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LEY NUM 20. 712

ADM NI STRACI ON DE_FONDOS DE TERCEROS Y CARTERAS
I NDI VI DUALES Y DEROGA LOS CUERPOS LEGALES QUE | NDI CA

Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha dado
su aprobaci 6n al siguiente

Proyecto de |ey:

"Articulo prinmero.- Apruébase |a siguiente ley que
regpla | a admi ni straci 6n de fondos de terceros y carteras
i ndi vi dual es

TiTULO 1
De | a gestion de | os fondos

CaPituIQ I ) ) .
Defi ni ci ones, alcance y fiscalizacion

Articulo 1°,- Definiciones. Para efectos de |la
presente | ey, debe entenderse por

a) Adnini stradora: sociedad anéni ma que, de
conform dad a | o di spuesto por esta Ie¥, es responsabl e por
| a admi ni straci 6n de | os recursos del fondo por cuenta y
ri esgo de | os aportantes. L

b) Fondo: patrinonio de afectaci on integrado por
aportes realizados por participes destinados exclusivanente
para su inversion en |os valores y bienes que esta |ley
permta, cuya admi nistracion es de responsabilidad de una
admi ni st rador a. ]

c) Fondo no rescatable: aquel fondo que no pernmite a
los aportantes el rescate total y permanente de sus cuotas,
0 que, pernmitiéndolo, paga a sus aportantes |as cuotas
rescatadas en un plazo igual o superior a 180 dias.

Integrantes de una msma fanmlia: quienes mantengan
entre si una relacion de parentesco hasta el tercer grado
de consangui nidad o afinidad y | as entidades control adas,
directa o |nd|rectanente,_PQr cada una de esas personas.

e% Inversionista Calificado; aquel a que se refiere |a
letra f) del articulo 4° bis de la l'ey N° 18.045. )

f) Inversionista Institucional: agquel a que se refiere
la letra e) del articulo 4° bis de la l'ey N° 18. 045.
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? Nor mas de Caréacter General: instrucciones_ de
general aplicacion dictadas por |a Superintendencia para
normar aquel l as materias que esta | ey di spone que queden
cont eni das en esos actos admi nistrativos o que ésta
determ ne cono tales. ]

~h) Participe o aportante: personas y entidades que,
Ueglante sus aportes al fondo, nantienen inversiones en
éste.

i) Reglamento: el decreto suprenp del Mnisterio de
Haci enda enitido para efectos de normar aquellas materias
que esta Ier di spone que queden contenidas en él
i) Reglanento interno del fondo: conjunto ordenado de
reglas y normas que establ ece | os derechos, obligaciones y
politicas respecto de | a adm nistradora, el fondo y Ios
participes del misno. ) )

s k) Superintendenci a: Superintendencia de Valores y
egur os. ) o

) I? Per sonas rel aci onadas: aquellas definidas en e
articulo 100 de la ley N 18.045. o

Acuerdo de actuaci 6n conjunta: aquel definido en e
articulo 98 de la ley N 18.045.

Articulo 2°.- Normativa aplicable y fiscalizacién de
| a Superintendencia. Los fondos y sus admi ni stradoras seran
fiscalizados por |a Superintendencia y se regiréan por |as
di sposi ciones de esta ley, |las del Reglanento y, en
subsi di o, por |as que establ ezcan sus respectivos
regl ament os internos.

La Superintendencia tendra, para esos efectos, todas
| as facultades que le confiere su ley organica y podra
exam nar sin restriccion alguna todos los libros, carteras
y docunent os mant eni dos por |la adm nistradora y solicitar
todos | os datos y antecedentes que |le pernitan inmponerse de
estado y solvencia de |a administradora, del desarrollo de
| a gestion de recursos efectuada por ésta y del estado de
| as i nversi ones del fondo, pudiendo ordenar |as nedidas que
fueren necesarias, para corregir |las deficiencias que
encontrare. ) ) o

No seran aplicables |las disposiciones de esta ley a
aquel I os fondos regul ados por |eyes especi al es.

Capitulo |
De | a adm ni stradora

81. De la constitucion, rermuneraci 6n y patrinonio

Articulo 3°.- Soci edades adm ni stradoras. Las
adni ni stradoras deberan constituirse cono soci edades
anbni mas especi al es, cuyo objeto exclusivo seréd |la
adm ni straci 6n de recursos de terceros. Sin perjuicio de lo
anterior, |las admnistradoras podran realizar |as demés
activi dades conplenentarias a su giro que les autorice la
Super i nt endenci a.

. Articulo 4°.- Regl as especiales para las
admi ni stradoras. Las adm ni stradoras estaran sujetas a |las
si gui entes regl as especi al es:

a) Se forman, existen y prueban de conformdad a lo
establ ecido en el articulo 126 de la |ley N 18. 046,
si éndol es aplicables los articulos 127, 128 y 129 de |la

m sma IeB.e o ) o
b) beran incluir en su nonbre | a expresion
"Admi ni stradora General de Fondos”
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) c) Deberan mant ener pernanentenente un patrinmoni o no
inferior al equivalente a 10.000 uni dades de fonento, el que
deberéan acreditar y calcular en la forma que deternine |la
Super i nt endenci a. o )

S6l o podran iniciar sus funciones una vez que
hayan acreditado a satisfacci é6n de |a Superintendencia que
cunmplen los requisitos |legales y que cuentan con |as
politicas, procedimentos y controles que ésta requiera,
medi ante nornma de caracter general, para resguardar
adecuadanente los intereses de |l os participes y recursos de
| os fondos.

e) Transcurrido un afo contado desde su autorizaci 6n
de existencia, |la adm nistradora deber& tener, al nenos, un
fondo que cunpla | as condiciones relativas al Patrlnunlo y
numero de participes establecidas en el articulo 5°
si gui ente, debi endo mant ener permanentenente tal condici 6n
En caso contrario, |a adninistradora deberd disol verse
procedi éndose a su |iquidaci 6n de conform dad con | o
di spuesto en el articulo 24 de la presente ley. E
directorio de | a adm ni stradora deberd comnuni car este hecho
a |l a Superintendencia dentro de |os cinco dias héabiles
sigui entes de su ocurrencia. Adicionalnente, el directorio
deberd realizar |las gestiones pertinentes para que se tome
nota de esta circunstancia al margen de la inscripcién de
| a sociedad y se inforne nedi ante publicaci 6n, por una sola
vez, en el Diario Oicial.

Se reserva el uso de |a expresi6n "Adm ni stradora
General de Fondos" a aquel |l as soci edades a que se refiere
este capitulo. En consecuencia, ninguna entidad que no se
hubi ere constituido o transformado en una enti dad de este
ti po conforne a | as di sposiciones de esta |l ey conmp
Admi ni stradora General de Fondos, podra arrogarse |la
calidad de tal, o utilizar este nonmbre en su razon social

Articulo 5°.- Patrinonio mininop y ndnero ninino de
participes de los fondos. Transcurrido un afio contado
desde | a fecha en que |a adninistradora haya depositado e
reglamento interno del fondo, éste deber& contar
per manent enente con un patrinonio no nenor al equivalente a
10. 000 uni dades de fomento y tener, a | o nenos, o
participes, salvo que entre éstos hubiere un inversionista
I nstitucional, en cuyo caso no regiréa ese namero nininmo
de participes. o ] ]

Cunpl 1 do el plazo sefial ado en el inciso anterior, s
el nonto del patrinonio o el ndmero de participes fuere
inferior al mnino exigido, |a adm nistradora deberé
conuni car este hecho a | a Superintendencia al_ dia habi
siguiente de su ocurrencia. La Superintendencia, nediante
resol uci 6n fundada, podra otorgar a |a administradora un
pl azo méxi no de un ano para que cunpla con el patrinonio
nmininmo requerido o el nunero mnino de participes
i ndi cado, segun sea el caso. Si en dicho plazo no se
regul ari zare esta situaci on, |a Superintendencia ordenaré
sin mas tranite que se proceda con |la |iquidacion de
fondo, Si la administradora no contare a esa fecha con |la
adni ni straci 6n de otros fondos, ésta se disolvera de
conform dad al procedimento establecido en la letra e) de
articulo 4° anterior.

Articulo 6°.- Porcentaje méxi no de cuotas por
aportante. Después de transcurrido un afio contado desde |a
fecha en que | a adm ni stradora pueda conercializar |as
cuotas del fondo de conform dad a | o dispuesto en e
articulo siguiente, ningln aportante que no sea
i nversionista institucional podré poseer, directa o
i ndi rectanente, cuotas representativas de nmas del 35% del
patrimonio total del fondo, ya sea en forma individual o en
conjunto con sus personas relaci onadas o con qui enes
mant enga un acuerdo de actuaci 6n conjunta. Para el calculo
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de dicho porcentaie, no deber an consi derarse aquel | as
cuotas en | as cual es personas rel aci onadas al aportante
aparezcan cono titulares en el Registro de Aportantes sin
ser éstas sus beneficiarios, sea que actulan en calidad de
mandat ari os o custodi 0os, y sienpre que hayan recibido
i nstrucciones especificas de | os beneficiarios o mandantes
Para_ejercer el derecho a voto de esas cuotas, de acuerdo a
o dispuesto en el articulo 179 de la ley N° . 045. ]
~ La adninistradora vel arad por que el citado porcentaje
maxi o no sea excedi do por col ocaci ones de cuotas
ef ectuadas por su cuenta y por |os agentes indicados en el
articulo 41 de | a presente ey. Si asi ocurriera, la
Superintendenci a establ ecera los plazos para que |as
personas_que excedan di chos porcentajes procedan a |a
enaj enaci 6n de sus cuotas, hasta por_ aquella parte que
permita el cunplimento del misnp, sin EGFJUIC!O_de | as
sanci ones que al efecto pueda aplicar. Las adm nistradoras
no podrén aceptar solicitudes de traspasos que den |lugar a
excesos sobre dicho porcentaje.
Las cuotas mantenidas en exceso por sobre este
porcentaje maxi no no tendran derecho a voto en |as
Asanbl eas de Aportantes, ni seran consideradas para |os
efectos de | os quérum de constituci 6on y adopci 6n de
acuerdos. En caso de que exista un acuerdo de actuaci 6n
conjunta, el voto de cada una de |as partes de di cho acuerdo
se rebajara Propor0|onalnente,_sa!vo gue éstas acordaren
distribuir el voto de manera distinta hasta al canzar dicho
por cent aj e méxi no.

Articulo 7°.- Dep6sito del reglanmento interno y
conerci al i zaci 6n del fondo. La adm ni stradora di spondré de
un plazo maxi no_de 180 dias, contados desde el deposito
del reglanmento interno respectivo, para iniciar la
conercializacion del fondo. Si asi no ocurriese, la
Superintendencia elimnara el reglanmento del registro a
que se refiere el articulo 46 de esta |ey.

_ Articulo 8°.- |doneidad de |os directores, gerentes,
adm ni stradores y ejecutivos principales de |la
admi ni stradora y demés personas que se indican, Los
directores y gerentes de la administradora, asi comp | os
trabaj adores que realicen funciones de relevancia en la
conerci alizacion de | as cuotas de fondos, en el proceso de
el ecci 6n o tona de deci siones de inversion para fondos, en
| a realizaci 6n de operaciones de fondos y gestio6n de
riesgos en la admnistradora, deberan cunplir |os
requi sitos de idoneidad y conocinientos que determine |a
Superi nt endenci a medi ante norma de caracter general, |a que
establ ecera | os medi os, forma y condiciones en que tales
personas deberan acreditarl os.

Articulo 9°.- Renuneraci 6n de |a adninistradora. Por
| a gestion del fondo, |a adm nistradora podra cobrar a
éste aquel |l a renmuneraci 6n que establ ezca el reglanento
interno del nisno

La admi ni stradora podra cobrar su renuneraci 6n
directanente al fondo o a los participes. La renuneracion
que se cobre directanmente a | os Parti0|pes se denoni naré
com sion y solo podra cobrarse al nonento de efectuar la
inversién o el rescate de la msnma, sobre el nonto aportado
0 rescatado, indistintamente. La renuneraci 6n podra ser
diferente para |l os participes de distintas series, en su
caso, en los térmnos y condiciones que establ ezca el
Regl anento. En los casos y forma que establ ezca e
regl amento interno del fondo, |a remuneraci 6n, o parte de
ell'a, podra ser aportada al fondo por |a adninistradora, en
cuyo_caso dicha renuneraci 6n pasara a formar parte de
patri noni o de aquél, sin increnmentar el nunmero de cuotas
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del misnp. La remuneraci 6n aportada al fondo no
constituira renta para | a admi ni stradora, para ningun
efecto legal ni tributario.
Todo beneficio que reciba |a admini stradora producto de
la inversion de |os activos del fondo deberéa ser enterado
a éste.

Articulo 10.- Incunplinmento del patrinonio mnino de
| a admini stradora. Si por_ cual qui era causa |a adm ni stradora
tuviere una pérdida o variacion patrlnunlal_gue afectare
el cunplimento de patrinmonio ninino requerido en la letra
c) del articulo 4° de esta |ley, debera informar de este
hecho a | a Superintendencia al dia siguiente habil de
produci do, y estara obligada a restablecer |los déficit
dentro del plazo que ésta le fije, el cual no podra ser
superior a 90 dias, prorrogables por una sola vez por igua
termno. Si en dicho plazo no se regularizare esta
situaci 6n, |a Superintendenci a podra revocar |la
autori zacl 6n de existencia de |a adninistradora en
cuesti on.

Articulo 11.- Filiales de bancos. Las admi ni stradoras
que sean filiales de bancos no podran invertir en aquellos
activos que establezca | a Superintendenci a de Bancos e
I nstituciones Financieras de manera conjunta con |a
Super i nt endenci a.

82. De la Garantia

Articulo 12.- Garantia mininma. Las adm ni stradoras
deberan constituir una garantia en beneficio de cada fondo
para asegurar el cunpliniento de sus obllga0|ones por |a
admi ni straci 6n del msno. Dicha garantia deberé
constituirse a mas tardar el nisno dia en que se deposite
el reglanmento interno del fondo respectivo, y ser mantenida
hasta | a total extincidén de éste. La garantia ser& por
un nmonto inicial equivalente a 10.000 uni dades de fomento y
podra constituirse en dinero efectivo, boleta bancaria o
pol i zas de seguro, sienpre que el pago de estas dos
ultimas no esté suieto a condicion alguna distinta de |la
mera ocurrencia del hecho o siniestro respectivo. En caso
que no se constituyere |la garantia o no se mantuviere
per manentemente vigente, |a administradora y sus directores
responder &n sol i dariamente de | o0s perjuicios que este
i ncunplimento causare a | os participes.

Articulo 13.- Actualizaci 6n anual de la garantia. El
nmonto de |la garantia deber& actualizarse anual nente para
cada fondo, de manera que dicho nonto sea sienpre, alo
menos, equivalente al mayor val or entre:

i) 10. 000 uni dades de fonento; o

i1) El 1%del patrinonio pronedio diario del fondo,
correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha
de su actualizacién, o ) ) o

iii) Aquel porcentaje del patrinonio diario del fondo,
correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha
de su actual i zaci 6n, que determ ne | a Superintendencia en
funci 6n de |la calidad de |a gestion de riesgos que posea
I a admini stradora en cuestion. La calidad de |a gestiodn de
ri esgos sera nedi da segan una netodol ogi a estandar que
considerara los riesgos de los activos y riesgos
operaci onal es, entre otros. Dicha netodol ogia y demas
paranetros seran fijados en el Regl amento.

Con todo, el porcentaje que establezca |la
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Superintendenci a no podra ser superior al 5%del patrinonio
pronedi o diario del fondo, correspondiente al trinestre
cal endario anterior a |la fecha de su actualizacio6n

La Superintendenci a, nediante una norma de carAacter
general, determinara |la forma de cal culo del patrinonio
pronedi o diari o del fondo.

Articulo 14.- Representante de |os beneficiarios de |la
garantia. Las admi nistradoras deberan designar a un banco
conp representante de | os beneficiarios de |la garantia a
que se refiere este parrafo,. ) )

Si la garantia consistiere en dep6sitos de dinero, la
entrega del dinero se hara al representante de |os
benef i ci ari os. o )

. Si la garantia consistiere en boleta bancaria o
poliza de seguros, el representante de | os beneficiarios
seréa el tenedor de | os docunmentos justificativos de |a
m sma. El banco o conpafiia de seguros otorgante debera
pagar el valor exigido por tal representante a su sinple
requerimento y hasta su nonto garantizado

No obstante | o dispuesto en el inciso precedente, y sin
gue sea necesario acreditarlo a |las entidades otorgantes, e
representante de | os beneficiarios de boletas de garantia,
para hacerlas efectivas, debera ser notificado
judicial mente del hecho de haberse interpuesto denmanda en
contra_de |la adm ni stradora caucionada. El dinero
proveniente de la realizacién de | a boleta bancaria
quedar & en prenda de pleno derecho en sustitucion de esa
garantia, manteni éndose en deP65|tos reaj ust abl es por e
representante hasta que cese |a obligaci6n de mantener |a
garanti a.

83. Del Deber de Cui dado

Articulo 15.- Responsabilidad de |a administradora. La
responsabilidad por la funci 6n de adm nistraci 6n es
i ndel egabl e, sin perjuicio que |as adm ni stradoras puedan
conferir poderes especiales o celebrar contratos por
servicios externos para la ejecuci 6n de deterni nados act os,
negoci os o activi dades necesarias para el cunplimento de
giro.

Articulo 16.- Contrataci 6n_de servici 0os externos.
Cuando se trate de la contrataci 6n de servicios externos,
en el reglanmento interno del fondo debera constar |a
facultad de | a adninistradora para |l evar a cabo di chos
contratos. Asim sno, debera senalar si |os gastos
derivados de |as contrataciones seran de cargo de la
adm ni stradora o del fondo de que se trate y, en este
altimo caso, la forma y politica de distribucién de tales
gastos. Con todo, cuando dicha contrataci 6n consista en |la
adm ni straci 6n de cartera de todo o parte de | os recursos
del fondo, |os gastos derivados de estas contrataciones
seran sienpre de cargo de |a adm nistradora.

Articulo 17.- Culpa leve y pago de indemni zaci ones. La
admi ni stradora, sus directores, gerentes, admi nistradores y
ej ecutivos principal es deberéan efectuar todas | as gestiones
gue sean necesarias, con el cuidado y la diligencia que |os
honbres enpl ean ordi nari anente en sus propi 0S negoci 0s, Para
cautel ar | a obtenci6én de | os objetivos establecidos en e
reglamento interno del fondo, en térmnos de |a
rentabilidad y seguridad de sus inversiones. La
admi ni straci 6n de cada fondo debe realizarse atendi endo
exclusivamente a |la nejor conveniencia de éste y a que
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todas y cada una de | as operaciones de adquisicion vy
enaj enaci 6n de activos que efectue por cuenta del m sno,
se hagan en el nejor interés del fondo.
~ La adninistradora podra demandar a | as personas que le
hubi eran ocasi onado perjuicios al fondo, por |os dafos
causados a éste, en juicio sumario. El necanismo, forna vy
Plazo por el cual dichas indemizaciones seran enteradas a
ondo o traspasadas a sus participes debera estar
establ ecido en el reglanmento interno de cada fondo.
La admini stradora estara obligada a i ndemi zar a
fondo o a | os participes por |os dafios y perjuicios que
ella o cual esqui era de sus dependi entes o personas que le
resten servicios |e causaren al fondo, conb consecuencia de
a ej ecuci 6n u om si 6n, segun corresponda, de )
cual esqui era de | as actuaci ones prohi bidas a que se refieren
los articulos 22 y 23 de |la presente |ey. Las personas
ant es nenci onadas” que_hubi eran partici pado en tales
actuaci ones seran solidarianmente responsabl es del
reenbol so, que incluird el dafio energente y el lucro
cesante.

Articulo 18.- Obligacion de informar. La
admi ni stradora debera informar en fornma veraz, suficiente y
oportuna a | os Part|0|pes de los fondos y al publico en
general, sobre las caracteristicas de |os fondos que
administra, y de las series de cuotas en su caso, Yy sobre
cual qui er hecho o informaci 6n esencial rel aci onada con |a
adm ni stradora o | os fondos que adm nistra, a que se
refieren los articulos 9° y 10 de la ley N 18.045. La
i nformaci 6n nini ma que deberé ser difundida y la forma de
conuni caci 6n_que se debera utilizar seran determnm nadas
por |a Superintendencia nedi ante norna de caracter general

Articulo 19.- Revocaci 6n por infracciones graves. La
Superi nt endenci a podréa revocar |a autorizaci on de )
exl stencia de | a adm nistradora en | os casos de infraccion
grave a las normas |legales que rijan a | os fondos y sus
admi ni stradoras o cuando de |as investigaci ones que se

ractiquen resulte que |a adm nistracion se ha |l evado en
orma fraudul enta o manifiestanente negligente.

~ Articulo 20.- Obligaciones de directores de la
admi ni stradora. Los directores de |a adninistradora, sin
perjuicio de |las obligaciones seflaladas en la ley N
18. 046, estaran obligados a vel ar por que:

a) La adm nistradora cunpla con | o dispuesto en e

reglamento interno de cada fondo
~b) La informaci 6n para | os aportantes sea veraz,
suficiente y oportuna. ] ] ]

c) Las inversiones, valorizaciones u operaciones de |os
fondos se realicen de acuerdo con esta |ley, su Reglanento,
I as normas que dicte |la Superintendencia y |o dispuesto en
el reglamento interno. ] ]

) Los participes de un msno fondo, o de una nisnmm
serie, en su caso, reciban un trato no discrimnatorio.

e) Las operaciones y transacciones 8ue se efectuen
sean solo en el nejor interés del fondo de que se trate y
en beneficio exclusivo de |os participes del m sno.

Para dar cunplimento a | o seflal ado en el inciso
anterior, en |as sesiones ordinarias de directorio, |os
directores deberan velar por el debido tratam ento de | as
mat eri as antes descritas, debiendo dejar constancia de |os
acuerdos adopt ados.

Articulo 21.- Auditores externos de |la admi nistradora
y del fondo. Las enpresas de auditoria externa de |as
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admi ni stradoras, en su inforne anual, deberan pronunciarse
acerca de | os necani snmos de control Interno que éstas se
i npongan para velar por el fiel cunplinmiento de la |ley, asi
cono tanbi én sobre I os sistemas de informacion y archivo
para registrar el origen, destino oportuni dad de | as
transacci ones que se efectuen con [os recursos de cada

f ondo.

. Del msno nodo, en su infornme anual, |as enpresas de
auditoria externa del fondo deberan pronunciarse sobre el
cunplimento de las politicas y nornmas conteni das en el

regl anento interno del fondo

84. De | as Prohi biciones

Articulo 22.- Prohibiciones. Sin perjuicio de |as
demés prohi bi ci ones conteni das en otras |eyes, son
contrarias a la presente ley |las siguientes actuaciones u
om si ones efectuadas por |as adm nistradoras y, segun
corresponda en cada caso, por |as personas que participen en
| as deci siones _de inversion del fondo o que, en razén de
su cargo o posicion, tengan acceso a informaci on de |as
i nversiones del fondo:

aL Las operaciones realizadas con | os bienes del fondo
para obtener beneficios indebidos, directos o indirectos.

b) El cobro de cual quier servicio al fondo, no

autori zado por ley o los reglanentos internos, o en plazos y
condi ciones distintas de las que en ellos se establ ezca.

c) El cobro al fondo de cual quier servicio prestado por
personas rel aci onadas con |a adninistradora del msno, salvo
que ello esté expresanente autorizado con un |linmte anua
por el reglanmento interno del fondo y que dicho cobro se
ef ect te en condi ci ones de mercado.

d) La comunicaci 6n de informacion relevante relativa
a | a adqui sicion, enajenaci 6n o mantenci 6n de activos por
cuenta del fondo, a personas distintas de aquellas que
estrictanmente deban participar en | as operaci ones
respectivas. S )

e) La adqui sicio6n de activos que haga |l a
admi ni stradora para si, dentro de los 5 dias siguientes a
| a enaj enaci 6n de éstos, efectuada Por_ella por cuenta de
fondo, si el precio de conpra es inferior al existente antes
de di cha enaj enaci 6n. Tratandose de activos de baja
i qui dez, este plazo sera de 60 dias.

_ f) La enajenaci 6n de activos propi os que haga |a
admi ni stradora dentro de los 5 dias siguientes a la
adqui si ci 6n de_éstos por cuenta del fondo, si el precio de
venta es superior al existente antes de di cha adqui sicién
ggagéndose de activos de baja |liquidez, este plazo sera de

ias.
La adqui sici 6n o enaj enaci 6n de bi enes por cuenta

del fondo en que actle para si cono vendedor o conprador
| a adm ni stradora o un fondo privado, de |os del capitulo V
de esta | ey, baio su admini straci 6n o de una soci edad
rel aci onada a ell a.

h) La adqui sici 6n o enaj enaci 6n de bi enes por cuenta
del fondo a personas rel aci onadas con | a adninistradora o a
fondos adnmi ni strados por ella o por soci edades rel aci onadas,
sal vo que se trate de |as excepciones a |las que se refiere
el articulo siguiente. o )

i) Las enaj enaci ones o adqui siciones de activos que
efectle |la administradora, si resultaren ser més
vent aj osas para ésta que | as respectivas enajenaci ones o
adqui si ci ones de éstos, efectuadas en el misno dia, por
cuenta del fondo. Lo anterior, salvo que se entregara a
fondo, dentro de |os dos dias siguientes al de la
operaci on, la diferencia de precio correspondi ente.

Para | os efectos de | as operaciones a que se refiere
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este articulo, se entendera por activos todos aquellos que
sean de la misna especie, clase, tipo, serie y emsor

Se entender & por activos de baja |iquidez aquellos que
no se transen frecuentenente y en vol anenes significativos
en | os nercados secundarios formales, de confornmdad a lo
det erm nado por |a Superintendencia nedi ante nornma de
caracter general

No obstante | as sanciones adm nistrativas, civiles
Penales que correspondan y el derecho a reclanar perj uicios,
0s actos o contratos realizados en contravencion a |as
pr?hhb|0|ones anteriornmente sefial adas no veran afectada su
val i dez.

Articulo 23.- Prohibiciones adicionales. Las
admi ni stradoras, sus directores, gerentes, adm nistradores,
ej ecutivos principales y demas personas rel aci onadas no
podran adquirir, enajenar o gravar directanente o a través
de otras personas naturales o juridicas, instrunentos,
bi enes o contratos de propiedad de | os fondos que
admi ni stren, ni enajenar o gravar |os suyos a éstos.
Tanpoco podran dar en préstanp dinero u otorgar garantias
a favor de dichos fondos y viceversa. Se exceptuaran de
esta prohibicion y de la establecida en la letra h) de
articulo anterior; aquellas adquisiciones y enajenaci ones
gue se realicen sobre |los activos en la forma y condi ci ones
et ermi nadas por |a Superintendencia nediante norma de
car acter general

Las transacci ones de cuotas del fondo que efectlen |as
personas nenci onadas en el inciso anterior deberéan
informarse a la Superintendencia en la forma y plazos que
ésta determnmi ne nedi ante norma de carécter general. No se
considerara, para efectos de este inciso, conp persona
rel aci onada al custodi o cuando actue por cuenta de
terceros

.85, De la Disolucio6n de |a Adninistradora y
Li qui daci 6n de | os Fondos

Articulo 24.- Disolucion y liquidacién de |la
admi ni stradora. En caso que | a admi nistradora sea disuelta
por revocaci 6n de |la autorizaci 6n de existencia o por
cual qui era otra causa, se procedera con su |iquidacio6n
Esta seré Il evada a cabo por quien determne la junta de
accionistas de la nmisma, que para estos efectos deberéa
cel ebrarse dentro del plazo de 60 dias contado desde |a
di sol uci 6n. En caso de no realizarse la junta, o en caso
que | a revocaci 6n de la autorizaci 6n de exi stencia hubiere
sido determni nada por al guna de |as causal es sefial adas en el
articulo 19 de esta ley, la liquidaci 6n sera enconendada
a |l a Superintendencia, |a cual podra del egar esta funcion
en un tercero, en las condiciones que ésta determ ne

Articulo 25.- Procedi m ento concursal de |iquidacion
de | a adm nistradora. Dictada |a resoluci 6n de |iquidaci 6n
de |a admi nistradora, en |os térmninos establecidos en |la
Leg de Reorgani zaci 6n y Liqui daci 6n de Activos de Enpresas
y Personas, |a Superintendencia, o quien ésta designe,
actuara cono |iquidador con todas |as facultades necesarias
para | a adecuada realizaci 6n de | os bienes de |la
admi ni st rador a.

~ Articulo 26.- Destino de |os fondos cuya
admi ni stradora se disuelva o se |iquide. Respecto de |os
fondos adni ni strados por |a adninistradora disuelta, o una
vez dictada | a resoluci 6n de |iquidacion, se procedera de
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acuerdo a |l o siguiente:

a) En caso de fondos que de confornmidad a esta |ey
deban tener Asanbl ea de Aportantes, ésta deberé& ser
convocada al efecto por el Comté de Vigilancia dentro de
| os 10 dias siguientes de producida |la disolucidn o
dictada la resol uci 6n de |1 quidaci 6n de |a adm ni stradora.
Di cha asanbl ea deber& escoger a otra administradora y
enconendar !l e | a adni ni straci é6n del fondo, o bien enconendar
su liquidacién a la Superintendencia, o a un tercero. En
caso de no realizarse | a Asanbl ea de Aportantes o en caso
gue esa asanblea asi |lo determine, |la |iquidaciodn de
fondo seré enconendada a | a Superintendencia, que podra
del egar esta funci 6n en un tercero, en | as condiciones que
det ernmi ne.

b) En caso de fondos que de confornidad a esta ley no
deban tener Asanbl ea de Aportantes, |a Superintendencia
sera | a encargada de su |iquidaci 6n, y podré del egar esta
funci én en un tercero, en las condiciones que determne. La
Superintendencia, en interés de |os participes del fondo,
podré traspasar |a adm nistraci 6n de éste a otra
admi ni stradora, en vez de proceder con su liquidaci 6n

c) Para la liquidaci én de |l os fondos, |a
Superintendencia estara investida de todas |as facul tades
Pecgsarlas para | a adecuada realizaci 6n de |os bienes de

ondo.

) La_|iquidaci on de |os fondos en casos distintos de |la
di sol uci 6n o procedi m ento concursal de |iquidacio6n de |la
admi ni stradora deberd Il evarse a cabo de acuerdo a |l o
establ ecido en el reglanento interno del fondo que se esta
I i qui dando

Articulo 27.- Costos de la liquidaci 6n. Los costos
asoci ados a |l a |iquidaci6n de un fondo seréan de cargo de
fondo que se liquida. Si es una adninistradora |a gque se
di suel ve, | os costos asoci ados a dicho proceso seran de
cargo de | a propia adm ni stradora

Capitulo |1
De | os Fondos

81. De | a Denom naci 6n

~Articulo 28.- Los Fondos Mituos. Los fondos que
ermtan el rescate total y pernmanente de |as cuotas, y que
as paguen en un plazo inferior o igual a 10 dias, se
denoni naran "Fondos Miutuos", y deberdn incluir en su
nonbre y publicidad | a expresi 6n "Fondo Mit uo"

Para estos efectos, no se consideraran |as
restricciones que puedan establ ecerse en el reglanmento
interno del fondo para |os rescates que se realicen
di ari anente por nontos significativos que cunplan |as
condi ci ones que establ ezca | a Superintendencia nedi ante
norma de caracter general

Articulo 29.- Los Fondos de Inversion. Los fondos que
no sean Fondos Mituos de acuerdo con |l o definido en e
articulo anterior, se denom naran "Fondos de |nversion" y
deberan incluir en su nonbre y publicidad | a expresioén
"Fondo de Inversién".

Articulo 30.- Nonmbres que induzcan a error. Los
nonbres de | os fondos no podran contener pal abras o
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expresi ones que puedan inducir a error o equivoco de
publico, respecto de su natural eza, caracteristicas y
rent abi | i dad.

8§2. De los Aportes y | os Rescates

Articulo 31.- Calidad de aportante. La calidad de
aportante se adquiere al nomento en que el aporte quede a
|1 bre disposicion de |a administradora, por cuenta de
fondo respectivo y, especificanmente:

a) Si el aporte fuere dinero efectivo o vale vista
bancari o, en noneda nacional o extranjera, al nmonento de
recibirlo la adm ni stradora. ]

Si el aporte fuere pagado nedi ante un cheque, en
noneda naci onal o extranjera, al nonento en que se perciba
el aporte del banco |ibrado. ]

c) Si se tratare de transacci ones en el nercado
secundari o, cuando se curse el traspaso correspondi ente.

d) Tratandose de otro tipo de aportes, al nmonento y en
la forma que establezca el Regl anento.

Articulo 32.- Pago del aporte. Los aportes al fondo
podran ser efectuados en dinero efectivo, npbneda
extranjera, vale vista bancario, cheque o en aquellos
i nstrunentos, bienes y contratos que autorice |la
Superintendenci a nedi ante norna de caréacter general, en la
nmedi da que asi lo pernmita el reglanmento interno del fondo
Los aportes que efectle |a adninistradora a nonbre propio y
| os de sus personas rel aci onadas, so6l o podran efectuarse
en dinero efectivo o noneda extranjera. ] ]

Trat &ndose de aportes que no sean en dinero efectivo,
deber an ser convertidos en cuotas a preci 0os que no
Perjudlquen el nmejor interés del fondo, de conform dad a

as normas que al efecto pueda establecer |la
Super i nt endenci a.

Articulo 33.- Las cuotas del fondo. Los aportes
gpedaran expresados en cuotas del fondo, pudiendo existir
istintas series de éstas para un misno fondo, |o que
deber & establ ecerse en el reglanento interno respectivo,
baj o | as condi ci ones que establ ezca | a Superintendenci a.
Las cuotas de un fondo, o de |la serie en su caso,
deberéan tener igual valor y caracteristicas, y su cesion
se regira por las fornalidades y procedi nm entos que
establezca el Reglanmento. Las cuotas de una serie de un
f ondo Podrén ser canj eadas Bor,cuotas de otra serie de
m snmo fondo, proceso que debera regirse por |as normas que
al respecto se establezcan en el Regl anento.

_ Articulo 34.- El Registro de Aportantes. La
admi ni stradora sera responsabl e por |a custodiay o
mant enci 6n de un Regi stro de Aportantes, el que cunplira
con los térninos y condiciones establ eci dos nmedi ante norma
de caracter general de |a Superintendencia. En dicho
Regi stro, que acreditara la titularidad de |as cuotas de
fondo respectivo, debera constar el nanmero de cuotas de
gue cada aportante es titular y la forna y oportunidad de su
ingreso y salida del fondo, o de |la serie en su caso.

Articulo 35.- Precio de col ocaci 6n de | as cuotas. En
caso de col ocaci ones_de cuotas_ efectuadas fuera de | os
si stemas de negoci aci 6n burséatil autorizados por |a
Superi ntendencra, el precio de colocaci6n sera el valor
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cuota, definido por el Reglanento. En caso de col ocaci ones
en | os sistenmas de negoci aci 6n bursatil autorizados por |la
Superintendencia, el precio sera aquel que libremente
estipulen las partes en esos sistenmas de negoci aci on.

No obstante | o establecido en el inciso anterior, las
col ocaci ones de cuotas de fondos no rescatabl es podran
ef ectuarse fuera de | os sistenas de negoci aci 6n bursati
aut ori zados por |a Superintendencia, al precio que determ ne
al efecto |la adm nistradora, en el caso de la prinera
em si 6n de cuotas, o la Asanblea de Aportantes, en el caso
de las siguientes em siones.

Articulo 36.- Derecho preferente de suscripci 6n de
cuotas. En caso de aunento de capital del fondo, |os fondos
no rescatabl es deberan ofrecer |as nuevas cuotas, a lo
menos por una vez, preferentenente a |os aportantes de
fondo Inscritos en el Registro de Aportantes a |a medi anoche
del quinto dia habil anterior a la fecha de | a col ocaci 6n
de las cuotas respectivas, a prorrata de |as cuotas que
ést os posean a ese nonento, y por el plazo que la misnma
Asanbl ea de Aportantes acuerde

Este derecho es esencial nente renunci abl e g
transferible, en los plazos y térmnos que establ ezca e
Regl anent o, pudi endo aden®és, |a m sma Asanbl ea
Extraordi naria de Aportantes que acord6 el aumento de
capital, por unanimdad de |as cuotas presentes, establecer
gue no habra oferta preferente al guna.

Articulo 37.- Contrato de pronesa de suscripci6n de
cuotas. En |a col ocaci 6n de cuotas de fondos no rescatabl es
se podran cel ebrar contratos de pronmesa de suscripcién y
pago de | as respectivas cuotas, para ser cunplidas en un
pl azo posterior al del resPectlvo periodo de oferta
preferente, pero dentro del plazo maxi no establ eci do en el
reglamento interno del fondo. El contrato de pronesa de
suscripci 6n y pago de cuotas que celebren |a adm nistradora
y el futuro aportante deber& regirse por |las nornas que a
respecto se establ ezcan en el Regl anento.

Articulo 38.- El rescate de las cuotas. Las cuotas de
fondo podran ser rescatadas por |os participes, sienpre
que asi | o establezca el reglanento Interno del fondo, el
cual fijara los térm nos, condiciones y plazos para ello.

En caso de fondos no rescatables, |as cuotas deberéan
estar registradas en una bol sa de val ores nacional, o
extranjera autorizada por |a Superintendencia para estos
efectos, y la adnministradora podra establ ecer mecani snos
que pernitan asegurar a los participes un adecuado y
per manent e nercado secundari o para sus cuotas, segun se
establ ezca en el reglanento interno del fondo.

El rescate podréa ser pagado en dinero efectivo, noneda
extranjera, vale vista bancario o en aquellos instrunentos,
bi enes y contratos que autorice |a Superintendencia nediante
norma de caracter general, en |a nedida que asi |o pernmita
el reglanento i nterno del fondo. o

_Los rescates que solicite |a adm ni stradora a nonbre
propio y |los de sus personas rel aci onadas, so6l o podran
pagarse en dinero efectivo o noneda extranjera. )

Trat &ndose de rescates que no sean pagados en dinero
efectivo, deberan ser valorizados a precios que no
Perjudlquen el mejor interés del fondo, de conformidad a

as normas que al efecto establezca | a Superintendenci a.

La adm nistradora y |los participes podréan acordar que
la solicitud de rescate sea cursada en una fecha posterior a
| a de su presentaci 6n, de conform dad a | o establ eci do en
sure%anmn0|ntano. ] .

ticulo 39.- Determinaci on del valor cuota. Para
efectos de determinar el valor a pagar a | os aportantes que
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soliciten el rescate de cuotas del fondo, se utilizara e
"val or cuota" definido por el Reglanento.

~La admi ni stradora deberé Poner a di sposici 6n de
publico dicho valor cuota, en la forma y nedi os que
detern}ne | a Superintendenci a nedi ante nornma de caracter
general .

Articul o 40.- Suspension de operaci ones de rescate,
La Superintendenci a podré, en caso de noratoria, connmocion
publica, cierre bancario o de bolsa y otros hechos o
anor nal | dades semej antes, autorizar transitorianente que el
rescate de cuotas se pague de otra forma, condiciones Y
pl azos, o bien, suspender |as operaciones de rescate, [as
di stribuciones en efectivo y |la consideraci 6n de nuevas
solicitudes de aporte. La Superintendenci a ademas podra
autorizar, mediante resoluci 6n fundada y por un plazo que
no podré exceder los 60 dias, |a suspension de |as
oper aci ones de rescate, las distribuciones en efectivo y la
consi deraci 6n de nuevas solicitudes de aporte, a peticion
de | a admini stradora de un fondo y en atenciodn a |la
ocurrencia de circunstanci as_excepci onal es que asi |o
aneriten para proteger el nmejor interés de |los participes
de ese fondo

Articulo 41.- Agentes para_ |a conercializacion de
cuotas. Las col ocaci ones, suscripciones y rescates de
cuotas, podran efectuarse directanente por |la
adni ni stradora o por agentes que seréan nandatarios de ésta
para | as operaciones que por su intermedio efectien |os
partici pes del fondo. ]

Di chos agentes deberan acreditar que cuentan con |la
i doneidad y | 0os conocim entos suficientes sobre
conerci al i zaci 6n _de fondos. Dicha acreditaci 6n se
efectuara en la forma y periodicidad que establezca |a
Superi ntendenci a nedi ante norna de caréacter general

Articul o 42.- Adquisicion de cuotas de propia
em si on. Los fondos podréan adquirir, a precios iguales o
inferiores al valor cuota, y nmantener cuotas de su propia
em si 6n en | a nedida que dicha facultad esté contenpl ada
en el reglanmento interno del fondo, y de acuerdo a los
t érm nos, condiciones y plazos que establezca el m sno.

Las cuotas deberén adquirirse en una bol sa de val ores
o0 en | os nercados que autorice |a Superintendencia por nornma
de caracter general. Con todo, |os fondos no podran
adquirir cuotas de propiedad de |a adnministradora, sus
personas rel aci onadas, sus directores, gerentes,
admi ni stradores y ejecutivos principales, salvo que ellas se
adqui eran en un proceso de oferta publica de reconpra de
cuotas dirigida a todas las series y todos |os participes o
aportantes del fondo.

Articulo 43.- Porcentaje maxi no de cuotas de propia
em si 6n. Los fondos s6l o podran mantener en cartera
cuotas de su propia em sion hasta por aquel porcentaje de
patrinmonio total del fondo que establ ezca su regl anento
Interno, el cual no podra ser superior al 5% )

Las cuotas de propia em sion que superen el limte a
que se refiere el inciso anterior deberan enajenarse en un
pl azo maximo de 90 dias, contado desde la fecha de |a
adqui si ci 6n que originé el exceso. En caso contrario, el
capital disminuira de pleno derecho, en el nonto
equi val ente a | as cuotas 8ue exceden el limte maxi no. De
materializarse |la precitada disninucio6n, ésta se
conunicara a los participes y a |la Superintendencia dentro
de los 5 dias habiles siguientes a su ocurrencia.

El fondo podr& adquirir diarianmente una cantidad de
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cuotas representativa de hasta el 1% de su patrinmonio, o
aquel porcentaje inferior que contenple su reglanmento
interno. Esta restriccion no aplicaréa en caso de que |as
cuotas se adquieran en un proceso de oferta publica de
reconpra de cuotas dirigida a todas |as series de cuotas y a
todos |l os participes o aportantes del fondo. So6l o podréan

ser adquiridas por este procediniento cuotas del fondo que
estén total mente pagadas y libres de todo gravanen o

pr ohi bi ci on. o )

Las cuotas adquiridas por el fondo deberan enajenarse
en una bol sa de valores o en | os nercados autorizados por |a
Superi nt endenci a dentro del plazo maxi no de un afio a
contar de su adquisicion. Si asi no se hiciere, el capita
di sminuirad de pleno derecho en aquel ndnero de cuotas
adqui ridas por el fondo. Para |a enajenaci 6n de | as cuotas
debera cunplirse con |a oferta preferente de suscripci 6n
sefial ada en el articulo 36 de esta ley, en caso que fuere
apl i cabl e.

Articul o 44.- Reglas adicionales. La adquisiciony
osesi 6n de cuotas de su propia emsion por parte de
ondo quedara sujeta a |as siguientes normas adicional es:

a) El valor de |las cuotas propias en cartera no se
considerara parte del patrinmonio mnino para todos |os
efectos | egales, reglanentarios y nornmati vos.

Mentras |as cuotas sean de propi edad del fondo, no
se conputaran para al canzar el quorumrequerido en |as
Asanbl eas de Aportantes, en aquellos fondos que por ley |as
requi eran, y no tendran derecho a voto, dividendo o
preferencia en | a suscripci 6n de aunentos de capital

83. Del Reglanento Interno

Articulo 45.- Contenido del reglamento interno. Cada
fondo deber& contar con un reglanento interno en el que se
est abl eceran | os derechos, obligaciones y Politlcas gue
&e iran a la adnministradora, al fondo y a | os participes

el msno

Articulo 46.- Registro Publico de Depésito de )
Regl anent os Internos. Las adm ni stradoras deberéan depositar
el reglanento interno y demas docunentos que deternmine |a
Super i nt endenci a medi ante nornma de caréacter general, de
cada uno de | os fondos que administren y, en su caso, |as
nmodi fi caci ones respectivas. Para estos efectos, la
Superintendencia |l evard un "Registro Publico de Depodsito
de Regl anentos Internos", en adel ante denomi nado el
"Regi stro de Depésito"

Articul o 47.- Conercializaci6n de |as cuotas. Las
cuotas de un fondo podran ser conercializadas a partir de
dia siguiente habil del deposito que se haga de
reglamento interno y demés docunentos exigidos al efecto
por |a Superintendencia, considerandose, a partir de ese
nomento y para todos | os efectos |egales, conp val ores de
oferta publica inscritos en el Registro de Val ores que
Il eva | a Superintendenci a.

) La conercializaci 6n de |as cuotas del fondo deberé
ajustarse a | os requisitos de informaci 6n que establ ecera
I a Superintendencia por norma de caréacter general, la que,
ademas, podra requerir el depdsito de | os prospectos o
folletos que se entreguen al puablico para efectos de dicha
conerci al i zaci on.

En | a conercializaci6n de las cuotas del fondo no
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podra of recerse ningun beneficio al aportante o participe
que no se encuentre asociado a | a rentabilidad que se

obt enga por |as inversiones del misno, o a su politica de
i nver si ones.

Articulo 48.- Politicas del reglamento interno. Los
fondos deberan contenplar en sus reglanmentos internos, a
menos, |as siguientes politicas:

a) Politica de Inversion: nornmas que deberd respetar
| a adm ni stradora en cuanto a | os_ tipos_de instrunentos,
bienes y contratos en los que se invertiran | os recursos
del fondo, y en caso que corresponda, sus clasificaciones de
ri esgo, contrapartes y mercados de negoci aci 6n, con |os
limtes pertinentes {_tratan1ento de excesos.

b) Politica de Liquidez: normas que deber& observar
| a adm ni stradora, en | o que respecta a |os requisitos que
deberéan cunplir las inversiones del fondo para contar con
| os recursos |iquidos necesarios para cunplir con |as
obl i gaci ones por | as operaciones del fondo o el pago de
rescate de cuotas.

c) Politica de Endeudam ento: normas que deberé
acatar |la administradora en | o que respecta a |as
obl i gaci ones que asunira el fondo con terceros, con |os
limtes correspondientes. ]

d) Politica de Diversificacion: normas que deberé
obedecer |a adm nistradora, en relaci én con el grado de
concentraci 6n méxi no del fondo que se podra& mantener
invertido en un instrumento, contrato o bien particular; en
un tipo de instrumentos, contratos o bienes; en nmercados
especificos; o en cuanto a la relevancia rel ativa que cada
uno de ellos podra tener respecto del resto.

e) Politica de Votaci 6n: normas que regiran el
actuar de |l a administradora en el ejercicio del derecho a
voto que |le confieran al fondo sus Inversiones, con |as
prohi bi ci ones o restricciones que se establ ezcan al efecto.

Politica de Gastos: normas gue est abl ecer an
aquel | os gastos y cobros que seran de cargo del fondo.

Estas politicas deberan ser consistentes y coherentes
con aquel |l as normas que se definan en cuanto a |la ]
rescatabilidad de la cuota, al pago de la misma y al tipo de
inversionistas a los que esta dirigido el fondo.

_ Articulo 49.- Ajuste del reglanento interno con |la
| egi sl aci on vigente. Los contenidos nininos tanto de |os
regl amentos internos cono de | a demas docunent aci 6n que
enpl ee | a admi ni stradora en su rel aci é6n con el
i nversioni sta, seran establ eci dos por |a Superintendenci a,
nmedi ante norma de caréacter general. De igual manera, se
regulara la forma en que |las adm nistradoras renmitiran |os
antecedentes objeto de depésito.

Las admi ni stradoras serdan responsabl es de que | os
conteni dos de | os regl amentos_internos y docunentaci 6n que
depositen se ajusten a la |egislacion y normativa vigente y
sean redactados en forna clara, entendible y no inductiva a
error.

La Superintendencia podré, en cual qui er nmonento,
representar fundadanmente a |la administradora que sus
regl amentos o contratos no se ajustan a la legislacion o
normativa vigente. Asinisno, mnediante resol uci 6n fundada
Podra suspender |a conercializaci6n de |las cuotas de

ondo hasta el nomento en que entren en vigencia |las

nmodi fi caci ones que subsanan | as observaci ones que hubi ese
fornul ado | a Superintendencia a | os reglanmentos o contratos,
sin perjuicio de aplicar |as sanciones admnistrativas que
sean pertinentes. En caso que |a adm ni stradora continuara
conerci alizando | as cuotas o no subsanara | as observaci ones
en el plazo que indique |a Superintendencia, el que no
podréa ser inferior a dos dias habiles, ésta podra, sin
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mas tramte, proceder a la eliminacio6n definitiva de |Ios
regl amentos o docunentos del correspondi ente Registro de
Depésito y ordenar | a liquidaci én del fondo.

Articul o 50.- Reglanento general de fondos. En caso
8ue | a admi ni stradora gestione mas de un fondo, debera
epositar, en la forma y condi ci ones establ eci das en esta
| ey para | os reglanentos internos, un reglanmento general de
fondos, que deberéa abordar, al nenos:

a) La fornma de prorrateo de | os gastos de
admi ni straci 6n entre |os distintos fondos gestionados.
Los linmtes de inversion que se deberdan respetar
por la inversién conjunta de esos fondos y la forma y
proporci 6n en que se liquidaran | os excesos de inversion
- ¢) La forma en que se resolveran los conflictos que
pudi eren producirse entre fondos, sus participes o la
admi ni straci 6n de | 0os m snos,

Los beneficios especiales de |os participes de
fondos en relaci 6n al rescate de cuotas y su inmediato
aporte en otro fondo adninistrado por la mism
admi ni st rador a, ] ] ]

e) CUalgulera otra nenci 6n _que | a Superintendencia
det erm ne nedi ante norna de caréacter general

Articulo 51.- Mdificaciones a |los reglanmentos. Las
nodi fi caci ones que se introduzcan al reglanmento_ interno,
regl amento general de fondos y demas docunentaci 6n ya
deposi t ada, deberan ser conuni cadas por |a adninistradora a
| os participes del fondo y ser incorporadas al reglanento
interno, cuyo texto refundi do debera ser depositado
conforme a [o dispuesto en el articulo 49 de |a presente
ley. El plazo de esta conuni caci on la entrada en vigencia
de’ | as_nodificaci ones, asi conp la forma, fornualidades y el
conteni do a que debera sujetarse, seréan deterni nados Por
| a Superintendenci a nedi ante nornma de caracter genera

84. De | as Operaciones de | os Fondos

Articulo 52.- Operaciones del Fondo. Las operaciones
del fondo seréan efectuadas por |a adninistradora por cuenta
riesgo del fondo, el cual sera titular de |os ]

i nstrumentos representativos de | as inversiones realizadas y
de | os_ bienes adquiridos, |os 8ue se registraran y
contabilizardn en forna separada de | as operaci ones ]
real i zadas por |a admi nistradora con sus recursos propios y
de |l as operaciones de otros fondos que adninistre.

Articulo 53.- Custodia de instrunmentos. La
admi ni stradora deberd encargar directanente a una enpresa
de depésito de valores regulada por la ley N° 18.876, el
deposito de aquell os instrunentos que seanh susceptibles de
ser custodi ados por ésta. La Superintendencia establ ecera
nmedi ante nornma de caracter general |os instrunmentos no
suscepti bl es de ser custodi ados por parte de las referidas
enpresas y podra autorizar, en casos calificados, que todos
0 un porcentaje de |los instrunentos del fondo sean
mant eni dos en depésito en otra instituciéon. En el caso de
| os instrumentos extranjeros, |a Superintendencia
est abl ecera, nediante norma de caracter general, la forma
en que deberd Il evarse la custodia y el depésito.

La Superintendencia, nmediante norna de carécter
general, podra establ ecer requisitos y obligaciones
adi ci onal es a |l as sefial adas en este articulo, para la
custodia de | os bienes e instrunmentos del fondo.
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Articulo 54.- Cuentas Corrientes. Las admi nistradoras
deber &n mantener el dinero en efectivo de |os fondos que
adnmi nistren en una 0 mMAs cuentas corrientes bancarias a
nonbre de cada fondo o de | os fondos en general. Dichas
cuentas deberén ser distintas de |las cuentas corrientes que
tenga | a adm ni stradora por cuenta propia.

) Articulo 55.- I|nenbargabilidad. Los dineros,

i nstrumentos y bienes que, en confornidad a esta Ie¥,

mant engan | as” adni ni stradoras por cuenta del o |os fondos
que admi ni stren, seran inenbargabl es para todos |os efectos
I'egal es, salvo que se trate de obligaciones propias de
fondo o garantizadas por éste.

) Articulo 56.- Inversion de |os recursos del fondo.
Sin perjuicio de |as cantidades que nantengan en di nero
efectivo o noneda extranjera, la inversion de |os recursos
del fondo debera efectuarse en todo tipo de instrunentos,
contratos o bienes, o certificados representativos de
éstos, salvo que ello esté prohibido, de acuerdo a lo
establ ecido en el articulo siguiente. La Superintendencia,
nmedi ante norma de caréacter general, podra establecer
condi ci ones de informaci 6n, regul aci 6n o supervi si 6n
m ni ma que deberan cunplir las inversiones antes
sefial adas.

) En todo caso, |as operaciones de canbios

i nternaci onal es que realicen | os fondos se regiréan por |as
di sposi ci ones contenidas en el Parrafo Cctavo, del Titulo
[Il, del articulo prinero de la IeY N° 18.840. Esta

di sposici 6n se aplicaréa tanbi én a [ os Fondos Privados a
que se refiere el capitulo V de esta |ey.

Los fondos dirigidos a inversionistas calificados
podrén invertir sus recursos en instrumentos, bienes o
contratos que no cunplan con |os requisitos que establ ezca
| a Superintendencia, en |a nedida que contenplen esa
facultad en su reglanmento interno y que su forma de
val ori zaci 6n_esté contenida en el misno, de conforni dad
con los térninos y condiciones que deternmine |a
Superi nt endenci a nmedi ante nornma de caracter general

No obstante | o sefial ado en | os incisos precedentes, la
i nversi 6n de | os fondos sienpre deber& efectuarse en
i nstrunentos, bienes y contratos que cunplan |as politicas,
requi sitos, condiciones y restricciones establ ecidas en e
reglanento interno del fondo y el reglanmento general de
fondos de | a admi ni stradora. o

Ser & responsabilidad de |a admi nistradora vel ar por
que las inversiones del fondo |le permitan cunplir a
cabal i dad | as obligaci ones que | e inponen |os regl anment os
internos y el reglanento general de fondos, en especial |as
normas de rescatabilidad del fondo, siendo civilnente
responsabl e por |os perjuicios que ocasionare al fondo o a
| os participes por sus actuaci ones u omni siones.

Articulo 57.- Inversiones y Actividades Prohibidas.
Los fondos regul ados en los capitulos Il y V del Titulo
de esta ley no podrén invertir directanente en bienes
rai ces, pertenencias mineras, derechos de agua, derechos de
propi edad industrial o intelectual y vehiculos de cual quier
clase; ni podréan desarrollar directanente activi dades
industriales, conerciales, innmobiliarias, agricolas, de
m neria, exploracién, explotaci6n o extracci6n de bienes
de cual quier tipo, de intermediaci 6n, de seguro o reaseguro
o cual quier otro enprendi niento o negoci o que inplique e
desarrollo directo de una actividad conercial, profesional
industrial o de construcci6n por parte del fondo y en
general de cual quiera actividad desarrol |l ada directanmente
por éste distinta de la de inversio6n y sus actividades
conpl enent ari as.
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Articulo 58.- Inversiones en personas rel aci onadas.
Sal vo | as excepci ones contenidas en |la presente ley, e
fondo no podra invertir en cuotas de fondos adm nistrados
por su admi nistradora o por una adm nistradora de su grupo
enpresarial, en los térmnos previstos en el articulo 96
de la ley N° 18.045, en acciones enitidas por soci edades
admi ni stradoras de fondos ni en instrunentos, contratos o
bi enes, emitidos, garantizados o de propi edad de personas
rel aci onadas a | a adm ni stradora. )

En el evento que un deterninado emi sor en el cual el
fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la
adm ni stradora pase a ser persona relacionada a |a nmsna,
di cha soci edad deberd informar al Comité de Vigilancia, si
lo tuviere, y a la Superintendencia al dia siguiente habi
de ocurrido el hecho. La regularizaci én de |a situacién
nenci onada debera ef ectuarse dentro del plazo de 24 neses,
contado desde que ésta se produjo.

) Para | os efectos de este articulo y de | as demas

di sposi ciones de esta ley o su Reglanento relativas a
i nversi ones en personas relaci onadas o en instrunentos
em tidos o garantizados por ellas, no se considerara cono
persona rel aci onada_a_| a adm ni stradora, a aquella que
adqui era di cha condi ci 6n conbo consecuenci a de |a inversion
de |l os recursos del fondo en esta ultina.

Articulo 59.- Linmites en las inversiones. Los fondos
mut uos que no estén dirigidos a inversionistas calificados,
en ni ngun caso podr an:

a) Invertir mas del 50% de su activo en val ores que no
ten%an | os requisitos de |iquidez y profundi dad que requiera
| a Superintendenci a nedi ante nornma de caracter general

Poseer mas del 25% del capital suscrito y pagado o
del activo de un em sor. i

Tanpoco.Podran poseer mas del 25% de | a deuda de

Estado de Chile o de un Estado extranjero.

~c¢) Invertir nmhs del 20% de su activo_ en instrunentos
enm tidos o garantizados por una mnisnma entidad, con la
excepci on de: _

(i) Instrumentos en que el emisor o garante sea el
Estado de Chile o un Estado extranjero con clasificacion de
ELngo de su deuda soberana equival ente o superior a la de

ile,
(iy) Cuot as de un fondo nacional o extranjero, o
titul os de deuda de securitizaci 6n correspondi entes a un
atrinmonio de los referidos en el Titulo 11l de la ley
18. 045, en cuyo caso el linite méxi no seré
est abl eci do por [a Superintendenci a medi ante normas de
caracter general, pudiendo ir desde el 25%y hasta el 100%
en funcion de la diversificacion de |as carteras que
posean tal es fondos y patrinoni os separados.
~d) Invertir nmhs del 30% de su activo en instrunentos
em tidos o garantizados por entidades pertenecientes a un
m snmo grupo enpresari al

e? Controlar, directa o indirectanente, a un em sor de
val ores. ) ) o

f) Invertir en instrunentos en que inviertan otros
fondos admi ni strados por |a msnma adm ni stradora del fondo u
otra administradora de su misnmo grupo enpresarial y que a
consecuencia de la inversi6n_de éste, se superen, en
conjunto, |os porcentajes sefial ados en este articul o,

Contraer deudas por nés del 20% del patrinonio del
fondo. La Superintendencia por norma de caracter genera
establ ecera qué se considerard conp deuda para efectos de
este limte.

Articul o 60.- Excesos de inversion. Los excesos que
se produjeren respecto de los |imtes establ eci dos en el
articulo anterior, o en el reglanmento interno del fondo
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respectivo, cuando se deban a causas inputables a la

adm ni stradora, deberén ser subsanados en un plazo que no
podréa superar |os 30 dias contados desde ocurrido el
exceso. Para | os casos en que di chos excesos se produjeren
por causas ajenas a |la adm nistraci 6n, |a Superintendencia
est abl ecera nedi ante norma de caracter general |as

condi ciones_y |l os plazos en que deberé procederse a la
regul ari zaci on de | as inversiones, sin que el plazo que
fi]Je pueda superar 12 neses contados desde | a fecha en que
se produzca el exceso

Articulo 61.- Requisitos para invertir en cuotas de
fondos admi ni strados por | a msnma admi ni stradora o personas
rel aci onadas. Los recursos de un fondo podréan ser
i nvertidos en cuotas de fondos gestionados por |la nism
admi ni stradora o por otra del m'sno grupo enpresarial, solo
si se cunplen | as siguientes condiciones copul ativas:

a) El reglanento interno del fondo asi lo pernmita

expresanent e; ) ) o o

) La politica de inversién, |iquidez, o
di versificaci 6n y endeudam ento, normas de rescatabilidad,
participaci 6n en juntas y asanbl eas, y demas contenidas en
el reglamento interno de |l os fondos en que se efectuara la
i nversi 6n es consistente con |a del respectivo fondo;

c) Se establezca en el reglanento Interno del fondo un
porcent aj e maxi nbo de gastos, remuneraciones y comi Siones,
cono porcentaje del activo del misnp, que podra ser cargado
a éste por la gestidén e inversion directa e indirecta de
sus recursos en | os fondos adnmi ni strados;

d) Que la inversi6n sea en cuotas de fondos
fiscalizados por |a Superintendencia, tratéandose de fondos
no dirigidos a inversionistas calificados,

e) No se trate de inversiones reciprocas entre ell os.

Articulo 62.- Inversiones en instrunentos enitidos o
Earantlzados por personas rel acionadas a |a admi ni stradora.
Los recursos de un fondo podran ser invertidos en
instrunentos enitidos o garantizados por_ personas
rel aci onadas a | a admi nistradora, solo si se cunple al guna
de las siguientes condiciones:

a) Sean acciones inscritas en bol sas nacionales o
extranj eras, que cunplan con |los requisitos de |iquidez que
estabIcma | a Superintendenci a nedi ante nornma de caracter

eneral .
9 ) b? Sean titul os de deuda con clasificacién de riesgo
equi val ente o superior a aquéella que determ ne fundadanente
| a Superintendenci a nedi ante nornma de caracter general

- c) e el fondo esté dirigido a inversionistas
calificados y el reglanento interno del mnisnmo contenple
expresanent e esa posibilidad, con sus linmtes
correspondi ent es.

Articulo 63.- Inversi6n de recursos mninos para e
funci onam ento del fondo. En caso que para el nornal
funcionanm ento y cunplimento del objetivo del fondo se
requi era de |la captaci 6n o mantenci 6n de una cantidad
nminima de recursos, |a admnistradora debera velar por que
la inversion de | os recursos que se aporten a éste,
mentras no se al cance ese ninino, sean invertidos en
i nstrunentos, bienes y contratos cuyas caracteristicas y
condi ci ones resguarden debi danente [os intereses de | os
participes del fondo frente a | a necesidad de |iquidarlo
ante |la inposibilidad de |ograr recursos suficientes.

Articul o 64.- Constituci 6n de soci edades. Para e
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cunplimento de sus objetivos de inversioén, |os fondos
podréan concurrir a la constituci on de soci edades.

) Articulo 65.- Concurrencia a Juntas de Acci oni stas.
Sin perjuicio de |o establecido en la politica de votaci én
contenida en el reglanmento interno del fondo, |as
admi ni stradoras deberén asistir y ejercer sus derechos de
voz y voto en |as juntas de accionistas de |as sociedades
anéni mas abi ertas cuyas acciones hayan sido adquiridas con
recursos de | os fondos que admi nistre, sienpre que dichos
f ondos posean en conjunto al nenos el 4% de |as acciones con
derecho a voto enitidas por |la respectiva soci edad, o el
porcentaje nmenor que determine |a Superintendencia por nornma
de caréacter general, considerando factores cono |a
exi stencia de un control ador definido y de preferencias en
favor de una determi nada clase o serie de acciones, |la
partici paci 6n de otros inversionistas institucionales y el
porcent aj e de acciones en posesi 6n de acci oni stas
mnoritarios, entre otros. Se exceptuaréan de | o dispuesto
precedent ement e aquel | os fondos cuyos regl amentos internos
est abl ezcan una politica de inversion que condicione |as
i nversiones del fondo o |a rentabilidad del msno al
conportam ento de un indice, en |los térn nos establ ecidos

or la Superintendencia nedi ante nornma de carcter general

as_admi ni stradoras deberan concurrir a las Juntas de
Acci oni stas, Asanbl eas de Aportantes o Juntas de Tenedores
de Bonos de | as entidades enisoras de |os instrunmentos que
hayan si do adquiridos con recursos del fondo respectivo,
representadas por sus gerentes o nmandatarios especial es
desi gnados por su directorio, no pudiendo | os gerentes ni

| os mandat ari os especi al es actuar con poderes distintos de
aquel l os que la administradora | es confiera.

) Articulo 66.- Activos no afectos a gravanenes. Los
bi enes y valores que integren el activo del fondo no podréan
garanti zar obligaciones de terceros ni estar afectos a
gravanenes, prohibiciones, limtaciones al domnio o
nodal i dades, sal vo que sean para garantizar obligaciones
propi as del fondo. SO0l o | os fondos que cuenten con
Asanbl eas de APortantes podran garantizar deudas de
soci edades en | as que tengan participaci 6n, sienpre y
cuando asi | o acuerde | a respectiva asanbl ea para cada caso
y se ajuste a los linmtes que al efecto se establ ezcan en
el reglanmento interno

Articulo 67.- Fusién, division o transformaci 6n de
fondos, En caso que |la presente ley no exija la
participaci 6n de | os aportantes para estos efectos, |as
admi ni stradoras podran |l evar a cabo |a fusioén, division
o transformaci 6n de | os fondos que administren o de sus
series, conforme a | os requisitos y procedinmentos gque
determ ne | a Superintendenci a nedi ante nornma de caracter
general . Se entendera por transformaci 6n de un fondo
uni cament e aquel l a nodi ficaci 6n que tenga por objeto que
un fondo nmutuo pase a ser un fondo de inversioén, o
vi cever sa

85. Del Conité de Vigilancia

Ar

ticulo 68.- Conmité de Vigilancia. Los fondos no
rescat abl

es deberan contar con un Comté de Vigilancia.

. Articulo 69.- Conposicio6n y funcionaniento. El
Comté de Vigilancia estara conpuesto por un numero inpar
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de representantes de | os aportantes del fondo, |os que
seran el egi dos en asanbl ea ordinaria y duraran un afo en
sus cargos, pudiendo ser reel egidos, y renunerados con cargo
al fondo, segun se determine en el reglamento interno
Di chos representantes no podran ser personas rel aci onadas a
| a soci edad admni ni stradora del fondo.

I niciada | a operaci 6n de un fondo, |a adninistradora
procedera a designar un Comité de Vigilancia provisorio,
que durara en sus funciones hasta |la prinera asanbl ea
ordi nari a de aportantes.

_ Articulo 70.- Atribuciones. Las atribuciones de
Comté de Vigilancia seran

a) Conprobar que |a admi nistradora cunpla | o dispuesto
en el reglanento interno del fondo.

b) Verificar que la informaci én para | os aportantes
sea veraz, suficiente Y oportuna, o

) c? Constatar que las inversiones, variaciones de
capital u operaciones del fondo se realicen de acuerdo con
esta ley, al Reglamento y al reglanmento interno del fondo
En caso que |la mayoria de los menbros del Conmité de
Vigilancia deternine que |a adm nistradora ha actuado en
contravenci 6n a di chas normas, éste debera solicitar, en
un plazo no mayor a 15 dias contado desde |a fecha de
acuerdo, se cite a una asanbl ea extraordinaria de
aportantes, en la cual se informara de esta situaci 6n.

d) Contratar |os servicios necesarios para el
cunplimento de sus funciones. ) )

e) Proponer a |a asanbl ea extraordi naria de aportantes
| a sustituci 6n de |a admi ni stradora del fondo. ]

f) Requerir de |la administradora |a informacion
respecto de la Pestlén de emisores en los cuales el fondo
tiene el control. ]

g) Las denas que establezca el reglanento interno

_ Articulo 71.- Deber de reserva. Los mnienbros de
Conité de Vigilancia estan obligados a guardar reserva
respecto de [os negocios y de la informaci 6n del fondo a

ue tengan acceso en razon de su cargo y que no haya sido
i vul gada por |a adninistradora.

86. De | a Asanbl ea de Aportantes

Articulo 72.- Asanbl eas de Aportantes. Los fondos no
rescat abl es deberan soneter a asanbleas ordinarias o
extraordi narias de aportantes |las materias sefial adas en
este parrafo.

as asanbl eas ordinarias de aportantes se cel ebraréan
una vez al afo, dentro de |os prinmeros cinco neses
siguientes a |la fecha de cierre de cada ejercicio, para
decidir respecto de |as materias propias de su conoci n ento,
sin que sea necesario sefialarlas en |la respectiva
ci taci on.

Las asanbl eas extraordi narias de aportantes podran
cel ebrarse en cual quier tienpo, cuando asi lo exijan |as
necesi dades del fondo, Para pronunci arse respecto de
cual quiera materia que la ley o el reglamento interno de
fondo entreguen al conocimento de |as Asanbl eas de

ortantes y sienpre que tales materias se sefialen en la
cl tacion.

Los acuerdos adopt ados en Asanbl eas de Aportantes, asi
conp | os asistentes a éstas, deberéan constar en actas. El
contenido nminino, fornalidades y nedios en que se |l evaran
| as actas, seréan definidos por el Reglanento.

Articulo 73.- Materias de | as Asanbl eas Ordinarias de
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Aportantes. Son materias de |la asanbl ea ordinaria de
aportantes, |as siguientes:

a) Aprobar |a cuenta anual del fondo que deberé
presentar |a adnministradora, relativa a |la gestiony
admi ni straci 6n del fondo, y a |os estados financieros
correspondi ent es.

] El egir anual nente a |l os nmienbros del Comité de
Vi gi | anci a. ]
~¢) Aprobar el presupuesto de gastos del Comté de
Vi gi | anci a. . . S
) d) Fijar las renuneraciones del Conmté de Vigilancia,
si correspondi ere.

e) Designar anual mente, de entre una terna propuesta
por el Conmité de Vigilancia, a las enpresas de auditoria
externa de aquellas inscritas en el Registro que al efecto
Il eva | a Superintendenci a. ] ]

) f) Designar al o los peritos o val orizadores
i ndependi entes que se requl eran para valorizar |as
i nversi ones del fondo. ] ]

En general, cual quier asunto de interés conun de
| os aportantes 8ue no sea propi o de una asanbl ea
extraordi nari a de aportantes.

Articulo 74.- Materias de | as Asanbl eas
Extraordi narias de Aportantes. Son materias de |a asanbl ea
extraordi naria de aportantes, |as siguientes:

a) Aprobar |as nodificaciones que Proponga I a
adm ni stradora al reglamento interno del fondo
Acordar la sustitucion de |a adm ni stradora.

c) Tomar conocimento de cual qui era situaci 6n que
pueda afectar |los intereses de |os aportantes.

d) Acordar |os aunmentos y dism nuciones de capital, en
aquel I os casos en que el reglanento interno requiera que
esta materia deba ser aprobada por asanblea y salvo en
aquel | os casos en que esta | ey contenple que ellos se
Produpen_autpnat|canente_y de pl eno derecho. En todo caso

as di smnuci ones de capital deberan realizarse a prorrata,
segun | a participaci on que cada aportante tenga en el
fondo. En caso que |a dismnuci 6n sea nedi ante una
di sm nuci 6n del ndnmero de cuotas, una vez deterninado el
namero de cuotas a dismnuir, |os aportantes podran pactar
entre si un sistema de distribucion distinto de |la
proporci 6n que a cada uno |e corresponda en tales cuotas,
el que no podréa alterar el nonto total a dismnuir y
debera sujetarse a la forna que determ ne el Regl anento.

e% Acordar la divisién, transformaci 6n o fusi én con
otros fondos o series.

f) Acordar |a disoluciédn anticipada del fondo y

designar al |iquidador, fijéandole sus atribuciones, deberes
Y remuneraciones, y aprobar la cuenta final al térm no de
a |iquidacién.

g) Aprobar la creaci 6n de series de cuotas asi conp
| as nodificaciones a |las caracteristicas de las ya
exi stentes.

Los demds asuntos que, por el Reglanento o por e
reglamento interno del fondo, corresponden a su
conoci m ent o.

En | os casos seflal ados en las letras b) y f) y cuando
el reenplazo o |iquidaci 6n no hayan proveni do” de causas
i nputables a |a adni ni stradora, el reglanmento interno podra
establ ecer el pago de una indemizacion a |a admini stradora
por | os perjuicios |rrpgados a ésta, por un nopnto o
porcentaj e preestabl ecido en dicho regl anento.

Articulo 75.- Convocatoria. Las asanbl eas
extraordi nari as de aportantes seran convocadas por la
adm ni stradora cuando | o estine conveniente o cuando asi |o
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solicite el Conité de Vigilancia o | os aportantes que
representen, a lo nenos, el 10% de |las cuotas enitidas con
derecho a voto, ) S )

Sin perjuicio de |o dispuesto en el inciso anterior, la
Superi nt endenci a podra convocar directanmente, o a través
de | a admi ni stradora, a asanbleas ordinarias o
extraordi nari as de aportantes, segun sea el caso.

Las asanbl eas convocadas en virtud de la solicitud de
aportantes, del Conité de Vigilancia o de |la
Superi nt endenci a, deberan celebrarse dentro del plazo de 30
dias contado desde la fecha de | a respectiva solicitud.

~ En todo caso, podran auto convocarse y cel ebrarse
val i danent e aquel | as Asanbl eas de Aportantes a |l as que
concurran |la totalidad de | as cuotas suscritas con derecho a
voto, aun cuando no se hubieran cunplido |as formalidades
requeridas para su citacion

Articulo 76.- Qudrumde constituci 6n y acuerdo. Las
asanbl eas se constituiran, en primera citaci 6n, salvo que
la ley o el reglanmento interno establ ezcan mayorias =
superiores, con la mayoria absoluta de | as cuotas emitidas
con derecho a voto y, en segunda citacion, con | as que se
encuentren presentes o representadas, cual quiera sea su
namner o.

Los acuerdos relativos a |las materias de | as asanbl eas
ordinarias o extraordi narias de aportantes requeriréan del
voto confornme de | a mayoria absoluta de |as cuotas
presentes o representadas con derecho a voto, salvo en
aquel las naterias indicadas en las letras b%, e) y f? del
articulo 74, las que requeriran el voto conforne de |as
dos terceras partes de l'as cuotas entidas con derecho a
vot 0.

) No podrén someterse a votaci 6n materias que no hayan
si do expresanente sefial adas en | a citaci on a asanbl ea
extraordi naria de aportantes, salvo que asi |o acordare |la
unani m dad de |las cuotas enmitidas con derecho a voto.

Articulo 77.- Aportantes 8ue pueden participar en |as
Asanbl eas. En | as asanbl eas podran participar |os
aportantes que figuren inscritos en el Registro de )
Aportantes en | a nedi anoche del quinto dia habil anterior

a la fecha en que haya de celebrarse |a respectiva asanbl ea
Cada cuota dara derecho a voto en forna proporcional a |los
derechos sobre el patrinonio del fondo que cada una
representa. No podran existir series de cuotas preferentes
sin derecho a voto o con derecho a voto |intado.

Articulo 78.- Citacion a Asanbleas. La citacion a
Asanbl ea de Aportantes se efectuard en la forma
oportunidad y por |os nedios que al efecto establezca la
Superintendenci a, nediante norna de caracter general.

El incunplinmento de |as obligaciones a que se refiere
el inciso anterior no afectard |la validez de la citacion
pero | os directores de | a adninistradora responderan de |os
perj ui ci os 8ue causaren a | os aportantes, no obstante |as
sanci ones admi ni strativas que |a Superintendencia pueda
aplicarles.

Articulo 79.- Representaci é6n y votaci 6n en
Asanbl eas. Los aportantes podran hacerse representar en |as
asanbl eas por nedi o de otra persona, aunque ésta no sea
aportante. El Reglamento establecera |as formalidades que
cunplira el poder para la rePresentaplén_de cuotas en las
asanmbl eas y |l as normas para |la calificacion

Las adni ni stradoras de fondos autorizadas por |ey, para
concurrir por |los fondos que administren a | as Asanbl eas de
Aportantes, deberéan estar representadas por sus gerentes o
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mandat ari os especi al es desi gnados_por su directorio, quienes
no podran actuar con poderes distintos de |os conferidos
por su respectiva enti dad. ] )
~ La Superintendencia podréa autorizar que |as )
admi ni stradoras de fondos adopten, para fines de votaci6n
en | as Asanbl eas de Aportantes, necani snps de votaci 6n a
di stancia que permitan conprobar |la identidad de |a persona
que participa en | a asanbl ea

I \

Capitulo I o . :
di vi dendos, beneficios y de la tributacién

u
De | os

) Articulo 80.- Dividendos. Los fondos de inversion
di stribuiréan anual rente cono dividendos a | os aportantes, a
lo menos, el 30%de | os beneficios netos percibldos durante
el ejercicio, debiendo quedar establecidas en el reglanento
interno | as demés caracteristicas de sus politicas a
respecto. Cualﬂgler di sposi ci 6n del reglanento interno o
acuerdo de | a Asanbl ea de Aportantes que sea contraria a lo
di spuesto en este inciso, no producira efecto al guno,
debi endo | a adm ni stradora cunplir en todo caso con e
referido deber de distribucidn. Cuando el regl anento
interno establezca el deber de distribuir dividendos por un
porcentaje superior al fijado en este articulo, la
admi ni stradora deberd distribuirlos de acuerdo a |lo
establ ecido en el reglamento interno. o
_Para estos efectos, se entendera por beneficios netos
perci bidos la cantidad que resulte de restar a |l a suna de
utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capita
ef ecti vanente perci bidos, el total de pérdidas y gastos
deven%ados en el periodo. i
| reparto de beneficios debera efectuarse dentro de
los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio
anual , sin perjuicio que el fondo haya distribuido
di vi dendos provisorios con cargo a tales resultados, cuando
ell o se encuentre autorizado por el reglamento interno. En
este ultino caso, el reglanmento interno podré autorizar
que en caso que el nonto de | os dividendos provisorios
exceda el nonto de | os beneficios netos susceptibles de ser
di stribui dos de ese ejercicio, puedan inputarse a |os
benefici os netos percibidos de ejercicios anteriores o a
utilidades que puedan no ser consideradas dentro de |a
definici 6n de beneficios netos percibidos.
~ Los dividendos devengados que | a admi ni stradora no
hubi ere pagado o puesto a disposicion de |os aportantes,
dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo
a la variacion que experinente |a unidad de fonento entre
la fecha en que éstos se hicieron exigibles y | a de su pago
efectivo, y devengaran intereses corrientes para
oper aci ones reajustables por el misno periodo. Dichos
reajustes e intereses seran de cargo de |a admi nistradora
que haya incunplido |a obligacion de distribucion vy,
cuando di cho incunplimento se haya produci do por causas
|nPutabIes a ella, no podra deducirlos cono gastos conforme
a lo dispuesto en el articulo 31 de |la Ley sobre |npuesto a
la Renta, sin que se aplique en este caso | o establ ecido en
el articulo 21 de la msnma. )
) Los divi dendos seran paPados a qui enes se encuentren
inscritos a | a nedianoche del quinto dia habil anterior a
la fecha en que se deba efectuar el pago en el Registro de
Aportant es 8ue debera I|levar la admnistradora. Los
di vi dendos deberan pagarse en dinero, salvo que el
reglamento interno establezca |a opci6n a | os aportantes de
recibirlos total o parcial mente en cuotas |iberadas de
m sno fondo, representativo de una capitalizacion
equi val ente. En este dltino caso, se aplicaréa respecto de
tales cuotas | o dispuesto en los articulos 17 N° 6 y 18,
inciso final, de la Ley sobre Inpuesto a | a Renta.
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Articulo 81.- Tratam ento tributario para Fondos de

I nversi 6n y Fondos Mt uos. kﬁy 29;8%
t. °
Los fondos de inversio6n, fondos mutuos y sus D.O 29.09.2014

adm ni stradoras, estarén sujetos Unicanente al réginen
tributario establecido en esta Ieﬁ, respecto de | os
beneficios, rentas o canti dades obteni das por |as

i nversi ones del fondo.

1) Los fondos de inversion y fondos mutuos no seran
consi derados contri buyentes del inmpuesto de prinera
categoria de |la Ie% sobre Inpuesto a la Renta, sin
perjuicio de | as obligaciones que afecten a su soci edad
adm nistradora y | o establecido en este articulo.

2) Respecto de las inversiones que realicen | os Fondos
en enpresas, conuni dades o soci edades sujetas a |as
di sposiciones de la letra B) del articulo 14 de la ley
sobre Inpuesto a |a Renta, o en otros fondos, |a sociedad
adm ni stradora debera |levar |os registros que se sefial an
a continuaci 6n y observar |as siguientes reglas: k?¥ 20899
. ° a
~a) Rentas afectas a inpuestos: Deberén registrar al D. O 08.02. 20
término del afio conercial respectivo, |la suna de |as
rentas o canti dades afectas a | os inpuestos gl obal
conpl enentari o o adi cional que mantenga el fondo. Dichas
sumas corresponderan al nonto que se determ ne anual mente,
al térmno del afio comercial que se trate, conp la o
diferencia que resulte de restar a la suma de | os beneficios
net os Per0|b|dos segun este concepto se define en e
articulo 80 de esta ley, que se aplicara tanto a |los
Fondos Mutuos y Fondos de |nversion solo para fines
tributarios, que se mantengan acunul ados en el fondo y sea
gue se hayan capitalizado o no, el nonto positivo de [as
sumas anotadas en el registro establecido en la |letra b)
siguiente. Las rentas de fuente extranjera incluidas en el
registro de la letra d), se rebajaran de | os beneficios
net os uni canente cuando | os fondos cunPIan | os requisitos
establ ecidos en el nuneral iii) de la letra B) del articulo
82 de esta ley. Ley 20899 )
) ) Art. 8 N 4 a) i
b) Registro de rentas exentas e ingresos no D. 0. 08.02. 2016
constitutivos de renta. Deberén registrarse al térmno de
afio conercial, los retiros o dividendos percibidos,
correspondi entes a rentas exentas de | os inpuestos gl oba
compl ementario o adicional y |los ingresos no constitutivos
de renta. Deeste registro deberan rebajarse | os gastos,
costos y desenbol sos inputables a |os 1 ngresos de la msm
natural eza, segun | o dispuesto en la letra e), del ndamero
1, del articulo 33 de la ley sobre Inpuesto a | a Renta. kﬁy nggﬁ 4a) i)
t. ° a) i
c? Sal do_acunul ado de crédito. Debera Ilevar el D. O 08.02.2016
control y registro del crédito por imnmpuesto de prinera
categoria que establecen los articulos 56 nunero 3) y 63,
de la ley sobre Inmpuesto a la Renta, a que tendran derecho
sus aportantes sobre | os beneficios o utilidades afectos a
| os impuestos gl obal conplenmentario o adicional que
distribuya el tondo, sin perjuicio de |o establecido en el
nuneral i), de la letra BE del articulo 82. Ley 20899 ]
o ] Art. 8 N 4 a) i)
El sal do acunul ado de crédito correspondera a |a suma D. O 08.02. 2016
del nonto de crédito por inpuesto de prinera categoria que
corresponda a los retiros, dividendos o participaci ones
afectos a | os inpuestos gl obal conplenmentario o adicional
que perci ba desde otras enpresas, conuni dades o soci edades
sujetas a las disposiciones de la letra B) del articulo 14
de la ley sobre Inpuesto a la Renta, o desde otros fondos.
Para estos efectos, deberd nantener el control en forma
separada de aquellos creditos sujetos a |a restitucion a
que se refieren los articulos 56 numero 3 y 63 de dicha
l'ey, asi cono de aquella parte del crédito que no da

)

1&5”

)
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derecho a devol uci 6n.

El fondo debera incorporar separadanente, conp parte
del sal do acunul ado de crédito, el saldo de crédito contra
i mpuestos finales por |os inpuestos pagados en el exterior
det ermi nados de acuerdo a | o establecido en |os articul os
41 Ay 41 Cde la ley sobre Inpuesto a la Renta, |os que se

asignaran en la forma alli sefial ada, s6l o cuando
correspondan a rentas que deban gravarse con inmpuesto, no
asi, en los casos establ ecidos en el nuneral iii1), de la

letra B), del articulo 82. Para estos efectos, se

consi derara que el inmpuesto de prinmera categoria aplicado

es aquel que hubi ese correspondi do a un contribuyente sujeto
al régimen de la letra B, del articulo 14, de la |l ey sobre

| npuesto a |l a Renta. Ley 20899 )
) ) ) Art. 8 N 4 a) i)
d% Regi stro especial de rentas de fuente extranjera. D. O 08.02. 2016
Para efectos de | o dispuesto en el nuneral iii) de la letra

B) del articulo 82 de esta ley, los fondos que cunpl an | os
requi sitos establ eci dos en di cha norma, deberan Ilevar un
registro para el control de las rentas o canti dades
perci bi das producto de las inversiones a que se refiere la
citada norma. De este registro deberén rebajarse |os

gastos, costos y desenbolsos inputables a |os |nPresos de | a
m sma natural eza, aplicando la nmisma regla establecida en la
letra e), del nanero 1, del articulo 33 de la |ley sobre

| mpuesto a |l a Renta. Ley 20899 )
) Art. 8 N° 4 a) i)
3) El reparto de toda suma proveniente de |as D. 0. 08.02.2016

utilidades generadas por el fondo, incluido el que se
efectle nedirante | a di smnucién del val or cuota no

i nput ada al capital, se gravara con |os inpuestos gl oba
conpl enentari o o adicional, salvo que correspondan a

i ngresos exentos, no constitutivos de renta, o la
devol uci 6n del capital y sus reajustes. Dicho reparto se
imputard a | as_cantidades que nantenga el fondo al término
del ejercicio innmediatanente anterior, comenzando por
aquell as canti dades afectas a | os inpuestos gl obal

conpl enentario o adicional anotadas en el registro de la
letra a), del ndnero 2) anterior, [ uego | as anot adas en
el registro sefialado en la letra by, del" m sno_ndnero
conmenzando por |las rentas exentas y luego | os ingresos no
constitutivos de renta. No obstante, las utilidades o
benefi ci os distribuidos por |os fondos que tengan

i nversiones en el exterior, confornme a |l o dispuesto en el
nureral iii) de la letra B) del articulo 82.-, se

i mputaran en prinmer lugar, a las rentas o canti dades
anotadas en el registro establecido en la letra d) del

namero 2) anterior. k?¥ 20899 ) i)
. ° a) |
Los beneficios o utilidades distribuidos por el fondo, D. 0. 08.02. 2016

se inmputaran a los registros y cantidades sefial adas, en |la
oportunidad y en el orden cronol 6gi co en que se efectuen
Para tal efecto, debera considerarse cono saldo inicial de
los referidos registros y cantidades, |os remanentes que
Provengan_del e{e[0|p|o anterior, reajustados de acuerdo a
a variacion del indice de precios al consumdor entre e
mes anterior al térnmino de ese ejercicio y el mes que
precede a |la fecha de reparto o distribucion

Sin perjuicio de | o indicado precedentermente respecto a
| os O0rdenes de inputaci 6n y calculo de |as sumas o ]
canti dades afectas a | os inpuestos global conplenmentario o
adi ci onal que mantenga el fondo, solo para la o
determ naci 6n del credito que corresponda a | os beneficios
o utilidades distribuidas, se aplicaran, en | o que sea
ertinente, lo dispuesto en |los nineros 2.- y 3.- de la
Retra B) del articulo 14 de la ley sobre Inpuesto a |la
ent a.

4) En los casos de fusion o transformaci 6n de fondos,
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el fondo absorbente que nace con notivo de la fusidn o e
resul tante deber& mantener tanbi én el control de |as

canti dades anotadas en | os registros sefal ados en el

nanero 2) anterior. Tratéandose de |a division de fondos,

di chas canti dades se asignaréan conforne se distribuya e
patrimoni o neto_ financiero del fondo dividido, debieéendose
mant ener el registro en cada fondo. El posterior reparto de
di chas canti dades se sujetard al msnp tratami ento
tributari o sefial ado.

5) La adm.ni stradora sera responsabl e de obtener un
numero de Rol Unico Tributario para cada uno de | os fondos
que administre, aconPaﬁando el reglanmento interno de cada
uno de éstos. Todo ello se |Ilevard a cabo en la forma y
pl azo que determ ne el Servicio nediante resol uci én

~6) Ser4 aplicable a |os fondos el tratam ento
tributario previsto para |as Soci edades Anéni nas en el
articulo 21 de la |l ey sobre Inpuesto a la Renta, segln
corresponda, pero ani camente sobre | os siguientes
Qe§enbolsos, operaci ones o cantidades representativas de
ést os:

i) Aquellos desenbol sos que no sean necesarios para e
desarroll o de las actividades e inversiones que la ley
permte efectuar al fondo

ii) Los préstanmps que |os fondos de inversioén
efectuen a sus aportantes contribuyentes de | os inpuestos
gl obal conpl enentario o adi ci onal

iii) El uso o goce, a cualquier titulo, o sin titulo
al guno, que beneficlie a uno o nméas aportantes, )
contrlburentes de | os inmpuestos gl obal conplenentario o
adi ci onal, de |os bienes del activo del fondo.

_iv) La entrega de bienes del fondo en garantia de
obl i gaciones, directas o indirectas, de |os aportantes
cgntr|buyentes de | os inmpuestos gl obal conplenentario o
adi ci ona

_v) Las diferencias de valor que se determni nen por
aplicacion de la facultad de tasaci on ejercida conforme a
| o di spuesto en el ndamero 7) siguiente.

Tr at &ndose de | os desenbol sos, cantidades u )
operaciones referidos en |os nunerales (i) Y (v% anteriores,
se pagara el inpuesto del inciso prinero del referido
articulo 21, el que serd de responsabilidad de |a
adm ni stradora, sin perjuicio de su derecho a repetir_ contra
el fondo respectivo, salvo que en el caso de |as partidas
del numeral (i), |os desenbol sos hayan beneficiado a uno o
mas aportantes contri buyentes de | os inmpuestos globa
conpl enentario o adicional, en cuyo caso se aplicara lo
di spuesto en el parrafo siguiente.

Cuando | os desenbol sos u operaci ones sefial adas en | os
nunerales (ii), (iii) y (iyL anteriores hayan beneficiado a
uno o mas aportantes contri buyentes de | os |nPuestos gl oba
conpl enentario o adicional, se aplicara s6lo |o dispuesto
en el inciso tercero del articulo 21 de la ley sobre
I mpuesto a la Renta, siendo tales aportantes [os ]
responsabl es del pago del inpuesto que dicha nornma di spone,
y no | a adnini stradora.

Se entendera que tal es cantidades han beneficiado a un
aportante cuando hayan beneficiado a su cényuge, a sus
hijos no emanci pados | egal nente o a cual qui er otra persona o
entidad rel aci onada con aquél, salvo el conyuge o
parientes hasta el segundo grado de consangui ni dad de | as
personas sefial adas en la letra c), del articulo 100 de la
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ey N° 18.045. Cuando dichas cantidades beneficien a dos o
mas aportantes en forma sinultanea y no sea posible

determ nar el nonto del beneficio que corresponde a cada uno
de ellos, se afectaréan con la tributaci 6n indicada, en
p{PporC|on al valor de las cuotas que posean cada uno de

ell os.

7) El Servicio de Inpuestos |Internos podra
fundadanente ejercer |la facultad de tasaci 6n establ ecida en
los articulos 17, ndmero 8, inciso cuarto, de la ley sobre
I npuesto a la Renta y 64 del Codigo Tributario, respecto de
| os val ores asignados en | as siguientes operaci ones, cuando
resulten notorianente superiores o inferiores, segin
corresponda, al valor corriente en plaza o de | os que se
cobren normal nente en convenciones de sinilar natural eza,
consi derando | as circunstancias en que se realiza la
operaci on: (i) enajenacion de activos del fondo efectuada
a sus aportantes o a terceros y distribuci6n de canti dades
a sus aportantes efectuada en especie, con ocasi 6n de
rescate de |las cuotas de un fondo, |la dismnucién de su
capital, incluido el que se efectue nediante |la
di smi nuci 6n del val or cuota del fondo, o en pago de
di videndos, y (ii) aportes en especie efectuados a |os
fondos o enajenaci 6n de bienes o activos a dichos fondos,
en cuyo caso |las diferencias de val or determninadas a
aportante o enajenante se afectaran con |os inpuestos de |la
ley sobre Inmpuesto a la Renta que resulten aplicables a la
operaci 6n respectiva.

.. No procedera la facultad de tasar_en |os casos de
di vision o fusion de fondos, sin perjuicio de |o dispuesto
en los articulos 4° bis, 4° ter, 4° quéater, 4°
qui nquies y 160 bis del Codigo Tributario, y se mantendra
para efectos tributarios el valor de |los activos y pasivos
exi stentes en forma previa a dichas operaciones en |os
f ondos fusi onados o dividi dos.

8) A los fondos tanbi én les resultaran aplicables |as
normas contenidas en el articulo 41 F de |a |ley sobre
I npuesto a la Renta, asi conp todas aquellas contenidas en
dicha ley para | a aplicaci 6n de estas nornas.

9) La soci edad admi ni stradora sera responsabl e de
practicar y pagar |as retenciones de inpuestos que )
correspondan por |as operaciones del fondo, en confornidad a
los articulos 74 y 79 de la ley sobre Inpuesto a | a Renta.

10) Las soci edades adm ni stradoras deberan i nformar
anual mente al Servicio de |npuestos Internos, por cada Fondo
que administre, en la forma y plazo que éste determ ne
nmedi ante resol uci on:

] a) El nonto de |as distribuciones que efectue,
incluida la que se |Ileve a cabo nediante | a disnminucién de
val or de cuota del fondo no inputada al capital, y las
devol uci ones de capital, con_ indicaci6n de |os
beneficiari os de dichas canti dades, |a fecha en que se han

ef ectuado y del registro al que resultaron inputados. k?¥ 238?? 42 i)
. ° a) i
b) El remanente proveniente del ejercicio anterior, |los D. 0. 08.02. 2016
aunentos y | as dismi nuciones del e{erC|C|p, asi cono el
sal do final que se determnmine para |los registros sefal ados
en el nanmero 2) anterior
c) El detalle de la determ naci 6n del nonto anual de
| as sunas afectas a | os inpuestos global conplenmentario o
adi cional, conforme a |lo dispuesto en la letra a) de
nunero 2) anterior. Ley 20899 ]
o ) o Art. 8 N 4 a) i)
d) Individualizaci6n de | os aportantes, con D. O 08.02. 2016

i ndi caci 6n de su nonbre o razoén social y Rol Unico
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Tributario, el nmonto de sus aportes, el ndmero de cuotas y
porcentaje de participaci on que | e corresponde en e
patrimoni o del fondo, némi na de inversion, |os rescates y
enaj enaci ones de cuotas que efectlen en el ejercicio

respecti vo. Ley 20899 )
o o . ) Art. 8 N° 4 a) i)
La adm ni stradora tanmbi én se encontrara obligada a D. 0. 08.02.2016

i nformar Y certificar a sus aportantes, en la fornma y plazo
que establezca el Servicio de Inpuestos Internos mediante
resol uci 6n, el nonto de las rentas o cantjdades que |e

di stribuyan, asi conmp el crédito establ ecido en |os
articulos 56 nunero 3) y 63 de la ley sobre Inpuesto a la

Renta, que |es corresponda.

El retardo o la onmisién en la entrega de |la
i nformaci 6n sefial ada en este nunero serd sanci onado de
acuerdo a lo prescrito en el articulo 97, numero 1, de
Cbédi go Tributario.

En 1o no previsto en este articulo se aplicaran todas
| as di sposiciones de |la ley sobre Inpuesto a |la Renta y de
Codigo Tributario que se rel aci onan con | a determni naci on
decl araci on y Pago de | os inpuestos, asi conp con |as
sanci ones por la no declaraci 6n o pago oportuno de | os
i mpuest os que corresponden o por la no presentaci 6n de |as
decl araci ones juradas o informes que deban presentar
apl i candose al efecto el procedinmento de reclanmaci 6n
contenpl ado en el articulo 165 del Cdédigo Tributario.

Articulo 82.- Tratamiento tributario para |os

aportantes. Ley 20780
) S ) Art. 17 N°
Sin perjuicio de | o dispuesto en los articul os 57, D. 0. 29.09.2014

104, 107, 108 % 109 de la ley sobre Inpuesto a la Renta, |os
aportantes de Fondos de Inversion y Fondos Mituos se
regiran por las siguientes reglas:

El reparto de toda cantidad proveniente de |as
i nversi ones de un fondo nutuo o fondo de inversioén
incluido el que se efectle nediante | a dism nuci6n de
val or cuota del fondo no inputada a capital, se considerara
cono un dividendo de acci ones de soci edades anéni mas
constituidas en el pais acogidas a | as disposiciones de |la
ketra B), del articulo 14 de la ley sobre Inpuesto a la
ent a.

A) Contribuyentes con donmicilio o residencia en Chile.

a) Se afectaran con el inpuesto de prinmera categoria
o gl obal conpl enentario, sobre | os beneficios o utilidades
di stribui dos por el fondo, con derecho a deducir el crédito
establ ecido en el articulo 56 numero 3), de acuerdo a lo
di spuesto en | os naneros 2) y 3) del articulo anterior,
sal vo que di chos beneficios o0 utilidades distribuidos por el
fondo, resulten inputados a |as cantidades anotadas en e
registro a que se refiere la letra b) del ndnero 2) de
articulo anterior, en cuyo caso no se afectaran con
i mpuest o al guno, consi derandose en todo caso aquel |l os
ef ectuados con cargo a |l as rentas exentas del inpuesto
gl obal conplenentario, para efectos de |a progresividad que
establece el articulo 54 de la ley sobre |Inpuesto a |la

Rent a. Ley 20899 o
) . Art. ° a) ii)
b) Enaj enaci én o rescate de cuotas del Fondo. D. 0. 08.02.2016

. Las cuotas de participacion de |los fondos y su
enaj enaci 6n o rescate, cuando éste no ocurra con ocasi on
de la liquidacion del fondo, incluyendo el rescate en que
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parte de las cuotas son adquiridas por el msnmo fondo con
ocasi 6n de una_di sm nuci 6n de capital, tendréan el msno
tratamento tributario que contenpla la ley sobre | nmpuesto a
la Renta para | a enaj enaci 6n de acci ones de soci edades

anéni mas constituidas en el pais. Tratéandose de |la

devol uci 6n total o parcial del capital aportado al fondo y
sus reajustes, 0 su rescate con ocasi 6n de | a |iquidacién
del fondo, no se afectaran con_inpuesto d obal |

Conpl enrent ari o y di chas operaci ones se sujetaran al _orden

de | nmput aci 6n establ ecido en el articulo 17 nunero 7 de

la ley sobre Inpuesto a la Renta, en relacio6n con e

articulo 14 letra B) de la misma ley. El mayor val or que se
obtenga en | a enaj enaci 6n o rescate sefial ado de | as cuotas
del fondo, corresponde a la diferencia entre el valor de
adquisicion de la cuota y el val or de enajenaci6n o

rescate de la mism, determinado conforne a | o establ ecido
en los articulos 108 y 109 de la |ley Sobre | nmpuesto a |la
Renta, segun corresponda. Los contribuyentes que no se
encuentren obligados a declarar el inmpuesto de prinera
categoria sobre sus rentas efectivas, se encontraran

exentos del Inpuesto de Prinera Categoria de la | ey sobre
Inmpuesto_a | a Renta, sobre el mayor val or que obtengan en |a
enaj enaci 6n o rescate de |as cuotas de fondos,
consi der &ndose cono una renta del N 2, del articulo 20

de la msna. Ley 20899

. . S : : : Art. 8 N° 4 a)
B) Contribuyentes sin donicilio ni residencia en Chile. D. O 08.02.20

16ii)

i) La renesa, distribucion, pago, abono en cuenta o
puest a di sposicion de | as canti dades afectas al inpuesto
adi ci onal proveniente de |as inversiones de un fondo a estos
contribuyentes, incluido el que se efectue nediante |la
di sm nuci 6n del valor cuota del fondo no inputada a
capital, estara afecta a un inmpuesto uUnico a la renta de
10% sin derecho a |los créditos establ ecidos en e
articulo 63 de la ley sobre Inpuesto a la Renta, |0s que
i gual rent e deberan rebaj arse del registro establecido en |a
letra c) del nunero 2) del articulo anterior. No obstante,
trat &ndose de |l a distribuci 6n de dividendos, cuando éstos
correspondan a | as partidas sefial adas en el registro de |la
letra b) del nudnero 2) del articulo anterior, quedaran
i berados de la referida tributacion, salvo que se trate de
rentas exentas solo del inpuesto global conplenentario.

Trat andose de | a devol uci 6n total o parcial del capital

aportado al fondo y sus reajustes, 0 su rescate con ocasi o6n

de la_ liquidacion del fondo, no se afectaran con |la

referida tributaci on y dichas operaci ones se sujetaran a

orden de inputaci 6n establecido en el articulo 17 nunero

7° de la ley sobre |mpuesto a la Renta, en relacion con el

articulo 14'letra B) de la misma ley. Para estos efectos,

| os fondos de inversio6n consideraran cono utilidades de

bal ance o financieras el saldo acunul ado de aquellas rentas

0 cantidades sefaladas en la letra a), del numero 2, de

articulo anterior, inputandose para efectos de la

tributaci 6n que establ ece este articulo, con anterioridad

al capital y sus reajustes. ) ) ) Ley 20899
n |l os casos del parrafo anterior, serda obligacioén Art. ° a

de | a adm ni stradora determ nar si |os beneficios D. O 08.02. 20

di stri bui dos corresponden a cantidades tributables o no

tri butabl es segun corresponda, debiendo observar |os

ordenes de i nputaci on serial ados en el nunero 3) de

articulo anterior, y, tratandose de |a devol uci én de

capital o rescate en su caso, poner a disposicion de |os

aPortantes los certificados que correspondan dentro de | os

pl azos que pernmitan por parte de éstos el cunplinmiento

oportuno de sus obligaciones tributarias.

isii)

ii) Tratandose de |a enajenaci on de |as cuotas de
nFo 0 su rescate, cuando éste no ocurra con ocasi 6n de

o)
a |iquidacion del fondo, el mayor val or obtenido estaré
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tanbi én afecto al inpuesto Unico del literal i) anterior y
correspondera a la diferencia entre el valor de

adqui sicion de |la cuota y el valor de enajenacion o )
rescate de la misma, determinado conforne a | o establ ecido
en los articulos 108 y 109 de la ley Sobre Inpuesto a la
Renta, segun corresponda

Trat &ndose de canti dades distribui das por el fondo o
del nmayor valor en el rescate de |las cuotas del misno, el
i mpuest o Gni co sefial ado precedentenente serd reteni do por
| a soci edad admi ni stradora cuando di chas canti dades sean
remesadas al exterior, se distribuyan, se paguen, se abonen
en cuenta o se Pongan a di sposici 6n. Cuando se trate de |la
enaj enaci 6n de | as cuotas del fondo, el adquirente o
corredor de bol sa o agente de val ores que actula por cuenta
del vendedor, deberé& retener este inpuesto en la msna
oportuni dad sefial ada, retenci 6n que se practicara con una
tasa provisional de 5% sobre el precio de enajenaci én sin
deducci 6n al guna, sal vo que pueda determ narse el nmayor
val or afecto al 1mpuesto Unico de esta letra, en cuyo caso
di cha retenci 6n se practicara con la tasa del 10%

Las retenci ones practicadas confornme a este nuneral se
enteraran en arcas fiscales_en el plazo establecido en |la
%rlnera parte del articulo 79 de la | ey sobre |Inpuesto a |la

enta. Procedera ademas | o dispuesto en el articulo 83 y
en lo que fuere aplicable el articulo 74 N° 4 de la msma

| ey.

iii) No constituira renta, salvo |las cantidades a que
se refiere la letra c) siguiente, |la renesa, distribucion
pago, abono en cuenta o puesta a disposicion, de utilidades
que se efectle a estos contribuyentes, incluido el que se
efectle nediante | a disminucién del val or cuota del fondo
no i nputada a capital, por |o que no procedera retencion
de ni nguna especi e sobre dichas cantidades, sienpre que
durante ese ario conercial se cunplan |as siguientes
condi ci ones copul ati vas:

) a) Que al nenos durante 330 dias continuos o
di scontinuos, el 80% o mas del valor del activo total de
fondo, definido de acuerdo a | o que establ ezca e

Regl anent o, esté confornmado por inversiones en

1. Instrunentos, titulos o valores enmtidos en el
extranjero por personas o entidades sin domicilio ni
residencia en ile, o en certificados que sean
representativos de tales instrunentos, titulos o val ores;

2. Bienes situados en el extranjero o instrunentos,
tul os, valores o certificados que sean representati vos de
| es bienes, y,o0

ti
ta

3. Contratos de derivados y otros de simlar natural eza
gue cunpl an | os requi sitos que establezca la
uperi ntendenci a nmedi ante nornma de caracter general

Los instrunentos, titulos, valores, certificados o
contratos a que se refieren | os nuneros 1 ¥ 3 anteriores no
podran tener conp activos subyacentes o referirse a bienes
situados o activi dades desarrol|adas en Chile, ni ser
representativos de titulos o valores emtidos en el pais.

b) Que la politica de inversién fijada en su
reglanmento interno sea coherente con la letra a) de este
nuamner o.

c) Que su reglanpnto interno establ ezca | a obligaci6n
por parte de |la adnministradora, de distribuir, entre|os
participes la totalidad de | os dividendos, intereses, otras
rentas de capitales nobiliarios y ganancias de capita
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perci bidas o realizadas por el fondo, segun corresponda

que no gocen de una |iberaci on del inpuesto adicional y que
provengan de | os instrunentos, titulos, valores, o
certifrcados o contratos enmitidos en Chile y que originen
rentas de fuente chilena segin |la |l ey sobre I npuesto a |la
Renta, durante el transcurso del ejercicio en el cual dichas
cant i dades hayan si do percibidas o realizadas, o dentro de
| os 180 dias corridos siguientes al cierre de dicho
ejercicio, y hasta por el nonto de | os beneficios netos

det ermi nados en ese periodo, menos |as anortizaciones de
pasi vos financi eros que correspondan a dicho periodo y

si enpre que tal es pasivos hayan sido contratados con a lo
nmenos seis neses de anterioridad a di chos pagos.

Cuando el fondo no diere cunplimento durante el afio
conerci al respectivo a | as condiciones copul ativas antes
sefial adas, | as distribuciones de | os beneficios netos o
utilidades financieras, seglin corresponda a fondos de
i nversi 6n o fondos nutuos respectivanente, sea que se
di stribuyan en tal periodo o en otros posteriores,
guedar an sujetas a la tributaci 6n establecida en e
nurmeral i) anterior cuando sea distribuida a contribuyentes
sin domcilio ni residencia en Chile.

Las distribuciones de |as canti dades sefial adas en | a
letra c) anterior a un contribuyente sin domicilio ni
resi dencia en Chile, se gravaran con un inpuesto Unico a
la renta del 10% sin derecho al crédito establ ecido en el
articulo 63 de la |l ey sobre Inmpuesto a |l a Renta, debiendo
sin enbargo, rebajarse de | os registros respectivos,
establ eci dos en el nunero 2) del articulo anterior, salvo
que se trate de distribuciones inputadas a | as partidas
sefial adas en el registro de la letra b) del ndanero 2) de
articulo anterior, en cuyo caso quedaran |iberados de la
referida tributacion, salvo que se trate de rentas exentas
s6l o del inpuesto global conplenmentario. Por su parte, |as
canti dades distribui das que correspondan a intereses
perci bi dos_por el fondo Provenlentes de las inversiones a
que se refiere el articulo 104 de la ley sobre Inpuesto a
l'a Renta, o de otros intereses que quedarian gravados con
el inmpuesto adicional de dicha ley con una tasa de 4% se
af ectaran con el inpuesto Unico sefial ado aplicando esta

ultima tasa. Ley 20899 o
] ] S Art. 8 N° 4 a) ii)
Trat andose de canti dades distribuidas por el fondo que D. 0. 08.02. 2016

deban gravarse con el inpuesto Unico sefal ado, éste seré
reteni do por |a sociedad adm ni stradora cuando di chas
canti dades sean renesadas al exterior, distribuidas,
pagadas, abonadas en cuenta o puestas a di sposicion de

I nteresado, con una tasa de 10% o 4% segun corresponda.
Las retenciones asi practicadas, se enteraran en arcas
fiscales en el Plazo establ ecido en la prinera parte de
articulo 79 de |la Ley sobre Inpuesto a | a Renta.
Proceder 4, ademas, | o dispuesto en el articulo 83, y en
| o que fuere aplicable, el articulo 74, numero 4, todos de
la misma |ey.

Tanpoco se gravara con el inpuesto Unico de esta
letra B), el mayor val or obtenido por contribuyentes sin
domcilio ni residencia en Chile en | a enajenaci 6n de
cuotas o su rescate, salvo que el rescate se efectle con
ocasi 6n de la liquidacion del fondo, sienmpre y cuando el
fondo cunpla con | os requisitos copul ati vos sefial ados en
este nunmeral, en el afio conmercial en que ocurre la
enaj enaci 6n y en | os dos afios conerci al es i nnedi at anente
anteriores a éste. En caso que el fondo tuviere una
exi stencia inferior a dicho plazo, debera cunplir con los
requi sitos copul ati vos durante cada afio conerci al en que
haya exi stido, salvo que corresponda al mayor val or de
cuotas de un fondo nacido con ocasi 6n de |a division de
otro fondo, o que provengan de |l a fusién de dos o nmas de
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ellos, en curo caso ser@ necesario ademas que el fondo
dividido o el o |os fondos fusionados, en su caso, cunplan
con | os requisitos copul ati vos sefial ados, de forma tal que
en el afio de la enajenaci6n y en | os dos afios conerci al es
i nmedi at anente anteriores, haya dado cunplimento a |as
condi ci ones copul ati vas sefial adas, sienpre que |os fondos
di vi di dos o fusi onados hayan teni do existencia durante esos
dos afios. Cuando el fondo no diera cunplimento durante

| os afios comerci al es respectivos a | as condici ones
copul ati vas sefial adas, el mayor valor se sujetarad a la
tributaci 6n establecida en el nuneral i) anterior

Trat andose de contribuyentes sin residencia ni
domicilio en el pais que no fueren personas naturales o
i nversioni stas institucionales que cunplan con | os
requi sitos que defina el Reglanento, no podran gozar de
tratam ento tributario establecido en esta letra B), en caso
que tengan, en forma directa o indirecta, conp soci o,
accionista, titular o beneficiario de su capital o de sus
utilidades, a algun residente o donmiciliado en Chile con un
5% o0 mas de participaci 6n o beneficio en el capital o en
las utilidades del misnp. Tratandose de soci edades cuyas
acciones se transen en bol sas de val ores de aquell os
nmer cados que establ ezca el Reglanento, por contar con
estandares al nenos sinilares a |los del nercado local, en
relacion a_la revel aci 6n de_informaci 6n, transparenci a de
| as operaciones y sistemas institucionales de regulacion
supervi sion, vigilancia y sanci on sobre |os emisores y sus
titulos, no sera aplicable |o dispuesto en el parrafo
precedente respecto de | as acci ones de dicha soci edad que
ef ecti vanente estén inscritas y se transen en | as bol sas
sefial adas. Los contribuyentes referidos se gravaran con el
i mpuesto adicional de la |l ey sobre Inpuesto a | a Renta,
consi der andose conp contribuyentes del N 2, del articulo
58, de dicha ley, con derecho a deducir el crédito
establ ecido en el articulo 63 de la msma, aplicandose
| as normas sobre retenci 6n, declaraci 6n y pago de dicho
i npuesto contenidas en los articulos 74, nunmeros 4, 79y
83 de la |l ey sobre Inpuesto a | a Renta.

La admi ni stradora debera presentar anual nente una
decl araci 6n al Servicio de |npuestos Internos, en la form
y plazo que éste establ ezca nediante resolucion, en la
cual deberd individualizar a |os participes sin domcilio
ni residencia en el pais, declarando que no cuentan con
soci os, accionistas, titulares o beneficiarios en Chile, con
el porcentaje seflal ado precedentenente, declaracion sinla
cual se presunmira que no cunplen con el requisito
sefial ado, no pudi endo, por tanto, gozar de la referida
| i beraci on.

Las admi ni stradoras de fondos deberé&n, anual nente,
informar al Servicio de |npuestos |Internos sobre e
cunplinmiento de |os requisitos establ eci dos en este
articulo, en la form Y pl azo que fije dicho Servicio
nmedi ante resolucion. El retardo o la omisién de |la entrega
de la informaci 6n sefial ada, sera sanci onado de acuerdo a
lo prescrito en el articulo 97°, N 1, del Cbdigo
Tributario.

En 1o no previsto en este articulo, se aplicaran
todas | as di sposiciones de la |ley sobre Inpuesto a la Renta
y del Codigo Tributario, que se relacionan con |la
det erm naci 6n, declaraci 6n y pago del inpuesto, asi conp
con | as sanci ones por |a no declaraci 6n o pago oportuno de
| os i mpuestos que corresponden o por |a no Bresenta0|én de
| as_decl araci ones juradas o infornmes que deban presentar
aplicandose al efecto el procedi mento de reclamacion
contenplado en el articulo 165 del Cbédigo Tributario.
Articul o 83.- Renuneraciones de |la adm nistradora. Las
remuner aci ones que | as adm ni stradoras cobren por |la

- |
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 16-Nov-2017



https://www.leychile.cl/

—-®
- II

e {“h\

Biblioteca del Congreso Nacional de Chi Legislacion chilena

estion de | os recursos aportados al anparo de la ley N
9.281 estaran exentas del |npuesto al Val or Agregado
contenido en el decreto ley 825, de 1974. o
_ Por su parte, las renuneraciones por |os servicios de
admi ni straci 6n que | as adm ni stradoras cobren por |a
gesti on del respectivo fondo, en aquella parte que
corresponda a cuotas de propi edad de inversionistas sin
domicilio ni residencia en Chile sea o no que pertenezcan a
una serie que las identifique conp tales, estaran exentas
del I nmpuesto al Val or Agregado establecido en el decreto |ley
N° 825, de 1974. No obstante, en este caso, la
admi ni st radora conservara su derecho al uso conp crédito
fiscal del referido inpuesto soportado o pagado en |as
adqui si ci ones de bienes o servicios utilizados para |levar a
cabo dicha gestion, sin que resulten aplicables |as
di sposi ciones de esa ley o de su reglanento que obligan a la
det erminaci 6n de un crédito fiscal proporcional cuando
exi stan operaciones exentas o no gravadas.
~ Para aquel |l os periodos nensual es en que aportantes con
y sin domicilio o residencia en Chile posean cuotas de una
m sma serie, |a admnistradora cobraré su renuneraci 6n
para esa serie afectandola con | npuesto al Val or Agregado
con respecto a la totalidad de | os activos adm ni strados en
ésta. Aquella parte del |nmpuesto al Val or Agregado enterado
respecto a | a renuneraci 6n exenta de di cho i npuesto
conforne a | o sefial ado en el inciso anterior, constituira
para | a admi nistradora crédito fiscal de dicho inpuesto
correspondi ente al periodo en que hubiere efectivanente
restituido dicha suma a | os aportantes sin domcilio ni
residencia en Chile. Para deterninar el nonto exento de
I mpuesto al Val or Agregado, |a renuneraci 6n total cobrada
por | a adm nistradora en el periodo respectivo debera
expresarse en su valor equivalente a la renmuneraci on diaria
y nul tiplicarse por el nunero de dias en que |os
aportantes sin domicilio ni residencia en Chile poseyeron
| as cuotas del fondo que se enajena, en |a proporci én que
tales cuotas tienen en el total del patrinonio administrado
durant e di cho peri odo. o
El periodo dentro del cual |a adm nistradora deberéa
restituir el Inmpuesto al Val or Agregado recargado a | os
aportantes sin domcilio ni residencia en Chile, seréa hasta
el mes de enero del afio siguiente al cual corresponda |a
remuneraci 6n en que di cho Inpuesto fue recargado. En caso
de no restituirlo dentro del plazo sefial ado, perdera |l a
admi ni stradora el derecho al crédito fiscal establecido en
el inciso anterior.
La adm ni stradora deberé presentar, en la forma y
pl azo que establ ezca el Serviclo de | npuestos |Internos
medi ante resol uci 6n, una decl araci 6n anual informando el
nonto y cal cul o de |a renuneraci 6n exenta, |a
i ndi vi dual i zaci 6n del beneficiario del servicio, y el
periodo que conprende el cobro de |la renuneraci on respecto
de | os servicios exentos de conform dad a este articulo. El
retardo o la omision en |la entrega de | a infornaci6n
sefial ada, seré& sanci onado de acuerdo a lo prescrito en e
articulo 97°, N° 1 del Codigo Tributario, aplicandose
al efecto el procedinento de reclanaci 6n contenpl ado en el
articulo 165 del m sno Codi go.

Capitulo V o )
De | os Fondos de I nversi 6n Privados

Articulo 84.- Definicion, Los fondos de inversion
8ue tengan nmenos_de 50 participes que no sean integrantes
e una misma famlia, no quedaran sonetidos a la
fiscalizaci6on de |a Superintendencia y se entenderan para
los efectos de esta | ey conpb fondos privados. o
Articulo 85.- Normativa aplicable. Salvo disposiciodn
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expresa en contrario, los fondos privados se regiran

excl usi vament e por |as di sposiciones contenidas en sus
reglamentos internos y por |las normas de este capitulo, no
quedando sujetos a las nornmas de |os capitul os precedentes,
con excepci on de | o dispuesto en los articulos 57 y 80.
Asi mi snmo, estos fondos privados no podran invertir en
aqUﬁ[Los activos que el Reglanmento expresanente |es

prohi ba.

) ) ) Ley 20780
Articulo 86.- Tratamiento tributario. Art. 17 N° 1
) ) ) ) o D. 0 29.09. 2014
A Tratamiento tributario para |os fondos de inversion
privados.

Se les aplicaréan |las disposiciones contenidas en e
articulo 81 de esta Ier,,debiendp, ademés de solicitar la
i ncorporaci 6n en el Rol Unico Tributario a cada fondo que
admi ni stre, aconpafiar el reglanento interno de cada uno de

el | os.
I NCI SO ELI M NADQ. Ley 20899 o
] o Art. 8 N° 4 a) iii)
Los intereses percibidos o devengados por el fondo, D. 0. 08.02.2016

ori gi nados en préstanos efectuados con todo o parte de sus
recursos a personas rel aci onadas con aI?uno de sus
aportantes, en la parte que excedan de [o pactado en
convenci ones de simlar natural eza considerando |as
circunstancias en que se realiza |a operacion, se )
%Lavaran, si n deducci 6n al guna, con el Inmpuesto de Prinera
tegoria establecida en el articulo 20 de la |ley sobre
InPuesto a la Renta, con la tasa de dicho tributo aplicable
a las entidades sujetas a |las disposiciones de la letra B)
del articulo 14 de la nisma |ley, Inmpuesto que sera de
cargo de |a administradora del fondo, sin perjuicio de su
derecho a repetir contra éste. El Servicio de |npuestos
I nternos debera determ nar en fornma fundada |la parte
excesiva del interés pactado, no pudi endo ejercer dicha
facultad si la tasa de interés convenida es igual o
inferior a la tasa de interés corriente vigente en el
periggp y al tipo de operacion de que se trate, aunentada
un 0

B) Tratamiento tributario para | os aportantes. Sean
éstos domiciliados o residentes en el pais o en el
extranjero, tributardn conforme a |as reglas contenidas en
las letras A) y B) del articulo 82 de esta |ey. Tratandose
de | os aportantes sin donmicilio ni residencia en el pais,
se gravaran con el inpuesto Adicional de la |ley sobre
I npuesto a | a Renta, considerandose cono contribuyentes de
N° 2, del articulo 58 de |a citada |ey, aplicandose |as
normas sobre retenci on, declaraci on y pago del inpuesto
referido contenidas en los articulos 74 nanero 4, 79 y 83
de la msma, aplicando al efecto el crédito establecido en
el articulo 63 del nisno cuerpo |egal, cuando
corresponda. ".

Articulo 87.- Auditoria. Los fondos seran auditados
anual mente por enpresas de auditoria externa de aquellas
inscritas en el registro que al efecto |Ileva |la
Super i nt endenci a.

Articul o 88.- Operaciones con otros fondos. Los fondos
a que se refiere este Capitulo, no podran realizar
transacci ones u_operaci ones con aquel | os regul ados por |os
Capitul os anteriores, salvo que sean adm ni strados por
soci edades que no sean rel aci onadas entre si.

Articulo 89.- Aplicabilidad de normas, adecuaci 6n de
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reglamento y estatutos. Cuando dejen de cunplir la
condi ci 6n establecida en el articulo 84 de esta | ey,
fondos privados y sus adni ni stradoras quedaran suj et
todas | as di sposiciones contenidas en la presente |le
aplicables a | os fondos y admi ni stradoras fiscalizad
| a Superintendencia, debiendo conunicar este hecho a
entidad al dia siguiente habil de su ocurrencia.

El reglanento interno del fondo deber& adecuarse
dentro de 'os 60 dias contados desde ocurrida dicha
circunstancia. En el misnmo plazo indicado y cuando el fondo
fuese adm ni strado por una soci edad anoni na cerrada, ésta
debera ajustar sus estatutos para efectos de transfornmarse
en una soci edad anoni ma especial y solicitar a la
Superintendencia | a autorizaci 6n de exi stenci a sefial ada en
los articulos 3° y 4° del articulo prinero de la
presente |ey.

(0]

| os
s a
s por
digha

Articulo 90.- La admi nistradora. Los fondos privados
odré&n ser admi ni strados por |as admi nistradoras de fondos
i scal i zados por |a Superintendencia a que se refiere esta

| ey, o por soci edades ano6ni mas cerradas que deberan estar
inscritas en el registro de entidades informantes que || eva
| a Superintendencia, de conformidad a | o dispuesto en el
articulo 7° de la ley N° 18.045, y quedaran suietas a
| as obl i gaci ones de informaci 6n que ésta establ ezca
medi ant e nornma de caracter general

~ En este Ultino caso, en el nonbre de esas soci edades
anoéni mas cerradas y en cual qui er docunmentaci 6n que emitan,
Po 8odrén utilizar la expresi 6n "adm nistradora general de
ondos".

Articulo 91.- Maxino de cuotas en manos de la
adm ni stradora. Después de transcurrido un afio contado
desde | a creaci 6n del fondo privado, y mientras se
encuentre vigente, ni la admnistradora ni sus personas
rel aci onadas podran poseer, en conjunto, cuotas que
representen mas del 20% del patrinonio del fondo privado
por ella adm nistrado.

Articulo 92.- Mninpo de_aportantes no rel aci onados.
Después de transcurrido un afio contado desde | a creacion
del fondo, y mientras se encuentre vigente, éste deberé
tener al nmenos cuatro aportantes no rel aci onados entre si,
no pudi endo ninguno de ellos tener nenos de un 10%de | as
cuot as pagadas del fondo. Esta restriccion no aplicaréa en
caso que, al cabo de dicho plazo y mientras se encuentre
vigente, el fondo cuente entre sus aportantes con uno o nas
i nversi oni stas institucional es que tengan a | o nenos un 50%
de | as cuotas pagadas del fondo. ) ) )

En caso de que un fondo de inversion privado no diere
cunplimento a los linmtes establecidos en el articulo 91
y en el inciso precedente, |a adm nistradora debera
conuni car este hecho al Servicio de |Inmpuestos Internos tan
pronto tonme conocinmento de esta situacion, y tendra un
pl azo de 6 neses contado desde |a fecha del incunpliniento
para regul ari zarla. ] ]

~Si ello no ocurriere, el fondo se considerara soci edad
anoni ma y sus aportantes accionistas de la misma para |os
efectos de la Ler_sobre I mpuesto a la Renta, respecto de |os
beneficios y utilidades que obtengan a contar del ejercicio
conmercial en que se hubiera producido la infraccién, o
bien, a contar de |la fecha de creaci 6n del fondo, en caso
que se trate del priner ejercicio de funcionam ento de
m sno, tributando el respectivo fondo de inversio6n privado
en la msma forma y oportuni dad que establece la | ey para
| as soci edades anoni nas.

Articulo 93.- No Oferta Pudblica. No podra hacerse
oferta publica de |as cuotas de fondos privados ni se
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podra hacer publicidad o pronocionar publicanente e
servicio de admini straci 6n de fondos privados. Tanmpoco se
podr & pronoci onar publicanente informaci 6n respecto de |a
rentabilidad o inversiones que se obtengan o realicen este
ti po de fondos, ] ] ] ] ]
En cual qui er tipo de conunicaci é6n o infornmaci 6n que

em tan adm ni stradoras de fondos privados, debera

necesari anent e sefial arse que se trata de fondos no

regul ados y no fiscalizados por |a Superintendencia.

Articulo 94.- Infornaci6n a |a Superintendencia. La
admi ni stradora deber4 presentar a |a Superintendencia, en
la forma y plazos que ésta deternmine, |la siguiente
informaci on referida a | os fondos de inversion privados
gque admi ni stre

st a) ldentificacion del fondo y de | os participes de
este.

b) Monto de | os aportes.

c) Valor de |os activos. )

Sin perjuicio de |o establecido en el articulo 84, la
Superi ntendenci a podra requerir toda |a infornaci 6n que
sea necesaria para determinar si |os fondos privados cunpl en
| as condi ci ones que | os hacen regirse por |las nornas de | os
fondos fiscalizados, si dan cunplimento a | as obligaci ones
del articulo 93 o para supervisar |as operaciones que
ést os hacen con aquellos, esto ultino, en caso de fondos
adm ni strados por la msma admini stradora o |os rel aci onados
a ésta.

TiTwo 11t
De | a gesti6n individual de recursos

Articulo 95.- La administracion de cartera. La
admi ni straci 6n de recursos de personas y entidades para su
i nversi 6n en contratos, instrunentos o productos
financieros, que se realice de nmanera habitual para 50 o
Mmas enti dades 8ue no sean integrantes de una nmisma fanlia,
en adel ante "admini straci 6n de cartera", se regira por lo
di spuesto en este Titulo y por las clausulas contenidas en
el contrato de adm nistraci 6n, en adel ante "el nandato"
que deberan suscribir el adnministrador de |os recursos, en
adel ante "el mandatario", y el propietario de |os recursos
gue seran gestionados, en adel ante "el nandante"

Articulo 96.- Normativa aplicable. En aquellas
materias no conteni das expresanmente en esta ley o del egadas
por ésta a |a Superintendencia, seran aplicables a la
admi ni straci 6n de carteras |las reglas generales que rigen
el mandato conercial .

Articulo 97.- Mandatarios sujetos a fiscalizacion
edaran sonetidas a la fiscalizacion de |la )
uBerlntendenC|a | as personas o entidades que se dediquen
habi tual nente a | a admi ni straci 6n de carteras de terceros
en | a nedida que se cunpla alguno de | os siguientes
requi sitos:

] a) e el nanero de mandantes cuyas carteras estan
si endo_admi ni stradas sean mas_de 500.

Que el mandatario adm nistre 50 o mas carteras de
terceros que no sean integrantes de una misnma famlia, por
un nonto total superior a 10.000 uni dades de fonento.

Para efectos de la fiscalizaci 6n de mandatarios y de
| as carteras adm ni stradas, |a Superintendenci a di spondra
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de todas las facultades que le confiere su ley organica

] La Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras fiscalizara el cunplinmento de |as
di sposi ci ones | egal es y normativas contenidas en el presente
titulo, respecto de | os bancos e instituciones financieras
cuando actuen cono mandat ari os, adoptando |as nornas que a
efecto enita | a Superintendenci a.

Articulo 98.- Adm nistradoras de Carteras, su registro

y requisitos nininos. Solo podran administrar carteras de
terceros, de aquellas sonetidas a |a fiscalizacion de |la
Superi ntendencia de confornmidad a | o di spuesto en el
articulo 95 anterior, las adm nistradoras general es de
fondos a que se refiere el Titulo | de esta ley, y las
personas y entidades que se inscriban en el Registro de
Admi ni stradoras de Carteras que mantendra |a
Superintendencia, |as que deberan cunplir_|as demas

di sposi ci ones requeridas por el presente Titulo para
adm ni strar carteras individual es. Las adm ni stradoras

eneral es de fondos se entenderan inscritas en el Registro

e Adnini stradoras de Carteras. o

] Los socios, directores, gerentes, admnistradores y

ej ecutivos principales de |as admi ni stradoras general es de
fondos y de | as demés personas y entidades que se inscriban
en el Registro de Adm nistradoras de Carteras, deberan
contar con |a idoneidad y | os conocimientos suficientes
sobre gesti 6n individual de recursos. La Superintendencia,
nmedi ante norma de caréacter general, estableceréd |os
paranetros y estéandares conforme a | os cual es se )
presumré que se cunple con tales requisitos de idoneidad y
conoci m entos, |os que deberén distinguir |las distintas
funciones de |os mandatarios.

Para poder actuar conp adninistradores de cartera, |as

personas y entidades inscritas en el Registro de
Adni ni stradoras de Carteras deberéan acreditar a
satisfacci 6n de |l a Superintendencia, de acuerdo a | o que
ésta establ ezca por norma de caracter general, que

per manent enent e cuentan con un patrinonio de al nenos 10. 000
uni dades de fonento y con garantias, constituidas en la
forma que establezca | a Superintendencia, en favor de |os
mandant es.

Articulo 99.- Garantia. El nonto de |la garantia que
deban constituir |os mandatari os sera determ nado de
conform dad con | o establecido en el articulo 13 de |la
presente |ey.

Articulo 100.- Registro y contabilizaci6n de activos.
Los recursos de terceros manteni dos por el mandatario en
dinero y noneda extranjera, y los instrunentos, bienes y
contratos de propi edad de terceros que estén a nonbre de
mandatario, se registraran y contabilizaran en forna
separada de | as operaciones realizadas por éste con sus
recursos propios y de |as operaciones de otros mandantes,
con la individualizaci on conpleta de el o |os mandantes
correspondi entes. Ese registro acreditara |a propi edad de
esos recursos, instrunentos, bienes y contratos, y no
podran decretarse enbargos y medi das” precautorias sobre
todo o parte de aquellos de propi edad de terceros, salvo por
obl i gacl ones personal es del mandante respectivo y sélo
sobre los de | a propi edad de éste.
] Para efectos del ejercicio del derecho a voto por |os
instrunmentos de terceros manteni dos a nonbre propio por_e
nmandatari o, se estara a lo establecido en el articulo 179
de la ley N° 18. 045.

Articulo 101.- El WMandato. El nmandato de
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admi ni straci 6n de cartera deber& constar por escrito y en

soporte papel ser debi danente suscrito por |as partes, o

en docunento el ectrénico que cunpla con formalidades

equi val entes, de acuerdo a |o que establezca la

Superi ntendenci a medi ante norma de caracter general .
Cuando se trate de administraci6n de cartera sujeta a

la fiscalizaci 6n de | a Superintendencia, sera ésta |la que

determ nard el contenido mnino del contrato de

adm ni straci 6n, nedi ante norna de caracter general

Articulo 102.- Responsabilidad del nandatario. El
nmandat ari o debera ef ectuar todas |as gesti ones que sean
necesarias, con el cuidado y la diligencia que |os honbres
enpl ean ordi nari amente en sus propi 0S negoci 0s, para
cautel ar |a obtenci 6n de una adecuada conbi naci 6n de
rentabilidad y seguridad de | as inversiones de cada
mandante, de acuerdo a |as instrucciones especificas )
entregadas en el mandato, el cual podréa pernmitir un nanejo
di screcional de la cartera entregada en adm ni straci on. lLa
admi ni straci 6n de cartera debera realizarse atendi endo
excl usi vamente a |la mejor conveniencia de cada mandante y a
que todas y cada una de | as operaciones de adquisiciony
enaj enaci 6n que efectle por cuenta del nmisno, se hagan en
el mejor interés de éste.

Ser & deber del mandatario explicitar, en el nonento
que ocurran, los conflictos de interés que surjan en el
ejercicio del nandato y de resolverlos sienpre en el nejor
beneficio de cada nandante.

~ El mandatario sera sienpre responsable de |os )
perj uici os que ocasione a | os nandantes por sus actuaci ones
u om siones negligentes o dol osas.

Articulo 103.- Infracciones a esta |ley. Son contrarias
a la presente ley |as siguientes actuaciones u onisiones de
parte del nandatari o:

a) El cobro de cual quier costo no sefial ado

expresanente en el mandato

El cobro de cual quier servicio prestado por personas
rel aci onadas al nmandatario, sin el consentimento expreso
del mandante. _ _

c) La conpra de instrunentos, bienes y contratos de
mandantes para |a cuenta del mandatario, a menos que asi lo
autorice expresanmente el mandante.

] La venta de instrunentos, bienes y contratos de
propi edad del mandatario para |a cuenta de mandantes, a
nenos que asi | o autorice expresanente el nmandante.

Articul o segundo.- Introdlcense en la ley N 19. 281,
que establ ece normas sobre arrendanmi ento de viviendas con
pronesa de conpraventa, |las siguientes nodificaciones:

~a) Reenpl 4zase el inciso final del articulo 1° por
el siguiente: ]

Estas cuentas se denom nar4an Cuentas de Ahorro para
Arrendam ento de Viviendas con Pronesa de Conpraventa, en
adel ante "las cuentas", y |os recursos depositados en ellas
deber &n ser nant eni dos de nmanera separada e i ndependi ente
del patrinonio de las instituciones, e invertidos en cuotas
de fondos fiscalizados por |a Superintendencia de Valores y
Seguros que cunplan | os requisitos establ eci dos en el
articulo 54 de esta ley. En el evento que |os fondos en que
seinvirtio deLen de cunplir tales requisitos, la
i nstituci 6n deber& enajenar o rescatar |as cuotas
respectivas y reinvertir |os recursos en otros fondos que
cunpl an esos requisitos en un plazo no superior a 30 dias
de sucedido tal evento. Dichas cuotas tendrén el carécter
de i nenbargabl es, salvo para | o sefial ado en el articulo 10
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con relaci 6n al cese de |a inenbargabilidad."”
b) Reenpl azase el articulo 3° por el siguiente:

"Articulo 3°.- Con cargo a |os recursos aportados
mensual nente en la cuenta, [as instituciones pagaran |a
renta de arrendam ento al arrendador pronitente vendedor y
descontaran la comsién a que se refiere el articulo 5°.

El sal do de dicho aporte formara parte de |os recursos
di sponi bl es para el pago del precio de | a conpraventa
pronetida cel ebrar. ]

Las instituciones deberéan |l evar un registro en e
cual se indicarad el nanero de cuotas de participaci 6n en
| os fondos nencionados en el inciso anterior, que |le
corresponde a cada uno de los titulares de |as cuentas, en
| os térm nos que dlsPonga el reglamento de esta |ey.

En caso de disolucion de |a instituci6n que nantenga
| as cuentas, sea por revocaci 6n de su autorizaci on de
exi stencia o por cual quiera otra causa, el |iquidador
debera traspasar las cuentas a otra institucion de |as
menci onadas en el articulo 1°. El traspaso conprendera
| os recursos aportados y |os contratos de ahorro
net 6di co. ".

~c¢) Reenpl azase el inciso segundo del articulo 5° por
el siguiente:

"La comi si 6n sera establecida |ibremente por cada
instituci 6on. Estas com siones estarén exentas del |npuesto
al Val or A?regadp y deberan ser infornadas al publico y a
organi smo fiscalizador que tenga la instituciodn, en la
forma que sefial e el reglanmento. Las nodificaciones de esta
com si 6n podran ef ectuarse dos veces en el afio y regiréan
90 di as después de comuni cadas al resPectivo or gani snmo
fiscalizador, plazo dentro del cual el titular de |la cuenta

odra canbi arse de institucién o requerir el canbio del o
os fondos en que esté invertido el aporte, canbios que no
se conmputaran para |l os efectos de | o dispuesto en e

articulo 2°.".
d) Reenpl azase el articulo 30 por el siguiente:

~ "Articulo 30.- La sociedad innobiliaria so6lo podréa
enaj enar |a vivienda arrendada con pronesa de conpraventa,
si enpre que ceda conjuntamente el contrato de arrendani ento
con pronesa de conpraventa, a otra sociedad del msno tipo,
a un fondo fiscalizado por |a Superintendencia de Valores y
Seguros, a una soci edad securitizadora del Titulo XVIII de
laley N° 18.045, o a las personas que esa Superintendencia
haya decl arado por norma de caracter general que pueden
adquirirlos. El adquirente a cualquier titulo de la
vi vi enda, conp cesionario del contrato de arrendamniento con
pronesa de conpraventa, tendra igual es obligaciones,
der echos Y facul tades que el cedente y estara obligado a
cumplir el contrato de arrendam ento con promesa de )
conpraventa en la forma Pactada. Las partes podran convenir
que | a adm nistraci é6n del contrato de arrendam ento con
promesa de conpraventa |a mantenga el cedente.

Los fondos fiscalizados por |a Superintendencia de
Val ores y Seguros y | as sociedades securitizadoras, para |os
efectos de 1o previsto en el inciso segundo del articulo 17
de esta ley, estaran facultados para adquirir |los activos a
que se refiere este articulo. Dicha Superintendencia
reglamentara, mediante circulares, |as condiciones que
deberén cunplirse en estas ventas y cesiones.

La cesi 6n de | os contratos de arrendani ento con
pronesa de conpraventa, por parte del arrendador pronmitente
vendedor, conp, asimsnmo, |a cesidn, por el arrendatario
prom tente conprador, de sus derechos derivados del contrato
de arrendam ento con pronesa de conpraventa, se efectuaran
nedi ante endoso. Este se colocard a continuaci 6n, a
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margen o al dorso del titulo, con indicaci6n del nonbre
del cedente y del cesionario, debiendo las firmas de |as
partes estar autorizadas por notario y anotarse |a
respectiva cesion al margen de la inscripcion del contrato
de arrendam ento con pronesa de conpraventa.”

~e) Sustitliyese el inciso segundo del articulo 44 por
el siguiente:

"Los recursos de este fondo se depositaran en_ |a
cuenta a que se refiere el articulo 1° y se invertiran en
| os fondos fiscalizados por |a Superintendencia de Valores y
Seguros a que se refiere el articulo 1°, e integraran |los
recursos disponibles a que alude el inciso prinero de
articulo 3°.".

~f) Sustituyese el Titulo VI y su articulado por e
si gui ente:

"TITULOVI
De | os Requisitos de | os Fondos

Articulo 54.- Los recursos aportados y disponibles
sefial ados en el inciso final del articulo 1° e Inciso
primero del articulo 3°, respectivanente, y el fondo de

arantia del articulo 44, podran ser invertidos en cuotas
e fondos nutuos y en cuotas de fondos de inversion, en
este Ultino caso, en |a nedida que |os fondos estén
aprobados por |a Com sion Casificadora de Riesgo del
Titulo XI del decreto ley N° 3.500, de 1980, y que pernita
el rescate total y permanente de sus_ cuot as, % ue estas
sean pagadas en uh plazo inferior o igual a 3 ias."

Articulo tercero.- Introdiucense en |a Ley sobre
I npuesto a la Renta, contenida en el articulo 1°, del
decreto ley N 824, de 1974, las siguientes nodificaciones:

1) Sustitlyese, en el inciso tercero del articulo 11
| a expresion "ley N° 18.815", por la siguiente: "Ley sobre
Adni ni straci 6n de Fondos de Terceros y Carteras
I ndi vi dual es". o i

) 2? Elininase, en el inciso sexto del nunmero 8 del
articulo 17, la frase "Se entendera que tienen presencia
bursatil aquell|as acci ones que cunplan con | as nornas para
ser objeto de inversion de l'os fondos nmutuos, de acuerdo a
|l o establecido en el N° 1 del articulo 13 del decreto |ey
N° 1.328, de 1976.". ) o

~3) En el articulo 20 introducense |as siguientes
nodi fi caci ones:

a) En el nuanero 2, reenpl 4zase el inciso tercero por
el siguiente: "Los intereses a que se refiere la letra P) se
consi deraran devengados en cada ejercicio, a partir de la
fecha que corresPonda a su colocaci 6n y asi sucesijvamente
hasta su pago. El inmpuesto se aplicara a los titulares de
| os referidos instrunentos, gravard | os intereses que
hayan devengado en el afio calendario o conercial =
respectivo, desde la fecha de su col ocaci 6n o adqui si ci 6n
hasta el dia de su enajenaci 6n o rescate, anbas inclusive.
El interés devengado se determ nara de |a siguiente forma:
(i) multiplicando la tasa de interés fiscal anual de
Instrunento determinada conforne al articulo 104, por e
capital del nmisnmp, a su valor nominal o par; (ii) e
resul tado obtenido conforme al literal anterior se divide
por 365, y (iii) finalmente, se nultiplicara tal resultado
por el nunero de dias del ano calendario o conercial en
9”? FI titul o haya estado en poder del contribuyente

itular.".
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b) Elinm nase en el numero 3° del articulo 20 la
pal abra "nutuos". o ]

4) En el articulo 21 inciso segundo, elininase |a
expresi 6n "el inpuesto del numero 3, del articulo 104,"

5) Reenpl azase en el articulo 59, inciso cuarto,
namero 1, letra b?, la expresion "el articulo 18 bis de
esta ley y su reglanento", por la expresion "la letra A),
del articulo 9° transitorio, de la Ley %ge Regula |l a
Admi ni straci 6n de Fondos de Terceros y rteras
I ndi vi dual es".

6) En el articulo 74, inciso primero, reenpl &zase e
numero_7° por el siguiente: ) ) o

_"7°.- Los representantes, custodios, intermnediarios,
depositos de valores u otras personas domiciliadas o
constituidas en el pais que hayan sido designadas o )
contratadas por contribuyentes sin domicilio ni residencia
en Chile, para |os efectos de cunplir con | as obligaci ones
tributarias provenientes de |la tenencia o enajenacl 6n de
| os instrumentos de deuda de oferta publica a que se
refiere el articulo 104, con una tasa de 4% sobre | os
i ntereses devengados durante el ejercicio respectivo,
conforne a | o dispuesto en el articulo 20, ndnmero 2°,
letra g). Esta retenci 6n reenplazard a | a que establ ece e
numero 4° de este articulo respecto de [os misnos
i ntereses, pagados o abonados en cuenta a | os contribuyentes
sin domcilio ni residencia en Chile. Las personas
sefial adas precedentenmente deberan informar al Servicio de
| npuestos Internos, en la forma y plazo que éste determ ne
nedi ante resol uci 6n, sobre | os antecedentes de |as
retenci ones que hayan debi do efectuar conforne a este
narmero. La no presentaci 6n de esta declaracién o su
presentaci 6n extenporéanea, inconpleta o errodnea, sera
sanci onada con |l a nulta establ ecida en el nunmero 6°, de
articulo 97, del Coédigo Tributario, la que se aplicara
Foanrne al procedimento del articulo 165 del misnmo texto

egal . ".

7) Reenpl azase el articulo 104 por el siguiente:

"Articulo 104.- No obstante | o dispuesto en el
articulo 17°, numero 8°, no constituird renta el mayor
val or obtenido en | a enajenaci 6n de |os instrunentos de
deuda de oferta publica a que se refiere este articulo,
siempre que se cumpla con los requisitos indicados en |os
siguientes nuneros 1y 2:

1.- Instrumentos beneficiados.

_Podréan acogerse a | as disposiciones de este articulo
| os instrumentos que cunplan con | os siguientes requisitos
copul ati vos: )

~a) Que se trate de instrunmentos de deuda de oferta
publica previanente inscritos en el Registro de Val ores
conforne a la ey N° 18.045. )

b e hayan sido enmitidos en Chile, ]

. C e se establezca, en |a respectiva escritura de
em si 6n, que los instrunentos se acogeran a |l o di spuesto
en este articulo y que, ademés de |la tasa de cupon o de
caratula, se deternine, para cada col ocaci 6n y después de
cada una de ellas, una tasa de interés fiscal para efectos
del calculo de los intereses devengados conforne al inciso
tercero, del nunmero 2, del articulo 20.

La tasa de interés fiscal aludida en el parrafo
anterior correspondera a |la tasa de col ocaci on anual del
instrunento, |a que se expresa en porcentaje y que en |la
férnmul a que se describe a continuaci 6n, se identifica conmp
"TF". Esta tasa corresponderé al nunmero positivo que
permita cunplir |a siguiente igual dad:
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Precio de ransaccicn = F, » -

t={c (1 T TF)m

La formul a precedente es una identidad que indica que
el precio del instrunento col ocado corresponde a |la suna de
val or presente de cada flujo de caja "F' que el enisor de
instrumento se conpronete a pagar en cada fecha "t" y hasta
el vencimento del instrumento en |a fecha "N'

) El valor presente de cada flujo de caja F que e
instrumento se conpronete a pagar en una determ nada fecha t
corresponde al flujo de caja F, multiplicado por un factor
de descuento que corresponde al inverso de la suma de 1 mas
| a tasa anual de col ocaci 6n del instrumento "TF" el evada a
ninero que resulte de dividir los dias transcurridos entre
la fecha en que ocurre el flujo respectivo y la fecha de

col ocaci 6n "fc" (t-fc), por 365.

De acuerdo a |o anterior, las variables intervinientes
en |la ecuaci 6n indicada anteriormente se definen de la
si gui ent e nmaner a: )

TF = Tasa fiscal por determinar y corresponde a |la tasa
de col ocaci 6n del instrunmento. Esta tasa se expresa en
por cent aj e.

) = Sunaetoria . desde |la fecha de col ocaci 6n de
i nstrumento, fecha que defininmps conop "fc", hasta el
vencim entn de| jnstrumento en la fecha "N'

N

={cC

Ft = Flujo de caja (que incluye cup6n y, o
anortizaci 6n de capital) que pronete pagar el instrunmento
al tenedor de éste en una fecha "t", segun |la tabla de
desarroll o del instrunmento, expresados conp porcentaje de
val or nom nal

= Fecha de ocurrencia de un flujo de caja.

Preci o de transacci 6n = Rel aci 6n expresada en
Porcentaje, entre la suma de dinero desenbol sada por el o
0s inversionistas para adquirir el nonto col ocado por e

em sor respecto a su val or noni nal

~No obstante |lo anterior, una o varias col ocaci ones de
la misnma enisidén, posteriores a la prinera, tendréan la
msma tasa de interés fiscal que aquella, s6lo si su
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respectiva tasa de col ocaci 6n es nenor o igual a la tasa de
interés fiscal de la prinera col ocaci 6n, en cuyo caso se
aplicarad la tasa de interés fiscal correspondiente a la
colocacion inicial, sienpre que, previo a la respectiva
col ocaci 6n, el em sor haya informado a | a Superintendencia
de Valores y Seguros, en la forma que ésta deternine
nedi ante nornma de caracter general, que acogeréa dicha
col ocaci 6n a | o di spuesto en este inciso. En todo caso,
di cha nornma de caracter general debera incluir la form de
identificar |as colocaciones que tengan tasa fiscal distinta
de una misma en si6n.

En caso de aunmentar el nonto enitido de una misma serie
de titul os que cunplan copul ativanente | os requisitos
sefial ados en las letras a), b) y c) precedentes, a través
de una reapertura, de |la cual se deje constancia en la
escritura de emisi6n, el nuevo nonto emitido y sus | i
respectivas col ocaciones, tendran |la nmsm tasa de intereés
fiscal de la prinera colocacién, sélo si |la tasa de
col ocaci 6n de cada una de ellas es nenor o igual a la tasa
de interés fiscal de la primera col ocaci6n de |a em siodn
de la serie original, y sienpre que el emisor haya infornado
a |l a Superintendencia de Valores o Seguros, en la form que
ésta determ ne nedi ante norma de caréacter general, que
acogera dicha enmision a |lo dispuesto en este inciso. En
este caso podra aplicarse |o dispuesto en el inciso
precedente, cunpliéndose |os requisitos que alli se
est abl ecen, respecto de |as sucesivas col ocaciones de |a
m sma reapertura

La tasa de interés fiscal sera informada después de
cada col ocaci 6n, dentro del misno dia, por el emnisor de
los titulos a la Superintendencia de Val ores y Seguros,
qui en mantendréa un registro publico de dichas tasas.

2.- Contribuyentes benefici ados.

Podr an acogerse a |l as disposiciones de este articulo,
| os contribuyentes que enajenen |os instrunentos a que éste
se refiere, cunpliendo con |o seflalado en las letras a) o
b) siguientes: o ) )

~a) Que entre |la fecha de adquisicion y enajenaci 6n de
| os instrumentos haya transcurrido a | o nenos un afio, o
bien, el plazo inferior que se fije nediante decreto
expedi do bajo la formula "Por orden del Presidente de |la
Republica" por el Mnisterio de Hacienda. En el caso de la
prinera dictaci 6n, de |a nodificaci6n o reenplazo de
sefial ado decreto, el plazo de permanencia que regira para
aquel | os tenedores de bonos que hayan adquirido los titul os
con anterioridad a su entrada en vigencia, seri el nenor
entre el que falte por conpletar para cunplir con el que
establece la ley o, en su caso, el que senala el decreto
vigente al nmonento de |la conpra, y el plazo que sefale e
nuevo decreto que se dicte. ] ]

Que hayan adqui rido y_ enajenado |os instrumentos en
una Bol sa |l ocal, en un procedi mento de subasta continua que
contenple un plazo de cierre de |as transacci ones que
permita |la activa participaci 6n de todos |os intereses de
conpra y de venta, el que, para efectos de este articulo,
deber& ser previanmente autorizado por |a Superintendencia
de Valores y Seguros y el Servicio de |Inpuestos Internos
nedi ante resol uci 6n conjunta. Adenmas, que hayan adquirido
y enajenado | os instrunentos por intermedio de un corredor
de bol sa o agente de valores registrado en |a
Superi ntendenci a de Val ores y Seguros, excepto en el caso de
| os bancos, en | a nedi da que actuen de acuerdo a sus
facul t ades | egal es.

Tr at andose de contri buyentes sin domcilio ni

resi dencia en el pais, deberéan contratar o designar un
representante, custodio, internediario, depdsito de val ores
u otra persona donmiciliada o constituida en el pais, que
sea responsabl e de cunplir con | as obligaciones tributarias
que pudi esen afectarl os. ) )

~ 3.- Disposiciones especiales relativas a | os pagos
anti ci pados.
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En el caso del Pago antici pado o rescate por el em sor
del todo o parte de [os instrunentos de deuda a que se
refiere este articulo, se consideraran intereses todas
aguellas sunas,pagadas por sobre el saldo del capital
adeudado, ademas de los intereses referidos en el articulo
20, nanero 2, inciso tercero. Para |os efectos de esta | ey,
los intereses a que se refiere este nanero se entenderan
devengados en el ejercicio en que se produzca el pago
anticipado o rescate.

~4.- Los instrunentos enmitidos por el Banco Central de
Chile o por |la Tesoreria General de |a Republica podréan
acogerse a | o dispuesto en este articulo aunque no cunpl an
con uno o més de | os requisitos sefial ados en el nunero 1
y 2 anteriores, sienpre que |los respectivos titulos se
encuentren incluidos en I'a nénina de instrunmentos el egi bl es
que, para estos efectos, establecera el Mnistro de
Haci enda nedi ante decreto suprenmp expedido bajo la férnula
"Por orden del Presidente de |a Republica", y que cunplan
con las caracteristicas y condiciones que en el msnp se
definan, incluyendo la tasa de interés fiscal. Tratandose
de los Instrunentos enitidos por el Banco Central de Chile,
su inclusién en dicha noém na de instrunentos el egibles
deberd ser previanmente solicitada por dicho organisno.

Respecto de | os instrumentos a que se refliere este

namero, los requisitos dispuestos enla letra b) de
namero 2 se entenderan cunplidos cuando | a adqui sicioén o
enaj enaci 6n tenga |lugar en al guno de | os sistenas
est abl eci dos por el Banco Central de Chile o por el
M ni sterio de Haci enda, segun corresponda, para operar con
las instituciones o agentes que forman parte del nercado
primario de dichos instrumentos de deuda. Asimsno, tales
requi sitos se entenderan cunplidos cuando se trate de
adqui si ci ones o enaj enaci ones de instrunentos el egi bl es que
correspondan a operaciones de conpra de titulos con pacto
de retroventa que efectlie el Banco Central de Chile con |as
enpresas bancari as.

~5.- Disposiciones relativas a deberes de informaci 6n
sanci ones y normas conpl enentari as. )
El em sor de los Instrunmentos a que se refiere este
articulo, los depésitos de val ores donde tales
i nstrument os esteén depositados, |as bolsas de valores de
PaIS que | os acepten a cotizaci 6n, |os representantes de
| os tenedores de tales instrunentos, |os custodios,
i ntermedi ari os u otras personas responsables de cunplir con
| as obligaciones tributarias que pudiesen afectar a |os
contri buyentes tenedores, u otras personas que hayan
gart!c!pado en estas operaciones, deberan declarar a
ervici o de I npuestos Internos, en la forma y plazo que
éste determ ne nedi ante resol uci 6n, |as caracteristicas
de di chas operaciones, individualizando a |las partes e
i nternedi ari os que hayan intervenido, |os valores de
em si 6n y col ocaci 6n de | os_ instrunentos | as demas
mat eri as” que establ ezca, asinisno, dicho Servicio. La no
presentaci 6n de esta declaraci 6n 0 su presentaci 6n
tardia, inconpleta o errénea, serd sanci onada con |a
nul ta establ ecida en el numero 6°, del articulo 97, del
Cédigo Tributario, conforme al procedimento del articulo
165, nunero 2°, del msno cuerpo |egal
La emisidn o utilizaci 6n de decl araci ones
mal i ci osanente fal sas, se sancionaréan en la forma prevista
en el inciso prinmero, del nunmero 4°, del articulo 97 de
Codi go Tributario. o o
En caso que |a informaci 6n que se suministre conforne
al presente nunero resultare ser falsa, o cuando |a
enaj enaci 6n no se hubi ere adecuado a | as condi ci ones de
nmercado al tienpo de su realizacio6n, el inversionista o su
adm ni strador quedaran afectos a una nulta de hasta el 20%
del nonto de las inversiones realizadas en el pais, no
pudi endo, en todo caso, dicha nmulta ser inferior al i
equi val ente a 20 uni dades tributarias anuales, |la que podréa
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hacerse efectiva sobre el patrinonio del inversionista, sin
perjuicio del derecho de éste contra el admnistrador. Las
personas que hayan sido contratadas para | os efectos de
cumplir con | as obligaciones tributarias provenientes de la
tenencia o enajenaci on de | os instrunentos de deuda de
oferta publica a que se refiere este articulo, seran

sol i dari amente responsabl es de esta nulta, salvo que, cuando
se haya aplicado con notivo de | a entrega de informaci on

fal sa, acrediten que |as decl araci ones de que se trate se
fundaron en document os proporci onados por el inversionista,
0 su admi ni strador correspondi ente, o que no tuvo incidencia
en | a inadecuaci 6n de | a operacion a | as condiciones de
mercado, y que el representante o internediario no estuvo en
condi ciones de verificar en el giro ordinario de sus
negoci 0s. La nmulta que se establece en el presente parrafo
se aplicara confornme al procedimento del articulo 165,
namero 2°, del Codigo Tributario.

El Servicio de | npuestos Internos podra aplicar
respecto de | as operaciones que establ ece este articulo, lo
di spuesto en el articulo 17, N° 8, inciso quinto, de |la
presente IeY y en el articulo 64 del Cddigo Tributario, en
cuyo caso, la diferencia que se determine entre el precio o
valor de |a operacidn y el de la tasaci 6n se gravara
conforne al inciso prinero del articulo 21 de esta |ey.

_6.- Tratamiento de |as Pérdidas en | a enaj enaci 6n de

los instrumentos a que se refiere este articulo.

) Las pérdi das obtenidas en | a enajenaci 6n de |os
instrunentos a que se refiere este articulo, solanente
seran deduci bles de |l os ingresos no constitutivos de renta
del contribuyente.". ) o

) 8) Dero6gase el articulo 106, sin perjuicio de |lo
di spuesto en los articulos 5° y 9°, transitorios, de la
presente |ey.
9? I ntrodicense | as siguientes nodificaciones a

articulo 107; o ;

a) Elimnase en el inciso segundo del numero 1 la
expresion "y 106, ". i .

b) Modificase el nanero 2) del nodo que sigue:

i) Agrégase, en el parrafo prinmero, la siguiente
oraci on final: "En anbos casos, para acogerse a |o
di spuesto en este articulo, la politica de inversiones de
este tipo de fondos, contenida en su reglanmento interno,
deber & establ ecer |1a obligaci 6n por parte de la
adm ni stradora de distribuir entre |os participes |la
totalidad de | os dividendos o distribuciones e intereses
perci bi dos que provengan de | os emnisores de los valores en
que el fondo haya invertido, durante el transcurso de
ejercicio en el cual éstos hayan sido percibidos o dentro
de los 180 dias siguientes al cierre de dicho ejercicio, y
hasta por el nonto de | os beneficios netos percibidos en e
ej ercicio, segun dicho concepto estd definido en |la Ley
sobre Adm ni straci 6n de Fondos de Terceros y Carteras
I ndi vi dual es, nenos | as anortizaci ones de pasivos
financi eros que correspondan a dicho periodo y sienpre que
t al es pasivos hayan sido contratados con a | 0o menos 6 neses
de anterioridad a dichos pagos."

ii) Reenpl 4zanse | os parrafos segundo y tercero, por

| os si guientes:

~ "Lo dispuesto en el péarrafo anterior no resultara
aplicable a | as enaj enaci ones y rescates, segln )
corresponda, de cuotas de fondos de inversi6n que dejaren
de dar cunplimento al porcentaje de inversién o a la
obl i gaci 6n de distribuci 6n contenpl ados en el reglanmento
interno respectivo por causas inputables a |a adninistradora
0, cuando no siendo inputables a |la adm nistradora, dichos
i ncunpl i m entos_no hubl eran sido regul ari zados dentro de | os
tres neses siguientes de producidos, Se tendra por )
i ncunplido el requisito de porcentaje de inversion, si |as
i nversiones del fondo respectivo en acciones con presencia
bursatil resultasen inferiores a un 90% por un periodo
continuo o discontinuo de 30 o nAs dias en un ano
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cal endari o.

Las admi ni stradoras de | os fondos deberéan certificar
anual nente al Servicio de |npuestos Internos, en la formay
pl azo que éste lo requiera nediante resol uci 6n, el
cunplimento de | os requisitos establ ecidos en este nuneral.
La emi sién de certificados naliciosanente fal sos se
sanci onara conforme a lo dispuesto en el parrafo tercero
del ndnero 4° del articulo 97 del dei?o ributario."”

c) Elimnase el inciso prinmero del nanero 4).

10) En el inciso prinero del articulo 108,
reenmpl azase | a expresi on "los articulos 106 y" por
articul 0".

11) Sustituyese el articulo 109 por el siguiente:

"Articulo 109.- EIl mayor o nenor valor en el aporte y
rescate de val ores en fondos cuyo reglanento interno
contenpl e ese t!BO de aportes y rescates, se determnar4,
para efectos tributarios, conforne a |las siguientes reglas:

1) Adquisicién de cuotas nediante el aporte de
val ores.

a) El valor de adquisicion de |as cuotas del fondo
para aquel | os inversionistas que efectlen aportes en
val ores, se determ nara conforme al val or cuota, definido

or el Reglamento de |la ley que regule | a Adm nistraci 6n de
ondos de Terceros y Carteras |ndividuales.

b) El precio de enajenaci 6n de |os val ores que se
aportan correspondera al valor al que esos titulos o
i nstrunentos fueron val ori zados por |a adm ni stradora de
fondo correspondi ente al convertir el aporte en cuotas de
m sno, y debera estar contenido en un certificado que a
efecto enmitird | a admi ni stradora del fondo

2) Rescate de cuotas nedi ante | a adqui sicién de
val ores.

a) El valor de rescate de |las cuotas del fondo para
ague!lps_ynver5|on|stas que | o efectuen nediante |a
adqui si ci 6n de val ores que fornen parte de la cartera de
fondo, se determinard en |la nmisma Torma sefial ada en | a
letra a) del nunmero precedente, y debera estar contenido
en un certificado que al efecto emitird la adm nistradora
del fondo

b) El valor de adquisicion de los titulos o
i nstrunentos nmedi ante | os cual es se efectla el rescate a
que se refiere el literal anterior, ser& aquél enpleado
por | a adm nistradora del fondo respectivo para pagar e
rescate en esos valores. Del msno nodo, el valor de tales
titulos o instrunmentos deber& constar en el certificado
que al efecto enitira la adm nistradora.”

e

_ Articulo cuarto.- Sin perjuicio de | o dispuesto en |os
articulos 3°, 5° y 7°, transitorios, de |la presente |ey,
der 6ganse | 0s si gui entes cuerpos | egal es:

a) Los Titulos XXy XXVI|I de la ley N 18.045.

b) El decreto |ey 1.328, de 1976, cuyo texto
refundi do fue fijado por el decreto suprenp de Haci enda N°
1.019, de 1979.

c) La ley N° 18.657.

d) La ley N 18.815.

Para todos | os efectos |egal es, debe entenderse que
cual qui era referencia que en el ordenanmiento juridico se
haga a | os cuerpos | egal es derogados por el inciso anterior
debe entenderse efectuada a | a presente |ey.

.- Sustituyese el articulo prinero
y N° 20.190 por el siguiente:
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"Articulo primero.- Establ écense las siguientes
normas para incentivar la inversién en capital de riesgo:

1.- Nornm para | os fondos de inversion

Para | os efectos de | o dispuesto en la Leg sobre
I mpuesto a la Renta contenida en el articulo 1° de
decreto ley N 824, de 1974, se consideraran ingresos no
constitutivos de renta | os iIngresos percibidos por |os
aportantes de fondos de inversion 8ue cunpl an con | os
requi sitos de este numero, originados en el mayor val or
obtenido por el fondo de Inversion respectivo en |la
enaj enaci 6n de | as acciones que se indican, en aquella
parte que exceda del producto de nultiplicar el valor de
adqui sici 6n reajustado de | as respectivas acci ones, por el
factor resultante de elevar 1,0003 a una ﬁoten0|a Igual a
narmero de dias transcurridos entre |a fecha de
adqui si ci 6n de | as acci ones Y | a de su enaj enaci 6n

SOl o podran acogerse a [ o dispuesto en este articulo
el mayor valor obtenido en |a enajenaci 6n de acciones
em tidas por soci edades andni nas cerradas o soci edades por
acci ones que cunplan con | os siguientes requisitos:

(i) Que su enajenaci 6n se verifique después de
transcurridos a | o nenos veinticuatro meses de haberl as
adqui ri do. ) )

(ii) Que al nmonento de efectuar |a enajenacidn, el
nonto invertido por el fondo de inversidén en |a sociedad
cuyas acciones se enajenan no supere el 40% del total de
aportes pagados por |os aportantes al fondo. ]

(ii1) Que el adquirente de |las acciones y sus sSoOCi0S 0
accioni stas, en el caso de ser sociedades, o0 Sus
participes, en el caso de ser un fondo, no se encuentren
rel aci onados, en los térninos del articulo 100 de la |ley
N° 18. 045, con el fondo de inversi 6n enaj enante, sus
aportantes o su sociedad admninistradora, ni con |os
acci oni stas de ésta.

) Para calificar a esta franquicia, |os fondos de
i nversi 6n deber&n incorporar en su reglanento interno | os
requerimentos y obligaci ones establ ecidas en este nunero.

La totalidad de los activos del fondo de inversién
sin considerar |las reservas de |liquidez de corto plazo que
se inviertan en |l os instrumentos que autorice |la
Superi ntendenci a de Val ores y Seguros medi ante norma de
caracter general, se destinaran exclusivanmente a la
i nversi 6n en socl edades que, al nonmento de |la inversion
por parte del fondo: ) )

(1) Sean soci edades an6ni mas cerradas o soci edades por
acci ones que no coticen sus acciones en Bol sa. )

(ii) No hayan al canzado un vol unen anual de ingresos
por ventas o servicios, excluido el Inpuesto al Valor
Agregado que hubi ere afectado_ di chas 08era0|ones, ue supere
en cual quier ejercicio conmercial |as 400.000 uni dades de
fonmento, segun su valor al térmno del afio respectivo

(i) tengan utilidades tributabl es retenidas que,
debi danent e reaj ust adas, excedan del equivalente al 20% de
nonto de su capital pagado, tanbién reajustado. ]

) (iv) No formen parte de ningun Prugo enpresari al
incluido en I a nom na publicada por 'a Superintendenci a de
Val or es Seguros en conform dad a | o di spuesto en el

Titul o de la ley N° 18. 045.

En todo nonento | as soci edades en que estén invertidos
| os fondos no podran tener conp giro principal: (a) de
inmobiliarias o de casinos; (b) de concesiones de obras
publicas o servicios sujetos_a_ tarificacion; (c)_de
I nportaci on de bienes o servicios; (d) de inversion, sea
en capitales nobiliarios o en otras enpresas; (e) de
servicios financieros o de corretaje, ni (f) de servicios
pr of esi onal es. o ]

Adenmés de dar cunplinmento a su reglanento interno
para | a procedencia de esta franquicia [os fondos de
I nversi 6n deberéan cunplir | os siguientes requisitos:
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(i) El nonto de la inversio6n méxima a realizar por el
fondo de inversi 6n en una m sma soci edad no Eodré super ar
al nmonento de efectuar cada inversién, el 40%del total de
aportes pagados por |os aportantes al fondo, debiéndose
regul ari zar cual qui er exceso de inversi 6n que se produzca
sea por la via de aunentar el caP|taI pagado o de reducir
el nonto invertido, dentro del plazo maxinmo de 24 neses
salvo el caso de la prinera inversion, que podré
regul ari zarse hasta en 36 neses

(ii) Transcurrido un afio de la prinera inversioén
real i zada por el fondo, ningdan participe podra poseer
mas del 20% del total de cuotas del fondo, ya sea en forna
i ndi vidual o en conjunto con otras personas con |as cual es
mant enga un acuerdo de actuaci 6n conjunta, segun dicho
concepto esté definido en el articulo 98 de |la IeY NP
18. 045, salvo que se trate de un aportante que califique
conp inversionista institucional de acuerdo a | o establ ecido
en la letra f) del articulo 4° bis de la Ieg N° 18. 045.

(iii) Ser un fondo fiscalizado por |a Superintendencia
de Val ores y Seguros.

El resul tado obtenido por el fondo de inversion en
aquel l as inversiones distintas de |las pernitidas en este
articulo, no podra acogerse a |a franquicia prevista en
este nanero, pero podran considerarse en el célculo de
los limtes de inversi én requeridos para que el resultado
obt enido por el fondo de inversion en sus restantes ]

i nver si ones pueda beneficiarse del tratamiento tributario
previsto en este articulo.

2.- Norma para | os denmés inversionistas.

Para | os efectos de | o dispuesto en |a Ley sobre
I mpuesto a la Renta, |os accionistas de aquellas soci edades
suscepti bl es de ser objeto de |as inversiones a que se
refiere el numeral anter|or_% en que | os fondos de
inversion que alli se describen hayan adquirido a | o nenos
el 25%del capital accionario, calculado al nonento de |a
respectiva inversion por parte de | os fondos, podran
consi derar conp costo de adquisicién de sus acciones, para
ef ectos de determ nar el mayor val or gravado por inpuesto a
la renta resultante de su enaj enaci on, el mas alto val or
de adqui si ci 6n pagado por uno de tal es fondos de inversion
en la mas reciente col ocaci 6n de acci ones de prinera
em si 6n de | a respectiva sociedad, de la msnma serie, y en
qgue | as acciones adquiridas por el fondo representen a lo
menos el 10% del capital accionario, ocurrida con
anterioridad a | a enajenaci 6n de |as acciones.

Para que proceda | o dispuesto en este numero sera
necesari o que: ) )

(i) Las acciones que se transfieren hayan sido
adquiri das y pagadas con a | o nmenos 100 dias de
anti ci paci 6n a l'a fecha de incorporaci 6n del prinmer fondo
a la socjedad respectiva, cual quiera sea su participacion

(ii) La enajenaci6n de |as acciones se verifique
despues de transcurridos a | o nenos 12 nmeses de haberl as
adqui rido, E . . .

(iii) El adquirente de |as acciones y sus soci0os o
accioni stas, en el caso de ser sociedad, 0 sus Participes,
en el caso de ser un fondo, no se encuentren relaci onados
con el enajenante, o su controlador, en los térm nos de
articulo 100 de la ley N 18.045.

3.- Vigencia.

Lo di spuesto en el N° 1 de este articulo se aplicaré
respecto del mayor val or generado en |a enajenaci 6n de
accl ones que se adqui eran por |os fondos de inversion que
cumpl an | os requisitos de ese nuneral, a contar de la fecha
de publicacion de |a presente ley y hasta el 31 de
di cl enbre de 2022. )

Lo dispuesto en el N 2 de este articulo se aplicaré
respecto de | as acciones adquiridas en cual qui er nonento
previo al vencimento del plazo antes indicado.

Articul o sexto.- Increméntase en 5 | a dotaci 6n
maxi ma de | a Superintendencia de Valores y Seguros a partir
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del afio de entrada en vigencia de |a presente |ey.

Articul o séptinm.- Reenpl azase, en el inciso prinero
del articulo 3° de la ley N° 19.913, que crea |l a Unidad
de Analisis Financiero y nodifica diversas disposiciones en
materi a de | avado y bl anqueo de activos, |a expresion
"adni ni stradoras de fondos de inversion®, por |la frase
"soci edades que adnini stren fondos de inversi én privados"

Di sposi ci ones transitorias

_ Articulo 1° transitorio.- Salvo | o dispuesto en e
articulo quinto, que regira a partir de su publicacion en
el Diario Oficial, la presente Ier conenzara a regir e
primer dia del nes subsiguiente al de |a dictacion de
decreto supreno del Mnisterio de Haci enda que reenpl ace a
| os actual es decretos suprenps N 1.179, de 2010, y N°
864, de 1989, ambos del Mnisterio de Hacienda, el gque
debera ser emitido a mas tardar seis nmeses despues de la
publicacion de esta ley. A contar de |la fecha de
publicaci 6n de ese decreto supreno, se traspasaran
automati canente, y por el solo nministerio de esta ley, los
regl amentos internos de fondos nutuos registrados en e
antiguo "Registro Pablico de Deposito de Regl ament os
I nternos y ntratos de SuscrLBc!on de Cuotas de Fondos
Mut uos™, al nuevo "Registro Pablico de Dep6sito de
Regl anent os | nt er nos". o

_ En igual plazo debera dictarse el decreto supreno de
M nisterio de Hacienda que nodifique el actual decreto
supreno N° 1.334, de 1995, del Mnisterio de Haci enda.

Articulo 2° transitorio,- Las admi nistradoras de
fondos mutuos, de fondos de inversio6n, de fondos para |la
vivienda y general es de fondos deberan adecuar sus
estatutos a | as di sposiciones establ ecidas en esta | ey, asi
comp cunplir las exligencias contenpladas en este cuerpo
legal, en el plazo de un afio contado desde |a publicaci 6n
del decreto supreno a que hace referencia el articulo 1°
transitorio.

Articulo 3° transitorio.- Las adnmi ni stradoras
tendran el plazo de un afio, contado desde |a fecha de
publicaci 6n del decreto supreno a que hace referencia el
Inciso prinmero del articulo 1° transitorio, para depositar
| os reglanmentos internos y demas docunentaci on requerida
por |a Superintendencia de Valores y Seguros en rel aci 6n
con | os fondos de inversi6on que adninistran, que hayan sido
apr obados por dicho organo con anterioridad a esa fecha.
Las cuotas de esos fondos podran ser conercializadas sin
que sea necesario el deposito respectivo, en tanto sus
regl amentos internos o la referida docunentaci 6n no sean
nodi fi cados. Las nodificaci ones de esos regl anmentos internos
deberéan cunplir |as disposiciones introducidas por |la
presente ley y, en caso de tratarse de adecuaci ones
necesarias para el cunplimento de esta ley, éstas deberéan
ser efectuadas dentro del msno plazo. )

Sin perjuicio de | a derogacl 6n establ ecida en el
articulo cuarto de la presente ley, en tanto | os.
regl ament os internos de fondos nutuos no hayan sido
deposi tados, seguiran rigi endo aquel |l as exi genci as
contenidas en los articulos 7°, 11 y 12 A del decreto ley
Ne 1.328, de 1976, y 226 y 227 de la ley N 18.045, hasta
que se cunplan | os plazos establ ecidos en esta |ley para el
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cunplimento de |as nuevas obligaci ones que estan
condi ci onadas al deposito del reglanmento interno en e
"Regi stro Pablico de Deposito de Regl amentos Internos”

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo cuarto de
la presente ley, mentras |os reglanmentos internos de fondos
de I nversion no hayan sido depositados, seguiran rigiendo
aquel | as exi genci as contenidas en los articulos 1°, 3° A
K 18 de la ley N 18. 815, 226 y 227 de la ley N 18. 045,

asta que se cunplan | os plazos establ ecidos en esta | ey
para_ el cunplimento de | as nuevas obligaci ones que estan
condi ci onadas al deposito del reglanmento interno en e
"Regi stro Publico de Depésito de Regl anentos | nternos"

Articulo 4° transitorio.- Las soci edades que
admi ni stren fondos para la vivienda tendran el plazo de un
afio, contado desde |a fecha de publicaci6n del decreto
suprenp a que hace referencia el inciso segundo de
articulo 1° transitorio, para depositar |os reglanmentos
internos de |os fondos_gue admi ni stran ajustados a |as
di sposi ci ones establ ecidas en esta | ey, cuyos contratos de
adm ni straci 6n_hubi eren sido inscritos por la
Superintendencia de Valores y Seguros en el registro que
Il eva para esos efectos, con anterioridad a esa fecha. Las
cuotas de esos fondos podran ser conercializadas a personas
distintas de la instituci én con quien tenia suscrito ta
contrato una vez efectuado el depdsito respectivo.

Articulo 5° transitorio.- Sin perjuicio de |la

der ogaci 6n establ ecida en los articulos tercero, nanero

8), y cuarto de la presente ley, |os fondos de Inversion
constituidos al anparo de la ley N° 18,657, podran
continuar con sus operaciones en el pais, conservando |la

arantia de invariabilidad establ ecida en el inciso tercero
del articulo 15 de dicha ley N° 18.657 respecto de |as

i nversiones que se hayan efectuado o que estén previanmente
autori zadas en este tipo de fondos de inversion, todo en
conform dad a un contrato de inversién extranjera suscrito
de_acuerdo al decreto ley N 600, de 1974. Conservaran
asimsno, el réginmen de tributaci on establ ecido en el
Titulo Il de la referida |ley, incluyendo |a posibilidad de
distribuir rentas del articulo 106 de la Ley sobre | nmpuesto
a la Renta. Estos fondos de inversi én no podréan
transformarse en o fusionarse con al gunos de | os fondos
creados por la presente |ey.

Articulo 6° transitorio.- Las adm nistradoras de
fondos de inversidén de los referidos en los N° 1y 3 de
actual articulo prinero transitorio de la ley N 20.190
tendran el plazo de un afio, contado desde |a fecha de
publicacion de |a presente | ey, para adecuar |os ]
regl amentos internos de dichos fondos a | o establecido en el
N° "1 del nuevo articulo primero transitorio de |a citada
l ey, introducido a través del articulo quinto de |la
Presente I ey. En cual quier caso, las inversiones que tales

ondos hayan efectuado con anterioridad a |a entrada de
vigencia de |la Bresente l ey mantendréan el réginen
tributario establecido en el actual articulo prinero
transitorio de la ley \N° 20.190, en |la nedida que se de
cumplimento a | os demas requisitos alli establ ecidos.

Articulo 7° transitorio.- Lo dispuesto en |os
articulos 81, 82, 83 y 86 del articulo prinero de |la
presente ley y las nodificaciones introducidas a |la Ley
sobre Inpuesto a la Renta nediante el articulo tercero de
esta ley, regiran a contar de |a fecha de vigencia genera
establecida en el articulo 1° transitorio, respecto de |os
hechos acaeci dos a contar de dicha fecha.
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Con todo, deberéan observarse |as siguientes reglas
especi al es:

i a? Sin perjuicio de |a derogaci 6n establ ecida en el
articulo cuarto de la presente ley, |os fondos de

i nversi on constituidos al anparo de |a |ley N 18.815,
deberan, al 30 de abril del afio siguiente a la fecha de

vi genci a_establ ecida en el inciso anterior, presentar una
declaraci 6n ante el Servicio de |npuestos Internos en |la
forma y plazo que éste deternine nediante resol uci 6n, en

| a que decl aren: o ]

i) El saldo de beneficios acunul ados en el respectivo
fondo, asi conp el saldo que registre el Fondo de
Utilidades Tributables y del creéedito establ ecido en |os
articulos 56, numero 3,y 63 de la Ley sobre Inmpuesto a la
Renta, por el Inmpuesto de Prinera Categoria que haya
afectado a |l as cantidades alli registradas, asi conmo el
sal do de | as canti dades anotadas, de forma separada, en
di cho Fondo de Utilidades Tributables por |os ingresos no
constitutivos de renta y rentas exentas que el fondo haya
perci bido de terceros de confornidad con | o establ ecido en
el articulo 14, letra A), nanero 3° de la Ley sobre
InPuesto a la Renta. Los saldos y nonto del crédito
referidos deberéan infornmarse segun sus nontos a la fecha
de vigencia general de |la presente ley. Sin perjuicio de |o
di spuesto en el articulo cuarto de la presente ley, dichas
canti dades se afectarén, en su posterior reparto 0
di stribuci6n, con el réginen tributario establecido en la
ey N° 18.815, inputandose al Fondo de Utilidades
Tributables o a | as canti dades correspondi entes a i ngresos
no constitutivos de renta y rentas exentas_ anotadas en dicho
regi stro, segun corresponda, con preferencia a | os nuevos
beneficios o dividendos que se perciban y conenzando por |as
canti dades regi stradas en el Fondo de Utilidades Tributables
gque sean gravadas con | os inpuestos gl obal conplenentario o
adi ci onal , luego aquel | as anot adas separadanmente en é
que correspondan a ingresos no constitutivos de renta y
rentas exentas y, finalnente, |os demas benefici os netos
que se repartan, En caso de que dichos fondos hayan dado
cunplimento a | as di sposiciones del articulo 11 de la Ley
sobre Inpuesto a |a Renta, |os beneficios netos referidos
podran ser distribuidos conforme al tratamiento tributario
establ eci do en di cha disposicién a |os participes sin
residencia ni domicilio en Chile, existentes en |os fondos
con anterioridad a |a vigencia general de la presente |ey.

ii) El valor del patrinonio del fondo, y el ndamero de
cuotas en poder de cada Part|0|pe,_con i ndi vi dual i zaci 6n de
cada uno de ellos, a la techa de vigencia general de esta
ley. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo cuarto de
la presente ley, la parte del mayor valor obtenido en |a
enaj enaci 6n o el rescate de cuotas de |os referidos fondos
de 1 nversi on que fueron adquiridas con anterioridad a |la
fecha de vigencia general de |a presente ley y que se
ef ect te con posterioridad a dicha fecha, y que se determ ne
hasta el val or proporcional que representan |as cuotas
enaj enadas sobre el total del patrinonio del fondo, seguln
su valor a |la fecha de vigencia sefial ada, quedard sujeto
al réginen tributario contenido en la ey N 18. 815,
mentras que la parte restante de dicho mayor valor, se
sujetard al nuevo réginen tributario establecido en la
presente |ey. ) )

b) El remanente de crédito fiscal por Inpuesto a
Val or Agregado que | os fondos de inversion mantengan a |la
fecha de vigencia establecida en el inciso prinero de
presente articulo, podra ser utilizado cono tal por la
admi ni stradora e Inputarse al débito fiscal de dicho
i mpuest o generado_en su operaci 6n propia, sin perjuicio de
derecho a repeticion. Los fondos referidos y sus
admi ni stradoras deberan, para estos efectos, cunplir con lo
establ ecido por el articulo 2° transitorio y presentar una
decl araci 6n ante el Servicio de |npuestos Internos, en |la
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forma y plazo que éste determi ne mediante resol uci 6n, en
| a que declaren el remanente de Inpuesto al Val or Agregado
existente a |la referida fecha,

~¢) Los fondos de inversioén, |os fondos nutuos y |as
adm ni stradoras de anbos tipos de fondos, que confornme a lo
di spuesto en el articulo 2° transitorio de esta |ley
adecuen | os estatutos de |os fondos que administran a |las
di sposi ci ones de |a presente | ey, deberan, dentro del plazo
est abl eci do en di cha di sposicion, cunplir con |as
obl i gaci ones adninistrativas tributarias establ ecidas en | os
articulos 81 y 86, segun corresponda, anbos del articulo
primero de | a presente Iey. o )

i ? Sin perjuicio de [a derogaci 6n establ ecida en e
articulo cuarto de la presente ley, |os fondos nutuos
constituidos al anparo del decreto ley N 1.328, de 1976,
deberéan, al 30 de abril del afio siguiente a la fecha de
vigencia establ ecida en el inciso prinero del presente
articulo, presentar una declaracion ante el Servicio de
| mpuestos Internos en la forma y plazo que deternine
nmedi ante resol ucion, en | a que decl aren: ]

|L El saldo inicial del registro establecido en |la
letra b), del N° 2, del articulo 81 del articulo prinero
de la presente | ey, confornmado por el saldo de beneficios
netos pendientes de reparto y |os dividendos recibidos de
soci edades anoéni mas abi ertas chil enas, afectos al |npuesto
G obal Conpl ementario, y del crédito establecido en |os
articulos 56 N° 3 y 63 de |l a Ley sobre Inpuesto a la
Renta, por el Inmpuesto de Prinera Categoria que haya
afectado a | os citados dividendos, hasta antes de [a fecha
de vigencia general de esta |ley. Dichas cantidades se
af ectaran, en su posterior reparto o distribucion, con el
reginmen tributario vigente con anterioridad al establ ecido
en | a presente |ley, inputandose con preferencia a |os
nuevos beneficios o dividendos que se perciban

ii) El valor del patrinmonio del fondo nutuo, y el
numero de cuotas en poder de cada participe, con
i ndi vi dual i zaci 6n_de cada uno de ellos a |a fecha de
entrada en v!gen0|a general de esta ley. La parte del mayor
val or, obtenido en |a enajenacion o el rescate de cuotas de
fondos nutuos adquiridos con anterioridad a |la fecha de
vigencia general de la presente ley y que se efectle con
posterioridad a dicha fecha, deterninado hasta el valor
pr opor ci onal que rePresentan | as cuotas enaj enadas sobre e
patrinmonio total del fondo, segdn su valor a la fecha de
vigencia de esta | ey, quedard sujeto al réginen tributario
vigente con anterioridad a la nmism, nmentras que la parte
restante de dicho nmayor valor se sujetara al nuevo réginen
tributario establecido en |a presente |ey. ) ) ]

iii) El Servicio de Inmpuestos Interhos fiscalizara la
correcta determ naci 6n del saldo de utilidades sefial ado en
el nuneral i) precedente, sin perjuicio de que sera de
cargo de | a admini stradora acreditar fehacientenente,
conforne a |l o dispuesto en el articulo 21 del Codigo
Tributario, dichas cantidades.

) Articulo 8° transitorio.- Sin perjuicio de |lo
di spuesto en el nunero 7) del articulo tercero de la
Presente | ey, los instrunentos acogidos al articulo 104 de
a Ley sobre Inpuesto a | a Renta que hayan sido adquiridos
con anterioridad a |a fecha de vigencia general de la
presente | ey, podré&n en sus enaj enaci ones posteriores a
di cha fecha, gozar de la liberacion tributaria contenida en
el articulo 104 que | o reenplaza, con tal que el enajenante
cungla con | o dispuesto en alguna de las letras a) y b) de
NP del precitado articulo. En todo caso, tratandose de

I a Prlnera enaj enaci 6n gue se efectle en forma posterior a
la Techa de vigencia sefal ada de instrunentos acogi dos a
articulo 104 reenpl azado Y adqui ridos con anterioridad a
dicha fecha, respecto de Ta letra a) referida, no seré
necesario cunplir con el requisito de antiguedad all
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sefial ado. ) ) ) ) )
Las Poster|ores enaj enaci ones_de instrunmentos acogi dos

al articulo 104 reenpl azado, se sujetaran _en todo a |o

di spuesto en el nuevo texto del articulo 74 N0 7 de la Ley

sobre Inpuesto a la Renta que por esta |ley se establ ece.

Articulo 9° transitorio.- A) El mayor valor realizado
por los inversionistas institucionales extranjeros con
posterioridad a |a entrada en vigencia de esta ley en la
enaj enaci 6n de titulos de oferta puablica representativos
de deudas, enitidos por enpresas constituidas en el pais,
con anterioridad a |la fecha de vigencia referida y que en su
em si 6n no se hayan acogido al articulo 104 de |a Ley
sobre Inpuesto a la Renta, estard exento de |os inpuestos a
la renta, con tal que cunplan con | os siguientes requisitos
durante el tienpo que operen en el pais:

1.- Estar constituido en el extranjero y no estar
domiciliado en Chile. ] ] ] ]

2.- Ser un inversionista institucional extranjero que
cunpla las caracteristicas que defina el reglanento,

di ctado nedi ante decreto suprenp del Mnisterio de Hacienda,
ara cada categoria de inversionista, previo informe de la
uperi ntendencia de Valores y Seguros y del Servicio de

| mpuest os | nternos, ) o

3.- No participar directa ni indirectanente del contro
de las entidades em soras de |os valores en | os que se
invierte ni poseer o participar directa o indirectanente en
el 10% o mas del capital o de las utilidades de dichos
eni sores. o

. 4.- Contar con un representante o agente constituido en

Chi|l e que se haga responsabl e del cunpliniento de |as

obl i gaci ones tributari as. )

5.- Los representantes o agentes a que se refiere e
nuanero anterior deberan declarar al Servicio de |npuestos
Internos, en la forma y plazo que éste determ ne nediante
resol uci on, las caracteristicas de di chas operaci ones,

i ndi cando a | o nenos | a individualizacién de |as partes o

i nternedi ari os que hayan intervenido, asi conp |os val ores

de enision, colocaci 6n, conpra y venta de los

instrunentos, y demas que establezca dicho Servicio. La no
presentaci 6n de esta declaraci 6n o su presentaci 6n

tardia, inconpleta o errénea, serd sanci onada con |a

nul ta establ ecida en el numero 6°, del articulo 97, del

Cédigo Tributario, conforme al procedimento del articulo

165, nunero 2°, del misnp texto |egal

Sin perjuicio de |lo anterior, en caso que el banco en
el cual se l1quidaron [as divisas destinadas a la inversion
no fuera desi gnado cono agente internediario, debera
informar al Servicio de Inpuestos Internos, cuando éste |lo
requiera, el origen y nonto de las divisas_I|iquidadas.

En caso que |a informaci 6n que se sum nistre conforne
al presente numero resultare ser falsa, o cuando |a
enaj enaci 6n no se hubi ere adecuado a | as condi ci ones de
nercado al tienpo de su realizacio6n, el inversionista, o su
adm ni strador en su caso, quedara afecto a una nulta de
hasta el 20% del nonto de l'as inversiones realizadas en el
pais, no pudiendo, en todo caso, dicha nulta ser inferior
al equivalente a 20 uni dades tributarias anuales, |a que
podréa hacerse efectiva sobre el patrinonio de
I nversionista, sin perjuicio del derecho de éste contra e
admi ni strador. Las personas que hayan sido contratadas para
los efectos de cunplir con Ias obligaciones tributarias
provenientes de la tenencia o enajenaci 6n de | os ]

I nstrunent os de deuda de oferta publica a que se refiere

este articulo, seran solidarianmente responsables de esta

mul ta, salvo que, cuando se haya aplicado con notivo de |a
entrega de informaci 6n falsa, acrediten que |as

decl araci ones de que se trate se fundaron en document os

propor ci onados por el inversionista o su adm ni strador
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correspondi ente o que no tuvo incidencia en |a inadecuaci 6n
de | a operaci 6n a |l as condi ci ones de nercado, y que e
representante o internmediario no estuvo en condiciones de
verificar en el giro ordinario de sus negocios.

Servicio de I npuestos Internos podra aplicar
respecto de | as operaclones que establ ece este articulo, lo
di spuesto en el articulo 64 del Codigo Tributario, en curo
caso |la diferencia que fundadanente se determ ne entre e
precio o valor de |a operacién y el de la tasacion se

ra&ar? conforme al articulo 21 de la Ley sobre |npuesto a
a Renta.

B) Sin Perjuicio de | a derogaci 6n establ ecida en e

nimero 8) del articulo tercero de la presente ley, los

i nversioni stas institucionales gue hayan adquirido valores a
que se refiere el articulo 107 de la Ley sobre | npuesto a
l'a Renta con anterioridad a |l a fecha de vigencia de
articulo tercero de | a presente |ey, podran gozar en la
posterior enajenaci 6n de esos val ores, de |a exencidn
establ ecida en el articulo 106 de dicho cuerpo legal, con
tal que durante su operacién en el pais y al nonmento de |a
adqui si ci 6n y enaj enaci 6n de dichos val ores cunplan con

| os requisitos establ ecidos en el referido articulo 106.

Articulo 10 transitorio.- Las adm nistradoras de
fondos de inversién privados constituidos al anparo de |la
l ey N° 18.815 deberan ajustar |os reglanentos internos de
di chos fondos dentro del plazo de un afio contado desde |la
publicacion de |a presente |ey. Dentro del misno plazo,
di chos fondos deberan adecuarse a | as di sposi ciones
establ ecidas en el Capitulo V contenido en el articulo
prinero de |a presente | ey, debiendo cunplir con |as
obl i gaci ones administrativas y tributarias establ eci das para
el l os_y sus adm ni stradoras.

] Transcurrido el plazo de un afio desde |a entrada en
vigencia de |la presente |ley, sin que |a adm ni stradora haya
realizado | as adecuaciones a que se refiere el inciso
precedente, el fondo de inversi6n privado sera considerado
soci edad anénima y sus aportantes accionistas de la msna
para |l os efectos de |a Ley sobre |npuesto a | a Renta,
respecto de | os beneficios y utilidades que obtengan a
contar del ejercicio conercial en que hubiere caducado el
seflal ado pl azo, tributando el respectivo fondo de
i nversi 6n privado, en consecuencia, en la msm forma y
oportuni dad que establece la ley respecto de esas
soci edades. Para estos efectos, deberéd, ademés, dar
cunplimento a | o dispuesto en las letras a), b) y c) de
articulo 7° transitorio de |a presente |ey, o

Sin perjuicio de lo anterior, los limtes indicados en
los articulos 91 y 92 contenidos en el articulo prinero de
la presente ley no se aplicaran respecto de aquellos fondos
de 1 nversion privados que a |la fecha de publicacion de |la
nm sma, hayan reci bido aportes por parte de | a Corporacion
de Fonento de | a Producci 6n, en | a nedida que esa
i nversi 6n se haya realizado de confornmidad a las politicas
de inversi 6n definidas por esa Corporacion."”

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarl o;
gor,tanto promil guese y || évese a efecto cono Ley de |la
epubl i ca.

Santiago, 24 de diciembre de 2013.- SEBASTI AN Pl NERA
ECHENI QUE, Presidente de |a Republica,- Felipe Larrain
Buscuiian, M nistro de Hacienda.- Rodrigo Pérez Mackenna,
M nistro de Vivienda y Urbanisno y Bi enes Naci onal es.

Lo que transcribo a Ud. para su _conocim ento. -
ﬁgentagente, Julio Dittborn Cordua, Subsecretario de

ci enda.
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