AUTORIZA  TRATO DIRECTO
CONTRATACION DE -~ SE

PARA

RVICIOS

PERSONALES ESPECIALIZADOS QUE INDICA
CON EDUARDO WALKER Y COMPANIA LTDA.

RESOLUCION EXENTA N° D 4

SANTIAGO, 49 JuL2010

VISTOS:

Las facultades que me confieren el Decreto Ley N° 3.338, Ley Organig
Superintendencia de Valores y Seguros y el Decreto N° 330, de 2010, del Min
Hacienda; lo dispuesto en Ley N° 18.575, Organica Constitucional de Bases Gen
la Administracion del Estado; en el articulo 8° letra d) de la Ley N° 19.886 de Bas
Contratos Administrativos de Suministro y Prestacion de Servicios; los articulos 10
7, letra j) y 107 del Decreto N° 250, de 2004, del Ministerio de Hacienda que aj
Reglamento de la Ley N° 19.886; la Ley N° 20.407 de Presupuestos para
Publico para el afio 2010; y teniendo presente lo establecido en la Resolucién N°
2008, de la Contraloria General de la Republica.

CONSIDERANDO:

a) Que el andlisis del modelo actual de e
del riesgo de reinversion en aseguradoras con pasivos de rentas vitalicias cons
proyecto de importancia para este Servicio debido a la gravitacion del sistema prev
su fase pasiva, a través del pago de las pensiones por las compariias de seguros
los rentistas vitalicios y a la garantia estatal involucrada respaldando dichos pagos.

b) Que con la finalidad de obtener hert

a de la
sterio de
erales de
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el Sector
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amientas

que permitan desarrollar de la mejor manera su funcion fiscalizadora, la Superintendencia

de Valores y Seguros (SVS), requiere contratar un analisis del modelo actual de e
del riesgo de reinversidn en aseguradoras con pasivos por rentas vitalicias, Id
relaciona con la Circular N° 1512 y el Analisis de suficiencia de activos 0 “TSA” sei
la Norma de Caracter General N° 209.

c) Que el estudio antes aludido, el cu
denominado “Riesgo de la Rentas Vitalicias: Valorizacion Via Derechos Conti
permitira a esta Institucion Fiscalizadora evaluar si la actual normativa esta re
adecuadamente el riesgo de reinversion, que es el principal riesgo que enfr
companias de seguros que venden rentas vitalicias.

d) Que por las caracteristicas espec

valuacion
cual se
ialada en

al se ha
ngentes”,
cogiendo
entan las

ales del

estudio antes mencionado, éste requiere para su elaboracién un alto grado de trabajo

intelectual y especializacion en teoria financiera, de manera que se necesita

que los

servicios sean prestados por expertos en el area, que posean al respecto habilidades muy

especificas y conocimientos acabados y demostrables.




e) Que no existe en la actualidad den
superintendencia personal que posea las competencias especificas requeri
desarrollar el estudio requerido.

f) La Sociedad “Eduardo Walker y (
Limitada”, mantiene como parte integrante de su grupo de investigadores a los
Eduardo Walker y Jaime Casassus, Ph. D. en Business Administration y en
respectivamente, de connotada trayectoria en el area, a quienes, previo exam
idoneidad técnica, y a la luz de los antecedentes que se acomparian a esta Resg

tfro de la

jas para

ompafia
sefiores
Finanzas
en de su
jucion, la

Superintendencia de Valores y Seguros ha identificado como los profesionales mas

indicados para desarrollar este servicio; toda vez que gozan de comprobada ex
técnica para la ejecucion exitosa del servicio requerido.

g) El informe de fecha 1° de julio de 201
Intendente de Seguros, del cual se desprende que el estudio requerido tiene la n
de servicios personales especializados y en el que se pronuncia sobre la idoneida
de los investigadores individualizados en la letra anterior.

periencia

0, del Sr.
aturaleza
d técnica

h) La propuesta de estudio presentado gn el mes

de mayo de 2010, por la empresa “Eduardo Walker y Compafiia Limitada.

i) La autorizacion presupuestaria de fe
julio de 2010, emanada del Jefe del Departamento de Presupuesto.

cha 2 de

j) La ficha de solicitud de Productos o |Servicios
de fecha 30 de junio de 2010, suscrita por el Intendente de Seguros.
k) Que realizadas las blusquedas

correspondientes se ha podido verificar que el servicio requerido no se encuer
catalogo electrénico del portal www.mercadopublico.cl.

[) Lo dispuesto en el articulo 10 N° 7, let
Decreto N° 250, de 2004, del Ministerio de Hacienda, que aprueba el Reglamento

tra en el

raj) del
de la Ley

N° 19.886, que establece que procede el trato o contratacion directa cuando “se trate de

servicios especializados inferiores a 1.000 UTM, de conformidad con lo establec
articulo 107", causal que se configura en la especie, tal como se desprend
antecedentes sefialados en las letras anteriores.

m) Que mediante Resolucion 004, de

ido en el
e de los

2010, se

autorizé la contratacion directa objeto de este acto administrativo, sin embargo ésta no fue

completamente tramitada en su oportunidad, lo que hace necesario dictar upa nueva |

Resolucion, conforme a la normativa vigente, a fin de evitar los vicios en la contrats

RESUELVDO:

cién.

1° Autoricese con esta fecha la contratacion directa con la

empresa “Eduardo Walker y Compaiiia Limitada”, RUT 78.269.850-8,

para la

prestacion del servicio consistente en la elaboracién del estudio denominado “Riesgo de

la Rentas Vitalicias: Valorizacién Via Derechos Contingentes”, para la Superin
de Valores y Seguros, conforme a los términos de referencia que se acompafian
entienden formar parte integrante de la.presente Resolucion.

endencia

y que se




se autoriza asciende a $ 20.000.000 (veinte millones de pesos) incluido imp
correspondiere, pagadero conforme a lo establecido en los términos de referen

citados.

vigente de esta Superintendencia.

www.mercadopublico.cl a mas tardar dentro de las 24 horas siguientes a su dict

acuerdo a lo dispuesto por el articulo 8° inciso 4° de la ley N° 19.886.

Distribucion:

Intendencia de Seguros
Departamento Servicios Generales
Departamento de Presupuesto

2° El monto total de la contratacién que por esta R

asolucion
lestos si

cia antes

3° Imputese, el gasto que irrogue la contratacion que por
esta Resolucion se aprueba, al Subtitulo 22, Item 11, Asignacion 001, del presupuesto

4° Publiquese la presente Resolucion Exenta en

5° Déjese sin efecto la Resolucion N° 004, de 2010,

ANOTESE, ARCHIVESE Y COMU
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APRUEBA CONTRATO DE PRESTAG
SERVICIOS CON EDUARDO WAL
COMPANIA LTDA.

RESOLUCION EXENTA Ne b

SANTIAGO,

VISTOS:

Las facultades que me confieren el Decreto Ley N° 3.538, Ley Organ
Superintendencia de Valores y Seguros y el Decreto N° 330, de 2
Ministerio de Hacienda; lo dispuesto en Ley N° 18.575, Organica Constitu
Bases Generales de la Administracion del Estado; en el articulo 8° letra g)
N° 19.886 de Bases sobre Contratos Administrativos de Suministro y Pres
Servicios; los articulos 10° nimero 7, letra m) y 107 del Decreto N° 250,
del Ministerio de Hacienda que aprueba el Reglamento de la Ley N° 19
Ley N° 20.407 de Presupuestos para el Sector Publico para el afio 2010; y
presente lo establecido en la Resolucion N° 1600, de 2008, de la Cq
General de la Republica.

CONSIDERANDO:
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1. Que con la finalidad de obtener herramientas que permitan desarrqgllar de la

mejor manera su funcion fiscalizadora, la Superintendencia de Valores y

Seguros

(SVS), requiere contratar el desarrollo de un andlisis del modelo actual de
evaluacion del riesgo de reinversién en aseguradoras con pasivos por rentas

vitalicias, lo cual se relaciona con la Circular N° 1512 y el Analisis de sufic
activos o “TSA” sefialada en la Norma de Caracter General N° 209.

2. Que por la relevancia y las caracteristicas especiales del servicio r

encia de

=querido,

se requiere que éste sea prestado por expertos en el area financiera que posean al

respecto habilidades muy especificas y conocimientos acabados y demg
razén por la cual, mediante Resolucién Exenta N° 54, de 2010 se g
contratacion directa del estudio “Riesgos de las Rentas Vitalicias: Valorizz
Derechos Contingentes”, con la sociedad Eduardo Walker y Compariia
tomando en especial consideracion el equipo de investigadores que desar
servicio personal especializado a contratar.

3. La autorizacién presupuestaria de fecha 2 de julio de 2010, ema
Jefe del Departamento de Presupuesto.

4. Lo dispuesto en el articulo 10 N° 7, letra m) del Decreto N° 250, de
Ministerio de Hacienda, que aprueba el Reglamento de la Ley N° 19.
establece que procede el trato o contratacién directa cuando “se trate de
especializados inferiores a 1.000 UTM, de conformidad con lo estableci
articulo 107.
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RESUELVO:

1. APRUEBESE el contrato de prestacion de servicios para el estudio “Rigsgos de
las Rentas Vitalicias: Valorizacion Via Derechos Contingentes celebrado con fecha 9
de julio de 2010, entre la Superintendencia de Valores y Seguros, y Eduardp Walker
y Compaiiia Limitada.

2. El contrato que en este acto se aprueba tiene un valor total de $20.000.000 (veinte
millones de pesos), pagaderos conforme a los hitos de pago estipulados en el
contrato.

3. Impltese, el gasto que irroge la contratacién que por esta Resolucién se @aprueba,
al Subtitulo 22, item 11, Asignacion 001, del presupuesto vigente |de esta
Superintendencia.

4. El contrato que se aprueba por la presente resolucion formara parte integrante de
esta.

ANOTESE, ARCHIVESE Y COMUNIQUESE.
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Distribucion:

Intendencia de Seguros
Departamento Servicios Generales
Departamento de Presupuesto

u () /;‘f% |
OMMIRLO)S!TMI




CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS

ESTUDIO “RIESGOS DE LAS RENTAS VITALICIAS: VALORIZACION
DERECHOS CONTINGENTES”

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
Y
EDUARDO WALKER Y COMPANIA LIMITADA.

En Santiago, a 9 de julio de 2010, entre la Superintendencia de Valores y
RUT: 60.810.000-8, institucién publica fiscalizadora, representada
Superintendente, Fernando Rafael Coloma Correa, RUT. 6.598.134-3
domiciliados en calle Avenida Libertador Bernardo O’Higgins 1449 piso 12,
ciudad de Santiago, en adelante también denominada “SVS”, vy la sociedad
Walker y Compafiia Limitada®, del giro La prestacion de servicios de
econodmica, financiera, contable y de administracion de empresas, RUT 78.2
representada por don Eduardo Walker Hitschfeld, RUT. 7.081.242-2
domiciliados calle San Vicente Ferrer N° 2550, de la comuna de Las cq
adelante también denominada “El Prestador”; se ha convenido lo siguiente:

PRIMERO: Antecedentes.

La Superintendencia de Valores y Seguros, tiene por objeto la superior fis
de las actividades y entidades que participan de los Mercados de Vald
Seguros en Chile. Para el adecuado cumplimiento de estos fines instit
requiere contratar un andlisis del modelo actual de evaluacion del riesgo de r
en aseguradoras con pasivos por rentas vitalicias, lo cual se relaciona con I

SUPERINTER

NALORES

VIA

Seguros,
por su
, ambos
comuna y
“Eduardo
asesoria
96.850-8,
, ambos
ondes, en

calizacion
res y de
ucionales,
sinversion
a Circular

N° 1512 y el Analisis de suficiencia de activos o “TSA” sefialada en la Norma de |

Caracter General N° 209.
La Sociedad “Eduardo Walker y Compaiia Limitada”, tiene como parte inte

grante de

su grupo de investigadores a los sefiores Eduardo Walker y Jaime Casassus, ambos
Ph. D., en Business Administration y en Finanzas respectivamente, de connotada

trayectoria en el area requerida, a quienes, previo examen de su idoneidad

écnica, la

Superintendencia ha identificado como los profesionales mas indicados para

desarrollar este servicio profesional especializado.

En virtud de lo antes mencionado, mediante Resolucion 54, de 2 de julio de
autorizé el trato directo para la contratacion del estudio objeto de este contr

2010, se
ato con la

empresa “Eduardo Walker y Compaiiia Limitada, en base a los términos de referencia

que se acompanaron en su oportunidad.




SEGUNDO: Objeto Del Contrato.

A A TR
AR RS

Por el presente contrato, la SVS encomienda a “El prestador” la realizacion del estudio

denominado “Riesgo de las Rentas Vitalicias: Valorizacién Via PDerechos
Contingentes”, que debera contemplar los siguientes puntos:

1. Analisis del modelo actual de regulacién del riesgo de reinversion en
aseguradoras con pasivos por rentas vitalicias, especificamente las normas de calce
(Circular N° 1512) y del TSA (NCG N° 209), asi como propuestas de mejora sobre
ellas.

2. Conceptualizacion y metodologia de valorizacién de algunos de los riesgos

implicitos que causarian el no-pago en el caso de las Compaiiias de Seguros de Vida

(CSV) con pasivos por rentas vitalicias

3. Analisis por CSV de los niveles de riesgo implicitos en sus rentas
precios de mercado, sobre la base de informacion disponible acerca de sus
de parametros de mercado que puedan estimarse.

italicias a
carteras y

El Prestador debera entregar a la SVS los siguientes productos finales, provenientes

del estudio que realice:
a) Un informe de avance que contenga los andlisis, metodologia y prop

uestas de

mejoras, que cubran los aspectos puntualizados en los numeros 1y 2 del parrafo

primero de esta clausula.

b) Un informe final que contenga los andlisis, metodologia y propuestas de

mejoras,

que cubran los aspectos puntualizados en los nimeros 1, 2y 3 del parrafo primero de

esta clausula.

c) Una capacitacién al personal de la SVS, de al menos 4 horas, a
comprender los detalles del estudio realizado y de las conclusiones y prop
mejoras del consultor. Esta debera ser coordinada oportunamente con
desarrollada dentro del plazo de 30 dias contados desde la entrega del inj
por parte de El Prestador.

El Prestador se compromete a prestar los Servicios de acuerdo con las ng
elevadas de competencia e integridad ética y profesional.

La SVS sera propietaria de los estudios e informes definidos en este
realizados en virtud de éste por El Prestador, los que podran utilizarse libren
los fines propios de la SVS.

objeto de
uestas de
la SVS vy
orme final

rmas mas

contrato y
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TERCERO: Investigadores.

Por las particularidades propias del servicio contratado, que requiere de la in
de profesionales expertos en la materia, y dado las caracteristicas espe

estudio encomendado, éste debera ser realizado Unica y exclusivamente
sefiores Eduardo Walker y Jaime Casassus, quienes han sido considera

SVS como los profesionales méas aptos para desarrollarlo. Cualquier m
respecto de los intervinientes en el estudio dara lugar al término inm
presente contrato sin derecho a indemnizacion alguna para “El Prestador”.

CUARTO: Hitos de pago.

“E| Prestador” debera entregar a la SVS los siguientes productos que se d
las fechas que se especifican a continuacion:

1.- En el mes de Septiembre del 2010, debera entregarse a la SVS el i
avance sefialado en la letra a) del parrafo segundo de la clausula segunda.

Y SEC

ervencion
ificas del
por los
los por la
ndificacion
cdiato del

!

.
L

-

etallan, en

nforme de

2 - En el mes de Noviembre del 2010: debera entregarse a la SVS el informe final

sefalado en la letra b) del parrafo segundo de la clausula segunda que co
estudio encomendado. Posteriormente debera realizarse la capacitacion se

la letra c) del parrafo segundo de la clausula segunda.

Los informes sefalados deberan ser entregados en las dependenc
Superintendencia de Valores y Seguros, dirigidos al Intendente de Segu
debera certificar la recepcion conforme de éstos o designara a alguien p
efectos.

Los productos recién mencionados, constituiran la base para los pagos qu

efectuarse conforme a lo indicado en la clausula siguiente.

QUINTO: Precio y Forma de pago.

El precio total del contrato asciende a la suma de $ 20.000.000.- (veinte n
pesos), incluido impuestos, si correspondieren, que se pagaran en dq
conforme a lo que se detalla a continuacion:

La suma de $8.000.000, incluidos impuestos, si correspondieren,
enterada una vez certificada por el Intendente de Seguros, o0 a

designe, la recepcion conforme del informe de avance del estudio sg
el nimero 1 de la clausula cuarta.

La suma de $12.000.000, incluidos impuestos, si correspondieren,
enterada una vez certificada por el Intendente de Seguros, o a

ntendra el
fialada en

as de la
ros, quien
ara dichos

e deberan
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designe, la recepcién conforme del informe final del estudio y re
capacitacién sefialada en el nimero 2 de la clausula cuarta.

Los pagos se efectuaran dentro de un plazo maximo de 30 dias, contados
fecha en que El Prestador haga entrega de la factura correspondiente a ca
el Departamento de Servicios Generales de la SVS.

SEXTO: Muitas.

La Superintendencia, podra multar a “Eduardo Walker y Compainiia Limitadzs
la vigencia del contrato, por un monto equivalente al 0,1% del valor total dg
(impuestos incluidos) por cada dia de incumplimiento en la entrega de los
comprometidos.

El tope de aplicacidn de la multa sera de un 10% del valor total del contrato
incluidos).

Estas multas no se aplicaran cuando el motivo de los retrasos no g
responsabilidad del contratado, lo cual debera ser acreditado por éste.

La multa se aplicard por acto administrativo fundado de la Superintenden
informe del Jefe del Departamento de Servicios Generales que indicara &
descontar por concepto de multa. La resolucién sancionadora sera notificadsg
comunicacién escrita al contratante, al dia subsiguiente de evacuado el infor

Las multas indicadas, seran descontadas del pago correspondiente al mes
de ocurrida la causal de aplicacién de éstas.

Dicho informe debe contener:

1.- Identificacién de la empresa.

2.- N° de Orden de Compra.

3.- Responsable por parte de la empresa.

4 - Fecha del incumplimiento por parte de la empresa.

5.- Descripcion del incumplimiento y documentacion que lo respalda.
6.- Monto de la multa.

7.- Factura correspondiente en la cual se realizara el descuento geners
aplicacion de la multa.
8.- Firma del Jefe del Departamento de Servicios Generales y V°B° de Inte
Seguros o quién designe para dichos efectos.
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SEPTIMO: Deber de Reserva.

Los investigadores que participen en la realizacién del estudio,
comprometerse a guardar la mas estricta reserva respecto de todos los ant
y documentos de las personas sujetas a fiscalizacion de la SVS a los g
acceso con motivo del servicio, asi como de cualquier otro antecedente, in
circunstancia o hecho de que tome conocimiento a través de esta asesoria.

OCTAVO: Cesion y Subcontratacion.

“Eduardo Walker y Companiia Limitada”, no podra en ningun caso, ceder,
aportar o subcontratar el contrato celebrado con la Superintendencia de
Seguros o realizar a su respecto cualquier acto juridico o negociacion que,
que el mismo, sea ejecutado por un titular diferente del adjudicatario
investigadores sefialados en la clausula tercera, salvo que una norma legs
permita la cesion de derechos y obligaciones.

La infraccion a esta obligacidn dara lugar al término inmediato del contrato
de las multas correspondientes, sin derecho a indemnizacion alguna.

NOVENO: Término Anticipado del contrato.
El presente contrato terminara anticipadamente en virtud de las siguientes cz

1.-Si a juicio de la Superintendencia de Valores y Seguros, el adjudicatar
ejecutando el contrato de acuerdo a lo establecido en éste y en los
Términos de Referencia.

2.-Si el contratante incurre en tres faltas de las obligaciones estipuladas.
3.-Por multas reiteradas en los términos del clausula cuatro.

4 -Entrega, por parte del Contratado, de antecedentes falsos durante el p
adjudicacion.

5.-Registrar saldos insolutos de remuneraciones o cotizaciones de seguri
con sus actuales trabajadores o con trabajadores contratados en los Ultimos
a la mitad del periodo de ejecucion del contrato, con un maximo de seis mes
6.-Incumplimiento del deber de reserva establecido en la clausula siete.
7.-Cambio en el equipo investigador contenido de acuerdo a los térmi
clausula seis.
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Asimismo, podra terminarse anticipadamente el contrato por las siguientes| ¢

que no significan incumplimiento del contratado:

1.-Resciliacion o mutuo acuerdo de los contratantes.

ERERIRFREN

2 .Si el contratado se encuentra en estado de notoria insolvencia o es declarado en

quiebra, a menos que se mejoren las cauciones entregadas o las existe
suficientes para garantizar el cumplimiento del Contrato.
3.-Por caso fortuito o fuerza mayor.

En ambos casos el término anticipado del contrato, serd dispuest
Superintendencia a través de una resolucién fundada, previo informe del Inte

o por

ntes sean

la
ndente de

Seguros. La resolucién debera informar los hechos o situaciones constitutivas de la

causal del término anticipado del contrato, y serd publicada en |el portal
www.mercadopublico.cl.

Luego se efectuara la notificacion de término anticipado de contrato, sin perjuicio del
ejercicio de las demas acciones legales a que haya lugar.

DECIMO: Publicacion de resultados del estudio.

El Prestador podra publicar total o parcialmente los resultados del estudio
encomendado, previa autorizacion expresa y por escrito de la SVS.

UNDECIMO: Vigencia.

El contrato entrara en vigencia a contar de la total tramitacién de su [resolucion
aprobatoria y se mantendra vigente hasta la completa prestacion del servicio
contratado.

DUODECIMO: Jurisdicciéon y Competencia.

Para todos los efectos legales del presente contrato, las partes fijan su domicilio en la
ciudad de Santiago, sometiéndose a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de
Justicia.

DECIMO TERCERO: Copias.

El presente contrato se firma en tres ejemplares de idéntico tenor, quedando uno en
poder de la empresa y dos en poder de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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IDENCEN
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DECIMO CUARTO: Personerias.

La personeria de don Fernando Rafael Coloma Correa, para representar a la
Superintendencia de Valores y Seguros consta en el Decreto Ley N° 3.538,|de 1980 y
en el Decreto N° 330, de 2010, del Ministerio de Hacienda; la personefia de don
Eduardo Walker Hitschfeld para representar a “Eduardo Walker y Compafiia Limitada”
consta en escritura publica de fecha 7 de julio de 1992, otorgada ante|el notario
publico don Alvaro Bianchi Rosas.
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EDUARDO WALKER HITBCGHFELD ~ FERNANDO COLO Ag
REPRESENTANTE LEGAL SUPERINTENDENTE DE

EDUARDO WALKER Y CIA LTDA SEGUROS
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