ENDIENCIA
7 SEGUROS

REF.: APRUEBA REGLAMENTO INTERNO DEL FONDPO DE
INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERQ DE RIESGO
DENCOMINADO “CS REFI CHILE FUND HOLDING LTD".

SANTIAGO, 30 ABR 2008

RESOLUCION EXENTA N°

288

VISTOS:

1.- La solicitud formulada por don Luis Eduardo Correa Bulnes, en
representacién de “CS REFI CHILE FUND HOLDING LTD".

2.- Lo dispuesto en los articulos 1°, 3° 4°, 5° y 18 de la Ley N°
18.657.

RESUELVO:

Apruébase el Reglamento Interno del Fondo de Inversion de Capital
Extranjero de Riesgo denominado "CS REFI CHILE FUND HOLDING LTD", que consta en el documento en
idioma extranjero de la ciudad de Zurich, Suiza, de fecha 28 de enero de 2008, documento debidamente
legalizado en el Ministerio de Relaciones Exteriores de Chile y protocolizado con fecha 19 de febrero de 2008,
en la Notaria de Santiago, de don José Musalem Saffie. El fondo antes mencionado, fue registrado con fecha
11 de febrero de 2008 de acuerdo al Certificado del Registro de Comercio del Canton de Zug, Suiza,
protocolizado con fecha 4 de marzo del mismo afio, en la Notaria antes citada.

Los antecedentes gue informan de la constitucion de este fondo de
inversion de capital extranjero de riesgo, constan en informe dirigido al Sefior Secretario del Comité de
Inversiones Extranjeras con esta fecha, en conformidad al articulo 1° de la Ley N° 18.657.

La administracion de este fondo correspondera a los sefiores Luis
Felipe Merino Risopatron, José Miguel Gana Eguiguren, Daniel Nassar Stefan y Luis Eduardo Cerrea Bulnes de
acuerdo al poder otorgado con fecha 14 de febrero de 2008, en Zurich, Suiza y posteriormente legalizado ante
el Ministerio de Relaciones Exteriores de Chile con fecha 26 de febrero de 2008, y protocolizado en la Notaria
de Santiago de don José Musalem Saffie, con fecha 27 de febrero de 2008.

Cabe sefialar que la solicitud de autorizacién de operacion de “CS
REFI CHILE FUND HOLDING LTD.” fue solicitada por don Luis Eduardoe Correa Bulnes, como representante
legal del fondo con domicilio en Isidora Goyenechea 3356, oficina N° 32, en Las Condes, Santiago de Chile.

Un ejemplar del texto aprobado se archivara conjuntamente con esta

resolucidn y se entendera formar parte de la misma.

Anotese, comunigquese y archivese.
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29 de Abril de 2008

Sefior T O R O 0

Guillermo Larrain Rios $0/04/2008 01’9008040040806
3 -09:07 . ¢
Supenntendente . ) Operador: ESALINA.
. . Fiscalia de Valores
Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE S

Ref.: Solicitud de autorizacién de operacion del Fondo de Inversion de Capital
Extranjero de Riesgo “CS REFI Chile Fund Holding Ltd.” (“Fondo”).

De nuestra consideracion:

En relacién a lo solicitado por usted en Oficio Ordinario Nitmero 11545, de esta
fecha, en cuanto a precisar el alcance del Articulo Sexto del Reglamento Interno del
Fondo, por la presente confirmo expresamente a usted la lectura efectuada por la
Superintendencia de Valores y Seguros a lo sefialado en el Articulo Sexto “Inversiones
del Fondo en Chile y su diversificacion” del referido Reglamento, en cuanto a que lo
expuesto en la letra b) de dicho articulo, en relacién a la diversificacién que rige las
inversiones en instrumentos o valores emitidos por una misma entidad;, los
instrumentos emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo economico; y la
inversion en acciones de alta liquidez, considera en todo momento la restriccidén que
dispone el articulo 6 Bis de la Ley Nro. 18.657, esto en cuanto a que el FICER sdlo puede
mantener hasta un 30% de su activo invertido en los instrumentos sefialados en los
numeros 1) a 7) del articulo 5 de la ley 18.815.

Sin otro particular, saluda mu T ted,

tentyme
/ b

Lpis Eduardg/Corréa Bulnes
CS REFI CHILE FND HOLDING LTD.
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Sefior ATV O e

Guillermo Larrain Rios

¢ rmo Larr 2008040041470
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p i ‘ 30/04/2008 - 15:31 Operador: ESALINAS
Superintendencia de Valores y Seguros Fiscalia de Valores
PRESENTE

SUPERINTENDENCIA,
VALORES Y SEGUROS

Ref.: Solicitud de autorizacién de operacién del Fondo de Inversiéon de Capital
Extranjero de Riesgo “CS REFI Chile Fund Holding Ltd.” (“Fondo”).

De nuestra consideracion;

En relacidn con la solicitud de la referencia y a fin de complementar los antecedentes
proporcionados a usted a esta fecha, por la presente adjunto los siguientes documentos:

1. Dos originales de la ultima pégina de la traduccién al espafiol del Reglamento
Interno del Fondo, a fin de reemplazarlas por la Gltima hoja de las dos versiones
actualmente en su poder, toda vez que éstas adolecen de un error de fecha en el
articulo primero transitorio, en circunstancias que donde dice “22 de enero de
2008” debe indicar un espacio en blanco, sin fecha, tal como lo indica el original

. en inglés del Reglamento Interno, actualmente en su poder.

2. Dos originales del certificado de traduccién del Reglamento Interno,
debidamente emitido por el suscrito, en calidad de representante legal del Fondo.
Este documento debe adjuntarse al final de las dos traducciones al espafiol del
Reglamento Interno del Fondo, actualmente en su poder, tal como lo dispone el
inciso segundo, de la letra a), del articulo tercero de la ley 18.657 sobre Fondos de
Inversion de Capital Extranjero.

3. Original en inglés y copia simple de la traduccion al esp
de fecha 21 de febrero de 2008, por la cual Nathalie Tré;
Hemmi Verburg, en representacién de Credit Suisse Asget Management, esta
altima sociedad como socio controlador del Fondo, géimten al suscrito los
originales debidamente legalizados de los siguientes podere*s'——** V/%SD




AVENDANO MERINO chogados

a. Poder de fecha 13 de febrero de 2008 otorgado por el Fondo a Stephanie
Aeschbacher con el objeto preciso de “Firma del poder adjunto”, tal como
se indica en la parte inferior de este poder, en su version en espafol.

b. Poder de fecha 14 de febrero de 2008 otorgado por Stephanie
Aeschbacher, en representacion del Fondo, a los sefiores Luis Felipe
Merino Risopatrén, José Miguel Gana Eguiguren, Daniel Nassar Stefan y
Luis Eduardo Correa Bulnes para representar al Fondo en Chile, con las
facultades ahi indicadas.

. Se adjunta esta carta para efecto de confirmar a usted que ambos poderes

representan un solo documento y que las facultades del poder indicado en a.
anterior necesariamente se relacionan y refieren al otorgamiento y firma del
poder indicado en b. anterior, lo que explica que se hayan acompahando en
conjunto en la misma carta de fecha 21 de febrero de 2008.

S6lo por razones de distinguir un poder del otro y con el proposito de mantener
la personeria del suscrito separada del poder que motivé dicha delegacion,
ambos poderes se protocolizaron en Chile en instrumentos separados, en la
misma Notaria y con la misma fecha, segin consta de las protocolizaciones que
actualmente obran en su poder.

Para todos los efectos de la presente solicitud, mucho agradeceré considerar
ambos poderes como un solo y dnico documento, por las razones antes
indicadas.

Sin otro particular, saluda m ente4d usted,

Ul ozt

i ardo orz)éa Bulnes
S RERI CHILE FUND HOLDING LTD.




dias desde la fecha en que el Administrador Chileno tome conocimiento de dicha
informacion relevante o requerimiento de la Superintendencia.

DECIMO CUARTO: Sustitucion_del Administrador Chileno. El Fondo, representado por su
Directorio, podra acordar en cualquier tiempo la sustituciéon del Administrador Chileno,
conforme a los términos del Poder, la cual no podra llevarse a efecto en tanto no se
designe un nuevo Administrador Chileno y las autoridades correspondientes, incluyendo la
Superintendencia de Valores y la autoridad tributaria chilena, sean notificadas.

DECIMO QUINTO: Otras Disposiciones Obligatorias y Normas Complementarias. Ademas de
las disposiciones anteriores, las normas de la Ley FICER, de la Ley sobre Fondos de
Inversion, segun sean aplicables, y todas las disposiciones de la Superintendencia con
respecto a esta materia, seran obligatorias para el Administrador Chileno y el Fondo, segin
el caso. En particular, las normas emitidas por la Superintendencia sobre las siguientes
materias seran obligatorias para el Fondo: (i) Enviar a la Superintendencia, el ultimo dia
habil de Julio, o dentro del plazo que la Superintendencia establezca en el futuro, los
estados financieros semestrales en el formato FECU (Ficha Estadistica Codificada
Uniforme); (ii) enviar a la Superintendencia el Gltimo dia habil de Febrero del afio
siguiente, o dentro del plazo que la Superintendencia establezca en el futuro, los estados
financieros anuales auditados del Fondo; (iii} Remitir a la Superintendencia, con al menos
10 dias habiles de anticipacion, o dentro del plazo que la Superintendencia establezca en
el futuro, la informacion mensual con el detalle del portafolio de inversiones actual y el
informe de las contribuciones y envios del Fondo.

DECIMO SEXTO: Modificacion del Reglamento Interno. Este Reglamento Interno podra ser
modificado con la acuerdo previo de la Junta General del Fondo, y ademas con la debida
notificacion y aprobacion de la Superintendencia en conformidad con la ley chilena.

ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: Administrador Chileno. Ademas dese deja constancia
gue para los fines senalados en el Articulo Quinto de este Reglamento Interno, la Junta
General del Fondo ha designado a los sefiores Luis Felipe Merino Risopatron, José Miguel
Gana Eguiguren, Daniel Nassar Stefan and Luis Eduardo Correa Bulnes para actuar,
conjunta o separadamente, como Administrador Chileno del Fondo, conforme al Poder
otorgado en Ziirich (Suiza) con fecha , 2008, segun se establece expresamente en
el parrafo d) de dicho poder. En caso de revocacion del poder por cualquier causa, y sin
perjuicio de la obligacion del Administrador Chileno de notificar dicha terminacion, la
Junta General debera modificar este Articulo Primero Transitorio para dejar constancia del
nombre del nuevo Administrador Chileno del Fondo.

ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: Remuneracién por la Administracidn. Para los fines del
Articulo Duodécimo del presente, se deja constancia que el Administrador Chileno recibira
un pago mensual equivalente a 25 Unidades de Fomento, que se pagaran los primeros ¢inco
dias habiles de cada mes, comenzando el mes siguiente a la autorizacion de la
Superintendencia para que el Fondo opere como FICER en Chile. En caso que esta
remuneracion fuera modificada, la Junta General deberd modificar este Articulo Primero
Transitorio para dejar constancia de la informacion requerida para determinar la
remuneracion del Administrador Chileno.




CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI CHILE FUND HOLDING AG
(también “Ltd.” y “SA”), certifico que la traduccion al espaifiol que antecede al presente
certificado es fiel de su original en inglés, segiin consta del documento “Protocolizacién
de Documento en Idioma Extranjero CS REFI CHILE FUND HOLDING AG”, otorgado
en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 19 de febrerc de 2008,
Repertorio 1.823/2008.

El presente certificado se extiende para efecto de dar cumplimiento a lo indicado en el
inciso segundo, letra a), del articulo tercero de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversion de
Capital Extranjero.

La personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REFI CHILE
FUND HOLDING AG, consta del poder otorgado en Zurich, Suiza, con fecha 14 de
febrero de 2008, el cual, debidamente otorgado ante las autoridades competentes y
legalizado hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de 1a Republica de
Chile, fue protocolizado en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha

26 de febrero de 2008.

Eduar Coﬁca Bulnes
I CHIL UND HOLDING AG

AUTORIZO la firma de don LUIS EDUARDO CORREA BULNES

cédula nacional de identidad N°10.664.087-4 en nombre vy
representacién de CS REFI CHILE FUND HOLDING AG.
SANTIAGO, 29 de Abril de 2.008.-




dias desde la fecha en que el Administrador Chileno tome conocimiento de dicha
informacion relevante o requerimiento de la Superintendencia.

DECIMO CUARTO: Sustitucidn del Administrador Chileno. El Fondo, representado por su
Directorio, podra acordar en cualquier tiempo la sustitucion del Administrador Chileno,
conforme a los términos del Poder, la cual no podra llevarse a efecto en tanto no se
designe un nuevo Administrador Chileno y las autoridades correspondientes, incluyendo la
Superintendencia de Valores y la autoridad tributaria chilena, sean notificadas.

DECIMO QUINTO: Otras Disposiciones Obligatorias y Normas Complementarias. Ademas de
las disposiciones anteriores, las normas de la Ley FICER, de la Ley sobre Fondos de
Inversion, segin sean aplicables, y todas las disposiciones de la Superintendencia con
respecto a esta materia, seran obligatorias para el Administrador Chileno y el Fondo, segun
el caso. En particutar, las normas emitidas por la Superintendencia sobre las siguientes
materias seran obligatorias para el Fondo: (i) Enviar a la Superintendencia, el Gitimo dia
habil de Julio, o dentro del plazo que la Superintendencia establezca en el futuro, los
estados financieros semestrales en el formato FECU (Ficha Estadistica Codificada
Uniforme); (ii) enviar a la Superintendencia el Oltimo dia habil de Febrero del afo
siguiente, o dentro del plazo que la Superintendencia establezca en el futuro, los estados
financieros anuales auditados del Fondo; (iii) Remitir a la Superintendencia, con al menos
10 dias habiles de anticipacion, o dentro del plazo que la Superintendencia establezca en
el futuro, la informacién mensual con el detalle del portafolio de inversiones actual y el
informe de las contribuciones y envios del Fondo.

DECIMO SEXTO: Modificacién del Reglamento Interno. Este Reglamento interno podra ser
modificado con la acuerdo previo de la Junta General del Fondo, y ademas con la debida
notificacion y aprobacién de la Superintendencia en conformidad con la ley chilena.

ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: Administrador Chileno. Ademas dese deja constancia
que para tos fines senalados en el Articulo Quinto de este Reglamento Interno, la Junta
General del Fondo ha designado a los sefiores Luis Felipe Merino Risopatron, José Miguel
Gana Eguiguren, Daniel Nassar Stefan and Luis Eduardo Correa Bulnes para actuar,
conjunta o separadamente, como Administrador Chileno del Fondo, conforme al Poder
otorgado en Ziirich (Suiza) con fecha , 2008, segln se establece expresamente en
el parrafo d) de dicho poder. En caso de revocacion del poder por cualquier causa, y sin
perjuicio de la obligacién del Administrador Chileno de notificar dicha terminacion, la
Junta General debera modificar este Articulo Primero Transitorio para dejar constancia del
nombre del nuevo Administrador Chileno del Fondo.

ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIQ: Remuneracion por la Administracidn. Para los fines del
Articulo Duodécimo del presente, se deja constancia que el Administrador Chileno recibira
un page mensual equivalente a 25 Unidades de Fomento, que se pagaran los primeros cinco
dias habiles de cada mes, comenzando el mes siguiente a la autorizacion de la
Superintendencia para que el Fondo opere como FICER en Chile. En caso que esta
remuneracion fuera modificada, la Junta General deberd modificar este Articulo Primero
Transitoric para dejar constancia de la informacion requerida para determinar la
remuneracion del Administrador Chileno.
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CERTIFICADO
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S
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En mi calidad de representante legal de CS REFI CHILE FUND HOLDING AG
(también “Ltd.” y “SA™), certifico que la traduccion al espafiol que antecede al presente
certificado es fiel de su original en inglés, segtin consta del documento “Protocolizacion
de Documento en Idioma Extranjero CS REFI CHILE FUND HOLDING AG”, otorgado
en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 19 de febrero de 2008,

Repertorio 1.823/2008.

-

El presente certificado se extiende para efecto de dar cumplimiento a lo indicado en el
inciso segundo, letra a), del articulo tercero de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversion de
Capital Extranjero.

La personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REFI CHILE
FUND HOLDING AG, consta del poder otorgado en Zurich, Suiza, con fecha 14 de
febrero de 2008, el cual, debidamente otorgado ante las autoridades competentes y
legalizado hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Reptblica de
Chile, fue protocolizado en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha

26 de febrero de 2008.

ﬁ“ﬁfS"Eﬂuardo orréa Bulnes
CS REFI CHILE 1=J D HOLDING AG

RUA ’

SJ.‘A‘:‘.‘_ -

LY

AUTORIZO la firma de don LUIS EDUARDO CORREA BULNES

cédula nacional de identidad N°10.664.087-4 en nombre

y

representaciéon de CS8 REFI CHILE FUND HOLDING AG.

SANTIAGO, 29 de Abril de 2.008.-
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CREDIT SUISSE

CREDIT SUISSE

Asset Management

Legal Department YPSF 22

Real Estate Transactions

Giesshibelstrasse 30

CH-8070 Zirich Phone +41 (0)44 333 43 82
Fax +41 (44 334 43 21

Asset Management By Courier
Legal Department YPSF 22 Avendafio Merino Abogados
Real Estate Transactions R

Mr. Luis Eduardo Correa

Stéphanie Aeschbacher Isidora Goyenechea 3356, of, 32
+4144 3322183 Santiago
stephanie.aeschbacher@credit-suisse.com Chil

e

Febuary 21, 2008

CSREFI| - Magdalena Transaction

Dear Luis,

Please find enclosed the following original documents:

- Power of attorney (‘PoA”") on behalf of CS REFI Chile Fund Holding Ltd. (“Sub-Fund™);
- “Yollmacht' for the execution of the PoA,;

- Resolution of the Board of Directors of the Sub-Fund dated 13 February 2008;

all duly notarized, legalized and super-legalized by the Consuiate of Chile in Switzerland.

Best regards,

CREDIT SUISSE

7
; 7 a
{ / A?":?,"?" L Ta P

Barbara Hernmi Verburg

Vice President Vice President

A

nclosur:



CREDIT SUISSE CREDIT SUISSE

Asset Management

Legal Department YPSF 22

Real Estate Transactions

Giesshubelstrasse 30

CH-8070 Zurich Phone  +41 (0) 44 333 43 32
Fax +41 (0)44 3344321

Asset Management By Coutier

Legal Department YPSF 22 Avendafio Merino Abogados

Real Estate Transactions Mr. Luis Eduardo Correa
Isidora Goyenechea 3356, of. 32

Stephanie Aeschbacher Santiago

+41 44 332 21 83 Chile

stephanie.aeschbacher(@credit-suisse.com

Febrero 21, 2008

CSREFI - Proyecto Magdalena

Estimado Luis,

Por favor encontrar adjunto los siguientes documentos:
- Poder (“POA™) en representacion de CS REFI Chile Fund Holding Ltd. (“Sub-Fondo™).
- Poder para la ejecucion del POA.

- Acuerdo del Directorio del Sub-Fondo de fecha 13 de Febrero de 2008.

Todos los anteriores debidamente legalizados y super legalizados por el Consulado de Chile en
Suiza.

Cordiales Saludos,

CREDIT SUISSE

Nathalie Trembley Sierro Barbara Hemmi Verburg
Vice Presidenta Vice Presidenta



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI CHILE FUND HOLDING AG (también “Ltd.” y
“SA™), certifico que la traduccion al espafiol que antecede al presente certificado es fiel de su
original en inglés, segin consta del original que se adjunta al presente.

El presente certificado se extiende para efecto de dar cumplimiento a lo indicado en el inciso
segundo, letra a), del articulo tercero de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital
Extranjero.

La personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REFI CHILE FUND
HOLDING AG, consta del poder otorgado en Zurich, Suiza, con fecha 14 de febrero de 2008, el
cual, debidamente otorgado ante las autoridades competentes y legalizado hasta concurrencia del
Ministerio de Relaciones Exteriores d epublica gle Chile, fue protocolizado en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffig€on fecha 26 d¢/febrero de 2008.

i
! L0

Lyis Eduardo C 'rr Bulnes
E FUND HOLDING AG




‘-/\ ' -  [sidor ea 3356, 0° 32,
. : . ‘ "g ’\—j awdcﬂmﬁﬂb
AVENDANO  MERINO abogados ! Tel'%é?w -1007

Fax {562) 333 1109
www.aym.cl

AYM/0285.-

13 de Marzo de 2008

Sefior . OO0 0 A \Ill

Guillermo Larrain Rios

. 200803
Superintendente 0023082 ‘el

] ) 13/03/2008 - 15:47 Operador: RGON AL
Superintendencia de Valores y Segurc Div. Control de Fondos Patrimoniales & ;

. VALORES ¥ SEGUROS

Ref.: Solicita_autorizacién de operacién en Chile de “CS REFI Chile Fund Holding
Ltd.” como Fondo de Inversidon de Capital Extranjero de Riesgo, de acuerdo a la
ley Nro. 18.657.-

De nuestra consideracion:

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 3 de la Ley Nro. 18.657 sobre Fondos de
Inversion de Capital Extranjero (“Ley FICER"), por la presente solicitamos a usted su
autorizacioén para registrar en Chile como Fondo de Inversién de Capital Extranjero de
Riesgo {“FICER”) al fondo de inversidn constituido en conformidad a las leyes de Suiza
“CS REFI Chile Fund Holding Ltd.” (“Fondo”), en los términos y conforme a los
antecedentes que a continuacion se indican:

I Documento de constituciéon del Fondo, que deberd constar por escritura
publica o equivalente.

El Fondo corresponde a una subsidiaria de Credit Suissse Real Estate Fund International
("CS REFI”), fondo de inversién inmobiliario para inversionistas institucionales
constituido en conformidad a las leyes de Suiza. CS REFI se encuentra sujeto a la
regulacion y supervision de la Comisién Federal de Bancos Suizos, posee un patrimonio
aproximado de 1.100 billones de délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
aportados integramente por inversionistas institucionales, y tiene presencia en las
prmc1pales c1udades y centros financieros de Europa, Asia y América.




AVENDANO MERINOQO «ahogados

La representacion legal y la administraciéon de CS REFI corresponde a Credit Suisse
Asset Management Funds (“CSAM"), siendo ambas, CS REFI yv CSAM, entidades
relacionadas del banco suizo Credit Suisse, Zurich, segunda entidad bancaria de Suiza
con mas de 130 afos de operacién. CSAM y Credit Suisse, Zurich, también se encuentran
sujetas a la regulacion'y supervision de la Comision Federal de Bancos Suizos, segin
consta del certificado que se adjunta en el namero 3. del Anexo 1 de la presente.

El Fondo constituye en st un vehiculo legal creado con el objeto exclusivo y especifico de
invertir los dineros aportados a CS REFI por inversionistas institucionales en proyectos
inmobiliarios desarrollados en Chile. Para materializar dichas inversiones, se requiere
que el Fondo se registre en Chile como Fondo de Inversién de Capital Extranjero de
. Riesgo (“FICER”), sujeto a las normas de la Ley FICER vy a las instrucciones y
regulaciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Con anterioridad a esta fecha, el Fondo constituyé en Chile una sociedad anénima
cerrada, sometida voluntariamente a las normas de la Superintendencia de Valores y
Seguros, denominada “Maggalena Chile Holding S.A.” (“MCH”), la cual sera la
receptora de la inversion de capital que el Fondo realizara en Chile para la adquisicion
de un edificio de oficinas para rentas. Los accionistas de MCH son el Fondo, en un'99%
del capital social y, por el restante 1% del capital social, la sociedad constituida en
conformidad a las leyes de Suiza denominada “Credit Suisse Real Estate Fund
International Holding AG” (“Credit Suisse Holding”).

A fin de cumplir con lo indicado en la letra a) del Articulo 3 de la Ley FICER, se
adjuntan a la presente, en forma de anexos, los antecedentes legales (poderes, estatutos y
certificados de vigencia) de cada una de las sociedades que conforman la cadena de

. inversion del Fondo, como sigue:
Anexo 1 Antecedentes Legales de CS REFI
Anexo 2 Antecedentes Legales de CSAM
Anexo 3 Antecedentes Legales del Fondo
Anexo 4 Antecedentes Legales de Credit Suisse Holding

Anexo 5 Antecedentes Legales de MCH



AVENDANO MERINO abogades

1L Individualizacion de la sociedad andnima chilena encargada de 1la
administracion de las inversiones del Fondo en el pais, acompaiiada de los
antecedentes que acrediten su existencia legal.

El Fondo se compone de los aportes efectuados por inversionistas institucionales con
unidad de tesoreria profesional, segun expresamente se define en el Articulo Segundo
de los Estatutos del Fondo.

En consecuencia, el Fondo desea acogerse al régimen de administracion contemplado en
el Articulo 18 de la Ley FICER, esto es, designar un representante legal domiciliado en
Chile, con poder suficiente, el que sera responsable de la retencion del impuesto a que se
. refiere el articulo 15 de la Ley FICER.

Para los efectos de la presente solicitud y en conformidad al poder especial que se
individualiza en el niimero 3. del Anexo 3 de la presente y a la designacion indicada en

el Articulo Primero Transitorio del Reglamento Interno del Fondo, el representante legal

del Fondo con dornicilio en Chile sera:

Nombre: Luis Eduardo Correa Bulnes

Domicilio: Isidora Goyenechea 3356, of. 32, Las Condes, Santiago CHILE
Teléfono: (56-2) 333-1007

E-mail: lcorrea@aym.cl

Asimismo y en conformidad al mismo articulo transitorio antes indicado, el sefior Luis
Eduardo Correa Bulnes podra ser reemplazado en cualquier tiempo por uno cualquiera
de los sefiores Luis Felipe Merino Risopatrén, José Miguel Gana Eguiguren y Daniel
. Nassar Stefan, actuando conjunta o separadamente, previa notificacion por escrito del
referido reemplazo a la Superintendencia de Valores y Seguros.

ITII.  Indicacidn del patrimonio a ingresar al pais por el Fondo, el que no podra ser
inferior a un millén de dolares de los Estados Unidos de América.

El patrimonio minimo a ingresar a Chile por el Fondo serd la cantidad de
US$1.100.000,00, segin expresamente se ha estipulado en el Articulo Segundo del
Reglamento Interno del Fondo y conforme a lo dispuesto expresamente por la letra ¢}
del Articulo 3 de la Ley FICER.
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Por su parte, el capital maximo del Fondo estipulado en dichos estatutos es la cantidad

de US5$500.000.000,00.-, que se remitiran a Chile segin las necesidades del Fondo lo
requieran.

Al efecto, se hace presente que el Fondo ha suscrito a esta fecha el 99% de las acciones de
MCH, por un monto de capital a enterar de $3.428.795.967.-. Una parte sustancial del
referido aporte de capital, aproximadamente U5$6.000.000,00.-, se enterara por el Fondo,
a mas tardar, el dia 30 de Abril de 2008, con el objeto de pagar parte del precio que MCH
se comprometié a pagar en virtud del contrato de promesa de compraventa de fecha 7
de marzo de 2008, otorgado en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar M.

V. Plazo de duraciéon del Fondo.

En conformidad a lo dispuesto en el Articulo Cuarto del Reglamento Interno del Fondo,
el Fondo se mantendra vigente hasta el dia 31 de Diciembre de 2013, a contar del dia en
que el Reglamento Interno del Fondo haya sido autorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros, sin perjuicio de su término anticipado en conformidad a lo dispuesto
en dicho Reglamento Interno. Este plazo se renovara automaticamente por periodos
iguales y sucesivos de un (1) afio, a menos que la Junta General del Fondo decida no
renovar el plazo de duracion del Fondo antes del término del plazo original o de
cualquiera de sus prérrogas.

V. Reglamento Interno del Fondo.

. En conformidad a lo dispuesto por el Articulo 5 de la Ley FICER y demads disposiciones
relacionadas, el Fondo ha otorgado un Reglamento Interno que se incluye como
Apéndice A de los Estatutos del Fondo de fecha 29 de enero de 2008, el cual,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento
y hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Repiiblica de Chile,
fue protocolizado en la Notaria de Santiago de don José Musalemn Saffie con fecha 19 de
febrero de 2008, Repertorio 1.823. Una copia autorizada de los referidos estatutos y
Reglamento Interno, con sus correspondientes traducciones, se adjuntan en el numero
10. del Anexo 3 de la presente.
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La totalidad de los antecedentes legales que sustentan cada una de las materias antes
descritas, se adjuntan a la presente e individualizan en cada uno de los anexos.

Los referidos documentos se adjuntan en copias autorizadas de los originales
protocolizados ante Notario en Chile. Respecto de aquellos documentos otorgados en
idioma extranjero, se adjuntan también traducciones completas de los mismos,
debidamente certificadas por el suscrito, en calidad de representante legal del Fondo,
segln lo expresamente dispuesto por la letra a) del Articulo 3 de la Ley FICER.

Quedo a su disposicion para cualquier informacién o antecedente adicional que pueda
requerir sobre el particular.

Agradeciendo de antemano su favorable acogida a la presente, saluda muy atentamente
ald.,

Lhis Eduardo Qorr
pp C$ REFI Chile Fund Holding Ltd.
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22/04/2008 - 12:22 Operador: ESALIN
Div. Control de Fondos Patrimoniales

WNT: Solicitud de Inversidn
Extranjera CS REFI CHILE FUND
HOLDING LTD.

SUPERINTENDENCIA , . ,
VALCRESYSEGUROS  AAT: Solicita informe que

indica.

Santiago, 18 de abril de 2008

DE: FISCAL
COMITE DE INVERSIONES EXTRANJERAS

A: SUPERINTENDENTE DE VALORES Y SEGUROS

En conformidad a lo dispuesto en la Ley N° 18.657 sobre Fondos de
Inversidén de Capital Extranjero de Riesgo, remito para su
consideracién y pronunciamiento copia de la presentacidén efectuada
por el inversionista del antecedente, en la que solicita
autorizacién para materlallzar la operacién descrita en dicha
sollc1tud

Al respecto, solicito a Ud. informarncs si tiene alguna objecidn
que formular.

Atentamente,

LILIANA MBCCHIAVELLO

ncl: lo citado
CG/mg !
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Sefior

Carlos Eduardo Mena
Vicepresidente Ejecutivo

Comité de Inversiones Extranjeras
Teatinos 120, piso 10, Santiago
PRESENTE

Ref.: Solicitud de Inversién Extranjera que Indica.-

De nuestra consideracion:

En conformidad con las normas vigentes del Decreto Ley 600 (“DL 600"), por la
presente sometemos a vuestra consideracién la solicitud de inversion extranjera del
inversionista “CS REFI Chile Fund Holding Ltd.” (“Inversionista”), en los términos que
a continuacién se indican:

1. Antecedentes Generales

El Inversionista corresponde a una subsidiaria de “Credit Suissse Real Estate Fund
International” (“CS REFI”), fondo de inversién inmobiliario para inversionistas
institucionales constituido en conformidad a las leyes de Suiza. CS REFI se encuentra
sujeto a la regulacion y supervisién de la Comisién Federal de Bancos Suizos, posee un
patrimonio aproximado de 1.100 billones de ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, aportados integramente por inversionistas institucionales, y tiene
presencia en las principales ciudades y centros financieros de Europa, Asiay América.

Con fecha 29 de enero de 2008, el Inversionista ha sido constituido legalmente en
conformidad con las leyes de Suiza, con el objeto exclusivo y especifico de servir como
vehiculo de inversidn de los fondos de CS REFI en Chile, en proyectos inmobiliarios de
rentas. ‘

fras 3356, 0 32,
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Con fecha 27 de Febrero de 2008, el Inversionista constituyd en Chile una sociedad
andnima cerrada, sometida voluntariamente a las normas de la Superintendencia de
Valores y Seguros, denominada “Magdalena Chile Holding 5.A.” ("Receptora”), la cual
sera la receptora de la primera inversion de capital que el Inversionista realizard en
Chile, en los términos que se resumen a continuacién:

ii.

iil.

iv.

Los accionistas de la Receptora son el Inversionista, en un 99% del capital
social y, por el restante 1% de! capital social, la sociedad constituida en
conformidad a las leyes de Suiza denominada “Credit Suisse Real Estate
Fund International Holding AG” (“Credit Suisse Holding").

El objeto de la primera inversién del Inversionista en Chile sera la
adquisicidn de un edificio de oficinas para rentas, ubicado en la comuna de
Las Condes, Santiago, en conformidad a la promesa de compraventa
otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna con
fecha 7 de marzo de 2008;

El monto aproximado de la inversién serd la cantidad de US$28.0000.000.-
(veintiocho millones de délares de los Estados Unidos de América), que se
efectuard en un 25% como aporte de capital a la Receptora y, el restante 75%,
como financiamiento via emision de bonos de fa Receptora que suscribira el
Inversionista. .
El primer aporte asciende a la cantidad aproximada de US$7.000.000.- Siete
millones de dolares de los Estados Unidos de América) y estd programado
para ser ingresado a Chile el dia 30 de abril de 2008.

Adicionalmente, con fecha 13 de marzo de 2008, el Inversionista ha presentado a la
Superintendencia de Valores y Seguros una solicitud para registrarse en Chile como
Fondo de Inversién de Capital Extranjero de Riesgo (“FICER"), en conformidad a las
normas de la ley 18.657, sobre Fondos de Inversion de Capital Extranjero (“Ley FICER"),
solicitud que se encuentra actualmente en tramite de aprobacion final.

El monto total estimado a ser invertido en Chile por el Inversionista es de
US$500.000.000.-, dentro de los préximos 5 afios, tal como se refleja en los estatutos
sociales del Inversionista.
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COMITE HIVERGIOHES EXTRANJERAS §
Serior VICE-PRESIDEHCIA EJECUTIVA
Manuel Canessa l -
Comité de Inversiones Extranjeras 17 ABR 2008
Teatinos 120, piso 10, Santiago —
PRESENTE CLE. Ne° _364"

Ref.: Solicitud de Inversién Extranjera Nimero 21.879, de fecha_16 de Abril de 2008
@ (“Solicitud”) -

Estimado don Manuel:

En relacidn con la referencia y de acuerdo a lo conversado telefénicamente esta
marfiana, por la presente respetuosamente pongo en su conocimiento lo siguiente:

1. CS REFI Chile Fund Holding Ltd. (“Inversionista”), en su calidad de
inversionista de la Solicitud, es un fondo de inversién inmobiliario constituido en
conformidad a las leyes de Suiza que se registrara en Chile como Fondo de
Inversion de Capital Extranjero de Riesgo, en conformidad a las normas de la ley
18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital Extranjero. La solicitud de registro
se encuentra actualmente en tramite de aprobacién final. Por favor considerar
esta informacién como parte del parrafo 2.1 de la Solicitud

. 2. Para todos los efectos de la Solicitud, el objeto del aporte es enterar y pagar el
capital suscrito por el Inversionista en la sociedad receptora, en los términos del
parrafo C. de la Solicitud. Por favor complementar la informacién contenida en
el niimero 1. del parrafo C. de la Solicitud, en el sentido de decir:

“QObjeto v radicacién del aporte: Pago del aporte de capital de la sociedad
receptora “Magdalena Chile Holding S5.A.”.
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3. Se adjunta a la presente copia simple de los estatutos y poderes de la sociedad
receptora que se describe en el parrafo 4. de la Solicitud.

Quedo a su disposicién para cualquier informacion adicional que requiera sobre el
particular.

5in otro particular, le saludafmuy atentamente,

|

/,;zfz S,
// L'JJiS Eduardo Correa Bulnes

——pp C§ REH Chile Jund Holding Ltd.



COMITE DE INVERSIONES EXTRANJERAS
CHILE
VICEPRESIDENCIA EJECUTIVA

SOLICITUD DE INVERSION EXTRANJERA

COUITE MVERSINNER EXTRANJERAS §
SINEHCLE TECUTVA

15 AER 7.5:;8 Séntiago,|15 |de[04 hezolos I

I W
Serior soucun 2L 8 2.9
Vicepresidente Ejecutivo del
COMITE DE INVERSIONES EXTRANJERAS
PRESENTE

En conformidad al Estatuto de la Inversién Extranjera solicito a ese Comité la autorizacién
para efectuar aporte de capital, con las siguientes caracteristicas y datos:

A. [DENTIFICACION DEL INVERSIONISTA

1. Personas Naturales
1.1. Nombre| ' i

1.2. Nacionalidad | il
1.3. Domicilio_|

1.4. Teléfono | Fax { |
E-mail __{ |

1.5. Actividad o Profesion_|___ —

1.6. Paises en que tiene inversiones [ 1

1.7.0tros antecedentes [

1.8 Representante legal en Chile del inversionista'

Nombre |

Direccién |

Teléfono | | Fax|
E-mait __| |

et Tk B




2 Personas Juridicas
2 1. Nombre o razén social 10S REFI CHILE FUND HOLDING LTD.

2.2. Nacionalidad _|Suiza

2.3. Tipo de Sociedad

Sociedad Anénima 0
Sociedad Limitada O
Otra (indicar) [FErdo de Tnversion Inmobiano ]

2.4. Nombre principales socios, accionistas y otros antecedantes sociales

ICredit Suisse Asset Management ("CSAM") 98%
Mario Seris 1% .
1Gregor Bucher 1%

25 ngid“gJBahnhofstrasse 17, 6301 Zug, Suiza ]
2.6. Teléfond41 44 332 21 83 | Faxf41 44 333 4300 |
E-mail |stephanie.aesch bacher@credit—suissed

2.7. Actividad Econémica

|Fondo de Inversion Inmobiliario para Inversionistas Institucionales con presencia en Asia,
Europa y America.

2.8. Antecedentes econdmicos del ultimo afio

Capital social |CHF$100.000,00 {maximo posible de US$500.000.000,00)

Patrimenio ; |CHF$100.000,00

Utilidades: iSin utilidades a esta f_e_zcha. Entidad recien constituida.
2.9. Paises en gue tiene inversiones |Chi1e, Canada, Alemania, UK, Holanda, Mexico, JaponJ

2.10. Domicilio casa matriz [Giesshube[strasse 30 / AIBN, CH-8070 Zurich, Suiza |

2.11 Teléfono [4144 333 45 00 Fax_[4T443333103 ]
E-mail |mario.f.seris@credit-suisse.com ]

2.12. Representante legal en\ChiIe del inversionista
Nombre |Luis Eduardo Correa Bulnes

Direccion |Isidora Goyenechea 33586, oficina 32, Las Condes
Teléfono [333-1007 | Fax[333-1109 |
E-mail __|lcorea@aym.c| |




B. PROYECTO
1. Descripcién econdmica del proyecto

{Adquisicion de edificios de oficinas y shopping centers en Chile para rentas inmobiliarias

Sector econémice |Renta Inmobiliaria
|Principalmente, Region Metropaolitana, Santiage-CHILE
—

2

3. Regidn de destino de Ia inversidn

4. Emplecs nuevos que generara {inicialmente, 1 a 2 empleados locales |
5

. Mercado de destino:

interno :
Externo d Porcentaje de Exportacién [ Pé
C. APORTE

1. Monto (en moneda extranjera) Ilnicialmente, US$28.000.000,00 i

2. Objeto y radicacién del aparte (detallar)

1 Adquisicion edificio de oficinas en Las Condes - Santiago, a fraves de subsidiaria chilena

3. Composicién del aporte: .
MODALIDAD ANOS

1 2 3 4 5 6 T 8
Divisas {7.000.064 | I I L | I |
Bienes Fisicos
ot | A | S | S | o f — | — —

Tecnologia |

Créditos asociados |21'000 él |

Capitalizacion de

Créditos [ J I l l I [ I |

Capitalizacion de
Utilidades

TOTAL [28.000.8| [0.000 | [o,000 ]lo.0o0 |lo000 |lo,000 Jo.coo | {0,000




4. Nombre sociedad receptora del aporte
|Magda|ena Chile Holding 8.A.

R.U.T.: |76.012.285-8 |

4.1, Tipo de sociedad
Sociedad Andnima Abierta
Sociedad Andnima Cerrada
Sociedad Limitada

En comandita por Acciones

oo E0

Otra (especificar)

Nota: Sociedad Anonima Cerrada sujeta voluntariamente a las normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros

4.2, Nombre de los principales socios, accionistas

CS REFI Chile Fund Helding Ltd.
Credit Suisse Real Estate Fund International Holdmg AG

4.3. Porcentaje de participacién que el inversionista adquiere en la sociedad receptora con la

prasente inversiﬁn:

4.4 Direccidn [Isidora Goyenechea 3356, oficina 32, Las Condes, Santiago L

4.5, Teléfono |333-1007 ‘ | Fax _[333-1109 1
E-mail __|lcarrea@aym.cl ) ]
4. 6. Actividad ecandmica ﬁversiones, Inmobiliaria, Construccion |

5. Invariabilidad tributaria del Art. 7° : sl NO
6. Se acoge al art. 11bis sild NO

7. Se acoge al art. 11ter sil] NO

Saluda atentamente a Ud.,

};:ff&

repr SErn nte legal
(AUTORIZADOA TE TARIO)

-_}l:'!:'_-'- OORERS FULNES I

'cS REFI CHILE®' FUND HOL DING

o
=+
]
o5
%?_&
mO
*
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ANEXO1

CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL (“CS REFI”)

1. Copia autorizada del Poder Especial de fecha 22 de enero de 2008, otorgado en
Zurich, Suiza, en el cual consta la personeria de los senores Luis Felipe Merino
Risopatrdn, José Miguel Gana Eguiguren, Daniel Nassar Stefan y Luis Eduardo
Correa Bulnes, actuando conjunta o separadamente, para representar a Credit
Suisse Real Estate Fund International y a Credit Suisse Asset Management
Funds, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades competentes del

.‘ lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones

Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en la Notaria de Santiago

de don José Musalem Saffie con fecha 4 de Febrero de 2008, Repertorio nimero

1.377 / 2008.

2. Copia autorizada de los Estatutos de Credit Suisse Real Estate Fund International
de fecha Mayo 2007, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Repablica de Chile, fue protocolizado en la Notaria
de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 4 de Febrero de 2008,
Repertorio mimero 1.375 / 2008.

3. Original de la traduccion del documento referido en 1. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.

’ 4. Original del certificado emitido por la Comisién Federal de Bancos Suizos, de
fecha 7 de febrero de 2008, en el cual se da cuenta que CS REFI se encuentra
registrado ante dicha Comision en la categoria de “fondos inmobiliarios” para
inversionistas institucionales, sujeto a la supervision de esa misma Comision.

5. Original de la traduccion del documento referido en 4. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.
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MUSALEM

REPERTORIO N° 1.377 1 2008

15-12/02

PROTOCOLIZACION
DE

PODER ESPECIAL

CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL
Y

CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT FUNDS

A

LUIS FELIPE MERINO Y OTROS

Protocolizacién de Poder Especial otorgado por CREDIT SUISSE REAL ESTATE
FUND INTERNATIONAL Y CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT FUNDS, en favor
del sefior LUIS FELIPE MERINO Y OTROS, en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha 22
de Enero del 2008. Documento debidamente legalizado en el Ministerio de Relaciones
Exteriores de Chile. Consta de 8 hojas. Solicitado por el abogado don Fernando

Lecaros.

Santiago, 04 de Febrero del 2008.

A0 MONTERG S

IR A ORI

NOTARI



POWER OF ATTORNEY

CREDIT SUISSE
REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL

AND

- CREDIT SUISSE
ASSET MANAGEMENT FUNDS

TO

LUIS FELIPE MERINO ET AL

In the city of Ziirich, Switzerland and before
this undersigned Notary, this 22 of January
2008,  personally  appeared  Stéphanie
Aeschbacher, French citizen, passport n°
04K105377, domiciled at Risirainstrasse 18,
8903 Birmensdorf, acting by virtue of a power
of attorney on January 18, 2008 on behalf of:
Mr. Gregor Bucher, Swiss citizen, with pass-
port number n° J0282986 domiciled at Feld-
strasse 16, 8704 Herrliberg; and Mr. Mario
Seris, Swiss citizen, with passport number n°
F0287824, domiciled at Waldmeisterweg 11,
8057 Zurich, in their capacity as authorized rep-
resentatives and on behalf of: 1) Credit Suisse
Asset Management Funds, acting on behalf of
Credit Suisse Rcal Estate Fund Interna-
tional, a real estate investment fund duly organ-
ized and in existence under the laws of Switzer-
land, having its registered office at Giesshiibel-
strasse 30, 8045 Ziirich (Switzerland); and 2)
Credit Suisse Asset Management Funds, an
entity duly organized and in existence under the
laws of Switzerland, with the same domicile be-
fore mentioned (hereinafter, respectively re-
ferred as the “FUND” and the “FUND

REPERTORION® ). D1

4 FEB 2008

PODER

CREDIT SUISSE
REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL

Y

CREDIT SUISSE
ASSET MANAGEMENT FUNDS

A

LUIS FELIPE MERINO Y OTROS

En la ciudad de Zirich, Switzerland, ante el
Notario Publico que suscribe, hoy 22 de Enero de
2008, comparecen personalmente dofia Stéphanie
Aeschbacher, de nacionalidad francesa, pasaporte
nimero 04K105377, domiciliada en
Risirainstrasse 18, 8903 Birmensdorf, en virtud
del poder otorgado con fecha 18 de enero de
2008, actuando en representacion de: don Gregor
Bucher, de nacionalidad suizo, pasaporte nimero
J0282986, domiciliado en Feldstrasse 16, 8704
Herrliberg; y de don Mario Seris, de nacionalidad
suizo, pasaporte numero F0287824, domiciliado
en Waldmeisterweg 11, 8057 Zurich, ambos
actuando en calidad de representantes legales de:
1) Credit Suisse Asset Management Funds,
actuando en representacion de Credit Suisse Real
Estate Fund International, un fondo de
inversion inmobiliario debidamente constituido y
existente en conformidad a las leyes de Suiza, con
su casa matriz en Giesshiibelstrasse 30, 8045
Ziirich (Suiza); y 2) Credit Suisse Asset
Management Funds, una entidad debidamente
constituida y existente en conformidad a las leyes
de Suiza, con su casa matriz en el mismo
domicilio antes indicado (en adelante, referidas



MANAGEMENT COMPANY”), the under-
signed having evidenced their identity with the
aforementioned passport, hereby grants a lim-
ited power-of-attorney to Messrs. Luis Felipe
Merino Risopatrén, José Miguel Gana Eguig-
uren, Daniel Nassar Stefan and Luis Eduardo
Correa Bulnes (hereinafter each one of them
individually or collectively "the Attorney"), so
that each one of them may act, jointly or sepa-
rately, on behalf of and represent the FUND
and/or  the FUND MANAGEMENT
COMPANY in Chile with respect to any and
all acts, transactions, operations, contracts, ne-
gotiations necessary or conducive to its invest-
ments and businesses in Chile, for which pur-
poses the Attorney shall have all the ordinary
and extra-ordinary authority which may be re-
quired to fulfill the entrusted matter on behalf
of the FUND and/or the FUND
MANAGEMENT COMPANY, including,
without limitation, the authority to:

A/ Represent the FUND and/or the FUND
MANAGEMENT COMPANY in any and all
businesses, negotiations and transactions that
may be necessary before the Chilean
Government or any other Chilean authorities,
political, administrative, economic, civil or any
other and, in particular, the various Ministries,
the Central Bank of Chile, the Foreign
Investments Committee, the Internal Revenue
Service, the  Customs  Agency, the
Superintendence of Securities and Insurance, the
Offices of Public Notaries, commercial banks in
Chile, as well as any other person, corporate or
natural, public or private of any kind, thereby
being authorized to execute applications,
memoranda, declarations, acts and contracts,
private or public documents, necessary or
convenient for the due fulfillment of its fiduciary
duties to the FUND and/or to the FUND
MANAGEMENT COMPANY. With respect to
the Internal Revenue Service, this power shall
terminate only after written communication by

respectivamente como “FONDO” y como
“ADMINISTRADORA DEL FONDO”);, los
suscritos habiendo acreditado sus identidades con
los referidos pasaportes, por el presente
instrumento otorgan un poder especial a los
sefiores Luis Felipe Merino Risopatron, José
Miguel Gana Eguiguren, Daniel Nassar Stefan y
Luis Eduardo Correa Bulnes (en adelante, cada
uno de ellos individual o conjuntamente
denominados el "Apoderado"), para que, cada uno
de ellos actuando conjunta o separadamente,
representen  al FONDO yo a la
ADMINISTRADORA DEL FONDO en Chile, en
relacién con todos y cada uno de los asuntos,
negocios, operaciones, contratos, actuaciones y
gestiones necesarios o conducentes a sus
inversiones y negocios en Chile, para cuyo objeto
el Apoderado tendra todas las facultades ordinarias
y extraordinarias que requiera para la adecuada
gjecucion de su mandato, incluyendo sin que impli-
que limitacién, las siguientes facultades:

A/ Representar al FONDO y/o a la
ADMINISTRADORA DEL FONDO en todos los
asuntos, negocios y gestiones que fuere necesario
realizar ante el Gobierno de Chile o cualesquiera
otras autoridades o entidades gubernamentales,
sean politicas, econdmicas, administrativas, civiles
o de cualquiera otra naturaleza y, en particular,
ante los Ministerios, el Banco Central de Chile, ¢l
Comité de Inversiones Extranjeras, el Servicio de
Impuestos Internos, el Servicio de Aduanas, la
Superintendencia de Valores y Seguros, los
Notarios Publicos, bancos comerciales en Chile, asi
como ante cualquier persona natural o juridica,

_pliblica o privada, pudiendo firmar las solicitudes,

memorandos, peticiones, declaraciones, actos y
contratos, escrituras publicas o privadas que fueran
necesarias o convenientes para el buen desempefio
de su cometido como agente y representante
general autorizado del FONDO y/o de la
ADMINISTRADORA DEL FONDO. Respecto
del Servicio de Impuestos Internos, este poder solo
se extinguird por comunicacién expresa del



the FUND and/or the FUND MANAGEMENT
COMPANY as provided for in Article 9, last
paragraph, of the Chilean Tax Code;

B/ Execute any and all transactions, requests,
filings, applications and/or negotiations that
may be necessary with and before the
Superintendence of Securities and Insurance,
the Central Bank of Chile, the Foreign
Investment Committee and any other competent
local authority in order to obtain any and all
approvals and/or registrations required by the
Chilean laws and regulations for authorizing the
FUND and/or the FUND MANAGEMENT
COMPANY to operate in Chile as a Foreign
Risk Capital Investment Fund (Fondo de
Inversion de Capital Extranjero de Riesgo),
subject to the provisions of Law 18,657
(“FICER Act”) and its related regulattons;

C/ Represent the FUND and/or the FUND
MANAGEMENT COMPANY in any and all
actions related to the execution of management
agreements and/or custody service agreements
of its Foreign Risk Capital Investment Fund in
Chile with any Chilean fund management
company duly authorized by the local
authorities and regulations to carry out such
management and custody services, including in
such agreement all provisions required by
applicable laws, including, without limitation,
Law 18,657, Law 18,815 as well as all the
provisions and clauses that the Aftorneys may
deem appropriate, whether essential, incidental
or implicit in the nature of said agreements;

D/ Represent the FUND and/or the FUND
MANAGEMENT COMPANY in any and all
actions related to a proxy management of its
Foreign Risk Capital Investment Fund in Chile,
as provided by article 18 of the FICER Act and
in the terms specifically authorized by the

FONDO y/o de la ADMINISTRADORA DEL
FONDO, como se sefiala en el inciso final del
Articulo 9 del Cédigo Tributario;

B/ Efectuar todo tipo de actuaciones, solicitudes,
presentaciones y/o negociaciones que sean
necesarias realizar ante la Superintendencia de
Valores y Seguros, el Banco Central de Chile, el
Comité de Inversiones Extranjeras y cualquiera
otra autoridad local competente con ! propésito de
obtener todas y cada una de las autorizaciones y/o
registros requeridos por las leyes y normas chilenas
para efectos de autorizar al FONDO y/o a la
ADMINISTRADORA DEL FONDO a operar en
Chile como un Fondo de Tnversion de Capital
Extranjero de Riesgo, en conformidad a la ley
18.657 (“Ley FICER™) y sus disposiciones
relacionadas.

C/ Representar al FONDO ylo a la
ADMINISTRADORA DEL FONDO en todas y
cada una de las actuaciones relacionadas con la
celebracion de los contratos de administracién y/o
de los contratos de servicios de custodia de su
Fondo de Inversién de Capital Extranjero de
Riesgo en Chile, con cualquiera compafiia
administradora de fondos de inversién en Chile,
debidamente autorizada por las autoridades y
normas locales para prestar dichos servicios,
incluyendo en los referidos contratos todas las
clausulas exigidas por las leyes aplicables,
incluyendo, sin que importe limitacién, la ley
18.657, la ley 18.815 y, en general, todas las
clausulas y acuerdos que el Apoderado estime
necesarias, sean de la esencia, de la naturaleza o
meramente accidental;

D/ Representar al FONDO yo a la
ADMINISTRADORA DEL FONDO en todas y
cada una de las actuaciones relativas a la
administracion delegada de su Fondo de Inversion
de Capital Extranjero de Riesgo en Chile, en
conformidad al articulo 18 de la Ley FICER y en



Superintendence of Securities and Insurance
and/or any other competent local authority,
including, without limitation, the ability to
retain and pay the withholding tax described in
article 15 of the FICER Act or in any other
manner provided by the FICER Act.

E/ Execute any and all amendments to the
Internal Regulation of the FUND, as it may be
required by the FICER Act and/or by the
Superintendence of Securities and Insurance
and/or by any other competent local authority.

F/ Represent the FUND and/or the FUND
MANAGEMENT COMPANY with ample
powers in connection with contributions of
equity or finance to companies, ventures,
businesses or operations in Chile pursuant to the
provisions of Decree Law N°® 600 of 1974 and its
subsequent amendments or other laws or
provisions of general or special applicability in
effect in the Republic of Chile including,
without limitation, the rules of Chapter XIV of
the Foreign Exchange Regulations issued by the
Central Bank of Chile;

G/ Enter into, amend, terminate and give a full
settlement to the Government of Chile in respect
of the investment contract referred to in the
Foreign Investment Statute approved by Decree
Law N°® 600 and, in general, execute all
documents, agreements, writs and applications,
public or private, that may be necessary or
convenient to invest or reinvest in Chile foreign
currency, assets of any nature, technology and/or
services;.

H/ Create and incorporate civil and commercial
companies of any type or nature whatsoever,
take an interest in existing companies, represent
the FUND and the FUND MANAGEMENT
COMPANY in the full exercise of its rights as
partner or sharcholder, as the case may be, and

/‘.

/
f

los términos especificamente autorizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros y/o por
cualquier otra autoridad local competente,
incluyendo, sin que importe limitacién, la facultad
de retener y pagar el impuesto adicional descrito en
el articulo 15 de la Ley FICER o de cualquier otra
forma prevista en'la Ley FICER;

(‘]ifgfectuar todas v cada una de las modificaciones
eglamento Interno del FONDO, segun lo exija

la Ley FICER v/o la Superintendencia de Valores y
Seguros y/o cualquier otra autoridad local
competente.

F/ )Representar al FONDO vyo a la
INISTRADORA DEL FONDO con amplias
facultades en relacién con aportes de capital o
financiamiento de sociedades, asociaciones,
negocios u operaciones en Chile, en conformidad a
las normas del Decreto Ley 600 de 1974 y de sus
subsecuentes modificaciones o de otras leyes o
normas de general o especial aplicacién vigentes
en la Republica de Chile incluyendo, sin que
importe limitacion, las normas del Capitulo XIV
del Compendic de Normas de Cambios
Interfacionales del Banco Central de Chile;

/ Otorgar, modificar, terminar y finiquitar el
coptrato de inversién extranjera con el Estado de

ile referido en el Estatuto de Inversion
Extranjera aprobado en conformidad al Decreto
Ley 600 y, en general, otorgar todos los
documentos, acuerdos, escritos y presentaciones,
piiblicas o privadas, que sean necesarias o
convenientes para invertir o reinvertir en Chile
divisas, activos de cualquier naturaleza, tecnologia
y/0 servicios;

" H/ Cénstituir sociedades civiles, comerciales o de

cualquier tipo o naturaleza, tomar parte en aquelias
4 constituidas, representar al FONDO y a la
ADMINISTRADORA DEL FONDO en el cabal
gjercicio de sus derechos sociales, ya sea como
socio o accionista, segin sea el caso, y concurrir a
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intervene and cause the amendment,
transformation, termination and liquidation of all
such newly created or existing companies, each
Attorney being empowered to agree on the terms
of the corresponding charter or by-laws inclu-
ding, those referring to (a) the legal nature of the
entity and its legal name; (b) the company's
purpose; {c)} the management regime, each At-
torney being empowered to appoint one or more
managers or administrators or a board for the
management of the company and the use of its
legal name and to further delegate in such
manager or board all such powers or authority
deemed necessary for the adequate performance
of their duties; (d) the amount of equity of the
. company, any increases thereof and the manner
and proportions of its contribution to the compa-
ny; (e) the duration of the company and the
manmner to provide for its automatic renewal; (f)
the proportion and manner for the distribution of
profits and losses; (g) the date(s) for the closing
of the fiscal year and inventory of the company;
(h) the manner in which arbitrators shall be ap-
pointed to settle confroversies arising among
shareholders or among them and the company,
thereby each attorney being especially authori-
zed to give such arbitrators authority to act as
amicable compounders and to appoint them in
the company's by-laws or in a separate docu-
ment; (i) the manner in which the company shall
be liquidated; (j) its domicile; (k) and in general,
all provisions and stipulations necessary or
convenient to incorporate a companies generally.

I/ Invest the money of the FUND and/or of the
FUND MANAGEMENT COMPANY in shares
issued by Chilean publicly traded corporations;
in all type of registered debt securities, whether
secured or unsecured, including, among others,
commercial paper, bonds, asset-backed bonds,
bonds issued by the Central Bank of Chile and
promissory notes; and in any other security on
which the FUND and/or the FUND
MANAGEMENT COMPANY is or may be

la modificacién, transformacion, disolucién y
liquidacién de unas y otras, pudiendo cada
mandatario convenir las estipulaciones de los
pactos sociales o estatutos respectivos, incluyendo
las que se refieren a (a) la naturaleza juridica de la
entidad y su razén o nombre social; (b) el objeto
social; (c) el régimen de administracion de la socie-
dad, teniendo cada uno de los mandatarios la
facultad expresa de nombrar uno o mads gerentes,
administradores o un directorio para que ejerza la
administracién y utilice la razon social de la so-
ciedad, pudiendo delegar en dicho gerente o
directorio todos los poderes o atribuciones que
estimen necesarios para que cumplan debidamente
su cometido; (d) el monto de su capital, cualquier
aumento del mismo y la forma o proporcion de su
entero en arcas sociales; (e) la duracién de la
sociedad, y la forma como su vigencia puede ser
prorrogada autométicamente; (f) la proporcion y
forma de distribucién de las utilidades o pérdidas;
(g) la fecha en que se practiquen los balances y los
inventarios de bienes sociales; (h) la forma de
nombramiento de los arbitros que sean designados
para solucionar las divergencias que surjan entre
los socios o enire uno de ellos y la sociedad,
quedando cada mandatario especialmente facultado
para otorgar a los arbitros la calidad de arbitradores
y para efectuar su designacién en la escritura social
o en instrumento separado; (i) la forma de practicar
la liquidacién de la sociedad; (j) el domicilio de la
sociedad; (k) y, en general, todas las cldusulas y
estipulaciones necesarias o convenientes en rela-
¢i6n con la constitucién de sociedades.

1 Invertir el dinero del FONDO y/o de la
AD ISTRADORA DEL FONDQO en acciones
“efitidas por sociedades chilenas con presencia
bursatil; en todo tipo de instrumentos de deuda
registrados, con y sin garantia, incluyendo, entre
otros, efectos de comercio, bonos, bonos
garantizados con activos, bonos emitidos por el
Banco Central de Chile y pagarés; y en cualquier
otro instrumento en el cual el FONDO y/o la
ADMINISTRADORA DEL FONDO est¢ o sea
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authorized to invest according to article 6 bis of
Law N°® 18.657; represent the FUND and/or the
FUND MANAGEMENT COMPANY as lender,
bondholder, credit holder or in any other
capacity directly or indirectly related to any
financial transaction carried out in Chile to
which the FUND and/or the FUND
MANAGEMENT COMPANY may be a party;

J/ Represent the FUND and/or the FUND
MANAGEMENT COMPANY before the
banks, local or foreign, to open credit and/or
deposit bank accounts and savings accounts;
deposit and close any such accounts, all that in
local or foreign currency;

K/ Deliver to and receive from the post office,
telegraphs, customs, state enterprises or private
companies engaged land, sea or air
transportation, all kinds of mailing, certified or
not, postal items, drafis, cargo, deliveries,
merchandise, etc. addressed or consigned to the
FUND and/or the FUND MANAGEMENT
COMPANY or dispatched by it;

L/ Register industrial property, intellectual, trade
marks, copyrights, patents, models and
inventions; file oppositions or nullities; and, in
general, make any transactions and presentations
that may proceed in this connection;

M/ Represent the FUND and/or the FUND
MANAGEMENT COMPANY in any and all
law suits and judicial transactions in which the
FUND and/or the FUND MANAGEMENT
COMPANY may have an interest before any
tribunal, ordinary, special, arbitral,
administrative or otherwise, whether the FUND
and/or the FUND MANAGEMENT
COMPANY may be the plaintiff or the
defendant or a third party in interest, with
authority to exercise all kinds of actions, be they

autorizada a invertir conforme al articulo 6 bis de
la Ley 18.657; representar al FONDO y/o a la
ADMINISTRADORA DEL FONDO como
prestamista, tenedor de bonos, acreedor o en
cualquier otra forma directa o indirectamente
relacionada con una operacién financiera
efectuada en Chile en la cual el FONDO y/o la
ADMINISTRADORA DEL FONDO participe al
efecto;

J/ Representar al FONDO yo a la
ADMINISTRADORA DEL FONDO ante los
bancos, locales o extranjeros, para abrir cuentas
corrientes, de depdsito y ahorro; depositar en y
cerrar dichas cuentas, tantc en moneda nacional
como extranjera;

K/ Entregar a y recibir de las oficinas de correos,
telégrafos, aduanas o empresas estatales o
particulares de transporte, terrestre, maritimo o
aéreo, toda clase de correspondencia, certificada o
no, piezas postales, giros, cargas, encomiendas,
mercaderias, etc., dirigidas o consignadas al
FONDO v/o a la ADMINISTRADORA DEL
FONDO o expedidas por ellas;

L/ Inscribir propiedad industrial, intelectual,
nombres comerciales, marcas comerciales y
modelos industriales; patentar inventos; deducir
oposiciones o solicitar nulidades; y, en general,
efectuar todas las tramitaciones y actuaciones que
sean procedentes en relacion con esta matera,

M/ Representar al FONDO y/o a Ia
ADMINISTRADORA DEL FONDO en todos y
cada uno de los juicios y gestiones judiciales en
que el FONDO y/o la ADMINISTRADORA DEL
FONDO tenga interés ante cualquier tribunal,
ordinario, especial, arbitral, administrativo o de
ofra naturaleza, asi intervenga el FONDO y/o la
ADMINISTRADORA DEL FONDO como
demandante, demandada o tercero de cualquier
especie, pudiendo ejercer toda clase de acciones,
sean ellas ordinarias, ejecutivas, especiales, de

§



ordinary, summary or special, in contest or
otherwise.

N/ Grant special powers-of-attorney, judicial or
otherwise, and to revoke them; delegate part of
the authority set forth herein to third parties; and
to terminate such delegations;

O/ To require the competent authorities to effect
any necessary notarization, registration and/or
translation with respect to this document or any
other document issued as a consequence of
and/or pursuant to this document, and submit
such documents before the Superintendence of
Securities and Insurance, the Foreign Investment
Committee and in other competent local
authority and, in general, subscribe all the
documents and perform all the transactions that
may be needed for the complete execution of the
provisions set for herein.

Notwithstanding the foregoing, in the exercise of
the faculties described in letlers ), f,), g) h), i),
1, k), 1), m), and n) above, the Attorney should
obtain, before executing any action that may
have any legal, tax, financial consequences
and/or create any binding obligations for the
FUND MANAGEMENT COMPANY and the
FUND, the corresponding prior written
instructions (which can be given by e-mail)
from two members of the Board of the
Directors of the FUND MANAGEMENT
COMPANY. This authorization shall only be
necessary in connection with the legal effects
between the Attorney, as agent, and the FUND
MANAGEMENT COMPANY and the FUND,
as principals, and, thus, the acts of the Attorney
shall produce binding effects before third
parties without the need of legal evidence with
regards to the existence of such authorization.

jurisdiccion no contenciosa o de cualquiera otra
naturaleza.

N/ Otorgar mandatos especiales y generales,
judiciales o extrajudiciales, y revocarlos; delegar
parte de sus facultades en otras personas; y dejar
sin efecto estas delegaciones;

O/ Solicitar a las autoridades competentes efectuar
cualquier autorizacion notarial, registro y/o
traduccion en relacion con el presente documento o
cualquier otro documento emitidlo como
consecuencia o en virtud del presente instrumento,
y  presentar dichos documentos a la
Superintendencia de Valores y Seguros, el Comité
de Inversiones Extranjeras y cualquier otra
autoridad local competente y, en general, suscribir
todo tipo de documentos y efectuar toda clase de
actuaciones necesarias para el completo
desempefioc de las facultades indicadas en el
presente instrumento.

No obstante lo antedicho, en el gercicio de las
facultades descritas en las letras e), f), g), h), 1), j),
k), 1), m), y n) anteriores, el Apoderado debera
obtener, con anterioridad al ejercicio de cualquier
accion que pueda producir cualquier tipo de efecto
legal, tributario, de efecto financiero y/o producir
obligaciones vinculantes para la
ADMINISTRADORA DEL FONDO v/o el
FONDO, la correspondiente autorizacién escrita
(puede otorgarse por correo electronico) emitida
por dos miembros del Directorio de la
ADMINISTRADORA DEL FONDOQ. Esta
autorizacion sera necesaria s6lo en relacion con los
efectos legales que se produzcan entre el
Apoderado como  agente v la
ADMINISTRADORA DEL FONDO y el FONDO
como mandantes vy, en consecuencia, las
actuaciones del Apoderado produciran pleno efecto
respecto de terceros, sin que sea necesario probar
fehacientemente la  existencia de  dicha
autorizacidn.
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IN WITNESS WHEREQF: Mrs. Stephanie EN _TESTIMONIO DE_LO CUAL: Dofia

Aeschbacher acting on behalf of Mr. Gregor Stéphanie Aeschbacher, actuando en

Bucher and Mr. Mario Seris, on behalf of Credit representacién de don Gregor Bucher y de don

Suisse Real Estate Fund International y Credit Mario Seris, en representacion de Credit Suisse

Asset Management Funds, have executed this Real Estate Fund International y Credit Asset

Power on this /Zth day of January, 2008. Management Funds, han otorgado este Poder este
dia 27 de Enero de 2008.

Official Certification

Seen for authentication of the foregoing signature, affixed in our presence by

Ms. Stéphanie Jacqueline Claudine PROVOST EP. AESCHBACHER, born 4 October 1974,

citizen of France, according to her information residing at Risirainstrasse 18, 8803 Birmensdorf,
identified by passpont,

Personal signature confirmed only; authorization to sign on behalf of the firm not verified.

Zirich, 22nd January 2008
'BK no. 296-97/ms v CH (ALTSTADT) .

Fee CHF 20.-- \

Visto, para legalizar la firma que

efi?’?sir-«n‘-’ O\ figura al pié dsl documento.

o T =i zurieh, 2.3 Jan, 2008

i LB £ . ., -
(L@ L{L‘Jiiﬁ_)’jwﬁ‘ Ng// £Derachos: Fr. ZZ.
Wgaa—== Cancilieria de Estadg del




Fondo Inmobiliario Credit Suisse

Fondo Inmobiliario Intemacionalt Credit Suisse

Fonda de inversién regido por la ley suiza de la categoria "fondos inmobiliarios”

Fondo de inversion internacional regulado por la ley suiza de los “fondos inmobiliarios” para inversionistas institucionales con unidades de

tesoreria profesionales
Prospecto de ventas con regulacion integral del fondo
Mayo 2007

Parte 1: Prospecto

Este prospecto, junto con el reglamento del fondo que forman parte
integrante del mismo, y ef Gltimo balance anual {publicado por primera vez
el 31 de diciembre de 2005), constituyen la base para todas las
suscripciones de cuotas de este fondo de inversion (“fonde”).

Sdlo debe tenerse como vélida la informacién contenida en este prospecto,
en el reglamento del fondo o en alguno de los documentos citados en el
prospecto.

1. Informacién sobre el fondo
1.1 Informacicn general sobre el fondo

“Fando Inmobiliario Internacional Cradit Suisse” es un fondo de inversion
requlado por la ley suiza de la categoria "fondos inmobiliarios” para

rsionistas institucionales con unidades de tesoreria profasionales, y

3 establecido conforme a los Articulos 2 y 36 de la Ley Federal Suiza
sobre Fondos de Inversion (IFA) de 18 de marzo de 1994, en relacién con
el Articulo 2 inclso segundo de la Ordenanza de Fondos de Inversién (IFO)
de 19 de octubre de 1994. Fue lanzado por la scciedad administradora y el
banco custodio y aprobado por primera vez por la Comisién Bancaria
Federal el 7 de junio de 2004,

El fondo se basa en un contrato colectivo de inversién conforme al cual la
sociedad administradora se obliga a proveer al inversionista una parte del
fdndo en proporcién a las cuctas adguiridas por éste, y a administrar este
fondo de acuerdo a las nonmas reguladoras del fonda vy la ley. El banco
omstodio es parte del contrato de acuerdo a las tareas impuestas a éste por
la ley y el reglamento del fondo.

El fondo emite sélo una clase de cuotas.
1.2 Base limitada de inversionistas

La base de inversionistas a la cual apunta el fondo se limita a inversionistas
institucionales con unidades de tesoreria profesionales.

En este reglamento, se entiende que inversionistas institucionales
comprende cualquiera de las siguientes entidades que tienen unidades de
oreria profesionales: bancos e intermediarios de valores (incluyendo sus
Qntes con acuerdos escritos de administracion de actives), sociedades
ministradoras de fondos o sociedades de fondos de inversion suizas o
extranjeras; emprendimientos colectivos de inversion establecidos
conforme a la ley de sociedades; compahias de seguros; sociedades
holding, de inversidn y financieras; instituciones de beneficios laborales
(fondos de pension, fondos de inversion, fondos de valores al portador,
bancos, etc.), instituciones de derecho piblico de previsién y jubilacién; y
socledades industriales.

Se entiende que un inversionista institucional tiene una unidad de tesoreria
profesional si encomienda la administracién de sus recursos financieros en
forma permanente a por lo menos una persona debidamente calificada y
con experiencia en el sector financiera.

1.3 Objetivos y politicas de inversidn del fondo

Ei cbjetive de las inversiones del fondo es lograr un crecimiento continuo
del capital, coma tambign realizar una regular y apropiada distribucidn de
los ingresos inviiendo en un portafolio inmobiliario internacional y
geograficamente diversificado.

La sociedad administradora puede invertir los activos del fondo en activos
inmabifiarios ubicados en paises de América del Norte y Central, 1a regidn

Asia-Pacifico y Europa en partes iguales de 33% en cada uno, sujeto a una
desviacién tolerable de +/- 158%.

El portafolio inmaobiliario debera comprender primordialmente bienes raices
de calidad con un flujo estable de ingresos, junto con ofras inversiones
permitidas bajo las normas del fondo. Se enfiende que bienes raices de
calidad comprenden principalmente propiedades comerciales vy
residenciales ubicadas en centros de actividad econdmica, caracterizados
por arrendatarios con buena clasificacion de crédito asi como por contratos
de arriendo de largo plazo.

Las inversiones extranjeras se permiten en aquellos paises en los cuaies
es posible obtener estimaciones de valor de mercado conforme con las
regulaciones suizas {cfr. Art. 4.5).

Para alcanzar una estructura tributariamente eficiente, la socledad
administradora puede controlar los activos inmebiliarios, dependiendo de
las caracteristicas particulares del pais en cuestion, ya sea directa o
indirectamente a través de una o mas sociedades filiales. En cualguier
caso, la mayoria de los miembros del directorio de estas sociedades debs
incluir miembros del directario de la sociedad administradora. Estas filiales
deben ser propiedad del fondo al menos en un 95%, misntras que el capital
y derechos residuales deben ser propledad de sociedades relacionadas
con la sociedad administradora. Las sociedades filiales exclusivamente
controlan inversiones por cuenta del fondo, y las normas del reglamento del
fordo con respecto al fondo se aplican igualmente a todas las inversiones
de las filiales. Para fines contables, las inversiones de las sociedades
filiales deben consolidarse con las inversiones del fondo mismo.

Consecuentemente, todas las inversiones y registros de aclivos
inmaobiliarios deben ser realizados directa o indirectamente por la sociedad
administradora o sus agentes por cuenta del fondo. Se entiende por activos
inmobiliarios el suelo vy los edificios, incluyendo inmuebles por adherencia y
destinacién, ademas de participaciones y derechos en compafias
inmobiliarias, siempre gue al menas un 25% del capital y derecho a voto de
tales compaiiias sea confrolado por el fondo. Se entiende por aclivos
inmobiliarios el suelo y los edificios, incluyendo inmuebles por adherencia y
destinacion, ademas de participaciones y derechos en compaiias
inmobiliarias, siempre que al menos un 25% del capital y derecho a vato de
tales compafias sea controlado por el fondo y los derechos los minoritarios
{como convocar a juntas extracrdinarias de accionistas) se mantengan. Si
no hay derechos minoritarios, al menos dos tercios del capital y derecho a
voto deben ser controlados por el fondo. La copropiedad del suelo v los
condominios son una forma permisible de inversion inmaobiliaria, siempre
que s& controle al menos un 25% de la propiedad aunque Ja sociedad
administradora no ejerza una influencia controladora. Si se ‘adquiere un
interés minoritario conforme a las secciones 2 y 3 (sociedades inmobiliarias
en las cuales se controla menos de dos tercios del capital accionario y
derecho a voto, o copropiedad sin derechos de controlador), se deben
cumplir Ios siguientes requisitos:

- el co-inversionista debe ser conocido por la sociedad administradora;

- que exista un derecho irrestricto para disponer de la participacion en
cualquier tiempo, sujeto a posibles derechos preferentes a precios de
mercado garantizados a los co-inversionistas;

- que se prepare una estimacion del valor de Mercado conforme a la ley de
fondos de inversién y disposiciones reglamentarias;

- en el caso de posiciones en sociedades inmobiliarias, que la proporcion
de derecho a voto controlada sea al menos equivalente al porcentaje
controlado del capital; ¥

- que la inversidn en participaciones minoritarias no exceda en total el 50%
de los activos del fondo. ‘

A mayor abundamiento, de acuerdo a la seccién 1.4 siguiente, hasta un
30% de los activos del fondo pueden invertirse en cuotas de fondos de
inversion suizos o extranjercs que se inviertan directa o indirectamente en



el sector inmobiliario, o en participaciones en sociedades inmobiliarias
suizas o exitranjeras, en cualquier moneda. Las cuotas de fondos de
inversion cerrados y acciones de sociedades inmobiliarias pueden ser
adquiridos, siempre que se transen en una bolsa de comercio o en otro
mercado regulado de acceso publico.

Las inversiones inmobiliarias directas o indirectas en mercados emergentes
son permitidas, pero en total no pueden alcanzar mas del 20% de los
activos del fondo.

La sociedad administradora puede ufilizar instrumentos financisros
derivados solo para cubrir riesgos cambiarios y de tasas de interés. La
sociedad administradora usa instrumentos financieros derivados tales
como opciones de compra, venta y de fulurg que sean estindar y
transadas en una bolsa de comercio 0 en otro mercado regulado de acceso
publico. Ademds, la sociedad administradora puede realizar transacciones
de swaps y forwards de moneda extranjera asi como swaps y futurcs de
tasas de interés.

En el reglamento del fondo se puede encontrar informacion detallada sobre
el objetivo de inversion del fondo, politica de inversiones y restricciones
relacionadas {ver Parte li, §§ 7 a 14).

. riesgos asociados con la inversién en activos inmobiliarios incluyen:
La lista siguiente de riesgos potenciales no es exhaustiva.

En el caso de inversiones inmobiliarias en el extranjero, la sola ubicacion
geografica puede dar lugar a riesgos (p. €j. debido a diferencias en los
sistemas legales y tributarios y fluctuaciones del tipo de cambic). Los
inmuebles extranjeros también llevan asociados mayores riesgos de
administracion y posibles dificultades técnicas, incluyendo aquéllos
relacionados con 1a transferencia de ingresos o utilidades.

Estos riesgos especificos también existen en refacion con las inversiones
en activos inmodbiliarios controlados por sociedades inmabiliarias. Mas ain,
debe tenerse presente que en el caso de adquisicidn de padicipaciones en
sociedades  inmobiliadas dichas  inversiones pueden  acarrear
responsabilidades dificiles de identificar. Adicionalmente, en el casoe de una
pretendida enajenacién de la participacién, puede no haber un mercado
secundario suficientemente liquido.

1.4 Exencién de nommas IFA

Conforme a los Articulos 3° inciso 4° del IFA y 2° inciso 2° del IFQ, v a
requerimiento de la sociedad administradora y el banco custodio, la
Comisidn Bancaria Federal accedié a eximir, en relacion con este fondo, la

licacion de las normas sobre |a emision de cerlificados, la obligacion de

gurar el comercio regular de las cuotas, el requisito de independencia

los otros valorizadores externos, la obligacidén de publicar dos veces
cualquier modificacidn en las reglas o en la sociedad administradera y/o
banco custodio en la publicacién designada para avisos pablicos, la
obligacién de respetar el limite de endeudamiento en todo momento, v la
obligacion de emitir un balance semestral. En lugar de que el inversionista
pague las cuctas en dinero, la sociedad administradora puede, en casos
individuales, aceptar el pago a fravés de la ftransferencia de actives
conforme a la definicién contenida en § 8 del Reglamento del Fondo. La
redencion también puede efectuarse en casos individuales a través del
reintegro de actives en lugar de un pago en dinero,

Conforme a la § 8 del reglamento del fondo, la sociedad administradora
puede invertir en forma limitada en inversiones distintas de aquéllas
prescritas para los fondos inmobiliarios en el Articulo 36 del IFA. Al
contrario de lo indicado en el Articulo 36 inciso 2 {b) del IFA y Articulo 36
inciso 3° del IFQ, en relacion con el Articulo 47 del IFO, la socledad
administradora puede, sujeto a ciertas condiciones (§ 8 normas 2-4), tener
intereses minoritarios en sociedades inmobiliarias y participar como co-
propietana de tierras y condominios.

En este reglamento del fondo, el limite maximo de inversidn en sitios
eriazos  {incluyendo sitios de demolicion) y  edificies no
terminados/proyectos de construccion, asi como el limite maximo para
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edificios en arriendo segun e Articulo 46 inciso 1° del IFO, y Ja restriccidn
combinada de inversion conforme al Ariculo 48 inciso 2° del IFO, estan
fiados en niveles mas altos, segun se especifica en §8norma 5 (¢} y (d) v
en § 9 noma 1 (a).

Finalmente, en relacidon con el cumplimiento de las restriccionss a la
inversion establecidas en § 9 norma 1 (a) a (c) del reglamento del fondo, en
cada caso se aplica un plazo mas largo que el establecido para fondos
inmobiliarios segln el Articulo 29 inciso 4° dal IFO.

1.5 Disposiciones tributarias relevantes para fondos de inversién

La tributacion y ofras implicancias tributarias para inversionistas que
tengan, compren ¢ vendan cuotas estan definidas por las leyes y
reglamentos tributarios del pais del domicilic del inversionista. Los
potenciales inversionistas deben informarse sobre las leyes y reglamentos
aplicables an su lugar de residencia a la suscripcién, compra, tenencia y
venta de cuotas y asesorarse en estas materias.

Los fondos de inversibn no tienen personalidad juridica en Suiza. En
principio, no estdn sujstos nl a impuesto corporative a la renta ni a la
ganancia de capital. Los fondos inmobiliarios que controlen propiedades
directamente constituyen una excepcidén. Conforme a la Ley Federal Suiza
sobre Impuesto Directo, las rentas provenientes de la tenencia de bienes
raices esta afecta a impuestos al nivel del fondo mismo y por ko tanto esta
exenta al nivel del tenedor de las cuotas; no estd afecta a impuesto de
retencidn, siempre que se pague en un cupdn separado. Ofras
distribuciones de rentas del fondo estan afectas a impuesto federal suizo
de retencion (35% en la fuente sobre rentas derivadas de las inversiones
del fonde). De la misma manera, las ganancias de capital de las tenencias
directas de bienes raices estdn afectas a impuestos s6lo a nivel del fondo
mismo; no estan afectas a impuesto de retencidn, siempre que se pague
en un cupén separado o se listen separadamente en el estado de cuenta
enviado a los inversionistas. Las ganancias de capital realizadas por el
fondo al disponer de las participaciones y otros activos {como valores de
corfo plazo y renta fija) no estan afectas a impuesto de retencidn, siempre
que se pagué en un cupdn separado o se listen separadamente en el
estado de cuenta enviado a los inversionistas.

El fondo puede solicitar la devolucidn de todos los impuestos federales
suizos de retencion aplicados sobre las rentas domésticas del fondo. Las
rentas y ganancias de capital realizadas en el exterior pueden estar sujetas
a los impuestos de retencién relevantes impuestos por €l pais receptor de
la inversidn,

Los inversionistas domiciliados en Suiza pueden solicitar el impuesto de
retencidén suizo declarandolo en su declaracién anual de impuestos, o
remitiendo una solicitud por separado para su devolucion.

Los inversionistas con domicilio fuera de Suiza pueden solicitar ol impuesto
de retencion fundados en un acuerdo de doble tributacidn entre Suiza y el
pals de residencia. Si no existe dicho tratado, no se puede reclamar la
devolucion del impuesto de retencidn.

En el caso de inversionistas domiciliados fuera de Suiza (‘inversionistas
extranjeros™), las rentas de una inversién en un fondo de inversion suizo
pueden ser disfribuidas libres de impuesto de retencién si al menos un 80%
de las rentas se derivan de fuentes exiranjeras. Esto se sujota a la
presentacion de una declaracién bancaria (certificado) de un banco suizo o
extranjero. El certificado debe contener una confimnacién de un banco de
que las cuotas del inversionista extranjero se mantienen en custodia en
una cuenta en ese banco, que el inversionista extranjero es el beneficiario
de dichas cuotas y que las distribuciones son abonadas en la cuenta del
inversionista extranjero en ese banco. Si se dedujera el impuesto de
retencion de las rentas distribuidas a un inversionista extranjero, conforme
a las leyes suizas es posible ramitir una solicitud de devolucidn directa a la
Administracién Tributaria Federal Suiza en Berna.

No es posible garantizar que al menos el 80% de las rentas del fondo
provienen de fuente extranjera.



La informacién tributaria precedente se basa en la situacidn legal actual ¥
en la practica en Suiza. La sociedad administradora se reserva
expresamenie el derecho a modificar esta informacidén en el evenio de
cambics en la legisiacion o la practica legal o fiscal.

2. Informacién sobre la sociedad administradora
2.1 Informacién general sobre la sociedad administradora

La responsabilidad por la administracion del fondo recae en los Fondo de
Administracién de Activos del Credit Suisse, Zurich. Ha permanecido activo
exclusivamente en el negocio de los fondos desde su formacién como una
sociedad de responsabilidad limitada en 1984,

El capital accionario suscrito de la sociedad administradora asciende a
CHF 7 millones. El capital accionario se divide en acciones registradas y ha
sido integramente pagado.

El Fondo de Administracidn de Activos del Credit Suisse es una filial
controlada en un 100% por Credit Suisse, Zurich.

Directorio

- Heinz Hofmann, Presidente
ica Diener, Vicepresidente, Director Administrador, Credit Suisse, Zurich
gnes Reicke, Miembro, Directora Administradora, Credit Suisse, Zurich

- Bruno Bohlhalter, Miembro

- Dr. Gregor Bucher, Miembro, Director, Credit Suisse, Zurich

- Dr. Hansjorg Herzog, Miembro, Director Administrador, Credit Suisse,

Zurich

- Mario Seris, Miembro, Director Administrador, Credit Suisse, Zurich

Directorlo Ejecutivo

— Thomas Schérer, Ejecutivo Jefe (CEQ)

- Pefra Reinhard, Ejecutivo Jefe (CEQ) Suplente

- Michael Biinzli, Miembro, Asesor Legal

- Thomas Faderer, Miembro, Desempefio & Administracion de Riesgos
- Holger Schmidt, Miembro, Administracién de Productos

- Patrick Tschumper, Miembro, COQ

- Thomas Vonaesch, Miembro, Administracion de Fondo Inmobiliario

- Gabriele Wyss, Miembro, Regulacion

La sociedad administradora maneja un total de 104 fondos de inversion
(incluyendo sub-fondos) en Suiza con activos administrados por un lotal de
CHF 52.384 millones al 31 de enero de 2007.

2.2 Asesoria en decisiones de inversién

’sociedad administradora ha designado a Credit Suisse como Asesor de
Mversiones para asistir en la inversién de los activos del fondo.

Credit Suisse es una empresa global de servicios financieros que atiende
las necesidades de clientes en las dreas de banca privada y minorista,
corporativa y de inversion y en |a administracién de activos. Tiene muchos
anos de experiencia en los campos de administracion de activos
institucionales y asesoria a inversionistas.

Las tareas especificas involucradas estan establecidas en un centraio
suscrito por la sociedad administradora del fondo y Credit Suisse, Zurich,

2.3 Delegacién de otras responsabilidades

La sociedad administradora del fendo ha delegade varas
responsabilidades refacionadas con la administracidn del fondo a Credit
Suisse, Zurich. Estas incluyen la provisidn de asesoria legal y tributaria,
mantencién de libros para la sociedad administradora del fondo,
administracién y mantencidn del portafolio inmobiliario, recursos humanos y
asistencia a la sociedad administradora del fondo en el drea de tecnologia.
Otras responsabilidades puedan ser delegadas en Credit Suisse, Zurich.

3. Informacién del banco custodio
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Credit Suisse, Paradeplatz 8, 8001 Zurich, actia coma banco custodio. El
banco fue constituido en Zurich en 1856 como Schweizerische
Kreditanstait, bajo la forma legal de una sociedad andnima colectiva, Su
capital accionario alcanzaba a CHF 26.405 millones al 31 de diciembre de
2006. Credit Suisse es una filial 100% propiedad de Credit Suisse Group,
Zurich.

4. Informacion sobre terceras personas
4.1 Agentes pagadores

El siguiente banco ha sido designado como agente pagador:
Credit Suisse, Paradeplatz 8, 8001 Zurich, y todas sus agencies en Suiza.

4.2 Distribuidores

El siguiente banco ha sido designado coma agente pagador:
Credit Suisse, Paradeplatz 8, 8001 Zurich.

La sociedad administradora puede designar distribuidores adicionales de
acuerdo a la definicion de la Ley Federal Suiza sobre Fondos de Inversidn
(IFA) de 18 de marzo de 1994,

4.3 Auditores

KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA, Zurich, han sido designados
comao auditores.

4.4 Asesoria tributaria

PricewaterhouseCoopers AG, Zurich, han sido designados como asesores
tributarios.

4.5 Expertos en valorizaciones

Con |la aprobacién de la autoridad supervisera, la sociedad administradora
ha designado a los siguientes expertos en valorizaciones:

— Christoph Zaborowski, economista (Dr. oec. publ.), socio de Wiest &
Partner AG, Zurich

- Matthias Arioli, ingeniero (ETH), post-graduado en administracién de
tecnologia, socio de Wiest & Pariner AG, Zurich

- Andreas Ammann, arquitecto, (ETH), post-graduado en administracion de
negocios, socic de Wiiest & Partner AG, Zurich

- Marco Feusi, arquitecto (HTL), post-graduado en ciencias de los negocios
(ETH/BWI), socic de Wiest & Partner AG, Zurich

Para los fines de valorizacién de propiedades extranjeras, los expertos en
valorizaciones pueden designar agentes adicionales en el exterior. Los
expertos en valorizaciches verifican fodos los valores de mercado
estimados en el extranjero usando el método de flujo de caja descontado
{DCF). Esto garantiza que el valor de mercade de los actives inmobiliarios
estimado por los expertos en valorizaciones se ajusta a las regulaciones
suizas. Los expertos en valorizaciones también se aseguran que los
agentes adicionales cumplan en todo momento con los requerimientos
aplicables del Articulo 33 inciso 6 del IFA en relacién con los Articulos 50 a
52 del IFO. Los expertos en valorizaciones estan obligados a notificar a la
sociedad administradora la designacion de agentes adicionales.

Ademas de su revision permanente de las estimaciones de valores de
mercado realizadas por expertos en valorizaciones y sus agentes locales,
la sociedad administradora realiza auditorias aleatorias especiales en
terreno.

5. Informacién adicionat
5.1 Informacién util

Nemotécnico No hay

Inversidn minima 100 cuotas

Nimero de seguridad suizo 1968511

Numero ISIN CHO0Q19685111

Aific contable 1 de enero al 31 de diclembre

Cuotas Las cuctas deben ser regisiradas vy

mantenidas en custodia ¢on Credit Suisse.



Las cuotas sélo pueden ser registradas y
mantenidas con otro banco del Grupo Credit
Suisse en Suiza con el consentimiento
previo y expresc de la sociedad
administradora y el banco custodio. No
puede garantizarse dicho consentimiento.
Dado que las cuotas no estan registradas y
custodiadas por el banco custodio, los
bancos responsables por la custodia de las
cuotas deben confirmar por escrito al banco
custodio que sus clientes califican como
inversionistas  institucionales segin (&
definicion de la § 5 del reglamento del fondo
y que los camhios en este sentido sean
informados. La sociedad administradora
actualmente no emite fracciones de cuotas.
dentro de 4 meses desde el cierre del afo
contable

Francos suizos

Fecha de distribucidn
Unidad de cuenta
5.2 Términos para la emisién y redencion de cuotas

La suscripcién de la primera emision puede tener lugar en un maximo de
t tramos. Si el pago de los tramos suscritos no se recibe en su totalidad,
esar de los recordalorios, la sociedad administradora podré disponer la
redencion compulsiva al vator original, 0 al valor presente si este fuera mas
bajo, menos la comision de redencion de 5% a beneficio de los activos del
fondo,

Es posible que se realicen otras emisiones de cuotas en cualquier tiempo.
Ellas sdlo podran tener lugar en la forma de tramos. La sociedad
administradora primero debe ofrecer cualesquiera nuevas cuotas a los
inversionistas existentes. La sociedad administradora determina el nomero
de nuevas cuctas a emilirse, la razdn de suscripcién para los inversionistas
existantes y los demas términos.

Los _inversionistas pueden solici redencidon de sus cuotas al final de
cada an i & e ¢ i dac e anticipacién.
ajo ciertas circunstancias, la sociedad administradora puede repagar
anticipadamente las cuotas redimidas (cfr. reglamento dei fondo § 3, norma
3). Si el inversionista consiente la redencidn anticipada, debe confimarlo
por escrito al momento de recibir la notificacién. Las redenciones
programadas y las anticipadas tienen lugar dentro de los cuatro meses
siguientes al cierre del afio fiscal.

tar |

Los actives del fondo se caleulan al valor del marcado el tltimo dia del afio
fiscal, asi como en cada ocasion en que las cuotas son emitidas. El valor
to de los activos repreenta el valor del mercado de los activos del fondo,
Qwos los pasivos del fondo vy los impuestos posibles y gastos incurridos
r la liquidacion de los activos del fondo, dividide por el nimero de cuotas

en circulacion.

El precio de emisidn se calcula de la siguiente manera: el valor neto de los
activos por cuota calculado al tiempo de la emision, mas costos de la
transaccion (impuestos a la transferencia, gastos notariales, honorarios,
derechos, cargos normales de comedores, etc.) generalments incurridos
por el fondo en relacién con la inversién del monto pagado, mas la
comisién de emisién. El nivel de la comisién de emision se indica en la
seccidn 5.3 abajo.

El valor de redencidn se calcula de la siguiente manera: el valor neto de los
activos por cuota calculado al tiempo de la redencidn, menos costos de
transaccion generalmente incurridos por el fondo en relacién con la venta
de parte de las inversiones correspondientes a la(s) cuota(s) redimida(s),
menos la comisidén de redencidn. El nivel de la comision de emision se
indica en la seccién 5.3 abajo.

Los valores de emision y redencion se redondean hacia arriba o hacia
abajo hasta el multiplo més cercano de cinco frances suizos.

Mo se emitiran certificados por las cuotas.
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Conforme a § 18 del reglamento del fondo, a requerimiento del
invarsionista, la sociedad administradora excepcionalmente puede permitir
al inversionista proveer activos conforme a § 8 del reglamento del fondo
para incluirlos en el fondo, en lugar de pagar en dinero, o bien, segln § 8
del reglamento del fondo, realizar el pago en forma de activos con cargo a
los activos del fondo en vez de dinero, cuando el contrato colectivo de
inversion expire. La sociedad administradora tiene la facultad exclusiva de
decidir y aprobar este tipo de transacclén, sélo si cumple cabalmente con el
reglamento del fondo y las politicas de inversién actuales y no infringe en
ninguna forma los intereses de los demas inversionistas.

5.3 Costos y comisiones

Las tasas maximas estan establecidas en §§ 19 y 20 del reglamento del
fondo. Las siguientes tasas se aplican efectivamente desde el lanzamiento
del fondo y también se incluyen en el balance anual:

Costos y comisiones cobrados al inversionisia (extracto de § 19 del
reglamenta del fondo}

- Comision de emisién devengada a favor de la sociedad administradora
yfo el banco custodio y/o distribuidor en Suiza y en el extranjero: maximo
5,0%.

- Comisién de redencion devengada a favor de la sociedad administradora
y/o el banco custodio: maximo 5,0%.

Ademds, los costos de transaccidn incurridos por el fondo en relacion con
la inversion del monte pagade o la venta de activos se cobran/deducen,
respectivamente. Los gastos de transaccién efectivamente realizados se
incluyen en el listado en el respectivo prospecto de emision cuando se
emiten tramos de cuotas. Cuando las cuotas son redimidas, los costos de
transaccidn efectivamente incurridos se detallan en el comrespondiente
estado.

Costos y comisiones cobrados al fonda {extracioc de § 20 del reglamento
del fondo)

Maximo Efectivo
- Honorarios de administracion 1.5% 0,5%*
- Honorarios del banco custedio 0.2% 0,03%
- Honorarios de construccion y 2,0% 2,0%
renovacion
- Comisiones de compra y venia 3,0% 2,0%
respecto a predios y edificios {(las
comisiones de compra y venta de
corredores externos se cobran por
separado)
- Comisién de compra por aportes 3.0% 2,0%
an especie
- Comisién de venta por cesitn 3.0% 2,0%
de aclivos
- Honorarios de administracion 5,0%* i
de propiedades

* 0% el primer afio financiero (1.2.2005-31.12.2005)
** de los recibos anuales de arriendos brutos
*** i, balance anual

5.4 Publicacion de notificaciones oficiales

Se puede obtener mayor informacion sobre ¢l fondo en el Ultimo balance
anual {publicade por primera vez el 31.12,2005).

El prospecto, con el reglamento del fondo integro y el balance anual, se
puede obtener sin costo de la sociedad administradora, el banco custodio ¥
todos los distribuidores.

La notificacion de cambios en el reglamento, cambio de sociedad
administradora ¢ banco custodio, asi coma la liquidacién del fondo, deben
ser publicadas por la sociedad administradora en el Diario Comercial Suizo
{Schweizerisches Handelsamtsblatt) ¥ en el Neue Zircher Zeitung. La
sociedad administradora publica los precios actuales de redencién, asi
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como los precios de emisidn si existen emisiones de cuotas en curso, por
medio de un solo aviso en el Neue Zircher Zeitung al final de cada afe
fiscal.

Los cambios de relevancia para el precio se informan a los inversionistas
en las publicaciones del fondo antes mencionadas.

5.5 Restricciones a las ventas

La emisién o redencién de cuotas de este fondo en el exterior se sujetaran
a las leyes que regulan los fondos de inversion e impuestos aplicables en
el pais respectivo.

Las cuctas de este fondo no podran ofrecerse, venderse o entregarse
dentro de los Estados Unidos de Norteamérica.

Los inversionistas que sean ciudadanos estadounidenses ¢ sujetos del
impuesto a la renta en Estados Unidos deben por lo tanto consultar con sus
asesores tributarios antes de invertir en cuctas del fondo. Conforme a las
leyes tributarias de Estados Unidos, dichas adquisiciones pueden acarrear
consecuencias no deseadas para los inversionistas. La sociedad
administradora no provee a los inversionistas Informacién Calificada para la
3cciém de Fondo, conforme a § 1293 del Cadigo Tributario de Estados
dos.

§.6 Regulacién detallada

Todo otro detalle sobre el fondo, como el método de valorizacidn de los
activos del fondo, la lista de todos los costos y comisiones cobrados al
inversionista y al fondo y la distribucion de los ingresos netos, se pueden
enconirar en el reglamento del fondo.
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Parte 2: Reglamento del Fondo

I. Principios Basicos

§ 1 Nombre del fondo; nombre y domicilic de la sociedad
atiministradora y del banco custodio

1. Se establece un fondo de inversion de la categoria “fonde de inversidn
inmobiliaric bajo el nombre *Fondo Inmobiliario Internacional Credit
Suisse” para inversionistas institucionales con unidad de tesoreria
profesional de acuerdo a la definicidn contenida en el Articulo 2 en
relacion con el Articulo 36 de la Ley Federal Suiza sobre Fondos de’
Inversion {IFA) de 18 de marzo de 1994, y en el Articulo 2 inciso
segundo de la Ordenanza de Fondos de Inversion (IFO) de 19 de
octubre de 1994 (“fondo™).

2. El fondo es manejado por el Fondo de Administracién de Activos del J
Credit Suisse, Zurich, en su calidad de sociedad administradora.

3. La custodia de los activos del fondo comesponde a Credit Suisse,
Zurich, en su calidad de bance custodio.

4. Conforme al Articulo 3° inciso 3° del IFA y Articulo 2° inciso 2° del
IFO, y a requerimiento de la sociedad administradora y el banco
todio, la autoridad supervisora accedid a eximir, en relacién con este
do, la aplicacién de las nommas sobre la emision de certificados, la
obligacién de asegurar el comercio regular de las cuotas, el requisito de
independencia de los valorizadores externos, la obligacién de publicar
dos veces cualquier modificacion en las reglas o en la sociedad
administradora y/o banco custodio en la publicacién designada para
avisos pablicos, la obligacion de respetar el limite de endeudamiento en
todo momento, y la obligacién de emitir un balance semestral. En lugar
de que el inversionista pague las cuotas en dinero, la sociedad
administradora puede, en casos individuales, aceptar el pago a través de
la transferencia de activos conforme a fa § 8. La redencién también
puede efectuarse en casos individuales a ravés del reintegro de activos -,
en lugar de un pago en dinero. ”~

Conforme a la § B, |a sociedad administradora puede en cierta medida
invertir en activos distintos de aquélios prescritos para los fondos
inmobiliarios en el Articulo 36 del IFA. Contrariamente a lo sefialado en
el Articulo 36 inciso 2° (b) del IFA y Articuio 36 incisa 3° del IFO en
relacion con el Articulo 47 del IFQ, la sociedad administradora, sujeto a
ciertas condiciones (§ 8 normas 2-4), puede tener participaciones
mincritarias en sociedades inmobiliarias v ser co-propietania de predios v
condominios.

El limite maximo para las inversiones en sitios eriazos (incluyendo sitios
demolicién) v edificios no terminados/proyectos de construccién, asi
‘no el limite mdximo para edificios en ariendo segin el Articulo 46
ciso 1° del IFO, y la restriccién combinada de inversién conforme al
Articulo 46 inciso 2° del IFO, estan fijados en niveles més altos, seguin
se especifica en § 8 noma 5 (¢) y (d) y en § 9 norma 1 (a).

Finalmente, en relacién con el cumplimiento de las restricciones a la
inversion establecidas en § 9 norma 1 (a) a (c) del reglamento del fonde,
en cada caso se aplica un plazo mas largo que el establecido para
fondos inmabiliarios segun el Articulo 28 inciso 4° del IFO.

0. Derechos y obligaciones de las partes del contrato
§ 2 Contrato colective de inversién

La relacidn legal entre los inversicnistas por un lado, v la suciedad
administradora y el banco custodio por el otro, se regird por el presente
reglamento del fondo y las normas legales aplicables, en particular
aquélias relativas a contratos colectivos de inversion segin se establece
en el Articulo 6ff de la IFA.

§ 3 La sociedad administradora
1. La sociedad administradora maneja el fondo a su sola discrecién y en

su propio nombre, pero por cuenta de los inversionistas. En particular,
toma todas las decisiones relacionadas a la emision de cuolas, politicas
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de inversidén y la proporcion de activos liquidos controlados. Calcula el
valor neto de los activos asi como el precio de emision y redencidn de
las cuotas, y también determina la distribucion de los ingresos. La
sociedad administradora ejerce los derechos del fondo.

2. La sociedad administradora puede suspender temporalmente la
redencion de las cuotas en el inierés de todos los inversionistas en las
circunstancias excepcionales sefialadas en § 17 norma 4, ademas del
periodo legal de notificacion (cfr. § 5 norma 4).

3. La sociedad administradora puede disponer el re-pago anticipado de
las cuotas redimidas durante un afio fiscal al cierre del pericdo, siempre
que (a) el inversionista consienta por escrito, al momento de la
notificacion (cfr. § 5 norma 5); (b) los requenimientos de todos los
inversicnistas que requirieron pago anticipado puedan ser cumplidos.

4, La sociedad administradora y sus agentes actian exclusivamente en
et interés de los inversionistas.

5. La sociedad administradora puede delegar decisiones de inversién asl
como ofras tareas especificas tales como la administracion y (a
mantencién técnica de propiedades, siempre que sea en beneficio de
una administracién mas eficiente. La sociedad administradora sera
respansable por las acciones de sus agentes como de Ias suyas propias.

6. La sociedad administradora y el banco custodio pueden solicitar
conjuntamente a la autoridad supervisora gue se modifique el presente
reglamentn del fondo.

7. La sociedad administradora liene derecho a recibir los honorarios y
comisiones estipulados en § 19 y § 20. También tiene derecho a
eximirse de las obiligaciones asumidas en la ejecucién del contrato
colectivo de inversion y a ser reembolsada de los gastos incurridos en
relacién con dichas obligaciones.

8. La sociedad administradora pueds transmitir informacion indicativa
sobre el valor neto de los activos y/o el desempeno de los activos del
fonde u ofra informacién similar s6lo al banco custodio, siempre que
dicha informacion también sea puesta a disposicion de los
inversionistas.

0, Ademds de su analisis permanente de las estimaciones de valor de
mercado realizadas por los expertos en valorizaciones y sus agentes
locales, la sociedad administradora realiza auditorias especiales
aleatorias en terreno.

§ 4 Banco custodio

1. El banco custodio es responsable por la custedia de los activos del
fondo, en particular pagarés hipotecarios no garantizados, asi como las
acciones de sociedades inmebilianas.

2. El banco custodio ¥ sus agentes actian exclusivamente en el interés
de los inversionistas.

3. El banco custodio puede delegar la custodia de los activos del fondo
en terceras personas en Suiza o en el extranjero. Esto de ninguna
manera afecta la responsabilidad del banco custodio.

4. El banca custodio monitorea &l cumplimiento de la ley y el reglamento
del fondo por parte de la sociedad administradora, especificamente en
relacion con las decisiones de inversion, el calculo del valor de las
cuotas y la distribucidn de los ingresos netos.

El banco custodio no es responsable por la eleccién de inversiones que
realiza la sociedad administradora dentro de las lineas establecidas.

5. El banco custodio maneja la emisién y redencion de cuotas asi como
los pagos por cuenta del fondo. Con el consentimiento del banco
custodio, la sociedad administradora pueds mantener cuentas con
terceras personas respecto a la administracion en curso de activos
inmobitiarios.



6. El banco cusiodio tiene derecho a recibir los honararios y comisiones
estipulados en § 19 v § 20. Tiene deracho también a ser liberado de las
responsabilidades asumidas en la ejecucién del contrato colectivo de
inversién y a ser reembalsado de los gastos incurridos en relacién con
dichas responsabilidades.

§ 5 Inversionistas institucionales

1. La base de inversicnistas a la que apunta el fondo se limita a
inversionistas institucionales con unidades de tesoreria profesionales. El
monto minimo de inversidn son 100 cuotas.

En esta reglamento, se entiende que inversicnistas institucionales
comprende cualquiera de las siguientes entidades que tiensn unidades
de tesoreria profesionales: bancos e intermediarios de valores
(incluyendo sus clientes con acuerdos escritos de administracién de
aclivos), sociedades administradoras de fondos o sociedades de fondos
de inversidbn suizas © extranjeras; emprendimientos colectivos de
inversion establecidos conforme a la ley de scciedades; compaiiias de
sequros; sociedades holding, de inversién y financieras; instituciones de
beneficios laborales (fondos de pensidn, fondos de inversidn, fondos de
valores al portador, bancos, etc.), instituciones de derecho piblico de
visidn y jubllacién; y sociedades indusiriales.

Se eniiende que un inversionista institucional tiene una unidad de
tesoreria profesional si encomienda la administracidén de sus recursos
financieros en forma permanente a por lo menos una persona
debidamente calificada y con experiencia en el sector financierc.

2. Al remitir un pago al fondo, el inversionista adquiere un derecho
contra la sociedad administradora por la proporcidn correspondiente de
los activos del fondo y sus ingresos. Este derecho se expresa en cuolas.
En casos individuales, la sociedad administradera también puede
permitir ka provision de valores conforme a § 8 (cfr. § 18).

3. El inversionista solo esta obligado a remitir €l pago de las cuotas del
fondo que ha suscritc. El inversionista no es personalmente responsable
por las cbligacicnes de! fondo.

4, Sujeto a wuna notificacién con 12 meses de anticipacién, el
inversionista puede retirarse del contrato colectivo de inversion al final
de un afo fiscal, requiriendo que su parte del fondo sea redimida en
dinero. En casos individuales, la sociedad administradora puede también
aceptar la transferencia de activos conforme a § 8 a valor de mercado
(cfr. § 18).

e-pagar las cuotas anticipadamente (cfr. § 3 noma 3). Si el
versionista consiente en la redencion anficipada debe confirmara por
escrito al memento c!e la notificacion. o

Q?ajo ciertas circunstancias, la sociedad administradora tiene derecho

8. Las redenciones programadas y las anticipadas tienen lugar dentro de
los cuatro meses siguientes al cierre del afo fiscal.

7. Los inversionistas pueden requerir en cualguier tiempo que la
sociedad administradora les provea informacién relativa a las bases para
el célculo de los valores de emisidn y redencién de las cuotas. Si el
inversionistas puede demostrar un legitimo interés para requerir
informacién més detallada sobra transacciones especificas realizadas en
el pasado, particularmente respecto a depositos y pagos en aclivos en
lugar de dinero (cfr. § 18), la sociedad adminisiradora debe informar las
mismas en cualquier tiempo.

8. Si en el portafolic de un inversionista se diera una fraccion de una
cuota como resultado de una fusidon o division que beneficie a
inversionistas, se podra redimir por la sociedad administradora en una
fecha determinada, en |a prorrata que corresponda respecto al valor neto
del activo. La redencion serd exclusiva de honorarios y comisiones. Si la
sociedad administradora quisiera hacer uso de este derecho, los
inversionistas deben ser informados de tal decision al mencs un mes
antes de |la redencion por medio de un solo aviso en las publicaciones
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designadas por e fondo, y las autoridades supervisoras y auditor
deberan ser notificadas anticipadamente.

§ 6 Cuotas y clases de cuotas
1. El fondo solo emite una clase de cuotas.

2. Las cuotas son anotadas exclusivamente a nombre de los
inversionistas y deben ser registradas y mantenidas en custodia en
Credit Suisse. Las cuotas solc pueden ser anotadas y mantenidas por
otro banco del Grupo Credit Suisse en Suiza con el consentimiento
previo y expreso de la sociedad administradora y el banco custodio. No
es posible garantizar el otorgamiento de dicho consentimiento. Si las
cuotas se depositan y son mantenidas en cuentas de custodias con
terceros bancos {incluyendo bancos del Grupo Credit Suisse), los
terceros bancos deben confirmar al banco custodio por escrito que sus
clientes califican como inversionistas institucionales conforme a la
definicién contenida en § 5 y que se informardn los cambios en este
sentido.

Il. Directivas sobre politicas de inversién
A, Cumplimiento con reglamentos de inversién

§7

1. Para elegir inversiones especificas, la sociedad administradora debe
adherir al principio de la diversificacion de riesgo balanceada y debe
observar los limites porcentuales definidos més abajo. Estos porcentajes
se relacionan con el total de los activos del fondo a valor de mercado y
deben cumplirse en todo momento. Se debe diversificar las inversiones,
en particular en términos de propiedades, tipos de uso, antigiledad,
construccion y ubicacion.

2. Si los limites de inversién estan por encima o por debajo de los limites
como consecuencia de cambios relacionados con ef mercado o con los
activos del fondo, ias inversiones deben volver al nivel permitido dentro
de un perindo razonable, habida consideracion de los intereses de los
inversionistas.

B. Objetivos y politicas de inversion
§8

1. El objetivo de las inversiones del fondo es lograr un crecimiento
continuo del capital asi como proveer una distribuciéon de los ingresos
regular y apropiada.

2. La sociedad administradora invierte globalmente en activos
inmobiliarios, tales como predics y edificios, incluyendo inmuebles por
adherencia y por destinacion, pero también en participaciones y deuda
emitida por sociedades inmobiliarias cuye Onico objeto es comprar y
vender, ceder y arrendar sus propios predios y edificios (y que por lo
tanto no son idénticas a las sociedades inmobiliarias especificadas en la
norma 6), siempre que al menos un 25% del capital y derecho a voto de
estas sociedades sea controlado por el fondo y los derechos minoritarios
(tales como convocar a una junta exraordinaria de accionistas) se
mantengan. Si ng hubieren derechos minoritarios, ¢ fonde debe
controlar al menos dos lercios del capital y derecho a voto. Se permiten
inversiones extranjeras sélo en aquéllos paises en que es posible
obtener estimaciones de valor de mercado conforme a las leyes suizas.
Los predios y edificios propics, incluyendo inmuebles por adherencia y
por destinacién, se registran directa o indirectamente a nombre de la
saciedad administradora, declarando que pertenecen al fondo.

3. Se pemnite la inversion inmobiliaria bajo la forma de copropiedad de
predios y condominios, siempre que se controle al menos un 25% del
totat de la propiedad, sin perjuicio que la sociedad administradora lenga
o no influencia controladara.

4_Si se adquiere una participacion minoritaria conforme & las normas 2 y
3 (sociedades Inmaobiliarias en las cuales se controla menos de dos
tercios del capital y derecho a voto, o copropiedad sin influencia
controladora}, se deben cumplir los siguientes requisitos:



- los co-inversionistas deben ser conocidos de la sociedad
administradora

- que exista un derecho irestricto para disponer de la participacidn en
cualquier tiempo, sujeto a posibles derechos preferentes a precios de
mercado garantizados a los co-inversionistas;

- que se prepare una estimacion del valor de Mercado conforme a la fey
de fondos de inversion y disposiciones reglamentarias;

- en el caso de posicionas en sociedades inmobiliarias, que la proporcion
de derecho a voto controlada sea al menos equivalente al porcentaje
controlado del capital; y

- que la inversidn en participaciones minoritarias no exceda en total el
50% de los activos del fondo.

5. Se permiten las siguientes inversiones del fondo:

(a) Propiedades residenciales, asi como predios comerciales y edificios
en cualquier lugar del mundo, siempre que se anticipe la produccion
permanente de ingresos;

(b) Propiedad de condominios en cualquier lugar del mundo,

(c} Sitios erazos (incluyendo sitios de demolicién), edificios no
terminados y proyectos de construccion en cualquier tugar del mundo,
siempre que no sobrepasen el 40% de los activos del fondo;

d) Edificios en arriendo en cualquier lugar del mundo, siempre que no
6repasen el 65% de los activos del fondo.

6. Ademas, hasta un 30% de los activos del fondo pueden invertirse en
cuotas de fondos de inversiGn suizos o extranjeros que se inviertan
directa o indirectamente en el sector inmaobiliario, o en parficipaciones en
sociedades inmobiliarias suizas o extranjeras (que no son idénticas a las
sociedades inmobiliarias especificadas en la norma 2) en cualquier
moneda. Las cuotas de fondos de inversidn cerrados y acciones de
sociedades inmobiliarias puaden ser adquiridos, siempre que se transen
en una bolsa de comercic o en otrc mercado regulado de acceso
publico. La adquisicidn de cuotas de fondos de inversion administrados
por la sociedad administradora u otra sociedad relacionada se permite
expresamente en este contexto. Respecto a estas inversiones, no se
cobraran comisiones ni costos a los activos del fondo conforme a § 20
norma 1. A mayer abundamiento, el fondo objetivo no puede cobrar
comisiones de emisién o redencién.

7. Dependiendo de las caracteristicas particulares del pais en cuestion,
la socledad administradora puede controlar los actives inmobiliarios a
través de sociedades filiales en las cuales la mayoria de los miembros
del directoric incluye miembros del directorio de la sociedad
administradora, Estas filiales deben ser propiedad del fondo al menos en
un 95%, y el capital y derechos residuales deben ser propiedad de
sociedades relacionadas con la sociedad administradora. Las
ciedades filiales exclusivamente controlan inversiones por cuenta del
Qdo, y las normas del reglamento del fondo con respecto al fondo se
lican igualmente a {odas las inversiones de las filiales. Para fines
contables, las inversiones de las sociedades filiales deben consclidarse
con las inversiones del fondo mismo.

C. Restricciones a las inversiongs ¢on respecto a la distribucion de
las mismas y uso de técnicas e instrumentos de inversién

§9

1. A mayor abundamiento, la sociedad administradora debe observar las
siguientes restricciones a las inversiones respecto a la diversificacién de
las mismas en el cumplimiento de las politicas de inversion definidas
precedentemente:

{a) Sitios eriazos (incluyendo sitios de demolicién), edificios no
terminados y proyectos de construccion en cualquier Jugar del mundo,
asi como edificio en arriendo, siempre que no sobrepasen el 70% de los
activos del fondo;

(b) La sociedad administradora debe diversificar sus inversiones entre al
menos diez propiedades; los predios vecincs y desarrollos inmobiliarios
construidos de acuerde a los mismos principios consfructivos se
entienden como una sola propiedad.

(c) El valor de mercado de una sola propiedad no puede sobrepasar el
20% del valor de los activos del fondo.
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(d) Se permiten las inversiones inmobiliarias directas e indirectas en
mercados emergentes, siempre que en iotal no sobrepasen el 20% del
valor de los activos del fondo.

2. La socledad administradora no estd obligada a cumplir con las
reslricciones a las inversiones establecidas en las nomas 1 (a} a (¢)
hasta después de transcurridos cuatro afios contados desde la fecha de
pago de la emision inicial,

§ 10 Préstamo de valores

1. La sociedad administradora puede prestar todo tipo de valores que se
transen en una bolsa de comercio o en ofro mercado regulado de
acceso pablico. Sin embargo, los valores subyacentes de cualquier tipo
de instrumentos financieros derivados no se pueden prestar.

2. La sociedad administradora puede prestar valores a un deudor
(“transaccién principal”) o instruir a un agente para que ponga los
valores a disposicién de un deuder sobre una base fiduciaria, ya sea
indirectamente (“transaccién agencial”) o direclamante (“transaccion
finder").

3. La sociedad administradora debe realizar estas operaciones de
préstamo de valores exclusivamente con deudores de primera clase o
agentes especializados en este tipo de transacciones, tales como
bancos, corredores y companias de seguros asi como agentes de
compensacién reconocidos que pueden garantizar su  ejecucion
dabidamente.

4. Si la sociedad administradera debe observar un plazo de notificacion,
el cual no puede exceder de 10 dias habiles bancarios, antes de
disponer legalmente de los valores prestados, no podra prestar mas del
50% de su posicion en cualguier valor en particular; el plaze maximo de
préstamo de cualquier valor es de 30 dlas comidos. Sin embargo, si el
deudor o agenle garantiza contractualmente a la sociedad
administradora que ésta podra disponer legalmente de los valores
prestados el mismo dia habil bancario o el siguiente, podra prestar hasta
unt 100% ds su posicion en cualquier valor en particular. En este caso, la
duracion efectiva de la transaccidn de préstamo de valores es ilimitada.

5. La sociedad administradora acuerdfa con ei deudor o agente — para el
propasitc de asegurar la restitucién de valores del misma tipo, cantidad y
calidad — que éste olargue prendas o transfiera el dominio a la sociedad
administradora. El valor de esta garantia debe ser igual al menos al
105% del valor de mercado de los valores prestados en cualquier
tiempo. Ademas, el deudor o agente serd responsable por el pago
puntual e imestricto de 105 ingresos acumulados durante el pericdo del
préstamo y el ejercicio de otros derechos.

6. El banco custodio debe asegurar que la operacion de préstamo de
valores se realice de un modo seguro y acordado confractualmente, y en
particular debe monitorear el cumplimiento de los requisitos relativos a la
garantia. También debe llevar a cabo, durante &l plazo de la operacion
de préstamo, las lareas administrativas requeridas conforme a las reglas
de custodia y ejercer todos los derechos correspondientes a los valores
prestados.

§ 11 Instrumentos financieros derivados

La sociedad administradora puede utilizar instrumentos financleros
derivados sélo para cubrir riesgos cambiarios y de tasas de interés. Las
posiciones tomadas deben estar cubiertas en todo momento por los
activos correspondientes del fondo; no deben constituir ventas cortas, La
sociedad administradora usa instrumentos financieros derivados tales
como opciones de compra, venta y de futuro que sean estandar y
transadas en una bolsa de comercio o en otro mercado regulado de
acceso plblico. Ademas, la sociedad administradora puede realizar
transacciones de swaps y forwards de moneda extranjera asi como
swaps y futuros de tasas de interés. Sélo podra realizar estas
cperaciones con bancos o instituciones financieras especializadas en
ellas y que puedan garantizar su ejecucion en la forma debida. Otras



contrapartes fuera det banco custodio deben tener la clasificacion
crediticia minima prescrita por la autoridad supervisora.

D. Poderes especiales de la sociedad administradora
§ 12 Construccion de edificios

1. La sociedad administradora puede convenir que se construya en sus
propiedades para adquirir inversienes por cuenta del fendo.

2. En estos casos, puede acreditar los intereses del préstamo de
construccion a las tasas de mercado comientes en plaza a la cuenta de
ganancias y pérdidas del fondo durante el periodo preparatoric y de
construccién, respecito de silios eriazos y edificios no terminados,
siempre que los costos de la inversicn no excedan el valor estimado de
mercado como consecuencia de lo anterior.

3. Luego del término de la construccion, la sociedad administradora
debe obtener una estimacién del valor de mercado.

4. Los sitios eriazos de propiedad del fondo inmobiliaric deben ser
preparados y aptes para su desarrollo inmediato.

i 13 Gravamenes sobre bienes raices y otorgamiento de préstamos

a sociedad administradora puede constituir garantias sobre bienes
raices.

2. 5in embargo, el promedio de los gravdmenas para todas las
propiedades por regia general no puede exceder la mitad del valor de
mercado. Se permite, no obstante, el exceso temporal hasta el 60%.

3. La sociedad administradora puede otorgar préstamos o actuar como
garante de sociedades en las cuales el fondo controle al menos dos
tercios del capital y derecho a volto.

4, Con la excepcién de la norma 3, la sociedad administradora no puede
otorgar préstamos por cuenta del fondo ni puede gravar los activos del
fondo constituyendo garantias.

Las operaciones de préstamos de valores conforme a § 10 no se
entienden constituir préstamos conforme a la definicidn da esta norma.

E. Garantia de obligaciones
§14

1. Con el propdsitc de asegurar sus obligaciones, la sociedad
administradora debe mantener una proporcidn de los activos del fondo
Ovalores de corio plazo y renta fija o de liquidables en el corto plazo.

* Se entiende por obligaciones aquéllas que surjan en el curso normal
de los negocios, junto a los derechos originados en la redencidn de las
cuotas.

3. Los valores de renla fija y corto plaze se entienden como instrumentos
de deuda con una duracidn o duracion residual de no mas de 12 meses.

4. La liquidez de corto plazo se entiende incluir posiciones de caja,
saldos de cuenta postales y bancarios a la vista y a plazo con un plazo
hasta 12 meses, ademas de limites de créditc a firne acordados con
bancos cuyo monto no sea superior a 10% de los activos del fondao.

5. Para |a seguridad de los proyectos de construccién inminentes, se
pueden mantener valores de renta fija con vencimiento o vencimiento
residual no superior a 24 meses.

6. El emisor de los valores debe tener una clasificacion crediticia “A” de
una firma reconocida de clasificacion de riesgo. Estos valores se pueden
mantener en cualquier meneda.

IV. informacién sobre la valorizacién de los activos del fondo y
cuotas, y sobre emision y redancion de cuotas
§ 15 Valorizacion da los activos del fondo y cuotas
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1. Los activos del fondo se calculan en la moneda de la contabilidad del
fondo a valor de mercado al final del ano fiscal y por cada dia en el cual
se emitan o rediman cuotas.

2. El valor de mercado de un activo o derecho es el precio que
probablemente se obtendria en una venta diligente al tiempo de la
valorizacién. Las inversiones fansadas en bolsa ¢ en ofros mercados
regulados abiertos al publico deben valorizarse a los precios pagados
actualmente en el mercado principal.

3. El valor neto de los activos de una cuota representa el valor de
mercade de los activos del fendo, menos todos los pasivos del fondo y
los impuestos y cargos probables pagaderos en el evento de una
liquidacion de los activos del fonde, dividido por el ndmero de cuotas en
circulacién. Se redondea hacia amiba o hacia abajo al mdltiplo mas
cercano de cinco francos suizos.

§ 16 Designacion de expertos en valorizaciones

1. Con la aprobacién de la autoridad supervisora, la sociedad
administradora designa expertos en valorizacionas independientes y
permanentes. Los nombres de estas personas se mencionan en el
prospecto de ventas. Para los fines de valorizacion de propiedades
exiranjeras, los expertos an valorizaciones pueden desighar agentes
adicionales en el exterior. Esto garantiza que el valor de mercado de los
activos inmobiliarios estimado por los expertos en valorizaciones se
ajusta a las regulaciones suizas, y que los agentes adicionales cumplan
en todo momento con los requarimientos aplicables del Articulo 39 inciso
6 del IFA en relacidn con los Articulos 50 a 52 del IFQ. Los expertos en
valorizaciones gstan obligados a notificar a la sociedad administradora la
designacién de agentes adicionales.

2. La sociedad administradora debe obtener una estimacion del valor de
cada propiedad que desee adquirir o vender de ai menos un experto
permanente en valorizaciones o de uno de sus agentes. También se
requiere esta estimacién en el casc de apories en especie.

3. En relacion con proyectos de construccion, la sociedad administradera
debe verificar si los costos probables estdn en linea con las tasas de
mercado prevalecientes y si son apropiados.

4. Para una estimacion inicial, los expertos en valorizacion y/o sus
agentes deben realizar inspecciones en terrenc de la propiedad. Esta
inspeccion debe realizarse nuevamente al menos cada tres afics.

5. Al cierre de cada afo fiscal, y para cada emisién de cuotas, la
sociedad administradora debe verificar el valor de mercado de todos los
bienes raices pertenecientes al fondo con los expertos en valorizaciones
yfo sus agentes.

§ 17 Emision y redencidn de cuotas

1. La suscripcion de la primera emision puede tener lugar en un maximo
de tres tramos, Si el pago de los tramos suscritos no se reclbe en su
totalidad, a pesar de los recordatorios, la sociedad administradora podra
disponer la redencion compulsiva al valor original, o al valor presente si
este fuera mas bajo, menos la comisién de redencicn de 5% a beneficio
de los activos de! fondo.

Es posible en principic que se realicen otras emisiones de cuctas en
cualquier tiempo, pero ellas sélo podrdn tener lugar en la forma de
tramos. La sociedad administradora primero debe ofrecer cualesquiera
nuevas cuotas a los inversionistas existentes.

2. El precio de la emision y redencién de las cuctas se basa en el valor
neto de los activos por cuota, calculado el dia de la valorizacion
conforme a § 15. Los costos de la transaccién (impuestos a la
transferencia, gastos notariales, honorarios, derechos, cargos nommales
de corredores, etc.} generalmente incurridos por el fonde en relacion con
la inversién del monto pagado, deben sumarse al valor neto de los
activos al tiempo de emision de las cuoctas. Los costos de transaccidn



generalmente incurridos por el fundo en relacion con la venta de una
parte de las inversiones comespondiente a la(s) cuota(s) redimida(s)
debe deducirse del valor neto de los activos cuando se redimen las
cuotas. Ademas, al emitirse/redimirse las cuotas s¢ puede sumarfrestar
una comision conforme a § 19 del valor neto de los activos.

3. Los precios de emisién y redencidn se redondean hacia arriba o hacia
abajo hasta el mdliplo mas cercano de cinco francos suizos.

4. La sociedad administradora puede suspender temporalmente la
redencién de cuotas en el interés de todos los inversionistas en las
siguientes clrcunstancias extraordinarias:

{a) si un mercado utilizado come base para la valorizacién de una parte
significativa de los activos del fondo se cierra, o cuando se suspenden o
limitan las transacciones en ese mercado.

(b) en caso de emergencias politicas, econdmicas, militares, monetarias
u otras,

(c) si debido a controles cambiarios u otras restricciones a la
transferencia de activos, el fondo no pudiera realizar las transacciones
propias de su negocio.

(d) si el nUmero de redenciones solicitadas es tal que el interés de los
demas inversionistas se viera seriamenie amenazado.

~

sociedad administradora debe notificar inmediatamente al auditor y
a la autoridad supervisora sobre la decisidn de la demora. Debe notificar
también a los inversionistas de manera apropiada.

6. La emisién de cuotas debe suspenderse por el tiempo de la demora
en la redencion de las mismas, debido a las causad indicadas en la
norma 4 (a) a (c).

§ 18 Transferencia de activos hacia y desde el fondo en lugar de
pagos en dinero

1. A requerimiento del inversionista, la sociedad administradora
excepcionalmente puede permitir al inversionista proveer activos
conforme a § 8 del reglamento def fondo para incluidos en el fondo, en
lugar de pagar en dinero, o bien, segin § 8 del reglamento del fondo,
realizar el page en forma de aclivos con cargo a los activos del fondo en
vez de dinero, cuando el contrato colective de inversion expire. La
sociedad administradora tiene la facultad exclusiva de decidir y aprobar
este tipo de transaccion, s6lo si cumple cabalmente con el reglamento
dal fondo v las politicas de inversion actuales y no infringe en ninguna
forma los intereses de los demas inversionistas.

2. Todas fas contribuciones y cesiones de activos conforme a § 8
‘berén verificarse por dos expertos en valorizaciones {(cfr. § 16 norma

3. La sociedad administradora debe preparar un informe en el cual se
especifiqguen separadamente los activos depositados y pagados y que
muestre su valor de mercado a la fecha de (a transferencia, &l namero
de cuotas transferidas o redimidas a cambio y cualguier ajusie de
fracciones en dinero. El banco custodio es responsable de asegurar que
las obligacicnes fiduciarias y otras condiciones mencionadas
precedentemente se cumplan en cada caso pariicular y que exista
valorizacion simultdnea tanto de los activos que se transfieren como de
las correspondientes cuotas del fondo.

Cualquier reserva u objecion debe reportarse inmediatamente a los
auditores. Todas las transacciones relevantes deben declararse en el
balance anual.

V. Costos y comisiones
§ 19 Costos y comisiones cobradas al inversionista

1. Cuando se emiten las cuotas, se cobran los costos de transaccion
conforme a § 17 nomma 2. Ademas, se puede cobrar al inversionista una
comision de emisién a beneficio de la sociedad administradora y/o el
banco custodio y/o distribuidores en Suiza y en el exterior, que en lotal
no debe exceder el 5,0% del valor neto de los activos de las nuevas
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cuotas. La tasa aplicable de la comisidn de emisidn se especifica en el
prospecto de venta. Los costos de ransaccién efectivamente incuridos
se indican en el respectivo prospecto de venta al emitirse los tramos de
cuotas.

2. Al redimirse las cuotas, se deducen los costos de transaccién
conforme a § 17 norma 2. Ademds, se puede cobrar al inversionista una
comision de redencién a beneficio de la sociedad administradora yfo el
banco clistodio, que en totat no debe exceder &l §,0% del valor neto de
los activos. La tasa aplicable de la comision de redencién se especifica
en el prospecio de venta. Cuando se redimen las cuotas, los costos de
transaccién efectivamente incummidos se indican en el estado respectivo.

3. Para la distribucion del producto de la liquidacion en una eventual
disolucién del fondo, se puede cobrar a los inversicnistas una comision
de 0,5% del valor neto de los activos de sus cuotas.

§ 20 Costos y comisiones cobrados a los activos del fondo

1. Para la administracién, manejo y distribucién del fondo, la sociedad
administradora cobrara al fondo un honorario anual de administracion de
hasta 1,5% del capital inicial {al momento de la primera emision) o del
iotal de los activos del fonde al inicio del aho fiscal.

2. Por la custodia de los valores, administracién de las transacciones de
pagos del fondo y la realizacién de las demas funciones del banco
custodio mencicnadas en § 4, junto con la custodia de pagarés
hipotecarios no garantizados, el banco custodio cobrard al fonde un
honorario anual de hasta 0,20% del valor nete de los activos del fendo
{honorarios del banco custodio),

3. En relacion con sus actividades de construccidn en sus propiedades,
asi como reformas mayores y proyectos de remodelacion, la sociedad
administradora debe cobrar al fondo un honorario de hasta 2,0% del
valor de |la construccion.

4. En relacién con las compras y ventas de predios y propiedades, la
sociedad administradora cobraré al fondo un honerario de hasta 3,0%
del valor de comprafventa. Respecto a la adquisicion y cesion de predios
y propiedades en lugar de pagos en dinero, también se cobrard un
honorario de hasta 3,0%. Las comisiones de compra y venta de
corredores extermos se cobran separadamente.

5. Coma honorario por fa administracion de propiedades individuales, la
sociedad administradora puede cobrar al fondo hasta un 5,0% del valor
bruto anual de los ingresos recibidos.

6. Las tasas efectivamente aplicadas en relacion con ias comisiones
maximas conforme a esta § 20 se declaran en el respectivo balance
anual ¥ en el prospecto de venta.

7. Ademas, la sociedad administradora v el bance custodio podran
reembolsarse de los siguientes costos incumridos en el curso de la
ejecucion de los contratos colectivos de inversion:

- honorarios anuales por la supervision del fondo en Suiza;

- costo de impresion de memoria anual;

- costo de publicacién de aviscs a inversionistas;

- costos de transaccién relacionados cen la compra y venta de activos
{p. &j. impuestos a la transferencia, gastos notariales, honorarios
derechos, honorarios estandar de corredores, efc.);

- honorarios de mercado estindar pagados a terceras personas en
relacién con la compra y veta de bienes raices y amiendos por primera
vez;

- honorarios de auditores por tareas legales de auditoria;

- honorarios de expertos permanentes en valorizaciones y sus agentes;

- hanorarios de otros expertos como asesores legales y tributarios;

- gastos legales y judiciales relacionados con el ejercicio de los derechos
del fondo;

- gastos realizados gn relacién con el manejo administrativo y técnico de
los activos inmobiliarios (en particular costos de seguros, de
administracién de propiedades y de mantencién);



- gaslos derivadas de aciividades necesarias excepcionales realizados
en beneficio de los inversionistas.

Vl. Estados financieros y auditoria
§ 21 Estados financieros

1. La moneda de la contabilidad del fondo es el franco suizo.

2. El afio fiscal se extiende desde el 1 de enerc al 31 de diciembre del
mismo afo.

3. La sociedad administradora debe publicar el balance anual del fondo
dentro de los cualtro meses siguientes al clerre del afio fiscal.

4. Se reserva el derecho del inversionista de obtener informacién
confine a § 5 norma 7,

§ 22 Auditores

Los auditores deben examinar anualmente si la  sociedad

administradora, las sociedades filiales (conforme a § 8 norma 7} y el

banco custodio se han ajustado al reglamentoc del fonde y la IFA. El

balance anual debera contener un informe breve de los auditores sobre
estados financieros anuales publicados.

Vi, Distribucién de ingresos netos
§23

1. El ingreso neto del fondo se distribuird a los inversionistas anualmente
dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del afic fiscal en la
moeneda de la contabilidad del fondo.

La sociedad administradora puede hacer distribuciones provisionales
adicionales de ingresos.

Hasta un 30% de los ingresos netos pueden destinarse a la nueva
cuenta.

2. Todo o parts de cualquier ganancia de capital realizada en la venta de
activos y derechos puede distribuirse por la sociedad administradora o
retenerse para reinvertirse.

Vill. Publicacién de avisos oficiales
§24

1. Los avisos oficiales relacionados con el fondo se publicardn en el
Diario Oficial de Comerclo de Suiza (Schweizerisches Handelsamtsbiatt)

‘n ¢l Neue Zircher Zeitung.

" En particular, | a notificacidn de cambios en el reglamento, cambio de
sociedad administradora y/fo banco custodio, asi como la liquidacion del
fondlo, deben ser publicadas por una sola vez en las publicaciones antes
mencionadas.

3. B prospecto, con el reglamento integro del fondo y los ultimos
balances anuales, se puedan obtener sin costo de la sociedad
administradora, el banco custodio y todos los distribuidores.

4. La sociedad administradora publicard anualmente los precios de
redencidn al final de cada ano fiscal, en el Neue Ziircher Zeitung.

5. Cada vez que se emitan cuotas, la sociedad administradora publicard
los precios de la emisidn en el Neue Ziircher Zeitung,

IX. Duracién del fondo y causas de liquidacion por la sociedad
administradora y el banco custodio

§25

1, El fondo se ha constituido por un plaza indefinido.

2. La sociedad administradora o 2l banco custodio pueden liquidar el
fondo retirandose del contrate colective de inversion sujeto a un aviso
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previo con un mes de anticipacidn. La sociedad administradora debe
anunciar 1a liquidacion por un solo aviso en las publicaciones oficiales.

3. Una vez que el contrato colectivo de inversion ha expirado, la
sociedad administradora puede liquidar inmediatamente los activos del
fondo. El banco custodio es responsable por & pago del producto de la
liquidacion a los inversionistas. Si el producto de la liquidacién se
prolonga en el tiempo, se podra pagar en cuotas. Antes del Ultimo paga,
la sociedad administradora debe obtener autorizacion de la autoridad
supervisora.

X. Cambios en el reglamento del fondo, cambio de sociedad
administradora o banco custodio
§26

Si se producen cambios en el presente reglamento det fondo, o si se
pretende cambiar la sociedad administradora o el banco custedio, los
inversionistas pueden presentar sus objeciones con la autoridad
supervisora dentro de 30 dias desde la pubiicacion del dlimo aviso en
este sentido, o requerir la redencién de sus cuotas en dinero,

Xi. Ley aplicable y jurisdiccién
§27

1. El fondo se rige por la ley suiza, en particular por la Ley Federal Suiza
sobre Fondos de Inversion (IFA) de 18 de marzo de 1984,

EL tribunal competente es el del domicilic de la sociedad adminisiradora.

2. La version alemana es vinculante para |a interpretacion del presente
reglamento del fonde.

3. El presente reglamento del fondo prevalece scbre el reglamento de 7
de junio de 2004.

4, Este reglamento entrd en vigencia el 1 de febrero de 20086,

Fecha de aprobacion del reglamento del fondo por la Comisién Bancaria
Federal Suiza: 19 de enero de 2006.
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.- - Teil 1; Prospekt

Dieser Prospekt mit integrierterm Fondsreglement und der letzie Jahres-
bericht (erstmals per 31.12.2008) sind Grundlage fiir alle Zeichnungen
von Anteilen des Anlagefonds (nachfolgend «Fonds»).

Giltigkait haben nur Informationen, die im Prospekt, im Fondsreglement
oder in einem der im Prospekt aufgefiinrten Dokumente anthalten sind.

1 Informationen liber den Fonds

1.1 Allgemeine Angaben zum Fonds

Der «Credit Suisse Real Estate Fund Intemationals ist ein Anlagefonds
schweizerischen Rechts der Kategorie «immobilisnfondss fiir institutionelle
Anleger mit professioneller Tresorerie im Sinne von Art, 2 i.V.m. Art, 36
des Bundesgesetzes Uber die Anlagefonds vom 18. Mérz 1994 (AFG)
sowie Art, 2 Abs. 2 der Verordnung Gber die Anlagefonds vom 19, Okto-
ber 1994 (AFV), welcher von der Fondsleitung und der Depotbank aufge-
legt und erstmals am 7. Juni 2004 von der Eidgensssischen Banken-
kommission bewilligt wurde.

Der Fonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag, in dem sich die
Fandsleitung verpfiichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihrm 2rwor-
penen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiigen und diesen geméss den
Bestimmungen von Gesetz und Fandsreglement 2u verwalten. Die Depot-
pank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsreglement
libertragenen Aufgaben am Vertrag teil

Es besteht nur eine Anteilsklasse.

1.2 Beschrénkter Anlegerkreis
Der Kreis der Anleger ist auf institutionelle Anleger mit professionaller Tre-
sorerie beschrénkt,

Is institutionelie Anleger im Sinne dieses Reglementes geften Anleger

ie Banken und Effektenhéndler (einschliessiich deren Kunden mit schrift-
lichem Vemmdgensverwaliungsverirag), in- und ausléndische Fondsleitun-
gen bzw. Fondsgesellschaften, gesellschaftsrechiliche Organismen fir ge-
meinsame Anlagen, Versicherungseinrichtungen, Holding-, tnvestment-,
Finanzyeselischaften, Instititionen der berufiichen Vorsorge (Pensions-
kassen, Anlagestiftungen, Freizigigkeitsstiftungen, Bankstiftungen ete.),
institutionen der Altersvarsorge und der beruflichen Varsarge Sffentichen
Rechts und Industrieunternehmen, die Uber eine professionelle Tresorerie
" varfiligen. .

Professionelle Tresarerie liegt vor, wenn der institutionelle Anleger min-

destens eine fachlich ausgewiesene, im Finanzbereich erfahrene Parson
« damit betraut, seine Finanzmittel davernd zu bewirtschafien.

1.3 Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, durch ein geographisch intemati-
onal diversifiziertes Immobillenportfolio sowohl ein kentinuierliches Kapital-
wachstum zu ermeichen als auch eine regelméssige, angemessene Erirag-
_ sauschiittung sicherzustellen.

Die Fondsleitung kann je 33% des Fondsvermagens mit einer Abwei-
chungstoleranz van +/-15% in Immobiienwerte anlegen, die in Lindem
Nord- und Mittelamerikas, des asiatisch/pazifischen Raumes oder inner-
haib Eurepas gelegen sind.

Das Immobilienpartfolic soll dabei primdr in Qualititsimmobilien mit stabi-
len Ertrdgen und andere gemass Fandsreglement auldssige Anlagen in-
vestiert werden. Als Qualititsimmobilien gelten insbesondere kommerziel
genutzte Liegenschaften und Wohnliegenschaften in wirtschaftlichen
Zentren, die sich durch Mieter mit guter Bonitat als auch durch langfristige
Mietvertrige auszeichnen.

Anlagen im Ausland sind in denjenigen Léndem zuldssig, in denen eine
den schwaizerischen Vorschriften entsprechende Verkehrswertschitzung
gewdhrleistet ist (siehe hierzu Ziff, 4.5).

Zur Erreichung einer steueroptimierten Strultur kann die Fondsleitung die
Immobilienwerte je nach landerspezifischen Eigenheiten entweder cirelt
oder Indirekt (iber sine oder mehrere Tochtergesellschaften halten, deren
Vewaltungsrite jeweils mehrheitiich aus Mitgliedem des Verwaltungsrats
der Fondsleitung bestehen. Diese Tochtergesellschaften miissen zu min-
destens 35% vom Fonds gehalten werden, wobei sich der verbleibende
Anteil des Kapitals und der Stimnrechts im Besitz von Untemehmen be-
finden muss, die mit der Fondsleitung verbunden sind. Cie Tachtergesel-
schaften halten Anlagen ausschliesslich fir Rechaung des Fonds, und die
Bestimmungen im Fondsreglement hinsichtiich des Fonds gelten analog
tir alle Anlagen der Tochtergesellschaften, Fir die Rechnungslegung
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werden die Anlagen der Tochtergesellschaften mit den Anlagen des Fonds
konsalidiert betrachtet.
Samtliche Anlagen und Eintragungen von Immobilienwerten erfolgen derm-
nach direkt oder indirekt durch die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte
fiir Rechnung des Fonds. Als Immobilienwerte gelten Grundstiicke ein-
schiiesslich Zugehar sowie Beteiligungen an und Fordasungen gegen m-
mobiliengesellschaﬁen, sofem mindestens 25% ihres Kapitals und der
Stimmen im Anlagefonds vereinigt sind und die Minderhsitsrechte (wie
Einberufung einer ausserordentlichen Generahversammiung) entsprechend
gewahet sind. Falls keine Mindetheitsrechte bestehen, missen mindestens
wwei Dritel des Kapitals und der Stimmen im Anlagefonds vereinigk sein.
Miteigentum an Grundsticken und Stockwerkeigentum ist als Immobifien-
wert zulsssig, sofem eine Quote van mindestens 25% am Gesamtabjekt
ereicht wird, unabhéngig daven, ob die Fondsleitung einen beherrschen-
den Einfluss ausiben kann. Im Rahmen des Enwerbs van Minderheitsbe-
teiligungen geméss den vorstehenden Zitf. 2 und 3 (Immobifiengeset-
schaften mit einem Kagital- oder Stimmenanteil von weniger als zwei Drit-
teln bzw. Mitsigentum ohne beherrschendem Einfluss) missen die
folgenden Bedingungen erfiilit sein:

- die Mifinvestoren sind der Fondsleitung bekannt;

- das Recht auf jecerzeitige Veriusserung der Anteile wird nicht ein-
geschrénkt. Vorbehalien bleibt ein altfaliges Vorkaufsrecht der Mit-
investoren zum Markipreis;

- sine den anlagefondsgesetzichen und reglementarischen Vorschrif-
ten enisprechende Verkehrswertschatzung ist gewdhrleistet;

- hei Betedfigungen an Immobiiengesellschaften hat der Stimemenan-
teil mindestens der kapitalméssigen Beteiligung zu entsprechen;
und

- die maximale Investition in Minderheitsbeteiligungen darf insgesamt
509% des Fondsvermégens nicht lberschreiten.

Zusitziich diirfen geméss nachfokjender Ziff. 1.4 bis 30% des Fondsver-
mégens in Anteile van in- cder auslindischen Anlagetonds, welche direkd
oder indirekt im immebiliensektor investiert sind, ader in Aktien von in- o-
der auslindischan Immobiliengesellschaften in allen Wahrungen investiert
werden, Antefie an «closed-end-funds» sowie Aktien von immobiliengeseh-
schaften dirfen nur erwortien werden, wenn diese an einer Borse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehan-
delt werden.

Ditekte und indirekts Immabiienantagen in expandierenden Marktan (-

merging Marketss) sind insgesamt bis maximal 20% des Fondsvermdgens

zuldssig.

Die Fondsleitung darf derivative Finanzinstrumente nur 2ur Deckung van

Wihrungs- und Zinsrisiken einsetzen. Die Fondsleitung setzt Derivat-

Girundformen wie Call-Optionen, Put-Cptionen und Temingeschafte (Fu-

tures) ein, welche standardisiert sind und an einer Bdrse oder an einem

anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
weiden. Dariiber hinaus darf sie Devisen-Swaps und Devisentsrminge-
schifte sowie Zinsswaps und Zinstermingeschéfte einsetzen.

Detallierte Angaben zum Anlageziel des Fonds, der Anlagepofitik und de-

ren Beschrankungen sind im Fondsreglement (vgl. Tei 2, 8§ 7-14) ent-

halten.

Risiken in Varbindung mit der Anlage in auslindische immabilienwerte:

Die nachstehend beispielhaft genannten Risiken sind keine abschliessan-

de Aufzahlung.

Beim Erwerb von Immabiienwerten im Ausland sing Risiken, die sich aus

dem Standort der immobilienwerte ergeben (z.B. apweichende Rechts-

und Steuersystematik und Verdnderungen der Wechsalkurse), zu benick-
sichtigen. Auch sind bei ausiandischen Liegenschaften das erhdhte Ver-
waltungsrisiko sowie allfélige technische Erschwemissa, einschliesslich
des Transferrisikos bei laufenden Ertragen oder Verausserungseridsen, in

Betracht zu ziehen.

Diese spezifischen Risiken bestehen auch bei lnvestitionen in Immabifien-

werte, die von immobiliengesallschaften gehalten werden, Dariiber hinaus

ist zu hericksichtigen, dass im Falle des Erwerbs von Beteligungen an

Immabiliengesellschaften diese mit nur schwer erkennbaren Verpflichtun-

gen belastet sain kénnen, Femer kann es fiir den Fall der beabsichtigten

Veriusserung der Betelligung an einem ausreichend liquiden Sekundér-

markt fehlen.

1.4 Fir den Fonds nicht anwendbare Bestimmungen des AFG

Die Eidgentissische Bankenkommission hat in Anwendung von Art. 3
Abs. 4 AFG und Art. 2 Abs. 2 AFV auf Begehren der Fondsleitung und
Depotbank bewilligt, dass die Vorschriften tiber die Aushindigung von An-
teilscheinen, die Pilicht, fir einen regeimissigen Handel der Anteile zu



sorgen, das Unabhéngigkeitserfordemis von den anderen Schatzungsex-
petten, die Pficht zur zweimaligen Publikation von Reglementsénderungen
und von Wechseln der Fondsleitung und/oder der Depotbank im Publika-
tionsorgan, die Pflicht zur stindigen Einhattung der Fremdfinanzierungsli-
mite sowie die Phicht zur Verdffentlichung eines Halbjahresberichtes fiir
diesen Fonds nicht anwendbar sind. Bei Emissionen karn die Fondslei-
tung im Einzelfall dem Erwerty von Fondsanteilen anstelle durch Barzah-
lung auch durch Einbringung von Anlagen i.Sv. § 8 des Fondsreglements
zustimmen. Die Rilcknahme kann ebenso im Einzeifall anstele der Bar-
auszahlung durch Riickgabe van Anlagen erfolgen.

Die Fondsleitung kann gemass § & des Fondseeglements in beschrénktem
Umfang in weitere als die in At. 36 AFG fr Immobilienfonds vorgesehe-
nen Anlagen investieran.

ln Abweichung von Art, 36 Abs. 2 fit. b AFG und Art. 36 Abs. 3 AFG
iV.m. Art. 47 AFV darf die Fondsleitung unter gewissen Voraussetzungen
(§ 8 Ziff. 2-4) Minderheitsbeteiligungen bel Immobiliengesefischaften,
Miteigentum und Stockwerkeigentum halten. -

Die Hachstgrenze fir Anlagen in Bauland (inkl. Abbruchobjekte}, ange-
fangenen Bauten und Bauprojekt sowie die Hoehstgrenze fir Bauten im
Baurecht gemiss Art. 46 Abs, 1 AFV sowie die kambinierte Anlagebe-
schrinkung gemiss Art. 46 Abs. 2 AFV ist vorliegend hoher angesetzt
(§ 8 Ziff, 5 Iit. ©) und d) sowie § © Ziff. 1 it a des Fondsreglements).
Schliesslich komet zur Erfillung der in § 9 Ziff. 1 lit. &) bis und c) des
Fondsreglements genannten Anlagebeschrénkungen jeweils eine lingere
Frist zur Anwendung als diejenige, die in Art. 29 Abs. 4 AFY fur immo-
bilienfonds vorgesehen ist.

1.5 Fir den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Die Besteuerung und die Gbrigen steugrichen Auswirkungen fur den An-
leger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen ven Fondsanteilen richten
sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Dormiziland des Anle-
gers. Potenzielle Anleger soltten sich lber die Gesetze und Verordnungen,
die fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und den Verkauf von Antellen
an ihrem Wohnsitz Anwenidung finden, informigren und beraten lassen.
Anlagefonds besitzen in der Schweiz keine Rechtspersdnlichkeit. Sie un-
terfiegen grundsétzlich weder einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer, Eine
Ausnahme bilden Immobilienfonds mit direktem Grundbesitz. Die Ertrage
aus direktem Grundbasiiz untediegen gemass dem Bundesgesetz tiber die
direlkte Bundessteuer der Besteuerung beim Fonds selbst und sing dafiir
beim Anteilinhaber steuerfrei; sie unterliegen nicht der Verrechnungssteu-
er, sofem sie (ber gesonderte Coupons ausgerichtet warden. Die Gbrigen
Ertragsausschiittungen des Fonds unteriegen der eidgendssischen Ver-
rechnungssteuer (Quefiensteuer von 35% auf dem Ertrag des bewegli-
chen Kapitalvermdgens). Kapitalgewinne aus direktem Grundbesitz sind
ebentalls nur beim Anlagefonds steuerbar; sie unterliegen nicht der Ver-
rechnungssteuer, sofem sie iiber gesonderte Coupons ausgerichtet oder
in der Abrechaung an den Anleger gesondert ausgewiesen werden. Die
vorn Fonds aus der Veriusserung ven Beteligungen und dbrigen Vermd-
genswertan (2.8, kurzfristige, festverzingtiche Effakten) realisierten Kapi-
talgewinne sind verrechrungssteuerfrei, sofem sie mit separatem Coupon
ausgeschittet ader in der Abrechnung an den Anleger gesonderi ausge-
wiesen werden.

Die auf den inlindischen Ertrigen des Fonds abgezogene eidgendssische
Verrechnungssteuer kann vom Fonds vellurmiangich auriickgefordert wer-
den, Austandische Errige und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen
Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen.

Der in der Schweiz domiziierte Anleger kann die in Abzug gebrachte Ver-
rachnungsstever durch Deklaration in der Stevererklirung respeklive
durch separaten Vemechnungssteueraritrag zunickfordem.

Der im Ausland domizlierts Anleger kann die Vemechaungssteuer nach
dem alifilig zwischen der Schweiz und seinem Domizilland besiehenden
Doppelbesteueningsabkommen zuriickfordem. Bel fehlendem Ablkermmen
besteht keine Rickforderungsméglichkeit,

An ginen im Ausiand domiziiierten Anleger (nachfolgend auskindischer An-
leger genannt) kénnen die Ertrige eines schweizerischen Anlagafonds,
sofem dessen Ertriige zu mindestens 80% auslandischen Quelen ent-
stammen, ohne Abaug der Verrechnungssteuer ausgeschiittet werden.
Dazu muss eine Bankenerkidrung {(Affidavif) von einer intindischen ader
austindischen Bank veriegen. Das Affidavit beinhattet die Bestatigung et
ner depotfiinrenden Bank, dass sich die Fondsanteile sines ausldndischen
Anlegers im Zeitpunkt der Ertragsféliigkeit in lhrem Depot befinden, dass
diasem Anteilinhaber das Recht zur Nutzung zusteht und dass der Fonds-
anteilsertrag einem bei ihr fir diesen Kunden gefihrten Konto gutge-
schrichen wird, Erfahrt sin ausiéndischer Anleger aus einem soichen Anla-
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gefonds einen Verrechnungssteusrabzug, kann er die Riickersiattung auf-
grund schweizsrischen Rechts direkt bel der Eidg. Steusrverwaitung in
Bem geltend machen,

Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage des Fonds zu mindes-
tens 80% aus auslandischen Quellen stammen,

Die steuerlichen Ausfiibrungen gehen van der derzeit bekannten Rechts-
lage und Ffaxis in der Schweiz aus. Anderungen der Gesetzgebung,
Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steverbehérden bleiben aus-
dricklich vorbehalten.

2  Informationen (ber die Fondsleitung

21 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fur die Fondsleitung zeichnet die Credit Suisse Asset Management
Funds, Zirich, verantwortlich. Seit jhrer Grindung als Aktiengeseschaft
in Jahre 1584 ist sie ausschliesslich im Fondsgeschéft tatig.

Die Héhe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt CHE
7 Mio. Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteitt und voll einbezahlt,
Die Credit Suisse Asset Management Funds ist eine 100%ige Tochter-
geseflschatt der Credit Suisse, Zurich.

Verwaltungsrat
- Heinz Hofmann, Prasident
—  Luca Diener, Vizeprsident

Managing Director, Credit Suisse, Zilrich
- Agnes Reicke, Mitglied

Marnaging Director, Credit Suisse, Zirich
—  Bruno Bohihalter, Mitglied
—  Dr. Gregor Bucher, Mitglied

Director, Credit Suisse, Zirich
—  Dr. Hansisirg Herzog, Mitgiied

Managing Directer, Credit Suisse, Z{rich
-~ Mario Seris, Mitglied

Managing Directar, Credit Suisse, Ziirich

Geschéftsleitung

—  Thomas Scharer, Geschiftsfihrer

_  Petra Reinhard, stellvertretende Geschattsfihrerin

—  Michas! Biinzii, Mitglied, Legal Counsel

_  Thomas Fedeser, Mitglied, Performance & Risk Management

—~  Holger Schmidt, Mitglied, Product Management

—  Patrick Tschumper, Mitglied, COO

_  Thomas Vonaesch, Mitglied, Real Estate Fund Management

—  (abriele Wyss, Mitglied, Compliance

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz insgesamt 104 Fands (inkl.
Tailfonds), wobei sich die Summe der verwalteten Vermégen am 31. Ja-
nuar 2007 auf CHF 52384 Mio, beliet.

25 Beratung betreffend Anlageentscheide

Die Fandsieitung hat die Credit Sulsse in Zlrich beauftragt, sie als Ania-
geberaterin bei der Investition der Fondsaktiven z2u unterstiitzen. Die Credit
Suisse ist ein weltweit tatiges Finanzdienstisistungsuntemehmen, das
Kunden im Bereich Private & Retail Banking, Corporate & Investment
Barking sowie Asset Management berit. Sie zeichnet sich durch ihre
langjéhrige Erfahrung in den Bereichen institutionelle Vermdgensverwal-
1tung und Anlageberatung aus.

Die genaue Ausfihrung des Auftrages regelt ain zwischen der Fondslei-
tung und der Credit Suisse, Ziirich abgeschlossener Vertrag,

2.3 Delegation weiterer Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat der Credit Suisse, Zirich, verschiedene Teilaufgaben
der Fondsadministration delegiert, Es handelt sich um Aufgaben in den
Bersichen Rechts- und Steuerberatung, Buchhaltung der Fondsleitung,
Real Estate Portfolio Management & Administration, Personalwesen und
Unterstiitzung der Fondsleitung im EDV-Bereich. Es besteht die Maglich-

keit, der Credit Suisse, Ziirich weitere Teilaufgaben zu delegieren.

3 Informationen Cber die Depotbank

Als Depotbank fungiert die Credit Suisse, Ziirich. Die Bank wurde im Jah-
re 1856 unter dem Mamen Schweizerische Kreditanstalt in der Rechts-
form ainer Aktiengeselischaft in Zlrich gegriindet. Die Eigenmittel betru-
gen per 31. Dezember 9006 CHF 26'406 Mio. Die Credit Suisse ist ai-
ne 100%ige Techtergesellschatft der Credit Suisse Group, ZUrich.



4  Informationen iber Dritte

4.1 Zahistellen

Zahlstelle ist folgende Bank:

Credit Suisse, Paradeplatz 8, 8001 Ziirich, mit sarntlichen Geschéfts-
stellen in der Schweiz

4.2 Vertriebstriger

Mit dem Vertrieh des Fonds ist u.a. folgendes Institut beaufiragt worden:
- Cradit Suisse, Paradeplatz 8, 8001 Zirich

Die Fandsleitung ist berechtigt, weitere Vertriebstrager im Sinne des Bun-
desgesetzes Gber die Anlagetonds (AFG) vom 1B. Mérz 1994 einzusetzen.

4.3 Revisionsstelle
Ale Revisionsstelle amtet dig KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA,
Zirich.

4.4 Steuerberatung
Als Steuerberater wird die PricewaterhouseCoopars AG, Ziirich, beigazo-
gen.

4.5 Schaizungsexperten :

Die Fondsleitung hat mit Genehmigung der Autsichtshehédrde folgende

stindigen Schatzungsexperten emannt:

—  Christoph Zabarowski, Dr. cec. publ., Volkswirt, Partner der Firma
Wiiest & Partner AG, Zirch

_  Matthias Adoli, dipl. Bauingenieur ETH, NDS Management of Tech-
nalogy, Partner der Firma Wiiest & Partner AG, Zirich

_  Andreas Ammann, dipl. Architeld ETH, NDS Betriebswirtschaft und
Management, Partner der Firma Wisst & Partner AG, Ziirich

- Marco Feusi, dipl. Architekt HTL, dipl. NDS ETHZ Batriebswissen-
schaft BWA, Pariner der Eirma Wiiest & Partner AG, Zirich

Die Schitzungsexperten kdnnen im Ausland zur Schatzung der auslan-

dischen Grundstilcke Hilfspersanen beiziehen. Die Schitzungsexperten

plausibilisieren mit Hilte der Discounted-Cashflow-Methode (DCF) sémthi-

che auskindischen Verkehrswertschitzungen. Damit gewshrleisten die

Schatzungsexperten eine den schwaizerischen Vorschriften entsprechende

Verkshrswertschitzung der Immobilienwerte. Die Schatzungsexperten

stellen ebenfails sicher; dass die Hilfspersonen die Anforderungen geméss

Art. 39 Abs, 6 AFG iV.m. Art. B0-52 ARV jederzeit sinngemdss erflillen.

Die Schitungsexperten sind verpflichtet, die Fondsleitung Ober den Bei-

zug von Hilfspersonen zu informieren. '

Die Fondsleitung nimmt zusétzlich zu ihrer laufenden Prifung der durch

die Schitungsexperten und die lokalen Hilfspersonen vorgencmmenen

Varkehrswertschitzungen stichprobenartige und unabhéngige Sanderpri-

fungen vor Ort vor.

5  Weitere Informationen

5.1 Nitzliche Hinwelse

Kotierung keine

Mindestanlage 100 Anteile

Valorennumener 1968511

1SIN-Nummer CHOO19885111

Rechnungsjahr 1. Januar bis 31, Dezember

Anteile Die Anteile sind zwingend bei der Credit Suisse
einzubuchen und zu verwahren, Nur mit vorgan-
giger ausdricklicher Zustimmung sowohl  der
Fondsleitung als auch der Depotbank kénnen die
Anteile bei einer anderen Bank der Credit Suissz
Group innerhalb der Schweiz eingebucht und
gehalten werden. Es besteht kein Anspruch auf
Erteilung der Zustimmung, Da die Anteile nicht bei
der Depotbank eingebucht und gehalten werden,
milssen die die Antelle verwahrenden Banken die-
ser schriftlich bestitigen, dass ihre Kunden als in-
stitutionelle Anleger im Sirne von & B des Fonds-
reglementes qualifizieren und diesbezigliche An-
derungen miigeteilt werden.

Fraktionsantefe werden von der Fondsleitung zur-
zeit nicht ausgegeben

ianerhalb von vier Monaten seit Abschluss des
Rechnungsjahres

Schweizerfrankan

Ausschlttungstermin

Rechnungseinheit

Credit Suisse Real Estate Fund Intemational
Verkaufsprospekt mit integriertem Reaglement

5.2 Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Fonds-
anteilen
Die Liberierung der Erstemission kann in maximal drei Tranchen erfolgen.
Erfolgt im Rahmen der Liberiening in Tranchen trotz Mahnung keine voll-
stindige Zahlung, so kann die Fondsleitung eine zZwangsweise Riicknah-
me zum usspringlichen Wert bzw. dem akduellen tieferen Wert abziglich
siner Riicknahmekommission von 5% ugunsten des Fondsvermigens
veraniassen.
Die waitere Ausgabe van Anteilen ist jederzeit maglich. Sie darf nur tran-
chenweise erfolgen. Die Fondsleifung muss neue Antaile zuerst den bis-
herigen Anlegem anbieten. Die Fondsleitung bestimmt die Anzahl der neu
auszugebenden Anteile, das Bezugsverhdlinis fir die hisherigen Anleger
und die {brigen Bedingungen.
Der Anleger kann seinen Antel jeweils auf das Ende eines Rechnungsjah-
res, unter Einhaliung einer Kindigungsfrist von zwélf Monaten, kindigen.
Die Fondsleitung kann unter bestimmten Bedingungen die gekindigten
Anteile vorzeitig zuriickzahlen {vgl. Fondsreglement § 3 Ziff. 3). Falis der
Anleger mit der allfdfigen vorzeitigen Rickzahiung einverstanden ist, 0
hat er dies bei der Kindigung schriftiich zu bestatigen. Die ardentliche wie
auch die vorzeitige Riickzahlung erfolgt innarhalb ven vier Monaten nach
Abschluss des Rechrungsjahres.
Das Vermbgen des Anlagefonds wird zum Verkehrswert auf Ende des
Rechnungsjahres und bei jeder Ausgabe von Anteilen berechnret.
Der Inventarwert ergibt sich aus dem Verkehrswert des Fondsvermdgens,
vermindert um alifilige Verbindlichkeiten des Anlagefonds sowie um die
bei der Liquidation des Fondsvermogens wahrscheinlich anfallenden Steu-
ern und Abgaben, dividiert durch die Anzahl der im Umlaut befindlichen
Antgile,
Der Ausgabepreis ergibt sich wie folgt: auf den Zeitpunkt der Ausgabe be-
rechneter Inventarwert je Anteil, auziiglich der Nebenkosten {Handande-
rungssteuem, Notariatskosten, Gebihren, Abgaben, marktkonforme:
Courtagen usw.), die dem Fands im Durchschnitt aus der Anlage des ein-
pezanlten Detrages erwachsen und ruziiglich der Ausgabekommission.
Die Hihe der Ausgabekommission ist aus der nachfclganden Ziff. 5.3 er-
sichtlich.
Der Rilcknahmepreis ergibt sich wie folgt: auf den Zeitpunkt der Riick-
nahme berechneter Inventarwert je Anteil, abziiglich der Nebenkosten, die
dem Anlagefonds im Durchschnitt aus dem Verkauf eines dem geklindig-
ten Antell entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen und abzliglich der
Rucknahmekommission. Die Hohe der Riicknahmekormmission ist aus der
nachfoigenden Ziff. 5.3 ersichtiich.
Die Ausgabe- und Rilcknahmepreise werden auf fiinf Franken gerundet.
Es werden keine Anteilsscheine ausgeliefert.
Die Fondsleitung kann nach Massgabe voa § 18 des Fondsreglements &i-
nem Anleger auf dessen Gesuch hin ausnahmsweise gestatten, anstelle
einer Geldlsistung Antagen im Sinne von § 8 des Fondsreglements in den
Fonds sinzubringen bzw. sich nach Kiindigung des Kallektivanlagevertra-
ges statt in bar in zum Fondsvermagen gehdrenden Anlagen im Sinne von
§ B des Fondsreglements auszahlen zu lassen. Die Fondsleitung entschei-
det allein und genshmigt ein solches Geschift nur, sofem es vollsténdig
mit dem Fondsreglement sowie der aktuellen Anlagepolitik des Fonds ver-
einbar ist und die Interessen der Gbrigen Anleger dadurch in keiner Weise
heeintrachiigt werden.

5.3 Kommissionen und Kosten

Die Maximalsitze sind im Fondsreglement in cen 5§ 19 und 20 festge-
legt. Folgende effektiv anzuwendenden Sétze gelten ab Lancienng des
Fonds und sind auch dem jewedigen Jahresbericht zu eninehmen:

Kommissionen und Kosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 19 des

Fondsreglomentes)

—  Ausgabekommission zugunsien der Fondsleitung und/oder Depot-
bark und/oder Verrebstragem im In- und Ausland: maximat 5,0%

—  RUcknshmekommission zugunsten der Fondsleitung und/oder Depot-
bank maximal 5,0%

Zusatlich werden die Nebenkosten, die dem Fonds aus der Anlage des

einbezahlten Betrages bzw. dem Varkauf von Aniagen erwachsen, esha-

ben baw. in Abzug gebracht, Die effektiv anfallenden Nebenkosten wer-

den bei der tranchenweise Ausgabe von Antellen im jeweiligen Emis-

sionsprospekt aufgefined. Bsi der Rijcknahme von Anteilen werden die ef-

fektiv angefallenen Nebenkosten m der entsprechenden Abrechnung

ausgewiesen.



Kommissionen und Kosten zulasten des Fonds (Auszug aus § 20 des
Fondsreglementzs)

) Maximal Effektiv
- Venwaltungskomenission (Management Fee} 1,6% 0,5%

—  Depotbankkommission 0,2% 0,03%
—  Bau- und Renovaticnsharorar 2,0% 2,0%
—  Kauf- und Verkaufskommission fir Grund- 3.0% 2.0%

stiicke unc Liegenschaften, wabei die Kaut-
und Verkaufskemmissionen fir externs
Makler gesondert verrechnet werden,

—  Kaufskommission bei Sacheinlage 3,0% 2,0%
~  Verkaufskommission bei Sachabiretung 3.0% 2,0%
—  Honorar flir Liegenschaftenverwaltung 5,0%™

* im 1. Geschaftsjahr (01,02.2008-31,12.2006) 0%
der jihrlichen Bruttomietzinseinnahmen
siehe Jahresbericht

5.4 Publikationen des Fonds

Weitese Informationen Gber den Anlagefonds sind im letzten Jahresbericht
enthalten {ersimals per 31,12.20C85).

Der Prospekt mit imtegriertem Fondsreglement und der Jahresbericht kdn-
fen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertriebstragem kos-
tenlos bezogen werden, "

Bei einer Reglementsindening, einem Wechsel der Fondsleitung oder der
Depotbank sawie der Liquidation des Fonds edolgt die Vertffentlichung
durch die Fondsleitung im Schweizerischen Handelsamisblatt sowie in der
Meuen Ziircher Zeitung. Die Fondsleitung publiziert einmal per Ende des
Rechnungsjahres die giligen Rilcknahmepreise sowe Ausgabepreise,
wern Ausgaben van Fondsanteilen stattfinden, in der Neuen Zircher Zei-
tung.

Kursrelevante Verinderungen werden den Anlegern in den cben genann-
ten Publikationsorganen des Fonds mitgetedt.

55 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im
Austand kommen die dort geienden anlagefonds- und steuemrechtiichen
Bestimmungan zur Anwendung.

Anteile dieses Anlagefonds dlrfen innerhaib der USA weder angeboten,
verkauft noch ausgeliefert werden,

Anlegem mit amerikanischer Staatsangehdrigkeit bzw. Anlegem, die der
amenkanischen Einkommenssteuer unterliegen, wird empfohlen, vor dem
Kauf der Antefle des Fonds einen Steuerberater zu konsultieren. Ein sol-
cher Kauf kénnte unter amerikanischem Steuerrecht fiir den Anleger
nachteilige Falgen haben, Die Fondsleitung stellt den Anlegemn keine Aus-
kunft zwecks einer «Quakified Electing Fund Elections gernéss §1253 des
US Intemal Revenue Code zur Verflgung.

5.6 Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Fonds wie zum Beispiel die Bewertung des
Fondsvermégens, dig Auffilhrung samificher dem Anleger und dem Fonds
belasteten Kammissionen und Kosten sowie die Verwendung des Erfolges
gehen im Detalt aus dem Fandsreglement henvor,

Credit Suisse Real Estate Fund Intemational
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Teil 2: Fondsreglement

il
§2

Grundlagen

Fondshame, Firma und Sitz von Fondsleitung und Depotbank
Unter der Bezeichnung «Credit Suisse Real Estate Fund Intematio-
nal» besteht ein Anlagefonds der Kategorie slmmobilignfonds» Gr
institutionelle Anleger mit professionefler Tresorerie im Sinne von
At 2 iV.m. Art. 36 des Bundesgesebzes Uber die Anlagefonds
vom 18. Mérz 1004 (AFG) sowie Art. 2 Abs, 2 der Verardnung G-
ber die Anlagefonds vom 19. Oktober 1994 {ARV) (nachfolgend
«Fonds»),

Der Fonds wird von der Credit Suisse Asset Management Funds,
Ziirich, als Fondsleitung verwaltet,

Die Autbewahring des Fondsvermdgens ist der Credit Suisse,
Zirich, als Depotbank ibertragen.

Diie Aufsichtsbehdrde hat in Anwendung von Art. 3 Abs. 4 AFG und
Art. © Abs, 2 AFV auf Begehren der Fondsletung und Depotbank
bewiligt, dass die Vorschriften Gber die Aushandigung von Anteil-
scheinen, die Pflicht, fir einen regelméssigen Handel der Anteile zu
sorgen, das Uinabhangigkeitserfordemis von den andesen Schit-
zungsexperten, die Pflicht zur aweimaligen Publikation von Regle-
mentsanderungen und von Wechseln der Fondsleitung und/oder
der Depotbank im Publikationsorgan, dia Plicht zur standigen Ein-
haltung der Fremdfinanzierungslimite sowie die Pflicht zur Verdf-
fentlichung eines Halbjahresberichtes fir diesen Fonds nicht an-
wendbar sind, Bei Emissionen kann die Fondsleitung im Einzelfall
dem Erwerb von Fondsantelen anstelle durch Barzahlung auch
durch Einbringung von Anlagen .S, § 8 zustimmen. Die Riick-
nahme kann ebenso im Einzelfall anstelle der Barauszahlung durch
Riickgabe von Anlagen erfolgen.

Die Fondsleitung kann gemdss & & In beschrankiemn Umfang in
weitere als die in Art. 36 AFG fiir Immabilenfonds vorgesehenen
Antagen investieren.

in Abweichung von Ar. 36 Abs. 2 It. b AFG und Art. 36 Abs. 3
AFS V.M. Art. 47 AFV darf die Fondsleitung unter gewissen Vor-
aussetzungen (§ 8 Zitt, 2 - 4) Minderheitsbeteiligungen bei immabi-
fiengesellschaften, Mitelgentum und Stockwerkeigentum halten.

Die Hochstgrenze fir Anlagen in Bauland (inkl. Abbruchobjekte)
und angefangenen Bauten sowie die Héchstgrenze fir Bauten im
Baurecht gemdss Art. 46 Abs. 1 APV sowie die kombinierte Anla-
gebeschriankung geméss Art. 46 Abs. 2 AFV ist vorliegend héher
angesetzt (§ 8 Ziff. 5 Iit. ) und d) sowie § 9 Ziff. 1 lit. &)
Schiiesslich kanmt zur Erfiliung der in § © Ziff. 1 it a) bis c) ge-
nanmten Anlagebeschrinkungen jeweils eine lingere Frist zur An-
wendung als digjenige, die in Art, 29 Abs. 4 AFV fir Immobilien-
fords vorgesehen ist.

Rechte und Pilichten der Vertragsparteien

Der Kolleltivanlageverirag

Die Rechisheziehungen zwischen den Anlegern einerseits und
Fondsleitung und Depatbank andererseits werden durch das voriie-
gende Fondsreglement und die einschlagigen gesetzlichen Bestim-
mungen, insbesondere jene Uber den Kollektivanlagevertrag im Sin-
ne von Art, B ff. AFG, geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Fonds fiir Rechrung der Anleger
selbstandig und in eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere
liber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen sowie die Hohe der
fltissigen Mittel. Sie berechnet den inventarwert und setzt Ausgabe-
und Riicknahmepreise sowie Gewinnausschiittungen fest. Die
Fondslsitung macht alle zum Fonds gehdrenden Rechite geltend.
Die Fondsleitung kann bei Voriegen ausserordentlicher Verhiitnisse
im Sinne von § 17 Ziff. 4 im Interesse der Gesamtheit der Anleger
nusitzlich zur gesedzlich vorgesehenen Kiindigungsfrist (vgl. & 5
Zifi. &) cie Rickzahlung der Anteile voribergehend und ausnahms-
weise aufschieben.

Die Fondsleitung kann die wahrend sines Rechnungsjahras gekiin-
digten Anteile nach Abschiuss dessetben vorzeitig zurlickzahlen, so-
fem a) der Anleger dies bei der Kiindigung schriftiich wiinscht (vgl.
§ 5 Ziff. B) b) samtliche Anleger, die eine vorzeitige Riickzahlung
gewiinscht haben, befriedigt werden kénnen.
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Die Fondsleitung und thre Beauftragten wahren ausschiiesslich die
Interessen der Anlegef.

Die Fondsleitung kann die Anlagesntscheide sowie weitere Teilauf-
gaben wie die Verwaltung und technische Betreuung der Liegen-
schaften delegieren, soweit dies im Interesse einer sachgerechtan
Verwattung liegt. Fiir Handiungen der Beaufiragten haftet sie wie
fiir eigenes Handeln. )

Die Fondsleitung kann gemeinsam mit der Depotbank eine Ande-
rung dieses Fondsreglemertes bei der Aufsichisbehérde beantra-
gen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 5§ 19 und 20 vorge-
sehenen Kommissionen, auf Befreiung von den Verbindlichkeiten,
die sie in rchtiger Erfillung des Kollektivanlageverirages eingegan-
gen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfitiung die-
ser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Fondsleitung darf (ndikationen dber den inventarwert bzw. ber
die Entwickiung des Fondsvermbgens oder ahnliche Informationen
nur an die Depotbank weitergeben, sofem diese Angaben den An-
tegem ebenfalls zur Verfiigung stehen.

Die Fondsleltung nimmt zusétzlich zu ihrer laufenden Prifung der
dureh die Schatzungsexperten und die lokalen Hilfspersonen vorge-
nommenen Verkehrswertschatzungen stichprobenartige und unab-
hangige Sonderpriifungen vor Ort vor.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermégen, insbesondase die un-
helehnten Schuldbriefe sowie die Aktien der Immohifiengesellschaf-
ten, auf.

Die Depotbank und ihre Beauftragten wahren ausschliesslich die In-
teressen der Anieger.

Die Depatbank kann Dritte im In- oder Ausiand mit der Verwahrung
des Fondsvermégens beaurftragen, Ihre Haftung wird dadurch nicht
aufgehoben.

Die Depothank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und
das Fondsregiement beachtet, namentiich hinsichtlich der Aniage-
entscheide, der Berechnung des Wertes der Anteile und der Ver-
wendung des Erfoiges.

Fir die Auswaht der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen
der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich,
Die Depotbank besorgt die Ausgabe und Riicknahme dar Fondsan-
tefle sowie den Zahlungsverkehr fir den Fands, Fir die laufende
Verwaltung von Immobilienwerten kann die Fondslettung mit Einver-
stindnis der Depotbank Konten bei Dritten flihren.

Die Depotbank hat Anspruch aut die in den §§ 19 und 20 vargese-
hanen Kommissionen, auf Befreiung von den Verindlichkeiten, die
sie in richtiger Erfiillung des Koflektivantagevertrages eingegangen
ist und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfillung disser
Verbindlichkeiten gemacht hat.

Der institutionelle Anleger

Der Kreis der Anleger ist auf institutionetie Anleger mit professional-
ler Tresorerie beschrinkt, Die Mindestanlage betragt 100 Anteile.
Als instituticnelie Anleger im Sinne dieses Reglementes gelten An-
leger wie Banken und Effektenhéndler (ginschiiesslich deren Kun-
den mit schriftlichem Vermﬁgensvenvajtungsver’crag). in- und aus-
landische Fondsleitungen bzw. Fondsgesellschaften, geselischafts-
rechtiiche Organismen fir gemeinsame Anlagen, Versicherungs-
einrichtungen, Holding-, Investment-, Finanzgesei’nschaﬂen, Institu-
tionen der beruflichen Vorsorge (Pensionskassen, Antagestiftungen,
Freiziigigkeitsstifungen, Bankstiftungen etc.), Instifutionen der Al-
tersvarsorge und des beruflichen Vorsarge #ffentichen Rechts und
Industrieuntemehmen, die Gber eine prefessionelle Tresorerie ver-
fagen. :

Professionelle Tresorerie fiegt var, wenn der institutionelle Anleger
mindestens eine fachlich ausgewiesene, im Finanzbereich erfahrene
Parson damit betraut, seine Finanzmittel dauernd 2u bewirtschaften.
Der Anleger erwirbt durch seine Einzahlung Forderungen gegen die
Fondsleitung aut Beteligung am Vermiigen und am Erfolg des
Fonds. Seine Forderung ist in Anteilen begrindet. Die Fondsleitung
kann im Einzeifall auch einer Einbringung von Anlagen im Sinne von
§ 8 zustimmen {vgi. § 18).

Der Anleger ist nur zur Einzahlung des von ihm gezeichneten Anteils
in den Fands verpflichiet. Seine persénliche Hafiung fur Verbind-
lichketten des Fonds isi ausgeschlossen.
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Der Anleger kann den Kollektivanlagevertrag jeweils auf das Ende
gines Rechrungsjahrs unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
19 Menaten kiindigen, indem er die Auszahlung seines Anteils am
Fonds in bar verangt. Die Fandsleitung kann im Einzeifall auch der
Ubertragung von Anlagen im Sinne von § 8 zum Markiwert zustim-
men {vgl. § 18).

Die Fondsleitung kann unter bestimmten Bedingungen die gekin-
digten Anteile vorzeitig zurickzahlen (vgl. § 3 Ziff. 3), Falls der An-
leger mit der allfaligen vorzeitigen Rickzahlung einverstanden ist,
<o hat er dies bei der Kiindigung schriftiich zu bestitigen.

Die ordentliche wie auch die vorzeitige Rickzahlung erfolgt inner-
halb von maximai vier Monzten nach Abschluss des Rachnungsjah-

res.

Der Anjeger erhilt bei der Fondsleitung jederzett die erforderlichen
Auskiinfte Gber die Grundiagen fiir die Berechnung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises der Antelle, Machit der Anleger ein berech-
tigtes interesse an naheren Angaben iiber ginzelne Geschaftsvorfal-
le vergangener Jahre wie insbesondere Ein- und Auszahlungen in
Arlagen staft In bar (& 18) geltend, so ereitt ihm die Fondsleitung
auch darilber jederzeit Auskunft.

Eine durch Split oder Fusion im interesse der Anleger entstandene
Anteilsfraktion im Gesamtbestand eines Anlegers darf von der
Fondsleitung im Machgang an einem festzulegenden Stichtag zum
anteiligen Nettoirventarwert zuriickgenommen warden. Die Rilck-
nahme hat ohne Kommissianen und Gebithren 2u erfaigen. Beab-
sichtigt die Fondsleftung, von diesem Recht Gebrauch zu machen,
sind die Anleger mindestens einen Monat vor der Riicknahme mit-
tels einmaliger Publikation in den Publikationsarganen davon in
Kenntnis zu setzen und die Aufsichtsbehdrde und die Revisionsstel-
le vorgéingig zu informieren.

Anteile und Anteilsklassen

Es besteht nur eine Antsilskiasse.

Die Anteile werden ausschiiesslich buchméssig auf den Namen der
Anleger gefihrt und sind 2wingend bei der Credit Suisse, einzubu-
chen und zu verwahren, Nur mit vorgangiger ausdriicklicher Zu-
stimmung sowohl der Fondsleitung als auch der Depotbank kinnen
die Antaile bei einer anderen Bank der Credit Suisse Group inner-
halb der Schweiz eingebucht und gehalten werden. Es besteht kein
Anspruch auf Erteilung der Zustimmung. Wenn die Anteile in De-
pots ven Dritthanken (inkiusive Banken der Credit Sulsse Group)
eingebucht und gehalten werden, missen die Drittbanken der De-
potbank schriffich bestétigen, dass ihre Kunden als institutionelle
Anleger im Sinne von & B qualifizieren und diesbeziigliche Anderun-
gen mitgeteitt werden,

Richtlinien der Anlagepolitik
Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzeinen Anlagen beachtet die Fondsleitung
im Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend
aufgefithrten prozentualen Beschrinkungen. Diese beziehen sich
auf das gesamte Vermagen des Fonds zu Verkehrswerten und sind
stindig einzuhalten. Sie muss ihre Anlagen insbesondere nach Ob-
jekten, deren Mutzungsart, Alter, Bausubstanz und Geographie ver-
teilen.

Werden die Beschréinkungen durch Maskiveranderungen oder Ver-
anderungen des Vermagens des Fonds (ber- bzw. unterschritien,
miissen die Anlagen umter \Wahrung der Intaressen der Anleger in-
nerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zurlick-
gefiihrt werden.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, ein kontinuierliches Kapi-
talwachstum zu erreichen sowie eine regelmissige, angemessene
Ertragsausschiftung sicherzustelien.

Die Fondsleitung investiert weltweit in immobilienwerte, d.h. in
Grundsticke einsehliessiich Zugehdr, aber auch in Beteligungen an
und Forderungen gegen immabiliengesellschaften, deren Zweck
einzig der Erwerb und Verkauf, die Vermietung und Vemachtung
eigener Grundsticke ist (und die sormit nicht identisch sind mit den
in Ziff. 6 erwihnten Immobiliengeselschaften), sofem mindestens
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05Y, hres Kapitals und der Stimmen im Anlagefonds vereinigt sind

und die Minderheitsrechle (wie Einberufung einer ausserordenti-

chen Ganeralversammiung) entsprachend gewahrt sind. Falls keine

Minderheitsrechte bestehen, mdssen mindestens zwei Drittel des

Kapitals und der Stimmen im Anlagefonds verainigt sein.

Arlagen Im Austand sind nur in denjenigen Lindern zuldssig, in de-

nen eine den schweizerischen Vorschriften entsprechende Ver-

kehrswertschitzung gewdhrieistet ist. Grundsticke einschliesslich

Zugehds werden unter Anmerkung der Zugshorighsit 2um Fonds di-

rakt oder indirelt auf den Namen der Fondsleitung eingatragen.

Miteigentum an Grundstlicken und Stockwerkeigentum ist als Im-

mobilierwert zuliissig, sofem eine Quote von mindestens 25% am

Gesamtobjekt emeicht wird, unabhéngig davan, cb die Fondsteitung

sinen beherrschenden Einfluss ausiben kann.

Im Rahmen des Erwerbs von Minderheitsheteiligungen geméass den

vorstehenden Ziff. 2 und 3 (Immobiliengesenschaﬁen mit einem

Kapital- oder Stimmenanteil von weniger als zwei Oritteln bzw. Mit-

gigentum chne peherrschendem Einfuss) missen die folgenden

Bedingungen erfullt sein:

_ die Mitinvestoren sind der Fondsleitung bekannt;

—  das Recht auf jederzeitige Verdusserung der Anteile wird nicht
singaschrankt, Vorbehalten bleibt ein allfaliges Vorkaufsrecht
der Mitinvestoren zum Marktpreis;

— eine den anlagefondsgesetzlichen und regtementarischen vor-
schriften entsprechende Verkehrswertschitzung ist gewéhrisis-
tet;

— bei Beteiligungen an Immabiiengesellschaften hat der Stim-
menanteil mindestens der kapftalméssigen Beteligung zu ent-
sprechen; und

—  die maximale Investition in Minderheitsteteiligungen darf insge-
samt 50% des Fandsvermdgens nicht berschreiten.

Als Anlagen dieses Fonds sind ugelassen:

a) Wohnbauten, kommerziell genutzte Liegenschaften sowie ge-
werblich genutzie Grundsticke weltweit, soweit diese davem-
den Ertrag erwarten lassen;

b) Stackwerkeigentum weltweit;

¢} Bauland (nkl. Abbruchobjekte), angefangene Bauten und Bau-
projekte welhwelt bis maximal 40% des Fandsvermdgens;

d) Bauten im Raurecht weltwait bis maximal 65% des Fonds-
vermigens;

Zusiitzlich dirfen bis maximal 30% des Fondsvermégens in Anteils

von in- eder auslindischen Anlagefonds, welche direkt oder indirekt

im Immobiliensektor investiert sind, cder Aktien von in- oder auslin-

dischen |mmobiliengesefischaften (welche nicht identisch sind it

den in Ziff. 2 erwdhnten Immbiliengesellschaﬂen) in allen Wahmun-
gen investiert werden. Anteile an «closed-end-fundss sawie Aktien
von Immebiliengeselischaften diirfen nur erworben werden, wenn
diese an einer Birse oder an einam anderen geregelten, dem Pub-
likum offen stehendsn Markt gehandelt werden. in diesem Rahmen
kénnen ausdricklich auch Antelle von Anlagefonds erworben wer-
den, welche von der Fondsleitung cder ener ihr nahe stehenden

Gesellschaft verwaltet werden. Im Umfang von soichen Anlagen

diirfen dem Fondsvermagen keine Kommissionen oder Geblihren

gemiss § 20 Zit. 1 belastet werden. Der Zielfonds darf iiberdies
keine Ausgabe- und Rucknahmekommissionen belasten.

Die Immobiienwerte kénnen je nach landerspezifischen Eigenheiten

iiber Tochtergeselischaften gehalten werden, deren Verwaltungsré-

te jeweils mehrheitlich aus Mitgliedem das Verwaltungsrats der

Fandsleitung bestehen. Diese Tochtergesellschaften milssen zu

mindestens 95% vom Fonds gehalten werden, wobei sich der

verbleibende Anteil des Kapitals und der Stiminrechte im Besitz van

Untemehmen befinden muss, die mit der Fondsleftung verbunden

sind. Die Tochtergeselischaften halten ausschliesslich Anlagen fir

Rechnung des Fonds und die Bestimmungen in diesem Reglement

hinsichtiich des Fonds gelten analog fiir alle Anlagen der Tachter-

geselischaften. Fir die Rechnungslegung werden die Anlagen der

Tochtergeselischaften mit den Anlagen des Fonds konsolidiert be-

trachtet.



c Anlagebeschrankungen beziiglich Verteilung der Antagen
und Einsatz von Anlagetechniken und -instrumenten

1. Im Weiteren beachtet die Fondsleiiung bei der Verfoigung der vor-
gehend beschriebenen Anlagepolitik foigende Anlagebeschrinkun-
gen beziiglich der Verteilung der Anlagen:

a) Bauland {inkl. Abbruchabjekte), angefangene Bauten, Baupro-
jele weltweit und Bauten Im Baurecht diifen zusammen
hachstens 70 Prozent des Fondsvermégens ausmachen:

b} Die Fondsleitung muss fhre Aniagen auf mindestens zehn
Grundstiicke verteilen, wabei aneinandergrenzende Parzellen

sowie Siediungen, die nach den gleichen baulichen Grundsat-

zen ersteltt worden sind, als ein einziges Grundstick getten.
¢} Der Verkenrswert eines Grundstiickes darf nicht mehr als 20%
des Fondsvermdgens betragen.
d) Direite und indirekie Immabilienanlagen in expandierenden
Mérkten (sEmerging Marketss) sind insgesamt bis maximal
., 20% des Fondsvermogens zulassig.
2. Die Fondsleitung muss die Anlagebeschrinkungen gemass Ziff. 1
lit. ) bis ¢) jewelts erst vier Jahre nach dem Liberienungsdatum der
Erstemission erfillen.

§10 Effektenleihe

1. Die Fondsleitung darf samiliiche Arten von Effekten ausieihen, die
an einer Borse kotiert sind oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt genandelt werden. Effelden, wel~
che als Basiswerte im Zusammenharg mit derivativen Finanzinstru-
roenten jeder Art gebunden sind, dirfen hingegen nicht ausgeliehen
werden.

9. Die Fandsleitung kann die Effekten einem Borger ausleihen {«Prin-
cipal-Geschéfts) oder ginen Vermittler damit beauftragen, die Effek-
ten entweder treuhinderisch in indirekter Stellvertretung («Agent-
Geschifts) oder in direkter Stellvertretung {«Finder-Geschafts) ei-
nem Barger zur Verflgung zu steflen.

3. Die Fondskeitung ttigt die Effektenisthe nur mit auf diese Ge-
schaftsart spezialisierten, erstidassigen Borgem bzw. Vermittlem
wie Banken, Broker und Versicherungsgesellschaften sowie aner-
kannten Effekienclearing-Organisationen, die eine einwandfreie
Durchfiihrung der Effektenleihe gewdhdeisten.

4 Sofem die Fondsleitung eine Kindigungsfrist, deren Dauer zehn
Bankwerktage nicht ilberschreiten darf, einhalten muss, bevor sie
wieder Ober die ausgeliehenen Effekten rechtlich verfigen kann,
darf sie vom ausleinfihigen Bestand einer Titelgatiung (Valor) nicht
mehr als 50% ausleihen, und die effektiva Dauer der Effektenleine
ist auf 30 Kalendertage bescheéinkt. Sichert hingegen der Borger
bzw. der Vermittler der Fondsleitung vartraglich zu, dass diese noch
am gleichen oder am nichsten Bankwerkdag wieder rechtlich dber
die ausgeliehenen Effeiden verfugen kann, so darf der gesamie
auskeihfahige Bestand einer Titelgattung (Valor) ausgefiehen wer-
den, Die stfektive Dauer der Effektenleine ist in diesem Fail unbe-
schréinkt,

6. Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger bzw. Venmittler, dass
dieser zwecks Sicherstellurg des Riickerstatiungsanspruches von
Etfokten gleicher Art, Menge und Giite zugunsten der Fondsleitung
Sicherheiten verpfandet oder zu Eigenturn Ubertragt. Der Wert der
Sicherheiten muss jederzeit mindestens 105% des Verkehrswertes
der ausgelishenen Effekien betragen. Dartiber hinaus haftet der
Borger bzw. Vermittler fir die punktliche und uneingeschrankte
Vergiitung der wihiend der Ausleihe anfallenden Eririge sowie die
Geltendmachung anderar Rechte.

6. Die Depotbank sorgt firr eine sichers und vertragskonforme Ab-
wicklung der Effeldenteihe und {barwacht namentlich die Einhal-
tung der Anforderungen an die: Sicherheiten. Sie besargt auch wah-
rend der Dauer der Leihgeschafte die inr gemass Depotreglement
obliegenden Verwaltungshandiungen und die Geltendmachung
samtlicher Rechte auf den ausgeliehenen Effekten.

§ 11 Derlvative Finanzinstrumente

Die Fondsleitung darf derivative Finanzinstrumente nur 2ur Dackung von
Withrungs- und Zinsrisiken einsetzen. Die eingegangenen Verpflichtungen
missen dauemd durch entsprachende Vermdgenswerte des Fonds ge-
deckt sein; sie dirfen nicht @inem Leerverkauf gleichkommen. Die Fands-
leitung setzt Dervat-Grundformen wie Call-Optionen, Put-Cptionen und
Termingaschafte (Futures) ein, welche standardisiert sind und an einer
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Bérse oder an einem anderen geregelien, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden. Dariiber hinaus darf sie Devisen-Swaps und De-
visentermingeschatie sowle Zinsswaps und Zinstermingeschéfte inset-
zen. Sie schliesst solche Geschéfte nur mit Banken ader Finanzinstituten
ab, welche auf diese Geschaftsarten spezialisiert sind und eine einwand-
freie Durchfiirung des Geschaftes gewshrleisten. Handeit es sich bei der
Genenpartel richt um die Depotbank, hat erstere das von der Aufsichts-
behrde vorgeschriebene Mindest-Rating aufzuweisen.

D Sondarbefugnisse der Fondsleitung

§ 12 Erstellen von Bautan

1. Die Fondsleitung darf zur Beschaffung von Kapitalaniagen fir
Rechnung des Fonds Bauten arstellen lassen.

9. In diesem Fall darf sie fir die Zeit der Vorbereitung und des Baues
der Erfolgsrechnung des Fonds fiir Bauland und angefangene Bau-
ten einen Sauzins zum marktiblichen Satz gutschreiben, sofem da-
durch die Aniagekosten den geschatzien Verkehrswert nicht Gber-
steigen.

3. Mach Ferfigstellung der Bauten lasst die Fondsleitung den Ver-
kehrswert schitzen.

4, Unbebaute Grundstlicke des Immoabilienfonds miissen erschlossen
und fiir eine umgehende Uberbauung geeignet sein. :

§ 13 Belastung der Grundstiicke und Gewdhrung von Krediten

1. Die Fondskitung darf Grundstiicke verpfinden.

2. Die Belastung darf grundsitdich im Durchschnitt aller Grundstiicke
die Halfte des Varkehrswertes nicht lbersteigen. Eine vorlbergs-
hende Liberschreitung dieser Limite bis maximal 60% ist jedoch
maglich.

3; Die Fondsleitung darf an Gesellschaften, deren Kapital und Stim-
men zu mindestens zwel Dritteln im Antagefonds vereginigt sind,
Darlehen gewihien ader fiir diese als Blirge einstehen.

4. Mit Ausnahme von Ziff. 3 darf die Fondsieitung weder fir Rech-
nung des Fonds Kredite gewshren noch darf sie das Fondsvermd-
gen mit Birgschaften belasten.

Die Effektenkethe gemdss & 10 giltt nicht als Kreditgewahrung im
Sinne dieses Paragraphen.

E Sichersteliung der Verbindlichkeiten

1. Die Fandsleitung muss zur Sicherstellung ihrer Verbindlichkeiten ei-
nen angemessenen Teil ihres Fondsvenmagens in kurzristigen fest-
verzinslichen Effektean oder in kurzfristig verfgbaren Mitteln halten.

o Als Verbindlichkeiten gelten Verpflichtungen aus dem Geschéfts-
gang sowie sdmtliche Fordenungen aus gekindigten Anteilen.

9. Als kurzfristige festverzinsliche Effekten gelten Fordarungsrechte
mit einer Laufzeit oder Restlaufzeit bis zu zwdlf Monaten.

4. Als kurzfristig verflgbare Mittel getten Kasse, Post- und Bankgut-
haben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis 2y zwolf Monaten sowie
fest zugesagte Kreditimiten einer Bank bis maximal 10% des
Fondsvermdgens.

.  Zur Sicherstellung von bevorstehenden Bauvorhaben kénnen fest-
varzinsliche Effekien mit einer Laufzeit oder giner Restlaufzeit von
bis zu 24 Monaten gehatten werden.

§  Der Emittent der Effekten hat ein Mindest-Rating einer anerkanntan
Rating-Agentur von cAx aufzuweisen. Die Sicherstellungen diirfen in
allen Wihrungen gehaiten warden.

IV. Angaben zur Bewertung des Fondsvermd&gens und
der Anteile sowle zur Ausgabe und Rilcknahme

von Anteilen

§ 15 Bewertung des Fondsverméigens und der Antedle

1. Das Vermdgen des Fonds wird zum Verkehrswerl auf Ende des
Rechnungsjahres sowie flr jeden Tag, an dem Antefie ausgegeben
werden, in der Rechnungseinheit des Fonds berechnet,

9 Der Verkehrswert einer Sache oder eines Rechites entspricht dem
Preis, der bei sorgfatigem Verkauf im Zeitpunkt der Schéizung
wahrscheinlich erziet wirde, Bei kotierten oder an einem gersgel-
ten, dem Publkum offen stehenden Markt gehandeiten Anlagen
entspricht der Verkehrswert dem Kurswert,

3. Der Inventarwert eines Antells ergibt sich aus dem Verkehrswert
des Vermégens des Fonds, vermindert um alifillige Verbindlichkei-
ten des Fands sowie um die bei der Liquidation des Fondsvermé-



gens wahrscheinlich anfaflenden Steuem, dividiert durch die Anzahl
der sich im Umlaut befindenden Anteile des Fonds. Er wird auf finf
Franken gerundet.

Beizug von Schitzungsexperten

Die Fondsleitung emennt mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde
standige und unabhéngige Schitzungsexperten. Diese sind im Ver-
kaufsprospekt namentlich aufgefihrt, Die Schitzungsexperten kin-
nen im Ausland Hilfspersonen zur Schitzung der ausiindischen
Imeobilierwerte beiziehen. Dabei siellen die Schitzungsexperten
sicher, dass aine den schweizerischen Vorschriften entsprechende
Verkehrewertschitzung gewahileistet ist und dass die Hilfspersonen
die Anforderungen geméss Art. 39 Abs, 6 AFG L.V.m, Arl 50-52
AFV jederzeit sinngeméss erfillen. Die Schatrungsexperten sind
verpfiichtet, die Fondsleitung tber den Beizug von Hilfspersanen zu
informieren.

Die Fondsleitung muss den Wert jedes Grundstiicks, das sie erwer-
ben oder veriussem will, durch mindestens einen stindigen Schét-
zungsexperten baw. eine seiner Hilfspersonen schétzen lassen. Bei
Sacheinlagen ist ebenfalls eine Schitzung erforderlich,

Die Fondsleitung tsst bei Bauverhaben priifen, ob die voraussicht-
lichen Kosten marktkonform und angemessen sind.

Fir die erste Schitzung besichtigen die Schitzungsexperten baw.
deren Hilfsparsonen die Grundstiicke. Die Besicitigung ist mindes-
tens alle drei Jahre zu wiederholen.

Auf den Abschluss jedes Rechnungsfahres sowie bei der Ausgabe
van Antsilen lasst die Fondsleitung den Verkehrswert aller Grund-
sticke, die zum Fonds gehéren, durch die Schitzungsexparten
bzw. deren Hilfsperscnen tberprifen.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Die Libefierung der Erstemission kann in maximal drei Tranchen er-
folgen. Erfolgt im Rahmen der Liberierung in Tranchen trotz Mah-
nung keine vallstindige Zahlung, so kann die Fondsieitung eine
zwangsweise Riicknahme zum urspringlichen Wert baw. dem aktu-
aflen tieferen Wert absziiglich einer Ricknahmekommission von 5%
zugunsten des Fondsvermdgens veranlassen.
Die weltere Ausgabe von Anteilen ist grundsétzlich jederzeit mog-
lich, doch darf sie nur tranchenweise erfolgen, Die Fondslefiung
bietet neve Antelle zuerst den bisherigen Anlegem an.
Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Antete basiert auf dem am
Bewertungstag geméss § 15 berechneten Inventarwert je Antteil.
Bei der Ausgabe werden zum Inventarwert die Nebenkosten
(Handdnderungssteuern, Notariatskosten, Komrissionen, Abga-
ben, markikanforme Courtagen usw.), die dem Fonds im Durch-
schnitt aus der Anlage des einbezahiten Betrages erwachsen, zu-
geschlagen. Bei der Riicknahme werden vom Inventarwert die Ne-
benkosten, die dem Fonds im Durchschnitt aus dem Verkauf einas
dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwach-
sen, abgezogen. Ausserdem kann bei der Ausgabe und Ricknahme
von Antellen zum Inventarwert- eine Ausgabekommissian geméss
§ 19 zugeschlagen resp. eime Ricknahmekommission gemass §19
vom inventarwert abgezogen werden.
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf fiinf Franken ge-
rundet,
Beim Vorliegen folgender ausserordentlicher Verhaltnisse kann die
Fondsletung im Interesse der Gesamthelt der Anleger die Riickzah-
lung der Anteile vortibergehend und ausnahmsweise aufschieben:
a) wann ein Marit, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines
wesentlichen Tells des Fondsvermégens bildet, geschlossen ist
oder wann der Handel an einem solchen Markt beschednkt o-
der ausgesetzt ist;
b) bei Voriegen politischer, wirtschaftlicher, militirischer, moneti-
rer oder anderer Notfalle;

- ¢) wenn wegen Beschriinkungen des Devisenverkehrs oder Be-

schrérkungen sonstiger Ubertragungen von Vermigenswesten
Geschifte fiir den Fonds undurchfiibrbar werden;
d) bei umfangreichen Kindigungen, welche die Imteressen der
librigen Anleger wesentlich besintrichtigen kinnen.
Die Fondsleitung teilt den Entscheid Gber den Aufschub unverzig-
lich der Revisionsstelle, der Aufsichtsbehérde sowie in angemesse-
ner Weise den Anlegem mit.

§18

§20

Credit Suisse Real Estate Fund International
Varkaufsprospekt mit integriertem Reglerment

Solange die Ricckzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 lit. a) bis
<) genannten Grinden aufgeschoben ist, findet keing Ausgabe von
Anteiien statt.

Eln- und Auszahlungen in Anlagen statt in bar

Die Fordsleitung kann einem Anleger auf dessen Gesuch hin aus-
nahmsweise gestatten, anstelle siner Geldleistung Anfagen im Sin-
ne von & 8 in den Fonds einzubringen bzw. sich nach Kiindigung
des Kollekiivanlagevertrages statt in bar in 2um Fandsvermégen ge-
hérenden Anlagen im Sinne von § 8 auszahlen zu lassen. Die
Fondsleitung entscheidet allein und genehmigt ein solches Geschaft
nur, sofem es vollstandig mit dem Fondsreglement sowie der aktu-
ellen Anlagepolitik des Fonds vereinbar ist und die Interessen der
{ibrigen Anleger dadurch in keiner Weige besintrichtigt werden.
Jede Eirbringung und Abtretung von Aniagen im Sinne von § 8 st
van zwei Schitzungsaxperten zu dberprifen (vgl. § 16 Ziff. 2).

Die Fondsleitung erstellt einen Bericht, in dem dig ein- bzw. ausge-
liefesten Anlagen einzein aufgefihrt werden, und aus dem sich de-
ren Verkehrswert zum Uberragungsstichtag einerseits, die Anzahi
der als Gegenleistung tbertragenen baw. zuriickgenommenen An-
ssile andererseits, nebst einem aliflligen Spitzenausgleich in bar,
ergibt. Die Depotbank UberprGft in jedem Einzelfall die Einhaliung
der Treuepficht und der sanstigen cbgenannten Bedingungen so-
wie die zeitgieiche Bewerlung der ein- baw. auszuliefemnden Anla-
gen und der entsprechenden Fondsanteile,

Sie meidet alifilige Vorbehalte oder Beanstandungen sagleich der
Revisionsstelle. Im Jahresbericht sind  sémtliche einschldgigen
Transakiianen zu erwihnen.

Kommissionen und Kosten

Kommissionen zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Antsilen werden die Nebenkasten geméss
§ 17 Ziff. 2 erhoben. Zudem kann den Anlegem eine Ausgabe-
kommission zugunsten der Fondsleitung und/oder der Depotbank
und/oder von Vertdebstragem im In- und Ausland von zusammen
maximal 5,0% des Inventarwertes der neu emithierten Antefle be-
lastet werden. Der jeweils angewandte Satz der Ausgabekommissi-
on ist aus dem Verkaufsprospekt ersichtiich. Die effektiv anfallen-
den Nebenkosten werden bei der franchenwsise Ausgabe von An-
teilen im jeweiligen Emissionsprospekt aufgefihrt.

Bei der Riicknahme vor Anteilen werden die Nebenkosten geméss
§ 17 Ziff. 2 in Abzug gebracht. Zudem kann den Anlegem eine
Riicknahmekommission 2ugunsten der Fordsleiung und/ader der
Depotbank von zusammen maximal 6,0% des Inventarwerts be-
lastet werden. Der jeweils angewandte Satz der Riicknahmekonm-
mission ist aus dem Verkaufsprospekt essichtlich. Bei der Rick-
nanme von Anteilen werden die effekdiv angefallenen Nebenkosten
in der entsprechenden Abrechnurg alsgawiesen,

Fir die Auszahiung des Liquidationsbetreffnissas im Falle der Auf-
lésung des Fonds kann den Antegem auf dem Inventarwert seiner
Anteile eine Kommission von 0,5% berechnet werden.

Kommissionen und Kosten zulasten des Fondsvermégens
Fir die Leitung und Verwaltung sowie den Vertrieb des Fonds stellt
die Fongsleitung zulasten des Fonds eine Verwaltungskomrmission
von jahrlich bis zu 1,5% des Anfangskapitals {bei der Erstemission)
hrw. des Gesamtfondsvermagens zu Beginn des Geschaftsjahres in
Rechaung.

Eir die Verwahrung der Effekten, die Besorgung des Zahlungsver-
kehrs des Fonds und die sonstigen in & ¢ aufgeithrien Aufgaben
der Depatbank sowie flr die Verwahrung unbelehnter Schuldbriefe
belastet die Depotbank dem Fords eine Kommission von jahrlich
bis zu 0,20% des Nettoinventarwertes des Fondsvermégens (De-
potbankkommission).

Fiir die Milhewaltung bei der Ersteliung von Bauten, bei umfassen-
den Renovationen und Umbauten belastet die Fondsleitung dem
Fonds eine Kommission van bis zu 2,0% der Baukosten,

Fir die Bemihungen beim Kauf und Verkauf von Grundsticken
und Liegenschaften belastet die Fondsletung dem Fonds eine Ent-
schadigung von bis zv 3,0% des Kauf- bzw. Verkaufspreises. Bei
der Ubernahme und Abtretung von Grundstlicken und tiegenschaf-
ten anstells siner Bareinzahiung wird ebenfalls eine Entschidigung



von bis zu 3,0% belastet. Kauf- und Verkaufskammissionen fiir ex-

teme Makler werden gesondert verrechnet.

5. Als Entschadigung fir die Verwaltung der einzeinen Liegenschaften
belastet die Fondsleitung dem Fonds bis zu 5% der jéhrlichen Brut-
tomigtzinseinnahmen.

6.  Die im Rahmen der Maximalkommissionen disses § 20 effektiv an-
gewandten Sitze sind im jewsiigen Jahreshericht sowie im Ver-
kaufsprospekt ausgewiesen.

7.  Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Er-
satz der folgenden Auslagen, die ihnen in Ausfihrung des Kollektiv-
anlagevertrages entstanden sind:

- jahrliche Gebithren der Aufsicht Ober den Fonds in der
Schweiz;

- Kosten fir den Druck der Jahresberichte;

—  Kosten fiir Mitteilungen an die Anleger;

—~  Nebenkosten fiir den An- und Verkauf von Aniagen {2.B.
Handinderungssteuem, Notariatskosten, Geblhren, Abgaben,
markikonforme Courtagen usw.);

—  Brancheniibliche Kommissionen fiir Dritte beim Kauf und Ver-
kauf von Grundstiicken sowie flir Erstvermietungen;

- Honorar der Revisionsstefle fir die ordentlichen Revisionen;

- Honorar der stindigen Schitzungsexperten sowie derer Hilfs-
personen;

- Honorar alifdlliger weiterer Experten wie Rechts- und Steuerbe-
rater;

- Anwahskosten und Gerichtskosten im Zusammenhang mit der
Gehendmachung von Rechten und Forderungen, welche dem
Fonds zustehen,

-  Samtliche Kosten, welche im Zusammenhang mit der techni-
schen und administrativen Verwaltung der Anlagen anfalen
{insbesondere Versicherungskasten, Bewirtschaftungskosten,
Instandhaltungskosten};

-  Kosten allfilig nétig werdender ausserordentlicher Dispesitio-
nen, die sie im Interesse der Anlager treffen.

Vl. Rechenschafisablage und Revision

§ 21 Rechenschaftsablage

1. Die Rechnungseirtheit des Fonds ist der Schweizer Franken.

2, Das Rechnungsjahr léuft jeweils vom 1. Januar eines Jahres bis
31. Dezember desselben Jahres.

3. innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres
verdfantlicht dia Fondsieitung einen Jahresbericht.

4,  Das Auskunftsrecht des Anlegers gemdss § B Ziff, 7 bleibt vorbe-
halten.

§ 22 Revision

Die Revisionsstelle prift alfahrich, ob die Fondsleitung, die Tachtergesell-

schaften {gemass § 8 Ziff. 7) und die Depotbank die Vorschriften des

Fondsreglemertes und des AFG eingehalten haben, Ein Kurzbericht der
_Revisionsstelle zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht,

VIi. Verwendung des Erfolges

§23

1. Der Nettoerirag des Fonds wird jdhrlich innerhalb von vier Monaten
nach Abschluss des Rechnungsjahres in der Rechnungseinheit an
die Anleger ausgeschittet,
Die Fondsleitung kann zusitzlich Interimsausschitiungen aus den
Ertrigen vorsehen.
Bis zu 30% des Nettoertrages kénnen auf neue Rechnung vorge-
tragen werden.

Zirich, den __ Y Z@ﬂ?t

Die Fondsleitung
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§26
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Realisierte Kapitalgewinne aus der Verfussening von Sachen und
Rechten kénnen von der Fondsleitung ganz oder tefweise ausge-
schiittet ader ganz oder tellweise zur Wiederanlage uriickbehalten
werden,

Publikationen des Fonds

Publikationsargane des Fonds sind das Schweizerische Handels-
amtsbiatt und die Neue Zircher Zeitung.

i den Publikationsarganen werden insbesondere Reglementsénde-
rungen, der Wechsel der Fondsleitung und/cder der Depotbank
sowie die Liquidation des Fonds mittels einmaliger Verdtfentlichung
mitgeteilt,

Der Praspakt mit integriertemn Fondsreglement und die jeweiligen
Jahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und
bai allen Vertriebstragem kostenlos bezogen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Riicknahmepreise einmal per Ende
des Rechnungsjahres in der Neuen Ziircher Zeitung.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabepreise, wenn Ausgaben von
Fondsanteilen stafifinden, in der Neuen Ziircher Zeitung.

Laufzeit des Fonds und Aufiésungsgriinde fir die
Fondsleitung und Depotbank

Der Fonds besteht auf unbéstimmte Zeit.

Sowohl die Fondsleitung als auch die Depotbank kénnen die Aufi-
sung des Fonds durch Kindigung des Kottektivanlagevertrages her-
beifihren, wobei die Kiindigungsfrist einen Monat betrigt. Die
Fandsleitung gibt die Aufldsung mittels einmaliger Publikation in
den Publikationsorganen bekannt.

Nach erfolgter Kindigung des Kcllektivanlageverrages darf die
Fondsleitung die Aktiven des Fonds unverziigiich liquidieren. Die
Auszahlung des tiquidationserises an die Anleger erfolgt durch die
Depotbank. Soltte die Liquidation lEngere Zeit beanspruchen, kann
der Eriés in Teilbetragen ausbezahlt werden. Yor der Schiusszah-
lung muss die Fondsleitung die Bewiligung der Aufsichisbehérde
ginholen.

Anderung des Fondsreglementes, Wechsel der
Fondsleitung oder Depotbank

Soll das vorliegende Fondsreglement gesindert werden oder bestent die
Absicht, die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so haben die
Anleger die Méglichkeit, bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen seit der
entsprachenden Mitieilung Einwendungen zu erheben ader die Auszahlung'
ihrer Anteile in bar zu verlangen.

Xl
ga27
1.

2.

3.

4,

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Der Fonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere demn
Bundesgesetz iiber die Anlagefonds vom 18, Mérz 1994 (AFG).
Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Fir die Auslegung des Fondsreglementes ist die deutsche Fassung
massgebend. :

Das voriegende Reglement ersetzt das Reglement vom 7. Juni
2004, i

Das vorliegende Reglement trat am 1, Februar 2008 in Kraft,

Bewiligung des Fondsreglementes durch die Eidgendssische Banken-
kommission: 19. Januar 2006.

Zirich, den

A0S Qo0 F

Die: Depotbank
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CH-3001 Berne

Phone +41 31 322 69 11
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info@ebk.admin.ch
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Date
Responsible
Department
Direct phone
Direct e-mail
Reference

. Eidgendssische Bankenkammission
w2, Commission fédérale des banques
\;%g' Commissione federale delle banche

Swiss Federal Banking Commission

e
%
S

FCIAR

07.02.2008 Superintendencia de Valores y Seguros
Sandor Libricz Av. Libertador Bernardo O'higgins 1149
Authorization/Investment Funds Santiago

+41 31 32 487 20 Chile

sandor.libricz@ebk.admin.ch
2008-02-07/37/3007BUD/LIS/DEM
through Credit Suisse Asset Management Funds

Credit Suisse Asset Management Funds: Credit Suisse Real Estate Fund Interna-
tional - Confirmation

Dear SirfMadam,

As per request of Credit Suisse Asset Management Funds dated January 31, 2008, we
hereby confirm that the Secretariat of the Swiss Banking Commission has approved as
of June 7, 2004, as amended on January 19, 2006, the fund contract of the Swiss col-
lective investment scheme Credit Suisse Real Estate Fund International (fund cate-
gory "real estate funds" for institutional investors) and that it is subject to the supervision
of the Swiss Federal Banking Commission.

Furthermore, we confirm that Credit Suisse Asset Management Funds, Zurich, acts as
fund management company in accordance with art. 28 et seq. of the Federal Act on
Collective Investment Schemes {(Collective investment Schemes Act, CISA) and Credit
Suisse, Zurich, as custodian bank in accordance with art. 72 et seq. CISA under the
supetvision of the Swiss Federal Banking Commission.

Yours sincerely,

The Secretariat of the
SWISS FEDERAL BANKING COMMISSION
investment Funds




COMISION FEDERAL BANCARIA SUIZA

Fecha: 7 de Febrero de 2008

Responsable: Sandor Libricz

Departamento: Autorizaciones/Fondos de Inversion
Teléfono Directo: +41 31 32 487 20

E-mail Directo: sandor.libricz@ebk.admin.ch
Referencia: 2008-02-07/41/3007/BUD/LIS/DEM

Superintendencia de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo Y Higgins 1149
Santiago

Chile

A través de Credit Suisse Fondos de Administracion de Activos

Credit Suisse Fondos de Administracién de Activos: Credit Suisse Fondo Inmaobiliario
Internacional — Confirmacion

Estimado sefior/senora:

Conforme a la solicitud de Credit Suisse Fondos de Administracién de Activos de 31 de
Enero de 2008, por medio de la presente confirmamos que la Secretarfa de la Comision
Bancaria Suiza ha aprobado el contrato del esquema colectivo de inversion suizo Credit
Suisse Fondo Inmobiliario Internacional, el 7 de Junio de 2004, y sus modificaciones de 19
de Enero de 2006 (fondo «categoria “fondo inmobiliario” para inversionistas
institucionales) y que se sujeta a la supervision de la Comisién Bancaria Suiza.

Ademads, confirmamos que Credit Suisse Fondos de Administracién de Activos, Zurich,
actiia como sociedad administradora del fondo, conforme a los articulos 28 y siguientes de
la Ley Federal sobre Esquemas Colectivos de Inversién (Ley sobre Esquemas Colectivos de
Inversién, LECT), y Credit Suisse, Zurich, como banco custodio, conforme a los articulos 72
y siguientes de la LECI, bajo la supervisién de la Comision Bancaria Suiza.

Atentamente,
La Secretaria de la

COMISION BANCARIA SUIZA
Fondos de Inversion

Caroline Clemetson Sandor Libricz



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI Chile Fund Holding Ltd., certifico que la
presente traduccién es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue
protocolizade en esta Notaria con fecha ——————— T bajo el

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversidn de Capital Extranjero de Riesgo
(“FICER").

La personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizade ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de

Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fug protocolizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo el.Repelorio nurderp 2043-2008.

fees

Luyis Eduardo Con: Bulres
T 10.664 87-‘{
REFI Chile Fund Holding Ltd.

Pp.

AUTORIZO la firma de don LUIS EDUARDO CORREA PBULNES ONI
10.664.087-4. SANTIAGO, 11 de Marzo del 2008,
HE
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ANEXO 2

CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT FUNDS (“CSAM")

1. Copia autorizada del Poder Especial de fecha 18 de enero de 2008, otorgado en
Zurich, Suiza, en el cual consta la persoreria de dofia Stéphanie Aeschbacher y
de dona Nadja Romer, actuando individual e indistintamente, para representar a
Credit Suisse Real Estate Fund International y a Credit Suisse Asset Management
Funds en el otorgamiento del poder indicado en el nimero 1. del Anexo 1
anterior, el cual, debidamente Jegalizado ante las autoridades competentes del
. lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones
Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en la Notaria de Santiago
de don José Musalem Saffie con fecha 4 de Febrero de 2008, Repertorio nimero
1.376 / 2008.

2. Original de la traduccion del documento referido en 1. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.

3. Copia autorizada del Certificado de la Oficina del Registro Mercantil del Cantén
de Zurich, de fecha 4 de febrero de 2008, en el que se da cuenta de la constitucién
legal y vigencia de CSAM, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en la Notaria
de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 19 de febrero de 2008,
Repertorio nimero 1.821 / 2008.

4. Copia autorizada del Certificado de la Oficina del Registro Mercantil del Cantén
de Zurich, de fecha 27 de septiembre de 2007, en el que se complementa la
informacidn indicada en 3. anterior, el cual, debidamente legalizado ante las
autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del
Ministerio de Relaciones Exteriores de la Reptblica de Chile, fue protocolizado
en la Notaria de Santiage de don José Musalem Saffie con fecha 4 de febrero de
2008, Repertorio niimero 1.374 / 2008.

5. Original de la traduccion del documento referido en 4. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.
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6. Copia autorizada de los Estatutos de CSAM de fecha 8 de diciembre de 2000,
version legalizada en Zurich con fecha 24 de enero de 2008, el cual, debidamente
legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y hasta
concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Reptblica de Chile,

fue protocolizado en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con
fecha 4 de febrero de 2008, Repertorio niimero 1.373 / 2008.

7. Original de la traduccién del documento referido en 6. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.
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PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
EN IDIOMA EXTRANJERO
CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT FUNDS

Protocolizacion de Documento en Idioma Extranjero CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT FUNDS, en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha 18 de Enero del
2008, documento debidamente legalizado en el Ministerio de Relaciones Exteriores de

Chile. Consta de 3 hojas. Solicitado por el abogado don Fernando Lecaros.

Santiago, 04 de Febrero de 2008.
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4 FEB 2008
VOLLMACHT

Die unterzeichnete Gesellschaft Credit Suisse Asset Management Funds, eine Schweizer
Gesellschaft mit Sitz Giesshiibelstrasse 40, 8070 Zurich, vertreten durch die Verwaltungsrate:

Mario Seris, 28. 02.1955, von Buchs/AG, in Zirich
Gregor Bucher, 28.01.1959, von Zirich und Menznau/LU, in Herrliberg

bevollmachtigt hiermit unter Einrfdumung des Substitutionsrechts je einzeln

Frau Stéphanie Aeschbacher, 04.10.1974, Strasbourg/F, wohnhaft in 8903 Birmensdorf,
Risirainstrasse 18; und

Frau Nadja Romer, 20.02.1981, Dimten/ZH und Benken/SG, wohnhaft in 8155
Niederhasli, Seestrasse 37.

Die Bevollméachtigten sind berechtigt, vor Behdrden und Privaten die erforderlichen Erklarun-
gen und Unterschriften abzugeben, Auflassung zu erkldren und entgegen zu nehmen, sie
sffentlich beurkunden zu lassen und zur Eintragung anzumelden und Uberhaupt die nach-
bezeichnete Angelegenheit mit den Kompetenzen eines Generalbevollmachtigten zu erledigen.

Die Bevollmachtigten kénnen in ihrem Namen und auf thre Verantwortung die Auslbung der
Befugnisse aus dieser Vollmacht einem Stellvertreter Ubertragen.

Die Vollmachtgeberin anerkennt hiermit alle Handlungen und Erklérungen ihrer Bevoliméchtig-
ten oder ihrer Vertreter als fir sie unbedingt rechtsverbindlich,
Bezeichnung des Geschéfies:

Unterzeichnung der beigefligten Volimacht.



Ziitich, den I8 Januar 2008
Die Volimachtgeberin:
Credit Suisse Asset Management Funds

Mario Seris - Gregor Bucher




ncﬁ, den 18 Januar 2008

Die Vollmachigeberin:
Credijt Suisse Asset Management Funds

Gregor Bucher




Amtliche Beglaubigung

Die Echtheit der umstehenden Unterschriften von

Herrn Gregor BUCHER, von Ziirich/ZH, in Herrliberg,
uns personlich bekannt,

Herrn Mario Franco SERIS, von Buchs/AG, in Zirich,
uns persdnlich bekannt,
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PODER

La sociedad que suscribe Credit Suisse Asset Management Funds, una
sociedad suiza con domicilio en Giessh(ibelstrasse 40, 8070 Zurich,
representada por los miembros del Directorio:

Mario Seris, 28 de febrero de 1955, domiciliado en Buchs/Cantdn de Aargau,
Zurich y

Gregor Bucher, 28 de enero de 1959, de Zurich y Menznau/Cantdn de Lucerna,
Herrliberg,

haciendo uso del derecho a sustitucion, confiere poder a:

la sefiora Stéphanie Aeschbacher, 4 de octubre de 1974,
Estrasburgo/Francia, domiciliada en 8903 Birmensdorf, Risirainstrasse 18, y a

la seiiora Nadja Romer, 20 de febrero de 1981, Diurnten/Canton de Zurich y
Benken/Canton de St. Gallen, domiciliada en 8155 Niederhasli, Seestrasse 37.

Las mandatarias quedan facultadas para presentar y suscribir declaraciones
requeridas por autoridades y particulares, efectuar y aceptar declaraciones de
transferencia de propiedad, solicitar la legalizacion e inscripcidn de éstas; en
suma, podran efectuar cualquier acto que se relacione con el objeto indicado
mas abajo, con todas las facultades propias de un mandatario general.

Las mandatarias podran, en su nombre y bajo su responsabilidad, delegar en
un representante el ejercicio de las facultades conferidas en este poder.

Por la presente, {a mandante reconoce, con caracter vinculante, todos los actos
y declaraciones de sus mandatarias o del representante designado por éstas.

Objeto:

Firma del poder adjunto.



Zurich, 18 de enero de 2008

La mandante:
Credit Suisse Asset Management Funds

/fdo./
Mario Seris Gregor Bucher



Zurich, 18 de enero de 2008

La mandante:
Credit Suisse Asset Management Funds

Jfdo./ /fdo./
Mario Seris Gregor Bucher



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI Chile Fund Holding Ltd., certifico que ia
presente traduccidn es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha ‘74 w7 WJE@/D&%&@&@ bajo el
Repertorio nimero ./ 374/ 3

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversién de Capital Extranjero de Riesgo
(“FICER").

La personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REFI Chile
Fund Holding Litd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en esta Notaria con

fecha 26 de febrero de 2008, bajo el Repertorio nimefo 2043-2008.
Lylis Eduardo Coifea Blines
10.664.087~¢

pp. S REFI Chile Fund Holding Ltd.

AUTORIZO la firma de don LUIS EDUARDO CORREA BULNES CNI
10.664,087-4. SANTIAGO, 11 de Marzo del 2008.
HE




REPERTORIO N° 1.821 / 2008
16 -19/02

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
OTORGADO EN EL EXTRANJERO
CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT FUNDS

Protocolizacién de Documento otorgado en el Extranjero CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT FUNDS, en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha 04 de Febrero del
2008, documento debidamente legalizado en el Ministerio de Relaciones Exteriores

de Chile. Consta de 1 hoja. Solicitado por el abogado don Fernando Lecaros.

Santiago, 19 de Febrero de 2008.

NOTARIO PUBLICO
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REPERTORIO N° \ - % 2 A

19 FEB 2008
HANDELSREGISTERAMT DES KANTONS ZURICH

CERTIFICADO
de la Oficina del Registro Mercantil del canton de Zurich

Se certifica que esté registrada en el Registro Mercantil del cantdn de Zurich la em-
presa

Credit Suisse Asset Management Funds

esta constituida como sociedad anénima con sede en Zurich
Direccion: Giesshilbelstrasse 30, 8045 Zurich

Esta sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil del canton de Zurich desde el
17.04.1984.

Ademas, se declara que la menciocnada empresa es una sociedad organizada se-
gun la legislacién suiza.

Zurich, 04 de febrero de 2008
Numero de la empresa; CH-020.3.906.072-2
Signo: Sa

Fee: CHF 120.--
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REPERTORIO N° 1.374/ 2008
15-9/02

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
EN IDIOMA EXTRANJERO
HANDELSREGISTERAMT DES KANTONS ZURICH

Protocolizacién de Documento en Idioma Extranjero HANDELSREGISTERAMT DES
KANTONS ZURICH, en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha 27 de Septiembre del
2007, documento debidamente legalizado en el Ministerio de Relaciones Exteriores de

Chile. Consta de 2 hojas. Solicitado por el abogado don Fernando Lecaros.

Santiago, 04 de Febrero de 2008.

NOTARIO PUBLICO
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Handelsregisteramt des Kantons Ziirich 4 FEB 2008

CERTIFICATION
issued by the Commercial Registry of Canton Zurich

It is hereby certified that the following company is entered in the Commercial Regis-
ter of Canton Zurich: a joint stock company by the name of

Credit Suisse Asset Management Funds

domiciled in Zurich
Address; Giesshiibelstrasse 30, 8045 Zurich

This company has been entered in the Commercial Register of Canton Zurich since
17 April 1984. -

The Commercial Register also indicates the following for the aforementioned com-
pany:

Aims and objectives: Exercising fund business, including establishing, managing,
administering, marketing and selling investment funds, managing investment ac-
counts, representing foreign investment funds in Switzertand and providing profes-
sional fund services for third parties, exercising business activities primarily in Swit-
zerland; may make investment in real property in Switzerland, alienate such invest-
ments again and participate in other companies.

Remarks: The excerpt transferred from a previous commercial register card does
not contain any entries deleted prior fo transferal nor does it contain any previous ar-
ticles of incorporation/bylaw entries or journal or Swiss Commercial Gazette (SHAB)
quotations. These items can be examined on the commercial register card indicated
in the Transferred from box.

The transferability of registered shares is limited as provided for in the articles of in-
corporation.

Company notifications are to be rendered in writing and sent to the individuals en-
tered in the stock ledger by way of registered letter.

Cancellation of the unregistered powers of attorney vested in Arasimavicius, Patrick,
German citizen, resident in Sissach.

Qualified acts: Merger: Following from the capital increase of 3 May 1994, acquisi-
tion by the Company of KAFAG Aktiengeselischaft fir die Verwaltung von Anlage-
fonds, of Zurich, by way of merger. Transfer to the Company by way of universal
succession of assets in the amount of CHF 4,180,223.00 and liabilities in the a-
mount of CHF 121,000.00 in accordance with the merger balance sheet as per 31
December 1993, the increase amount is fully paid up as provided for in the merger
agreement. The shareholders of the acquired company receive in exchange 3,000
fully paid-up registered shares of the acquiring company, each with a par value of
CHF 1,000.

Merger: Following from the capital increase of 3 May 1994, acquisition by the Com-
pany of Aktiengesellschaft fur Immobilien-Anlagefonds Devo, of Olten, by way of
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merger. Transfer to the Company by way of universal succession of assets in the
amount of CHF 6,542,009.00 and liabilities in the amount of CHF 1,888,992.00 in
accordance with the merger balance sheet as per 31 December 1993, the increase
amount is fully paid up as provided for in the merger agreement. The shareholders
of the acquired company receive in exchange 3,000 fully paid-up registered shares
of the acquiring company, each with a par value of CHF 1,000.

it is further certified that the aforementioned company is organized according to the
laws of Switzerland.

The Commercial Registry Office of the Canton of Zurich can offer no guarantee as
to the accuracy of the translation from the original German text of this entry in the
Commercial Register.

Zurich, Switzerland, 27" September 2007
Company number: CH-020.3.906.072-2
Signed: SA

Fee: CHF 120.—-
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REPERTORIO N° 1.373 / 2008
15-8/02

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
EN IDIOMA EXTRANJERO
CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT FUNDS

Protocolizacidén de Documento en Idioma Extranjero CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT FUNDS, en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha 24 de Enero del
2008, decumento debidamente legalizado en el Ministerio de Relaciones Extericres de

Chile. Consta de 10 hojas. Solicitado por el abogade don Fernando Lecaros.

Santiago, 04 de Febrero de 2008.

NOTARIO PUBLICO
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4 FEB 2008

Statuten

der

CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT FUNDS

mit Sitz in Zlrich



Statuten CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT FUNDS

0.

Firma, Sitz, Dauer und Zweck der Gesellschaft

Artikel 1

Unter der Firma CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT FUNDS besteht eine Aktiengesell-
schaft geméss den Bestimmungen des Schweizerischen Obligationenrechtes (OR) mit Sitz in
Ziirich, Kanton Zirich, Schweiz.

Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt.

Artikel 2

Ausschliesslicher Zweck der Gesellschaft ist die Ausiibung des Fondsgeschafts, einschliess-
lich der Grindung, Leitung, Verwaltung sowie des Vertriebes und Verkaufs von Anlagefonds,
die Fihrung von Investmentkonten, die Vertretung auslindischer Anlagefonds in der Schweiz
sowie die Erbringung von Dienstleistungen im Fondsgeschaft fiir Dritte.

Die Gesellschaft iibt ihre Geschaftstatigkeit hauptsachlich in der Schweiz aus.

Die Gesellschaft kann alle Geschafte vornehmen und alle Vertrage abschiiessen, die mit ihrem
Zweck in Zusammenhang stehen. Vorbehaiten bleiben dié Bestimmungen des Anlage-
fondsrechts und der Auisichtsbehorde.

Die Gesellschaft kann ihre eigenen Mittel im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen frei an-
legen, einschiiesslich der Anlage in Grundeigentum in der Schweiz, sowie getétigte Anlagen
wieder veraussern.

Die Gesellschaft kann sich an anderen Gesellschaften beteiligen, deren Zweck in der Aus-
ibung des Fondsgeschaftes besteht. Sie kann Zweigniederlassungen im In- und Ausland er-
richten. Auslandischen Niederlassungen ist indessen die Griindung und Leitung von Anlage-
fonds nicht gestattet,

Aktienkapital, Aktien

Artikel 3

Das Aktienkapital der Gesellschaft betragt CHF 7'000'000.— {Franken sieben Millionen). Es ist
eingeteilt in 7'000 Namenaktien & nominal CHF 1'000.- (Franken tausend). Das Aktienkapital
ist voll liberiert.

Die Gesellschaft Gbernimmt rickwirkend per 31. Dezember 1993 anlésslich der Fusion mit der
Aktiengesellschaft fir Immobilien-Anlagefonds Devo, Olten, deren siamtliche Aktiven und
Passiven gemdss Fusionsbilanz per 31. Dezember 1993, wonach die Aktiven CHF 6'542'009
und die Passiven CHF 1'888'992 betragen und sich somit ein Aktiveniiberschuss von

CHF 4'653'017 ergibt. Als Gegenleistung fiir das {ibernommene Vermagen erhalten die Ak-
tiondre der Aktiengesellschaft fir Immobilien-Anlagefonds Devo, Oiten, fiir inre 3'000 Namen-
aktien 2 CHF 1'000 3'000 als voll liberiert geftende Namenaktien der Gesellschaft & nominal

- ey |
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CHF 1'000.-- zum Ausgabepreis von CHF 1'551 pro Aktie. S

Ferner ibernimmt die Gesellschaft riickwirkend per 31. Dezember 1993 anidsslich der Fusion
mit der Kafag Aktiengesellschaft fir die Verwaltung von Anlagefonds, Ziirich, deren samtliche
Aktiven und Passiven gemass Fusionsbilanz per 31. Dezember 1993, wonach die Aktiven
CHF 4'180'223 und die Passiven CHF 121000 betragen und sich somit ein Akiiveniiber-
schuss von CHF 4'059'223 ergibt. Als Gegenleistung fiir das {ibernommene Vermbogen er-
halten die Aktiondre der Kafag Aktiengesellschaft fiir die Verwaltung von Anlagefonds, Ziirich,
fiir ihre 3'000 Namenaktien 2 CHF 1'000 3'000 als voll liberiert geltende Namenaktien der
Gesellschaft a nominal CHF 1'000 zum Ausgabepreis von CHF 1'353.08 pro Aktie. /

Artikel 4
Der Verwaltungsrat ist befugt, anstelle von einzelnen Aktientiteln Aktienzertifikate Ober eine
oder mehrere Aktien auszugeben.

Das Eigentum oder die Nutzniessung an einem Aktientitel oder Aktienzertifikat und jede Aus-
ibung von Aktionarsrechten schliesst die Anerkennung der Gesellschaftsstatuten in der je-
weils giiltigen Fassung in sich.

Artikel 5
Die Gesellschaft fuhrt itber die Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentiimer und
Nutzniesser mit Namen und Adresse eingetragen werden,

Die Eintragung in das Aktienbuch setzt einen Ausweis iiber den Eigentumserwerb oder die
Nutzniessung voraus.

Die Gesellschaft bescheinigt die Eintragung auf dem Aktientitel bzw. auf dem Aktienzertifikat.

im Verhaltnis zur Gesellschaft wird nur als Aktionar oder Nutzniesser anerkannt, wer im Ak-
tienbuch eingetragen ist.

Zustandig fir die Fihrung des Aktienbuches ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft bzw. die
von ihr bezeichnete Stelle.

Artikel 6
Die Ubertragung von Namenaktien sowie die Begriindung einer Nutzniessung an Namenaktien
bedarf der Zustimmung durch den Verwaltungsrat der Gesellschatft.

Die Zustimmung kann aus den gesetzlichen und den folgenden wichtigen Griinden verweigert
werden, unter Vorbehalt von Art. 685b Abs. 4 OR.

Als wichtige Grinde gelten: _-

a}) der Erwerb von Aktien der Gesellschaft durch Konkurrenten oder ihnen nahestehende
Personen;

b) die Erhaitung der Wettbewerbsposition der Geselischaft sowie der Gruppe als Ganzes;
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c) wenn der Erwerber als Aktiondr mit der Erreichung des Gesellschaftszweckes unverein-
barist;

d) der Erwerb oder das Halten von Aktien im Namen oder Interesse Dritter.
Die Gesellschaft kann berdies die Eintragung in das Aktienbuch verweigern, wenn der Er-

werber nicht ausdricklich erklart, dass er die Aktien im eigenen Namen und auf eigene Rech-
nung erworben hat.

Organisation der Gesellschaift

Artikel 7
Die Organe der Gesellschaft sind:

A. die Generalversammiung der Aktionare;
B. der Verwaltungsrat;

C. die Revisionsstells.
A. Die Generalversammiung

Artikel 8
Die Generalversammlung ist das oberste Organ der Gesellschaft. lhr stehen folgende unuber-
tragbaren Befugnisse zu: '

a) Fesisetzung und Anderung der Statuten;

b) Wahl und Abberufung der Mitglieder des Verwaitungsrates und der Revisionsstelle und
des allfallig nétigen Konzernrechnungspriers;

¢} Genehmigung des Jahresberichtes und der allfalligen Konzernrechnung;

d) Genehmigung der Jahresrechnung sowie die Beschlussfassung iiber die Verwendung des
Bilanzgewinnes, insbesondere die Festsetzung der Dividende und der Tantieme;

e) Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrates;

f) Beschlussfassung iiber Gegenstiinde, die der Generalversammiung durch das Gesetz
oder die Statuten vorbehalten sind oder die ihr vom Verwaltungsrat vorgelegt werden.

Artikel 9
Die ordentliche Generalversammlung findet jahrlich statt, und zwar spétestens sechs Monate
nach Schiuss des Geschéftsjahres.

Ausserordeniliche Generaiversammlungen werden je nach Bedirfnis einberufen, insbesonde-
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re in den vom Gesetz vorgesehenen Fallen.

Aktionare, die mindestens den zehnten Teil des Aktienkapitals vertreten, kénnen vom Verwal-
tungsrat der Gesellschaft unter Angabe der Verhandlungsgegensténde und der Antrage jeder-
zeit die Einberufung veriangen. In diesem Fall hat der Verwaltungsrat die Generalversammiung
unter Nennung der Verhandlungsgegensténde und der Antrdge innerhalb von 4 Wochen ein-
zuberufen.

Artikel 10
Generalversammiungen werden vom Verwaltungsrat, nitigenfalls von der Revisionsstelle oder
den Liguidatoren einberufen.

Die Generalversammlungen finden am Gesellschaftssitz oder an einem anderen, vom einbe-
rufenden Organ zu bestimmenden Ort statt.

Die Einfadung zur Generalversammlung erfolgt durch eingeschriebenen Brief an die im Aktien-
buch eingstragenen Personen. Zwischen dem Versand der Einladungen und der Generalver-
sammiung missen mindestens 20 Tage liegen.

Mit der Einladung sind den Aktiondren die Verhandlungsgegensténde sowie die Antrage des
Verwaltungsrates und der Aktionare bekannizugeben.

Artikel 11

Die Eigentiimer oder Vertreter sémtlicher Aktien sind jedoch, sofern kein Widerspruch erho-
ben wird, befugt, eine Generalversammiung ohne Becbachtung der vorgesehenen Einla-
dungsformalitaten durchzufihren.

Solange die Eigentimer oder Verireter samtlicher Aktien anwesend sind, konnen alle in den
Geschiftskreis der Generalversammiung fallenden Geschéfte behandelt werden und (ber sie
giitig Beschluss gefasst werden.

Artikel 12
In der Generalversammlung berechtigt jede Aktie (unabhéngig von ihrem Nennwert) zu einer
Stimme.

Jeder Aktionar kann sich mittels schriftlicher Vollmacht an der Gene'raliiersammlung durch ei-
nen anderen Aktionar oder einen Dritten vertreten lassen.

Artikel 13 :
Die Generalversammiung wird durch den Prisidenten des Verwaltungsrates geleitet oder in
seiner Abwesenheit durch einen von der Versammiung gewéhlten Tagesprasidenten.

Der Prasident der Generalversammiung bezeichnet einen Protokoliflhrer.

Uber die Beschliisse und Wahlen der Generalversammiung wird ein Protokoll gefiihrt. In die-
ses sind auch die von den Aktiondren zu Protokoll abgegebenen Erklarungen aufzunehmen.

*
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Das Protokoll ist vom Vorsitzenden und vom Protokollfihrer zu unterzeichnen.
B. Der Verwaltungsrat

Artikel 14
Der Verwaltungsrat setzt sich aus mindestens drei Mitgliedern zusammen.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden fiir die Dauer zweier Geschéftsjahre gewahlt und sind
nach Ablauf einer Amtsdauer wieder wahlbar.

Artikel 15

Die Mehrheit der Mitglieder des Verwaitungsrates hat aus Personen zu bestehen, die in der
Schweiz wohnhafte Schweizer Biirger sind. Dem Verwaltungsrat obliegt die oberste Leitung
der Gesellschaft und die Uberwachung der Geschaftsfiihrung.

Artikel 16
Der Verwaltungsrat erledigt alle Angelegenheiten, die nicht geméss dem Gesetz oder der
Statuten der Generalversammiung oder einem anderen Gesellschaftsorgan vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat (bertrigt im Rahmen der gesstzlichen Bestimmungen, insbesondere des
Organisationsreglementes, die Geschiftsfilhrung oder einzeine Zweige derselben und die
Vertretung der Gesellschaft einzeinen Verwaltungsratsmitgliedern oder Dritten, die nicht Aktio-
nire zu sein brauchen. Er kann insbesondere aus seiner Mitte Delegierte ernennen.

Der Verwaltungsrat wahrt die Interessen der Anleger und hat folgende uniibertragbare Aufga-
ben:

1. Oberleitung der Gesellschaft, insbesondere Festlegung der grundsétzlichen Anlagestra-
tegien der Fondsprodukte und Enteilung der nétigen Weisungen;

Festlegung der Organisation und Erlass eines Organisationsreglementes;
Ausgestaltung des Rechnungswesens, der Finanzkontrolle sowie der Finanzplanung;

Ernennung und Abberufung der mit der Geschéftsfiihrung und der Vertretung betrauten
Personen und Regelung der Zeichnungsberechtigung;

5. Oberaufsicht iber die mit der Geschaftsfiihrung betrauten Personen, namentlich im Hin-
blick auf die Befolgung der Gesetze, Statuten, Reglemente und Weisungen;

6. Erstellung des Geschaftsberichtes sowie Vorbereitung der Generalversammiung und
Ausfiihrung ihrer Beschiisss;

7. Benachrichtigung des Richters im Falle der Uberschuldung;

8. Beschlussfassung iiber die Feststellung von Kapitalerh&hungen und daraus folgende
Siatuienanderungen;

L VR
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9. Prifung der fachlichen Voraussetzungen der besonders befahigten Revisoren fiir die Fal-
le, in welchen das Gesetz den Einsatz solcher Revisoren vorsieht;

10. Bestellung und Abberufung der anlagefondsgesetziichen Revisionsstelle und Behandlung
derer Berichte.

11. Entscheid tiber Griindung und Veriusserung von Tochtergesellschaften und Errichtung
und Schliessung von Zweigniederlassungen.

19. Entscheid (iber Erwerb von Beteiligungen an anderen Gesellschaften.

13. Entscheid iiber den Erwerb oder die Veridusserung von Liegenschaften oder Grundstiik-
ken durch die Geselischaft. -

14. Grundsatzentscheide betreffend Auflegung, Fusion und Liguidation von Fonds.

Artikel 17

Der Verwaltungsrat konstituiert sich selbst durch die Wah! eines Prasidenten und eines Vize-
prasidenten. Er versammelt sich auf Anordnung des Prasidenten, so oft dies die Geschafte der
Gesellschaft erfordern, mindestens jedoch viermal jahrlich.

Der Verwaltungsrat ist beschlussfihig, wenn die Mehrheit seiner Mitgiieder anwesend ist. Kein 4
Prasenzquorum ist erforderlich, wenn ausschliesslich die erfolgte Durchfiihrung einer Kapital-
erhdhung festzustellen und die anschliessend vorzunehmende Statutenénderung zu heschlies-

sen ist. ‘

Die Beschiiisse des Verwaltungsrates werden mit der Stimmenmehrheit der anwesenden Mit- <
glieder gefasst. Bei Stimmengleichheit steht dem Prasidenten oder in seiner Abwesenheit dem
Vizeprasidenten der Stichentscheid zu.

Jeder Verwaltungsrat kann an einer Sitzung telefonisch oder mittels eines dhnlichen Kommuni-
kationsmittels teilnehmen und eine solche Teilnahme gilt als Anwesenheit des betreffenden
Verwaltungsratsmitglieds bei der Verwaltungsratssitzung.

Beschliisse des Verwaltungsrates kénnen in dringenden Féllen auch aut dem Weg der schrift-
lichen Zustimmung zu einem gesteliten Antrag gefasst werden, sofern nicht ein Mitglied die
mindliche Beratung verlangt. Beschliisse auf dem Weg der schriftlichen Zustimmung bediir-
fen zu ihrer Giiltigkeit der Zustimmung aller Mitglieder. Sie sind in das Protokoll des Verwal-
tungsrates aufzunehmen. '

Uber die Verhandiungan und Beschliisse des Verwaltungsrates ist ein Protokoll zu fithren. Das
Protokoll ist vom Vorsitzenden und vom Sekretér des Verwaltungsrates zu unterzeichnen.

C. Revisionsstelle

Artikel 138
Die ordentliche Generalversammlung wihlt eine Revisionsstelle. é
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Die Revisoren milssen vam Verwaltungsrat und von einem Aktiondr, der Ober die Stimmen-
mehrheit verfiigt, unabhingig sein. Insbesondere diirfen sie weder Arbeitrnehmer der zu pri-
fenden Gesallschaft sein noch Arbeiten ausfiihren, die mit dem Prifungsauftrag unvereinbar
sind.

Die Revisionsstelle wird jeweils fiir die Dauer eines Geschaftsjahres gewahit.

Artikel 19
Der Revisionsstelle obliegen die gesetzlichen Pllichten.

Insbesondere priift sie, ob die Buchfihrung und Jahresrechnung sowie der Antrag auf Ver-
wendung des Bilanzgewinnes Gesetz und Statuten entsprechen.

Sie nimmt an der ordentlichen Generalversammlung teil.

IV. Zeichnungsberechiigung

Artikei 20

Die Mitglieder des Verwaitungsrates und die dibrigen Zeichnungsberechtigten der Gesell-
schaft, die vom Verwaltungsrat bestimmt werden,zeichnen kollektiv zu zweien. Er kann den mit
der Geschaitsfiihrung betrauten Personen das Recht erteilen, Gbrigen zum allgemeinen Mitar-
beiterstab gehdrenden Personen die kollektive Zeichnungsberechtigung zu gewéhren.

V. Rechnungsabschiuss und Gewinnverteilung

Artikel 21 _
Die Jahresrechnung wird jahrlich auf den 31, Dezember abgeschlossen.

Artikel 22
Der Verwaltungsrat erstellt fir jedes Geschéftsjahr einen Geschaftsbericht, der sich aus der
Jahresrechnung und dem Jahresbericht zusammensetzt.

Fir die Aufstellung der Jahresrechnung (Erfolgsrechnung, Bilanz und Anhang) sind die Vor-
schriften iber die ordnungsmissige Rechnungslegung einzuhalten.

Der Jahresbericht stellt den Geschiaftsveriauf sowie die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft
dar. ‘

Spatestens 20 Tage vor der ordentlichen Generalversammlung sind Geschéftsbericht, Revi-
sionsbericht und Antrag iiber die Verwendung des Bilanzgewinns den Aktionaren am Gesell-
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schaftasitz zur Einsicht aufzulegen. Die Aktionare werden hierlber unterrichtet.

Artikel 23 ,

Aus dem Jahresgewinn ist entsprechend den Vorschriften des Gesetzes vorerst die Zuwel-

sung an den gesetzlichen Reservefonds zu machen. Der Rest steht zur Verfiigung der Gene- yd
ralversammiung, die ihn im Rahmen der gesetzlichen und statutarischen Bestimmungen nach
ihrem freien Ermessen verwenden kann.

V1. Auflésung und Liquidation

Artikel 24
Die Generalversammlung kann jederzsit die Aufidsung der Gesellschaft nach Massgabe der
gesetziichen und statutarischen Vorschriften beschliessen.

Die Aufldsung und Liquidation der Gesellschaft oder die Fusion derselben erfoigt durch Be-

: schluss der Generalversammiung, der mindestens zwei Drittel der vertretenen Stimmen und
:¥: die absolute Mehrheit der vertretenen Aktiennennwerte auf sich vereinigt und bedarf der 6f-
.‘ fentlichen Beurkundung. Die Liquidation wird durch den Verwaltungsrat oder durch einen oder

& mehrere durch die Generalversammlung zu wahlende Liquidatoren besorgt.

Offentliche Bekanntmachung

Artikel 25 :}
Publikationsorgan der Gesellschaft ist das Schweizerische Handelsamtsblatt.

Die Mitteilungen der Gesellschaft erfolgen durch eingeschriebenen Brief an die im Aktienbuch ;‘l
gingetragenen Personen.
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RAZON SOCIAL, DOMICILIO, DURACION Y OBJETO DE LA SOCIE-
DAD

ARTiCULO PRIMERO

En conformidad con las disposiciones del Derecho de las Obligaciones suizo
(OR),se constituye una Sociedad andénima, denominada CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT FUNDS, con domicilio en la ciudad de Zurich, cantén de Zurich,
Suiza.

La duracion de la Sociedad serd indefinida.
ARTICULO SEGUNDO

La Sociedad tendra por objeto exclusivo la explotacién del negocioc de fondos,
incluyendo la constitucién, direccién, administracién, asi como la comercializa-

cidn y venta de fondos de inversidn, la gestién de cuentas de inversién, ia re-

presentacion de fondos de inversidn extranjeros en Suiza, asi como la presta-
cion de servicios a terceros en el negocio de fondos.

La Sociedad desarrollara sus actividades principalmente en Suiza.

La Sociedad podra realizar toda clase de negocios y celebrar toda clase de con-
tratos relacicnados con el abjeto social, en el marco de las disposiciones del De-
recho de fondos de inversion y las de la autoridad fiscalizadora.

La Sociedad podra invertir libremente sus fondos dentro de los limites que esta-
blece la Ley , incluyendo la inversion en bienes inmuebles en Suiza, asi como
reenajenar las inversiones realizadas.

La Sociedad podra participar en otras Sociedades cuyo objeto sea la explotacién
del negocio de fondos. Podrd establecer sucursales en el pais y en el extranjero.
No obstante, las sucursales en el extranjero, no podran constituir ni liderar fon-
dos de inversion.

CAPITAL SOCIAL, ACCIONES

ARTiCULO TERCERO

El capital de la Sociedad sera la suma de 7.000.000.- CHF (siete millones de
francos suizos). El capital estard dividido en 7.000 acciones nominativas con un
valor nominal de 1.000 CHF cada una (mil francos suizos). El capital accionario
se encuentra totalmente suscrito y pagado.

Con motivo de la fusién con la Sociedad anénima Aktiengesellschaft fir
Immobilien-Anlagefonds Devo, Often, la Sociedad asumira con efecto
retroactivo al 31 de diciembre de 1993, la totalidad de los activos y pasivos de
esta ultima, conforme al balance de fusién al 31 de diciembre de 1993, segun el
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forme al balance de fusion al 31 de diciembre de 1993, segin el cual los activos
ascienden a 6.542.009 CHF vy los pasivos a 1.888.992 CHF, resultando un exce-
dente de activos de 4.653.017 CHF. Los accionistas de la Aktiengesellschaft fiir
Immobilien-Anlagefonds Devo, Olten, recibiran a cambio de los activos adquiri-
dos, 3.000 acciones nominativas de la Sociedad, totalmente suscritas y paga-
das, con un valor nominal de 1.000 CHF cada una y un precio de emision de
1.551 CHF por accion, por sus 3.000 acciones nominativas a 1.000 CHF cada
una.

Asimismo, con motivo de la fusidn con la Sociedad andnima Kafag Aktienge-
selischaft fir die Verwaltung von Anlagefonds, Zurich, |\a Sociedad asumira con
efecto retroactivo al 31 de diciembre de 1993, , la totalidad de los activos y pa-
sivos de esta Gltima conforme al balance de fusidén al 31 de diciembre de 1993,
segun el cual los activos ascienden a 4.180.223 CHF vy los pasivos a 121.000
CHF, resultando un excedente de activos de 4.059.223 CHF. Los accionistas de
la Aktiengesellschaft fiir Immobilien-Anlagefonds Devo, Olten, recibiran a cam-
bio de los activos adquiridos, 3.000 acciones nominativas de la Sociedad, total-
mente suscritas y pagadas, con un precio nominal de 1.000 CHF cada una y un
precio de emision de 1.353,08 CHF por accién, por sus 3.000 acciones nomina-
tivas a 1.000 CHF cada una.

ARTICULO CUARTO
El Directorio queda facultado para emitir, en lugar de titulos individuales, certifi-
cados por una ¢ varias acciones.

La tenencia o el usufructo de un titulo o de un certificado de acciones y, el ejer-
cicio de los derechos accionarios, implica la aceptacién y conformidad con los
Estatutos de la Sociedad vigentes.

ARTiCULO QUINTO

La Sociedad llevara un Registro de Accionistas sobre las acciones nominativas,
en el que se inscribiran los tenedores y los usufructuarios con su nombre y di-
reccion.

Para la inscripcién en el Libro de Registro de Accionistas serd necesario presen-
tar un documento que acredite la adquisicidn o el usufructo.

La Sociedad certificara la inscripcion en el titulo de la accion o en el certificado
de las acciones.

La Sociedad sélo considerara accionista o usufructuario a quien esté inscrito en
el Registro de Accionistas.

La llevanza del Registro de Accionistas le correspondera al Directorio de la So--
ciedad o a quien éste designe,
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ARTICULO SEXTO
El traspaso de acciones nominativas y la justificacion del usufructo de acciones
nominativas requerira de la aprobacién del Directorio de la Sociedad.

Dicha aprobacion podra ser rechazada por razones legales o por las razones de
peso que se indican a continuacidn, sin perjuicic de lo dispuesto en el articulo
685b, parrafo cuarte del Derecho de las Obligaciones suizo (CR).

Se consideran razones de peso:

a) la adquisicién de acciones de la Sociedad por parte de competidores o per-
sonas cercanas a éstos;

b) la mantencion de la posicién competitiva de la Sociedad asi como del Grupo
en su conjunto;

c) si el adquirente, en calidad de accionista, resultase ser incompatible con la
consecucidn del objeto social;

d) la adquisicién o la tenencia de acciones en nombre o interés de terceros.

Asimismo, la Sociedad podra denegar la inscripcién en el Registro de Accionistas

si el nuevo tenedor no declara expresamente haber adquirido las acciones en su
nombre y por cuenta propia.

ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DE LA SOCIEDAD
ARTICULO SEPTIMO
Los érganos de la Sociedad seran los siguientes:

A. la Junta General de Accionistas;

B. el Directorio;

C. La Entidad auditora.

A. La Junta General de Accionistas

ARTICULO OCTAVO

La Junta General serd el organo supremo de la Sociedad y tendra las siguientes
facultades intrasferibles:

a) Dictar y modificar los Estatutos;

b) Elegir y relevar a los miembros del Directorio, de la entidad auditora y, even-
tualmente, a los auditores del Grupe de ser requerido;

€) Aprobar el balance anual y, los eventuales estados financieros del Grupo;
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d) Aprobar la memoria anual y resolver sobre el destino de las utilidades del
balance, en particular la fijacién de dividendos y participacion en las utilida-
des;

e) Eximir de sus obligaciones a los miembros del Directorio;

f) Decidir sobre aquellos asuntos que, de acuerdo a la Ley o a los Estatutos,
sean de la competencia de la Junta General o le hayan sido presentados a
ésta por el Directorio.

ARTICULO NOVENO
La Junta General Ordinaria se celebrara una vez al afio, a mas tardar seis meses
después del cierre del ejercicio.

Las Juntas Generales Extraordinarias tendran lugar cuando asi lo requieran las
circunstancias, en particular en los casos previstos por la ley.

Los accionistas que representen a lo menos una décima parte del capital accio-
nario podran solicitar al Directorio, en cualquier momento, la convocacion a la

Junta General, indicando las materias a tratar y las propuestas correspondien-
tes. En dicho caso, el Directorio deberd convocar a la Junta General dentro del
plazo de cuatro semanas, indicando las materias a tratar y las propuestas.

ARTicuLo DECIMO
A las Juntas Generales convocaran el Directorio o, si fuere necesario, la entidad
auditora o los liquidadores.

Las Juntas Generales tendran lugar en el domicilio de la Sociedad o en el lugar
que determine el 6rgano convocante.

La citacidn a la Junta General se hara mediante carta certificada dirigida a las
personas inscritas en el Registro de Accionistas. El envio de la citacion debera
hacerse a lo menos con veinte dias de antelacién a la fecha de celebracién de la
Junta General.

En la convocatoria, enviada a los accionistas, se deberan sefialar las materias a
tratar, asi como las propuestas de acuerdo del Directorio y de los accionistas.

ARTICULO DECIMO PRIMERO

No obstante, los tenedores o representantes de todas las acciones estaran fa-
cultados para celebrar una Junta General sin observar las formalidades de con-
vocatoria, siempre y cuando no existan objeciones.

Mientras estén presentes los tenedores ¢ representantes de todas las acciones
podran tratarse y resolverse validamente todos los negocios que sean de la
competencia de la Junta General.
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ARTICULO DECIMO SEGUNDO
En la Junta General, cada accidén dara derecho a un voto (independientemente
de su valor nominal).

Cada accionista podra hacerse representar en la Junta General por otro accio-
nista o por una tercera persona mediante poder otorgado por escrito.

ARTICULO DECIMO TERCERO

La Junta General estara encabezada por el presidente del Directorio o, en su
ausencia, por un presidente suplente, designado por la Junta General para esa
ocasién.

El presidente de [a Junta General designard a un Secretario de Actas.

De los acuerdos y elecciones de la Junta General se llevara un acta en la que
también debera dejarse constancia de las declaraciones de los accionistas.

El acta sera firmada por el Presidente y el Secretario de Actas.

B. El Directorio

ARTICULO DECIMO CUARTO
El Directorio estara conformado a lo menos por tres miembros.

Los miembros del Directorio seran elegidos por el periodo correspondiente a dos
afos fiscales y podran ser reelegidos al término de su mandato.

ARTICULO DECIMO QUINTO

La mayoria del Directoric debera estar conformada por personas de nacionali-
dad suiza, domiciliadas en Suiza. Al Directorio le corresponde la direccién supe-
rior de la Sociedad y la supervisién administrativa de ésta.

ARTICULO DECIMO SEXTO
El Directorio resolvera todos los asuntos que, por Ley o por los Estatutos, no
sean de la competencia de la Junta General o de otro érgano de ia Sociedad.

En conformidad con las disposiciones legales y, en particular, con el Reglamento
organizacional, el Directorio delegard la administracion, o determinadas areas
de la misma, asi como la representacién de la Sociedad, en miembros del Direc-
torio 0 en terceros que no necesariamente deberan ser accionistas. En particu-
lar, podra nombrar delegados de su circulo cercano.

El Directorio velara por los intereses de los inversionistas y le correspondera
asumir las siguientes funciones intransferibles:
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1. Ejercer la direccion superior de la Sociedad, en especial, fijar las estrategias
fundamentales de inversién de productos derivados de fondos y establecer
los lineamientos necesarios;

2. Determinar la estructura organizacional y aprobar el reglamento organiza-
cional;

3. Configurar el sistema contable, asi como el control financiero y la planifica-
cién financieros;

4. Designar y remover a las personas encargadas de la gestién administrativa
y la representacién de la Sociedad, asi como resclver en materia de poderes
de firma;

2. Ejercer la supervision de las personas encargadas de la gestién administra-
tiva, en particular respecto al cumplimiento de las leyes, los estatutos, re-
glamentos y lineamientos;

6. Elaborar la memoria anual, asi como preparar la Junta General de Accionis-
tas e implementar los acuerdos de éstas;

7. Informar a las autoridades judiciales en caso de sobreendeudamiento;

8. Tomar acuerdos sobre la fijacidon de aumentos de capital y sobre la corres-
pondiente modificacidn estatutaria;

9. Verificar las calificaciones técnico-profesionales de los auditores especial-
mente habilitados, para aquellos casos en que la ley prevea la contratacién
de dichos auditores;

10. Designar y remover a la entidad auditora legal para fondos de inversion y
evaluar los informes emitidos por éstos;

11. Decidir sobre la constitucidn y enajenacion de filiales y sobre el estableci-
miento y cierre de sucursales;

12, Decidir sobre la adquisicidn de participaciones en otras sociedades;

13. Decidir sobre la adquisicidén y enajenacion de inmuebles o terrenos por parte
de la Sociedad;

14, Tomar decisiones basicas sobre la emisién, fusidn y liquidacién de fondos.

ARTICULO DECIMO SEPTIMO

El Directorio se constituira auténomamente mediante la eleccién de un Presi-
dente y de un Vicepresidente. El Directorio se reunird por instruccién del Presi-
dente tantas veces como lo requieran los negocios de la Sociedad, con un mi-
nimo de cuatro veces al afio,

El Directorio alcanzard quérum cuando la mayoria de sus miembros esté
presente. No se requerira de quérum cuando Unicamente se deba constatar la
realizaciéon de un aumento de capital y aprobar la subsecuente modificacion de
los estatutos.

Los acuerdos del Directorio requieren de la mayoria de los votos emitidos por
los miembros presentes. En caso de empate, el voto dirimente le correspondera
al Presidente o, en su ausencia, al Vicepresidente.

Todo miembro del Directorio podra participar en una sesion, telefénicamente, o
a través de un medio de comunicacién similar. Dicha participacién equivaldra a
la asistencia presencial del miembro del Directorio en cuestion a la reunion de
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Directorio.

En casos de urgencia, los acuerdos del Directorio sobre una propuesta presen-
tada podran ser aprobados por escrito, a menos que uno de los miembros
solicite la deliberacioén verbal sobre ésta. Las resoluciones enviadas para su
aprobacion por escrito, deberén ser votadas para su validez, por la mayoria
absoluta de todos los miembros. De éstas debera quedar constancia en las ac-
tas del Directorio.

De las deliberaciones y acuerdos del Directorio se llevara un acta. Las actas se-
rédn suscritas por el Presidente y por el Secretario del Directorio.

¢. Entidad auditora

ARTICULO DECIMO OCTAVO
La Junta General Ordinaria designara una entidad auditora.

Los auditores deberan ser independientes del Directorio y de cualquier
acclonista mayoritario. En particular, los auditores no podran ser empleados de
la Sociedad auditada ni podran realizar trabajos que sean incompatibles con el
papel de auditor

Los auditores se designarén por el periodo correspondiente al afio fiscal.

ARTICULO DECIMO NOVENO
La entidad auditora estara sujeta a las obligaciones que establece la Ley.

Los auditores verificaran, en particular, si la contabilidad y el balance anual, asf
como la propuesta sobre el destino de las utilidades se corresponden con las
normas legales y los estatutos.

La entidad auditora participara en la Junta General Ordinaria.

IV. AUTORIZACION DE FIRMAS

ARTICULO VIGESIMO

Los miembros del Directorio y las demas personas autorizadas, designadas por el
Directorio de la Sociedad, firmaran en forma doble conjunta. El Directorio podra
otorgar a las personas encargadas de la gestion administrativa, el derecho a con-
ferir el poder de doble firma conjunta a otros empleados pertenecientes a la
planta general.
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CIERRE DE CUENTAS Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO
La memoria anual se cerrard al 31 de diciembre.

ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO
El Directorio confeccionard para cada ejercicio un informe de gestion que com-
prendera la memoria anual y el estado de situacién.

En la elaboracién de la memoria anual (estado de pérdidas y ganancias, balance
y anexos) deberan observarse las disposiciones legales sobre rendicién de cuen-
tas.

El estado de situacién dard cuenta de la gestidén comercial y la situacién econd-
mica de la Sociedad.

Al menos veinte dias antes de la Junta General Ordinaria, el informe de gestion,
el informe de la entidad auditora y la propuesta sobre el destino de las
utilidades del balance, deberan estar a disposicién de los accionistas, para su
revisién, en el domicilio de la Sociedad. Los accionistas seradn informados al res-
pecto.

ARTICULO VIGESIMO TERCERO

Las utilidades del ejercicio se destinaran, en primer lugar, al fondo de reserva
legal. El remanente quedara a disposicidn de la Junta General, la que podra
disponer de éstas a su discrecion, en conformidad con las disposiciones legales
v estatutarias.

DISOLUCION Y LIQUIDACION

ARTICULO VIGESIMO CUARTO
La Junta General podra acordar en cualquier momento la disolucién de la Socie-
dad, en conformidad con las disposiciones legales y estatutarias.

La disolucidn y liquidacién de la Sociedad o la fusidn de la misma, se realizard
por acuerdo de la Junta General, la que debera reunir como minimo dos tercios
de los votos representados y la mayoria absoluta de los valores nominales ac-
cionarios representados, asi como elevarse a escritura plblica. La liquidacién
sera ejecutada por el Directorio o por uno o varios liquidadores designados por
la Junta General.
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VII. PUBLICACIONES

ARTICULO VIGESIMO QUINTO
Los notificaciones de la Sociedad serdn publicadas en el Diario Oficial suizo
(«Schweizerisches Handelsamtsblatt»).

Las informaciones de la Sociedad se daran a conocer mediante carta certificada,
dirigida a las personas inscritas en el Registro de Accionistas.

8 de diciembre de 2000 /fdo. (ilegible)/

Notaria Wiedikon, Zurich
/fdo. (ilegible)/
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Legalizacion

La presente copia de los estatutos y/o de la escritura de constitucién es testimonio fiel
de su criginal que obra en el Registro de Comercio del Cantén de Zurich.

Zurich, 25.10.200

Derechos: 37.- CHF Registro de Comercio
Cantén de Zurich
/fdo. (ilegible)/

Certifico que el texto en castellano que antecede es traduccién fiel y exacta del documento
original en idioma aleman que he tenido a la vista.

)

S
Liliana Seelmann G.
C.l. 8150.981-6 Santiago, 7 de marzo de 2008



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI Chile Fund Holding Ltd., certifico que la
presente traduccion es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha ... WWFM £ 220 5., bajo el
Repertorio numero (37 3. /2258 '

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la lefra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo
(“FICER").

La personeria_de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Replblica de Chile, fue protocolizadoe en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo el Repertorio nimero 2043-2008.

Buln

RUT 10.664.

Lyis Eduardo Cornaz
pp. CS REFI Chile Fun

Holding Ltd.

AUTORIZO la firma de don LUIS5 EDUARDO CORREA BULNES ONI
10.664.087-4, SANTIAGO, 11 de Marzo del 2008.
K2




AVENDANO MERINO abogados

ANEXO 3

CS REFI CHILE FUND HOLDING LTD. (“Fondo™)

1. Copia autorizada del Poder Especial de fecha 13 de febrero de 2008, otorgado en
Zurich, Suiza, en el cual consta la personeria de doha Stéphanie Aeschbacher y
de dofia Nadja Romer, actuando individual e indistintamente, para representar a
CS REFI Chile Fund Holding AG, en el otorgamiento del poder indicado en el
numero 3. siguiente, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
. Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en la Notaria
de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 26 de febrero de 2008,
Repertorio numero 2.041 / 2008.

2. Original de la traduccidn del documento referido en 1. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.

3. Copia autorizada del Poder Especial de fecha 14 de febrero de 2008, otorgado en
Zurich, Suiza, en el cual consta la personeria de los sefores Luis Felipe Merino
Risopatron, José Miguel Gana Eguiguren, Daniel Nassar Stefan y Luis Eduardo
Correa Bulnes, actuando conjunta o separadamente, para representar al Fondo, el
cual, debidamente legalizado ante las autoridades competentes del Iugar de su
otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la
Reptblica de Chile, fue protocolizado en la Notaria de Santiago de don José
Musalemn Saffie con fecha 26 de febrero de 2008, Repertorio numero 2.043 / 2008.

4. Copia autorizada del Certificado del Registro de Comercio del Cantén de Zug,
de fecha 12 de febrero de 2008, en el que se da cuenta de la constitucion legal y
vigencia del Fondo, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en la Notaria
de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 4 de marzo de 2008, Repertorio
numero 2.445 / 2008.

5. Original de la traduccién del documento referido en 4. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.
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10.

11.

Copia autorizada de la Confirmacién Oficial o certificado de vigencia del Fondo
de fecha 18 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las
autoridades competentes del lugar de su otorgamiente y hasta concurrencia del
Ministerio de Relaciones Exteriores de Ia Reptiblica de Chile, fue protocolizado
en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 4 de marzo de
2008, Repertorio numero 2.444 / 2008.

Original de la traduccién del documento referido en 6. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.

Copia autorizada de la resolucion del Directorio del Fondo de fecha 13 de febrero
de 2008, por la cual se autoriza a los Directores del Fondo para celebrar todos los
actos y otorgar todos los documentos necesarios para materializar en Chile la
primera inversion del Fondo, en los términos exigidos por la Ley FICER, la que,
debidamente legalizada ante las autoridades competentes del lugar de su
otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la
Republica de Chile, fue protocolizado en la Notaria de Santiago de don José
Musalem Saffie con fecha 26 de febrero de 2008, Repertorio ntimero 2.042 / 2008.

Original de la traduccion del documento referido en 8. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.

Copia autorizada de la escritura publica, Estatutos y Reglamento Interno del
Fondo, de fecha 29 de enero de 2008, los cuales, debidamente legalizados ante las
autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del
Ministerio de Relaciones Exteriores de la Repiblica de Chile, fue protocolizado
en [a Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 19 de febrero de
2008, Repertorio namero 1.823 / 2008.

Original de la traduccion del documento referido en 10. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.
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REPERTORIO N° 2.445 / 2008
15-32703

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
EN IDIOMA EXTRANJERO
CS REFI CHILE FUND HOLDING A.G.

Protocolizacion de Documento en Idioma Extranjero relativo a la sociedad CS REFI
CHILE FUND HOLDING AG, documento debidamente legalizado en el Ministeric de
Relaciones Exteriores de Chile. Consta de 1 hoja. Solicitado por el abogado don

Fernando Lecaros.

Santiago, 04 de Marzo de 2008.

NOTARIO PUBLICO
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- 2.4\ 5,
REPERTORIOT 4 MAR 2000

== Kanton Zug HANDELSREGISTER DES KANTONS ZUG
Firmennummer Rechtsnatur Eintragung |Léschung | Uberirag
vor: 1
CH-170.3.031.806-1 | Aktiengesellschaft 11.02.2008 auf.
HINTRNEDINTEN s socmprer
Ei | L6 |Fima Ref| Sitz
1 CS REF1 Chile Fund Holding AG 1| Zug
(CS REFI Chile Fund Holding Ltd) (CS REF! Chile Fund Holding SA)
Ref | Aktienkapital {CHF) Liberierung (CHF) Aktien-Stlckelung Ei | Lo | Adresse der Fima
1 100'000.00 100'000.00 | 100 Namenaktien zu CHF 1'000.00 1 c/o Credit Suisse
‘ Bahnhofstrasse 17
6301 Zug
Ei | L8| Zweck
1 Halten von Zwischenhoiding- und Immobiliengesellschaften in Chile sowie Beteiligung an kollektiven Immoblienanlagevehikeln; voll-
sténdige Zweckumschreibung gemdss Statuten
Ei | L6 | Bemerkungen Ref| Statutendatum

Mail} an die im Aktienbuch verzeichneten Adressen.

Die Mitteilungen an die Aktionsre erfolgen schriftlich (einschliesslich Telefax und E-

-

29.01.2008

Ei

Lé | Besondere Tatbestande

Ref| Publikationsorgan

-

SHAB

L6 | Zweigniederlassung (en)

Ei i L& | Zweigniederiassung {en)

Zei |Refl TB-Nr | TR-Datum.|SHAR | SHAB-Dat | Seite/Id | 7ei |[Ref| . TB-Nr .| TB-Datum.| SHAB | SHAB-Dat | Seite / Id
G|t 1905 | 11.02.2008 (Genehmigung
EHRA)
Ei|Ael L& | Personalangaben Funktion Zeichnungsart
1 Bucher, Gragor, von Zarich, in Herrliberg Mitglied des Verwal- | Kollektivunterschrift zu zweien
tungsrates
1| - Seris, Mario F_, von Buchs AG, in Zlrich Prasident des Verwal- | Kollektivunterschrift zu zweien
tungsrates
1 KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA (CH-020.3.915.209-8) } Revisionsstelle
in Zarich
1 Graf, Markus, von Luterbach, in Feldbrunnen Zeichnungsberechtig- | Kollektivunterschrift zu zweien
ter
i Vonaesch, Thomas Fritz, von Strengelbach, in Riken AG Zeichnungsberechtig- | Kollektivunterschrift zu zweien
ter
1 Wuilschleger, Peter, von Zofingen, in Oftringen Zeichnungsberechtig- | Kollektivunterschrift zu zweien
ter

Zug, 12.02.2008 12:05 MUB

BECLAURIGTER AUSZUG .~

Dieser Auszug aus dem kantonalen Handelsregister hat ohne die ne-
benstehende Criginalbeglaubigung keine Giittigkeit. Er enthélt alle ge-
penwértig far diese Firma giliigen Eintragungen, sowie allféllig gestri-
chenen Eintragungen. Auf besonderes Verlangen kann auch ain Aus-
zug erstellt werden, der lediglich alle gegenwartig goltigen Eintragun-
gen enthalt. Bezlglich der letzten, noch nicht publizierten Eintragung
liegt die Ermachtigung des Eidgendissischen Amtes fir das Handelsre-
gister im Sinne von Art. 115 HRegV vor.

Gesehen zur Beglaubigung dar Unterschrift

Il:‘lur th'waﬁzatlon of the seal anc%;tum of

m, % '
. L Ceerloeeess Lotz s
U9 {5, Feb, 2008

STAATSKANZLEI DES KANTONS ZUG
CHANGERY OF STATE OF THE GANTON OF 218

Der Sekrotar: A
The Secretary: ' =y

Rolf iten
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Escritura pablica

de

Constitucién de la Sociedad Andénima

CS REF Chile Fund Holding AG
(CS REF Chile Fund Holding Ltd)
(CS REF Chile Fund Holding SA)

con domicilio en Zug

En las dependencias de la Notaria Hottingen, Zurich comparecen el dia de hoy:

el sefior Gregor Bucher, nacido el 28 de enero de 1959, oriundo de Zurich,
Feldstrasse 16, 8704 Herrliberg;

el sefior Marijo F. Seris, nacido el 28 de febrero de 1955, oriundo de
Buchs/Cantén de St. Gallen, Waldmeisterweg 11, 8057 Zurich; y

Credit Suisse Asset Management Funds, con domicilio en Zurich,
Giesshibelstrasse 30, 8045 Zurich;

Todos ellos constituyentes de la Sociedad, representados por la sefiora
Stéphanie Aeschbacher, nacida el 4 de octubre de 1974, de nacionalidad
francesa, domiciliada en Risirainstrasse 18, 8903 Birmensdorf, con poder
escrito

y exponen:



En conformidad con las disposiciones del Derecho de las Obligaciones suizo
(OR), constituimos la Sociedad que se denominara:

CS REFI Chile Fund Holding AG
(CS REFI Chile Fund Holding Ltd)
(CS REFI Chile Fund Holding SA)

y cuyo domicilio sera la ciudad de Zug.

II.

Consideramos el proyecto de estatuto que obra en nuestro poder como
estatuto vigente de la Sociedad a constituirse. Este es parte integrante de la
presente escritura.

III.

El capital de la Sociedad sera la suma de 100.000 CHF, dividido en 100
acciones nominativas, con un precio de emisién de 1.000 CHF cada una, las
que han sido suscritas como sigue:

- 1 accidn de Gregor Bucher

- 1 accion de Mario F. Seris

- 98 acciones de Credit Suisse Asset Management Funds
100 acciones Total de acciones

Cada constituyente se compromete, sin reservas, a aportar el precio de
emision correspondiente a la accidn/las acciones por él suscrita/s.



v.
Los socios realizan los siguientes aportes:
100.000,- CHF en dinero, a disposicion exclusiva de la Sociedad, mediante
depésito en el Zurcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8010 Zurich, en su
calidad de institucién bancaria sujeta a la Ley General de Bancos suiza
(Bundesgesetz iber die Banken und Sparkassen), segin se acredita mediante
certificacion por escrito del 21 de enero de 2008.

Por consiguiente, los aportes correspondientes al precio de emision de todas
las acciones han sido enterados totalmente.

Hacemos constar que:
1. todas las acciones se encuentran validamente suscritas;

2. los aportes comprometidos se corresponden con el valor de {as acciones
emitidas;

3. se ha dado cumplimiento a las exigencias legales y estatutarias relativas
a los aportes.
VL.
Designamos como:
A. Directorio:

a Gregor Bucher, nacido el 28 de enero de 1959, oriundo de Zurich,
Feldstrasse 16, 8704 Herrliberg y

a Mario F. Seris, nacido el 28 de febrero de 1955, oriundo de Buchs/Cantén de
St. Gallen, Waldmeisterweg 11, 8057 Zurich.

y cOomo:

B. Entidad auditora

a KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA, Badenerstrasse 172, 8004
Zurich.

He tenido a la vista la declaracién de aceptacion.



VII.

En conformidad con las disposiciones legales, declaramos constituida la
Sociedad.

El Directorio tendra la obligacién de inscribir la Sociedad en el Registro de

Comercio.
Zurich,

Zurich, 29 de enero de 2008

En nombre de los constituyentes

/fdo./
Stéphanie Aeschbacher

Por poder

El Ministro de Fé que suscribe certifica que a efectos del Art. 1, Parrafo primero
del Derecho de Obligaciones suizo {OR), ha tenido a la vista todos los
documentos comprobatorios presentados por los comparecientes y
mencionados en la presente escritura.

Zurich, 29 de enero de 2008
NOTARIA HOTTINGEN-Zurich

/fdo./
Roman Sandmayr, Notario suplente

/Sello de la Notaria/



Regionales Service-Center Firmenkunden /Logo/ Zilrcher
(Centro Regional de Servicio al cliente Kantonalbank
Empresas)
Bahnhofstrasse 9
8010 Ziirich
CS REFi Chile Fund Holding AG

(en constitucién) Teléfono +41 44 293 93 93
Télefax: +41 44 292 63 99
Zug Apartado de correos: 80-151-4

Zurich, 21 de enero de 2008
Ref.: FOS/vp
Teléfono directo: 044/292 64 20

Contacto: Sefora Vittoria Ponzo
N¢ de cliente: 2002443

Integracion de capital accionario

Por la presente, certificamos que han sido enterados a su favor:

100.000,00 CHF (cien mil francos suizos).

Liberacion

El monto depositado quedaré a libre disposicién de los 6rganos autorizados a
firmar, una vez que la Sociedad sea inscrita en el Registro de Comercio y
publicada en el Diario Oficial de Suiza (Schweizerisches Handelsamtsblatt) y/o
previamente a ello, presentando el comprobante original de la inscripcién en el
estado diario.

Le saluda atentamente
Zircher Kantonalbank

[fdo./ /fdo./
Harald Neubauer Benno Braun



Gregor Bucher
Feldstrasse 16
8704 Herrliberg

A la Junta General constituyente de Ia
CS REFI Chile Fund Holding AG,
con futuro domicilio en Zug

Zurich, 29 de enero de 2008

DECLARACION DE ACEPTACION

Muy sefiores nuestros:

Haciendo referencia al ofrecimiento que se me hiciera para integrar el
Directorio de la Sociedad arriba mencionada, declaro por la presente, aceptar
este mandato.

Agradezco la confianza en mi depositada.

Les saluda atentamente

/fdo./
Gregor Bucher



Mario F. Seris
Waldmeisterweg 11
8057 Zurich

A la Junta General constituyente de la
CS REFI Chile Fund Holding AG,
con futuro domicilio en Zug

Zurich, 29 de enero de 2008

DECLARACION DE ACEPTACION

Muy sefores nuestros:

Haciendo referencia al ofrecimiento que se me hiciera para integrar el
Directorio de la Sociedad arriba mencionada, declaro por la presente, aceptar
este mandato.

Agradezco la confianza en mi depositada.

les saluda atentamente

/fdo./
Mario F. Seris



KPMG

KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA Teléfono: +41 44 249 31 31
Audit Financial Services
Badenerstrasse 172 Casilla Télefax: +41 44 249 23 19
CH-8004 Zirich CH-8026 Ziirich Internet: www.kpimg.ch
CS REFI Chile Fund Holding AG Nuestra ref.: 30333/KEL/hoz/wei
en constitucion | Contacto: Astrid Keller
Bahnhofstr. 17 Teléfono: 044 249 31 98
6301 Zug

Zurich, 15 de enero de 2008

Entidad auditora - Aceptacién del mandato para auditoria regular

Muy sefiores nuestros:

Por la presente confirmamos que en nuestra calidad de entidad auditoria legal,
gustosamente aceptamos el mandato para asumir la auditoria de su Sociedad
a los efectos del Art. 730, en conexién con el Art. 727, del Derecho de las
Obligaciones suizo (auditoria regular).

Como entidad auditora fiscalizada por el Estado, seg(n las disposiciones de la
-Ley sobre fiscalizacién de auditorias (RAG) del 16 de diciembre de 2005,
nuestra empresa se encuentra registrada en la Oficina Federal de Fiscalizacion
de Auditorias (RAB).

Hacemos constar el cumplimiento por nuestra parte de las exigencias legales

respecto a la independencia, en conformidad con el Art. 728 del Derecho de las
Obligaciones suizo.

Agradecemos la confianza en nosotros depositada.
Les saluda atentamente
KPMG Kiynveld Peat Marwick Goerdeler SA.

/fdo./ /fdo./
Astrid Keller Stephan Hotz

JTexto en inglés/ /Logo/ Miembro de la Cdmara de Instituciones Fiduciarias.



CREDIT SUISSE /Logo/ Credit Suisse
Bahnhofstrasse 17 Teléfono: +41 (41) 727 92 00

Casilla Télefax: +41 (41)727 93 33

CH-6301 Zug www . credit-suisse.com
Corporate Banking A la Junta General constituyente de la
Firmenkunden Schweiz ~ KMU CS REFI Chile Fund Holding AG
(Clientes Suiza - PYME) con domicilio futuro en Zug

Alain B. Fuchs

Jefe del drea Suiza Central

+41 (41) 727 92 50
alain.b.fuchs@credit.suisse.com

Zug, 21 de enero de 2008

DECLARACION DE ACEPTACION DE DOMICILIO

Muy sefiores nuestros:
Por la presente autorizamos a la Credit Suisse Real Estate Fund International

Holding AG a utilizar como domicilio legal nuestra direccién Bahnhofstrasse 17,
6301 Zug.

Les saluda atentamente
CREDIT SUISSE

[fdo./ /fdo./
Alain B. Fuchs Ralf Oldigs

Invest Banking « Private Banking = Asset Management



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REF! Chile Fund Holding Ltd., certifico que la
presente traduccién es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha ..5.&%. fod2220 #< Zen2 2., bajo el
Repertorio numero /.2.5/2%8 '

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo
("FICER").

La personeria de don Luis Eduarde Correa Bulnes para representar a CS REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente iegalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Republi e Chile, fue protocolizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo ¢t'Repeltorio nu 2043-2008.
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o Corrga Bulnes
RUT 10.664.087-
REFI Chile Fand Hglding Ltd.

Pp.

AUTORIZO la firma de don LUIS EDUARDO CORREA BULNES CONI
10.664.087-4. SANTIAGO, 11 de Marzo del 2008.
RS




REPERTORIO N° 2.042/2008

CS REFI Chile Fund Holding AG, in Zug

A los miembros del Directorio de
CS REFI Chile Fund Holding AG, in Zug,

Mario Seris Credit Suisse (Ziirich)
Gregor Bucher Credit Suisse (Ziirich)
Zug, 13 de Febrero de 2008

Resolucion del Directorio adoptada por carta circular

Estimados sefiores:

De acuerdo al articulo 18 de los Estatutos, el Directorio también puede adoptar
resoluciones por escrito.

Por lo tanto, rogamos tener presentes las siguientes formalidades a llevarse a cabo en
relacién con el establecimiento de una filial, Magdalena Chile Holding S.A. (“MCH” y la
adquisicién por esta tltima de la propiedad chilena conocida como Magdalena II ubicada
en Santiago, Magdalena 181 (“Propiedad”):

1) Otorgar cualquier documento y realizar cualquier acto en relacién con la
constitucién y operacion de MCH que tenga por fin adquirir, ser duefio, administrar y
arrendar la Propiedad; asi como firmar cualquier documento y cumplir con todas las
formalidades relacionadas con la adquisicién de la Propiedad por MCH.

2) Otorgar cualquier documento o realizar cualquier acto relacionado con la
constitucion del patrimonio de la Sociedad, el cual debe ser de al menos USD 1.000.000 en
cumplimiento del requisito establecido por la ley chilena sobre FICER.

3} Otorgar cualquier documento o realizar cualquier acto que se requiera en relacion
con el financiamiento por MCH de la adquisicién de la Propiedad

4) Y designar como apoderados autorizados de la Sociedad para celebrar todos los
documentos, escrituras y acuerdos (incluyendo ante nofario) y realizar otros actos en
relacién con los parrafos 1), 2) y 3) anteriores, a:



(i) Gregor Bucher

(ii) Mario Seris

(itiy  Rainer Scherwey

(iv)  Daniel Tochtermann

(v) Thomas Vonaesch

(vi)  Nathalie Trembley-Sierro
(vii) Stéphanie Aeschbacher

Atentamente,

Mario Seris
Gregor Bucher



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI Chile Fund Holding Ltd., certifico que la
presente traduccién es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exterigres de la Republica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha . <447 W’MMK.I&’7¢’&7; bajo el
Repertorio niimero 2 42/ 8

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo
(“FICER").

La_personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS _REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de ia Replblica de Chile protocolizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo el Repertorio o 2043-2008.

il

do Cofrea Bulnes
RUT 10.6p4.087+4
pp. ¢S REFI Chile/Fund Hglding Ltd.

AUTCORIZG la firma de don LUIS EDUARDO CORREA BULNES CNI
10.664,087-4. SANTIAGS, 11 de Marzo del 2008.
KEZ




ESTATUTOS

de la

CS REFI Chile Fund Holding AG

Con domicilio en Zug



I. RAZON SOCIAL, DOMICILIO Y FUNCION DE LA SOCIEDAD

Art. 1: Razon social y domicilio

En conformidad con el presente estatuto y las disposiciones del Derecho de las
Obligaciones suizo (OR), se constituye una Sociedad anénima gue se
denominara:

CS REFI Chile Fund Holding AG

CSREFI Chile Fund Holding Ltd

CSREFI Chile Fund Holding SA

El domicilio social de la Sociedad sera la ciudad de Zug, Cantén de Zug.

Art. 2: Funcion de la Sociedad
Art. 2.1: Objeto social

El objeto de la Sociedad serd mantener Sociedades holding intermedias e
inmobiliarias en Chile y participar en vehiculos colectivos de inversion
inmobiliaria.

La Sociedad podra establecer filiales en Chile y/o invertir en otras Sociedades
en Chile para adquirir, mantener, operar, administrar, financiar y enajenar
bienes inmuebles en Chile.

Sera asimismo propésito de la Sociedad invertir fondos de inversionistas
institucionales que cuenten con un departamento de tesoreria®, sin perjuicio de
la eventual participacién de otros inversionistas definidos como inversionistas
calificados?, directa e indirectamente, en bienes inmuebles chilenos. Podra

' En conformidad con ¢l Art, 10, patrafo tercero, letras ¢) y d) de la Ley de Entidades de Inversion Colectiva de Suiza
(Kollektivanlagegesetz) del 23 de Junio de 2006.

* En conformidad con al art. 10 de la Ley de Entidades de Tnversion Colectiva de Suiza {Kollektivaniagegesetz) del 23 de Junio de 2006,
los inversionistas calificados se definen como sigue:

“Art. 10: Segin esta Ley, se considerardn Inversionistas Calificados quienes sean:

a)  Intermediarios finangicros sujetos a fiscalizacion, tales como bancos, corredores de valores y Sociedades administradoras de
fondos,

b)  Instituciones aseguradoras sujetas a fiscalizacicn,

¢)  Entidades piiblico-privadas ¢ instituciones previsionales que cuenten con un departamento de tesoreria,

d) Empresas con operaciones de tesoreria,

¢)  Individuos de alto patrimonio®,

fy  Inversionistas que hayan suscrito un contrato por eserito de administracién de cartera con un intermediario financiero, como
establecido en la letra a).

*En conformidad con el Art. 6 del Reglamento de la Ley de Entidades de Inversion Colectiva (Kollektivanlagegesetz) del 22 de
Noviembre de 2006 (Art. 10, parrafo décimo tercero, letra E y pérrafo cuarto de fa Ley de Entidades de Inversion Colective de Suiza
(Kollektivanlagegesetz), ta categoria Individuos de Alto Patrimonio se define como signe:

Parrafo Primero; Se considera individuo de alto patrimonio aquel que haga constar por gscrito ante un intermediario financiero, sujeto a



/
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ademas realizar todo tipo de transacciones financieras que tengan por objeto y
que sean idéneos para promover y facilitar el desarrollo de la Sociedad y el
logro de su objeto social, en conformidad con el presente estatuto y sus
anexos.

Art. 2.2: Reglamento interno

En el Anexo A se encuentra adjunto el Reglamento Interno, que serd aplicado
por la Sociedad y es parte integrante del presente estatuto. Originalmente ha
sido confeccionado en inglés. Dicho Reglamento Interno de la Sociedad ha sido
aprobado como parte del proceso de registro ante la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile como Fondos de Inversién de Capitales Extranjeros
de Riesgo (FICER), conforme a la Ley N° 18.657 (“Ley FICER") y las
disposiciones correspondientes. Este Reglamento Interno podra ser modificado,
de cuando en cuando, por la Junta General.. , .

I1. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Art. 3: Capital social

El capital de la Sociedad serda la suma de 100.000 CHF, dividido en 100
acciones nominativas con un valor nominal de 1.000 CHF cada una. Las
acciones se encuentran integramente suscritas y pagadas.

Art. 4: Titulos y Conversion de Acciones

La Sociedad podra emitir titulos por varias acciones en lugar de acciones
individuales. Estos titulos llevaran la firma de un miembro del Directorio.

La tenencia o usufructo de una accién o titulo, o el ejercicio de ios derechos
accionarios, implica la aceptacién y conformidad con los estatutos vigentes.

Mediante maodificacion de los estatutos, la Junta General podra acordar, en
cualquier momento, la conversidon de acciones nominativas en acciones al
portador y acciones al portador en acciones nominativas. Ademas de acciones
nominatives, podran emitirse acciones al portador.

fiscalizacidn, segin et Art. 10, pareafo tercero, letras a y b de la Ley, o a una administradora de cartera, segin el parmafo segundo, que al
morento de la adquisicion dispone, directa o indirectamente, de inversiones financieras por un total de al menos 2.000.000 de francos
suizos.

Parrafo Segundo: Los inversionistas que hayan suscrito un contrato con un administradot/una administradora de cariera independiente se
consideraran Inversionistas Calificados siempre y cuando:
a)  en calidad de intermediario financiero, dicho administrador de cartera, esté sujeto a la Ley sobre Lavado de Dinere (GWG) del
10 de Ocmbre de 1997 (Art. 2, pArrafo tercero, letra e),
b}  dicho administrador de cartera esté sujeto al Reglamento de una asogiacion del rubro, que sea reconocida por la autoridad
fiscalizadora como estandar minimo, v
€} el conirato de administracion de cartera se corresponda con los lineamientos de una asociacién del rubro,



Art. 5: Registro de Accionistas

El Directorio llevara un Registro de accionistas, en el cual se inscribiran con
nombre y domicilio los tenedores y beneficiarios de las acciones. Los
accionistas y beneficiarios que no figuren en este Registro, no serdn
reconocidos como tales por la Sociedad.

III. ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DE LA SOCIEDAD

Art. 6: Organos

Los drganos de la Sociedad serdn los siguientes:

a)
b)

)

La Junta General de Accionistas,
El Directorio
La entidad auditora

A. La Junta General de Accionistas

Art. 7: Facultades

La Junta General serd el organo supremo de la Sociedad y tendra las
siguientes facultades intransferibles:

a)
b)

)
d)

e)
f)

Dictar y modificar los estatutos;

Elegir y relevar a los miembros del Directorio, de la entidad auditora vy,
eventualmente, a los auditores del Grupo de ser requerido;

Aprobar el balance anual y, eventualmente, los estados financieros del
Grupo;

Aprobar la memoria anual y resolver sobre el destino de las utilidades,
particularmente, fijar los dividendos y la participacion en las utilidades;
Eximir de sus obligaciones a los miembros del Directorio;

Decidir sobre aquellos asuntos que, de acuerdo a la Ley o a los
Estatutos, sean de competencia de la Junta General o le hayan sido
presentados a ésta por el Directorio.

Art. 8: Juntas

La Junta General Ordinaria tendra lugar una vez al afio, en el plazo de seis
meses posteriores al cierre del ejercicio.

A las Juntas Generales Extracrdinarias se convocara con la frecuencia que se
requiera, especialmente en los casos establecidos en la ley.

El Directorio debera convocar a una Junta General Extraordinaria en el caso de
que los accionistas que representen a los menos un décimo del capital



accionario asi lo soliciten por escrito, indicando las materias a tratar y las
propuestas correspondientes. En tal caso, se debera convocar a la Junta
General en un plazo no mayor de cuatro semanas, una vez recibido el
requerimiento, indicando las materias a tratar y las propuestas
correspondientes.

Art. 9: Convocatoria, Asamblea General de Socios

A las Juntas Generales convocaran el Directorio o, si fuere necesario, la
entidad auditora o los liquidadores.

Las Juntas Generales tendran lugar en el domicilio social o en el lugar que
determine el érgano convocante.

La convocatoria a la Junta General (también por fax o e-mail) la efectuara el
Directorio o, si fuere necesario, la entidad auditora, con al menos veinte dias
de anticipacion a la fecha de la Junta, al domicilio que los accionistas y
beneficiarios hubieren indicado en el Registro de accionistas.

En la citacidon, enviada a los accionistas, se deberdn dar a conocer las materias
a tratar y las propuestas de acuerdo del Directorio y de los accionistas que
hayan solicitado la realizaciéon de una Junta General o la inclusién de un punto
especifico en la tabla.

Al menos veinte dias antes de la Junta General Ordinaria, deberan estar a
disposicion de los accionistas el informe de gestion y el informe de la entidad
auditora, para su revisién en el domicilio de la Sociedad. En la convocatoria a
la Junta General Ordinaria se deberd hacer referencia a la disponibilidad de
estos informes y al derecho de los accionistas a solicitar el envio de éstos.

No se tomardn acuerdos sobre materias a tratar que no hayan sido
debidamente indicadas en la convocatoria; excepcidn de ello son las solicitudes
de convocatoria a una Junta General Extraordinaria o la realizacion de una
auditoria extraordinaria.

No obstante, a menos que existiese alguna objecion, los tenedores y
representantes de la totalidad de las acciones, podran llevar a cabo una Junta
General, sin cumplir con las formalidades de convocatoria requeridas
(Asamblea General de Socios). En esta Asamblea se podra negociar y adoptar
acuerdos aplicables a cualquier materia, en el marco de las atribuciones de la
Junta General, siempre y cuando los tenedores o representantes de todas las
acciones se encuentren presentes.



Art. 10: Derecho a Voto

Cada accidn dard derecho a un voto (independientemente de su valor
nominal).

Cada accionista podra autorizar por escrito a otro accionista o a una tercera
persona, para que lo represente en la Junta General.

Art. 11: Adopcion de Acuerdos

A menos que se establezca por ley o en los estatutos algo diferente, la Junta
General requerird de la mayoria absoluta de las acciones representadas para
adoptar acuerdos y efectuar elecciones.

De no definirse una eleccién en una primera vuelta, se realizard una segunda.
La eleccién se definird en base a la mayoria relativa de los votos emitidos..

El presidente no tendra voto dirimente.

Los votos v las elecciones se realizardn plblicamente, @ menos que la Junta
General resuelva lo contrario.

Art. 12: Quarum

Serd necesaria la mayoria de al menos dos tercios de los votos representados
y la mayoria absoluta del valor nominal de las acciones representadas, para la
adopcidn de acuerdos de la Junta General sobre las materias que se indican a
continuacién:

a) Modificacion del objeto social;

b) Introduccidn de acciones con derecho a voto;

¢) Restricciones a la transferibilidad de acciones nominativas;

d) Aumentos de capital aprobados o condicionales;

e) Aumentos de capital por capitalizacion, correspondientes a aportes en
especies o con el propdsito de adquirir activos; y, otorgamiento de
concesiones especiales;

f) Restriccidn o revocacion de derechos de suscripcion;

g) Modificacidén del domicilic social;

h} Disolucién de la Sociedad con o sin liquidacién;

i) Modificacion del Reglamento Interno

Todos los acuerdos anteriores deberan ser reducidos a escritura publica.



Art. 13: Presidencia, Actas

La presidencia de la Junta General le correspondera al Presidente del
Directorio, 0 en su ausencia, a otro miembro del Directorio o a un presidente
suplente designado para esa ocasion por la Junta General.

El Presidente de la Junta General designara a un Secretario de Actas y a
persona encargada de contar los votos. Estos no necesariamente deberan ser
accionistas.

Los acuerdos y los resultados de las elecciones de la Junta General quedaran
registrados en un acta. En ella se dejard también constancia de las
intervenciones de los accionistas.

El acta sera firmada por el Presidente y el Secretario de Actas.

B. El Directorio

Art. 14: Eleccion, Constitucion

El Directorio estara conformado por uno o mas miembros.

El Directorio se elegird, habitualmente, en la Junta General Ordinaria por el
periodo correspondiente a un afo fiscal. El mandato de los miembros del
Directorio concluiréd en la fecha en la que tenga lugar la préxima Junta General
Ordinaria, sin perjuicio de que sus miembros puedan renunciar o ser
removidos. Los nuevos miembros se mantendran en el cargo por el tiempo
restante del mandato del miembro a quien sustituyan.

Los miembros del Directorio podran ser reelegidos en cualquier momento.

El Directorio se constituird autdnomamente. Este designara al Presidente y al
Secretario, quien no necesariamente deberd ser miembro del Directorio. El

Presidente serd elegido anualmente en la primera reunion de Directorio,
después de celebrada la Junta General Ordinaria.

Art. 15: Ciudadania

La mayoria de los miembros del Directorio deberd poseer la ciudadania suiza o
de algin estado miembro de la Unidn Europea o de la Asociacién Europea de
Libre Comercio, y estar domiciliado en Suiza.

Art. 16: Direccion

Al Directorio le corresponderd la direccién de la Sociedad y la supervision
administrativa de ésta. Representard a la Sociedad en asuntos externos y se



ocupard de todas las materias que no sean de la competencia de otro organo
de la Sociedad por ley, los presentes estatutos o el reglamento interno.

En el marco de las disposiciones legales y en conformidad con el reglamento
organizacional, el Directorio podra delegar la administracion o determinadas
areas de ésta y la representacién de la Sociedad, a miembros del Directorio o a
terceros que no necesariamente deberan ser accionistas.

Art. 17: Funciones

Al Directorio le correspondera asumir {as siguientes funciones intransferibles e
irrevocables:

1. Ejercer la direccidén superior de la Sociedad y establecer los lineamientos

necesarios;

Determinar la estructura organizacional;

. Configurar el sistema contable asi como el control y la planificacion
financieros, en la medida que ello sea necesario para el funcionamiento
de la Sociedad;

4. Designar y remover a las personas encargadas de la gestion
administrativa y representacion de la Sociedad y resolver en materia de
poderes de firma;

5. Supervisar a las personas encargadas de la gestion administrativa, en
particular, respecto al cumplimiento de leyes, estatutos, reglamentos y
tineamientos;

6. Elaborar la memoria anual, asi como preparar la Junta General de
Accionistas e implementar los acuerdos de ésta;

7. Informar a las autoridades judiciales en el casc de sobre-
endeudamiento;

8. Tomar acuerdos sobre pagos de acciones que no se encuentren
totalmente suscritas y pagadas;

9. Tomar acuerdos sobre la fijacién de aumentos de capital y sobre la
correspondiente modificacion de los estatutos;

10.Verificar las calificaciones técnico-profesionales de los auditores
habilitados para aquellos casos en que la ley prevea la contratacion de
dichos auditores.

W N

Art. 18: Convocatoria, Resolucion

El Directorio se reunira por instruccién del Presidente, tantas veces como lo
requieran los negocios de la Sociedad. Todo miembro del Directorio podra
solicitar al Presidente convocar sin demora a una reunién, dando a conocer las
razones de su solicitud.

El Directorio alcanzara qudérum cuando la mayoria de sus miembros esté
presente. No se requerird de quérum cuando Unicamente se deba constatar la



realizacion de un aumento de capital y aprobar la subsecuente modificacién de
los estatutos.

Los acuerdos del Directorio requerirdn de la mayoria de los votos emitidos. En
caso de empate, el presidente podra hacer uso del voto dirimente.

Todo miembro del Directorio podrad participar telefénicamente (conferencia
telefénica) o, a través de un medio de comunicacién similar, en una sesion.
Dicha participacion equivaldra a la asistencia presencial del miembro del
Directorio en cuestion a la reunién de Directorio.

Las resoluciones del Directorioc sobre una propuesta presentada también
podran aprobarse mediante una circular, a menos que uno de los miembros
solicite la deliberaciéon verbal sobre ésta. Las resoluciones enviadas para su
aprobacidn por escrito, deberan ser votadas para su validez, por la mayorfa
absoluta de todos los miembros. Dichas resoluciones deberdn quedar
registradas en las actas del Directorio.

Se levantard acta de las deliberaciones y acuerdos del Directorio. Las actas
deberan llevar la firma del Presidente y del Secretario del Directorio.

Art. 19: Remuneraciones

Los miembros del Directorio tendran derecho a cobrar un reembolso por los
gastos realizados en beneficio de la Sociedad y percibir una remuneracion
correspondiente a su cargo. El monto sera fijado por el Directorio.

C. La Entidad Auditora

Art. 20: Elegibilidad

La Junta General Ordinaria designard anualmente a una o mas personas
naturales o juridicas en calidad de entidad auditora.

Los auditores deberan ser independientes del Directorio y de cualquier
accionista mayoritario. En particular, los auditores no podran ser empleados de
la Sociedad auditada ni podran realizar trabajos que sean incompatibles con el
papel de auditor.

La entidad auditora se designara por el periodo correspondiente al afio fiscal.

Art, 21: Funciones

Los auditores estaran sujetos a las obligaciones que establece la Ley.



Los auditores verificardn, en particular, si la contabilidad y el balance anual de

la Sociedad, asi como la propuesta sobre el destino de las utilidades se

corresponden con las disposiciones legales y los estatutos.

Los auditores participaran en la Junta General Ordinaria. Por resclucion

unanime, la Junta General podrd decidir sobre su participacién.

IV. INFORME DE CIERRE DE CUENTAS Y DISTRIBUCION DE
UTILIDADES

Art. 22: Ejercicio comercial

El Directorio fijara el inicio y término del ejercicio comercial.

Art. 23: Memoria Anual

El Directorio elaborara para cada ejercicio comercial un informe de gestién que
comprendera la memoria anual, estado de situacién vy, si fuere procedente, los
estados financieros del Grupo.

La elaboracién de la memoria anual (estado de pérdidas y ganancias, balance y
anexos) debera realizarse conforme a las disposiciones legales sobre rendicién
de cuentas.

El estado de situacidn dara cuenta de la gestién comercial, asi como de la
situacion econdémica y financiera de la Sociedad

Art. 24: Distribucién de utilidades

Las utilidades del ejercicio se destinaran, en primer lugar, al fondo de reserva
legal. Las utilidades del balance quedaran a disposicién de la Junta General, la
que podrd disponer de éstas a su discrecién, en conformidad con las
disposiciones legales y los estatutos.

V. TERMINO

Art. 25: Disolucion, Liquidacién

La Junta General podra acordar la disolucién de la Sociedad en cualquier
momento, de acuerdo a las normas legales y estatutarias.

La liguidacién sera ejecutada por el Directorio, a menos que la Junta General
encomiende esta tarea a terceros.



VI. Publicaciones
Art. 26: Notificaciones

Todos las notificaciones de la Sociedad seran publicadas en el Diario Oficial de
Suiza (Schweizerisches Handelsamtsblatt.)

Las informaciones de la Sociedad dirigidas a los accionistas o beneficiarios se
daran a conocer por escrito (también por fax o mail), en los casos que asi lo
exija la Ley y seran enviadas al domicilio indicado en el Registro de accionistas.

Zug, 29 de Enero de 2008

Por los socios constituyentes:

/fdo./
Stéphanie Aeschbacher/

Notaria Hottingen, Zurich
/fdo./
Roman Sandmayr, Notario suplente
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fecha 26 de febrero de 2008, bajo el R i 0 2043-2008.

o Corrg¢a Byines
RUT 10.664.08744
REF! Chile Fdnd Hgiding Ltd.

AUTORIZO l1a firma de don LUIS EDUARDO CORREA BULNES ONI
10.4664.087-4. SANTIAGC, 11 de Marzo del 2008,
RZ




APENDICE A
CS REFI Chile Holding Fund Ltd.

Reglamente Interno

]

PRIMERQ: Constitucion y Registro. CS REFI Chile Holding Fund Ltd., en adelante el
“Fondo”, se ha constituido como’una sociedad andnima de acuerdo a las leyes de Suiza
para invertir como un fondo de inversion de capital de riesgo extranjero conforme a la ley
chilena N° 18.657 (en adelante la “Ley FICER”}. El Fondo ha sido inscrito en el Registro de
Comercio y Sociedades de Zug {Suiza). Una copia del certificado de constitucion, de los
estatutos y de este Reglamento, seran protocolizados en {a Notaria de Santiago de don
José Musalem Saffie.

SEGUNDO; Patrimeonio_del Fondo. Con el propdsito de realizar inversiones en Chile, et
Fondo debera obtener fondos de inversionistas institucionales con unidades de tesoreria
profesional, sin perjuicio de la eventual participacién de otros inversionistas definidos
como Inversionistas calificados, segin la definicién contenida en las leyes suizas
{(“Inversionistas”). Estos fondos seran remitidos para su inversién en Chile, en conformidad
a la Ley FICER. Las acciones o cuotas del Fondo no podran ser rescatadas. El monto
maximo del Fondo sera el equivalente en pesos a USD 500.000.000, que se remitiran a

Chile segun las necesidades del Fondo para financiar sus inversiones o para pagar los gastos

y/o compromisos del Fondo, incluyendo la comision de administracidn. En cualquier caso,

el patrimonio minimo que se remitira al pais sera de USD 1.100.000, correspondientes a un- .
aporte de capital en dinero de CH 100.000 y a un préstamo inter-compaiiia por un minimo .
de USD 1.000.000, debidamente autorizado y desembolsade en la cuenta del Fondo con |
anterioridad a esta fecha. Este préstamo ha sido autorizado por una resolucién corporativa .

con el proposito especifico de invertirlo en proyectos inmobiliarios en Chile, conforme a un
registro FICER debidamente autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros de

Chile (en adelante “Superintendencia™). Los inversionistas tendran derecho a recibir sélo

la parte proporcional de los activos netos del Fondo que representen sus respectivas

acciones o cuotas del Fondo, o su equivalente en dinero luego de la liquidacion del Fondo. -

Sin perjuicio de lo anterior, los aportes de capital podran remitirse conforme a los
Articulos 14 y 15 de la Ley FICER. N .

e i o

TERCEROQ: Registro en Bolsa de Valores. Las acciones o cuotas del Fondo no seran”

registradas en bolsas de comercic ¢ mercados extranjeros.

CUARTO: Duracion del Fondo. El plazo de duracion del Fondo comenzara en la fecha en
que este Reglamento Interno sea aprobado por la Superintendencia y permanecera vigente

hasta el 31 de Diciembre de 2013, menos que sea terminado anticipadamente en ltos.

términos aqui establecidos. Este plazo se renovara automaticamente por periodos iguales y
sUcesivos de un (1) ano, @ menos que la Junta General del Fondo decida no renovar el
plazo de duracion del Fondo antes del términc del plazo original o de cualquiera de sus
prorrogas.

QUINTO: Administracién. El Fondo sera administrado por un Apoderado (“Administrador
Chileno”) designado por medio de un poder debidamente legalizado {“Poder”), conforme
lo autoriza expresamente el Articulo 18 de la Ley FICER. El Administrador Chileno prestara
al Fondo los servicios de asesoria necesarios para establecer y mantener sus inversiones;
representara al Fondo en Chile; sera responsable de la retencidn y pago de cualesquiera




impuestos Chilenos, incluyendo los impuestos mencionados en el Articulo 15 de la Ley
FICER; y estarda facultado para contestar demandas y ser notificado legalmente en
representacion del Fondo, siendo solidariamente responsable con el Fondo respecto al
cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias aplicables al Fondo conforme a
la Ley FICER. Estas facultades no se entenderan revocadas por otros poderes especiales
que puedan otorgarse en cualquier tiempo por el Fondo al Administrador Chileno.

SEXTO: Inversiones del Fondo en Chile y su diversificacidn.

a) La politica del Fondo es dirigir sus inversiones en Chile preferentemente a la adquisicion
de acciones (en adelante “Acciones”), cuotas, valores convertibles en acciones o cuotas,
bonos, instrumentos negociables y otros instrumentos de deuda de sociedad cerradas y/o
fondos de inversion privados, cuya linea principal de negocios consista en la adquisicion,
administracién, arriendo y/o venta de bienes raices, conforme al Articulo 5 incisos 8° y 9°
de la Ley FICER(en adelante “Valores Autorizados”), siempre que al menos un 25% del
total de las Acciones emitidas y vigentes en las cuales el Fondo invieria sean controladas y
pertenezcan directamente al Fondo y que se detenten todos los derechos emanados del
dominio de tales Acciones, incluyendo derecho de participacion, derecho a voto en juntas
de accignistas y derecho a recibir dividendos. Si cualquiera de estos derechos no existe o
esta restringido para los accionistas minoritarios, el Fondo debe controlar directamente al
menos dos tercios del capital y del correspondiente derecho a voto.

Si el Fondo adquiere una participacion sin derechos de controlador en una sociedad
cerrada Chilena, se deberan cumplir los siguientes requisitos:

i) los accionistas deben ser conocidos por el Administrador Chileno;

it} el Fondo debe tener un derecho irrestricto para disponer de las Acciones en cualquier
tiempo, sujeto eventuales derechos preferentes, a valores de mercado, que se otorguen a
los demas Accionistas.

iti) que al momento de la adquisicion, se prepare una estimacion del valor de mercado
conforme a las disposiciones regulatorias;

iv) la proporcion del derecho a voto contralada sea equivalente al menos al porcentaje det
capital que se controla.

Las sociedades o fondos privados que emitan tales acciones, cuotas o valores en los cuales
invierta el Fondo, deberan tener estados financieros anuales auditados por un auditor
externo, conforme al Articulo 2 letra b) de la Ley FICER. Sin perjuicio de lo anterior, el
Fondo podra mantener hasta un treinta por ciento (30%) de su capital invertido en los
valores indicados en los nimeros 1 a 7 del Articulo 5 de la Ley N° 18.815 (en adelante “Ley
de Fondos de Inversion”), cumpliendo estrictamente con las demas disposiciones de la
Ley FICER y la Ley de Fondos de Inversion, si fueren aplicables, y, en general, con
cualquier otra disposicion legal o reglamento que se dicte sobre esta materia.

b) La politica de diversificacion del Fondo consistira en: (i) limitar la inversion, ya sea
directa o indirecta, en instrumentos o valores emitidos por una misma entidad, a no mas
de 90% del capital que se remitira a Chile por el Fondo; (ii) limitar ta inversion, ya sea
directa o indirecta, en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un
mismo grupo econdmico, a no mas del 99% del capital que se remitira a Chile por el Fondo.
Dentro de su politica de diversificacion, el Fondo podra invertir en acciones de alta
liquidez o mantener los fondos en sus cuentas. La diversificacion y limitacion del Fondo se
regira estrictamente por el Articulo 4, Parte 3{c); Articulo 7,@[@3"17; Articulo 8; y Articulo
12 de la Ley de Fondos de Inversion. EL Fondo podra realizar todas las inversiones
autorizadas para Fondos de Inversidén de Capital Extranjero de Riesgo conforme a dichas
disposiciones legales. Ademas, el Fondo podra tomar inversiones en otras sociedades
permitidas para el Fondo conforme a la ley Chilena. Si la inversion es en acciones de
sociedades andnimas cerradas y/o cuotas de fondos de inversion privados, el Fondo podra
mantener hasta un 100% de las acciones o cuotas de dichas sociedades o fondos. Con



respecto al exceso de inversion, por causas no imputables al Administrador Chileno, debera
subsanarse dentro de un plazo de tres afos desde la fecha de su ocurrencia. Si el exceso de
inversion es imputable al Administrador Chileno, debera subsanarse dentro de un plazo de
seis meses desde la fecha de su ocurrencia. [La regulacion del €Xceso de imversion
establecida en este parrafo, no afectard o contravendra lo sefialado en el Reglamento del
Fondo sobre esta materia. \

e
c) El Administrador Chileno tendra la obligacién, en el ejercicio de sus funciones, de
cumplir en todo momento con la disposicién anterior, en particular, con cualquier
regulacién con acto de la Superintendencia.

SEPTIMO: Normas de Proteccion del Fondos y Conflictos de Interés. Sin perjuicio de las
obligaciones v restricciones establecidas en el Poder, el Administrador Chileno debera
observar las siguientes restricciones:

a) Los activos del Fondo no podran ser invertidos en cuotas de otros fondos de
inversion administrados por el Administrador Chileno, en acciones de sociedades
administradoras generales de fondos, sociedades administradoras de fondos mutuos,
sociedades administradoras de fondos de inversion de capital extranjero,
sociedades administradoras de fondos de inversion o sociedades administradoras de
fondos de pensiones.

b} El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas al Administrador Chileno.

El Administrador Chileno y sus personas relacionadas no podran adquirir, arrendar o
usufructuar, directa o indirectamente a través de terceras personas naturales o juridicas,
los activos o valores del fondo. Tampoco podra prestar dinero u otorgar garantias al Fondo
ni viceversa.

OCTAVO: Politica de Liquidez. Sin perjuicio de cumplir con su objeto de negocios, el Fondo
deberd mantener una reserva suficiente para asegurar su liquidez y permitirle cubrir sus
gastos operacionales, la cual consistirA en mantener un minime de 0,1% del total de los
activos del Fondo en los instrumentos mencionados en los nimeros 1 y 2 del Articulo 5 de
la Ley N° 18.815 o en sus cuentas, 0 en tener disponible una deuda minima equivalente al
0,1% del total de los activos del Fondo, conforme al Articulo Nueve de este Reglamento
Interno.

NOVENQ: Gravamenes y Restricciones a la Deuda. Los activos y valores que formen parte
_del patrimonio del Fondo no podran gravarse con ningun tipo de prendas o prohibiciones de
ninguna naturaleza, excepto para garantizar obligaciones propias del Fondo u obligaciones
de sociedades o fondos en los cuales el Fondo tenga participacion, ni con ninguna
limitacién o modalidad que sea condicion de alguna inversion.

El Fondo tendra restricciones de deuda que no excederan el 100% del patrimonio del Fondo.
EL Fondo podra contraer deuda, dentro de dichos limites, a través de la emision de bonos
que podran colocarse en bolsas de valores nacionales o extranjeras, o traves de contratos
de crédito. En cualquier caso, los gravamenes y prohibiciones antes sefalados asi como las
obligaciones exigibles del Fondo no podran exceder del 100% de su patrimonio.

DECIMO: Politica de Distribucién de Utilidades. El afio fiscal del Fondo terminara el 31 de
Diciembre de cada afo. Sujeto a la mantencion de la politica de liquidez del Fondo y a la
necesidad de cubrir sus gastos y compromisos, la politica del Fondo consistira en distribuir
anualmente como dividendo el 50% de las utilidades del Fondo, durante el primer trimestre
del afo calendario siguiente luego del cierre del afo fiscal previo. El Administrador Chileno




debera remitir dividendos, ingresos financieros y ganancias de capital de las inversiones
del fondo en Chile, netas de pérdidas de capital, determinadas por la Junta General del
Fondo, todo ello en estricto cumplimiento con las leyes chilenas, incluyendo, sin que
implique limitacién, la Ley FICER, sobre repatriacion de capital, y sujeto a la capacidad del
Fondo de utilizar tales fondos para pagar dividendos o gastos incurridos por el Fondo fuera
de Chile.

UNDECIMO: Contabilizacion de las Inversiones y Obligaciones del Fondo en Chile. La
contabilizacion de las inversiones en Chile debera realizarse en pesos, moneda de curso
legal en Chile. El Fondo deberd mantener sus libros y contabilidad en Chile conforme a los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y a las reglas e instrucciones
emitidas por la Superintendencia. Si el Fondo adquiere activos, el valor de tales activos
seran determinados por el Administrador Chileno conforme a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y a las reglas e instrucciones emitidas por la
Superintendencia, para asegurar el cumplimiento con las leyes y reglamentos chilenos
aplicables.

DUODECIMO: Remuneracidn de la Administracién y Costos y Gastos del Fondo en Chile. Por
la administracion del Fondo, el Administrador Chileno recibira una remuneracién en forma
de pagos anuales, semestrales, trimestrales o mensuales, equivalentes a un porcentaje,
del valor de las inversiones del Fondo en Chile, a menos que el Fondo y el Administrador
Chileno acuerden otra cosa.

El Fondo podra soportar los gastos relacionados con su puesta en marcha y operaciones en
Chile, tales como los honorarios del Administrador Chileno. Ademas, el Fondo podra cubrir
los siguientes gastos: pago de honorarios e impuestos; gastos por custodia de valores,
gastos relacionados con la eventual clasificacion del Fondo, si fuere aplicable; gastos
notariales; gastos de ingreso y repatriacion del capital; comisiones bancarias; gastos de
traduccion y legalizacion de documentos; gastos de publicaciones; en general, cualquier
gasto que el Fondo tenga la obligacién legal de realizar para operar en Chile; y los gastos
de liquidacion del Fondo.

Ademés, el Fondo sera responsable de los siguientes gastos, si los servicios fueron
expresamente solicitados y aceptados por el Fondo: gastos de estudios especiales, analisis
de empresas y representaciones, y gastos legales y judiciales por la defensa de los
intereses del Fondo.

DECIMO TERCERO: Informacion a los Inversionistas. Por

a) El Administrador Chileno deberda mantener todas las cuentas, libros, registros y
otros documentos relevantes del Fondo.

b} Dentro del primer trimestre de cada afio calendario, el Administrador Chileno
debera enviar la Memaria Anual del Fondo a todos los Inversionistas. Esta Memoria
Anua deberi detallar las inversiones del Fondo, los gastos realizados por el Fondo,
el Balance anual, el Estado de Variacion Patrimonial, Estado de Aportes y Remesas
y el Informe de los Auditores Independientes. Ademas, debera contener un resumen
de los Estados Financieros auditados de aquellas sociedades andnimas cerradas y/o
fondos de inversion privados - junto con los respectivos informes de los Auditores
Independientes - en los cuales el Fondo participe y que se encuentren disponibles
en el tiempo en que se prepare la Memoria Anual; si éstos no estuvieren disponibles,
la informacion debera enviarse a los Inversionistas tan pronto como se encuentre
disponible. ’

c) Ademas, se debera enviar a los Inversionistas cualquier informacion que, a juicio
del Administrador Chileno o la Superintendencia, sea esencial para la debida
valoracidn del Fondo. Esta comunicacién debera enviarse dentro del plazo de 30



dias desde la fecha en que el Administrador Chileno tome conocimiento de dicha
informacion relevante o requerimiento de la Superintendencia.

DECIMO CUARTO: Sustitucién del Administrador Chileno. El Fondo, representado por su
Directorio, podra acordar en cualquier tiempo la sustitucién del Administrador Chileno,
conforme a los términos del Poder, la cual no podra llevarse a efecto en tanto no se
designe un nuevo Administrador Chileno y las autoridades correspondientes, incluyendo la
Superintendencia de Valores y la autoridad tributaria chilena, sean notificadas.

DECIMO QUINTO: Otras Disposiciones Obligatorias y Normas Complementarias. Ademas de
las disposiciones anteriores, las normas de la Ley FICER, de la Ley sobre Fondos de
Inversion, segin sean aplicables, y todas las disposiciones de la Superintendencia con
respecto a esta materia, seran obligatorias para el Administrador Chileno y el Fondo, segun
el caso. En particular, las normas emitidas por la Superintendencia sobre las siguientes
materias seran obligatorias para el Fondo: (i) Enviar a la Superintendencia, el ultimo dia
habil de Julio, o dentro del plazo que la Superintendencia establezca en el futuro, los
estados financieros semestrales en el formato FECU (Ficha Estadistica Codificada
Uniforme); (ii) enviar a la Superintendencia el (ltimo dia habil de Febrero del afio
siguiente, o dentro del plazo que la Superintendencia establezca en el futuro, los estados
financieros anuales auditados del Fondo; {iii} Remitir a la Superintendencia, con al menos
é()(gi;ihégijgi_ de anticipacion, o dentro del plazo que la Superintendencia establezca en
&l futuro, #&8 infor o me

informe de [as contribuciones y envios del Fondo.

“mensual con el detalle del portafolio de inversiones actual y el

DECIMO SEXTO: Modificacién del Reglamento Interno. Este Reglamento Interno podra ser
modificado con la acuerdo previc de la Junta General del Fondo, y ademas con la debida
notificacion y aprobacién de la Superintendencia en conformidad con la ley chilena.

ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: Administrador Chileno. Ademas dese deja constancia
que para los fines sefalados en el Articulo Quinto de este Reglamento Interno, ta Junta
General del Fondo ha designado a los sefiores Luis Felipe Merino Risopatron, José Miguel
Gana Eguiguren, Daniel Nassar Stefan and Luis Eduardo Correa Bulnes para actuar,
conjunta o separadamente, come Administrador Chileno del Fondo, conforme al Poder
otorgado en Zirich (Suiza) con fecha 22 de Enero de 2008, segin se establece
expresamente en el parrafo d) de dicho poeder. En caso de revocacion del poder por
cualquier causa, y sin perjuicio de la obligacion del Administrador Chileno de notificar
dicha terminacién, la Junta General debera modificar este Articulo Primero Transitorio
para dejar constancia del nombre del nueve Administrador Chileno del Fondo.

ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: Remuneracién por la Administracion. Para los fines del
Articulo Duodécimo del presente, se deja constancia que el Administrador Chileno recibira
un pago mensual equivalente a 25 Unidades de Fomento, que se pagaran los primeros cinco
dias habiles de cada mes, comenzando el mes siguiente a la autorizacion de la
Superintendencia para que el Fondo opere como FICER en Chile. En caso que esta
remuneracién fuera modificada, la Junta General debera modificar este Articulo Primero
Transitorio para dejar constancia de la informacion requerida para determinar la
remuneracion del Administrador Chileno.




CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REF| Chile Fund Holding Ltd., certifico que la
presente traduccién es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha ,’/’7’7&7&_’/74@%2&%7@9 bajo el
Repertorio nimero 242 3. /225 ' £

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversién de Capital Extranjero de Riesgo
(“FICER").

La personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes _para representar a CS REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo el Re io numeto 2043-2008.

RUT 10.664.087-/4/
pp. ££S REFI Chile Fund Hélding Ltd.

AUTORIZO la firma de don LUIS EDUARDC CORREA BULNES CNI
10.664.087-4. SANTIAGC, 11 de Marzo del 2008.
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Cantén de Zug

REGISTRO DE COMERCIO DEL CANTON DE ZUG

N° de empresa Naturaleza juridica Inscripcidn Cancelacién Traspaso
de: 1
CH-170.3.031.806-1 | Sociedad And6nima 11.02.2008 a:
J/Cbdigo de barra/ Todas las inscripciones
Ins. Canc | Razdn social Entr Domicilio
1 CS REFI Chile Fund Holding AG 1 Zug
1 {CS REFI Chile Fund Holding Ltd}
{CS REFI Chile Fund Holding SA)
Entr | Capital accionario | Suscrito vy pagado Valor nominal | Ins Can Domicilio de la Sociedad
{CHF)
1 100.000.00 100.000.00 | 100 acciones c/o Credit Suisse
nominativas a Bahnhofstrasse 17
1000.00 CHF 6301 Zug
Ins Canc | Objeto de la sociedad
1 Mantener sociedades holding intermedias e Inmobiliarias en Chile y participar en vehfculos
colectivos de inversitn inmobiliaria; modificacion completa del ohjeto social, segln estatutos.
Ins Canc Qbservacionas Entr Fecha de estatutos
1 Las informacicnes dirigidas a los accionistas se darén a i 29.01.2008
conocer por escrito (también por fax y e-mail) y seran
enviadas a las direcciones anotadas en el Registro de
Accionistas.
Ins Canc Hechaos relevantes Entr Publicacian
1 SHAB*
Ins Can Sucursal(es)
Ins Can
Ref Entr |TB-Nr* | TB-Datum* |SHA |SHAB- | Seite |Ref |Entr |TB- [TB- SHAB* | SHAB | Seite/
B* Dat.* | fID* Nr.* [ Datum* Dat.* [ID*
Z2UG |1 1905 11.02.2008 | (Autorizacion
EHRA*)
Ins | Mod | Canc | Datos persanales Funcién Tipo de firma
i Bucher, Gregor, oriundo de Zurich, domiciliado en | Miembro del Doble firma conjunta
Herrliberg Directorio
1 Seris Mario F., criundo de Buchs (Aargau), Presidente del Doble firma conjunta
domiciliado en Zurich Directario
1 KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA, Entidad auditora | Doble firma conjunta
domiciliada en Zurich
1 Graf, Markus, oriundo de Luterbach, domiciliado en | Firma autorizada | Doble firma conjunta
Feldburnnen
1 Vonaesch, Thomas Fritz, oriundo de Strengelbach, |Firma autorizada | Doble firma conjunta
domiciliade en Riken (Aargau) ]
1 Wullschleger, Peter, oriundo de Zofingen, Firma autcrizada | Doble firma conjunta
domiciliado en Oftringen

Zug, 12.02,2008 12:05 MUB




CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REF| Chile Fund Holding Ltd., certifico que la
presente traduccion es copia fiel de! documento extendido en idioma exiranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relacmnes Exteriores de la Repubiica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha (< ffﬂ@fng’zﬂﬁf bajo el
Repertorio nGmero 2-47° / #24

El presente certificado se otorga para objeto de cumpiir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo
(“FICERH)‘

La personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de |la Republica de Chile, fue protocolizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo ] Repgrtorio nimeno 2043-2008.

Lui EduardoC mea Blines
D8F4
pp. C REFI Ch|le und olding Ltd.

AUTORIZC l1a firma de don LuUIS EDUARDO CORREA BULNES ONI
10.664,087-4. SANTIAGQO, 11 de Marzo del 2008,
KZ




PODER

La sociedad que suscribe CS REFI Chile Holding AG, una sociedad suiza con
domicilio en Bahnhofstrasse 17, 6301 Zug, representada por los miembros del
Directorio:

Mario Seris, 28 de febrero de 1955, domiciliado en Buchs/Cantén de Aargau,
Zurichy ..

Gregor Bucher, 28 de enero de 1959, de Zurich y Menznau/Cantén de Lucerna,
Herriiberg, )

haciendo uso del derecho a sustitucién, confiere poder a:

la sefiora Stéphanie Aeschbacher, 4 de octubre de 1974,
Estrasburgo/Francia, domiciliada en 8903 Birmensdorf, Risirainstrasse 18, y a

- la sefiora Nadja Romer, 20 de febrero de 1981, Dirnten/Cantén de Zurich y

Benken/Cantén de St. Gallen, domiciliada en 8155 Niederhasli, Seestrasse 37.

Las mandatarias quedan facultadas para presentar y suscribir declaraciones
requeridas por autoridades y particulares, efectuar y aceptar declaraciones de
transferencia de propiedad, solicitar la legalizacién e inscripcién de éstas; en
suma, podran efectuar cualquier acto que se relacione con el objeto indicado

-mds abaje;coR todas las facultades propias de un mandatario general,

Las mandatarias podrén, en su nombre y bajo su responsabilidad, delegar en
un representante el ejercicio de las facultades conferidas en este poder.

Por la presente, la mandante reconoce, con caracter vinculante, todos los actos
y declaraciones de sus mandatarias o del representante designado por éstas.
Objeto:

Firma del poder adjunto.



Zurich, 13 de febrero de 2008

La mandante;
CS REFI Chile Fund Holding AG

/fdo./ /fdo./
Mario Seris Gregor Bucher

Certifico que el texto en castellano que antecede es traduccion fiel y exacta del
documento original en idioma aleman que he tenido a la vista.

-

Qeeed

——————

Liliana Seelmann G.
C.I.: 8.150.981-6 Santiago, 7 de marzo de 2008



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REF| Chile Fund Holding Ltd., certifico que la
presente traduccion es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha ... ?&f"//’zbz»ﬂaf/zdﬁﬁ bajo el
Repertorio nimero 472275 '

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo estabiecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversién de Capital Extranjero de Riesgo
(“FICER").

La personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de |la Republica de Chile, fue protocolizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo el Repertorio nimero 2043-2008.

L/

Lups Eduardo Coryea Bulnes
0.664.087 ‘{
REFI Chile Fund Hpiding Ltd.
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AUTORIZO la firma de don LUIS EDUARDC CORREA BULNES ONI
10.664,087-4. SANTIAGO, 11 de Marzo del 20068.
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MUSALEM

REPERTORIO N° 1.823 / 2008
15 -21102

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
EN IDIOMA EXTRANJERO
CS REFI CHILE FUND HOLDING AG

Protocolizacion de Documento en |dioma Extranjero cS REFI CHILE FUND
HOLDING AG, enla ciudad de Zurich, Suiza, con fecha 29 de Enero del 2008,
documento debidamente legalizado en el Ministerio de Relaciones Exteriores de

Chile. Consta de 25 hojas. Solicitado por &l abogado don Fernando Lecaros.

santiago, 19 de Febrero de 2008.

NOTARIO PUBLICO
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19 rig Zis
Offentliche Beurkundung

Grindung
Der

CS REFI Chile Fund Holding AG

(CS REFI Chile Fund Holding Ltd)
(CS REFI Chile Fund Holding SA)

mit Sitz in Zug

Im Amtsickal des Notariates Hottingen-Zlrich sind heute erschienen:

Herr Gregor Bucher, geb. 28.01.1959, Birgerort: Zirich, Feldstrasse 16,
8704 Herrliberg,

Herr Mario F. Seris, geb. 28.02.1955, Birgerort: Buchs SG, Waldmeisterweg
11, 8057 Zlrich,

Credit Suisse Asset Management Funds, mit Sitz in Zirich, Giesshi-
belstrasse 30, 8045 Ziirich,

alle Grinder heute mit schriftlicher Volimacht vertreten durch Frau Stéphanie
Aeschbacher, geb. 4. Oktober 1974, franzdsische Staatsangehérige, wohnhaft
Risirainstrasse 18, 8903 Birmensdor,

und erkléren:

28.01.2008/CS REF| Chile Fund Holding AG-Griindung.doc -1-



Unter der Firma
CS REFI Chile Fund Holding AG
(CS REFI Chile Fund Holding Ltd)

(CS REFI Chile Fund Holding SA)

grunden wir geméss den Bestimmungen des Schweizerischen Obligationen-
rechtes (OR) eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Zug.

Den uns vorliegenden Statutenentwurf legen wir als giltige Statuten der in
Grundung begriffenen Gesellschaft fest. Sie sind Bestandteil dieser Urkunde.

1.

Das Aktienkapital der Gesellschaft betragt Fr. 100'000.-- und ist eingeteilt in
100 Namenaktien zu je Fr. 1'000.—, welche zum Ausgabebetrag von Fr.
1'000.-- je Aktie wie folgt gezeichnet werden:

- 1 Aktie - von Gregor Bucher
- 1 Aktie - von Mario F. Seris
- 98 Aktien - von Credit Suisse Asset Management Funds

100 Aktien Total

Jeder Griinder verpflichtet sich hiermit bedingungsilos, die dem Ausgabebe-
trag seiner von ihm gezeichneten Aktie(n) entsprechende Einlage zu leisten.

28.01.2008/CS REF| Chile Fund Holding AG-Grindung.doc -2-



V.

Es sind folgende Einlagen geleistet worden:

Fr. 100'000.-- in Geld, durch Hinterlegung bei der Ziircher Kantonalbank, mit
Sitz in Zirich, 8010 Zlrich, als dem Bundesgesetz iiber die Banken und
Sparkassen unterstelltes Institut, gemass deren vorliegender schriftlicher Be-
scheinigung vom 21. Januar 2008, zur ausschliesslichen Verfugung der Ge-
sellschaft.

Dadurch sind die dem Ausgabebetrag aller Aktien entsprechenden Einlagen
vollstandig erbracht.

Wir stellen fest, dass
1. samtliche Aktien giiltig gezeichnet sind;
2. die versprochenen Einlagen dem gesamten Ausgabebetrag entsprechen;

3. die gesetzlichen und statutarischen Anforderungen an die Leistung der
Einlagen erfiillt sind.

V.
Wir bestellen als;

A. Verwaltungsrat

Herr Gregor Bucher, geb. 28.01.1959, Burgerort: Zurich, Feldstrasse 16,
8704 Herrliberg,

Herr Mario F. Seris, geb. 28.02.1955, Burgerort: Buchs SG, Waldmeister-
weg 11, 8057 Zlrich,

B. Revisionsstelle

KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA, mit Sitz in Zirich, Badener-
strasse 172, 8004 Zirich,

Die Annahmeerklarung liegt vor.

28.01.2008/CS REF) Chile Fund Holding AG-Griandung.doc -3-



VI

Abschliessend erkldren wir die Gesellschaft den gesetzlichen Vorschnften
entsprechend als gegriindet.

Der Verwaltungsrat hat die Gesellschaft zur Eintragung ins Handelsregister
anzumelden.

Zrich,

Zurich, 29. Januar 2008

Fir die Grinder:

her mit Vollmacht

Die unterzeichnende Urkundsperson bestétigt im Sinne von Art. 631 Abs. 1
OR, dass den erschienenen Personen alle in dieser Urkunde einzeln genann-
ten Belege vorgelegen haben.

Diese Urkunde (mit Statuten) enthélt den mir mitgeteilten Parteiwillen. Sie ist
von den in der Urkunde genannten erschienenen Personen gelesen, als rich-
tig anerkannt und unterzeichnet worden.

Zirich, 29. Januar 2008

NOTARIAT HOTTIN -ZURICH

Sa

28.01.2008/CS REFI Chile Fund Holding AG-Griindung.doc -4 -
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Ziircher
Regionales Service-Center Firmenkunden Kantonalbank

Bahnhofstrasse 9

8010 Ziirich
CS REFi Chile Fund Holding AG '
{in Griindung) Telefon +41 44 293 93 93
Telefax +41 44 292 63 99
Zug Postkonto 80-151-4

Ziirich, 21. Januar 2008

Referenz FO9/vp
- Direkiwahl 044/292 64 20
Kontaktperson Frau Vittoria Ponzo

Kundennr. 2002443

Aktienkapitaleinzahlungskonto

Wir bestétigen, dass bei uns zu lhren Gunsten
Fr. *100'000.00 ( Franken einhunderttausend 00/00 )

einbezohlt worden sind.

Freistellung

Der hinterlegte Betrag wird nach Eintragung lhrer Gesellschaft im Handelsregister
und erfolgter Publikation im Schweizerischen Handelsamisblatt bzw. vorher bei
Vorweisen des Original-Tagebuchauszuges zur freisn Verfiigung der zeichnungs-
berechtigten Organe stehen.

Freundliche Grisse

Ziircher Kantonalbank //7

i)
e — A // ' ?ﬂfﬂ/\/

Harald Neubouer Benno Braun



Gregor Bucher
Feldstrasse 16
8704 Herrliberg

An die konstituierende Generalversammlung
der CS REFI Chile Fund Holding AG,
mit kiinftigem Sitz in Zug

Ziirich, 3. Januar 2008

ANNAHMEERKLARUNG

Sehr geehrte Damen und Herren

Im Hinblick auf die mir in Aussicht gestellte Wahl als Verwaltungsrat der oben genannten Gesellschaft
erklére ich hiermit die Annahme des Mandates.

Fir das mir entgegengebrachte Vertrauen danke ich lhnen,

Freundliche Griisse

aregor Blcher



Mario Seris

Waldmeisterweg 11
8057 Zirich

An die konstituierende Generalversammlung
der CS REH Chile Fund Holding AG,
mit kiinftigem Sitz in Zug

Ziirich, .<3. Januar 2008

ANNAHMEERKLARUNG

Sehr geehrte Damen und Herren

im Hinblick auf die mir in Aussicht gestelite Wahl als Verwaltungsrat der oben genannten Gesellschaft
erklare ich hiermit die Annahme des Mandates.

Fir das mir entgegengebrachte Vertrauen danke ich Ihnen,

Freunflliche Griisse
LS

\ »

Marid Seris
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KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA

Audit Financial Services

Badanerstrasse 172 Pastfach Telefon +41 44 242 31 31

CH-80Q4 Zirich CH-8026 Ziirich Telefax +41 44 249 2319
internet www kpma.ch

CS REFI Chile Fund Holding AG

int Griindung Unsere Ref  30333/KEL/hoz/wei
Bahnhofstrasse 17 Kontakt  Astrid Keller
6301 Zug Telefon 044 249 31 98

Ziirich, 15. Januar 2008

Revisionsstelle - Mandatsannahme ordentliche Revision
Sehr geehrte Damen und Herren

Gerne erkliren wir uns bereit, das Mandat als gesetzliche Revisionsstelle Threr Gesellschaft
gemiss Art. 730 i.V.m, Art. 727 OR (ordentliche Revision) anzunehmen.

Als staatlich beaufsichtigtes Revisionsunternehmen nach den Vorschriften des Revisions-
aufsichtsgesetzes (RAG) vom 16. Dezember 20035 sind wir bei der Eidgendssischen
Revisionsaufsichtsbehdrde RAB registriert.

Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Unabhiingigkeit nach
Art. 728 OR erfiillen.

Fiir das uns entgegengebrachte Vertrauen danken wir Ihnen.
Mit freundlichen Griissen
KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler S

Astrid Keller Sté han Hotz

CPRAS K2k Peat Marcick Saecaeter 38 4 Subisidare 91 LFRES notieg E‘@:‘ Whaghest Jar Treuhing Canme
R asenrar frm o 1 KPR P
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CREDIT SUISSI;“

Corporate Banking
Firmenkunden Schweiz - KMU

Alain B. Fuchs

Leiter Region Zentralschwelz
+41(41) 727 92 50
alain.b.fuchs@credit-suisse.com

Zug, 21. Januar 2008

Domizilannahmeerkldrung

Sehr geehrte Damen und Herren

CREDIT SUISSE

Bahnhofstrasse 17 Telefon +41 (41) 727 92 00
Paostfach Telefax +41 (41) 727 93 33
CH-8301 Zug www . credit-suisse.com

An die konstituierende
Generalversammiung der

CS REFI Chile Fund Holding AG
mit kiinftigem Sitz in Zug

Wir erklaren hiermit, dass wir geme bereit sind, der CS REFI Chile Fund Holding AG Domizit an unserer
Adresse an der Bahnhofstrasse 17, 6301 Zug zu gewéhren.

Freundliche Griisse

CR SUIS

Alain B, Fuchs

7

Ralf Oldigs /"’

Investment Banking « Private Banking » Asset Management



STATUTEN

der

CS REFI Chile Fund Holding AG

mit Sitz in Zug
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L Firma, Sitz und Aufgaben der Gesellschaft
Art. 1 Firma und Sitz

Unter der Firma

CS REFI Chile Fund Holding AG
CS REFI Chile Fund Holding Ltd
CS REFI Chile Fund Holding SA

besteht eine Aktiengesellschaft gemiss den vorliegenden Statuten und den Bestimmungen
des Schweizerischen Obligationenrechts (OR) mit Sitz in Zug, Kanton Zug.

Art. 2 Aufgaben der Gesellschaft
Art. 2.1 Zweck

Die  Gesellschaft  bezweckt das Halten von  Zwischenholding- und
Immobiliengesellschaften in  Chile sowie die Beteiliging an  kollektiven
Immobilienanlagevehikeln.

Die Gesellschaft kann Tochtergesellschaften in Chile errichten und/oder sich an anderen
Unternehmen in Chile beteiligen sowie Immobilien in Chile erwerben, halten, betreiben,
fiihren, finanzieren und veriussern.

Die Gesellschaft bezweckt weiter, Gelder von institutionellen Anlegern mit
professioneller Tresorerie', ohne Ausschluss einer eventuellen Beteiligung von andemn
Investoren, welche als qualifizierte AnlegcrZ definiert sind, direkt und indirekt in

' Gemass Art. 10 § 3 Bst. ¢} und d) des Kollektivanlagegesetzes vom 23. Juni 2006.
* Gemass Art, 10 des Kollektivanlagegesetzes vom 23. Juni 2006 sind qualifizierte Anleger wic folgt definiert:

“Als qualifizierte Anlegerinnen und Anleger im Sinne dieses Gesetzes gelten namentlich;
a)  beaufsichtigte Finanzintermedisre wie Banken, Effektenhandler und Fondsteitongen;
b)  beaufsichtigte Versicherungseinrichtungen;
¢)  offentlich-rechtliche Korperschafien und Vorsorgeeinrichtungen mit professioneller Tresarerie;
d)  Unternchmen mit professioneller Tresorerie;
€}  Vermogende Privatpersonen’;
f)  Anlegerinnen und Anleger, dic mit einem Dinanzintermeditr gemiss Buchstabe a einen schrifilichen
Vermogensverwaltungsvertrag abgeschlossen haben

* Gemuss Art. 6 der Kollektivanlageverordnung vom 22, November 2006 (Art. 10 Abs. 3 Bst. E und Abs. 4 KAG) sind
vermogende Privatpersonen wie folgt definiert. i

Abs. 1: Als vermogende Privatpersonen gilt, wer gegenitber einem heaufsichtigten Finanzintermedisr gemdss Artikel 10
Absatz 3 Buchstabe a und b des Gesetzes oder Vermogensverwalterin gemiss Absatz 2 schriftlich bestatigt, im Zeitpunkt
des Erwerbs direkt oder indirekt iiber Finanzanlagen von mindestens 2 Millionen Franken zu verfiigen.

Abs. 2 Anlegerinnen und Anleger, dic mit einem unabhingigen Vermdgensverwalter oder einer unabhingigen
Vermdgensverwalterin einen schrifilichen Vermogensverwaltungsvertrag abgeschlossen haben, gelten als qualifiziert,
sofern:
@) die Vermogensverwalterin oder der Vermogensverwalter als Finanzintermedigr dem Geldwischereigesetz vom
10. Oktober 1997 (GwG) unterstellt ist (Art. 2 Abs. 3 Bst. e GwG);
by die Vermogensverwalterin oder der Vermogensverwalter den Verhaltensregeln einer Branchenorganisation
untersteht, die von der Aufsichtshehorde als Mindeststandards anerkannt sind; und
¢} der Vermogensverwaltungsvertrag den anerkannten Richtlinien einer Branchenorganisation entspricht.
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chilenischen Immobilien zu investieren, und kann beliebig weitere finanzielle Geschafie
abwickeln, die bestimmt und geeignet sind, die Entwicklung des Unternchmens und die
Erreichung des Gesellschaftszweckes gemiss beigelegten Stauten und deren Anhingen
zu t8rdern oder zn erleichtern.

Art. 2.2 Interne Bestimmungen

Im Anhang befindet sich der Appendix A, das Reglamento Interno der Gesellschaft,
welches von der Gesellschaft angewendet wird und Bestandteil dieser Statuten bildet; es
ist in Englisch verfasst. Das genannte Reglamento Interno oder die Internen
Bestimmungen der Gesellschaft ist erlassen als Teil des Registrierungsprozesses bei der
Superindendencia de Valores y Seguros (,FICER®) um registriert zu werden als
auslindischer Risk Capital Investment Fund gemiss Art. 18.657 (FICER Act“) und den
dazugehdrigen Bestimmungen, und dieses Reglamento Interno kann von Zeit zu Zeit von
der Generalversammlung angepasst werden.

II.  Aktienkapital und Aktien
Art. 3 Aktienkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft betragt CHF 100'000 und ist eingeteilt in 100
Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 1°000. Die Aktien sind voll liberiert.

Art. 4 Aktienzertifikate, Umwandlung von Aktien

Die Gesellschaft kann anstelle von einzelnen Aktien Aktienzertifikate iiber mehrere
Aktien ausstellen. Sie tragen die Unterschrift eines Mitglieds des Verwaltungsrates.

Das Eigentum oder die Nutzniessung an einem Aktientitel oder Aktienzertifikat und jede
Ausiibung von Aktiondrsrechten schliesst die Anerkennung der Gesellschaftsstataten in
der jeweils giiltigen Fassung in sich.

Die Generalversammlung kann jederzeit durch Statuteninderung beschliessen,
Namenaktien in Inhaberaktien und Inhaberaktien in Namenaktien umzuwandeln, und es
kénnen neben Namenaktien Inhaberaktien ausgegeben werden.

Art. 5 Aktienbuch

Der Verwaltungsrat fiihrt ein Aktienbuch, in welches die Eigentiimer und Nutzniesser mit
Namen und Adresse eingetragen werden. Im Verhiltnis zur Gesellschaft wird als
Aktiondr oder Nutzniesser nur anerkannt, wer im Aktienbuch eingetragen ist.
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III. Organisation der Gesellschaft
Art, 6 Organe

Die Organe der Gesellschaft sind:

A, die Generalversammlung
B. der Verwaltungsrat
C. die Revisionsstelle

A.  Die Generalversammlung
Art. 7 Befugnisse

Die Generalversammlung ist das oberste Organ der Gesellschaft. Thr stehen folgende
uniibertragbare Befugnisse zu:

a) Festsetzung und Anderung der Statuten;

b) Wahl und Abberufung der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Revisionsstelle
und des allfillig notigen Konzernrechnungspriifers;

¢) Genehmigung des Jahresberichtes und der allfilligen Konzernrechnung;

d) Genehmigung der Jahresrechnung sowie die Beschlussfassung iiber die Verwendung
des Bilanzgewinnes, insbesondere die Festsetzung der Dividende und der Tantieme;

e) Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrates;

f) Beschlussfassung iiber Gegenstiinde, die der Generalversammiung durch das Gesetz
oder die Statuten vorbehalten sind oder ihr durch den Verwaltungsrat vorgelegt
werden.

Art. 8 Versammlungen

Die ordentliche Generalversammlung findet jedes Jahr innerhalb von sechs Monaten nach
Schhuss des Geschiiftsjahres statt.

Ausserordentliche Generalversammlungen werden einberufen, sooft es notwendig ist,
insbesondere in den vom Gesetz vorgesehenen Fillen.

Zu ausserordentlichen Generalversammlungen hat der Verwaltungsrat einzuladen, wenn
Aktionire, die mindestens den zehnten Teil des Aktienkapitals vertreten, schriftlich und
unter Angabe der Verhandlungsgegenstinde und der Antrige eine Einberufung
verlangen. In diesem Fall ist die Generalversammlung unter Nennung der
Verhandlungsgegenstinde und der Antriige innerhalb von vier Wochen seit Erhalt des
Begehrens einzuberufen,



5/11

Art. 9 Einberufung, Universalversammlung

Generalversammlungen werden vom Verwaltungsrat, nStigenfalls von der Revisionsstelle
oder den Liquidatoren einberufen.

Die Generalversammlungen finden am Gesellschaftssitz oder an einem anderen, vom
einberufenden Organ zu bestimmenden Ort statt.

Die Einberufung zur Generalversammlung erfolgt schriftlich (einschliesslich Telefax oder
E-Mail) durch den Verwaltungsrat, nétigenfalls durch die Revisionsstelle, mindestens
zwanzig Tage vor dem Versammlungstag an die im Aktienbuch eingetragene Adresse der
Aktion#re und Nutzniesser.

Mit der Einladung sind den Aktiondren die Verhandlungsgegenstinde sowie die Antrige
des Verwaltungsrates und der Aktionire bekanntzugeben, welche die Durchfiihrung einer

Generalversammlung oder die Traktandierung eines Verhandlungsgegenstandes verlangt
haben.

Spitestens zwanzig Tage vor der ordentlichen Generalversammlung sind der Ge-
schiftsbericht und der Revisionsbericht am Sitz der Gesellschaft zur Einsicht der
Aktiondre aufzulegen. In der Einberufung zur Generalversammijung ist auf diese
Auflegung und auf das Recht der Aktiondire hinzuweisen, die Zustellung dieser
Unterlagen verlangen zu kénnen.

Uber Antréige zu nicht gehdrig angekiindigten Verhandlungsgegenstinden kénnen keine
Beschliisse gefasst werden; ausgenommen sind Antrige auf Einberufung einer
ausserordentlichen Generalversammlung oder auf Durchfihrung einer Sonderpriifung.

Die Eigentiimer oder Vertreter simtlicher Aktien sind jedoch, sofern kein Widerspruch
erhoben wird, befugt, eine Generalversammlung ohne Einhaltung der fiir die Einberufung
vorgeschriebenen Formvorschriften durchzufithren (Universalversammiung). In dieser
Versammlung kann {iber alle in den Geschiftskreis der Generalversammlung fallenden
Gegenstiinde giiltig verhandelt werden, solange die Figentiimer oder Vertreter simtlicher
Aktien anwesend sind.

Art. 10 Stimmurecht

Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme (unabhingig von ihrem Nennwert).

Jeder Aktiondr kann sich mittels schriftlicher Vollmacht an der Generalversammlung
durch einen anderen Aktionir oder einen Dritten vertreten lassen.

Art. 11 Beschlussfassung
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Die Generalversammlung fasst ihre Beschliisse und vollzieht ihre Wahlen, soweit nicht
das Gesetz oder die Statuten etwas anderes bestlmmen mit der absoluten Mehrheit der
vertretenen Aktienstimmen.

Kommt bei Wahlen im ersten Wahlgang die Wahl nicht zustande, findet ein zweiter
Wahlgang statt, in dem das relative Mehr entscheidet.

Der Vorsitzende hat keinen Stichentscheid.

In der Regel finden Abstimmungen und Wahlen offen statt, sofern die
Generalversammlung nicht etwas anderes beschliesst.

Art. 12 Quoren

Ein Beschluss der Generalversammlung, der mindestens zwei Drittel der vertretenen
Stimmen und die absolute Mehrheit der vertretenen Aktiennennwerte auf sich vereinigt,
ist erforderlich fiir:

a) Die Anderung des Gesellschaftszweckes;

b) die Einfithrung von Stimmrechtsaktien;

¢) die Beschrinkung der Ubertragbarkeit von Namenaktien;

d) eine genchmigte oder eine bedingte Kapitalerhshung;

e) die Kapitalerhdhung aus Eigenkapital, gegen Sacheinlage oder zwecks Sach-
iibernahme und die Gewiihrung von besonderen Vorteilen;

) f) die Einschrinkung oder Authebung des Bezugsrechtes;
g) die Verlegung des Sitzes der Gesellschaft;
h) die Auflésung der Gesellschaft mit und ohne Liquidation,

Alle diese Beschliisse bediirfen der &ffentlichen Beurkundung,
Art. 13 Vorsitz, Protokolle

Den Vorsitz der Generalversammlung fithrt der Prisident, bei dessen Verhinderung ein
anderes Mitglied des Verwaltungsrates oder ein anderer von der Generalversammlung
gewihlter Tagesprisident.

Der Vorsitzende der Generalversammlung bezeichnet einen Protokollfiihrer und den
Stimmenzihler, die beide nicht Aktiondre sein miissen.

Uber die Beschliisse und Wahlen der Generalversammlung wird ein Protokoll gefiihrt. In
dieses sind auch die von den Aktiondren zu Protokoll abgegebenen Erklirungen
aufzonehmen.

Das Protokoll ist vom Vorsitzenden und vom Protokollfiihrer zu unterzeichnen.
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B.  Der Verwaltungsrat
Art. 14 Wahl, Konstituierung

Der Verwaltungsrat setzt sich aus einem oder mehreren Mitgliedern zusammen.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden in der Regel in der ordentlichen General-
versammlung und jeweils fiir die Dauer von einem Geschiftsjahr gewiihlt. Die Amtsdauer
der Mitglieder des Verwaltungsrates endet mit dem Tag der nichsten ordentlichen
Generalversammlung. Vorbehalten bleiben vorheriger Riicktritt oder Abberufung. Neue
Mitglieder treten in die Amtsdauer derjenigen Mitglieder ein, die sie ersetzen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind jederzeit wieder wihlbar.

Der Verwaltungsrat konstituiert sich selbst. Er bezeichnet seinen Priisidenten und den
Sekretiir, der nicht Mitglied des Verwaltungsrates sein muss. Der Prisident wird jahrlich
in der ersten Verwaltungsratssitzung nach der ordentlichen Generalversammlung gewiihlt.

Art. 15 Riirgerrecht

Die Mehrheit der Mitglieder des Verwaltungsrates hat aus Personen zu bestehen, die das
Schweizer Blrgerrecht oder das Biirgerrecht eines Mitgliedstaates der EU oder EFTA
besitzen und in der Schweiz wohnhaft sind.

Art. 16 Oberleitung

Dem Verwaltungsrat obliegt die oberste Leitung der Gesellschaft und die Uberwachung
der Geschiftsfihrung. Er vertritt die Gesellschaft nach aussen und besorgt alle
Angelegenheiten, die nicht nach Gesetz, diesen Statuten oder Reglement einem anderen
Gesellschafisorgan iibertragen sind.

Der Verwaltungsrat kann im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen die Ge-
schiftsfiihrung oder einzelne Zweige derselben und die Vertretung der Gesellschaft nach
Massgabe eines Organisationsreglements einzelnen Verwaltungsratsmitgliedern oder
Dritten, die nicht Aktionire zu sein brauchen, iibertragen,

Art. 17 Aufgaben

Der Verwaltungsrat hat folgende uniibertragbare und unentziehbare Aufgaben:

1. Oberleitung der Gesellschaft und Erteilung der nStigen Weisungen;
2. Festlegung der Organisation;

3. Ausgestaltung des Rechnungswesens, der Finanzkontrolle und der Finanzplanung,
sofern diese fur die Fithrung der Gesellschaft notwendig ist;
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4.  Emennung und Abberufung der mit der Geschiftsfithrung und Vertretung betrauten
Personen und Regelung der Zeichnungsberechtigung;

5. Oberaufsicht iiber die mit der Geschiiftsfithrung betrauten Personen, namentlich im
Hinblick auf die Befolgung der Gesetze, Statuten, Reglemente und Weisungen;

6. Erstellung des Geschiftsberichtes sowie Vorbereitung der Generalversammlung und
Ausfiithrung ihrer Beschliisse;

7. Benachrichtigung des Richters im Falle der Uberschuldung;

.» 8. Beschlussfassung iiber die nachtrigliche Leistung von Einlagen auf nicht voll
liberierte Aktien;

9. Beschlussfassung iiber die Feststellung von Kapitalerhthungen und daraus folgende
Statutendnderungen;

10. Pritfung der fachlichen Voraussetzungen der besonders befihigten Revisoren fiir
Fille, in welchen das Gesetz den Einsatz solcher Revisoren vorsieht,

Art. 18 Einberufung, Beschlussfassung

Der Verwaltungsrat versammelt sich auf Anordnung des Prisidenten, so oft dies die
Geschifte der Gesellschaft erfordern. Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann unter
Angabe der Griinde vom Prisidenten die unverziigliche Einberufung einer Sitzung
vetlangen.

Der Verwaltungsrat ist beschlussfihig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend ist.
Kein Présenzquorum muss eingehalten werden, wenn ausschliesslich die erfolgte
Durchfiihrung einer Kapitalerhthung festzustellen und die anschliessend vorzunehmende
Statutenénderung zu beschliessen ist.

Der Verwaltungsrat fasst seine Beschliisse mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen.
Bet Stimmengleichheit steht dem Vorsitzenden der Stichentscheid zu.

-Jeder Verwaltungsrat kann an einer Sitzung telefonisch (Konferenzgespriche) oder
mittels eines dhnlichen Kommunikationsmittels teilnehmen und eine solche Teilnahme
gilt als Anwesenheit des Dbetreffenden Verwaltungsratsmitglieds bei der
Verwaltungsratssitzung,

Beschliisse des Verwaltungsrates kdnnen auch auf dem Zirkularweg zu einem gestellten
Antrag gefasst werden, sofern nicht ein Mitglied die miindliche Beratung verlangt.
Beschliisse auf dem Weg der schriftlichen Zustimmung bediirfen zu ihrer Giiltigkeit der
Zustimmung der absoluten Mehrheit aller Mitglieder. Sie sind in das Protokoll des
Verwaltungsrates aufzunehmen.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Verwaltungsrates ist ein Protokoll zu
fithren. Das Protokoll ist vom Vorsitzenden sowie vom Sekretir des Verwaltungsrates zu
unterzeichnen.
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Art. 19 Vergiitung

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben Anspruch auf Ersatz ihrer im Interesse der
Gesellschaft aufgewendeten Auslagen sowie auf eine ihrer Titigkeit entsprechende
Entschéidigung, die der Verwaltungsrat selbst festlegt.

C. Revisionsstelle
Art. 20 Wiihlbarkeit

Die ordentliche Generalversammlung wiihlt jedes Jahr eine oder mehrere natiirliche oder
juristische Personen als Revisionsstelle.

Die Revisoren miissen vom Verwaltungsrat und von einem Aktionir, der iiber die
Stimmenmehrheit verfiigt, unabhéngig sein. Inshesondere diirfen sie weder Arbeitnehmer
der zu priifenden Gesellschaft sein noch Arbeiten ausfiihren, die mit dem Priifungsaufirag
unvereinbar sind.

Die Revisionsstelle wird jeweils fiir die Dauer eines Geschiftsjahres gew#hlt.

Art, 21 Aufgaben

Der Revisionsstelle obliegen die gesetzlichen Pflichten.

Insbesondere priift sie, ob die Buchfiihrung und Jahresrechnung sowie der Antrag auf
Verwendung des Bilanzgewinnes Gesetz und Statuten entsprechen.

Sie nimmt an der ordentlichen Generalversammlung teil. Durch einstimmigen Beschluss
kann die Generalversammlung auf die Anwesenheit der Revisionsstelle verzichten.
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IV. Rechnungsabschluss und Gewinnverwendung
Art. 22 Geschiftsjahr

Der Verwaltungsrat legt Beginn und Ende des Geschiftsjahres fest.

Art, 23 Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat erstellt fiir jedes Geschiftsjahr einen Geschiiftsbericht, der sich aus
der Jahresrechnung, dem Jahresbericht und allenfalls einer Konzernrechnung
zusammensetzt,

Fiir die Aufstellung der Jahresrechnung (Erfolgsrechnung, Bilanz und Anhang) sind die
Vorschriften iiber die ordnungsmissige Rechnungslegung einzuhalten.

Der Jahresbericht stellt den Geschifisverlauf sowie die wirtschafiliche und finanzielle
"~ Lage der Gesellschaft dar.

Art. 24 Gewinnverwendung

Aus dem Jahresgewinn ist entsprechend den Vorschriften des Gesetzes vorerst die
Zuweisung an die allgemeine Reserve zu machen. Der Bilanzgewinn steht zur Verfligung
der Generalversammlung, die ihn im Rahmen der gesetzlichen und statutarischen
Bestimmungen nach ihrem freien Ermessen verwenden kann.

V.  Beendigung
Art, 25 Auflésung, Liquidation

Die Generalversammlung kann jederzeit die Aufisung der Gesellschaft nach Massgabe
der gesetzlichen und statutarischen Vorschriften beschliessen.

Die Liquidation wird durch den Verwaltungsrat durchgefiihrt, sofern sie nicht durch die
Generalversammlung anderen Personen iibertragen wird.
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VL. Oftentliche Bekanntmachungen
Art. 26 Mitteilungen

Publikationsorgan fiir die Bekanntmachungen der Gesellschaft ist das Schweizerische
Handelsamtsblatt.

Die Mitteilungen der Gesellschaft an die Namenaktionire oder Nutzniesser erfolgen in
den gesetzlich vorgeschrichenen Fillen schrifilich (einschliesslich Telefax oder E-Mail)
an die im Aktienbuch eingetragene Adresse.

Ziirich , den 29, Januar 2008 P 7
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APPENDIX A
CS REFI Chile Fund Holding Ltd

Internal Regulations

FIRST: Incorporation and Registration. CS REFI Chile Fund Holding Ltd, (hereinafter the “Fund”)
has been formed as a Swiss corporation in accordance with the laws of Switzerland to invest as a
foreign risk capital investment fund pursuant to Chilean law No 18,657 (hereinafter the “FICER Act”).
The Fund has been registered in the Trade and Company register of Zug (Switzerland). A capy of the
certificate of formation, the by-laws and these Internal Regulations shall be recorded with the Notary
Fublic of Santiago, Mr. José Musalem Saffie.

SECOND: Patrimony of the Fund. For the purpose of investing in Chile, the Fund shall obtain funds
abroad from institutional investors with a professional treasury unit, without prejudice of the eventual
participation of other investors defined as qualified Investors under Swiss laws (the “Investors”). Such
funds will be remitted for investment in Chile, in compliance with the FICER Act. The shares or equity
interest in the Fund shall not be subject to redemption. The Fund's maximum amount shall be the
Chilean-peso equivalent to US$ 500,000,000, to be remitted to Chile based upon the Funds’
necessities to finance its investments or to pay the expenses and/or commitments of the Fund,
including the management fee. In any case the minimum patrimony to be remitted into the country will
amount to US$ 1,100,000 composed by a cash capital contribution of CH 100,000 and by an
intercompany loan of minimum US$ 1,000,000, duly authorized and disbursed into the Fund’s
account before this date. This loan has been authorized pursuant to a corporate resolution for the
specific purpose of investing it in real estate projects in Chile, under a FICER registration duly
authorized by the Chilean Superintendency of Securities and Insurance (hereinafter the
“Supetrintendency”). The Investors shall be entitled to receive only the proportional part of the net
assets of the Fund representing their respective shares or participation quotas in the Fund, or their
equivalent in money, after liquidation of the Fund. Notwithstanding the foregoing, capital amounts may
be remitted in compliance with Articles 14 and 15 of the FICER Act.

THIRD: Registry in Stock Exchange. The shares or quotas of the Fund will not be registered in foreign
stock exchange or in foreign markets.

FOURTH: Duration of the Fund. The term of duration of the Fund shall begin on the date these
Intemal Regulations are approved by the Superintendency and shall be in effect until December 31,
2013, unless earlier terminated in accordance with the terms hereof. This term will be automatically
renewed, for equal and continuing periods of one (1) year each, unless the General Meeting of the
Fund indicates its will not to renew the term of duration of the Fund prior to the termination of the
original term or of any extension thereto.

FIFTH: Administration. The Fund shall be managed by a Proxy Manager (the “Chilean
Administrator”) appointed through a duly legalized power of Attorney (hereinatter, the ‘Power of
Attorney”), as expressly authorized by article 18 of the FICER Act The Chilean Administrator shall
provide to the Fund the advisory services necessary to establish and maintain its investments; shall
represent the Fund in Chile; shall be responsible for the withholding and payment of any Chilean taxes,
including the taxes referred to in article 15, of the FICER Act; and shail be empowered to respond
lawsuits and be legally notified on behalf of the Fund, being jointly and severally liable with the Fund in
complying with the legal provisions and regulations applicable to the Fund pursuant to the FICER Act.
These powers shall not be deemed revoked regardless of any other specific power that may be
granted in any moment by the Fund to the Chilean Administrator.



SIXTH: Investments of the Fund in Chile and its diversification.

a) The Fund's policy is to direct its investments in Chile, preferably to the acquisition of shares
(hereinafter the “Shares"), quotas, convertible securities into shares or quotas, bonds, negotiable
instruments and other debt instruments of closed corporations and or private investment funds, whose
main line of business consist in the acquisition, management, lease and/or sale of real estate, in
accordance with Articles B, paragraphs 8) and 9) of the FICER Act, provided that at least 25 % of the
total issued and outstanding Shares on which the Fund invests are directly controlled and owned by
the Fund and that all the rights derived from the ownership of such Shares, including participation
rights and the rights to vote on shareholders meeting and to receive dividends are upheld. If any of
these rights does not exist or is restricted for minor interest holders, the Fund must directly control at
least two thirds of the capital therein and the corresponding voting rights.

It the Fund acquires a non-controlling interest in a Chilean closed corporation, the following
requirements must be met:

i) the shareholders must be known to the Chilean Administrator

i) the Fund shall have an unrestricted right to dispose of the Shares at any time, subject to a possible
right of preemption, at market prices, being granted to the other Shareholders;

iti) at the time of acquisition, an estimate of market value is prepared in accordance with regulatory
provisions;

iv) the proportion of voting rights held is at least equivalent to the percentage of capital held.

The corporations or private funds issuing said shares, quotas or securities the Fund is investing in,
shali have annual financial statements audited by an external auditor, in compliance with Article 2,
paragraph b), of the FICER Act. Notwithstanding the foregoing, the Fund may maintain up to thirty
percent (30%) of its equity invested in the securities indicated in Numbers 1 through 7 of Article b of
Chilean Law No. 18,815 (hereinafter the “Investment Funds Act”), keeping in strict compliance with
the other provisions established in the FICER Act and the Investment Funds Act, if applicable, and, in
general with any other legal provision or regulation that it is issued on this matter.

b) The policy of diversification of the Fund shall consist of: (i) limiting the investment, whether direct or
indirect, in instruments or securities issued by one same entity, to no more than 90% of the equity to
be remitted into Chile by the Fund; (i) limiting the invesiment, whether direct or indirect, in
instruments or securities issued by entities belonging to one same business group, to no more than
99% of the equity to be remitted into Chile by the Fund. Within its policy of diversification, the Fund
shall be entitled to invest in shares of high liquidity or to maintain the funds in its accounts. The
diversification and limitation of the Fund shall be govemned strictly by Article 4, Part 3 (c); Article 7,
Part 1; Article 8; and Article 12 of the Investment Funds Act. The Fund shall be entitled to execute all
authorized investments for Investment Funds of Risk Foreign Capital in compliance with such legal
provisions. Additionally, the Fund may take investments in other companies which are permitted to be
made by the Fund under applicable Chilean law. Should the investment be in shares of closed stock
corporations and/or quotas of private investment funds, the Fund shall be permitted to hold up to a
100% of the shares or quotas of said corporations or funds. With respect to excess investment, due
events not attributable to the Chilean Administrator, it shall be eliminated within a three-year term as
from the date it has occurred. Should the excess investment be attributable to the Chilean
Administrator, it shall be eliminated within a six-month period as from the date it has occurred.
Regulation of the excess investment referred to in this paragraph, shall not affect or contradict what is
established in the Investment Funds Regulations on the matter hereof.

¢) The Chilean Administrator shall be obligated, in the execution of its duties, to comply with the
aforementioned provision at all times an, in particular, with any regulation or act issued or that may be
issued on this matter by the Superintendency.



SEVENTH: Funds' Protection Provisions and conflict of Interests. Notwithstanding the obligations and
restrictions set forth in the Power of Attomey, the Chilean Administrator shall comply with the
following limitations:

a) The assets of the Fund may not be invested in quotas of other investment funds managed by
the Chilean Administrator, in shares of Fund General Administration Companies (Sociedades
Administradoras Generales de Fondos), of Mutual Funds Administration Companies
(Sociedades Administradoras de Fondos Mutuos), of Foreign capital Investment Funds
Administration Companies (Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion de Capital
Extranjero), of Investment Funds Administration Companies (Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion), or of Pension Funds Administration Companies (Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones).

b} The Fund may not invest in instruments issued or guaranteed by related parties to the Chilean
Administrator.

The Chilean Administrator and his related parties may not acquire, rent or usufruct, whether directly or
through other individuals or legal entities, securities or assets owned by the Fund, not to dispose of or
rent their own assets to the Fund. Neither can they loan meney or grant guaranties to the Fund and
vice versa,

EIGHTH: Liquidity Policy. Despite that the Fund complies with its business purpose, the Fund shall
maintain a sufficient reserve to ensure its liquidity in order 1o allow the Fund to settle its operating
expenses, which reserve shall consist in the maintaining a minimum of 0.1% of the total assets of the
Fund invested in said instruments described in numbers 1 and 2 of Article Five of Law number
18,815 or in its accounts, or to maintain available a minimum indebtedness equivalent to 0.1% of the
total assets of the Fund, in accordance to Article Nine of the present Internal Regulations.

NINTH: |iens and Restrictions of_Indebtedness. The assets and securities that are part of the
patrimony of the Fund may not be subject to any liens or prohibitions of any nature except for
guarantying the Fund's own obligations or obligations of corporations or funds in which the Fund has
participation, or to any prohibitions, limitations or modalities which are a condition for an investment.
The Fund shall have indebtedness restrictions, which may not exceed the 100% of the patrimony of
the Fund. The Fund may get into debt, within said limit, through the issuance of bonds which may be
placed in either national or foreign stock exchanges, or through loan contracts. In any event, the
aforementioned liens and prohibitions as well as the enforceable liabilities of the Fund may not exceed
the 100% of its patrimony.

TENTH: Benefits Distribution Policy. This fiscal year of the Fund shall end on the 31¢ of December of
each year. Subject to the maintenance of the liquidity policy of the Fund and to the necessity to meet
its expenses and commitments, the Fund's policy shall be to annually distribute as a dividend the
50 % of the profits of the Fund, during the first quarter of the following calendar year after closing of
the relevant financial year. The Chilean Administrator shall remit dividends, interest income, and capital
gains arising on the investments of the Fund in Chile, net of capital losses, as determined by the
General Meeting of the Fund, all in full compliance with the Chilean laws, including, without limitation,
the FICER Act, regarding repatriation of capital and subject to the ability of the Fund to utilize such
funds to pay dividends or expenses incurred by the Fund outside of Chile.

ELEVENTH: Accounting of the Investments and Obligations of the Fund in Chile. The accounting of

the investments in Chile shall be in pesos, legal currency in Chile. The Fund shall maintain its books
and accounts in Chile in compliance with the generally accepted accounting principles in Chile and
rules and instructions issued by the Superintendency. If the Fund owns assets, the value of those
assets in Chile shall be determined by the Chilean Administrator in compliance with the generally



accepted accounting principles in Chile and the rules and instructions issued by the Superintendency,
to assure compliance with applicable Chilean laws and rules.

TWELFTH: Remuneration for Administration, and Expenses and Costs of the Fund in Chile. For the

administration of the Fund, the Chilean Administrator shall receive compensation in the form of an
annual, semi-annual, quarterly or monthly payment, equivalent to a percentage of the value of the
investments of the Fund in Chile, unless otherwise agreed upon between the Fund and the Chilean
Administrator.

The Fund may bear all the expenses related to its set up and operations in Chile, such as the fees of
the Chilean Administrator. Additionally, the following expenses may be borne by the Fund. Payment of
fees and taxes; expenses for cusiody of the securities, expenses related to the eventual classification
of the Fund, if applicable; notary expenses; expenses of the entrance of the capital and remittances
abroad; bank commissions; expenses for translation and legalization of documents; expenses for
publications; in general, all expenses that the Fund is legally cbligated to pay in order to operate in
Chile; and expenses of liquidation of the Fund. Additionally, the Fund may be responsible, if those
services were expressly requested and accepted by the Fund, for the following expenses: expenses
for special studies, analysis of ventures and representation, and judicial and legal expenses for the
defense of the interest of the Fund.

THIRTEENTH: |nformation of the Investors.

(a) The Chilean Administrator shall maintain all accounts, books, records and other relevant Fund
documents.

(b) Within the first quarter of each calendar year the Chilean Administrator shall mail the Annual
Report of the Fund to all Investors, This Annual Report shall detail the investments of the
Fund, the expenses settled by the Fund, the Balance sheet, the Patrimony Variation Report
(“Estado de Varacién Patrimonial™), Report on Contributions and Remittances (“Estado de
Aportes y Remesas”) and the Independent External Auditors’ Report. Additionally, a summary
of the audited Financial Statements of those closed stock corporations and/or private
investment funds - together with the respective opinions from the Extemnal Auditors — in which
the Fund participates and which are available by the time the Annual Report is prepared, shall
be included; should these not be available, said information shalt be sent out to the Investors
as it becomes available.

(c) Additionally, it shall be sent out to all Investors any information which, in the opinion of the
Chilean Administrator of the Superintendency, is essential for the appropriate valuation of the
Fund. This communication shall be sent out within 30 days from the date the Chilean
Administrator knows about said relevant information or from the request by the
Superintendency.

EQRETEENTH: Substitution of the Chilean Administrator. The Fund, acting represented by its Board
of Directors, may at any time agree to substitute the Chilean Administrator in accordance with the
provisions set out in the Power of Attorney, provided that such substitution shall not take place until a
new Chilean Administrator is appointed and the corresponding authorities, including the
Superintendency and the Chilean tax authority, are notified.

FIFETEENTH: Other Compulsory Regulations _and Supplementary Provisions. Further to the

preceding provisions, the provisions contained in the FICER Act, in the Investment Funds Regulations,
as applicable, and all provisions issued by the Superintendency on this matter shall be binding cn the
Chilean Administrator and the Fund, as the case may be. In particular, those provisions issued by the
Superintendency on the following matters shall be binding on the Fund: () Filing with the
Superintendency, until the last working day of July, or on such ather term the Superintendency may
set forth in the future, of semi-annual financial statements in the format of a FECU (uniform codified
statistical record — “ficha stadistica didoficada uniforme™); (ii) Filing with the Superintendency, until the



last working day of February of the following year, or on such other term the Superintendency may set
forth in the future, of the audited annual financial statements of the Fund; (i)} Submitting with the
Superintendency, with at least a ten-working day anticipation, or on such other term the
Superintendency may set forth in the future, of the information relating to remittance made by the
Fund, when applicable; and (iv) Submitting with the Superintendency, within the 8 working days
following the end of each monthly period, or on such other term the Superintendency may set forth in
the future, of the monthly information on the detail of the then current mvestments portfolio and the
report on the contributions and remittances of the Fund,

SIXTEENTH: Amendment of the Internal Regulations. The present Intemal Regulations may be

amended with the prior favourable agreement of the General Meeting of the Fund, and additionally
with the proper notification and approval of the Superintendency in accordance with the Chilean law.

INTERIM ARTICLE FIRST: Chilean Administrator. 1t is hereby stated that for purposes of Article Fifth

of these Internal Regulations, the General meeting of the Fund has appointed Messrs. Luis Felipe
Merino Risopatrén, José Miguel Gana Eguiguren, Daniel Nassar Stefan and Luis Eduardo Correa
Bulnes, to act, either jointly or separately, as the Chilean Administrator of the Fund, pursuant to a
Power of Attorney duly executed in Zlrich (Switzerland), on , 2008, as expressly stated in
paragraph d) of said power of attomey. In the event the aforementioned power of attorney is
terminated for any reason, and notwithstanding the Chilean Administrator’'s obligation to notify said
termination, the General meeting shall be required to amend this Interim Article First in order to leave
evidence hereunder of the name of the new Chilean Administrator of the Fund.

INTERIM ARTICLE SECOND: Remuneration for Administration. For purposes of Article Twelfth herein,
it is hereby stated that the Chilean Administrator shall receive a monthly payment equivalent to 25

Unidades de Fomento, which shall be paid in within the first 5 business days of each month, starting
the following month after the Fund has been authorized by the Superintendency to operate as a
FICER in Chile. In the event the above mentioned remuneration were to be amended, the General
Meeting shall be required to amend this Interim Article Second in order to leave evidence hereunder of
the necessary information required to determine the Chilean Administrator's remuneration.
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POWER OF ATTORNEY

CS REFI Chile Fund Holding Ltd
TO

LUIS FELIPE MERINO ET AL

In the city of Ziirich, Switzerland and before this
undersigned Notary, this 14™ of February 2008, per-
sonally appeared Stéphanie Aeschbacher, French
citizen, passport n° O04KI05377, domiciled at
Risirainstrasse 18, 8903 Birmensdotf, acting by vir-
tue of a power of attorney on February 13, 2008 on
behalf of: Mr. Gregor Bucher, Swiss citizen, with
passport number n® J0282986 domiciled at Feld-
strasse 16, 8704 Herrliberg; and Mr. Mario Seris,
Swiss citizen, with passport number n° F0287824,
domiciled at Waldmeisterweg 11, 8057 Zurich, in
their capacity as authorized representatives and on
behalf of: CS REFI Chile Fund Holding Ltd, a cor-
poration duly organized and in existence under the
laws of Switzerland, having its registered office at
Bahnhofstrasse 17, 6301 Zug, (hereinafter referred
to as the “FUND” the undersigned having evi-
denced their identity with the aforementioned pass-
port, hereby grants a limited power-of-attorney to
Messrs. Luis Felipe Merino Risopatrén, José Mi-
guel Gana Eguiguren, Daniel Nassar Stefan and
Luis Eduvardo Correa Bulnes (hereinafter each one
of them individually or collectively "the Attorney"),
so that each one of them may act, jointly or sepa-
rately, on behalf of and represent the FUND in
Chile with respect to any and all acts, transactions,
operations, contracts, negotiations necessary or
conducive to its investments and businesses in
Chile, for which purposes the Attorney shall have
all the ordinary and extra-ordinary authority which
may be required to fulfill the entrusted matter on
behalf of the FUND, including, without limitation,
the authority to:

REPERTORION® 2 O 13

26 FEB 2008

PODER

CS REFTI Chile Fund Holding Ltd
A

LUIS FELIPE MERINO Y OTROS

En la ciudad de Ziirich, Switzerland, ante el Notario
Piblico que suscribe, hoy 14 de Febrero de 2008,
comparecen personalmente dofia Stéphanie
Aeschbacher, de nacionalidad francesa, pasaporte
nimero 04KI05377, domiciliada en Risirainstrasse 18,
8003 Birmensdorf, en virtud del poder otorgado con
fecha 13 de Febrero de 2008, actuando en
representacion de: don Gregor Bucher, de nacionalidad
suizo, pasaporte numero J0282986, domiciliado en
Feldstrasse 16, 8704 Herliberg; y de don Mario Seris..
de nacionalidad suizo, pasaporte numero FO287824,
domiciliado en Waldmeisterweg 11, 8057 Zurich,
ambos actuando en calidad de representantes legales
de: CS REFI Chile Fund Holding Ltd, una sociedad
anénima constituida en conformidad a las leyes de
Suiza, con su casa matriz en Bahnhofstrasse 17, 6301
Zug, (en adelante, referida como “FONDO™); los
susctitos habiendo acreditado sus identidades con los
referidos pasaportes, por el presente instrumento
otorgan un poder especial a los sefiores Luis Felipe
Merino Risopatrén, Jos¢ Miguel Gana Eguiguren,
Daniel Nassar Stefan y Luis Eduardo Correa Bulnes
{en adelante, cada uno de ellos individual o
conjuntamente denominados el "Apoderado"), para
que, cada uno de ellos actuando conjunta o
separadamente, representen al FONDO en Chile, en
relacién con todos y cada uno de los asuntos, negocios,
operaciones, contratos, actuaciones y gestiones nece-
garios o conducentes a sus inversiones y negocios en
Chile, para cuyo objeto el Apoderado tendra todas las
facultades ordinarias y extraordinarias que requiera para
la adecuada ejecucion de su mandato, incluyendo sin
que implique limitacion, las siguientes facultades:

%



A/ Represent the FUND in any and all businesses,
negotiations and transactions that may be necessary
before the Chilean Government or any other Chilean
authorities, political, administrative, economic, civil
or any other and, in particular, the various Ministries,
the Central Bank of Chile, the Foreign Investments
Committee, the Internal Revenue Service, the
Customs Agency, the Superintendence of Securities
and Insurance, the Offices of Public Notaries,
commercial banks in Chile, as well as any other
person, corporate or natural, public or private of any
kind, thereby being authorized to execute applica-
tions, memoranda, declarations, acts and contracts,
private or public documents, necessary or convenient
for the due fulfillment of its fiduciary duties to the
FUND. With respect to the Internal Revenue Service,
this power shall terminate only after written
communication by the FUND as provided for in
Article 9, last paragraph, of the Chilean Tax Code;

B/ Execute any and all transactions, requests,
filings, applications and/or negotiations that may be
necessary with and before the Superintendence of
Securities and Insurance, the Central Bank of Chile,
the Foreign Investment Committee and any other
competent local authority in order to obtain any and
all approvals and/or registrations required by the
Chilean laws and regulations for authorizing the
FUND to operate in Chile as a Foreign Risk Capital
Investment Fund (Fondo de Inversion de Capital
Extranjero de Riesgo), subject to the provisions of
Law 18,657 (“FICER Act”) and its related
regulations;

A/ Representar al FONDO en todos ios asuntos,
negocios y gestiones que fiiere necesario realizar ante el
Gobierno de Chile o cualesquiera otras autoridades o
entidades gubernamentales, sean politicas, econémicas,
administrativas, civiles o de cualquiera otra naturaleza
y, en particular, ante los Ministerios, €l Banco Central
de Chile, el Comité de Inversiones Extranjeras, el
Servicio de Impuestos Internos, el Servicio de Aduanas,
la Superintendencia de Valores y Seguros, los Notarios
Plblicos, bancos comerciales en Chile, asi como ante
cualquier persona natural o juridica, piblica o privada,
pudiendo firmar las solicitudes, memorandos, peti-
ciones, declaraciones, actos y coniratos, escrituras
piiblicas o privadas que fueran necesarias o conve-
nientes para el buen desempefio de su cometido como
agente y representante general autorizado del FONDO.
Respecto del Servicio de Impuestos Internos, este poder
sélo se extinguira por comunicacion expresa del
FONDO, como se sefiala en el inciso final del Articulo
9 del Cédigo Tributario;

B/ Efectuar todo tipo de actuaciones, solicitudes,
presentaciones y/o negociaciones que sean necesarias
realizar ante la Superintendencia de Valores y Seguros,
el Banco Central de Chile, el Comité de Inversiones
Extranjeras y cualquiera otra  autoridad local
competente con el propdsito de obtener todas v cada
una de las autorizaciones y/o registros requeridos por
las leyes y normas chilenas para efectos de autorizar al
FONDO a operar en Chile como un Fondo de Tnversién
de Capital Extranjero de Riesgo, en conformidad a la
ley 18.657 (“Ley FICER") y sus disposiciones
relacionadas.



C/ Represent the FUND in any and all actions
related to the execution of management agreements
and/or custody service agreements of its Foreign
Risk Capital Investment Fund in Chile with any
Chilean fund management company duly authorized
by the local authorities and regulations to carry out
such management and custody services, including in
such agreement all provisions required by
applicable laws, including, without limitation, Law
18,657, Law 18,815 as well as all the provisions and
clauses that the Attorneys may deem appropriate,
whether essential, incidental or implicit in the
nature of said agreements;

D/ Represent the FUND in any and all actions
related to a proxy management of its Foreign Risk
Capital Investment Fund in Chile, as provided by
article 18 of the FICER Act and in the terms
specifically authorized by the Superintendence of
Securities and Insurance and/or any other competent
local authority, including, without limitation, the
ability to retain and pay the withholding tax
described in article 15 of the FICER Act or in any
other manner provided by the FICER Act.

E/ Execute any and all amendments to the Internal
Regulation of the FUND, as it may be required by
the FICER Act and/or by the Superintendence of
Securities and Insurance and/or by any other
competent local authority.

F/ Represent the FUND with ample powers in
connection with contributions of equity or finance to
companies, ventures, businesses or operations in
Chile pursuant to the provisions of Decree Law N°
600 of 1974 and its subsequent amendments or other
laws or provisions of general or special applicability
in effect in the Republic of Chile including, without
limitation, the rules of Chapter XIV of the Foreign
Exchange Regulations issued by the Central Bank of
Chile;

C/ Representar al FONDO en todas y cada una de las
actuaciones relacionadas con la celebracion de los
contratos de administracién y/o de los contratos de
servicios de custodia de su Fondo de Inversion de
Capital Extranjero de Riesgo en Chile, con cualquiera
compaiiia administradora de fondos de inversion en
Chile, debidamente autorizada por las autoridades y
normas locales para prestar dichos servicios, incluyendo
en los referidos contratos todas las cldusulas exigidas
por las leyes aplicables, incluyendo, sin que importe
limitaci6n, la ley 18.657, la ley 18.815 y, en general,
todas las clausulas y acuerdos que el Apoderado estime
necesarias, sean de la esencia, de la naturaleza o
meramente accidental;

D/ Representar al FONDO en todas y cada una de las
actuaciones relativas a la administracién delegada de su
Fondo de Inversién de Capital Extranjero de Riesgo en
Chile, en conformidad al articulo 18 de la Ley FICER y
en los términos especificamente autorizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros y/o por
cualquier otra autoridad local competente, incluyendo,
sin que importe limitacién, la facultad de retener y
pagar el impuesto adicional descrito en el articulo 15 de
la Ley FICER o de cualquier otra forma prevista en la
Ley FICER,

B/ Efectuar todas y cada una de las modificaciones al
Reglamento Interno del FONDO, segin lo exija la Ley
FICER y/o la Superintendencia de Valores y Seguros
y/o cualquier otra autoridad local competente.

F/ Representar al FONDO con amplias facultades en
relacién con aportes de capital o financiamiento de
sociedades, asociaciones, negocios u operaciones en
Chile, en conformidad a las normas del Decreto Ley
600 de 1974 y de sus subsecuentes modificaciones o de
otras leyes o normas de general o especial aplicacion
vigentes en la Republica de Chile incluyendo, sin que
importe limitacién, las normas del Capitulo XIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales del
Banco Central de Chile;



G/ Enter into, amend, terminate and give a full
settlement to the Government of Chile in respect of
the investment contract referred to in the Foreign
Investment Statute approved by Decree Law N° 600
and, in general, execute all documents, agreements,
writs and applications, public or private, that may be
necessary or convenient to invest or reinvest in Chile
foreign currency, assets of any nature, technology
and/or services;.

H/ Create and incorporate civil and commercial
companies of any type or nature whatsoever, take an
interest in existing companies, represent the FUND
in the full exercise of its rights as partmer or
sharecholder, as the case may be, and intervene and
cause the amendment, transformation, termination
and liquidation of all such newly created or existing
companies, each Attorney being empowered to agree
on the terms of the corresponding charter or by-laws
including, those referring to (a) the legal nature of the
entity and its legal name; (b) the company's purpose;
(c) the management regime, each Attorney being
empowered to appoint one Or IMOre mMAnagers or
administrators or a board for the management of the
company and the use of its legal name and to further
delegate in such manager or board all such powers or
authority deemed necessary for the adequate perfor-
mance of their duties; (d) the amount of equity of the
company, any increases thereof and the manner and
proportions of its contribution to the company; (e)
the duration of the company and the manner to
provide for its automatic renewal; (f) the proportion
and manner for the distribution of profits and losses;
(g) the date(s) for the closing of the fiscal year and
inventory of the company; (h) the manner in which
arbitrators shall be appointed to settle controversies
arising among shareholders or among them and the
company, thereby each attorney being especially
authorized to give such arbitrators authority to act as
amicable compoutiders and to appoint them in the
company's by-laws or in a separate document; (i) the
manner in which the company shall be liquidated; (j)
its domicile; (k) and in general, all provisions and
stipulations necessary or convenient to incorporate a
companies generally.

G/ Otorgar, modificar, terminar y finiquitar el contrato
de inversion extranjera con el Estado de Chile referido
en el Fstatuto de Inversién Extranjera aprobado en
conformidad at Decreto Ley 600 v, en general, otorgar
todos los documentos, acuerdos, escritos ¥y
presentaciones, piiblicas o privadas, que sean necesarias
o convenientes para invertir o reinvertir en Chile
divisas, activos de cualquier naturaleza, tecnologia y/o
SErvicios;

H/ Constitnir sociedades civiles, comerciales o de
cualquier tipo o naturaleza, tomar parte en aquellas ya
constituidas, representar al FONDO en el cabal
ejercicio de sus derechos sociales, ya sea como $ocio 0
accionista, seglin sea el caso, y concurrir a la modi-
ficacién, transformacidn, disolucién y liquidacion de
unas y otras, pudiendo cada mandatario convenir las
estipulaciones de los pactos sociales o estatutos respec-
tivos, incluyendo las que se refieren a (a) la naturaleza
juridica de la entidad y su razén o nombre social; (b) el
objeto social; (c) el régimen de administracion de la
sociedad, teniendo cada uno de los mandatarios la
facultad expresa de nombrar uno o més gerentes, admi-
nistradores o un directorio para que ejerza la administra-
cién v utilice la razén social de la sociedad, pudiendo
delegar en dicho gerente o directorio todos los poderes
o atribuciones que estimen necesarios para que cumplan
debidamente su cometido; (d) el monto de su capital,
cualquier aumento del mismo y la forma o proporcién
de su entero en arcas sociales; (¢) la duracién de la
sociedad, y la forma como su vigencia puede ser prorro-
gada autométicamente; (f) la proporcién y forma de
distribucién de las utilidades o pérdidas; (g) la fecha en
que se practiquen los balances y los inventarios de bie-
nes sociales; (h) la forma de nombramiento de los érbi-
tros que sean designados para solucionar las divergen-
cias que surjan entre los socios o entre uno de ellos y la
sociedad, quedando cada mandatario especialmente fa-
cultado para otorgar a los drbitros la calidad de arbi-
tradores v para efectuar su designacién en la escritura
social o en instrumento separado; (i) la forma de
practicar la liquidacién de la sociedad; {j) el domicilio
de la sociedad; (k) y, en general, todas las cléusulas y
estipulaciones necesarias o convenientes en relacion
con la constitucién de sociedades.



I/ Invest the money of the FUND in shares issued by
Chilean publicly traded corporations; in all type of
registered debt securities, whether secured or
unsecured, including, among others, commercial
paper, bonds, asset-backed bonds, bonds issued by
the Central Bank of Chile and promissory notes; and
in any other security on which the FUND is or may
be authorized to invest according to article 6 bis of
Law N° 18.657; represent the FUND as lender,
bondholder, credit holder or in any other capacity
directly or indirectly related to any financial
transaction carried out in Chile to which the FUND
may be a party;

J/ Represent the FUND before the banks, local or
foreign, to open credit and/or deposit bank accounts
and savings accounts; deposit and close any such
accounts, all that in local or foreign currency,

K/ Deliver to and receive from the post office,
telegraphs, customs, state enterprises or private
companies engaged land, sea or air transportation, all
kinds of mailing, certified or not, postal items, drafts,
cargo, deliveries, merchandise, etc. addressed or
consigned to the FUND or dispatched by 1t;

L/ Register industrial property, intellectual, trade
marks, copyrights, patents, models and inventions;
file oppositions or nullities; and, in general, make
any transactions and presentations that may proceed
in this connection;

M/ Represent the FUND in any and all law suits and
judicial transactions in which the FUND may have
an interest before any tribunal, ordinary, special,
arbitral, administrative or otherwise, whether the
FUND may be the plaintiff or the defendant or a third
party in interest, with authority to exercise all kinds
of actions, be they ordinary, summary or special, in
contest or otherwise.

I/ Invertir el dinero del FONDO en acciones emitidas
por sociedades chilenas con presencia bursétil; en todo
tipo de instrumentos de deuda registrados, con y sin
garantia, incluyendo, entre otros, efectos de comercio,
bonos, bonos garantizados con activos, bonos emitidos
por el Banco Central de Chile y pagarés; y en cualquier
otro instrumento en el cual el FONDO esi¢ o sea
autorizada a invertir conforme al articulo 6 bis de la Ley
18.657; representar al FONDO como prestamista,
tenedor de bonos, acreedor o en cualquier otra forma
directa o indirectamente relacionada con una operacion
financiera efectuada en Chile en la cual el FONDO
participe al efecto;

)/ Representar al FONDO ante los bancos, locales o
extranjeros, para abrir cuentas corrientes, de depdsito y
ahorro; depositar en y cerrar dichas cuentas, tanto en
moneda nacional como extranjera;

K/ Entregar a y recibir de las oficinas de correos,
telégrafos, aduanas o empresas estatales o particulares
de transporte, terrestre, maritimo o aéreo, toda clase de
correspondencia, certificada o no, piezas postales, giros,
cargas, encomiendas, mercaderias, etc., dirigidas o
consignadas al FONDO o expedidas por ellas;

L/ Inscribir propiedad industrial, intelectual, nombres
comerciales, marcas comerciales y modelos indus-
triales; patentar inventos, deducir oposiciones o solicitar
nulidades; y, en general, efectuar todas las tramitaciones
y actuaciones que sean procedentes en relacion con esta
materia;

M/ Representar al FONDO en todos y cada uno de los
juicios y gestiones judiciales en que el FONDO y tenga
interés ante cualquier tribunal, ordinario, especial,
arbitral, administrative o de otra naturaleza, asi
intervenga el FONDO como demandante, demandada o
tercero de cualquier especie, pudiendo ejercer toda clase
de acciones, sean ellas ordinarias, ejecutivas, especiales,
de jurisdiccién no contenciosa o de cualquiera otra
naturaleza.



N/ Grant special powers-of-attorney, judicial or
otherwise, and to revoke them; delegate part of the
authority set forth herein to third parties; and to
terminate such delegations;

0/ To require the competent authorities to effect any
necessary notarization, registration and/or translation
with respect to this document or any other document
issued as a consequence of and/or pursuant to this
document, and submit such documents before the
Superintendence of Securities and Insurance, the
Foreign Investment Committee and in other
competent local authority and, in general, subscribe
all the documents and perform all the transactions
that may be needed for the complete execution of the
provisions set for herein.

Notwithstanding the foregoing, in the exercise of the
faculties described in letters e), f,), g) h), i), i), k), 1),
m), and n) above, the Attorney should obtain, before
executing any action that may have any legal, tax,
financial consequences and/or create any binding
obligations for the FUND, the corresponding prior
written instructions (which can be given by e-mail)
from two members of the Board of the Directors of
the FUND. This authorization shall only be
necessary in connection with the legal effects
between the Attorney, as agent, and the the FUND,
as principals, and, thus, the acts of the Attorney
shall produce binding effects before third parties
without the need of legal evidence with regards to
the existence of such authorization.

IN__ WITNESS WHEREOF: Mrs. Stephanie
Aeschbacher acting on behalf of Mr. Gregor Bucher
and Mr. Mario Seris, on behalf of CS REFI Chile
Fund Holding Ltd, have executed this Power on this
14th day of February, 2008.

N/ Otorgar mandatos especiales y generales, judiciales
o extrajudiciales, y revocarlos; delegar parte de sus
facultades en -otras personas; y dejar sin efecto estas
delegaciones;

O/ Solicitar a las autoridades competentes efectuar
cualquier autorizacién notarial, registro y/o traduccion
en relacién con el presente documento o cualquier otro
documento emitido como consecuencia o en virtud del
presente instrumento, v presentar dichos documentos a
Ia Superintendencia de Valores y Seguros, el Comité de
Inversiones Extranjeras y cualquier otra autoridad local
competente y, en general, suscribir todo tipo de
documentos y efectuar toda clase de actuaciones
necesarias para el completo desempefio de las
facultades indicadas en el presente instrumento.

No obstante lo antedicho, en el ejercicio de las
facultades descritas en las letras €), ), g), h), 1), j), k), 1),
m), vy n) anteriores, el Apoderado debera obtener, con
anterioridad al ejercicio de cualquier accién que pueda
producir cualquier tipo de efecto legal, tributario, de
efecto financierc y/o producir obligaciones vinculantes
para €l FONDO, la correspondiente autorizacién escrita
(puede otorgarse por correo electrénico) emitida por dos
miembros del Directorio del FONDO. Esta antorizacién
serd necesaria s6lo en relacién con los efectos legales
que se produzcan entre el Apoderado como agente y ¢l
FONDO como mandantes y, en consecuencia, las
actuaciones del Apoderado producirdn pleno efecto
respecto de terceros, sin que sea necesario probar
fehacientemente la existencia de dicha autorizacion.

EN TESTIMONIQ DE 1O CUAL: Dofia Stéphanie
Aeschbacher, actmando en representacién de don
Gregor Bucher y de don Mario Seris, en representacién
de CS REFI Chile Fund Holding Ltd, han otorgado este
Poder este dia 14 de Febrero de 2008.

By:  Mrs. Sté@@&anie Aeschbacher

Title:




/‘:;:3 Escrituras Pabiicas.
v > smmoo,ﬁf{&ﬁjﬂﬂg
¢ RTIFICO Que este documentio €S

Legalizacion oficial

Por la presente se legaliza oficialmente Iz autenticidad de la firma al reverso, colocada en nuestra
presencia de la

Sefiora Stéphanie Jacqueline Claudine PROVOST Ep. AESCHBACHER,
nacida 4 octubre 1974, ciudadana de Francia,

segun declaracion propia domiciliada Risirainstrasse 18, 8903 Birmensdorf, Suiza,
quien se identificé con pasaporte,

Legalizado firma personal solamente; autorizacién para firmar en nombre de la empresa no
comprobado,

Esta legalizacion se refiere solamento a la firma y no al contenido o a la validez del
documento.

Zirich, 14 febrero 2008
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REPERTORIO N° 2.444/2008

CONFIRMACION OFICIAL

Por el presente confirmamos que CS REFI Chile Fund Holding AG, in Zug ha sido
debidamente constituida bajo las leyes de Suiza y tiene existencia legal al 18 de Febrero de
2008, conforme a los registros de esta oficina.

A mayor abundamiento, certificamos que la mencionada CS REFI Chile Fund Holding
AG, in Zug fue constituida el 11 de Febrero de 2008.

Zug, 18 de Febrero de 2008

REGISTRO DE COMERCIO
DEL CANTON DE ZUG

CH-170.3.031.806-1



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI Chile Fund Holding Ltd., certifico que la
presente traduccién es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relacio?e_s Exteriores de la Republica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha /W&W/gy@:?ﬁﬂj bajo el
Repertorio numero &% "K“ /[ #75 '

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo
(“‘FICER").

La personeria_de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Replblica de Chile, fue protocolizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo el rio nu 2043-2008.

duardo Torresa Buln
RUT 10.664/087- ¢
pp. C§ REFI Chile Fynd Holdihg Ltd.

AUTORIZO la firma de don LUIS EDUARDO CORREA BULNES CNI
10.664.087-4. SANTIAGO, 11 de Marzo del 2008.
RE
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MUSALEM

REPERTORIO N° 2.444 { 2008
15-31/03

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
EN IDIOMA EXTRANJERO

CS REFI CHILE FUND HOLDING AG, IN ZUG

Protocolizacion de Documento en Idioma Extranjero relativo a la sociedad, CS REFI
CHILE FUND HOLDING AG, IN ZUG, documento debidamente legalizado en el
Ministerio de Relaciones Exteriores de Chile. Consta de 1 hoja. Solicitado por el

abogado don Fernando Lecaros.

Santiago, 04 de Marzo de 2008.

NOTARIO PUBLICO
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REPERTORION® 2 HUY
2

"4 MAR 2008

OFFICIAL CONFIRMATION

We herewith confirm that CS REF1 Chile Fund Holding AG, in Zug is duly incorporated under the
laws of Switzerland and has a legal corporate existence so far as the records of this office show,
as of February 18, 2008.

And we do hereby further certify that the said CS REF1 Chile Fund Holding AG, in Zug was
incorporated on February 11, 2008

Zug, February 18, 2008 REGISTER OF COMMERCE
' o o OF THE CANTOQRN OF ZUG

CH-170.3.031.806-1
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MUSALEM

REPERTORIO N° 2.041 / 2008
15 -24 /02

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
EN IDIOMA EXTRANJERO
CS REFI CHILE FUND HOLDING AG

Protocolizacion de Documento en Idioma Extranjero CS REFI CHILE FUND
HOLDING AG, en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha 13 de Febrero del 2008,
documento debidamente legalizado en el Ministerio de Relaciones Exteriores de

Chile. Consta de 2 hojas. Solicitado por el abogado don Fernando Lecaros.

Santiago, 26 de Febrero de 2008.
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REPERTORION® 2. OY |

26 FEB 2008
VOLLMACHT

Die unterzeichnete Gesellschaft CS REFI Chile Fund Holding AG, eine Schweizer
Geselischaft mit Sitz Bahnhofstrasse 17, 6301 Zug, vertreten durch die Verwaltungsrate:

Mario Seris, 28. 02.1955, von Buchs/AG, in Zirich
Gregor Bucher, 28.01.1959, von Zirich und Menznau/l .U, in Herrliberg

Bevoliméachtigt hiermit unter Einrdumung des Substitutionsrechts je einzeln

Frau Stéphanie Aeschbacher, 04.10.1974, Strasbourg/F, wohnhaft in 8903 Birmensdorf,
Risirainstrasse 18; und

Frau Nadja Romer, 20.02.1981, von Dirnten/ZH und Benken/SG, wohnhaft in 8155
Niederhasli, Seestrasse 37.

Die Bevolimachtigten sind berechtigt, ver Behdrden und Privaten die erforderlichen Erklérun-
gen und Unterschrifien abzugeben, Aufiassung zu erkléren und enigegen zu nehmen, sie
&ffentlich beurkunden zu lassen und zur Eintragung anzumelden und (berhaupt die nach-
bezeichnete Angelegenheit mit den Kompetenzen eines Generalbevoliméchtigten zu erledigen.

Die Bevollméachtigten kénnen in ihrem Namen und auf ihre Verantwortung die Ausiibung der
Befugnisse aus dieser Vollmacht einem Stellvertreter tbertragen.

Die Volimachtgeberin anerkennt hiermit alle Handlungen und Erkldrungen ihrer Bevollmachtig-
ten oder ihrer Vertreter als fiir sie unbedingt rechtsverbindlich.

Bezeichnung des Geschiftes:

Unterschrift der beigefigten Vollmacht.



Ziirich, den A3 februer 2008
Die Vollmachtgeberin:
CS REFI Chile Fund Holding AG

Mario/Seris Gregor Bucher

Legalizacion oficial

Por la presente se legaliza oficialmente la autenticidad de las firmas que preceden, de los

Sefior Mario Franco SERIS, ciudadano Suizo de Buchs/AG, en Zirich,
a quien conocemos personalmente,

Sefior Gregor BUCHER, ciudadano Suizo de Zirich/ZH, en Hetrrliberg,
a quien conocemos personalmente,

guien, segun extracto del Registro Mercantil del Kanton de Zug de! 12.02.2008 estan inscritos
como presidente del consejo de administracidn resp. como miembro del consejo de administracion
con poder de firma colectiva entre dos por

CS REFI Chile Fund Holding AG, sociedad andnima con sede principial en Zug.

Las firmas han sido reconocidas en nuestra presencia.

Zurich, 14 febrero 2008
BK no. 21015-16/vw
CHF 50.--
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MUSALEM

REPERTORIO N° 2.042 / 2008
16-25702

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
EN IDIOMA EXTRANJERO
CS REFI CHILE FUND HOLDING AG, ZUG

Protocolizacién de Documento en Idioma Extranjero CS REFI CHILE FUND
HOLDING AG, ZUG, en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha 13 de Febrero del 2008,
documento debidamente legalizado en el Ministerio de Relaciones Exteriores de

Chile. Consta de 2 hojas. Solicitado por el abogado don Fernando Lecaros.

Santiago, 26 de Febrero de 2008.

NOTARIO PUBLICO



REPERTORIO N° QO

CS REFI Chile Fund Holding AG, Zug | 26 FEB 2008

To the Members of the Board of Directors of
CS REF! Chile Fund Holding AG, Zug

Mario Seris Credit Suisse, Zirich
Gregor Bucher Credit Suisse, Zurich

Zug, 13 February 2008

BoD Resolution reached by circular letter

Dear Sirs,

In accordance with Article 18 of the Articles of Incorporation, the Board of Directors may also
make a resolution in writing.

Piease could you therefore acknowledge the following formalities to be. done in connection
with the set-up of one subsidiary, Magdalena Chile Holding 5.A (*MCH") and the acquisition
by this latter of the property in Chile known as “Magdalena II” located at Santiago, Magdalena
181 (“the Property"):

1) Execute any documents or do all other acts or things in connection with the set-up
and the operating of MCH which aims fo acquire, own, manage and lease the
Property; as well as the signature of all decuments and the realization of all the
formalities linked 1o the acquisition of the Property by MCH,

2) Execute any documents or do all other acts or things in connection with the
constitution of the patrimony of the Company which should be at ieast
USD 1,000,000 for being in compliance with the requirement of the Chilean FICER
Act.

3) Execute any documents or do all other acts or things which may be required in
connection with the financing by MCH of the acquisition of the Property

4) Ang the designation as authorized signatories of the Company to execute jointly all
documents, deeds and agreements (including before a notary) and to all other acts and
things in connection with the 1) 2} 3) above.

{0 Gregor Bucher

(i) Mario Seris

(iif) Rainer Scherwey

(iv) Daniel Tochtermann

{v) Thomas Vonaesch

(vi)  Nathalie Trembley-Sierro
(vi)  Stéphanie Aeschbacher



Yours sincerely

Mario Seris

Gregof Bucher

Date

Legalizacion oficial

La presente copia (una pagina) corresponde al documento presentado hoy
e indicado como original. -

Zurich, 14 febrero 2008

BK no. 21018/vw
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AVENDANO MERINO chogados

ANEXO 4

CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL HOLDING AG
(“Credit Suisse Holding")

1. Copia autorizada del Poder Especial de fecha 18 de enero de 2008, otorgado en
Zurich, Suiza, en el cual consta la personeria de dona Stéphanie Aeschbacher y
de dona Nadja Romer, actuando individual e indistintamente, para representar a
Credit Suisse Holding, en el otorgamiento del poder indicado en el niimero 3.
siguiente, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades competentes del
lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones
. Exterjores de la Republica de Chile, fue protocolizado en la Notaria de Santiago
de don José Musalem Saffie con fecha 4 de febrero de 2008, Repertorio nimero
1.379 / 2008.

2. OQOriginal de la traduccién del documento referido en 1. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.

3. Copia autorizada del Poder Especial de fecha 22 de febrero de 2008, otorgado en
Zurich, Suiza, en el cual consta la personeria de los sefiores Luis Felipe Merino
Risopatrén, José Miguel Gana Eguiguren, Daniel Nassar Stefan y Luis Eduardo
Correa Bulnes, actuando conjunta o separadamente, para representar a Credit
Suisse Holding, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en la Notaria
de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 4 de febrero de 2008,

. Repertorio niimero 1.378 / 2008,

4. Copia autorizada del Certificado del Registro de Comercio del Cantén de Zug,
de fecha 3 de enero de 2008, en el que se da cuenta de la constitucion legal y
vigencia de Credit Suisse Holding, el cual, debidamente legalizado ante las
autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del
Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado
en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 19 de febrero de
2008, Repertorio nimero 1.822 / 2008.

5. Original de la traduccién del documento referido en 4. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.



AVENDANO

10.

11.

12,

MERINO abogados

Copia autorizada de la Confirmacién Oficial o certificado de vigencia de Credit
Suisse Holding de fecha 4 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado
ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y hasta
concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Repuiblica de Chile,
fue protocolizado en la Notaria de Santiago de don Jose Musalem Saffie con
fecha 19 de febrero de 2008, Repertorio niimero 1.820 / 2008.

Original de la traduccion del documento referido en 6. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.

Copia autorizada del Certificado Oficial de no encontrarse Credit Suisse Holding
en proceso de liquidacién de fecha 3 de enero de 2008, el cual, debidamente
legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y hasta
concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile,
fue protocolizado en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con
fecha 4 de marzo de 2008, Repertorio niimero 2.443 / 2008.

Original de la traduccién del documento referido en 8. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.

Copia autorizada de la resolucién del Directorio de Credit Suisse Holding de
fecha 16 de enero de 2008, por la cual se autoriza a los Directores de Credit Suisse
Holding para celebrar todos los actos y otorgar todos los documentos necesarios
para materializar en Chile el aporte de capital en MCH, la que, debidamente
legalizada ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y hasta
concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile,
fue protocolizado en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con
fecha 4 de febrero de 2008, Repertorio namero 1.380 / 2008.

Original de la traduccién del documento referido en 10. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.

Copia autorizada de la escritura publica y Estatutos de Credit Suisse Holding, de
fecha 24 de septiembre de 2004, los cuales, debidamente legalizados ante las
autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del
Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado
en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 4 de febrero de
2008, Repertorio numero 1.381 / 2008.



AVENDANO MERINO abogados

13. Original de la traduccién del documento referido en 12. anterior, debidamente
certificada por el representante legal del Fondo.



N O T A B I A

MUSALEM

REPERTORIO N° 1.379/ 2008
156-141702

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
EN IDIOMA EXTRANJERO
CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL HOLDING AG

Protocolizacion de Documento en Idioma Extranjero CREDIT SUISSE REAL ESTATE
FUND INTERNATIONAL HOLDING AG, en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha 18 de
Enero del 2008, documento debidamente Iegalizadb en el Ministeric de Relaciones
Exteriores de Chile. Consta de 3 hojas. Solicitado por el abogado don Fernando

Lecaros.

Santiago, 04 de Febrero de 2008.

NOTARIO PUBLICO
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VOLLMACHT

Die unterzeichnete Gesellschaft Credit Suisse Real Estate Fund International Holding
AG, eine Schweizer Gesellschaft mit Sitz Bahnhofstrasse 17, 6301 Zug, Registernummer CH-
170.3.027.632-3, vertreten durch die Verwaltungsrate:

Mario Seris, 28. 02.1955, von Buchs/AG, in Zlrich
Gregor Bucher, 28.01.1959, von Zirich und Menznau/LU, in Herrliberg

bevollmachtigt hiermit unter Einraumung des Substitutionsrechts je einzeln

Frau Stéphanie Aeschbacher, 04.10.1974, Strasbdurg/F, wohnhaft in 8903 Birmensdorf,
Risirainstrasse 18; und

Frau Nadja Romer, 20.02.1981, Dimnten/ZH und Benken/SG, wohnhaft in 8155
Niederhasli, Seestresse 37.

Die Bevolimichtigten sind berechtigt, vor Behérden und Privaten die erforderlichen Erklarun-
gen und Unterschriften abzugeben, Auflassung zu erkldren und entgegen zu nehmen, sie
dffentlich beurkunden zu lassen und zur Eintragung anzumelden und tberhaupt die nach-
bezeichnete Angelegenheit mit den Kompetenzen eines Generalbevollméchtigten zu erledigen.

Die Bevollmachtigten kénnen in ihrem Namen und auf ihre Verantwortung die Ausilbung der
Befugnisse aus dieser Vollmacht einem Stelivertreter (bertragen.

Die Vollmachtgeberin anerkennt hiermit alle Handlungen und Erklarungen ihrer Bevollmachhg-
ten ader ihrer Verireter als flir sie unbedingt rechtsverbindlich,
Bezeichnung des Geschiftes:

Unterschrift der beigefiigten Vollmacht.



-Ziirich, den 14 Januar 2008 .
Die Vollmachtgeberin:
Credit Suisse Real Estate Fund International

Holding AG
/’
Maric Seris Gregor Bucher
n See ra\ferse side

Official pertificatio



Ziirich, den ¥ Januar 2008
Die Vollmachtgeberin:
Credit Suisse Real Estate Fund International

Holding AG

Marig/Seris Gregor Bucher

Official Gertification see ravarae sida
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Amtliche Beglaubigung

Die Echtheit der umstehenden Unterschriften von

Herrn Gregor BUCHER, von Zirich/ZH, in Herrliberg,
uns persdnlich bekannt,

Herrn Mario Franco SERIS, von Buchs/AG, in Zirich,
uns persdnlich bekannt,

welche im Handelsregister des Kantons Zug als Mitglied des Verwaltungsrates mit Koliekti
schrift zu zweien resp. als Prasident des Verwaitungsrates mit Kollektivunterschrift zu zwe

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG, Aktiengesellschaft mit Sitz

eingetragen sind, wird amtlich beglaubigt. o 3
o

Die Unterschriften wurden vor uns anerkannt. -
' e |

Die Einsichtnahme ins Handelsregister erfolgte unmittelbar vor der Beglaubigung durch Irger
Abfrage (Datenstand: SHAB-Publikationen 22.01.2008). L

Zirich, 22. Januar 2008
BK Nr. 287-88/ms
Gebihr CHF 50.--
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PODER

La sociedad anénima que suscribe Credit Suisse Real Estate Fund
International Holding AG, una sociedad suiza con domicilio en
Bahnhofstrasse 17, 6301 Zug, registrada bajo el N°® CH-170.3.027.632-3,
representada por los miembros del Directorio:

Mario Seris, 28 de febrero de 1955, domiciliado en Buchs/Cantén de Aargau,
Zurich, y

Gregor Bucher, 28 de enero de 1959, de Zurich y Menznau/Cantdn de Lucerna,
Herrliberg

Haciendo uso del derecho a sustitucidn, confiere poder a:

la sefiora Stéphanie Aeschbacher, 4 de octubre de 1974,
Estrasburgo/Francia, domiciliada en 8903 Birmensdorf, Risirainstrasse 18, y a

la sefora Nadja Romer, 20 de febrero de 1981, Diirnten/Cantén de Zurich y
Benken/Cantén de St. Gallen, domiciliada en 8155 Niederhasli, Seestrasse 37.

l.as mandatarias quedan facultadas para presentar y suscribir declaraciones
requeridas por autoridades y particulares, efectuar y aceptar declaraciones de
transferencia de propiedad, solicitar la legalizacion e inscripcién de éstas; en
suma, podran efectuar cualquier acto que se relacione con el objeto indicado
mas abajo, con todas las facultades propias de un mandatario general.

Las mandatarias podran, en su nombre y bajo su responsabilidad, delegar en
un representante el ejercicio de las facultades conferidas en este poder.

Por la presente, la mandante reconoce, con caracter vinculante, todos los actos
y declaraciones de sus mandatarias o del representante designado por éstas.

Objeto:

Firma del poder adjunto.



Zurich, 18 de enero de 2008

La mandante:
Credit Suisse Real Estate Fund International
Holding AG

/fdo./
Mario Seris Gregor Bucher



Zurich, 18 de enero de 2008

La mandante:
Credit Suisse Real Estate Fund International

Holding AG

/fdo./ /fdo./
Mario Seris Gregor Bucher



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI Chile Fund Holding Lid., certifico que la
presente traduccion es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriofes de la Replblica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha .. 47 @7, 44 niary.. A€ . 2208, bajo el
Repertorio namero (- 322/ 2408 '

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversién de Capital Extranjero de Riesgo
(“FICER”).

- La personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo el Repertorio nimero 2043-2008.

rrea Bulhes
RUT 10 64.0874’
pp. CB REFI Chilg Fund Heglding Ltd.

AUTORIZO la firma de don LUIS EDUARDO CORREA BULNES ONI
150.664.087-4. SANTIAGO, 11 de Marzo del 2008.
Rz




N O T A R 1 A

MUSALEM

REPERTORIO N° 1.378 1 2008
15-13/02

PROTOCOLIZACION
DE

PODER ESPECIAL

CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL HOLDING AG
A
LUIS FELIPE MERINO Y OTROS

Protocolizacién de Poder Especial otorgado por CREDIT SUISSE REAL ESTATE
FUND INTERNATIONAL HOLDING AG, en favor del sefior LUIS FELIPE MERINO Y
OTROS, en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha 22 de Enero del 2008. Documento
debidamente legalizadc en el Ministerio de Relaciones Exteriores de Chile. Consta de 5

hojas. Solicitado por el abogado don Fernando Lecaros.

Santiago, 04 de Febrero del 2008.




REPERTORION® | . > ¥

POWER OF ATTORNEY

CREDIT SUISSE
REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL
HOLDING AG

TO

LUIS FELIPE MERINO ET AL

In the city of Ziirich, Switzerland and before
this undersigned Notary, this 22 of January
2008, personally  appeared  Stéphanie
Aeschbacher, French citizen, passport n°
04K105377, domiciled at Risirainstrasse 18,
8903 Birmensdorf, acting by virtue of a power
of attorney on January 18, 2008 on behalf of:
Mr. Gregor Bucher, Swiss citizen, with
passport number n° J0282986 domiciled at
Feldstrasse 16, 8704 Herrliberg; and Mr. Mario
Seris, Swiss citizen, with passport number n°
F0287824, domiciled at Waldmeisterweg 11,

8057 Zurich, in their capacity as authorized.

representatives and on behalf of Credit Suisse
Real Estate Fund International Holding AG, a
corporation duly organized and in existence
under the laws of Switzerland, having its
registered office at Bahnhofstrasse 17, 6301
Zug, (hercinafter referred to as the “SWISS
CO.™); the undersigned having evidenced their
identity with the aforementioned passport,
hereby grants a limited power-of-attorney to
Messrs. Luis Felipe Merino Risopatron, José
Miguel Gana Eguiguren, Daniel Nassar Stefan
and Luis Eduardo Correa Bulnes (hereinafter
each one of them individually or collectively
"the Attorney"), so that each one of them may
act, jointly or separately, on behalf of and
represent the SWISS CO in Chile with respect
to any and all acts, transactions, operations,

4 FEB 2008

PODER

CREDIT SUISSE
REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL
HOLDING AG

A

LUIS FELIPE MERINO Y OTROS

Fn la ciudad de Ziirich, Switzerland, ante el
Notario Piblico que suscribe, hoy 22 de Enero de
2008, comparece personalmente dofia Stéphanie
Aeschbacher, de nacionalidad francesa, pasaporte
niImero 04K105377, domiciliada en
Risirainstrasse 18, 8903 Birmensdorf, en virtud
del poder otorgado con fecha 18 de enero de
2008, actuando en representacién de: don Gregor
Bucher, de nacionalidad suizo, pasaporte nimero
70282986, domiciliado en Feldstrasse 16, 8704
Herrliberg; y de don Mario Seris, de nacionalidad
suizo, pasaporte nimero F0287824, domiciliado
en Waldmeisterweg 11, 8057 Zurich, ambos
actuando en calidad de representantes legales de
Credit Suisse Real Estate Fund International
Holding AG, una sociedad an6nima constituida en
conformidad a las leyes de Suiza, con su casa
matriz en Bahnhofstrasse 17, 6301 Zug, (en
adelante, referida como “SWISS CO.”); los
suscritos habiendo acreditado sus identidades con
los referidos pasaportes, por ¢l presente
instrumento otorgan un poder especial a los
sefiores Luis Felipe Merino Risopatrén, José
Miguel Gana Eguiguren, Daniel Nassar Stefan y
Luis Eduardo Correa Bulnes (en adelante, cada
uno de ellos individual o conjuntamente
denominados el "Apoderado™), para que, cada uno
de ellos actuando comjunta o separadamente,
representen SWISS CO. en Chile, en relacion con
todos y cada uno de los asunios, negocios,

B



contracts, negotiations necessary or conducive
to its investments and businesses in Chile, for
which purposes the Attorney shall have all the
ordinary and extra-ordinary authority which
may be required to fulfill the entrusted matter
on behalf of the SWISS CO including, without
limitation, the authority to:

A/ Represent the SWISS CO. in any and all
businesses, negotiations and transactions that
may be necessary before the Chilean
Government or any other Chilean authorities,
political, administrative, economic, civil or any
other and, in particular, the various Ministries,
the Central Bank of Chile, the Foreign
Investments Committee, the Iniernal Revenue
Service, the Customs  Agency, the
Superintendence of Securities and Insurance, the
Offices of Public Notaries, commercial banks in
Chile, as well as any other person, corporate or
natural, public or private of any kind, thereby
being authorized to execute applications,
memoranda, declarations, acts and contracts,
private or public documents, necessary or
convenient for the due fulfillment of its fiduciary
duties to the SWISS CO. With respect to the
Internal Revenue Service, this power shall
terminate only after written communication by
the SWISS CO. as provided for in Article 9, last
paragraph, of the Chilean Tax Code;

B/ Represent the SWISS CO. with ample powers
in connection with contributions of equity or
finance to companies, ventures, businesses or
operations in Chile pursuant to the provisions of
Decree Law N° 600 of 1974 and its subsequent
amendments or other laws or provisions of
general or special applicability in effect in the
Republic of Chile including, without limitation,
the rules of Chapter XIV of the Foreign
Exchange Regulations issued by the Central
Bank of Chile;

C/ Enter into, amend, terminate and give a full

operactones, contratos, actuaciones y gestiones
necesarios o conducenies a sus inversiones y
negocios en Chile, para cuyo objeto el Apoderado
tendré todas las facultades ordinarias y extraordina-
rias que requiera para la adecuada ejecucién de su
mandato, incluyendo sin que implique limitacion,
las siguientes facultades:

A/ Representar a SWISS CO. en todos los asuntos,
negocios y gestiones que fuere necesario realizar
ante el Gobiemo de Chile o cualesquiera otras
autoridades o entidades gubernamentales, sean
politicas, economicas, administrativas, civiles o de
cualquiera ofra naturaleza y, en particular, ante los
Ministerios, el Banco Central de Chile, el Comité
de Inversiones Extranjeras, el Servicio de Impues-
tos Internos, el Servicio de Aduanas, la
Superintendencia de Valores y Seguros, los
Notarios Publices, bancos comerciales en Chile, asi
como ante cualquier persona natural o juridica,
publica o privada, pudiendo firmar las solicitudes,
memoriales, peticiones, declaraciones, actos Yy
contratos, escrituras piblicas o privadas que fueran
necesarias o convenientes para el buen desempefio
de su cometido como agente y representante
general autorizado de SWISS CO. Respecto del
Servicio de Impuestos Internos, este poder solo se
extinguird por comunicacién expresa de SWISS
CO., como se sefiala en el inciso final del Articulo
9 del Codigo Tributario;

B/ Representar a SWISS CO. con amplias
facultades en relacién con aportes de capital o
financiamiento de sociedades, asociaciones,
negocios u operaciones en Chile, en conformidad a
las normas del Decreto Ley 600 de 1974 y de sus
subsecuentes modificaciones o de otras leyes o
normas de general o especial aplicacién vigentes
en la Republica de Chile incluyendo, sin que
importe limitacién, las normas del Capitulo XIV
del Compendio de WNormas de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile;

C/ Otorgar, modificar, terminar y finiquitar el

)



settlement to the Government of Chile in respect
of the investment contract referred to in the
Foreign Investment Statute approved by Decree
Law N° 600 and, in general, execute all
documents, agreements, writs and applications,
public or private, that may be necessary or
convenient to invest or reinvest in Chile foreign
currency, assets of any nature, technology and/or
services;

D/ Create and incorporate civil and commercial
companies of any type or nature whatsoever,
take an interest in existing companies, represent
the SWISS CO. in the full exercise of its rights
as partner or shareholder, as the case may be,
and intervene and cause the amendment,
transformation, termination and liquidation of all
such newly created or existing companies, each
Attorney being empowered to agree on the terms
of the corresponding charter or by-laws inclu-
ding, those referring to (a) the legal nature of the
entity and its legal name; (b) the company's
purpose; (¢) the management regime, each At-
torney being empowered to appoint one or more
managers or administrators or a board for the
management of the company and the use of its
legal name and to further delegate in such
manager or board all such powers or authority
deemed necessary for the adequate performance
of their duties; (d) the amount of equity of the
company, any increases thereof and the manner
and proportions of its confribution to the compa-
ny; (¢) the duration of the company and the
manner to provide for its automatic renewal; (f)
the proportion and manner for the distribution of
profits and losses; (g) the date(s) for the closing
of the fiscal year and inventory of the company;
(h) the manner in which arbitrators shall be ap-
pointed to settle controversies arising among
shareholders or among them and the company,
thereby each attorney being especially authori-
zed to give such arbitrators authority to act as
amicable compounders and to appoint them in
the company's by-laws or in a separate docu-

contrato de inversién extranjera con el Estado de
Chile referido en el Estatuto de Inversion
Extranjera aprobado en conformidad al Decreto
Ley 600 y, en general, otorgar todos los
documentos, acuerdos, escritos y presentaciones,
piiblicas o privadas, que sean necesarias o
convenientes para invertir o reinvertir en Chile
divisas, activos de cualquier naturaleza, tecnologia
y/o servicios;

D/ Constituir sociedades civiles, comerciales o de
cualquier tipo o naturaleza, tomar parte en aquellas
ya constituidas, representar a SWISS - CO. en el
cabal ejercicio de sus derechos sociales, ya sea
como socio o accionista, segin sea el caso, y
concurrir a la modificacion, transformacion, diso-
lucién y liquidacién de unas y otras, pudiendo cada
mandatario convenir las estipulaciones de los
pactos sociales o estatutos respectivos, incluyendo
las que se refieren a (a) la naturaleza juridica de la
entidad y su razén o nombre social; (b) el objeto
social; (c) el régimen de administracion de la socie-
dad, teniendo cada uno de los mandatarios la
facultad expresa de nombrar uno o mas gerentes,
administradores o un directorio para que ejerza la
administracién y utilice la razén social de la so-
ciedad, pudiendo delegar en dicho gerente o
directorio todos los poderes o atribuciones que
estimen necesarios para que cumplan debidamente
su cometido; (d) el monto de su capital, cualquier
aumento del mismo y la forma o proporcion de su
entero en arcas sociales; (e) la duracion de la
sociedad, y la forma como su vigencia puede ser
prorrogada automéaticamente; (f) la proporeion y
forma de distribucién de las utilidades o pérdidas;
(g) la fecha en que se practiquen los balances y los
inventarios de bienes sociales; (h) la forma de
nombramiento de los arbitros que sean designados
para solucionar las divergencias que surjan entre
los socios o entre uno de ellos y la sociedad,
quedando cada mandatario especialmente facultado
para otorgar a los arbitros la calidad de arbitradores
y para efectuar su designacion en la escritura social
o en instrumento separado; (i) la forma de practicar

4



ment; (i) the manner in which the company shall
be liquidated; (j) its domicile; (k) and in general,
all provisions and stipulations necessary or
convenient to incorporate a companies generally.

E/ Deliver to and receive from the post office,
telegraphs, customs, state enterprises or private
companies engaged land, sea or air
transportation, all kinds of mailing, certified or
not, postal items, drafts, cargo, deliveries,
merchandise, etc. addressed or consigned to the
SWISS CO. or dispatched by it;

F/ Register industrial property, intellectual, trade
marks, copyrights, patents, models and
inventions; file oppositions or nullities; and, in
general, make any transactions and presentations
that may proceed in this connection;

G/ Represent the SWISS CO. in any and all law
suits and judicial transactions in which the
SWISS CO. may have an interest before any
tribunal, ordinary, special, arbitral,
administrative or otherwise, whether the SWISS
CO. may be the plaintiff or the defendant or a
third party in interest, with authority to exercise
all kinds of actions, be they ordinary, summary
or special, in contest or otherwise.

H/ Grant special powers-of-attorney, judicial or
otherwise, and to revoke them; delegate part of
the authority set forth herein to third parties; and
to terminate such delegations;

I/ To require the competent authorities to effect
any necessary notarization, registration and/or
translation with respect to this document or any
other document issued as a consequence of
and/or pursuant to this document, and submit
such documents before the Superintendence of
Securities and Insurance, the Foreign Investment
Committee and in other competent local

la liquidacion de la sociedad; (j) el domicilio de la
sociedad; (k) v, en general, todas las cliusulas y
estipulaciones necesarias o convenientes en rela-
cién con la constitucion de sociedades.

E/ Entregar a y recibir de las oficinas de correos,
telégrafos, aduanas o empresas estatales o
particulares de transporte, terrestre, maritimo o
aéreo, toda clase de correspondencia, certificada o
no, piezas postales, giros, cargas, encomiendas,
mercaderias, etc., dirigidas o consignadas a la
SWISS CO.;

F/ Inscribir propiedad industrial, intelectual,
nombres comerciales, marcas comerciales y
modelos industriales; patentar inventos; deducir
oposiciones o solicitar nulidades; y, en general,
efectuar todas las tramitaciones y actuaciones que
sean procedentes en relacion con esta materia;

G/ Representar a SWISS CO. en todos y cada uno
de los juicios y gestiones judiciales en que SWISS
CO. tenga interés ante cualquier tribunal, ordinario,
especial, arbitral, admimstrativo o de otra
naturaleza, asi intervenga SWISS CO. como
demandante, demandada o tercero de cualquier
especie, pudiendo gjercer toda clase de acciones,
sean ellas ordinarias, ejecutivas, especiales, de
jurisdiceién no contenciosa o de cualquiera otra
naturaleza.

H/ Otorgar mandatos especiales y generales,
judiciales o extrajudiciales, y revocarlos; delegar
parte de sus facultades en otras personas; y dejar
sin efecto estas delegaciones,

I/ Solicitar a las autoridades competentes efectuar
cualquier autorizacién notarial, registro y/o
traduccién en relacién con el presente documento o
cualquier otro documento emitido como
consecuencia o en virtud del presente instrumento,
y  presentar  dichos documentos a la
Superintendencia de Valores y Seguros, el Comité
de Inversiones Extranjeras y cualquier otra

c%}



authority and, in general, subscribe all the
documents and perform all the transactions that
may be needed for the complete execution of the
provisions set for herein.

Notwithstanding the foregoing, in the exercise of
the faculties described in letters a), b), c), d), ),
g) and h) above, the Attorney shall obtain,
before executing any action that may have any
legal, tax, financial consequences and/or create
any binding obligations for the SWISS CO., the
corresponding prior written instructions (which
can be given by e-mail) from two members of
the Board of the Directors of the SWISS CO.
This authorization shall only be necessary in
connection with the legal effects between the
Attorney, as agent, and the SWISS CO., as
principal. Therefore, the acts of the Attorney
shall produce binding effects before third
parties without the need of legal evidence with
regards to the existence of such authorization.

IN WITNESS WHEREQF Mrs. Stephanie
Aeschbacher acting on behalf of Mr. Gregor
Bucher and Mr. Mario Sernis, on behalf of Credit
Suisse Real Estate Fund International Holding
AG, have executed this Power on this ¢Zth day
of January, 2008.

/’f ""’/7

-

By:
Title:

S

autoridad local competente y, en general, suscribir
todo tipo de documentos y efectuar toda clase de
actuaciones necesarias para ¢l completo
desempefio de las facultades indicadas en el
presente mstrumento.

No obstante lo antedicho, en ¢l ejercicio de las
facultades descritas en las letras a), b), c), d), 1), g)
y h) anteriores, el Apoderado deberd obtener, con
anterioridad al ejercicio de cualquier accién que
pueda producir cualquier tipo de efecto legal,
tributario, de efecto financiero y/o producir
obligaciones vinculantes para SWISS CO., la
correspondiente  autorizacién  escrita  (puede
otorgarse por correo electrénico) emitida por dos
miembros del Directorio de SWISS CO. Esta
autorizacién sera necesaria s6lo en relacion con los
efectos legales que se produzcan entre el
Apoderado como agente y SWISS CO. como
mandante v, en consecuencia, las actuaciones del
Apoderado produciran pleno efecto respecto de

terceros, sSin que sea necesario  probar
fehacientemente la  existencia de  dicha
autorizacion. '

EN TESTIMONIO DE LO CUAL Doiia Stéphanie
Aeschbacher, en representaciéon de don Gregor
Bucher y de don Mario Seris, en representacion de
Credit Suisse Real Estate Fund Intemational
Holding AG, han otorgado este Poder este dia 22
de Enero de 2008.

eschbacher



Official Certification

Seen for authentication of the reverse side signature, affixed in our presence by

Ms. Stéphanie Jacqueline Claudine PROVOST EP. AESCHBACHER, born 4 October 1974,

citizen of France, according to her information residing at Risirainstrasse 1 18, 8903 Birmensdorf,
identified by passport,

Personal signature confirmed only; authorization to sign on behalf of the firm not verified.
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W O T A R T A

MUSALEM

REPERTORIO N° 1.822 / 2008
15 -20/02

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
EN IDIOMA EXTRANJERO
HANDELSREGISTER DES KANTONS ZUG

Protocolizacién de Documento en Idioma Extranjero HANDELSREGISTER DES
KANTONS ZUG, en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha 3 de Enero del 2008,
documento debidamente legalizado en el Ministerio de Relaciones Exteriores de

Chile. Consta de 1 hoja. Solicitado por el abogado don Fernando Lecaros.

Santiago, 19 de Febrero de 2008.




REPERTORIO N° } 47 2

19 FEG 2008

Kanton Zug HANDELSREGISTER DES KANTONS ZUG
Firmennummer Rechtsnatur tintragung |Ldschung | Ubertrag 170555
von: 1
CH-170.3.027.632-3 | Aktiengesellschaft 24.09.2004 auf:
(IR TARRIEHD e sasungen
Ei | L& |Firma Ref| Sitz
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG 1| Zug
(Credit Suisse Real Estate Fund Intemational Holding Lid) (Credit Suisse Real Estate
Fund International Holding SA)
Ref | Aktienkapital (CHF) Liberierung (CHF) Aktien-Stickelung Ei i L6 | Adresse der Firma
1 100°000.00 100'000.00 | 100 Namenaktien zu CHF 1000.00 1 c/o Credit Suisse
Bahnhofstrasse 17
6301 Zug
Ei |Ld | Zweck
1 Halien von in- und austéndischen Zwischenholding- und Immobiliengesellschaften, direkies Halten von in- und auslandischen im-
mobilien sowie Beteiligung an kollektiven Immobilienanlagevehikeln; kann Tochtergesellschaften errichten, sich an anderen Unter-
nehmen beteiligen, Immobilien erwerben, halten und verussern sowie die Anlage von institutionellen Geldern in immohbilien und
weitere finanzielle Geschifie tafigen
Ei | L& | Bemerkungen [ref| Statutendatum
1|24.09.2004
. L& | Besondere Tatbestande |Ref| Publikationsorgan
1| SHAB
Ei | L8 | Zweigniederlassung (en) Ei | L6 [ Zweigniederlassung (en)
Zei [Ref| TB-Nr | TB-Datum |SHAB [SHAB-Dat. | Seite/ld §Zei |Ref, TB-Nr | TB-Datum [SHAB |SHAB-Dat.| Seite/Id
2G| 1 9883 24.00.2004| 190| 30.00.2004| 17 / 2472476
Ei |Ae| L& | Personalangaben Funktion Zeichnungsart
q Seris, Mario F., von Buchs AG, in Zirich Prasident Kollektivunterschrift zu zweien
1 Melchers, Raymond Joseph Nicolas, luxemburgischer Vizeprasident Kollektivunterschrift zu zweien
Staatsangehdriger, in Luxembourg (LU)
1 Bucher, Gregor, von Zirich und Menznau, in Herrliberg Mitglied Kollektivunterschrift zu zweien
1 KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA, in Zorich Revisionsstelle
1 Graf, Markus, von Luterbach, in Feldbrunnen zeichnungsberechtigt | Kollektivunterschrift zu zweien
1 Jollien, Claude, von Saviése, in Kisnacht ZH zeichnungsberechtigt | Kollektivunterschrift zu zweien
1 Tochtermann, Daniel, von Luzern und Zweisimmen, in Feldmeilen | zeichnungsberechtigi | Kaollektivunierschrift zu zweien
Vonaesch, Thomas, von Strengelbach, in Riken AG zeichnungsberechtigt | Kollektivunterschrift zu zweien
Waullschleger, Peter, von Zofingen, in Oftringen zeichnungsberechtigt | Kollektivunterschrift zu zweien

Zug, 03.01.2008 08:52 WEE

BEGLAUBIGTER AUSIUG
03 JAN. ZLgh

HARDELSRE

g,

Dieser Auszug aus dem kantonalen Handelsregister hat ohne die ne-

benstehende Originalbeglaubigung keine Galtigkeit. Er enthait alle ge-
genwdrtig fur diese Firma glliigen Eintragungen, sowie allfillig gestri-
chenen Eintragungen. Auf besonderes Verlangen kann auch ein Aus-
zug erstellt werden, der lediglich alte gegenwa‘rtlg glitigen Eintragun-

gen enthélt.

Gesehen zur Beglaubigung der Unterschrift
For the |egatization of the seal and signature of

wa, Welmer
uaty 2¥, 200§

STAATSKANZLE| UES KANTONS ZUG
CrlAnNCERY OF STATE OF THE CANTON OF ZUG

Dig Schretarin: ( gk{

The Secretary:
Hildegard Steiner

Zug, i
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Cantén de Zug
REGISTRO DE COMERCIO DEL CANTON DE ZUG

N® de empresa Naturaleza juridica Inscripcion Cancelacién Traspaso 170555
de: 1

CH-170.3.027.632-3 | Sociedad Andnima 24.09.2004 a.

/Cédigo de barra/ Todas las inscripciones

Ins. | Can. | Razdn social Entr Domicilio

1 Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG 1 Zug

1 {Credit Suisse Real Estate Fund International Holding Ltd)

{(Credit Suisse Real Estate Fund International Holding SA)
Entr | Capital accionaric | Suscrito y pagado Valor nominal | Ins Can Domicilic de la Sociedad
(CHF)

1 100.000.00 100.000.00 | 100 acciones c/o Credit Suisse
nominativas a Bahnhofstrasse 17
1000.0Q CHF 6301 Zug

Ins Can QObjeto de la sociedad

1 Mantener sociedades holding intermedias e iInmobiliarias nacionales y extranjeras, mantener
directamente bienes inmuebles nacionales y extranjeros, asi como participar en vehiculos
colectivos de inversién inmobiliaria. Podra constituir filiales, participar en otras empresas, adquirir,
mantener y enajenar bienes inmuebles, asl coma invertir fondaos institucionales en bienes
inmuebles y efectuar otras transacciones financieras.

Ins Can Observaciones Entr Fecha de estatutos
1 24.09.2004
Ins Can Hechos relevantes Entr Publicacidn
1 SHAB*
Ins Can Sucursal(es)
Ins Can
Ref Entr |TB-Nr* | TB- SHAB* | SHAB- | Seite | Ref | Entr | TB- | TB- SHAB* | SHAB | Seite/
Datum* Dat.* | /ID* Nr.* | Datum* Dat.* [ID*
ZUG |1 9883 24.09. 190 30.09. [17/
2004 2004 | 2472
476
Ins [Mod [Can [ Datos personales | Funcian [ Tipo de firma
1 Seris Mario F., oriundo de Buchs (Aargau), Presidente Dable firma conjunta
domiciliado en Zurich
1 Melchers, Taymond Joseph Nicolas, de nacionalidad Vice-presidente Doble firma conjunta
luxemburguesa, en Luxemburgo {LU)
1 Bucher, Gregor, criundo de Zurich y Menznau, Miembro Doble firma conjunta
domiciliado en Herrliberg
1 KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA, Entidad auditora  Doble firma conjunta
domiciliada en Zurich
1 Graf, Markus, ariundo de Luterbach, domiciliado en Firma autorizada  Doble firma conjunta
Feldburnnen
1 Jollien, Claude , criundo de Saviése, domiciliado en  Firma autorizada  Doble firma conjunta
Kunsnach {ZH)
1 Tochtermann, Daniel, oriundo de Lucerna y Firrma autorizada  Doble firma conjunta
Zweisimmen, domiciliado en Feldmeilen
1 Vonaesch, Thomas, oriundo de Strengelbach, Firma autorizada Doble firma conjunta
domiciliado en Riken AG
1 Wullschleger, Peter, oriundo de Zofingen, Firma autorizada  Doble firma conjunta
domiciliado en Oftringen

Zug, 3-1-2008 08:52 WEE




/Sello/

Extracto legalizado

Zug, 3 de enero de 2008
Registro de Comercio de Zug

/fdo. (ilegible)/
/Sello de la Cancilleria de Estado del Cantdn de Zug/

Este extracto del Registro de Comercio cantonal no sera vélido sin la legalizacién
original que se encuentra ai costado. Este contiene todas las anotaciones vigentes en
la actualidad, asi como todas las anotaciones que eventualmente hayan sido
canceladas. A expresa solicitud del interesado se podra confeccionar un extracto que
s6lo contenga las inscripciones actualmente validas.

Certifico la autenticidad del sello y firma de:
Regula Weimer

Zug, 28 de enero de 2008

Cancilleria de Estado del Cantdn de Zug

La Secretaria: /fdo./
Hildegard Steiner

Certifico que el texto en castellano que antecede es traduccidn fiel y exacta del
documento original en idioma aleman gue he tenido a la vista.

et

-*

Litiana Seelmann G.
C.I.; 8.150.981-6 Santiago, 7 de marzo de 2008

*Nota de la traductora:

Abreviaturas: TB-Nr.: Estado diario N°; TB~Datum: Fecha estado diario; SHAB: Diario Oficial
de Suiza (Schweizerisches Handelsamtsbiatt); SHAB-Dat.: Fecha de Diario Oficial de Suiza;
Seite / ID: Pagina / N° de identificacion.




CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI Chile Fund Helding Ltd., certifico que la
presente traduccién es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relamones Exteriores de la Republica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha // wre felrie oy Le Zo0 4. bajo el
Repertorio numero £ 824/ 2278

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo
("FICER").

La personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocoiizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo el rio numero 2043-2008.

Luis duardo Correa Bulne
UT 10.664.087-¢
pp. CS REFI Chile Fund Holdirjg Ltd.

AUTORIZO la firma de don LUIS EDUARDO CORREA BULNES NI
10.664.087-4. SANTIAGO, 11 0= Marzo del 2008.

-
Fa¥-A

NOTARIO
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MUSALEM

REPERTORIO N° 1.820 / 2008
156-181702

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
EN IDIOMA EXTRANJERO
CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL HOLDING AG

Protocolizacion de Documento en ldioma Extranjero CREDIT SUISSE REAL ESTATE
FUND INTERNATIONAL HOLDING AG, en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha 04
de Febrero del 2008, documento debidamente legalizado en el Ministerio de
Relaciones Exteriores de Chile. Consta de 1 hoja. Solicitado por el abogado don

Fernando Lecaros.

Santiago, 19 de Febrero de 2008.
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REPERTORIO N° } K94
., Al

19 FEB 2008

OFFICIAL CONFIRMATION

We herewith confirm that Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG, in Zug is
duly incorporated under the laws of Switzerland and has a legal corporate existence so far as the
records of this office show, as of February 1, 2008.

And we do hereby further certify that the said Credit Suisse Real Estate Fund International
Holding AG, in Zug was incorporated on September 24, 2004,

Zug, February 4, 2008 /rw | ~ REGISTER OF COMMERCE
OF THE CANTON OF ZUG

CH-170.3.027.632-3

Gesehen zur Beglaublgung der Unterschrift
For tha legalization of the seal and signature of

il Lozr S S ptr& 09
Zug, ~ 7. Feb. 2008

STAATSKANTLEI DES RANTONS ZUG
CHANCERY OF STATE OF THE CANTON GF WG

Dar Sekretar:

The SacretaM . /7&
) —

Rolf lten
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REPERTORIO N° 1.820/2008

CONFIRMACION OFICIAL

Por el presente confirmamos que Credit Suisse Real Estate Fund International Holding
AG, in Zug ha sido debidamente constituida bajo las leyes de Suiza y tiene existencia legal
al 1° de Febrero de 2008, conforme a los registros de esta oficina.

A mayor abundamiento, certificamos que la mencionada Credit Suisse Real Estate Fund
International Holding AG, in Zug fue constituida el 24 de Septiembre de 2004.

Zug, 4 de Febrero de 2008/rw

REGISTRO DE COMERCIO
DEL CANTON DE ZUG

CH-170.3.027.632-3



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI Chile Fund Holding Ltd., certifico que la
presente traduccién es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha ./ ﬁ..#&....f,&(zzzm:..dé-?%ﬁ?ﬁ bajo el
Repertorio numero /- 874/ 22275

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo
(“FICER").

La personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo el ertorio nimgro 2043-2008.

Z’Z s
i rdo Coryea Bulhes
UT 10.664.087-
pp. £S REFI Chile Fund Holding Ltd.

.

AUTORIZO la firma de don LUIS EDUARDO CCRREA BULNES CNI
10.664,087-4. SANTIAGO, 11 de Marzo del 2008.
RE
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* SUPLENTE




N O T A ® [ A

MUSALEM

REPERTORIO N° 2.443 / 2008
15-30/03

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
EN IDIOMA EXTRANJERO

CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL HOLDING AG, IN ZUG

Protocolizaciéon de Documento en Idioma Extranjero relativo a la sociedad, CREDIT
SUISSE REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL HOLDING AG, in Zug, documento
debidamente legalizado en el Ministerio de Relaciones Exteriores de Chile. Consta de 1

hoja. Solicitado por el abogado don Fernando Lecaros.

Santiago, 04 de Marzo de 20.08..

NOTARIO PUBLICO
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REPERTORION® Z L4 73

"4 MAR 2008

AMTLICHE BESTATIGUNG

. . ie Firma
Hiermit wird bestétigt, dass sich gemass Eintragung im Handelsregister des Kantons Zug die Fin

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG, in Zug

nicht in Liguidation befindet.

Zug, 3. Januar 2008 HANDELSREGISTERAMT ZUG -

Mo~

CH-170.3.027.632-3

APOSTILLE

(Convention de la Haye du 5 actobra 1361)

1. Land: Schwelzerlache Eidgenossenschaft, Kanton Zug
Country: Swiss Canfederation, Canton of Zug
Diese &ffentliche Urku This public document

nde
2. ist unterschrigben von %&MW .........................

has been signed v
3. In der Eigenschaft afs / e e A o
acting in the capacity of
4. sleist versehen mit dem Stempel/Siegel des/der £ bears tzfmpfsaa[ of

........................................................................................

Rl T LT PP PP S,

Bestétigt / Cartified
5. In /10 6300 Zug 8.amsthe .1 9. Feb. 2008
7. dureh die Staatskanzlef deg Kantons Zug
\ D E{S by Chancery of Stata of the Cat})’yt’ Zug

ter Nr. / under No.{.{.’
pel/Sisgel / Stamp/Seal 10Q. Untarschrift £ Signaturs

£ T |

RPF ATttt
-ge& _...._N.R.e.lf«.l.te,nm ——
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/Escudo/

CERTIFICADO OFICIAL

Por la presente certificamos que, segln consta de las inscripciones en el
Registro de Comercio del Cantén de Zug, la empresa

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG, de Zug,

no se encuentra en proceso de liquidacion.

Zug, 3 de enero de 2008
Registro de Comercio de Zug
/fdo. (ilegible)/
CH-170.3.027.632-3

/Sello del Registro de Comercio, Cantén de Zug)

/Apostilla de La Haya/

Certifico que el texto en castellano que antecede es traduccion fiel y exacta del
documento original en idioma aleman que he tenido a la vista.

@WC&W‘

Liliana Seelmann G.
C.I.: 8.150.981-6 Santiago, 7 de marzo de 2008



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI Chile Fund Holding Ltd., certifico que la
presente traduccion es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha /Z e e n., A 2 Za24.., bajo el
Repertorio nimero 2. Sy //0

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo
(“FICER”).

L a personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo el orio numero 2043-2008.

Lui$ Eduardo Correa/Bulnes
10.664.087-9
pp. C§ REFI Chile Fung Holding Ltd.

-3

T

AUTORIZO l1a firma de don LUIS EDUARDO CORREA BULNES (NI
10.664,.087-4. 11 de Marzo del 20G88.
KZ
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N G T A R T A

MUSALEM

REPERTORIO N° 1.380/ 2008
15-15/02

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO
EN IDIOMA EXTRANJERO
CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL HOLDING AG, ZUG

Protocolizacién de Documento en Idioma Extranjero CREDIT SUISSE REAL ESTATE
FUND INTERNATIONAL HOLDING AG, ZUG en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha
25 de Enero de! 2008, documento debidamente legalizado en el Ministerio de
Relaciones Exteriores de Chile. Consta de 2 hojas. Solicitado por el abogado don

Fernando Lecaros.

Santiago, 04 de Febrero de 2008.

NOTARIO PUBLICO
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REPERTORION® | .2 20

1
4 FEB 2008

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG, Zug

To the Members of the Board of Directors of
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AQ, Zug

Raymond Melchers Credit Suisse Asset Management, Luxembourg
Mario Seris Cradit Suisse, Zilrich
Gregor Bucher Credit Suisse, Zlirch

Zug, 16 January 2008

BoD Resolutien reached by circular letter

"Dear Sirs,

In accordance with Article 18 of the Arficles of Incorporation, the Board of Directors may also
make a resolution in writing.

Please could you therefore acknowledge the following formalities to be-done in connection
with the set-up of one subsidiary, Magdalena Chile Holding S.A (*MCH?, and the
acquisition by this latter of the property in Chile known as "Magdalena II" located at Santiago,
Magdalena 181 (“the Property”):

1) Execute any documents or do all other acts or things in connection with the set-up
and the operating (e.g increase of capital) of MCH which aims fo acquire, OWM,
manage and lease the Property; as well as the signature of all documents and the
realization of all the formalitles finked to the acquisition of the Property by MCH,

9) Execute any documents or do all other acts or things which may be required In
connection with the financing by MCH of the acquisition of the Properly,

3) And the designation as authorized signatories of the Company to execute jointly all
documents, deeds and agreements (including before a notary) and all other acts and
things In connection with the 1) 2) above.

() Gregor Bucher

(1) Mario Seris

(i)  Danlel Tochtermann

(v)  Thomas Vonaesch

(v)  Nathalie Trembley-Sierro
()  Stéphanie Aeschbacher




Yours sincerely

Mario Seris
Raymond Melchers

Gregor Bucher

Date Agreefnent Rejection

18/01/08 N

16701708 N\ .20,

......................

---------------------------------




Official Certification

This is to certify that this copy corresponds with the document shown
to us this day and said to be the original.
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REPERTORIO N* 1.380/2008
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG, in Zug

A los miembros del Directorio de
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG, in Zug

Raymond Melchers Credit Suisse Asset Management, Luxembourg
Mario Seris Credit Suisse (Ziirich)

Gregor Bucher Credit Suisse (Ziirich)

Zug, 16 de Enero de 2008

Resolucion del Directorio adoptada por carta circular

Estimados senores:

De acuerdo al articulo 18 de los Estatutos, el Directorio también puede adoptar
resoluciones por escrito.

Por lo tanto, rogamos tener presentes las siguientes formalidades a llevarse a cabo en
relacién con el establecimiento de una filial, Magdalena Chile Holding S.A. ("MCH” y la
adquisicién por esta tiltima de la propiedad chilena conocida como Magdalena II ubicada
en Santiago, Magdalena 181 (“Propiedad™):

1) Otorgar cualquier documento y realizar cualquier acto en relacién con la
constitucién y operacién (p. ¢j. aumento de capital) de MCH que tenga por fin adquirir, ser
dueho, administrar y arrendar la Propiedad; asi como firmar cualquier documento y
cumplir con todas las formalidades relacionadas con la adquisicion de la Propiedad por
MCH.

2) Otorgar cualquier documento o realizar cualquier acto que se requiera en relacion
con el financiamiento por MCH de la adquisicién de la Propiedad

4) Y designar como apoderados autorizados de la Sociedad para celebrar todos los
documentos, escrituras y acuerdos (incluyendo ante notario) y realizar otros actos en
relacién con los parrafos 1) y 2) anteriores, a:

(i) Gregor Bucher
(ii) Mario Seris



(iii)  Rainer Scherwey

(iv}  Daniel Tochtermann

(v) Thomas Vonaesch

(vi)  Nathalie Trembley-Sierro
(vii)  Stéphanie Aeschbacher

Atentamente,
Mario Seris 18/01/08
Raymond Melchers 16/01/08

Gregor Bucher 16/01/08



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI Chile Fund Holding Ltd., certifico que la
presente fraduccion es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue
protocolizado en esta Nofaria con fecha %/&Mfﬂfw@ﬁ/?ﬂﬁf bajo el
Repertorio nimero £: 3‘»’0/’%’% 4

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversién de Capital Extranjero de Riesgo
(“FICER").

La personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para_representar a CS REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo el Reperiorio numepg 2043-2008.

[Gleza

orrea Bulpes
RUT 10.664.087-

pp. CS REFI Chile Fung Holgling Lid.

AUTORIZO ia firma de don LUIS EDUARDO CORREA BULNES CNI
10.664.087-4. SANTIAGO, 11 de Marzo desl 2008. '
KE




¥ D T A R I A

MUSALEM

REPERTORIO N° 1.381 / 2008
15-16/02

PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO

EN IDIOMA EXTRANJERO

CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL HOLDING AG
CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL HOLDING LTD.
CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL HOLDING SA

Protocolizacién de Documento en Idioma Extranjero CREDIT SUISSE REAL ESTATE
FUND INTERNATIONAL HOLDING AG, CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND
INTERNATIONAL HOLDING LTD., CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND
INTERNATIONAL HOLDING SA, en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha 25 de Enero
del 2008, documento debidamente legalizado en el Ministerio de Relaciones Exteriores

de Chile. Consta de 24 hojas. Solicitado por el abogado don Fernando Lecaros.

Santiago, 04 de Febrero de 2008.

NOTARIO PUBLICO



RepERTORION® | . D€ |

4 FEB 2008

Offentliche Urkunde

Griindung

der

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding Ltd
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding SA

mit Sitz in Zug

Vor der nunterzeichneten Urkundsperson des Kantons Zug, Markus
Schnurrenberger, Rechtsanwalt, Baarerstrasse 8, 6301 Zug, ist heute erschienen:

Andrea Briillmann, geb. 19. Februar 1969, von Sitterdorf/TG, wohnhaft
Industriestrasse 8, 6300 Zug,

1. handelnd als Bevollmichtigte gestiitzt auf die amtlich beglaubigte
Vollmacht vom 31. August 2004 fiir die Griinderin Credit Suisse Asset
Management Funds, Giesshiibelstrasse 30, 8045 Ziirich;

2. handelnd als Bevollméchtigte gestiitzt auf die amtlich beglaubigte
Vollmacht vom 31. August 2004 fiir den Q"&de{i\{aﬁo F. Seris, geboren

\’ GHRE} .
/. <> N

102729/X0001068




28. Februar 1955, von Buchs/AG, wohnhaft Waldmeisterweg 11, 8057
Ziirich; :

3. handelnd als Bevollmichtigte gestiitzt auf die amtlich beglaubigte
Vollmacht vom 24. August 2004 fiir den Griinder Gregor Bucher, geb. 28.

Januar 1959, von Ziirich und Menznau/L.U, wohnhaft Fcldstrasse 16, 8704
Herrliberg

und erklirt;

Unter der Firma

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding Ltd
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding SA

griinden wir geméss den Bestimmungen des Schweizerischen Obligationenrechtes
(OR) eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Zug.

HR
Den uns vorliegenden Statutenentwurf legen wir als giiltige Statuten der in
Griindung begriffenen Gesellschaft fest. Sie sind Bestandteil dieser Urkunde.

IIL.

Das Aktienkapital der Gesellschaft betréigt Fr. 100'000.-- und ist eingeteilt in 100
Namenaktien zu je Fr. 1'000.--, welche zum Ausgabebetrag von Fr. 1'000.-- je
Aktie wie folgt gezeichnet werden:

102729/X0001068




a) 98 Aktien von Credit Suisse Asset Management Funds
b) I Aktie von Mario F. Seris
c) 1 Aktie von Gregor Bucher

100 Aktien  total

Jeder Griinder verpflichtet sich hiermit bedingungslos, die dem Ausgabebetrag
seiner von ihm gezeichneten Aktie(n) entsprechende Einlage zu leisten.

Iv.

Es sind folgende Einlagen geleistet worden:

Fr. 100'000.-- in Geld, durch Hinterlegung bei der Ziircher Kantonalbank,
Bahnhofstrasse 9, 8010 Ziirich, als dem Bundesgesetz itber die Banken und
Sparkassen unterstelites Institut, gemiss deren vorliegender schriftlicher

Bescheinigung vom 22. September 2004, zur ausschliesslichen Verfiigung der
Gesellschaft.

Dadurch sind die dem Ausgabebetrag aller Aktien entsprechenden Einlagen
vollstindig erbracht, '

Wir stellen fest, dass

1. sidmiliche Aktien giiltig gezeichnet sind;
2. die versprochenen Einlagen dem gesamten Ausgabebetrag entsprechen;

3. die gesetzlichen und statutarischen
Einlagen erfiillt sind.

102729/%0001068.doc /%: %
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VL
Wir bestellen als:

A. Verwaltungsrat

"Man'ol F. Seris, geb. 28. Februar 1955, von Buchs/AG, wohnhaft
Waldmeisterweg 11, 8057 Ziirich

Raymond Joseph Nicolas Melchers, geb. 6. Dezember 1937,
Luxemburgischer Staatsangehériger, wohnhaft 20, rue Pierre Thinnes, L-2614
Luxembourg

Gregor Bucher; geb. 28. Januar 1959, von Ziirich und Menznaw/L.U, wohnhaft
Feldstrasse 16, 8704 Herrliberg

Die Annahmeerkldrungen liegen vor.

B. Revisionsstelle

'KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA, Badenerstrasse 172, 8004
Ziirich

Die Annahmeerkldrung liegt vor.

VIIL
- Domizil
Das Domizil befindet sich ¢/o Credit Suisse, Bahnhofstrasse 17, 6301 Zug.

Die Domizilannahmeerkldrung liegt vor.

VIII.

Abschliessend erkliren wir die Gesellschaft den gesetzlichen Vorschriften
entsprechend als gegriindet.

102729/X0001068.doc
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Der Verwaltungsrat hat die Gesellschaft zur Eintragung ins Handelsregister
anzumelden. '

Ferner bevollmiichtigen wir Andrea Briillmann, geb. 19. Februar 1969, von
Sitterdorf/TG, wohnhaft Industriestrasse 8, 6300 Zug, allfillige, wegen
Beanstandung durch die Handelsregisterbehdrde erforderliche Anderungen an den
Statuten oder am Errichtungsakt, durch einen 6ffentlich zu beurkundenden
Nachtrag namens aller Griinder vorzunchmen.

Zug, 24. September 2004

Fiir die drei Griinder,

..........................................

‘Andreh Brillmann

102725/X0001068.doc



OFFENTLICHE BEURKUNDUNG

Die unterzeichnete Urkundsperson des Kantons Zug, Markus Schnurrenberger,
Rechtsanwalt, Baarerstrasse 8, 6301 Zug,

beurkundet hiermit éffentlich:

1. Diese Urkunde entspricht dem mir von Andrea Brilllmann mitgeteilten
Willen der Griinder. Die Urkunde ist von ihr gelesen, als richtig anerkannt
und unterzeichnet worden.

2. Die in dieser Urkunde erwihnten Belege haben anlisslich der Griindung
vorgelegen und sind dieser Urkunde als integrierende Bestandteile
beigeheftet.

3. Diese Urkunde ist in 6 Exemplaren ausgefertigt, und zwar:

1 Exemplar fiir die Urkundsperson;
1 Exemplar fiir das Handelsregisteramt;
1 Exemplar fiir die Revistonsstelle;
3 Exemplare fiir die Gesellschaft.
Zug, 24. September 2004 Die Urkundsperson:

102729/X0001068.doc




e ' Ziircher:
Filiale Zirich-City Kantonalbank

Bahnhofstrasse 9

8010 Ziirich
Credit Suisse Real Estate
Fund International Holding AG Telefon 01/293 93 93
{in Griindung} Telefax 01/292 63 99

Postkonto 80-151-4
Zug
Zijrich, 22. September 2004

Referenz  FO9/zu
Direktwahl 01 292 64 20
Frau E. Zurfluh

Akfienkapitaleinzahlungskonto

Wir bestdtigen, dass bei uns zu lhren Gunsten

Fr. “100,000.00 {(einhunderttausend Franken)

einbezahlt worden sind.

Freistellung

Der hinterlegte Betrag wird nach Eintragung Ihrer Gesellschaft im Handelsregister und
erfolgier Publikation im Schweizerischen Handelsamisblatt bzw. vorher bei Yorweisen des
Original-Tagebuchauszuges zur freien Verfiigung der zeichnungsberechtigten Organe stehen.

Freundliche Grisse

Ziircher Kantonalba




Mario F. Seris
Waldmeisterweg 11
8057 Zurich

An die konstituierende Generalversammlung
der Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG,
mit kiinftigem Sitz in Zug

Zivich, . 3. Agas? 2cod
ANNAHMEERKLARUNG
Sehr geehrte Damen und Herren

Im Hinblick auf die mir in Aussicht gestelite Wahl als Verwaltungsrat der oben
genannten Gesellschaft erklare ich hiermit die Annahme des Mandates.

Fiir das mir entgegengebrachte Vertrauen danke ich Thnen.

Mit freundlichen Griissen

SR PR

Mario F. Seris

102729/00006.doc




Raymond Joseph Nicolas Melchers
20, rue Pierre Thinnes
1-2614 Luxembourg

An die konstituierende Generalversammlung
der Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG,
mit kiinftigem Sitz in Zug

Luxembourg, ....0. Sepi-e,w\. ber &Aoo

ANNAHMEERKLARUNG

Sehr geehrte Damen und Herren

Im Hinblick auf die mir in Aussicht gestellte Wahl als Verwaltungsrat der oben
genannten Gesellschaft erklire ich hiermit die Annahme des Mandates.

Fiir das mir entgegengebrachte Vertrauen danke ich Ihnen.

Mit freundlichen Griissen

102729/00007.doc




Gregor Bucher
Feldstrasse 16
8704 Herrliberg

An die konstituierende Generalversammlung
der Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG,
mit kiinftigem Sitz in Zug

ANNAHMEERKLARUNG

Sehr geehrte Damen und Herren

Im Hinblick auf die mir in Aussicht gestellte Wahl als Verwaltungsrat der oben
genannten Gesellschaft erklire ich hiermit die Annahme des Mandates.

Fir das mir entgegengebrachte Vertrauen danke ich [hnen.

Mit freundlichen Griissen

Gregor Bucher

102729/00008.doc



hepnac

Audit Financial Services

KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA
Badenerstrasse 172 Postfach
£H-8004 Zirich CH-8026 Zurich

An die

konstituierende Generalversammlung der
Credit Suisse Real Estate I'und
International Holding AG, Zug

Ziirich, 27. August 2004

Revisionsstelle - Mandatsannahme

Sehr geehrte Damen und Herren

Telefon +41 1 249 31 31
Telefax +41 1249 2315
www kpmg.ch

Unsere Ref  14508/MSC/HOZ /rod
Kontakt Markus Schunk

Wir bestitigen Thnen, dass wir gemne bereit sind, das Mandat als gesetzliche Revisionsstelle Threr

Gesellschaft im Sinne von Art. 727 OR zu {ibernehmen.

Ferner bestitigen wir, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an Befihigung und Unabhingig-
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Fiir das uns erwiesene Vertrauen danken wir [hnen.

Mit freundlichen Griissen

KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA

AN A Y,

Markus Schunk Stephan Hotz

KPIMG Kiymuid Peat Marwick Goaerdolar A fa u ubsitiary of KPMG Holging. 13 Mitghed der Treuhand-Kemmer
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Credit Suisse
Bahnhofstrasse 17
6301 Zug

An die konstituierende Generalversammiung
der Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG,
mit kiinftigem Sitz in Zug

Zug, 25. August 2004

DOMIZILANNAHMEERKLARUNG

Sehr geehrte Damen und Herren
Wir erkléren hiermit, dass wir geme bereit sind, der Credit Suisse Real Estate

Fund International Holding AG Domizil an unserer Adresse an der
Bahnhofstrasse 17, 6301 Zug zu gewihren.

Freundliche Griisse

CREDIT SUISSE.

Ralf y | Alain B. Fuchs
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I Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft
Art. 1 Firma und Sitz
Unter der Firma

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding Ltd
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding SA

besteht eine Aktiengesellschaft gemiss den vorliegenden Statuten und den
Bestimmungen des Schweizerischen Obligationenrechts (OR) mit Sitz in Zug,
Karton Zug. :

Art. 2 Zweck

Die  Gesellschaft bezweckt das Halten von in- und auslindischen
Zwischenholding- und Immobiliengesellschaften, das direkte Halten von in- und
auslindischen  Immobilien sowie die Beteiliguing an  kollektiven
Immobilienanlagevehikeln.

Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In-
und Ausland errichten, sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland
beteiligen sowie Immobilien im In- und Ausland erwerben, halten und veriussern.

Die Gesellschaft bezweckt weiter die Anlage von institutionellen Geldern in
Immobilien und kann weitere finanzielle und andere Geschifte titigen, die
bestimmt und geeignet sind, die Entwicklung des Unternehmens und die
Erreichung des Gesellschaftszweckes zu fordern oder zu erleichtern.

II.  Aktienkapital und Aktien
Art. 3 Aktienkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft betrsigt CHF 100'000.-- und ist eingeteilt in
100 Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 1°000. Die Aktien sind voll
liberiert.
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Art. 4 Aktienzertifikate, Umwandlung von Aktien

Die Gesellschaft kann anstelle von einzelnen Aktien Aktienzertifikate wber
mehrere Aktien ausstellen. Sie tragen die Unterschrift eines Mitglieds des
Verwaltungsrates.

Das Figentum oder die Nutzniessung an einem Aktientitel oder Aktienzertifikat
und jede Ausiibung von Aktiondrsrechten schliesst die Anerkennung der Gesell-
schaftsstatuten in der jeweils giiltigen Fassung in sich.

Die Generalversammlung kann Jederzeit durch Statuteninderung beschliessen,

Namenaktien in Inhaberaktien und Inhaberaktien in Namenaktien umzuwandeln,
und es kénnen neben Namenaktien Inhaberaktien ausgegeben werden.

Art. 5 Aktienbuch

Der Verwaltungsrat fiihrt ein Aktienbuch, in welches die Eigentiimer und
Nutzniesser mit Namen und Adresse eingetragen werden. Im Verhiltnis zur
Gesellschaft wird als Aktionir oder Nutzniesser nur anerkannt, wer im
Aktienbuch'eingetragen ist.

IIl.  Organisation der Gesellschaft
Art. 6 Organe

Die Organe der Gesellschaft sind:
A, die Generalversammlung

B. der Verwaltungsrat
C. die Revisionsstelle

A. Die Generélversammlung
Art, 7 Befugnisse

Die Generalversammlung ist das oberste Organ der Gesellschaft. Ihr stehen fol-
gende uniibertragbare Befugnisse zu:

a) Festsetzung und Anderung der Statuten:
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b) Wahl und Abberufung der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Revisi-
onsstelle und des alifillig nétigen Konzernrechnungspriifers;

¢} Genehmigung des Jahresberichtes und der allfilligen Konzernrechnung;

d) Genehmigung der Jahresrechnung sowie die Beschlussfassung iiber die
Verwendung des Bilanzgewinnes, insbesondere die Festsetzung der Divi-
dende und der Tantieme;

¢) Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrates;

f) Beschlussfassung tiber Gegenstinde, die der Generalversammlung durch das
Gesetz oder die Statuten vorbehalten sind oder ihr durch den Verwaltungsrat
vorgelegt werden.

Art. 8 Versammlungen

Die ordentliche Generalversammlung findet jedes Jahr innerhalb von sechs Mo-
naten nach Schluss des Geschiftsjahres statt.

Ausserordentliche Generalversammlungen werden einberufen, sooft es notwendig
ist, insbesondere in den vom Gesetz vorgesehenen Fillen.

Zu ausserordentlichen Generalversammlungen hat der Verwaltungsrat einzuladen,
wenn Aktiondre, die mindestens den zehnten Teil des Aktienkapitals vertreten,
schriftlich und unter Angabe der Verhandlungsgegenstinde und der Antréige eine
Einberufung verlangen. In diesem Fall ist die Generalversammlung unter
Nennung der Verhandlungsgegenstinde und der Antrdge innerhalb von vier
Wochen seit Erhalt des Begehrens einzuberufen.

Art. 9 Einberufung, Universalversammlung

Generalversammlungen werden vom Verwaltungsrat, nétigenfalls von der Revi-
sionsstelle oder den Liquidatoren einberufen.

Die Generalversammlungen finden am Gesellschaftssitz oder an einem anderen,
vom einberufenden Organ zu bestimmenden Ort statt.

Die Einberufung zur Generalversammlung erfolgt schriftlich (einschiiesslich
Telefax oder E-Mail) durch den Verwaltungsrat, nétigenfalls durch die
Revisionsstelle, mindestens zwanzig Tage vor dem Versammlungstag an die im
Aktienbuch eingetragene Adresse der Aktiondre und Nutzniesser.

Mit der Einladung sind den Aktioniren die Verhandlungsgegenstinde sowie die
Antrige des Verwaltungsrates und der Aktionire bekanntzugeben, welche die
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Durchfithrung einer Generalversammlung oder die Traktandierung eines Ver-
handlungsgegenstandes verlangt haben.

Spitestens zwanzig Tage vor der ordentlichen Generalversammlung sind der Ge-
schaftsbericht und der Revisionsbericht am Sitz der Gesellschaft zur Einsicht der
Aktiondre aufzulegen. In der Einberufung zur Generalversammlung ist auf diese
Auflegung und auf das Recht der Aktiondre hinzuweisen, die Zustellung dieser
Unterlagen verlangen zu konnen.

Uber Antrége zu nicht gehérig angekiindigten Verhandlungsgegenstinden kénnen
keine Beschliisse gefasst werden; ausgenommen sind Antrige auf Einberufung
einer ausserordentlichen Generalversammlung oder auf Durchfithrung einer
Sonderpriifung.

Die Eigentiimer oder Vertreter sdmtlicher Aktien sind jedoch, sofern kein Wider-
spruch erhoben wird, befugt, eine Generalversammlung ohne Einhaltung der fiir
die  Einberufuing  vorgeschricbenen  Formvorschriften  durchzufithren
(Universalversammlung). In dieser Versammlung kann {iber alle in den
Geschiiftskreis der Generalversammlung fallenden Gegenstinde giiltig verhandelt
werden, solange die Eigentiimer oder Vertreter séimtlicher Aktien anwesend sind.

Art. 10 Stimmrecht

Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme (unabhingig von ihrern Nennwert).

Jeder Aktiondr kann sich mittels schriftlicher Vollmacht an der Generalver-
sammlung durch einen anderen Aktionir oder einen Dritten vertreten lassen.

Art. 11 Beschlussfassung

Die Generalversammlung fasst ihre Beschliisse und vollzieht ihre Wahlen, soweit
nicht das Gesetz oder die Statuten etwas anderes bestimmen, mit der absoluten
Mehrheit der veriretenen Aktienstimmen.

Kommt bei Wahlen im ersten Wahlgang die Wahl nicht zustande, findet ein
zweiter Wahlgang statt, in dem das relative Mehr entscheidet.

Der Vorsitzende hat keinen Stichentscheid.

In der Regel finden Abstimmungen und Wahlen offen statt, sofern die
Generalversammlung nicht etwas anderes beschliesst.
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Art. 12 Quoren

Ein Beschluss der Generalversammlung, der mindestens zwei Drittel der vertrete-
nen Stimmen und die absolute Mehrhelt der vertretenen Aktiennennwerte auf sich
vereinigt, ist erforderlich fiir:

a) Die Anderung des Gesellschaftszweckes;
b) die Einfiihrung von Stimmrechtsaktien;
¢) die Beschréinkung der Ubertragbarkeit von Namenaktien;

d) ecine genehmigte oder eine bedingte Kapitalerhshung;

¢} die Kapitalerh6hung aus Figenkapital, gegen Sacheinlage oder zwecks Sach-
tibernahme und die Gewéhrung von besonderen Vorteilen;

1) die Einschrinkung oder Aufhebung des Bezugsrechtes;
g) die Verlegung des Sitzes der Gesellschaft;
h) die Aufldsung der Gesellschaft mit und ohne Liquidation.

Alle diese Beschliisse bediirfen der 6ffentlichen Beurkundung.

Art, 13 Vorsitz, Protokolle

Den Vorsitz der Generalversammlung fithrt der Priisident, bei dessen Verhinde-
rung ein anderes Mitglied des Verwaltungsrates oder ein anderer von der Gene-
ralversammlung gewihlter Tagesprisident.

Der Vorsitzende der Generalversammlung bezeichnet einen Protokollfiihrer und
den Stimmenzihler, die beide nicht Aktionire sein miissen.

Uber die Beschliisse und Wahlen der Generalversammlung wird ein Protokoll
gefiihrt. In dieses sind auch die von den Aktioniren zu Protokoll abgegebenen
Erkldrungen aufzunehmen.

Das Protokoll ist vom Vorsitzenden und vom Protokolifiihrer zu unterzeichnen.

B.  Der Verwaltungsrat
Art. 14 Wahl, Konstituierung

Der Verwaltungsrat setzt sich aus einem oder mehreren Mitgliedern zusammen.
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Die Verwaltungsratsmitglieder werden in der Regel in der ordentlichen General-
versammlung und jeweils fiir die Dauer von einem Geschiftsjahr gewihlt. Die
Amtsdauer der Mitglieder des Verwaltungsrates endet mit dem Tag der nichsten
ordentlichen Generalversammlung. Vorbehalten bleiben vorheriger Riicktritt oder
Abberufung. Neue Mitglieder treten in die Amtsdauer derjenigen Mitglieder ein,
die sie ersetzen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind jederzeit wieder withlbar.

Der Verwaltungsrat konstituiert sich selbst. Er bezeichnet seinen Prisidenten und
den Sekretéir, der nicht Mitglied des Verwaltungsrates sein muss. Der Prisident
wird jahrlich in der ersten Verwaltungsratssitzung nach der ordentlichen
Generalversammlung gewihit.

Art. 15 Biirgerrecht

Die Mehrheit der Mitglieder des Verwaltungsrates hat aus Personen zu bestehen,
die das Schweizer Biirgerrecht oder das Biirgerrecht eines Mitgliedstaates der EU
oder EFTA besitzen und in der Schweiz wohnhaft sind.

Art. 16 Oberleitung

Dem Verwaltungsrat obliegt die oberste Leitung der Gesellschaft und die Uber-
wachung der Geschiftsfilhrung. Er vertritt die Gesellschaft nach aussen und be-
sorgt alle Angelegenheiten, die nicht nach Gesetz, diesen Statuten oder Reglement
einem anderen Gesellschaftsorgan tibertragen sind.

Der Verwaltungsrat kann im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen die Ge-
schaftsfithrung oder einzelne Zweige derselben und die Vertretung der Gesell-
schaft nach Massgabe eines Organisationsreglements einzelnen Verwaltungs-
ratsmitgliedern oder Dritten, die nicht Aktiondre zu sein brauchen, iibertragen.

Art, 17 - Aufgaben

Der Verwaltungsrat hat folgende uniibertragbare und unentziehbare Aufgaben:

1. Oberleitung der Gesellschaft und Erteilung der nétigen Weisungen,
2. Festlegung der Organisation;

Ausgestaltung des Rechnungswesens, der Finanzkontrolle und der
Finanzplanung, sofern diese fiir die Fiihrung der Geselischaft notwendig ist;
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4. Ernennung und Abberufung der mit der Geschiftsfithrung und Vertretung
betrauten Personen und Regelung der Zeichnungsberechtigung;

5. Oberanfsicht {iber die mit der Geschaftsfithrung betrauten Personen, na-
mentlich im Hinblick auf die Befolgung der Gesetze, Statuten, Reglemente
und Weisungen, :

6. Frstellung des Geschiftsberichtes sowie Vorbereitung der Generalver-
sammlung und Ausfithrung ihrer Beschliisse;

7. Benachrichtigung des Richters im Falle der Uberschuldung;

Beschlussfassung iiber die nachtrigliche Leistung von Einlagen auf nicht voll
liberierte Aktien;

9. Beschlussfassung itber die Feststellung von Kapitalerhshungen und daraus
folgende Statuteninderungen;

10. Priifung der fachlichen Voraussetzungen der besonders befihigten Revisoren
fiir Fille, in welchen das Gesetz den Einsatz solcher Revisoren vorsieht.

Art. 18 Einberufung, Beschlussfassung

Der Verwaltungsrat versammelt sich auf Anordnung des Prasidenten, so oft dies
die Geschifte der Gesellschaft erfordern. Jedes Mitglied des Verwaltungsrates
kann unter Angabe der Griinde vom Prisidenten die unverziigliche Einberufung
einer Sitzung verlangen.

Der Verwaltungsrat ist beschlussfihig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder
anwesend ist. Kein Prdsenzquorum muss eingehalten werden, wenn
ansschliesslich die erfolgte Durchfithrung einer Kapitalerhthung festzustellen und
die anschliessend vorzunehmende Statuteninderung zu beschliessen ist.

Der Verwaltungsrat fasst seine Beschliisse mit der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen. Bei Stimmengleichheit steht dem Vorsitzenden der Stichentscheid zu.

Jeder Verwaltungsrat kann an einer Sitzung telefonisch (Konferenzgespréche)
oder mittels eines dhnlichen Kommunikationsmittels teilnehmen und eine solche
Teilnahme gilt als Anwesenheit des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds bei
der Verwaltungsratssitzung. ‘

Beschliisse des Verwaltungsrates konnen auch auf dem Zirkularweg zu einem
gestellten Antrag gefasst werden, sofern nicht em Mitglied die miindliche Bera-
tung verlangt. Beschlisse auf dem Weg der schriftlichen Zustimmung bediirfen zu
ihrer Giiltigkeit der Zustimmung der absoluten Mehrheit aller Mitglieder. Sie sind
in das Protokoll des Verwaltungsrates aufzunehmen.
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Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Verwaltungsrates ist ein Protokoll zu
fiihren. Das Protokoll ist vom Vorsitzenden sowie vom Seckretdr des
Verwaltungsrates zu unterzeichnen.

Art. 19 Vergiitung

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben Anspruch auf Ersatz ihrer im Interesse
der Gesellschaft aufgewendeten Auslagen sowie auf eine ihrer Tatigkeit
entsprechende Entschidigung, die der Verwaltungsrat selbst festlegt.

C. Revisionsstelle
Art. 20 Wihlbarkeit

Die ordentliche Generalversammlung wihlt jedes Jahr eine oder mehrere
natiirliche oder juristische Personen als Revisionsstelle.

Die Revisoren miissen vom Verwaltungsrat und von einem Aktiondr, der tiber die
Stimmenmehrheit verfiigt, unabhiingig sein. Insbesondere diirfen sie weder
Arbeitnehmer der zu priifenden Gesellschaft sein noch Arbeiten ausfiihren, die mit
dem Priifungsaufirag unvereinbar sind.

Die Revisionsstelle wird jeweils fiir die Dauer eines Geschéfisjahres gewshit.

Art. 21 Aufgaben

Der Revisionsstelle obliegen die gesetzlichen Pflichten.

Insbesondere priift sie, ob die Buchfithrung und Jahresrechnung sowie der Antrag
auf Verwendung des Bilanzgewinnes Gesetz und Statuten entsprechen.

Sie nimmt an der ordentlichen Generalversammlung teil. Durch einstimmigen
Beschluss kann die Generalversammlung auf die Anwesenheit der Revisionsstelle
verzichten. '
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IV. Rechnungsabschluss und Gewinnverwendung
Art. 22 Geschiftsjahr

Der Verwaltungsrat legt Beginn und Ende des Geschiftsjahres fest.

Art. 23 Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat erstellt fiir jedes Geschiftsjahr einen Geschiftsbericht, der
sich aus der Jahresrechnung, dem Jahresbericht und allenfalls einer Konzern-
rechnung zusammensetzt.

Fir die Aufstellung der Jahresrechnung (Erfolgsrechnung, Bilanz und Anhang)
sind die Vorschriften {iber die ordnungsmissige Rechnungslegung einzuhalten.

Der Jahresbericht stellt den Geschiftsverlauf sowie die wirtschafiliche und
finanzielle Lage der Gesellschaft dar.

Art. 24 Gewinnverwendung

Aus dem Jahresgewinn ist entsprechend den Vorschriften des Gesetzes vorerst die
Zuweisung an die allgemeine Reserve zu machen. Der Bilanzgewinn steht zur
Verfiigung der Generalversammlung, die ihn im Rahmen der gesetzlichen und
statutarischen Bestimmungen nach ihrem freien Ermessen verwenden kann.

VY. Beendigung
Art. 25 Auflésung, Liquidation

Die Generalversammlung kann jederzeit die Auflésung der Gesellschaft nach
Massgabe der gesetzlichen und statutarischen Vorschriften beschliessen.

Die Liquidation wird durch den Verwaltungsrat durchgefiihrt, sofern sie nicht
durch die Generalversammlung anderen Personen iibertragen wird.
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V1. Offentliche Bekanntmachungen
Art. 26 Mitteilungen

Publikationsorgan fiir die Bekanntmachungen der Gesellschaft ist das Schweize-
rische Handelsamtsblatt.

Die Mitteilungen der Gesellschaft an die Namenaktiondre oder Nutzniesser

erfolgen in den gesetzlich vorgeschriebenen Fillen schriftlich (einschliesslich
Telefax oder E-Mail) an die im Aktienbuch eingetragene Adresse.

Zug, den 24. September 2004

/@T\Iﬁﬂﬁfﬁigﬁ}?
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Escritura puablica

de

Constitucion de la Sociedad Andnima

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding Ltd
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding SA

con domicilio en Zug

Ante el Ministro de Fé del Cantdn de Zug que suscribe, Markus
Schnurrenberger, Abogado, Baarerstrasse 8, 6301 Zug comparece el dia de
hoy:

Andrea Brillmann, nacida el 19 de febrero de 1969, oriunda de
Sitterdorf/Canton de Turgovia, domiliada en Industriestrasse 8, 6300 Zug,

1.- En su calidad de apoderado de la constituyente, Credit Suisse Asset
Management Funds, Giesshibelstrasse 30, 8045 Zurich y debidamente
facultada para ello, segun poder legalizado de fecha 31 de agosto de 2004;

2.- En su calidad de apoderado del socio constituyente, Mario F. Seris, nacido
el 28 de febrero de 1955, oriundo de Buchs/Cantén de Aargau;

/Firma y sello de Markus Schnurrenberg—- Abogado y Ministro de fé, Zug /



domiciliado en Waldmeisterweg 11, 8057 Zurich y debidamente facultada para
ello, seguin poder legalizado de fecha 31 de agosto de 2004;

3.- En su calidad de apoderado del socio constituyente, Gregor Bucher, nacido
el 28 de enero de 1959, oriundo de Zurich y Menznau/Cantén de Lucerna,

domiciliado en Feldstrasse 16, 8704 Herrliberg y debidamente facultada para
ello, segun poder legalizado de fecha 24 de agosto de 2004

y expone:

I.
En conformidad con las disposiciones del Derecho de las Obligaciones suizo

(OR), constituimos una Sociedad Andnima con domicilio en Zug, que se
denominara:

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding Ltd
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding SA

II.
Consideramos el proyecto de estatuto que obra en nuestro poder como

estatuto vigente de la Sociedad a constituirse. Este es parte integrante de la
presente escritura.

I1I.
El capital de la Sociedad sera la suma de 100.000 CHF, dividido en 100

acciones nominativas, con un precio de emision de 1.000 CHF cada una, las
que han sido suscritas como sigue:
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a) 98 acciones de Credit Suisse Asset Management Funds

b) 1 accién de Mario F. Seris
c) 1 accién de Gregor Bucher
100 acciones Total de acciones

Cada constituyente se compromete, sin reservas, a aportar el precio de
emisién correspondiente a la accidn/las acciones por él suscrita/s.

IV.

Los socios realizan los siguientes aportes:

100.000,- CHF en dinero, a disposicidon exclusiva de {a Sociedad, mediante
depdsito en el Zircher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8010 Zurich, en su
calidad de institucién bancaria sujeta a la Ley General de Bancos suiza
(Bundesgesetz (ber die Banken und Sparkassen), segln se acredita mediante
certificacion por escrito del 22 de septiembre de 2004.

Por consiguiente, los aportes correspondientes al precio de emision de todas
las acciones han sido enterados totalmente.

V.
Hacemos constar que:

1. todas las acciones se encuentran validamente suscritas;

2. los aportes comprometidos se corresponden con el valor de las acciones
emitidas;

3. se ha dado cumplimiento a las exigencias legales y estatutarias relativas
a los aportes.
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VI.
Designamos como

A. Directorio:

a Mario F. Seris, nacido el 28 de febrero de 1955, oriundo de Buchs/Cantdn de
Aargau, domiciliado en Waldmeisterweg 11, 8057 Zurich;

a Raymond Joseph Nicolas Melchers, nacido el 6 de diciembre de 1937, de
nacionalidad luxemburguesa, domiciliado en 20, rue Pierre Thinnes, L-2614,

Luxemburgo, y

a Gregor Bucher, nacido el 28 de enero de 1959, oriundo de Zurich y
Menznau/Canton de Lucerna, domiciliado en Feldstrasse 16, 8704 Herrliberg.

He tenido a la vista las declaraciones de aceptacian.

Yy como
B. Entidad auditora

a KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA, Badenerstrasse 172, 8004
Zurich,

He tenido a la vista la declaracion de aceptacion,

VII.

Domicilio legal

El domicilio legal de la Sociedad serad c/o Credit Suisse, Bahnhofstrasse 17,
6301 Zug.

He tenido a la vista la declaracion de aceptacion del domicilio.

VIIL.

En conformidad con las disposiciones legales, declaramos constituida la
Sociedad.
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El Directorio tendra la obligacion de inscribir {a Sociedad en el Registro de
Comercio.

Asimismo conferimos poder a Andrea Brillmann, nacida el 19 de febrero de
1969, oriunda de Sitterdorf/Cantén de Turgovia, domiciliada en
Industriestrasse 8, 6300 Zug, para que en el caso de reparos por parte del

Registro de Comercio, realice en nombre de todos ios constituyentes, las
maodificaciones pertinentes de los estatutos o de |la escritura de constitucion.

Zug, 24 de septiembre de 2004
En nombre de los tres socios constituyentes:

/fdo./
Andrea Brillmann

/Firma y sello de Markus Schnurrenberg- Abogado y Ministro de fé, Zug /



INSTRUMENTO PUBLICO

El Ministro de fé del Cantdn de Zug que suscribe, Markus Schnurrenberger,
abogado, Baarerstrasse 8, 6301 Zug,

Certifica que:

1. El presente instrumento se correponde con la voluntad de los socios
constituyentes que Andrea Brdllmann me diera a conocer. En
comprobante y previa lectura fue firmada la presente escritura por la
compareciente.

2. Durante el acto de constitucion tuve a la vista los documentos
comprobatorios mencionados en el presente instrumento, quedando éstos
agregados como parte integrante de éste.

3. Se entregan seis copias del presente instrumento como sigue:

Un ejemplar para el Ministero de fé;

Un ejemplar para el Registro de Comercio;
Un ejemplar para la entidad auditora;
Tres ejemplares para la Sociedad.

Zug, 24 de septiembre de 2004 El Ministro de fé
/Firma y sello de Markus Schnurrenberg-
Abogado y Ministro de fé /



Filiale Zurich-City /Logo/ ZuUrcher

(Sucursal Zurich centro) Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
8010 Zirich

Credit Suisse Real State

Fund International Holding AG Teléfono 01/293 93 93

(en constitucion) Télefax: 01/292 63 99

Apartado de correos: 80-151-4
Zug

Zurich, 22 de septiembre de 2004
Ref.: FO9/zu

Teléfono directo: 01 292 64 20
Sefiora E. Zurfluh

Integracion de capital accionario

Por la presente, certificamos que han sido enterados a su favor:

100.000,00 CHF (cien mil francos suizos).

Liberacién

El monto depositado quedara a libre disposicion de los érganos autorizados a
firmar, una vez que la Sociedad sea inscrita en el Registro de Comercio y
publicada en el Diario Oficial de Suiza (Schweizerisches Handelsamtsblatt) y/o

previamente a ello, presentando el comprobante original de la inscripcion en el
estado diario.

Le saluda atentamente
Zurcher Kantonalbank

/fdo. (ilegible)/ /fdo. (ilegible)/



Mario F. Seris
Waldmeisterweg 11
8057 Zurich

A la Junta General constituyente de la
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG
con futuro domicilio en Zug

Zurich, 31 de agosto de 2004

DECLARACION DE ACEPTACION

Muy sefiores nuestros:

Haciendo referencia al ofrecimiento que se me hiciera para integrar el
Directorio de la Sociedad arriba mencionada, declaro por la presente, aceptar
este mandato.

Agradezco la confianza en mi depositada.

Les saluda atentamente

/fdo./
Mario F. Serls



Raymond Joseph Nicolas Melchers
20, rue Pierre Thinnes
L-2614, Luxemburgo

A |a Junta General constituyente de la
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG
con futuro domicilio en Zug

Luxemburgo, 1° de septiembre de 2004

DECLARACION DE ACEPTACION

Muy sefiores nuestros:

Haciendo referencia al ofrecimiento que se me hiciera para integrar el
Directorio de la Sociedad arriba mencionada, declarc por la presente, aceptar
este mandato.

Agradezco la confianza en mi depositada.

Les saluda atentamente

/fdo./
Raymond Joseph Nicolas Melchers



Gregor Bucher
Feldstrasse 16
8704 Herrliberg

A la Junta General constituyente de la
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG
con futuro domicilio en Zug

Herrliberg, 24 de agosto de 2004

DECLARACION DE ACEPTACION

Muy sefiores nuestros:

Haciendo referencia al ofrecimiento que se me hiciera para integrar el
directorio de la Sociedad arriba mencionada, declaro por la presente, aceptar
este mandato.

Agradezco la confianza en mi depositada.

Les saluda atentamente

/fdo./
Gregor Bucher



KPMG
Audit Financial Services

KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA Teléfono: +41 1 249 31 31
Badenerstrasse 172 Casilla Télefax: +41 1 249 23 19
CH-8004 Ziirich CH-8026 Zirich www.kpmg.ch

A la Junta General constituyente de la
Credit Suisse Real Estate Fund Nuestra ref.: 14508/MSC/HOZ/rod
International Holding AG, Zug Contacto: Markus Schunk

Zurich, 27 de agosto de 2004

Entidad auditora — Aceptacion del mandato

Muy sefiores nuestros:

Por la presente confirmamos que gustosamente estamos dispuestos a asumir
la auditoria de su Sociedad a los efectos del Art. 727 del Derecho de las
Obligaciones suizo.

Asimismo, hacemos constar el cumplimiento por nuestra parte de las
exigencias legales respecto a la idoneidad e independencia, de acuerdo a los
Art. 727a y 727c¢ del Derecho de las Obligaciones suizo, asi como de las
calificaciones técnico-profesionales requeridas para auditores especialmente

habilitados. Los documentos que acreditan lo anterior obran en poder del
Registro de Comercio del Cantén de Zurich.

Agradecemos la confianza en nosotros depositada.
Les saluda atentamente
KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA,

/fdo./ /fdo./
Markus Schunk Stephan Hotz

/Texto en inglés/ flogn/ Miembro de la Cédmara de Instituclones Fiduciarias.



Credit Suisse
Bahnhoffstrasse 17
6301 Zug

A la Junta General constituyente de la
Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG
con domicilio futuro en Zug

Zug, 25 de agosto de 2004

DECLARACION DE ACEPTACION DE DOMICILIO

Muy sefiores nuestros:

Por la presente autorizamos a la Credit Suisse Real Estate Fund International
Holding AG a utilizar como domicilio legal nuestra direccién Bahnhofstrasse 17,
6301 Zug.

Les saluda atentamente
CREDIT SUISSE

/fdo./ {/fdo./
Ralf Oldigs Alain B. Fuchs



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI Chile Fund Holding Ltd., certifico que la
presente traduccién es copia fiel del documento extendide en idioma extranjero que,
debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otergamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republlca de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha . %/( .. Z,MZ/Z&W Lewg...., bajo el
Repertorio numero {: >3/ /%%

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo
("FICER”).

La personeria de don Luis Eduarde Correa Bulnes para representar a CS REFI Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerioc de
Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo el Repertorio nims{o 2043-2008.

RUT 10.664.087

Lyis Eduardo Corréa Bulhes
pp. GS REFI Chile Fund Holging Ltd.

AUTORIZO la firmae de don LUIS EDUARDO CORREA BULNES ONI
10.664.887-4., SANTIAGO, 11 de Marzo del 2008,
KZ




ESTATUTOS

de la

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG

con domicilio en Zug



I. RAZON SOCIAL, DOMICILIO Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Art. 1: Razdn social y domicilio

En conformidad con el presente estatuto y las disposiciones del Derecho de las
Obligaciones suizo (OR), se constituye una sociedad andnima que se
denominara:

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding Ltd

Credit Suisse Real Estate Fund International Holding SA.

El domicilio de la sociedad serd la ciudad de Zug, Cantén de Zug.

Art. 2: Objeto Social

El objeto social sera mantener sociedades holding intermedias e inmobiliarias
nacionales y extranjeras, mantener directamente bienes inmuebles nacionales
y extranjeros, asi como participar en vehiculos colectivos de inversion
inmobiliaria.

La Sociedad podra constituir sucursales y filiales dentro y fuera del pais,
participar en otras empresas nacionales o extranjeras, asi como adquirir,
mantener y enajenar bienes inmuebles, dentro y fuera del pais.

Sera adema’§ proposito de la Sociedad invertir fondos institucionales en bienes
inmuebles. Esta podrd realizar transacciones financieras y efectuar negocios de
otra indole que tengan por objeto y sean idéneos para promover y facilitar el
desarrollo de la Sociedad y el logro del objeto social .

I1. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES
Art. 3 Capital social
El capital de la Sociedad sera la suma de 100.000 CHF, dividido en 100

acciones nominativas con un valor nominal de 1.000 CHF cada una. Las
acciones se encuentran integramente suscritas y pagadas.



Art. 4: Titulos y Conversion de Acciones

La Sociedad podra emitir, en lugar de acciones individuales, certificados por
varias acciones. Estos titulos llevaran la firma de un miembro del Directorio.

La tenencia o usufructo de una accién o titulo, y el ejercicio de los derechos
accionarios, implica la aceptacion y conformidad con los Estatutos de la
Sociedad vigentes.

Mediante modificacion de los estatutos, la Junta General podra acordar, en
cualquier momento, la conversidon de acciones nominativas en acciones al
portador y acciones al portador en acciones nominativas. Ademas de acciones
nominativas, podran emitirse acciones al portador.
Art. 5: Registro de Accionistas
El Directorio llevara un Registro de accionistas, en el cual se inscribiran con
nombre y direccion los tenedores y beneficiarios de las acciones. Los
accionistas y beneficiarios que no figuren en este Registro, no serdn
reconocidos como tales por la Sociedad.
III. ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DE LA SOCIEDAD
Art. 6: Organos
Los 6rganos de la Sociedad seran los siguientes:

A. La Junta General de Accionistas

B. El Directorio

C. La Entidad auditora
A. La Junta General de Accionistas

Art. 7: Facultades

La Junta General serd el 6rgano supremo de la Sociedad y tendra las
siguientes facultades intransferibles:

a) Dictar y modificar los estatutos;

b) Elegir y relevar a los miembros del Directorio, de la entidad auditora y,
eventualmente, a los auditores del Grupo de ser requerido;

¢) Aprobar el balance anual y, eventualmente, los estados financieros del
Grupo



d) Aprobar la memoria anual y resolver sobre el destino de las utilidades
de! balance, particularmente, fijar los dividendos y la participacion en las
utilidades;

e) Eximir de sus obligaciones a los miembros del Directorio;

f) Decidir sobre aquellos asuntos que, de acuerdo a la Ley o a los
Estatutos, sean de competencia de la Junta General o le hayan sido
presentados a ésta por el Directorio.

Art. 8: Juntas

La Junta General Ordinaria tendrd lugar una vez al afio, en el plazo de seis
meses posteriores al cierre del ejercicio.

A las Juntas Generales Extraordinarias se convocara con la frecuencia que se
requiera, especialmente en los casos establecidos en la ley.

El Directorio debera convacar a una Junta General Extraordinaria en el caso de
que los accionistas que representen a lo menos una décima parte del capital
accionario asi lo soliciten por escrito, indicando las materias a tratar y las
propuestas correspondientes. En dicho caso, se debera convocar a la Junta
General en un plazo no mayor de cuatro semanas, una vez recibido el
requerimiento, indicando las materias a tratar y las propuestas
correspondientes.

Art. 9: Convocatoria, Asamblea General de Socios

A las Juntas Generales convocaran el Directorio o, si fuere necesario, la
entidad auditora o los liquidadores.

Las Juntas Generales tendran [ugar en el domicilio social o en el lugar que
determine el érgano convocante.

La convocatoria a la Junta General (también por fax o e-mail) la efectuara el
Directorio o, si fuere necesario, la entidad auditora, con al menos veinte dias
de anticipacion a la fecha de la Junta, al domicilio que los accionistas y
beneficiarios hubieren indicado en el Registro de accionistas.

En la citacidon, enviada a los accionistas, se deberan sefalar las materias a
tratar y las propuestas de acuerdo del Directorio y de los accionistas que hayan
solicitado la realizacién de una Junta General o la inclusién de un punto
especifico en la tabla.

Al menos veinte dias antes de la Junta General Ordinaria, deberan estar a
disposicion de los accionistas el informe de gestién y el informe de la entidad



auditora, para su revisién en el domicilio de la Sociedad. En la convocatoria a
la Junta General Ordinaria se deberd hacer referencia a la disponibilidad de
estos informes y al derecho de los accionistas a solicitar el envio de éstos.

No se tomaran acuerdos sobre materias a tratar que no hayan sido
debidamente indicadas en la convocatoria; excepcion de ello son las solicitudes
de convocatoria a una Junta General Extraordinaria o la realizacién de una
auditoria extraordinaria.

No obstante, a menos que existiese alguna objecidn, los tenedores y
representantes de la totalidad de las acciones, podran llevar a cabo una Junta
General, sin cumplir con las formalidades de convocatoria requeridas
(Asamblea General de Socios). En esta Asamblea se podrd negociar y adoptar
acuerdos aplicables a cualquier materia, en el marco de las atribuciones de la
Junta General, siempre y cuando los tenedores o representantes de todas las
acciones se encuentren presentes.

Art. 10: Derecho a Voto

Cada accion dard derecho a un voto (independientemente de su valor
nominal).

Cada accionista podrd autorizar, mediante poder otorgado por escrito, a otro
accionista o a una tercera persona, para que lo represente en la Junta General.
Art. 11: Adopcion de Acuerdos

A menos que se establezca por ley o en los estatutos algo diferente, la Junta
General requerira de la mayoria absoluta de las acciones representadas para

adoptar acuerdos y efectuar elecciones.

De no definirse una eleccién en una primera vuelta, se realizara una segunda.
La eleccion se definira en base a la mayoria relativa de los votos emitidos.

El presidente no tendra voto dirimente.

Las votaciones y las elecciones se realizaran publicamente, a menos que la
Junta General resuelva lo contrario.

Art. 12: Quérum

Serd necesaria la mayoria de al menos dos tercios de los votos representados
y la mayoria absoluta del valor nominal de las acciones representadas, para ia
adopcidn de acuerdos de la Junta General sobre las materias que se indican a
continuacion:



a) Modificacion del objeto social;

b) Introduccién de acciones con derecho a voto;

c) Restricciones a la transferibilidad de acciones nominativas;

d) Aumentos de capital aprobados o condicionales;

e) Aumentos de capital por capitalizacidon, correspondientes a aportes en
especies o con el propdsito de adquirir activos; y otorgamiento de
concesiones especiales;

f) Restriccidon o revocacion de derechos de suscripcidn;

g) Modificacion del domicilio social;

h) Disoluciéon de la Sociedad con o sin liquidacion;

Todos los acuerdos anteriores deberan ser reducidos a escritura publica.

Art. 13: Presidencia, Actas

La presidencia de la Junta General le correspondera al Presidente del
Directorio, 0 en su ausencia, a otro miembro del Directorio 0 a un presidente

suplente designado para esa ocasion por la Junta General.

El Presidente de la Junta General designara a un Secretario de Actas y a una
persona encargada de contar los votos. Estos no necesariamente deberan ser
accionistas.

Los acuerdos y los resultados de las elecciones de la Junta General quedaran
registrados en un acta. En ella se dejard también constancia de las
intervenciones de los accionistas.

El acta sera firmada por el Presidente y el Secretario de Actas.

B. El Directorio
Art. 14: Eleccion, Constitucion
El Directorio estard conformado por uno o mas miembros.

El Directorio se elegird, habitualmente, en la Junta General Ordinaria por el
periodo correspondiente a un afio fiscal. El mandato de los miembros del
Directorio concluira en la fecha en la que tenga lugar la proxima Junta General
Ordinaria, sin perjuicio de que sus miembros puedan renunciar o ser
removidos. Los nuevos miembros se mantendran en el cargo por el tiempo
restante del mandato del miembro a quien sustituyan.

Los miembros del Directorio podran ser reelegidos en cualquier momento.

El Directorio se constituird autdbnomamente. Este designard al Presidente y al
Secretario, quien no necesariamente deberd ser miembro del Directorio. El



Presidente sera elegido anualmente en la primera reunidon de Directorio,
después de celebrada la Junta General Ordinaria.

Art. 15: Ciudadania

La mayoria de los miembros del Directorio deberd poseer la ciudadania suiza o
de algun estado miembro de la Unién Europea o de la Asociacion Europea de
Libre Comercio, y estar domiciliado en Suiza.

Art. 16: Direccion

Al Directorio le corresponderd la direcciéon de la Sociedad y la supervision
administrativa de ésta. Representara a la Sociedad en asuntos externos y se
ocupara de todas las materias que no sean de la competencia de otro 4rgano
de |la Sociedad por ley, los presentes estatutos o el reglamento interno.

En el marco de las disposiciones legales y en conformidad con el reglamento
organizacional, el Directorio podra delegar la administracion o determinadas
areas de ésta y la representacién de la Sociedad, a miembros del Directorio o a
terceros que no necesariamente deberan ser accionistas.

Art. 17: Funciones

Al Directorio le correspondera asumir las siguientes funciones intransferibles e
irrevocables:

1. Ejercer la direccién superior de la Sociedad y establecer los lineamientos

necesarios;

. Determinar la estructura organizacional;

Configurar el sistema contable, asi como el control y la planificacién

financieros, en la medida que ello sea necesario para el funcionamiento

de la Sociedad;

4. Designar y remover a las personas encargadas de la gestion
administrativa y representacién de la Sociedad y resolver en materia de
poderes de firma;

5. Supervisar a las personas encargadas de la gestién administrativa, en
particular respecto al cumplimiento de las leyes, estatutos, reglamentos
y lineamientos;

6. Elaborar la memoria anual, asi como preparar la Junta General de
Accionistas e implementar los acuerdos de ésta;

7. Informar a las autoridades judiciales en el caso de sobre-
endeudamiento;

8. Tomar acuerdos sobre pagos de acciones que no se encuentren
totalmente suscritas y pagadas;

W N



9. Tomar acuerdos sobre la fijacion de aumentos de capital y sobre la
correspondiente modificacion de los estatutos;

10.Verificar las calificaciones técnico-profesionales de los auditores
habilitados, para aquellos casos en que la ley prevea la contratacion de
dichos auditores.

Art. 18: Convocatoria, Resolucién

El Directorio se reunird por instruccion del Presidente, tantas veces como lo
requieran los negocios de la Sociedad. Todo miembro del Directorio podra
solicitar al Presidente convocar sin demora a una reunién, dando a conocer las
razones de su solicitud.

El Directorio alcanzard quérum cuando la mayoria de sus miembros esté
presente. No se requerirad de quérum cuando Unicamente se deba constatar la
realizacion de un aumento de capital y aprobar la subsecuente modificacién de
los estatutos.

Los acuerdos del Directorio requeriran de la mayoria de los votos emitidos para
ser aprobados. En caso de empate, el Presidente podra hacer uso del voto
dirimente.

Todo miembro del Directorio podra participar en una sesién telefénicamente
(conferencia telefénica) o, a través de un medio de comunicacion similar. Dicha
participacién equivaldréd a la asistencia presencial del miembro del Directorio
en cuestion a la reunion de Directorio.

Las resoluciones del Directorio sobre una propuesta presentada también
podran aprobarse por escrito, a menos que uno de los miembros solicite la
deliberacién verbal sobre ésta. Las resoluciones enviadas para su aprobacion
por escrito, deberan ser votadas para su validez, por la mayoria absoluta de
todos los miembros. Dichas resoluciones deberan quedar registradas en las
actas del Directorio.

Se levantard acta de las deliberaciones y acuerdos del Directorio. Las actas
deberan llevar la firma del Presidente y del Secretario del Directorio.

Art. 19: Remuneraciones

Los miembros del Directorio tendran derecho a cobrar un reembolso por los

gastos realizados en beneficio de la Sociedad y percibir una remuneracion
correspondiente a su cargo. El monto sera fijado por el Directorio.



C. Entidad auditora
Art. 20: Elegibilidad

La Junta General Ordinaria designard anualmente a una o mds personas
naturales o juridicas en calidad de entidad auditora.

Los auditores deberan ser independientes del Directorio y de cualquier
accionista mayoritario. En particular, los auditores no podran ser empleados de
la sociedad auditada, ni podran realizar trabajos que sean incompatibles con el
papel de auditor.

La entidad auditora serd designada por el periodo correspondiente al afo fiscal.

Art. 21: Funciones

La entidad auditora estara sujeta a las obligaciones que establece la Ley.

Los auditores verificaran, en particular, si la contabilidad y el balance anual de
la Sociedad, asi como la propuesta sobre el destino de las utilidades se
corresponden con las disposiciones legales y los estatutos.

Los auditores participaran en la Junta General Ordinaria. Por resolucion
unanime, la Junta General podra decidir sobre su participacion.

IV. CIERRE DE CUENTAS Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Art. 22: Ejercicio comercial

El Directorio fijara el iniclo y término del ejercicio comercial.

Art. 23: Memoria anual

El Directorio elaborard para cada ejercicio comercial un informe de gestién que
comprendera la memoria anual, estado de situacién y, si fuere procedente, los
estados financieros del Grupo.

La elaboracion de la memoria anual (estado de pérdidas y ganancias, balance y
anexos) deberd realizarse conforme a las disposiciones legales sobre rendicion
de cuentas.

El estado de situacién dara cuenta de la gestion comercial, asi como de la
situacién econdmica y financiera de la Sociedad.



Art. 24: Distribucion de utilidades

Las utilidades del ejercicio se destinaran, en primer lugar, al fondo de reserva
legal. Las utilidades de! balance quedaran a disposicion de la Junta General, la

4

gque podra disponer de gstas a su discrecion, en conformidad con las
disposiciones legales y estatutarias. -

V. TERMINO

Art. 25: Disolucion, liquidacion

La Junta General podrd acordar la disolucién de la Sociedad en cualquier
momento, en conformidad con las disposiciones legales Y estatutarias.

La liquidacion serd ejecutada por el Directorio, @ menos que la Junta General
encomiende esta tarea 2 terceros.

vI. Publicaciones

Art. 16: Notificaciones

Todas las notificaciones de la Sociedad seran publicadas en el Diario Oficial de
Suiza (Schweizerisches Handelsamtsblatt).

Las informaciones de la Sociedad dirigidas a los accionistas o beneficiarios s€
daran a conocer por escrito (también por fax o mail), en los casos que asi lo
exija la Ley Y seran enviadas al domicilio indicado en el Registro de accionistas.

Zug, 24 de septiembre de 2004

/fdo. (ilegible)/

/Firma y sello de Markus Schnurrenberg- Abogado Y Ministro de fé, Zug /



CERTIFICADO

En mi calidad de representante legal de CS REFI Chile Fund Holding Ltd., certifico que la
presente traduccién es copia fiel del documento extendido en idioma extranjero que,
~ debidamente legalizado ante las autoridades competentes del lugar de su otorgamiento y
hasta concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteripres de la Republica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha f/ﬂr’ Droan.. Xe 7L, bajo el
Repertorio numero 75 8¢/%022

El presente certificado se otorga para objeto de cumplir con lo establecido en la letra a)
del articulo 3 de la ley 18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo
(“FICER").

La personeria de don Luis Eduardo Correa Bulnes para representar a CS REF]| Chile
Fund Holding Ltd. consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con
fecha 14 de febrero de 2008, el cual, debidamente legalizado ante las autoridades
competentes del lugar de su otorgamiento y hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue protocolizado en esta Notaria con
fecha 26 de febrero de 2008, bajo e} Repertario njereso 2043-2008.

Luyis Eduardo Corfea Bulne
RUT 10.664.087-4
pp. CB REFI Chile Fund Holding Ltd.

AUTORIZO la firma de don LUIS EDUARDO CORREA BULNES CNI
10.664.087-4. SANTIAGO, 11 de Marzo del 2008,

RZ




AVENDANO MERINQ ahogados

ANEXO5

MAGDALENA CHILE HOLDING S.A. ("“MCH")

1. Copia autorizada de los Estatutos de MCH, seglin consta de escritura publica de
fecha 27 de febrero de 2008 otorgada en la Notaria de Santiago de don José
Musalem Saffie.

2. Copia autorizada de la protocolizacién de los extractos de publicacion en el
Diario Oficial y de inscripcién en el Registro de Comercio del Conservador de
. Bienes Raices de Santiago, de los Estatutos indicados en 1. anterior.

3. Copia autorizada del Acta de la Primera Sesién de Directorio de MCH de fecha 5
de marzo de 2008, debidamente protocolizada en la Notaria de Santiago de don
José Musalem Saffie con fecha 6 de marzo de 2008.

4. Copia simple del RUT de MCH.

5. Copia simple del RUT de CS REFI Chile Fund Holding Ltd., en calidad de
accionista extranjero de MCH.

6. Copia simple del RUT de Credit Suisse Real Estate Fund International Holding
AG, en calidad de accionista extranjero de MCH.
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MUSALEM

MRG. REPERTORIO N° 2.123 /2008 16-27/r/02

CONSTITUCION DE SOCIEDAD ANONIMA
MAGDALENA CHILE HOL.DING S.A.
EN SANTIAGO DE CHILE, a veintisiete de Febrero del dos mil ocho, ante mi,
GUSTAVO MONTERO MARTI, Notario Publico Suplente del Titular de |la
Cuadragésimo Octava Notaria de Santiago don JOSE MUSALEM SAFFIE, con
domicilio en esta ciudad, calle Huérfanos setecientos setenta, tercer piso, segun
Decreto nimero noventa y tres - dos mil ocho, de la Presidencia de la Corte de
Apelaciones de treinta y uno de Enero del dos mil ocho, protocolizado al final de los
Registros del mes de Febrero del mismo afo, comparecen: don Luis Eduardo
Correa Bulnes, chileno, casado, abogado, cédula nacional de identidad nimero
diez millones seiscientos sesenta y cuatro mil ochenta y siete guidn cuatro, en
representacion, segin se acreditara, de CS REFI CHILE FUND HOLDING LTD,
sociedad constituida en conformidad a las leyes de Suiza, del giro inversiones, Rol
Unico Tributario namero cincuenta y nueve millones ciento treinta y siete mil
seiscientos noventa guion K, y don Daniel Nassar Stefan, chileno, soltero,
abogado, cédula nacional de identidad nimero doce millones veintiseis mil
trescientos sesenta y cuatro guidn uno, en representacion, seglin se acreditara, de
CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND INTERNATIONAL HOLDING AG,
sociedad constituida en conformidad a las leyes de Suiza, del giro inversiones, Rol
Unico Tributario numero cincuenta y nueve millones ciento treinta y siete mil
seiscientos ochenta guién dos, todos los comparecientes con domicilio, para estos
efectos, en esta ciudad, calle Isidora Goyenechea tres mil trescientos cincuenta y
seis, piso tres, oficina treinta y dos, comuna de Las Condes,; los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditan sus identidades con las cédulas mencionadas,
exponen: PRIMERO: Que han convenido en constituir una sociedad anénima cerrada,
que se somete voluntaria y expresamente a las normas que rigen las sociedades
anonimas abiertas, en los términos que sefala el articulo segundo inciso cuarto de

la Ley Sobre Sociedades Anénimas y a la fiscalizacion y normas de la



Superintendecia de Valores y Seguros, y a todas las demas normas legales,

reglamentarias, administrativas que le sean aplicables, en especial a la Ley nimero
dieciocho mil cuarenta y seis y, su Reglamento. En todo aquello que no esté
contemplado en estas normas, la sociedad se regira por los siguientes estatutos:
ESTATUTOS.- TITULO PRIMERO.- Nombre, Domicilio, Duracién y Objeto.-
Articulo Primero: Se constituye una sociedad anénima con el nombre de
‘MAGDALENA CHILE HOLDING S.A“- Articulo Segundo: El domicilio de la
Sociedad sera la ciudad de Santiago, pudiendo establecer agencias o sucursales en
otros puntos del pais o en el extranjero.- Articulo Tercero: La duracion de la Sociedad
sera indefinida.- Articulo Cuarto: El objeto de la Sociedad sera: a) La inversion en
todo tipo de bienes, raices o muebles, corporales o incorporales, en valores
mobiliarios y efectos de comercio, inclusive en acciones, bonos y debentures,
derechos, cuotas en fondos mutuos, o participaciones en cualquier clase de sociedad
o asociacion, pudiendo celebrar toda clase de actos y contratos que conduzcan al
cumplimiento de este objeto, incluso formar sociedades, administrarlas y percibir sus
frutos; b) Desarrollar todo tipo de negocios inmobiliarios para lo cual podra adquirir y
enajenar, a cualquier titulo, bienes raices rurales y urbanos, subdividirlos,
urbanizarlos, construir en ellos por cuenta propia o ajena toda clase de edificaciones
y explotarlos directamente o por terceros en cualquier forma; ¢) Dar y recibir en
arrendamiento, subarrendar y ceder a terceros, a cualquier titulo, el uso y goce de
bienes raices.- TITULO SEGUNDO.- Capital y Acciones.- Articulo Quinto: El capital de la
sociedad es de tres mil cuatrocientos sesenta y tres millones cuatrocientos treinta mil
doscientos setenta pesos, dividido en mil acciones nominativas, sin valor nominal, todas de Ia
misma serie y valor.- El capital social pendiente de pago sera enterado por los accionistas a
medida que las necesidades sociales lo requieran, en el plazo maximo de tres afios, contado
desde la fecha de la presente escritura. Vencido estos plazos sin cjue se haya enterado el
capital, éste quedara reducido al monto efectivamente suscrito y pagado. El capital social
podra enterarse, en dinero efectivo, en moneda extranjera de libre convertibilidad, ingresada
al pais de acuerdo a los mecanismos que la ley chilena establece para el ingreso de

capitales desde el exterior y/o mediante el entero en acciones o
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derechos sociales de sociedades domiciliadas en el extranjero de propiedad de
personas sin domicilio ni residencia en Chile, valorados todos ellos a su precio
bursatil o de libros, segun corresponda, o de adquisicién en ausencia del primero.
En todo caso, estas acciones o derechos deben encontrarse libres de gravamenes

o prohibiciones. TITULO TERCERO.- De la administracién.- Articulo Sexto: La

Sociedad serd administrada por un Directorio compuesto de cinco miembros titulares
con sus respectivos suplentes, reelegibles, designados por la junta generai de
accionistas. El Directorio durara en sus funciones por un periodo de tres afios, al final
del cual debera renovarse totalmente. Los Directores continuaran en sus funciones
después de expirado su periodo si se retrasase o no se celebrase la junta general de
accionistas llamada a efectuar la renovacién. En este Ultimo caso, el Directorio debera
convocar dentro del plazo de treinta dias a una junta de accionistas para hacer los
nombramientos correspondientes.- Los Directores no seran remunerados por sus

funciones.- Articulo Séptimo: El Directorio tendra la representacion judicial y

extrajudicial de la Sociedad y para el cumplimiento del objeto social, lo que no sera
necesario acreditar frente a terceros, el Directorio se encuentra investido de todas las
facultades de administracién y disposicion que la ley o estos estatutos no establezcan
como privativas de la Junta de Accionistas, sin perjuicio de la representacién legal
que compete al gerente o de las facultades que el propio directorio le otorgue, sin
que sea necesario otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o
contratos respecto de los cuales las leyes exijan estas circunstancias, quedando, en
consecuencia, ampliamente facultado para ejecutar y celebrar todos aquellos actos y
contratos que estime convenientes para la administracién de los negocios sociales v la

inversion de los recursos de la Sociedad.- Articulo Octavo: En su primera reunion

después de la Junta Ordinaria de Accionistas en que se haya efectuado su eleccion, el
Directorio elegira de entre sus miembros un Presidente, que lo sera también de la
Sociedad y de las Juntas de Accionistas. Las sesiones del Directorio y las reuniones
de las Juntas de Accionistas de la Sociedad, seran presididas por el Presidente.- En
caso de ausencia del Presidente, circunstancia que no sera necesario acreditar ante

terceros y que se presumird por el sélo hecho de invocarse, lo sustituira el director o



el accionista que en cada oportunidad designe el directorio o la junta de accionistas,
respectivamente, con las mismas atribuciones que la Ley, los reglamentos, y las
demas normas administrativas, o estos estatutos confieran al titular.- Articulo
Noveno: Las sesiones de directorio se celebraran en el domicilic social, esto es, la
ciudad de Santiago. No obstante, y por acuerdo previo unanime de los directores,
se podran celebrar sesiones en lugares distintos al domicilio social, definiendo
especificamente lugar, dia y hora. Asimismo sera posible celebrar sesiones fuera
del domicilio social en caso de concurrencia de la totalidad de los directores. El
Directorio se reunird en sesiones ordinarias y extraordinarias. Las sesiones ordinarias
del Directorio se celebraran, a lo menos, una vez al mes, sin necesidad de citacion
previa, en el lugar, dia y hora que el Directorio tenga sefialados al efecto, pudiendo en
cualquier tiempo modificarse el dia, hora y lugar sefalados.- Las sesiones
extraordinarias del Directorio se celebraran cuando las cite especialmente el
Presidente, por si o a indicacion de uno o mas Directores, previa calificacién que el
Presidente haga de la necesidad de la reunién, salvo que ésta sea solicitada por la
mayoria absoluta de los Directores, caso en el cual debera necesariamente celebrarse
la reunion sin calificacion previa.- La citacién a sesiones extraordinarias del Directorio
se practicard mediante carta certificada despachada a cada uno de los Directores al
domicilio que éstos tengan consignados en el Registro Publico sefialado en el articulo
ciento treinta y cinco de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis, a lo menos, con
tres dias de anticipacion a su celebracion. Este plazo podra reducirse a veinticuatro
horas de anticipacién, si la carta fuere entregada personaimente al Director por un
Notario Publico.- La citacién a sesion extraordinaria del Directorio debera contener una
referencia a las materias a tratarse en ellas, la fecha y hora de la reunién, y adjuntarse
copia de la documentacion a considerar, si corresponde, y esta citacién podra omitirse
si a la sesién del caso concurrieren la unanimidad de los Directores de la Sociedad. En
este dltimo caso, ademas, el Directorio podrd tratar libremente los puntos del orden del

dia que estime pertinentes.- Articulo Décimo: Las reuniones del Directoric se

constituirdn con la asistencia de, al menos, tres Directores titulares. Los acuerdos se

adoptaran por la mayoria absoluta de los Directores asistentes. Se entenderan gue
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participan de las reuniones de Directorio aquelios Directores que, a pesar de no
encontrarse  fisicamente  presentes, estén comunicados  simultanea vy
permanentemente a través de medios tecnolégicos que autorice la Superintendencia
de Valores y Seguros, mediante instrucciones de general aplicacion, incluyendo, sin
que importe limitacién, videoconferencias y conferencias telefénicas, o de cualquier
otra forma en conformidad a la ley y normas relacionadas. En este caso, la asistencia
y participacion de estos Directores serd certificada bajo la responsabilidad del
Presidente, o de quien haga sus veces, y del Secretario del Directorio, haciéndose
constar este hecho en el Acta que se levante de la respectiva sesion.- Articulo

Décimo Primero: Las deliberaciones y acuerdos del Directorio se escrituraran en un

Libro de Actas, por cualquier medio, siempre que éste ofrezca seguridad de que no
podré haber intercalaciones, supresiones o cualquiera otra adulteracién que pueda
afectar la fidelidad del Acta.- Las actas de las sesiones del Directorio seran firmadas
por los Directores que hubieren concurrido a la reunién y por el Secretario, sin perjuicio
de lo establecido en la clausula décima precedente.- Si alguno de los Directores
falleciere, se imposibilitare por cualquier causa, o se negare a firmar el acta
correspondiente, se certificara por el Secretario al pie de la misma, la respectiva
circunstancia del fallecimiento, impedimento o negativa.- Se entenderad aprobada el
acta desde el momento de su fima o certificaciéon del Secretario aludida en el inciso
precedente, cuando proceda, y desde esa fecha se podra llevar a efecto los acuerdos
a que ella se refiera.- El Director que quiera salvar su responsabilidad por algtin acto o
acuerdo del Directorio, debera hacer constar en el acta su bposicibn, debiendo darse
cuenta de ello en la proxima Junta Ordinaria de Accionistas por el que presida.- El
Director que estimare que un acta adolece de inexactitudes u omisiones, tiene derecho

a estampar, antes de firmarla, las salvedades correspondientes.- Articulo Décimo

Segundo: La Sociedad tendra un Gerente General que sera designado por el
Directorio y que estara premunido de todas las facultades que le asigna la ley y de
todas aquellas que expresamente le otorgue el Directorio.- El Gerente General actuara
como Secretario del Directorio y de las Juntas de Accionistas en fodas las reuniones

que celebren, salvo que el Directorio designe otra persona para ejercer este cargo en



forma permanente o para una reunién determinada. El cargo de gerente general, es

incompatible con el de director, presidente, auditor o contador de la Sociedad.-
TITULO CUARTO.- De los Auditores Externos e Inspectores de Cuentas.-

Articulo Décimo Tercero: La Junta Ordinaria de Accionistas designar& anualmente

Auditores Externos, con el objeto de que examinen la contabilidad, inventario, balance
y otros estados financieros de la Sociedad y para elaborar la documentacién que
pericdicamente deba presentarse a la Superintendencia de Valores y Seguros,
debiendo informar por escrito a la proxima Junta Ordinaria de Accionistas sobre el
cumplimiento de su mandato.- TITULO QUINTO.- De las Juntas de Accionistas.-

Articulo Décimo Cuarto: Los accionistas se reuniran en Juntas Ordinarias y

Extraordinarias.- Las Juntas Ordinarias de Accionistas se celebraran dentro del primer
cuatrimestre de cada afo.- Las Juntas Extraordinarias de Accionistas podran
celebrarse en cualquier tiempo, cuando lo exijan necesidades sociales, para decidir
respecto de cualquier materia que [a ley o los estatutos entreguen al conocimiento de
las Juntas de Accionistas y siempre que tales materias se sefialen en la citacion

correspondiente.- Articulo Décimo Quinto: Las Juntas serdn convocadas de

conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas y su Reglamento y segin las
normas dictadas por la Superintendencia, al efecto. En consecuencia, la citacion a
la junta de accionistas se efectuara por el Directorio de la Sociedad. El Directorio
debera convocar: Uno/ a Junta Ordinaria a efectuarse dentro del cuatrimestre
siguiente a la fecha del balance, con el fin de conocer todos los asuntos de su
competencia; Dos/ a Junta Extraordinaria, siempre que, a su juicio, los intereses de la
Sociedad lo justifiquen; y Tres/ a Junta Ordinaria o Extracrdinaria, segln sea el caso,
cuando asi lo soliciten accionistas que representen, a lo menos, el diez por ciento de
las acciones emitidas con derecho a voz y voto, expresando en la solicitud los asuntos
a tratar en la junta. Las juntas convocadas en virtud de la solicitud de accionistas
deberan celebrarse dentro del plazo de treinta dias a contar de la fecha de la
respectiva solicitud.- Las Juntas se constituirdn en primera citacion, salvo que la ley o
estos estatutos establezcan mayorias superiores, con la mayoria absoluta de las

acciones emitidas con derecho a voto y, en segunda citacion, con las que se




encuentren presentes o representadas, cualquiera que sea su nimero. La citacion a
las juntas se efectuaran por medio de un aviso destacado que se publicara, a lo
menos, por tres veces en dias distintos en el periddico del domicilio social que haya
determinado la junta de accionistas o, a falta de acuerdo o en caso de suspencién o
desaparicién de la circulacion del periddico designado, en el Diario Oficial, en el
tiempo, forma y condiciones que sefiale el Reglamento. Estos avisos deberan
publicarse dentro de los veinte dias anteriores a la fecha de su celebracion, y el primer
aviso no podra publicarse con menos de quince dias de anticipacién a la junta.
Ademés, debera enviarse una citacion por correo certificado con aviso de recepcion a
‘cada accionista con una anticipacion minima de quince dias a la fecha de la
celebracién de la junta, la que debera contener una referencia a las materias a ser
tratadas en ella. No obstante lo anterior, podréan celebrarse validamente aquellas
juntas a las que concurran la totalidad de las acciones emitidas con derecho a voto,
aun cuando no hubieren cumplido las formalidades requeridas para su citacién. Los
avisos que se publiquen y la citacién que se envie a los accionistas, deberan sefalar
la naturaleza de la junta vy el lugar, fecha y hora de su celebracion, y en caso de junta

extraordinaria, las materias a ser tratadas en ella.- Articulo Décimo Sexto: La

constitucién de las Juntas de Accionistas, asi como la resolucidn y sus acuerdos se
adoptaran, en primera citacion, por el voto favorable de la mayoria absoluta de las
acciones emitidas con derecho a voto y, en segunda citacion, con las que se
encuentren presentes o representadas en la Junta, cualquiera que sea su numero,
salvo que la ley o estos estatutos exijan mayorias superiores o especiales para
determinados acuerdos o resoluciones. Los avisos de la segunda citacion solo
podran publicarse una vez que hubiere fracasado la junta a efectuarse en primera
citacion y en todo caso, ta nueva junta deberd ser citada para celebrarse dentro de
los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la junta no efectuada.-

Articulo Décimo Séptimo: Los acuerdos de las Juntas Extraordinarias de Accionistas

que impliquen reforma a los estatutos sociales, deberan ser adoptados por la mayoria
absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto.- Requeriran del voto

conforme de las dos terceras partes de las acciones emitidas con derecho a voto, los



acuerdos relativos a las materias sefialadas en los niimeros uno al catorce, ambos

inclusive, del articulo sesenta y siete de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis.-

Articulo Décimo Octavo: De las deliberaciones y acuerdos de las Juntas de

Accionistas, se dejara constancia en un Libro de Actas, el que sera llevado por el
Secretario, si lo hubiere, o, en su defecto, por el Gerente General.- TITULO SEXTO.-

Balance y Dividendos.- Articulo Décimo Noveno: Al treinta y uno de diciembre de

cada afio se practicara un balance general de las operaciones de la Sociedad.- Los
dividendos se pagaran exclusivamente de las utilidades liquidas del ejercicio, o de
las retenidas provenientes de balances aprobados por las juntas generales de

accionistas.- Articulo Vigésimo: Salvo acuerdo en contrario de la Junta Ordinaria

de Accionistas, se debera distribuir anualmente como dividendo en dinero a los
accionistas, a prorrata de sus acciones, a lo menos el treinta por ciento de las
utilidades liquidas de cada ejercicio. En todo caso, el Directoric podra, bajo la
responsabilidad personal de los directores que concurran al acuerdo respectivo,
distribuir dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a las utilidades del

mismo, siempre que no hubiere pérdidas acumuladas.- Articulo Vigésimo

Primero: La parte de las utilidades que no sea destinada por la junta a dividendos
pagaderos durante el ejercicio, podra en cualquier tiempo ser capitalizada, previa
reforma de los Estatutos, o ser destinada al pago de dividendos eventuales en
ejercicios futuros. Las acciones liberadas que se emitan se distribuiran entre los
accionistas a prorrata de las acciones inscritas en el Registro respectivo el quinto

dia habil anterior a la fecha del reparto.- Articulo Vigésimo Segundo: Los

dividendos devengados que la Sociedad no hubiere pagado o puesto a disposicion
de sus accionistas dentro de los plazos establecidos en la Ley, se reajustaran de
acuerdo a la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento entre la

fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo.- Articulo

Vigésimo Tercero: Los dividendos seran pagados a los accionistas inscritos en el
registro respectivo el quinto dia habil anterior a las fechas establecidas para su

solucion.- TITULO SEPTIMO.- Disolucién y Liquidacion.- Articulo Vigésimo

Cuarto: La Sociedad se disolverd y liquidara por acuerdo de la Junta Extraordinaria de
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Accionistas y en los demas casos establecidos por la ley. Disuelta ésta se agregara a

su nombre las palabras "en liquidacion".- Articulo Vigésimo Quinto: Disuelta la

Sociedad se procedera a la liquidacion por una Comision Liquidadora elegida por la
Junta de Accionistas, la cual fijara su remuneracion.- Articulo Vigésimo Sexto: Salvo
acuerdo unanime en contrario de las acciones emitidas con derecho a voto de la
Sociedad y lo dispuesto en el articulo ciento diez de la Ley sobre Sociedades
Anonimas, la Comisién Liquidadora estara formada por tres liquidadores.- TITULO

OCTAVOQ.- Arbitraje.- Articulo Vigésimo Séptimo: Las diferencias que ocurran entre

los accionistas en su calidad de tales, o entre éstos y la Sociedad o sus
administradores, sea durante la vigencia de la Sociedad o durante su liquidacion, de
cuaiquier naturaleza que sean, seran sometidas a Arbitraje, conforme al Reglamento
Procesal de Arbitraje vigente del Centro de Arbitraje y Mediacién de Santiago. Las
partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago
A.G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro arbitrador
de entre los integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacion de
Santiago. En contra de las resoluciones del arbitrador no procedera recurso alguno,
por lo que renunciamos expresamente a ellos. El arbitro queda especialmente
facultado para resolver todo asunto relacionado con su competencia y/o

jurisdiccién.- ARTICULOS TRANSITORIOS.- Articulo Primero Transitorio: El

capital de la Sociedad, que asciende a la suma de tres mil cuatrocientos sesenta y
tres millones cuatrocientos treinta mil doscientos setenta pesos, dividido en mil
acciones nominativas, sin valor nominal, todas de la misma serie y valor, que queda
integramente suscrito en este acto y se pagara de la siguiente forma: a/ CS REFI
CHILE FUND HOLDING LTD, suscribe novecientas noventa y nueve acciones, por
la suma de tres mil cuatrocientos veintiocho millones setecientos noventa y cinco mil
novecientos sesenta y siete pesos, equivalentes al noventa y nueve por ciento del
capital social, y se obliga a pagarias en dinero efectivo dentro del plazo maximo de
tres afios, a contar de esta fecha; y b/ CREDIT SUISSE REAL ESTATE FUND
INTERNATIONAL HOLDING AG, suscribe diez acciones, por la suma de treinta y

cuatro millones seiscientos treinta y cuatro mil trescientos tres pesos, equivalentes



al uno por ciento del capital social, y se obliga a pagarlas en dinero efectivo dentro del

plazo maximo de tres afios, a contar de esta fecha.- Articulo Seqgundo Transitorio:

Quedan nombrados para formar el primer Directorio de la Sociedad las siguientes
personas: En calidad de Directores titulares, los sefiores Mario Seris, Gregor Bucher,
Heinz Hoffmann, Luis Eduardo Correa Bulnes y Daniel Nassar Stefan, y como sus
respectivos suplentes, Thomas Vonaesch, Peter Wullschleger, Felix Zimmermann,
Claude Jollien y Markus Graf. Los Directores designados en la presente disposicion
transitoria duraran en sus funciones hasta la celebracion de la primera Junta Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad que deba celebrarse de acuerdo con estos estatutos, la que
debera reelegirlos o nombrarles reemplazante. Asimismo, se designa como Gerente
General provisorio a don Fernando Lecaros Vial, quien ejercera sus funciones de tal,
hasta que el Directorio de la Sociedad proceda a designar al Gerente General definitivo.
Articulo Tercero Transitorio: Se designan como auditores externos de la Sociedad a la
firma KPMG Auditores Consultores Limitada, quienes deberan informar el primer balance
de la Sociedad y permaneceran en su cargo hasta el dia en que se celebre la primera

Junta de Accionistas.- Articulo Cuarto Transitorio: La primera Junta Ordinaria de

Accionistas de la Sociedad se realizara en el primer cuatrimestre del afio dos mil ocho.-

Articulo Quinto Transitorio: Se designan el diario “El Mercurio”, como el periddico en ei

cuat se efectuaran las publicaciones sociales”.- Articulo Sexto Transitorio: Se otorga

poder especial y quedan facultados uno cualquiera de los sefiores Juan Carlos Contreras
Huaiquil y Efrain Leiva Vera para solicitar, en representacion de la Sociedad que se
constituye segln se da cuenta en esta escritura, al Servicio de Impuestos Internos, la
iniciacién de actividades de la Sociedad, su Rol Unico Tributario y demas documentos
necesarios y exigidos por el sefialado Servicio, todo con amplias facultades y sin
limitacion alguna.- SEGUNDQ: Queda facultado el portador de copia autorizada de la
presente escritura y de su extracto, para requerir las inscripciones, subinscripciones,
anotaciones y publicaciones que sean procedentes, tramites éstos que podra realizar
tantas veces como fuere necesario para la comecta y total legalizacion de la Sociedad.-
TERCEROQ: Para todos los efectos del presente contrato, las partes fijan su domicifio

en la ciudad de Santiago.- PERSONERIAS: La personeria de don Luis
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Eduardo Correa Bulnes para actuar en representacién de CS REFI CHILE FUND

HOLDING LTD, consta del poder especial otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza,

con fecha catorce de febrero de dos mil ocho, el cual, debidamente legalizado hasta
concurrencia del Ministerio de Relaciones Exteriores de la Republica de Chile, fue
protocolizado en esta Notaria con fecha veintiséis de febrero de dos mil ocho. La

personeria de don Daniel Nassar Stefan para representar a CREDIT SUISSE REAL

ESTATE FUND INTERNATIONAL HOLDING AG consta del poder especial

otorgado en la ciudad de Zurich, Suiza, con fecha veintidés de enero de dos mil
ocho, el cual, debidamente legalizado hasta concurrencia del Ministerio de
Relaciones Exteriores de la Reptblica de Chile, fue protocolizado en esta Notaria
con fecha cuatro de febrero de dos mil ocho. Todas las personerias antes citadas
no se insertan por ser conocidas de las partes y del Notario 'que autoriza y a
expresa peticién de éstas. En comprobante y previa lectura, firman los

L TR ) ) . . =
compaﬁg@mtes:J:Se, da-copia.- Se anoté en el Repertorio con el nimero ya sefialado.
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La presente copia es
testimonio fiel de su original

) 7 9 FEB 2003:1
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REPERTORIO N° 2.480 / 2008
15-36/03

PROTOCOLIZACION DE EXTRACTO
DE ESTATUTOS DE SOCIEDAD
MAGDALENA CHILE HOLDING S.A.

Protocolizacion de Extracto de Estatutos de Sociedad MAGDALENA CHILE
HOLDING SA Consta de 3 hojas. Solicitado por el abogado don Fernando

l_ecaros.

Santiago, 05 de Marzo de 2008.

NOTARIO PUBLICO
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EXTRACTO

Gustavo Montero Marti, Notaric Pablico suplente del Titular 48° Notaria Santiago,
Huérfanos 770 of. 301, Santiago, certifico: Por escritura piblica hoy ante mi, CS REFI Chile
Fund Holding Ltd y Credit Suisse Real Estate Fund International Holding AG, ambas
domiciliadas Isidora Goyenechea 3356, oficina 32, Las Condes y ambas giro inversiones,
constituyeron sociedad andnima cerrada sujeta voluntariamente a las normas de las
sociedades anénimas abiertas, a las normas y a la fiscalizacion de la Superintendencia de
Valores y Seguros. Nombre: “Magdalena Chile Holding S.A.". Domicilio; ciudad de
Santiago, pudiendo establecer agencias o sucursales en otros puntos del pais o del
extranjero. Duracién: Indsfinida. Objeto: a) La inversién en todo tipo de bienes, raices o
muebles, corporales o incorporales, en valores mobiliarios y efectos de comercio, inclusive en
acciones, bonos y debentures, derechos, cuotas en fondos mutuos, o participaciones en
cualquier clase de sociedad o asociacion, pudiendo celebrar toda clase de actos y contratos
que conduzcan al cumplimiento de este objeto, incluso formar sociedades, administrarlas y
percibir sus frutos; b) Desarrollar todo tipo de negocios inmobiliarios para lo cual podra
adquirir y enajenar, a cualquier titulo, bienes ralces rurales y urbanos, subdividirlos,
urbanizarlos, construir en ellos por cuenta propia o ajena toda clase de edificaciones y
explotarlos directamente o por terceros en cualquier forma; ¢) Dar y recibir en arrendamiento,
subarrendar y ceder a terceros, a cualquier titulo, el uso y goce de bienes raices. Capital
social: $3.463.430.270.- dividido en 1.000 acciones nominativas, sin valor nominal, todas de
la misma serie y valor. integramente suscrito ¥ pendiente de pago, debiendo enterarse en

dinero efectivo dentro de 3 afios desde fecha escritura constitucién. Otras estipulaciones en

escritura extractada. Santiago, 27 Febrero 2008.
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EXTRACTO

Gustavo Montera Marli, Nota-
riv Poblico suplente del Titular
45" Nolaria Santiago, Huérfunas
770, of. 301, Santiago, certifico:
Por eseritura publica hoy, ante
mi, CS REFI Chile Fund Halding
Lid y Credit Suisse Real Esiate
Fund International Holding A,
ambas domiciliades Isidora Go-
yenechea 1356, oficina 2. Las
Condes, y ambas giro inversio-
nes, constituy eron sociedad ané-
nima cerrada sujela voluntaria-
mente a las normas de las socieda-
des anonimas abiertas, a las nor-
mas v a la fiscalizacion de la Su-
perintendencia de Valares y Se-
guros. Nombre: tpMagdalena
Chile Holding S.A."" . Damicilio:

ciudad de Santiago, pudiende €3-
tablecer agencias & sucursales en
otros puntos del pais 0 del extran-
jero. Duracién: Indefinida. Obje-
lo- a) La inversidn en tada tipa de
hienes, raices o muebles, corpo-
rales o incorperales, en valores
mobitiarios y efectos de comer-
cio, inchusive e acciones, bonos
y debentures, derechos, cuotas en
fondos muteas, ¢ participaciones
en cualquier clase de soviedad o
asociacién, pudiendo celebrar
toda clase de actos y contratos
que conduzcan al cumplimiento
de este abjeto, incluso farmar §9-
ciedades, administrarlas ¥ perci-
tir sus frutes. b} Desarrollar toda
tipo de negocios inmobitiarios
para Io cual podra adquisir y ena-
jenar, a cualquier titula, hienes
raices rurales y urbanos, subdivi-
dirlos, urbanizarlos, construir en
ellos por cuenta propia o ajena
voda clase de edificaciones y ex-
piotarles directaments o por ter-
ceras en cualquier forma. c)Dary
recibir en arrendamienta, sub-
arrendar y ceder aterceros, 2 cual-
quier titulo, el uso ¥ oce de bie-
nes raices. Capital sociak:
$3.463.430,270.- dividide en
1.000 acciones nominatives, sin
valor nominal, todas de la misma
seriey valor. integramente suscrl-
1o y pendiente de pago, debiende
enterarse en dinero fectivo den-
\rode 3 afios desde fecha escritura
constitucién.Olrasestipu'laciones
en escritura extractada - Santia-
go, 27 febrero 2008.

Mitreoles 5 de Marzo de 2008
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Cangervador de fienss Radces:
dir Saniiago

REGISTRO DE COMERCIO

LA PRESENTE HOJA CORRESPONDE A LA CERTIFICACION
DE EXTRACTO DE ESTATUTOS
DE SOCIEDAD MAGDALENA CHILE HOLDING S.A.

EL EXTRACTO SE ANOTO EN EL REPERTORIO N° 7378
Y SE INSCRIBIO HOY EN EL REGISTRO DE COMERCIO A

FOJAS 10260 NUMERO 6965 DEL ANO 2008

‘DERECHOS: $  262.100

Morandé 440  telefono 3200 800 www.conservador.cl
Santiago fax: 380 9444 info@conservador.cl

C: 2774073
CERTCOM3
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ESTATUTOS

CONSERVADOR Fojas : 10260
DE BIENES RAICES

DE SANTIAGO

Santiago, veintinueve de Febrero del afio dos mil

ocho.- A requerimiento de Cs Refi Chile Fund

Holding Ltd., procedo a inscribir lo siguiente:

3
MAGDALENA CHILE

HOLDING S.A.
Rep: 7378

C: 2774073

Gustavo Montero Marti, Notario Piblico suplente

4

del Titular Cuadragésima Octava Notaria

5 ,
Santiago, Huérfanos setecientos setenta oficina

6
trescientos  uno, Santiago, certifico: Por

escritura publica hoy ante mi, CS REFI Chile

Fund Holding Ltd y Credit Suisse Real Estate

Fund International Holding AG, ambas

10

domiciliadas Izsidora Goyenechea tres mil

11

trescientos cincuenta y seis, oficina treinta vy

12

dos, Las Condes vy ambas giro inversiones,

13

constituyeron sociedad andnima cerrada sujeta

14

voluntariamente a las normas de las sociedades

15

anénimas abiertas, a las normas vy a la

16

fiscalizacidn de la Superintendencia de Valores

17

y Seguros. Nombre: "Magdalena Chile Holding

18

S.A.". Domicilio: ciudad de Santiago, pudiendo

19

establecer agencias o0 sucursales en otros puntos

20

del pais o del extranjero. Duracién: Indefinida.

21

Objeto: a) La inversién en todo tipo de bienes,

22

raices o muebles, corporales o incorporales, en

23

valores mobiliariocos vy efectos de comercio,

24

inclusive en acciones, bonos y debentures,

25

derechos, cuotas en fondos mutuos, Q

26

participaciones en cualgquier clase de sociedad o

27

asociacién, pudiendo celebrar toda clase de

28

29

actos y contratos que conduzcan al cumplimiento

de este objeto, incluso formar sociedades,

30
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CONSERVADOR
E BIENES RAICES
DE SANTIAGO

administrarlas y percibir sus frutos; b)

Desarrcllar todo tipoe de negocios inmobiliarios

para lo cual podréa adquirir v enajenar, a

cualgquier titulo, bienes raices zrurales vy i

urbanos, subdividirlos, urbanizados, construlr

en ellos por cuenta propia o ajena toda clase de

edificaciones y explotarlos directamente o por

terceros en cualquier forma; ¢} Dar v recibir en

arrendamiento, subarrendar y ceder a terceros, a

cualgquier titulo, el uso vy goce de Dbienes

raiceg. Capital social: tres mil cuatrocientos

sesenta vy tres millones cuatrocientos treinta

mil doscientos setenta pesos.- dividido en mil

acciones nominativas, sin wvalor nominal, todas

de la misma serie y valor. Integramente suscrito

vy pendiente de pago, debiendo enterarse en

dinero efectivo dentro de tres afios desde fecha

escritura constitucidn. Otras estipulaciones en

escritura extractada. Santiago, veintisiete

Febrero dos mil ocho.- Hay firma ilegible.- EIL

extracto materia de 1la presente inscripcidm,

queda agregado al final del bimestre de Comercio

en curso.Francisco Barriga V. CERTIFICO QUE LA

INSCRIPCION QUE ANTECEDE ESTA CONFORME CON SU

ORIGINAL DEL REGISTRO DE COMERCIO.- Santiago,

————y

Viernes, 29 de Febrero de 2008 Drs: $2.600

%‘N

CERTIFICO Que & .
co ey w xanr0tgo0T
i E :t‘;tfgfaa

i ool ld JB -~ '7':-:‘:135

SANTIAGO . B-MAR—2008 .«

documento

B sol itud de
8

que
i Tog
protocolic S
con el N- 5‘ &' %

T Gertifico

D MAR 2008

ablie

Reaistro Corriente

de mi
Escrituras P
2 SANTIAGO,




N O T A R 1 A

MUSALEM

AET
15-38/r/03

REPERTORIO N° 2.540 /2008

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA
ACTA

PRIMERA SESION DE DIRECTORIO

"MAGDALENA CHILE HOLDING 8.A."

EN SANTIAGO DE CHILE, a seis de Marzo.del dos mil ocho, ante mi,
GUSTAVO MONTERO MARTI, Notario Publico Suplente del Titular de la
Cuadragésimo Octava Notaria de Santiago don JOSE MUSALEM SAFFIE,
con domicilio en esta ciudad, calle Huérfanos setecientos setenta, tercer
piso, segtn Decreto nimeroc noventa y tres - dos mil ocho, de la
Presidencia de la Corte de Apelaciones de treinta y uno de Enero del dos

mil ocho, protocolizade al final de los Registros del mes de Febrero del



mismo afio, cdmparece: Don FERNANDO LECAROS VIAL, chileno, casado,

abogado, cédula nacional de identidad nimero nueve millones
novecientos setenta y siete mil quinientos ochenta y cinco guidn tres,
domiciliado para estos efectos en Avenida Isidora Goyenechea numero tres
mil trescientos cincuenté y seis, oficina treinta y dos, comuna de Las
Condes; el compareciente mayor de edad, quien acredita su identidad con
la cédula mencionada, y expone: Que debidamente facuitado viene en
reducir a escritura publica el ACTA PRIMERA SESION DE DIRECTORIO
MAGDALENA CHILE HOLDING S.A., celebrada con fecha cinco de Marzo
de dos mil ocho, y que ésta se encuentra adherida al libro de actas de |a
Sociedad, cuyo tenor es el siguiente; "ACTA PRIMERA SESION DE
DIRECTORIO MAGDALENA CHILE HOLDING S.A. En Santiago de Chile,
siendo las diez horas del dia cinco de marzo de dos mil ocho, en las
oficinas ubicadas en Avenida Isidora Goyenecha numero tres mil trescientos
cincuenta y seis, oficina treinta y dos, comuna de Las Condes, Santiago,
tiene lugar la Primera Sesién de Directorio de la sociedad “MAGDALENA
CHILE HOLDING S.A.". Asisten los directores Gregor Bucher, por
teleconferencia, Mario Seris, por teleconferencia, Heinz Heoffmann, por
teleconferencia, Daniel Nassar Stefan y Luis Eduardo Correa Bulnes.
Preside en forma interina don Daniel Nassar Stefan y actua como secretario,
especialmente designado al efecto, don Luis Eduardo Correa Bulnes.
PRIMERQ. OBJETO DE LA SESION: E! sefior Presidente expresd que esta
Primera Sesion de Directorio, de conformidad a |a Ley y sus Estatutos, tiene
por objeto:  a) Declarar por constituido el Directorioc de |a Sociedad; b)
Designar al Presidente; ¢) Designar al Gerente General; d)} Otorgamiento de
mandato para promesa de compraventa; y e) Otros temas de interés. a)
Declarar por constituido el Directorio de la Sociedad: El Presidente
seflala que, de acuerdo al articulo segundo transitorio de los estatutos
sociales, fue designado el Directorio de la sociedad, el cual durara hasta la

fecha que se celebre la Primera Junta Ordinaria de Accionistas de la
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sociedad. Dicho Directorio queddé compuesto de la siguiente forma:
TITULAR: Mario Seris, Gregor Bucher, Heinz Hoffmann, Luis Eduardo
Correa Bulnes y Daniel Nassar Stefan. SUPLENTE: Thomas Vonaesch,
Peter Wullschleger, Felix Zimmermann, Claude Jollien y Markus Graf. En
relacién a lo anterior, procede declarar por constituido el Directorio de la
Sociedad. Al efecto, la unanimidad de los Directores acuerda declarar por
constituido el Directorio de la Sociedad. b) Eleccién de Presidente: El
Secretario sefiala que corresponde elegir al Presidente del Directorio de la
sociedad. Luego de un breve debate sobre la materia la unanimidad de los
Directores acordaron designar como Presidente del Directorio de la
~ sociedad al sefior Gregor Bucher, quien manifesté su agradecimiento por la
designacién y acepté desemperiar el cargo. ¢) Designaciéon de Gerente
General: E|l sefior Presidente, sefiala que corresponde designar al Gerente
General de la sociedad. Luego de un breve debate, se acordd designar a
don Férnando Lecaros Vial como Gerente General de la sociedad. d)
Otorgamiento de Mandato para Suscribir Promesa de Compraventa: El
Presidente sefialé que, como es de conocimiento de todos los directores, la
Sociedad celebrara un contrato de promesa de compraventa con la sociedad
"Inmobiliaria y Constructora El Ceibo S.A.", respecto de todas las unidades
del edificio de oficinas que se construye en la propiedad ubicada en calle
Magdalena ciento ochenta y uno, comuna de Las Condes, €n un precio total
de sesenta y cinco Unidades de Fomento mas IVA por metro cuadrado util
de oficina y espacio de comercio, trescientas treinta y nueve Unidades de
Fomento mas IVA por cada estacionamiento y noventa y una coma cinco
Unidades de Fomento mas IVA por cada bodega, para lo cual era necesario
otorgar un mandato especial para suscribir el contrato de promesa de
compraventa. Luego de un breve intercambio de opiniones, el Directorio
acordd, por unanimidad, facultar a los sefiores Ulrich Dischler, Daniel
Nassar Stefan y Luis Eduardo Correa Bulnes para que, actuando dos

cualesquiera de ellos conjuntamente y en representacion de Magdalena



Chile Holding S.A., prometan comprar, aceptar y adquirir para ésta todas las
unidades del edificio en conétrucbién ubicado en calle Magdalena ciento
ochenta y uno, comuna de Las Condes, en los términos antes refefidos,
quedando expresamente facultados para celebrar y otorgar la promesa de
compraventa, fijar sus términos y condiciones, sean estos de la esencia,
naturaleza o meramente accidentales, suscribir y otorgar a este efecto toda
clase de instrumentos publicos y privados Y, en general, ejecutar todos los
actos y celebrar todos los contratos para el cabal cumplimiento de su
mandato. e) Otras materias de interés: El Presidente ofrecid la palabra a
los sefiores Directores para plantear cualquier otro asunto relativo a la
marcha de la sociedad, sin que ningun director expresara su deseo de hacer
uso de la palabra. SEGUNDO: Poder. Se faculta a los abogados Luis
Eduardo Correa Bulnes y Fernando Lecaros Vial, para gque actuando uno
cualquiera de ellos indistintamente, procedan a reducir la presente acta, en
todo o parte, a escritura pablica, asi como para requerir y firmar las
inscripciones, publicaciones y anotaciones gue sean procedentes. Se puso
término a la presente Sesidén de Directorio siendo las once treinta horas.

Hay cinco firmas. Certificado. Los infrascritos, Presidente y Secretario del

Directorio, por la presente certifican que durante la Sesion de Directorio a Ia
cual esta Acta se refiere, los sefores Gregor Bucher, Mario Seris y Heinz
Hoffmann estuvieron presentes a través de teleconferencia durante la
totalidad de la reunién y, asimismo, durante la adopcién de los Acuerdos.
Certificado emitido en virtud de lo dispuesto por el Articulo cuarenta y siete
de la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis, modificado por el Articulo
segundo de la Ley nUmero diecinueve mil setecientos cinco, ademas de lo
dispuesto por la Circular ndmero mil quinientos treinta de Ia
Superintendencia de Valores y Seguros. Firmaron: Daniel Nassar -
Presidente. Luis Eduardo Correa Bulnes - Secretario.” Conforme con su
original del Libro de Actas que he tenido a la vista y devuelto al interesado.

En comprobante y previa lectura firma el compareciente el presente
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S.I.I. : CN_00041 020108
06/03/2008 Colilla Provisoria de RUT

RUT 76012285 - 8

MAGDALENZ CHILE HOLDING S.A.

Este documente tiene validez legal de RUT por el plaze
de 3 meses desde la fecha de su recepcion

El plazo para el reclamo de su Cedula Rut es d
plazo, el SII procederd a destruir la(s) tarjeta (s}

I
1
]
1
1
I
1
1
1
i
I usted debera solicitar nuevas copias pagando el

Rol Uniceo Tributario del contribuyente
Count: *1




S.I.I. CN_00041 020108
28/02/2008 Colilla Provisoria de RUT

RUT 59137690 - K

CS REFI CHILE FUND HOLDING LTD

Este documento tiene validez legal de RUT por el plazo
de 3 meses desde la fecha de su recepcion

El plazo para el reclamo de su Cedula Rut es &
irlazo, el SII procederd a destruir la(s) tarjetal(q
usted deberd solicitar nuevas copias pagando el

Rol Unico Tributario del contribuyente
Count: *1
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28/02/2008 Colilla Provisoria de RUT

RUT 59137680 - 2 .

CN_00041 020108

CREDIT SUISSE REAL, ESTATE FUND INTERNATIONAL HOLDING AG

Este documento tiene validez legal de RUT por el plazo
de 3 meses desde la fecha de su recepcigy

El plazo para el reclamo de su Ce#ula Rut es de
plazo, el SIT procederid a destruir la(s) tarjeta(s)
usted deberd solicitar nuevas coplas pagando el i

vencido este
das. Con lo que
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FRM~40407: Transaction complete -- posted records coifh
Count: *1 pd ace>




