Santiago, 29 de septiembre de 2011
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Ref.: Sociedad Austral de Electricidad S5.A., Inscripcion en Registro de Valores N°1.072 /
Envio de Prospecto Comercial.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en el Articulo 65 de la Ley N° 18.045 y en la Seccion IV de la Norma de
Caracter General N° 30, modificada por Norma de Carécter General N° 242 de fecha 22 de enero
de 2009, ambas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, vengo en acompaiiar
invitacién a inversionistas y prospecto comercial destinado a difundir la emisién y colocacion de
los bonos de la Serie 1, emitidos con cargo a la Linea de Bonos inscrita por Sociedad Austral de
Electricidad S.A. en el Registro de Valores de esa Superintendencia bajo el N° 664, con fecha 19
de mayo de 2011.

Quedamos a su disposicién para aclarar o complementar cualquier informacion que estime
necesaria.

Sin otro particular, salug’fa ITlT.ly atentamente,
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ClaudioLizan guita Mariana Gémezﬁ/loffat
L

.p. Sociedad Austral de Electricidad S.A.
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[¢] de septiembre de 2011

Estimado Inversionista:

Por medio de la presente, tenemos el agrado de informarles que Sociedad Austral de Electricidad
S.A. ("Saesa" o la “Compaiiia”) realizara una colocacién de bonos corporativos en el mercado local
dentro de los proximos dias. Esta emision de bonos, que estara dirigida al publico en general y
sera colocada por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa y BBVA Corredores de Bolsa Limitada,
tendra las siguientes caracteristicas:
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remanentes def bono a ia tasa de referencia + 70bps
Refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo

Feller Rate: AA
ICR Chile: AA

Deuda Financiera Neta sobre EBITé;’ﬁlenOf a 3,5 veces i
EBITDA sohre Gastos Financieros Netos mayor 2.5 vecaes
En caso que la capacidad conjunta directa o indirecta de distribucion del Emisor y sus filtales disminuya de 1.000 GWh al
ano
" Cross Default, Cross Acceleration, Cross Quiebra y Negative Pledge

Saesa es la principal empresa del Grupo SAESA, el tercer mayor grupo de distribucidn eléctrica en
el pais y el mayor distribuidor de energia que opera en la zona sur de Chile. La Compaiiia
individualmente y a través de sus filiales distribuye energia eléctrica entre la IX y la XI Region, y
participa también en los negocios de transmision y generacién eléctrica a través de sus filiales STS

y SGA.

A diciembre de 2010, las ventas de la Compafiia alcanzaron $235.343 millones, con un EBITDA de
$41.791 millones. A esa fecha, la Compaiiia contaba con un Patrimonio Neto de $312.258
millones. Actualmente, Saesa cuenta con una clasificacion de riesgo local de AA otorgada por los
clasificadores Feller-Rate e ICR.

Adjunto encontrara una presentacion que contiene mayor informacién acerca del emisor, asi como de los
bonos a colocar en el mercado local, los cuales también estan disponibles en la pagina web de Saesa,
www.saesa.cl, de IM Trust, www.imtrust.com y de BBVA, www.bbva.cl. Si tiene cualquier consulta
adicional, puede dirigirse a:

IM Trust — Mercado de Capitales BBVA — Mercado de Capitales
Gonzalo Covarrubias 450-1622 Mario Duque 679-2751
gcovarrubias@imtrust.cl mdugque@bbva.cl
Guido Riguelme 446-1712 Remigio Cisterna 679-2774
ariguelme@imtrust.bolsantiago.cl rcisterna@bbva.cl

Gonzalo Martinez 679-1471
IM Trust — Finanzas Corporativas gmartinezb@bbva.cl
Fernando Edwards 450-1601

fedwards@imtrust.cl

BBVA - Finanzas Corporativas

Oscar Boettiger 450-1795 Rodrigo Jordan 679-2049
oboettiger@imtrust.cl rjordan@bbva.cl

Jorge Ovalle 450-1622 Josefina Valdés 663-8287
jovalle@imtrust.cl jvaldesa@bbva.cl

Sin ofro particular y, esperando que esta emision sea de su interés, le saludan atentamente,

IMTrust BBVA



“La informacion contenida en esta publicacién es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no
siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversidn. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede
de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valares y Seguros.

Sefior inversionista:
Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la
conveniencia de la adquisicién de estos valores teniendo presente que el (nico responsable del pago de los documentos son el emisor y

quienes resulten obligados a ellos.

El intermediaric debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de
inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectue su inversion.”



SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A.

Emisién de Bonos con Cargo a Linea de Titulos
Desmaterializados al Portador

Serie | con cargo a Linea de Bonos N° 664 de 10 afios plazo

IMTrust BBVA

- Septiembre 2011 -
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

ORD.: N°®

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 664, ¢l 19 de mayo de 2011.

MAT.: Colocacién de Bonos ‘Serie I.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A.

Con fechas 23 y 26 de septiembre de 2011 Sociedad Austral de Electricidad S.A. envi¢ a esta
Superintendencia, la documentacién referente a 12 primera colocacién con cargo 4 la linea de Bonos
sefialada. Las caracteristicas de los bonos constan en la escritura ptblica de fecha 22 de septiembre de
2011, repertorio N° 14133-2011, otorgada en 1a Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR ! Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION ; UF 2.000.000.- compuesta por una serie.

Serie I: Hasta por UF 2.000.000.- dividida en 4.000
bonos de UF 500.- cada uno.

El emisor solo podrd colocar bonos por un valor total
méximo de hasta UF 2.000.000 considerando: (i) los
bonos Serie I que se emitan con cargo & esta Linea; (ii)
Los bonos Serie H que se emitan con Cargo a la Linea
de Bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N°
665, autorizados con fecha 22.08.2011 y (iii) los bonos
Serie J que se emitan con cargo a la Linea de Bonos
inserita en el Registro de Valores bajo el N° 665.

TASA DE INTERES - Los bonos Serie I devengardn sobre el capital insoluto
un interés de 3,0% anual, compuesto, vencido,
calculado sobre semestres iguales de 180 dias, lo que
equivale a una tasa semestral de 1,4889%.
Los intereses se devengaran a partir del 20 de
septiembre de 2011.

| Av, Libenador Hemardo
0 Higging 1449
Pisa 9




AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS

PLAZO DE LA COLOCACION

SUPERINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGUROS

El emisor podra rescatar total o parcialmente los honos
Serie I, en cualquier tiempo a partir del 20 de
septiembre de 2013, al mayor valor entre /il el
equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado,  si correspondiere, mas los intereses
devengados hasta la fecha del rescate y, fii/ la suma del
valor presente de los pagos de intereses ¥
amortizaciones de capital restantes descontados a la Tasa
de Prepago, calculada conforme a lo indicado en el
nimero Uno de la Cliusula Séptima del Contrato de
Emision de Bonos por Linea de Titulos.

El Spread de Prepago corresponderd a 0,7%.

Los bonos Serie I vencerdn el dfa 20 de septiembre de
2019.

Los bonos Serie I tendrén un plazo de colocacion de 36
meses contados desde esta fecha.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

DISTRIBUCION :

- Sefior Gerente General Sociedad Austral de Electricidad S.A.
- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
- Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

- Deposito Central de Valores S.A.
- Comisién Clasificadora de Riesgo.

- Divisién Control Financiero Valores.

- Secretaria General,
- Oficina de Partes.
- Archivo.

P Awv, Libertador Bernardo
O Migging 1449
| Pisp 9*
Santiage - Chile
Forp: {56-23473 4000
Fax: {86-2y473 411
Cusiflae 2167 - Corren 21
wwewgvsel



SUPERINTENDENC LA
VALORES Y SLGLHROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo signiente;

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO

DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE

BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

SOCIEDAD AUSTRAL DE
ELECTRICIDAD S.A.,

N°775 FECHA: 28.06.2002

Bonos al portador desmaterializados.

Ne 6 6 4 FeCHA 19 MAY 2011

U.F. 10.000.000.- Las colocaciones que se
efectien con cargo a la Linea, que se
expresaran en  Unidades de Fomento, no
podran exceder la referida cantidad.

10 aflos contados desde la fecha del presente
certificado.

Los bonos que se emitan con cargo a esta
Linea no tendrdn garantia alguna.

A Daberidon Benrndo
{ I.”l_“!"!ill\ 1.1
[RETON
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SUPERTR TENDERCIA
VALORTS Y SEGUIROS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA :  El Emisor podrd rescatar anticipadamente, en
forma total o parcial, los bonos que se emitan
con cargo a la presente Linea, de acuerdo a lo
establecido en el nimero Uno, de la Clausula
Séptima del Contrato de Emisién de Linea de

Bonos.
NOTARIA : José Musalem Saffie
FECHA :11.02.2011

MODIFICADA : 08.04.2011
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 1§ MAY 201
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REPERTORIO N° 2:028/2011:~
3-289

ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A., COMO EMISOR

BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DELOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, aonce de febrero de dos mil once, ante mi, JANETT
FUENTEALBA ROLLAT, Notario Plblico Suplente dei Titular de ia Cuadragésimo
Octava Notarfa de Santiago don JOSE MUSALEM SAFFIE, con domiciio en ssta
ciudad, calle Huérfanos seteclentos setenta, tercer piso, segin Decreto ﬁﬂ-maro
ochenta y nueve - dos mil once, de la Presidencia de la Corte de Apelaciones de dos
de febrero de dos mil once, protocolizado al final de jos Registros del mes de febrero
del mismo afio, comparecen: don CTLAUDIO LIZANA ANGUITA, chileno, casado,

abogado, cidula nacional de identidad nGmero siete millones treinta y siete mil



ochocientos -veintiséis guidn cuatro, y dofia MARIANA GOMEZ MOFFAT, chilena,
c:&sad;. abogado, cédula nacional de identidad nimero doce millones aghocientos
sesenta y dos mil seiscientos achenta y siete guibn ¢inco, ambos en representacian,
segun se acreditarda de SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A., sociedad
andnima del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario ndmero noventa v seis
millones novecientos cincuenta y seis mil seiscientos sesenta guidn cinco, todos
domicliiados en Avenida Isidora Goyenechea dos mil trescigntos veintiuno, piso veinte,
Las Condes, Santiago, en adelants también denominada el “Emisor”, por una parte; y,
por la olra parte, don URI HEINZ MANZ LECLERC, c¢hiteno, casado, factor de
comercio, cedula nacional de identidad nlmero nueve millones novecientos noventa y
cuatio mil ochocientos treinta y tres guidn siete, y don ANTONIO BLAZQUEZ
DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero ¢ivil, cédulz nacional de identidad nimero ocho
millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guidn siete, ambos en
representacion, segin se acreditard, del BANCO DE CHILE, sociedad anénima
bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guibn cinco,
todos domiciliados en calle Ahumada namero doscientos cincuenta y uno, comuna v
ciudad de Santiago, quien comparece en calidad de Representante de los Tenedores
de Bonos y de Bance Pagador, en adelante también denominado el “Representante de
los Tenedores de BEonos", el “Representante” ¢ “Banco Pagador’; todos los
comparecientes mayores da edad, quienes acreditan su idenlidad con ias cédulas
respectivas y exponen: Que vienen en celebrar un contrato de emisidn de bonos
desmaterializados por linea de tiuios de deuda, en adelante el “Contrato de Emisién”,
conforme al cual serén emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados en el
Deptsito Central de Valores, actos que se regirén por las estipulaciones contenidas en
este contrato y por las disposicionas legales y reglamentaras aplicables a la materia.
CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los efectos dsl Contrato de

Emisidn y sus anexos y a menos que del contaxto se inflera dlaraments lo contrario, (&)

los t&rminos con maylscula (salvo exclusivamente cuando se encuentran al comienzo
de una frase o en el caso de un nombre propioc) tendran el significado adscrito a los
mismos en esta clausula. (B) Segin se utiliza en el Contrato de Emision: (i) cada



definido de otra manera en el Contrato de Emision fiene el significado adsorito al mismo

de conformidad con la iey chilena, de acuerdo @& las nomas de interpretacidon
establecidas en el Cédigo Civil, v {iil) los términos definidos en esta clausula pueden
ser utilizados fanto en singuler como en plural para los propésitos del Contrato de
Emisién. Los términos que se indican a continuacién se entenderén conforme a la
definicién que para cada uno de elios se sefidla: Activos Esenciales: significard
aquellos actives sin los cuales &l giro.del Emisor no puade continuar o se veria
sustancialmente disminuide y que son los siguientes: fas lineas e instalaciones de
distribucion {de valtaje Inferior o igual a veintitrés mil Voitios) del Emisory sus Filiales, ¥
las respectivas concesiones de distribucion asociadas a dichos activos que, en su
conjunte y como universalidad econdmica, permitan & Emisor ¥ sus. Filiales, en
conjunte, tener la capacidad de distribuir a lo menos mil G:Wh por afio calendario. No se
considerardn que forman parte de dichas lineas e instalaciones de distribucién los
inmuebles scbre los cuales se encuentren ubicados dichos activos, Agente Colocador:
significara aquel designado como tal en la Escritura Complementaria corespondiente.
Banco Pagador: significara Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los
Bonos. Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiage, Bolsa de
Valores S.A. Bonos: significard ios titulos de deuda a largo plazo desmaterializados
emitidos conforme al Contrata de Emisién y sus Escrituras Complementarias. Contrato
de Emision: significars el presente Instrumento con sus anexos, cualquier escritura
posteriar medificatoria yo complementaria del mismo y las tablas de desamollo y otros
instrumentos que se protocolicen al efecto. DCV: significard el Depésito Central de
Valores S.A., Depasito de Valores (DCV). Dia Habil Bancario: significaré cualquier dia
del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diclembre u otro dia en
que los bancos comerclales estén obligados © gutorizedes por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Institucionas Financieras para permanecer carrados en
la ciudad de Santiago. Diarlo: significara el dlario “El Mercurio” de Santiagoe o, sl éste

dejare de existir, el Diario Oficial de la Replblica de Chile. Documentos de la Emision:
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significara el Contrata de Emisién, el Prospecto v los antecedentes adicionales que se
hayan scompafiado a la SVS con ocasion del proteso de inscripcion de ios Bonos.
Efecto Material Adverso: significara un evento negativo importante y significativo en (i)
el negaclo, las operaciones, condicién financiera, propiedades 0 activos del Emisor, 0
(i) la capacidad del Emisor para cumplir con sus respectivas obligaciones bajo el
Contrato de Emisién. Para l0s efectos de esta definicion, un "evento negativo
importante y significativo” significa un evento derto que causa un detrimento efactivo en
el patrimonio contable del Emisor superior & quinientas mil Unidades de Fomento.
Emisién: signficara la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.
Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias
del Contrato de Emisién que deberan ctorgarse con motivo de cada emision con cango
ala Linea y que mnﬁandxﬁ-ﬁ las espacificaciones de los Bonos que se emitan con cargo
a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales, Estados
Financieros: significard el Estado de Situacidn Financiera Consolidado, Estado
Consolidads de Resultados Integrales, Estado Consolidado de Flujos de Efectivo,
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio, Notas a los Estados Financieros
Consolidados y Andlisis Razonado a los Estados Financleros Consolidados del Emisar,
en adelante los “EEFF-IFRS", preparados por el Emisor de acuerde con los
International Financing Reporting Standards o IFRS, de conformidad a lo dispuésto en
la Circular nmera mil ochocientos setenta y nueve de la Superirtendencia de Valores y
Seguros y sus modificaciones y complementaciones, o la norma que la reemplace. Las
referencias hechas en este Contrato de Emision a partidas especfficas de los EEFF-
IFRS se entenderdn hechas a las partidas incluidas en el formato EEFF-JFRS que
estard a disposicién de ta Superintendencia de Valores y Seguros en fas fechas
previstas por la normativa respectiva. Fillal o Filiales: significara la definicion de filial
asignada en e} articulo ochenta y seis de a Ley de Sociedades Andnimas yo segln las
Normas Internacionales de informacién Financiera IFRS, segin dicho término se define
a continuacién. Filial Relm o Filiales Relevantes: significa toda Fitial del Emisor
cuyo Total de Activos represente un dote per ciento o mas del Total de Acfivos del

Emiscr. Frontel: significard Empresa Eléctrica de la Frontera S.A. Inversiones
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bancaras y financieras nacionales, exiranjeras o intemacionales teniendo una
clasificacién de riesgo vigente a la fecha en que efectle la Inversién Permifida, de a lo
menos AA- (doble A menos) o N-Uno (N guién uno), segln dichos términos se
encuentran definides en el Articulo ochenta y ocho de la Ley de Mercado de Valores,
gmifida por alguna empresa clasificadora de riesgo en Chile e informada a la
Superintendencia de Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos e
Instituciories Financieras, segin corresponda, para instrumentes u cbligaciones locales
o de a lo menos BBB (triple B) para instrumentos u obligaciones emitidas ¢ asumidas
por emisores extranjeros o intemacicnales; (b) cualquier paclo de retrocompra con
respecto a los instrumentos sefalados en la letra (a) precedente; y {c) depositos a plazo
en bancos comerciales y valores transables de corto plazo, en ambos casos con la
clasificacién de riesgo a que alude a letra (C) de la seccitn (a) precedenta. En todo
caso, ef vencimiento de cualquiera inversidn Permitda debera ser igual o inferior a un
dia antes del vencimiento del proximo cupdn. Normas Internacionales de Informacién
Financiera JFRS o IFRS: significara 1a normativa financiera Interacional adoptada en
Chile y que rige al Emisor para elaborar y presentar sus Estados Financiercs, & partir
del dia ung de enero de dos mil diez. Ley de Mercado de Valores: significara [a ey
ntmero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores, Ley de Sociedades
Anénimas: significara la Ley niimero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades
Andnimas. Ley del DCV: significara la Ley ndmero diecioche mil ochocientos setenta y
sels que establece el marco legal para la constitucién y coperacién de Entidades
Privadas de Depdsito y Custodia de Valores. Linea: significard la finea de emisién de
bonos a que se refiere e Contrato ﬁe Emisidn. Peso: significara Ja moneda de curso
legal en la Repliblica de Chile. Prospecto: significera el prospecto o folleto informativo
de |3 Emisitn que debard ser remitido & la SVS conforme a lo dispuesio en fa Norma de
Cardcter General n(imero treinta de la SVS. Registro de Valores: significara el registro
de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y & su



normativa organica. Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda
nimero setecientos treimta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno. Representante
de los Tenedgres de Bonos o Representante: significard Banco de Chile, en su
calidad de representante de los Tenedores de Bonos, segln se ha sefiajado en la
comparecencia de este instrumento. SAGESA: Significard Sociedad Austral de
Generacién y Energfa Chile S.A. SVS o Superintendencia: significard la
Superintendencia de Valores y Seguros de la Rep(iblica de Chile, Tabta de Desarrollo:
significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.
Tenedores de Bonos: significara cualguier inversionista gue haya adquiido y
mantenga Inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién. Total de
Activos: significard la cuenta Total Activos del Estado de Siuvacidén Finandiera
Consolidado del Emisor. Unidad de Fomento o UF: significard Unidades de Fomento,
esto es, la unidad resjustable filada por el Banco Central de Chile en virtud det articulo
treinta y cinco de ia ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarentz o fa que oficialmente
la suceda o reemplace. En taso que la UF deje de existir y no se estatleciera una
unidad reajustable susfituta o se modifique la forma de su cilculo, se considerard comeo
valor de 'a UF aquél valor que la UF fenga en 1a fecha en que deje de existr,
debidamente reajustado segiin la variacién que experimente ol indice de Precios &l
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (¢ el indice u organismo
que lo reemplace o suceda), ertre el dia primero del mes calendario en que la UF deje
de existir y el Uitimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a ia fecha de
caleulo. CLAUSQLA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno. Nombre. El
nombre del Emisor es "SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A” Dos.
Direccién de la sede principal. La direccién de la sede principal del Emisor es
Avenida Isidora Goyenechea tres mil seiscientos veintiuno, piso veinte, comuna de Las
Condes, Santiago. Tres. Informacion financiera. Toda la informacién financiera del
Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el Giimo de los ¢uales
corresponde al periodo ferminado el freinta de septiembre de dos mil diez. Cuatro.
Inscripeion en el Registro de Valores: El Emisor se encuentra inscrito en el Registro
de Valores de la SVS bajo el nimero setecientos setenta y cinco de fecha veintiocho de



Emisor designha en este acto como representante de los futuras Tenedo
Banco de Chile, quien: por intermedio de sus apodarados comparecientes, acepta esta
designacién y la remuneracién establecida en su favor en el nimero Cuatro de esla
clausuls tercera. Dos. Nombre. E! nomibre del Representante de los Tenedores de
Bonos es “Banco de Chile”. Tres, Direccién de ia Sede Principal, La direccion de la
sede principal del Representante de fos Tenedores de Bonos es calile Ahumada

doscientos cincuents y uno, comuna y ciudad de Santiago. Cuatro. Remuneracién del

Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor pagerd al Banco de Chile, en
su calidad de Rep_resemante de los Tenedores de Bonos, una comisién fija anual
equivalente a doscientas Unidades de Fomento, mas el impuesto al Valor Agregado por
cada contrato de emision con cargo a la Linea, pagadera al momento de la colocacion
total o parcial y, posteriormente, en las fechas de anivers‘éﬁc de dicha colocacion, en la
medida que dicha emisién se mantenga vigente. Ademdas, el Emisor pagara a Banco de
Chile: (i) una cantidad inicial equivalente a cincuenta Unidades de Fomento, mas el
Impuesto al Valor Agregado, a cual se pagard una vez suscritas las Escrituras
Complementarias, v (i) por cada Junta de Tenedores de Bonos validamerite celebrada,
el equivalente a cincuenta Unidades de Fomento, mas el impuesto al Valor Agregado,
cantidad que se pagard una vez soliclada la reslizacién de Ia junta, © bien, una vez
publicado el primer aviso de convocatoria a la respectiva junta, segin corresponda.
CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENYES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO DE VALORES. Uno. Designacién. Atendido que los Bonos serdn
desrnaterializados, el Emisor ha designado al Depésito Central de Valores S.A.,
Depésito de Valores (DCV) a efeclos de que mantenga en depésito los Bonos. Dos.
Nombre. £l nombre del DCV es “Depésito Central de Valores S.A.". Tres, Domicilio
y Direccién de la Sede Principal. E! domicilio del DCV es la ciudad de Santiago, La
direccion He su casa matriz o sede principal es Avenida Apoquindo nGmero cuatro mil
uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago. Cuatro. Rol Unico Tributario. El

Ral Unico Tributario del DCV es noventa v seis millones seiscientos sesenta y seis mil



ciento cuarenta guién dos. Cinco. Remuneracién del DCV. Conforme al instrumento
denominado "Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores de
Renta Fija e Intermediacidn Financiera” suscrito con anterioridad a esta fecha entrs el
Emisor y el DCV, la prestacién de los servicios de inscripcion de instrumentos e
ingresos de valores desmatedalizados, maleria del mencionado conirato, no estard
afecta a tarfas para las paries. Lo anterior no impedird al DCV aplicar a los
depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV, relativas at
"Depésito de Emisiones Desmaterializadas”, las que seran de cargo de aguel en cuya
cuenta sean abonados los valores desmateralizados, aln en el caso de que fal
depositente sea e propio Emisor. CLAUSULA QUINTA DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno. Designacion. EI Emisor designa en

este acto a Banco de Chile, en adelante también &l ‘Banco P‘agad‘u-r“ a efectos de
actuar como diputado para el pago de los intereses y dsl capitél y de cualguier otro
pago proveniente de los Bonos, v de efecluar las demés diligendas y tramites
necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de Emisién. El Banco de.
Chite, por intetrnedio dé sus apoderados comparedehtes, acepts esta designaciéh yia
remuneracion establecida en su favor en el nimero Dos de esta cldusula quinta. Dos.
Remuneracién dei Banco Pagador. E! Emisor pagaié al Banco de Chile, en su calidad
de Banco Pagador, una remunerscidn de gincuents UF més impuesto al Valor
Agregado por cada Emisién con cargo a la Linea, monte que se pagara anuzimente de
forma anticipada, & contar de la fechae de vencimiento det primer pago de cupbdn,
mientras dichas emisiones se encuentren vigentes. Tres. Reemplazo de Banco
Pagador. El reemplazo del Banco Pagador deberd ser efectuado median’te escritura
piblica otorgada entre el Emisor, e Representante de ios Tenedores de Bonos y &l
nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez que el Banco Pagador
reemplazado haya sido notificado de dicha escritura per un ministro de fe'y tai escritura
haya sido anctada al margen del Contrato de Emision. No podra reemplazarse al Banco
Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores @ una fecha de pago de
capital ¢ intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los

Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del



corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme -at presente Contrato de

Emisién, deblendo comunicarlo, con esa misma anticipacion, mediante carta certificada
dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso,
se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada vy, si no se designare
reemplazante, los pagos del capital y/o intereses de los Bonos se efectuardn en las
oficinas del Emisor. Tado cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa,

serd comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicade en

el Diario con una anticipacién no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente * £

fecha de vencimiento de algin cupdn, El reemplazo det Banco Pagador no requerisd ni
supondrd modificacién alguna del Contrato de Emisién. CLAUSULA SEXTA.
ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Monto maximo de

ta emisién. {a) E! monlo méximo de la presente emisién por Linea sgra fa suma en

Pescs equivalente a diez millones de Unidades de Fomento. Del mismo modo, en
ningtin momento &f valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y que
estuvieren vigentes podra exceder el monto méximo de diez millones de Unidades de
Fomento considerande los Bonos vigentes y emitidos con cargo 8 esta Linea. Lo
anterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias habiles antericres al vencimiento de.
los Banos, el Emiscr podra realizar una nueva colocacién dentro de ia Linea, por un
monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer. (b} El Emisor podra
renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados 2
la fecha de la renuncia. Esta reruncia y ia consecuenta reduccién del valer nominal de
la Linea, deberén constar por escritura plblica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicada al DCV y a la
Superintendencia. A partir de la fecha en gque dicha declaracién se registre en la
Superintendencia, el monte de la Linea quedara reducido ai monto efectivamente

colocado. Desde ya el Representante de los Tensdores de Bonos se entiende facuitado
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para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura piblica en que

conste la reduccion del valor nominal de ka Linea, pudiendo acordar con ef Emisor los

terminos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la junta de

Tenedores de Bonos. Dos. Series en que se divide y enumeracién de los titulos de
cada serie. Los Bonas podrén emitirse en una o mas series, que a Su vez podran
dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las serles o a cada una de
las series en general, sin indicar su sub-serie, se entenderd hecha o extensiva dicha
referancia a las sub-series de la serie respectiva. La enumeracion de los fitulos de cada
serie sera corvelativa dentro de cada serie de Bonos con cargo ala Linea, partiendo por
el nimero une. Tres. Oportunidad y mecanismo para determinar el monto norminal
de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a ja Linea y el monto naminal de
los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea. El monto nominal de los Bonos en
circulacién emitidos con'carge a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a Ia Linea, se determinara en cada Escritura Complementaria que
se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectiien con cargo a la
Linea. Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con
cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Boros que se colocaran con cargo
a la Linea, se expresard en Unidades de Fomento. Cuatro. Plazo de vencimiento de
la Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo méximo de diez afios contado desde sy
fecha de inscripcidn en ef Registra de Valores, dentro del cual el Emisor tendra terecho
2 colocar y deberén vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No cbstante lo
anterior, la (lfima Emisién de Bonos que coresponda a la Linea podrd tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado plazo de diez afos,
heche que el Emisor hara constar en el respectivo instrumento o titulo que de cuenta de
la Emision respectiva. Cinco. Caracteristicas generales de los Bonos. Los Bonos
que se emitan con carge a fa Linea podran ser colocados en el mercado gengral, se
emitirén desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de fa Ley del
DCV, serén expresados en Unidades de Fomento y, serdn pagaderos en Pesos a la
fecha de vencimiento o de rescate anticipado, segin coresponda todo ello segln se
establezca en las respectivas Escrituras Complementarias. Seis. Condiciones
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Complementarias, las que deberén otorgarse con motivo de cada emision con carge a

caracteristicas y condiciones &specla!es se espedificardn en las r&é?, civ:

la Linea y deberdn contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad
establezca la Superintendencia en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las
sigulentes manciones: (a) monto a ser cologads en cada caso y el valor nominal de la
Linea disponible al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectie
con carga & la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Unidades de
Fomento; {b) series o sub-series, si correspondiere, de esa emisidn, plazo de vigencia
de cada serie o sub-serie, si comespondiere, y enumeracién de los titulos
correspondientes; {c} nimerc de Bonos de cade serie o sub-serie, si correspondiere;
{d) valor nominal de cada Bono; (e) plazo de colocacién de la respectiva Emision; (f)
plazo de vencimiento de los Bonos de cada Emisfén; (g} tasa de interés o
procedimiento para su determinacidn, especificacion de la base de dias a que la tasa de
interés estard referida, perfodo de pago de los intereses, fecha desde Ja cual los Benos
comignzan a generar intereses vy reajustes, de ser procedente; (h) cupones de los
Bonos, tabla de desamollo -una por cade serie o sub-seris, si correspondiere- para
determinar su velor, la que deberd protocolizarse e indicar nimere de cuclas de
intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion de
capital a pagar en ¢ada cupdn, monto total de intereses, reajustes y amorfizaciones por
cada cupdn, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva, Los Bonos
que se emitan con cargo a Ja Linea se pagerén al respective vencimiento en su
equivalencia en Pesos; (i) fechas o periodos de amortizacién extraordinaria y valor 2l
cual 56 rascatard cada uno de los Bonos, $i correspondiers; {j) moneda de pago; (k)
reajustabilidad, si correspondiess; v (I} uso especfico que &l Emisor dara a los fondos
de ia Emisién respectiva. Siete. Bonos desmaterializados al portador. Los titulos de
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn al portador y desmaterializados
desde la respectiva Emisién y por ende: {a) Los titulos no serdn impresos ni
confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquelios casos en que corresponda su
impresién, confeccidn material v transferencia de los Bonos, ésta se realizara, de
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acuerdo al procedimiento que detaflan la Ley del DCV, el Reglamento del DGV y el
Reglamento Interno del DGV, mediante un cargo de la posicion en la cuenta de quien
transfiere v un abono de la posicién en la cuenta de quien adquiare, todo to arterior
sobre la base de una comunicacién que, por medios electrénicos, dirigirén al DCV tanto
quien transfiere como quien adquiers. (b) Mientras fos Bonos se marntengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DOV y Ia cesidn de posiciones
sobre ellos se efectuard conforme a las normas de fa Ley del DCVY, en especial sus
articulos siete y veintiuno; de acusrdo a lo dispuesto en la Normma de Caracter General
namero setenta y s'hiét(e”ﬁ_émf;cha veinte de enero de mil navecientos noventa y ocha de
la Superintendencia, &n adelante la “NCG nimero setenta y siete”, y conforme a las
disposiciones de! Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. la
materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se harén en la forma dispuesta en Ia
déusula séptima, niimero Seis de este instrumento y sélo en los casos alli previstos. {¢)
La numeracion de los tifulos serd correlativa dentro de cada una de las series 0 sub-
series que se emitan con cargo a la Linea, y cada fitulo represantard y constituird un
Bono de la respeciiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar fa materializacién de un
Bono, el DCV informard al Emisor el nimero y serie o sub-serie del titulo que deba
emitirse, el cual resmplazara al Bono desmaterializado del mismo nimero de la serie o
sub-serie, quedando éste (itimo sin efecto e inutlizado. En este caso se efecluard la
correspondiente anolacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se
refiere la NCG nimero setenta y siete. Ccho. Gupones para el pago de intereses y
amortizacion. En los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a fa Linea, los
cupones de cads titulo no tendran existencia fisica o material, serdn referenciales para
el pago de las cuotas cofrespondientes vy el procedimiento de pago se realizard
conforme a lo establecido en el Reglamento Intemo del DCV. Los intereses, las
amortizaciones de capital y cuglquier otro page con cargo a los Bonos, segln
cormesponda, serdn pagados de acuerdo a ia lista que para tal efecto confeccione el
DCV y que éste comunique al Baneo Pagador o a quien determine el Emisor, en su
¢aso, a la fecha del respective vencimiento, de ”aci;terdo-ai procedimiento establecido en
la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento interno del' DCV. Los
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cupones que correspondan @ los Bonos desmaterializados se &

éstos e inutilizados al momento de la entrega de le referda lis E{t f‘T fiqrée"femﬁr
Bonos materializados, los intereses y amortizaciones de capital, seranp
exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del c.upfm correspondiente, el cual serd
recortado e inutilizado. Se entenderd que los Baonos desmaterializados lievaran el
niimero de cupones para el pago de intereses y amortizacion de capital que se indique
en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada cupdn indicaré su valor, la fecha
de su‘ventﬁﬁﬁ?enm y el nmero y serie o sub-serie del Bono & que perienezca. Nueve,
intereses. Los Bonos de la Linea devengarén sobre el capital inscluto, el interés que se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran
y pagaran en las oporunidades gque en ellas se establezca para la respectiva serie 0
sub-serie. En caso que alguna de dichas feches no fuese Dia Habil Bancario, el pago
del monto de 1a respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario
siguiente, El monto a pagar por conceplo de intereses'en cada oportunidad, seré el que
se Indique para la respectiva serde o sub-sere en la comespondiente Tabla de
Desarrollo. Diez. Amortizacién. Las amortizaciones del capital de los Bonos s&
efectuaran en las fachas que se indiquen en las Tablas de Desarrollo de las respectivas
Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, €l pago del monta de la respectiva cuota de amortizacion de capital se
realizars el primer Dia Habil Bancario, sigulente. El monto a pagar por concepto de
amortizacién en cada oportunidad, sera el que se indigue para la respectiva serie o sub-
serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados
en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses m reajustes v los
Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, © en su caso, a la fecha de su rescate anficipado, salvo que el Emisor
incurra en mora en e pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un Interés igual al interés méximo convencional que permita estipular la ley
con esa fecha para operaciones en maneda nacional reajustable. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital,

intereses o reajustes, sl este Gltimo caso procediere, el atraso en el cobro en que
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incurra el Tenedor de Bonos respeclo del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses
y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesarén y SBrEn
pagaderos desde fa fecha en que se efectie ol pago de la amortizacion
correspondiente. Once. Reajustabilidad. Los Bonos con cargo a la Linea se
resjustaran de acuerdo a la variacién que experiments la Unidad de Fomento. Doce.
Moneda de pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagarén al
respectivo vencimiento en su equivalente en Pesos. Trece. Aplicacién de nommas
comunes. En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias para
las siguientes emisiones, se aplicardn a dichos Bones las normas comunes previstas en
el Contrato de Emisidn para todos los Bonos que se emitan con carge a ia Linea,
cualquiera fuere su sere o sub-sefie. CLAUSULA _SEPTIMA. OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Rescate anticipade. (3) Saivo que se

indique [o contrario en la respectiva Escritura Complementaria, el Emisor podré rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo 2 esta
Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias. Sin
perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras Complementarias, se especificaré
sl los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendrdn la opcion de amortizacion
extraordinaria a: {i} el equivalente al saido inscluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mds los intereses devengados en el periodo que media
entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de fa Gltima cuota de intsreses
pagada y la fecha fijada para el rescate; {if) ¢l equivalente a la suma del valor presante
de los pagos de intereses y amortizacionss de capital restantes establecidos en Ja
respectiva Tabla de Desarrollo, descontades a la Tasa de Prepago, segin ésta se
define a continuaciér. Este valor corresponderd al determinado por &l sistema
valorizador de instrumentes de renta fija del sisterna computacional - de la Bolsa de
Comercio, "SEBRA”, 0 aque! sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y
utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o (ill} a un valor equivalente al mayor valor
entre {(Uno) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si

correspondiere, mas fos intereses devengades en el periodo que media entre el dia
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pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en stiva
Tabla de Desarrollo, deamntadé:s a la Tasa de Prepago, segin ésta se define a
continuacion. Este valor correspondera al determinado por SEBRA, o aquél sistema que
lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de
cada Bono a ser rescafado anticipadamenta y utilizando la sefialada Tasa de Prepago.
Para los efectos da lo dispuesto en los literales (if} y (i} precedentes, la “Tasa de
Prepago” serd equivalents a la suma de la *Tasa Referencial’ més un “Spread de

Prepago”. La Tasa Referencial se determinard de la siguienie manera: Se ordenaran
desde menor a mayor duracién todos los instrumentos que componen las calegorias
benchmark de renta fija de Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chilzy la
Tesoreria General de la Replblica de Chile, obteniéndase un rango de duraciones para
cada Una de las categorfas benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de
colocacién, considerando ta primera colocacién, si fos respectivos Bonos se colocan en
méas de una oportunidad, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las categorias benchmark, la Tasa Referencial cofrespanderd a la Tasa Benchmark
informada por la Bolsa de Comercio para la categorfa correspondiente, En caso que no
se diere la condicién anterior, se realizard una interpolacién lineal en base 2 las
duraciones Y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes
catsgorias benchmark, v que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a Ja
publicacién del aviso de rescate anticipado, £/ el primer papel con una duracion lo mas
cercana posible pero menor a Ja duracidn del Bono 3 ser rescatado, & /y/ el segundo
papel con una duracidn lo més caercana posible pero mayor a fa duracién del Bono a ser
rescatado. Las categorias benchmark serdn las categorfas benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General da la
Rep(blica de Chile Unidad de Fomento guion cero dos, Unidad de Fomento guidn cero
cinco, Unidad de Fomento guién cero siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de
Fomento guién veinte, de acuerdo al criterdo establecido por la Bolsa de Comercio. Si
por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categerias
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benchmark ‘de Renta Fija por e Banco Central de Chile y la Tesoreria General de ia
Repablica de Chile, se utilizarén los papeles punta de aguslias categorias benchmark,
para papeles denominades en Unidades de Fomento, que estén vigentes al Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado. Para caloular
el precio ¥y [a duracién de los instrumentos, se ulilizara el valor determinado por la “Tasa
Berchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del "SEBRA", o aquél sistema
que lo suceda o reemplace. En aquellos ¢asos en que se requigra realizar una
interpolacion lineal entre dos papeles seg(n o descrito anteriormente; se consideraré ¢}
promedio de las transacciones de dichos papeles durarite el Dia Habil Bancario previo a
la publicacidn del aviso de rescate anficipado. El “Spread de Prepagoe” para lag
colocacilones con cargo & la Linea serd definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse & opcidn de rescate anticipado, Si la
duracién del Bono valorizado a la tasa de colocacion resoltare supedor o inferior a las
contenidas en el rango definido por las duraciones de 1os instrumentos gue componen
todas las caiegorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en a forma indicada anteriormente, el Emisor solicitard al Representante
de los Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos at dia en
que se publigue el aviso de rescate antidipado, que solicite al menos a tres de los
Bancos de Referencia, segin dicho términe se define a continuacién, una cofizacién de
la tasa de interés de lo bonos considerados en las categorias benchmark de renta fija
de la Bolsa de Comercic de instrumentos emitidos por el Banco Centrai de Chile v 1a
Tesoreria General de la Repubiica, cuyas duracicnes sean inmediammenm superior
inmediatarents infericr a la duracién del Bong, tanto para una oferta de compra como
para una oferta de venta, las que deberan ester vigentes el Dia Habil Bancario previo al
dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerard la cotizacion de
cads Banco de Referencia, segdn dicho término se define a ¢ontinuacdidn, como ¢l
punto medic entre ambas oferias cotizades. La cotizacién de cada Banco de
Referencia, segln dicho término se define a continuacidn, asi determinada, serd a su
vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicha promedio aritmético constituird la tasa de interés correspondiente a
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salvo error manifiesto. Seran Bancos de Referencia los sigulentes bancos: Banco de

Chile, Bango BICE, Banco Bilbac Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile,
ganco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotishank Sud
Americano, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago deberd determinarse el
Dia Habil Bancario previo.al dfa de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para
estos efectos, el Emisor deberd hacer ef calculo comespondients y comunicar la Tasa
de Prepago que se aplicard al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar
a las diecisiahe horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del
rescate anticipado; (b} En caso que se rescate anficipadamente una parcialidad de los
Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un sortec ante Notario Publico para
determinar los Bonos que se rescatardn, Para estos efectos, ¢l Emisor publicard un
aviso en el Diario y notificars al Representante’ de los Teneores de Bonos y &l DCV
mediante carta énbﬁgada en sus domicilios por un Notario Piblico, todo efia con & lo
menos quince Dlas Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya &
efectuar el sorteo. En ese aviso y en fas cartas se sefialard el monto dé Unidades de
Fomento, que e desea rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series de
los Bonos que se rescateran, €l Notario Pdblico ante ¢l cual se efectuaré el sorteo y &l
dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podra sistir
el Emisor, € Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de
Bonos que lo deseen. No se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al
sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. Se levantaré un acta de
la diligencia por el respective Notario Pblico en la que s dejaﬁ constancia del nimero
y serie de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de escrituras
pibiicas del Notarlo Pablico ante el cual se hublere efectuado el sorteo. E! sorteo
deberd verificarse con, a lo menos, quince Dias Hébiles Bancarios de anticipacion 2 12
fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de Jos sinco Dias

Habiles Bancarios siguientss al sorieo se publicard por una vez en el Diario, con
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expresion del nGmerc y sere de cada uno de ellos, los Bonos que segin 2 sorteo seran
rescatados anticipadamente, Ademés, copia del acta se remitird al DCV a mas tardar al
Dia Habil Bancario siguients a la realizacidn del sorteo, para que éste pueda informar a
través de sus propios sistermas el resulfado del sortec a sus depositantes. Si en el
sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
depésito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en e} Reglamento del DCV para determinar
los depesitantes cuyos Bengs han sido rescatados, conforme lp dispuesto en el articulo
nueve de la Ley del DCV; (¢) En caso que &l rescate anficipado contermple la totalidad
de los Bonos en circulacion de una serie, se publicard un aviso por una vez en el Diarip
indicando este hecho y se nofificaré al Representante de los Tenedores de Bonoes y al
DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario P{blico, todo ello con a lo
menos quince Dias Hébiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efsctie &l
rescate anticipado. lgualmente, se procurara que e DCV informe de esta dircunstancia
& sus depositantes a través de sus propios sistemas, El aviso de. rescate anficipado
incluira el nitmero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate, cuando corresponda,
y el valor al que se rescatardn los Bonos afectos a rescate anficipado. La fecha elegids
para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital,
reajustes e intereses devengados se harg conforme a lo sefialado en &l presente
Contrato de Emisién. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
amortizados extraordinaniamente, cesaran y serdn pagadercs desde la fecha en que se
efectle el pago de la amortizacién correspondiente. Dos. Opcién de pago anticipado.
St durante la vigencia de la presente Linea, el Emisor o cualquiera de sus Filiales
véndiera, cediera ¢ transfiriera Activos Esenciales, ya sea medianie una transaccion o
una serie de transacciones, siempre que fal venta, cesidn o transferencia implique que
la capacidad conjunta directa o indirecta de distribucién del Emisor y sus Filiales {en ka
medida que éstas sean duefias o se les havan transferido Aclivos Esenciales)
disminuya de mil GWh por afio calendario, se verificara la *Causal de Opcidn de Pago
Anticipado®, en virtud de la cual, el Emisor deberd ofrecer a cada uno de los
Tenedores de Bonos Elegibles, segin dicho ®rmino se define mas adelante, una

opcidn de rescale voluntario en idénficas condiciones para todos ellos, en conformidad
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con lo establecide en el articuio diento treinta de la Ley de m-'}g ai:;ﬂ
arrsglo a los términos que se indican mas abajo. Sin pefjuid fndicado
anteriormente, no se entendsra que el Emisor ha cedido el Activo Esencial en el evento
que la cesién de los derechos emanados de los Activos Esenciales, en adelante los
"Derechos”, se hayan cedido a una Filial de! Emisor. En este caso, el Emisor debera
miantener la calidad de so&iadad matrz, directa o indirecta, de aquella sociedad 3 1a que
se cadan los Derechos, y ésta no podra, a su vez, beder los Derechos, sea a titulo
onerose o graluito, salvo que esta operacidn se haga con una Filial, directa o indirecta,
del Emisor, 0 suya, de la que deberd seguir siendo matriz, o bien, salvo que dicha
venta, cesitn, transferencia, aporte o engjenacion se efectte con el objeto de cumplir
una orden judicial, reglamentaria o administrativa o por expresa disposicién legal. La
Filial del Emisor a la que se traspasen los =I:‘rees'e«:htv,ﬁ ¢ ta Filial de ésta que pudiera
adquiririos a su vez, se constituird en fiador del Emisor para efectos del pago de los
Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emision, en ef mismo instrumente en que
conste Ta cesidn de los Derechas en cuestién, pero s6lo hasta un monto equivalents al
valor del Activo Esencial transferido a dicho tercero adquirente, o bien, el Emisor deberd
otorgar a favor de los Tenedores de Bonos una garantia personal o real equivalente al
valor de activo transferido. Lo establecido en la presente cléusula no se aplicara
respecto de los Activos Esenciales que se vendan, permuten, reemﬁlacen o desechen
en razbn de fallas técnicas, término de vida Otll, desgaste, mejﬁras tecnolégicas,
obsolescencia o cualguier ofro motivo necesario para el buen funcionamiento del
Emisor y/o sus Filiales, si elios son reemplazados dentro del plazo de ciento ochenta
dfes por otros que cumplan funciones similares o sirvan para similares chjetivos que los
anteriores. El Emiser deberé informar al Representante de los Tenedores de Bonos de
toda Causal de Opcién de Pago Anticipado dentro de un plazo de quince Dias Habiles
Bancarios contados desde que se verifique la referida causal. Para los efectos de lo
dispuesto en esta cidusuls, el Representante deberd basarse exdlusivamente en la
informacién progorcionada por el Emisor. Segln ya se indicd, tan pronto se verifique la
Causal de Opcion de Pago Anticipado, nacers para cada uno de los Tenedores de
Bonos Elegibles la opcitn de exigir al Emisor durante el plazo de ejercicio de la opcidn,
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segln este término se define més adelante, el pago anticipado de Ia totalidad de los
Bonos da que sea titular, en adelante la “Opcidn de Pago Anticipado”. En caso de
ejercerse la Opcién de Pago Anticipado por un Teriedor de Bonos Elegible‘. la que
tendra cardcter individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayarfes
establecidas en las cidusulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del
presente Contrato de Emision, se pagard a aquél una suma igual al monto del capital
insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha en que se efectlie el pago anficipade, en adelante la “Cantidad a
Prepagar”. &l Emisor debera informar la ocurencia de la Causal de Opcitn de Pago
Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como eflo ocura o
legue a su cenocimiento. Contra el racibo de dicha comunicacién, el Reprasentante de
los Tenedores de Bonas, deberd citar a una junta de Tenedores de Bonos a la
brevedad posibie, pero en todo caso, no més alld de treinta Dias Héblles Bancarios
contados desde la fecha en que haya recibido el respeciivo aviso por parte ded Emisor,
a fin de informar & dichos Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de
Opcibn de Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contado
desde la fecha de celebracién de la respectiva junta de Tenedores de Bonos, en
adelante el “Plazo de Ejercicio de fa Opcié’, los Tenadores de Bonos que de acuerdo
a la ley hayan tenido derecho a participar en dicha junta, sea que hayan o no concurrigo
a la misma, en adelante los “Tenedores de Bonos Elegibles”, podran ejércer la Opcibn de
Pago Anficipado mediante comunicacidn escrita enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos, por carta cerificada o por presentacién escrita entregada en el
domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Pablico que
asi lo certifique. El ejercicio de la Opcién de Pago Anticipado serd lrevocable y deberd
referirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea
titular, La circunstancia de no envier la referida comunicacién o enviaria fuera de plazo
o forma, se tendra ‘mmo'recham al ejercicio d& la Opcidn de Pago Anticipado por parie
del Tenedor de Bonos Elegible. La Cantidad a Prepagar debera ser pagada por el
Emisor a los Tenedares de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcitn da Pago
Anticipado en una fetha determinada por el Emisor, que deberd ser entre (a del
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sefalada fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentacidn y cancelacion de

los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos materalizados, o contra la
presentacién del certificado correspondiente, que para el efecto otorgara el DCV, de
acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en €l caso de Bnnﬁs
desmaterializados. Tres. Fechas, lugar y modalidades de pago. {a) Las fechas de
pagos de infsreses y amortizaciones del capital para los Bonos se determinaran en las
Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasion de cada colocacién de
Bonos. Si las fechas fijladas para &l pago de Intereses o de capital recayeren en dia que
no fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectiva se hara al Dia Habll Bancario
siguiente. Los intereses y capital no cobrados en las fechas que correspondan no
devengardn nyevos intereses y los Bonos tampoco devengardn Intereses con
posterioridad a & fecha de su vencimiento o, en su caso, a la facha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor Incurra en mora, evento en el cual [8s sumas impagas
devengarén un interés igual al contemplado en el articujo dieciséis de la fey nimero
dieciocho mil diez hasta el pago efectivo de la deuda. No constituird mora o retardo en
el pago de capital o intereses, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo
Tenedor de Bonos, nila prorroga que se produzea por vencer el cupdn de los titulos en
dia que no sea Dfa Hébil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién e
intereses, serén pagadus en su equivalente en moneda niacional conforme al valor de la
UF a la fecha de pago. (b} Los pagos se efectuarén en la oficina del Banco Pagador,
actualmente ubicada en esta ciudad, Avenida Andrés Bello dos mil seiscientos ochenta
y siete, piso tres, comuna de Las Condes, en horario bancario normal de atencién al
pOblico. £l Banco Pagador efectuaré los pagos a los Tenederes de Bonos por orden y
cuenta del Emisor. El Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para &l pago de fos intereses y del capital mediante &l depbsito de fondos
disponibles con, a lo menos, un Die Hébil Bancario de anticipacién a aquél en que

corresponda efectuar el respective pago. Si ef Banco Pagador no fuers provisto de los
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fondos oportunamente, no procederd &l respectivo page de capital y/o e intereses de los
Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no efeo’tuafé pagos
narciales si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los
pagos que comresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y ! Banco
Pagador, se presumira tenedor legitime de los Bonos desmaterizlizados a quien tenga
dicha calidad en virtud de la certficacion que para el efecto reslizars el DGV, de
acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del DCV; y en caso de los titulos matarializados, se presumira tenedor legitimo
de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones resgectwos para el
cobro de estos ultimes, Cuatro. Garantias. La Emisién no contempla garantias, salvo el
derecho de prenda genaral sobre los bienes del Emisor da acuerdo 2 los articulos dos
mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo
Civil. Cinco. Inconvertibilidad. Los Bonos no serdn convertibles &n acciones. Seis.
Emisidn y Retiro de Ios Titulos. {a) Atendido que los Bonos serédn desmaterializados,
la entrega de ios titulos, entendida por ésta aquella que se realiza al momente de su
colocacién, se hard por medios magnéticos, a través de una instruccién efectrénica
dirigida al DCV. Para los efectos de la -ooiocacién..ée abrira una posicion por los Bonos
que vayan a colocarse en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador una
posicién por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferenciss enire el Agente
Colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran
mediants operaciones de wmpravenfa que se perfeccionarén por medio de facturas
que emitira el Agente Colocador, en las cuales se coisignara la inversién en su monto
nominal, expresado en posiciones minimas transables, Jas que serdn registradas a
través de los sistemas del DCV. A ests efecto, se abonarén las cuentas de 'pesicién de
cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta del Agente
Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar posiciones, va sea acluando en
forma directa como depositantes del DCV ¢ a través de un depositante que actie como
intermediario, segﬂn los casos, pudiendo solicitar certificacionss ante el DCV, de
acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV,
Conforme a lo establecido en el articulo nimero once de la Ley del DGV, los



) NotariaMusalem

u‘,

depositantes del DCV sélo podran requerir el retm de uno © Més ’tﬁalos"ﬂ‘e‘ias Bcﬁos

en los casos v condiciones que detemmine la Norma de i’.:aréc’cer G-anesaimumero
setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El Emho; pmcecieré
en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los referidos titulos. (b) Para la
confeccion material de los tiulos representativos de los Bonios, deberd observarse el
siguiente procedimiento: (i) Ocurido alguno de los eventos que pemite ia
materializacién de los titulos y su retiro del DGV y en vista de la respectiva sclicitud de
algin depositante, comespondera al DCV  solicitar al Emisor que confecclone
materiaimente uno © méas fitules, indicando el nlmero del o l0s Buﬁas tuya
materializacién se solicita. (if) La forma en que el depositante debe solicitar 1a
materializacion y el retino de los titulos y el plazo para que &l DCV efectie la antedicha
solicitud al Ernisor, se regulara conforme J2 normativa que rija las relaciones entre ellos,
{iii Comesponderd al Emisor determinar fa imprenta a la cual se encomiende la
confeccibn de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV. {iv) El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos
dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el
DCV hubiere solicitado su emisidn. (v} Los titulos materiales representativos de los
Bonos deberén complir las normas de seguridad que haya establecido o establezea la
$VS y contendran cupones representativos de los vencimianm.mmsados enla Tapla
de Desarrollo. {vi) Previo a la entrega del respeciivo titulo material réprasentativn de los
Bonos, el Emisor desprenderd e inutilizard los cupones vencidos 2 Ia fecha de la
matenralizacién del titulo. Siete. Procedimientos para canje de titulos o cupones, o
reemplazo de éstos en caso de exiravio, hurio o robe, inutilizacion o destruccion.
El extravio, hurto o roba, inutilizacién o destruceidn de un titulo representativo de una o
mas Bonos que se haya refirado del DCV o de uno 0 més de 3US CUPONes, sers de
exclusivo riesgo de su tenedor, quedando fiberado de toda responsabliidad el Emisor. El
Emisor s6lo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupbn, en
reemplazo del original materializade, previa entrega por el tenedor de una declaracitn
jurada en tal sentido y la constitucién de garantfa en favor y a satisfaccion del Ernisor
por un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado se ha soficitado. Esta garantia

23



se mantendra ‘-vigente de modo continuo por el plazo de ¢inco aios, contados desde fa
fecha del Oitimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, sf un
titulo y/o cupdn fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen en el sus
indicaciones esenciales, e Emisor podréd emitir un duplicado, previa publicacidn por
parie del interesado de un aviso ¢n &l Djario en el que se iwfonne al plblico que el titulo
original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del
titulo y/o del respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el
duplicade. En las referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la
garantia antes referida en este nimero. En todas las situaciones antes sefisladas se
dejard constanda en el duplicado del respectivo titulo de haberss cﬁm:p!i.do con las
sefialadas formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a ia Linea, se destinaran
al refinanciamiento de pasivos de corto y jargo plazo del Emisor y/o sus Filiales, sea
que éstos estén expresados en moneda nacional o extranjera; y/o al financlamiento det
programa de inversiones del Emisor w/o sus Filisles; y/u oires fines corporativos
generales del Emisor /o sus Fifiales. El uso especifico que et Emisor daré a los fondos
obtenidos de cada Emisién se indicara en cada Escritura Complemeantaria. CLAUSULA
NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y
asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emislon: Ung. Que es
una sociedad andnima, legalmente constituida y validamente existente bajo las leyes de
la Repiblica de Chile. Dos. Que la suseripcidn y cumplimiento del Contrato de Emision
no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor cuya contravension
tenga o pudiere esperarse razonablemente que Hegara a tener un Efecto Material
Adverso, Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del Contrate de Emision han
sido valida y legalments contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor
conforme con sus trminos, salve e cuantd dicho cumplimiento sea afectado por Jas
disposicicnes contenidas en e! Libro Cuarto del Cédigo de Comercio (Ley de Quiebras)

u otra ley aplicable. Cuatro., Que no exisie en su tonira ninguna accion judicial,

administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta an su contra y de la cual lenga

conocimiento, que pudiera tener un Efecto Material Adverso. Cinco. Que cuenta con
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disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y exmhaﬁ‘cﬁﬁ de su

giro, sin las cusles podrian afectarse adversa y substancialmenie sus nggm.os. su
situacian financiera o sus resultados operacioneles. Seis. Que sus Estados Financieros,
son co'm;p@m y fidedignos, y representan razonablemente ta posicién financiera del
Emisor. Asimismo, que no tizne pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o
no, que no se encuentren reflsjadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un
Efecto Material Adverso. CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y
PROHIBICIONES. Mientras €l Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bones &l
total del capitzl e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisar se sujetard a las
siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas generales de [a legislacion pertinente: Uno, Enviar al
Represantante, en el mismo plazo en que deba entregana a la Superintendencia, copia
de toda la informacién que conforme 2 |a legislacidn chilena esié obligado a enviar a
ésta Glitima v siempre que no tenga la calidad de Informacion reservada. El Emisor
debera también enviar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a
la Superintendencia, copia de sus Estados Finangisros timestrales y anuales.
Asimismo, el Em‘isarl enviara al Representante copias de los informes de clasificacion
de riesgo de la presente Linea, 3 més tardar dentro de los treinta Dias Habiles
Bancarios siquientes a agquél en que sean recibidos de sus clasificadores privados.
Finaimente, el Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de
Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros & [a
Superintendencia, del cumplimiento continuo y permanente de las cbligaciones
contraidas en este Contrato de Emision, particularmente de esta clausula, asi como el
caleulo de los indicadores financieros sefiatados en ios nimeros trss y cuatro de fa
dausula décima vy la informacion sefialada en fa clausula séptima, nimero dos del
Contrato de Emisién relativa al control de la capacidad de distribucidn del Emisor, que
se controlara a través de afios calendarios y sera incluida en las memorias respectivas
v cualquier otra informacién relevante que requiera la Superintendencia acerca de €,

que comesponda ser Informada a acreedores ylo accionistas. Dos. Notificar al



Representante de fos Tenedores de Bonos de las cliaciones a juntas ordinarias ©
extraordinarias de accionistas del Emisor, a més tardar, el dia de publicacion del (limo
aviso de citacidn a los accionistas. Tres. Mantener al final de cada timestre una
relacidn Deuda Financiera Neta sobre EBITDA menor o igual a tres coma cincuenta el
que se medird sobre los Estados Financieros del Emisor. Para los efectos de la
presente clausula, $8 entenderd como *Deuda Financlera Nefa® la diferencia entre &l
Total de la Deuda Financiera, la tual comresponde a Ofros Pasivos Financeros
Comrientes, de 1a partida Pasivos Comientes, mas Otros Pasivos Financieros no
Corrientes, de la partida Pasivos No Comientes, merios € Total de Caja, el cual
corresponde a la partida Efectivo y Equivalentes al Efectivo y los depodsitos a plazo que
posean una duracion superior a noventa dias considerados en la partida Otros Activos
Financieros Corrientes menos los "Activos de Cobertura”, que corresponde a la suma
de lag partidas Derivados de Cobertura de Activos Fiﬁanc‘teros que se encuentranen la
Notas de los Estados Financleros del Emisor; cuentas o partidas todas contenidas en
los Estados Financleros del Emisor, y como "EBITDA” la suma de los ditimos doce
meses de las partidas ingresos de Actividades Qrdinaras mas Otros Ingresos por
Naturaleza menos el valor absoluto de Materias Primas y Consumibles Utilizados
menos el valor absolufo de Gasltos por Beneficlos a los Empleados menos el valor
absoluto de Otros Gastes por Naturaleza. Para los efectos det céloulo del indicador
“EBITDA” descritn en este numeral, v sélo en los casos en que Ia Inflacidn Acumulada,
segun dicho término se define a continuacion, sea mayor o igual a ¢into coma cerp por
ciento, al EBITDA se le sumard un *Factor de Ajuste”, que corresponderd al resultado
de la multiplicacion del EBITDA por el cincuenta por clento de la Inflacién Acumulada,
Se entendera por "Inflacion Acumulada® la variacién que presente el Indice de Precios
al Consumidor publicado por &l Institute Naclonat de Estadisticas entre et décimo tercer
mes anterior y el primer mes anterior a la fecha de cierre de los Estados Financiéros del
Emisor. En el gvento que el Instituto Nacional de Estadisticas agregara, susfituyera o
eliminara el indice de Precios al Consumidor, éste serd reemplazado por el m!evo‘
Indicador definido por el Instituto Nacional de Estadisticas o por la autoridad que sea

competente y cuyo objetive sea medir 1a variacidn en el nivel de precios de la economia
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comunicar diche hecho inmediatamente al Representante de los Tenedores de Bonos,

en adelante la “Notificacidn”. Sin perjulcio de lo anterior, el Emiser podrd remadlar este
incumplimiento dentro del plazo de diez Dias Habiles Bancarios de ocurrido el hecho
que dio lugar al incumplimiznto sin las consecuencias posteriores para el Emisor que se
indicaran en el numeral Nueve de la clausula dédmo primera siguiente, Dentro del
plazo de cienio ochenta dias contados desde la Notificacidn, el Emisor se obliga @
comprar a los Tenedores de Bonos, por si o por medio de un tercero designado-para tal
efecto, los Bonos, por und sola vez, al valor equivelente al monto del capital Insciuto
mas los intereses devengados desde la (ftima fecha de page de intereses hasta la
facha en que se efectie ef pago cormespondiente. Para elle, dentro del plazo de treinta
dias desde que el Emisor haya realizado la Nofficacién, los Tenedores de Bonos
deberan manifestar al Emisor por escrito, su intenclén delajerwr la presents opcion de
venta. Cuatro. Mantener al final de cada trimestre una relacién EBIMTDA / Gastos
Financieros Netos mayor 2 dos punto cinco, madido sobre cifras de ivs Estados
Financierss del Emisor. Para los efectos de |a presente cldusula se entenderd como
“Gastos Financieros Netos” la suma de los (iitimos doce meses del valor absoluto de
les partides Costos Financieros més Activacién Gastos financieros de Costos
Financieros menos la suma de los Gltimos doce meses de la partida Ingresos
Financieros, todas cuentas o partidas que se encuentran en las Notas a los Estados
Financieres del Emisor, y como “EBITDA" la suma de los Gitimos doce meses de las
partidas Ingresos de Actividades Ordinarias més Otros Ingresos por Naluraleza menos
el valor absoluto de Materias Primas y Consumibles Utilizados menos el valor ebsoluto
de Gastos por Beneficios a los Empleados menos &l valor absoluto de Otros Gastos por
Naturaleza. Cingg: Efectuar las provisiones que sean necesarias constituir de acuerdo
con IFRS, por toda contingencia adversa que pueda producir un Efecto Materal
Adverso, la que deberd ser reflejada en sus estados financieros, siempre que eslto
proceda. El Emisor velard porque sus Filiales se ajusten a lo establecido en esie

numeral, Seis. El Emisor y sus Filiales no podrén efectuar operaciones con personas



relacionadas, salvo que: (f) dichas cperaciones s8 encuentren dentro del giro de los
negocios del Emisor o'de sus Fillales respectivamente, y se efectien de conformidad
con la Ley de Sociedades Andnimas; o (ii) se trate de operaciones permitidas bajo el
presente Contrato de Emision. Siete. El Emisor y sus Filiales no podran ofergar

préstamos de dinerc a terceros, salvo por aquellos: (i) vigentes a la fecha del presente
contrato otorgados por el Emisor o sus Flliales, segin sea el caso, o {fi) aquelios que se
efectiien a personas o sociedades relacionadas o empleados del Emisor o de sus
Filizlas, por hasta un mdntc maximo vigente en todo momento equivalente al fres por
cientc del Total de Activos del Emiscr, segin se verifique en el Gltimo Estado de
Situacién Financiera Consalidado frimestral. £n el caso de préstamos de dinero 2
Filizles, este limite podra incrementarse en hasta un dos por clento; no cbstante lo
dispuesto precedentements, traténdose de préstamos de dinero' a Inversiones Los Rios
Limitada y sus matrices, 0 a SAGESA, dichos préstamos no podrdn ademas exceder
individualmente, de un monfo total vigente acumulago en todo momento de Cuarenta y
dos mil Unidades de Fomenlo y doscientas diez mil Unidades de Fomento,
respectivamente; ¢ (i) préstamos a cdlientes o entidades pablicas, tales como
municipalidades u otras, en el giro ordinario de sus negocios. O¢ho. Mantener seguros
que protgjan los aclivos fijos del Emisor y sus Filiales de acuerdo a las préacticas
usuales de la industria donde operan el Emisor y sus Filiales, segiin sea ¢l caso, enla
medida que tales seguros se encuentren usualmenie disponibles en el mercado de
seguros. Nueve. Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacidn de Riesgo. El
Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sabre la
base de las normas IFRS ¢ aguellas las que al efecto estuvieren vigentes, como
asimismo, confratar y mantener a una firma de auditores extemaos independianies de
reconocido prestigio, nacional o internacional, para el examen y andlisis de los Estados
Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales fal firma
deberd emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo
anterior, s@ acuerda expresamente que: /il en caso que por disposicién de la
Superintendencia se modificare la normative contable actuaimente vigents,

sustituyendo © modificando las normas IFRS o los ciiterios de valorizacion de los
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o en la cldusula décimo primers, en adelante los "Resguartos®; y/o /il se modificaren
por la entidad facultada para definic las normas contatiles IFRS, los criterios de
valorizacién establecidos para las partidas contables de los actuales Estados

Financieros, y ello afectare sustanciaimente uno ¢ més de los Resguardos; en cada uno
de dichos casos ¢l Emisor, dentro de un plazo de treinta Dias. Habiles Bancarios
contados también desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Flnancieros, deberd  exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos y soliciter a sus auditores exiemos que,
dentro de los veinticingo Dias Hébiles Bancarios siguientes a la fecha de la solicitud,
dichos auditores procedan a adapter los respectivos Resguardos segln ia nueva
situacién contable. El Emisor y el Representantz defbe‘rén modificar el Contrato de
Emisidn a fin de ajustario a lo que determinen los referides auditores dentro del plaze
de veinte Dias Habiles Bancarios contados a partir de la fecha en que los auditores
evacuen su informe, debiendo &l Emisor ingresar a la Supsrinfendencia la solicitud
relativa a esta modificacion al Contrato de Emisién, junto con la dosumentacion
respectiva. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante deberd informar a los
Tenadores de Bonos respecto de las modificaciones al Confrato de Emisién mediante
una publicacién en el Diario dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios contados
desde la aprobacién de la Superintendencia a la modificacion del Contrato de Emisién
respeciiva. En los casos mencionados precedentemenite, Y mientras el Contrato de
Emisin no ssa medificado conforme al procedimiento I_a'nt,erior. no se considerara que
el Emisor ha incumplids el Contrato de Emisién cuando a consecuencia exciusivg de
dichas circunstancias, el Emisor dejare de cumplir con uno p més Resguardos. De esia
mariera, una vez modificado e Contrafo de Emisidn, el Emisor se encontraré en
incumnplimiento bajo el Contrato de Emisién en caso que dejare de cumplir con une ©
més Resguardos. Para los efectos de lo dispueste en los literales /i y /ill precedentes,
se entenderd que lales circunstancias afectan sustanciaiments una o méas de los
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Resguardos cuando el EBITDA del Emisor, caleulado corforme a los nuevos criterios
de valorizacion, disminuya en més de un cinco por clento respecto del que hubiere sido
reflejado, a la misma fecha, conforme a los criterios vigentes con anterioridad al mismo
camblo normative. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicion tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables v, en ningln caso, aguelios generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no
sera necesario modificar el Contrato de Emision en caso que sdlo se modificaren los
nombres de las cuentas o parfidas de los Estados Financieros actualmente vigenteé yio
se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando fa definicién
de las cuentas y partidas descritas en los nimeros Tres y Cuatro de la dausula décima
Ylu ofra cldusula del presente Contrato de Emisién vy elio afectare ¢ no uno o mas de los
Resguardos del Emisor. En-este caso, el Emisor deberd informar al Representante de
los Tenedores de Bonos dentro del plazo de quince Dias Hibiles Bancarios contado
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflgjadas por primera vez en sus
Estados Financieros, debiendo acompafiar a su presentacion un informe de sus
auditores externos que explique la manera en qué han sido afectadas las definlciones
de las cuentas y partidas descritas en los nimercs Tres y Cuatro de fa cldusula décima
y/iu ofra dlausula del presente Contrato de Emisién. Asimismo, e Emisor deberd
contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a do§ clasificadoras de riesgo
inscritas en fa SVS, en tante se mantenga vigente la emisién. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podran ser reemplazedas en la medida que se cumpla con la
obligacién de mantener dos de ellas en forma continua e inintérrumpida mientras se
mantenga vigente la presente emisién. Diez. Hacer uso de los. fondos que obtenga de la
colocacién de los Bonos de acuerdo a lo sefialado en la cldusula octava de este
instrumento y en la respectiva Escritura Complementania, para las correspondiantes

colocaciones. Once. Mantener en forma continua e ininterrumpidamente, durante la

vigencia de los Bongs, la inscripcidn del Emisor en el Registro de Valores. Doge. El
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales no podrén otorgar garantias reales para caucionar

obligaciones existentes 2 Ja fecha del Contrato de Emision u otras obligaciones que se
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contraigan en el futuro, cuando el monto tatal acumulaco de dichas é“”l%gg{ 359;6}5
el monto correspondiente al cinco por clenta del Total de Actives del Emisor, segun se
verifique ‘en 8l Climo Estado de Situacién Financlera Consolidado trimestral. Para
determinar ¢l referido monio, no se consideraran las obligaciones due estén
garantizadas com: /Doce-uno/ garantias reales existentes a la fecha del presente
Contrate de Emisidén v las que se constituyan en el futuro para caucionar ias
renovadones, primogas © éﬁ@nﬁi’amieMc de aquélias, s2a 0 no con el mismo
acreedor, en a medida que las nuevas garantias se constituyan sobre fos mismos
bienes; /Doce~-dos/ garantias reales creadas para financlar, refinanciar o ameortizar el
precio de campra o costos, incluidos los de construceion, de activos adquiridos o
construidos con posterioridad al presente contrato, siempre que la respectiva garantia
recaiga sobre dichos activos; /Doce-fres/ garantias reales que se otorguen por parte del
Emisor a favor de sus Filiales o viceversa destinadas a'cau_cicnar obligaciones entre
elias; /Doce-cuatrof garantias reales otorgadas por una suciedad que posteriormente $¢
fusione con el Emisor o con una Filial Relevante 0 que paseé a consolidar con los
Estados Financieros del Emisor o de dicha Filial Relevante; /Doce-cincal garantias
reales sobre actives adquirides por € Enmisor con posterioridad al presente contrato,
que s encuentren constituidos antes de su compra; /Doce-seis/ promega o renovacion
de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos /Doce-unof @ Doce-cinca/,
ambas Inclusive, de esta letra. No obstante 1o dispuesto en este ndmero Doce, el
Emisor o sus Flliales slempre podrén otorgar garaniias reales a nuevas emisiongs de
Bonos o a cualguier otra operaciin de crédito de dingro u otras obligacicnes o créditos
si previa o simultineamente, constituye garantias al mencs proporcionaiments
equivalentes a favor de los Tenedores de tos Bonos que se hubierery emitido con motivo
de este Contrato de Emisidn. En este caso, la proporcionalidad de las garantias serd
calificada en cada oportunidad por el Representante de ios Tenedores de Bonos, quien,
de estimaria suficiente, concurrira al oforgamiento de los instrumentos constitutives de
las garantias & favor de los Tenedores. En casa de dudas o dificultades entre el
Representante y e Emisor respecto de la determinacién de la proporcionalidad de las

garantias, 6l asunto seré sometido al canocimiento y decisién del érbitro que se designe
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en conformidad a la clausula décimo guinta del presente contrato, qulen resolvera con
las facultades alli sefialadas y determinacd en definiliva la proporcionalidad referida,
procedisnde sdlo después de dicha resolucidn el Emisor a la constitucién de garantias a
favor de aquellas otras obligaciones. Para efectos de determinar si el monto del total de
las obligaciones caucionadas con garantfas reales excede el monto correspondiente al
cinco por ciento del Tolal de los Activos del Emisor, segin se exige en este numeral,
deberd efectuarse el comespondiente calcule por una sola vez al momento del
otorgamiento de las referidas garantias reales, en base al (ltimo Estado Financiero
timestral del Emisor. Trece. EI Emisor y/o cualquiera de sus Fillales no pedran otorgar

fianzas o codeudas solidarias, avales, o cualquier garantia personal para garantizar
obligaciones de tercercs, salvo que dichas garantias se olorguen para caucionar
obligaciones de: (i) el Emigor ¢ Fillales de! Emsor, (ii) SAGESA o Filiales de SAGESA;
(ii) Inversiones Eléctricas del Sur S$.A. o Filiales de Inversiones Eléciricas del Sur S.A.,
(v} Frontel o Filiales de Frohtel; o {v) Invarsiones Los Rles Limitada {o cuglquier
sociedad que la absorba por fusidn o que sea su sucesora legal). CLAUSULA DECIMA
PRIMERA. INCUMPLIMIENTOS DEL 'EMISOR. Los Tenedores de Bones, por
intermedio del Representante de los Tenedores de Bgnios y previo acuerdo de la junta
de Tenedores de Bonos, adeptado con el qudrum establecido en el articulo clento
veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los
votos de los Bonos presentes en una junta constituida con lz asistencia de la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos en circulacidn emitidos con cargo a esta Linea, en
primera citacién, o con los gue asistan, en segunda citacidn, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados
por la totalided de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tante,
que todas las obligaciones asumidas para con los Teredores de Bonos en virtud del
presente Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma fécha
en que la junta de Tensdores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso gue
ocurriers uno o mas de los siguientes evenlos y mientras los mismos se mantengan
vigentes: Uno. Mora o simple retardo en el page de los bones, Si &l Emisor

incurriere en mora o simple retardo en el pago de cuaiquier cucta de intersses o
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en que incurran ios Tenedores dé Bonos, Des. Incumplimiento de obligaciones de

informar, Si el Emisor no disre cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacién al Reprasentante de los Tenedores de Bonos v dicha situacion
no fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias Hablles Bancarios contados desde
la fecha en que elio le fuere solicitado mediante nofificacion escrita por el
Representante de los Tenedores de Bonos. Tres. Incumplimiento de otras
obligaciones del Contrato de Emisién, Si sl Emisor persistiers en incumplir
cualguiera otra de sus obligaciones confraidas en virtud del presente Contraio de
Emisién, por un perfodo de sesenta Dias Hébiles Bancarios (exceplo en las
pbligaciones descritas en el nimero Tres y Cuatro, respectivamente, de la cléusula
décima anterior) luege ds que el Emisor haya recibide del Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante correo certificado, un ;euviso por esciito eén que se
describa el incumplimiento .0 infraccién ¥ se exjja remediarde. En el caso de
incumplimienio de las obligaciones descritas en ¢l nlmero Tres y Cuatro,
respectivamente, de-la clusula décima anterior, este plazo serd de noventa Dias
Héblles Bancarios, luego que el Emisor haya recibido del Representante de los
Tenedores de Bonos mediante carta cerfificada, el aviso antes referido. El
Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, coma asimismo
&l requerimiento referido en este numeral Tres, dentro del Dia Hébil Bancario siguients
a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infracein del Emisor
y, en todo caso, dentro del plazo referido en et articulo ciento nueve, letra b), de fa Ley
de Mercado de Valores, si este (ltimo t&rmino fuere mencr, Cuatro. Mora ¢ simple

retardo en el pago de obligaciones de dinero. Si ¢l Emisor ¢ cualquiera de sus
Filiales Relevantes incurriere en mora ¢ simple retardo en el pago de cbligaciones de
dinero por un monto total acumulado superior @ quinientas mil Unidades de Fomento, y
la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ess monto nho se hubiera promogado,
y no subsanare esta sifuacion dentro de un plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios.

En dicho monto no se consideraran las obligaciones que se enguentren sujetas a juicics

33



o litigios pendientes par cobligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.
Cinco. Aceleracién de créditos por préstamos de dinero. Si uno 0 Mas amdéfas
del Emisor o de cualquiera de sus Fillsles Relevantes cobraren &l Emisor o a fa Fiflal
Relevante respectiva, judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o més
créditos por préstamos de dinero sujsetos a plazo, en virtd de haber gjercido el derecho
de anficipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por
parte del Emisor o de la Filial Relevante respectiva contenida en el confraio gue dé
cuenta del mismo. Se exceptﬁad, 5in embargo, las siguientes circunstancias: (a) los
casos en que el monio acumulado de la totalidad del orédito o créditos cobrados
Judiciaimente en forma anticipada por uno o més acreedores, de acusrdo a lo dispuesto
en este nlmero, no exceda del equivalente a quinientas mil Unidades de Fomento para
todas las entidades; y (b) los casos en que el o los créditos cobrados judicialments en
forma anticipada hayan sido impugnados pc‘r‘ el Emisor 0 por la Filial Relevante
respectiva, segiin corresponda, mediante el ejercicio o presentacion de una o més
acciones © recursos idoneos ante e tribunal competente, de conformidad con los
procedimientos establecidos en la nommativa aplicable. Seis. Quiebra o insolvencia, Si
el Emisor y/o una cualquiers de sus Filiales Relevantes fuere deciarado en guiebra, o
se hallare en noteria insolvencia, o formulare propasiciones de convenio judicial
preventivo con sus acreedores, o efectuare alguna deciaracién por medio de la cual
Teconozca su incapacidad para pagar sus obilgaciones en los respectivos vencimientos,
sin que cualquiera de dichos hechos sean coregides o revertidos, segin corresponda,
dentro del plazo de sesenta Dfas Habiles Bancarios, contados desde la respectiva
declaracién, situacion de insolvencia o formulacién de convenio judicial preventivo,
Siete. Declaraciones falsas o incompletas, Si cualquier dedlaracitn efectuada por el
Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emision o en los instrumentos que se
otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las ohligadiones de informacién
contenidas en los Documentos de la Emislon, fuere o resultare ser manifiestamente
falsa o manifiestamente incompieta en algin aspecto esencial al contenido de la
respectiva declaracion. Ocho. Disolucidn del Emisor. Si se medificare el plazo de

duracién del Emisor & una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se
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Transcurrido e plazo de ciento ochenta dias contados desde la Nnﬁ,ﬁ;auén sin tigev" el
Emisor o un tercero designado para tal efecto hays adguiride Iss*‘Bﬁﬁtwée los
Tenedores da Bonos que ejercieron su opcién de venta de conformidad a lo sefialado
en Ia cldusula décima, numeral Tres anterior, fos Tenedores de Bonos, por intermedio
del Representanie de los Tenedores de Bonos y previc acuerdo de la Junta de
Tenedores de Bonos, adoptado por el quérum establecido en el articulo clento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores podrén, pero no estarén obligados a,
hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los Intereses devengados
por la totalidad de los Bonas emitidos, mediante notificacion escrita at efecto como si se
tratara de una obligacion de plazo vencido a contar de la fecha de incumplimiento.
GLAUSULA DECIMA SEGUNDA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. (A) Los
Tenedores de Banos se reunirén en junte de Tenedores de Bonos siempre que sean
convocados por el Representante de los T‘enedorea‘ de Bonos en vitud de lo
establecido en el articulo ciento veintidds y sigulentes de la Ley de Mercados de
Valores. (B) Si la emisién de bonos con £argo a la Linea considera series con distintas
caracteristicas {(tales como fecha de vencimiento, tasa de interés, fipo de amortizacion,
condiciones de rescate, garantias y tipos de reajustes), el Representante de los
Tenedores de Bonos deberd convocar la realizacion de juntas de Tenedores de Bonos
separadas e independientes raspecto del tratamiento de las materias que diferenclen a
aquellas series. {C) El Representante de los Tenedores de Bonos estard obligado a
hacer la convocatoria cada vez que se lo soliciten por escrito Tenedares de Bonos que
re(inan a lo menos un veinte per ciento del valor nominal de [os Bonos de alguna de las
series en circulacién, cuando asf lo solicite el Emisor, y cuando lo requiera fa 8VS, sin
perjuicio de su facuitad para convocaria directaments en cualquier tiempo, cuanda as
lo justifique el Interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo. Adicionalmente,
el Representante de los Tenedores de Bonos estara cbligado 2 hacer la convocatoria
cada vez que se lo soliciten por escrito los Tenedores de Bonos que relinan a lo menos
et veinte por clento del valor nominal de los Bonos en circulacion pertenecientes a todas

las series con cargo a la Linea cuando se refiera a materias comunes para todas elias,
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(D) Para determinar el niimero de Bonos colocados y en circulacién, dentro-de los diez
dfas siguientes a las fechas que se indican a continuacion: (i) Ja fecha en que se
hubleren colatado [z totalidad de los Eiohos de una colocacidn que se emita con cago
a la Lines; (ii) Ja fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o (iil) 1z fecha
en que el Emisar haya acordado reducir el monto fotal de ia Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad a lo dispuesto en el nimero Uno de Ia cldusula sexta de este
instrumento, &l Emisor, mediante declarscion otorgada por escritura publica, deberd
delar constancia del nlimerc de Bonos colocados y puestos en circulacién, con
expresion de su valor nominal, Si tal declaracién no se hiciera por.el Emisor dentre del
plazo antes indicado, debera hacerla of Representante de los Tenedores de Bonos en
cualquier tiempo y, en todo caso, a los menos seis Dias Habiles Bancarlos antes de la
celebracién de cualquier junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor
otorga un mandato irrevaceble a favor del Representante de los Tenedores de Bonos,
para que éste haga la declaracibn antes referida bajo la responsabilidad det Emisor,
liberando al Representante de los Tenadores de Bonos de la obligacion de rendir
cuenta, (E) La clitacidn a junta de Tenedores de 8onos Ja hara ¢! Representante de los
Tenedores de Bonos por medio de un aviso destacado publicado, a lo menos, por tres
veces en dias distintos en el Diario, dentro de los veinte dias arteriores al sefialado
para la reunién. El primer aviso no podrd publicarse con menos de quince dias de
anticipacion a la junta. Los avisos expresardn el dfa, hora y lugar de reunién, ast como
&l abjeto de la convocatoria. Ademds, por tratarse de una emisién desmaterializada, con
a lo menos gquince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la junta se informard por
escrito al DCY la fecha, hora y lugar en que se celebrard 4 junta, para que éste lo
pueda informar a sus depositantes a través de sus propios sistemas. (F} Podran
participar en la junta de Tenedores de Bonos: (i) las personas que, a la fecha de dene,
figuren con posicién de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV proporcione
al Emisor, de acuerdo a lo que dispona ¢l articulo doce de la Ley del DCV, y que a su
vez acompafien €l certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento
del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicién en el DCV
correspondera al quinto Dia Habil Bancario anterlor a la fecha de la junta, para lo cual el
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Emisor proveeré al DCV con la debida antelacién la informacién pe tg':ﬁoﬂ‘l; $pi;.|
entrega de la lista del DCV, Ios titulares de posiciones que figuren en eﬂamentende;én
inscritos en el Registro que abdra. ¢l Emisor para los efectos de la pamdp;aén en la
junta. (i) Los Tenedores de Bonos materializados que hayan refirado sus ttulos del
DCV, siempre que se hubieren inserito para participar en la respectiva junta, con cinco
Dia Habil Bancario de anticipacién af dia de celebracién de la misma, en ei registro
especial que el Emisor abrira para tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores deberén
exhibir los titulos correspondientes o certificados de custodia de los mismos emitidos
por una institucién autorizadz, En este (ltimo caso, el certificado debers expresar (2
Serie y el nomero del o de los tituios malerializados en custodia, la cantidad de Bonos
que eilos comprenden y su valor nominal. (G) Los Tenedores podran hacerse
representar en las juntas de Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante carta
poder. No podrén ser mandatarios los directores, empleados ¢ asesores del Emisor, En
o pertinente @ la calificacién de poderes se apilcarér; en lo que comesponda las
disposiciones relativas a calificacién de poderes en ia ‘celebracion de juntas de
accionistas en las sociedades andnimas abiertas, establecidas en la Ley de Sodledades
AnGnimas v su reglamento, (H) Corresponderé a cada Tenedor de Bonos de una misma
serie, o dg una misma sub-serie, en su casa, el nimero de votos que resulte de dividir
el valor del Bono respectivo por ¢l méximo comdn divisor que exista entre los distintos
valorss de los Bonos emitidos con cargo 2 esta Linea, que participen en 1a junta de
Tensdores de Bonos respectiva. Para estos efectos f valor de cada Bono seré igual a
su valor norminal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya
realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto det Bono. Para estos efecios se estard
al valor de la Unidad de Fomente vigente al quinio dia hébil anterior a la fecha de fa
junta. (1) Salvo que 1a ley o este contrato establezcan mayorias superiores, fa junta de
Tenedores de Bonos se reunird validamente, en primera citacion, con la asistencia de
Tenedores que representen, a (0 menos, la mayoria absoluts de los volos que
correspondan a los Bonos en circulacién con derecho a voto en la reunion, y en
segunda citacién, con 1a asistencia de los Tenadores de Bonos que asistan, cuaiguiers
sea su nimero. En ambos casos los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de
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las votos de los Tenedores da Bonos asistentes con derecho a voto en 1a reunién. Los
avisos de la segunda ciacién 4 junta sélo podrén publicarse una vez que hubiera
fracasado la junta a efectuarse en Ia primera citacién y, en todo caso, deberé ser citada
para celebrarse dentro de los cuarénta y cinco dias siguisntes a la fecha fjada para ia
Junta no efectuada per falta de quérum. (J) La junta exiraordinaria de Tenedores de
Bonos podré facultar al Representante para scordar con el Emisor las reformas a este
Contrato de Emisidn que especificarnente le autoricen, con la conformidad de los dos
tercios de! total de los votos de'los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta
Linea. En caso de reformas que se refieran a tasss de interés o de resjustes y a sus
oportunidades de pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones de la deudz ¢ a
las garantias contempladas en la emisidn original, éstas deberdn ser aprobadas con la
conformidad de & fo menos un setenta y cinco por ciento de los Bonos de la emisidn
correspendiente con cargo a esta Linea. Los acuerdos adoptados serdn obligatorios
para todos los Tenedores de Bonos. (i) En la formadidn de los acuerdos sefialados en
la lefra precedents, como asimismo en los referidos en los articulos ciento cinco, diento
doce y clente veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se considerarén para los
efectos del qudrum y de las mayorfas requeridas en las juntas, los Bonos
pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor. (L) Serdn
objeto de las defiberaciones y acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos, la
remocion del Representante de los Tenedores de Bonos y la designacion de su
reemplazante, la autorizacién para los actos en que la ley lo requiera y, en general,
todos los asuntos de interés comln de los Tenedorés de Bonos. (M) De las
deliberaciones y acuerdos de la junta de Tenedores de Bonos se dejard testimonia en
un libro especial de actas que llevara el Representante de los Tenedores de Bonos. Se
emendera aprobada el acta desde que sea firmada por el Representante de los
Tenedores de Bonos, o que deberd hacer a mas tardar dentro de los tres dias
siguientes a la fecha da la junta. A faita de dicha firma, por cualquiera causa, el acta
deberd ser firmada por, a lo menos, tres de los Tenedores designados al efecto v si efio
no fuere posible, el acta debera ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que
se celebre con posterioridad a la asamblea a que ésta se refiere. Los acuerdos a que
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elias se refieran sélo podrén llevarse a efecto desde la fecha de su ﬁzma ﬂjﬁ@h@

esa fecha serén obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de saae,z;msl L@s
gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizaci6n deﬁ‘l__%‘kia‘ia’de
Tenedores de Bonos, sea por concepto de avisos, publicaciones y otros, seran de cargo
de! Emisor. (N} Los Tenedores 'de Bonos s6lo podrén ejercer individualmente sus
derechos, en los casos vy formas en que i ley e}q:résamenta los factita, CLAUSULA
DECIMO TERCERA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.
Renuncia, reemplazo y remocién. Causales de cesacién en el cargo. (a) El
Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por renuncia ante
la junta de Tenadores de Bonos, por inhabilidad o por remocion por parte de la junta de
Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendrén derecho
alguno a pronunciarse o callficar la suficiencia de las razones que slrvan de fundamento
a la renuncia de! Representante de Tenedores de Bonas. (b) La junta de Tenedores de
Bonos podra siempre remover al Representante de Tene&ore’fs_ de Bonos, revocando su
mandato, sin necesidad de expresién de causa. (¢} Producida la renuncia o aprobada la
remocion del Representante de Tenedores de Bonos, 12 junta de Tenedores de Bonos
debera proceder de inmediato 2 la designacion de un reemplazgnte. {d} La renyncia o
remocion del Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva solo una vez que
el reemplazante designaco haya aceptado el cargo. (e} El reemplazante del
Representante de Tened;;res de Bonos, deéigﬁado en la forma contemplada en esta
clausula, deberd aceptar el carge en la misma junta de Tenederes de Bonos donde se
le designa o mediante una declaracidn esciita, que entregard al Emisor y -al
Representante de Tenedores de Bonos renunciade ¢ removido, en la cual asi lo
manifieste. La renuncia o remocién y la nueva designacién producirén sus efectos
desde la fecha da k2 junta donde el resmplazante manifieste su aceptacion al cargo o
desde Ia fecha de Ja dedlaracién antes mencionada, quedando el resmplazante provisto
de todos los derechos, poderes, deberes y obligacianes que la ley y el Contrato de
Emisidn le confleren al Representante de Tenedores de Bones. Sin petjuicio de lo
anterior, ¢l Emisor y el reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos

renunciade o removido, podran exigir a este Glimo la entrega de todos [os documenios
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y antecedentes comespondientes a la Emisién que se encuentren en su poder. (f)
Ocurrido el reemplazo dei Representante de Tenedores de Bonos, el nombramiento del
reemplazante y la aceptacién de éste al cargo deberdn ser informados por el
reemplézante dentro de los quince Dias Habiles Bancarigs siguientes de acurrida 1al
aceptacidn, mediante un aviso publicado en el Diaric en un Dia Habll Bancarip, Sin
perjuicio de lo anterior, &l Representante de los Teredores de Bonos reemplazante
deber informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la SVS y aj Emisor,
al Dia Hébll Bancario siguiente de ocurrida la aceptacion del iasmpimme ¥, por
tratarse de una emision desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que
éste pueda informario a través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a fa
vez Tenedores de Bonos. Dos. Derechos y Facultades. Ademas de las facultades que
fe coresponden como mandatario y de 1as que se le otorguen por 12 junta de Tenedcres
de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendrd todas !as atribuciones
que le confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emisién y fos
Documentos de la Emisién v se entenderd, ademéss, autorizado para ejercer, con las
facultades ardinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan
en defensa del interés comin de sus representados ¢ para el cobro de los cupones de
Bonos vencidos. En las demandas y demds gestiones iudiciales que realice el
Representante de los Tenedores de Bonos en interés colective de los Tenedores de
Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no
necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir 1a representacién individual ¢ colectiva de todos o
algunos de ellos en ‘el ejercicio de las scciones que procedan en defensg de los
intsreses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberin previamente proveerlo de los
fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los
que comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales. El Representante de
fos Tenedores de Bonos estard facultado, también, para examinar los libros y
documentos del Emisor, en la medida que o estime necesario para proteger los
intereses de sus representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores extemos,

los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser
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sus Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion

del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podrd asistir, sin-
derecho a3 voto, a las juntas de acclonistas del Emisor, para cuyo efecto éste le
notificaréd de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la
misma anticipacién que la que lo haga =z tales accionistes. Las facultades de
fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejercerdn a fravés del
Representarte de los Tenedores de Bonos. I_ne_g._ naharas y mspansahﬁidada@, {a)
Ademéas de los deberes y obligaciones que el Confrafe de Emisién le otorga al
Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendré todas las otras obligaciones
que establecen la propia ley y reglamentacion aplicables. (b) El Representante de los
Tenedores de Bonos estard obligado, cuando sea f&qyeﬁdu por cualguiera de los
Tenedores de Bonos, a proporcionar infarmacién scbre los antecedentes esenciales del
Emisor que éste Gitimo deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar
directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes i
hubieren sido enviados previamente por ¢l Emisor. El Represenitante de los Tenedores
no serd responsable por el contenido de la Informacién que proporcione a los
Tenedores de Bongs y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. (¢}
Queda prohibido al Representante de los Tenedores de Bones delegar en lodo o parte
sus funciones. Sin embargo, podré conferir poderes especiales a terceros con los fines
y facuitades que expresamente se determinen. (dj Seré obligacidn del Representante
de los Tenedores de Bonos Informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este Gitimp, respecto de cualquier infraccion a las nomas contractusles
que hubiere detectado. Esta carta deberd ser enviada dentro del plazo de diez Dias
Habiles Bancarios contados desde que se detecte el incumplimiento. (e) Todos los
gastos necesarios, razonables y mmpmba&us en que incurra el Representante de los
Tenedores de Bonas con ocasion del desemnpefio de las funciones que contempla ia ley
y el Contrafo de Emisién, serén de carga del Emisor, quien deberd proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos cportunamente de los fondos para
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atenderlos. (f) Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el Contrato de
Emision, en los titulos de los Bonos, ¥ en los demés Documentos de la Emision, salvo
en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante de los Tenedores de
Bonos y a aquellas otras declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de
la ley son de responsablidad del Representante de fos Tenedores de Bonas, son
declaraciones efectuadas por e propio Emisor, no asumiendo &l Representante de los
Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad,
CLAUSULA DECIMC__CUARTA. EVENTUAL FUSION; DIVISIGN O
TRANSFORMACION DEL EMISOR, Y CREACION DE FILIALES. Uno. Fusién. En
caso de fusion del Emisor con ofra u olras sociedades, sea por creacién o por
incorporacién, la nueva socledad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumira en lguales términos todas y cada una de las obligaciones que este contrato
impone al Emisor. Dos. Divisidh / Reorganizacién Societaria. Si el Emisor se
dividiere, serin responsables solidariaments de las' obligaciones estipuladas en este
contrato todas las sociedades que de la division surjan, sin peduicio de que entre ellas y
sin alterarse la solidaridad frente a los Tenedores de Bonos, pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales & la cuantia del patrimonio det
Emisor que a cada una de effas se asigne u otfa proporcién. Tres. Transformacién. Si
el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas de este
centrato serdn aplicables a la sociedad transformada, sin excepcidn alguna, Cuatro.
Creacién de Filiales. En el case de creacién de una Fillal, ef Emisor comunicara esta
circunstancia al Representante en un plazo méaximo de treinta diss contades desde la
fecha de constitucion de Ia Filial, y la creacion de 1a Fillal no afectars los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo este contrato de emisién.
CLAUSULA DECIMO QUINTA, DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno. Domicllio. Para
todos los efectos legales derivados del Contrato de Emision las partes fijan domicitio
especial en la ciudad y comuna de Sentiago v se someten a Ia competencia de sus
Tribunales Ordinarios de Justicia en fodas aquelias materias qus no se encuentren
expresamente sometidas & la competencia del Tribunal Arbitral que 5 establece sn &l
nGmero dos sigulente. Dos. Arbitraje. Cualguier dificultad que pudiera surglr entre los
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que respecta a fa aplicacién, interpretacién, cumplimiento o bermlnaeiﬂn de ntfaio de

Emisi6n, incluso aquellas materias que segln sus estipulaciones requieran acuerdo de
las partes vy éstas no lo logren, serin resueitos obligatoriamente y en Unica instancia por
un &rbitro mixto, cuyas resoluciones quedardn ejecutoriadas por el sélo hecho de
dictarse y ser -nq'tiﬁcadéé a las partes personalmenta ‘t-\ por cédula salvo que 1as partes
undnimemente acuerden otra forma de notificacién. En contra de las resoluciones que
dicte el rbitro no procederd recurse aiguno, excepto el de queja. B arbitraje podré ser
promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores da Bonos en todos aquellos
casos en que puedan actuar separadamente en defensa de sus dergchos, de
conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. 8i e arbitraje es
provocada por e Representante de los Tenedores de Bonos podra actuar de oficic ©
por acuerdq adoptado por las juntas de ‘Tenedores de Bonos, con el quérum
reglamentade en €l indiso primero. del articulo clento ve%nﬁc‘ha-tm del Thulo XVI de la
Ley de Mercado de Valotes. En estos cascs, el arbitraje podra ser provocado
Individualmente por cualquier parte interesada. En relacion 2 la designacion del Arbitro,
para efectos de este cléusula, las partes confieren poder especial imevocable a la
Camara de Comercio de Santiage A.G., para que, & solicitud escrita de cualquiera de
elias, designe al arbitro mixio de entre.los abogades integrantes del cuerpo arbitral def
Centro de Arbitraje y Mediacién de Sanfiago. Los henorarios del tribunal arbitral y las
costas procesales deberdn solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto
en los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin
perjuicio del derecho de los afectados a repéﬁr, en su caso, en contra de la parte que
en definitiva fusre condenada al pago de las costas, Asimismo, podrén someterse a 1
dedisién del Arbitro las impugnaciones que uno 0 méas de los Tenedores de Bonos
efectuaren, respecio de la validez de determinados acuerﬁns ge las asambleas
celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se crig:iﬁen entre los Tenedores
de Bonps y el Representante de los Tenedores de Bonos. Mo obstante lo dispuesto en
este nimero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre -padré' sustraer su

conocimiento de la competencia del rbitro y sometedo a-la decision de la Justicia
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Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS

INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emision, a los
Bonos se le aplicaran las normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademés, las
normas, oficios e instructiones pertinentes, que fa SVYS haya impartido en uso de sus
atribuciones  legales. CLAUSULA _DECIMO _ SEPTIMA. ADMINISTRADOR
EXTRADRDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS.

Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el artfculo dento doce de
la Ley de Mercado de Valores, para la Emisién no coesponde nombrar administrador
extraordinario, encargado de custodiz ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO
QCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de

la presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos,
gastos notariales y de inscripciones gue se& ocasionen en virfud del presenie
instrumento seran de cargo del Emisor, PERSONERIAS. La personerfa de don Claudio
Lizana Anguita y de dofia Mariana Gémez Moffat para representar 2 SOCIEDAD
AUSTRAL DE ELECTRICIDAD $.A. consta de esecritura plblica de fecha uno de
febrero de dos mil once otorgada en la Notaria de Osamo de don Harry Maximilisno
Winter Aguilera. La personeria de don Ui’?; Heinz Mainz Leclerc y de don Antonio
Blazquez Dubreuil para represenfar a BANCO DE CHILE constan de escrifuras
pulblicas de fecha dieciocho de noviembre de dos mil ¢inco y veintitrés de abrl de dos
mil nueve, respeciivamente, ambas “otorgada en la Notaria de Santiago de don Rene

A A

Benavente Cash, En comprobante pm’@%ﬁur& firman los wmparecrentes ants el

p.p- SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A.
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REPERTORIO N°5.110/2011.~-
3-679

MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

ENTRE

SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A., COMO EMISOR

BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a ocho de abril de dos mil once, ante mi, JOSE MUSALEM
SAFFIE, Notario Publico Titular de la Cuadragésimo Octava Notaria de Santiago, con
domicilio en esta ciudad, calle Huérfanos setecientos setenta, tercer piso, comparecen:
don CLAUDIO LIZANA ANGUITA, chileno, casado, abogado, cédula nacional de
identidad nimero siete millones treinta y siete mil ochocientes veintiséis guién cuatro y

dofia MARIANA GOMEZ MOFFAT, chilena, casada, abogado, cédula nacional de



identidad ﬁomggo doce millones ochocientos sesenta y dos mil seiscientos ochenta y
siete gui6n°ci~nco,‘ ambos en representacién, segun se acreditara, de SOCIEDAD
AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A., sociedad anonima del giro de su denominacion,
Rol Unico Tributario nimero noventa y seis millones novecientos cincuenta y seis mil
seiscientos sesenta guidn cince, todos domiciliados en esta ciudad, Avenida lsidora
Goyenechea tres mil seiscientos veintiuno, piso veinte, comuna de Las Condes, en
adelante también denominada el "Emisor”, por una parte; y, por la otra parte, don
ANTONIO HERNAN BLAZQUEZ DUBREIUL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula
nacional de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos
diecinueve guién siete y do‘n UR! HEINZ MIANZ LECLERC, chileno, casado, factor de
comercio, cédula nacional de identidad numero nueve millones novecientos noventa y
cuatro mil ochocientos treinta y fres guidn siete, ambos en representacion, segun se
acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario
ndmero noventa y siete millones cuatro mil guidn cinco, todos domiciliados en esta
ciudad, calle Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de
Santiago, quien comparece en calidad de Representaﬁte de los Tenedores de Bonos y
Banco Pagador, en adelante también denominado el "Representante de los
Tenedores de Bonos”, el "Representante” o ‘Banco Pagador”, todos los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con fas cédulas
respectivas y exponen: PRIMERO: Por escritura publica de fecha once de febrero de
dos mil once, otorgada en esta misma Notaria bajo el repertorio nimero dos mil
veintiocho/ dos mil once, se celebrd entre el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos un contrato de emision de linea de bonos por linea de titulos de
deuda, en adelante, el “Contrato de Emisién”. Los términos en maytiscula contenidos
en el presente instrumento y que no estén expresamente definidos en el mismo,
tendran el significado atribuido a tales términos en el Contrato de Emision. SEGUNDO:
Por el presente instrumento, y a fin de solucionar e incorporar las observaciones
formuladas por la Superintendencia de Valores y Seguros al Contrato de Emision, de
acuerdo al oficio nimero seis nueve seis seis de fecha once de marzo de dos mil

once, las partes vienen en modificar el Contrato de Emisién en los siguientes términos:
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sus representantes el siguiente: “Avenida Isidora Goyenechea dos miltntos
veintiuno, piso veinte, Las Condes, Santiago”, debiendo haber sefialado “Avenida
Isidora Goyenechea tres mil seiscientos veintiuno, piso veinte, Las Condes, Santiago”.
DOS. Clausula Primera. Se elimina la frase “y a menos que del contexto se infiera
claramente lo contrario”. TRES. Clausula Primera. Se elimina la letra (A), pasando en
consecuencia la letra (B) a denominarse (A) en razén de la presente modificacion.
CUATRO. Clausula Séptima, nimero Seis. Se reemplaza la letra (b} literal /iv/ por la
siguiente: "El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro
del plazo de treinta dias héabiles contados desde la fecha en que el DCV hubiere
solicitado su emisiéon”. CINCO. Clausula Décima, niimero Tres. Se reemplaza por el
siguiente: “Tres. Mantener al final de cada trimestre una relacién Deuda Financiera
Neta/EBITDA no superior a tres coma cinco cero, el que se medira sobre los Estados
Financieros del Emisor. Para los efectos de la presente cldusula, se entendera como
“Deuda Financiera Neta" la diferencia entre el Total de la Deuda Financiera, la cual
corresponde a Otros Pasivos Financieros Corrientes, de la partida Pasivos Corrientes,
mas Otros Pasivos Financieros no Corrientes, de la parfida Pasivos No Corrientes,
menos el Total de Caja, el cual corresponde a la partida. Efectivo y Equivalentes al
Efectivo y los depésitos a plazo que posean una duracidén superior a noventa dias
considerados en la partida Otros Activos Financieros Corrientes menos los “Activos de
Cobertura”, que corresponde a la suma. de las partidas de “Instrumentos Derivados’
incluidos en la partida Otros Activos Financieros Corrientes y Otros Activos Financieros
No Corrientes que se encuentran en las Notas de los Estados Financieros del Emisor,
cuentas o partidas todas contenidas en los Estados Financieros del Emisor, y como
“EBITDA" la suma de los Ultimos doce meses de las partidas Ingresog de Actividades
Ordinarias mas Otros Ingresos por Naturaleza menos el valor absoluto de Materias
Primas y Consumibles Utilizados menos el valor absoluto de Gastos por Beneficios a
los Empleados menos el valor absoluto de Otros Gastos por Naturaleza. Para los
efectos del calculo del indicador “EBITDA" descrito en este numeral, y sélo en los casos

en que la Inflacion Acumulada, segun dicho término se define a continuacién, sea



maydrfov i;g;ualﬂ;;a"kicinco coma cero por ciento, al EBITDA se le sumara un “Factor de
Ajuste”, que "t:orresponderé al resultado de la multiplicacion del EBITDA por el cincuenta
por ciento de la Inflacién Acumulada. Se entendera por “Inflacion Acumulada” la
variaciéon que presente el indice de Precios al Consumidor publicado por el Instituto
Nacional de Estadisticas entre el décimo tercer mes anterior y el primer mes anterior a
la fecha de cierre de los Estados Financieros del Emisor. En el evento que el Instituto
Nacional de Estadisticas agregara, sustituyera o eliminara el Indice de Precios al
Consumidor, éste serad reemplazado por el nuevo indicador definido por el Instituto
Nacional de Estadisticas o por la autoridad que sea competente y cuyo objetivo sea
medir la variacion en el nivel de precios de la economia chilena entre dos periodos de
tiempo. En el evento que el Emisor no cumpla con la relacion Deuda Financiera
Neta/EBITDA anteriormente sefialada, el Emisor deberd comunicar dicho hecho
inmediatamente al Representante de los Tenedores de Bonos, en adelante la
“Notificacién’. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podré remediar este
incumplimiento dentro del plazo de diez Dias Habiles Bancarios de ocurrido el hecho
que dio lugar al incumplimiento sin las consecuencias posteriores para el Emisor que se
indicaran en el numeral Nueve de la clausula décimo primera Décima siguiente. Dentro
del plazo de ciento ochenta d.ias contados desde la Notificacion, el Emisor se obliga a
comprar a los Tenedores dé Bonos, por si o por medio de un tercero designado para tal
efecto, los Bonos, por una sola vez, al valor equivalente al monto del capital insoluto
mas los intereses devengados desde la Ultima fecha de pago de intereses hasta la
fecha en que se efectie el pago correspondiente. Pa.ra ello, dentro del plazo de treinta
dias desde que el Emisor haya realizado la Notificacion, los Tenedores de Bonos
deberan manifestar al Emisor por escrito, su intencién de ejercer la presente opcion de
venta’. SEIS. Clausula Décima, numero Cuatro. Se reemplaza la siguiente frase:
“Para los efectos de la presente clausula se entendera como “Gastos Financieros
Netos” la suma de los Gltimos doce meses de las partidas Costos Financieros mas
Activacion Gastos financieros” por “Para los efectos de la presente clausula se
entendera como “Gastos Financieros Netos' la suma de los Ultimos doce meses de la

partida Costos Financieros mas Activaciéon Gastos Financieros”. SIETE. Clausula
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Décima, numero Nueve. En el literal /i/ se elimina la siguiente ffé. 'G‘
sustancialmente una o mas obligaciones, limitaciones y prohibicioneé co FTas

esta clausula décima o en la clausula décimo primera, en adelante los “Resguardos”.”
OCHO. Clausula Décima, numero Nueve. En el literal /il se reemplaza la siguiente
frase "y ello afectare sustancialmente uno o mas de los Resguardos” por "y ello afectare
una o mas obligaciones, limitaciones y prohibiciones contempladas en esta clausula
décima o en la clausula décimo primera del Contrato de Emisién, en adelante los
“Resguardos”.” NUEVE. Clausula Décimo Segunda. En la letra (D) se elimina la
sigulente frase: "Si tal declaracién no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes
indicado, debera hacerla el Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier
tiempo y ., en todo caso, a los menos seis Dias Habiles Bancarios antes de la
celebraciéon de cualquier junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor
otorga un mandato irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de Bonos,
para que éste haga la declaracién antes referida bajo la responsabilidad del Emisor,
liberando al Representante de los Tenedores de Bonos de la obligacién' de rendir
cuenta”. DIEZ. Clausula Décimo Segunda. En la letra (F) literal (i) se reemplaza la
siguiente frase "Para estos efectos, la fecha de cietre de las cuentas de posicion en el
DCV correspondera al quinto Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la junta,” por
“Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuenta de posicion en el DCV
correspondera al quinto dia habil anterior a la fecha de la junta,". ONCE. Clausula
Décimo Segunda. En la letra (F) literal (i) se reemplaza la siguiente frase ‘Los
Tenedores de Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre
que se hubieren inscrito para participar en la respectiva junta, con cinco Dia habil
Bancario de anticipacion al dla de celebracion de la misma” por “Los Tenedores de
Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre que se hubieren
inscrito para participar en la respectiva junta, con cinco dias hébiles_ de anticipacion al
dia de celebracién de la misma". DOCE. Clausula Décimo Tercera. En la letra (f) se
reemplaza la siguiente frase: “Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de los
Tenedores de Bonos reemplazante debera inforr_nar del acaecimiento de todas estas

circunstancias, a la SVS y al Emisor, al Dla Habil Bancario siguiente de ocurrida la



aceptacion :del 5§emplazante y, por tratarse de una emision desmaterializada, al DCV,
dentlrb*del-e‘-m;é;no plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus propios
sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos” por “Sin perjuicio
de lo anterior, &l Represehtante de los Tenedores de Bonos reemplazante debera
informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la SVS y al Emisor, al dia
siguiente habil de haberse efectuado la aceptacion del reemplazante y, por tratarse de
una emision desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda
informarlo a través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez
Tenedores de Bonos”. TERCERQ: En todo lo no modificado por este instrumento,
permaneceran plenamente vigentes todas y cada una de las demas clausulas del
Contrato de Emision. CUARTO: Los impuestos y gastos notariales y de inscripciones
gue se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo del Emisor.
PERSONERIAS: La personeria de don Claudio Lizana Anguita y de dofia Mariana
Gémez Moffat para representar a Sociedad Austral de Electricidad S.A. consta de
escritura publica de fecha uno de febrero de des mil once otorgada en esta misma
Notaria. La personeria de don Antonio Hernan Blazquez Dubreiul y de don Uri Heinz
Manz Leclerc para representar a Banco de Chile constan de escrituras ptblicas de
fecha veintitrés de abril de dos mil nueve y dieciocho de noviembre de dos mil cinco,

respectivamente, ambas otgrgafigisien la Notaria de Santiago de don Rene Benavente

Cash. En comprobante gfirman los comparecientes ante el Notario que
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p.p. SOCIEDAD AUSTRALDE ELECTRICIDAD S.A.

Antonio Hernan Blazquez Dubreiul
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ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A., COMO EMISOR
Y
BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintidés de septiembre de dos mil once, ante mi,
GUSTAVO MONTERO MARTI, Notario Publico Suplente del Titular de la
Cuadragésimo Octava Notaria de Santiago don JOSE MUSALEM SAFFIE, con
domicilio en esta ciudad, calle Huérfanos setecientos setenta, tercer piso, segun
Decreto nimero trescientos treinta y siete - dos mil once, de la Presidencia de la
Corte de Apelaciones de veintiocho de Junio de dos mil once, protacolizado al final de
los Registros del mes de Junio del mismo afio, comparecen: don CLAUDIO LIZANA
ANGUITA, chileno, casado, abogado, cédula nacional de identidad numero siete
millones treinta y siete mil ochocientos veintiséis guion cuatro y dofia MARIANA

GOMEZ MOFFAT, chilena, casada, abogado, cédula nacional de identidad ndmerc



'db.cemiféan;s}c»chocieéntos sesenta y dos mil seiscientos ochenta y siete guién cinco,
ambos durﬁicﬁiéadaa en Avenida Isidora -Goyanecheaci_os-:mii"ochccéentns, piso cuarenta
y tres, Las Condes, Santiago, y en representacion, segun se acreditara, de SOCIEDAD
AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A., sociedad anénima del giro de su denominacién,
Roel Unico Tributario nimero setenta Yy seis millones setenta y tres mil ciento sesenta y
dos guidn cinco, domiciliada en esta ciudad, Avenida Isidora Goyenechea tres mil
seiscientos veintiuno, piso veinte, comuna de Las Condes, en adelante también
denominada el “Emisor’, por una parte; v, por la otra parte, don ANTONIO HERNAN
BLAZQUEZ DUBREIUL, chileno, ‘casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
nimere ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guién siete
y dofia CATHERYN RUBY FUENTES MARTINEZ, chilena, casada, factor de comercio,
cedula nacional de identidad nimero once millones setecientos sesenta y nueve mil
novecientos noventa y cinco guidn uno, ambos en representacion, segun se acreditara,
de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario numero
noventa y siete millones cuatro mil guidn cinco, todos domiciliades en esta ciudad, calle
Ahumada nimero doscientos cincuenta ¥ uno, comuna y ciudad de .S,antiagu.._quien
comparece en calidad de Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador,
en adelante también denominado el ‘Representante de los Tenedores de Bonos" o el
"Representante’; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su
identidad con las cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA P-REMERA.
ANTECEDENTES. Uno, Por escritura publica otorgada en esta misma Notaria, con:
fecha once de febrero de dos mil once, bajo el repertorio nimero dos mil ﬁiﬁfioﬁm-
guién dos mil once, modificada mediante escritura publica otorgada en esta misma
Notaria con fecha ocho de abril de dos mil once, bajo el repertorio ntimero cinco mil
ciento diez guién dos mil once, el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos celebraron un contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda, en
adelante el "Contrato de Emisién”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de
la Superintendencia de Valores y Seguros, se establecio la linea, con cargo a la cual el

Emisor puede emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en general, hasta



de dos mil once, bajo el nimero de registro seiscientos sesenta y cuatro, en adelante, la

“Linea”. Dos. Se deja expresa constancia que con fecha treinta y uno de mayo de dos
mil, once segln consta de escritura publica otorgada en'la Notaria de Osorno de don
Harry Winter Aguilera, Sociedad Austral de Electricidad S.A., rol Unico tributario nimero
noventa y seis millones novecientos cincuenta y seis mil seiscientos sesenta guion
cinco {en adelante, la "Antigua SAESA") se fusiond por absorcién en la sociedad
inversiones Los Lagos Il S.A., rol Unico tributario nimero setenta y seis millones setenta
y tres mil ciento sesenta y dos guidn cinco, adquiriendo esta Glitima, como continuadora
legal, todos los activos y pasivos de la Antigua SAESA y sucediéndola en todos sus
derechos y obligaciones. A raiz de la fusidn, Inversiones Los Lagos Il S.A pasé a
denominarse “Sociedad Austral de Electricidad S.A. Tres. Sociedad Austral de
Electricidad S.A., rol unico tributario niimero setenta y seis millones setenta y tres mil
ciento sesenta y dos guidn cinco se encuentra inscrita bajo el nimero mil setenta y dos
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha

diecinueve de mayo de dos mil once. CLAUSULA SEGUNDA. DEFINICIONES. Los

términos en mayuscula no definidos en el presente instrumento tendran el significado
indicado en la clausula primera del Contrato de Emision. Cada uno de tales significados
es aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente término.
CLAUSULA TERCERA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE 1. TERMINOS Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. EMISION. De acuerdo con lo dispuesto

en la clausula sexta del Contrato de Emisién, los términos particulares de la emision de
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se estableceran en una Escritura
Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento, el Emisor
acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de Bonos denominada Serie | con
cargo a la Linea, en adelante la "Serie . De conformidad con lo sefialado en la
clausula sexta del Contrato de Emision, los términos y condiciones de los Benos de la
Serie | son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de

Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emision serdn aplicables en todas aquellas



materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria.

Dos. CARACTERISTICAS DE LOS BONOS SERIE I. (a) Monto a ser colocado. El

monto nominal total de los Bonos a ser colocados con cargo a la Serie | sera de hasta
dos millones de Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor sdlo
podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta dos millones de
Unidades de Fomento, considerando: (i) los Bonos Serie | que se emitan en esta
primera emision de la Linea; (i) los Bonos Serie H que se emitan mediante escritura
complementaria otorgada con fecha dieciséis de agosto de dos mil once en esta misma
Notaria bajo el repertorio nimero doce mil ciento cuarenta guién dos mil once con cargo
a la linea de bonos que consta de escritura publica oforgada en esta misma Notarla,
con fecha once de febrero de dos mil once, bajo el repertorio numero dos mil
veintinueve guidn dos mil 'oﬁce,_; madificada mediante escritura plblica otorgada en esta
misma Notaria con fecha ocho de abril de dos mil once, bajo el repertorio ntimero cinco
mil ciento once guién dos mil once; y (i) los Bonos Serie J que se emitan mediante
escritura complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo
el repertorio nimero catorce mil ciento freinta y cuatm-guién"des-mii once con cargo a
la linea de bonos que consta de escritura publica otorgada en esta misma Notaria, con
fecha once de febrero de dos mil once, bajo el repertorioc nimero. dos mil veintinueve
guion dos mil once, modificada mediante escritura publica otorgada en esta misma
Notaria con fecha ocho de abril de dos mil once, bajo €l repertorio nimero cinco mil
ciento once guidn dos mil once. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es de diez millones de
Unidades de Fomento. Los Bonos Serie | y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, estan denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el
monto de las mismas se reajustara segtn la variacion que experimente el valor de ia
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de
vencimiento de la respectiva ‘cuota. Para estos efectos, se tendrdn por validas las
publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco
Central de Chile de conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley

nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda
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para estos efectos. (b) Serie_en que se divide la Emision v En
titulos. Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada
“Serie I". Los Bonos Serie | tendrén la siguiente enumeracion: desde el nimero cero

cero cero uno hasta el ndmero cuatro mil, ambos inclusive. (c) Nomero de Bonos. La

Serie | comprende en total la cantidad de cuatro mil Bonos. (d) Valor nominal de cada
Bono. Cada Bono Serie | tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento.
(e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie |
sera de treinta y seis mases, a partir de la fecha en que la Superintendencia emita el
oficio respectivo respecto a la colocacion de los Bonos Serie |. Los Bonos Serie | que

no se colocaren en dicho plazo quedarén sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los

Bonos. Los Bonos Serie | venceran el veinte de septiembre de dos mil diecinueve: (g}
Tasa de interés. Los Bonos Serie | devengaran sobre el capital insoluto, expresado en
Unidades de Fomento, un interés anual de tres por ciento, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno
coma cuatro ocho ocho nueve por ciento semestral. Los intereses se devengaran desde
el veinte de septiembre de dos mil once y se pagaran en las fechas que se indican en la
Tabla de Desarrolio referida en la letra (h) del nimero Dos de esta clausula. (h)

Tabla_de Desarrollo. Los Bonos Serie | regulada en esta Escritura

Complementaria llevan dieciséis cupones para el pago de intereses y amortizaciones
del capital, de los cuales los cuatro primeros serdn para el pago de intereses y los doce
restantes para el pago de intereses y amortizacidn del capital. Se deja constancia que
tratandose en la especie de una emision desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas.
correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido
en el Contrato de Emision y en el Reglamento Interno def DCV. Las fechas de pago de
intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso,
son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie | que se protocoliza
en esta Notaria bajo el mismo numero de repertorio del presente instrumento, como
Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria

para todos los efectos legales. Si las fechas fi}adas-- para el pago de intereses o de



capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses y el c,apiiai no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos Serie |
tampoco devengaran intereses ni reajustes con posteriprridad a la fecha de su
vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés méximo convencional que permita estipular la ley
para operaciones en moneda nacional r_eajusiabéesi segln corresponda para cada
Emisién con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o
retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses
y reajustes de los Bonos Serie | sorteados ¢ amortizados exiraordinariamiente, cesaran
y serén pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria. El Emisor
podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie | en cualquier
tiempo, a partir del veinte de septiembre de dos mil trece, incluyendo este dia, sea o no
una fecha de pago de intereses o de amortizacion de capital. Los Bonos Serie | se
rescataran al valor indicado en la clausula séptima, nimero Uno, letra a, numeral iii del

Contrato de Emisidn. Para estos efectos, el Spread de Prepago correspondera a cero

coma siete por ciento o setenta ‘puntasr base. (j) Uso de Fondos. Lds fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos Serie | se destinaran al refinanciamiento de
pasivos de corto y largo plazo del Emisor. (k) Agente Colocador. Los agentes
colocadores de la Serie | seran IM Trust S.A. Corredores de Bolsa y BBVA Corredores
de Bolsa Limitada. CLAUSULA CUARTA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo o no

regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el
Contrato de Emision. CLAUSULA QUINTA. DOMICILIO. Para todos los efectos del
presente instrumento las partes fijlan su domicilio en la comuna de Santiago.

PERSONERIAS. La personeria de don Claudio Lizana Anguita y de dofia Mariana

Gémez Moffat para representar a Sociedad Austral de Electricidad S:A. consta de

escritura pblica de fecha veintidds de septiembre de de dos mil once, otorgada en la
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DE CHILE constan de escrituras publicas de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve y

nueve de octubre de dos mil nueve, respectivamente, ambas otorgadas en la Notaria de

campareciente;?aqtiael Notario que autoriza. Se da cz}pi%,
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TABLA DE DESARROLLO

BONO SAESA

SERIE

|

Valor Nominal UF 500

Intereses Semestrales

Amortizacién desde 20 de Marzo de 2014

Tasa Carétula 3,00% anual

1,4889% semestral

Fecha Inicio Devengo Intereses 20 de Sepliembre de 2011

Fecha Vencimiento 20 de Sepfiembre de 2019,

Prepago a partir de 20 de Septiembre de 2013

Cupén Ii;j:::szz Am::;:: c?:n i Fecha de Vencimiento Interés Amortizacion ValorCuota  Salde insoluto
1 1 20 de Marzo de 2012 7,445 0,0000 7.4445 500,0000
2 2 20 de Septiembre de 2012 7.4445 10,0000 7,4445 500,0000
3 3 20 de Marzo de 2013 74445 03,0000 7.4445 500,0000
4 4 20 de Sepliembre de 2013 7,4445 0.0000 7 4445 500,0000
5 8 1 20 de Marzo de 2014 74445 41,6867 48,1112 4583333
B & 2 20 de Septiambre de 2014 6,8241 ‘ 41,8667 48,4908 416,6666
7 7 3 20 de Marzo de 2015 6,2037 41,8667 47,8704 374,9989
8 8 4 20 de Sepliembre de 2015 5,5834 41,6667 47,2501 333,3332
9 9 5 20 de Marzo de 2016 49630 41,6687 46,5237 291,6665
10 10 6 20 de Septiembre de 2016 4,3428 41,6667 48,0093 249,8998
11 1 7 20 de Marzo de 2017 3722 41,6687 45,3889 208,3331
12 12 8 20 de Septiembre de 2017 41,6667 44,7686 166,6664
13 13 9 20 de Marzo de 2018 41,6667 44,1482 124,997
14 14 10 20de ,S&{ﬁﬂg_mbfe-de@ﬁ- 41,6657 435278 83,3330
15 15 11 20 de-Marzo.de.2019- -~ 41,6667 42,9074 41,6663
16 16 12 { 41,6683 42,2867 0,0000
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PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE LINEA DE BONOS

Sociedad Austral de Electricidad S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N° 1.072

Monto de la Emision
UF 10.000.000

Plazo de la Emision
10 afios

Septiembre 2011



INFORMACION GENERAL

Intermediarios Participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Sociedad Austral de Electricidad S.A.

Leyenda de Responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMQ INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, QUE LO HA ELABORADO. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR
LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A
ELLO",

Fecha Prospecto

Septiembre de 2011.

1. IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1 Nombre o Razén Social Sociedad Austral de Electricidad S.A.

1.2 Nombre de Fantasia Saesa

1.3 R.U.T. 76.073.162-5

1.4 Inscripcion Registro Valores N°® 1.072

1.5 Fecha Inscripcién Registro de Valores 19/05/2011

1.5 Direccion Isidora Goyenechea 3621, piso 20, Las Condes, Santiago
1.6 Teléfono (56-2) 4147010

1.7 Fax (56-2) 4147009

1.8 Direccion electrénica www.saesa.cl




2. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Sociedad Austral de Electricidad S.A. (en adelante “Saesa’, el “Emisor” o la “Sociedad”) es la principal empresa
del denominado Grupo Saesa, conformado por Inversiones Eléctricas del Sur S.A. (“Eléctricas”), sociedad matriz
del Grupo Saesa; Inversiones Los Rios Ltda. ("Los Rios"); Empresa Eléctrica de la Frontera S.A. (“Frontel”);
Saciedad Austral de Generacion y Energia Chile S.A. (“Sagesa"); y las filiales de Saesa: Sistema de Transmision
del Sur S.A. ("STS"), Empresa Eléctrica de Aisén S.A. (‘Edelaysen”), Compaiiia Eléctrica de Osorno S.A. (“Luz
Osomno”) y Sociedad Generadora Austral S.A, (“SGA),

El Grupo Saesa es el principal distribuidor de energia eléctrica en la zona sur del pais, y el tercero a nivel nacional,
atendiendo durante el afio 2010 a mas de 700 mil clientes en su zona de concesion.

Saesa es una empresa cuya principal actividad es la distribucién de electricidad en la zona sur del pais. Al cierre
del mes de diciembre de 2010, Saesa, en conjunto con sus filiales Edelaysen y Luz Osomo, atienden en conjunto a
mas de 401.000 clientes.

2.1. Reseia Historica
21.1. ElEmisor

Saesa se constituyd en 1926 como una pequefia empresa privada que suministraba energia eléctrica a las
localidades de Lebu, Arauco y Carampangue en la provincia de Arauco, Octava Region. En 1929 extendio sus
servicios a las ciudades de Puerto Montt, Osorno y Valdivia, en la Décima Regian.

En 1981, Copec, a través de un proceso de licitacion publica, se convirtié en el accionista mayoritario de Saesa,
adjudicandose el 87,5% del capital accionario de la Sociedad y en 1995, aumento su participacion al 93,88%. Ese
mismo afo nace Edelaysen como una filial de Endesa.

En 1983, Edelaysen se transformé en sociedad anonima, con el fin de facilitar la participacion del sector privado en
la generacion y comercializacion de energia eléctrica. Con pasterioridad, en 1986, la Carporacién de Fomento, con
la colaboracion de Endesa y Edelaysen, inicia la construccion de un complejo de minicentrales hidroeléctricas y
lineas de transmision a lo largo de la Carretera Austral,

Con una posicion consolidada en la distribucion de energia eléctrica, Saesa incursiona en el afio 1990 en la
actividad de transmisién con lineas de 66 kV y subestaciones de 66/23 kV.

En 1994, Saesa se asocia con la Compafiia Nacional de Transmision Eléctrica S.A., "Transelec”, para crear la
sociedad Sistema de Transmision del Sur S.A., con una participacion accionaria del 60% y 40%, respectivamente.
De esa forma, Saesa continuo afianzando sus actividades de transmision.

Posteriormente, en 1996, Saesa adquiere el 39,9% de las acciones de STS de propiedad de Transelec,
alcanzando una participacion de 99,9% en el capital de STS.

En 1996, el consorcio Sodielec, en el que Saesa tenia una participacion del 50%, se adjudica el 90% de las
acciones de la sociedad argentina Empresa de Energia Rio Negro S.A., “Edersa’, compaiiia que distribuye, genera
y transporta electricidad en la provincia de Rio Negro, Argentina, zona adyacente al area de influencia de Saesa en
Chile. En 1997, Sodielec compra el 10% adicional de Edersa, pasando a ser su Unico accionista.

En 1998, Saesa se adjudico el 90,11% de las acciones de Edelaysen en el proceso de licitacion piblica iniciado
por Corfo; y en1999, adquirié el 99,90% de las acciones de Luz Osomo, sociedad que concentraba todos los
activos de distribucion de la Cooperativa Eléctrica de Osorno, lo que permitio a Saesa expandir sus actividades en
la X Region.

En 1999, STS adquirié instalaciones de transmisin de Saesa y Cooperativa Eléctrica de Osomo Ltda.,
aumentando significativamente su presencia en la provincia de Osorno y en la X Region hacia Chilog.

En el afio 2000 Saesa y STS adecuaron las instalaciones de transmision que abastecian a la Isla de Chilog,
quedando todo el sistema de transmision de la isla energizado en 110 kV. Ese mismo afio, Saesa adquiri6 el



1,56% de las acciones de Edelaysen que habian quedado en poder de Corfo, aumentando su participacion a
91,67% en la propiedad accionaria de dicha sociedad.

En agosto de 2001, Inversiones PSEG Chile | Limitada adquirié el 93,88% de las acciones de Saesa y el 13,71%
de las acciones de Frontel, que eran de propiedad de Copec, y en los meses siguientes se concretaria la
separacion de Saesa de su entonces filial Frontel. En el mismo afio se constituy6 la sociedad denominada PSEG
Chile Holding S.A. la cual, posteriormente, se dividia en dos sociedades: PSEG Chile Holding | S.A. y PSEG Chile
Holding Il S.A. En el afio 2002, PSEG Chile Holding | S.A. se fusioné con Saesa, absorbiéndola y convirtiendose en
su continuadora legal bajo el nombre de Sociedad Austral de Electricidad S.A.

A partir de la division de STS, en junio de 2003 se creo la filial SGA, destinada a desarrollar el negocio de
generacion de energia eléctrica, que hasta esa fecha realizaba STS.

En marzo de 2003 Saesa adquirid el 99,9% de las acciones de Sociedad Austral de Electricidad Overseas Lid.
(“Saesa Overseas"), sociedad constituida en las Islas Caiman a la que se aportaron la totalidad de las acciones de
Edersa, de propiedad de Saesa. Durante el (ltimo trimestre de ese afio, el Directorio de Saesa Overseas acuerda
vender la inversion que mantenia en Edersa en consideracion a la situacién de incertidumbre econémica que vivia
Argentina. A fines del mismo afio, Saesa efectud un cargo a resultados por el total de la inversion en Saesa
Overseas, castigando el total de la inversién en Argentina.

El afio 2005 culmind con éxito el proceso de financiamiento de largo plazo, con la capitalizacion de US$141
millones y la emision de bonos serie E y F por un total UF 4.500.000.

Con fecha 22 de septiembre de 2006, se celebré un convenio de compraventa de acciones por medio del cual se
acordo la venta de la totalidad de las acciones emitidas por Saesa Overseas, duefia a su vez del 50% de acciones
de Edersa, que hasta la fecha estaban en manos del Grupo Saesa. La venta se concreto ese mismo afio.

Durante el afio 2007 se obtiene un contrato por 1.800.000 UF, para el refinanciamiento del 100% de la
amortizacion de los actuales bonos de largo plazo de Saesa. En diciembre de ese mismo afio, se materializé la
primera colocacion de 300.000 UF.

El 24 de julio de 2008 el consorcio integrado en partes iguales por los fondos de inversion Ontario Teachers'
Pension Plan y Morgan Stanley Investment Fund, adquirieron la totalidad de la propiedad del Grupo Saesa.

Durante los afios 2010 y 2011, el Grupo Saesa realizé un proceso de reorganizacion societaria. En el marco de
dicho proceso, por escrituras publicas de fecha 31 de mayo de 2011 Inversiones Los Lagos Il S.A. y SAESA, e
Inversiones Los Lagos Ill S.A. y FRONTEL, respectivamente, declararon materializada y perfeccionada una fusién
en virtud de la cual, SAESA fue absorbida por Inversiones Los Lagos Il S.A., sociedad que pasd a denominarse
con motivo de la fusion “Sociedad Austral de Electricidad S.A.". Por su parte, FRONTEL fue absorbida por
Inversiones Los Lagos Il S.A., sociedad que pasé a denominarse con motivo de la fusion “Empresa Eléctrica de la
Frontera S.A.".

2.2. Descripcion del Sector Industrial

Saesa es la principal filial del Grupo Saesa, su principal actividad es la distribucion de electricidad en la zona sur
del pais. Distribuye energia eléctrica entre las provincias de Cautin, Region de La Araucania, y Palena, Region de
Los Lagos.

Participa, ademas en el mercado de transmision y subtransmision, contando con 232 km de lineas de 110 kV'y 20
MVA instalados en subestaciones de regulacion de tension, cuyo mantenimiento y operacion estén a cargo de la
filial STS. Adicionalmente, participa en la comercializacion de energia a través de SGA,

2.2.1. El Sector Eléctrico en Chile

El sector eléctrico chileno contempla las actividades de generacion, transporte y distribucion de energia eléctrica,
las cuales son desarrolladas principal y preferentemente por el sector privado, cumpliendo el Estado una funcion
reguladora, fiscalizadora y subsidiaria. En consecuencia, las empresas privadas que participan en el mercado
energético, tienen capacidad de decision respecto de sus inversiones, la comercializacion de sus servicios y la
operacion de sus instalaciones, y son responsables de la calidad del servicio otorgado en cada segmento segun lo
estipule el marco regulatorio del sector.



Los actores del sector eléctrico funcionan integrados al sistema interconectado, a cargo del Centro de Despacho
Econdmico de Carga ("CDEC”), el cual tiene las siguientes funciones:

 Preservar la seguridad del servicio.

« Garantizar la operacion a minimo costo del conjunto de las instalaciones que conforman el sistema.

o Garantizar el acceso a las instalaciones de transmision para abastecer los suministros de los clientes
finales (distribuidoras o clientes libres).

En Chile existen 4 sistemas eléctricos independientes: el Sistema Interconectado del Norte Grande ("SING”), que
cubre la zona entre Arica y Antofagasta; el Sistema Interconectado Central (“SIC”), que se extiende desde Tal-Tal a
Chilog; y los sistemas medianos Edelaysen y Edelmag, que atienden el consumo de la Undécima y Duodécima
Region, respectivamente. EI SIC y el SING son los principales sistemas interconectados del pais y, en conjunto,
representan mas del 99% de la generacion eléctrica dentro de éstos, generando, durante el afio 2008, un total de
56.000 GWh.

Cabe destacar que la generacion de energia eléctrica del SING y SIC ha tenido un crecimiento promedio anual de
5,3% desde el afio 1999. Dicho crecimiento ha sido superior al presentado por la economia chilena para el mismo
periado,



Grafico N° 1: Evolucién de la generacion de energia eléctrica por sistema interconectado
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(1) CAC: Crecimiento anual compuesto
Fuente: Comision Nacional de Energia (CNE)

Chile presenta un consumo eléctrico per capita menor al que se observa en paises de mayor desarrollo econémico.
En la medida que Chile obtenga un mayor grado de desarrollo economico, se espera que &l consumo per capita
aumente.

Generacion Eléctrica

La generacion eléctrica es una actividad caracterizada por la libre participacion y no obligatoriedad de obtener
concesiones, salvo para la construccion y operacion de centrales hidroeléctricas.

En esta industria existen tres mercados principales que se diferencian, tanto en el tipo de clientes como en el tipo
de tarifa aplicable a cada uno.

a) Mercado de los grandes clientes; A este grupo pertenecen aquellos clientes con potencia instalada superior a 2
MW, los que pactan su tarifa libremente con el generador. Aguellos clientes con potencia entre 0,5 MW y 2 MW
pueden optar por ser tratados como clientes libres. Esta opcion debera ejercerse por periodos de a lo menos
cuatro afios.

b) Mercado mayorista: Segmento en el que participan las generadoras al realizar transacciones entre ellas, ya
sea por medio de contratos o ventas a costo marginal.

c) Mercado de las empresas distribuidoras: Pertenecen a este segmento todos los traspasos de energia entre
empresas generadoras y distribuidoras para abastecer a clientes sujetos a regulacién (los “clientes regulados”).
De esta manera, las distribuidoras se convierten en clientes de las generadoras independientemente de la
existencia de contratos de suministro de energia.

El precio al que se realizan estas ultimas transacciones corresponde al precio nudo, el cual es fijado
semestralmente por la autoridad regulatoria competente, de acuerdo al marco legal vigente. Dicho precio incorpora
componentes de costos de generacion, transmision y de subtransmision.

Desde el afio 2010, el precio al que las generadoras venden energia a las distribuidoras esta fijado por contratos
de largo plazo entre las partes, los cuales se adjudican en base a una licitacion publica. Los primeros contratos que
entraran en vigencia bajo este sistema fueron licitados en el afio 2006 y rigen desde el afio 2010.

Las empresas generadoras son despachadas por el CDEC segln sus costos variables de generacion, de menor a
mayor costo, con el fin de abastecer toda la demanda instantanea del sistema.

Historicamente, la generacion eléctrica en Chile ha sido principalmente de tipo hidraulica, aprovechando las
favorables condiciones hidrologicas del sur del pais, justamente donde estan ubicadas las grandes centrales
hidroeléctricas que abastecen al SIC. En el caso del SING, debido a la escasez de los recursos hidricos, la
principal fuente de energia son las centrales termoeléctricas de gas/diesel y carbon.



Desde fines de la década de 1990, debido a la construccion de nuevas centrales térmicas que funcionan con gas
natural o con diesel, la matriz de generacion del SIC alcanzé un mayor equilibrio entre |a generacion hidrica y la
térmica, que actualmente representan un 59% y un 41% de la capacidad instalada, respectivamente, lo que le
permite al sistema reaccionar de mejor manera frente a situaciones adversas de sequia o de desabastecimiento de
gas. Esto quedd demostrado en los tltimos afios, en que el sistema fue capaz de responder a la demanda, a pesar
de la situacion de desabastecimiento de gas, utilizando combustibles disponibles, pero menos eficientes, como el
carbén y derivados del petroleo, con el consiguiente aumento del costo de la energia.

Grafico N° 2: Generacion SIC
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Debido a que se espera que el desabastecimiento de gas desde Argentina continue por los proximos afios, existen
varios proyectos que buscan fuentes alternativas a este combustible para hacer frente a la demanda en los
proximos afios. Uno de los principales proyectos que ha sido llevado a cabo, es el llamado proyecto de Gas Natural
Licuado (“GNL"), liderado por la Empresa Nacional del Petrdleo (‘ENAP") y que fue inaugurado en el aiio 2009.
Este, que consiste en una planta regasificadora de GNL que permite la importacion de este combustible desde
otros mercados y su posterior comercializacion en Chile en estado gaseoso. Por ofro lado, se espera en los
proximos afios la construccion de centrales a carbon y otras centrales hidroeléctricas, tanto de pasada como de
embalse, las cuales, en conjunto, aumentarian en un 15% la capacidad instalada del SIC al 2012.

Uno de los proyectos de generacion més relevantes, que hoy esté en discusion y en etapa de analisis, es el
proyecto Aysén, el cual contempla la construccion de centrales hidroeléctricas por parte de Endesa y Colbin, en
las cuencas de los grandes rios de la XI Region. Se estima que la potencia total de este proyecto seria de unos
2400 MW,

Por otro lado, como una forma de ampliar ain més la matriz energética se ha fomentado el desarrolio de nuevos
proyectos de Energias Renovables No Convencionales (‘ERNC"), como energia edlica, geotérmica, biomasa y
ofras. A través de la introduccion de subsidios y otros mecanismos se pretende que este tipo de tecnologias
alcance un 5% de la matriz energética del pais para el periodo comprendido entre los afios 2010 al 2014,
incrementandose en 0,5% por afio a partir del afio 2015, hasta alcanzar el 10% el afio 2024. Finalmente, en el
Gltimo tiempo las autoridades y diversos actores han manifestado interés en abrir la discusion en tomo a la
posibilidad de instalar centrales nucleares en el pais, como una nueva fuente de energia en el largo plazo.



Transmisién y Subtransmision

Los sistemas de transmision se clasifican segun el tamafio y capacidad de sus redes en tres grupos: transmision
troncal, subtransmision y transmisién adicional, siendo los dos primeros de acceso abierto y con tarifas reguladas.

En el caso de la transmision adicional, existen instalaciones con acceso abierto e instalaciones cuyos cargos por
transporte se rigen por contratos privados enfre las partes.

La informacion para definir los peajes es publica para cualquiera de los sistemas El sistema de cobro de las
empresas transmisoras constituye un peaje cargado a las empresas de generacion y a los usuarios finales. Este
peaje permite a las compaias recuperar y remunerar sus inversiones en activos de transmision y recuperar los
costos asociados a la operacidn de dichos activos.

Sistema Cobro de Peaje
Transmision Troncal Area de Influencia Comin (desde Quillota a Charria)

= 80% pagado por generadoras en base a inyeccion esperada.
= 20% cobrado a usuarios finales en base a retiros esperados.
Area No Comtin

»  De acuerdo a los flujos esperados.

Subtransmision Peajes fijados por la CNE cada 4 afios en base a costos eficientes de
inversion, operacion, mantencion de las lineas y pérdidas.

Transmisién Adicional Peajes negociados libremente entre duefio de lineas de transmision y
usuarios.

Nota:

El Area de Influencia Comin (“AIC") se entiende como el conjunto minimo de instalaciones troncales entre dos
nudos del sistema en el que se dan las siguientes caracteristicas:

a) entre dichos nudos se fotalice un 75% de la inyeccion total del sistema.

b) entre dichos nudos se totalice un 75% de la demanda total del sistema.

c) la densidad de utilizacion, dada por el cuociente entre el porcentaje de inyecciones dentro del area de
influencia comin respecto de las inyecciones totales del sistema y el porcentaje del valor de inversién de
las instalaciones de dicha area comun respecto del total de las instalaciones del sistema troncal, sea
maxima.

Distribucion

De acuerdo a la legislacion, se considera distribucion a toda la oferta de electricidad con un voltaje maximo de
23Kv. Cuando el voltaje maximo es mayor a 23Kv se considera transmision

Dadas las fuertes economias de escala que caracterizan al sector de la distribucion, éste se considera como
monopolio natural y, por lo tanto, esta sujeto a regulacion. Por esto, las compaiias dedicadas a la distribucion
eléctrica operan bajo el sistema de concesiones y de fijacion tarifaria, Bajo este régimen, es la autoridad la que
determina el territorio en el cual va a operar la compaiiia, y fija periodicamente las tarifas bajo las cuales van a
ofrecer sus servicios. Respecto a las tarifas, éstas se determinan conjugando un régimen de “price cap” o tarifa
méxima con un modelo de empresa eficiente. No obstante lo anterior, si bien la autoridad puede otorgar
concesiones superpuestas, en la practica no se incentiva a que coexistan en un mismo ferritorio instalaciones
pertenecientes a distintas distribuidoras, ya que las sefiales tarifarias impuestas por la autoridad reguladora
apuntan a un 6ptimo técnico-econdmico, vale decir, no financian instalaciones de distribucion que ésta considere
redundantes o innecesarias para cumplir con las exigencias impuestas a este servicio.

Todo cliente, tanto regulado como libre (este ultimo sea o no de la distribuidora), debe pagar el valor agregado de
distribucion (VAD) por el uso de las redes.



a)

b)

¢

Clientes requlados

Las tarifas que las empresas distribuidoras aplican a los clientes regulados se componen de la siguiente
forma:

= Precio Nudo: Este componente refleja el costo de compra de energia a las generadoras, el cual es
traspasado a los clientes finales por medio de las empresas distribuidoras, independientemente de la
existencia de contratos. Es fijado cada 6 meses por decreto del Ministerio de Economia y se calcula
mediante un promedio ponderado de los costos marginales de los préximos 48 meses, sin poder
diferir en cierta banda con respecto a los precios libres. A partir del afio 2010, rige el precio definido
en las Licitaciones de Suministros (Precio de Nudo de Larga Plazo).

= Cargo por Transmision Troncal: A los clientes con una potencia inferior a 2 MW se les aplica un cargo
{inico por transmisién troncal, en proporcion a sus consumos de energia. El Sistema de Transmision
Troncal se divide en dos zonas, un Area de Influencia Comin, que es financiada en un 80% por las
inyecciones (generacion) y en un 20 % por los retiros (clientes). Las instalaciones troncales que no
pertenecen al AlC se financiarén entre inyecciones y retiros, segun el sentido de los flujos esperados.

= Valor Agregado de Distribucion (“VAD"): Componente del precio que incluye el costo de capital de los
activos de distribucion valorizados al Valor Nuevo de Reemplazo, o VNR, (costo de capital que debe
rentar un 10% +/- 4%), costos operativos especificamente asignables a la distribucion, el
mantenimiento y la operacion de los sistemas, los costos por facturacién y atencion de clientes y las
pérdidas en las que se ha incurrido por concepto de distribucion. Todo esto en base a un modelo de
empresa eficiente.

La tarifa que corresponde a cada empresa de distribucion es fijada por la Comision Nacional de Energia,
en base a un proceso de clasificacion de cada una de ellas en areas tipicas, para lo cual se toman en
cuenta criterios econdmicos, tales como densidad de poblacion, densidad de consumo y costos por
unidad de potencia distribuida. Se simulan varias empresas modelo, una en cada area tipica,
considerando fundamentalmente estandares operacionales y que se asimilan a las empresas reales que
correspondan segun sus caracteristicas. La tarifa es fijada finalmente buscando una tasa intera de
retorno de 10% +/- 4% sobre los activos. Para comprobar que dicha rentabilidad se encuentra dentro de
la banda del 4% se considera el conjunto de todas las distribuidoras, como una sola entidad.

Tanto el VAD que definen los cargos de potencia (kW) y energia (kWh), cargos fijos y nivel de pérdidas
eficientes, ademas de sus respectivas formulas de indexacion, se fijan cada 4 afos, siendo el Ultimo
proceso de fijacion tarifaria vigente aquel realizado en noviembre del afio 2008.

Clientes libres

Son todos aquellos clientes con potencia instalada igual o superior a 2MW, y aquellos clientes que
posean entre 0,5 MW y 2MW y hayan ejercido su opcién de pertenecer a él. La tarifa cobrada a este tipo
de clientes por la energia es fijada entre la empresa distribuidora y el cliente, de acuerdo a condiciones
de mercado.

Estos clientes, siendo o no de la distribuidora, deben pagar por el uso de las redes, a través de un peaje
de distribucion que correspande al VAD de cada empresa méas un ajuste por precio de compra de energia
y potencia.

Otros servicios asociados a la distribucion

Adicionalmente, las empresas distribuidoras reciben ingresos por los servicios asociados a la distribucion
eléctrica (“SSAA”"), entre los que se incluyen: el arriendo de medidores, corte y reposicién de servicio,
apoyo a empresas de telecomunicaciones y cargo por cancelacion fuera de plazo, dentro de los mas
relevantes. Las tarifas por este tipo de servicios son fijadas cada 4 afios y se determinan con ocasion de
cada nuevo proceso tarifario de VAD. Durante el afio 2009 se publicaron las nuevas tarifas de los SSAA,
las que permaneceran vigentes hasta su proxima revision la cual se debiera llevar a cabo durante el afio
2012,



Distribucion de energia a nivel nacional

Durante el afio 2009, el 55% de las ventas de electricidad fueron hechas por empresas distribuidoras. Dentro
del universo total de estas empresas existen 4 grandes grupos de empresas distribuidoras. El mayor en
terminos de ventas de energia es Chilectra y sus filiales, que distribuyen energia en la ciudad de Santiago y
ofras localidades de la Regién Metropalitana. En segundo lugar se encuentra el grupo CGE, que distribuye
energia entre la Tercera y la Novena Regién, ademas de la distribucion en la Duodécima Region. El grupo
CGE ha aumentada su presencia en el mercado eléctrico tras la adquisicion del Grupe EMEL, el cual tiene
presencia en el SING, y, ademas, es distribuidor en algunas localidades del SIC entre la Quinta y la Octava
Region. En conjunto, el Grupo opera entre la Octava y Undécima regién, ocupa el tercer lugar, sequido por
Chilquinta, que opera principalmente en la V Region.

Grafico N° 3: Distribucion eléctrica en Chile afio 2009
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Grupo Saesa
8%
& chi

VentaDirecta
a5% .

B, Distribuidaras y
| 55% quinta

Chilectra 8%

44%

Fuente: CNE, Memorias de Distribuidoras
2.2.2. Marco Regulatorio
Aspectos Generales

La industria eléctrica nacional se encuentra regulada, principalmente por el Decreto con Fuerza de Ley N° 1
del Ministerio de Mineria de 1982, también llamado Ley General Sobre Servicios Eléctricos, y la
reglamentacion administrativa de dicha ley contenida en el Decreto Supremo N° 327 del Ministerio de Mineria
de 1997. Las ultimas modificaciones a esta ley, fueron introducidas por la Ley N° 19.940 publicada en el mes
de marzo del afio 2004 (“Ley Corta I") y por la Ley N® 20.018 publicada en el mes de mayo del afio 2005
("Ley Corta II") y que tuvieron un impacto positivo en el sector.

Los aspectos principales de la legislacion establecen que el costo de la energia para el consumidor final es
una combinacion del precio de generacion y transporte (“precio de nudo”), calculado en base al costo
marginal de suministro de largo, +/- la diferencia entre el precio nudo y el costo marginal, mas un cargo (nico
por el uso del sistema de transmision, mas los peajes de subtransmision y mas el valor agregado de
distribucion.

Ley Corta |

La Ley Corta | se aprobd con el objeto de generar los incentivos necesarios para que se llevaran a cabo
algunas inversiones que se consideraban necesarias en los sistemas de generacion y transmision. Los
principales cambios introducidas por esta ley son:

= Nuevo régimen para los sistemas de transmision: Se reconocen tres sistemas de transmision
diferentes, dependiendo principalmente del tamafio y capacidad de sus redes: (a) Transmisidn troncal, (b)
Subtransmisién y (c) Transmision adicional. Los dos primeros seran de acceso abierto y con tarifas
reguladas.

= Transmision troncal: El peaje por uso del Sistema de Transmision Troncal es fijado cada cuatro afios
por el Ministerio de Economia y considera la anualidad del valor de inversion (*AVI"), considerando una
tasa de retomo de 10% del valor de inversion (“VI") sobre la vida Util de los activos y la recuperacion de
los costos de operacion y mantenimiento ("“COMA”). El VI y el COMA, asi como sus formulas de
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indexacion, son determinados cada cuatro afios en el Estudio de Transmision Troncal, el que identifica
ademas ampliaciones y nuevas obras necesarias en el Sistema de Transmision Troncal.

Los proyectos de ampliacion son asignados automaticamente al duefio del activo a ser ampliado y los
ingresos se ajustan automéaticamente cuando la ampliacién entra en servicio y las nuevas obras
requeridas son adjudicadas en procesos de licitacion abierta al licitante que ofrezca el menor cargo por
peaje por los siguientes 20 afos.

El 80% de las tarifas son de cargo de las empresas generadoras que se encuentren dentro del Area de
Influencia Comin a prorrata del uso que cada una de ellas haga del sistema. El 20% restante son de
cargo de las empresas distribuidoras y/o de los clientes no regulados a prorrata del uso que cada uno de
ellos haga del sistema. Los pagos por peaje que hagan las empresas de servicio publico de distribucion
eléctrica se traspasan integramente a sus clientes regulados.

= Subtransmision: Los peajes por el uso del Sistema de Subtransmision se determinan cada cuatro afios
sobre la base de costos medios de inversion, operacion y mantenimiento de instalaciones adaptadas a la
demanda. El costo anual de inversion es calculado considerando una rentabilidad de 10% sobre el valor
de las instalaciones y vida (til de éstas. Los estudios de subtransmision para determinar el valor de
inversion, los costos de administracion, operacion, mantencion y pérdidas, son desarrollados por las
empresas con bases definidas por la CNE, quien luego prepara el debido informe técnico.

= Transmision adicional: Las tarifas por el uso de los Sistemas de Transmision Adicionales son
determinadas por los contratos entre los usuarios y los respectivos propietarios.

= Limite de potencia instalada para clientes libres: A contar de marzo del afio 2006, los clientes con
potencia instalada entre 0,5 MW y 2 MW pueden elegir entre tarifas libres o reguladas por periodos
minimos de cuatro afios. Esta opcion debe comunicarse con un afio de anticipacion. El limite puede ser
rebajado por el Ministerio de Economia.

= Peajes de distribucién: Para abastecer a clientes libres que usen instalaciones de distribucion, el peaje
de distribucion es igual al VAD de la distribuidora mas un ajuste por precio de compra.

= Panel de Expertos: Se crea un drgano permanente para la resolucion de conflictos, que resuelve las
discrepancias entre las empresas que forman parte del sistema eléctrico y entre éstas y la autoridad
respecto de ciertas fijaciones tarifarias.

= Precio Nudo: El precio nudo se aplica en sistemas de mas de 200 MW de capacidad instalada. El
calculo de dicho precio nudo incluye un cargo Unico por el uso del sistema de transmision troncal y los
costos de la subtransmision. La banda para la fijacion del precio nudo en torno al precio de dlientes libres
se redujo de +/- 10% a +/- 5% y se aplica sobre el precio de energia.

* Servicios complementarios: Los Centros de Despacho Econémico de Carga deben operar, administrar
y valorizar la prestacion de servicios complementarios para organizar la operacion confiable y econémica
del sistema eléctrico.

Ley Cortalll

La Ley Corta Il se aprobé en mayo de 2005 con el objeto de hacer frente a la crisis originada por el
desabastecimiento del gas natural proveniente de Argentina, que se agravo debido a la falta de inversiones
en el sector de generacion. Los principales cambios introducidos son:

= Obligacién de suministro: Las compaiiias de distribucion eléctrica deben disponer permanentemente
del suministro de energia que, sumado a la capacidad propia de generacion, les permita satisfacer el total
del consumo proyectado de sus consumidores regulados para, a lo menos, los proximos tres afios.

= Licitaciones para el suministro: Las distribuidoras deben realizar licitaciones piblicas, abiertas y no
discriminatorias de largo plazo para el suministro de energia de sus clientes regulados, de acuerdo a
bases aprobadas por la Camisién Nacional de Energia. Las licitaciones podran hacerse en forma
conjunta entre distintas compafiias de distribucion.



= Traspaso de precios a clientes finales: Las distribuidoras deben traspasar a sus clientes regulados los
precios a nivel de generacion-transporte que resulten de promediar los precios vigentes para dichos
suministros conforme a sus respectivos contratos. En caso de que el precio promedio de una
concesionaria sobrepase en més de un 5% el precio promedio del sistema, el sobreprecio es absorbido
por todos los clientes regulados del sistema.

= Estabilidad en precios: Si el precio de nudo de largo plazo indexado experimenta una variacion de mas
de 10% entre las fijaciones, éste es ajustado y los precios promedio de cada distribuidora volveran a ser
calculados.

= Ajuste a precios de mercado: Si se producen diferencias significativas entre el precio de mercado,
calculado sobre los precios medios de clientes libres y precio de nudo de largo plazo, y el precio tedrico,
calculado sobre el precio de nudo informado por la Comision Nacional de Energia, el precio de nudo
debe ser ajustado.

* Regulacién de demanda de clientes regulados: Los generadores tienen la posibilidad de pactar
reducciones o aumentos temporales en el consumo de energia con cualquier consumidor a cambio de
compensaciones,

Organismos Reguladores

La industria eléctrica nacional esta regulada fundamentalmente por organismos estatales, dentro de los que
destacan la Comision Nacional de Energia, el Ministerio de Economia y la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles, cuyas funciones son tanto fiscalizadoras como reguladoras.

a) Comisién Nacional de Energia (“CNE”): Organismo encargado del buen funcionamiento y desarrallo
del sector energético nacional. Entre otras funciones, la CNE es responsable del disefio de las futuras
normas, tanto administrativas como legales, del sector eléctrico y del calculo de las tarifas.
Adicionalmente, actia como ente técnico e informa al Panel de Expertos, cuando se presentan
divergencias entre los miembros del CDEC o cuando se presentan diferencias en los procesos de fijacion
de precios, entre ofras materias.

b) Superintendencia de Electricidad y Combustibles (“SEC”): Organismo descentralizado, encargado de
fiscalizar y vigilar el cumplimiento de las leyes, reglamentos y normas técnicas relativas a generacion,
produccin, almacenamiento, transporte y distribucion de combustibles liquidos, gas y electricidad.
Adicionalmente, es quien otorga concesiones provisionales y verifica la calidad de los servicios
prestados.

¢) Ministerio de Economia y Energia (“Ministerio de Economia”): Institucion a cargo de fijar los precios
nudo, peajes de transmision y subtransmision y tarifas de distribucion. Ademas, otorga las concesiones
definitivas, previo informe de la SEC.

d) Centros de Despacho Econémico de Carga (“CDEC”): Organismos integrados por las principales
empresas generadoras y transmisoras de cada sistema eléctrico, que regulan el funcionamiento
coordinado de las centrales generadoras y lineas de transmision que funcionan interconectadas en el
correspondiente sistema eléctrico.

Adicionalmente, existen otras instituciones que afectan el funcionamiento del sector, entre las que destacan
la Comisién Nacional del Medio Ambiente (“Conama®), quien se encarga de los temas relacionados con el
medio ambiente y evalia el impacto ambiental de las obras, y las Municipalidades, quienes otorgan los
permisos para que las lineas de transporte de energia crucen por las areas no concesionadas y negocian las
tarifas y calidad con las distribuidoras en los sistemas con menos de 1,5 MW de capacidad instalada.

Ultima Fijacién Tarifaria
Las tarifas de Saesa y sus filiales de distribucion a sus clientes regulados fueron fijadas por el Decreto N°385

de fecha 11 de noviembre de 2008, el cual entrd en vigencia el 4 de noviembre de 2008 hasta el 3 de
noviembre de 2012,
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2.3. Descripcion de las Actividades y Negocios

Saesa es la principal filial del Grupo Saesa, cuya principal actividad es la distribucion de electricidad en la zona
sur del pais, entre las provincias de Cautin, Region de La Araucania, y Palena, Region de Los Lagos. Junto a su

filial Luz Osorno abastece a mas del 95% de la demanda entre las regiones de Los Rios y Los Lagos.

Ademas, participa en el segmento de transmision y subtransmision, con 155 km de lineas de 110 kV y 20 MVA
instalados en subestaciones de regulacion de tension, cuyo mantenimiento y operacion estan a cargo de su filial

STS.

Las ventas de energia eléctrica y el nimero de clientes atendidos por Saesa han mostrado un crecimiento
estable en los Ultimos afios. La venta de energia eléctrica durante el 2010, a nivel individual alcanzd los 1.597
GWh. El 99% de la venta de energia de Saesa es a clientes regulados. Al cierre del afio 2010, Saesa atendi6 a

un total de 346 mil clientes, lo que representa un crecimiento de 3,6% respecto de 2009.

Figura N°1: Estructura corporativa de Saesa
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Figura N°2: Principales indicadores de Saesa

Cifras operacionales individuales

Antecedentes financieros bajo IFRS

2010 2009
Ventas de Energia (GWh) 1.597 1.569
Cliente (miles) 346 334
Trabajadores 316 305
Lineas de AT (km) 155 155
Lineas de MT (km) 10.859  10.838
Lineas de BT (km) 8.085 8.019
MVA instalados AT/MT 0 20
MVA instalados MT/BT 500 500

2010 2009
Ventas 249759  249.661
Resultado Operacional 75.438 70.458
Utilidad 24.266 21.647
Activos 508,712  512.651
Pasivos Exigibles 196.454  186.057
Patrimonio 312,258  326.594
Inversiones (*) 25.454 25.852

. (*) Corresponde a inversiones en Propiedad Planta y Equipos e

intangibles distintos de plusvalia.

Fuente: la Sociedad
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STS

La actividad principal de STS consiste en prestar servicios de transporte y transformacion de energia a empresas
generadoras, que tienen contratos de suministros con empresas distribuidoras de las regiones del Bio Bio,
Araucania, Los Rios y Los Lagos, entre las cuales se encuentran Saesa, Frontel y cooperativas eléctricas. Las
principales generadoras atendidas por STS son Puyehue y Capullo.

Figura N°3: Principales indicadores de STS

Cifras operacionales Antecedentes financieros bajo IFRS

2010 2009 2010 2009

Trabajadores 47 44 Ventas 17.146 13.059
Resultado Operacional 17.035 12.696

Instalaciones propias Utilidad 9.398 6.811
Lineas AT 110-66 kV (km) 587 587 Activos 105.766  97.416
MVA instalados 220-110-66 Kv 390 390 Pasivos Exigibles 28.612 26.840
MVA instalados 220-110-66/23-13,2 732 726 Patrimonio 77154 70.576
kV Inversiones (*) 10.746 13.245
Instalaciones de terceros
operadas por STS
Lineas AT 110-66 Kv (km) 222 222
MVA instalados 110-66/23-13,2 kV 221 221

(*) Corresponde a inversiones en Propiedad Planta y Equipos e
intangibles distintos de plusvalia

Fuente: la Seciedad

Edelaysen

Esta filial desarrolla sus actividades de generacidn, transmision y distribucion de electricidad en la pravincia de
Palena, Regién de Los Lagos, y en la Region de Aisén, a través de cinco sistemas aislados: Cisnes, Huichas,
Villa O'Higgins, Amengual-La Tapera y Santa Barbara (Nueva Chaitén); y tres sistemas medianos; Aisén, Palena
y General Carrera.

Esencialmente, la Empresa genera energia eléctrica y la distribuye en las zonas que le fueron otorgadas en
concesion y en las que posee permisos municipales. Ademas, realiza ventas de energia en media tension a
Saesa, en Palena.



Figura N°4: Principales indicadores de Edelaysen

Cifras operacionales Antecedentes financieros bajo IFRS

2010 2009 2010 2009
Generacion de Energia 140 140 Ventas 24,924 25.343
(GWh) Resultado Operacional 11.446 11.994
Ventas de Energia (GWh) 112 112 Utilidad 4,005 4.304
Cliente (miles) 37 36 Activos 66.873  63.690
Trabajadores 65 66 Pasivos Exigibles 7.933 7.553
Lineas de MT (km) 1.994 1943 Patrimanio 58.940  56.137
Lineas de BT (km) 893 867 Inversiones (¥) 2.267 2017
MVA instalados MT/BT 41 41

(*) Correspende a inversiones en Propiedad Planta y Equipos e
intangibles distintos de plusvalia

Fuente: la Sociedad

Luz Osorno

Tiene por objeto la distribucion y venta de energia eléctrica en sectores rurales de la provincia de Osorno y en
algunas localidades de las provincias de Valdivia y Llanquihue.

Sus proveedores de energia durante el ejercicio 2010 fueron Campanario, Endesa y Colbun.

Figura N°5: Principales indicadores de Luz Osormo

Cifras operacionales Antecedentes financieros bajo IFRS

2010 2009 2010 2009

Ventas de Energia (GWh) 107 102 Ventas 11.277 12.217
Cliente (miles) 18 18 Resultado Operacional 2.762 3.201
Trabajadores 21 21 Utilidad 984 1.253
Lineas de MT (km) 3.508 3.572 Activos 17.890 17.192
Lineas de BT (km) 602 568 Pasivos Exigibles 4.336 3.850
MVA instalados MT/BT 67 66 Patrimonio 13.554 13.342
Inversiones (*) 623 830

() Comresponde a inversiones en Propiedad Planta y Equipos e
intangibles distintos de plusvalia

Fuente: la Sociedad
SGA

Tiene como objeto el desarrollo y comercializacion de sistemas eléctricos, de su propiedad o de terceros,
destinados a la transmision y transformacion de energia eléctrica y la adquisicion de los mismos. Asimismo,
presta servicios y asesorias en todas las especialidades de la ingenieria y de disefo, construccion, mantencion y
operacion de sistemas de transmisién para terceros, comercializacion de energia y las demas actividades
relacionadas.
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Figura N°6: Principales indicadores de SGA

Antecedentes financieros bajo IFRS

2010 2009
Ventas 45,746 39.969
Resultado Operacional 2.531 323
Utilidad 5.414 3.582
Activos 17.432 11.401
Pasivos Exigibles 9.268 6.482
Patrimonio 8.163 4918

Fuente: la Sociedad

Zona de Concesion

Las filiales operativas del Emisor operan en la zona sur del pais, entre las regiones de la Araucania y Aisén. Esta
zona, principalmente rural, se ha caracterizado por un fuerte desarrollo debido principalmente al crecimiento de la

industria forestal y salmonera, que constituyen las principales actividades econémicas de la zona junto con la
ganaderia.



Figura N°14: Zona de operacion Saesa y Filiales

Fuente: CNE y la Sociedad
234 Distribucion
Ventas de Energia

Las zonas de concesion donde operan las empresas filiales del Emisor presentan un gran dinamismo. El
desarrollo economico experimentado por la zona sur del pais, impulsado, como ya se explicd, por las
industrias forestales y salmoneras, junta con el desarrollo urbano en la zona, se han visto reflejados en el
crecimiento en las operaciones en los Ultimos afios, tanto en ventas de electricidad como en nimero de
clientes atendidos.

Desde el afio 2001 a la fecha, las ventas de energia eléctrica crecieron a una tasa anual promedio de 3,9%,
mientras que los clientes atendides lo hicieron a una tasa de 3,7%. Lo anterior ha sido posible gracias al
constante esfuerzo de suministrar energia eléctrica a todos los sectores de su zona de influencia.

El nimero total de clientes del Emisor y sus filiales, en conjunto, al cierre del afio 2010, asciende a un total

de 402 mil clientes, lo que representa un crecimiento de 3,7% respecto de 2009. El 99% de la venta de
energia es a clientes regulados.
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Grafico N° 4: Ventas de electricidad Eléctricas y filiales
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Fuente: La Sociedad

El crecimiento experimentado se debe principalmente al mencionado desarollo de las industrias forestal y
salmonera, ademas del fuerte desarrollo residencial en la regién y al compromise permanente de ir
suministrando energia eléctrica a todos los sectores de su zona de influencia. Este compromiso se ha visto
reflejado a través de un agresivo plan de inversiones propias y en la participacion activa de la Sociedad y sus
filiales en los programas de electrificacion rural impulsados por la CNE.

Abastecimiento de Energia

En el afio 2010 Saesa y Frontel suscribieron contratos de compra de energia eléctrica con Endesa y Colbin
por 2.500 GWh/afo, equivalentes al 100% de la demanda proyectada del Grupo Saesa. La duracion de estos
contratos es de 10 arios.

Inversiones en Calidad de Suministro

El Emisor y sus filiales han realizado fuertes inversiones en sus redes de distribucion y transmision, teniendo
como objetivo la ampliacién de la red, la optimizacion de sus operaciones, la reduccion de pérdidas y el
mejoramiento de la calidad de servicio. Gracias a estas inversiones, las empresas del Grupo Saesa han
logrado aumentar fuertemente su eficiencia operacional, y al mismo tiempo mejorar la calidad de su servicio.
El Emisor y sus filiales, a través de los (ltimos afios, ha destinado parte importante de su inversion al
desarrollo de nueves negocios. La inversion total del afio 2010 fue de aproximadamente $25.000 millones.

Grafico N° 5: Evolucion inversiones en activos fijos
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Como consecuencia directa de este plan de inversion se ha observado tanto, el incremento en la eficiencia
operacional, gracias a la disminucién de pérdidas de energia y otros factores, como una notoria mejora en los
indicadores de frecuencia media y tiempo total de interrupcion por kVA instalado. Actualmente, todas las
compafiias distribuidoras del Grupo Saesa cumplen con los estandares minimos de calidad de servicio
impuestos por la autoridad.

Grafico N° 6: Evolucion de Indicadores de servicio
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2.3.2  Transmision

El Emisor participa en el segmento de transmision y subtransmision eléctrica principalmente a través de la
filial STS, que presta servicios de transporte y transformacion de energia a empresas generadoras que tienen
contratos de suministro con empresas distribuidoras de las regiones Octava, Novena, Décima y Décimo
Cuarta, , entre las cuales estan las empresas del Grupo Saesa y cooperativas eléctricas. Las principales
generadoras atendidas por STS son Puyehue y Capullo, quienes pagan a STS un peaje estipulado en los
contratos vigentes y regulados de acuerdo a la legislacion.

Por ofra parte, Saesa también cuenta con instalaciones de transmisién, que son operadas por STS.
2.3.3 Generacion

Saesa participa en este segmento a través de su filial SGA, empresa que comercializa, parte de la energia
generada por Sagesa, en el mercado spot del CDEC-SIC. Sus ingresos corresponden a la venta de energiay
potencia que se realiza en dicho mercado y la otra parte se vende a empresas relacionadas (Saesa, Frontel y
Luz Osorno).

2.3.4 Generacion de Flujo

Al participar en una industria regulada como es la distribucion eléctrica, la generacion de flujo del Emisor es
altamente estable. En el futuro, se espera que la generacion de caja se mantenga estable y creciente.

Gréfico N° 7: Evolucion generacian consolidada de flujos?
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Fuente: La Sociedad
2,35 Electrificacion Rural y Sistemas Aislados

A traves de los Gltimos 20 afios, el Emisor y sus filiales han centrado su interés en abordar la electrificacion
de los sectores rurales que aln no cuentan con energia eléctrica, lo que se ha realizado en forma constante.
Debido a esto se demostro una activa participacion en el Programa de Electrificacion Rural (“PER")
impulsado por la CNE.

Cada uno de los proyectos, tanto los terminados, como los que se encuentran en construccion, ratifican el
compromiso con las comunidades donde se opera. Se trata de obras financiadas por el Fondo Nacional de
Desarrollo Regional (‘FNDR"), la empresa distribuidora y los beneficiarios de los proyectos. La ruralidad, en
muchos casos extrema, que se vive en la zona sur del palis, hacen invaluable el aporte de la electrificacion en
el progreso de estas comunidades.

! Generacion Consolidada de Flujos: Resultado Operacional + Depreciacion + Amortizacion + Otros Ingresos No Operacionales — Otros Egresos No
Operacionales.
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Durante el afio 2009 la Sociedad colaboré con la construccion de 16 proyectos, que se traducen en 325 km
de lineas que permitiran conectar a mas de 1.548 familias.

Las Sociedad y sus filiales cuentan con una amplia experiencia en el desarrollo de proyectos de generacion y
distribucién, orientados a satisfacer las exigencias de sectores aislados que no cuentan con una conexion al
SIC y que requieren disponer de fuentes de electricidad las 24 horas al dia para su desarrollo sustentable.

2.3.6.  Organizacién Administrativa

Saesa esta organizada bajo una estructura operacional descentralizada y gestion centralizada, lo que permite
maximizar las sinergias y las economias de escala, manteniendo la presencia en las distintas zonas de
concesion y la cercania con los clientes, permitiendo ademas la generacion de nuevas alternativas de
negocios dentro del giro eléctrico.

Figura N° 8: Organigrama de Saesa
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Fuente: La Sociedad

2.3 Fact

El

ores de Riesgo

mercado eléctrico presenta un bajo riesgo debido a su condicidn de manopolio natural. Al operar en zonas de

concesion determinadas y entregar un servicio de primera necesidad, el riesgo comercial se encuentra acotado.
Los principales riesgos a los que esta expuesta la Sociedad son los siguientes:

a)

Riesgo Regulatorio
Cambio de la regulacién

El sector eléctrico se rige por una normativa, vigente desde 1982, que regula aspectos claves de la industria
tales como tarifas, capacidad de las compaiias de abastecer a sus clientes y la calidad del suministro, entre
otros.

Cambios en dicho marco regulatorio pueden constituir un riesgo para el Emisor y la industria eléctrica dado
que pueden afectar aspectos operacionales, sus margenes y rentabilidad entre otros factores claves.

A fines de 1998 se publicé el Decreto Supremo N°327, Reglamento de la Ley General de Servicios Eléctricos
que permitid perfeccionar y aclarar algunos aspectos complementarios, especialmente los relacionados con
calidad de servicio y funcionamiento independiente del CDEC.

Durante el afio 1999 se introdujeron dos importantes medificaciones a la regulacion eléctrica. En primer lugar, se
establecieron ciertas obligaciones para los generadores respecto al suministro eléctrico en situaciones de
desabastecimiento originadas por fallas prolongadas en centrales térmicas o en sequias (Art. 99 bis del DFL N°
1). En segundo lugar, se modificd la Ley Organica Constitucional N°18.410 que creé la SEC, lo que
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implico establecer facultades fiscalizadoras adicionales y configurar un sistema de multas asociadas al
incumplimiento de las normas y reglamentos por parte de las empresas eléctricas.

Con fecha 13 de marzo de 2004 se publicé en el Diario Oficial la Ley N® 19.940 que modifico la Ley General
Sobre Servicios Eléctricos y su Reglamento y que convencionalmente se ha denominado como la “Ley
Corta".

En mayo de 2005 se publicd en el Diario Oficial la Ley N° 20.018 que modificé nuevamente la Ley General
Sobre Servicios Eléctricos y su Reglamento y que convencionalmente se ha denominado como la “Ley Corta
I

Actualmente se encuentra ingresado en el Congreso un proyecto de ley, denominado Ley Corta Ill, que
podria afectar los ingresos de las distribuidoras, ya que pretende modificar varios aspectos relacionados con
la tasa de rentabilidad que se le permite a las empresas obtener en la prestacion del servicio de distribucion.
Sin embargo, la discusion de dicho proyecto se ha mantenido inalterada durante los Ultimos meses.

Desde fines del 2009, las autoridades reguladoras anunciaron su intencién de promover nuevas
modificaciones legales en la linea de introducir mecanismos de participacion de las distribuidoras en la
promacidn de la eficiencia energética, las que aln no se han manifestado formalmente.

En diciembre del 2009, se publict la Ley N°20.402 que crea el Ministerio de Energia e introduce una nueva
configuracion al marco institucional chileno en materias de energia, y cuya implementacion debiera comenzar
a materializarse en el transcurso del afio 2010.

Asimismo, durante el desarrollo del 2009, la Comisién ha dado algunas luces respecto de un avance en
materias de la regulacion, relacionadas con la elaboracion y pronta publicacion de una serie de reglamentos,
relacionados con diversas materias tales como la transmision (troncal, subtransmision y adicional) ademas de
otras modificaciones o perfeccionamiento en materias de licitaciones y otras normas relacionadas con la
seguridad y calidad de servicio.

Fijacion de tarifas de distribucion

En la medida que aumenta el consumo y se van produciendo economias de escala, las tarifas de distribucion
tienden a disminuir, lo que ha ocurrido principalmente en las fijaciones tarifarias de distribucion de estos
ultimos afos. Sin embargo, en consideracion a la importante reduccion o desaceleracion experimentada por
la demanda en los (ltimos afios y una lenta proyeccion de recuperacion, es que, en el Ultimo proceso tarifario
de distribucion, se observan moderadas disminuciones en las tarifas por efectos de las economias de escala.

Fijacion de tarifas de servicios asociados a la distribucion

Las tarifas de los servicios asociados a la distribucion de energia eléctrica son fijadas, de acuerdo a la Ley,
cada cuatro afios, con ocasion del proceso tarifario de distribucion. Los cambios en estas tarifas pueden
afectar los resultados de la Empresa.

Durante el afio 2009 se publicaron las nuevas tarifas de los servicios asociados, las que permaneceran
vigentes hasta su préxima revisién, con ocasion del proceso tarifario de distribucion del afio 2012. A pesar de
que en esta ocasion dichas tarifas presentaron una disminucion, debido al atraso en la elaboracién y
tramitacion del respectivo decreto, estas tarifas comenzaron a regir practicamente un afio mas tarde a la de
su fecha inicialmente prevista para noviembre de 2008. Lo anterior, debido a que, para estas tarifas, la
reglamentacion vigente no considera una aplicacion de manera retroactiva.

Fijacion de tarifas de subtransmision

De acuerdo a la legislacién vigente corresponde determinar cada cuatro afios el valor anual de los sistemas
de subtransmision, con dos afios de diferencia respecto del calculo del VAD. Sin embargo, el primer proceso
de célculo comenzo a mediados de 2005 y entregd sus primeros resultados a mediados de 2006 para que la
CNE elaborara el Informe Técnico que a fines de ese mismo afio puso en conocimiento de las empresas, las
que recurrieron con discrepancias ante €l Panel de Expertos.

Una vez comunicados los dictamenes del Panel, a principios de 2007, la Comision procedié a elaborar un
nuevo Informe Técnico definitivo, sobre el cual se sustenta el primer decreto de subtransmisién. En enero de
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b)

€)

d)

2009 fueron publicadas las formulas tarifarias de subtransmision que regiran desde enero de 2009 hasta
fines del 2010.

Un nuevo proceso tarifario comenzé hacia mediados del 2009, con la finalidad de que los nuevos precios
estén determinados y entren a regir hacia fines del 2010. Adicionalmente, se espera que el nuevo proceso se
desarrolle bajo una nueva normativa, especificamente un reglamento de subtransmision, el cual se
encontraria en pleno proceso de elaboracién.

Fijacion de tarifas en Sistemas Medianos

De acuerdo a la legislacién vigente corresponde, al cierre del 2009 y principios del 2010, un nuevo proceso
de revision y determinacion de los costos de generacidn y transmision, en los sistemas denominados
medianos, cuya capacidad instalada de generacion es superior a 1.500 KW e inferior a 200 MW. En esta
situacion se encuentran los sistema de Cochamd, Homopirén, Ayseén, General Carrera y Palena, todos
operados por empresas del Grupo Saesa.

Los precios que alli se determinen, y finalmente se fiien mediante decreto supremo hacia mediados del 2010,
se adicionaran a los costos de distribucion para establecer los precios que finalmente se apliquen y
traspasen a los clientes finales en sus cuentas.

Competencia relevante

Las empresas de distribucion de energia electrica tienen un bajo nivel de competencia para clientes sujetos a
regulacion de precio en sus zonas de concesion, salvo algunas cooperativas (algunas de ellas con altos
costos fijos) o respecto de clientes que no representan mas del 3,5% de los clientes de la Sociedad. A futuro
no se puede asegurar que prevalezcan estas condiciones de escasa competencia,

Respecto de la subtransmisién, no existen amenazas de competencia relevante en las instalaciones actuales
que afecten los ingresos. Por el contrario, habria oportunidades de expansidn, ya que existen areas donde se
distribuye energia eléctrica en que no se tiene instalaciones de subtransmision y en donde se estan usando
instalaciones de terceros. La nueva forma de tarificar la subtransmision hace el negocio méas atractivo.

Calidad del suministro

El marco regulatorio del sector eléctrico establece ciertos requisitos a las empresas distribuidoras, que dicen
relacion con |a calidad de servicio que deben entregar a sus clientes, tanto desde el punto de vista de la
atencion comercial, como de la calidad del producto. De no cumplir estos requerimientos, las empresas
distribuidoras pueden ser objeto de sanciones por parte de la SEC, tales como multas o compensaciones a
los usuarios del servicio.

Al respecto, viene al caso mencionar que a principios del 2009 se introdujeron modificaciones a la Norma
Técnica sobre definicion de zonas rurales e indices de calidad de servicio, que establecen exigencias de
calidad de servicio diferenciadas en funcién del grado de ruralidad de |as instalaciones eléctricas con las que
se presta el servicio de distribucion.

Contratos de Suministro
Las empresas distribuidoras de energia eléctrica deben contar, mediante llamados de licitacion publica, con
confratos de suministro de energia que permitan abastecer a sus clientes regulados por un periodo de, a lo

menos, tres anos.

En el afio 2010 Saesa y Frontel suscribieron contratos de compra de energia eléctrica con Endesa y Colbun
por 2.500 GWh/afio, equivalentes al 100% de la demanda proyectada del Grupo Saesa, la duracion de estos
contratos es de 10 afios.
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e) Abastecimiento de Energia para el Sistema Eléctrico Chileno

La seguridad de abastecimiento de energia para todo el SIC se podria ver afectada en afos futuros, si se
presentaran fallas prolongadas en centrales térmicas y/o problemas con el suministro de gas natural traido
desde Argentina y/o problemas de sequia,

Sin embargo, estos riesgos se ven aminorados debido a que:

* LalLey Corta | y la Ley Corta Il mejoraron los incentivos para la inversion en generacién y transmision
electrica.

* Las acciones que actualmente se encuentra desarrollando el regulador, tendientes a reconocer en los
precios de nudo la inseguridad del abastecimiento de gas argentino.

En la actualidad hay centrales eléctricas en proyecto por una capacidad estimada en unos 2.700 MW, los que
podrian entrar en funcionamiento en los préximos 3 afios (2009 — 2011). De éstas, las mas importantes son
la Central Ciclo Combinado GNL Quintero | de Endesa (350 MW), Central Carbon Bocamina Il (342 MW) de
Endesa y ofras. En razon de lo anterior, la oferta de energia en el mediano plazo se debiera expandir
siguiendo la demanda. Sin embargo, debido a la variabilidad hidrolégica y el suministro de gas desde
Argentina, el suministro para el sistema no se puede garantizar. En el largo plazo, existen grandes proyectos
como el Proyecto Aysén para suplir el crecimiento de la demanda.

Por otro lado, el Gobiemo esta incentivando el desarrollo de proyectos de generacién en base a energias
renovables, como los son las edlicas, biomasa, geotérmica, minihidro, entre otras. Ademas, no se descarta la
incorporacion de centrales nucleares en el futuro.

Con el objeto de resguardar las actividades en la industria en que participa, la Sociedad posee para sus
instalaciones polizas de seguros de acuerdo con lo las practicas habituales de la industria.

f) Riesgos de Mercado

La exposicion de la Sociedad a variaciones de variables de mercado, como tasas de interés y tipo de cambio,
se encuentra acotada. Por una parte, el 100% de la deuda financiera esta estructurada a largo plazo
mediante bonos y créditos bancarios, y se encuentra denominada en UF, consistente con el perfil de flujos.
Ademas, cerca del 85% de la deuda financiera de largo plazo esta a tasa fija, por lo que la exposicion a
variaciones en las tasas de interés es casi nula.

Por otro lado, si bien el costo de energia esta indexado a variables como el tipo de cambio y al precio de
combustibles como el gas natural, el petréleo y el carbon, éste es traspasado a sus clientes y el impacto en
los resultados de la Sociedad y sus filiales es menor,

Politicas de Inversién y Financiamiento

El Emisor y sus filiales continuaran su estrategia de desarrollo a través del fortalecimiento de los negocios en que
participan actuaimente, consolidando su posicion de distribuidoras, subtransmisora y generadora entre las
regiones del Bio Bio y Aysén, y la blsqueda de nuevas oportunidades que se presenten en el ambito de los
servicios publicos, la venta de productos y servicios asociados al negocio de distribucion eléctrica, asi como
negocios complementarios que estén asociados al uso de la extension de la red de contacto cliente que tienen
las empresas en el sur de Chile.

Las inversiones se desarrollan utilizando estrictos parametros de decision tanto financieros como técnicos y
estratégicos. El lineamiento basico que debe cumplir toda nueva inversion se relaciona con la claridad que exista
en el marco legal en que se desenvolvera,

Las fuentes de financiamiento se administran en concordancia con el plan financiero de largo plazo de la
Sociedad, sus filiales y relacionadas. Los recursos financieros se obtienen de fuentes propias, endeudamiento
tradicional, instrumentos de oferta publica y privada y aportes de capital, siempre manteniendo estructuras
estables y velando por optimizar el uso de los productos més convenientes en el mercado.
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3. ANTECEDENTES FINANCIEROS

La informacion financiera de la Sociedad se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y
Seguros, www.svs.cl.

La informacién financiera corresponde a Scciedad Austral de Electricidad S.A., RUT 76.073.162-5 inscrita bajo el
registro N° 1072.

3.1 Estados Financieros de Sociedad Austral de Electricidad S.A. bajo NIIF.

(en miles de pesos)

Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado

Jun-11 Mar-11 Dic-10 Dic-09
Total Activos 577.035.376  569.757.194  558.134.602  562.122.729
Total Pasivos 204.688.077  212.295492  196.442686  186.574.774
Pafrimonio Neto 372.347.299 357.461.702 361.691.916 375.547.955
Resultado de explotacion (*) 15.215.653 7.272.265 30.460.969 0.656.720
Resultado del periodo 9.666.208 4.816.911 24.211.795 6.658.519

(*) Ingresos de Actividades Ordinarias + Otros ingresos, por Naturaleza - Materias Primas y Consumibles Utilizados -
Gastos por Beneficios a los Empleados — Gastos por Depreciacion y Amortizacion - Otros Gastos por Naturaleza

3.1.1 Estados de Situacion Financiera Consolidados

(en miles de pesos)

Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado

Jun-11 Mar-11 Dic-10 Dic-09
Activos Corrientes 91.753.243 91.198.764 81.778.404 97.380.407
Activos No Carrientes 485282133  478.558.430  476.356.198 464.742.322
Total Activos ¥ 577035376  569.757.194  558.134.602  562.122.729
Pasivos Corrientes 116.750.539 94.829.310 80.060.208 58.929.400
Pasivos No Corrientes 87.937.538 117.466.182 116.382.478 127.645.374
Pafrimonio 372.347.299  357.461.702  361.691.916 375.547.955
Total Pasivos y Patrimonio 577.035.376 569.757.194  558.134.602 562.122.729

3.1.2 Estado de Resultados Integrales Consolidados

(en miles de pesos)

Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado

Jun-11 Mar-11 Dic-10 Dic-09 (%)
Ingresos de Acividades Ordinarias 141.495.495 67.764.620  235343.422 89.813.373
Otros ingresos, por Naturaleza 7482815 3.375.412 14.415.974 5.241.748
Materias Primas y Consumibles Ufilzados (111.531.697)  (53.626.290) (174.321.713)  (68.065.150)
(astos por Beneficios a los Empleados (4.820177) (2.221.137)  (10.310.853) (4.266.828)
Gasto por Depreciacion y Amorfizacion (5.406.825) (2.570.175)  (11.279.688) (4.429.899)
Otros Gastos por Naturaleza (12.003.958) (5.450.165)  (23.386.173) (8.636.524)
Ofras Ganancias (Pérdidas) 86.758 58.703 3.468.629 (214.491)
Ingresos Financieros 410.133 170.455 518.473 181.783
Costos Financieros (1.760.687) (812.938) (3.552.759) (1.913.081)
Diferencias de cambio (195.333) (206.189) 533.451 474,314
Resuliados por Unidades de Reajuste (2.092.250) (593.306) (2.558.040) 40.908
Ganangia (pérdida) Antes de Impuesio " 11664.274° 5888990 ~ 28870723 8.226.153
Gasfo por Impuesb a las Ganancias (1.998.066) (1.072.079) (4.658.928) (1.567.634)
Ganancia (pérdida) de Operaciones Confinuadas 9.666.208 4.816.911 24.211.795 6.658.519
Ganancia (pérdida) Procedente de Operaciones Discontinuadas - - - -
Ganancia (pérdida) 9.666.208 4.816.911 24.211.795 6.658.519

(*) Corresponde a la operacion desde agosto a diciembre 2009
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3.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo Consolidados

(en miles de pesos)

Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado

Jun-11 Mar-11 Dic-10 Dic-09 ()
de la Operacion 18.891.063 11.718.906 40.063.124 28.431.737
de la Inversion (17.296.551)  (5.916.682)  (31.816.974)  (15.055.300)
de Financiacion (4.465.616) (189.738)  (31.692.694) 112.092
Flujo net del periodo T (2871.104)7 5612486 7 (23.446544)  13.494.529
Variacion en la tasa de cambio (32.156) (29.793) 15.693 46.641
Incremento (disminucion) (2.903.260) 5.582.693 (23.430.851) 13.541.170
Saldo Inicial 12.760.606 12.760.606 36.191.457 22.650.287
Saldo Final 9.857.346 18.343.299 12.760.606 36.191.457

() Corresponde a la operacion desde agosto a diciembre 2009

3.1.4 Razones Financieras

Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado

Jun-11 Mar-11 Dic-10 Dic-09 (%)
Cobertura Gasfos Financieros (a) 1,7 121 1,7 7.4
Liquidez Corriente (b) 08 1,0 1,0 1,7
Razén Acida (c) 07 09 09 1,6
Razén de Endeudamiento (d) 0,5 06 0,5 0,5
Proporcion Pasivos No Corrientes / Pasivo E 43% 55% 59% 68%
Rentabilidad Patrimonio (f) 5% 5% % 5%
Rendimiento de Activos Operacionales (g) 11% 11% 12% 4%

(*) Corresponde a la operacion desde agosto a diciembre 2009

(a) Ingresos de Actividades Ordinarias + Otros ingresos, por Naturaleza — Materias Primas y Consumibles
Utilizados — Gastos por Beneficios a los Empleados — Otros Gastes por Naturaleza / Costos Financieros.
) Activos Corrientes / Pasivas Corrientes.
) (Activos Corrientes menos existencias) / Pasivos Corrientes.
) (Pasivos Corrientes més Pasivos No Corrientes) / Patrimonio Neto.
) Pasivo No Corriente / (Pasivo Corriente mas Pasivo No Corriente).
f) Ganancia (pérdida) 12 meses / Patrimonio promedio (patrimenio del ejercicio anterior mas patrimonio del
trimestre actual dividido por dos). Se utilizd resultado lineal a 12 meses.
{g) Resultado operacional 12 meses / Propiedades, Plantas y Equipos Neto promedio (Propiedades, Plantas y
Equipos Neto del ejercicio anterior mas Propiedades, Plantas y Equipos Neto del timestre actual dividido
en dos). Se utilizd resultado lineal a 12 meses.
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3.5. Créditos Preferentes

3.6.

A la fecha de suscripcion del contrato de emision, el Emisor no mantiene créditos preferentes.
Emisiones Vigentes de Bonos

A la fecha de la suscripcion del contrato de emision, Saesa mantiene vigentes las siguientes emisiones de bonos;

Serie F

Consta del contrato de emision de linea de bonos celebrado entre Saesa y Banco de Chile, como Representante
de los Tenedores de Bonos, por escritura publica de fecha 29 de septiembre de 2004, otorgada en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie bajo el Repertorio nimero 12.441-2004, el cual fue modificado por
escrituras publicas de fechas 5 de noviembre de 2004 (Repertorio N°14.792-2004), 22 de noviembre de 2004
(Repertorio N°15.593-2004), 9 de octubre de 2008 (Repertorio N°13.015-2008) y 28 de octubre de 2010
(Repertorio N°14.798-2010) todas otorgadas en esa misma Notaria, en adelante el “Contrato de Emision de
Linea de Bonos Serie F". La emision de bonos bajo el Contrato de Emision de Linea de Bonos Serie F fue
inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el numero 398. Segin
consta de escritura plblica de fecha 12 de enero de 2005, otorgada en esa misma Notaria, el Emisor declard
que, con fechas 10 y 11 de enero de 2005, respectivamente, se colocaron un total de 4.800 bonos en una serie
(nica denominada “Serie F" bajo el Contrato de Emision de Linea de Bonos Serie F, por un monto total de
2.400.000 Unidades de Fomento.

El monto de la deuda vigente bajo el Contrato de Emision de Linea de Bonos Serie F asciende al 31 de agosto
de 2011 a la cantidad de M$ 53.656.065 (cincuenta y tres mil seiscientos cincuenta y seis millones sesenta y
cinco mil pesos) por concepto de capital & intereses devengados a esa fecha.

Serie G

Consta del contrato de emision de linea de bonos celebrado entre Saesa y Banco de Chile, como Representante
de los Tenedores de Bonos, por escritura publica de fecha 6 de septiembre de 2002, otorgada en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie bajo el Repertorio nimero 9.914-2002, el cual fue meodificado por
escrituras publicas de fechas 16 de septiembre de 2002 (Repertorio N° 10.352-2002), 28 de noviembre de 2002
(Repertorio N° 13.574-2002), 26 de diciembre de 2002 (Repertorio N° 14.880-2002), 8 de enero de 2003
(Repertorio N® 197-2003), 4 de enero de 2006 (Repertorio N® 156-2006), 8 de febrero de 2006 (Repertorio N°
1.774-2006), 13 de noviembre de 2007 (Repertorio N° 16.898-2007), 9 de octubre de 2008 (Repertorio N°
13.016-2008) y 28 de octubre de 2010 (Repertorio N° 14.799-2010) todas otorgadas en esa misma Notaria, en
adelante el “Contrato de Emisién de Linea de Bonos Serie G". La emision de bonos bajo el Contrato de
Emision de Linea de Bonos Serie G fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros bajo el nimero 301. Con fecha 19 de diciembre de 2007, con cargo al Contrato de Emision de Linea de
Bonos Serie G, se colocaron un total de 300 bonos en una serie (nica denominada “Serie G”, por un monto total
de 300.000 Unidades de Fomento. En octubre de 2008, se colocaron un total de 300.000 Unidades de Fomento
con cargo al Contrato de Emision de Linea de Bonos Serie G. Adicionalmente, durante octubre del afio 2009 se
colocaron bonos por un monto de 300.000 Unidades de Fomentos adicionales en esta serie. Los fondos fueron
utilizados para refinanciar las amartizaciones del afio de la Serie E.

Aln se encuentra pendiente un saldo de 900.000 Unidades de Fomento por colocar con cargo al Contrato de
Emision de Linea de Bonos Serie G. El uso de dichos fondos es el refinanciamiento de las amortizaciones de la
Serie E individualizada anteriormente.

El monto de la deuda vigente bajo el Contrato de Emision de Linea de Bonos Serie G asciende al 31 de agosto

de 2011, a la cantidad de M$ 20.268.452 (veinte mil doscientos sesenta y ocho millones cuatrocientos cincuenta
y dos mil pesos) por concepto de capital e intereses devengados a esa fecha.
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3.7. Restriccion al Emisor en Relacién a Otros Acreedores

Se describen a continuacion las principales restricciones a que se ha obligado el Emisor y sus principales filiales
con motivo de |a emision de otros titulos de deuda o la contratacion de créditos.

Saesa
Contrato de Emisién de Bonos de las Series Fy G

Razon de endeudamiento consolidado méximo: 1,25. Se entenderd como “Endeudamiento” la razén entre Pasivo
Exigible sobre Patrimonio. Asimismo, se entendera por “Pasiva Exigible” la suma de |a partidas Total Pasivos Carrientes
mas Total Pasivos No Corrientes mas boletas de garantia exceptuando las boletas del Fondo Nacional de Desarrollo
Regional que se encuentran en las Notas de los Estados Financieros del Emisor menos los “Activos de Cobertura”, que
corresponde a la suma de las partidas Derivados de Cobertura de Activos Financieros que se encuentran en la Notas de
los Estados Financieros del Emisor. Para estos efectos Patrimonio sera equivalente a la cuenta Total Patrimonio de los
Estados Financieros del Emisor. Al 30 de junio de 2011 este indicador es de 0,68 veces. En consecuencia, en la
actualidad el Emisor cumple con la presente restriccion.

Venta de activos esenciales: No vender, ceder o transferir Activos Esenciales de modo tal que la capacidad directa o
indirecta de distribucion del Emisor y sus filiales disminuya de 1000 GWh por afio. En la actualidad el Emisor cumple con
la presente restriccidn.

Adicionalmente, durante el afio 2008 se incorpord una nueva restriccion asociada a mantener una relacion de Deuda
Financiera Neta a EBITDA menor a 3,5. La presente restriccion coincide con la informada en la seccion 3.8.1 letra (a), en
donde se encuentra definida la restriccién y se indica el valor actual de dicho indicador. En la actualidad el Emisor
cumple con la presente restriceidn,

Contrato Linea de Capital de Trabajo

Con fecha 17 de diciembre de 2009, Saesa en conjunto con sus filiales celebrd un contrato de linea de capital de trabajo
con los bancos Corpbanca y BCI. Del contrato vigente se impusieron las siguientes condiciones:

Razdn de endeudamiento consolidado maximo: 1,25 Se entendera como “Endeudamiento” la razdn entre Pasivo Exigible
sobre Patrimonio. Asimismo, se entendera por “Pasivo Exigible” la suma de la partidas Total Pasivos Corrientes mas
Total Pasivos Na Corrientes mas boletas de garantia exceptuando las boletas del Fondo Nacional de Desarrollo Regional
que se encuentran en las Notas de los Estados Financieros del Emisor menos los “Activos de Cobertura®, que
corresponde a la suma de las partidas Derivados de Cobertura de Activos Financieros que se encuentran en la Notas de
los Estados Financieros del Emisor. Para estos efectos Patrimonio sera equivalente a la cuenta Total Patrimonio de los
Estados Financieros del Emisor. Al 30 de junio de 2011 este indicador es de 0,68 veces. En consecuencia, en la
actualidad el Emisor cumple con la presente restriccion.

Venta de Activos Esenciales: No vender, ceder o transferir Activos Esenciales de modo tal que la capacidad directa o
indirecta de distribucion del Emisor y sus filiales disminuya de 1000 GWh por afic. En la actualidad el Emisor cumple con
la presente restriccion.

El incumplimiento de las restricciones antedichas, transcurridos los periodos de remedio determinados para cada una de
dichas restricciones (60 dias para Venta de Activos Esenciales y 120 dias para la razén de endeudamiento consolidado
maximo), habilitara a los acreedores a acelerar la deuda y hacerla efectiva en forma inmediata mediante acuerdo
adoptado con un qudrum del 66,6% de los montos utilizados bajo este contrato.

Contrato Linea de Crédito

Con fecha 28 de abril de 2009 el Emisor celebrd un contrato de linea de crédito con Banco Estado del cual se impusieron
las siguientes condiciones:

Deuda Financiera Neta a EBITDA menor a: 3,5. La presente restriccion coincide con la infarmada en la seccidn 3.8.1
letra (a), en donde se encuentra definida la restriccion y se indica el valor actual de dicho indicador. En la actualidad el
Emisor cumple con la presente restriccion.

Venta de Activos Esenciales; No vender, ceder o transferir Activos Esenciales de modo tal que la capacidad directa o

indirecta de distribucion del Emisor y sus filiales disminuya de 1000 GWh por afio. En |a actualidad el Emisor cumple con
la presente restriccion.
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38 Restricciones del Emisor en Relacidn a la Presente Emision

Se describen a continuacion las principales restricciones a que se ha obligado el Emisor mientras no haya pagado a los
Tenedores de Bonos el total del capital e intereses de los bonos en circulacion:

3.8.1 Razones Econdmicas:

a) Mantener al final de cada trimestre una relacion Deuda Financiera Neta sobre EBITDA menor o igual a 3,50, el que se
medira sobre los Estados Financieros del Emisor.

Para estos efectos, se entendera como “Deuda Financiera Neta” |a diferencia entre el Total de la Deuda Financiera, la
cual corresponde a Otros Pasivos Financieros Corrientes, de la partida Pasivos Corrientes, mas Otros Pasivos
Financieros no Corrientes, de la partida Pasivos No Corrientes, menos el Total de Caja, el cual corresponde a la partida
Efectivo y Equivalentes al Efectivo y los depdsitos a plazo que posean una duracion superior a 90 dias considerados en
la partida Otros Activos Financieros Corrientes menos los "Activos de Cobertura’, que corresponde a la suma de las
partidas de “Instrumentos de Derivados” incluidos en la partida Otros Activos Financieros Corrientes y Otros Activos
Financieros No Corrientes que se encuentran en la Notas de los Estados Financieros del Emisor; cuentas o partidas
todas contenidas en los Estados Financieros del Emisor, y como "EBITDA” la suma de los (ltimos 12 meses de las
partidas Ingresos de Actividades Ordinarias mas Otros Ingresos por Naturaleza menos el valor absoluto de Materias
Primas y Consumibles Utilizados menos el valor absoluto de Gastos por Beneficios a los Empleados menos el valor
absoluto de Otros Gastos por Naturaleza.

Para los efectos del calculo del indicador “EBITDA" descrito anteriormente, y sélo en los casos en que la Inflacién
Acumulada, seqgin dicho término se define a continuacion, sea mayor o igual a 5,0%, al EBITDA se le sumara un "Factor
de Ajuste”, que correspondera al resultado de la multiplicacion del EBITDA por el 50% de la Inflacién Acumulada. Se
entendera por “Inflacion Acumulada” la variacién que presente el Indice de Precios al Consumidor publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas entre el décimo tercer mes anterior y el primer mes anterior a la fecha de cierre de los
Estados Financieros del Emisor. En el evento que el Instituto Nacional de Estadisticas agregara, sustituyera o eliminara
el Indice de Precios al Consumidor, éste sera reemplazado por el nuevo indicador definido por el Instituto Nacional de
Estadisticas o por la autoridad que sea competente y cuyo objetivo sea medir la variacién en el nivel de precios de la
economia chilena entre dos periodos de tiempo.

Al 30 de junio de 2011, este indicador es de: 2,5 veces.

Jun-11
M$
Ofros Pasivos Financieros - Corrientes 39.755.951
Otros Pasivos Financieros - No Corrientes 71.959.536
Total deuda financiera 111.715.487
Menos: Efeclvo y Equivalente al efectivo (9.857.346)
Otos aclivos financieras corrientes -
Aclivos de cobertura (371.038)
Total Deuda Financiera Neta 101.487.103
Jun-11
M$
Ingresos de acividades ordinarias (12 meses) 262.137.027
Ofros ingresos por naturaleza (12 meses) 16.725.764

Materias primas y Consumibles uflizados (12 meses)  (203.982.114)

Gastos por beneficios a los empleados (12 meses) (10.174.090)
Ofros gasios por naturaleza (12 meses) (24.904.758)
EBITDA 39.801.829
Deuda Financiera Neta / EBITDA 25
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b) Mantener al final de cada trimestre una relacion EBITDA / Gastos Financieros Netos mayor a 2,5, medido sobre cifras
de los Estados Financieros del Emisor.

Para estos efectos, se entendera como “Gastos Financieros Netos” la suma de los Ultimos 12 meses del valor absoluto
de la partida Costos Financieros mas Activacion Gastos Financieros de Costos Financieros menos la suma de los
ultimos 12 meses de la partida Ingresos Financieros, todas cuentas o partidas que se encuentran en las Notas a los
Estados Financieros del Emisor, y como "EBITDA" la suma de los Ultimos 12 meses de las partidas Ingresos de
Actividades Ordinarias méas Otros Ingresos por Naturaleza menos el valor absoluto de Materias Primas y Consumibles
Utilizados menos el valor absoluto de Gastas por Beneficios a los Empleados menos el valor absoluto de Otros Gastos
por Naturaleza.

Al 30 de junio de 2011, este indicador es de: 10,5 veces.

Jun-11
M$
Costos financieros (12 meses) 3.627.917
Ingresos Financieros (12 meses) (698.197)
Acfivacion Gaslos Financieras (12 meses) 852.986
Gastos Financieros Netos 3.782.706
EBITDA/ Gastos Financieros Netos 10,5
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4. DESCRIPCION DE LA EMISION

41.  Antecedentes Legales

41.1. Acuerdo de Emision

Organo competente: Directorio de Sociedad Austral de Electricidad S.A. de fecha 7 de octubre de 2010, reducido a
escritura publica con fecha 1 de febrero de 2011 en la Notaria de Osorno de don Harry Winter Aguilera, bajo el repertorio
N® 534-2011 y Directorio de Sociedad Austral de Electricidad S.A. de fecha 21 de septiembre de 2011, reducido a
escritura publica con fecha 22 de septiembre de 2011 en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie, bajo el
repertorio N°14.132-2011.

41.2, Escritura de Emision

La Escritura Publica de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda fue otorgada con fecha 11 de febrero de 2011
en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie bajo el repertorio N° 2.028-2011 modificada por Escritura Piblica
de fecha 8 de abril de 2011 otorgada en la Notaria de don José Musalem Saffie bajo el Repertorio N° 5110-2011, (el
“Contrato de Emisién”). La primera emision con cargo a la Linea consta de la escritura piblica de fecha 22 de
septiembre de 2011 otorgada en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie bajo el repertorio N° 14.133 (la
“Escritura Complementaria”).

4.1.3. Inscripcion en el Registro de Valores

La Linea se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el N* 664 con fecha 19 de mayo de 2011.

4.2,  Caracteristicas Generales de la Emisidn

4.2.1. Monto Maximo de la Emision

El monto méximo de la emision por Linea (la “Linea”) sera la suma en pesos equivalente a 10.000.000 de UF.

Del mismo modo, en ningin momento el valor nominal de los bonos emitidos con cargo a la Linea (los “Bonos”) y que
estuvieren vigentes podra exceder el monto maximo de 10.000.000 de UF considerando los bonos vigentes y emitidos
con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de dicha Linea,
para financiar exclusivamente el paga de los instrumentos que estén por vencer.

Solo se efectuaran colocaciones denominadas en UF con cargo a la Linea.

4.2.2. Monto Fijo/Linea

La emision que se inscribe correspande a una Linea de Bonos.

4.2.3. Plazo de Vencimiento Linea

La Linea tiene un plazo méaximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del
cual el Emisor tendré derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior,
la Ultima emision de Bonos que corresponda a la Linea podra tener obligaciones de pago venzan con posterioridad al
mencionado plazo de 10 afios, hecho que el Emisor hara constar en el respectivo instrumento o titulo que de cuenta de
la emision respectiva.

4.2.4. Portador/ a la orden / nominativo

Los bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

4.2.5 Materializado / Desmaterializado

Los bonos que se emitan con cargo a la Linea seran dasmaterializados.

4.2.6. Amortizacion Extraordinaria

4.2.6.1 Rescate anticipado.

(a) Salvo gue se indigue lo contrario en la respectiva Escritura Complementaria, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se

31



indique en dichas Escrituras Complementarias. Sin perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras
Complementarias, se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de amortizacion
extraordinaria a:
i. el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses
devengados en el periedo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate;

i. el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun ésta se define a
continuacion. Este valor carrespondera al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija
del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, ‘SEBRA", 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace, a
la fecha del rescate anticipade, utilizando el valor neminal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y
utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o

i. ~ aun valor equivalente al mayor valor entre: (Uno) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al
de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y (Dos) el
equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segln ésta se define a
continuacion. Este valor corresponderd al determinado por SEBRA, o aquél sistema que lo suceda o
reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago.

Para los efectos de lo dispuesto en los literales i y iii precedentes, |a ‘Tasa de Prepago” sera equivalente a la suma
de la “Tasa Referencial” mas un "Spread de Prepago”. La Tasa Referencial se determinara de la siquiente manera;
Se ordenaréan desde menor a mayor duracion todos los instrumentos que componen las categorias benchmark de
renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile,
obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias benchmark. Si la duracion del Bono
valorizado a su tasa de colocacion, considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas
de una oportunidad, esté contenida dentro de alguna de los rangos de duraciones de las categorias benchmark, la
Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se diere la condicién anterior, se realizara una interpolacion lineal en base a las
duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark, y que
se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel
con una duracion lo més cercana posible pero menor a la duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una duracién lo més cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser rescatado. Las categorias
benchmark seran las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guién cero
cinco, Unidad de Fomento guion cero siete, Unidad de Fomento guitn diez y Unidad de Fomento guion veinte, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran,
sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Republica de Chile, se utilizarén los papeles punta de aquellas categorias benchmark, para papeles
denominados en Unidades de Fomento, que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el
aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se utilizara el valor
determinado por la “Tasa Benchmark una hara veinte minutos pasado meridiano” de SEBRA, o aquél sistema que lo
suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segln
lo descrito anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el Dia Habil
Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado. El “Spread de Prepago” para las colocaciones con
cargo a la Linea seré definido en la Escritura Complementaria carrespondiente, en caso de contemplarse la opcién
de rescate anticipado. Si la duracion del Bono valorizado a la tasa de colocacion resultare superior o inferior a las
contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que companen todas las categorias
benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el
Emisor solicitaré al Representante de los Tenedares de Bonos a més tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al
dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite al menos a tres de los Bancos de Referencia,
segun dicho término se define a continuacién, una cotizacion de la tasa de interés de lo bonos considerados en las
categorias benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y
la Tesoreria General de |a Replblica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el
Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara la cotizacion de
cada Banco de Referencia, segin dicho término se define a continuacion, como el punto medio entre ambas ofertas
cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia, segin dicho término se define a continuacion, asi
determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituira |a tasa de interés correspondiente a la duracion inmediatamente
superior & inmediatamente inferior a la duracion del Bono, procediendo de esta forma a la determinacion de la Tasa
Referencial mediante interpolacion lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo
error manifiesto. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security, La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil
Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el
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célculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar a las 17:00 horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate
anticipado;

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un
sorteo ante Notario Piblico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara
un aviso en el Diario y notificaré al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada
en sus domicilios por un Notario Puablico, todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalara el monto de Unidades de
Fomento, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las series de los Bonos que se
rescataran, el Notario Publico ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a
efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Banos, el DCV y
los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefaladas. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo
Notario Publico en la que se dejara constancia del numero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras piblicas del Notario Publico ante el cual se hubiere efectuado el
sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la
cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara
por una vez en el Diario, con expresion del nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segun el sorteo seran
rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario
siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado
del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en deposito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV;

(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de una serie, se publicara
un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario Piiblico, todo ello con a lo menos 15 Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectiie el rescate anticipado. Igualmente, se procurara
que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso de
rescate anticipado incluird el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate, cuando corresponda, y el
valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital, reajustes e intereses devengados se hara
conforme a lo sefialado en el Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectlie el pago de la
amortizacion correspondiente.

Los Bonos Serie | se rescataran al valor indicado en el literal fiii/ de la letra “a)" del presente numeral 4.2.6.1. Para
estos efectos el Spread de Prepago correspondera a 0,7% o 70 puntos base.

4.2,6.2. Opcion de pago anticipado.

Si durante la vigencia de la Linea, el Emisor o cualquiera de sus Filiales vendiera, cediera o transfiriera Activos
Esenciales, ya sea mediante una transaccion o una serie de transacciones, siempre que tal venta, cesion o
transferencia implique que la capacidad conjunta directa o indirecta de distribucién del Emisor y sus Filiales (en la
medida que éstas sean duefias o se les hayan transferido Activos Esenciales) disminuya de mil GWh por afo
calendario, se verificara la "Causal de Opcién de Pago Anticipado”, en virtud de la cual, el Emisor debera
ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles, segin dicho término se define mas adelante, una
opcion de rescate voluntario en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el
articulo 130 de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los términos que se indican mas abajo. Sin perjuicio
de lo indicado anteriormente, no se entendera que el Emisor ha cedido el Activo Esencial en el evento que la
cesion de los derechos emanados de los Activos Esenciales, en adelante los "Derechos", se hayan cedido a una
Filial del Emisor. En este caso, el Emisor debera mantener la calidad de sociedad matriz, directa o indirecta, de
aquella sociedad a la que se cedan los Derechos, y ésta no podra, a su vez, ceder los Derechos, sea a titulo
oneroso o gratuito, salvo que esta operacion se haga con una Filial, directa o indirecta, del Emisor, o suya, de la
que deberd seguir siendo matriz, o bien, salvo que dicha venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion se
efectie con el objeto de cumplir una orden judicial, reglamentaria o administrativa o por expresa disposician legal.
La Filial del Emisor a la que se traspasen los Derechos o la Filial de ésta que pudiera adquirirlos a su vez, se
constituira en fiador del Emisor para efectos del pago de los Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emisién, en
el mismo instrumento en que conste la cesion de los Derechos en cuestion, pero sélo hasta un monto equivalente
al valor del Activo Esencial transferido a dicho tercero adquirente, o bien, el Emisor debera otorgar a favor de los
Tenedores de Bonos una garantia personal o real equivalente al valor de activo transferido. Lo establecido en el
presente numeral no se aplicaré respecto de los Activos Esenciales que se vendan, permuten, reemplacen o
desechen en razon de fallas técnicas, término de vida Util, desgaste, mejoras tecnoldgicas, obsolescencia o
cualquier otro motivo necesario para el buen funcionamiento del Emisor y/o sus Filiales, si ellos son reemplazados
dentro del plazo de 180 dias por otros que cumplan funciones similares o sirvan para similares objetivos que los
anteriores. EI Emisor debera informaral Representante de los Tenedores de Bonos de toda Causal de Opcion de
Pago Anticipado dentro de un plazo de 15 Dias Hébiles Bancarios contados desde que se verifique la referida
causal. Para los efectos de lo dispuesto en este numeral, el Representante debera basarse exclusivamente en
la informacién proporcionada por el Emisor, Segtn ya se indico, tan pronto se verifique la Causal de Opcién de
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Pago Anticipado, nacera para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la opcién de exigir al Emisor
durante el plazo de ejercicio de la opcion, segln este término se define més adelante, el pago anticipado de la
totalidad de los Bonos de que sea titular, en adelante la "Opcion de Pago Anticipado”. En caso de ejercerse
la Opcién de Pago Anticipado por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter individual y no estara
sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de
Bonos del Contrato de Emisién, se pagara a aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de
que sea titular, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectle el pago anticipado,
en adelante la “Cantidad a Prepagar”. El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcién de Pago
Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como ello ocurra o llegue a su conocimiento.
Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante de los Tenedores de Bonos, debera citar a una junta de
Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en todo caso, no mas alla de 30 Dias Habiles Bancarios contados
desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de
Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Opcién de Pago Anticipado. Dentro del plazo de 30 Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha de celebracion de la respectiva junta de Tenedores de Bonos, en adelante el
“Plazo de Ejercicio de la Opcion”, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a
participar en dicha junta, sea que hayan o no concurrido a la misma, en adelante los ‘Tenedores de Bonos
Elegibles”, podran ejercer la Opcién de Pago Anticipado mediante comunicacion escrita enviada al Representante
de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacién escrita entregada en el domicilio del
Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Piblico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcion
de Pago Anticipado sera irrevocable y debera referirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de
Bonos Elegible sea fitular. La circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de plazo o forma,
se tendra como rechazo al ejercicio de la Opcidn de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La
Cantidad a Prepagar debera ser pagada por el Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la
Opcion de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor, que debera ser entre la del vencimiento del
Plazo de Ejercicio de la Opcién y los 60 Dias Habiles Bancarios siguientes a dicha fecha. Se debera publicar un
aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de pago, can una anticipacion de a lo menos 20 Dias Habiles Bancarios
a la sefialada fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentacion y cancelacion de los titulos y cupones
respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacion del certificado correspondiente, que para el
efecto otorgara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de Bonos
desmaterializados.

Se entenderd por "Activos Esenciales”, aquellos activos sin los cuales el giro del Emisor no puede continuar o se
veria sustancialmente disminuido y que son los siguientes: las lineas e instalaciones de distribucion (de voltaje
inferior o igual a veintitrés mil Voltios) del Emisor y sus Filiales, y las respectivas concesiones de distribucidn
asociadas a dichos activos que, en su conjunto y como universalidad econdmica, permitan al Emisor y sus Filiales,
en conjunto, tener la capacidad de distribuir a lo menos 1000 GWh por afio calendario. No se consideraran que
forman parte de dichas lineas e instalaciones de distribucion los inmuebles sebre los cuales se encuentren ubicados
dichos activos.

4,2.7. Garantias

La emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los
articulos 2.465 y 2.469 del Cédigo Civil,

4.2.8. Uso General de Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos comrespondientes a la Linea, se destinaran al
refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor yfo sus Filiales, sea que estos estén expresados en
moneda nacional o exiranjera; y/o al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus Filiales; y/u otros
fines corporativas generales del Emisor y/o sus Filiales.

4.2.9. Uso Especifico de los Fondos.
Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie | se destinaran al refinanciamiento de pasivos de corto
y largo plazo del Emisor. En particular, los fondos provenientes de la presente colocacion de Bonos Serie | seran

destinados en su totalidad al pago de pasivos bancarios de corto plazo.

4.2.10 Clasificaciones de Riesgo.

Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categoria: AA
Fecha Ultimos estados financieros considerados en clasificacion: 30 de junio de 2011.

Clasificador: International Credit Rating Clasificadora de Riesgo Limitada.

Categoria: AA
Fechas Ultimos estados financieros considerados en clasificacion: 31 de marzo de 2011.
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4.2.11

421141

4.2.11.2

42113

42114

42115

42.11.6

42117

4.2.11.8

4.2.11.9

Caracteristicas Especificas de la Emisién

Monto Emisién a Colocar: El monto nominal total de los Bonos a ser colocados con cargo a la Serie
| sera de hasta 2.000.000 UF. Al dia del otorgamiento de la Escritura Complementaria, el valor
nominal de la Linea disponible es de 10.000.000 UF,

Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal total
maximo de hasta dos millones de Unidades de Fomento, considerando: (i) los Bonos Serie | que se
emitan en esta primera emision de la Linea; (i) los Bonos Serie H que se emitan mediante escritura
complementaria otorgada con fecha 16 de agosto de 2011 en la notaria de don José Musalem Saffie
bajo el repertorio nimero 12.140-2011 con cargo a la linea de bonos que consta de escritura publica
oforgada en dicha Notaria, con fecha 11 de febrero de 2011, bajo el repertorio nimero 2.029-2011,
modificada mediante escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha 8 de abril de 2011,
bajo el repertorio nimero 5.111-2011; y (i) los Bonos Serie J que se emitan mediante escritura
complementaria otorgada con fecha 22 de septiembre de 2011 en la notaria de don José Musalem
Saffie bajo el repertorio nimero 14.134-2011 con cargo a la linea de bonos que consta de escritura
publica otorgada en esa misma Notaria, con fecha 11 de febrero de 2011, bajo el repertorio nimero
2.029-2011, modificada mediante escritura publica otorgada en dicha Notaria con fecha 8 de abril de
2011, bajo el repertorio nimero 5.111-2011,

Series: Los Bonos de |a presente emisian se emiten en una sola serie denominada “Serie |".
Cantidad de Bonos: La Serie | comprende en total la cantidad de 4.000 bonos.
Cortes: 500 UF.

Valor Nominal de la Series: Cada Bono Serie | tiene un valor nominal de 500 UF.

Reajustable / No Reajustable: Los bonos con cargo a la Linea se reajustaran de acuerdo a la
variacién que experimente la Unidad de Fomento.

Tasa de Interés: Los Bonos Serie | devengaran sobre el capital insoluto, expresado en UF, un interés
anual de 3%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias,
equivalente a 1,4889% semestral.

Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes: Los intereses se devengaran desde el 20 de
septiembre de 2011 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo.

Tabla de Desarrollo:
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TABLA DE DESARROLLO

BONO SAESA

SERIE |

Valor Nominal UF 500

Intereses Semestrales

Amortizacién desde 20 de Marzo de 2014

Tasa Caratula 3,00% anual

1,4889% semestral

Fecha Inicio Devengo Intereses 20 de Septiembre de 2011

Fecha Vencimiento 20 de Septiembre de 2019

Prepago a apartir de 20 de Septiembre de 2013

Cupén ﬁ?:::siz Amgrtiozt:ccit:nes Fecha de Vencimiento  Interés  Amortizacion g:::;; ins;.z::ﬂlct’o
1 1 20 de Marzo de 2012 7,4445 0,0000 7,4445  500,0000
2 2 20 de Septiembre de 2012 7,4445 0,0000 7,4445  500,0000
3 3 20 de Marzo de 2013 7.4445 0,0000 7,4445  500,0000
4 4 20 de Septiembre de 2013 7,4445 0,0000 74445  500,0000
5 5 1 20 de Marzo de 2014 7,4445 41,6667 49,1112 458,3333
6 6 2 20 de Septiembre de 2014 6,8241 41,6667 48,4908  416,6666
7 7 3 20 de Marzo de 2015 6,2037 41,6667 47,8704  374,9999
8 8 4 20 de Septiembre de 2015 5,5834 41,6667 47,2501 333,3332
9 9 5 20 de Marzo de 2016 4,9630 41,6667 46,6297  291,6665
10 10 6 20 de Septiembre de 2016 4,3426 41,6667 46,0093  249,9998
11 1 7 20 de Marzo de 2017 3,7222 41,6667 45,3889  208,3331
12 12 8 20 de Septiembre de 2017 3,1019 41,6667 447686  166,6664
13 13 9 20 de Marzo de 2018 24815 41,6667 44,1482  124,9997
14 14 10 20 de Septiembre de 2018  1,8611 41,6667 43,5278 83,3330
15 15 1 20 de Marzo de 2019 1,2407 41,6667 42,9074 41,6663
16 16 12 20 de Septiembre de 2019 0,6204 41,6663 42,2867 0,0000

4.2.11.10 Fechas de Amortizacion Extraordinaria: El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total
o parcial los Bonos Serie | en cualquier tiempo, a partir del 20 de septiembre de 2013, incluyendo
este dia, sea 0 no una fecha de pago de intereses o de amortizacion de capital.

4.211.11 Plazo de Colocacidn: El plazo de colocacion de los Bonos Serie | sera de 36 meses, a partir de la
fecha en que la Superintendencia de Valores y Seguros emita el oficio respectivo respecto a la
colocacion de los Bonos Serie |. Los Bonos Serie | que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin
efecto.

421112 Cddigo Nemotécnico: BSAES-|

4212 Inconvertibilidad: Los banos emitidos con cargo a la Linea no serén convertibles en acciones.

4.3 Protecciones a Favor de los Tenedores
431 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones del Emisor:

a) Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deba entregarla a la Superintendencia, copia de toda la
informacién que conforme a la legislacion chilena esté obligado a enviar a ésta (itima y siempre que no tenga
la calidad de informacion reservada. El Emisor debera también enviar al Representante, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.
Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias de los informes de clasificacion de riesgo de la presente
Linea, a mas tardar dentro de los 30 Dias Habiles Bancarios siguientes a aquél en que sean recibidos de sus
clasificadores privados. Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de
Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la Superintendencia, del
cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas en el Contrato de Emision, particularmente
de esta letra a), asi como el célculo de los indicadores financieros sefialados en las letras c) y d) de este
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b)

c)

d)

e)

f)

a)

numeral y la informacién sefialada en la clausula séptima, numero dos del Contrato de Emisién relativa al
control de la capacidad de distibucion del Emisor, que se controlarg a través de afios calendarios y sera
incluida en las memorias respectivas y cualquier otra informacion relevante que requiera la Superintendencia
acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

Notificar al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias de
accionistas del Emisor, a mas tardar, el dia de publicacion del (ltimo aviso de citacion a los accionistas.

Mantener al final de cada trimestre una relacion Deuda Financiera Neta sobre EBITDA menor o igual a 3,50, el
que se medira sobre los Estados Financieros del Emisor. Para los efectos de la presente clausula, se
entenderad como “Deuda Financiera Neta" la diferencia entre el Total de la Deuda Financiera, la cual
corresponde a Otros Pasivos Financieros Corrientes, de la partida Pasivos Corrientes, mas Otros Pasivos
Financieros no Corrientes, de la partida Pasivos No Corrientes, menos el Total de Caja, el cual corresponde a
la partida Efectivo y Equivalentes al Efectivo y los depdsitos a plazo que posean una duracion superior a 90
dias considerados en la partida Otros Activos Financieros Corrientes menos los “Activos de Cobertura’, que
corresponde a la suma de las partidas de “Instrumentos de Derivados” incluidos en la partida Otros Activos
Financieros Corrientes y Otros Activos Financieros No Corrientes que se encuentran en la Notas de los
Estados Financieros del Emisor; cuentas o partidas todas contenidas en los Estados Financieros del Emisor, y
como ‘EBITDA" la suma de los (ltimos doce meses de las partidas Ingresos de Actividades
Ordinarias mas Otros Ingresos por Naturaleza menos el valor absoluto de Materias Primas y Consumibles
Utilizados menos el valor absoluto de Gastos por Beneficios a los Empleados menos el valor absoluto de Otros
Gastos por Naturaleza. Para los efectos del calculo del indicador “EBITDA" descrito en esta lefra c), y solo en
los casos en que la Inflacion Acumulada, segun dicho término se define a continuacion, sea mayor o igual a
5,0%, al EBITDA se le sumara un “Factor de Ajuste”, que corespondera al resultado de la multiplicacion del
EBITDA por el 50% de la Inflacion Acumulada. Se entendera por “Inflacion Acumulada” la variacion que
presente el indice de Precios al Consumidor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas entre el décimo
tercer mes anterior y el primer mes anterior a la fecha de cierre de los Estados Financieras del Emisor. En el
evento que el Instituto Nacional de Estadisticas agregara, sustituyera o eliminara el indice de Precios al
Consumidor, éste sera reemplazado por el nuevo indicador definido por el Instituto Nacional de Estadisticas o
por la autoridad que sea competente y cuyo objetivo sea medir la variacion en el nivel de precios de la
economia chilena entre dos periodos de tiempo. En el evento que el Emisor no cumpla con Ia relacion Deuda
Financiera Neta/EBITDA anteriormente sefialada, el Emisor debera comunicar dicho hecho inmediatamente al
Representante de los Tenedores de Bonos, en adelante la “Notificacion”. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor
podra remediar este incumplimiento dentro del plazo de 10 Dias Habiles Bancarios de acurrido el hecho que
dio lugar al incumplimiento sin las consecuencias posteriores para el Emisor que se indicaran en Ia letra i) del
numeral 4.3.2. Dentro del plazo de 180 dias contados desde la Notificacian, el Emisor se obliga a comprar alos
Tenedores de Bonos, por si o por medio de un tercero designado para tal efecto, los Bonos, por una sola vez,
al valor equivalente al monto del capital insoluto méas los intereses devengados desde la Glima fecha de pago
de intereses hasta la fecha en que se efectle el pago correspondiente. Para ello, dentro del plazo de 30 dias
desde que el Emisor haya realizado la Notificacion, los Tenedores de Bonos deberan manifestar al Emisor por
escrito, su intencion de ejercer la presente opcion de venta,

Al 30 de junio de 2011 este indicador es de: 2,6 veces,

Mantener al final de cada trimestre una relacion EBITDA / Gastos Financieros Netos mayor a dos punto cinco,
medido sobre cifras de los Estados Financieros del Emisor. Para los efectos de la presente letra d) se
entendera como “Gastos Financieros Netos" |a suma de los tltimos 12 meses del valor absoluto de Ia partida
Costos Financieros mas Activacion Gastos Financieros de Costos Financieros menos la suma de los Gltimos
dace meses de la partida Ingresos Financieros, todas cuentas o partidas que se encuentran en las Notas a los
Estados Financieros del Emisor, y como “EBITDA” la suma de los dltimos 12 meses de las partidas Ingresos
de Actividades Ordinarias més Otros Ingresos por Naturaleza menos el valor absoluto de Materias Primas y
Consumibles Utilizados menos el valor absoluto de Gastos por Beneficios a los Empleados menos el valor
absoluto de Otros Gastos por Naturaleza.

Al 30 de junio de 2011, este indicador es de: 10,5 veces.

Efectuar las provisiones que sean necesarias constituir de acuerdo con IFRS, por toda contingencia adversa
que pueda producir un Efecto Material Adverso, la que debera ser reflejada en sus estados financieros,
siempre que esto proceda. EI Emisor velara porque sus Filiales se ajusten a lo establecido en esta letra e).

El Emisor y sus Filiales no podran efectuar operaciones con personas relacionadas, salvo que: (i) dichas
operaciones se encuentren dentro del giro de los negocios del Emisor o de sus Filiales respectivamente, y se
efectuen de conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas; o (i) se trate de operaciones permitidas bajo el
Contrato de Emision.

El Emisor y sus Filiales no podrén otorgar préstamos de dinero a terceros, salvo por aquellos: (i) vigentes
a la fecha del Contrato de Emision otorgados por el Emisor o sus Filiales, segiin sea el caso, o (ii)
aquellos que se efectlen a personas o sociedades relacionadas o empleados del Emisor o de sus
Filiales, por hasta un monto maximo vigente en todo momento equivalente al 3% del Total de Activos del
Emisor, segun se verifique en el ultimo Estado de Situacién Financiera Consolidado trimestral. En el caso
de préstamos de dinero a Filiales, este limite podra incrementarse en hasta un 2%: no obstante lo
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k)

h)

dispuesto precedentemente, tratdndose de préstamos de dinero a Inversiones Los Rios Limitada Yy sus
matrices, 0 a SAGESA, dichos préstamos no podran ademas exceder individualmente, de un monto total
vigente acumulado en todo momento de 42.000 Unidades de Fomento y 210.000 Unidades de Fomento,
respectivamente; o (iii) préstamos a clientes o entidades publicas, tales como municipalidades u otras, en
el giro ordinario de sus negocios.

Mantener seguros que protejan los activos fijos del Emisor y sus Filiales de acuerdo a las practicas
usuales de la industria donde operan el Emisor y sus Filiales, segin sea el caso, en la medida que tales
seguros se encuentren usualmente disponibles en el mercado de seguros,

Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacion de Riesgo. El Emisor debera establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas las que al efecto
estuvieren vigentes, como asimismo, contratar y mantener a una firma de auditores externos
independientes de reconocido prestigio, nacional o internacional, para el examen y andlisis de los
Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal firma debera
emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda
expresamente que: /il en caso que por disposicion de la Superintendencia se modificare la normativa
contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacion
de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, "; ylo /il se modificaren por la entidad
facultada para definir las normas contables IFRS, los criterios de valorizacion establecidos para las
partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare sustancialmente una o mas
obligaciones, limitaciones y prohibiciones contempladas en este numeral o en el numeral 4.3.2., en
adelante los “Resguardos”; en cada uno de dichos casos el Emisor, dentro de un plazo de 30 Dias
Habiles Bancarios contados también desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez
en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y
solicitar a sus auditores externos que, dentro de los 25 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la
solicitud, dichos auditores procedan a adaptar los respectivos Resguardos segiin la nueva situacion contable.
El Emisor y el Representante deberan modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que determinen
los referidos auditores dentro del plazo de 20 Dias Habiles Bancarios contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia la solicitud relativa a esta
modificacion al Contrato de Emisian, junto con la documentacion respectiva. Para lo anterior no se necesitara
el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emision mediante una
publicacion en el Diario dentro del plazo de 20 Dias Habiles Bancarios contados desde la aprobacion de la
Superintendencia a la modificacion del Contrato de Emision respectiva. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emision no sea madificado conforme al procedimiento anterior, no
se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision cuando a consecuencia exclusiva de
dichas circunstancias, el Emisor dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. De esta manera, una vez
modificado el Contrato de Emision, el Emisor se encontrara en incumplimiento bajo el Contrato de Emision en
caso que dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Para los efectos de lo dispuesto en los literales /il y /i
precedentes, se entendera que tales circunstancias afectan sustancialmente una o mas de los Resguardos
cuando el EBITDA del Emisor, calculado conforme a los nuevos criterios de valorizacion, disminuya en méas de
un 5% respecto del que hubiere sido reflejado, a la misma fecha, conforme a los criterios vigentes con
anterioridad al mismo cambio normativo. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicion tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables y, en ninglin caso, aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que
afecten al Emisor. Por otra parte, no serd necesario modificar el Contrato de Emision en caso que solo se
modificaren los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se
realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y partidas
descritas en las letras c) y d) de este numeral y/u otra clausula del Contrato de Emision y ello afectare o no uno
0 mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los
Tenedores de Bonos dentro del plazo de 15 Dias Habiles Bancarios contado desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompanar a su
presentacion un informe de sus auditores externos que explique la manera en qué han sido afectadas las
definiciones de las cuentas y partidas descritas en las letras c) y d) de este numeral y/u otra clausula del
Contrato de Emision. Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a
dos clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS, en tanto se mantenga vigente la emision. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podrén ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacion de mantener
dos de ellas en forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente emision.

Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacion de los Bonos de acuerdo a lo sefialado en la clausula
octava del Contrato de Emisién y en la respectiva Escritura Complementaria, para las correspondientes
colocaciones.

Mantener en forma continua e ininterrumpidamente, durante la vigencia de los Bonos, la inscripcion del Emisor
en el Registro de Valores,
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43.2

a)

b)

c)

d)

El Emisor yfo cualquiera de sus Filiales no podran otorgar garantias reales para caucionar obligaciones
existentes a la fecha del Contrato de Emision u otras obligaciones que se contraigan en el futuro, cuando el
monto total acumulado de dichas obligaciones exceda el monto correspondiente al 5% del Total de Activos del
Emisor, segun se verifique en el Gltimo Estado de Situacion Financiera Consolidado trimestral, Para determinar
el referido monto, no se consideraran las obligaciones que estén garantizadas con; /uno/ garantias reales
existentes a la fecha del Contrato de Emision y las que se constituyan en el futuro para caucionar las
renovaciones, promogas o refinanciamiento de aquéllas, sea o no con el mismo acreedor, en la medida que las
nuevas garantias se constituyan sobre los mismos bienes; /dos/ garantias reales creadas para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos o
construidos con posterioridad al Contrato de Emision, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre dichos
activos; /tres/ garantias reales que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales o viceversa
destinadas a caucionar obligaciones entre ellas; /cuatro/ garantias reales otorgadas por una sociedad que
posteriormente se fusione con el Emisor o con una Filial Relevante o que pase a consolidar con los Estados
Financieros del Emisor o de dicha Filial Relevante; /cinco/ garantias reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con postericridad al Contrato de Emision, que se encuentren constituidos antes de su compra; /seis/
prorroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos /uno/ a /cinco/, ambas
inclusive, de esta letra. No obstante lo dispuesto en este numeral, el Emisor o sus Filiales siempre podran
otorgar garantias reales a nuevas emisiones de Bonos o a cualquier otra operacion de crédito de dinero u otras
obligaciones o créditos si previa o simultineamente, constituye garantias al menos proporcionalmente
equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos que se hubieren emitido con motivo del Contrato de
Emision. En este caso, la proporcionalidad de las garantias ser4 calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En caso de dudas o dificultades entre el
Representante y el Emisor respecto de la determinacion de la proporcionalidad de las garantias, el asunto sera
sometido al conocimiento y decision del arbitro que se designe en conformidad a la clausula décima quinta del
Contrato de Emision, quien resolvera con las facultades alli sefialadas y determinara en definitiva la
proporcionalidad referida, procediendo sélo después de dicha resolucién el Emisor a la constitucién de
garantias a favor de aquellas otras obligaciones. Para efectos de determinar si el monto del total de las
obligaciones caucionadas con garantias reales excede el monto correspondiente al 5% del Total de los Activos
del Emisor, seglin se exige en este literal, debera efectuarse el correspondiente calculo por una sola vez al
momento del otorgamiento de las referidas garantias reales, en base al Gltimo Estado Financiero trimestral del
Emisor.

El Emisor y/o cualquiera de sus Filiales no podréan otorgar fianzas o codeudas solidarias, avales, o cualquier
garantia personal para garantizar obligaciones de terceros, salvo que dichas garantias se otorguen para
caucionar obligaciones de: (i) el Emisor o Filiales del Emisor, (i) SAGESA o Filiales de SAGESA; (iii)
Inversiones Eléctricas del Sur S.A. o Filiales de Inversiones Eléctricas del Sur S.A., (iv) FRONTEL o filiales de
FRONTEL; o (v) Inversiones Los Rios Limitada (o cualquier sociedad que la absorba por fusion o que sea su
sucesora legal).

Causales de Incumplimiento del Emisor:

Mora o simple retardo en el pago de los bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago
de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de capital de los Bonos, sin periuicio de la obligacion de
pagar los intereses penales pactados. No constituira mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que
incurran los Tenedores de Bonos.

Incumplimiento de obligaciones de informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones de proporcionar informacion al Representante de los Tenedores de Bonos y dicha situacién no
fuere subsanada dentro del plazo de 30 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que ello le fuere
solicitado mediante notificacion escrita por el Representante de los Tenedores de Bonos.

Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato de Emisién. Si el Emisor persistiere en incumplir
cualquiera ofra de sus obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién, por un periodo de 60 Dias
Habiles Bancarios (excepto en las obligaciones descritas las letras c) y d) del numeral 4.3.1) luego de que el
Emisor haya recibido del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo certificado, un aviso par
escrito en que se describa el incumplimiento o infraccidn y se exija remediarlo. En el caso de incumplimiento de
las obligaciones descritas en las letras c) y d) del numeral 4.3.1,, este plazo sera de 90 Dias Habiles Bancarios,
luego que el Emisor haya recibido del Representante de los Tenedores de Bonos mediante carta certificada, el
aviso antes referido. EI Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo
el requerimiento referido en este numera, dentro del Dia Habil Bancario siguiente a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referido en el
articulo ciento nueve, letra b), de la Ley de Mercado de Valores, si este tltimo término fuere menor.

Mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero. Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes incurriere en mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total
acumulado superior a 500.000 Unidades de Fomento, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese
monto no se hubiera prorrogado, y no subsanare esta situacion dentro de un plazo de 60 Dias Habiles
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4.3.3

5.1

e)

f)

a)

h)

a)

b)

c)

d)

Bancarios. En dicho monto no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas par el Emisor en su contabilidad.

Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del Emisor o de cualquiera de
sus Filiales Relevantes cobraren al Emisor o a la Filial Relevante respectiva, judicialmente y en forma
anticipada, la totalidad de uno o mas créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber
ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por
parte del Emisor o de la Filial Relevante respectiva contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se
exceptlan, sin embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que el monto acumulado de la totalidad
del crédito o créditos cobrados judicialmente en forma anticipada por uno o mas acreedares, de acuerdo a lo
dispuesto en este nimero, no exceda del equivalente a 500.000 Unidades de Fomento para todas las
entidades; y (b) los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido
impugnados por el Emisor o por la Filial Relevante respectiva, segln corresponda, mediante el ejercicio o
presentacion de una 0 més acciones o recursos idéneos ante el tribunal competente, de conformidad con los
procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

Quiebra o insolvencia. Si el Emisor y/o una cualquiera de sus Filiales Relevantes fuere declarado en quiebra,
o se hallare en notoria insolvencia, o formulare proposiciones de convenio judicial preventivo con sus
acreedores, o efectuare alguna declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean corregidos o
revertidos, segun coresponda, dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios, contados desde la respectiva
declaracion, situacion de insolvencia o formulacion de convenio judicial preventivo.

Declaraciones falsas o incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de
las obligaciones de informacién contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en algin aspecto esencial al contenido de la respectiva
declaracion.

Disolucion del Emisor. Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo de
vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos.

Opcidn de venta. Transcurrido el plazo de 180 dias contados desde la Notificacion sin que el Emisor o un
tercero designado para tal efecto haya adquirido los Bonos de los Tenedores de Bonos que ejercieron su
opcion de venta de conformidad a lo sefialado en la letra ¢) del numeral anterior, los Tenedores de Bonos, por
intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos, adoptado por el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores
podrén, pero no estaran obligados a, hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos, mediante notificacion escrita al efecto como si se tratara de
una obligacion de plazo vencido a contar de la fecha de incumplimiento.

Efectos de Fusiones, Divisiones y Otros:

Fusién. En caso de fusion del Emisor con oftra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacion,
la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira en iguales términos todas y cada
una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor.

Division / Reorganizacion Societaria. Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de
las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emision todas las sociedades que de la division surjan, sin
perjuicio de que entre ellas y sin alterarse la solidaridad frente a los Tenedores de Bonos, pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a
cada una de ellas se asigne u otra proporcion.

Transformacién. Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del
Contrato de Emision seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna.

Creacién de Filiales. En el caso de creacion de una Filial, el Emisor comunicara esta circunstancia al
Representante en un plazo méaximo de 30 dias contados desde la fecha de constitucion de la Filial, y la
creacion de la Filial no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo
este Contrato de Emisién.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION DE LOS VALORES
Sistema de Colocacién
El sistema de calocacion de los Bonos correspondientes a la Linea podra ser a través de intermediarios bajo la
modalidad que en definiiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser

realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la ley, tales como remate en bolsa,
colacacidn privada, etc.
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Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es, que el titulo existe bajo la forma de un registro
electronico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el
Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, el cual mediante un sistema electronico de anotaciones
en cuenta, recibira los titulos en depésito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electronico
correspondiente.

La cesion o transferencia de los bonos, dado su caracter desmaterializado y al estar depositado en el Depésito
Central de Valores, Deposito de Valores, se hara, mediante un cargo en la cuenta de quien transfiere y un abono
en la del que adquiere, previa entrega de una comunicacion escrita —o enviada por medios electronicos — por
parte de los interesados al custodio. Esta comunicacion, ante el Deposito Central de Valores, Depésito de
Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

Colocadores

Los agentes colocadores de la Serie | seran IM TRUST S.A. Corredores de Bolsa y BBVA Corredores de Bolsa
Limitada.

Relacion con Colocadores

No hay

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
Lugar de Pago

Los pagos se efectuaran en Ia oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, Avenida Andrés
Bello N° 2.687, piso 3, comuna Las Condes, en harario bancario normal de atencion al plblica.

Forma en que se avisara a los tenedores de bonos respecto de los pagos.

No se realizaran avisos de pagos a los tenedores de bonos.

Estados financieros e informacion relevante para los tenedores de bonos.

El Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos se entenderan informados respecto de
aquella informacion relevante desde que el Emisor lo informe a la Superintendencia de Valores y Seguros de
conformidad al punto 4.3.1 a) del presente prospecto,

INFORMACION ADICIONAL

Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador

Banco de Chile, domiciliado en Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago.

Encargado de Custodia

No corresponde

Perito (s) Calificado (s)

No correspande

Administrador Extraordinario

No corresponde

Relacion con Representante de los Tenedores de Bonos, Encargado de Custodia, Perito (s) Calificado (s)
y Administrador Extraordinario.

No corresponde
Asesores Legales.
Carey y Cia. Limitada.
Auditores Externos

Deloitte Auditores y Consultores Limitada.
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DECLARACION JURADA DE RESPONSABILIDAD

Y DECLARACION JURADA ESPECIAL

Los firmantes, en su calidad de Gerente General y Director de Sociedad Austral de
Electricidad S.A. (en adelante, la “Sociedad™), respectivamente, y debidamente facultados
para ello, dando cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros y sus modificaciones, declaran bajo juramento que
se hacen responsables de la veracidad de toda la informacién proporcionada a la
Superintendencia de Valores y Seguros con relacién a la presentacién de la Escritura
Publica Complementaria de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda con cargo a
la Linea de Bonos a 10 afios inscrita en esta Superintendencia bajo el niimero 664 de fecha
19 de mayo de 2011.

Asimismo, los firmantes declaran bajo juramento que la Sociedad no se encuentra en

cesacion de pagos.

Id
Francj%lim Tietz f/?[:gnacio Parot Becker
C.N.E'N°6.139.056-1 CN.I.N° 7.011.905-6

Gerente General Director



Feller-Rate

FCIASIFICADORA DE RIESGO
Strategic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a 22 de septiembre de 2011, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos de Sociedad Austral de
Electricidad S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N® 664 : AA

Emisiones con cargo a la linea:

.

Bonos Serie IV

(I} Segin escritura de fecha 22 de sepliembre de 2011, Repertorio N 14.133/2011, de la 48"
Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asigno sobre la base de la metedologia aprobada por esta empresa
Clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de junio de 2011.

Eduardo Ferretti
Gerente General (s)

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fux (562) 757-04 {4/
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Knowledge & Trust

STRATEGI G ALLIANTCE W I TH

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, a 22 de septiembre de 2011, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que, considerando su metodologia de clasificacion y su reglamento interno, el
Consejo de Clasificacion ha acordado ratificar en Categoria AA, tendencia “Estable” la
Serie |, con cargo a la Linea de Bonos N2 664 de Sociedad Austral de Electricidad S.A.,
segun lo contemplado en Escritura Complementaria de Emision de Bonos, de fecha 22 de
septiembre de 2011, Repertorio N2 14,133/2011; contrato suscrito en la Notaria Publica
del sefior José Musalem Saffie.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de marzo de 2011
Definicién de Categorias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se verian afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

“La opinién de ICR Compafia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una
recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento.

El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en
informacion publica remitida a lo Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de
valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma”

i
7

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiiia Easiﬁcadora de Riesgo Ltda.

Atentamente

Insight beyond the rating



