JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
SCHWAGER ENERGY S.A.
ABRIL -2018

En Santiago, a 30 de abril del 2018, siendo las 11,40 horas, en las
dependencias del Hotel NH, ubicado en avenida Vitacura 2610, comuna de
Las Condes, de la ciudad de Santiago, Region Metropolitana, se llevd a
efecto la Junta General Ordinaria de Accionistas de la sociedad andnima
abierta SCHWAGER ENERGY S.A., Rol Unico Tributario 96.766.600-9,
junta que fue presidida por el Presidente del Directorio y por lo lanto de
la sociedad, don ANDRES RICARDO ROJAS SCHEGGIA, actuando como
secretario el Gerente General de la compafila don ALEX ACOSTA
MALUENDA, oportunidad en que se trataron las materias y se adoptaron

los acuerdos que a conlinuacion se indican:

Tomo la palabra el Sr. Presidente: Muy buenos dias Senores Accionistas:
Siendo las 11,40 horas, del dia 30 de abril de 2018, en mi calidad de
Presidente de Schwager Energy S.A. v de conformidad con sus Estatutos,
presido la presente Junta General Ordinaria de Accionistas
correspondiente al ejercicio 2017. Si no hay oposicion, actuara de
secretario el senor Gerente General de la suciedad_, don ALEX ACOSTA
MALUENDA. Se deja constancia que los accionistas aprueban esto

unanimemente.

Solicito a continuacidon al Sefior Fiscal de la Compafia, don JUAN

ARNALDO FIGUEROA ASTUDILLO, que dé cuenta del cumplimiento de

.
!

Pagina 1 de 4

w



las formalidades necesarias para la correcla conslitucion de esta Junta e

informe de la asistencia, la convocatoria y el objeto de la misma.

PRIMERO: ASISTENCIA, CONVOCATORIA, OBJETO Y CONSTITUCION
DE LA JUNTA: Sr. Figueroa: Las formalidades cumplidas para la presente
Junta General Ordinaria de Accionistas, fueron las siguientes: Se
encuentran presentes en sala, personalmente o debidamente
representados, accionistas que retnen entre todos ellos la cantidad de
9.543.674.285 acciones, que equivalen a un 79,482592% del total de
las acciones emitidas por la sociedad que son -a la fecha- la cantidad de
12.007.250.906 {doce mil siete millones doscientos cincuenta mil
novecientas seis) acciones. Los sefiores accionistas o sus representantes,
han firmado la Hoja de Asistencia v todos ellos corresponden a
accionistas registrados como tales en el Registro de Accionistas de la
sociedad, con cinco dias habiles de anticipacion a esta fecha. Los poderes
de las personas que concurrieron en representacion de accionistas fueron
calificados y aprobados por unanimidad, sin observaciones, quedando
éstos archivados en la compafiia junto a la Hoja de Asistencia
debidamente firmada. Se da cumplimiento entonces al qudérum
establecido en los estatutos sociales y en el articulo 61 de la Ley dieciocho
18.046 para celebrar esta Junta y tomar acuerdo respecto de las materias
sefialadas en la convocatoria y otras propias de junta general ordinaria de
accionistas. Se deja constancia que los accionistas presentes o©
representados en esta junta, son los siguientes, se acuerdo con informe a
que a la hora de inicio de la junta ha emitido la empresa Depdsito Central

de Valores S.A., (DCV):
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CONVOCATORIA: Continuando el Sr. Fiscal: a) de conformidad con lo
previsto en los estatutos sociales y en las dispesiciones reglamentarias
vigentes, la convocatoria a esta Junta fue acordada por el Directorio de la
Sociedad, en sesidn de fecha 28 de marzo del 2018. b) La citacion a Junta

Ordinaria fue oportunamente comunicada a la Comision para el Mercado
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Financiero [CMF), sucesora de la SVS v a las Bolsas de Valores del pais. ¢}
Los avisos correspondientes a la convocatoria a esta Junta Ordinaria de
Accionistas se publicaron en el diario El Mercurio los dias 14, 19 vy 25
de abril del 2018, y en el Diario Financiero, los dias 13, en edicion
digital, 16, 19 y 25 de abril del 2018. d) La totalidad de los sefiores
accionistas con domicilio registrado en la sociedad, fueron citados por
carta despachadas entre los dias 13 de abril de 2018, a su domicilio, por
correo certificado, segin lo que se nos ha informado por el Deposito

Central de Valores 5.A.

OBJETO DE LA PRESENTE JUNTA: Agrega al Sr. Figueroa que, segun se
expresa en los avisos de convocatoria, las materias a tratar corresponden
a asuntos propios de una Junta Ordinaria de Accionistas y son las
siguientes:

1) Cuenta del Presidente.

2) Intorme del Comité de Directores y Auditoria.

3) informacién sobre operaciones relacionadas previstas en el articulo
146 de laley 18.046 sobre Sociedades Anonimas.

4) Aprobacién de la Memoria, Balance General, Estado de Resultados e
Informe de los Auditores Externos al cjercicio del ano 2017.

5) Fijar la Remuneracion del Directorio.

6) Fijar la Remuneracién del Comité de Directores y Auditorfa y
aprobacion del presupuesto de gastos -de su funcionamiento.

7) Designacion de Auditores Externos.

8) Eleccidn del Directorio.
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9) Tratar las demas materias que competen a las Juntas Ordinarias dc

Accionistas, conforme a la ley y a los estatutos de la sociedad.

En consecuencia, el Sr. Presidente don Andrés Ricardo Rojas Scheggia,
cxpresa que, habiéndose cumplido con las formalidades que establecen la
ley v nuestros cstatutos y siendo la hora antes indicada, declara
legalmente constituida esta Junta Ordinaria de Accionistas y abre la

sesion.

SEGUNDO: CUENTA DEL PRESIDENTE. El Presidente procede a dar

lectura a la carta dirigida a los accionistas que esld conlenida en Ia
memaoria anual, la que es del siguiente tenor: "Estimados Accionistas: A
nombre del Directorio que presido doy cuenta a Uds. sobre la marcha de
nuestros negocios sociales durante el ano 2017, ejercicio en el que, a
pesar que las ventas consolidadas de nuestras filiales fueron similares a
las del afio 2016 y que se alcanzd una ufilidad antes de impuestos
superior en un 5,9% a las del afio anterior, se obtuvo finalmente una
disminucién de un 8,59% en la utilidad consolidada lucgo de aplicar los
impuestos v de un 10,33% en las ganancias que corresponde a nuestra
participacion en las distintas filiales y dreas de negocios de la compaiia,
Al evaluar estos nlimeros es preciso tener en consideracion el ciclo de
bajos precios experimentado por el cobre, escenario que indujo a las
srandes empresas mineras a profundizar sus planes de disminucion de
costos, llevando al limite los margenes de los contratos de servicios
provistos por terceros, situacion que ha atectado cspecialmente a nuestra

principal filial, Schwager Service 5.4, la que ha debido adaptarse a esta
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covuntura, participando en licitaciones con margenes inferiores a los
habituales ¢n la industria y con importantes reducciones en sus costos.
Como consecuencia de lo anterior y ademas, por haberse terminado el
plazo de cierlos conlralos de mdrgenes normales, los ingresos por ventas
de la filial bajaron un 10,42%, alcanzando la suma de MM$21.495, v sus
resultados después de impuestos cayeron a MM$L1.314, un 37,24%
inferiores a los del ejercicio precedente. Se evidencia la disminucion de
los margenes al comparar el porcentaje que representan las utilidades
netas respecto del total de ventas, que de un 8,72% cae al 6,11% en el
presente gjercicio. La mejoria que ha venido experimentando el precio del
cobre en los dltimos meses, deberia normalizar los margenes de la
industria de servicios a la minerfa, pero cs recalista pensar que dicha
recuperacion scra paulatina. Mas alla de los problemas senalados, propios
de una coyuntura que hemos sabido sortear, el Directorio que presido,
continda en su [irme determinacion de aportar al desarrollo presente y
futuro de la Mineria Nacional y continuara orientando sus decisiones con
esta vision. Cabe destacar que Schwager Service es una cmpresa
emergente, en plena etapa de desarrollo, con solidas capacidades
profesionales y que ha logrado en su corta vida un buen posicionamiento
en el mercado de los servicios especializados para la gran mineria del
cobre. Otro efecto de la baja del precio del cobre, ha sido la postergacian
de ciertos planes de expansién en mineria, sin embargo, a pesar de esto,
nuestra divisidn Electric Solutions, apoyada en la importante presencia de
nuestra filial Schwager Service en las mas relevantes faenas mineras del
pafs, logrd ventas por MM2.550, un 141,78% superiores a las del ejercicio

anterior y una utilidad neta de MM$133, que practicamente dobla las
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obtenidas el afio 2016. Por su parte, nuestra filial Lacteos y Energia,
aportd a compensar la disminucion de resultados de nuestra filial minera,
aumentando sus ventas en un 32,05% y revirtiendo las pérdidas del
ejercicio anterior, que fueron MM$384, para pasar este aiio a una utilidad
neta de MM$133. Estc importante cambio obedece a mejores precios
promedios de venta de nuestros productes v a importantes eficiencias
nperacionales logradas en nuestra Planta de Deshidratado ubicada en la
comuna de Purrangue. Si bien los precios de los productos lacteos
comenzaron a caer a partir del segundo semestre del ano y el mercado
nacional de la leche y sus derivados se ha vislo afectado por un
importante crecimiento en las importaciones, ¢l Directorio de la sociedad
continuara atento a las oportunidades que ofrezca el mercado con miras a
participar directamente en el negocio de la leche, esto es, comprar leche
liquida para vender leche en polvo, como también, a redoblar sus
esfuerzos comerciales para aumentar su cartera de clientes a los cuales
les deshidrata leche bajo la fipura de maquila, tal cual lo hace cn la
actualidad con clientes tan relevantes y exigentes como lo es Nestlé Chile.
Como se puede observar en los estados financieros, todas nuestras filiales
y areas de negocios cn operacion, tuvieron resultados con ganancias y,
mas alla de las diversas coyunturas propias de cada uno de los mercados
en los que participan, nos sentimos optimistas respecto de sus servicios y
potencial de crecimiento futuro. Compleja, sin embargo, ha sido la
concrecion de proyectos de larga data en nuestra sociedad, referidos a las
Energias Renovables no Convencionales (ERNC). En nuestra cuenta del
gjercicio anterior informabamos la suscripcion de un Memorandum de

Entendimiento (MOU) con la empresa de la Republica popular Ching,
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Shenyang Yuanda Investment Co. Lida., acuerdo que nos permitiria la
obtencién de la totalidad del financiamiento requerido para nuestro
proyeclo de central de pasada Los Pinos, gracias al apoyo otorgado por el
Estado Chino a través de su organismo especializado, Sinosure, entidad
que fomenta las exportaciones de bienes y servicios de la Republica
Popular China, en el marco de acuerdos binacionales. Informadbamos a su
vez, que a esa fecha, el financiamiento se encontraba en proceso de cierre
comercial con el Banco Santander Beijing, sin embargo, habiendo
transcurrido un ano mas, a la fecha de la redaccion de esta cuenta, aun no
contamos con la aprobacion final de este financiamiente. Podemos
comentar si, que cn marzo recién pasado cl financiamiento fue informado
favorablemente por el Banco Santander Chile y aprobado por su matriz cn
Espana, restando solamente las aprobaciones finales de Sinosure, en su
calidad de garante. Aun cuande la empresa ha puesto sus maximos
estuerzos en el cumplimiento de los plazos del proyecto, se han producido
algunos atrasos que, seguramente, se deben a que se trata de la primera
inversion en ocupar este modelo de financiamiento para el desarrollo de
proyectos. Estamos ansiosos en poder informarles finalmente de su
concrecion. Sefores accionistas, los cinco afios de resultados positivos
que se completan con este, explicados fundamentalmente por el éxito de
nuestra filial Schwager Service, validan la decision, que tomaramos el afo
2011, de retornar al rubro minero. En la mineria estén nuestros origenes
y desde la minerfa construiremos nuestro futuro. Mantenemos, sin
embargo, nuestro total compromiso con rentabilizar las inversiones que
tenemos en otros rubros y con lograr finalmente la concrecion de los

proyectos pendientes en energias, en los cuales hemos invertido tantos
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recursos que aan no aportan a las ganancias de nuestra sociedad.
Finalmente, a nombre del Directorio que presido quicro agradecer a cada
una de las mas de mil personas que son parte de nuestra organizacion, su
compromiso con la empresa v con la calidad de las tareas que desarrollan
en el dia a dia, todas necesarias e importantes para el logro de los planes y
objetivos que nos hemos trazado. Nos asiste el convencimiento que las
personas son las responsables del éxito de cualquier organizacion.
Reiterando la confianza en nuesltro fuluro, les saluda a nombre del
Directorio, Andrés Rojas Scheggia - Presidente del Directorio - Schwager

Encrgy S.A"%

TERCERQ: INFORME DEL COMITE DE DIRECTORES Y AUDITORIA. Sr.

Presidente: Corresponde a esta Junta tomar conocimiento y pronunciarse
sobre el Informe del Comité de Directores v Auditoria. Para estos efectos
cedo la palabra al presidente del Comité de Directores, sefior JULIO VAN
CASTRO POBLETE.

Sr. Castro: da lectura cl informe del Comité de Directores, que es del

siguiente tenor:

“El comité de Directores, presidido en el ejercicio por quien rinde la
cuenta, Ivan Castro Poblete, estuvo conformado en el afio 2017, por los
Directores Francisco Trespalacios Bustamante, y Ricardo Raineri Bernain,
desarrollando las tareas habituales del Comité en un escenario de
normalidad e informando con regularidad de su quehacer mensualmente

al directorio de Schwager Energy. Sin lugar a dudas las tareas de mas
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relevancia que al Comité con periodicidad le corresponden, estin el
conocer y apreciar los estados financieros que deben ser publicados en ¢l
aiio, presentando los aspectos de relevancia al directorio de la Sociedad.
Se agrega también, la tarea de manlener una atencién preferente con los
auditores externos, conociendo los planes de trabajo del afo,
recomendando a la firma auditora algunas pautas de revision, que ellos
siempre recogen e incorporan sus resultados en el informe de Control
inlerno v mapas de Riesgo que, al Gltimo trimestre del afio, dan a conocer
a la Socledad. Estos referidos informes sc someten al conocimiento del
Directoric de la matriz, luego de ser revisados, comentados y
recomendados por el Comité. Es la Junta de accionistas la que elige la
firma de auditores anualmente v, es este Comité, quien hace seguimicnto
de las recomendaciones de los Auditores, llevando los temas que
corresponden al directorio, trasladando a través de las sociedades del
grupo, las situaciones a resolver; toda vez que a ellos compete conocer de
csas materias. Esta cuenta, en forma sindptica pretende poner en
conocimiento de esta Junta, las actividades que estimamos de mas
relevancia, las que pasaré a comentar. Anualmente el Comilé solicita a la
Gerencia de Administracién y Finanzas, proceder a construir las bases
técnicas y administrativas que han de servir para invitar firmas de
auditoria, quienes ofertan por los servicios que se requicren. El resultado
de esta licitacion por invitacién es analizado por la administracion de la
Sociedad, Nevando sus resultados y su proposicion a un analisis
profesional con el Comité, donde a partir de razones economicas y
técnicas, se levanta una proposicidn razonada al Directorio de la matriz,

quien, en definitiva, decide una propuesta que sc trae a consideracion de
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esta Junta para su pronunciamiento. Con la lirma que se selecciona, ¢l
comité se reune varias veces en el ano. Desde el momento que se les
designa, ¢l Comité conoce el plan de trabajo y los productos a entregar y
las fechas de estos. Como Comité hemos venido recomendando a los
Auditores, que con oportunidad de la revision que ellos hacen de parte de
los ciclos administrativos en operacion, se ponga ¢nfasis en revisar
algunos que particularmente siempre nos interesa tener una mirada
exlerna, cllo fruto de la experiencia ¥y conocimiento que como Directores
el tiempo nos ha ido entregando. El trabajo de los auditores para
conocimiento de la junta, abarca como hemos senalado en cuenta del afio
pasado, 4 hitos de relevancia, que son: Revisidn limitada de los estados
financicros al 30 de junic. Evaluacion del control interno de la Socicdad
matriz y filiales. Participacion en la observacion de toma de inventarios
fisicos. Auditoria final a diciembre y opinién final. Creo oportuno destacar
que el Comité solicitd que, en los ciclos de apreciacién de control interno,
independiente de lo que los auditores lienen definidos, debian ser
incluidos los de adquisiciones de las filiales Service y Lacteos y Energia,
sociedades del grupo con los principales movimientos en el afio de esta
cuenta. El informe de resultado sobre estas peticiones de los auditores,
fue que no habia novedades que debiesen ser informadas. Ese
antecedente fue para el Comité, satisfactorio, asi como también para cl
Directorio de Schwager Energy. En la junta pasada, dimos a conocer de las
practicas de Gobierno Corporativo, que desarrollaramos segiin o
dispuesto por la circular 385 de la Superintendencia de Valores de 8 de
junio de 2015. Construimos en ese ¢jercicio, un namero significativo de

Practicas de Gobierno Corporativo, que constituyen nuestro “Manual de
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Gobierno Corporative” aprobado por el Directorio de la matriz en
diciembre de 2016, ¥ que se encuentra plenamente vigente v funcionando
sin contratiempos. En linea con ese manual, v teniendo presente la
necesidad de ir prolundizando aspectos gque den tranquilidad al
Directorio, a nuestros accionistas y mercados en general, y a partir de
algunas preguntas que a comienzo de 2017 se nos efectian en materia de
Riesgo, el Directorio encargd al Comité construir un sistema de medicion
de riesgos de nuestras actividades, el cual se construye con la asistencia
de un consultor externo. En el proceso, existié una participacion activa del
Comité que actué como contraparte técnica vy con  reuniones
participativas de los gerentes dc cada Sociedad. Como resultado de ese
trabajo, se aprueba cn directorio de la matriz del mes de octubre un
Sistema tendiente determinar los riesgos inherentes a cada Sociedad,
identificando aquellos que resulten de aplicar una matriz que sobre el
particular se construyd. Se adicionan mapas de riesgos que califican
aquellos que el sistema ha identificado, en relacion a su nivel de
complejidad. Ante el conocimicnto de los riesgos que se levantan, el
Directorio de Schwager Energy conoce de los resultados, y encarga al
Comité, coordinar el paso siguiente que es caracterizar las formas como
cada Sociedad administrara los riesgos levantados, es decir, definir las
acciones, actividades, recursos, organizacion, ctc., que deberan efectuar
para mantener los riesgos bajo control. En enero recién pasado e
directoric de Schwager Energy, aprobd los compromisos que cada
sociedad deberd efectuar para tener sus riesgos bajo control, encargando
a cada Sociedad su gestion. En esta misma sesion, se recomienda al

Comité el seguimiento de estos compromisos que cada Sociedad del
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grupo debe cumplir en el ejercicio 2018, procediendo el Comité a
encargar a cada filial el manejo de estas materias, y sefalando se seguiria
su desarrollo en el curso del ano. Adicionalmente, con la asistencia del
consultor, el Comilé eleclud las readecuaciones de las praclicas de
aohierno Corporativo insertas en cl manual, actualizando los textos
referidos al control v gestién de riesgos insertos en el manual de gobierno
corporative aprobado un afio antes. Esta modificacion al manual es
conocida por el directorio de Schwager Energy quicn la aprueba en sesion
de encro pasado. Quiero terminar estos comentarios scilalando que,
haber levantado los riesgos a los que nuestras operaciones se enfrentan,
el haber construido un sistema que permite identificar, levanlar,
clasificar, cuantificar y ponderar los riesgos y, a su vez, permite definir
acciones de control y administracion de los mismos, ha permitido
incorporar a la geslion de Schwager una herramienta que fortalece el
gobierno corporativo y mejora la transparencia de las operaciones. Cabe
agregar que el directorio de la matriz, determiné que Jas revisiones de los
riesgos, deben volver a apreciarse analiticamente en el segundo semestre
de 2018. Esto, de manera de constatar que los riesgos se administren
segiin los programas definidos anualmente, de tal forma que se pueda
revisar permanentemente las posiciones de riesgo ya levantados, y de los
nuevos riesgos que eventualmente pudieran aparecer en cada sociedad
producto de sus propias operaciones, de la legislacién y del mercado. En
otro orden de materias, las veces que la administracion de Schwager
Energy solicita nuestra participacién para apreciar y conversar sobre
operaciones relacionadas, hemos estado disponibles a ello, para

conversar sobre las materias que se nos presentan y llevarlas a
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consideracion del direclorio de Enerpy con nuesbra propuesta sobre el
particular. Del mismo modo, hemos informado en cuentas anteriores el
Comité recaba de Directores y Ejecutivos las declaracionces de interés que
pueden afectar areas de partes relacionadas, segiin o establecen normas
vigentes, levantando los antecedentes y archivando las declaraciones que
sc reciben en la Gerencia de Administracion y Finanzas. Queremos
sefialar que con fecha 26 de marzo, este Comité se reunio con los
Auditores quc nos asisten, la firma HLB, a fin de formarnos una opinion
en torno a los Estados Financicros consolidados de Schwager Energy y
sus filiales. Dejamos constancia que el informe presentadoe cumple con las
normas de auditoria aceptadas en Chile, y que se emite un dictamen de
auditoria limpio, sin observaciones. En razon de lo senalado el Comité dio
su aprobacidn a los estados financieros e informes de auditoria tenidos a
la vista, de acuerdo a lo que establece el niimero 1 del inciso 3 del set 50
bis de la ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas, acordando informar de
esta decisién al Directorio de Schwager Energy, y éste, a su vez, a la Junta
Ordinaria de Accionistas convocada entre otras materias para aprobar
estos cstados financieros y el informe de auditores externos. Es cuanto
podemos informar sindpticamente, de las actividades de Comité De

Directores en el ejercicio 2017. Muchas gracias por tu atencion.

El Presidente: terminada la cuenta del comité de directores, por parte de
su Presidente, solicité a la junta pronunciarse: la junta aprueba el informe
del presidente del comité de directores, con sélo 17.452.000 votos cn

contra de accionista o accionistas de los que representa EUROAMERICA

CORREDORES DE BOLSA S.A.
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CUARTO: INFORME DE TRANSACCIONES Y SALDOS CON PERSONAS Y

EMPRESAS RELACIONADAS: El Presidente otorga nuevamente la

palabra al Presidente del Comité de Directores Sr, Ivan Castro Poblete,
para que deé cuenta del informe de transacciones y saldos con personas y

cmpresas relacionadas:

El Sr. Castro, cn relacidn a las transacciones y saldos con empresas y/o
personas relacionadas, en cumplimiento con lo establecido en el articulo
44 y 89 de la Ley N*18.046, expresa que corresponde informar sobre las
actividades realizadas durante el afio comercial comprendido entre el (1

de encro v 31 de diciembre de 2017, y que son las siguientes:

INFORME DE TRANSACCIONES Y SALDOS CON EMPRESAS
RELACIONADAS

En relacién a las transacciones y saldos con cmpresas y/o personas
relacionadas, en cumplimiento con lo establecido en el articulo 44 y 89 de
la Ley N°18.046, corresponde informar sobre las actividades rcalizadas
durante el afio comercial comprendido entre el 01 de enero y 31 de
diciembre de 2017, y que son las siguientes:

A) Saldos con empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2017:
Schwager Energy S.A, al 31 de diciembre de 2017, presenta los saldos en
cuentas corrientes, expresados en pesos, con empresas relacionadas por
efecto de contratos mercantiles con las filiales que sc¢ detallan a

continuacion:
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A1) Schwager Energy S.A.
Cuentas por cobrar [en pesos)
Schwager Service S.A.

I.os Pinos SPA

Sociedad Schwager y Cla. Ltda.

Schwager Biogas S.A.

L&E Lactin

Schwager Hidro S.A.

Central Solar Desierto SpA
Total

Cuentas por Pagar (en pesos)
Schwager Service S.A.

Schwager Biogas S.A.

Centro de Bodegaje y Logistica Integral S.A.

Schwager Inversiones SpA.
Tres Chile SPA

Total

A.2) Schwager Biogas 5.A.
Cuentas por cobrar (en pesos)
L&E Lactin

L&E Biogas

Tres Chile SPA

Total

A.3) L&E Lacteos y Energla S.A.

695.280.137.-
211.875.-
280.176.672.-
3.369.687.594.-
050.542.865.-
631.505.374.-
193.006.011.-
(.118.408.528.-

3.265.498.-
102.567.948.-
55 336.510.-
984.548.-
160.538.018.-
322692522

A BPP A B
6.990.904.-
94.706.454.-
107.968.579.-
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Cuentas por cobrar [en pesos)

L.&E Bingas 547.461.310.-
Total 547.461.310.-
Cuentas por pagar {en pesos)

Tres Chile SPA 51.120.000.-
Total 51.120.000.-

A.4) Schwager Hidro S.A.

(Cuentas por cobrar (en pesos}

Los Pinos SPA 894.137.801.-
Total 894.137.801.-

B) Mutuos por parte de accionistas y/o empresas relacionadas con
principales accionistas; Al 31 de diciembre de 2017, la empresa adeuda
por concepto de mutuos con accionistas principales la suma de
M$1.270.860, con sus respectivos intereses devengados al cierre del

gjercicio 2017.

Latin Valores M$ 605.142.-
Maria Elena de Inversiones M$ 373.000.-
Los Ceibos de Inversiones S.A. M$ 268.603.-
Andrés Rojas Scheggia M$ 24.115.-

() Transacciones con Personas Relacionadas y/o partes relacionadas.
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C.1) Con Don Mario Troncoso F., Centro de Bodegaje v Logistica S.A.
durante el ano 2017, canceld a Don Mario Troncoso F. [Actual socio y
propietario del 30% de la filial Centro de Bodegaje y Logistica S.A.), por
concepto de ascsoria y gestion comercial por los servicios de
almacenamiento gue presta la Compania en los recintos de la ciudad de
Coronel, un monto total de M$41.008, scrvicios que se prestaron entre los
meses de enero y diciembre de 2017.

(..2) Con Don Pablo Moraga B., Schwager Energy 5.A. durante el ano 2017,
canceld un monto total de M$20.000, en calidad de honorarios por
desempefiarse como Gerente Técnico de la Division Electric Solutions, por
efecto de su acuerdo comercial entre Schwager Energy S.A. y BMV.

C.3) Con Soc. Hotelera y Gastronémica Atenea Ltda.,, Schwager Service
S.A, durante el afio 2017, cancelé un monto total de M$1.979, por
concepto de prestacion de servicios de eventos.

C.4) Con Soc. Consultora de Ingenieria Olate Ltda., Schwager Energy S.A. y
Schwager Service S.A. durante el afio 2017, cancelaron un monto total de
M$61.420, por concepto de prestacion de servicios informaticos en la
Planta Concentradora de Chuquicamata y servicios de apoyo a proyectos
para la gestion,

C.5) Con Francisco Trespalacios, Centro de Bodegaje y Logistica S.A.
durante el afio 2017, cancelé un monto total de M$3.600, por concepto de

subarriendo de oficinas para el funcionamiento de la administracion.

Sefior Presidente: terminada la exposicion del Presidente del comité de

directores, sobre la cuenta e informe de transacciones y saldos con

;L&-,_
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personas v empresas relacionadas, solicito a la asamblea pronunciarse

sobre aprobarlo o rechazarlo.

La asamblea los aprucba, con solo 17.452.000 votos en contra de
accionista o accionistas de los que representa RUROAMERICA

CORREDORES DE BOLSA S.A.

QUINTO: APROBACION DE LA MEMORIA, BALANCE GENERAL,
ESTADO DE RESULTADOS E INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS
RESPECTO DEL E[ERCICIO DEL ANO 2017.

Sr. Presidente: Los Estados Financieros de la sociedad correspondientes
al ejercicio 2017, fueron publicados en la pdgina Web de la Sociedad
seglin la Norma de Cardcter General N® 332, del 21 de marzo del 2012,
emitida por la SVS, hoy CMF. Adicionalmente, copia de estos estados
financicros se encuentran disponibles en sala para consulta de los

senores accionistas.

El Sr. Presidente ofrecid la palabra al Gerente General, don ALEX ACOSTA
MALUENDA, quien expondra sobre el estado actual de los negocios

sociales.

EXPOSICION DEL GERENTE GENERAL: El Gerente General Sr. Alex
Acosta Maluenda, saluda a los asistentes y antes de hacer uso de la
palabra, se muestra a los accionistas un video describiendo la historia y

realidad actual de la empresa, junto con un detalle de las actividades de
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sus sociedades filiales y coligadas. Lo expuesio en esa presentacion es el
siguiente:

El 2017 fue el afio de 1a consolidacién. Durante el periodo se experimentd
un fortalecimicnto de las operaciones de sus filiales lo que permitié un
crecimicnto de los ingresos de la compalifa y asegurar resultados
positivos en todas las empresas; un hecho inédito en la historia de
Schwager Energy. El resultado de esta gestion permitié que los ingresos
consolidados durante el 2017 fucran de 28 mil millones, 553 mil 416
pesos, un crecimiento de un 0,9% respecto del afio anterior y que se
explica, en mayor medida, por el aumento de las ventas totales de la
Divisién Electric Solutions y del segmento de generacion de energias
renovables v subproductos. Del mismo modo, Schwager Energy 5.A.
obtuvo resultados positivos por sexto afio consecutivo. Lo meritorio de
esto es que se logra pese al bajo crecimiento que experimento la
economfa chilena en 2017 y el escenario adverso que enfrentd la gran
minerfa, principalmente por los bajos precios del cobre. Ese negativo
escenario no fue obsticulo para que Schwager Energy obtuviera
nuevamente ndmeros azules en su ejercicio anual. En el segmento
mineria, los niveles de venta disminuyeron respecto del periodo anterior,
principalmente por el ajuste de reduccién de costos de las empresas de Ia
gran mineria en Chile, pero fueron compensados por mayores ventas en
soluciones eléctricas de distinto tipo, consolidando el posicionamiento
logrado en los dltimos afios en este rubro, aumentando su participacion
de mercado y un positivo reconocimiento de la industria. Por su parte, en
el segmento Energfa, en diciembre logré concretar la firma de un contrato

EPC con Shenyang Yuanda, empresa listada en la Bolsa China. Este
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contralo permitird la construccion del Proyecto Los Pinos y permitid
cumplir con la etapa previa para la otorgacion del financiamiento de parte
de un Banco Comercial de China, bajo la modalidad ECA, con las
condiciones usuales para ¢l fomento de las exportaciones de
equipamiento v servicios de la Repahlica Popular China, ecn el marco de
los acuerdos bilaterales entre los dos paises. En el ambito del biogas,
durante 2017 la gestién se focalizd en el proceso de empaguetamiento de
I+D generado en los afios de experiencia cn disefio y construccién de
plantas de biogds que permiten valorizacion de residuos. Esta gestion
permitié el desarrollo de nuevas propueslas a distintas empresas,
desarrollo de ingenierfas para nuevas plantas y contratos de operacién a
distintos clientes. Todo ello le permitié generar ingresos por mas de 218
millones y lograr resultados positivos en ¢l periodo, ademas de sentar las
bases para futuras plantas. Por su parte, nuestra filial Licteos y Energia
incrementd sus ingresos en un 32%, alcanzado un total de 3 mil 947
millones de pesos en el periodo. Esto permitié que la filial mostrara un
resultado en azul y, por sobre todo, resalta el crecimiento de su Ebitda en
mas de cinco veces, impactando de mancra muy positiva los resultados de
Schwager Encrgy S.A. Finalmente, la filial Blisa focalizé su gestion en
extender su giro de bodegaje a una terminal de operacion para la
prestacion de servicios logisticos integrales a cargas fraccionadas,
contenedores y graneles. Gracias a cllo, las ventas de la empresa se
mantuvieron estables, sin embargo, sus resultados crecieron un 72,3% y
su Ebitda aumento en un 68,5%. Con sus objetivos cumplidos durante el
2017, hoy Schwager Energy estd focalizado en oplimizar y ser mas

eficiente para enfrentar los desafios de este nuevo periodo, el cual
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presenta un entorno con mejores perspectivas ¥ que ya sc han ido

mostrando en la gestion en los primeros meses de 2018.

Terminada la exhibicion del videon, el Sr. Gerente General Sr. Acosta

CXpUso!

Después de un intenso afio 2017, es una buena oportunidad esta instancia
de la junta de accionistas, como momento solemne que cs, donde mas alla
de rendir un examen, hacemos un esfuerza de resumir lo que pasa con
nuestro negocio. Agradecemos ademds la presencia y apoyo de los
accionistas y agradecemos a cada una de las personas que trabajan con
Schwager. La empresa ha focalizado cada vez mas su quehacer en
mineria, encrgia y de otros negocios. MINERIA: hablar de minerfa es algo
natural para Schwager, pues si nos retrotraemaos afios atras, vemos que
Schwager nace en el mundo minero desde sus inicios; la mineria es la
principal actividad industrial y comercial de nuestro pais. Es por ello
Schwager tomd una decisién estratégica de focalizar a la empresa en un
norte v en un plan de negocios de corto y mediano plazo. El crecimiento
que hemos tenido en los dltimos afios, y de hecho el nimero de gente que
trabajamos en Schwager es de mas de 1000 personas y nuestros clientes
son empresas grandes y de prestigio. Es habitual en Schwager que
hablemos de clientes prestigiosos como un Codelco, un BHP ¥ Escondida,
esto en mineria: en el mundo lacteo hablamos de un Nestlé, y asi. En el
negocio de la energia vemos a un Schwager relacionada con una empresa
china como Yuanda, que es una de las 300 empresas mas grandes de

china; en Schwager Biogas, tenemos entendimiento y acuerdos con
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cmpresas como Gasco; v asi. En nuestra relacidn con el sistema financiero,
vemos a Schwager v sus filiales que normalizé al 100% su relacion con la
banca nacional, Pareciera que el tiempo del no creer, en que habia
turbulencias y dudas, quedd atras. Si vemos los dltimos 5 afios, vemos una
buecna presencia en la banca, buena presencia ecn la prensa, buena
presencia ante el ente regulador y vemos a una empresa que sc osta
consolidando en sus objetivos fundamentales. Por ello vemos que los
clientes de las grandes empresas estan confiando en Schwager. tenemos
una empresa que cumple con sus obligaciones y no ha tenido
observaciones de relevancia por parte de la CMF ex SVS. Nueslra
definicién hace que nuestros clientes gue son de las empresas mas
relevantes del pais, depositan su confianza en Schwager. A modo de
ejemplo, este mismo fin de semana tuvimos un episodio en la planta de
chancado de El Teniente, y ante ¢so, toda la gente de Schwager estuvo y
astd con el cliente Codelco para enfrentar esta situacion ocurrida en una
de sus principales correas transportadoras. De hecho, hasta hoy a pasadas
las 11 horas el Gerente General de la filial Schwager Service me estuvo
reportando del desarrollo de esta situacién critica y que cstamos
ayudando a solucionar, lo que explica en parte mi retraso hoy. Schwager
Service tiene una presencia en el 10% del mercado de demanda por
servicios de mantenimiento en la gran mineria del cobre y vamos
evolucionando positivamente. No es banal que hoy, el principal
mantenedor de chancado en el primer productor de cohre del mundo es
Schwager. SOLUCIONES ELECTRICAS: En cuanto a las salas eléctricas: es
una definicién de Schwager tomada hace aflos y esta division con la ayuda

de la filial Schwager Service, ha tenido una sinergia importante, ya que
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salas eléclricas es un negocio gue pertenece totalmente a Schwager
Energy. Schwager se ha convertido ecn un integrador de sistemas
eléctricos. En el 2017 hemos acumulado mas de MM$2.500 de ventas;
esta unidad cncabezada por el ingeniero Leonardo Luna aqui presente, ha
pido sortecar la detencion del plan de inversiones de la gran mineria del
cobre, debido a la baja del precio del cobre, lo que ya parece haberse
revertido. Hace un afio, teniamos un plan de inversiones minero detenido,
pero hoy se habla de un plan de inversiones mineras para el pais -en el
que Schwager debe estar inserto- que bordean los 70.000 millones de
dolares proyectado para este y los proximos afios, Muestro imagenes de
las salas cléctricas que conslruimos y vendemos. ENERGIA: cuando
hablamos de proyectos hidroeléctricos, tencmos a LOS PINOS y a
CONDOR, a través de nuestra filial Schwager Hidro. En Los Pinos, hemos
concurrido a la busqueda del financiamiento para desarrollar esle
proyetio de central de pasada; no ha sido facil, ya que en el 2016 tuvimos
un hecho de la naturaleza, la erupcién del Calbuco en Ensenada, que dejo
bajo las cenizas los derechos de agua destinadas a la central, lo que ha
requerido de mucha ingenieria. La banca ha revisado una y otra vez este
posible financiamiento y nos hemos llevado el afo negociando el
financiamiento. De hecho, estamos a punto de lograr este financiamiento
que permitird la construccién de la planta Los Pinos con una capacidad de
generacién de 3 megas watt por hora, mas o menos, lo que estamos
buscando a través de una empresa china y el banco Santander, lo que nos
obliga a que el EPC se tenga que realizar con la empresa china. Al dia de
hoy, este financiamiento estd aprobado por el banco Santander en las

siguientes sedes: Banco Santander Chile, Banco Santander Madrid, Banco
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Santander Beijin; también estd a pre aprobado recién desde la semana
pasada, por la empresa seguradora estatal china Sinosure, que es el otro
de los elemenlos bases de este financiamiento. Como digo, falta la
aprobacion de Sinosure Beijin ¥ esperamos tener esta aprobacidn dentro
de unos 45 dias. Después vendran las firmas de los contratos de
financiamiento. El proyecto CONDOR: tenemos un acucrde con la
empresa china Yuanda, pero ellos espcran que se concrete antes cl
financiamiento y construccién de la central de pasada Los Pinos.
Pretendemos ir a la construccién durante el 2018. BIOGAS: aca tenemos
un camino importante recorrido en las ERNC, y creemaos que la opcidn del
biogas es una solucién para el cumplimicnto de las normas ambientales.
Estamos negociando con importantes empresas para que opten por csta
solucion ambiental y la produccién de energia. Hemos desarrollado
ingenieria y hemos dado apoyo a empresas relevantes. Actualmente
estamos negociando con empresas del quehacer de los residuos para el
tratamiento de sus residuos y de la generacidon de energia. LACTEODS ¥
ENERGIA: es un proyecto que Schwager ha logrado sacar adelante. Hoy
dia Schwager Energy y su socio Molinos Bio Bio, tiene la planta de secado
de sucro mas importante de chile, y de hecho podemos maquilar a un
Nestlé y podemos se proveedores de un Agrosuper; tenemos la planta
independiente de secado de leche y de suero, mas importante del pais. En
el 2016 informamaos a esta junta de una pérdida de 369 millones de pesos
y actualmente estamos informando una utilidad de 121 millones de pesos,
lo que es una muy buena noticia. BODEGAJE: nuestras instalaciones en
Coronel tiene un negocio sencillo, pero nos sirve para salvaguardar

nuestros activos que son necesarios para otorgar gara ntfas para enfrentar
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nuestros proyeclos, lo que nos permite rclacionarnos con el sistema
tinanciero. Finalmente, entonces vemos una empresa que logro mantener
cierta estabilidad en lo que son sus ingresos por venla, por operaciones
en cada una de ellas, entonces llegamos a un resultado de la naturaleza
que aqui se senala algo inferior al del ano 2016 pero que va simplemente
dandole contundencia al comportamiento de los dltimos 6 afos, incluido
este, con resultados positivos. Para qué decir ¢l EBITDA también tiene un
comportamiento en igual sentido. Quiero terminar esla cuenta
agradeciendo su paciencia por haberme escuchado y sefalando algunas
ideas fundamentales: la primera es que el Schwager de hoy tiene
presencia a través de sus mas de mil Lrabajadores en todo el pais y esta
son oportunidades de negocio, oportunidades de desarrollo,
oportunidades de crecimiento. Schwager estd contemplando a traves de
su plan de negocios al afio 2022, tener un incremento significativo en sus
ventas, de un enorme alcance y pretende transformarse en un proveedor
relevante en lo que es la principal actividad econdmica de nuestro pals.
Buscamos en el area de soluciones eléctricas ser los provecdores de sobre
el 15% de las salas eléctricas en nuestra especialidad en la gran mineria.
Creemos que tenemos que fortalecer, desarrollar y continuar el avance
para participar en cl negocio de la generacion de energia; gueremos
consolidar el desarrollo de ingenieria y construccién para plantas de
bingas; y en el caso del mundo ldcteo queremos llevar a nuestra empresa
L&E al mercado exterior. Quiers concluir diciendo lo siguiente: nosotros
hemos implementado una manera de gestionar la empresa a la que
llamamos plan de negocios. Plan de negocio significa una mirada para los

5 afios; hoy dia estamos cursando el comportamiento del plan de negocios
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del 2018 al 2022. Si bien son 5 afos, tal es el cambio en el mundo que
estos 5 afios a lo menos son comparables con 50 anoes si uno se parase 10
afos alrds. El cumplimiento de nuestro plan de negocios es la gran
apuesta de una empresa que pasard de ser una empresa sana como hoy, a
una empresa robusta. ;Qué tiene que ocurrir para que la empresa sea
robusta? ;qué tiene que ocurrir para que nucvamente un ajuste como el
que tuvo la industria minera no nos pase a llevar de manera significativa
como logramos que no ocurricra el ano 20177 Tiene gue scr robusta y
para que lo sea, Liene que empezar a creer en su plan de negocio; nuestro
norte es que en los proximos 5 afios sea capaz de ser un actor relevante
en la industria y va a tener que ser capaz entonces de invertir en lo mas
relevante que tiene, que es su gente; la empresa busca un equilibrio en
que los trabajadores estén debidamente remunerados, donde los clicntes
sientan plena satisfaccién de lo que son nuestros servicios; ademas la
empresa debe entender que ese equilibrio solo es posible en el entendido
que los accionistas también vayan en ese resultado. Para todo ello
estamos echando a andar lo que yo llamo el plan de negocio y desarrollo.
En efecto, agrego la palaba desarrollo porque entendemos que esto solo
es posible en el entendido que todos nosotros los que trabajamos en la
empresa estemos a la altura de este cambio. Estar a la altura de este
cambio no significa tener solamente ser huen profesional, significa que “el
profesional”, que "el técnico”, “el operador”; no solo debemos
colaboradores que tengan contundencia en sus conocimientos, sino que
requerimos que sepan adaptarse a los cambios, porque hoy dia tanto o
mas importante que una persona tenga su preparacion, es que sepa

entender y adaptarse a los cambios. Los pilares en ese sentido son: el
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cumplimento riguroso del plan de negocio de cada filial y la mirada
corporativa que la empresa debe tencer; ¢l segundo punto del plan es el
incremento de la productividad en todas nueslras operaciones y la
incorporacién tecnoldgica; el tercero es uno que a mi me encanla y que
dice relacion con sinergias. Tengan el compromiso de esta administracion
en el cumplimiento de este plan y Lengan la certeza de que, si este plan se
logra, no tengo dudas de que en cinco afos mas y antes incluso, vamos a
ver una empresa que finalmente le hace honor a su historia, a su nombre
v a sus accionistas que han tenido la confianza de permanccer en ella.
Muchas gracias.

La asamblea aplaude.

Se deje constancia que la exposicion del Gerente General cstuvo

acompaiiada de la exposicién de los cuadros y cifras del ejercicio.
PRESIDENTE: Ofrece la palabra a los asislentes.

Sr. Carlos Elizondo, pregunta si se ha considerado a Japdn como fuente de

financiamiento y si tenemos algin negocio relacionado con Dominga.

Sr. Presidente: respecto de Dominga no tenemos ninguna relacion de
intereses, pero nos gustaria ser sus mantenedores algun dia. En cuanto a
financiamiento de origen japonés: con mucho esfuerzo estamos a punto
de tener un financiamiento con garant{a del gobierno chino a través de
Yuanda, pero ha sido un proceso muy largo; recalco que se trata de la

primera experiencia de financiamiento desde China y en esto hemas
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hecho camino al andar y por eso es que hemos demorado tanto en
obtener el financiamiento; nos han explicado que en los proximos
proyectos que tengamos, esto debiera ser mas expedilo. En cuanto a
[inanciamiento japonés, no lo hemos explorado, pero es dificil que tenga

las condiciones que tiene el sistema chino.

Sr. Aldo Bavestrello: dentro de la presentacion del Gerente General, me
llamo la alencion de lo expuesto de las 4 o 5 empresas cn que tenemos
distribuido, que todavia tengamos el mismo activo de bodegas, y me llama
la atencidén de gue seguimos siendo como una empresa de papel; esto
rebota en el nivel de la bolsa, lo que nos mantienc como una empresy
voldtil que no crece en sus activos. Yuanda serd muy positivo para
nosotros y en esto no tengo nada que decir, ya que ha sido un proceso
muy bien desarrollado. Pero me preocupa el activo y el pasivo; se ve todo
bonito, pero hay que ser claros en cudl es nuestra realidad de nuestro
activo; tenemos claro que nuestro activo son nuestros socios que en la
realidad es un papel pues sc trata de un papel pues en cualquier momento

podemos pelear con ellos v esto es volatil. Esa s la pregunla gencral.

Sr. Presidente: las utilidades son las que estin informadas y no se puede
crecer mucho mds salvo que se hiciera un aumento de capital, pero por el
momento no ha sido propuesto a los accionistas; pero estamos creciendo
para poder distribuir utilidades de forma mas rapida. Nuestra estructura
es de una matriz v distintas filiales. La matriz y las filiales tienen mucho
movimiento entre si y la matriz apoya a sus filiales, por ejemplo, a Lactcos

vy Energia; son situaciones normales dentro de esta estructura. A nosotros
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nos complica y nos molestas el precio de la accidn en la bolsa, ya que en el
fondo significa gue hay una mala evaluacién, pero cstamos avanzando y
desde hace unos 5 afos ya no se habla del pasado de Schwager. Ilemos
recupcrado la confianza de la banca, ya que antes nadie nos prestaba
nada; se ha ido construyendo un activo para la sociedad y hoy tenemos
todo recompuesto; y hoy nos relacionamos y tenemos ncgocios con
empresas importantes como sefialaba cl gerente, pero evidentemente lo
que queda para los accionistas atin no es suficientemente alto. Hay una
contradiccion en el precio de la accién pues ahora que tenemos utilidades
el precio de la accién cstd mas bajo que cuando teniamos pérdida.
Tenemos pérdidas acumuladas que, si bien nos favorece desde el punto
impositivo, pero sabemos que esto es duro para los accionistas y a los
inversionistas les hace ver un horizonte muy largo; pero nos alivia desde
el punto de visto que no pagamos impuestos por el momento.

Sr. Bavestrello: Quizas lo que corresponde es gue los socios que lenemos
pasen a ser accionistas nuestros y que tomemos el 100% de las filiales,
pero esto Lalvez requiera de un aumento de capital.

Sr. Presidente: a todas las filiales las controlamos, pero evidentemente
hay intereses de terceros y ademas la estructura de la matriz, que tiene un
costo, debe financiarse con las utilidades de las filiales. Pero esta
estructura de filiales y socios fue necesaria, ya que no tenfamos la
capacidad de emprender solos.

Sr. Bavestrello: en efecto, antes no habfa nada; por el ano 2011 no habia
nada, ni siquiera habia imaginacién; hoy en dia es una realidad. Para mi
no es tan importante lo de la bolsa y me interesa la credibilidad y la

credibilidad va a ser mayor si tenemos la opcion de que nuestros socios,
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por ejemplo, ¢l de mineria, sea incorporade a nuestra sociedad e
incorporarlo a través de una nueva emision de accionistas.

Sr. Presidente: esta misma inquietud fue expuesta por el accionista Sr.
Fuentes en la junta del afio pasado y hemos recogido esta inguietud; si
bien no tenemos nada oficial para informar ahora, tencmos claro que se
trata de un tema que requiere de una junta de accionistas especial y con
un amplio quorum de votacién para lograr algin tipo de fusion o alguna
figura similar; ya vimos hoy que costd reunir el quorum. Ya estamos
ahordando este tema y de hecho hemos tomado algunas decisiones como
por ejemplo encargar valorizaciones de nuestras filiales y si tenemos la
posibilidad de alcanzar acuerdos justos de precios con nuestros socios y
si tenemos que hay algo justo que someter a la decision de los accionistas,

fo haremos.

APROBACION DE MEMORIA, BALANCE GENERAL, ESTADO DE
RESULTADOS E INFORME DE AUDITORES EXTERNOS: Pues bien,

sefiala el Presidente que, no existiendo otras preguntas, corresponde
solicitar a la Junta su pronunciamicnto, en forma separada:

Respecto de la memoria del ejercicio 2017, es aprobada, con sélo
17.452.000 votos en contra de accionista o accionistas de los que
representa EUROAMERICA CORREDORES DE BOLSA 5.A.

A conlinuacién, el presidente solicita a la Junta la aprobacion del Balance
General: la asamblea lo aprueba, con sélo 17.452.000 votos en contra de
accionista o accionistas de los que representa EURODAMERICA

CORREDORES DE BOLSA S.A.
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A continuacion, el Presidente somele a la aprobacion de los senores
accionistas el Estado de Resultados, ¢l que también es aprobado, con
s6lo 17.452.000 votos en contra de accionista o accionistas de los que
representa EUROAMERICA CORREDORES DE BOLSA S.A.

Finalmente, se solicita a la Junta de Accionistas la aprobacién del Informe
de los Auditores Externos, la empresa HLB-CHILE Consultores y
Auditores de Empresas Limitada, correspondientes al ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2017, informe gue es aprobado, con
s0lo 17.452.000 votos en contra de accionista o accionistas de los que

representa EURDAMERICA CORREDORES DE BOLSA 5.A.

SEXTO: REMUNERACION DEL DIRECTORIO. Sr. Presidente: De acuerdo
con los estatutos y a la ley 18.046, corresponde fijar la remuneracion a la
que lendran derecho los sefiores directores, la que regird hasta la
proxima Junta Ordinaria de Accionistas. Propongo que la dieta de los
directores sea la misma que fue aprobada para el afio anterior, con solo el
reajuste del LP.C. de los ultimos 12 meses (2,2%). La dieta de cada
director ascendia a la cantidad mensual de $1.616.000 brutos, por lo que
con cl reajuste se propone que clla quede fijada en $1.652.000 brutos
mensuales, para cada uno de los directores ¥ el doble de dicha cantidad
para el Presidente. Ademas se propone que si alguno de los directores
recibe dieta por ocupar el cargo de director en alguna de las sociedades
filiales o coligadas, esta dieta se impute a la dieta que se somefe a
aprobacion de esta junta para la matriz o coligante.

Sr. Presidente: se solicita a la asamblea pronunciarse sobre el monto de

las dietas que se acaba de propaner. La asamblea lo aprueba, con solo
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17.657.153 wvolos en contra de accionista o accionistas de los que

representa EURCAMERICA CORREDORES DIE BOLSA 5.A.

SEPTIMO: REMUNERACION DEL COMITE DE DIRECTORES Y DE
AUDITORIA, Y  PRESUPUESTO DE GASTOS PARA SU
FUNCIONAMIENTO: Sr. Presidente: De acuerdo a la normativa vigente,

corresponde fijar la remuncracion adicional a la que tendran derecho
aquellos directores que formen parte del Comité de Directores y que
regira hasta la préxima Junta Ordinaria de accionistas. Esa suma no pucde
ser menor a un tercie de la remuneracion de los directores, por lo que
propongo esa cantidad minima, que asciende a $551.000 mensuales
brutos para los miembros del Comité y cl doble de dicha cantidad para

quien sea su presidente.

Sr. Presidente: se solicita a la asamblea pronunciarse sobre el monto que
se acaba de proponer. La asamblea lo aprueba, con sélo 17.657.153 votos
en contra de accionista o accionistas de los que representa

EUROAMERICA CORREDORES DE BOLSA S.A.

Sr. Presidente: De acuerdo a la misma normativa, corresponde fijar el
presupuesto de gastos para asegurar el normal desenvolvimiento del
Comité de Directores v sus asesores. Conforme a lo sefialado en el articulo
50 Bis de la ley 18.046, este presupuesto no puede ser inferior a la suma
de las remuneraciones anuales de los miembros del comité. Propongo

fijar como presupuesto de gastos del comité de directores, el minimo legal

sefialado.
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Sr. Presidente: se solicita a la asamblea pronunciarse sobre el monto que
se acaha de proponer. La asamblea lo aprueba, con sélo 17.657.153 votos
en contra de accionista o accionistas de los que representa

EUROAMERICA CORREDORES DE BOLSA 5.A.

OCTAVO: DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS: Sr. Presidente: De
acuerdo a las normas establecidas por la Comisidén para el Mercado
Financiero {ex SVS), cn referencia a los articulos 90 y 91 del Reglamento
de las Sociedades Andnimas: la contahilidad, inventario, balance y demas
estados financieros de las sociedades anonimas abiertas deberan ser
fiscalizados y examinados por una empresa de auditoria externa regida
por el Titulo XXVIII de la ley N® 18.045, designada anualmente por la
Junta Ordinaria de Accionistas. En consecuencia, para la seleccién de
Auditores Externos, el Comité de Directores solicitd a la Administracion
iniciar el proceso de invitacién a Empresas de Auditoria, para otorgar el
Servicios de Auditoria y procede a la Revision de los Estados Financieros.
En efecto, se realizan cotizaciones con diferentes Companias de Auditoria,
de las cuales se seleccionan cinco para iniciar el proceso de invitacion,
esto enfocade para el cjercicio comercial del afio 2018. Se excuso la

empresa Humphreys y Cfa. Ltda, recibiéndose las siguientes propucstas:

EMPRESA AUDITORA | HORAS | PRECIO U.F. PRECIO CLP
HLB Chile 1515 | 790 $21.303.843
BDO Chile 1.350 945 $25.483.711
Deloitte Chile 1.444 1300 $35.056.957
SFAI Chile 1.550 790 $21.303.843
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ANALISIS DEL ACTUAL PRESTADOR DEL SERVICIO: Posterior a Ia
presentacion de propuestas, se analiza y debate cxtensamente
considerando el desempeiio que ha lenido HLB CHILE, en el desarrollo de
su revision de afios anteriores y distintos criterios (Cuenta con un equipo
calificado, define gestidon de riesgos, posee experiencia previa en el
negocio, plantea analisis del negocio, define su metodologia de trabajo,
posce un software dedicado, cvalda factores internos y externos, define
plazos ¢ informes a emitir). Por consiguiente, se destaca que la actual
Compania Auditora posee un conocimiento importante de los proyectos
actuales y procesos que comenzaran a ejecutarse en el gjercicio 2018 por
ende, esto provoca un efecto diferenciador con respecto a las demas
Compaiifas Auditoras. La administracién, cstima que la comprension que
HLB ha captado en relacién a nuestros negocios y gjecutivos, marca un
valor afadido importante para un afic con grandes desafios
operacionales. Esto acompafado de un buen desempeno, cumplimiento
de plazos y disposicién a todas las reuniones que hemos sostenido en los

distintos procesos de auditoria.

ANALISIS DE LAS OFERTAS ¥ PROPUESTAS DEL DIRECTORIO, PARA LA
SELECCION DE LOS AUDITORES EXTERNOS. Evaluacién Econdmica:
Respecto a esta variable, se pucde observar que las dos ofertas mas
econdmicas presentadas corresponden a: Empresa HLB Chile y Empresa
SFAI Chile, no existiendo una diferencia entre ambas Companias. Dado el
valor agregado que presenta la Companfa HLB Chile en cuanto al
conocimiente de nuestros negocios y en especial por la futura entrada en

construccian de nuestra central de pasada Los Pinos gue generard una
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aperacion imporlante y demandara un importanle conocimiento de

nuestros auditores.

PROPUESTA DEL DIRECTORIO: Considerando el analisis anterior, en su

sesion del 28 de marzo del 2018 ¢l directorio acordd proponer a la Junta
Ordinaria de Accionistas, mantener a la consultora IILB Chile como
Empresa de Auditoria Externa para la revision del ejercicio 2018 [a
decision sc basa en el buen desempeno entregado por csta Compafiia y el
conocimiento que posee de Schwager Energy v filiales considerando los
grandes desafios operacionales para el ano comercial 2018 no existiendo

razones de tipo normativo que impidan su continuidad,

Sra. Carolina Gonzalez: habiéndosele dicho que la empresa auditora lleva
5 0 6 afios, y si no se hace cambio de la empresa auditora externa, las
buenas practicas al menos exigen que se haga el cambio de equipo auditor
o cambio de socio. Por ello solicita que se informe si ha habido cambio de

socio o cambio del equipo auditor y cada cuanto tiempo.

Sr. Gerente General: efectivamente esto ocurre habitualmente y pide la

precision al Sr. Pombet, quien estd presenle.

Sr. Vladimir Pombet, gerente de administracion y finanzas interino de la
compafiia, expone: efectivamente hemos realizado cambio de socio
director al cumplir los 3 afios con los actuales auditores y para la revision
del afic 2018 estamos solicitando nuevamente cambio de secio director

encargado de la revision.
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En definitiva v por las razones expucstas, se propone a esta junta que sc
designe a la empresa HLB CHILE CONSULTORES Y AUDITORES DE
EMPRESA LTDA., por otro afio.

Sr. Presidente: se solicita a la asamblea pronunciarse sobre el
nombramiento de empresa auditora que se acaba de propoencr. La
asamblea lo aprueba, con sélo 17.452.000 votos cn contra de accionista o
accionistas de los gue representa EUROAMERICA CORREDORES DE
BOLSA S.A.

NOVENO: ELECCION DE DIRECTORIO:

PRESIDENTE: informo a Uds. que corresponde legalmente a esta Junta
proceder a la eleccion de Directorio, compuesto de SIETE MIEMBROS,
incluyendo la eleccion de al menos un director independiente. Los
directores que resulten elegidos duraran un periodo de Lres aios en sus

funciones.

Propongo que, para el acto eleccionario, se designe en calidad de
secretario al abogado fiscal de la compania, Sr. Juan Arnaldo Figueroa

Astudillo.
La asamblea lo aprueba undnimemente.
Otorgo la palabra al Sr. Fiscal.

FISCAL: De conformidad al art. 50 bis de la Ley de Sociedades Andnimas y
a lo dispuesto en la Circular N® 1.956 de 2009 de la Superintendencia de
Valores v Seguros, hoy Comisién para el Mercado Financiero (CMF), mas

lo establecido en el articulo 11 bis de nuestros estatutos, en esta eleccion
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es candidato a director independiente litular don RAUL EDUARDO CELIS
MONTT v como suplente don JUAN CARLOS CELIS ARECO; fue postulado
por el accionista Inversiones e Inmobiliaria Pruvia Ltda., que retne
mds de un 1% de las acciones. El candidato cumplio con las formalidades
v requisitos establecidos en ¢l art. 50 bis y en la circular de la
Superintendencia de Valores v Seguros, hoy Comisién para el Mercado
Financiero [CMF), antes citada, por haber sido propuesto, dentro de los
plazos legales por un accionista que representa mas de un 1% de las
acciones de la sociedad y haber puesto, también dentro de los plazos
legales, a disposicion del Gerente General de la sociedad las declaraciones
juradas correspondientes. Ademas, se recibieron las  siguientes
postulaciones o candidaturas para el Directorio, en las respectivas

calidades de titular y suplente:
1. dofia REGINA PAZ ASTE HEVIA y don PABLO JOSE ASTE HEVIA.
2. don JULIO IVAN CASTRO POBLETE y don IVAN CASTRO FACCO.

3. don MARIO ANDRES ESPINOZA DURAN y don WALDO FORTIN
CABEZAS.

4, dofia CAROLINA PATRICIA GONZALEZ DALE y don MARCELO
ENRIQUE SILVA PINO.

5 don RICARDO RAINERI BERNAIN y don JUAN MANUEL
CONTRERAS SEPULVEDA.

6. don ANDRES RICARDO ROJAS SCHEGGIA y dofia FLAVIA ROJAS
PRUZZO.
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7, don BELTRAN FELIPE URENDA SALAMANCA y don JOSE LUIS
PALACIOS TBASETA.

Dejo constancia que el Sr. Gerente General informd a los accionistas, en la
pagina web de la sociedad y a través de un correo electronico masivo a los
destinatarios de newsfetter, que tales son los candidatos a directores en
esta eleccién. Los mencionados candidatos aceptaron su nominacion y
declararon no tener inhabilidades para desempefiar el cargo, con al
menos dos dias de anticipacidn a la Junta. Como cl niimera de candidatos
no es inferior a la cantidad de cargos a proveer, en esta oportunidad no es
procedente que los accionistas presentes cn esta junta otros candidatos al
Directorio. Expresa que la eleccién de los miembros del Directorio
debera efectuarse aplicando las siguientes reglas: 1) Los directores de la
sociedad se elegirdn en una sola eleccién. 2) En la eleccion
participarén todos los postulantes, habiéndosc identificado claramente a
quicn postula como candidato independiente y quienes no lo hacen en
dicha calidad. 3) Resultaran electos como directores los siete candidatos
mdas votados. Si dentro de los mas volados no se encuentra un
independiente, el independicnte mas votado resultara electo en
reemplazo del candidato con menos votos que por el nimero de cargos
podrfa haber elegido. De tal forma que, siendo un directorio de siete
miembros, el séptimo carge sera ocupado por el director independiente
méas votado, cualquiera que sea el lugar en que quedd en la votacion. 4)
Tratandose de la votacién del controlador, en caso que lo hubiere y en
este caso no lo hay, de los miembros de éste o de la de sus personas
relacionadas, en su caso, deberan sefialar la calidad de tales al momento

de expresar su voto, debiendo dejarse mencién expresa en el acta de la
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votacion de estas personas. Los votos emitidos por directores u olras
personas relacionadas o vinculadas al controlador, en ejercicio de
poderes olorgados por accionistas o personas no relacionadas a aquél se
entenderdan como votos provenientes del controlador; en este caso, como
no hay controlador, no se dejara constancia. 5) Para que la votacidn sea
simultanea, se emitiran los votos en las papeletas que se entregan o se
han entregado a los accionistas que deseen cjercer el derecho a vote. Las
papeletas contendran los nombres de los distintos candidatos a Director.
En caso de tratarse del voto de un controlador -en caso que lo hubiere- en
la citada papeleta se debera expresar que se trata del voto de un
controlador. 6) La eleccion del candidato titular, conlleva la eleccion de su

respectivo suplente.

Acto seguido, el Fiscal, como secretario de la eleccion procedio a hacer
entrega a cada uno de los presentes de una papeleta de votacion,
preparada por el D.C.V, que identifica al accionista y a las acciones que
posee v que representa, asi como los nombres de los candidatos de
director titular v un pie de firma; ¢ informdé que una vez llenada la
papeleta, debe ser depositada por cada qguien, cn una urna destinada al

efecto, para luego ser abierta y leidos los votos a viva voz.

Sr. PRESIDENTE: Habiéndose explicado el procedimiento de votacion y
entregadas las papeletas, invitd a los accionistas a ejercer su derecho a

voto.

A continuacién, se procedio a depositar en la urna, en orden de lista de
asistencia, la papeleta de cada uno de los accionistas. Abierta la urna, al

Fiscal procedié a dar lectura a viva voz de cada una de las papeletas, al
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tiempo que ¢l personal decl Depdsito Central de Valores procedia a

ingresar los datos a una planilla que fue proyectada a la vista de todos los

asislentes, arrojando el siguiente resultado final de la votacion:

RICARDO

CANDIDATO A DIRECTOR | Total de votos | Porcentaje | Porcentaje

TITULAR obtenidos sobre sobre acciones
acciones presentes
emitidas

ASTE HEVIA REGINA PAZ | 709.622.049| 5909946%| 12,316426%

CASTRO POBLETE JULLO 717.679.315| 5977049%| 12,456271%

VAN

ESPINOZA DURAN MARIO | 694.107.116| 5,780733%  12,047144%

ANDRES | |

GONZALEZ DALE 116.739437| 0,072241%|  2,026167%

CAROLINA PATRICIA

RAINERI BERNAIN 716.178.816| 59645530 |  12,430228%

RICARDO |

'ROJAS SCHEGGIA ANDRES | 1.552.067.340] 12,926084%|  26,938175%

Acciones presentes no
|

votadas

47.421.777 ‘

URENDA SALAMANCA 816.774.701| 6,802346%| 14,176202%|
BELTRAN FELIPE
CELIS MONTT RAUL i'391.000.000; 3,256366%|  6,786320%
EDUARDOD ' :
(INDEPENDIENTE) ‘ |

0,394943% 0,823067%
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Fiscal: hace presente que de las personas que han emitido su voto en csta
junta, me consta que don José Luis Palacios [baseta tiene hasta hoy la
calidad de director suplente, don Andrés Rojas Scheggia, la calidad de
director y presidente de la compafiia ¥ don Francisco Trespalacios
Bustamante, la de director, al menos hasta hoy, quienes han emitido su
voto en la forma cn que lo he sefialado a viva voz. Pero debido a que no
hay controlador en esa sociedad, no se dejard constancia en el acta del
detalle de su votacidn, sin perjuicio de que fue leida a viva voz, como se
dijo.

Sr. PRESIDENTE: Finalizado el escrutinio ¥ con el resultado que esti a la
vista de todos, quedan elegidos como directores titulares y sus
respectivos suplentes, por un periodo de tres afios, las siguientes 7 (siete)
primeras mayorfas, entre las gque esta el candidalo a director

independiente:

1. don ANDRES RICARDO ROJAS SCIEGGIA y dofa FLAVIA ROJAS
PRUZZ0.

2. don BELTRAN FELIPE URENDA SALAMANCA y don JOSE LUIS
PALACIOS [BASETA.

3. don JULIO IVAN CASTRO POBLETE y don IVAN CASTRO FACCO.

4. don RICARDO RAINERI BERNAIN y don JUAN MANUEL CONTRERAS
SEPULVEDA.

5. dofia REGINA PAZ ASTE HEVIA y don PABLO JOSE ASTE HEVIA.
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6. don MARIO ANDRES ESPINOZA DURAN y don WALDO FORTIN
CABEZAS.

7. don RAUL EDUARDQ CELIS MONTT y don JUAN CARLOS CELIS ARECO.

El Sr. Presidente agradecid, cn nombre de la empresa y del directorio, la
muy valiosa contribucién que efectud el hasta hoy director don Francisco
Trespalacios Bustamante quien se desempefid por varios anos como
director de la Compania y que en csta ocasion decidid no repostular en

esta cleccion.

Del mismo modo, dio la bienvenida al Directorio a don RAUL EDUARDO
CELIS MONTT, quien se incorpora como en calidad de director

independiente, como resultado de esta eleccion.

DECIMO: OTRAS MATERIAS PROPIAS DE JUNTA ORDINARIA DE
ACCIONISTAS:

PRESIDENTE: Finalmente corresponde a esta Junta tratar las demas
materias que son propias de las Juntas Ordinarias, conforme con la Ley ¥

los Estatutos sociales.

DIARIO PARA PUBLICAR CITACIONES: Corresponde a la Junta fijar el

diario en que deban cfectuarse las citaciones a Junta de Accionistas, de
acuerdo con lo previsto en el articulo trigésimo segundo de los Estatutos
de la Sociedad. Para dicho efecto, propongo el DIARIO FINANCIERO, en
sus ediciones digital o impresa y/o el diario EL MERCURIO de Santiago.
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El Presidente lo somete a aprobacién: La asamblea lo aprueba, con salo
17.452.000 votos en contra de accionista o accionistas de los que

representa EUROAMERICA CORREDORES DI BOLSA §5.A.
OTRAS MATERIAS ADMINISTRATIVAS:

El Presidente solicitd a la Junta aprobacion y acuerdo sobre las siguientes

materias:

A) Que el Acta de la presente Junta se escriture en hojas mecanografiadas,
que seran adheridas a las hojas del libro de Actas de Juntas Ordinarias de
Accionistas v que cada una de sus hojas sca firmada por los TRES

accionistas que al efecto dcbemos designar.

El Presidente lo somete a aprobacion: La asamblea lo aprueba, con sélo
17.452.000 votos en contra de accionista o accionistas de les que

representa EUROAMERICA CORREDORES DE BOLSA S.A.

B) Designar a los siguientes TRES accionistas o representantes de
accionistas que suscribirdn el acta de la presente junta, quc se han

ofrecido voluntariamente al efecto en este acto:
1) Sr. Aldo Bavestrello Della-Torre.

2) Sr. Carlos Washington Elizondo Arias, Y

3) Sr. Francisco Trespalacios Bustamante

El Presidente lo somete a aprobacion: La asamblea lo aprueba, con solo
17.452.000 votos en contra de accionista o accionistas de los que

representa EUROAMERICA CORREDORES DE BOLSA 5.A.
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C) Que cl Acta de la presenle Junta sea firmada por los mencionados
accionistas y ademas por el Presidente que habla y por el Gerente General
don Alex Acosta Maluenda que ha actuado como secretario de la Junta; y
que el Acta se entienda aprobada desde que se cumpla con esas

formalidades.

El Presidente lo somete a aprobacion: La asamblea lo aprueba, con solo
17.452.000 votos en contra dc accionista o accionistas de los que

representa EUROAMERICA CORREDORES DE BOLSA 5.A.

D)) Facultar al Gerente General don Alex Acosta Maluenda y al Fiscal de la
compaiia don Juan Arnaldo Figueroa Astudillo, para, actuando conjunta o
separadamente y si lo estimaren conveniente o procedente, protocolicen
y/o reduzcan a escritura puablica el Acta de la presente Junta, en todo o
parte, tan pronto ella se encuentre firmada; y requieran las inscripciones,
subinscripciones, anotaciones y publicaciones a que haya lugar,

remitiendo copia del Acta a la Comision para ¢l Mercado Financiero.

El Presidente lo somete a aprobacién: La asamblea lo aprueba, con solo
17.452.000 votos en contra de accionista o accionistas de los que

representa EUROAMERICA CORREDORES DE BOLSA S.A.

F) Facultar al portador de copia autorizada de la escritura publica a la que
esta acta pueda ser reducida, para requerir las inscripciones o
subinscripciones a que haya lugar en ¢l Registro de Comercio de los
Conservadores de Bienes Raices de Santiago v Coronel. Para tales efectos,
se deja constancia que “Schwager Energy S.A", sociedad anonima abierta,
fue constituida bajo 1a razén social de "Negocios Forestales S.A.", despues
“Schwager S.A." y actualmente "Schwager Energy S.A., por escritura
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ptiblica de 31 de agosto de 1995, otorgada en la nolaria de Santiago de
don Eduardo Pinto Peralta, cuyo extracto se inscribio a fojas 68 namero
44 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Coronel v a fojas 22.461 nimero 18.165 cn el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago, ambas de 1995, publicada en

extracto en el Diario Oficial del 13 dc septiembre de 1995.

El Presidente lo somete a aprobacion: La asamblea lo aprueba, con sélo
17.452.000 votos en contra de accionista o accionistas de los que

representa EUROAMERICA CORREDORES DE BOLSA S.A.

PRESIDENTE: Ofrecié la palabra a los seflores accionistas para que se

reficran a cualquier materia que sea de su interés y del interés social.

CIERRE: No habiendo otro asunto que tratar, se levanta la sesion a las

13.50 horas.

Firman el acta de la presente Junta General Ordinaria de Accionistas el
Presidente del Directorio, el Gerente General v los tres accionistas o

representantes de accionistas que se designaron.

_S¢. Andrés Ric rdn\éo]’as Scheggia, Presidente.
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/{Carlos Washingto zondo Arias

Sr. I'rancisco 1 respalacios Bustamante
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