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1 SUPERINTENDENCIA
Supenntendente VALORES Y SEGUROS

Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Adjunta prospecto comercial v presentacidén que indica de
Aguas Andinas S.A, inscrita en el Registro de Valores N°
346.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores, y en la
Norma de Caréacter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, y sus
posteriores modificaciones, vengo en acompaiiar una copia fisica del prospecto comercial y
de la presentacion que se expondra a diversos inversionistas, destinada a difundir la emisién
y colocacién de los bonos denominados Serie W, autorizada por esa Superintendencia por
el oficio ordinario N° 19.372, de fecha 15 de julio de 2014, emitidos con cargo a la Linea
de Bonos inscrita en el Registro de Valores de esa Superintendencia a nombre de Aguas
Andinas S.A., bajo el N° 778, con fecha 3 de marzo de 2014.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

Gerengcia de Finanzas ¥Relagiones con In\;ersionistas

A i‘s Andinis S.A.
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LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA AEL O
LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMQOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la
informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las
oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversidn usted deberd informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia de la
adquisicién de estos valores teniendo presente gue el tUnico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectiie su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Aguas Andinas S.A. (la “Compafiia”), en conjunto con BBVA Asesorias Financieras S.A. (el “Asesor”), con el proposito
de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compafiia y de la emisién de Bonos.

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacion entregada por la propia Compafiia e informaciéon publica, a cuyo respecto los Asesores no
se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.
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AGUAS ANDINAS
Empresa lider en la industria sanitaria

Principal empresa sanitaria del pais y una de las mayores de
O América Latina

e @
i—g Més de 2 millones de clientes

6 Monopolio natural regulado

Marco regulatorio estable,
conocido y probado

garantizados de al menos 7%

.@ Retornos sobre los activos
N—
S

Demanda estable 4

#~.» Recursos exclusivos, de alta
= calidad y sin expiracion

>

PRINCIPALES CIFRAS FINANCIER

5,3% promedio anual'

INGRESOS

2013 mar-13
4,7% promedio anual®

_ _ _ _ EBITDA

2009 2013

mar-14

mar-13 mar-14

MARKET SHARE 2

m@ 44% de los ingresos de la industria
E 51% del agua potable facturada de la industria

@
% 43% de los clientes de la industria

(1) Promedio Anual de 2009-2013
(2) Participaciones de mercado estimadas segtin Informe de Gestion 2012 de SISS
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ORGANIGRAMA SOCIETARIO
Accionistas controladores de clase mundial

PROPIEDAD AL 31 DE MARZO DE 2014

» SUEZ ENVIRONNEMENT es un lider global en servicios de
agua potable y tratamiento de aguas servidas

* AGBAR es un referente internacional con presencia en 11
paises y mas de 145 afios de experiencia en el sector
sanitario

A e e R

internacionales
22,9%

COMPARIAS REGULADAS COMPARIAS NO-REGULADAS




EVOLUCION DE COBERTURAS**

INDUSTRIA CONSOLIDADA —_ o
Operada Mayoritariamente por Privados 96,3% (Alc)

PARTICIPACION DE MERCADO*

s " AGBAR SUEZ

" ® ONTARIO TEACHERS PP
' o " MARUBENI
" INV. AGUAS RIO CLARO
» SMAPA
¥ GRUPO LUKSIC

* HIDROSAN-ICAFAL-VECTA
' OTROS

_g_ _g_ ﬂ _.— Actualmente, un 95,5% de la poblacién es
_H _=_ ﬂ _a abastecida por empresas privatizadas

] *Participaciones de mercado segun Informe de Gestién 2012 de SISS.
ula

Agua Potable
43,0% Alcantarillado
N 0
31.1% A ——— T W B g Tratamiento
4 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
9,4%
5,0%
4,0%
33% INGRESOS DE LA INDUSTRIA (USD MILLONES)**
2,6%
1.671 1.817
1,6% 1.535 1.542

711

565 :
202 394 453

333 306 247 290 351 55 969 378

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Ingresos Capex

**Fuente: Informe de Gestion 2012 de SISS. Tipo de cambio de 478,6 CLP/USD al 31 de diciembre

de 2012.
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DESAFIOS
de Aguas Andinas

* Creciente Estandar de Servicio

* Nuevos Canales de Atencién

* Continuidad de Servicio * Acercamiento a Comunidades

* Servicio Confiable * Atencidn de Clientes, Infraestructuray

* Automatizacién y Tecnologia Mejores Procesos

* Seguridad

* Organizacion Inteligente

* Didlogo con Comunidad L.
* Eficiencia y Cambio Cultural

* Educar
* Politica de RSE

* Proyecto Integrado de Talento

* Recursos Humanos

>
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CONTINUIDAD DE SERVICIO
Aumento de Reservas de Agua Potable

Contempla un Plan de Obras en 2 fases que fortalecen la continuidad ,
del servicio

Obras de Seguridad - Fase | (finalizada):

* 7 nuevos pozos (500 litros por segundo) !
* 6 estanques de almacenamiento de agua potable con un volumen de L
225.000 m?

Ducto de 4 m3/s que permite conectar embalse El Yeso con Planta Las
Vizcachas

* Incremento de tarifa de 1,2% a partir del 1 de marzo de 2014

= Obras de Seguridad - Fase II: . -
’ * Contempla la construccién de un estanque agua cruda de 1.500.000 m3

¢ Permitird aumentar la autonomia del sistema a 32 horas

¢ Inversién aproximada US$100 millones

* Fecha de término prevista para 2018

* Elaumento de tarifa esperado asociado a esta inversion es de 1,6%

Fuente: Aguas Andinas o )

. " ._.k
] * USD/CLP=570 UF/CLP=23.500 : : . g
s

? .



CONTINUIDAD DE SERVICIO
Plan Sequia

Contempla inversiones destinadas a aumentar la captacién y
acuerdos para una gestion conjunta del recurso con los Jun jul,sago. sept octfnov dic | ene’, feb imar abr may jun

principales usuarios del rio Maipo '
*Caudal Promedio Caudal Minimo Caudal Maximo

, : i.u..? -
e .

O(mm)®

5

0 El Plan Sequia ha garantizado el suministro de agua en los
‘ ultimos 4 afos y hasta el 2015, aun cuando el 2014 sea un
ano seco

655_655

PRINCIPALES INICIATIVAS:

* Habilitacidn nuevos pozos

*+ Compra de agua cruda

* Arriendos de derechos de agua &

) oc a8 . B e
Acuerdos con las organizaciones de usuarios X Promidio Sl uTaAG des l ot 105 Tt Ta focta

» Vigilancia y fiscalizacion de extracciones ilegales B\ (1) Fuente: Direccién General de Aguas (DGA)
i | ST ¥ P —

Embalse El Yeso Junio 2014- Aproximadamente 47,54% de capacidad

|




CONTINUIDAD DE SERVICIO
Principales hitos operativos 2012-2013

2. PRODUCCION
* Habilitacidon nuevos pozos de Mo ot

Cerro Negro E-E-E

* Plan de Sequia

4. RECOLECCION
* Mantencion de redes para
asegurar servicio 6ptimo

Hm.om%oz;_s_z%_oz DE

AGUAS SERVIDAS
Puesta en marcha de la Planta
Mapocho con la que se

1. CAPTACION
* Conduccidn de agua desde
embalse El Yeso hasta acueducto

Laguna Negra L
3. ALMACENAMIENTO Y DISTRIBUCION \
. alcanzé el 100% de cobertura
* Volumen de reserva adicional de 225.000 m3 en 6 nuevos L
en descontaminacion de
estanques )
aguas servidas.

* Inversién en “Ice Pigging”, metodologia de limpieza de
redes que utiliza hielo a presion
* Plan de Eficiencia Hidraulica

Los altos niveles de cobertura de Aguas Andinas en todos los servicios de agua potable y aguas servidas posicionan a la Compafiia

como un operador de clase mundial
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PROYECTO ESTRATEGICO DE CLIENTES
Nuevo Sistema de Clase Mundial

A C _m Implementacion de AquaCis, nueva herramienta de facturacién que
n_r_m nos permitird fortalecer ain més nuestra vocacién de servicio a clientes

—

(— Abarca todos los procesos de operacion comercial, como la atencién a
»v clientes, contratacion de servicios, lecturas, facturacién y gestién de
Nn\ cobranza, entre otros

— Permite integrar en una sola plataforma tecnolégica
_ _ todo el proceso comercial y de gestion de trabajos

>




MARCO REGULATORIO
Probado, estable y transparente

Marco regulatorio definido por ley hace més de 20 afios

w & _.mmcnm_‘.zﬂm:amznmmQmmmgggmmszmlgAm_wmvmnEm830no::mvmnmqmmc_mﬂozm
.-. en el proceso de fijacién de tarifas, que dura aproximadamente 1 afio

Las tarifas se actualizan cada cinco afios, mediante un modelo objetivo y técnico:

Se utiliza el costo total de largo plazo de una compafia modelo

Las Compafiias y el regulador tienen roles equivalentes en el proceso de fijacidn
Eventuales discrepancias son resueltas por un comité independiente de expertos

Se garantiza un retorno minimo anual sobre activos de 7% después de impuestos

Ajustes permitidos entre actualizaciones, vinculados a polinomios indexados al IPCy al IPP

9
La facultad otorgada por ley de desconectar clientes
resulta en bajos niveles de morosidad

# Subsidios del Gobierno para clientes de bajos ingresos

N

COMPANIA MODELO

Nueva Compaiiia

Tecnologia de punta

Eficiencia en costos

100% de cobertura en
todos los servicios

Autofinanciamiento por
medio de tarifas

AGUAS ANDINAS

Infraestructura existente

Combinacién de tecnologia
nueva y existente

Costos reales

Cobertura real

Autofinanciamiento por
medio de tarifas




. RESOLUCION DE DIFERENCIAS
SEXTO PROCESO TARIFARIO
A .u_._.cux_w Alo menos 12 meses Estudio SISS Estudio .mm la
< Compaiiia
\ T
Q 2 meses Discrepancias
G _
@ 5 meses
< >

Negociacion

45 dias O 4 meses /—\
g U [ — Crceraor |

\.

1. Octubre 2013: Publicacion de bases preliminares
1 a. Diciembre 2013: Observaciones a las bases
1 b. Marzo 2014: Bases definitivas

2. Octubre 2014: Intercambio de estudios Expertos Tarifario
2-3. Negociacion

3. Enero — Febrero 2015: Decreto Tarifario

4. Marzo 2015: Nuevas tarifas entran en vigencia

Comité de Decreto

>




BENCHMARK DE TARIFAS

Maipu

Gran Santiago
Concepcién
Rancagua
Temuco

La Serena
Valdivia
Arica

Talca
Valparaiso
Copiapé
Iquique
Puerto Mont
Punta Arenas
Antofagasta

Coyhaique

\‘l

1,15

1,45

1,77
1,87
2,06
2,11
2,14
2,15
2,19
2,30
2,48
2,48
2,52
2,54

TARIFAS POR METRO CUBICO

{AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO) US$/M3

Caracas 0,16
Shangai 0,51
Lima 0,66
Sao Paulo 1,04
Seul 1,24
Roma 1,36
Santiago 1,39
Mosct 1,41
Ciudad del Cabo 1,53
Atenas 1,62
Montevideo 1,95
Estocolmo 2,33
Madrid 2,56
Washington D.C. 2,74
México D.F. 3,23
Londres 3,65
Paris 3,88
Ottawa 5,12
Copenhague 5,33
Sidney 5,93

Berlin 6,60
3,52 Oslo

3,24

Fuente: Informe de Gestion 2012 de SISS. Tarifas a diciembre 2012 considerando US $1=$479

7,09
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PRODUCTIVIDAD/CALIDAD DE SERVICIO

CLIENTES/EMPLEADOS FACT c_~>n_02\ EMPLEADOS
MILES M3
559 144
- 367 83
AGUAS ANDINAS PROMEDIO INDUSTRIA CHILENA AGUAS ANDINAS PROMEDIO INDUSTRIA
CHILENA
ROTURA X 100 KMS. ROTURAS X 1.000 CLIENTES
-~ .
—
’ 24,4 59
m.u\\ - 0,6
-
AGUAS ANDINAS PROM 10 INDUSTRIA l\tmcrm ANDINAS PROMEDIO INDUSTRIA
CHILENA CHILENA

Fuente: Informe de Gestidn 2012 de SISS
b__
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DESEMPENO FINANCIERO

Cifras en millones de pesos

Crecimiento (TACC) de ingresos y EBITDA consolidados de un 5,3% y un INGRESOS

o . ‘. z -
4,7% respectivamente, durante los ltimos 5 afios (2009-2013) 500.000 363733 382.886 402624
400.000 | 328.964 ’ |
0 ] ) 300.000 I
rm<m_ﬂ.mmm QM_W mH\mNMx y nocwmﬂpﬂ_‘m de gastos financieros 200.000 _ 108710 108284  119.473
“== anualizados de 6,66x a marzo 100.000 . . F
l

0
2012 2013 mar-12 mar-13 mar-14

2010 2011

m—- Politica de dividendos: 100%

EBITDA Y MARGEN EBITDA UTILIDAD Y MARGEN DE UTILIDAD
300.000 242404 247.277 e 100% 140.000 121738 5660 - 100%
227.658 i 111.479 i

250.000 | 204.358 _ 80% 120.000 | 103.850 80%

0
200.000 _ 100.000

- 60% 60%

150.000 I 80.000 J

100.000 | 73540 70354 79727 | 40% 60.000 40%
| , 40.000

50.000 - - F 20% 20.000 20%

0 ! - 0% 0 0%
2010 2011 2012 2013 mar-12 mar-13 mar-14 2010 2011 2012 2013 mar-12 mar-13 mar-14

Fuente: Aguas Andinas
A :
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ESTRUCTURA

80.000 B

70.000

60.000 o Bonos

50.000

40.000 Bancos

30.000

20.000 W Aportes Financieros
10.000 Reembolsables

ESTRUCTURA POR TIPO DE DEUDA ESCTRUCTURA POR TIPO DE TASA
(MARZO 2014) (MARZO 2014)

AFRs
18% Variable

13%
Bancos
13%

> > + Clasificacion de

riesgo local.

J _ .ﬂoﬁm_cm:amm:m:nmmqmzﬁm“
-—— CLP 739.898 millones

— Bonos

69%

Fija
87%

Fuente: Aguas Andinas

AN
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LA EMISION
Principales Caracteristicas

EMISOR
MONTO MAXIMO A COLOCAR

MONTO MAXIMO A INSCRIBIR

CODIGO NEMOTECNICO
PLAZO
ESTRUCTURA
MONEDA / REAJUSTABILIDAD
INTERESES
TASA CUPON

FECHA INICIO DEVENGO DE INTERESES

FECHA VENCIMIENTO
FECHA PREPAGO
CONDICIONES DE PREPAGO
CLASIFICACION DE RIESGO

USO DE FONDOS

PRINCIPALES RESGUARDOS

AGUAS ANDINAS S.A
[ Maximo UF 3.300.000

UF 3.300.000

BAGUA-W
23 con 20 afios de gracia
Amortizing
UF
Semestrales
UF + 3,30%

01 de junio de 2014

01 de junio de 2037
01 de junio de 2019
Mayor valor entre Valor Par y Tasa de Referencia + 85 bps
AA+ (Fitch Ratings) / AA+ (ICR Chile)

Al rescate de la totalidad de los bonos denominados “Serie F”, y el saldo que reste al refinanciamiento de pasivos
de corto y largo plazo del Emisor.

- Nivel de Endeudamiento < 1,5 veces, indexado a IPC hasta 2 veces
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N, P

Serie W
JULIO, 2014
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CONTENIDOS

o1. Caracteristicas
Principates de la Oferta

Caracteri
de la oferra

as principales

res ey

ones

Q Exitoso plan de inve

promelidao con el

desarrollo urbano de la zona

de conce

‘ Calidad er

Os Fecursos

“ Solida Posicion Finan
de Ag Andinas

03 Principales Antecedentes
Financieros

o i 7.
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. W
o o0 7w oy 0 -
| . A
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CARACTERISTICAS

PRINCIPALES DE LA OFERTA

EMISOR

SERIE

MONTO MAXIMO DE COLOCACION

USO DELOS FONDOS

CLASIFICACION DE RIESGO

NEMOTECNICO

REAJUSTABILIGAD

PLAZO ALVENCIMIENTO

OPCION DE RESCATE ANTICIPADO

FECHA INICIO DEVENGO DE INTERESES

TASA DE INTERES ANUAL

DE PAGO DE INTERESES
AMORTIZACIONES DE CAPITAL

BANCO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

PRINCIPALES RESGUARDOS

AGENTE COLOCADOR

ur

D3
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* @ « CONSIDERACIONES
«  DEINVERSION

PRINCIPAL EMPRESA SANITARIA DEL PAIS
Y UNA DE LAS MAYORES EN AMERICA

Aguas Andinas S.A. ("Aguas Andinas” o la "Compania”) es la principal
empresa del sector sanitaric en Chile y una de las mayores en América
Latina, atendiendo a alrededor de 7 millones de habitantes en una zona
de concesidn de cerca de 7o mil hectdreas. Adicionalmente, a través de
su fillal Empresa de Servicios Sanitarios Los Lagos S.A. ("ESSAL") atiende
ayoo mil habitantes en |as regiones Xy XIV, en un area de concesion que
abarca del orden de 67 mil hectdreas. En conjunto, Aguas Andinas y sus
filiales, incluyendo a ESSAL, atienden al 43%del mercado nacional.

Participacién de mercado por empresa, por namero de clientes

¢ AguasAndinas 1070
Essbio 15%

-

Esval

Nuevo Sur 5%
ESSAL 4%

Aguas del Valle 4%
SMAPA 4%

Otras 20%

- . & & &

Fuente: Informe de Gestidn Superintendencia de Servicios
Sanitarios 2012

Aguas Andinas participa en todas las etapas del ciclo del agua: produccién
y distribucién de agua potable, recoleccién, tratamiento y disposicion de
aguas servidas. Las actividades a desarrollar en cada una de estas etapas
se detallan a continuacién:

PRODUCCISN DE

TRATAMIENTO DE
Acua PaTaAsLE

AGUAS SERVIDAS

RECOLECCIGN DE
AGUAS SERVIDAS

DISTRIBUCION DE
AGua PoTABLE

Evam

= Captacidn = Red de Distrlbucién  « |nterceptores = Emisarios
= Tratamiente » Regulacidn « Redes de = Elevacidn
il
» Conduccitn = Elevacién Enm_..-.u: i « Tratamiento
* Elevacibn
« Regulacidn » Arrangues de 3
Medidares * Uniiones
* Elevacién Domicilarias

.M

Cada una de estas actividades constituye para la Compafifa una fuente de
ingresos, siendo actualmente la actividad de recoleccion y tratamiento
de aguas servidas, la que representa la mayor participacion de ingresos
de la Compafia

Composicién de los ingresos consolidados de Aguas Andinas
sequn tipo de concesidn

9% 10.4%

E&%

% 1% 1. 5%

5% 45.8% 45.4%

44% 40,5% 2838
2000 o 200 oM o 013 Marzo 2014

B Aguacporable W Agumsservidas B Otrosingresos Requiscos B Otros ingresos S0 Regulados

Fuente: Aguas Andinas
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- ﬁ,,. CONSIDERACIONES
o DEINVERSION

DEMANDA ESTABLE Y PREDECIBLE

El ndmero de clientes que sirve Aguas Andinas, tanto en servicios de
agua potable como de recoleccién, se ha caracterizado por presentar
una importante estabilidad en su crecimiento, alcanzando un promedio
anual de 2,21% para los clientes de agua potable y de un 2,3% para
los clientes de aguas servidas desde el afo 2009 a marzo de 2014.

Evolucidn del nimero de clientes de Aguas Andinas (miles)

Nameros consolidado de clientes

e e —n
Marzo 2014 |~90u_09

e 1959
3 e L

e e e e T
02 |_ “acd 1.984

e —weeec it R
2011 P s iy |07

e T
2010 RS —————————r | g0

p==—————1i———=_—_ I
EEE—— | A1

1.650 1.763 1.875 1.988 2,100

B Aguas Servidas W Agua Potable Fuente: Aguas Andinas

Aguas Andinas cuenta con concesiones sanitarias otorgadas a
perpetuidad para operar dentro de la Regién Metropolitana, ofreciendo
servicios de disposicidn, produccion, distribucién de agua potable,
recoleccién, tratamiento y disposicidn de aguas servidas. Por su parte,
através de la filial ESSAL, mantiene similares concesiones en las regiones
Xy XIV.

N
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* @ o CONSIDERACIONES
o  DEINVERSION

EXITOSO PLAN DE INVERSIONES
COMPROMETIDO CON EL DESARROLLO
URBANO DE LA ZONA DE CONCESION

Como resultado del Plan de Desarrollo aprobado por la SISS, Aguas
Andinas ha comprometido importantes recursos financieros en su Plan
de Inversiones a desarrollar durante el periodo 2013-2023.

En total, el monto actualmente comprometido en el Plan de Desarrollo
para inversiones en dicho periodo es de UF 3,6 millones y, tal como se
observa en el siguiente grafico, parte importante de estos recursos serdn
destinados al item Agua Potable.

Araizde lasinterrupciones de suministro, producto de eventos de fuerza
mayor, ocurridos en los meses de enero y febrero del afio 2013, un nuevo
plan de inversiones de infraestructura fue presentado a la 5ISS en abril
2013 para evaluar si es necesario ejecutar inversiones adicionales. En base
a dicho estudio entregado por la Compafiia, el 15 de octubre de 2013 la SISS
recomendd la construccidn de un tranque de agua cruda de 1.500.000
m3. Con esta obra, mds las obras de sequridad actualmente existentes y
en construccion, se lograrian 32 horas de autonomia en el Gran Santiago.

Plan de inversiones de Aguas Andinas
consolidado para el periodo 2013-2023 (UF)

2.036305

g50.122
% .
Agua Patable Alcantarillado Dispasicitiny
Tratamlento

Fuente: informe de Gestidn Superintendencia de Servicios Sanitarios 2012
Motas: No incluye inversiones no-comprometidas que son necesarias

para asegurar la calidad de los servicios, ni inversiones para reniovacidn de
activos tales como infraestructura de redes y otras inversiones, sistemas de
Informacién slstemas de telecontroly compra de derechos de agua.

M

TARIFAS

Las tarifas actuales fueron fijadas para Aguas Andinas en marzo de 2010,
para sus filiales Aguas Manquehue en febrero de 2010, Aguas Cordillera en
marzo de zolo y ESSAL en septiembre de 20m; para cada una de ellas porun
periodo de cinco afios.

Durante este periodo, las tarifas se han reajustado de acuerdoa las variaciones
experimentadas por sus correspondientes polinomios de indexacian, los
cuales se componen de distintos indices de precios. Adicionalmente, los
decretos contemplan cargos adicionales que se aplican cada vez que una
nueva planta de tratamiento de aguas servidas entra en operadion.

Con fecha 30 de octubre de 2013, la SISS publicd las Bases Preliminares del
Estudio Tarifario de Aguas Andinas, y sus filiales sanitarias Aguas Cordillera
y Aguas Manquehue, para el periodo tarifario 2015-2020. Las tres empresas
presentaron ante la SISS sus observaciones a dichas bases el dia 30 de
diciembre de 2013, las cuales fueron respondidas por la 5155 el 13 de febrero
de 2014, ante lo cual la Compafiia y las referidas filiales presentaron un
recurso administrativo de reposicion, el pasado 25 de febrero. Asimismo, con
fecha 13 de febrera la 5155 publicd en su sitio web las Bases Definitivas para
este proceso tarifario. Para el dia 1de octubre de 2014 esta programado el
intercambio de estudios entre la companiia y la Superintendencia de Servicios
Sanitarios.
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CALIDAD EN LOS RECURSOS

El rfo Maipo constituye la principal fuente de recursos hidricos de Aguas
Andinas. Este se caracteriza por presentar una gran variacién estacional
de sus caudales, por lo que la Compania dispone de un embalse, el "Embalse
el Yeso", con el abjeto de regularizar su régimen hidrolégico en la Regi6n
Metropolitanay poder satisfacer reqularmentela demanda de agua potable
y optimizar su utilizacion.

Con una capacidad operativa de reserva de 220 millones de metros cibicos,
elembalse permite regular el aporte proveniente de las fuentes superficiales,
tanto en épocas de sequia como en aventos de gran turbiedad, asegurando
la produccién de agua potable para nuestros clientes.

A pesar de estar viviendo una de las peores sequias de los (ltimos 100
afas en la zona centro norte del pais, el abastecimiento domiciliario de
agua potable estd asegurado durante este afio 2014 y hasta el verano de
2015 en la Regién Metropalitana, gracias al plan elaborado desde hace
ya tres afios por Aguas Andinas, en coordinacién con la junta de Vigilan-
cia del Rio Maipo, los Canalistas del Rio Maipo y las empresas eléctricas
del sector.

Aporte del Embalse El Yeso a la produccién del Gran Santiago
durante el perfodo enero 2013 a marzo 2014 (coudal m'/s)
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El Grupo Aguas tiene actualmente una capacidad de produccion total de
37,7 m* por segundo, 33,4 m* por segundo en el Gran Santiago y 4,3 m! par
sequndo en las regiones X y XIV.

Al 31de marzo de 2014, la produccién consolidada de agua potable fue de
768,3 millones de m?, de los cuales 643 millones de m’ correspondieron a
aguas superficiales y 125,3 millones de m? a aguas subterrdneas.

La evolucidn de la produccidn de fuentes superficiales y subterraneas de
los dltimos 6 afios, puede observarse en el siguiente grafico:

Produccidn de agua potakble por tipo de fuente para el periodo 2009
@ marzo 2004

158% LEL 6% us% o4
B3.4% B 1% Bo,4% B6,% Bs. 6%
2009 oo 201 2012 2013 Marzo 2014

W Procuccion Superficial W Produccitn Subterrine

Fuente: Aguas Andinas
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SOLIDA POSICION FINANCIERA DE AGUAS ANDINAS

El bono Serie W ha sido clasificado en la categoria AA+ por Fitch Chilee ICR.  Ingresas y EBITDA’ (millones de pesos de cada periodo)

* Ingresos y EBITDA sélidos y crecientes, mostrando crecimientos anuales E— 115,473
compuestos de 4,63% y 4,62%, respectivamente, entre marzo de 2009 "™ " eom— 79.727
y marzo de 2014. A marzo de 2014, los ingresos alcanzaron los $119.473

% I v
millones y el EBITDA $79.727 millanes 2013 [ = = il

s m—— 7
* La Compafifa mantiene un bajo nivel de endeudamiento a marzo de
2014 de 1,26 veces.

012 i 182 Ba6
L EEERX]

» Relacidn Deuda Financiera Neta sobre EBITDA es de 2,88x a marzo de
2014. e e e i - gt § =W 303 713

N —— 227 658

e g g ] 424 404

00 sessss— 204353

= — = Rl e == e B FENE
009 sm—— 205 509

W coToA W ingresos W Margen FRITDA

Fuente: Superintendencia de Valores y Sequros y Aguas Andinas.
' EBITDA: Ingresos de actividades ordinarias + Materias primas y consumibles utilizados +
Gastos por beneficios a los empleados + Otros gastas por naturaleza

.M
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ACCIONISTAS CONTROLADORES LIDERES
EN SERVICIOS SANITARIOS A NIVEL MUNDIAL

El 7 de junio de 2010 Suez Environnement Company S.A. (Suez
Environnment) adquirié indirectamente el 75,35%del total de las acciones
emitidas por Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A. (Agbar), la
que a través de distintas filiales es titular del 56,6% de Inversiones Aguas
Metropolitanas S.A., la cual, a su vez, es titular del 50,1% de Aguas
Andinas. En consecuencia, a contar de esa fecha, el nuevo controlador
de Aguas Andinas es Suez Environnement.

Suez Environnement Company S.A.

Suez Environnement es un grupo de origen franco belga con més de 120
afos de experiencia en el desarrollo de avances continuos para la mejora
de la calidad de vida de las personas. Con mas de 8o mil empleados y
presencia en todo el mundo, es un lider mundial dedicado exclusivamente
a los servicios de gestion del agua y de residuos.

Suez Environnement se ha distinguido por impulsar numerosas iniciativas
destinadas a la administracién de los recursos naturales de manera mas
eficiente, destacando el desarrollo de tecnologia especializada para el
reciclaje de residuos y |a reutilizacién de aguas residuales.

Sociedad General de Aguas de Barcelona 5.A

Agbar, constituida desde hace mds de145 anos, es la cabecera de un grupo
de mas de 150 empresas que cuenta con mds de 16 mil empleados. Agbar
es una de las grandes expertas mundiales en los procesos vinculados a
la gestion del agua.

En Espafia, Agbar presta servicio a 14 millones de habitantes en més de
mil municipios y, en el mundo, 2 mas de 26 millones de usuarios de varios
paises, entre los que se Chile, Reino Unido, México, Cuba, Colombia,
Argelia, Perd, Brasil, Turgula y EEUU.

El Grupo Agbar es lider mundial en el manejo integral del ciclo del agua.
Su permanente inversién en investigacion y la dilatada experiencia
de sus colaboradores en la gestién de operaciones en Espafia y a nivel
internacional, le ha permitido convertirse en uno de los principales
proveedores a nivel mundial de know-how y nuevas tecnologias asociadas
ala gestion del ciclo integral del agua.

El Grupo Agbaraporta como filosofia empresarial una decidida apuesta
por la mejora continua de sus procesos, excelencia en la calidad,
innovacién tecnol6gica, capacidad de adaptacion a las nuevas exigencias
de la sociedad y una gestién financiera sdlida y eficaz, que genera valor
para sus clientes y accionistas.

.pa
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PRINCIPALES ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacién se presentan los antecedentes financieros consolidados ESTADO DE RESULTADOS MaRia RAZONES FINANCIERAS
dela Compaiifa por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012, al M SR a LT i

31de diciembre de 2013 y 31de marzo de 2014, bajo lanormalFRSenmiles  Ingresos de actividades ordinarias 1isanan for623592 wapas7a Endeudamienta] 1A 126
de pesos chilenos, los que se encuentran disponibles en el sitiowel defa  Materias primas y comsurmibies 7.246.368 7416534 79162956 Encauduinienio Financierm 198X 1814
Superintendencia de Valores y Seguras (SVS). ) Pasivos Corrlentes Totales / 2447% 19,35%
= - . mqw_ﬁﬂ”_m_xm.mfza?.o:_cm GaTInTa 40455749 39187964 Pasivos Totales3
STADOS DE SITUACION L Deuda Finantiera Corto Plazo / .
Mag-1 Dec-12 1
FiNANCIERA CONSOLIDADOS e Otros gastos, por natu -22627.049 §7.474313 73.131.256 Deuda Finandiera Totald A% 13.00% B18%
Acthvos cormientes totales 168.089.231 132971507 121.282.743 EBITDA (1] 79.727.481 247.276.996 242.403.667
Tatal de Activas no commientes 1446 B00 B39 1,444 739,257 1474.942.736 Costos Financieros 6.768.055 28885840 24170380 ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(MiLES
Total Activos 1614980120  1.577.710.764 1546225479 Ganandia antes de Impuesto 50,952,066 149,020,727 158.028.493 mmh..wm.w_._guom Lot
Gasto por impuesto a las 9.047 230 9.311.608 -35.7931.146 e .
ganancias Escihio )y saulva antes slafectho 38658981 35.684437 5051499
Pasivos comientes totales 189379.436 220.195.354 166.752321 e HRrnCR0 el peroca
Gana 3, af alos I
2 = : 2 - - 3 o < 40.896.473 116.675.534 121.738.423 Flujos de efectivo netes
Tatal Pasivos no comentes 706.027.198 679.846.760 695.220.880 propletarios de la controladora procedentes de actividades de 65965815 204344918 203418938
— | 7195734 7 25227 . e . aperacitn
Patrimonia total 9573486 677.668.650 684.252.278 Pmﬂ..-:;&.n.mﬁﬂ&. .u.aﬂ..u«_r.__&o_au 1.008.363 3011585 496,924 pe
Total Patrimenio y Pasives 1.614.980.120 1.577.710.764 1.546.225.479 H R O OO Flujos de efectivo netos utiizades 12576995 119.029.257 -105.369.199
Ganandia 41904836 119.709.118 122.335.347 en actividades de inversion
(1) EBITDA: Ingresos de actividades ordinarias + Materias primas y consumibles utilizados + Flujos de efectiva netos utilizades 75.727.203 B2301.117 -67.456.801
Gastos por benefickos a los empleados + Otros gastos, por naturaleza. en actividades de financlacion
Incremento nete de efectivo y 3 A4 3
ikt il il 32338383 3014544 30592938
Efectiva y equivalentes al
alectivo sl Eunl def periodo 6320598 38.658.981 35.644.437

{1) (Pashvos Corrientes Totales + Total Pasivos Mo Corrlentes) / Patrimonio Total

(2] (Otros Pasivas Financleros Corientes + Otros Pasivos Anancieros no Corrlentes) / Patrimonio Total
{3) Pasivos Corrientes Totales / (Pasivas Corrientes Totales + Total Pasivas No Corrien
(4) Otros Pasivos Fimancieros Corrientes / (Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos
Finandieras no Corrientes)
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FACTORES DE RIESGO

Nuevas Inversiones

Aguas Andinas debe hacer frente a un importante plan de inversiones
con el objeto de cumplir con |os planes de desarrollo comprometidos con
la SIS5. Esto implica un esfuerzo importante en recursos econdmicos,
administrativos y técnicos para la implementacién y control de las
inversiones.

Este riesgo se ve atenuado por el hecho de que las tarifas incorporan
las nuevas inversiones asegurandoles una rentabilidad minima.
Adicionalmente, |a experiencia del grupo controladar asegura el know-
how necesario para llevar a cabo los planes de inversion requeridos.

Mercado Regulado

La industria de servicios sanitarios se encuentra altamente regulada
por su condicién monopélica, por lo que estd expuesta a cambios en las
normas establecidas. El marco legal vigente regula tanto la explotacion
delas concesiones como las tarifas que se cobran a los clientes, las cuales
se determinan cada cinco aftos. 5i bien el mecanismo se basa en criterios
técnicos, se pueden producir diferencias entre los estudios presentados
porla Compaiiia y la SISS, las que de no llegar a un acuerdo, deberan ser
resueltas por una comisidn de expertos formada por representantes de
cada una de las partes.

Alolargo del afio 2009 se desarroll§ el quinto proceso de fijacidn tarifaria
de Aguas Andinas, el cual finalizé en noviembre de 2009 con un acuerdo
alcanzado entre Aguas Andinas y la SISS, el cual establece un escenario
tarifario claro para el periodo comprendido entre marzo de 2010y febrero
de z015. Asimismo, las tarifas actuales fueron fijadas en Aguas Manquehue
para el periodo comprendido entre mayo de 2010 y abril de 2015, en
Aguas Cordillera para el periodo entre junio de 2010 y mayo de 2015y en
ESSAL para el periodo desde septiembre de 2011 hasta agosto de zo16.

Condiciones Climatolégicas

Las condiciones climatol6gicas adversas pueden eventualmente afectar
la entrega Gptima de servicios sanitarios, esto porque |os procesos de
captacion y produccién de agua potable dependen en gran medida de las
condiciones climatol6gicas que se desarrollan en las cuencas hidrograficas.
Factores tales como las precipitaciones meteorolégicas (nieve, granizo,
lluvia, niebla), la temperatura, la humedad, el arrastre de sedimentos, los
caudales de los rfos y las turbiedades, determinan la cantidad, calidad y
continuidad de aguas crudas disponibles en cada bocatoma posible de
tratar en una planta de tratamiento de agua potable.

Actualmente, Aguas Andinas cuenta con capacidad de produccidn y
derechos de agua que sobrepasan la demanda del sistema. Por otra lado,
la Compania cuenta can las capacidades técnicas, humanas y planes de
mitigaciones para sobrellevar situaciones criticas.

|
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Prospecto legal (puntos al 3)
AGUAS ANDINAS S A.

Inscripcién en el Registro de Valores N° 0346

PROSPECTQ LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS A 30 ANOS

EMISION DE BONOS SERIE W

Segunda emisién can cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores N° 778 de fecha 3 de marzo de 2014

Informacion general

Intermediarios participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Aguas Andinas S.A., en adelante
también "Aguas Andinas”, la "Empresa”, la "Sociedad”, la "Compafiia“ o el
“Emisor”, con la asesoria de BBVA Asesorias Financieras S.A.

Leyenda de responsabilidad

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES
DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON ELEMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS AELLO."

Fecha Prospecto
Julio de 2014

Identificacion del emisor
Nombre o razdn social

Nombre de fantasia
R.U.T.

Inscripcion Registro de Valores

Direccién

Teléfono
Fax

Direccién electrbnica
sitio en Internet

E-Mail

AguasAndinas S.A.
No tiene
61.808.000-5

N® 0346, de fecha 13 de
septiembre de 1989

Avenida Presidente
Balmaceda N°®1398, Santiago,
Chile

(56 2) 2688 1000

56 2) 2 569 2777

www.aguasandinas.cl

inversionista@aguasandinas.cl

)|

Actividades y negocios de la socie

Resefia histérica

La empresa tiene sus origenes en 1861, cuando se funda la Empresa de
Agua Potable de Santiago, la cual construye los primeros estanques
para almacenar agua durante el afio 1865. En 1894, la Companifa inicié la
construccion de drenes en Vitacura para obtener aguas filtradas del rio
Mapocho y un estanque de 20 mil m3 en la calle Antonio Varas, el que
opera hasta nuestros dias.

En1903, se promulga la ley de alcantarillado y pavimentacién de Santia-
go, lo cual impulsé la construccion de redes de agua potable y alcantari-
llado. En 1917 se inaugura el Acueducto de Laguna Negra, el cual con 87
km. de extension transporta agua desde la cordillera a Santiago y adn se
encuentra en funcionamiento.

Durante las décadas siguientes, la Compaiiia continud expandiendo su
area de cobertura en la Regién Metropolitana a través de la construc-
cién de diversas obras, tales como la planta “Las Vizcachas® (1953) para
produccién de agua potable, la sequnda etapa "Vizcachitas®, ubicada
junto al acueducto paralelo (1969) y la planta “Ingeniero Antonio Tagle"
(1984).

En1g77. se funda la Empresa Metropalitana de Obras Sanitarias (EMOS),
producto de |a integracion de la Empresa de Agua Potable de Santiago
con los servicios Sanitarios Santiago Nor-Oeste y Santiago Sur y la Ad-
ministracién de Alcantarillado de Santiago. Se constituye en sociedad
anénima en 1989, bajo el amparo de |la Ley N*18.777, pasando a ser filial
de |a Corporacién de Fomento de la Produccién (CORFO).
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En 1990, se inicia la construccidn de los primeros proyectos de sanea-
miento hidrico de la Region Metropolitana en el sector Estacién Cen-
tral, termindndose en 1993, |a construccidn de la planta de tratamiento
de Santiago Poniente.

En 1999, ¥ luego de un proceso de licitacién internacional conducido
por el Gebierno de Chile, la sociedad Inversiones Aguas Metropolita-
nas, conformada por Aguas de Barcelona (50%) y Suez (50%), adquiere
el 51,2% de la propiedad de EMOS. Esta adquisicion se efectu6 a través
de la compra de un paguete de acciones a CORFO por US$ 694 millones
y de la suscripcion de un aumento de capital por US$ 453 millones. La
inversidn total alcanzd a USs 1147 millones.

Durante ef afio 2000, se definid el plan de desarrolio de EMOS para el pe-
riodo 2001- 2005 que presentd un fuerte énfasis en obras de tratamien-
to de aguas servidas, el cual se inicié con la construccion de la planta de
tratamiento El Trebal. Ese mismo afio, EMOS adquiere el 100% de Aguas
Cordillera y directa e indirectamente el 50% de Aguas Manquehue.

En octubre del afio 2001, como parte de un proceso de renovacién y re-
estructuracién corporativa, EMOS cambié su nombre Aguas Andinas
S.A., quedando ésta a la cabeza del Grupo Aguas, siendo Aguas Andinas
la principal empresa sanitaria del pals y una de las mayores de América
Latina, atendiendo a alrededor de 8 millones de habitantes a nivel conso-
lidado. Las zonas de concesidn de Aguas Andinas y sus filiales sanitarias
incluyen un territorio de 7o mil hectareas ubicado en la Regitn Metropo-
litana, mas un drea de6y mil hectdreas emplazado en las regiones X y XIV.

A finales de 2001, entra en operaciones la planta de tratamiento de
aguas servidas El Trebal y seinicia la construccion de La Farfana, 1a plan-
ta de tratamiento mas grande de su tipo en Sudamérica, que comenzd
sus operaciones el afio 2003,

En enero de 200z, se compra el 50% restante de |a propiedad de Aguas
Manquehue, pasando, Aguas Andinas, a controlar el 10o% de la compa-
fila. En mayo de ese mismo afio, se inauguraron dos plantas de trata-
miento para localidades periféricas de la Regidn Metropolitana: Painey
San José de Maipo.

En diciembre de 2002, se incorporaron nuevos accionistas privados a la
propiedad de la Compafifa, luego que CORFO enajenara parte de sus ac
ciones de Aguas Andinas, principalmente entre inversionistas institucio-
nales, reduciendo su participacion en la propiedad de un 44,2% a un 15%.

Durante el afio 2004, Aguas Andinas inicid la construccion de la planta
de tratamiento de aguas servidas Talagante, Adicionalmente se com-
pleté la construccién del Colector Interceptor Padre Hurtado-Talagante
y en noviembre se comenzd con la construccion de la planta de trata-
miento de aguas servidas Curacavi que comenzd sus operaciones a fi-
nesde 2005.

Durante el afio 2005, los accionistas de Inversiones Aguas Metropolita-
nas, matriz de Aguas Andinas, llevaron a cabo una oferta secundaria de
acciones en el mercado chileno e internacional.

-D3

El 2006, seinaugurd la planta de tratamiento de aguas servidas de la lo-
calidad de Talagantey se dioinicioa la construccion de la planta de Meli-
pilla. También en materia de saneamniento, en el mes de julio se presentd
ante la Comision Nacional del Medio Ambiente (CONAMA) el estudio de
impacto ambiental para el proyecto Mapocho Urbano Limpio, el cual
permitird descontaminar las aguas de este rio y aumentar la cobertura
de tratamiento de aguas servidas en la Regién Metropolitana. En ma-
teria ambiental, en el mes de diciembre se inaugurd el Parque Natural
Aguas de Raman, el parque mas grande de Santiago y que se constituye
en un area de conservacion y educacién medioambiental

Durante el afio 2007, se obtuvo la aprobacién del Estudio de Impacto
Ambiental del proyecto Mapocho Urbano Limpio y, una vez obtenida la
Resolucitin de Calificacién Ambiental, se dio curso a la licitacién pablica
y adjudicacion de los contratos de construccidn. Las faenas de construc-
cién comenzaron a fines del afio 2007.

En el mes de noviembre de 2007, se ingresd a la CONAMA Metropolitana
el Estudio de Impacto Ambiental del proyecto Planta de Tratamiento de
Aguas Servidas Mapocho. Adicionalmente, destaca la participacion de
la filial de la Compariia, Gestién y Servicios, en el desarrollo del proyecto
de suministro de biogds desde la planta de tratamiento de aguas servi-
das La Farfana a Metrogas, el cual inicid su operacion durante el sequn-
do semestre del afio 2008.

Durante el primer trimestre del afio 2008, Aguas Andinas anuncid un
acuerdo para la adquisicién de Inversiones Iberaguas, controladora del
51% de Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos (ESSAL), empresa
que opera en la X Regién de los Lagos y en la XIV Regi6n de los Rips,
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adquisicién que se concretd con fecha 10 de julio de 2008. Asimismo, el
17 de junio de 2008, la Compafifa efectud una Oferta Plblica de Adqui-
sicion de Acciones por el 100% de las acciones de ESSAL, declarandose
exitosa con fecha 1o de julio de 2008 y cuyo resultado fue la adquisicion
de un 2,5% adicional de la propledad de ESSAL.

El 31 de octubre de 2008, Aguas Cordillera adquirié la (nica accién de
Aguas Los Dominicos que no se encontraba en manos de esa sociedad,
fusiondndose ambas sociedades en Aguas Cordillera.

Durante el gjercicio 2009, finalizaron las obras de construccién del pro-
yecto Mapocho Urbano Limpio; y a mediados de diciembre, comenza-
ron las pruebas de operacian. El proyecto fue formalmente inaugurado
el 30 de marzo de 2010.

En noviembre de 2009, Aguas Andinas y la Superintendencia de Servi-
clos Sanitarios (SISS), alcanzaron un acuerdo en el proceso de fijacion de
tarifas de los servicios piblicos de agua potable y aguas servidas para el
periodo 2010-2015. Este acuerdo define un claro escenario tarifario para
el siguiente quinquenio, a la vez que contempla tarifas para los concep-
tos de Mapocho Urbano Limpio, obras necesarias para alcanzar el 100%
de tratamiento de aguas servidas; y obras de seguridad de produccién de
agua potable en el Gran Santiago. Las formulas tarifarias fueron fijadas
mediante el Decreto N° 60 del Ministerio de Economia Fomento y Re-

construccion, del 2 de febrero de 2010, y entraron en vigencia en marzo
del mismo afio. A su vez, Aquas Manquehue y Aguas Cordillera termina-
ron su proceso tarifario y llegando a un acuerdo con la SISS en el mes de
febrero y marzo de 2010 respectivamente.

La infraestructura y las operaciones de Aguas Andinas y sus filiales no se
vieron afectadas de manera relevante por el terremoto ocurrido en Chile
el dia 27 de febrero de 2010. Tras el terremoto se mantuvo una operacion
normal con una cobertura cercana al 100% de abastecimiento de agua
potable. Las roturas en la red de abastecimiento no afectaron significa-
tivamente la distribucién de suministro y la mayoria de los dafos fueron
cubiertos por sequras de dafios fisicos con los que cuentan las empresas.

Durante el afio 2010, comenzd la construccidn de la planta de tratamien-
to de aguas servidas Mapocho, que forma parte de la dltima etapa del
Plan de Saneamiento Hidrico de la Cuenca de Santiago. Esta nueva planta
se encuentra ubicada en el recinto El Trebal, tiene una capacidad de 2,2
m3/s, ampliable en sequnda fase a 4,4 ma/s, y en tercera fase a 6.6 m*/s.

En marzo de 20m, el Directorio de Aguas Andinas acordé la formacion
de una nueva filial Aguas del Maipo 5.A., para el desarrollo de cualquier
tipo de proyecto de energla relacionado con servicios o bienes naturales
de empresas sanitarias. Actualmente, sus accionistas son Aguas Andi-
nas, Aguas Cordillera y Aguas Manguehue.
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En junio de zom, la CORFO vendid 1.834.539.519 acciones, lo que correspon-
deaproximadamente el 29 98% de la participacién que ostentaba en Aguas
Andinas, conservando sélo del 5% de la propiedad de la referida sociedad.

El 26 de octubre de 20m, se public el decreto tarifario mediante el cual
se concluyd el quinto proceso tarifario de ESSAL. Las nuevas tarifas para
ESSAL entraron en vigencia el 12 de septiembre de 2011 y son vdlidas para
el periodo 20m-2016.

En 2012, Aguas Andinas invirtié USsz3o millones en la construccidn de
|a planta de tratamiento de aguas servidas Mapocho. Ademds comenzé
con éxito la operacién del Centro de Gestidn Integral de Biosélidos El
Rutal, que permite gestionar 3oo toneladas de lodos al dia.

En mayo de 2012, CORFO vendid 387.676.815 acciones de ESSAL, corres-
pondientes al 40,46% de la participacién que tenia dicha empresa sani-
taria, conservando s6lo del 5% de la propiedad de |a referida socledad.

En 2013, comienza a operar la Planta Mapocho, con lo que se alcanza
el compromiso de saneamiento del 100% de las aguas residuales urba-
nas generadas por |os habitantes de laregién Metropalitana, situandoa
Santiago al nivel de las capitales mas desarrolladas del mundao en el 4m-
bito sanitario. A raiz de los eventos de alta turbiedad ocurridos a princi-
pios de afo, la empresa da inicio al proyecto Ariete con el fin de incorpo-
rar mejoras en todos los procedimientos de la gestidn de emergencias.
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Al 31 de marzo de 2014, fa propiedad de Aguas Andinas esta dividida en
6.118.965.160 acciones, las cuales muestran la siguiente estructura de
propiedad.

Estructura de propiedad de Aguas Andinas al 31 de marzo de 2014

5%
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CORFO X s pven

T — 50

u AGUAS

andinas

a1an

% ai 8%

Fuente: Aguas Andinas

Con fecha 7 de junio de 2010 Suez Environnement Company S.A, adqui-
rift indirectamente el 75,31% del total de las acciones emitidas por Socie-
dad General de Aguas de Barcelona, S.A., siendo éste el nuevo controla-
dor de Aguas Andinas.

Antecedentes histéricos

Hasta la modernizacion del sector sanitario entre los afios 1988 y 1999,
gue dio origen al marco legal vigente, los servicios de agua potable y
alcantarillado eran provistos mayoritariamente por el Estado de Chile,
a través del Servicio Nacional de Obras Sanitarias (SENDOS). En el afio
1990, y como resultado de |a reestructuracidn de la industria sanitaria,
se disuelve dicho organismo, se crea el régimen de concesiones sanita-
riasy el actual marco regulatorio del sector. Con esta reestructuracion el
Estado separd sus roles de administrador y requlador, cred la 5155 como
ente regulador y contralor, y transform® al SENDOS en 13 companias de
propiedad estatal e independientes, una para cada regién del pais.

En febrero de 1998, se establecid el marco legal que permitid la partici-
pacién y entrega de control al sector privado de las empresas sanita-
rias de propiedad estatal. Es asi como el Estado de Chile inicia el pro-
ceso de venta de las principales empresas sanitarias del pals, siendo
Esval, empresa sanitaria que opera en la V Region, la primera en incor-
porar capitales privados bajo este esquema en diciembre de 1998. Pos-
teriormente, se incorporan capitales privados a las empresas Emos,
ESSAL, Essel y Essbio.

Durante el afio 2000, se anuncid que el proceso de incorporacion de ca-
pital privado para el resto de las sanitarias estatales se harfa bajo la mo-
dalidad de concesiones. Esta modalidad le otorga al inversionista priva-
do la concesitn de la operacin del servicio sanitario, por un periodo de
tiempo determinado, en el cual éste debera cumplir con el plan de inver-
siones previsto para la Compafia, sin haber traspaso de |a propiedad de
ésta. Bajo esta modalidad, entre los afios 2000 y 2004 se realizaron las
licitaciones del resto de las sanitarias bajo control estatal, habiéndose
adjudicado Essam, Emssa, Essco, Essan, Emssat, Essar, Esmag y Essat.

Durante el afto 2007, Ontario Teachers' Pension Plan (OTPP), el fondo
privado de pensiones de profesionales mas grande de Canad4, ingresd
ala propledad de las empresas Esval, Essel, Essbioy Essco, constituyén-
dose en el seqgundo grupo controlador del sector sanitario.

El 5 de enero de 2009, Santander Infrastructure Fund Il ingresé formal-
mentea la propiedad de Aguas Nuevas, sociedad matriz de las empresas
sanitarias Aquas del Altiplano, Aguas Araucania y Aguas Magallanes,
tras concretarse el traspaso de la totalidad de las acciones de laempre-
sa por parte del Grupo Solari. De esta manera, Santander Infrastructu-
reFund Il se convirtié en el propietario y controlador de Aguas Nuevas,
que concentraba mds del g% del sector sanitario chileno y era el tercer
actor de dicho mercado en cuanto a nimero de clientes.

Durante el afio 2009 se iniciaron los procesos de fijacion de tarifas para
8l préximo quinguenio, siendo Aguas Andinas, Esval y Aguas Chadar las
primeras compafifas sanitarias en llegar a acuerdo con la SIS en la fija-
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cidn de tarifa de los servicios plblicos de agua potable y aguas servidas
para el quinguenio 2010-2015.

A fines del afo 2010 se concretd la venta de Aguas Muevas, siendo el
joint venture de Marubeni Corporation e Innovation Network Corpora-
tion of Japan el nuevo controlador del holding.

Durante el afio 2on, CORFO vendid sus participaciones minoritarias en
Aguas Andinas (un 29,98% de las acciones, con una recaudacién total
de US$ 984 millones), Esval (un 24,43%, recaudando US$ 230 millones)
y Essbio (un 38.,44% por un total de USs 334 millones). Los paquetes ac-
cionarios de estas dos (ltimas comparias fueron adquiridos por OTPP.

Durante 2012 CORFO vendid 187.676.815 acciones de ESSAL, correspon-
diente al 40,46% de la propiedad, conservando el 5% en la sanitaria.

Durante 2012 finalizé el quinto proceso tarifario nacional. Debido
a ello, varias empresas muestran nuevas tarifas para el préximo
quinquenio, en las regiones del Maule, Biobio y Magallanes. También
se registran empresas en que no hubo variacién tarifaria como Aguas
Araucania, ESSAL y Aguas Andinas. En relacién con este tema, en el
afio 2013 comenzd de forma adelantada el estudio tarifario para Aguas
Chanar, empresa que opera en la regién de Atacama, considerando el
agravamiento de la situacién de disponibilidad y calidad del recurso
hidrico en la zona.

A diciembre de 2012, el 43% de los clientes servidos es atendido por las
cuatro empresas del Grupo Aguas (Aguas Andinas, Aguas Cordillera,
Aguas Mangquehue y ESSAL), controladas por el Grupo Agbar-Suez; el
31,1% es atendido por las tres empresas controladas por OTPP; el 9,4% es
atendido por el Grupo Marubeni e INC] a través de las tres empresas de
Aguas Nuevas (Aguas Araucania, Aguas Altiplano y Aguas Magallanes)
y Aguas Décima de la Regién de Los Rios; un 5% por Inversiones Aguas
Rio Claro S.A., controlador de Nuevasur; el 4% por el servicio municipal
SMAPA en la comuna de Maipd de la Regién Metropolitana; un 3,3% es
atendido por el Grupo Luksic y el resto por otros propietarios. Debido
a la venta de acciones que el Estado posela en las tres empresas mas
grandes del pafs, el OTPP se transformd en el mayor propietario del sec
tor en términos de patrimonio, con un 26,6%. Le siguen Agbar-Suez con
un19,4%y la CORFO con13,6%.

El sector sanitario chileno

Segun el tamano de las empresas, en términos de clientes servidos, las
empresas del sector sanitario chileno se pueden clasificar en: Empresas
Mayores, Medianas y Menores.

Empresas Mayores: 5on aquellas que poseen mas del 15% de los clien-
tes del pals. Actualmente, prestan servicios a un 35,4% de la poblacién
y pertenece a esta categoria Aguas Andinas (sin considerar sus fillales
sanitarias Aguas Cordillera, Aguas Manquehue y ESSAL).

o>

Empresas Medianas: Corresponden a las empresas que poseen entre
un 15% y un 4% de los clientes del pafs. Este segmento se compane de
seis empresas que en conjunto atienden al 48,7% del total de clientes
del pais.

Empresas Menores: En este grupo se clasifican las empresas que po-
seen menos del 4% de los clientes del pais. Actualmente, astd compues-
topor 50 empresas que en conjunto prestan servicios sanitariosals,9%
restante de clientes del pals.
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Grdfico N*1
Distribucidn de clientes a nivel nacional segin tipo de empresa
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A diciembre de 2012, existian en Chile 57 compafifas sanitarias registra-
das en la SIS5, de las cuales 53 se encuentran efectivamente en opera-
cién y 24 cubren el gg,4% de la demanda. En el siguiente grafico se pre-
senta la participacién de mercado segun clientes de las empresas del
sectar sanitario chileno:

Fuente: Informe de Gestidn Superintendencia de Servicios Sanitarios 2012

Grdfico N®2

Participacién de mercado por empresa, por nimero de clientes
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Aguas Andinas
Essbio 15%
Esval

Nuevo Sur 5%

ESSAL 4%

Aguas del valle 4%
SMAPA 4%

Otras 20%

Los inversionistas han demostrado tener un alto interés por el sector
sanitario chileno, debido a la estabilidad del negocio y su marco regula-
torio. Este hecho se refleja en la presencia de importantes grupas em-

presariales en las empresas sanitarias.

Fuente: Informe de Gestion Superintendencia de Servicios Sanitarios 2002

Grdfico N*3
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Participacion de mercado por grupo econdmico por niimero de clientes
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Otras 1%

Fuente: Informe de Gestidn Superintendencia de Servicios Sanitarios 2002
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Demanda

Los ingresos del sector sanitario en Chile han presentado un sostenido
crecimiento, con una tasa de crecimiento anual compuesto superior al
5.5% durante el perfodo 2008-2012.

Gréfico N°a
Evolucién de los ingresos y tarifas promedio de las empresas sanitarias
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Fuente: Pdgina web Superintendencia de Servicios Sanitarios
Nota: Tarifas promedia calculadas como ef total de ingresos sobre el total de m
facturados de las empresas sanftarias

del pals

Este crecimiento se ha sustentado en: (i) la estabilidad de la demanda
por servicios sanitarios, (ii) la estabilidad de la regulacién, lo que ha
propiciado un ambiente favorable para las inversiones y (lii) la fijacion
tarifaria que, mediante un alza de tarifas, ha logrado reflejar en una co-
rrecta medida los costos de las empresas e incentivar las inversiones.

Grdfico N°s,
Evolucién ventas fisicas de agua potable a nivel nacional (miles de m3)
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Fuente: Pagina web Supetinténdencia de Servicios Sanitarios
Nota: Tarifas promedio calculadas como el total de ingresos sobre el total de m?
facturados de las empresas sanitarias

Adicionalmente, el sector sanitario chileno ha experimentado un creci-
miento sostenido en la cantidad de clientes atendidos y en la cobertura
del servicio de agua potable y alcantarillado lo cual demuestra el exce-
lente desemperio logrado por las empresas sanitarias luego del proceso
de privatizacién iniciado en 1998. A diciembre de 2012, la cobertura de
agua potable alcanzaba un 99,9% de la poblacién, lo que implicaqueis,7
millones de habitantes cuentan con agua potable en las zonas urbanas.
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Grdfico N°6
Evolucidn de la cobertura urbana de agua patable, alcantarillado y tra-
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Fuente: Informe de Gestidn Superintendencia de Servicios Sanitarios 2012

Nota: Hasta el afio 2010 la cobertura de tratamiento de aguas servidas se calculd
sobre el total de la poblacion urbana estimada en cada regidn, desde el afio 2om la
cobertura se calcula sobre la poblacin conectada al sistema de alcantarillado

tamiento a nivel nacional

Asimismo, durante los Gitimos afios se ha podido observar un importan-
te incremento en la cobertura de tratamiento de aguas servidas, lo que
demuestra el compromiso logrado entre las empresas sanitarias, los re-
guladores y la poblacién, con el objeto de mejorar sustancialmente la ca-
lidad de vida de la poblacién y la descontaminacién del medio ambiente.
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La demanda por servicios sanitarios se caracteriza por presentar una
moderada estacionalidad, mas acentuada en las regiones donde exis-
ten balnearios. En estas localidades la diferencia de consumo en el pe-
riodo alto es superior en un 50% o mas con respecto al perfodo bajo. En
las otras regiones se observan diferencias entre 10%y 30%.

Aspectos Regulatorios

El actual modelo de regulacion de la industria sanitaria chilena, pone
énfasis en dos aspectos: el Régimen de Concesiones y Ias Tarifas. Ambos
estan contenidos en el marco legal bajo el cual se narma el funciona-
miento del sector, siendo funcidn de la SISS aplicar y hacer cumplir lo
dispuesto en el DFL N°382 de 1988, Ley General de Servicios Sanitarios, y
en el DFL N® 7o, Ley de Tarifas, y sus respectivos reglamentos.

Régi
El marco legal chileno establece una modalidad de gestién mediante el
otorgamiento de concesiones de explotacién de recursos y prestacion
de servicios a sociedades andnimas. Estas concesiones pueden ser otor-
gadas para explotar etapas individuales o integradas del servicio.

en de Conces

Las concesiones son conferidas por un perfode de tiempo indefinido,
mediante decreto del Ministerio de Obras Publicas, sin ningiin costo
para la empresa que lo solicita, Cada decreto contiene las normas y
cldusulas relativas al programa de inversiones que debe desarrollar la
concesionaria y el régimen de tarifas y de garantfas, cuyo objeto es ase-
gurar el cumplimiento del programa de inversiones.

Existen cuatro tipos de concesiones, segln el tipo de actividad que se
explota:

* Produccion de agua potable.

* Distribucion de agua potable.

* Recoleccién de aguas servidas.

= Tratamiento y disposicién de aguas servidas.

Las concesiones de distribucion de agua potable y recoleccion de aguas ser-
vidas se solicitan y conceden en forma conjunta a la misma concesionaria.

Para solicitar una concesién en una cierta area, la comparifa solicitan-
te debe presentar a la SISS una propuesta de sistemas de tarifas, una
garantia y un plan de desarrollo para el rea. El plan de desarrollo debe
incluir un programa detallado de la inversién proyectada en el 4rea de
concesién para los proximos quince afos e incorporar un nivel de servi-
cio para cada sector dentro del drea de concesion.

Los concesionarios de agua potable y alcantarillado son responsables
de la mantencién del nivel de calidad en la atencidn de usuarios y pres-
tacién de servicios, como también del mantenimiento del sistema de
agua potable y de aguas residuales hasta el punto de conexién con el
cliente. El concesionario estd obligado a proveer el servicio a quien lo
requiera dentro del area de concesion.

Una concesién puede ser caducada en los términos establecidos en el
marco legal vigente, en el cual a su vez, se define el resquardo corres-
pondiente para los acreedores.

D>
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Tarifas

Las tarifas que regulan el sector sanitario chileno son fijadas por ley
cada cinco afios y se rigen por un marco legal especifico que tiene su
fundamento en los siguientes principios:

= EFICIENCIA DinAMICA: Este principio se refleja en el concepto de Empre-
sa Modelo, cuyo objetivo es independizar los costos sobre la base de los
cuales se calculan las tarifas y los costos de la empresa real. La empre-
sa modelo estd disefiada con el objeto de prestar en forma eficiente los
servicios requeridos por la poblacién, considerando la normativa vigen-
te, las restricciones geograficas, demograficas y tecnolbgicas dentro de
las cuales se enmarca su operacion. El concepto de eficiencia dinamica
implica también que en cada oportunidad en que se fijan las tarifas se
van incorporando los mejoramientos de productividad experimentados
en la prestacidn del servicio.

= INTELIGIBILIDAD: La aplicacién de este principio se refleja en la formula-
cién de una estructura tarifaria cuyo objetivo es entregar sefales apro-
piadas para quiar las decisiones de consuma y produccién de los agen-
tes econdmicos.

» EQuIDaD: Se refiere a la no-discriminacién entre usuarios, excepto por
razones de costos y tiende al establecimiento de tarifas en funcién de
los costos de los sistemas y etapas de la prestacion del servicio, elimi-
nando los subsidios cruzados para usuarios de un mismo sistema.

«» Eficiencia Econémica: Se apunta a tarificar bajo el concepto de costo
marginal, dado que en un mercado sin fallas el precio refleja el costo de
oportunidad de producir una unidad adicional del bien (casto marginal),
o tarifa eficiente.

* AUTOFINANCIAMIENTO: Este principio surge del problema de financia-
miento que afecta a los monopolios naturales cuando se tarifica a cos-
to marginal, ya que las tarifas eficientes no permiten el autofinancia-
miento de la empresa. El marco legal reconoce esta situacion mediante
el concepto de costo total de largo plazo, el cual representa (os costos
de reponer una empresa modelo que inicia su operacién, dimensionada
para satisfacer la demanda anual correspondiente a un periodo de cinco
afos, considerando una tasa de costo de capital equivalente a la ren-
tabilidad promedio de los instrumentos reajustables de largo plazo del
Banco Central de Chile (Banca Central), de plazo igual o mayor a ocho
anos, mds un premio por riesgo de entre 3%y 3,5%. En todo caso, latasa
de costo de capital no puede ser inferior al 7%.

El tipo de instrumento reajustable del Banco Central, su plazo, y el pe-
rfodo considerado para establecer el promedio son determinados porla
entidad normativa considerando las caracteristicas de liquidez y esta-
bilidad de cada instrumento, en la forma que sefiale el reglamento. En
todo caso el periodo a ser considerado para calcular dicho promedio no
puede ser inferior a seis meses ni superior 36 meses.

Una vez que los costos de operacion e inversién de la empresa modelo
se han determinado, se calcula un costo anwal de largo plazo utilizando

)

los costos de la empresa modelo para los proximos 35 afios. Luego, la
5155 establece una estructura tarifaria gue permita tanto cubrir sus cos-
tos de largo plazo como obtener un retorna justo sobre las inversiones.
Finalmente, la utilidad anual de la empresa modelo se calcula utilizando
estas tarifas de eficienciay la demanda promedio para los préximas cin-
co afas. Dichas tarifas son ajustadas hasta gue los ingresos anuales de
la empresa modelo se igualen al costo anual de largo plazo.

Las tarifas se calculan cada cinco afios, a menas que la compania y la
5SS estén de acuerdo en efectuar un nuevo cdlculo, debido a un cam-
bio significativo en los supuestos sobre los que se determiné la Gitima
estructura tarifaria. En todo caso, las nuevas tarifas se mantienen vi-
gentes por cinco afios o hasta que ambas partes acuerden su recalculo.

Antes del comienzo de cada nuevo periodo (al menos un afio antes que
expiren las tarifas), la compafifa puede solicitar la mantencién de las
férmulas tarifarias para el siguiente periodo. Si la 5155 estd de acuerdo
con esta solicitud, dichas férmulas san mantenidas por otro perfodo de
¢inco afios o hasta que ambas partes estén de acuerdo para recalcular-
las.

La 5IS5 y la compafila hacen sus propios calculos sobre las bases definitivas
establecidas para el proceso de negodiacion, siendo la nueva estructura
de tarifas el resultado de la negociacién entre ambas partes. Un comité de
expertos de tres miembros resuelve eventuales discrepancias entre ambas
partes. La SISS y la compaiifa designan cada una un rbitro y el tercero es
designado de una lista de candidatos acordados con anterioridad. El comi-
té debe resolver dentro de 3o dias, siendo su veredictoinapelable.
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Calendario para una Fijacion Tarifaria

A continuacion se muestra un calendario tipo para el proceso de fija-
cin tarifaria, de acuerdo a lo establecido en la Ley General de Servicios
Sanitarios, siendo to el momento de entrada en vigencia de la nueva
estructura tarifaria.

b

MowmEento ACTIVIOAD

i,

'

v,

i,

v,

il

xit.

Al menos 12 meses antes de ty La 5155 debe informar a las comparias de las bases de los estudios.

60 dias mds tarde de | Las compariias pueden presentar objeciones & las bases.

45 dias mas tarde de i, La 5i55 debe resolver las objeciones, cuyo veredicto es definitive.

30 dias mas tarde de o i, Las comparias deben entregar a las 5155 los datos necesarios para los chlculas de las tarifas,

5 meses antesde t, La 5I55 y las compafiias intercambian los resultados de los respectivos estudios.

30 dias més tarde de v. Las compafias pueden presentar objeciones a la estructura tarifaria determinada por la
SISS, p 4 i rel de soporte. Las disc pueden ser
por acuerdo mutuo entre La SI55 y [n compafia. Si la P na p bjec las
tarifas se consideran definitivas.

15 dias mas tarde de vl 5l la 5155 y la compaiila no legan a acuerdo, s& convoca a la Comision de Expertos.

6 dias mas tarde de vil, La 555 y la compafia deben designar a las personas que participardn en la Comisién de
Expertos.

7 dias mas tarde de viil. La Comisidn de Expertos debe reunirse,

30 dias mds tarde b La Comisitn de Expertos debe resolver las diferencias entre la 5155 y la compafia optando
por una de las propuestas.

3 dias mas tarde de x. La Comisién de Expertos debe informar a la 5155 y la compafiia de su veredicro.

30 dias antes de ty La 5155 debe estableces las nuevas tarifas, vilidas para los sigulentes 5 afios.
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Descripcion de las actividades y negocios

Aguas Andinas es la principal empresa sanitaria que opera en Chile,
atendiendo a mds de 7 millones de habitantes en la regién Metropoli-
tana, en una zona de cancesién de cerca de yo mil hectdreas. Conjunta-
mente, atiende a méds de yoo mil habitantes en las regiones X y XIV, en
un area de concesién que abarca del orden de 67 mil hectdreas.

Aguas Andinas participa en todas las etapas del ciclo del agua: produc
cién y distribucién de agua potable, recoleccién, tratamiento y dispo-
sicién de aguas servidas. Las actividades a desarrollar en cada una de
estas etapas se detallan a continuacién:

TRATAMIENTOD DE
AGUAS SERVIDAS

RECOLECCION DE
AGUAS SEAVIDAS

DISTRIBUCION DE
AcuUA POTADLE

PrROOUCCION DE
AGUA POTABLE

» Captacidn « Red de Distribucidn e interceptores « Emisarios
= Tratamiento = Regulacidn « Redes de « Elevacion
il
= Conduccidn = Elevacion ARATRind0 = Tratamiento
* Elevacitn
* Regulacidn = Arrangques de
Medlidores = Unlanes
» Elevacién Domiciiarias

Fuente; Aguas Andinas

Grdfico N*7
Compeasicién de los ingresos consolidados de Aguas Andinas segiin su
naturaleza

9% 10,5% "% 8,6%
ig% g% 4.0% 1.E%
42.6% 457% 45.8% A5.4%
42.5% 19.9% 19.7% 44,1%
 ao0g 10 02 zom  Marzozons

W Aquafotabie [l Aguas Servidas W Ctros Ingreses Regulasgas W Oros Ingresos ro Reguladoy

Fuente: Aguas Andinas
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Esta operacion incluye los procesos necesarios para convertir el agua
cruda captada en aqua potable, conduciendo ésta a los puntos de dis-
tribucidn que regulan el abastedmiento de los clientes finales gue la
demandan.

Al 31 de marzo de 2014, esta actividad representd un 42,2% de los in-
gresos operacionales consolidados de Aguas Andinas, alcanzando los
$51.721 millones.

Produce otable

Principales Activos

Los principales activos que posee Aguas Andinas para poder brindar el
servicio de produccion de agua potable se componen, basicamente, de
derechos de aprovechamiento de aguas, instalaciones de captacion e
instalaciones de produccidn de agua potable.

Los derechos de aprovechamiento de aguas constituyen el activo esen-
cial para obtener el agua cruda desde las distintas fuentes, ya sean es-
tas superficiales o subterraneas. Por esta razon, el Grupo Aguas cuenta
actualmente con derechos de aguas que aseguran una disponibilidad de
agua cruda para abastecer a sus clientes.

El proceso de produccion de agua potable contempla la captacion del
agua cruda proveniente de las diferentes fuentes superficiales o subte-
rraneas, a través de una red de tomas, canales, ductos y sondajes de la
Companiia, que extraen el agua cruda directamente desde la fuente y la
trasladan a las plantas de produccién de agua potable.

Finalmente, en las plantas de produccién se recibe el agua cruda y se
realizan los procedimientos necesarios para transformarla en agua po-
table, entregandoa la red de distribucién el agua lista para su consumo.
La siguiente tabla muestra las principales instalaciones de produccién
de agua potable y sus caracteristicas.

de Agua

Canela Quebrada de Ramar
Wircschas Quebrada de Macul
Vircachitas L
ing A Tagie

Capacidad tatal aprex
20.65m's

AGUAS

andinay

N
AGUAS

cordillers

Capacidad total aprox
e My

Sar Enthaue

Punta de Aguils Capacidad total aprox
Do mis

AGUAS
manquetue

Capacidad Total apros
1B

essal

Fuente: Aguas Andinas. No incluye captaciones subterrdneas

.

L 2s de Recursos

El rio Maipo constituye la principal fuente de recursos hidricos de Aguas
Andinas. Este se caracteriza por presentar una gran variacién estacional
de sus caudales, por lo que la Compania dispone del embalse “El Yeso®,
con el objeto de regularizar su régimen hidrolégico en la Regidn Metro-
politana y poder satisfacer reqularmente la demanda de agua potabley
optimizar su utilizacién.

Con una capacidad operativa de reserva de 220 millones de metros cdbi-
cos, el embalse permite regular el aporte proveniente de las fuentes su-
perficiales, tanto en épocas de sequia comao en eventos de gran turbie-
dad, asegurando la produccién de agua potable para nuestros clientes.

A pesar de estar viviendo una de las peores sequias de los Gltimos 100
arios en la zona centro narte del pals, el abastecimiento domiciliario de
agua potable estd asegurado durante este afio 2014 y hasta el verano de
2015 en la Regién Metropolitana, gracias al plan elaborado desde hace
ya tres afnos por Aguas Andinas, en coordinacién con la Junta de Vi
cia del Rio Maipo, los Canalistas del Rfo Maipo y las empresas eléctricas
del sector.
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En el siguiente grafico se observan los aportes provenientes de las distin-
tas fuentes, el cual muestra el efecto estabilizador del embalse El Yeso.

Grdfico N°8
Aporte del Embalse El Yeso a la produccidn de agua potable del Gran
Santiago a marzo 2014

»
o »
w o w

&

Caudal (M f 5)

e R R - PP opog T = 3

T - i o & T w T T

EREEEEEEEEEEER
B Aporie Embalse B Proguccitn Subterrares W Froducckin Superficial sin Embalee

Fuente: Aguas Andinas. No incluye Filiales.

El Grupo Aguas tiene actualmente una capacidad de produccién total
de 37,7 m? par segundo, 33,4 m* por segundo en el Gran Santiagoy 4.3 m!
por sequndo en las reglones X y XIV.

Al 31 de marzo de 2014, la produccin consolidada de aqua potable fue de
768,3 millones de m, de los cuales 643,0 millones de m correspondierona
aguas superficiales y 125.3 millones de m! a aguas subterrdneas.

La evolucién de la produccién de fuentes superficialesy subterraneas de
los (ltimos seis afios, puede observarse en el siguiente grafico:

Grdfico N*g:
Produccin de agua potable por tipo de fuente para el periodo 2009 a

marzo 2014
g% ig.6% aan
B21% Bo.4% B
o 2013 Marzo 2014

009 oo aom

o

W Productitn Superficial B Produccidn Subterrines

Fuente: Aguas Andinas

Distribucitn de agua potable

Esta operacién incluye los procesos de almacenamiento, regulacién y
distribucién del agua potable producida desde las plantas de produc-
cidn de agua potable, a través de las redes de agua potable, hacia los
puntos de consumo.

bl

EL]
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Principales Activos

El principal activo que posee el Grupo Aguas para poder brindar el servicio
de distribucién de agua potable, es su red de tuberias. La red consolidada
de Aguas Andinas totalizd 15.160 kilbmetros, a 31 de marzo de 2014.

Grdfico N*a
Evolucion longitud de |a red de distribucion consolidada de Aguas Andi-
nas (km) a marzo z014.

20.000 |
m
15.000
| 1.862 1876 1901 2076 2368 268
_ 1.407 L4153 1320 1332 1330 133a
10.000 _
n.617 n.699 417 ngr2 n634 m.658
5.000 |
ol o | - [
2005 o0 am 2012 2013 Marzo xong

B Aguasandinas B Aguas Cordilers Consobdado B ESSAL

Fuente: Aguas Andinas
Nota: Aguas Cordillera Consolidada incluye Aguas Manquehue

Por otra parte, la base de clientes de agua potable ha mostrado un
crecimiento entre diciembre de 2012 y 31 de marzo de 2014 de un 2,84%.
gue se debe principalmente al crecimiento vegetativo de la poblacién.

Al 31 de marzo de 2014, los clientes de agua potable del Grupo Aguas
ascendieron a 2.061.478, incluyendo los clientes de ESSAL.

Grdfico N°nt
Evolucién nimero de clientes agua potable de Aguas Andinas a nivel
consolidado

2.050.000

2019208 2.061.478

1984132

2.000.000
1.966.5639

1.950.000
1.508.816
1900.000 | | oo gy
1,850.000

1.800.000

1750.000 | NN .
2009 2010 201

oz o Marzo 2014

Fuente: Aguas Andinas
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Recoleccion de aguas servidas

Esta operacion se refiere a los procesos de recolectar las aguas ya utili-
zadas, con caracteristicas domésticas e industriales, desde los inmue-
bles de cada unode los clientes y conducirlas gravitacionalmente y/o por
impulsién a las plantas de tratamiento o al punto de disposicion final.

Al 31 de marzo de 2014, esta actividad representd un 21,6% de los in-
gresas aperacionales consolidadas de Aguas Andinas, alcanzando los
$24.970 millones.

Principales Activos

El principal activo del Grupo Aguas para llevar a cabo la recoleccién de
aguas servidas es su red de alcantarillado. Dicha red alcanzé una longi-
tud aproximada de 12.354 kilGmetros, a 31de marzo de 2004,
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Grific
Evolucién longitud de la red de recoleccién consolidada de Aguas Andi-
nas (km)
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Fuente: Aguas Andinas
Nota: Aguas Cordillera Consolidado incluye Aguas Manquehue

Por otra parte, la base de clientes de recoleccion de aguas servidas ha
mostrado un crecimiento entre diciembre de 2012 y 31 de marzo de 2014
de un 3%, que se debe a la mayor cobertura de tratamiento de aguas
servidas impulsada en la Regién Metropolitana.

A marzo de 2014 los servicios de recoleccién alcanzaron los 2.010.307
clientes del Grupo Aguas, incluyenda los clientes de ESSAL.

Grdfico N*G

Evolucién ndmero de clientes de recoleccidn de aguas servidas a nivel
consolidado

1100.000

2.050.000
2.000.000
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1.900.000
1.850.000
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1.750.000

Marzo 2014

Fuente: Aguas Andinas
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niento y disposicidn de aguas servid
Las aguas recolectadas, a través de la red de alcantarillado, son tra-
tadas en las plantas de tratamiento de aguas servidas, de manera de
eliminar mediante diferentes procesos el exceso de contaminacion de
acuerdo a la legislacién respectiva. Posteriormente, las aguas tratadas
son devueltas a los cursos naturales.

A comienzos del afio 2000, ¥ como resultado de la definicién del plan de
desarrollo establecido conjuntamente con la SISS, Aguas Andinas dio Ini-
cioal plan de tratamiento de aguas servidas, iniciativa que implica una de
las mayores inversiones ambientales del pais y que ha mejorado conside-
rablemente la calidad de vida de los habitantes de la cuenca de Santiago.

La planta de tratamiento de aguas servidas El Trebal y los interceptores
Maipid y Maipo — San Bernardo conceden a la Companfa una capacidad
de tratamiento de 4,4 m3/seq, con peak de hasta 7,5 m3/seq.

La planta de tratamiento de aguas servidas La Farfana, en operacion
desde septiembre de 2003, es la mas grande de su tipo en Sudamérica.
Esta planta estd disefiada para tratar un caudal medio de 8,8 m3/seg,
con peak de 15,0 mi/seg.
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El gran Gltimo paso en saneamiento se dio al término del afio 2012 al
concluir exitosamente la construccion de la planta de tratamiento de
aquas servidas Mapocho. Esta instalacién, que se constituye en la mas
moderna planta de depuracion del pais, implicd una inversidn total de
US$ 230 millones, y permitird culminar el Plan de Saneamiento Hidri-
co de la Cuenca de Santiago, logrando el saneamiento del 100% de las
aguas residuales de la Regién Metropolitana, lo que ubica a Santiago
entre las ciudades con mds altos niveles de descontaminacion de aguas
servidas recolectadas. Esa planta adiciona una capacidad de 2,2 m3/seg,
con un peak de 3,75 m3/seq. ampliable en segunda fase a 4,4 m3/seg, y
en tercera fase a 6,6 mi/seq.

Por su parte, ESSAL cuenta con 28 sistemas de tratamiento de aguas
servidas que contribuyen al saneamiento de las regiones X y XIV.

Al 31 de marzo de 2014, esta actividad represent6 un 1g9,74% de los in-
gresos operacionales consolidados de Aguas Andinas, alcanzando los
$23.589 millones.

A continuacion se muestra |a evolucion de la cobertura de tratamiento
de aguas servidas gue se ha obtenido con el Plan de Saneamiento ejecu-
tado a la fecha.

Crdfico N*14
Evolucién de la cobertura de tratamiento de aguas servidas en el Gran
Santiago

100% o0% 100%

Fuente: SI55 informe de Gestion 2012,

>

La Planta de Tratamiento de Aguas Servidas Mapocho logré el sanea-
miento del 100% de las aguas residuales de la Regi6n Metropolitana.

Interconexién de Aguas Servidas

Este servicio comprende la conduccidn de aguas servidas a través de co-
lectores e interceptores a las plantas de tratamiento El Trebal y La Farfa-
na y la disposicion final de éstas, ya tratadas, en cauce superficial. £l ser-
vicio es proporcionado por Aguas Andinas a las concesionarias del Gran
Santiago que no disponen de la concesidn de disposicién de aguas servi-
das: Aguas Cordillera, Aguas Manquehue, SMAPA y Aguas Santiago.

Al 31 de marzo de 2014, esta actividad representd un 5,1% de los ingresos
operacionales consolidados de Aguas Andinas, alcanzanda los $6.093
millones.
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Tarifas Actuales

Las tarifas actuales fueron fijadas para Aguas Andinas en marzo de
2010, para su filial Aquas Manquehue en febrero de 2010, para Aguas
Cordillera en marzo de 2010 y para ESSAL en septiembre de 2om; para
cada una de ellas por un periodo de cinco afios.

Durante este periodo, las tarifas se han reajustado de acuerdo a las va-
riaciones experimentadas por sus correspandientes polinomios de in-
dexacidn, los cuales se componen de distintos indices de precios. Adi-
cionalmente, los decretos contemplan cargos adicionales que seaplican
cada vez que una nueva planta de tratamiento de aguas servidas entra
en operacion.

Con fecha 30 de octubre de 2013, |a 5155 publicd las Bases Preliminares
del Estudio Tarifario de Aguas Andinas, y sus filiales sanitarias Aguas
Cordillera y Aguas Manguehue, para el periodo tarifario 2015-2020. Las
tres empresas presentaron ante la SISS sus observaciones a dichas ba-
ses el dia 30 de diciembre de 2013, las cuales fueron respondidas por la
SISS el 13 de febrero de 2014, ante lo cual la Compaiifa y las referidas fi-
liales presentaron un recurso administrativo de reposicién, el pasado 25
de febrero. Asimismo, con fecha 13 de febrero la SISS publico en su sitio
web [as Bases Definitivas para este proceso tarifario. Para el dia 1° de
octubre de 2014 estd programado el intercambio de estudios entre la
Companfa y la SISS.

Las siguientes tablas presentan el valor de la boleta por la prestacién de
serviclos sanitarios, que las empresas sanitarias del Grupo Aguas emi-
ten a sus clientes (Perfodo Punta, $, con IVA):

20m3
Agua Potable 7.155
Alcantarfilado 5,007
Tratamiento de Aguas Servidas 1314
Totales 15476

20 m3
Agua Potable 9247
Alcantarillado 319
Tratamiento de Aguas Servidas 3314
Totales 15.752

ariinns SR R ol e |

20m3
Agua Potable 13843
Alcantarillado 2456
Tratamiento de Aguas Servidas 334
Totales 19.623

20m3
Agua Potable 1mm
Alcantarillado 10.454
Tratamiento de Aguas Servidas 6470
Totales 18.035

Fuente Aguas Andinas 4 de abril de 2014

Naota: El item de Agua Potable considera el cargo fijo de clientes

Nata 2. El ftem Alcantarillado considera parte del servicio de Interconexitn
con Aguas Andinas, en los casos de Aguas Cordillera y Aguas Manquehue
Naota 3: Tarifas de ESSAL corresponden tarifa plana grupo tarifario 2,
localidades de Puerto Montt, Puerto Varas, Llanguihue, Frutillar, Ancud, La
Unidn y Futaleufa

)|
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Plan de inversiones

Como resultado del Plan de Desarrollo aprobado por la SISS, Aguas An-
dinas ha comprometido importantes recursos financieros en su Plan de
Inversiones a desarrollar durante el periodo 2013-2023.

En total, el monto actualmente comprometido en el Plan de Desarrollo
para inversiones en dicho periodo es de UF 3,6 millones y, tal como se
observa en el siguiente grafico, parte importante de estos recursos se-
ran destinados al 'tem Agua Potable.

Araiz de las interrupciones de suministro, producto de eventos de fuer-
za mayor, ocurridos en los meses de enero y febrero del afio 2013, un
nuevo plan de inversiones de infraestructura fue presentada a la SISS en
abril 2013 para evaluar si es necesario ejecutar inversiones adicionales.
En base a dicho estudio entregado por la Compaiiifa, el 15 de octubre de
2013 la SISS recomendd la construccién de un tranque de agua cruda de
1.500.000 m3. Con esta obra, mas las obras de sequridad actualmente
existentes y en construccion, se lograrian 32 horas de autonomia en el
Gran Santiago.

Grdfico N™15
Plan de Desarrollo comprometido ante la SISS para el periodo 2013-
2023(UF)

2.036.305

950122

65047

Agua Potable Disposicitn y Tratamiento

Fuente: Informe de Gestibn Superintendendia de Servicios Sanitarios 2012
Notas: No incluye inversiones no-comprometidas que son necesarias

para asequrarla calidad de los servicios, ni inversiones para renovacion de
activos tales como: infraestructura de redes y otras inversiones, sistemas de
Infarmacidn, sistermas de telecontrol y compra de derechos de agua.
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structura societaria de Aguas Andinas al 31 de marzo de 2014
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Fuente: Memoria Aguas Andinas 2013
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Durante el afio 2000, Aguas Andinas adquirid el 1oo% de Aguas Cordi-
llera y el 50% de Aguas Manquehue, empresas del sector cuyas dreas
de concesidn son aledanas a las de Aguas Andinas. Entre el afio 2000 y
2001, se constituyeron las empresas Gestidn y Ser s, ECoRilesy Ana-
lisis Ambientales. Gestidn y Servicios actualmente opera en el mercado
de comerdializacion de materiales y equipos para obras de mantencién,
renovacién y construccidn de redes de agua potable y alcantarillado.
Andlisis Ambientales presta servicios analiticos de agua, riles, suelos y
lodos. EcoRiles participa en el mercado de servicios para la gestidn inte-
gral de residuos liguidos industriales (Riles).

En enero del afio 2002, Aguas Andinas adquirié el restante 50% de la
propiedad de Aguas Manquehue, De esta manera Aguas Andinas se
consolidé como la empresa de servicios sanitarios para la Region Me-
tropolitana, a la cabeza del conjunto de empresas que forman el Grupo
Aguas.
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Durante el primer trimestre del aflo 2008, Aguas Andinas anuncid un
acuerdo para la adquisicién de Inversiones Iberaguas Limitada, contro-
ladora del 51% de ESSAL, empresa que opera en la X Regidn de los Lagos
y en la XIV Region de los Rios, adquisician que se cancreté con fecha 1o
de julio de 2008. Asimismo, el 17 de junio de 2008, la Compaiila efec-
tué una Oferta Piblica de Adquisicion de Acciones por el 100% de las
acciones de ESSAL, declarandose exitosa con fecha 1o de julio de 2008
y cuyo resultado fue la adquisicion de un 2,5% adicional de la propiedad
de ESSAL.

AM Aguas 5.956.999 5956995 100% 5870027 98.5%
Andinas

AM Aguas 419122 419.015 100%: 414023 98,8%
Cordillera

M Aguas 40225 40225 100% 39972 99,4%
Mangquehue

X ESSAL 586068 586.036 100% 556829 95,0%

Xy ESSAL 115502 115450 100% 104,054 90,1%

Fuente: Informe de Gestidn Superintendencia de Servicios Sanitarios 2012

trolador

En junio de 2010, Suez Environnement Company S.A. (Suez Environne-
ment) adquirié indirectamente el 75,35% del total de las acciones emiti-
das por Sociedad General de Aguas de Barcelona, 5.A. (Agbar), laque a
través de distintas filiales es titular del 56,6% de Inversiones Aguas Me-
tropolitanas S.A., lacual, a suvez, es titular del 50,1% de Aguas Andinas.
En consecuencia, a contar de esa fecha, el nuevo controlador de Aguas
Andinas es Suez Environnement.

Suez Environnement Company 5.A.

Suez Environnement es un grupo de origen franco belga con masde 1zo
afios de experiencia en el desarrollo de avances continuos para la mejo-
ra de la calidad de vida de las personas. Con mds de 8o mil empleados
y presencia en todo el mundo, es un lider mundial dedicado exclusiva-
mente a |os servicios de gestion del agua y de residuos.

Suez Environnement se ha distinguido por impulsar numerosas inicia-
tivas destinadas a la administracidn de los recursos naturales de mane-
ra mas eficiente, destacando el desarrollo de tecnologfa especializada
para el reciclaje de residuos y la reutilizacidn de aguas residuales.

Sociedad General de Aguas de Barcelana, 5.A.

Agbar, constituida desde hace mas de 145 afios, esla cabeceradeungru-
po de mds de 150 empresas que cuenta con mds de 16 mil empleados.
Agbar es una de las grandes expertas mundiales en los procesos vincu-
lados a la gestién del agua.

En Espafa, Agbar presta servicio a 14 millones de habitantes en mas
de mil municipios y, en el mundo, a mas de 26 millones de usuarios de
varios palses, entre los que se encuentran Chile, Reino Unido, México,
Cuba, Colombia, Argelia, Pert, Brasil, Turquia y EEUU.

>

El Grupo Agbar es lider mundial en el manejo integral del ciclo del agua.
Su permanente inversién en investigacion y la dilatada experiencia de
sus colaboradores en la gestién de operaciones en Espafia y a nivel in-
ternacional, le ha permitido convertirse en uno de los principales pro-
veedores a nivel mundial de know-how y nuevas tecnologias asociadas
a la gestion del ciclo integral del agua.

El Grupo Agbar aporta como filosofia empresarial una decidida apuesta
por la mejora continua de sus procesos, excelenciaen la calidad, innova-
cién tecnoldgica, capacidad de adaptaciona las nuevas exigencias dela
sociedad y una gestién financiera s6lida y eficaz, que genera valor para
sus clientes y accionistas.

Tendencia Esperada

Los estatutos de la Compafiia establecen que ésta tendrd por abjeto
Gnico producdir y distribuir agua potable; recolectar, tratar y disponer-
las aguas servidas y realizar las demds prestaciones relacionadas con
dichas actividades, en la forma y condiciones establecidas en el DFL N°
382 de 1988, Ley General de Servicios Sanitarios, y demds normas que le
sean aplicables.

De conformidad con lo anterior, la Compaiia continuard desempefidndose
en el sector sanitario chileno, cuya estabilidad caracteristica le ha permiti-
do enfrentar exitosamente los ciclos del mercado. Se espera que estas ac-
tividades contintien siendo la principal fuente de ingresos de la Compania.
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Nuevas inversiones

Aguas Andinas debe hacer frente a un importante plan de inversiones
con el objeto de cumplir con los planes de desarrollo comprometidos
con la SIS, Esto implica un esfuerzo importante en recursos econdmi-
cos, administrativos y técnicos para la implementacién y control de las
inversiones.

Este riesgo se ve atenuado por el hecho de que las tarifas incorporan
las nuevas inversiones asegurandoles una rentabilidad minima. Adicio-
nalmente, la experiencia del grupo controlador asequra el know-how
necesarlo para llevar a cabo los planes de inversién requeridos.

Mercado regulado

La industria de servicios sanitarios se encuentra altamente regulada
por su condiciébn monopélica, por lo que estd expuesta a cambios en
las normas establecidas. El marco legal vigente regula tanto la explo-
tacién de las concesiones como las tarifas que se cobran a los clientes,
las cuales se determinan cada cinco afios. Si bien el mecanismo se basa
en criterios técnicos, se pueden producir diferencias entre los estudios
presentados por la Compafiia y la SISS, las que de no llegar a un acuerdo,
deberdn ser resueltas por una comisidn de expertos formada por repre-
sentantes de cada una de las partes.

A lo largo del afio 20049 se desarrollé el quinto proceso de fijacin tari-
faria de Aguas Andinas, el cual finalizdé en noviembre de 2009 con un
acuerdo alcanzado entre Aguas Andinas y la SISS, el cual establece un
escenario tarifario claro para el periodo comprendido entre marzo de
2010 y febrero de 2015. Asimismo, las tarifas actuales fueron fijadas en
Aguas Manquehue para el periodo comprendido entre mayo de 2010
y abril de 2015, en Aguas Cordillera para el periodo entre junio de 2010y
mayo de 2015 y en ESSAL para el periodo desde septiembre de 2011 hasta
agosto de 2016.

Condiciones climatolégicas

Las condiciones climatoldgicas adversas pueden eventualmente afec-
tar la entrega Gptima de servicios sanitarios, esto porque |los procesos
de captacién y produccién de agua potable dependen en gran medida
de las condiciones climatoldgicas que se desarrollan en las cuencas hi-
drograficas. Factores tales como las precipitaciones meteoroldgicas
(nieve, granizo, lluvia, niebla), la temperatura, la humedad, el arrastre
de sedimentos, los caudales de los rios y las turbiedades, determinan la
cantidad, calidad y continuidad de aguas crudas disponibles en cada bo-
catoma posible de tratar en una planta de tratamiento de agua potable.

Actualmente, Aguas Andinas cuenta con capacidad de produccin y de-
rechos de agua que sobrepasan la demanda del sistema. Por otro lado,
la Compaiiia cuenta con las capacidades técnicas, humanasy planes de
mitigaciones para sobrellevar situaciones criticas.
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Wermo Corporativo

Aguas Andinas cuenta con diversas instancias y politicas de gobierno
corporativa.

Directorio

El maximo érgano de gobierno corporativo de Aguas Andinas es el Di-
rectorio. Su composicin, atribuciones y funcionamiento estdn deter-
minados en los estatutos sociales de la Compariia.

El Directorio esta integrado por siete miembros titulares, cada uno de
los cuales tiene su respectivo suplente. El actual Directorio fue elegido
por un perfodo estatutario de tres afios, en la 18% Junta Extraordinaria
de Accionistas celebrada el 2g de agosto de 2013, el cual se canstituyd
en sus funciones en la sesion extraordinaria de Directorio N° 4/2013 ce-
lebrada con igual fecha, y estd compuesto por las siguientes personas:

Los directores de la Compafiia no ejercen cargos ejecutivos en |a Socie-
dad, y ejercen sus funciones por un periodo de tres anos al final del cual
deben ser renovados totalmente. Sin perjuicio de lo anterior, el Direc-
torio puede ser revocado en su totalidad antes de la expiracién de su
mandato por acuerdo de la Junta Ordinaria o Extraordinaria de Accio-
nistas, en cuyo caso la misma Junta deberd elegir al nuevo Directorio.
En consecuencia, no procede |a revocacion individual o colectiva de uno
o mas directores. Ademds, los directores pueden ser reelegidos indefi-
nidamente.

Nomane

Felipe Larrain Aspillaga

losep Bagué Prats

Ricarde Escobar Calderdn
Herman Chadwick Pifiera
Bruno Philippi Irarrdzabal
Rodrigo Manubens Molteda
Ganzalo Rojas Vildésola
Qlivier Jacquier

Fernando Samaniego Sangroniz
Xavier Amords Corbella
Lorenzo Bernaldo de Quirts
Jorge Cosme Sagnler Gulman
Rodrigo Terré Fontbona
Jaime Cuevas Rodriguez

Carco Rut
Presidente 6.922.002-9

Vie derte Extrany
Directar Titular BARISN3-7
Director Tiular 49759924
Director Titular 48182437
Director Titular 6.575.050-3
Director Titular 6.179.685-4
Director Suplente Extranjem
Director Suplerte 6.374.438-7
Director Suplente 23.530.463-5
Director Suplente Extranjera
Director Suplente 243948568
Director Suplente 90113445
Director Suplente 10.290.120-7

>

Camité de Directores

Conforme a las disposiciones del articulo 50 bis de la Ley N®18.046 sobre
Sociedades Andnimas, la Sociedad cuenta con un Comité de Directores.
Actualmente dicho Comité estd integrado por los directores titulares
sefiores Rodrigo Manubens Moltedo y Gonzalo Rojas Vildésola, ambos
en calidad de directores independientes, y por Josep Bagué Prats, todos
elegidos con sus respectivos suplentes por un perfodo estatutario de
tres afios, en |a sesidén extraordinaria de Directorio N° 4f2013, de fecha
29 de agosto de 2013, celebrada a continuacion de la18% junta Extraordi-
naria de Accionistas celebrada con igual fecha, en la cual se efectud su
eleccidén como directores.

El Comité se constituyd con su nueva integracion en la sesidn celebra-
da el 24 de septiembre de 2013, eligiendo como Presidente del Comité
de Directores al director independiente Rodriga Manubens Moltedo.
Conforme a la Ley 18.046, sobre Sociedades Andnimas y el reglamento
interno del Comité, éste tiene sesiones ordinarias una vez al mes y se-
siones extraordinarias cada vez que se requiera, con el fin de tratar las
materias que le encomienda el articulo 5o bis) de la Ley 18.046, sobre
Sociedades Andnimas.

Comité de Gestion

El Comité de Gestion es un consejo asesor del Gerente General, com-
puesto por él y los ocho Gerentes Corporativos de la Compaiifa, el cual
se reline periddicamente con el objeto de conocer, analizar y discutir la
ejecucién y puesta en marcha de las principales actividades y operacio-
nes que forman parte de la administracién diaria de la Empresa.
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gerencia de

La Compafiia cuenta con una Subgerencia de Auditoria y de Control In-
terno, dependiente del Gerente General de la Sociedad, la cual tiene por
objeto controlar la correcta aplicacion y cumplimiento de las paliticas
de gestidn de riesgos patrimaniales y de reputacion, a través de la iden-
tificacién y evaluacion de los diversos riesgas presentes en los procesos
de negocio de la Compafia. Entre los distintos instrumentos de control
que ejecuta esta unidad destacan las auditorias programadas, procesos
de autoevaluacidn, testeo de riesgos de procesos de negocios homolo-
gados, asistencia para el cumplimiento de las normas legales y adminis-
trativas querigen a la Sociedad, y el seguimiento de acciones de audito-
ria y de la carta de control interno e a por los auditores externos.

nité de Etica

Responsabile de Eticay
Aguas Andinas cuenta con un Cadigo de Etica, que fue aprobado por el
Directorio de la Compafifa en diciembre de 2012, cuyos principios fun-
damentales son: el cumplimiento de las leyes y normativas; arraigar la
cultura de la integridad; dar muestra de lealtad y honradez; y el respe-
to a todas las personas. Asimismo, dicho Cddigo establece como tales
principios aplican a los accionistas de la Sociedad, a sus clientes y su
competencia, a la comunidad local y al medio ambiente.

Dicho Cédigo creaun Responsable de Etica, cargo que recae en el Geren-
te Corporativo de Comunicaciones y Desarrollo Organizacional, cuya
funcién es implementar el Codigo de Etica; facilitar, animar y contribuir
a la prevencién del riesgo ético, debiendo impulsar prdcticas profesio-
nales conforme a los compromisos de la Compania. Asimismo, el Comi-
té de Gestidn de Compafila estd encargado de supervisar las normas,
Grganos procedimientos y practicas profesionales para la gestidn ética.

M
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Perfil Profesional Directores y Ejecutivos Principales
%5!?1: Herman Chadwick Pifiera

Director Titular Fernando Samaniego Sangoniz

Director Suplente

_i gg!%?&-&nuﬂa m:,nnrﬂu?uauonx 2011 fue Gerenite Ejerce | la de abogado como socio principal de estudio Chadwick y Cia,
G y asumié coma Presidente 26 de jullo de 2011, Abogados. Sodo del estudio de abogados de Prieto y Cla. y donde dirige el drea de litigios y arbitraje.
m_.:ﬂ_qﬁ.rr. Fillales Aguas i??s&iiﬁgaﬁ&?ﬁag Es Director de Aguas Andinas desde el 26 de jullo de 201 Es Director de Aguas Andinas desde el 29 de agosto de 2013,
Andlisis Ambientales S.A_ Ecoriles 5.A, Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos SA. y Gestidn unwaﬁ.ﬂnI :iv.ﬂ..ﬂhﬂ:ﬂl«auuc_gmb.:plu matriz de Aguas Andinas. Integrante de ka ndmina de Arbitros del Centro de Mediackn y Arbitraje de la Cémara de Comerdo
¥ Servicios S.A. jente del Comité Emp Q_?wat.:nns%amansﬂ a Sociedad de Fomenta de Santiaga (CAM) y del Centro Nacional de Arbitrajes.
Ademés es Director de la Sociedad del Canal de Malpo, funta de Vigilancia del Rio Maipe y Fabril (SOFOEA); Presidente de m&:nangu_fsagmﬂ S.A;Vicepresid Es Director de Aguas Andinas desde el 29 de agosto de 2013,
Asociacién Nacional de Empresas de Servicios Sanitarios AG. (ANDESS). de Autopista del Malpa Soc. Concest n..._..:rwonnnanﬂ_ni:. SA, Ruta del Es abogado de la Pontificla Universidad Catdlica de Chile.
Es Ingeniero clvil de la Pontificia Universidad Catolica de Chile, Eﬂ?nn!ﬁﬂ!th??ﬁ&ﬁaeo mao oncesionaria SA. Ruta de la Araucania Soc.

noganm?u..ﬂﬂ.nms: Santa Carolina 5.A. Jorge Cosme Sagnier Guimén
Josep Bagué Prats Arbitraje y Medlacion de la Cimara de Comercio de Santalgo (CAM). Director Suplente
Vicepresidente W&euﬂ_unn %ggﬁgt

Gerente General Aguas i S.A. (IAM], matriz de Aguas Andinas.

Director General y Secretario General de AGBAR. Rodrigo Manubens Moltedo Eiﬂlﬂﬁ?iaﬁ&iﬂﬁa
Es Director de Aguas Andinas desde el 29 de agosto de 2013, Director Titular Tiene una vasta exp | Grupo AGBAR donde destacan sus cargos de Director de
EsF de Aguas i SA. (IAM], matriz de Aguas Andinas, Administracién y gﬁggggﬁggwbui tracidn y de
Se d ¥ G ral d )n_.ﬂgliﬂ_nc-bc. 002y uﬂx Es Director de Aguas Andinas desde el 26 de julio de 2011, Director de Tesoreria y E
Es delal ad de lona, Espaila, y estudio en JE Business School, gﬁ&?ﬂuﬂi&?ﬂ&&éi&&ﬁ-;wag%&t%gﬁa? Es licenciadio en ad in y di de empresas y MBA de ESADE Business School,
Madrid, Espafia. Santiaga, Banca de Chike, Oridn Seguros Generales S.A..y Socledad Matriz del Banco de Chile SA. Barcelana, Espafia.

Esi lal de la Universided Adolfo Ibifez y Master of Scence de la London School of
Bruno Philippl lrarrizaval mau..o...._ﬂ nd Political Science, Londres, Reino Unido, Xavler Amords Corbella
Director Titulae Director Suplente

Gonzalo Rojas Vildésola
Ingeniero, académico, consultor y di gremial chilena. Director Titular EEE*E%&&H%EES
m.oea&n.;@ﬁ:%aﬂﬂ 21 de abll de 2010. Director de Aguas A, (IAM), matriz de Aguas Andinas.
Director de S.A, Empresa Eléctrica Plimalquén S.A., Grupo Security S.A. y Magotteaux SA. Director de Bethia 5.A., Grupo Empresas Navieras 5.A, Axxdon 5.4, Colmena Golden Cross S.A., Red Es abogado y gﬁﬁns?&a%ri&gg Master en Direccién de
(Bélgica). Televisiva Megavision SA. o de fa Politéc de Madrid, Espafia.

Ha sida F 3 de Gener S.A. Telefd SA y la Sociedad de Fomento Fabeil (SOFORA). Egﬂﬁggignﬂn—nis&zg%ﬁ

@wﬂiguéirg%g&&gwg?gggwg Es Ingeniero comercial y MBA de la | j Adolfo Ibdfez. Lorenzo Bernaldo de Quirds
en ing de delaU ] de i, Estados Unidos, Directar Suplente

Olivier Jacquier
Ricardo Escobar Calderén Director Suplente idente Ejecutivo de Fr M
Director Titular m.uiﬂn.auroi s Andinas desde el .knnEanaB

Director Financlero Adjunto de Suez Environnement. Consultor del FMI y del Banco Mundial para g%mm:@ﬂﬁ%
-&ac._nexunw% _B.ﬂv_.ono.nmwﬂsn de Impuestos Internos, entre los afios 2006 y 2010,y muu.anﬁn-rncﬂ.pi:-ug el 29 de agosto de 2013, :-nnau.gnnwﬂhanmnﬂ&in&nn Cémara nunﬂ.iﬂ_a industria de Madrid, Espafia, y
ex del Comité de ! Es de la super | directa de las H:ﬁu!_ﬂnngcnrm_.ﬁut _uz.nga.nnnn_-n_gﬂ ES&R__R% e la de del Metal,
wuiﬁ%i%; _3%828&3 D lio E ial de Suez B end d Compl i:&.lg Doctor en Economia
Es abogado de la Universidad de Chile 1?5__305&8% la Universidad de Cafifornia en Director General de GDF Suez en Italia. ns_ Ei&?n—.)ﬁﬂiﬁg
Berkeley, California, Estados Unidos. Dérector de Fusiones y adquisiciones en Suez.

Estudié en la escuela de negoclos ESCP Europe, Paris, Francla.
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Eigu:n Lluc Orpella | Bernat Eugenlo Rodriguez Mingo

Director Suplente Gerente Corporativo de Recursos Humanos y Organizacin Gerente Corporativo de Servicio al Cliente
Esun ! Ity Se Incorpond a Aguas Andinas el afio 2012, Se incorpond a Aguas Andinas en el afo 2005, mb?unﬂuavs:lag.og n.u_uﬂb_._.os
mugiﬂqungiznﬂﬁa 26 de julio de 2011 Tiene una importante trayectoria en el sector sanitanio, entre las que destaca come Director de Comercial y Gerente Zonal Antilco, asumiendo como Gerente de Servicio al Cli
Fue Presidente Ejecutivo y Gerente General de Canal 13, Recursos Humanos de la Direccidn zﬂ—o:lan:waan)uc&&n)__gﬁg Slﬁuunwa
Presidente de Transacciones e Imversiones Arizona 5.A. e Imersiones Consolidadas Limitada. rnﬂ.ﬁ&aﬂ.n_!.ﬁ. jas economicas por la Universidad Central de Barcelona, Espafia, y licendlado Antes de incorporarse a Aguas Andinas, fue Gerente Comercial de Inmobiliaria Piedra Roja y Garente
Fue Gerente de Administracidn y Finanzas de Lucchett] Perd SA, y Subgerente Genersl de Hortifrut SA. en derecho por la U idad Central de Barcel Espafia. Comercial del Prayecto ENEA, ligado al Grupo Enersis.
Es ingenieno civil ind | de la Universidad de Chile. £5 Ingeniero comercial de a Universidad de Chile.
Camilo Larrain Sanchez
Jaime Cuevas Rodriguez . Gerente Corporativo de Asuntos Juridicos Iviin Yarur Sairafi
Director Suplente Gerente Corp de Finanzas y AL
Se incorpord a la Compaiia en el afio 2000.
Gerente tivo de A i6n y Finanzas de Bethia SA. Se desempedid como Fiscal de Aguas Cardillera y abogado de Grupo Enersis. Se incorpord en la Compaiiia en e afio 2000,
Es Director de Aguas Andinas desde el 26 de julio de 2011. Es Director de las filiales Aguas Manquehue SA y de Servicas de Los Lagos S.A, Entre los afos 2011 y 2013, se desempend como Gerente General de Inversiones Aguas
gﬂ&%gggmrgigﬁ;g;iqg E&!—Qﬂl&!&nugﬁig Metropalitanas 5.A. (IAM), matriz de Aguas Andinas.
SA. Agencias L SA £ abogada de la Universidad Diega Portales y Master en Derecho niversida Andes Es Director de la Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos SA,
| de la 1 jad de Concepcidn, MBA delal wa;  -=3mgsdudelsinteciond Dfege Fortatesy Mastsy eii Devecho dula Untvemiciad deLog Ennin..ﬂ ..... d fidh distintos cargos en E IANSA.
nmﬂ-&n Master en Gestion Tributaria de la Universidad Adolfo Ibéfiez. Dami Marti Robled Es civil Industrial de la Universidad de Chile y Master of Science de la London School of
nﬂ.ﬁ.—snﬂiun_ao_ulaﬂu..lu mﬂnag-—n and Palitical Science, Londres, Reino Unido.
Jordi Valls Riera
Gesni anival ingress Aguas Andinas en e afo 201
a la Comp: fue Director de Operaciones en Murcia, Canarias y Andalucia
mnﬂﬁa.ﬂﬂﬁ--_una.:ﬂ-a 33333333 .K m..__w...i Municipal de Aguas y Saneamiento de Murdia, Espafia (EMUASA), a carga de
e 905 ncutiyog antro AGIAR, antrs bot que s clientalyy coordinar la eficacia y eficiencla de Lss operaciones y explotaciones.
participacién come Country Manager de AGBAR, Reino Unido, y miembra del directorio de la Bristal :ﬁﬁaﬁgingﬂﬁﬁaﬂ[%% Universidad Palitéenica de Valencla, Espaia,
E%gggii_sigtgﬁcﬂn ¥ MBA por ESADE Busi School, Barcek Espafa.
Es abogada y diplomado en alta direccién de de las p escuelas de {
IESE y ESADE. Espafia.
Anita Olate Soto

Gerente Corporativo de Comunicadiones y Asuntos Piblicos

mnsnu_.uﬂn __-Q n.;t! n!..oun._u
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Antecedentes Financieros ESTADO DE RESULTADOS

INTEGRALES POR NATURALEZA
Estados Financieros Consolidados ("IFRS") gresas de actividades ord) 119.473.472 402623.592 382.885.743 Endeudamiento? 124x 133x 1,26
A continuacién se presentan los antecedentes financieros bajo la nor- ﬁi_s w;au ¥ cansumibles 7.246.968 27416534 29162856 Endeudamiento Financiero2 1.06x 1.06x 1.01x
ma IFRS de Aguas Andinas. Las cifras han sido expresadas en miles de Fasives Corntentes Totales / 2,15% 2447% 19,35%
4 ; Gastos por beneficios a los 2872074 40455749 38187964 FauivisTotalesd ' '
pesos chilenos. Los antecedentes financieros del Emisor se encuentran empleados B g " o "
disponibles en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Sequros,  Otros gastos, por naturaleza 22627049 87.474313 73131256 Deuda Financiera Total il 13% B1o%
www.svs.cl. EBITDA (1) 79.727.481 247.276.996 242.403.667
- Costos Financieros 6768055 28885840 +24.170.380
nmm.zimu.un_ﬂnu mnrz_ cnu.n e e 4 - Gananda antes de Impuesto 50.952.066 149.020.727 158,028,493
Activos comientes totales 168.089.231 132971507 Trisimy | SIECIE ISR AN B 00 TRIE srectvoy equivalentes ol efectivo 18658991 5680437 -
Total de Activos no corrientes 1.446590.889 1.444.739.257 1424942736 Gananda, atribuible a los =.._u.. &n.a Reriogo
T 40896473 116.675.534 121.738.423 efectivo netos
Total Activas 1.614.980.120 1.577.710.764 1.546.225.479 Rnﬁlauiﬁzgn% 65.965.815 204344918 203418538
Gangndla ﬁa__.m“_. atribuible o 1008363 1033585 496924 ”_uRRn”q.
participaciones ujos de efectivo netos utlizados. u;
Pasivos corrientes totales 189379436 220.195.354 166752321 o 41.904.836 119.709.119 122238347 en acthvidades de inversidn -22576.995 -119.029.257 105.369.199
Total Pasives no corrlentes 706.027.198 679.846.760 695,220,880 f S A
1) ERITDA: | de ac 4 ujos de efectivo netos utfilzados
Patrimonic total 719573486 677.668.650 684252278 Gaios por beneficios a _R..a_us&u. + Otrost _u....:. por Prssoriiemn. en actividades de financlacién [ s arasesn
Total Patrimonio y Pasivos 1.614.580.120 1.577.710.764 1.546.225.479 __.hcﬁﬂeao_ ; :n_s__%_...i&_a v -32.338.383 3,014.544 30592938
Elactive y squslente 6.320.598 38.658.981 35.644.437
(1) (Pasivos Corrientes Totales + Total Pasivos No Corrlentes) / vuaea._oquﬂ_
(2] (Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos F f Total
3} vﬂ_ﬁun!.i_.ﬂ-quﬂrf__ [Pasivas Corrientes Totales + Total vou.!u Ha nﬁ._._.u.ana

(4] Otros Pasivas F / (Otros Pasivos F Otros Pasivas
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Razones Finang

RAZONES FINANCIERAS

Endeudamiento(1) 133 1.26
Endeudamiento Financiero(2) 1.06 1.0
Pasivos Cormientes Totales / Pasivos Totales(3) 24,47% 19,35%
Deuda Financiera Corto Plaro / Deuda Financiera 13,00% 8.18%

Total(4)

1) (Pasivas Corrientes Totales + Total Pasivos No Corrlentes) / Patrimonio Total
{2) (Otros Pasivaos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financleros no
Corrientes) / Patrimonia Total

(3) Pasivos Corrientes Totales f (Pasivos Corrientes Totales + Total Pasivos No
Carrientes)

(4) Otros Pasivos Financieros Corrientes / (Otros Pasivos Financieros Corrlentes
+Otros Pasivos Financieros no Corrientes)

tos Prefi
A la fecha de suscripcion del Contrato de Emisidn, el Emisor no tiene
otros créditos preferentes a los Bonos fuera de aquéllos que resulten de
1a aplicacién de las normas contenidas en el Tftulo XLI del Libro IV del
Cédigo Civil o leyes especiales.

refacidn a otros ac

Linea de Bonos N°305 - Bonos SeriesC, Ey F

Nivel de Endeudamiento medido segin los Estados de Situacién Finan-
ciera Clasificados, definido como la razén entre pasivo exigible (*Pasi-
vos, Corrientes, Total" mas “Pasivos, no Corrientes, Total™) y “Patrimonio
Neto, Total", no superior a 1,5 veces. A partir del afio 2010, el [imite an-
terior se ajustard de acuerdo a la inflacién existente, hasta un maximo
de 2 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacién
Financiera Clasificados, se considerara como un pasivo exigible del Emi-
sor el monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas
solidarias u otras garantfas, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excep-
cién de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de
otras sociedades filiales del Emisor; (ii) aguéllas otorgadas por socieda-
des filiales del Emisor por obligaciones de éste; y (iii) aquellas otorgadas
a Instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la legisla-
cién sanitariay la ejecucién de obras en espacios piblicos.

Nivel de Endeudamiento al 1 de marzo de 2014: 1,26 veces.

>

Linea de Bonos N°527 — Bonos Serie G

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2009, mantener al
cierre de cada trimestre de |os Estados Financieros del Emisor, un nivel
deendeudamiento no superiora 1,5 veces. A partirdel afio 2010, el limite
anterior se ajustard de acuerdo al cuociente entre el [ndice de Precios
al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamientoy el
[ndice de Precios al Consumidor de diciembre del afio dos mil nueve. Con
todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la
razén entre Pasivo Exigibley Patrimonio NetoTotal. El Pasivo Exigible del
Emisor se definird a su vez como la suma de las cuentas Pasivo Corriente
Total y Pasivo No Corriente Total. Para los efectos de la determinacion
del indice antes sefialado, se considerard como Pasivo Exigible el monto
de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u
otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren
otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcién de: (i)
las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras socie-
dades filiales del Emisor; (ii) aguéllas otorgadas por sociedades filiales
del Emisor por obligaciones de éste Gltimo; y (iii) aquéllas otorgadas a
instituciones pablicas para garantizar el cumplimiento de la legislacidn
sanitaria y la ejecucién de obras en espacios piblicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de marzo de 2014: 1,26 veces.
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Linea de Bonos N°580 - Bonos Series Iy

Nivel de Endeudamiento medido seq(in los Estados de Situacién Finan-
ciera Clasificados, definido como la razén entre pasivo exigible ("Pasi-
vos, Corrientes, Total” mds "Pasivos, no Corrientes, Total”) y "Patrimonio
Neto, Total", no superior a 1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite an-
terior se ajustara de acuerdo a la inflacién existente, hasta un maximo
de 2 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacién
Financiera Clasificados, se considerara como un pasivo exigible del Emi-
sor el monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas
solidarias u otras garantfas, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceras, con excep-
cidn de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por abligaciones de
otras sociedades filiales del Emisor; (ii) aquéllas otorgadas por socieda-
des filiales del Emisor por obligaciones de éste; y (iif) aquellas otorgadas
a instituciones pdblicas para garantizar el cumplimiento de la legisla-
clén sanitaria y la ejecucién de obras en espacios publicos,

Nivel de Endeudamiento al 31 de marzo de 2014: 1,26 veces.

Linea de Bonos N°629 — Bonos Series K

Nivel de Endeudamiento medido segtin los Estados de Situacién Finan-
ciera Clasificados, definido como la razon entre pasivo exigible ("Pasi-
vos, Corrientes, Total” mas "Pasivos, no Corrientes, Total™) y “Patrimonio
Neto, Total®, no superior a 1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite an-
terior se ajustara de acuerdo a la inflacién existente, hasta un maximo
de z veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacion
Financiera Clasificados, se considerard como un pasivo exigible del Emi-
sor el monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas
solidarias u otras garantfas, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excep-
cidn de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de
otras sociedades filiales del Emisor; (ii) aquéllas otorgadas por socieda-
des filiales del Emisor por obligaciones de éste; y (iii) aguellas otorgadas
a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la legisla-
cién sanitaria y la ejecucién de abras en espacios piblicos

Nivel de Endeudamiento al 31 de marzo de 2014: 1,26 veces.

Linea de Bonos N°630 - Bonos Series M

Nivel de Endeudamiento medido sequin los Estados de Situacién Finan-
clera Clasificados, definido como la razén entre pasivo exigible (*Pasi-
vos, Corrientes, Total” mds "Pasivos, no Corrientes, Total™) y "Patrimonio
Neto, Total®, no superior a 1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite an-
terior se ajustara de acuerdo a la inflacidn existente, hasta un maximo
de 2 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacién
Financiera Clasificados, se considerard como un pasivo exigible del Emi-
sor el monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excep-
cién de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de
otras sociedades filiales del Emisor; (ii) aquéllas otorgadas por socieda-
des filiales del Emisor por obligaciones de éste; y (jii) aquellas otorgadas
a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la legisla-
cidn sanitaria y la ejecucidn de obras en espacios ptiblicos.

Nivel de Endeudamiento al 31de marzo de 2014: 1,26 veces.
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Linea de Bonos N°654 ~ Bonos Series N

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 20m mantener al
cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel
de endeudamiento nosuperior a 1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite
anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el [ndice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
[ndice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009.Con todo, el
limite anterior se gjustard hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la
razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird como la suma de las cuentas del Pasivo Corriente
Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los
efectos de la determinacion del indice antes sefialado, se considerard
como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples 0 so-
lidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que
el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones
de terceros, con excepcidn de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filia-
les por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; (i) aquéllas
atorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste; y
(iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cum-
plimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucidn de obras en espacios
pablicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de marzo de 2014. 1,26 veces.

Linea de Bonos N°655 — Bonos Serie Py Q

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 20m mantener al
cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel
de endeudamiento no superior a1,5veces. A partirdel afio 2010, el limite
anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el [ndice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
[ndice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el
limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la
razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird como la suma de las cuentas del Pasivo Corriente
Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financleros. Para los
efectos de la determinacién del Indice antes sefalado, se considerara
como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o so-
lidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que
el Emisor o sus filiales hubleren otorgado para caucionar obligaciones
de terceros, con excepcidn de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filia-
les por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; (i) aquéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de &ste; y
(iii) aquellas otorgadas a instituciones pablicas para garantizar el cum-
plimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucion de obras en espacios
publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de marzo de 2014: 1,26 veces.

a3

Linea de Bonos N°712 — Bonos Serie R

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de zon mantener al
cierre de cada trimestre de |os Estados Financieros del Emisor un nivel
de endeudamiento nosuperiora 1,5 veces. A partir del afto 2010, el limite
anterjor se ajusta de acuerdo al cuociente entre el Indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
[ndice de Precios al Cansumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el
limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la
razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird coma la suma de las cuentas del Pasivo Corriente
Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los
efectos de la determinacién del indice antes sefialado, se considerara
como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o so-
lidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que
el Emisor o sus filiales hubleren otorgado para caucionar obligaciones
de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filia-
les por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; (i) aquéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste; y
(iif) aguellas otorgadas a instituciones piblicas para garantizar el cum-
plimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucion de obras en espacios
plblicos.,

Nivel de Endeudamiento al 31 de marzo de 2014: 1,26 veces.
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Linea de Bonos N°713 - Bonos Serie S

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2011 mantener al
cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel
de endeudamiento no superiora1,s veces. A partir del afio 2010, el limite
anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el [ndice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
[ndice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el
limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la
razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird como la suma de las cuentas del Pasivo Corriente
Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los
efectos de la determinacién del Indice antes sefialado, se considerara
como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o so-
lidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que
el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar abligaciones
de terceras, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filia-
les por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; (ii) aguéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste; y
(ili) aquellas otorgadas a instituciones pablicas para garantizar el cum-
plimiento de la legislacion sanitaria y la ejecucion de obras en espacios
publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de marzo de 2014 1,26 veces.

Linea de Bonos N°713 — Bonos Serie U

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 201 mantener al
cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel
de endeudamiento no superior 21,5 veces. A partir del afio 2010, el Iimite
anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el [ndice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
[ndice de Precios al Consumnidar de diciembre del afio 2009. Con todo, el
limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estard definido como la
razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird como la suma de las cuentas del Pasivo Corriente
Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los
efectos de la determinacién del indice antes sefialado, se considerard
como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o so-
lidarias, codeudas salidarias u otras garantias, personales o reales, que
el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones
de terceros, con excepcidn de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filla-
les par obligaciones de otras sociedades fillales del Emisor; (ii) aquéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste; y
(iii) aquellas otorgadas a instituciones pdblicas para garantizar el cum-
plimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucién de obras en espacios
publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de marzo de 2014: 1,26 veces.

Linea de Bonos N°778— Bonos Serie V

A contar del 11 de marzo de 2014, mantener al cierre de cada trimestre
de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no
superiora 1,5 veces. Sin perjuicio de ello, el limite anterior se ajustara de
acuerdo al cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del mesen
que se calcule el Nivel de Endeudamientoy el indice de Precios al Consu-
midor de diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterfor se ajusta-
ra hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como
la razén entre el Pasivo Exigible y el Patrimonio Neto Total. El Pasivo
Exigible del Emisor se definira como la suma de las cuentas Pasivos Co-
rrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financie-
ros. Para los efectos de la determinacién del indice antes sefalado, se
incluye dentro del Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o
reales, que el Emisaro sus filiales hubieren otorgado para caucionarobli-
gaciones de terceros, con excepcidn de: (i) las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii)
aquélias ororgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones
de éste, y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garanti-
zarel cumplimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucién de obras en
espacios piiblicos. En los Estados Financieros del Emisor, seincluird en la
nota nimero16 titulada "Garantfas y Restricciones”, letra b) "Restriccio-
nes por emisién de bonos”, literal i) “Aguas Andinas 5.A.", una tabla que
contendra todos los antecedentes que se utilizardn para el cdlculo del
Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, asi como también las excepciones sefialadas
en los literales (i), (i) y (iii) anteriores. Ademds en dicha nota delos Esta-
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dos Financieros se deberd incluir informacién acerca de la variacion del
limite del Nivel de Endeudamiento.

Nivel de Endeudamiento al 31 de marzo 2014: 1,26 veces.

Definic
Activos Esenciales: se entenderd por activos esenciales del Emisor las
concesiones de servicios publicos de produccidn y distribucién de agua
potable y de recoleccién y disposicion de aguas servidas del sistema del
Gran Santiago.

Agente Colocador: se definird en cada Escritura Complementaria.

Bancos de Referencia: significard los siguientes bancos o sus sucesores
legales: (i) Banco de Chile; (i) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, (Chile);
(iii) Banco Santander-Chile; (iv) Banco del Estado de Chile; (v) Banco de
Crédito e Inversiones; (vi) Scotiabank Chile; (vii) Corpbanca y (viii) Banco
Security. No obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a
aquéllos que en el futuro llequen a ser relacionados con el Emisor.

Bono o Bonos: significaran los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emisién y sus
Escrituras Complementarias.

Contrato de Emisién o Contrato: significara el contrato de emisién
con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria yfo
complementaria del mismoy las tablas de desarrollo y otros instrumentos
que se protocolicen al efecto.

DCV: significard Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, sociedad
andnima constituida de acuerdo a |a Ley del DCV y el Reglamento del DCV.

Dia Habil Bancario: significard cualquier dia del afio que no sea sabado,
domingo, feriado, 31 de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales
estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de
Santiago.

Diario: significara el periddico “El Mercurio®, y si este dejare de existir, el
Diario Oficial.

Documentos de la Emisién: significara el Contrato de Emisidn, el
Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a
la SVS con ocasién de la inscripcién de los Bonos.

Duracién: significard el plazo promedio ponderado de los flujos de caja
de uninstrumento determinado.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emisién, que deberdn otorgarse
con motivo de cada emisidn con cargo a la Linea y que contendrdn las
especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros; corresponde a la informacion financiera que
las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
peribdicamente a |a Superintendencia de confarmidad a la normativa
vigente. Se deja constancia que las menciones hechas en este Prospectoa
las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados
conforme con las normas IFRS, corresponden a aguéllas vigentes a la
fecha del presente Prospecto. Para el caso que la Superintendencia de
Valores y Seguros modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las
referencias de este Prospecto a cuentas o partidas especificas de los

actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a aquellas nuevas
cuentas o partidas que las reemplacen, tanto en el caso que las normas
IFRS continden en vigor o éstas sean reemplazadas por atra conjunto de
normas contables diferente.

Indice de Precios al Consumidor: corresponde al Indice de Precios
al Consumidor que publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el
organisma que lo sustituya o reemplace.

Ley de Mercado de Valores: significard la Ley N*18.045, de Mercado de
Valores.

Ley sobre Sociedades Anénimas: significara la Ley N°18.046, sobre
Sociedades Andnimas.

Ley del DCV: significara la Ley N°18.876, sobre entidades de Depésitoy
Custodia de Valores.

Linea: significard la linea de emisién de Bonos a que se refiere el Contrato
de Emisién.

Margen: corresponderd al definido en la respectiva Escritura
Complementaria, en caso de contemplarse la opcién de rescate
anticipado.

Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRS™ 0 “IFRS"™:
significara la normativa financiera internacional adoptada en Chiley que
rige al Emisor para elaborar y presentar sus Estados Financieros, a partir
del dia 1°de enero de 2010.

Peso: significard la moneda de curso legal en la Repdblica de Chile.
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Prospecto; significara el prospecto o folleto informativao de la Linea que
debera ser remitido a la SVS canforme a lo dispuesto en la Norma de
Cardcter General N° 30 de la SVS.

Registro de Valores: significard el Registro de Valores que lleva la SVS de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa orgdnica.

Reglamento del DCV: significard el Decreto Supremo de Hacienda N°
734, de1gg1.

Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significara
el Banco de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de
Bonos.

SVS o Superintendencia: significard la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Tabla de Desarrollo: significara la tabla que establece el valor de los
cupones de los Bonos

Tasa de Caratula: corresponde a la tasa de interés que se establezca en
las respectivas Escrituras Complementarias de acuerdo a lo dispuesto en
la Clausula Sexta namero seis del Contrato de Emisién.

Tasa de Prepago: significard el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial a la fecha de prepago mas un Margen, en caso de contemplarse
la opcién de rescate anticipado. La Tasa de Prepago deberd determinarse
el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el célculo
correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonas
y al DCV |a Tasa de Prepago que se aplicard a mas tardar a las17:00 horas

del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electronico.

Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara
de la siguiente manera: se ordenarén desde menor a mayor duracién los
instrumentos que componen las Categorias Benchmark de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repliblica de Chile para operaciones en Unidades de Fomento o en Pesos,
e informados por la "Tasa Benchmark: 1:20 PM" del sistemna valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio ["SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Para el
caso de aquellos Bonos que fueron emitidos en Unidades de Fomento,
se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas "UF-02", “UF-o5",
"UF-07", "UF-10"y "UF-20", de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de
las categorfas antes sefialadas.Para el caso de aquellos Bonos emitidos
en pesos nominales, se utilizardn para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas
"Pesos-02", "Pesos-05", "Pesos-07" y "Pesos-10", de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. 5i la Duracién del Bono valorizado
a la Tasa de Caratula estd contenida dentro de alguno de los rangos
de Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara
comao Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta ("ontherun”)
de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizard una
interpolacion lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los
instrumentos punta de cada una de las categarias antes sefialadas,
considerando los instrumentos cuya Duracién sea similar a la del bano
colocado. Para estos efectas, se entenderd que tienen una duracion similar
al bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una duracidn lo
mds cercana posible pero menor ala duracidn del Bono a ser rescatado, e

Iyl el segundo papel con una duracion lo mds cercana posible pero mayor
a la duracidn del bono a ser rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o
eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidas
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica para
operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales por parte de
|a Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dfa
Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para
calcular el precioy la Duracidn de los instrumentos, se utilizard el valor
determinado por la “Tasa Benchmark: 1:20 PM" del sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sisterna computacional de la Bolsa
de Comercio /"SEBRAY, o aguel sistema que lo suceda o reemplace. Si
la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores
de Bonos a mas tardar 1o Dias Habiles Bancarios antes del dfa en que se
vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite al menos a tres de los
Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los bonos
equivalentes a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta
Fija de la Bolsa de Camercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Repdblica, cuya Duracién
corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Cardtula, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberén
estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya
a realizar el rescate anticipado. El Representante de los Tenedores de
Bonos deberd entregar por escrito la informacion de las cotizaciones
recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialada
precedentemente. Se considerard como la cotizacidn de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de
cada Banco de Referencia asf determinada, serd a su vez promediada con
las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado
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de dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasaasi
determinada sera definitiva para las partes, salvo errar manifiesto. Ef
Emisor deber& comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a més tardar a las
17:00 horas del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya
a realizar el rescate anticipado.

Tenedores de Bonos o Tenedores: significard cualquier inversionista que
haya adquirido y mantenga una inversién en Bonos emitidos conforme
al Contrato de Emision.

Total de Activos: corresponde a la cuenta o registré Total Activos delos
Estados Financieros del Emisor.

Unidad de Fomento o UF: significard Unidades de Fomento, esto es,
la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del
articulo 35 N° g de la Ley N°18.840 o la que oficiaimente la suceda o
reemplace. En caso que la UF deje de existir o se modifique la forma de su
calculo, se considerard comovalor dela UF aquel valor que la UF tengaen
la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado seguin lavariacion
del [ndice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional
de Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace o suceda, entre
el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el ditimo
dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo.

Contrato de Emisién

El Contrato de Emisién se otorgd por escrituta publica de fecha 18 de
diciembre de 2013, Repertorio N® 19.910-2013, modificada por escritura
plblica de fecha 6 de febrero de 2014, Repertorio N° 2.036-14, ambas de
la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.

La Escritura Complementaria de la Serie W se otorgé en la Notaria de
Santiago de don Ivdn Tarrealba Acevedo con fecha 4 de julio de 2014,
Repertorio N°10.756-2014 (en adelante, la "Escritura Complementaria”).

Inscripcién en el Registro de Valores
N°778 de fecha 03 de marzo 2014.

Cédigo Nemotécnico
BAGUA-W.

Caracteristicas de la Emisién

Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda
Linea de bonos.

Monto méximo de la emisién

El monto maximo de las emisiones que se hagan con cargo a la Linea de
Bonos sera el equivalente en Pesos a 6.000.000 Unidades de Fomento,
sea que cada colocacion que se efectie con cargo a la Linea sea en Uni-
dades de Fomento o Pesos.

- D

No obstante |o anterior, en ningtn momento el valor nominal de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y que estuvieren vigentes podra
exceder el monto maximo 6.000.000 Unidades de Fomento conside-
rando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea, como
aquellos vigentes y emitidas con cargo al Contrato de Emision de Bonos
Desmaterializados por Linea de Titulos a 1o afios que consta de escritu-
ra pablica de fecha 18 de diciembre de 2013, repertario ndmero 19.909-
2013, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo,
modificada por escritura pablica de fecha 6 de febrero de 2014, Reper-
torio N° 2.035-14, otorgada en la misma Notarfa (la "Linea a 10 afios”).

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos con car-
go a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinara
de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria. En todo caso, el monto colocado en UF no
podra exceder el monto autorizado de |a Linea a la fecha de inicio de
la colocacién de cada Emisién. Lo anterior es sin perjuicio que, previo
acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los 10 dias habiles an-
teriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva
colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maxi-
mo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de
los instrumentos que estén por vencer.

Se deja constancia que se encuentran emitidos y vigentes con cargo
a esta Linea de Bonos una serie de Bonos denominada Serie V, por un
valor nominal de 2.000.000 Unidades de Fomento. En consecuencia,
a la fecha del presente Prospecto se encuentran en circulacién bonos
emitidos con cargo a esta Linea, por un total de 2.000.000 Unidades
de Fomento, quedando por lo tanto un remanente por colocar de hasta
4.000.000 Unidades de Fomento, considerando conjuntamente esta
Lineayla Linea a 10 Afios.
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Reduccién del monto de la Linea y/o de una de las emisiones efec-
tuadas con cargo a ella.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ade-
mas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal de los Bo-
nos emitidos con cargo a la Linea ycolocados a la fecha de la renuncia,
con la expresa autorizacion delRepresentante de |os Tenedores de Bo-
nos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la
Linea deberan constar por escritura piblica y ser comunicadas al DCV
y ala SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en
la Superintendencia, el monto de la Linea quedard reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores
de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emi-
sor, al otorgamiento de la escritura piblica en que conste la reduccién
del valor nominal de |a Linea, pudiendo acordar con el Emisor los térmi-
nos de dicha escritura sin necesidad de autorizacidn previa por parte de
la junta de Tenedores de Bonos.

Plazo de vencimiento de la Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de 30 afios contado desde la
fecha en que ella sea inscrita en el Registro de Valores de la Superinten-
dencia, dentro del cual deberdn vencer todas las obligaciones de pago
de las distintas emisiones de Bonos que se efectlen con cargo a esta
Linea.

Bonos al portador, a la orden o nominativos
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al Portador.

Bonos materializados o desmaterializados
Los titulos seran desmaterializados.

Procedimiento en caso de amortizacién extraordinaria

A.- General

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en las respecti-
vas Escrituras Complementarias, el Emisor podra rescatar anticipada-
mente, en forma total o parcial, los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea en cualquier tiempo /sea o no una fecha de pago de intereses o
de amortizacidn de capital/ a contar de la fecha que se indique en cada
Escritura Complementaria para la respectiva serie. En tal caso, dicho
rescate anticipado se regird por las disposiciones que se indican a con-
tinuacian.

En la respectiva Escritura Complementaria se especificard si los Bonos
de la respectiva serie tendrdn opcién de amortizacién extraordinaria.
En casode tenerla, los Bonos se rescatardn a un valarigual a:

a) el saldo insoluto de su capital o,

b) el mayor valor entre fi/ el saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma de
los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restan-
tes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los inte-
reses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados
alaTasa de Prepago.

M

En todos los casos se sumardan los intereses devengados y no pagados a
|a fecha de rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos que
se rescaten anticipadamente cesaran y serdn pagaderos desde la fecha
en que efectie el rescate.

B.- Procedimiento de Rescate

(i) En caso que se rescate anticipadamente una parte de los Bonos, el
Emisor efectuara un sorteo ante Notario para determinar cudles de los
Bonos se rescatardn. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso
en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y
al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo
ello con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha
en que se vaya a efectuar el sorteo, En tal aviso se sefialard el monto
total que se desea rescatar anticipadamente, el Notario ante el cual se
efectuard el sorteo, el dia, horay lugar en que éste se llevaré a efectoy si
correspondiere, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien,
una referencia a la forma de cdlculo que se encuentra en la definicién de
“Tasa de Prepago”, en la Cldusula Primera, numeral Tres del Contrato de
Emisién, y la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos. A la diligencia del sorteo
podrén asistir el Emisor, el Representante y los Tenedores de Bonos que
lo deseen. No se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al
sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del
sorteo, el Notario levantard un acta de la diligencia, en la que se deja-
ra constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados, El acta sera
pratocolizada en los registros de escrituras piblicas del Notario ante el
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cual se hublere efectuado el sorteo. El sorteo deberd realizarse con a lo
menos 30 dias de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los 5 dfas siguientes al sorteo se publicara
por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que seguin el sorteo
serdn rescatados anticipadamente con indicacién del nimero y serie de
cada uno de ellos.

(if) En caso que el rescate anticipado contemple |a totalidad de los Bo-
nos en circulacién, se publicara, por una vez, un aviso en el Diario indi-
cando este hecho. Este aviso deberd publicarse a [o menos 3o dias antes
de la fecha en que se efectie el rescate anticipado.

(iif) Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria parcial como to-
tal de los bonos, el aviso sefalara: (y) el valor individual de cada uno de
los banos que serdn rescatados, en caso que los Bonos se rescaten a un
valor igual al saldo insoluto de su capital, o (z) el mecanismo para calcu-
lar la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a la cldusula del Contrato
de Emisién donde se establece |a forma de determinar la Tasa de Prepa-
go, si corresponde. Asimismo, y en el caso que corresponda, el aviso de-
berd contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunica-
da al Representante de los Tenedores de Bonos y la o las series de Bonos
que serdn amortizados extraordinariamente, asf como la oportunidad
en que se efectuara el rescate.

(iv) El Emisar deberd enviar copia del referido aviso al Representante de
los Tenedores de Bonosy al DCV mediante carta entregada en sus domi-
cilios por Notario Plblico, todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles Ban-
carios de anticipacién a la fecha en que se efectie el rescate anticipado.

(v) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacién ex-
traordinaria no fuera Dia Habil Bancario, ésta se efectuara el primer Dia
Habil Bancario siguiente.

(vi) Los reajustes /tratdndose de Bonos expresados en Unidades de Fo-
mento/ e intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados
extraordinariamente, cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que
se efectlie el pago de la amortizacién correspondiente. Lo indicado en el
presente punto (vi) en cuanto al pago de intereses y reajustes delos Bo-
nos sorteados o de los Bonas amortizados extraordinariamente debera
serindicado en el aviso al que se hace referencia en la presente cldusula.

Garantias
Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendrdn garantfa alguna.

Uso de los fondos

Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitan
con cargo a esta Linea se destinaran: (i) al pago y/o prepago de pasivos
de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus sociedades filiales, indepen-
dientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera
ylo (i) al financiamiento de las inversiones del Emisor yfo de sus socieda-
des filiales. Los fondos se podran destinar exclusivamente a uno de los
referidos fines, o simultdneamente a ambos, y en las proporciones que
seindiquen en las Escrituras Complementarias respectivas.

)|

Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie W se desti-
nardn al rescate de la totalidad de los bonos denominados Serie F, emiti-
dos por la Comparia con cargo a una linea de bonos a diez afios inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
bajo el nimero 305 con fecha 1o de octubre de 2002, y el saldo que reste
se destinara en su totalidad al refinanciamiento de pasivos de corto y
largo plazo del Emisor.

Clasificaciones de riesgo
Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos y de la Serie W son las
siguientes:

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: AA+
International Credit Rating Compafifa Clasificadora de Riesgo Limitada:
AA+

Los Estados Financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo
para efectuar sus respectivas clasificaciones corresponden a marzo de
2014.

Durante los Gltimos 12 meses ni el Emisor, ni la Linea de Bonos cuya ins-
cripcian se solicita a través de este prospecto, han sido objeto de dlasifi-
caciones de solvencia o similares por clasificadoras de riesgo distintas a
las mencionadas en esta seccidn 4.4.9.
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Caracterfsticas especificas de la emisién Tabla de Desarrolio
Manta Emisién a Colocar: La Serie W considera Bonos por un valor no-

minal de hasta 3.300.000 Unidades de Fomento. TABLA DE DESARROLLD

BOND AGUAS ANDINAS
SERIEW

Serie: Serie W
CANTIDAD DE Bonos: 6.600 bonos. Vo omlomt Hrse
Cantidad de bonos &600
CorrEs: UF 500 Intereses Semestrales
Fecha inicio devengode  01/06/2014
Intereses
VALOR NOMINAL DE La SERIE: UF 3.300.000 Fecha de vencimiento 01/06/2037
Tasa de interés anual 3,3000%
ReajusTABLE/NG REAJUSTABLE: LOS Bonos dela Serie W estardn expresados  Tasadeinterds semestral  1,6366%
en Unidades de Fomentoy, por tanto, el monto de los mismos se reajusta- e e FECHA DE AMORTIZACON  VALORCUOTA SALDO INSCLUTD
rd seg(in la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, INTERESES AMORTIZRCIONES  yepcipnienTo INsoLUTD
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento del res- 01/06/2014 500,0000
pectivo cupdn. Para estos efectos, se tendran por vélidas las publicaciones 1 01/12/2014 8,1830 0,0000 81830 500,0000
del valor de la Unidad de Fomento que haga el Banco Central de Chile, oel 5 2 010672015 51830 0,0000 81830 500,0000
organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos, en el Diario Ofi- 3 3 01n2/2015 8,830 0,0000 81830 500,0000
cial, de conformidad al nimero g del articulo 35 de [a Ley N°18.840. 4 4 01062016 &,1830 0,0000 81830 00,0000
5 5 011272016 B,1830 10,0000 B8.1830 500,0000
Tasa DE INTERES: Los Bonos Serie W devengaran, sobre el capital insoluto 6 5 01/06/2017 81830 0,0000 81830 50,0000
expresado en Unidadesde Fomento, uninterésanualde 3,30%, compuesto, 4 7 0171212017 81830 0,0000 81830 500,0000
vencido, calculadosobrelabasedesemestresigualesdei8odias, equivalente g 8 01/06/2018 1830 0,0000 8,1830 500,0000
a1,6366% semestral. 9 9 01/12/2018 8,1830 0,0000 81830 500,0000
10 10 01/06/2019 81830 0,0000 B,1830 500,0000
FECHA DE INICio DEVENGO DE INTERESES ¥ REAJUSTES: LOS intereses de 1 1" 01/12/2019 8,1830 0,0000 B8.1830 500,0000
los Bonos Serie W se devengaran desde el 1° de junio de 2014. 12 12 01/06/2020 81830 0,0000 8,1830 500,0000
13 13 QN0 81830 10,0000 B,1830 500,0000
Plazo de vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie W venceran el 1 de 14 14 01/0&/2021 81830 0,0000 8,1830 50,0000
Junio de 2037. 15 i 0112/2021 81830 0,0000 81830 500,0000
16 16 01/06/2022 8,830 0,0000 8,1830 500,0000

s
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FECHA AMORTIZACION EXTRAORDINARIA: El Emisor podrd rescatar antici-
padamente en forma total o parcial los Bonos Serie W a partir del 1° de
junio de 2019, de acuerdo con el procedimiento descrito en la pagina 48
de este Prospecto.

Los Bonos Serie W se rescataran al mayor valor entre (i) el saldo insoluto
de su capital y (ii) la suma de los valores presentes de los pagos de inte-
resesy amortizaciones restantes establecidos en |a Tabla de Desarrollo,
excluidos |os intereses devengados y no pagados hasta la fecha de pre-
pago, descantados a la Tasa de Prepaqo, conforme a lo sefialado en el |i-
teral b) de la letra A del nimero 4.4.6 de este Prospecto. Para efectos de
calcular la Tasa de Prepago, se considerard que el Margen serd de o,85%.

PLAZzO DE CoLocacion: El plazo de colocacion de los Bonos Serie W serd
de 12 meses, contados a partir de la fecha de la emision del oficio par el
que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emision de los
Bonos Serie W. Los Boros que no se colocaren en dicho plazo quedardn
sin efecto, entendiéndose por lo tanto automaticamente reducida la se-
rie a los bonos efectivamente colocados a esa fecha.

TaBLAS DE DESARROLLO: La Tabla de Desarrollo para los Bonos Serie W,
se presenta a continuacién.

CLOTA DE

FECHA DE

AMORTZACIONES e riiiENTO

B

01/12/2022
01/06/2023
0112023
01/06/2024
01/12/2024
01/06/2025
011212025
01/06/2026
011272026
0110672027
011272027
01/0672028
011272028
01/06/2029
s
01/06/2030
0111212030
01/06/2031
o1f12:2031
01/D6/2032
011271032
01/06/2033
011272033
01/06/2034
01/12/2034
01/06/2035
01/12/2035
01/06/2036
01273036
01/06/2037

8,1830
81830
E,1830
81830
81830
81830
8,1830
8,1830
8,1830
8,1830
8,1830
8,830
8,1830
8,1830
8,1830
48,1830
8,1830
8,1830
B8,1830
8,130
8,1830
81830
§,1830
8,1830
8,1830
6,8192
5,4553
40915
ann
1.3538

AMORTIZACEN

0,0000
0.0000
0,0000
0.0000
0,0000
0,0000
0.0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0.0000
0.0000
0.0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
00,0000
0,0000
0,0000
833333
833333
B3.33331
833333
83,3333
83,3335

VaLom Cuota

81830
8,1830
8,1830
81830
B.1830
81830
81830
B.1830
8,1830
8,1830
B.1830
B,1830
8,1830
68,1830
8,1830
8,1830
81830
B,1830
81830
8,1830
8,1830
B,1830
8,1830
81830
91.5163
90,1525

B7.4248
86,0610
B4,6973

500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
5000000
500,0000
500,0000
500,0000

500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000

500,0000
500,0000
416,6667
3333334
250,0001
166,6668
833335
0,0000

)|
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nto para Bonosc

Estos bonos no seran convertibles en acciones del Emisor.
Resguardos y Covenants a favor de los Tenedores de Bonos
Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital
e intereses de los Bonos emitidos y colocados con cargo a esta Linea, el
Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, fimitaciones y prohibi-
ciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacién pertinente:

A.- A contar del 31 de marzo de 2014, mantener al cierre de cada trimes-
tre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento
no superior a 1,5 veces. Sin perjuicio de ello, el limite anterior se ajusta-
ré de acuerdo al cuociente entre el [ndice de Precios al Consumidor del
mes en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el indice de Precios al
Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el Iimite anterior se
ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estard definido como
la razén entre el Pasivo Exigible y el Patrimonio Neto Total. El Pasivo
Exigible del Emnisor se definird como la suma de las cuentas Pasivos Co-
rrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financie-
ros. Para los efectos de la determinacion del indice antes sefialado, se
incluye dentro del Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantfas, personales o
reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obli-
gaciones de terceros, con excepcidn de: (i) las otorgadas por el Emisor o

sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii)
aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones
de éste, y (iii) aquellas otorgadas a Instituciones piblicas para garanti-
zar el cumplimiento de la legisiacion sanitaria y la ejecucién de obrasen
espacios plblicas. £n los Estados Financieros del Emisor, seincluirdenla
nota ndmero 16 titulada "Garantias y Restricciones”, letra b) "Restriccio-
nes por emision de bonos”, literal [) "Aguas Andinas S.A.", una tabla que
contendra todos los antecedentes que se utilizardn para el cdlculo del
Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, asf como también las excepciones sefialadas
en |os literales (i), (i) y (i) anteriores. Ademds en dicha nota de los Esta-
dos Financieros se debera incluir informacion acerca de la variacién del
limite del Nivel de Endeudamiento.

Para los efectos anteriores, el Patrimonio Neto Total corresponderd al
manto que resulte de |a diferencia entre las cuentas Total de Activos y
la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Co-
rrientes de los Estados Financieros del Emisor.

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo pla-
zoenque deban entregarsea la Superintendencia de Valores y Seguros,
copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales; y de toda otra
informacién pablica que el Emisor proporcione a dicha Superintenden-
cla. Ademds, deberd enviarle copia de los informes de clasificacién de
riesgo, a mas tardar dentro de los 5 dfas habiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores privados.

C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la Su-

bl

perintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento de las obliga-
ciones contraldas en virtud del Contrato de Emisién. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de |as Tene-
dores de Bonos, de toda circunstancia que implique el incumplimiento
o infraccién de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del
Contrato de Emisién, tan pronto como el hecho o infraccion se produz-
caollegue a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de Bonos
estdn debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través
de los infarmes que éste proporcione al Representante.

D.- Establecer y mantener adecuados sistemmas de contabilidad sobre la
base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competen-
te determine; y efectuar las provisiones que surjan de contingencias
adversas que, a juicio de la administracidn y los auditores externos del
Emisor, deban ser reflejadas en |os Estados Financleros de éstey/o en los
desus filiales. El Emisor velard porque sus filiales se ajusten a lo estable-
cidoen esta letra.

Ademads, deberd contratar y mantener a alguna empresa de auditoria
externa de reconocido prestigio, de aquellas inscritas en el Registro per-
tinente de la Superintendencia, para el examen y analisis de los Estados
Financieros del Emisor y de sus filiales, respecto de los cuales tal empre-
sadebera emitir una opinidn respecto de los Estados Financieros al 31de
diciembre de cada afio.

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que: /if si por dis-
pasicién de la Superintendencia de Valores y Seguros se modificare la
normativa contable actuaimente vigente, sustituyendo o modificando
las normas IFRS o0 los criterios de valorizacién de los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mds obligacio-
nes, limitaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato de Emi-
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sién, en adelante los "Resquardos”, y/o /ii/ si se modificaren por la en-
tidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios de
valorizacion establecidos para las partidas contables de los actuales Es-
tados Financieros, y ello afectare uno o mas de los Resguardos, el Emi-
sor tan pronto como las nuevas disposiciones hayan sidao reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estas cambios
al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a sus auditores
externas que procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la
nueva situacién contable. El Emisory el Representante deberan modifi-
carel Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los refe-
ridos auditores en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superin-
tendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificacién
al Contrato, junto con la documentacidn respectiva, dentro del mismo
plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la Superinten-
dencia. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento previo de la
Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de [as modificacio-
nes al Contrato mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo
de 20 dfas contados desde la aprobacion de la Superintendencia de Va-
lores y Sequros a la madificacién del Contrato.

En los casos mencionados precedenternente, y mientras el contrato no
sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara
que el Ermisor ha incumplido el contrato cuando a consecuencia exclu-
siva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mas
Resquardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado enla pre-
sente disposicién tiene por objeto modificar el contrato exclusivamente
para ajustarlo a cambios en las normas contables aplicables y, en nin-
glin caso, a consecuencia de variaciones en las condiciones de mercado
que afecten al Emisor.

Por otra parte, no serd necesario modificar el Contrato en caso que
s6lo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados
Financieros actualmente vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y par-
tidas referidas en el Contrato de Emisién y ello no afectare a uno o méas
de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar
al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de 30 dias
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompanar a su pre-
sentacién un informe de sus auditores externos que explique la manera
en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas des-
critas en el Contrato de Emisién.

E.- Mantener seqguros gue protejan razonablemente sus activos opera-
cionales, incluyendo sus oficinas centrales, edificios, plantas, existen-
cias, muebles y equipas de oficina y vehiculos, de acuerdo a las practi-
cas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara
para que sus filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra.

F- El Emisor se obliga a velar para que las operaciones que realice con
sus filiales o con otras personas naturales o juridicas relacionadas, se-
gun este término se define en el articulo cien de la Ley de Mercado de
Valores se efectden en condiciones de equidad similares a las que ha-
bitualmente prevalecen en el mercado. No se contemplan facultades
complementarias de fiscalizacidn a los tenedores de bonos ni al Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos.

Ma in, Sustitucion o Renovacién de Activos

El Emisor no podrd enajenar o perder la titularidad de uno o més de los
Activos Esenciales, salvo que se tratare de aportes o transferencia de
Activos Esenciales a sociedades filiales.

8>

Se entenderd por Activos Esenciales del Emisor las concesiones de ser-
vicios piblicos de produccién y distribucién de agua potable y de reco-
lecci6n y disposicién de aguas servidas del sistema del Gran Santiago.

Mayores Medidas de Proteccién

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Te-
nedores de Bonos y previo acuerdo de [a Junta de Tenedores de Banos,
adoptado con el quérum establecido en el artfculo 124 de la Ley de Mer-
cado Valores, esto es, con la mayorfa absoluta de los votos de los Bonos
presentes en una junta constituida con la asistencia de la mayoria abso-
luta de los votos de los Bonas en circulacién emitidos con cargo a esta
Linea, en primera citacién, o con los que asistan, en segunda citacion,
podrén hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los
reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Banos emiti-
dos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las obliga-
ciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente
Contrato de Emnision se consideren como de plazo vencido, en la misma
fechaen quela junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respecti-
V0, &M caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras
los bonos se mantengan vigentes:

A.- Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cual-
quier cuota de intereses o amortizaciones de capital de los Bonos.

B.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones
de proporcionar informaci6n al Representante de los Tenedores de Bo-
nos, sefialadas en las letras B y C del punta 4.5.1 anterior y dicha situa-
cién no fuere subsanada dentro del plazo de 30 dias habiles desde la fe-
cha en que fuere requerido para ello por el Representante.
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C.- Persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro
compromiso u obligacién asumido por el Emisor en virtud del Contrato
de Emisién o de sus Escrituras Complementarias, por un perfodo igual
o superior a 6o dias, excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento de-
finido en el punto 4.5.1, luego de que el Representante de los Tenedores
de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un
aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y se
exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccién del Nivel de
Endeudamiento definido en el punto 4.5.1, este plazo serd de 120 dias
luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado
al Emisor mediante carta certificada, el aviso antes referido. El Repre-
sentante deberd despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como
asimismo el requerimiento referido en la letra B precedente, dentro del
dia habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo in-
cumplimiento o infraccidn del Emisor y, en toda caso, dentro del plazo
establecido por la Superintendencia mediante una norma de cardcter
general dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 109, letra b/,
de la Ley de Mercado de Valores, si este Gltimo término fuere menor.

D.- Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 45 dias hébiles una
situacién de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero
por un monto total acumulado superior al equivalente del 6% del Total
de Activos seglin se registre en sus Gltimos Estados Financieros trimes-
trales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monta no
se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se considera-
rdn las obligaciones que (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios

pendientes por abligaciones no reconocidas por el Emisor en su conta-
bilidad; o, (ii) correspondan al precio de construcciones o adquisicion
de activos cuyo pago el Emisor hubiere objetado por cualquiera de los
medios que |a ley o el correspondiente contrato lo facultan, por defec-

tos de los mismos o por el incumplimienta del respectivo constructar
o vendedor de sus obligaciones contractuales, y que conste por escri-
to. Para los efectos de esta letra D se usard como base de conversion
el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacidn de los Estados
Financieros trimestrales respectivos.

E.- Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente a éste la to-
talidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de ha-
berejercido el derecho de anticipar elvencimiento del respectivo crédito por
una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato
que dé cuenta del mismo. Se exceptian, sin embargo, los casos en que la
totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto
en esta letra, no exceda del equivalente del 3% del Total de Activos del Emi-
s0r, 5eglin se registre en sus Gltimos Estados Financieros trimestrales.

F.- Si el Emisor o cualquiera de sus filiales en que el Emisor mantenga
una inversion que represente mas del 20% del total de activos del Emi-
sor fuere declarado en quiebra o se hallare en notoria insolvencia o for-
mulare propasiciones de convenio judicial preventivo con sus acreedo-
res o efectuare alguna declaracién por medio de la cual reconozca su
incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimien-
tos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados dentro del
plazo de 6o dias contados desde la respectiva declaracion, situacién de
insolvencia o formulacién de convenio judicial preventivo. Para efectos
de calcular el porcentaje que representa |a inversién del Emisor en sus
filiales, se estard a la informacién contenida en |a nota "Estados Finan-
cieros Consolidados e Individuales® o la que la reemplace, de los Estados
Financieras del Emisor. El referido porcentaje serd la razdn que resulte
dedividir: (a) el total de activos de la respectiva filial, el cual corresponde
alasuma de las cuentas "Activos corrientes” y "Activos no corrientes” de
la respectiva filial, o las cuentas que las reemplacen, sobre (b) la cuenta
"Total Activos® de los Estados Financieros del Emisor.
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G.-Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos
que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obli-
gaciones de informacién contenidas en el Contrato de Emisién o de sus
Escrituras Complementarias, o las que se proporcionaren al emitir a re-
gistrar los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, fuere o resultare
ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.

H.- Si se modificare el plazo de duracidn del Emisor a una fecha anterior
al plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea; o si se
disolviere anticipadamente el Emisor; o si se disminuyere por cualquier
causa su capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no
cumpla con el indice referida en el punto 4.5.1.

1.- 51 el Emisor enajenare o perdiere |a titularidad de uno o mas de los
Activos Esenciales, salvo que se tratare de aportes o transferencia de
Activos Esenciales a sociedades filiales.

J).- Sl en el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare garan-
tias reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra operacian
de crédito de dinero u a otros créditos u obligaciones existentes o que
contraigan en el futuro, exceptuando los siguientes casos:

Uno. Garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio
de compra o costos, incluidos los de construccién, de activos adquiridos
con posterioridad al Contrato de Emisién, siempre que la respectiva ga-
rantia recalga sobre los expresados activos;

Dos. Garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filia-
les o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas;
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Tres. Garantfas otorgadas por una sociedad que posteriormente se fu-
sione con el Emisor;

Cuatro. Garantfas sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad
al Contrato de Emisidn, que se encuentren constituidos antes de su compra;

Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones
con organismos pablicos; y

Seis. Prdrroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas
en los puntos Uno a Cinco, ambos inclusive, de esta letra. No abstante,
el Emisor o sus filiales siempre podran otorgar garantfas reales a nuevas
emisiones de bonos o a cualquier otra operacién de créditos de dinero u
a otros créditos si, previa y simultdneamente, constituyen garantias al
menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los
Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la
proporcionalidad de las garantias serd calificada en cada oportunidad
por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien de estimarla su-
ficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos
de las garantias reales a favor de los Tenedores de Bonos. Para estos
efectos, el Representante de los Tenedores de Bonos debera pedir una
opinidn sobre la calificacion de las garantias a una empresa de audito-
rfa externa inscrita en el Registro pertinente de la Superintendencia de
Valores y Seguros, siendo los gastos de este trabajo de cargo del Emisor.
Con el s6lo mérito de una opinién favorable emanada de la empresa de
auditorfa externa consultada, y sin necesidad que el Representante re-
vise o valide su opinidn, éste concurrird al otorgamiento de los instru-
mentos constitutivos de las garantfas a favor de los Tenedares. En caso
de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de Bonos,
en base a una opinién desfavorable de la referida empresa de auditorfa
externa, y el Emisor, respecto de la proporcionalidad de las garantias

reales, el asunto sera sometido al conocimiento y decisidn del arbitro
que se designe en conformidad a la Clausula Décimo Quinta de este ins-
trumento, quién resolverd con las facultades ahi sefialadas y las garan-
tias no podrdn ser constituidas hasta que el referido &rbitro no emita su
resolucion al respecto.

on, DivisibnoTr

misor y Creacién de Fi

A.-Fusifn: En casode fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea
por creacién o por incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o
la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones
que el Contrato de Emisién impone al Emisor.

B.- Divisidn: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamen-
te de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emisién todas las
sociedades que de la divisidn surjan, sin perjuicio de que entre ellas pue-
da estipularse que las obligaciones de pago de |los Bonos serdn propor-
cionales a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de
ellas se asigne u otra proporcion cualquiera que se convenga.

C.- Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas
las obligaciones emanadas del Contrato de Emisién serdan aplicablesala
sociedad transformada, sin excepcién alguna.

D.- Creacién de Filiales: En el caso de creacién de una filial directa, ello
no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones
del Emisor bajo el Contrato de Emision.

E.- Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcién de una filial directa,
ello no afectara los derechos de los Tenedares de Bonos ni las obligacio-
nes del Emisor bajo el Contrato de Emisién.

)|

Montos de las restricciones a que estd obligado el Emisor

A contar del 31 de marzo de 2014, mantener al cierre de cada trimestre
de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamienta no
superior a1,5 veces. Sin perjuicio de ello, el limite anterior se ajustard de
acuerdo al cuociente entre el [ndice de Precios al Consumidor del mesen
que se calcule el Nivel de Endeudamientoy el indice de Precios al Consu-
midor de diciembre del afio 2009. Con todo, el [imite anterior se ajusta-
ra hasta un nivel maximo de 2 veces,

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estard definido como
|a razén entre el Pasivo Exigible y el Patrimonio Neto Total, El Pasivo
Exigible del Emisor se definird como la suma de las cuentas Pasivos Co-
rrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financie-
ros. Para los efectos de la determinacion del indice antes sefialado, se
incluye dentro del Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personaleso
reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionarobli-
gaciones de terceros, con excepcién de: (i) las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii)
aquéllas otorgadas por sociedades fillales del Emisor por obligaciones
de éste, y (jii) aquellas otorgadas a instituciones piblicas para garanti-
zar el cumplimiento de la legislacion sanitaria y la ejecucién de obrasen
espacios publicos. En los Estados Financieros del Emisor, seincluird enla
nota n(imero16 titulada "Garantias y Restricciones”, letra b) “Restriccio-
nes por emisién de bonos”, literal i) "Aguas Andinas 5.A.", una tabla que
contendrd todos los antecedentes que se utilizaran para el calculo del
Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, asf como también las excepciones sefialadas
en los literales (i), (ii) y (jii) anteriores. Ademds en dicha nota de los Esta-
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dos Financieros se deberd incluir informacién acerca de la variacion del
limite del Nivel de Endeudamiento.

Para los efectos anteriores, el Patrimonio Neto Total corresponderd al
monto que resulte de la diferencia entre las cuentas Total de Activos y
la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Co-
rrientes de los Estados Financieros del Emisor.

Al 31de marzo de 2014 |as cuentas antes mencionadas son las siguientes
(Ms):

Pasivos Corrientes Totales 189.379436
Pastvos No Corrientes Totales 706.027.198
Total Pasivos IFRS 895.406.634
Garantias con Terceros® BB23360
Total Pasive Exigible 904.229.994
Total Activos 1.614.980.120
Pasivos Corrientes Totales (189.379.436)
Total Pasivos o Cormlentes (706.027.198)
Patrimonio Neto Total 719.573.486

Nivel de Endeudamiento al 31 de marzo de 2014 1,26 veces.

® Monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas soli-
darias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales hu-
bieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcién
de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras

sociedades filiales del Emisor; (ii)aquéllas otorgadas por sociedades
filiales del Emisor por obligaciones de éste; y (iii) aquellas otorgadas a
instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de 1a legislacién
sanitaria y la ejecucion de obras en espacios piiblicos.

Al 31de marzo de 2014 la variacién del limite del Nivel de Endeudamiento
es el siguiente.

IPC Bask 2009*

INFLACHON ACUMULADA

103,04 14,13% 15 171

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de colocacién

La colocacion de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo
la modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a fir-
me, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o
todos los mecanismos permitidos por ley, tales como remate en bolsa,
colocacién privada, etc. Por el caracter desmaterializado de la emision,
esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y no
como lamina fisica, se debe designar un encargado de custodia que en
este caso es el Depdsito Central de Valores 5.A., el cual mediante un sis-
tema electrénico de anotaciones en cuenta, recibiré los titulos en depé-
sito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electrani-
co carrespandiente.

)|

La cesifin o transferencia de bonos, dado su cardcter desmaterializado,
y el estar depdsito en el Depasito Central de Valores, Depdsito de Valo-
res, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono
en la del que adquiere, en base a una comunicacidn escrita por medios
electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunica-
cifn, ante el Depédsito Central de Valores, Depésito de Valores, serd ti-
tulo suficiente para efectuar tal transferencia. El plazo de colocacion se
especificard en la respectiva Escritura Complementaria.

Sistema de Colocacién
Serd informado en cada Emision con cargoa la Linea.

Plazo de colocacién
Serd informado en cada Emisién con cargo a la Linea.

Colocadores
BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

Relacién con los Colocadores
No hay.

Informacion a los tenedores de bonos

Lugar de pago

Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco de Chile, en su calidad de
Banco Pagador, ubicada en Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago,
en horario bancario normal de atencién al pablico.
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Forma en que se avisard a los Tenedores de Bonos respecto de los

pagos
Seinformara a través de la pagina web del Emisor, www.aguasandinas.cl.

Informes financieros y demads informacién que el Emisor
proporcionaréd a los Tenedores de Bonos

El Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en
el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia, copiade
sus Estados Financieros trimestrales y anuales y de toda otra inferma-
cién pablica que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia. Ade-
mas, deberd enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a
mads tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes después de reci-
birlos de sus clasificadores privados

El Emisor deberd enviar al Representante de |os Tenedores de Bonos,
junto con las copias de sus Estados Financieros consolidados, trimes-
trales y anuales, una carta firmada por su representante legal, enla cual
deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en vir-
tud del Contrato de Emision.

rmacion

Representante de los Tenedores de Bonos
Banco de Chile, con domicilio en Ahumada 251, comuna y ciudad de
Santiago. .

Encargado de la custodia
No corresponde.

Perito(s) calificado(s)
No corresponde.

Administrador extraordinario
No corresponde.

Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado
de la custodia, perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario.
No existe relacidn.

Asesores legales externos
Prieto y Compania.

Auditores externos
Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesoria Limitada.

bl



Jurads de ¥ Decleracién Jurade Especial

Los sbajo firmantcs, cn sus calidades de Presidente del Directorio y Garonte
General de Agnss Amdimat S.A. debidamento {aculiados por el Directorio de dicha
sociedd, declarau bajo j que s¢ hacen resp de Ia veracidad de toda [a
informacién proporcionada por Ageas Andinas S.A. a ls Supcrintendendia de Valores y
Seguros, en le solicitud de inscripcion en el Registro de Valores de esa Superintendencia de
los bonos Serie W, emitidos con cargo 2 linea de bonos a 30 ados plazo, inscrita en o
Registro do Valorus bajo cf N® 778, con fecha 3 de marzo de 2014; como de la presente
declaracion dc responsabilidsd y jurada especial, todo clio en cumplimiento del Tioulo XVI
de 1a Tey N° 18.045, de Mercado de Valore, y de la Nomma do Cardicter General N*30 y
sus modificaciones posteriores, cmitidas por csa Superintendcncia.

Asimmismo, los sbajo firmaeees, en sug calidades de Presidente del Directorio y
Garente General de la referida sociedad. declaran bajo juramento que Aguas Andinas S.A.
1o 2¢ encuentr en cesacién de pagos.

Felipe Larrain. L g Jordi Valls Riera

i
|
C.I. 6.922.002-9 C.1. Extranjeros 24.399.619-8
Presidente Gerente General

1)
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CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS POR LINEA DE
TITULOS A TREINTA ANOS AGUAS ANDINAS 5.A. como EMISOR Y BANCO
DE CHILE como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONQS

EN SANTIAGO DE CHILE, a diecinueve de diciembre de dos mil trece,
ante mi, VERONICA TORREALBA COSTABAL, chilena, casada, abogado,
cédula nacional de identidad nimero trece millones sesenta y seis mil
trescientos trece guién tres, Notario Piblico Suplente del Titular de la
Trigésima Tercera Motaria de Santiago, don IVAN TORREALBA
ACEVEDO, segln Decreto Judicial ya protocolizado, con oficio en calle
Huérfanos nimero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno
de la Comuna de Santiago, comparecen: don JORDI VALLS RIERA,
espariol, casado, abogado, cédula deidentidad paraextranjeros niimero
veinticuatro millones trescientos noventa y nueve mil seiscientos
diecinueve guién ocho, y don IVAN YARUR SAIRAFI, chileno, casado,
ingeniero civil, cédula de identidad nimero ocho millones quinientos
treinta y cuatro mil siete guién siete, ambos en representacién, segin
se acreditard, de AGUAS ANDINAS S.A., sociedad anénima abierta, rol
Gnico tributario nimero sesenta y un millones ochocientos ocho mil
guién cinco, todos con domicilio para estos efectos en Avenida
Presidente Balmaceda nimero mil trescientos noventa y ocho, comuna
de Santiago, en adelante también y en forma indistinta, el “Emisor”, ola
"sociedad” y, por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula de identidad ndmero ocho millones
setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve gui6n siete, y don
RODRIGO ALEJANDRO DEVIA GONZALEZ, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad ndmero trece millones ochocientos
cuarenta mil novecientos diecinueve guidn ocho, ambos en
representacion, segun se acreditard, de BANCO DE CHILE, sociedad

anénima bancaria, rol (nico tributario ndmero noventay siete millones
cuatro mil guidn cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo
Ahumada ndmero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en
adelante también y en forma indistinta: el "Banco”, el "Banco Pagador”,
el "Representante de los Tenedores de Bonos™ o el "Representante”;
todos los comparecientes y representantes mayores de edad, quienes
acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen: Que por
el presente instrumento y de conformidad con los acuerdos adoptados
porel Directorio delaSociedad en sesiénordinariandmero cuatrocientos
veintiséis, celebrada con fecha veintinueve de octubre de dos mil trece,
las partes vienen en celebrar un contrato de emision de bonos
desmaterializados por (inea de titulos, conforme el cual serdn emitidos
determinados bonos por el Emisor y depositados en el Depésito Central
de Valores 5.A., Depésito de Valores, actos que se regiran por las
disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia.-
CLAUSULA PRIMERA.- DEFINICIONES.- Para todos los efectos del
Contrato de Emisidn y sus anexos, segin se utiliza en este Cantrato de
Emisién: Uno: cada término contable que no esté definido de otra
manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“IFRS"; Dos: cada término legal que no esté definido de otra manera en
el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo en
conformidad a la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion
establecidas en el Cédigo Civil; y Tres: los términos definidos en esta
cldusula pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los
propdsitos del Contrato de Emisién. Los términos que se indican a
continuacién se entenderan conforme a la definicién que para cada uno
de ellos se sefala: "Activos Esenciales™ Se entenderd por activos
esencialesdel Emisorlasconcesionesdeservicios piblicos de produccién
y distribucidn de agua potable y de recoleccidn y disposicién de aguas
servidas del sistema del gran Santiago. "Agente Colocador™ se definird

en cada Escritura Complementaria. "Bancos de Referencia™: significara
los siguientes bancos o sus sucesores legales: (i) Banco de Chile; (ii)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, (Chile); (iii) Banco Santander-Chile;
(iv) Banco del Estado de Chile; (v) Banco de Crédito e Inversiones; (vi)
Scotiabank Chile; (vii) Corpbanca y (viii) Banco Security. No obstante, no
se considerardn como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro
llequen a ser relacionadaos con el Emisor. “Bono o Bonos”: significardn los
titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al
presente Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias.
"Contrato de Emision” o "Contrato™ significard el presente instrumento
con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria yfo
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros
instrurmentos que se protocolicen al efecto. "DCV*: significara Depésito
Central de Valores S.A., Depésito de Valores;, sociedad andnima
constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV. "Dia
Habil Bancario® significara cualquier dia del afio que no sea sdbado,
domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dfa en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. “Diario™ significara el
periddico "Ef Mercurio®, y si este dejare de existir, el Diario Oficial.
“Documentos de |la Emisién™ significard el Contrato de Emisién, el
Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompanadoala
SVS con ocasitn de la inscripci6n de los Bones. "Duracién™ significard el
plazo promedio ponderado de los flujos de caja de un instrumento
determinado. “Escrituras Complementarias™ significara las respectivas
escrituras complementarias del Contrato de Emisién, que deberan
otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que
contendrdn las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea, su monto, caracterfsticas y demds candiciones especiales.
“Estados Financieros™ corresponde a la informacién financiera que las
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entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periddicamente a la Superintendencia de conformidad a la normativa
vigente. Se deja constancia que las menciones hechas en este contrato
a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros
confeccionados conforme conlas normas IFRS, correspondena aquéllas
vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la
Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o
partidas en el futuro, las referencias de este contrato a cuentas o
partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan
hechas a aguellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen, tanto
en el caso que las normas IFRS continden en vigor o éstas sean
reemplazadas por otro conjunto de normas contables diferente. “Indice
de Precios al Consumidor™ corresponde al Indice de Precios al
Consumidor que publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el
organismo que lo sustituya o reemplace. “Ley de Mercado de Valores";
significard la Ley nimero dieciocho mil cuarentay cinco de Mercado de
Valores. “Ley sobre Sociedades Andnimas™ significard la Ley nimero
dieciocho mil cuarentay seis sobre Sociedades Andnimas. "Ley del DCV™:
significard la Ley ndmera dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
entidades de Depdsito y Custodia de Valores. "Linea™ significara la linea
de emision de Bonos a que se refiere el Contrato de Emisidn. “Margen™
corresponderd al definido en la respectiva Escritura Complementaria,
en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado. "Normas
Internacionales de Informacion Financiera “IFRS" o "IFRS™: significara la
normativa financiera Internacional adoptada en Chile y que rige al
Emisor para elaborar y presentar sus Estados Financieros, a partir del
dia uno de enero de dos mil diez. “Peso™ significard la moneda de curso
legal en la Repiiblica de Chile. “Prospecta”: significara el prospecto o
folleto informativo dela Linea que deberd ser remitido ala SVS conforme
a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General nimero treinta de la
SVS. “Registro de Valores™ significara el Registro de Valores que lleva la

SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa
orgdnica. "Reglamento del DCV™ significara el Decreto Supremo de
Hacienda ndmero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
noventa y uno. "Representante de los Tenedores de Bonos® o
"Representante”. significard el Banco de Chile, en su calidad de
representante de los Tenedores de Bonos, segin se ha sefialado en la
comparecencia de este instrumento. "SVS® o “Superintendencia™
significard la Superintendencia de Valores y Seguros. "Tabla de
Desarrollo™ significard la tabla que establece el valor de los cupanes de
los Bonos. “Tasa de Cardtula™ Corresponde a la tasa de interés que se
establezca en las respectivas escrituras complementarias de acuerdo a
lo dispuesto en la Cldusula Sexta nimero seis de este Contrato de
Emisién. "Tasa de Prepago™ significard el equivalente a la suma de la
Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen, en caso de
contemplarse la opcién de rescate anticipado. La Tasa de Prepago
debera determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al diaen que se
vayaarealizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisordebera
hacer el calculo correspondiente y comunicar al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se aplicara a mas
tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia
en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo, fax u
otro medio electrénico. “Tasa Referencial™ la Tasa Referencial a una
cierta fecha se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde
menor amayorduracién los instrumentos que componen las Categorfas
Benchmark de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chiley la
Tesoreria General de la Repliblica de Chile para operaciones en Unidades
de Fomento o en Pesos, e informados por la “Tasa Benchmark: Uno y
Veinte PM” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio /"SEBRA’/, o aquel
sistema que lo suceda o reemplace, Para el caso de aquellos Bonos que
fueron emitidos en Unidades de Fomento, se utilizardn para los efectos

de determinar la Tasa Referencial, las Categorfas Benchmark de Renta
Fija denominadas *UF-Cero Dos", "UF-Cera Cinco®, "UF-Cero Siete”, "UF-
Diez" y "UF-Veinte®, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
cateqorias antes sefialadas. Si la Duracién del Bono valorizado a la Tasa
deCardtula estd contenidadentrodealgunodelosrangosde Duraciones
de las Cateqorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa
Referencial la tasa del instrumento de punta /"on the run’ de la
categoria correspondiente. En caso contrario, se realizard una
interpolacién lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los
instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas,
considerando los instrumentos cuya Duracién sea similar a la del bono
colocado. Para estos efectos, se entenderd que tienen una duracién
similar al bono colocado, los instrurmentos /x/ el primer papel con una
duracién lo mds cercana posible pero menora la duracién del Bono a ser
rescatado, e /y/ el sequndo papel con una duracién lo mas cercana
posible pero mayor a la duracién del bono a ser rescatado. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta
Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chileyla Tesorerfa
General de la Replblica para operaciones en Unidades de Fomento o
pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizardn los
instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija
que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracién de los
instrumentos, se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark:
una y veinte pm"® del sistema valarizador de instrumentos de renta fija
del sistema computacional de la Bolsa de Comercio /"SEBRAY, o aquel
sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinadaenlaforma indicada precedentemente, el Emisor salicitara
al Representante de los Tenedores de Bonos a mds tardar diez Dias
Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar el rescate
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anticipado, que solicite al menos a tres de los Bancos de Referencia una
cotizacién de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los
considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chiley la
Tesorerfa General de la Replblica, cuya Duracidn corresponda a la del
Bono valorizado a la Tasa de Cardatula, tanto para una oferta de compra
como paraunaofertadeventa, las que deberan estarvigentesel noveno
Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonosdeberd entregar
por escrito la informacidn de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro
deun plazo de dos Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha enque
el Emisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente. Se
considerard como la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto
medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado
dedicho promedio aritmético constituird |a Tasa Referencial. La tasa asl
determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El
Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicarad
al Representante de los Tenedores de Bonosy al DCV a mas tardar a las
diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se
vayaarealizarel rescateanticipado.-"Tenedoresde Bonos o Tenedores™
significard cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga una
inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisidn. "Total de
Activos™ corresponde a la cuenta o registro Total Activos de los Estados
Financierosdel Emisor."Unidad de Fomento® o "UF" significard Unidades
de Fomento, esto es, |a unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile en virtud del articulo treinta y cinco nGmero nueve de la Ley
ndmero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la
suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir o se modifique la
forma de su cdlculo, se considerara como valor de la UF aquel valor que

la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado
seqg(n la variacién del [ndice de Precios al Consumidor, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas o el Indice u organismo que lo
reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la
UF deje de existir y el Gltimo dia del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de célculo.- CLAUSULA SEGUNDA.- ANTECEDENTES
DEL EMISOR.- Uno: Nombre: El nombre del Emisor es Aguas Andinas
S.A.- Dos: Direccion sede principal: La direccién de la sede principal del
Emisor es Avenida Presidente Balmaceda nimero mil trescientos
noventa y ocho, comuna y ciudad de Santiago. Tres: Informacién
Financiera: Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en
sus respectivos Estados Financieros, el Gitimo de los cuales corresponde
al periodo terminado el treinta de septiembre de dos mil trece. Cuatro:
Inscripcién en el Registro de Valores: El Emisor se encuentra en el
Registro de Valores de [a 5VS bajo el nlimero trescientos cuarentay seis
de fecha trece de septiembre de mil novecientos ochenta y nueve.-
CLAUSULA TERCERA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Designacion:
El Emisor designa en este acto como Representante de los Tenedores de
Bonos al Banco de Chile quien por intermedio de sus apoderados
comparecientes acepta esta designacion y la remuneracién establecida
en su favor en el nimero cuatro de esta Cldusula Tercera. Dos: Nombre:
El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es Banco de
Chile. Tres: Direccién de la sede principal: La direccién de la actual sede
principal del Representantedelos Tenedores de Bonos es calle Ahumada
ndmero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago.
Cuatro: Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos: El
Emisor pagard al Banco de Chile, en su calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, una remuneracién fija anual equivalente a
cuatrocientas cincuenta Unidades de Fomento, mds el impuesto al
valor agregado, por cada emisitn de Bonos que se coloqueconcargoala

Linea, por todo el tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos
con cargo a la Linea, Dicho pago se devengara a contar de la fecha de la
primera colocacién de Bonos que se emitan con cargo a la Linea y se
pagard en anualidades anticipadas, debiendo efectuarse el primer pago
una vez efectuada la primera colocacién de Bonos. Ademas, el Emisor
pagara al Banco de Chile: (i) una cantidad inicial, y por una sola vez,
equivalente a noventa Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor
agregado, por el presente Contrato de Emisién, que se pagaraala firma
del mismo; (ii) una cantidad inicial, y por una sola vez, equivalente a
noventa Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por
cada Escritura Complementaria efectuada con cargo a la Linea, que se
pagard a la firma de la misma, y la cantidad equivalente a noventa
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada
Junta de Tenedores de Bonos validamente celebrada, la que se pagara al
momento de la respectiva convocatoria. El Banco de Chile podré cobrar
las remuneraciones antes descritas y la del ndmero Tres de la clausula
Quinta siguiente en las fechas en que cada una de dichas comisiones se
devengue. El Emisor autoriza al Banco de Chile para debitar las citadas
comisiones e impuestos pertinentes en su cuenta corriente ndmero
cuatro uno ocho cero uno guién cero tres del Banco de Chile y/o la linea
de crédito asociada a ella. En caso que la cuenta individualizada en el
parrafo anterior sea cerrada, el Banco de Chile queda expresamente
facultado para debitar en cualquiera de las cuentas corrientes que el
Emisor mantenga en el banco.- CLAUSULA CUARTA - DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES.- Uno:
Designacion: Atendido que los Bonos serdn desmaterializados, el Emisor
ha designado al Depésito Central de Valares S.A., Depdsito de Valores,
ya denominado "DCV", a efectos que mantenga en depdsito los Bonos.
Dos: Nombre: El nombre del DCV es “Deposito Central de Valores 5.A.,
Depésito de Valores”. Tres: Domicilio y direccién de su sede principal: El
domicilio del DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccién
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de su casa matriz o sede principal es Avenida Apoquindo ndmero cuatro
mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago. Cuatro: Rol Unico
Tributario: El rol Gnico tributario del DCV es el ndmero noventa y seis
millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guién dos. Cinca:
Remuneraciéon del DCV: La remuneracién del DCV a la fecha de
otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida en el Titulo
Vil del Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA QUINTA.-
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.- Uno:
Designacion: El Emisor designa en este acto al Banco de Chile, en
adelante, también el "Banco Pagador’, a efectos de actuar como
diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, y del capital y de
cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas
diligencias y trdmites necesarios para dicho objeto, en los términos del
Contrato de Emisién. Banco de Chile por medio de sus apoderados
comparecientes acepta esta designacién y remuneracion establecida
en su favor en el ndmero tres de esta Cldusula Quinta. Dos: Provisidn de
Fondos. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago del capital, los intereses y reajustes, si los
hubiere, mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo menos, un
Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en que corresponda efectuar
el respectivo pago.- Tres: Remuneracién del Banco Pagador: El Emisor
pagard al Banco Pagador una remuneracidn anual equivalente a
noventa Unidades Fomento, mds el impuesto al valor agregado, por
cada emisién de Bonos con cargo a la Linea, pagadera anualmente en
forma anticipada, a contar de la fecha de vencimiento del primer cupdn
de pago. Cuatro: Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo del Banco
Pagador deberd ser efectuado mediante escritura plblica otorgada
entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo
Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez que el Banco
Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un
ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato

de Emisién. No podrd reemplazarse al Banco Pagador durante los
treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital
o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago
de los Bonos serd aquel que se indique en |a escritura de reemplazo o en
el domicilio del Emisar, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podrd
renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias Habiles Bancarios de
anticipacion, alomenos, a unafechaenque carresponda pagarintereses
oamortizar capital conforme al presente Contrato de Emision, debiendo
comunicarlo, con esa misma anticipacién, mediante carta certificada
dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonosy al DCV.
En tal caso se procederd a su reemplazo en la forma ya expresaday, sino
se designare reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o intereses
de los Bonos se efectuardn en las oficinas del Emisor. Todo cambio o
sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, sera comunicada
por el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el
Diario con una anticipacién na inferior a treinta Dfas Habiles Bancarias
a la siguiente fecha de vencimiento de algin cupén. Asimismo, el
reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondrd modificacion
alguna del Contrato de Emisién.- CLAUSULA SEXTA - ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. - Uno: Monto Maxime de la Emision:
(a) El monto méaximo de la presente emision por Linea serd el equivalente
en Pesos a seis millones de Unidades de Fomento, sea que cada
colocacién que se efectie con cargo a la Linea sea en Unidades de
Fomenta o Pesos nominales. No obstante lo anterior, en ningin
momento el valor nominal de los Bonos emitidos con cargo aesta Linea
y que estuvieren vigentes podra exceder el monto maximo de seis
millones de Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos
vigentes y emitidos con cargo a esta Linea, como aquellos vigentes y
emitidos con cargo al Contrato de Emisidn de Bonos Desmaterializados
por Linea de Titulos a Diez Afios que consta de escritura pdblica de esta
fecha, repertorio nimero diecinueve mil novecientos nueve guién dos

mil trece, otorgada ante el Notario que autoriza. Para los efectos
anteriores, sise efectuaren emisiones en Pesos nominales concargoa la
Linea, |a equivalencia en Unidades de Fomento se determinard en la
forma sefialada en el nidmero Cinco siguiente y, en todo caso, el monto
colocado no podré exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de
inicio de la colocacion de cada emisidn con cargo a la Linea. Lo anterior
es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y
dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonaos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un
maonto de hasta el cien por diento del mdximo autorizado de dicha Linea,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén
por vencer. (b) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la
Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la
renuncia, con la expresa autorizacién del Representante de los
Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor
nominal de la Linea deberdn constar por escritura pdblica y ser
comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha
declaracién se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea
quedard reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Reprasentante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para
concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
piblica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de
Bonos. Dos: Series en que se Divide y Enumeracion de los Titulos de
Cada Serie: Los Bonos podrdn emitirse en una o mads series, que a suvez
podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las
series o a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se
entenderd hecha a extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie serd correlativa
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dentro de cada serie de Bonos con cargo a la linea partiendo del nimero
uno. Tres: Mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos
en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos que se colocardn con cargo a la Linea: El monto nominal de los
Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto de los
Bonos que secolocardn con cargo a la Linea, se determinaré conforme a
lo sefialado en el ndmero Cinco de la presente clausula. Toda suma que
representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocardn
con cargo a la Linea, se expresard en Unidades de Fomento. Cuatro:
Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos tiene un
plazo maximo de treinta aflos contado desde su fecha de inscripcion en
el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendrd derecho a colocar
y deberdn wvencer las obligaciones con cargo a la Linea. Cinco:
Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonas que se emitan con
cargoalalLinea podran sercolocados en el mercado general, se emitirdn
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley
del DCV y podran ser expresados en Pesos nominales o Unidades de
Fomento y, seran pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos,
todo ello segin se establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias. El monto nominal de capital de todas las emisiones
con cargo a la Linea se determinard en las respectivas Escrituras
Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital de los
Bonos vigentes y colocados previamente, que correspondan a otras
emisiones efectuadas con cargo a laLinea, paralo cual deberd estarse al
valor de |a Unidad de Fomento a |a fecha de la respectiva Escritura
Complementaria que acordd la emision. En aguellos casos en que los
Bonos se emitan en Pesos, ademads de sefialar el monto nominal de la
nueva emisién y el saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos
nominales, se establecerd su equivalente en Unidades de Fomento,
para lo cual deberd estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha

de la respectiva Escritura Complementaria. Seis: Condiciones
Econdmicas de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargoa la Linea,
su monto, caracteristicas y condiciones especiales seran por el montoy
tendrdn las caracteristicas y condiciones especiales que se especifican
en el presente instrumento o gue se especifiquen en las respectivas
Escrituras Complementarias, las cuales deberdn otorgarse con motivo
de cada emision de Bonos con cargo a la Linea, segin corresponda, vy,
que a lo menos deberan sefalar, ademdas de las menciones que en su
oportunidad establezca la Superintendencia en normas generales
dictadas al efecto: (a) Monto a ser colocado en cada caso y el valor
nominal de la Linea disponible al dia del otorgamiento de cada Escritura
Complementaria que se efectiie con cargo a la Linea. Los titulos de los
Bonos quedaran expresados en Pesos nominales o Unidades de Fomento
segln se indique en la respectiva Escritura Complementaria. (b) Series o
sub-series, si correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada
serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de los titulos
correspondientes. (c) Ndmero de Bonos de cada serie o sub-serie si
correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono. (e) Plazo de colocacion
de la respectiva emision. () Plazo de vencimiento de los Bonos de cada
emisién. (g) Tasa de interés o procedimiento para su determinacién,
especificando la base en dias a que ella estd referida, periodo de pago de
los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar
intereses y reajustes de ser procedentes. (h) Cupones de los Bonos y
Tabla de Desarrollo —~una por cada serie o sub-serie si correspondiere—
para determinar su valor la que deberd protocolizarse e indicar el
nimerode cuotasdeinteresesyamaortizaciones, fechas de pago, monto
de intereses y amortizaci6n de capital a pagar en cada cupén, monto
total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cup6on y saldo de
capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea se pagarén al respectivo vencimienta en
Pesos 0 en su equivalencia en Pesos a la fecha de pago. (i) Fecha o

periodo de amortizacidn extraordinaria y valor al cual se rescatard cada
uno de los Bonos, si correspondiere. (j) Moneda de pago de los Bonos.
(k) Reajustabilidad, si correspondiere. (I) Uso especifico que el Emisor
dara a los fondos que se obtengan de la emisiGn respectiva. (m)
Determinacién del Agente Colocador. Siete: Bonos Desmaterializados
al Portador: Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea seran al portador y desmaterializados desde la respectiva emisién
y por ende: (a) Los titulos no seran impresos ni confeccionados
materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su
impresién y confeccidn material. La transferencia de los Bonos se
realizard de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCVy el Reglamento Interno del DCV, mediante cargo
de la posicitn en la cuenta de quien transfiere y un abona en la posicién
en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una
comunicacién que, por medios electrdnicos, dirigirdn al DCV tanto
quien transfiere como quien adguiere. (b) Mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservardn depositados en el DCV,
y |a cesidn de posiciones sobre ellos se efectuara conforme 2 las normas
de la Ley del DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo
alodispuesto en la Norma de Caracter General ndmero setenta y siete,
de veinte de Enero de mil novecientos noventa y ocho, de la
Superintendencia, en adelante "NCG setenta y siete”, y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV.
La materializacitn de los Bonos y su retiro del DCV se hardn en la forma
dispuesta en la Cldausula Séptima, Ndmero sels de este instrumento y
sélo en los casos alll previstos. () La numeracién de los titulos serd
correlativa dentro de cada una de las series o sub-series gue se emitan
con cargo a la Linea y cada titulo representard y constituird un Bono de
la respectiva serie o sub-serie. Almomentode solicitar la materializacion
de un Bong, el DCV informar4 al Emisor el ndmero y serie o sub-serie del
titulo que deba emitirse, el cual reemplazard al Bono desmaterializado
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del mismo nGmero de la serie o sub-serie, quedando éste dltimo sin
efecto e inutilizado. En este caso se efectuard la correspondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se
refiere la NCG setenta y siete. Ocho: Cupones para el pago de intereses
y amortizacion: En los Bonos desmaterializados que se emitan con
cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica
o material, seran referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se realizard conforme al
procedimiento establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital y cualquier otro pago
concargo a los Bonos, seglin corresponda, serdn pagados de acuerda al
listado que para el efecto confeccione el DCV y que éste comunique al
Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del
respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la
Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del
DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos desmaterializados se
entenderdn retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega
del referido listado. En el caso de existir Bonos materializados los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital serdn pagados a quien
exhibael titulorespectivoycantrala entrega del cupfncorrespondiente,
el cual serd recortado e inutilizado, quedando éste en poder del Banco
Pagador. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevan y, en su
caso, los titulos materializados llevaran, el ndmero de cupones para el
pagode interesesyamortizacion de capital que seindique en el presente
instrumento o en las respectivas Escrituras Complementarias a este
instrumento. Cada cupdn indicard su valor, la fecha de suvencimientoy
el nimero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca. Nueve:
Intereses: Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el
interés que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
Estos intereses se devengardn y pagaran en las oportunidades que en
ellas se establezcan para la respectiva serie o sub-serie. En caso que

alguna de las fechas establecidas para el pago de intereses no fuese un
Dia Habil Bancario, el pagodel monto de la respectiva cuota de intereses
serealizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por
concepto de intereses en cada oportunidad serd el que se indique parala
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo.
Diez: Amortizacién: Las amortizaciones del capital de los Bonos se
efectuardn en las fechas que se sefiala en |as Tablas de Desarrollo de las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas
fachas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del manto de |a respectiva
cuota deamortizacitn de capital se realizard el primer Dia Habil Bancario
siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacion en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie
en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a
la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al maximo interés convencional
que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional no
reajustable o reajustable seqin se trate de una serie o sub-serie
denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento,
respectivamente, calculado a la fecha de su pago efectivo. Asimismo,
queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
pago de capital, intereses o reajustes, si este lltimo caso procediere, e}
atrasoen el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecta del cobro
dealgunacuotaocup6n. Losinteresesy reajustesde los Bonos sorteados
o amortizados extraordinariamente cesardn y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectiie el pago de la amortizacion correspondiente.
Once: Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el
monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,

podrédn contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento,
conforme se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. En
el evento que sean reajustables, los Bonos emitidos con cargo a la Linea
y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de interases, se
pagaran en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el
valor de |a Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda
efectuar dicho pago. Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos.
Trece: Aplicacién de las normas comunes: En todo lo no regulado en las
respectivas Escrituras Complementarias seaplicardn a dichos Bonos las
normas comunes previstas en el Contrato de Emisidn para todos los
Bonos que seemitan concargoa la Linea cualquiera fuere su serie o sub-
serie- CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA
EMISION - Uno: Rescate anticipado: A.- General.- Salvo que se indique
lo contrario para una o mas series en las respectivas Escrituras
Complementarias, el Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma
total o parcial, los Bonos que se emitan con cargo a la Linea en cualquier
tiempo /sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizacion de
capital/ a contar de la fecha que se indique en cada Escritura
Complementaria para la respectiva serie. En tal caso, dicho rescate
anticipado se regira por las disposiciones que se indican a continuacion.
En la respectiva Escritura Complementaria se especificard si los Bonos
de |a respectiva serie tendran opcién de amortizacion extraordinaria.
En caso de tenerla, los Bonos se rescatardn a un valor igual a: a) el saldo
insoluto de su capital o b) el mayor valor entre /if el saldo insoluto de su
capital y /iif la suma de los valores presentes de los pagos de interases y
amortizaciones restantes establecidos en la respectiva tabla de
desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago. En todos los casos
se sumardn los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate
anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten
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anticipadamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que
efectde el rescate. B.- Procedimiento de Rescate: (i) En caso que se
rescate anticipadamente una parte de los Bonos, el Emisor efectuard un
sorteo ante Notario para determinar cuales de los Bonos se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor publicarad un aviso en el Diario y notificara
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo. En tal aviso se sefialard el monto total que se desea
rescatar anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuard el sorteo,
el dfa, hora y lugar en que éste se llevara a efectoy si correspondiere, el
mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a la
forma de calculo que se encuentra en 1a definicién de “Tasa de Prepago”,
en la Clausula Primera, numeral Tres de este Contrato, y la oportunidad
en que |la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los
Tenedares de Bonos. Ala diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el
Representantey los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara
el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas
de las personas recién sefaladas. El dia del sorteo, el Notario levantard
un acta de la diligencla, enla que se dejara constancia del ndmeroy serie
de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de
escrituras publicas del Notario ante el cual se hubijere efectuado el
sorteo. El sorteo deberd realizarse con a lo menos treinta dias de
anticipacién alafechaen el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicard por una sola
vez, enelDiario, lalistadelos Bonosqueseg(inel sorteoserdnrescatados
anticipadamente con indicacion del nimero y serie de cada unodeellos.
(ii) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos
en circulacién, se publicara, por una vez, un aviso en el Diario indicando
este hecho. Este aviso deberd publicarse a lo menos treinta dias antes
de la fecha en que se efecte el rescate anticipado. (iil) Tanto para el

caso de amortizacién extraordinaria parcial como total de los bonos, el
aviso sefialara: (y) el valor individual de cada uno de los bonos que seran
rescatados, en caso que los Bonos se rescaten a un valor igual al saldo
insoluto de su capital, o (2) el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago, o bien, una referencia a la clausula del contrato de emision
donde se establece |a forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo, y en el caso que corresponda, el aviso debera
contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al
Representante de los Tenedores de Bonos y la o las series de bonos que
serdn amortizados extraordinariamente, asi como la oportunidad en
queseefectuara el rescate. (iv) El Emisor debera enviar copia del referido
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario plblico, todo ello cona lo
menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que
se efectie el rescate anticipado. (v) Si la fecha de pago en que debiera
efectuarse la amortizacién extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario,
éstaseefectuard el primer Dia Habil Bancario siquiente. (vi) Los reajustes
[tratdndose de Bonos expresados en Unidades de Fomento/ e intereses
delos Bonossorteadosodelos Bonosamortizados extraordinariamente,
cesaran y serdn pagaderos desde [a fecha en que se efectide el pagode la
amortizacién correspondiente. Lo indicado en el presente punto (vi) en
cuanto al pago de intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
Bonos amortizados extraordinariamente deberd ser indicado en el aviso
al que se hace referencia en |a presente cldusula.- Dos: Fecha, Lugary
Modalidades de pago; (a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y
amortizaciones de capital para los Bonos se determinardn en las
Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasion de cada
emisiénde Bonos. Silas fechas fijadas para el pago deintereses, reajustes
o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hard al Dia H&bil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y el capital no cobrados en las fechas que corresponda no

devengaran nuevos intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha
de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las
sumas impagas devengaran un interés igual al maximo interés
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional no reajustable o reajustable seqin se trate de una serie o sub-
serie denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento,
respectivamente, calculadoalafechade su pago efectivo. No constituira
mora o retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en
el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga
que se produzca por vencer ef cupén de los titulos en dia que no sea Dia
Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacidn e
intereses, serdn pagadas en su equivalente en Pesos conforme al valor
dela Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar
dicho pago. (b) Los pagos se efectuardn en a oficina del Banco Pagador,
actualmente ubicada en calle Ahumada doscientos cincuenta y uno,
comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién
al pablico. El Banco Pagador efectuara fos pagos a los Tenedores de
Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor deberd proveer al Banco
Pagador delos fondos necesarios parael pagode losintereses, reajustes,
ydel capital mediante el depdsito de fondos disponibles con, alo menos,
un Dfa Habil Bancario de anticipacién a aquél en que corresponda
efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los
fondos oportunamente, no procederd al respectivo pago de capital y/o
reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El
Banco Pagador no efectuard pagos parciales si no hubiere recibido
fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisory el Banco
Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien tenga tal
calidad en virtud de la certificacién que para el efecto realizard el DCV,
deacuerdo a lo que establecieren la Ley del DCV, el Reglamento del DCV
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y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos materializados
se presumird tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con
la entrega de |os cupones respectivos, para el cobro de estos Oitimos.
Tres: Garantias: La emisién no contempla garantias, salvo el derecho de
prenda general sobre |os bienes del Emisor de acuerdo con los articulos
dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesentay
nueve del Cédigo Civil. Cuatro: Inconvertibilidad: Los Bonos no seran
convertibles en acciones. Cinco: Emision y Retiro de los Titulos: (a)
Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a esta Linea serdn
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquélia
que se realiza al momento de su colocacion, se efectuard por medios
magnéticos a través de una instruccidn electronica dirigida al DCV. Para
los efectos de cada colocacion, se abrird en la cuenta que mantiene en el
DCV el Agente Colocador una posicién por los Bonos que vayan a
colocarse. Las transferencias delas posiciones entre el Agente Colocador
y los Tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se haran por
operaciones de compraventa gue se perfeccionardn por medio de las
facturas que emitird el Agente Colocador, donde se consignara la
inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables y que serdn registradas a través de los sistemas del DCV,
abondndose las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas
que adquieran titulos y cargandose la cuenta del Agente Colocador. Los
Tenedores de titulos podran transar posiciones, ya sea actuando en
farma directa como depositantes del DCV o a través de un depositante
que actde como intermediario, segdn los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos
ndmeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en
el articulo nGmero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV s6lo
podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y
condiciones que determine la NCG ndmero setenta y siete de la SV5 o
aquella que la modifique o reernplace. El Emisor procederd en tal caso, a

su costa, a la confeccidn material de los referidos titulos. (b) Para la
confeccion material de los titulos representativos de los Bonos deberd
observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los
eventos que permite la materializacion de los titulos y su retiro del DCV
yenvista de |a respectiva solicitud de algiin depositante, corresponderd
al DCV requerir al Emisor que se confeccione materialmente uno o mas
titulos, indicando la serie y el ndmero de los Bonos cuya materializaciéon
se solicita. (ii) La forma en que el depositante debe solicitar la
materializaciényel retiro de lostitulos y el plazo para que el DCV efectie
el requerimiento al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija
las relaciones entre ellos. (jif) Corresponderd al Emisor determinar la
Imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin
juicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV. (iv)
El Emisor deberd entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos
dentro del plazo de treinta dias habiles contados desde la fecha en que
el DCV hubjere solicitado su emisién. (v) Los titulos materiales deberan
cumplir las normas de sequridad que haya establecido o establezca la
Superintendencia y contendran cupones representativos de los
vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. (vi) Previo a la
entrega el Emisor desprenderd e inutilizard los cupones vencidos a la
fecha de la materializacién del titulo. Seis: Procedimiento para Canje de
los Titulos o Cupanes, o Reemplazo de &stos en caso de Extravio, Hurto
o Robo, Inutilizacién o Destruccién: El extravio, hurto o robo, pérdida,
destruccion o inutilizacién de un titulo representativo de uno o méas
Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, sera
de exclusivo riesgo de su Tenedor, quedando liberado de toda
responsabilidad el Emisory el Representante de los Tenedores de Bonos.
El Emisor s6lo estard obligado a otorgar un duplicado del respectivo
tituloyfo cupén, en reemplazo del original materializado, previa entrega
de una declaracidn jurada en tal sentida y la constitucién de garantia a
favory a satisfaccion del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén

cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendrd
permanentemente vigente por el plazo de cinco afios contado desde la
fecha del Gitimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados.
Con todo, si un titulo y/o cupén es o fuere(n) dafiado(s) sin que se
inutilizare o se destruyesen en é| sus indicaciones esenciales, el Emisor
podra emitir un duplicado, previa publicacidn por parte del interesado
deunavisoen un diario de amplia circulacién nacional, en que seinforme
al pablico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el
solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y del, o de los,
respectivo(s) cupon(es) inutilizado(s), en forma previa a gue se le otorgue
el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva el derecho de solicitar
la garantia a que se refiere el parrafo anterior. En todas las situaciones
antes sefialadas se dejard constancia en el duplicado del titulo de
haberse cumplido las respectivas formalidades.- CLAUSULA OCTAVA..-.
USQO DE LOS FONDOS.- Los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos gue se emitan con cargo a esta Linea se destinaran: (i) al pago y/o
prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor yfo de sus
sociedades filiales, independientemente de que estén expresados en
moneda nacional oextranjeray/o (i) al financiamientodelasinversiones
del Emisor y/o de sus sociedades filiales. Los fondos se podran destinar
exclusivamente a uno de los referidos fines, o simultdneamente a
ambos, y en las proporciones que se indiquen en las Escrituras
Complementarias respectivas. CLAUSULA NOVENA. .- DECLARACIONES
Y ASEVERACIONES DEL EMISOR - El Emisor declara y asevera lo
siguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emision. Uno: Quees
una sociedad andnima abierta legalmente constituida y validamente
existente bajo las leyes de la Repiblica de Chile. Dos: Que la suscripcién
y cumplimiento del Contrato de Emisién no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres; Que las obligaciones que
asume derivadas del Contrato de Emisién han sido vdlida y legalmente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con
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sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comerdio, Ley
de Quiebras, u otra ley aplicable. Cuatro: Que no existe ninguna accién
judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su
contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y
sustancialmente sus negacios, su situacién financiera o sus resultados
operacionales, o quepudiera afectar lalegalidad, validez o cumplimiento
delas obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emisién. Cinca:
Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones, y permisos que
la legislacién vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables
exigen para la operacion y explotacion de su giro, sin las cuales podran
afectarse adversa y sustancialmente sus negocios, su situacidn
financiera o sus resultados operacionales. Seis: Que sus Estados
Financieros han sido preparados de acuerdo con la MNormas
Internacionales de Informacién Financiera “IFRS" y entregan, en
conjuntocon lasnotas indicadas en esos Estados Financieros, una visién
veraz y fidedigna de las condiciones financieras del Emisor, a la fecha en
que éstos han sido preparados. Asimismo, que notiene pasivos, pérdidas
u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas
en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y
adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a
las obligaciones contraidasenvirtuddel Contratode Emisién. CLAUSULA
DECIMA - OBLIGACIONES, LIMITACIONESY PROHIBICIONES - Mientras
el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital, reajustese
intereses de los Bonos que se cologuen con cargo a esta Linea, el Emisor
se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones,
sin perjuicio de otras que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacion pertinente: A.- A contar del treinta y uno de
marzo de dos mil catorce, mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior
auno coma cinco veces. Sin perjuicio deello, el limite anterior se ajustara

de acuerdoal cuociente entre el [ndice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el indice de Precios al
Consumidor de diciembre del afio dos mil nueve. Con todo, el limite
anterior se ajustard hasta un nivel maximo de dos veces. Para estos
efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como larazén entre
el Pasivo Exigibley el Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigibledel Emisor
se definird como la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y
Total Pasivos No Carrientes de sus Estados Financieros. Para los efectos
de la determinacién del indice antes sefalado, se incluye dentro del
Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor
osus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros,
con excepcidén de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (i) aquéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste, y
(ili) aguellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el
cumplimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucidén de obras con
espacios plblicos. En los Estados Financieros del Emisor, se incluirden la
nota nimero dieciséis titulada “Garantias y Restricciones”, letra b)
“Restricciones por emisién de bonos”, literal i) “"Aguas Andinas S.A.°, una
tabla que contendra todos los antecedentes que se utilizardn para el
calculo del Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales,
fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para
caucdionar obligaciones de terceros, asi como también las excepciones
sefaladas en los literales (i), (if) y (iii) anteriores. Ademds en dicha nota
de los Estados Financieros se deberd incluir informacién acerca de la
variacién del limite del Nivel de Endeudamiento. Para los efectos
anteriores, el Patrimonio Neto Total corresponderad al monto que resulte
de la diferencia entre las cuentas Total de Activos y la suma de las
cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de los

Estados Financieros del Emisor. B.- Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valoresy Sequros, copia de sus Estados Financieros
trimestrales y anuales; y de toda otra informacién publica que el Emisor
proporcione a dicha Superintendencia. Ademas, debera enviarle copia
de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los
cinco dias habiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores
privados. C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos,
dentrodel mismo plazo en que deban entregarselos Estados Financieros
a la Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento de las
obligaciones contraidas en virtud del presente contrato. Sin perjuicio de
lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los
Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique el
incumplimiento o infraccién de las condiciones u obligaciones que
contrae en virtud del presente Contrato de Emisién, tan pronto como el
hecho oinfraccidn se produzca ollegue a su conocimiento. Se entendera
que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los
antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione
al Representante. D~ Establecer y mantener adecuados sistermas de
contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras que la
autoridad competente determine; y efectuar las provisiones que surjan
de contingencias adversas que, a juicio de la administracién y los
auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El Emisor velara parque sus
filiales se ajusten a lo establecido en esta letra- Ademds, deberd
contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa de
reconocido prestigio, de aquellas inscritas en el Registro pertinente de
laSuperintendencia, para el examen y andlisis de los Estados Financieros
del Emisor y de sus filiales, respecto de los cuales tal empresa debera
emitir una opinidn respecto de los Estados Financieros al treinta y uno
de diciembre de cada ano.- Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda
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expresamente que: (if si por disposicion de la Superintendencia de
Valores y Seguros se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de
valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y
ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en el Contrato de Emision, en adelante los "Resguardas”,
yfo fiil si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas
contables IFRS los criterios de valorizacién establecidos para las
partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare
uno o més de los Resguardos, el Emisor tan pronto como las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, deberd exponer estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bonos y solicitar a sus auditores externos que procedan a
adaptar los respectivos Resguardos seglin la nueva situacién cantable.
El Emisor y el Representante deberan modificar el Contrato de Emision
a fin de ajustarlo a lo que determinen los referides auditores en su
informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia de Valoresy
Seguros la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato, junto con
la documentacitn respectiva, dentro del mismo plazo en que deba
presentar sus Estados Financleros a la Superintendencia. Para lo
anterior no se necesitara el consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante deberd
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al
contrato mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo de
velnte dias contados desde la aprobacién de la Superintendencia de
Valores y Seguros a la modificacion del Contrato.- En los casos
mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que
el Emisor ha incumplido el contrato cuando a consecuencia exclusiva de
dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o méas
Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la

presente disposicidn tiene por objeto modificar el Contrato
exclusivamente para ajustarlo a cambios en las normas contables
aplicables y, en ningiin caso, a consecuencia de variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor.- Por otra parte, no serd
necesario modificar el Contrato en caso que sdlo se cambien los
nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros
actualmente vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas
cuentas o partidas, afectando la definicidn de las cuentas y partidas
referidas en este contrato y ello no afectare a uno o mdas de los
Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al
Representante de |os Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta
dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompanar a su
presentacion un informe de sus auditores externos que explique la
manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y
partidas descritas en el presente contrato, E- Mantener seguros que
protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus
oficinas centrales, edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de
oficina y vehiculos, de acuerdo a las practicas usuales para industrias de
la naturaleza del Emisor. El Emisor velara para que sus filiales también
se ajusten a lo establecido en esta letra. F.- El Emisor se obliga a velar
paraque las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
naturales o jurfdicas relacionadas, segiin este término se define en el
artfculo cien de la Ley de Mercado de Valores se efectiien en condiciones
de equidad similares a [as que habitualmente prevalecen en el mercado.
No se contemplan facultades complementarias de fiscalizacion a los
Tenedores de Bonos ni al Representante de los Tenedores de Bonos.
CLAUSULA DECIMO PRIMERA. - INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los
Tenedaresde Bonos, porintermedio del Representantede los Tenedores
de Bonosy previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado
con el quérum establecido en el articulo ciento velnticuatro de la Ley de

:M

Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los
Bonos presentes en unajunta constituida con la asistencia de lamayoria
absoluta de los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a
esta Linea, en primera citacién, o con los que asistan, en segunda
citacién, podrdn hacer exigible integra y anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes y los intereses devengados por |a totalidad de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que
todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del presente Contrato de Emisién se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en gue la junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los
siguientes eventos y mientras los bonos se mantengan vigentes: A - Siel
Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier
cuota de intereses o amortizaciones de capital de los Bonos. B.- Si el
Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacion al Representante de los Tenedores de Bonas,
sefialadas en las letras B y C de la cldusula décima anterior, y dicha
situacion no fuere subsanada dentro del plazo de treinta dias habiles
desde la fecha en que fuere requerido para ello por el Representante.
C.- Persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro
compromiso u abligacién asumido por el Emisor en virtud de este
Contrato de Emision o de sus Escrituras Complementarias, por un
perfodo igual o superior a sesenta dias, excepto en el caso del Nivel de
Endeudamiento definido en [a letra Ade la clausula décima precedente,
luego de que el Representante de los Tenedores de Bonos hublera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en
que se describa el incumplimiento o infraccién y se exija remediario. En
el caso de incumplimiento o infraccién del nivel de endeudamiento
definido en la letra A de la clausula décima precedente, este plazo serd
de ciento veinte dias luego que el Representante de los Tenedores de
Bonos hubiere enviado al Emisor mediante carta certificada, el aviso
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antes referido. El Representante deberd despachar al Emisor el aviso
antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra
B precedente, dentro del dia habil siguiente a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccidén del Emisor y, en
todo caso, dentro del plazo establecido por la Superintendencia
mediante una norma de caracter general dictada de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de
Valores, si este Gitimo término fuere menor. D.-Si el Emisor no subsanare
dentro de un plazo de cuarenta y cinco dias habiles una situacién de
mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un
monto total acumulado superior al equivalente del seis por ciento del
Total de Activos seqlin se registre en sus dltimos Estados Financieros
trimestrales, y la fecha de pago de |as obligaciones incluidas en ese
monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se
considerardn las obligaciones que: (i) se encuentren sujetas a juicios o
litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su
contabilidad; o, (i) correspondan al precio de construcciones o
adquisicion de activos cuyo pago el Emisor hubiere objetado por escrito
y mediante cualquiera de los medios establecidos en la ley o el
correspondiente contrato, por defectos de los mismaos o por el
incumplimiento del respectivo constructor o vendedor de sus
obligaciones contractuales. Para los efectos de esta letra D se usard
como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacion de los Estados Financieros trimestrales respectivos. E.- Si
cualquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente a éste la
totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud
de haber egjercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo
crédito por una causaldeincumplimiento por partedel Emisorcontenida
en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptdan, sin embargo, los
casos en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de
acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del tres

por ciento del Total de Activos del Emisor, segln se registre en sus
altimos Estados Financieros trimestrales. F.- Si el Emisor o cualquiera de
sus fillales en que el Emisor mantenga unainversidn que represente mas
del veinte por ciento del Total de Activos del Emisor fuere declarado en
quiebra o se hallare en notoria insolvencia o formulare proposiciones de
convenio judicial preventivo con sus acreedores o efectuare alguna
declaracién por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar
sus obligadiones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de
dichas hechos sean subsanados dentro del plazo de sesenta dias
contados desde |a respectiva declaracidn, situacion de insolvencia o
formulacién de convenio judicial preventivo. Para efectos de calcular el
porcentaje que representa la inversién del Emisor en sus filiales, se
estard a la Informacién contenida en la nota “Estados Financieros
Consolidados e Individuales” o la que la reemplace, de los Estados
Financieros del Emisor. El referido porcentaje serd la razén que resulte
de dividir: (a) el total de activos de la respectiva filial, el cual corresponde
alasuma de las cuentas "Activos corrientes” y "Activos no corrientes” de
la respectiva filial, o las cuentas que las reemplacen, sobre (b) la cuenta
“Total Activos® de los Estados Financieros del Emisor.- G.- Si cualquier
declaracién efectuada por el Emisoren losinstrumentas que se otorguen
o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de
informacién contenidas en este Cantratc o de sus Escrituras
Complementarias, o las que se proporcionaren al emnitir o registrar los
Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o dolosamente incompleta. H.- Si se modificare
el plazo de duracién del Emisor a una [echa anterior al plazo de vigencia
de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea; o si se disolviere
anticipadamente el Emisor; o si se disminuyere por cualguier causa su
capital efectivamente suscritoy pagado en términos que no cumpla con
el indice referido en la letra A de la cldusula décima anterior. .- Si el
Emisor enajenare o perdiere la titularidad de uno o mas de los Activos

Esenciales, salvo que se tratare de aportes o transferencia de Activos
Esenciales a sociedades filiales. J.- Si en el futuro el Emisor o cualquiera
de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o
a cualquier otra operacién de crédito de dinero u a otros créditos u
obligaciones existentes o que contraigan en el futuro, exceptuando los
siguientes casos: Uno. Garantias creadas para financiar, refinanciar o
amortizar el precio de compra o costas, incluidos los de construccion,
de activos adquiridos con posterioridad al presente Contrato, siempre
que |a respectiva garantia recaiga sobre |os expresadas activos. Dos.
Garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales, o
viceversa, destinadas a caucionar obligaciones entre ellas. Tres.
Garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione
con el Emisor. Cuatro. Garantias sobre activos adquiridos por el Emisor
con posterioridad al presente Contrato, que se encuentren constituidos
antes de su compra. Cinco. Garantfas otorgadas por el Emisor o sus
filiales por obligaciones con organismos piblicos. Seis. Prorroga o
renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos
Unoa Cinco, ambos inclusive, de esta letra. No obstante, el Emisor o sus
filiales siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de
bonos o a cualquier otra operacién de créditos de dinero u a otros
créditos si, previa y simultdneamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos
que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la
proporcionalidad de las garantias serd calificada en cada oportunidad
por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien de estimarla
suficiente, concurrird al otorgamientode losinstrumentos constitutivos
de las garantias reales a favor de los Tenedores de Bonos. Para estos
efectos, el Representante de |os Tenedores de Bonos deberd pedir una
opinidn sobre la calificacién de las garantias a una empresa de auditorfa
externa inscrita en el Registro pertinente de la Superintendencia de
Valores y Seguros, siendo los gastos de este trabajo de cargo del Emisor.
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Con el s6lo mérito de una opinién favorable emanada de la empresa de
auditoria externa consultada, y sin necesidad que el Representante
revise o valide su opinién, éste concurrird al otorgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En
caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de
Bonos, en base a una opinién desfavorable de la referida empresa de
auditoria externa, y el Emisor, respecto de la proporcionalidad de las
garantias reales, el asunto serd sometido al conocimiento y decision del
arbitro que se designe en conformidad a la Cldusula Décimo Quinta de
este instrumento, quién resolverd con las facultades ahi sefialadas y las
garantias no podran ser constituidas hasta que el referido arbitro no
emita su resolucién al respecto.- CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.-
EVENTUAL FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y
CREACION Y ABSORCION DE FILIALES.- A/ Fusién: En caso de fusién
del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por
incorporaci6n, la nueva sociedad que se constituya o 1a absorbente, en
su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de
Emisién impone al Emisor. /B/ Divisién: Si el Emisor se dividiere, seréan
responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
presente Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la
divisién surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia del
Patrimonio Total del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcién cualquiera que se convenga. /CJ Transformacion: Si el
Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
del presente Contrato de Emisi6n serdn aplicables a la sociedad
transfarmada, sin excepcién alguna. /D/ Creacidn de Filiales: En el caso
de creacion de una filial directa, ello no afectara los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emisién. /E/ Absorcién de Filiales: En el caso de la absorciéin de una filial
directa, ello no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las

obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision.- CLAUSULA
DECIMO TERCERA.- DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.- Uno:
Los Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de Tenedores de Bonos
siempre que sean convocados por el Representante en virtud de lo
establecido en el articulo ciento veintidds y sigulentes de la Ley de
MercadodeValores. Dos: Paradeterminarel nimerode Bonoscolocados
y en circulacién, dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se
indican a continuacién: (i) 1a fecha en que se hubieren colocado la
totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo a la
Linea; (i) la fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o
(iii) Ia fecha en que el Emisor haya acordado reducir el monto total dela
Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad con los dispuestoen
el ndmero Uno de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor,
mediante declaracién otorgada por escritura pdblica, debera dejar
constancia del ndmero de Bonos colocados y puestos en circulacién,
con expresién de su valor nominal. Para determinar los Bonos en
circulacién y su valor nomninal antes de que hayan sido colocados todos
los Banosemitidos mediante Escrituras Complementarias ya otorgadas,
el Emisor deberd efectuar una declaracién por escritura pablica en la
deberd dejar constancia de los Bonos colocados hasta entonces y
puestos en circulacién, con expresidn de su valor nominal, con a lo
menos seis dias habiles de anticipacién al dia de celebracién de una
junta. Tres: La citacién a la junta de Tenedores de Bonos se haréd en la
forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de
Valares y el aviso serd publicado en el Diario. Ademds, por tratarse de
una emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora
y lugar en que se celebrara la Junta de Tenedares de Bonos se efectuard
también a través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informard a
los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el
Emisor deberd proveer al DCV de toda informacidn pertinente con a lo
menos cinco Dias Habiles Bancarios deanticipaciénala fechadelajunta

de Tenedores de Bonos. Cuatro: Podrdn participar en la Junta de
Tenedores de Bonos: (i) Las personas que, a la fecha de derre, figuren
con posicién de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV
proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la
Ley del DCV, y que a su vez acompadien el certificado a que se refiere el
articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos efectos, la
fecha de cierre de las cuentas de posicién en el DCV corresponderd al
quinto dia habil anterior a la fecha de la junta, para lo cual el Emisor
proveerd al DCV con la debida antelacion la informacidén pertinente.
Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares de posiciones que
figuren en ella se entenderdn inscritos en el Registro que abrird el Emisar
para los efectos de la participacién en la Junta, (ii) Los Tenedores de
Bonaos materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre
que se hubieren inscrito para participar en la respectiva Junta, con cinco
Dias hdbiles de anticipacién al dia de celebracién de la misma, en el
registro especial que el Emisor abrira para tal efecto. Para inscribirse
estos Tenedores deberdn exhibir los titulos correspondientes o
certificados de custodia de los mismos emitidos por una institucién
autorizada. En este Gltimo caso, el certificado debera expresar la serieo
sub-serie y el ndmero del o de los titulos materializados en custodia, |a
cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor nominal. Cinco: Las
siguientes materias serdn objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
Juntas de Tenedores de Bonos: (i) la remocion del Representante de los
Tenedores de Bonos y la designacién de su reemplazante; (i) la
autorizacién para los actos en la que la ley lo requiera; y (iii) en general,
todos los asuntos de interés comun a los Tenedores de Bonos. Seis:
Serdn de cargo del Emisor los gastos razonables que se ocasionen con
motivo de la realizacién de la junta de Tenedores de Bonos, sea por
concepto de arriendo de salas, equipo, avisos y publicaciones. Siete: Los
Tenedores de Bonos sdlo podran ejercer individualmente sus derechos,
en los casos y las formas en que la ley expresamente los faculta. Ocho:
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Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de
las materias que diferencian a una y otra serie de Bonos en circulacion
emitidos con cargo a esta Linea, el Representante de los Tenedores de
Bonos podrd optar por convocar a una junta de Tenedores de Bonos en
la cual los Tenedores de Bonos de cada Serie voten en forma separada, o
bien convocar a Juntas separadas a los Tenedores de cada Serieodela
Serie respectiva. Nueve: El Representante de los Tenedores de Bonos
estard obligado a hacer |a convocatoria cada vez que se lo soliciten por
escrito Tenedores de Bonos que redinan a lo menos un veinte por ciento
del valor nominal de los Bonos de alguna de las Series en circulacion o un
veinte por ciento del valor nominal de los Bonos en circulacién emitidos
con cargo a la Linea, cuando asf lo solicite el Emisor, y cuando lo requiera
la Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para convocarla
directamente en cualquier tiempo, cuando asi |o justifique el interés de
los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo. Diez: Los Tenedores podran
hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por
mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios los
directores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la
calificacion de poderes se aplicardn en lo que corresponda las
disposiciones relativas a calificacién de poderes en la celebracién de
juntas de accionistas en las sociedades andnimas abiertas, establecidas
en la Ley sobre Sociedades Anénimas y su Reglamento. Once:
Corresponderd a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, o de una
misma sub-serie en su caso, el nimero de votos que resulte de dividir el
valor del Bono respectivo por el mdximo comdn divisor que exista entre
los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que
participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva. El valor de
cada Bono sera igual a su valor nominal inicial menos el valor nominal
de las amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde al
saldo insoluto del Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de
Bonos con cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento comao en

Pesos nominales, y la Junta deba resolver materias comunes a todas las
Series emnitidas con cargo a la Linea de Bonos, se utilizard el siguiente
procedimiento paradeterminarel nimerodevotosque lecorrespondera
a cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos: Se establecerd la
equivalencia en Pesos nominales del saldo insoluto de los Bonos
respectivos, utilizando para estos efectos, el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el célculo
precedente quedare una fraccién, entonces el resultado se acercard al
entero mas cercano. Doce: Salvo que la ley o este Contrato de Emisién
establezcan mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se
reunird validamente, en primera citacién, con la asistencia de Tenedores
de Bonos que representen, a lo menaos, la mayorfa absoluta de los votos
que correspondan a los Bonos en circulacién con derecho a voto en la
reunidn, y en segunda citacidn, con la asistencia de los Tenedores de
Bonos que asistan, cualquiera sea su ndmero. En ambos casos los
acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos de los Bonos
asistentes con derecho a voto en la reunién. Los avisos de la sequnda
citacién a Junta s6lo podran publicarse una vez que hubiera fracasado la
Junta a efectuarse en la primera citacidn y, en todo caso, deberd ser
citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientesala
fecha fijada para la Junta no efectuada por falta de quérum. Trece: La
Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra facultar al
Representante delos Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las
reformas al Contrato de Emisién que especificamente le autoricen, con
la conformidad de los dos tercios del total de los votos de (os Banos en
circulacién emitidos con cargo a esta Linea. En caso de reformas al
presente Contrato de Emision o cualquiera de |as respectivas Escrituras
Complementarias que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y
asuoportunidad de pago, almontoy vencimiento de lasamortizaciones
establecidos en los mismos, la Junta Extraordinaria de Tenedares de
Bonos podrd facultar al Representante para acordar con el Emisor

">

dichas reformas, con la conformidad del setenta y cinco por ciento de
los votos de los Bonos en circulacién de la emisién afectada por dicha
modificacién. Catorce: En la formacién de los acuerdos sefialados en la
letra precedente, como asimisma en los referidos en los articulos clento
cincoy ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se consideraran
para los efectos del quérum y de las mayorfas requeridas en las juntas,
los Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas
con el Emisor, Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de
Tenedaores de Bonos se dejara testimonio en un libro especial de actas
que llevara el Representante de los Tenedores de Bonos. Se entendera
aprobada el acta desde su firma por el Representante, lo que debera
hacer a mds tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la
junta. A falta de dicha firma, el acta sera firmada por al mengs tres de
los Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no fuere
posible, deberad ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los
acuerdos legalmente adoptados en la junta de Tenedores de Bonos
serdn obligatorios para todas los Tenedores de Bonos de la emision y
s6lo podran llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva.-
CLAUSULA DECIMO CUARTA.- REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS.- Uno: Renuncia, remocién y reemplazo del Representante
de los Tenedores de Bonos: (a) El Representante de los Tenedores de
Bonos cesard en sus funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores
de Bonos, por inhabilidad o por remocion por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no
tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las
razonesquehanservidodefundamentoa la renunciadel Representante,
cuya apreciacién corresponde en forma dnica y exclusiva a éste. (b) La
Junta de Tenedores de Bonos podré siempre remover al Representante,
revocando su mandato, sin necesidad de expresién de causa. (c)
Producida la renuncia o aprabada la remocidn, la Junta de Tenedores de
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Bonos deberd necesariamente proceder de inmediato a la designacion
de un reemplazante. (d) La renuncia o remocién del Representante se
haré efectiva s6lounavez que el reemplazante designado haya aceptado
el cargo. (e) El reemplazante del Representante, designado en la forma
contemplada en esta cldusula, deberd aceptar el cargo en la misma
Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una
declaracién escrita, que entregard al Emisor y al Representante
remaovido a renunciade, en la cual manifieste su voluntad de aceptar la
designacién o nombramiento comao nuevo Representante. La renuncia
o remocidny la nueva designacion producirdn sus efectos desde la fecha
de la junta donde el reemplazante manifestd su aceptacién al cargo o
desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y
obligaciones que la ley y el presente instrumenta le confieren al
Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante
del Representante podrdn exigir a este Gltimo la entrega de todos los
documentos y antecedentes correspondientes a esta emisién que se
encuentren en su poder. (f) Ocurrido el reemplazo del Representante, el
nombrariento del reemplazante y su aceptacidn del cargo deberdn ser
informados dentro de los quince dias hébiles siguientes de ocurridos
ambos hechos por el Emisor, mediante un aviso publicado en dos dias
héabiles distintos enel Diario. Sin perjuiciode lo anterior, del acaecimiento
de todas estas circunstancias debera informarse a la Superintendencia
y al Emisor, el dia habil siguiente de haberse producido por el
reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos. Asimisma,
y por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacién
relativa a la eleccién, reemplazo o remaocion del Representante de los
Tenedores de Bonos, se comunicara al DCV por el reemplazante del
Representante de los Tenedores de Bonos para que éste pueda
informarlo a sus depositantes a través de sus propios sistemas, No serd
necesario modificar el Contrato de Emisién para hacer constar esta

situacion. Dos: Derechos y Facultades: Ademas de las facultades que le
corresponden como mandatario y de |as que se le otorguen por la junta
de Tenedores de Bonos, el Representante tendrd todas las atribuciones
que le confiere a Ley de Mercada de Valores, el Contrato de Emision y
los Documentos de la Emision y se entenderd ademds, autorizado para
ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las
acciones judiciales que competan a la defensa del interés comun de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonas vencidos. En las
demandas y demas gestiones judiciales que realice el Representante en
interés colectivo de los Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad
mayaritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha
circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Banos
deba asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunas
de ellos en el ejercicio de |las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores, éstos deberdn previamente proveerlo de
los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y
otros gastos judiciales. El Representante también estara facultado para
solicitar y examinar los libros y documentaos del Emisor, en la medida
queloestimenecesario para protegerlosinteresesde sus representados;
y podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que
estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser
informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el
Gerente General del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo
relacionade con la marcha de los negocios del Emisor. Este derecho
deberé ser ejercido de manera de no afectar la gestién social. Ademds,
el Representante podrd asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de
Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificard de las
citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas con las
formalidades y dentro de los plazos propios de la citacién a los
accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley sobre

.M

Sociedades Andnimasyen su Reglamento. Las facultadesdefiscalizacion
de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del
Representante de los Tenedores de Bonos. Tres: Deberes y
responsabilidades del Representante de los Tenedores de Bonos: {a)
Ademas de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le
otorga al Representante, éste tendra todas las otras obligaciones que la
ley establece. (b) El Representante de |os Tenedores de Bonos, estara
abligada, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de
Bonos, a proporcionar informacidn sobre los antecedentes esenciales
del Emisor que éste Gltimo deba divulgar en conformidad a la ley y que
pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonas, siempre y
cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente por
el Emisor. El Representante deberd guardar reserva sobre |os negocios,
antecedentes e informaciones que hubiere tomado conocimiento en
ejercicio de sus facultades inspectivas, quedandole prohibido revelar o
divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos negocios en
tanto no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus
funciones. (¢) Queda prohibido al Representante delegar en todo o
parte sus funciones, Sin embargo, podré conferir poderes especiales a
terceros con fines y facultades que expresamente se determinen. (d)
Serd obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos informar
al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de este Gitimo,
respecto de cualquierinfraccion alas normas contractuales que hubiere
detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de tres Dias
Habiles Bancarios contado desde que se detecte el incumplimiento. (e)
Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra
el Representante de los Tenedores de Bonos con acasién del desempeno
delas funciones que contemplala ley y el presente Contrato de Emisién,
en la organizacidn de las Juntas de Tenedores de Bonos, serdn de cargo
del Emisor, quien deberd proveer al Representante de los Tenedores de
Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. () E
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Representante deberd actuar exclusivamente en el mejor interés de sus
representados y responderd hasta de la culpa leve por el desemperio de
sus funciones; sin perjuicio de la responsabilidad administrativa y penal
que le fuere imputable. Se deja establecido que las declaraciones
contenidas en el presente instrumento y en los titulos de los Bonos,
salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante,
deben ser tomadas como declaraciones efectuadas por el propio Emisor,
no asumiendo el Representante ninguna responsabilidad acerca de su
exactitud o veracidad. Esta exencion de responsabilidad no se extiende
a aquellas materias que de acuerdo a la ley y el presente Contrato de
Emisidn son de responsabilidad del Representante.-CLAUSULA DECIMO
QUINTA - DISPOSICIONES GENERALES.- Uno: Domicilio: Para todos los
efectos legales derivados del Contrato de Emision las partes fijan
domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la
competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas las
materias que no se encuentran expresamente sometidas a la
competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el nlimero dos
siguiente. Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudiera surgir entre
los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonasy
elEmisorenloquerespectaalaaplicacién, interpretacion, cumplimiento,
o terminacion del Contrato de Emision, incluso aquellas materias que
segn sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo
logren, serdn resueltos obligatoriamente y en Onica instancia por un
arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el s6lo
hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o por
cédula salvo que las partes undnimemente acuerden otra forma de
notificacién. En contra de las resoluciones que dicte el arbitro no
procedera recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser
promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos
en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de

Mercado de Valares. Si el arbitraje es provocado por el Representante
de los Tenedores de Bonos, podrd actuar de oficio o por acuerdo
adoptade en las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum
reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro de la
Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podrd ser
provocado individualmente por cualguier parte interesada. En relacion
a la designacién del rbitro, para efectos de esta clausula, las partes
confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de
Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe
al drbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral
del Centro de Arbitrajes y Mediacién de Santiago. Los honorarios del
tribunal arbitral y las costas procesales deberdn solventarse por quien
haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte
el Emisor, en los que ambos serdn de su cargo, sin perjuicio del derecho
de los afectados a repetir, en su caso, en contra de |la parte que en
definitiva fuere condenada al pago de costas. Asimismo, podran
someterse a la decisidn del drbitro las Impugnaciones que uno ¢ mas
Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados
acuerdos de las asambleas celebrados por estos acreedores, o las
diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos y el
Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en
este nimero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre
podra sustraer su conocimiento de la competencia del &rbitro y
someterlo a la decision de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA DECIMO
SEXTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS: En
subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emisién, a los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea se le aplicardn las normas legales y
reglamentarias pertinentes y, ademds, las normas, dictimenes e
instrucciones pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de sus
atribuciones legales.- CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.- CONSTANCIA: Se
deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo
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clento docedela Ley de Mercado de Valores, para la presente emisién de
Bonos no corresponde nombrar administrador extraordinario,
encargado de custodia ni peritos calificados.- CLAUSULA DECIMO
OCTAVA - INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta al portador de copia
autorizada de |a presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que
se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo del
Emisor.- PERSONERIAS: La personeria de |os representantes de Aguas
Andinas S.A. consta de escritura plblica de fecha dieciséis de diciembre
de dos mil trece, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Ivin
Torrealba Acevedo. La personeria de don Antonio Blazquez Dubreuil
para actuar en representacién de BANCO DE CHILE consta de en
escritura plblica de fecha veintitrés de Abril de dos mil nueve, otorgada
en la Notarfa de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria
dedon Rodrigo Alejandro Devia Gonzdlez paraactuaren representacion
de BANCO DE CHILE consta de en escritura publica de fecha dieciséis de
Agosto de dos mil doce, otorgada en la Notarfa de Santiago de don René
Benavente Cash. En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes. Seda copiay seanota en el Libro de Repertorio bajo el
namero sefialado.- Doy fe.-

JORDIVALLS RIERA / IVAN YARUR SAIRAF|
pp. AGUAS ANDINAS 5.A.

ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL /
RODRIGO ALEJANDRO DEVIA GONZALEZ
pp. BANCO DE CHILE
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LINEA DE TITULOS DE DEUDA SERIE W

En Santiago de Chile, a cuatro de julio de dos mil catorce, ante mi, IVAN
TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado, cedula de identidad
nimer o tres millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa
quidn cinco, Notario Pablico Titular de Santiago, titular de la Trigésima
Tercera Notaria de Santiago, con oficio en calle Huérfanos ndmero
novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno de la comuna y
ciudad de Santiago, comparecen: AGUAS ANDINAS S.A., sociedad del
giro de su denominacién, Rol Unico Tributario ndmero sesenta y un
millones ochocientos ocho mil gquién cinco, representada por don JORDI
VALLS RIERA, espafiol, casado, abogado, cédula de identidad para
extranjeros ndmero veinticuatro millones trescientos noventa y nueve
mil seiscientos diecinueve guién ocho, y por don IVAN YARUR SAIRAFI,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad ndmero ocho
millones quinientos treinta y cuatro mil siete guidn siete, ambos
domiciliados para estos efectos en Avenida Presidente Balmaceda
nimero mil trescientos noventa y ocho, comuna de Santiago, en
adelante también y en forma indistinta el "Emisor”; y BANCO DE CHILE,
sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario ndmero noventa y
siete millones cuatro mil guién cinco, empresa autorizada para
desarrollar actividades bancarias en Chile, representado por don
ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula de identidad ndmero ocho millones setecientos cuarenta y un
mil ochocientos diecinueve quién siete, y por don CRISTOBAL ALBERTO
LARRAIN SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula de
Identidad ndmero trece millones cuatrocientos setenta y tres mil
quinientos cincuenta y siete guidn cero; todos do ados en esta
ciudad, calle Paseo Ahumada ndmero doscientos cincuenta y uno,
comuna de Santiago, en adelante también y en forma indistinta el

“Representante de |os Tenedores de Bonos™, todos los comparecientesy
representantes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con
lascédulasindicadas, y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES
¥ DEFINICIONES.- Uno. Antecedentes.-a/f Por escritura piblica otorgada
en la Notaria de Santiago de don Ivin Torrealba Acevedo con fecha
dieciocho de diciembre de dos mil trece, bajo el repertoric ndmero
diecinueve mil novedientos diez guién dos mil trece, modificada por
escritura piblica otorgada en la misma notaria con fecha seis de febrero
de dos mil catorce, bajo el repertorio nimero dos mil treintay seis guion
catorce, /en adelante el "Contrato de Emisién®/, se estableci6 la linea a
treinta afos plazo con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lodispuesto
en el articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de Valores
y demas normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y
Seguros, puede emitir, en una o mds series /y dentro de cada serie, en
sub-series/, Bonos dirigidos al mercado general, hasta por un monto
madxima de seis millones de Unidades de Fomento, fen adelante la "Linea
a Treinta Afios"/. La mencionada Linea a Treinta Afios fue inscrita en el
Registro de Valores de |a Superintendencia de Valores y Seguros bajo el
ndmero setecientos setenta y ocho con fecha tres de marzo de dos mil
catorce.- b/ Con todo, el Contrata de Emisién contempla que el Emisor
sdlo podrd colocar Bonos y/o tener Bonos vigentes colocados con cargo
ala Linea a Treinta Afios, hasta por un valor nominal de seis millones de
Unidades de Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonas
colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea a Treinta Afios, como
aquéllos colocados y vigentes emitidos con cargo al contrato de emisidn
de bonos por linea a diez afios plazo, celebrado por escritura pidblica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivén Torrealba Acevedao con
fecha dieciocho de diciembre de dos mil trece, bajo el repertorio ndmero
diecinueve mil novecientos nueve guién dos mil trece, modificada por
escritura pablica otorgada con fecha seis de febrero de dos mil catorce
en la misma notarfa, bajo el repertorio ndmero dos mil treinta y cinco
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guidn catorce, inscrito en el Registro de Valores con fecha tres de marzo
de dos mil catorce, bajo el nimero de registro setecientos setenta y
siete fen adelante la "Linea a Diez Afios™/- ¢/ Asimismo, por escritura
piblica de fecha veintiséis de marzo de dos mil catorce otorgada en esta
misma Notarfa, bajo el repertorio ndmero cuatro mil quinientos treinta
¥ seis guién dos mil catorce, modificada por escritura pablica otorgada
en esta misma Notaria con fecha ocho de abril de dos mil catorce, bajo
el repertorio ndmero cinco mil cuatrocientos guién dos mil catorce, se
acordd emitir una serie de Bonos denominada Serie V fen adelante la
"Serie V'/, con cargo a la Linea a Treinta Afios por un monto total de
hasta dos millones de Unidades de Fomento, dividido en cuatro mil
Bonos de un valor nominal, cada uno, de quinientas Unidades de
Fomento.- d/ En |a escritura complementaria dela Serie V, se establecié
que el Emisor sélo podria colocar Bonos por un valor nominal total
méaximo de hasta dos millones de Unidades de Fomento.- e/ Segin
consta de la escritura pablica de declaracion de colocacion de los bonos
Serie V, otorgada con fecha doce de mayo de dos mil catorce, bajo el
repertorio ndmero siete mil doscientos treinta guién dos mil catorce en
la Notarfa de Santiago de don Ivédn Torrealba Acevedo, con fechasiete de
mayo de dos mil catorce fueron colocados cuatro mil bonosdela Serie V,
por un valor nominal de dos millones de Unidades de Fomento. En
consecuencia, a la fecha de la presente escritura se encuentran en
circulacién bonos emitidos con cargo a la Linea a Treinta Afios, por un
total de dos millones de Unidades de Fomento, quedando por lo tanto
un remanente por colocar de hasta cuatro millones de Unidades de
Fomento, considerando conjuntamente |a Linea a Diez Afios y la Linea a
Treinta Afos.- Dos. Definiciones.- Los términos en maydsculas no
definidos en este instrumento tendran los significados indicados en el
Contrato de Emisién. Cada uno de tales significados es aplicabletantoa
la forma singular como plural del correspondiente término.- CLAUSULA
SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE W. TERMINOS ¥
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno. Emisién.- De conformidad
con |o anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir
bajo el Contrato de Emision una serie de Bonos denominada Serie W /en
adelante la “Serie W*/ con cargo a la Linea a Treinta Afos. Los términosy
condiciones de los Bonos de la Serie W son los que se establecen en esta
Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisidn, Las
estipulaciones del Contrato de Emisién serdn aplicables en todas
aquellas materias gue no estén expresamente reglamentadas en esta
Escritura Complementaria.- Dos. Caracteristicas de los Bonos de la
Serie W.- a/ Monto a ser colocado. La Serie W considera Bonos por un
valor nominal de hasta tres millones trescientas mil Unidades de
Fomento. Asimismo, el valor nominal total de los Bonos Serie \ y Serie
W en drculacion, no podra exceder de la suma de seis millones de
Unidades de Fomento. Los Bonos de |a Serie W estardn expresados en
Unidades de Fomentoy, por tanto, el monto de los mismos se reajustara
seg(n la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento del
respectivo cupdn. Para estos efectos, se tendrdan por vdlidas las
publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga el Banco
Central de Chile, o el organismo que lo reemplace o suceda para estas
efectos, en el Diario Oficial, de conformidad al nimero nueve del articulo
treinta y cinco de la ley ndmero dieciocho mil ochocientos cuarenta.- bf
Serie y enumeracion de los titulos. Los Bonos de la presente emisién se
emiten en una sola serie denominada “Serie W". Los Bonos Serie W
tendran lasiguiente enumeracidn: desde el ndmero uno hastael ndmero
seis mil seiscientos, ambaos inclusive.- ¢/ Nimero de Bonos. La Serie W
comprende en total la cantidad de seis mil seiscientos Bonos.- d/ Valor
nominal de cada Bono. Cada Bono Serie W tiene un valor nominal de
quinientas Unidades de Fomento.- e/ Plazo de colocacién de los Bonos.
El plazo de colocacion delos Bonos Serie W serd de doce meses, contados
a partir delafecha de la emisién del oficio por el quela Superintendencia

de Valores y Seguros autorice la colocacion de los Bonos Serie W. Los
Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedardn sin efecto,
entendiéndose por lo tanto automaticamente reducida la serie a los
bonos efectivamente colocados a esa fecha.- f/ Plazo de vencimiento de
los Bonos. Los Bonos Serie W vencerdn el primero de junlo de dos mil
treinta y siete.- g/ Tasa de interés. Los Bonos Serie W devengaran, sobre
el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual
de tres coma tres por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno
corna seis tres seis seis por ciento semestral. Los intereses se devengaran
desde el primero de junio de dos mil catorce y se pagaran en las fechas
quese indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra hf siguiente.-
h/ Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie W, regulada en
esta Escritura Complementaria, llevan cuarenta y seis cupones para el
pagodeinteresesyamortizaciones del capital, delos cuales los cuarenta
primeros solo seran para el pago de intereses y los dltimos seis para el
pago de intereses y amortizacién del capital. Se deja constancia que
tratdndose en la especie de una emisién desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para
el pago de las cuotas carrespondientes y que el procedimiento de pago
se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y
amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada
caso, son los que aparecen en |a Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie
W que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria
bajo el Repertorio N° 10.756-2014 y que se entiende formar parte
integrante de esta Escritura Complementaria para todos los efectos
legales. 5i las fechas fijadas para el pago de intereses o de capital no
recayeran en un Dfa Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dfa
Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses y los Bonos
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Serie W tampoco devengaran intereses con posterioridad a la fecha de
su vencimiento, o en su caso, a 1a fecha de su rescate anticipado, salvo
que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al mdximo
interés convencional que permita estipular la ley para operaciones en
maneda nacional reajustables, calculado a la fecha de su pago efectivo.
Asimismo, queda establecido que no constituird mora o retardo del
Emisor en el pago de capital ointerés el atraso en el cobro en queincurra
el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los
intereses de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente,
cesaran y serdan pagaderos desde |a fecha en que se efectie el pago de la
amortizacién correspandiente.- i/ Fechas o perfodos de amortizacién
extraordinaria. El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos Serie W a partir del primero de junio de dos mil
diecinueve, de acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero Uno
de la Cldusula Séptima del Contrato de Emisién. Los Bonos Serie W se
rescataran al mayor valor entre [i/ el saldo insoluto de su capital y /iif la
sumade losvalores presentes de los pagos deinteresesyamortizaciones
restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengadas y no pagados hasta la fecha de prepago, descontadosa la
Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el literal bf de |a letra A del
nimero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato de Emisién. Para
efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Margen
serd de cero coma ochenta y cinco por ciento.- jf Uso de Fondos. Los
fondos provenientes de la colocacién de los Bonaos Serie W se destinaran
al rescate de la totalidad de los bonos denominados Serie F, emitidos
por la Compafiia con cargo a una linea de bonos a diez afios inscrita en
el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo
el nimero 305 con fecha 1o de octubre de 2002, y el saldo que reste se
destinard en su totalidad al refinanciamiento de pasivos de cortoy largo
plazo del Emisor.- CLAUSULA TERCERA. AGENTE COLOCADOR.- Para
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efectos de la presente emision actuard como Agente Colocador BBVA
Corredores de Bolsa Limitada.- CLAUSULA CUARTA. NORMAS
SUBSIDIARIAS - En todo lo no regulado en la presente Escritura
Complementaria se aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emisian.-
CLAUSULA QUINTA. DOMICILIO.- Para todos los efectos del presente
instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se
someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de justicia.-
PERSONERIAS. La personeriadelos representantes de AGUAS ANDINAS
S.A. consta en escritura pablica de fecha veintiséis de Junio de dos mil
catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo. La personeria de don Antonio Blazquez Dubreuil para actuar
en representacion de BANCO DE CHILE consta en escritura publica de
fecha veintitrés de abril de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash. La personeria de don Cristobal
Alberto Larrain Santander para actuar en representacién de BANCO DE
CHILE consta en escritura publica de fecha veintisiete de marzo de dos
mil catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente
Cash. Estos documentos no se insertan por ser conocidos de las partes
y del Notario que autoriza .- En comprobante y previa lectura firman los
comparecientes.- Doy fe.-

JORDIVALLS RIERA / CAMILO LARRAIN SANCHEZ
p.p. Aguas Andinas

ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL / CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN
SANTANDER
p.p. Banco de Chile
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