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Comision para el Mercado Financiero
Av. Libertador Bernardo O’Higgins 1449
Presente

Ref.. Eventnal Transaccién con Parte Relacionada / Informa
puesta a disposicidn de los sefiores accionistas de
opiniones de los directores.

Estimado Sefior Presidente:

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 9° v en el inciso
segundo del Articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, a lo indicado en
los Articulos 146 y siguientes de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas ("LSA™), ¥
a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General N° 30, de vuestra Comision, debidamente
facultado, vengo en informar como Hecho Esencial de Costa Verde Aeroniutica S.A.
(“CVA” o la “Sociedad™), lo siguiente:

Con esta fecha, 23 de diciembre de 2019, la Sociedad ha
recibido en sus oficinas las opiniones individuales de los directores de la Sociedad.
pronuncidndose respecto de las condiciones, efectos y potencial impacto para la Sociedad de
una eventual operacién con la sociedad relacionada denominada Inversiones Costa Verde
Limitada y Compatiia en Comandita por Acciones. consistente en la renovacién de una linea
de crédito abierta con dicha compafiia y la modificacién del monto maximo que la Sociedad
podra girar con cargo a ésta.

A fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el numeral 5) del
Articulo 147 de la LSA, se ponen a disposicién de los accionistas las distintas opiniones
recibidas, documentos que podran encontrar, desde esta fecha. en las oficinas de la Sociedad,



ubicadas en Av. Presidente Riesco N° 5711, Of. 1101, Las Condes. Santiago y que
adicionalmente se adjuntan a esta comunicacién.

Sin otro particular. saluda atentamente a Ud..

3 ~
Felipe Arriagada Subercaseaux
Gerente General
Costa Verde Aeronautica S.A,

c.c. Bolsade Comercio - Santiago
Bolsa Electrdnica de Chile - Santiago

Archivo 510-2019




Sao Paulo, a 23 de diciembre de 2019

Sefior

Felipe Arriagada

Gerente General

COSTA VERDE AERONAUTICA S.A.
PRESENTE

Estimado Felipe:

I Conforme se me ha solicitado, me remito a usted con el objeto de manifestar mi opinién en
relacion a la conveniencia para Costa Verde Aeronautica S.A. (la “Sociedad" 0 “CVA") de la operacién
que se indica a continuacién, de acuerdo a lo dispuesto por los nimeros 5} y 6) del articulo 147 de la
Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas.

Al respecto, hago presente que he tenido a la vista el informe evacuado por el evaluador
independiente contratado para estos efectos, sefior Pedro Maquieira.

I Conforme he sido informado y se discutié en la Gltima sesion de directorio, la operacién se
trata de una linea de financiamiento de hasta $50.000.000.000 que actualmente se encuentra vigente
con la sociedad relacionada denominada Inversiones Costa Verde y Compaiiia en Comandita por
Acciones (pertenece a su mismo grupo empresarial). La operacion consistira en gue una vez vencida
la linea ésta sera renovada automaticamente por un periodo de hasta dos anos, prepagable, y se
incrementara su cupo a la cantidad de $100.000.000.000. Esta linea devengara intereses a una tasa
igual a la Tasa Tab a 30 dias, mas un spread de 1,40 puntos porcentuales.

i En mi opinién, y considerando la opinién del perito evaluador, la tasa de interés de TAB
nominal a 30 dias adicionandole un spread de 1,40%, es muy conveniente para los intereses de la
sociedad, ya que este spread se ajusta a las condiciones de mercado para este tipo de operaciones,
considerando que es una linea de corto plazo y que no tiene garantias que la avalen, tal como lo
consigna el propio evaluador independiente.

Asi, de ser utilizado por un plazo de un afio, este financiamiento tendria el mismo impacto en los
resultados de CVA a que si ésta se financiara con ef Oltimo financiamiento bancario que ha obtenido.

Ademas, esta operacion de financiamiento no afectara ninguno de los covenants de los contratos de
financiamiento vigentes entre CVA y sus acreedores aunque fuera completamente utilizada.



Por los motivos antes expuestos, estimo que esta operacion se hace en condiciones actuaimente de
mercado, y contribuye al interés social puesto que constituye para CVA una buena alternativa de
financiamiento en comparacion con las posibilidades de crédito ofrecidas por el mercado financiero,
para las condiciones de monto y plazo acordados en la operacion de linea de financiamiento descrita,

Sin ofro particular, te saluda cordialmente,

’
G 7 ot
Flavia Turci
Directora



En Santiago, a 20 de diciembre de 2019

Sefior

Felipe Arriagada Subercaseaux
Gerente General

COSTA VERDE AERONAUTICA S.A.
PRESENTE

De mi consideracion:

I Conforme se me ha solicitado, me remito a usted con el objeto de
manifestar mi opinidn en relacion a la conveniencia para Costa Verde
Aeronautica S.A. de la operacidn que se indica a continuacién, y que fue
descrita en detalle por el evaluador independiente designado por el Directorio

sefior para estos efectos, sefior Pedro Maquieira Villanueva, de la empresa
Altainver.

I Conforme he sido informado y se discutié en la tltima sesién de
directorio, la operacion se trata de una linea de financiamiento de hasta
$50.000.000.000 que actualmente se encuentra vigente con la sociedad
relacionada denominada Inversiones Costa Verde y Compafifa en Comandita
por Acciones (perteneciente al mismo grupo empresarial para el cual trabajo).
La operacion consistird en que una vez vencida la linea ésta sera renovada por
un periodo de hasta dos afios, prepagable. Asimismo, una vez renovada, se
incrementara su cupo a la cantidad de $100.000.000.000 y devengara intereses
a una tasa igual a la Tasa Tab a 30 dias, méas un spread de 1,40 puntos
porcentuales.

I Enmi opinidn, la tasa de interés indicada se ajusta a valores corrientes de
mercado y es conveniente para los intereses de la sociedad, especialmente
tratindose de una linea de corto plazo y que no tiene garantias que la avalen.

Ademas, esta operacion de financiamiento no afectara ninguno de los covenants
de los contratos de financiamiento vigentes entre CVA y sus acreedores aunque
fuera utilizada en un 100%.

Por los motivos antes expuestos. estimo que esta operacion se hace en
condiciones actualmente de mercado, y contribuye al interés social puesto que



constituye para CVA una buena alternativa de financiamiento en comparacién
con las posibilidades de crédito ofrecidas por el mercado bancario.

Sin otro particular, le saluda cordialmente,

————
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En Santiago, a 20 de diciembre de 2019

Sefior

Felipe Arriagada S.

Gerente General

COSTA VERDE AERONAUTICA S.A.
PRESENTE

De mi consideracion:

I De acuerdo a lo solicitado, remito a usted mi opinién en relacién a la conveniencia
para Costa Verde Aerondutica S.A. (la “Sociedad”} de la operacién que se indica a
continuacion, de acuerdo a fo dispuesto por el articulo 147 de la Lley N2 18.046 de
Sociedades Andnimas.

Informo gque he recibido y revisado el informe evacuado por el evaluador

independiente designado para estos efectos, sefior Pedro Maquieira, de la empresa
Altainver,

i Conforme he sido informado y se discutié en la dltima sesién de directorio, la
operacién se trata de una linea de financiamiento de hasta $50.000.000.000 que
actualmente se encuentra vigente con la sociedad relacionada denominada inversioneas
Costa Verde y Compaiiia en Comandita por Acciones {que pertenece al Brupo empresarial
para el que trabajo).

La operacion consiste en que una vez vencida la linea ésta sera renovada automaticamente
por un periodo de hasta dos afios, prepagable, vy se incrementara su cupo a la cantidad de
$100.000.000.000.

Esta linea devengard intereses a una tasa igual a la Tasa Tab a 30 dias, mas un spread de
1,40 puntos porcentuales.

1} En mi opinidn, y considerando la opinién del perito evaluador, la indicada tasa de
interés, es conveniente para los intereses de la sociedad, ya que se ajusta a las condiciones
de mercado para este tipo de operaciones, considerando que es una linea de corto plazo y
que no tiene garantias que la avalen, tal como lo consigna el propio evaluador
independiente sefior Pedro Maquieira.

Porlo anterior, esta linea de financiamiento, de ser utilizada por un plazo de un afio, tendriz
el mismo efecto en CVA a que si ésta se financiara con el Gltimo financiamiento bancario a
tasa variable que ha obtenido.



Ademas, esta operacién de financiamiento no afectaria ninguna de las obligaciones de los

contratos de financiamiento vigentes entre CVA y sus acreedores, aunque fuera utilizada en
un 100%.

Por los motivos antes expuestos, estimo gue esta operacién se hace en condiciones
actualmente de mercado, y contribuye al interés social puesto que constituye para CVA una
buena alternativa de financiamiento en comparacién con las posibilidades de crédito

ofrecidas por el mercado financiero, para las condiciones de monto y plazo acordados en la
operacién de linea de financiamiento descrita.

Sin otro particular, le saluda cordialmente,
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Carlos Vallette Gudenschwager
Director

COSTA VERDE AERONAUTICA S.A.



En Santiago, a 19 de diciembre de 2019

Sefior

Felipe Arriagada Subercaseaux
Gerente General )

COSTA VERDE AERONAUTICA S.A.
PRESENTE

Estimado Felipe:

| Conforme se me ha solicitado, me remito a usted con el objeto de manifestar
mi opinién en relacién a la conveniencia para Costa Verde Aeronautica S.A. {(la
“Sociedad” o "CVA”) de la operacién que se indica a continuacién, de acuerdo a lo
dispuesto por los numeros 5) y 6) del articulo 147 de ia Ley N° 18.046 sobre
Sociedades Anénimas.

Al respecto, hago presente que he tenido a la vista el informe evacuado por
el evaluador independiente contratado para estos efectos, sefior Pedro Maquieira
Villanueva.

[! Conforme he sido informado y se discutié en la Gltima sesidn de directorio, |a
operacion se trata de una linea de financiamiento de hasta $50.000.000.000 que
actualmente se encuentra vigente con la sociedad relacionada denominada
Inversiones Costa Verde y Compariia en Comandita por Acciones (que pertenece a
este grupo empresarial). La operacién consistira en que una vez vencida la linea
ésta sera renovada autométicamente por un periodo de hasta dos afnos, prepagable,
y se incrementara su cupo a la cantidad de $100.000.000.000. Esta linea devengara
intereses a una tasa igual a la Tasa Tab a 30 dias, mas un spread de 1,40 puntos
porcentuales.

]} En mi opinién, y considerando la opinion del perito evaluador, la tasa de
interés de TAB nominal a 30 dias adicionandole un spread de 1.40%, es
conveniente para los intereses de la sociedad, ya que este spread se ajusta a las
condiciones de mercado para este tipo de operaciones, considerando que es una
linea de corto plazo y que no tiene garantias que la avalen, tal como lo consigna el
propio evaluador independiente.

Por lo anterior, este financiamiento, de ser utilizado por un plazo de un ario, tendria
el mismo impacto en los resultados de CVA a que si ésta se financiara con el tltimo
financiamiento bancario a tasa variable que ha obtenido la Sociedad.

Esta linea le otorga una gran holgura financiera a la sociedad, ya que le permitiria
refinanciar casi la totalidad de los vencimientos de capital de su deuda de los
proximos dos afos.



Las caracteristicas de esta linea de financiamiento le otorgan una gran flexibilidad
a la sociedad, ya que si obtiene fondos provenientes de dividendos u otras fuentes
mas convenientes, puede ser pagada en cualguier momento.

Ademas, esta operacién de financiamiento no afectaria ninguno de los covenants
de los contratos de financiamiento vigentes entre CVA y sus acreedores aunque
fuera utilizada en un 100%.

Por los motivos antes expuestos, estimo que esta operacion se hace en condiciones
actualmente de mercado, y contribuye al interés social puesto gue constituye para
CVA una buena alternativa de financiamiento en comparacion con las posibilidades
de credito ofrecidas por el mercado financiero, para las condiciones de monto y
plazo acordados en la operacion de linea de financiamiento descrita.

Sin otfro particular, le saluda cordialmente,
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an dosé Cueto Plaza



En Santiago, a 23 de diciembre de 2019

Senor

Felipe Arriagada Subercaseaux
Gerente General

COSTA VERDE AERONAUTICA S.A.
PRESENTE

Estimado Felipe:

1 Conforme se me ha solicitado, me remito a usted con el objeto de
manifestar mi opinién en relacién a la conveniencia para Costa Verde
Aerondutica S.A. (la “Sociedad” o “CVA") de la operacién que se indica a
continuacion, de acuerdo a lo dispuesto por la Ley N° 18.046 sobre
Sociedades Anénimas.

Al respecto, hago presente que he recibido el informe evacuado por el
evaluador independiente designado para estos efectos, sefior Pedro
Maquieira V.

1 Conforme he sido informado y se discutidé en la Ultima sesién de
directorio, la operacién se trata de una linea de financiamiento de hasta
$50.000.000.000 que actualmente se encuentra vigente con la sociedad
relacionada denominada Inversiones Costa Verde y Compaiiia en Comandita
por Acciones, sociedad de nuestro grupo empresarial. La operacién consiste
en que una vez vencida la linea ésta sera renovada automaticamente por un
periodo de dos afios, prepagable. Adicionalmente, se incrementara el cupo
de lalinea a la cantidad de $100.000.000.000 (cien mil millones de pesos) y
se mantendrén los intereses a una tasa igual a la Tasa Tab a 30 dias, mas un
spread de 1,40 puntos porcentuales.

il En mi opinidn, y considerando la opinién del perito evaluador, la tasa
de interés de TAB nominal a 30 dias adiciondndole un spread de 1,40%, es
conveniente para los intereses de la sociedad, ya que este spread se ajusta
a las condiciones de mercado para este tipo de operaciones, considerando
que es una linea de corto plazo y que no tiene garantias que la avalen, tal
como lo consigna el propio evaluador independiente.

Agrego que, aun en caso de que se usara integramente, esta linea no
afectaria los covenants de |los contratos de financiamiento vigentes de Costa
Verde Aeronautica.



De acuerdo a lo anterior, concluyo que esta operacion se hace en condiciones
actualmente de mercado, y contribuye al interés social puesto que constituye
para CVA una buena alternativa de financiamiento en comparacién con las
posibilidades de crédito ofrecidas por el mercado financiero, para las

condiciones de monto y plazo acordados en la operacion de linea de
financiamiento descrita.

Cordialmente,

lgnacio javier Cueto Plaza



