
REF: APRUEBA FUSIÓN DE LAS SOCIEDADES 
QUE INDICA, REFORMA DE ESTATUTOS 
DE SOCIEDAD QUE SEÑALA, Y 
REGLAMENTO GENERAL DE FONDOS 

SANTIAGO, 2 9 AG0 2003 

RESOLUCIÓN EXENTA No 260 

VISTOS: 

La solicitud formulada por las sociedades anónimas 
denominadas BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. BHIF 
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A. y BHIF ADMINISTRADORA DE’ FONDOS 
PARA LA VIVIENDA S.A. y lo dispuesto en los artículos 99, 126 y 127 de la Ley NO18.046, artículos 
223 y 230 de la Ley NO18.045, el artículo 6O del Decreto Ley No 1.328 de 1976 y el artículo 3 de la Ley 
No 18.815. 

RESUELVO: 

Apruébase la modificación de los estatutos de la sociedad 
anónima BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. y su fusión con BHIF 
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. y BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS 
PARA LA VIVIENDA S.A. siendo estas últimas sociedades absorbidas por la primera. 

Las tres sociedades acordaron su fusión y la sociedad 
absorbente además la reforma de sus estatutos sociales, en juntas extraordinarias de accionistas 
celebradas el 10 de junio de 2003, reducidas a escrituras públicas de 17 de junio de 2003, y 
complementadas por escritura pública de fecha 22 de agosto de 2003, todas otorgadas en la Notaría de 
Santiago de don José Musalem Saffie. 

La reforma d e estatutos d e I a sociedad a bsorbente consiste 
en un cambio en el tipo de sociedad administradora, pasando ésta a ser una sociedad Administradora 
General de Fondos, conforme lo dispuesto en el Título XXVII de la Ley No1 8.045. 

El fondo de inversión denominado Fondo de Inversión 
Inmobiliaria, BHIF Inmobiliario, que era a$ministrado por la sociedad absorbida, BHIF 
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. con motivo de la fusión será administrado por 
BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S. A. 



Los Fondos para la Vivienda denominados Fondo para la 
Vivienda Renta Fija y Fondo para la Vivienda Mixto, que eran administrados por la sociedad 
absorbida, BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. con motivo de la fusión 
será administrado por BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S. A. 

Apruébase el texto del Reglamento General de Fondos 
presentado por la sociedad administradora. 

Un ejemplar del texto aprobado se archivará conjuntamente 
con la presente resolución y se entenderá formar parte integrante de ella. 

Cúmplase con lo dispuesto en el artículo 127 de la Ley 
No1 8.046. 

Comuníquese y archívese. 

SUJINTENDENF 

J 



CERTIFICADO 

CERTIFICO: Que por resolución No 2 6 0 de fecha 2 9 AG0 2003 esta Superintendencia 
de Valores y Seguros aprobó la reforma de estatutos de la sociedad BBVA ADMINISTRADORA DE 
FONDOS MUTUOS BHIF S.A. y su fusión con BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE 
INVERSIÓN S.A. y BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. siendo estas 
últimas sociedades absorbidas por la primera. 

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. acordó la fusión y reforma de estatutos 
en junta extraordinaria de accionistas celebrada el 10 de junio de 2003, reducida a escritura pública con 
fecha 17 de junio del mismo año, complementada por escritura pública de 22 agosto de 2003. BHIF 
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. y BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS 
PARA LA VIVIENDA S.A. acordaron la fusión en juntas extraordinarias de accionistas celebradas el 
10 de junio de 2003, ambas reducidas a escrituras públicas el 17 de junio de 2003 y complementadas 
por escritura pública de 22 agosto de 2003. Todas las escrituras fueron otorgadas en la Notaría de 
Santiago de don José Musalem Saffie, con domicilio en Huérfanos N” 770, tercer piso. 
La reforma de estatutos consiste en un cambio en el tipo de sociedad administradora, pasando ésta a 
ser una sociedad Administradora General de Fondos, conforme lo dispuesto en el Título XXVII de la Ley 
NO18.045, además se aprueba el texto refundido y sistematizado de los estatutos de la sociedad de 
acuerdo a lo siguiente : 

NOMBRE: BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S. A. 

OBJETO EXCLUSIVO: La sociedad tendrá como objeto exclusivo la administración de fondos mutuos 
regidos por el decreto ley No1 .328, de 1976, de fondos de inversión regidos por la ley NO18.815, de 
fondos de inversión de capital extranjero regidos por la ley NO18.657, de fondos para la vivienda regidos 
por la ley NO19.281, y de cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalización sea encomendada a la 
Superintendencia de Valores y Seguros, y la realización de las actividades complementarias que ésta 
autorice, todo en los términos definidos en el artículo 220 de la ley N” 18.045, como asimismo , la 
administración de cualquier otro tipo de fondos que la legislación actual o futura le autorice a ejercer. 

DOMICILIO: Comuna de Santiago. 

DURACION: Indefinida. 
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CAPITAL: Se aumenta de $1.506.581.310 pesos dividido en 1000 acciones nominativas, de una misma 
serie y sin valor nominal a $3.213.770.917 pesos, dividido en 2000 acciones de iguales características, 
que se e ntera emitiendo 1000 acciones q ue se pagan mediante el a porte de los patrimonios de las 
sociedades absorbidas por la fusión, la que tendrá efecto a contar del primero del mes siguiente a la 
fecha en que la resolución de la Superintendencia de Valores y Seguros otorgue autorización haya sido 
publicada en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente. 

DIRECTORIO: Integrado por 5 miembros con una duración de 3 años. 

DEMAS CLAUSULAS: Constan en escritura extractada. 

SANTIAGO, 2 9 AliJ 2003 



q II ’ Fondos 
Mutuos BHIF 

Santiago, agosto 20 2003 

Señor 
Ni baldo Donoso 
Superintendencia de Valores y Seguros 
Presente 

De nuestra consideración, 

Dentro del marco de nuestra solicitud para la aprobación de la Administradora 
Fondos adjuntamos la siguiente información complementaria que dice relación con los 
administrados al 31 de diciembre 2002: 

Datos al 31 de diciembre de 2002 

Patrimonio 

General de 
patrimonios 

AFM AFI AFV TOTAL 
$ $ $ $ 

Capital Pagado 1.506.581.310 1.253.384.959 453.804.648 3.213.770.917 “- 
Revalorización Capital Pagado 0 
Utilidades (Pérdidas) Retenidas 4.069.562.319 229.299.408 -151.033.219 4.147.828.508 
Rev. Utilidades/(Pérdidas Reten). 0 

Total Patrimonio $ 1 5.576.143.629 1.482.684.367 302.771.429 7.361.599.425 

Total Patrimonio UF 333.021) 88.549) 18.082) 439.653 

16.744,12 

AFM BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 
AFI BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 
AFV BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 

Sin otro particular, se despide atentamente, 
\ 

4 Ian Couso etzel Jaime Vasconielo C. 
Gerente General Responsable Contabilidad 

/an ./, 

Huérfanos 1234 l piso 3 *Teléfono (56-2)6792879 l Fax(56-2)6792880 l Santiago l Chile 
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JR. REPERTORIO N"6.775/2003 

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA 

ACTA TERCERA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS 

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 

‘c 

.  

EN SANTIAGO DE CHILE, a diecisiete de Junio de dos mil tres, 
__) _z -&> 

ante mí, JOSE MUSALEM SAFFIE, Abogado, Notario Público, 

Titular de la Cuadragésimo Octava Notaría de Santiago, 

domiciliado en esta ciudad, calle Huérfanos número setecientos 

setenta, tercer piso, comparece: don RODRIGO PEÑA SOCIAS, 

chileno, abogado, soltero, cédula nacional de identidad número 

ochomillones ochocientos sesenta y dos mil doscientos noventa 

y cinco guión dos, domiciliado en esta ciudad, calle Huérfanos 

número mil doscientos treinta y cuatro; el compareciente mayor 

de edad, quien acredita su identidad con la cédula mencionada, 

y expone: Que debidamente facultado viene en reducir a 

escritura pública el Acta de la Tercera Junta Extraordinaria 

declara que ésta se encuentra fir 



María Monell Valls, Julio Massu Massu, Alejandro Bertrand 

Donoso e Ian Couso Wetzel y que ésta se encuentra adherida al 

libro de actas de la Sociedad, cuyo tenor es el siguiente: 

"TERCERA JUNTA EXTRAORDINARIA DE .ACCIONISTAS DE BBVA 

ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. En Santiago, a diez 

de Junio del dos mil tres, siendo las nueve horas, en las 

oficinas ubicadas en esta ciudad, calle Huérfanos mil 

doscientos treinta y cuatro, tercer piso, se reúnen en Junta 

Extraordinaria los accionistas de BBVA Administradora de 

Fondos Mutuos BHIF S.A., bajo la Presidencia de don Ramón 

María Monell Valls y, actuando como Secretario el Gerente 

General señor Ian Couso Wetzel. 
J 

Se encuentra presente también, 
tc -.__. --------11_ ..-_ "._ ---e..--IY"la 

don José Musalem Saffie, Notario Público Titular de la 
--.+-...-_I" .- - ,. - - . ..,^ a*__ 

Cuadragésima Octava Notaría de Santiago. Uno.- ASISTENCIA. El 

Secretario informó que se encontraban presentes la totalidad 

de los accionistas, que se individualizan a continuación, 

cuyos representantes firmaron la hoja de asistencia 

correspondiente: a) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, 

propietario de novecientas noventa y nueve acciones, 

representado por don Ramón María Monell Valls. b) BHIF 

Asesorías y Servicios Financieros S.A., propietaria de una 

acción, representada por don Alejandro Bertrand Donoso y don 

Julio Massu Massu. En consecuencia se encuentran reunidas el 

cien por ciento de las acciones emitidas y en circulación. El 

Secretario comunicó a la Junta que se encontraban presentes, 

además de los accionistas, el Presidente, don Ramón María 

Monell Valls y don José Musalem Saffie, Notario quien 

certificará los acuerdos y la concurrencia a esta Junta 

Extraordinaria de Accionistas y que concurre especialmente 

invitado. Dos.- CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA. El Presidente 
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informó a los señores accionistas que los poderes presw/, 

fueron revisados y encontrados conformes por lo que se dieron 

por aprobados sin observaciones y que los concurrentes 

firmaron la hoja de asistencia. Asimismo, se acordó dejar 

constancia que los poderes aparecen extendidos conforme a los 

requisitos señalados en el artículo sesenta y tres del ll-.l.ll- . ..-L. "^-."a..<"<. _,_," . ..__._. -.- ,d. .--.~ -. ., ..- 
Reglamento de Sociedades Anónimas. Manifestó, que _. _._",l"l*"- . ..., ^le.llll .-/~--^*.l ".Wb, .1> ._ ,~ ,.,^ i^,.w.". 
encontrándose presentes y debidamente representados los 

accionistas titulares de las mil acciones emitidas, Y que, 

habiéndose dado cumplimiento a todas las disposiciones legales 

y reglamentarias vigentes, declaraba abierta la sesión y 

legalmente constituida la Junta. Tres.- CONVOCATORIA Y OTRAS 

FORMALIDADES. El Presidente pidió se dejara constancia en el 

acta del cumplimiento de las siguientes formalidades: a) 

Encontrándose garantizada de antemano la concurrencia del cien w-m1 .ll_l...___ ..-.. ", ._ ,~,. ,. I ._. -..-.... . , ,_ l,. ._ "~. _~ 
por ciento de los accionistas y de las acciones, se omitió el 

trámite de publicar avisos de citación a Junta. b) La presente 

Junta de Accionistas fue convocada mediante acuerdo adoptado 

por el Directorio de lfl/ 

6% 

i@d, en sesión ordinaria 

celebrada con fecha quince e ayo de dos mil tres. c) Que 

mediante carta de fecha veintidós de Mayo del dos mil tres, 

el Gerente General comunicó a la Superintendencia de Valores 

y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones 

Financieras y a las Bolsas de Valores la celebración de la 

presente Junta. d) En conformidad a la ley, han tenido derecho 
I I a participar en esta Junta de Accionistas los titulares de 

acciones que se encontraban inscritas en el Registro de 

Accionistas de la sociedad con cinco días hábiles de 

anticipación a la fecha de la misma, situación en que se 

encuentran las acciones representadas en ella. e) Que por 
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carta número cero cinco mil ciento cincuenta y ocho de fecha 

treinta de Abril de dos mil tres, la Superintendencia de 

Bancos e Instituciones Financieras otorgó su autorización 

previa para los acuerdos a ser adoptados en esta Junta. A 

proposición del Presidente, la Junta aprueba unánimemente los 

poderes de quienes concurren en representación de los 

accionistas y acuerda que el acta de esta reunión sea firmada 

por los apoderados de los accionistas, el Presidente y el 

Ge ente General de la sociedad que actúa como Secretario, todo 

/ 

1 tenor de lo dispuesto en el artículo setenta y dos de la ----- -----.e. -...,_"w I I 
Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Cuatro.- OBJETO DE LA ‘.$,, ., ,.~ ~_‘ c.j.- - . c. "-1." L, .._ dd..a 
JUNTA. El Presidente expone que de acuerdo a lo informado con 

anterioridad a cada accionista, la presente Junta ha sido 

convocada por el Directorio a fin de someter a su 

consideración, conocimiento y aprobación, las siguientes 

materias: Uno) Aprobar la fusión por incorporación de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta 

última que absorbería a las dos primeras, adquiriendo todos 
~--------~r-~ 

sus activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos 
~--. <-----‘-----~'--. 

y obligaciones. con -v motivo de la fusión propuesta se 

incorporarían a BBVAAdministradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 

la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que 

como consecuencia de lo anterior se disolverían. La fusión 

propuesta, de ser aprobada, tendría efecto y vigencia a contar 

del día primero del mes siguiente a la fecha en que haya sido 
r----- _.. ----.-..---.-- -.._._ 1 ------~.~~~~ "~ . ..* c___>m*..^Ie. * 

publicada en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de 



, 

NOTARIA 

e 

MUSALEM 

Comercio competente la resolución por medio de 

,f ? 
, *k 1;. 

la cual la '4' f( 1.' '. 
?------ ---. -‘- -  _- . “ ._  - - . “ -  ._ _ , ,_ , .  ,  , , _  .  -** _'I .' II. -c -'-' -----m~~~~I.-wwI-.. P.IEI<~~.-~~~-~*"(IxI",~ *. _."_,_.n/, ,.,~ __ #&&d 

SYíí'ntendencia de Valores y Seguros otorgue su autorizaclon. 
- . . -  

1 _ , - -  ^ __,^,, ._ . _ - .  ^-_^. - - . - . “ . . -  -  “ )  

- - - . -  . . . -Y_ I , ,_  . - -  

El presidente hace presente a la Junta queya fu%Yi33n-propues-ta~- 

ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos e 

Instituciones Financieras por resolución de fecha treinta de 

Abril de dos mil tres, en cumplimiento con lo dispuesto en el 

capítulo Once-Seis de la Recopilación Actualizada de Normas 

dictada por ese Organismo Fiscalizador. Dos) Aprobar los 

siguientes antecedentes que servirán de base para la fusión 

propuesta y que fueron puestos a disposición de los asistentes 

a la Junta: Un ejemplar del Balance 

Resultados de las sociedades a fusionar, al tre'ihta /y uno de 

Diciembre de dos mil dos, debidamente auditados por 

PriceWaterhouseCoopers y aprobados por los Directorios y 

Juntas Ordinarias de cada una de las sociedades involucradas 

en este proceso, los que fueron presentados--como base para la 
,*--‘. 

,presente fusión.{ b':-) Un ejemplar de los informes periciales 
.&J 

kertinentes, '% elaborados por don Tirso Sepúlveda González,.con 

fecha catorce de Abril de dos mil tres. Tres) Aprobar un 

aumento de capital, producto de la fusión por incorporación \ 
\ de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. Cuatro) Modificar 

el objeto social de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra 

definido en el artículo doscientos veinte de la Ley de Mercado 

de Valores y la adecuación del tipo social a Administradora 

General de Fondos. Cinco) Modificar el nombre de la sociedad 

Por "BBVA Administradora General de Fondos S.A.". Seis) 

Realizar en los estatutos sociales las modificaciones 

necesarias para reflejar los acuerdos que se adopten 
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reemplazar, eliminar, adecuar y/o establecer los artículos 

transitorios que fueren menester; y fijar el texto refundido 

de los mismos. Siete) Renovar totalmente el directorio, si, 

procediere. Ocho) Otorgar los poderes que se requieran para 

llevar a efecto la fusión y reforma de los estatutos, para 

reducir a escritura pública, requerir las inscripciones y 

publicaciones que sean menester y para aceptar e implementar 

las sugerencias y observaciones que pudieran hacer las 

autoridades competentes. Cinco.- ACUERDOS DE LA JUNTA. A 

continuación, el Presidente pasa a tratar las materias objeto 

de esta Junta en forma separada y en el mismo orden: I.- 

Primer Punto de la Tabla: Fusión nor incorporación de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. Y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: El señor Presidente 

informa que de acuerdo a lo establecido en el título Vigésimo 

Séptimo de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, actualmente 

se permite la constitución de sociedades Administradoras 

Generales de Fondos, las que pueden administrar, entre otros, 

fondos mutuos, fondos de inversión y fondos para la vivienda. 

Atendido lo anterior, no se justifica mantener tres filiales 

de una misma matriz que puedan ejercer el mismo giro, lo que 

como consecuencia implica una reducción de costos 

operacionales y administrativos, manteniendo los actuales 

volúmenes de negocios. En consecuencia, el señor Presidente 

somete a la consideración de los accionistas, la fusión por 

incorporación de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 

S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta 

última que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus 

6 

. 



MUSALEM 

activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos y 

obligaciones. Con motivo de la fusión propuesta se 

incorporarán a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A 

la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades 

queI como consecuencia de lo anterior quedarán disueltas a la 

fecha de legalización de la fusión. La fusión tendrá efecto . .._ -. .- ._ 
: .' y vigencia a contar del día primero del mes siguiente a la 8' -i 

la ;n ;, .~ : 
\Ittil;: " fecha en que la resolución por medio de la cual 

>r* "r 
*, Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su autorizac 

t - \ . rb u' haya sido publicada en el Diario Oficial e inscrita en 

sión 

el 

Registro de Comercio competente. El presidente hace presente 

a la Junta que la fusión propuesta ha sido autorizada por la 

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras 

mediante resolución de fecha treinta de Abril de dos mil tres. 

Acuerdo: No habiendo oposición se aprobó lo propuesto por 

unanimidad, considerando para la fusión los valores que 

aparecen de los antecedentes que se mencionan y se aprueban 

en el punto de la tabla que sigue. II.- Secundo Punto de la 

Tabla: Aprobar los Balances e Informes periciales que servirán 

de base para la fusión va aprobada al tratar el primer punto 

de la tabla. El señor Presidente propone aprobar los 

siguientes antecedentes que servirán de base a la fusión ya 

aprobada: a.-) En cumplimiento con lo dispuesto en el artículo 

noventa y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, el 

señor Presidente propone aprobar el Balance General, cuentas 

de resultados e informe de auditores externos del ejercicio 

terminado al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., de BHIF 
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Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. Para tal 

efecto, se deja constancia que en Junta Ordinaria de 

Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 

celebrada el veintinueve de Abril de dos mil tres se aprobó 

su Balance General y Estado de Resultado al treinta y uno de 

Diciembre de dos mil dos, presentando un capital pagado de mil 

quinientos seis millones quinientos ochenta y un mil 

trescientos diez pesos, utilidades acumuladas por dos mil 

seiscientos cuarenta y cuatro millones trescientos veintidós 

mil novecientos veinticinco pesos, utilidades del ejercicio 

por mil cuatrocientos veinticinco millones doscientos treinta 

y nueve mil trescientos noventa y cuatro pesos, lo que hace 

un patrimonio total de cinco mil quinientos setenta y seis 

millones ciento cuarenta y tres mil seiscientos veintinueve 

pesos. BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. tiene 

emitidas un total de mil acciones suscritas y pagadas, sin 

valor nominal. Por otra parte, en Junta Ordinaria de 

Accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. 

celebrada el veintinueve de Abril de dos mil tres se aprobó 

su Balance General y Estado de Resultado al treinta y uno de 

Diciembre de dos mil dos, presentando un capital pagado de mil 

doscientos cincuenta y tres millones trescientos ochenta y 

cuatro mil novecientos cincuenta y nueve pesos, utilidades 

acumuladas por doscientos diecisiete millones ochocientos 

setenta y cuatro mil quinientos sesenta pesos, utilidades del 

ejercicio por once millones cuatrocientos veinticuatro mil 

ochocientos cuarenta y ocho pesos, lo que hace un patrimonio 

total de mil cuatrocientos ochenta y dos millones seiscientos 

ochenta y cuatro mil trescientos sesenta y siete pesos. BHIF 
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Administradora de Fondos de Inversión S.A. tiene emitidas un 

total de tres mil ochenta acciones suscritas y pagadas, sin 

valor nominal. Asimismo, en Junta Ordinaria de Accionistas de 

BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. celebrada 

el veintinueve de Abril de dos mil tres se aprobó su Balance 

General y Estado de Resultado al treinta y uno de Diciembre 

de dos mil dos, presentando un capital pagado de cuatrocientos 

cincuenta y tres millones ochocientos cuatro mil seiscientos 

cuarenta y ocho pesos, pérdidas acumuladas por ciento setenta 

y cuatro millones novecientos veinte mil ciento veintidós 

pesos, utilidades del ejercicio por veintitrés millones 

ochocientos ochenta y seis mil novecientos tres pesos, lo que 

hace un patrimonio total de trescientos dos millones 

setecientos setenta y un mil cuatrocientos veintinueve pesos. 

BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. tiene 

emitidas un total de trescientas treinta y siete mil 

setecientas acciones suscritas y pagadas, sin valor nominal. 

Para la fusión se propone la incorporación de la totalidad del 

patrimonio de las sociedades absorbidas al patrimonio de la 

sociedad absorbente, de manera tal que cada una de las cuentas 

de aquellas se sumará a la respectiva cuenta de la absorbente. 

Se hace presente, que en las respectivas Juntas Ordinarias de 

Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 

y de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A., se 

acordó no repartir dividendos a sus accionistas y que en la 

Junta Ordinaria de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A. se acordó destinar las utilidades del ejercicio 

a absorber las pérdidas acumuladas al treinta y uno de 

Diciembre de dos mil dos. b.-) Informe de peritaje sobre 

asignación de acciones elaborado por el perito don Tirso 
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Sepúlveda González con fecha catorce de Abril de dos mil tres, 

e informe pericial, con sus respectivos anexos, evacuado en 

la misma fecha y por el mismo perito, cuyo contenido es el 

siguiente: Estado de Activos Netos al treinta y uno de 

Diciembre de dos mil dos de BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. que se aportarán a la fusión; Notas al Estado 

de Activos Netos al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos 

de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que se 

aportarán a la fusión; Estado de Activos Netos al treinta y 

uno de Diciembre de dos mil dos de BHIF Administradora de 

Fondos de Inversión S.A. que se aportarán a la fusión; Notas 

al Estado de Activos Netos al treinta y uno de Diciembre de 

dos mil dos de BHIF Administradora de Fondos de 1nversióng.A. 

que se aportarán a la fusión; Estado de Activos NetÓs al 

treinta y uno de Diciembre de dos mil dos de BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. que se 

aportarán a la fusión; Notas al Estado de Activos Netos al 

treinta y uno de Diciembre de dos mil dos de BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.Á. 
::' 

que se 

aportarán a la fusión. De acuerdo al informe de pe i- itaje sobre 

Asignación de Acciones, para el cálculo del de acciones 

a emitirse por BBVA Administradora de Fondos M uos BHIF S.A. 

para ser entregadas a los accionistas de 

de Fondos de Inversión S.A. y a los 

Administradora de Fondos Para La Vivienda A., en el canje 

de acciones de estas dos últimas sociedades que deberá 

efectuarse con motivo de la fusión, se han tomado los 

patrimonios ya señalados a valores contables al treinta y uno 

de Diciembre de dos mil dos, que en el caso de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. asciende a cinco mil 
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quinientos setenta y seis millones ciento cuarenta y tres mil 

seiscientos veintinueve pesos, en el caso de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. asciende a mil 

cuatrocientos ochenta y dos millones seiscientos ochenta y 

cuatro mil trescientos sesenta y siete pesos y en el caso de 

BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. asciende 

a trescientos dos millones setecientos setenta y un mil 

cuatrocientos veintinueve pesos, de lo cual resulta que BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., deberá emitir mil 

acciones sin valor nominal para ser entregadas a los 

accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. 

y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A. Luego de aprobada la fusión propuesta por las 

Juntas Extraordinarias de Accionistas de BBVA Administradora 

de Fondos Mutuos BHIF S.A., de BHIF Administradora de Fondos 

de Inversión S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A., el Directorio de BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A., previo los trámites legales, emitirá las mil 

acciones antes mencionadas, las que se distribuirán 

directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de 

Fondos de Inversión S.A. y los accionistas de BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean 

al quinto día hábil anterior al día que fije el Directorio de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para la 

distribución, canjeando a estos sus acciones de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y sus acciones de 

BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. Por 

acciones de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., 

canje que se efectuará considerando las mismas participaciones 

porcentuales que posean dichos accionistas en las tres 
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sociedades ya mencionadas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya 

Argentaria, Chile noventa y nueve coma nueve por ciento y BHIF 

Asesorías y Servicios Financieros S.A. cero coma diez por 

ciento. Por consiguiente, el Directorio de BBVAAdministradora 

de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil acciones sin valor 

nominal, deberá asignar novecientas noventa y nueve acciones 

a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y una acción a BHIF 

Asesorías y Servicios Financieros S.A. La Junta de Accionistas 

deberá establecer la forma como se colocarán las fracciones 

de acciones resultantes en el canje antes indicado, de 

producirse éstas, y otorgar al Directorio de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. las facultades 

necesarias para efectuar la emisión, distribución y canje de 

las acciones mencionadas. Se deja constancia, que tanto los 

informes periciales y sus respectivos anexos como los Balances 

y los Estados de Resultados al treinta y uno de Diciembre de 

dos mil dos, debidamente auditados por PriceWaterhouseCoopers, 

se protocolizarán al reducirse a escritura pública el acta de 

esta Junta, los cuales se tendrán como parte integrante del 

acta y de la escritura pública respectiva. Acuerdo: Después 

de un análisis e intercambio de opiniones y no habiendo 

oposición, se aprobaron Por unanimidad los documentos 

presentados y lo propuesto en las letras 'Ial' Y IIb" Z 

precedentes. III.- Tercer Punto de la Tabla: Aprobar aumento 

de capital producto de la fusión por incorporación de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. Y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: El señor Presidente 

hace presente que el capital estatutario de la sociedad es de 

mil ciento noventa y cinco millones setecientos mil 



I  

cuatrocientos pesos dividido en mil acciones nominativas, sin 

valor nominal, íntegramente suscrito y pagado. Con ocasión de 

la aprobación por parte de la Junta Ordinaria de Accionistas 

de la sociedad del Balance del ejercicio terminado al treinta 

y uno de Diciembre de dos mil dos y de conformidad con lo 

dispuesto en el artículo diez de la Ley dieciocho mil cuarenta 

y seis, el referido capital al treinta y uno de Diciembre de 

dos mil dos, 

de mil 

,n&(owrn>dTacho a la cantidad 

eis mil 6nes qui&entos ochenta y un mil _ _..-..- -II=,, r., . .,,_. -.--.-_" .------- 
/1 g;$, fd4 trescientos diez peso,se!v_a que es el actual capital pagado de _. .___. .,. .. _, ._. " 

,,s$~$~~?&~ciedad, oe 
dividido siempre en la referida cantidad d 

acciones nominativas, sin valor nominal. A continuación, el 

señor Presidente señala que para el cumplimiento y 

materialización de la fusión que dan cuenta los acuerdos 

precedentes, se somete a la consideración de los señores 

accionistas aumentar el capital social de mil quinientos seis 

millones quinientos ochenta y un mil trescientos diez pesos 

dividido en mil acciones nominativas sin valor nominal, el 

cual incluye su revalorización por reajustabilidad al treinta -,-~~ -_,,.,. n ..,. ‘,,. L.. * * ." 1.1. -. ") .1 ,_ . 
P. / .! IT/jij., “il 1.- 

“. : i y uno de Diciembre de dos mil dos, a tres mil doscientos trece W=-- --"I~-.I~I,uY..II..I.~. , . _ 1 ,- _, _+---.. 
2 

. ; :c ?:rJ ,$.;. 
_.-. ---millones setecientos setenta mil novecientos diecisiete pesos , 

dividido en dos mil acciones 
.- 
nominativas sin valor nominal. 

Este aumento de'capital de mil setecientos siete millones 

1. PT> 
\g4 P 

\\ /k3 ciento ochenta y nueve mil seiscientos siete pesos se 
i t- 

b @ efectuara mediante la emisión de mil acciones nominativas sin 

valor nominal, las cuales se emitirán por el Directorio de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser 

entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos 

de Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora 

de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedarán pagadas con 
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el patrimonidoti de estas dos últimas sociedades, que será 
ú-. 
absorbido por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.. 

El Directorio de ésta última sociedad, previo los trámites 

legales que correspondan, emitirá las mil acciones en 

referencia, las que distribuirá directamente entre los 

accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. 

y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A., que lo sean al quinto día hábil anterior al día 

que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A. fije para la distribución, lo que hará una vez que la 

fusión sea aprobada por la Superintendencia de Valores y 

Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos 

de fusión adoptados por esta Junta y por las Juntas de las 

sociedades absorbidas, teniéndose presente que en ningún caso 

los accionistas pueden perder su calidad de tales con motivo 

de la fusión de acuerdo a lo estipulado en el artículo cien 

de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. La distribución se 

hará canjeando a los accionistas de las sociedades absorbidas, 

sus acciones por acciones de la sociedad absorbente, canje que 

se efectuará considerando las mismas participaciones 

porcentuales que posean actualmente dichos accionistas en las 

sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya 

Argentaria, Chile noventa y nueve coma nueve por ciento y BHIF 

Asesorías y Servicios Financieros S.A. cero coma diez por 

ciento. Por consiguiente, el Directorio de BBVAAdministradora 

de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil acciones sin valor 

nominal, deberá asignar novecientas noventa y nueve acciones 

a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y una acción a BHIF 

Asesorías y Servicios Financieros S.A. Responsabilidad 

Tributaria: Conforme a lo previsto en el artículo sesenta y 

14 
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nueve del Código Tributario, BBVA Administradora dei"%ndos 

Mutuos BHIF S.A. se hará solidariamente responsable de pagar 

todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 

nueve del Código Tributario, BBVA Administrador 

Mutuos BHIF S.A. se hará solidariamente responsable de pagar 

todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A,. Asimismo, BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.' se hace 
\ " . . ..-7- .___.~xI__. .._"_ . .."-."----- - *. 

solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que -. . . _._ ..~_ ,. __^"_., ___, 1 ._l_-.- --.. -. - ..__._ ___...___-_ "_. --_.--. .-,_ 
correspondan, de acuerdo al Balance de Término de BHIF 

.- . ..-_-_ 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF ~ 

_--_ ., ._... _- 
Administradora de Fondos Para La Vivienda-‘S.A. 

_....--.-- - _^,. 
Acuerdo: 

. ,._ .---^ . ..I ____ 
bDespués de un análisis e intercambio de opiniones y no 

habiendo oposición, se aprobó por unanimidad lo propuesto 

precedentemente y se facultó expresamente al Directorio de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para efectuar 

la emisión, distribución y canje de las acciones mencionadas, 

y para resolver acerca de la forma como se colocarán las 

fracciones de acciones que eventualmente pudieren resultar del 

canje de las mismas. De la misma forma, por unanimidad se 

aprobó dejar constancia que, una vez aprobada y materializada 

la fusión de que da cuenta esta acta, el patrimonio de BBVA -_.-- .-- 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., según valores al 

treinta y uno de Diciembre de dos mil dos y a lo aprobado 

previamente en las respectivas Juntas Ordinarias de las 

sociedades absorbentes y absorbidas, quedará en la forma que 

-IY se indica::1 2 apital pagado: tres mil doscientos trece millones . ...". _ ;, ._ _,_e-a.. .-.-. ._ . - ..__.. - . - . . . . --- ,_^.._" e-...- * ____ .._ ..--- .' 
setecientos setenta mil novecientps. diecisiete pesos, 

acumuladas: dos mil ochocientos sesenta y dos . . .^__.._. ^. --- <. _. .- 
millones ciento noventa y siete mil cuatrocientos ochenta y 

cinco pesos érdidas acumuladas: ciento setenta y cuatro 
___._... - I 'w 1 *' 

millones novecientos veinte mil ciento veintidós pesos, /,/ 



0 'k'útilidades del eJerc~$cJ~: mil cuatrocientos sesenta millones 
Al-. ..__..- -- 
quinientos cincuenta y un mil ciento cuarenta y cinco pesos, 

total patrimonio: -- . _ __ 4-. -4 siete mil trescientos sesenta y un millones , .- 
quinientos noventa y nueve mil cuatrocientos veinticinco 

Lp@esos. IV.- Cuarto Punto de la- Tabla: Modificar el objeto 

social de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido 

en el artículo doscientos veinte de la Lev de Mercado de 

Valores Y adecuación del tipo social a Administradora General 

de Fondos: El señor Presidente manifiesta, que como 

consecuencia de la fusión aprobada se deberá adecuar el tipo 

social al de Administradora General de Fondos en los términos 

establecidos en el Título Vigésimo Séptimo de la Ley dieciocho 

mil cuarenta y cinco, por lo que somete a la consideración de 

los accionistas modificar los estatutos sociales en la forma 

que sigue: a.-) Sustituir el artículo primero de los estatutos 

sociales por el siguiente: "ARTICULO PRIMERO: Se forma una 

sociedad anónima Administradora General de Fondos que se 

regirá por estos estatutos y subsidiariamente por las 

disposiciones establecidas en la Ley dieciocho mil cuarenta 

y cinco, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su 

Reglamento y en las leyes especiales de cada uno de los fondos 

que administre y sus respectivos reg1amentos.l' b.-) Sustituir 

el artículo tercero de los estatutos sociales que contiene el 

objeto social, por el siguiente: fiBARTICULO TERCERO: La 

sociedad tendrá como objeto exclusivo la administración de 

fondos mutuos regidos por el Decreto LeY número mil 

trescientos veintiocho de mil novecientos setenta y seis, de 

fondos de inversión regidos por la Ley dieciocho mil 

ochocientos quince, de fondos de inversión de capital 

extranjero regidos por la Ley dieciocho mil seiscientos 
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cincuenta y siete, de fondos para la vivienda regidos por la 

Ley diecinueve mil doscientos ochenta y uno, y de cualquier 

otro tipo de fondos cuya fiscalización sea encomendada a la 

Superintendencia de Valores y Seguros, y la realización de las 

actividades complementarias que ésta autorice, todo en los 

términos definidos en el artículo doscientos veinte de la Ley 

dieciocho mil cuarenta y cinco, como asimismo, la 

administración de cualquier otro tipo de fondos que la 

legislación actual 0 futura le autorice ejercer." c.-) 

Sustituir el artículo vigésimo octavo de los estatutos 

sociales que contiene la normativa subsidiaria, por el 

siguiente: "ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: En el silencio de estos 

estatutos se aplicarán las disposiciones de la Ley dieciocho 

mil cuarenta y seis y su Reglamento, la Ley dieciocho mil 

cuarenta y cinco y las Leyes especiales de cada uno de los 

fondos que administre y sus respectivos reglamentos." Acuerdo: 

Después de un análisis e intercambio de opiniones Y no 

habiendo oposición, se aprobó por unanimidad todo lo propuesto 

precedentemente. V.- Quinto Punto de la Tabla: Modificar el 

nombre de la sociedad oor "BBVA Administradora General de 

Fondos S.A.": El señor Presidente señala, que con motivo de 

las modificaciones del estatuto social aprobadas en esta Junta 

en orden a adecuar el tipo social al de Administradora General 

de Fondos en los términos establecidos en el Título Vigésimo 

Séptimo de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, se hace 

necesario modificar el nombre de la sociedad fusionada, por 

lo que somete a la consideración de los señores accionistas 

sustituir el artículo segundo de los estatutos sociales por 

el siguiente: "ARTICULO SEGUNDO: El nombre de la sociedad será 

wBBVAADMINISTRADORA GENERALDE FONDOS S.A. II incorporando como 
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nombre de fantasía el de "BBVA AGF", que podrá ser usado para 

fines comerciales, de publicidad, ante terceros, e incluso 

ante Bancos y cualesquiera persona. Su domicilio será la 

Comuna de Santiago, Región Metropolitana, pudiendo establecer 

Agencias o Sucursales en otras partes del país o del 

extranjero .II Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de 

opiniones y no habiendo oposición, se aprobó por unanimidad 

lo propuesto precedentemente. VI.- Sexto Punto de la Tabla: 

Realizar en los estatutos sociales las modificaciones 

necesarias para refleiar los acuerdos aue se adopten; 

reemplazar, eliminar, adecuar Y/O establecer los artículos 

transitorios que fueren menester; Y fiiar el texto refundido 

de los mismos: A continuación, el señor Presidente da cuenta 

que, tal como se señaló anteriormente, la presente Junta 

también tiene Por objeto pronunciarse sobre otras 

modificaciones a los estatutos sociales referidas a la fusión 

previamente aprobada, por lo que somete a la consideración de 

los accionistas lo siguiente: Uno. -) Sustituir el artículo 

quinto de los estatutos sociales por el siguiente: lqARTICULO 

QUINTO: El capital de la sociedad es la suma de tres mil 

doscientos trece millones setecientos setenta mil novecientos 

diecisiete pesos, dividido en dos mil acciones nominativas, 

sin valor nominal, suscrito y pagado en la forma indicada en 

el artículo primero transitorio.". Dos.-) Eliminar los 

artículos primero, segundo, tercero, cuarto, quinto y sexto 

transitorios por haber perdido su oportunidad y aprobar el 

siguiente artículo Primero Transitorio: "ARTICULO PRIMERO 

TRANSITORIO: El capital social ascendente a tres mil 

doscientos trece millones setecientos setenta mil novecientos 

diecisiete pesos dividido en dos mil acciones nominativas, sin 
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valor nominal, ha quedado íntegramente suscrito y pagado de 

la siguiente forma: a.-) Con la cantidad de mil quinientos 

seis millones quinientos ochenta y un mil trescientos diez 

pesos, que corresponden al capital suscrito y pagado de la 

sociedad, considerando su revalorización al treinta y uno de 

Diciembre de dos mil dos; y b.-) Con la cantidad de mil 

setecientos siete millones ciento ochenta y nueve mil 

seiscientos siete pesos correspondiente al aumento de capital 

acordado para materializar la fusión por incorporación de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. Y de BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. en los términos 

acordados en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada 

el día diez de Junio de dos mil tres, según se indica en el 

Artículo Segundo Transitorio." Tres.-) Agregar el siguiente 

Artículo Segundo Transitorio: "ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: 

En Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora 

de Fondos Mutuos BHIF S.A., celebrada el día diez de Junio de 

dos mil tres, se acordó y aprobó la fusión por incorporación 

de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta 

última que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus 

activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y 

obligaciones, por lo que en su calidad de sucesora legal, 

cumplirá todas las obligaciones de la sociedades absorbidas. 

En virtud de lo anterior, se incorporarán a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los 

accionistas y el patrimonio de BHIF Administradora de Fondos 

de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La 
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Vivienda S.A., sociedades que, como consecuencia de lo 

anterior quedarán disueltas a la fecha de legalización de la 

fusión. La fusión tendrá efecto y vigencia a contar del día 

primero del mes siguiente a la fecha en que la resolución por 

medio de la cual la Superintendencia de Valores y Seguros 

otorgue su autorización haya sido publicada en el Diario 

Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente. 

Conforme a lo establecido en el artículo sesenta y nueve del 

Código Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A. se hace solidariamente responsable de pagar todos los 

impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF Administradora 

de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos 

Para La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. se hace solidariamente responsable de pagar 

todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al Balance 

de Término que de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 

S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 

deberá confeccionar. La Junta Extraordinaria de Accionistas 

en la sesión referida, acordó aumentar el capital social de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. de mil 

quinientos seis millones quinientos ochenta y un mil 

trescientos diez pesos dividido en mil acciones nominativas 

sin valor nominal, el cual incluye su revalorización por 

reajustabilidad al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos, 

a tres mil doscientos trece millones setecientos setenta mil 

novecientos diecisiete pesos dividido en dos mil acciones 

nominativas sin valor nominal. Este aumento de capital de mil 

setecientos siete millones ciento ochenta y nueve mil 

seiscientos siete pesos se efectuará mediante la emisión de 

mil acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se 
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emitirán por el Directorio de BBVA Administradora dé.Fondos 

Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y a los accionistas 

de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las 

que quedarán pagadas con el patrimonio de estas dos últimas 

sociedades, que será absorbido por BBVA Administradora de 

Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de esta última 

sociedad, previo los trámites legales que correspondan, 

emitirá las mil acciones en referencia, las que distribuirá 

directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de 

Fondos de Inversión S.A. y los accionistas de BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean 

al quinto día hábil anterior al día que el Directorio de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fije para la 

distribución, lo que hará una vez que la fusión sea aprobada 

por la Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentren 

totalmente legalizados los acuerdos de fusión adoptados por 

esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas. La 

distribución se hará canjeando a los accionistas de las 

sociedades absorbidas, sus acciones Por acciones de la 

sociedad absorbente, canje que se efectuará considerando las 

mismas participaciones porcentuales que posean actualmente 

dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile noventa y nueve coma 

nueve por ciento y BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. 

cero coma diez por ciento. Por consiguiente, el Directorio de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil 

acciones sinvalor nominal, deberá asignar novecientas noventa 

y nueve acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y 

una acción a BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A." 
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Cuatro.-) Aprobar los estatutos de la sociedad absorbente BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que pasará a 

denominarse BBVA Administradora General de Fondos S.A. y que 

constan de la escritura pública de tres de Enero de mil 

novecientos noventa y siete, otorgada en la Notaría de 

Santiago de don José Musalem Saffie y sus modificaciones, como 

asimismo las modificaciones acordadas en esta Junta de 

Accionistas. Cinco.-) El señor Presidente señala, que dada las 

modificaciones que han experimentado los estatutos sociales 

en virtud de los acuerdos de esta Junta se hace necesario 

también, aprobar el siguiente texto refundido y sistematizado 

de los estatutos de la sociedad: "ESTATUTOS DE BBVA 

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. TITULO PRIMERO: DEL 

NOMBRE, DOMICILIO, DURACION Y OBJETO. ARTICULO PRIMERO: Se 

forma una sociedad anónima Administradora General de Fondos 

que se regirá por estos estatutos y subsidiariamente por las 

disposiciones establecidas en la Ley dieciocho mil cuarenta 

y cinco, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su 

Reglamento y en las leyes especiales de cada uno de los fondos 

que administre y sus respectivos reglamentos. ARTICULO 

SEGUNDO: El nombre de la sociedad será "BBVA ADMINISTRADORA 

GENERAL DE FONDOS S.A." incorporando como 

"BBVA AGF", que podrá ser usado para 

de publicidad, ante terceros, e inclusp ante Bancos y 

--- - * 

cualesquiera pers.ona,..,Su domicilio será la Comund & iml~idyu -- .. _ --- I 

Metropolitana, pudiendo establecer Agencias o 

Sucursales en otras partes del país o del extranjero." 

ARTICULO TERCERO: La sociedad tendrá como objeto exclusivo la 

administración de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley 

número mil trescientos veintiocho de mil novecientos setenta 
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y seis, de fondos de inversión regidos por la Ley dieciocho 

mil ochocientos quince, de fondos de inversión de capital 

extranjero regidos por la Ley dieciocho mil seiscientos 

cincuenta y siete, de fondos para la vivienda regidos por la 

Ley diecinueve mil doscientos ochenta y uno, y de cualquier 

otro tipo de fondos cuya fiscalización sea encomendada a la 

Superintendencia de Valores y Seguros, y la realización de las , 

actividades complementarias que ésta autorice, todo en los 

términos definidos en el artículo doscientos veinte de la Ley 

dieciocho mil cuarenta y cinco, como asimismo, la 

administración de cualquier otro tipo de 

legislación actual 0 futura le autorice 
_ ---.-.- 

CUARTO: La duración de la sociedad será indefinida. 

SEGUNDO: DEL CAPITAL Y DE LAS 

capital de la sociedad es la suma de 

millones setecientos seten 
g,/$psl 

ilnovecientos diecisiete pesos, 

dividido en dos mil acciones nominativas, sin valor nominal, 

suscrito y pagado en^la_fo_rg2_a indicada en el artículo primero 
-_. _ ---. --- w-.- e-e- 

transitorio. TITULO TERCERO. DE LA ADMINISTRACION.- ARTICULO 

SEXTO: La sociedad será dministrada por un Directorio 

compuesto de cinco mie quienes podrán ser o no 

accionistas, y podrán ser reelegidos indefinidamente. El 

Directorio durará un período de tres años al final del cual 

deberá renovarse totalmente. ARTICULO SEPTI /As Directores 

no serán remunerados por sus funcione ARTICULO OCTAVO: Las 

funciones de Director de la sociedad no son delegables y se ' 

ejercen colectivamente en Sala legalmente 

ARTICULO NOVENO: El Directorio representa judicial y 

extrajudicialmente a la sociedad y para el cumplimiento del 

objeto social, circunstancia que no será preciso acreditar en 
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forma alguna ante terceros, estará investido en todas las 

facultades de administración y disposición que la ley o este 

estatuto no establezca como privativas de la Junta de 

Accionistas, sin que sea necesario otorgarle poder especial 

alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto de 

los cuales las leyes exijan este requisito. Lo anterior no 

obsta a la representación judicial de la sociedad que compete 

al Gerente General. El Directorio podrá delegar parte de sus 

facultades en el Gerente General, Gerentes, Subgerentes o 

abogados de la sociedad, en un Director, Director Ejecutivo 

o en una Comisión de Directores y, para objetos expresamente 

determinados en otras personas. ARTICULO DECIMO: Las 

reuniones del Directorio se constituirán con la mayoría 

absoluta de los Directores, se adoptarán por -/.--.----- .-- . ..___ 
lamayoría absoluta de que la ley o el --~~ --.----- __.._ -_. . . ..___ - .-._ 
estatuto exija un empate decidirá .--. .. ..--- . .^_ _ .d -- 
el voto del que presida la reunión. Las deliberaciones y los 

acuerdos del directorio se escriturarán en un Libro de Actas 

por cualesquiera medios, siempre que estos ofrezcan seguridad 

que no podrán admitir adulteraciones que puedan afectar la 

fidelidad del Acta que será firmada por los Directores que 

hubieren concurrido a la sesión. Se entenderá aprobada el Acta 

desde el momento de su firma y desde esa fecha se podrán 

llevar a efecto los acuerdos a que ella se refiere. El 

Director que quiera salvar su responsabilidad por acto o 

acuerdo del directorio, deberá dejar constancia en el Acta de 

su oposición, debiendo darse cuenta de ello en la próxima 

Junta Ordinaria de Accionistas por el que presida. ARTICULO 

DECIMO PRIMERO: Queda facultado el Directorio para que bajo 

la responsabilidad personal de los Directores que concurran 
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respectivo, distribuya dividendos p$ovisar;ios J '...:-.* 
durante el ejercicio con cargo a las utilida es del mismo, 

siempre que no hubiese pérdidas acumuladas. 4 ARTICULO DECIMO 

SEGUNDO: El Directorio deberá reunirse, a lo menos, una vez 

al mes. Las sesiones de Directorio serán ordinarias o 

extraordinarias. Las primeras se celebrarán mensualmente en 

las fechas predeterminadas por el propio Directorio. Las 

segundas, cuando las cite especialmente el Presidente por sí 

0 a indicación de uno o más Directores. Las sesiones 

extraordinarias serán/citadas por carta certificada despachada 

al domicilio regi rado 

convocatoria. ;' 

en la sociedad y en ellas sólo se 

podrán tratar 1 s materias señaladas específicamente en la 

RTICULO DECIMO TERCERO: La sociedad tendrá un 

Gerente General designado por el Directorio que estará 

premunido de todas las facultades propias de un factor de 

comercio y todas aquellas que expresamente le otorgue el 

Directorio. Le corres 'onderá 

sociedad estando egalmente 

establecidas en a 

/ 

la representación judicial de la 

investido de las facultades 

os incisos del artículo séptimo del Código 

de Procedimiento ivil y tendrá derecho a voz en las reuniones 

del Directorio. TITULO CUARTO: DE LAS JUNTAS DE ACCIONISTAS: 

ARTICULO DECIMO CUARTO: Los accionistas se reunirán en Juntas 

Ordinarias y Extraordinarias. Las primeras se celebrarán 

dentro del período comprendido entre el primero de Enero y el 

treinta de Abril de cada año para decidir respecto de las 

materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario 

señalarlo en la respectiva citación. Las segundas podrán 

celebrarse en cualquier tiempo, cuando así lo exijan las 

necesidades sociales, para decidir respecto de cualquiera 

materia que la ley 0 los estatutos entreguen al conocimiento 
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correspondiente. / 

de las Juntas de Accionistas y siempre que t es materias se 

señalen en la citación ARTICULO DECIMO 

QUINTO: Toda citación a Junta de Accionistas se efectuará por 

medio de un aviso destacado que se publicará, a lo menos, por 

tres veces en días distintos en el periódico del domicilio 

social que haya determinado la Junta de Accionistas. A falta 

de acuerdo o en caso de suspensión o desaparición de la 

circulación del periódico designado, este aviso se publicará 

en el Diario Oficial. Los avisos de convocatoria se efectuarán 
F 

en el tiempo, forma y condiciones que señala el Reglamento de 

Sociedades Anónimas. ARTICULO DECIMO SEXTO: Las Juntas se 

constituirán en primera citación con una mayoría absoluta de 

las acciones emitidas con derecho a voto, salvo que la ley o 

los estatutos establezcan mayorías superiores. La Junta se 

constituirá en segunda citación con los accionistas que 

asistan. La segunda citación de la Junta se hará en 

conformidad a la legislación vigente. Los acuerdos tanto en 

primer citación como en segunda citación se adoptarán por la 

mayoría de las acciones emitidas presentes o representadas con 

derecho a voto en la respectiva Junta. Las Juntas serán 

presididas por el Presidente del Directorio o por el que haga 

sus veces y actuará como Secretario el Titular de este cargo 

cuando lo hubiere, o el Gerente en su defecto. ARTICULO DECIMO 

SEPTIMO: Solamente podrán participar en las Juntas y ejercer 

sus derechos a voz y voto los titulares de acciones inscritas 

en el Registro de Accionistas con cinco días de anticipación 

a aquel en que haya de celebrarse la respectiva junta. En las 

elecciones que se efectúen en las Juntas, cada accionista 

tendrá derecho a un voto por cada acción que posea o 

represente, pudiendo acumularlos o distribuirlos en las 
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* 
respectivas votaciones en la forma como lo estime c&veniente, ', 

'. ,, ;9 
ARTICULO DECIMO OCTAVO: Son materia de la Junta Ordinaria: 

Uno) ~1 examen de la situación de la sociedad, discutir y 

aprobar la Memoria, el Balance General, la Cuenta de Ganancias 
44 

y Pérdidas y examinar el informe de los Auditores wF 

Dos) La distribución de utilidades de cada ejercicio 

de dividendos. Tres) Elegir al Directorio y fijarle su 

remuneración. Cuatro) Elegir a los auditores externos. Cinco) 

En general, cualquier materia de interés social que no sea 

propia de una Junta Extraordinaria. ARTICULO DECIMO NOVENO: 

Son materias de la Junta Extraordinaria: Uno) La disolución 

de la sociedad. Dos) La transformación, fusión y división de 

la sociedad y la reforma de sus estatutos. -Tres) La emisión 

de bonos y debentures, convertibles en acciones. Cuatro) L 

enajenación del activ 
0 

'fijo 9 pasivo de la sociedad o de ir!9 

total de su activo. Cinco) El otorgamiento de garantías reales 

o personales para caucionar obligaciones de terceros, excepto 

si fueren sociedades filiales. Seis) Las demás materias que 

por ley o los estatutos sean de su competencia o conocimiento. 

Todas estas materias, con la excepción de la relativa al 

otorgamiento de garantías, sólo podrán acordarse en Junta 

celebrada ante Notario, quien deberá certificar que el Acta 
/ 

es expresión fiel de lo ocurrido y acordado en la reunión. /; 

ARTICULO VIGESIMO: Los acuerdos de la Juntas Extraordinarias 

de Accionistas requerirán el voto conforme de los dos tercios 

relativos 

isma y sú fusió 

El cambio del domicilio social. Cuatro) La disminución del 
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capital social /nco) La aprobación /portes y estimación ' 

b CI de bienes no consistentes en dinero. ci eis) La modificación de 

J las facultades reservadas a las Juntas de Accionistas o de las 
J / 

limitaciones a las atribuciones del Directorio. 'S'ete) La 
n \/' disminución del número de miembros del Directorio. Ocho) La 

del activo y pasivo de la sociedad o del total de 

Nueve) La forma de distribuir los beneficios 

sociales. 
i 

Diez) Cualquier acuerdo de la Junta Extraordinaria 

de Accionistas que implique una reforma de los estatutos de 

la sociedad. TITULO QUINTO. DEL BALANCE Y DE LAS UTILIDADES. 

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO: La sociedad debe confeccionar un 

Balance General de sus operaciones el treinta y uno de 

Diciembre de cada año. El Balance deberá expresar el nuevo 

capital de la sociedad y.el valor de las acciones resultantes 

de la distribución de la revalorización del capital propio. L 
ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO: El Directorio deberá presentar a 

la consideración de la Junta Ordinaria de Accionistas una 

Memoria razonada acerca de la situación de la sociedad en el 

último ejercicio, acompañada del Balance General, del estado 

de Ganancias y Pérdidas y del informe que al respecto 

presenten los Auditores Externos, en su caso. ARTICULO 

VIGESIMO TERCERO: Salvo acuerdo diferente adoptado en la Junta 

respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, la 

sociedad deberá distribuir anualmente, como dividendo, en 

dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones, a lo 

menos el treinta por ciento de las utilidades líquidas de cada 

ejercicio. TITULO SEXTO: DE LA FISCALIZACION DE LA 

ADMINISTRACION. ARTICULO VIGESIMO CUARTO: La Junta Ordinaria 

de Accionistas nombrará anualmente a los Auditores Externos 

independientes, para que examinen la contabilidad, inventario, 
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balance u otros estados financieros, debiendo 

escrito a la próxima Junta Ordinaria sobre el cumplimiento de 

su mandato. TITULO SEPTIMO: DE LA DISOLUCION Y LIQUIDACION 

DE LA SOCIEDAD. ARTICULOVIGESIMO QUINTO: Disuelta la sociedad 

por alguna de las causales que la ley señala, se procederá a 

su liquidación y a la del o los Fondos que administre. Las 

liquidaciones serán practicadas por la Superintendencia de 

Valores y Seguros con arreglo a las disposiciones legales 

pertinentes. ARTICULO VIGESIMO SEXTO: La Superintendencia de 

Valores y Seguros practicará la liquidación de los Fondos 

actuando por cuenta y riesgo de los partícipes y en su 

exclusivo interés, estando investida de todas las facultades 

necesarias para la adecuada realización de los bienes de los 

respectivos Fondos. TITULO OCTAVO: DEL ARBITRAJE. ARTICULO 

VIGESIMO SEPTIMO: Cualquier dificultad que ocurra entre los 

accionistas en su calidad de tales, 0 entre éstos y la 

sociedad o sus administradores, sea durante la vigencia de la 

sociedad o su liquidación, será sometido necesariamente a 

arbitraje. Para estos efectos cada parte designará un árbitro. 

Si no hay acuerdo entre los árbitros designados, éstos 

designarán de común acuerdo a un tercer árbitro, y este 

Tribunal arbitral así designado, resolverá la dificultad. Si 

no hay acuerdo en la designación del tercer árbitro, éste será 

designado por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer tal 

designación en un abogado que hubiere desempeñado el cargo de 

Ministro de la Corte Suprema o abogado integrante de la misma 

Corte durante un plazo no menor de tres años. Los árbitros 

fallarán conforme a derecho y tendrán las facultades de 

arbitradores en cuanto al procedimiento. La sentencia arbitral 

no será objeto de recurso alguno. ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: 
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En el silencio de estos estatutos se aplicarán las 

disposiciones de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su 

Reglamento, la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco y las Leyes 

especiales de cada uno de los fondos que administre y sus 

respectivos reglamentos. ARTICULOS TRANSITORIOS: ARTICULO 

PRIMERO TRANSITORIO: El capital social ascendente a tres mil 

doscientos trece millones setecientos setenta mil novecientos 

diecisiete pesos dividido en dos mil acciones nominativas, sin 

valor nominal, ha quedado íntegramente suscrito y pagado de 

la siguiente forma: a. -) Con la cantidad de mil quinientos 

seis millones quinientos ochenta y un mil trescientos diez 

pesos, que corresponden al capital suscrito y pagado de la 

sociedad, considerando su revalorización al treinta y uno de 

Diciembre de dos mil dos; y b.-) Con la cantidad de mil 

setecientos siete millones ciento ochenta y nueve mil 

seiscientos siete pesos correspondiente al aumento de capital 

acordado para materializar la fusión por incorporación de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., en los términos 

acordados en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada 

el día diez de Junio de dos mil tres, según se indica en el 

Artículo Segundo Transitorio." ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: 

En Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora 

de Fondos Mutuos BHIF S.A., celebrada el día diez de Junio de 

dos mil tres, se acordó y aprobó la fusión por incorporación 

de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad esta 

última que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus 
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activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derecho~!.:':~~~~'~ 

obligaciones, por lo que en su calidad de sucesora legal, 

cumplirá todas las obligaciones de la sociedades absorbidas. 

En virtud de lo anterior, se incorporarán a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los 

accionistas y el patrimonio de BHIF Administradora de Fondos 

de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A., sociedades que, como consecuencia de lo 

anterior quedarán disueltas a la fecha de legalización de la 

fusión. La fusión tendrá efecto y vigencia a contar del día 

primero del mes siguiente a la fecha en que la resolución por 

medio de la cual la Superintendencia de Valores y Seguros 

otorgue su autorización haya sido publicada en el Diario 

Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente. 

Conforme a lo establecido en el artículo sesenta y nueve del 

Código Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A. se hace solidariamente responsable de pagar todos los 

impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF Administradora 

de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos 

Para La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. se hace solidariamente responsable de pagar 

todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al Balance 

de Término que de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 

S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 

deberá confeccionar. La Junta Extraordinaria de Accionistas 

en la sesión referida, acordó aumentar el capital social de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. de mil 

quinientos seis millones quinientos ochenta y un mil 

trescientos diez pesos dividido en mil acciones nominativas 

sin valor nominal, el cual incluye su revalorización por 
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reajustabilidad al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos, 

a tres mil doscientos trece millones setecientos setenta mil 

novecientos diecisiete pesos dividido en dos mil acciones 

nominativas sin valor nominal. Este aumento de capital de mil 

setecientos siete millones ciento ochenta y nueve mil 

seiscientos siete pesos se efectuará mediante la emisión de 

mil acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se 

emitirán por el Directorio de BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y a los accionistas 

de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las 

que quedarán pagadas con el patrimonio de estas dos últimas 

sociedades, que será absorbido por BBVA Administradora de 

Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta última 

sociedad, previo los trámites -es aue correspondan, 
~i-...Y~--- * 

emitirá las mil acciones en referencia, las que distribuirá 

directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de 

Fondos de Inversión S.A. y los accionistas de BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean 

al quinto día hábil anterior al día que el Directorio de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fije para la 

distribución, lo que hará una vez que la fusión sea aprobada 

por la Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentren 

totalmente legalizados los acuerdos de fusión adoptados por 

esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas. La 
-----'-- 

distrybxse hará canjeando a los accionistas de las 

sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la 

sociedad absorbente, canje que se efectuará considerando las 

mismas participaciones porcentuales que posean actualmente 

dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: 
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile noventa y n 

nueve por ciento y BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. 

cero coma diez por ciento. Por consiguiente, el Directorio de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil 

acciones sinvalor nominal, deberá asignar novecientas noventa 

y nueve acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y 

una acción a BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A.". 

Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de opiniones y 

no habiendo oposición, se aprobó por unanimidad todo lo 

propuesto precedentemente. VII.- Séptimo Punto de la Tabla: 

Renovar totalmente el directorio, si nrocediere: El señor 

Presidente 28'7 ~t, 

treinta de 
Ll 

que Junta Ordinaria celebrada con fecha 

Abr 1 e dos mil dos, se renovó totalmente el 

directorio conforme a lo dispuesto en el artículo treinta y 

dos de la Ley Sobre Sociedades Anónimas, siendo elegidos los 

señores Ramón María Monell Vall& Jaime Camilo Uribe Obrador, -c_- \ 
Sa(lvador Said Somavía, Gonzalo Said Handal y Juan Escudero 

----~--L--^.. ._." . . ..- -...-.-~-- I_c_^I -_.. -.-----.___<-_ . . ,.____.. _-__ _,_ 
Gómez, para desempeñar tales funciones durante el período 
Q%. .-,,,.-.I_I-LI_ ^._-.,_.,_, "<-<. -X.---i-. 
comprendido entre los años dos mil dos y dos mil cinco. Que 

desde ese fecha no se han producido vacancias en los ya 

referidos cargos, por lo que se encuentra vigente su mandato. 

Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de opiniones y 

no habiendo oposición, se aprobó por unanimidad que los 

señores directores elegidos en Junta Ordinaria celebrada con 

fecha treinta de Abril de dos mil dos permanezcan en sus 

cargos por el período comprendido entre los años dos mil dos 

y dos mil cinco. VIII.- Octavo Punto de la Tabla: Otorqar los 

poderes que se requieran para llevar a efecto la fusión y 

reforma de los estatutos, para reducir a escritura pública, 

requerir las inscripciones y publicaciones que sean menester 
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y para aceptar e implementar las suserencias Y observaciones 

que pudieran hacer las autoridades competentes: El señor 

Presidente sometió a la consideración de los accionistas que 

se faculte al Gerente General señor Ian Couso Wetzel, al 

Presidente señor Ramón María Monell Valls, a la señorita María 

Elisa Abovic Wiegand y al abogado señor Rodrigo Peña Socías, 

para que actuando indistintamente uno cualquiera de ellos 

reduzca a escritura pública, en todo o en parte, el acta de 

esta Junta Extraordinaria de Accionistas y efectúe todos los 

trámites, diligencias, procedimientos, inscripciones, 

publicaciones y todo acto necesario para formalizar, legalizar 

y llevar a efecto los acuerdos adoptados en esta Junta, en 

especial, para solicitar a la Superintendencia de Valores y 

Seguros las autorizaciones que en derecho se requieran, 

pudiendo aceptar por BBVAAdministradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A. que pasará a llamarse BBVA Administradora General de 

Fondos S.A. y a nombre de sus accionistas, las sugerencias, 

observaciones, modificaciones y/o complementaciones que al 

efecto la Superintendencia de Valores y Seguros o cualquier 

otra autoridad pueda requerir, incluso si ellas son de fondo, 

estando facultados para suscribir los instrumentos públicos 

o privados a que haya lugar y en que se consignen esas 

observaciones, modificacionesy/ocomplementaciones. Asimismo, 

podrán también, si fuere necesario, declarar por escritura 

pública que se han cumplido todos los trámites y gestiones 

requeridas para materializar la fusión acordada por esta Junta 

de Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado a efecto 

en su totalidad. Por otra parte, el señor Presidente propone 

facultar a las mismas personas ya mencionadas para que 

otorguen los instrumentos públicos o privados que procedieren 
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para materializar el traspaso de la totalidad de 

de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a la sociedad 

absorbente, pudiendo en esos mismos instrumentos otorgarse los 

poderes y hacerse las declaraciones necesarias para realizar 

los trámites correspondientes en los registros públicos 

respectivos, a fin de que la totalidad del activo de las 

sociedades absorbidas quede inscrito y/o registrado a nombre 

de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A que pasará 

a denominarse BBVA Administradora General de Fondos S.A. 

Asimismo, el señor Presidente propone facultar a las mismas 

personas ya mencionadas para que, actuando en la forma 

señalada, concurran a la suscripción de los documentos que 

sean necesarios para que la sociedad absorbente asuma la 

totalidad de los pasivos de BHIF Administradora de Fondos de 

Inversión S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A. que se encuentren registrados y contabilizados 

en sus Libros, inventarios y Balance. Finalmente, el señor 

Presidente propuso facultar al Gerente General de la sociedad 

para comunicar a la Superintendencia de Valores y Seguros, a 

la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y 

a las Bolsas de Valores los hechos relevantes que hay.an sido 

acordados en la presente reunión. Dejar constancia, que no 

obstante los poderes aquí otorgados y los acuerdos adoptados, 

el Directorio y los demás apoderados de la sociedad pueden 

continuar actuando con todas sus facultades. Acuerdo: No 

habiendo oposición, se aprobó por unanimidad lo propuesto 

precedentemente. Asimismo, se aprobó por unanimidad facultar 

al portador de copia autorizada de la escritura pública a la 

que se reduzca el acta de esta Junta y/o su extracto, para 
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requerir las inscripciones, anotaciones y publicaciones que 

fueren necesarias para su completa legalización. Seis.- FIRMA 

DEL ACTA. Se acuerda por unanimidad dar cumplimiento a los 

acuerdos adoptados en esta Junta de inmediato, bastando para 

ello que el acta se encuentre debidamente firmada. Habiéndose 

dado cumplimiento al objeto de la convocatoria y sin otras 

materias que tratar, el Presidente puso término a la Junta 

siendo las diez cuarenta y cinco horas. Sobre los pie de 

firmas de Ramón María Monell Valls, Julio Massu Massu, 

Alejandro Bertrand Donoso e Ian Couso Wetzel, hay cuatro 

firmas. CERTIFICADO NOTARIAL: Don José Musalem Saffie, Notario 

Público, Titular de la Cuadragésima Octava Notaría de 

Santiago, certifica: PRIMERO: Que el acta que antecede es un 

reflejo fiel y exacto de todo lo ocurrido en la Tercera Junta 

Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A., celebrada el día diez de Junio de dos mil 

tres. SEGUNDO: Que asistí y estuve presente desde el com#enzo 

y hasta el término de la referida Junta, la que se celebró a 

la hora y lugar señalados en el acta. TERCERO: Que a la Junta 

asistieron las personas que .en el acta se indican y que 

representaban el total de las acciones emitidas por la 

sociedad. CUARTO: Que los poderes presentados se encontraban 

vigentes y fueron calificados suficientes y conformes por la 

Junta. QUINTO: Que todos los acuerdos fueron adoptados por la 

unanimidad de los asistentes. Santiago, diez de Junio de dos 

mil tres. José Musalem Saffie. Notario Público. Hay firma". 

Conforme con su original que se encuentra adherida al Libro 

de Actas respectivo que he tenido a la vista y que he devuelto 

al interesado. Solicitado por el abogado don Rodrigo Peña. En 

comprobante y previa lectura firma el compareciente. Se da 
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copia. Esta hoja corresponde a la reducción de 

pública del ACTA TERCERA JUNTA EXTRAORDINARIA DE pi. 

de BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A 

'IAS 
\ 

C.N.I. 
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Señor 
Alejandro Ferreiro Y. 
Superintendente de Valores 
y Seguros 
f’L.c\enIe .--~ 

q Li ’ Fondos 
Mutuos BHIF !!!b i 

Santiago, 23 de junio de 2003 

Ref.: Solicita aprobación Fusión de las Sociedades BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 
S.A, BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A., y BHIF Administradora de Fondos Para 
la Vivienda S.A., y la disolución de estas dos tiltimas sociedades como consecuencia de la 
mencionada fusión. 
Asimisnlo. transformación de la sociedad absorbente a Administradora General de Fondos. 

! .k: nww;t consideración: 

Por medio de la presente y en orden a dar cumplimiento a las disposiciones legales y reglamentarias 
actualmente vigentes, en especial a lo establecido en los artículos 99. 126 y 127 de la Ley Sobre 
Sociedades Anónimas, en nuestra calidad de Gerentes Generales de las sociedades que a continuación se 
kl;LIan. solicitamos a usted la aprobación de los acuerdos contenidos en las Juntas Extraordinarias de 
,4ccionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., BHTF Administradora de Fondos 
(1~ Inversión S.A. y BHTF Administradora de Fondos para la Vivienda S.A., celebradas el 10 de Junio de 
7OOj y reducidas a escrituras públicas el 17 de Junio del mismo año en la Notaría de Santiago de don 
JC ISC Musalem Saffie. 

Los mencionados acuerdos se refieren, por una parte, a la fusión por incorporación de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos para la Vivienda S.A.. a 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta última que absorbe a las dos 
primeras sociedades que como consecuencia de los anterior se disuelven, y por otra parte a la 
rl.¿uisf~~riiiacióli de la sociedad absorbente en una Administradora General de Fondos y a la reforma de 
c\t;ilutos de esta última, en lo que dice relación con su capital, nombre, ob.jeto social y demás necesarios 
;~:KI I-cf!ejnr los ;lcuerdos que se adoptan. fijando finalmente un texto refundido de sus estatutos. 

\I c.il-.clo. > cn 1;~ representación que investimos como Gerentes Generales de las tres sociedades ya 
I ~*Icrih. acompañamos los siguientes antecedentes: 

l.- Copias de las actas de las Juntas Extraordinarias de Accionistas de las tres sociedades celebradas 
todas con fecha 10 de Junio 2003, debidamente certificadas por cada uno de sus respectivos Gerentes 
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2.- Copias de las escrituras públicas a las que fileron reducidas las actas de las Juntas 
Extraordinarias de las tres sociedades. 

.3.- Copia de la protocolización de los informes periciales y estados financieros de que trata el 
mencionado artículo 99 de la Ley Sobre Sociedades Anónimas. 

4.- Reglamento General de Fondos de “BBVA Administradora General de Fondos S.A”, 
debidamente aprobado por el Directorio de “BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.“, 
sociedad continuadora legal en el proceso de fusión, acompañando también copia del acta de la 
referida sesión de Directorio, debidamente certificada por XI Gerente General. 

5.- Carta de la Compañía de Seguros Mapfre Garantías y Créditos S.A. que emitió las pólizas 
otorgadas en conformidad al artículo 226 de la Ley 18.045 a favor de los beneficiarios de la garantía 
de los fondos administrados por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. y por BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A., mediante la cual dicha Compañía manifiesta su 

disposición a realizar. a nuestro requerimiento, los endosos de las pólizas que correspondan, una vez 
que se encuentre legalmente autorizada y perfeccionada la fusión propuesta y el cambio del nombre 
hoc~ial conkmplado en los acuerdos de las Juntas Extraordinarias de Accionistas que darían origen a 
“BBVA Administradora General de Fondos S.A.“. De la misma forma, la ya referida Compañía 
manifiesta su disponibilidad a emitir las nuevas pólizas a que dieren lugar los Fondos Para la 
Vivienda que serán administrados por “BBVA Administradora General de Fondos S.A.“. Lo 
anterior será enviado a vuestra Superintendencia inmediatamente se obtenga. 

6.- Declaraciones Juradas correspondientes a los Directores, Gerente General y Ejecutivos 
Principales de la sociedad “BBVA Administradora General de Fondos S.A.“, debidamente 
aurorizadas ante el Notario de Santiago don José Musalem Saffie. Lo anterior, en cumplimiento a lo 
establecido en el artículo 229 de la Ley 18.045 y lo instruido por esa Superintendencia, mediante 
Norma de Carácter General N” 125. 
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7.- Copia del acta de la Duodécima Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de Inversión 
inmobiliaria, BHIF Inmobiliario, debidamente certificada por el Gerente General de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y, en la cual se acordó por la unanimidad de los 
Aportante~ el cambio de administración del Fondo que se produciría a raíz de la fusión propuesta, 
hcljeto LL la condición suspensiva que dicha fusión sea aprobada por las autoridades competentes. 

Sin otro particular, saludan atentamente a usted, 

. I  

Ian Couso etzel 
Gerente Gr neral 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 

Gerente General 
BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 
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SESIÓN ORDINARIA No 70 DE DIRECTORIO DE 
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 

celebrada el dia 15 de Mayo de 2003. 
..-. __ -. 

ASISTENCIA: 

Asistieron los Directores señores, Salvador Said Somavía,. quien presidió, Jaime Camilo Uribe 
Obrador, Gonzalo Said Handal y Juan Escudero Gómez, el Gerente General don Ian Couso Wetzel 
y el Abogado don Rodrigo Peña Socias, quien actuó de secretario. 

Se inició la sesión a las 10:00 horas. 

I.- ACTA ANTERIOR 

Se deja constancia que el Acta de la Sesión Ordinaria N” 69 celebrada con fecha 28 de Abril de 
2003, se encuentra debidamente firmada. 

II.- CUENTA DEL GERENTE GENERAL: 

l.- Informe de Resultado. 

Se entregó el Estado de Resultados del mes de Abril de 2003, el que en lo fundamental refleja que 
las utilidades del mes en estudio ascendieron a M$ 80.237 y el acumulado en lo que va corrido del 
año es de M$399.262. 

2.- Balance General. 

Se dio a conocer el Balance General al mes de Abril de 2003. 

3.- Ingresos de la Administradora. 

Respecto de los ingresos de la compañía, el Gerente rinde cuenta detallada de los diferentes ingresos 
que se obtuvo en cada uno de los fondos mutuos administrados. 

4.- Patrimonio y Participes. 

El Gerente entrega los cuadros en que se detalla el patrimonio y el numero de participes en cada uno 
de los fondos. 



5.- Ranking de Fondos Mutuos 

El Gerente da cuenta del ranking de Fondos Mutuos tanto de Renta Fija de Corto como de Largo 
Plazo y de Renta Variable. _:. .- -. 

Se informó además sobre el patrimonio que se mantiene invertido en la industria de Fondos Mutuos. 

6.- Rentabilidad del sistema de Fondos Mutuos 

El Gerente da a conocer la rentabilidad del sistema de Fondos Mutuos en el periodo Abril de 2003 
y en lo que va corrido hasta la presente fecha del año 2003. 

El Gerente hace presente que la participación de la compañía en el mercado, asciende al 4.88% 
actualmente. I\ 

7.- Cartera de Inversiones 

El Gerente da ha conocer la composición de la cartera de inversiones de los Fondos Mutuos, según _ 
las características de cada uno de los fondos existentes. 

III.- FUSION Y FORMACION DE UNA SOCIEDAD ADMINISTRADORA GENERAL 
DE FONDOS. 

1 .- Avances formación sociedad Administradora General de Fondos. 

El Gerente General informa a los señores directores sobre los avances registrados en el proceso de 
fusión por incorporación de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A. y la modificación del objeto social y nombre de esta última sociedad para transformarla 
en una sociedad Administradora General de Fondos. 

Manifiesta, que la fusión propuesta ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos e 
Instituciones Financieras por resolución de fecha 30 de Abril de 2003, en cumplimiento con lo 
dispuesto en el capítulo Once-Seis de la Recopilación Actualizada de Normas dictada por ese 
Organismo Fiscalizador. 

2.- Balance General y Estado de Resultados debidamente auditados por PriceWaterhouseCoopers: 

El Gerente General señala, que de acuerdo a lo dispuesto en el artículo 99 de la Ley Sobre 
Sociedades Anónimas, La Junta Extraordinaria de Accionistas que se pronuncie sobre la ya 
fusión deberá previamente aprobar los Balances debidamente auditados. 



Atendido lo anterior, el Gerente General hace presente que en sesión ordinaria de directorio 
celebrada con fecha 20 de Marzo de 2003, fueron debidamente aprobados el Balance general, 
cuentas de resultados y el informe de los auditores externos respecto al ejercicio terminado al 3) de 
Diciembre de 2002, todo con el objeto de ser sometidos-a-la-aprobacion de la Junta Ordinaria de 
Accionistas. 

En tal sentido, el Gerente General deja constancia que en Junta Ordinaria de Accionistas de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. celebrada el 29 de Abril de 2003 se aprobó el 
Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2002, presentando esta sociedad un 
capital pagado de $1.506.581.310, utilidades acumuladas por $ 2.644.322.925, utilidades del 
ejercicio por $1..425.239.394, lo que hace un patrimonio total de $5.576.143.629. 

3 .- Informes periciales: 

El Gerente General puso en conocimiento de los señores directores que, en cumplimiento de las 
instrucciones que le otorgara el Directorio en sesión ordinaria celebrada con fecha 30 de Octubre de 
2002, encargó al perito señor Tirso Sepúlveda González la confección de los informes periciales a 
que se refieren los artículos 15 y 99 de la Ley Sobre Sociedades Anónimas y el artículo 22 de su 
correspondiente Reglamento. 

Se informa que los respectivos informes fueron evacuados con fecha 14 de Abril de 2003 y se hace 
entrega a cada uno de los señores directores de una copia de los mismos para su conocimiento y 
aprobación. 

Los miembros del Directorio, luego de analizar los documentos ya referidos y debatir su contenido, 
acuerdan por unanimidad aprobar los informes periciales presentados, documentos que se someterán 
a la consideración de la Junta Extraordinaria de Accionistas que se citará a continuación, como 
antecedentes que servirán de base a los acuerdos de fusión. 

4.- Estatutos de la sociedad fusionada: 

El Directorio acuerda someter a la aprobación de la Junta Extraordinaria de Accionistas de la 
sociedad, una vez fusionada, los estatutos de la misma con las modificaciones que ésta acuerde 
introducirle y la fijación de un texto refundido, según las proposiciones que constan en este 
mismo directorio. 

5 .- Citación a Junta Extraordinaria de Accionistas: 

El Gerente General manifiesta que, como todo lo antes expuesto debe ser sometido a la 
aprobación de los señores accionistas, el Directorio debe proceder a citarlos a una Junta 
Extraordinaria para estos efectos. 



Atendido lo anterior, el Directorio, por la unanimidad-de sus miembros presentes acuerdan citar a 
Junta Extraordinaria de Accionistas a ser celebrada el día 10 de Junio de 2003, a las 9:00 horas en 
las oficinas de ‘la sociedad ubicadas en calle Huérfanos N’1234, tercer piso y someter a su 
conocimiento y aprobación lo siguiente: .~.. .- ..~ 

La fusión por incorporación de BHlF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos BHlF S.A., sociedad ésta última que absorbería a las dos primeras, adquiriendo 
todos sus activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones. Para tal 
efecto, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHLF S.A., deberá acordar un aumento de 
capital en la suma necesaria para cubrir el aporte de los activos y pasivos de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La 
Vivienda S.A., aumento que estará representado por la emisión de acciones que se 
entregaran a los respectivos accionistas de las sociedades absorbidas en la proporción que 
corresponda al porcentaje que tengan en el patrimonio de la sociedad absorbente. 
Los Balances Generales y Estado de Resultados de las sociedades a fusionar, al 31 de 
Diciembre de 2002, debidamente auditados por PriceWaterhouseCoopers y la aprobación de 
los informes periciales pertinentes. 
Modificar el objeto social de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido en el 
artículo 220 de la Ley de Mercado de Valores y la adecuación del tipo social a 
Administradora General de Fondos. 
Modificación del nombre de la sociedad por “BBVA Administradora General de Fondos 
S.A.“. 
Renovación total del directorio, si procediere. 
Realizar en los estatutos las modificaciones necesarias para reflejar los acuerdos que se 
adopten; reemplazar, eliminar, adecuar y/o establecer los artículos transitorios que fueren 
menester; y fijar el texto refundido de los estatutos. 
Otorgar los poderes que se requieran para llevar a efecto la fusión y reforma de los estatutos, 
para reducir a escritura pública, requerir las inscripciones y publicaciones que sean menester 
y para aceptar e implementar las sugerencias y observaciones que pudieran hacer las 
autoridades competentes. 

Para dar cumplimiento a lo anterior y estando asegurada la concurrencia de todos los accionistas 
que ya han comprometido su asistencia con anticipación, los miembros del Directorio facultan al 
Gerente General para citar en forma privada a los accionistas, omitiendo las formalidades de 
citación, y para que cumpla con todos los tramites reglamentarios, normativos y legales que 
procedan y comunique la fecha de celebración de la Junta Extraordinaria de Accionistas a la 
Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de B~IYCOS e Instituciones 
Financieras y a las Bolsas de Valores. 

6.- Reglamento General de Fondos: 



transformándose en uná sociedad Administradora General de Fondos, es necesario aprobar y 
mantener un Reglamento General de Fondos conforme a lo dispuesto en el artículo 230 de la Ley de 
Mercado de Valores, documento que reglamentará las materias indicadas en la norma legal antes 
citada. . . _ . 

Para tal efecto, el Gerente General señala que se ha preparado un borrador de Reglamento General 
de Fondos para BBVA Administradora General de Fondos S.A. y hace entrega a cada uno de los 
directores presentes de un ejemplar del mismo, para su revisión y aprobación. 

Los miembros del Directorio, luego de analizar la propuesta de borrador, acuerdan aprobar por 
unanimidad el texto del Reglamento General de Fondos que les ha sido-sometido para su revisión y 
aprobación, documento que será presentado en su oportunidad ante la Superintendencia de Valores 
y Seguros, y cuyo contenido es el siguiente: 

REGLAMENTO GENERAL DE FONDOS 

“BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.” 

ARTICULO PRIMERO: 

BBVA Administradora General de Fondos S.A., en adelante “La Sociedad Administradora”, se 
constituyó por escritura pública de fecha . . . . . . . . . . . . . . . . de 2003, otorgada en la Notaría de Santiago 
de don José Musalem Saffie, producto de la fusión de las sociedades BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A., BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., la que se materializó mediante la 
incorporación de estas dos últimas sociedades a la primera. BBVA Administradora General de 
Fondos S.A. es una Sociedad Anónima, cuyo objeto exclusivo es la administración de fondos 
mutuos regidos por el Decreto Ley numero 1328, de 1976, de fondos de inversión regidos por la Ley 
18815, de fondos de inversión de capital extranjero regidos por la Ley 18657, de fondos para la 
vivienda regidos por la Ley 1928 1, y de cualquier otro tipo de fondos cuya fiscalización sea 
encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, y la realización de las actividades 
complementarias que ésta autorice, todo en los términos definidos en el artículo 220 de la Ley No 
18045, como asimismo, la administración de cualquier otro tipo de fondos que la legislación actual 
o futura le autorice ejercer. Su existencia fue debidamente autorizada por la Superintendencia de 
Valores y Seguros. 

ARTICULO SEGUNDO: 

La Sociedad Administradora ha organizado y constituido diversos fondos aprobados por la 
Superintendencia de Valores y Seguros, que se regirán por las disposiciones legales, reglamentarias 
e instrucciones que les sean aplicables y por las norrnas que se establezcan en los reglamentos 
internos y contratos de administración de cada fondo que administre, según correspondiere. 



ARTICULO TERCERO: 

Los gastos de administración, las remuneraciones y las comisiones de la Sociedad Administradora, 
que son de cargo de los distintos fondos administrados por -ést& se encuentran contemplados y 
especificados en cada uno de los reglamentos internos y contratos de administración de los 
respectivos fondos. No existirán otros gastos que sean susceptibles de prorrateo o distribución entre 
los distintos fondos administrados por BBVA Administradora General de Fondos S.A.. 

ARTICULO CUARTO: 

Los excesos de inversión que se produzcan respecto de los límites establecidos en el artículo 232 
de la Ley 18,045, deberán ser liquidados por la Sociedad Administradora en los plazos que al 
efecto establece el inciso segundo del mencionado artículo. La Sociedad Administradora velará 
porque los activos correspondientes sean liquidados mediante los procedimientos y en los 
tiempos que resguarden de mejor manera los intereses del respectivo Fondo. En todo caso, de 
producirse el exceso mencionado, los respectivos activos serán liquidados para cada fondo, si el 
exceso correspondiere a inversiones que mantenga más de uno de los fondos administrados por 
BBVA Administradora General de Fondos S.A., cuidando que la liquidación se haga de modo 
que cada uno de los fondos administrados mantenga su participación proporcional en la 
respectiva sociedad emisora, luego de realizada la liquidación.. 

ARTICULO QUINTO: 

Los beneficios especiales de los partícipes de fondos por su permanencia o que digan relación con 
el rescate de cuotas y su inmediato aporte a otro fondo administrado por la Sociedad 
Administradora, serán regulados por los reglamentos internos de cada uno de ellos. 

ARTICULO SEXTO: 

Las diferencias, dificultades o conflictos que se susciten entre los distintos fondos administrados 
por BBVA Administradora General de Fondos S.A., entre sus participes y aportantes, o .entre 
éstos y la Sociedad Administradora o sus administradores, ya sea durante la vigencia del fondo 
respectivo o durante su liquidación, por cualquier motivo y bajo cualquier circunstancia, será 
sometida al conocimiento y decisión de un arbitro mixto, arbitrador en cuanto al procedimiento y 
de derecho en cuanto al fondo, siendo sus resoluciones susceptibles de todos los recursos que 
sean procedentes en conformidad a la ley. La designación del arbitro la harán las partes de común 
acuerdo. A falta de acuerdo respecto de la persona que actuará en el cargo de arbitro, la 
designación será efectuada por la Justicia Ordinaria, debiendo en este caso recaer el cargo en un 
abogado que se encuentre en la nómina de árbitros del Centro de Mediación y Arbitraje de la 
Cámara de Comercio de Santiago, quien deberá conocer el asunto en carácter de arbitro mixto. 

IV.- OTORGAMIENTO DE NUEVOS PODERES. 

l.- El Presidente del Directorio señala, que atendida las actuales necesidades de la empresa se 



hace necesario la designación de nuevos apoderados para que puedan representarla, por lo que 
propone designar a los señores Julio Massu Massu, Roberto Molina Olivares, Fernando Santana 
Oyarzo y Juan Manuel Mamiquez Barrientos, como apoderados “Clase B”. Sometida la materia a 
votación, el directorio acuerda por unanimidad designar a-los señores Julio Massu Massu, 
Roberto Molina Olivares, Fernando Santana Oyarzo y Juan Manuel Manriquez Barrientos, como 
apoderados “Clase B”, pudiendo ejercer todas las facultades y actuar en la forma que para esta 
Clase de apoderados se señalan en la escritura de 10 de Septiembre de 2001, otorgada en la 
Notaría de Santiago de don José Musalem Saffie. 

2.- Los miembros del Directorio dejan constancia que a la fecha, tienen el carácter de apoderados 
de la Sociedad: 1.) Clase A: los señores Ramón Maria Monell Valls, Salvador Said Somavía, 
Gonzalo Said Handal, Juan Escudero Gómez, Jaime Camilo Uribe Obrador y don Ian Couso 
Wetzel; 2.-) Clase B: los señores Juan Carlos Lobos Miranda, Pablo Arroyo Palacios, Juan 
Manuel Uarac Uarac, Julio Massu Massu, Roberto Molina Olivares, Fernando Santana Oyarzo y 
Juan Manuel Manriquez Barrientos . Sus facultades y formas de actuar se encuentran señaladas en 
la escritura pública de 10 de Septiembre de 2001, otorgada en la Notaría de Santiago de don José 
Musalem Saffie, facultades y formas de actuar que se dan por expresamente reproducidas una a 
una y se las tiene como parte integrante de la presente acta. 

Se deja expresa constancia que los poderes que se hayan otorgado u otorguen a determinado 
apoderado no revoca el o los poderes conferidos a otros mandatarios con las mismas facultades o 
al mismo apoderado con iguales o distintas facultades. 

3.- El Directorio hace presente que ratifica en todas sus partes el poder especial otorgado por 
escritura pública de 13 de Noviembre de 2002 en la Notaría de Santiago de don José Musalem 
Saffie, el que continua plenamente vigente con excepción de la revocación expresa de los poderes 
otorgados a don Gerardo Sapag Alvarez. 

v.- VARIOS. 

1 .- El Gerente General informa sobre los avances registrados en el proceso de fusión aprobado en 
la sesión del mes Abril pasado, proceso a través del cual el Fondo Mutuo BBVA BHIF Acciones 
Internacionales absorberá al Fondo Mutuo BBVA BHIF Acciones Europeas y al Fondo Mutuo 
BBVA BHIF Acciones Asiáticas, los que al efecto desaparecerán, incorporándose la totalidad del 
patrimonio de los fondos absorbidos en el patrimonio del Fondo absorbente. 

Al efecto, manifiesta que ya se le ha solicitádo a la Superintendencia de Valores y Seguros 
autorizar el procedimiento de fusidn propuesto por esta sociedad, acompañándosele todos los 
antecedentes necesarios para resolver. 

El Gerente General señala, que cualquier noticia respecto de este tema le será comunicada en 
forma inmediata al Directorio. I 



2.- Se informa también, que el Fondo “Mundibono Dólar” sigue dando excelentes resultados en el 
mercado, registrando a la fecha aproximadamente 1200 ,participes, lo que constituye un muy buen 
índice. 

3.- Finalmente, el Directorio faculta al Gerente General para enviar, cuando corresponda, las 
comunicaciones pertinentes sobre los hechos tratados en esta sesión a la Superintendencia de 
Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y a las Bolsas de 
Valores. 

VI.- CUMPLIMIENTO DE ACUERDOS. 

Se acuerda por unanimidad dar cumplimiento a los acuerdos adoptados en esta sesión de inmediato, 
bastando para ello que el acta se encuentre debidamente firmada por los asistentes. 

REDUCCIÓN A ESCRITURA PUBLICA 

Para el caso que se estimase necesario, se acuerda designar al Gerente General o al abogado don 
Rodrigo Peña Socías, actuando indistintamente uno cualquiera de ellos, para reducir a escritura 
pública el Acta de esta Sesión Ordinaria de Directorio, en forma total o parcial y en cualquier 
tiempo, así como para requerir las anotaciones inscripciones o subinscripciones que estimen 
adecuadas en los Registros del Conservador de Bienes Raíces competente, Notarias o Archivo 
Judicial. 

No habiendo otros asuntos que tratar, se puso término a la sesión a las lo:50 horas. 

,/-) 0 
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r  REGLAMENTO GENERAL DE FONDOS 

“BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.” 

ARTICULO PRIMERO: 

BBVA Administradora General de Fondos S.A., en adelante “La Sociedad Administradora”, se constituyó por escritura 
pública de fecha 17 de Junio de 2003 y por escritura pública complementaria de fecha 22 de Agosto de 2003, ambas 
otorgadas en la Notaría de Santiago de don José Musalem Saffie, producto de la fusión de las sociedades BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora 
de Fondos Para La Vivienda S.A., la que se materializó mediante la incorporación de estas dos últimas sociedades a la 
primera. BBVA Administradora General de Fondos S.A. es una Sociedad Anónima, cuyo objeto exclusivo es la 
administración de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley número 1328, de 1976, de fondos de inversión regidos por la Ley 
18815, de fondos de inversión de capital extranjero regidos por la Ley 18657, de fondos para la vivienda regidos por la Ley 
19281, y de cualquier otro tipo de fondos cuya fiscalización sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, y 
la realización de las actividades complementarias que ésta autorice, todo en los términos definidos en el artículo 220 de la Ley 
N” 18045, como asimismo, la administración de cualquier otro tipo de fondos que la legislación actual o futura le autorice 
ejercer. Su existencia fue debidamente autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros. 

ARTICULO SEGUNDO: 

La Sociedad Administradora ha organizado y constituido diversos fondos aprobados por la Superintendencia de Valores y 
Seguros, que se regirán por las disposiciones legales, reglamentarias e instrucciones que les sean aplicables y por las normas 
que se establezcan en los reglamentos internos y contratos de administración de cada fondo que administre, según 
correspondiere. 

ARTICULO TERCERO: 

Los gastos de administración, las remuneraciones y las comisiones de la Sociedad Administradora, que son de cargo de los 
distintos fondos administrados por ésta, se encuentran contemplados y especificados en cada uno de los reglamentos 
internos y contratos de administración de los respectivos fondos. No existirán otros gastos que sean susceptibles de prorrateo 
o distribución entre los distintos fondos administrados por BBVA Administradora General de Fondos S.A.. 

ARTICULO CUARTO: 

Los excesos de inversión que se produzcan respecto de los límites establecidos en el artículo 232 de la Ley 18.045, 
deberán ser liquidados por la Sociedad Administradora en los plazos que al efecto establece el inciso segundo del 
mencionado artículo. La Sociedad Administradora velará porque los activos correspondientes sean liquidados mediante 
los procedimientos y en los tiempos que resguarden de mejor manera los intereses del respectivo Fondo. En todo caso, 
de producirse el exceso mencionado, los respectivos activos serán liquidados para cada fondo, si el exceso 
correspondiere a inversiones que mantenga más de uno de los fondos administrados por BBVA Administradora General 
de Fondos S.A., cuidando que la liquidación se haga de modo que cada uno de los fondos administrados mantenga su 
participación proporcional en la respectiva sociedad emisora, luego de realizada la liquidación.. 

ARTICULO QUINTO: 

Los beneficios especiales de los partícipes de fondos por su permanencia o que digan relación con el rescate de cuotas 
y su inmediato aporte a otro fondo administrado por la Sociedad Administradora, serán regulados por los reglamentos 
internos de cada uno de ellos. 

ARTICULO SEXTO: 

Las diferencias, dificultades o conflictos que se susciten entre los distintos fondos administrados por BBVA 
Administradora General de Fondos S.A., entre sus participes y aportantes, o entre éstos y la Sociedad Administradora o 
sus administradores, ya sea durante la vigencia del fondo respectivo o durante su liquidación, por cualquier motivo y bajo 
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cualquier circunstancia(, será’ simetida al conocimiento y decisión de un arbitro mixto, arbitrador en cuanto al 
procedimiento y de derecho en cuanto al fondo, siendo sus resoluciones susceptibles de todos los recursos que sean 
procedentes en conformidad a la ley, La designación del arbitro la harán las partes de común acuerdo. A falta de acuerdo 
respecto de la persona que actuará en el cargo de arbitro, la designación será efectuada por la Justicia Ordinaria, 
debiendo en este caso recaer el cargo en un abogado que se encuentre en la nómina de árbitros del Centro de 
Mediación y Arbitraje de la Cámara de Comercio de Santiago, quien deberá conocer el asunto en carácter de arbitro 
mixto. 

I 

lan Couso vdetzel. 
Gerente General 
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Santiago, 22 de Agosto de 2003. 

Señor 
Alejandro Ferreiro Y. 
Superintendente de Valores 
Y Seguros 
Presente 

Refi Oficio Ord. No 06880 de fecha 21.08.2003. 
Presentación de Fusión de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de 
Fondos Para La Vivienda S.A. 

De nuestra consideración: 

De acuerdo a lo indicado en el Oficio de la referencia, adjunto copia de la escritura pública de 
Complementación y Adecuación, otorgada con fecha 22 de Agosto de 2003 en la Notaría de 
Santiago de don José Musalem Saffie, escritura pública en la que se subsanan las 
observaciones efectuadas en el referido oficio a los estatutos de BBVA Administradora 
General de Fondos S.A. 

Asimismo, adjunto nuevo ejemplar del Reglamento General de Fondos, en el cual se subsana 
la observación efectuada por esa Superintendencia en orden a adecuar su artículo primero, 
señalando la fecha de la escritura pública complementaria a que se hace referencia en el 
párrafo precedente de esta carta. 

Sin otro particular, saluda atentamente a usted, 

Ian Couso Wetzel 
Gerente General 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 

ZQQ 30 am re%2 
Huérfanos 1234 l piso 3 l Teléfono (56-2) 6792879 l Fax (56-2) 6792880 l Santiago l Chile 
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REPERTORIO N"9.889/2003.- 

COMPLEMENTACION Y ADECljACION 

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS M 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE 

-Y- 

JI TUOS BHIF S.A. 

INVERSION S.A. 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintidós de Agosto del dos mil 
l 

tres, ante mí, JOSE MUSALEM SAFFIE, Notario Público, 

Titular de la Cuadragésimo Octava Notaría de Santiago, con 
l 

domicilio en esta ciudad, calle Huérfanos número 
l 

setecientos setenta, tercer piso, cokparecen: Don RODRIGO 

PEÑA SOCIAS, chileno, soltero, abogado, cédula nacional de 

identidad número ocho millones ochocientos sesenta y dos 

mil doscientos noventa y cinco guión dos, domiciliado para 

estos efectos en calle Pedro de Valdivia número cien, piso 

siete, comuna de Providencia, el compareciente mayor de 

edad, quien acredita su identidad cor 

y expone: PRIMERO: En Juntas Extraord 

de las sociedades BBVA ADMINISTRADORA 

1 

1 
l 

i 

la cédula respectiva 

narias de Accionistas 

DE FONDOS MUTUOS BHIF 



S.A., BHIF ADMINISTFfADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. Y 

BHIF ADMINISTRADORAS DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A., 
l 

celebradas todas con fecha diez de junio de dos mil tres y 
I cuyas actas se reduJeron a escrituras públicas con fecha 
l 

diecisiete de Junio del mismo año, en la Notaría de 
l 

Santiago de don Jose Musalem Saffie, se acordó la fusión 

Por incorporación de BHIF Administradora de Fondos de 

Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A., sociedad ésta Gltima que absorbe a las dos primeras, 

adquiriendo todos sus activos y pasivos, y sucediéndolas en 

todos sus derechos y obligaciones, produciéndose en 

consecuencia la 

de Inversión S.A. 

de BHIF Administradora de Fondos 

BHIF Administradora de Fondos Para 

La Vivienda S.A.. Asimismo se acordó transformar a la 

sociedad subsistente en la fusión, en una sociedad 
l 

administradora gene,ral de fondos, aprobándose las 

correspondientes reformas a su estatuto en lo que se 

refiere al nombre, bue pasará a ser BBVA Administradora 

General de Fondos S.A., ampliación de su objeto social, 

aumento de su capita 

sus estatutos. Las 

Accionistas ya refe 

compareciente para í 

sociedades y sus re: 

observaciones, modif: 

Superintendencia de 

incluso si ellas s 

suscribir los instru 

lugar y en que 

y fijación de un texto refundido de 

espectivas Juntas Extraordinarias de 

idas confirieron amplios poderes al 

reptar a nombre de las ya señaladas 

)ectivos accionistas las sugerencias, 

zaciones y/o complementaciones que la 

Jalores y Seguros pudiera requerir, 

I de fondo, estando facultado para 

entos públicos o privados a que haya 

se consignen esas observaciones, 

2 
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modificaciones y/o complementaciones.! SE 

enviado a la Superintendencia de Valores y Seguros las 

correspondientes l actas reducidas a escrituras públicas para 

la debida autorización y aprobación por parte de esa 

Superintendencia, ésta por Oficio numero cero seis ocho 

ocho cero de fecha veintiuno de Agosto de dos mil tres, 

formuló observaciones que es necesario subsanar. TERCERO: 

Atendido lo anterior, el compareciente debidamente 

facultado, viene en aceptar y consignar por medio de este 

instrumento en nombre de las sociedades singularizadas en 
~ 

la cláusula primera precedente i y sus respectivos 

accionistas, las siguientes adecuaciones y observaciones 

sugeridas por la Superintendencia de Valores y Seguros, que 
l 

para todos los ,efectos legales deberán entenderse corno 

complemento y parte integrante de la,s actas a que dieron 

lugar las Juntas Extraordinarias La referidas: A -) 

Eliminar del artículo segundo de los estatutos sociales de 

BBVA Administradora General de Fondos S.A., el nombre de 

fantasía "BBVA AGF". 
~ 

De esta manera el referido artículo 

segundo queda de la siguiente forma: ~"ARTICULO SEGUNDO: El 
l 

nombre de la sociedad será "BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE 
l 

FONDOS S.A.". Su domicilio será la' Comuna de Santiago, 

Región Metropolitana, pudiendo establecer Agencias o 

Sucursales en otras partes del país 0~ del extranjero." B.-) 
l 

Adecuar el articulo dieciocho del estatuto social de BBVA 

Administradora General de Fondos S.A.~ a lo señalado por el 
l 

artículo cincuenta y seis número uno y dos de la Ley número 

dieciocho mil cuarenta y seis. De esta manera el referido 

artículo dieciocho queda de la siguiente forma: ARTICUJ 

DÉCIMO OCTAVO: Son materia de la Jun,ta Ordinaria: Uno) ~1 

3 l 



examen de la situaci 5n de la sociedad y de los informes de 

los inspectores de cuentas y auditores externos y la 

aprobación o rechazl 3 de la memoria, del balance, de los 

estados y demostraciones financieras presentadas por los 
l 

administradores o l$quidadores de la sociedad.- Dos) La 
l 

distribución de ut'ilidades de cada ejercicio y, en 

especial, el repar 

Directorio y fijarle 

auditores externos.- 

de interés social 

Extraordinaria.- C.- 

estatuto social de 

S.A. a lo señalado pl 

cuatro y cinco de 1 

seis. De esta manera 

de la siguiente form 

de Junta Extraord. 

sociedad.- Dos) La t 

t 

9 
l 
t 

al 

i 

.o de dividendos. Tres) Elegir al 

su remuneración.- Cuatro) Elegir a los 

Cinco) En general, cualquier materia 

que no sea propia de una Junta 

Adecuar el artículo diecinueve del 

3BVA Administradora General de Fondos 

r el artículo cincuenta y siete número 

L Ley número dieciocho mil cuarenta y 

el referido artículo diecinueve queda 

: ARTICULO DÉCIMO NOVENO: Son materias 

naria: Uno) La disolución de la 

ransformación, fusión y división de la 

sociedad y la reforma de sus estatutos.- Tres) La emisión 

de bonos y debentures, convertibles en acciones.- Cuatro) 

La enajenación de un cincuenta por ciento o más del activo 

de la sociedad, se, que incluya 0 no su pasivo, la 
l 

enajenación del cinc 'enta por ciento o más del pasivo; como 
1 

asimismo, la formula'ión o modificación de cualquier plan C de negocios que cont mple la enajenación de activos por un 

monto que supere e el porcentaje antes dicho. Para estos 

efectos se presume que constituyen una misma operación de 
l 

enajenación, aquellas que se perfeccionen por medio de uno 

0 más actos relativIos a cualquier bien social, durante 

cualquier periodo de’ doce meses consecutivos. - Cinco) El 

4 
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otorgamiento de garantías reales 0 

MUSALEM 

nar obligaciones de terceros, excepto si és,tos fueren socie- 

dades filiales, en cuyo caso la aprobación de directorio 

será suficiente.- Seis) Las demás materias que por ley o 

los estatutos sean de su competencia b conocimiento. Todas 

estas materias, 
~ 

con la excepción de la relativa al otorga- 

miento de garantías, sólo podrán r aco darse en Junta cele- 

brada ante Nota,rio, quien deberá certificar que el Acta es 
l 

expresión fiel de lo ocurrido y acorda'do en la reunión. D.) 
l 

Adecuar el artículo veinte del estatuto social de BBVA Ad- 

ministradora General de Fondos S.A. a lo señalado por el 

artículo sesenta y siete de la Ley (número dieciocho mil 

cuarenta y seis. De esta forma el referido artículo veinte 

queda de la siguiente forma: ARTICULO~ VIGÉSIMO: LOS acuer- 

dos de la Juntas Extraordinarias de Accionistas requerirán 
I 

el voto conforme de las dos terceras partes de las acciones 

emitidas con derecho a voto cuando sean relativos a las si - 

guientes materias:- Uno) La transformación de la sociedad, 

la división de la misma y su fusión con otra sociedad. Dos) 
l 

La modificación del plazo de duraciónde la sociedad cuando 
l 

lo hubiere.- Tres) La disolución anticipada de la sociedad. 

Cuatro) El cambio del domicilio social.- Cinco) La disminu- 

ción del capital social.- Seis) La aprobación de aportes y 
l 

estimación de bienes no consistentes en dinero.- Siete) La 

modificación de las facultades reservadas a la Junta de 

Accionistas o Ide las limitaciones al las atribuciones del 

Directorio.- Ocho) La disminución de18número de miembros de 

su Directorio.- Nueve) La enajenación de un cincuenta por 

ciento o más de su activo, sea que incluya 0 no su pasivo; 

como asimismo, la formulación o modificación de cualquier 

5 l 



plan de negocios que! contemple la enajenación de activos 

por un monto que supere el porcentaje antedicho. Para estos 

efectos se presume que constituyen una misma operación de 

enajenación, aquellas~ que se perfeccionen por medio de uno 
l 

0 más actos relativos a cualquier bien social, durante 

cualquier período de' doce meses consecutivos. Diez) La 
l 

forma de distribuir los beneficios sociales.- Once) El 
l 

otorgamiento de garantías reales 0 personales para 
l 

caucionar obligaciones de terceros que excedan el cincuenta 

por ciento del activo, excepto respecto de filiales, caso 

en el cual la aprobación del directorio será suficiente.- 

Doce) La adquisición ,de acciones de su propia emisión, en 

las condiciones establecidas en los artículo veintisiete A 

y veintisiete B de 1 Ley dieciocho mil cuarenta y seis. 

Trece.-) Cualquier acuerdo de la Junta Extraordinaria de 

Accionistas que implique una reforma de los estatutos de la 

sociedad.- Catorce.-) !El saneamiento de la nulidad, causada 
l 

por vicios formales, de que adolezca la constitución de la 

sociedad o una modif'cación de sus estatutos sociales que 1 
comprenda una 0 más; materias de las señaladas en los 

1 
números anteriores.CUARTO: Finalmente, el compareciente 

declara que el presente instrumento constituye un comple- 

mento de las actas a que dieron lugar las Juntas Extra- 

ordinarias de Accion$stas singularizadas en la cláusula 

primera de 
/ 

este instrumento, reducidas a escrituras 

públicas con fecha diecisiete de Junio de dos mil tres, en 

la Notaría de Santiado de don José Musalem Saffie, y que 

para todos los efectos legales debe considerarse parte 
l integrante de las mismas. En comprobante y previa lectura, 

firma el compareciente el presente instrumento, Se otorga 

l 6 
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copia. Esta hoja corresponde a la escritura de 

COMPLEMENTACION Y ADECUACION de BBVA ADMINISTRADORA DE 

FONDOS MUTUOS BHI HIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE 

INVERSION S.A. NISTRADORA DE FONDOS PARA LA 

VIVIENDA S.A. D 

C.N.I. x&L2G~- 2 < 

I La presente copia cs 1 
testimonio fiel de su original 

t 
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MG. REPERTORIO N"6.777/2003 

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA 

ACTA TERCERA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS 

PARA LA VIVIENDA S.A. 

EN SANTIAGO DE CHILE, al diecisiete de Junio de dos mil 

tres, ante mí, JOSE MUSALEM SAFFIE, Abogado, Notario 

Público, Titular de la Cuadragésimo Octava Notaría de 

Santiago, con oficio en calle Huérfanos número setecientos 

setenta, tercer piso, comparece: don RODRIGO PEÑA SOCIAS, 

chileno, abogado, soltero, cédula nacional de identidad 

número ocho millones bchocientos sesenta y dos mil 

doscientos noventa y cinCo guión dos, domiciliado en esta 

ciudad, calle Huérfanos número mil doscientos treinta y 

cuatro; el compareciente mayor de edad, quien acredita su 

identidad con la cédula mencionada, y expone: Que 

debidamente facultado viene en reducir a escritura pública 

el Acta de la Tercera Junta Extraordinaria de Accionistas 
l 

de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., 
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celebrada con fecha diez de Junio de dos mil tres, y 

declara que ésta se encuentra firmada por los señores Ramón 

María Monell Valls, Julio Massu ~Massu, Alejandro Bertrand 

Donoso y Roberto Molina Olivares~; y que ésta se encuentra 

adherida al libro de actas de la Sociedad, cuyo tenor es el 

siguiente: "TERCERA JUNTA EXTRAOkDINARIA DE ACCIONISTAS DE 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. En 

Santiago, a diez de Junio de dos mil tres, siendo las 

catorce horas, en las oficinas cubicadas en esta ciudad, 

calle Huérfanos número mil doscientos treinta y cuatro, 

tercer piso, se reúnen en Junta Extraordinaria los 

accionistas de BHIF Administra$ora de Fondos Para la 

Vivienda S.A., bajo la Presidencia de don Ramón María 

Monell Valls y, actuando como Sec'retario el Gerente General 

don Roberto Molina Olivares. Se encuentra presente también, 

don José Musalem Saffie, Notario Público Titular de la 

Cuadragésima Octava Notaría de Santiago. Uno.- ASISTENCIA. 

El Secretario informó que se ~encontraban presentes la 

totalidad de los accionistas, oque se individualizan a 

continuación, cuyos representantes firmaron la hoja de 

asistencia correspondiente: a.-) Banco Bilbao Vizcaya 

Argentaria, Chile, propietario 'de trescientas treinta y 

siete mil trescientas sesenta y dos acciones, representado 

por don Ramón María Monell Valls. b.-) BHIF Asesorías y 

Servicios Financieros S.A., propietaria de trescientas 

treinta y ocho acciones, representada por don Alejandro 

Bertrand Donoso y don Julio Massu Massu. En consecuencia se 

encuentran reunidas el cien por ciento de las acciones 

emitidas y en circulación. El Secretario comunicó a la 

Junta que se encontraban prksentes, además de los 
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accionistas, el Presidente, dOn Ramón María ~~~~~ ,b&lls y 

don José Musalem Saffie, Notario quien certificará los 

acuerdos y la concurrencia a esta Junta Extraordinaria de 

Accionistas y que concurre especialmente invitado. Dos.- 

CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA. El Presidente informó a los 

señores accionistas que ,los poderes presentados fueron 

revisados y encontrados conformes por lo que se dieron por 

aprobados sin observaciones y que los concurrentes firmaron 

la hoja de asistencia. Asimismo, se acordó dejar constancia 

que los poderes aparecen extendidos conforme a los 

requisitos señalados en el artículo sesenta y tres del 

Reglamento de Sociedades Anónimas. Manifestó, que 

encontrándose presentes y debidamente representados los 

accionistas titulares de Alas trescientás treinta y siete 

mil setecientas acciones emitidas, Y que, habiéndose dado 

cumplimiento a todas las disposiciones legales y 

reglamentarias vigentes, ideclaraba abierta la sesión y 

legalmente constituida la Junta. Tres. - CONVOCATORIA Y 

OTRAS FORMALIDADES. El¡ Presidente pidió se dejara 

constancia en el acta del cumplimiento de las siguientes 

formalidades: a) Encontrándose garantizada de antemano la 

concurrencia del cien por, ciento de los accionistas y de 

las acciones, se omitió el trámite de publicar avisos de 

citación a Junta. b) La presente Junta de Accionistas fue 

convocada mediante acuerdo adoptado por el Directorio de la 

sociedad, en sesión ordinaria celebrada con fecha quince de 

Mayo de dos mil tres. c) Que mediante carta de fecha 

veintidós de Mayo del dos mil tres, el Gerente General 

comunicó a la Superintendencia de Valores y Seguros, a la 

Superintendenci .a de Bancos e Instituciones Financieras y a 
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las Bolsas de Valores la celebración de la presente Junta. 

d) En conformidad a la ley, han tenido derecho a participar 

en esta Junta de Accionistas los titulares de acciones que 

se encontraban inscritas en el Registro de Accionistas de 

la sociedad con cinco días hábiles de anticipación a la 

fecha de la misma, situación en que se encuentran las 

acciones representadas en ella. e) Que por carta número 

cero cinco mil ciento cincuenta y ocho de fecha treinta de 

Abril de dos mil tres, la Superintendencia de Bancos e 

Instituciones Financieras otorgó su autorización previa 

para los acuerdos a ser adoptados en esta Junta. A 

proposición del Presidente, la Junta aprueba unánimemente 

los poderes de quienes concurren en representación de los 

accionistas y acuerda que el acta de esta reunión sea 

firmada Por los apoderados de los accionistas, el 

Presidente y el Gerente Generala de la sociedad que actúa 

como Secretario, todo al tenor de lo dispuesto en el 

ar.tículo setenta y dos de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis.- 

Cuatro.- OBJETO DE LA JUNTA. El Presidente expone que de 

acuerdo a lo informado con anterioridad a cada accionista, 

la presente Junta ha sido convocada por el Directorio a fin 

de someter a su consideración, conocimiento y aprobación, 

las siguientes materias: Uno)' Aprobar la fusión por 

incorporación de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 

S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 

a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad 

esta última que absorbería a las dos primeras, adquiriendo 

todos sus activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus 

derechos y obligaciones. Con motivo de la fusión propuesta 

Se incorporarían a BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
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BHIF S.A. la totalidad de' los accionistas y el patrimonio 

de BHIF Administradora dey Fondos de Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades 

que como consecuencia de lo anterior se disolverían. La _- 
fusión propuesta, de ser aprobada, tendría efecto y 

vigencia a contar del día primero del mes siguiente a la 

fecha en que haya sido p,ublicada en el Diario Oficial e 

inscrita en el Registro de Comercio competente la 

resolución por medio de la cual la Superintendencia de 

Valores y Seguros otorgue su autorización. El presidente 

hace presente a la Junta'que la fusión propuesta ha sido 

autorizada por la Superintendencia de Bancos e 
l 

Instituciones Financieras'por resolución de fecha treinta 

de Abril de dos mil tres, en cumplimiento con lo dispuesto 

en el capítulo Once-Seis de la Recopilación Actualizada de 

Normas dictada por ese Organismo Fiscalizador. Dos) Aprobar 

los siguientes antecedentes que servirán de base para la 

fusión propuesta y que fueron puestos a disposición de los 

asistentes a la Junta: a) :Un ejemplar del Balance General y 

Estado de Resultados de' las sociedades a fusionar, al 

treinta y uno de Diciembre de dos mil dos, debidamente 

auditados por PriceWaterhouseCoopers y aprobados por los 

Directorios y Juntas Ordinarias de cada una de las 

sociedades involucradas en este proceso, los que fueron 

presentados como base para la presente fusión. b.-) Un 

ejemplar de los informes periciales pertinentes, elaborados 

por don Tirso Sepúlveda I González, con fecha catorce de 

Abril de dos mil tresl Tres) Dejar establecido que, 

producto de la fusión por incorporación de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 
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Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., la Junta 

Extraordinaria de esta última sociedad aprobará un aumento 

de capital por el equivalente al valor del capital de las 

sociedades absorbidas, que se efectuará mediante la emisión 

de las acciones que corresponda. Cuatro) Tomar conocimiento 

y dejar constancia que la Junta Extraordi,naria de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberá aprobar la 
l 

modificación de su objeto social de modo de adecuarlo a 

aquel que se encuentra definido len el artículo doscien-t-os 
, . -- .'- -..--- 

veinte de la,"-&,&e Mercado de Valores y la adecuación de 
i 

su tipo social a Administradora General de Fondos. Cinco) 

Tomar conocimiento y dejar constancia que la Junta 

Extraordinaria de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A. deberá aprobar la modificación de su nombre por "BBVA 

Administradora General de Fondos S.A.". Seis) Tomar _I " ---- '. ._I._ .." ,_ .,... cI*,ll~i ,,,, ~~ <""" -%. .< 
conocimiento y dejar constancia que la Junta Extraordinaria 

de BBVA Administradora de Fondos ~Mutuos BHIF S.A. aprobará 

que se practiquen en sus estatutos sociales otras 

modificaciones necesarias para reflejar los acuerdos que en . .,"...~"_"" ,. , .- ,> /. .,." 
dicha Junta se adopten y reemplazará, eliminará, adecuará 

Yb establecerá los artículos transitorios que fueren 

menester. Siete) Aprobar los estatutos sociales de la 

sociedad absorbente que pasará a denominarse "BBVA 

Administradora General de Fondos S.A." Ocho) Aprobar el 

texto refundido de los estatutos sociales de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., que pasará a 

denominarse "BBVA Administradora General de Fondos S.A." 

Nueve) Tomar conocimiento y dejar constancia que en Junta 

Extraordinaria de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 
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S.A. se renovará totalmente su directorio, si procediere. 

Diez) Otorgar los poderes que se requieran para llevar a 
l 

efecto la fusión, para solicitar a la Superintendencia de 

Valores y Seguros la aprobación de la disolución de esta 

sociedad en razón de la fusión propuesta, para reducir a 

escritura pública, re~querir las inscripciones y 

publicaciones que sean menester y para aceptar e 

implementar las sugerencias y observaciones que pudieran 

hacer las autoridades competentes. Cinco.- ACUERDOS DE LA 

JUNTA. A continuación, el Presidente pasa a tratar las 

materias objeto de esta ajunta en forma separada y en el 

mismo orden: I.- Primer' Punto de la Tabla: Fusión por 

incorporación de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A. Y BHIF Administradora de Fondos de Inversión 

S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: El 

señor Presidente informa que de acuerdo a lo establecido en 

el título Vigésimo Séptimo de la Ley dieciocho mil cuarenta 

Y cinco, actualmente se permite la constitución de 

sociedades Administradoras Generales de Fondos, las que 

pueden administrar, entre otros, fondos mutuos, fondos de 

inversión y fondos para la vivienda. Atendido lo anterior, 

no se justifica mantener tres filiales de una misma matriz 

que puedan ejercer el mismo giro, lo que como consecuencia 

implica una reducción de costos operacionales y 

administrativos, manteniendo los actuales volúmenes de 
l 

negocios. En consecuencias, el señor Presidente somete a la 

consideración de los ~ accionistas, la fusión Por 
i 

incorporación de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A. y BHIF Administradora de 'Fondos de Inversión 

S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., 
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sociedad esta última que absorbe a las dos primeras, 

adquiriendo todos sus activos y pasivos, y sucediéndolas en 

todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusión 

propuesta se incorporarán a BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. la totalidad de los accionistas y el 

patrimonio de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A. y BHIF Administradora de Fondos de Inversión 

S.A., sociedades que, como consecuencia de lo anterior 

quedarán disueltas a la fecha de legalización de la fusión. 

La fusión tendrá efecto y vigencia a contar del día primero 

del mes siguiente a la fecha en que la resolución por medio 

de la cual la Superintendencia desvalores y Seguros otorgue 

su autorización haya sido publica'da en el Diario Oficial e 

inscrita en el Registro de 8Comercio competente. El 

presidente hace presente a la Junta que la fusión propuesta 

ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos e 

Instituciones Financieras mediante resolución de fecha 

treinta de Abril de dos mil tres. Acuerdo: No habiendo 

oposición se aprobó lo propuesto Por unanimidad, 

considerando para la fusión los valores que aparecen de los 

antecedentes que se mencionan y se aprueban en el punto de 

la tabla que sigue. Asimismo y ene virtud de lo anterior, la 

unanimidad de los accionistas aprobó la disolución 

anticipada de la sociedad, la qu:e surtirá sus efectos una 

vez que se dicte por la Super~intendencia de Valores y 

Seguros la resolución que apruebe la fusión y disolución 

anticipada y se publique e inscriba el extracto de ella en 

la forma que corresponda. II.- S'egundo Punto de la Tabla: 

Aprobar los Balances e Informes periciales que servirán de 

base para la fusión ya aprobada ‘al tratar el primer punto 
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de la tabla. El señor Presidente propone 

siguientes antecedentes que servirán de base a la fusión ya l 
aprobada: a.-) En cumplimiento con lo dispuesto en el 

artículo noventa y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y 

seis, el señor Presidente propone aprobar el Balance 

general, cuentas de resultados e informe de auditores 

externos del ejercicio terminado al treinta y uno de 

Diciembre de dos mil dos DDE BHIF Administradora de Fondos 

Para La Vivienda S.A, de BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. y de BHIF Administradora de Fondos de 

Inversión S.A.. Para tal efecto, se deja constancia que en 

Junta Ordinaria de Accionistas de BHIF Administradora de 

Fondos Para La Vivienda S.A. celebrada el veintinueve de 

Abril de dos mil tres se aprobó su Balance General y Estado 

de Resultado al treinta yo uno de Diciembre de dos mil dos, 

presentando un capital pagado de cuatrocientos cincuenta y 
%-3.Bo4, b $f 

tres millones ochocientos cuatro mil seiscientos cuarenta y 

ocho pesos, perdidas acumuladas por ciento setenta y cuatro 
---L 2c49zQ~2 z 

millones novecientos veinte mil ciento veintidós pesos, 

utilidades del ejercicio por veintitrés millones e.-- _-___1_-- 23, ;4’if6,4~3 
ochocientos ochenta y seis mil novecientos tres pesos, lo 

que hace un patrimonio total de trescientos dos ' 

setecientos setenta y un mil cuatrocientos veintinueve 

pesos. BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 

tiene emitidas un total de trescientas treinta y siete mil 
==cs_ I. .._. :'. -. ‘:.Yz:--? :.. 

setecientas acciones su'scritas y pagadas, sin 
l 

nominal. Por otra parte, en Junta Ordinaria de Accionistas 

de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. celebrada 

el / veintinueve de Abril~ de dos mil tres se aprobó su 

Balance General y Estado DDE Resultado al treinta y uno de 
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Diciembre de dos mil dos, presentando un capital pagado de 

mil quinientos seis millones quinientos ochenta y un mil 

trescientos diez pesos, utilidades acumuladas por dos mil 

seiscientos cuarenta y cuatro millones trescientos 

veintidós mil novecientos veinticinco pesos, utilidades del 

ejercicio Por mil cuatrocientos ,veinticinco millones 

doscientos treinta y nueve mil trescientos noventa y cuatro 

pesos, lo que hace un patrimonio total de cinco mil 

quinientos setenta y seis millones ciento cuarenta y tres 

mil seiscientos veintinueve pesos. BBVA Administradora de 

Fondos Mutuos BHIF S.A. tiene 'emitidas un total de mil 

acciones suscritas y pagadas, sin valor nominal. Asimismo, 

en Junta Ordinaria de Accionistas de BHIF Administradora de 

Fondos de Inversión S.A. celebrada el veintinueve de Abril 

de dos mil tres se aprobó su Balance General y Estado de 

Resultado al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos, 

presentando un capital pagado de mil doscientos cincuenta y 

tres millones trescientos ochenta y cuatro mil novecientos 

cincuenta y nueve pesos, utilidades acumuladas Por 

doscientos diecisiete millones ochocientos setenta y cuatro 

mil quinientos sesenta pesos, utilidades del ejercicio por 

once millones cuatrocientos veinticuatro mil ochocientos 

cuarenta y ocho pesos, lo que hace un patrimonio total de 

mil cuatrocientos ochenta y 'dos millones seiscientos 

ochenta y cuatro mil trescientos sesenta y siete pesos. 

BHIF Administradora de Fondos ;de Inversión S.A. tiene 

emitidas un total de tres mil ochenta acciones suscritas y 

pagadas, sin valor nominal. Para la fusión se propone la 

incorporación de la totalidad, del patrimonio de las 

sociedades absorbidas al patkmonio de la sociedad 



absorbente, de manera tal que cada una de las 
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aquellas se sumará a la re~spectiva cuenta de la absorbente. 

Se hace presente, que en las respectivas Juntas Ordinarias 

de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A. y de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A., 

se acordó no repartir dividendos a sus accionistas y que en 

la Junta Ordinaria de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A. se acordó destinar las utilidades del 

ejercicio a absorber las ~perdidas acumuladas al treinta y 

uno de Diciembre de dos mil dos. b.-) Informe de peritaje 

sobre asignación de acciones elaborado por el perito don 

Tirso Sepúlveda González con fecha catorce de Abril de dos 

mil tres, e informe pericial, con sus respectivos anexos, 

evacuado en la misma fecha y por el mismo perito, cuyo 

contenido es el siguiente: Estado de Activos Netos al 

treinta y uno de Diciembre de dos mil dos de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que se aportarán 

a la fusión; Notas al Estado de Activos Netos al treinta y 

uno de Diciembre de dos mil dos de BBVA Administradora de 

Fondos Mutuos BHIF S.A.' que se aportarán a la fusión; 

Estado de Activos Netos al treinta y uno de Diciembre de 

dos mil dos de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 

S.A. que se aportarán a, la fusión; Notas al Estado de 

Activos Netos al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos 

de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. que se 

aportarán a la fusión; Estado de Activos Netos al treinta y 
l 

uno de Diciembre de dos mil dos de BHIF Administradora de 

Fondos Para La Vivienda S.A. que se aportarán a la fusión; 

Notas al Estado de Activos Netos al treinta y uno de 

Diciembre de dos mil dos' de BHIF Administradora de Fondos 
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Para La Vivienda S.A. que se aportarán a la fusión. De 

acuerdo al informe de peritaje sobre Asignación de 

Acciones, para el cálculo del núm~ero de acciones a emitirse 

por BBVA Administradora de Fondos' Mutuos BHIF S.A. para ser 

entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de 

Fondos de Inversión S.A. y a 'los accionistas de BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., en el canje 

de acciones de estas dos últimas sociedades que deberá 

efectuarse con motivo de la fusión, se han tomado los 

patrimonios ya señalados a valores contables al treinta y 

uno de Diciembre de dos mil dos, que en el caso de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. asciende a cinco 

mil quinientos setenta y seis millones ciento cuarenta y 

tres mil seiscientos veintinueve pesos, en el caso de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. asciende a mil 

cuatrocientos ochenta y dos millones seiscientos ochenta y 

cuatro mil trescientos sesenta y! siete pesos y en el caso 

de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 

asciende a trescientos dos millones setecientos setenta y 

un mil cuatrocientos veintinueve pesos, de lo cual resulta 

que BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., deberá 

emitir mil acciones sin valor nominal para ser entregadas a 

los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de 

Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora 

de Fondos Para La Vivienda S.A. Luego de aprobada la fusión 

propuesta por las Juntas Extraordinarias de Accionistas de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF 

Administradora de Fondos Parao La Vivienda S.A., el 

Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

12 



_ ,‘( ,;i+y;: -’ ‘.‘, ; NOTARIA r:p ” 

ss P- 

>’ ” ’ ~y+$\.& 

fk 

>. .I ‘. _.-_ ,i6 p /> .‘< e ..: 
I 
, ,$$;f i’ : J1, ‘> ,,ryv\z : ; -” ?*!,; r r: I’ ,. ~ !, j ’ ._. :’ MUSA,LEM b, . . 

S.A., previo los trámites legales, emitirá las mil acciones 

antes mencionadas, las que se distribuirán directamente 

entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de 

Inversión S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de 

Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al quinto día 

hábil anterior al día que fije el Directorio de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para la 

distribución, canjeando a estos sus acciones de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y sus acciones 

de BHIF Administradora de IFondos Para La Vivienda S.A. por 

acciones de BBVA Administr~adora de Fondos Mutuos BHIF S.A., 

canje que se efectuará considerando las mismas 

participaciones porcentuales que posean dichos accionistas 

en las tres sociedades ya mencionadas, esto es: Banco 

Bilbao Vizcaya Argentaria,/ Chile noventa y nueve coma nueve 

por ciento y BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. 

cero coma diez por ciento. Por consiguiente, el Directorio 

de BBVA Administradora de *Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir 

mil acciones sin valor nominal, deberá asignar novecientas 

noventa y nueve acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 

Chile y una acción a BHIF~Asesorías y Servicios Financieros 

S.A. La Junta de Accionistas de BBVA Administradora de 

Fondos Mutuos BHIF S.A. deberá establecer la forma como se 

colocarán las fracciones~ de acciones resultantes en el 

canje antes indicado, dey producirse éstas, y otorgar al 

Directorio de BBVA Admin~istradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A. las facultades necesarias para efectuar la emisión, 

distribución y canje de las acciones mencionadas. Se deja 

constancia, que tanto los informes periciales y sus 

respectivos anexos como ~10s Balances y los Estados de 
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Resultados al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos, 

debidamente auditados por PriceWaterhouseCoopers, se 

protocolizarán al reducirse a escritura pública el acta de 

esta Junta, los cuales se tendrán como parte integrante del 

acta y de la escritura pública respectiva. Acuerdo: Después 

de un análisis e intercambio de lopiniones y no habiendo 

oposición, se aprobaron por unanimidad los documentos 

presentados y lo propuesto en Ilas letras ll a II Y II b ,f 

precedentes. III.- Tercer Punto de la Tabla: Aumento de 

capital producto de la fusión por incorporación de BHIF 
I 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. Y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: El señor 

Presidente propone a los accionistas dejar constancia que, 

para el cumplimiento y materiali'zación de la fusión por 

incorporación de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 

S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 

a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., la Junta 

Extraordinaria de esta última sociedad aprobará un aumento 

de su capital social de mil buinientos seis millones _-____ "_-d..- ,.- 

quinientos ochenta y un mil trescientos diez pesos 

en mil acciones nominativas sin' valor nominal, el cual 
'-- .-._ __ __._ _._ ,,,..- I .."_' 

incluye su revalorización por reajustabilidad al treinta y 

uno de Diciembre de dos mil dos, a tres mil doscientos 3. 2J3.33P~? 
_ .." ..-- r--<-w . . .._ _I,._ ll..l -, _ ___, _ .._ . -..,.r--1 

trece millones setecientos setenta mil novecientos 

diecisiete pesos dividido en dos mil acciones nominativas 

sin valor nominal. Este aumento de capital de mil 

setecientos siete millones ciento ochenta y nueve mil 

seiscientos, siete pesos se efectuará mediante la emisión de 

mil acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se 
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emitirán por el Directorio de BBVA Administr 

Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de 

BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y a I-Os 

accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A., las que quedarán pagadas con el patrimonio 

de estas dos últimas sociedades, que será absorbido por 

BBVA Administradora de ~ Fondos Mutuos BHIF S.A.. El 

Directorio de esta última sociedad, previo los trámites 

legales que correspondan, emitirá las mil acciones en 

referencia, las que distribuirá directamente entre los 

accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 

S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos 

Para La Vivienda S.A., que lo sean al quinto día hábil 

anterior al día que el Directorio de BBVA Administradora de 

Fondos Mutuos BHIF S.A. fije para la distribución, lo que 

hará una vez que lai fusión sea aprobada por la 

Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentren 

totalmente legalizados los acuerdos de fusión adoptados por 

esta Junta y por las Juntas de BBVA Administradora de 

Fondos Mutuos BHIF S.A. y de BHIF Administradora de Fondos 

de Inversión S.A., teniéndose presente que en ningún caso 

los accionistas pueden perder su calidad de tales con 

el 

La 

las 

la 

sociedad absorbente, canje que se efectuará considerando 

las mismas participaciones porcentuales que posean 

actualmente dichos ac'cionistas en las sociedades 

absorbidas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile 
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motivo de la fusión de' acuerdo a lo estipulado en 

artículo cien de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. 

distribución se hará canjeando a los accionistas de 

sociedades absorbidas, s,us acciones Por acciones de 



noventa y nueve coma nueve por ciento y BHIP Asesorías y 

Servicios Financieros S.A. cero coma diez por ciento. Por 

consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de 

Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil acciones sin valor 

nominal, deberá asignar novecientas noventa y nueve 

acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y una 

acción a BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. 

Responsabilidad Tributaria: Conforme a lo previsto en el 

artículo sesenta ,y nueve del ~ Código Tributario, BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hará 

solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que 

adeuden o llegaren a adeudar BHIF Administradora de Fondos 

de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. se hace solidariamente responsable de 

pagar todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al 

Balance de Término de BHIF Administradora de Fondos de 

Inversión S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A. Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo 

propuesto precedentemente. De la misma forma, Por 

unanimidad se aprobó dejar consta~ncia que, una vez aprobada 

y materializada la fusión de que da cuenta esta acta, el 

patrimonio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A., según valores al treinta y uno de Diciembre de dos 

mil dos y a lo aprobado previamente en las respectivas 

Juntas Ordinarias de las sociedades absorbentes y 

absorbidas, quedará en la forma que se indica: Capital 

pagado: tres mil doscientos trece millones setecientos 

setenta mil novecientos diecisiete pesos, utilidades 

acumuladas: dos mil ochocientos sesenta y dos millones 
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ciento noventa y siete mil cuatrocientos ochenta y cinco 

pesos, pérdidas acumuladas: ciento setenta y cuatro 

millones novecientos veinte mil ciento veintidós pesos, 

utilidades del ejercicio: mil cuatrocientos sesenta 

millones quinientos cincuenta y un mil ciento cuarenta y 

cinco pesos, total patrimonio: siete mil trescientos 

sesenta y un millones quinientos noventa y nueve mil 

cuatrocientos veinticinco pesos. IV.- Cuarto Punto de la 

Tabla: Modificación del objeto social de BBVA 

Administradora de Fondos' Mutuos BHIF S.A. de modo de 

adecuarlo a aquel que se encuentra definido en el artículo 

doscientos veinte de laN Lev de Mercado de Valores Y 

adecuación de su tipo social a Administradora General de 

Fondos: El señor Presidente propone a los accionistas dejar 

constancia que en la Junta Extraordinaria de Accionistas de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. en que se 

acuerda la fusión, se han~ aprobado las siguientes reformas 

de sus estatutos en orden a adecuar su'tipo social al de 

Administradora General de Fondos en los términos 

establecidos en el Título Vigésimo Séptimo de la Ley 

dieciocho mil cuarenta y cinco: a.-) Sustituir el artículo 

primero de sus estatutos sociales por el siguiente: 

"ARTICULO PRIMERO: Se ~ forma una sociedad anónima 

Administradora General de Fondos que se regirá por estos 

estatutos y subsidiariamente Por las disposiciones 

establecidas en la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, en 

la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento y en 

las leyes especiales de cada uno de los fondos que 

administre y sus respectivos reglamentos." b.-) Sustituir 

el artículo tercero de sus estatutos sociales, ampliando el 



objeto de la sociedad a aquel &e se ha definido en el 

nuevo artículo doscientos veintes de la Ley dieciocho mil 

cuarenta y cinco para las Administradoras Generales de 

Fondos, incluyéndose dentro del mismo la administración de 

cualquier otro tipo de fondos que la legislación actual o 

futura le autorice a ejercer. c.-) Sustituir el artículo 

vigésimo octavo de sus estatutos sociales que contiene la 

normativa subsidiaria, por el siguiente: "ARTICULO VIGESIMO 

OCTAVO: En el silencio de estos estatutos se aplicarán las 

disposiciones de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su 

Reglamento, la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco y las 

Leyes especiales de cada uno de los fondos que administre y 

sus respectivos reglamentos.1' ~Acuerdo: Se aprobó Por 

unanimidad lo propuesto precedentemente. V.- Quinto Punto 

de la Tabla: Modificación del nombre de "BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A." por "BBVA 

Administradora General de Fondos S.A.": El señor Presidente 

propone dejar constancia que en Junta Extraordinaria de 

Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A. se acordó cambiar el nombres de la mencionada sociedad 

por el de "BBVA Administradora ~ General de Fondos S.A.", 

reemplazando al efecto el artículo segundo de sus estatutos 

sociales. Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto 

precedentemente. VI.- Sexto Punto de la Tabla: Otras 

modificaciones practicadas a los 'estatutos sociales de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., necesarias para 

reflejar los acuerdos adoptados Y el reemplazo, 

eliminación, adecuación Y/O establecimiento de los 

artículos transitorios que fueren menester: A continuación, 

el. señor Presidente propone dejar constancia que en la ya 



referida Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., se han aprobado 

otras modificaciones a su,s estatutos sociales referidas a 

la fusión previamente ap~robada y que a continuación se 

indican: Uno.-) Sustituir el artículo quinto de sus 

estatutos sociales referido al capital' social, el cual 

quedará fijado en el nuevo monto, según lo señalado 

precedentemente en el Tercer Punto de la Tabla. Dos.-) 

Eliminar los artículos primero, segundo, tercero, cuarto, 

quinto y sexto transi~torios por haber perdido su 

oportunidad y establecer un nuevo artículo Primero 

Transitorio. Tres.-) Agregar un nuevo Artículo Segundo 

Transitorio. Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto 

precedentemente. VII.- Séptimo Punto de la Tabla: 

Aprobación estatutos sociales de BBVA Administradora de 

Fondos Mutuos BHIF S.A. que pasará a denominarse "BBVA 

Administradora General delFondos S.A.": El señor Presidente 

somete a la consideración, de los accionistas la aprobación 

de los estatutos de la sociedad absorbente, que constan de 

la escritura pública de tres de Enero de mil novecientos 

noventa y siete, otorgada: en la Notaría de Santiago de don 

José Musalem Saffie y sus'modificaciones, como asimismo las 

modificaciones acordadas en la Junta Extraordinaria de 

Accionistas de BBVA Admihistradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A. en la que se acuerda~la fusión y que fue celebrada con 

esta misma fecha. Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo 

propuesto precedentemente VIII.- Octavo Punto de la Tabla: 

Aprobación texto refundido de los estatutos sociales de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que pasará a 

llamarse "BBVA Administradora General de Fondos S.A.": El 
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señor Presidente informa que, dada las modificaciones que 

han experimentado los estatutos sociales de la sociedad 

absorbente, la Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. aprobó un texto 

refundido y sistematizado de los estatutos de la sociedad. 

Atendido lo anterior, el señor Presidente somete a la 

consideración de los accionistas se apruebe por parte de 

esta Junta el siguiente texto refundido y sistematizado de 

los estatutos de la sociedad absorbente: I'ESTATUTOS DE BBVA 

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS' S.A. TITULO PRIMERO: DEL 

NOMBRE, DOMICILIO, DURACION Y OBiETO. ARTICULO PRIMERO: Se 

forma una sociedad anónima Administradora General de Fondos 

que se regirá por estos estatutos y subsidiariamente por 

las disposiciones establecidas 'en la Ley dieciocho mil 

cuarenta y cinco, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y 

su Reglamento y en las leyes especiales de cada uno de los 

fondos que administre y sus respectivos reglamentos. 

ARTICULO SEGUNDO: El nombre de la sociedad será "BBVA 

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A." incorporando como 

nombre de fantasía el de "BBVA AGF", que podrá ser usado 

para fines comerciales, de publicidad, ante terceros, e 

incluso ante Bancos y cualesquiera persona. Su domicilio 

será la Comuna de Santiago, Región Metropolitana, pudiendo 

establecer Agencias o Sucursales len otras partes del país o 

del extranjero. "ARTICULO TERCERC: La sociedad tendrá como 
i 

objeto exclusivo la administración de fondos mutuos regidos 

por el Decreto Ley número mil trescientos veintiocho de mil 

novecientos setenta y seis, de fondos de inversión regidos 

por la Ley dieciocho mil ochocientos quince, de fondos de 
l 

inversión de capital extranjero regidos por la LeY 
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dieciocho mil seiscientos cincuenta y siete, de fondos para 

la vivienda regidos por la Ley diecinueve mil doscientos 

ochenta y uno, y de cualquier otro tipo de fondos cuya 

fiscalización sea encomendada a la Superintendencia de 

Valores y Seguros, y la, realización de las actividades 

complementarias que ésta autorice, todo en los términos 

definidos en el artículo doscientos veinte de la Ley 

dieciocho mil cuarenta y cinco, como asimismo, la 

administración de cualquier otro tipo de fondos que la 

legislación actual 0 futura le autorice ejercer. ARTICULO 

CUARTO: <La duración de la' sociedad será indefinida. TITULO 

SEGUNDO: DEL CAPITAL Y DE 'LAS ACCIONES. ARTICULO QUINTO: El 

capital de la sociedad es la suma de tres mil doscientos 

trece millones setecientos setenta mil novecientos 

diecisiete pesos, dividido: en dos mil acciones nominativas, 

sin valor nominal, suscrito y pagado en la forma indicada en 

el artículo primero transitorio. TITULO TERCERO. DE LA 

ADMINISTRACION.- ARTICULO SEXTO: La sociedad será 

administrada por un Directorio compuesto de cinco miembros, 

quienes podrán ser o no accionistas, y podrán ser reelegidos 

indefinidamente. El Directorio durará un período de tres 

años al final del cual deberá renovarse totalmente.- 

ARTICULO SEPTIMO: Los Directores no serán remunerados por 

Sus funciones. ARTICULO OCTAVO: Las funciones de Director de 

la sociedad no son delegables y se ejercen colectivamente en 

Sala legalmente constituida. ARTICULO NOVENO: El Directorio 

representa judicial. y extrajudicialmente a la sociedad y 

para el cumplimiento del objeto social, circunstancia que no 

sera preciso acreditar en forma alguna ante terceros, estará 

investido en todas las i facultades de administración y 
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disposición que la ley o este estatuto no establezca como 

privativas de la Junta de Accionistas, sin que sea necesario 

otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos 

actos o contratos respecto de los cuales las leyes exijan 

este requisito. Lo anterior no ~obsta a la representación 

judicial de la sociedad que compete al Gerente General. El 

Directorio podrá delegar parte de sus facultades en el 

Gerente General, Gerentes, Subgerentes o abogados de la 

sociedad, en un Director, Director Ejecutivo o en una 

Comisión de Directores y, para objetos expresamente 

determinados en otras personas.- ARTICULO DECIMO: Las 

reuniones del Directorio se constituirán con la mayoría 

absoluta de los Directores, y los acuerdos se adoptarán por 

la mayoría absoluta de los asistentes, salvo que la ley o el 

estatuto exija un quórum especial.- En caso de empate 

decidirá el voto del que presida la reunión. Las 

deliberaciones y los acuerdos del directorio se escriturarán 

en un Libro de Actas por cualesquiera medios, siempre que 

estos ofrezcan seguridad que no podrán admitir 

adulteraciones que puedan afectar la fidelidad del Acta que 

será firmada por los Directores que hubieren concurrido a la 

sesión.- Se entenderá aprobada el Acta desde el momento de 

su firma y desde esa fecha se podrán llevar a efecto los 

acuerdos a que ella se refiere.- El Director que quiera 

salvar su responsabilidad por acto o acuerdo del directorio, 

deberá dejar constancia en el Acta de su oposición, debiendo 

darse cuenta de ello en la próxima Junta Ordinaria de 

Accionistas por el que presida.l ARTICULO DECIMO PRIMERO: 

Queda facultado el Directorio para que bajo la 

responsabilidad personal de los Directores que concurran al 
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acuerdo respectivo, distribuya dividendos provisorios 

durante el ejercicio con cargo a las utilidades del mismo, 
l 

siempre que no hubiese pérdidas acumuladas. ARTICULO DECIMO 

SEGUNDO: El Directorio deberá reunirse, a lo menos, una vez 

al mes. Las sesiones de Directorio serán ordinarias o 

extraordinarias. Las primeras se celebrarán mensualmente en 

las fechas predeterminadas por el propio Directorio. Las 

segundas, cuando las cite especialmente el Presidente por sí 

0 a indicación de uno :o más Directores. Las sesiones 

extraordinarias serán citadas Por carta certificada 

despachada al domicilio registrado en la sociedad y en ellas 

sólo se podrán tratar las materias señaladas específicamente 

en la convocatoria.- ARTICULO DECIMO TERCERO: La sociedad 

tendrá un Gerente General designado por el Directorio que 

estará premunido de todas las facultades propias de un 

factor de comercio y todas aquellas que expresamente le 

otorgue el Directorio.- Le corresponderá la representación 

judicial de la sociedad estando legalmente investido de las 

facultades establecidas en ambos incisos del articulo 

séptimo del Código de Procedimiento Civil y tendrá derecho a 

voz en las reuniones del Directorio.- TITULO CUARTO: DE LAS 

JUNTAS DE ACCIONISTAS:, ARTICULO DECIMO CUARTO: Los 

accionistas se reunirán en Juntas Ordinarias y 

Extraordinarias.- Las primeras se celebrarán dentro del 

período comprendido entre1 el primero de Enero y el treinta 

de Abril de cada año para decidir respecto de las materias 

propias de su conocimiento, sin que sea necesario señalarlo 

en la respectiva citación. Las segundas podrán celebrarse en 

cualquier tiempo, cuandos así lo exijan las necesidades 

sociales, para decidir respecto de cualquiera materia que la 
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1e.y 0 los estatutos entreguen al conocimiento de las Juntas 

de Accionistas y siempre que tales materias se señalen en la 

citación correspondiente.- ARTICULO DECIMO QUINTO: Toda 

citación a Junta de Accionistas se efectuará por medio de un 

aviso destacado que se publicará, Ia lo menos, por tres veces 

en días distintos en el periódico del domicilio social que 

haya determinado la Junta de Accionistas. - A falta de 

acuerdo o en caso de suspensión o desaparición de la 

circulación del periódico designado, este aviso se publicará 

en el Diario Oficial. Los avisos de convocatoria se 

efectuarán en el tiempo, forma y condiciones que señala el 

Reglamento de Sociedades Anónimas .- ARTICULO DECIMO SEXTO: 

L,as Juntas se constituirán en primera citación con una 

mayoría absoluta de las acciones emitidas con derecho a 

voto, salvo que la ley o los estatutos establezcan mayorías 

superiores. La Junta se constituirá en segunda citación con 

lOS accionistas que asistan. La segunda citación de la Junta 

se hará en conformidad a la ,legislación vigente. Los 

acuerdos tanto en primera citación como en segunda citación 

se adoptarán por la mayoría de las acciones emitidas 

presentes 0 representadas con derecho a voto en la 

respectiva Junta.- Las Juntas 'serán presididas por el 

Presidente del Directorio o por el que haga sus veces y 

actuará como Secretario el Titular de este cargo cuando lo 

hubiere, o el Gerente en su defecto. - ARTICULO DECIMO 

SEPTIMO: Solamente podrán participar en las Juntas y ejercer 

sus derechos a voz y voto los titulares de acciones 

inscritas en el Registro de Accionistas con cinco días de 

anticipación a aquel en que haya de celebrarse la respectiva 

junta. - En las elecciones que se efectúen en las Juntas, 
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cada accionista tendrá derecho a un voto por cada acción que 

posea 0 represente, pudiendo acumularlos o distribuirlos en 

las respectivas votaciones en la forma como lo estime 

conveniente.- ARTICULO DECIMO OCTAVO: Son materia de la 

Junta Ordinaria: Uno) El examen de la situación de la 

sociedad, discutir y aprobar la Memoria, el Balance General, 

la Cuenta de Ganancias y Pérdidas y examinar el informe de 

los Auditores Externos.- Dos) La distribución de utilidades 

de cada ejercicio y el pago de dividendos. Tres) Elegir al 

Directorio y fijarle su remuneración.- Cuatro) Elegir a los 

auditores externos.- Cinco) En general, cualquier materia de 

interés social que no sea propia de una Junta 

Extraordinaria.- ARTICULO 'DECIMO NOVENO: Son materias de la 

Junta Extraordinaria: Uno) La disolución de la sociedad.- 

Dos) La transformación, fusión y divisi^jn de la sociedad y 

la reforma de sus estatutos.- Tres) La emisión de bonos y 

debentures, convertibles en acciones.- Cuatro) La 

enajenación del activo fijo y pasivo de la sociedad o del 

total de su activo.- Cinco) El otorgamiento de garantías 

reales o personales para caucionar obligaciones de terceros, 

excepto si fueren sociedades filiales.- Seis) Las demás 

materias que por ley o los estatutos sean de su competencia 

0 conocimiento. Todas estas materias, con la excepción de la 

relativa al otorgamiento de garantías, sólo podrán acordarse 

en Junta celebrada ante Notario, quien deberá certificar que 

el Acta es expresión fiel de lo ocurrido y acordado en la 

reunión.- ARTICULO VIGESIMO: Los acuerdos de la Juntas 

Extraordinarias de Accionistas requerirán el voto conforme 

de los dos tercios de las acciones emitidas con derecho a 

voto cuando sean relativos a las siguientes materias:- Uno) 
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La transformación de la sociedad, la división de la misma y 

su fusión con otra sociedad.- Dos) La disolución anticipada 

de la sociedad.- Tres) El cambio del domicilio social.- 

Cuatro) La disminución del capital social.- Cinco) La 

aprobación de aportes y estimación de bienes no consistentes 

en dinero.- Seis) La modificación de las facultades 

reservadas a las Juntas de Accionistas o de las limitaciones 

a las atribuciones del Directorio.- Siete) La disminución 

del número de miembros del Directorio.- Ocho) La enajenación 

de'l activo y pasivo de la sociedad o del total de su 

activo.- Nueve) La forma de distribuir los beneficios 

sociales.- Diez) Cualquier 'acuerdo de la Junta 

Extraordinaria de Accionistas que implique una reforma de 

los estatutos de la sociedad. TITULO QUINTO. DEL BALANCE Y 

DE LAS UTILIDADES.- ARTICULO VIGESIMO PRIMERO: La sociedad 

debe confeccionar un Balance General de sus operaciones el 

treinta y uno de Diciembre de cada año. El Balance deberá 

expresar el nuevo 'capital de la sociedad y el valor de las 

acciones resultantes de la distribución de la revalorización 

del capital propio.- ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO: El 

Directorio deberá presentar a la consideración de la Junta 

Ordinaria de Accionistas una Memoria razonada acerca de la 

situación de la sociedad en el último ejercicio, acompañada 

del Balance General, del estado de Ganancias y Pérdidas y 

del informe que al respecto ,presenten los Auditores 

Externos, en su caso. ARTICULO~ VIGESIMO TERCERO: Salvo 

acuerdo diferente adoptado en la' Junta respectiva, por la 

unanimidad de las acciones emitidas, la sociedad deberá 

distribuir anualmente, como dividendo, en dinero a sus 

accionistas, a prorrata de sus facciones, a lo menos el 
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treinta por ciento de las utilidades líquidas de cada 

ejercicio. TITULO SEXTO: DE LA FISCALIZACION DE LA 

ADMINISTRACION.- ARTICULO VIGESIMO CUARTO: La Junta 

Ordinaria de Accionistas nombrará anualmente a los Auditores 

Externos independientes, para que examinen la contabilidad, 

inventario, balance u otros estados financieros, debiendo 

informar por escrito a la'próxima Junta Ordinaria sobre el 

cumplimiento de su mandatol TITULO SEPTIMO: DE LA DISOLUCION 

Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD.- ARTICULO VIGESIMO OUINTa 

Disuelta la sociedad por alguna de las causales que la ley 

señala, se procederá a su liquidación y a la del o los 

Fondos que administre. Las liquidaciones serán practicadas 

por la Superintendencia de Valores y Seguros con arreglo a 

las disposiciones legales pertinentes. ARTICULO VIGESIMO 

SEXTO: La Superintendencia de Valores y Seguros practicará 

la liquidación de los Fondos actuando por cuenta y riesgo de 

los partícipes y en su exclusivo interés, estando investida 

de todas las facultades necesarias para la adecuada 

realización de los bienes de los respectivos Fondos.- TITULO 

OCTAVO: DEL ARBITRAJE. ARTICULO VIGESIM6 SEPTIMO: Cualquier 

dificultad que ocurra entre los accionistas en su calidad de 

tales, o entre éstos y la sociedad o sus administradores, 

sea durante la vigencia de la sociedad o su liquidación, 

será sometido necesariamente a arbitraje.- Para estos 

efectos cada parte designará un árbitro.1 Si no hay acuerdo 

entre los árbitros designados, éstos designarán de común 

acuerdo a un tercer árbitro, y este Tribunal arbitral así 
l 

designado, resolverá la dificultad.- Si no hay acuerdo en la 

designación del tercer árbitro, éste será designado por la 

Justicia Ordinaria, debiehdo recaer tal designación en un 
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abogado que hubiere desempeñado el cargo de Ministro de la 

Corte Suprema o abogado integrante de la misma Corte durante 

un plazo no menor de tres años.- Los árbitros fallarán 

conforme a derecho y tendrán las ,facultades de arbitradores 

en cuanto al procedimiento. La sentencia arbitral no será 

objeto de recurso alguno. ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: En el 

silencio de estos estatutos se aplicarán las disposiciones 

de la Ley dieciocho mil cuarenta uy seis y su Reglamento, la 

Ley dieciocho mil cuarenta y cinco y las Leyes especiales de 

cada uno de los fondos que administre y sus respectivos 

reglamentos. ARTICULOS TRANSITORIOS: ARTICULO PRIMERO 

TRANSITORIO: El capital social ascendente a tres mil 

doscientos trece millones setecientos setenta mil 

novecientos diecisiete pesos dividido en dos mil acciones 

nominativas, sin valor nominal, ha quedado íntegramente 

suscrito y pagado de la siguiente forma: a.-) Con la 

cantidad de mil quinientos seis millones quinientos ochenta 

y un mil trescientos diez pesos, que corresponden al capital 

suscrito y pagado de la sociedad, considerando su 

revalorización al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos; 

y b.-) Con la cantidad de mil setecientos siete millones 

ciento ochenta y nueve mil 'seiscientos siete pesos 

correspondiente al aumento de, capital acordado para 

materializar la fusión Por incorporación de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., en los términos 

acordados en la Junta Extraordinaria de Accionistas 

celebrada el día diez de Junio de dos mil tres, según se 

indica en el Artículo Segundo Transitorio." ARTICULO SEGUNDO 
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TRANSITORIO: En Junta Extraordinaria de Accion&&as de BB.VA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., celebrada el día 

diez de Junio de dos mil tres, se acordó y aprobó la fusión 

Por incorporación de BHIF Administradora de Fondos de 

Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A., sociedad esta última que absorbe a las dos primeras, 

adquiriendo todos sus activos y pasivos, y sucediéndola en 

todos sus derechos y obligaciones, por lo que en su calidad 

de sucesora legal, cumpli:rá todas las obligaciones de la 

sociedades absorbidas. En virtud de lo anterior, se 

incorporarán a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A. la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades 

que, como consecuencia dey lo anterior quedarán disueltas a 

la fecha de legalización de la fusión. La fusión tendrá 

efecto y vigencia a contaré del día primero del mes siguiente 

a la fecha en que la resolución por medio de la cual la 

Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su 
l 

autorización haya sido publicada en el Diario Oficial e 

inscrita en el Registro de Comercio competente. Conforme a 

lo establecido en el artículo sesenta y nueve del Código 

Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 

se hace solidariamente kesponsable de pagar todos los 

impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos upara La Vivienda S.A.. Asimismo, 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace 

solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que 
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correspondan, de acuerdo al Balance de Término que de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF 

Administradora de Fondos Para ,La Vivienda S.A. deberá 

confeccionar. La Junta Extraordinaria de Accionistas en la 

sesión referida, acordó aumentar el capital social de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. de mil quinientos 

seis millones quinientos ochenta y un mil trescientos diez 

pesos dividido en mil acciones nominativas sin valor 

nominal, el cual incluye ~ su revalorización por 

reajustabilidad al treinta y uno de Diciembre de dos mil 

dos, a tres mil doscientos trece millones setecientos 

setenta mil novecientos diecisiete pesos dividido en dos mil 

acciones nominativas sin valor nominal. Este aumento de 

capital de mil setecientos siete; millones ciento ochenta y 

nueve mil seiscientos siete pesos se efectuará mediante la 

emisión de mil acciones nominativas sin valor nominal, las 

cuales se emitirán por el Directorio de BBVA Administradora 

de Fondos Mutuos BHIF S.A. pa,ra ser entregadas a los 

accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 

S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos 

Para La Vivienda S.A., las que' quedarán pagadas con el 
l 

patrimonio de estas dos últimas sociedades, que será 

absorbido por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A.. El Directorio de esta última sociedad, previo los 

trámites legales que correspondan, emitirá las mil acciones 

en referencia, las que distribuirá directamente entre los 

accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 

S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para 

La Vivienda S.A., que lo sean alo quinto día hábil anterior 

al día que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos 
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Mutuos BHIF S.A. fije para la distribución, 

vez que la fusión sea aprobada por la Superintendencia de 

Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los 

acuerdos de fusión adoptados por esta Junta y por las Juntas 

de las sociedades absorbidas. La distribución se hará 
l 

canjeando a los accionistas de las sociedades absorbidas, 
l 

sus acciones por acciones1 de la sociedad absorbente, canje 

que se efectuará considerando las mismas participaciones 

porcentuales que posean actualmente dichos accionistas en 

las sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya 

Argentaria, Chile noventa! y nueve coma nueve por ciento y 

BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. cero coma diez 

por ciento. Por consiguiente, el Directorio de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil 

acciones sin valor nominal, deberá asignar novecientas 

noventa y nueve acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 

Chile y una acción a BHIF~ Asesorías y Servicios Financieros 

S.A." Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de 

opiniones y no habiendo oposición, se aprobó por unanimidad 

lo propuesto precedentemente. IX.- Noveno Punto de la Tabla: 

Renovación del directorios de BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A.: El señor Presidente propone dejar 

constancia que en Junta 'Extraordinaria de Accionistas de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se acordó 

que, los directores señores Ramón María Monell Valls, Jaime 

Camilo Uribe ..Obrador, Salvador Said Somavía, Gonzalo Said 

Handal y Juan Escudero Gomez, permanecieran en sus cargos 

por el período comprendido entre los años dos mil dos y dos 

mil cinco. Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto 

precedentemente. X.- Décimo Punto de la Tabla: Otorqar los 
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E)deres que se requieran para llevar a efecto la fusión y 

disolución acordada, para reducir a escritura pública, 

requerir las inscripciones v publicaciones que sean menester 

y para aceptar e implementar las suqerencias y observaciones 

que pudieran hacer las autoridades competentes: El señor 

Presidente propuso que se faculte al Gerente General señor 

Roberto Molina Olivares, al Pre~sidente señor Ramón María 

Monell Valls, a la señorita María Elisa Abovic Wiegand y al 

abogado señor Rodrigo Peña Socías, para que actuando 

indistintamente uno cualquiera de ellos reduzca a escritura 

pública, en todo o en parte/ el acta de esta Junta 

Extraordinaria de Accionistas y efectúe todos los trámites, 

diligencias, procedimientos, insc~ripciones, publicaciones y 

todo acto necesario para formalizar, legalizar y llevar a 

efecto los acuerdos adoptados en esta Junta, en especial, 

para solicitar a la Superintendencia de Valores y Seguros 

las autorizaciones que en derecho se requieran, pudiendo 

aceptar por BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda 

S.A. y a nombre de sus accionistas, las sugerencias, 

observaciones, modificaciones y/o complementaciones que al 

efecto la Superintendencia de Valieres y Seguros o cualquier 

otra autoridad pueda requerir, incluso si ellas son de 

fondo, estando facultados para suscribir los instrumentos 

públicos o privados a que haya lugar y en que se consignen 

esas observaciones, modificacionies y/o complementaciones. 

Asimismo, podrán también, si fuere necesario, declarar por 

escritura pública que se han cumplido todos los trámites y 

gestiones requeridas para materializar la fusión y la 

disolución de la sociedad acordada por esta Junta de 

Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado a efecto en 
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su totalidad. Por otra parte, el señor Presidente propone 

facultar a las mismas pe~rsonas ya mencionadas para que 

otorguen los instrumentos públicos o privados que 

procedieren para materializar el traspaso de la totalidad de 

los activos de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A. a la sociedad absorbente, pudiendo en esos 

mismos instrumentos otorgarse los poderes y hacerse las 

declaraciones necesarias para realizar los trámites 

correspondientes en los registros públicos respectivos, a 

fin de que la totalidad del activo de BHIF Administradora de 

Fondos Para La Vivienda S.A. quede inscrito y/o registrado a 

nombre de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que 

pasará a denominarse BBVA'Administradora General de Fondos 

S.A. Asimismo, el señor Presidente propone facultar a las 

mismas personas ya mencionadas para que, actuando en la 

forma señalada, concurran a la suscripción de los documentos 

que sean necesarios para que la sociedad absorbente asuma la 

totalidad de los pasivos de BHIF Administradora de Fondos 

Para La Vivienda S.A. que se encuentren registrados y 

contabilizados en sus Libros, inventarios y Balance. 

Finalmente, el señor Presi:dente propuso facultar al Gerente 

General de la sociedad para comunicar a la Superintendencia 

de Valores y Seguros, a 1la Superintendencia de Bancos e 

Instituciones Financieras~ y a las Bolsas de Valores los 

hechos relevantes que hayan sido acordados en la presente 

reunión. Dejar constancia,~ que no obstante los poderes aquí 

otorgados y los acuerdos adoptados, el Directorio y los 

demás apoderados de la sociedad pueden continuar actuando 

con todas sus facultades. Acuerdo: No habiendo oposición, se 

aprobó por unanimidad lo propuesto 
~ 

precedentemente. 
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Asimismo, se aprobó por unanimidbd facultar al portador de 

copia autorizada de la escritura pública a la que se reduzca 

el acta de esta Junta y/o su extracto, para requerir las 

inscripciones, anotaciones y publicaciones que fueren 

necesarias para su completa legalización. Seis.- FIRMA DEL 

ACTA. Se acuerda por unanimidad dar cumplimiento a los 

acuerdos adoptados en esta Junta de inmediato, bastando para 

el lo que el acta se encuentre debidamente firmada. 

Habiéndose dado cumplimiento al objeto de la convocatoria y 

sin otras materias que tratar, el Presidente puso término a 

la Junta siendo las quince cuarenta y cinco horas. 

CERTIFICADO NOTARIAL: Don José Musalem Saffie, Notario 

Público, Titular de la cuarenta y ocho Notaría de Santiago 

certifica: PRIMERO: Que el acta que antecede es un reflejo 

fiel y exacto de todo lo ocurrido en la Tercera Junta 

Extraordinaria de Accionistas de BHIF Administradora de 
l 

Fondos Para La Vivienda S.A., celebrada el día diez de Junio 

de dos mil tres. SEGUNDO: Que asistí y estuve presente desde 

el comienzo y hasta el término de la referida Junta, la que 

se celebró a la hora y lugar señalados en el acta. TERCERO: 

Que a la Junta asistieron las personas que en el acta se 

indican Y que representaban el total de las acciones 

emitidas por la sociedad. CUARTO: Que los poderes 

presentados se encontraban vigentes y fueron calificados 

suficientes y conformes por la Junta. QUINTO: Que todos los 
l 

acuerdos fueron adoptados por la unanimidad de los 

asistentes. Santiago, diez de Jun~io de dos mil tres. Notario 
l 

Público. Hay firma Notario". Sobre los pié de firmas de 

Ramón María Monell Valls, Julio Massu Massu, Alejandro 

Bertrand Donoso y Roberto Molina Olivares, hay cuatro 
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firmas". Conforme con su or ,iginal y que se encuentra 

adherido al Libro de Actas respectivo que he tenido a la 

vista y que he devuelto al interesado. Solicitado por el 

abogado don Rodrigo Peña. !En comprobante y previa lectura, 

firma el compareciente ele presente instrumento, Se otorga 

copia. Esta hoja corresponde a la escritura de REDUCCION A 

ESCRITURA PUBLICA DEL ACTA TERCERA JUNTA 

ACCIONISTAS de BHIF- ADMINISTRADORA DE 

VIVIENDA S.A.. 

EXTRAORDINARIA DE 

FONDOS PARA LA 

71 
tespmonto fiel de su original 
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24-243/r/06 i REPERTORIO N" 6.778/2003 

REDUCCION A,ESCRITURA PUBLICA 

~ ACTA 
l 

QUINTA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

EN SANTIAGO DE CHILE, a diecisiete de Junio de dos mil tres, .I. - 

JOSE MUSALEM SAFF%;---. 
. . 

ante mí, Abogado, Notario Público, 

Titular de la Cuadragési~mo Octava Notaría de Santiago, 

domiciliado en esta ciudad,'calle Huérfanos número setecientos 

setenta, tercer piso, comparece: don Rodrigo Peña Socias, 

chileno, abogado, soltero, cédula nacional de identidad número 

ocho millones ochocientos sesenta y dos mil doscientos noventa 

y cinco guión dos, domiciliado en esta ciudad, calle Huérfanos 
". . 

número mil doscientos treinta y cuatro, mayor de edad quien 
~ 

acreditó su identidad con la cédula antes referida y expone: 

Que debidamente facultado v~iene en reducir a escritura pública 

el Acta de Quinta Junta Ext~raordinaria de Accionistas de BHIF 
l Administradora de Fondos de Inversión S.A., celebrada con 

fecha diez de Junio de dos mil tres, y declara que se 

encuentra firmada por los 'señores Ramón María Monell Valls. 

Julio Massu Massu. Alejandro Bertrand Donoso. Luis Fernando 

Santana Oyarzo, cuyo tenor es el siguiente: “QUINTA JUNTA 

EXTRAORDINARIA DE ACCIONIS'TAS BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS 

DE INVERSION S.A. En Santiago, a diez de Junio de dos mil 

tres, siendo las once horas, en las oficinas ubicadas en esta 
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ciudad, calle Huérfanos número ~mi.1 doscientos treinta y 

cuatro, tercer piso, se reúnen en Junta Extraordinaria los 

accionistas de BHIF Administradha de Fondos de Inversión 

S.A., bajo la Presidencia de don Ramón María Monell Valls y, 

actuando como Secretario el Gerente General don Luis Fernando 

Santana Oyarzo. Se encuentra presente también, don José 

Musalem Saffie, Notario Público Titular de la Cuadragésima 

Octava Notaría de Santiago. Uno.1 ASISTENCIA. El Secretario 

informó que se encontraban presentes la totalidad de los 

accionistas, que se individualizan a continuación, cuyos 

representantes firmaron la 1 hoja de asistencia 

correspondiente:a) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, 

propietario de tres mil setenta y siete acciones, representado - _,_._.,___ .I <...._ -."-," e>.,# ,..,_, .^,-_ "_ ,,,. I.,IyIIc-- ' /^ 
por don Ramón María Monell Valls. b) BHIF Asesorías y 

Servicios Financieros S.A., propietaria de tres acciones, -"-- 

representada por don Alejandro Bertrand Donoso y don Julio 

Massu Massu. En consecuencia se encuentran reunidas el cien -.-."" - 

~pcL-G"iaL~". ..,. be las acciones emitidas y en circulación. El mm" .*,,.+.-,- "%. U_I, i ,> *, 

Secretario comunicó a la Junta que se encontraban presentes, 

además de los accionistas, el Presidente, don Ramón María 

Monell Valls y don José Musalem Saffie, Notario quien 

certificará los acuerdos y la ,concurrencia a esta Junta 

Extraordinaria de Accionistas y ique concurre especialmente 

invitado. Dos.- CONSTITUCIÓN LEGAL DE LA JUNTA. El Presidente 

informó a los señores accionistas,que los poderes presentados 

fueron revisados y encontrados conformes por lo que se dieron 

por aprobados sin observaciones Y que los concurrentes 

firmaron la hoja de asistencia. (Asimismo, se acordó dejar 

constancia que los poderes aparecen extendidos conforme a los 

requisitos señalados en el art'ículo sesenta y tres del 
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Reglamento de Sociedades Anónimas. Manifestó, que 

encontrándose presentes y debidamente representados los 

accionistas titulares de ~ las tres mil ochenta acciones 

emitidas, Y cve, habiéndose dado cumplimiento a todas las 

disposiciones legales y reglamentarias vigentes, declaraba 

abierta la sesión y legalmente constituida la Junta. Tres.- 

CONVOCATORIA Y OTRAS FORMALIDADES. El Presidente pidió se 

dejara constancia en el acta del cumplimiento de las 

siguientes formalidades: ea) Encontrándose garantizada de 

antemano la concurrencia, del cien por ciento de los 
L_-.". 

accionistas y de las acciones, se omitió el trámite de 

publicar avisos de citación a Junta. b) La presente Junta de 

Accionistas fue convocada'mediante acuerdo adoptado por el 

Directorio de la sociedad/ en sesión ordinaria celebrada con 

fecha quince de Mayo de dos mil tres. c) Que mediante carta 

de fecha veintidós de Mayo del dos mil tres, el Gerente 

General comunicó a la Superintendencia de Valores y Seguros, 

a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras 

y a las Bolsas de Valores la celebración de la presente Junta. 

d) En conformidad a la ley, han tenido derecho a participar 

en esta Junta de Accionistas los titulares de acciones que se 
l 

encontraban inscritas en el Registro de Accionistas de la 

sociedad con cinco días hábiles de anticipación a la fecha de 

la misma, situación en oque se encuentran las acciones 

representadas en ella. e) Que por carta número cero cinco mil 
i 

ciento cincuenta y ocho de; fecha treinta de Abril de dos mil 

tres, la Superintendenc:ia de Bancos e Instituciones 

Financieras otorgó su autorización previa para los acuerdos 

a ser adoptados en esta Junta. A proposición'del Presidente, 

la Junta aprueba unánimemente los poderes de quienes concurren 
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en representación de los accionistas y acuerda que el acta de 

esta reunión sea firmada poro los apoderados de los 

accionistas, el Presidente y el Gerente General de la sociedad 

que actúa como Secretario, todo al tenor de lo dispuesto en 

el artículo setenta y dos de la Ley dieciocho mil cuarenta y 

seis. Cuatro.- OBJETO. El Presidente expone que 

de acuerdo a lo informado con anterioridad a cada accionista, 

la presente Junta ha sido convocada por el Directorio a fin 

de someter a su consideración, conocimiento y aprobación, las 

siguientes materias: Uno) Aprobarla fusión por incorporación _---__ _1c._" -,.-. -..,-.-. -.-I"-.-- -_, _"__l_ _ .-1- _ I "_ _ ."--_ 
de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A.U~~,__-3HIF 
-~^ _ -- ...""..a.l.__"",_ ___.,,,-.,_ ._",__ . " '- '- . "I_ Ir ../..,. I I" .., ,- _,._.___,. ^,,_ ,^"~._. 

Administradora de Fondos Para ola Vivienda S.A. a BBVA 
-. ,_. , 

Administradora de Fondos Mutuos, BHIF S.A., sociedad ésta - _<, ,, , .,. ,, .. .I . , 
última que absorbería a las dos primeras, adquiriendo todos 

h i 
sus activos y pasivos, y sucedién&olas en todos sus derechos 

y obligaciones. Con motivo dey la fusión propuesta se 

incorporarían a BBVAAdministradoia de Fondos Mutuos BHIF S.A. 

la totalidad de los accionistas' y el patrimonio de BHIF 

Administradora de Fondos de ¡ Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que 

como consecuencia de lo anterior¡ se disolverían. La fusión --FI*--I-II. <,_~,__T -.,._ mm 

propuesta, de ser aprobada, tendría efecto y vigencia a contar 

del día primero del mes siguiente,a la fecha en que haya sido 

publicada en el Diario Oficial e~inscrita en el Registro de 

Comercio competente la resolución por medio de la cual la 

Superintendencia de Valores y Seguros otorgue'su autorización. 

El presidente hace presente a la Junta que la fusión propuesta 

ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos e 

Instituciones Financieras por resolución de fecha treinta de 

Abril de dos mil tres, en cumplimiento con lo dispuesto en el 
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capítulo Once-Seis de la Recopilación Actualizada de Normas 

dictada por ese Organismo Fiscalizador. Dos) Aprobar los 

siguientes antecedentes que servirán de base para la fusión 

propuesta y que fueron puestos a disposición de los asistentes 

a la Junta: a) Un ejemplar del Balance General y Estado de 
_y^______ .,__.-.-.,- *~I*_Ivc,~.. *<-,/?.=. ,"__ _ --..,_., s_ -, 

Resultados de 1aGciedades a fusionar, al treinta y uno de 
. )- Yi--#.. L...a "e 

Dí¿%%bre de dos mil dos, debidamente auditados Por 

PriceWaterhouseCoopers y 'aprobados por los Directorios y 

Juntas Ordinarias de cada una de las sociedades involucradas 

en este proceso, los que fueron presentados como base para la 

presente fusión. b.-) Un ejemplar de los informes periciales 

pertinentes, elaborados por don Tirso Sepúlveda González, con 

fecha catorce de Abril ~ de dos mil tres. Tres) Dejar 

establecido que, producto de la fusión por incorporación de 

BHIF Administradora de F~ondos de Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos~ Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., la Junta 

Extraordinaria de esta última sociedad aprobará un aumento de 

capital por el equivalente al valor del capital de las 

sociedades absorbidas, que se efectuará mediante la emisión 

de las acciones que corresponda. Cuatro) Tomar conocimiento 

y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberá aprobar la 

modificación de su objeto social de modo de adecuarlo a aquel 

que se encuentra definido en el artículo doscientos veinte de 

la Ley de Mercado de Valore~s y la adecuación de su tipo social 

a Administradora General de Fondos. Cinco) Tomar conocimiento 

y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberá aprobar la 

modificación de su nombre por “BBVA Administradora General de 
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Fondos S.A.". Seis) Tomar conocimiento y dejar constancia que 

la Junta Extraordinaria de BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. aprobará que se practiquen en sus estatutos 

sociales otras modificaciones necesarias para reflejar los 
l 

acuerdos que en dicha Junta se adopten y reemplazará, 

eliminará, adecuará y/o estableceralos artículos transitorios 

que fueren menester. Siete) Aprobar los estatutos sociales de 

la sociedad absorbente que pasará a denominarse "BBVA 

Administradora General de Fondos S.A." Ocho) Aprobar el texto 

refundido de los estatutos sociales de BBVA Administradora de 

Fondos Mutuos BHIF S.A., que p~asará a denominarse "BBVA 

Administradora General de Fondos S.A." Nueve) Tomar 

conocimiento y dejar constancia que en Junta Extraordinaria 

de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se renovará 

totalmente su directorio, si pro~cediere. Diez) Otorgar los 

poderes que se requieran para llevar a efecto la'fusión, para 

solicitar a la Superintendencia, de Valores y Seguros la 

aprobación de la disolución de esta sociedad en razón de la 

fusión propuesta, para reducir a escritura pública, requerir 

las inscripciones y publicaciones que sean menester y para 
l 

aceptar e implementar las sugerencias y observaciones que 

pudieran hacer las autoridades competentes. Cinco.- ACUERDOS 

DE LA JUNTA. A continuación, el Pkesidente pasa a tratar las 

materias objeto de esta Junta en forma separada y en el mismo 

orden: I.- Primer Punto de la Tabla: Fusión por incorporación 

de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 
l 

Administradora de Fondos Para ILa Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: El señor Presidente 

informa que de acuerdo a lo establecido en el título Vigésimo 

Séptimo de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, actualmente 

6 
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se permite la constitución de sociedades Administradoras 

Generales de Fondos, las que pueden administrar, entre otros, 

fondos mutuos, fondos de inversión y fondos para la vivienda. 

Atendido lo anterior, no se justifica mantener tres filiales 

de una misma matriz que puedan ejercer el mismo giro, lo que 

como consecuencia implica una reducción de costos 

operacionales y administrativos, manteniendo los actuales 

volúmenes de negocios. En ,consecuencia, el señor Presidente 

somete a la consideración 'de los accionistas, la fusión por 

incorporación de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 

S.A y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta 

última que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus 

activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos y 
l 

obligaciones. Con motivo de la fusión propuesta se 

incorporarán a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A 
~ 

la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades 
~ 

que, como consecuencia de lo anterior quedarán disueltas a la 

fecha de legalización de la fusión. La fusión tendrá efecto 

y vigencia a contar del día primero del mes siguiente a la 

fecha en que la resolución por medio de la cual la 

Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su autorización 

haya sido publicada en el Diario Oficial e inscrita,en el 

Registro de Comercio competente. El presidente hace presente 

a la Junta que la fusión propuesta ha sido autorizada por la 

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras 

mediante resolución de fecha treinta de Abril de dos mil tres. 

Acuerdo: No habiendo oposición se aprobó lo propuesto por 

7 



unanimidad, considerando para la fusión los valores que 

aparecen de los antecedentes que se mencionan y se aprueban 
l 

en el punto de la tabla que sigue: Asimismo y en virtud de lo 

anterior, la unanimidad de 10s accionistas aprobó la 

disolución anticipada de la sociedad, la que surtirá sus 

efectos una vez que se dicte por la Superintendencia de 

Valores y Seguros la resolución~ que apruebe la fusión y 

disolución anticipada y se publique e inscriba el extracto de 

ella en la forma que corresponda; II.- Sesundo .Punto de la 

Tabla: Aprobar los Balances e Informes periciales que servirán 

de base para la fusión ya aproba,da al tratar el primer punto 

de la tabla. El señor Presidente propone aprobar los 
l 

siguientes antecedentes que servirán de base a la fusión ya 

aprobada: a. -) En cumplimiento con lo dispuesto en el artículo 

noventa y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, el 

señor Presidente propone aprobar el Balance general, cuentas 

de resultados e informe de auditores externos del ejercicio 

terminado al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos de BHIF 

Administradora de Fondos de 'Inversión S.A, de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. y de BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.. Para tal 

efecto, se deja constancia que en Junta Ordinaria de 

,jcciani,$&-s+de BHIF,Administradorb de Fondos de Inversión S.A. .., 2. l,L,_ ,.< ."" "~,._ 
celebrada el veintinueve de Abril de dos mil tres se aprobó .r _. -*-.c.- ,i 

C-----,------- -_-_ __..ll *,n_V_,"r". . -*--"a " I.<*x" * "j_ ., apis-,*, ..,. - 1 
su Balance General y Estado de Resultado al treinta y uno de 

,q L&,'?i e 
4$J i&"í 

9 23 Diciembre de dos mil dos, presentando un capital pagado de mil . 
-r-.-e-- 

doscientos cincuenta y tres millones trescientos ochenta y 

cuatro mil novecientos cincuentas y nueve pesos, utilidades 

acumuladas por doscientos diecisiete millones ochocientos 

setenta y cuatro mil quinientos s6senta pesos, utilidades del 
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l 
ejercicio por once millones cuatrocientos veinticuatro mil 

-- -~ ----- --t.-.. ._, ̂_ ___.__ _, _-..--.- 
ochocientos cuarenta y ocho pesos, lo que hace un patrimonio ' 

4 rgZ.@~3h 
total de mil cuatrocientos ochenta y dos millones seiscientos bv 

ochenta y cuatro mil trescientos sesenta y siete pesos. BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. tiene 

total de tres mil ochenta acciones suscritas y 

valor nominal. Por otra parte, en Junta Ordinaria de 

Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 

celebrada el veintinueve de Abril de dos mil tres se aprobó 

su Balance General y Estado de Resultado al treinta y uno de 

Diciembre de dos mil dos, presentando un capital pagado-@mil \ 712 - _-. -.._--- -__ ~ f ,.x-oh.fl ' 
quinientos seis millones quinientos ochenta y un -VI--.-. .^__ _ 

. 
?;;,32q$ 

trescientos diez pesos, utilidades acumuladas por dos mil www-..-c 

seiscientos cuarenta y cuatro millones t~è~ntos veintidós 
l ,q&3~.3$ 

mil novecientos veinticinco pesos, utilidades del ejercicio 
l 

por mil cuatrocientos veinticinco millones doscientos treinta 

y nueve mil trescientos noventa y cuatro pesos, 
lo $$g. bLq& 

un patrimonio total de C;~Q&Q mil quinientos setenta y seis *,~ --.<.. * --r.*IX"Vr " 
---- - 
millones ciento cuarenta y tres mil seiscientos veintinueve -- 

pesos. BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

emitidas un total de mil acciones suscritas y pag 

valor nominal. Asimismo, en Junta Ordinaria de Accionistas de 

BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. celebrada ,., ,- /---- ---.--- 1 
el veintinueve de Abril dey dos mil tres se aprobó su Balance 

General y Estado de Resultado al treinta y un~d&~.2.iciembre _____-,. .-,._ _I-^ . ..-_X. --- 
de dos mil dos, presentando un capital pagado de cuatrocientos 

+'-3&Y, 64X d” 
cincuenta y tres millones bchocientos cuatro mil seiscientos 

cuarenta y ocho pesos, perdidas acumuladas. por ciento setenta -* .-~..."_..*," /--as-.- .-.-VS ( wM2a. (22) w 
y cuatro millones novecientos veinte mil ciento veintidós 

pesos, utilidades del ejercicio por veintitrés millones 
------_~ - -..----- l".'"--- .__. __cI 2y ,886 3” v/ 9 



ochocientos ochenta y seis mil novecientos tres pesos, lo que 

hace un patrimonio total de trescientos 
\----.---- .._____ l___"- ,,- '- ." dos "$y;;q+j p$@ 

setecientos setenta y un mil cuatrocientos veintinueve pesos;-.+:.,. 

BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda 

trescientas y ii.~~ 
r 

:A. 

emitidas un total de treinta mil 
' ,. ,,,. -..-. 

setecientas acciones suscritas y pagadas, sin valor nominal. 

Para la fusión se propone la incorporación de la totalidad del 

patrimonio de las sociedades absorbidas al patrimonio de la 

sociedad absorbente, de manera tal que cada una de las cuentas 

de aquellas se sumará a la respectiva cuenta de la absorbente. 

Se hace presente, que en las respectivas Juntas Ordinarias de 

Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 

y de BHIF Administradora de Fon~dos de Inversión S.A., se 

acordó no repartir dividendos a sus accionistas y que en la 
- /"..#,#~ "5 

Junta ~Or~%~i~??-BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A. se acordó destinar lías utilidades del ejercicio 

a absorber las perdidas acumuladas al treinta y uno de 

Diciembre de dos mil dos. b.-) ~Informe de peritaje sobre 

asignación de acciones elaborado por el perito don Tirso 

Sepúlveda González con fecha catorce de Abril de dos mil tres, 

e informe pericial, con sus respectivos anexos, evacuado en 

la misma fecha y por el mismo perito, cuyo contenido es el 

siguiente: Estado de Activos Netos al treinta y uno de 

Diciembre de dos mil dos de BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. que se aportarán a la fusión; Notas al Estado 

de Activos Netos al treinta y unoide Diciembre de dos mil dos 

de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que se 

aportarán a la fusión; Estado de~Activos Netos al treinta y 

uno de Diciembre de dos mil dos~ de BHIF Administradora de 

Fondos de Inversión S.A. que se abortarán a la fusión; Notas 



al Estado de Act ivos Netos al treinta y uno de Diciembre de 

/’ ‘j -’ . : , ;  

NOTARIA 

dos mil dos de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. 

que se aportarán a la fusión; Estado de Activos Netos al 

treinta y uno de Diciembre de dos mil dos de BHIF 

Administradora de Fondos ~ Para La Vivienda S.A. que se 

aportarán a la fusión; Notas al Estado de Activos Netos al 
1 

treinta y uno de Diciembre de dos mil dos de BHIF 

Administradora de Fondos I Para La Vivienda S.A. que se 

aportarán a la fusión. De acuerdo al informe de peritaje sobre I 

Asignación de Acciones, para el cálculo del número de acciones 

a emitirse por BB3.Apdministradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. _I__..m ._-.,. . . ._. _-. .._ l-l.. -_. .-_____-__. 

para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora -~ 

de Fondos de Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF 

Administradora de Fondos Piara La Vivienda S.A., en el canje .-- 
l 

de acciones de estas dos últimas sociedades que deberá 

efectuarse con motivo dey la fusión, se han tomado los 

patrimonios ya señalados a~valores contables al treinta y uno 

de Diciembre de dos mil; dos, que en el caso de BBVA 

Administradora de Fondos MUtuos BHIF S.A. asciende a cinco mil 

quinientos setenta y seis millones ciento cuarenta y tres mil 

seiscientos veintinueve pesos, en el caso de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. asciend 
4 I uf+ bts,l)rJ 

cuatrocientos ochenta y dos millones seiscientos ochenta y 

cuatro mil trescientos sesenta y siete pesos y en el caso de 

BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. asciende 
3s2 =vs4* : 

a trescientos dos millones setecientos setenta y un mil 

cuatrocientos veintinueve pesos, de lo cual resulta que BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., deberá emitir sv 
..__.. .- <.._ 

acciones sin valor nominal para ser entregadas a los ll_l_, _. .-.. '-I 

accionistas de BHIF Adminis~tradora de Fondos de Inversión S.A. 



y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A. Luego de aprobada la fusión propuesta por las 

Juntas Extraordinarias de Accionistas de BBVA Administradora 

de Fondos Mutuos BHIF S.A., de BHIF Administradora de Fondos 

de Inversión S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A., el Directorio de BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A., previo los trámites legales, emitirá las mil 

acciones antes mencionadas, las que se distribuirán 

directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de 

Fondos de Inversión S.A. y 'los accionistas de BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean 

al quinto día hábil anterior al día que fije el Directorio de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para la 

distribución, canjeando a estos sus acciones de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y sus acciones de 

BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. Por 

acciones de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., 

canje que se efectuará considerando las mismas participaciones 

porcentuales que posean dichoso accionistas en las tres 

sociedades ya mencionadas, esto, es: Banco Bilbao Vizcaya 

Argentaria, Chile noventa y nueve 'coma nueve por ciento y BHIF 

Asesorías y Servicios Financieros S.A. cero coma diez por 

ciento. Por consiguiente, el Directorio de BBVAAdministradora 

de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil acciones sin valor 

nominal, deberá asignar novecient~os noventa y nueve acciones 

a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ¡, Chile y una acción a BHIF 

Asesorías y Servicios Financieros $.A. La Junta de Accionistas 

de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberá 

establecer la forma como se colocarán las fracciones de 

acciones resultantes en el canje aintes indicado, de producirse 
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éstas, y otorgar al Directorio de BBVA Administradora de 

Fondos Mutuos BHIF S.A. ~ las facultades necesarias para 

efectuar la emisión, distribución y canje de las acciones 

mencionadas. Se deja constancia, que tanto los informes 

periciales y sus respectivos anexos como los Balances y los 

Estados de Resultados al treinta y uno de Diciembre de dos mil 

dos, debidamente auditados por PriceWaterhouseCoopers, se 
l 

protocolizarán al reducirse a escritura pública el acta de 

esta Junta, los cuales se Itendrán como parte integrante del 

acta y de la escritura pública respectiva. Acuerdo: Después 

de un análisis e intercambio de opiniones y no habiendo 

oposición, se aprobaron, por unanimidad los documentos 

presentados y lo propuesto en las letras “ a " Y “ b " 

precedentes, III.- Tercer Punto de la Tabla: Aumento de 

capital producto de la fusión por incorporación de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. Y BHIF 

Administradora de Fondos¡ Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: El señor Presidente 

propone a los accionistas dejar constancia que, para el 

cumplimiento y materialización de la fusión por incorporación 

de BHIF Administradora dey Fondos de Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos~ Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., la Junta 

Extraordinaria de esta última sociedad aprobará un aumento de ,,_-__ -.e---' .- I.. _ _ 
SU capital social de mil quinientos seis millones quinientos 

-------e. 
ochenta y un mil 

1 $*ìP, yk' /I -fJ Q&' 
trescientos diez pesos dividido en mil 

1 QQO I 
acciones nominativas sin valor nominal, el cual incluye SU 

revalorización por reajustabilidad al treinta y uno de 

Diciembre de dos mil dos, a~tres mil doscientos trece millones 
) ..~.. 

setecientos setenta mil novecientos diecisiete pesos dividido . ..-\._ 



en dos mil acciones nominativas' sin valor nominal. Este _. -_.-._ __ .^ 
__-.. 

aumento de capital de mil setecientos siete millones ciento 
nJ-lq,qs~&?p ;/" 

ochenta y nueve mil seiscientos' siete pesos se efectuará 
_. 

mediante la emisión de mil acciones nominativas sin valor 
., .., 1 ,.< 6 

nominal, las cuales se emitirán 'por el Directorio de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BH'IF S.A. para ser entregadas 

a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de 

Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora de 

Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedarán pagadas con el 

patrimonio de estas dos últimas sociedades, que será absorbido 

por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.. El 

Directorio de ésta última sociedad, previo los trámites 

legales que correspondan, emitirá las mil acciones en 

referencia, las que distribuir& directamente entre los 

accionistas de BHIF Administradorade Fondos de Inversión S.A. 

y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La 

Vivienda S.A., que lo sean al quinto día hábil anterior al día 

que el Directorio de BBVAAdministradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A. fije para la distribución, lo que hará una vez que la 

fusión sea aprobada por la Superintendencia de Valores y 

Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos 

de fusión adoptados por esta Junta y por las Juntas de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A‘. y de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A., teniéndose 

presente que en ningún caso los accionistas pueden perder su 

calidad de tales con motivo de :la fusión de acuerdo a lo 

estipulado en el artículo cien de la Ley dieciocho mil 

cuarenta y seis. La distribución se hará canjeando a los 

accionistas de las sociedades ab~sorbidas, sus acciones por 

acciones de la sociedad absorbente, canje que se efectuará 



cons 
l 

i derando las mismas participaciones porcentuales que 
I 

N 0 T A’R 1 A 
posean actualmente dichos accionistas en las sociedades 

absorbidas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile 
l 

noventa y nueve coma nueve por ciento y BHIF Asesorías y 

Servicios Financieros S.A! cero coma diez por ciento. Por 

consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. al emitir mil acciones sin valor nominal, 

deberá asignar novecientos noventa y nueve acciones a Banco 

Bilbao Vizcaya Argentaria, 'Chile y una acción a BHIF Asesorías 

y Servicios Financieros ~S.A. Responsabilidad Tributaria: 
l 

Conforme a lo previsto en el artículo sesenta y nueve del 
l 

Código Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A. se hará solidariamente responsable de pagar todos los 

impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF Administradora 

de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos 

Para La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVAAdministradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. se hace slolidariamente responsable de pagar 

todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al Balance 

de Término de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. 

y de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 

Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto 

precedentemente. De la mis,ma forma, por unanimidad se aprobó 

dejar constancia que, una vez aprobada y materializada la 
l 

fusión de que da cuenta mesta acta, el patrimonio de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., según valores al 

treinta y uno de Diciembre de dos mil dos y a lo aprobado 

previamente en las respectivas Juntas Ordinarias de las 

sociedades absorbentes y absorbidas, quedará en la forma que 

se indica: Capital pagado:~ tres mil doscientos trece millones 

ientos diecisiete pesos, setecientos setenta Milo novec 
l 
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utilidades acumuladas: dos mil ochocientos sesenta y dos 

millones ciento noventa y siete mil cuatrocientos ochenta y 

cinco pesos, pérdidas acumuladas: ciento setenta y cuatro 

millones novecientos veinte milI ciento veintidós pesos, 

utilidades del ejercicio: mil cuatrocientos sesenta millones 

quinientos cincuenta y un mil ciento cuarenta y cinco pesos, 

total patrimonio: siete mil trescientos sesenta y un millones 

quinientos noventa y nueve mil cuatrocientos veinticinco 

pesos. IV.- Cuarto Punto de la Tabla: Modificación del obieto 

social de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. de 

modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido en el 

artículo doscientos veinte de la Ley de Mercado de Valores y ,/ _ 

adecuación de su tipo social a 'Administradora General de / 

Fondos: El señor Presidente propone a los accionistas dejar 

constancia que en la Junta Extraordinaria de Accionistas de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. en que se 

acuerda la fusión, se han aprobado las siguientes reformas de 

sus estatutos en orden a adecuar su tipo social al de 

Administradora General de Fondos en los términos establecidos 

en el Título Vigésimo Séptimo de la Ley dieciocho mil cuarenta 

y cinco: a. -) Sustituir el artículo primero de sus estatutos 

sociales por el siguiente: LLARTICULO PRIMERO: Se forma una 
1 

sociedad anónima Administradora IGeneral de Fondos que se 

regirá por estos estatutos y subsidiariamente por las 

disposiciones establecidas en la ,Ley dieciocho mil cuarenta 

y cinco, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su 

Reglamento y en las leyes especiales de cada uno de los fondos 

que administre y sus respectivos reglamentos." b.-) Sustituir 

el artículo tercero de sus estatutos sociales, ampliando el 

objeto de la sociedad a aquél que(se ha definido en el nuevo 
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artículo doscientos veintelde la Ley dieciocho mil cuarenta 

Y cinco para las Administradoras Generales de Fondos, 

incluyéndose dentro del mismo la administración de cualquier 

otro tipo de fondos que la legislación actual o futura le 

autorice a ejercer. c. -) Sustituir el artículo vigésimo octavo 

de sus estatutos sociales que contiene la normativa 

subsidiaria, por el siguiente: "ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: En 

el silencio de estos estatutos se aplicarán las disposiciones 

de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y.su Reglamento, la 

Ley dieciocho mil cuarenta y cinco y las Leyes especiales de 

cada uno de los fondos que administre y sus respectivos 

reglamentos ." Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto 

precedentemente. V.- Quinto Punto de la Tabla: Modificación 

del nombre de "BBVAAdministradora de Fondos Mutuos BHIF S.A." 

por “BBVA Administradora General de Fondos S.A.-: El señor fle.-'C~Y 

Presidente propone dejar constancia que en Junta 

Extraordinaria de Accionistas de BBVAAdministradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. se acordólcambiar el nombre de la mencionada 

sociedad por el de “BBVA Administradora General de Fondos 

S.A.'=, reemplazando al efecto el artículo segundo de sus 

estatutos sociales. Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo 

propuesto precedentemente.'VI.- Sexto Punto de la Tabla: Otras 

modificaciones practicadas a los estatutos sociales de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., necesarias para 

refleiar los acuerdos adoptados y el reemplazo, eliminación, 

adecuación v/o establecimiento de los artículos transitorios 

aue fueren menester: A continuación, el señor Presidente 

propone dejar constancia que en la ya referida Junta 

Extraordinaria de Accionistas de BBVAAdministradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A., se han aprobado otras modificaciones a sus 



estatutos sociales referidas a lalfusión previamente aprobada 

y que a continuación se indican: Uno.-) Sustituir el artículo 

quinto de sus estatutos sociales preferido al capital social, 

el cual quedará fijado en el nuevo monto, según lo señalado 

precedentemente en el Tercer Punto de la Tabla. Dos.) Eliminar 

los artículos primero, segundo, tercero, cuarto, quinto y 

sexto transitorios por haber perdido su oportunidad y 

establecer un nuevo artículo Primero Transitorio. Tres.-) 

Agregar un nuevo Artículo Segundo Transitorio. Acuerdo: Se 

aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. VII.- 

Séptimo Punto de la Tabla: Aprobación estatutos sociales de 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que pasará a 

denominarse "BBVA Administradora 'General de Fondos S.A.": El 

señor Presidente somete a la consideración de los accionistas 

la aprobación de los estatutos della sociedad absorbente, que 

constan de la escritura pública de tres de Enero de mil 

novecientos noventa y siete, otorgada en la Notaría de 

Santiago de don José Musalem Saffie y sus modificaciones, como 

asimismo las modificaciones acordadas en la Junta 

Extraordinaria de Accionistas de BBVAAdministradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. en la que se acuerda la fusión y que fue 

celebrada con esta misma fecha'. Acuerdo: Se aprobó por 

unanimidad lo propuesto precedentemente. VIII.- Octavo Punto 

de la Tabla: Aprobación texto refundido de los estatutos 

sociales de BBVAAdministradora dey Fondos Mutuos BHIF S.A. que 

pasará a llamarse “BBVAAdministradora General de Fondos S.A.: 

El señor Presidente informa que, dada las modificaciones que 

han experimentado los estatutos sociales de la sociedad 

absorbente, la Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos 'BHIF S.A. aprobó un texto 
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refundido y sistematizado,de los estatutos de la sociedad. 

Atendido lo anterior, el señor Presidente somete a la 

consideración de los accionistas se apruebe por parte de esta 

Junta el siguiente texto refundido y sistematizado de los 

estatutos de la sociedad' absorbente: “ESTATUTOS DE BBVA 

ADMINISTRADORA GENERAL DE, FONDOS S.A. TITULO PRIMERO: DEL 

NOMBRE, DOMICILIO, DURACION Y OBJETO. ARTÍCULO PRIMERO: Se 

forma una sociedad anónima Administradora General de Fondos 

que se regirá por estos estatutos y subsidiariamente por las 

disposiciones establecidas en la Ley dieciocho mil cuarenta 

y cinco, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su 

Reglamento y en las leyes especiales de cada uno de los fondos 

que administre y sus respectivos reglamentos.ARTICULO SEGUNDO: 

El nombre de la sociedad será "BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE 
l 

FONDOS S.A." incorporando como nombre de fantasía el de “BBVA 

AGF", que podrá ser usado para fines comerciales, de 

publicidad, ante terceros, e incluso ante Bancos y 

cualesquiera persona. Su domicilio será la Comuna de Santiago, 

Región Metropolitana, pudiendo establecer Agencias o 

Sucursales en otras partes del país o del extranjero." 

ARTICULO TERCERO: La sociedad tendrá como objeto exclusivo la 

administración de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley 

número mil trescientos veintiocho de mil novecientos setenta 

y seis, de fondos de inversión regidos por la Ley dieciocho 

mil ochocientos quince, de fondos de inversión de capital 

extranjero regidos por la Ley dieciocho mil seiscientos 

cincuenta y siete, de fondos para la vivienda regidos por la 

Ley diecinueve mil doscientos ochenta y uno, y de cualquier 

otro tipo de fondos cuya fiscalización sea encomendada a la 

Superintendencia de Valores y Seguros, y la realización de las 
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actividades complementarias que ésta autorice, todo en los 

términos definidos en el artículo doscientos veinte de la Ley 

dieciocho mil cuarenta y cinco, como asimismo, la 

administración de cualquier otro tipo de fondos que la 

legislación actual o futura le autorice ejercer. ARTÍCULO 

CUARTO: La duración de la sociedad será indefinida. TITULO 

SEGUNDO: DEL CAPITAL Y DE LAS ACCIONES. ARTICULO QUINTO: El 

capital de la sociedad es la suma de tres mil doscientos trece 

millones setecientos setentamilnovecientos diecisiete pesos, 

dividido en dos mil acciones nominativas, sin valor nominal, 

suscrito y pagado en la forma indicada en el artículo primero 

transitorio. TITULO TERCERO. DE LA! ADMINISTRACIÓN.- ARTICULO 

SEXTO: La sociedad será administrada por un Directorio 

compuesto de cinco miembros, quienes podrán ser o no 

accionistas, y podrán ser reelegidos indefinidamente. El 

Directorio durará un período de tres años al final del cual 

deberá renovarse totalmente.- ARTICULO SÉPTIMO: Los Directores 

no serán remunerados por sus funciones. ARTICULO OCTAVO: Las 

funciones de Director de la sociedad no son delegables y se 

ejercen colectivamente en Sala' legalmente constituida. 

ARTICULO NOVENO: El Directorio representa judicial y 

extrajudicialmente a la sociedad y para el cumplimiento del 

objeto social, circunstancia que no será preciso acreditar en 

forma alguna ante terceros, estará investido en todas las 

facultades de administración y disposición que la ley o este 

estatuto no establezca como prlivativas de la Junta de 

Accionistas, sin que sea necesario otorgarle poder especial 

alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto de 

los cuales las leyes exijan este: requisito. Lo anterior no 

obsta a la representación judicial de la sociedad que compete 
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al Gerente Genera 1. El Directorio podrá delegar parte de sus 

facultades en el Gerente 'General, Gerentes, Subgerentes o 

NOTARIA 

abogados de la sociedad, en un Director, Director Ejecutivo 

o en una Comisión de Directores y, para objetos expresamente 

determinados en otras personas.- ARTICULO DÉCIMO: Las 

reuniones del Directorio se constituirán con la mayoría 

absoluta de los Directores' 8' y los acuerdos se adoptarán por 

la mayoría absoluta de los asistentes, salvo que la ley o el 

estatuto exija un quórum especial.- En caso de empate decidirá 

el voto del que presida la reunión. Las deliberaciones y los 

acuerdos del directorio seNescriturarán en un Libro de Actas 

por cualesquiera medios, siempre que estos ofrezcan seguridad 

que no podrán admitir adulteraciones que puedan afectar la 

fidelidad del Acta que será firmada por los Directores que 

hubieren concurrido a la sesión.- Se entenderá aprobada el 

Acta desde el momento de su firma y desde esa fecha se podrán 

llevar a efecto los acuerdos a que ella se refiere.- El 

Director que quiera salvar su responsabilidad por acto o 

acuerdo del directorio, deberá dejar constancia en el Acta de 

su oposición, debiendo darse cuenta de ello en la próxima 

Junta Ordinaria de Accionistas por el que presida.- ARTICULO 

DÉCIMO PRIMERO: Queda facultado el Directorio para que bajo 

la responsabilidad personal de los Directores que concurran 

al acuerdo respectivo, distribuya dividendos provisorios 

durante el ejercicio con cargo a las utilidades del mismo, 

siempre que no hubiese pérdidas acumuladas. ARTICULO DÉCIMO 

SEGUNDO: El Directorio deberá reunirse, a lo menos, una vez 

al mes. Las sesiones de Directorio serán ordinarias o 

extraordinarias. Las primeras se celebrarán mensualmente en 

las fechas predeterminadas por el propio Directorio. Las 
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segundas, cuando las cite especialmente el Presidente por sí 

0 a indicación de uno o más' Directores. Las sesiones 

extraordinarias serán citadas por carta certificada despachada 

al domicilio registrado en la sociedad y en ellas sólo se 

podrán tratar las materias señaladas específicamente en la 

convocatoria.- ARTICULO DÉCIMO TERCERO: La sociedad tendrá un 

Gerente General designado por Iel Directorio que estará 

premunido de todas las facultades propias de un factor de 

comercio y todas aquellas que expresamente le otorgue el 

Directorio.- Le corresponderá la representación judicial de 

la sociedad estando legalmente investido de las facultades 

establecidas en ambos incisos del articulo séptimo del Código 

de Procedimiento Ci.vil y tendrá derecho a voz en las reuniones 

del Directorio.- TITULO CUARTO: DE LAS JUNTAS DE ACCIONISTAS: 

ARTICULO DÉCIMO CUARTO: Los accionistas se reunirán en Juntas 

Ordinarias y Extraordinarias.- Las primeras se celebrarán 

dentro del período comprendido entre el primero de Enero y el 

treinta de Abril de cada año para decidir respecto de las 

materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario 

señalarlo en la respectiva citación. Las segundas podrán 

celebrarse en cualquier tiempo,' cuando así lo exijan las 

necesidades sociales, para decidir respecto de cualquiera 

materia que la ley 0 los estatutos entreguen al conocimiento 

de las Juntas de Accionistas y siempre que tales materias se 

señalen en la citación correspondiente.- ARTICULO DÉCIMO 

QUINTO: Toda citación a Junta de Accionistas se efectuará por 

medio de un aviso destacado que se publicará, a lo menos, por 

tres veces en días distintos en el periódico del domicilio 

social que haya determinado la Junta de Accionistas. - A falta 

de acuerdo o en caso de suspensión o desaparición de la 
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circulación del periódico designado, este aviso se publicará 

en el Diario Oficial. LOS avisos de convocatoria se efectuarán 

en el tiempo, forma y condiciones que señala el Reglamento de 

Sociedades Anónimas.- ARTICULO DÉCIMO SEXTO: Las Juntas se 

constituirán en primera citación con una mayoría absoluta de 

las acciones emitidas con derecho a voto, salvo que la ley o 

los estatutos establezcanmayorías superiores. La Junta se 

constituirá en segunda citación con los accionistas que 

asistan. La segunda citación de la Junta se hará en 

conformidad a la legislación vigente. Los acuerdos tanto en 

primer citación como en segunda citación se adoptarán por la 

mayoría de las acciones emitidas presentes o representadas con 

derecho a voto en la respectiva Junta.- Las Juntas serán 

presididas por el Presidente del Directorio o por el que haga 

sus veces y actuará como Secretario el Titular de este cargo 

cuando lo hubiere, o el Gerente en su defecto.- ARTICULO 

DÉCIMO SÉPTIMO: Solamente podrán participar en las Juntas y 

ejercer sus derechos a voz y voto los titulares de acciones 

inscritas en el Registro 'de Accionistas con cinco días de 

anticipación a aquel en que haya de celebrarse la respectiva 

junta.- En las elecciones que se efectúen en las Juntas, cada 

accionista tendrá derecho a un voto por cada acción que posea 

0 represente, pudiendo acumularlos o distribuirlos en las 

respectivas votaciones en la forma como lo estime conve- 

niente.- ARTICULO DÉCIMO IOCTAVO: Son materia de la Junta 

Ordinaria: Uno) El examen de la situación de la sociedad, 

discutir y aprobar la Memo,ria, el Balance General, la Cuenta 

de Ganancias y Pérdidas y examinar el informe de los Auditor-s 

Externos.- Dos) La distribución de utilidades de cada 

ejercicio y el pago de dividendos. Tres) Elegir al Directorio 
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y fijarle su remuneración.- Cuatro) Elegir a los auditores 

externos.- Cinco) En general, cualquier materia de interés 

social que no sea propia de una Junta Extraordinaria.- 

ARTICULO DÉCIMO NOVENO: Son materias de la Junta 

Extraordinaria: Uno) La disolución de la sociedad.- Dos) La 

transformación, fusión y división de la sociedad y la reforma 

de sus estatutos.- Tres) La emisión de bonos y debentures, 

convertibles en acciones.- Cuatro) La enajenación del activo 

fijo y pasivo de la sociedad o del Itotal de su activo.- Cinco) 

El otorgamiento de garantías reales o personales para 

caucionar obligaciones de terc'eros, excepto si fueren 

sociedades filiales.- Seis) Las demás materias que por ley o 

los estatutos sean de su competencia o conocimiento. Todas 

estas materias, con la excepción de la relativa al 

otorgamiento de garantías, sólo #podrán acordarse en Junta 

celebrada ante Notario, quien deberá certificar que el Acta 

es expresión fiel de lo ocurrido 'y acordado en la reunión.- 

ARTICULO VIGÉSIMO: Los acuerdos de la Juntas Extraordinarias 

de Accionistas requerirán el voto conforme de los dos tercios 

de las acciones emitidas con derecho a voto cuando sean 

relativos a las siguientes materias:- Uno) La transformación 

de la sociedad, la división de la misma y su fusión con otra 

sociedad.- Dos) La disolución anticipada de la sociedad.- 

Tres) El cambio del domicilio social.- Cuatro) La disminución 

del capital social.- Cinco) La aprobación de aportes y 

estimación de bienes no consistentes en dinero.- Seis) La 

modificación de las facultades reservadas a las Juntas de 

Accionistas o de las limitaciones a las atribuciones del 

Directorio.- Siete) La disminución del número de miembros del 

Directorio.- Ocho) La enajenación del activo y pasivo de la 
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sociedad o del total de GU activo.- Nueve) La forma de 

distribuir los beneficios sociales.- Diez) Cualquier acuerdo 

de la Junta Extraordinaria' de Accionistas que implique una 

reforma de los estatutos de la sociedad. TITULO QUINTO. DEL 

BALANCE Y DE LAS UTILIDADES.- ARTICULO VIGÉSIMO PRIMERO:- La 

sociedad debe confeccionar un Balance General de sus 

operaciones el treinta y uno de Diciembre de cada año. El 

Balance deberá expresar el nuevo capital de la sociedad y el 

valor de las acciones resultantes de la distribución de la 

revalorización del capital @ropio.- ARTICULOVIGÉSIMO SEGUNDO: 

El Directorio deberá presentar a la consideración de la Junta 

Ordinaria de Accionistas una Memoria razonada acerca de la 

situación de la sociedad e'n el último ejercicio, acompañada 

del Balance General, del estado de Ganancias y Pérdidas y del 

informe que al respecto presenten los Auditores Externos, en 

su caso. ARTICULO VIGÉSIMO TERCERO: Salvo acuerdo diferente 

adoptado en la Junta respectiva, por la unanimidad de las 

acciones emitidas, la sociedad deberá distribuir anualmente, 

como dividendo, en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus 

acciones, a lo menos el treinta por ciento de las utilidades 

líquidas de cada ejercicio. TITULO SEXTO: DE LA FISCALIZACIÓN 

DE LA ADMINISTRACIóN.- ARTICULO VIGÉSIMO CUARTO: La Junta 

Ordinaria de Accionistas rhnbrará anualmente a los Auditores 

Externos independientes, para que examinen la contabilidad, 

inventario, balance u otros estados financieros, debiendo 

informar por escrito a la próxima Junta Ordinaria sobre el 

cumplimiento de su mandato. TITULO SÉPTIMO: DE LA DISOLUCIÓN 

Y LIQUIDACIÓN DE LA SOCIEDAD.- ARTICULO VIGÉSIMO QUINTO: 

Disuelta la sociedad por alguna de las causales que la ley 

señala, se procederá a su liquidación y a la del o los Fondos 
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que administre. Las liquidaciones serán practicadas por la 

Superintendencia de Valores y Seguros con arreglo a las 

disposiciones legales pertinentes. ARTICULO VIGÉSIMO SEXTO: 

La Superintendencia de Valores ~ y Seguros practicará la 

liquidación de los Fondos actuando por cuenta y riesgo de los 

partícipes y en su exclusivo interés, estando investida de 

todas las facultades necesarias para la adecuada realización 

de los bienes de los respectivos Fondos. - TITULO OCTAVO:- DEL 

ARBITRAJE. ARTICULOVIGÉSIMO SÉPTIMO: Cualquier dificultad que 

ocurra entre los accionistas en su calidad de tales, o entre 

éstos y la sociedad o sus administradores, sea durante la 

vigencia de la sociedad o su liquidación, será sometido 

necesariamente a arbitraje.- Para estos efectos cada parte 

designará un árbitro.- Si no hay 'acuerdo entre los árbitros 

designados, éstos designarán de 'común acuerdo a un tercer 

árbitro, y este Tribunal arbitral así designado, resolverá la 

dificultad.- Si no hay acuerdo en la designación del tercer 

árbitro, éste será designado por la Justicia Ordinaria, 

debiendo recaer tal designación en un abogado que hubiere 

desempeñado el cargo de Ministro de la Corte Suprema o abogado 

integrante de la misma Corte durante un plazo no menor de tres 

años.- Los árbitros fallarán conforme a derecho y tendrán las 

facultades de arbitradores en cuanto al procedimiento. La 

sentencia arbitral no será objeto de recurso alguno. ARTICULO 

VIGÉSIMO OCTAVO: : En el silencio de estos estatutos se 

aplicarán las disposiciones de 1a'Ley dieciocho mil cuarenta 

y seis y su Reglamento, la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco 

y las Leyes especiales de cada uno de los fondos que 

administre y sus respectivos reglamentos. ARTÍCULOS 

TRANSITORIOS: ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital social 
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ascendente a tres mil doscientos trece millones setecientos 

setenta mil novecientos diecisiete pesos dividido en dos mil 

acciones nominativas, sin valor nominal, ha quedado 

íntegramente suscrito y pag'ado de la siguiente forma: a.-) Con 

la cantidad de mil quinientos seis millones quinientos ochenta 

y un mil trescientos diez pesos, que corresponden al capital 

suscrito y pagado de la sociedad, considerando su 

revalorización al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos; 

y b.-) Con la cantidad de mil setecientos siete millones 

ciento ochenta y nueve mil seiscientos siete pesos 

correspondiente al aumento de capital acordado para 

materializar la fusión' por incorporación de BHIF 

Administradora de Fondos' de Inversión S.A. Y de BHIF 
l 

Administradora de Fondos1 Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., en los términos 

acordados en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada 

el día diez de Junio de dos mil tres, según se indica en el 

Artículo Segundo Transitorio." ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: 

En Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora 

de Fondos Mutuos BHIF S.A.; celebrada el día diez de Junio de 

dos mil tres, se acordó y aprobó la fusión por incorporación 

de BHIF Administradora deI Fondos de Inversión S.A. y BHIF 

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 

Administradora de Fondos 'Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta 

última que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus 

activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y 

obligaciones, por lo que len su calidad de sucesora legal, 

cumplirá todas las obliga&ones de la sociedades absorbidas. 

En virtud de lo anterior, se incorporarán a BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los 
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accionistas y el patrimonio de BHIF Administradora de Fondos 

de Inversión S.A. yBHIFAdministradora de Fondos Para LaVivienda 

S.A., sociedades que, como consecuencia de lo anterior quedarán 

disueltas a la fecha de legalización de la fusión. La fusión 

tendrá efecto y vigencia a contar del'día primero del mes siguiente 

a la fecha en que la resolución por medio de la cual la Superintendencia 

devaloresy Seguros otorgue suautorizaciónhaya sidopublicada 

en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente. 

Conforme a lo establecido en el artículo sesenta y nueve del 

Código Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 

S.A. se hace solidariamente responsable de pagar todos los impuestos 

que adeuden o llegaren a adeudar BHIF Administradora de Fondos 

de Inversión S.A. y BHIFAdministradora de Fondos Para LaVivienda 

S.A.. Asimismo, BBVAAdministrador,a de Fondos Mutuos BHIF S.A. 

se hace solidariamente responsable depagartodos los impuestos 

que correspondan, de acuerdo al Balance de Término que de BHIF 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF Administradora 

de Fondos Para La Vivienda S.A. deberá confeccionar. La Junta 

Extraordinaria de Accionistas en la sesión referida, acordó 

aumentar el capital social de BBVA Administradora de Fondos 

Mutuos BHIF S.A. de mil quinientos seis millones quinientos 

ochentayunmiltrescientos diezpesos dividido enmilacciones 

nominativas sinvalor nominal, el cual incluye su revalorización 

por reajustabilidad al treinta y uno de Diciembre de dos mil 

dos, a tres mil doscientos trece millones setecientos setenta 

mil novecientos diecisiete pesos dividido en dos mil acciones 

nominativas sin valor nominal. Este aumento de capital de mil 

setecientos siete millones cientoochentaynuevemil seiscientos 

siete pesos se efectuará mediante la emisión de mil acciones 

nominativas sin valor nominal, las cuales se emitirán por el 
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Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 

para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora 

de Fondos de Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora 

de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedarán pagadas con 

el patrimonio de estas dos últimas sociedades, que será absorbido 

por BBVAAdministradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio 

de ésta última sociedad, previo los trámites legales que correspondan, 

emitirá las mil acciones en referencia, las que distribuirá 

directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de 

Fondos de Inversión S.A. y los accionistas de BHIFAdministradora 

de Fondos Para-La Vivienda S'.A., que lo sean al quinto día hábil 

anterior al día que el Directorio de BBVA Administradora de 

Fondos Mutuos BHIF S.A. fije para la distribución, lo que hará 

una vez que la fusión sea aprobada por la Superintendencia de 

Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los 

acuerdos de fusión adoptados por esta Junta y por las Juntas 

de las sociedades absorbidas. La distribución se hará canjeando 

a los accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones 

por acciones de la sociedad absorbente, canje que se efectuará 

considerandolasmismasparticipacionesporcentualesqueposean 

actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas, 

esto es: Banco BilbaoVizcaya Argentaria, Chile noventa y nueve 

coma nueve por ciento y BHIF Asesorías y Servicios Financieros 

S.A. cero coma diez por ciento. Por consiguiente, el Directorio 

de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir 

mil acciones sin valor nominal, deberá asignar novecientas noventa 

y nueve acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y 

una acción a BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. )i Acuerdo: 

Después de un análisis e intercambio de opiniones y no habiendo 

oposición, se aprobó por unanimidad10 propuestoprecedentemente. 
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IX.- Noveno Punto de la Tabla: Renovación del directorio de 

BBVAAdministradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: El señor Presidente 

propone dejar constancia que enJunta Extraordinariade Accionistas 

de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se acordó 

queI los directores señores Ramón María Monell Valls, Jaime 

Camilo Uribe Obrador, Salvador Said Somavía, Gonzalo Said Handal 

y Juan Escudero Gómez, permanecieran en sus cargos por el periodo 

comprendido entre los años dos mil dos y dos mil cinco. Acuerdo: 

Se aprobó porunanimidadlopropuesto precedentemente. X.- Décimo 

Punto de la Tabla: Otorqar los poderes que se requieran para 

llevar a efecto la fusión Y disolución acordada, para reducir 

aescriturapública, requerirlasinscripcionesypublicaciones 

que sean menester v para aceptar e mimplementar las suqerencias 

y observaciones quepudieranhacerlas autoridades competentes: 

El señor Presidente propuso que se faculte al Gerente General 

señor Luis Fernando Santana Oyarzo, al Presidente señor Ramón 

María Monell Valls, a la señorita María Elisa Abovic Wiegand 

y al abogado señor Rodrigo Peña Socías, para que actuando indistintamente 

uno cualquiera de ellos reduzca a escritura pública, en todo 

0 en parte, el acta de esta Junta Extraordinaria de Accionistas 

y efectúe todos los tramites, diligencias, procedimientos, inscripciones, 

publicaciones y todo acto necesario para formalizar, legalizar 

y llevar a efecto los acuerdos adoptados en esta Junta, en especial, 

para solicitar a la Superintendencia de Valores y Seguros las 

autorizaciones que en derecho se requieran, pudiendo aceptar 

por BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y a nombre 

de sus accionistas, las sugerencias, observaciones, modificaciones 

y/o complementaciones que al efecto la Superintendencia de Valores 

y Seguros o cualquier otra autoridad pueda requerir, incluso 

si ellas son de fondo, estando facultados para suscribir los 
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instrumentos públicos o privados a que haya lugar y en que se 

consignen esas observaciones, modificaciones y/o complementaciones. 

Asimismo, podrán también, si fuere necesario, declarar por escritura 

pública que se han cumplido todos los trámites y gestiones requeridas 

para materializar la fusiónyla disolución de la sociedad acordada 

por esta Junta de Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado 

a efecto en su totalidad. Por otra parte, el señor Presidente 

propone facultar a las mismas personas ya mencionadas para que 

otorguen los instrumentos públicos o privados que procedieren 

para materializar el traspaso de la totalidad de los activos 

de BHIFAdministradora de Fondos de Inversión S.A. ala sociedad 

absorbente, pudiendo en esos mismos instrumentos otorgarse los 

poderes y hacerse las declaraciones necesarias para realizar 

los trámites correspondientes en los registros públicos respectivos, 

a fin de que la totalidad del activo de BHIF Administradora 

de Fondos de Inversión S.A. quede inscrito y/o registrado a 

nombre de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A que 

pasará a denominarse BBVAAdministradora General de Fondos S.A. 

Asimismo, el señor Presidente propone facultar a las mismas 

personasyamencionadasparaque, actuandoenla formaseñalada, 

concurranala suscripcióndelosdocumentosque seannecesarios 

para que la sociedad absorbente asuma la totalidad de los pasivos 

de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. que se encuentren 

registrados y contabilizados en sus Libros, inventarios y Balance. 

Finalmente, el señor Presidente propuso facultar al Gerente 

General de la sociedad para comunicar a la Superintendencia 

de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones 

Financieras y a las Bolsas de Valores los hechos relevantes 

que hayan sido acordados en la presente reunión. Dejar constancia, 

que no obstante los poderes aquí otorgados y los acuerdos adoptados, 
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el Directorio y los demás apoderados de la sociedad pueden continuar 

actuando con todas sus facultadesAcuerdo: No habiendo oposición, 

se aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. Asimismo, 

se aprobóporunanimidad facultar al portador de copia autorizada 

de la escritura pública a la que se reduzca el acta de esta 

Junta y/o suextracto, pararequerirlas inscripciones, anotaciones 

y publicaciones que fueren necesarias para su completa legalización. 

Seis.- FIRMADELACTA. Se acuerdaporunanimidad dar cumplimiento 

a los acuerdos adoptados en esta Junta de inmediato, bastando 

para ello que el acta se encuentre debidamente firmada. Habiéndose 

dado cumplimiento al objeto de la convocatoria y sin otras materias 

que tratar, el Presidente puso término a la Junta siendo las 

doce cuarenta y cinco horas. CERTIFICADO NOTARIAL: Don José 

Musalem Saffie, Notario Público, Titular de la cuarenta y ocho 

Notaría de Santiago certifica : PRIMERO: Que el>acta que antecede 

es un reflejo fiel y exacto de todo lo ocurrido en la Quinta 

Junta Extraordinaria de Accionistas de BHIF Administradora de 

Fondos de Inversión S.A., celebrada el día diez de Junio de 

dos mil tres. SEGUNDO: Que asistí y estuve presente desde el 

comienzo y hasta el término de la referida Junta, la que se 

celebró a la hora y lugar señalados en el acta. TERCERO: Que 

a la Junta asistieron las personas que en el acta se indican 

y que representaban el total de las acciones emitidas por la 

sociedad. CUARTO: Que los poderes presentados se encontraban 

vigentes y fueron calificados suficientes y conformes por la 

Junta. QUINTO: Que todos los acuerdos fueron adoptados por la 

unanimidad de los asistentes. Santiago, diez de Junio de dos 

mil tres. Notario Público. Hay firma Notario". Firmaron: Ramón 

MaríaMonellValls. JulioMassuMassu. Alejandro BertrandDonoso. 

Luis Fernando Santana Oyarzo, Conforme con su original que se 
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NOTARIA 
ek 

MUSALEM 

encuentra adherida al Libro de Actas respectivo 

a la vista y que he devuelto al interesado.- En comprobante 

y previa lectura firma el compareciente.- Se da copia.- Esta 

hoja corresponde a la reducción de escritura pública del Acta 

Quinta Junta Extraordinaria de 

de Fondos de Inversión S.A. 

1'BHIF Administradora 
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MUiSALEM 

REPERTORIO N"6776-2003.- 

PROTOCOLIZACION 

INFORMES 

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIONES S.A. 

Se protocolizan los siguiente informes: 

a) Informe parcial, Anexo A: Balance General de fusión al 31 

de Diciembre de 2002. 

b) Informe pericial sobre la fusión de BBVA ADMINISTRADORA DE 

FONDOS MUTUOS BHIF S.A., BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA 

LA VIVIENDA S.A. y BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE 

INVERSIONES S.A., contenido: Estado de activos netos al 31 de 

Diciembre de 2002 y Estados financieros al 31 de Diciembre de 

2002. 

c) Informe Estado de activos netos al 31 de Diciembre de 2002 

y Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2002. 

d) Estado de activos netos al 31 de Diciembre de 2002 y 

Estados financieros al 31 de Diciembre de 2002. Solicitado por 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria. Consta de 162 hojas. 

Santiago, 17 de Junio de 2003. 



BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

Informe pericial sobre la fusión de estas empresas 

1 & 

CONTENIDO 

Informe pericial 
Anexo A: Balance general de fusión al 3 1 de diciembre de 2002 



Santiago, 14 de abril de 2003 

A los señores Accionistas de: 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. 
Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. 
Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. 

En conformidad con lo establecido en el artículo 99 de la Ley sobre Sociedades Anónimas y, en base a 
las definiciones específicas proyectadas por las Administraciones de BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos Bhif S.A., Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de 
Fondos de Inversión S.A., a continuación presento a ustedes el informe pericial sobre la relación de 
canje de acciones propuesta para la fusión por incorporación en BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos Bhif S.A. de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de 
Fondos de Inversión S.A., para lo cual me basé en: 

1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

Estados financieros auditados de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., Bhif 
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión 
S.A. al 31 de diciembre de 2002. 

Según los estados financieros auditados de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. 
mencionado en el punto 1 anterior, al 31 de diciembre de 2002 dicha Sociedad presenta un 
patrimonio contable de $ 5.576.143.629. 

Según los estados financieros auditados de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. 
mencionado en el punto 1 anterior, al 31 de diciembre de 2002 dicha Sociedad presenta un 
patrimonio contable de $302.771.429. 

Según los estados financieros auditados proporcionados por la Administración de Bhif 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. mencionado en el punto 1 anterior, al 3 1 de diciembre 
de 2002 dicha Sociedad presenta un patrimonio contable de $ 1.482.684.367. 

Según el registro de accionistas al 31 de diciembre de 2002, el número de acciones suscritas y 
pagadas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. es de 1 .OOO acciones. 

En todas las antedichas sociedades, la composición actual de su capital 
BBVA Banco Bhif y un O,l% a Bhif Asesorías y Servicios Financieros S.A. 
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Santiago, 14 de abril de 2003 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. 
Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. 
Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. 
2 

6. Considerando que lo que se propondría es la fusión por incorporación de Bhif Administradora de 
Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. en BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., y que los patrimonios que se fusionarían a valores 
contables serían de S 302.771.429, $ 1.482.684.367 y $ 5.576.143.629 respectivamente, y que por 
la cual se emitirían 1000 nuevas acciones: la asignación de dichas nuevas acciones de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., que recibirían los accionistas de Bhif Administradora 
de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A, tendría como 
base las mismas participaciones porcentuales que poseen los accionistas, esto es: BBVA Banco 
Bhif 99,9% y Bhif Asesorías y Servicios Financieros S.A. O,lO%. Por esto BBVA Administradora 
de Fondos Mutuos Bhif S.A. al emitir 1000 acciones sin valor nominal, deberá asignar 999 
acciones a BBVA Banco Bhif y 1 acción a Bhif Asesorías y Servicios Financieros S.A. 

Producto de la fusión proyectada, la situación patrimonial de BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos Bhif S.A. sería la siguiente: 

Patrimonio a 
valor libros 

al 3 1/12/2002 

BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. 
Aumento de patrimonio por la fusión proyectada: 

Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. 
Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A 

$ 

/ 5.576.143.629 ’ 

302.771.429 /’ 
1.482.684.367 N-+@,-’ 

.e=-.-- 
Total patrimonio después de la fusión proyectada 7.361.599.425 

--_---- ------ 

7. 

Por su parte, las 2000 acciones en circulación corresponderán 1998 acciones a BBVA Banco Bhif 
y 2 acciones a Bhif Asesorías y Servicios Financieros S.A. 

En mi opinión, la -asignación de acciones indicada en el punto 5 anterior, basados en los 
patrimonios contables extractados de los estados financieros auditados proporcionados por la 
administración de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., Bhif Administradora de 
Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. y cuyos balances 
generales resumidos se presentan en anexo, al 31 de diciembre de 2002, es un criterio razonable 
para determinar la asignación de acciones ante la eventual fusión por incorporación de Bhif 
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión 
S.A. en BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. 



-? 
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Santiago, 14 de abril de 2003 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. 
Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. 
Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. 

1 8. De conformidad con lo establecido en el artículo 22 del Reglamento de Sociedades Anónimas, 
que me constituyo responsable de las apreciaciones contenidas en el presente informe 

Autorizo la firma de don TIRSOI! 
8. Santiago, 12 de Mayo de 2 
MZH / @“- 
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Anexo 
Página 1 

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

BALANCE GENERAL DE FUSION AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 2002 

Actual Actual 
al 3 ll 12/2002 al 31/12/002 

Adm Fondos Mutuos AFI 

Disponible 
Depósitos aplazo 
Valores negociables (neto) 
Documentos y cuentas por cobrar 

empresas relacionadas 
Existencias (neto) 
Impuestos por recuperar 
Gastos pagados por anticipado 
Impuestos diferidos 

Total activos circulantes 

s s 
106.224.867 100.000 

3.113.503.735 1.465.605.069 
2.590.919.220 6.483.800 

15.486.982 5.812.229 

15.430.904 
616.606 

5.764.487 

5.832.515.897 

510.169 671.217 

1.493.942.171 3 12.877.637 

Maquinarias y equipos 101.425.861 588.802 
Otros activos fijos 54.709.3 18 3.804.938 
Depreciación (menos) (108.946.370) (2.797.863) 

Total activos fijos 47.188.809 1.595.877 

Total activos 5.879.704.706 1.495.538.048 315.143.439 7.690.386.193 
z======c -------- ======== -=z== 

Actual 
31/12/2002 

AFV 

s 

3.668.3 17 
290.175.599 

8.001.475 

10.361.029 

9.820.776 

(7.554.974) 

2.265.802 

Total 
fusionado 

s 

109.993.184 
4.869.284.403 
2.605.404.495 

3 1.660.240 

15.430.904 
6 16.606 

6.945.873 

7.639.335.705 

ll 1.835.439 
58.514.256 

(119.299.207) 

5 1.050.488 
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BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

BALANCE GENERAL DE FUSION AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 2002 

Pasivo 

Actual 
al 3 1/12/2002 

Adm Fondos Mutuos 

Obligaciones con bancos e instituciones 
financieras - corto plazo 

Cuentas por pagar 
Documentos y cuentas por pagar 
empresas relacionadas 

Provisiones 
Retenciones 
Impuesto a la renta 

Total pasivos circulantes 

Capital pagado 
Utilidades acumuladas 
Pérdidas acumuladas (menos) 
Utilidad (pérdida) del ejercicio 

Total patrimonio 

Total pasivos 

s 

88.556.749 
3.588.661 

8.472.535 
100.997.136 
52.595.321 
49.350.675 

303.561.077 

1.506.581.310 
2.644.322.925 

1.425.239.394 

Actual Actual 
al 31/12/002 31/12/2002 

&I @J 

s s 

3.291.100 4.745.932 
8.039.119 6.876.478 
1.523.462 749.600 

12.853.68 1 12.372.010 

1.253.384.959 
217.874.560 

11.424.848 

453.804.648 

(174.920.125) 
23.886.903 

5.576.143.629 / 1.482.684.367 ,j’ 302.771.429/ 

5.879.704.706 1.495.538.048 315.143.439 

Total 
fusionado 

s 

88.556.749 
3.588.661 

16.509.567 
115.912.733 
54.868.383 
49.350.675 

328.786.768 

3.213.770.917 
2.862.197.485 
(174.920.122) 

1.460.551.145 

7.361.599.425 / 

7.690.386.193 
=-CE- ==--== - - -  - - - - - -  ==-== 



BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 

. ! 

Informe pericial sobre la fusión de estas empresas 

;1 
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CONTENIDO 

Informe pericial 
Anexo A: Estado de activos netos al 3 1 de diciembre de 2002 
Anexo B: Estados financieros al 3 1 de diciembre de 2002 



INFORME PERICIAL PAR4 LA FUSION DE: 

BHIF ADMINISTRADOR4 DE FONDOS PAR4 LA VIVIENDA S.A. 
BHIF ADMINISTRADOR4 DE FONDOS DE INVERSION S.A. 
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A., 

Santiago, 14 de abril de 2003 

Señores Accionistas 
Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. 

He practicado un peritaje para determinar el valor de los activos netos al 31 de diciembre de 
2002 de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. antes de la fusión con Bhif 
Administradora de Fondos de Inversión S. A. y BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., 
la cual se someterá a la aprobación de una próxima Junta General Extraordinaria de Accionistas. 

Como resultado de mi peritaje, en mi opinión el estado de activos netos adjunto basado en los estados 
financieros auditados, ha sido valorizado de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en Chile tal como se menciona en el informe emitido por PricewaterhouseCoopers con fecha 
10 de enero de 2003. 

El presente informe pericial se emite para los fines dispuestos en los artículos 15 y 99 de la Ley 
No 18.046 sobre Sociedades Anónimas y en el artículo 22 de su Reglamento. 

con lo señalado por el articulo 22 del Reglamento de Sociedades Anónimas, declaro 
constituyo responsable de las apreciaciones contenidas en el presente informe. 

I I 

Autorizo la - firma de 
C.I.6.509.506-8. Santiago, 
MZH 

GONZALEZ, 
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ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 2002 
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON 

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

ACTIVOS 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 

ACTIVO CIRCULANTE 
Disponible 
Depósitos a plazo 
Valores negociables 
Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas 
Impuestos diferidos 

3.668.3 17 
290.175.599 

8.001.475 
10.361.029 

671.217 

Total activo circulante 312.877.637 

Anexo 
Página 1 

ACTIVO FIJO 
Maquinarias y equipos 
Depreciación acumulada (menos) 

Total activo fijo neto 

Total activos 

9.820.776 
(7.554.974) 

2.265.802 

315.143.439 

Las Notas adjuntas Nos. 1 y 2 forman parte integral de este estado. 



BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PAk4 LA VIVIENDA S.A. 

a 

ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 2002 
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON 

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

PASIVOS 

PASIVO CIRCULANTE 
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 
Provisiones 
Retenciones 

Total pasivo circulante 

Total activos netos 

Las Notas adjuntas Nos. 1 y 2 forman parte integral de este estado. 

Anexo 
Página 2 

4.745.932 
6.876.478 

749.600 

12.372.010 

302.771.429 
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BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 

NOTAS AL ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 2002 
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON 

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 
BHIF ADMINISTRADOR4 DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

NOTA 1 - FUSION 

La Administración de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. citará a Junta General 
Extraordinaria de Accionistas, con el objeto de pronunciarse sobre la fusión de Bhif Administradora de 
Fondos para la Vivienda S.A. con Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., la cual se aprobaría en dicha Junta. 

Por su parte, la Administración de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. citará a Junta 
General Extraordinaria de Accionistas con el objeto de pronunciarse sobre la fusión de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. con Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda 
S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. la cual se aprobaria en dicha Junta. 

Asimismo, Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. citará a Junta General Extraordinaria de 
Accionistas con el objeto de pronunciarse sobre la fusión de Bhif Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. con BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. y Bhif Administradora de 
Fondos para la Vivienda S.A. la cual también se aprobaria en dicha Junta. 

Con ello, todos los activos, pasivos y patrimonio de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda 
S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A., se incorporarian a BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos Bhif S.A. quedando esta última como sucesora legal 

De aprobarse la fusión que se propone por parte de los accionistas de estas sociedades, Bhif 
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. 
se disolverían y sus accionistas recibirían acciones emitidas por BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos Bhif S.A. en canje de las acciones que poseían de Bhif Administradora de Fondos para la 
Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. y como contrapartida del aporte de 
sus activos y pasivos a esta Sociedad. 

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS 

a) Período contable 

Los estados financieros corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de 
diciembre de 2002 y 200 1. 

b) Base de preparación 

Los estados financieros finalizados al 3 1 de diciembre de 2002 y 2001, han sido preparados de acuerdo 
a principios de contabilidad generalmente aceptados y emitidos por el Colegio de Contadores de Chile 
A.G. y a normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. Cabe destacar que 
existiendo discrepancias entre ambas entidades, primarán las normas impartidas por la 
Superintendencia de Valores y Seguros. 
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c) Base de presentación 

Para fines comparativos, todas las cifras correspondientes al año 200 1, se presentan actualizadas en un 
3,0%. 

d) Corrección monetaria 

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente para reconocer los efectos de la variación 
en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Las actualizaciones han 
sido determinadas a base de los índices oficiales del Instituto Nacional de Estadísticas, aplicado con un 
mes de desfase, que corresponde a un 3,0% para el ejercicio 2002 (3,1% para el 2001). 

Además, los saldos de las cuentas de ingresos y gastos fueron corregidos monetariamente para 
expresarlos a valores de cierre. 

e) Base de conversión 

Los saldos en moneda extranjera han sido considerados como partidas monetarias, las cuales han sido 
ajustadas al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de los estados financieros. Respecto de 
aquellos saldos reajustables, estos han sido ajustados por el índice de reajustabilidad propio del rubro o 
pactado para este efecto. 

Al cierre de cada ejercicio 2002 y 2001 los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades de 
fomento han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades: 

$ por unidad 
2002 2001 

Unidades de fomento 16.744,12 16.262,66 
Dólar Estadounidense 712,38 654,79 

f) Depósitos a plazo 

Las inversiones en depósitos a plazo incluyen el capital más reajustes e intereses devengados al cierre 
del ejercicio. 

g) Valores negociables 

Bajo este título se presentan diversas inversiones valorizadas como sigue: 

- Fondos mutuos: Al valor de rescate de la respectiva cuota al cierre del ejercicio. 
- Letras hipotecarias: Al menor valor entre su valor presente calculado según la tasa de descuentos 

utilizada para determinar el precio de cada instrumento al momento de su adquisición y el valor de 
mercado de los respectivos títulos. 

- Pagarés Banco Central: Al menor entre su valor presente calculado según la tasa de descuento 
utilizada para determinar el precio de cada instrumento al momento de su adquisición y el valor de 
mercado de los respectivos títulos. 

h) Estimación de deudores incobrables 

La Sociedad no ha efectuado provisión para deudores incobrables para estimar que todas las cuentas 
por cobrar son recuperables. 
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Los bienes del activo fijo han sido valorizados al costo de adquisición corregido monetariamente. La 
depreciación del ejercicio, ha sido determinada en base al método lineal considerando la vida útil 
estimada de los bienes. 

j) Impuesto a la renta e impuestos diferidos 

La obligación por Impuesto a la Renta se contabiliza sobre la base de la renta líquida imponible según 
las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta. Además, se ha registrado el efecto de 
impuesto diferido por las diferencias temporales entre los resultados financieros y tributarios. 

k) Vacaciones del personal 

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre la base devengada. 

1) Ingresos de la explotación 

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedad, se reconocen diariamente sobre base devengada. 
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1 11 BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 

Informe pericial sobre la fusión de estas empresas 

3 

1 CONTENIDO 

Informe pericial 
Anexo A: Estado de activos netos al 3 1 de diciembre de 2002 
Anexo B: Estados financieros al 3 1 de diciembre de 2002 
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BBVA ADMINISTRADOR4 DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A., 
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Señores Accionistas 
Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. 

He practicado un peritaje para determinar el valor de los activos netos al 31 de diciembre de 
2002 de Bhif Administradora de Fondos de Inversión S. A., antes de la fusión con Bhif Administradora 
de Fondos para la Vivienda S.A. y BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., la cual se 
someterá a la aprobación de una próxima Junta General Extraordinaria de Accionistas. 

Como resultado de mi peritaje, en mi opinión el estado de activos netos adjunto basado en los estados 
financieros auditados, ha sido valorizado de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en Chile tal como se menciona en el informe emitido por PricewaterhouseCoopers con fecha 
10 de enero de 2003. 

El presente informe pericial se emite para los fines dispuestos en los artículos 15 y 99 de la Ley 
No 18.046 sobre Sociedades Anónimas y en el artículo 22 de su Reglamento. 

con lo señalado por el artículo 22 del Reglamento de Sociedades Anónimas, declaro 
onstituyo responsable de las apreciaciones contenidas en el presente informe. 

rs@ep’llvedá Gondlez \ ’ 
C.I. Ni . 9.506-8 

-Y 
I 

Autorizo la firma 
C.I.6.509.506-8. SEPULVEDA 

Sa*i 
MZH 

GONZALEZ, 
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BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 2002 
OUE SE APORTAN EN LA FUSION CON 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 

ACTIVOS 

ACTIVO CIRCULANTE 
Disponible 
Depósitos a plazo 
Valores negociables 
Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas 
Impuestos por recuperar 
Impuestos diferidos 

Total activo circulante 

100.000 
1.465.605.069 

6.483.800 
5.812.229 

15.430.904 
510.169 

1.493.942.171 

ACTIVO FIJO 
Maquinarias y equipos 
Otros activos fijos 
Depreciación acumulada (menos) 

Total activo fijo neto 

Total activos 

588.802 
3.804.938 

(2.797.863) 

1.595.877 

1.495.538.048 

Las Notas adjuntas Nos. 1 y 2 forman parte integral de este estado. 
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BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 2002 
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 

PASIVOS 

PASIVO CIRCULANTE 
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 
Provisiones 
Retenciones 

Total pasivo circulante 

Total activos netos 

3.291.100 
8.039.119 
1.523.462 

12.853.681 

1.482.684.367 

Las Notas adjuntas Nos. 1 y 2 forman parte integral de este estado. 
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BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 
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NOTAS AL ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 2002 
OUE SE APORTAN EN LA FUSION CON 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 

NOTA 1 - FUSION 

La Administración de Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. citará a Junta General 
Extraordinaria de Accionistas, con el objeto de pronunciarse sobre la fusión de Bhif Administradora de 
Fondos de Inversión S.A. con Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., la cual se aprobaría en dicha Junta. 

Por su parte, la Administración de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. citará a Junta 
General Extraordinaria de Accionistas con el objeto de pronunciarse sobre la fusión de Bhif 
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. con BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif 
S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. la cual se aprobaría en dicha Junta. 

Asimismo, BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. citará a Junta General Extraordinaria 
de Accionistas con el objeto de pronunciarse sobre la fusión de BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos Bhif S.A. con Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. y Bhif Administradora de 
Fondos para la Vivienda S.A. la cual también se aprobaria en dicha Junta. 

Con ello, todos los activos, pasivos y patrimonio de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda 
S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A., se incorporarían a BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos Bhif S.A. quedando esta última como sucesora legal 

De aprobarse la fusión que se propone por parte de los accionistas de estas sociedades, Bhif 
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. 
se disolverían y sus accionistas recibirian acciones emitidas por BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos Bhif S.A. en canje de las acciones que poseían de Bhif Administradora de Fondos para la 
Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. y como contrapartida, del aporte de 
sus activos y pasivos a esta Sociedad. 

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS 

a) Período contable 

Los estados financieros corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de 
diciembre de 2002 y 2001. 

b) Base de preparación 

Los estados financieros finalizados al 3 1 de diciembre de 2002 y 200 1, han sido preparados de acuerdo 
a principios de contabilidad generalmente aceptados y emitidos por el Colegio de Contadores de Chile 
A.G. y a normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. Cabe destacar que 
existiendo discrepancias entre ambas entidades, primarán las normas impartidas por la 
Superintendencia de Valores y Seguros. 
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c) Base de presentación 

Para fines comparativos, todas las cifras correspondientes al año 2001, se presentan actualizadas en un 
3,0%. 

d) Corrección monetaria 

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente para reconocer los efectos de la variación 
en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Las actualizaciones han 
sido determinadas a base de los índices oficiales del Instituto Nacional de Estadísticas, aplicado con un 
mes de desfase, que corresponde a un 3,0% para el ejercicio 2002 (3,1% para el 2001). 

Además, los saldos de las cuentas de ingresos y gastos fueron corregidos monetariamente para 
expresarlos a valores de cierre. 

e) Base de conversión 

Los saldos en moneda extranjera han sido considerados como partidas monetarias, las cuales han sido 
ajustadas al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de los estados financieros. Respecto de 
aquellos saldos reajustables, estos han sido ajustados por el índice de reajustabilidad propio del rubro o 
pactado para este efecto. 

Al cierre de cada ejercicio 2002 y 2001 los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades de 
fomento han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades: 

Unidades de fomento 
Dólar Estadounidense 

$ por unidad 
2002 2001 

16.744,12 16.262,66 
712,38 654,79 

f) Depósitos a plazo 

Las inversiones en depósitos a plazo incluyen el capital más reajustes e intereses devengados al cierre 
del ejercicio. 

g) Valores negociables 

Bajo este título se presentan diversas inversiones valorizadas como sigue: 

- Fondos mutuos: Al valor de rescate de la respectiva cuota al cierre del ejercicio. 
- Letras hipotecarias: Al menor valor entre su valor presente calculado según la tasa de descuentos 

utilizada para determinar el precio de cada instrumento al momento de su adquisición y el valor de 
mercado de los respectivos títulos. 

- Pagarés Banco Central: Al menor entre su valor presente calculado según la tasa de descuento 
utilizada para determinar el precio de cada instrumento al momento de su adquisición y el valor de 
mercado de los respectivos títulos. 

h) Estimación de deudores incobrables 

La Sociedad no ha efectuado provisión para deudores incobrables para estimar que todas las cuentas 
por cobrar son recuperables. 
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i) Activo fijo 

Los bienes del activo fijo han sido valorizados al costo de adquisición corregido monetariamente. La 
depreciación del ejercicio, ha sido determinada en base al método lineal considerando la vida útil 
estimada de los bienes. 

j) Impuesto a la renta e impuestos diferidos 

La obligación por Impuesto a la Renta se contabiliza sobre la base de la renta líquida imponible según 
las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta. Además, se ha registrado el efecto de 
impuesto diferido por las diferencias temporales entre los resultados financieros y tributarios. 

k) Vacaciones del personal 

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre la base devengada. 

1) Ingresos de la explotación 

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedad, se reconocen diariamente sobre base devengada. 
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BHIF ADMINISTRADOR4 DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

Estados financieros 

3 1 de diciembre de 2002 

CONTENIDO 

Informe de los auditores independientes 
Balance general 
Estado de resultados 
Estado de flujos de efectivo 
Notas a los estados financieros 

$ - Pesos chilenos 
M$ - Miles de pesos chilenos 
UF - Unidades de Fomento 



PricewaterhouseCoopers 
RUT: 81.513.400-l 
Santiago de Chile 
Av. Andres Bello 2711 
Torre Costanera - Pisos 2, 3,4 y 5 
Las Condes 
Teléfono 1561 (2) 940 0000 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Santiago, 10 de enero de 2003 

Señores Accionistas y Directores 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. 

Hemos efectuado una auditoría a los balances generales de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y a los correspondientes estados de resultados y de 
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. La preparación de dichos estados financieros 
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administración de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión 
sobre estos estados financieros, con base en las auditorías que efectuamos. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con notmas de auditoría generalmente aceptadas en 
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr 
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros están exentos de errores significativos. 
Una auditoría comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las 
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoría comprende, también, una evaluación 
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la 
administración de la Sociedad, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestras auditorías constituyen una base razonable para fundamentar 
nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos significativos, la situación financiera de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. al 
3 1 de diciembre de 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. 



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Santiago, 10 de enero de 2003 

Señores Accionistas y Directores 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. 

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y a los correspondientes estados de resultados y de 
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. La preparación de dichos estados financieros 
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administración de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión 
sobre estos estados financieros, con base en las auditorías que efectuamos. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr 
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros están exentos de errores significativos. 
Una auditoría comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las 
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoría comprende, también, una evaluación 
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la 
administración de la Sociedad, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestras auditorías constituyen una base razonable para fundamentar 
nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos significativos, la situación financiera de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. al 
31 de diciembre de 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. 
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ACTIVOS 

2.00 ESTADOS FINANCIEROS 

2.01 BALANCE GENERAL 

1.00.01.30 TipodcMoncda 
1.01.04.00 R.U.T. 

1.00.01.40 TipodeBalance 
96771510 - 7 

.- dlS:mOdkll dhalEattoi 
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ACTIVOS ANTERIOR 

5.11.00.00 roTALAcrIVosCnKUWNrEs 1.493942 3.471.459 

5.11.10.10 Disponible 100 5.265 

5.11.10.20Dep6sitosaplau, 20 1.465605 77.537 

5.11.1O.3OVdores negociables (neto) 4 6.484 1.384.781 
4 

5.11.10.40 Dettdorcsporvmta Wto) 

5.11.10.50Documcntos porwbmr(ncto) 
I 

! ! 
5.11.10.60Deudorov~or(ncto) 
5.11.10.70Documcnmsycucnucporcobrrranprw~l~ionrda 

5.11.10.80 Existettcirr (neto) 
5.11.10.90 Impuestos pormcttpcmr 
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1.00.01.30 Tipo de Moneda 

- 1.00.01.40 Tipo de Bahnce 

PASIVOS 
. , 

< . . -’ . 

5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 
S.21.10.10 Obligaciona cm bancos c instituciona fmanciem II corlo plazo 

S.22.80.OOOmospasivosrIrrgo plazo I 
5.23.00.00 lNrEREsmoRrTARlo 
5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO 9 1.482.685 I.471.2s8 

5.24.10.00 Capital pagado 1253.385~ 1.253.385 

5.24.20.00 Rcsewa mdorhci6n cqtal 

5.24.30.00 Sobrcprmo m venl~ de acciona propias 



2.02 ESTADO DE RESULTADOS 

1.00.01.30 Tipo de Moneda 
1.00.01.40 Tipo de Balance 

1.01.04.00 R.U.T. 

96771510 - 7 

5.31.12.90 Difcrmcias de cambio I 
5.3 1.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E Il-EMES EXlR4ORDfNAlU$ 13.489 101.929 
5.3 1.20.00 IMPUESTO A LA RENTA 6 (2.060 (15.257) 

5.3 1.30.00 Il-EMES EXTRAORDINARIOS 

5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE NTER& MINORITARIO II.425 86.672 

5.3 1 .so.oo IN-ERES MlNoluTARlo 

531.00.00 UTILIDAD (PÉRDIDA) LiQUu>A 

5.32.00.00 Amohacitm m.yw valor de inve~iones 
530.00.00 UTILIDAD (PhtDlDA) DEL EJERClCIO 

11.425 66.672 

Il.425 66.672 



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO 

2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
1.o1.04.00 R.U.T. 

1.00.01.30 Tipo de Moneda 



Rmt : 96771510 - 7 
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13.01403 

CONCILIACION FLUJO-RESULTADO 

CONCILIACIÓN ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR 
ACTIVIDADES DE LA OPERAdN Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO 
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01. Inscripción en el Registro de Valores 

BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. es una sociedad anhima 
constituida por escritura publica con fecha 13 de julio de 1995. Su objeto 
social es la administración de Fondos de Inversibn, que ejercera a nombre del o 
de los fondos que administre y por cuenta y riesgo de los aportantes o 
suscriptores, todo de conformidad a las disposiciones de la Ley 18.815, a SU 
reglamento y a los reglamentos internos aprobados para cada fondo por la 
Superintendencia de Valores y Seguros. 

La Sociedad fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante 
resolucion exenta No 219 de fecha 24 de octubre de 1995. En la misma resolución 
se aprobo el reglamento de Fondo de Inversión Inmobiliaria, BHIF Inmobiliario. 
Con fecha 23 de mayo de 1997 según Resolución Exenta No 131, la Superintendencia 
de Valores y Seguros aprobó el reglamento del Fondo de Capital Extranjero E.S. 
Chile Fund (B.V.I.) Limited. 



02. Criterios Contables Aplicados 

a) Periodo Contable 

Los presentes Estados Financieros estan referidos al 
2001. 

31 de Diciembre del 2002 y 

b) Bases de preparación 

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2002 
de acuerdo con principios contables generalmente -.._ __ 

y 2001 han sido preparados 
aceptados emitidos por el 

Colegio de Contadores de Chile A.G., y normas impartidas por la Superintenoencia 
de Valores y Seguros, primando las normas impartidas por la Superintendencia, en 
caso de discrepancias. 

c) Bases de presentación 

Para efectos comparativos, las cifras de los estados financieros 
correspondientes al año 2001, se presentan actualizadas en un 3,0% 

d) Correccibn monetaria 

Los presentes estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos 
de la variacibn en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos 
ejercicios. Las actualizaciones han sido determinadas a base de los indices 
oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas aplicados con un mes de 
desfase, que corresponde a un 3,0% para el ejercicio terminado al 31 de 
Diciembre de 2002 (3,1% para el ejercicio 2001). Ademas, los saldos de las 
cuentas de ingresos y gastos fueron corregidos monetariamente para expresarlos a 
valores de cierre,de cada ejercicio. 

e) Bases de Conversión 

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento, se han expresado al valor de 
516.744,12 y $16.262.66 (UF.l) al 31 de Diciembre del 2002 y 2001 
respectivamente. 

f) Depósitos a Plazo 

Las inversiones en depósitos a plazo incluyen el capital mas reajustes e 
intereses devengados al cierre del ejercicio. 

g) Valores negociables 

Bajo este titulo se presentan diversas inversiones valorizadas como sigue: 

- Fondos Mutuos: Valorizadas al valor de la respectiva cuota al cierre del 
ejercicio. 

- Letras Hipotecarias: Al menor valor entre su valor presente calculado según 
la tasa de descuento utilizada para determinar el precio de cada instrumento al 
momento de su adquisici6n y el valor de mercado de los respectivos titulos. 

- Bonos de Empresas: Al menor valor entre su valor presente calculado según la 
tasa de descuento utilizada para determinar el precios de cada instrumento al 
momento de su adquisición y el valor de mercado de los respectivos titulos. 

h) Activo fijo 

Los bienes del activo fijo son valorizados a su costo de adquisición corregido 
monetariamente. 

i) Depreciación 

La depreciacion se calcula a base del metodo lineal sobre los valores corregidos 
de los respectivos activos, considerando la vida útil estimada de los bienes. 

j) Impuestos a la renta e impuestos diferidos 

El Impuesto a la renta se provisiona mensualmente sobre la base de la renta 
liquida imponible determinada de acuerdo a las normas establecidas en la Ley de 
Impuesto a la Renta. 
De acuerdo con lo establecido por la Circular No 1466 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros, a contar de ejercicio 2000, la sociedad ha registrado el 
efecto de los impuestos diferidos por las diferencias temporales entre el 
balance tributario y financiero, segun el Boletín Tecnico No 60 del Colegio de 
Contadores de Chile A.G. 



k) Ingresos de la Explotación 

Los ingresos de explotación, corresponden a las comisiones ganadas mensualmente 
por la Administracih de los Fondos de Inversión autorizados por la S.V.S. 

1) Vacaciones del Personal 

El costo anual de las vacaciones y los beneficios del personal se reconocen 
sobre la base devengada. 

m) Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Sociedad 
Administradora considera como equivalente todas aquellas inversiones financieras 
en depósitos a plazo cuyo vencimiento original es igual o inferior a 90 dias, 
además de las cuotas de Fondos Mutuos. 

. 



03. Cambios Contables 

Durante el presente ejercicio no se efectuaron cambios contables en relación al 
ejercicio anterior, que puedan afectar significativamente la interpretación de 
estos estados financieros. 



rwiodo : 01.01-2001 aI ll-1%znm FECHA Tlpofklacd. : MllEdeP- 
Ti~~delIblamce : IndMdwl 

I 
04. Valores Negociables wm,*n: 1041.2003 

T Baio este rubro se reoistran cuotas de fondos mutuos. Bonos de Instituciones 
lo descrito en Nota 2 Financieras y Letras Hipotecarias valorizadas de acuerdb a 

f) I de acuerdo al siguiente detalle: 



‘ 
rut : %;7,51rJ - 7 h,LaI 1 oe 1 

lwkdo : O,.oblwl .I 31-Il-3olu PEaiA 
Tipo *cpm*. : MilpdePom - IMPWl6N: ,(,4,,.3~3 
77~0 de 8h.m : 1mdividu.l 04. Valores Negociables 

Composicih del Saldo 

mslRLwRNTQs 
VAl.ORC0hTARl.E 

31112noa2 31/1MooI 

ACCiOllCS 0' 0 

Bonos 0 323.591 

Cuotas de fondos mutor 6.484 1.061.190 

Cuotas de fondos de invcni6n 0 0 

Papares de oferta p0blica 0 0 

Letms hipotecuit( 0 0 

Total Vdom Negociables ..,. .6.24 1384.781 

. 



‘ 

Ful : %7hO- 7 
t 

i 

r*rbdo : 01.015001 al 31414001 r-Eclu TQO d< myda : Muy resol 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas lM?Wl6n: 1~MooJ 
npo de E..h.n : Indandual 

7 
i La composición del saldo de las cuentas por pagar y cobrar con empresas 

relacionadas al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, se presentan en cuadros 
adjuntos. 



i 
1 

-7 
i i 

I  

rlmt : wn;s10 - 7 Y.*,u 1 OI 1 

PeridO : OI.a,-*rm .,11-n-2001 P-ixnA 
ripdrqeda : Milap~Peam IMPl‘EdN: IM)l-2003 
Tipo dr B.her : Individual 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas 

Documentos y Cuentas por Cobrar 
. 

RUT SoclEDAD CORTO PLAZO LARoorLAm 

3l/w2002 3lm/2oo1 3lllMOO2 3lmmo1 

%771510-7 FONDO DE INVJh’hfOBILLUU BHLF lNh4OBUARIO 5.812 5.814 0 0 

59061400-0 ESCHLE FUND(B.V.I.)LIMTED 0 3.777 0 0 

I ‘TOTALES l-. ~ I sN2 9531 0’ 0 



I  

Pu, : %7?1510-7 _.-. : 
1 

Periodo : 01.01~30(12n131-Il-3002 
~,pdrmda : MiksdeP.m IMZlón: Io-o1-2003 
,-,pdr 8:l.m : 1adi:idu.l 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas 

Documentos y Cuentas por Pagar 

7 
i RUT SQclEDAD coRmPLao ,' . . . . LARGOPLAZO 

3lflm. :. 3l/lyu)ol 31112/2402: ~. 3lflmw1 
97032OW-8 BBVABANCOBHE 0 1.349 0 0 

> 

1 -ronLEs I 4 ‘. 530 0 0 

t 
1 

f > 



FECHA 

05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas 
Transrcciones 

l 
SOCIEDAD 

BBVABANCO BHIF 

BBVA BANCO BHIF 

f-ONDO DE lNV.lNh4OBILlARlA BHIF 
INMOBILlARlO 

E.S.CHILE FUND(B.V.I.)LIMlTED 

BBVA CORREDORA DE BOLSA BHIF S.A. 

RUT NATURNEEA DE 
8.4 RtXAC!dN 

97032000-8 MATRIZ 

97032000-8 MAlTU 

9677lSlO-7 MDIRECTA 

59065400-o INDIRECTA 

DESCiUWdN DE 
LAntANSAm6N 

DEPOSITOS A PLAZO 

ARRIENDO Y ASESORlAS 

COMISION POR ADMlNISTRACION 

COMISION POR ADMMISTRACION 

COMISION PDR MVERSION 

l 

3lll2noo2 I 3l/l2L?OOl 

EFECCOJ EN EFxcroS EN 
MONTO NmlLTADos MONTO RESULTADOS 

(CARCO/ANONO) (CANGWABONO) 

864.121 1.271 76.157 17.651 

19.868 -19.868 14.646 -14.646 

59.520 59.520 75.309 75.3m 

10.802 10.802 48.939 48.919 

600 600 



06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta 

A contar del 1 de Enero de 2000, la Sociedad comenz6 a aplicar los criterios 
contables del Bolentin Técnico No 60 del Colegio de Contadores de chile A.G. Se 
ha registrado el efecto de Impuestos diferidos, por las diferencias temporales 
entre los resultados financieros y tributarios. 

a) Provisión de Impuesto a la Renta 

Al 31 de Diciembre de 2002, la Sociedad ha provisionado Impuesto a la Renta de 
Primera Categoría por MS 2.298 (MS 15.257 al 31 & Diciembre de 20011, con Cargo 
al resultado del ejercicio; considerando una renta líquida imponible de MS 
14.085.- 

b) Impuestos por recuperar: 

Al 31 de Diciembre del 2002, la Sociedad presenta un impuesto por recuperar de 
MS 15.431.- (impuesto renta por pagar de MS 1.143.- en 20011, correspondientes a 
MS 17.661.- de pagos provisionales mensuales menos MS 2.299.- correspondientes a 
impuesto a la renta y mas MS 68.- de Iva Credito Fiscal. 

c) Impuestos diferidos 

El detalle de los saldos al 31 de Diciembre de 2002 y 2001 es como sigue: 



7 

-  
L. ._ L.-.* ..- ..-I - r  

06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta 
Impuestos Diferidos 

. 

CONCEPTOS 

. 

DlFERENClASTEMPORARlAS 

31/12/2002 31mmol 

IMWE!JTODIFElUDOACilVO WWXTO DIFt3UDD PASIVO IMPUESTO DIFEIUDO ACTIVO IMPUESTO DIFERIDO rASlV0 

CORTO rLAw LAUCO ILAW CORTO ?LAW LARGO rww CORTO rbu.0 w~w rmw como rww wnwr~w 

0 0 0 

0 0 0 

510 0 285 

AmdwciC inlangibla 0 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

cualm 
cwnplcmcnIarianc<o de 

smartim 
0 0 

Ol 
0 0 0 

Ol 
0 

PIuvisi&l de voluocib 0 0 0 0 

rcukr 510 0 0 0 285 0 0 0 



1 
R.I : %?j1510 -  7 ,.,.o. . “r. 

i 

PUidO : w-et-laa .131-ll-mm Fm3tA 
l-lpdcwa* : Miksdt Pru 

lipodedhe : I.dihwl 06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta 
1mrwt6n: IMI-lW3 

Impuestos a la renta 

REM 31/1212003 3lnMoo1 

Gasto tributano cotimtc (provis16n impuesto) -2.298 -15.335 

Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) 0 0 

Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 234 78 

Bmcftcio tributario por perdidas oibutarirs 

Efecto por amortkacibn de cucotas complemcntarisr de activos y pasivos diferidos 

Efecto eo activos o pasivos por impuesto diferido por cambios m la provisibn de 
CValUhhl 

Otros cargos 0 abonos cn la cuenta 

TOTALES 

0 

0 

0 

0 

-2.064 

0 

0 

0 

0 

-15.257 



_._I. “. 
FECHA 

I 07. Activos Fijos IMP‘,ESN,N: 1~1-2~ 

f 
a) Activo Fijo 

Los bienes del activo fijo han sido valorizados al costo de adquisición , y 
corregidos monetariamente. 

2.002 2.001 
MS MS 

Equipos de Oficina 589 1.259 
Mobiliario de Oficina 3.805 3.820 
Depreciación Acumulada (2.798) (2.968) 

--------- --------- 
1.596 2.111 

b) Depreciación 

La depreciación del ejercicio 2002, alcanza a la suma de MS 499 (MS 852 en 
2001). 



Dentro de este rubro se incluyen las siguientes provisiones: 

2002 
MS 

Provisión de Vacaciones 3.092 1.781 
Provisión Bonos Incentivo 2.900 1.597 
Provisión de Honorarios Auditoria 1.037 1.089 
Provisión Asesorías 1.420 0 

-------- ---m-s-- 
8.449 4.461 

2001 
MS 



II 09. Cambios en el patrimonio 

T 

t 
El movimiento de las cuentas de 
detalla en los cuadros adjuntos 

patrimonio durante los ejercicio 2002 y 2001, se 





Pmiod0 : Ol-ol-ZR?2 d31-12-3002 

i 

T,Qa dr .urb : Mb de Pum . :yg*6ti: 10.01-2003 
lipo de Wmur : Indiddual 09. Cambios en el patrimonio 

Número de Acciones 
--T 

NRO. ACCIONES CON 
SERE NROACCIONES NEO. ACCIONES 

suscRrrAs 
llFsEcaOAvom3 

PAcAMs 

ACCIONES 3.080 3.080 3.080 



09. Cambios en el patrimonio 
Capital (monto - MS) 

, 

SERLE CAPIrAL CAPITAL 
su-. PAGADO 

CAPlTAL 1253.385 1253.385 



No existen Otros Egresos fuera de la explotación, durante el ejercicio 2002. 
El saldo Otros Ingresos Fuera de Explotación tiene un saldo durante el ejercicio 
2002 de MS 1.248.- 

En este rubro se han contabilizado: 

1) Devolución pólizas de seguros (MAPFRE) MS 650 
2) Utilidad en Venta de Activo Fijo MS 120. 
3) Otros ingresos MS 478 



R., ’ : %771flO-7 < .sl<.. “I 

ll. Corrección Monetaria 
Correcci6n monetaria 

ACIWOS(CAltOO8)lABONOS 
tN¡NCE DE 

ltEAgrAaluDAD 
EXISTENCIAS IIPC 

ACTIVO FIJO PC. 

INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS PC 

OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS PC 

CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS PC 

TOTAL (CARGOS) ABONOS 

31n2Mo2 
0 

3s 
0 

370 
182 
587 

42.853 
0 
0 

(PERDIDA) UTJLIDAD POR CORRECUON MONETAl$IA 
.- 42.853 . . 41.632 

I -42266 42.725 

3 



Rut ‘ : %791510- 7 
Pwioda : 01.a.*OO* al u-,1-*OO1 FSCtlA 
~i,,odeu.d. : MihdrPem 

ll 

12. Estado de Flujo de Efectivo mm,&: 1041-2003 
Tipo d, thimce : ladi’vidual 

La Sociedad Administradora ha determinado que su efectivo equivalente esta 
compuesto por el Disponible, Depósitos a plazo cuyo vencimiento original es 
igual o inferior a 90 dias y por cuotas de Fondos Mutuos. 

Otros gastos pagados por MS 600.- corresponden a comisiones canceladas por 
inversiones realizadas con BBVA Corredora de Bolsa BHIF S.A. 



k”, ’ roi-a,,i - i . . . _ ” . 
1 r* : 01.0‘.*OO, J 31-114ml 

npockIr* : hliktdebos 13. Contingencias y Restricciones Eg&&; 10.014003 
Tipo de Bd..- : Indiddu~l 

-? 
t Al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, la Sociedad no presenta ningún tipo de 

contigencia y no se encuentra sujeta a restricciones. 



14. Cauciones obtenidas de terceros 

7 Al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, la Sociedad no ha recibido cauciones de 
terceros. 



, 
ll.1 : %77blO-7 

l 

kriodo : OM‘-*oo1 al,,-1%*OO2 FECHA Tipode-* : Mon*rPoos 
Tipo dr d--.n : I.divtdu.l 15. Moneda Nacional y Extranjera ,b,PUSM,N: ~01-2003 

Los Activos y Pasivos de la Sociedad, al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, están 
conformados solamente por Moneda Nacional (S y UF.), los cuales se detallan en 
los cuadros adjuntos. 

. 



‘ 
B.l : 967+,SlO - ‘I PI,‘” I de 1 
Perlda : 01414m .I 31-11-2002 Fu!M 

i 
T,Qv 4s uud* : Mib de PanI Imnrslh: 22a-2t@3 

1 
lip dr B%ma : Iadi&du.l 15. Moneda Nacional y Extranjera 

Activos 

DEPOSITOS A PLAZO 
DEPOSITOS A PLAZO 

BONOS 

CUOTAS FONDOS MUTUOS 
D0c.Y cTAs.PoR COBRAR 

MPTO.DlFERJDO 
LMPTo.PoR REaERAs 

GASTOS ANnaPADos 
LFimAsIiFo- 

~ctivor Fijos 
t.4AQ.Y EQIJIFO 

OTROS ACT.NO 

DEPRECJACION 

5NOlEA.l. 
UF 
UF 
SNORW. 
SNOREAI. 
SNOREAJ. 
SNORUJ. 
SNOREAJ. 
1 
_ .y.. ry-;;.>. '..L _ . 
SNOREAJ. -..'.-b' 
SNOFWJ. 
SNOREAJ. omsAcovM 

201.2111 

1.2b4.321 
c 

6.484 

5.811 

SIC 
15.431 

c 
C 

‘, 
<i”, n:.. . . ..-.A$Li 1.‘ 

58s 
3.805 

-2.791 

i . _ :__ & <,., ;:‘? 
C 

3’ . -  .‘, . -  

; ; .  
.  ..<._. 

L .‘. _ 

231.211 

1.264327 

77.531 
( 

323.591 
l.Obl.lSS 

9.591 

283 
c 

: .  
,.“,11,‘ _ _I .  ..W”_T : .  

1.255 

3.82c 

-2.961 

1_ _.. _ . 
c 

. . _. 
‘i.15s.971 

323.591 



Ihl : e377~510-7 

Pedodo : olot-Ño2 al 3%12-7.002 

E#wamfbcn : MksdaPesos 

nFa&-: b-&i&Jd 

. 

. e  

Py.. t ClC 1 

FECHA 

lMPRES6N: 14.01-2003 -  * 



Durante el período 2002 asi como durante el período 2001, la Sociedad no ha sido 
objeto de sanciones. 



Il”1 r  : 96nlW -  7 

% Pnida : 014,~*OO, .I 2I-*l-*oo1 

I 

FUXA Tlpdeuedl : Miksdehws 
Tlpode8.lun : Imd:vidrrl 17. Hechos Posteriores mw16n: 13414w3 

-l Entre el 31 de Diciembre de 2002 y la fecha de emisibn de estos Estados 
Financieros (10 de Enero 2003) no han ocurrido hechos posteriores que puedan 
afectar significativamente la situación de la Sociedad. 



t 
Rut : 9677f510 -  7 ,.~Y..Y<. 

i 

hiodo : o,.o,**w* .I al-**-*OO1 
CECHA 

Tip*up : miks~rcs- 18. De las sociedades sujetas a normas especiales lhwlLslbn: l~l-xa3 
np dr  it.b.re : Imdivldual 

f 
.i 

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la Administradora debe tener 
un patrimonio minimo equivalente a U.F. 10.000 y a la vez constituir garantía 
por el 1% del patrimonio promedio administrado durante el ejercicio anterior, 
con un minimo de UF 10.000 para cada fondo. 
Al 31 de diciembre de 2002 la sociedad tiene constituida la garantía mediante 
póliza de seguros con Mapfre Garantías y Créditos S.A. Compaflía de Seguros, en 
favor de BBVA Banco BHIF, que actúa como representante de los beneficiarios, por 
un total ascendente a UF 10.000, la cual vence el 10 de enero de 2003, dando así 
cumplimiento al articulo No 226 de la Ley 18.045 y a la Norma de Carácter 
General No 125. 

Cabe mencionar que el 10 de Enero de 2003, se renovó la póliza de seguros que 
garantiza lo anterior, por el monto de UF lO.OOO.- que corresponde al mínimo 
exigido para el fondo administrado. 



h”. t  , *  *Av. r.8,” i ae i 
PCrudO : 0141-1W1.131~,*-2mz 

2 PTCM 

i 
TapO d, lcecda : Mk de Peau -  IMPItEW,N: 1-b~~ 

c 
l-w de S.+ce : Individual 18. De las sociedades sujetas a normas especiales 

De las sociedades sujetas a normas especiales 
1 

7 

FONDOSM-mos~ 

FONDO DE INVERSION MMOBILlARl& BI-UF MMOBILLtRIO 

Suma de los pauimonios promedios diarios 

1% de Ir suma de los patimonios promedios diarios 

Minimo para constituirse 

Minimo exigido 

-- .-~PAIRXMONlO?ROIb5DIODL4RlO 
: :.. -, _. ..: ..‘.,. ; ., ., 

/: ..-r 
... _I -.. : ENUP RNMS.‘;,: ,-:.... 1 

3.144.477 223.629 

3.744.477 223.629 

37.444 2.236 

167.441 10.060 

167.441 10.000 



18. De ias sociedades sujetas a normas especiales 
De las sociedades sujetas a normas especiales (2) 

PATRIMONIO mNrm ENMS 

Pauimonio cQntablc 1.482.685 

PASIVO clRcuLANT!T 12.853 

Pmhonio depmdo 1.469.432 

Patrimonio depurado en UF 87.782 

t f 
I 

. 



II 19. Medio Ambiente 

Considerando la naturaleza de la Sociedad, esta no se ve afectada a mejoramiento 
y/o inversión de procesos productivos, verificación y control de cumplimiento de 
ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales y cualquier 
otro que pudiese afectar en forma directa o indirecta la proteccibn del medio 
ambiente. 

i 

4 
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-l 
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

. 
Santiago, 10 de enero 2003 

Señores Accionistas y Directores 
BHIF Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. 

PricewaterhouseCoopers 
RUT: 81.513.400-l 
Santiago de Chile 
Av. Andrés Bello 2711 
Torre Costanera - Pisos 2, 3, 4 y 5 
Las Condes 
Teléfono [56] (2) 940 0000 

Hemos efectuado una auditoría a los balances generales de BHIF Administradora de Fondos para la 
Vivienda S.A. al 3 1 de diciembre de 2002 y 2001 y a los correspondientes estados de resultados y de 
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. La preparación de dichos estados financieros 
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administración de BHIF 
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión 
sobre estos estados financieros, con base en las auditorías que efectuamos. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un 
razonable grado de seguridad de que los estados financieros están exentos de errores significativos. Una 
auditoría comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las 
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoría comprende, también, una evaluación 
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la 
administración de la Sociedad, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestras auditorías constituyen una base razonable para fundamentar 
nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
significativos, la situación fmanciera de BHTF Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. al 31 de 
diciembre de 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. 



. * 

2.00 ESTADOSFINANCIEROS 
2.01 BALANCEGENERAL 

5.12.20.00 Cons11~cci6n y obras de mfracst~num I I I 
5.12.30.00 Maqumuhs y equipos 9.8211 9.896 

>.,,.l”.7” I”langmla 
5.13.10.80 AmonizacMn (menos) 

5.13.10.90 oms 
5.13.20.10 COlWdlM de Icatin$ laf~o plazo (nao) 1 I I 

5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 315.143 1 290.785 



1.00.01.30 Tipo de Moneda 

1 .00.01.40 Tipo de Balance 

PASIVOS 

1.01.04.00 R.U.T. 

5.24.52.00 U~ilidadcs acumuladas 
5.24.53.00 Perdidas acumuladas (menos) 174.920 184.954 

5.2454.00 Utilidad (ptrdida) del cjcrcicio 23.087 10.034 

5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos) 

5.24.56.00 Dcfici~ acumulado periodo de desarrollo 

5.20.00.W TOTAL PASIVOS 315.143 290.785 



i 

i 
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1 

ESTADO DE RESULTADOS 

2.02 ESTADO DE RESULTADOS 

1.00.01.30 Tipo de Moneda /7Giq 
1 .Ol J4.00 R.U.T. 
I OF>7ltwM-9 I 

1.00.01.40 Tipo de Balance 1 Individual 1 
. - - - - - . 

diamtsa60 dir mes aa0 
&ldc 01 I 01 I 2002 dcdc 01 
lmsh 31 12 2002 hru 31 

ESTADO DE RESULTADOS 
NÚMERO 

NOTA AFAZ,. ANTERIOR 

5.31.12.50 Amonizacidn mawrvalordc inversiones (menos) 
5.31.12.60 Gastos financi~oã(mcnos) 

5.31.12.7OOlrosegresos fueradcIrcxplotaci~n(mcn~) 

5.31.12.80 Comcci6n moncuuia 

10 

ll 

-53 -97 

-213 -5.698 

-8.659 -1.946 



3 DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO 

2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
1.01.04.00 R.U.T. 

96783400 - 9 

5.03.01.00 MCtodo del estado de 

ADO DE FLUJO DE 



K 1 
PII, : %7a3400-9 

i 

-8 

PWiCdO : 0,~,-1mz .131-n-2wn FECW 
E&.dC’r. t Miks9k Peso9 

% 

lrbwuLslbn: 13-01-2003 

T,~ de B.&..cI : hdividull CONCILIACION FLUJO-RESULTADO 

CONCILIACIÓN ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR 
ACTIVIDADES DE LA OPERACIbN Y EL RESULTADO DEL UERCICIO 

1.00.01.30 Tipo de Moneda 
1.01.04.00 R.U.T. 

5.50.6O.OO Utilidad (Ptrdidr) del intcrts miaoritario I I 
5.5U.W.W FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE ~,4 OPE,&,,C&,N I 33.040 1 21.134 



01. Inscripción en el Registro de Valores 

CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD 

BHIF Administradora de Fondos Para la Vivienda S.A., es una Sociedad Anónima 
constituida por escritura pública con fecha 29 de noviembre de 1995. Su objetivo 
social es la administración de Fondos para la Vivienda, que ejercerá a nombre 
del o los fondos que administre y por cuenta y riesgo de los aportantes o 
titulares de la cuenta de ahorro, todo de conformidad a las disposiciones de la 
ley 19.281 y su reglamento y los contratos de administración de cada fondo que 
sean aprobados por la Superintendencia de Valores y Seguros. 

La autorización de existencia y aprobación de los estatutos de la Sociedad fue 
efectuada mediante resolución exenta N.28 de fecha 21 de febrero de 1996 de la 
Superintendencia de Valores y Seguros. 



02. Criterios Contables Aplicados 

a) Bases de preparación: 

LOS Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a principios de 
contabilidad generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de 
Chile A.G., y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores Y 
Seguros, de existir discrepancia primarán las normas impartidas por la 
superintencia sobre la primera. 

3 
J 
1 
f 

b) Bases de presentación: 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2001 han sido actualizados 
extracontablemente para efectos comparativos en un 3,0%. 

c) Corrección monetaria: 

Los presentes estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos 
de la variaci6n en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos 
ejercicios. Las actualizaciones han sido determinadas a base de 10s índices 
oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas aplicados con un mes de 
desfase, que corresponde a un 3,0% para el ejercicio terminado al 31 de 
Diciembre 2002 ( 3,1% para el ejercicio 2001). Ademas los saldos de las cuentas 
de ingresos y gastos fueron corregidos monetariamente para expresarlos a valor 
de cierre. 

d) Base de Conversión: 

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento se han expresado al valor de 
S16.744,12 y $ 16.262,66 por UF. al 31 de diciembre de 2002 y 2001 
respectivamente. 

e) Depósitos a plazo: 

LOS depósitos a plazo se presenta a sus valores de inversión más reajustes e 
intereses devengados al cierre de cada ejercicio. 

f) Valores Negociables: 

Bajo este titulo se presentan inversiones en cuotas de Fondos Mutuos valorizadas 
al valor de rescate de la cuota al cierre de cada ejercicio y bonos valorizados 
al valor presente, calculado segun la tasa de descuento implícita en su precio 
de compra. 

g) Activo Fijo: 

LOS bienes del activos fijo son valorizados a su costo de adquisicion corregido 
monetariamente. 

h) Depreciación activo fijo: 

La depreciación se calcula a base del metodo lineal teniendo en cuenta los anos 
de vida útil remanente de los bienes. 

i) Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos: 

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 la Sociedad en conformidad a las normas 
establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta no ha registrado provisión por 
impuesto a la renta por presentar pérdida Tributaria al cierre de cada 
ejercicio. 

La Sociedad ha dado reconocimiento a los efectos de impuestos diferidos de 
acuerdo a la normativa vigente. 
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j) Ingresos de la Explotación: 

Bajo este título se registran en base a su devengamiento las comisiones 
variables y fijas cobradas por la administración de los Fondos Renta Fija y 
Mixto. 

k) Estado de flujo de efectivo: 

La política de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas las 
inversiones financieras de fácil liquidación, pactadas a un máximo de noventa 
días. Bajo flujos originados por actividad de operación se incluyen todos 
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademAs, 
los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no están 
definidos como inversión o financiamiento. Cabe destacar el concepto operacional 
utilizado en este estado, es más amplio que el considerado en el estado de 
resultados. 



Durante el presente ejercicio no se han producido cambios contables. 



II 04. Valores Negociables 

Al 31 de Diciembre de 2002, en este rubro se registran cuotas de Fondos Mutuos. 

Al 31 de Diciembre de 2001, además de cuotas de Fondos Mutuos había inversiones 
en bonos. 



Composición deI Saldo 

vAl.43ltcoNT~. 
Mm- 

31/l2/2002 ~3iMzooi 

Acciones 0 0 

Bonos 0 85.794 

cuous de fondos mutos 8.001 53.893 

Cuotas de fondos de invcni6n 

Paga,trs de oferta pública 

Letras hipoucariar 

Total Volares Ngucirblu I 8.001 139.687 



I 

Rll# : 96,&0.9 hsm.,del 
Pemdo : 014,-*00**131-11-mcl> rulM 

i 
T,&d.nod* :1’MUad+Pnc4 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas llvmuxl6N: ~~~-xm 
cpo dr  B.i..rr : lndividwl 

La composición del saldo de las cuentas por cobrar y pagar con empresas 
relacionadas al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, se representan en cuadros 
adjuntos. 

f 
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Documentos y Cuentas por Cobrar 

7 
-l 

RUT SoclEDM CORTO ?LK?B LMcorLAzo 

3mmo2 3vw2oo~ 3in2aoo2 3in2t2ooi 

Y/U3.Zbwk'BwKBAmpBRIF IU.361 10.416 0 u 

I TOTALES I 1034 lOA%l 01 0 
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IECW 

I 

Tip l r  ..,d. $ Mk ?’ Pena 

~,p de hlun : hdinduml 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas 
_ ,“rNE,l&: 1391-2003 

Documentos y Cuentas por Pagar 
7 

~ --Byf i:.:.. :... :;;.:. :..:.: -D” : ,:. .. 
..:: :: :,:.. ..:/ :. ,, .:::r.:... : ‘: coal- PLAzgy:;.; ’ ‘?“<.,. i”‘:“‘,;:ii’~:i.~~x+xl~ -,,; ::,;::j;/j;. ..~. .,r.‘:.:: .,, :, 

‘. 
.‘. . . . 3lflzr2oeZ~. : !” ‘31/m2001 :yL ::~.-3lw2oo~:y “i!l:‘:3+n’ol- 

9653572&3 BBVA CORREDOFU DE BOLSA BHIF S.A 1.272 114 0 0 



SOCIEDAD 

BBVA BANCO BHIF 

JBVA CORREDORES DE BOLSA BHIF S.A. 

L 

05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas 
Transacciones 

RUT NATURALEZA DE DESClUPCl6N DE 
LA RELACl6N LA TRANSAlXlbN 

- *. 
31/12/2002 31/12/2001 

EFECTOS EN EFEZCTOS EN 
MOPITO nEmL.TADoS MONTO nEsm.TAws 

(CARGO,ABONO) (CARGOIABONO) 

97032000-8 MATRIZ 

MATRIZ 

MATRIZ 

MATRIZ 

MATRJZ 

MATRIZ 

96535720-3 MATRIZ COMUN 

MATRlZ COMUN 

CUENTA CORRIENTE 

CUSTODIA Y COBRO DE VALORES 

PRESTACION SERVICIO ADM. Y ASE 

ARRIENDO OFICMAS 

GASTOS COMUNES 

COMISION ADM. FONDOS 

COMISION. CUSTODIA Y OTROS 

MTERMEDIACION RENTA FIJA 

3.628 3.628 0 0 545 545 0 

4.405 4.405 -4.405 -4.405 5.6X6 5.6X6 -5.616 

24.125 24.125 -24.825 -24.825 24.849 24.849 -24.849 

1.019 1.019 -1.079 -1.079 I .082 I .082 -1.0112 

455 455 -455 -455 419 419 -419 

123.622 123.622 123.622 123.622 129.7112 129.7112 129.782 

3.263 3.263 -3.263 -3.263 2.757 2.757 -2.757 

835.580 835.580 0 0 0 0 0 



06. Impuestos diferidos e impuestos SI la renta 

no registra provisión por impuesto a la renta debido a que el 31 de 
Diciembre de 2002 y 2001 presenta pérdida tributaria que asciende a MS 141.143.- 
y MS 167.457 respectivamente. 

La sociedad calcula los impuestos definidos conforme lo establecido en el 
Boletín Técnico N.60 del Colegio de Contadores de Chile A.G., Registrando 10s 
efector de 10s impuestos diferidos que producen las diferencias temporales entre 
los resultados financieros y tributarios. 

,1 
” 
l t 



06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta 
Impuestos Diferidos 

3l/l2/.2002 3l/l2L?OOl 

CONCEI’TOS 
. 

DlFERENClA.3 TEMPOlURlAS 

lM?UFSTO DlFElUDO ACllVO 

CORTO WAZ.0 LARCO rLAz0 

IMPUESTO DIFERIDO PASIVO 

CORTO PIAW LARGO PLAW 

IMPUESTO DIFERIDO ACTlVO 

CORTO ?WW LARGO rww CORTO PLAW 

Ptwisi6n cuata incdmbln 

lngnor Anticipada 
Pmviri&l de vocociona 
Amodmci6n inmnS¡bks 

Adivos en krting 

clMos de fsbricaci&l 

Dcprdoci6n Activo Fijo 

Indemnizaci6n ohos de scwicio 

OIm evm1os 

Padidr Tributaria 

OTROS 

Cuenta compkmentimteta de amortita 

Pmvisi&l de voluoci6n 

TuIda 

0 0 0 

0 0 0 

671 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

0 0 ~ 0 

0 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

24.279 0 0 

C 

C 

C 

c 

c 

C 

C 

C 

a 

a 

IMPUFSTO DIFERIDO PASIVO 

LARGO ?LAW 

0 0 0 

0 0 0 

357 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

27.356 0 0 

27.356 

0 

357 

Ol 

0 



06. Impuestos diferidos e impuestos a ia renta 
Impuestos P la renta 

lTEM 

Gasto tributario conicntc (provisión impuesto) 

Ajuste gasto tributario (ejercicio antcfior) 

Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del qerctcto 

Efecto por amonizaci6n de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos 

.Efecto CD activos o pasivos por impuesto diferido por cambios m 1s provisión de 
CdUiGi6ll 
Otros cargos 0 abonos cn la cuenta 

TOTALES 

3lnMoo2 

0 

0 

314 

0 

0 

0 

0 

314 

0 

0 

197 

0 

0 

0 

0 

197 
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07. Activos Fijos IMmtE.sl6n: 21-01-2003 

del Activo Fijo han sido valorizados al costo de adquisición, y 
corregidos monetarlamente. 

2002 2001 
MS MS 

Máquinas y Equipos 9.821 9.896 
Depreciación Acumulada (7.555) (6.494) 

TOTAL 2.266 3.402 

La Depreciación del ejercicio 2002, alcanza a la suma de MS 1.061.- ( MS 1.325 
en 2001) 

f 



El saldo de las provisiones al cierre de cada ejercicio se compone como se 
detalla a continuación: 

2002 2001 
MS MS 

------ v-v--- 

Vacaciones al personal 4.068 2.300 

seguro de salud y vida 80 172 

Auditoria externa 2.728 2.964 

Gastos de computación -o- 4.391 

Totales 6.876 9.827 
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-r,,m de B.I,.,x : lndivldual 09. Cambios en el patrimonio lMrwl6N: 13-01-1~3 
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El movimiento de las cuentas de patrimonio durante los ejercicios 2002 y 2001 se 
detallan en cuadros anexos. 





* 
Fu : 9mA.9 Pi+sIde, 
P.rkdO : 0191~awl SI u-11-mm 
r@L d. : kiks d@P- 

FPCFIA 

i 
- Im?llr516n: 1~~-~003 

l-p de **-ce : Imdividud 09. Cambios en el patrimonio 
Número de Acciones 

7 -r 

ACCIONES 

NROACCIONES 
suscRrrAs 

337.700 

NRO. ACCIONES CON 
Nxlo.Acc!IoNE!s D-0 A VOTO 

PAGADAS 

337.700 337.700 

i 



09. Cambios en el patrimonio 
Capital (monto - MS) 

SEalE CAPrrAL CAPITAL 
SuscluTo PAGADO 

ACCIONES 453.805 453.805 



Pefiode : 01.01-1001 .l >I-*2-100* FIXHA T*&mda i Milo*Pu 
i ,@a de BJhU : Imdiv%U~l 10. Otros Ingresos y Egresos fuera de la explotación 

3 

El saldo por egresos fuera de explotación es de MS 213.- y de MS 5.698.- al 31 
de diciembre de 2002 y 2001 respectivante, correspondientes a fondo fijo y 
materiales de oficina. 



.._. 
Pemd0 : o,.o,-XI01 .I 31-11-1002 FEclu 
Tipa& ao.cda : pks dr Par 

ll. Corrección Monetaria IM?WK,N: 1-l-20°3 
5 7,~ dr Bd.& : Indiridh 

a 
La aplicación del mecanismo de corrección monetaria descrito en nota 2~) 
significó un cargo neto a resultado al 31 de diciembre de 2002 de MS 8.659.- y 
(MS 1.946.- en 2001). 



rknul ’ :%leuoo-9 P.pu 1 de 1 
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Ir 

~pwl&$: 13.014003 
X,X de dh.n : lmdi:idual ll. Correccih Monetaria 

II Corrección monetaria 

AClWOS (CARGOS) / ABONOS 
iNDXCE DE 

xlmJusrABxLxDAD 3lil212002 31/l2mo1 
EXKI-ENCIAS 0 0 0 

ACTIVO FU0 PC 222 252 

INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS IPC 0 0 

0 6.157 

0 0 

0 10 

-569 -126 

-347 6.293 

DEF’OSITOS A PLAZO. 

GAR~NTL~ DE ARRIENDO. 

OTROS ACTIVOS NO MOh’ETARlOS 

CUENTASDEGASTOSYCOSTOS 

TOTAL (CARGOS) ABONOS 

s 

IPC 

PC 

IPC 

PASWOS(CARCOS)/ABONOS 

PATRIMONIO IPC -8.123 -8.083 

PASIVOS NO MONETARIOS PC -189 -156 

3UENTA.5 DE INGRESOS 0 0 0 

TOTAL (CARGOS) ABONOS -8.312 . -8.239 

‘PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECCION MONETARIA -8.659 ” -1.946 

t 

i 

1 . i 

f 



12. Estado de Flujo de Efectivo 

La Sociedad Administradora ha determinado que su Efectivo Equivalente esta 
compuesto por el disponible, Cuotas de Fondos Mutuos, y Depósitos a plazo cuyo 
vencimiento original es igual o inferior a 90 dias. 

:/ :- ._- 



Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad no presenta contingencias ni 
restricciones que revelar. 

: 

? 



14. Cauciones obtenidas de terceros 
FECHA 
IMWSSI~: 13-0~-2~ 

Durante los ejercicios 2002 y 2001, la Sociedad no ha recibido cauciones de 
terceros. 



Rut ’ : 967wíN-9 Pap.I*i 
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7 Los Activos y Pasivos de la Sociedad, al 31 de Diciembre del 2002 y 2001, estb 1 conformados solamente por moneda nacional en pesos y Unidades de Fomento. 
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Activos 
-3 

_I 
1 i 

DBPOSITOSAPLAZO 

DEPOSITOS A PLAZO 
CUOTAS DE FONDOS MZTUOS 

BONOS 
Doc.XcoBR4RBMPRBSASFELAc 

bPUf?STOS DIFEPJWS 
ACUVQ FIJO 

BQLnPoS Y bmmLJ?s 

Tad ACUM 

SNOFBAJ. 
UF 

5NORBN. 
UF 
SNOBEAf. 

SNOPEAJ. 

90.092 136.358 

200.014 0 

1.001 13.S93 

0 as.794 

10.361 10.436 

671 357 



fltd p67S3mo.s 

hbdo : 014v-2ooz*31-1rzoo2 

E!wsdsen : MnesdePesos 

nDods-: hävldu* 15. Moneda Nacional y Extranjera 
Pasivos Circulantes 

As POR PAQAR EMP.RE¡AcloNAMS ¶ “0 REA.,“STABLES 

S No REAJUSTASLES 

S No AENVSTABCES 



Il”‘ ’ : 967@400-9 

7 
/ La Sociedad, sus Directores y Administradores no han sido objeto de sanciones 

por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros durante los periodos 
informados. 
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~1~ dr wd,c. : Indltihal 18. De las sociedades sujetas a normas especiales 

-3 
i De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, se presenta a continuación 

cuadro de los patrimonios promedios administrados durante el ejercicio. 
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18. De las sociedades sujetas a normas especiales 
De las sociedades sujetas a normas especiales 

FONDOSADWNLWRATIVOS 

FONDO RENTA FIJA Y MIXTO 

Suma de los patrimonios promedios diarios 

1% de la suma de los patrimonios promedios di8riM 

Minimo para constituirse 

Mínimo exigido 

. PATRIMONIO PROb5DIO I+Io 
-., ,: 

.- ENMS .- ww ,‘... 

2999.673 179.148 

2999.673 179.148 

29.996 1.791 

200.929 12.ooo 

200.929 12.000 



18. De las sociedades sujetas a normas especiales 
De las sociedades sujetas P normas especiales (2) 

Parirnonio contable 

PAlmBmNl0coNr~‘ .- 
. 1:. 

: 
- ., ;.mN” .- ,.:: . ,,.+ . 

I 302.772 

PASIVO CWCULANTE 12.371 

Patrimonio depurado 290.401 

Patrimonio depurado cn UF 17.343 



I 19. Medio Ambiente 

-7 
Considerando la naturaleza de la Sociedad, ésta no se ve afectada a mejoramiento 
y/o inversión de procesos productivos, verificación y control riel cumplimiento 
de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales y 
cualquier otro que pudiese afectar en forma directa o indirecta la protección 
del medio ambiente. 
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IAzoh 20 - DEPOSITOS A PL L!z&*: 1191-2003 

de los depósitos a plazo al 33 de diciembre de 2002, valorizados 
segun lo descrito en la nota 2e) es el siguiente: 

Saldo Saldo 
Moneda Indice 2002 2002 

Emisor reajustabilidad Vencimiento UF MS 
--_------------- --------------- ----------- ------- --m------- 
BBVA Banco BHIF s 05/05/2003 10.046 
Banco Bice s 03/01/2003 80.046 
Banco de Chile UF 06/09/2004 12.519,21 200.084 

---------- 
Total afro 2002 290.176 

=tacILIII-L 

Saldo al 31 de diciembre de 2001 136.358 
1a111s15s11 

-J 



INFORME PERICIAL PARA LA FUSION DE: 

BBVA ADMINISTRADOR4 DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A., 
BHIF ADMINISTRADOR4 DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

Santiago, 14 de abril de 2003 

Señores Accionistas 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. 

He practicado un peritaje para determinar el valor de los activos netos al 31 de diciembre de 
2002 de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., antes de la fusión con Bhif 
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A., 
la cual se someterá a la aprobación de una próxima Junta General Extraordinaria de Accionistas. 

Como resultado de mi peritaje, en mi opinión el estado de activos netos adjunto basado en los estados 
financieros auditados, ha sido valorizado de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en Chile tal como se menciona en el informe emitido por PricewaterhouseCoopers, con 
fecha 10 de enero de 2003. 

El presente informe pericial se emite para los fines dispuestos en los artículos 15 y 99 de la Ley 
N” 18.046 sobre Sociedades Anónimas y en el artículo 22 de su Reglamento. 

En cumplimiento con lo señalado por el artículo 22 del Reglamento de Sociedades Anónimas, declaro 

q”l-T me onstituyo responsable de las apreciaciones contenidas en el presente informe. 

C.I.6.509.506-8. :Santiago, 9 
MZH / 

SEPULVEDA GONZALEZ, 
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Anexo 
Página 1 

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 

ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 2002 
OUE SE APORTAN EN LA FUSION CON 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

ACTIVOS 

ACTIVO CIRCULANTE 
Disponible 
Depósitos a plazo 
Valores negociables 
Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas 
Gastos pagados por anticipado 
Impuestos diferidos 

Total activo circulante 

ACTIVO FIJO 
Maquinarias y equipos 
Otros activos fíjos 
Depreciación acumulada (menos) 

Total activo fíjo neto 

Total activos 

Las Notas adjuntas Nos 1 y 2 forman parte integral de este estado. 

106.224.867 
3.113.503.735 
2.590.919.220 

15.486.982 
616.606 

5.764.487 

5.832.515.897 

101.425.861 
54.709.3 18 

(108.946.370) 

47.188.809 

5.879.704.706 
--s-v ------ 
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Anexo 
Página 2 

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 

ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 2002 
OUE SE APORTAN EN LA FUSION CON 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. 
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

PASIVOS 

PASIVO CIRCULANTE 
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 
Cuentas por pagar 
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 
Provisiones 
Retenciones 
Impuesto a la renta 

Total pasivo circulante 

Total activos netos 

Las Notas adjuntas Nos. 1 y 2 forman parte integral de este estado. 

88.556.749 
3.588.661 
8.472.535 

100.997.136 
52.595.321 
49.350.675 

303.561.077 

5.576.143.629 
e=--= 



Anexo 
Página 3 

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 

NOTAS AL ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 2002 
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON 

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PAR4 LA VIVIENDA S.A. 
BHIF ADMINISTRADOR4 DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

NOTA 1 - FUSION 

La Administración de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. citará a Junta General 
Extraordinaria de Accionistas, con el objeto de pronunciarse sobre la fusión de BBVA Administradora 
de Fondos Mutuos Bhif S.A. con Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif 
Administradora de Fondos de Inversión S.A., la cual se aprobaría en dicha Junta. 

Por su parte, la Administración de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. citará a Junta 
General Extraordinaria de Accionistas con el objeto de pronunciarse sobre la fusión de Bhif 
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. con BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif 
S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. la cual se aprobaría en dicha Junta. 

Asimismo, Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. citará a Junta General Extraordinaria de 
Accionistas con el objeto de pronunciarse sobre la fusión de Bhif Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. con BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. y Bhif Administradora de 
Fondos para la Vivienda S.A. la cual también se aprobaría en dicha Junta. 

Con ello, todos los activos, pasivos y patrimonio de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda 
S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A., se incorporarían a BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos Bhif S.A. quedando esta última como sucesora legal. 

De aprobarse la fusión que se propone por parte de los accionistas de estas sociedades, Bhif 
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. 
se disolverian y sus accionistas recibirian acciones emitidas por BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos Bhif S.A. en canje de las acciones que poseían de Bhif Administradora de Fondos para la 
Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A. y como contrapartida, el aporte de 
sus activos y pasivos a esta Sociedad. 

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS 

a) Período contable 

Los estados financieros corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de 
diciembre de 2002 y 2001. 

b) Base de preparación 

Los estados financieros finalizados al 3 1 de diciembre de 2002 y 2001, han sido preparados de acuerdo 
a principios de contabilidad generalmente aceptados y emitidos por el Colegio de Contadores de Chile 
A.G. y a normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. Cabe destacar que 
existiendo discrepancias entre ambas entidades, primarán las normas impartidas por la 
Superintendencia de Valores y Seguros. 
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c) Base de presentación 

Para fines comparativos, todas las cifras correspondientes al año 2001, se presentan actualizadas en un 
3,0%. 

d) Corrección monetaria 

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente para reconocer los efectos de la variación 
en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Las actualizaciones han 
sido determinadas a base de los índices oficiales del Instituto Nacional de Estadísticas, aplicado con un 
mes de desfase, que corresponde a un 3,0% para el ejercicio 2002 (3,1% para el 2001). 

Además, los saldos de las cuentas de ingresos y gastos fueron corregidos monetariamente para 
expresarlos a valores de cierre. 

e) Base de conversión 

Los saldos en moneda extranjera han sido considerados como partidas monetarias, las cuales han sido 
ajustadas al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de los estados financieros. Respecto de 
aquellos saldos reajustables, estos han sido ajustados por el índice de reajustabilidad propio del rubro o 
pactado para este efecto. 

Al cierre de cada ejercicio 2002 y 2001 los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades de 
fomento han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades: 

Unidades de fomento 
Dólar Estadounidense 

$ por unidad 
2002 2001 

16.744,12 16.262,66 
712,38 654,79 

f) Depósitos a plazo 

Las inversiones en depósitos a plazo incluyen el capital más reajustes e intereses devengados al cierre 
del ejercicio. 

g) Valores negociables 

Bajo este título se presentan diversas inversiones valorizadas como sigue: 

- Fondos mutuos: Al valor de rescate de la respectiva cuota al cierre del ejercicio. 
- Letras hipotecarias: Al menor valor entre su valor presente calculado según la tasa de descuentos 

utilizada para determinar el precio de cada instrumento al momento de su adquisición y el valor de 
mercado de los respectivos títulos. 

- Pagarés Banco Central: Al menor entre su valor presente calculado según la tasa de descuento 
utilizada para determinar el precio de cada instrumento al momento de su adquisición y el valor de 
mercado de los respectivos títulos. 

h) Estimación de deudores incobrables 

La Sociedad no ha efectuado provisión para deudores incobrables para estimar que todas las cuentas 
por cobrar son recuperables. 
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Los bienes del activo fijo han sido valorizados al costo de adquisición corregido monetariamente. La 
depreciación del ejercicio, ha sido determinada en base al método lineal considerando la vida útil 
estimada de los bienes. 

j) Impuesto a la renta e impuestos diferidos 

La obligación por Impuesto a la Renta se contabiliza sobre la base de la renta líquida imponible según 
las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta. Además, se ha registrado el efecto de 
impuesto diferido por las diferencias temporales entre los resultados financieros y tributarios. 

k) Vacaciones del personal 

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre la base devengada. 

1) Ingresos de la explotación 

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedad, se reconocen diariamente sobre base devengada. 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Santiago, 10 de enero de 2003 

Señores Accionistas y Directores 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. 

Hemos efectuado una auditoría a los balances generales de BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
Bhif S.A. al 3 1 de diciembre de 2002 y 2001 y a los correspondientes estados de resultados y de flujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas. La preparación de dichos estados financieros (que 
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administración de BBVA Administradora 
de Fondos Mutuos Bhif S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión sobre estos 
estados financieros, con base en las auditorías que efectuamos. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr 
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros están exentos de errores significativos. 
Una auditoría comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las 
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoría comprende, también, una evaluación 
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la 
administración de la Sociedad, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestras auditorías constituyen una base razonable para fundamentar 
nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos significativos, la situación financiera de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., 
al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los 
años terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en 
Chile. 



2.00 ESTADOS FINANCIEROS 

2.01 BALANCE GENERAL 

1 .00.01.30 Tipo de Moneda 

1 .00.01.40 T¡DO de Balance 

1 .01.04.00 R.U.T. 

1 96815680-2 1 

t . . 
ACTIVOS . : . ,.: ‘-, ,< .-c __. 

. -.. . . . . :- ‘I.‘l 
5.11.00.00 TOTAL MTIVOS CIRCULANTES 

5.11.10.10 Disponible 106.225 133.820 

5.11.10.20 Dmdsifos a DkO 20 3.113.504 2.574.0 14 

5.11.10.30 Valom negociables (neto) 4 2.590.919 1.515.907 

5.11.10.40Deud~sparvmu(nc~) 

5.11.10.50 Docummfos por cobrar (neto) 

5.11.10.60Dcudorcswiac(ncto) 26.074’ 

5.11.10.70Documcnu>svcum~wrmànr~ ralacionadas 5 15.487 5 1.252 

5.11.20.30 ODOS activos circulames 

5.11.20.40 Conmfor de lusing (rielo) 

5.11.20.50 Activos pan leasing (nao) 

5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS FLIOS 47.189 39554 

5.12.10.00 TalTmos 

S.12.20.00 Consfruccidn y obrss de infracstruc<un 
5.12.30.00 Mquinarias y quipos 101.426 103.279 

5.12.40.00 Ofros anivos fijos 54.709 33.391 

5.12.50.00 Mayor valor por masaci6n ttcn~a del activo fijo 

5.12.60.00 Demuiacitm 0nmos) 
I r 1 

(108.946)1 (97.116) 

5.13.00.W TOTAL OTROS ACTIVOS 
5.13.10.10 Inversiones m ampnuas relacionadas 

5.13.10.20 Inversiones m ottxs sociedades 

5.13.10.30 Menor valor de inversiones 

1~ 0 0 

5.13.10.40 Mavor valor de inversiones (mmos) 

S.13.10.6S Impuestos diferidos a largo plazo 

5.13.10.70 Inungibies 

5.13.10.80Amarizn~16n (menos) 

5.13 1nonnlm< _.._.._. __ ____ 

5.13.20.10 Connatos de luslng largo plazo (neto) 

5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 

-  

I 

1 
S.879.7OS 4350.224 



1 .00.01.30 Tipo de Moneda 
1 .00.01.40 Tipo de Balance 

1.01.04.00 R.U.T. 
t 96815680 - 2 

plazo 
5.21.10.30 Obltgaciones con el público (prgak) 0 0 

5.21.10.40 Obligactoncs con cl pbblico - porcidn cono plazo (bonos) 0 0 

5.21.10.50 Oblinaciones luso ~k.20 con vencintimto dmt?o un tio 0 0 

5.21.10.60 Dividmdos por pagar 0 U 

5.21.10.70 Cumtas pagar por 3.589 12.360 

5.21.10.80 Docutnmtor por pwar 0 0 

5.21.10.90Acteedotes varios 0 0 

5.21.20.10 Documentos y cumtas por pagar empresas relacionadas 5 8.473 2.526 
5.21.20.20 Provisiones 8 100.99; 81.598 

531.20.30 Retenciones 52.596 47.099 

5.21.20.40 Impuesto a la rettts 6 49.350 55.737 
5.21.20.50 In- oetribidos oor adetmtado 0 0 

5.21.20.60 Impuestos diferidos 0 0 

5.21.20.70 Otros pasivos citculmtes 0 0 

5.22.00.W TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 0 a 
5.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituoones financieras 0 0 

5.22.20.00 Obligaciones om cl priblico largo plazo (bonos) 0 0 

1 5.22.40.00 5.22.30.00 Acreed- Docuntmtos varios por pagar largo largo plazo plazo 0 0 a a 

5.22.50.00 Docummt~~ y cumtas por pagar empresas relacionadas largo plazo 0 a 
5.22.60.00 Rovisiones largo plaao 0 C 

I 5.22.70.00 Imouestos Diferidos l Iarao DhZO 0 C 

S.24.56.00 Ddicit acutnulado Omodo de d-llo 

5.2O.OO.W TOTAL PASIVOS I I 5679.705 1 4350.224 
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2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

1.00.01.30 Tipo de Moneda 
1.01.04.00 R.U.T. 

1.00.01.40 Tipo de Balance 
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CONCILIACION FLUJO-RESULTADO 

CONCILIACIÓN ENTRE EL FLUJO NETO ORIGIKADO POR 
ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO 
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1 

.00.01.30 Tipo de Moneda 
1.01.04.00 R.U.T. I 

.00.01.40 Tipo de Balance 96815680 - 2 1 

CONCILIACION FLUJO-RESULTADO- 

5.SO.lO.W Utilidad (T'Crdidr) del ejerddo 

5.50.20.00 Resultado en vcnt. de l ctivor 

5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fiios _-.-. ,~ , 
5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos) 

5.50.20.30 Ptrdida en ventn de inva’sioncs 
I I 

I 

~sSO.20.40 nltilidadl Ptrdidn en venta de OUOS activos _______ \-...--~, -~ I I I I 

SJO30.00 Cargos (abonos) o resultado que I)O rcpraentnn flujo de efectivo 

5.50.30.05 Dcpreciaci6n del ejercicio 
5.50.30.10 Amotiuci6n de intantibles 

155327 83.378 

13.137 15.148 

5.50.30.15 chtigos y provisKmes 

5.50.30.20 Utilidad devengada en invmiones en empresas rclac~onhas (menos) 

5.50.30.25 P¿rdidn devennada en invchnu en mm-esas relrcionsdw 

22.865 

550.3030 An~~niaación menor vrtlor de invm~ocs 

5.50.30.35 ~nmrtiuci6n nmwr valor de inversiones @nenac) 

I  I  I  

I I I 

5.50.30.40 Comxi6h m~neuris ncu 

5.50.30.45 Diferencia de cambio neta 

I  I  

Ill I 146.994 1 45.365 

II2 (4.804) 1 

1 5.50.30.50 0~0s sbonos s resultado ouc no IcDTcsmtan fluio de cfecnvo henos~ 1 I I 1 
I  

5.50.3o.SS 0~0s CS~OS s resultado que no represmun flujo de efccti~o 

550.4O.00 Varloción de Activos que ~fectm~ ~1 flujo de l kcdvo (aumentos) dirminucioncr 

5.50.40.10 Deudores por venus 

5.50.40.20 Exis~mcias 

75.732 (M.938) 

35.130 (22.303j 

I  I  

5.50.40.30 OUDS sctiVOs I I 40.602 I (28.635)1 

5.50.50.00 V~rhcih de phvos que ~~CC%NI ml fIujo de efectivo wmcncntos (disminuciona) 

5.50.50.10 Cuentas wr DPIW telacionadas Con el resulUd~ de Ir CXDlOUCibn 

I I I 

I 1 
95.3511 (7Jlf) 

70.249 I 0 
.1 I  I  

S.50.50.20 Inte?cses por png*r 0 0 

5.50.50.30 Impuesto a la lenta por pagar (nao) (11.162) (38.851) 

5.50.50.40 Otras cuenus por psjy rchcionadas con el resultado fum de cxplouci6n 5.854 8.814 

5.50.50.50 Im~ucsto PI Valor ABrch!ado Y 000s similares DOI uamr (neto) 30.410 22.520' 

5.5O.60.00 Utilidad (PCrdida) dd intcr(r mlnoritwio I I I. 
S.SO.OO.OO FLUJO NETO ORlCINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERAClbN 1.751.578 1 1.262.767 



1 01. Inscripción en el Registro de Valores 

BHIF Administradora de Fondos Mutuos S.A. es una Sociedad Anónima cerrada 
constituida por escritura pública de fecha 3 de enero de 1997. Con fecha 
27 de febrero de 1997, la Superintendencia de Valores y Seguros aprobó la 
existencia de BHIF Administradora de Fondos Mutuos S . A. , Según Resoluci6n 
Exenta N 55. 

En la misma Resolución se aprobaron los reglamentos de los fondos mutuos 
denominados Fondos Mutuos BHIF Ganancia , Fondo Mutuo BHIF Futuro, Fondo Mutuo 
BHIF Familia y Fondo Mutuo BHIF Acciones Internacionales. . 

Con fecha 09 de Junio de 1997, según Resolución N 140, la Superintendencia de 
Valores y Seguros aprobb la existencia del Fondo Mutuo BHIF Excelencia. 

Con fecha 08 de Enero de 1998 según Resolución Exenta N 0 la 
Superintendencia de Valores y Seguro; , aprobó la existencia del Fondo Mutuo 
BHIF Renta Mixta. 

Con fecha 11 de febrero de 1998, según la Resolución Exenta N 52 , la 
Superintendencia de Vaiores y Seguros aprobó la existencia del fondo Mutuo BHIF 
Renta Máxima. 

Con Fecha 27 de mayo de 1999, según Resolución Exenta N 165 la 
Superintendencia de Valores y Seguros aprobó la existencia del Fondo Mutuo'BHIF 
Bonos Internacionales. 

Con fecha 09 de febrero de 2000, según Resoluci6n Exenta N 033 , se aprobó los 
reglamentos internos de fondos mutuos denominados fondo Mutuo BHIF Renta Mixta 
30, Fondo Mutuo BBVA BHIF Renta Mixta 70 , Fondo Mutuo BBVA BHIF Acciones 
Asiáticas y Fondo Mutuo BBVA BHIF Acciones Europeas y Fondo Mutuo BBAV BHIF 
Eurobonos . Este último al 31 de diciembre de 2002 , no esta en operaciones . En 
la misma Resolución fue aprobado el cambio de nombre de Fondo Mutuo BBVA BHIF 
Renta Mixta por Fondo Mutuo BBVA BHIF Renta Mixta 50. 

Con fecha 03 de octubre del 2000, según Resolución Exenta N 275 se aprobó 
modificación de los reglamentos internos reemplazando los nombres de Fondo 
Mutuo BHIF Renta Mixta 30 por BBVA BHIF Renta Mixta 30, Fondo Mutuo BHIF Renta 
Mixta 50 por BBVA BHIF Mixta 50, Fondo Mutuo BHIF Renta Mixta 70 por BBVA BHIF 
Acciones Internacionales por BBVA BHIF Acciones Internacionales , Fondo Mutuo 
BHIF Acciones Europeas por BBVA BHIF Acciones Europeas y Fondo Mutuo BHIF 
Acciones Asiáticas por BBVA BHIF Acciones Asiaticas. 

Con fecha 27 de febrero de 2001, según Resolución Exenta N 72 se aprobó 
modificación de los reglamentos internos reemplazando los nombres de fondo Mutuo 
BHIF Ganancia por BBVA BHIF Ganancia , Fondo Mutuo BHIF Excelencia por BBVA BHIF 
Excelencia , Fondo Mutuo Renta Máxima por BBVA BHIF Renta Maxima , Fondo Mutuo 
BHIF Futuro por BBVA BHIF Futuro, Fondo Mutuo BHIF Familia por BBVA BHIF Familia 
y Fondo Mutuo BHIF Bonos Internacionales por BBVA BHIF Bonos Internacionales. 

Según Resolución Exenta N 215 de fecha 22 de agosto de 2001, la Superintendencia 
de Valores y Seguros aprobó la modificaci6n de los estatutos sociales de la 
sociedad consistiendo en el cambio de razón social, pasando a denominarse BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 

Con fecha 14 de abril de 2002, según Resolución Exenta N 200 se aprobõ 
modificaciones a lo Reglamentos Internos y Contratos de Suscripci6n de Cuotas de 
los Fondos Mutuos BBVA BHIF Renta Mixta 30, BBVA BHIF Renta Mixta 50, BBVA BHIF 
Renta Mixta 70 y BBVA BHIF Futuro. 

Con fecha 15 de julio de 2002, según Resolución Exenta N 305 se aprobó 
modificaciones a lo Reglamentos Internos de los Fondos Mutuos' BBVA BHIF 
Ganancia, BBVA BHIF Familia, BBVA BHIF Renta Máxima, BBVA BHIF Bonos 
Internacionales, BBVA BHIF Excelencia, BBVA BHIF Acciones Internacionales, BBVA 
BHIF Acciones Asiáticas y BBVA BHIF Acciones Europeas. 

Según Resolucibn Exenta NO 358, de fecha 21 de agosto de 2002 se aprueba el 
Reglamento Interno del Fondo Mutuo BBVA BHIF Mundibono Dõlar. 

Todos los. fondos son administrados por la Sociedad, la que por tal raz6n se 
encuentra sujeta a la normativa jurídica especial contenida en el decreto ley N 
1.328 y su reglamento y bajo fiscalización de la Superintendencia de Valores y 
Seguros. 
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02. Criterios Contables Aulicados 

al Período contable Los estados financieros corresponden a los 
ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2002 y 
2001. 

b) Bases de, preparación : Los estados financieros finalizados al 31 de 
diciembre de 2002 y 2001 , han sido preparados de acuerdo a principios de 
contabilidad generalmente aceptados y emitidos por el Colegio de Contadores 
de chile A.G. y a normas impartidas por la Superintendencia de Valores y 
Seguros. Cabe destacar que existiendo discrepancias entre ambas entidades, 
primaran las normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. 

cl Base de presentación : Para fines comparativos, todas las cifras 
correspondientes al año 2001, se presentan actualizadas en un 3,0%. 

d) Corrección monetaria : Los estados financieros han sido ajustados 
monetariamente para reconocer los efectos de la variación en el poder 
adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Las 
actualizaciones han sido determinadas a base de los índices oficiales del 
Instituto Nacional de Estadisticas, aplicado con un mes de desfase, w= 
corresponde a un 3,0% para el ejercicio 2002 (3,1% para el 2001). 
Además, los saldos de las cuentas de ingresos y gastos fueron corregidos 
monetariamente para expresarlos a valores de cierre. 

el Base de conversión : Los saldos en moneda extranjera han sido considerados 
como partidas monetarias, las cuales han sido ajustadas al tipo de cambio 
vigente a la fecha de cierre de los estados financieros. Respecto de aquellos 
saldos reajustables, estos han sido ajustados por el índice de reajustabilidad 
propio del rubro o pactado para este efecto. 
~1 cierre de cada ejercicio 2002 y 2001 los activos y pasivos en moneda 
extranjera y unidades de fomento han sido expresados en moneda corriente de 
acuerdo a los siguientes paridades: 

S por unidad 

2002 2001 
Unidades de Fomento 16.744,12 16.262,66 
Dblar Estadounidense 712,38 654,79 

f) Depósitos a plazo : Las inversiones en depósitos a plazo incluyen el 
capital mas reajustes e intereses devengados al cierre del ejercicio. 

9) Valores Negociables : Bajo este título se presentan diversas inversiones 
valorizadas como sigue: 

- Fondos mutuos : Al valor de rescate de la respectiva cuota al cierre del 
ejercicio. 

- Letras hipotecarias : Al menor valor entre su valor presente calculado según 
la tasa de descuentos utilizada para determinar el precio de cada instrumento al 
momento de su adquisición y el valor de mercado de los respectivos titulos. 

- Pagares Banco Central : Al menor entre su valor presente calculado según la 
tasa de descuento utilizada para determinar el precio de cada instrumento al 
momento de su adquisición y el valor de mercado de los respectivos títulos. 

h) Estimación de deudores incobrables : La Sociedad no ha efectuado provísi6n 
para deudores incobrables por estimar que todas las cuentas por cobrar son 
recuperables. 

Y) Activo Fijo : Los bienes del activo fijo han sido valorizados al costo de 
adquisición corregido monetariamente. La depreciación del ejercicio, ha sido 
determinada en base al método lineal considerando la vida útil estimada de los 
bienes. 

j) Impuesto a la renta e impuestos diferidos : La obligación por Impuesto a 
la Renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible según las 
normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta . Ademas , se ha registrado 
el efecto de impuesto diferido por las diferencias temporales entre los 
resultados financieros y tributarios , 

k) Vacaciones del personal : El costo anual de vacaciones y los beneficios 
del personal se reconocen sobre la base devengada . 
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Ir 02. Criterios Contables Aplicados 

1) Ingresos de la explotación : Los ingresos provenientes del giro de la 
sociedad, se reconocen diariamente sobre base devengada. 

m) Efectivo Equivalente: La política de la Sociedad es considerar como efectivo 
equivalente todas las inversiones financieras de fácil liquidacibn, pactadas a 
un máximo de 90 dias, incluyendo las cuotas de fondos mutuos. Bajo flujos 
originados por actividades de operación se incluyen además los intereses 
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no 
están definidos como inversión o financiamiento. Cabe destacar que el concepto 
operacional utilizado en este estado, es m6s amplio que el considerado en el 
estado de resultados. 



No se han producido cambios contables en el ejercicio comprendido entre el 1 de 
enero y 31 diciembre de 2002. 



La composición de la cartera de inversiones de valores negociables al 31 de 
diciembre de 2002 y 2001 , valorizada de acuerdo a lo sefialado en nota 291, se 
presenta a continuación. 
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04. Valores Negociables . - 
Instrumentos de Renta Fija . 

I 
. e 

._ PEalA VAL0R~NTALlLR 
INslim, 

VNsQR VALOR 
PROVlSlbN 

: ( :,. : 
DE MERCADO 

.: ‘. _. 
DA 

BSABN-MH 29-08-2002 30-05-2026 6rnl.619 7.5 _ 6117.619 0 

BSABN-EAH 30-08-2002 30-05-2026 I .746.551 7.5 _ 1.746.551 0 
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04. Valores Negociables 
- IM?lSSk,N: 1441-2003 

Composicih del Saldo 

! 
. 

Bonos 2538.914 163.967 

CUO~OS de fondos motos 52.005 0 
I 1 Cuour de fondos inversi6n de 0 0 

i Pagues de oferta pública 0 1.297.862 

Leoas hipotecarias 0 54.078 
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05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas 
IMPRLWbN: 1444003 

np de Bd*mcr : ,&#dM”., 

La composición del saldo de las cuentas por pagar con empresas relacionadas al 
31 de diciembre de 2002 y 2001 es el siguiente: 

f 
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Documentos y Cuentas por Pagar 
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05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas 
IMrRESl6N: ~1-01-mo3 

Transacciones 
c e 

. 

.:. socl.mAD 

: > j: . 

íarr 

BBVA CORREDORES DE BOLSA BHIF 
S.A. 

96535720. 

BBVA BANCO BHIF 97032ooO- 

NV.AMSA S.A. %603270- 

3ONZAu) SAID HANDAL 

:.M. BBVA BHIF GANANCIA 

::M. BBVA BHIF FUTURO 

:.M. BBVA BHIF FAMILIA 

:.M. BBVA BHIF ACCIONES 
NTERNACIONALES 

:.M. BBVA BHIF EXCELENCIA 

:.M. BBVA BHIF RENTA MIXTA SO 

:.M. BBVA BHIF RENTA MAXlMA 

:.M. BBVA BHIF BONOS 
NTERNACIONALES 

:.M. BBVA BHIF RENTA MIXTA 30 

:.M. BBVA BHIF RENTA MIXTA 70 

‘.M. BBVA BHIF ACCIONES EUROPEAS 

:.M. BBVA BHlF ACCIONES ASIATICAS 

:.M. BBVA MUNDIBQNO DOLAR 

6555478-1 

NATURALEZA DE 

LA lUCLACl6N 

(ATRlZ 

IATRlZ 

llRECTOR COMUN 

#IRECTOR COMUN 

DMMISTRADORA 

DFSCRJKIóN DE 
WTRANSAm6N 

INTERMEDIACION FMANCIERA 

COMISIONES 

ASESORlAS FMANCIERAS 

ARRIENDO TERMINAL BOLSA 

CUENTAS POR PAGAR 

OPERACIONES EN DOLARES 

DERECHOS POR OPERACION RUEDA 

ARRIENDO 

ASESORlAS 

GASTOS BANCARIOS 

GASTOS GENERALES 

CUENTAS CORRIENTES 

ASESORlAS FINANCIERAS 

ASESORIAS FINANCIERAS 

REMUNERACION Y COMSIONES 

REMUNERACION Y COMISIONES 

REMUNERACION Y COMISIONES 

REMUNERAClON Y COMISIONES 

31-12-2002 

““,,.,I 

l 0 

47.214 -47.2 I ‘ 31.886 -31.886 

2.046 -2.04( 2.038 -2.03R 

2.008 -2.001 2.005 -2.005 

8.473 ( 2.525 0 

76.019 ( 0 0 

0 ( 31.682 -3l.óR2 

13.498 -13.49f 13.542 -13.542 

162.382 -162.384 163.872 -163.872 

34.248 -34.248 10.918 -10.918 

4.905 4.90s 2.404 -2.404 

6.150.530.133 C 871.364.087 0 

8.331 -8.331 7.856 -7.856 

8.331 -8.331 7.856 -7.856 

317.763 317.762 258.123 258.123 

774.012 774.072 274.122 274.122 

122.348 122.347 80.867 80.867 

3 10.965 310.965 384.053 384.053 

REMUNERACION Y COMISIONES 43.512 43.512 61.426 61.426 

REMUNERAClON Y COMISIONES 215.090 215.090 440.955 440.955 

REMUNERACION Y COMISIONES 556.467 556.467 321.141 321.141 

REMUNERAClON Y COMISIONES 145.606 145.606 394.780 394.780 

REMUNERACION Y COMISIONES 

REMUNERACION Y COMISIONES 

REMUNERACION Y COMISIONES 

REMUNERACION Y COMISIONES 

REMUNEIUCION Y COMISIONES 

17.91 I 

12.733 

16.041 

28.519 

16.661 

17.91 I 

12.733 

16.041 

28.519 

16.661 

13.156 13.156 

29.629 29.629 

25.925 25.924 

16.562 16.562 

J 



06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta 

Al 31 de Diciembre de 2002, las utilidades tributarias ascienden a MS 1.713.340 
con crédito de un 15% (MS 1.513.403 con credito de un 15% en el 2001) 

Al 31 de diciembre de 2002,1a provisión de impuesto a la renta se presenta neta 
de pagos provisionales mensuales y OtrOS créditos en el rubro Impuesto a la 
Renta por Pagar del pasivo Circulante. 

2002 2001 
MS MS 

Impuesto a la Renta Primera Categoría 274.223 222.339 
Pagos Provisionales Mensuales (223.737) (165.998) 
Otros Créditos (1.136)' (604) 

_----_-- __------ 
Total Impuesto a la Renta por pagar 49.350 55.737 

La Sociedad calcula los impuestos diferidos conforme a lo establecido en el 
Boletín Técnico N 60 del Colegio de Contadores de Chile A.C., registrando los 
efectos de impuestos diferidos que producen las diferencias temporales entre los 
resultados financieros y tributarios. 
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,iodo : 01-01-2002 al 3142-2002 
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ncnA 

06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta IMpIILcl&+ ~~91-2003 
T,,,o de m..ce : Individual 

Impuestos a In renta 
“ 

: _i . -.,. _- j,:,a*-. ‘Y. -.--,-,.: T’ - . ,v : ..,,_ _ .=..L .3ld2solL... . . . _. . . . . -..., ^-. . . . . . . . _ :>.A ..__ _._,.i.. _ . .__ 

Ajuste gasto tributario (ejercicio mlnior) 0 0 

Efec:o por ~C~VOS 0 pSiVOS por ¡mpuCSto diferido del ejercicio 669 133s 

Bmeficio tributario por perdidas uibutnrias 0 0 

Efecto por omortiucibn de cuenlpT complcrnmtirr de ac"vos y pasivos diferidos 0 0 

Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisión de 0 0 
cvnlusci6n 
0~0s cargos o abonos en In cumla 0 0 

TOTALES -273.554 -221.104 



CONCEPTOS 

,, ‘; .‘, ,... “ :.<* ..: 

Pmviri6n cuentas incobnbìw 

In@wos Anticipados 

Provid de vacaciones 

Ammtiuci6n intangibles 

Activos en learing 

Oator de hbticaci6n 

Dcpdrci6n Activo Fijo 

Indcnmiz.aci6n rflos de servicio 

otml eventor 
--_-_.- 

oTIlos--- --‘- 

Cueiha cot+lemmtitiu-neto de amortiza 

Pmvisi6n de vdurci6n 

TiJbla 

JI-1: 

lMWESlVDUWUDOACIlV0 

con10 ILAm 

6 tl 

0 0 

5.764 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 I 

0 

0 I 

0 

5.764 0 

06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta 
Impuestos Diferidos 

. 
.2002 3l-12i2001 

lM?DEWO DIFERIDO ?ASlVO ,@WDE.WODiFFJWOACllVO lM?UFSTO DIE’FNDO PASIVO 
. . 

culml rl.Azo LAltcorLKm cumlJrl.Am lARGo?LA!m~ conTo?+ LARGO ?Iuo 
. 

. . 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

“1 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

5.007 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

6 

0 

5.007 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

q 

0 

C 

F 

0 

c 

a 

a 

0 

a 

a 

C 

C 

. 
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1 

La composición del las obligaciones con bancos e instituciones financieras al 31 
de diciembre de 2002 y 2001 corresponde 
sobregiro mantenidos con los sighentes bancos: 

a la utilizacibn de líneas de 



._. !. 3 t:: .d. -.d L-” 
J C r  

07. Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo. 
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08. Provisiones y Castigos 

htruslón: 14414003 
npodeaml-n : ,dvidul 

Las provisiones al 31 de diciembre de 2002 y 2001 son las siguientes: 

2002 2001 
MS MS 

Vacaciones 
Gastos Sobregiro 
Gastos Fondos Intern. 
Alef Data 
Bonos 
Transmisión de Datos 
Tel&fonos 
Capitulos 
Mantención de Equipos 
Custodia de Valores 
Gastos Bloomberg 
Gastos Navidad 
P.P.M. 

TOTAL 

34.940 

6.000 
36.000 

27 

483 
2.072 

936 
20.539 

-------- 
100.997 

No existen castigos al 31 de diciembre de 2002 y 2001. 

31.290 
4.635 

34 
8.240 

20.600 
139 

2:; 
1.236 

15.105 
------ 
81.598 



1 1 Cambios cn el pririmonio Cambios cn el pririmonio 



a)La cuentas de patrimonio han registrado el siguiente movimiento en los 
ejercicios 2002 y 2001: 

-  ! 



l 

r  

i 

b)Capital: 
De acuerdo a lo dispuesto por la Ley N 18.046, al 31 de diciembre de cada ano se 
incorpora al capital pagado el monto proporcional correspondiente a 
revalorisacibn de dicho capital. 

c)La Ley N 18.045 en su artículo N 225 sefiala que las administradoras deberán 
mantener un capital pagado en dinero en efectivo, no inferior a UF 10.000. 
Al 31 de diciembre de 2002 2001, la Sociedad 
respectivamente (expresados en moneada de diciembre de 2002). 

tiene UF 89.876,72 
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~@&c,.wua : Imdlvidral 09. Cambios en el patrimonio 
Capital (monto - MS) . 
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Tlpod.nc4Rd. : MucráPra 
Tipo *r B.*mce : Idividual 09. Cambios en el patrimonio 

Número de Acciones 
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10. Otros Ingresos y Egresos fuera de la explotación lMPRtSl6N: M-OI-2003 np de B*bu= : *~*i”idu,l 

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el saldo de la cuenta otros egresos fuera de 
explotación se compone del siguiente detalle: 

J 
.l 

2002 2001 
MS MS 

Perdida en Venta de Cartera 70.202 
Impuesto a Renta Ejercicio Anterior - 21.429 
Otros 2.122 

--m-w- ----_- 
Total 72.324 21.429 

El saldo de la cuenta otros ingresos no operacionales representan menos de un 
10% sobre el total de activos. 



ll. Corrección Monetaria 

PipuIdCl 

PECIU 
IMPRESdN: 14-01-2003 

La aplicación del mecanismo de corrección monetaria de acuerdo en los descrito 
en la nota 2d) , originó un cargo neto a resultados del ejercicio ascendiente a 
MS 146.994 y (MS 45.365 para el 2001) según detalle adjunto. 

,J 



1 Rm, ,: 96&0-2 P<~aldrl 

I 

PLbdS? 

h 
Tip * &d. 

: 0141-pn .I 31-11-2002 
PECHA 

: Miles *r Pau 

l 

,MP,,ESl6N: ld-C,1-W03 
jipo ,je B.I..~ : ladhidul ll. Corrección Monetaria 

Corrección monetaria ’ 

INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS 



12. Diferencias de Cambio 

El detalle de las cuenta diferencias de cambio al 31 de diciembre de 2002 y 
2001, se presenta en el anexo adjunto: 



i 

mddo 9: 0,.0,500* .I 31-12am 
Tip*eadd. : Müo&rawa _ ;s,&+: 14.01.zool 
T¡podeB.l,.n : Individual 12. Diferencias de Cambio 

Diferencias de Cambio 
-F 



13. Estado de Flujo de Efectivo 

? 

f 

A continuación se detalla la composición del concepto considerado como otros 
gastos pagados: 

2002 
MS 

Pérdida en Venta de Cartera 70.202 
I otros 2.122 

------ 
Total 72.324 

En el afío 2001 no tiene saldo. 
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14. Contingencias y Restricciones 
IMrW..W% 1.41-2001 

mpo*e Mm- : ,lldivkl”,, 

7 

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Sociedad no presenta contingencias ni 
restricciones que pudieran afectar los estados financieros. 



15. Cauciones obtenidas de terceros 

PA+l&l 

PECEA 
lMPFSSl6N: 14414003 

Durante los ejercicios 2002 y 2001, la Sociedad no ha recibido cauciones de 
terceros. 
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16. Moneda Nacional y Extranjera 
nlraEsl6n: I4-oI-loo3 

TW.odcB~~-- : Individwl 

7 
El detalle del total de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2002 y 2001, se 
presenta en los siguientes anexos: 
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RI, ’ :9691s6tlo-2 r*.,*l 
,C#ldO .s 9,4,-200*8l31-12-*m* 

L 
Tipokmama : M0adihra vg&,&: 14-91-2603 
TLpo *r B.lnc< : hdhidud 16. Moneda Nacional y Extranjera 

Activos 
? 

c 
! 

.1 

% 

t 1 

DtSPONlBLE EN DOLARES 
DEPOSITOS A PLAZO RWUSTABLES 

CUOTAS FONDO MUTUO 
DEUDORES VARIOS 

GASTOS ANncxPADGs 
lhiPuE.5Tos 
BONOS 

DEUDORES POR VENTA 

LETR4S HIPOTECARIAS 

PRBC 
Activos Fijos 
MAQUINAS Y EQUIPOS 

SIMAS CQMPUTACIONALES 
DEPRECIAClON 

Total Aavor 

DOLARE3 
UF 

CU0TASF.M. . 
S NO REAJUSTAB. 

f NO IEAJUSTAB. 
UF 
UF 

5 NO REAJUSTAR. 

UF 

UF 

SN6REAJhi: 

5 NO REAJUSTA& 
S NO REANSMB. 

.-., .=.-.e - 
sNOmnb-:. . . . . 

DGLARES 
UF 
CUOTAS F.M. 

4.422 C 

3.113.m 2.574.014 

52.006 C 

0 26.074 

617 4.m 
5.764 5.007 

2.538.913 163.967 

15.487 SI.251 

0 S4.078 

0 1.297162 

<. ,- 
- 

: 
-101:42ii 103.h 

S4.709 33.391 

-108.946 -97.116 

S.6uj 4.OM.9& 1 



ló.Moneda Nacional y Extranjera 
Pasivos Circulantes 

. 

s No -sTABl.Es 
C”ENWS POR PA<YR EWREUGWDL9 S NO -STABLES 

s No RENwTASLéS 

sNof4FNusTAsLE.s 



17. Sanciones 

PbliU 1 de 1 

PCCIIA rmPulldn: Id.o1-zoo3 

Durante los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de 
2002 y 2001, la Sociedad no ha sido objeto de sanciones por parte de organismos 
fiscalizadores. 



No hay otros hechos posteriores de carácter financiero contable ocurridos entre 
el 31 de diciembre de 2002 y la fecha de emisión de estos estados financieros 
(10 de enero 2003), que puedieran afectar la interpretación de estos estados 
financieros. 

. 
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np *r aBis- : ,#ldividr*l 19. De las sociedades sujetas a normas especiales 

La Sociedad administra trece Fondos Mutuos, cobrando por ello una remuneración 
anual sobre el valor neto del patrimonio del respectivo Fondo, equivalente a los 

siguientes porcentajes: 

Nombre del Fondo Remuneración 

. . 3 .,. 

I 
‘, 
3 

BBVA Bhif Ganancia 
BBVA Bhif Futuro (serie A) 
BBVA Bhif Futuro (serie B) 
BBVA Bhif Familia 
BBVA Bhif Acciones Internacionales 
BBVA Bhif Excelencia 
BBVA Bhif Renta Mixta 30 (serie A) 
BBVA Bhif Renta Mixta 30 (serie B) 
BBVA Bhif Renta Mixta 50 (serie A) 
BBVA Bhif Renta Mixta 50 (serie B) 
BBVA Bhif Renta Mixta 70 (Serie A) 
BBVA Bhif Renta Mixta 70 (serie B) 
BBVA Bhif Renta Maxima 
BBVA Bhif Bonos Internacionales 
BBVA Bhif Acciones Europeas 
BBVA Bhif Acciones Asiáticas 
BBVA Bhif Mundibono Dólar 

1‘70% (mas IVA) 
1,40% (más IVA) 

0,80% (mas IVA) 
1,40% (más IVA) 
5,50% (más IVA) 
O,aS% (mas IVA) 

(1) 
(3) 
(2) 
(4) 
(2) 
(5) 

0,30% (más IVA) 
2,50% (mas IVA) 
5,50% (mas IVA) 
5,50% ‘(más IVA) 
1,40% (más IVA) 

(1) 1,50% (mas IVA) sobre la proporción que representen las inversiones en 
instrumentos de renta fija del total de la cartera de inversiones del Fondo 
Mutuo y un 5,50% (mas IVA) sobre la proporción que representen las inversiones 

en instrumentos de renta variable del total de la cartera de inversiones del 
Fondo Mutuo. 

(2) 2,30% (mas IVA) sobre la proporción que representen las inversiones en 
instrumentos de renta fija del total de la cartera de inversiones del Fondo 
Mutuo y un 5‘50% (mas IVA) sobre la proporci6n que representen las inversiones 
en instrumentos de renta variable del total de la cartera de inversiones del 
Fondo Mutuo. 

(3) 0,50% Imas IVA) sobre la proporción que representen las inversiones en 
instrumentos de renta fija del total de la cartera de inversiones del Fondo 
Mutuo y un 2,00% (mas IVA) sobre la proporción que representen las inversiones 
en instrumentos de renta variable del total de la cartera de inversiones del 
Fondo Mutuo. 

(4) O,BO% (mas IVA) sobre la proporci6n que representen las inversiones en 
instrumentos de renta fija del total de la cartera de inversiones del Fondo 
Mutuo y un 2,008 (mas IVA) sobre la proporci6n que representen las inversiones 
en instrumentos de renta variable del total de la cartera de inversiones del 
Fondo Mutuo. 

(5) l,OO% (más IVA) sobre la proporción que representen las inversiones en 
instrumentos de renta fija del total de la cartera de inversiones del Fondo 
Mutuo y un 3,00% (mas IVA) sobre la proporción que representen las inversiones 
en instrumentos de renta variable del total de.la cartera de inversiones del 
Fondo Mutuo. 

Con fecha 10 de Enero de 2002 BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 
constituyó garantía, por cada uno de los fondos administrados, en favor de BBVA 
Banco BHIF, quien actúa como representante de los beneficiarios, cumpliendo asi 
con el artículo NO 226 de la ley 18.045 y a la Norma de Carácter General NO 125. 

La garantía fue constituida mediante p6liza de seguros con MAPFRE Garantias y 
Creditos S.A. Compania de Seguros, por un total ascendente a U.F 
165.BlO,(expresados en modeda de diciembre de 2002) la que tendrd una vigencia 
de un ano a partir de esta fecha. 

, 

Con fecha 10 de enero de 2003 esta p6lita fue renovada por un monto total de UF 
242.474. 

. 
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De las sociedades sujetas a normas especiales 
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FOmKlS ADhnmsIRATIvos 

BBVABHIFGANANCIA 
BBVABHIFFUIURO 
BBVABHIFFAMILIA 
BBVABHIFACCIONESINTERNACIONALFZi 
BBVABHIFEXCELENCIA 
BBVABHIFRENTAWASO 
BBVABHIFRENTAMAXMA 
BBVABHIFBONOSIWERNACIONALES 

BBVABHlFRENTAMDCTA30 
BBVABHIFRE~AMXTA70 
BBVABHIFACCIONESEUROPEAS 
BBVABHIFACCIONESASIA~CAS 
BBVABHIFMUNDIBONODOLAR 
surm de las palrimhar pmmcdio dkig 
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MlnimO~~luVlc 
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EFihn ENUF 

18664.143 1.114.669 
72.607.789 4.336.316 

6549.911 391.177 

4.789.234 286.025 

4.753.894 283.914 
5.060.303 302.214 

177.201.378 10.582902 

4.949.683 295.607 
553.496 33.056 

239.833 14.323 
228.292 13.694 
397.692 23.751 

1.112.317 66.430 
297.107.965 17.744.078 

2.971.079 177.440 
167.441 1o.ooo 
167.441 IO.ooa 
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19. De las sociedades sujetas a normas especiales 
De las sociedades sujetas P notm~s especiales (2) 

7 LI , 

PASIVO CIRCULANTE 

P~~¡monio depurado 

Paaimonio depumdo en LfF 

303.562 

0 

5272.581 

314.891 



Considerando la naturaleza de la Sociedad ésta no se ve afectada a 
mejoramiento y/o inversión de procesos productibos, verificacibn y control del 
cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones 
industriales y cualquier otro que pudiese afectar en forma directa o indirecta 
la protección del medio ambiente. 
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21- DEPÓSITOS A PLAZO 
IMPl”Sl6N: 214-1003 

de los depósitos a plazo al 31 de diciembre de 2002, valorizados 
según lo descrito en nota 2f), es el siguiente: 

Emisor 
Moneda fndice de 
reajustabilidad 

Vencimiento 

BBVA Banco Bhif UF 
Banco Bice UF 
Scotiabank Sud Americano UF 
Banco Dresdner UF 

Saldo al 31 de diciembre de 2002 

13/01/2003 
13/10/2004 
04/03/2003 
08/01/2003 

2.160.312 
228.855 

77.564 
646.173 

3.113.504 

Saldo al 31 de diciembre de 2001 2.574.014 

Saldo 
2002 

MS 

Verónica Viglino Palma Ian Couso Wetzel 
Contador General Gerente General 

. 
. 
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20 - DEPOSITOS A PLAZO 
wW,&: 13414003 * ? 

de los depósitos a plazo al 31 de diciembre de 2002, valorizados 
segun lo descrito en la nota 2f) es el siguiente: 

Moneda Indice 
Emisor reajustabilidad Vencimiento 
------------ ------------_-- ----------- 
Banco del Estado $ 14/01/2003 
BBVA Banco BHIF UF 13/01/2003 
Banco de Chile UF 06/09/2004 

Total ano 2002 

Saldo al 31 de diciembre de 2001 

Saldo Saldo 
2002 2002 

UF MS 
--e--v -m-w-- 

-e- 201.278 
51.697,11 864.121 
12.519.21 400.206 

__------- 
1.465.605 
I=PPm==PL 
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OUINTA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS 
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

En Santiago, a 10 de -Junio de 2003, siendo las ll:00 horas, en las oficinas ubicadas en esta 
ciudad, calle Huérfanos N” 1234, tercer piso, se réúnen en Junta Extraordinaria los accionistas de 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A., bajo la Presidencia de don Ramón María 
Monell Valls y, actuando como Secretario el Gerente General don Luis Fernando Santana 
Oyarzo. Se encuentra presente también, don José Musalem Saflie, Notario Público Titular de la 
Cuadragésima Octava Notaría de Santiago. 

l.- ASISTENCIA. 

El Secretario informó que se encontraban presentes la totalidad de los accionistas, que se 
individualizan a continuación, cuyos representantes firmaron la hoja de asistencia 
correspondiente: 

a> 
b) 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, propietario de 3.077 acciones, representado por 
don Ramón María Monell Valls. 
BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A., propietaria de 3 acciones, representada por 
don Alejandro Bertrand Donoso y don Julio Massu Massu. 

En consecuencia se encuentran reunidas el 100% de las acciones emitidas y en 
circulación. 

El Secretario comunicó a la Junta que se encontraban presentes, además de los accionistas, el 
Presidente, don Ramón María Monell Valls y don José Musalem Safhe, Notario quien certificará 
los acuerdos y la concurrencia a esta Junta Extraordinaria de Accionistas y que concurre 
especialmente invitado. 

2.- CONSTITUCIÓN LEGAL DE LA JUNTA. 

El Presidente informó a los señores accionistas que los poderes presentados fueron revisados y 
encontrados conformes por lo que se dieron por aprobados sin observaciones y que los 
concurrentes firmaron la hoja de asistencia. Asimismo, se acordó dejar constancia que los 
poderes aparecen extendidos conforme a los requisitos señalados en el attículo 63 del 
Reglamento de Sociedades Anónimas. 

\ Manifestó, que encontrándose presentes y debidamente representados los accionistas titulares de 
las 3.080 acciones emitidas, y que, habiéndose dado cumplimiento a todas las disposiciones 
legales y reglamentatias vigentes, declaraba abierta la sesión y legalmente constituida la Junta. 

I 

\ 
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3.- CONVOCATORIA Y OTRAS FORMALIDADES. 
..-. ._ 

El Presidente pidió se dejara constancia en el acta del cumplimiento de las siguientes 
formalidades: 

a) Encontrándose garantizada de antemano la concurrencia del 100% de los accionistas y de las 
acciones, se omitió el tramite de publicar .avisos de citación a Junta. 

b) La presente Junta de Accionistas fue convocada mediante acuerdo adoptado por el Directorio 
de la sociedad, en sesión ordinaria celebrada con fecha 15 de Mayo de 2003,. 

c) Que mediante carta de fecha 22 de Mayo del 2003, el Gerente General comunicó a la 
Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones 
Financieras y a las Bolsas de Valores la celebración de la presente Junta. 

d) En conformidad a la ley, han tenido derecho a participar en esta Junta de Accionistas los 
titulares de acciones que se encontraban inscritas en el Registro de Accionistas de la sociedad 
con 5 días hábiles de anticipación a la fecha de la misma, situación en que se encuentran las 
acciones representadas en ella. 

e) Que por carta numero 05158 de fecha 30 de Abril de 2003, la Superintendencia de Bancos e 
Instituciones Financieras otorgó su autorización previa para los acuerdos a ser adoptados en 
esta Junta. 

A proposición del Presidente, la Junta aprueba unanimemente los poderes de quienes concurren 
en representación de los accionistas y acuerda que el acta de esta reunión sea firmada por los 
apoderados de los accionistas, el Presidente y el Gerente General de la sociedad que actúa como 
Secretario, todo al tenor de lo dispuesto en el artículo 72 de la Ley 18.046.- 

4.- OBJETO DE LA JUNTA. 

El Presidente expone que de acuerdo a lo informado con anterioridad a cada accionista, la 
presente Junta ha sido convocada por el Directorio a fin de someter a su consideración, 
conocimiento y aprobación, las siguientes materias: 

Uno) Aprobar la fusión por incorporación de BHJF Administradora de Fondos de Inversión S.A. 
y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta ultima que absorbería a las dos primeras, adquiriendo todos 
sus activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la 
fusión propuesta se incorporarían a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. la 
totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHlF Administradora de Fondos de Inversión S.A. 
y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que como consecuencia 
de lo anterior se disolverlan. La fusión propuesta, de ser aprobada, tendría efecto y vigencia a 
contar del día primero del mes siguiente a la fecha en que haya sido publicada en el Diario Oficial 
e inscrita en el Registro de Comercio competente la resolución por medio de la cual la 
Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su autorización. El presidente hace presente a la 
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Junta que la fusión propuesta ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos e 
Instituciones Financieras por resolución de fecha 30 de Abril de 2003, en cumplimiento con lo 
dispuesto en el capítulo Once-Seis de la Recopilación Actualizada dé Normas dictada por ese 
Organismo Fiscalizador. 

Dos) Aprobar los siguientes antecedentes que servirán de base para la fusión propuesta y que 
fueron puestos a disposición de los asistentes a la Junta: a) Un ejemplar del Balance General y 
Estado de Resultados de las sociedades a fusionar, al 31 de Diciembre de 2002, debidamente 
auditados por PriceWaterhouseCoopers y aprobados por los Directorios y Juntas Ordinarias de 
cada una de las sociedades involucradas en este proceso, los que meron presentados como base 
para la presente fusión. b.-) Un ejemplar de los informes periciales pertinentes, elaborados por 
don Tirso Sepúlveda González, con fecha 14 de Abril de 2003. 

Tres) Dejar establecido que, producto de la fusión por incorporación de BHIF Administradora 
de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., la Junta Extraordinaria de esta ultima sociedad 
aprobará un aumento de capital por el equivalente al valor del capital de las sociedades 
absorbidas, que se efectuará mediante la emisión de las acciones que corresponda. 

Cuatro) Tomar conocimiento y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberá aprobar la modificación de su objeto social 
de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido en el artículo 220 de la Ley de Mercado 
de Valores y la adecuación de su tipo social a Administradora General de Fondos. 

Cinco) Tomar conocimiento y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberá aprobar la modificación de su nombre por 
“BBVA Administradora General de Fondos S.A.“. 

Seis) Tomar conocimiento y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHJF S.A. aprobará que se practiquen en sus estatutos 
sociales otras modificaciones necesarias para reflejar los acuerdos que en dicha Junta se adopten 
y reemplazará, eliminará, adecuará y/o establecerá los artículos transitorios que fueren menester,. 

Siete) Aprobar los estatutos sociales de la sociedad absorbente que pasará a denominarse 
“BBVA Administradora General de Fondos S.A.” 

Ocho) Aprobar el texto refundido de los estatutos sociales de BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos BHJF S.A., que pasará a denominarse “BBVA Administradora General de Fondos S.A.” 

Nueve) Tomar conocimiento y dejar constancia que en Junta Extraordinaria de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se renovará totalmente su directorio, si 
procediere. 
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Diez) Otorgar los poderes que se requieran para llevar a efecto la fusión, para solicitar a la 
Superintendencia de Valores y Seguros la aprobación de la disolución de esta sociedad en razón 
de la fusión propuesta, para reducir a escritura pública, requerir las insCripciones y publicaciones 
que sean menester y para aceptar e implementar las sugerencias y observaciones que pudieran 
hacer las autoridades competentes. 

5.- ACUERDOS DE LA JUNTA. 

A continuación, el Presidente pasa a tratar las materias objeto de esta Junta en forma separada y 
en el mismo orden: 

I.- Primer Punto de la Tabla: Fusión uor incorporación de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BI-UF S.A. : 

El señor Presidente informa que de acuerdo a lo establecido en el título XXVII de la Ley 18045, 
actualmente se permite la constitución de sociedades Administradoras Generales de Fondos, las 
que pueden administrar, entre otros, fondos mutuos, fondos de inversión y fondos para la 
vivienda. Atendido lo anterior, no se justifica mantener tres filiales de una misma matriz que 
puedan ejercer el mismo giro, lo que como consecuencia implica una reducción de costos 
operacionales y administrativos, manteniendo los actuales volúmenes de negocios. En 
consecuencia, el señor Presidente somete a la consideración de los accionistas, la fusión por 
incorporación de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A y BHIF Administradora, de 
Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad 
ésta última que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus activos y pasivos, y 
sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la kión propuesta se 
incorporaran a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los 
accionistas y el patrimonio de BIRF Administradora de Fondos de Inversión S.A y BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que, como consecuencia de lo 
anterior quedaran disueltas a la fecha de legalización de la fusión. La fusión tendrá efecto y 
vigencia a contar del día primero del mes siguiente a la fecha en que la resolución por medio de la 
cual la Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su autorización haya sido publicada en el 
Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente. El presidente hace presente a la 
Junta que la fusión propuesta ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos. e 
Instituciones Financieras mediante resolución de fecha 30 de Abril de 2003. 

Acuerdo: No habiendo oposición se aprobó lo propuesto por unanimidad, considerando para la 
fusión los valores que aparecen de los antecedentes que se mencionan y se aprueban en el punto 
de la tabla que sigue. Asimismo y en virtud de lo anterior, la unanimidad de los accionistas 

\ 

aprobó la disolución anticipada de la sociedad, la que surtirá sus efectos una vez que se dicte por 
la Superintendencia de Valores y Seguros la resokción que apruebe la fusión y disolución 

\ 
! 

anticipada y se publique e inscriba el extracto de ella en la forma que corresponda. 
1 
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IL- Segundo Punto de la Tabla: Aprobar los Balances e Informes periciales que servirán de 
base para la fùsión ya aprobada al tratar el primer punto de la taHa:- 

El señor Presidente propone aprobar los siguientes antecedentes que servirán de base a la fusión 
ya aprobada: 

a.-) En cumplimiento con lo dispuesto en .el artículo 99 de la Ley 18046, el señor Presidente 
propone aprobar el Balance general, cuentas de resultados e informe de auditores externos del 
ejercicio terminado al 3 1 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 
S.A, de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. y de BHIF Administradora de 
Fondos Para La Vivienda S.A.. Para tal efecto, se deja constancia que en Junta Ordinaria de 
Accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. celebrada el 29 de Abril de 
2003 se aprobó su Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2002, 
presentando un capital pagado de $ 1.253.384.959, utilidades acumuladas por $217.874.560, 
utilidades del ejercicio por $ 11.424.848, lo que hace un patrimonio total de $1.482.684.367. 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. tiene emitidas un total de 3080 acciones 
suscritas y pagadas, sin valor nominal. Por otra parte, en Junta Ordinaria de Accionistas de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A celebrada el 29 de Abril de 2003 se 
aprobó su Balance General y Estado de Resultado al 3 1 de Diciembre de 2002, presentando un 
capital pagado de $ 1.506.581.310, utilidades acumuladas por $2.644.322.925, utilidades del 
ejercicio por $ 1.425.239.394, lo que hace un patrimonio total de $5.576.143.629. BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHTF S.A. tiene emitidas un total de 1000 acciones suscritas 
y pagadas, sin valor nominal. Asimismo, en Junta Ordinaria de Accionistas de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. celebrada el 29 de Abril de 2003 se aprobó su 
Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2002, presentando un capital 
pagado de $ 453.804.648, perdidas acumuladas por $174.920.122, utilidades del ejercicio por $ 
23.886.903, lo que hace un patrimonio total de $302.771.429. BHIF Administradora de Fondos 
Para La Vivienda S.A. tiene emitidas un total de 337.700 acciones suscritas y pagadas, sin valor 
nominal. Para la fusión se propone la incorporación de la totalidad del patrimonio de las 
sociedades absorbidas al patrimonio de la sociedad absorbente, de manera tal que cada una de las 
cuentas de aquellas se sumará a la respectiva cuenta de la absorbente. Se hace presente, que en 
las respectivas Juntas Ordiiarias de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A. y de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A., se acordó no repartir 
dividendos a sus accionistas y que en la Junta Ordinaria de BHIF Administradora de Fondos Para 
La Vivienda S.A. se acordó destinar las utilidades del ejercicio ‘a absorber las perdidas 
acumuladas al 3 1 de Diciembre de 2002. 

b.-) Informe de peritaje sobre asignación de acciones elaborado por el perito don Tirso Sepúlveda 
González con fecha 14 de Abril de 2003, e informe pericial, con sus respectivos anexos, 

\ 

evacuado en la misma fecha y por el mismo perito, cuyo contenido es el siguiente: Estado de 
Activos Netos al 3 1 de Diciembre de 2002 de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 
S.A. que se aportarán a la iksión; Notas al Estado de Activos Netos al 3 1 de Diciembre de 2002 
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de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que se aporta.& a la fUsión; &tado de 
Activos Netos al 3 1 de Diciembre de 2002 de BJ-JJF Administradora de Fondos de Jnversion S,A 
que se aportaran a la fusión; Notas aJ Estado de ActivosNetos al 31 de Diciembre de 2002 de 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. que se aportaran a la h&h; Estado de 
Activos Netos al 3 1 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda 
S.A. que se aportaran a la fusión; Notas al Estado de Activos Netos al 3 1 de Diciembre de 2002 
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. que se aportaran a la fusión, De 
acuerdo al informe de peritaje, sobre Asignación de Acciones, para el cálculo del número de 
acciones a emitirse por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser 
entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y a los 
accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., en el canje de acciones 
de estas dos últimas sociedades que deberá efectuarse con motivo de la fusión, se han tomado los 
patrimonios ya señalados a valores contables al 31 de Diciembre de 2002, que en el caso de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. asciende a $5.576.143.629, en el caso de 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. asciende a $1.482.684.367 y en el caso de 
BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. asciende a $ 302.771.429, de lo cual 
resulta que BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., deberá emitir 1000 acciones 
sin valor nominal para ser entregadas a los accionistas de BHJF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 
Luego de aprobada la fùsión propuesta por las Juntas Extraordinarias de Accionistas de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 
S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A, el Directorio de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHJF S.A., previo los tramites legales, emitirá las mil 
acciones antes mencionadas, las que se distribuirán directamente entre los accionistas de BIRF+ 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y los accionistas de BHJF Administradora de 
Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al quinto día hábil anterior al día que fije el Directorio 
de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para la distribución, canjeando a estos 
sus acciones de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y sus acciones de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. por acciones de BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHJF S.A., canje que se efectuará considerando las mismas participaciones 
porcentuales que posean dichos accionistas en las tres sociedades ya mencionadas, esto es: Banco 
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHJF Asesorías y Servicios Financieros S.A. O,lO%. 
Por consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir 
1000 acciones sin valor nominal, deberá asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria, Chile y 1 acción a BHJF Asesorías y Servicios Financieros S.A. La Junta de 
Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberá establecer la forma 
como se colocaran las n-acciones de acciones resultantes en el canje antes indicado, de producirse 
éstas, y otorgar al Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHJF S.A. las 
facultades necesarias para efectuar la emisión, distribución y canje de las acciones mencionadas. 
Se deja constancia, que tanto los informes periciales y sus respectivos anexos como los Balances 
y los Estados de Resultados al 3 1 de Diciembre de 2002, debidamente auditados por 
PriceWaterhouseCoopers, se protocolizaran al reducirse a escritura pública el-acta de esta Junta, 
los cuales se tendrán como parte integrante del acta y de la escritura pública respectiva 

/ 
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Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposición, se 
aprobaron por unanimidad los documentos presentados Y’lo propuesto en las letras “a” y “b” 
precedentes. 

lIL- Tercer Punto de la Tabla: Aumento de cauital producto de la fusión por incorporación de 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. v BHIF Administradora de Fondos Para La 
Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: 

El señor Presidente propone a los accionistas dejar constancia que,- para el cumplimiento y 
materialización de la fusión por incorporación de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 
S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A., la Junta Extraordinaria de esta última sociedad aprobará un aumento 
de su capital social de $1.506.58 1.3 10 dividido en 1000 acciones nominativas sin valor nohinal, 
el cual incluye su revalorización por reajustabilidad al 31 de Diciembre de 2002, a $ 
3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas sin valor nominal. Este aumento de capital 
de $1.707.189.607 se efectuará mediante la emisión de 1000 acciones nominativas sin valor 
nominal, las cuales se emitirán por el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 
S.A.. y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las que 
quedaran pagadas con el patrimonio de estas dos ultimas sociedades, que será absorbido por 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta ultima sociedad, 
previo los tramites legales que correspondan emitirá las 1000 acciones en referencia, las que 
distribuirá directamente entre los accionistas de BHlF Administradora de Fondos de Inversión 
S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al 
quinto día hábil anterior al dia que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHlF S.A. fije para la distribución, lo que hará una vez que la fusión sea aprobada por la 
Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos de 
fusión adoptados por esta Junta y por las Juntas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A. y de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A., teniéndose presente que en 
ningún caso los accionistas pueden perder su calidad de tales con motivo de la fusión de acuerdo 
a lo estipulado en el artículo 100 de la Ley 18046. La distribución se hará canjeando a los 
accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la sociedad absorbente, 
canje que se efectuará considerando las mismas participaciones porcentuales que posean 
actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A. 0, 10%. Por consiguiente, 
el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir 1000 acciones 
sin valor nominal, deberá asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y 1 
acción a BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. Responsabilidad Tributaria: Conforme 
a lo previsto en el articulo 69 del Código Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A. se hará solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que adeuden o 
llegaren a adeudar BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHlF Administradora de 
Fondos Para La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 



se hace solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que correspondan, de acuerdo 
al Balance de Término de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. -. - -- . 

Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. De la misma forma, por 
unanimidad se aprobó dejar constancia que, una vez aprobada y materializada la fusión de que da 
cuenta esta acta, el patrimonio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., según 
valores al 3 1 de Diciembre de 2002 y a .lo aprobado previamente en las respectivas Juntas 
Ordinarias de las sociedades absorbentes y absorbidas, quedará en la forma que se indica: Capital 
pagado: $3.213.770.917, utilidades acumuladas: $ 2.862.197.485, pérdidas acumuladas: 
$174.920.122, utilidades del ejercicio: $1.460.551.145, total patrimonio: $7.361.599.425. 

JY.- Cuarto Punto de la Tabla: Modificación del obieto social de BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHJF S.A. de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido en el 
artículo 220 de la Lev de Mercado de Valores Y adecuación de su tino social a Administradora 
General de Fondos: 

El señor Presidente propone a los accionistas dejar constancia que en la Junta Extraordiia de 
Accionistas de .BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. en que se acuerda la 
fusión, se han aprobado las siguientes reformas de sus estatutos en orden a adecuar su tipo social 
al de Administradora General de Fondos en los términos establecidos en el Titulo m de la 
Ley 18045: 

a.-) Sustituir el artículo primero de sus estatutos sociales por el siguiente: “ARTICULO 
PRIMERO: Se forma una sociedad anónima Administradora General de Fondos que se regirá 
por estos estatutos y subsidiariamente por las disposiciones establecidas en la Ley 18045, en la 
Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento y en las leyes especiales de cada uno de los 
fondos que administre y sus respectivos reglamentos.” 

b.-) Sustituir el artículo tercero de sus estatutos sociales, ampliando el objeto de la sociedad a 
aquél que se ha definido en el nuevo artículo 220 de la Ley 18045 para las Administradoras 
Generales de Fondos, incluyéndose dentro del mismo la administración de cualquier otro tipo de 
fondos que la legislación actual o futura le autorice a ejercer. 

c.-) Sustituir el artículo vigésimo octavo de sus estatutos sociales que contiene la normativa 
subsidiaria, por el siguiente: “ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: En- el silencio de estos 
estatutos se aplicaran las disposiciones de la Ley 18046 y su Reglamento, la Ley 18045 y las 
Leyes especiales de cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.” 

Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. 

V.- Quinto Punto de la Tabla: Modificación del nombre de “BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos BHIF S.A.” por “BBVA Administradora General de Fondos S.A.“: El señor Presidente 

8 



propone dejar constancia que en Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora 
de Fondos Mutuos BHIF S.A. se acordó cambiar el nombre de la mencionada sociedad por el de 
“BBVA Administradora General de Fondos S.A.“, reemplàzãñdo~al ef&o el artículo segundo 
de sus estatutos sociales. 

Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. 

VL- Sexto Punto de la Tabla: Otras modifkaciones practicadas a los estatutos sociales de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. necesarias para reflejar los acuerdos 
adoutados Y el reemplazo, eliminación, adecuación v/o establecimiento de los artículos 
transitorios que meren menester: 

A continuación, el señor Presidente propone dejar constancia que en la ya referida Junta 
Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., se han 
aprobado otras modificaciones a sus estatutos sociales referidas a la fùsión previamente aprobada 
y que a continuación se indican: 

l.-) Sustituir el artículo quinto de sus estatutos sociales referido al capital social, el cual quedará 
fijado en el nuevo monto, según lo señalado precedentemente en el Tercer Punto de la Tabla. 

2.-) Eliminar los artículos primero, segundo, tercero, cuarto, quinto y sexto transitorios por haber 
perdido su oportunidad y establecer un nuevo artículo Primero Transitorio. 

3 .-) Agregar un nuevo Artículo Segundo Transitorio. 

Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. 

VIL- Séptimo Punto de la Tabla: Aprobación estatutos sociales de BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHJF S.A. que pasará a denominarse “BBVA Administradora General de 
Fondos S.A.“: 

El señor Presidente somete a la consideración de los accionistas la aprobación de los estatutos de 
la sociedad absorbente, que constan de la escritura pública de 3 de Enero de 1997, otorgada en la 
Notaría de Santiago de don José Musalem Saf?ie y sus modificaciones, como asimismo las 
modificaciones acordadas en la Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHJF S.A. en la que se acuerda la fusión.y que fue celebrada con esta misma 
fecha. 

Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. 

VIII.- Octavo Punto de la Tabla: Aprobación texto refundido de los estatutos sociales de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que pasará a llamarse “BBVA 
Administradora General de Fondos S.A.: 
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El señor Presidente informa que, dada las modificaciones que han experimentado los estatutos 
..- . .._ .-. sociales de la sociedad absorbente, la Junta Extraordmana de Accionistas de BBVA 

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. aprobó un texto refundido y sistematizado de los 
estatutos de la sociedad. Atendido lo anterior, el señor Presidente somete a la consideración de 
los accionistas se apruebe por parte de esta Junta el siguiente texto refundido y sistematizado de 
los estatutos de la sociedad absorbente: 

“ESTATUTOS DE BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
TITULO PRIMERO: DEL NOMBRE, DOMICILIO, DURACION Y OBJETO. 

ARTÍCULO PRIMERO: Se forma una sociedad anónima Administradora General de Fondos 
que se regirá por estos estatutos y subsidiariamente por las disposiciones establecidas en la Ley 
18045, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento y en las leyes especiales de cada 
uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos. 

ARTICULO SEGUNDO: El nombre de la sociedad será “BBVA ADMINISTRADORA 
GENERAL DE FONDOS S.A.” incorporando como nombre de fantasía el de “BBVA AGF”, 
que podrá ser usado para fines comerciales, de publicidad, ante terceros, e incluso ante Bancos y 
cualesquiera persona. Su domicilio será la Comuna de Santiago, Región Metropolitana, pudiendo 
establecer Agencias o Sucursales en otras partes del país o del extranjero.” 

ARTICULO TERCERO: La sociedad tendrá como objeto exclusivo la administración de 
fondos mutuos regidos por el Decreto Ley numero 1328 de 1976, de fondos de inversión regidos 
por la Ley 18815, de fondos de inversión de capital extranjero regidos por la Ley 18657, de 
fondos para la vivienda regidos por la Ley 1928 1, y de cualquier otro tipo de fondos cuya 
fiscalización sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, y la realización de las 
actividades complementarias que ésta autorice, todo en los términos definidos en el artículo 220 
de la Ley 18045, como asimismo, la administración de cualquier otro tipo de fondos que la 
legislación actual 0 futura le autorice ejercer. 

ARTÍCULO CUARTO: La duración de la sociedad será indefinida. 

TITULO SEGUNDO: DEL CAPITAL Y DE LAS ACCIONES. 

ARTICULO QUINTO: El capital de la sociedad es la suma de $ 3.213.770.9 17, dividido en 
2000 acciones nominativas, sin valor nominal, suscrito y pagado en la forma indicada en el 
artículo primero transitorio. 

TITULO TERCERO. DE LA ADMINISTRACIóN.- 



ARTICULO SEXTO: La sociedad será administrada por un Directorio compuesto de cinco 
miembros, quienes podrán ser o no accionistas, y podrán ser reelegidos indefinidamente. El 
Directorio durará un período de tres años al tinal del cual deberá renovarse totalmente.- 

ARTICULO SÉPTIMO: Los Directores no serán remunerados por sus funciones. 

ARTICULO OCTAVO: Las funciones de Director de la sociedad no son delegables y se 
ejercen colectivamente en Sala legalmente constituida. 

ARTICULO NOVENO: El Directorio representa judicial y extrajudicialmente a la sociedad y 
para el cumplimiento del objeto social, circunstancia que no será preciso acreditar en forma 
alguna ante terceros, estará investido en todas las facultades de administración y disposición que 
la ley o este estatuto no establezca como privativas de la Junta de Accionistas, sin que sea 
necesario otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto de 
los cuales las leyes exijan este requisito. Lo anterior no obsta a la representación judicial de la 
sociedad que compete al Gerente General. El Directorio podrá delegar parte de sus facultades en 
el Gerente General, Gerentes, Subgerentes o abogados de la sociedad, en un Director, Director 
Ejecutivo o en una Comisión de Directores y, para objetos expresamente determinados en otras 
personas.- 

ARTICULO DÉCIMO: Las reuniones del Directorio se constituirán con la mayoría absoluta de 
los Directores, y los acuerdos se adoptaran por la mayoría absoluta de los asistentes, salvo que la 
ley o el estatuto exija un quórum especial.- En caso de empate decidirá el voto del que presida la 
reunión. Las deliberaciones y los acuerdos del directorio se escriturarán en un Libro de Actas por 
cualesquiera medios, siempre que estos ofrezcan segundad que no podrán admitir adulteraciones 
que puedan afectar la fidelidad del Acta que será firmada por los Directores que hubieren 
concurrido a la sesión.- Se entenderá aprobada el Acta desde el momento de su firma y desde esa 
fecha se podrán llevar a efecto los acuerdos a que ella se refiere.- El Director que quiera salvar su 
responsabilidad por acto o acuerdo del directorio, deberá dejar constancia en el Acta de su 
oposición, debiendo darse cuenta de ello en la próxima Junta Ordinaria de Accionistas por el que 
presida. - 

ARTICULO DÉCIMO PRIMERO: Queda facultado el Directorio para que bajo, la 
responsabilidad personal de los Directores que concurran al acuerdo respectivo, distribuya 
dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a las utilidades del mismo, siempre que no 
hubiese pérdidas acumuladas. 

ARTICULO DÉCIMO SEGUNDO: El Directorio deberá reunirse, a lo menos, una vez al 
mes. Las sesiones de Directorio serán ordinarias o extraordinarias, Las primeras se celebraran 
mensualmente en las fechas predeterminadas por el propio Directorio. Las segundas, cuando las 

\ 
\ 

cite especialmente el Presidente por sí o a indicación de uno o más Directores. Las sesiones 
extraordinarias serán citadas por carta certificada despachada al domicilio registrado en la ! 
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sociedad y en ellas sólo se podrán tratar las materias señaladas específicamente en la 
convocatoria. - _ . . _ 

ARTICULO DÉCJMO TERCERO: La sociedad tendrá un Gerente General designado por el 
Directorio que estará premunido de todas las facultades propias de un factor de comercio y todas 
aquellas que expresamente le otorgue el Directorio.- Le corresponderá la representación judicial 
de la sociedad estando legalmente investido de las facultades establecidas en ambos incisos del 
articulo séptimo del Código de Procedimiento Civil y tendrá derecho a voz en las reuniones del 
Directorio.- 

TITULO CUARTO: DE LAS JUNTAS DE ACCIONISTAS: 

ARTICULO DÉCIMO CUARTO: Los accionistas se reunir-arr en Juntas Ordinarias y 
Extraordinarias.- Las primeras se celebraran dentro del período comprendido entre el primero de 
Enero y el treinta de Abril de cada año para decidir respecto de las materias propias de su 
conocimiento, sin que sea necesario señalarlo en la respectiva citación. Las segundas podrán 
celebrarse en cualquier tiempo, cuando así lo exijan las necesidades sociales, para decidir respecto 
de cualquiera materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimiento de las Juntas de 
Accionistas y siempre que tales materias se señalen en la citación correspondiente.- 

ARTICULO DÉCIMO OUINTO: Toda citación a Junta de Accionistas se efectuará por 
medio de un aviso destacado que se publicara, a lo menos, por tres veces en días distintos en el 
periódico del domicilio social que haya determinado la Junta de Accionistas. - A falta de acuerdo 
o en caso de suspensión o desaparición de la circulación del periódico designado, este aviso se 
publicará en el Diario Oficial. Los avisos de convocatoria se efectuaran en el tiempo, forma y 
condiciones que señala el Reglamento de Sociedades Anónimas.- 

ARTICULO DÉCIMO SEXTO: Las Juntas se constituirán en primera citación con una 
mayoría absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto, salvo que la ley o los estatutos 
establezcan mayorías superiores. La Junta se constituirá en segunda citación con los accionistas 
que asistan. La segunda citación de la Junta se hará en conformidad a la legislación vigente. Los 
acuerdos tanto en primer citación como en segunda citación se adoptaran por la mayoría de las 
acciones emitidas presentes o representadas con derecho a voto en la respectiva Junta.- Las 
Juntas serán presididas por el Presidente del Directorio o por el que haga sus veces y actuará 
como Secretario el Titular de este cargo cuando lo hubiere, o el Gerente en su defecto.- 

ARTICULO DÉCIMO SÉPTIMO: Solamente podrán participar en las Juntas y ejercer sus 
derechos a voz y voto los titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas con cinco 
días de anticipación a aquel en que haya de celebrarse la respectiva junta.- En las elecciones que 
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se efectúen en las Juntas, cada accionista tendrá derecho a un voto por cada acción que posea o 
represente, pudiendo acumularlos o distribuirlos en las respectivas votaciones en la forma como 
lo estime conveniente. - 



ARTICULO DÉCIMO OCTAVO: Son materia de la Junta Ordinaria: Uno) El. examen de la 
situación de la sociedad, discutir y aprobar la Memoriá; er Balante General, la Cuenta de 
Ganancias y Pérdidas y examinar el informe de los Auditores Externos.- Dos) La distribución de 
utilidades de cada ejercicio y el pago de dividendos. Tres) Elegir al Directorio y fijarle su 
remuneración.- Cuatro) Elegir a los auditores externos.- Cinco) En general, cualquier materia de 
interés social que no sea propia de una Junta Extraordinaria.- 

ARTICULO DÉCIMO NOVENO: Son materias de la Junta Extraordinaria: Uno) La 
disolución de la sociedad.- Dos) La transformación, fusión y división de la sociedad y la reforma 
de sus estatutos.- Tres) La emisión de bonos y debentures, convertibles en acciones.- Cuatro) La 
enajenación del activo fijo y pasivo de la sociedad o del total de su activo.- Cinco) El 
otorgamiento de garantías reales o personales para caucionar obligaciones de terceros, excepto si 
fueren sociedades filiales.- Seis) Las demás materias que por ley o los estatutos sean de su 
competencia o ‘conocimiento. Todas estas materias, con la excepción de la relativa al 
otorgamiento de garantías, sólo podrán acordarse en Junta celebrada ante Notario, quien deberá 
certificar que el Acta es expresión fiel de lo ocurrido y acordado en la reunión.- 

ARTICULO VIGÉSIMO: Los acuerdos de la Juntas Extraordinarias de Accionistas requerir-arr 
el voto conforme de los dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto cuando sean 
relativos a las siguientes materias:- Uno) La transformación de la sociedad, la división de la 
misma y su fusión con otra sociedad.- Dos) La disolución anticipada de la sociedad.- Tres) El 
cambio del domicilio social.- Cuatro) La disminución del capital social.- Cinco) La aprobación de 
aportes y estimación de bienes no consistentes en dinero.- Seis) La modificación de las facultades 
reservadas a las Juntas de Accionistas o de las limitaciones a las atribuciones del Directorio.- 
Siete) La disminución del número de miembros del Directorio.- Ocho) La enajenación del activo 
y pasivo de la sociedad o del total de su activo.- Nueve) La forma de distribuir los beneficios 
sociales.- Diez) Cualquier acuerdo de la Junta Extraordinaria de Accionistas que implique una 
reforma de los estatutos de la sociedad. 

TITULO OUINTO. DEL BALANCE Y DE LAS UTILIDADES.- 

ARTICULO VIGÉSIMO PRIMERO:- La sociedad debe confeccionar un Balance General de 
sus operaciones el treinta y uno de Diciembre de cada año. El Balance deberá expresar el nuevo 
capital de la sociedad y el valor de las acciones resultantes de la distribución de la revalorización 
del capital propio.- 

ARTICULO VIGÉSIMO SEGUNDO: El Directorio deberá presentar a la consideración de la 
Junta Ordinaria de Accionistas una Memoria razonada acerca de la situación de la sociedad en el , 

i 
último ejercicio, acompañada del Balance General, del estado de Ganancias y Pérdidas y del 
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I informe que al respecto presenten los Auditores Externos, en su caso. 



ARTICULO VIGÉSIMO TERCERO: Salvo acuerdo diferente adoptado en la Junta 
respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, la sociedad deberá distribuir anualmente, 
como dividendo, en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones; a lo menos el treinta por 
ciento de las utilidades líquidas de cada ejercicio. 

TITULO SEXTO: DE LA F’ISCALIZACIÓN DE LA ADMINISTRACIóN.- 

ARTICULO VIGÉSIMO CUARTO: La Junta Ordinaria de Accionistas nombrará 
anualmente a los Auditores Externos independientes, para que examinen la contabilidad, 
inventario, balance u otros estados financieros, debiendo informar por escrito a la próxima Junta 
Ordinaria sobre el cumplimiento de su mandato. 

TITULO SÉPTIMO: DE LA DISOLUCIÓN Y LIOUlDACIóN DE LA SOCIEDAD.- 

ARTICULO VIGÉSIMO OUINTO: Disuelta la sociedad por alguna de las causales que la ley 
señala, se procederá a su liquidación y a la del o los Fondos que administre. Las liquidaciones 
serán practicadas por la Superintendencia de Valores y Seguros con arreglo a las disposiciones 
legales pertinentes. 

ARTICULO VIGÉSIMO SEXTO: La Superintendencia de Valores y Seguros practicará la 
liquidación de los Fondos actuando por cuenta y riesgo de los partícipes y en su exclusivo interés, 
estando investida de todas las facultades necesarias para la adecuada realización de los bienes de 
los respectivos Fondos.- 

TITULO OCTAVO:- DEL ARBITRAJE. 

ARTICULO VIGÉSIMO SÉPTIMO: Cualquier dificultad que ocurra entre los accionistas en 
su calidad de tales, o entre éstos y la sociedad o sus administradores, sea durante la vigencia de la 
sociedad o su liquidación, será sometido necesariamente a arbitraje.- Para estos efectos cada 
parte designará un arbitro.- Si no hay acuerdo entre los árbitros designados, éstos designaran de 
común acuerdo a un tercer arbitro, y este Tribunal arbitral así designado, resolverá la dificultad.- 
Si no hay acuerdo en la designación del tercer arbitro, éste será designado por la Justicia 
Ordinaria, debiendo recaer tal designación en un abogado que hubiere desempeñado el cargo de 
Ministro de la Corte Suprema o abogado integrante de la misma Corte durante un plazo no 
menor de tres años.- Los árbitros fallaran conforme a derecho y tendrán las facultades de 
arbitradores en cuanto al procedimiento. La sentencia arbitral no será objeto de recurso alguno. 

ARTICULO VIGÉSIMO OCTAVO: : En el silencio de estos estatutos se aplicaran las 
disposiciones de la Ley 18046 y su Reglamento, la Ley 18045 y las Leyes especiales de cada uno 
de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos. 
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ARTÍCULOS TRANSITORIOS: ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital 
social ascendente a $3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas, sin valor nominal, ha 
quedado íntegramente suscrito y pagado de la siguiente - forma: a.-) Con la cantidad de 
$1.506.58 1.3 10, que corresponden al capital suscrito y pagado de la sociedad, considerando su 
revalorización al 3 1 de Diciembre de 2002; y b.-) Con la cantidad de $1.707: 189.607 
correspondiente al aumento de capital acordado para materializar la fusión por incorporación de 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHlF Administradora de Fondos Para 
La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., en los términos 
acordados en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el día 10 de Junio de 2003, según 
se indica en el Artículo Segundo Transitorio.” 

ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: En Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., celebrada el día 10 de Junio de 2003, se acordó y 
aprobó la fusión por incorporación de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y 
BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta ultima que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus 
activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, por lo que en su calidad 
de sucesora legal, cumplirá todas las obligaciones de la sociedades absorbidas. En virtud de lo 
anterior, se incorporaran a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF SA la totalidad de 
los accionistas y el patrimonio de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que, como consecuencia de lo 
anterior quedaran disueltas a la fecha de legalización de la fusión. La fusión tendrá efecto y 
vigencia a contar del día primero del mes siguiente a la fecha en que la resolución por medio de la 
cual la Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su autorización haya sido publicada en el 
Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente. Conforme a lo establecido en el 
artículo 69 del Código Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace 
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La 
Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace 
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que correspondan de acuerdo al 
Balance de Término que de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. deberá confeccionar. La Junta Extraordinaria 
de Accionistas en la sesión referida, acordó aumentar el capital social de BBVA Administradora 
de Fondos Mutuos BHIF S.A. de $ 1.506.58 1.3 10 dividido en 1000 acciones nominativas sin 
valor nominal, el cual incluye su revalorización por reajustabilidad al 3 1 de Diciembre de 2002, a 
$ 3.2 13.770.9 17 dividido en 2000 acciones nominativas sin valor nominal. Este aumento de 
capital de $1.707.189.607 se efectuará mediante la emisión de 1000 acciones nominativas sin 
valor nominal, las cuales se emitirán por el Directorio de BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las 
que quedaran pagadas con el patrimonio de estas dos últimas sociedades, que será absorbido por 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta última sociedad, 
previo los tramites legales que correspondan, emitirá las 1000 acciones en referencia, las que 



distribuirá directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 
S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al 
quinto día hábil anterior al día que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A. fije para la distribución, lo que hará una vez que la fusión sea aprobada por la 
Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos de 
fusión adoptados por esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas. La distribución se 
hará canjeando a los accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la 
sociedad absorbente, canje que se efectuará considerando las mismas participaciones 
porcentuales que posean actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. 
0, 10%. Por consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 
al emitir 1000 acciones sin valor nominal, deberá asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria, Chile y 1 acción a’BHLF Asesorías y Servicios Financieros S.A.” 

Acuerdo: Después de un analisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposición, se 
aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. 

IX.- Noveno Punto de la Tabla: Renovación del directorio de BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A.: 

El señor Presidente propone dejar constancia que en Junta Extraordinaria de Accionistas de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se acordó que, los directores señores 
Ramón María Monell Valls, Jaime Camilo Uribe Obrador, Salvador Said Somavía, Gonzalo Said 
Handal y Juan Escudero Gómez, permanecieran en sus cargos por el periodo comprendido 
entre los años 2002 y 2005. 

Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. 

X.- Décimo Punto de la Tabla: Otorgar los poderes que se requieran nara llevar a efecto la 
fusión a, para reducir a escritura pública, requerir las inscripciones Y Y disolución acordad 
publicaciones que sean menester v para aceptar e implementar las sugerencias v observaciones 
que pudieran hacer las autoridades competentes: 

El señor Presidente propuso que se faculte al Gerente General señor Luis Fernando Santana 
Oyarzo, al Presidente señor Ramón María Monell Valls, a la señorita María Elisa Abovic 
Wiegand y al abogado señor Rodrigo Peña Socías, para que actuando indistintamente uno 
cualquiera de ellos reduzca a escritura pública, en todo o en parte, el acta de esta Junta 
Extraordiiaria de Accionistas y efectúe todos los tramites, diligencias, procedimientos, 

/ 
\ 

inscripciones, publicaciones y todo acto necesario para formalizar, legalizar y llevar a efecto los 
acuerdos adoptados en esta Junta, en especial, para solicitar a la Superintendencia de Valores y 

\ Seguros las autorizaciones que en derecho se requieran, pudiendo aceptar por BHIF 



Administradora de Fondos de Inversión S.A. y a nombre de sus accionistas, las sugerencias, 
observaciones, modificaciones y/o complementaciones que al efecto la Superintendencia de 
Valores y Seguros o cualquier otra autoridad pueda reqüeti, ikluso si ellas son de fondo, 
estando facultados para suscribir los instrumentos públicos o privados a qúe haya lugar y en que 
se consignen esas observaciones, modiicaciones y/o complementaciones. Asimismo; podrk-r 
también, si fuere necesario, declarar por escritura pública que se han cumplido todos los tramites 
y gestiones requeridas para materializar la fusión y la disolución de la sociedad acordada por esta 
Junta de Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado a efecto en su totalidád. Por otra parte, 
el señor Presidente propone facultar a las mismas personas ya mencionadas para que otorguen los 
instrumentos públicos o privados que procedieren para materializar el traspaso de la totalidad de 
los activos de BHLF Administradora de Fondos de Inversión S.A. a la sociedad absorbente, 
pudiendo en esos mismos instrumentos otorgarse los poderes y hacerse las declaraciones 
necesarias para realizar los tramites correspondientes en los registros públicos respectivos, a fin 
de que la totalidad del activo de BHJF Administradora de Fondos de Inversión S.A. quede 
inscrito y/o registrado a nombre de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHJF SA que 
pasará a denominarse BBVA Administradora General de Fondos S.A. Asiismo, el señor 
Presidente propone facultar a las mismas personas ya mencionadas para que, actuando en la 
forma señalada, concurran a la suscripción de los documentos que sean necesarios para que la 
sociedad absorbente asuma la totalidad de los pasivos de BHIP Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. que se encuentren registrados y contabilizados en sus Libros, inventarios y 
Balance. Finalmente, el señor Presidente propuso facultar al Gerente General de la sociedad para 
comunicar a la Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e 
Instituciones Financieras y a las Bolsas de Valores los hechos relevantes que hayan sido 
acordados en la presente reunión. Dejar constancia, que no obstante los poderes aquí otorgados y 
los acuerdos adoptados, el Directorio y los demás apoderados de la sociedad pueden continuar 
actuando con todas sus facultades 

Acuerdo: No habiendo oposición, se aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. 
Asimismo, se aprobó por unanimidad facultar al portador de copia autorizada de la escritura 
pública a la que se reduzca el acta de esta Junta y/o su extracto, para requerir las 
inscripciones, anotaciones y publi‘caciones que fueren necesarias para su completa 
legalización. 

6.- FIRMA DEL ACTA. 

I  Se acuerda por unanimidad dar cumplimiento a los acuerdos adoptados en esta Junta de 
’ 
\ 

inmediato, bastando para ello que el acta se encuentre debidamente firmada. 



Habiéndose dado cumplimiento al objeto de la convocatoria y sin otras materias que 
tratar, el Presidente puso término a la Junta siendo las 12-4s hóiasr 

pp. BANCO BILB AYA ARGENTARIA, CFm,F,. 

a fiel del original del 
ccionistas de BHIF Admi- 

nistradora de Fondos de Inversión S.A., celebrada el día 10 de junio 
2003.- 

Santiago junio 23 2003 
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TERCERA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE 
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. ..-- .- _.. 

En Santiago, a 10 de Junio de 2003, siendo las 14:OQ horas, en las oficinas ubicadas en esta 
ciudad, calle Huérfanos N” 1234, tercer piso, se reúnen en Junta Extraordinaria los accionistas 
de BHIF Administradora de Fondos Para la Vivienda S.A., bajo la Presidencia de don 
Ramón María Monell Valls y, actuando como Secretario el Gerente General don Roberto 
Molina Olivares. Se encuentra presente también, don José Musalem Saffie, Notario Público 
Titular de la Cuadragésima Octava Notaría de Santiago. 

l.- ASISTENCIA. 

El Secretario informó que se encontraban presentes la totalidad de los accionistas, que se 
individualizan a continuación, cuyos representantes firmaron la hoja de asistencia 
correspondiente: 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria. Chile, propietario de 337.362 acciones, 
representado por don Ramón María Monell Valls. 
BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A., propietaria de 338 acciones, 
representada por don Ale-jandro Bertrand Donoso y don Julio Massu Massu. 

En consecuencia se encuentran reunidas el 100% de las acciones emitidas y en 
circulación. 

El Secretario comunicó a la Junta que se encontraban presentes. además de los accionistas. el 
Presidente, don Ramón María Monell Valls y ,don José Musalem Saftie, Notario quien 
certificará los acuerdos y la concurrencia a esta Junta Extraordinaria de Accionistas y que 
concurre especialmente invitado. 

2.- CONSTITUCIÓN LEGAL DE LA JUNTA. 

El Presidente informó a los señores accionistas que los poderes presentados fueron revisados y 
encontrados conformes por lo que se dieron por aprobados sin observaciones y que los 
concurrentes firmaron la hoja de asistencia. Asimismo, se acordó de.jar constancia que los 

i 

poderes aparecen extendidos conforme a los requisitos señalados en el artículo 63 del 
Reglamenro de Sociedades Anónimas. 

Manifestó, que encontrándose presentes y debidamente representados los accionistas titulares 
de las 337.700 acciones emitidas, y que, habiindose dado cumplimiento a todas las 

a 1 

__ .- 4.‘ 



disposiciones legales y reglamentarias vigentes, declaraba abierta la sesión y legalmente 
constituida la Junta. ..-. __ . 

3.- CONVOCATORIA Y OTRAS FORMALIDADES. 

El Presidente pidió se dejara constancia en el acta del cumplimiento de las siguientes 
formalidades: 

a) Encontrándose garantizada de antemano la concurrencia del 100% de los accionistas y de 
las acciones, se omitió el trámite de publicar avisos de citación a Junta. 

b) La presente Junta de Accionistas fue convocada mediante acuerdo adoptado por el 
Directorio de la sociedad, en sesión ordinaria celebrada con fecha 15 de Mayo de 2003. 

c) Que mediante carta de fecha 22 de Mayo del 2003, el Gerente General comunicó a la 
Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones 
Financieras y a las Bolsas de Valores la celebración de la presente Junta. 

d) En conformidàd a la ley, han tenido derecho a participar en esta Junta de Accionistas los 
titulares de acciones que se encontraban inscritas en el Registro de Accionistas de la 
sociedad con 5 días hábiles de anticipación a la fecha de la misma, situación en que se 
encuentran las acciones representadas en ella. 

e) Que por carta número 05 158 de fecha ‘30 de Abril de 2003, la Superintendencia de Bancos 
e Instituciones Financieras otorgó su autorización previa para ios acuerdos a ser adoptados 
en esta Junta. 

A proposición del Presidente, la Junta aprueba unánimemente los poderes de quienes 
concurren en representación de los accionistas y acuerda que el acta de esta reunión sea 
tirmada por los apoderados de los accionistas. el Presidente y el Gerente General de la 
sociedad que acma como Secretario, todo al tenor de lo dispuesto en el artículo 72 de la Ley 
18.046.- 

4.- OBJETO DE LA JUNTA. 

El Presidente expone que de acuerdo a lo informado con anteriorjdad a cada accionista, la 
presente Junta ha sido convocada por el Directorio a fin de someter a su consideración. 
conocimiento y aprobacjón, las siguientes materias: 

Uno) Aprobar la fusión por incorporación de BHJF Administradora de Fondos de Inversión 
S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S:A. a BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta última que absorbería a las dos primeras, 
adquiriendo todos sus activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos y 
obligaciones. Con motivo de la fusión propuesta se incorporarían a BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A. la totalidad de los accionistas ,y el patrimonio de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La 
Vivienda S.A., sociedades que como consecuencia de lo anterior se disolverían. La fusión 



propuesta, de ser aprobada, tendría efecto y vigencia a contar del día primero del mes 
siguiente a la fecha en que haya sido publicada en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de ..-. __ _.. 
Comercio competente la resolución por medio de la cual la Superintendencia de Valores y 
Seguros otorgue su autorización. El presidente hace presente a la Junta que la fusión propuesta 
ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras por 
resolución de fecha 30 de Abril de 2003, en cumplimiento con lo dispuesto en el capítulo 
Once-Seis de la Recopilación Actualizada de Normas dictada por ese Organismo Fiscalizador. 

Dos) Aprobar los siguientes antecedentes que servirán de base para la fusión propuesta y que 
fueron puestos a disposición de los asistentes a la Junta: a) Un ejemplar del Balance General y 
Estado de Resultados de las sociedades a fusionar, al 31 de Diciembre de 2002, debidamente 
auditados por PriceWaterhouseCoopers y aprobados por los Directorios y Juntas Ordinarias 
de cada una de las sociedades involucradas en este proceso. los que fueron presentados como 
base para la presente fusión. b.-) Un ejemplar de los informes periciales pertinentes, 
elaborados por don Tirso Sepúlveda González, con fecha 14 de Abril de 2003. 

Tres) Dejar establecido que, producto de la fusión por incorporación de BHIF Administradora 
de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., la Junta Extraordinaria de esta última 
sociedad aprobará un aumento de capital por el equivalente al valor del capital de las 
sociedades absorbidas, que se efectuará mediante la emisión de las acciones que corresponda. 

Cuatro) Tomar conocimiento y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberá aprobar la modificación de su objeto 
social de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido en el artículo 220 de la Ley de 
Mercado de Valores y la adecuación de su tipo social a Administradora General de Fondos. 

Cinco) Tomar conocimiento y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberá aprobar la modificación de su nombre 
por “BBVA Administradora General de Fondos S.A.“. 

Seis) Tomar conocimiento y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. aprobará que se practiquen en sus estatutos 
sociales otras modificaciones necesarias para reflejar los acuerdos que en dicha Junta se 
adopten y reemplazará, eliminará, adecuará y/o establecerá los artículos transitorios que 
fueren menester. 

Siete) Aprobar los estatutos sociales de la sociedad absorbente que pasará a denominarse 
1 “BBVA Administradora General de Fondos S.A.” 

Ocho) Aprobar el texto refundido de los estatutos sociales de BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A., que pasará a denominarse “BBVA Administradora General de 
Fondos S.A.” 
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Nueve) Tomar conocimiento y dejar constancia que en Junta Extraordinaria de BBVA _ _ _. 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se renovará totah-nente su directorio, si 
procediere. 

Diez) Otorgar los poderes que se requieran para llevar a efecto la fusión, para solicitar a la 
Superintendencia de Valores y Seguros la aprobación de la disolución de esta sociedad en 
razón de la fusión propuesta, para reducir a escritura pública, requerir las inscripciones y 
publicaciones que sean menester y para aceptar e implementar las sugerencias y observaciones 
que pudieran hacer las autoridades competentes. 

5.- ACUERDOS DE LA JUNTA. 

A continuación, el Presidente pasa a tratar las materias objeto de esta Junta en forma separada 
y en el mismo orden: 

1.- Primer Punto de la Tabla: Fusión por incorporación de BHIF Administradora de Fondos 
Para La Vivienda S.A. y BHJF Administradora de Fondos de Inversión S.A. a BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. : 

El señor Presidente informa que de acuerdo a lo establecido en el título XXVII de la Ley 
18045, actualmente se permite la constitución de sociedades Administradoras Generales de 
Fondos, las que pueden administrar, entre otros, fondos mutuos, fondos de inversión y fondos 
para la vivienda. Atendido lo anterior, no se justifica mantener tres filiales de una misma 
matriz que puedan ejercer el mismo giro, lo que como consecuencia implica una reducción de 
costos operacionales y administrativos, manteniendo los actuales volúmenes de negocios. En 
consecuencia, el señor Presidente somete a la consideración de los accionistas, la fusión por 
incorporación de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. y BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A., sociedad ésta última que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus activos 
y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusión 
propuesta se incorporarán a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad 
de los accionistas y el patrimonio de BHJF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 
y BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A., sociedades que, como consecuencia de 
lo anterior quedaran disueltas a la fecha de legalización de la fusión. La fusión tendrá efecto y 
vigencia a contar del día primero del mes siguiente a la fecha en que la resolución por medio 

\ de la cual la Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su autorización haya sido 
‘i publicada en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente. El presidente 

i 

hace presente a la Junta que la fusión propuesta ha sido autorizada por la Superintendencia de 
Bancos e Instituciones Financieras mediante resolución de fecha 30 de Abril de 2003. 



Acuerdo: No habiendo oposición se aprobó lo propuesto por unanimidad, considerando para 
la fusión los valores que aparecen de los antecedentes que se mencionan y se aprueban en el 
punto de la tabla que sigue. Asimismo y en virtud de lo anterior, la unanimidad de los 
accionistas aprobó la disolución anticipada de la sociedad, la que surtirá sus efectos una vez 
que se dicte por la Superintendencia de Valores y Seguros la resolución que apruebe la fusión 
y disolución anticipada y se publique e inscriba el extracto de ella en la forma que 
corresponda. 

II.- Segundo Punto de la Tabla: Aprobar los Balances e Informes periciales cwe servirán de 
base para la fusión va aprobada al tratar el primer punto de la tabla. 

El señor Presidente propone aprobar los siguientes antecedentes que servirán de base a la 
fLlsión ya aprobada: 

a.-) En cumplimiento con lo dispuesto en el artículo 99 de la Ley 18046, el señor Presidente 
propone aprobar el Balance general, cuentas de resultados e informe de auditores externos del 
ejercicio terminado al 3 1 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos Para La 
Vivienda S.A, de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. y de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A.. Para tal efecto, se deja constancia que en Junta 
Ordinaria de Accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 
celebrada el 29 de Abril de 2003 se aprobó su Balance Géneral y Estado de Resultado al 31 de 
Diciembre de 2002, presentando un capital pagado de $ 453.804.648, perdidas acumuladas 
por $ 174.920.122, utilidades del ejercicio por $ 23.886.903, lo que hace un patrimonio total 
de $ 302.771.429. BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. tiene emitidas un 
total de 337.700 acciones suscritas y pagadas, sin valor nominal. Por otra parte, en Junta 
Ordinaria de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. celebrada 
el 29 de Abril de 2003 se aprobó SLI Balance General y Estado de Resultado al 31 de 
Diciembre de 2002, presentando un capital pagado de $ 1.506.581.3 10, utilidades acumuladas 
por $2.644.322.92.5, utilidades del ejercicio por $ 1.425.239.394, lo que hace un patrimonio 
total de $5.576.143.629. BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. tiene emitidas 
un total de 1000 acciones suscritas y pagadas, sin valor nominal. Asimismo, en Junta 
Ordinaria de Accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. celebrada el 
29 de Abril de 2003 se aprobó su Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre 
de 2002, presentando un capital pagado de $ 1.253.384.959, utilidades acumuladas por 
$217.874.560, utilidades del ejercicio por $ 11.424.848, lo que hace un patrimonio total de 
$1.482.684.367. BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. tiene emitidas un total de 
3080 acciones suscritas y pagadas, sin valor nominal. Para la fusión se propone la 
incorporación de la totalidad del patrimonio de las sociedades absorbidas al patrimonio de la 
sociedad absorbente, de manera: tal que cada una de las cuentas de aquellas se sumará a la 
respectiva cuenta de la absorbente. Se hace presente, que en las respectivas Juntas Ordinarias 
de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. y de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A., se acordó no repartir dividendos a sus 

\ accionistas y que en la Junta Ordinaria de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda 
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S.A. se acordó destinar las utilidades del ejercicio a absorber las perdidas acumuladas al 3 1 de 
Diciembre de 2002. 

b.-) Informe de peritaje sobre asignación de acciones elaborado por el perito don Tirso 
Sepúlveda González con fecha 14 de Abril de 2003, e informe pericial, con sus respectivos 
anexos, evacuado en la misma fecha y por el misnlo perito, cuyo contenido es el siguiente: 
Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos BHIF S.A. que se aportarán a la fusión; Notas al Estado de Activos Netos al 31 de 
Diciembre de 2002 de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que se aportarán 
a la fusión; Estado de Activos Netos al 3 1 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de 
Fondos de Inversión S.A. que se aportarán a la fusión; Notas al Estado de Activos Netos al 3 1 
de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. que se aportarán 
a la fusión; Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de 
Fondos Para La Vivienda S.A. que se aportarán a la fusión; Notas al Estado de Activos Netos 
al 3 1 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. que se 
aportarán a la fusión. De acuerdo al informe de peritaje sobre Asignación de Acciones, para el 
cálculo del número de acciones a emikrse por BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de. BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora de. Fondos Para La Vivienda S.A., 
en el canje de acciones de estas dos últimas sociedades que deberá efectuarse con motivo de la 
firsión, se han tomado los patrimonios ya señalados a valores contables al 3 1 de Diciembre de 
2002, que en el caso de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. asciende a 
$5.576.143.629, en el caso de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. asciende a 
$1.482.684.367 y en el caso de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 
‘asciende a $302.771.429, de lo cual resulta que BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A., deberá emitir 1000 acciones sin valor nominal para ser entregadas a los 
accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. Luego de aprobada la fusión propuesta por 
las Juntas Extraordinarias de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 
S.A., de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF Administradora de 
Fondos Para La Vivienda S.A., el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHlF S.A., previo los trámites legales, emitirá las mil acciones antes mencionadas, las que se 
distribuirán directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., 
que lo sean al quinto día hábil anterior al día que fije el Directorio de BBVA Administradora 
de Fondos Mutuos BHIF S.A. para la distribución, canjeando a estos sus acciones de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y sus acciones de BHIF Administradora de 
Fondos Para La Vivienda S.A. por acciones de BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A., canje que se efectuará considerando las mismas participaciones porcentuales que 
posean dichos accionistas en las tres sociedades ya mencionadas, esto es: Banco Bilbao 
Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. O,lO%. Por 
consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir 
1000 acciones sin valor nominal, deberá asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya 
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Argentaria, Chile y 1 acción a BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. La JÚnta de 
Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberá establecer la 
forma como se colocarán las fracciones de acciones resultantes en el canje antes indicado, de 
producirse éstas, y otorgar al Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuo? BHIF 
S.A. las facultades necesarias para efectuar la emisión, distribución y canje de las acciones 
mencionadas. Se deja constancia, que tanto los informes periciales y sus respectivos anexos 
como los Balances y los Estados de Resultados al 31 de Diciembre de 2002, debidamente 
auditados por PriceWaterhouseCoopers, se protocolizarán al reducirse a escritura pública el 
acta de esta Junta, los cuales se tendrán como parte integrante del acta y de la escritura publica 
respectiva. 

Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposición, se 
aprobaron por unanimidad los documentos presentados y lo propuesto en las letras “a” y ‘“0” 
precedentes. 

III.- Tercer Punto de la Tabla: Aumento de capital producto de la fusión por incomoración 
de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para 
La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: 

El seííor Presidente propone a los accionistas dejar constancia que. para el cumplimiento y 
materialización de la f&ión por incorporación de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y BHIF Administrcldora de Fondos Pwa La Vivienda S.A. a BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., la Junta Extraordinaria de esta última sociedad 
aprobará un aumento de su capital social de $1.506.581.3 10 dividido en 1000 acciones 
nominativas sin valor nominal, el cual incluye su revalorización por reajustabilidad al 31 de 
Diciembre de 2002, a $ 3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas sin valol 
nominal. Este aumento de capital de $1.707.189.607 se efectuará mediante la emisión de 
1000 acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se emitirán por el Directorio de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedarán pagadas con el 
patrimonio de estas dos Líltimas sociedades, que será absorbido por BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta última sociedad, previo los trámites legales 
que correspondan, emitirá las 1000 acciones en referencia, las que distribuirá directamente 
entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y los accionistas 
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al quinto día hábil 
anterior al día que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fíje 
para la distribución, lo que hará una vez que la fusión sea aprobada por la Superintendencia 
de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos de fusión adoptados 

i 

por esta Junta y por las Juntas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. y de 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A., teniéndose presente que en ningún caso 
los accionistas pueden perder su calidad de tales con motivo. de la fusión de acuerdo a lo 
estipulado en el artículo 100 de la Ley 18046. La distribución se hará canjeando a los 
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accionistas ‘de las sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la sociedad absorbente, 
canje que se efectuará considerando las mismas participaciones porcentuales que posean 
actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas,-esto-es: Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. O,lO%. Por 
consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir 
1000 acciones sin valor nominal, deberá. asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria, Chile y 1 acción a BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. Responsabilidad 
Tributaria: Conforme a lo previsto en el artículo 69 del Código Tributario, BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hará solidariamente responsable de pagar 
todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHJF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHJF S.A. se hace solidariamente responsable de pagar 
todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al Balance de Término de BHJF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La 
Vivienda S.A. 

Acuerdo: Se aprobó por unanimidad.10 propuesto precedentemente. De la misma forma, por 
unanimidad se aprobó dejar constancia que, una vez aprobada y materializada la fusión de que 
da cuenta esta acta, el patrimonio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., 
según valores <al 31 de Diciembre de 2002 y a lo aprobado previamente en las respectivas 
Juntas Ordinarias de las sociedades absorbentes y absorbidas, quedará en la forma que se 
indica: Capital pagado: $3.213.770.917, utilidades acumuladas: $ 2.862.197.485, pérdidas 
acumuladas: $174.920.122, utilidades del ejercicio: $1.46055 1.145, total patrimonio: 
$7.361.599.425. 

IV.- Cuarto Punto de la Tabla: Modificación del objeto social de BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A. de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido en el 
artículo 220 de la Lev de Mercado de Valores y adecuación de su tipo social a Administradora 
General de. Fondos: 

El señor Presidente propone a los accionistas dejar constancia que en la Junta Extraordinaria 
de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. en que se acuerda la 
fusión, se han aprobado las siguientes reformas de sus estatutos en orden a adecuar SLI tipo 
social al de Administradora General de Fondos en los términos establecidos en el Titulo 
XXVIJ de la Ley 18045: 

a.-) Sustituir el artículo primero de sus estatutos sociales por el siguiente: “ARTICULO 

: 

PRIMERO: Se forma una sociedad anónima Administradora General de Fondos que se 
regirá por estos estatutos y subsidiariamente por las disposiciones establecidas en la Ley 

’ 18045, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento y en las leyes especiales de 
cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.” 
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b.-) Sustituir el artículo tercero de sus estatutos sociales, ampliando el objeto de la sociedad a 
aquél que se ha definido en el nuevo artículo 220 de la Ley 18045 para las Administradoras ..-. __ .~ 
Generales de Fondos, incluyéndose dentro del mismo la administración de cualquier otro tipo 
de fondos que la legislación actual o futura le autorice a ejercer. 

c.-) Sustituir el artículo vigésimo octavo de sus estatutos sociales que contiene la normativa 
subsidiaria, por el siguiente: “ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: En el silencio de estos 
estatutos se aplicarán las disposiciones de la Ley ‘18046 y su Reglamento, la Ley 18045 y las 
Leyes especiales de cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.” 

Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. 

V.- Quinto Punto de la Tabla: Modificación del nombre de “BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A.” uor “BBVA Administradora General de Fondos S.A.“; El señor 
Presidente propone dejar constancia que en Junta Extraordinaria de AccioniStas de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se acordó cambiar el nombre de la mencionada 
sociedad por el de “BBVA Administradora General de Fondos S.A.“, reemplazando al efecto 
el artículo segundo de sus estatutos sociales. 

Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. 

VI.- Sexto Punto de la Tabla: Otras modificaciones practicadas a los estatutos sociales de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., necesarias para reflejar los acuerdos 
adoptados y el reemplazo, eliminación, adecuación y/o establecimiento de los artículos 
transitorios que fueren menester: 

A continuación, el señor Presidente propone dejar constancia que en la ya referida Junta 
Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., se 
han aprobado otras modificaciones a sus estatutos sociales referidas a la fusión previamente 
aprobada y que a continuación se indican: 

l.-) Sustituir el artículo quinto de sus estatutos sociales referido al capital social, el cual 
quedará fijado en el nuevo monto, según lo señalado precedentemente en el Tercer Punto de la 
Tabla. 

3.-) Eliminar los artículos primero, segundo, tercero, cuarto, quinto y sexto transitorios por 
haber perdido su oportunidad y establecer un nuevo artículo Primero Transitorio. 

l 3.-) Agregar un nuevo Artículo Segundo Transitorio. 

Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. 
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VII.- Séptimo Punto de la Tabla: Aprobación estatutos sociales de BBVA Administradora 
de Fondos Mutuos BHIF S.A. que pasará a denominarse “BBVA Administradora General de 
Fondos S.A.“: 

El señor Presidente somete a la consideración de los accionistas la aprobación de los estatutos 
de la sociedad absorbente, que constan de la escritura pública de 3 de Enero de 1997, otorgada 
en la Notaría de Santiago de don José Musalem Saffie y sus modificaciones, como asimismo 
las modificaciones acordadas en la Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. en la que se acuerda la fusión y que fue 
celebrada con esta misma fecha. 

Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. 

VIII.- Octavo Punto de la Tabla: Aprobación texto refundido de los estatutos sociales de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que pasará a llamarse “BBVA 
Administradora General de Fondos S.A.: 

El señor Presidente informa que, dada las modificaciones que han experimentado los estatutos 
sociales de la sociedad absorbente, la Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. aprobó un texto refundido y sistematizado de 
los estatutos de la sociedad. Atendido lo anterior, el señor Presidente somete a la 
consideración de los accionistas se apruebe por parte de esta Junta el siguiente texto refundido 
y sistematizado de los estatutos de la sociedad absorbente: 

“ESTATUTOS DE BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
TITULO PRIMERO: DEL NOMBRE, DOMICILIO, DURACION Y OBJETO. 

ARTÍCULO PRIMERO: Se forma una sociedad anónima Administradora General de 
Fondos que se regirá por estos estatutos y subsidiariamente por las disposiciones establecidas 
en la Ley 18045, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento y en las leyes 
especiales de cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos. 

ARTICULO SEGUNDO: El nombre de la sociedad será ‘“BBVA ADMINISTRADORA 
GENERAL DE FONDOS S.A.” incorporando como nombre de fantasía el de “BBVA 
AGF’, que podrá ser usado para fines comerciales, de publicidad, ante terceros, e incluso ante 
Bancos y cualesquiera persona. Su domicilio será la Comuna de Santiago, Región 
Metropolitana, pudiendo establecer Agencias o Sucursales en otras partes del país o del 
extranjero.” 

\ 

ARTICULO TERCERO: La sociedad tendrá como objeto exclusivo la administración de 
fondos mutuos regidos por el Decreto Ley número 1328 de 1976, de fondos de inversión 
regidos por la Ley 18815, de fondos de inversión de capital extranjero regidos por la Ley 

l 
18657, de fondos para la vivienda regidos por la Ley 1928 1, y de cualquier otro tipo de fondos 
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cuya fiscalización sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, y la 
realización de las actividades complementarias que ésta autorice, todo en los términos ..-. __ -. 
definidos en el artículo 220 de la Ley 18045, como asimismo, la administración de cualquier 
otro tipo de fondos que la legislación actual o futura le autorice ejercer. 

ARTÍCULO CUARTO: La duración de la sociedad será indefinida. 

TITULO SEGUNDO: DEL CAPITAL Y DE LAS ACCIONES. 

ARTICULO QUINTO: El capital de la sociedad es la suma de $ 3.2 13.770.917, dividido en 
2000 acciones nominativas, sin valor nominal, suscrito y pagado en la forma indicada en el 
artículo primero transitorio. 

TITULO TERCERO. DE LA ADMINISTRACIóN.- 

ARTICULO SEXTO: La sociedad será administrada por un Directorio compuesto de cinco 
miembros, quienes podrán ser o no accionistas. y podrán ser reelegidos indefinidamente. El 
Directorio durará un período de tres años al final del cual deberá renovarse totalmente.- 

ARTICULO SÉPTIMO: Los Directores no ser& remunerados por sus funciones, 

ARTICULO OCTAVO: Las funciones de Director de la sociedad no son delegables y se 
ejercen colectivamente en Sala legaimente constituida. 

ARTICULO NOVENO: El Directorio representa judicial y extrajudicialmente a la sociedad 
y para el cumplimiento del objeto social, circunstancia que no será preciso acreditar en forma 
alguna ante terceros, estará investido en todas las facultades de administración y disposición 
que la ley o este estatuto no establezca como privativas de la Junta de Accionistas, sin que sea 
necesario otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto 
de los cuales las leyes exijan este requisito. Lo anterior no obsta a la representación judicial de 
la sociedad que compete al Gerente General. El Directorio podrá delegar parte de sus 
facultades en el Gerente General, Gerentes, Subgerentes o abogados de la sociedad, en un 
Director, Director Ejecutivo o en una Comisión de Directores y, para objetos expresamente 
determinados en otras personas.- 

ARTICULO DÉCIMO: Las reuniones del Directorio se constituirán con la mayoría absoluta 
de los Directores, y los acuerdos se adoptarán por la mayoría absoluta de los asistentes, salvo 

l 

i 

que la ley o el estatuto exija un quórum especial.- En caso de empate decidirá el voto del que 
presida la reunión. Las deliberaciones y los acuerdos del directorio se escriturarán en un Libro 
de Actas por cualesquiera medios, siempre’ que estos ofrezcan seguridad que no podrán 
admitir adulteraciones que puedan afectar la fidelidad del Acta que será firmada por los 



Directores que hubieren concurrido a la sesión.- Se entenderá aprobada el Acta desde el 
momento de SLI firma y desde esa fecha se podrán llevar a efecto los acuerdos a que ella se 
refiere.- El Director que quiera salvar su responsabilidad por acto o acuerdo del directorio, 
deberá dejar constancia en el Acta de su oposición, debiendo darse cuenta de ello en la 
próxima Junta Ordinaria de Accionistas por el que presida.- 

ARTICULO DÉCIMO PRIMERO: Queda facultado el Directorio para que bajo la 
responsabilidad personal de los Directores que concurran al acuerdo respectivo, distribuya 
dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a las utilidades del mismo, siempre que 
no hubiese pérdidas acumuladas. 

ARTICULO DÉCIMO SEGUNDO: El Directorio deberá reunirse, a lo menos, una vez al 
mes. Las sesiones de Directorio serán ordinarias o extraordinarias. Las primeras se celebraran 
mensualmente en las fechas predeterminadas por el propio Directorio. Las segundas, cuando 
las cite especialmente el Presidente por sí o a indicación de uno o más Directores. Las 
sesiones extraordinarias seran citadas por carta certificada despachada al domicilio registrado 
en la sociedad y en ellas sólo se podrán tratar las materias señaladas específicamente en la 
convocatoria.- 

/ 
ARTICULO.DÉCIMO TERCERO: La sociedad tendrá un Gerente General designado por 
el Directorio que estará premunido de todas las facultades propias de un factor de comercio y 
todas aquellas que expresamente le otorgue el Direct-orio- Le corresponderá la represent.ación 
judicial de la sociedad estando legalmente investido de las facultades establecidas en ambos 
incisos del articulo séptimo del Código de Procedimiento Civil y tendrá derecho a voz en las 
reuniones del Directorio.- 

TITULO CUARTO: DE LAS JUNTAS DE ACCIONISTAS: 

ARTICULO DÉCIMO CUARTO: Los accionistas se reunirán en Juntas Ordinarias y 
Extraordinarias.- Las primeras se celebraran dentro del período comprendido entre el primero 
de Enero y el treinta de Abril de cada año para decidir respecto de las materias propias de su 
conocimiento, sin que sea necesario señalarlo en la respectiva.citación. Las segundas podrán 
celebrarse en cualquier tiempo, cuando así lo exijan las necesidades sociales, para decidir 
respecto de cualquiera materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimiento de las 
Juntas de Accionistas y siempre que tales materias se señalen en la citación correspondiente.- 

ARTICULO DÉCIMO OUINTO: Toda citación a Junta de Accionistas se efectuará por 
medio de un aviso destacado que se publicará, a lo menos, par tres. veces en días distintos en 

acuerdo o en caso de suspensión o desaparición de la circulación del periódico designado, este 
1 el periódico del domicilio social que haya determinado la Junta de Accionistas. - A falta de 

aviso se publicará en el Diario Oficial. Los avisos de convocatoria se efectuaran en el tiempo, 
forma y condiciones que señala el Reglamento de Sociedades Anónimas.- 
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ARTICULO DÉCIMO SEXTO: Las Juntas se constituirán en primera citación con una 
mayoría absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto, salvo que la ley o los estatutos 
establezcan mayorías superiores. La Junta se constituirá en segunda citación con los 
accionistas que asistan. La segunda citación de la Junta se hará en conformidad a la 
legislación vigente. Los acuerdos tanto en primer citación como en segunda citación se 
adoptarán por la mayoría de las acciones emitidas presentes o representadas con derecho a 
voto en la respectiva Junta.- Las Juntas serán presididas por el Presidente del Directorio o por 
el que haga sus veces y actuará como Secretario el Titular de este cargo cuando lo hubiere, o 
el Gerente en su defecto.- 

ARTICULO DÉCIMO SÉPTIMO: Solamente podrán participar en las Juntas y ejercer sus 

derechos a voz y voto los titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas con 
cinco días de anticipación a aquel en que haya de celebrarse la respectiva junta.- En las 
elecciones que se efectúen en las Juntas, cada accionista tendrá derecho a un voto por cada 
acción que posea o represente, pudiendo acumularlos o distribuirlos en las respectivas 
votaciones en la forma como lo estime conveniente.- 

ARTICULO DÉCIMO OCTAVO: Son materia de la Junta Ordinaria: Uno) El examen de 
la situación de la sociedad, discutir y aprobar la Memoria, el Balance General, la Cuenta de 
Ganancias y Pérdidas y examinar el informe de los Auditores Externos.- Dos) La distribución 
de utilidades de cada ejercicio y el pago de dividendos. Tres) Elegir al Directorio y fijarle su 
remuneración.- Cuatro) Elegir a los auditores externos.- Cinco) En general, cualquier materia 
de interés social que no sea propia de una Junta Extraordinaria.- 

ARTICULO DÉCIMO NOVENO: Son materias de la Junta Extraordinaria: Uno) La 
disolución de la sociedad.- Dos) La transformación, fusión y división de la sociedad y la 
reforma de sus estatutos.- Tres) ¿a emisión de bonos y debentures, convertibles en acciones.- 
Cuatro) La enajenación del activo fijo y pasivo de la sociedad o del total de su activo.- Cinco) 
El otorgamiento de garantías reales o personales para caucionar obligaciones de terceros, 
excepto si fueren sociedades filiales.- Seis) Las demás materias que por ley o los estatutos 
sean de su competencia o conocimiento. Todas estas materias, con la excepción de la relativa 
al otorgamiento de garantías, sólo podrán acordarse en Junta celebrada ante Notario, quien 
deberá certificar que el Acta es expresión fiel de lo ocurrido y acordado en la reunión.- 

ARTICULO VIGÉSIMO: -Los acuerdos de la Juntas Extraordinarias de Accionistas 
requerirán el voto conforme de los dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto 
cuando sean relativos a las siguientes materias:- Uno) La transformación de la sociedad, la 
división de la misma y su fusión con otra sociedad.- Dos) La disolución anticipada de la 
sociedad.- Tres) El cambio del domicilio social.- Cuatro) La disminución del capital social.- 
Cinco) La aprobación de aportes y estimación de bienes no consistentes en dinero.- Seis) La 
modificación de las facultades reservadas a las Juntas de Accionistas o de las limitaciones’a 
las atribuciones del Directorio.- Siete) La disminución del número de miembros del 
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Directorio.- Ocho) La enajenación del activo y pasivo de la sociedad o del total de su activo.- 
Nueve) La forma de distribuir los beneficios saciales.- Diez) C@quier acuerdo de la Junta ..-. 
Extraordinaria de Accionistas que implique una reforma de los estatutos de la sociedad. 

TITULO QUINTO. DEL BALANCE Y DE LAS UTILIDADES.- 

ARTICULO VIGÉSIMO PRIMERO:- La sociedad debe confeccionar un Balance General 
de sus operaciones el treinta y uno de Diciembre de cada año. El Balance deberá expresar el 
nuevo capital de la sociedad y el valor de las acciones resultantes de la distribución de la 
revalorización del capital propio.- 

ARTICULO VIGÉSIMO SEGUNDO: El Directorio deberá presentar a la consideración de 
la Junta Ordinaria de Accionistas una Memoria razonada acerca de la situación de la sociedad 
en el ultimo ejercicio, acompañada del Balance General, del estado de Ganancias y Pérdidas y 
del informe que al respecto presenten los Auditores Externos, en su caso. 

ARTICULO VIGÉSIMO TERCERO: Salvo acuerdo diferente adoptado en la Junta 
respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, la sociedad deberá distribuir 
anualmente, como dividendo, en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones, a lo 
menos el treinta por ciento de las utilidades líquidas de cada ejercicio. 

TITULO SEXTO: DE LA FISCALIZACIÓN DE LA ADMINISTRACIóN.- 

ARTICULO VIGÉSIMO CUARTO: La Junta Ordinaria de Accionistas nombrará 
anualmente a los Auditores Externos independientes, para que examinen la contabilidad, 
inventario, balance u otros estados financieros, debiendo informar por escrito a la próxima 
Junta Ordinaria sobre el cumplimiento de su mandato. 

TITULO SÉPTIMO: DE LA DISOLUCIÓN Y LIQUIDACIÓN DE LA SOCIEDAD.- 

ARTICULO VIGÉSIMO QUINTO: Disuelta la sociedad por alguna de las causales que la 
ley señala, se procederá a su liquidación y a la del o los Fondos que administre. Las 
liquidaciones serán practicadas por la Superintendencia de Valores y Seguros con arreglo a las 
dispòsiciones legales pertinentes. 

1 ARTICULO VIGÉSIMO SEXTO: La Superintendencia de Valores y Seguros practicará la 
\ l’q ‘d 1 ul ación de los Fondos actuando por cuenta y riesgo de los partícipes y en su exclusivo 

interés, estando investida de todas las facultades necesarias para la adecuada realización de los 
bienes de Ids respectivos Fondos.- 
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TITULO OCTAVO:- DEL ARBITRAJE. 

ARTICULO VIGÉSIMO SÉPTIMO: Cualquier dificultad que ocurra entre los accionistas 
en su calidad de tales, o entre éstos y la sociedad o sus administradores, sea durante la 
vigencia de la sociedad o su liquidación, será sometido necesariamente a arbitraje.- Para estos 
efectos cada parte designará un árbitro.- Si no hay acuerdo entre los árbitros designados, éstos 
designarán de comtin acuerdo a un tercer árbitro, y este Tribunal arbitral así designado, 
resolverá la dificultad.- Si no hay acuerdo en la designación del tercer árbitro, éste será 
designado por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer tal designación en un abogado que 
hubiere desempeñado el cargo de Ministro de la Corte Suprema o abogado integrante de la 
misma Corte durante un plazo no menor de tres años.- Los árbitros fallarán conforme a 
derecho y tendrán las facultades de arbitradores en cuanto al procedimiento. La sentencia 
arbitral no será objeto de recurso alguno. 

ARTICULO VIGÉSIMO OCTAVO: : En el silencio de estos estatutos se aplicarán las 
disposiciones de la Ley 18046 y su Reglamento, la Ley 18045 y las Leyes especiales de cada 
uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos. 

ARTÍCULOS TRANSITORIOS: ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital 
social ascendente a $ 3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas, sin valor 
nominal, ha quedado íntegramente suscrito y pagado de la siguiente forma: a.-) Con la 
cantidad de $1.506.58 1.3 10, que corresponden al capital suscrito y pagado de la sociedad, 
considerando su revalorización al 31 de Diciembre de 2002; y b.-) Con la cantidad de 
$1.707.189.607 correspondiente al aumento de capital acordado para materializar la fusión 
por incorporación de BHIF Administradolcì de Fondos de Inversión S.A. y de BHLF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos BHIF S.A., en los términos acordados en la Junta Extraordinaria de- Accionistas 
celebrada el día 10 de Junio de 2003, según se indica en el Artículo Segundo Transitorio.” 

ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: En Junta Extraordinaria de Accionistas de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHlF S.A., celebrada el día 10 de Junio de 2003, 
se acordó y aprobó la fusión por incorporación de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta última que absorbe a las dos 
primeras, adquiriendo todos sus activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y 
obligaciones, por lo que en su calidad de sucesora legal, cumplirá todas las obligaciones de la 
sociedades absorbidas. En virtud de lo anterior, se incorporarán a BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La 
Vivienda S.A., sociedades que, como consecuencia de lo anterior quedarán disueltas a la fecha 
de legalización de la fusión. La fusión tendrá efecto y vigencia a contar del día primero del 
mes siguiente a la fecha en que la resolución por medio de la cual la Superintendencia de 

i 
Valores y Seguros otorgue su autorización haya sido publicada en el Diario Oficial e inscrita 



en el Registro de Comercio competente. Conforme a lo èstabiecido en el artículo 69 del 
Código Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos- BHIF S.A. se hace 
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHII? Administradora de Fondos Para 
La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace 
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al 
Balance de Término que de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. deberá confeccionar. La Junta 
Extraordinaria de Accionistas en la sesión referida, acordó aumentar el capital social de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. de $ 1.506.581.310 dividido en 1000 
acciones nominativas sin valor nominal, el cual incluye su revalorización por reajustabilidad 
al 3 1 de Diciembre de 2002, a $ 3.213.770.9 17 dividido en 2000 acciones nominativas sin 
valor nominal. Este aumento de capital de $1.707.189.607 se efectuará mediante la emisión 
de 1000 acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se emitirán por el Directorio de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedarán pagadas con el 
patrimonio de estas dos últimas sociedades, que será absorbido por BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta ultima sociedad, previo los trámites legales 
que correspondan, emitirá las 1000 acciones en referencia, las que distribuirá directamente 
entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y los accionistas 
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al quinto día hábil 
anterior al día que el Directorio de BBVA Administmdora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fije 
para la distribución, lo que hará una vez que la fusión sea aprobada por la Superintendencia 
de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos de fusión adoptados 
por esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas. La distribución se hará can-jeando 
a los accionistas de ias sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la sociedad 
absorbente, canje que se efectuará considerando las mismas participaciones porcentuales que 
posean actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao 
Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. O,lO%. Por 
consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir 
1000 acciones sin valor nominal, deberá asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria, Chile y 1 acción a BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A.” 

Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposición, se 
aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. 

IX.- Noveno Punto de la Tabla: Renovación del directorio de BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A.: 

El señor Presidente propone dejar constancia que en Junta Extraordinaria de Accionistas de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.,4. se acordó que, los directores señores 

, Ramón María Monell Valls, Jaime Camilo Uribe Obrador, Salvador Said Somavía, Gonzalo 
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Said Handal y Juan Escudero Gómez, permanecieran en sus cargos por el periodo 
comprendido entre los años 2002 y 2005. ..-. ._ -. 

Acuerdo: Se aprobó por unanimidad lo propuesto precedentemente. 

X.- Décimo Punto de la Tabla: Otorgar los poderes que se requieran para llevar a efecto la 
fkón v disolución acordada, para reducir a escritura pública, requerir las inscripciones v 
publicaciones que sean menester v para aceptar e implementar las sugerencias v observaciones 
que pudieran hacer las autoridades competentes: 

El señor Presidente propuso que se faculte al Gerente General señor Roberto Molina Olivares, 
al Presidente señor Ramón María Monell Valls, a la señorita María Elisa Abovic Wiegand y al 
abogado señor Rodrigo Peña Socías, para que actuando indistintamente uno cualquiera de 
ellos reduzca a escritura ptiblica, en todo o en parte, el acta de esta Junta Extraordinaria de 
Accionistas y efectúe todos los trámites, diligencias, procedimientos, inscripciones, 
publicaciones y todo acto necesario para formalizar, legalizar y llevar a efecto los acuerdos 
adoptados en esta Junta, en especial, para solicitar a la Superintendencia de Valores y Seguros 
las autorizaciones que en derecho se requieran, pudiendo aceptar por BHIJ? Administradora de 
Fondos Para La Vivienda S.A. y a nombre de sus accionistas: las sugerencias, observaciones, 
modificaciones y/o complementaciones que al efecto la Superintendencia de Valores y 
Seguros o cualquier otra autoridad pueda requerir, incluso si ellas son de fondo, estando 
facultados para suscribir los instrumentos públicos o privados a que haya lugar y en que se 
consignen esas observaciones, modificaciones y/o complementaciones. Asimismo, podrán 
también, si fuere necesario, declarar por escritura pública que se han cumplido todos los 
trámites y gestiones requeridas para materializar la fusión y la disolución de la sociedad 
acordada por esta Junta de Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado a efecto en su 
totalidad. Por otra parte, el señor Presidente propone facultar a las mismas personas ya 
mencionadas para que otorguen los instrumentos públicos o privados que procedieren para 
materializar el traspaso de la totalidad de los activos de BHIF Administradora de Fondos Para 
La Vivienda S.A. a la sociedad absorbente, pudiendo en esos mismos instrumentos otorgarse 
los poderes y hacerse las declaraciones necesarias para realizar los trámites correspondientes 
en los registros públicos respectivos, a fin de que la totalidad del activo de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. quede inscrito y/o registrado a nombre de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A que pasará a denominarse BBVA 
Administradora General de Fondos S.A. Asimismo, el señor Presidente propone facultar a las 
mismas personas ya mencionadas para que, actuando en la forma señalada, concurran a la 
suscripción de los documentos que sean necesarios para que la sociedad absorbente asuma la 
totalidad de los pasivos de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. que se 
encuentren registrados y contabilizados en sus Libros, inventarios y Balance. Finalmente, el 
señor Presidente propuso facultar al Gerente General de la sociedad para comunicar a la 
Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones 
Financieras y a las Bolsas de Valores los hechos relevantes que hayan sido acordados en la 
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presente reunión. Dejar constancia, que no obstante los poderes aquí otorgados y los acuerdos 
adoptados, el Directorio y los demás apoderados de la- soci&d. pueden continuar actuando 
con todas sus facultades 

Acuerdo: No habiendo oposición, se aprobó por unanimidad lo propuesto 
precedentemente. Asimismo, se aprobó por unanimidad facultar al portador de copia 
autorizada de la escritura pública a la que se reduzca el acta de está Junta y/o su extracto, 
para requerir las inscripciones, anotacionés y publicaciones que fueren necesarias para su 

completa legalización. 

6.- FIRMA DEL ACTA. 

Se acuerda por unanimidad dar cumplimiento a los acuerdos adoptados en esta Junta 
de inmediato, bastando para ello que el acta se encuentre debidamente firmada. 

Habiéndose dado cumplimiento al objeto de la convocatoria y sin otras materias que 
tratar, el Presidente puso término a la Junta siendo las 15:45 horas. 

ROBERTO MOLINA OLIVARES 
SECRETARIO 



TERCERA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE 
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. 

En Santiago, a 10 de Junio del 2003, siendo las 9:00 horas, en las oficinas ubicadas en 
esta ciudad, calle Huérfanos ’ 1234, tercer piso, se reúnen en Junta Extraordinaria los 
accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., bajo la Presidencia 
de don Ramón María Monell Valls y, actuando como Secretario el Gerente General señor Ian 
Couso Wetzel. Se encuentra presente también, don José Musalem Saffie, Notario bíblico 
Titular de la Cuadragésima Octava Notaría de Santiago. 

l.- ASISTENCIA. 

El Secretario informó que se encontraban presentes la totalidad de los accionistas, que se 
individualizan a continuación, cuyos representantes filmaron la hoja de asistencia 
correspondiente: 

a) 

b) 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, propietario de 999 acciones, representado 
por don Ramón María Monell Valls. 
BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A., propietaria de 1 acción, representada 
por don Alejandro Bertrand Donoso y don Julio Massu Massu. 

En consecuencia se encuentran reunidas el 100% de las acciones emitidas y’ en 
circulación. 

El Secretario comunicó a la Junta que se encontraban presentes, además de los accionistäs, el 
Presidente, don Ramón María Monell Valls y don José Musalem Saffie, Notario quien 
certificru-á los acuerdos y la concurrencia a esta Junta Extraordinaria de Accionistas y que 
concurre especialmente invitado. 

2.- CONSTITUCIÓN LEGAL DE LA JUNTA. 

El Presidente informó a los señores accionistas que los poderes presentados fueron revisados y 
encontrados conformes por lo que se dieron por aprobados sin observaciones y que los 
concwentes firmaron la hoja de asistencia. Asimismo, se acordó de.jar constancia que los 
poderes aparecen extendidos conforme a los requisitos señalados en el artículo 63 del 
Reglamento de Sociedades Anónimas. 

Manifestó, que encontrándose presentes y debidamente representados los accionistas titulares 
de las 1000 acciones emitidas, y que, habiéndose dado cumplimiento a todas las disposiciones 
legales y reglamentarias vigentes, declaraba abierta la sesión y legalmente constituida la Junta. 
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3.- CONVOCATORIA Y OTRAS FORMALIDADES. 

El Presidente pidió se dejara constancia en el a&‘d&&r@li&ento de las siguientes 
formalidades: \ 

a) Encontrándose garantizada de antemano la concurrencia del 100% de los accionistas y de 
las acciones, se omitió el trámite de publicar avisos de citación a Junta. 

b) La presente Junta de Accionistas fue convocada mediante acuerdo adoptado por el 
Directorio de la sociedad, en sesión ordinaria celebrada con fecha 15 de Mayo de 2003. 

c) Que mediante carta de fecha 22 de Mayo del 2003, el Gerente General comunicó a la 
Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones 
Financieras y a las Bolsas de Valores la celebración de la presente Junta. 

d) En conformidad a la ley, h- tenido derecho a participar en esta Junta de Accionistas los 
titulares de acciones que se encontraban inscritas en el Registro de Accionistas de la 
sociedad con 5 días hábiles de anticipación a la fecha de la misma, situación en que se 
encuentran las acciones representadas en ella. 

e) Que por carta número 05158 de fecha 30 de Abril’de 2003, la Superintendencia de Bancos 
e Instituciones Financieras otorgó su autorización previa para los acuerdos a ser adoptados 
en esta Junta. 

A proposición del Presidente, la Junta aprueba unánimemente los poderes de quienes 
concurren en representación de los accionistas y acuerda que el acta de esta reunión sea 
firmada por los apoderados de los accionistas, el Presidente y el Gerente General de la 
sociedad que actúa como Secretario, todo al tenor de lo dispuesto en el artículo 72 de la Ley 
18.046.- 

4.- OBJETO DE LA JUNTA. 

El Presidente expone que de acuerdo a lo informado con anterioridad a cada accionista, la 
presente Junta ha sido convocada por el Directorio a fin de someter a su consideración, 
conocimiento y aprobación, las siguientes materias: 

Uno) Aprobar la f&ión por incorporación de BHIF Administradora de Fondos de Inversión 
S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta última que absorbería a las dos primeras, 
adquiriendo todos sus activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos y 
obligaciones. Con motivo de la fusión propuesta se incorporarían a BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A. la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La 
Vivienda S.A., sociedades que corno consecuencia de lo anterior se disolverían. La fusión 
propuesta, de ser aprobada, tendría efecto y vigencia a contar del día primero del mes 
siguiente a la fecha en que haya sido publicada en el Diario Oficial e inscrita en el Regisuo de 
Comercio competente la resolución por medio de la cual la Superintendencia de Valores y 



Seguros otorgue su autorización. El presidente hace presente a la Junta que la fusión propuesta 
ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos e Institi.ciones Financieras por 
resolución de fecha 30 de Abril de 2003, en cumplimiento con lo dispuesto en el capítulo 
Once-Seis de la Recopilación Actualizada de Normas dictada por ese Organismo Fiscalizador. 

Dos) Aprobar los siguientes antecedentes que servirán de base para la fusión propuesta y que 
fueron puestos a disposición.de los asistentes a la Junta: a) Un ejemplar del Balance General y 
Estado de Resultados de las sociedades a fusionar, al 31 de Diciembre de 2002, debidamente 
auditados por PriceWaterhouseCoopers y aprobados por los Directorios y Juntas Ordinarias 
de cada una de las sociedades involucradas en este proceso, los que fueron presentados como 
base para la presente fusión. b.-) Un ejemplar de los informes periciales pertinentes, 
elaborados por don Tirso Sepúlveda González, con fecha 14 de Abril de 2003. 

Tres) Aprobar un aumento de capital, producto de la fusión por incorporación de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La 
Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. 

Cuatro) Modificar el objeto social de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido en 
el artículo 220 de la Ley de Mercado de Valores y la adecuación del tipo social a 
Administradora General de Fondos. 

Cinco) Modificar el nombre de la sociedad por “BBVA Administradora General de Fondos 
S.A.“. 

Seis) Realizar en los estatutos sociales las modificaciones necesarias para reflejar los acuerdos 
que se adopten; reemplazar, eliminar, adecuar y/o establecer los artículos transitorios que 
fueren menester; y fijar el texto refundido de los mismos. 

Siete) Renovar totalmente el directorio, si procediere. 

Ocho) Otorgar los poderes que se requieran para llevar a efecto la fusión y reforma de los 
estatutos, para reducir a escritura pública, requerir las inscripciones y publicaciones que sean 
menester y para aceptar e implementar las sugerencias y observaciones que pudieran hacer las 
autoridades competentes. 

5.- ACUERDOS DE LA)JUNTA. 

A continuación, el Presidente pasa a tratar las materias objeto de esta Junta en forma separada 
y en el mismo orden: 

I.- Primer Punto de la Tabla: Fusión por incorporación de BHIF Administradora de Fondos 
de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. : 
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El señor Presidente informa que de acuerdo a lo establecido en el título XXVII de la Ley .:. _- ~. 
18045, actualmente se permite la constitución de sociedades Administradoras Generales de 
Fondos, las que pueden administrar, entre otros, fondos mutuos, fondos de inversión y fondos 
para la vivienda. Atendido lo anterior, no se justifica mantener tres fíliales de una misma 
matriz que puedan ejercer el mismo giro, lo que como consecuencia implica una reducción de 
costos operacionales y administrativos, manteniendo los actuales volúmenes de negocios. En 
consecuencia, el señor Presidente somete a la consideración de los accionistas, la fusión por 
incorporación de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora 
de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., 
sociedad ésta última que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus activos y pasivos, 
y sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusión propuesta se 
incorporarán a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los 
accionistas y el patrimonio de BHJF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHJF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que, como consecuencia de lo 
anterior quedaran disueltas a la fecha de legalización de la fusión. La fusión tendrá efecto y 
vigencia a contar del día primero del mes siguiente a la fecha en que la resolución por medio 
de la cual la Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su autorización haya sido 
publicada en él Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente. El presidente 
hace presente a la Junta que la fusión propuesta ha sido autorizada por la Superintendencia de 
Bancos e Instituciones Financieras mediante resolución de fecha 30 de Abril de 2003. 

Acuerdo: No habiendo oposición se aprobó lo propuesto por unanimidad, considerando para 
la fusión los valores que aparecen de los antecedentes que se mencionan y se aprueban en el 
punto de la tabla que sigue. 

II.- Segundo Punto de la Tabla: Anrobar los Balances e Informes periciales que servirán de 
base nara la fusión va aprobada al tratar el primer punto de la tabla. 

El señor Presidente propone aprobar los siguientes antecedentes que servirán de base a la 
fusión ya aprobada: 

a.-) En cumplimiento con lo dispuesto en el artículo 99 de la Ley 18046, el señor Presidente 
propone aprobar el Balance General, cuentas de resultados e informe de auditores externos del 
ejercicio terminado al 3 1 de Diciembre de 2002 de BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A., de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF Administradora 
de Fondos Para La Vivienda S.A. Para tal efecto, se deja constancia que en Junta Ordinaria de 
Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. celebrada el 29 de Abril 
de 2003 se aprobó su Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2002, 
presentando un capital pagado de $ 1.506.58 1.3 10, utilidades acumuladas por $2.644.322.925, 
utilidades del ejercicio por $ 1.425.239.394, lo que hace un patrimonio total de 
$5.576.143.629. BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. tiene emitidas un total 
de 1000 acciones suscritas y pagadas, sin valor nominal. Por otra parte, en Junta Ordinaria de 
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Accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. celebrada el 29 de Abril de 
2003 se aprobó su Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2002, .:. .- -~ 
presentando un capital pagado de $ 1.253.384.959, utilidades acumuladas por $ 217874.560, 
utilidades del ejercicio por $ 11.424848, lo que hace un patrimonio total de $ 1.482.684.367. 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. tiene emitidas un total de 3080 acciones 
suscritas y pagadas, sin valor nominal. Asimismo, en Junta Ordinaria de Accionistas de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. celebrada el 29 de Abril de 2003 se aprobó 
su Baiance General y Estado de Resultado al 3 1 de Diciembre de 2002, presentando un capital 
pagado de $453804.648, perdidas acumuladas por $ 174.920.122, utilidades del ejercicio por 
$ 23.886.903, lo que hace un patrimonio total de $ 302.771.429. BHIF Administradora de 
Fondos Para La Vivienda S.A. tiene emitidas un total de 337.700 acciones suscritas y 
pagadas, sin valor nominal. Para la fusión se propone la incorporación de la totalidad del 
patrimonio de las sociedades absorbidas al patrimonio de la sociedad absorbente, de manera 
tal que cada una de las cuentas de aquellas se sumará a la respectiva cuenta de la absorbente. 
Se hace presente, que en las respectivas Juntas Ordinarias de Accionistas de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. y de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A., se acordó no repartir dividendos a sus accionistas y que en la Junta Ordinaria 
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. se acordó destinar las utilidades 
del ejercicio a absorber las perdidas acumuladas al 3 1 de Diciembre de 2002. 

b.-) Informe de peritaje sobre asignación de acciones elaborado por el perito don Tirso 
Sepúlveda González con fecha 14 de Abril de 2003, e informe pericial, con sus respectivos 
anexos, evacuado en la misma fecha y por el mismo perito, cuyo contenido es el siguiente: 
Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos BHIF S.A. que se aportarán a la fusión; Notas al Estado de Activos Netos al 31 de 
Diciembre de 2002 de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que se aportarán 
a la fusión; Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BHJF Administradora de 
Fondos de Inversión S.A. que se aportaran a la fusión; Notas al Estado de Activos Netos al 3 1 
de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. que se aportarán 
a la fusión; Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de 
Fondos Para La Vivienda S.A. que se aportaran a la fusión; Notas al Estado de Activos Netos 
al 3 1 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. que se 
aportarán a la fusión. De acuerdo al informe de peritaje sobre Asignación de Acciones, para el 
cálculo del número de acciones a emitirse por BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHlF S.A. para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., 
en el canje de acciones de estas dos últimas sociedades que deberá efectuarse con motivo de la 
fusión, se han tomado los patrimonios ya señalados a valores contables al 3 1 de Diciembre de 
2002, que en el caso de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. asciende a 

\ $5.576.143.629, en el caso de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. asciende a $ 
i 1.482.684.367 y en el caso de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 

asciende a $ 302.771.429, de lo cual resulta que BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A., deberá emitir 1000 acciones sin valor nominal para ser entregadas a los 
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accionistas de BHYIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. Luego be aprobada la fusión propuesta por 
las Juntas Extraordinarias de Accionistas de BBVA Ad&ni&-adora de Fondos Mutuos BHIF 
S.A., de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF Administradora de 
Fondos Para La Vivienda S.A., el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A., previo los trámites legales, emitirá las mil acciones antes mencionadas, las que se 
distribuirán directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., 
que lo sean al quinto día hábil anterior al día que fije el Directorio de BBVA Administradora 
de Fondos Mutuos BHIF S.A. para la distribución, canjeando a estos sus acciones de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y sus acciones de BHIF Administradora de 
Fondos Para La Vivienda S.A. por acciones de BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHJF S.A., canje que se efectuará considerando las mismas participaciones porcentuales que 
posean, dichos accionistas en las tres sociedades ya mencionadas, esto es: Banco Bilbao 
Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. O,lO%. Por 
consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir 
1000 acciones sin valor nominal, deberá asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria, Chile y 1 acción a BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. La Junta de 
Accionistas deberá establecer la forma como se colocarán las fracciones de acciones 
resultantes en el canje antes indicado, de producirse éstas, y otorgar al Directorio de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHXF S.A. las facultades necesarias para efectuar la 
emisión, distribución y canje de las acciones mencionadas. Se deja constancia, que tanto los 
informes periciales y sus respectivos anexos como los Balances y los Estados de Resultados al 
3 1 de Diciembre de 2002, debidamente auditados por PriceWaterhouseCoopers, se 
protocolizarán al reducirse a escritura pública el acta de esta Junta, los cuales se tendrán como 
parte integrante del acta y de la escritura pública respectiva. 

Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposición, se 
aprobaron por unanimidad los documentos presentados y lo propuesto en las letras “a” y “b” 
precedentes. 

III.- Tercer Punto de la Tabla: Aprobar aumento de capital producto de la fusión por 
incorporación de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. v BHIF Administradora 
de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: 

El señor Presidente hace presente que el capital estatutario de la sociedad es de 
$1.195.700.400 dividido en 1000 acciones nominativas, sin valor nominal, íntegramente 
suscrito y pagado. Con ocasión de la aprobación por parte de la Junta Ordinaria de 
Accionistas de la sociedad del Balance del ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2002 y 
de conformidad con lo dispuesto en el artículo 10 de la Ley 18046, el referido capital al 3 1 de 
Diciembre de 2002, se ha aumentado de pleno derecho a la cantidad de $ 1.506.581.3 10, que 
es el actual capital pagado de la sociedad, dividido siempre en la referida cantidad de 1000 

I 
acciones nominativas, sin valor nominal. A continuación, el señor Presidente señala que 
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el cumplimiento y materialización de la fusión que dan cuenta los acuerdos precedentes, se 
somete a la consideración de los señores accionistas aumentg el capital social de ..-. .- 
$1.506.58 1.310 dividido en 1000 acciones nominativas sin valor nominal, el cual incluye su ’ 
revalorización por reajustabilidad al 31 de Diciembre de 2002, a $ 3.213.770.917 dividido en 
2000 acciones nominativas sin valor nominal. Este aumento de capital de $1.707.189.607 se 
efectuará mediante la emisión de 1000 acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se 
emitirán por el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser 
entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y a los 
accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedarán 
pagadas con el patrimonio de estas dos últimas sociedades, que será absorbido por BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta última sociedad, previo 
los trámites legales que correspondan, emitirá las 1000 acciones en referencia, las que 
distribuirá directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondós de Inversión 
S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean 
al quinto día hábil anterior al día que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos BHIF S.A. fije para la distribución, lo que hará una vez que la fusión sea aprobada 
por la Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los 
acuerdos de fusión adoptados por esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas, 
teniéndose presénte que en ningún caso los accionistas pueden perder su calidad de tales con 
motivo de la fusión de acuerdo a lo estipulado en el artículo 100 de la Ley 18046. La 
distribución se hará canjeando a los accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones por 
acciones de la sociedad absorbente, canje que se efectuará considerando las mismas 
participaciones porcentuales que posean actualmente dichos accionistas en las sociedades 
absorbidas, esto es: B‘anco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorías y 
Servicios Financieros S.A. O,lO%. Por consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora 
de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir 1000 acciones sin valor nominal, deberá asignar 999 
acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y 1 acción a BHIF Asesorías y Servicios 
Financieros S.A. Responsabilidad Tributaria: Conforme a lo previsto en el artículo 69 del 
Código Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se ha& 
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHII! Administradora de Fondos Para 
La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace 
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al 
Balance de Término de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. 

Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposición, se 
aprbbó por unanimidad lo propuesto precedentemente y se facultó expresamente al 
Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para efectuar la 
emisión, distribución .y canje de las acciones mencionadas, y para resolver acerca de la fomma 

\ como se colocarán las fracciones de acciones que eventualmente pudieren resultar del canje de 
las mismas. De la misma forma, por unanimidad se aprobó dejar constancia que, una vez 

i 
\ aprobada y materializada la fusión de que da cuenta esta acta, el patrimonio de BBVA/ 

/ 
7 



Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., según valores al 3 1 de Diciembre de 2002 y a 
lo aprobado previamente en las respectivas Juntas Ordinarias de-!as ..-. .- sociedades absorbentes y 
absorbidas, quedará en la forma que se indica: Capital pagado: $3.213.770.917, utilidades 
acumuladas: $2.862.197.485, pérdidak acumuladas: $174.920.122, utilidades del ejercicio: 
$1.460.551,145, total patrimonio: $7.361.599.425. 

IV.- Cuarto Punto de la Tabla: Modificar el~obieto social de modo de adecuarlo a aquel que 
se encuentra definido en el artículo 220 de la’ Ley de Mercado de Valores Y adecuación del 
tipo social a Administradora General de Fondos: 

El señor Presidente manifiesta, que como consecuencia de la fusión aprobada se deberá 
adecuar el tipo social al de Administradora General de Fondos en los términos establecidos en 
el Título XXVII de la Ley 18045, por lo que somete a la consideración de los accionistas 
modificar los estatutos sociales en la forma que sigue: 

a.-) Sustituir el artículo primero de los estatutos sociales por el siguiente: “ARTICULO 
PRIMERO: Se forma una sociedad anónima Administradora General de Fondos que se 
regirá por estos estatutos y subsidiariamente por las disposiciones establecidas en la Ley 
18045, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento y en las leyes especiales de 
cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.” 

b.-) Sustituir el artículo tercero de los estatutos sociales que contiene el objeto social, por el 
siguiente: “ARTICULO TERCERO: La sociedad tendrá como objeto exclusivo la 
administración de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley número 1328 de 1976, de fondos 
de inversión regidos por la Ley 18815, de fondos de inversión de capital extranjero regidos 
por la Ley 18657, de fondos para la vivienda regidos por la Ley 1928 1, y de cualquier otro 
tipo de fondos cuya fiscalización sea encomendada a la Superintendencia de Valores y 
Seguros, y la realización de las actividades complementarias que ésta autorice, todd en los 
términos definidos en el artículo 220 de la Ley 18045, como asimismo, la administración de 
cualquier otro tipo de fondos que la legislación actual o futura le autorice ejercer.” 

c.-) Sustituir el artículo vigésimo octavo de los estatutos sociales que contiene la normativa 
subsidiaria, por el siguiente: “ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: En el silencio de estos 
estatutos se aplicarán las disposiciones de la Ley 18046 y su Reglamento, la Ley 18045 y las 
Leyes especiales de cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.” 

Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposición, se 
aprobó por unanimidad todo lo propuesto precedentemente. 

V.- Ouinto Punto de la Tabla: Modiíicar el nombre de la sociedad 7303: “BBVA 

1 
Administradora General de Fondos S.A.“: 

El señor Presidente señala, que con motivo de las modificaciones del estatuto social aprobadas 



acciones nominativas sin valor nominal, el cual incluye su revalorización por reajustabilidad 
al 3 1 de Diciembre de 2002, a $ 3.2 13.770.9 17 dividido en 2000 acciones nominativas sin _ _ . 
valor nominal. Este aumento de capital de $1.707.189.607 se efechlará mediante la emisión 
de 1000 acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se emitirán por el Directorio de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedarán pagadas con el 
patrimonio de estas dos últimas sociedades, que será absorbido por BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta última sociedad, previo los trámites legales 
que correspondan, emitirá las 1000 acciones en referencia, las que distribuirá directamente 
entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y los accionistas 
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al quinto ‘día hábil 
anterior al día que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fije 
para la distribución, lo que hará una vez que la fusión sea aprobada por la Superintendencia 
de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos de fusión adoptados 
por esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas. La distribución se, hará canjeando 
a los accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la sociedad 
absorbente, canje que se efectuará considerando las mismas participaciones porcentuales que 
posean actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao 
Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. O,lO%. Por 
consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir 
1000 acciones sin valor nominal, deberá asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria, Chile y I acción a BJXIF Asesorías y Servicios Financieros S.A.” 

Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposición, se 
aprobó por unanimidad todo lo propuesto precedentemente. 

VII.- Séptimo Punto de la Tabla: Renovar totalmente el directorio, si procediere: 

El señor Presidente informa, qué Junta Ordinxia celebrada con fecha 30 de Abril de 2002, 
se renovó totalmente el directorio conforme a lo dispuesto en el artículo 32 de la Ley Sobre 
Sociedades Anónimas, siendo elegidos los señores Ramón María Monell Valls, Jaime 
Camilo Uribe Obrador, Salvador Said Somavía, Gonzalo Said Handal y Juan Escudero 
Gómez, para desempeñar tales funciones durante el período. comprendido entre los años 
2002 y 2005. 

Que desde ese fecha no se han producido vacancias en los ya referidos cargos, por lo que se 
encuentra vigente su mandato. 

Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposición, se 
aprobó por unanimidad que los señores directores elegidos en Junta Ordinaria celebrada con 
fecha 30 de Abril de 2002 permanezcan en sus cargos por el período comprendido entre los 
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TRANSITORIO: En Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A., celebrada el día 10 de Junio de 2003, Fe acordó y aprobó la fusión . . . . .- 
por incorporación de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta última que absorbe a las dos primeras, adquirierido todos 
SLIS activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, por lq que en SLI 

calidad de sucesora legal, cumplirá todas las obligaciones de la sociedades absorbidas. En 
virtud de lo anterior, se incorporarán a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A 
la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que, 
como consecuencia de lo anterior quedarán disueltas a la fecha de legalización de la fusión. La 
fusión tendrá efecto y vigencia a contar del día primero del mes siguiente a la fecha en que la 
resolución por medio de la cual la Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su 

autorización haya sido publicada en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio 
competente. Conforme a lo establecido en el artículo 69 del Código Tributario, BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace solidariamente responsable de pagar 
todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace solidariamente responsable de paga; 
todos los impuestos que colrespondan, de acuerdo al Balance de Término que de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La 
Vivienda S.A. deberá confeccionar. La Junta Extraordinaria de Accionistas en la sesión 
referida, acordó aumentar el capital social de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF 
S.A. de $ 1.506.58 1.310 dividido en 1000 acciones nominativas sin valor nominal, el cual 
incluye SLI revalorización por reajustabilidad al 3 1 de Diciembre de 2002, a $ 3.213.770.917 
dividido en 2000 acciones nominativas sin valor nominal. Este aumento de capital de 
$1.707.189.607 se efectuará mediante la emisión de 1000 acciones nominativas sin valor 
nominal, las cuales se emitirán por el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., 
las que quedarán pagadas con el patrimonio de estas dos últimas sociedades, que será 
absorbido por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta 
ultima sociedad, previo los trámites legales que correspondan, emitirá las 1000 acciones en 
referencia, las que distribuirá direct‘amente entre los accionistas de BHIF Administradora de 
Fondos de Inversión S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La 
Vivienda S.A., que lo sean al quinto día hábil anterior al día que el Directorio de BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fije para la distribución, lo que hará una vez 
que la fusión sea aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentren 
totalmente legalizados los acuerdos de fusión adoptados por esta Junta y por las Juntas de las 
sociedades absorbidas. La distribución se hará canjeando a los accionistas de las sociedades 
absorbidas, sus acciones por acciones de la sociedad absorbente, canje que se efectuará 
considerando las mismas participaciones porcentuales que posean actualmente dichos 
accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile 
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99,9% y BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. O,lO%. Por consiguiente, el Directorio 
de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S..A. d-emitir 1000 acciones sin valor 
nominal, deberá asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y 1 acción a 
BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A.” 

4.-) Aprobar los estatutos de la sociedad absorbente BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos BHIF S.A. que pasará a denominarse BBVA Administradora General de Fondos S.A. 
y que constan de la escritura pública de. 3 de Enero de 1997, otorgada en la Notaría de 
Santiago de don José Musalem Saffie y sus modificaciones, como asimismo las 
modificaciones acordadas en esta Junta de Accionistas. 

5.-) El señor Presidente señala, que dada las modificaciones que han experimentado los 
estahItos sociales en virtud de los acuerdos de esta Junta se hace necesario también, aprobar el 
siguiente texto refundido y sistematizado de los estatutos de la sociedad: “ESTATUTOS DE 
BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. TITULO PRIMERO: 
DEL NOMBRE, DOMICILIO, DURACION Y OBJETO. 

ARTíCULO PRIMERO: Se forma una sociedad anónima Administradora General de 
Fondos que se regirá por estos estatutos y subsidiariamente por las disposiciones establecidas 
en la Ley 18045, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento y en las leyes 
especiales de cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos. 

ARTICULO SEGUNDO: El nombre de la sociedad será “BBVA ADMINISTRADORA 
GENERAL DE FONDOS S.A.” incorporando como nombre de fantasía el de “BBVA 
AGF”, que podrá ser usado para fines comerciales, de publicidad, ante terceros, e incluso ante 
Bancos y cualesquiera persona. Su domicilio será la Comuna de Santiago, Región 
Metropolitana, pudiendo establecer Agencias o Sucursales en otras partes del país o del 
extranjero.” 

ARTICULO TERCERO: La sociedad tendrá como objeto exclusivo la administración de 
fondos mutuos regidos por el Decreto Ley número 1328 de 1976, de fondos de inversión 
regidos por la Ley 18815, de fondos de inversión de capital extranjero regidos por la Ley 
18657, de fondos para la vivienda regidos por la Ley 1928 1, y de cualquier otro tipo de fondos 
cuya fiscalización sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, y la 
realización de las actividades complementarias que ésta autorice, todo en los términos 
definidos en el artículo 220 de Ia Ley 18045, como asimismo, la administración de cualquier 
otro tipo de fondos que la legislación actual o futura le autorice ejercer. 

ARTÍCULO CUARTO: La duración de la sociedad será indefinida. 

/ 

TITULO SEGUNDO: DEL CAPITAL Y DE LAS ACCIONES. 

I 
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ARTICULO OIJINTO: El capital de la sociedad es la sumá de> $ 3.213.770.917, dividido en 
2000 acciones nominativas, sin valor nominal, suscritq y-pagado en.la forma indicada en el 
artículo primero transitorio. 

TITULO TERCERO. DE LA ADMINISTRACIóN.- 

ARTICULO SEXTO: La sociedad será administrada por un Directorio compuesto de cinco 
miembros, quienes podrán ser o no accionistas, y podrán ser reelegidos indefinidamente. El 
Directorio durará un período de tres años al final del cual deberá renovarse totalmente.- 

ARTICULO SÉPTIMO: Los Directores no serán remunerados por sus funciones. 

ARTICULO OCTAVO: Las funciones de Director de la sociedad no son delegables y se 
ejercen colectivaínente en Sala legalmente constituida. 

ARTICULO NOVENO: El Directorio representa judicial y extrajudicialmente a la sociedad 
y para el cumplimiento del objeto social, circunstancia que no será preciso acreditar en folma 
alguna ante terceros, estará investido en todas las facultades de administración y disposición 
que la ley o este estatuto no establezca como privativas de la Junta de Accionistas, sin que sea 
necesario otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto 
,de los cuales ¡as leyes exijan este requisito. Lo anterior no obsta a la representación judicial de 
la sociedad que compete al Gerente General. El Directorio podrá delegar parte de sus 

facultades en el Gerente General, Gerentes, Subgerentes o abogados de la sociedad, en un 
Director, Director Ejecutivo o en una Comisión de Directores y, pam objetos expresamente 
determinados en otras personas.- 

ARTICULO DÉCIMO: Las reuniones del Directorio se constituirán con la mayoría absoluta 
de los Directores, y los acuerdos se adoptarán por la mayoría absoluta de los asistentes, salvo 
que la ley o el estatuto exija un quórum especial.- En caso de empate decidirá el voto del que 
presida la reunión. Las deliberaciones y los acuerdos del directorio se escriturarán en un Libro 
de Actas por cualesquiera medios, siempre que estos ofrezcan seguridad que no podrán 
admitir adulteraciones que puedan afectar la fidelidad del Acta que será firmada por los 
Directores que hubieren concurrido a la sesión.- Se entenderá aprobada el Acta desde el 
momento de su firma y desde esa fecha se podrán llevar a efecto los acuerdos a que ella se 
refiere.- El Director que quiera salvar su responsabilidad por acto o acuerdo del directorio, 
deberá dejar constancia en el Acta de su oposición, debiendo darse cuenta de ello en la 
próxima Junta Ordinaria de Accionistas por el que presida.- 

ARTICULO DÉCIMO PRIMERO: Queda facultado el Directorio para que bajo la 
j responsabilidad personal de los Directores que concurran al acuerdo respectivo, distribuya 

,i 
dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a las utilidades del mismo, siempre que 

/ no hubiese pérdidas acumuladas. 
i 
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ARTICULO DÉCIMO SEGUNDO: El Directorio deberá-reunirse, a lo menos, una vez al 
mes. Las sesiones de Directorio serán ordinarias o extraordinarias. Las primeras se celebrarán 
mensualmente en las fechas predeterminadas por el propio Directorio. Las segundas, cuando 
las cite especialmente el Presidente por sí o a indicación de uno o más Directores. Las 
sesiones extraordinarias serán citadas por carta certificada despachada al domicilio registrado 
en la sociedad y en ellas sólo se podrán tratar las materias señaladas específicamente en la 
convocatoria.- 

ARTICULO DÉCIMO TERCERO: La sociedad tendrá un Gerente General designado por 
el Directorio que estará premunido de todas las facultades propias de un factor de comercio y 
todas aquellas que expresamente le otorgue el Directorio.- Le con-esponderá la representación 
judicial de la sociedad estando legalmente investido de las facultades establecidas en ambos 
incisos del artículo séptimo del Código de Procedimiento Civil y tendrá derecho a voz en las 
reuniones del Directorio.- 

TITULO CUARTO: DE LAS JUNTAS DE ACCIONISTAS: 

ARTICULO DÉCIMO CUARTO: Los accionistas se reunirán en Juntas Ordinarias y 
Extraordinarias.-~ Las primeras se celebrarán dentro del período comprendido entre el primero 
de Enero y el treinta de Abril de cada aíío para decidir respecto de las materias propi& de su 
conocimiento, sin que sea necesario señalarlo en la respectiva citación. Las segundas podrán 
celebrarse en cualquier tiempo, cuando así lo exijan las necesidades sociales, para decidil 
respecto de cualquiera materia que la ley o los ektatutos entreguen al conocimiento de las 
Juntas de Accionistas y siempre que tales materias se señalen en la citación correspondiente.- 

ARTICULO DÉCIMO OUINTO: Toda citación a Junta de Accionistas se efectuará por 
medio de un aviso destacado que se publicará, a lo menos, por tres veces en días distintos en 
el periódico del domicilio social que haya determinado la Junta de Accionistas. - A falta de 
acuerdo o en caso de suspensión o desaparición de la circulación del periódico designado, este 
aviso se publicará en el Diario Oficial. Los avisos de convocatoria se efectua,rán en el tiempo, 
folma y condiciones que señala el Reglamento de Sociedades Anónimas.- 

ARTICULO DÉCIMO SEXTO: Las Juntas se constituirán en primera citación con una 
mayoría absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto, salvo que la ley o los estatutos 
establezcan mayorías superiores. La Junta se constituirá en segunda citación con los 
accionistas que asistan. La segunda citación de la Junta se hará en conformidad a la 
legislación vigente. Los acuerdos tanto en primer citación como en segunda citación se 
adoptarán por la mayoría de las acciones emitidas presentes o representadas con derecho a 
voto en la respectiva Junta.- Las Juntas serán presididas por el Presidente del Directorio o por 
ei que haga sus veces y actuará como Secretario el Titular de este cargo cuando lo hubiere, o 
el Gerente en su defecto.- 
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ARTICULO DÉCIMO SÉPTIMO: Solamente podrán pa@cipg en las Juntas y ejercer sus 
derechos a voz y voto los titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas con 
cinco días de anticipación a aquel en que haya de celebrarse la respectiva junta.-. En las 
elecciones que se efectúen en las Juntas, cada accionista tendrá derecho a un voto por cada 
acción que posea o represente, pudiendo acumularlos o distribuirlos en las respectivas 
votaciones en la forma como lo estime conveniente.- 

ARTICULO DÉCIMO OCTAVO: Son materia de la Junta Ordinaria: Uno) El examen de 
la situación de la sociedad, discutir y aprobar la Memoria, el Balance General, la Cuenta de 
Ganancias y Pérdidas y examinar el informe de los Auditores Externos.- Dos) La distribución 
de utilidades de cada ejercicio y el pago de dividendos. Tres) Elegir al Directorio y fijarle su 
remuneración.- Cuatro) Elegir a los auditores externos.- Cinco) En general, cualquier materia 
de interés social que no sea propia de una Junta Extraordinaria.- 

ARTICULO DÉCIMO NOVENO: Son materias de la Junta Extraordinaria: Uno) La 
disolución de la sociedad.- Dos) La transformación, fusión y división de la sociedad y la 
reforma de sus estatutos.- Tres) La emisión de bonos y debentures, convertibles en acciones.- 
Cuatro) La enajenación del activo fijo y pasivo de la sociedad o del total de su activo.- Cinco) 
El otorgamiento de garantías reales o personales piara caucionar obligaciones de terceros, 
excepto si fueren sociedades fíliales.- Seis) Las demás materias que por ley o los estatutos 
sean de su competencia o conocimiento. Todas estas materias, con la excepción de la relativa 
al otorgamiento de garantías, sólo podr&n acordarse en Junta celebrada ante Notario, quien 
deberá certificar que el Acta es expresión fiel de lo ocurrido y acordado en la reunión.- 

ARTICULO VIGÉSIMO: Los acuerdos de la Juntas Extraordinarias de Accionistas 
requerirán el voto conforme de los dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto 
cuando sean relativos a las siguientes materias:- Uno) La transformación de la sociedad, la 
división de la misma y su fusión con otra sociedad.- Dos) La disolución anticipada de la 
sociedad.- Tres) El cambio del domicilio social.- Cuatro) La disminución del capital social.- 
Cinco) La aprobación de aportes y estimación de bienes no consistentes en dinero.- Seis) La 
modificación de las facultades reservadas a las Juntas de Accionistas o de las limitaciones a 
las atribuciones del Directorio.- Siete) La disminución del número de miembros del 
Directorio.- Ocho) La enajenación del activo y pasivo de la sociedad o del total de su activo.- 
Nueve) La forma de distribuir los beneficios sociales.- Diez) Cualquier acuerdo de la Junta 
Extraordinaria de Accionistas que implique una reforma de los estatutos de la sociedad. 

TITULO OUINTO. DEL BALANCE Y DE LAS UTILIDADES.- 

ARTICULO VIGÉSIMO PRIMERO:- La sociedad debe confeccionar un Balance General 
de sus operaciones el treinta y uno de Diciembre de cada año. El Balance deberá expresar el 

i 
nuevo capital de la sociedad y el valor de las acciones resultantes de la distribución de la 

/ / 
/ 

14 



revalorización del capital propio.- 

ARTICULO VIGÉSIMO SEGUNDO: El Directorio deberá presentar a la consideración de 
la Junta Ordinaria de Accionistas una Memoria razonada acerca de la situación de la sociedad 
en el tiltimo ejercicio, acompañada del Balance General, del estado de Ganancias y Pérdidas y 
del informe que al respecto presenten los Auditores Externos, en su baso. 

ARTICULO VIGÉSIMO TERCERO:. Salvo acuerdo diferente adoptado en la Junta 
respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, la sociedad deberá distribuir 
anualmente, como dividendo, en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones, a lo 
menos el treinta por ciento de las utilidades líquidas de cada ejercicio. 

TITULO SEXTO: DE LA FISCALIZACIÓN DE LA ADMINISTRACIóN.- 

ARTICULO VIGÉSIMO CUARTO: La Junta Ordinaria de Accionistas nombrará 
anualmente a los Auditores Externos independientes, para que examinen la contabilidad, 
inventario, balance u otros estados financieros, debiendo informar por escrito a la próxima 
Junta Ordinaria sobre el cumplimiento de su mandato. 

TITULO SÉPTIMO: DE LA DISOLUCIÓN Y LIOUIDACIÓN DE LA SOCIEDAD.- 

ARTICULO VIGÉSIMO QUINTO: Disuelta la sociedad por alguna de las causales que la 
ley señala, se procederá a su liquidación y a la del o los Fondos que administre. Las 
liquidaciones serán practicadas por la Superintendencia de Valores y Seguros con arreglo a las 
disposiciones legales pertinentes. 

ARTICULO VIGÉSIMO SEXTO: La Superintendencia de Valores y Seguros practicará la 
liquidación de los Fondos actuando por cuenta y riesgo de los partícipes y en su exclusivo 
interés, estando investida de todas las facultades necesarias para la adecuada realización de los 
bienes de los respectivos Fondos.- 

TITULO OCTAVO:- DEL ARBITRAJE. 

ARTICULO VIGÉSIMO SÉPTIMO: Cualquier dificultad que ocurra entre los accionistas 
en SLI calidad de tales, o entre éstos y la sociedad o sus administradores, sea durante la 
vigencia de la sociedad o su liquidación, será sometido necesariamente a arbitraje.- Para estos 
efectos cada parte designará un árbitro.- Si no hay acuerdo entre los árbitros designados, éstos 
designarán de común acuerdo a un tercer árbitro, y este Tribunal arbitral así designado, 
resolverá la dificultad.- Si no hay acuerdo en la designación del tercer árbitro, éste será 
designado por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer tal designación en un abogado que 
hubiere desempeñado el cargo de Ministro de la Corte Suprema o abogado integrante de la 

/d 
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misma Corte durante un plazo no menor de tres años.- Los árbitros fallarán conforme a 
derecho y tendrán las facultades de arbitradores en cuanto al procedimiento. La sentencia 
arbitral no será objeto de recurso alguno. 

ARTICULO VIGÉSIMO OCTAVO: : En el silencio de estos estatutos se aplicarán las 
disposiciones de la Ley 18046 y SLI Reglamento, la Ley 18045 y las Leyes especiales de cada 
uno de los fondos que administre y SLIS respectivos reglamentos. 

ARTÍCULOS TRANSITORIOS: ARTICULÓ PRIMERO TRANSITORIO: El capital 
social ascendente a ,$ 3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas, sin valor 
nominal, ha quedado íntegramente suscrito y pagado de la siguiente forma: a.-) Con la 
cantidad de $1.506.58 1.310, que corresponden al capital suscrito y pagado de la sociedad, 
considerando su revalorización al 31 de Diciembre de 2002; y b.-) Con la cantidad de 
$1.707.189.607 correspondiente al aumento de capital acordado para materializar la fusión 
por incorporación de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos BHIF S.A., en los términos acordados en la Junta Extraordinaria de Accionistas 
celebrada el día 10 de Junio de 2003, se@n se indica en el Artículo Segundo Transitorio.” 

ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: En Junta Extraordinaria de Accionistas de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., celebrada el día 10 de Junio de 2003, 
se acordó y aprobó la fusión por incorporación de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA 
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta tiltima que absorbe a las dos 
primeras, adquiriendo todos sus activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y 
obligaciones, por lo que en su calidad de sucesora legal, cumplirá todas las obligaciones de la 
sociedades absorbidas. En virtud de lo anterior, se incorporarán a BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF 
Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La 
Vivienda S.A., sociedades que, como consecuencia de lo anterior quedarán disueltas a la fecha 
de legalización de la fusión. La fusión tendrá efecto y vigencia a contar del día primero del 
mes siguiente a la fecha en que la resolución por medio de la cual la Superintendencia de 
Valores y Seguros otorgue su autorización haya sido publicada en el Diario Oficial e inscrita 
en el Registro de Comercio competente. Conforme a lo establecido en el artículo 69 del 
Código Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace 
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para 
La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace 
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que colyespondan, de acuerdo al 
Balance de Término que de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. deberá confeccionar. La Junta 
Extraordinaria de Accionistas en la sesión referida, acordó aumentar el capital social de 

/ BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. de $ 1.506.581.3 10 dividido en lOOOd/ 
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acciones nominativas sin valor nominal, el cual incluye su revalorización por reajustabilidad 
al 3 1 de Diciembre de 2002, a $ 3.2 13.770.9 17 dividido en 2000 acciones nominativas sin _ _ . 
valor nominal. Este aumento de capital de $1.707.189.607 se efechlará mediante la emisión 
de 1000 acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se emitirán por el Directorio de 
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de 
BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y a los accionistas de BHIF 
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedarán pagadas con el 
patrimonio de estas dos últimas sociedades, que será absorbido por BBVA Administradora de 
Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta última sociedad, previo los trámites legales 
que correspondan, emitirá las 1000 acciones en referencia, las que distribuirá directamente 
entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. y los accionistas 
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al quinto ‘día hábil 
anterior al día que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fije 
para la distribución, lo que hará una vez que la fusión sea aprobada por la Superintendencia 
de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos de fusión adoptados 
por esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas. La distribución se, hará canjeando 
a los accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la sociedad 
absorbente, canje que se efectuará considerando las mismas participaciones porcentuales que 
posean actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao 
Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorías y Servicios Financieros S.A. O,lO%. Por 
consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir 
1000 acciones sin valor nominal, deberá asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria, Chile y I acción a BJXIF Asesorías y Servicios Financieros S.A.” 

Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposición, se 
aprobó por unanimidad todo lo propuesto precedentemente. 

VII.- Séptimo Punto de la Tabla: Renovar totalmente el directorio, si procediere: 

El señor Presidente informa, qué Junta Ordinxia celebrada con fecha 30 de Abril de 2002, 
se renovó totalmente el directorio conforme a lo dispuesto en el artículo 32 de la Ley Sobre 
Sociedades Anónimas, siendo elegidos los señores Ramón María Monell Valls, Jaime 
Camilo Uribe Obrador, Salvador Said Somavía, Gonzalo Said Handal y Juan Escudero 
Gómez, para desempeñar tales funciones durante el período. comprendido entre los años 
2002 y 2005. 

Que desde ese fecha no se han producido vacancias en los ya referidos cargos, por lo que se 
encuentra vigente su mandato. 

Acuerdo: Después de un análisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposición, se 
aprobó por unanimidad que los señores directores elegidos en Junta Ordinaria celebrada con 
fecha 30 de Abril de 2002 permanezcan en sus cargos por el período comprendido entre los 
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años 2002 y 2005. 

VIII.- Octavo Punto de la Tabla: Otorgar los poderes que se reequieran para llevar a efecto la 
fusión y reforma de los estatutos, para reducir a escritura pública, requerir las inscripciones y 
publicaciones Que sean menester y para aceptar e implementar las sugerencias y observaciones 
que pudieran hacer las autoridades competentes: 

El señor Presidente sometió a la consideración de los accionistas que se faculte al Gerente 
General señor Ian Couso Wetzel, al Presidente señor Ramón María Monell Valls, a la señorita. 
María Elisa Abovic Wiegand y al abogado señor Rodrigo Peña Socías, para que actuando 
indistintamente uno cualquiera de ellos reduzca a escritura pública, en todo o en parte, el acta 
de esta Junta Extraordinaria de Accionistas y efectúe todos los trámites, diligencias, 
procedimientos, inscripciones, publicaciones y todo acto necesario para formalizar, legalizar y 
llevar a efecto los acuerdos adoptados en esta Junta, en especial, para solicitar a la 
Superintendencia de Valores y Seguros las autorizaciones que en derecho se requieran, 
pudiendo aceptar por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que pasará a 
llamarse BBVA Administradora General de Fondos S.A. y a nombre de sus accionistas, las 
sugerencias, observaciones, modificaciones ylo complementaciones que al efecto la 
Superintendencia de Valores y Seguros o cualquier otra autoridad pueda requerir, incluso si 
ellas son de fondo, estando facultados para suscribir los instrumentos públicos o privados a 
que haya lugar y en que se consignen esas observaciones, modificaciones y/o 
complementaciones. Asimismo, podrán también, si fuere necesario, declarar por escritura 
pública que se han cumplido todos los trámites y gestiones requeridas para materializar la 
fusión acordada por esta Junta de Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado a efecto en 
su totalidad. Por otra parte, el señor Presidente propone facultar a las mismas personas ya 
mencionadas para que otorguen los instrumentos públicos o privados que procedieren para 
materializar el traspaso de la totalidad de los activos de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a la sociedad 
absorbente, pudiendo en esos mismos instrumentos otorgarse los poderes y hacerse las 
declaraciones necesarias para realizar los trámites correspondientes en los registros públicos 
respectivos, a fin de que la totalidad del activo de las sociedades absorbidas quede inscrito y/o 
registrado a nombre de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A que pasará a 
denominarse BBVA Administradora General de Fondos S.A. Asimismo, el señor Presidente 
propone facultar a las mismas personas ya mencionadas para que, actuando en la forma 
señalada, concurran a la suscripción de los documentos que sean necesarios para que la 
sociedad absorbente asuma la totalidad de los pasivos de BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para ¿a Vivienda S.A. que se encuentren 
registrados y contabilizados en sus Libros, inventarios y Balance. Finalmente, el señor 
Presidente propuso facultar al Gerente General de la sociedad para comunicar a la 
Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones 
Financieras y a las Bolsas de Valores los hechos relevantes que hayan sido acordados en la 
presente reunión. Dejar constancia, que no obstante los poderes aquí otorgados y los acuerdos 
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adoptados, el Directorio y los demás apoderados de la sociedad pueden continuar actuando 
con todas sus facultades . _ ~. 

Acuerdo: No habiendo oposición, se aprobó por unanimidad Io propuesto 
precedentemente. Asimismo, se aprobó por unanimidad facultar al portador de copia 
autorizada de la escritura pública a la que se reduzca el acta de esta Junta y/o su extracto, 
para requerir las inscripciones, anotaciones y publicaciones que fueren necesarias para su 
completa legalización. 

6.- FIRMA DEL ACTA. 

Se acuerda por unanimidad dar cumplimiento a los acuerdos adoptados en esta Junta 
de inmediato, bastando para ello que el acta se encuentre debidamente firmada. 

Habiéndose dado cumplimiento al objeto de la convocatoria y sin otras materias que 
tratar, el Presidente puso término a la Junta siendo las lo:45 horas. 
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0 w MAPFRE 
GAFWNTIAS Y CREDITO S.A. 
COMPAÑIA DE SEG”RO.5 

Santiago, 19 de Junio de 2003.- 

Sres. 
Superintendencia de Valores y Seguros 
Presente 

Materia de referencia : Pólizas de Garantías vigentes BBVA Administradora de Fondos 
Mutuos S.A. y BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. 

En relación a la solicitud realizada por el Gerente General, Sr. Ian Couso Wetzel, de la 
Administradora de Fondos Mutuos BIIIF S.A., en el sentido de respaldar el compromiso 
asumido por MAPFRE Garantías y Crédito S.A., Compañía de Seguros, respecto de 
reconocer a “BBVA Administradora General de Fondos S.A.“, como empresa continuadora 
de giro de las dos empresas de referencia, lo que significa endosar las actuales coberturas 
vigentes a la nueva administradora general de fondos, bajo las mismas condiciones que 
primaron en su emisión, al momento de formalizada y legalizada su fùsión, y además 
asumir el compromiso de emitir las garantías que la ley contempla respecto de los fondos 
para la vivienda que esta empresa mantiene en vigor, denominados “BHIF AFV Fondo 
Renta Fija” y “BHlF AFV Fondo Mixto”, en el momento que ellos lo estimen conveniente. 

Sin otro particular, saluda atentamente a ustedes. 

Gerent 

TEATINOS No 280. PISO 5 - CP 850 08 90 l TELEFONO: 156 2) 870 1500 l Fm 870 1501 l SANTIAGO l CHILE l www.maDfreac.cl e-mail: correo@mapfregc.cl 



DECLARACION JURADA 

Salvador Said Somavía, cédula nacional de identidad N” 6.379.626-3 declara bajo juramento: 

1. Ser mayor de edad. 

2. Tener cuarto año medio aprobado en el Colegio Tabancura de Santiago, y mi profesión es 
Ingeniero Comercial, la que fue aprobada en la Universidad Gabriela Mistral. 

3. No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley 
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva. 

4. No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o 
extrajudiciales con mis acreedores. 

5. Estar en conocimiento de la Norma de Carácter General N” 125 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros 

6. Que otorga esta declaración jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y 
Seguros. 

Santiago, 17 de junio de 2003. 



DECLARACION JURADA 

Jaime Camilo Uribe Obrador, cédula nacional de identidad N” 7.037.797-7 declara bajo 
juramento: 

1. Ser mayor de edad. 

2. Tener cuarto año medio aprobado en el Colegio Saint George, y mi profesión es Ingeniero 
Comercial, la que fue aprobada en la Universidad de Chile. 

3. No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley 
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva. 

4. No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o 
extrajudiciales con mis acreedores. 

5. Estar en conocimiento de la Norma de Carácter General N” 125 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros 

6. Que otorga esta declaración jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y 
Seguros. 

Santiago, 17 de junio de 2003. 

1 de Fondos S.A. 

AUTGRIZY 



DECLARACION JURADA 

Juan Escudero Gómez, cédula de identidad para extranjeros No 14.716.818-7 declara bajo 
juramento: 

1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

Ser mayor de edad. 

Tener cuarto año medio aprobado en el Colegio Instituto de Enseñanza Media de La 
Rambla (Córdoba, España), y mi profesión es Licenciado en Derecho la que fue aprobada 
en la Universidad de Sevilla (España). 

No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley 
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva. 

No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o 
extrajudiciales con mis acreedores. 

Estar en conocimiento de la Norma de Carácter General No 125 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros 

Que otorga esta declaración jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y 
Seguros. 

Santiago, 17 de junio de 2003. 



DECLARACION JURADA 

Juan Manuel Uarac Uarac, cédula nacional de identidad N” 7.497.710-3 declara bajo 
juramento: 

1. Ser mayor de edad. 

2. Tener cuarto año medio aprobado en el Colegio Osorno College, y mi profesión es 
Ingeniero Comercial, la que fue aprobada en la Universidad de Chile. 

3. No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley 
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva. 

4. No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o 
extrajudiciales con mis acreedores. 

5. Estar en conocimiento de la Norma de Carácter General N” 125 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros 

6. Que otorga esta declaración jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y 
Seguros. 

Santiago, 17 de junio de 2003. 



DECLARACION JURADA 

Ramón María Monell Valls, cédula de identidad para extranjeros N” 14.752.634-2 declara bajo 
_j uramento: 

1. Ser mayor de edad. 

2. Tener cuarto año medio aprobado y mi profesión es Licenciado en Ciencias Económicas, la 
que fue aprobada en la Universidad de Barcelona y P.D.D. del IESE de Madrid. 

3. No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley 
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva. 

4. No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o 
extrajudiciales con mis acreedores. 

5. Estar en conocimiento de la Norma de Carácter General N” 125 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros 

6. Que otorga esta declaración jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y 
Seguros. 

Santi ago, 17 de junio de 2003. 



DECLARACION JURADA 

lan Couso Wetzel, cédula nacional de identidad N” 6.373.183-8 declara bajo juramento: 

1. Ser mayor de edad. 

2. Tener cuarto año medio aprobado en el Colegio Instituto Alemán de Osorno, y mi 
profesión es Ingeniero Civil Industrial, la que fue aprobada en la Pontificia Universidad 
Católica de Chile. 

3. No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley 
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva. 

4. No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o 
extrajudiciales con mis acreedores. 

5. Estar en conocimiento de la Norma de Carácter General N” 125 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros 

6. Que otorga esta declaración jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y 
Seguros. 

Santiago, 17 de junio de 2003. 

Gerente General 
BBVA Administradora General de Fondos S.A. 



DECLARACION JURADA 

Juan Carlos Lobos Miranda, cédula nacional de identidad N” 7.450.039-o declara bajo 
-juramento: 

1. Ser mayor de edad 

2. Tener cuarto año medio aprobado en el Colegio Don Bosco de Iquique, y soy egresado de 
la carrera de Ingeniería Civil Química de la Universidad de Chile. 

3. No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley 
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva. 

4. No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o 
extrajudiciales con mis acreedores. 

5. Estar en conocimiento de la Norma de Carácter General N” 125 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros 

6. Que otorga esta declaración jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y 
Seguros. 

Santiago, 17 de junio de 2003. 
---” 

-:... -. 
Responsable de Ventas 

BBVA Administradora General de Fondos S.A. 



DECLARACION JURADA 

Gonzalo Said Handal, cédula nacional de identidad N” 6.555.478-K declara bajo juramento: 

1. Ser mayor de edad. 

2. Tener cuarto año medio aprobado en el Colegio Nido de Aguilas de Santiago, y mi 
profesión es Ingeniero Comercial, la que fue aprobada en la Universidad Gabriela Mistral. 

3. No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley 
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva. 

4. No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o 
extrajudiciales con mis acreedores. 

5. Estar en conocimiento de la Norma de Carácter General N” 125 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros 

6. Que otorga esta declaración jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y 
Seguros. 

Santiago, 17 de junio de 2003. 

Gonzmal 
Director 

BBVA Administradora General de Fondos S.A. 



ACTA 

DUODECIMA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DEL FONDO DE INVERSIÓN INMOBILIARIA, 
BHIF lNMOBILiARlO 

En Santiago, a 06 de enero de 2003, siendo las 0930 horas, en el domicilio social, calle Huérfanos N” 1234, tercer 
piso, de la ciudad y comuna de Santiago, se reúnen en Asamblea Extraordinaria los Aportantes del FONDO DE 
INVERSIÓN INMOBILIARIA, BHIF INMOBILIARIO, bajo la presidencia para este solo efecto de don Julio Massu 
Massu, con asistencia de los siguientes Aportantes, presentes o representados según el caso: 

a) AFP Provida S.A.: 146.000 cuotas, representada por doña Irene María Cer6n Araya. 
b) AFP Cuprum S.A.: 64.000 cuotas, representada por don Felipe Monirdez. 
c) OHIO National Seguros de Vida S.A.: 42.594 cuotas, representada por don Carlos Corssen Pereira y don 

Gonzalo Alvarez Eguiguren. 
d) AFP Magister S.A.: 9.600 cuotas, representada por don Luis Díaz 
e) La Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A..: 49.500 cuotas, representado por don Pedro Espinoza y 

por don Jorge Valenzuela Berckemeyer. 

No concurrieron los representantes de Principal Compañía de Seguros de Vida Chile S.A ni de Metlife 
Compañía de Seguros de Vida S.A. 

Actuó de Secretario el Gerente General de BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. don Luis 
Fernando Santana Oyarzo. 

l.- Constitución Leaal de la Asamblea: El Presidente declara abierta la sesión y legalmente constituida la 
Asamblea, por encontrarse presentes o representadas 311.894 cuotas del total de 411.894 cuotas pagadas y en 
circulación con derecho a voto, cuotas que representan un 75,72 % del total de las cuotas pagadas, por lo cual está 
cumplido el quórum de asistencia exigido por las disposiciones legales pertinentes para la constitución de esta 
Asamblea. 

Se deja constancia que los Aportantes concurrentes o sus representantes han firmado la hoja de asistencia en la 
que se indica, a continuación de cada firma, el rimero de cuotas que el firmante posee ylo representa y el nombre 
del Aportante representado, cuando corresponde. 

Se encuentra presente el Sr. Martin Vasquez Cordero, Notario suplente de don José Musalem Saffie, Notario 
Público, Titular de la 48” Notaría de Santiago. 

2.- Constancia del cumolimiento delas formalidades necesarias wa la constitución de la Asamblea: 

El Presidente pide que se deje constancia en acta del cumplimiento de las formalidades necesarias para la 
constitución de la Asamblea Extraordinaria, a saber: 

J a) La Asamblea fue convocada por la Sociedad Administradora, de conformidad con lo dispuesto en el art. 20 de la 
Ley 18.815de 1989. 



b) Los avisos de convocatoria a Asamblea fueron publicados en el Diario La Segunda los días 19, 23 y 24 de 
diciembre de 2002, y a cada Aportante se le envió por correo la citación a esta Asamblea con una anticipación de 15 
días a esta fecha. 

c) Con fecha 19 de diciembre se envió la comunicación al señor Superintendente de Valores informando acerca de 
la celebración de esta Asamblea. 

d) Los poderes presentados no merecieron obiervaciones. 

e) Tienen derecho a participar los Aportantes que figuran inscritos en el Registro con 5 dias hábiles de anticipación 
a la fecha de la presente Asamblea. 

3.- Firma del Acta 

El Presidente señala que de conformidad con lo señalado por la Ley 18.815 de 1989 y su Reglamento, corresponde 
a la Asamblea elegir a los Aportantes para firmar el acta de la presente Asamblea, conjuntamente con el Presidente 
y el Secretario. 

Propone elegir al efecto a los señores: 
a) Felipe Monárdez representante de AFP Cuprum S.A.; 
b) Carlos Corssen Pereira y Gonzalo Alvarez Eguiguren, representantes de OHIO National Seguros de Vida 

S.A. 
c) Irene María Cerón Araya, representante de AFP Provida S.A. 

Si alguno de los anteriores no pudiese firmar, se propone a don Luis Diaz, representante de AFP Magister 
S.A. 

Lo anterior se acuerda por unanimidad, con el voto favorable expresado de viva voz, por los representantes de todos 
los Aportantes presentes. 

4.- Obieto de la Asamblea 

El Presidente da cuenta que la asamblea tiene por objeto someter a la aprobación de los Aportantes las siguientes 
materias: 
a) Designar a los consultores externos para la valorización económica de las sociedades concesionarias en 

que el Fondo tiene participación accionaría. 
b) Adoptar los acuerdos necesarios para modificar el actual Reglamento Interno dando cumplimiento a los 

requerimientos formulados poria Superintendencia de Valores y Seguros, según la siguiente pauta: 
0 Modificar el Reglamento Interno de acuerdo con lo solicitado por los Aportantes, la sociedad 

administradora, y lo requerido por la Ley N” 19.705, del año 2000; 
ii) Incorporar las menciones que faltan al Reglamento Interno según lo establecido en la NCG N” 113 de 

2001, y 
iii) AprobarIexto refundido del Reglamento Interno que incorpore las modificaciones que se acuerden. 
c) Evaluar la constitución de una administradora general de fondos al amparo de la Ley N” 19.769, la cual 

se formará por la fusión de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., Bhif Administradora de 



Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversión S.A., una vez que ello sea 
aprobado por las autoridades competentes. 

d) Resolver y pronunciarse acerca de los excesos de inversión del Fondo en los instrumentos señalados en 
los N” 1 al 7 del articulo 5” de la Ley N” 18.815 

!i.- Acuerdos 

Hecha por el señor Presidente una exposición a los Aportantes sobre los fundamentos de los temas descritos en las 
letras a), b), c) y d) objeto de la Asamblea, y después de un intercambio de opiniones, la unanimidad de los 
Aportantes presentes, acordó, a viva voz, lo siguiente: 

a) Designar como consultores externos para la valorización económica de las sociedades concesionarias 
en que el Fondo tiene participación accionaria a a las dos siguientes consultoras independientes o empresas 
auditoras: 

1. Universidad de Chile, y 
2. KPMG Jeria y Asociados. 

b) Adoptar los acuerdos necesarios para modificar el actual Reglamento Interno dando cumplimiento a los 
requerimientos formulados por la Superintendencia de Valores y Seguros, modificando el Reglamento 
Interno de acuerdo con lo solicitado por los Aportantes, la sociedad administradora, y lo requerido por la 
Ley N” 19.705, del año 2000 e incorporando las menciones que faltan al Reglamento Interno según lo 
establecido en la NCG N” 113 de 2001. 

En orden a lo anteriormente señalado y con el objeto de aprobar cada una de las modificaciones al 
Reglamento Interno actualmente vigente, el presidente da lectura a cada una de las modificaciones que se 
proponen realizar a cada artículo en.particular: 

i) En el articulo octavo, suprimir en su inciso segundo la frase “serán aquellos activos definidos en la letra c) 
de/ Artículo 6 de la Ley 18..615, según se detalla a continuación”; agregar a su letra a) entre la palabra Chile y 
la coma que le sigue, la frase ‘y/o en el exterior”; reemplazar en su letra b) la frase ‘At-t.83 número 4 bis” por 
“Art. 69 número 7’; agregar al final de su letra d), reemplazando el punto con una coma, la frase “0 el 
desarrollo de Conjunfos o Comp/ejos Inmobiliarias según éstos se definen en la Circular No 1.176 de 8 de 
septiembre de 1994 de la Superinfendencia, en Chile y/o en el exterior.“; agregarle un nuevo inciso quinto “En 
relación con la inversión de /os recursos en valores emitidos por sociedades que no cuenfen con el 
mecanismo de gobierno corporativo descrito en el atfículo 50 bis de la Ley 18.046, esfo es, comifés de 
dirección; y para la inversión de valores emitidos por sociedades que se hayan acogido a las disposiciones 
confenidas en el artículo décimo fransiforio de la ley N” 19.705, se establece que-no se hará discriminación 
alguna, por los conceptos antes ieferidos, para la inversión en valores emitidos por esas sociedades.“; 
reemplazar el número 4) del inciso septimo por el siguiente “Bonos, fífulos de deuda de corto plazo y fífulos de 
deuda de securifización en mutuos, lehas o confrafos de leasing, todo lo anterior con duración hasta de 2 
años y clasificación “A” a lo menos, cuya emisión haya sido inscrita en el registro de valores de la 
Superintendencia respecfiva.“; agregar al final del número 5) del inciso séptimo la frase “de /as 
conespondknfes al rubro inmobiliario”; agregar al número 6), a continuación de la palabra mutuos, la frase 
“de renta oa”; suprimir en el número 7) la frase “y cuando se /os autorice la Superintendencia” y la letra “f; 
eliminar el número 8); reemplazar los cinco incisos finales por los siguientes “El Fondo además invertirá en 
instrumentos derivados, en mercados locales y del extranjero, en la medida que cumplan con las condiciones, 



caracferísficas y requisitos, esfablecidos para ello por la Superinfendencia en su Norma de Carácter Genera/ 
N” 113, de 9 de marzo de 2001. 
La polífka del fondo en maferia de operaciones con instrumentos derivados se ajustará a lo siguiente; 
1) El Fondo podrá celebrar las siguienfes operaciones: 
- Contratos de Opciones 
- Contratos de Forward 
2) Estos confrafos tendrán como activo monedas, índíces, acciones, tasas de interés e insfrumenfos de renta 
qa y responderán a las características que se especifican en los párrafos siguientes: 
a) Los contratos de derivados serán celebrados para mantener derechos de fifularidad de opciones de 
compra sobre índices. Se fransarán fanfo en Chile como en el extranjero. 
b) La inversión fofa/ que se realice con los recursos de esfe Fondo de inversión, en la adquisición de 
Opciones de compra, medida en función de/ valor de las primas de las opciones, no podrá exceder el 
porcentaje de/ valor de los activos de/ Fondo invertidos en el extranjero. 
c) El Fondo de inversión podrá celebrar Contratos de Forward de monedas, actuando como comprador o 
vendedor. 
d) El objefivo de la realización de Confrafos de Forward de monedas será para efectos de cobertura de 
riesgo. 
e) La cantidad neta compromefida a comprar de una determinada moneda en Contratos de Forward. 
valorizadas dichas canfídades considerando el valor de la moneda activo objeto, más la disponibilidad de esa 
moneda en la cartera, no podrá exceder el porcentaje del valor de los acfivos del fondo invertidos en el 
extranjero 
r) De igual forma, la canfidad neta comprometida a vender de esa moneda en Contratos Forward, valorizadas 
dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, no podrá exceder el porcentaje del valor 
de los acfivos de/ fondo invertidos en el exfranjero. 
g) Los Confrafos de Forward celebrados en Chile, deberán fener como confraparte a intermediarios de 
valores y a bancos que presenten una clasificación de riesgo de su deuda de corto plazo no inferior a la 
categoría Nivel 2 y de largo plazo no inferior a la categoría A, definidas en los incisos segundo y tercero del 
artículo 88 de la Ley N” 18.045. 
Asimismo, los Confrafos de Forward que se celebren en el extranjero deberán tener como confraparfe a 
bancos que presenfen una clasificación de riesgo internacional equivalente a las categorías Nivel 1 y Nivel 2 
para su deuda de corto plazo y AAA, AA, A para su deuda de largo plazo definidas en los incisos segundo y 
tercero del artículo 88 de la Ley N” 18.045. Las equivalencias entre las categorías de clasificación de riesgo 
recién señaladas y las efectuadas por los organismos exfranjeros especializados se encuentran detalladas en 
el Anexo N” 1 de la Circular N” 1.217, de la Superintendencia, de fecha 29 de mayo de 1995, ó la que la 
modífique o reemplace. 
h) En caso de producirse excesos sobre los límites señalados en las letras anferíores, éstos podrán ser 
mantenidos hasta la fecha de liquidación del Fondo, siempre y cuando se produzcan por fluctuaciones 
propias del mercado, Dichos excesos serán informados a la Superintendencia y al Comité de Vigilancia del 
Fondo, al día hábil siguiente de producido y no podrán efecfuarse nuevas adquisiciones de los bienes o 
valores excedidos. Anualmente se informará a los Aportantes en la Asamblea Ordinaria, por los excesos 
mantenidos al 31 de diciembre de cada año. 
i) Para la adquisición o enajenación de activos no financieros en los que se encuentre auforizados a invertir, 
el Fondo podrá celebrar Confrafos de Opción de promesa de compra o venta y asimismo, contratos que le 
otorguen el derecho de adquirir o enajenar activos.” 



De esta forma, el articulo 8O del reglamento, de aceptarse las modificaciones propuestas, quedaría de la 
siguiente manera: 

“Artículo 85 Los recursos del fondo serán invertidos con esfricfa sujeción a lo dispuesto en la Ley No 
18.815 de 1989, su Reglamento y sus modificaciones. 

La desfinación preferenfe de los recursos, será la siguiente: 

a. Bienes Raíces ubicados en Chile ylo en el exterior,, cuya renfa provenga de su explotación como negocio 
inmobiliario. 

b. Mutuos hipofecarios endosables de/ Art 69 número 7 de la Ley Genera/ de Bancos, y de/ Arf. 21 bis del 
D.F.L No 251 de 1931, u otros otorgados por entidades autorizadas por Ley; 

c. Acciones de sociedades anónimas inmobiliarias de/ Art. 45, lefra h) de/ D. L. 3.500 de 1980; y acciones de 
sociedades anónimas cuyo objeto único sea el negocio inmobiliario; 

d. Acciones de sociedades cuyo objeto sea la participación en las concesiones de obras 
de infraestructura de uso público, o el desarrollo de Conjuntos o Complejos Inmobiliarios según éstos se 
definen en la Circular N” 1.776 de 8 de septiembre de 1994 de la Superinfendencia, en Chile ylo en el 
exferíor; 

En todo caso, se podrá concurrir a la constitución de sociedades anónimas, en cuyos estatutos deberá 
establecerse que sus esfados financieros anuales serán dictaminados por auditores externos, de aquellos 
inscritos en el Registro que al efecto lleva la Superinfendencia. Igual requisito deberá cumplirse para los 
efectos de lo dispuesto en las inversiones indicadas en ias lefras c) y d) anteriores, cuando la respectiva 
sociedad emisora tenga menos de 14 meses de existencia a la fecha de la realización de la inversión. ~- 

Para efectos del presente reglamento la expresión “negocio inmobiliario” tendrá el mismo significado que el 
señalado en la Ley 18.815. 

En relación con la inversión de los recursos en valores emitidos por sociedades que no cuenten con el 
mecanismo de gobierno corporativo descrito en el artículo 50 bis de la Ley 18.046, esto es, comifés de 
dirección; y para la inversión de valores emitidos por sociedades que se hayan acogido a las disposiciones 
contenidas en el articulo décimo fransitorio de la ley N” 19.705, se establece que no se hará discriminación 
alguna, por los concepfos anfes referidos, para la inversión en valores emitidos poresas sociedades. 

Las inversiones en los anteriores se guiarán por las siguientes políticas generales: 

1. Los recursos del fondo se invetfirán preferentemente en el desarrollo de nuevos proyectos o 
ampliación de los exisfenfes, en sectores de a/fo dinamismo. 

2. Las empresas recepforas de las inversiones del fondo deberán contar con socios y ejecutivos de 
probada frayecfona en su rubro y reconocida reputación. 



3, En cada caso la Administradora, en representación de/ Fondo, procurará negociar una participación 
fa/ que le permifa actuar en las decisiones estratégicas de la empresa. 

4. La sociedades y proyectos en los que se inviertan los recursos de/ Fondo deberán contar con 
sistemas y procedimientos de administración y control de la gestión que resguarden los intereses del 
Fondo. Además, la Administradora tendrá derecho a efectuar fodas las inspecciones y auditorías 
fales que permifan cautelar los inferkses del Fondo. 

Sín pevuicio de lo anterior, el Fondo también podrá invertir sus recursos en los siguientes valores seiialados 
en el Artículo 5O de la Ley 18.815: 

3) 

4) 

Títulos emifídos por la Tesorería Genera/ de la República, por el Banco Cenfral de Chile o que 
cuenten con garantía esfatal por el 100% de su valor hasta su fofa/ extinción; 

Depósitos a plazos y otros fífulos representativos de captaciones de insfifuciones financieras o 
garantizados por éstas; 

Letras de crédito emífidas por Bancos e Instituciones Financieras; 

Bonos, títulos de deuda de corto plazo y fífulos de deuda de securifización en mutuos, letras o 
contratos de leasing, todo lo anterior con duración hasta de 2 años y clasificación “A” a lo menos, 
cuya emisión haya sido inscrita en el registro de valores de la Superintendencia respectiva. 

Acciones de sociedades an&imas abiertas, de las correspondientes al rubro inmobiliario; 

Cuotas de fondos mutuos de renta fija; y 

Otros valores o inisfrumenfos de oferta pública que autorice la Superintendencia, en consideración a 
su relación con el negocio inmobiliario. 

El Fondo además invertirá en insfrumenfos derivados, en mercados locales y del exfranjero, en la medida que 
cumplan con las condiciones, caracferísticas y requisifos, establecidos para ello por la Superintendencia en 
su Norma de Carácfer Genera/ No 113, de 9 de marzo de 2001.. 

La poitica del Fondo en materia de operaciones con instrumentos derivados se ajustará a lo siguiente: 

1) El Fondo podrá celebrar las siguienfes operaciones: 

- Confrafos de Opciones 
- Confrafos de Forward 

2) Esfos confrafos tendrán como activo monedas, indices, acciones, fasas de interés e instrumentos de renta 
fJa y responderán a las caracferísficas que se especifican en los párrafos siguientes: 



a) Los contratos de derivados serán celebrados para mantener derechos de fifularidad de opciones de 
compra sobre índices. Se fransarán tanto en Chile como en el extranjero. 

b) La inversión fofa/ que se realice con los recursos de esfe Fondo de inversión, en la adquisición de 
Opciones de compra, medida en fünción del valor de las primas de las opciones, no podrá exceder el 
porcentaje dei valor de /os acfivos de/ fondo invertidos en el exfranjero. 

c) El fondo de inversión podrá celebrar Confrafos de Forward de monedas, acfuando como comprador o 
vendedor. 

d) El objefívo de la realización de Confrafos de Forward de monedas será para efectos de cobertura de 
riesgo. 

e) La cantidad neta comprometida a comprar de una deferminada moneda en Contratos de Forward, 
valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, más ia disponibilidad de esa 
moneda en la cartera, no podrá exceder ei porcenfaje dei valor de los activos dei Fondo invertidos en el 
extranjero 

t) De igual forma, la cantidad nefa compromefida a vender de esa moneda en Contratos forward, valorizadas 
dichas cantidades considerando ei valor de la moneda activo objeto, no podrá exceder ei porcenfaje dei valor 
de los activos dei fondo invertidos en ei extranjero. 

g) Los Confrafos de Forward celebrados en Chile, deberán tener como confraparfe a intermediarios de 
valores y a bancos que presenten una clasificación de riesgo de su-deuda de corto plazo no inferior a la 
categoría Nivel 2 y de largo plazo no inferior a la cafegoria A, definidas en los incisos segundo y tercero del 
artículo 88 de la Ley No 18.045. 

Asimismo, los Confrafos de Forward que se celebren en ei extranjero deberán tener como contraparte a 
bancos que presenten una clasificación de riesgo infernacional equivalente a las categorías Nivel 1 y Nivel 2 
para su deuda de corfo plazo y AAA, AA, A para su deuda de largo plazo definidas en los incisos segundo y 
tercero del artículo 88 de la Ley N” ‘18.045. Las equivalencias entre las cafegorias de clasificación de riesgo 
recién señaladas y ias efectuadas por los organismos extranjeros especializados se encuentran detalladas en 
el Anexo N” 1 de la Circular N” 1.217, de la Superintendencia, de fecha 29 de mayo de 1995, ó la que la 
modifique 0 reemplace. 

h) En caso de producirse excesos sobre los límites señalados en las letras anteriores, éstos podrán ser 
manfenidos hasfa la fecha de liquidación dei fondo, siempre y cuando se pro&zcan por fluctuaciones 
propias del mercado. Dichos excesos serán informados a la Superintendencia y al Comité de Vigilancia de/ 
Fondo, al dia hábil siguiente de producido y no podrán efectuarse nuevas adquisiciones de los bienes o 
valores excedidos. Anualmenfe se informará a los Aporfanfes en la Asamblea Ordinaria, por los excesos 
mantenidos al 31 de diciembre de cada año. 

i) Para la adq+ición o enajenación de activos no financieros en los que se encuenfre auforizados a inverfk, 
ei fondo podrá celebrar Contratos de Opción de promesa de compra o vénfa y asimismo, confrafos que le 
otorguen el derecho de adquirir o enajenar acfivos. 



ii) En el artículo noveno: agregar en la letra a) del número 4, despues de la palabra urbanas “en Chile*, y 
después de 100% “y en zonas urbanas del extranjero: máximo 30%“; agregar una nueva letra e) ” e) 
Acciones de sociedades cuyo objefo sea la parficipación en obras de infraesfnrcfura de uso público 
en Chile: máximo lOO%, y en eLextranjero: máximo 30%.“; reemplazar el inciso segundo y tercero 
de la letra i), que pasaría a ser j), por el siguiente “Sin pejuicio de lo anterior el fondo manfendrá en 
relación a su activo un 35% en los insfmmenfos señalados en la letras c), d) y e), 55% en los 
señalados en la letra a), y 10% en los señalados en las letras b), r), g), h), i) yj).” 

De esta forma, el artículo 9’ del reglamento, de aceptarse las modificaciones propuestas, quedaría de la 
siguiente manera: 

“Articulo 93 En régimen, las inversiones de los recursos de/ Fondo, se guiarán por los siguienfes criterios 
generales: 

1. Diversificación por tipo de inmueble: La Administradora procurará una diversificación de 
inversiones en disfinfos tipos de inmuebles (vivienda, industria, oficina, turismo, etc.), que permita 
disminuir los riesgos de la cadera frente a fluctuaciones negativas en el comportamiento de ese 
secfor o de la economía en su conjunfo. 

2. Diversificación por etapa de desarrollo: La Administradora procurará mantener un equilibrio entre 
ingresos futuros, derivados de proyectos en sus etapas iniciales, e ingresos de corto plazo, 
derivados de proyecfos maduros. 

3. Diversificación por clienfes: La Administradora procurará evitar concentrar los activos de/ fondo 
con un mismo cliente, respetando los márgenes que la /ey ma para estos efectos. 

4. Límites máximos: En general, las inversiones del Fondo, sin petjuicio de las cantidades que 
mantenga en caja y bancos, se sujetará a los criterios y límites máximos que como porcentaje del 
activo fofa/ del fondo se detallan a continuación: 

a) Bienes raíces --kados en zonas urbanas en Chile: máximo lOO%, y en zonas urbanas del 
exfranjero: máximo 30%. 

b) Mutuos hipotecarios endosables del artículo N” 83 No4 bis de la Ley General de Bancos y del 
artículo N” 21 bis delD.F.L No251 de 1931.: máximo 100% 

c) Acciones de sociedades anónimas inmobiliatias del artículo N” 45 letra h) del Decreto Ley N” 
3.500 de 1980: máximo 100% 

d) Acciones de sociedadei anónimas cuyo objeto único sea el negocio inmobiliario, con estados 
financieros anuales dictaminados por auditores externos; inscritos en el registro de la 
Superintendencia de Valorés y Seguros: máximo 100% 

e) Acciones de sociedades cuyo objefo sea la participación en obras de infraestructura de uso 
público en Chile: máximo 1 OO%, y en el extranjero: máximo 30%. 

t) Títulos emifidos por la Tesorería Genera/ de la República, por el Banco Central de Chile o que 
cuenten con garantía estatal de/ 700% de su valor hasta su fofa/ extinción.: máximo 30%. 

g) Depósitos a plazo y otros fífulos represenfafivos de capfaciones de instituciones financieras o 
aranfizadas por éstas: 30% máximo. 



h) Cuotas de Fondos Mutuos: 30% máximo 

i) Letras de crédifo emitidas por Bancos e Instituciones Financieras: máximo 30% 

i) Otros valores o instrumentos de ofetfa pública que autorice la Superinfendencia: 30% máximo. 

Sin peflukio de lo anferior el Fondo manfendrá en relación a su acfivo un 35% en los instrumentos 
seiialados en la letras c), d) y e), 55% en los seiialados en la letra a), y 10% en los señalados en las 
khs b,J, 0, 91, h), i) vi).” 

iii) Agregar un nuevo artículo 10, pasando el actual artículo 10 a ser 11 y así sucesivamente, el que 
señalaría: 

“Artículo 109 Tratamiento de los Excesos de Inversión: Los excesos de inversión se tratarán de 
acuerdo a las siguienfes normas, sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo 9’ de ia Ley N” 18.815 y 
su Reglamento: 

a) Todo exceso de inversión que se produzca, se informará por la Administradora al Comité de 
Vigilancia, dentro de /as 24 horas siguientes de haber tomado conocimiento de/ hecho. 

b) Los excesos de inversión en que incurra la Adminisfradora, de acuerdo con la Ley N” 18.815 y 
su Regiamenfo deberán eliminarse dentro de los tres años siguientes a la ocurrencia de/ hecho si 
fai exceso se debe a causas no imputables a su gesfión. En el evento que el exceso de inversión 
sea imputable a ia Administradora deberá eliminado dentro de seis meses contados desde su 
ocurrencia, en ei caso de valores o insfnrmenfos de transacción bursátil y de doce meses 
frafándose de instrumentos que no se fransen en bolsas de valores. Lo anterior en relación con ia 
individualización de ios activos objefo de inversión por parfe de la Administradora, individualizados 
en ias letras a), b), c) y d) y números 1) ai 7) inciso So, todo dei arfícuio 8’ dei Reglamento inferno. 

c) Los plazos referidos en la letra b) precedente, podrán prorrogarse, por una o más veces, con 
acuerdo de la Asamblea Extraordinaria de Aportanfes, si la Administradora propone un programa de 
enajenación o eliminación dei exceso que confempie una adecuada combinación de rentabilidad y 
segundad de recuperación de ia inversión respectiva. En faies acuerdos, se deberán contemplar ios 
precios y plazos para una eventual operación de iiquidacibn dei activo excedido. 

d) Si la Asamblea Extraordinaria no aprobare ia prórroga propuesta por la Administradora se 
deberán liquidar los activos excedidos en un nuevo plazo que al efecto deberá @aria Asamblea, sin 
uifetior responsabilidad para ia Administradora por la recuperabiiidad de la inversión excedida.* 

iv) En el artículo ll, que pasaría a ser 12: eliminar su inciso final y reemplazar su inciso segundo 
por el siguiente: “Los bienes y valores que infegren ei activo dei fondo no podrán estar afectos a 
gravámenes o prohibiciones de naturaleza alguna, salvo que se trate de garantizar obligaciones 
propias dei -fondo o de las sociedades en las que tenga participación, o de prohibiciones, 
limitaciones o modalidades que sean condición de una inversión. Para garantizar deudas de 



sociedades en que el Fondo tenga participación, la Asamblea Exfraordinatia de Aporfanfes deberá 
acordarlo para cada caso.” 

De esta forma, el artículo 12” del reglamento, de aceptarse las modificaciones propuestas, quedaría de la 
siguiente manera: 

“‘Artículo 12”. El Fondo podrá adquitir con Bancos e Instituciones Financieras pasivos exigibles de 
largo plazo hasta por un máximo de/ 20 % de/ valor de su pafrimonio. Sólo se recumiá al 
endeudamienfo cuando se requiera financiar oportunidades de inversiones. 

Los bienes y valores que integren el acfivo de/ Fondo no podrán estar afecfos a gravámenes o 
prohibiciones de naturaleza alguna, salvo que se trate de garanfizar obligaciones propias dei Fondo 
o de /as sociedades en ias que tenga parficipación, o de prohibiciones, iimifaciones o modalidades 
que sean condición de una inversión. Para garanfizar deudas de sociedades en que el Fondo tenga 
participación, la Asamblea Extraordinaria de Aporfanfes deberá acordarlo para cada caso. 

En todo caso, dichos gravámenes y prohibiciones así como ios pasivos exigibles que mantenga el 
Fondo, no podrán exceder dei 50% de su patrimonio.” 

v) Reemplazar el articulo 13, que pasaría a ser 14, por el siguiente: “Artículo 14”. Los acuerdos de 
la Asamblea de Aportantes sobre un aumento de capital, no podrán establecer un plazo superior a 
tres años, contados desde ia fecha dei acuerdo de ios mismos, para ia emisión, suscripción y pago 
de ias cuofas respectivas. Vencido estos plazos sin que se haya enterado ei aumento de capital, 
este quedará reducido a ia canfidad efecfivamenfe pagada. 

Con motivo de un aumento de capital, ia Asamblea de Aporfanfes podrá acordar uno o más 
periodos para la colocación respectiva, ajusfándose al plazo de fres años indicado 
precedenfemenfe. Cada periodo de colocación contemplará un término de 30 días de opción 
preferenfe de susctipción de cuotas para aquellos inscritos en ei Regisfro de Aportantes con cinco 
días hábiles de anficipación a aquéi en que se inicie ia oferfa preferenfe. En todo caso, pendiente la 
colocación de cuotas de. una emisión, y no habiéndose iniciado un nuevo periodo de coiocacíón en 
ios últimos 180 días, cada seis meses se deberá hacer oferta preferente por las cuotas no suscritas, 
de conformidad ai procedimiento que esfabiezca este regiamenfo. 

En ia colocación de cuotas se podrán celebrar contratos de promesa de susctipción y pago de ias 
respectivas de acuerdo a io establecido en ei inciso final dei Artículo N” 17 de ia Ley N” 78.815 y en 
la fotma señalada en el Artículo AY 12 bis) de su Reglamento.” 

vi) En el artículo 14, que pasaría ser 15: cambiar la referencia que se realiza en su último inciso, 
reemplazando el número 13 por “14”. 

vii) En el artículo 15, que pasaríã a ser 16: reemplazar en su último inciso los números 13 y 14 por 
los números “14 y 75”; sustituir su inciso segundo por el siguiente: “La Adminisfradora determinará 
todas ias características de ia primera emisión de cuofas dei Fondo, fijando enfre otras, ei monto a 
emitir, ei plazo y precio de coiocacibn de éstas. Para ia defemíinación dei precio de colocación de 
las emisiones siguientes a ia primera, se deberá dar a los aportantes información amplia y razonada 
acerca de ios elementos de valoración de ias cuotas, sustentad?, a io menos, en dos informes de 
evaluadores-independienfes, los cuales deberán esfar a disposiabn de los aporfanfes con 5 días 
de anficipacibn a la asamblea que deba aprobar las caracferísficas de la respectiva emisión.” 



viii) En el artículo 17, que pasaría a ser 18: en el número 2), de la letra A., reemplazar la palabra 
costo por la siguiente frase “incluidos los costos”; en el número 3) de la letra A., agregar al final la 
siguiente frase “incluyendo los tierivados de Confrafos de Opciones y fofwafl; reemplazar el 
inciso penúltimo por el siguiente: “Los gasfos refetidos en el número 1) precedente deberán ser 
aprobados en la Asamblea Anual Ordinaria de Aporfanfes. Los indicados en los números 2) y 3) de 
la lefra B) de este artículo serán determinados o aprobados en la Asamblea Exfraordhatia 
respectiva. n 

De esta forma, el artículo 18’ del reglamento, de aceptarse las modificaciones propuestas, quedaría de la 
siguiente manera: 

“Artículo 18”. Además de la remuneración de administración, el fondo deberá sufragar, con sus 
recursos, /os siguientes gastos provocados por su formación, operación y liquidación, los que se 
clasiticardn en la fomía siguiente: 

A. 

1) 

2) 

3) 

4) 

5) 

6) 

7) 

8) 

Gastos Ordinafios- 

Derechos y comisiones de con-efaje, honorario de fasador, gastos de promoción y 
propaganda, derechos de Bolsa, gastos de inscripción de valores y cualesquiera ofros 
ocasionados por la adquisición, enajenación o colocación de valores y su operación por 
intermedio de las Bolsas autorizadas; 

Gastos legales y reglamenfatios, incluidos /os costos de publicaciones de informaciones y 
de citaciones y fodo otro gasfo que sea provocado por la divulgación de información a /os 
aporfanfes o con mofivo de /as reuniones de 6sfo.s; 

Gastos en comisiones, derechos y otros gastos asociados a la compra o venta de /os 
acfivos de/ fondo y a la colocación de /as cuotas, incluyendo /os derivados de Contratos de 
Opciones y forward; 

Gastos de Auditoría y Confabilidad; 

Gasfos de clasificación que sean obligafotios o gue se esfimen recomendables que 
recaigan sobre /as inversiones o sobre /as cuotas de/ Fondo; 

Gastos de custodia, cosfos de seguros, de fraslado o de cualesquiera otros que irroguen 
/os títulos y documentos de/ fondo, incluyendo su elaboración y emisibn; 

Gastos que provoque el bago de dividendos; 

Gastos por concepto de asesoría topográfica, de aquifecfura, de ingeniería y de otros 
aspecfos fécnicos requehdas con motivo de evaluaciones para la adquisición de bienes 
raíces con recursos de/ fondo; 

Gastos de Mantención, Cuentas de Servicios Periódicos, Confribucíones y Seguros 
ocasionados por /os bienes raíces de propiedad de/ Fondo; 

Gasfos derivados de honorarios profesionales y gastos de comercialización en /os que se 
incurra con motivo de/ desarrollo de proyecfos inmobiliatios o derivados de su evaluación 
preliminar; 



11) Honoratios y gastos originados por el Comité de Vigilancia. 

Con todo, estos gastos no podrán exceder anualmente de/ 2,5% de/ valor de/ Fondo, siendo el 
exceso de cargo de la Admínistradora. 

Asimismo, el Fondo deberá sufragar, con sus recursos, los impuestos fiscales que pudiesen afectar 
al Fondo. Estos gastos no podrán exceder anualmente de 5 % del valor de/ Fondo, siendo el 
exceso de cargo de la Administra.dora. 

B.- Gastos Extraordinatios.- 

Gastos judiciales y legales de defensa de/ Fondo y las compensaciones monetanas por 
fallos emitidos en su contra; 

2) Gastos que provoque la discusión o decisión relativa a la liquidación anticipada del Fondo, y 

3) Gastos de la liquidación. 

Los gastos referidos en el número 1) precedente deberán ser aprobados en la Asamblea Anual 
Ordinatia de Aportantes. los indicados en /os números 2) y 3) de la letra B) de este articulo serán 
determinados o aprobados en la Asamblea Extraordinaria respectiva. 

Los gastos extraordinarios, en conjunto, no podrán exceder anualmente de/ 2,5% de/ valor de/ 
Fondo. El exceso será de cargo de la Administradora. ” 

ix) Reemplazar el artículo 20, que pasaría a ser 21, por el siguiente: 

“Artículo 219 Los activos no podrán invertirse en acciones emitidas por sociedades administradoras de 
fondos autorizados por ley, ni en cuotas de otro fondo de inversión administrado por la Administradora 

Asimismo, el Fondo no podrá invertir en insttumentos emitidos o garantizados porpersonas relacionadas 
a la Administradora. Sin pevuicio de lo antedo& si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene 
inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada con la misma, la 
Administradora debeti informar al Comit6 de vigilancia y a la Superintendencia al día siguiente hábil de 
owmtio el hecho. La regulanzacich de la situacibn mencionada debeti efectuarse dentro de/ plazo de 24 
meses, contado desde que ésta se produjo. 

El Fondo no podrá efectuar operaciones con deudoras de la Administradora o sus personas 
relacionadas, cuando esos ctiditos sean iguales o supeflores al equivalente de 2.500 Unidades de 
Fomento, Imite que se incrementad a 20.000 Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea 
banco o institución financiera, salvo que éstas operaciones sean informadas anticipadamente al Comitk 
de Wgiíancia, el que a su vez deSeti informado en la próxima Asamblea de Apotfantes, en la forma y 
oporlvnidad que disponga este Reglamento. 

i /Para /os efectos de éste artículo no se considerará como rìersona relacionada la uue aduuiera dicha 
li condición como consecuencia de la invetsih en ella de /os &wrsos de/ fondo. ’ ’ 



En razón de lo anterior, queda prohibida la inversión conjunfa 0 coinversión del Fondo y su 
Administradora, o de/ Fondo y de personas relacionadas a la administradora en un emisor, ya sea al 
momento de su constitución 0 con posferiondad, cuando el emisor es, 0 pase a ser, persona relacionada 
a la administradora, pfoducfo de la inversión de ésta ú&ma 0 de sus personas relacionadas, confór7ne a 
lo estipulado en el artículo 100 de la Ley 78.045. Por el confraio, si con la inversión de/ coinversionista de/ 
Fondo, el emisor no adquiere el caticfer de persona m/acionada a la sociedad adminisfradora, dicha 
inversión conjunta no esfarã prohibida.” 

x) Reemplazar el artículo 21, que pasaría a ser 22, por el siguiente: 

“Arfícu/o 22”. La inversión de los activos de/ fondo, conforme lo dispone el artículo 8” de la Ley N” 
78.815, se realizará de acuerdo a los siguiente porcentajes máximos de diversificación: 

1) En fífulos de un emisor, no podrá direcfa o indirecfamenfe representar más de/ 40% de/ activo de/ 
fondo. 

2) La inversión en insfrumenfos emitidos o garanfizados por entidades perfenecienfes a un mismo 
grupo empresatial no podrá representar más de/ 50 % de/ acfivo de/ Fondo. 

3) La inversión en bienes raíces no podrá representar más de/ 60% de/ activo de/ fondo. La 
inversión en un Conjunto o Complejo inmobiiatio, según éstos son definidos por la Circular N” 
1.176 de fecha 8 de sepfiembre de 1994, de la Superinfendencia, no podrá representar más de un 
60% de/ acfivo de/ Fondo. 

4) La inversión con personas relacionadas no podrá representar más de/ 30% de/ acfivo de/ Fondo. 

5) Tampoco podrá represenfar más de un 30% de/ acfivo de/ fondo la inversión con personas 
deudoras de/ fondo, a cualquier título, y sus personas relacionadas. La limifación sefialada en este 
número no regirá durante el ptimer año de operación de/ fondo.” 

xi) Reemplazar el artícu1.o 23, que pasaría a ser 24, por el siguiente: 

“Artículo 24”. En el caso de inversiones en acciones de sociedades anónimas cerradas, el fondo 
podrá invertir hasfa el 700% en las acciones suscrifas y pagadas de dichas sociedades.” 

xii) Reemplazar el artículo 24, que pasaría a ser 25, por el siguiente: 

“Artículo 25”. La Sociedad Adminisfradora, sus directores o gerenfes y sus personas relacionadas 
no podrán adquitic arrendar o usufructuar direcfamenfe o a través de ofras personas naturales o 
jurídicas, valores o bienes de propiedad de/ fondo que administren, ni enajenar o arrendar de /os 
suyos a éstos. Tampoco podtin dar en ptisfamo dinero u oforgar garantías al fondo, y viceversa, 
no contratar la construcción, renovación, remodelacibn y desarrollo de bienes raíces 

La Administradora, sus personas relacionadas, accionisfas y empleados, no podrán controlar 
individualmente o en conjunto más de un 40% de /as cuotas de/ fondo. La Sociedad 
Administradora velará porque el citado porcentaje máximo no sea excedido en /as colocaciones de 
cuotas respectivas, y si así ocuniera, por el exceso no fendrán derecho a vofo en /as Asambleas y, 
además la Superintendencia establecerá los plazos para que las personas que excedan dichos 
porcenfajes procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por aquella patfe que permita el 



cumplimiento de/ mismo. En todo caso, respecto de este porcentaje máximo de 40%, ei exceso por 
sobre el 25%, fampoco otorgará derecho a voto en las Asambleas. ” 

xiii) En el artículo 26, que pasaría a ser 27: en el inciso tercero agregar a continuación de 2), “17) y 
18)“; reemplazar los incisos cuarto, quinto y sexto, por los siguientes: “Las adquisiciones o 
enajenaciones de bienes raíces, o de cuotas o derechos consfifuidos sobre ellos, se sustentarán en 
fasaciones de peritos o de auditores externos, de acuerdo a ios requisitos, forma y oporfunidades 
que señalan a continuación: 
7) La decisión de designar peritos o auditores se comunicará por la Sociedad Adminisfradora ai 
Comifé de Vigjiancia, con a lo menos cinco días hábiles de anticipación a su nombramiento. 
2) Los informes elaborados por los pedos o auditores, en ios que se susfenfe ei precio de ias 
adquisiciones o enajenaciones efecfuadas, serán puestos en conocimienfo dei Comité de Vigilancia 
por la Sociedad Administradora, al día siguienfe hábil de recibidos. 
3) Los peritos y audifores deberán ser independientes y no relacionados con ia Sociedad 
Adminisfradora, quienes firmarán sus informes de acuerdo a io dispuesfo en ei arfícuio 22 dei 
Reglamenfo de Sociedades Anónimas.” 

De esta forma, el articulo 27 del reglamento, de aprobarse las modificaciones propuestas, quedaría 
de la siguiente manera: 

“Artículo 279 La compra y venta de valores de cotización o fransacción bursátil se efectuará en 
una Bolsa de Valores, a ios precios que resulten de la negociación respecfiva. Sin perjuicio de io 
anterior, el Fondo podrá participar en licitaciones públicas, remafes y ofertas públicas de compra y 
en aquellos casos previsfos en la letra c) del Arf. 23 de ia Ley 18.045. 

Las transacciones de los demás valores y bienes dei Fondo deberán ajustarse a precios similares a 
ios que habifuaimenfe prevalecen en ei mercado, en caso de exisfir una referencia, cuidando de no 
exceder ios máximos y mínimos según se frafe de adquisiciones o enajenaciones, 
respecfivamenfe. 

Las operaciones de compromisos de compras o ventas sobre ios insfrumenfos señalados en ios 
números l), 2), 17) y 18) dei articulo 5” de la Ley No 18.815, deberán realizarse de acuerdo a io 
señalado en ei inciso anterior, y sujefatse a las condiciones que establezca ia Superintendencia, las 
cuales deberán considerar ai menos, ias parles involucradas, ei plazo máximo de ios compromisos 
y ios iimifes máximos en este tipo de operaciones. 

Las adquisiciones o enajenaciones de bienes raíces, o de cuotas o derechos constituidos sobre 
ellos, se sustentarán en fasaciones de pefios o de auditores externos, de acuerdo a ios requisifos, 
fomía y oportunidades que señalan a continuación: 

1) La decisión de designar perifos o auditores se comunicará por ia Sociedad Administradora ai 
Comite de Vigiiancia, con a io menos cinco días hábiles de anficipación a su nombramiento. 

2) Los informes elaborados por ios pedos o auditores, en ios que se susfenfe ei precio de las 
adquisiciones o enajenaciones ekcfuadas, serán puesfos en conocimienfo del Comité de Vigilancia 
por ia Sociedad Administradora, ai dia siguienfe hábil de recibidos. 



3) Los pedos y auditores deberán ser independienfes y no relacionados con la Sociedad 
Administradora, quienes fim?arán sus informes de acuerdo a lo dispuesto en el artículo 22 del 
Reglamento de Sociedades Anónimas. 

La Superintendencia podrá, por motivos fündados, objetar la fasación pracficada y/o solicitar un 
nuevo informe.” 

xiv) En el artículo 35, que pasaría a ser 36: suprimir entre las palabras asamblea y ordinaria, el 
artículo “de”. 

xv) En el artículo 36, que pasaría a ser 37: en el inciso primero reemplazar 37 por “38”; agregar una 
letra g), “g) Requetir de la Administradora la información a que se refiere el artículo ll de la Ley N” 
78.815; agregar como inciso final el siguiente: “Los miembros de/ Comité de Vigiancia están 
obligados a guardar reserva respecto de los negocios y de la información de/ fondo a gue fengan 
acceso en razón de su cargo y que no haya sido divulgada por la Adminisfradora.” 

De esta forma, el artículo 37 del reglamento, de aprobarse las modificaciones propuestas, quedaría 
de la siguiente forma: 

“Artículo 37”. Cada miembro de/ Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado plena y 
documenfadamenfe y en cualquier tiempo por el gerente de la sociedad administradora 0 el que 
haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de/ Fondo y en particular de lo señalado en el 
Artículo 38’ siguienfe. 

Las funciones mínimas del Comité de Vigilancia, para dar cumplimiento 2 las atribuciones que le 
otorga la Ley 18.875 y el presente Reglamento Inferno, son las siguienfes: 

a) Comprobar que la sociedad administradora cumpla lo dispuesto en esfe Reglamento Inferno; 

b) Verificar que la información para los aportantes sea suficiente, veraz y oportuna; 

c) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones de/ fondo se realicen de 
acuerdo con la Ley 78.875, su reglamento y el presente reglamenfo inferno. En caso que la 
mayoría de /os miembros de/ Comité de Vigi/ancia determine que la sociedad administradora ha 
acfuado en confravención a dichas normas, ésfe deberá solicitar en un plazo no mayor de 15 
días, contados desde la fecha de/ acuerdo, una asamblea exfraordinatia de aporfanfes, donde 
se informará de esfa sifuacibn; 

d) Confrafar los servicios necesatios para el cumplimiento de sus funciones; 

e) Proponer a la Asamblea Exfraordinatia de Aportanfes la susfrtución de la administradora de/ 
fondo; 

5) Proponer a la asamblea exfraordinatia de aporfanfes la designación de auditores externos de 
aquellos inscritos en el Regisfro que al efecto /leva la Superintendencia, para que dictaminen 
sobre el Fondo. 

g) Requerir de la Administradora la información a que se refiere el arfículo ll de la Ley No 18.8 15. 



Los miembros de/ Comité de Vigilancia están obligados a guardar reserva respecto de los negocios 
y de la información de/ fondo a que tengan acceso en razón de su cargo y que no haya sido 
divulgada por la Administradora. ” 

xvi) En el artículo 37, que pasaría ser 38: reemplazar en el inciso primero el número 39 por “41”; 
agregar un nuevo punto, eliminando la conjunción y del penúltimo punto, agregando a 
continuación:“Descripción de/ desarrollo, gestión y comportamienfo en /as sociedades en /as que el 
Fondo sea su confrolador, f. 

De esta forma, el artículo 38 del reglamento, de aprobarse las modificaciones propuestas, quedaría 
de la siguiente forma: 

“Arfículo 38”. Con el objeto de-dar cumplimienfo a /as obligaciones de Información y control que 
esfablece la Ley 78.815 y sin perjuicio de los requeimienfos de información que ésfa indica, se 
deberá informar al Comifé de Vigilancia, en /as reuniones contempladas en el Artículo 4 7 ’ siguiente, 
al menos respecto de /os siguientes puntos : 

xvii) Agregar, un nuevo artículo 39, pasando el actual artículo 38 a ser 40 y así sucesivamente: 
“Atficu/o 399 Respecfo a las hinversiones en acciones de aquellas entidades indicadas en /os 
números 8), 12), 15) y 22) de/ artículo 5” de la Ley No 18.815, por las cuales el Fondo pase a ser 
controlador de /as mismas, y sin perjuicio de lo esfablecido en el arfículo anterior, la Adminisfradora 

Grado de cumplimiento de /as Polífkas de Inversión, diversificación, liquidez, endeudamienfo y 
reparto de beneficios de/ Fondo; 
Grado de cumplimiento de /os limites de inversión de/ Fondo; 
Revisibn de las comisiones cobradas por la Administradora; 
Revisión exhaustiva de /os gastos con cargo al Fondo. Cuando estos gastos correspondan a 
servicios de terceros se deberá entregar información de /as distintas cotizaciones que la 
sociedad administradora solicitó para la confrafación de /os de estos servicios; 
Compromisos y/o garantías que presenfe el Fondo, /os que deberán estar adecuadamente 
informados en la FECU respectiva. Nuevos compromisos o garanfías entregadas por el Fondo 
durante el bimestre; 
Caracferísficas de /os pasivos bancanos de/ Fondo, /os que deberán estar acordes a 
condiciones de mercado. Nuevas confrafaciones de pasivos efectuadas durante el bimestre; 
Cambios en la esfnrcfura organizacional y equipo de trabajo de la sociedad administradora; 
Incumplimiento, cuando corresponda, en cualquiera de sus formas, de compromisos suscritos 
con terceros; 
Cuando corresponda, información sobre modificacíones a cualquier contrato de deuda, tanto en 
calidad de deudor como de acreedor. Además se deberá informar sobre cualquier modificación 
de contratos de arriendo o leasing; 
Revisión de casfigos y/o provisiones realizadas; 
Adquisiciones o enajenaciones de parfícipaciones accionarias de/ Fondo. Desctipción de todas 
/as caracferhficas y condiciones relevantes de la transacción; 
Información respecto al nombramiento de directores representantes de/ Fondo en /as 
sociedades donde éste posea parf/c@ación, así como /os honorarios y remuneraciones recibidas 
por concepto de su gesfión; 
Descripción de/ desarrollo, gesfión y comportamiento en /as sociedades en /as que el Fondo sea 
su controlador, y 
Se deberá informar previamente al Comifé de Vigilancia de fodas /as operaciones que vaya a 
realizar el Fondo con personas deudoras de la sociedad administradora o deudores de personas 
relacionadas a esta.” 



deberá informar al Comité de VigIancia, mediante comunicación escrita por coreo, aquellos hechos 
esenciales de acuerdo a lo establecido en el numera/ B.3. de la Norma de Carácter General N” 30 
de la Supetinfendencia, dentro de los 10 días de ocurriio el hecho esencia/. El Comité de Vigilancia 
determinará si el hecho amerifa 0 no realizar una sesión exfraordinaria del Comité para conocer 
mayores defalles de/ hecho esencia/. Lo anterior deberá ajustarse a lo dispuesto respecto de estas 
inversiones en el artículo 8, lefra d) de/ presente Reglamento Inferno.” 

xviii) Agregar un nuevo artículo 42, pasando el actual artículo 40 a ser 43 y así sucesivamente: 
“Artícu/o 429 Arbitraje: Las diferencias que ocurran entre los Aportanfes en su calidad de fales, o 
entre estos y la Adminisfradora o sus administradores, sea durante la vigencia de/ fondo respectivo 
o durante su liquidación, serán sometidas a arbifraje, anfe un arbitro mixfo, el que actuará como 
arbitrador en el procedimiento y que deberá fallar conforme a derecho, debiendo ser designado por 
la Justicia Ordinaria. El nombramiento deberá recaer en un abogado que haya sido Decano o 
Director de la Facultad de derecho de la Universidad de Chile o Universidad Católica de Chile, 
ambas de Sanfiago o profesor fifular de Derecho Civil o Comercial, que haya desempeñado el cargo 
en las referidas facultades, a lo menos, durante cinco años. 
El arbitraje tendrá lugar en la ciudad de Santiago. ’ 

xix) Finalmente, en el artículo 40, que pasaría ser 43: agregar a continuación de 864 la siguiente 
frase: “de Hacienda, de 7990”. 

La Asamblea por unanimidad con el voto conforme de todos los presentes expresado a viva voz, acuerda y 
aprueba todas las modificaciones propuestas, y 

Habida consideración a los cambios precedentes, la Asamblea por unanimidad con el voto conforme de todos 
los presentes expresado a viva voz, aprueba el siguiente texto actualizado y refundido del Reglamento 
Interno del Fondo: 

I REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO DE INVERSIÓN INMOBILIARIA, BHIF INMOBILIARIO. I 

l.- ANTECEDENTES GENERALES 

Artículo lo. El presente reglamento Interno rige el funcionamiento del Fondo de Inversión denominado 
“Fondo de Inversión Inmobiliaria, BHIF Inmobiliario” en adelante también ‘el Fondo” que ha sido constituido y 
organizado por la sociedad BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. en adelante también la 
“Administradora” conforme a las disposiciones de la Ley 18.815 sobre Fondos de Inversión, su Reglamento y 
las instrucciones obligatorias impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en adelante también 
“la Superintendencia”. 

Artículo 2’. La sociedad BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A. fue constituida por escritura 
pública de fecha 13 de Julio de 1995 y complementada mediante escritura de fecha 26 de Septiembre de 
1995, ambas otorgadas en la Notaría de Santiago de don José Musalem Saffie. Se autorizó su existencia por 
Resolución No219 de la Superintendencia de fecha 24 de Octubre de 1995. A su vez, mediante Resolución 
N” 085 del ? de Abril de 1997, de la Superintendencia, se amplió el objeto para administrar Fondos de 
Inversión de Capital Extranjero e Internacionales. 



Artículo 3’. La Administradora es una sociedad anónima cuyo objeto exclusivo es la administración de 
fondos de inversión, que operan en Chile al amparo de las Leyes 18.815 y 18.657, publicadas en el Diario 
Oficial de fecha 29 de Julio de 1989 y 29 de Septiembre de 1987 respectivamente, sus modificaciones y de 
las normas aplicables de la Superintendencia. 

II.- DEL FONDO DE INVERSIÓN INMOBILIARIA, BHIF INMOBILIARIO 

Artículo 4’. El Fondo de Inversión Inmobiliaria, BHIF Inmobiliario, en adelante “el Fondo”, es un patrimonio 
integrado por aportes de personas naturales y juridicas para su inversión en valores y bienes, de conformidad 
a la Ley No 18.815 de 1989 y su Reglamento, el cual es administrado por BHIF Administradora de Fondos de 
Inversión S.A., en adelante “la Administradora”, por cuenta y riesgo de los aportantes. 

Artículo So. Los aportes quedarán expresados en cuotas de participación nominativas, unitarias, de igual 
valor y características, que son valores de oferta pública, inscritos en el Registro de Valores de la 
Superintendencia de Valores y Seguros y en una Bolsa de Valores del país y que sólo pueden ser rescatadas 
a la fecha de liquidación del Fondo. 

Articulo 6’. El Fondo y la Administradora son fiscalizados por la Superintendencia de Valores y Seguros, en 
adelante “la Superintendencia”. 

III.- PLAZO DE DURACIÓN 

Artículo 7O. El Fondo durará hasta el 31 de Diciembre del 2010. 

No obstante lo anterior, la Administradora podrá proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la 
prórroga del plazo original programado. Esta proposición deberá efectuarse dentro de los últimos 6 meses a 
la fecha de expiración del Fondo. 

La liquidación del Fondo ~8 sujetará a las disposiciones que al efecto establezca la Ley 18.815 sobre fondos 
de inversión. 

IV.- POLíTICA DE INVERSIÓN DE LOS RECURSOS 

Artículo 6’. Los recursos del Fondo serán invertidos con estricta sujeción a lo dispuesto en la Ley No 18.815 
de 1989, su Reglamento y sus modificaciones. 

La destinación preferente de los recursos, será la siguiente: 

a. Bienes Raíces ubicados en Chile ylo en el exterior, cuya renta provenga de su explotación como negocio 
inmobiliario. 

b. Mutuos hipotecarios endosables del Art. 69 número 7 de la Ley General de Bancos, y del Art. 21 bis del 
D.F.L. No 251 de 1931, u otros otorgados por entidades autorizadas por Ley; 

c. Acciones de sociedades anónimas inmobiliarias del Art. 45, letra h) del D.L. 3.500 de 1980; y acciones de 

i sociedades anónimas cuyo objeto único sea el negocio inmobiliario; n 



d. Acciones de sociedades cuyo objeto sea la participación en las concesiones de obras de infraestructura 
de uso público, o el desarrollo de Conjuntos o Complejos Inmobiliarios según estos se definen en la 
Circular N” 1.176 de 8 de septiembre de 1994 de la Superintendencia, en Chile ylo en el exterior; 

En todo caso, se podrá concurrir a la constitución de sociedades anónimas, en cuyos estatutos deberá 
establecerse que sus estados financieros anuales serán dictaminados por auditores externos, de aquellos 
inscritos en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia. Igual requisito deberá cumplirse para los 
efectos de lo dispuesto en las inversiones indicadas en las letras c) y d) anteriores, cuando la respectiva 
sociedad emisora tenga menos de 14 meses de existencia a la fecha de la realización de la inversión. 

Para efectos del presente reglamento la expresión “negocio inmobiliario” tendrá el mismo significado que el 
señalado en la Ley 18.815. 

En relación con la inversión de los recursos en valores emitidos por sociedades que no cuenten con el 
mecanismo de gobierno corporativo descrito en el artículo 50 bis de la Ley 18.046, esto es, comités de 
dirección; y para la inversión de valores emitidos por sociedades que se hayan acogido a las disposiciones 
contenidas en el artículo décimo transitorio de la ley N” 19.705, se establece que no se hará discriminación 
alguna, por los conceptos antes referidos, para la inversión en valores emitidos por esas sociedades. 

Las inversiones en los anteriores se guiarán por las siguientes políticas generales: 

1. Los recursos del Fondo se invertirán preferentemente en el desarrollo de nuevos proyectos o 
ampliación de los existentes, en sectores de alto dinamismo. 

2. Las empresas receptoras de las inversiones del Fondo deberán contar con socios y ejecutivos de 
probada trayectoria en su rubro y reconocida reputación. 

3. En cada caso la Administradora, en representación del Fondo, procurará negociar una participación 
tal que le permita actuar en las decisiones estratégicas de la empresa. 

4. La sociedades y proyectos en los que se inviertan los recursos del Fondo deberán contar con 
sistemas y procedimientos de administración y control de la gestión que resguarden los intereses del 
Fondo. Además, la Administradora tendrá derecho a efectuar todas las inspecciones y auditorias 
tales que permitan cautelar los intereses del Fondo. 

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo también podrá invertir sus recursos en los siguientes valores señalados 
en el Artículo 5” de la Ley 18.815: 

1) Títulos emitidos por la Tesorería General de la República, por el Banco Central de Chile o que 
cuenten con garantía estatal por el 100% de su valor hasta su total extinción; 

2) Depósitos a plazos y otros títulos representativos de captaciones de instituciones financieras o 
garantizados por éstas; 



3) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; 

4) Bonos, títulos de deuda de corto plazo y títulos de deuda de securitización en mutuos, letras o 
contratos de leasing, todo lo anterior con duración hasta de 2 atios y clasificación “A” a lo menos, 
cuya emisión haya sido inscrita en el registro de valores de la Superintendencia respectiva. 

5) Acciones de sociedades anónimas abiertas, de las correspondientes al rubro inmobiliario; 

6) Cuotas de fondos mutuos de renta fija; y 

7) Otros valores o instrumentos de oferta pública que autorice la Superintendencia, en consideración a 
su relación con el negocio inmobiliario. 

El Fondo además invertirá en instrumentos derivados, en mercados locales y del extranjero, en la medida que 
cumplan con las condiciones, características y requisitos, establecidos para ello por la Superintendencia en 
su Norma de Carácter General N” 113, de 9 de marzo de 2001, 

La política del Fondo en materia de operaciones con instrumentos derivados se ajustará a lo siguiente: 

1) El Fondo podrá celebrar las siguientes operaciones: 

- Contratos de Opciones 
- Contratos de Forward 

2) Estos contratos tendrán como activo monedas, índices, acciones, tasas de interés e instrumentos de renta 
fija y responderán a las características que se especifican en los párrafos siguientes: 

a) Los contratos de derivados serán celebrados para mantener derechos de titularidad de opciones de 
compra sobre índices. Se transarán tanto en Chile como en el extranjero. 

b) La inversión total que se realice con los recursos de este Fondo de inversión, en la adquisición de 
Opciones de compra, medida en función del valor de las primas de las opciones, no podrá exceder el 
porcentaje del valor de los activos del Fondo invertidos en el extranjero. 

c) El Fondo de inversión podrá celebrar Contratos de Fotward de monedas, actuando como comprador o 
vendedor. 

d) El objetivo de la realización de Contratos de Forward de monedas será para efectos de cobertura de 
riesgo. 

e) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en Contratos de Forward, 
valorizadas djchas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, más la disponibilidad de esa 
moneda en la cartera, no podrá exceder el porcentaje del valor de los activos del Fondo invertidos en el 
extranjero 



f) De igual forma, la cantidad neta comprometida a vender de esa moneda en Contratos Fotward, valorizadas 
dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, no podrá exceder el porcentaje del valor 
de los activos del Fondo invertidos en el extranjero. 

g) Los Contratos de Fotward celebrados en Chile, deberán tener como contraparte a intermediarios de 
valores y a bancos que presenten una clasificación de riesgo de su deuda de corto plazo no inferior a la 
categoria Nivel 2 y de largo plazo no inferior a la categoría A, definidas en los incisos segundo y tercero del 
artículo 88 de la Ley N” 18.045. 

Asimismo, los Contratos de Forward que se celebren en el extranjero deberán tener como contraparte a 
bancos que presenten una clasificación de riesgo internacional equivalente a las categorías Nivel 1 y Nivel 2 
para su deuda de corto plazo y MA, M, A para su deuda de largo plazo definidas en los incisos segundo y 
tercero del artículo 88 de la Ley N” 18.045. Las equivalencias entre las categorías de clasificación de riesgo 
recién señaladas y las efectuadas por los organismos extranjeros especializados se encuentran detalladas en 
el Anexo N” 1 de la Circular N” 1.217, de la Superintendencia, de fecha 29 de mayo de 1995, ó la que la 
modifique o reemplace. 

h) En caso de producirse excesos sobre los límites señalados en las letras anteriores, éstos podrán ser 
mantenidos hasta la fecha de liquidación del Fondo, siempre y cuando se produzcan por fluctuaciones 
propias del mercado. Dichos excesos serán informados a la Superintendencia y al Comité de Vigilancia del 
Fondo, al día hábil siguiente de producido y no podrán efectuarse nuevas adquisiciones de los bienes o 
valores excedidos. Anualmente se informará a los Aportantes en la Asamblea Ordinaria, por los excesos 
mantenidos al 31 de diciembre de cada año. 

i) Para la adquisición o enajenación de activos no financieros en los que se encuentre autorizados a invertir, 
el Fondo podrá celebrar Contratos de Opción de promesa de compra o venta y asimismo, contratos que le 
otorguen el derecho de adquirir o enajenar activos. 

v. POLíTICA DE DIVERSIFICACIÓN DE INVERSIONES 

Artículo 9’. En régimen, las inversiones de los recursos del Fondo, se guiarán por los siguientes criterios 
generales: 

1. Diversificación por tipo de inmueble: La Administradora procurará una diversificación de 
inversiones en distintos tipos de inmuebles (vivienda, industria, oficina, turismo, etc.), que permita 
disminuir los riesgos de la cartera frente a fluctuaciones negativas en el comportamiento de ese 
sector o de la economía eti.su conjunto. 

2. Diversificación por etapa de desarrollo: La Administradora procurará mantener un equilibrio entre 
ingresos futuros, derivados de proyectos en sus etapas iniciales, e ingresos de corto plazo, 
derivados de proyectos maduros. 

3. -* Diversificación por clientes: La Administradora procurará evitar concentrar los activos del Fondo 
con un mismo cliente, respetando los márgenes que la ley fija para estos efectos. 



4. Límites máximos: En general, las inversiones del Fondo, sin perjuicio de las cantidades que 
mantenga en caja y bancos, se sujetará a los criterios y límites máximos que como porcentaje del 
activo total del fondo se detallan a continuación: 

a) Bienes raices ubicados en zonas urbanas en Chile: miximo lOO%, y en zonas urbanas del 
extranjero: máximo 30%. 

b) Mutuos hipotecarios endosables del artículo N” 83 No4 bis de la Ley General de Bancos y del 
artículo N” 21 bis del D.F.L N” 251 de 1931: máximo 100% 

c) Acciones de sociedades anónimas inmobiliarias del artículo N” 45 letra h) del Decreto Ley N” 
3.500 de 1980: máximo 100% 

d) Acciones de sociedades anónimas cuyo objeto único sea el negocio inmobiliario, con estados 
financieros anuales dictaminados por auditores externos; inscritos en el registro de la 
Superintendencia de Valores y Seguros: máximo 100% 

e) Acciones de sociedades cuyo objeto sea la participación en obras de infraestructura de uso 
público en Chile: máximo lOO%, y en el extranjero: máximo 30%. 

9 Títulos emitidos por la Tesorería General de la República, por el Banco Central de Chile o que 
cuenten con garantía estatal del 100% de su valor hasta su total extinción: máximo 30%. 

g) Depósitos a plazo y otros títulos representativos de captaciones de instituciones financieras o 
garantizadas por éstas: 30% máximo. 

h) Cuotas de Fondos Mutuos: 30% máximo 

í) Letras de Crédit6 emitidas por Bancos e Instituciones Financieras: máximo 30% 

j) Otros valores o instrumentos de oferta pública que autorice la Superintendencia: 30% máximo. 

Sin perjuicio de lo anterior el Fondo mantendrá en relación a su activo un 35% en los instrumentos 
señalados en la letras c), d) y e), 55% en los señalados en la letra a), y 10% en los señalados en las 
letras W, 9, g), M 0 Y 0. 

Artículo 100. Tratamiento de los Excesos de Inversión: Los excesos de inversión se tratarán de acuerdo 
a las siguientes normas, sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo 9” de la Ley N” 18.815 y su Reglamento: 

a) Todo exceso de inversión que se produzca, se informará por la Administradora al Comité de Vigilancia, 
dentro de las24 horas siguientes de.haber tomado conocimiento del hecho. 

b) Los excesos de inversión en que incurra la Administradora, de acuerdo con la Ley N” 18.815 y su 
Reglamento deberán eliminarse dentro de los tres años siguientes a la ocurrencia del hecho si tal exceso se 



debe a causas no imputables a su gestión. En el evento que el exceso de inversión sea imputable a la 
Administradora deberá eliminarlo dentro de seis meses contados desde su ocurrencia, en el caso de valores 
o instrumentos de transacción bursátil y de doce meses tratándose de instrumentos que no se transen en 
bolsas de valores. Lo anterior en relación con la individualización de los activos objeto de inversión por parte 
de la Administradora, individualizados en las letras a), b), c) y d) y números 1) al 7) inciso 6”, todo del artículo 
8” del Reglamento Interno. 

c) Los plazos referidos en la letra b) precedente, podrán prorrogarse, por una o más veces, con acuerdo de la 
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, si la Administradora propone un programa de enajenación o 
eliminación del exceso que contemple una adecuada combinación de rentabilidad y seguridad de 
recuperación de la inversión respectiva. En tales acuerdos, se deberán contemplar los precios y plazos para 
una eventual operación de liquidación del activo excedido. 

d) Si la Asamblea Extraordinaria no aprobare la prórroga propuesta por la Administradora se deberán liquidar 
los activos excedidos en un nuevo plazo que al efecto deberá fijar la Asamblea, sin ulterior responsabilidad 
para la Administradora por la recuperabilidad de la inversión excedida. 

VI. POLíTICA DE LIQUIDEZ 

Artículo ll. Sin perjuicio de la inversión total en valores que exhiba el Fondo durante su periodo de 
formación, la política de la Administradora será mantener, en régimen, un máximo de un 10 % de los activos 
del Fondo en activos de alta liquidez, tales como: 

Títulos emitidos por la Tesorería General de la República, por el Banco Central de Chile o que 
cuenten con garantía estatal por el 100% de su valor hasta su total extinción; 

2) Depósitos a plazos y otros títulos representativos de captaciones de instituciones financieras o 
garantizados por estas; 

3) Cuotas de fondos mutuos; 

La relación entre activos y pasivos liquídos no podrá ser inferior al 0,25 veces. 

VII. POLíTICA DE ENDEUDAMIENTO 

Artículo 12”. El Fondo podrá adquirir con Bancos e Instituciones Financieras pasiv& exigibles de largo plazo 
hasta por un máximo del 20 % del valor de su patrimonio. Sólo se recurrirá al endeudamiento cuando se 
requiera financiar oportunidades de inversiones. 

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podrán estar afectos a gravámenes o prohibiciones 
de naturaleza alguna, salvo que se trate de garantizar obligaciones propias del Fondo o de las sociedades en 
las que tenga participación, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condición de una 
inversión. Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo tenga participación, la Asamblea 
Extraordinaria de Aportantes deberá acordarlo para cada caso, 



En todo caso, dichos gravamenes y prohibiciones así como los pasivos exigibles que mantenga el Fondo, no 
podran exceder del 50% de su patrimonio. 

VIII. POLíTICA DE AUMENTO DE CAPITAL 

Artículo 13”. El valor inicial programado del Fondo es equivalente a 350.000 Unidades de Fomento, dividido 
en 700.000 cuotas, con un valor de UF 0,5 cada una, 

Artículo 14”. Los acuerdos de la Asamblea de Aportantes sobre un aumento de capital, no podrán 
establecer un plazo superior a tres años, contados desde la fecha del acuerdo de los mismos, para la 
emisión, suscripción y pago de las cuotas respectivas. Vencido estos plazos sin que se haya enterado el 
aumento de capital, este quedará reducido a la cantidad efectivamente pagada. 

Con motivo de un aumento de capital, la Asamblea de Aportantes podrá acordar uno o más periodos para la 
colocación respectiva, ajustándose al plazo de tres años indicado precedentemente. Cada periodo de 
colocación contemplará un término de 30 días de opción preferente de suscripción de cuotas para aquellos 
inscritos en el Registro de Aportantes con cinco días hábiles de anticipación a aquél en que se inicie la oferta 
preferente. En todo caso, pendiente la colocación de cuotas de una emisión, y no habiéndose iniciado un 
nuevo periodo de colocación en los últimos 180 días, cada seis meses se deberá hacer oferta preferente por 
las cuotas no suscritas, de conformidad al procedimiento que establezca este reglamento. 

En la colocación de cuotas se podrán celebrar contratos de promesa de suscripción y pago de las respectivas 
de acuerdo a lo establecido en el inciso final del Artículo N” 17 de la Ley N” 18.815 y en la forma señalada en 
el Artículo N” 12 bis) de su Reglamento. 

Artículo 15”. El precio de colocación durante el período de suscripción se actualizará diariamente en la forma 
que se establezca en la respectiva emisión. En todo caso, fuera del o de los períodos de opción preferente, el 
precio no podrá ser inferiói al determinado para el período de opción preferente respectivo ni al que resulte 
de dividir el valor diario del patrimonio del fondo por el número de cuotas pagadas a la fecha, de acuerdo a lo 
que disponga el Reglamento de la Ley 18.815. Las prohibiciones anteriores no se tendrán en cuenta para las 
colocaciones efectuadas en bolsas de valores, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de 
la emisión. 

El plazo para la colocación, suscripción y pago de las cuotas será el establecido en el Art. 14 precedente. 

Artículo 16”. El Fondo podrá efectuar aumentos de capital, vía la emisión de cuotas, toda vez que se 
requieran fondos para desarrollar nuevas inversiones. 

La Administradora determinará todas las características de la primera emisión de cuotas del Fondo, fijando 
entre otras, el monto a emitir, el plazo y precio de colocación de éstas. Para la determinación del precio de 
colocación de las emisiones siguientes a la primera, se deberá dar a los aportantes información amplia y 
razonada acerca de los elementos de valoración de las cuotas, sustentada, a lo menos, en dos informes de 
evaluadores independientes, los cuales deberán estar a disposición de los aportantes con 5 días de 
anticipación a la asamblea que deba aprobar las características de la respectiva emisión. 



Para estos efectos, así como los de los Artículos 14” y 15” anteriores se deberá dar cumplímienki a lo 
establecido en el Articulo N” 12 del Reglamento de la Ley 18.815. 

IX.- REMUNERACIÓN DE LA ADMINISTRADORA 

Artículo 17” La remuneración fija de la Administradora, por la administración del Fondo, será de 1,70% anual 
más IVA, que se devengará y calculará mensualmente, a razón de un doceavo, sobre el valor del Fondo, el 
Ultimo día hábil del respectivo mes y se pagará dentro de los cinco dias siguientes. Se entenderá por valor 
del Fondo, la cantidad expresada en Unidades de Fomento suscritas por los aportantes. 

Asimismo, la Administradora percibirá del Fondo una remuneración variable equivalente a 15% más IVA 
sobre el excedente de la utilidad del Fondo cuando ésta supere una rentabilidad de UF+8% calculada cada 
año, al 31 de Diciembre de cada año. 

La rentabilidad del fondo se calculará dividiendo el resultado neto del ejercicio antes de deducir la comisión 
variable, por el patrimonio promedio del Fondo en Unidades de Fomento. 

Se entenderá por patrimonio promedio del fondo al valor que resulte de aplicar la siguiente formula: 

Patrimonio Promedio = I(PIE-RDE-RPE)*NDA) + C APE * NDP 
NDA 

Donde : 

PIE : Patrimonio al inicio del ejercicio 
RDE: Reparto de dividendos en el ejercicio 
RPE : Reparto de patrimoriio en el ejercicio 
NDA: Número de días del año 
APE : Aporte recibido en el ejercicio 
NDP : Número de dias entre la fecha del aporte y el último dia del ejercicio. 

La remuneración variable asi determinada se devengará por el ejercicio correspondiente y se pagará 
conjuntamente y en la misma proporción en que se distribuyan los dividendos. 

. 
El remanente que no perciba la administradora se mantendrá en una cuenta de ajuste y se pagará en la 
misma forma y condiciones que los dividendos no distribuidos en el ejercicio. 

) X.-GASTOS DE CARGO DEL FONDO 

1 Artículo l@‘,Además de la remuneración de administración, el Fondo deberá sufragar, con sus recursos, los 
siguientes gastos provocados por su formación, operación y liquidación, los que se clasificarán en la forma 
siguiente: 



A. 

1) 

2) 

3) 

4) 

5) 

6) 

7) 

8) 

9) 

10) 

11) 

Con todo, estos gastos no podrán exceder anualmente del 2,5% del valor del Fondo, siendo el exceso de 
cargo de la Administradora. 

Gastos Ordinarios.- 

Derechos y comisiones de corretaje, honorario de tasador, gastos de promoción y propaganda, 
derechos de Bolsa, gastos de inscripción de valores y cualesquiera otros ocasionados por la 
adquisición, enajenación o colocación de valores y su operación por intermedio de las Bolsas 
autorizadas; 

Gastos legales y reglamentarios, incluidos los costos de publicaciones de informaciones y de 
citaciones y todo otro gasto que sea provocado por la divulgación de información a los aportantes o 
con motivo de las reuniones de éstos; 

Gastos en comisiones, derechos y otros gastos asociados a la compra o venta de los activos del 
Fondo y a la colocación de las cuotas, incluyendo los derivados de Contratos de Opciones y 
Forward; 

Gastos de Auditoría y Contabilidad; 

Gastos de clasificación que sean obligatorios o que se estimen recomendables que recaigan sobre 
las inversiones o sobre las cuotas del Fondo; 

Gastos de custodia, costos de seguros, de traslado o de cualesquiera otros que irroguen los títulos y 
documentos del Fondo, incluyendo su elaboración y emisión; 

Gastos que provoque el pago de dividendos; 

Gastos por concepto de asesoría topográfica, de arquitectura, de ingeniería y de otros aspectos 
técnicos requeridas con motivo de evaluaciones para la adquisición de bienes raíces con recursos 
del Fondo; 

Gastos de Mantención, Cuentas de Servicios Periódicos, Contribuciones y Seguros ocasionados por 
los bienes raíces de propiedad del Fondo; 

Gastos derivados de honorarios profesionales y gastos de comercialización en los que se incurra 
con motivo del desarrollo de proyectos inmobiliarios o derivados de su evaluación preliminar; 

Honorarios y gastos originados por el Comité de Vigilancia. 

Asimismo, el Fondo deberá sufragar, con sus recursos, los impuestos fiscales que pudiesen afectar al 

i 

Fondo. Estos gastos no podrán exceder anualmente de 5 % del valor del Fondo, siendo el exceso de cargo 
de la Administradora. 

B.- Gastos Extraordinarios- 



1) Gastos judiciales y legales de defensa del Fondo y las compensaciones monetarias por fallos 
emitidos en su contra; 

2) Gastos que provoque la discusión o decisión relativa a la liquidación anticipada del Fondo, y 

3) Gastos de la liquidación. 

Los gastos referidos en el número 1) precedente deberán ser aprobados en la Asamblea Anual Ordinaria de 
Aportantes. Los indicados en los números 2) y 3) de la letra B) de este artículo serán determinados o 
aprobados en la Asamblea Extraordinaria respectiva. 

Los gastos extraordinarios, en conjunto, no podrán exceder anualmente del 2,5% del valor del Fondo. El 
exceso será de cargo de la Administradora. 

XI.- POL/TICA DE REPARTO DE BENEFICIOS 

Articulo 19”. El Fondo distribuirá anualmente como dividendo, en dinero, a lo menos el 50 % de los 
beneficios netos percibidos durante el ejercicio. 

Para estos efectos, se entenderá por beneficios netos percibidos la cantidad que resulte de restar a la suma 
de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas, el total de pérdidas y 
gastos devengados en el período. 

No obstante lo dispuesto en los incisos anteriores, si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios se 
destinarán primeramente a absorberlas, de conformidad a las normas que dicte la Superintendencia. Por otra 
parte, en caso que hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas serán absorbidas con utilidades retenidas, de 
haberlas. 

El reparto de beneficios deberá hacerse dentro de los 30 días siguientes de celebrada la Asamblea Ordinaria 
de Aportantes que apruebe los estados financieros anuales, sin perjuicio de que la sociedad administradora 
efectúe pagos provisorios con cargo a dichos resultados, todo de conformidad a lo establecido en el artículo 
31 de la Ley 18.815. 

Artículo 20”. Las cuotas de participación de los aportantes y su enajenación tendrán el mismo tratamiento 
tributario que contempla la Ley sobre Impuesto a la Renta para las acciones de sociedades anónimas 
abiertas. En iguales términos, se considerará como dividendos de este mismo tipo be acciones, el reparto de 
los beneficios que provengan del Fondo de Inversión; pero el crédito a que se refieren los artículos 56, 
nlimero 3) y 63 de dicha Ley, corre8ponderá sólo al monto que representen los ingresos afectos al Impuesto 
de la Primera Categoría percibidos por el Fondo, dentro del total de rentas provenientes de sus inversiones. 

El mayor valor que se obtenga en el rescate de las cuotas del Fondo, cuando éste se liquide, estará exento 
del Impuesto. de Primera Categoría de la Ley de Renta, para los contribuyentes que no se encuentren 
obligados a declarar sus rentas efectivas según contabilidad. Dicho mayor valor se determinará en la forma 
prevista en el artículo 17 del decreto Ley No 1.328 de 1976. 



Es obligación de la Administradora determinar la parte proporcional de los dividendos con derecho al crédito 
referido en el primer inciso de este articulo, poniendo a disposición de los aportantes los certificados que 
correspondan dentro de los plazos que permitan por parte de éstos el cumplimiento oportuno de sus 
obligaciones tributarias. 

Sin perjuicio de las normas anteriores, para los efectos del artículo 57 bis de la Ley sobre Impuesto a la 
Renta, las cuotas de fondos de inversión, su enajenación y el reparto de beneficios no se asimilarán a 
acciones de sociedades anónimas abiertas ni a dividendos distribuidos por las mismas. 

XII. NORMAS DE PROTECCIÓN DEL FONDO 

Artículo 21’. Los activos no podrán’ invertirse en acciones emitidas por sociedades administradoras de fondos 
autorizados por ley, ni en cuotas de otro fondo de inversión administrado por la Administradora 

Asimismo, el Fondo no podrá invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la 
Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por 
razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada con la misma, la Administradora deberá 
informar al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al día siguiente hábil de ocurrido el hecho. La regularización 
de la situación mencionada deberá efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado desde que ésta se produjo. 

El Fondo no podrá efectuar operaciones con deudoras de la Administradora o sus personas relacionadas, cuando 
esos créditos sean iguales o superiores al equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementará a 
20.000 Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institución financiera, salvo que éstas 
operaciones sean informadas anticipadamente al Comité de Vigilancia, el que a su vez deberá informarlo en la 
próxima Asamblea de Aportantes, en la forma y oportunidad que disponga este Reglamento. 

Para los efectos de éste artículo no se considerará como persona relacionada la que adquiera dicha condición como 
consecuencia de la inversiói en ella di los recursos del fondo. 

En razón de lo anterior, queda prohibida la inversión conjunta o coinversión del Fondo y su Administradora, o del 
Fondo y de personas relacionadas a la administradora en un emisor, ya sea al momento de su constitución o con 
posterioridad, cuando el emisor es, o pase a ser, persona relacionada a la administradora, producto de la inversión 
de ésta última o de sus personas relacionadas, conforme a lo estipulado en el artículo 100 de la Ley 18.045. Por el 
contrario, si con la inversión del coinversionista del Fondo, el emisor no adquiere el carácter de persona relacionada 
a la sociedad administradora, dicha inversión conjunta no estará prohibida. 

Artículo 22”. La inversión de los tictivos del Fondo, conforme lo dispone el artículo 8” de la Ley N” 18.815, 
se realizará de acuerdo a los siguiente porcentajes máximos de diversificación: 

1) En títulos de un emisor, no podrá directa o indirectamente representar más del 40% del activo del Fondo. 

2) La inversión en instrumentos emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un mismo grupo 
empresarial no podrá representar más del 50 % del activo del Fondo. 



3) La inversión en bienes raíces no podrá representar más del 60% del activo del Fondo. La inversión en un 
Conjunto o Complejo inmobiliario, ,según éstos son definidos por la Circular N” 1.176 de fecha 8 de 
septiembre de 1994, de la Superintendencia, no podrá representar más de un 60% del activo del Fondo. 

4) La inversión con personas relacionadas no podrá representar más del 30% del activo del Fondo. 

5) Tampoco podrá representar más de un 30% del activo del Fondo la inversión con personas deudoras del 
Fondo, a cualquier título, y sus personas relacionadas. La limitación setialada en este número no regirá 
durante el primer año de operación del Fondo. 

Artículo 23”. En el caso de inversiones en acciones de sociedades anónimas inscritas en bolsas de valores, 
el Fondo no podrá poseer más del 10% de las acciones suscritas y pagadas por una misma sociedad. El 
conjunto de inversiones en valores emitidos o garantizados por una misma sociedad de este tipo no podrá 
exceder del 10% del activo total de dicha emisora. 

Artículo 24’. En el caso de inversiones en acciones de sociedades anónimas cerradas, el Fondo podrá 
invertir hasta el 100% en las acciones suscritas y pagadas de dichas sociedades. 

Artículo 25”. La Sociedad Administradora, sus directores o gerentes y sus personas relacionadas no podrán 
adquirir, arrendar o usufructuar directamente o a través de otras personas naturales o jurídicas, valores o 
bienes de propiedad del Fondo que administren, ni enajenar o arrendar de los suyos a éstos. Tampoco 
podrán dar en préstamo dinero u otorgar garantías al Fondo, y viceversa, no contratar la construcción, 
renovación, remodelación y desarrollo de bienes raíces 

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y empleados, no podrán controlar individualmente 
o en conjunto más de un 40% de las cuotas del Fondo. La Sociedad Administradora velará porque el citado 
porcentaje máximo no sea excedido en las colocaciones de cuotas respectivas, y si así ocurriera, por el 
exceso no tendrán derecho a voto en las Asambleas y, además la Superintendencia establecerá los plazos 
para que las personas qué excedan dichos porcentajes procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por 
aquella parte que permita el cumplimiento del mismo. En todo caso, respecto de este porcentaje mtiímo de 
40%, el exceso por sobre el 25%, tampoco otorgará derecho a voto en las Asambleas. 

Articulo 26’. La Administradora adoptará las normas adecuadas para el cuidado y conservación de los 
títulos representativos de inversiones que integren el activo del Fondo, contemplando la custodia de los 
mismos mediante un contrato celebrado con un banco o empresa de Deposito de Custodia de Valores de 
prestigio reconocido. Lo anterior, es sin perjuicio de las demás medidas de seguridad que sea necesario 
implementar segtin la naturaleza del instrumento de que se trate. 

Articulo 279 La compra y venta de valores de cotización o transacción bursátil se efectuará en una Bolsa de 
Valores, a los precios que resulten de la negociación respectiva. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podrá 
participar en licitaciones públicas, remates y ofertas públicas de compra y en aquellos casos previstos en la 
letra c) del Art. 23 de la Ley 18.045. 

Las transacciones de los demás valores y bienes del Fondo deberán ajustarse a precios similares a los que 
habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una referencia, cuidando de no exceder los 
máximos y mínimos según se trate de adquisiciones o enajenaciones, respectivamente. 



Las operaciones de compromisos de compras o ventas sobre los instrumentos señalados en los nimeros l), 
2), 17) y 18) del artículo 5” de la Ley N” 18.815, deberán realizarse de acuerdo a lo señalado en el inciso 
anterior, y sujetarse a las condiciones que establezca la Superintendencia, las cuales deberán considerar al 
menos, las partes involucradas, el plazo máximo de los compromisos y los limites máximos en este tipo de 
operaciones. 

Las adquisiciones o enajenacionesde bienes raíces, o de cuotas o derechos constituidos sobre ellos, se 
sustentarán en tasaciones de peritos o de auditores externos, de acuerdo a los requisitos, forma y 
oportunidades que señalan a continuación: 

1) La decisión de designar peritos o auditores se comunicará por la Sociedad Administradora al Comité de 
Vigilancia, con a lo menos cinco días hábiles de anticipación a su nombramiento. 

2) Los informes elaborados por los peritos o auditores, en los que se sustente el precio de las adquisiciones o 
enajenaciones efectuadas, serán puestos en conocimiento del Comité de Vigilancia por la Sociedad 
Administradora, al dia siguiente hábil de recibidos. 

3) Los peritos y auditores deberán ser independientes y no relacionados con la Sociedad Administradora, 
quienes firmarán sus informes de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 22 del Reglamento de Sociedades 
Anónimas. 

La Superintendencia podrá, por motivos fundados, objetar la tasación practicada ylo solicitar un nuevo 
informe. 

XIII. NORMAS SOBRE VALORIZACIÓN DEL FONDO 

Artículo 28”. Las inversiones del Fondo se valorizaran de acuerdo a lo establecido en el artículo 26 del 
Reglamento de la Ley 18.815. 

Artículo 29”. Para determinar el valor del Fondo, se procederá a sumar las siguientes partidas: 

a) El efectivo del Fondo en caja y Bancos; 

b) Las inversiones que mantenga el Fondo, valorizadas conforme al artículo 26 del D.S 864 de 1990; 

c) Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados; y 

d) Las demás cuentas del activo que autorice la Superintendencia las que se valorizarán en las condiciones 

‘i 

que ésta determine. 

Artículo 30”._ Para determinar el patrimonio del Fondo, se procederá a restar a la cifra obtenida del valor del 
Fondo, las siguientes partidas : 



a) Las obligaciones que puedan cargarse al Fondo de acuerdo a los gastos atribuidos a éste y las 
remuneraciones que éste debe pagar a la Administradora, según lo establecido en los artículos 16 y 17 de 
este Reglamento Interno; 

b) Los dividendos por pagar, y 

c) Las demás cuentas de pasivo del Fondo, que señale este reglamento interno. 

El resultado que se obtenga será el patrimonio del Fondo 

XIV.- NORMAS RESPECTO A LA INFORMACIdN OBLIGATORIA 

Artículo 31”, La siguiente informacibn será enviada a todos los aportantes del Fondo. 

A. Se despachará un Informe Trimestral en la misma oportunidad en que corresponda enviar los estados 
financieros a la Superintendencia. 

Este informe incluirá la siguiente información : 

l Copia del último informe y estados financieros trimestrales del Fondo presentados a la 
Superintendencia; 

l Detalle de cada una de las inversiones en cartera propias del giro del Fondo. Se incluirá una 
descripción de la importancia de cada inversión dentro del total de los activos, su rentabilidad 
acumulada del ejercicio y su rentabilidad acumulada desde el momento de su adquisición. Asimismo, 
se entregará un análisis de la evolución del Fondo durante el periodo y del riesgo implícito en la 
cartera; 

l Descripción de todos los compromisos ylo garantías que presenta el Fondo; 

l Información, si corresponde, sobre cambios en la estructura organizacional ylo equipo de trabajo de la 
Administradora y renuncia de miembros del Comité de Vigilancia; 

l Especificación de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo trimestre. 

l Especificación de la comisión de administración devengada en favor de la administradora durante el 
trimestre respectivo. 

B. Informe Anual 

Se enviara la Memoria Anual del Fondo con a lo menos 15 dias de anticipación a la Asamblea Anual 
; Ordinaria de Aportantes, despachándose esta por correo a todos los aportantes registrados como tales. 
i Esta memoria deberá incluir : 

i 
Estados Financieros del Fondo; 
Informe de los Auditores Externos Independientes; 



l Descripción y especificación de los valores y bienes que integran la cartera de inversiones del Fondo; 
l Un resumen de los Estados Financieros auditados de las sociedades anónimas cerradas en las que el 

Fondo posea participación con las respectivas opiniones de sus auditores externos; 
l Especificación de los gastos atribuidos al Fondo; y 
l Remuneraciones de la administradora. 

C. Otras Informaciones 

Cualquier información que, ajuicio de la administradora sea relevante, que el Comitk de Vigilancia solicite 
o que deba remitirse de acuerdo con la Ley 18.815, su Reglamento y las normas que dicte la 
Superintendencia deberá ser enviada a los aportantes inscritos como tales al domicilio vigente en el 
respectivo Registro de Aportantes dentro de los 15 dias siguientes de recibida la solicitud o comunicación 
respectiva. 

Cuando se trate de la realización de operaciones con las personas deudoras a que se refiere el inciso 
segundo del artículo 7” de la Ley 18.815, la sociedad deberá informar al Comité de Vigilancia del Fondo, 
por escrito y con no menos de 5 dias hábiles de anticipación a que estas se realicen, como mínimo, lo 
siguiente: tipo de operación, fecha en que se efectuará, monto comprometido, nombre o razón social de la 
persona deudora y el tipo de relación. 

La información referida precedentemente estará en todo momento a disposición de los aportantes y del 
público en general en las oficinas de la Administradora. 

XV.- DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS PUBLICACIONES 

Artículo 32”._ Las publicaciones se realizarán en el diario La Segunda. 

XVI.- DE LOS APORTANTES Y REGISTRO DE APORTANTES 

Artículo 33”. La calidad de aportante del Fondo se adquiere en la forma y oportunidades que establecen la 
Ley N” 18.815 y su Reglamento. 

XVII.- DE LAS ASAMBLEAS DE APORTANTES 

Artículo 34”. Los aportantes se reunirán en Asambleas Ordinarias o Extraordinarias. Las primeras se 
celebrarán una vez al año, dentro del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para 
decidir respecto de las materias bropias de su conocimiento, sin que sea necesario señalarlas en la 
respectiva citación. Las segundas podrán celebrarse en cualquier tiempo, cuando así lo exijan las 
necesidades del Fondo, para pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el presente 
Reglamento Interno entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes, debiendo señalarse, en todo 
caso, la materia a tratarse en la respectiva citación. 

Son materias de las asambleas de aportantes las señaladas en los Artículos No21 y No22 de la Ley 18.815. 



Artículo 35”. Habrá un Comité de Vigilancia que estará compuesto por tres representantes de los aPortantes 
del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y que durarán un año en sus cargos, pudiendo ser reelegidos. 
Las facultades del Comité de vigilancia serán aquellas que señale la Ley 18.815 y su Reglamento. Los 
miembros del Comité de Vigilancia tendrán derecho a percibir una remuneración que les fije la Asamblea 
Ordinaria. No podrán ser integrantes del Comité de Vigilancia las personas relacionadas a la Administradora 

Artículo 36”, Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de Vigilancia, el comité podrá nombrar 
un reemplazante el cual durará en sus funciones hasta la próxima asamblea ordinaria de aportantes en que 
se designen sus integrantes. Será causa de renuncia automática al Comité de Vigilancia la inasistencia a más 
de dos sesiones en el año. 

Artículo 37”. Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado plena y 
documentadamente y en cualquier tiempo por el gerente de la sociedad administradora o el que haga sus 
veces, de todo lo relacionado con la marcha del Fondo y en particular de lo señalado en el Articulo 38” 
siguiente. 

Las funciones mínimas del Comité de Vigilancia, para dar cumplimiento a las atribuciones que le otorga la Ley 
18.815 y el presente Reglamento Interno, son las siguientes: 

a) Comprobar que la sociedad administradora cumpla lo dispuesto en este Reglamento Interno; 

b) Verificar que la información para los aportantes sea suficiente, veraz y oportuna; 

c) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del fondo se realicen de acuerdo con 
la Ley 18.815, su reglamento y el presente reglamento interno. En caso que la mayoría de los miembros 
del Comité de Vigilancia determine que la sociedad administradora ha actuado en contravención a dichas 
normas, éste deberá solicitar en un plazo no mayor de 15 días, contados desde la fecha del acuerdo, una 
asamblea extraordinaiia de aportantes, donde se informará de esta situación; 

d) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones; 

e) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitución de la administradora del fondo; 

f) Proponer a la asamblea extraordinaria de aportantes la designación de auditores externos de aquellos 
inscritos en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo. 

g) Requerir de la Administradora la información a que se refiere el articulo Il de lã Ley N” 18.815. 

Los miembros del Comité de Vigilancia están obligados a guardar reserva respecto de los negocios y de la 
información del fondo a que tengan acceso en razón de su cargo y que no haya sido divulgada por la 
Administradora. 
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Artículo 36”._ Con el objeto de dar cumplimiento a las obligaciones de Información y control que establece la 
Ley 18.815 y sin perjuicio de los requerimientos de información que ésta indica, se deberá informar al Comité 



de Vigilancia, en las reuniones contempladas en el Articulo 41’ siguiente, al menos respecto de los siguientes 
puntos : 

Grado de cumplimiento de las Políticas de Inversión, diversificación, liquidez, endeudamiento y reparto de 
beneficios del Fondo; 
Grado de cumplimiento de los limites de inversión del Fondo; 
Revisión de las comisiones cobradas por la Administradora; 
Revisión exhaustiva de los gastos con caigo al Fondo. Cuando estos gastos correspondan a servicios de 
terceros se deberá entregar información de las distintas cotizaciones que la sociedad administradora 
solicitó para la contratación de los de estos servicios; 
Compromisos ylo garantías que presente el Fondo, los que deberán estar adecuadamente informados en 
la FECU respectiva. Nuevos compromisos o garantías entregadas por el Fondo durante el bimestre; 
Características de los pasivos bancarios del Fondo, los que deberán estar acordes a condiciones de 
mercado. Nuevas contrataciones de pasivos efectuadas durante el bimestre; 
Cambios en la estructura organiiacional y equipo de trabajo de la sociedad administradora; 
Incumplimiento, cuando corresponda, en cualquiera de sus formas, de compromisos suscritos con 
terceros; 
Cuando corresponda, información sobre modificaciones a cualquier contrato de deuda, tanto en calidad 
de deudor como de acreedor. Además se deberá informar sobre cualquier modificación de contratos de 
arriendo o leasing; 
Revisión de castigos ylo provisiones realizadas; 
Adquisiciones o enajenaciones de participaciones accionarias del Fondo. Descripción de todas las 
características y condiciones relevantes de la transacción; 
Información respecto al nombramiento de directores representantes del Fondo en las sociedades donde 
éste posea participación, así como los honorarios y remuneraciones recibidas por concepto de su gestión; 
Descripción del desarrollo, gestión y comportamiento en las sociedades en las que el Fondo sea su 
controlador, y 
Se deberá informar previamente al Comité de Vigilancia de todas las operaciones que vaya a realizar el 
Fondo con personas deudoras de la sociedad administradora o deudores de personas relacionadas a 
esta. 

Artículo 39”. Respecto a las inversiones en acciones de aquellas entidades indicadas en los números 8), 
12), 15) y 22) del articulo 5” de la Ley N” 18.815, por las cuales el Fondo pase a ser controlador de las 
mismas, y sin perjuicio de lo establecido en el artículo anterior, la Administradora deberá informar al Comité 
de Vigilancia, mediante comunicación escrita por correo, aquellos hechos esenciales de acuerdo a lo 
establecido en el numeral B.3. de la Norma de Carácter General N” 30 de la Superintendencia, dentro de los 
10 días de ocurrido el hecho esencial. El Comité de Vigilancia determinará si el hecho amerita o no realizar 
una sesión extraordinaria del Comité para conocer mayores detalles del hecho esencial. Lo anterior deberá 
ajustarse a lo dispuesto respecto de estas inversiones en el artículo 8, letra d) del presente Reglamento 
Interno. 

Artículo 40”. El Comité de Vigilancia podrá solicitar a la sociedad administradora que informe a los 
aportantes oCite a Asamblea Extraordinaria, con el objeto de comunicar acerca de la situación de alguna de 
las inversiones del Fondo, en la medida que éste lo considere necesario a la luz de los antecedentes 



disponibles. En caso que se cite a Asamblea Extraordinaria, ésta deberá realizarse dentro de los treinta días 
contados desde recibida la solicitud del Comité. 

Artículo 41”, El Comité de Vigilancia deberá reunirse al menos cuatro veces en el año durante los cinco días 
hábiles siguientes a aquel en que la administradora hubiese hecho entrega de los Estados Financieros a la 
Superintendencia y al Comité de Vigilancia. Si el Comité lo estimare conveniente, podrá reunirse 
adicionalmente en otras cuatro oportunidades en el período que va entre una sesión y otra y hasta completar 
un máximo de 8 sesiones anuales, En las sesiones se deberá levantar un acta de los análisis, opiniones y 
acuerdos adoptados mediante un acta que deberá contemplar lo estipulado en el artículo 48 de la Ley 18.046. 
Anualmente, en la asamblea ordinaria de aportantes el Comité deberá efectuar una rendición anual de las 
cuentas de su gestión en forma documentada. 

Artículo 42’. Arbitraje: Las diferencias que ocurran entre los Aportantes en su calidad de tales, o entre 
estos y la Administradora o sus administradores, sea durante la vigencia del Fondo respectivo o durante su 
liquidación, serán sometidas a arbitraje, ante un arbitro mixto, el que actuará como arbitrador en el 
procedimiento y que deberá fallar conforme a derecho, debiendo ser designado por la Justicia Ordinaria. El 
nombramiento deberá recaer en un abogado que haya sido Decano o Director de la Facultad de derecho de 
la Universidad de Chile o Universidad Católica de Chile, ambas de Santiago o profesor titular de Derecho Civil 
o Comercial, que haya desempeñado el cargo en las referidas facultades, a lo menos, durante cinco años. 

El arbitraje tendrá lugar en la ciudad de Santiago. 

XIX.- OTRAS NORMAS OBLIGATORIAS Y DISPOSICIONES SUPLETORIAS 

Artículo 43”. La Administradora y el Fondo se regirán por la Ley 18.815, su Reglamento contenido en el 
DS 864 de Hacienda, de 1990, por el presente Reglamento Interno y por las instrucciones obligatorias que la 
Superintendencia de Valores y Seguros les imparta, Asimismo, se aplicarán a la Administradora y el Fondo 
las disposiciones legales y reglamentarias relativas a las sociedades anónimas abiertas en todo lo que no se 
oponga las disposicioneséspeciales que las rijan. 

La Administradora y el Fondo quedarán sujetas a la fiscalización de la Superintendencia de Valores y 
Seguros, la cual ejercerá esta función con las mismas atribuciones para fiscalizar y sancionar a las 
sociedades anónimas abiertas y a las compañías de seguros. 
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A continuación el presidente señala que corresponde pronunciarse respecto al punto c) de la tabla, 
informando a la asamblea que los accionistas de sociedad BHIF Administradora de Fondos de Inversión S.A., 
actual administradora del fondo, está evaluando la constitución de una administradora general de fondos al 
amparo de la Ley N” 19.769, la cual se formaria por la fusión de BBVA Administradora de Fondos Mutuos 
Bhif S.A., Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhíf Administradora de Fondos de Inversión 
S.A., una vez que ello sea aprobado por las autoridades competentes. El presidente somete a la 
consideración de esta asamblea el cambio de administración del fondo que se produciría a raíz de la fusión 
indicada, sujeto a la condición suspensiva que la fusión sea aprobada por las autoridades competentes. 



Después de un intercambio de opiniones, la Asamblea por unanimidad con el voto conforme de todos los 
presentes expresado a viva voz, acuerda y aprueba el cambio de administración del Fondo que se produciria 
a raíz de la fusión indicada, sujeto a la condición suspensiva que la fusión sea aprobada por las autoridades 
competentes. 

Acto seguido, el presidente señala que corresponde pronunciarse respecto al último punto de la tabla y que 
de acuerdo a la normativa vigente cumple con informar las causas que han motivado los excesos de inversión 
en los instrumentos señalados en los N” 1 al 7 del artículo 5” de la Ley N” 18.815 y la solución propuesta, la 
que somete al pronunciamiento de la Asamblea: 

Como habíamos informado anteriormente, en la Asamblea del 29 de Julio pasado, para el 2002, el Grupo 
BBVA y el Directorio de esta Administradora, decidieron emprender nuevas estrategias y desafíos que por 
cierto contemplan al Fondo de Inversión Inmobiliaria, Bhif Inmobiliario. Así, producto de un amplio análisis y 
estudio interno realizado por parte de la administración del Fondo, el directorio de Bhif Administradora de 
Fondos de Inversión S.A. resolvió como poliüca estratégica, potenciar la administradora y hacer crecer el 
Fondo de Inversión Inmobiliaria, Bhif Inmobiliario, toda vez que el Grupo BBVA considera que este es un 
producto de inversión estratégica y constituye un instrumento de diversificación importante para el port-folio 
de nuestros Aportantes. 

Con tal objeto, desde fines de Abril del 2002 la administración del Fondo, apoyado por el Area Corporativa del 
BBVA Banco Bhif, comenzó a tomar contacto con los principales actores del área Inmobiliaria y de 
Concesiones de obras de infraestructura de uso público, con el objeto de dar forma a una cartera altamente 
atractiva, compuesta por proyectos inmobiliarios y de concesiones. Esto se llevará a la práctica a través de 
asociaciones estratégicas con actores de probada experiencia y prestigio en el mercado, lo que permitirá 
realizar inversiones con una adecuada relación rentabilidadlriesgo y se traducirá en que se vea aumentar 
constantemente el valor del patrimonio y el valor cuota del Fondo. 

En este contexto, el Fondo desde Junio del 2002 se encuentra abocado a la evaluación de una amplia 
variedad de proyectos de inversión, de modo tal que, un análisis de los proyectos que superaron la etapa de 
estudio de prefactibilidad indica lo siguiente: 

l Proyectos Descartados Post Análisis 
l Proyectos en Fase de Análisis 
l Proyectos en Negociación 
l Proyectos en Etapa de Implementación 
l Proyectos Implementados 

7 
7 
3 
1 
1 

Total 19 

Los proyectos analizados están destinadas a inversiones inmobiliarias en el área habitacional (primera 
vivienda) y concesiones de uso público como aeropuertos, estacionamientos, concesiones viales y cárceles. 

Por otra parte, la menor actividad y dinamismo que ha mostrado el mercado inmobiliario en los últimos 2 
años, ha afectado en forma importante el ritmo de ventas y por ende la rentabilidad de los proyectos, 
acotando la posibilidad de invertir en proyectos altamente atractivos. Es asi, que la política de inversión que 
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ha seguido la administración del Fondo en estos últimos meses, ha sido la de ingresar sólo a proyectos con 
una muy adecuada combinación de rentabilidad y riesgo. 

Como consecuencia de la venta de activos inmobiliarios del Fondo, los estados financieros al 30/09/2002 y al 
31/12/2002 presentan excesos de inversión en los instrumentos señalados en los nlimeros 1 al 7 del articulo 
5” de la Ley N” 18.815. Adicionalmente, el hecho que no se hayan concretado nuevas inversiones en el giro 
inmobiliario en todo este período, ha contribuido a este exceso en el límite de inversión. 

Los porcentajes de inversión de renta fija y en proyectos han sido presentados en cada uno de los Comités 
de Vigilancia del Fondo, y en los cuales se ha explicado la política de inversión que ha seguido la 
administración del Fondo, en términos de ingresar sólo a proyectos con una muy adecuada combinación de 
rentabilidad y riesgo. Concretamente el exceso ha sido informado en los ‘Informes Trimestrales al Comité de 
Vigilancia” en el Capítulo II, numeral 5, denominado “Límites de Inversión”. 

Esta situación además, está siendo informada en las notas de las FECUS respectivas, específicamente en la 
“Nota 3, letra b)“. 

Teniendo en cuenta los antecedentes expuestos, proponemos a ustedes, autorizar a la administración del 
Fondo, extender los plazos para regularizar los excesos de inversión en renta fija por 6 meses adicionales, es 
decir hasta el 30 de Junio del 2003, de tal forma de poder concretar las mejores inversiones para el Fondo, 
en pos de resguardar de la mejor manera posible los intereses de los Aportantes. 

Después de un intercambio de opiniones y teniendo además a la vista el informe presentado por el Comité de 
Vigilancia, la Asamblea por unanimidad con el voto conforme de todos los presentes expresado a viva voz, 
acuerda y aprueba lo anterior. 

6.- Reducción a escritura pública 

El Presidente propone que se lo faculte, así como también al Gerente General, señor Luis Fernando Santana 
Oyarzo y al abogado señor Raúl Marshall Jullian, para que actuando indistintamente uno cualquiera de los 
nombrados reduzca a escritura pública el acta de esta Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en forma total o 
parcial, como asimismo soliciten a la Superintendencia de Valores y Seguros que apruebe esta modikación y las 
aprobadas en Asamblea anterior de fecha 19 de diciembre de 2001, facultándolos para extender y suscribir las 
escrituras públicas rnodkatorias o complementarias que exija dicha institución fiscalizadora, con el objeto de 
obtener la completa y adecuada modiicación de los artículos señalados del Reglamento Interno del Fondo de 
Inversión Inmobiliaria, BHIF Inmobiliario. 

Finalmente, propone dar cumplimienio a los acuerdos de esta Asamblea de inmediato y sin esperar la aprobación 
del Acta, bastando para ello que se encuentre debidamente firmada. 

Se acuerda por la unanimidad de los Aportantes presentes, 

7.-otros. - 

El representante de AFP CUPRUM S.A. propone que en la próxima asamblea del Fondo Inmobiliario del mes de 
Abril del 2003, se someta a la decisión de los Aportantes una lista con los países extranjeros en los cuáles se 



invertirá hasta el 30% de los activos del fondo a la vez de que en ella se discuta la politica de deriv?dos que 
tendrá el fondo, en el sentido que ella se limite a operaciones con forward y no a opciones. 

Habiéndose dado cumplimiento al objeto de la convocatoria y sin otras materias que tratar, el Presidente pone 
término a la Asamblea siendo las 10:3i) horas. 

Certifico que la presente fotocopia es copia fiel del original del 
Acta de la Duodécima Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo 
de Inversión Inmobiliaria, BHIF Inmobiliario, celebrada el día 
06 de Enero 2003.- 

Santiago, junio 23 2003 

Lui 
Ger 


