SUPLRIN (T NDENCIA
VALCHES Y SEGEROS

REF: APRUEBA FUSION DE LAS SOCIEDADES
QUE INDICA, REFORMA DE ESTATUTOS
DE SOCIEDAD QUE SENALA, Y
REGLAMENTO GENERAL DE FONDOS

SANTIAGO, 2°9 AGO 2003
RESOLUCION EXENTA N° 260
VISTOS:

La solicitud formulada por las sociedades andénimas
denominadas BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. BHIF
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. y BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS
PARA LA VIVIENDA S.A. y lo dispuesto en los articulos 99, 126 y 127 de la Ley N°18.046, articulos
223 y 230 de la Ley N°18.045, el articulo 6° del Decreto Ley N° 1.328 de 1976 y el articulo 3 de la Ley
N°18.815.

RESUELVO:

Apruébase la modificacién de los estatutos de la sociedad
anonima BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. y su fusién con BHIF
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. y BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS
PARA LA VIVIENDA S.A. siendo estas (ltimas sociedades absorbidas por la primera.

Las tres sociedades acordaron su fusion y la sociedad
absorbente ademas la reforma de sus estatutos sociales, en juntas extraordinarias de accionistas
celebradas el 10 de junio de 2003, reducidas a escrituras publicas de 17 de junio de 2003, y
complementadas por escritura publica de fecha 22 de agosto de 2003, todas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie.

La reforma d e e statutos de |a s ociedad absorbente consiste
en un cambio en el tipo de sociedad administradora, pasando ésta a ser una sociedad Administradora
General de Fondos, conforme lo dispuesto en el Titulo XXVl de la Ley N°18.045.

El fondo de inversibn denominado Fondo de Inversion
Inmobiliaria, BHIF Inmobiliario, que era administrado por la sociedad absorbida, BHIF
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. con motivo de la fusién sera administrado por
BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S. A.
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Los Fondos para la Vivienda denominados Fondo para la
Vivienda Renta Fija y Fondo para la Vivienda Mixto, que eran administrados por la sociedad
absorbida, BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. con motivo de la fusién
sera administrado por BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S. A.

Apruébase el texto del Reglamento General de Fondos
presentado por la sociedad administradora.

Un ejemplar del texto aprobado se archivara conjuntamente
con la presente resolucion y se entendera formar parte integrante de ella.

Cumplase con lo dispuesto en el articulo 127 de la Ley
N°18.046.

Comuniguese y archivese.
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CERTIFICADO

CERTIFICO: Que por resolucion N° 260 de fecha 79 AGO 2003 , esta Superintendencia
de Valores y Seguros aprobé la reforma de estatutos de la sociedad BBVA ADMINISTRADORA DE
FONDOS MUTUOS BHIF S.A. y su fusion con BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. y BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. siendo estas
Ultimas sociedades absorbidas por la primera.

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. acordé la fusion y reforma de estatutos
en junta extraordinaria de accionistas celebrada el 10 de junio de 2003, reducida a escritura publica con
fecha 17 de junio del mismo afio, complementada por escritura publica de 22 agosto de 2003. BHIF
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. y BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS
PARA LA VIVIENDA S.A. acordaron la fusion en juntas extraordinarias de accionistas celebradas el
10 de junio de 2003, ambas reducidas a escrituras publicas el 17 de junio de 2003 y complementadas
por escritura publica de 22 agosto de 2003. Todas las escrituras fueron otorgadas en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie, con domicilio en Huérfanos N° 770, tercer piso.

La reforma de estatutos consiste en un cambio en el tipo de sociedad administradora, pasando ésta a
ser una sociedad Administradora General de Fondos, conforme lo dispuesto en el Titulo XXVIl de la Ley
N°18.045, ademas se aprueba el texto refundido y sistematizado de los estatutos de la sociedad de
acuerdo a lo siguiente :

NOMBRE: BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S. A.

OBJETO EXCLUSIVO: La sociedad tendra como objeto exclusivo la administraciéon de fondos mutuos
regidos por el decreto ley N°1.328, de 1976, de fondos de inversidn regidos por la ley N°18.815, de
fondos de inversién de capital extranjero regidos por la ley N°18.657, de fondos para la vivienda regidos
por la ley N°19.281, y de cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalizacibn sea encomendada a la
Superintendencia de Valores y Seguros, y la realizacion de las actividades complementarias que ésta
autorice, todo en los términos definidos en el articulo 220 de la ley N° 18.045, como asimismo , la
administracion de cualquier otro tipo de fondos que la legislacién actual o futura le autorice a ejercer.

DOMICILIO: Comuna de Santiago.

DURACION: Indefinida.
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CAPITAL: Se aumenta de $1.506.581.310 pesos dividido en 1000 acciones nominativas, de una misma
serie y sin valor nominal a $3.213.770.917 pesos, dividido en 2000 acciones de iguales caracteristicas,
que se entera emitiendo 1000 acciones que se pagan mediante el aporte de los p atrimonios de las
sociedades absorbidas por la fusién, la que tendra efecto a contar del primero del mes siguiente a la
fecha en que la resolucion de la Superintendencia de Valores y Seguros otorgue autorizacién haya sido
publicada en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente.

DIRECTORIO: Integrado por 5 miembros con una duracion de 3 afos.
DEMAS CLAUSULAS: Constan en escritura extractada.

SANTIAGO, 79 At 7003
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Santiago, agosto 20 2003

Sefior
Nibaldo Donoso

BBVA

Superintendencia de Valores y Seguros

Presente

De nuestra consideracion,

Dentro del marco de nuestra solicitud para la aprobacién de la Administradora General de
Fondos adjuntamos la siguiente informacion complementaria que dice relacién con los patrimonios

administrados al 31 de diciembre 2002:

Datos al 31 de diciembre de 2002

Fondos

Mutuos BHIF

Patrimonio
AFM AFi AFV TOTAL
$ $ $ $

Capital Pagado 1.506.581.310] 1.253.384.959| 453.804.648] 3.213.770.917| -
Revalorizacion Capital Pagado 0
Utilidades (Pérdidas) Retenidas 4.069.562.319| 229.299.408|-151.033.219|  4.147.828.508
Rev. Utilidades/(Pérdidas Reten). 0
Total Patrimonio $ | 5.576.143.629] 1.482.684.367| 302.771.429|  7.361.599.425
[ Total Patrimonio UF | 333.021| 88.549] 18.082] 439.653)

16.744,12

AFM
AFI
AFV

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUQS BHIF S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.

Sin otro particular, se despide atentamente,

N\

Ian Couso Wetzel
Gerente General

Jan

4
——

\
Jaime Vascontelo

Responsable Contabilidad
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JR. REPERTORIO N°6.775/2003

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA

ACTA TERCERA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A.

EN SANTIAGO DE CHILE, a diecisiete de Junio de dos mil tres,

RSN

ante mi, JOSE MUSALE& SAFFIE, Abogado, Notario Publico,
Titular de 1la Cuadragésimo Octava Notaria de Santiago,
domiciliado en esta ciudad, calle Huérfanos nimero setecientos
setenta, tercer piso, comparece: don RODRIGO PENA SOCIAS,
chileno, abogado, soltero, cédula nacional de identidad numero
ocho millones ochocientos sesenta y dos mil doscientos noventa
y cinco guién dos, domiciliado en esta ciudad, calle Huérfanos
nimero mil doscientos treinta y cuatro; el compareciente mayor
de edad, quien acredita su identidad con la cédula mencionada,
y expone: Que debidamente facultado viene en reducir a
escritura piblica el Acta de la Tercera Junta Extraordinaria

ONDOS MUTUOS BHIF

de Accionistas de BBVA ADMINISTRAD%
u

S.A., celebrada con fecha die i /gés mil tres, vy

it
PU

declara que ésta se encuentra firmada jpor los seflores Ramdn




Maria Monell Valls, Julio Massu Massu, Alejandro Bertrand
Donoso e Ian Couso Wetzel y que ésta se encuentra adherida al
libro de actas de la Sociedad, cuyo tenor es el siguiente:

"TERCERA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE _BBVA

ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A. En Santiago, a diez

de Junio del dos mil tres, siendo las nueve horas, en las
oficinas ubicadas en esta ciudad, calle Huérfanos mil
doscientos treinta y cuatro, tercer piso, se relnen en Junta
Extraordinaria log accionistas de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A., bajo la Presidencia de don Ramén

Maria Monell Valls y, actuando como Secretario el Gerente

o= e e i, s

V///éeneral sefior Ian Couso Wetzel. Se encuentra presente también,

don José Musalem Saffie, Notario Publico Titular de 1la

i AT

Cuadragésima OctavaﬂNotaria de Santiago. Uno.- ASISTENCIA. El
Secretario informé que se encontraban presentes la totalidad
de los accionistas, que se individualizan a continuacién,
cuyos representantes firmaron la hoja de asistencia
correspondiente: a) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile,
propietario de novecientas noventa y nueve acciones,
representado por don Ramén Maria Monell Valls. b) BHIF
Asesorias y Servicios Financieros S.A., propietaria de una
accién, representada por don Alejandro Bertrand Donoso y don
Julio Massu Massu. En consecuencia se encuentran reunidas el
cien por ciento de las acciones emitidas y en circulacién. El
Secretario comunicé a la Junta que se encontraban presentes,
ademds de los accionistas, el Presidente, don Rambén Maria
Monell Valls y don José Musalem Saffie, Notario quien
certificard los acuerdos y la concurrencia a esta Junta
Extraordinaria de Accionistas y que concurre especilalmente

invitado. Dos.- CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA. El Presidente
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informé a los sefiores accionistas que 1osEffEEffi£EE§SQLadOSM
fueron revisados y encontrados conformes por 1o que se dieron
por aprobados sin observaciones y que los concurrentes
firmaron la hoja de asistencia. Asimismo, se acorddé dejar
constancia que los poderes aparecen extendidos conforme a los

requisitos seflalados en el articulo sesenta y tres

RPN 8 S S, ek 1 g e AR Pt S
eremaarn

del

Reglamento de Sociedades Anénimas. Manifesto, que

R S i e e T

éﬁégﬁgréndbse foeééntés H;M ggglgamenté representados 1los
accionistas titulares de las mil acciones emitidas, y que,
habiéndose dado cumplimiento a todas las disposiciones legales
y reglamentarias vigentes, declaraba abierta la sesidén vy

legalmente constituida la Junta. Tres.- CONVOCATORIA Y OTRAS

FORMALIDADES. El Presidente pidid se dejara constancia en el

acta del cumplimiento de las siguientes formalidades: a)

I'd

Encontrandose garantizada de antemano la concurrencia del cien

por ciento de los accionistas y de las acciones, se omitid el
tramite de publicar avisos de citacidén a Junta. b) La presente
Junta de Accionistas fue convocada mediante acuerdo adoptado
por el Directorio de lhgf %ﬁ@gd, en sesidén ordinaria
celebrada con fecha quince de Mayo de dos mil tres. c) Que
mediante carta de fecha veintidés de Mayo del dos mil tres,
el Gerente General comunicd a la Superintendencia de Valores
y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y a las Bolsas de Valores la celebracidén de la
presente Junta. d) En conformidad a la ley, han tenido derecho
a participar en esta Junta de Accionistas los titulares de
acciones gque se encontraban inscritas en el Registro de
Accionistas de la sociedad con c¢inco dias hébiles de
anticipacién a la fecha de la misma, situacidén en que se

encuentran las acciones representadas en ella. e) Que por

-~




carta nuimero cero cinco mil ciento cincuenta y ocho de fecha
treinta de Abril de dos mil tres, la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras otorgdé su autorizacidn
previa para los acuerdos a ser adoptados en esta Junta. A
proposicidén del Presidente, la Junta aprueba unadnimemente los
poderes de quienes concurren en representacidén de los
accionistas y acuerda que el acta de esta reunidén sea firmada
por los apoderados de los accionistas, el Presidente y el
Geyente General de la sociedad que actla como Secretario, todo

1l tenor de lo dispuesto en el articulo setenta y dos de la

N i, it o

Ley dlec1ocho m11 cuarenta y seis. Cuatro.— OBJETO DE LA

RN

e P
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“JUNTA El Presidente expone que de acuerdo a lo informado con
anterioridad a cada accionista, la presente Junta ha sido
convocada por el Directorio a fin de someter a su
consideracidn, conocimiento y aprobacién, las siguientes
materias: Uno) Aprobar la fusidn por incorporacién de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. 'y BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta
ultima que absorberia a las dos primeras, adquiriendo todos
sus activos y pa81vos, y sucediéndolas en t;dos sus derechos

w,.»....,ﬁ.,,_“

Yy obllga01ones. Con motivo de la fusién propuesta se

incorporarian a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.
la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que
como consecuencia de lo anterior se disolverian. La fusién
propuesta, de ser aprobada, tendria efecto y vigencia a contar

del dia primero del mes siguiente a la fecha en que haya SldO

R
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publicada en el Dlarlo Oficial e inscrita en el Registro de
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Comercio competente la resolucidén por medio de la cual la Y\Cf{

e .
Su er1ntendenc1a de Valores y Seguros otorgue su autorizad¢isua ™"

— N - _—

El pre51dente hace presente a la Junta que la I[USi6npropuesta -

ha sido autorizada por 1la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras por resolucidén de fecha treinta de
Abril de dos mil tres, en cumplimiento con lo dispuesto en el
capitulo Once-Seis de la Recopilacidén Actualizada de Normas
dictada por ese Organismo Fiscalizador. Dos) Aprobar los
siguientes antecedentes que serviran de base para la fusién

propuesta y que fueron puestos a disposicidén de los asistentes

a la Junta: Un ejemplar del Balance Genera'.‘L y E \lja}io de );} y
2|\

Resultados de las sociedades a fusionar, al treipta ly uno-de
Diciembre de dos wil dos, debidamente auditados por
PriceWaterhouseCoopers y aprobados por 1los Directorios vy

Juntas Ordinarias de cada una de las sociedades involucradas

en este proceso, los que fueron presentados-como base para la

S

_presente fusién;{b:-) Un ejemplar de los informes periciales

n

pertinentes, elaborados por don Tirso Sepilveda Gonzdlez,. con

' fecha catorce de Abril de dos mil tres. Tres) Aprobar un

aumento de capital, producto de la fusidén por incorporacidn
de BHIF Administradora de Fondos de Inversidén S.A. y BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. Cuatro) Modificar
el objeto social de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra
definido en el articulo doscientos veinte de la Ley de Mercado
de Valores y la adecuacidn del tipo social a Administradora
General de Fondos. Cinco) Modificar el nombre de la sociedad
por "BBVA Administradora General de Fondos S.A.". Seis)
Realizar en 1los estatutos sociales 1las modificaciones

necesarias para reflejar los acuerdos que se adopten;




reemplazar, eliminar, adecuar y/o establecer los articulos
transitorios que fueren menester; y fijar el texto refundido
de los mismos. Siete) Renovar totalmente el directorio, si .
procediere. Ocho) Otorgar los poderes que se requieran para
llevar a efecto la fusidén y reforma de los estatutos, para
reducir a escritura puablica, requerir las inscripciones vy
publicaciones que sean menester y para aceptar e implementar
las sugerencias y observaciones que pudieran hacer las
autoridades competentes. Cinco.- ACUERDOS DE LA JUNTA. A
continuacidén, el Presidente pasa a tratar las materias objeto

de esta Junta en forma separada y en el mismo orden: I.-

Primer Punto de la Tabla: Fusidén por incorporacién de BHIF

Administradora de Fondos de Inversidn S.A. vy BHIF

Administradora de Fondos Para lLa Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: El sefior Presidente
informa que de acuerdo a lo establecido en el titulo Vigésimo
Séptimo de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, actualmente
se permite la constitucidén de sociedades Administradoras
Generales de Fondos, las que pueden administrar, entre otros,
fondos mutuos, fondos de inversidén y fondos para la vivienda.
Atendido lo anterior, no se justifica mantener tres filiales
de una misma matriz que puedan ejercer el mismo giro, lo que
como consecuencia implica una reduccién de costos
operacionales y administrativos, manteniendo los actuales
voldmenes de negocios. En consecuencia, el seflor Presidente
somete a la consideracidén de los accionistas, la fusidén por
incorporacién de BHIF Administradora de Fondos de Inversién
S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta

Gltima que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus




'y vigencia a contar del dia primero del mes siguiente a la

.*" fecha en que la resolucidén por medio de la cual 1a///71V
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activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos y
obligaciones. Con motivo de la fusidén propuesta se
incorporaran a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A
la totalidad de 1los accionistas y el patrimonio de BHIF
Administradora de Fondos de Inversidén S.A. y  BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades
que, como consecuencia de lo anterior quedaréan disueltas a la

fecha de legalizacidén de la fusidén. La fusidn tendra efecto/?&fl

Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su autorizacidn
haya sido publicada en el Diario Oficial e inscrita en el
Registro de Comercio competente. El presidente hace presente
a la Junta que la fusidén propuesta ha sido autorizada por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
mediante resolucidén de fecha treinta de Abril de dos mil tres.
Acuerdo: No habiendo oposicién se aprobdé lo propuesto por
unanimidad, considerando para la fusidén 1los valores gue
aparecen de los antecedentes que se mencionan y se aprueban

en el punto de la tabla que sigue. II.- Seqgqundo Punto de 1la

Tabla: Aprobar los Balances e Informes periciales que serviran

de base para la fusidn va aprobada al tratar el primer punto

de la tabla. El seflor Presidente propone aprobar los

siguientes antecedentes que serviran de base a la fusidn ya
aprobada: a.-) En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo
noventa y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, el
sefior Presidente propone aprobar el Balance General, cuentas
de resultados e informe de auditores externos del ejercicio
terminado al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos de BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., de BHIF

1Y %%
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Administradora de Fondogs de Inversién S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. Para tal
efecto, se deja constancia gue en Junta Ordinaria de
Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.
celebrada el veintinueve de Abril de dos mil tres se aprobd
su Balance General y Estado de Resultado al treinta y uno de
Diciembre de dos mil dos, presentando un capital pagado de mil
guinientos seis millones quinientos ochenta y un mil
trescientos diez pesos, utilidades acumuladas por dos mil
seiscientos cuarenta y cuatro millones trescientos veintidés
mil novecientos veinticinco pesos, utilidades del ejercicio
por mil cuatrocientos veinticinco millones doscientos treinta
y nueve mil trescientos noventa y cuatro pesos, lo que hace
un patrimonio total de cinco mil gquinientos setenta y seis
millones ciento cuarenta y tres mil seiscientos veintinueve
pesos. BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. tiene
emitidas un total de mil acciones suscritas y pagadas, sin
valor nominal. Por otra parte, en Junta Ordinaria de
Accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversidén S.A.
celebrada el veintinueve de Abril de dos mil tres se aprobd
su Balance General y Estado de Resultado al treinta y uno de
Diciembre de dos mil dos, presentando un capital pagado de mil
doscientos cincuenta y tres millones trescientos ochenta y
cuatro mil novecientos cincuenta y nueve pesos, utilidades
acumuladas por doscientos diecisiete millones ochocientos
setenta y cuatro mil quinientos sesenta pesos, utilidades del
ejercicio por once millones cuatrocientos veinticuatro mil
ochocientos cuarenta y ocho pesos, lo que hace un patrimonio
total de mil cuatrocientos ochenta y dos millones seiscientos

ochenta y cuatro mil trescientos sesenta y siete pesos. BHIF
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Administradora de Fondos de Inversidén S.A. tiene emitidas un
total de tres mil ochenta acciones suscritas y pagadas, sin
valor nominal. Asimismo, en Junta Ordinaria de Accionistas de
BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. celebrada
el veintinueve de Abril de dos mil tres se aprobd su Balance
General y Estado de Resultado al treinta y uno de Diciembre
de dos mil dos, presentando un capital pagado de cuatrocientos
cincuenta y tres millones ochocientos cuatro mil seiscientos
cuarenta y ocho pesos, pérdidas acumuladas por ciento setenta
y cuatro millones novecientos veinte mil ciento veintidds
pesos, utilidades del ejercicio por veintitrés millones
ochocientos ochenta y seis mil novecientos tres pesos, lo que
hace un patrimonio total de trescientos dos millones
setecientos setenta y un mil cuatrocientos veintinueve pesos.
BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. tiene
emitidas un total de trescientas treinta y siete mil
setecientas acciones suscritas y pagadas, sin valor nominal.
Para la fusidn se propone la incorporacién de la totalidad del
patrimonio de las sociedades absorbidas al patrimonio de la
sociedad absorbente, de manera tal que cada una de las cuentas
de aquellas se sumaréd a la respectiva cuenta de la absorbente.
Se hace presente, que en las respectivas Juntas Ordinarias de
Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.
y de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A., se
acordd no repartir dividendos a sus accionistas y que en la
Junta Ordinaria de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A. se acordd destinar las utilidades del ejercicio
a absorber las pérdidas acumuladas al treinta y uno de
Diciembre de dos mil dos. b.-) Informe de peritaje sobre

asignacién de acciones elaborado por el perito don Tirso
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Sepilveda Gonzalez con fecha catorce de Abril de dos mil tres,
e informe pericial, con sus respectivos anexos, evacuado en
la misma fecha y por el mismo perito, cuyo contenido es el
siguiente: Estado de Activos Netos al treinta y uno de
Diciembre de dos mil dos de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. que se aportaran a la fusién; Notas al Estado
de Activos Netos al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos
de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que se
aportarédn a la fusidén; Estado de Activos Netos al treinta y
uno de Diciembre de dos mil dos de BHIF Administradora de
Fondos de Inversidn S.A. que se aportarén a la fusidn; Notas
al Estado de Activos Netos al treinta y uno de Diciembre de
dos mil dos de BHIF Administradora de Fondos de Inversién/é;A.
que se aportaradn a la fusidn; Estado de Activos Netés al
treinta y uno de Diciembre de dos mil dos de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. que se
aportaradn a la fusidén; Notas al Estado de Activos Netos al
treinta y uno de Diciembre de dos mil do$‘ de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S%A. que se
aportaréan a la fusidén. De acuerdo al informe de peritaje sobre
Asignacidn de Acciones, para el célculo del numero de acciones
a emitirse por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.

para ser entregadas a los accionistas de BHIF/Administradora

de Fondos de Inversién S.A. y a los accignistas de BHIF

Administradora de Fondos Para La Vivienda A., en el canje
de acciones de estas dos Ultimas sociedades que debera
efectuarse con motivo de 1la fusidén, se han tomado 1los
patrimonios ya seflalados a valores contables al treinta y uno

de Diciembre de dos mil dos, que en el casoc de BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. asciende a cinco mil
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quinientos setenta y seis millones ciento cuarenta y tres mil
seiscientos veintinueve pesos, en el caso de BHIF
Administradora de Fondos de Inversidén S.A. asciende a mil
cuatrocientos ochenta y dos millones seiscientos ochenta y
cuatro mil trescientos sesenta y siete pesos y en el caso de
BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. asciende
a trescientos dos millones setecientos setenta y un mil
cuatrocientos veintinueve pesos, de lo cual resulta que BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., deberia emitir mil
acciones sin valor nominal para ser entregadas a los
accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversidn S.A.
Yy a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A. Luego de aprobada la fusidén propuesta por las
Juntas Extraordinarias de Accionistas de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A., de BHIF Administradora de Fondos
de Inversidén S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A., el Directorio de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A., previo los tramites legales, emitird las mil
acciones antes mencionadas, las que se distribuiréan
directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de
Fondos de Inversién S.A. vy los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean
al quinto dia h&bil anterior al dia que fije el Directorio de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para la
distribucidén, canjeando a estos sus acciones de BHIF
Administradora de Fondos de Inversidén S.A. y sus acciones de
BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. por
acciones de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.,
canje que se efectuaréd considerando las mismas participaciones

porcentuales gque posean dichos accionistas en las tres
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sociedades ya mencionadas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile noventa y nueve coma nueve por ciento y BHIF
Asesorias y Servicios Financieros S.A. cero coma diez por
ciento. Por consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil acciones sin valor
nominal, deber& asignar novecientas noventa y nueve acciones
a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y una accién a BHIF
Asesorias y Servicios Financieros S.A. La Junta de Accionistas
deberéa establecer la forma como se colocarédn las fracciones
de acciones resuitantes en el canje antes indicado, de
producirse éstas, y otorgar al Directorio de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. las facultades
necesgsarias para efectuar la emisidén, distribucidén y canje de
las acciones mencionadas. Se deja constancia, que tanto los
informes periciales y sus respectivos anexos como los Balances
y los Estados de Resultados al treinta y uno de Diciembre de
dos mil dos, debidamente auditados por PriceWaterhouseCoopers,
se protocolizaran al reducirse a escritura publica el acta de
esta Junta, los cuales se tendran como parte integrante del
acta y de la escritura pidblica respectiva. Acuerdo: Después
de un andlisis e intercambio de opiniones y no habiendo
oposicidén, se aprobaron por unanimidad los documentos

presentados y 1lo propuesto en las letras "a" y "b"

precedentes. III.- Tercer Punto de la Tabla: Aprobar aumento

de capital producto de la fusidn por incorporacidén de BHIF

Administradora de Fondos de Inversidén S.A, A% BHIF

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: El seflor Presidente

hace presente que el capital estatutario de la sociedad es de

mil ciento noventa y cinco millones setecientos mil

£ 300407

J




N 0 T A R I A

MUSALEM /Z)

cuatrocientos pesos dividido en mil acciones nominativas, sin
valor nominal, integramente suscrito y pagado. Con ocasidn de
la aprobacidén por parte de la Junta Ordinaria de Accionistas
de la sociedad del Balance del ejercicio terminado al treinta
y uno de Diciembre de dos mil dos y de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo diez de la Ley dieciocho mil cuarenta
y seis, el referido capital al treinta y uno de Diciembre de

dos mil dos, /,ﬁjfg7n?5)f%jcho a la cantidad

de mil qulnlento els mll nes qulnlentos ochenta y un mll

tre801entos dlez besos, que es el actual capital pagado de

; ~~~~~ sOc1edad dividido siempre en la referida cantidad d mll

acciones nominativas, sin valor nominal. A continuacidn, el
sefior Presidente seflala que para el cumplimiento vy
materializacién de la fusidén que dan cuenta los acuerdos
precedentes, se somete a la consideracidn de los sefiores
accionistas aumentar el capital social de mil quinientos seis
millones quinientos ochenta y un mil trescientos diez pesos
dividido en mil acciones nominativas sin valor nominal, el

cual incluye su revalorizacidn por reajustabllldad al treinta

oSS e

Yy uno de D1c1embre de dos mll dos, a tres mil dosc1entos trece

. MM
“ " —millones setecientos setenta mil novec1entos diecisiete pesos

' o~ ' '

dividido en dos mil acciones nominativas sin valor nominal.
Este aumento de capital de mil setecientos siete millones
ciento ochenta y nueve mil seiscientos siete pesos se
efectuard mediante la’emisién de mil acciénes nominativas sin
valor nominal, las cuales se emitiran por el Directorio de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser
entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos
de Inversidén S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora

de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedar&n pagadas con
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el patrianigy‘de estas dos tuUltimas sociedades, que sera
~;£sorbido por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A..
El Directorio de ésta ultima sociedad, previo los tréamites
legales que correspondan, emitird las mil acciones en
referencia, 1las que distribuird directamente entre los
accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A.
y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A., que lo sean al quinto dia hébil anterior al dia
que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A. fije para la distribucién, lo que hard una vez que la
fusién sea aprobada por la Superintendencia de Valores y
Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos
de fusién adoptados por esta Junta y por las Juntas de 1las
sociedades absorbidas, teniéndose presente que en ningin caso
los accionistas pueden perder su calidad de tales con motivo
de la fusidén de acuerdo a lo estipulado en el articulo cien
de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. La distribucién se
hard canjeando a los accionistas de las sociedades absorbidas,
sus acciones por acciones de la sociedad absorbente, canje que
se efectuard <considerando las mismas ©participaciones
porcentuales que posean actualmente dichos accionistas en las
sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile noventa y nueve coma nueve por ciento y BHIF
Agesorias y Servicios Financieros S.A. cero coma diez por
ciento. Por consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil acciones sin valor
nominal, deberd asignar novecientas noventa y nueve acciones
a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y una accidén a BHIF
Agesorias y Servicios Financieros S.A. Responsgsabilidad

Tributaria: Conforme a lo previsto en el articulo sesenta y
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nueve del Cédigo Tributario, BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. se hard solidariamente responsable de pagar
todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF
Administradora de Fondos de Inversidén S.A. y  BHIF

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A .. Aé&mismo, BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.‘ se hace

solidariamente responsable de pagar todos los 1mpuestos que

correspondan, de acuerdo al Balance de Término de BHIF

Administradora de Fondos de Inver51on S A y de BHIF

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. Acuerdo:
Después de un andlisis e 1ntercamblo de" églnlones y no
habiendo oposicidén, se aprobd por unanimidad lo propuesto
precedentemente y se facultd expresamente al Directorio de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para efectuar
la emisidén, distribucidén y canje de las acciones mencionadas,
y para resolver acerca de la forma como se colocaran las
fracciones de acciones que eventualmente pudieren resultar del
canje de las mismas. De la misma forma, por unanimidad se

aprobdé dejar constancia que, una vez aprobada y materializada

la fusidén de que da cuenta esta acta, el patrimonio de BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., segln valores al
treinta y uno de Diciembre de dos mil dos y a lo aprobado
previamente en 1las respectivas Juntas Ordinarias de las
sociedades absorbentes y absorbidas, quedard en la forma que

se indicaﬁi&apital pagado: tres mil doscientos trece millones

i

setecientaé setenta milm novecientos diecisiete pesos,

utilidades acumuladas: dos mil ochocientos sesenta y dos

e

millones ciento noventa y siete mil cuatrocientos ochenta y

: AN Lo ,
cinco pesosé&perdldas acumuladas: ciento setenta y cuatro

millones novecientos veinte mil ciento veintiddés pesos,
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Cgéutilidades del ejercicio: mil cuatrocientos sesenta millones

e

quinientos cincuenta y un mil ciento cuarenta y cinco pesos,

total patrimonio: siete mil trescientos sesenta y un millones

18 L e
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quinientos noventa y nueve mil cuatrocientos veinticinco

éééos. IV.- Cuarto Punto de la Tabla: Modificar el obieto

social de modo de adecuarlo a aguel gue se encuentra definido

en el articulo doscientos veinte de la Ley de Mercado de

Valores v adecuaciédn del tipo social a Administradora General

de_ Fondos: El sefior Presidente manifiesta, que como
consecuencia de la fusidén aprobada se deberd adecuar el tipo
social al de Administradora General de Fondos en los términos
establecidos en el Titulo Vigésimo Séptimo de la Ley dieciocho
mil cuarenta y cinco, por lo que somete a la consideracidén de
los accionistas modificar los estatutos sociales en la forma
que sigue: a.-) Sustituir el articulo primero de los estatutos
sociales por el siguiente: "ARTICULO PRIMERO: Se forma una
sociedad andénima Administradora General de Fondos que se
regird por estos estatutos y subsidiariamente por las
disposiciones establecidas en la Ley dieciocho mil cuarenta
y cinco, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su
Reglamento y en las leyes especiales de cada uno de los fondos
que administre y sus respectivos reglamentos." b.-) Sustituir
el articulo tercero de los estatutos sociales que contiene el
objeto social, por el siguiente: "ARTICULO TERCERO: La
sociedad tendrad como objeto exclusivo la administracidén de
fondos mutuos regidos por el Decreto Ley nimero mil
trescientos veintiocho de mil novecientos setenta y seis, de
fondos de inversidén regidos por 1la Ley dieciocho mil
ochocientos quince, de fondos de inversidén de capital

extranjero regidos por la Ley dieciocho mil seiscientos
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cincuenta y siete, de fondos para la vivienda regidoé por la
Ley diecinueve mil doscientos ochenta y uno, y de cualquier
otro tipo de fondos cuya fiscalizacidn sea encomendada a la
Superintendencia de Valores y Seguros, y la realizacién de las
actividades complementarias que ésta autorice, todo en los
términos definidos en el articulo doscientos veinte de la Ley
dieciocho mil cuarenta y cinco, como asimismo, la
administracién de cualquier otro tipo de fondos gque la
legislacién actual o futura 1le autorice ejercer." c.-)
Sustituir el articulo vigésimo octavo de los estatutos
sociales que contiene la normativa subsidiaria, por el
siguiente: "ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: En el silencio de estos
estatutos se aplicarén las disposiciones de la Ley dieciocho
mil cuarenta y seis y su Reglamento, la Ley dieciocho mil
cuarenta y cinco y las Leyes especiales de cada uno de los
fondos que administre y sus respectivos reglamentos." Acuerdo:
Después de un andlisis e intercambio de opiniones y no
habiendo oposicidn, se aprobd por unanimidad todo lo propuesto

precedentemente. V.- Quinto Punto de la Tabla: Modificar el

nombre de la sociedad por "BBVA Administradora General de

Fondos S.A.": El sefior Presidente sefiala, que con motivo de

las modificaciones del estatuto social aprobadas en esta Junta
en orden a adecuar el tipo social al de Administradora General
de Fondos en los términos establecidos en el Titulo Vigésimo
Séptimo de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, se hace
necesario modificar el nombre de la sociedad fusionada, por
lo que somete a la consideracidén de los sefiores accionistas
sustituir el articulo segundo de los estatutos sociales por
el siguiente: "ARTICULO SEGUNDO: El nombre de la sociedad sera

"BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A." incorporando como
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nombre de fantasia el de "BBVA AGF", que podra ser usado para
fines comerciales, de publicidad, ante terceros, e incluso
ante Bancos y cualesquiera persona. Su domicilio seréd la
Comuna de Santiago, Regidén Metropolitana, pudiendo establecer
Agencias o Sucursales en otras partes del pais o del
extranjero." Acuerdo: Después de un andlisis e intercambio de

opiniones y no habiendo oposicién, se aprobd por unanimidad

lo propuesto precedentemente. VI.- Sexto Punto de la Tabla:

Realizar en los estatutos sociales las modificaciones

necesarias para reflejar los acuerdos dque se adopten;

reemplazar, eliminar, adecuar V/o establecer log articulos

transitorios que fueren menester; v fijar el texto refundido

de los mismog: A continuacidn, el sefior Presidente da cuenta

que, tal como se seflald anteriormente, la presente Junta
también tiene por objeto pronunciarse sobre otras
modificaciones a los estatutos sociales referidas a la fusidn
previamente aprobada, por lo que somete a la consideracidn de
los accionistas lo siguiente: Uno.-) Sustituir el articulo
quinto de los estatutos sociales por el siguiente: "ARTICULO
QUINTO: El capital de la sociedad es la suma de tres mil
doscientos trece millones setecientos setenta mil novecientos
diecisiete pesos, dividido en dos mil acciones nominativas,
sin valor nominal, suscrito y pagado en la forma indicada en
el articulo primero transitorio.". Dos.-) Eliminar 1los
articulos primero, segundo, tercero, cuarto, quinto y sexto
transitorios por haber perdido su oportunidad y aprobar el
siguiente articulo Primero Transitorio: "ARTICULO PRIMERO
TRANSITORIO: El1 capital social ascendente a tres mil
doscientos trece millones setecientos setenta mil novecientos

diecisiete pesos dividido en dos mil acciones nominativas, sin
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valor nominal, ha quedado integramente suscrito y bggado de’
la siguiente forma: a.-) Con la cantidad de mil quinientos
seis millones quinientos ochenta y un mil trescientos diez
pesos, que corresponden al capital suscrito y pagado de la
sociedad, considerando su revalorizacidén al treinta y uno de
Diciembre de dos mil dos; y b.-) Con la cantidad de mil
setecientos siete millones ciento ochenta y nueve mil
seiscientos siete pesos correspondiente al aumento de capital
acordado para materializar la fusidn por incorporacidén de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. en los términos
acordados en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada
el dia diez de Junio de dos mil tres, segin se indica en el
Articulo Segundo Transitorio." Tres.-) Agregar el siguiente
Articulo Segundo Transitorio: "ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO:
En Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A., celebrada el dia diez de Junio de
dos mil tres, se acordd y aprobd la fusidén por incorporacidn
de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta
Gltima que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus
activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y
obligaciones, por lo que en su calidad de sucesora legal,
cumplird todas las obligaciones de la sociedades absorbidas.
En virtud de 1lo anterior, se incorporardn a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los
accionistas y el patrimonio de BHIF Administradora de Fondos

de Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La
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Vivienda S.A., sociedades que, como consecuencia de 1lo
anterior quedardn disueltas a la fecha de legalizacidn de la
fusién. La fusidén tendrd efecto y vigencia a contar del dia
primero del mes siguiente a la fecha en que la resolucién por
medio de la cual la Superintendencia de Valores y Seguros
otorgue su autorizacién haya sido publicada en el Diario
Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente.
Conforme a lo establecido en el articulo sesenta y nueve del
Cédigo Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A. se hace solidariamente responsable de pagar todos los
impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF Administradora
de Fondos de Inversidén S.A. y BHIF Administradora de Fondos
Para La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. se hace solidariamente responsable de pagar
todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al Balance
de Término que de BHIF Administradora de Fondos de Inversidén
S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.
deberad confeccionar. La Junta Extraordinaria de Accionistas
en la sesidén referida, acorddé aumentar el capital social de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. de mil
quinientos seis millones quinientos ochenta y un mil
trescientos diez pesos dividido en mil acciones nominativas
sin valor nominal, el cual incluye su revalorizacién por
reajustabilidad al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos,
a tres mil doscientos trece millones setecientos setenta mil
novecientos diecisiete pesos dividido en dos mil acciones
nominativas sin valor nominal. Este aumento de capital de mil
setecientos siete millones ciento ochenta y nueve mil
seigcientos giete pesos se efectuarad mediante la emisidn de

mil acciones nominativas sin wvalor nominal, las cuales se
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emitirédn por el Directorio de BBVA Administradora déiﬁggdos
Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y a los accionistas
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las
que quedaran pagadas con el patrimonio de estas dos Gltimas
sociedades, que serd absorbido por BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A.. El1 Directorio de esta dltima
sociedad, previo 1los tramites 1legales que correspondan,
emitird las mil acciones en referencia, las que distribuira
directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de
Fondos de Inversién S.A. y los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean
al quinto dia hé&bil anterior al dia que el Directorio de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fije para 1la
distribucidén, lo que harad una vez que la fusidén sea aprobada
por la Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentren
totalmente legalizados los acuerdos de fusidn adoptados por
esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas. La
distribucidén se harad canjeando a los accionistas de las
sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la
sociedad absorbente, canje que se efectuard considerando las
mismas participaciones porcentuales que posean actualmente
dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile noventa y nueve coma
nueve por ciento y BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A.
cero coma diez por ciento. Por consiguiente, el Directorio de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil
acciones sin valor nominal, deberd asignar novecientas noventa
y nueve acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y

una accidén a BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A."
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Cuatro.-) Aprobar los estatutos de la sociedad absorbente BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. gue pasard a
denominarse BBVA Administradora General de Fondos S.A. y que
constan de la escritura plblica de tres de Enero de mil
novecientos noventa y siete, otorgada en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie y sus modificaciones, como
asimismo las modificaciones acordadas en esta Junta de
Accionistas. Cinco.-) El sefior Presidente sefiala, que dada las
modificaciones que han experimentado los estatutos sociales
en virtud de los acuerdos de esta Junta se hace necesario
también, aprobar el siguiente texto refundido y sistematizado

de los estatutos de la sociedad: "ESTATUTOS DE BBVA

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. TITULO PRIMERO: DEL

NOMBRE, DOMICILIO, DURACION Y OBJETO. ARTICULO PRIMERO: Se

forma una sociedad anénima Administradora General de Fondos
gue se regird por estos estatutos y subsidiariamente por las
disposiciones establecidas en la Ley dieciocho mil cuarenta
y cinco, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seilis y su
Reglamento y en las leyes especiales de cada uno de los fondos
gque administre y sus respectivos reglamentos. ARTICULO

SEGUNDO: E1 nombre de la sociedad serad "BBVA ADMINISTRADORA

GENERAL DE FONDOS S.A." incorporando como_nombre de fantasia

el de "BBVA AGF", que podra ser usado para [fines comerciales,

de publicidad, ante terceros, e incluso ante Bancos Yy

cualesquiera perscna. Su domicilio seré la

—
egién Metropolitana, pudiendo establecer Agencias o

Sucursales en otras partes del pais o del extranjero."

ARTICULO TERCERO: La sociedad tendréd como objeto exclusivo la
administracién de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley

namero mil trescientos veintiocho de mil novecientos setenta
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y seis, de fondos de inversidén regidos por la Ley diétiéého
mil ochocientos quince, de fondos de inversién de capital
extranjéro regidos por la Ley dieciocho mil seiscientos
cincuenta y siete, de fondos para la vivienda regidos por la
Ley diecinueve mil doscientos ochenta y uno, y de cualquier
otro tipo de fondos cuya fiscalizacidén sea encomendada a la
Superintendencia de Valores y Seguros, y la realizacidn de las
actividades complementarias que ésta autorice, todo en los
términos definidos en el articulo doscientos veinte de la Ley
dieciocho mil cuarenta y <cinco, ' como asimismo, la
administracién de cualquier otro tipo de fondos/ que la
legislacidén actual o futura le autorice ejercer. ART;éULO
CUARTO: La duracidén de la sociedad serad indefinida./TITULO
SEGUNDO: DEL CAPITAL Y DE LAS ACCIONES. ARTICULO QUINTO:_ EI1

3.0 X000 1

capital de la sociedad es la suma de t?géhég%jdoscientos trece

millones setecientos seten%ﬁjyil'novecientos diecisiete pesos,

dividido en dos mil acciones nominativas, sin valor nominal,

suscrito y pagado _en.la forma indicada en el articulo primero
CL ETEE

transitorio. TITULO TERCERO. DE LA ADMINISTRACION.- ARTICULO

SEXTO: La sociedad seréa dministrada por un Directorio
compuesto de cinco mieéij;s, quienes podradn ser o no
accionistas, y podran ser reelegidos indefinidamente. EIl
Directorio durara un periodo de tres afios al figal del cual

debera renovarse totalmente. ARTICULO SEPTIMGf/E;s Directores

no seran remunerados por sus funciones//ig;ICULO OCTAVO: Las

funciones de Director de la sociedad no son delegables Zdii///

ejercen colectivamente en Sala legalmente constituida.

ARTICULO NOVENO: El1 Directorio representa judicial vy

extrajudicialmente a la sociedad y para el cumplimiento del

objeto social, circunstancia que no serd preciso acreditar en
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forma alguna ante terceros, estara investido en todas las
facultades de administracidén y disposicidén que la ley o este
estatuto no establezca como privativas de 1la Junta de
Accionistas, sin que sea necesario otorgarle poder espeCial
alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto de
los cuales las leyes exijan este requisito. Lo anterior no
obsta a la representacidén judicial de la sociedad que compete
al Gerente General. El Directorio podrad delegar parte de sus
facultades en el Gerente General, Gerentes, Subgerentes o
abogados de la sociedad, en un Director, Director Ejecutivo

o en una Comisién de Directores y, para objetos expresamente

determinados en otras personas. ARTICULO DECIMO: Las
reuniones del Directorio se constigmirén con 1la mayoria
absoluta de los Dlrectores, y los aduerdos se adoptaran por

larmayorla absoluta de los asistenftes, salvo que la ley o el

"En caso de empate decidiréa

el voto del que gré51da la reunién. Las deliberaciones y los
acuerdos del directorio se escrituraran en un Libro de Actas
por cualesquiera medios, siempre que estos ofrezcan seguridad
que no podran admitir adulteraciones que puedan afectar la
fidelidad del Acta que serd firmada por los Directores que
hubieren concurrido a la sesidén. Se entendera aprobada el Acta
desde el momento de su firma y desde esa fecha se podréan
llevar a efecto los acuerdos a que ella se refiere. El
Director que quiera salvar su responsabilidad por acto o
acuerdo del directorio, deberéd dejar constancia en el Acta de
su oposicidén, debiendo darse cuenta de ello en la préxima
Junta Ordinaria de Accionistas por el que presida. ARTICULO

DECIMQO PRIMERQ: Queda facultado el Directorio para que bajo

la responsabilidad personal de los Directores que concurran
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al acuerdo respectivo, distribuya dividendos ﬁ%@%isqﬁgoé

durante el ejercicio con cargo a las utilidades del mismo,

siempre que no hubiese pérdidas acumuladas.” ARTICULO DECIMO
SEGUNDO: El Directorio deberd reunirse, a lo menos, una vez
al mes. Las sesiones de Directorio seradn ordinarias o
extraordinarias. Las primeras se celebraridn mensualmente en
las fechas predeterminadas por el propio Directorio. Las
segundas, cuando las cite especialmente el Presidente por si
0 a indicacién de uno o mads Directores. Las sesiones
extraordinarias serég,citadas por carta certificada despachada
al domicilio regigtrado en la sociedad y en ellas sdlo se
podran tratar l&s materias sefialadas especificamente en la

convocatoria. AXRTICULO DECIMO TERCERO: La sociedad tendri un

Gerente General designado por el Directorio gque estaréa
premunido de todas las facultades propias de un factor de
comercio y todas aquellas gque expresamente le otorgue el

Directorio. Le corresponderi la representacién judicial de la

sociedad estando egalmente investido de las facultades

establecidas en ampos incisos del articulo séptimo del Cédigo
de Procedimiento C€ivil y tendré& derecho a voz en las reuniones

del Directorio. TITULO CUARTO: DE LAS JUNTAS DE ACCIONISTAS:

ARTICULO DECIMO CUARTO: Los accionistas se reuniran en Juntas

Ordinarias y Extraordinarias. Las primeras se celebraran
dentro del periodo comprendido entre el primero de Enero y el
treinta de Abril de cada afio para decidir respecto de las
materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario
sefialarlo en la respectiva citacidén. Las segundas podran
celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las
necesidades sociales, para decidir respecto de cualquiera

materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimiento
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de las Juntas de Accionistas y siempre que tgles materias se

sefialen en 1la citacidén correspondiente.\/ ARTICULO DECIMO
QUINTO: Toda citacidén a Junta de Accionistas se efectuara por
medio de un aviso destacado que se publicard, a lo menos, por
tres veces en dias distintos en el periddico del domicilio
social gue haya determinado la Junta de Accionistas. A falta
de acuerdo o en caso de suspensién o desaparicién de 1la
circulacidén del peridédico designado, este aviso se publicaréa
en el Diario Oficial. Los avisos de convocatoria se efectuaréan
—
en el tiempo, forma y condiciones que seflala el Reglamento de

Sociedades Andénimas. ARTICULO DECIMO SEXTO: Las Juntas se

constituirdn en primera citacidn con una mayoria absoluta de
las acciones emitidas con derecho a voto, salvo que la ley o
los estatutos establezcan mayorias superiores. La Junta se
constituird en segunda citacidén con los accionistas que
asistan. La segunda citacién de la Junta se harada en
conformidad a la legislacién vigente. Los acuerdos tanto en
primer citacidén como en segunda citacidén se adoptarén por la
mayoria de las acciones emitidas presentes o representadas con
derecho a voto en 1la respectiva Junta. Las Juntas seran
presididas por el Presidente del Directorio o por el que haga
sus veces y actuard como Secretario el Titular de este cargo

cuando lo hubiere, o el Gerente en su defecto. ARTICULO DECIMO

SEPTIMO: Solamente podran participar en las Juntas y ejercer
sus derechos a voz y voto los titulares de acciones inscritas
en el Registro de Accionistas con cinco dias de anticipacidén
a aquel en que haya de celebrarse la respectiva junta. En las
elecciones que se efectlen en las Juntas, cada accionista
tendra derecho a un voto por cada accién dque posea o

represente, pudiendo acumularlos o distribuirlos en las

26




N O T A R 1 A

MUSALEM

respectivas votaciones en la forma como lo estime conveniente.”

ARTICULO DECIMO OCTAVO: Son materia de la Junta Ordinaria:

Uno) El examen de la situacién de la sociedad, discutir y
aprobar la Memoria, el Balance General, la Cuenta de Ganancias /1\

y Pérdidas y examinar el informe de los Auditores Exte s.

Dos) La distribucién de utilidades de cada éjercicio
de dividendos. Tres) Elegir al Directorio y fijarle su
remuneracién. Cuatfo) Elegir a los auditores externos. Cinco)
En general, cualquier materia de interés social gque no sea

propia de una Junta Extraordinaria. ARTICULO DECIMO NOVENO:

Son materias de la Junta Extraordinaria: Uno) La disolucidn
de la sociedad. Dos) La transformacién, fusidén y divisién de
la sociedad y la reforma de sus estatutos. Tres) La emisidn
de bonos y debentures, convertibles en acciones. Cuatro) Ls
enajenacidén del activd y pasivo de la sociedad o deZE%>
total de su activo. Cinco) El otorgamiento de garantias reales
O personales para caucionar obligaciones de terceros, excepto
si fueren sociedades filiales. Seis) Las demds materias que
por ley o los estatutos sean de su competencia o conocimiento.
Todas estas materias, con la excepcidén de la relativa al
otorgamiento de garantias, sdlo podradn acordarse en Junta
celebrada ante Notario, quien deberd certificar que el Acta
es expresidén fiel de lo ocurrido y acordado en la reunién.///

ARTICULO VIGESIMO: Los acuerdos de la Juntas Extraordinarias

de Accionistas requeriran el voto conforme de los dos tercios

. 1 /'
de las acciones emitidas con derecgo a voto cuando/ sean

relativos las siguientes materias/ Uno) La transfofmacidn

de la socjpedad, la divisidén de la misma y su fusidn
sociedad® Dosg) La disolucién antigipada de la socigdad. Tres)

El cambio del domicilio social.'CuaEro) La disminucién del
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capital socialy Cinco) La aprobacidén de aportes y estimacidn
de bienes no consistentes en dinero.’ eis) La modificacién de
las facultades reservadas a las Juntas de Accionistas o de las
limitaciones a las atribuciones del Directorio;/s'éte) La
disminucién del nimero de miembros del Directorio.” Ocho) La
enajegacidn del activo y pasivo de la sociedad o del total de
su acgvo. Nueve) La forma de distribuir 1los beneficios
sociales.‘Diez) Cualquier acuerdo de la Junta Extraordinaria
de Accionistas que implique una reforma de los estatutos de
la sociedad. TITULO QUINTO. DEL BALANCE Y DE LAS UTILIDADES.

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO: La sociedad debe confeccionar un

Balance General de sus operaciones el treinta y wuno de
Diciembre de cada anio. El1 Balance deberad expresar el nuevo
capital de la sociedad y el valor de las acciones resultantes
de la distribucién de la revalorizacidén del capital propioC

ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO: El Directorio deberéd presentar a

la consideracién de la Junta Ordinaria de Accionistas una
Memoria razonada acerca de la situacidén de la sociedad en el
tltimo ejercicio, acompafiada del Balance General, del estado
de Ganancias y Pérdidas y del informe que al respecto
presenten los Auditores Externos, en su caso. ARTICULO

VIGESIMO TERCERO: Salvo acuerdo diferente adoptado en la Junta

respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, la
sociedad deberd distribuir anualmente, como dividendo, en
dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones, a 1lo
menos el treinta por ciento de las utilidades liquidas de cada
ejercicio. TITULO SEXTO: DE LA FISCALIZACION DE LA

ADMINISTRACION. ARTICULO VIGESIMO CUARTO: La Junta Ordinaria

de Accionistas nombrara anualmente a los Auditores Externos

independientes, para que examinen la contabilidad, inventario,
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balance u otros estados financieros, debiendo inf@i@@‘
escrito a la préxima Junta Ordinaria sobre el cumplimiento de

su mandato. TITULO SEPTIMO: DE LA DISOLUCION Y LIQUIDACION

DE LA SOCIEDAD. ARTICULO VIGESIMO QUINTO: Disuelta la sociedad

por alguna de las causales que la ley sefiala, se procedera a
su liquidacidén y a la del o los Fondos que administre. Las
liquidaciones serdn practicadas por la Superintendencia de

Valores y Seguros con arreglo a las disposiciones legales

pertinentes. ARTICULO VIGESIMO SEXTO: La Supefintendencia de
Valores y Seguros practicard la liquidacidén de los Fondos
actuando por cuenta y riesgo de los participes y en su
exclusivo interés, estando investida de todas las facultades
necesarias para la adecuada realizacidn de los bienes de los

respectivos Fondos. TITULO OCTAVO: DEL ARBITRAJE. ARTICULO

VIGESIMO SEPTIMO: Cualquier dificultad que ocurra entre los

accionistas en su calidad de tales, o entre éstos y la
sociedad o sus administradores, sea durante la vigencia de la
sociedad o su liquidacidn, serd sometido necesariamente a.
arbitraje. Para estos efectos cada parte designard un arbitro.
Si no hay acuerdo entre 1los &rbitros designados, éstos
designardn de comin acuerdo a un tercer arbitro, y este
Tribunal arbitral asi designado, resolverd la dificultad. Si
no hay acuerdo en la designacidn del tercer arbitro, éste seré
designado por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer tal
designacidén en un abogado que hubiere desempefiado el cargo de
Ministro de la Corte Suprema o abogado integrante de la misma
Corte durante un plazo no menor de tres afios. Los &arbitros
fallardn conforme a derecho y tendrédn las facultades de
arbitradores en cuanto al procedimiento. La sentencia arbitral

no serad objeto de recurso alguno. ARTICULO VIGESIMO OCTAVO:
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En el silencio de estos estatutos se aplicardn las
disposiciones de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su
Reglamento, la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco y las Leyes

especiales de cada uno de los fondos que administre y sus

respectivos reglamentos. ARTICULOS TRANSITORIOS: ARTICULOQ

PRIMERO TRANSITORIO: El capital social ascendente a tres mil

doscientos trece millones setecientos setenta mil novecientos
diecisiete pesos dividido en dos mil acciones nominativas, sin
valor nominal, ha quedado integramente suscrito y pagado de
la siguiente forma: a.-) Con la cantidad de mil quinientos
seis millones quinientos ochenta y un mil trescientos diez
pesos, que corresponden al capital suscrito y pagado de la
sociedad, considerando su revalorizacidn al treinta y uno de
Diciembre de dos mil dos; y b.-) Con la cantidad de mil
setecientos siete millones ciento ochenta y nueve mil
seiscientos siete pesos correspondiente al aumento de capital
acordado para materializar la fusidn por incorporacidn de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., en los términos
acordados en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada
el dia diez de Junio de dos mil tres, seglin se indica en el

Articulo Segundo Transitorio." ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO:

En Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A., celebrada el dia diez de Junio de
dos mil tres, se acordd y aprobdé la fusidn por incorporacidn
de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Foﬁdos Mutuos BHIF S.A., sociedad esta

ultima que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus
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activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derecﬁggi§fo
obligaciones, por lo que en su calidad de sucesora legal,
cumplird todas las obligaciones de la sociedades absorbidas.
En virtud de 1lo anterior, se incorporaran a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los
accionistas y el patrimonio de BHIF Administradora de Fondos
de Inversidén S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A., sociedades gque, como consecuencia de 1lo
anterior quedaran disueltas a la fecha de legalizacidén de la
fusién. La fusgidn tendrid efecto y vigencia a contar del dia

primero del mes siguiente a la fecha en que la resolucidén por
\~

medio de la cual la Superintendencia de Valores y Seguros
otorgue su autorizacidén haya sido publicada en el Diario
Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente.
Conforme a lo establecido en el articulo sesenta y nueve del
Cédigo Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A. se hace solidariamente responsable de pagar todos los
impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF Administradora
de Fondos de Inversidén S.A. y BHIF Administradora de Fondos
Para La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. se hace solidariamente responsable de pagar
todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al Balance
de Término que de BHIF Administradora de Fondos de Inversidn
S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.
debera confeccionar. La Junta Extraordinaria de Accionistas
en la sesidén referida, acordé aumentar el capital social de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. de mil
quinientos seis millones quinientos ochenta y un >mil
trescientos diez pesos dividido en mil acciones nominativas

sin valor nominal, el cual incluye su revalorizacidén por

31




reajustabilidad al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos,
a tres mil doscientos trece millones setecientos setenta mil
novecientog diecigiete pesos dividido en dos mil acciones
nominativas sin valor nominal. Este aumento de capital de mil
setecientos siete millones ciento ochenta y nueve mil
seiscientos siete pesos se efectuarid mediante la emisidn de
mil acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se
emitirdn por el Directorio de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos de Inversidén S.A. y a los accionistas
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las
que quedaran pagadas con el patrimonio de estas dos Gltimas
sociedades, que serd absorbido por BBVA Administradora de

Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorioc de ésta ultima

-

sociedad, previo 1los tréamites legales gue correspondan,
L M
emitird las mil acciones en referencia, las que distribuiré

directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de
Fondos de Inversién S.A. y los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., gue lo sean
al quinto dia hédbil anterior al dia que el Directorio de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fije para 1la
distribucién, lo que hard una vez que la fusién sea aprobada
por la Superintendencia de Valores y Seguros y sSe encuentren

totalmente legalizados los acuerdos de fusidén adoptados por

esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas. La

s

sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la
sociedad absorbente, canje que se efectuard considerando las
mismas participaciones porcentuales que posean actualmente

dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es:
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile noventa y nﬁé%  cop#
nueve por ciento y BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A.
cero coma diez por ciento. Por consiguiente, el Directorio de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil
acciones sin valor nominal, deberd asignar novecientas noventa
Yy nueve acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y
una accién a BHIF Asesorias y Servicios financieros S.A.".
Acuerdo: Después de un ahélisis e intercambio de opiniones y
no habiendo oposicién, se aprobé por unanimidad todo 1lo

propuesto precedentemente. VII.- Séptimo Punto de la Tabla:

Renovar totalmente el directorio, si procediere: El sefor

Presidente in{g”

-

;ngue Junta Ordinaria celebrada con fecha
treinta de Abrjll'de dos mil dos, se renovd totalmente el
directorio conforme a lo dispuesto en el articulo treinta y

dos de la Ley Sobre Sociedades Andénimas, siendo elegidos los

sefiores Ramén Maria Monell Vallsg, Jaime Camilo Uribe Obrador,
v“____,-.———————-—_-“ .S
Salvador Said Somavia, Gonzalo Said Handal y Juan Escudero

Gomez, para desempeflar tales funciones durante el periodo

%, —

égmprendlagwenﬁre los afios dos mil dos y dos mil cinco. Que
desde ese fecha no se han producido vacancias en los vya
referidos cargos, por lo que se encuentra vigente su mandato.
Acuerdo: Después de un anédlisis e intercambio de opiniones y
no habiendo oposicidén, se aprobd por unanimidad que los
sefiores directores elegidos en Junta Ordinaria celebrada con
fecha treinta de Abril de dos mil dos permanezcan en sus
cargos por el periodo comprendido entre los afios dos mil dos

y dos mil cinco. VIII.- Octavo Punto de la Tabla: Otorgar los

poderes gue se requieran para llevar a efecto la fusidn v

reforma de los estatutos, para reducir a escritura publica,

requerir las inscripciones y publicaciones gue sean menester
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Vv _para aceptar e implementar las sugerencias vy observaciones

gue pudieran hacer las autoridades competentes: El1 sefior

Presidente sometid a la consideracidédn de los accionistas que
se faculte al Gerente General sefilor Ian Couso Wetzel, al
Presidente sefior Ramdén Maria Monell Valls, a la sefiorita Maria
Elisa Abovic Wiegand y al abogado sefior Rodrigo Pefia Socias,
para que actuando indistintamente uno cualquiera de ellos
reduzca a escritura publica, en todo o en parte, el acta de
esta Junta Extraordinaria de Accionistas y efectie todos los
trémites, diligencias, procedimientos, inscripciones,
publicaciones y todo acto necesario para formalizar, legalizar
y llevar a efecto los acuerdos adoptados en esta Junta, en
especial, para solicitar a la Superintendencia de Valores y
Seguros las autorizaciones que en derecho se requieran,
pudiendo aceptar por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A. que pasarid a llamarse BBVA Administradora General de
Fondos S.A. y a nombre de sus accionistas, las sugerencias,
observaciones, modificaciones y/o complementaciones que al
efecto la Superintendencia de Valores y Seguros o cualquier
otra autoridad pueda requerir, incluso si ellas son de fondo,
estando facultados para suscribir los instrumentos piblicos
o0 privados a que haya lugar y en que se consignen esas
observaciones, modificaciones y/o complementaciones. Asimismo,
podran también, si fuere necesario, declarar por escritura
piblica que se han cumplido todos los trémites y gestiones
requeridas para materializar la fusidn acordada por esta Junta
de Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado a efecto
en su totalidad. Por otra parte, el seflor Presidente propone
facultar a las mismas personas ya mencionadas para que

otorguen los instrumentos piblicos o privados que procedieren
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de BHIF Administradora de Fondos de Inversidén S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a la sociedad
absorbente, pudiendo en esos mismos instrumentos otorgarse los
poderes y hacerse las declaraciones necesarias para realizar
los tramites correspondientes en los registros puldblicos
respectivos, a fin de que la totalidad del activo de las
sociedades absorbidas quede inscrito y/o registrado a nombre
de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A que pasara
a denominarse BBVA Administradora General de Fondos S.A.
Asimismo, el seflor Presidente propone facultar a las mismas
personas ya mencionadas para que, actuando en la forma
seflalada, concurran a la suscripcidén de los documentos que
sean necesarios para que la sociedad absorbente asuma la
totalidad de los pasivos de BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A. que se encuentren registrados y contabilizados
en sus Libros, inventarios y Balance. Finalmente, el sefior
Presidente propuso facultar al Gerente General de la sociedad
para comunicar a la Superintendencia de Valores y Seguros, a
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y
a las Bolsas de Valores los hechos relevantes que hayan sido
acordados en la presente reunidén. Dejar constancia, que no
obstante los poderes aqui otorgados y los acuerdos adoptados,
el Directorio y los demds apoderados de la sociedad pueden
continuar actuando con todas sus facultades. Acuerdo: No
habiendo oposicidén, se aprobdé por unanimidad lo propuesto
precedentemente. Asimismo, se aprobd por unanimidad facultar
al portador de copia autorizada de la escritura piblica a la

que se reduzca el acta de esta Junta y/o su extracto, para
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requerir las inscripciones, anotaciones y publicaciones que
fueren necesarias para su completa legalizacidén. Seis.- FIRMA
DEL ACTA. Se acuerda por unanimidad dar cumplimiento a los
acuerdos adoptados en esta Junta de inmediato, bastando para
ello que el acta se encuentre debidamente firmada. Habiéndose
dado cumplimiento al objeto de la convocatoria y sin otras
materias que tratar, el Presidente puso término a la Junta
siendo las diez cuarenta y cinco horas. Sobre los pie de
firmas de Ramédn Maria Monell Valls, Julio Massu Massu,
Alejandro Bertrand Donoso e Ian Couso Wetzel, hay cuatro
firmas. CERTIFICADO NOTARIAL: Don José Musalem Saffie, Notario
Piblico, Titular de 1la Cuadragésima Octava Notaria de
Santiago, certifica: PRIMERO: Que el acta que antecede es un
reflejo fiel y exacto de todo lo ocurrido en la Tercera Junta
Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A., celebrada el dia diez de Junio de dos mil
tres. SEGUNDO: Que asisti y estuve presente desde el qomgenzo
y hasta el término de la referida Junta, la que se celebrdé a
la hora y lugar seflalados en el acta. TERCERO: Que a la Junta
asistieron las personas que en el acta se indican y dque
representaban el total de 1las acciones emitidas por 1la
sociedad. CUARTO: Que los poderes presentados se encontraban
vigentes y fueron calificados suficientes y conformes por la
Junta. QUINTO: Que todos los acuerdos fueron adoptados por la
unanimidad de los asistentes. Santiago, diez de Junio de dos
mil tres. José Musalem Saffie. Notario Piblico. Hay firma".
Conforme con su original que se encuentra adherida al Libro
de Actas respectivo que he tenido a la vista y que he devuelto
al interesado. Solicitado por el abogado don Rodrigo Pefia. En

comprobante y previa lectura firma el compareciente. Se da
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Fondos N

) BBVA Mutuos BHIF i

Santiago, 23 de junio de 2003
’v!ALonsls““TE"EE"c'

Sefior : 7 12\\ SEGUROS
Alejandro Ferreiro Y. [ 2 :

Superintendente de Valores
y Seguros

Presente —SFiCINA OE PARTES

T Pat

Ret.: Solicita aprobacién Fusién de las Sociedades BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A, BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A., y BHIF Administradora de Fondos Para
la Vivienda S.A., y la disolucién de estas dos ultimas sociedades como consecuencia de la
mencionada fusion.

Asimismo. transformacién de la sociedad absorbente a Administradora General de Fondos.

Do nuestra consideracion:

Por medio de la presente y en orden a dar cumplimiento a las disposiciones legales y reglamentarias
actualmente vigentes, en especial a lo establecido en los articulos 99, 126 y 127 de la Ley Sobre
Sociedades Anénimas, en nuestra calidad de Gerentes Generales de las sociedades que a continuacion se
sefialan, solicitamos a usted la aprobacién de los acuerdos contenidos en las Juntas Extraordinarias de
Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., BHIF Administradora de Fondos
de Inversion S.A. y BHIF Administradora de Fondos para la Vivienda S.A., celebradas el 10 de Junio de
2003 y reducidas a escrituras publicas el 17 de Junio del mismo afio en la Notaria de Santiago de don
José Musalem Saffie.

Los mencionados acuerdos se refieren, por una parte, a la fusiéon por incorporacion de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos para la Vivienda S.A.. a
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta ultima que absorbe a las dos
primeras sociedades que como consecuencia de los anterior se disuelven, y por otra parte a la
transformacion de la sociedad absorbente en una Administradora General de Fondos y a la reforma de
estatutos de esta ultima, en lo que dice relacion con su capital, nombre, objeto social y demds necesarios
pwra reflejar los acuerdos que se adoptan, fijando finalmente un texto refundido de sus estatutos.

Al clecto, y en la representacion que investimos como Gerentes Generales de las tres sociedades ya
ieferidas, acompanamos los siguientes antecedentes:

|.- Copias de las actas de las Juntas Extraordinarias de Accionistas de las tres sociedades celebradas

todas con fecha 10 de Junio 2003, debidamente certificadas por cada uno de sus respectivos Gerentes
Generales.
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2.- Copias de las escrituras publicas a las que fueron reducidas las actas de las Juntas
Extraordinarias de las tres sociedades.

3.- Copia de la protocolizacién de los informes periciales y estados financieros de que trata el
mencionado articulo 99 de la Ley Sobre Sociedades Andnimas.

4.- Reglamento General de Fondos de “BBVA Administradora General de Fondos S.A™,
debidamente aprobado por el Directorio de “BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.”,
sociedad continuadora legal en el proceso de fusidn, acompafiando también copia del acta de la
referida sesion de Directorio, debidamente certificada por su Gerente General.

5.- Carta de la Compaiia de Seguros Mapfre Garantias y Créditos S.A. que emitid las pdlizas
otorgadas en conformidad al articulo 226 de la Ley 18.045 a favor de los beneficiarios de la garantia
de los fondos administrados por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. y por BHIF
Administradora de Fondos de Inversion S.A., mediante la cual dicha Compafiia manifiesta su
disposicion a realizar, a nuestro requerimiento, los endosos de las polizas que correspondan, una vez
que se encuentre legalmente autorizada y perfeccionada la fusién propuesta y el cambio del nombre
suclal contemplado en los acuerdos de las Juntas Extraordinarias de Accionistas que darian origen a
"BBVA Administradora General de Fondos S.A.”". De la misma forma, la ya referida Compaiia
manifiesta su disponibilidad a emitir las nuevas pdlizas a que dieren lugar los Fondos Para la
Vivienda que seran administrados por “BBVA Administradora General de Fondos S.A.". Lo
anterior serd enviado a vuestra Superintendencia inmediatamente se obtenga.

6.- Declaraciones Juradas correspondientes a los Directores, Gerente General y Ejecutivos
Principales de la sociedad “BBVA Administradora General de Fondos S.A.”, debidamente
autorizadas ante el Notario de Santiago don José Musalem Saffie. Lo anterior, en cumplimiento a lo
establecido en el articulo 229 de la Ley 18.045 y lo instruido por esa Superintendencia, mediante
Norma de Cardcter General N° 125.
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7.- Copia del acta de la Duodécima Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de Inversion
Inmobiliaria, BHIF Inmobiliario, debidamente certificada por el Gerente General de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y, en la cual se acorddé por la unanimidad de los
Aportantes el cambio de administracién del Fondo que se producirfa a raiz de la fusion propuesta,
sujeto a la condicion suspensiva que dicha fusién sea aprobada por las autoridades competentes.

Sin otro particular, saludan atentamente a usted,

" Jan Couso Wetzel
Gerente General
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.

Gerente General
BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A,
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SESION ORDINARIA N° 70 DE DIRECTORIO DE
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A.
celebrada el dia 15 de Mayo de 2003.

ASISTENCIA:

Asistieron los Directores sefiores, Salvador Said Somavia, quien presidié, Jaime Camilo Uribe

Obrador, Gonzalo Said Handal y Juan Escudero Gémez, el Gerente General don Ian Couso Wetzel
y el Abogado don Rodrigo Pefia Socias, quien actud de secretario.

Se iniciod 1a sesion a las 10:00 horas.

I.- ACTA ANTERIOR

Se deja constancia que el Acta de la Sesion Ordinaria N° 69 celebrada con fecha 28 de Abril de
2003, se encuentra debidamente firmada.

—~

II.- CUENTA DEL GERENTE GENERAL:

1.- Informe de Resultado.

Se entreg6 el Estado de Resultados del mes de Abril de 2003, el que en lo fundamental refleja que
las utilidades del mes en estudio ascendieron a M$ 80.237 y el acumulado en lo que va corrido del
afio es de M$ 399.262.

2.- Balance General.

Se dio a conocer el Balance General al mes de Abril de 2003.

3.- Ingresos de la Administradora.

Respecto de los ingresos de la compafiia, el Gerente rinde cuenta detallada de los diferentes ingresos
que se obtuvo en cada uno de los fondos mutuos administrados.

4.- Patrimonio y Participes.

El Gerente entrega los cuadros en que se detalla el patrimonio y el niimero de participes en cada uno

W‘

de los fondos.
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5.- Ranking de Fondos Mutuos -

El Gerente da cuenta del ranking de Fondos Mutuos tanto de Renta Flja de Corto como de Largo
Plazo y de Renta Vanable.

Se inform¢é ademas sobre el patrimonio que se mantiene invertido en la industria de Fondos Mutuos.
6.- Rentabilidad del sistema de Fondos Mutuos

El Gerente da a conocer la rentabilidad del sistema de Fondos Mutuos en el periodo Abril de 2003
y en lo que va corrido hasta la presente fecha del afio 2003..

El Gerente hace presente que la participacion de la compafiia en el mercado, asmende al 4.88%
actualmente.

7.- Cartera de Inversiones
El Gerente da ha conocer la composicién de la cartera de inversiones de los Fondos Mutuos, seglin .

las caracteristicas de cada uno de los fondos existentes.

IIL.- FUSION Y FORMACION DE UNA SOCIEDAD ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS. ‘

1.- Avances formacién sociedad Administradora General de Fondos.

El Gerente General informa a los sefiores directores sobre los avances registrados en el proceso de
fusién por incorporacion de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A. yla modificacion del objeto social y nombre de esta dltima sociedad para transformarla
en una sociedad Administradora General de Fondos.

Manifiesta, que la fusién propuesta ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos €
Instituciones Financieras por resolucion de fecha 30 de Abril de 2003, en cumplimiento con lo
dispuesto en el capitulo Once-Seis de la Recopilacién Actualizada de Normas dictada por ese
Organismo Fiscalizador.

2.- Balance Genéral v Estado de Resultados debidamente auditados por PriceWaterhouseCoopers:

- El Gerente General sefiala, que de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 99 de la Ley Sobre
Sociedades Andénimas, La Junta Extraordinaria de Accionistas que se pronuncie sobre la ya refenda
fusién debera previamente aprobar los Balances debidamente auditados.




Atendido lo anterior, el Gerente General hace presente que en sesion ordinaria de directorio
celebrada con fecha 20 de Marzo de 2003, fueron debidamente aprobados el Balance general,
cuentas de resultados y el informe de los auditores externos respecto al gjercicio terminado al 31 de
Diciembre de 2002, todo con el objeto de ser sometidos-a la -aprobacién de la Junta Ordinaria de
Accionistas. '

En tal sentido, el Gerente General deja constancia que en Junta Ordinaria de Accionistas de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. celebrada el 29 de Abril de 2003 se aprobd el
Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2002, presentando esta sociedad un
capital pagado de $1.506.581.310, utilidades acumuladas por $ 2.644.322.925, utilidades del
ejercicio por $1.425.239.394, lo que hace un patrimonio total de $5.576.143.629.

3.- Informes periciales;

El Gerente General puso en conocimiento de los sefiores directores que, en cumplimiento de las
mnstrucciones que le otorgara el Directorio en sesién ordinaria celebrada con fecha 30 de Octubre de
2002, encargd al perito sefior Tirso Septlveda Gonzalez la confeccién de los informes periciales a
que se refieren los articulos 15 y 99 de la Ley Sobre Sociedades Anénimas y el articulo 22 de su
correspondiente Reglamento.

Se informa que los respectivos informes fueron evacuados con fecha 14 de Abril de 2003 y se hace
entrega a cada uno de los sefiores directores de una copia de los mismos para su conocimiento y
aprobacion.

Los miembros del Directorio, luego de analizar los documentos ya referidos y- debatir su contenido,
acuerdan por unanimidad aprobar los informes periciales presentados, documentos que se someteran
a la consideracién de la Junta Extraordinaria de Accionistas que se citard a continuacion, como
antecedentes que serviran de base a los acuerdos de fusion.

4.- Estatutos de la sociedad fusionada:

El Directorio acuerda someter a la aprobacion de la Junta Extraordinaria de Accionistas de la
sociedad, una vez fusionada, los estatutos de la misma con las modificaciones que ésta acuerde
introducirle y la fijacién de un texto refundido, segin las proposiciones que constan en este
mismo directorio.

5.- Citacion a Junta Extraordinaria de Accionistas:

El Gerente General manifiesta que, como todo lo antes expuesto debe ser sometido a la
aprobacion de los sefiores accionistas, el Directorio debe proceder a citarlos a una Junta
Extraordinaria para estos efectos.




Atendido lo anterior, el Directorio, por la unanimidad de sus miembros presentes acuerdan citar a
Junta Extraordinaria de Accionistas a ser celebrada el dia 10 de Junio de 2003, a las 9:00 horas en
las oficinas de’la sociedad ubicadas en calle Huerfanos N°1234 tercer plSO y someter a su
conocimiento y aprobacion lo siguiente: T

e La fusidn por incorporacion de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta tultima que absorberia a las dos primeras, adquiriendo
todos sus activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones. Para tal
efecto, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., debera acordar un aumento de
capital en la suma necesaria para cubrir el aporte de los activos y pasivos de BHIF
Administradora de Fondos de Inversion S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A., aumento que estari representado por la emision de acciones que se
entregaran a los respectivos accionistas de las sociedades absorbidas en la proporcién que
corresponda al porcentaje que tengan en el patrimonio de la sociedad absorbente.

e Jos Balances Generales y Estado de Resultados de las sociedades a fusionar, al 31 de
Diciembre de 2002, debidamente auditados por PriceWaterhouseCoopers y la aprobacion de
los informes periciales pertinentes.

e Modificar el objeto social de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido en el
articulo 220 de la Ley de Mercado de Valores y la adecuacion del tipo social a
Administradora General de Fondos.

e Modificacién del nombre de la sociedad por “BBVA Administradora General de Fondos
S.A”. ‘

e Renovacidn total del directorio, si procediere.

Realizar en los estatutos las modificaciones necesarias para reflejar los acuerdos que se
adopten; reemplazar, eliminar, adecuar y/o establecer los articulos transitorios que fueren
menester; y fijar el texto refundido de los estatutos.

e Otorgar los poderes que se requieran para llevar a efecto la fusion y reforma de los estatutos,
para reducir a escritura publica, requerir las inscripciones y publicaciones que sean menester
y para aceptar e implementar las sugerencias y observaciones que pudieran hacer las
autoridades competentes.

Para dar cumplimiento a lo anterior y estando asegurada la concurrencia de todos los accionistas
que ya han comprometido su asistencia con anticipacién, los miembros del Directorio facultan al
Gerente General para citar en forma privada a los accionistas, omitiendo las formalidades de
citacién, y para que cumpla con todos los tramites reglamentarios, normativos y legales que
procedan y comunique la fecha de celebracion de la Junta Extraordinaria de Accionistas a la
Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y a las Bolsas de Valores.

6.- Reglamento General de Fondos:

A continuacién el Gerente General informa que, atendido que la sociedad cambiara su objeto social,/




transformandose en una sociedad Administradora General de Fondos, es necesario aprobar y
mantener un Reglamento General de Fondos conforme a lo dispuesto en el articulo 230 de la Ley de
Mercado de Valores, documento que reglamentara las materias indicadas en la norma legal antes
citada. ' ‘ SR ’ ‘

Para tal efecto, el Gerente General sefiala que se ha preparado un borrador de Reglamento General
de Fondos para BBVA Administradora General de Fondos S.A. y hace entrega a cada uno de los
directores presentes de un ejemplar del mismo, para su revision y aprobacion.

Los miembros del Directorio, luego de analizar la propuesta de borrador, acuerdan aprobar por
unanimidad el texto del Reglamento General de Fondos que les ha sido-sometido para su revision y
aprobacion, documento que sera presentado en su oportunidad ante la Superintendencia de Valores
y Seguros, y cuyo contenido es el siguiente:

REGLAMENTO GENERAL DE FONDOS

“BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.”

ARTICULO PRIMERO:

BBVA Administradora General de Fondos S.A., en adelante “La Sociedad Administradora”, se
constituyé por escritura publica de fecha ................ de 2003, otorgada en la Notaria de Santiago
de don José Musalem Saffie, producto de la fusién de las sociedades BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A., BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., la que se materializ0 mediante la
incorporacién de estas dos tltimas sociedades a la primera. BBVA Administradora General de
Fondos S.A. es una Sociedad Anénima, cuyo objeto exclusivo es la administracion de fondos
mutuos regidos por el Decreto Ley niimero 1328, de 1976, de fondos de inversion regidos por la Ley
18815, de fondos de inversidn de capital extranjero regidos por la Ley 18657, de fondos para la
vivienda regidos por la Ley 19281, y de cualquier otro tipo de fondos cuya fiscalizacién sea
encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, y la realizacion de las actividades
complementarias que ésta autorice, todo en los términos definidos en el articulo 220 de la Ley N°
18045, como asimismo, la administracién de cualquier otro tipo de fondos que la legislacién actual
o futura le autorice ejercer. Su existencia fue debidamente autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros.’

ARTICULO SEGUNDO:

La Sociedad Administradora ha organizado y constituido diversos fondos aprobados por la
Superintendencia de Valores y Seguros, que se regiran por las disposiciones legales, reglamentarias
e instrucciones que les sean aplicables y por las normas que se establezcan en los reglamentos
internos y contratos de administracion de cada fondo que administre, segun correspondiere.




ARTICULO TERCERO:

Los gastos de administracion, las remuneraciones y las comisiones de la Sociedad Administradora,
que son de cargo de los distintos fondos administrados™ por “ésta; se encuentran contemplados y
especificados en cada uno de los reglamentos internos y contratos de admimistracion de los
respectivos fondos. No existiran otros gastos que sean susceptibles de prorrateo o distribucion entre
los distintos fondos administrados por BBVA Administradora General de Fondos S.A..

ARTICULO CUARTO:

Los excesos de inversidn que se produzcan respecto- de los limites establecidos en el articulo 232
de la Ley 18.045, deberan ser liquidados por la Sociedad Administradora en los plazos que al
efecto establece el inciso segundo del mencionado articulo. La Sociedad Administradora velara
porque los activos correspondientes sean liquidados mediante los procedimientos y en los
tiempos que resguarden de mejor manera los intereses del respectivo Fondo. En todo caso, de
producirse el exceso mencionado, los respectivos activos seran liquidados para cada fondo, si el
exceso correspondiere a inversiones que mantenga mas de uno de los fondos administrados por
BBVA Administradora General de Fondos S.A., cuidando que la liquidacion se haga de modo
que cada uno de los fondos administrados mantenga su participacion proporcional en la
respectiva sociedad emisora, luego de realizada la liquidacion..

ARTICULO QUINTO:

Los beneficios especiales de los participes de fondos por su permanencia o que digan relacién con
el rescate de cuotas y su inmediato aporte a otro fondo administrado por la Sociedad
Administradora, seran regulados por los reglamentos internos de cada uno de ellos.

ARTICULO SEXTO:

Las diferencias, dificultades o conflictos que se susciten entre los distintos fondos administrados
por BBVA Administradora General de Fondos S.A., entre sus participes y aportantes, o ‘entre
éstos y la Sociedad Administradora o sus administradores, ya sea durante la vigencia del fondo
respectivo o durante su liquidacién, por cualquier motivo y bajo cualquier circunstancia, sera
sometida al conocimiento y decision de un arbitro mixto, arbitrador en cuanto al procedimiento y

de derecho en cuanto al fondo, siendo sus resoluciones susceptibles de todos los recursos que

sean procedentes en conformidad a la ley. La designacion del arbitro la haran las partes de comun
acuerdo. A falta de acuerdo respecto de la persona que actuarid en el cargo de arbitro, la
designacion seréd efectuada por la Justicia Ordinaria, debiendo en este caso recaer el cargo en un
abogado que se encuentre en la nomina de arbitros del Centro de Mediacién y Arbitraje de la
Céamara de Comercio de Santiago, quien debera conocer el asunto en caracter de arbitro mixto.

IV.- OTORGAMIENTO DE NUEVOS PODERES. M
)

1.- El Presidente del Directorio sefiala, que atendida las actuales necesidades de la empresa se
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hace necesario la designacién de nuevos apoderados para que puedan representarla, por lo que
propone designar a los sefiores Julio Massu Massu, Roberto Molina Olivares, Fernando Santana
Oyarzo y Juan Manuel Manriquez Barrientos, como apoderados “Clase B”. Sometida la materia a
votacién, el directorio acuerda por unanimidad desighar a”los sefiores Julio Massu Massu,
Roberto Molina Olivares, Fermando Santana Oyarzo y Juan Manuel Mannquez Barrientos, como
apoderados “Clase B”, pudiendo ejercer todas las facultades y actuar en la forma que para esta
Clase de apoderados se sefialan en la escritura de 10 de Septiembre de 2001, otorgada en la
Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie.

2.- Los miembros del Directorio dejan constancia que a la fecha, tienen el caracter de apoderados
de la Sociedad: 1.) Clase A: los sefiores Ramoén Maria Monell Valls, Salvador Said Somavia,
Gonzalo Said Handal, Juan Escudero Gomez, Jaime Camilo Uribe Obrador y don Ian Couso
Wetzel; 2.-) Clase B: los sefiores Juan Carlos Lobos Miranda, Pablo Arroyo Palacios, Juan
Manuel Uarac Uarac, Julio Massu Massu, Roberto Molina Olivares, Fernando Santana Oyarzo y
Juan Manuel Manriquez Barrientos . Sus facultades y formas de actuar se encuentran sefialadas en
la escritura publica de 10 de Septiembre de 2001, otorgada en la Notaria de Santiago de don José
Musalem Saffie, facultades y formas de actuar que se dan por expresamente reproducidas una a
una y se las tiene como parte integrante de la presente acta.

Se deja expresa constancia que los poderes que se hayan otorgado u otorguen a determinado
apoderado no revoca el o los poderes conferidos a otros mandatarios con las mismas facultades o
al mismo apoderado con iguales o distintas facultades.

3.- El Directorio hace presente que ratifica en todas sus partes el poder especial otorgado por
escritura publica de 13 de Noviembre de 2002 en la Notaria de Santiago de don José Musalem
Saffie, el que continua plenamente vigente con excepcion de la revocacion expresa de los poderes
otorgados a don Gerardo Sapag Alvarez.

V.- VARIOS.

1.- El Gerente General informa sobre los avances registrados en el proceso de fusion aprobado en
la sesi6n del mes Abril pasado, proceso a través del cual el Fondo Mutuo BBVA BHIF Acciones
Internacionales absorbera al Fondo Mutuo BBVA BHIF Acciones Europeas y al Fondo Mutuo
BBVA BHIF Acciones Asiaticas, los que al efecto desapareceran, incorporandose la totalidad del
patrimonio de los fondos absorbidos en el patrimonio del Fondo absorbente.

Al efecto, manifiesta que ya se le ha solicitado a la Superintendencia de Valores y Seguros
autorizar el procedimiento de fusion propuesto por esta sociedad, acompafidndosele todos los
antecedentes necesarios para resolver.

El Gerente General sefiala, que cualquier noticia respecto de este tema le sera comunicada en
forma inmediata al Directorio.

AN




2.- Se informa también, que el Fondo “Mundibono Délar” sigue dando excelentes resultados en el
mercado, registrando a la fecha aproximadamente 1200 participes, lo que constituye un muy buen
indice. ,

3.- Finalmente, el Directorio faculta al Gerente General para enviar, cuando corresponda, las
comunicaciones pertinentes sobre los hechos tratados en esta sesién a la Superintendencia de
Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y a las Bolsas de
Valores. ’

VI.- CUMPLIMIEN TO DE ACUERDOS.

Se acuerda por unanimidad dar cumplimiento a los acuerdos adoptados en esta sesién de inmediato,
bastando para ello que el acta se encuentre debidamente firmada por los asistentes.

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA

Para el caso que se estimase necesario, se acuerda designar al Gerente General o al abogado don
Rodrigo Pefia Socias, actuando indistintamente uno cualquiera de ellos, para reducir a escritura
publica el Acta de esta Sesiéon Ordinaria de Directorio, en forma total o parcial y en cualquier
tiempo, asi como para requerir las anotaciones inscripciones o subinscripciones que estimen
adecuadas en los Registros del Conservador de Bienes Raices competente, Notarias o Archivo
Judicial.

No habiendo otros asuntos que tratar, se puso término a la sesién a las 10:50 horas.

.

i ;

; o B >
Jaime Camilo U ibe Obrador.

T AR,

Gonzalo Said Hﬁ‘ﬂ';?ll.

o Pefia Socias. - Ian Couso/Wetzel.




‘ o REGLAMENTO GENERAL DE FONDOS

“BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A."

ARTICULO PRIMERO:

BBVA Administradora General de Fondos S.A., en adelante “La Sociedad Administradora”, se constituy¢ por escritura
plblica de fecha 17 de Junio de 2003 y por escritura publica complementaria de fecha 22 de Agosto de 2003, ambas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie, producto de la fusién de las sociedades BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y BHIF Administradora
de Fondos Para La Vivienda S.A., la que se materializé mediante la incorporacién de estas dos tltimas sociedades a la
primera. BBVA Administradora General de Fondos S.A. es una Sociedad Andnima, cuyo objeto exclusivo es la
administracion de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley nimero 1328, de 1976, de fondos de inversidn regidos por la Ley
18815, de fondos de inversion de capital extranjero regidos por la Ley 18657, de fondos para la vivienda regidos por la Ley
19281, y de cualquier otro tipo de fondos cuya fiscalizacién sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, y
la realizacidn de las actividades complementarias que ésta autorice, todo en los términos definidos en el articulo 220 de la Ley
N° 18045, como asimismo, la administracién de cuaiquier otro tipo de fondos que la legislacion actual o futura le autorice
ejercer. Su existencia fue debidamente autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros.

ARTICULO SEGUNDO:

La Sociedad Administradora ha organizado y constituido diversos fondos aprobados por la Superintendencia de Valores y
Seguros, que se regiran por las disposiciones legales, reglamentarias e instrucciones que les sean aplicables y por las normas
que se establezcan en los reglamentos internos y contratos de administracion de cada fondo que administre, segin
correspondiere.

ARTICULO TERCERO:

Los gastos de administracidn, las remuneraciones y las comisiones de la Sociedad Administradora, que son de cargo de los
distintos fondos administrados por ésta, se encuentran contemplados y especificados en cada uno de los reglamentos
internos y contratos de administracion de los respectivos fondos. No existirdn otros gastos que sean susceptibles de prorrateo
o distribucidn entre los distintos fondos administrados por BBVA Administradora General de Fondos S.A..

ARTICULO CUARTO:

Los excesos de inversién que se produzcan respecte de los limites establecidos en el articulo 232 de la Ley 18.045,
deberan ser liquidados por la Sociedad Administradora en los plazos que al efecto establece el inciso segundo del
mencionado articulo. La Sociedad Administradora velard porque los activos correspondientes sean liquidados mediante
los procedimientos y en los tiempos que resguarden de mejor manera los intereses del respectivo Fondo. En todo caso,
de producirse el exceso mencionado, los respectivos activos serdn liquidados para cada fondo, si el exceso
correspondiere a inversiones que mantenga més de uno de los fondos administrados por BBVA Administradora General
de Fondos S.A., cuidando que la liquidacién se haga de modo que cada uno de los fondos administrados mantenga su
participacion proporcional en la respectiva sociedad emisora, luego de realizada la liquidacién..

ARTICULO QUINTO:

Los beneficios especiales de los participes de fondos por su permanencia o que digan relacion con el rescate de cuotas
y su inmediato aporte a otro fondo administrado por la Sociedad Administradora, serdn regulados por los reglamentos
internos de cada uno de ellos.

ARTICULO SEXTO:

Las diferencias, dificultades o conflictos que se susciten entre los distintos fondos administrados por BBVA
Administradora General de Fondos S.A., entre sus participes y aportantes, o entre éstos y la Sociedad Administradora o
sus administradores, ya sea durante la vigencia del fondo respectivo o durante su liquidacidn, por cualquier motivo y bajo




cualquier circunstancia; sera sometida al conocimiento y decision de un arbitro mixto, arbitrador en cuanto al
procedimiento y de derecho en cuanto al fondo, siendo sus resoluciones susceptibles de todos los recursos que sean
procedentes en conformidad a la ley. La designacidn del arbitro la hardn las partes de comun acuerdo. A falta de acuerdo
respecto de la persona que actuara en el cargo de arbitro, la designacion sera efectuada por la Justicia Ordinaria,
debiendo en este caso recaer el cargo en un abogado que se encuentre en la némina de drbitros del Centro de

Mediacion y Arbitraje de la Camara de Comercio de Santiago, quien debera conocer el asunto en cardcter de arbitro
mixto.

. 4 |

lan Couso Wetzel.
Gerente General




I Fondos
T Mutuos BHIF

Santiago, 22 de Agosto de 2003.

Sefior

Alejandro Ferreiro Y.
Superintendente de Valores
Y Seguros

Presente

Ref: Oficio Ord. N° 06880 de fecha 21.08.2003.
Presentacion de Fusion de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.,
BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A.

De nuestra consideracién:

De acuerdo a lo indicado en el Oficio de la referencia, adjunto copia de la escritura piblica de
Complementacién y Adecuacion, otorgada con fecha 22 de Agosto de 2003 en la Notarfa de
Santiago de don José Musalem Saffie, escritura ptiblica en la que se subsanan las

observaciones efectuadas en el referido oficio a los estatutos de BBVA Administradora
General de Fondos S.A.

Asimismo, adjunto nuevo ejemplar del Reglamento General de Fondos, en el cual se subsana
la observacién efectuada por esa Superintendencia en orden a adecuar su articulo primero,
sefialando la fecha de la escritura ptiblica complementaria a que se hace referencia en el
pdrrafo precedente de esta carta.

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,
/4ZZ;//
Ian Couso Wetzel

Gerente General P 4
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.
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REPERTORIO N°9.889/2003.-

COMPLEMENTACION Y ADECUACION

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MﬁTUOS BHIF S.A.

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintidds dez Agosto del dos mil
!
tres, ante mi, JOSE MUSALEM SAFFIE, Notario Puablico,

. .. . .
Titular de la Cuadragésimo Octava Notaria de Santiago, con
|
domicilio en egta ciudad, callé Huérfanos namero

gsetecientos setenta, tercer piso, co@parecen: Don RODRIGO
PENA SOCIAS, chileno, soltero, aboga&o, cédula nacional de
identidad nGmero ocho millones ochoéientos segenta vy dos
mil doscientos noventa y cinco guién:dos; domiciliado para
estos efectos en calle Pedro de Valdivia nimero cien, piso
éiete, comuna de Providencia, el‘ compareciente mayor de
edad, quien acredita su identidad coﬂ la cédula respectiva

|
y expone: PRIMERO: En Juntas Extraordinarias de Accionistas
\

de las sociedades BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF




S.A., BHIF ADMINIST#ADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. Y

BHIF ADMINISTRADORA% DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.,
|
celebradas todas conifecha diez de junio de dos mil tres y

cuyas actas se reduqeron a escrituras plblicas con fecha
\

diecisiete de Junio del mismo afio, en 1la Notaria de

1
Santiago de don José Musalem Saffie, se acordé la fusién

por incorporacién de BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La

! )
Vivienda S8.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
\

S.A., sociedad ésta Ultima que absorbe a las dos primeras,
|

adquiriendo todos susg activos y pasivos, y sucediéndolas en
|

| , . C
todos sus derechos y obligaciones, produciéndose en
consecuencia la disolucidén de BHIF Administradora de Fondos

de Inversidén S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para

La Vivienda S.A.. Asimismo se acordd transformar a la

sociedad subsistent? en la fusidn, en una sociedad
' |

administradora general de fondos, aprobandose las
|

correspondientes refprmas a su estatuto en lo que se
refiere al nombre, éue pasard a ser BBVA Administradora
General de Fondos SLA., ampliacién de sﬁ objeto social,
aumento de su capita; vy fijacidén de un texto refundido de
sus estatutos. Las %espectivas Juntas Extraordinarias de
|
Accionistas vya refe%idas confirieron amplios poderes al
compareciente para aceptar a nombre de las ya seflaladas
sociedades y sus respectivog accionistas las sugerencias,
observaciones, modificaciones y/o complementaciones que la

Superintendencia de Valores vy Seguros pudiera requerir,

incluso si ellas son de fondo, estando facultado para

| . .
suscribir los instrumentos piblicos o privados a gque haya

lugar y en que | se consignen e€s8as oObservaciones,
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modificaciones y/o complementaciones.
enviado a la Superintendencia de V%lores y Seguros las

. . P
correspondientes actas reducidas a escrituras publicas para

la debida autorizacién vy aprobacidén por parte de esa

Superintendencia, ésta por Oficio nlmero cero seis ocho

. |
ocho cero de fecha veintiuno de Agosto de dos mil tres,

|
P . ‘
formuldé observaciones que es necesario subsanar. TERCERO:

Atendido lo anterior, el compafeciente debidamente
facultado, viene en aceptar y consignar por medio de este

instrumento en nombre de las sociedades singularizadas en
|
la clausula primera precedente 'y sus respectivos

accilonistas, las siguientes adecuac%ones y oObservaciones
sugeridas por la Superintendencia de Valores y Seguros, que
para todos 1los efectos legales de&erén entenderse como
complemento y parte integrante de lajs actas a que dieron
lugar las Juntas Extraordinarias ya referidas: A -)
Eliminar del articulo segundo de 1os:estatutos sociales de

BBVA Administradora General de andoé S.A., el nombre de
I

|
fantasia “BBVA AGF”. De esta manera el referido articulo

segundo queda de la siguiente forma: “ARTICULO SEGUNDO: E1
|

|
nombre de la sociedad serid "BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE
|

FONDOS S.A.”. Su domicilio serd la Comuna de Santiago,

Regidén Metropolitana, pudiendo establecer Agencias o
i

Sucursales en otras partes del pais o|del extranjero.” B,-)
\

Adecuar el articulo dieciocho del es#atuto social de BBVA
Administradora General de Fondos S.A.ia lo sefialado por el
articulo cincuenta y seis nidmero uno ; dos de la Ley nilmero
dieciocho mil cuarenta y seis. De esta manera el referido

articulo dieciocho queda de 1la siguiente forma: ARTICULO

DECIMO OCTAVO: Son materia de la Junta Ordinaria: Uno) El

3 1




examen de la situacidén de la sociedad y de los informes de

los inspectores de cuentas y auditores externos y la

}
'

aprobacidén o rechazq de la memoria, del balance, de los

estados y demostraciones financieras presentadas por los

|
administradores o l;quidadores de 1la sociedad.- Dos) La
\
distribucién de utilidades de cada ejercicio vy, en
especial, el reparﬁo de dividendos. Tres) Elegir al

Directorio y fijarle su remuneracidén.- Cuatro) Elegir a los
|
auditores externos.-, Cinco) En general, cualquier materia

Extraordinaria.- C.-

. 1 :
de interés social K que no sea propia de una Junta
) Adecuar el articulo diecinueve del
|

estatuto social de EBVA. Administradora General de Fondos

S.A. a lo sefialado por el articulo cincuenta y siete nidmero

|
cuatro y cinco de 1? Ley nimero dieciocho mil cuarenta vy

seis. De esta maneraiel referido articulo diecinueve queda

de la siguiente form?: ARTICULO DECIMO NOVENO: Son materias
de Junta Extraordﬁnaria: Uno) La disolucidén de 1la
sociedad.- Dos) La t%ansformacién,,fusiénvy divisidén de la
sociedad y la reform% de sus estatutos.- Tres) La emisidn
de bonos vy debenturés,,convertibles en acciones.- Cuatro)
La enajenacidén de un;cincuenta por ciento o mas del activo
de 1la sociedad, ,se% gque incluya o no su pasivo, la
enajenacidén del cincTenta por ciento o més del pasivo; como
asimismo, la formulacién o modificacidén de cualquier plan
de negocios que contTmple la enajenacidn de activos por un
monto que supere el porcentaje antes dicho. Para estos
efectos se presume qwe constituyen una misma operacidén de

| . .
enajenacidn, aquella% que se perfeccionen por medio de uno

! . . .
© mas actos relativos a cualquier bien social, durante

cualquier periodo de doce meses consecutivos.- Cinco) El

4
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nar obligaciones de terceros, excepto si éstos fueren socie-
i »
dades filiales, en cuyo caso la aprobacién de directorio

serd suficiente.- Seis) Las demds materias que por ley o

los estatutos sean de su competencia 0 conocimiento. Todas
|

estas materias, con la excepcidén de l? relativa al otorga-

miento de garantias, sdlo podréan acogdarse en Junta cele-

brada ante Notario, quien deberd certificar que el Acta es
|
expresién fiel de lo ocurrido y acordado en la reunién. D.)

\
Adecuar el articulo veinte del estatuto social de BBVA Ad-

ministradora General de Fondos S.A. é lo sefialado por el
i

articulo sesenta y siete de 1la Ley'anﬁmero dieciocho mil
cuarenta y seis. De esta forma el referido articulo veinte

queda de la siguiente forma: ARTICULO VIGESIMO: Los acuer-

dos de la Juntas Extraordinarias de Accionistas requerirén

!

el voto conforme de las dos terceras partes de las acciones
emitidas con derecho a voto cuando sean relativos a las si-
guientes materias:- Uno) La transformacién de la sociedad,

. 0 1 4 [} T ‘ v
la divisidén de la misma y su fusidn con otra sociedad. Dos)
i

La modificacién del plazo de duracién%de la sociedad cuando

lo hubiere.- Tres) La disolucidén anticipada de la sociedad.

Cuatro) El cambio del domicilio socia%.— Cinco) La disminu-
cién del capital social.- Seis) La aprobacién de aportes y
1

estimacidén de bienes no consistentes en dinero.- Siete) La
modificacidén de las facultades reservadas a la Junta de

Accionistas o de las limitaciones a las atribuciones del

Directorio.- Ocho) La disminucidén del nimero de miembros de

su Directorio.- Nueve) La enajenacién de un cincuenta por

ciento o mids de su activo, sea que incluya o no su pasivo;

. . . de V. :
como asimismo, la formulacién o modificacién de cualquier

5
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por un monto gue supere el porcentaje antedicho. Para estos

plan de negocios que, contemple la enajenacién de activos

efectos se presume que constituyen una misma operacidén de
l

. . 2 i . .
enajenacion, aquellas| que se perfeccionen por medio de uno

o mas actos relativos a cualquier bien social, durante
|

cualguier periodo de doce meses consecutivos. Diez) La

forma de distribuir ilos beneficios sociales.- Once) El

otorgamiento de ga%antias reales o personales ©para
\

caucionar obligaciones de terceros que excedan el cincuenta
1

por ciento del activ#, excepto respecto de filialeg, caso

en el cual la aproba?ién del directorio serd suficiente.-

Doce) La adquisicién de acciones de su propia emisidén, en

las condiciones estabﬁecidas en los articulo veintisiete A

y veintisiete B de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis.

Trece.-) Cualquier acuerdo de la Junta Extraordinaria de

Accionistas que implique una reforma de los estatutos de la

sociedad.- Catorce.-) 'El saneamiento de la nulidad, causada
i

por vicios formales, @e que adolezca la constitucidn de la
sociedad o una modifﬁcacién de sus estatutos sociales gue
comprenda una o mas materias de las seflaladas en los
nameros anteriores.CUARTO: Finalmente, el compareciente
declara que el presente instrumento constituye un comple-
mento de las actas # que dieron lugar las Juntas Extra-
ordinarias de Accion&stas singularizadas en 1la clausula
primera de este i#strumento, reducidaé a escrituras
piblicas con fecha di%cisiete de Junio de dos mil tres, en
la Notaria de Santiaéo de don José Musalem Saffie, y que
para todos los efec#os legales debe considerarse parte
integrante de las mis%as. En comprobante y previa lectura,

|
! .
~firma el compareciente el presente instrumento. Se otorga

6
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copia. Esta hoja corresponde a la escritura de
COMPLEMENTACION Y ADECUACION de BBVA ADMINISTRADORA DE

FONDOS MUTUOS BH BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE

INVERSION S.A.

VIVIENDA S.A. Dg

RODRIGO\ PENA SOCIAS

c.N.I. 3.902.24F- 2"

La presente copia s}
testimonio fiel de su original }

2 2 AGO 2003 l

JOSE MUSALENM SAF I

3
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MG. REPERTORIO N°6.777/2003

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA
ACTA TERCERA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

BHIF ADMINiSTRADORA DE FONDOS

PARA LA VIVIENDA S.A.

EN SANTIAGO DE CHILE, a% diecisiete de Junio de dos mil
tres, ante mi, JOSE MﬁSALEM SAFFIE, Abogado, Notario
Piblico, Titular de 1la ' Cuadragésimo Octava Notaria de
Santiago, con oficio en calle Huérfanos nlimero setecientos
setenta, tercer piso, comparece: don RODRIGO PENA SOCIAS,

chileno, abogado, solterb, cédula‘ nacional de identidad

nimero ocho millones échocientos sesenta y dos mil
doscientos noventa y cinéo guidén dos, domiciliado en esta
ciudad, calle Huérfanos nGmero mil doscientos treinta %
cuatro; el comparecientekmayor de edad, quien acredita su
identidad «con la cédula mencionada, y  expone: Que
debidamente facultado Vieﬁe en reducir a escritura publica

el Acta de la Tercera Jubta Extraordinaria de Accionistas

de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.,

1




celebrada con fecha diez de Junio de dos mil tres, y
declara que ésta se encuentra firmada por los sefiores Ramén
Maria Monell Valls, Julio MassujMassu, Alejandro Bertrand
Donoso y Roberto Molina Olivareﬁ; Yy que ésta se encuentra
adherida al libro de actas de laiSociedad, cuyo tenor es el

sigulente: "TERCERA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A. En

Santiago, a diez de Junio de aos mil tres, siendo las
catorce horas, en las oficinas jubicadas en esta ciudad,
calle Huérfanos nlmero mil doséientos treinta y cuatro,
tercer ©piso, se relnen en Junta Extraordinaria los
accionistas de VBHIF Administradora de Fondos Para la
Vivienda S.A., bajo 1la Presidencia de don Ramén Maria
Monell Valls y, actuando como Secretario el Gerente General
don Roberto Molina Olivares. Se éncuentra presente también,
don José Musalem Saffie, Notario Piblico Titular de 1la

Cuadragésima Octava Notaria de Santiago. Uno.- ASISTENCIA.

El Secretario informdé gque se §encontraban presentes la
totalidad de 1los accionistas, }que ge individualizan a
continuacidén, cuyos representan#es firmaron 1la hoja de
agsistencia correspondiente: a.;) Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile, propietario de trescientas treinta vy
slete mil trescientas sesenta y dos acciones, representado
por don Ramén Maria Monell Valls. b.-) BHIF Asesorias y
Servicios Financieros S.A., propietaria de trescientas
treinta y ocho acciones, representada por don Alejandro
Bertrand Donoso y don Julio Mass@ Massu. En consecuencia se
encuentran reunidas el cien pof ciento de las acciones

emitidas y en circulacidén. El Secretario comunicé a la

|
Junta que se encontraban presentes, ademdas de 1os

2
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accionistas, el Presidente, don Ramén Maria‘Mﬁﬁgifgvéils y
don José& Musalem Saffie, Notario quien certificara los
acuerdos y la concurrencia a esta Junta Extraordinaria de
Accionistas y que concurre especialmente invitado. Dos.-

CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA. El Presidente informé a los

sefilores accionistas que los poderes presentados fueron
revisados y encontrados conformes por lo que se dieron por

aprobados sin observacione$ y que los concurrentes firmaron
la hoja de asistencia. Asiﬁismo, se acorddé dejar constancia
que los poderes aparecén extendidos conforme a los
requisitos sefialados en el articulo sesenta y tres del
Reglamento de SociedadES Andnimas. Manifestd, que
encontréndose presentes y debidamente representados los
accionistas titulares de jlas trescientas treinta y siete
mil setecientas acciones emitidas, y que, habiéndose dado

cumplimiento a todasg las digposiciones legales v

reglamentarias vigentes, /declaraba abierta la sesién vy

legalmente constituida la Junta. Tres.- CONVOCATORIA Y

OTRAS FORMALIDADES. El Presidente pidiéd se dejara
constancia en el acta dei cumplimiento de las siguientes
formalidades: a) Encontrdndose garantizada de antemano la
concurrencia del cien poﬁ ciento de los accionistas y de

las acciones, se omitid el tramite de publicar avisos de
citacién a Junta. b) La ﬁresente Junta de Accionistas fue
convocada mediante acuerda adoptado por el Directorio de la
sociedad, en sesién ordinaria celebrada con fecha quince de
Mayo de dos mil tres. c¢) Que mediante carta de fecha
veintidés de Mayo del dos mil tres, el Gerente General

comunicé a la Superintendencia de Valores y Seguros, a la
I

|
. ' | . . . .
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras Yy a
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las Bolsas de Valores la celebracidén de la presente Junta.
d) En conformidad a la ley, han tenido derecho a participar
en esta Junta de Accionistas los titulares de acciones que
se encontraban inscritas en el Registro de Accionistas de
la sociedad con cinco dias habiles de anticipacidén a 1la
fecha de la misma, situacién en que se encuentran las
acciones representadas en ella.z e) Que por carta nlamero
cero cinco mil ciento cincuenta y ocho de fecha treinta de
Abril de dos mil tres, la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras otorgd su autorizacidén previa
para 1los acuerdos a ser adoﬁtados en esta Junta. A
proposicidén del Presidente, la dunta aprueba unanimemente
los poderes de quienes concurreﬁ en representacidén de 1los
accionistas y acuerda dque el écta de esta reunidén sea
firmada por los apoderados ide los accionistas, el
Presidente y el Gerente Generalide la sociedad que actuia
como Secretario, todo al tenof de lo dispuesto en el
articulo setenta y dosg de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. -

Cuatro.- OBJETO DE LA JUNTA. El Presidente expone que de

acuerdo a lo informado con anterioridad a cada accionista,
la presente Junta ha sido convocada por el Directorio a fin
de someter a su consideracidn, conocimiento y aprobacidn,
las siguientes materias: Uno): Aprobar la fusidén por
incorporacién de BHIF Administradora de Fondos de Inversidn
S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.
a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad
esta Ultima que absorberia a las dos primeras, adquiriendo
todos sus activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus
derechos y obligaciones. Con motivo de la fusidén propuesta

se 1incorporarian a BBVA Administradora de Fondos Mutuos
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BHIF S.A. la totalidad de los accionistas y el patflﬁonio
de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades
gue como consecuencia de 19_/§nterior se disolverian. La
fusién propuesta, de ser aprobada, tendria efecto vy
vigencia a contar del di% primero del mes siguiente a la
fecha en que haya sido pﬁblicada en el Diario Oficial e
inscrita en el Registfo de Comercio competente la
resolucién por medio de la cual la Superintendencia de
Valores y Seguros otorgug su autorizacidén. El1 presidente
hace presente a la Juntaique la fusidn propuesta ha sido
autorizada pdf la Superintendencia de Bancos e
|
Instituciones Financieras  por resolucidén de fecha treinta
de Abril de dos mil tres,‘en cumplimiento con lo dispuesto
en el capitulo Once-Seis de la Recopilacidén Actualizada de
Normas dictada por ese Oréanismo Fiscalizador. Dos) Aprobar
los siguientes antecedentés que servirén de base para la
fusidén propuesta y que fugron puestos a disposicién de los
asistentes a la Junta: a);Un ejemplar del Balance General y
Estado de Resultados de. las sociedades a fusionar, al
treinta y uno de Diciembre de dos mil dos, debidamente

auditados por PriceWaterhouseCoopers y aprobados por los

Directorios y Juntas Ordinarias de «cada wuna de las

sociedades involucradas en este proceso, los que fueron
!
|

presentados como base para la presente fusién. b.-) Un
ejemplar de los informes ﬁericiales pertinentes, elaborados
por don Tirso Sepilveda | Gonzalez, con. fecha catorce de
Abril de dos mil tresi Tres) Dejar establecido que,
producto de la fusiéﬁ por  incorporacién de = BHIF

Administradora de Fondos de Inversién S.A. vy BHIF
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Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuds BHIF S.A., la Junta
Extraordinaria de esta Ultima soéiedad aprobarda un aumento
de capital por el equivalente al valor del capital de las
sociedades absorbidas, que se efeétuaré mediante la emisién
de las acciones que corresponda. Cuatro) Tomar conocimiento
y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA
Administraddra de Fondos Mutuos BﬁIF S.A. deberéd aprobar la
modificacién de su objeto sociai de modo de adecuarlo a
aquel gque se encuentra definidozen el artégg}p doscientog
veinte de la Ley de Mercado de ﬁalores y la adecuacidn de
g j
su tipo social a Administradora General de Fondos. Cinco)
Tomar conocimiento vy dejar constancia que la Junta
Extraordinaria de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF

S.A. deberd aprobar la modificacién de su nombre por "BBVA

Administradora General de Fondos S.A.". BSeis) Tomar

T U E——

TR . A o D AT

conocimiento y dejar constancia qﬁe la Junta Extraordinaria
de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. aprobara
que se practiquen en sus estatutos sociales otras

modificaciones necesarias para reflejar los acuerdos que en

dicha Junta se adopten y reemplazard, eliminard, adecuaré
v/o establecerd los articulos% transitorios que fueren
menester. Siete) Aprobar 1los éstatutos sociales de 1la
sociedad absorbente que pasara a denominarse "BBVA
Administradora General de Fondos S.A." Ocho) Aprobar el
texto refundido de los estaﬁutos sociales de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos? BHIF S.A., dque pasara a
denominarse "BBVA Administradora‘ General de Fondos S.A."

Nueve) Tomar conocimiento y dejar constancia que en Junta

Extraordinaria de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
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S.A. se renovard totalmente su directorio, si procediere.

Diez) Otorgar los poderes gue se requlieran para llevar a
|

efecto la fusidén, para solicitar a la Superintendencia de
Valores y Seguros la aprobacidén de la disolucién de esta
sociedad en razdén de la fusién propuesta, para reducir a
escritura piblica, r%querir las inscripciones vy
publicaciones que seanj menester y para aceptar e

implementar las sugerencias y observaciones gque pudieran

hacer las autoridades competentes. Cinco.- ACUERDOS DE LA

JUNTA. A continuacidén, el Presidente pasa a tratar las
materias objeto de esta Uunta en forma separada y en el

mismo orden: I.- Primer Punto de la Tabla: Fusidn por

incorporaciédn de BHIF Administradora de Fondos Para La

Vivienda S.A. y BHIF Admﬂnistradora de Fondos de Inversidn

S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: El

seflor Presidente informa que de acuerdo a lo establecido en
el titulo Vigésimo Séptimo de la Ley dieciocho mil cuarenta
y c¢inco, actualmente se permite la constitucidén de

sociedades Administradoras Generales de Fondosg, las due

pueden administrar, entré otros, fondos mutuos, fondos de
inversién y fondos para ia vivienda. Atendido lo anterior,
no se justifica manteneritres filiales de una misma matriz
gue puedan ejercer el mismo giro, lo que como consecuencia
implica una reduccidn, de costos operacionales v
administrativos, manteni%ndo los actuales voldmenes de
negocios. En consecuenciah el sefior Presidente somete a la
consideracidn de los % accionistas, la fusidén por
incorporacidén de BHIF Aaministradora de Fondos Para La

Vivienda S.A. y BHIF Administradora de Fondos de Inversidn

S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.,
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sociedad esta uUltima gue absorbe a 1las dos primeras,
adquiriendo todos sus activos y pasivosg, y sucediéndolas en
todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusidn
propuesta se incorporardn a BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. la totalidad @e los accionistas y el
patrimonio de BHIF Administradéra de Fondos Para La
Vivienda S.A. y BHIF Administrado?a de Fondos de Inversidn
S.A., sociedades que, como conéecuencia de 1lo anterior
quedarén disueltas a la fecha de iegalizacién de la fusidn.
La fusidén tendréd efecto y vigencié a contar del dia primero
del mes siguiente a la fecha en qﬁe la resolucidén por medio
de la cual la Superintendencia de}Valores y Seguros otorgue
su autorizacidén haya sido publicaﬁa en el Diario Oficial e
inscrita en el Registro de @omercio competente. EI
presidente hace presente a la Jun#a que la fusidén propuesta
ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras mediante resolucidén de fecha
treinta de Abril de dos mil tres. Acuerdo: No habiendo
oposicidén se aprobd lo propuesto por  unanimidad,
considerando para la fusién los vélores que aparecen de los
antecedentes gue se mencionan y ée aprueban en el punto de
la tabla que sigue. Asimismo y en?virtud de lo anterior, la
unanimidad de los accionista% aprobé la disolucién
anticipada de la sociedad, la q@e surtird sus efectos una
vez que gse dicte por la Superﬁntendencia de Valores vy
Seguros la resolucidén gue aprueée la fusidn y disolucidn
anticipada y se publique e inscriba el extracto de ella en

la forma que corresponda. II.- Ségundo Punto de la Tabla:

Aprobar los Balances e Informes periciales que serviran de

bage para la fusidn va aprobada al tratar el primer punto
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de la tabla. El1 sefilor 'Presidente propone

siguientes antecedentes que servirén de base a la fusidn vya
| ,

aprobada: a.-) En cumplﬂmiento con lo dispuesto en el
articulo noventa y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y
seis, el seflor Presideﬁte propone aprobar el Balance
general, cuentas de res&ltados e informe de auditores
externos del ejercicio terminado al treinta y wuno de
Diciembre de dos mil dos%de BHIF Administradora de Fondos
Para La Vivienda S.A, dé BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. y de BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A.. Para tal %fecto, se deja constancia que en
Junta Ordinaria de Accioﬁistas de BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A. celebrada el veintinueve de
Abril de dos mil tres se éprobé su Balance General y Estado
de Resultado al treinta y?uno de Diciembre de dos mil dos,
presentando un capital;ggéado de cuatrocientos cincuenta y

Y53, 804 by .

- tres millones ochocientos cuatro mil seiscientos cuarenta y

ocho pesos, perdidas acumuladas por ciento setenta y cuatro
- 2¢4 920122

millones novecientos veinte mil ciento veintiddés pesos,

utilidades del ejercicio por veintitrés millones
—— 23 §4¢,903
ochocientos ochenta y seis mil novecientos tres pesos, lo

que hace un patrimonio total de trescientos dos_millones
. | 302 111 w24,

setecientos setenta y un mil cuatrocientos veintinueve
pesos. BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.

tiene emitidas un total de trescientas treinta y siete mil

R } FYETTNI A 337—?00.

setecientas acciones subcritas Yy pagadas, gin valor
|
nominal. Por otra parte, en Junta Ordinaria de Accionistas

de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A, c¢elebrada
el wveintinueve de Abrili de dos mil tres sé aprobd su

Balance General y Estado?de Resultado al treinta y uno de
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Diciembre de dos mil dos, presentando un capital pagado de
mil guinientos seis millones quinientos ochenta y un mil
trescientos diez pesos, utilidadés acumuladas por dos mil
selscientos cuarenta Yy cuatro millones trescientos
veintiddés mil novecientos veinticinco pesos, utilidades del
ejercicio por mil cuatrocienﬁos -veilnticinco millones
doscientog treinta y nueve mil trescientos noventa y cuatro
pesos, lo que hace un patrim@nio total de cinco mil
quinientos setenta y seis millones ciento cuarenta y tres
mil seiscientos veintinueve pesés. BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A. tiene Emitidas un total de mil
acciones suscritas y pagadas, sin valor nominal. Asimismo,
en Junta Ordinaria de Accionistas de BHIF Administradora de
Fondog de Inversidén S.A. celebrada el veintinueve de Abril
de dos mil tres se aprobd su B%lance General y Estado de
Resultado al treinta y uno de biciembre de dos mil dos,
presentando un capital pagado dejmil doscientos cincuenta vy
tres millones trescientos ochenta y cuatro mil novecientos
cincuenta 'y nueve pesos, ugilidades acumuladas por
doscientos diecisiete millones oqhocientos setenta y cuatro
mil guinientos sesenta pesos, utﬁlidades del ejercicio por
once millones cuatrocientos veinticuatro mil ochocientos
cuarenta y ocho pesos, lo que hace un patrimonio total de
mil cuatrocientos ochenta vy @os millones seiscientos
ochenta y cuatro mil trescient%s sesenta y siete pesos.
BHIF Administradora de Fondos ide Inversidén S.A. tiene
emitidas un total de tres mil ochenta acciones suscritas vy
pagadas, sin wvalor nominal. Para la fusidén se propone la

incorporacidén de la totalidad, del patrimonio de las

| sociedades absorbidas al patrimonio de la sociedad
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absorbente, de manera taléque cada una de las cﬁghtastéé
aquellas se sumara a la rgepectiva cuenta de la absorbente.
Se hace presente, que en ﬁas respectivas Juntas Ordinarias
de Accionistas de BBVA Ad&inistradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A. vy de BHIF Administradora de Fondos de Inversidn S.A.,
se acordd no repartir divfdendos a sus accionistas y que en
la Junta Ordinaria de BHIﬁ Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A. se acordd destinar las utilidades del
ejercicio a absorber lasiperdidas acumuladas al treinta vy
uno de Diciembre de dos %il dos. b.-) Informe de peritaje
sobre asignacidén de acciones elaborado por el perito don
Tirso Sepllveda Gonzélez ¢on fecha catorce de Abril de dos
mil tres, e informe periéial, con sus regpectivos anexos,
evacuado en la misma fecha y por el mismo perito, cuyo
contenido esgs el siguiente: Estado de Activos Netos al
treinta y uno de Diciémbre de dos mil dos de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. gue se aportaran
a la fusidn; Notas al Estédo de Activos Netos al treinta y
uno de Diciembre de dos %il dos de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A.; gque se aportardn a la fusidn;
Estado de Activos Netos al treinta y uno de Diciembre de
dos mil dos de BHIF Administradora de Fondos de Inversidén
S.A. que se aportaran aj la fusidn; Notas al Estado de
Activos Netos al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos
de BHIF Administradora dé Fondos de Inversidn S.A. que se

aportaran a la fusién; Esﬁado de Activos Netos al treinta y
1

uno de Diciembre de dos mil dos de BHIF Administradora de

Fondos Para La Vivienda S.A. que se aportardn a la fusidn;

Notas al Estado de Activos Netos al treinta y uno de

Diciembre de dos mil dosﬁde BHIF Administfadora de Fondos
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Para La Vivienda S8.A. que se aportarén. a la fusidbn. De
acuerdo al informe de peritqje sobre Asignacidén de
Acciones, para el calculo del nﬁm%ro de acciones a emitirse
por BBVA Administradora de Fondos;Mutuos BHIF S.A. para ser
entregadas a los accionistas dg BHIF Administradora de
Fondos de Inversién S.A. y a !los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Para La &ivienda S.A., en el canje
de acciones de estas dos ﬁltiﬁas sociedades que deberi
efectuarse con motivo de 1la fusidén, se han tomado los
patrimonios ya seflalados a valores contables al treinta y
uno de Diciembre de dos mil doa, que en el caso de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos éHIF S.A. asciende a cinco
mil quinientos setenta y seis nﬁllones ciento cuarenta vy
tres mil seiscientos veintinueve pesos, en el caso de BHIF
Administradora de Fondos de Inversidén S.A. asciende a mil
cuatrocientos ochenta y dos millones seiscientos ochenta y
cuatro mil trescientos sesenta y%siete pesos y en el caso
de BHIF Administradora de Fondés Para La Vivienda S.A.
asciende a trescientos dos ndll&nes setecientos setenta vy
un mil cuatrocientos veintinueve pesos, de lo cual resulta
gue BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., debera
emitir mil acciones sin valor nom&nal para ser entregadas a
los accionistas de BHIF Admiﬁistradora de Fondos de
Inversidén S.A. y a los accioniséas de BHIF Administradora
de Fondos Para La Vivienda S.A. Luego de aprobada la fusidn
propuesta por las Juntas Extraordinarias de Accionistas de
BBVA Administradora de Fondos Mhtuos BHIF S.A., de BHIF
Administradora de Fondos de Iﬁversién S.A. y de BHIF

1
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., el

Directorio de BBVA Administradota de Fondos Mutuos BHIF
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S.A., previo los tréamites iegales, emitird las mil acciones
antes mencionadaé, las que se distribuirdn directamente
entre los accionistas de éHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y los acciénistas de BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda é.A., que lo sean al quinto dia
hadbil anterior al dia cIue fije el Directorio de BBVA
Administradora de Fondoé Mutuos BHIF S.A. para la
distribucidén, canjeando é estos sus acciones de BHIF
Administradora de Fondos ae Inversidén S.A. y sus acciones
de BHIF Administradora de;Fondos Para La Vivienda S.A. por
acciones de BBVA Administrgdora de Fondos Mutuos BHIF S.A.,
canje que se efectuara considerando las mismas
participaciones porcehtuaﬁes que posean dichos accionistas
en las tres sociedades 3ya mencionadas, esto es: Banco

Bilbao Vizcaya Argentaria,%Chile noventa y nueve coma nueve
por ciento y BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A.
cero coma diez por cientoL Por consiguiente, el Directorio
de BBVA Administradora deéFondos Mutuos BHIF S.A. al emitir
mil acciones sin valor nominal, deberé.asignar novecientas
noventa y nueve acciones é Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
Chile y una accidn a BHIFjAsesorias y Servicios Financieros
S.A. La Junta de Accion&stas de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A. deberd establecer la forma como se
colocaran las fraccionesj de acciones resultantes en el
canje antes indicado, de; producirse éstas, y otorgar al
Directorio de BBVA Adminﬁstradora de Fondos Mutuosg BHIF
S.A. las facultades necesarias para efectuar la emisidn,
distribucidn y canje de yas acciones mencionadas. Se deja
constancia, que tanto }os informes periciales vy sus

) |
respectivos anexos como los Balances y los Estados de
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Resultados al treinta y uno de Dicilembre de dos mil dos,
debidamente auditados por PriceWaterhouseCoopers, se
protocolizaradn al reducirse a escritura piblica el acta de
esta Junta, los cuales se tendran como parte integrante del
acta y de la escritura puiblica resﬁectiva. Acuerdo: Después
de un analisig e intercambio de iopiniones y no habiendo
oposicidn, se aprobaron por unanimidad los documentos
presentados y lo propuesto en ilas letras "a" y "b"

precedentes. III.- Tercer Punto de la Tabla: Aumento de

capital producto de 1a fusidn por incorporacidén de BHIF

{

Administradora de Fondos de Inversidén S.A. vy BHIF

Administradora de Fondosgs Para ILa Vivienda S.A. a BBVA

Administradora de Fondosg Mutuos BHIF S.A.: El sefior

Presidente propone a los accionis&as dejar constancia que,
para el cumplimiento vy materializacién de la fusién por
incorporacidén de BHIF Administradoﬁa de Fondos de Inversidn
S.A. y BHIF Administradora de Fonaos Para La Vivienda S.A.
a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., la Junta

Extraordinaria de esta Ultima soc1edad aprobara un aumento

R s PR s -

de su capltalw Socialnhde mil quinientos sels wmillones V
T 1, (Oé;(f//?/} < pe’cg
guinientos ochenta y un mil trescientos diez pesos’ dividido 400“

en mil acciones nominativas sin valor nominal, el cual
=2

o

L

incluye su revalorizacidn por re%justabilidad al treinta vy
uno de Diciembre de dos mil doé, a tres mll dosc1entos % ~3}A0'l

trece millones setecientos Setenta mil novecientos
diecisiete pesos dividido en dos mil acciones nominativas 2'QOQ
sin valor nominal. Este aumehto de capital de mil

{
gsetecientos siete millones cieﬂto ochenta vy nueve mwil

seiscientos. siete pesos se efectuard mediante la emisidén de

mil acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se
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emitirdn por el Directorid de BBVA Administrador
Mutuos BHIF S.A..para ser entregadas a los accionistas de
BHIF Administradora de Féndos de Inversidén S.A. y a los
accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A., las que q@edarén pagadas con el patrimonio
de estas dos dltimas sociedades, que serad absorbido por
BBVA Administradora dei Fondos Mutuos BHIF S.A.. EIl
Directorio de esta ﬁltiﬁa sociedad, previo los tramites
legales que corresponda@, emitird las mil acciones en
referencia, las que digtribuiré directamente entre los
accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversidn
S.A. y los accionistas ée BHIF Administradora de Fondos
Para La Vivienda S.A., due lo sean al quinto dia héabil
anterior al dia que el Di%ectorio de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A. fije para la distribucién, lo que
hard wuna vez que la| fusién sea aprobada por la
Superintendencia de Valéres y Seguros y se encuentren
totalmente legalizados los acuerdos de fusidn adoptados por
esta Junta y por las 3untas de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A. j de BHIF Administradora de Fondos
de Inversidén S.A., teniéﬁdose presente que en ningin caso
los accionistas pueden perder su calidad de tales con
‘ ,
motivo de la fusién de! acuerdo a lo estipulado en el
articulo cien de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. La
distribucidn se hara caﬂjeando a los accionistas de las
sociedades absorbidas, sus acciones por accionegs de la
sociedad absorbente, canée que se efectuarid considerando
las mismas participac#ones porcentuales que posean

actualmente dichos accionistas en las sociedades

absorbidas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile
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noventa y nueve coma nueve por ?iento y BHIF Asesorias y
Servicios Financieros S.A. cero éoma diez por‘ciento. Por
consiguiente, el Directorio de: BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil, acciones sin valor
nominal, debera asignar novec&entas noventa y nueve
acciones a Banco Bilbao Vizcayaj.Argentaria, Chile y wuna
accidén a BHIF Asesorias vy Servicios Financieros S.A.
Responsabilidad Tributaria: Conf@rme a lo previsto en el
articulo sesenta y nueve del §C6digo Tributario, BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hara
golidariamente responsable de pagar todos los impuestos que
adeuden o llegaren a adeudar BHIE Administradora de Fondos
de Inversidén S.A. y BHIF Adminigtradora de Fondos Para La
Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA 1Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. se hace solidariamente responsable de
pagar todos los impuestos que cérrespondan, de acuerdo al
Balance de Término de BHIF Administradora de Fondos de
Inversidén S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A. Acuerdo: Se aprobé por unanimidad 1lo
propuesto  precedentemente. De; la misma forma, por
unanimidad se aprobd dejar const%ncia gque, una vez aprobada
vy materializada la fusidén de que da cuenta esta acta, el
patrimonio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A., seguin valores al treinta y uno de Diciembre de dos
mil dos y a lo aprobado previamente en las respectivas
Juntas Ordinarias de las sbciedades absorbentes Yy

absorbidas, quedard en la formé que se 1indica: Capital
. | _ .

pagado: tres mil doscientos trece millones setecientos

setenta mil novecientos diecisiete pesos, utilidades

acumuladas: dos mil ochocientos sesenta y dos millones
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ciento noventa y siete mil cuatrocientos ochenta.\y “cinco
pesos, pérdidas. acumula@as: ciento setenta vy cuatro
millones novecientos Veiﬁte mil ciento veintidds pesos,
utilidades del ejercicio: mil cuatrocientos sesenta
millones quinientos cincuenta y un mil ciento cuarenta y

cinco pesos, total patrimonio: siete mil trescientos

sesenta y un millones quinientos noventa y nueve mil

cuatrocientos veinticinco pesos. IV.- Cuarto Punto de la

Tabla: Modificacidén del obijeto gsocial de BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. de modo de

adecuarlo a aguel gque se encuentra definido en el articulo

doscientogs veinte de lal Ley de Mercado de Valores v

adecuacidén de su tipo soéial a Administradora General de
Fondos: El sefior Presidenée propone a los accionistas dejar
constancia que en la Junté Extraordinaria de Accionistas de
BBVA Administradora de Fdndos Mutuos BHIF S.A. en dque se
acuerda la fusidén, se haniaprobado las siguientes reformas
de sus estatutos en ordeﬁ a adecuar su - tipo social al de
Adminigtradora General fde Fondos en los términos
establecidos en el Titﬁlo Vigésimo Séptimo de la Ley
dieciocho mil cuarenta y cinco: a.-) Sustituir el articulo
primero de sus estatutbs sociales por el siguiente:
"ARTICULO PRIMERO: Sei forma una sociedad anénima
Administradora General de Fondos que se regird por estos
estatutos Yy subsidiariamente por las disposiciones
establecidas en la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, en
la Ley dieciocho mil cua#enta y seis y su Reglamento y en
las leyes especiales dé cada uno de los fondos que

administre y sus respectivos reglamentos." b.-) Sustituir

el articulo tercero de sus estatutos sociales, ampliando el
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objeto de la sociedad a aquel gue se ha definido en el
nuevo articulo doscientos 'veintef de la Ley dieciocho mil
cuarenta y cinco para las Admﬁnistradoras Generales de
Fondos, incluyéndose dentro del mismo la administracidén de
cualquier otro tipo de fondos que la legislacién actual o
futura le autorice a ejercer. c¥—) Sustituir el articulo
vigésimo octavo de sus estatutos sociales gue contiene la
normativa subsidiaria, por el siguiente: WARTICULO VIGESIMO
OCTAVO: En el silencio de estos éstatutos se aplicarén las
disposiciones de la Ley diecioché mil cuarenta y seis y su
Reglamento, la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco vy las
Leyes especiales de cada uno de los fondos que administre vy
sus respectivos reglamentos." fAcuerdo: Se aprobd por

unanimidad lo propuesto precededtemente. V.- Quinto Punto

de la Tabla: Modificacidn . del nombre de "BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A." por "BBVA

Administradora General de Fondos S.A.": El sefior Presidente

propone dejar constancia que eﬁ Junta Extraordinaria de
Accionistas de BBVA Administradéra de Fondos Mutuos BHIF
S.A. ge acordd cambiar el nombregde la mencionada sociedad
por el de "BBVA Administradora %General de Fondos S.A.",
reemplazando al efecto el articuio segundo de sus estatutos

sociales. Acuerdo: Se aprobd por unanimidad lo propuesto

precedentemente. VI.- Sexto Punto de 1la Tabla: Otras

modificaciones practicadas a los?estatutos sociales de BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., necesarias para
reflejar los acuexrdos adopﬁados v el reemplazo,
eliminacidn, adecuacidn v/o _establecimiento de los

articulos transitorios que fueren menester: A continuacidn,

el sefior Presidente propone dejar constancia gque en la vya
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referida Junta Extraordinaria de Accionistas dék'BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., se han aprobado
otras modificaciones a sus estatutos sociales referidas a
la fusidén previamente ap&obada y que a continuacidén se
indican: Uno.-) Sustituir el articulo quinto de sus
estatutos sociales referido al capital social, el cual
quedard fijado en el nuevo monto, segin lo sefialado
precedentemente en el Tercer Punto de la Tabla. Dos.-)
Eliminar los articulos pﬁimero, segundo, tercero, cuarto,
quinto v sexto transﬁtorios por -haber perdido su
oportunidad vy establecér un nuevo articulo Primero
Transitorio. Tres.-) Agregar un nuevo Articulo Segundo
Transitorio. Acuerdo:‘Se éprobé por unanimidad lo propuesto

precedentemente. VII.- | Séptimo Punto de la Tabla:

Aprobacidn estatutos sociales de BBVA Administradora de

Fondos Mutuos BHIF S.A. gue pasard a denominarse "BBVA

Administradora General de Fondos S.A.": El sefilor Presidente

somete a la consideracién:de los accionistas la aprobacidn
de los estatutos de la sociedad absorbente, que constan de
la escritura piblica de ﬁres de Enero de mil novecientos
noventa y siete, otorgada%en la Notaria de Santiago de don
José Musalem Saffie y susimodificaciones, como asimismo las
modificaciones acordadas en la Junta Extraordinaria de
Accionistas  de BBVA.‘Admiﬁistradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A. en la que se acuerdaila fusién y que fue celebrada con

esta misma fecha. Acuerdo: Se aprobdé por unanimidad 1lo

propuesto precedentemente. VIII.- Octavo Punto de la Tabla:

Aprobacidn texto refundiao de los estatutos socialeg de

BBVA Administradora de Foﬁdos Mutuos BHIF S.A. gue pasara a

llamarse "BBVA Administradora General de Fondos S.A.": E1
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sefilor Presidente informa que, dada las modificaciones que
han experimentado 1los estatutos sociales de la sociedad
absorbente, la Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA
Administradora de Fondos MutuosgBHIF S.A. aprobd un texto
refundido y sistematizado de 1os?estatutos de la sociedad.
Atendido lo anterior, el seflor Presidente somete a la
consideracién de los accionista% se apruebe por parte de

esta Junta el siguiente texto refundido y sistematizado de

los estatutcog de la sociedad absorbente: "ESTATUTOS DE BBVA

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. TITULO PRIMERO: DEL

NOMBRE, DOMICIILIO, DURACION Y OBJETO. ARTICULO PRIMERO: Se
forma una sociedad andnima Admin%stradora General de Fondos
que se regira por estos estatutos y subsidiariamente por
las disposiciones establecidas 'en la Ley dieciocho mil
cuarenta y cinco, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis vy
su Reglamento y en las leyes especiales de cada uno de los
fondos que administre vy susj respectivos reglamentos.

ARTICULO SEGUNDO: El1 nombre de la sociedad sera 9"BBVA

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A."™ incorporando como
nombre de fantasia el de "BBVA AGF", que podréd ser usado
para fines comerciales, de pubiicidad, ante terceros, e
incluso ante Bancos y cualesquiéraA persona. Su domicilio
serd la Comuna de Santiago, Regidén Metropolitana, pudiendo
establecer Agencias o Sucursales;en otras partes del pais o

del extranjero. "ARTICULO TERCERO: La sociedad tendrd como

objeto exclusivo la administracidén de fondos mutuos regidos
por el Decreto Ley numero mil trescientos veintiocho de mil

novecientos setenta y seis, de fondos de inversidn regidos

pcr la Ley dieciocho mil ochociéntos quince, de fondos de
i

inversién de capital extranjero regidos por la Ley
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dieciocho mil seiscientos cincuenta y siete, de fondos pafg
la vivienda regidos por la Ley diecinueve mil doscientos
ochenta y uno, vy de cuaiquier otro tipo de fondos cuya
fiscalizaciéh sea encomeﬁdada a la Superintendencia de
Valores y Seguros, y la, 6 realizacidén de 1las actividades
complementarias gque ésta jautorice, todo en los términos
definidos en el articulé doscientos veinte de la Ley
dieciocho mil cuarenta vy cinco, como asimismo, la
administracién de cualquﬁer otro tipo de fondos gque la
legislacién actual o futu?a le autorice ejercer. ARTICULO
CUARTO: La duracién de la sociedad serd indefinida. TITULO
SEGUNDO: DEL CAPITAL Y DE ;LAS ACCIONES. ARTICULO QUINTOQO: ElL
capital de la sociedad eé la suma de tres mil doscientos
trece millones seteciehtos setenta mil novecientos
diecisiete pesos, divididq en dosgs mil acciones nominativas,

sin valor nominal, suscrito y pagado en la forma indicada en

el articulo primero transitorio. TITULO TERCERO. DE LA

ADMINISTRACION. - ARTICULO SEXTO: La sociedad sera
administrada por un Direcﬁorio compuesto de cinco miembros,
dquienes podran ser o no acéionistas; yApbdrén ser reelegidos
indefinidamente. El1 Directorio durara in1 periodo de tres
arios al final del cuai deberd renovarse totalmente.-

ARTICULO SEPTIMO: Los Directores no serdn remunerados por

sus funciones. ARTICULO OCTAVO: Las funciones de Director de

la sociedad no son delegables y se ejercen colectivamente en
Sala legalmente constituida. ARTICULO NOVENO: El Directorio
representa judicial vy exérajudicialmente a la sociedad vy
para el cumplimiento del objeto social, circunstancia que no
serd preciso acreditar en forma alguna ante terceros, estara

investido en todas las | facultades de administracién v

21




disposicidn que la ley o este estatuto no establezca como
privativas de la Junta de AccioniStas, sin que sea necesario
otorgarle poder especial alguno; inclusive para aquellos
actos o contratos respecto de los cuales las leyes exijan
este requisito. Lo anterior no ﬁobsta. a la representacidén
judicial de la sociedad que compete al Gerente General. El
Directorio podra delegar parte de sus facultades en el
Gerente General, Gerentes, Subgérentes ©0 abogadogs de 1la
sociedad, en un Director, Diréctor Ejecutivo o en una

Comigidén de Directores v, para objetos expresamente

determinados en otras personas.- ARTICULO DECIMO: Las

reuniones del Directorio se constituirdn con la mayoria
absoluta de los Directores, y los acuerdos se adoptaran por
la mayoria absoluta de los asistentes, salvo que la ley o el
estatuto exija un qudrum especial.- En caso de empate
decidira el voto del que éresida la reunidén. Las
deliberaciones y los acuerdos delfdirectorio se escrituraréan
en un Libro de Actas por cualesquiera mediocs, siempre dque
egstos ofrezcan seguridad qﬁe no podran admitir
adulteraciones gque puedan afectaﬁ la fidelidad del Acta gue
serd firmada por los Directores qﬁe hubieren concurrido a la
sesidn.- Se entenderd aprobada e; Acta desde el momento de
su firma y desde esa fecha se ﬁodrén llevar a efecto los
acuerdos a gque ella se refieret— El Director que guiera
salvar su responsabilidad por acto o acuerdo del directorio,
debera dejar constancia en el Acta de su oposicidn, debiendo
darse cuenta de ello en 1la p?éxima Junta Ordinaria de

Accionistas por el que presida.} ARTICULO DECIMO PRIMERO:

Queda facultado el Directoﬁio para que bajo la

responsabilidad personal de los Directores gue concurran al
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acuerdo  respectivo, distribuya dividendos provisorios

durante el ejercicio con cargo a las utilidades del mismo,

siempre que no hubiese pégdidas acumuladas. ARTICULO DECIMO
SEGUNDO: El Directorio deberd reunirse, a lo menos, una vez
al mes. Las sesiones dé Directorio serdn ordinarias o
extraordinarias. Las primeras se celebraradn mensualmente en
las fechas predeterminad%s por el propio Directorio. Las
segundas, cuando las cite especialmente el Presidente por si
o a indicacién de uno o mads Directores. Las sesiones
extraordinarias serdan citadas por <carta certificada
despachada al domicilio registrado en la sociedad y en ellas
s6lo se podran tratar las materias seflaladas especificamente

en la convocatoria.- ARTICULO DECIMO TERCERO: La sociedad

tendrd un Gerente Generai designado por el Directorio que
estard premunido de todés las facultédes propias de un
factor de comercio vy todas aquellas que expresamente le
otorgue el Directorio.- ﬂe corresponderé la representacidén
judicial de la sociedad eétando legalmente investido de las
facultades establecidas ' en ambos incisos del articulo
séptimo del Cédigo de Proéedimiento Civil y tendréd derecho a

voz en las reuniones del Directorio.— TITULO CUARTO: DE LAS

JUNTAS DE ACCIONISTAS: ARTICULO DECIMO CUARTO : Los

accionistas se reunirén en Juntas Ordinarias Yy

Extraordinarias.- Las primeras se celebrarédn dentro del

periodo comprendido entreéel primero de Enero y el treinta
1

de Abril de cada afio para decidir respecto de las materias

propias de su conocimientp, gsin que sea necesario sefialarlo

en la respectiva citacién. Las segundas podran celebrarse en

cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades

sociales, para decidir respecto de cualquiera materia que la
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ley o los estatutos entreguen al conocimiento de las Juntas

de Accionistas y siempre que tales materias se sefialen en la

citacidn correspondiente. - ARTIéULO DECIMO QUINTO: Toda
citacidén a Junta de Accionistas se efectuaréd por medio de un
aviso destacado que se publicaré,ja lo menos, por tres veces
en dias distintos en el periédicd del domicilio social que
haya determinado la Junta de Ac¢cionistas. - A falta de
acuerdo o en caso de suspensibn o desaparicién de la
circulacidén del periddico designado, este aviso se publicara
en el Diario Oficial. Los avisos de convocatoria se
efectuaran en el tiempo, forma yfcondiciones que seflala el

Reglamento de Sociedades Andnimas.- ARTICULO DECIMO SEXTO:

Las Juntas se constituirédn en primera citacidén con una
mayoria absoluta de 1las accioneé emitidas con derecho a
voto, salvo que la ley o los estatutos establezcan mayorias
superiores. La Junta se constitui?é en segunda citacidn con
los accionistas que asistan. La segunda citacidén de la Junta
se hard en conformidad a la legislacidén vigente. Los
acuerdos tanto en primera citaciéh como en segunda citacidn
se adoptaran por la mayoria de las acciones emitidas
presentes o representadas con | derecho a voto en la
respectiva Junta.- Las Juntas %serén presididas por el
Presidente del Directorio o por“el que haga sus veces vy
actuard como Secretario el Tituldr de este cargo cuando 1lo

hubiere, o el Gerente en su defecto.- ARTICULO DECIMO

SEPTIMO: Solamente podrén participar en las Juntas y ejercer
sus derechos a voz y voto los titulares de acciones
inscritas en el Registro de Accionistas con cinco dias de

anticipacién a aquel en que haya de celebrarse la respectiva

junta.- En las elecciones que se efectien en las Juntas,
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cada accionista tendrad derecho a un voto por cada accidn que
posea o represente, pudiendo acumularlos o distribuirlos en
las respectivas votaciones en la forma como lo estime

conveniente.- ARTICULO DECIMO OCTAVO: Son materia de la

Junta Ordinaria: Uno) El examen de la situacidén de 1la
sociedad, discutir y aprobar la Memoria, el Balance General,
la Cuenta de Ganancias vy férdidas y examinar el informe de
los Auditores Externos. - ﬂos) La distribucién de utilidades
de cada ejercicio y el pago de dividendos. Tres) Elegir al
Directorio y fijarle su rémuneracién.— Cuatro) Elegir a los
auditores externos.- Cinco) En general, cualquier materia de
interés social que né sea propia de una Junta

Extracrdinaria. - ARTICULOiDECIMO NOVENO: Son materias de 1la

Junta Extraordinaria: Uno) La disolucidén de la sociedad. -
Dog) La transformacidn, fﬁsién y divisidn de la sociedad y
la reforma de sus estatutos.- Tres) La emisién de bonos y
debentures, convertibleé en acciones. - Cuatro) La
enajenacién del activo fijo y pasivo de la sociedad o del
total de su activo.- Cinco) El otorgamiento de garantias
reales o personales para caucionar obligaciones de terceros,
excepto =i fueren socie@ades filialegs.- Seis) Las demés
materias que por ley o 1o$ estatutos sean de su competencia
o0 conocimiento. Todas estas materias, con la excepcidén de la
relativa al otorgamiento de garantias, sélo podran acordarse
en Junta celebrada ante Notario, quien deberad certificar que
|

el Acta es expresidn fiel de lo ocurrido y acordado en la

reunién.- ARTICULO VIGESIMO: Los acuerdos de 1la Juntas

Extraordinarias de Accionistas requeriradn el voto conforme
de los dos tercios de las acciones emitidas con derecho a

voto cuando sean relativos a las siguientes materias:- Uno)
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La transformacidén de la sociedad, la divisién de la misma y
su fusidén con otra sociedad.- Dos) La disolucidn anticipada
de la sociedad.- Tres) El1 cambio del domicilio social.-
Cuatro) La disminuciédn del caﬁital social.- Cinco) La
aprobacidn de aportes y estimacidén de bienes no consistentes
en dinero.- Seis) La modificécién de las facultades
reservadas a las Juntas de Accion;stas o de las limitaciones
a lag atribuciones del Directorib.— Siete) La disminucién
del ntmero de miembros del Directdrio.— Ocho) La enajenacidén
del activo y pasivo de la sociedad o del total de su
activo.- Nueve) La forma de distribuir los Dbeneficios
sociales. - Diez) Cualquier jacuerdo de la Junta
Extraordinaria de Accionistas que impligque una reforma de

los egtatutos de la sociedad. TITULO QUINTO. DEL BALANCE Y

DE LAS UTILIDADES.- ARTICULO VIGE‘SIMO PRIMERO: La sociedad
debe confeccionar un Balance Genéral de sus operaciones el
treinta y uno de Diciembre de cada afio. El1 Balance debera

expresar el nuevo capital de 1la sociedad y el valor de las

acciones resultantes de la distribucidn de la revalorizacidn

del capital propio.- ARTICULQ VIGESIMO SEGUNDO: El
Directorio deberd presentar a la consideracidén de la Junta
Ordinaria de Accionistas una Memsria razonada acerca de la
gituacidén de la sociedad en el ﬁlﬁimo ejercicio, acompaiiada
del Balance General, del estado he Ganancias y Pérdidas vy
del informe que al vrespecto  presenten los Auditores

Externos, en su caso. ARTICULOE VIGESIMO TERCERO: Salvo

acuerdo diferente adoptado en la Junta respectiva, por la
unanimidad de las acciones emiQidas, la sociedad debera
distribuir anualmente, como dividendo, en dinero a sus

accionistas, a prorrata de sus acciones, a lo menos el
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treinta por ciento de las utilidades 1liquidas de cada

ejercicio. TITULO SEXTO: DE LA FISCALIZACION DE LA

ADMINISTRACION. - ARTICULO VIGESIMO CUARTO: La Junta
Ordinaria de Accionistas n%mbraré anualmente a los Auditores
Externos independientes, para que examinen la contabilidad,
inventario, balance u otrgs estados financieros, debiendo

informar por escrito a la prdéxima Junta Ordinaria sobre el

cumplimiento de su mandato; TITULO SEPTIMO: DE LA DISOLUCION
Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD.- ARTICULO VIGESIMO UINTO:
Disuelta la sociedad por élguna de las causales que la ley
seflala, se procederd a su liquidacién y a la del o los
Fondos que administre. La$ liquidaciones serdn practicadas

por la Superintendencia de Valores y Seguros con arreglo a

las disposiciones legales pertinentes. ARTICULO VIGESIMO
SEXTO: La Superintendenciﬁ de Valores y Seguros practicara
la liquidacidén de los Fondbs actuando por cuenta y riesgo de
los participes y en su exclusivo interés, estando investida
de todas las facultadeé necesarias para la adecuada

realizacién de los bienes de los respectivos Fondos.- TITULO

OCTAVQO: DEL ARBITRAJE. ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO: Cualqguier
dificultad que ocurra entr; los accionistas en su calidad de
tales, o entre éstos y 1$ sociedad o sus administradores,
sea durante la vigencia ae la sociedad o su liquidacién,
sera sometido necesariaﬁente a arbitraje.- Para estos
efectos cada parte designard un arbitro.- Si no hay acuerdo
entre los Aarbitros desighados, éstos designaridn de comin
acuerdo a un tercer érbiﬁro, y este Tribunal arbitral asi
designado, resolvera la di%icultad.— Si no hay acuerdo en la

designacién del tercer &rbitro, éste sera designado por la

Justicia Ordinaria, debiendo recaer tal designacién en un
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abogado que hubiere desempefiado el cargo de Ministro de la
Corte Suprema o abogado integranté de la misma Corte durante
un plazo no menor de tres aﬁoé.— Los A&rbitros fallarén
conforme a derecho y tendréan las facultades de arbitradores
en cuanto al procedimiento. La %entencia arbitral no seréa

objeto de recurso alguno. ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: En el

silencio de estos estatutos se aplicarén las disposiciones
de la Ley dieciocho mil cuarenta & gseis y su Reglamento, la
Ley dieciocho mil cuarenta y cinco y las Leyes especiales de
cada uno de 1los fondos que administre y sus respectivos

reglamentos. ARTICULOS TRANSITORIOS : ARTICULO PRIMERO
!

TRANSITORIO: El capital =social ascendente a tres mil

doscientos trece millones setecientos setenta mil
novecientos diecisiete pesos dividido en dos mil acciones
nominativas, sin wvalor nominal,l ha gquedado integramente
suscrito y pagado de la siguiente forma: a.-) Con la
cantidad de mil quinientos seis ﬁillones gquinientos ochenta
y un mil trescientos diez pesos, éue corresponden al capital
suscrito y pagado de la sociedad, considerando su
revalorizacién al treinta y uno de Diciembre de dos mil dos;
y b.-) Con la cantidad de mil éetecientos siete millones
ciento ochenta y nueve mil ;seiscientos siete pesos
correspondiente al aumento de <capital acordado para
materializar la fusién por j incorporacidn de BHIF
Administradora de Fondos de Iﬁversién S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos @HIF S.A., en los términos
acordados en la Junta Extra$rdinaria de Accionistas

celebrada el dia diez de Junio de dos mil tres, segin se

indica en el Articulo Segundo Transitorio." ARTICULO SEGUNDO
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TRANSITORIO: En Junta Extréordinaria de Accioﬂiéﬁgs de BBVA
Administradora dekFondos Mptuos BHIF S.A., celebrada el dia
diez de Junio de dos mil tfes, se acorddé y aprobd la fusidn
por incorporacidén de BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y BHIF Aaministradora de Fondos Para La
Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A., sociedad esta ﬁltimé que absorbe a las dos primeras,
adquiriendo todos sus act%vos y pasivos, y sucediéndola en
todos sus derechos y oblig;ciones, por lo que en su calidad
de sucesora legal, cumplird todas las obligaciones de la
sociedades absorbidas. En virtud de 1o anterior, se
incorporaran a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A. la totalidad de los aécionistas y el patrimonio de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y  BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades
gue, como consecuencia deilo anterior quedarén disueltas a
la fecha de legalizaciénﬁ de la fusidén. La fusidn tendra
efecto vy vigencia a contaridel dia primero del mes siguiente
a la fecha en que la reéolucién por medio de la cual la
Superintendencia de Vilores v Seguros otorgue su
autorizacidén haya sido pﬁblicada en el Diario Oficial e
inscrita en el Registro de Comercio competente. Conforme a
lo establecido en el art%culo sesenta y nueve del Cdédigo
Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.
se hace solidariamente jresponsable de pagar todos los
impuestos que adeuden o llegaren a adeudar  BHIF
Administradora de Fondqs de Inversién S.A. y  BHIF
Administradora de FondoszPara La Vivienda S.A.. Asimismo,

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace

solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que
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correspondan, de acuerdo al Balance de Término que de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. debera
confeccionar. La Junta Extraordi%aria de Accionistas en la
sesidén referida, acordd aumentar el capital social de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. de mil quinientos
seis millones quinientos ochenta'y un mil trescientos diez
pesos dividido en mil acciongs nominativas sin wvalor
nominal, el cual incluye jsu revalorizacidn por
reajustabilidad al treinta y uno de Diciembre de dos mil
dos, a tres mil doscientos trece millones setecientos
setenta mil novecientos diecisieté pesos dividido en dos mil
acciones nominativas sin valor ‘nominal. Este aumento de
capital de mil setecientos sietejmillones ciento ochenta vy
nueve mil seiscientos siete peso% se efectuard mediante la
emigidén de mil acciones nominativas sin valor nominal, las
cualeg se emitiran por el Directqrio de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A. pa%a ser entregadas a los
accionistas de BHIF Administrado}a de Fondos de Inversidén
S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos
Para La Vivienda S.A., las que? guedaran pagadas con el
‘
patrimonio de estas dos ﬁltimas sociedades, que sera
abgorbido por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A.. El1 Directorio de esta ﬁlﬁima sociedad, previo los
tramites legales que COrrespondant emitird las mil acciones
en referencia, las que distribuiréd directamente entre los
accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversidn
S.A. y los accionistas de BHIF Ad%inistradora de Fondos Para

La Vivienda S.A., que lo sean al quinto dia habil anterior

al dia que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos
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Mutuos BHIF S.A. fije para la distribuciédn,
vez que la fusién sea apfobada por la Superinféﬁdencia de
Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los
acuerdos de fugidn adoptadgs por esta Junta y por las Juntas
de 1las sociedades absorbidas. La distribucidén se hara

!
canjeando a los accionistas de las sociedades absorbidas,

sus acciones por aCCiones}de la sociedad absorbente, canje
que se efectuara conside;ando las mismas participaciones
porcentuales que posean éctualmente dichos accionistas en
las sociedades absorbidaé, esto es: Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile noventajy nueve coma nueve por ciento y
BHIF Asesorias vy Servicioé Financieros S.A. cero coma diez
por ciento. Por cénsigpiente, el Directorio de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil
acciones sin valor nominal, deberd asignar novecientas
noventa y nueve acciones é Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
Chile y una accién a BHIFjAsesorias y Servicios Financier@s
S.A." Acuerdo: Después de un anidlisis e intercambio de

I
opiniones y no habiendo oposicién, se aprobdé por unanimidad

lo propuesto precedentemente. IX.- Noveno Punto de la Tabla:

Renovacidn del directorio}de BBVA Administradora de Fondos

Mutuos BHIF S.A.: El sefior Presidente propone dejar

constancia que en Junta jExtraordinariaj de Accionistas de
BBVA Administradora de Fpndos Mutuos BHIF S.A. se acordd
que, losg directores seﬁorés Ramén Maria Monell Valls, Jaime
Camilo Uribe . Obrador, Sa}vador Said Somavia, Gonzalo Said
Handal y Juan Escudero Gémez, permanecieran en sus cargos
por el periodo compreﬁdid? entre los afios dos mil dos y dos

mil cinco. Acuerdo: Se abrobé por unanimidad lo propuesto

precedentemente. X.- Décimo Punto de la Tabla: Otorgar los
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poderes gue se requlieran para llevar a efecto la fusidn v

disolucidn acordada, para reducir a escritura publica,
|

requerir las inscripciones y publicaciones gue sean menester

v para aceptar e implementar las sugerencias v cbservaciones

que pudieran hacexr las autoridades competenteg: El sefior

Presidente propuso que se faculte al Gerente General sefior

Roberto Molina Olivares, al PreSidente seflor Ramén Maria
Monell Valls, a la sefiorita Maria Elisa Abovic Wiegand y al
abogado sefior Rodrigo Pefia Sécias, para que actuando
indistintamente uno cualguiera de‘ellos reduzca a escritura
piblica, en todo o en parte,i el acta de esta Junta
Extraordinaria de Accionistas y efectGe todos los tramites,
diligencias, procedimientos, insdripciones, publicaciones vy
todo acto necesario para formalizar, legalizar y llevar a
efecto los acuerdos adoptados ed esta Junta, en especial,

para solicitar a la Superintendencia de Valores y Seguros .

las autorizaciones que en derecho se requieran, pudiendo
aceptar por BHIF Administradora ae Fondos Para La Vivienda
S.A. y a nombre de sus acciénistas, las sugerencias,
observaciones, modificaciones y/d complementaciones que al
efecto la Superintendencia de Valbres y Seguros o cualguier
otra autoridad pueda requerir, ‘incluso si ellas son de
fondo, estando facultados para éuscribir los instrumentos
piblicos o privados a que haya 1ﬁgar y en gue se consignen
esas oObservaciones, modificacionbs y/o complementaciones.
Asimismo, podradn también, si fuere necesario, declarar por
escritura publica que se han cumﬁlido todos los tramites vy
I
gestiones requeridas para materializar 1la fusidn y la

disolucién de la sociedad acordada por esta Junta de

Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado a efecto en
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su totalidad. Por otra parte, el seior Presidegte pfopone
facultar a las mismas pe&sonas ya mencionadas para dque
otorguen los instrumentos piblicos ~ o privados que
procedieren para materialiiar el traspaso de la totalidad de
los activos de BHIF Adﬁinistradora de Fondos Para La
Vivienda S.A. a 1la sociedad absorbente, pudiendo en esos
mismos instrumentos otorgarse los poderes y hacerse las
declaraciones necesarias 1 para realizar los tramites
correspondientes en los régistros piblicos respectivos, a
fin de que la totalidad dei activo de BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A. quede inscrito y/o registrado a
nombre de BBVA Administradéra de Fondos Mutuos BHIF S.A. que
pasarad a denominarse BBVA Administradora General de Fondos
S.A. Asimismo, el seflor Piesidente propone facultar a las
mismas personas vya menciénadas para que, actuando en la
forma sefialada, concurran'é la suscripcidn de losg documentos
gue sean necesarios para qﬁe la sociedad absorbente asuma la
totalidad de los pasivos he BHIF Administradora de Fondos
Para La Vivienda S.A. iue se encuentren registrados y
contabilizados en sus #ibros, inventarios y Balance.
Finalmente, el seflor Pres#dente propuso facultar al Gerente
General de la sociedad paﬁa comunicar a la Superintendencia
de Valores y Seguros, a #la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financierasi y a las Bolsas de Valores los
hechos relevantes que hayén sido aéordados en la presente
reunién. Dejar constanciaJ que no obstante los poderes aqui
otorgados y los acuerdosj adoptados, el Directorio v los
demds apoderados de la séciedad pueden continuar actuando
con todas sus facultades. écuerdo: No habiendo oposicién, se

aprobé por unanimidad { lo propuesto precedentemente.
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Agimismo, se aprobd por unanimidéd facultar al portador de
copla autorizada de la escritura piblica a la gue se reduzca
el acta de esta Junta y/o su eXtracto, para requerir las
inscripciones, anotaciones vy bublicaciones gque fueren
necesarias para su completa 1egaiizaci6n. Seis.- FIRMA DEL
ACTA. Se acuerda por unanimidaé dar cumplimiento a los
acuerdos adoptados en esta Junta ae inmediato, bastando para
ello que el acta se encuen%re debidamente firmada.
Habiéndose dado cumplimiento al ébjeto de la convocatoria y
sin otras materias que tratar, ei Presidente puso término a
la Junta siendo 1las quince buarenta y c¢inco horas.
CERTIFICADO NOTARIAL: Don Joséﬁ Musalem Saffie, Notario
Publico, Titular de la cuarenta & ocho Notaria de Santiago
certifica: PRIMERO: Que el acta &ue antecede es un reflejo
fiel y exacto de todo 1lo ocur&ido en la Tercera Junta
Extraordinaria de Accionistas Ae BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A., celgbrada el dia diez de Junio

de dos mil tres. SEGUNDO: Que asiéti y estuve presente desde

el comienzo y hasta el término dé la referida Junta, la que

se celebrd a la hora y lugar seﬁélados en el acta. TERCERO:
Que a la Junta asistieron las p%rsonas gque en el acta se
indican y gque representaban ei total de 1las acciones
emitidas por la sociedad. éUARTO: Que los poderes

presentados se encontraban vigentes y fueron calificados

suficientes y conformes por la Jﬁnta. QUINTO: Que todos 1los

acuerdos fueron adoptados por la wunanimidad de los
agsistentes. Santiago, diez de Jun&o de dos mil tres. Notario
Piblico. Hay firma Notario". Sébre log pié de firmas de
Ramén Maria Monell Valls, Julio Massu Massu, Alejandro

Bertrand Donoso y Roberto Molﬁna Olivares, hay cuatro
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firmas". Conforme con sq original y que éé\fencuentra
adherido al Librd de Actas respectivo que he tenido a la
vista y que he devuelto él interesado. Solicitado por el
abogado don Rodrigo Pefia. En comprobante y previa lectura,
firma el compareciente el presente instrumento. Se otorga
copia. Esta hoja corresporide a la escritura de REDUCCION A

ESCRITURA PUBLICA DEL ACTA TERCERA JUNTA -EXTRAORDINARIA DE

ACCIONISTAS de BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA

e R
AN

. L R Ao
) v_,‘\\z o

VIVIENDA S.A.. Do

o

GO PENA SOCIAS

et 9300265 2

ST < 7.
EEUN DECBETO.
i
|

La presente copj
- ; pia es
tes;nmomo fiel de sy original
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AET 24-243/r/06 | REPERTORIO N° 6.778/2003

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA

. ACTA
1
QUINTA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

EN SANTIAGO DE CHILE, é‘diécisiete de Junio dg dos mil tres,
ante mi, JOSE MUSALEM SAFFEETW>A£§gado, Notario PuUblico,
Titular de 1la Cuadragés#mo Octava Notaria de Santiago,
domiciliado en esta ciudad,§calle Huérfanos nuimeroc setecientos
setenta, tercer piso, combarece: don Rodrigo Pefia Socias,
chileno, abogado, soltero, Fédula nacional de identidad numero
ocho millones ochocientos sésenta y dos mil doscientos noventa
¥y cinco guién dos, domiciliédo en esta ciudad, calle Huérfanos
nimero mil dSScientos treipta y cuatro, ﬁayor de edad quien
acreditd su identidad con ﬂa cédula antes referida y expone:
Que debidamente facultado vhene en reducir a escritura pidblica
el Acta de Quinta Junta Extraordinaria de Accionistas de BHIF
Administradora de Fondos ae Invergidén S.A., celebrada con
fecha diez de Junio de dos mil tres, y declara que se

encuentra firmada por los sefiores Ramén Maria Monell Valls.

Julio Massu Massu. Alejandro Bertrand Donoso. Luis Fernando

Santana Oyarzo, cuyo tenor es el siguiente: “QUINTA JUNTA

EXTRAORDINARIA DE ACCIONIQTAS BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS

DE INVERSION S.A. En Santﬁago, a diez de Junio de dog mil

tres, siendo las once horas, en lag oficinas ubicadag en esta
|

1




ciudad, calle Huérfanos nUGmero |mil doscientos treinta vy

cuatro, tercer piso, se relUnen en Junta Extraordinaria los

accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversidén
S.A., bajo la Presidencia de don gamén Maria Monell Valls vy,
actuando como Secretario el Gerenée General don Luis Fernando
Santana Oyarzo. Se encuentra p%esente también, don José

Musalem Saffie, Notario Publico Titular de la Cuadragésima

Octava Notaria de Santiago. Uno.% ASISTENCIA. El Secretario

informé que se encontraban presentes la totalidad de los

accionistas, que se individualizan a continuacidén, cuyos
representantes firmaron la | hoja de asistencia

correspondiente:a) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile,
|
propietario de tres mil setenta y siete acciones, representado

- PR——

por don Ramén Maria Monell Valls. b) BHIF Asesorias vy

|
Servicios Financierog S.A., propietaria de tres acciones,
representada por don Alejandro Bértrand Donoso y don Julio

Massu Massu. En consecuencia se encuentran reunidas el cien

PRSI
i

por.ciento de las acciones emitidas y en circulacién. El

R

Secretario comunicd a la Junta que se encontraban presentes,
ademés de los accionistas, el Presidente, don Ramén Maria
Monell Valls y don José Musaﬁem Saffie, Notario guien

certificard los acuerdos y 1la concurrencia a esta Junta

Extraordinaria de Accionistas y ique concurre especialmente

invitado. Dos.- CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA. El Presidente
informdé a los sefiores accionistasique los poderes presentados
fueron revisados y encontrados conformes por lo que se dieron
por aprobados sin observacioneé Yy que los concurrentes

i
firmaron la hoja de asistencia.|Asimismo, se acordd dejar

constancia que los poderes aparecen extendidos conforme a los

requisitos seflalados en el articulo sesenta y tres del
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Reglamento de Sociedades Andénimas. Manifestd, que
encontrandose presentes y debidamente representados los
accionistas titulares de§ las tres mil ochenta acciones
emitidas, y que, habiéndo%e dado cumplimiento a todas las
disposiciones legales vy réglamentarias vigentes, declaraba
abierta la sesidn y legalménte constituida la Junta. Tres.-

CONVOCATORIA Y OTRAS FORMALIDADES. El Presidente pidid se

dejara constancia en el acta del cumplimiento de las

'a) Encontrandose garantizada de

siguientes formalidades: |

antemano la concurrencia del cien por ciento de los

accionistas y de las acciones, se omitidé el tramite de

publicar avisos de citacidén a Junta. b) La presente Junta de
Accionistas fue convocada mediante acuerdo adoptado por el

Directorio de la sociedad,!en sesidén ordinaria celebrada con

fecha quince de Mayo de dds mil tres. c¢) Que mediante carta
de fecha wveintidds de Mayo del dos mil tres, el Gerente
General comunicd a la Supefintendencia de Valores y Seguros,
a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
y a las Bolsas de Valores 1% celebracidn de la presente Junta.
d) En conformidad a la lef, han tenido derecho a participar
en esta Junta de Accionistés los titulares de acciones que se
encontraban inscritas en El Registro de Accionistas de la

sociedad con cinco dias hdbiles de anticipacidén a la fecha de

la misma, situacién en 'que se encuentran las acciones

representadas en ella. e) Que por carta nimero cero cinco mil

ciento cincuenta y ocho de fecha treinta de Abril de dos mil

tres, la Superintendencia de Bancos e Instituciones
|

Financieras otorgd su autodrizacién previa para los acuerdos

a ser adoptados en esta Junta. A proposicién'del Presidente,

!
la Junta aprueba unénimemthe los poderes de quienes concurren

3




en representacidén de los accionistas y acuerda que el acta de
esta reunién sea firmada por los apoderados de los
accionistas, el Presidente y el Gerente General de la sociedad

gue actla como Secretario, todo él tenor de lo dispuesto en

el articulo setenta y dos de la Ley dieciocho mil cuarenta y

seis. Cuatro.- OBJETO DE LA JUNTA. El Presidente expone que
de acuerdo a lo informado con antérioridad a cada accionista,
la presente Junta ha sido convocada por el Directorio a fin
de someter a su consideracidn, coﬁocimiento y aprobacién, las

siguientes materias: Uno) Aprobar la fusién por incorporacidén

R - S ——

de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF

Administradora de Fondos Para fLa Vivienda S.A. a BBVA
A&ministradoraS’deﬂ Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta

dltima que absorberia a las dos primeras, adguiriendo todos
i

sus activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos

y obligaciones. Con motivo dej la fusidén propuesta se

incorporarian a BBVA,Administradoﬁa de Fondos Mutuos BHIF S.A.
la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF

Administradora de Fondos de i Inversidén S.A. y  BHIF

Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que

como consecuencia de lo anterior| se disolverian. La fusidn

; AT I ot i ey T

propuesta, de ser aprobada, tendria efecto y vigencia a contar
del dia primero del mes siguiente;a la fecha en que haya sido
publicada en el Diario Oficial e:!inscrita en el Registro de
Comercio competente la resoluciéh‘por medio de la cual la
Superintendencia de Valores y Seguros otorgué‘su autorizacién.
|
El presidente hace presente a la Jﬁnta que la fusidn propuesta
ha sido autorizada por la Supérintendencia de Bancos e

Instituciones Financieras por resolucidn de fecha treinta de

Abril de dos mil tres, en cumplimiento con lo dispuesto en el

4
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capitulo Once-Seis de la Récopilacién Actualizada de Normas
dictada por ese Organismg Fiscalizador. Dos) Aprobar los
siguientes antecedentes qué serviran de base para la fusidn
propuesta y que fueron puesﬁos a disposicién de los asistentes

a la Junta: a) Un ejemplar del Balance General y Estado de

A s AR S ASTWCRY . 1, Vo = VAT S Rl 30t 1 e

Resultados de las‘sociedadegﬂa fusionar, al treinta y uno de

e Y g 0 B s

Diciembre dé’ dos mil @os, debidamente auditados por
PriceWaterhouseCoopers vy aprobados por los Directorios vy
Juntas Ordinarias de cada una de las sociedades involucradas

en este proceso, los que fueron presentados como base para la

presente fusidén. b.-) Un ejemplar de los informes periciales

——

pertinentes, elaborados por don Tirso Septlveda Gonzalez, con
fecha catorce de Abril de dos mil tres. Tres) Dejar
establecido que, producto de la fusién por incorporacidn de

BHIF Administradora de Fondos de Inversidn S.A. y BHIF

Administradora de Fondos, Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondoé Mutuos BHIF S.A., la Junta
Extraordinaria de esta ﬁltima sociedad aprobard un aumento de
capital por el equivalen%e al valor del capital de las
sociedades absorbidas, que se efectuard mediante la emisidn
‘
de las acciones due corre%ponda. Cuatro) Tomar conocimiento
y dejar constancia que ia Junta Extraordinaria de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberéd aprobar la

e . . L
modificacidn de su objeto social de modo de adecuarlo a aquel

que se encuentra definido en el articulo doscientos veinte de

la Ley de Mercado de Valores y la adecuacidn de su tipo social
a Administradora General de Fondos. Cinco) Tomar conocimiento
y dejar constancia que ga Junta Extraordinaria de BBVA

|
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberd aprobar la

modificacidn de su nombre por “BBVA Administradora General de

s




Fondos S.A.”. Seis) Tomar conocimiento y dejar constancia que

la Junta Extraordinaria de BBV%‘<Administradora de Fondos

Mutuos BHIF S.A. aprobarad que se bractiquen en sus estatutos

sociales otras modificaciones ne?esarias para reflejar los
!

acuerdos gque en dicha Junta ée adopten y reemplazara,

eliminaréa, adecuaré y/o estableceré los articulos transitorios

que fueren menester. Siete) Aprob%r los estatutos sociales de

la sociedad absorbente que paSaré a denominarse “BRBVA

9

Administradora General de Fondos $.A. Ocho) Aprobar el texto

refundido de los estatutos socialés de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A., gue pPsaré. a denominarse “BRBVA
Administradora General de Fondos S.A.” Nueve) Tomaxr
conocimiento y dejar constancia que en Junta Extraordinaria
de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se renovara
totalmente su directorio, si pro@ediere. Diez) Otorgar los
poderes que se reguieran para lle%ar a efecto la'fusién, para
golicitar a la Superintendencia; de Valores y Seguros la
aprobacidén de la disolucidén de esta sociedad en razdédn de la
fusidén propuesta, para reducir a éscritura publica, requerir
las inscripciones y publicacione% gque sean menester y para
i

aceptar e implementar las sugerencias y Observaciones que

pudieran hacer las autoridades competentes. Cinco.- ACUERDOS

DE LA JUNTA. A continuacién, el Presidente pasa a tratar las
|
|

materias objeto de esta Junta en forma separada y en el mismo

orden: I.- Primer Punto de la TabIa: Fugidn por incorporacidn

de BHIF Administradora de Fondoé de Inversidn S.A. v BHIF

|
Administradora de Fondos Para ?La Vivienda S.A. a BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: El seflor Presidente

informa que de acuerdo a lo estabiecido en el titulo Vigésimo

Séptimo de la Ley dieciocho mil cdarenta y cinco, actualmente

6
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se permite la constitucidn de sociedades Administradoras
Generales de Fondos, las qué pueden administrar, entre otros,
fondes mutuos, fondos de in&ersién Yy fondos para la vivienda.
Atendido lo anterior, no sé justifica mantener tres filiales
de una misma matriz éue pu%dan ejercer el mismo giro, lo que
como consecuencia impl#ca una reduccidn de costos
operacionales vy administrétivos, manteniendo los actuales
volUmenes de negocios. En bonsecuencia, el sefior Presidente
somete a la consideracidén He los accionistasg, la fusidén por
incorporacidén de BHIF Admipistradora de Fondos de Inversidn
S.A y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a
BBVA Administradora de Fon&os Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta
Gltima que absorbe a las dés primeras, adquiriendo todos sus
activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos y
|
obligaciones. Con motivé de la fusidn propuesta ge
incorporarén a BBVA Adminiétradora de Fondos Mutuos BHIF S.A
la totalidad de los accibnistas y el patrimonio de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A y  BHIF
Administradora de Fondos Eara La Vivienda S.A., sociedades
que, como consecuencia de io anterior quedaran disueltas a la
fecha de legalizacidén de ﬂa fusidn. La fusidén tendra efecto
y vigencia a contar del dia primero del mes siguiente a 1la
fecha en que 1la fesoluéién por medio de la cual la
Superintendencia de Valoreé y Seguros otorgue su autorizacidn
haya sido publicada en eﬂ Diario Oficial e inscrita en el
Registro de Comercio compeﬁente. El presidente hace presente
a la Junta que la fusién p%opuesta ha sido autorizada por la

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
|

[l Vo ‘ v
mediante resolucidén de fecha treinta de Abril de dos mil tres.

. ‘r r . s ‘
Acuerdo: No habiendo oposicidon se aprobd lo propuesto por




unanimidad, considerando para la fusidn los wvalores que

aparecen de los antecedentes que se mencionan y se aprueban
|
en el punto de la tabla que sigue. Asimismo y en virtud de lo

anterior, la unanimidad de 1qs accionistas aprobd la

disolucidén anticipada de la sociedad, la que surtird sus
I

efectos una vez que se dicte por la Superintendencia de

Valores y Seguros la resolucidn que apruebe la fusidén vy

disolucidén anticipada y se publiqde e inscriba el extracto de
ella en la forma que corresponda. II.- Sequndo Punto de la

1
Tabla: Aprobar los Balances e Informes periciales que servirén

de base para la fusidn va aprobada al tratar el primer punto

de la tabla. El sefior Presidente propone aprobar los
!

siguientes antecedentes que serviran de base a la fusidn ya
|

aprobada: a.-) En cumplimiento con, lo dispuesto en el articulo

noventa y nueve de la Ley diecioého mil cuarenta y seis, el
sefior Presidente propone aprobar %l Balance general, cuentas
de resultados e informe de audit&res externos del ejercicio
terminado al treinta y uno de Diciémbre de dos mil dos de BHIF
Administradora de Fondos de iInversién S.A, de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.. Para tal
efecto, se deja constancia qué en Junta Ordinaria de
,Acc1on;§L@s de BHIF Admlnlstradora de Fondos de Inver51on S A.

‘ e,

celebrada el velntlnueve de Abril de dos mll tres se aprobo

e - ]
! S e e g A " ”"‘L? § : )
su Balance General y Estado de Resultado al treinta y uno de ,bﬂ¢ ¥
N2

Diciembre de dos mil dos, presentahdo un capital pagado de mil

doscientos cincuenta y tres millones trescientos ochenta vy

cuatro mil novecientos cincuentaiy nueve pesos, utilidades g}qﬁ\

acumuladas por doscientos diecisiete millones ochocientos

setenta y cuatro mil quinientos sesenta pesos, utilidades del
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ejercicio por once mlllones cuatr001entos velntlcuatro mil

- __?..,..\,_i S

ochocientos cuarenta y ocho pesos, lo que hace un patrimonio 43@2
1 Yg2, b5
total de mil cuatrocientos ochenta y dos millones seiscientos

ochenta y cuatro mil trescientos sesenta y siete pesos. BHIF

—

Administradora de Fondos de Inversidén S.A. tiene emitidasgunza 5.;4;;35
i \7 e
‘ !
total de tres mil ochenta acciones suscritas y pagadas,(ii?

valor nominal. Por otra, parte, en Junta Ordinaria de

Accionistas de BBVA Adminiétradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.
celebrada el veintinueve dé Abril de dos mil tres se aprobd

su Balance General y'Estadb de Resultado al treinta y uno de

Diciembre de dos mil dos, presentando un capital pagadq__ﬂcie‘...rgoiblgg‘ ?lg/
et e T Y *
). -

qulnlentos seis millones quinientos ochenta y un “dﬁqulqbf
. i L A

trescientos diez pesos, utilidades acumuladas por dos mil
A—

rorvanaaya gl

seiscientos cuarenta y cuatro millones tré3cientos velntldos 3?364
428 2
mil novecientos ve1nt1c1nqo pesos, utilidades del ejercicio

‘ ———

por mil cuatrocientos veinticinco millones doscientos treinta
y nueve mil trescientos ndventa y cuatro pesos, lo que hac
55,128/

ﬂ ‘4

un patrlmonlo total de Q;ggg mil guinientos setenta y seis

millones ciento cuarenta y tres mil seiscientos veintinueve = ~-

pesog. BBVA Admlnlstradora de Fondos Mutuos BHIF S. A tiene

| A.000 Freed
emitidas un total de mil acciones suscritas y pagadas, 51ngr*

valor nominal. Agimismo, en Junta Ordinaria de Accionistas deP‘>'

BHIF Admlnlstradora de Fondos Para La VlVlenda S A celebrada

B L o

e

el veintinueve de Abrll de‘dos mil tres se aprobo su Balance
\

General y Estado de Resultado al trelnta y uno_ de Riciembre

de dos mil dos, presentando un cap1ta1 pagado de cuatroc1ento
Y £3.8004, 4‘@ w

cincuenta y tres millones pchoc1entos cuatro mil se1901entos
|

cuarenta y ocho pesos, perdidas acumuladas por ciento setenta

e e Sonma s o ST 5 ( 4?‘4"4 20‘ ‘—22 ) W

y cuatro millones novecientos veinte mil ciento veintidds

pesos, utilidades del ejercicio por veintitrés millones

—— — 1‘3‘?6’6.6'03/




ochocientos ochenta y seis mil novecientos tres pesos, lo que
hace un patrimonio total de ‘trescientos dos millones
- 30233 428
setecientos setenta y un mil cuatroc1entos veintinueve pesos L
BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda E/ . tiene
33F

4 55 e

emitidas un total de tre801entas treinta y siete mil
setecientas acciones suscritas y pagadas, sin valor nomlgél.
Para la fusidén se propone la incorﬁoracién,de la totalidad del
patrimonio de las sociedadeg abs&rbidas al patrimonio de la
sociedad absorbente, de manera talcque cada una de las cuentas
de aquellas se sumaré a la respectiva cuenta de la absorbente.
Se hace presente, que en las respectivas Juntas Ordinarias de
Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.
y de BHIF Administradora de Fonhos de Inversidén S.A., se
acordd no repartir dividendos a éus accionistas y que en 1la
e T i
Junta Ordinaria de BHIF Adminispradora de Fondos Para La
Vivienda S.A. se acordd degtinar ﬂas utilidades del ejercicio
i

a absorber 1las perdidas acumulédas al treinta y uno de

Diciembre de dos mil dos. b.—)JInforme de peritaje sobre
asignacidén de acciones elaboradq por el perito don Tirso
Septilveda Gonzédlez con fecha catorce de Abril de dos mil tres,
e informe pericial, con sus respéctivos anexos, evacuado en
la misma fecha y por el mismo périto, cuyo contenido es el
siguiente: Estado de Activos Netos al treinta y uno de
Diciembre de dos mil dos de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. que se aportaréan é la fusidn; Notas al Estado
de Activos Netos al treinta y uno;de Diciembre de dos mil dos
de BBVA Administradora de Fondo% Mutuos BHIF S.A. que se
aportaran a la fusidn; Estado deiActivos Netos al treinta y
‘

o . | -
uno de Diciembre de dos mil dos| de BHIF Administradora de

Fondos de Inversidn S.A. que se aportarén a la fusidn; Notas

10
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al Estado de Activos Netos'al treinta y uno de Diciembre de
dos mil dos de BHIF Administradora de Fondos de Inversidn S.A.
que se aportarédn a la fusidn; Estado de Activos Netos al

treinta y uno de Dicie@bre de dos mil dos de BHIF
|

Administradora de Fondos .

| Para La Vivienda S.A. gque se

aportardn a la fusidn; Notas al Estado de Activos Netos al
!

treinta y uno de Diciembre de dos mil dos de BHIF

|
Administradora de Fondos| Para La Vivienda S.A. que se

|
aportaran a la fusién. De acuerdo al informe de peritaje sobre
1

Asignacién de Acciones, para el cédlculo del naimero de acciones

a emitirse por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIEF S.A.

para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora
de Fondos de Inversién S.A. y a los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Phra La Vivienda S.A., en el canje

. | . -
de acciones de estas dos ultimas sociedades que debera
efectuarse con motivo dei la fusién, se han tomado los

patrimonios ya sefialados a valores contables al treinta y uno

|
de Diciembre de dos mili dos, que en el caso de BBVA
Administradora de Fondos M@tuos BHIF S.A. asciende a cinco mil
| S cHFi gL lé
quinientos setenta y seis millones ciento cuarenta y tres mil
seiscientos veintinueve ' pesos, en el caso de  BHIF
Administradora de Fondos ﬁe Inversidén S.A. ascieE&f’Z
i I L
cuatrocientos ochenta y dos millones seiscientos ochenta y
cuatro mil trescientos sesenta y siete pesos y en el caso de
BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. asciende
2e2 FéIY
a trescientos dos millones setecientos setenta y un mil

cuatrocientos veintinueve pesos, de lo cual resulta que BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., deberd emitir mil,

acciones sin valor nominal para ser entregadas a los

accionistas de BHIF Adminiétradora de Fondos de Inversidén S.A.

I
11
|
1

9.

g




y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A. Luego de aprobada ia fusidén propuesta por 1las
Juntas Extraordinarias de Accionistas de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A., de BH;F Administradora de Fondos
de Inversién S.A. y de BHIF Admingstradora de Fondos Para La
Vivienda S.A., el Directorio de BEVA‘Administradora de Fondos
Mutuog BHIF S.A., previo los trémi%es legales, emitird las mil
acciones antes mencionadas, ias que se distribuiran
directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de
Fondos de Inversién S.A. vy 1os accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Para LafVivienda S.A., que lo sean
al quinto dia héabil anterior al dia que fije el Directorio de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para la
distribucidn, canjeando a est@s sus acciones de BHIF
Administradora de Fondos de Inver%ién S.A. y sus acciones de
BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. por
acciones de BBVA Administradora ée Fondos Mutuos BHIF S.A.,
canje que se efectuara considerand% las mismas participaciones
porcentuales que posean dichosj accionistas en las tres
gociedades vya mencionadas, estoi es: Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile noventa y nueve coma nueve por ciento y BHIF
Asesorias y Servicios Financierds S.A. cero coma diez por
ciento. Por consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir mil acciones sin valor
nominal, deberd asignar novecientbs noventa vy nueve acciones

a Banco Bilbao Vizcaya Argentarid, Chile y una accidn a BHIF

i
Asesorias y Servicios Financieros?S.A. La Junta de Accionistas
de BBVA Administradora de andds Mutuos BHIF S.A. debera

| - .
establecer la forma como se colocardn las fracciones de

acciones resultantes en el canje antes indicado, de producirse

12
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éstas, y otorgar al Dire¢torio de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A. ilas facultades necesarias para
efectuar la emisidn, dist#ibucién y canje de las acciones
mencionadas. Se deja congtancia, que tanto los informes
periciales y sus respectivos anexos como los Balances y los
Estados de Resultados al treinta y uno de Dicieﬁbre de dos mil
dos, debidamente auditado? por PriceWaterhouseCoopers, se
protocolizaran al reducirée a escritura pﬁblica el acta de
esta Junta, los cuales se;tendrén como parte integrante del
acta y de la escritura pﬁblica respectiva. Acuerdo: Después
de un andlisis e intercambio de opiniones y no habiendo
oposicidén, se aprobaron  por unanimidad los documentos

presentados vy 1lo propuésto en las letras a y  “Db”

precedentes. III.- Tercerf Punto de la Tabla: Aumento de

capital producto de la fusidn por incorporacién de BHIF

Administradora de Fondos de Inversidn S.A. v BHIF

Administradora de Fondog| Para ILa Vivienda S.A. a BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.: El sefior Presidente

propone a log accionistas dejar constancia que, para el
cumplimiento y materializacién de la fusién por incorporacidn
de BHIF Administradora de;Fondos de Inversidén S.A. y BHIF
Administradora de Fondos% Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondoé Mutuos BHIF S.A., la Junta
Extraordinaria de esta ultlma sociedad aprobara un aumento de_

e O

su capltal social de mil qulnlentos seis millones qulnlentos

—— 1.500, 81 2 210,
ochenta. y un mil tresc1entos diez pesos dividido en mil
A 000 e

acciones nominativas sin valor nominal, el cual incluye su

revalorizacidén por reajustabilidad al treinta y uno de
I

Diciembre de dos mil dos, a tres mil doscientos trece millones
|

setecientos setenta mil novecientos diecisiete pesos dividido

- 313220707
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en dos mil acciones nominativas

sin valor nominal. Este

aumento de capital de mil setggiéntos siete millones ciento ,
' o A HI N8 Lol o
ochenta y nueve mil seiscientos siete pesos se efectuaréa
mediante la emigidén de mil accidnes nominativas sin valor
nominal, las cuales se emitirénipor el Directorio de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas
a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de
Invergidén S.A. vy a losg accionistas de BHIF Administradora de

Fondos Para La Vivienda S.A., las hue quedaran pagadas con el
‘

patrimonio de estas dos Ultimas soéiedades, que sera absorbido

por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.. El

Directorio de ésta dltima sociedad, previo los tramites

legales que correspondan, emitird las mil acciones en

referencia, las que distribuiré directamente entre los
accionistas de BHIF Administradorajde Fondos de Inversidén S.A.
y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A., que lo sean al quinéo dia hébil anterior al dia
que el Directorio de BBVA.Administ%adora de Fondos Mutuos BHIF
S.A. fije para la distribuciédn, io que hard una vez que la
fusién sea aprobada por la Superintendencia de Valores vy
Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos
de fusidbn adoptados por esta Junga y por las Juntas de BBVA
Administradora de Fondos Mutués BHIF S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos de Ihversién S.A., teniéndose
presente que en ningin caso los aécionistas pueden perder su
calidad de tales con motivo de la fusiébn de acuerdo a lo
estipulado en el articulo cienj de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis. La distribucidén se hara canjeando a los
accionistas de las sociedades ab@orbidas, sus acciones por

acciones de la sociedad absorbente, canje que se efectuara

14
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considerando las mismas ?participaciones porcentuales que
posean actualmente dichos accionistas en 1las sociedades
absorbidas, esto es: Bancd Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile
1
noventa y nueve coma nue&e por ciento y BHIF Asesorias y
|
Serviciog Financieros S.A? cero coma diez por ciento. Por
consiguiente, el Directorié de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. al emitir mil acciones sin valor nominal,
deberé& asignar novecientos noventa y nueve acciones a Banco
Bilbao Vizcaya.Argentaria,;Chile y una accidén a BHIF Asesorias
y Serviciog Financieros iS.A. Responsabilidad Tributaria:

Conforme a lo previsto en el articulo sesenta y nueve del
|

Cédigo Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A. se hard solidariamente responsable de pagar todos los
impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF Administradora
de Fondos de Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos
Para La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. se hace Qolidariamente responsable de pagar
todos los impuestos que cgrrespondan, de acuerdo al Balance
de Término de BHIF Adminis&radora de Fondos de Inversidn S.A.
y de BHIF Administradora‘de Fondos Para La Vivienda S.A.
Acuerdo: Se aprobd por unanimidad lo propuesto
precedentemente. De la miéma forma, por unanimidad se aprobd

dejar constancia que, una vez aprobada y materializada la
fusidén de que da cuenta Esta acta, el patrimonio de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., segtn valores al
treinta y uno de Diciembre de dos mil dos y a lo aprobado
previamente en las respéctivas Juntas Ordinarias de las
sociedades absorbentes y absorbidas, quedarad en la forma que
se indica: Capital pagado:;tres mil doscientos trece millones

setecientos setenta mil novecientos diecisiete pesos,
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utilidades acumuladas: dos‘ mil échocientos sesenta y dos
millones ciento noventa y siete mil cuatrocientos ochenta y
cinco pesos, pérdidas acumuladas: ciento setenta y cuatro
millones novecientos veinte mil; ciento veintiddés pesos,
utilidades del ejercicio: mil cuagrocientos sesenta millones
guinientos cincuenta y un mil cieﬁto cuarenta y cinco pesos,

total patrimonio: siete mil trescientos sesenta y un millones

guinientos noventa y nueve mil 'cuatrocientog wveinticinco

pesos. IV.- Cuarto Punto de la Tabla: Modificacidn del objeto

social de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. de

modo de adecuarlo a aguel gue se encuentra definido en el

articulo doscientos veinte de la Ley de Mercado de Valores v

adecuacidén de su tipo social a Administradora General de
Fondos: El1 seflor Presidente propoﬁe a los accionistas dejar
constancia que en la Junta Extradrdinaria de Accionistas de
BBVA Administradora de Fondos Mﬁtuos BHIF S.A. en dgue se
acuerda la fusidn, se han aprobado las siguientes reformas de
sus estatutos en orden a adecuér su tipo social al de
Administradora General de Fondos eh los términos establecidos
en el Titulo Vigésimo Séptimo de lé Ley dieciocho mil cuarenta
v cinco: a.-) Sustituir el articuio primero de sus estatutos
sociales por el siguiente: “ARTICULO PRIMERO: Se forma una
sociedad andénima Administradora :General de Fondos que se
regird por estos estatutos vy isubsidiariamente por las
disposiciones establecidas en lajLey dieciocho mil cuarenta
y cinco, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su
Reglamento y en lag leyes especiales de cada uno de los fondos
que administre y sus respectivos reglamentos.” b.-) Sustituir

i . .
el articulo tercero de sus estatutos sociales, ampliando el

objeto de la sociedad a aquél quejse ha definido en el nuevo
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articulo doscientos veinte de la Ley dieciocho mil cuarenta
y c¢inco para las Administradoras Generales de Fondos,
incluyéndose dentro del mismo la administracidn de cualquier
otro tipo de fondos que lé legislacién actual o futura le
autorice a ejercer. c.-) Sustituir el articulo vigésimo octavo
de sus estatutos sociaies que contiene la normativa
subsgsidiaria, por el siguieﬁte: “ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: En
el silencio de estos estatutos se aplicarén las disposiciones
de la Ley dieciocho mil cuérenta y seis y su Reglamento, la
Ley dieciocho mil cuarenta y cinco y las Leyes especiales de

cada uno de los fondos dque administre y sus respectivos

reglamentos.” Acuerdo: Se éprobé por unanimidad lo propuesto

precedentemente. V.- Quinto Punto de la Tabla: Modificacidén

del nombre de “BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.”

por “BBVA Administradora General de Fondos S.A.”: El sefior
Presidente propone dej%r constancia. que en Junta
Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. se acordéicambiar el nombre de la mencionada
sociedad por el de “BBVAjAdministradora General de Fondos
S.A.”7, reemplazando al efecto el articulo segundo de sus

estatutos sociales. Acuerdo: Se aprobdé por unanimidad lo

propuesto precedentemente.iVI.- Sexto Punto de la Tabla: Otras

modificaciones practicadaé a los estatutos sociales de BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., necesarias para

reflejar los acuerdos adoptados v el reemplazo, eliminacidn,

adecuacidn v/o establecimiento de los articulos transitorios

gue fueren menester: A continuacidn, el sefior Presidente

propone dejar constancia que en la vya referida Junta

Extraordinaria de Accionisgas de BBVA Administradora de Fondos

Mutuos BHIF S.A., se han aprobado otras modificaciones a sus
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estatutos sociales referidas a la fusién previamente aprobada
Yy gue a continuacidén se indican: 6no.—) Sustituir el articulo
gquinto de sus estatutos socialesireferido al capital social,
el cual quedaréd fijado en el nuevo monto, segin lo sefialado
precedentemente en el Tercer Puntojde la Tabla. Dos.) Eliminar
los articulos primero, segundo,jtercero, cuarto, quinto y
sexto transitorios por haber perdido su oportunidad vy
establecer un nuevo articﬁlo Primervaransitorio. Tres. -)

Agregar un nuevo Articulo Segundo Transitorio. Acuerdo: Se

aprobdé por unanimidad lo propuesto precedentemente. VII.-

Séptimo Punto de la Tabla: Aprobacién egstatutos sociales de

BRVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. qgue pasard a

denominarse “BBVA Administradora General de Fondosg S.A.”: El
gefior Presidente somete a la consideracién de los accionistas
la aprobacidn de los estatutos de la sociedad absorbente, que
congstan de la escritura pﬁblic& de tres de Enero de mil
novecientos noventa y giete, oforgada en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffié y sus modificaciones, como
asimismo las modificaciones ;acordadas en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de BﬁVA.Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. en la que se acuerda la fusién y que fue
celebrada con esta misma fechaﬁ Acuerdo: Se aprobd por

unanimidad lo propuesto precedentemente. VIII.- Octavo Punto

de la Tabla: Aprobacidn texto refundido de los estatutos

sociales de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. gue

pasard a llamarse “BBVA Administradora General de Fondos S.A.:
El sefior Presidente informa que, dada las modificaciones que

han experimentado 1los estatutos sociales de 1la sociedad

absorbente, la Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. aprobd un texto




N 0O T A R I A

MUSALEM

refundido y sistematizado;de los estatutos de la sociedad.
Atendido 1lo anterior, ei gsefior Presidente somete a la
consideracidén de los accionistas se apruebe por parte de esta
Junta el siguiente textoirefundido y sistematizado de los

estatutos de 1la sociedadi absorbente: “ESTATUTOS DE BBVA

ADMINISTRADORA GENERAL DE: FONDOS S.A. TITULO PRIMERO: DEL

NOMBRE, DOMICILIO, DURACION Y OBJETO. ARTICULO PRIMERO: Se

forma una sociedad andnima Administradora General de Fondos
que se regird por estos esEatutos y subsidiariamente por las
disposiciones establecidas en la Ley dieciocho mil cuarenta
y cinco, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su
Reglamento y en las leyes éspeciales de cada uno de los fondos

que administre y sus respectivos reglamentos.ARTICULO SEGUNDO:

El nombre de la sociedad seré& "BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A.” incorporando éomo nombre de fantasia el de “BBVA
AGF”, que podri ser usédo para fines comerciales, de
publicidad, ante terceros, e incluso ante Bancos vy
cualesquiera persona. Su démicilio serd la Comuna de Santiago,
Regién Metropolitana, pudiendo establecer Agencias o

o

Sucursales en otras partes del pais o del extranjero.’

ARTICULO TERCERO: La socieaad tendrd como objeto exclusivo la
administracién de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley
nimero mil trescientos veintiocho de mil novecientos setenta
y seis, de fondos de inversidén regidos por la Ley dieciocho
mil ochocientos quince, de fondos de inversién de capital
extranjero regidos por la Ley dieciocho mil seiscientos
cincuenta y siete, de fon&os para la vivienda regidos por la
Ley diecinueve mil doscieﬁtos ochenta y uno, y de cualquier
otro tipo de fondos cuya fiscalizacién sea encomendada a la

Superintendencia de Valores y Seguros, y la realizacién de las
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actividades complementarias que ééta autorice, todo en los
términos definidos en el articulo éoscientos veinte de la Ley
dieciocho mil cuarenta Yy ciﬁco, como asimismo, la
administraciédn de cualquier otro tipo de fondos que la
legislacidén actual o futura le autorice ejercer. ARTICULO
CUARTO: La duracidn de la sociedad sera indefinida. TITULO

SEGUNDO: DEL CAPITAL Y DE LAS ACCIONES. ARTICULO QUINTO: El

capital de la sociedad es la suma de tres mil doscientos trece
millones setecientos setenta mil novecientos diecisiete pesos,
dividido en dog mil acciones nominativas, sin valor nominal,

gsuscrito y pagado en la forma indicada en el articulo primero

transitorio. TITULO TERCERO. ﬁE LA ADMINISTRACION.- ARTICULO
SEXTO: La sociedad sera adminiétrada por un Directorio
compuesto de cinco miembros, quienes podrédn ser o no
accionistas, vy podrén ser reeleéidos indefinidamente. E1

Directorio durard un periodo de tres afios al final del cual

deberd renovarse totalmente.- ARTICULO SEPTIMO: Los Directores

no seran remuneradosS pPOr SUS funciones. ARTICULO OCTAVO: Las
funciones de Director de la sociedad no son delegables y se
ejercen colectivamente en Sala legalmente constituida.

ARTICULO NOVENO: El Directorio representa judicial vy

extrajudicialmente a la sociedad y para el cumplimiento del
objeto social, circunstancia que no sera preciso acreditar en
forma alguna ante terceros, estarad investido en todas las
facultades de administracién y disposicidn que la ley o este
estatuto no establezca como prﬁvativas de 1la Junta de
Accionistas, sin que sea necesario otorgarle poder especial
alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto de

los cuales las leyes exijan este: requisito. Lo anterior no

obsta a la representacidn judicial de la sociedad que compete
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al Gerente General. El Directorio podra delegar\parte de sus
facultades en el Gerente General, Gerentes, Subgerentes o
abogados de la sociedad, en un Director, Director Ejecutivo
o en una Comisidn de Direcﬁores y. para objetos expresamente

determinados en otras personas.- ARTICULO DECIMO: Las

reuniones del Directorio se constituirdn con la mayoria
absoluta de los Directores; y los acuerdos se adoptaran por
la mayoria absoluta de los asistentes, salvo que la ley o el
estatuto exija un qudrum especial.— En caso de empate decidiré
el voto del que presida la reunidén. Las deliberaciones y los
acuerdos del directorio sezescriturarén en un Libro de Actas
por cualesquiera medios, siempre que estos ofrezcan seguridad
gque no podran admitir adulteraciones que puedan afectar la
fidelidad del Acta que sefé firmada por los Directores que
hubieren concurrido a la sesidén.- Se entenderad aprobada el
Acta desde el momento de su firma y desde esa fecha se podrén
llevar a efecto los acuerdos a que ella se refiere.- El
Director que gquiera salvar su responsabilidad por acto o
acuerdo del directorio, deEeré dejar constancia en el Acta de
su oposicidén, debiendo darse cuenta de ello en la prdéxima
Junta Ordinaria de Accioniétas por el que presida.- ARTICULO

DECIMO PRIMERO: Queda facultado el Directorio para que bajo

la responsabilidad personal de los Directores que concurran
al acuerdo respectivo, distribuya dividendos provisorios
durante el ejercicio con Cargo a las utilidades del mismo,

siempre que no hubiese pérdidas acumuladas. ARTICULO DECIMO

SEGUNDO: El Directorio deberd reunirse, a lo menos, una vez
al mes. Las sesiones de Directorio serdn ordinarias o
exXtraordinarias. Las primeras se celebraridn mensualmente en

las fechas predeterminadas por el propio Directorio. Las
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segundas, cuando las cite especialmente el Presidente por si
0o a indicacién de uno o més Directores. Las sesiones
extraordinarias seran citadas por carta certificada despachada
al domicilio registrado en la sociedad y en ellas s6lo se

podran tratar las materias seflaladas especificamente en la

convocatoria.- ARTICULO DECIMO TERCERO: La sociedad tendrd un
Gerente General designado por 'el Directorio gque estara
premunido de todas las facultades propias de un factor de
comercio y todas aquellas que expresamente le otorgue el
Directorio.- Le corresponderad la representacidédn judicial de
la sociedad estando legalmente investido de las facultades
establecidas en ambos incisos‘del articulo séptimo del Cédigo

de Procedimiento Civil y tendré derecho a voz en lasg reuniones

del Directorio.- TITULO CUARTO: DE LAS JUNTAS DE ACCIONISTAS:

ARTICULO DECIMO CUARTO: Los acciomistas se reurirdn en Juntas

Ordinarias y Extraordinarias.- Las primeras se celebraréan
dentro del periodo comprendido entre el primero de Enero y el
treinta de Abril de cada aflo para decidir respecto de las
materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario
seflalarlo en la respectiva citacidén. Las segundas podréan
celebrarse en cualquier tiempo,fcuando asi lo exijan las
necegidades sgociales, para deciair respecto de cualquiera
materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimiento
de las Juntas de Accionistas y siempre gque taleg materias se

seflalen en la citacién correspondiente.- ARTICULO DECIMO

QUINTO: Toda citacién a Junta de Accionistas se efectuara por
medio de un aviso destacado que sé publicard, a lo menos, por
tres veces en dias distintos en el periddico del domicilio
social que haya determinado la Junta de Accionistas. - A falta

de acuerdo o en caso de suspensién o desaparicidén de la
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circulacidén del periddico designado, este aviso se publicara
en el Diario Oficial. Los avisos de convocatoria se efectuaran

en el tiempo, forma y condiciones que seflala el Reglamento de

Sociedades Andénimas.- ARTICULO DECIMO SEXTO: Las Juntas se
constituiran en primera ciﬁacién con una mayoria absocluta de
las acciones emitidas con derecho a voto, salvo que la ley o
los estatutos establezcan:mayorias superiores. La Junta se
constituird en segunda citacidén con los accionistas que
asistan. La segunda citacidén de la Junta se hard en
conformidad a la legislacidén vigente. Los acuerdos tanto en
primer citacidn como en segunda citacidn se adoptaran por la
mayoria de las acciones emitidas presentes o representadas con
derecho a voto en la respectiva Junta.- Las Juntas serén
presididas por el Presidente del Directorio o por el que haga
sus veces y actuard como Secretario el Titular de este cargo
cuando lo hubiere, o el Gerente en su defecto.- ARTICULO

DECIMO SEPTIMO: Solamente podrdn participar en las Juntas y

ejercer sus derechos a voz y voto los titulares de acciones
inscritas en el Registro de Accionistas con cinco dias de
anticipacién a aquel en que haya de celebrarse la respectiva
junta.- En las elecciones que se efectien en las Juntas, cada
accionista tendrad derecho a un voto por cada accién que posea
O represente, pudiendo acumularlos o distribuirlos en las
respectivas votaciones en la forma como lo estime conve-
niente.- ARTICULO DECIMO;OCTAVO: Son materia de la Junta

Ordinaria: Uno) El examen de la situacién de la sociedad,

discutir y aprobar la Memoria, el Balance General, la Cuenta
de Ganancias y Pérdidas y examinar el informe de los Auditores
Externos.- Dos) La distribucién de utilidades de cada

ejercicio y el pago de dividendos. Tres) Elegir al Directorio
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y fijarle su remuneracién.- Cuatro) Elegir a los auditores
externos.- Cinco) En general, cualquier materia de interés
social gque no sea propia de una Junta Extraordinaria.-

ARTICULO DECIMO _ NOVENO: Son materias de la Junta

Extraordinaria: Uno) La disolucidén de la sociedad.- Dos) La
transformacién, fusidén y divisidén de la sociedad y la reforma
de sus estatutos.- Tres) La emisién de bonos y debentures,
convertibles en acciones.- Cuatro) La enajenacidn del activo
fijo y pasivo de la sociedad o del total de su activo.- Cinco)
El otorgamiento de garantias reales o personales para
caucionar obligaciones de terceros, excepto gi fueren
sociedades filiales.- Seis) Las demds materias que por ley o
los estatutos sean de su competehcia o conocimiento. Todas
estas materias, con la excepéién de la relativa al
otorgamiento de garantias, sb6lo 'podrédn acordarse en Junta
celebrada ante Notario, quien deberd certificar que el Acta
es expresién fiel de lo ocurrido y acordado en la reunidn. -

ARTICULO VIGESIMO: Los acuerdos de la Juntas Extraordinarias

de Accionistas requeriran el voto conforme de los dos tercios
de las acciones emitidas con dérecho a voto cuando sean
relativos a las siguientes materias:- Uno) La transformacidn
de la sociedad, la divisidn de la misma y su fusidn con otra
sociedad.- Dos) La disoluciédn anticipada de la sociedad.-
Tres) El cambio del domicilio social.- Cuatro) La disminucidén
del capital social.- Cinco) La aprobacién de aportes vy
estimacién de bienes no consisténtes en dinero.- Seis) La
modificacién de las facultades reservadas a las Juntas de
Accionistas o de las limitacionés a las atribuciones del
Directorio.- Siete) La disminucidén del nimero de miembros del

Directorio.- Ocho) La enajenacidn del activo y pasivo de la
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gsociedad o del total de su activo.- Nueve) La forma de
distribuir los beneficios sociales.- Diez) Cualquier acuerdo
de la Junta Extraordinaria de Accionistas que implique una

reforma de los estatutos de la sociedad. TITULO QUINTO. DEL

BALANCE Y DE LAS UTILIDADES.- ARTICULO VIGESIMO PRIMERQO:- La

sociedad debe confeccionar un Balance General de sus
operaciones el treinta y uno de Diciembre de cada afio. El
Balance deberéd expresar el nuevo capital de la sociedad y el

valor de las acciones resultantes de la distribucidén de 1la

revalorizacién del capital propio.- ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO:
El Directorio deberd presentar a la consideracidn de la Junta
Ordinaria de Accionistas una Memoria razonada acerca de la
situacidén de la sociedad eh el Gltimo ejercicio, acompafiada
del Balance General, del estado de Ganancias y Pérdidas y del
informe que al respecto presenten los Auditores Externos, en

su caso. ARTICULO VIGESIMO TERCERO: Salvo acuerdo diferente

adoptado en la Junta respectiva, por la unanimidad de las
acciones emitidas, la sociedad deberd distribuir anualmente,
como dividendo, en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus
acciones, a lo menos el treinta por ciento de las utilidades

liguidas de cada éjercicio: TITULO SEXTO: DE LA FISCALIZACION

DE LA ADMINISTR.ACIGN.- ARTICULO VIGESIMO CUARTO: La Junta
Ordinaria de Accionistas nombrarad anualmente a los Auditores
Externos independientes, para que examinen la contabilidad,
inventario, balance u otros estados financieros, debiendo
informar por escrito a la prdéxima Junta Ordinaria sobre el

cumplimiento de su mandato._TITULO SEPTIMO: DE LA DISOLUCION

Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD.- ARTICULO VIGESIMO QUINTO:

Disuelta la sociedad por alguna de las causales que la ley

seflala, se procederd a su liquidacién y a la del o los Fondos
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que administre. Las liquidacioneé seran practicadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros con arreglo a las

disposiciones legales pertinentes._ ARTICULO VIGESIMO SEXTO:

La Superintendencia de Valores jy Seguros practicara la
liguidacién de los Fondos actuando por cuenta y riesgo de los
participes y en su exclusivo interés, estando investida de
todas las facultades necesarias para la adecuada realizacidn

de los bienes de los respectivos Fondog.- TITULO OCTAVO:- DEL

ARBITRAJE. ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO: Cualquier dificultad que

ocurra entre los accionistas en su calidad de tales, o entre
éstos y la sociedad o sus administradores, sea durante la
vigencia de la sociedad o su liquidacidén, serd sometido
necesariamente a arbitraje.- Par$ estog efectos cada parte
designara un arbitro.- Si no hayzacuerdo entre los arbitros
designados, éstos designardn de comin acuerdo a un tercer
drbitro, vy este Tribunal arbitral asi designado, resolvera la
dificultad.- Si no hay acuerdo en la designacidén del tercer
drbitro, éste serd designado por 1la Justicia Ordinaria,
debiendo recaer tal designacidn en un abogado que hubiere
desempefiado el cargo de Ministro de la Corte Suprema o abogado
integrante de la misma Corte durante un plazo no menor de tres
aflos.- Los arbitros fallaran conforme a derecho y tendréan las
facultades de arbitradores en cuanto al procedimiento. La

sentencia arbitral no serid objeto de recurso alguno. ARTICULO

VIGESIMO OCTAVO: : En el silencio de estos estatutos se
aplicarén las disposiciones de la:Ley dieciocho mil cuarenta
y sels y su Reglamento, la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco
y las Leyes especiales de cada uno de 1los fondos que
administre y  sus respectivos reglamentos. ARTIcULOS

TRANSITORIOS: ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital social
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ascendente a tres mil doscientos trece millones géféciéntos
setenta mil novecientos diecisiete pesos dividido en dos mil
acciones nominativas, sin valor nominal, ha quedado
integramente suscrito y pagado de la siguiente forma: a.-) Con
la cantidad de mil quinientos seis millones quinientos ochenta
y un mil trescientos diez pesos, que corresponden al capital
suscrito y pagado de @ la sociedad, considerando su
revalorizacidn al treinta Yy uno de Diciembre de dos mil dos;
y b.-) Con la cantidad de mil setecientos siete millones
ciento ochenta y nueve mil seiscientos siete pesos
correspondiente al aumepto de capital acordado para
materializar la fusidén' por incorporacidén de BHIF
Administradora de Fondos' de Inversidén S.A. y de BHIF
|
Administradora de Fondos! Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., en los términos
acordados en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada

el dia diez de Junio de dos mil tres, segin se indica en el

Articulo Segundo Transitorio.” ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO:

En Junta Extracrdinaria de Accionistas de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A., celebrada el dia diez de Junio de
dos mil tres, se acordd y gprobé la fusidén por incorporacidn
de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF
Administradora de Fondosi Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta
Gltima que absorbe a las dos primeras, adquiriéhdo todos sus
activos y pasivos, y sucédiéndola en todos sus derechos vy
obligaciones, por lo que;en su calidad de sucesora legal,
cumplird todas las obligaciones de la sociedades absorbidas.
En virtud de 1lo anterior, se incorporardn a BBVA

Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los
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accionistas y el patrimonio de BHiF Administradora de Fondos
de Inversidn S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda
S.A., sociedades que, como consecuencia de lo anterior quedaran
disueltas a la fecha de legalizécién de la fusidén. La fusidn
tendrd efecto y vigencia a contar del dia primero del mes siguiente
a la fecha en que la resolucién por nedib de la cual la Superintendencia
de Valores y Seguros otorgue su autorizacidén haya sido publicada
en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente.
Conforme a lo establecido en el articulo sesenta y nueve del
Cédigo Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A. se hace solidariamente responsable de pagar todos los impuestos
que adeuden o llegaren a adeudar BHIF Administradora de Fondos
de Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda
S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.
ge hace golidariamente responsable‘dejpagax"todos los impuestos
que correspondan, de acuerdo al Balance de Término que de BHIF
| Administradora de Fondos de Inversidén S.A. y de BHIF Administradora
de Fondos Para La Vivienda S.A. deberd confeccionar. La Junta
Extraordinaria de Accionistas en la sesidn referida, acordd
aumentar el capital social de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. de mil gquinientos seis millones guinientos
ochenta y un mil trescientos diez pesos dividido en mil acciones
nominativas sin.vélor nominal, el cual incluye su revalorizacidn
por reajustabilidad al treinta y uno de Diciembre de dos mil
dos, a tres mil doscientos trece millones setecientos setenta
mil novecientos diecisiete pesos dividido en dos mil acciones
nominativas sin valor nominal. Este aumento de capital de mil
setecientos siete millones ciento<oéhenta§znueve1mil seiscientos

siete pesos se efectuard mediante la emisién de mil acciones

nominativas sin valor nominal, las cuales se emitiran por el
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Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos“éﬁIF S.A.
para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora
de Fondos de Inversién S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora
de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedaran pagadas con
el patrimonio de estas dos Gltimas sociedades, que serd absorbido
por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio
de ésta tUltima sociedad, previo los trémites legales que correspondan,
emitird las mil acciones en referencia, las que distribuiréa
directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de
Fondos de Invergidén S.A. y los accionistas de BHIF Administradora
de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al quinto dia habil
anterior al dia que el Directorio de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A. fije para la distribucidn, lo que hara
una vez que la fusidn sea aprobada por la Superintendencia de
Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los
acuerdos de fusidén adoptados por esta Junta y por las Juntas
de las sociedades absorbidas. La distribucidn se hara canjeando
a los accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones
por acciones de la sociedad absorbente, canje que se efectuaré
considerando las mismas participaciones porcentuales que posean
actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas,
esto es: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile noventa y nueve
coma nueve por ciento y BHIF Asesorias y Servicios Financieros
S.A. cero coma diez por cieﬁto. Por consiguiente, el Directorio
de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir
mil acciones sin valor nominél, deberd asignar novecientas noventa
Y nueve acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y
una accién a BHIF Asesorias Y‘Servicios Financieros S.A.” Acuerdo:
Después de un andlisis e intercambio de opiniones y no habiendo

oposicidn, se aprobd por unanimidad lo propuesto precedentemente.
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IX.- Noveno Punto de la Tabla: Renovacidn del directorio de

BRVA Administradora de Fondos Mutuog BHIF S.A.: El sefior Presidente

propone dejar constancia que en Junta Extraordinaria de Accionistas
de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se acordd
que, los directores sefiores Ramdén Maria Monell Valls, Jaime
Camilo Uribe Obrador, Salvador Said Somavia, Gonzalo Said Handal
y Juan Escudero Gémez, permanecieran en sus cargos por el periodo
comprendido entre los afios dos mil dos y dos mil cinco. Acuerdo:
Se aprobd por unanimidad lo propuesto precedentemente. X.- Décimo

Punto de la Tabla: Otorgar los poderes gue se redguleran para

llevar a efecto la fusidn v disolucidn acordada, para reducir

a egcritura publica, requerir las inscripciones v publicaciones

gue sean menester v para aceptar e implementar las sugerencias

v observaciones gque pudieran hacer las autoridades competentes:

El sefior Presidente propuso que se faculte al Gerente General
seflor Luis Fernando Santana Oyarzo, al Presidente sefior Ramdn
Maria Monell Valls, a la seflorita Maria Elisa Abovic Wiegand
vy al abogado sefior Rodrigo Pefla Socias, para que actuando indistintamente
uno cualquiera de ellos reduzca a escritura pUblica, en todo
o en parte, el acta de esta Junta Extraordinaria de Accionistas
vy efectie todos log tramites, diligencias, procedimientos, inscripciones,
publicaciones y todo acto necesario para formalizar, legalizar
y llevar a efecto los acuerdos adoptados en esta Junta, en especial,
para solicitaf a la Superintendencia de Valores y Seguros las
autorizaciones que en derecho se requieran, pudiendo aceptar
por BHIF Administradora de Fondos de Inversidén $.A. y a nombre
de sus accionistas, las sugerencias, observaciones, modificaciones
y/o complementaciones que al efecto la Superintendencia de Valores
y Seguros o cualquier otra autoridad pueda requerir, incluso

si ellas son de fondo, estando facultados para suscribir los
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instrumentos piblicos o privados a que haya lugar y en que se
consignen esas observaciones, modificaciones y/o complementaciones.
Asimismo, podran también, si fuere necesario, declarar por escritura
pablica que se han cumplido todos los tramites y gestiones requeridas
para materializar la fusidn v la disolucidén de la sociedad acordada
por esta Junta de Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado
a efecto en su totalidad. Por otra parte, el seflor Presidente
propone facultar a las mismas personas ya mencionadas para gue
otorguen los instrumentos pUblicos o privados que procedieren
para materializar el traspaso de la totalidad de los activos
de BHIF Administradora de Fondos de Inversidén S.A. a la sociedad
absorbente, pudiendo en esos mismos instrumentos otorgarse 1os
poderes y hacerse las declaraciones necesarias para realizar
los tramites correspondientes en los registros piblicos respectivos,
a fin de que la totalidad del activo de BHIF Administradora
de Fondos de Inversidén S.A. quede inscrito y/o registrado a
nombre de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A que
pasaré a denominarse BBVA Administradora General de Fondos S.A.
Asimismo, el seflor Presidente propone facultar a las mismas
personas ya mencionadas para que, actuando en la forma sefialada,
concurran a la suscripcidn de los documentos que sean necesarios
para que la sociedad absorbente asuma la totalidad de los pasivos
de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. que se encuentren
registrados y contabilizados en sus Libros, inventarios y Balance.
Finalmente, el seflor Presidente propuso facultar al Gerente
General de la sociedad para comunicar a la Superintendencia
de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y a las Bolsas de Valores los hechos relevantes
que hayan sido acordados en la presente reunidén. Dejar constancia,

que no obstante los poderes aqui otorgados y los acuerdos adoptadbs,
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el Directorio y los demds apoderados de la sociedad pueden continuar
actuando con todas sus facultades Acuerdo: No habiendo oposiciédn,
se aprobd por unanimidad lo propuesto precedentemente. Asimismo,
se aprobd por unanimidad facultar al portador de copia autorizada
de la escritura piblica a la que se reduzca el acta de esta
Junta y/o su extracto, para requerir las inscripciones, anotaciones
v publicaciones que fueren necesarias para su conmpleta legalizacidn.

Seis.- FIRMA DEL ACTA. Se acuerda por unanimidad dar cumplimiento

a los acuerdosvadoptados en esta Junta de inmediato, bastando
para ello que el acta se encuentre debidamente firmada. Habiéndose
dado cumplimiento al objeto de la convocatoria y sin otras materias
que tratar, el Presidente puso término a la Junta siendo las
doce cuarenta y cinco horas. CERTIFICADO NOTARIAL: Don José
Musalem Saffie, Notario Piblico, Titular de la cuarenta y ocho
Notaria de Santiago certifica : PRIMERO: Que el .acta que antecede
es un reflejo fiel y exacto de todo lo ocurrido en la Quinta
Junta Extraordinaria de Accionistas de BHIF Administradora de
Fondos de Invergidén S.A., celebrada el dia diez de Junio de
dog mil tres. SEGUNDO: Que asisti y estuve presente desde el
comienzo y hasta el término de la referida Junta, la que se
celebrd a la hora y lugar sefialados en el acta. TERCERO: Que
a la Junta asistieron las personas gque en el acta se indican
y que representaban el total de las acciones emitidas por la
gociedad. CUARTO: Que los poderes presentados se encontraban‘
vigentes y fueron calificados suficientes y conformes por la
Junta. QUINTO: Que todos los acuerdos fueron adoptados por la
unanimidad de los asistentes. Santiago, diez de Junio de dos
mil tres. Notario PGblico. Hay firma Notario”. Firmaron: Ramén
Maria Monell Valls. Julio Massu Massu. Alejandro Bertrand Donoso.

Luis Fernando Santana Oyarzo. Conforme con su original que se
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encuentra adherida al Libro de Actas respectivo que he tenido
a la vista y que he devuelto al interesado.- En comprobante
y previa lectura firma el compareciente.- Se da copia.- Esta

hoja corresponde a la reduccidn de escritura piblica del Acta
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REPERTORIO N°6776-2003.~
PROTOCOLIZACION

INFORMES
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIONES S.A.

Se protocolizan los siguiente informes:

a) Informe parcial, Anexo A: Balance General de fusidén al 31
de Diciembre de 2002.

b) Informe pericial sobre la fusidén de BBVA ADMINISTRADORA DE
FONDOS MUTUOS BHIF S.A., BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA
LA VIVIENDA S.A. vy BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSIONES S.A., contenido: Estado de activos netos al 31 de
Diciembre de 2002 y Estados financieros al 31 de Diciembre de
2002.

c¢) Informe Estado de activos netos al 31 de Diciembre de 2002
y Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2002.

d) Estado de activos netos al 31 de Diciembre de 2002 vy
Estados financieros al 31 de Diciembre de 2002. Solicitado por
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria. Consta de 162 hojas.

Santiago, 17 de Junio de 2003.
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BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOQOS BHIF S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Informe pericial sobre la fusién de estas empresas

R
g
-
CONTENIDO
Informe pericial
R Anexo A: Balance general de fusion al 31 de diciembre de 2002
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Santiago, 14 de abril de 2003

A los sefiores Accionistas de:

BBV A Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A.
Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A.
Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A.

En conformidad con lo establecido en el articulo 99 de la Ley sobre Sociedades An6nimas y, en base a
las definiciones especificas proyectadas por las Administraciones de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos Bhif S.A., Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de
Fondos de Inversion S.A., a continuacién presento a ustedes el informe pericial sobre la relacion de
canje de acciones propuesta para la fusidén por incorporaciéon en BBVA Administradora de Fondos
Mutuos Bhif S.A. de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de
Fondos de Inversion S.A., para lo cual me basé en:

1.

Estados financieros auditados de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., Bhif
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion
S.A. al 31 de diciembre de 2002.

Segun los estados financieros auditados de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A.

mencionado en el punto 1 anterior, al 31 de diciembre de 2002 dicha Sociedad presenta un
patrimonio contable de $ 5.576.143.629.

Segun los estados financieros auditados de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A.
mencionado en €l punto 1 anterior, al 31 de diciembre de 2002 dicha Sociedad presenta un
patrimonio contable de $ 302.771.429.

Segin los estados financieros auditados proporcionados por la Administracion de Bhif
Administradora de Fondos de Inversion S.A. mencionado en el punto 1 anterior, al 31 de diciembre
de 2002 dicha Sociedad presenta un patrimonio contable de $ 1.482.684.367.

Segun el registro de accionistas al 31 de diciembre de 2002, el nimero de acciones suscritas y
pagadas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. es de 1.000 acciones.

En todas antedichas sociedades, 1 i e °
n todas las antedichas socie s, la composicion actual de su capital corresp09¢ Wz’g/" a

BBVA Banco Bhif'y un 0,1% a Bhif Asesorias y Servicios Financieros S.A. S
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Santiago, 14 de abril de 2003
BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A.
Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A.
Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A.
i 2
i
} 6. Considerando que lo que se propondria es la fusién por incorporacién de Bhif Administradora de
Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A. en BBVA

Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., y que los patrimonios que se fusionarian a valores
contables serian de § 302.771.429, $ 1.482.684.367 y $ 5.576.143.629 respectivamente, y que por
la cual se emitirian 1000 nuevas acciones: la asignaciéon de dichas nuevas acciones de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., que recibirian los accionistas de Bhif Administradora
de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A, tendria como
base las mismas participaciones porcentuales que poseen los accionistas, esto es: BBVA Banco
Bhif 99,9% y Bhif Asesorias y Servicios Financieros S.A. 0,10%. Por esto BBVA Administradora
de Fondos Mutuos Bhif S.A. al emitir 1000 acciones sin valor nominal, debera asignar 999

'. ] s

7‘.] acciones a BBVA Banco Bhify 1 accidn a Bhif Asesorias y Servicios Financieros S.A.
Producto de la fusion proyectada, la situacion patrimonial de BBVA Administradora de Fondos
J Mutuos Bhif S.A. seria la siguiente:
; Patrimonio a
valor libros
j al 31/12/2002
BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. 5.576.143.629 /
‘ Aumento de patrimonio por la fusién proyectada: //
Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. 302.771.429
Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A 1.482.684.367 «
Total patrimonio después de la fusion proyectada 7.361.599.425

Por su parte, las 2000 acciones en circulacién corresponderan 1998 acciones a BBVA Banco Bhif
y 2 acciones a Bhif Asesorias y Servicios Financieros S.A.

J 7. En mi opinién, la -asignacion de acciones indicada en el punto 5 anterior, basados en los

" patrimonios contables extractados de los estados financieros auditados proporcionados por la
administracion de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., Bhif Administradora de

‘N] Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A. y cuyos balances

. generales resumidos se presentan en anexo, al 31 de diciembre de 2002, es un criterio razonable
para determinar la asignacién de acciones ante la eventual fusién por incorporacion de Bhif
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion
S.A. en BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A.

.J ' //0/';\-1—;}"'\%




R
Santiago, 14 de abril de 2003
BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A.
Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A.
Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A.

‘ 3

i

W 8. De conformidad con lo establecido en el articulo 22 del Reglamento de Sociedades Anénimas,

0 que me constituyo responsable de las apreciaciones contenidas en el presente informe

a Gonzalez
06-8

9

g i .

d Autorizo la firma de don TIRSO EDA GONZALEZ, C.I.6.509.506-
8. Santiago, 12 de Mayo de 20
MZH
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Anexo

Pagina 1
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOQS BHIF S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BALANCE GENERAL DE FUSION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
Actual Actual Actual
al 31/12/2002 al 31/12/002 31/12/2002 Total
Activo Adm Fondos Mutuos AFI AFV fusionado
$ $ $ h)
Disponible 106.224.867 100.000 3.668.317 109.993.184
Depésitos a plazo 3.113.503.735 1.465.605.069 290.175.599 4.869.284.403
Valores negociables (neto) 2.590.919.220 6.483.800 8.001.475 2.605.404.495
Documentos y cuentas por cobrar
empresas relacionadas 15.486.982 5.812.229 10.361.029 31.660.240
Existencias (neto)
Impuestos por recuperar - 15.430.904 - 15.430.904
Gastos pagados por anticipado 616.606 - - 616.606
Impuestos diferidos 5.764.487 510.169 671.217 6.945.873
Total activos circulantes 5.832.515.897 1.493.942.171 312.877.637 7.639.335.705
Magquinarias y equipos 101.425.861 588.802 9.820.776 111.835.439
Otros activos fijos 54.709.318 3.804.938 - 58.514.256
Depreciacion (menos) (108.946.370) (2.797.863) (7.554.974) (119.299.207)
Total activos fijos 47.188.809 1.595.877 2.265.802 51.050.488
Total activos 5.879.704.706 1.495.538.048 315.143.439 7.690.386.193
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BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BALANCE GENERAL DE FUSION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
¥
b
£ Actual Actual Actual
al 31/12/2002 al 31/12/002 31/12/2002 Total
} Pasivo Adm Fondos Mutuos AF1 AFV fusionado
: $ $ $ $
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras - corto plazo 88.556.749 - - 88.556.749
- Cuentas por pagar 3.588.661 - - 3.588.661
o Documentos y cuentas por pagar
empresas relacionadas 8.472.535 3.291.100 4.745.932 16.509.567
Provisiones 100.997.136 8.039.119 6.876.478 115.912.733
: Retenciones 52.595.321 1.523.462 749.600 54.868.383
Impuesto a la renta 49.350.675 - - 49.350.675
Total pasivos circulantes 303.561.077 12.853.681 12.372.010 328.786.768
Capital pagado 1.506.581.310 1.253.384.959 453.804.648 3.213.770.917

i:': S |i i ;: i:' i:""f_i:'

[ I

|

Utilidades acumuladas
Pérdidas acumuladas (menos)
Utilidad (pérdida) del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos

2.644.322.925

1.425.239.394

217.874.560

11.424.848

5.576.143.629 /’1.482.684.367,/"‘

5.879.704.706

1.495.538.048

(174.920.122)
23.886.903

2.862.197.485
(174.920.122)
1.460.551.145

302.771.429,°

7.361.599.425

315.143.439

7.690.386.193
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BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A.

v

Informe pericial sobre la fusion de estas empresas

CONTENIDO

Informe pericial
Anexo A: Estado de activos netos al 31 de diciembre de 2002
Anexo B: Estados financieros al 31 de diciembre de 2002
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INFORME PERICIAL PARA LA FUSION DE:

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A.,

Santiago, 14 de abril de 2003

Sefiores Accionistas
Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A.

He practicado un peritaje para determinar el valor de los activos netos al 31 de diciembre de
2002 de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. antes de la fusién con Bhif
Administradora de Fondos de Inversiéon S. A. y BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A.,
la cual se sometera a la aprobacion de una proxima Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Como resultado de mi peritaje, en mi opinion el estado de activos netos adjunto basado en los estados
financieros auditados, ha sido valorizado de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile tal como se menciona en el informe emitido por PricewaterhouseCoopers con fecha
10 de enero de 2003.

El presente informe pericial se emite para los fines dispuestos en los articulos 15y 99 dela Ley
N° 18.046 sobre Sociedades Andénimas y en el articulo 22 de su Reglamento.

wmplimiento con lo sefialado por el articulo 22 del Reglamento de Sociedades Andnimas, declaro
¢ constituyo responsable de las apreciaciones contenidas en el presente informe.

b Sepulveda Gonzalez
N2 6.509.506-8

\

‘ \
Autorizo la ~ firma de

C.1.6.509.506-8. Santiago,
MZH

GONZALEZ,
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BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.
ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON
' ‘ BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A.
i BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
$
1 ACTIVOS
ACTIVO CIRCULANTE

4 Disponible 3.668.317
. Depdsitos a plazo 290.175.599

Valores negociables 8.001.475

Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas 10.361.029

Impuestos diferidos 671.217

Total activo circulante 312.877.637

] ACTIVO FIJO

Maquinarias y equipos 9.820.776
] Depreciacién acumulada (menos) (7.554.974)
: Total activo fijo neto 2.265.802
] Total activos 315.143.439
:l Las Notas adjuntas N°s. 1 y 2 forman parte integral de este estado.
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BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.

ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOQOS BHIF S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

PASIVOS

PASIVO CIRCULANTE
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas
Provisiones
Retenciones

Total pasivo circulante

Total activos netos

Las Notas adjuntas Nos. 1 y 2 forman parte integral de este estado.

Anexo
Pagina 2

e

4.745.932
6.876.478
749.600

12.372.010
302.771.429
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BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.

NOTAS AL ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOQOS BHIF S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTA 1 - FUSION

La Administraciéon de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. citard a Junta General
Extraordinaria de Accionistas, con el objeto de pronunciarse sobre la fusiéon de Bhif Administradora de
Fondos para la Vivienda S.A. con Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A. y BBVA
Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., 1a cual se aprobaria en dicha Junta.

Por su parte, la Administracion de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. citard a Junta
General Extraordinaria de Accionistas con el objeto de pronunciarse sobre la fusion de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. con Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda
S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversién S.A. la cual se aprobaria en dicha Junta.

Asimismo, Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A. citard a Junta General Extraordinaria de
Accionistas con el objeto de pronunciarse sobre la fusion de Bhif Administradora de Fondos de
Inversion S.A. con BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. y Bhif Administradora de
Fondos para la Vivienda S.A. la cual también se aprobaria en dicha Junta.

Con ello, todos los activos, pasivos y patrimonio de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda
S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A., se incorporarian a BBVA Administradora de
Fondos Mutuos Bhif S.A. quedando esta ultima como sucesora legal

De aprobarse la fusion que se propone por parte de los accionistas de estas sociedades, Bhif
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A.
se disolverian y sus accionistas recibirian acciones emitidas por BBVA Administradora de Fondos
Mutuos Bhif S.A. en canje de las acciones que poseian de Bhif Administradora de Fondos para la
Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A. y como contrapartida del aporte de
sus activos y pasivos a esta Sociedad.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
a) Periodo contable

Los estados financieros corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2002 y 2001.

b) Base de preparacion

Los estados financieros finalizados al 31 de diciembre de 2002 y 2001, han sido preparados de acuerdo
a principios de contabilidad generalmente aceptados y emitidos por el Colegio de Contadores de Chile
A.G. y a normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. Cabe destacar que
existiendo discrepancias entre ambas entidades, primaran las normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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c) Base de presentacion

Para fines comparativos, todas las cifras correspondientes al afio 2001, se presentan actualizadas en un
3,0%.

d) Correcciéon monetaria

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente para reconocer los efectos de la variacion
en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Las actualizaciones han
sido determinadas a base de los indices oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas, aplicado con un
mes de desfase, que corresponde a un 3,0% para el ejercicio 2002 (3,1% para el 2001).

Ademas, los saldos de las cuentas de ingresos y gastos fueron corregidos monetariamente para
expresarlos a valores de cierre.

e) Base de conversion

Los saldos en moneda extranjera han sido considerados como partidas monetarias, las cuales han sido
ajustadas al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de los estados financieros. Respecto de
aquellos saldos reajustables, estos han sido ajustados por el indice de reajustabilidad propio del rubro o
pactado para este efecto.

Al cierre de cada ejercicio 2002 y 2001 los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades de
fomento han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades:

$ por unidad
2002 2001
Unidades de fomento 16.744,12 16.262,66
Dolar Estadounidense 712,38 654,79

f) Depésitos a plazo

Las inversiones en depositos a plazo incluyen el capital mas reajustes e intereses devengados al cierre
del egjercicio.

g) Valores negociables
Bajo este titulo se presentan diversas inversiones valorizadas como sigue:

- Fondos mutuos: Al valor de rescate de la respectiva cuota al cierre del ejercicio.

- Letras hipotecarias: Al menor valor entre su valor presente calculado segin la tasa de descuentos
utilizada para determinar el precio de cada instrumento al momento de su adquisicién y el valor de
mercado de los respectivos titulos.

- Pagarés Banco Central: Al menor entre su valor presente calculado segln la tasa de descuento
utilizada para determinar el precio de cada instrumento al momento de su adquisicion y el valor de
mercado de los respectivos titulos.

h) Estimacion de deudores incobrables

La Sociedad no ha efectuado provision para deudores incobrables para estimar que todas las cuentas
por cobrar son recuperables.
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i) Activo fijo
Los bienes del activo fijo han sido valorizados al costo de adquisicidn corregido monetariamente. La

depreciacion del ejercicio, ha sido determinada en base al método lineal considerando la vida util
estimada de los bienes.

oy

i
[

j) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La obligacion por Impuesto a la Renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible segun
las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta. Ademds, se ha registrado el efecto de
impuesto diferido por las diferencias temporales entre los resultados financieros y tributarios.

k) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre la base devengada.

1) Ingresos de la explotacion

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedad, se reconocen diariamente sobre base devengada.
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REPERTORIO N b. 116

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUQOS BHIF S.A.

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.

Informe pericial sobre la fusién de estas empresas

CONTENIDO

Informe pericial
Anexo A: Estado de activos netos al 31 de diciembre de 2002
Anexo B: Estados financieros al 31 de diciembre de 2002

17 JUN. 2003
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INFORME PERICIAL PARA LA FUSION DE:

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A.,
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.

Santiago, 14 de abril de 2003

Sefiores Accionistas
Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A.

He practicado un peritaje para determinar el valor de los activos netos al 31 de diciembre de
2002 de Bhif Administradora de Fondos de Inversion S. A., antes de la fusién con Bhif Administradora
de Fondos para la Vivienda S.A. y BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., la cual se
sometera a la aprobacion de una proxima Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Como resultado de mi peritaje, en mi opinidn el estado de activos netos adjunto basado en los estados
financieros auditados, ha sido valorizado de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile tal como se menciona en el informe emitido por PricewaterhouseCoopers con fecha
10 de enero de 2003.

El presente informe pericial se emite para los fines dispuestos en los articulos 15y 99 dela Ley
N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas y en el articulo 22 de su Reglamento.

En cumplimiento con lo sefialado por el articulo 22 del Reglamento de Sociedades Andénimas, declaro
; onstituyo responsable de las apreciaciones contenidas en el presente informe.

|
Autorizo la firma ‘ IRSO  SEPULVE
2% DA G
C.I1.6.509.506-8. Samtiafd o de 2003.- ONZALEZ,
MZH i :
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\ BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
| ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON
j BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.
i BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOQS BHIF S.A.
} $
{ ACTIVOS
= ACTIVO CIRCULANTE
J Disponible 100.000
Dep0sitos a plazo 1.465.605.069
Valores negociables 6.483.800
3 Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas 5.812.229
‘ Impuestos por recuperar 15.430.904
. Impuestos diferidos 510.169
l Total activo circulante 1.493.942.171
3 ACTIVO FIIO
" Maquinarias y equipos 588.802
Otros activos fijos 3.804.938
] Depreciacion acumulada (menos) (2.797.863)
Total activo fijo neto 1.595.877
l Total activos 1.495.538.048
3 Las Notas adjuntas N°. 1 y 2 forman parte integral de este estado.
=3
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BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A.

PASIVOS

PASIVO CIRCULANTE
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas
Provisiones
Retenciones

Total pasivo circulante

Total activos netos

Las Notas adjuntas Nos. 1 y 2 forman parte integral de este estado.

Anexo
Pagina 2

1%

3.291.100
8.039.119

—1.523.462
12.853.681

1.482.684.367
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BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTAS AL ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOQS BHIF S.A.

NOTA 1 - FUSION

La Administracion de Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A. citara a Junta General
Extraordinaria de Accionistas, con el objeto de pronunciarse sobre la fusiéon de Bhif Administradora de
Fondos de Inversién S.A. con Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y BBVA
Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., la cual se aprobaria en dicha Junta.

Por su parte, la Administraciéon de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. citara a Junta
General Extraordinaria de Accionistas con el objeto de pronunciarse sobre la fusion de Bhif
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. con BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif
S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A. la cual se aprobaria en dicha Junta.

Asimismo, BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. citard a Junta General Extraordinaria
de Accionistas con el objeto de pronunciarse sobre la fusion de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos Bhif S.A. con Bhif Administradora de Fondos de Inversién S.A. y Bhif Administradora de
Fondos para la Vivienda S.A. la cual también se aprobaria en dicha Junta.

Con ello, todos los activos, pasivos y patrimonio de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda
S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversién S.A., se incorporarian a BBVA Administradora de
Fondos Mutuos Bhif S.A. quedando esta ultima como sucesora legal

De aprobarse la fusion que se propone por parte de los accionistas de estas sociedades, Bhif
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A.
se disolverian y sus accionistas recibirian acciones emitidas por BBVA Administradora de Fondos
Mutuos Bhif S.A. en canje de las acciones que poseian de Bhif Administradora de Fondos para la
Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A. y como contrapartida, del aporte de
sus activos y pasivos a esta Sociedad.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
a) Periodo contable

Los estados financieros corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2002 y 2001.

b) Base de preparacién

Los estados financieros finalizados al 31 de diciembre de 2002 y 2001, han sido preparados de acuerdo
a principios de contabilidad generalmente aceptados y emitidos por el Colegio de Contadores de Chile
A.G. y a normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. Cabe destacar que
existiendo discrepancias entre ambas entidades, primaran las normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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c) Base de presentacion

Para fines comparativos, todas las cifras correspondientes al afio 2001, se presentan actualizadas en un
3,0%.

d) Correccién monetaria

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente para reconocer los efectos de la variacion
en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Las actualizaciones han
sido determinadas a base de los indices oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas, aplicado con un
mes de desfase, que corresponde a un 3,0% para el ejercicio 2002 (3,1% para el 2001).

Ademas, los saldos de las cuentas de ingresos y gastos fueron corregidos monetariamente para
expresarlos a valores de cierre.

e) Base de conversion

Los saldos en moneda extranjera han sido considerados como partidas monetarias, las cuales han sido
ajustadas al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de los estados financieros. Respecto de
aquellos saldos reajustables, estos han sido ajustados por el indice de reajustabilidad propio del rubro o
pactado para este efecto.

Al cierre de cada ejercicio 2002 y 2001 los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades de
fomento han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades:

$ por unidad
2002 2001
Unidades de fomento 16.744,12 16.262,66
Dolar Estadounidense 712,38 654,79

f) Depositos a plazo

Las inversiones en depdsitos a plazo incluyen el capital mas reajustes e intereses devengados al cierre
del ejercicio.

g) Valores negociables
Bajo este titulo se presentan diversas inversiones valorizadas como sigue:

- Fondos mutuos: Al valor de rescate de la respectiva cuota al cierre del ejercicio.

- Letras hipotecarias: Al menor valor entre su valor presente calculado segun la tasa de descuentos
utilizada para determinar el precio de cada instrumento al momento de su adquisicioén y €l valor de
mercado de los respectivos titulos.

- Pagarés Banco Central: Al menor entre su valor presente calculado segun la tasa de descuento
utilizada para determinar el precio de cada instrumento al momento de su adquisicion y el valor de
mercado de los respectivos titulos.

h) Estimacion de deudores incobrables

La Sociedad no ha efectuado provisién para deudores incobrables para estimar que todas las cuentas
por cobrar son recuperables.
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1) Activo fijo

Los bienes del activo fijo han sido valorizados al costo de adquisicién corregido monetariamente. La
depreciacién del ejercicio, ha sido determinada en base al método lineal considerando la vida util
estimada de los bienes.

j) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La obligacién por Impuesto a la Renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible segin
las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta. Ademads, se ha registrado el efecto de
impuesto diferido por las diferencias temporales entre los resultados financieros y tributarios.

k) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre la base devengada.

1) Ingresos de la explotacion

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedad, se reconocen diariamente sobre base devengada.
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BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

]

Estados financieros

-

31 de diciembre de 2002

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes
Balance general

Estado de resultados

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

e

$ - Pesos chilenos
MS$ - Miles de pesos chilenos
UF - Unidades de Fomento
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RUT: 81.513.400-1
Santiago de Chile
Av. Andrés Bello 2711
Torre Costanera - Pisos 2, 3,4y 5
Las Condes
j Teléfono [56] (2) 940 0000

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Santiago, 10 de enero de 2003

'

Sefiores Accionistas y Directores
BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A.

reud

f.
[N

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y a los correspondientes estados de resultados y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de BHIF
Administradora de Fondos de Inversion S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opimion
sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. al
31 de diciembre de 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Renzd, Corona Spedaliere .
RUT: 61373.028-9 ==
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 10 de enero de 2003

Sefiores Accionistas y Directores
BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de BHIF Administradora de Fondos de
Inversion S.A. al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y a los correspondientes estados de resultados y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de BHIF
Administradora de Fondos de Inversion S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. al
31 de diciembre de 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

<Ph‘ Ao \usves C_.-q@-t/&

Renzd Corona Spedaliere
RUT: 61373.028-9
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Espresado en

Tipo de'Balance :

2.00
2.01

1.00.01.30
1.00.01.40

: 96471810 7

: 01-01-2002 al 31-32-2002

Pagmma 1 de }

: Miles de Posos
Individual

ESTADOS FINANCIEROS
BALANCE GENERAL

Tipo de Moneda ] Pesos
Tipo de Balance Individual

I[ ACTIVOS ]I IMPRESION:

1.01.04.00 R.U.T.

22-01-2003

[ 967715107 |

. dis:mes afio

E R lxz Izooz

dia ‘mes afio

a3l I_lz |zoon

ACTIVOS

NUMERO -] -

"NOTA

" ACTUAL

ANTERIOR

5.11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES

1.493.942

1.477.459

5.11.10.10 Disponible

100

5.265

5.11.10.20 Depésitos & plazo

20

1.465.605

77.537

5.11.10.30 Valores negociables (neto)

6.484

1.384.781

5.11.10.40 Deudores por venta (neto)

5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto)

5.11.10.60 Deudores varios (neto)

5.11.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas

5.812

9.591

5.11.10.80 Existencias (neto)

5.11.10.90 Impuestos por recuperar

15.431

5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado

5.11.20.20 impuestos diferidos

510

285

5.11.20.30 Otros activos circulantes

5.11.20.40 Contratos de leasing (neto)

5.11.20.50 Activos para leasing (neto)

5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS FLIOS

1.596

2.111

5.12.10.00 Terrenos

5.12.20.00 Construccion y obras de infraestructura

5.12.30.00 Maguinarias y equipos

589

1.259

5.12.40.00 Otros activos fijos

3.805

3.820

5.12.50.00 Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo

5.12.60.00 Depreciacion (menos)

(2.798)

(2.968)

5.13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS

5.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas

5.13.10.20 Inversiones en otras sociedades

5.13.10.30 Menor valor de inversiones

5.13.10.40 Mayor valor de inversiones (menos)

5.13.10.50 Deudores a largo plazo

5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo

5.13.10.65 impuestos diferidos 2 largo plazo

5.13.10.70 Intangibles

5.13.10.80 Amortizacion (menos)

5.13.10.90 Otros

5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto)

5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS

1.495.538

1.479.570
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Ret : 967715107 Pagias 1 de )
Periodo + 01012002 at 31-12-2002

Expressdoen  : Miles de Pesos IMPRESION:  22-01-2003
i Tipo de Balance : lndividus! " PASIVOS II
-
H
;
}
.01.04.00 R.U.T.
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos E—' 967715 l:)J- 7
- 1.00.01.40  Tipo de Balance Individual
PASIVOS " T

5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES
5.21.10.10 Obligaciones con bancos ¢ instituciones financicras a corno plazo
5.21.10.20 Obligaciones con bancos ¢ instituciones financicras largo plazo - porcion corto plag
5.21.10.30 Obligaciones con el publico (pagarés)
5.21.10.40 Obligaci con el pblico - porcién corto plazo (bonos)
5.21.10.50 Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un afio
5.21.10.60 Dividendos por pagar
5.21.10.70 Cuentas por pagar 1.87}
5.21.10.80 Documentos por pagar
5.21.10.90 Acreedores varios

Q

-a»wm“ M

b

% 5.21.20.10 Documentos y cuentas por pagar cmpresas relacionadas 5 0 1.349
By 5.21.20.20 Provisiones . 8 8.449| . 4.467
5.21.20.30 Retenciones 2.533 1.353
5.21.20.40 Impuesto & la renta 6 1.143

5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado

5.21.20.60 Impuestos diferidos

5.21.20.70 Otros pasivos circulantes

5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO

§.22.10.00 Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras
5.22.20.00 Obligaciones con el publico largo plazo (bonos)
5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo

5.22.40.00 Acreedores varios largo plazo

5.22.50.00 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo
5.22.60.00 Provisiones largo piazo

$.22.70.00 Impuestos Diferidos a largo plazo

y 5.22.80.00 Otros pasivos a largo plazo

i 523.00.00 INTERES MINORITARIO

5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO 9 1.482.685 1.471.258
5.24.10.00 Capital pagado 1253.385 1.253.385

5.24.20.00 Reserva revalorizacion capital
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias

(i

5.24.40.00 Otras reservas

5.24.50.00 Utilidades retenidas (sumas codigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00) 229.300 217.873
5.24.51.00 Reservas futuros dividendos
5.24.52.00 Utilidades acumuladas 217.875 131.201
5.24.53.00 Pérdidas acumuladas (menos)
5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 11.428 86.672

5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos)
5.24.56.00 Déficit acumulado periodo de desarrolio
5.20.00.00 TOTAL PASIVOS 1.495.538 1.479.570

|
}
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* Periodo : 014012002 »l 31-12-2002 FECHA
Ezpressdoes Mil? de Pesos 7 IMPRESION:  22-01-2003
| e || ESTADO DE RESULTADOS ||
-
;
2.02 ESTADO DE RESULTADOS
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos i'm'g;';’;’ - ;ST,, l
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual
o -din-smesafiof . - dis-mes alo
- 01401 12003 | desde:: - 01°] 01.}2001
‘ 1iz]zoo‘z bas 1’| 12 12001
| |esTaboDERESULTADOS - i CTUAL. - [ ANTERIOR -
2 5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION (27.006) 28276
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION 69.722 105.039
"{ 5.31.11.11 Ingresos de explotaci6n 70322 105.039
! 5.31.11.12 Costos de explotacion (menos) (600)
' 5.31.11.20 Gastos de administracion y ventas (menos) (96.728) (76.763)
- 5.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 40.495 73.653
o 5.31.12.10 Ingresos financieros 81.513 106378
_} 5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas
$.31.12.30 Ouos ingresos fuera de ia explotacion 10 1.248
5.31.12.40 Pérdida inversion empresas relacionadas (menos)
> 5.31.12.50 Amortizacién menor valor de inversiones (menos)
) 5.31.12.60 Gastos financieros(menos)
5.31.12.70 Otros egresos fuera de la explotacion (menos)
, 5.31.12.80 Correccion monetaria 11 (42.266) (32.725)
5.31.12.90 Diferencias de cambio
3 5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOS 13.489 101.929
5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA 6 (2.064) (15.257)
5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS
: 5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 11425 86.672
; 5.31.50.00 INTERES MINORITARIO
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 11.425 86.672
EZ.O0.00 Amortizacion mayor valor de inversiones ’
] 15.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 11425 86.672

G

]
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Rst : 967718107
Periodo : 01-01-2002 al 31-12-2002

ragias i ge

Expresgdoen  : Mijgs de Pesos
Tipo de Balasce : Individual

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Tipo de Monedsa
Tipo de Balance

Método del estado de
flujo de efectivo

2.03

1.00.01.30
1.00.01.40
5.03.01.00

Pesos
Individual

o ]

i mmm
" ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO lI

1.01.04.00 R.U.T.

10-01-2003

[ 96771510-7

1, dia mesabo
desde .01 o;lzooz
besta 31 )12

2002

© - dis mes afio
desde o I lzom
basa 31 |12 |2001

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO

| NOMERO |
1 NOTA: "}~

ANTERIOR

5.41.11.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

108.156

5.41.11.10 Recaudacion de deudores por venta

116.564

5.41.11.20 Ingresos financieros percibidos

106.377

5.41.11.30 Dividendos y otros repartos pecibidos

0

5.41.11.40 Otros ingresos percibidos

0

5.41.11.50 Pago a proveedores y personal (menos)

(97.291)

(90.782)

5.41.11.60 Intereses pagados (menos)

0

0

5.41.11.70 Impuesto a la renta pagado (menos)

(1.128)

(12.994)

5.41.11.80 Ouros gastos pagados (menos)

(600)

0

5.41.11.90 Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados (menos)

(11.581)

(11.009)

§.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

5.41.12.05 Colocacion de acciones de pago

5.41.12.10 Obtencion de préstamos

5.41.12.15 Obligaciones con ¢l publico

5.41.12.20 Préstamos documentados de empresas relacionadas

5.41.12.25 Obtencion de otros p de l d

5.41.12.30 Otras fuentes de financiamiento

5.41.12.35 Pago de dividendos (menos)

5.41.12.40 Repartos de capital (menos)

5.41.12.45 Pago de préstamos (menos)

5.41.12.50 Pago de obligaciones con el publico (menos)

5.41.12.55 Pago de préstamos documentados de empresas reiacionadas (menos)

5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos)

5.41.12.65 Pago de gastos por emision y colocacion de

(menos)

5.41.12.70 Pago de gastos por emision y colocacion de oblig con ¢l publ

(menos)

£.4]1.12.75 Otros desembolsos por financianciamiento (menos)

ololo|c]jojojole|clolo]oe]ele

olololo]lolo]o|o]o]o]o]olefoele

5.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

(100.641)

709.697

5.41.13.05 Ventas de activo fijo

5.41.13.10 Ventas dec inversiones permanentes

5.41.13.15 Ventas de otras inversiones

709.697

541.13.20R dacion de pré di dos a iacionad

5.41.13.25 Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas

5.41.13.30 Otros ingresos de inversion

5.41.13.35 Incorporacion de activos fijos (menos)

5.41.13.40 Pago dc intereses capitalizados (menos)

5.41.13 45 Inversiones permanentes (menos)

ojolo]lo]olo]oloie

(100.641)

5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos)
5.41.13.55 Pré documentados a relacionad

(menos)

0

5.41.13.60 Otros présiamos a empresas relacionadas (menos)

0

5.41.13.65 Otros desembolsos de inversion (menos)

0

ol ool ol oo

5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

(48.583)

817.853

5.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

@427

(23.129)

5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

(72.010)

794.724

5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

1.143.993

349.269

5.40.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

1.071.983

1.143.993
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Rat : 96771510-7
Periodo : 01-01-2002 al 31-12-2002 FECRA
Expresagoes  : Milep de Pesos IMPRESION:  13-01-2003
Tipo de Balance : Individual “ CONCILIACION FLUJO-RESULTADO lI
CONCILIACI()N ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR
ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos 1010100 RUT.
1.00.01.40  Tipo de Balance lndimual r 967715107 J
desde - 01 | 01.12002] desde . 01 {01 12001
basa, 31 Iiz; 2002 hasa = 3] ' 12 lzom
. NOMERO | . . - '
CONCILIACION FLUJO-RESULTADO NOTA -~ | ~ACTUAL ANTERIOR
.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 11.425 86.672
5.50.20.00 Resultado en venta de activos 0 0
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida cn venta de activos fijos 0 0
5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos) 0 0
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones 0 0
§.50.20.40 (Utitidad) Pérdida en venta de otros activos 0 [4
5.50.30.00 Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 48.097 33.577
5.50.30.05 Depreciacion del cjercicio 499 852
5.50.30.10 Amortizacion de intangibles 0 0
5.50.30.15 Castigos y provisiones 0 0
5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos) 0 0
5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en cmpresas relacionadas 0 0
5.50.30.30 Amortizacion menor valor de inversioes 0 0
5.50.30.35 Amortizacion mayor valor de inversiones (menos) 0 0
5.50.30.40 Correccion monetaria neta 42.266 32.725
5.50.30.4S5 Diferencia de cambio neta 0 0
5.50.30.50 Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (233) 0
5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 5.565 0
5.50.40.00 Variacion de Activos que afectan al flujo de efectivo ( ) di (530) (14.838)
5.50.40.10 Deudores por ventas 0 0
5.50.40.20 Existencias 0 0
5.50.40.30 Otros activos (530) (14.838)
5.50.50.00 Variacién de pasivos que afectan al flujo de efectivo (di iones) (6.934) 2.745
5.50.50.10 Cuentas por pagar reiacionadas con el resultado de 12 explotacion 5.949 2315
5.50.50.20 Intereses por pagar 0 0
$.50.50.30 impuesto a la renta por pagar (neto) (12.883) 430
5.50.50.40 Otras por pagar relacionadas con el resulado fuers de explotacion 0 0
$.50.50.50 Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar (neto) 0 0
5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interés minoritario 0 0
5.50.00.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 52.058 108.156




Rt : 96791510 7 Copn s -
Periodo : 01012002 al 31-12-2002

. FECHA
Ti eds T s P . 10-01-2003
Tiade e+ Inditidun " 01. Inscripcion en el Registro de Valores |I'”'"s'°"

BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. es una sociedad anénima
constituida por escritura publica con fecha 13 de julio de 1995. Su objeto
social es la administracién de Fondos de Inversién, que ejercera a nombre del o
de los fondos que administre y por cuenta y riesgo de los aportantes o
suscriptores, todo de conformidad a las disposiciones de la Ley 18.815, a su
reglamento y a los reglamentos internos aprobados para cada fondo por 1la
Superintendencia de Valores y Seguros.

W~

S

La Sociedad fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante
resolucion exenta No 219 de fecha 24 de octubre de 1995. En la misma resolucién
se aprobo el reglamento de Fondo de Inversién Inmobiliaria, BHIF Inmobiliario.
Con fecha 23 de mayo de 1987 segun Resoluciédn Exenta No 131, la Superintendencia
de Valores y Seguros aprobd el reglamento del Fondo de Capital Extranjero E.S.
Chile Fund (B.V.I.) Limited.

--.-MG‘ Mt
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Rat : 967715107 Pagias ) a¢
Periodo : 01-03-2002 a! 31-12-2002 FE

CHA
¥ mos : de Pesos q = < IMPRESION: 10-01-2003
ot S “ 02. Criterios Contables Aplicados ll

a) Periodo Contable

Los presentes Estades Financieros estan referidos al 31 de Diciembre del 2002 y
2001.

_i b) Bases de preparacién

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2002 y 2001 han sido preparados
‘ de acuerdo con principios contables generalmente aceptados emitl@os por gl
i Colegic de Contadores de Chile A.G., y normas impartidas por la Sgperlnten@enc1a
= de Valores y Seguros, primando las normas impartidas por la Superintendencia, en
caso de discrepancias.

c) Bases de presentacién

i

Para efectos comparativos, las cifras de los estados financieros
correspendientes al afic 2001, se presentan actualizadas en un 3,0%

J

d) Correccién monetaria

‘
.

Los presentes estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos
de la variacién en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos
ejercicios. Las actualizaciones han sido determinadas a base de los indices
oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas aplicados con un mes de
desfase, que corresponde a un 3,0% para el ejercicio terminado al 31 de
Diciembre de 2002 (3,1% para el ejercicio 2001). Ademas, los saldos de las
cuentas de ingresos y gastos fueron corregidos monetariamente para expresarlos a
valores de cierre,de cada ejercicio.

., :,eim

e) Bases de Conversién

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento, se han expresado al valor de
$16.744,12 y S$16.262.66 (UF.1) al 31 de Diciembre del 2002 y 2001
respectivamente.

f) Depésitos a Plazo

Las inversiones en depodsitos a plazo incluyen el capital més reajustes e
intereses devengados al cierre del ejercicio.

g) Valores negociables

Bajo este titulo se presentan diversas inversiones valorizadas como sigue:

- Fondos Mutuos: Valorizadas al valor de la respectiva cuota al cierre del
ejercicio.

g

- Letras Hipotecarias: Al menor valor entre su valor presente calculado segun
la tasa de descuento utilizada para determinar el precio de cada instrumento al
momento de su adquisicién y el valor de mercado de los respectivos titulos.

i 3
[ |

- Bonos de Empresas: Al menor valor entre su valor presente calculado segun la
tasa de descuento utilizada para determinar el precios de cada instrumento al
momento de su adgquisicién y el valor de mercado de los respectivos titulos.

h) Activeo fijo

e

Los bienes del activo fijo son valorizados a su costo de adquisicién corregido
monetariamente.

—‘ i) Depreciacién

La depreciacion se calcula a base del método lineal sobre los valores corregidos
de los respectivos activos, considerando la vida Gtil estimada de los bienes.

j) Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El Impuesto a la renta se provisiona mensualmente sobre la base de la renta

liquida imponible determinada de acuerdo a las normas establecidas en la Ley de
‘J Impuesto a la Renta.

De acuerdo con lo establecido por la Circular No 1466 de la Superintendencia de

Valores y Seguros, a contar de ejercicio 2000, la sociedad ha registrado el
. efecto de los impuestos diferidos por las diferencias temporales entre el
fi balance tributario y financiero, segun el Boletin Técnico No 60 del Colegio de

Contadores de Chile A.G.
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Periodo

Tipo de momeda
Tipo de Bakiace

: 96771510 -7 Pagins 20¢2
: 01-01-3002 ai 31-12-2002

FECHA

Miles de Pesos

. " 02. Criterios Contables Aplicados lI IMPRESION: 17-01-2003

k) Ingresos de la Explotacién

Los ingresos de explotacién, corresponden a las comisiones ganadas mensualmente
por la Administracién de los Fondos de Inversién autorizados por la S.V.S.

l) Vacaciones del Personal

El costo anual de las vacaciones y los beneficios del personal se reconocen
sobre la base devengada.

m) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Sociedad
Administradora considera como equivalente todas aquellas inversiones financieras
en depbésitos a plazo cuyo vencimiento original es igual o inferior a 90 dias,
ademas de las cuotas de Fondos Mutuos.
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Rut

Periodo

Tipo de moneds
Tipo de B.llnu

: 9677181017 T
: 0101-2002 8131-12:2002 .

et | 03. Cambios Contables I'"'"sm- 10-01-2003

Durante el presente ejercicio no se efectuaron cambios contables en relacién al
ejercicio anterior, que puedan afectar significativamente la interpretacién de
estos estados financieros.
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Rut

Periodo

Tipo de moneds
Tipo de Balance

: 9o718Iv- T g e
: 01-03-2002 8131-12-2002 FECHA

C!
e l 04, Valores Negociables I“"“S"’": 10-01-2003

Bajo este rubro se registran cuotas de fondos mutuos, Bonos de Instituciones
Financieras y Letras Hipotecarias valorizadas de acuerdo a lo descrito en Nota 2
f), de acuerdo al siguiente detalle:
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Pagias 1 o s

Ret : 967715107
] Periodo ¢ 01012002 a1 31-13-2002 FECHA
Tipo de poseds : Milgs de Pesos IMPRESION:  10.01.2003
Tipo de Baisnce : Individual 04. Valores Negociables
Composicion del Saldo
] INSTR VALOR CONTABLE
3171272002 _ 31/12/2001
| Acciones 0 ‘ 0
! Bonos 0 323.591
Cuotas de fondos mutos 6.484 1.061.190
} Cuotas de fondos de inversion 0 0
B Pagares de oferta publica 0 0
Letras hipotecarias 0 0
} Total Valores Negociables o 6.4“ ) ' 1.384.781

J

'
| —

'I
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Rut

Periodo

Tipo de n'ouda
Tipo de Balance

: 967‘;15!0- 7 Pagias.ice
: 01-01-2002 al 31-32-2002 FE

—_— CHA
v " 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas II IMPRESION:  10-01-3003

La composicién del saldo de las cuentas por pagar y cobrar con empresas
relacionadas al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, se presentan en cuadros
adjuntos.



[
Rut : 96771510-7 Pagima 1 oe )

Periode : 01-01-2002 al 31-12-2002 .
0S. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Cobrar

—

FECHA
IMPRESION:  10-01-2003

t Tipo de mapeds : Miles ge Pesos

Tipo de Balance : lndividual

1
' RUT SOCIEDAD . CORTO PLAZO LARGO PLAZO
311212002 311272001 | 311272002 31/122001
96771510-7 | FONDO DE INV INMOBILIARIA BHIF INMOBILIARIO 5812 5814 0 0
59065400-0 | E.S.CHILE FUND(B.V.L )LIMITED 0 3 0 0
[ " TOTALES J \ uul ) 9.591 0 o]




Rut : 967f1810-7 ragion s v
Periodo : 01-01-2002 al 31-12-2002 e

i Tipo de moneds : Miles de Pasos I " = . IM?I.I?SION: 10-01-2003
Tipo de Bhiance : Individual 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Pagar

+ RUT SOCIEDAD CORTOPLAZO - .. ... . LARGO PLAZO
: - 31122002 - . 31122001 -] 3wizeez. | 3u12z0m
97032000-8 | BBVA_.BANCO BHIF 0 1.349 0 0
r TOTALES : | e e j'ol,, m,l 0 0

- VS
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Ret : 96771810-7
Periode 3 01-01-2002 sl 31-11-2002

Tipe de moneds 1 Miles de Peses
Tipe de Balsnce ¢ Individual

05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Transacciones

'-—-“"*J Wb

Phgina t de |

FECHA
IMPRESION: 21-01-2003
=

31/12/2002 31/12.2001
SOCIEDAD RUT NATURALEZA DE DESCRIPCION DE IFECTOSEN EFLCTOS EN
: LA RELACION LA TRANSACCION MONTO RESULTADOS MONTO RESULTADOS
) * (CARGO/ABONO) (CARGO/ABONO)

BBVA.BANCO BHIF 97032000-8 [MATRIZ DEPOSITOS A PLAZO 864.12} 1271 76.157 17.652
BBVA BANCO BHIF 97032000-8 IMATRIZ ARRIENDO Y ASESORIAS 19.868 -19.868 14.646 -14.646
FONDO DE INV.INMOBILIARIA BHIF 96771510-7 | INDIRECTA COMISION POR ADMINISTRACION 59.520 59.520 75.309 75.309
INMOBILIARIO
E.S.CHILE FUNDX(B.V.L)LIMITED 59065400-0 |INDIRECTA COMISION POR ADMINISTRACION 10.802 10.802 48.939 48.939
BBVA CORREDORA DE BOLSA BHIF S.A. - - COMISION POR INVERSION 600 600 - -




Kat : sePiABMW - Pagos ) ae .

: Perisde : 01812002 sl 31-12-2002 - FECHA
i bhapummioiviing " 06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta |I TMPRESION:  33-01-3003

J——

A contar del 1 de Enero de 2000, la Sociedad comenzdé a aplicar los criterios
contables del Bolentin Técnico No 60 del Colegio de Contadores de chile A.G. Se
ha registrado el efecto de Impuestos diferidos, por las diferencias temporales
entre los resultados financieros y tributarios.

a) Provisién de Impuesto a la Renta

Al 31 de Diciembre de 2002, la Sociedad ha provisionado Impuesto a la Renta de
Primera Categoria por M$ 2.298 (M$ 15.257 al 31 de Diciembre de 2001), con cargo
al resultado del ejercicio; considerando una renta liquida imponible de M$
14.085.-

|

b) Impuestos por recuperar:

Al 31 de Diciembre del 2002, la Sociedad presenta un impuesto por recuperar de
M$ 15.431.- (impuesto renta por pagar de M$ 1.143.- en 2001), correspondientes a
M$ 17.661.- de pagos provisionales mensuales menos M$ 2.298.- correspondientes a
impuesto a la renta y mas M$ 68.- de Iva Crédito Fiscal.

-

c) Impuestos diferidos

-

El detalle de los saldos al 31 de Diciembre de 2002 y 2001 es como sigue:

' I‘,‘J:f':l

1
1
1

2

!
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Rt t 96771510-7 Phging 1 de 1
Perfede 1 01-01-2002 al 31-12-2002 FECHA
Tips de moneds ¢ Miles de Pesos I IMPRESION:  10-01-2003
Tipe de Balance ¢ Individual 06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta
Impuestos Diferidos
31/12/2002 . 3111212001
CONCEPTOS IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO IMPUESTO DIFERIDO PASIVO IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO IMPUESTO DIFERIDO PASIVO
b CORTO PLAZO I LARGO PLAZO CORTO PLAZO I LARGO PLAZO CORTO PLAZO l LARGO PLAZO CORTO PLAZO l LARGO PLAZO
DIFERENCIAS TEMPORARIAS
Provision cuentas incobrables 0 0 0 0 0 0 0 0
Ingresos Anticipados 0 0 0 (1] 0 0 0 1]
Provisién de vacaciones 510 0 0 0 285 0 0 0
Amortizacion intangibles 0 0 0 0 0 0 0 0
Activos en leasing 0 0 0 0 0 0 0 0
Qastos de fabricacién 0 0 0 0 0 0 0 0
Depreciscion Activo Fijo 0 0 0 0 0 0 0 0
Indemnizacion afos de servicio 0 0 0 0 0 0 0 0
!+ aros cventos 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS
Cuentas complementarias-neto de amortiza 0 0 o| (] 0 0 o' 0
Provision de valuacién 0 0 : 0 0
Totales o 510 0 o| 0 285 0 °| 0
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Rat : 9678107
Periodo : 01-01-2002 al 31-12-2002

Tipo de moneda : Miies de Pesos
Tipo de Bllance : IndiVidusl

Impuestos a la renta

06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta

ragiea . e,

FECHA

IMPRESION: 10-01-2003

ITEM

322002

311272001

Gasto tributario cotriente (provision impuesto)

Ajuste gasto tributario (¢jercicio anterior)

Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio

Beneficio tributario por perdidas tributarias

Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos

Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provision de
evaluacion
Otros cargos o abonos en la cuenta

TOTALES

»2.298

234

-15.335

18

-15.257




Raui . Y0 SIv-T . apeea s we
Periodo : 05-01-2002 al 31-12-2002 5E

CHA
: . Mi 2 — . 10-01-2003
T o et Tndividual " 07. Activos Fijos II IMPRESION

a) Activo Fijo

[V

—

Los bienes del activo fijo han sido valorizados al costo de adgquisicién , vy
corregidos monetariamente.

2.002 2.001

M$ M$

Equipos de Oficina 589 1.259
Mobiliario de Oficina 3.805 3.820
Depreciacién Acumulada (2.798) (2.968)

1.596 2.111

b) Depreciaciédn

La depreciacién del ejercicio 2002, alcanza a la suma de MS$ 499 (MS 852 en
2001).

e rocnd [—
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kat
Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

: 90%7154U - 7 - s a1 v s
: 01-01-2002 81 31-12-2002

! mamidunn I 08. Provisiones y Castigos IIHPRESION: 13-01-2003

FECHA

Dentro de este rubro se incluyen las siguientes provisiones:

2002 2001

M$ M$
Provisién de Vacaciones 3.092 1.781
Provisién Bonos Incentivo 2.900 1.597
Provisién de Honorarios Auditoria 1.037 1.089
Provisién Asesorias 1.420 0
8.449 4.467




Rut : 967715107 ragina i o€ i
Periodo : 01-01-2002 al 33-12-2002 FECHA

Tipo de moneds Pesos = = = . 10-01-2003
Trwde Eomvee + Indbortun " _ 09. Cambios en el patrimonio ll IMPRESION

El movimiento de las cuentas de patrimonio durante los ejercicio 2002 y 2001, se
detalla en los cuadros adjuntos.

!
1




Ll ot e NS S S Lisd oo el Gl Wl Lid il o e
Ret : 967715107 Phgine t de t
Perfode : 01-01-1002 of 31-12-2002 FECNA
Tipe de moneds : Mites de Pesos . . 70
: IMPRESION: 10-01-2603
Tipe de Watance 1 Individual 09. Cambios en el patrimonio
Cambios en el patrimonio
«
31/12/2002 3171272001
RUBROS RESERVA | SOBREPRECIO RESERVAS stnar RESULTADO RESERAVA  {SOBREPRECIO RESERVAS otr TADO
CAMTAL oTRAS RESWLTADOS | DiviDerDOS CAPITAL oTmAS restLYADOS | DIvIDENDOS ar | sesuL
REVALORIZ. | EN VENTA DE FUTUROS PERIODO DE beL REVALORIZ | N VENTA DE FUTUROS PERIODO DE oEL
, TAGADS | Tegprrar | acaomes | NESEAVAS | pivipenmos | ACUMULADOS | PROVISOMOS | ppcammorio| emracio | PAGAPO canmaL | accowes | TESERVAS | pivinewnos | ACUMULADOS | PROVISONIDS | oy eapnotio | Erercicio
Saldo tniciel 1.216.879) d o d of 127384 o dq sa.148 1.120 250 o o o d 41,054 d 0| 8249
resultado ejerc. amterior [ aq o a of B34.149 o d -84.148 o o o o q $2.49¢] o L -82.496
Dividendo definitivo ejerc. anterior o [ of [ of o o o o o o) o o o of o o 0]
Aumento del capital con emisién de ecciones o [ of L o [ of [ of o of L of d of o of 0
jde pego
[Caputalizacin reservas y/o utifidades 0 d o‘ o of [ o a o q of L of q [ o 0| 0|
scumulado periodo de desarrofio o [ of o of o of a of o o o of o of o 0 0
<+ iieizacién capitsl propio 36. 306} q [ L [ 6347 of d of 36.589 o q o [ 1.8304 L of 0
i :wdindo del ejercicie L o o o 0] o o) o 19 425 o o o 0] o o o o 34 148
Dividendos provisorion o L o [ [ o o [ o [ o [ of o o [\ 0 o
Saldo Finad 1.259.385 [ o d of 217,879 [ dq 11,429 1.216.879 o q o [} 122.310} d o [T
Saldos Actualizados - - - - - - - - - 1.253985 o d o o 131.201 q 0| 667
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Rut

Periodo
Tipo de moneda

Tipo de BXlance :

1 967745107
: 01-01-2002 st 31-12-2002
: Miles de Pesos

individual

Pagios i Ge.

FECBA
IMPRESION: 10-01-2003

09. Cambios en el patrimonio
Numero de Acciones

NRO. ACCIONES CON
SERIE NRO.ACCIONES NRO. ACCIONES DERECHO A VOTO
SUSCRITAS PAGADAS
ACCIONES 3.080 3.080 3.080




Rut : 967';]510 -7 Pagisa 1 de )

H Periodo : 01-01-2002 al 35-12-2002 FECHA

t Tipo de -‘ondn H Mile‘de Pesos - IMPRESION: 10-01-2003
Tipo de Balance : Individusl 09. Cambios en el patrimonio

Capital (monto - MS)

-
:
!
' CAPITAL CAPITAL
SERIE SUSCRITO FAGADO
CAPITAL 1253.385 1.253.385
L3
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Rut

Periodo

Tipo de moaeda
Tipo de Beiance

R YR V) Laguie s wn
: 0101-2002 al 33-12-2002 - FECHA

et “ 10. Otros Ingresos y Egresos fuera de la explotacion ll IMPRESION:  10-01-2002

No existen Otros Egresos fuera de la explotacién, durante el ejercicio 2002.
El saldo Otros Ingresos Fuera de Explotacién tiene un saldo durante el ejercicio
2002 de M$ 1.248.-~

En este rubro se han contabilizado:
1) Devolucién péblizas de seguros (MAPFRE) M$ 650

2) Utilidad en Venta de Activo Fijo MS$S 120.
3) Otros ingresos M$ 478




Rat : 96771510-7 Lagie s e

H Periodo : 01-01-2002 al 31-12-2002 . FECHA
i Tipo de momeda : Miles de Pesos IMPRESION: 22-01-2003
} Tipo de Bathnee : Individual 11. Correccion Monetaria
Correccién monetaria
3
} —
! {NDICE DE
ACTIVOS (CARGOS) /ABONOS . REAJUSTABILIDAD 3171272002 311222001
'EXISTENCIAS PC 0 0
ACTIVO FUO 1PC. 35 81
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS 1PC 0 0
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS 1PC 370 62
CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS IPC 182 8.764
z TOTAL (CARGOS) ABONOS : . . 587 8.907
. PASIVOS (CARGOS)/ ABONOS
) PATRIMONIO 1PC. 42.853 41,632
7; PASIVOS NO MONETARIOS PC 0 0
i CUENTAS DE INGRESOS UF. 0 0
TOTAL (CARGOS) ABONGS e e - e A2BS3| . 41632
— (PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECCION MONETARIA 42266 32725
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Tipo de moneda
Tipo de Bhiance

: 967¥1510-7 Fagwea ue s
: 01-01-2002 af 31-12-2002 FECHA

i ‘ 12. Estado de Flu jo de Efectivo I'“’“‘"‘* 10-01-2003

La Sociedad Administradora ha determinado gque su efectivo equivalente esta
compuestc por el Disponible, Depésitos a plazo cuyo vencimiento original es
igual o inferior a 90 dias y por cuotas de Fondos Mutuos.

Otros gastos pagados por M$ 600.- corresponden & comisiones canceladas por
inversiones realizadas con BBVA Corredora de Bolsa BHIF S.A.
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Periodo
Tipo de moneda
Tipo de Batasce

© oG- L s s
: 91-01-2002 al 31-12-2002 FE

Miles CHA
" Individ, i i Tl . 10-01-2003
: tnditdual I 13. Contingencias y Restricciones l"""""'ON

Rl 31 de Diciembre de 2002 y 2001, la Sociedad no presenta ninguan tipo de
contigencia y no se encuentra sujeta a restricciones.



Kut ¢ B TY YR PY
Periodo : 01<01-2002 af 31-12-2002 FE

Tipo de moneds : Miles de Pesos == = = IMPC:QSION- 10-01-2003
Tipo deaiance : Individual " 14. Cauciones obtenidas de terceros II ‘

Al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, la Sociedad no ha recibido cauciones de
terceros.
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Periodo

Tipo de moseda
Tipo de Bl‘l.lltt

: 96771510~ 7 Pagina } ge ]
: 010)-2002 a1 3)-12-2002 FE

e CHA
! adrn | 15. Moneda Nacional y Extranjera I'M'm'°"= 10012003

Los Activos y Pasivos de la Sociedad, al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, estan
conformados solamente por Moneda Nacional ($ y UF.), los cuales se detallan en
los cuadros adjuntos.
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Rut
Periodo
Tipo de moneds

Tipo de Bhlance :

: 96TNS810-7
: 01-01-2002 al 31-13-2002

Pagina 1 de}

FECBA
IMPRESION: 22-01-2003

: Miles de Pesos
Inditidusl 15. Moneda Nacional y Extranjera
Activos

RUBRO ..
DISPONIBLE AJ. 75368
DEPOSITOS A PLAZO $ NO REAJ. 201.278 7.53
DEPOSITOS A PLAZO UF . 1264327 0
BONOS UF 1) 323502
CUOTAS FONDOS MUTUOS $ NO REAJ. 6.484 1.061.189
DOC.Y CTAS.POR COBRAR $ NOREAJ. 5812 9.591
IMPTO.DIFERIDO $ NOREAJ. 510 285
IMPTO.POR RECUPERAR S NOREAJ. 15431 0
GASTOS ANTICIPADOS $ NO REAJ. 0
LETRAS HIPOTECARIAS } 0 0
Activos Fijos AN , R o
MAQ.Y EQUIPO S NOREAT, - ™ B R © 77
OTROS ACT.FUO $ NOREAJ. 3.805 3820
DEPRECIACION $ NO REAJ. -2.798 -2.968

. . =
Total Activos R S,

. 2217 Lassen

. UF 1264327 323592

. } ) )




Rut ;987715107 Pagina ¥ de 1

Periodo : 01-01-2002 st 31-12-2002

Expresadoen :  Miles de Pesos FECHA

Tipo de Belance :  Individusl - IMPRESION: 14.01-2003

15. Moneda Nacional y Extranjera
Pasivos Circulantes

ICUENTAS POR PAGAR '$ NO REAJUSTABLES

ICUENTAS POR PAGAR EMP.RELACIONADAS $ NO REAJUSTABLES
PROVISIONES $ NO REAJUSTABLES
© VTENCIONES $ NO REAJUSTABLES

+ ESTO A LA RENTA $ NO REAJUSTABLES

! b
$ NO REANSTABLES 12.853 8.312




Rut D YOI MU -
Periodo : 01-01-2002 a1 31-12-2002 FECHA

i Tipo de moneda : Mikes de Pesos P IMPRESION: 13-01-2003
{ Tipo de Bhiasce : Indididual l] 16. Sanciones ll

E Durante el periodo 2002 asi como durante el periodo 2001, la Sociedad no ha sido
: objeto de sanciones.
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Periodo

Tipo dec moneds
Tipo de Batance

: 96771510 -7 Fugous s uc -
: 01012002 al 31-12-2002

FECHA
: Ml e v . 13-01-2003
i H 17. Hechos Posteriores |I TMPRESION

Entre el 31 de Diciembre de 2002 y la fecha de emisién de estos Estados
Financieros (10 de Enero 2003) no han ocurrido hechos posteriores que puedan
afectar significativamente la situacién de la Sociedad.




Rut : 96771510 -7 R
Pervodo : 01-01-2002 al 31-12-2002 FECHA

i : M P 0 n 0 . 13-01-2003
T et Tndtetiunt " 18. De las sociedades sujetas a normas especiales || IMPRESION

v

[t~

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la Administradora debe tener

un patrimonio minimo egquivalente a U.F. 10.000 y a la vez constituir garantia
por el 1% del patrimonio promedio administrado durante el ejercicio anterior,
con un minimo de UF 10.000 para cada fondo.
Al 31 de diciembre de 2002 la sociedad tiene constituida la garantia mediante
pbéliza de segures con Mapfre Garantias y Créditos S.A. Compafija de Seguros, en
favor de BBVA Banco BHIF, gque actla como representante de los beneficiarios, por
un total ascendente a UF 10.000, la cual vence el 10 de enero de 2003, dando asi
cumplimiento al articulo No 226 de la Ley 18.045 y a la Norma de Caracter
General No 125.

IR

[P,

Cabe mencionar que el 10 de Enero de 2003, se renové la pbliza de seguros gue
garantiza lo anterior, por el monto de UF 10.000.- gque corresponde al minimo
exigido para el fondo administrado.
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Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Bajpace

D LV ‘*:AU .
: 01-01-2002 sl 31-12-2002
: Miles de Pesos

 Individual 18. De las sociedades sujetas a normas especiales

De las sociedades sujetas a normas especiales

Fagisa i

o

FECBA
IMPRESION: 13-01-2003

A -~ PATRIMONIO PROMEDIO DIARIO

FONDOS ADMINISTRATIVOS i - »

_ : ENMS? _ .ENUF

FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA, BHIF INMOBILIARI 3.744.477 223.629
Suma de los patrimonios promedios diarios 3.744.477 223.629
1% de la suma de los patrimonios promedios diarios 37444 2.236
Minimo para constituirse 167.441 10.000
Minimo exigido 167.441 10.000
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Rt : 96THS10-7 Pagina 1 de 1
Periedo : 01-01-2002 al 31-12-2002
Tipo de moneds : Miles de Pesos

Tipe de Balasce : lndifidusl 18. De las sociedades sujetas a normas especiales
De las sociedades sujetas a normas especiales (2)

FECRA
IMPRESION: 22-01-2003

[e———r

1
¥
{ PATRIMONIO CONTABLE S R ENMS
Patrimonio contable 1.482.685
PASIVO CIRCULANTE ’ 12.853
Patrimonio depurado 1.469.432
Patrimonio depurado en UF 87.782
H
[
{
d

J
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) Periodo . 010143002 a1 31-12-2002 FEGHA
. Tipo de moaeds : Mikes de Pesos = n . 13-01-2003
¢ T:zd:::nn : lndlvk:nl l 19. Medio Ambiente I IMPRESION

i I._I I

Considerando la naturaleza de la Sociedad, ésta no se ve afectada a mejoramiento
y/o inversién de procesos productivos, verificacién y control de cumplimiento de
ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales y cualguier
otro que pudiese afectar en forma directa o indirecta la proteccién del medio
ambiente.
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PricewaterhouseCoopers

RUT: 81.513.400-1

Santiago de Chile

Av. Andrés Bello 2711

Torre Costanera - Pisos 2, 3,4y 5
Las Condes

I Teléfono [56] (2) 940 0000
- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
3 Santiago, 10 de enero 2003

Sefiores Accionistas y Directores
BHIF Administradora de Fondos para la Vivienda S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de BHIF Administradora de Fondos para la
Vivienda S.A. al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y a los correspondientes estados de resultados y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de BHIF
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estin exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluaciéon de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

&" -+ a ‘ii

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de BHIF Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. al 31 de
diciembre de 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.
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Sonedened D

Rut
Perigdo .
Expresado en

Tipo de Balance :

2.00
2.01

1.00.01.30
1.00.01.40

: Miles d¢ Pesos

3

: 96783400 - 9
Py

01-01-2002 al 31-12-2002

Pigina 1 de |

FECHA

Individual

ESTADOS FINANCIEROS
BALANCE GENERAL

Tipo de Moneda Pesos
Tipo de Balance Individual

IMPRESION:
ACTIVOS II

1.01.04.00 RU.T.

13-01.2003

[ 96783400-9

]

dis mes abo’
A -31|izlgo¢n

dia mes ado
g 31 ll2 |2001

ACTIVOS

NUMERO
NOTA -

ANTERIOR

5.11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES

312.877

287383

5.11.10.10 Disponibie

3.668

545

5.11.10.20 Depositos a plazo

20

290.176

136.358

5.11.10.30 Valores ncgociabies (neto)

8.001

139.687

5.11.10.40 Deudores por venta (neto)

5.11.10.50 Dc por cobrar (neto)

5.11.10.60 Deudores varios (neto)

5.11.10.70 D y relacionadas

por cobrar emp

10.361

10.436

5.11.10.80 Existencias (neto)

5.11.10.90 Impuestos por recuperar

5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado

5.11.20.20 Impuestos diferidos

671

357

5.11.20.30 Otros activos circulantes

5.11.20.40 Contratos de leasing (neto)

5.11.20.50 Activos para leasing (neto)

5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS FLJOS

2.266

3.402

5.12.10.00 Terrenos

5.12.20.00 Construccion y obras de infracstructura

5.12.30.00 Maquinarias y equipos

9.821

9.896

5.12.40.00 Otros activos fijos

5.12.50.00 Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo

5.12.60.00 Depreciacion (menos)

-7.555

-6.494

5.13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS

5.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas

5.13.10.20 Inversiones en otras socicdades

5.13.10.30 Menor valor de inversiones

5.13.10.40 Mayor valor de inversiones (menos)

5.13.10.50 Deudores a largo plazo

5.13.10.60 Documentos v cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo

5.13.10.65 Impuestos diferidos a largo piazo

5.13.10.70 Intangibles

5.13.10.80 Amortizacién (menos)

5.13.10.90 Ouos

5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto)

5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS

315.143

290.785
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Rut
Petgodo

Exprmdo'cn

Tipo de Balasce :

1.00.01.30
1.00.01.40

iy

: 96783400 - 9
:‘m-m-zm 8! 31-12-2002

Pagins 1 0c |

: Miles ¢ Pesos
individual

Pesos
Individual

Tipo de Moneda
Tipo de Balance

" PASIVOS ll

FECBA
IMPRESION;  13-01-2003

1.01.04.00 R.U.T.

[ 96783400-9 |

dis mes alo
L 31'|.12,]'2o.oz

dis mes afio

g;f'sibzkml

PASIVOS

NUMERO

'NOTA *

. ACTUAL - .

. ANTERIOR

5.21.00.06 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES

12371

11.900

5.21.10.10 Obligaciones con bancos ¢ instituciones financicras a corto plazo

5.21.10.20 Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras largo plazo - porcién corto plag

5.21.10.30 Obligaci con el publico (pagarés)

5.21.10.40 Obiligaciones con el publico - porcion corto plazo (bonos)

5.21.10.50 Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un afio

5.21.10.60 Dividendos por pagas

5,21.10.70 Cuentas por pagar

846

5.21.10.80 Documentos por pagar

5.21.10.90 Acrecdores varios

5.21.20.10 D y relacionadas

Dor_pagar emp:

4.746

114

5.21.20.20 Provisiones

6.876

9.827

5.21.20.30 Retenciones

749

1.113

5.21.20.40 Impuesio a ia renta
5.21.20.50 ingr percibid

por

5.21.20.60 impuestos diferidos

5.21.20.70 Otros pasivos circulantes

5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO

5.22.10.00 Obligaciones con b ¢ instituci fi

$.22.20.00 Obligaci con ¢l pablico largo plazo (bonos)

5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo

5.22.40.00 Acreedores varios largo plazo

5.22.50.00 D Y POr pagar emp. lacionadas largo plazo

5.22.60.00 Provisiones largo plazo

§.22.70.00 Impuestos Diferidos a largo plazo

5.22.80.00 Otros pasivos a largo plazo

5.23.00.00

INTERES MINORITARIO

5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO

302.712

278.885

5.24.10.00 Capital pagado

453.805

453.805

5.24.20.00 Reserva revalorizacion capital

5.24.30.00 Sobreprecio en venta de

| ihed

§.24.40.00 Otras reservas

5.24.50.00 Utilidades retcnidas (sumas codigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00)

-151.033

-174.920

5.24.51.00 Reservas futuros dividendos

5.24.52.00 Urilidades acumuladas

5.24.53.00 Pérdidas acumuladas (menos)

174.920

184.954

5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio

23.887

10.034

5.24.55.00 Dividendos provisorios {menos)

5.24.56.00 Déficit acumulado periodo de desarrolio

5.20.00.00 TOTAL PASIVOS

315.143

290.785
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Rut : 96783400 - 9
Peripdo : 01-01-2002 al 31-12-2002 FECHA
Expresadoen  : Miles e Pesos F IMPRESION:  13-01-2003
Tipo de Balance : individual “ ESTADO DE RESULTADOS II
2.02 ESTADO DE RESULTADOS
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos 1.01.04.00_RUT.
1.00.01.40  Tipo de Balance lndimal [196783400 - 9J
dia mes afio dis mes afo
desde 01 | OF [2002] desde 01 |01 2001
hasta 3] IIZ |2002 hasn 31 |12 {2001
ESTADO DE RESULTADOS NOOERO | actuaL . | AnTERIOR
5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION 11.457 4.168
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION 123.622 129.782
5.31.11.11 Ingresos de explotacion 123.622 129.782
5.31.11.12 Costos de explotacion (menos)
5.31.11.20 Gastos de administracion y ventas (menos) -112.165 -125.614
5.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 12.116 5.669
5.31.12.10 Ingresos financieros 21.041 13.410
5.31.12.20 Utilidad inversi p lacionad
5.31.12.30 Otros ingresos fucra de la explotacion 10
5.31.12.40 Pérdida inversién empresas relacionadas (menos)
5.31.12.50 Amontizacion menor valor d¢ inversiones (menos)
5.31.12.60 Gastos financieros(menos) -53 -97
5.31.12.70 Otros egresos fuera de 12 explotacion (menos) 10 2213 -5.698
5.31.12.80 Correccion monctaria 11 -8.659 -1.946
5.31.12.90 Diferencias de cambio
5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOB 23.573 9.837
5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA 314 197
5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS
5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 23.887 10.034
5.31.50.00 INTERES MINORITARIO
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 23.887 10.034
5.32.00.00 Amortizacion mayor valor de inversiones
5.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 23.887 10.034
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Pagisa 1 de

FECHA
IMPRESION:  13-01-2003

[ 96783400-9 |

Rat : 967834009

Pegiodo -, 01-01-3002 a131-12-2002

Ex do en : Miles de Pesos

Tipade Batace + ladividul u ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO II
TADO DE FLUJO DE EFECTIVO

2.03 ES 1.01.04.00 RU.T.

1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos

1.00.01.40  Tipo de Balance Individual

5.03.01.00 dia mes aBo

Método del estado de
flujo de efectivo E

desde 01 |01 12002
hasta 31 |12 {2002

dia mes aio
dosde onlox 200t
hasa 3112 j2001

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO

NUMERO
NOTA

ACTUAL"

ANTERIOR

5.41.11.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

33.840

21.134

123.622

129.782

541.11.10R dacion de deudores por venta

i

5.41.11.20 Ingresos financieros p

20.991

12.825

5.4].11.30 Dividendos y otros repartos pecibidos

0

0

5.41.11.40 Otros ingresos percibidos

0

0

5.41.11.50 Pago a proveedores y personal (menos)

-110.773

-121.473

5.41.11.60 Intereses pagados (menos)

0

0

5.41.11.70 impuesto a la renta pagado (menos)

5.4]1.11.80 Otros gastos pagados (menos)

o "
il s >4

5.41.11.90 Impuesio al Valor Agregado y olros si (menos)

5.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

ojlolo]lo

elojojo

5.41.12.05 Colocacion de acciones de pago

5.41.12.10 Obtencion de préstamos

5.41.12.15 Obligaciones con ¢l pablico

5.41.12.20 Préstamos d ntados de emp lacionad

5.41.12.25 Obtencion de otros présiamos de empresas relacionadas

5.41.12.30 Ouras fi de financiamiento

5.41.12.35 Pago de dividendos (menos)

5.41.12.40 Repartos de capital {menos)

5.41.12.45 Pago de préstamos (menos)

5.41.12.50 Pago de obligaci con el pabli

(menos)

5.41.12.55 Pago de pré d dos de emp lacionadas (menos)

5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos)

5.41.12.65 Pago de gastos por emision y col ion de {menos)

5.41.12.70 Pago de gastos por emision y col i6n de oblig con el piblico (menos)

5.41.12.75 Otros d boisos por fi y (Menos)

$.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

-131.687

-83.209

5.41.13.05 Ventas de activo fijo

5.41.13.10 Ventas de inversiones permanenies

5.41.13.15 Ventas de otras inversiones

5.41.13.20 Recaudacion de préstamos documentados a empresas relacionades

5.41.13.25 Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas

5.41.13.30 Otros ingresos de inversion

5.41.13.35 Incorporacion de activos fijos (menos)

-796

5.4]1.13.40 Pago de intereses capitalizados (menos)

5.41.13.45 inversiones p (menos)

-131.687

-82413

5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financietos (menos)

5.41.13.55 Pré documentados a empresas relacionadas (menos)

5.41.13.60 Otros pré aemp iacionadas (menos)

5.41.13.65 Otros d bolsos de inversion (menos)

5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

-97.847

-62.075

$.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

-1.233

776

5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

-99.080

61299

5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

190.796

252.095

5.40.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

190.796

91716
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Rut 1 96783400 - 9
Periodo : 01-01-2002 al 31-12-2002

Pagiaa i de )

Expresadcten Miles e Pesos
Tipo de Balaace : Individual

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR
ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

1.00.01.30
1.00.01.40

Tipo de Moneda
Tipo de Balance

Pesos
Individual

IMPRESION:
" CONCILIACION FLUJO-RESULTADO |I

1.01.0400 RUT.

13-01-2003

[ 96783400-9 |

. dumulﬂo
desde 01
hasta

dia mes aiio
002{ desde 01 I Izom
002 hasta 31 | 12 |2001

CONCILIACION FLUJO-RESULTADO

NUMERO
NOTA

' ACTUAL

ANTERIOR

5.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio

23.887

10.034

5.50.20.00 Resultado en venta de activos

0

§.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos

§.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos)

§.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones

5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos

5.50.30.00 Carpos (ab ) & resultado que no repr flujo de efectivo

9.720

3.271

5.50.30.05 Depreciacion del ejercicio

1.061

1.325

5.50.30.10 Amortizacion de intangibles

5.50.30.15 Castigos y provisiones

5.50.30.20 Utilidad d gada en inversiones en empresas relacionadas (menos)

5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas reiacionadas

5.50.30.30 Amortizacion menor valor de inversioes

5.50.30.35 Amortizacion mayor valor de inversiones (menos)

5.50.30.40 Correccion monetaria neta

8.659

1.946

5.50.30.45 Diferencia de cambio neta

5.50.30.50 Orros ab a Itado que no rep flujo de efectivo (menos)

5.50.30.55 Quros cargos a resultado que no rep flujo de efectivo

5.50.40.00 Variacion de Activos que afectan sl flujo de efectivo ( ) di

-239

451

5.50.40.10 Deudores por ventas

5.50.40.20 Existencias

5.50.40.30 Otros activos

-239

451

5.50.50.00 Variscion de pasivos que afectan al flujo de efectivo (disminuciones)

472

7378

5.50.50.10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion

927

926

5.50.50.20 intereses por pagar

5.50.50.30 Impuesto a la renta por pagar (neto)

5.50.50.40 Otras cuentas por pagar relacionadas con el ltado fuera de explotacion

1.399

6452

5.50.50.50 Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagas (neto)

5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interés minoritario

5.50.00.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

33.840

21134
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; Periodo : 01<01-2002 a1 33-12-2002 FECHA
ipo & : Mibes de == = ON: 13-01-2003
i :::.:.:: ! indrgunt “ 01. Inscripcion en el Registro de Valores || IMPRESION

CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

BHIF Administradora de Fondos Para la Vivienda S.A., es una Sociedad Andnima
constituida por escritura publica con fecha 29 de noviembre de 1995. Su objetivo
social es la administracién de Fondos para la Vivienda, que ejerceréd a nombre
del o los fondos que administre y por cuenta y riesgo de los aportantes o
titulares de la cuenta de ahorro, todo de conformidad a las disposiciones de la
ley 19.281 y su reglamento y los contratos de administracién de cada fondo que
sean aprobados por la Superintendencia de Valores y Seguros.

La autorizacidén de existencia y aprobacién de los estatutos de la Sociedad fue
efectuada mediante resolucién exenta N.28 de fecha 21 de febrero de 1996 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

P—] [S——

i, wa

i" - \.,




Rat ' : 967834009 Fagws L ge s
* Periodo s 01-01-2002 al 31-12-2002 FECHA

i s : e Pesos T = = . 13-01-2003
T e Indrtdu " 02. Criterios Contables Aplicados II mrREsION: 1

W

ki

: a) Bases de preparacién:
Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de
Chile A.G., y con normas impartidas por la Superintendencia @e Valores vy
Seguros, de existir discrepancia primaran las normas impartidas por la
superintencia sobre la primera.

E b) Bases de presentacién:

é . .

A los estados financieros al 31 de diciembre de 2001 han sido actualizados
extracontablemente para efectos comparativos en un 3,0%.

ﬂ} ¢) Correccién monetaria:

Los presentes estados financiercs han sido ajustados para reconocer los efectos
de la variacién en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos
ejercicios. Las actualizaciones han sido determinadas a base de los indices
oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas aplicados con un mes de
desfase, gque corresponde a un 3,0% para el ejercicio terminado al 31 de
Diciembre 2002 ( 3,1% para el ejercicio 2001). Ademas los saldos de las cuentas
de ingresos y gastos fueron corregidos monetariamente para expresarlos a valor
de cierre.

‘, I -l,’

d) Base de Conversién:

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento se han expresado al valor de
$16.744,12 y S 16.262,66 por UF. al 31 de diciembre de 2002 y 2001
respectivamente.

e) Depdsitos a plazo:

lLos depésitos a plazo se presenta a sus valores de inversién mas reajustes e
intereses devengados al cierre de cada ejercicioc.

f) Valores Negociables:
Bajo este titulo se presentan inversiones en cuotas de Fondos Mutuos valorizadas

al valor de rescate de la cuota al cierre de cada ejercicio y bonos valorizados

al valor presente, calculado segun la tasa de descuento implicita en su precio
de compra.

g) Activo Fijo:

Los bieges del activos fijo son valorizados a su costo de adguisicién corregido
monetariamente.

liid iy bomd Dol e

h) Depreciacién activo fijo:

La depreciacién se calcula a base del método lineal teniendo en cuenta los afios
de vida util remanente de los bienes.

i) Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos:

T Al 31 dg diciembre de 2002 y 2001 la Sociedad en conformidad a las normas
establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta no ha registrado provisién por

impuesto a la renta por presentar pérdida Tributaria al cierre de cada
ejercicio.

Lla Sociedad ha dado reconocimiento a los efectos de impuestos diferidos de
acuerdo a la normativa vigente.

]
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Periodo : 01-01-2002 al 31-12-2002 - FECHA

: i e mon o Ml 7 Pesos 3 n . . 13-01-2003
T e+ ndre " 02. Criterios Contables Aplicados ,I IMPRESION: | 101

j) Ingresos de la Explotacidn:

Bajo este titulo se registran en base a su devengamiento las comisiones
variables y fijas cobradas por la administracién de los Fondos Renta Fija y
! Mixto.

k) Estado de flujo de efectivo:

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo eguivalente todas las
inversiones financieras de facil liquidacién, pactadas a un maximo de noventa
dias. Bajo flujos originados por actividad de operacién se incluyen todos
aguellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas,
los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estéan
definidos como inversién o financiamiento. Cabe destacar el concepto operacional
. utilizado en este estado, es mds amplio que el considerado en el estado de
- resultados.
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Periodo : 03032002 al 3}-12-2002 -

g
| . o i’ 1 ON:  13-01-2003
% :Z:. oot i | 03. Cambios Contables I""""“‘ N

3

Durante el presente ejercicio no se han producido cambios contables.
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Periodo : 01<01-2002 al 31-12-2002 rE

CHA
ip de mogeds : *Miles dg P = . 1201200
:i: :c Balance : Iudiv::unT“ I 04, Valores Negoclables IlMPIllZSth

Rl 31 de Diciembre de 2002, en este rubro se registran cuotas de Fondos Mutuos.

Al 31 de Diciembre de 2001, ademds de cuotas de Fondos Mutuos habia inversiones
en bonos.
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Rut H 967&00- 9 Fragws 1 0c s

® Periodo : 01-01-2002 ai 31-12-2002 FECHA
! Tipn de mogeda » Miles ge Pesos n = IMPRESION:  [3.0}.2003
i Tipo de Balance ¢ Individual 04. Valores Negociables
Composicion del Saldo
3
i
INSTRUMENTOS VALOR CONTABLE - -
32002 - - | 3171272001

Acciones 0 0

Bonos 0 85.794

Cuotas de fondos mutos 8.001 §3.893
4 Cuotas de fondos de inversién 0 0
i Pagares de oferta publica 0 0

Letras hipoiccarias 0 0
iz Total Valores Negociables . 8001 | - e 139.687
J

i
|
|
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+
: 967834009 Pagiss ) ge 1
: 01<03-2002 al 35-12-2002 FE

Tipo de Bslance : Individual

CHA
ip6 de * — T s T . 13-01-2003
Tipe de s ey ” 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas II IMPRESION

La composicién del saldo de las cuentas por cobrar y pagar con empresas
relacionadas al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, se representan en cuadros
adjuntos.
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Rut * : 96788400 - 9

Periodo : 01-01-2002 al 3}-32-2002
Tipo de m:idl ¥ Mih'n’flc Pesos

Tipo de Batsnce : Individusl

Pagma 1 0¢ )

FECHA
IMPRESION: 22-01-2003

Documentos y Cuentas por Cobrar

05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas

RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
3171272002 3171272001 317122002 31/12/2001
TT0TI000-8 | BBVA BANCO BRIF TO3eT X Y
TOTALES ;nmJ 10.436 0
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Ret : 96783%00 - 9 Pagme 1 se 1
Pertodo : 01-01-2002 al 31-12-2002

FECHA
. Tigo de meneda y Miles de Peses = = = IMPRESION: 13-01-2003
i Tipe de Baianes : Individual 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Pagar
B
- Eee
96535720-3 | BBVA CORREDORES DE BOLSA BHIF S.A. 1272 114 0 0
i
3

]
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Periode t 61-81-2002 sl 31-12-2002 FECHA *
Tipe de moneds 1 Miles de Peses IMPRESION: 13-01-2003
Tipe de Batence 1 Individual 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas -
Transacciones

3171272002 3111212001
SOCIEDAD RUT NATURALEZA DE DESCRIFCION DE EFECTOS EN EFECTOS EN
LA RELACION LA TRANSACCION MONTO RESULTADOS MONTO RESULTADOS
* (CARGO/ABONO) (CARGO/ABONO)

BBVA BANCO BHIF 97032000-8 IMATRIZ CUENTA CORRIENTE 3.628 0 545 0
MATRIZ CUSTODIA Y COBRO DE VALORES 4.405 -4.405 5.686 -5.686
MATRIZ PRESTACION SERVICIO ADM. Y ASE 24.825 -24.825 24.849 -24.849
MATRIZ ARRIENDO OFICINAS 1079 -1.079 1.082 -1.082
MATRIZ GASTOS COMUNES 455 -455 419 419
MATRIZ COMISION ADM. FONDOS 123.622 123,622 129,782 129.782
BBVA CORREDORES DE BOLSA BHIF S.A. 96535720-3 ]MATRIZ COMUN COMISION, CUSTODIA Y OTROS 3263 -3.263 2757 2,757
MATRIZ COMUN INTERMEDIACION RENTA FIJA 835.580 0 0 0
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Periodo : 01-04-2002 al 31-12-2002 FECHA

‘ " a : PMiles dg Pesos = = = 13052003
! :".: e oo - ndidunt l 06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta I"“"“s"’“- !

-
la Sociedad no registra provisién por impuesto a la renta debido a que el 31 de
Diciembre de 2002 y 2001 presenta pérdida tributaria que asciende a M$ 147.143.-
y M$ 167.457 respectivamente.
La sociedad calcula los impuestos definidos conforme lo establecido en el
Boletin Técnico N.60 del Colegio de Contadores de Chile A.G., Registrando los
efector de los impuestos diferidos que producen las diferencias temporales entre

. los resultados financieros y tributarios.
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Periods + 01-01-2002 ol 31-12-2002

Diamiong) Sl "

Tipe de moneds @ Mites de Pesos ir
Tipe de Balance : Individual

06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta

Impuestos Diferidos

Pigina 1 det

FECHA
IMPRESION:  13-01-2003

31/122002 3171272001
CONCEPTOS IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO IMPUESTO DIFERIDO PASIVO IMPUESTO DIFERIDPO ACTIVO IMPUESTO DIFERIDO PASIVO
: CORTO PLAZO | LARGO PLAZO CORTO PLAZO I LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO l LARGO PLAZO
DIFERENCIAS TEMPORARIAS
Provision cuentas incobrables 0 0 0 0 0 0 0 0
Ingresos Anticipados 0 1] 0 0 [ 0 1] 0
Provisién de vacaciones 671 0 0 0 357 0 0 0
Amortizacién intangibles 0 0 0 0 0 0 0 0
Activos en leasing 0 0 1] 0 0 0 0 [
Gastos de fabricacion 0 0 0 0 0 0 0 0
Depreciscién Activo Fijo 0 0 0 0 (1] 0 0 0
Indemnizacién afos de servicio 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros eventos 0 0 0 0 0 0 0 0
Perdida Tributaria 24.279 0 0 0 27.356 0 0
OTROS

Cuentas complementarias-neto de amortiza 24279 0 0' 0 27356 0 0 | 0
Provisién de valuacion 0 0
Totales ' : 671 0 0 | 0 357 0| 0
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Periodo : 01-01-2002 al 3)-12-2002 FECHA

Tigo de moneds Milucvkl’uol N N N 1 ON: 13-01-2003
Tipo de Balasce : Individual 06. Impuestos diferidos e impuestos a iz renta MPRESION

Impuestos a la renta

TEM : 31/1212002 . - 3171212001

Gasto tributario corriente (provision impuesto) 0 0
Ajuste gasto tributario (cjercicio anterior) 0 0
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 314 197
Beneficio tributario por perdidas tributarias 0 0
Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos 0 0
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provision de 0 0
evaluacion

Otros cargos o abonos en la cuenta 0 0
TOTALES 314 197
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Periodo
“Hpo de mgneds &
Tipo de Balance

: 96785400 - 9 Pigina 1 de )
: 01<01-2002 al 31-12-2002 - FECHA

: :l:?v:;:ll-“ l 07. Activos Fijos Ierlu:sxOn; 23-01.2003

Los Bienes del Activo Fijo han sido valorizados al costo de adquisicién, y
corregidos monetariamente.

2002 2001
M$ M$
Méguinas y Equipos 9.821 9.89%96
Depreciacién Acumulada (7.555) (6.494)
TOTAL 2.266 3.402
La Depreciacién del ejercicio 2002, alcanza a la suma de M$ 1.061.- ( M$ 1.323

en 2001)




Kui L] B A Pagins 1 de 1
R Periodo : 01-01-2002 8 31-12-2002 FECHA
: Tipo de momeda : Miles de Pesos

i Tio de Baace * Individual I 08. Provisiones y Castigos I'"""-S'ON= 21-01-2003

El saldo de las provisiones al cierre de cada ejercicio se compone como se
detalla & continuacién:

2002 2001
M$ M$
¥
i Vacaciones al personal 4.068 2.300
. seguro de salud y vida 80 172
’} Auditoria externa 2.728 2.964
Gastos de computacién -0- 4.391
Totales 6.876 9.827
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Tipo de moneds
Tipo de Balance

N
: 96783400 - 9 Pagina 1 de )
: 01012002 al 31-12-2002 ~ FE

: Hailes de ® = = = T . 13-01-2003
: Ingividual | 09. Cambios en el patrimonio |I IMPRESION:

El movimiento de las cuentas de patrimonio durante los ejercicios 2002 y 2001 se
detallan en cuadros anexos.
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Ret t 96783400 -9 Phgina 1 de ? -
Periede t 01-91-2002 o1 31-12-2002 FECHA
e s e Pess 09. Cambios en el patrimonio IMPRESION: 13-01-2003
Cambios en el patrimonio .
P
31/1212002 3171212001
RusRoS ot | wlviiows | Tventace | o, | Tovumos | resvrapos | ovavewos | picicteg [ “Spere | CARTAL | Wiiatiusy [evmnor| oSS | ovavas | REsttranos | voexvos | 260, | RESpLIAO
CAPITAL ACCIONES DIVIDENDOS DESARROLLO | EJERCICIO CAMTAL ACCIONES DIVIDENDOS pesarrorro | eseracio
Saldo Iniciel 440,597, q o d [ -179.567 o [\ o 427.339 o L of [\ +223.020 d [ of
|u~|-u. resukado eferc. anterior o [ o [ o 9.743 o [} o q o [\ of [\ 43,853/ o o 0
definkivo ejerc. amerior o L of 9 of q o o o L o o of o o q o 0
Aumento del capital con emisibe de acciones o q o q o [ o q o d o [\ o o of o of o]
jde pago
[Capitalizacitn reservas y/o wtilidades o [ of [ 9| o o [ o q of o o o of o of of
10¢ick scumuledo periodo de desarrolio of o of q [ o of o of a o L of [ of o o of
ieaciém cagital propic 13.218] q of q of -5 099 of q of 13249 of [ 0| o -5 4001 o of 0|
sdo del gjercicio o [ o q of [ of q 23.007 [ of o of o of o of 9742
[Dividendos provisorios o q o [ [ L o q o q of [ o} [ o] o of o
Sabde Fiaet 43).905| [ o [ of 14929 o 9 2187 440.5¢ ol q o [ -179.567, q o] 9.742
|Seidos Acnaalizados - - - - - - - - - 433 804 o d o [ 184,954 9 of 10.034
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Pericdo

Tnpé. de moadds @
: Individual

Tipo de Balance

*
: 967834009
: 01-01-2002 of 31-12-2002

iles devPasos

Pigins 1 de 1
FECHA

09. Cambios en el patrimonio

Numero de Acciones

IMPRESION:

‘ S NRO. ACCIONES CON
SERIE NRO.ACCIONES NRO. ACCIONES - DERECHO A VOTO
SUSCRITAS PAGADAS
ACCIONES 337.700 337.700 337.700

13-01-2003
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Rut

Periodo

Mipo de ,nudi :
Tipo de Balaace :

: 96783400 - 9

: 01-01-2002 al 31-12-2002

Milgs de Pesos
Individual

09. Cambios en el patrimonio
Capital (monto - MS$)

SERIE CAPITAL CAPITAL
SUSCRITO PAGADO
ACCIONES 453.805 453.805

Pagias 1 de ]

FECHA
IMPRESION:

13-01-2003
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Rut ‘ : 96784400 -9 Papaa loe i

Periodo : 014012002 al 31-12-2002

- FECHA
i . Miles de Pesos = . 13-01-2003
e ndiones " Indiiduat I 10. Otros Ingresos y Egresos fuera de Ia explotacién II IMPRESION

El saldo por egresos fuera de explotacidon es de M$ 213.- y de M$ 5.698.- al 31
de diciembre de 2002 y 2001 respectivante, correspondientes a fondo fijo vy
materiales de oficina.
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Rut *

Periodo
Tipg,de moneds
Tipo de Balasce

: 96783400 -9 Pagwa 1 0e @
: 01<03-2002 a1 31-12-2002
: Miles de Pesos

FECHA

. Individtal l 11. Correccion Monetaria I"""‘““’“‘ 13-01-2003

Lg ap;i;acién del mecanismo de correccién monetaria descrito en nota 2c)
significé un cargo neto a resultado al 31 de diciembre de 2002 de M$ B8.658.- y
(MS 1.946.- en 2001).



Rut ) : 96784 -9 Pagina j de

Periodo : 01-01-2002 8l 31-12-2002 FECHA
Tjpo de moneds ,: Miles de Pesas == IMPRESION: 13-01-2003
; Tipo de Bllance : Individusl 11. Correccién Monetaria

Correccion monetaria

{NDICE DE
ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS REAJUSTABILIDAD 3171272002 31/12/2001

'EXISTENCIAS ) 0 0
ACTIVO FIJO iPC 222 252
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS tPC 0 0
DEPOSITOS A PLAZO. s 0 6.157
N GARANTIA DE ARRIENDO. IPC 0 1]
¢ OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS 1IPC 0 10
B CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS IPC 569 126
TOTAL (CARGOS) ABONOS - =347 6.293

h{ PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
PATRIMONIO IPC -8.123 -8.083
PASIVOS NO MONETARIOS IPC -189 -156
CUENTAS DE INGRESOS 0 0 0
TOTAL (CARGOS) ABONOS . I %171 8239
- (PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECCION MONETARIA 8689 ] -1.946
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Rut : 967834009 Pigias 1de 1
Ptlriodﬂ :/ 01-01-2002 al 31-12-2002 FECHA
Tipo de mokeda : Miles @t Pesos

; Tipo de Balance + Individual l 12. Estado de Flujo de Efectivo I““"“""”: 13-01-2003

la Sociedad Administradora ha determinado que su Efectivo Equivalente esta
compuesto por el disponible, Cuotas de Fondos Mutuos, y Depésitos a plazo cuyo
vencimiento original es igual o inferior a 90 dias.
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Ret ? : 96783400 - 9 Pagua ] g |
Periodo : 01-01-2002 al 31-12-2002 rE

. ¢ Miles de P = = — ;. 13-01.200
T e mines + Indiidual 13. Contingencias y Restricciones lI IMPRESION:  13-01-3003

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad no presenta contingencias ni
restricciones que revelar.
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Periodo : 01012002 a1 31-12-2002 FECHA
Jipo de moneda, : Miles de Pesos

I a T . 13-01-2003
Tipode BSsce. : Indifidual | 14. Cauciones obtenidas de terceros I"‘"""‘"’N

Durante los ejercicios 2002 y 2001, la Sociedad no ha recibido cauciones de
terceros.
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Rut *
Periodo

Tipo de moneds :
Tipo de Bdlance

: 96780400 - 9 Pagiaa ) de |
: 01-01-2002 a} 31-12-2002

- FECHA

Miles de Pesos

: Individual l HJhmmN“mmenmmﬂa rmmmwmwn

Los Activos y Pasivos de la Sociedad, al 31 de Diciembre del 2002 y 2001, estén
conformados solamente por moneda nacional en pesos y Unidades de Fomento.
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Rat » : 96783400 - 9 Pagms 1 6e )
Periede : 8)-81-2002 al 31-12-2002 ”T

Typo e moneda : Milas de Peses IMPRESION: 13-01-2003

Tipe de Bllanee : Individual 15. Moneda Nacional yfxtranjera
Activos

[Actvee Circulanies

DISPONIBLE . !

DEPOSITOS A PLAZO $NORBAJ. $0.092 136.358
DEPOSITOS A PLAZO UF 200.084 0
CUOTAS DE FONDOS MUTUOS SNORBAJ. 8.001 53.893
BONOS UF 0 85.794
DOC. X COBRAR EMPRESAS RELAC. SNORRAJ. 10.361 10.436
IMPUESTOS DIFERIDOS

Activas Fijos

BQUIPOS Y MUEBLES

Total Activos




96763400-9
04-01-2002 i 31-12-2002
Miles de Pesos

Individusi

P

S NO REAJUSTABLES

$ NO REAJUSTABLES
$ NO REAJUSTABLES
$ NO REAJUSTABLES

15. Moneda Nacional y Extranjera
Pasivos Circulantes

U

e

Pigina t de 1

FECHA
IMPRESION:. 14-01-2003
-
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Rut >
Periodo

Tipo de moneds  :
Tipo de Bliance

: 96783400 -9 Pagias 1 ge 1
: 01-01-2002 al 31-12-2002

Miles de Pesos

I i: 13-01-2003
: Individual I 16. Sanciones Imrm:bn:

La Sociedad, sus Directores y Administradores no han sido objeto de sanciones

per parte de la Superintendencia de Valores y Seguros durante los periodos
informades.
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Rut b © 90T83gU0 - 9 Pagisa L 9e i
Periodo : 01-01-2002 al 31-12-2002
Tugo de moneda | Miies de Pesos

FECHA
D i i : : 13-01-2003
Tipo de Baitace : Indivilival l 18. De las sociedades sujetas a normas especiales I"“""'Zs"’N

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, se presenta a continuacién
cuadro de los patrimonios promedios administrados durante el ejercicio.
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Periodo : 01-01-2002 al 31-12-2002
Tipo de moneds : Miles de Pesos

Tipo de Batance © Individual

Pagiaa i ¢ )

FECHBA
IMPRESION: 13-01-2003

18. De las sociedades sujetas a normas especiales
De las sociedades sujetas a normas especiales

7
i |- PATRIMONIO PROMEDIO DIARIO
FONDOS ADMINISTRATIVOS . A S 1L SR
FONDO RENTA FUA Y MIXTO 2.999.673 179.148
Suma de los patrimonios promedios diarios 2.999.673 179.148
1% de la suma de los patrimonios promedios diarios 29.996 1.791
Minimo para constituirse 200.929 12.000
! Minimo exigido 200.929 12.000
i
¥
t
!

1
i
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Periodo : 01-01.2002 al 31-32-2002

Pagsna 1 de ]

FECHA
IMPRESION: 22-01-2003

Tipo de med-‘ : Miles de Pesos
Fipo de Belaace' : Individual 18. De las sociedades sujetas a normas especiales
De las sociedades sujetas a normas especiales (2)

PATRIMONIO CONTABLE ~

Patrimonio conuble‘
PASIVO CIRCULANTE
Patrimonio depurado
Patrimonio depurado en UF

302,593
1237
290.401
17343
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Periodo

Tipo de 19.!4&‘
Tipo de Baisace

: 96783400 - 9 Pagina 1 de |
: 01<01-2002 at 31-12-2002 FECHA

! it | 19. Medio Ambiente I"“'“sm 13-01-2003

Considerando la naturaleza de la Sociedad, ésta no se ve afectada a mejoramiento
y/o inversién de procesos productivos, verificacién y control -del cumplimiento
de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales vy
cualguier otro gue pudiese afectar en forma directa o indirecta la proteccién
del medio ambiente.
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‘ ; Peried . 01-01.300 8131-13-2002 )
i :ﬂmﬁ :rv’:::l“ I 20 - DEPOSITOS A PL |IMPRL§ION: 13-01-2003

i El detalle de los depdsitos a plazo al 31 de diciembre de 2002, valorizados
segun lo descrito en la nota 2e) es el siguiente:

Saldo Saldo
Moneda Indice 2002 2002
Emisor reajustabilidad Vencimiento UF M$
BBVA Banco BHIF S 05/05/2003 10.046
; Banco Bice 3 03/01/2003 80.046
i Banco de Chile UF 06/09/2004 12.519,21 200.084
Total afio 2002 290.176
...!‘ E 2 2 3 ¢ 3 2 3 2 2 7
|
Saldo al 31 de diciembre de 2001 136.358

s

e
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INFORME PERICIAL PARA LA FUSION DE:

BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A.,
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Santiago, 14 de abril de 2003

Sefiores Accionistas
BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A.

He practicado un peritaje para determinar el valor de los activos netos al 31 de diciembre de
2002 de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., antes de la fusién con Bhif
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A.,
la cual se sometera a la aprobacion de una préxima Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Como resultado de mi peritaje, en mi opinién el estado de activos netos adjunto basado en los estados
financieros auditados, ha sido valorizado de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile tal como se menciona en el informe emitido por PricewaterhouseCoopers, con
fecha 10 de enero de 2003.

]
]
]
1

El presente informe pericial se emite para los fines dispuestos en los articulos 15y 99 dela Ley
N° 18.046 sobre Sociedades Andénimas y en el articulo 22 de su Reglamento.

En cumplimiento con lo sefialado por el articulo 22 del Reglamento de Sociedades Anénimas, declaro
queg onstituyo responsable de las apreciaciones contenidas en el presente informe.

é‘; epulveda Gonzalez

NE-6.509.506-8

-

Autorizo la firLa de
C.I.6.509.506-8. .Santiago,
MZH -~

GONZALEZ,
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BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUQS BHIF S.A.
ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON
] BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.
1 BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
1 3
ACTIVOS
‘ ACTIVO CIRCULANTE
¥ Disponible 106.224.867
Depositos a plazo 3.113.503.735
Valores negociables 2.590.919.220
Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas 15.486.982
Gastos pagados por anticipado 616.606
. Impuestos diferidos 5.764.487
l Total activo circulante 5.832.515.897
] ACTIVO FIJO
: Maquinarias y equipos 101.425.861
Otros activos fijos 54.709.318
] Depreciacion acumulada (menos) (108.946.370)
‘ Total activo fijo neto 47.188.809
! Total activos 5.879.704.706
3 Las Notas adjuntas N°s 1 y 2 forman parte integral de este estado.
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Pagina 2
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUQS BHIF S.A.
ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
$
PASIVOS
PASIVO CIRCULANTE
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 88.556.749
Cuentas por pagar 3.588.661
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 8.472.535
Provisiones 100.997.136
Retenciones 52.595.321
Impuesto a la renta 49.350.675
Total pasivo circulante 303.561.077
Total activos netos 5.576.143.629

Las Notas adjuntas Nos. 1 y 2 forman parte integral de este estado.
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BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A.

NOTAS AL ESTADO DE ACTIVOS NETOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
QUE SE APORTAN EN LA FUSION CON
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA VIVIENDA S.A.
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTA 1 - FUSION

La Administracién de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. citara a Junta General
Extraordinaria de Accionistas, con el objeto de pronunciarse sobre la fusiéon de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos Bhif S.A. con Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif
Administradora de Fondos de Inversidn S.A., la cual se aprobaria en dicha Junta.

Por su parte, la Administracion de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. citara a Junta
General Extraordinaria de Accionistas con ¢l objeto de pronunciarse sobre la fusién de Bhif
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. con BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif
S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A. la cual se aprobaria en dicha Junta.

Asimismo, Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A. citara a Junta General Extraordinaria de
Accionistas con el objeto de pronunciarse sobre la fusion de Bhif Administradora de Fondos de
Inversiéon S.A. con BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A. y Bhif Administradora de
Fondos para la Vivienda S.A. la cual también se aprobaria en dicha Junta.

Con ello, todos los activos, pasivos y patrimonio de Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda
S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversién S.A., se incorporarian a BBVA Administradora de
Fondos Mutuos Bhif S.A. quedando esta tltima como sucesora legal.

De aprobarse la fusion que se propone por parte de los accionistas de estas sociedades, Bhif
Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A.
se disolverian y sus accionistas recibirian acciones emitidas por BBVA Administradora de Fondos
Mutuos Bhif S.A. en canje de las acciones que poseian de Bhif Administradora de Fondos para la
Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversién S.A. y como contrapartida, el aporte de
sus activos y pasivos a esta Sociedad.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
a) Periodo contable

Los estados financieros corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2002 y 2001.

b) Base de preparacion

Los estados financieros finalizados al 31 de diciembre de 2002 y 2001, han sido preparados de acuerdo
a principios de contabilidad generalmente aceptados y emitidos por el Colegio de Contadores de Chile
A.G. y a normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. Cabe destacar que
existiendo discrepancias entre ambas entidades, primardn las normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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c) Base de presentacion

Para fines comparativos, todas las cifras correspondientes al afio 2001, se presentan actualizadas en un
3,0%.

d) Correccion monetaria

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente para reconocer los efectos de la variacion
en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Las actualizaciones han
sido determinadas a base de los indices oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas, aplicado con un
mes de desfase, que corresponde a un 3,0% para el ejercicio 2002 (3,1% para el 2001).

Ademds, los saldos de las cuentas de ingresos y gastos fueron corregidos monetariamente para
expresarlos a valores de cierre.

e) Base de conversion

Los saldos en moneda extranjera han sido considerados como partidas monetarias, las cuales han sido
ajustadas al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de los estados financieros. Respecto de
aquellos saldos reajustables, estos han sido ajustados por el indice de reajustabilidad propio del rubro o
pactado para este efecto.

Al cierre de cada ejercicio 2002 y 2001 los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades de
fomento han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades:

$ por unidad
2002 2001
Unidades de fomento 16.744,12 16.262,66
Délar Estadounidense 712,38 654,79

f) Depositos a plazo

Las inversiones en depositos a plazo incluyen el capital mas reajustes ¢ intereses devengados al cierre
del gjercicio.

g) Valores negociables
Bajo este titulo se presentan diversas inversiones valorizadas como sigue:

- Fondos mutuos: Al valor de rescate de la respectiva cuota al cierre del ejercicio.

- Letras hipotecarias: Al menor valor entre su valor presente calculado segtn la tasa de descuentos
utilizada para determinar el precio de cada instrumento al momento de su adquisicién y el valor de
mercado de los respectivos titulos.

- Pagarés Banco Central: Al menor entre su valor presente calculado segln la tasa de descuento
utilizada para determinar el precio de cada instrumento al momento de su adquisicion y el valor de
mercado de los respectivos titulos.

h) Estimacion de deudores incobrables

La Sociedad no ha efectuado provision para deudores incobrables para estimar que todas las cuentas
por cobrar son recuperables.
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1) Activo fijo
Los bienes del activo fijo han sido valorizados al costo de adquisicién corregido monetariamente. La
depreciacion del ejercicio, ha sido determinada en base al método lineal considerando la vida util
estimada de los bienes.
j) Impuesto a la renta e impuestos diferidos
La obligacién por Impuesto a 1a Renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible segiin
las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta. Ademds, se ha registrado el efecto de

impuesto diferido por las diferencias temporales entre los resultados financieros y tributarios.

k) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre la base devengada.

1) Ingresos de la explotacion

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedad, se reconocen diariamente sobre base devengada.

:31
:
]
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BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOQOS BHIF S.A.
Estados financieros

31 de diciembre de 2002

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes
Balance general

Estado de resultados

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Ll

$ - Pesos chilenos
M$ - Miles de pesos chilenos
UF - Unidades de Fomento
IVP - Indice Valor Promedio
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PricewaterhouseCoopers

RUT: 81.513.400-1

Santiago de Chile

Av. Andrés Bello 2711

Torre Costanera - Pisos 2, 3,4y 5
. Las Condes
} Teléfono [56] (2) 940 0000

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
7; Santiago, 10 de enero de 2003

— Sefiores Accionistas y Directores
BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A.

3 Hemos efectuado una auditoria a los balances generales d¢ BBVA Administradora de Fondos Mutuos
Bhif S.A. al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y a los correspondientes estados de resultados y de flujos
l de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos Bhif S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos
! estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus

! aspectos significativos, la situacion financiera de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A.,
al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en

Chile.

N s Keavae Cotpers
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Renzd Corona Spedaliere
RUT: 64373.028-9
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Rut : 96815680 - 2 Pigias 1de 1

. ] 0y
‘ Firiode . V: 01013002 131-12.2002 FECHA

Expressdoen  : Miles de Peses T IMPRESION:  12-01-2003
Tipo de Baisace : Individuat " ACTIVOS ‘I
+
E 2.00 ESTADOS FINANCIEROS
2.01 BALANCE GENERAL
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos Lot ’g‘gg‘l’ 5:8'315
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual . I J
l ACTIVOS I A : : NTERIO
5.11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 5.832.516 4310.670
- 5.11.10.10 Disponible 106.225 133.820
5.11.10.20 Depésitos a plazo 20 3.113.504 2.574.014
' 5.11.10.30 Valores negociables (neto) 4 2.560.919 1.515.907
5.11.10.40 Deudores por venta (neto)
1 5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto)
j 5.11.10.60 Deudores varios (neto) 26.074
- 5.11.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 5 15.487 51252
5.11.10.80 Existencias (neto)
N 5.11.10.90 Impuestos por recuperar
b 5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado ’ 617 . 4.596
5.11.20.20 Impuestos diferidos 6 5.764 5.007

5.11.20.30 Otros activos circulantes
5.11.20.40 Contratos de leasing (neto)
5.11.20.50 Activos para leasing (neto)
5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS F13J0S 47.189 39.554
5.12.10.00 Terrenos

5.12.20.00 Construccion y obras de infraestructura

5.12.30.00 Maquinarias y equipos 101.426 103.279

5.12.40.00 Otros activos fijos 54.709 33391

5.12.50.00 Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo

5.12.60.00 Depreciacion (menos) (108.946) §7.116)]
5.13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS 0 o

5.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas

5.13.10.20 Inversi en otras sociedad

5.13.10.30 Menor valor de inversiones

5.13.10.40 Mayor vaior de inversiones (menos)

5.13.10.50 Deudores a largo plazo

5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo

5.13.10.65 impuestos diferidos a largo plazo
5.13.10.70 intangibies

5.13.10.80 Amortizacion (menos)

5.13.10.90 Otros

5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto)
5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 5.879.705 4.350.224
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; out ¢ 968156802 Pigian1de1
; Periedo ;¢ 0101-2002 al 31-12-2002

i Expressdoen  : Miles de Pesos :S::;s,m, 14-01-2003
Tipo de Balaace : Individual P ASIVOS
S
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos [l ‘0"82'3? 3 :;;J_Tz J
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual
dis mes-afio-lc - . dia mes abo
R al 42003 : io'?l
i PASIVOS R
5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 303.562 199.320
ﬂt 5.21.10.10 Obligaciones con b ¢ instituciones financieras a corto plazo 88.557 0
\ 5.21.10.20 Obligaciones con b ei fi largo plazo - porcién corto 0 0
! plazo
5.21.10.30 Obligaciones con el publico (pagarés) 0 0
- 5.21.10.40 Obligaciones con el publico - porcién corto plazo (bonos) 0 0
5.21.10.50 Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un afio 0 0
5.21.10.60 Dividendos por pagar 0 0
5.21.10.70 Cuentas por pagar 3.589 12.360
5 5.21.10.80 Documentos por pagar 0 0
} 5.21.10.90 Acreedores varios 0 0
5.21.20.10 D y pOr pagar emp! relacionad 8,47§ 2.526
5.21.20.20 Provisiones 100.997 81.598 |
5.21.20.30 Retenciones 52.59 47.099
l 5.21.20.40 Impuesto a la renta 49.350 557237
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado 0 0
5.21.20.60 Impuestos diferidos 0 0
. 5.21.20.70 Otros pasivos circulantes 0 0
l 5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO ] 0
5.22.10.00 Obligaciones con bancos ¢ instituciones financicras 0 0
5.22.20.00 Obligaciones con el publico largo plazo (bonos) 0 0
h 5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo 0 0
l 5.22.40.00 Acreedores varios largo plazo 0 0
5.22.50.00 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 0 0
5.22.60.00 Provisiones largo plazo 0 0
‘ §.22.70.00 Impuesios Diferidos a largo plazo 0 0
5.22.80.00 Otros pasivos a largo plazo 0 0
5.23.00.00 INTERES MINORITARIO 0 0
5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO 5.576.143 4.150.904
5.24.10.00 Capital pagado 1.506.581 1.506.581
5.24.20.00 Reserva revslorizacion capital 0 0
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias 0 0
5.24.40.00 Otras reservas 0 0
5.24.50.00 Utilidad idas (sumas codigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00) 4.069.562 2.644.323
5.24.51.00 Reservas futuros dividendos [} 0
5.24.52.00 Utilidades acumuladas 2.644.323 T.406.479]
. 5.24.53.00 Pérdidas acumuladas (menos) 0 0
! 5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 1.425.239 1.237.844
5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos) 0 [1]
5.24.56.00 Déficit acumulado periodo de desarrolio 0 0
5.20.00.00 TOTAL PASIVOS 5.879.705 4.350.224
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Periodo | : 01-01-2002 al 31.12-2002 FECHA
Expressdo en : Miles de Pesos I IMPRESION:  14-01-2003
ot e ndidu " ESTADO DE RESULTADOS ]I
¥
i
2.02 ESTADO DE RESULTADOS
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos Lol 'g‘;g;’s:é;”i
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual [ - :I
i ESTADO DE RESULTADOS - . ;
. 5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION 1.439.171 1.319.288
ﬁi 5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION B 2.577.689 2.300.739|
E 5.31.11.11 Ingresos de explotacion 2.577.689 2.300.739]
5.31.11.12 Costos de explotacién (menos)
5.31.11.20 Gastos de administracion y ventas (menos) (1.138.518) (981.451)
5.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 259.622 139.660
] 5.31.12.10 Ingresos financieros $80.716 385.043
5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas
5.31.12.30 Omros ingresos fuera de la explotacion 841 314

5.31.12.40 Pérdida inversion empresas relacionadas (menos)
5.31.12.50 Amortizacién menor valor de inversiones (menos)

5.31.12.60 Gastos financieros(menos) (107.421) (178.903)
5.31.12.70 Otros egresos fuera de ia explotacién (menos) 10 (72.324) (21.429)]
5.31.12.80 Correccion monetans 1 (146.9_97) (45.365)
5.31.12.90 Diferencias de cambio 12 4.804
5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES 1.698.793 1.458.948 |
EXTRAORDINARIOS
5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA 6 (273.554) (221.104)
5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS
5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 1.425.239 1.237.844
5.31.50.00 INTERES MINORITARIO
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LiQUIDA 1.425.239 1.237.844
5.32.00.00 Amortizacion mayor valor de inversiones
5.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.425.239 1.237.844

]
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i “4eriedo R ¥ 010152002 8l 31-12-2002 FECHA
Expresado e : Miles de Pesos r IMPRESION:  14-01-2003
Tipo de Baleace : Indivigual ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO
2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos 1-0182305 Rs-(l)J.Ti
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual i 15680 - J
5.03.01.00  Método del estado de |, diz mes atio
fuodeetectvo | D ] fo 0101
2| basta 112 2001
E - . . ] e ‘.NU'MERO AT
. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO - - e  NoTa /[ ANTERIOR
5.41.11.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 1.751.578 1.262.767
) $41.11.10 Recaudacion de eudores por venta 3.273.690 3671.468
i 5.41.11.20 Ingresos financieros percibidos $80.716 385.043)
5.41.11.30 Dividendos y otros repartos pecibidos
5.41.11.40 Otros ingresos percibidos
5.41.11.50 Pago a proveedores y personal (menos) 199.177) "~ (963.706)
¥ 5.41.11.60 Intereses pagados (menos) (107421) (178.903)]
- 5.41.11.70 impuesto a ia renta pagado (menos) (273.554) (303.217)
5.41.11.80 Otros gastos pagados (menos) 13 (72.328) 0
3 5.41,11.90 Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados (menos) (450.352) (347.918)
: 5.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ] 80.912
5.41.12.05 Colocacion de acciones de pago ]
5.41.12.10 Obtencion de préstamos 80.912
: 5.41.12.15 Obligaciones con ¢l publico
j 541.12.20 Pré a dos de emp lacionad
5.41.12.25 Obtencion de otros préstamos de empresas reiacionadas
5.41.12.30 Otras fuentes de financismiento
‘ §.4]1,12.35 Pago de dividendos (menos)
/ '5.41.12.40 Repartos de capital (menos)
5.41.12.45 Pago de préstamos (menos)
5.41.12.50 Pago de obligaciones con el publico (menos)
; 5.41.12.55 Pago de pré d dos de emp lacionadas (menos)
! 5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos)
5.41.12.65 Pago de gastos por emision y col 16n de acci (menos)
5.41.12.70 Pago de gastos por emision y col i6n de obligaci con el publico (menos)
‘ 5.41.12.75 Owos d bolsos por fi ianciami (menos)
5 5.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (1.367.699) 906.209
5.41.13.05 Venus de activo fijo .
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 917.568
541.13.20R dacion de pré d dos a empresas relacionadas
541.13.25R dacion de otros pré a empresas relacionadas
- 5.41.13.30 Otros ingresos de inversion
' 5.41.13.35 Incorporacion de activos fijos (menos) (21.460) (1.359)]
o 5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (menos)
5.41.13.45 Inversiones permanentes (menos)
. 5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos) (1.346.239) 0
J 5.41.13.55 Pré d dos & emp: lacionadas (menos)
i 5.41.13.60 Otros présiamos a empresas relacionadas (menos)
5.41.13.65 Otros desembolsos de inversion (menos)
1 5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 464.791 2.168.976
‘ 5.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (71.766) 5.848
[ 5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 393.025 2.174.824
5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 2.649.854 475.030
5.40.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 3.042.879 2.649.85%4

]
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Rat : 96815680 -2 Pagiaa ] de )

; ~eriodo ¥ : 01403-2002 al 31-12-2002 . FECHA

i I’.xpnudo( en : Miles de Pesos r IMPRESION;  14-01-2003
Tipo de Balance : Individual " CONCILIACION FLUJO-RESULTADO II

3

: CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR
ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos 1.01.04.00 RUT
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual

1101 200
! 1 |12'}2001

i CONCILIACION FLUJO-RESULTADO - -

5.50.10.00 Utilidad (Pérdids) del ejercicio

"? 5.50.20.00 Resultado en venta de activos

5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos
§.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos)
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones

5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos

» 5.50.30.00 Cargos (ab: ) a resultado que no repr flujo de efectivo 155327 §3.378|
5.50.30.05 Depreciacién del ejercicio 13.137 15.148
5.50.30.10 Amortizacién de intangibl
5.50.30.15 Castigos y provisiones 22.865
3 5.50.30.20 Utilidad devengada en in i en emp relacionadas (menos)

5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas
5.50.30.30 Amortizacion menor valor de inversioes

5.50.30.35 Amortizaciéon mayor valor de inversiones (menos)
5.50.30.40 Correccioh monetaria neta 11 146.994 45.365
5.50.30.45 Diferencia de cambio neta 12 (4.804)

5.50.30.50 Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos)
5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo

l 5.50.40.00 Variacién de Activos que afectan al flujo de efectivo ( ) disminuci 75.732 (50.93)8)-
5.50.40.10 Deudores por ventas 35.130 (22.303)
5.50.40.20 Existencias

! 5.50.40.30 Otros sctivos 40.602 (28.613)

' 5.50.50.00 Variacién de pasivos que afectan al flujo de efectivo (disminuci ) 95.381 (7.5!77
5.50.50.10 Cuentas por pagar das con el resultado de la explotacié 70.249 0

’ 5.50.50.20 Intereses por pagar 0

! 5.50.50.30 Impuesto a la renta por pagar (neto) ' (11.162) (38.851)

| 5.50.50.40 Otras por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacio 5.854 8.814
5.50.50.50 impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar (neto) 30.410 22.520

5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interés minoritario .
5.50.00.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION * 1.751.578 1.262.767

A
|
-
1
J
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Basriodo * 01-01-3002 al 31-12:2002 o

Tipo de modeda : Miles de Peacs — - {MPRESION: 17-01-2003
Tipo de Balsnce ¢ Ingividua) " 01. Inscripcion en el Registro de Valores II

BHIF Administradora de Fondos Mutuos S.A. es una Sociedad Anénima cerrada

[R—

constituida por escritura publica de fecha 3 de enero de 1997. Con fecha
27 de febrero de 1997, la Superintendencia de Valores y. Seguros aprobd la
existencia de BHIF Administradora de Fondos Mutuos $§ . A. , segin Resolucién
Exenta N 55.

En la misma Resolucién se aprobaron los reglamentos de los fondos mutuos
denominados Fondos Mutuos BHIF Ganancia , Fondo Mutuo BHIF Futuro, Fondo Mutuo
BHIF Familia y Fondo Mutuo BHIF Acciones Internacionales.

e

Con fecha 09 de Junio de 1997, segun Resolucién N 140, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobé la existencia del Fondo Mutuo BHIF Excelencia.

Con fecha 08 de Enero de 1998 , segun Resolucién Exenta N 8 , la
Superintendencia de Valores y Seguros , aprobdé la existencia del Fondo Mutuo
BHIF Renta Mixta.

—

Con fecha 11 de febrero de 1998, segun la Resolucién Exenta N 52 , la
: Superintendencia de Valores y Seguros aprobé la existencia del fondo Mutuo BHIF
<1 Renta Maxima.

Con Fecha 27 de mayo de 1999, segun Resoclucién Exenta N 165 , la
Superintendencia de Valores y Segures aprobd la existencia del Fondo Mutuo BHIF
Bonos Internacionales.

Con fecha 09 de febrero de 2000, segin Resolucién Exenta N 033 , se aprobd los
reglamentos internos de fondos mutuos denominados fondo Mutuo BHIF Renta Mixta
30, Fondo Mutuo BBVA BHIF Renta Mixta 70 , Fondo Mutuo BBVA BHIF Acciones
Asidticas y Fondo Mutuo BBVA BHIF Acciones Europeas y Fondo Mutuo BBAV BHIF
Eurobonos . Este Gltimo al 31 de diciembre de 2002 , no esta en operaciones . En
la misma Resolucién fue aprobado el cambic de nombre de Fondo Mutuo BBVA BHIF
Renta Mixta por Fondo Mutuo BBVA BHIF Renta Mixta 50.

Con fecha 03 de octubre del 2000, segun Resolucién Exenta N 275 se aprobd
modificacién de los reglamentos internos reemplazando los nombres de Fondo
Mutuo BHIF Renta Mixta 30 por BBVA BHIF Renta Mixta 30, Fondo Mutuo BHIF Renta
Mixta 50 por BBVA BHIF Mixta 50, Fondo Mutuo BHIF Renta Mixta 70 por BBVA BHIF
Acciones Internacionales por BBVA BHIF Acciones Internacionales , Fondo Mutuo
BHIF Acciones Europeas por BBVA BHIF Acciones Europeas y Fondo Mutuo BHIF
Acciones Asidticas por BBVA BHIF Acciones Asiaticas.

Con fecha 27 de febrero de 2001, segin Resolucién Exenta N 72 se aprobd
modificacién de los reglamentos internos reemplazando los nombres de fondo Mutuo
BHIF Ganancia per BBVA BHIF Ganancia , Fondo Mutuo BHIF Excelencia por BBVA BHIF
Excelencia , Fondo Mutuo Renta Maxima por BBVA BHIF Renta Maxima , Fondo Mutuo
i} BHIF Futuro por BBVA BHIF Futuro, Fondo Mutuo BHIF Familia por BBVA BHIF Familia
o]

y Fondo Mutuo BHIF Bonos Internacionales por BBVA BHIF Bonos Internacionales.

Segun Resolucién Exenta N 275 de fecha 22 de agosto de 2001, la Superintendencia
de Valores y Seguros aprobé la modificacién de los estatutos sociales de la
sociedad consistiendo en el cambio de razén social, pasando a denominarse BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.

Con fecha 14 de abril de 2002, segin Resolucién Exenta N 200 , se aprobd
modificaciones a lo Reglamentos Internos y Contratos de Suscripeién de Cuotas de
los Fondos Mutuos BBVA BHIF Renta Mixta 30, BBVA BHIF Renta Mixta 50, BBVA BHIF
.j Renta Mixta 70 y BBVA BHIF Futuro.

Con fecha 15 de julio de 2002, segun Resolucién Exenta N 305 , se aprobd
modificaciones a lo Reglamentos Internos de los Fondos Mutuos BBVA BHIF

—‘ Ganancia, BBVA BHIF Familia, BBVAR BHIF Renta Maxima, BBVA BHIF Bonos
Internacionales, BBVA BHIF Excelencia, BBVA BHIF Acciones Internacionales, BBVA
BHIF Acciones Asidticas y BBVA BHIF Acciones Europeas.

Seguin Resolucién Exenta NO 358, de fecha 21 de agosto de 2002 se aprueba el
Reglamento Interno del Fondo Mutuo BBVA BHIF Mundibono Délar.

Todos los, fondos son administrados por la Sociedad, la que por tal razén se

‘ encuentra sujeta a la normativa juridica especial contenida en el decreto ley N
-I 1.328 y su reglamento y bajo fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y
Seguros.
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Tipo de moneds : Miles de Pesos

~ Tivode Baance * Jngividun I 02. Criterios Contables Aplicados l"‘"“"’"‘ 17-01-2003

a) Periodc contable : Los estadoes financieros corresponden a 1los

ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2002 y
2001.
b) Bases de' preparacién : Los estados financieros finalizados al 31 de

diciembre de 2002 y 2001 , han sido preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados y emitidos por el Colegio de Contadores
de chile A.G. y & normas impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros. Cabe destacar que existiendo discrepancias entre ambas entidades,
primaran las normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

[—

'¥ c) Base de presentacidén : Para fines comparativos, todas las cifras
i correspondientes al afio 2001, se presentan actualizadas en un 3,0%.

d) Correccién monetaria Los estados financieros han sido ajustados
monetariamente para reconocer los efectos de la variacién en el poder
‘ adgquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Las
w3 actualizaciones han sido determinadas a base de los indices oficiales del
Instituto Nacional de Estadisticas, aplicado <con un mes de desfase, gue
corresponde a un 3,0% para el ejercicio 2002 (3,1% para el 2001).
Ademés, los saldos de 1las cuentas de ingresos y gastos fueron corregidos
monetariamente para expresarlos a valores de cierre.

e) Base de conversién : Los saldos en moneda extranjera han sido considerados
como partidas monetarias, las cuales han sido ajustadas al tipo de cambio
vigente a la fecha de cierre de los estados financieros. Respecto de aquellos
saldos reajustables, estos han sido ajustados por el indice de reajustabilidad
propio del rubro o pactado para este efecto.

Al cierre de cada ejercicio 2002 y 2001 los activos y pasivos en moneda
extranjera y unidades de fomento han sido expresados en moneda corriente de
acuerdo a los siguientes paridades:

$ por unidad

2002 2001
Unidades de Fomento 16.744,12 16.262,66
Délar Estadounidense 712,38 654,78
f) Depbsitos a plazo : Las inversiones en depésitos a plazo incluyen el

capital mads reajustes e intereses devengados al cierrxe del ejercicio.

g) Valores Negociables : Bajo este titulo se presentan diversas inversiones
valorizadas como sigue:

-~ Fondos mutuos : Al valor de rescate de la respectiva cuota al cierre del
ejercicio.
- Letras hipotecarias : Al menor valer entre su valor presente calculado segun

la tasa de descuentos utilizada para determinar el precio de cada instrumento al
momento de su adgquisicién y el valor de mercado de los respectivos titulos.

- Pagarés Banco Central : Al menor entre su valor presente calculado seguin la
tasa de descuento utilizada para determinar el precio de cada instrumento al
momento de su adguisicién y el valor de mercado de los respectivos titulos.

I

h) Estimacién de deudores incobrables : La Sociedad no ha efectuado provisién
& para deudores incobrables por estimar que todas las cuentas por cobrar son
F! recuperables.

y) Activo Fijo : Los bienes del activo fijo han sido valorizados al costo de

adquisicién corregido monetariamente. La depreciacién del ejercicio, ha sido
! determinada en base al método lineal considerando la vida util estimada de los
‘ bienes.

. j) Impuesto a la renta e impuestos diferidos : La obligacién por Impuesto a
la Renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible seguin las

“‘ normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta . Ademds , se ha registrado
el efecto de impuesto diferido por las diferencias temporales entre los
resultados financieros y tributarios .

;] k) Vacaciones del personal : El costo anual de vacaciones y los beneficios
del personal se reconocen sobre la base devengada .

! ety
. L
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ipo de mqpeda © Miles de Pesos " N " ON: .
n:.u Belonce Individul " 02. Criterios Contables Aplicados II IMPRESION: 1401-200

1) Ingresos de la explotacién : Los ingresos provenientes del giro de la
sociedad, se reconocen diariamente sobre base devengada.

m) Efectivo Equivalente: La politica de la Sociedad es considerar como efectivo
equivalente todas las inversiones financieras de facil liquidacién, pactadas a
un maximo de 90 dias, incluyendo las cuotas de fondos mutuos. Bajo flujos
originados por actividades de operacién se incluyen ademds los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aguellos flujos que no
estan definidos como inversién o financiamiento. Cabe destacar gue el concepto
operacional utilizado en este estado, es m&s amplio que el considerado en el
estado de resultados.
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* 96815680-2 Pagina ) de )
: 01-01-2002 af 31-12-2002
+ Miles’de Pesos

: FECHA o
Individusl I 03. Cambios Contables I"""‘“' N 14012003

No se han producido cambios contables en el ejercicio comprendido entre el 1 de
enero y 31 diciembre de 2002.
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Pariodo y 01-01-2002 al 31-32-2002

- FECHA
Tipe de montds : Miles 6% Pesos N IMPRESION: 14-01.2003
Tipo de Balsnce : Individual H 04. Valores Negociables II

la composicién de la cartera de inversiones de valores negociables al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 , valorizada de acuerdo a lo sefialado en nota 2g), se
presenta a continuacién.
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Periode 1 01-91-2002 51 31-12-2002 FECHA
Tipe de moneda : Miles de Pesos IMPRESION:  14-01-2003
Tipe de Batance 1 Individual 04. Valores Negociables .
Instrumentos de Renta Fija -
) FECBA " VALOR CONTABLE A .
P VALOR VALOR
INSTRUMENTO o N . ) PROVISION
\ R oV . MORTO [ i TASK . DEMERCADO
L2 oo o7 OT08-2007 TODT-7005 - T — —T05-
BSABN-EAH 29-08-2002 30-05-2026 . 687.619} 7.5 . 687.619
BSABN-EAH 30-08-2002 30-05-2026 . 1.746.551| 7.5 . 1.746.551
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Rat : 96815680 .2 Pigins 1 de |
Periedo : 01-01-2001 al 31-12-2001 FECHA
¥ipo de mqneds’ : Milesude Posos r

IMPRESION:
Tipo de Balance : lndividusl 04. Valores Negociables

Composicién del Saldo

14-01-2003

Acciones

Bonos 2.538.914 163.967
Cuotas de fondos mutos 52.005 0
Cuotas de fondos de inversion 0 0
Pagares de oferta publica 0 1.297.862
Letras hipotecarias i 0 $4.078

, Total Valores Negociabies




Periode , ¢ 01-01-2002 s 31-12-2002

Tipo de moweds : Milefde Pesos

FECBA
Tipode Balance  Lngividust I 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas Immj'o"’ 1-01-2008

! I Rut ¢ 96s156s0. 2 Pigina 1 de )

S

} La composicién del saldo de las cuentas por pagar con empresas relacionadas al
31 de diciembre de 2002 y 2001 es el siguiente:
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Perisdo : 03-01-2002 ai 31-32-2002
0S. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Pagar

FECHA
“fipo de momeds *: Miles de Peses IMPRESION: 14-01-2003
; —_— S

Tipo de Balance : Individual

wed

~———"U3535720-7 | BEVA CORREDORES DE BOLSA BHIF S.A-

r TOTALES . -
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Perfode 1 01-01-2002 ol 31-12-2002 FECHA
Tipe de moneda : Miles de Pesos = = IMPRESION: 21-01-2003
Tipe de Botance 1 lndividust 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas )

Transacciones

. 31-12-2002 = 31-12-2001
mm : o L N‘m%a:z ) :‘mg&?’ﬁ MONTO mn‘o"s . MONTO v ] ‘ :gu?m
o - N ‘ g T B o o (CARGO/ABOND) | - . (c,uooluouo,
BBVA CORREDORES DE B.OLSA BHIF 96535720-3§MATRIZ INTERMEDIACION FINANCIERA 178.001.782 0 112.110.673 0
S.A.
- - - COMISIONES 47.214 -47.214 31.886 -31.886
- - - ASESORIAS FINANCIERAS 2.046 -2.046 2.038 2038
- - - ARRIENDO TERMINAL BOLSA 2.008 -2.008 2.005 -2.005
- - - CUENTAS POR PAGAR 8473 0 2525 0
- - - OPERACIONES EN DOLARES 76.019 0 0 0
- - - DERECHOS POR OPERACION RUEDA 0 0 31.682 -31.682
BBVA BANCO BHIF 97032000-8 IMATRIZ ARRIENDO 13.498 -13.498 13.542 -13.542
- - - ASESORIAS . 162.382 -162.382 163.872 -161.872
- - - GASTOS BANCARIOS 34,248 -34.248 10918 -10.918
- - - GASTOS GENERALES 4.905 -4.905 2404 .2.404
- - - CUENTAS CORRIENTES 6.150.530.133 0 871.364.087 0
INV.AMSA S.A. 96603270-7 | DIRECTOR COMUN ASESORIAS FINANCIERAS 8.33 -8.331 7.856 -1.856
GONZALO SAID HANDAL 6555478-K | DIRECTOR COMUN ASESORIAS FINANCIERAS 8131 -8.33t 7.856 -7.856
F.M. BBVA BHIF GANANCIA - ADMINISTRADORA REMUNERACION Y COMSIONES 317.763 317.762 258.123 258.123
F.M. BBVA BHIF FUTURO - - REMUNERACION Y COMISIONES 774.0m2 774072 naan|” 740122
F.M. BBVA BHIF FAMILIA - - ’ REMUNERACION Y COMISIONES . ’ 122.348 122.347 80.867 80.867
F.M. BBVA BHIF ACCIONES - - REMUNERACION Y COMISIONES 310.965 310.965 384.053 384.053
INTERNACIONALES
F.M. BBVA BHIF EXCELENCIA - - REMUNERACION Y COMISIONES 43.512 43.512 61.426 61.426
F.M. BBVA BHIF RENTA MIXTA 50 - - REMUNERACION Y COMISIONES 215.090 215090 440.955 440955
F.M. BBVA BHIF RENTA MAXIMA - - REMUNERACION Y COMISIONES 556.467 556.467 321140 321.14)
F.M. BBVA BHIF BONOS - - REMUNERACION Y COMISIONES 145.606 145.606 394.780 394.780
INTERNACIONALES
F.M. BBVA BHIF RENTA MIXTA 30 - - REMUNERACION Y COMISIONES 17.911 17.911 13.156 13.156
F.M. BBVA BHIF RENTA MIXTA 70 - . REMUNERACION Y COMISIONES 12.733 12.733 29.629 29.629
F.M. BBVA BHIF ACCIONES EUROPEAS - - REMUNERACION Y COMISIONES 16.041 16.041 25.925 25.924
F.M. BBVA BHIF ACCIONES ASIATICAS - - REMUNERACION Y COMISIONES 28.519 28519 16.562 16.562
F.M. BBVA MUNDIBONO DOLAR - - REMUNERACION Y COMISIONES 16.661 16.661 - -
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r::m.n.m : Individual " 06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta II MrRESION: 1eot

-
2 Al 31 de Diciembre de 2002, las utilidades tributarias ascienden a M$ 1.713.340
con crédito de un 15% (M$ 1.513.403 con crédito de un 15% en el 2001)
Al 31 de diciembre de 2002,la provisién de impuesto a la renta se presenta neta
de pagos provisionales mensuales y otros créditos en el rubro Impuesto a la
Renta por Pagar del pasive Circulante.
2002 2001
I M$ M$
A Impuesto a la Renta Primera Categoria 274.223 222.339
Pagos Provisionales Mensuales (223.737) (165.998)
7 Otros Créditos (1.136) (604)
Y meeemeee eemeeae-
3 Total Impuesto a la Renta por pagar 49.350 55.737
La Sociedad calcula los impuestos diferideos conforme a lo establecido en el
Boletin Técnico N 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G., registrando los
efectos de impuestos diferidos gque producen las diferencias temporales entre los
S resultados financieros y tributarios.
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[ Periodo : 01-01-2002 a1 31-12-2002 rire
¢ Yipo de moneds’ : Miles de Pesos — , e
} Tipo de Baisnce : Individusl 06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta

Impuestos a la renta

IMEM - e S Co ’ }1:12525@1' 5 L 31122001 .

Gasto m’buunb commiente (provision impuésto) ‘ » - - — :274.223 e -22-273'9"

Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) 0 0

Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 669 1235

Beneficio tributario por perdidas tributarias 0 0
: Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos 0 0
: Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisién de 0 0
;L evaluacion

Otros cargos © abonos en la cuenta 0 0
- TOTALES ) v -273.554 <221.104

: 3




Rut
Periodo
Tipe de moneds

96815680 -2
01-01-2002 a 31-12-1002
MHes de Peses

Tipe de Bataace 1 Individual

06. Impuestos diferidos e impuestos a la renta

Impuestos Diferidos

Piging 1 de 1

FECHA
IMPRESION:  14-01-2003
.

CONCEPTOS

Ty Sl

31-12-2002

[~ IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO

CORTO PLAZO : I . LARGOH.AZO

IMPUESTO DIFERIDO PASIVO -

31-12:2001

"~ IMPUESTO DIFERIDO FASIVO

Provisién cuentas incobrables
Ingresos Anticipados

Provisién de vacaciones
Amortizacién intangibles
Activos en leasing

Gastos de fabricacién
Depreciacién Activo Fijo
Indemnizacién afios de servicio
Otros eventos
R . TTTTTUTOTROST T T
Cuentas complementarias-neto de amortiza

Provisién de valuacién

Totales - i

0 )
0 0

5.764 )
0 0
0 0
0 )
0 0
0 0
0 0
0 0
0 IR

5.764 0

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
[ 0
0 0
0' 0

- CORTO PLAZO I LARGO PLAZO R

DO DD DO 0D D

(=3

= - - - - -

i

- - - - -
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Rt : 96815680 -2 . Pigiaa 1 de 1
Penindo +¥01-01-2002 #] 31-12-2002

Tipo de moneds : Miles de Pesos " . . " N .
Tipo de Balance : Individual 07. Obligaciones con bancos e instituciones financieras a

corto plazo

FECHA
IMPRESION:  14-01-2003

La composicién del las obligaciones con bancos e instituciones financieras al 31
de diciembre de 2002 y 2001 , corresponde a la utilizacién de 1lineas de
sobregiro mantenidos con los siguientes bancos:
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Rut t 96815680.2 Pigina 1 de |
Periode t 91.91.2001 af 31-12-2002 FECHA
Tipe de moneds : Miles de Pesor IMPRESION:  14-01-2003
Tips de Baance + Individusl 07. Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo
Obligaciones con bances e instituciones financieras a corto plazo.
: ) TIPOS DL MONEDAS £ INDICE_ DE REAJUSTE
. BANCO O INSTITUCION POLA : YENES OTRAS MONEDAS : . $ NO REAJUSTABLES TOTALES
T FINANCIERA ) RES i B EXTRANJERAS e ,‘
S RN 31123002 | 31-12-2001 | - 31-122002 | 3i-13-2001 31.13-2001 ] 31122001 31-12:2000, | 31122000 | 31422000 | 31122001 | 31422002 | 31121001 | 3L122000 ], 31-12-2001
Corte Plase (cbdige $.31.10.10) . . : N L . co . .
97015000-3§ LINEA DE SOBREGIRO BANCO 0 q [ L L} q q [ 0 [ ll.”" o 88 557
SANTANDER
Owos [ q [ q [ q q q of q q d of
TOTALBS . 0 q 0 0 9 4 1 0, o 1] SSJ 9 88357
Monto capital adeudado 0 q q [ q L q 0 d 88 5 o #8557
Tasa int prom anual 9 o (] 0o ¢ 0 0 [ [ 0 16 0
Large Plase - Corte Plase (chdige 5.21.10.20)
L
Porceatrjs cbfigacioges monodd exnisféra (X) 9.0000
MMMWO‘) . TOU 0000
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e ! oo % Pigies 1 de }
Périodo . " 01-01-2002 a1 31-12-2002

Tipo de moneds : Miles de Pesos — = IMPRESION:  14-01-2003
Tipe e Balaact * Jndividual " 08. Provisiones y Castigos Il

y

i

i

; Las provisiones al 31 de diciembre de 2002 y 2001 son las siguientes:

2002 2001
M$ M$

y Vacaciones 34.940 31.290
Gastos Sobregiro - 4.635

i Gastos Fondos Intern. - 34
Alef Data 6.000 8.240
Bonos 36.000 20.600

2] Transmisién de Datos - 139

§ Teléfonos 27 41

: Capitulos - 278
Mantencién de Equipos - 1.236
Custodia de Valores 483 : -
Gastos Bloomberg 2.072 -
Gastos Navidad 936 -

X P.P.M. 20.539 15.105
TOTAL 100.997- 81.598

No existen castigos al 31 de diciembre de 2002 y 2001.
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Rut t 96815680-2 Pigina t de | ~
Periode t 91-01-2002 al 31-12-2002 FECHA
Tipe de moneds : Mites de Pesos - IMPRE. . 14-01.200)
Tipe de Batance : Individusl 09. Cambios en el patrimonio PRESION h
Cambios en el patrimonio .
b,
RUBROS : 31-12-2002 31-12-2001
h - RESERVA {SOBREPRECIO RESERVAS sthar RESULTADO RESERVA 'RECTO| 9 RESERVAS otniaiT RESULTADO
; CAMITAL OTRAS MESULTADOS | DIVIDENDOS CAPITAL » OTRAS RESULTADOS | DIVIDENDOS
AcApo | mavatomz. | xventane FUTUROS | o b0t | rovISORIos | PERIODO DE oKL, REVALORIZ. | EN VENTA DL FUTUROS PERIODO DL DEL
" N CAPTAL ACOONI! RESERVAS DIVIDENDOS | DESARROLLO uucmo PAGADO CAPMTAL Amonu RRSERVAS S “-",““ ,Am thid DESARROLLO | RJXRCICIO
Saldo Imicial 1.462.700) q o o 1365919 o 1.201.799) tLasng o q o q 380.181 9 o 944 274
ribcién reswhado ejere. anterior o q L q L 1.201. 794 o L R j o 1 0 q 944.274 q 0 944104
Dividendo definitivo gjerc. nterior 0 d [ q [ q [, q o 0 [ 0 d o q o o)
Aumento def capital con emision de acci [, J of (J o 0 o d J q 9 d o 4 [ d o 0
de pago
fCapitlizacién reservas yio ifidades 9 q d . 9 q 0 q 9 1 g 4 9 q 9 1 0 9
[Déficit acumwstado periodo de desarrolio a j 9 j 9 j 1 j 9 q o J 0 ] N j o a
Unilidad Acameleds L o o o o L o J of o of
Revsorizacion de Utitidades Acumulsdas o d o j o ”Olj 9 j o q 9 9 K 9 41.060) 1 b 9
Revalorizacion capital propio " d o o o o 43.929 o q [ L o [t o L
Resuttado del ejercicio o q o q o q o q 1425209 d o d o q o d o 1200 790}
Dividend : of 9 q o ,j of j o nj 0 q o [ o o o of
Pl . < 1.506.581 d j q o 260403 L 14839 1462, L q q q 1.383.919) q o 1,201,199
Aciaftiaton - - - - - - - - - 1.506 58 o q o. 9 1:406.479 o 1.297.844
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Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

»

: 96815680 - 2 Pégina 1 de2
! 01-01-20m o! 31-13-2002

: Miles de Pesos FECHA o
: Lndividut | 09. Cambios en el patrimonio I'""‘“' N 1401300

a)La cuentas de patrimonic han registrado el siguiente movimiento en los
ejercicios 2002 y 2001:
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Rut

Pé-iodo

Tipo de mostds
Tipo de Balance

L]
* 96315680 - 2 Pigina 2de2
% 01-01-2002 sl 31-13-2002
¢ Miles d¢ Pesos

I ON: 14-01-2003
¢ Individual " 09. Cambios en el patrimonio I'mm s

b)Capital:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley N 18.046, al 31 de diciembre de cada afio se
incorpora al —capital pagado el monto proporcional correspondiente a
revalorizacidén de dicho capital.

c)La Ley N 18.045 en su articulo N 225 seflala que las administradoras deberén
mantener un capital pagado en dinero en efectivo, no inferior a UF 10.000.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Sociedad tiene UF §9.876,72
respectivamente (expresados en moneda de diciembre de 2002).



Ret ¢ . 96815680-2 Pagina ) de |
Pariodo % 01-01-2002 at 31-12-2002
Tipo dc maeada : Miles df Pesos

Tipo de Balsace : Jndividual

FECRA
r IMPRESION: 14-01-2003

09. Cambios en el patrimonio
Capital (monto - MS)

CAPITAL

»

AR
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Rut : 96815480 - 2
Pariodo v 01-03-2002 sl 33-12-2002
Tipo de moteds Miies 0t Pesos

Tipo de Baiance : Individual

09. Cambios en el patrimonio
Nuamero de Acciones

Pégins 1 e 1

FECHA
IMPRESION:

ACCIONES

14-01-2003
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Rut i 96815680 -2 Pigina 1 de }
} périodo t 01-01-2002 #1 31-12-2002

4 FECHA
Tipude-u:dl + Miles de Pesos L, TMPRESION: 14-01-2003
Tipo de Balsace : judividual II 10. Otros Ingresos y Egresos fuera de la explotacién II

=
! Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el saldo de la cuenta otros egresos fuera de
explotacién se compone del siguiente detalle:
2002 2001
M$ : M$
Pérdida en Venta de Cartera 70.202 -
' Impuesto & Renta Ejercicio Anterior - 21.429
i Otros 2.122 -
AT T
Total 72.324 21.42¢
W El saldo de la cuenta otros ingresos no operacionales representan menos de un
10% sobre el total de activos.

‘ii -51"’
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Rut Pigina } de 1

: 96815680 - 2
Périodo % 01-01-2002 1 31-12-2002
Tipode-uha : Miles de Pasos == = I'MECN ON: 14012003
Tipo de Balsnce : [pdividual I 11. Correccion Monetaria I TRES!

La aplicacién del mecanismo de correccién monetaria de acuerdo en los descrito
en la nota 2d) , origindé un cargo neto a resultados del ejercicio ascendiente a
MS 146.994 y (M$ 45.365 para el 2001) segtin detalle adjunto.

[

B

|
.
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Periodo

Tipo de moneds
Tipo de Balance

2
: 96815680 -2

Pigina 1 de !
H ol-o:-;m al 31-12.2002 FECHA
: Miles de Pesos IMPRESION:
: individual 11. Correcciéon Monetaria
Correccién monetaria
ACTIVOS (CARGOS)/ ABONOS RATRTASLOAS | pinaser | atasaeer
EXISTENCIAS ¢ ' T 1
ACTIVO FIIO IPC 1.785 1.594
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS 1PC 0 0
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS PC 3.957 67277
CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS IPC 0 0
TOTAL (CARGOS) ABONOS .. - S A4 o 68871
“PASIVOS {CARGOS) /ABONOS . - -~ -
FATRIMONID — ' IPC 43.881 -87.591
PASIVOS NO MONETARIOS IPC -77.019 0
CUENTAS DE INGRESOS IPC -31.836 -26.645
TOTAL (CARGOS)ABONOS. - . ... . = . -
(PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECCION MONETARIA T 45368

14-01-2003




Rst : 96!156‘0—2 Pégina 1 de }

Periodo 4. 01-01-2002 al 31-12-2002 FECEA
{ Tipo de moa¥da : Miles df Pesos " - = IMPRESION:  14-01-2003
i Tipo de Balaace © Individusl * " 12. Diferencias de Cambio II
Y
El detalle de las cuente diferencias de cambio al 31 de diciembre de 2002 y
2001, se presenta en el anexo adjunto:
»
i

B
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Rut : 96815480 - 2
Feriodo ¥: 0101-2002 sl 31-12-2002
Tipo de moffada : Miles Je Pesos

Tipo de Balance : Individusi

12. Diferencias de Cambio

Diferencias de Cambio

Phgias 1 de !

FECHA
IMPRESION: 14-01-2003

FLUCTUACION VARIAGIGN DOLAR
_Total (Cargos) Abonos ..
PASIVOS (CARGOS)/ ABONOS -
FLUCTUACION VARIAGIONDOLAR ™ " "

M&)Uﬁﬁﬁdpwkm -

Toul (Casgos) Abonos, - -+




Rut "t gemisedn-2 Pégina 1 de |
Pyriode y 01-01-2002 a1 31-12-2002

Tipo de mompda : Miles ce Pesos

FECRA
g Tipo de Balasce ¢ [ndividual l 13. Estado de Flujo de Efectivo I'M'm'o"‘ 14012003

w A continuacién se detalla la composicién del concepto considerado como otros
gastos pagados:

2002
M$

Pérdida en Venta de Cartera 70.202
Otros 2.122

1 Total 72.324
En el afio 2001 no tiene saldo.

y
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Rut

‘96!!5280-2 - Pigiaa 1 de 1

Feriodo ¥: 01-01-2002 8131-12-2002
Tipo de mofeds : Miles B¢ Pesos = = ; N lnMCn'mA oN: 1401.2003
Tipo de Baianet : [ndividual | 14. Contingencias y Restricciones I

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Sociedad no presenta contingencias ni
restricciones que pudieran afectar los estados financieros.



Rut : 963]56&0’-2 Pigina 1 de ]

, Perifido : %1-01-2002 sl 31-12-2002 FECBA
i Tipo de mosedt : Miles de Deses = - IMPRESION:  14-01-2003
' TipodeBalance ¢ [ngividual " 15. Cauciones obtenidas de terceros II
2
Z Durante los ejercicios 2002 y 2001, 1la Sociedad no ha recibido cauciones de
tercerocs.
!
{
i
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s Rot : 96815480 - 2 Pigina 1 de 1
i Periodo *: 01-01-2002 a1 31-12-2002 FECHA

Tipo de moweds : Miles the Pesos

Tipo de Balaace ¢ Individual ” 16. Moneda Nacional y Extranjera II' o 1100

i El detalle del total de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2002 y 2001, se
presenta en los siguientes anexos: .




hewmmr

Rut : 96815680 - 2
P<rodo %- 01-01-2002 al 31-12-2002
Tipo de mostsds : Miles 6 Pesos

Tipo de Balance : Individual

16. Moneda Nacional y Extranjera
Activos

Pigias | de 1

FECHA
IMPRESION: 14-01-2003

RUBRO:

COVOs CITCH
DISPONIBLE
DISPONIBLE EN DOLARES
DEPOSITOS A PLAZO REAJUSTABLES
CUOTAS FONDO MUTUO
DEUDORES VARIOS
GASTOS ANTICIPADOS
IMPUESTOS
BONOS
DEUDORES POR VENTA
LETRAS HIPOTECARIAS
PRBC
Activos Fijos
MAQUINAS Y EQUIPOS
SISTEMAS COMPUTACIONALES
DEPRECIACION
Total Activos

CUOTASF.M. .
$ NO REAJUSTAB.

$ NO REAJUSTAB.
UF

UF

$ NO REAJUSTAB.
UF

UF

$NOREAJUSTAB.* * [

$ NO REAJUSTAB.
$ NO REAJUSTAB.

CUOTASF.M.

4.422
3.113.504
52.006

0

617

5.764
2.538.913
15.487

0

0

PR, -“"'1611428 I

54.709
-108.946

5.658.181
52.006

7133820
[
2.574.014
0

26.074
4.596
5.007
163.967
51.252
54.078
1.297.862

103.279
33.391
97.116




Tipo de Moneda -
Tipo de Batance

-4 e

96815680-2
01-01-2002 21 31-12-2002
Mites de Pesos

‘ -_.ag,n {

Incividual

16.Moneda Nacional y Extranjera
Pasivos Circulantes

- s i e e R .. s Ain A

LINEA DE CREDITO BANCO SANTANDER $ NO REAJUSTABLES
[CUENTAS POR PAGAR $ NO REAJUSTABLES

CUENTAS POR PAGAR EMP RELACIONADAS $ NO REAJUSTABLES
$ NO REAJUSTABLES
$ NO REAJUSTABLES
$ NO REAJUSTABLES

$ NO REAJUSTABLES

[,

Paginatde !

FECHA
IMPRESION; 14-01-2003
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Rat "t oea1seR0-2 Pégina 1 e 1
Periodo ~¢ 01-01-2002 al 31-12-2002 YECEA

Tipo de monpda : Miles dg Pasos

N IMPRESION:  14-01-2003
Tipode Balance : Individus} I 17. Sanciones ll

Durante los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de
2002 y 2001, la Sociedad no ha sido objeto de sanciones por parte de organismos
fiscalizadores.




H o | fsesem. Pigiaa 1 de 1
f Periodo ~ 01-01-2002 al 31-12-2002 reoms

Tipo de monpds 71 Mibes de Pesos

N IMPRESION: 14-01-2003
Tipo de Baiance ¢ [ndividual " 18. Hechos Posteriores II

No hay otros hechos posteriores de caracter financiero contable ocurridos entre
el 31 de diciembre de 2002 y la fecha de emisién de estos estados financieros

(10 de enero 2003), gue puedieran afectar la interpretacién de estos estados
financieros.

|
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Re! ! 96815680 N
' : 1 -2 Pigiaa 1 de 1
Peptodo % 01-01-2002 al 31-12-2002

FECRA
Tipo 0c momsds : Miles 63 Pesos . N Y N IMPRESION:  14-01-2003
T:Z de Baisace ¢ jpdividual " 19. De las sociedades sujetas a normas especiales II

.

-
1a Sociedad administra trece Fondos Mutuos, cobrendoc por elle una remuneracién
anual sobre el valor neto del patrimonio del respectivo Fonde, equivalente 2 los
siguientes porcentajes:

Nombre del Fondo Remuneracién
BBVA Bhif Ganancia 1,70% (mas IVA)
BBVA Bhif Futuro (serie A) 1,40% (mas IVA)
1 BBVA Bhif Futuro (serie B) 0,80% (mas IVA)
! BBVA Bhif Familia 1,40% (mas IVA)
i BBVA Bhif Acciones Internacionales 5,50% (mé&s IVA)
BBVA Bhif Excelencia 0,85% (mas IVA)
- BBVA Bhif Renta Mixta 30 (serie A) (1)
! BBVA Bhif Renta Mixta 30 (serie B) (3)
: BBVA Bhif Renta Mixta 50 (serie A) (2)
’ BBVA Bhif Renta Mixta 50 (serie B) {4)
BBVA Bhif Renta Mixta 70 ({Serie A) (2)
BBVA Bhif Renta Mixta 70 (serie B) (5)
- BBVA Bhif Renta Méaxima 0,30% (mas IVA)

. BBVA Bhif Bonos Internacionales 2,50% (més IVA)
BBVA Bhif Acciones Europeas 5,50% (mas IVA)
BBVA Bhif Acciones Asiaticas 5,50% ‘(mas IVA)
BBVA Bhif Mundibono Délar 1,40% (mds IVA)

(1) 1,50% (ma&s 1IVA) sobre la proporcién gque representen las inversiones en
instrumentos de renta fija del total de la cartera de inversiones del Fondo
Mutuo y un 5,50% (mas IVA) sobre la proporcidén gue representen las inversiones
en instrumentos de renta variable del total de la cartera de inversiones del
Fondo Mutuo.

(2) 2,30% (m&s IVA) sobre la proporcién que representen las inversiones en
instrumentos de renta fija del total de la cartera de inversiones del Fondo
Mutuo y un 5,50% (ma&s IVA) sobre la proporcién que representen las inversiones
en instrumentos de renta variable del total de la cartera de inversiones del
Fondo Mutuo.

{3) 0,50% (mas IVA) sobre la proporcién gue representen las inversiones en
instrumentos de renta fija del total de la cartera de inversiones del Fondo
Mutuo y un 2,00% (mas IVA) sobre la proporciédn gque representen las inversiones

en instrumentos de renta variable del total de la cartera de inversiones del
Fondo Mutuo.

(4) 0,80% (m&s IVR) sobre la proporcidén gque representen las inversiones en
instrumentos de renta fija del total de la cartera de inversiones del Fondo
Mutuo y un 2,00% (mds IVA) sobre la proporcién que representen las inversiones
en instrumentos de renta variable del total de la cartera de inversiones del
Fondo Mutuo.

gS) 1,00% (mé&s IVAR) sobre la proporcién gue representen las inversiones en
instrumentos de renta fija del total de la cartera de inversiones del Fondo
Mutuo y un 3,00% (m&s IVA) sobre la proporcién que representen las inversiones

en instrumentos de renta variable del total de .la cartera de inversiones del
Fondo Mutuo.

1

Con fecha 10 de Enero de 2002 BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.
constituyé garantia, por cada uno de los fondos administrados, en favor de BBVA
Banco BHIF, gquién actua como representante de los beneficiarios, cumpliendo asi
con el articulo N0 226 de la ley 18.045 y a la Norma de Caracter General NO 125.

Créditos S.A. Compafila de Sequros, por un total ascendente a U.F
165.810, (expresados en modeda de diciembre de 2002) la que tendr& una vigencia

»‘ La garantia fue constituida mediante pdliza de seguros con MAPFRE Garantias y
de un afio a8 partir de esta fecha.

g:g ficha 10 de enero de 2003 ésta ptliza fue renovada por un monto total de UF
.474.
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5 Rut 1 96815680 -2 Pigina1del
Pariedo : 91-01-2002 81 31-12-2002 FECHA
— Tipe de moneds : Mlles de Peses r IMPRESION:  21-01-2003
Tipe de Batance : Individusl 19. De las sociedades sujetas a normas especiales
De las sociedades sujetas a normas especiales
PATRIMONIO PROMEDIO DIARIO
FONDOS ADMINISTRATIVOS
ENMS EN UF
s BBVA BHIF GANANCIA 18.664.143 1.114.669
x BBVA BHIF FUTURO 72.607.789 4.336.316
L BBVA BHIF FAMILIA 6.549.911 391.177
BBVA BHIF ACCIONES INTERNACIONALES 4.789.234 286.025
I BBVA BHIF EXCELENCIA 4.753.854 283914
: BBVA BHIF RENTA MIXTA 50 5.060.303 302214
BBVA BHIF RENTA MAXIMA 177.201.378 10.582.902
BBVA BHIF BONOS INTERNACIONALES 4.949.683 295.607
BBVA BHIF RENTA MIXTA 30 $53.496 33,056
o BBVA BHIF RENTA MIXTA 70 239.833 14323
BBVA BHIF ACCIONES EUROPEAS 228.292 13.694
[ ] BBVA BHIF ACCIONES ASIATICAS 397.692 23.751
j BBVA BHIF MUNDIBONO DOLAR 1.112.317 66.430
= Suma de los patrimonios promedios diarios 297.107.965 17.744.078
1% de la suma de los patrimonios promedios diarios 2.971.079 177.440
Minimo para constituirse 167.441 10.000
Minimo exigido 167.441 10.000




Ret T 96818402

. Paging ) O )
H Ppriodo , W 01-01.20028131-12-2002
} Tipo de moneda  : Miles e Pesos Ir r,:s::sm,,: 22-01-2003
i Tipo de Balance < lndividusl 19. De las sociedades sujetas a normas especiales
De las sociedsdes sujetas 2 normas especiales (2)
n
PATRIMONIO CONTABLE o R . ENMS’
Pammonto contablc — ——3375 13T
PASIVQ CIRCULANTE 303.562
- 0
Patrimonio depurado 5.272.581
2 Patrimonio depurado en UF 314.891
&

1
1
1
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N Rut : 9681568 - 2 Pigias 1 del
; Pepude 0 W.01-01-2002 al 31-12-20

H FECBA
i Tipo de monests ¢ Miles déPesos N " IMPRESION: 14012003
i Tipo de Balance : |pdividual " 20. Medio Ambiente ll
~
: Considerando la naturaleza de la Sociedad , ésta no se ve afectada a
mejoramiento y/o inversién de procesos productivos, verificacién y control del
cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones
industriales y cualquier otro gue pudiese afectar en forma directa o indirecta
la proteccién del medio ambiente.
;

—
{
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Ret =968156‘-1 ~ ¢ Pigins 1 de 1
Pesiglo - WPI-01-2002 a131-12-2002

‘ | Mo s - IMPRESION:
e || 21 - DEPOSITOS A PLAZO ]I IMPRESION:  22-01-3003

R4

-

EL detalle de los depdsitos a plazo al 31 de diciembre de 2002, valorizados
segun lo descrito en nota 2f), es el siguiente:

Moneda indice de Vencimiento Saldo
Emisor reajustabilidad 2002
MS$

BBVA Banco Bhif ur 13/01/2003 2.160.312
: Banco Bice UF 13/10/2004 228.855
: Scotiabank Sud Americano UF 04/03/2003 77.564
= Banco Dresdner UF 08/01/2003 646.773
3 Saldo al 31 de diciembre de 2002 3.113.504
Saldo al 31 de diciembre de 2001 2.574.014
S Verdnica Viglino Palma Ian Couso Wetzel
Contador General Gerente General
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El Netalle de los depésitos a plazo al 31 de diciembre de 2002, valorizados
segun lo descrito en la nota 2f) es el siguiente:

Saldo Saldo
Moneda Indice 2002 2002
Emisor reajustabilidad Vencimiento UF M$
Banco del Estado $ 14/01/2003 -— 201.278 X
( BBVA Banco BHIF UF 13/01/2003 51.697,11 864.121 }
( Banco de Chile UF 06/09/2004 12.519.21 400.206
) Total afio 2002 1.465.605
i
y Saldo al 31 de diciembre de 2001 77.537
|
L.
|
L.
|
-
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QUINTA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En Santiago, a 10 de -Junio de 2003, siendo las 11:00 horas, en las oficinas ubicadas en esta
ciudad, calle Huérfanos N° 1234, tercer piso, se reunen en Junta Extraordinaria los accionistas de
BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A., bajo la Presidencia de don Ramoén Maria
Monell Valls y, actuando como Secretario el Gerente General don Luis Fernando Santana
Oyarzo. Se encuentra presente también, don José¢ Musalem Saffie, Notario Publico Titular de la
Cuadragésima Octava Notaria de Santiago.

1.- ASISTENCIA.

El Secretario informd que se encontraban presentes la totalidad de los accionistas, que se
individualizan a continuacion, cuyos representantes firmaron la hoja de asistencia

correspondiente:

a) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, propietario de 3.077 acciones, representado por
don Ramoén Maria Monell Valls.

b) BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A., propietaria de 3 acciones, representada por

don Alejandro Bertrand Donoso y don Julio Massu Massu.

En consecuencia se encuentran reunidas el 100% de las acciones emitidas y en
circulacion. :

El Secretario comunicé a la Junta que se encontraban presentes, ademas de los accionistas, el
Presidente, don Ramén Maria Monell Valls y don José Musalem Saffie, Notario quien certificara
los acuerdos y la concurrencia a esta Junta Extraordinaria de Accionistas y que concurre
especialmente invitado.

2.- CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA.

El Presidente informo a los sefiores accionistas que los poderes presentados fueron revisados y
encontrados conformes por lo que se dieron por aprobados sin observaciones y que los
concurrentes firmaron la hoja de asistencia. Asimismo, se acordé dejar constancia que los
poderes aparecen extendidos conforme a los requisitos sefialados en el articulo 63 del
Reglamento de Sociedades Andnimas.

Manifesto, que encontrandose presentes y debidamente representados los accionistas titulares de
las 3.080 acciones emitidas, y que, habiéndose dado cumplimiento a todas las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes, declaraba abierta la sesion y legalmente constituida la Junta.
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3.- CONVOCATORIA Y OTRAS FORMALIDADES.

El Presidente pidi6 se dejara constancia en el acta del cumplimiento de las siguientes
formalidades: : : ‘

a) Encontrandose garantizada de antemano la concurrencia del 100% de los accionistas y de las
acciones, se omitié el tramite de publicar avisos de citacion a Junta.

b) La presente Junta de Accionistas fue convocada mediante acuerdo adoptado por el Directorio
de la sociedad, en sesion ordinaria celebrada con fecha 15 de Mayo de 2003.

¢) Que mediante carta de fecha 22 de Mayo del 2003, el Gerente General comunicd a la
Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y a las Bolsas de Valores la celebracién de la presente Junta.

d) En conformidad a la ley, han tenido derecho a participar en esta Junta de Accionistas los
titulares de acciones que se encontraban inscritas en el Registro de Accionistas de la sociedad
con 5 dias habiles de anticipacion a la fecha de la misma, situacion en que se encuentran las
acciones representadas en ella.

e) Que por carta numero 05158 de fecha 30 de Abril de 2003, la Superintendencia de Bancos ¢
Instituciones Financieras otorgd su autorizacion previa para los acuerdos a ser adoptados en
esta Junta,

A proposicion del Presidente, la Junta aprueba unanimemente los poderes de quienes concurren
en representacion de los accionistas y acuerda que el acta de esta reunion sea firmada por los
apoderados de los accionistas, el Presidente y el Gerente General de la sociedad que actiia como
Secretario, todo al tenor de lo dispuesto en el articulo 72 de la Ley 18.046.-

4.- OBJETO DE LA JUNTA.

El Presidente expone que de acuerdo a lo informado con anterioridad a cada accionista, la
presente Junta ha sido convocada por el Directorio a fin de someter a su consideracion,
conocimiento y aprobacion, las siguientes materias:

Uno) Aprobar la fusion por incorporacion de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S A
y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S A, sociedad ésta ultima que absorberia a las dos primeras, adquiriendo todos
sus activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la
fusion propuesta se incorporarian a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. la
totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A.-
y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que como consecuencia
de lo anterior se disolverian. La fusion propuesta, de ser aprobada, tendria efecto y vigencia a
contar del dia primero del mes siguiente a la fecha en que haya sido publicada en el Diario Oficial
e inscrita en el Registro de Comercio competente la resolucion: por medio de la cual la
. Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su autorizacion. El presidente hace presente a la
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Junta que la fusién propuesta ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras por resolucion de fecha 30 de Abril de 2003, en cumplimiento con lo
dispuesto en el capitulo Once-Seis de la Recopilaciéon Actualizada de Normas dictada por ese
Organismo Fiscalizador.

Dos) Aprobar los siguientes antecedentes que serviran de base para la fusion propuesta y que
fueron puestos a disposicién de los asistentes a la Junta: a) Un ejemplar del Balance General y
Estado de Resultados de las sociedades a fusionar, al 31 de Diciembre de 2002, debidamente
auditados por PriceWaterhouseCoopers y aprobados por los Directorios y Juntas Ordinarias de
cada una de las sociedades involucradas en este proceso, los que fueron presentados como base
para la presente fusion. b.-) Un ejemplar de los informes periciales pertinentes, elaborados por
don Tirso Sepulveda Gonzalez, con fecha 14 de Abril de 2003.

Tres) Dejar establecido que, producto de la fusion por incorporacion de BHIF Administradora
de Fondos de Inversion S A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., la Junta Extraordinana de esta altima sociedad
aprobard un aumento de capital por el equivalente al valor del capital de las sociedades
absorbidas, que se efectuara mediante la emision de las acciones que corresponda.

Cuatro) Tomar conocimiento y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. debera aprobar la modificacion de su objeto social
de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido en el articulo 220 de la Ley de Mercado
de Valores y la adecuacion de su tipo social a Administradora General de Fondos.

Cinco) Tomar conocimiento y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. debera aprobar la modificacién de su nombre por
“BBVA Administradora General de Fondos S.A.”.

Seis) Tomar conocimiento y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. aprobard que se practiquen en sus estatutos
sociales otras modificaciones necesarias para reflejar los acuerdos que en dicha Junta se adopten
y reemplazara, eliminara, adecuara y/o establecera los articulos transitorios que fueren menester.

Siete) Aprobar los estatutos sociales de la sociedad absorbente que pasara a denominarse
“BBVA Administradora General de Fondos S.A.”

Ocho) Aprobar el texto refundido de los estatutos sociales de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A., que pasara a denominarse “BBVA Administradora General de Fondos S.A.”

Nueve) Tomar conocimiento y dejar constancia que en Junta Extraordinaria de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se renovara totalmente su directorio, si
procediere.




Diez) Otorgar los poderes que se requieran para llevar a efecto la fusion, para solicitar a la
Supenntendencia de Valores y Seguros la aprobacion de la disolucion de esta sociedad en razén
de la fusion propuesta, para reducir a escritura piblica, requerir las inscripciones 'y publicaciones
que sean menester y para aceptar e implementar las sugerencias y observaciones que pudieran
hacer las autoridades competentes. : ‘

5.- ACUERDOS DE LA JUNTA.

A continuacion, el Presidente pasa a tratar las materias objeto de esta Junta en forma separada y
en el mismo orden: '

IL.- Primer Punto de la Tabla: Fusién por incorporacion de BHIF Administradora de Fondos de
Inversion S.A. v BHIF Administradora de Fondos Para ILa Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. :

El sefior Presidente informa que de acuerdo a lo establecido en el titulo XXVII de la Ley 18045,
actualmente se permite la constitucion de sociedades Administradoras Generales de Fondos, las
que pueden administrar, entre otros, fondos mutuos, fondos de inversion y fondos para la
vivienda. Atendido lo anterior, no se justifica mantener tres filiales de una misma matriz que
puedan ejercer el mismo giro, lo que como consecuencia implica una reduccion de costos
operacionales y administrativos, manteniendo los actuales volimenes de negocios. En
consecuencia, el sefior Presidente somete a la consideracion de los accionistas, la fusion por
incorporacion de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A y BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.; sociedad
ésta Ultima que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus activos y pasivos, y
sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusion propuesta se
incorporaran a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los
accionistas y el patrimonio de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A y BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que, como consecuencia de lo
anterior quedaran disueltas a la fecha de legalizacion de la fusion. La fusion tendra efecto y
vigencia a contar del dia primero del mes siguiente a la fecha en que la resolucién por medio de la
cual la Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su autorizacién haya sido publicada en el
Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente. El presidente hace presente a la
Junta que la fusion propuesta ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos. e
Instituciones Financieras mediante resolucion de fecha 30 de Abril de 2003.

Acuerdo: No habiendo oposicion se aprobo lo propuesto por unanimidad, considerando para la
fusion los valores que aparecen de los antecedentes que se mencionan y se aprueban en el punto
de la tabla que sigue. Asimismo y en virtud de lo anterior, la unanimidad de los accionistas
aprobo la disolucion anticipada de la sociedad, la que surtira sus efectos una vez que se dicte por
la Superintendencia de Valores y Seguros la resolucién que apruebe la fusion y disolucion
anticipada y se publique e inscriba el extracto de ella en la forma que corresponda.
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IL.- Segundo Punto de la Tabla: Aprobar los Balances e Informes periciales que serv1ran de
base para la fusmn va aprobada al tratar el primer punto de 1a tabla;

El sefior Presidente propone aprobar los siguientes antecedentes que serviran de base a la fusion
ya aprobada:

a.-) En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 99 de la Ley 18046, el sefior Presidente
propone aprobar el Balance general, cuentas de resultados e informe de auditores externos del
gjercicio terminado al 31 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos de Inversion
S.A, de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. y de BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A.. Para tal efecto, se deja constancia que en Junta Ordinaria de
Accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. celebrada el 29 de Abril de
2003 se aprobd su Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2002,
presentando un capital pagado de $ 1.253.384.959, utilidades acumuladas por $217.874.560,
utilidades del ejercicio por $ 11.424.848, lo que hace un patrimonio total de $1.482.684.367.
BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. tiene emitidas un total de 3080 acciones
suscritas y pagadas, sin valor nominal. Por otra parte, en Junta Ordinaria de Accionistas de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S A. celebrada el 29 de Abril de 2003 se
aprobo su Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2002, presentando un
capital pagado de $ 1.506.581.310, utilidades acumuladas por $2.644.322.925, utilidades del
gjercicio por $ 1.425.239.394, lo que hace un patrimonio total de $5.576.143.629. BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. tiene emitidas un total de 1000 acciones suscritas
y pagadas, sin valor nominal. Asimismo, en Junta Ordinaria de Accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. celebrada el 29 de Abril de 2003 se aprobo su
Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2002, presentando un capital
pagado de $ 453.804.648, perdidas acumuladas por $174.920.122, utilidades del ejercicio por $
23.886.903, lo que hace un patrimonio total de $302.771.429. BHIF Administradora de Fondos
Para La Vivienda S.A. tiene emitidas un total de 337.700 acciones suscritas y pagadas, sin valor
nominal. Para la fusién se propone la incorporacién de la totalidad del patrimonio de las
sociedades absorbidas al patrimonio de la sociedad absorbente, de manera tal que cada una de las
cuentas de aquellas se sumara a la respectiva cuenta de la absorbente. Se hace presente, que en
las respectivas Juntas Ordinarias de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A. y de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A., se acordd no repartir
dividendos a sus accionistas y que en la Junta Ordinaria de BHIF Administradora de Fondos Para
La Vivienda S.A. se acordd destinar las utilidades del ejercicio a absorber las perdidas
acumuladas al 31 de Diciembre de 2002.

b.-) Informe de peritaje sobre asignacion de acciones elaborado por el perito don Tirso Sepulveda
Gonzédlez con fecha 14 de Abril de 2003, e informe pericial, con sus respectivos anexos,
evacuado en la misma fecha y por el mismo perito, cuyo contenido es el siguiente: Estado de
Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A. que se aportaran a la fusion; Notas al Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002
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de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que se aportaran a la fusion; Estado de
Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S A.
que se aportaran a la fusion; Notas al Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de
BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. que se aportaran a la fusion, Estado de
Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda
S.A. que se aportaran a la fusion; Notas al Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. que se aportaran a la fusion. De
acuerdo al informe de peritaje-sobre Asignacion de Acciones, para el calculo del nimero de
acciones a emitirse por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser
entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y a los
accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., en ¢l canje de acciones
de estas dos ultimas sociedades que deber4 efectuarse con motivo de la fusion, se han tomado los
patrimonios ya sefialados a valores contables al 31 de Diciembre de 2002, que en el caso de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. asciende a $5.576.143.629, en el caso de
BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. asciende a $1.482.684.367 y en el caso de
BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. asciende a $ 302.771.429, de lo cual
resulta que BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., debera emitir 1000 acciones
sin valor nominal para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de
Inversion S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.
Luego de aprobada la fusion propuesta por las Juntas Extraordinarias de Accionistas de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., de BHIF Administradora de Fondos de Inversion
S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., el Directorio de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., previo los tramites legales, emitira las mul
acciones antes mencionadas, las que se distribuiran directamente entre los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos de Inversion S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al quinto dia habil anterior al dia que fije el Directorio
de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para la distribucion, canjeando a estos
sus acciones de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y sus acciones de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. por acciones de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A., canje que se efectuard considerando las mismas participaciones
porcentuales que posean dichos accionistas en las tres sociedades ya mencionadas, esto es: Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A. 0,10%.
Por consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S A. al emitir
1000 acciones sin valor nominal, deberad asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile y 1 accion a BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A. La Junta de
Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. debera establecer la forma
como se colocaran las fracciones de acciones resultantes en el canje antes indicado, de producirse
éstas, y otorgar al Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. las
facultades necesarias para efectuar la emision, distribucion y canje de las acciones mencionadas.
Se deja constancia, que tanto los informes periciales y sus respectivos anexos como los Balances
y los Estados de Resultados al 31 de Diciembre de 2002, debidamente auditados por
PriceWaterhouseCoopers, se protocolizaran al reducirse a escritura publica el acta de esta Junta,
\ los cuales se tendran como parte integrante del acta y de la escritura publica respectiva.
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Acuerdo: Después de un andlisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposicién, se
aprobaron por unanimidad los documentos presentados y lo propuesto en las letras “a” y “b”
precedentes.

- Tercer Punto de la Tabla: Aumento de capital producto de la fusidén por incorporacién de
BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.:

El sefior Presidente propone a los accionistas dejar constancia que,-para el cumplimiento y
matenializacion de la fusion por incorporacion de BHIF Administradora de Fondos de Inversion
S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A, la Junta Extraordinaria de esta ultima sociedad aprobara un aumento
de su capital social de $1.506.581.310 dividido en 1000 acciones nominativas sin valor nominal,
el cual incluye su revalorizacion por reajustabilidad al 31 de Diciembre de 2002, a §
3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas sin valor nominal. Este aumento de capital
de $1.707.189.607 se efectuard mediante la emision de 1000 acciones nominativas sin valor
nominal, las cuales se emitiran por el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversion
S.A.'y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las que
quedaran pagadas con el patrimonio de estas dos ultimas sociedades, que sera absorbido por
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta tltima sociedad,
previo los tramites legales que correspondan, emitira las 1000 acciones en referencia, las que
distribuira directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversion
S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al
quinto dia habil anterior al dia que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S A. fije para la distribucién, lo que hara una vez que la fusién sea aprobada por la
Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos de
fusion adoptados por esta Junta y por las Juntas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A. y de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A., teniéndose presente que en
ningun caso los accionistas pueden perder su calidad de tales con motivo de la fusion de acuerdo
a lo estipulado en el articulo 100 de la Ley 18046. La distribucion se hard canjeando a los
accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la sociedad absorbente,
canje que se efectuara considerando las mismas participaciones porcentuales que posean
actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A. 0,10%. Por consiguiente,
el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir 1000 acciones
sin valor nominal, deber4 asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y 1
accion a BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A. Responsabilidad Tributaria: Conforme
a lo previsto en el articulo 69 del Codigo Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A. se hara solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que adeuden o
llegaren a adeudar BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S A.
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se hace solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que correspondan, de acuerdo
al Balance de Término de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. T ot ‘

Acuerdo: Se aprobo por unanimidad lo propuesto precedentemente. De la misma forma, por
unanimidad se aprobd dejar constancia que, una vez aprobada y materializada la fusion de que da
cuenta esta acta, el patrimonio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., segin
valores al 31 de Diciembre de 2002 y a lo aprobado previamente en las respectivas Juntas
Ordinarias de las sociedades absorbentes y absorbidas, quedara en la forma que se indica: Capital
pagado: $3.213.770.917, utilidades acumuladas: $ 2.862.197.485, pérdidas acumuladas:
$174.920.122, utilidades del ejercicio: $1.460.551.145, total patrimonio: $7.361.599.425.

IV.- Cuarto Punto de la Tabla: Modificacioén del objeto social de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A. de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido en el
articulo 220 de la Ley de Mercado de Valores y adecuacién de su tipo social a Administradora
General de Fondos:

El sefior Presidente propone a los accionistas dejar constancia que en la Junta Extraordinania de
Accionistas de.BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. en que se acuerda la
fusion, se han aprobado las siguientes reformas de sus estatutos en orden a adecuar su tipo social
al de Administradora General de Fondos en los términos establecidos en el Titulo XXVII de la
Ley 18045:

a.-) Sustituir el articulo primero de sus estatutos sociales por el siguiente: “ARTICULO
PRIMERO: Se forma una sociedad anénima Administradora General de Fondos que se regira
por estos estatutos y subsidiariamente por las disposiciones establecidas en la Ley 18045, en la
Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento y en las leyes especiales de cada uno de los
fondos que administre y sus respectivos reglamentos.”

b.-) Sustituir el articulo tercero de sus estatutos sociales, ampliando el objeto de la sociedad a
aquél que se ha definido en el nuevo articulo 220 de la Ley 18045 para las Administradoras
Generales de Fondos, incluyéndose dentro del mismo la administracion de cualquier otro tipo de
fondos que la legislacion actual o futura le autorice a ejercer.

c.-) Sustituir el articulo vigésimo octavo de sus estatutos sociales que contiene la normativa
subsidiaria, por el siguiente: “ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: En el silencio de estos
estatutos se aplicaran las disposiciones de la Ley 18046 y su Reglamento, la Ley 18045 y las
Leyes especiales de cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.”

Acuerdo: Se aprob6 por unanimidad lo propuesto precedentemente.

V.- Quinto Punto de la Tabla: Modificacion del nombre de “BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A.” por “BBVA Administradora General de Fondos S.A.”: El sefior Presidente
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propone dejar constancia que en Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora
- de Fondos Mutuos BHIF S.A. se acord6 cambiar el nombre de la mencionada sociedad por el de
“BBVA Administradora General de Fondos S.A.”, reemplazandc al efecto el articulo segundo
de sus estatutos sociales.

Acuerdo: Se aprobo por unanimidad lo propuesto precedentemente.

VL- Sexto Punto de la Tabla: Otras modificaciones practicadas a los estatutos sociales de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., necesarias para reflejar los acuerdos
adoptados v el reemplazo, eliminacién, adecuacion y/o establecimiento de los articulos
transitorios que fueren menester:

A continuacion, el sefior Presidente propone dejar constancia que en la ya referida Junta
Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., se han
aprobado otras modificaciones a sus estatutos sociales referidas a la fusion previamente aprobada
y que a continuacion se indican:

1.-) Sustituir el articulo quinto de sus estatutos sociales referido al capital social, el cual quedara
fijado en el nuevo monto, segtin lo seflalado precedentemente en el Tercer Punto de la Tabla.

2.-) Eliminar los articulos primero, segundo, tercero, cuarto, quinto y sexto transitorios por haber
perdido su oportunidad y establecer un nuevo articulo Primero Transitorio.

3.-) Agregar un nuevo Articulo Segundo Transitorio.
Acuerdo: Se aprobd por unanimidad lo propuesto precedentemente.
VIL- Séptimo Punto de la Tabla: Aprobacion estatutos sociales de BBVA Administradora de

Fondos Mutuos BHIF S.A. que pasard a denominarse “BBVA Administradora General de
Fondos S.A.”:

El sefior Presidente somete a la consideracion de los accionistas la aprobacion de los estatutos de
la sociedad absorbente, que constan de la escritura publica de 3 de Enero de 1997, otorgada en la
Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie y sus modificaciones, como asimismo las
modificaciones acordadas en la Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A. en la que se acuerda la fusién.y que fue celebrada con esta misma
fecha.

Acuerdo: Se aprobé por unanimidad lo propuesto precedentemente.

VIIL- Octavo Punto de la Tabla: Aprobacion texto refundido de los estatutos sociales de

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que pasara a llamarse “BBVA
» Administradora General de Fondos S.A.:




El sefior Presidente informa que, dada las modificaciones que han experimentado los. estatutos
sociales de la sociedad absorbente, la Junta Extraordinaria’ de Accionistas de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. aprobd un texto refundido y sistematizado de los
estatutos de la sociedad. Atendido lo anterior, el sefior Presidente somete a la consideracion de
los accionistas se apruebe por parte de esta Junta el siguiente texto refundido y sistematizado de
los estatutos de la sociedad absorbente:

“ESTATUTOS DE BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA.
TITULO PRIMERO: DEL NOMBRE, DOMICILIO, DURACION Y OBJETO.

ARTICULO PRIMERO: Se forma una sociedad anonima Administradora General de Fondos

" que se regira por estos estatutos y subsidiariamente por las disposiciones establecidas en la Ley
18045, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento y en las leyes especiales de cada
uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.

ARTICULO SEGUNDO: El nombre de la sociedad sera "BBVA ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A.” incorporando como nombre de fantasia el de “BBVA AGF”,
que podra ser usado para fines comerciales, de publicidad, ante terceros, e incluso ante Bancos y
cualesquiera persona. Su domicilio sera la Comuna de Santiago, Region Metropolitana, pudiendo
establecer Agencias o Sucursales en otras partes del pais o del extranjero.”

ARTICULO TERCERQ: La sociedad tendra como objeto exclusivo la administracion de
fondos mutuos regidos por el Decreto Ley niimero 1328 de 1976, de fondos de inversion regidos
por la Ley 18815, de fondos de inversion de capital extranjero regidos por la Ley 18657, de
fondos para la vivienda regidos por la Ley 19281, y de cualquier otro tipo de fondos cuya
fiscalizacion sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, y la realizacion de las
actividades complementarias que ésta autorice, todo en los términos definidos en el articulo 220
de la Ley 18045, como asimismo, la administracién de cualquier otro tipo de fondos que la
legislacion actual o futura le autorice ejercer.

ARTICULO CUARTO: La duracién de la sociedad sera indefinida.

TITULO SEGUNDQO: DEL CAPITAL Y DE L.AS ACCIONES.

ARTICULOQO QUINTO: El capital de la sociedad es la suma de $ 3.213.770.917, dividido en
2000 acciones nominativas, sin valor nominal, suscrito y pagado en la forma indicada en el
articulo primero transitorio.

. TITULO TERCERO. DE LA ADMINISTRACION.-
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ARTICULO SEXTO: La sociedad sera administrada por un Directorio compuesto de cinco
miembros, quienes podran ser o no accionistas, y podran ser reelegidos indefinidamente. El
Drrectorio durara un periodo de tres afios al final del cual debéra renovarse totalmente -

ARTICULO SEPTIMO: Los Directores no seran remunerados por sus funciones.

ARTICULO OCTAVO: Las funciones de Director de la sociedad no son delegables y se
ejercen colectivamente en Sala legalmente constituida.

ARTICULO NOVENQO: El Directorio representa judicial y extrajudicialmente a la sociedad y
para el cumplimiento del objeto social, circunstancia que no seré preciso acreditar en forma
alguna ante terceros, estara investido en todas las facultades de administracion y disposicion que
la ley o este estatuto no establezca como privativas de la Junta de Accionistas, sin que sea
necesario otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto de
los cuales las leyes exijan este requisito. Lo anterior no obsta a la representacion judicial de la
soctedad que compete al Gerente General. El Directorio podra delegar parte de sus facultades en
el Gerente General, Gerentes, Subgerentes o abogados de la sociedad, en un Director, Director
Ejecutivo o en una Comision de Directores y, para objetos expresamente determinados en otras
personas.-

ARTICULO DECIMO: Las reuniones del Directorio se constituiran con la mayoria absoluta de
los Directores, y los acuerdos se adoptaran por la mayoria absoluta de los asistentes, salvo que la
ley o el estatuto exija un quérum especial.- En caso de empate decidira el voto del que presida la
reunién. Las deliberaciones y los acuerdos del directorio se escrituraran en un Libro de Actas por
cualesquiera medios, siempre que estos ofrezcan seguridad que no podran admitir adulteraciones
que puedan afectar la fidelidad del Acta que sera firmada por los Directores que hubieren
concurrido a la sesion.- Se entendera aprobada el Acta desde el momento de su firma y desde esa
fecha se podran llevar a efecto los acuerdos a que ella se refiere.- El Director que quiera salvar su
responsabilidad por acto o acuerdo del directorio, debera dejar constancia en el Acta de su
oposicién, debiendo darse cuenta de ello en la proxima Junta Ordinaria de Accionistas por el que
presida.-

ARTICULO DECIMO PRIMERO: Queda facultado el Directorio para que bajo. la
responsabilidad personal de los Directores que concurran al acuerdo respectivo, distribuya
dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a las utilidades del mismo, siempre que no
hubiese pérdidas acumuladas.

ARTICULO DECIMO SEGUNDOQ: E! Directorio debera reunirse, a lo menos, una vez al
mes. Las sesiones de Directorio seran ordinarias o extraordinarias. Las primeras se celebraran
mensualmente en las fechas predeterminadas por el propio Directorio. Las segundas, cuando las
cite especialmente el Presidente por si o a indicacion de uno o mas Directores. Las sesiones
extraordinarias seran citadas por carta certificada despachada al domicilio registrado en la
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sociedad y en ellas sélo se podran tratar las materias sefialadas especificamente en la
convocatoria.- :

ARTICULO DECIMO TERCERO: La sociedad tendra un Gerente General designado por el
Directorio que estara premunido de todas las facultades propias de un factor de comercio y todas
aquellas que expresamente le otorgue el Directorio.- Le correspondera la representacion judicial
de la sociedad estando legalmente investido de las facultades establecidas en ambos incisos del
articulo séptimo del Codigo de Procedimiento Civil y tendra derecho a voz en las reuniones del
Directorio.- ' ’

TITULO CUARTO: DE LAS JUNTAS DE ACCIONISTAS:

ARTICULO DECIMO CUARTO: Los accionistas se reuniran en Juntas Ordinarias y
Extraordinarias.- Las primeras se celebraran dentro del periodo comprendido entre el primero de
Enero y el treinta de Abril de cada afio para decidir respecto de las materias propias de su
conocimiento, sin que sea necesario sefialarlo en la respectiva citacion. Las segundas podran
celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades sociales, para decidir respecto
de cualquiera materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimiento de las Juntas de
Accionistas y siempre que tales materias se sefialen en la citacion correspondiente.-

ARTICULO DECIMO QUINTO: Toda citacion a Junta de Accionistas se efectuard por
medio de un aviso destacado que se publicara, a lo menos, por tres veces en dias distintos en el
periddico del domicilio social que haya determinado la Junta de Accionistas. - A falta de acuerdo
0 en caso de suspension o desaparicion de la circulacion del periddico designado, este aviso se
publicara en el Diario Oficial. Los avisos de convocatoria se efectuaran en el tiempo, forma y
condiciones que sefiala el Reglamento de Sociedades An6nimas.-

ARTICULO DECIMO SEXTO: Las Juntas se constituirdn en primera citacién con una
mayoria absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto, salvo que la ley o los estatutos
establezcan mayorias superiores. La Junta se constituira en segunda citacion con los accionistas
que asistan. La segunda citacién de la Junta se hara en conformidad a la legislacion vigente. Los
acuerdos tanto en primer citacién como en segunda citacion se adoptaran por la mayoria de las
acciones emitidas presentes o representadas con derecho a voto en la respectiva Junta.- Las
Juntas seran presididas por el Presidente del Directorio o por el que haga sus veces y actuara
como Secretario el Titular de este cargo cuando lo hubiere, o el Gerente en su defecto -

ARTICULO DECIMO SEPTIMO: Solamente podran participar en las Juntas y ejercer sus
derechos a voz y voto los titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas con cinco
dias de anticipacion a aquel en que haya de celebrarse la respectiva junta.- En las elecciones que
se efectien en las Juntas, cada accionista tendra derecho a un voto por cada accion que posea o
represente, pudiendo acumularlos o distribuirlos en las respectivas votaciones en la forma como
lo estime conveniente.- '

12

,,,,,,,




ARTICULO DECIMO OCTAVO: Son materia de la Junta Ordinaria: Uno) El examen de la
situacion de la sociedad, discutir y aprobar la Memoria, el Balance General, la Cuenta de
Ganancias y Pérdidas y examinar el informe de los Auditores Externos.- Dos) La distribucion de
utilidades de cada ejercicio y el pago de dividendos. Tres) Elegir al Directorio y fijarle su
remuneracion.- Cuatro) Elegir a los auditores externos.- Cinco) En general, cualquier materia de
interés social que no sea propia de una Junta Extraordinaria.-

ARTICULO DECIMO NOVENQ: Son materias de la Junta Extraordinaria; Uno) La
disolucién de la sociedad.- Dos) La transformacion, fusion y division de la sociedad y la reforma
de sus estatutos.- Tres) La emision de bonos y debentures, convertibles en acciones.- Cuatro) La
enajenacion del activo fijo y pasivo de la sociedad o del total de su activo.- Cinco) El
otorgamiento de garantias reales o personales para caucionar obligaciones de terceros, excepto si
fueren sociedades filiales - Seis) Las demas materias que por ley o los estatutos sean de su
competencia 0 conocimiento. Todas estas materias, con la excepcion de la relativa al
otorgamiento de garantias, solo podran acordarse en Junta celebrada ante Notario, quien debera
certificar que el Acta es expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la reunion. -

ARTICULO VIGESIMO: Los acuerdos de la Juntas Extraordinarias de Accionistas requeriran
el voto conforme de los dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto cuando sean
relativos a las siguientes materias:- Uno) La transformacion de la sociedad, la division de la
misma y su fusion con otra sociedad.- Dos) La disolucion anticipada de la sociedad.- Tres) El
cambio del domicilio social.- Cuatro) La disminucion del capital social.- Cinco) La aprobacion de
aportes y estimacion de bienes no consistentes en dinero.- Seis) La modificacion de las facultades
reservadas a las Juntas de Accionistas o de las limitaciones a las atribuciones del Directorio.-
Siete) La disminucion del nimero de miembros del Directorio.- Ocho) La enajenacion del activo
y pasivo de la sociedad o del total de su activo.- Nueve) La forma de distribuir los beneficios
sociales.- Diez) Cualquier acuerdo de la Junta Extraordinaria de Accionistas que implique una
reforma de los estatutos de la sociedad. /

TITULO QUINTO. DEL BALANCE Y DE LAS UTILIDADES.-

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO:- La sociedad debe confeccionar un Balance General de
sus operaciones el treinta y uno de Diciembre de cada afio. El Balance debera expresar el nuevo
capital de la sociedad y el valor de las acciones resultantes de la distribucion de la revalorizacion
del capital propio.-

ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO: El Directorio debera presentar a la consideracion de la

Junta Ordinaria de Accionistas una Memoria razonada acerca de la situacion de la sociedad en el

tltimo ejercicio, acompafiada del Balance General, del estado de Ganancias y Pérdidas y del
\l informe que al respecto presenten los Auditores Externos, en su caso.

)
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ARTICULO VIGESIMO TERCEROQ: Salvo acuerdo diferente adoptado en la Junta
respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, la sociedad debera distribuir anualmente,
como dividendo, en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones, a lo menos el treinta por
ciento de las utilidades liquidas de cada ejercicio.

TITULO SEXTO: DE LA FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION.-

ARTICULO VIGESIMO CUARTO: La Junta Ordinaria de Accionistas nombrar
anualmente a los Auditores Externos independientes, para que examinen la contabilidad,
" inventario, balance u otros estados financieros, debiendo informar por escrito a la proxima Junta
Ordinaria sobre el cumplimiento de su mandato.

TITULO SEPTIMO: DE LA DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD.-

ARTICULO VIGESIMO QUINTO: Disuelta la sociedad por alguna de las causales que la ley
sefiala, se procedera a su liquidacién y a la del o los Fondos que administre. Las Liquidaciones
seran practicadas por la Superintendencia de Valores y Seguros con arreglo a las disposiciones
legales pertinentes.

ARTICULO VIGESIMO SEXTO: La Superintendencia de Valores y Seguros practicara la
liquidacion de los Fondos actuando por cuenta y riesgo de los participes y en su exclusivo interés,
estando investida de todas las facultades necesarias para la adecuada reahzacxon de los bienes de
los respectivos Fondos.-

TITULO OCTAVO:- DEL ARBITRAJE.

ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO: Cualquier dificultad que ocurra entre los accionistas en
su calidad de tales, o entre éstos y la sociedad o sus administradores, sea durante la vigencia de la
sociedad o su liquidacion, serd sometido necesariamente a arbitraje.- Para estos efectos cada
parte designara un arbitro.- Si no hay acuerdo entre los arbitros designados, éstos designaran de
comun acuerdo a un tercer arbitro, y este Tribunal arbitral asi designado, resolvera la dificultad -
Si no hay acuerdo en la designacion del tercer arbitro, éste sera designado por la Justicia
Ordinaria, debiendo recaer tal designacion en un abogado que hubiere desempefiado el cargo de
Ministro de la Corte Suprema o abogado integrante de la misma Corte durante un-plazo no
menor de tres afios.- Los arbitros fallaran conforme a derecho y tendran las facultades de
arbitradores en cuanto al procedimiento. La sentencia arbitral no serd objeto de recurso alguno.

ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: : En el silencio de estos estatutos se aplicaran las

disposiciones de la Ley 18046 y su Reglamento, la Ley 18045 y las Leyes especiales de cada uno
. de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.




ARTICULOS TRANSITORIOS: ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital
social ascendente a $ 3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas, sin valor nominal, ha
quedado integramente suscrito y pagado de la siguiente forma: a.-) Con la cantidad de
$1.506.581.310, que corresponden al capital suscrito y pagado de la sociedad, considerando su
revalorizacién al 31 de Diciembre de 2002; y b.-) Con la cantidad de $1.707.189.607
correspondiente al aumento de capital acordado para materializar la fusion por incorporacién de
BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para
La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., en los términos
acordados en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 10 de Junio de 2003, segin
se indica en el Articulo Segundo Transitorio.”

ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: En Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., celebrada el dia 10 de Junio de 2003, se acordd y
aprobo la fusién por incorporacion de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S A. y
BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta Gltima que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus
activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, por lo que en su calidad
de sucesora legal, cumplira todas las obligaciones de la sociedades absorbidas. En virtud de lo
anterior, se incorporaran a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S A la totalidad de
los accionistas y el patrimonio de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que, como consecuencia de lo
anterior quedaran disueltas a la fecha de legalizacion de la fusion. La fusion tendra efecto y
vigencia a contar del dia primero del mes siguiente a la fecha en que la resolucioén por medio de la
cual la Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su autorizacion haya sido publicada en el
Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente. Conforme a lo establecido en el
articulo 69 del Cédigo Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF
Administradora de Fondos de Inversion S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al
Balance de Término que de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. debera confeccionar. La Junta Extraordinaria
de Accionistas en la sesion referida, acordé aumentar el capital social de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A. de $ 1.506.581.310 dividido en 1000 acciones nominativas sin
valor nominal, el cual incluye su revalorizacion por reajustabilidad al 31 de Diciembre de 2002, a
$ 3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas sin valor nominal. Este aumento de
capital de $1.707.189.607 se efectuard mediante la emisién de 1000 acciones nominativas sin
valor nominal, las cuales se emitiran por el Directorio de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de
. Inversion S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S A, las
! que quedaran pagadas con el patrimonio de estas dos Gltimas sociedades, que serd absorbido por
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta Gltima sociedad,
previo los tramites legales que correspondan, emitira las 1000 acciones en referencia, las que
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distribuiré directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversion
S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al
quinto dia habil anterior al dia que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A. fije para la distribucion, lo que hard una vez que la fusion sea aprobada por la
Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos de
fusion adoptados por esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas. La distribucion se
har4 canjeando a los accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la
sociedad absorbente, canje que se efectuard considerando las mismas participaciones
porcentuales que posean actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A.
0,10%. Por consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S A.
al emitir 1000 acciones sin valor nominal, debera asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile y 1 accion a 'BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A.”

Acuerdo: Después de un analisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposicion, se
aprobo por unanimidad lo propuesto precedentemente.

IX.- Noveno Punto de la Tabla: Renovacion del directorio de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S A

El sefior Presidente propone dejar constancia que en Junta Extraordinaria de Accionistas de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se acord6 que, los directores sefiores
Ramén Maria Monell Valls, Jaime Camilo Uribe Obrador, Salvador Said Somavia, Gonzalo Said
Handal y Juan Escudero Gomez, permanecieran en sus cargos por el periodo comprendido
entre los afios 2002 y 2005.

Acuerdo: Se aprobd por unanimidad lo propuesto precedentemente.

X.- Décimo Punto de la Tabla: Otorgar los poderes que se requieran para llevar a efecto la
fusidn vy disolucién acordada, para reducir a escritura publica, requerir las inscripciones y

publicaciones que sean menester y para aceptar e implementar las sugerencias y observaciones

que pudieran hacer las autoridades competentes:

El sefior Presidente propuso que se faculte al Gerente General sefior Luis Fernando Santana
Oyarzo, al Presidente sefior Ramon Maria Monell Valls, a la sefiorita Maria Elisa Abovic
Wiegand y al abogado sefior Rodrigo Pefia Socias, para que actuando indistintamente uno
cualquiera de ellos reduzca a escritura publica, en todo o en parte, el acta de esta Junta
Extraordinaria de Accionistas y efectie todos los tramites, diligencias, procedimientos,

. inscripciones, publicaciones y todo acto necesario para formalizar, legalizar y llevar a efecto los
. acuerdos adoptados en esta Junta, en especial, para solicitar a la Superintendencia de Valores y
\ Seguros las autorizaciones que en derecho se requieran, pudiendo aceptar por BHIF
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Administradora de Fondos de Inversion S.A. y a nombre de sus accionistas, las sugerencias,
observaciones, modificaciones y/o complementaciones que al efecto la Superintendencia de
Valores y Seguros o cualquier otra autoridad pueda fequerir, incluso si ellas son de fondo,
estando facultados para suscribir los instrumentos ptblicos o privados a que haya lugar y en que
se consignen esas observaciones, modificaciones y/o complementaciones. Asimismo, podran
también, si fuere necesario, declarar por escritura publica que se han cumplido todos los tramites
y gestiones requeridas para materializar la fusion y la disolucién de la sociedad acordada por esta
Junta de Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado a efecto en su totalidad. Por otra parte,
el sefior Presidente propone facultar a las mismas personas ya mencionadas para que otorguen los
instrumentos piblicos o privados que procedieren para materializar el traspaso de la totalidad de
los activos de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. a la sociedad absorbente,
pudiendo en esos mismos instrumentos otorgarse los poderes y hacerse las declaraciones
necesarias para realizar los tramites correspondientes en los registros publicos respectivos, a fin
de que la totalidad del activo de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. quede
inscrito y/o registrado a nombre de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A que
pasara a denominarse BBVA Administradora General de Fondos S.A. Asimismo, el sefior
Presidente propone facultar a las mismas personas ya mencionadas para que, actuando en la
forma sefialada, concurran a la suscripcion de los documentos que sean necesarios para que la
sociedad absorbente asuma la totalidad de los pasivos de BHIF Administradora de Fondos de
Inversion S.A. que se encuentren registrados y contabilizados en sus Libros, inventarios y
Balance. Finalmente, el sefior Presidente propuso facultar al Gerente General de la sociedad para
comunicar a la Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras y a las Bolsas de Valores los hechos relevantes que hayan sido
acordados en la presente reunion. Dejar constancia, que no obstante los poderes aqui otorgados y
los acuerdos adoptados, el Directorio y los demas apoderados de la sociedad pueden continuar
actuando con todas sus facultades

Acuerdo: No habiendo oposicion, se aprobé por unanimidad lo propuesto precedentemente.
Asimismo, se aprobd por unanimidad facultar al portador de copia autorizada de la escritura
publica a la que se reduzca el acta de esta Junta y/o su extracto, para requerir las
inscripciones, anotaciones y publicaciones que fueren necesarias para su completa
legalizacion.

6.- FIRMA DEL ACTA.

Se acuerda por unanimidad dar cumplimiento a los acuerdos adoptados en esta Junta de
inmediato, bastando para ello que el acta se encuentre debidamente firmada.




Habiéndose dado cumplimiento al objeto de la convocatoria 'y sin otras materias que
tratar, el Presidente puso término a la Junta siendo las 12:45 horas.”

RAMO A MONELL VALLS
pp. BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE.

' ] ALEJAE)%Q—BERTRAND DONOSO
ASESORIAS Y SERVIW (NCIEROS S:A.

-~

A
14~

Certifico que la presente fotocopia € opia fiel del original del
Acta de la Quinta Junta Extraordinaria de™Rccionistas de BHIF Admi-
nistradora de Fondos de Inversidn S.A., celebrada el dia 10 de junio
2003.-~
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Santiago junio 23 2003

Fernand¢ Santgna Oyarzo
Gerentegf Gene
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TERCERA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
BHIF ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA LA »VIvVIENDAV S.A.

En Santiago, a 10 de Junio de 2003, siendo las 14:00 horas, en las oficinas ubicadas en esta
ciudad, calle Huérfanos N° 1234, tercer piso, se retinen en Junta Extraordinaria los accionistas
de BHIF Administradora de Fondos Para la Vivienda S.A., bajo la Presidencia de don
Ramén Marfa Monell Valls y, actuando como Secretario €l Gerente General don Roberto
Molina Olivares. Se encuentra presente también, don José Musalem Saffie, Notario Pblico
Titular de la Cuadragésima Octava Notaria de Santiago.

1.- ASISTENCIA.

El Secretario informé que se encontraban presentes la totalidad de los accionistas, que se
individualizan a continuacién, cuyos representantes firmaron la hoja de asistencia
correspondiente:

a) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, propictario de 337.362 acciones,
representado por don Ramén Maria Monell Valls.
b) BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A., propietaria de 338 acciones,

representada por don Alejandro Bertrand Donoso y don Julio Massu Massu.

En consecuencia se encuentran reunidas el 100% de las acciones emitidas y en
circulacién. o

El Secretario comunicé a la Junta que se encontraban presentes. ademds de los accionistas. el
Presidente, don Ramén Maria Monell Valls y don José Musalem Saffie, Notario quien
certificard los acuerdos y la concurrencia a esta Junta Extraordinaria de Accionistas y que
concurre especialmente invitado.

2.- CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA.

El Presidente informd a los sefiores accionistas que los poderes presentados fueron revisados y
encontrados conformes por lo que se dieron por aprobados sin observaciones y que los
concurrentes firmaron la hoja de asistencia. Asimismo, se acordé dejar constancia que los
poderes aparecen extendidos conforme a los requisitos sefalados en el articulo 63 del
Reglamento de Sociedades Anénimas.

- Manifestd, que encontrandose presentes y debidamente representados los accionistas titulares
de las 337.700 acciones emitidas, y que, habiéndose dado cumplimiento a todas las




disposiciones legales y reglamentarias vigentes, declaraba abierta la sesién y legalmente
constituida la Junta.

3.- CONVOCATORIA Y OTRAS FORMALIDADES.

El Presidente pidid se dejara constancia en el acta del cumphmlento de las siguientes
formalidades:

a) Encontrandose garantizada de antemano la concurrencia del 100% de los accionistas y de
las acciones, se omitié el tramite de publicar avisos de citacién a Junta.

b) La presente Junta de Accionistas fue convocada mediante acuerdo adoptado por el
Directorio de la sociedad, en sesion ordinaria celebrada con fecha 15 de Mayo de 2003.

¢) Que mediante carta de fecha 22 de Mayo del 2003, el Gerente General comunicé a la
Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y a las Bolsas de Valores la celebracion de la presente Junta.

d) En conformidad a la ley, han tenido derecho a participar en esta Junta de Accionistas los
titulares de acciones que se encontraban inscritas en el Registro de Accionistas de la
sociedad con 5 dias hdbiles de anticipacion a la fecha de la mlsma situacion en que se
encuentran las acciones representadas en ella.

e) Que por carta ntimero 05158 de fecha 30 de Abril de 2003, la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras otorgd su autorizacién previa para los acuerdos a ser adoptados
en esta Junta.

A proposicion del Presidente, la Junta aprueba uninimemente los poderes de quienes
concurren en representacion de los accionistas y acuerda que el acta de esta reunidn sea
firmada por los apoderados de los accionistas, el Presidente y el Gerente General de la

sociedad que actiia como Secretario, todo al tenor de lo dispuesto en el articulo 72 de la Ley
18.046.- '

4.- OBJETO DE LA JUNTA.

El Presidente expone que de acuerdo a lo informado con anterioridad a cada accionista, la
presente Junta ha sido convocada por el Directorio a fin de someter a su consideracion,
conocimiento y aprobacion, las siguientes materias:-

Uno) Aprobar la fus1on por incorporacién de BHIF Administradora de Fondos de Inversion
S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S'A. a BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta ultima que absorberfa a las dos primeras,
adquiriendo todos sus activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos vy
obligaciones. Con motivo de la fusidn propuesta se incorporarfan a BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A. la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF
Administradora de Fondos de Inversion S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A., sociedades que como consecuencia de lo anterior se disolverfan. La fusién
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propuesta, de ser aprobada, tendria efecto y vigencia a contar del dia primero del mes
siguiente a la fecha en que haya sido publicada en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de
Comercio competente la resolucién por medio de la cual la Superintendencia de Valores y
Seguros otorgue su autorizacidn. El presidente hace presente a la Junta que la fusién propuesta
ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras por
resolucién de fecha 30 de Abril de 2003, en cumplimiento con lo dispuesto en el capitulo
Once-Seis de la Recopilacién Actualizada de Normas dictada por ese Organismo Fiscalizador.

Dos) Aprobar los siguientes antecedentes que servirdn de base para la fusién propuesta y que
fueron puestos a disposicidn de los asistentes a la Junta: a) Un ejemplar del Balance General y
Estado de Resultados de las sociedades a fusionar, al 31 de Diciembre de 2002, debidamente
auditados por PriceWaterhouseCoopers y aprobados por los Directorios y Juntas Ordinarias
de cada una de las sociedades involucradas en este proceso, los que fueron presentados como
base para la presente fusién. b.-) Un ejemplar de los informes periciales pertinentes,
elaborados por don Tirso Sepulveda Gonzdlez, con fecha 14 de Abril de 2003.

Tres) Dejar establecido que, producto de la fusién por incorporacion de BHIF Administradora
de Fondos de Inversion S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., la Junta Extraordinaria de esta ultima
sociedad aprobard un aumento de capital por el equivalente al valor del capital de las
sociedades absorbidas, que se efectuard mediante [a emisién de las acciones que corresponda.

Cuatre) Tomar conocimiento y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberd aprobar la modificacién de su objeto
social de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido en el articulo 220 de la Ley de
Mercado de Valores y la adecuacién de su tipo social a Administradora General de Fondos.

Cinco) Tomar conocimiento y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberd aprobar la modificacién de su nombre
por “BBVA Administradora General de Fondos S.A.”.

Seis) Tomar conocimiento y dejar constancia que la Junta Extraordinaria de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. aprobard que se practiquen en sus estatutos
sociales otras modificaciones necesarias para reflejar los acuerdos que en dicha Junta se
adopten y reemplazard, eliminard, adecuard y/o establecerd los articulos transitorios que
fueren menester.

Siete) Aprobar los estatutos sociales de la sociedad absorbente que pasard a denominarse
"BBVA Administradora General de Fondos S.A.”

Ocho) Aprobar el texto refundido de los estatutos sociales de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A., que pasard a denominarse “BBVA Administradora General de
Fondos S.A.”
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Nueve) Tomar conocimiento y dejar constancia que en Junta Extraordinaria de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se renovara totalmente su directorio, si
procediere.

Diez) Otorgar los poderes que se requieran para llevar a efecto la fusién, para solicitar a la
Superintendencia de Valores y Seguros la aprobacién de la disolucién de esta sociedad en
razén de la fusién propuesta, para reducir a escritura publica, requerir las inscripciones y
publicaciones que sean menester y para aceptar € implementar las sugerencias y observaciones
que pudieran hacer las autoridades competentes.

S.- ACUERDOS DE LA JUNTA.

A continuacion, el Presidente pasa a tratar las materias objeto de esta Junta en forma separada
y en el mismo orden:

L.- Primer Punto de la Tabla: Fusién por incorporacién de BHIF Administradora de Fondos
Para La Vivienda S.A. v BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. :

El sefior Presidente informa que de acuerdo a lo establecido en el titulo XXVII de la Ley
18045, actualmente se permite la constitucion de sociedades Administradoras Generales de
Fondos, las que pueden administrar, entre otros, fondos mutuos, fondos de inversion y fondos
para la vivienda. Atendido lo anterior, no se justifica mantener tres filiales de una misma
matriz que puedan ejercer el mismo giro, lo que como consecuencia implica una reduccién de
costos operacionales y administrativos, manteniendo los actuales voliimenes de negocios. En
consecuencia, el sefior Presidente somete a la consideracién de los accionistas, la fusién por
incorporacion de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. y BHIF
Administradora de Fondos de Inversiéon S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A., sociedad ésta tiltima que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus activos
y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusién
propuesta se incorporaran a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad
de los accionistas y el patrimonio de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.
y BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A., sociedades que, como consecuencia de
lo anterior quedardn disueltas a la fecha de legalizacién de la fusién. La fusién tendrd efecto y
vigencia a contar del dfa primero del mes siguiente a la fecha en que la resolucién por medio
de la cual la Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su autorizacién haya sido
\ publicada en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente. El presidente
hace presente a la Junta que la fusién propuesta ha sido autorizada por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras mediante resolucién de fecha 30 de Abril de 2003.




\
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Acuerdo: No habiendo oposicién se aprobé lo propuesto por unanimidad, considerando para
la fusion los valores que aparecen de los antecedentes que se mencionan y se aprueban en el
punto de la tabla que sigue. Asimismo y en virtud de lo anterior, la unanimidad de los
accionistas aprobd la disolucién anticipada de la sociedad, la que surtird sus efectos una vez
que se dicte por la Superintendencia de Valores y Seguros la resolucién que apruebe la fusién
y disolucién anticipada y se publique e inscriba el extracto de ella en la forma que
corresponda. ‘

I1.- Segundo Punto de la Tabla: Aprobar los Balances e Informes periciales que servirdn de
base para la fusion ya aprobada al tratar el primer punto de la tabla.

El sefior Presidente propone aprobar los siguientes antecedentes que servirdn de base a la
fusién ya aprobada:

a.-) En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 99 de la Ley 18046, el sefior Presidente
propone aprobar el Balance general, cuentas de resultados e informe de auditores externos del
ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A, de BBVA Administradora de Fondos Muwos BHIF S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos de Inversidn S.A.. Para tal efecto, se deja constancia que en Junta
Ordinaria de Accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.
celebrada el 29 de Abril de 2003 se aprobd su Balance General y Estado de Resultado al 31 de
Diciembre de 2002, presentando un capital pagado de $ 453.804.648, perdidas acumuladas
por $ 174.920.122, utilidades del ejercicio por $ 23.886.903, lo que hace un patrimonio total
de $ 302.771.429. BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. tiene emitidas un
total de 337.700 acciones suscritas y pagadas, sin valor nominal. Por otra parte, en Junta
Ordinaria de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. celebrada
el 29 de Abril de 2003 se aprobé su Balance General y Estado de Resultado al 31 de
Diciembre de 2002, presentando un capital pagado de $ 1.506.581.310, utilidades acumuladas
por $2.644.322.925, utilidades del ejercicio por $ 1.425.239.394, lo que hace un patrimonio
total de $5.576.143.629. BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. tiene emitidas
un total de 1000 acciones suscritas y pagadas, sin valor nominal. Asimismo, en Junta
Ordinaria de Accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. celebrada el
29 de Abril de 2003 se aprob6 su Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre
de 2002, presentando un capital pagado de $ 1.253.384.959, utilidades acumuladas por
$217.874.560, utilidades del ejercicio por $ 11.424.848, lo que hace un patrimonio total de
$1.482.684.367. BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. tiene emitidas un total de
3080 acciones suscritas y pagadas, sin valor nominal. Para la fusién se propone la
incorporacion de la totalidad del patrimonio de las sociedades absorbidas al patrimonio de la
sociedad absorbente, de manera tal que cada una de las cuentas de aquellas se sumara a la
respectiva cuenta de la absorbente. Se hace presente, que en las respectivas Juntas Ordinarias
de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A., se acordd no repartir dividendos a sus
accionistas y que en la Junta Ordinaria de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda
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S.A. se acord6 destinar las utilidades del ejercicio a absorber las perdidas acumuladas al 31 de
Diciembre de 2002. o

b.-) Informe de peritaje sobre asignacién de acciones elaborado por el perito don Tirso
Septilveda Gonzdlez con fecha 14 de Abril de 2003, e informe pericial, con sus respectivos
anexos, evacuado en la misma fecha y por el mismo perito, cuyo contenido es el siguiente:
Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. que se aportardn a la fusion; Notas al Estado de Activos Netos al 31 de
Diciembre de 2002 de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que se aportardn
a la fusion; Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de
Fondos de Inversién S.A. que se aportardn a la fusién; Notas al Estado de Activos Netos al 31
de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. que se aportaran
a la fusién; Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A. que se aportardn a la fusion; Notas al Estado de Activos Netos
al 31 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. que se
aportaran a la fusién. De acuerdo al informe de peritaje sobre Asignacién de Acciones, para el
célculo del nimero de acciones a emitirse por BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A,
en el canje de acciones de estas dos dltimas sociedades que deberd efectuarse con metivo de la
fusion, se han tomado los patrimonios ya sefialados a valores contables al 31 de Diciembre de
2002, que en el caso de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. asciende a
$5.576.143.629, en el caso de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. asciende a
$1.482.684.367 y en el caso de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.
asciende a $302.771.429, de lo cual resulta que BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A., deberd emitir 1000 acciones sin valor nominal para ser entregadas a los
accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y a los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. Luego de aprobada la fusion propuesta por
las Juntas Extraordinarias de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A., de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y de BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A., el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A., previo los trdmites legales, emitird las mil acciones antes mencionadas, las que se
- distribuirdn directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.,
que lo sean al quinto dia hébil anterior al dia que fije el Directorio de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A. para la distribucién, canjeando a estos sus acciones de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y sus acciones de BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A. por acciones de BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A,, canje que se efectuard considerando las mismas participaciones porcentuales que
posean dichos accionistas en las tres sociedades ya mencionadas, esto es: Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A. 0,10%. Por
consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir
1000 acciones sin valor nominal, deberd asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya
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Argentaria, Chile y 1 accién a BHIF Asesorfas y Servicios Financieros S.A. La Junta de
Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. deberd establecer la
forma como se colocarin las fracciones de acciones resultantes en el canje antes indicado, de
producirse éstas, y otorgar al Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A. las facultades necesarias para efectuar la emision, distribucion y canje de las acciones
mencionadas. Se deja constancia, que tanto los informes periciales y sus respectivos anexos
como los Balances y los Estados de Resultados al 31 de Diciembre de 2002, debidamente
auditados por PriceWaterhouseCoopers, se protocolizardn al reducirse a escritura publica el
acta de esta Junta, los cuales se tendran como parte integrante del acta y de la escritura puiblica
respectiva.

Acuerdo: Después de un andlisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposicién, se
aprobaron por unanimidad los documentos presentados y lo propuesto en las letras “a” y “b”
precedentes.

HI.- Tercer Punto de la Tabla: Aumento de capital producto de la fusién por incorporacion
de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. vy BHIF Administradora de Fondos Para
La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.:

El sefior Presidente propone a los accionistas dejar constancia que, para el cumplimiento y
materializacion de la fusién por incorporacion de BHIF Administradora de Fondos de
Inversion S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., la Junta Extraordinaria de esta dltima sociedad
aprobard un aumento de su capital social de $1.506.581.310 dividido en 1000 acciones
nominativas sin valor nominal, el cual incluye su revalorizacién por reajustabilidad al 31 de
Diciembre de 2002, a $ 3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas sin valor
nominal. Este aumento de capital de $1.707.189.607 se efectuard mediante la emisién de
1000 acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se emitirdn por el Directorio de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de
BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y a los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedardn pagadas con el
patrimonio de estas dos ultimas sociedades, que serd absorbido por BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta tltima sociedad, previo los tramites legales
que correspondan, emitird las 1000 acciones en referencia, las que distribuird directamente
entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y los accionistas
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al quinto dia habil
anterior al dfa que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fije
para la distribucion, lo que hard una vez que la fusion sea aprobada por la Superintendencia
de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos de fusién adoptados
por esta Junta y por las Juntas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. y de
BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A., teniéndose presente que en ningtin caso
los accionistas. pueden perder su calidad de tales con motivo de la fusién de acuerdo a lo
estipulado en el articulo 100 de la Ley 18046. La distribucién se hard canjeando a los
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accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la sociedad absorbente,
canje que se efectuard considerando las mismas participaciones porcentuales que posean
actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A. 0,10%. Por
consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir
1000 acciones sin valor nominal, deberd: asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile y 1 accién a BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A. Responsabilidad
Tributaria: Conforme a lo previsto en el articulo 69 del Cédigo Tributario, BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hard solidariamente responsable de pagar
todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace solidariamente responsable de pagar
todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al Balance de Término de BHIF
Administradora de Fondos de Inversion S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A. '

Acuerdo: Se aprobé por unanimidad lo propuesto precedentemente. De la misma forma, por
unanimidad se aprobé dejar constancia que, una vez aprobada y materializada la fusién de que
da cuenta esta acta, el patrimonio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.,
segiin valores al 31 de Diciembre de 2002 y a lo aprobado previamente en las respectivas
Juntas Ordinarias de las sociedades absorbentes y absorbidas, quedard en la forma que se
indica: Capital pagado: $3.213.770.917, utilidades acumuladas: $ 2.862.197.485, pérdidas
acumuladas: $174.920.122, utilidades del ejercicio: $1.460.551.145, total patrimonio:
$7.361.599.425.

IV.- Cuarto Punto de la Tabla: Modificacién del objeto social de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A. de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido en el
articulo 220 de la Ley de Mercado de Valores v adecuacion de su tipo social a Administradora
General de Fondos:

El sefior Presidente propone a los accionistas dejar constancia que en la Junta Extraordinaria
de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. en que se acuerda la
fusién, se han aprobado las siguientes reformas de sus estatutos en orden a adecuar su tipo

social al de Administradora General de Fondos en los términos establecidos en el Titulo
XXVII de laLey 18045:

a.-) Sustituir el articulo primero de sus estatutos sociales por el siguiente: “ARTICULO
PRIMERO: Se forma una sociedad andénima Administradora General de Fondos que se

regird por estos estatutos y subsidiariamente por las disposiciones establecidas en la Ley
' 18045, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento y en las leyes especiales de
cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.”




'b.-) Sustituir el articulo tercero de sus estatutos sociales, ampliando el objeto de la sociedad a
aquél que se ha definido en el nuevo articulo 220 de la Ley 18045 para las Administradoras
Generales de Fondos, incluyéndose dentro del mismo la administracién de cualquier otro tipo
de fondos que la legislacién actual o futura le autorice a ejercer.

c.-) Sustituir el articulo vigésimo octavo de sus estatutos sociales que contiene la normativa
subsidiaria, por el siguiente: “ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: En el silencio de estos
estatutos se aplicaran las disposiciones de la Ley 18046 y su Reglamento, la Ley 18045 y las
Leyes especiales de cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.”

Acuerdo: Se aprobd por unanimidad lo propuesto precedentemente.

V.- Quinto Punto de la Tabla: Modificacién del nombre de “BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A.” por “BBVA Administradora General de Fondos S.A.”: El sefior
Presidente propone dejar constancia que en Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se acordé cambiar el nombre de la mencionada
sociedad por el de “BBVA Administradora General de Fondos S. A ”, reemplazando al efecto
el articulo segundo de sus estatutos sociales.

Acuerdo: Se aprobd por unanimidad lo propuesto precedentemente.

VI.- Sexto Punto de la Tabla: Otras modificaciones practicadas a los estatutos sociales de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., necesarias para reflejar los acuerdos
adoptados y el reemplazo, eliminacién, adecuacién y/o establecumento de los articulos
transitorios que fueren menester:

A continuacién, el sefior Presidente propone dejar constancia que en la ya referida Junta
Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., se
han aprobado otras modificaciones a sus estatutos sociales referidas a la fusidn previamente
aprobada y que a continuacién se indican:

1.-) Sustituir el articulo quinto de sus estatutos sociales referido al capital social, el cual

quedara fijado en el nuevo monto, segin lo sefialado precedentemente en el Tercer Punto de la
Tabla.

2.-) Eliminar los articulos primero, segundo, tercero, cuarto, quinto y sexto transitorios por
haber perdido su oportunidad y establecer un nuevo articulo Primero Transitorio.

3.-) Agregar un nuevo Articulo Segundo Transitorio.

Acuerdo: Se aprobé por unanimidad lo propuesto precedentemente.




VIL.- Séptimo Punto de la Tabla: Aprobacidn estatutos sociales de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A. que pasard a denominarse “BBVA Administradora General de
Fondos S.A.™

El sefior Presidente somete a la consideracion de los accionistas la aprobacién de los estatutos
de la sociedad absorbente, que constan de la escritura publica de 3 de Enero de 1997, otorgada
en la Notarfa de Santiago de don José Musalem Saffie y sus modificaciones, como asimismo
las modificaciones acordadas en la Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. en la que se acuerda la fusién y que fue
celebrada con esta misma fecha.

Acuerdo: Se aprobé por unanimidad lo propuesto precedentemente.
VIII.- Octavo Punto de la Tabla: Aprobacion texto refundido de los estatutos sociales de

BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que pasard a llamarse “BBVA
Administradora General de Fondos S.A.:

El sefior Presidente informa que, dada las modificaciones que han experimentado los estatutos
sociales de la sociedad absorbente, la Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. aprobd un texto refundido y sistematizado de
los estatutos de la sociedad. Atendido lo anterior, el sefior Presidente somete a la
consideracion de los accionistas se apruebe por parte de esta Junta el siguiente texto refundido
y sistematizado de los estatutos de la sociedad absorbente:

“ESTATUTOS DE BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
TITULO PRIMERO: DEL NOMBRE, DOMICILIO, DURACION Y OBJETO.

ARTICULO PRIMERO: Se forma una sociedad anénima Administradora General de
Fondos que se regird por estos estatutos y subsidiariamente por las disposiciones establecidas
en la Ley 18045, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento y en las leyes
especiales de cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.

ARTICULO SEGUNDO: El nombre de la sociedad serd "BBVA ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A.” incorporando como nombre de fantasia el de “BBVA
AGEF”, que podrd ser usado para fines comerciales, de publicidad, ante terceros, e incluso ante
Bancos y cualesquiera persona. Su domicilio serd la Comuna de Santiago, Regién
Metropolitana, pudiendo establecer Agencias o Sucursales en otras partes del pafs o del
extranjero.”

ARTICULO TERCERO: La sociedad tendrd como objeto exclusivo la administracién de
fondos mutuos regidos por el Decreto Ley nimero 1328 de 1976, de fondos de inversion
regidos por la Ley 18815, de fondos de inversién de capital extranjero regidos por la Ley
18657, de fondos para la vivienda regidos por la Ley 19281, y de cualquier otro tipo de fondos
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cuya fiscalizacién sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, y la
realizacién de las actividades complementarias que ésta autorice, todo en los términos
definidos en el articulo 220 de la Ley 18045, como asimismo, la administracién de cualquier
otro tipo de fondos que la legislacién actual o futura le autorice ejercer.

ARTICULO CUARTO: La duracién de la sociedad serd indefinida.

TITULO SEGUNDO: DEL CAPITAL Y DE LAS ACCIONES.

ARTICULO QUINTO: El capital de la sociedad es la suma de $ 3.213.770.917, dividido en
2000 acciones nominativas, sin valor nominal, suscrito y pagado en la forma indicada en el
articulo primero transitorio.

TITULO TERCERO. DE LA ADMINISTRACION.-

ARTICULO SEXTO: La sociedad serd administrada por un Directorio compuesto de cinco
miembros, quienes podrdn ser o no accionistas. y podran ser reelegidos indefinidamente. El
Directorio durard un perfodo de tres afios al final del cual debera renovarse totalmente.-

ARTICULO SEPTIMO: Los Directores no serdn remunerados por sus funciones.

ARTICULO OCTAVO: ‘Las funciones de Director de la sociedad no son delegables y se
ejercen colectivamente en Sala legalmente constituida.

ARTICULO NOVENO: El Directorio representa judicial y extrajudicialmente a la sociedad
y para el cumplimiento del objeto social, circunstancia que no serd preciso acreditar en forma
alguna ante terceros, estard investido en todas las facultades de administracion y disposicién
que la ley o este estatuto no establezca como privativas de la Junta de Accionistas, sin que sea
necesario otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto
de los cuales las leyes exijan este requisito. Lo anterior no obsta a la representacion judicial de
la sociedad que compete al Gerente General. El Directorio podrd delegar parte de sus
facultades en el Gerente General, Gerentes, Subgerentes o abogados de la sociedad, en un
Director, Director Ejecutivo o en una Comisioén de Directores y, para objetos expresamente
determinados en otras personas.-

ARTICULO DECIMO: Las reuniones del Directorio se constituirdn con la mayorfa absoluta
de los Directores, y los acuerdos se adoptardn por la mayorfa absoluta de los asistentes, salvo
que la ley o el estatuto exija un quérum especial.- En caso de empate decidird el voto del que
presida la reunién. Las deliberaciones y los acuerdos del directorio se escriturardn en un Libro
de Actas por cualesquiera medios, siempre que estos ofrezcan seguridad que no podrdn
admitir adulteraciones que puedan afectar la fidelidad del Acta que serd firmada por los
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Directores que hubieren concurido a la sesion.- Se entenderd aprobada el Acta desde el
momento de su firma y desde esa fecha se podran llevar a efecto los acuerdos a que ella se
refiere.- El Director que quiera salvar su responsabilidad por acto o acuerdo del directorio,
deberd dejar constancia en el Acta de su oposicion, debiendo darse cuenta de ello en la
proxima Junta Ordinaria de Accionistas por el que presida.-

ARTICULO DECIMO PRIMERO: Queda facultado el Directorio para que bajo la
responsabilidad personal de los Directores que concurran al acuerdo respectivo, distribuya
dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a las utilidades del mismo, siempre que
no hubiese pérdidas acumuladas.

ARTICULO DECIMO SEGUNDQO: El Directorio deberd reunirse, a lo menos, una vez al
mes. Las sesiones de Directorio serdn ordinarias o extraordinarias. Las primeras se celebraran
mensualmente en las fechas predeterminadas por el propio Directorio. Las segundas, cuando
las cite especialmente el Presidente por si o a indicacién de uno o mds Directores. Las
sesiones extraordinarias serdn citadas por carta certificada despachada al domicilio registrado
en la sociedad y en ellas sélo se podrdn tratar las materias sefialadas especificamente en la
convocatoria.-

ARTICULOQ-DECIMO TERCERO: La sociedad tendrd un Gerente General designado por
el Directorio que estard premunido de todas las facultades propias de un factor de comercio y
todas aquellas que expresamente le otorgue el Directorio.- Le correspondera la representacion
judicial de la sociedad estando legalmente investido de las facultades establecidas en ambos
incisos del articulo séptimo del Cédigo de Procedimiento Civil y tendrd derecho a voz en las
reuniones del Directorio.-

- TITULO CUARTO: DE LAS JUNTAS DE ACCIONISTAS:

ARTICULO DECIMO CUARTO: Los accionistas se reunirdn en Juntas Ordinarias y
Extraordinarias.- Las primeras se celebrardn dentro del periodo comprendido entre el primero
de Enero y el treinta de Abril de cada afio para decidir respecto de las materias propias de su
conocimiento, sin que sea necesario sefialarlo en la respectiva citacién. Las segundas podrin
celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades sociales, para decidir
respecto de cualquiera materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimiento de las
Juntas de Accionistas y siempre que tales materias se sefialen en la citacién correspondiente.-

ARTICULO DECIMO QUINTO: Toda citacién a Junta de Accionistas se efectuard por
medio de un aviso destacado que se publicard, a lo menos, por tres veces en dias distintos en

. €l periddico del domicilio social que haya determinado la Junta de Accionistas. - A faita de
acuerdo o en caso de suspension o desaparicion de la circulacién del periédico designado, este
aviso se publicard en el Diario Oficial. Los avisos de convocatoria se efectuardn en el tiempo,
forma y condiciones que sefiala el Reglamento de Sociedades Andnimas.-
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ARTICULO DECIMO SEXTO: Las Juntas se constituirdn en primera citacién con una
mayoria absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto, salvo que la ley o los estatutos
establezcan mayorfas superiores. La Junta se constituird en segunda citacién con los
accionistas que asistan. La segunda citacién de la Junta se hard en conformidad a la
legislacién vigente. Los acuerdos tanto en primer citacidn como en segunda citacion se
adoptardn por la mayoria de las acciones emitidas presentes o representadas con derecho a
voto en la respectiva Junta.- Las Juntas serdn presididas por el Presidente del Directorio o por
el que haga sus veces y actuard como Secretario el Titular de este cargo cuando lo hubiere, o
el Gerente en su defecto.-

ARTICULO DECIMO SEPTIMO: Solamente podrdn participar en las Juntas y ejercer sus
derechos a voz y voto los titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas con
cinco dias de anticipacién a aquel en que haya de celebrarse la respectiva junta.- En las
elecciones que se efectden en las Juntas, cada accionista tendrd derecho a un voto por cada
accién que posea o represente, pudiendo acumularlos o distribuirlos en las respectivas
votaciones en la forma como lo estime conveniente.-

ARTICULO DECIMO OCTAVO: Son materia de la Junta Ordinaria: Uno) El examen de
la situacién de la sociedad, discutir y aprobar la Memoria, el Balance General, la Cuenta de
Ganancias y Pérdidas y examinar el informe de los Auditores Externos.- Dos) La distribucion
de utilidades de cada ejercicio y el pago de dividendos. Tres) Elegir al Directorio y fijarle su
remuneracién.- Cuatro) Elegir a los auditores externos.- Cinco) En general, cualquier materia
de interés social que no sea propia de una Junta Extraordinaria.-

ARTICULO DECIMO NOVENOQO: Son materias de la Junta Extraordinaria: Uno) La
disolucion de la sociedad.- Dos) La transformacién, fusion y division de la sociedad y la
reforma de sus estatutos.- Tres) La emisién de bonos y debentures, convertibles en acciones.-
Cuatro) La enajenacion del activo fijo y pasivo de la sociedad o del total de su activo.- Cinco)
El otorgamiento de garantias reales o personales para caucionar obligaciones de terceros,
excepto si fueren sociedades filiales.- Seis) Las demds materias que por ley o los estatutos
sean de su competencia o conocimiento. Todas estas materias, con la excepcion de la relativa
al otorgamiento de garantfas, s6lo podrdn acordarse en Junta celebrada ante Notario, quien
debera certificar que el Acta es expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la reunion.-

ARTICULO VIGESIMO: Los acuerdos de la Juntas Extraordinarias de Accionistas
requerirdn el voto conforme de los dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto
cuando sean relativos a las siguientes materias:- Uno) La transformacion de la sociedad, la
divisién de la misma y su fusién con otra sociedad.- Dos) La disolucién anticipada de la
1 sociedad.- Tres) El cambio del domicilio social.- Cuatro) La disminucién del capital social.-
| Cinco) La aprobacién de aportes y estimacién de bienes no consistentes en dinero.- Seis) La
modificacién de las facultades reservadas a las Juntas de Accionistas o de las limitaciones-a
las atribuciones del Directorio.- Siete) La disminucién del nimero de miembros del
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Directorio.- Ocho) La enajenacién del activo y pasivo de la sociedad o del total de su activo.-
Nueve) La forma de distribuir los beneficios sociales.- Diez) Cualquier acuerdo de la Junta
Extraordinaria de Accionistas que implique una reforma de los estatutos de la sociedad.

TITULO QUINTQ. DEL BALANCE Y DE LAS UTILIDADES.-

ARTICULQ VIGESIMO PRIMERO:- La sociedad debe confeccionar un Balance General
de sus operaciones el treinta y uno de Diciembre de cada afio. El Balance debera expresar el
nuevo capital de la sociedad y el valor de las acciones resultantes de la distribucién de la
revalorizacién del capital propio.-

ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO: El Directorio debera presentar a la consideracion de
la Junta Ordinaria de Accionistas una Memoria razonada acerca de la situacion de la sociedad
en el ultimo ejercicio, acompaiiada del Balance General, del estado de Ganancias y Pérdidas y
del informe que al respecto presenten los Auditores Externos, en su caso.

ARTiCULO VIGESIMO TERCERO: Salvo acuerdo diferente adoptado en la Junta
respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, la sociedad deberd distribuir

_ anualmente, como dividendo, en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones, a lo

menos el treinta por ciento de las utilidades liquidas de cada ejercicio.

TITULO SEXTO: DE LA FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION.-

ARTICULO VIGESIMO CUARTO: La Junta Ordinaria de Accionistas nombrard
anualmente a los Auditores Externos independientes, para que examinen la contabilidad,
inventario, balance u otros estados financieros, debiendo informar por escrito a la préxima
Junta Ordinaria sobre el cumplimiento de su mandato.

TITULO SEPTIMO: DE LA DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD.-

ARTICULO VIGESIMO QUINTO: Disuelta la sociedad por alguna de las causales que la
ley sefiala, se procederd a su liquidacién y a la del o los Fondos que administre. Las
liquidaciones serdn practicadas por la Superintendencia de Valores y Seguros con arreglo a las
disposiciones legales pertinentes.

ARTICULO VIGESIMO SEXTO: La Superintendencia de Valores y Seguros practicard la

| liquidacién de los Fondos actuando por cuenta y riesgo de los participes y en su exclusivo
interés, estando investida de todas las facultades necesarias para la adecuada realizacién de los
bienes de 16s respectivos Fondos.-




TITULO OCTAVO:- DEL ARBITRAJE.

ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO: Cualquier dificultad que ocurra entre los accionistas
en su calidad de tales, o entre éstos y la sociedad o sus administradores, sea durante la
vigencia de la sociedad o su liquidacion, serd sometido necesariamente a arbitraje.- Para estos
efectos cada parte designara un arbitro.- Si no hay acuerdo entre los 4rbitros designados, éstos
designardn de comnin acuerdo a un tercer drbitro, y este Tribunal arbitral asi designado,
resolverd la dificultad.- Si no hay acuerdo en la designacién del tercer arbitro, éste serd
designado por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer tal designacién en un abogado que
hubiere desempeiiado el cargo de Ministro de la Corte Suprema o abogado integrante de la
misma Corte durante un plazo no menor de tres afios.- Los drbitros fallardn conforme a
derecho y tendrdn las facultades de arbitradores en cuanto al procedimiento. La sentencia
arbitral no serd objeto de recurso alguno.

ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: : En el silencio de estos estatutos se aplicardn las
disposiciones de la Ley 18046 y su Reglamento, la Ley 18045 y las Leyes especiales de cada
uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.

ARTICULQS TRANSITORIOS: ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital
social ascendente a $ 3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas, sin valor
nominal, ha quedado integramente suscrito y pagado de la siguiente forma: a.-) Con la
cantidad de $1.506.581.310, que corresponden al capital suscrito y pagado de la sociedad,
considerando su revalorizacién al 31 de Diciembre de 2002: y b.-) Con la cantidad de
$1.707.189.607 correspondiente al aumento de capital acordado para materializar la fusién
por incorporacién de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A., en los términos acordados en la Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el dia 10 de Junio de 2003, segun se indica en el Articulo Segundo Transitorio.”

ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: En Junta Extraordinaria de Accionistas de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., celebrada el dia 10 de Junio de 2003,
se acordd y aprobd la fusién por incorporacién de BHIF Administradora de Fondos de
Inversion S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta dltima que absorbe a las dos
primeras, adquiriendo todos sus activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y
obligaciones, por lo que en su calidad de sucesora legal, cumplird todas las obligaciones de la
sociedades absorbidas. En virtud de lo anterior, se incorporardin a BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A., sociedades que, como consecuencia de lo anterior quedaran disueltas a la fecha
de legalizacién de la fusién. La fusidn tendrd efecto y vigencia a contar del dia primero del
mes siguiente a la fecha en que la resolucién por medio de la cual la Superintendencia de
Valores y Seguros otorgue su autorizacién haya sido publicada en el Diario Oficial e inscrita
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en el Registto de Comercio competente. Conforme a lo establecido en el articulo 69 del
Cédigo Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar
BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para
La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al
Balance de Término que de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. deberd confeccionar. La Junta
Extraordinaria de Accionistas en la sesién referida, acordé aumentar el capital social de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. de  $ 1.506.581.310 dividido en 1000
acciones nominativas sin valor nominal, el cual incluye su revalorizacién por reajustabilidad
al 31 de Diciembre de 2002, a $ 3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas sin
valor nominal. Este aumento de capital de $1.707.189.607 se efectuard mediante la emision
de 1000 acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se emitiran por el Directorio de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de
BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y a los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedardn pagadas con el
patrimonio de estas dos tltimas sociedades, que serd absorbido por BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta tltima sociedad, previo los trdmites legales
que correspondan, emitird las 1000 acciones en referencia, las que distribuird directamente
entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y los accionistas
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al quinto dia habil
anterior al dia que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fije
para la distribucidn, lo que hard una vez que la fusién sea aprobada por la Superintendencia
de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos de fusién adoptados
por esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas. La distribucién se hard canjeando
a los accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la sociedad
absorbente, canje que se efectuard considerando las mismas participaciones porcentuales que
posean actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorfas y Servicios Financieros S.A. 0,10%. Por
consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir
1000 acciones sin valor nominal, deberd asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile y 1 accién a BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A.”

Acuerdo: Después de un andlisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposicion, se
aprobo por unanimidad lo propuesto precedentemente.

IX.- Noveno Punto de la Tabla: Renovacién del directorio de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A.:

El sefior Presidente propone dejar constancia que en Junta Extraordinaria de Accionistas de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se acordd que, los directores sefiores
l Ramon Maria Monell Valls, Jaime Camilo Uribe Obrador, Salvador Said Sqmavia, Gonzalo
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Said Handal y Juan Escudero Gomez, permanecieran en sus cargos por el periodo
comprendido entre los afios 2002 y 2005.

Acuerdo: Se aprobd por unanimidad 1o propuesto precedentemente.

X.- Décimo Punto de la Tabla: Otorgar los poderes que se requieran para llevar a efecto la
fusién y disolucién acordada, para reducir a escritura piblica, requerir las inscripciones v
publicaciones gue sean menester y para aceptar ¢ implementar las sugerencias y observaciones
que pudieran hacer las autoridades competentes:

El sefior Presidente propuso que se faculte al Gerente General sefior Roberto Molina Olivares,
al Presidente sefior Ramoén Maria Monell Valls, a la sefiorita Maria Elisa Abovic Wiegand y al
abogado sefior Rodrigo Pefia Socias, para que actuando indistintamente uno cualquiera de
ellos reduzca a escritura publica, en todo o en parte, el acta de esta Junta Extraordinaria de
Accionistas y efectie todos los tramites, diligencias, procedimientos, inscripciones,
publicaciones y todo acto necesario para formalizar, legalizar y llevar a efecto los acuerdos
adoptados en esta Junta, en especial, para solicitar a la Superintendencia de Valores y Seguros
las autorizaciones que en derecho se requieran, pudiendo aceptar por BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A. y a nombre de sus accionistas, las sugerencias, observaciones,
modificaciones y/o complementaciones que al efecto la Superintendencia de Valores y
Seguros o cualquier otra autoridad pueda requerir, incluso si ellas son de fondo, estando
facultados para suscribir los instrumentos piblicos o privados a que haya lugar y en que se
consignen esas observaciones, modificaciones y/o complementaciones. Asimismo, podrin
también, si fuere necesario, declarar por escritura publica que se han cumplido todos los
tramites y gestiones requeridas para materializar la fusién y la disolucién de la sociedad
acordada por esta Junta de Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado a efecto en su
totalidad. Por otra parte, el sefior Presidente propone facultar a las mismas personas ya
mencionadas para que otorguen los instrumentos publicos o privados que procedieren para
materializar el traspaso de la totalidad de los activos de BHIF Administradora de Fondos Para
La Vivienda S.A. a la sociedad absorbente, pudiendo en esos mismas instrumentos otorgarse
los poderes y hacerse las declaraciones necesarias para realizar los trdmites correspondientes
en los registros publicos respectivos, a fin de que la totalidad del activo de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. quede inscrito y/o registrado a nombre de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A que pasard a denominarse BBVA
Administradora General de Fondos S.A. Asimismo, el sefior Presidente propone facultar a las
mismas personas ya mencionadas para que, actuando en la forma sefialada, concurran a la
suscripcion de los documentos que sean necesarios para que la sociedad absorbente asuma la
totalidad de los pasivos de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. que se
encuentren registrados y contabilizados en sus Libros, inventarios y Balance. Finalmente, el
sefior Presidente propuso facultar al Gerente General de la sociedad para comunicar a la
Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y a las Bolsas de Valores los hechos relevantes que hayan sido acordados en la
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presente reunién. Dejar constancia, que no obstante los poderes aqui otorgados y los acuerdos
adoptados, el Directorio y los demds apoderados de la sociedad pueden continuar actuando
con todas sus facultades

Acuerdo: No habiendo oposicién, se aprobé por unanimidad lo propuesto
precedentemente. Asimismo, se aprobé por unanimidad facultar al portador de copia
autorizada de la escritura publica a la que se reduzca el acta de esta Junta y/o su extracto,
para requerir las inscripciones, anotaciones y publicaciones que fueren necesarias para su
completa legalizacion.

6.- FIRMA DEL ACTA.

Se acuerda por unanimidad dar cumplimiento a los acuerdos adoptados en esta Junta
de inmediato, bastando para ello que el acta se encuentre debidamente firmada.

Habiéndose dado cumplimiento al objeto de la convocatoria y sin otras materias que
tratar, el Presidente puso término a la Junta siendo las 15:45 horas.
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TERCERA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
BBVA ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS BHIF S.A.

En Santiago, a 10 de Junio del 2003, siendo las 9:00 horas, en las oficinas ubicadas en
esta ciudad, calle Huérfanos 1234, tercer piso, se retnen en Junta Extraordinaria los
accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., bajo la Presidencia
de don Ramdn Marfa Monell Valls y, actuando como Secretario el Gerente General sefior Ian
Couso Wetzel. Se encuentra presente tambi€n, don José Musalem Saffie, Notario Ptblico
Titular de la Cuadragésima Octava Notarfa de Santiago.

1.- ASISTENCIA.

El Secretario informé que se encontraban presentes la totalidad de los accionistas, que se
individualizan a continuacién, cuyos representantes firmaron la hoja de asistencia
correspondiente:

a) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, propietario de 999 acciones, representado
por don Ramén Maria Monell Valls.
b) BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A., propietaria de 1 accién, representada

por don Alejandro Bertrand Donoso y don Julio Massu Massu.

En consecuencia se encuentran reunidas el 100% de las acciones emitidas y en
circulacién.

El Secretario comunicé a la Junta que se encontraban presentes, ademds de los accionistas, el
Presidente, don Ramén Marfa Monell Valls y don José Musalem Saffie, Notario quien
certificard los acuerdos y la concurrencia a esta Junta Extraordinaria de Accionistas y que
concurre especialmente invitado.

2.- CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA.

El Presidente informé a los sefiores accionistas que los poderes presentados fueron revisados y
encontrados conformes por lo que se dieron por aprobados sin observaciones y que los
concurrentes firmaron la hoja de asistencia. Asimismo, se acordd dejar constancia que los
poderes aparecen extendidos conforme a los requisitos sefialados en el articulo 63 del
Reglamento de Sociedades Anénimas.

Manifestd, que encontrandose presentes y debidamente representados los accionistas titulares
de las 1000 acciones emitidas, y que, habiéndose dado cumplimiento a todas las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes, declaraba abierta la sesién y legalmente constituida la Junta.




3.- CONVOCATORIA Y OTRAS FORMALIDADES.

El Presidente pidi6 se dejara constancia en el actadel cumplimiento de las siguientes
formalidades: -

a) Encontrdndose garantizada de antemano la concurrencia del 100% de los accionistas y de
las acciones, se omitié el trdmite de publicar avisos de citacién a Junta.

b) La presente Junta de Accionistas fue convocada mediante acuerdo adoptado por el
Directorio de la sociedad, en sesién ordinaria celebrada con fecha 15 de Mayo de 2003. .

¢) Que mediante carta de fecha 22 de Mayo del 2003, el Gerente General comunicé a la
Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y a las Bolsas de Valores la celebracion de la presente Junta.

d) En conformidad a la ley, han tenido derecho a participar en esta Junta de Accionistas los
titulares de acciones que se encontraban inscritas en el Registro de Accionistas de la
sociedad con 5 dias hébiles de anticipacién a la fecha de la misma, situacién en que se
encuentran las acciones representadas en ella.

e) Que por carta niimero 05158 de fecha 30 de Abril de 2003, la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras otorgd su autorizacion previa para los acuerdos a ser adoptados
en esta Junta.

A proposicion del Presidente, la Junta aprueba undnimemente los poderes de quienes
concurren en representacion de los accionistas y acuerda que el acta de esta reunidn sea
firmada por los apoderados de los accionistas, el Presidente y el Gerente General de la
sociedad que actiia como Secretario, todo al tenor de lo dispuesto en el articulo 72 de la Ley
18.046.-

4.- OBJETO DE LA JUNTA.

El Presidente expone que de acuerdo a lo informado con anterioridad a cada accionista, la
presente Junta ha sido convocada por el Directorio a fin de someter a su consideracién,
conocimiento y aprobacién, las siguientes materias:

Uno) Aprobar la fusién por incorporacién de BHIF Administradora de Fondos de Inversién
S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta ultima que absorberia a las dos primeras,
adquiriendo todos sus activos y pasivos, y sucediéndolas en todos sus derechos y
obligaciones. Con motivo de la fusién propuesta se incorporarian a BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A. la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF
Administradora de Fondos de Inversidon S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A., sociedades que como consecuencia de lo anterior se disolverfan. La fusién
propuesta, de ser aprobada, tendria efecto y vigencia a contar del dia primero del mes
siguiente a la fecha en que haya sido publicada en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de
. Comercio competente la resolucion por medio de la cual la Superintendencia de Valores y
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Seguros otorgue su autorizacion. El presidente hace presente a la Junta que la fusién propuesta
ha sido autorizada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras por
resolucién de fecha 30 de Abril de 2003, en cumplimiento con lo dispuesto en el capitulo
Once-Seis de la Recopilacién Actualizada de Normas dictada por ese Organismo Fiscalizador.

Dos) Aprobar los siguientes antecedentes que serviran de base para la fusién propuesta y que
fueron puestos a disposicién-de los asistentes a la Junta: a) Un ejemplar del Balance General y
Estado de Resultados de las sociedades a fusionar, al 31 de Diciembre de 2002, debidamente
auditados por PriceWaterhouseCoopers y aprobados por los Directorios y Juntas Ordinarias
de cada una de las sociedades involucradas en este proceso, los que fueron presentados como
base para la presente fusién. b.-) Un ejemplar de los informes periciales pertinentes,
elaborados por don Tirso Sepiilveda Gonzalez, con fecha 14 de Abril de 2003.

Tres) Aprobar un aumento de capital, producto de la fusién por incorporacién de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.

Cuatro) Modificar el objeto social de modo de adecuarlo a aquel que se encuentra definido en
el articulo 220 de la Ley de Mercado de Valores y la adecuacién del tipo social a
Administradora General de Fondos. '

Cinco) Modificar el nombre de la sociedad por “BBVA Administradora General de Fondos
S.A”.

Seis) Realizar en los estatutos sociales las modificaciones necesarias para reflejar los acuerdos
que se adopten; reemplazar, eliminar, adecuar y/o establecer los articulos transitorios que
fueren menester; y fijar el texto refundido de los mismos.

Siete) Renovar totalmente el directorio, si procediere.

Ocho) Otorgar los poderes que se requieran para llevar a efecto la fusién y reforma de los
estatutos, para reducir a escritura publica, requerir las inscripciones y publicaciones que sean
menester y para aceptar e implementar las sugerencias y observaciones que pudieran hacer las
autoridades competentes.

5.- ACUERDOS DE LA JUNTA.

A continuacion, el Presidente pasa a tratar las materias objeto de esta Junta en forma separada
\ y en el mismo orden:

I.- Primer Punto de la Tabla: Fusion por incorporacion de BHIF Administradora de Fondos
_ de Inversion S.A. v BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA
'l Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. : //
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El sefior Presidente informa que de acuerdo a lo establecido en el titulo XXVII de la Ley
18045, actualmente se permite la constitucién de sociédadés{Administradoras Generales de
Fondos, las que pueden administrar, entre otros, fondos mutuos, fondos de inversién y fondos
para la vivienda. Atendido lo anterior, no se justifica mantener tres filiales de una misma
matriz que puedan ejercer el mismo giro, lo que como consecuencia implica una reduccién de
costos operacionales y administrativos, manteniendo los actuales voliimenes de negocios. En
consecuencia, el sefior Presidente somete a la consideracion de los accionistas, la fusién por
incorporacién de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y BHIF Administradora
de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.,
sociedad ésta ultima que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos sus activos y pasivos,
y sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusién propuesta se
incorporardn a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los
accionistas y el patrimonio de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que, como consecuencia de lo
anterior quedardn disueltas a la fecha de legalizacién de la fusién. La fusion tendrd efecto y
vigencia a contar del dfa primero del mes siguiente a la fecha en que la resolucién por medio
de la cual la Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su autorizacion haya sido
publicada en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio competente. El presidente
hace presente a la Junta que la fusién propuesta ha sido autorizada por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras mediante resolucién de fecha 30 de Abril de 2003.

Acuerdo: No habiendo oposicién se aprobd lo propuesto por unanimidad, considerando para
la fusién los valores que aparecen de los antecedentes que se mencionan y se aprueban en el
punto de la tabla que sigue. ‘

I1.- Segundo Punto de la Tabla: Aprobar los Balances e Informes periciales que serviran de
base para la fusidn va aprobada al tratar el primer punto de la tabla.

El sefior Presidente propone aprobar los siguientes antecedentes que servirdn de base a la
fusién ya aprobada:

a.-) En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 99 de la Ley 18046, el seiior Presidente
propone aprobar el Balance General, cuentas de resultados e informe de auditores externos del
ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2002 de BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A., de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y-de BHIF Administradora
de Fondos Para La Vivienda S.A. Para tal efecto, se deja constancia que en Junta Ordinaria de
Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. celebrada el 29 de Abril
de 2003 se aprobd su Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2002,
presentando un capital pagado de $ 1.506.581.310, utilidades acumuladas por $2.644.322.925,
utilidades del ejercicio por $ 1.425.239.394, lo que hace un patrimonio total de
$5.576.143.629. BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. tiene emitidas un total
de 1000 acciones suscritas y pagadas, sin valor nominal. Por otra parte, en Junta Ordinaria de

4




Accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. celebrada el 29 de Abril de
2003 se aprobd su Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2002,
presentando un capital pagado de $ 1.253.384.959, utilidades acumuladas por $ 217.874.560,
utilidades del ejercicio por $ 11.424.848, lo que hace un patrimonio total de $ 1.482.684.367.
BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. tiene emitidas un total de 3080 acciones
suscritas y pagadas, sin valor nominal. Asimismo, en Junta Ordinaria de Accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. celebrada el 29 de Abril de 2003 se aprobé
su Balance General y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2002, presentando un capital
pagado de $ 453.804.648, perdidas acumuladas por $ 174.920.122, utilidades del ejercicio por
$ 23.886.903, lo que hace un patrimonio total de $ 302.771.429. BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A. tiene emitidas un total de 337.700 acciones suscritas y
pagadas, sin valor nominal. Para la fusién se propone la incorporacién de la totalidad del
patrimonio de las sociedades absorbidas al patrimonio de la sociedad absorbente, de manera
tal que cada una de las cuentas de aquellas se sumard a la respectiva cuenta de la absorbente.
Se hace presente, que en las respectivas Juntas Ordinarias de Accionistas de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. y de BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A., se acordé no repartir dividendos a sus accionistas y que en la Junta Ordinaria
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. se acordd destinar las utilidades
del ejercicio a absorber las perdidas acumuladas al 31 de Diciembre de 2002.

b.-) Informe de peritaje sobre asignacién de acciones elaborado por el perito don Tirso
Sepulveda Gonzdlez con fecha 14 de Abril de 2003, e informe pericial, con sus respectivos
anexos, evacuado en la misma fecha y por el mismo perito, cuyo contenido es el siguiente:
Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. que se aportardn a la fusién; Notas al Estado de Activos Netos al 31 de
Diciembre de 2002 de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que se aportardn
a la fusién; Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de
Fondos de Inversion S:A. que se aportardn a la fusién; Notas al Estado de Activos Netos al 31
de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. que se aportardn
a la fusién; Estado de Activos Netos al 31 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A. que se aportaran a la fusion; Notas al Estado de Activos Netos
al 31 de Diciembre de 2002 de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. que se
aportardn a la fusion. De acuerdo al informe de peritaje sobre Asignacién de Acciones, para el
célculo del nimero de acciones a emitirse por BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.,
en el canje de acciones de estas dos tltimas sociedades que deberd efectuarse con motivo de la
fusion, se han tomado los patrimonios ya sefialados a valores contables al 31 de Diciembre de
2002, que en el caso de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. asciende a
$5.576.143.629, en el caso de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. asciende a $
| 1.482.684.367 y en el caso de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.
asciende a $ 302.771.429, de lo cual resulta que BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A., deberd emitir 1000 acciones sin valor nominal para ser entregadas a los //
(4
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accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y a los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. Luego de aprobada la fusion propuesta por
las Juntas Extraordinarias de Accionistas de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A., de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y de BHIF Administradora de
Fondos Para La Vivienda S.A., el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A., previo los tramites legales, emitird las mil acciones antes mencionadas, las que se
distribuirdn directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.,
que lo sean al quinto dia hdbil anterior al dia que fije el Directorio de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A. para la distribucién, canjeando a estos sus acciones de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y sus acciones de BHIF Admunistradora de
Fondos Para La Vivienda S.A. por acciones de BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A., canje que se efectuard considerando las mismas participaciones porcentuales que
posean. dichos accionistas en las tres sociedades ya mencionadas, esto es: Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorifas y Servicios Financieros S.A. 0,10%. Por
consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir
1000 acciones sin valor nominal, deberd asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile y 1 accién a BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A. La Junta de
Accionistas deberd establecer la forma como se colocardn las fracciones de acciones
resultantes en el canje antes indicado, de producirse éstas, y otorgar al Directorio de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. las facultades necesarias para efectuar la
emisién, distribucion y canje de las acciones mencionadas. Se deja constancia, que tanto los
informes periciales y sus respectivos anexos como los Balances y los Estados de Resultados al
31 de Diciembre de 2002, debidamente auditados por PriceWaterhouseCoopers, se
protocolizaran al reducirse a escritura publica €l acta de esta Junta, los cuales se tendrdn como
parte integrante del acta y de la escritura publica respectiva.

Acuerdo: Después de un andlisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposicion, se
aprobaron por unanimidad los documentos presentados y lo propuesto en las letras “a” y “b”
precedentes.

III.- Tercer Punto de la Tabla: Aprobar aumento de capital producto de la fusién por
incorporacion de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF Administradora
de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.:

El sefior Presidente hacé presente que el capital estatutario de la sociedad es de
$1.195.700.400 dividido en 1000 acciones nominativas, sin valor nominal, integramente
suscrito y pagado. Con ocasién de la aprobacién por parte de la Junta Ordinaria de
Accionistas de la sociedad del Balance del ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2002 y
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley 18046, el referido capital al 31 de
Diciembre de 2002, se ha aumentado de pleno derecho a la cantidad de $ 1.506.581.310, que
es el actual capital pagado de la sociedad, dividido siempre en la referida cantidad de 1000
acciones nominativas, sin valor nominal. A continuacion, el sefior Presidente sefiala que paly//
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el cumplimiento y materializacién de la fusidn que dan cuenta los acuerdos precedentes, se
somete. a la consideracion de los sefiores accionistas aumentar el capital social de
$1.506.581.310 dividido en 1000 acciones nominativas sin valor nominal, el cual incluye su
revalorizacién por reajustabilidad al 31 de Diciembre de 2002, a $ 3.213.770.917 dividido en
2000 acciones nominativas sin valor nominal. Este aumento de capital de $1.707.189.607 se
efectuard mediante la emisién de 1000 acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se
emitiran por el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser
entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y a los
accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedardn
pagadas con el patrimonio de estas dos ultimas sociedades, que serd absorbido por BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta dltima sociedad, previo
los tramites legales que correspondan, emitird las 1000 acciones en referencia, las que
distribuird directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversién
S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean
al quinto dia hébil anterior al dia que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. fije para la distribucién, lo que hard una vez que la fusion sea aprobada
por la Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los
acuerdos de fusion adoptados por esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas,
teniéndose presénte que en ninglin caso los accionistas pueden perder su calidad de tales con
motivo de la fusién de acuerdo a lo estipulado en el articulo 100 de la Ley 18046. La
distribucion se hara canjeando a los accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones por
acciones de la sociedad absorbente, canje que se efectuard considerando las mismas
participaciones porcentuales que posean actualmente dichos accionistas en las sociedades
absorbidas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorias y
Servicios Financieros S.A. 0,10%. Por consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir 1000 acciones sin valor nominal, deberd asignar 999
acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y 1 accién a BHIF Asesorfas y Servicios
Financieros S.A. Responsabilidad Tributaria: Conforme a lo previsto en el articulo 69 del
Cédigo Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hard
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar
BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para
La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al
Balance de Término de BHIF Administradora- de Fondos de Inversién S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.

Acuerdo: Después de un andlisis e intercambio de opiniones y no habiendo bposicién, se
aprobd por unanimidad lo propuesto precedentemente y se faculté expresamente al
Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para efectuar la
emusion, distribucidn .y canje de las acciones mencionadas, y para resolver acerca de la forma
como se colocardn las fracciones de acciones que eventualmente pudieren resultar del canje de
las mismas. De la misma forma, por unanimidad se aprobé dejar constancia que, una Vez
\aplobada y materializada la fusién de que da cuenta esta acta, el patrimonio de BBVA /
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Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., segiin valores al 31 de Diciembre de 2002 y a
lo aprobado previamente en las respectivas Juntas Ordinarias de las sociedades absorbentes y
absorbidas, quedard en la forma que se indica: Capital pagado $3.213.770.917, utilidades
acumuladas: $2.862.197.485, -pérdidas- acumuladas: $174.920.122, utilidades del ejercicio:
$1.460.551.145, total patrimonio: $7.361.599.425.

IV.- Cuarto Punto de la Tabla: Modificar el pbiéto social de modo de adecuarlo a aquel gue
se encuentra definido en el articulo 220 de la Ley de Mercado de Valores y adecuacion del
tipo social a Administradora General de Fondos:

El sefior Presidente manifiesta, que como consecuencia de la fusién aprobada se deberd
adecuar el tipo social al de Administradora General de Fondos en los términos establecidos en
el Titulo XXVII de la Ley 18045, por lo que somete a la consideracién de los accionistas
modificar los estatutos sociales en la forma que sigue:

a.-) Sustituir el articulo primero de los estatutos sociales por el siguiente: “ARTICULO
PRIMERO: Se forma una sociedad anénima Administradora General de Fondos que se
regird por estos estatutos y subsidiariamente por las disposiciones establecidas en la Ley
18045, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento y en las leyes especiales de
cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.”

b.-) Sustituir el articulo tercero de los estatutos sociales que contiene el objeto social, por el
siguiente: “ARTICULO TERCERO: La sociedad tendrd como objeto exclusivo la
administracién de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley nimero 1328 de 1976, de fondos
de inversion regidos por la Ley 18815, de fondos de inversion de capital extranjero regidos
por la Ley 18637, de fondos para la vivienda regidos por la Ley 19281, y de cualquier otro
tipo de fondos cuya fiscalizacién sea encomendada a la Superintendencia de Valores y
Seguros, y la realizacién de las actividades complementarias que ésta autorice, todo en los
términos definidos en el articulo 220 de la Ley 18045, como asimismo, la administracion de
cualquier otro tipo de fondos que la legislacién actual o futura le autorice ejercer.”

c.-) Sustituir el articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales que contiene la normativa
subsidiaria, por el siguiente: “ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: En el silencio de estos
estatutos se aplicardn las disposiciones de la Ley 18046 y su Reglamento, la Ley 18045 y las
Leyes especiales de cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.”

Acuerdo: Después de un andlisis ¢ intercambio de opiniones y no habiendo oposicidn, se
aprob6 por unanimidad todo lo propuesto precedentemente.

V.- Quinto Punto de la Tabla: Modificar el nombre de la sociedad por “BBVA
Administradora General de Fondos S.A.”;

El sefior Presidente sefiala, que con motivo de las modificaciones del estatuto social aprobadas /{
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acciones nominativas sin valor nominal, el cual incluye su revalorizacién por reajustabilidad
al 31 de Diciembre de 2002, a $ 3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas sin
valor nominal. Este aumento de capital de $1.707.189.607 se efectuard mediante la emisién
de 1000 acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se emitirdn por el Directorio de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de
BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y a los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedardn pagadas con el
patrimonio de estas dos Gltimas sociedades, que sera absorbido por BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta tltima sociedad, previo los trdmites legales
que correspondan, emitird las 1000 acciones en referencia, las que distribuird directamente
entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y los accionistas
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al quinto dia habil
anterior al dia que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fije
para la distribucién, lo que hard una vez que la fusién sea aprobada por la Superintendencia
de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos de fusién adoptados
por esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas. La distribucién se hard canjeando
a los accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la sociedad
absorbente, canje que se efectuard considerando las mismas participaciones porcentuales que
posean actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A. 0,10%. Por
consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir
1000 acciones sin valor nominal, deberd asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile y 1 accién a BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A.”

Acuerdo: Después de un andlisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposicién, se
aprobd por unanimidad todo lo propuesto precedentemente.

VII.- Séptimo Punto de la Tabla: Renovar totalmente el directorio, si procediere:

El senor Presidente informa, qué Junta Ordinaria celebrada con fecha 30 de Abril de 2002,
se renov¢ totalmente el directorio conforme a lo dispuesto en el articulo 32 de la Ley Sobre
Sociedades Andénimas, siendo elegidos los sefiores Ramén Maria Monell Valls, Jaime
Camilo Uribe Obrador, Salvador Said Somavia, Gonzalo Said Handal y Juan Escudero

Gomez, para desempeifiar tales funciones durante el perfodo. comprendido entre los afios
2002 y 2005. ‘

Que desde ese fecha no se han producido vacancias en los ya referidos cargos, por lo que se
encuentra vigente su mandato.

Acuerdo: Después de un andlisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposicidn, se
aprob6 por unanimidad que los sefiores directores elegidos en Junta Ordinaria celebrada con
fecha 30 de Abril de 2002 permanezcan en sus cargos por el periodo comprendido entre los %
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TRANSITORIO: En Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A., celebrada el dia 10 de Junio de 2003, se acordd y aprobd la fusion
por incorporacion de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA- Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta tiltima que absorbe a las dos primeras, adquiriendo todos
sus activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, por lo que en su
calidad de sucesora legal, cumplird todas las obligaciones de la sociedades absorbidas. En
virtud de lo anterior, se incorporardn a BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A
la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF Administradora de Fondos de
Inversidn S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., sociedades que,
como consecuencia de lo anterior quedaran disueltas a la fecha de legalizacién de la fusién. La
fusion tendrd efecto y vigencia a contar del dia primero del mes siguiente a la fecha en que la
resolucién por medio de la cual la Superintendencia de Valores y Seguros otorgue su
autorizacion haya sido publicada en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de Comercio
competente. Conforme a lo establecido en el articulo 69 del Cédigo Tributario, BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace solidariamente responsable de pagar
todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar BHIF Administradora de Fondos de
Inversion S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace solidariamente responsable de pagar
todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al Balance de Término que de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A. deberd confeccionar. La Junta Extraordinaria de Accionistas en la sesién
referida, acordé aunientar el capital social d¢ BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF
S.A. de $ 1.506.581.310 dividido en 1000 acciones nominativas sin valor nominal, el cual
incluye su revalorizacion por reajustabilidad al 31 de Diciembre de 2002, a $ 3.213.770.917
dividido en 2000 acciones nominativas sin valor nominal. Este aumento de capital de
$1.707.189.607 se efectuard mediante la emisién de 1000 acciones nominativas sin valor
nominal, las cuales se emitirdn por el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos
BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de
Inversion S.A. y a los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A.,
las que quedaran pagadas con el patrimonio de estas dos dltimas sociedades, que serd
absorbido por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta
titima sociedad, previo los tramites legales que correspondan, emitird las 1000 acciones en
referencia, las que distribuird directamente entre los accionistas de BHIF Administradora de
Fondos de Inversién S.A. y los accionistas de BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A., que lo sean al quinto dia hdbil anterior al dia que el Directorio de BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fije para la distribucién, lo que hard una vez
que la fusién sea aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentren
totalmente legalizados los acuerdos de fusién adoptados por esta Junta y por las Juntas de las
sociedades absorbidas. La distribucion se hard canjeando a los accionistas de las sociedades
absorbidas, sus acciones por acciones de la sociedad absorbente, canje que se efectuard
considerando las mismas participaciones porcentuales que posean actualmente dichos
accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chﬂ%/
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99,9% y BHIF Asesorfas y Servicios Financieros S.A. 0,10%. Por consiguiente, el Directorio
de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al_emitir 1000 acciones sin valor
nominal, deberd asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y 1 accién a
BHIF Asesorfas y Servicios Financieros S.A.”

4.-) Aprobar los estatutos de la sociedad absorbente BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A. que pasard a denominarse BBVA Administradora General de Fondos S.A.
y que constan de la escritura publica de 3 de Enero de 1997, otorgada en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie y sus modificaciones, como asimismo las
modificaciones acordadas en esta Junta de Accionistas.

5.-) El sefior Presidente sefiala, que dada las modificaciones que han experimentado los
estatutos sociales en virtud de los acuerdos de esta Junta se hace necesario también, aprobar el
siguiente texto refundido y sistematizado de los estatutos de la sociedad: “ESTATUTOS DE
BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. TITULO PRIMERO:
DEL NOMBRE, DOMICILIO, DURACION Y OBJETO.

ARTICULO PRIMERO: Se forma una sociedad anénima Administradora General de
Fondos que se regird por estos estatutos y subsidiariamente por las disposiciones establecidas
en la Ley 18045, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento y en las leyes
especiales de cada uno de los fondos que administre y sus respectivos reglamentos.

ARTICULO SEGUNDO: El nombre de la sociedad sera "BBVA ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A.” incorporando como nombre de fantasia el de “BBVA
AGF”, que podrd ser usado para fines comerciales, de publicidad, ante terceros, e incluso ante
Bancos y cualesquiera persona. Su domicilio serd la Comuna de Santiago, Regién
Metropolitana, pudiendo establecer Agencias o Sucursales en otras partes del pafs o del
extranjero.”

ARTICULO TERCERQO: La sociédad tendrd como objeto exclusivo la administracién de
fondos mutuos regidos por el Decreto Ley mimero 1328 de 1976, de fondos de inversién
regidos por la Ley 18815, de fondos de inversién de capital extranjero regidos por la Ley
18657, de fondos para la vivienda regidos por la Ley 19281, y de cualquier otro tipo de fondos
cuya fiscalizacién sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, y la
realizacion de las actividades complementarias que ésta autorice, todo en los términos
definidos en el articulo 220 de la Ley 18045, como asimismo, la administracién de cualquier
otro tipo de fondos que la legislacién actual o futura le autorice ejercer.

ARTICULO CUARTO: La duracién de la sociedad sera indefinida.

TITULO SEGUNDO: DEL CAPITAL Y DE LAS ACCIONES.
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ARTICULO QUINTO: El capital de la sociedad es la suma de'$ 3.213.770.917, dividido en
2000 acciones nominativas, sin valor nominal, suscrito y pagado en la forma indicada en el
articulo primero transitorio.

TITULO TEilCERO. DE LA ADMINISTRACION.-

ARTICULO SEXTOQ: La sociedad serd administrada por un Directorio compuesto de cinco
miembros, quienes podrdn ser o no accionistas, y podran ser reelegidos indefinidamente. El
Directorio durard un periodo de tres afios al final del cual deberd renovarse totalmente.-

ARTICULO SEPTIMO: Los Directores no serdn remunerados por sus funciones.

ARTICULO OCTAVO: Las funciones de Director de la sociedad no son delegables y se
ejercen colectivamente en Sala legalmente constituida.

ARTICULO NOVENQO: El Directorio representa judicial y extrajudicialmente a la sociedad
y para el cumplimiento del objeto social, circunstancia que no serd preciso acreditar en forma
alguna ante terceros, estard investido en todas las facultades de administracion y disposicién
que la ley o este estatuto no establezca como privativas de la Junta de Accionistas, sin que sea
necesario otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto
‘de los cuales las leyes exijan este requisito. Lo anterior no obsta a la representacién judicial de
la sociedad que compete al Gerente General. El Directorio podrd delegar parte de sus
facultades en el Gerente General, Gerentes, Subgerentes o abogados de la sociedad, en un
Director, Director Ejecutivo o en una Comisién de Directores y, para objetos expresamente
determinados en otras personas.-

ARTICULO DECIMO: Las reuniones del Directorio se constituiran con la mayoria absoluta
de los Directores, y los acuerdos se adoptaran por la mayoria absoluta de los asistentes, salvo
que la ley o el estatuto exija un quérum especial.- En caso de empate decidird el voto del que
presida la reunién. Las deliberaciones y los acuerdos del directorio se escriturardn en un Libro
de Actas por cualesquiera medios, siempre que estos ofrezcan seguridad que no podrdn
admitir adulteraciones que puedan afectar la fidelidad del Acta que serd firmada por los
Directores que hubieren concurrido a la sesién.- Se entenderd aprobada el Acta desde el
momento de su firma y desde esa fecha se podran llevar a efecto los acuerdos a que ella se
refiere.- El Director que quiera salvar su responsabilidad por acto o acuerdo del directorio,
deberd dejar constancia en el Acta de su oposicién, debiendo darse cuenta de ello en la
proxima Junta Ordinaria de Accionistas por el que presida.-

ARTICULO DECIMO PRIMERO: Queda facultado el Directorio para que bajo la
| responsabilidad personal de los Directores que concurran al acuerdo respectivo, distribuya

dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a las utilidades del mismo, siempre que
no hubiese pérdidas acumuladas. : //

12




ARTICULO DECIMO SEGUNDQ: El Directorio debera reunirse, a lo menos, una vez al
mes. Las sesiones de Directorio seran ordinarias o extraordinarias. Las primeras se celebraran
mensualmente en las fechas predeterminadas por el propio Directorio. Las segundas, -cuando
las cite especialmente el Presidente por si o a indicacidon de uno o mds Directores. Las
sesiones extraordinarias serdn citadas por carta certificada despachada al domicilio registrado
en la sociedad y en ellas s6lo se podrdn tratar las materias sefialadas especificamente en la
convocatoria.- '

ARTICULO DECIMO TERCERO: La sociedad tendrd un Gerente General designado por
el Directorio que estard premunido de todas las facultades propias de un factor de comercio y
todas aquellas que expresamente le otorgue el Directorio.- Le corresponderd la representacion
Jjudicial de la sociedad estando legalmente investido de las facultades establecidas en ambos
incisos del articulo séptimo del Coédigo de Procedimiento Civil y tendrd derecho a voz en las
reuniones del Directorio.-

TITULO CUARTO: DE LAS JUNTAS DE ACCIONISTAS::

ARTICULO DECIMO CUARTQ: Los accionistas se reunirdn en Juntas Ordinarias y
Extraordinarias.- Las primeras se celebrardn dentro del periodo comprendido entre el primero
de Enero y el treinta de Abril de cada afio para decidir respecto de las materias propias de su
conocimiento, sin que sea necesario seflalarlo en la respectiva citacidn. Las segundas podrin
celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades sociales, para decidir
respecto de cualquiera materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimiento de las
Juntas de Accionistas y siempre que tales materias se sefialen en la citacion correspondiente.-

ARTICULO DECIMO QUINTO: Toda citacién a Junta de Accionistas se efectuard por
medio de un aviso destacado que se publicard, a lo menos, por tres veces en dias distintos en
el periédico del domicilio social que haya determinado la Junta de Accionistas. - A falta de
acuerdo o en caso de suspensidn o desaparicion de la circulacién del periédico designado, este
aviso se publicard en el Diario Oficial. Los avisos de convocatoria se efectuardn en el tiempo,
forma y condiciones que sefiala el Reglamento de Sociedades Anénimas.-

ARTICULO DECIMO SEXTO: Las Juntas se constituirdn en primera citacién con una
mayoria absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto, salvo que la ley o los estatutos
establezcan mayorias superiores. La Junta se constituird en segunda citacién con los
accionistas que asistan. La segunda citaciéon de la Junta se hard en conformidad a la
legislacién vigente. Los acuerdos tanto en primer citacién como en segunda citacién se
adoptardn por la mayoria de las acciones emitidas presentes o representadas con derecho a
voto en la respectiva Junta.- Las Juntas serdn presididas por el Presidente del Directorio o por
el que haga sus veces y actuard como Secretario el Titular de este cargo cuando lo hubiere, o//

el Gerente en su defecto.-
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ARTICULO DECIMO SEPTIMO: Solamente podrdn participar en las Juntas y ejercer sus
derechos a voz y voto los titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas con
cinco dias de anticipacién a aquel en que haya de celebrarse la respectiva junta.- En las
elecciones que se efectiien en las Juntas, cada accionista tendrd derecho a un voto por cada
accién que posea o represente, pudiendo acumularlos o distribuirlos en las respectivas
votaciones en la forma como lo estime conveniente.-

ARTICULO DECIMO OCTAVO: Son materia de la Junta Ordinaria: Uno) El examen de
la situacién de la sociedad, discutir y aprobar la Memoria, el Balance General, la Cuenta de
Ganancias y Pérdidas y examinar el informe de los Auditores Externos.- Dos) La distribucién
de utilidades de cada ejercicio y el pago de dividendos. Tres) Elegir al Directorio y fijarle su
remuneracién.- Cuatro) Elegir a los auditores externos.- Cinco) En general, cualquier materia
de interés social que no sea propia de una Junta Extraordinaria.-

ARTICULO DECIMO NOVENO: Son materias de la Junta Extraordinaria: Uno) La
disolucién de la sociedad.- Dos) La transformacion, fusién y divisién de la sociedad y la
reforma de sus estatutos.- Tres) La emision de bonos y debentures, convertibles en acciones.-
Cuatro) La enajenacién del activo fijo y pasivo de la sociedad o del total de su activo.- Cinco)
El otorgamiento de garantias reales o personales para caucionar obligaciones de terceros,
excepto si fueren sociedades filiales.- Seis) Las demds materias que por ley o los estatutos
sean de su competencia o conocimiento. Todas estas materias, con la excepcion de la relativa
al otorgamiento de garantias, s6élo podrdn acordarse en Junta celebrada ante Notario, quien
deberd certificar que el Acta es expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la reunion.-

ARTICULO VIGESIMO: Los acuerdos de la Juntas Extraordinarias de Accionistas
requerirdn el voto conforme de los dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto
cuando sean relativos a las siguientes materias:- Uno) La transformacién de la sociedad, la
divisién de la misma y su fusién con otra sociedad.- Dos) La disolucién anticipada de la
sociedad.- Tres) El cambio del domicilio social.- Cuatro) La disminucidn del capital social.-
Cinco) La aprobacién de aportes y estimacién de bienes no consistentes en dinero.- Seis) La
modificacién de las facultades reservadas a las Juntas de Accionistas o de las limitaciones a
las atribuciones del Directorio.- Siete) La disminuciéon del nimero de miembros del
Directorio.- Ocho) La enajenacién del activo y pasivo de la sociedad o del total de su activo.-
Nueve) La forma de distribuir los beneficios sociales.- Diez) Cualquier acuerdo de la Junta
Extraordinaria de Accionistas que implique una reforma de los estatutos de la sociedad.

TITULO QUINTO. DEL BALANCE Y DE LAS UTILIDADES.-

ARTICULO VIGESIMO PRIMERQ:- La sociedad debe confeccionar un Balance General
de sus operaciones el treinta y uno de Diciembre de cada afio. El Balance debera expresar el
| nuevo capital de la sociedad y el valor de las acciones resultantes de la distribucién de lz%/
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revalorizacién del capital propio.-

ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO: El Directorio deber4 presentar a la consideracién de
la Junta Ordinaria de Accionistas una Memoria razonada acerca de la situacidn de la sociedad
en el dltimo ejercicio, acompaiiada del Balance General, del estado de Ganancias y Pérdidas y
del informe que al respecto presenten los Auditores Externos, en su caso.

ARTICULO VIGESIMO TERCERO: Salvo acuerdo diferente adoptado en la Junta
respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, la sociedad deberd distribuir
anualmente, como dividendo, en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones, a lo
menos el treinta por ciento de las utilidades liquidas de cada ejercicio.

TITULO SEXTO: DE LA FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION.-

ARTICULO VIGKSIMO CUARTO: La Junta Ordinaria de Accionistas nombrard
anualmente a los Auditores Externos independientes, para que examinen la contabilidad,
inventario, balance u otros estados financieros, debiendo informar por escrito a la préxima
Junta Ordinaria sobre el cumplimiento de su mandato.

TITULO SEPTIMO: DE LA DISOLUCION Y LIQUIDACION DFE. LA SOCIEDAD.-

ARTICULO VIGESIMO QUINTO: Disuelta la sociedad por alguna de las causales que la
ley sefiala, se procederd a su liquidacién y a la del o los Fondos que administre. Las
liquidaciones serdn practicadas por la Superintendencia de Valores y Seguros con arreglo a las
disposiciones legales pertinentes.

ARTICULO VIGESIMO SEXTO: La Superintendencia de Valores y Seguros practicard la
liquidacion de los Fondos actuando por cuenta y riesgo de los participes y en su exclusivo
interés, estando investida de todas las facultades necesarias para la adecuada realizacién de los
bienes de los respectivos Fondos.-

TITULO OCTAVO:- DEL ARBITRAJE.

ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO: Cualquier dificultad que ocurra entre los accionistas
en su calidad de tales, o entre éstos y la sociedad o sus administradores, sea durante la
vigencia de la sociedad o su liguidacidn, serd sometido necesariamente a arbitraje.- Para estos
efectos cada parte designard un drbitro.- Si no hay acuerdo entre los drbitros designados, €stos
designardn de comtun acuerdo a un tercer 4rbitro, y este Tribunal arbitral asi designado,
resolverd la dificultad.- Si no hay acuerdo en la designacién del tercer drbitro, éste serd
designado por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer tal designacién en un abogado que

hubiere desempeiiado el cargo de Ministro de la Corte Suprema o abogado integrante de 1%
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misma Corte durante un plazo no menor de tres afios.- Los drbitros fallardn conforme a
derecho y tendrdn las facultades de arbitradores en cuanto al procedimiento. La sentencia
arbitral no sera objeto de recurso alguno. ‘

ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: : En el silencio de estos estatutos se aplicardn las
disposiciones de la Ley 18046 y su ReOIamento la Ley 18045 y las Leyes espec:lales de cada
uno de los fondos que administre y sus 1espect1vos 1eglamentos

ARTICULOS TRANSITORIOS: ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital
social ascendente a -$§ 3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas, sin valor
nominal, ha quedado integramente suscrito y pagado de la siguiente forma: a.-) Con la
cantidad de $1.506.581.310, que corresponden al capital suscrito y pagado de la sociedad,
considerando su revalorizacién al 31 de Diciembre de 2002; y b.-) Con la cantidad de
$1.707.189.607 correspondiente al aumento de capital acordado para materializar la fusién
por incorporacién de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA Administradora de Fondos
Mutuos BHIF S.A., en los términos acordados en la Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el dia 10 de Junio de 2003, segtin se indica en el Articulo Segundo Transitorio.”

ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: En Junta Extraordinaria de Accionistas de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., celebrada el dia 10 de Junio de 2003,
se acordd y aprobd la fusién por incorporacion de BHIF Administradora de Fondos de
Inversion S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a BBVA
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A., sociedad ésta ultima que absorbe a las dos
primeras, adquiriendo todos sus activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y
obligaciones, por lo que en su calidad de sucesora legal, cumplird todas las obligaciones de la
sociedades absorbidas. En virtud de lo anterior, se incorporardn a BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A la totalidad de los accionistas y el patrimonio de BHIF
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para La
Vivienda S.A., sociedades que, como consecuencia de lo anterior quedardn disueltas a la fecha
de legalizacién de la fusién. La fusion tendrd efecto y vigencia a contar del dia primero del
mes siguiente a la fecha en que la resolucién por medio de la cual la Superintendencia de
Valores y Seguros otorgue su autorizacién haya sido publicada en el Diario Oficial e inscrita
en el Registro de Comercio competente. Conforme a lo establecido en el articulo 69 del
Codigo  Tributario, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que adeuden o llegaren a adeudar
BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos Para
La Vivienda S.A.. Asimismo, BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. se hace
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que correspondan, de acuerdo al
Balance de Término que de BHIF Administradora de Fondos de Inversién S.A. y de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. deberda confeccionar. La Junta
Extraordinaria de Accionistas en la sesidn referida, acordé aumentar el capital social de
| BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. de  $ 1.506.581.310 dividido en 1000 4/
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acciones nominativas sin valor nominal, el cual incluye su revalorizacién por reajustabilidad
al 31 de Diciembre de 2002, a $ 3.213.770.917 dividido en 2000 acciones nominativas sin
valor nominal. Este aumento de capital de $1.707.189.607 se efectuard mediante la emisién
de 1000 acciones nominativas sin valor nominal, las cuales se emitirdn por el Directorio de
BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. para ser entregadas a los accionistas de
BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y a los accionistas de BHIF
Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., las que quedardn pagadas con el
patrimonio de estas dos Gltimas sociedades, que sera absorbido por BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A.. El Directorio de ésta tltima sociedad, previo los trdmites legales
que correspondan, emitird las 1000 acciones en referencia, las que distribuird directamente
entre los accionistas de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. y los accionistas
de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A., que lo sean al quinto dia habil
anterior al dia que el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. fije
para la distribucién, lo que hard una vez que la fusién sea aprobada por la Superintendencia
de Valores y Seguros y se encuentren totalmente legalizados los acuerdos de fusién adoptados
por esta Junta y por las Juntas de las sociedades absorbidas. La distribucién se hard canjeando
a los accionistas de las sociedades absorbidas, sus acciones por acciones de la sociedad
absorbente, canje que se efectuard considerando las mismas participaciones porcentuales que
posean actualmente dichos accionistas en las sociedades absorbidas, esto es: Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile 99,9% y BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A. 0,10%. Por
consiguiente, el Directorio de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. al emitir
1000 acciones sin valor nominal, deberd asignar 999 acciones a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile y 1 accién a BHIF Asesorias y Servicios Financieros S.A.”

Acuerdo: Después de un andlisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposicién, se
aprobd por unanimidad todo lo propuesto precedentemente.

VII.- Séptimo Punto de la Tabla: Renovar totalmente el directorio, si procediere:

El senor Presidente informa, qué Junta Ordinaria celebrada con fecha 30 de Abril de 2002,
se renov¢ totalmente el directorio conforme a lo dispuesto en el articulo 32 de la Ley Sobre
Sociedades Andénimas, siendo elegidos los sefiores Ramén Maria Monell Valls, Jaime
Camilo Uribe Obrador, Salvador Said Somavia, Gonzalo Said Handal y Juan Escudero

Gomez, para desempeifiar tales funciones durante el perfodo. comprendido entre los afios
2002 y 2005. ‘

Que desde ese fecha no se han producido vacancias en los ya referidos cargos, por lo que se
encuentra vigente su mandato.

Acuerdo: Después de un andlisis e intercambio de opiniones y no habiendo oposicidn, se
aprob6 por unanimidad que los sefiores directores elegidos en Junta Ordinaria celebrada con
fecha 30 de Abril de 2002 permanezcan en sus cargos por el periodo comprendido entre los %
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afios 2002 y 2005.

VIII.- Octavo Punto de la Tabla: Otorgar los poderes gue se requieran para llevar a efecto la
fusion y reforma de los estatutos, para reducir a escritura pdblica, requerir las inscripciones y
publicaciones gue sean menester y para aceptar € implementar las sugerencias y observaciones
que pudieran hacer las autoridades competentes:

El sefior Presidente someti6 a la consideracién de los accionistas que se faculte al Gerente

General sefior Ian Couso Wetzel, al Presidente seftor Ramén Maria Monell Valls, a la sefiorita-

Marfa Elisa Abovic Wiegand y al abogado sefior Rodrigo Pefia Socias, para que actuando
indistintamente uno cualquiera de ellos reduzca a escritura publica, en todo o en parte, el acta
de esta Junta Extraordinaria de Accionistas y efectie todos los tramites, diligencias,
procedimientos, inscripciones, publicaciones y todo acto necesario para formalizar, legalizar y
llevar a efecto los acuerdos adoptados en esta Junta, en especial, para solicitar a la
Superintendencia de Valores y Seguros las autorizaciones que en derecho se requieran,
pudiendo aceptar por BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A. que pasard a
llamarse BBVA Administradora General de Fondos S.A. y a nombre de sus accionistas, las
sugerencias, observaciones, modificaciones y/o complementaciones que al efecto la
Superintendencia de Valores y Seguros o cualquier otra autoridad pueda requerir, incluso si
cllas son de fondo, estando facultados para suscribir los instrumentos publicos o privados a
que haya lugar y en que se consignen esas observaciones, modificaciones y/o
complementaciones. Asimismo, podrdn también, si fuere necesario, declarar por escritura
publica que se han cumplido todos los trimites y gestiones requeridas para materializar la
fusion acordada por esta Junta de Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado a efecto en
su totalidad. Por otra parte, el sefior Presidente propone facultar a las mismas personas ya
mencionadas para que otorguen los instrumentos publicos o privados que procedieren para
materializar el traspaso de la totalidad de los activos de BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. a la sociedad
absorbente, pudiendo en esos mismos instrumentos otorgarse los poderes y hacerse las
declaraciones necesarias para realizar los tramites correspondientes en los registros piiblicos
respectivos, a fin de que la totalidad del activo de las sociedades absorbidas quede inscrito y/o
registrado a nombre de BBVA Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A que pasard a
denominarse BBVA Administradora General de Fondos S.A. Asimismo, el sefior Presidente
propone facultar a las mismas personas ya mencionadas para que, actuando en la forma
seflalada, concwrran a la suscripcion de los documentos que sean necesarios para que la
sociedad absorbente asuma la totalidad de los pasivos de BHIF Administradora de Fondos de
Inversion S.A. y de BHIF Administradora de Fondos Para La Vivienda S.A. que se encuentren
registrados y contabilizados en sus Libros, inventarios y Balance. Finalmente, el sefior
Presidente propuso facultar al Gerente General de la sociedad para comunicar a la
Superintendencia de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y a las Bolsas de Valores los hechos relevantes que hayan sido acordados en la

presente reunion. Dejar constancia, que no obstante los poderes aqui otorgados y los acuerdos 4
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adoptados, el Directorio y los demas apoderados de la sociedad pueden continuar actuando
con todas sus facultades o

Acuerdo: No habiendo oposicién, se aprobé por unanimidad lo propuesto
precedentemente. Asimismo, se aprobd por unanimidad facultar al portador de copia
autorizada de la escritura publica a la que se reduzca el acta de esta Junta y/o su extracto,
para requerir las inscripciones, anotaciones y pubhcacxones que fueren necesarias para su
completa legalizacion.

6.- FIRMA DEL ACTA.

Se acuerda por unanimidad dar cumplimiento a los acuerdos adoptados en esta Junta
de inmediato, bastando para ello que el acta se encuentre debidamente firmada.

Habiéndose dado cumplimiento al objeto de la convocatoria y sin otras materias que
tratar, el Presidente puso término a la Junta siendo las 10:45 horas.

o

: ARIA MONE,LL’VALLS
pp. BANCO BI BAO ZCAY ARGENTARIA CHILE.

IAN 00150 WETZEL
SECRETARIO
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GARANTIAS Y CREDITO S.A.

COMPARNIA DE SEGUROS

@ MAPFRE

Santiago, 19 de Junio de 2003 .-

Sres.
Superintendencia de Valores y Seguros

Presente

Materia de referencia : Poélizas de Garantias vigentes BBVA Administradora de Fondos
Mutuos S.A. y BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A.

En relacion a la solicitud realizada por el Gerente General, Sr. Ian Couso Wetzel, de la
Administradora de Fondos Mutuos BHIF S.A,, en el sentido de respaldar el compromiso
asumido por MAPFRE Garantias y Crédito S.A., Compaifiia de Seguros, respecto de
reconocer a “BBVA Administradora General de Fondos S.A.”, como empresa continuadora
de giro de las dos empresas de referencia, lo que significa endosar las actuales coberturas
vigentes a la nueva administradora general de fondos, bajo las mismas condiciones que
primaron en su emision, al momento de formalizada y legalizada su fusion, y ademads
asumir el compromiso de emitir las garantias que la ley contempla respecto de los fondos
para la vivienda que esta empresa mantiene en vigor, denominados “BHIF AFV Fondo
Renta Fija” y “BHIF AFV Fondo Mixto”, en el momento que ellos lo estimen conveniente.

Sin otro particular, saluda atentamente a ustedes.

MAPFRE Garantiaf y §rédito S.A.
Seguros

Gerente l‘ i de Administracién

TEATINOS N° 280, PISO 5 - CP 650 06 90 » TELEFONO: (56 2) 870 1500 * F. 2) 870 1501 » SANTIAGO ¢ CHILE « www.mapfregc.cl e-mail: correo@mapfregc.cl




DECLARACION JURADA

Salvador Said Somavia, cédula nacional de identidad N° 6.379.626-3 declara bajo juramento:

1. Ser mayor de edad.

o

Tener cuarto afio medio aprobado en el Colegio Tabancura de Santiago, y mi profesién es
Ingeniero Comercial, la que fue aprobada en la Universidad Gabriela Mistral.

3. No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva.

4. No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o
extrajudiciales con mis acreedores.

5. Estar en conocimiento de la Norma de Cardcter General N° 125 de la Superintendencia de
Valores y Seguros

6. Que otorga esta declaracion jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Santiago, 17 de junio de 2003.

BBVA Admistrador s S.A.

AUTORIZO la
6.379.686-3,
5.4, Santiago))

SALVADOR  S5AID  SOMAVIA  CONI
MINISTEADORA GENERAL DE FONDOS




DECLARACION JURADA

Jaime Camilo Uribe Obrador, cédula nacional de identidad N° 7.037.797-7 declara bajo
juramento:

1. Ser mayor de edad.

2. Tener cuarto aiio medio aprobado en el Colegio Saint George, y mi profesién es Ingeniero
Comercial, la que fue aprobada en la Universidad de Chile.

3. No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva.

4. No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o
extrajudiciales con mis acreedores.

5. Estar en conocimiento de la Norma de Cardcter General N° 125 de la Superintendencia de
Valores y Seguros

6. Que otorga esta declaracién jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Santiago, 17 de junio de 2003,

Jaim Cam110 Uylbe brador
Dlrector

AUTORIZO la Lzrme? de don JARME CAMILO URIEE OBRADOR CNI
7.037.797-7, DiTactoROTARID HD;LHI TEHDURF\ GENERAL DE FONDOS

AL Elaaﬂtiaéo, 1&:1 pUng,gc;iu 203,




DECLARACION JURADA

Juan Escudero Gomez, cédula de identidad para extranjeros N° 14.716.818-7 declara bajo
Jjuramento:

1.

Ser mayor de edad.

2. Tener cuarto afio medio aprobado en el Colegio Instituto de Ensefianza Media de La
Rambla (Cérdoba, Espafia), y mi profesion es Licenciado en Derecho la que fue aprobada
en la Universidad de Sevilla (Espafia).

3. No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva.

4. No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o
extrajudiciales con mis acreedores.

5. Estar en conocimiento de la Norma de Carécter General N° 125 de la Superintendencia de
Valores y Seguros

6. Que otorga esta declaracion jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Santiago, 17 de junio de 2003. /

AUTORIZO 1a fi all WMCCUDERS GOMEZ CI EXTEANJERIA
14.716.818-7, Vi) ADMINISTRADGREA  GEMERAL  DE
FONDOS S.A. Sant '




DECLARACION JURADA

Juan Manuel Uarac Uarac, cédula nacional de identidad N° 7.497.710-3 declara bajo
juramento:

I.  Ser mayor de edad.

o

Tener cuarto afio medio aprobado en el Colegio Osorno College, y mi profesién es
Ingeniero Comercial, la que fue aprobada en la Universidad de Chile.

3. No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva.

4. No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o
extrajudiciales con mis acreedores.

5. Estar en conocimiento de la Norma de Cardcter General N° 125 de la Superintendencia de
Valores y Seguros

6. Que otorga esta declaracidn jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Santiago, 17 de junio de 2003.

BBVA Administradora‘General de Fondos S.A.
AUTORIZO la firma de don JUAN MANUEL UARAC UARAC ._s:_;‘m.
7.497.710-3, Responsable de,,dRugpsiones, BEVA ﬁDﬁINISTRAuuRA
GENERAL DE FONDOS S.4. Sapfiago, g de Junio de Z003.
& -
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DECLARACION JURADA

Ramén Maria Monell Valls, cédula de identidad para extranjeros N° 14.752.634-2 declara bajo

1.

Juramento:

Ser mayor de edad.

Tener cuarto afio medio aprobado y mi profesién es Licenciado en Ciencias Econémicas, la
que fue aprobada en la Universidad de Barcelona y P.D.D. del IESE de Madrid.

No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva.

No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o
extrajudiciales con mis acreedores.

Estar en conocimiento de la Norma de Cardcter General N° 125 de la Superintendencia de
Valores y Seguros

Que otorga esta declaracién jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Santiago, 17 de junio de 2003.

BBVA Ad

AUTORIZO la firma de don MUNELL  WaLlLs  CI
EXTRANJERIA 14.752.4634-Z, , it = @ ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S5.A. SanfiacGl~® \e/ de 003,




DECLARACION JURADA

Ian Couso Wetzel, cédula nacional de identidad N° 6.373.183-8 declara bajo juramento:

L.

Ser mayor de edad.

Tener cuarto afio medio aprobado en el Colegio Instituto Aleman de Osorno, y mi
profesién es Ingeniero Civil Industrial, la que fue aprobada en la Pontificia Universidad
Catdlica de Chile.

No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva.

No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o
extrajudiciales con mis acreedores.

Estar en conocimiento de la Norma de Cardcter General N° 125 de la Superintendencia de
Valores y Seguros

Que otorga esta declaracién jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Santiago, 17 de junio de 2003.

AUTORIZO la firma de don IAN COUSC WETZEL CNI 6.27

3
Gerente General, BBvA ADMINISEIEAERGENERAL DE FONDOS
santiago, 17 de Junio de :}J/@ LN

‘Tan Couso Weftze
Gerente General
BBVA Administradora General de Fondos S.A.
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DECLARACION JURADA

Juan Carlos Lobos Miranda, cédula nacional de identidad N° 7.450.039-O declara bajo
juramento:

I. Ser mayor de edad.

2. Tener cuarto afio medio aprobado en el Colegio Don Bosco de Iquique, y soy egresado de
la carrera de Ingenieria Civil Quimica de la Universidad de Chile.

3. No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva.

4. No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o
extrajudiciales con mis acreedores.

5. Estar en conocimiento de la Norma de Caracter General N° 125 de la Superintendencia de
Valores y Seguros

6. Que otorga esta declaracién jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Santiago, 17 de junio de 2003.
Juan Carlos Lobos Miranda

Responsable de Ventas
BBVA Administradora General de Fondos S.A.

i B iT = . i CARLOS LOBEOS MIRANDA  CNI
AUTORIZO la firma de den JUAN GCARLOS LQBL:. NDA GNI
= 450.039-0, Responsable de uenggs, EEVA ADMIMNISTRADORA

GEMERAL DE FONDOS S.A. Santiaf Junio de Z003.




DECLARACION JURADA

Gonzalo Said Handal, cédula nacional de identidad N© 6.555.478-K declara bajo juramento:

1. Ser mayor de edad.

2. Tener cuarto afio medio aprobado en el Colegio Nido de Aguilas de Santiago, y mi
profesion es Ingeniero Comercial, la que fue aprobada en la Universidad Gabriela Mistral.

3. No estar sometido a proceso y no haber sido condenado por delitos establecidos en la Ley
18.045 o por cualquier tipo de delito que merezca pena aflictiva.

4. No haber sido declarado en quiebra y no haber celebrado convenios judiciales o
extrajudiciales con mis acreedores.

5. Estar en conocimiento de la Norma de Caracter General N° 125 de la Superintendencia de
Valores y Seguros

6. Que otorga esta declaracidn jurada para ser presentada a la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Santiago, 17 de junio de 2003.

Gonzmm
Director
BBVA Administradora General de Fondos S.A.

iTma \ Q7 A 5é AL ONI

AUTORIZO la firma de ~O0gALE {ZaL0  S5AID HAND . L
§&.5558,478-K, Director, A" ADMINEZNRADORA GENERAL DE FONDOS
c. . cantiago, 17 de Jygio de 2003.%
AL S g )




ACTA

DUQDECIMA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DEL FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA,
BHIF INMOBILIARIO

En Santiago, a 06 de enero de 2003, siendo las 09:30 horas, en el domicilio social, calle Huérfanos N° 1234, tercer
piso, de la ciudad y comuna de Santiago, se re(inen en Asamblea Extraordinaria los Aportantes del FONDO DE
INVERSION INMOBILIARIA, BHIF INMOBILIARIO, bajo la presidencia para este solo efecto de don Julio Massu
Massu, con asistencia de los siguientes Aportantes, presentes o representados segun el caso:

a) AFP Provida S.A.: 146.000 cuotas, representada por dofia Irene Maria Ceron Araya.

b) AFP Cuprum S.A.: 64.000 cuotas, representada por don Felipe Monardez.

¢) OHIO National Seguros de Vida S.A.: 42.594 cuotas, representada por don Carlos Corssen Pereira y don
Gonzalo Alvarez Eguiguren.

d) AFP Magister S.A.: 9.800 cuotas, representada por don Luis Diaz

e) La Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A..: 49.500 cuotas, representado por don Pedro Espinoza y
por don Jorge Valenzuela Berckemeyer.

No concurrieron los representantes de Principal Compariia de Seguros de Vida Chile S.A ni de Metiife
Compafiia de Seguros de Vida S.A.

Actud de Secretario el Gerente General de BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. don Luis
Fernando Santana Oyarzo.

1.- Constitucion Legal de la Asamblea: El Presidente declara abierta la sesion y legalmente constituida la
Asamblea, por encontrarse presentes o representadas 311.894 cuotas del total de 411.894 cuotas pagadas y en
circulacion con derecho a voto, cuotas que representan un 75,72 % del total de las cuotas pagadas, por lo cual esta
cumplido el quérum de asistencia exigido por las disposiciones legales pertinentes para la constitucion de esta
Asamblea. '

Se deja constancia que los Aportantes concurrentes o sus representantes han firmado la hoja de asistencia en Ia
que se indica, a continuacién de cadafirma, el niimero de cuotas que el firmante posee yfo representa y el nombre
del-Aportante representado, cuando corresponde.

Se encuentra presente el Sr. Martin Vasquez Cordero, Notario suplente de don José Musalem Saffie, Notario
Publico, Titular de la 48? Notaria de Santiago.

2.- Constancia del cumplimiento de’ias formalidades necesarias para la constitucion de la Asamblea:

El Presidente pide que se deje constancia en acta del cumplimiento de las formalidades necesarias para la
constitucion de la Asamblea Extraordinaria, a saber:

a) La Asamblea fue convocada por la Sociedad Administradora, de conformidad con lo dispuesto en el art. 20 de la
Ley 18.815de 1989.




b) Los avisos de convocatoria a Asamblea fueron publicados en el Diario La Segunda los dias 19, 23y 24 de
diciembre de 2002, y a cada Aportante se le envié por correo la citacion a esta Asamblea con una anticipacion de 15
dias a esta fecha.

c) Con fecha 19 de diciembre se envid la comunicacion al sefior Superintendente de Valores informando acerca de
la celebracion de esta Asamblea.

d) Los poderes presentados no merecieron observaciones.

e) Tienen derecho a participar los Aportantes que figuran inscritos en el Registro con 5 dias habiles de anticipacion
alafechade la presente Asamblea,

3.- Fima del Acta

El Presidente sefiala que de conformidad con lo sefialado por la Ley 18.815 de 1989 y su Reglamento, corresponde
ala Asamblea elegir a los Aportantes para firmar el acta de la presente Asamblea, conjuntamente con el Presidente
y el Secretario.

Propone elegir al efecto a los sefiores:

a) Felipe Monardez representante de AFP Cuprum SA,;

b) Carlos Corssen Pereira y Gonzalo Alvarez Egquiguren, representantes de OHIO National Seguros de Vida
SA

c) Irene Maria Ceron Araya, representante de AFP Provida S.A.

Si alguno de los anteriores no pudiese firmar, se propone a don Luis Diaz, representante de AFP Magister
SA

Lo anterior se acuerda por unanimidad, con el voto favorable expresado de viva voz, por los representantes de todos
los Aportantes presentes.

4.- Objeto de la Asamblea

El Presidente da cuenta que la asamblea tiene por objeto someter a la aprobacion de los Aportantes las siguientes
materias:
a) Designar alos consultores externos para la valorizacion econémica de las sociedades concesionarias en
que el Fondo tiene participacion accionaria.
b) Adoptar los acuerdos necesarios para modificar el actual Reglamento Interno dando cumplimiento a los
requerimientos formulados por la Superintendencia de Valores y Seguros, segun la siguiente pauta:
i) Modificar el Reglamento Interno de acuerdo con lo solicitado por los Aportantes, la sociedad
administradora, y lo requerido por la Ley N° 19.705, del afio 2000,
i) Incorporar las menciones que faltan al Reglamento Interno segun lo establecido en la NCG N° 113 de
2001,y
i)  Aprobar texto refundido del Reglamento Interno que incorpore las modificaciones que se acuerden.
¢) Evaluar la constitucion de una administradora general de fondos al amparo de la Ley N° 19.769, la cual
se formara por la fusion de BBVA Administradora de Fondos Mutuos Bhif S.A., Bhif Administradora de
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Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion S.A., una vez que ello sea
aprobado por las autoridades competentes.

d) Resolvery pronunciarse acerca de los excesos de inversion del Fondo en los instrumentos sefialados en
los N° 1 al 7 del articulo 5° de la Ley N° 18.815

5.- Acuerdos

Hecha por el sefior Presidente una exposicion a los Aportantes sobre los fundamentos de los temas descritos en las
letras a), b), ¢) y d) objeto de la Asamblea, y después de un intercambio de opiniones, la unanimidad de los
Aportantes presentes, acordd, a viva voz, lo siguiente:

a) Designar como consultores externos para la valorizacion econémica de las sociedades concesionarias
en que el Fondo tiene participacion accionaria a alas dos siguientes consultoras independientes o empresas
auditoras:

Universidad de Chile, y

2. KPMG Jeriay Asociados.

—

b) Adoptar los acuerdos necesarios para modificar el actual Reglamento Interno dando cumplimiento a los
requerimientos formulados por la Superintendencia de Valores y Seguros, modificando el Reglamento
Interno de acuerdo con lo solicitado por los Aportantes, la sociedad administradora, y lo requerido por la
Ley N° 19.705, del afo 2000 e incorporando las menciones que faltan al Reglamento Interno segun lo
establecido en la NCG N° 113 de 2001.

En orden a lo anteriormente sefialado y con el objeto de aprobar cada una de las modificaciones al
Reglamento Interno actualmente vigente, el presidente da lectura a cada una de las modificaciones que se
proponen realizar a cada articulo en.particular:

i) En el articulo octavo, suprimir en su inciso segundo la frase “seran aquellos activos definidos en la letra c)
del Articulo 6 de la Ley 18.815, seguin se detalla a continuacion”; agregar a su letra a) entre la palabra Chile y
la coma que le sigue, la frase “y/o en el exterior’; reemplazar en su letra b) la frase “Art.83 niumero 4 bis" por
‘Art. 69 numero T'; agregar al final de su letra d), reemplazando el punto con una coma, la frase ‘o el
desarrollo de Conjuntos o Complgjos Inmobiliarios segun éstos se definen en la Circular N° 1.176 de 8 de
septiembre de 1994 de la Superintendencia, en Chile y/o en el exterior.”; agregarle un nuevo inciso quinto ‘En
relacién con la inversion de los recursos en valores emitidos por sociedades que no cuenten con el
mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50 bis de la Ley 18.046, esto es, comités de
direccion; y para la inversion de valores emitidos por sociedades que se hayan acogido a las disposiciones
contenidas en el articulo décimo transitorio de la ley N° 19.705, se establece que no se hara discriminacion
alguna, por los conceptos antes referidos, para la inversion en valores emitidos por esas sociedades.”;
reemplazar el nimero 4) del inciso septimo por el siguiente “Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de
deuda de securitizacion en mutuos, letras o contratos de leasing, todo lo anterior con duracion hasta de 2
afios y clasificacion ‘A” a lo menos, cuya emision haya sido inscrita en el registro de valores de la
Superintendencia respectiva.”, agregar al final del numero 5) del inciso séptmo la frase “de las
correspondientes al rubro inmobiliario®, agregar al nimero 6), a continuacion de la palabra mutuos, la frase
“de renta fija"; suprimir en el numero 7) la frase “y cuando se los autorice la Superintendencia’ y 1a letra *y";
eliminar el nimero 8); reemplazar los cinco incisos finales por los siguientes “E/ Fondo ademas invertira en
instrumentos derivados, en mercados locales y del extranjero, en la medida que cumplan con las condiciones,
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caracteristicas y requisitos, establecidos para ello por la Superintendencia en su Norma de Caracter General
N° 113, de 9 de marzo de 2001.

La politica del Fondo en materia de operaciones con instrumentos derivados se ajustaré a lo siquiente:

1) El Fondo podra celebrar las siguientes operaciones:

- Contratos de Opciones

- Contratos de Forward

2) Estos contratos tendran como activo monedas, indices, acciones, tasas de interés e instrumentos de renta
fija y responderan a las caracteristicas que se especifican en los pérrafos siguientes:

a) Los contratos de derivados seran celebrados para mantener derechos de titularidad de opciones de
compra sobre indices. Se transarén tanto en Chile como en el extranjero.

b) La inversion total que se realice con los recursos de este Fondo de inversion, en la adquisicion de
Opciones de compra, medida en funcion del valor de las primas de las opciones, no podré exceder el
porcentaje del valor de los activos del Fondo invertidos en el extranjero.

¢) El Fondo de inversion podré celebrar Contratos de Forward de monedas, actuando como comprador o
vendedor. :

d) El objetivo de la realizacion de Contratos de Forward de monedas sera para efectos de cobertura de
riesgo.

e) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en Contratos de Forward,
valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, mas la disponibilidad de esa
moneda en la cartera, no podré exceder el porcentaje del valor de los activos del Fondo invertidos en el
extranjero

f) De igual forma, la cantidad neta comprometida a vender de esa moneda en Contratos Forward, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, no podré exceder el porcentaje del valor
de los activos del Fondo invertidos en el extranjero.

g) Los Contratos de Forward celebrados en Chile, deberan tener como contraparte a intermediarios de
valores y a bancos que presenten una clasificacion de riesgo de su deuda de corto plazo no inferior a la
categoria Nivel 2 y de largo plazo no inferior a la categoria A, definidas en los incisos segundo y tercero del
articulo 88 de la Ley N° 18.045.

Asimismo, los Contratos de Forward que se celebren en el extranjero deberan tener como contraparte a
bancos que presenten una clasificacion de riesgo internacional equivalente a las categorias Nivel 1 y Nivel 2
para su deuda de corto plazo y AAA, AA, A para su deuda de largo plazo definidas en los incisos segundo y
tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045. Las equivalencias entre las categorias de clasificacion de riesgo
recién sefialadas y las efectuadas por los organismos extranjeros especializados se encuentran detalladas en
el Anexo N° 1 de la Circular N° 1.217, de la Superintendencia, de fecha 29 de mayo de 1995, 6 la que la
modifique o reemplace.

h) En caso de producirse excesos sobre los limites sefialados en las letras anteriores, éstos podrén ser
mantenidos hasta la fecha de liquidacién del Fondo, siempre y cuando se produzcan por fluctuaciones
propias del mercado. Dichos excesos serén informados a la Superintendencia y al Comité de Vigilancia del
Fondo, al dia habil siguiente de producido y no podrén efectuarse nuevas adquisiciones de los bienes o
valores excedidos. Anualmente se informaré a los Aportantes en la Asamblea Ordinaria, por los excesos
mantenidos al 31 de diciembre de cada afio.

i) Para la adquisicion o enajenacion de activos no financieros en los que se encuentre autorizados a invertr,
el Fondo podré celebrar Contratos de Opcidn de promesa de compra o venta y asimismo, contratos que le
otorguen el derecho de adquirir 0 enajenar activos.”




De esta forma, el articulo 8° del reglamento, de aceptarse las modificaciones propuestas, quedaria de la
siguiente manera:

“Articulo 8°. Los recursos del Fondo seréan invertidos con estricta sujecion a lo dispuesto en la Ley N°
18.815 de 1989, su Reglamento y sus modificaciones.

La destinacion preferente de los recursos, sera la siguiente:

a. Bienes Raices ubicados en Chile y/o en el exterior,, cuya renta provenga de su explotacion como negocio
inmobiliario.

b. Mutuos hipotecarios endosables del Art, 69 niimero 7 de la Ley General de Bancos, y del Art 21 bis del
D.F.L. N°251 de 1931, u otros otorgados por entidades autorizadas por Ley;

c. Acciones de sociedades anbnimas inmobiliarias del Art. 45, letra h) del D.L. 3.500 de 1980; y acciones de
sociedades anbnimas cuyo objeto tnico sea el negocio inmobiliario;

d. Acciones de sociedades cuyo objeto sea la participacion en las concesiones de obras
de infraestructura de uso publico, o el desarrollo de Conjuntos o Complejos Inmobiliarios segun éstos se
definen en la Circular N° 1.176 de 8 de septiembre de 1994 de la Superintendencia, en Chile y/o en el
exterior;

En todo caso, se podra concurrir a la constitucion de sociedades andnimas, en cuyos estatutos debera
eslablecerse que sus estados financieros anuales seran dictaminados por auditores externos, de aquelios
inscritos en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia. Igual requisito debera cumplirse para los
efectos de lo dispuesto en las inversiones indicadas en las lefras ¢) y d) anteriores, cuando la respectiva
sociedad emisora tenga menos de 14 meses de existencia a la fecha de la realizacion de la inversion.

Para efectos del presente reglamento la expresion "negocio inmobiliario” tendré el mismo significado que el
sefialado en la Ley 18.815.

En relacion con la inversidn de los recursos en valores emitidos por sociedades que no cuenten con el
mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50 bis de la Ley 18.046, esto es, comités de
direccion; y para la inversion de valores emitidos por sociedades que se hayan acogido a las disposiciones
contenidas en el articulo décimo transitorio de la ley N° 19.705, se establece que no se haré discriminacion
alguna, por los conceptos antes referidos, para la inversion en valores emitidos por.esas sociedades.

Las inversiones en los anteriores se guiarén por las siguientes politicas generales:

1. Los recursos del Fondo se invertiran preferentemente en el desarrollo de nuevos proyectos o
ampliacion de los existentes, en sectores de alfo dinamismo.

2 Las empresas receptoras de las inversiones del Fondo deberan contar con socios y ejecutivos de

probada trayectoria en su rubro y reconocida reputacion.




3 En cada caso la Administradora, en representacion del Fondo, procuraré negociar una participacion
tal que le permita actuar en las decisiones estratégicas de la empresa.

4 La sociedades y proyectos en los que se inviertan los recursos del Fondo deberan contar con
sistemas y procedimientos de administracion y control de la gestion que resguarden los intereses del
Fondo. Ademas, la Administradora tendré derecho a efectuar todas las inspecciones y auditorias
tales que permitan cautelar los intereses del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondd también podré invertir sus recursos en los siguientes valores sefialados
en el Articulo 5° de la Ley 18.815:

1) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

2) Depésitos a plazos y ofros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas;

3) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;

4) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion en mutuos, lefras o

contratos de leasing, todo lo anterior con duracion hasta de 2 afios y clasificaciéon “A” a lo menos,
cuya emision haya sido inscrita en el registro de valores de la Superintendencia respectiva.

5) Acciones de sociedades andnimas abiertas, de las correspondientes al rubro inmobiliario;
6) Cuotas de fondos mutuos de renta fija; y
7) Otros valores o instrumentos de oferta publica que autorice la Superintendencia, en consideracién a

su relacion con el negocio inmobiliario.

El Fondo ademas invertira en instrumentos derivados, en mercados locales y del extranjero, en la medida que
cumplan con las condiciones, caracteristicas y requisitos, establecidos para ello por la Superintendencia en
su Norma de Caracter General N° 113, de 9 de marzo de 2001..

La politica del Fondo en materia de operaciones con instrumentos derivados se ajustara a lo siguiente:

1) El Fondo podré celebrar las siguientes operaciones:

- Contratos de Opciones
- Contratos de Forward

2) Estos contratos tendran como activo monedas, indices, acciones, tasas de interés e instrumentos de renta
fijfa y responderén a las caracteristicas que se especifican en los parrafos siguientes:
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a) Los contratos de derivados seran celebrados para mantener derechos de fitularidad de opciones de
compra sobre indices. Se transaréan tanto en Chile como en el extranjero.

b) La inversion total que se realice con los recursos de este Fondo de inversién, en la adquisicion de
Opciones de compra, medida en funcién del valor de las primas de las opciones, no podra exceder el
porcentaje del valor de los activos del Fondo invertidos en el extranjero.

¢) El Fondo de inversién podréa celebrar Contratos de Forward de monedas, actuando como comprador o
vendedor.

d) El objetivo de la realizacion de Contratos de Forward de monedas seré para efectos de cobertura de
riesgo.

e) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en Contratos de Forward,
valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, mas la disponibilidad de esa
moneda en la cartera, no podré exceder el porcentaje del valor de los activos del Fondo invertidos en el
extranjero

f) De igual forma, la cantidad neta comprometida a vender de esa moneda en Contratos Forward, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, no podra exceder el porcentaje del valor
de los activos del Fondo invertidos en el extranjero.

g) Los Contratos de Forward celebrados en Chile, deberan tener como contraparte a intermediarios de
valores y a bancos que presenten una clasificacion de riesgo de su_deuda de corto plazo no inferior a la
categoria Nivel 2 y de largo plazo no inferior a la categoria A, definidas en los incisos segundo y tercero del
articulo 88 de la Ley N° 18.045.

Asimismo, los Contratos de Forward que se celebren en el extranjero deberan tener como contraparte a
bancos que presenten una clasificacion de riesgo internacional equivalente a las categorias Nivel 1y Nivel 2
para su deuda de corto plazo y AAA, AA, A para su deuda de largo plazo definidas en los incisos segundo y
tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045. Las equivalencias entre las categorias de clasificacion de riesgo
recién sefialadas y ias efectuadas por los organismos extranjeros especializados se encuentran detalladas en
el Anexo N° 1 de la Circular N° 1.217, de la Superintendencia, de fecha 29 de mayo de 1995, 6 la que la
modifique o reemplace.

h) En caso de producirse excesos sobre los limites sefialados en las letras anteriores, éstos podran ser
mantenidos hasta la fecha de liquidacion del Fondo, siempre y cuando se produzcan por fluctuaciones
propias del mercado. Dichos excesos seréan informados a la Superintendencia y al Comité de Vigilancia del
Fondo, al dia habil siguiente de producido y no podrén efectuarse nuevas adquisiciones de los bienes o
valores excedidos. Anualmente se informaré a los Aportantes en la Asamblea Ordinaria, por los excesos
mantenidos al 31 de diciembre de cada afio.

i) Para la adquisicién o enajenacion de activos no financieros en los que se encuentre autorizados a invertir,
el Fondo podréa celebrar Contratos de Opcion de promesa de compra o véenta y asimismo, contratos que le
otorguen el derecho de adquirir o enajenar activos.




ii) En el articulo noveno: agregar en la letra a) del nimero 4, despues de la palabra urbanas “en Chile”, y
después de 100% °y en zonas urbanas del extranjero: méaximo 30%"; agregar una nueva letra e) * e)
Acciones de sociedades cuyo objeto sea la participacion en obras de infraestructura de uso publico
en Chile: méaximo 100%, y en el-extranjero: maximo 30%.”, reemplazar el inciso segundo y tercero
de la letra i), que pasaria a ser j), por el siguiente “Sin perjuicio de lo anterior el Fondo mantendré en
relacion a su activo un 35% en los instrumentos sefialados en la letras c), d) y e), 55% en los
sefialados en la letra a), y 10% en los sefialados en las letras b), 1), g), h), ) y j)."

De esta forma, el articulo 9° del reglamentb, de aceptarse las modificaciones propuestas, quedaria de la
siguiente manera:

“Articulo 9°. En régimen, las inversiones de los recursos del Fondo, se guiaran por los siguientes criterios
generales:

1. Diversificacion por tipo de inmueble: La Administradora procuraré una diversificacion de
inversiones en distintos tipos de inmuebles (vivienda, industria, oficina, turismo, efc.), que permita
disminuir los riesgos de la cartera frente a fluctuaciones negativas en el comportamiento de ese
sector o de la economia en su conjunto.

2. Diversificacion por etapa de desarrollo: La Administradora procuraré mantener un equilibrio entre
ingresos futuros, derivados de proyectos en sus etapas iniciales, e ingresos de corto plazo,
derivados de proyectos maduros.

3 Diversificacion por clientes: La Administradora procurara evitar concentrar los activos del Fondo
con un mismo cliente, respetando los margenes que la ley fija para estos efectos.

4 Limites maximos: En general, las inversiones del Fondo, sin perjuicio de las cantidades que
mantenga en caja y bancos, se sujetara a los criterios y limites maximos que como porcentaje del
activo total del fondo se detallan a continuacion:

a) Bienes raices ubicados en zonas urbanas en Chile: maximo 100%, y en zonas urbanas del
extranjero: méximo 30%.

b) Mutuos hipotecarios endosables del articulo N° 83 N°4 bis de la Ley General de Bancos y del
articulo N° 21 bis del D.F.L N° 251 de 1931.: maximo 100%

¢) Acciones de sociedades anbnimas inmobiliarias del articulo N° 45 letra h) del Decreto Ley N°
3.500 de 1980: méaximo 100%

d) Acciones de sociedades anbnimas cuyo objeto dnico sea el negocio inmobiliario, con estados
financieros anuales dictaminados por auditores externos; inscrifos- en el registro de la
Superintendencia de Valores y Seguros: maximo 100%

e) Acciones de sociedades cuyo objeto sea la participacion en obras de infraestructura de uso
publico en Chile: maximo 100%, y en el extranjero: maximo 30%.

\ 1) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
Q cuenten con garantia estatal del 100% de su valor hasta su total extincién.: méximo 30%.

1/ g) Depbsitos a plazo y otros fitulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
i/ garantizadas por éstas: 30% méximo.
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h) Cuofas de Fondos Mutuos: 30% méximo
i) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras: méximo 30%

J) Otros valores o instrumentos de oferta piblica que autorice la Superintendencia: 30% méaximo.

Sin perjuicio de lo anterior el Fondo mantendra en relacion a su activo un 35% en los instrumentos
sefialados en la letras c), d) y e, 55% en los sefialados en la letra a), y 10% en los sefialados en las

letras b), 1), g), h), ) yj)."

iiil) Agregar uln nuevo articulo 10, pasando el actual articulo 10 a ser 11y asi sucesivamente, el que
sefalaria:

“Articulo 10°. Tratamiento de los Excesos de Inversién: Los excesos de inversion se trataran de
acuerdo a las siguientes normas, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 9° de laLey N° 18.815y
su Reglamento:

a) Todo exceso de inversion que se produzca, se informaré por la Administradora al Comité de
Vigilancia, dentro de las 24 horas siguientes de haber tomado conocimiento del hecho.

b) Los excesos de inversién en que incurra la Administradora, de acuerdo con la Ley N° 18.815 y
su Reglamento deberan eliminarse dentro de los tres afios siguientes a la ocurrencia del hecho si
tal exceso se debe a causas no imputables a su gestion. En el evento que el exceso de inversion
sea imputable a la Administradora deberéa eliminario dentro de seis meses contados desde su
ocurrencia, en el caso de valores o instrumentos de transaccion bursétil y de doce meses
tratdndose de instrumentos que no se fransen en bolsas de valores. Lo anterior en relacion con la
individualizacion de los activos objeto de inversion por parte de la Administradora, individualizados
en las letras a), b), ¢) y d) y nimeros 1) al 7) inciso 6°, todo del articulo 8° del Reglamento Interno.

c) Los plazos referidos en la letra b) precedente, podran prorrogarse, por una 0 mas veces, con
acuerdo de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, si la Administradora propone un programa de
enajenacion o eliminacion del exceso que contemple una adecuada combinacion de rentabilidad y
seguridad de recuperacién de la inversion respectiva. En tales acuerdos, se deberan contemplar los
precios y plazos para una eventual operacién de liquidacién del activo excedido.

d) Si la Asamblea Extraordinaria no aprobare la prémoga propuesta por la Administradora se
deberén liquidar los activos excedidos en un nuevo plazo que al efecto deberé fijar la Asamblea, sin
ulterior responsabilidad para la Administradora por la recuperabilidad de la inversion excedida.”

iv) En el articulo 11, que pasaria a ser 12: eliminar su inciso final y reemplazar su inciso segundo
por el siguiente: “Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran estar afectos a
gravamenes o prohibiciones de naturaleza alguna, salvo que se trate de garantizar obligaciones
propias del Fondo o de las sociedades en las que tenga participacion, o de prohibiciones,
limitaciones o modalidades que sean condicion de una inversion. Para garantizar deudas de




sociedades en que el Fondo tenga participacion, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes debera
acordarlo para cada caso.”

De esta forma, el articulo 12° del reglamento, de aceptarse las modificaciones propuestas, quedaria de la
siguiente manera:

“Articulo 12°. El Fondo podré adquirir con Bancos e Instituciones Financieras pasivos exigibles de
largo plazo hasta por un méximo del 20 % del valor de su patrimonio. Sélo se recumra al
endeudamiento cuando se requiera financiar oportunidades de inversiones.

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran estar afectos a gravéamenes o
prohibiciones de naturaleza alguna, salvo que se trate de garantizar obligaciones propias del Fondo
o de las sociedades en las que tenga participacion, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades
que sean condicién de una inversién. Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo tenga
participacion, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes debera acordarlo para cada caso.

En todo caso, dichos gravdmenes y prohibiciones asi como los pasivos exigibles que mantenga el
Fondo, no podran exceder del 50% de su patrimonio.”

v) Reemplazar el articulo 13, que pasaria a ser 14, por el siguiente: “Articulo 14°. Los acuerdos de
la Asamblea de Aportantes sobre un aumento de capital, no podrén establecer un plazo superior a
tres afios, contados desde la fecha del acuerdo de los mismos, para la emisin, suscripcion y pago
de las cuotas respectivas. Vencido estos plazos sin que se haya enterado el aumento de capital,
este quedara reducido a la cantidad efectivamente pagada.

Con motivo de un aumento de capital, la Asamblea de Aportantes podrd acordar uno o mas
periodos para la colocacion respectiva, ajustandose al plazo de tres afos indicado
precedentemente. Cada periodo de colocacién contemplard un término de 30 dias de opcién
preferente de suscripcion de cuotas para aquellos inscritos en el Registro de Aportantes con cinco
dias habiles de anticipacion a aquél en que se inicie la oferta preferente. En todo caso, pendiente la
colocacion de cuotas de. una emision, y no habiéndose iniciado un nuevo periodo de colocacion en
los dltimos 180 dias, cada seis meses se deberéa hacer oferta preferente por las cuotas no suscritas,
de conformidad al procedimiento que establezca este reglamento.

En la colocacién de cuotas se podran celebrar contratos de promesa de suscripcion y pago de las
respectivas de acuerdo a lo establecido en el inciso final del Articulo N° 17 de laLey N° 18.815y en
la forma sefialada en el Articulo N° 12 bis) de su Reglamento.”

vi) En el articulo 14, que pasaria ser 15: cambiar la referencia que se realiza en su Gltimo inciso,
reemplazando el nimero 13 por “14".

vii) En el articulo 15, que pasaria a ser 16: reemplazar en su Gitimo inciso los nimeros 13 y 14 por
los numeros “14 y 157; sustituir su inciso segundo por el siguiente: “La Administradora determinara
todas las caracteristicas de la primera emisién de cuotas del Fondo, fijando entre otras, el monto a
emitir, el plazo y precio de colocacién de éstas. Para la determinacién del precio de colocacién de
las emisiones siguientes a la primera, se debera dar a los aportantes informacién amplia y razonada
acerca de los elementos de valoracién de las cuotas, sustentada, a lo menos, en dos informes de
evaluadores”independientes, los cuales deberan estar a disposicion de los aportantes con 5 dias
de anticipacion a la asamblea que deba aprobar las caracleristicas de la respectiva emision.”
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viii) En el articulo 17, que pasaria a ser 18: en el nimero 2), de la letra A., reemplazar la palabra
costo por la siguiente frase “incluidos los costos”; en el nimero 3) de la letra A., agregar al final la
siguiente frase “incluyendo los derivados de Contratos de Opciones y Forward™; reemplazar el
inciso pendltimo por el siguiente: “Los gastos referidos en el numero 1) precedente deberan ser
aprobados en la Asamblea Anual Ordinaria de Aportantes. Los indicados en los nameros 2) y 3) de
la letra B) de este articulo seran determinados o aprobados en la Asamblea Extraordinaria
respectiva.”

De esta forma, el articulo 18° del reglamento, de aceptarse las modificaciones propuestas, quedaria de la
siguiente manera:

“Articulo 18°. Ademas de la remuneracion de administracion, e/ Fondo debera sufragar, con sus
recursos, los siguientes gastos provocados por su formacion, operacion y liquidacion, los que se
clasificaran en la forma siguiente:

A. Gastos Ordinarios.-

1) Derechos y comisiones de corretaje, honorario de tasador, gastos de promocion y
propaganda, derechos de Bolsa, gastos de inscripcién de valores y cualesquiera ofros
ocasionados por la adquisicion, enajenacion o colocacion de valores y su operacion por
intermedio de las Bolsas auforizadas;

2) Gastos legales y reglamentarios, incluidos los costos de publicaciones de informaciones y
de citaciones y todo otro gasto que sea provocado por la divulgacion de informacién a los
aportantes o con motivo de las reuniones de éstos;

3) Gastos en comisiones, derechos y ofros gastos asociados a la compra o venta de los
activos del Fondo y a la colocacion de las cuotas, incluyendo los derivados de Contratos de
Opciones y Forward;

4) Gastos de Auditoria y Contabilidad;

9) Gastos de clasificacion que sean obligatorios 0 que se estimen recomendables que
recaigan sobre las inversiones o sobre las cuotas del Fondo;

6) Gastos de custodia, costos de seguros, de traslado o de cualesquiera otros que imroguen
los titulos y documentos del Fondo, incluyendo su elaboracion y emisién;

7) Gastos que provoque el pago de dividendos;

8) Gastos por concepto de asesoria topografica, de arquitectura, de ingenieria y de otros
aspectos técnicos requeridas con motivo de evaluaciones para la adquisicion de bienes
raices con recursos del Fondo;

9 Gastos de Mantencion, Cuentas de Servicios Periddicos, Contribuciones y Seguros
/ ocasionados por los bienes raices de propiedad del Fondo;

incurra con motivo del desarrollo de proyectos inmobiliarios o derivados de su evaluacion

preliminar;

| } 10)  Gastos derivados de honorarios profesionales y gastos de comercializacion en los que se




11)  Honorarios y gastos originados por el Comité de Vigilancia.

Con todo, estos gastos no podrén exceder anualmente del 2,5% del valor del Fondo, siendo el
exceso de cargo de la Administradora.

Asimismo, el Fondo debera sufragar, con sus recursos, los impuestos fiscales que pudiesen afectar
al Fondo. Estos gastos no podran exceder anualmente de 5 % del valor del Fondo, siendo el
exceso de cargo de la Administradora.

B.- Gastos Extraordinarios.-

1) Gastos judiciales y legales de defensa del Fondo y las compensaciones monetarias por
fallos emitidos en su contra;

2) Gastos que provoque la discusion o decision relativa a la liquidacion anticipada del Fondo, y
3) Gastos de la liquidacion.

Los gastos referidos en el nimero 1) precedente deberan ser aprobados en la Asamblea Anual
Ordinaria de Aportantes. Los indicados en los niimeros 2) y 3) de la letra B) de este articulo serén
determinados o aprobados en la Asamblea Extraordinaria respectiva.

Los gastos extraordinarios, en conjunto, no podran exceder anualmente del 2,5% del valor del
Fondo. El exceso seréa de cargo de la Administradora.”

ix) Reemplazar el articulo 20, que pasaria a ser 21, por el siguiente:

“Articulo 21°. Los activos no podrén invertirse en acciones emitidas por sociedades administradoras de
fondos autorizados por ley, ni en cuotas de otro fondo de inversion administrado por la Administradora

Asimismo, el Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas
a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un deferminado emisor en el cual e/ Fondo mantiene
inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada con la misma, la
Administradora debera informar al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia siguiente habil de
ocurrido el hecho. La regularizacion de la situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 24
meses, contado desde que ésta se proaujo.

El Fondo no podré efectuar operaciones con deudoras de la Administradora 0 sus personas
relacionadas, cuando esos crédifos sean iguales o superiores al equivalente de 2.500 Unidades de
Fomento, limite que se incrementara a 20.000 Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea
banco o institucion financiera, salvo que éstas operaciones sean informadas anficipadamente al Comité
de Vigilancia, el que a su vez deberd informario en la proxima Asamblea de Aportantes, en la forma y
oportunidad que disponga este Reglamento.

\Para los efectos de éste articulo no se considerard como persona relacionada la que adquiera dicha
/ condicién como consecuencia de la inversién en ella de los recursos del fondo.
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En razén de lo anterior, queda prohibida la inversion conjunta o coinversion del Fondo y su
Administradora, o del Fondo y de personas relacionadas a la administradora en un emisor, ya sea al
momento de su constitucion o con posterioridad, cuando el emisor es, 0 pase a ser, persona relacionada
a la administradora, producto de Ia inversién de ésta ulfima o de sus personas relacionadas, conforme a
lo estipulado en el articulo 100 de la Ley 18.045. Por el contrario, si con la inversion del coinversionista de/
Fondo, el emisor no adquiere el caracter de persona relacionada a la sociedad administradora, dicha
inversién conjunta no estara prohibida.”

x) Reemplazar el articulo 21, que pasaria a'ser 22, por el siguiente:

“Articulo 22°. La inversién de los activos del Fondo, conforme lo dispone el articulo 8° de la Ley N°
18.815, se realizara de acuerdo a los siguiente porcentajes maximos de diversificacion:

1) En titulos de un emisor, no podré directa o indirectamente representar més del 40% del activo del
Fondo.

2) La inversion en instrumentos emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un mismo
grupo empresarial no podréa representar mas del 50 % del activo del Fondo.

3) La inversién en bienes raices no podréa representar mas del 60% del activo del Fondo. La
inversion en un Conjunto o Complejo inmobiliario, segtin éstos son definidos por la Circular N°
1.176 de fecha 8 de septiembre de 1994, de la Superintendencia, no podra representar mas de un
60% del activo del Fondo.

4) La inversién con personas relacionadas no podra representar mas del 30% del activo del Fondo.

5) Tampoco podra representar mas de un 30% del activo del Fondo la inversién con personas
deudoras del Fondo, a cualquier titulo, y sus personas relacionadas. La limitacion sefialada en este
numero no regira durante el primer afio de operacién del Fondo.”

xi) Reemplazar el articulo 23, que pasaria a ser 24, por el siguiente:

“Articulo 24°. En el caso de inversiones en acciones de sociedades andnimas cerradas, e/ Fondo
podra invertir hasta el 100% en las acciones suscritas y pagadas de dichas sociedades.”

xii) Reemplazar el articulo 24, que pasaria a ser 25, por el siguiente:

“Articulo 25°. La Sociedad Administradora, sus directores o gerentes y sus personas relacionadas
no podréan adquirir, arrendar o usufructuar directamente o a través de otras personas naturales o
juridicas, valores o bienes de propiedad del Fondo que administren, ni enajenar o arrendar de los
suyos a éstos. Tampoco podran dar en préstamo dinero u otorgar garantias al Fondo, y viceversa,
no contratar la construccién, renovacién, remodelacién y desarrollo de bienes raices

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y empleados, no podran controlar
individualmente o en conjunto mas de un 40% de las cuotas del Fondo. La Sociedad
Administradora velara porque el cifado porcentaje méximo no sea excedido en las colocaciones de
cuotas respectivas, y Si asi ocurriera, por el exceso no tendran derecho a vofo en las Asambleas y,
ademaés la Superintendencia estableceré los plazos para que las personas que excedan dichos
porcentajes procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el
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cumplimiento del mismo. En todo caso, respecto de este porcentaje maximo de 40%, el exceso por
sobre el 25%, tampoco otorgara derecho a voto en las Asambleas.”

xiii) En el articulo 26, que pasaria a ser 27: en el inciso tercero agregar a continuacion de 2), “17) y
18)"; reemplazar los incisos cuarto, quinto y sexto, por los siguientes: ‘Las adquisiciones o
enajenaciones de bienes raices, o de cuotas o derechos constituidos sobre ellos, se sustentaran en
tasaciones de peritos o0 de auditores externos, de acuerdo a los requisitos, forma y oportunidades
que senalan a continuacion:

1) La decision de designar peritos o auditores se comunicaré por la Sociedad Administradora al
Comité de Vigilancia, con a lo menos cinco dias habiles de anticipacién a su nombramiento.

2) Los informes elaborados por los peritos o auditores, en los que se sustente el precio de las
adquisiciones 0 enajenaciones efectuadas, seran puestos en conocimiento del Comité de Vigilancia
por la Sociedad Administradora, al dia siguiente habil de recibidos.

3) Los peritos y audifores deberan ser independientes y no relacionados con la Sociedad
Administradora, quienes firmaran sus informes de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 22 del
Reglamento de Sociedades An6nimas.”

De esta forma, el articulo 27 del reglamento, de aprobarse las modificaciones propuestas, quedaria
de la siguiente manera:

“Articulo 27°. La compra y venta de valores de cotizacion o transaccion bursétil se efectuara en
una Bolsa de Valores, a los precios que resulten de la negociacién respectiva. Sin perjuicio de lo
anterior, el Fondo podré participar en licitaciones publicas, remates y ofertas publicas de compra y
en aquellos casos previstos en la letra c) del Art. 23 de la Ley 18.044.

Las transacciones de los demas valores y bienes del Fondo deberéan ajustarse a precios similares a
los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una referencia, cuidando de no
exceder los maximos y minimos  segun se ftrate de adquisiciones o0 enajenaciones,
respectivamente.

Las operaciones de compromisos de compras o ventas sobre los instrumentos sefialados en los
numeros 1), 2), 17) y 18) del articulo 5° de la Ley N° 18.815, deberén realizarse de acuerdo a lo
sefialado en el inciso anterior, y sujetarse a las condiciones que establezca la Superintendencia, las
cuales deberan considerar al menos, las partes involucradas, el plazo maximo de los compromisos
y los limites maximos en este tipo de operaciones.

Las adquisiciones o enajenaciones de bienes raices, 0 de cuotas o derechos constituidos sobre
ellos, se sustentaran en tasaciones de peritos o de auditores extemos, de acuerdo a los requisitos,
forma y oportunidades que sefialan a continuacion:

1) La decision de designar penifos o auditores se comunicara por la Sociedad Administradora al
Comité de Vigilancia, con a lo menos cinco dias habiles de anticipacion a su nombramiento.

2) Los informes elaborados por los peritos o auditores, en los que se sustente el precio de las
adquisiciones 0 enajenaciones efectuadas, seran puestos en conocimiento del Comité de Vigilancia
por la Sociedad Administradora, al dia siguiente habil de recibidos.
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3) Los peritos y auditores deberan ser independientes y no relacionados con la Sociedad
Administradora, quienes firmaran sus informes de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 22 del
Reglamento de Sociedades An6nimas.

La Superintendencia podra, por motivos fundados, objetar la tasacion practicada y/o solicitar un
nuevo informe.”

xiv) En el articulo 35, que pasaria a ser 36: suprimir entre las palabras asamblea y ordinaria, el
articulo “de”. '

xv) En el articulo 36, que pasaria a ser 37: en el inciso primero reemplazar 37 por “38’; agregar una
letra g), “g) Requerir de la Administradora la informacién a que se refiere el articulo 11 de la Ley N°
18.815"; agregar como inciso final el siguiente: “Los miembros del Comité de Vigilancia estan
obligados a guardar reserva respecto de los negocios y de la informacién del fondo a que tengan
acceso en razén de su cargo y que no haya sido divulgada por la Administradora.”

De esta forma, el articulo 37 del reglamento, de aprobarse las modificaciones propuestas, quedaria
de la siguiente forma:

“Articulo 37°. Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado plena y
documentadamente y en cualquier tiempo por el gerente de la sociedad administradora o el que
haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Fondo y en particular de lo sefialado en el
Articulo 38° siguiente.

Las funciones minimas del Comité de Vigilancia, para dar cumplimiento a las atribuciones que le
otorga la Ley 18.815 y el presente Reglamento Interno, son las siguientes:

a) Comprobar que la sociedad administradora cumpla lo dispuesto en este Reglamento Interno,

b) Verificar que la informacién para los aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

¢) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del fondo se realicen de
acuerdo con la Ley 18.815, su reglamento y el presente reglamento intemo. En caso que la
mayoria de los miembros del Comité de Vigilancia determine que la sociedad administradora ha
actuado en contravencién a dichas normas, éste debera solicitar en un plazo no mayor de 15
dias, contados desde la fecha del acuerdo, una asamblea extraordinaria de aportantes, donde
se informara de esta situacion;

d) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

e) frogoner a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucién de la administradora del
ondo; '

f) Proponer a la asamblea extraordinaria de aportantes la designacion de auditores externos de
aqgel/os ,é'nscn'tos en el Registro que al efecto lleva la Supenntendencia, para que dictaminen
sobre el Fondo.

g) Requerir de la Administradora la informacion a que se refiere el articulo 11 de la Ley N° 18.815.
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Los miembros del Comité de Vigilancia estéan obligados a guardar reserva respecto de los negocios
y de la informacién del fondo a que tengan acceso en razén de su cargo y que no haya sido
divulgada por la Administradora.”

xvi) En el articulo 37, que pasaria ser 38: reemplazar en el inciso primero el numero 39 por “41’;
agregar un nuevo punto, eliminando la conjuncién y del pendlimo punto, agregando a
continuacion:”Descripcion del desarrollo, gestion y comportamiento en las sociedades en las que el
Fondo sea su controlador, y".

De esta forma, el articulo 38 del reglamento, de aprobarse las modificaciones propuestas, quedaria
de la siguiente forma:

“Articulo 38°. Con el objeto dedar cumplimiento a las obligaciones de Informacién y control que
establece la Ley 18.815 y sin perjuicio de los requerimientos de informacién que ésta indica, se
debera informar al Comité de Vigilancia, en las reuniones contempladas en el Articulo 41° siguiente,
al menos respecto de los siguientes puntos :

e Grado de cumplimiento de las Politicas de Inversién, diversificacion, liquidez, endeudamiento y
reparto de beneficios del Fondo;

e Grado de cumplimiento de los limites de inversién del Fondo;

e Revision de las comisiones cobradas por la Administradora;

e Revisién exhaustiva de los gastos con cargo al Fondo. Cuando estos gastos correspondan a
servicios de terceros se debera entregar informacién de las distintas cotizaciones que la
sociedad administradora solicité para la contratacion de los de estos servicios;

o Compromisos y/o garantias que presente el Fondo, los que deberén estar adecuadamente
informados en la FECU respectiva. Nuevos compromisos o garantias entregadas por el Fondo
durante el bimestre;

o (Caracteristicas de los pasivos bancarios del Fondo, los que deberan estar acordes a
condiciones de mercado. Nuevas contrataciones de pasivos efectuadas durante el bimestre;

o Cambios en la estructura organizacional y equipo de trabajo de la sociedad administradora;

e Incumplimiento, cuando corresponda, en cualquiera de sus formas, de compromisos suscritos
con terceros;

e Cuando corresponda informacion sobre modificaciones a cualquier contrato de deuda, tanto en
calidad de deudor como de acreedor. Ademas se debera informar sobre cualquier modificacion
de contratos de arriendo o leasing;

e Revisién de castigos y/o provisiones realizadas;

o Adquisiciones o enajenaciones de participaciones accionarias del Fondo. Descripcién de todas
las caracteristicas y condiciones relevantes de la transaccion;

o Informacién respecto al nombramiento de directores representantes del Fondo en las
sociedades donde éste posea participacion, asi como los honorarios y remuneraciones recibidas
por concepto de su gestion;

o Descripcién del desarrollo, gestion y comportamiento en las sociedades en las que el Fondo sea
su controlador, y

o Se deberé informar previamente al Comité de Vigilancia de todas las operaciones que vaya a
realizar el Fondo con personas deudoras de la sociedad administradora o deudores de personas
relacionadas a esta.”

xvii) Agregar, un nuevo articulo 39, pasando el actual articulo 38 a ser 40 y asi sucesivamente:
“Articulo 39°. Respecto a las inversiones en acciones de aquellas entidades indicadas en los
/ numeros 8), 12), 15) y 22) del articulo 5° de la Ley N° 18.815, por las cuales el Fondo pase a ser

controlador de las mismas, y sin perjuicio de lo establecido en el articulo anterior, la Administradora
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deberé informar al Comité de Vigilancia, mediante comunicacién escrita por correo, aquellos hechos
esenciales de acuerdo a lo establecido en el numeral B.3. de la Norma de Caracter General N° 30
de la Superintendencia, dentro de los 10 dias de ocurrido el hecho esencial. EI Comité de Vigilancia
determinara si el hecho amerita 0 no realizar una sesion extracrdinaria del Comité para conocer
mayores detalles del hecho esencial. Lo anterior deberé ajustarse a lo dispuesto respecto de estas
inversiones en el articulo 8, letra d) del presente Reglamento Intemo.”

xviii) Agregar un nuevo articulo 42, pasando el actual articulo 40 a ser 43 y asi sucesivamente:
“Articulo 42°. Arbitraje: Las diferencias que ocurran entre los Aportantes en su calidad de fales, o
entre estos y la Administradora o sus administradores, sea durante la vigencia del Fondo respectivo
o durante su liquidacion, seran sometidas a arbitraje, ante un arbitro mixto, el que actuara como
arbitrador en el procedimiento y que debera fallar conforme a derecho, debiendo ser designado por
la Justicia Ordinaria. EI nombramiento debera recaer en un abogado que haya sido Decano o
Director de la Facultad de derecho de la Universidad de Chile o Universidad Catélica de Chile,
ambas de Santiago o profesor titular de Derecho Civil o Comercial, que haya desempefiado el cargo
en las referidas facultades, a lo menos, durante cinco afios.

El arbitraje tendra lugar en la ciudad de Santiago.”

xix) Finalmente, en el articulo 40, que pasaria ser 43: agregar a continuacién de 864 la siguiente
frase: “de Hacienda, de 1990".

La Asamblea por unanimidad con el voto conforme de todos los presentes expresado a viva voz, acuerda y
aprueba todas las modificaciones propuestas, y

Habida consideracion a los cambios precedentes, la Asamblea por unanimidad con el voto conforme de todos
los presentes expresado a viva voz, aprueba el siguiente texto actualizado y refundido del Reglamento
Interno del Fondo:

{ REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA, BHIF INMOBILIARIO. |

I.- ANTECEDENTES GENERALES

Articulo 1°. E! presente reglamento Interno rige el funcionamiento del Fondo de Inversion denominado
‘Fondo de Inversion Inmobiliaria, BHIF Inmobiliario” en adelante también “el Fondo”" que ha sido constituido y
organizado por la sociedad BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. en adelante también la
*Administradora” conforme a las disposiciones de la Ley 18.815 sobre Fondos de Inversién, su Reglamento y
las instrucciones obligatorias impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en adelante también
“la Superintendencia”.

Articulo 2°. La sociedad BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A. fue constituida por escritura
publica de fecha 13 de Julio de 1995 y complementada mediante escritura de fecha 26 de Septiembre de
1995, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie. Se autorizé su existencia por
Resolucion N°219 de la Superintendencia de fecha 24 de Octubre de 1995. A su vez, mediante Resolucion
N°® 085 del 9 de Abril de 1997, de la Superintendencia, se amplio el objeto para administrar Fondos de
Inversién de Capital Extranjero e Internacionales.
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Articulo 3°. La Administradora es una sociedad anénima cuyo objeto exclusivo es la administracion de
fondos de inversion, que operan en Chile al amparo de las Leyes 18.815 y 18.657, publicadas en el Diario
Oficial de fecha 29 de Julio de 1989 y 29 de Septiembre de 1987 respectivamente, sus modificaciones y de
las normas aplicables de la Superintendencia.

I.- DEL FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA, BHIF INMOBILIARIO

Articulo 4°. El Fondo de Inversion Inmobiliaria, BHIF Inmobiliario, en adelante "el Fondo", es un patrimonio
- integrado por aportes de personas naturales y juridicas para su inversion en valores y bienes, de conformidad
alaley N° 18.815 de 1989 y su Reglamento, el cual es administrado por BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A., en adelante "la Administradora®, por cuenta y riesgo de los aportantes.

Articulo 5°. Los aportes quedaran expresados en cuotas de participacion nominativas, unitarias, de igual
valor y caracteristicas, que son valores de oferta pablica, inscritos en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros y en una Bolsa de Valores del pais y que solo pueden ser rescatadas
a lafecha de liquidacion del Fondo.

Articulo 6°. El Fondo y la Administradora son fiscalizados por la Superintendencia de Valores y Seguros, en
adelante "la Superintendencia®.

lii.- PLAZO DE DURACION

Articulo 7°. El Fondo durara hasta el 31 de Diciembre del 2010.

No obstante lo anterior, la Administradora podra proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la
prérroga del plazo original programado. Esta proposicion debera efectuarse dentro de los ultimos 6 meses a
la fecha de expiracion del Fondo.

Laliquidacion del Fondo sé sujetara a las disposiciones que al efecto establezca la Ley 18.815 sobre fondos
de inversion.

IV.- POLITICA DE INVERSION DE LOS RECURSOS

Articulo 8°. Los recursos del Fondo seran invertidos con estricta sujecion a Io dispuesto en laLey N° 18.815
de 1989, su Reglamento y sus modificaciones.

La destinacion preferente de los recursos, sera la siguiente:

a. Bienes Raices ubicados en Chile y/o en el exterior, cuya renta provenga de su explotacion como negocio
inmobiliario.

b. Mutuos hipotecarios endosables del Art. 69 numero 7 de la Ley General de Bancos, y del Art, 21 bis del
D.F.L. N° 251 de 1931, u otros otorgados por entidades autorizadas por Ley;

c. Acciones de sociedades anonimas inmobiliarias del Art. 45, letra h) del D.L. 3.500 de 1980; y acciones de
sociedades anonimas cuyo objeto Unico sea el negocio inmobiliario;




d. Acciones de sociedades cuyo objeto sea la participacion en las concesiones de obras de infraestructura
de uso publico, o el desarrollo de Conjuntos o Complejos Inmobiliarios seguln éstos se definen en Ia
Circular N° 1.176 de 8 de septiembre de 1994 de la Superintendencia, en Chile y/o en el exterior;

En todo caso, se podra concurrir a la constitucion de sociedades anénimas, en cuyos estatutos debera
establecerse que sus estados financieros anuales seran dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia. Igual requisito debera cumplirse para los
efectos de lo dispuesto en las inversiones indicadas en las letras c) y d) anteriores, cuando la respectiva
sociedad emisora tenga menos de 14 meses de existencia a la fecha de |a realizacién de la inversion.

Para efectos del presente reglamento la expresion “negocio inmobiliario” tendra el mismo significado que el
sefialado en la Ley 18.815.

En relacion con la inversion de los recursos en valores emitidos por sociedades que no cuenten con el
mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50 bis de la Ley 18.046, esto es, comités de
direccion; y para la inversion de valores emitidos por sociedades que se hayan acogido a las disposiciones
contenidas en el articulo décimo fransitorio de la ley N° 19.705, se establece que no se hara discriminacion
alguna, por los conceptos antes referidos, para la inversion en valores emitidos por esas sociedades.

Las inversiones en los anteriores se guiaran por las siguientes politicas generales:

1. Los recursos del Fondo se invertiran preferentemente en el desarrollo de nuevos proyectos o
ampliacidn de los existentes, en sectores de alto dinamismo.

2. Las empresas receptoras de las inversiones del Fondo deberan contar con socios y ejecutivos de
probada trayectoria en su rubro y reconocida reputacion.

3. En cada caso la Administradora, en representacion del Fondo, procurara negociar una participacion
tal que le permita actuar en las decisiones estratégicas de la empresa.

4. La sociedades y proyectos en los que se inviertan los recursos del Fondo deberan contar con
sistemas y procedimientos de administracion y control de la gestion que resguarden los intereses del
Fondo. Ademas, la Administradora tendra derecho a efectuar todas las inspecciones y auditorias
tales que permitan cautelar los intereses del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo también podra invertir sus recursos en los sigﬁientes valores sefialados
en el Articulo 5° de la Ley 18.815:

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

Depositos a plazos y ofros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o

garantizados por éstas;
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3) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;

4) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion en mutuos, letras o
contratos de leasing, todo lo anterior con duracion hasta de 2 afios y clasificacion A" a lo menos,
cuya emision haya sido inscrita en el registro de valores de la Superintendencia respectiva.

5) Acciones de sociedades anonimas abiertas, de las correspondientes al rubro inmobiliario;
6) Cuotas de fondos mutuos de renta fija; y
7) Otros valores o instrumentos de oferta plblica que autorice la Superintendencia, en consideracion a

su relacion con el negocio inmobiliario.

El Fondo ademas invertira en instrumentos derivados, en mercados locales y del extranjero, en la medida que
cumplan con las condiciones, caracteristicas y requisitos, establecidos para ello por la Superintendencia en
su Norma de Caracter General N° 113, de 9 de marzo de 2001.

La politica del Fondo en materia de operaciones con instrumentos derivados se ajustara a lo siguiente:
1) El Fondo podra celebrar las siguientes operaciones:

- Contratos de Opciones
- Contratos de Forward

2) Estos contratos tendran como activo monedas, indices, acciones, tasas de interés e instrumentos de renta
fijay responderéan a las caracteristicas que se especifican en los parrafos siguientes:

a) Los contratos de derivados seran celebrados para mantener derechos de titularidad de opciones de
compra sobre indices. Se fransaran tanto en Chile como en el extranjero.

b) La inversion total que se realice con los recursos de este Fondo de inversion, en la adquisicion de
Opciones de compra, medida en funcion del valor de las primas de las opciones, no podra exceder el
porcentaje del valor de los activos del Fondo invertidos en el extranjero.

c) El Fondo de inversion podra celebrar Contratos de Forward de monedas, actuando como comprador o
vendedor.

d) El objetivo de la realizacion de Contratos de Forward de monedas sera para efectos de cobertura de
riesgo.

e) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en Contratos de Forward,
valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, mas la disponibilidad de esa
moneda en la cartera, no podra exceder el porcentaje del valor de los activos del Fondo invertidos en el
extranjero




T

f) De igual forma, la cantidad neta comprometida a vender de esa moneda en Contratos Forward, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, no podra exceder el porcentaje del valor
de los activos del Fondo invertidos en el extranjero.

g) Los Contratos de Forward celebrados en Chile, deberan tener como contraparte a intermediarios de
valores y a bancos que presenten una clasificacion de riesgo de su deuda de corto plazo no inferior a la
categoria Nivel 2 y de largo plazo no inferior a la categoria A, definidas en los incisos segundo y tercero del
articulo 88 de la Ley N° 18.045, '

Asimismo, los Contratos de Forward que se celebren en el extranjero deberan tener como contraparte a
bancos que presenten una clasificacion de riesgo internacional equivalente a las categorias Nivel 1y Nivel 2
para su deuda de corto plazo y AAA, AA, A para su deuda de largo plazo definidas en los incisos segundo y
tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045. Las equivalencias entre las categorias de clasificacién de riesgo
recién sefialadas y las efectuadas por los organismos extranjeros especializados se encuentran detalladas en
el Anexo N° 1 de la Circular N° 1.217, de la Superintendencia, de fecha 29 de mayo de 1995, 6 la que la
modifique o reemplace.

h) En caso de producirse excesos sobre los limites sefialados en las letras anteriores, éstos podran ser
mantenidos hasta la fecha de liquidacion del Fondo, siempre y cuando se produzcan por fluctuaciones
propias del mercado. Dichos excesos seran informados a la Superintendencia y al Comité de Vigilancia del
Fondo, al dia habil siguiente de producido y no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los bienes o
valores excedidos. Anualmente se informara a los Aportantes en la Asamblea Ordinaria, por los excesos
mantenidos al 31 de diciembre de cada afio.

i) Para la adquisicion o enajenacion de activos no financieros en los que se encuentre autorizados a invertir,
el Fondo podré celebrar Contratos de Opcion de promesa de compra o venta y asimismo, contratos que le
otorguen el derecho de adquirir o enajenar activos.

V. POLITICA DE DIVERSIFICACION DE INVERSIONES

Articulo 8°. En régimen, las inversiones de los recursos del Fondo, se guiaran por los siguientes criterios
generales:

1. Diversificacion por tipo de inmueble: La Administradora procurara una diversificacion de
inversiones en distintos tipos de inmuebles (vivienda, industria, oficina, turismo, etc.), que permita
disminuir los riesgos de la cartera frente a fluctuaciones negativas en el comportamiento de ese
sector o de la economia en su conjunto.

2. Diversificacion por etapa de desarrollo: La Administradora procurara mantener un equilibrio entre
ingresos futuros, derivados de proyectos en sus etapas iniciales, e ingresos de corto plazo,
derivados de proyectos maduros.

3 Diversificacion por clientes: La Administradora procurara evitar concentrar los activos del Fondo
con un mismo cliente, respetando los margenes que la ley fija para estos efectos.
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4, Limites maximos: En general, las inversiones del Fondo, sin perjuicio de las cantidades que
mantenga en caja y bancos, se sujetara a los criterios y limites méximos que como porcentaje del
activo total del fondo se detallan a continuacion:

a) Bienes raices ubicados en zonas urbanas en Chile: méaximo 100%, y en zonas urbanas del
extranjero: maximo 30%.

b) Mutuos hipotecarios endosables del articulo N° 83 N°4 bis de la Ley General de Bancos y del
articulo N° 21 bis del D.F.L N° 251 de 1931: maximo 100%

c) Acciones de sociedades anonimas inmobiliarias del articulo N° 45 letra h) del Decreto Ley N°
3.500 de 1980: maximo 100%

d) Acciones de sociedades anonimas cuyo objeto (nico sea el negocio inmobiliario, con estados
financieros anuales dictaminados por auditores externos; inscritos en el registro de la
Superintendencia de Valores y Seguros: maximo 100%

e) Acciones de sociedades cuyo objeto sea la participacion en obras de infraestructura de uso
publico en Chile: maximo 100%, y en el extranjero: maximo 30%.

f) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal del 100% de su valor hasta su total extincion; maximeo 30%.

g) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizadas por éstas: 30% méaximo.

h) Cuotas de Fondos Mutuos: 30% maximo
i) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras: maximo 30%
J) Otros valores o instrumentos de oferta publica que autorice la Superintendencia: 30% méaximo.

Sin perjuicio de lo anterior el Fondo mantendra en relacion a su activo un 35% en los instrumentos
sefialados en la letras c), d) y e), 55% en los sefialados en la letra a), y 10% en los sefialados en las

letras b), ), g), h), ) Y }).

Articulo 10°. Tratamiento de los Excesos de Inversion: Los excesos de inversion se trataran de acuerdo
a las siguientes normas, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 9° de la Ley N° 18.815 y su Reglamento:

a) Todo exceso de inversion que se produzca, se informara por la Administradora al Comité de Vigilancia,
dentro de las 24 horas siguientes de.haber tomado conocimiento del hecho.

b) Los excesos de inversion en que incurra la Administradora, de acuerdo con la Ley N° 18815y su
Reglamento deberan eliminarse dentro de los tres afos siguientes a la ocurrencia del hecho si tal exceso se
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debe a causas no imputables a su gestion. En el evento que el exceso de inversién sea imputable a la
Administradora debera eliminarlo dentro de seis meses contados desde su ocurrencia, en el caso de valores
o instrumentos de transaccion bursatil y de doce meses tratandose de instrumentos que no se transen en
bolsas de valores. Lo anterior en relacion con la individualizacién de los activos cbjeto de inversion por parte
de la Administradora, individualizados en las letras a), b), ¢) y d) y nimeros 1) al 7) inciso 6°, todo del articulo
8° del Reglamento Interno.

c) Los plazos referidos en la letra b) precedente, podran prorrogarse, por una o mas veces, con acuerdo de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, si la Administradora propone un programa de enajenacion o
eliminacion del exceso que contempie una adecuada combinacion de rentabilidad y seguridad de
recuperacion de la inversion respectiva. En tales acuerdos, se deberan contemplar los precios y plazos para
una eventual operacion de liquidacion del activo excedido.

d) Sila Asamblea Extraordinaria no aprobare la prérroga propuesta por la Administradora se deberan liquidar

los activos excedidos en un nuevo plazo que al efecto debera fijar la Asamblea, sin ulterior responsabilidad
para la Administradora por la recuperabilidad de la inversién excedida.

VI POLITICA DE LIQUIDEZ

Articulo 11. Sin perjuicio de la inversion total en valores que exhiba el Fondo durante su periodo de
formacion, la politica de la Administradora sera mantener, en régimen, un méaximo de un 10 % de los activos
del Fondo en activos de alta liquidez, tales como:

1) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

2) Depositos a plazos y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas;

3) Cuotas de fondos mutuos;

La relacién entre activos y pasivos liquidos no podra ser inferior al 0,25 veces.

Vil POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

Articulo 12°. El Fondo podra adquirir con Bancos e Instituciones Financieras pasivos exigibles de largo plazo
hasta por un maximo del 20 % del valor de su patrimonio. Sélo se recurrira al endeudamiento cuando se
requiera financiar oportunidades de inversiones.

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran estar afectos a gravamenes o prohibiciones
| de naturaleza alguna, salvo que se trate de garantizar obligaciones propias del Fondo o de las sociedades en
las que tenga participacion, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condicion de una
inversion. Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo fenga participacion, la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes debera acordarlo para cada caso.




En todo caso, dichos gravamenes y prohibiciones asi como los pasivos exigibles que mantenga el Fondo, no
podran exceder del 50% de su patrimonio.

VIll.  POLITICA DE AUMENTO DE CAPITAL

Articulo 13°. El valor inicial programado del Fondo es equivalente a 350.000 Unidades de Fomento, dividido
en 700.000 cuotas, con un valor de UF 0,5 cada una.

Articulo 14°. Los acuerdos de la Asamblea de Aportantes sobre un aumento de capital, no podran
establecer un plazo superior a tres afios, contados desde la fecha del acuerdo de los mismos, para la
emision, suscripcion y pago de las cuotas respectivas. Vencido estos plazos sin que se haya enterado el
aumento de capital, este quedaré reducido a la cantidad efectivamente pagada.

Con motivo de un aumento de capital, la Asamblea de Aportantes podra acordar uno o mas periodos para la
colocacion respectiva, ajustandose al plazo de tres afios indicado precedentemente. Cada periodo de
colocacion contemplara un término de 30 dias de opcion preferente de suscripcion de cuotas para aquellos
inscritos en el Registro de Aportantes con cinco dias habiles de anticipacion a aquél en que se inicie la oferta
preferente. En todo caso, pendiente la colocacion de cuotas de una emision, y no habiéndose iniciado un
nuevo periodo de colocacion en los ultimos 180 dias, cada seis meses se debera hacer oferta preferente por
las cuotas no suscritas, de conformidad al procedimiento que establezca este reglamento.

En la colocacion de cuotas se podran celebrar contratos de promesa de suscripcion y pago de las respectivas
de acuerdo a lo establecido en el inciso final del Articulo N° 17 de la Ley N° 18.815 y en la forma sefialada en
el Articulo N° 12 bis) de su Reglamento.

Articulo 15°. El precio de colocacién durante el periodo de suscripcion se actualizara diariamente en la forma
que se establezca en la respectiva emision. En todo caso, fuera del o de los periodos de opcion preferente, el
precio no podra ser inferior al determinado para el periodo de opcion preferente respectivo ni al que resulte
de dividir el valor diario del patrimonio del fondo por el nimero de cuotas pagadas a la fecha, de acuerdo a lo
que disponga el Reglamento de la Ley 18.815. Las prohibiciones antericres no se tendran en cuenta para las
colocaciones efectuadas en bolsas de valores, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de
la emision.

El plazo para la colocacion, suscripcion y pago de las cuotas seré el establecido en el Art. 14 precedente.

Articulo 16°. El Fondo podra efectuar aumentos de capital, via la emisién de cuotas, toda vez que se
requieran fondos para desarrollar nuevas inversiones.

La Administradora determinara todas las caracteristicas de la primera emision de cuotas del Fondo, fijando
entre otras, el monto a emitir, el plazo y precio de colocacion de éstas. Para la determinacion del precio de
colocacion de las emisiones siguientes a la primera, se debera dar a los aportantes informacion amplia y
razonada aceyca de los elementos de valoracion de las cuotas, sustentada, a lo menos, en dos informes de
evaluadores independientes, los cuales deberan estar a disposicion de los aportantes con 5 dias de
anticipacion ala asamblea que deba aprobar las caracteristicas de la respectiva emision.
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Para estos efectos, asi como los de los Articulos 14° y 15° anteriores se debera dar cumpllmnento alo
establecido en el Articulo N°12 del Reglamento de la Ley 18.815.

IX.- REMUNERACION DE LA ADMINISTRADORA

Articulo 17° La remuneracion fija de la Administradora, por la administracion del Fondo, sera de 1,70% anual
mas IVA, que se devengara y calculara mensualmente, a razén de un doceavo, sobre el valor del Fondo, el
ultimo dia habil del respectivo mes y se pagara dentro de los cinco dias siguientes, Se entendera por valor
del Fondo, la cantidad expresada en Unidades de Fomento suscritas por los aportantes.

Asimismo, la Administradora percibira del Fondo una remuneracion variable equivalente a 15% mas VA
sobre el excedente de la utilidad del Fondo cuando ésta supere una rentabilidad de UF+8% calculada cada
ano, al 31 de Diciembre de cada afio.

La rentabilidad del fondo se calculara dividiendo el resultado neto del ejercicio antes de deducir la comision
variable, por el patrimonio promedio del Fondo en Unidades de Fomento.

Se entendera por patrimonio promedio del fondo al valor que resulte de aplicar la siguiente formula:

Patrimonio Promedio = ((PIE-RDE-RPE)*NDA) + X APE * NDP
NDA

Donde :

PIE : Patrimonio al inicio del ejercicio

RDE: Reparto de dividendos en el ejercicio

RPE : Reparto de patrimoniio en el ejercicio

NDA: Numero de dias del afio

APE : Aporte recibido en el ejercicio

NDP : Numero de dias entre la fecha del aporte y el Ultimo dia del ejercicio.

La remuneracién variable asi determinada se devengara por el ejercicio correspondiente y se pagara
conjuntamente y en |a misma proporcion en que se distribuyan los dividendos.

El remanente que no perciba la administradora se mantendrg en una cuenta de ajuste y se pagaré en la
misma forma y condiciones que los dividendos no distribuidos en el ejercicio.

X.-GASTOS DE CARGO DEL FONDO

Articulo 18°_Ademas de la remuneracion de administracion, el Fondo debera sufragar, con sus recursos, los
siguientes gastos provocados por su formacion, operacion y liquidacion, los que se clasificaran en la forma
siguiente:
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1)

Gastos Ordinarios.-

Derechos y comisiones de corretaje, honorario de tasador, gastos de promocién y propaganda,
derechos de Bolsa, gastos de inscripcion de valores y cualesquiera otros ocasionados por la
adquisicion, enajenacion o colocacion de valores y su operacion por intermedio de las Bolsas
autorizadas;

Gastos legales y reglamentarios, incluidos los costos de publicaciones de informaciones y de
citaciones y todo otro gasto que sea provocado por la divulgacion de informacion a los aportantes o
con motivo de las reuniones de éstos;

Gastos en comisiones, derechos y ofros gastos asociados a la compra o venta de los activos del
Fondo y a la colocacién de las cuotas, incluyendo los derivados de Contratos de Opciones y
Forward;

Gastos de Auditoria y Contabilidad;

Gastos de clasificacion que sean obligatorios o que se estimen recomendables que recaigan sobre
las inversicnes o sobre las cuotas del Fondo;

Gastos de custodia, costos de seguros, de traslado o de cualesquiera otros que irroguen los titulos y
documentos del Fondo, incluyendo su elaboracion y emision;

Gastos que provoque el pago de dividendos;
Gastos por concepto de asesoria topografica, de arquitectura, de ingenieria y de otros aspectos
técnicos requeridas con motivo de evaluaciones para la adquisicion de bienes raices con recursos

def Fondo;

Gastos de Mantencion, Cuentas de Servicios Periédicos, Contribuciones y Seguros ocasionados por
los bienes raices de propiedad del Fondo;

Gastos derivados de honorarios profesionales y gastos de comercializacion en los que se incurra
con motivo del desarrollo de proyectos inmobiliarios o derivados de su evaluacion preliminar;

Honorarios y gastos originados por el Comité de Vigilancia.

Con todo, estos gastos no podran exceder anualmente del 2,5% del valor del Fdndo, siendo el exceso de
cargo de la Administradora.

Asimismo, el Fondo debera sufragar, con sus recursos, los impuestos fiscales que pudiesen afectar al
Fondo. Estos gastos no podran exceder anualmente de 5 % del valor del Fondo, siendo el exceso de cargo
de la Administradora.

B.- Gastos Extraordinarios.-
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1) Gastos judiciales y legales de defensa del Fondo y las compensaciones monetarias por fallos
emitidos en su contra;

2) Gastos que provoque la discusion o decision relativa a la liquidacién anticipada del Fondo, y

3) Gastos de la liquidacion.

Los gastos referidos en el nimero 1) precedente deberan ser aprobados en la Asamblea Anual Ordinaria de
Aportantes. Los indicados en los numeros 2) y 3) de la letra B) de este articulo seran determinados o

aprobados en la Asamblea Extraordinaria respectiva.

Los gastos extraordinarios, en conjunto, no podran exceder anualmente del 2,5% del valor del Fondo. El
exceso sera de cargo de la Administradora.

XI.- POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS

Articulo 19°. El Fondo distribuird anualmente como dividendo, en dinero, a lo menos el 50 % de los
beneficios netos percibidos durante el ejercicio.

Para estos efectos, se entendera por beneficios netos percibidos la cantidad que resulte de restar a la suma
de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas, el total de pérdidas y
gastos devengados en el periodo.

No obstante lo dispuesto en los incisos anteriores, si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios se
destinaran primeramente a absorberlas, de conformidad a las normas que dicte la Superintendencia. Por otra
parte, en caso que hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, de
haberlas.

E! reparto de beneficios debera hacerse dentro de los 30 dias siguientes de celebrada la Asamblea Ordinaria
de Aportantes que apruebe los estados financieros anuales, sin perjuicio de que la sociedad administradora
efectiie pagos provisorios con cargo a dichos resultados, todo de conformidad a lo establecido en el articulo
31 de laLey 18.815.

Articulo 20°. Las cuotas de participacion de los aportantes y su enajenacion tendran el mismo tratamiento
tributario que contempla la Ley sobre Impuesto a la Renta para las acciones de sociedades andnimas
abiertas. En iguales términos, se considerara como dividendos de este mismo tipo de acciones, el reparto de
los beneficios que provengan del Fondo de Inversion; pero el crédito a que se refieren los articulos 56,
numero 3) y 63 de dicha Ley, correspondera sblo al monto que representen los ingresos afectos al Impuesto
de la Primera Categoria percibidos por el Fondo, dentro del total de rentas provenientes de sus inversiones.

El mayor valor que se obtenga en el rescate de las cuotas del Fondo, cuando éste se liquide, estara exento
del Impuesto. de Primera Categoria de la Ley de Renta, para los contribuyentes que no se encuentren
obligados a declarar sus rentas efectivas segtin contabilidad. Dicho mayor valor se determinara en la forma
prevista en el articulo 17 del decreto Ley N° 1.328 de 1976.
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Es obligacion de la Administradora determinar la parte proporcional de los dividendos con derecho al crédito
referido en el primer inciso de este articulo, poniendo a disposicion de los aportantes los certificados que
correspondan dentro de los plazos que permitan por parte de éstos el cumplimiento oportuno de sus
obligaciones tributarias.

Sin perjuicio de las normas anteriores, para los efectos del articulo 57 bis de la Ley sobre Impuesto a la

Renta, las cuotas de fondos de inversion, su enajenacion y el reparto de beneficios no se asimilaran a
acciones de sociedades anonimas abiertas ni a dividendos distribuidos por las mismas.

XIl. NORMAS DE PROTECCION DEL FONDO

Articulo 21°. Los activos no podran invertirse en acciones emitidas por sociedades administradoras de fondos
autorizados por ley, ni en cuotas de otro fondo de inversion administrado por la Administradora

Asimismo, el Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por
razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada con la misma, la Administradora debera
informar al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacion
de la situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado desde que ésta se produio.

El Fondo no podra efectuar operaciones con deudoras de la Administradora o sus personas relacionadas, cuando
esos créditos sean iguales o superiores al equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementara a
20.000 Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucion financiera, salvo que éstas
operaciones sean informadas anticipadamente al Comité de Vigilancia, el que a su vez deberd informarlo en la
proxima Asamblea de Aportantes, en la forma y oportunidad que disponga este Reglamento.

Para los efectos de éste articulo no se considerara como persona relacionada la que adquiera dicha condicion como
consecuencia de la inversion en ella de los recursos del fondo.

En razén de lo anterior, queda prohibida la inversion conjunta o coinversion del Fondo y su Administradora, o del
Fondo y de personas relacionadas a la administradora en un emisor, ya sea al momento de su constitucion o con
posterioridad, cuando el emisor es, 0 pase a ser, persona relacionada a la administradora, producto de la inversion
de ésta tlima o de sus personas relacionadas, conforme a lo estipulado en el articulo 100 de la Ley 18.045. Por el
contrario, si con la inversion del coinversionista del Fondo, el emisor no adquiere el caracter de persona relacionada
ala sociedad administradora, dicha inversion conjunta no estara prohibida.

Articulo 22°. La inversion de los activos del Fondo, conforme lo dispone el articulo 8° de la Ley N° 18.815,
se realizara de acuerdo a los siguiente porcentajes maximos de diversificacion:

1) En titulos de un emisor, no podré directa o indirectamente representar mas del 40% del activo del Fondo.

2) La inversion en instrumentos emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un mismo grupo

empresarial no podra representar mas del 50 % del activo del Fondo.




3) Lainversion en bienes raices no podra representar mas del 60% del activo del Fondo. La inversién en un
Conjunto o Complejo inmobiliario, segtn éstos son definidos por la Circular N°® 1,176 de fecha 8 de
septiembre de 1994, de la Superintendencia, no podra representar mas de un 60% del activo del Fondo.

4) La inversion con personas relacionadas no podra representar mas del 30% del activo del Fondo.

5) Tampoco podré representar mas de un 30% del activo del Fondo la inversion con personas deudoras del
Fondo, a cualquier titulo, y sus personas relacionadas. La limitacion sefialada en este nimero no regira
durante el primer afio de operacion del Fondo.

Articulo 23°. En el caso de inversiones en acciones de sociedades andénimas inscritas en bolsas de valores,
el Fondo no podré poseer mas del 10% de las acciones suscritas y pagadas por una misma sociedad. El
conjunto de inversiones en valores emitidos o0 garantizados por una misma sociedad de este tipo no podra
exceder del 10% del activo total de dicha emisora.

Articulo 24°. En el caso de inversiones en acciones de sociedades andnimas cerradas, el Fondo podra
invertir hasta el 100% en las acciones suscritas y pagadas de dichas sociedades.

Articulo 25°. La Sociedad Administradora, sus directores o gerentes y sus personas relacionadas no podran
adquirir, arrendar o usufructuar directamente o a través de otras personas naturales o juridicas, valores o
bienes de propiedad del Fondo que administren, ni enajenar o arrendar de los suyos a éstos. Tampoco
podran dar en préstamo dinero u otorgar garantias al Fondo, y viceversa, no contratar la construccion,
renovacion, remodelacion y desarrollo de bienes raices

La Administradora, sus personas refacionadas, accionistas y empleados, no podran controlar individuaimente
0 en conjunto mas de un 40% de las cuotas del Fondo. La Sociedad Administradora velara porque el citado
porcentaje maximo no sea excedido en las colocaciones de cuotas respectivas, y si asi ocurriera, por el
exceso no tendran derecho a voto en las Asambleas y, ademés la Superintendencia establecera los plazos
para que las personas que excedan dichos porcentajes procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por
aquella parte que permita el cumplimiento del mismo. En todo caso, respecto de este porcentaje maximo de
40%, el exceso por sobre el 25%, tampoco otorgara derecho a voto en las Asambleas.

Articulo 26°. La Administradora adoptara las normas adecuadas para el cuidado y conservacion de los
titulos representativos de inversiones que integren el activo del Fondo, contemplando la custodia de los
mismos mediante un contrato celebrado con un banco o empresa de Deposito de Custodia de Valores de
prestigio reconocido. Lo anterior, es sin perjuicio de las demas medidas de seguridad que sea necesario
implementar segun la naturaleza del instrumento de que se trate. i

Articulo 27°. La compray venta de valores de cotizacion o tfransaccion bursatil se efectuara en una Bolsa de
Valores, a los precios que resulten de la negociacion respectiva. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra
participar en licitaciones publicas, remates y ofertas publicas de compra y en aquellos casos previstos en la
letra c) del Art. 23 de la Ley 18.045.
L as transacciones de los demas valores y bienes del Fondo deberan ajustarse a precios similares a ios que
habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una referencia, cuidando de no exceder los
méaximos y minimos segun se trate de adquisiciones o enajenaciones, respectivamente.
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Las operaciones de compromisos de compras o ventas sobre los instrumentos sefialados en los ndmeros 1),
2), 17) y 18) del articulo 5° de la Ley N° 18.815, deberan realizarse de acuerdo a lo sefialado en el inciso
anterior, y sujetarse a las condiciones que establezca la Superintendencia, las cuales deberan considerar al
menos, las partes involucradas, el plazo maximo de los compromisos y los limites maximos en este tipo de
operaciones.

Las adquisiciones o enajenaciones.de bienes raices, o de cuotas o derechos constituidos sobre ellos, se
sustentaran en tasaciones de peritos o de auditores externos, de acuerdo a los requisitos, forma y
oportunidades que sefialan a continuacién:

1) La decision de designar peritos o auditores se comunicara por la Sociedad Administradora al Comité de
Vigilancia, con a lo menos cinco dias habiles de anticipacion a su nombramiento.

2) Los informes elaborados por los peritos 0 auditores, en los que se sustente el precio de las adquisiciones o
enajenaciones efectuadas, seran puestos en conocimiento del Comité de Vigilancia por la Sociedad
Administradora, al dia siguiente habil de recibidos.

3) Los peritos y auditores deberan ser independientes y no relacionados con la Sociedad Administradora,
quienes firmaran sus informes de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 22 del Reglamento de Sociedades
Anbnimas.

La Superintendencia podra, por motivos fundados, objetar la tasacion practicada y/o solicitar un nuevo
informe.

Xill. NORMAS SOBRE VALORIZACION DEL FONDO

Articulo 28°. Las inversiones del Fondo se valorizaran de acuerdo a lo establecido en el articulo 26 del
Reglamento de la Ley 18.815.

Articulo 29°. Para determinar el valor del Fondo, se procedera a sumar las siguientes partidas:

a) Elefectivo del Fondo en cajay Bancos;

b) Las inversiones que mantenga el Fondo, valorizadas conforme al articulo 26 del D.S 864 de 1990;
c) Losdividendos por cobrar e int(?reses vencidos y no cobrados; y

d) Las demas cuentas del activo que autorice la Superintendencia las que se valorizaran en las condiciones
que ésta determine.

Articulo 30°._Para determinar el patrimonio del Fondo, se procederé a restar a la cifra obtenida del valor del

Fondo, las siguientes partidas :




a) Las obligaciones que puedan cargarse al Fondo de acuerdo a los gastos atribuidos a éste y las
remuneraciones que éste debe pagar a la Administradora, segun lo establecido en los articulos 16 y 17 de
este Reglamento Interno;

b) Los dividendos por pagar, y

c) Las demas cuentas de pasivo del Fondo, que sefiale este reglamento interno.

El resultado que se obtenga sera el patrimonio del Fondo

XIV.- NORMAS RESPECTO A LA INFORMACION OBLIGATORIA

Articulo 31°._La siguiente informacion sera enviada a todos los aportantes del Fondo.

A. Se despachara un Informe Trimestral en la misma oportunidad en que corresponda enviar los estados
financieros a la Superintendencia.

Este informe incluira la siguiente informacion :

e Copia del ultimo informe y estados financieros frimestrales del Fondo presentados a la
Superintendencia;

e Detalle de cada una de las inversiones en cartera propias del giro del Fondo. Se incluird una
descripcidn de la importancia de cada inversion dentro del total de los activos, su rentabifidad
acumulada del ejercicio y su rentabilidad acumulada desde el momento de su adquisicion. Asimismo,
se entregara un andlisis de la evolucién del Fondo durante el periodo y del riesgo implicito en la
cartera,

e Descripcion de todos los compromisos y/o garantias que presenta el Fondo;

¢ Informacion, si corresponde, sobre cambios en la estructura organizacional y/o equipo de trabajo de la
Administradora y renuncia de miembros del Comité de Vigilancia;

o Especificacion de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo trimestre.

o Especificacion de la comision de administracion devengada en favor de la administradora durante el
trimestre respectivo.

B. Informe Anual
Se enviara la Memoria Anual del Fondo con a lo menos 15 dias de anticipacion a la Asambiea Anual

Ordinaria de Aportantes, despachandose esta por correo a todos los aportantes registrados como tales.
Esta memoria debera incluir :

¢ Estados Financieros del Fondo;
¢ Informe de los Auditores Externos Independientes;




« Descripcion y especificacion de los valores y bienes que integran la cartera de inversiones del Fondo;

e Un resumen de los Estados Financieros auditados de las sociedades anonimas cerradas en las que el
Fondo posea participacion con las respectivas opiniones de sus auditores externos;

o Especificacion de los gastos atribuidos al Fondo; y

e Remuneraciones de la administradora.

C. Otras Informaciones

Cualquier informacién que, a juicio de la administradora sea refevante, que el Comité de Vigilancia solicite
0 que deba remitirse de acuerdo con la Ley 18.815, su Reglamento y las normas que dicte la
Superintendencia debera ser enviada a los aportantes inscritos como tales al domicilio vigente en el
respectivo Registro de Aportantes dentro de los 15 dias siguientes de recibida la solicitud o comunicacion
respectiva,

Cuando se trate de la realizacion de operaciones con las personas deudoras a que se refiere el inciso
segundo del articulo 7° de la Ley 18.815, la sociedad debera informar al Comité de Vigilancia del Fondo,
por escrito y con no menos de 5 dias habiles de anticipacion a que estas se realicen, como minimo, lo
siguiente: tipo de operacion, fecha en que se efectuard, monto comprometido, nombre o razoén social de la
persona deudora y el tipo de relacion.

La informacion referida precedentemente estara en todo momento a disposicion de los aportantes y del
publico en general en fas oficinas de la Administradora.

XV.- DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS PUBLICACIONES

Articulo 32°. Las publicaciones se realizaran en el diario La Segunda.

XV1.- DE LOS APORTANTES Y REGISTRO DE APORTANTES

Articulo 33°. La calidad de aportante del Fondo se adquiere en la forma y oportunidades que establecen la
Ley N° 18.815 y su Reglamento.

XVII.- DE LAS ASAMBLEAS DE APORTANTES

Articulo 34°. Los aportantes se reuniran en Asambleas Ordinarias o Extraordinarias. Las primeras se
celebraran una vez al afio, dentro del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para
decidir respecto de las materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas en la
respectiva citacion. Las segundas podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las
necesidades del Fondo, para pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el presente
Reglamento Interno entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes, debiendo sefalarse, en todo
caso, la materia a fratarse en la respectiva citacion.

Son materias de las asambleas de aportantes las sefialadas en los Articulos N°21y N°22 de la Ley 18.815.

XVIll.- DEL COMITE DE VIGILANCIA




Articulo 35°. Habra un Comité de Vigilancia que estara compuesto por tres representantes de los aportantes
del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y que duraran un afo en sus cargos, pudiendo ser reelegidos.
Las facultades del Comité de vigilancia seran aquellas que sefiale la Ley 18.815 y su Reglamento. Los
miembros del Comité de Vigilancia tendran derecho a percibir una remuneracion que les file la Asamblea
Ordinaria. No podrén ser integrantes del Comité de Vigilancia las personas relacionadas a la Administradora

Articulo 36°._ Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de Vigilancia, el comité podra nombrar
un reemplazante el cual durara en sus funciones hasta la proxima asamblea ordinaria de aportantes en que
se designen sus integrantes. Sera causa de renuncia automatica al Comité de Vigilancia la inasistencia a méas
de dos sesiones en el afo.

Articulo 37°. Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado plena y
documentadamente y en cualquier tiempo por el gerente de Ia sociedad administradora o el que haga sus
veces, de todo lo relacionado con la marcha del Fondo y en particular de Io sefialado en el Articulo 38°
siguiente.

Las funciones minimas del Comité de Vigilancia, para dar cumplimiento a las atribuciones que le otorga la Ley
18.815y el presente Reglamento Interno, son las siguientes:

a) Comprobar que la sociedad administradora cumpla lo dispuesto en este Reglamento Interno;

b) Verificar que la informacion para los aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

c) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del fondo se realicen de acuerdo con
la Ley 18.815, su reglamento y el presente reglamento interno. En caso que la mayoria de los miembros
del Comité de Vigilancia determine que la sociedad administradora ha actuado en contravencién a dichas
normas, éste debera solicitar en un plazo no mayor de 15 dias, contados desde la fecha del acuerdo, una
asamblea extraordinaria de aportantes, donde se informara de esta situacion;

d) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

e) Proponer ala Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucion de la administradora del fondo;

f) Proponer a la asamblea extraordinaria de aportantes la designacion de auditores externos de aquellos
inscritos en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo.

g) Requerir de la Administradora la informacion a que se refiere el articulo 11 de Ié‘Ley N° 18.815.
Los miembros del Comité de Vigilancia estan obligados a guardar reserva respecto de los negocios y de la

informacion del fondo a que tengan acceso en razon de su cargo y que no haya sido divulgada por la
Administradora.

Articulo 38°._ Con el objeto de dar cumplimiento a las obligaciones de Informacion y control que establece la
Ley 18.815 y sin perjuicio de los requerimientos de informacion que ésta indica, se debera informar al Comite
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de Vigilancia, en las reuniones contempladas en el Articulo 41° siguiente, al menos respecto de los siguientes
puntos :

e Grado de cumplimiento de las Politicas de inversion, diversificacion, liquidez, endeudamiento y reparto de
beneficios del Fondo;

¢ Grado de cumplimiento de los limites de inversion del Fondo;

o Revision de las comisiones cobradas por la Administradora;

e Revision exhaustiva de los gastos con cargo al Fondo. Cuando estos gastos correspondan a servicios de
terceros se deberé entregar informacion de las distintas cotizaciones que la sociedad administradora
solicité para la contratacién de los de estos servicios;

e Compromisos y/o garantias que presente el Fondo, los que deberan estar adecuadamente informados en
la FECU respectiva. Nuevos compromisos o garantias entregadas por el Fondo durante el bimestre;

e Caracteristicas de los pasivos bancarios del Fondo, los que deberan estar acordes a condiciones de
mercado. Nuevas contrataciones de pasivos efectuadas durante el bimestre;

o Cambios en la estructura organizacional y equipo de trabajo de la sociedad administradora;

e [ncumplimiento, cuando corresponda, en cualquiera de sus formas, de compromisos suscritos con
terceros;

o Cuando corresponda, informacion sobre modificaciones a cualquier contrato de deuda, tanto en calidad
de deudor como de acreedor. Ademas se debera informar sobre cualquier modificacion de contratos de
arriendo o leasing;

o Revision de castigos y/o provisiones realizadas;

e Adquisiciones o enajenaciones de participaciones accionarias del Fondo. Descripcion de todas las
caracteristicas y condiciones relevantes de la transaccion;

o Informacion respecto al nombramiento de directores representantes del Fondo en las sociedades donde
éste posea participacion, asi como los honorarios y remuneraciones recibidas por concepto de su gestion;

o Descripcion del desarrolio, gestion y comportamiento en las sociedades en las que el Fondo sea su
controlador, y

o Se debera informar previamente al Comité de Vigilancia de todas las operaciones que vaya a realizar el
Fondo con personas deudoras de la sociedad administradora o deudores de personas relacionadas a
esta.

Articulo 39°. Respecto a las inversiones en acciones de aquellas entidades indicadas en los nimeros 8),
12), 15) y 22) del articulo 5° de la Ley N° 18.815, por las cuales el Fondo pase a ser controlador de las
mismas, y sin perjuicio de lo establecido en el articulo anterior, la Administradora debera informar al Comité
de Vigilancia, mediante comunicacién escrita por correo, aquellos hechos esenciales de acuerdo a lo
establecido en el numeral B.3. de la Norma de Caréacter General N° 30 de la Superintendencia, dentro de los
10 dias de ocurrido el hecho esencial. El Comité de Vigilancia determinara si el hecho amerita o no realizar
una sesion extraordinaria del Comité para conocer mayores detalles del hecho esencial. Lo anterior debera
ajustarse a lo dispuesto respecto de estas inversiones en el articulo 8, letra d) del presente Reglamento
Interno.

Articulo 40°. El Comité de Vigilancia podré solicitar a la sociedad administradora que informe a los
aportantes o cite a Asamblea Extraordinaria, con el objeto de comunicar acerca de la situacion de alguna de
las inversiones del Fondo, en la medida que éste lo considere necesario a la luz de los antecedentes
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disponibles. En caso que se cite a Asamblea Extraordinaria, ésta debera realizarse dentro de los treinta dias
contados desde recibida la solicitud del Comité.

Articulo 41°._El Comité de Vigilancia debera reunirse al menos cuatro veces en el afio durante los cinco dias
habiles siguientes a aquel en que la administradora hubiese hecho entrega de los Estados Financieros a la
Superintendencia y al Comité de Vigilancia. Si el Comité lo estimare conveniente, podra reunirse
adicionalmente en ofras cuatro oportunidades en el periodo que va entre una sesion y otra y hasta completar
un méaximo de 8 sesiones anuales. En las sesiones se debera levantar un acta de los analisis, opiniones y
acuerdos adoptados mediante un acta que debera contemplar lo estipulado en el articulo 48 de la Ley 18.046.
Anualmente, en la asamblea ordinaria de aportantes el Comité debera efectuar una rendicion anual de las
cuentas de su gestion en forma documentada.

Articulo 42°. Arbitraje: Las diferencias que ocurran entre los Aportantes en su calidad de tales, o entre
estos y la Administradora o sus administradores, sea durante la vigencia del Fondo respectivo o durante su
liquidacién, seran sometidas a arbitraje, ante un arbitro mixto, el que actuard como arbitrador en el
procedimiento y que debera fallar conforme a derecho, debiendo ser designado por la Justicia Ordinaria. El
nombramiento debera recaer en un abogado que haya sido Decano o Director de la Facultad de derecho de
la Universidad de Chile o Universidad Catolica de Chile, ambas de Santiago o profesor titular de Derecho Civil
o Comercial, que haya desemperiado el cargo en las referidas facultades, a lo menos, durante cinco afos.

El arbitraje tendra lugar en fa ciudad de Santiago.

XiX.- OTRAS NORMAS OBLIGATORIAS Y DISPOSICIONES SUPLETORIAS

Articulo 43°. La Administradora y el Fondo se regiran por la Ley 18.815, su Reglamento contenido en el
D.S 864 de Hacienda, de 1990, por el presente Reglamento Interno y por Ias instrucciones obligatorias que la
Superintendencia de Valores y Seguros les imparta. Asimismo, se aplicarén a la Administradora y el Fondo
las disposiciones legales y reglamentarias relativas a las sociedades andnimas abiertas en todo lo que no se
oponga las disposiciones especiales que las rijan.

La Administradora y el Fondo quedaran sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y
Seguros, la cual ejercera esta funcion con las mismas atribuciones para fiscalizar y sancionar a las
sociedades andnimas abiertas y a las companias de seguros.
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A continuacion el presidente sefala que corresponde pronunciarse respecto al punto ¢) de la tabla,
informando a la asamblea que los accionistas de sociedad BHIF Administradora de Fondos de Inversion S.A.,
actual administradora del fondo, esta evaluando la constitucion de una administradora general de fondos al
amparo de la Ley N° 19.769, la cual se formaria por la fusion de BBVA Administradora de Fondos Mutuos
Bhif S.A., Bhif Administradora de Fondos para la Vivienda S.A. y Bhif Administradora de Fondos de Inversion
S.A, una vez que ello sea aprobado por las autoridades competentes. El presidente somete a la
consideracién de esta asamblea el cambio de administracion del fondo que se produciria a raiz de la fusién
indicada, sujeto a la condicion suspensiva que la fusién sea aprobada por las autoridades competentes.
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Después de un intercambio de opiniones, la Asamblea por unanimidad con el voto conforme de todos los
presentes expresado a viva voz, acuerda y aprueba el cambio de administracion del Fondo que se produciria
araiz de la fusién indicada, sujeto a la condicion suspensiva que la fusion sea aprobada por las autoridades
competentes.

Acto seguido, el presidente sefiala que corresponde pronunciarse respecto al tltimo punto de la tabla y que
de acuerdo a la normativa vigente cumple con informar las causas que han motivado los excesos de inversion
en los instrumentos sefalados en los N° 1 al 7 del articulo 5° de la Ley N° 18.815y la solucion propuesta, la
que somete al pronunciamiento de la Asamblea:

Como habiamos informado anteriormente, en la Asamblea del 29 de Julio pasado, para el 2002, el Grupo
BBVA y el Directorio de esta Administradora, decidieron emprender nuevas estrategias y desafios que por
cierto contemplan al Fondo de Inversion Inmobiliaria, Bhif inmobiliario. Asi, producto de un amplio analisis y
estudio interno realizado por parte de la administracion del Fondo, el directorio de Bhif Administradora de
Fondos de Inversion S.A. resolvié como politica estratégica, potenciar la administradora y hacer crecer el
Fondo de Inversion Inmobiliaria, Bhif Inmobiliario, toda vez que el Grupo BBVA considera que este es un
producto de inversion estratégica y constituye un instrumento de diversificacion importante para el port-folio
de nuestros Aportantes.

Con tal objeto, desde fines de Abril del 2002 la administracion del Fondo, apoyado por el Area Corporativa del
BBVA Banco Bhif, comenz6 a tomar contacto con los principales actores del area Inmobiliaria y de
Concesiones de obras de infraestructura de uso publico, con el objeto de dar forma a una cartera altamente
atractiva, compuesta por proyectos inmobiliarios y de concesiones. Esto se llevara a la practica a través de
asociaciones estratégicas con actores de probada experiencia y prestigio en el mercado, lo que permitira
realizar inversiones con una adecuada relacion rentabilidad/riesgo y se traducira en que se vea aumentar
constantemente el valor del patrimonio y el valor cuota del Fondo.

En este contexto, el Fondo desde Junio del 2002 se encuentra abocado a la evaluacién de una amplia
variedad de proyectos de inversién, de modo tal que, un anélisis de los proyectos que superaron la etapa de
estudio de prefactibilidad indica lo siguiente:

¢ Proyectos Descartados Post Analisis 7

¢ Proyectos en Fase de Andlisis 7

o Proyectos en Negociacion 3

o Proyectos en Etapa de Implementacion 1

¢ Proyectos Implementados 1
Total 19

Los proyectos analizados estan destinadas a inversiones inmobiliarias en el area habitacional (primera
vivienda) y concesiones de uso publico como aeropuertos, estacionamientos, concesiones viales y carceles.

Por otra parts, la menor actividad y dinamismo que ha mostrado el mercado inmobiliario en los Ultimos 2
afios, ha afectado en forma importante el ritmo de ventas y por ende la rentabilidad de los proyectos,
acotando la posibilidad de invertir en proyectos altamente atractivos. Es asi, que la politica de inversion que




ha seguido la administracién del Fondo en estos ltimos meses, ha sido la de ingresar solo a proyectos con
una muy adecuada combinacion de rentabilidad y riesgo.

Como consecuencia de la venta de activos inmobiliarios del Fondo, los estados financieros al 30/09/2002 ya
31/12/2002 presentan excesos de inversion en los instrumentos sefialados en los nimeros 1 al 7 del articulo
5° de laLey N° 18.815. Adicionalmente, el hecho que no se hayan concretado nuevas inversiones en el giro
inmobiliario en todo este periodo, ha contribuido a este exceso en el limite de inversion.

Los porcentajes de inversion de renta fija y en proyectos han sido presentados en cada uno de los Comités
de Vigilancia del Fondo, y en los cuales se ha explicado la politca de inversion que ha seguido la
administracion del Fondo, en términos de ingresar solo a proyectos con una muy adecuada combinacion de
rentabilidad y riesgo. Concretamente el exceso ha sido informado en los “Informes Trimestrales al Comité de
Vigilancia® en el Capitulo Il, numeral 5, denominado “Limites de Inversion”.

Esta situacion ademas, esta siendo informada en las notas de las FECUS respectivas, especificamente en la
“Nota 3, letra b)".

Teniendo en cuenta los antecedentes expuestos, proponemos a ustedes, autorizar a la administracién del
Fondo, extender los plazos para regularizar los excesos de inversion en renta fija por 6 meses adicionales, es
decir hasta el 30 de Junio del 2003, de tal forma de poder concretar las mejores inversiones para el Fondo,
en pos de resguardar de la mejor manera posible los intereses de los Aportantes.

Despues de un intercambio de opiniones y teniendo ademés a la vista el informe presentado por el Comité de
Vigilancia, la Asamblea por unanimidad con el voto conforme de todos los presentes expresado a viva voz,
acuerda y aprueba lo anterior.

6.- Reduccion a escritura piblica

El Presidente propone que se lo faculte, asi como también al Gerente General, sefior Luis Fernando Santana
Oyarzo y al abogado sefior Raul Marshall Jullian, para que actuando indistintamente uno cualquiera de los
nombrados reduzca a escritura publica el acta de esta Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en forma total o
parcial, como asimismo soliciten a la Superintendencia de Valores y Seguros que apruebe esta modificacion y las
aprobadas en Asamblea anterior de fecha 19 de diciembre de 2001, facultandolos para extender y suscribir las
escrituras publicas modificatorias o complementarias que exija dicha institucion fiscalizadora, con el objeto de
obtener la completa y adecuada modificacién de los articulos sefialados del Reglamento Interno del Fondo de
Inversidn Inmobiliaria, BHIF Inmobiliario.

Finalmente, propone dar cumplimiento a los acuerdos de esta Asamblea de inmediato y sin esperar la aprobacion
del Acta, bastando para ello que se encuentre debidamente firmada.

Se acuerda por la unanimidad de los Aportantes presentes.

7.-Otros. -

El representante de AFP CUPRUM S.A. propone que en la proxima asamblea del Fondo Inmobiliario del mes de
Abril de! 2003, se someta a la decision de los Aportantes una lista con los paises extranjeros en los cuéles se




invertira hasta el 30% de los activos del fondo a la vez de que en ella se discuta la politica de derivados que
tendra el fondo, en el sentido que ella se limite a operaciones con forward y no a opciones.

Habiéndose dado cumplimiento al objeto de la convocatoria y sin ofras materias que tratar, el Presidente pone
término a la Asamblea siendo las 10:30 horas.
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