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OIVISION CONTROL FINANCIERC VALORES

Nro Inserip. 1164v

Santiago, septiembre de 2019

Sefior

Joaquin Cortez H.

Presidente

Comision para el Mercado Financiero

Santiago

Ref.: Adjunta presentacion.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores y en la
Seccion 1V de la Norma de Caracter General N° 30 de esta Comision, solicitamos tener por
acompanada una copia del prospecto comercial de Cencosud Shopping S.A (la
“Sociedad™), a ser utilizado en el marco de la colocacion de Bonos Serie C, Bonos Serie D
y Bonos Serie E con cargo a las lineas de bonos de la Sociedad inscritas en el Registro de
Valores que lleva esta Comision bajo los niimeros 940 y 941.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

Andreas Gebhardt S. atias Videla S.
p.p. Cencosud Shopping S.A. p.p. Cengosud Shopping S.A.

Adj.: Lo indicado.



Prospecto Comercial

Bonos SerieC,DVy E

Septiembre 2019

MBanchile citi 5 Scotiabank

GLOBAL MARKETS

Asesores Financieros y Agentes Colocadores:



Descargo de Responsabilidad

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA PARTICIPACION EN LA PRESENTE
TRANSACCION Y LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS
MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion, usted deberd informarse cabalmente de la situacion financiera de la
sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo
presente que el unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto
presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectue su
inversion.

Este documento ha sido elaborado por Cencosud Shopping S.A. (la “Compafia” o “CSSA”) en
conjunto con Banchile Asesorias Financieras S.A. y Scotiabank Chile (los “Asesores”).

En la elaboracidn de este documento se ha utilizado informacion publica entregada por Cencosud
Shopping o de fuentes publicas, a cuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion de
verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asumen ninguna responsabilidad en este sentido.

Se deja constancia que la Compa#fia se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Comision
bajoel N°1164, de modo que toda su informacion legal, econémica y financiera se encuentra en la
CMF a disposicion del publico.

Asimismo, se deja constancia que las series de bonos a que se refiere este documento fueron
autorizados por la Comision con fecha 29 de agosto de 2019, con cargo a las lineas de bonos que
Cencosud Shopping S.A. tiene inscritas en el Registro de Valores de la Comision bajo los numeros
940 o0 941, segun corresponda.



1.- Caracteristicas Principales de |a Oferta

Emisor Cencosud Shopping S.A.
Serie C con cargo a la lineaN® 940
Series Serie D con cargo a la linea N° 941

Serie E con cargo a lalinea N° 941

Serie C: BCSSA-C
Nemotécnico Serie D: BCSSA-D
Serie E: BCSSA-E

Serie C: UF 5.000.000
Monto Maximo a Inscribir Serie D: UF 9.000.000
Serie E: UF 9.000.000

Feller-Rate: AA+

Clasificacid .
lasificacion de Riesgo Humphreys: AA+

Serie C: Reajustable en Unidades de Fomento
Reajustabilidad Serie D: Reajustable en Unidadesde Fomento
Serie E: Reajustable en Unidades de Fomento

Serie C: 0,65% anual
Tasa de Emision Serie D: 0,65% anual
Serie E: 1,25% anual

Serie C: 9,5 afos
Plazo Serie D: 9,5 afios
Serie E: 25,5 afios

Serie C: Bullet
Estructura Serie D: Bullet
Serie E: Bullet

Serie C: 1 de marzo de 2029
Fecha de Vencimiento Serie D: 1 de marzo de 2029
Serie E: 1 de marzo de 2045

Serie C: 1 de septiembre de 2021
Serie D: 1 de septiembre de 2021
SerieE: 1 de septiembre de 2021

Fecha Inicio Prepago
Voluntario

Make Whole: Mayor valor entre Valor Pary Tasa de

p Vol i
repago Voluntario Referencia+ 50 pbs

100% destinado a prepagar creditos intercompafiia que

Uso de los Fondos . . .
el Emisor mantiene con su matriz Cencosud S.A.

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y Scotia Corredora de

Agente Colocador Bolsa Chile Limitada

Banco Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco Santander-Chile
Banco Pagador

Principales Resguardos e PasivoExigible /Patrimonio Total < 1,5x




e ActivosLlibres de Gravamen 2 1,20x Pasivo
Exigible

e Mantener51% de propiedad en (i) Sociedad
Comercial de Tiendas S.A.y (ii) Comercializadora
Costanera Center S.p.A.

e Mantener Activos Esenciales por 300.000 m?
(nota: no gatillaincumplimiento, sino opcion de
rescate anticipado)

e Cross default, Cross acceleration

Tratamiento Tributario

Art 104 / Art 74 N°8




2.- Documentacion Legal

A. Certificadosde Inscripcion
B. Antecedentes presentadosala CMF
Nemotécnicos Series Ay B
Prospecto Legal
Certificadosde Clasificacion de Riesgo
Contrato de Emision Linea N° 940y N° 941
Primera Modificacion Contrato de Linea N° 940y N° 941

Escritura Complementaria



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

CERTIFICADO N°202

CERTIFICO: Que, la entidad denominada CENCOSUD
SHOPPING S.A., R.U.T. N° 76.433.310-1. ha sido inscrita bajo el Namero 1164, de fecha 6 de

mayo de 2019, en el Registro Valores que lleva esta Comision para el Mercado Financiero.

LLa sociedad inscribe conjuntamente la cantidad de 1.111.111.320
aceiones suscritas y pagadas.

SANTIAGO, 6 de mayo de 2019,

GER
SFCRETARIO GENE

POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISI 'f PARA EL MERCADQ FINANCIE

/
L_\:J\‘: Il
ARG7TNNA

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°

Santiago - Chile

Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21

www.cmfchile.cl



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

CERTIFICADO N° 205

CERTIFICO: Que. en el Registro de Valores de esta Comision, se
ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : CENCOSUD SHOPPING S.A.
INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE : N°1164 FECHA: 06.05.2019
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR . Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N°940 FECHA: 06.05.2019
BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS : U.F. 12.000.000 Las colocaciones que se
efectiien con cargo a la Linea no podran exceder
la referida cantidad. sea que cada colocacion esté
expresada en Unidades de Fomento o Pesos.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA : 10 afios, contados desde la fecha del presente
Certificado.

GARANTIAS : No hay.

AMORTIZACION : El Emisor definird en cada escritura

EXTRAORDINARIA complementaria si podra rescatar

anticipadamente, en forma total o parcial los
bonos que se emilan con cargo a la presente
Linea, de acuerdo a lo establecido en el namero
Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision de Linea de Bonos.

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario en la Escritura
Complementaria, los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea se acogeran al régimen tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta y sus modificaciones. Se
establece que los Bonos que sean colocados con
cargo a la Linea se acogeran a la forma de
retencion senalada en el numeral ocho del
articulo 74 de la citada Ley.

NOTARIA - Maria Pilar Gutiérrez Rivera
FECHA - 28.01.2019

Av. Libertador Bernardo
QO'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl




COMISION
m F PARA EL MERCADO
FINANCIERO
NOTARIA . Maria Pilar Gutiérrez Rivera
MODIFICADA o 12.03.2019
DOMICILIO . Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGQO, 6 de mayo de 2019.

!  RIQUEL
SECRETARIO GENE

POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA

COMISION/PARA EL MERCADO|FINANCIERO

BN s . f' s
FG /NNA J ¥y

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl



COMISION
b PARA EL MERCADO

FINANCIERO

CERTIFICADO N° 206

CERTIFICO: Que, en ¢l Registro de Valores de esta Comision, se
ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : CENCOSUD SHOPPING S.A.
INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE : N°1164 FECHA: 06.05.2019
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N°941 FECHA: 06.05.2019
BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS : U.F. 12.000.000 Las colocaciones que se
efectien con cargo a la Linea no podran exceder
la referida cantidad, sea que cada colocacion esté
expresada en Unidades de Fomento o Pesos.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA : 30 afios, contados desde la fecha del presente
Certificado.

GARANTIAS : No hay.

AMORTIZACION : El' Emisor definirdA en cada escritura

EXTRAORDINARIA complementaria sl podra rescatar

anticipadamente, en forma total o parcial los
bonos que se emitan con cargo a la presente
Linea, de acuerdo a lo establecido en el nimero
Uno de la Clausula Septima del Contrato de
Emisién de Linea de Bonos.

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario en la Escritura
Complementaria, los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea se acogeran al régimen tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta v sus modificaciones. Se
establece que los Bonos que sean colocados con
cargo a la Linea se acogeran a la forma de
retencion sefialada en el numeral ocho del
articulo 74 de la citada Ley.

NOTARIA : Maria Pilar Gutiérrez Rivera

FECHA . 28.01.2019

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile

Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl




COMISION
b'l F PARA EL MERCADO
FINANCIERO
NOTARIA : Maria Pilar Gutiérrez Rivera
MODIFICADA :12.03.2019
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO™.

SANTIAGO, 6 de mayo de 2019.

GE

POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO F

b
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CRETARIO Z
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Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correa 21
www.cmfchile.cl



29/8/2019 FED - FLUJO ELECTRONICO DE DOCUMENTOS SVS

U1

OFORD .. N°27226
Antecedentes . Linga de bonos inscrila en el Registro de Valores bajo el
N° 940, el 6 de mayo de 2019.
Materia .: Segunda Colocacion de Bonos Serie C,
SGD. N°2019080155459
Santiago, 29 de Agosto de 2019
De . Comusion para el Mercado Financiero
A . Gerente General

CENCOSUD SHOPPING S.A.

Con fecha 26 de agosto de 2019, Cencosud Shopping S.A., envid a esta Comision copia aulorizada de la escritura publica
complementaria otorgada el 23 de agosto de 2019 en la Notaria de Sanliago de don Roberto Antonio Cifuentes Allel, y
antecedentes adicionales respecto a la segunda colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefalada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : CENCOSUD SHOPPING S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie C: Hasta U.F. 5.000.000.- compuesta por 10.000 bonos que se emitiran con un valor nominal
de U F 500 .- cada uno

TASA DE INTERES : Los bonos Serie C devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un inlerés de
0,65% anual, compuesto. vencido, calculado sobre la base de anos de 360 dias, equivalente a un 0,3245% semestral, calculado
sobre la base de semestres iguales de 180 dias. Los inteseses se devengaran desde el 1 de septiembre de 2012

AMCORTIZACION EXTRAORDINARIA © Los bonos Serie C podran ser rescatados anlicipadamente de forma total o parcial. a
partir del 1 de septiembre de 2021, El valor de rescale de los bonos Serie C correspondera segun lo dispuesto en el literal /il de
Ia letra /b/ del numero Uno de la Clausula Séplima del Contralo de Emision. Para efeclos de calcular la Tasa de Prepago. el
Margen sera de 0,5%.

GARANTIAS : No hay.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie C vencen el 1 de marzo de 2029,

CODIGO NEMOTECNICO : BCSSA-C

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie C seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contaclos desde s fecha del
presente Oficio

REGIMEN TRIBUTARIOQ : Los bonos Sere C se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 y asuvez alo
dispuesto en ¢l N'8 del articulo 74, ambos de la Ley de Impuesto a la Renta y sus modificaciones,

INFORMACION ADICIONAL : Mediante Oficio Ordinario N° 14546 de fecha 14 de mayo de 2019, esta Comision informo la
primera colocacion de bonos Serie A con cargo a la linea del antecedente. En escritura publica complementaria de 23 de agosto
de 2019 se deja constancia que no se realizaran nuevas colocaciones sobre el remanente existente de bonos Serie A.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere perlinenles

Saluda atentamente a Usted
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CRISHAN ALVAREZ CASTILLO
INTEKIDENTE DE SUPERVISION DEL

MERCADO DE VALORES

POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES
2. Gerente General
BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
3
: DCFP

DCV - Valores

wn

Secrelaria General

Oficio electromce, puede revisarlo en hitp://www.cmichile clivalidar_oficiol
Folio: 201927226102797 1ThEpvMWyMkGWuJIlzJZJY IxpbuyXgaqz



29/8/2019 FED - FLUJO ELECTRONICO DE DOCUMENTOS SVS

OFORD .. N°27237
Antecedentes .. Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el
N® 841, el 6 de mayo de 2019.
Materia .. Segunda Colocacion de Bonos Serie D y Serie E.
SGD N°2019080155480
Santiago, 29 de Agoslo de 2019
De : Comision para el Mercado Financiero
A o Gerente General

CENCOSUD SHOPPING S.A

Con fecha 26 de agosto de 2019 Cencosud Shopping S.A. envid a esta Comision copia autorizada de la escritura publica
complementania, olergada el 23 de agoslo de 2019 en la Notaria de Santiago de don Roberto Antonic Cifuentes Allel, v
antecedentes adicionales respecto a la segunda colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefalada en el antecedente

Las caracleristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : CENCOSUD SHOPPING S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmatesializados.

MONTO MAXIMO EMISION © Serie D: Hasla U.F. 9.00C 000.- compuesta por 18.000 bonas que se emiliran con un valor nominal
de U.F. 500.- cada uno.

Serie E: Hasta U.F. 9.000.000.- compuesta por 18.000 bonaos que se emitiran con un valor nominal de U.F, 500 - cada uno.
No obstante lo anterior, los bonos Serie D y E que se coloquen con cargo a la linea del antecedente, no podran en caso alguno

exceder el monto de U.F. 9.000.000.-, considerando tanto los bonos que se coloquen con cargo a la Serie D como aquellos que
se caoloquen con cargo a la Serie E.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie D devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de
0.65% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360 dias. equivalente a un 0,3245% semestral, calculado
sobre la base de semestres iguales de 180 dias. Los inlcreses se devengaran desde el 1 de septiembre de 2019

Los bonos Serie E devengaran sobre el capilal insoluto expresado en Unidades de Fomenlo, un interés de 1.25% anual,
compuesto, vencido. calculado sobre la base de anos de 360 dias, equivalente a un 0.6231% semestral, calculado sobre la base
de semestres iguales de 180 dias. Los intereses se devengaran desde el 1 de septiembre de 2019.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA | Los bones Serie D y Serie E podran ser rescatados anticipadamente de forma total o
parcial, a partir del 1 de septiembre de 2021. El valor de rescate de los bonos Serie D y Serie E correspondera segun lo dispuesto
en el literal /i de la letra /b/ del numero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisidn. Para efectos de calcular la Tasa de
Prepago, el Margen sera de 0,5%

GARANTIAS : No hay

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie D vencen el 1 de marzo de 2029.

Los bonos Serie E vencen el 1 de marzo de 2045.

CODIGO NEMOTECNICO : BCSSA-D y BCSSA-E

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie D v Serie E seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la
fecha del presente Oficia,

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie D y Serie E se acogen al régimen lributario establecido en el articulo 104 yasuveza
lo dispuesto en el N"8 del articulo 74, ambos de la Ley de Impuesto a la Renta v sus modificaciones,

INFORMACION ADICIONAL : Mediante Oficio Ordinario N° 14545 de fecha 14 de mayo de 2019, esta Comision infermao la
primera colocacién de bonos Serie B con cargo a la linea del antecedente. En escrilura publica complementaria de 23 de agosto
de 2019 se deja constancia que no se realizaran nuevas colocaciones sobre el remanente existente de bonos Serie 8

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes

Saluda atentamente a Usted.
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CRISTIAN ALVAREZ CAS.T“.LO
INTEKIDENTE DE SUPERVISION DEL
MERCADO DE VALORES
POS ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Con Copia

1. Gerente General

. BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES
2. Gerente General

'BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

Lo\

: DCFP

N

: DCV - Valores

: Secretaria General

Oficio elecironico. puede revisarlo en hitp:/fvww cmichile.cl/validar_oficio/
Folio 2018272371027896ZKrgKjFeXrLAVFqkonhdYikSZvRT Tk



SANTIAGOY

FOLIO:2019-1871

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
ala Norma de Caracter General N°346 de la Comisién para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada CENCOSUD SHOPPING S.A., ha solicitado
asignar un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

C

UF 5.000.000

0,65% anual

1 de septiembre de 2019
1 de marzo de 2029
10.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comisién de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por CENCOSUD SHOPPING S.A.,
la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente

codigo nemotécnico:

BCSSAC

Se extiende el presente certificado a solicitud de CENCOSUD SHOPPING S.A. para
ser presentado a la Comisidn para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para

la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 22 de agosto de 2019

BOLSA D RCIO DE SANTIA 0
BOLSAD ORES/" /
.’ —

AD
CERTIFICADOS19

La Bolsa 64, Santiago, Chile. T: +562 2 399 3000 / www.bolsadesantiago.com




SANTIAGO

FOLIO:2019-1872

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de 1a Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada CENCOSUD SHOPPING S.A., ha solicitado
asignar un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emisién

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

D

UF 9.000.000

0,65% anual

1 de septiembre de 2019
1 de marzo de 2029
18.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comisién de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por CENCOSUD SHOPPING S.A,,
la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente
c6digo nemotécnico:

BCSSA-D

Se extiende el presente certificado a solicitud de CENCOSUD SHOPPING S.A. para
ser presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para
la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 22 de agosto de 2019

AD
CERTIFICADOS19

La Bolsa 64, Santiago, Chile. T: +562 2 398 3000 / www.bolsadesanltiago.com




SANTIAGOX

FOLIO:2019-1873

ERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada CENCOSUD SHOPPING S.A., ha solicitado
asignar un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos
Serie E
Monto Maximo de la Emision UF 9.000.000
Tasa de Caratula 1,25% anual
Fecha de Inicio de Devengo de Intereses 1 de septiembre de 2019
Fecha de Vencimiento 1 de marzo de 2045
Cortes 18.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por CENCOSUD SHOPPING S.A.,
la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente
codigo nemotécnico:

BCSSA-E

Se extiende el presente certificado a solicitud de CENCOSUD SHOPPING S.A. para
ser presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para
la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 22 de agosto de 2019

AD
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INFORMACION GENERAL

Intermediarios
participantesenla
elaboraciéndel
prospecto

Leyendade
responsabilidad

Este prospecto ha sido elaborado por Cencosud Shopping S.A., en
adelante tambiéen indistintamente denominada la “Sociedad” v el
“Emisor” y por Scotiabank Chile y por Banchile Asesoria Financiera
S.A. como asesores.

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE
PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y
DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O
LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".
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Cencosud Shopping S.A.

76.433.310-1

N° 1164 de fecha 6 de mayo de 2019.

Avenida Andres Bello 2425, piso 7, comuna de Providencia

229169544

N/A

carolina.vila@ cencosud.cl

santiago.mangiante @ cencosud.com

Natalia.nacif@cencosud.cl

https://www.cencosudshoppingcenters.com/




2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

2.1

Reseiia Histdrica

Desde sus inicios, el grupo Cencosud desarrollo el negocio de shopping centers en Chile
principalmente a través de la sociedad Inmobiliaria Las Verbenas S.A., RUT 94.226.000-8,
sociedad que en el afio 2003 cambio su nombre por el de “Cencosud Shopping Centers
SAZ

En el afio 2005, Cencosud Shopping Centers S.A. se dividio, dando origen a una nueva
sociedad denominada Costanera Center S.A., RUT 76.433.310-1, sociedad a la que se le
asignaron los activos inmobiliarios correspondientes al mega-proyecto Costanera Center,
shopping super-regional inaugurado en 2012.

En octubre de 2018, Costanera Center S.A. cambid su nombre a Cencosud Shopping S.A.
(en adelante también denominada la “Sociedad” ola “Compafiia”). Ese mismo afio, como
parte del plan para realizar una oferta publica inicial de acciones de la Sociedad, se efectud
una reorganizacion societaria en virtud de la cual la Sociedad fue fusionada con Cencosud
Shopping Centers S.A. siendo la Sociedad la absorbente y continuadora legal.
Posteriormente, la Sociedad fue dividida manteniéndose actualmente en Cencosud
Shopping S.A., entidad a la cual se refiere el presente Prospecto, los activos relacionados
con el negocio de shopping centers en Chile.

En mayo de 2019, la Sociedad paso a ser una sociedad andnima abierta en virtud de la
inscripcion de sus acciones en el Registro de Valores que lleva la Comision para el Mercado
Financiero (“CMF”). Asimismo, en mayo de 2019, la Sociedad registré dos lineas de bonos
al portador desmaterializados, a 10 y 30 afios plazo, las cuales fueron inscritas en el
Registro de Valores de la CMF bajo el nimero 940 y 941, respectivamente. Dentro del
mismo mes, la Sociedad realizd la colocacion en el mercado local de los Bonos Serie A con
cargoa la Linea 940, por un monto total de UF 7.000.000y de los Bonos Serie B con cargo
a la Linea 941, por un monto total de UF 3.000.000.

Adicionalmente, en el mes de junio de 2019, se materializé un aumento de capital de la
Sociedad (correspondiente a la emisién de acciones inscritas en el Registro de Valores que
lleva la CMF bajo el N° 1.082) en virtud del cual, la totalidad de las acciones de Cencosud
Shopping Internacional SpA fueron aportadas en dominio a la Compafiia en pago de las
nuevas acciones materia del referido aumento de capital, momento a partir del cual se
incorporaron a Cencosud Shopping S.A. cuatro activos inmobiliarios ubicados en Perl y
cuatro activos inmobiliarios ubicados en Colombia.



En julio de 2019, la Sociedad materializdsu apertura en bolsa a través de la colocacion de
472.000.000 acciones por medio de una “Subasta de un Libro de Ordenes” en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

En cuanto al negocio de shopping centers del grupo Cencosud en Chile, éste se inicio en el
afio 1993, con la apertura del mall Alto Las Condes, shopping super-regional construido
sobre el terreno donde operaba el hipermercado Jumbo Kennedy desde el afio 1976,
centro comercial que cuenta con un gross leasable area o superficie comercial Gtil actual
(“GLA”) totalde 121.215 m2. A partir de esa apertura, comenzd una historia de crecimiento
organico destinada a mejorar nuestra impronta en la industria y a aumentar nuestra
participacion de mercado y el reconocimiento de nuestra marca.

En 1996 se abridal publico un power center en Maipu, sector poniente de Santiago, con un
GLA total de 35.927 m2.

A partir de la primera década de! nuevo milenio la expansidon de nuestro negocio de
shopping centers en Chile se reflejd6 en numerosas aperturas en distintos puntos

importantes del pais.

e 2000. Este afio comenzd nuestra fuerte expansion fuera de la Region
Metropolitana con la inauguracién del Portal Rancagua, shopping regional con
43,705 m2 de GLA.

e 2002. Dos afios mas tarde ampliamos nuestra presencia en la Region
Metropolitana de Santiago abriendo los centros comerciales Portal La Reina
(shopping vecinalcon 38.198 m2 de GLA)y Florida Center (shopping super-regional
con 123.188 m2 de GLA). Ademds, inauguramos dos power centersen regiones: el
Portal Vifia (en Vifa del Mar con 35.204 m2 de GLA) y Temuco Caupolican (en
Temuco con 15.640 m2 de GLA).

e 2003. Abrimos en Lo Barnechea el Portal La Dehesa (shopping regional con 66.734
m2 de GLA), apuntalando nuestra presencia en el sector oriente de la Region
Metropolitana. Ademas, ese afio inauguramos cinco power centers en diferentes
ciudades: Antofagasta Punto de Encuentro (con 12.743 m2 de GLA), Ochagavia
(con 13.565m2 de GLA), Linares (con 11.075m2 de GLA), Quillota (con 12.882 m2
de GLA) y Pefalolén (con 13.367 m2 de GLA).

e 2004. Inauguramos el Portal Temuco (shopping regionalcon 55.953 m2 de GLA)y
el Portal El Llano (power center con 15.654 m2 de GLA). Este power center
actualmente se encuentra en proceso de expansion, al término del cual su GLA
total sera de aproximadamente de 24.804 mt2.



e 2005. Continud la expansion en regiones con la apertura del Portal Puerto Montt
(power center de 21.092 m2 de GLA), Concepcidn Barros Arana (power center de
13.338 m2 de GLA)y Temuco Centro (power center de 13.504 m2 de GLA) en el
sur, y lainauguracion del Portal Copiapd (power center de 28.525m2 de GLA)en la
3r2 Region.

e 2006. La presencia en regicnes se incremento a través de la inauguracion de tres
nuevos power centers: el Portal Valparaiso (con 29.918 m2 de GLA), el Portal La
Serena (con 25.818 m2 de GLA) y el Portal Antofagasta (con 26.177 m2 de GLA).
Respecto a este ultimo power center, el mismo se encuentra actualmente en
proceso de expansion, al término del cual su GLA total serd de 27.547 mt2.

e 2008. Se inauguro el Portal Belloto (shopping regional con 42.414 m2 de GLA)y el
Portal Nufioa (shopping vecinal con 32.396 m2 de GLA). Adicionalmente, se
abrieron tres nuevos power centers, en Osorno (con 13.891 m2 de GLA), Talca (con
21.286m2 de GLA) yen Cerrillos (enel predio de la EX FISA con 15.843 m2 de GLA).

e 2009. Abrimos al publico el Portal Osorno (shopping vecinal con 22.891 m2 de
GLA), consolidando nuestra presencia en la Region de los Lagos.

e 2010. Inauguramos un power center en Puente Alto (con 20.923 m2 de GLA);
ademas se adquirio un terreno de 23.669 m2 para futuros desarrollos en una zona
muy atractiva de Vitacura, frente al Alto Las Condes.

e 2011. Abrimos un power center en la ciudad de Calama (con 24.376 m2 de GLA);

e 2012. Inauguramos el Costanera Center, el centro comercial super-regional mas
grande de Chile con 238.817 m2 de GLA, con dos torresde oficinas -una de ellas el
edificio mas alto de Sudamérica- y un hotel. Adicionalmente, en este afio también
se abrid un power center en Hualpén, region del Bio Bio (con 28.976 m2 de GLA).

e 2013. Inauguramos un power center en San Bernardo, al sur de Santiago, con un
GLA de 20.443 m2.

e 2015. Abre al publico Sky Costanera, el mirador mas alto de Latinoamérica, que
forma parte del proyecto Costanera Center.

A esta fecha, la Sociedad posee activos en Chile, Peri y Colombia luego de Ila
materializacién de un aumento de capital correspondiente a la emision de acciones inscrita
en el Registro de Valores que lleva la CMF bajo el N°1.082 a travésdel cual la totalidad de



las acciones de Cencosud Shopping Internacional SpA -duefia de los activos inmobiliarios
ubicados en Peru y Colombia- fueron aportados a Cencosud Shopping S.A. Los referidos
activos son:

En Peru:

Arequipa Center. Shopping vecinal inaugurado en 2013 con 29.270 m2 de GLA en
la ciudad de Arequipa, el segundo centro urbano mas importante de Perl en
término de numero de habitantes. Este shopping vecinal esta emplazado sobre un
terreno arrendado, cuyo arriendo vence en el afio 2048.

SanJuande Lurigancho. Power center de 16.512 m2 de GLA inaugurado en el afio
1999, ubicado en uno de los distritos con mayor densidad poblacional de Lima.

La Molina. Terreno de 13.832 m2 ubicado en La Molina, uno de los distritos con
mayor porcentaje de pob'acion de alto ingresos de Lima, en el que actualmente
opera un supermercado Wong (de 4.291m2 de GLA)y en donde se encuentraen
construccion un centro comercial que tendrd, aproximadamente, 35.700 m2 de
GLA.

Colegio Americano. Terreno de 4.424 m2 de superficie ubicado en el corazdn de
Miraflores, Lima.

En Colombia:

La 65. Power center de 22.187 m2 de GLA inaugurado en el afio 2003 (adquirido
por Cencosud en el afio 2012), ubicado en la comuna Los Laureles, zona con alto
potencial de desarrollo comercial y residencial de Medellin, segunda ciudad mas
poblada de Colombia con mds de 2,5 millones de habitantes. Este power center
actualmente se encuentra en proceso de expansion para transformarse en un
shopping center regional, al término del cual su GLA total ascenderd a
aproximadamente 78.000 mt2.

Altos del Prado. Power center de 13.382 de GLA ubicado en la ciudad de
Barranquilla (cuarta ciudad mds poblada de Colombia con mas de 1,2 millones de
habitantes), que fue inaugurado en el afio 2005 y adquirido por Cencosud el afio
2012.

Santa Ana. Power center en régimen de copropiedad del cual el 70% pertenecea
Cencosud Col Shopping S.A.S., subsidiaria en un 100% de Cencosud Shopping
Internacional SpA (16.902 m2 de GLA), inaugurado en el afio 2005 y adquirido por



Cencosud el afio 2012. Ubicado en Usaquen, uno de los sectores con nivel socio
econdmico masaltos de Bogota, este centro comercial es uno de los mas exclusivos
de la ciudad.

e Premier El Limonar. Shopping vecinal en régimen de copropiedad del cual el 84%
pertenece a Cencosud Shopping Internacional SpA (13.389 m2 de GLAy 10.573m2
desafectados actualmente), inaugurado en el afio 2009 y adquirido por Cencosud
el afio 2012. Se emplaza entre dos de las principales vias de Cali, tercera ciudad con
mayor cantidad de habitantes de Colombia (mds de 2,4 millones).

2.2 Descripcidn del Sector Industrial

El primer centro comercial en Chile, Cosmo Centro Apumanque, abrid en el afio 1981, y
desde esa fecha, las ventas en centros comerciales como porcentaje de las ventas
minoristas totales del pais hanaumentado considerablemente. Sin embargo, una mayoria
de las ventas minoristas en Chile aun se efectlan en tiendas independientes.

Hoy, 37 afios después de la apertura del primer centro comercial, Chile cuenta con 150
centros comerciales operando, con un total de 4.437.289 m2 de GLA y 4.417 tiendas. En
Chile, 757 millones de personas visitan centros comerciales cada afio, y actualmente hay
21 proyectos de centros comerciales en construccion !,

Segun el Consejo Internacional de Centros Comerciales (“ICSC” por su sigla en inglés), en
la industria existen seis tipos de centros comerciales:

e Super-regionales: centros comerciales de mas de 80.000 m2 de GLA, que
contienen tiendas anclas, tiendas especializadas orientadas principalmente a

la moda, cines, juegos, restaurant, oficinas y hotel.

e Regionales: Centros comerciales de entre 40.000 y 80.000 m2 de GLA, con
impacto sobre multiples zonas geograficas, con tiendas anclas, tiendas
especializadasorientadas principalmente a la moda, cines, juegos y restaurant.

e Vecinal: Centroscomercialesde entre 10.000 y 40.000 m2 de GLA, conimpacto
sobre comunas cercanas, y ofrece una variedad de oferta incluyendo sus
tiendas anclas, tiendas especializadas orientadas principalmente a la moda,
cines y/o juegos.

! Informacion emitida por la CaAmara Chilena de Centros Comerciales al 29 de agosto de 2019, que incluye
todos los centros comerciales operados por entidades asociadas a dicha Camara.
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e Power Centers: Centros comerciales de entre 10.000y 40.000 m2 de GLA cuya
oferta esta centrada en sus tiendas anclas (no mas de dos) y un nimero

reducido de locales comerciales y/o servicios.

e Strip Centers: Centros comerciales de hasta 10.000 m2 de GLA gue incluyen
una o mas tiendas ancla de maximo 5.000 m2 mas un numero reducido de

locales comerciales y/o servicios.

e [Lifestyle Centers: Conjunto de tiendas exclusivas orientadas a consumidores
de alto nivel, en un entorno al aire libre con restaurantes y entretenimiento.

e Fagctory Outlet: Centros comerciales con tiendas de descuento de marca.

El grupo Cencosud, que ingres¢ a la industria de los centros comerciales en Chile a

principios de los afios 90 con el centro comercial Alto Las Condes, posee actualmente
centros comerciales clasificados en cuatro diferentes tipos de centros comerciales:

super-regionales, regionales, vecinales y power centers.

Entre los principales competidores de la Sociedad se encuentran Plaza S.A. y Parque
Arauco S.A. Los centros comerciales no solo compiten con otros centros comerciales,

sino que también con un gran nimero de tiendas minoristas individuales.

Los siguientes cuadros entregan cierta informacion acerca de nosotros y de nuestros

competidores en Chile al 30 de junio de 2019:

Superficie
arrendable
bruta?
Plaza S.A. (Falabella) ......ccooooiiiiiien 1.372
Cencosud Shopping S.A. «ooovvieeeviiiieeeiiiie, 1.1473
Parque Arauco S.A. ...oiiiiii 501,5

Participacion
demercado

31%
26%
11%

2 En miles de metros cuadrados, sélo centros comerciales ubicados en Chile. Incluye el drea arrendada a
empresas relacionadas y ajustada para reflejar el porcentaje de propiedad. Los porcentajes se toman en
relacion con |a superficie total de centros comerciales por operadores asociados a la CAmara Chilena de
Centros Comerciales segln informacidn provista por dicha Cadmara el 29 de agosto de 2019.

3 No incluye aproximadamente 108.988 m2 correspondientes a |as torres del Costanera Center. La exclusion
sehacesoloalos efectos del calculode participacion de mercadoen consideracion a que lainformacién que
publica la Camara Chilena de Centros Comerciales noincluye superficies de oficina en el total del mercado

que se tomd en el presente Prospecto como base.



2.3

Fuente: Informacion publica entregada por Plaza S.A. y Parque Arauco S.A., asicomo por estimaciones

internas.
Cantidad de Centros  Participacion
Comerciales Chile* de mercado
Plaza S.A. (Falabella).......cccvvvevveennnnn. 17 11%
Cencosud Shopping S.A. ...covvviininnnnn. 33 22%
Parque Arauco S.A.....ccooovveiiiiiinnnnn. 29 19%

Fuente: Informacién publica entregada porPlaza S.A. y Parque Arauco S.A., asi como por estimacionesinternas.

Descripcion del Negocio

Somos uno de los principales operadores de shopping centers en Chile, en base a la
superficie arrendable y nimero de ubicaciones.

Operamos, directamente o a través de nuestras filiales y coligadas, a través de distintos
formatos, entre los que se incluyen centros comerciales super-regionales, regionales,
vecinales y power centers (segun la nomenclatura del ICSC) que nos permiten llegara una
amplia gama de clientes ofreciendo distintas combinaciones de productos,
entretenimientos y servicios.

La Sociedad posee -directamente oa través de sus filiales- 33 activos inmobiliarios en Chile
a través de los cuales opera sus centros comerciales, los que se detallan a continuacion:

4 Cantidad de centros comerciales ubicados en Chile. Los porcentajes se toman en relacion con el ndmero
total de centros comerciales de operadores asociados a la Camara Chilena de Centros Comerciales segiin
informacion provista pordicha Camarael 29 deagostode 2019 conel agregado de 7 centros comerciales de
Cencosud Shopping S.A. no incluidos en la informacién informada por la Cdmara Chilena de Centros
Comerciales.
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1 Distrib.
Ubicacion Tipo GLA Geusalita Direccion Temeno  Edificio

Costanera Center Super-regional 238.817 Santiago  Av.Andres Bello 2447, Local 1000 Prapia Propio
Alto Las Condes Super-regional 121.215 Santiage  Avda. Kennedy N* 3001 Propic Propio
Florida Center Super-ragional 123.188 Santiago  Avda. Vicufia Mackenna N° 6100 Propic Propic
Portal Temuco Regional 55.953 Provincia  Avda. Alemania #0671 Temuco Propio Propio
Bortal Rancagua Regional Provincia  Avda.Carretera del Cobre Presidente Frei N* 750 Propio Propio
Portal La Dehesa Regional Santiago  Av LaDehesa N* 1445 con Av. Coman. Malbec Arrendado Propio
Portal Osorno Vecinal Provincia  Plaza Yungay 609 Propic Propio
Portal Belloto Regional Provincia Freire 2414 Propio Propio
Portal Nufioa vecinal Santiagc  Av Jose Pedro Alessandri 1166 Arrendadc Propio
Portal La Reina Vecinal Santiago  Avda. Francisco de Bilbao N° 8750 Arrendado Propio
Punto de Encuentro Power center Provincia ) Antofagasta - P Aguirre Cerda 9440 Propio Propio
Temuco Ce Power center Provincia  Arturo Prat #444 Propio Propio
Portal Valparaiso Power center Provincia  Avda. Argentina 51 Propic Propio
Maipu Power center Santiago  Avda. Americo Vespucio N* 1001 Propio Propio
Antofagasta El center Provincia  Avda. Angamos 745 Propio Propio
Puente Alto Power center Provincia  J Concha Y Toro 3854 Propio Propio
Portal Vifia Power center Provincia 1 norte N* 2901 Propic Propio
Portal Puerioc Monti Power Provinmia.  Avda. Ejercito 470 Propic Propio

Calama Power center Provincta  Av. Chorrillos #1759, Calama Propic Prapio
Talca Arenal Power center Provincia El Arenal # 411 Taica Propio Propio
Portal La Serena Power center Provingia  Parcela 69, Ruta 5 Norte. Vega Sur. La Serena Propic Propio
Portal Copiapo Power center Provincia  Copayapu 2406 Propic Propio
San Berardo Power center Santiago  Avda.Portales 3698, depto.2000 Propic P

Concepcion Barros Arana Power center Provincia  Barros Arana 883 Propio Sropio
Temuco Caupolican Power center Provincra  Av. Caupolican 0650 Propic Propio
Ochagavia Power center Prowvincia  josé Joaguin Prieto #5531 Propic Propia
Quillota Anztia Power center Provincia  Aniztia 530 Propic Propic
Linares Power center Provincia Jjanuario Espinoza 1183 Propic Propio
Osormo Power center Provincia  Cesar Ercilla 1075 Propio Propio
Portal El Llano Power center Santiago  Awvda. El Llano Subercaseaux 3519 Propic Propio
Penalolen center Santiago  Sanchez Fontecilla N* 12000 Propic Propio
Cerrillos (ex Fisa) center Santiago  Camino a Melipilla 10939 Cerrillos Propic Propio
Hualpen Power center 28.976 Provincia  Costanera Rivera Norte 1 N* 9781 Propic Propic

Fuente: La Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad es duefia de un terreno ubicado en Av. Kennedy 8950, comuna
de Vitacura, cuidad de Santiago, de una superficie de 23.669 m2, el que se espera utilizar
para futuros desarrollos inmobiliarios. No estan incluidos entre los activos de Cencosud
Shopping S.A. el inmueble ubicado en Av. Bilbao 4144 donde opera un supermercado
Jumbo ni el terreno aledafio al colegio Saint George's en la comuna de Vitacura.

En relacion con las torres del mega-proyecto Costanera Center, en este afio 2019, la
autoridad competente ha aprobado la modificacion al estudio de impacto sobre el sistema
de transporte urbano (EISTU) del afio 2009. Con lo anterior, la Sociedad inicio las gestiones
pertinentes para la recepcion definitiva de dichas torres por parte de la Direcciénde Obras
Municipales de la Municipalidad de Providencia. Con fecha 9 de agosto de 2019, esta
Direccion otorgé la recepcion definitiva parcial de 25.000 m2 de las torres del mega-
proyecto, de los cuales aproximadamente 15,000 m2 serdn ocupados por el Hotel AC
Marriot, el que debiese iniciar su funcionamiento dentro del afio 2019.

Adicionalmente, segln se menciond anteriormente, a partir de la materializacion del
aumento de capital de la Sociedad correspondiente a la emision de acciones inscrita en el
Registro de Valores que lleva la CMF bajo el N°1.082 -a través del cual la totalidad de las
acciones de Cencosud Shopping Internacional SpA duefia de los activos inmobiliarios
ubicados en Perd y Colombia fueron aportados a Cencosud Shopping S.A.- la Sociedad
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posee 4 activosinmobiliarios enPerl y 4 activos inmobiliarios en Colombia, que se detallan
a continuacion:

Ubicacion Tipa GLA Distrib Geogréfica Direccion Terreno Edificio

Arequipa Center Vedinal 29.270 Arequipa, Perti Av. Avacion No 602, Cerro Colorado Arrendado Propio

San Juan de Lurigancho Power center 16512 S de Lurigancho, Limz, Pery Av. Proceres de la Independencia No 1632, Mz. Par. Ltd. A-2 - Urb. Las Fiores 81 Propio Propio

Lz Malina Supermercado/Terreno  4.291 La Moling, Lima, Pesti  Av, Radl Ferero Rebagliati N° 1325-1345-1349-1353 CICALLE LOS ACEBOS Prapio Propio

Colegio Americano Terreno - Miraflares, ima, Perd Av. Arequipa 4799 Esquina Angamos Este 149 y Av, Petit Thouars No 5060 Propio N/&

La 65 Power center 22187 Medellin, Colombiy ~ Carera 65 # 45-85 Propio Propio

Altos de Prado Power center 13382 Bamanquilla, Colombia  Camera 56 No 75155 Propio Propio

Santa Ana Power center 16.902 Bogota, Colombia Calle 11ON"9B 04 Copropiedad Copripledan
GLA propio

Limonar Vednal 13389 Cali, Colombia Calle 5 N° 69-03 Copibpisdi Copropiedad -
GLA propio

Negocio Chile

A lo largo de nuestra historia hemos desarrollado numerosos centros comerciales en las
distintas regiones de Chile. El GLA actual se distribuye, segun el tipo de negocio de sus
arrendatarios, del siguiente modo:

% de la superficie total

arrendable
Supermercados 30%
Tiendas por departamento 20%
Mejoramiento del hogar 25%
Retail Otros 15%
Ocio/Entretencion 7%
Oficinas 2%
Salud 1%

El plazo promedio de los contratosde arriendo celebrados por la Sociedad en relaciéon con
los activos detallados en la presente seccion 2.3 a la fecha es de 12,2 afios.

La composicion de los ingresos totales por rentas de arrendamiento en el segundo
trimestre del presente afio 2019 respecto de los ingresos totales de |a Sociedad fue:

Q2 201¢
Valor de renta fija minima 84%
Valor variable de arrendamiento (% ventas) 7%
Estacionamientos 7%
Publicidad 1%
Mirador SKY 1%

Asimismo, durante el segundo trimestre de 2019 (ultimo periodo respecto del cual se han
publicado resultados -y primer periodo durante el cual la Sociedad ha contado desde el
inicio con la totalidad de sus centros comerciales de Chile-) el 36% de los ingresos totales
de la Sociedad correspondieron a facturacion a empresas relacionadas, ya sea por rentas
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de arrendamiento o publicidad; mientras que el restante 64% correspondio a rentas de
arrendamiento de locales, espacios de publicidad y de estacionamientos a personas no
relacionados.

Los clientes mas importantes de la Sociedad son:

e En centros comerciales calificados como super-regionales, regionales o vecinales:
Jumbo, Paris, Easy, Fallabella, Ripley, H& M, Forus, Komax, Zara y Cruz Verde.

e En centros comerciales calificados como power centers: Easy, Jumbo, Paris, Cruz
Verde, Santa Isabel, Salcobrand, Ahumada, Palumbo, Pichara y 5 a Sec.

La Sociedad recibe servicios por parte de diversos proveedores, los cuales representan, en
su conjunto, aproximadamente el 44% de los gastos operativos totales de la Sociedad
(tomando en cuenta los gastos correspondientes al segundo trimestre de 2019. A
continuacion se detallan los principales proveedores y la naturaleza de los servicios que
prestan a la Sociedad:

Tipo de Servicio Proveedor

Aseoy limpieza GGP
Grupo America - Efco
Sur Oeste Spa
Right Cleaning
Eulen
Veolia Sl Chile
Recupac

Trully Nolen

Lyon Servicios Ltda.

i ’ Servi
Atencion al cliente P

Calidad alimenticia TAAG Genetios

. o Nalco Quimica Chile Ltda.
Climatizacidn

Aguasin
Malbec
Diter

Emergencias médicas CMT

Servicios Medicos Mutual de Seguridad

. CMPC Tissue
Insumos bafios
Inviclean
Internet GTD

13



Mantencidn de jardines San Esteban

Homevan
Cabel

Mantencidn de instalaciones Heavenward
Polex
Thyssen
Schindler
Ingelift
SERVI - LIFTLTDA
Impromas
Fuente Agua Las Condes
Intechile
Orange

Daycro

Metalmecanicalncosol

i ; Equant
Mantenimiento de control centralizado q

Seguridad MMCALL
Falck
Interkambio
Liderman
Bti
Prosegur
Fudu

Securitas

Videocorp

La Sociedad no posee marcas, patentes ni licencias que sean utilizadas en el desarrollo de
sus Negocios.

Creemos que nuestra estrategia de operar con diferentes formatos de centros comerciales
(super-regionales, regionales, vecinales y power centers), y con marcasancla como Jumbo,
Easy y Paris junto a reconocidas marcas internacionales, ha sido una ventaja estratégica
clave para el exitoso crecimiento de nuestro negocio. Nuestra amplia presencia y posicidn
competitiva en mercados claves de Chile seguird permitiéndonos consolidar nuestra
participacion de mercado y beneficiarnos del crecimiento esperado en el consumo.

Vemos a Chile como un mercado que todavia presenta potencial de crecimiento debido a
su favorable demografia, crecimiento sostenible del consumo de los hogares, baja
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penetracion de esta industria medida en metros cuadrados (cuando se lo compara con
paises desarrollados) y sélido entorno macroeconémico.

Negocio Peru y Colombia

Conforme a lo sefialado precedentemente, luego de la materializacion del aumento de
capital de la Sociedad -correspondiente a la emisién de acciones inscritas en el Registrode
Valores que lleva la CMF bajo el numero 1.082- la totalidad de las acciones de Cencosud
Shopping Internacional SpA fueron aportadas en dominio a Cencosud Shopping S.A., en
pago de las nuevas acciones materia del referidoaumento de capital, momentoa partir del
cual se incorporaron a ésta Ultima cuatro activos inmobiliarios ubicados en Perd y cuatro
activos inmobiliarios ubicados en Colombia. A continuacion, se entrega informacion del
negocio de esas ocho ubicaciones. Para ello, nos referiremos a la informacion
correspondiente a los cuatro inmuebles situados en Colombia como informacion del
“Negocio en Colombia”. También, nos referiremos a la informacion correspondiente a los
cuatro inmuebles situados en Peru como informacion del “Negocio en Peri”.

Negocio en Peru

El GLA arrendado del Negocio en Peru se distribuye del siguiente modo:

% de la superficie total

arrendable
Supermercados 52%
Tiendas por departamento 14%
Retail Otros 17%
Ocio/Entretencion 18%

El plazo promedio de los contratos de arriendo de los activos inmobiliarios del Negocio en
Perd es, a la fecha, de 14,7 afios.

La composicidn de los ingresos totales por rentas de arrendamiento del Negocio en Per
durante el segundo trimestre de 2019 respecto de los ingresos totales del Negocio en Peru
en ese periodo:

Q2 2019
Valor de renta fija minima 90%
Valor variable de arrendamiento (% 10%

ventas)
Asimismo, durante el segundo trimestre de 2019, el 41%de los ingresos totales del Negocio

en Peru correspondieron a facturacion a empresas relacionadas, mientras que el restante
59% correspondid a rentas de arrendamiento de locales a personas no relacionadas.
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Los clientes mas importantes del Negocio en Peru son: Metro, Wong, Paris, Cinestar,
Cinépolis, Adidas, Outlet Nike, Smart Fit y Coney Park.

El Negocio en Peru recibe servicios por parte de diversos proveedores, los cuales
representan, en su conjunto, aproximadamente el 53% de los gastos operativos totales del
Negocio en Peru. A continuacién se detallan los principales proveedores y la naturaleza de
los servicios que prestan:

Tipo de Servicio Proveedor

Aseoy limpieza SSAYS

Atencién al cliente Overall

Calidad alimenticia FS CertificacionesS.A.C.
Climatizacidn RM AIRE ACONDICIONADO
Emergencias médicas REDMEDICA

Insumos bafios CMPC Tissue

Internet

Mantencidn de jardines Eden Paisajismoyjardineria
Mantencion de instalaciones THYSENN

ASCENSORES S.A.

TNC CONTRATISTAS

RM AIRE ACONDICIONADO
MULTISERVICIOS GENERALES
BAUSTELLE S.A.

JEZA AUTOMATIZACIONES

COLD IMPORT S.A.

GERMAN CLAUDIO ALIAGA NUNEZ
DESMAISON INDUSTRIAL

ANCRO S.R.L.

ENERBOZ S.A.C.

Mantenimiento de control centralizado TGESTIONA
Seguridad PROSEGURIDAD
Seguros AON

Tratamiento de aguas PUNTO ROJO S.A.C.
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La sociedad actualmente duefia del Negocio en Perl, Cencosud Perd Shopping S.A.
(subsidiaria de Cencosud Peru Holding S.A. en un 99,99% y de Cencosud Shopping
Internacional SpA en un 0,1%; Cencosud Peru Holding S.A. es a su vez subsidiaria de
Cencosud Shopping Internacional SpA en un 95,5% y de Cencosud S.A. en un 4,5%), no
posee marcas, patentes ni licencias que sean utilizadas en el desarrollo de sus negocios.

Negocio en Colombia

El GLA arrendado del Negocio en Colombia se distribuye del siguiente modo:

% de la superficie total

arrendada
Supermercados 86%
Retail Otros 3%
Ocio/Entretencion 10%
Salud 1%

El plazo promedio de los contratos de arriendo de los activos inmobiliarios del Negocio en
Colombia es, a la fecha, de 14,58 afios.

La composicidon de los ingresos totales por rentas de arrendamiento del Negocio en
Colombia durante el segundo trimestre de 2019 respecto de los ingresos totales del
Negocio en Colombia en ese perioda:

Q1 2019
Valor de renta fija minima 99,71%
Valor variable de arrendamiento (% ventas) 0,2%
Estacionamientos 0,09%

Asimismo, durante el segundo trimestre de 2019, el 78% de los ingresos totales del Negocio
en Colombia correspondieron a facturacion a empresas relacionadas, mientras que el
restante 22% correspondid a rentas de arrendamiento de locales y espacios de
estacionamientos a personas no relacionadas.

Los clientes masimportantes del Negocio en Colombia son: Jumbo, Body Tech, Royal Films,
Avianca, Cruz Verde y Studio F.

El proveedor de servicios para la operacion en las ubicaciones La 65 y Altos de Prado es
Jumbo, que lo hace en generala través de sus propios proveedores y cobra una tarifaa la
sociedad duefia del Negocio en Colombia. Por otra parte, dado que Santa Ana y Limonar
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son copropiedades, los servicios de la operacion son provistos por el centrocomercial, que
luego cobra a los respectivos propietarios la porcién correspondiente del gasto.

La sociedad actualmente duefia del Negocio en Colombia, Cencosud Col Shopping S.A.S.
(subsidiaria en un 100% de Cencosud Shopping Internacional SpA), no posee marcas,
patentes ni licencias que sean utilizadas en el desarrollo de sus negocios.

2.3.1 Politicas de Inversion

Los potenciales proyectos de inversion se evaltan y factibilizan enfuncién de proyecciones
de flujos de caja descontados a una tasa elaborada por el equipo interno de finanzas
corporativas. Complementariamente, se considera el valor estratégico de largo plazo de
cada proyecto. Ese andlisis se presenta a un Comité Inmobiliario y, si es aprobado, se
somete a discusion en el Directorio.

2.3.2 Politica de Financiamiento

Las fuentes de financiamiento de la Sociedad son fundamentalmente los flujos generados
por la operacion del negocio, créditos intercompafiia obtenidos de su matriz Cencosud S.A.,,
los que al 30 de junio 2019 ascendian a la suma de $944.457.471.000, y a través de la
colocacion de los bonos emitidos con cargo a las Lineas de Bonos a 10 y 30 aios plazo,
inscritas en el Registro de Valores bajo los numeros 940 y 941, respectivamente. Se hace
presente que respecto de la deuda intercompafiia de la Sociedad al 30 de junio de 2015,
recientemente ésta fue parcialmente pagada con los fondos obtenidos del aumento de
capital materializado a través de la apertura en bolsa de la Compafiia efectuada en el mes
de julio de 2019.

Adicionalmente, es la intencion de la Sociedad prepagar el saldo de la deuda intercompafiia
mediante fondos obtenidos por deudas con terceros, fundamentalmente a través de
colocaciones de bonos a ser efectuadas con cargo a las mencionadas lineas de bonos.

2.4 Propiedad y Estructura Societaria

2.4.1 Propiedad al30de junio de 2019:

N2 de accionistas i 242

Nombre doce mayores R.U.T Porcentajede

accionistas propiedad
suscritoy
pagado
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Cencosud S.A.

Fondo de Pensiones HABITAT C
Fondo de Pensiones PROVIDA C
Banchile Corredores de Bolsa
S.A.

Fondo de Pensiones HABITAT A
Fondo de Pensiones HABITAT B
Fondo de Pensiones CUPRUM C
Fondo de Pensiones PROVIDA B
Fondo de Pensiones CAPITALC

Fondo de Pensiones PROVIDA A
Banco de Chile por cuenta de
terceros CA

Fondo de Pensiones HABITAT E

Controlador

Identificacion delos
Controladores

Inversiones Quinchamali Ltda.
Inversiones Latadia Ltda.
Inversiones Tano Ltda.

Horst Paulmann Kemna

Heike Paulmann Koepfer

Manfred Paulmann Koepfer

Peter Paulmann Koepfer

Forma de Ejercer el Control:

Si

93.834.000-5
33.500.000-5
33.500.103-6
96.571.220-8
33.500.028-5
33.500.029-3
33.500.011-0
33.500.102-8
33.500.002-1
33.500.101-K
33.338.248-2

33.500.050-1

R.U.T

86.193.900-6

96.802.510-4

76.425.400-7

3.294.888-K

8.953.510-7

7.012.865-9

8.953.509-3

Total

71,64386%
2,33580%
2,03772%
1,96713%

1,38841%
1,31885%
1,20264%
0,99113%
0,97034%
0,90103%
0,90074%

0,77167%

Porcentajede
propiedad
20,04% de
Cencosud S.A.
19,24% de
Cencosud S.A.
10,04% de
Cencosud S.A.
2,46% de
Cencosud S.A.
0,52% de
Cencosud S.A.
0,49% de
Cencosud S.A.
0,52% de
Cencosud S.A.
53,31% de
Cencosud S.A.

Cencosud S.A. posee el 71,64% de las acciones de Cencosud Shopping S.A. Al 30 de
junio de 2019, directa e indirectamente, a travésde Inversiones Quinchamali Ltda.,

Inversiones Latadia Ltda. e Inversiones Tano Ltda., el Sr. Horst Paulmann Kemna y



los miembros directos de su familia (Heike Paulmann Koepfer, Peter Paulmann
Koepfer y Manfred Paulmann Koepfer) poseen el 53,31% de Cencosud S.A.

Don Horst Paulmann Kemna, quien es duefio directo de un 2,46% de Cencosud, es

asimismo el socio administrador de Inversiones Quinchamali Limitada, y ésta, por
su parte, la socia administradora de Inversiones Latadia Ltda. y de Inversiones Tano
Ltda.; estas tres sociedades en su conjunto poseen el 49.313% de Cencosud.

En consecuencia, de conformidad con las disposiciones del Titulo XV de la Ley
N°18.045, don Horst Paulmann Kemna detenta la calidad de controlador de

Cencosud S.A. y por ende de controlador de Cencosud Shopping S.A.

No se ha suscrito un pacto de actuacion conjunta entre las sociedades referidas ni
entre don Horst Paulmann Kemna y los miembros directos de su familia.

2.4.2 Estructura Societaria

La estructura societaria del Emisor es la siguiente:

CENCOSUD SHOPPING

SA

2 37

COMERCIALIZADORA

100 § 00w 4

SOCIEDAD CENCOSUDSHOPPING | ADMINISTRADORA DE
COSTANERACENTER COMERCIAL DE INTERNACIONALSPA | | CENTROS COMERCIALES|
‘ SpA TIENDAS S.A | CENCOSUD SpA
L
 amEe — 0 -
|  CENCOSUDPERU CENCOSUD COL

‘ HOLDING S.A.C

SHOPPING S.A.S.

CENCOSUDPERU
SHOPPING S.A.C

Sociedad Comercial de Tiendas S.A.
Individualizacion y naturaleza juridica
Capital suscrito y pagado

Nombre y apellidos del o los directores
y gerente general
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Sociedad Comercial de Tiendas S.A.

RUT: 88.235.500-4

$32.952.756.128

Directores: Horst Paulmann Kemna y Peter
Paulmann Koepfer.

Gerente General: Matias Videla



Porcentaje actual de participacion de
Cencosud Shopping

Porcentaje del activo de Cencosud
Shopping que represente esta
inversion

Nombre vy apellidos del director,
gerente general o ejecutivo principal
de Cencosud Shopping que
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada.
Descripcidn de relaciones comerciales

Actos y contratos significativos con
Cencosud Shopping SA

99%.

1,17%

Matias Videla y Peter Paulmann Koepfer.

Sociedad Comercial de Tiendas S.A. arrienda
a untercerouna porcion del terreno sobre el
que se ubica el Portal La Dehesa y lo
subarrienda a Cencosud Shopping S.A.
Subarrienda una porcién del terreno sobre el
que se ubica el Portal la Dehesa a Cencosud
Shopping S.A.

Administradora de Centros Comerciales Cencosud SpA

Individualizacion y naturaleza juridica

Capital suscrito y pagado

Nombre del administrador y del
gerente general:

Porcentaje actual de participacion de
Cencosud Shopping

Porcentaje del activo de Cencosud
Shopping que represente esta
inversion

Nombre vy apellidos del director,
gerente general o ejecutivo principal
de Cencosud Shopping S.A. que
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada.
Descripcion de relaciones comerciales
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Administradora de Centros Comerciales
Cencosud SpA.

RUT: 78.408.990-8

$8.482.625

La administracion de la sociedad y el uso de
la razon social, corresponde a Cencosud
Shopping S.A.

100%. Cencosud Shopping S.A. adquirid el
55% de las acciones de esta sociedad con
fecha 13 de junio de 2015.

-0,03%

A la fecha, no existe director, gerente general
o ejecutivo principal de Cencosud Shopping
S.A. que desempefien alguno de esos cargos
en Administradora de Centros Comerciales
Cencosud SpA.

Asume los gastos de operacion de los
donde

inmuebles operan los centros

comerciales de Cencosud Shopping S.A. (y/o



Actos y contratos significativos con
Cencosud Shopping SA

Comercializadora Costanera Center SpA

Individualizacién y naturaleza juridica

Capital suscrito y pagado

Nombre del administrador y del

gerente general:

Porcentaje actual de participacion de
Cencosud Shopping
Porcentaje del activo de Cencosud

Shopping que represente esta
inversion
Nombre vy apellidos del director,

gerente general o ejecutivo principal
de Cencosud Shopping SA que
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada:

Descripcion de relaciones comerciales

Actos y contratos significativos con
Cencosud Shopping SA.

Cencosud Shopping Internacional SpA

Individualizacién y naturaleza juridica

Capital suscrito y pagado
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sus subsidiarias), vy
arrendatarios de locales ubicados en dichos
centros comerciales los gastos comunes

correspondientes a la operacién de los

luego cobra a los

inmuebles,
Presta a Cencosud Shopping S.A. el servicio
de administracion de centros comerciales.

Comercializadora Costanera Center SpA
RUT: 76.203.299-6

$10.000.000

La administracién de la sociedad y el uso de
la razon social, corresponde al accionista
Costanera Center S.A., quien la ejerce
directamente o a través de mandatarios
designados por escritura publica.

100%.

0,73%

A lafecha, no existe director, gerente general
o ejecutivo principal de Cencosud Shopping
S.A. que desempefien alguno de esos cargos
en Comercializadora Costanera Center SpA.
Comercializadora Costanera Center SpA
arrienda a Cencosud Shopping S.A. todas las
superficies arrendables del Costanera Center,
incluyendo el centro comercial y las torres, y
las subarrienda a terceros.

Arriendo del Costanera Center.

Cencosud Shopping Internacional SpA
RUT: 76.697.651-4
USS 325.074.992



Nombre del administrador y del
gerente general:

Porcentaje actual de participaciéon de
Cencosud Shopping

Porcentaje del activo de Cencosud
Shopping  que
inversion
Nombre vy apellidos del director,

represente esta

gerente general o ejecutivo principal
de Cencosud Shopping SA que
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada

Descripcidn de relaciones comerciales

Actos y contratos significativos con
Cencosud Shopping SA.

Administracion y Directorio

2.5.1 Directores

La administracion de la sociedad y el uso de
la razdn social, corresponderd a Cencosud
Shopping S.A., quien la ejerce a través de sus
apoderados ordinarios conforme a los
poderes que estos tienen para actuar en
representacion de Cencosud Shopping S.A.

Gerente General: A la fecha, Cencosud
Shopping Internacional SpA no ha designado
gerente general.

100%. Adquirio el 100% de las acciones de
esta sociedad con fecha 20 de junio de 2019.
4,49%

A la fecha, no existe director, gerente general
0 ejecutivo principal de Cencosud Shopping
S.A. que desempefien alguno de esos cargos
en Cencosud Shopping Internacional SpA.

A la fecha, no existen relaciones
comerciales.

A la fecha, no existen contratossignificativos
con Cencosud Shopping S.A.

Nombre R.U.T.

Andreas Gebhardt Strobel 7.033.726-6

Peter Paulmann Koepfer 8.953.509-3

José Raul Fernandez 14463460 (DNI Argentino)
Juan Antonio Galmez Puig 4.882.618-0

Matias Videla 22.162.881-0

Victoria Vasquez Garcia 6.458.603-3

Rafael Fernandez Morandé 6.429.250-1
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2.5.2 Ejecutivos Principales

Nombre Cargo R.U.T. Profesion/  Titubb Fecha desde Ia
Universitario cual se
desempeiia en el

cargo
German Gerente 24.031.501-7 Licenciado en Enero 2019
Cerrato General Administracion y
Gestion de Empresas
Universidad
Argentinade la
Empresa Programa
de Direccion
General, PDG Inalde
Businness School,
Bogota, Colombia
Santiago Gerente 23.474.063-6 Licenciado en Abril 2019
Mangiante Administraci Administracion de
on y Finanzas empresas
(Universidad de
Buenos Aires)
MBA (IE Business
School)
Sebastian  Gerente 13.273.024-5  IngenieroComercial  Junio 2013
Bellocchio  Comercial U. Finis Terrae (Chi)
Sebastian  Gerente de 24.721.131-4 Contador Auditor Enero 2019
Nufiez Center (Universidad de
Managemert Buenos Aires)
Magisteren
Direccion de
Empresas Pontificia
Universidad Catdlica
Argentina
Silvia Gerente de 12.232.073-1 IngenieroComercial  Septiembre 2013
Gascon Recursos U. de Concepcion
Humanos (Chi)
José Gerente de 10.333.614-7  IngenieroCivil Diciembre 2014
Joaquin Negocio Industrial
Matte Oficinas vy (Universidad
Parking Catolica) MBA

Darden School of
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2.6

Business, University
of Virginia (USA).

Factores de Riesgo

Los principales riesgos que podrian afectar nuestra situacion financiera o los resultados de
nuestras operaciones y las medidas que hemos implementado para mitigarlos son los
siguientes:

e Sobre oferta del mercado inmobiliario: posibilidad de que en el mercado
inmobiliario la oferta de superficies arrendables supere a la demanda, lo que
generaria un riesgo de vacancia y una disminucién en los precios de arriendo,
factoresque podrian disminuir los ingresos de Cencosud Shopping S.A. Para mitigar
este riesgo, la Sociedad procura celebrar contratosde arriendo a largo plazo (entre
5 y 20 afios) y con vencimientos separados en el tiempo, lo cual minimiza ese
riesgo. Consolidando las operaciones de Chile, Colombia y Peru la vacancia actual
escercana a 1%.

¢ Comercio electrénico: la venta online ha crecido consistentemente en los ultimos
afios, tanto en Chile como a nivel mundial. Esta tendencia podria disminuir el
numero de visitas a nuestros centros comerciales y afectarlas ventas de nuestros
clientes. Cencosud Shopping S.A. mitiga este riesgo al ofrecer a los consumidores
(shoppers) una gama muy variada de actividades en sus centros comerciales,
incluyendo restaurantes, cines, areas de recreacion, salud, entre otras.

e Marco legaly regulatorio: uncambioen el marcolegaly regulatorio vigente podria
afectar negativamente los ingresos y/o los costos de Cencosud Shopping S.A. Por
ejemplo, un cambio en la normativa y regulacion laboral podria restringir los
horarios de apertura o cierre de los centros comerciales, lo que podria afectar los
ingresos de la Sociedad asociados al nivel de venta de los arrendatarios de los
mismos. Por otro lado, modificaciones a los planes reguladores o interpretaciones
diversas de normas de urbanismo o construccién aplicables a un inmueble, podria
incidir en el desarrollo, ejecucion o puesta en marcha de proyectos inmobiliarios.
Asimismo, nuevas regulaciones ambientales podrian imponer restricciones en las
operaciones o costos adicionales a la Sociedad, por ejemplo en materia de
evaluaciones ambientales, medidas de mitigacion, gestion de residuos y fomento
al reciclaje. Respecto de Colombia, ésta ha afrontado mas de diez reformas
tributarias en los Ultimos 20 afios; esa inestabilidad del régimen tributario
eventualmente podria perjudicar el nivel de inversién y consumo.

o Competencia: El eventual desarrollo de competidores de la Sociedad podria
generar una sobreoferta del mercado inmobiliario. Para mitigar este riesgo la
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Sociedad procura celebrar contratos de arrendamiento a mediano vy largo plazo
(entre 5y 20 afios) y con vencimientos separados en el tiempo. Otro elemento que
ayuda a mitigar este riesgo es que la Sociedad ha diversificado sus centros
comerciales tanto respecto al formato como respecto a su ubicacion geogréfica.

Disponibilidad de terrenos: El crecimiento del negocio de la Sociedad estd
condicionado por la disponibilidad de espacios para construir nuevos desarrollos.
En ese sentido, la Sociedad cuenta con un terreno de 23.669 m2 en una de las
mejores zonas de la comuna de Vitacura. Ademas, los inmuebles de la Sociedad
tienen espacio remanente para construir en caso de que la Sociedad desee
expandir los centros comerciales actualmente existentes. Producto de la
materializacion del aumento de capital a través del cual la Sociedad adquiri¢ el
100% de las acciones de Cencosud Shopping Internacional SpA, la Sociedad
también posee un terreno de 4.424 mt2 en el distrito de Miraflores, Lima, Peru, y
un terreno de 13.832 mt2 donde hoy funciona un supermercado y esta en
construccion un centro comercial en La Molina (Lima, Peru).

Inflacidn: todos los contratosde arriendo de locales en Chile establecen una renta
minima (asociado a la superficie arrendada) que esta definido en Unidades de
Fomento, con lo cual dichos valores minimos se actualizan por inflacién
automaticamente, eliminando el riesgo inflacionario. En Perdy Colombia la porcién
de renta fija minima de los contratos -asociada a la superficie arrendada- esta en
moneda local, con lo cual podria verse afectada por la inflacion y por diferencias
de tipo de cambio. Sin embargo, cada afio los montos de renta fija minima en
dichos paises se actualizansegun los indices de precios, mitigandose asi el impacto
inflacionario. Adicionalmente, tales contratos también contemplan una renta
variable (por encima de los montos minimos antes sefialados), que se determina
en funcion de las ventasde los arrendatarios. Losarrendatarios que estén pagando
arriendos calculados sobre sus ventas (es decir, una porcion variable) veran
incrementado su arriendo al crecer sus ventas.

Ciclo econémico: Una eventual caida en el producto interno bruto (PIB) per capita
implicaria una disminucion del dinero disponible para consumo, lo cual podria
impactar negativamente enlas ventas de nuestros arrendatarios. Los contratos de
arriendo de locales establecen una renta minima que depende de la superficie
arrendable y no del nivel de ventas de los arrendatarios, lo que ayuda a mitigar
este riesgo. Adicionalmente, la diversidad de los clientes arrendatarios de
Cencosud Shopping S.A., hace que el riesgo de la caida general en las ventas de
centros comerciales sea menor.

Riesgos materiales: Los inmuebles en los que Cencosud Shopping S.A. desarrolla
sus actividades pueden estar sujetos a dafios materiales ocasionados por hechos
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de la naturaleza, tales comoterremotos o inundaciones, o por hechos del hombre,
tales como incendios o actos de terrorismo. Esos dafios podrian impactar
negativamente en el negocio. Cencosud Shopping S.A. mitiga estos riesgos a través
de contar con cobertura de seguros para dafios materiales y el impacto que ellos
tengan a su vez en el negocio (lucro cesante), ademas de seguros de
responsabilidad civil por posibles dafios que pudieran sufrir terceros.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

3.1 Informacion Financiera

A continuacion se presentan los Ultimos antecedentes financieros de la Sociedad bajo norma IFRS®
al 30 de junio de 2019, los cuales han sido presentados a la CMF:

ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO
Al 30 de junio de 2019 (no auditado) y 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de pesos chilenos (M$)

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 702.827.583 5.769.658
Otros activos no financieros corrientes 6 1.281.037 1.693.611
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes 7 8.749.677 21.685.819
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 8 5.714.010 13.717.072
Activos por impuestos corrientes, corrientes 12 5.209.339 27.650.217

0 ¢ 4 D 0CO

Otros activos no financieros no corrientes 6 5.162.912 5.096.072
Activos intangibles distintos de la plusvalia 11 440.552 194.981
Propiedades. planta y equipo 9 - 11.003.745
Propiedad de inversion 10 3.392.946.847 2.869.337.586
Activos por impuestos diferidos 12 55.770.105 41.893.557

0 04

|I:|,

5 IFRS: significa los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de |nformacion
Financiera, esto es, el método contable que |as entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar
para preparar sus estados financieros y presentarlos periodicamente a la CMF, conforme a las normas
impartidas al efecto por dicha entidad.
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ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO
Al 30 de junio de 2019 (no auditado) y 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de pesos chilenos (M$)

Total pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes 13 967.231

Pasivos por arrendamientos, corrientes 24 6.062.885 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 17.683.723 29.512.540
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. corrientes 8 19.365.066 12.075.342
Otras provisiones corrientes 15 924.620 210.661
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 12 312410 -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 16 1.012.202 1.140.455
Otros pasivos no financieros corrientes 17 16.237.317 945.407

62.565.454

44.138.550

Total pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes 13 278.338.329

Pasivos por arrendamientos no corrientes 24 58.654.709 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. no corrientes 8 925.092.405 1.057.726.228
Otras provisiones no corrientes 15 - 874.332
Pasivo por impuestos diferidos 12 507.922.477 419.051.136
Otros pasivos no financieros no corrientes 17 9.506.368 9.444.515

1.779.514.288

1.488.671.208

TOTAL PASIVOS

1.842.079.742

1.532.809.758

Capital emitido 18 707.171.245 118.880.251
Ganancias (pérdidas) acumuladas 18 1.295,715.528 1.335.139.014
Primas de emision 18 315.860.732 -

Otras reservas 18 12,222,442 12.971.626

2.330.969.947

1.466.990.891

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras | 18 | 509373 (175833])]
2.336.022.320 1.465.232.560
4.178.102.062 2.998.042.318

PATRIMONIO TOTAL
TOTAL DEPATRIMONIO Y PASIVOS
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ESTADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO POR FUNCION
Por los periodos terminados al 30 de junio de 2019 y 2018 (no auditados )

Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

S o e o Vi ! ) ]
Ingresos de actividades ordinarias 19 114.749.150 28.818.735 55.871.315 14.017.375
Costo de ventas 20 (1.565.135) (3.993.536) (1.312.245) (2.159.610)

Ganancia bruta 113.184.015 24.825.199 54.559.070 11.857.765
Otros ingresos 20 211.311.407 36.239.354 51.165.156 21.814.129
Gastos de administracion 20 (3.726.132) (1.090.326) (1.313.445) (291.668)

20 (713.784) (89.954) (584.734) (50.588)

225.751 18.600

Ingresos financieros 20 57.998 10.839 25.775 (18.876)
Costos financieros 20 (26.922.035) (15.362.890) (13.788.130) (7.723.448)
Diferencias de cambio 20 (852) 12 (852) -

Resultados por unidades de reajuste

Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (Pérdida)

Ganancia (Pérdida) atribuible a

(13.424.002) (8.093.105) (13.730.164) (4.248.059)
280.008.136 36.454.054 76.558.427 21.357.855
206.315.550 24.744.466 58.061.844 13.283.904
206315.550 24.744.466 58.061.844 13.283.904

204.076.399 24.790.548 57.645.996 13.351.296

Ganancia (Pérdida)

Ganancias por accién expresada en pesos chilenos
Ganancia por accién bisica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuad

Ganancia (pérdida) por accién bisica

(67.392

189.80

189,80

9.916.20

9.916,20 50,80 5.340,50

Ganancia (Pérdida)
Otro resultado integral

Componentes de otro resultado integral que se reclasificarin
al resultado del periodo, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversion

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion,
antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de
cambio por conversion

Total otro resultado integral que se reclasificars al resultado
de periodo, antes de impuestos

Otro resultado integral

Resultado Integral total

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora

.- (418.448) -

(418.448)

(418.448)
(418.448) -

(418.448)
205.897.102

(418.448)
(418.448)
57.643.396

24.744.466 13.283.904

203.658.151 24.790.548 57.227.548 3.351.296

Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras

Resultado integral total

2.238.951 (46.082)

24.744.466

415.848
57.643.3%

(67.392)

205.897.102 13.283.904
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ESTADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por ¢l periodo terminada al 30 de junio de 2019 (no auditado)
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Otras resenas
Patrimonio
Primas de Reserm de o' stribuible alos | Participaciones no
Estado de cambio en el patrimonio ital emitido & diferenciss de R imoni
atri Capi emisidn ; Otras resenas i Fes o (pérdidas) kb | o Patrimonio
cambio en arlas acurmuladas Loty
controladora
converslones
M M M M M§ M§ M5 M§ My
Patrimonio previamente reportado 01/01/2019 118.880.251 (2.524)) 12974150 4 1.335.139.014 990.8 (1.758.331) v 60
Patrimonio 8.880 9 0 9 bib 9.0 66.990.89 8 6
bios en ¢l patrimo
Canancia(pérdida) 204,076,599 04.076.599 2238951
Otro resultado mtegral (418.448)
Ik do Integ §A48 3 04.076 03.658 05.89
Cambios (Presentacion)
Emision de patrimonio A2.616.00 301 894630 0.659
Dividendos . ’ - (243.500.085) 0.0 00,08
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios, patrimonio 185.674.994 13966073 99.641.06 0
Incrementos (dismmuciones ) por cambios las panic es en la
ropiedad de subsidiarns que no dan lugar a pés control, (330.736) 0 0 0.736
ncremento (disminucidn) e p nonio 88.29 Bal 8.448 0 9 9 86 63.979.056 6.810.70 0.789.760
monio al 30/06/2019 0 4 i 6 ‘ 0.969.9 0 6
ESTADO INTERMEDIO DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por ¢l periodo terminado al 30 de junio de 2018 (no auditado)
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)
Otras reserwas Patrimeni
Prims de Rk Gananciss | i alos | Partiipaelones no
Estado de cambio en e patrimonio Capital emitido e diferencias de Otras reservas (pérdidas) . pe Patrimonio
emision . il Otras reservis amalides propietarios de la |  controladoras
controladora
conversiones
M5 M MS. MS M M} M Ms
Patrimonio previamente reportado 01/01/21 1,208,682 - - - § 2,084,082 §3.296.139
nonio 08.68 9 8 9,030.0 8 084.0 96
i atrimonio
Canancialperdida) 24.790.548 90.548 (46.082) 6
esultado I 9 90 6.08 b
Increm minucidn) en monio 9 90.548 6.08 66
Patrimo 0/06/20 08.68 9 0 6 06.002.6 9 08.040.6
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ESTADO INTERMEDIO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO METODO DIRECTO
Por los periodos terminados al 30 de junio de 2019 y 2018 (no auditados)
Expresado en miles de pesos chilenos (M$)

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de 159.344.596
Otros cobros por actividades de operacion _263.051 -

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (40354,]96') {.223.259]

Pagos a y por cuenta de los empleados (2.109.724) (361.136)
Otros pagos poractividades de operacion (1.568.703) (862.138)
Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) operaciones 115.575.024 24.783.629
Intereses recibidos - 795
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 23.803.223 (6.882.200)
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.176.437 (513.415)
0s de efe D P ede ki ados en) actividades de operacid 4 68 88.809
Préstamos a entidades relacionadas - (19.843.914)
Compras de propiedades, planta v equipo (1.291.754) (727.501)
Compras de activos intangibles (168.349) (9.268)
Compras de otros activos a largo plazo (22.303.369) (714.406)
Cobros a entidades relacionadas - 13.590.529
Otras entradas (salidas) de efectivo 758.385 -
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividaii_!s_(_i_e imver: '('m___ ; (23.005.087) (7.704.560)
jo il e finaj o o b ST DTl
Importes procedentes de la emision de acciones 699.818.493
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 278.338.329
Total importes procedentes de
Préstamos de entidades relacionadas 710.690.826 48.286.253
Pagos de pasivos por arrendamientos (2.708.640) -
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (877.872.178) (59.779.642)
Dividendos pagados (228.749.517)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 579.517.313 (11.493.389)

Incremento (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del 697.066.910 (1.809.140)
= e T =S
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente : (8.985) —
Incremento (dis minucién) de efectivo y equivalentes al efeetivo 697.057.925 (1.809.140)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 5 5.769.658 2452812
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo ] 702.827.583 643.672

3.2 Razones Financieras

Al cierre del segundo trimestre de 2019, las fuentes de financiamiento de la Sociedad han
sido las siguientes:

e (Créditos intercompafia otorgados por la matriz Cencosud S.A, los cuales al cierre
del segundo trimestre de 2019 ascienden a la suma de CLP 944.457 millones.

e Ofros pasivos financieros corrientes y no corrientes principalmente relacionados
a la emision y colocacién de los Bonos Serie A y Serie B con cargoa las Lineas 940
y 941, respectivamente, realizada el 17 de mayo 2019. El monto colocado
asciende a la suma de CLP 279.306 millones.
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Las principales razones financieras de la Sociedad son las siguientes:

(veces) Jun-19  Dic-18
Pasivo Exigible® / Patrimonio Total’ 0,79 1,05
Activos Totales® libres de toda prenda, hipoteca u otro 5 97 196
gravamen/ Pasivo Exigible Consolidado no garantizado ’
Informacién Financiera para calculo de Ratios Jun-19 Dic-18
Totalactivos corrientes 723.782.646 70.516.377

Total de activos no corrientes
Total Activos

Total pasivos corrientes
Total pasivos no corrientes
Total Pasivos Exigibles

Informacién Financiera para calculo de Ratios

Capital Emitido
Ganancias (pérdidas) acumuladas

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios
dela controladora

Participaciones no controladoras

PATRIMONIO TOTAL

3.454.320.417
4.178.102.063

62.565.456

1.779.514.288
1.842.079.744

Jun-19

2.927.525.941
2.998.042.318

44.138.550

1.488.671.208
1.532.809.758

Dic-18

707.171.245

1.295.715.528

12.222.442

2.330.969.947

5.052.373

2.336.022.320

118.880.251
1.335.135.014
12.971.626
1.466.990.891

(1.758.331)

1.465.232.560

3.3 Créditos Preferentes

® Pasivo Exigible: significa el resultado de la suma de las cuentas “Total pasivos corrientes” y “Total pasivos
no corrientes” de los Estados Financieros.

7 Patrimonio Total: significa el resultadode |a suma de las cuentas “Patrimonioatribuible a |os propietarios
de la controladora” mas “Participaciones no controladoras” de |l os Estados Financieros del Emisor.

§ Activos Totales: significalasumadelas cuentas que componen los activos corrientes y no corrientes de los
Estados Financieros.
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3.4

El Emisor no tiene deudas privilegiadas ni preferentes, sin perjuicio de aquellas
obligaciones gue eventualmente puedan quedar afectadasa los privilegios o preferencias
establecidos en el Titulo XLI del Cédigo Civil o leyes especiales.

Restricciones del Emisor en Relacion a otros Acreedores

Restricciones en relacion a las lineas de bonos inscritas en el Registro de Valores bajo
los niimeros 940y 941.

En mayo de 2019, la Sociedad realizé la colocacion en el mercado local de dos series de
bonos (Serie Ay Serie B).

Los Bonos Serie A fueron emitidos y colocados con cargoa la Linea 940, por un monto
total de UF 7.000.000, con vencimiento final al afio 2029, a una tasa de interés anual de
1,7%.

Los Bonos Serie B fueron emitidos y colocados con cargo a la Linea 941, por un monto
total de UF 3.000.000, con vencimiento final al afio 2044, a una tasa de interés anual de

2,24%.

Respecto a los Bonos Serie A y Serie B, el Emisor se sujetod a las mismas restricciones
indicadas en la seccidn 4.4.1 del presente prospecto.
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4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1.1  Escritura de Emision
El contrato de emision de bonos por linea fue otorgado mediante escritura publica de fecha
28 de enero de 2019, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Pilar Gutiérrez
Rivera, bajo el repertorio N° 1504-2019, y modificado por escritura publica de fecha 12 de
marzo de 2019, otorgada en la misma notaria, bajo el repertorio N° 3347/2019 (en
adelante, el “Contrato de Emision”).

4.1.2 Nuamero y Fecha de Inscripcion
N°940 de fecha 6 de mayo de 2019.

4.2 Escritura Complementaria
La escritura complementaria correspondiente a los Bonos Serie C fue otorgada mediante
escritura publica de fecha 23 de agosto de 2019, en la Notaria de Santiago de don Roberto
Cifuentes Allel, bajo el Repertorio N° 10.246/2019.

4.3 Principales Caracteristicas de la Emisidn

4.3.1 Emision por Monto Fijo o por Linea de Titulos de Deuda
Linea de titulos de deuda.

4.3.2 Monto Maximo de la Emision

El monto maximo de la emision por linea sera la suma equivalente en Pesos® a 12.000.000
Unidades de Fomento*?, sea que cada colocacidn que se efectiie con cargoa la Linea®! sea

% Peso: significa la moneda de curso legal en |a Republica de Chile.

!0 Unidades de Fomento: significa unidades de fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco
Central de Chile en virtud del articulo 35cinco de la ley N° 18.840, o la que oficialmente | a suceda o reemplace.
En caso que la Unidad de Fomento deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se
considerard como valor de la Unidad de Fomento aquél valor que la Unidad de Fomento tenga en |a fecha en
que deje de existir, debidamente reajustado seglin la variacion que experimente el indice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que |o reemplace o
suceda), entreel dia primero del mes calendarioen quela Unidad de Fomento deje de existir y el ultimo dia
del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

1 Linea: significa la linea de emision de banos a que se refiere el Contrato de Emisian.
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en Unidades de Fomento o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital
insoluto de los Bonos vigentes con cargoa la Linea no superara el monto equivalente a
12.000.000 Unidades de Fomento.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la
Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se determinara a la fecha de cada Escritura
Complementarial? que se otorgue al amparo del Contrato de Emision y, en todo caso, el
monto colocado en Unidades de Fomento no podra exceder el monto autorizado de la
Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emisidon con cargoala Linea. Lo anterior
es sin perjuicio que dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios!?® anterioresal vencimiento de
los Bonos'4, el Emisor podra realizar una nueva colocaciéndentro de la Linea, por un monto
de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

El Emisor podra renunciar a emitiry colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto
al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargoa la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de
Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan
constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores
de Bonos, y ser comunicadas al DCV*® y a la CMF. A partir de la fecha en que dicha
modificacion se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica
en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor
los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la junta
de Tenedores de Bonos'®.

12 Escrituras Complementarias: significa las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emision,
quedeberan otorgarse con motivode cada emisionconcargo alaLineay que contendranlases pecificaciones
de los Bonos queseemitan concargoa laLinea, sumonto, caracteristicasy demas condiciones especiales.

13 Dia Habil Bancario: significa cualquier dia del afio que no seasabado, domingo, feriado, 31 dediciembreu
otro dia en que |os bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, o por el organismo que la reemplace, para permanecer cerrados en la
ciudad de Santiago.

14 Bonos: significa los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emision,

15 DCV: significa el Depdsito Central de Valores S.A,, Depésito de Valores.

6 Tenedores de Bonos: significa cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversién en Bonos
emitidos conforme al Contrato de Emision.
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4.3.3

4.3.4

4.3.5

4.3.6

4.3.7

Moneda o Unidades de Reajuste

Los Bonos emitidos con cargoa la Lineay el monto a pagaren cada cuota, tantode capital
como de intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a la Unidad de
Fomento, encaso que sean emitidos en esa unidad de reajuste, conforme se indique en las
respectivas Escrituras Complementarias. Si los Bonos estan expresados en Pesos, deberdn
pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota y no serdn objeto de reajuste. Si
los Bonos estan expresados en Unidades de Fomento, deberanpagarse en Pesos a la fecha
de vencimiento de cada cuota, en su equivalente en Pesos conforme al valor que la
Unidades de Fomento tenga a la respectiva fecha de vencimiento.

Forma de Célculo de Monto Maximo de la Linea

El monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en
cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos
gue se efectlen con cargo a la Linea. Para estos efectos, si se efectuaren colocaciones
nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se
determinara a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecerd el monto del saldo insoluto
del capital de los Bonos vigentesy colocados previamente con cargoa la Linea. Para estos
efectos, si previamente se efectuaron colocaciones nominales en Pesos con cargo a la
Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se expresara en Unidades de Fomento
segln el valor de esta unidad a la fecha de la Escritura Complementaria original
correspondiente a la serie o sub-serie de que se trate.

Plazo de Vencimiento de la Linea

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcién en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer
las obligaciones con cargoa la Linea. No obstante, la Ultima emision de Bonos con cargoa
la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la
Linea, para lo cual el Emisor dejard constancia, en dicha escritura de emision, de la
circunstancia de ser ella la dltima emision con cargo a la Linea.

Bonos al Portador / a la Orden / Nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

Bonos Materializados / Desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn desmaterializados.
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4.3.8 Procedimiento en Caso de Rescate Anticipado

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series o sub-series en la respectiva
Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podrd rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, a
contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva
serie 0 sub-serie. Cada colocacién de Bonos podra contemplar la opcion del Emisor de
rescate anticipado de forma total o parcial.

En las respectivas Escrituras Complementarias, se especificara si los Bonos de la respectiva
serie tendrdn la opcion de rescate anticipado /if al equivalente al saldo insoluto de su
capital maslos intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del rescate anticipado
o fii/ almayor valor entre: /y/ el equivalente al saldo insoluto de su capital, incluyendo los
intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del rescate anticipado, y /z/el valor
presente de los flujos de sus intereses y su capital no devengados a la fecha de pago del
rescate anticipado, segun lo establecido en la Tabla de Desarrollo!” de la respectiva
emision, descontados a la Tasa de Prepago (segun este término se define a continuacion)
compuesta semestralmente sobre una base de semestres de 180 dias, adicionandose a
dicho monto los intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado.

Se entendera por “Tasade Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial del 8°
Dia Hébil Bancario previo a la fecha de rescate anticipado, mas un Margen (segun ambos
términos se definen a continuacion).

El “Margen” sera definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de
contemplarse la opcidon de rescate anticipado.

La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: todos los instrumentos gue
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guion cero cinco”, “UF guién cero
siete”, “UF guion uno cero” y “UF guion dos cero”, tratandose de Bonos denominados en
Unidades de Fomento, o bien, todos los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija “Pesos guion cero cinco”, “Pesos guion cero siete”, “Pesos guion
uno cero”y “Pesos guion dos cero”, tratandose de Bonos denominados en Pesos, enambos
casos de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores S.A. (en adelante la “Bolsa de Comercio”), se ordenaran desde menor a mayor
duracion, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias antes
sefialadas. Si la duracion del Bono, determinada utilizando la tasa de caratula del Bono,
esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categoria Benchmark

de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta

" Tabla de Desarrollo: significa latablaen quese establece el valordelos cupones delos Bonos.
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Fija respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacién lineal en base a las
duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. Si se
agregaran, sustituyeranoeliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones
en Unidades de Fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las Categorias
Benchmark de Renta Fija que esténvigentes al 8° Dia Habil Bancario previo al dia en que se
realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion los instrumentos y de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizarad el valor determinado por la “Tasa
Benchmarktrece horasy veinte minutos” delsistema valorizador de instrumentos de renta
fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio (“SEBRA”), o aquel sistema que lo
suceda oreemplace. Sila Tasa Referencial no pudiere ser determinada enla forma indicada
precedentemente, el Emisor dara aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta
situacién al Representante de los Tenedores de Bonos, quien procedera a solicitar a al
menos cinco de los Bancosde Referencia (segun este término se define masadelante) una
cotizacion de la tasa de interés para los instrumentos sefialados anteriormente, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior deberé ocurrir el
mismo 8° Dia Habil Bancario previo al de la fecha del rescate anticipado. El plazo que
disponen los Bancos de referencia para enviar sus cotizacioneses de un Dia Habhil Bancario
y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antesde las 14:00 de aquel dia y se
mantendrdnvigentes hasta la fecha del respectivo rescate anticipado de los Bonos. La Tasa
Referencial sera el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de parte de los Bancos
de Referencia. El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la
informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de 2 dias corridos,
contados desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefialado precedentemente al
Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada sera definitiva para las
Partes, salvo error de célculo.

Seran “Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de
Chile, Banco BICE, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Chile, Itau Corpbanca y Banco Security. El Emisor debera comunicar
por escritola Tasa de Prepago que se aplicard, al Representante de los Tenedores de Bonos,
a mas tardar a las 17:00 del Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate
anticipado.

En caso que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos de una serie o sub-serie
determinada, el Emisor efectuara unsorteoante notario publico para determinar los Bonos
de la serie o sub-serie respectiva que se rescataran. Para estos efectos, con a lo menos 15
dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo, el Emisor publicara por
una vez un aviso en el Diario'8 y notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV por medio de carta certificada. En ese aviso y en las cartas se sefialard el monto de
Pesos o Unidades de Fomento, segun corresponda, que se desea rescatar anticipadamente,

18 Diario: significard el “Diario Financiero” o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de |a Republica de Chile.
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4.3.9

con indicacion de la o las series o sub-series de Bonos que se rescataran, el valor o formula
de calculodel valora pagar con ocasidon del rescate anticipado, o bien se indicara la clausula
de la Escritura Complementaria respectiva donde se establece dicho valor o formula de
calculo, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se
llevara a efecto. Ala diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez
del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores
de Bonos de la serie o sub-serie a ser rescatada que lo deseen. El dia del sorteo el notario
levantara un acta de la diligencia, en la que se dejard constancia del nimero y serie o sub-
serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras
publicas del notarioante elcual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse
con, a lo menos, 30 dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo el Emisor publicara por una vez en el
Diario, la lista de los Bonos que, segun el sorteo, seran rescatados anticipadamente,
sefalandose el nimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se
remitira por el Emisor al DCV, a mas tardaral Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion
del sorteo, para que el DCV pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado
del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto
en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido
rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.

En caso que el rescate anticipado contemple |a totalidad de los Bonos encirculacién de una
serie osub-serie, el Emisor publicara un aviso por una vez en el Diarioindicando este hecho
y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
certificada, todo ello con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en que se efectle el
rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a
sus depositantes a través de sus propios sistemas.

El aviso de rescate anticipado, sea éste total o parcial, incluira el numero de Bonos de cada
serie o sub-serie a ser rescatados, la fecha de pago del rescate anticipado y el valor o
férmula de calculo del valor a pagar con ocasion del rescate anticipado, o bien, la clausula
de la Escritura Complementaria respectiva donde se establece dicho valor o formula de
cdlculo, si corresponde. Lafecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser un
Dia Habil Bancario y el pago del capital, reajuste y de los intereses devengados, segun
corresponda, se hard conforme a lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emision.
Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados anticipadamente, total o parcialmente,
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectue el pago de la amortizacion
correspondiente.

Opcion de Rescate Anticipado
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Si durante la vigencia de los Bonos colocados con cargoa la Linea, el Emisor dejare de
mantener Activos Esenciales!® debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos una
opcion de rescate voluntario, en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad
con lo establecido en el articulo ciento treinta del Ley de Mercadode Valoresy con arreglo
a los términos que se indican en las letras siguientes, en adelante la “Causalde Opcién de
Rescate Anticipado”.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entendera que se han vendido,
transferido, cedido, aportado o enajenado Activos Esenciales, en el caso que la venta,
cesion, transferencia, aporte o enajenacion se haga a una Filial del Emisor. En este caso, el
Emisor debera mantener la calidad de sociedad matriz, directa o indirecta, de aquella
sociedad a la que transfieran o aporten los Activos Esenciales, y ésta no podra a su vez
vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o
gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta operacion se haga con una Filial, directa o
indirecta, del Emisor o suya de la que debera seguir siendo matriz.

Tan pronto se verifique la Causal de Opcion de Rescate Anticipado, nacerd para cada uno
de los Tenedores de Bonos la opcidn de exigiral Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la
Opcidn (segun este término se define mds adelante) el pago anticipado de la totalidad de
los Bonos de que sean titulares, en adelante la “Opcidn de Prepago”. En caso de ejercerse
la Opcion de Prepago por un Tenedor de Bonos, la que tendra caracter individual, se pagara
al Tenedor de Bonos que ejerza su Opcion de Prepago una suma igual al monto del capital
insoluto de los Bonos de que sea titular, maslos intereses devengados y no pagados hasta
la fecha en que se efectle el pago anticipado (en adelante la “Cantidad a Prepagar”).

El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcién de Rescate Anticipado al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la
Causal de Opcidn de Rescate Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacion, el
Representante de los Tenedores de Bonos debera citara una Junta de Tenedores de Bonos
a la brevedad posible, la cual en todo caso deberd celebrarse dentro de treinta dias
contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin
de informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Opcidn de
Rescate Anticipado.

Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracién de la respectiva
Junta de Tenedores de Bonos (el “Plazo de Ejercicio de la Opcidn”), los Tenedores de Bonos
podran ejercer la Opcion de Prepago mediante comunicacién escrita enviada al
Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacion escrita
entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario
Publico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcién de Prepago sera irrevocable y debera
referirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos sea titular. La
circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de plazo o forma, se

19 Activos Esenciales: significa activos correspondientes a trescientos mil metros cuadrados arrendables en
Chilequeseande propiedad directa del Emisor o através de sociedades Filiales o Coligadas, o respecto de los
cuales el Emisor o cualquiera de sus Filiales o Coligadas sean concesionarios y/o arrendatarios, en virtud de
contratos de concesion o arriendo, cuyo plazo de vigencia sea igual o mayor al plazo de vencimiento de los
bonos vigentes emitidos con cargo a las linea de bonos del Emisor
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4.3.10

4.3.11

4.3.12

4.3.13

4.3.14

tendra como rechazoal ejercicio de la Opcion de Prepago por parte del Tenedor de Bonos.
La Cantidad a Prepagar debera ser pagada por el Emisor a los Tenedores de Bonos que
hayan ejercido la Opcién de Prepagoen una fecha determinada por el Emisor que deberd
ser entre la del vencimiento del Plazode Ejercicio de la Opcion ylos sesenta dias siguientes.
Se deberd publicar un aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con una
anticipacion de, a lo menos, 20 Dias Habiles Bancarios a la fecha de pago. El pago se
efectuard contra la presentacion y cancelacion de los titulos y cupones respectivos, en el
caso de Bonos materializados, o contra |a presentacion del certificado correspondiente que
para el efecto debe emitir el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su
Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.

Descripcion de las Garantias Asociadas a la Emisién

La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes
del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Codigo Civil.

Finalidad del Empréstito y Uso General de Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea se
destinardn al refinanciamiento de pasivos del Emisor.

Uso Especifico de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie C se destinaranen su totalidad
a prepagar los créditos intercompaiiia que el Emisor mantiene actualmente con su matriz
Cencosud S.A.

Clasificacion de Riesgo

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: AA+ /Estables.
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: AA+ tendencia Estable.

Se deja constancia que estas clasificaciones de riesgo se han efectuado conforme a los
estados financieros del Emisor al 31 de marzo de 2019.

Durante los 12 meses previos la Sociedad o los Bonos no han sido objeto de clasificaciones
de solvencia osimilares, de caracter preliminar, por parte de otras entidades clasificadoras.

Caracteristicas Especificas de la Emision

Monto Emision a Colocar:

La Serie C considera Bonos por un valor nominal de hasta 5.000.000 de Unidades de
Fomento.
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Serie:

Serie C.

Cantidad de Bonos:

Serie C: 10.000 Bonos.

Valor Nominal de la Serie C:

Cada Bono de |a Serie C tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.
Reajustable/No Reajustable:

Los Bonos de la Serie Cy el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los
mismos se reajustard segun la variacion que experimente elvalor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse ensu equivalente en Pesos al dia del vencimiento de la respectiva cuota.
Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de la Unidad de
Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al N°9 del
articulo 35 de la ley N°18.840 0 el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.
Tasa de Interés:

Los Bonos Serie C devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de
Fomento, uninterés de 0,65% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios
de 360 dias, equivalente a un 0,3245% semestral, calculado sobre la base de semestres
iguales de 180 dias.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:

Los intereses de los Bonos Serie Cse devengaran desde el 1 de septiembre de 2019.

Fecha Amortizacion Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parciallos Bonos Serie C a partir
del 1 de septiembre de 2021.

Los Bonos Serie C se rescataran al mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital,
incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del rescate
anticipado, y /ii/ el valor presente de los flujos de sus intereses y su capital no devengados
ala fecha de pagodel rescate anticipado, segun lo establecido en |la Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie C, descontados a la Tasa de Prepago compuesta semestralmente sobre una
base de semestres de 180 dias, adicionandose a dicho monto los intereses devengados y
no pagados a la fecha del rescate anticipado.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Margen sera de 0,5%.
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Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacion de los Bonos Serie C serd de 36 meses, contados a partir de la fecha
de la emision del oficio por el que la CMF autorice la colocacion de los Bonos Serie C. Los

Bonos Serie C que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Tabla de Desarrollo:

TABLA DE DESARROLLO
EMPRESA Cencosud Shopping

SERIE C

Valor
Nominal
Cantidad de
bonos

Intereses

UF 500
10.000

Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 01/09/2019

Vencimiento 01/03/2029

Tasa de interés anual 0,6500%

Tasa de interés semestral 0,3245%

5 . Saldo
Giipdi Cuota de Cuf’ta clje Fec'ha.de Interés  Amortizacion Valor Cuota insoluto
Intereses Amortizaciones Vencimiento

1 1 01/03/2020 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
2 2 01/09/2020 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
3 3 01/03/2021 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
4 4 01/09/2021 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
5 5 01/03/2022 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
6 6 01/09/2022 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
7 7 01/03/2023 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
8 8 01/09/2023 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
9 9 01/03/2024 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
10 10 01/09/2024 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
1 1 01/03/2025 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
12 12 01/09/2025 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
13 13 01/03/2026 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
14 14 01/09/2026 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
15 15 01/03/2027 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
16 16 01/09/2027 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
17 17 01/03/2028 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
18 18 01/09/2028 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
19 19 1 01/03/2029 1,6225 500,0000 501,6225 0,0000
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4.3.15

4.3.16

4.3.17

4.4

4.4.1

Conversién en Acciones

Los Bonos no seran convertibles en acciones.
Cédigo Nemotécnico

Serie C: BCSSA-C

Régimen Tributario

Los Bonos Serie C se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley N° 824, de 1974, y sus
modificaciones posteriores. Para estos efectos, ademadsde la tasa de cupon o de caratula,
el Emisor determinard, después de cada colocacién, una tasa de interés fiscal para los
efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el N°1 del
referido articulo 104. La tasa de interésfiscal sera informada por el Emisor ala CMF dentro
del mismo dia de la colocacion de que se trate.

Adicionalmente, los Bonos que sean colocados con cargo a la Linea se exceptuardn de la
obligacion del N°7 del articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Rentay, respecto de ellos,
la retencion se efectuara en la forma sefialada en el N°8 del articulo 74 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile
deberan contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depésito de
valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir
con las obligaciones tributarias que les afecten.-

Descripcion de los Resguardos y Covenants establecidos en el Contrato de Emision
Obligaciones, limitaciones y prohibiciones a los que debera atenerse el Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital,
reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

Uno. Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacion de Riesgo.- Establecer y
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRSo aquellas
que las reemplacen o sustituyan, como asimismo contratar y mantener a una firma de
auditores externos independientes de reconocido prestigio nacional o internacional e
inscrita en el Registrode Empresas de Auditoria Externa que lleva la CMF, para el examen
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y analisis de los Estados Financieros?® del Emisor, respecto de los cuales tal firma deberd
emitir una opinion al 31 de diciembre de cada afio. Asimismo, el Emisor debera contratar
y mantener, enforma continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en
la CMF para que efectlen la clasificacion de la Emision, en tanto se mantenga vigente la
Linea.

Dos. Entrega de Informacion: Mientras esté vigente el Contrato de Emision, el
Representante de los Tenedores de Bonos se entendera informado de las operaciones y
Estados Financieros del Emisor a través de los informes y antecedentes que éste debe
proporcionar a la CMF y al publico en general de conformidad con la Ley de Mercado de
Valores?! y la normativa emitida por la CMF. El Emisor deberd informar al Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la CMF, del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del
Contrato de Emision, para lo cual debera utilizar el formato incluido como Anexo Uno del
Contratode Emisién. Asimismo, el Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos copias de los informes de clasificacién de riesgo de la Emisién, a mas tardar,
dentro de los 5 Dias Habiles Bancarios siguientes, contados desde la recepcion de estos
informes. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, tan pronto como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento, toda informacion
relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en virtud del
Contrato de Emision. La informacion a que hace referencia este nimero Dos. deberd ser
remitida al Representante de los Tenedores de Bonos mediante correo certificado, correo
electrdénico con confirmacién de recepcion, u otra forma que certifique su entrega o que
sea mutuamente acordada entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos.

Tres. Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar, con personas relacionadas,
operaciones en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacidn con las que
imperen en el mercado, segln lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Cuatro. Indicadores Financieros: Mantener las siguientes relaciones financieras sobre los
Estados Financieros trimestrales:

i) Un nivel de endeudamiento, medido sobre los Estados Financieros, en que la relacion
entre Pasivo Exigible del Emisor sobre su Patrimonio Total no supere de 1,5 veces.
Asimismo, se sumaran al Pasivo Exigible las obligaciones que asuma el Emisor en su calidad
de aval, fiador simple y/o solidario y aquellas en que responda en forma directa o indirecta

de las obligaciones de terceros; y

20 Estados Financieros: significa los estados financieros consolidados del Emisor presentados a la CMF.

21 L ey de Mercado de Valores: significalaley N° 18.045 de Mercado de Valores y sus modificaciones
posteriores.
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ii) De conformidad a los Estados Financieros, mantener activos libres de toda prenda,
hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a 1,20 veces el Pasivo Exigible del
Emisor.

La informacidn respecto del calculoy cumplimiento de los citados indicadores financieros
serd revelada en notas de los Estados Financieros.

De acuerdo a la informacion contenida en los Estados Financieros al 30 de junio de 2019,
el nivel de endeudamiento de Cencosud Shopping S.A. era de 0,79 veces su patrimonio.
Para el calculo de dicho ratio se consideraron Pasivos Exigibles, por un monto de MS
1.842.079.744, dividido por el valor del Patrimonio Total de la Sociedad, por un monto de
MS$ 2.336.022.320. Vale aclarar que el Emisor no ha asumido obligaciones en calidad de
aval, fiador simple y/o solidario ni ninguna otra obligacién en que responda en forma
directa o indirecta de las obligaciones de terceros.

Asimismo, de acuerdo a la informacion contenida en los Estados Financieros al 30 de junio
de 2019, el Emisor mantenia activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por
un monto equivalente a 2,27 veces su Pasivo Exigible. Para el calculo de dicho ratio se
considero el valor totalde los activos de la Sociedad, por un monto de M$ 4.178.102.063,
dividido por el Pasivo Exigible de la Sociedad, por un monto de M$ 1.842.079.744. Vale
aclarar que el monto de activos de la Sociedad sujetos a prenda, hipoteca u otro gravamen
se considerd en cero, ya que no habian activos sujetos a gravamenes a dicha fecha.

Teniendo en cuenta lo anterior, a la fecha de los mencionados Estados Financieros, el
Emisor cumple con los limites relativos a los indicadores financieros antes sefialados.

Cinco. Contingencias: Registrar ensus libros de contabilidad las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros del Emisor.

Seis. Avales: No otorgar avales ni fianzas ni constituirse como codeudor solidario en favor
de terceros, excepto a Filiales o Coligadas del Emisor.

Siete. Propiedad de Sociedad Comercialde Tiendas S.A. y de Comercializadora Costanera
Center SpA.: Poseer directa o indirectamente, acciones que representen al menos un 51%
del capital de i) Sociedad Comercial de Tiendas S.A., rol tnico tributario N° 88.235.500-4, y
de ii) Comercializadora Costanera Center SpA, rol Unico tributario, N° 76.203.299-6; o de
sus respectivos sucesores o cesionarios, asi como de las sociedades que eventualmentey
en el futuro controlen las areas de negocios que desarrollan actualmente las citadas
sociedades.
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4.4.2

4.4.3

De acuerdo a la informacion contenida en los Estados Financieros al 30 de junio de 2019,
el Emisor es duefio del 99% del capital accionario de Sociedad Comercial de Tiendas S.A.y
de un 100% Comercializadora Costanera Center SpA. Teniendo en cuenta lo anterior, a la
fecha de los mencionados Estados Financieros mencionados, el Emisor cumple con la
obligacidn sefialada en este nimero Siete.

Ocho: Uso de los fondos: Informar al Representante del uso efectivo de los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos con cargo a la Linea y de acuerdo a las
respectivas Escrituras Complementarias.

Referencia a cuentas de los Estados Financieros

Las referencias hechas en el Contrato de Emisidn a las cuentas de los Estados Financieros
del Emisor corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados Financieros al 30 de
noviembre de 2018.

En caso de que el Emisor y/o sus Filiales implementen un cambio en las normas contables
utilizadasen sus Estados Financieros por aplicacion de IFRS, el Emisor debera exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos con el objeto de analizar los
potenciales impactos que ellos podrian tener en las obligaciones, limitaciones y
prohibiciones del Emisor, contenidas en el Contrato de Emisidn. El Emisor, dentro de un
plazo de 30 dias contado desde que dicha modificacién contable haya sido reflejada por
primera vez en los Estados Financieros, solicitara a su empresa de auditoria externa que
proceda a adaptar las obligaciones sefialadas en la Seccidn 4.4.1 anterior segln la nueva
situacion contable. El Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan
modificar el Contrato de Emision con el fin de ajustario a lo que determine la referida
empresa de auditoria externa dentro del plazo de 10 dias contado desde que dicha
empresa de auditoria externa evacle su informe. Para lo anterior, no se requerird de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
de los Tenedores de Bonos, debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emision
mediante un aviso publicado en dos dias distintos en el Diario. El primer aviso debera
publicarse a mas tardar dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la
escritura de modificacion del Contrato de Emision, y el segundo a mas tardar dentro de los
15 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de modificacion del Contrato
de Emision. Para todos los efectos a los que haya lugar, dichas infracciones no seran
consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los términos
del nimero 4.4.3 siguiente. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de cargo
del Emisor.

Causales de Incumplimiento del Emisor
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Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias
correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes
y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos vigentescolocados con cargoa la
Linea en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizana continuacion y,
por lo tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores
de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en la
misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardoen el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes y/o amortizaciones de capital de los Bonos, transcurridos que fueren 3 Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha de vencimiento respectiva sin que se hubiere
dado solucidn a dicho incumplimiento, sin perjuicio de la obligacién de pagarintereses en
los términos sefialados en el nimero Diez de la Clausula Sextay en la letra /a/ del numero
Dos de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. No constituira mora o simple retardo
del Emisor el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisidn.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacién sefialada en la Seccién 4.4.1
anterior. Sin embargo, no se producira este efecto si el Emisor subsana estas situaciones
dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escritoen que se describa el incumplimiento o infraccidn y le exija
remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el
aviso antes mencionado dentro de los 3 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que
el Emisor le hubiere notificado 2l respectivo incumplimiento o infraccién o a la fecha en
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere tomado conocimiento del
incumplimiento.

Tres.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor incurriere en mora de pagar obligaciones de dinero, directas o indirectas, a
favor de terceros, por un monto totalacumulado superior al 5% de los Activos Totales del
Emisor, y no subsanare lo anterior dentro de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde que
ha incurrido en mora. El atraso en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a
juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor, segln
corresponda, situacion que deberd ser refrendada por sus auditores externos, no sera
considerado como incumplimiento del Emisor a este nimero Tres.
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Cuatro.- Aceleracion de Créditos por Préstamos de Dinero.

Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare judicial y legitimamente a éste la totalidad
de un credito por préstamode dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho
de anticipar el vencimiento de éste por una causal contemplada en el respectivo contrato,
siempre que el monto de la obligacién de dinero cuyo vencimiento de anticipe exceda el
5% de los Activos Totales del Emisor. Para esos efectos, solo se considerara que se ha
anticipado el vencimiento de una obligacién, cuando se hayan notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia y/o
legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia
dentro de los 30 dias corridos siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la
existencia de la respectiva accion judicial, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a
la ley tenga para la defensa de sus intereses.

Cinco.- Liquidacion o Insolvencia.

Si el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales o Coligadas Relevantes?? incurrieran en cesacion
de pagos, interpusieren una solicitud de liquidacion voluntaria o incurrieren en alguna
causal de inicio de un procedimiento concursal de liquidacion, segin lo establecido en la
Ley veinte mil setecientos veinte; o si se iniciare cualquier procedimiento concursal de
liquidacidn por oen contra del Emisor y/o sus Filiales o Coligadas Relevantes; osi se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor y/o sus Filiales o Coligada Relevantes
tendiente a su disolucion, liquidacion, concurso, de acuerdo con la Ley 20.720 o cualquier
ley sobre insolvencia o designacion de un liquidador, interventor u otro funcionario similar
respecto del Emisor y/o sus Filiales o Coligadas Relevantes, o de parte importante de sus
bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados
precedentemente en este nimero, siempre que, en el caso de un procedimiento concursal
de liquidacion en que el Emisor tenga la calidad de deudor, el mismo no sea objetado o
disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados
ante los Tribunales de Justicia, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de inicio del
aludido procedimiento. No obstante y para estos efectos, los procedimientos iniciados en
contra del Emisor y/o de cualquiera de las referidas Filiales o Coligadas Relevantes,
necesariamente deberan fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que,
individualmente, o en su conjunto, excedandel equivalente a un 5% de los Activos Totales
del Emisor, y siempre y cuando dichos procedimientos no sean objetados o disputados en
su legitimidad por parte del Emisor o la respectiva Filial o Coligada Relevante con
antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia, dentro del plazo que

22 Filiales o Coligada Relevantes: significara cualquiera de las sociedades Filiales Sociedad Comercial de
Tiendas S.A.,, RUT N° 88.235.500-4 o Comercializadora Costanera Center SpA RUT N° 76.203.2996 o la
Coligada Administradora del Centro Comercial Alto Las Condes Limitada RUT 78.408.990-8.
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establezca la ley para ello. Para estos efectos, se considerard que se ha iniciado un
procedimiento, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor o de la Filial o Coligada Relevante correspondiente, o bien, se hayan practicado las
notificaciones de las resoluciones establecidas en la Ley 20.720 por medio de las cuales se
da inicio a alguno de los procedimientos anteriormente sefialados.

Seis.- Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la
Emision?® o en los instrumentos que se otorguen osuscriban con motivo de lasobligaciones
de informacion contenidas en este instrumento, fuere o resultare ser dolosamente falsa o
manifiestamente incompleta en algtin aspecto esencial al contenido de la respectiva
declaracién.

Siete.- Disolucion del Emisor.

Si el Emisor se disolviere o liquidare, o si se redujese su plazo de duracién a un periodo
menor al plazo final de amortizacidon de todos los Bonos que se coloquen con cargoa la
Linea, y esta circunstancia no sea subsanada dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios
contado desde la verificacion de tal circunstancia.

Efecto de Fusiones, Divisiones, Transformacién y Otros Actos Juridicos.

La fusion, division, transformacion del Emisor; la enajenacion de activos y pasivos del
Emisor a personas relacionadas; la enajenacion del total del activo y del pasivo del Emisor;
la enajenacion de Activos Esenciales; la modificacion del objeto social del Emisor; y la
creacion de Filiales?* del Emisor; solo podran llevarse a efecto dando cumplimiento a las
disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Andnimas?® y demds normas aplicables.
Los efectos que tendran tales actos juridicos en relacion al Contrato de Emision y a los
derechos de los Tenedores de Bonos, seran los siguientes:

Uno.-Fusién. Encaso de fusion del Emisor con otra u otrassociedades, sea por creaciono
por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente en su caso, asumira
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision le imponen al Emisor;

23 Documentos de la Emision: significa el Contrato de Emision, el Prospectoy los antecedentes adicionales
que se hayan acompafiado a la CMF con ocasion del proceso deinscripcion de los Bonos.

24 Filiales o Coligadas: significa aquellassociedades a las que se hace mencién en los articulos 86y 87 dela
Ley de Sociedades Andnimas.

25 Ley de Sociedades Andnimas: significara |a ley numero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades
Andnimas y sus modificaciones posteriores.
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Dos.-Division. Si se produjere una division del Emisor, serdn responsables solidariamente
de las obligaciones contraidas por el Emisor en virtud del Contrato de Emisidn, todas las
sociedades que surjan de |a division, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del
Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera y sin perjuicio,
asimismo, de toda modificacion al Contrato de Emision y a sus Escrituras Complementarias
que pudieran convenirse con el Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que
éste actle debidamente autorizado por la junta de Tenedores de Bonos respectiva y en
materias de competencia de dicha junta;

Tres.-Transformacion. Siel Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emisidn, serdn aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna manteniéndose inalterados todos los términos y condiciones del
Contrato de Emision;

Cuatro.- Enajenaciénde Activos o Pasivosa Personas Relacionadas. En este caso el Emisor
velara porque la operacidn se ajuste alo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de Sociedades
Andnimas. Lareferida enajenacion no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision;

Cinco.- Enajenacion del Total del Activo y del Pasivo del Emisor. En este caso no se
afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emision, sin perjuicio de lo indicado en el punto Seis siguiente respecto de la
enajenacion de Activos Esenciales;

Seis.- Enajenacion de Activos Esenciales. El Emisor podra sin limitacion alguna enajenar
sus Activos Esenciales. Lo anterior, es sin perjuicio de la Causal de Opcién de Rescate
Anticipado que se confiere a los Tenedores de Bonos segun lo indicado en el nimero 4.3.9
anterior;

Siete.- Creacién de Filiales. La creacion de Filiales del Emisor no afectara los derechos de

los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision y las
Escrituras Complementarias.
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5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Mecanismo de colocacion

La colocacion de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad de mejor
esfuerzo mediante un remate en la Bolsa de Comercio de Santiago.

Por el caracter desmaterializado de la emisidn, esto es que el titulo existe bajo la forma de un
registro electrénicoy no como lamina fisica, se debe designar un encargado de custodia que en este
caso es el DCV, el cual, mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los

titulos en depodsito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electronico
correspondiente.

La cesion o transferencia de Bonos, dado su caracter desmaterializado, y el estar depositoen el DCV,
se hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono en la del que adquiere, en base
a una comunicacion escrita por medios electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta
comunicacion ante el DCV, serd titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

5.2 Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada.

5.3 Relacion con los Colocadores

No hay.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1

6.2

6.3

Lugar de Pago

Los pagos se efectuaranen la oficina principal de banco Santander-Chile en su calidad de
Banco Pagador, actualmente ubicada en Bandera 140, ciudad y comuna de Santiago, en
horario bancario normal de atencion al publico.

Forma de Avisos de Pago

No se contempla, salvo en caso de rescate anticipado, caso en el cual se realizaran
publicaciones en el Diarioen los términos sefialados en la Seccion 4.3.8 de este Prospecto.

Informes Financieros a Proporcionar
El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que lo obligue la

ley mediante la entrega de antecedentesala CMFy al Representante de los Tenedores de
Bonos, conforme a las normas vigentesy a lo establecido en el Contrato de Emision.
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7.0 OTRA INFORMACION

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

Representante de Tenedores de Bono

Banco Santander-Chile

La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es Bandera
140, piso 2, comuna de Santiago, ciudad de Santiago.

Contacto: rafael.fuentes@santander.cl

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de los
Tenedores de Bonosy los principales accionistas o socios y administradores del Emisor. El
Banco Santander es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias
de su giro con el Emisor.

Administrador Extraordinario y Peritos Calificados

No hay

Encargado de la Custodia

Atendido a que los Bonos son desmaterializados, el DCV, con domicilio en calle Apoquindo
4001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago, ha sido designado por el Emisor a efectos

de que mantenga en depdsitos los Bonos.

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el DCV y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.

Asesores Legales Externos

Morales, Besa y Compaiiia Limitada.

Asesores que Colaboraron en la Preparacion del Prospecto

Banchile Asesoria Financiera S.A. y Scotiabank Chile.

Auditores Externos

PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores SpA.
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INFORMACION GENERAL

Intermediarios
participantesenla
elaboraciondel
prospecto

Leyendade
responsabilidad

Este prospecto ha sido elaborado por Cencosud Shopping S.A., en
adelante también indistintamente denominada la “Sociedad” y el
“Emisor” y por Scotiabank Chile y por Banchile Asesoria Financiera
S.A. como asesores.

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O
LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".



1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1 Nombre o Razdn Social

1.2 R.U.T.

1.3 Numero y Fecha de Inscripcion
en el Registro de Valores

1.4 Direccion

1.5 Teléfono

1.6 Fax

1.7 Correo Electronico

1.8 Pagina WEB

Cencosud Shopping S.A.

76.433.310-1

N° 1164 de fecha 6 de mayo de 2019.

Avenida Andrés Bello 2425, piso 7, comuna de
Providencia

229169544

N/A

carolina.vila@cencosud.cl
Santiago.mangiante@cencosud.com

Natalia.nacif@cencosud.cl

https://www.cencosudshoppingcenters.com/




2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

2.1

Resefa Historica

Desde sus inicios, el grupo Cencosud desarrollo el negocio de shopping centers en Chile
principalmente a través de la sociedad Inmobiliaria Las Verbenas S.A., RUT 94.226.000-
8, sociedad que en el afio 2003 cambié su nombre por el de “Cencosud Shopping
Centers S.A.”.

En el afio 2005, Cencosud Shopping Centers S.A. se dividi, dando origen a una nueva
sociedad denominada Costanera Center S.A., RUT 76.433.310-1, sociedad a la que se le
asignaron los activos inmobiliarios correspondientes al mega-proyecto Costanera
Center, shopping super-regional inaugurado en 2012,

En octubre de 2018, Costanera Center S.A. cambié su nombre a Cencosud Shopping S.A.
(en adelante también denominada la “Sociedad” o la “Compaiiia”). Ese mismo afio,
como parte del plan para realizar una oferta publica inicial de acciones de la Sociedad,
se efectud una reorganizacion societaria en virtud de la cual la Sociedad fue fusionada
con Cencosud Shopping Centers S.A. siendo la Sociedad la absorbente y continuadora
legal. Posteriormente, la Sociedad fue dividida manteniéndose actualmente en
Cencosud Shopping S.A., entidad a la cual se refiere el presente Prospecto, los activos

relacionados con el negocio de shopping centers en Chile.

En mayo de 2019, la Sociedad pasd a ser una sociedad andnima abierta en virtud de la
inscripcion de sus acciones en el Registro de Valores que lleva la Comision para el
Mercado Financiero (“CMF”). Asimismo, en mayo de 2019, la Sociedad registré dos
lineas de bonos al portador desmaterializados, a 10 y 30 afios plazo, las cuales fueron
inscritas en el Registro de Valores de la CMF bajo el nimero 940 y 941,
respectivamente. Dentro del mismo mes, la Sociedad realizd la colocacion en el
mercado local de los Bonos Serie A con cargo a la Linea 940, por un monto total de UF
7.000.000 y de los Bonos Serie B con cargo a la Linea 941, por un monto total de UF
3.000.000.

Adicionalmente, en el mes de junio de 2019, se materializé un aumento de capital de la
Sociedad (correspondiente a la emision de acciones inscritas en el Registro de Valores
que lleva la CMF bajo el N° 1.082} en virtud del cual, la totalidad de las acciones de
Cencosud Shopping Internacional SpA fueron aportadas en dominio a la Compaiia en
pago de las nuevas acciones materia del referido aumento de capital, momento a partir
del cual se incorporaron a Cencosud Shopping S.A. cuatro activos inmobiliarios ubicados
en Perd y cuatro activos inmobiliarios ubicados en Colombia.

En julio de 2019, la Sociedad materializé su apertura en bolsa a través de la colocacion
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de 472.000.000 acciones por medio de una “Subasta de un Libro de Ordenes” en la
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

En cuanto al negocio de shopping centers del grupo Cencosud en Chile, éste se inicié en
el afio 1993, con la apertura de! mall Alto Las Condes, shopping super-regional
construido sobre el terreno donde operaba el hipermercado Jumbo Kennedy desde el
afio 1976, centro comercial que cuenta con un gross leasable area o superficie
comercial Gtil actual (“GLA”) total de 121.215 m2. A partir de esa apertura, comenzo
una historia de crecimiento organico destinada a mejorar nuestra impronta en la
industria y a aumentar nuestra participacion de mercado y el reconocimiento de
nuestra marca.

En 1996 se abrid al publico un power center en Maipu, sector poniente de Santiago, con
un GLA total de 35.927 m2.

A partir de la primera década del nuevo milenio la expansion de nuestro negocio de
shopping centers en Chile se reflejo en numerosas aperturas en distintos puntos
importantes del pais.

e 2000. Este afio comenzo nuestra fuerte expansion fuera de la Regidn
Metropolitana con la inauguracion del Portal Rancagua, shopping regional con
43.705 m2 de GLA.

e 2002. Dos afios mas tarde ampliamos nuestra presencia en la Regidn
Metropolitana de Santiago abriendo los centros comerciales Portal La Reina
(shopping vecinal con 38.198 m2 de GLA) y Florida Center (shopping super-
regional con 123.188 m2 de GLA). Ademas, inauguramos dos power centers en
regiones: el Portal Vifia (en Vifa del Mar con 35.204 m2 de GLA) y Temuco
Caupolican (en Temuco con 15.640 m2 de GLA).

e 2003. Abrimos en Lo Barnechea el Portal La Dehesa (shopping regional con
66.734 m2 de GLA), apuntalando nuestra presencia en el sector oriente de la
Region Metropolitana. Ademas, ese afio inauguramos cinco power centers en
diferentes ciudades: Antofagasta Punto de Encuentro (con 12.743 m2 de GLA),
Ochagavia (con 13.565 m2 de GLA), Linares (con 11.075 m2 de GLA), Quillota
(con 12.882 m2 de GLA) y Pefialolén (con 13.367 m2 de GLA).

e 2004. Inauguramos el Portal Temuco (shopping regional con 55.953 m2 de GLA)
y el Portal El Llano (power center con 15.654 m2 de GLA). Este power center
actualmente se encuentra en proceso de expansion, al término del cual su GLA
total sera de aproximadamente de 24.804 mt2.



2005. Continud la expansion en regiones con la apertura del Portal Puerto
Montt (power center de 21.092 m2 de GLA), Concepcion Barros Arana (power
center de 13.338 m2 de GLA) y Temuco Centro (power center de 13.504 m2 de
GLA) en el sur, y la inauguracion del Portal Copiapé (power center de 28.525 m2
de GLA) en la 37 Region.

2006. La presencia en regiones se incremento a través de la inauguracion de
tres nuevos power centers: el Portal Valparaiso (con 29.918 m2 de GLA), el
Portal La Serena (con 25.818 m2 de GLA) y el Portal Antofagasta (con 26.177 m2
de GLA). Respecto a este Ultimo power center, el mismo se encuentra
actualmente en proceso de expansion, al término del cual su GLA total sera de
27.547 mt2.

2008. Se inauguro el Portal Belloto (shopping regional con 42.414 m2 de GLA) y
el Portal Nufioa (shopping vecinal con 32.396 m2 de GLA). Adicionalmente, se
abrieron tres nuevos power centers, en Osorno (con 13.891 m2 de GLA), Talca
(con 21.286 m2 de GLA) y en Cerrillos (en el predio de la EX FISA con 15.843 m2
de GLA).

2009. Abrimos al publico el Portal Osorno (shopping vecinal con 22.891 m2 de
GLA), consolidando nuestra presencia en la Region de los Lagos.

2010. Inauguramos un power center en Puente Alto (con 20.923 m2 de GLA);
ademas se adquirio un terreno de 23.669 m2 para futuros desarrollos en una
zona muy atractiva de Vitacura, frente al Alto Las Condes.

2011. Abrimos un power centeren la ciudad de Calama (con 24.376 m2 de GLA);

2012. Inauguramos el Costanera Center, el centro comercial super-regional mas
grande de Chile con 238.817 m2 de GLA, con dos torres de oficinas -una de ellas
el edificio mas alto de Sudamérica- y un hotel. Adicionalmente, en este afio
también se abrié un power center en Hualpén, region del Bio Bio (con 28.976
m2 de GLA).

2013. Inauguramos un power center en San Bernardo, al sur de Santiago, con un
GLA de 20.443 m2.

2015. Abre al publico Sky Costanera, el mirador mas alto de Latinoamérica, que
forma parte del proyecto Costanera Center.



A esta fecha, la Sociedad posee activos en Chile, Perd y Colombia luego de la
materializacion de un aumento de capital correspondiente a la emision de acciones
inscrita en el Registro de Valores que lleva la CMF bajo el N°1.082 a través del cual la
totalidad de las acciones de Cencosud Shopping Internacional SpA -duefia de los activos
inmobiliarios ubicados en Perl y Colombia- fueron aportados a Cencosud Shopping S.A.
Los referidos activos son:

En Peru:

e  Arequipa Center. Shopping vecinal inaugurado en 2013 con 29.270 m2 de GLA
en la ciudad de Arequipa, el segundo centro urbano mds importante de Peru en
término de nimero de habitantes. Este shopping vecinal esta emplazado sobre
un terreno arrendado, cuyo arriendo vence en el afio 2048.

e San Juan de Lurigancho. Power center de 16.512 m2 de GLA inaugurado en el
afio 1999, ubicado en uno de los distritos con mayor densidad poblacional de
Lima.

e La Molina. Terreno de 13.832 m2 ubicado en La Molina, uno de los distritos
con mayor porcentaje de poblacidon de alto ingresos de Lima, en el que
actualmente opera un supermercado Wong (de 4.291 m2 de GLA) y en donde
se encuentra en construccién un centro comercial que tendra,
aproximadamente, 35.700 m2 de GLA.

e (Colegio Americano. Terreno de 4.424 m2 de superficie ubicado en el corazén de
Miraflores, Lima.

En Colombia:

e La 65. Power center de 22.187 m2 de GLA inaugurado en el afio 2003 (adquirido
por Cencosud en el afio 2012), ubicado en la comuna Los Laureles, zona con alto
potencial de desarrollo comercial y residencial de Medellin, segunda ciudad mas
poblada de Colombia con mas de 2,5 millones de habitantes. Este power center
actualmente se encuentra en proceso de expansion para transformarse en un
shopping center regional, al término del cual su GLA total ascendera a
aproximadamente 78.000 mt2.

e Altos del Prado. Power center de 13.382 de GLA ubicado en la ciudad de
Barranquilla (cuarta ciudad mas poblada de Colombia con mas de 1,2 millones

de habitantes), que fue inaugurado en el afio 2005 y adquirido por Cencosud el
afio 2012.



e Santa Ana. Power center en régimen de copropiedad del cual el 70% pertenece
a Cencosud Col Shopping S.A.S., subsidiaria en un 100% de Cencosud Shopping
Internacional SpA (16.902 m2 de GLA), inaugurado en el afio 2005 y adquirido
por Cencosud el afio 2012. Ubicado en Usaquen, uno de los sectores con nivel
socio economico mas altos de Bogota, este centro comercial es uno de los més
exclusivos de la ciudad.

e Premier El Limonar. Shopping vecinal en régimen de copropiedad del cual el
84% pertenece a Cencosud Shopping Internacional SpA (13.389 m2 de GLA y
10.573m2 desafectados actualmente), inaugurado en el afio 2009 y adquirido
por Cencosud el afio 2012. Se emplaza entre dos de las principales vias de Cali,
tercera ciudad con mayor cantidad de habitantes de Colombia (mas de 2,4
millones).

2.2 Descripcion del Sector Industrial

El primer centro comercial en Chile, Cosmo Centro Apumangue, abrio en el afio
1981, y desde esa fecha, las ventas en centros comerciales como porcentaje de las
ventas minoristas totales del pais han aumentado considerablemente. Sin
embargo, una mayoria de las ventas minoristas en Chile aun se efectlan en
tiendas independientes.

Hoy, 37 afios después de la apertura del primer centro comercial, Chile cuenta con
150 centros comerciales operando, con un total de 4.437.289 m2 de GLA y 4.417
tiendas. En Chile, 757 millones de personas visitan centros comerciales cada afio, y
actualmente hay 21 proyectos de centros comerciales en construccion 2.

Segun el Consejo Internacional de Centros Comerciales (“ICSC” por su sigla en
inglés), en la industria existen seis tipos de centros comerciales:

e Super-regionales: centros comerciales de mas de 80.000 m2 de GLA, que
contienen  tiendas anclas, tiendas especializadas orientadas
principalmente a la moda, cines, juegos, restaurant, oficinasy hotel.

e Regionales: Centros comerciales de entre 40.000 y 80.000 m2 de GLA, con
impacto sobre multiples zonas geograficas, con tiendas anclas, tiendas
especializadas orientadas principalmente a la moda, cines, juegos vy
restaurant.

! Informacion emitida porla Cadmara Chilena de Centros Comerciales al 29 de agosto de 2019, que incluye
todos los centros comerciales operados por entidades asociadas a dicha Camara.
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e Vecinal: Centros comerciales de entre 10.000 y 40.000 m2 de GLA, con
impacto sobre comunas cercanas, y ofrece una variedad de oferta
incluyendo sus tiendas anclas, tiendas especializadas orientadas
principalmente a la moda, cines y/o juegos.

e Power Centers: Centros comerciales de entre 10.000 y 40.000 m2 de GLA
cuya oferta estd centrada en sus tiendas anclas (no mas de dos) y un
numero reducido de locales comerciales y/o servicios.

e Strip Centers: Centros comerciales de hasta 10.000 m2 de GLA que
incluyen una o mas tiendas ancla de maximo 5.000 m2 mas un numero
reducido de locales comerciales y/o servicios.

e [lifestyle Centers: Conjunto de tiendas exclusivas orientadas a
consumidores de alto nivel, en un entorno al aire libre con restaurantesy

entretenimiento.

e Factory Outlet: Centros comerciales con tiendas de descuento de marca.

El grupo Cencosud, que ingreso a la industria de los centros comerciales en Chile a
principios de los aflos 90 con el centro comercial Alto Las Condes, posee
actualmente centros comerciales clasificados en cuatro diferentes tipos de centros
comerciales: super-regionales, regionales, vecinales y power centers.

Entre los principales competidores de la Sociedad se encuentran Plaza S.A. y
Parque Arauco S.A. Los centros comerciales no solo compiten con otros centros
comerciales, sino que también con un gran numero de tiendas minoristas
individuales.

Los siguientes cuadros entregan cierta informacién acerca de nosotros y de
nuestros competidores en Chile al 30 de junio de 2019:

Superficie
arrendable Participacion d
bruta? mercado
Plaza S.A. (Falabella)......cccooeeiiiiiiiiieiiiiiiieniennn, 1.372 31%

2 En miles de metros cuadrados, sélocentros comerciales ubicados en Chile. Incluye el area arrendada a
empresas relacionadas y ajustada parareflejar el porcentaje de propiedad. Los porcentajes se toman en
relacion con lasuperficie total de centros comerciales poroperadores asociados a la Camara Chilena de
Centros Comerciales segun informacion provista por dicha Cadmara el 29 de agosto de 2019.



2.3

Cencosud Shopping S.A. ...oovviveiiiieiiceei 1.1473
Parque Arauco S.A. . ..ooeiiie e 501,5

26%
11%

Fuente: Informacion publica entregade por Plaza S.A. y Parque Arauco S.A., asi como por

estimaciones internas.

Cantidad de
Centros
Comerciales
Chile*
Plaza S.A. (Falabella).......ccoccoveviiviiiiiiinnnnn, 17
Cencosud Shopping S.A.....cevvviiiieiieiiieiien, 33
Parque Arauco S.A. v iniininninivs siviven s e 29

Participacion de
mercado

11%
22%
19%

Fuente: Informacion publica entregada por Plaza S.A. y Parque Arauco S.A., asi como por estimaciones

internas.

Descripcion del Negocio

Somos uno de los principales operadores de shopping centers en Chile, en base a la

superficie arrendable y nimero de ubicaciones.

Operamos, directamente o a través de nuestras filiales y coligadas, a través de distintos

formatos, entre los que se incluyen centros comerciales super-regionales, regionales,

vecinales y power centers (segun la nomenclatura del ICSC) que nos permiten llegar a
una amplia gama de clientes ofreciendo distintas combinaciones de productos,

entretenimientos y servicios.

La Sociedad posee -directamente o a través de sus filiales- 33 activos inmobiliarios en
Chile a través de los cuales opera sus centros comerciales, los que se detallan a

continuacion:

3 Noincluye aproximadamente 108.988 m2 correspondientes alas torres del Costanera Center. La exclusion
sehacesoloa los efectos del calculo de participacién de mercadoen consideracidona que lainformacionque
publicala Camara Chilena de Centros Comerciales no incluye superficies de oficina en el total del mercado

que se tomd en el presente Prospecto como base.

% Cantidad de centros comerciales ubicados en Chile. Los porcentajes se toman en relacion con el ndmero
total decentros comerciales de operadores asociados a la Camara Chilena de Centros Comerciales segln
informacion provista por dicha Camarael 29deagostode 2019 con el agregado de 7 centros comerciales de
Cencosud Shopping S.A. no incluidos en la informacién informada por la Cdmara Chilena de Centros

Comerciales.
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Ubicacion TiRo GLa Dity Difeccion Terreno  Edificlo
Geografica

Costanera Center Super-regional Santiago  Av.Andres Bello 2447, Local 1000 Propio Propio
Alto Las Condes Super-regional $antiago  Avda. Kennedy N° 5001 Propio Propio
Flonda Center Super-regional Santiage  Avda. Vicuria Mackenna N° 6100 Propic Propio
Portal Temuco Regional Provincia  Avda. Alemania # 0671 Temuco Propic Propio
Portal Rancagua Regional Provincia  Avda.Carretera del Cobre Presidente Frel N° 750 Propic Propio
Portal La Dehesa Regional Santiage  Av La Dehesa N° 1445 con Av. Comian. Malbec Arrendado Propio
Portal Osorno vecinal Provincia  Plaza Yungay 609 Propic Propio
Portal Belloto Regional Provincia  freire 2414 Propio Propio
Portal Nufioa Santiago  Av Jose Pedro Alessandri 1166 Arrendado Propio
Portal La Reina $antiago  Avda. Francisce de Bilbao N° 8750 Arrendado Propic
Punto de Encuentro Provincia | gasta - P Agulirre Cerda 9440 Propic

Temuco Centro Power center Provincia Arturo Prat 444 Propio

Portal Valparaiso Power center Provincia Avda. Argentina 51 Propio

Maipu Power center Santiago  Avda. Americo Vespucio N 1001 Propic

Antofagasta Power center Provincia  Avda. Angamos 745 Propic Propic
Puente Alto Provincia Propio Propio
Portal Vifia Power center Provincia Propio Propio
Portal Puerto Montt Power center Provincia  Avda. Ejercito 470 Propioc Propio
Calama Power center Provincia  Av. Chorrillos #1759, Calama Propio Propio
Talca Arenal Power center Provincia  El Arenal #411 Talca Propio Propic
Portal La Serena Power Provincia  Parcela 69, Ruta 5 Norte. Vega Sur. La Serena Propio Propio
Portal Copiapo Power center Provincia  Copayapu 2406 Propio Propio
San Bernardo Power center Santiage  Avda.Portales 3658, depto.2000 Propic Propic
Concepcion Barros Arana Power center Provincia Barros Arans 883 Propio Propio
Temuco Caupolican Provincia  Av. Caupolican 0650 Propio Propic
Ochagavia Provincia  Jose Joaguin Prieto #5531 Propic Propio
Quillota Ariztia Provincia  Anztia 530 Propic Propic
Linares Provincia  Januario Espinoza 1183 Propio Propio
Qsernc Power center Provincia Cesar Ercilla 1075 Propio Propio
Portal El Liano Power center Santiago  Avda. £l Llano Subercaseaux 3519 Prapic Propic
Pefalolén Pawer center Santiago  Sanche: Fontecilla N® 12000 Propic Propio
Cerrillos (ex Fisa) Power center Santiago  Camino a Melipilla 10939 Cerrilios Propic Propic
Hualpen Power center 28.976 Provinciz  Costanera Rivera Narte 1 N® 9781 Propio Propio

Fuente: La Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad es duefia de un terreno ubicado en Av. Kennedy 8350,
comuna de Vitacura, cuidad de Santiago, de una superficie de 23.669 m2, el que se
espera utilizar para futuros desarrollos inmobiliarios. No estan incluidos entre los
activos de Cencosud Shopping S.A. el inmueble ubicado en Av. Bilbao 4144 donde opera
un supermercado Jumbo ni el terreno aledafio al colegio Saint George's en la comuna
de Vitacura.

En relacion con las torres del mega-proyecto Costanera Center, en este afio 2019, la
autoridad competente ha aprobado la modificacion al estudio de impacto sobre el
sistema de transporte urbano (EISTU) del afio 2009. Con lo anterior, la Sociedad inicio
las gestiones pertinentes para la recepcion definitiva de dichas torres por parte de la
Direccion de Obras Municipales de la Municipalidad de Providencia. Con fecha 9 de
agosto de 2019, esta Direccion otorgd la recepcion definitiva parcial de 25.000 m2 de las
torres del mega-proyecto, de los cuales aproximadamente 15,000 m2 seran ocupados
por el Hotel AC Marriot, el que debiese iniciar su funcionamiento dentro del afio 2019.

Adicionalmente, segun se mencioné anteriormente, a partir de la materializacion del
aumento de capital de la Sociedad correspondiente a la emisidn de acciones inscrita en
el Registro de Valores que lleva la CMF bajo el N°1.082 -a través del cual la totalidad de
las acciones de Cencosud Shopping Internacional SpA duefia de los activos inmobiliarios
ubicados en Peru y Colombia fueron aportados a Cencosud Shopping S.A.- la Sociedad
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posee 4 activos inmobiliarios en Perl y 4 activos inmobiliarios en Colombia, que se
detallan a continuacion:

Ubicacién Tipo GLA  Distrib Geogréfica Direccion Terreno Edificio
Arequipa Center Vecinal 29.270 Arequipz, Pesd Av. Avacion No 602, Cerro Colorado Arrendado Propio
San Juan de Lurigancho Power center 16.512 Sl de Lurigancho, Lima, Per Av. Priceres de [a Independencia No 1632, Mz. Par. Ltd. A-2 - Urb. Las Flares 81 Propio Propio
Lz Malina Supermercado/Terreno 4.291 Lz Molina, Lima, Peri A, Raul Ferero Rebagliati N° 1325-1345-1349-1353 C/CALLE LOS ACEBOS Prapio Propio
Colegio Americano Terreno - Miraflores, Lima, Perd  Av. Arequipa 4798 Esquina Angamos Este 149y Av. Petit Thouars No 5060 Propio N/&
1265 Power center 22187 Medellin, Colombia ~ Carrera 63 # 45-85 Propio Propio
Altos de Prado Power center 13382  Barranquilla, Colombia ~ Camera 56 No 75-155 Prapio Propio
Copropiedad -
Santa Ana Power center 16.902 Bogota, Colombia Calle 11ON 9B 04 Copropiedad £ .
GLA propio
h = - Copropledad -
Limonar Vecinal 13.389 Cali, Colombia Calle 5N 6803 Copropiedad
GLA propio

Negacio Chile

A lo largo de nuestra historia hemos desarrollado numerosos centros comerciales en las
distintas regiones de Chile. El GLA actual se distribuye, segun el tipo de negocio de sus
arrendatarios, del siguiente modo:

% de la superficie total

arrendable
Supermercados 30%
Tiendas por departamento 20%
Mejoramiento del hogar 25%
Retail Otros 15%
Ocio/Entretencion 7%
Oficinas 2%
Salud 1%

El plazo promedio de los contratos de arriendo celebrados por la Sociedad en relacion
con los activos detallados en la presente seccion 2.3 a la fecha es de 12,2 afios.

La composicion de los ingresos totales por rentas de arrendamiento en el segundo
trimestre del presente afio 2019 respecto de los ingresos totales de la Sociedad fue:

Q2

2019
Valor de renta fija minima 84%
Valor variable de arrendamiento (% ventas) 7%
Estacionamientos 7%
Publicidad 1%
Mirador SKY 1%

Asimismo, durante el segundo trimestre de 2019 (ultimo periodo respecto del cual se
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han publicado resultados -y primer periodo durante el cual la Sociedad ha contado
desde el inicio con la totalidad de sus centros comerciales de Chile-) el 36% de los
ingresos totales de la Sociedad correspondieron a facturacion a empresas relacionadas,
ya sea por rentas de arrendamiento o publicidad; mientras que el restante 64%
correspondio a rentas de arrendamiento de locales, espacios de publicidad y de
estacionamientos a personas no relacionados.

Los clientes mas importantes de la Sociedad son:

e En centros comerciales calificados como super-regionales, regionales o
vecinales: Jumbo, Paris, Easy, Fallabella, Ripley, H&M, Forus, Komax, Zara y Cruz
Verde.

e Encentros comerciales calificados como power centers: Easy, Jumbo, Paris, Cruz
Verde, Santa Isabel, Salcobrand, Ahumada, Palumbo, Pichara y 5 a Sec.

La Sociedad recibe servicios por parte de diversos proveedores, los cuales representan,
en su conjunto, aproximadamente el 44% de los gastos operativos totales de la
Sociedad (tomando en cuenta los gastos correspondientes al segundo trimestre de
2019. A continuacion se detallan los principales proveedores y la naturaleza de los
servicios que prestan a la Sociedad:

Tipo de Servicio Proveedor

Aseoy limpieza GGP
Grupo America - Efco
Sur Oeste Spa
Right Cleaning
Eulen
Veolia Sl Chile
Recupac

Trully Nolen

Lyon Servicios Ltda.

L. ) Servip
Atencidn al cliente

- .
Calidad alimenticia ARG Geneline

’ Ny Nalco Quimica Chile Ltda.
Climatizacion

Aguasin

Malbec

Diter
Emergencias médicas CMT

Servicios Medicos Mutual de Seguridad
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. CMPC Tissue
Insumos bafios

Inviclean

GTD
Internet

Mantencién de jardines SanEsteban

Homevan
Cabel

Mantencién de instalaciones Heavenward
Polex
Thyssen
Schindler
Ingelift
SERVI - LIFTLTDA
Impromas
Fuente Agua Las Condes
Intechile
Orange

Daycro

Metalmecanicalncosol

5 . Equant
Mantenimiento de control centralizado q

Seguridad MMCALL
Falck
Interkambio
Liderman
Bti
Prosegur
Fudu

Securitas

Videocorp

La Sociedad no posee marcas, patentes ni licencias que sean utilizadas en el desarrollo
de sus negocios.

Creemos que nuestra estrategia de operar con diferentes formatos de centros
comerciales (super-regionales, regionales, vecinales y power centers), y con marcas
ancla como Jumbo, Easy y Paris junto a reconocidas marcas internacionales, ha sido una
ventaja estratégica clave para el exitoso crecimiento de nuestro negocio. Nuestra
amplia presencia y posicion competitiva en mercados claves de Chile seguira
permitiéndonos consolidar nuestra participacion de mercado y beneficiarnos del
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crecimiento esperado en el consumo.

Vemos a Chile como un mercado que todavia presenta potencial de crecimiento debido
a su favorable demografia, crecimiento sostenible del consumo de los hogares, baja
penetracion de esta industria medida en metros cuadrados (cuando se lo compara con
paises desarrollados) y sélido entorno macroeconémico.

Negocio Peru y Colombia

Conforme a lo sefialado precedentemente, luego de la materializacidn del aumento de
capital de la Sociedad -correspondiente a la emision de acciones inscritas en el Registro
de Valores que lleva la CMF bajo el numero 1.082- la totalidad de las acciones de
Cencosud Shopping Internacional SpA fueron aportadas en dominio a Cencosud
Shopping S.A., en pago de las nuevas acciones materia del referido aumento de capital,
momento a partir del cual se incorporaron a ésta ultima cuatro activos inmobiliarios
ubicados en Peru y cuatro activos inmobiliarios ubicados en Colombia. A continuacion,
se entrega informacion del negocio de esas ocho ubicaciones. Para ello, nos referiremos
a la informacién correspondiente a los cuatro inmuebles situados en Colombia como
informacion del “Negocio en Colombia”. También, nos referiremos a la informacion
correspondiente a los cuatro inmuebles situados en Pert como informacion del
“Negocio en Peru”.

Negocio en Peru
El GLA arrendado del Negocio en Peru se distribuye del siguiente modo:

% de la superficie total

arrendable
Supermercados 52%
Tiendas por departamento 14%
Retail Otros 17%
Ocio/Entretencion 18%

El plazo promedio de los contratos de arriendo de los activos inmobiliarios del Negocio
en Perd es, a la fecha, de 14,7 afios.

La composicion de los ingresos totales por rentas de arrendamiento del Negocio en Peru
durante el segundo trimestre de 2019 respecto de los ingresos totales del Negocio en
Peru en ese periodo:

Q2 2019
Valor de renta fija minima 90%
Valor variable de arrendamiento (% ventas) 10%
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Asimismo, durante el segundo trimestre de 2019, el 41% de los ingresos totales del
Negocio en Peru correspondieron a facturacion a empresas relacionadas, mientras que
el restante 59% correspondid a rentas de arrendamiento de locales a personas no
relacionadas.

Los clientes mas importantes del Negocio en Perl son: Metro, Wong, Paris, Cinestar,
Cinépolis, Adidas, Outlet Nike, Smart Fit y Coney Park.

El Negocio en Peru recibe servicios por parte de diversos proveedores, los cuales
representan, en su conjunto, aproximadamente el 53% de los gastos operativos totales
del Negocio en Perl. A continuacion se detallan los principales proveedores y la
naturaleza de los servicios que prestan:

Tipo de Servicio Proveedor

Aseoy limpieza SSAYS

Atencién al cliente Overall

Calidad alimenticia FS CertificacionesS.A.C.
Climatizacién RM AIRE ACONDICIONADO
Emergencias médicas REDMEDICA

Insumos bafios CMPC Tissue

Internet

Mantencién de jardines Eden Paisajismoyjardineria
Mantencion de instalaciones THYSENN

ASCENSORES S.A.

TNC CONTRATISTAS

RM AIRE ACONDICIONADO
MULTISERVICIOS GENERALES
BAUSTELLE S.A.

JEZA AUTOMATIZACIONES
COLD IMPORT S.A.

GERMAN CLAUDIO ALIAGA NUNEZ
DESMAISON INDUSTRIAL
ANCRO S.R.L.

ENERBOZ S.A.C.

Mantenimiento de control centralizado TGESTIONA
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Seguridad PROSEGURIDAD
Seguros AON

Tratamiento de aguas PUNTO ROJO S.A.C.

La sociedad actualmente duefia del Negocio en Perl, Cencosud Perd Shopping S.A.
(subsidiaria de Cencosud Peru Holding S.A. en un 99,99% y de Cencosud Shopping
Internacional SpA en un 0,1%; Cencosud Peru Holding S.A. es a su vez subsidiaria de
Cencosud Shopping Internacional SpA en un 95,5% y de Cencosud S.A. en un 4,5%), no
posee marcas, patentes ni licencias que sean utilizadas en el desarrollo de sus negocios.

Negocio en Colombia

El GLA arrendado del Negocio en Colombia se distribuye del siguiente modo:

% de la superficie total

arrendada
Supermercados 86%
Retail Otros 3%
Ocio/Entretencion 10%
Salud 1%

El plazo promedio de los contratos de arriendo de los activos inmobiliarios del Negocio
en Colombia es, a la fecha, de 14,58 afios.

La composicion de los ingresos totales por rentas de arrendamiento del Negocio en
Colombia durante el segundo trimestre de 2019 respecto de los ingresos totales del
Negocio en Colombia en ese periodo:

Q12019
Valor de renta fija minima 99,71%
Valor variable de arrendamiento (% ventas) 0,2%
Estacionamientos 0,09%

Asimismo, durante el segundo trimestre de 2019, el 78% de los ingresos totales del
Negocio en Colombia correspondieron a facturacion a empresas relacionadas, mientras
que el restante 22% correspondid a rentas de arrendamiento de locales y espacios de
estacionamientos a personas no relacionadas.

Los clientes mas importantes del Negocio en Colombia son: Jumbo, Body Tech, Royal
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2.3.1

2.3.2

Films, Avianca, Cruz Verde y Studio F.

El proveedor de servicios para la operacion en las ubicaciones La 65 y Altos de Prado es
Jumbo, que lo hace en general a través de sus propios proveedores y cobra una tarifa a
la sociedad duefia del Negocio en Colombia. Por otra parte, dado que Santa Ana y
Limonar son copropiedades, los servicios de la operacién son provistos por el centro
comercial, que luego cobra a los respectivos propietarios la porcidn correspondiente del
gasto.

La sociedad actualmente duefia del Negocio en Colombia, Cencosud Col Shopping S.A.S.
(subsidiaria en un 100% de Cencosud Shopping Internacional SpA), no posee marcas,
patentes ni licencias que sean utilizadas en el desarrollo de sus negocios.

Politicas de Inversion

Los potenciales proyectos de inversion se evalian y factibilizan en funcion de
proyecciones de flujos de caja descontados a una tasa elaborada por el equipo interno
de finanzas corporativas. Complementariamente, se considera el valor estratégico de
largo plazo de cada proyecto. Ese analisis se presenta a un Comité Inmobiliario y, si es
aprobado, se somete a discusion en el Directorio.

Politica de Financiamiento

Las fuentes de financiamiento de la Sociedad son fundamentalmente los flujos
generados por la operacion del negocio, créditos intercompafiia obtenidos de su matriz
Cencosud S.A., los que al 30 de junio 2019 ascendian a la suma de $944.457.471.000, y a
través de la colocacion de los bonos emitidos con cargo a las Lineas de Bonosa 10y 30
afos plazo, inscritas en el Registro de Valores bajo los nimeros 940 y 941,
respectivamente. Se hace presente que respecto de la deuda intercompafia de la
Sociedad al 30 de junio de 2019, recientemente ésta fue parcialmente pagada con los
fondos obtenidos del aumento de capital materializado a través de la apertura en bolsa
de la Compaiiia efectuada en el mes de julio de 2019.

Adicionalmente, es la intencion de la Sociedad prepagar el saldo de la deuda
intercompafiia mediante fondos obtenidos por deudas con terceros, fundamentalmente
a través de colocaciones de bonos a ser efectuadas con cargo a las mencionadas lineas
de bonos.
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Propiedad y Estructura Societaria

2.4.1 Propiedad al 30 de junio de 2019:

N2 de accionistas

Nombre doce mayores

accionistas

Cencosud S.A.

Fondo de Pensiones HABITAT C
Fondo de Pensiones PROVIDA C
Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Fondo de Pensiones HABITAT A
Fondo de Pensiones HABITAT B
Fondo de Pensiones CUPRUM C
Fondo de Pensiones PROVIDA B
Fondo de Pensiones CAPITAL C
Fondo de Pensiones PROVIDA A
Banco de Chile por cuenta de
terceros CA

Fondo de Pensiones HABITAT E

Controlador

Identificacion de los
Controladores
Inversiones Quinchamali Ltda.

Inversiones Latadia Ltda.

Inversiones Tano Ltda.

Horst Paulmann Kemna

Heike Paulmann Koepfer
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Si

R.U.T

93.834.000-5
33.500.000-5
33.500.103-6
96.571.220-8
33.500.028-5
33.500.029-3

33.500.011-0
33.500.102-8
33.500.002-1

33.500.101-K
33.338.248-2

33.500.050-1

R.U.T

86.193.900-6

96.802.510-4

76.425.400-7

3.294.888-K

8.953.510-7

Porcentajede
propiedad
suscritoy
pagado

71,64386%
2,33580%
2,03772%
1,96713%
1,38841%
1,31885%
1,20264%
0,99113%
0,97034%
0,90103%
0,90074%

0,77167%

Porcentajede
propiedad
20,04% de
Cencosud
S.A.
19,24% de
Cencosud
S.A.
10,04% de
Cencosud
S.A.
2,46% de
Cencosud
S.A.
0,52% de



Cencosud

S.A.
Manfred Paulmann Koepfer 7.012.865-9 0,49% de
Cencosud
S.A.
Peter Paulmann Koepfer 8.953.509-3 0,52% de
Cencosud
S.A.
Total 53,31% de
Cencosud
S.A.

Forma de Ejercer el Control:

Cencosud S.A. posee el 71,64% de las acciones de Cencosud Shopping S.A. Al 30 de
junio de 2019, directa e indirectamente, a través de Inversiones Quinchamali Ltda.,
Inversiones Latadia Ltda. e Inversiones Tano Ltda., el Sr. Horst Paulmann Kemna y
los miembros directos de su familia (Heike Paulmann Koepfer, Peter Paulmann
Koepfer y Manfred Paulmann Koepfer) poseen el 53,31% de Cencosud S.A.

Don Horst Paulmann Kemna, quien es duefio directo de un 2,46% de Cencosud, es
asimismo el socio administrador de Inversiones Quinchamali Limitada, y ésta, por su
parte, la socia administradora de Inversiones Latadia Ltda. y de Inversiones Tano
Ltda.; estas tres sociedades en su conjunto poseen el 49.313% de Cencosud.

En consecuencia, de conformidad con las disposiciones del Titulo XV de la Ley
N°18.045, don Horst Paulmann Kemna detenta la calidad de controlador de
Cencosud S.A. y por ende de controlador de Cencosud Shopping S.A.

No se ha suscrito un pacto de actuacién conjunta entre las sociedades referidas ni
entre don Horst Paulmann Kemna y los miembros directos de su familia.

2.4.2 Estructura Societaria

La estructura societaria del Emisor es la siguiente:
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CENCOSUD SHOPPING

S.A.
¢ 100% ] 2 55% 00% ¢ 100'%
COMERCIALIZADORA | SOCIEDAD CENCOSUD SHOPPING ADMINISTRADORA DE
COSTANERA CENTER | COMERCIALDE INTERNACIONAL SpA CENTROS COMERCIALES
SpA [ TIENDAS S.A. CENCOSUD SpA
4 L — ]
5 ‘ 100 o
CENCOSUDPERU ‘ CENCOSUDCOL
HOLDING S.A.C SHOPPING S.A.S.
CENCOSUD PERU

SHOFPING S8.A.C

Sociedad Comercial de Tiendas S.A.
Individualizacién y naturaleza juridica
Capital suscrito y pagado

Nombre vy apellidos del
directores y gerente general

o los

Porcentaje actual de participacion de
Cencosud Shopping
Porcentaje del activo de Cencosud

Shopping  que represente  esta
inversion
Nombre y apellidos del director,

gerente general o ejecutivo principal
de Cencosud Shopping que
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada.

Descripcion de relaciones comerciales

Actos y contratos significativos con
Cencosud Shopping SA
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Sociedad Comercial de Tiendas S.A.
RUT: 88.235.500-4
$32.952.756.128

Directores: Horst Paulmann Kemna y Peter
Paulmann Koepfer.

Gerente General: Matias Videla
99%.

1,17%

Matias Videla y Peter Paulmann Koepfer.

Sociedad Comercial de Tiendas S.A.
arrienda a un tercero una porcion del
terreno sobre el que se ubica el Portal La
Dehesa y lo subarrienda a Cencosud
Shopping S.A.

Subarrienda una porcion del terreno
sobre el que se ubica el Portal la Dehesa



a Cencosud Shopping S.A.

Administradora de Centros Comerciales Cencosud SpA

Individualizacion y naturaleza juridica

Capital suscritoy pagado

Nombre del administrador y del

gerente general:

Porcentaje actual de participacién de
Cencosud Shopping

Porcentaje del activo de Cencosud

Shopping que represente esta
inversion
Nombre y apellidos del director,

gerente general o ejecutivo principal
de Cencosud Shopping S.A. gue
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada.

Descripcion de relaciones comerciales

Actos y contratos significativos con
Cencosud Shopping SA

Comercializadora Costanera Center SpA

Individualizacién y naturaleza juridica

Capital suscrito y pagado
Nombre del administrador

gerente general:

y del
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Administradora de Centros Comerciales
Cencosud SpA.

RUT: 78.408.990-8

$8.482.625

La administracion de la sociedad y el uso
de la razon social,
Cencosud Shopping S.A.
100%. Cencosud Shopping S.A. adquirio el
55% de las acciones de esta sociedad con
fecha 13 de junio de 2019.

-0,03%

corresponde a

A la fecha, no existe director, gerente
general o ejecutivo principal de Cencosud
Shopping S.A. que desempefien alguno de
esos cargos en Administradora de Centros
Comerciales Cencosud SpA.

Asume los gastos de operacion de los
inmuebles donde operan los
comerciales de Cencosud Shopping S.A.
(y/o sus subsidiarias), y luego cobra a los

centros

arrendatarios de locales ubicados en
dichos centros comerciales los gastos
comunes correspondientes a la operacion
de los inmuebles.

Presta a Cencosud Shopping S.A. el
servicio de administracion de centros

comerciales.

Comercializadora Costanera Center SpA
RUT: 76.203.299-6

$10.000.000

La administracion de la sociedad y el uso
corresponde  al

de la razon social,



Porcentaje actual de participacion de
Cencosud Shopping
Porcentaje del activo de Cencosud

Shopping que represente esta
inversion
Nombre y apellidos del director,

gerente general o ejecutivo principal
de Cencosud Shopping SA que
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada:

Descripcion de relaciones comerciales

Actos y contratos significativos con
Cencosud Shopping SA.

Cencosud Shopping Internacional SpA

Individualizacion y naturaleza juridica

Capital suscrito y pagado
Nombre del administrador y del

gerente general:

Porcentaje actual de participacion de
Cencosud Shopping

Porcentaje del activo de Cencosud

Shopping que represente esta
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accionista Costanera Center S.A., quien la
ejerce directamente o a través de
mandatarios designados por escritura
publica.
100%.

0,73%

A la fecha, no existe director, gerente
general o ejecutivo principal de Cencosud
Shopping S.A. que desempefien alguno de
esos  cargos
Costanera Center SpA.

en  Comercializadora
Comercializadora Costanera Center SpA
arrienda a Cencosud Shopping S.A. todas
las superficies arrendables del Costanera
Center, incluyendo el centro comercial y
las torres, y las subarrienda a terceros.
Arriendo del Costanera Center.

Cencosud Shopping Internacional SpA

RUT:76.697.651-4
USS 325.074.992

La administracion de la sociedad y el uso
de
Cencosud Shopping S.A., quien la ejerce

la razén social, correspondera a

a través de sus apoderados ordinarios
conforme a los poderes que estos tienen
para actuar representacion de
Cencosud Shopping S.A.

Gerente General: A la fecha, Cencosud
Shopping Internacional SpA no ha
designado gerente general.

100%. Adquirio el 100% de las acciones
de esta sociedad con fecha 20 de junio
de 2019.

4,45%

en



inversion

Nombre vy apellidos del director,
gerente general o ejecutivo principal
de Cencosud Shopping SA que
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada
Descripcidn de relaciones comerciales

Actos y contratos significativos con
Cencosud Shopping SA.

2.5 Administraciéon y Directorio

2.5.1 Directores

A la fecha, no existe director, gerente
general o ejecutivo principal de
Cencosud Shopping S.A. que
desempefien alguno de esos cargos en
Cencosud Shopping Internacional SpA.

A la fecha, no existen relaciones
comerciales.

A la fecha, no existen contratos
significativos con Cencosud Shopping
S.A.

Nombre R.U.T.

Andreas Gebhardt Strobel 7.033.726-6

Peter Paulmann Koepfer 8.953.509-3

losé Raul Fernandez 14463460 (DNI Argentino)
luan Antonio Galmez Puig 4.882.618-0

Matias Videla 22.162.881-0

Victoria Vasquez Garcia 6.458.603-3

Rafael Fernandez Morandé 6.429.250-1

2.5.2 Ejecutivos Principales

Nombre Cargo R.U.T.
German Gerente 24.031.501-7
Cerrato General

24

Profesion/  Titulo Fecha desde la

Universitario cual se
desempeiia en
el cargo

Licenciado en Enero 2019

Administracion y

Gestion de Empresas

Universidad

Argentinade la

Empresa Programa

de Direccion

General, PDG Inalde



2.6

Santiago
Mangiante

Sebastian
Bellocchio

Sebastian
Nufiez

Silvia
Gascon

José
Joaquin
Matte

Gerente 23.474.063-6
Administraci
6n y Finanzas

Gerente 13.273.024-5
Comercial

Gerente de 24.721.131-4
Center
Management

Gerente de 12.232.073-1
Recursos
Humanos

Gerente de 10.333.614-7
Negocio

Oficinas y

Parking

Factores de Riesgo

Businness School,
Bogota, Colombia

Licenciado en
Administracion de
empresas
(Universidad de
Buenos Aires)

MBA (IE Business
School)

Ingeniero Comercial
U. Finis Terrae (Chi)

Contador Auditor
(Universidad de
Buenos Aires)
Magisteren
Direccion de
Empresas Pontificia
Universidad Catdlica
Argentina

Ingeniero Comercial
U. de Concepcion
(Chi)

Ingeniero Civil
Industrial
(Universidad
Catdlica) MBA
Darden School of
Business, University
of Virginia (USA).

Abril 2019

Junio 2013

Enero 2019

Septiembre 2013

Diciembre 2014

Los principales riesgos que podrian afectar nuestra situacion financiera o los resultados

de nuestras operaciones y las medidas que hemos implementado para mitigarlos son los

siguientes:

e Sobre oferta del mercado inmobhiliario: posibilidad de que en el mercado
inmobiliario la oferta de superficies arrendables supere a la demanda, lo que

generaria un riesgo de vacancia y una disminucion en los precios de arriendo,

factores que podrian disminuir los ingresos de Cencosud Shopping S.A. Para

mitigar este riesgo, la Sociedad procura celebrar contratos de arriendo a largo
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plazo (entre 5 y 20 afios) y con vencimientos separados en el tiempo, lo cual
minimiza ese riesgo. Consolidando las operaciones de Chile, Colombia y Perd, la
vacancia actual es cercana al 1%.

Comercio electronico: la venta online ha crecido consistentemente en los
ultimos afios, tanto en Chile como a nivel mundial. Esta tendencia podria
disminuir el nimero de visitas a nuestros centros comerciales y afectar las
ventas de nuestros clientes. Cencosud Shopping S.A. mitiga este riesgo al
ofrecer a los consumidores {shoppers) una gama muy variada de actividades en
sus centros comerciales, incluyendo restaurantes, cines, areas de recreacion,
salud, entre otras.

Marco legal y regulatorio: un cambio en el marco legal y regulatorio vigente
podria afectar negativamente los ingresos y/o los costos de Cencosud Shopping
S.A. Por ejemplo, un cambio en la normativa y regulacion laboral podria
restringir los horarios de apertura o cierre de los centros comerciales, lo que
podria afectar los ingresos de la Sociedad asociados al nivel de venta de los
arrendatarios de los mismos. Por otro lado, modificaciones a los planes
reguladores o interpretaciones diversas de normas de urbanismo o construccion
aplicables a un inmueble, podria incidir en el desarrollo, ejecucién o puesta en
marcha de proyectos inmobiliarios. Asimismo, nuevas regulaciones ambientales
podrian imponer restricciones en las operaciones o costos adicionales a la
Sociedad, por ejemplo en materia de evaluaciones ambientales, medidas de
mitigacion, gestion de residuos y fomento al reciclaje. Respecto de Colombia,
ésta ha afrontado mas de diez reformas tributarias en los tltimos 20 afios; esa
inestabilidad del régimen tributario eventualmente podria perjudicar el nivel de
inversion y consumo.

Competencia: El eventual desarrollo de competidores de la Sociedad podria
generar una sobreoferta del mercado inmobiliario. Para mitigar este riesgo la
Sociedad procura celebrar contratos de arrendamiento a mediano y largo plazo
(entre 5 y 20 afios) y con vencimientos separados en el tiempo. Otro elemento
que ayuda a mitigar este riesgo es que la Sociedad ha diversificado sus centros
comerciales tanto respecto al formato como respecto a su ubicacion geografica.

Disponibilidad de terrenos: El crecimiento del negocio de la Sociedad estd
condicionado por la disponibilidad de espacios para construir nuevos
desarrollos. En ese sentide, la Sociedad cuenta con un terreno de 23.669 m2 en
una de las mejores zonas de la comuna de Vitacura. Ademas, los inmuebles de
la Sociedad tienen espacio remanente para construir en caso de que la Sociedad
desee expandir los centros comerciales actualmente existentes. Producto de la
materializacion del aumento de capital a través del cual la Sociedad adquirio el
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100% de las acciones de Cencosud Shopping Internacional SpA, la Sociedad
también posee un terreno de 4.424 mt2 en el distrito de Miraflores, Lima, Perd,
y un terreno de 13.832 mt2 donde hoy funciona un supermercado y estd en
construccion un centro comercial en La Molina (Lima, Perq).

Inflacion: todos los contratos de arriendo de locales en Chile establecen una
renta minima (asociado a la superficie arrendada) que esta definido en
Unidades de Fomento, con lo cual dichos valores minimos se actualizan por
inflacion automaticamente, eliminando el riesgo inflacionario. En Perd vy
Colombia la porcién de renta fija minima de los contratos -asociada a la
superficie arrendada- esta en moneda local, con lo cual podria verse afectada
por la inflacion y por diferencias de tipo de cambio. Sin embargo, cada afio los
montos de renta fija minima en dichos paises se actualizan segun los indices de
precios, mitigdndose asi el impacto inflacionario. Adicionalmente, tales
contratos también contemplan una renta variable (por encima de los montos
minimos antes sefialados), que se determina en funcién de las ventas de los
arrendatarios. Los arrendatarios que estén pagando arriendos calculados sobre
sus ventas (es decir, una porcién variable) verdn incrementado su arriendo al
crecer sus ventas.

Ciclo econdmico: Una eventual caida en el producto interno bruto (PIB) per
capita implicaria una disminucion del dinero disponible para consumo, lo cual
podria impactar negativamente en las ventas de nuestros arrendatarios. Los
contratos de arriendo de locales establecen una renta minima que depende de
la superficie arrendable y no del nivel de ventas de los arrendatarios, lo que
ayuda a mitigar este riesgo. Adicionalmente, la diversidad de los clientes
arrendatarios de Cencosud Shopping S.A., hace que el riesgo de la caida general
en las ventas de centros comerciales sea menor.

Riesgos materiales: Los inmuebles en los que Cencosud Shopping S.A.
desarrolla sus actividades pueden estar sujetos a dafios materiales ocasionados
por hechos de la naturaleza, tales como terremotos o inundaciones, o por
hechos del hombre, tales como incendios o actos de terrorismo. Esos dafios
podrian impactar negativamente en el negocio. Cencosud Shopping S.A. mitiga
estos riesgos a través de contar con cobertura de seguros para dafios materiales
y el impacto que ellos tengan a su vez en el negocio (lucro cesante), ademas de
seguros de responsabilidad civil por posibles dafios que pudieran sufrir terceros.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

3.1 Informacion Financiera

A continuacion se presentan los ultimos antecedentes financieros de la Sociedad bajo norma IFRS®

al 30 de junio de 2019, los cuales han sido presentados a la CMF:

ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO
Al 30 de junio de 2019 (no auditado) y 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 702.827.583 5.769.658
Otros activos no financieros corrientes 6 1.281.037 1.693.611
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes i 8.749.677 21.685.819
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 8 5.714.010 13.717.072
Activos por impuestos corrientes, corrientes 12 5.209.339 27.650.217

Activos corrientes totales

723.781.646

70.516.377

Total de activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

3.454.320.416
4.178.102.062

Otros activos no financieros no corrientes 6 5.162.912 5.096.072
Activos intangibles distintos de la plusvalia 11 440.552 194.981
Propiedades. planta y equipo 9 - 11.003.745
Propiedad de inversion 10 3.392.946.847 2.869.337.586
Activos por impuestos diferidos 12 55.770.105 41.893.557

2.927.525.941
2.998.042.318

5 IFRS: significa los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de Informacion
Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar

para prepararsus estados financieros y presentarlos periddicamente a la CMF, conforme a las normas
impartidas al efecto por dicha entidad.
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ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIFRA CLASIFICADO CONSOLIDADO
Al 30 de junio de 2019 (no auditado) y 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de pesos chilenos (M$)

Otros pasivos financieros no corrientes

Otros pasivos financieros corrientes 13 967.231 254.145
Pasivos por arrendamientos, corrientes 24 6.062.885 =

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 17.683.723 29.512.540
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, cormientes 8 19.365.066 12.075.342
Otras provisiones corrientes 15 924.620 210.661
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 12 312410 -

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 16 1.012.202 1.140.455
Otros pasivos no financieros corrientes 17 16.237.317 945.407

278.338.329 |

1574997

Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS

13
Pasivos por arrendamientos no corrientes 24 58.654.709 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 8 925.092.405 1.057.726.228
Otras provisiones 1o corrientes 15 - 874.332
Pasivo por impuestos diferidos 12 507.922.477 419.051.136
Otros pasivos no financieros no corrientes 17 9.506.368 9.444.515

1.779.514.288
1.842.079.742

1.488.671.208
1.532.809.758

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

PATRIMONIO TOTAL

Capital emitido 18 707.171.245 118.880.251
Ganancias (pérdidas) acumuladas 18 1.295.715.528 1.335.139.014
Primas de emision 18 315.860.732 -

Otras reservas 18 12.222.442 12.971.626

2.330.969.947

2.336.022.320

1.466.990.891

|18 | 5.052.373 (1.758.331)

1.465.232.560

TOTAL DEPATRIMONIO Y PASIVOS

29

4.178.102.062

2.998.042.318



ESTADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO POR FUNCION

Por los periodos terminados al 30 de junio de 2019 y 20118 (no auditados)
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Nota |
Ingresos de actividades ordinarias 19 114,749,150 28.818.735 14.017.375
Costo de ventas 20 (1.565.135) (3.993.536) (2.159.610)
ancia bruta 84.0 4 99 8 6
Otros ingresos 20 211.311.407 36.239.354 51.165.156 21.814.129
Gastos de administracion 20 (3.726.132) (1.090.326) (1.313.445) (291.668)
Otros gastos, por funcion 20 (713.784) (89.954) (50.588)
Otras ganancias (pérdidas) 20 241.521 14.925 18.600
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 320.297.027 59.899.198 33.348.238
Ingresos financieros 20 10.839 25.775 (18.876)
Costos financieros 20 (15.362.890) (13.788.130) (7.723.448)
Diferencias de cambio 20 12 (852) -
Resultados por unidades de reajuste 20 (13.424.002) (8.093.105) (13.730.164) (4.248.059)
anancia (Pérdida) antes de Impuesto 80.008.136 6 | 6.558 8
(Gasto por impuestos a las ganancias 21 (73.692.586) (18.496.583) (8.073.951)

Anancia érdida) procedente de operacione ontinuadas 06 |

(11.709.588)

24.790.548

83.90

13.351.296

206.315.550

nes continuad] 22 | 189,80 9.916.20 50.80

189,80

(46.082)
24.744.466

9.916,20

58.061.844

50,80

(67.392)
13.283.904

01/01/2019
30/0

‘Ganancia (Pérdida)
Otro resultado integral

206315550

Componentes de otro resultado integral que se reclasificarin
al resultado del periodo, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversion

24.744.466

58.061.844

13.283.904

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion,
antes de impuestos (418. (418.448)

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de
cambio por conversion

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado
de periodo, antes de impuestos

Otro resultado integral

Resultado Integral total

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora

(418.448)
(418.448)

(418.448)
205.897.102

203.658.151

24.744.466

24.790.548

(418.448)
(418.448)

(418.448)
57.643.396

57.227.548

13.283.904

13.351.296

Resuliado integral atribuible a participaciones no
controladoras 2,238.95

Resultado integral total 205.897.102
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ESTADO INTERMEDIO DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PPor el periodo terminade al 30 de junio de 2019 (no auditado)
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Otras reservas Patrimogio
Reserva de Ganancias
Primas de atribuible a | P i
Estado de cambio en ¢l patrimonio Capital emitido dferencisyde | Otras reservs (pirdidas) o Tardphonen oo |
emision i ks Otras resenvas S P dela
controladora
conwersiones
M§ M M M M M M Ms
Patnmonio previamente reportado 01012019 | 18.880.251 (2324) 12974.150 971.626 1.335.139.014 990.89 (1,758.331) 60
Patrimanio 8,880 974.150 6 9 66.990.89 6 60
ambios en el patrimonio
Canancia(pérdida) 24 .076.599 076.599 2238951 06 0
Otro resultado mtegral (418 448) 8 - 8 8.448
Cambios (Presentacion)
Emisin de patimonio 402.616,000 301894659 | 0.659 0.659
Dividendos - {243.500.085), 00 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietanos, patrimonio 185.674 994 13.966.073 99.641.0 4571353
Incrementos (dismnuciones ) por cambios las participaciones en la
ropiedad de subsidianas que no dan lugar a pérdida de control, {330.736)| . - 0.736
ncremento (disminucion) en el patrimonio 8.29 60 9.18 g 86 979.056 6.810.70 9.76
Patrimonio al 30 560 9 0.969.9 0 b
ESTADO INTERMEDIO DECAMBIOS EN FL PATRIMONIO
Por el periodo terminado al 30 de junio de 2018 {no auditado)
Expresado en miles de pesos chilenos (VS)
Otras reservas
" Patrimonio
Primas de Resera de Gommmciss | b alos | Participaclones no
Estado de cambio en el patrimonio ital emitido o diferencias de ] N imoni
e oAl emisidn :m i Oﬂ‘uw:::fm Otras reservas f::::l propietarios dela | controladoras Fariiaiy
% controladora
conversiones
M M M M My M M M MS
Patrimanio previzmente reportado 01/01/2018 |.208.682 - - - 973.338 T9.030.067 8 § 2084052 83.29
P 1000 08.68 9 8 9 6 8 £3.296.139
tada In
Canancia(pérdida) 24.790.548 90.548 {46.087)] 66
Res ultado Integ 90.548 90 6.0 66
mento (d ncion trimon 9 8 90.548 46.08 6
trimonio al 30/06/20 9 03.820 06.002.6 970 08.040.60
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ESTADO INTERMEDIO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO METODO DIRECTO
Por los periodos terminados al 30 de junio de 2019 y 2018 (no auditados)
Expresado en miles de pesos chilenos (MS$)

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 159.344596 7 ) 46.362
Otros cobros por actividades de operacion | 263.051

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (40.35196) 7 (20.23.259)
Pagos a v por cuenta de los empleados (2.109.724) (361.136)
Otros pagos por actividades de operacion (1.568.703) (862.138)

Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) operaciones 115.575.024 24.783.629
Intereses recibidos - 795
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 23.803.223 (6.882.200)
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.176.437 (513.415)
d ¢ 0 ed i ad actividades d peracio | it $8.809
Préstamos a entidades relacionadas - (19.843.914)
Compras de propiedades, planta y equipo (1.291.754) (727.501)
Compras de activos intangibles (168.349) (9.268)
Compras de otros activos a largo plazo (22.303.369) (714.406)
Cobros a entidades relacionadas - 13.590.529
Otras entradas (salidas) de efectivo 758.385 -
(23.005.087) (7.704.560)
Importes procedentes de la emision de acciones 699.818.493
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 278.338.329
Total importes procedentes de préstamos 278.338.329
Préstamos de entidades relacionadas 710.690.826 48.286.253
Pagos de pasivos por arrendamientos (2.708.640) -
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (877.872.178) (59.779.642)
Dividendos pagados (228.749.517) -

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 579.517.313 (11.493.389)
Incremento (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del 697.066.910 (1.809.140)
2 A = = |
Efectos de la variacion en la tasa de cambio s : ¢
Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo 697.057.925 (1.809.140)
Efectivo vy equivalentes al efectivo al principio del periodo 3 5.769.658 2452812
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 5 702.827.583 643.672

3. Razones Financieras

Al cierre del segundo trimestre de 2019, las fuentes de financiamiento de la Sociedad han
sido las siguientes:

e (Créditos intercompafiia otorgados por la matriz Cencosud S.A., los cuales al cierre del
segundo trimestre de 2019 ascienden a la suma de CLP 944.457 millones.

e Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes principalmente relacionadosa la
emision y colocacion de los Bonos Serie A y Serie B con cargo a las Lineas 940 y 941,

32



respectivamente, realizada el 17 de mayo de 2019. El monto colocado asciende a la
suma de CLP 279.306 millones.

Las principales razones financieras de la Sociedad son las siguientes:

(veces) Jun-19  Dic-18
Pasivo Exigible® / Patrimonio Total’ 0,79 1,05
Activos Totales® libres de toda prenda, hipoteca u otro

2,29 1
gravamen/ Pasivo Exigible Consolidado no garantizado ' 96
Informacidén Financiera para cdlculo de Ratios Jun-19 Dic-18
Total activos corrientes 723.782.646 70.516.377

Total de activos no corrientes
Total Activos

Total pasivos corrientes
Total pasivos no corrientes
Total Pasivos Exigibles

Informacidn Financiera para cdlculo de Ratios

Capital Emitido
Ganancias (pérdidas) acumuladas

Otrasreservas

Patrimonio atribuible a los propietarios
dela controladora

Participaciones no controladoras

PATRIMONIO TOTAL

3.454.320.417
4.178.102.063

62.565.456

1.779.514.288
1.842.079.744

Jun-19

2.927.525.941
2.998.042.318

44.138.550
1.488.671.208
1.532.809.758

Dic-18

707.171.245

1.295.715.528

12.222.442

2.330.969.947

5.052.373

2.336.022.320

118.880.251
1.335.139.014
12.971.626
1.466.990.891
(1.758.331)

1.465.232.560

® Pasivo Exigible: significa el resultadode la suma de las cuentas “Total pasivos corrientes” y “Total pasivos
no corrientes” de los Estados Financieros.

7 Patrimonio Total: significa el resultadode |a suma delas cuentas “Patrimonioatribuible a | os propietarios
de la controladora” mds “Participaciones no controladoras” del os Estados Financieros del Emisor.

8 Activos Totales: significalasumadelas cuentas que componen |l os activos corrientes y no corrientes de los
Estados Financieros.
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Créditos Preferentes

El Emisor no tiene deudas privilegiadas ni preferentes, sin perjuicio de aguellas obligaciones
gue eventualmente puedan quedar afectadas a los privilegios o preferencias establecidos en
el Titulo XLI del Codigo Civil o leyes especiales.

Restricciones del Emisor en Relacion a otros Acreedores

Restricciones en relacion a las lineas de bonos inscritas en el Registro de Valores bajo los
numeros 940 y 941.

En mayo de 2019, la Sociedad realizo la colocacion en el mercado local de dos series de
bonos (Serie Ay Serie B).

Los Bonos Serie A fueron emitidos y colocados con cargo a la Linea 940, por un monto total
de UF 7.000.000, con vencimiento final al afio 2029, a una tasa de interés anual de 1,7%.

Los Bonos Serie B fueron emitidos y colocados con cargo a la Linea 941, por un monto total
de UF 3.000.000, con vencimiento final al afio 2044, a una tasa de interés anual de 2,24%.

Respecto a los Bonos Serie A y Serie B, el Emisor se sujetd a las mismas restricciones
indicadas en la seccidn 4.4.1 del presente prospecto.
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4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1.1

4.1.2

4.2

4.3

4.3.1

4.3.2

Escritura de Emision

El contrato de emision de bonos por linea fue otorgado mediante escritura publica de
fecha 28 de enero de 2019, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Pilar
Gutiérrez Rivera, bajo el repertorio N° 1506-2019, y modificado por escritura publica de
fecha 12 de marzo de 2019, otorgada en la misma notaria, bajo el repertorio N°
3348/2019 (en adelante, el “Contrato de Emision”).

Numero y Fecha de Inscripcion

N°941 de fecha 6 de mayo de 2019.

Escritura Complementaria

La escritura complementaria correspondiente a los Bonos Serie D y Serie E fue otorgada
mediante escritura publica de fecha 23 de agosto de 2019, en la Notaria de Santiago de
Roberto Cifuentes Allel, bajo el Repertorio N°10.248/2019.

Principales Caracteristicas de la Emision

Emision por Monto Fijo o por Linea de Titulos de Deuda

Linea de titulos de deuda.

Monto Maximo de la Emision

El monto maximo de la emision por linea sera la suma equivalente en Pesos? a 12.000.000
Unidades de Fomento!?, sea que cada colocacion gue se efectiie con cargoa la Linea!? sea

° Peso: significa la moneda de curso legal en |a Republica de Chile.

10 Unidades de Fomento: significa unidades defomento, esto es, launidadreajustable fijada por el Banco
Central de Chile en virtud del articulo 35 cinco dela ley N° 18.840, o la que oficialmente |a suceda o
reemplace. En caso quela Unidadde Fomento deje deexistir y noseestableciera una unidad reajustable
sustituta, se considerara comovalordela Unidadde Fomento aquél valor quela Unidad de Fomento tenga
en |la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado seglin |a variacién que experimente el indice de
Precios al Consumidor, calculado porel Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo quelo
reemplace o suceda), entre el dia primero del mes calendarioen quela Unidadde Fomento deje deexistir y
el ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de cédlculo.

1 linea: significa la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato de Emisidn.
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en Unidades de Fomento o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de
capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superard el monto
equivalente a 12.000.000 Unidades de Fomento.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la
Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se determinard a la fecha de cada
Escritura Complementarial? que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién y, en todo
caso, el monto colocado en Unidades de Fomento no podra exceder el monto autorizado
de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emisién con cargo a la Linea. Lo
anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios!® anteriores al
vencimiento de los Bonos!4, el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la
Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los
Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la
Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV® y a la CMF. A partir de la fecha en
que dicha modificacion se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la
escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo
acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa
por parte de la junta de Tenedores de Bonos?®.

12 Escrituras Complementarias: significa | as respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emision,
que deberdn otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y que contendran las
especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales.

13 Dia Habil Bancario: significa cualquier dia del afloque no sea sabado, domingo, feriado, 31 de diciembre u
otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, o por el organismoguelareemplace, para permanecer cerrados en la
ciudad de Santiago.

4 Bonos: significalos titulos de deuda a largoplazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emision.

5 DCV: significa el Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

® Tenedores de Bonos: significa cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversién en Bonos
emitidos conforme al Contrato de Emision.
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4.3.3

4.3.4

4.3.5

4.3.6

4.3.7

4.3.8

Moneda o Unidades de Reajuste

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a la Unidad
de Fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste, conforme se indique
en las respectivas Escrituras Complementarias. Si los Bonos estan expresados en Pesos,
deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota y no seran objeto de
reajuste. Si los Bonos estan expresados en Unidades de Fomento, deberan pagarse en
Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota, en su equivalente en Pesos conforme al
valor que la Unidades de Fomento tenga a la respectiva fecha de vencimiento.

Forma de Célculo de Monto Maximo de la Linea

El monto nominal de los Bonos que se colocaradn con cargo a la Linea, se determinara en
cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos
que se efectlen con cargo a la Linea. Para estos efectos, si se efectuaren colocaciones
nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se
determinara a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecerd el monto del saldo insoluto
del capital de los Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a la Linea. Para estos
efectos, si previamente se efectuaron colocaciones nominales en Pesos con cargo a la
Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se expresara en Unidades de Fomento
segun el valor de esta unidad a la fecha de la Escritura Complementaria original
correspondiente a la serie o sub-serie de que se trate.

Plazo de Vencimiento de la Linea

La Linea tiene un plazo maximo de 30 afios contado desde su fecha de inscripcion en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer
las obligaciones con cargo a la Linea.

Bonos al Portador / a la Orden / Nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn al portador.

Bonos Materializados / Desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn desmaterializados.

Procedimiento en Caso de Rescate Anticipado
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Salvo que se indique lo contrario para una o mas series o sub-series en la respectiva
Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, a
contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva
serie o sub-serie. Cada colocacion de Bonos podra contemplar la opcion del Emisor de
rescate anticipado de forma total o parcial.

En las respectivas Escrituras Complementarias, se especificard si los Bonos de la
respectiva serie tendran la opcién de rescate anticipado /if al equivalente al saldo
insoluto de su capital mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del
rescate anticipado o /ii/ al mayor valor entre: /y/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital, incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del rescate
anticipado, y /z/ el valor presente de los flujos de sus intereses y su capital no
devengados a la fecha de pago del rescate anticipado, segln lo establecido en la Tabla de
Desarrollo!” de la respectiva emision, descontados a la Tasa de Prepago (segun este
término se define a continuacidon) compuesta semestralmente sobre una base de
semestres de 180 dias, adicionandose a dicho monto los intereses devengados y no
pagados a la fecha del rescate anticipado.

Se entendera por “Tasade Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial del 8°
Dia Habil Bancario previo a la fecha de rescate anticipado, mas un Margen (seglin ambos
términos se definen a continuacidn).

El “Margen” serd definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de
contemplarse la opcion de rescate anticipado.

La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: todos los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guidn cero cinco”, “UF guidn cero
siete”, “UF guién uno cero” y “UF guion dos cero”, tratandose de Bonos denominados en
Unidades de Fomento, o bien, todos los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija “Pesos guidn cero cinco”, “Pesos guion cero siete”, “Pesos guion
uno cero” y “Pesos guidn dos cero”, tratandose de Bonos denominados en Pesos, en
ambos casos de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores S.A. (en adelante |la “Bolsa de Comercio”), se ordenaran desde menor a
mayor duracién, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias
antes sefialadas. Si la duracion del Bono, determinada utilizando la tasa de caratula del
Bono, estda contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categoria
Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa de la Categoria
Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacion
lineal en base a las duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes

7 Tabla de Desarrollo: significa latablaen queseestableceel valordelos cupones delos Bonos.
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sefialadas. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija
para operaciones en Unidades de Fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al 8° Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precioy la
duracién los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizaré el
valor determinado por la “Tasa Benchmark trece horas y veinte minutos” del sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio (“SEBRA”), o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dara aviso por
escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion al Representante de los
Tenedores de Bonos, quien procederd a solicitar a al menos cinco de los Bancos de
Referencia (segln este término se define mas adelante) una cotizacion de la tasa de
interés para los instrumentos sefizlados anteriormente, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta. Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo 8° Dia Hahil
Bancario previo al de la fecha del rescate anticipado. El plazo que disponen los Bancos de
referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil Bancario y sus correspondientes
cotizaciones deberdn realizarse antes de las 14:00 de aquel dia y se mantendran vigentes
hasta la fecha del respectivo rescate anticipado de los Bonos. La Tasa Referencial sera el
promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El
Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacion de
las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de 2 dias corridos, contados
desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefialado precedentemente al Representante
de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada sera definitiva para las Partes, salvo
error de calculo.

Serdn “Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de
Chile, Banco BICE, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Chile, Ital Corpbanca y Banco Security. El Emisor debera
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante de los
Tenedores de Bonos, a mas tardar a las 17:00 del Dia Habil Bancario previo al dia en que
se realice el rescate anticipado.

En caso que se rescate anticipadamente sdlo parte de los Bonos de una serie o sub-serie
determinada, el Emisor efectuara un sorteo ante notario publico para determinar los
Bonos de la serie o sub-serie respectiva que se rescataran. Para estos efectos, con a lo
menos 15 dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo, el Emisor
publicard por una vez un aviso en el Diario’® y notificarda al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV por medio de carta certificada. En ese aviso y en las cartas
se sefialara el monto de Pesos o Unidades de Fomento, seguln corresponda, que se desea
rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las series o sub-series de Bonos que se

1% Diario: significard el “Diario Financiero” o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica de

Chile.
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rescataran, el valor o formula de célculo del valor a pagar con ocasion del rescate
anticipado, o bien se indicara la clausula de la Escritura Complementaria respectiva donde
se establece dicho valor o formula de calculo, el notario ante el cual se efectuara el sorteo
y el dia, hora y lugar en que éste se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos de la serie o sub-serie a ser
rescatada que lo deseen. El dia del sorteo el notario levantard un acta de la diligencia, en
la que se dejara constancia del niumero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta
sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con, a lo menos, 30 dias de
anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5
dias siguientes al sorteo el Emisor publicara por una vez en el Diario, |a lista de los Bonos
que, segun el sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefialdndose el nimero y serie o
sub-serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira por el Emisor al DCV, a
mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que el DCV
pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en
el articulo nueve de la Ley del DCV.

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de
una serie o sub-serie, el Emisor publicara un aviso por una vez en el Diario indicando este
hecho y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
certificada, todo ello con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en que se efectte
el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia
a sus depositantes a través de sus propios sistemas.

El aviso de rescate anticipado, sea éste total o parcial, incluira el nimero de Bonos de
cada serie o sub-serie a ser rescatados, la fecha de pago del rescate anticipado y el valor o
férmula de calculo del valor a pagar con ocasion del rescate anticipado, o bien, la clausula
de la Escritura Complementaria respectiva donde se establece dicho valor o férmula de
calculo, si corresponde. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser un
Dia Habil Bancario y el pago del capital, reajuste y de los intereses devengados, segin
corresponda, se hara conforme a lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de
Emisién. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados anticipadamente, total o
parcialmente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectue el pago de la
amortizacion correspondiente.

Opcion de Rescate Anticipado

Si durante la vigencia de los Bonos colocados con cargo a la Linea, el Emisor dejare de
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mantener Activos Esenciales'® deberd ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos una
opcion de rescate voluntario, en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad
con lo establecido en el articulo ciento treinta del Ley de Mercado de Valores y con
arreglo a los téerminos que se indican en las letras siguientes, en adelante la “Causal de
Opcidn de Rescate Anticipado”.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entendera que se han vendido,
transferido, cedido, aportado o enajenado Activos Esenciales, en el caso que la venta,
cesion, transferencia, aporte o enajenacion se haga a una Filial del Emisor. En este caso,
el Emisor debera mantener la calidad de sociedad matriz, directa o indirecta, de aquella
sociedad a la que transfieran o aporten los Activos Esenciales, y ésta no podra a su vez
vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o
gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta operacion se haga con una Filial, directa o
indirecta, del Emisor o suya de la que debera seguir siendo matriz.

Tan pronto se verifique la Causal de Opcion de Rescate Anticipado, nacera para cada uno
de los Tenedores de Bonos |la opcion de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la
Opcion (segun este término se define mas adelante) el pago anticipado de la totalidad de
los Bonos de que sean titulares, en adelante la “Opcién de Prepago”. Encaso de ejercerse
la Opcion de Prepago por un Tenedor de Bonos, la que tendra cardcter individual, se
pagara al Tenedor de Bonos que ejerza su Opcion de Prepago una suma igual al monto
del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha en que se efectue el pago anticipado (en adelante la “Cantidad a
Prepagar”).

El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcion de Rescate Anticipado al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida
la Causal de Opcién de Rescate Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacién, el
Representante de los Tenedores de Bonos deberd citar a una Junta de Tenedores de
Bonos a la brevedad posible, la cual en todo caso debera celebrarse dentro de treinta dias
contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a
fin de informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Opcion
de Rescate Anticipado.

Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracion de la respectiva
Junta de Tenedores de Bonos (el “Plazo de Ejercicio de la Opcidn”), los Tenedores de
Bonos podran ejercer la Opcion de Prepago mediante comunicacion escrita enviada al
Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacién
escrita entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
Notario Publico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcién de Prepago sera irrevocable
y deberd referirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos sea
titular. La circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de plazo o

1% Activos Esenciales: significa activos correspondientes a trescientos mil metros cuadrados arrendables en
Chileqguesean de propiedad directa del Emisoro a través de sociedades Filiales o Coligadas, o respecto de
los cuales el Emisor o cualguiera desus Filiales o Coligadas sean concesionarios y/o arrendatarios, en virtud
de contratos de concesion o arriendo, cuyo plazode vigenciaseaigual o mayor al plazo de vencimiento de
los bonos vigentes emitidos con cargo a las linea de bonos del Emisor
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4.3.11

4.3.12

4.3.13

4.3.14

forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la Opcion de Prepago por parte del Tenedor
de Bonos. La Cantidad a Prepagar deberd ser pagada por el Emisor a los Tenedores de
Bonos que hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha determinada por el Emisor
que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcion y los sesenta
dias siguientes. Se deberd publicar un aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de
pago, con una anticipacion de, a lo menos, 20 Dias Habiles Bancarios a la fecha de pago.
El pago se efectuara contra la presentacion y cancelacion de los titulos y cupones
respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacion del certificado
correspondiente que para el efecto debe emitir el DCV, de acuerdo a lo establecido en la
Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.

Descripcion de las Garantias Asociadas a la Emisién

La Emisidn no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes
del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Codigo Civil.

Finalidad del Empréstito y Uso General de Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea se
destinardn al refinanciamiento de pasivos del Emisor.

Uso Especifico de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie D y de los Bonos Serie E se
destinardn en su totalidad a prepagar los créditos intercompafiia que el Emisor mantiene
actualmente con su matriz Cencosud S.A.

Clasificacion de Riesgo

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: AA+ /Estables.
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: AA+tendencia Estable.

Se deja constancia que estas clasificaciones de riesgo se han efectuado conforme a los
estados financieros del Emisor al 31 de marzo de 2019.

Durante los 12 meses previos la Sociedad o los Bonos no han sido objeto de
clasificaciones de solvencia o similares, de caracter preliminar, por parte de otras
entidades clasificadoras.

Caracteristicas Especificas de la Emisiéon de los Bonos Serie D

Monto Emision a Colocar:

La Serie D considera Bonos por un valor nominal de hasta 9.000.000 de Unidades de
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Fomento.
Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal

total maximo de hasta 9.000.000 de Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos

que se cologuen con cargo a la Serie D como aquellos que se coloquen con cargo a la
Serie E.

Serie:

Serie D.

Cantidad de Bonos:

Serie D: 18.000 Bonos.

Valor Nominal de la Serie D:

Cada Bono de la Serie D tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.
Reajustable/No Reajustable:

Los Bonos de la Serie D y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los
mismos se reajustara seglin la variacion que experimente el valor de la Unidad de
Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento de la
respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de
la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al N°9 del articulo 35 de la ley N°18.840 o el organismo que lo reemplace o
suceda para estos efectos.

Tasa de Interés:

Los Bonos Serie D devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de
Fomento, un interés de 0,65% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
afios de 360 dias, equivalente a un 0,3245% semestral, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:

Los intereses de los Bonos Serie D se devengaran desde el 1 de septiembre de 2019.

Fecha Amortizacion Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie D a
partir del 1 de septiembre de 2021.

Los Bonos Serie D se rescatardn al mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital,
incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del rescate
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anticipado, y /ii/ el valor presente de los flujos de sus intereses y su capital no
devengados a la fecha de pago del rescate anticipado, segln lo establecido en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie D, descontados a la Tasa de Prepago compuesta
semestralmente sobre una base de semestres de 180 dias, adicionandose a dicho monto
los intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerarad que el Margen sera de 0,5%.
Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacion de los Bonos Serie D sera de 36 meses, contados a partir de la
fecha de la emision del oficio por el que la CMF autorice la colocacién de los Bonos Serie
D. Los Bonos Serie D que no se colocaren en dicho plazo quedardn sin efecto.

Tabla de Desarrollo:

TABLA DE DESARROLLO

EMPRESA Cencosud Shopping
SERIE D
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 18.000
Inter eses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses 01/09/2019
Vencimiento 01/03/2029
Tasa de interés anual 0,6500%
Tasa de interés semestral 0,3245%
; p— Saldo
Cupén Cuota de Cugta qe Feciha‘de Interés  Amortizacion Valor Cuota higkliit
Intereses Amortizaciones Vencimiento
1 1 01/03/2020 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
2 2 01/09/2020 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
3 3 01/03/2021 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
4 4 01/09/2021 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
5 5 01/03/2022 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
6 6 01/09/2022 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
7 7 01/03/2023 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
8 8 01/09/2023 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
9 9 01/03/2024 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
10 10 01/09/2024 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
1 11 01/03/2025 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
12 12 01/09/2025 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
13 13 01/03/2026 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
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4.3.16

4.3.17

4.3.18

14 14 01/09/2026 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000

15 15 01/03/2027 1,6225 0,0000 1.6225 500,0000
16 16 01/09/2027 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
17 17 01/03/2028 1,6225 0,0000 1.6225 500,0000
18 18 01/09/2028 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
19 19 1 01/03/2029 1,6225 500,0000 501,6225 0,0000

Conversion en Acciones

Los Bonos Serie D no serdan convertibles en acciones.

Codigo Nemotécnico

Serie D: BCSSA-D

Régimen Tributario

Los Bonos Serie D se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley N° 824, de 1974, y sus
modificaciones posteriores. Para estos efectos, ademas de la tasa de cupdn o de caratula,
el Emisor determinard, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los
efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el N°1
del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF
dentro del mismo dia de la colocacidn de que se trate.

Adicionalmente, los Bonos que sean colocados con cargo a la Linea se exceptuaran de la
obligacion del N°7 del articulo 74 de |a Ley sobre Impuesto a la Renta y, respecto de ellos,
la retencién se efectuard en la forma sefialada en el N°8 del articulo 74 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile
deberan contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de
valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.-

Caracteristicas Especificas de la Emision de los Bonos Serie E

Monto Emision a Colocar:

La Serie E considera Bonos por un valor nominal de hasta 9.000.000 de Unidades de
Fomento.
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Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal
total maximo de hasta 9.000.000 de Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos
que se cologuen con cargo a la Serie E como aquellos que se cologuen con cargo a la
Serie D.

Serie:

Serie E.

Cantidad de Bonos:

Serie E: 18.000 Bonos.

Valor Nominal de la Serie E:

Cada Bono de la Serie E tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.
Reajustable/No Reajustable:

Los Bonos de la Serie E y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los
mismos se reajustara segln la variacion que experimente el valor de la Unidad de
Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento de la
respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de
la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al N°9 del articulo 35 de la ley N°18.840 o el organismo que lo reemplace o
suceda para estos efectos.

Tasa de Interés:

Los Bonos Serie E devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de
Fomento, un interés de 1,25% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
afios de 360 dias, equivalente a un 0,6231% semestral, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:

Los intereses de los Bonos Serie E se devengaran desde el 1 de septiembre de 2019.

Fecha Amortizacién Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie E a
partir del 1 de septiembre de 2021.

Los Bonos Serie E se rescataran al mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital,
incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del rescate
anticipado, vy /ii/ el valor presente de los flujos de sus intereses y su capital no
devengados a la fecha de pago del rescate anticipado, segun lo establecido en la Tabla de

46



Desarrollo de los Bonos Serie E, descontados a la Tasa de Prepago compuesta
semestralmente sobre una base de semestres de 180 dias, adicionandose a dicho monto
los intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Margen serd de 0,5%.

Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacion de los Bonos Serie E serd de 36 meses, contados a partir de la fecha
de la emisién del oficio por el que la CMF autorice la colocacién de los Bonos Serie E. Los
Bonos Serie E que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Tabla de Desarrollo:

TABLA DE DESARROLLO
EMPRESA Cencosud Shopping
SERIE E
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 18.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses 01/09/2019
Vencimiento 01/03/2045
Tasa de interés anual 1,2500%
Tasa de interés semestral 0,6231%
: FEs Saldo
Cupon Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacion Valor Cuota insoluto
Intereses Amortizaciones Vencimiento
1 1 01/03/2020 3,1155 0,0000 3,1155 500,0000
2 2 01/09/2020 3,1155 0,0000 3,1155 500,0000
3 3 01/03/2021 3,1155 0,0000 3,155 500,0000
4 4 01/09/2021 3,1155 0,0000 3,1155 500,0000
5 5 01/03/2022 3,1155 0,0000 3,1155 500,0000
6 6 01/09/2022 3,1185 0,0000 3,1155 500,0000
7 7 01/03/2023 3,1155 0,0000 3,1155 500,0000
8 8 01/09/2023 3,1155 0,0000 3,155 500,0000
9 9 01/03/2024 3,1185 0,0000 3,155 500,0000
10 10 01/09/2024 3,1155 0,0000 3,155 500,0000
1 1 01/03/2025 3,1155 0,0000 3,155 500,0000
12 12 01/09/2025 3,1155 0,0000 3,1155 500,0000
13 13 01/03/2026 3,1155 0,0000 3,155 500,0000
14 14 01/09/2026 3,1155 0,0000 3,1155 500,0000
15 15 01/03/2027 3,1155 0,0000 3,1155 500,0000
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4.3.20

16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51

Conversion en Acciones

Los Bonos Serie E no seran convertibles en acciones.

Codigo Nemotécnico

16
17
18
19
20
21
2
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
4
43
44
45
46
47
48
49
50
51

Serie E: BCSSA-E

01/09/2027
01/03/2028
01/09/2028
01/03/2029
01/09/2029
01/03/2030
01/09/2030
01/03/2031
01/09/2031
01/03/2032
01/09/2032
01/03/2033
01/09/2033
01/03/2034
(01/09/2034
01/03/2035
01/09/2035
(01/03/2036
01/09/2036
01/03/2037
01/09/2037
061/03/2038
01/09/2038
01/03/2039
01/09/2039
01/03/2040
01/09/2040
01/03/2041
01/09/2041
01/03/2042
01/09/2042
01/03/2043
01/09/2043
01/03/2044
01/09/2044
01/03/2045

48

3.1155
31155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3.1155
3,1155
3.1155
3,1155
3,1155
31155
3.1155
3.1155
3,1155
3,1165
3,1155
3,1165
3,1155
3,1155
3,155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155

0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0.0000
0.0000
0,0000
0,0000
0.0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0.0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
500,0000

3,1185
3,155
3.1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3.1155
3,1155
3,1155
3.1155
3,1155
31155
3,1155
3.1165
3.1155
3,1155
3,1155
3.1155
3,1155
3,1155
3.1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
3,1155
503,1155

500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500.0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
0,0000



4.3.21 Régimen Tributario

4.4

4.4.1

Los Bonos Serie E se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley N° 824, de 1974, y sus
modificaciones posteriores. Para estos efectos, ademas de |a tasa de cupon o de caratula,
el Emisor determinard, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los
efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el N°1
del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF
dentro del mismo dia de la colocacion de que se trate.

Adicionalmente, los Bonos que sean colocados con cargo a la Linea se exceptuaran de la
obligacién del N°7 del articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta vy, respecto de ellos,
la retencion se efectuara en la forma sefialada en el N°8 del articulo 74 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile
deberdn contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depésito de
valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de

cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.-
Descripcion de los Resguardos y Covenants establecidos en el Contrato de Emision
Obligaciones, limitaciones y prohibiciones a los que debera atenerse el Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital,
reajustes e intereses de los Bonos en circulacién, el Emisor se sujetard a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

Uno. Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacion de Riesgo.- Establecer y
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o
aquellas que las reemplacen o sustituyan, como asimismo contratar y mantener a una
firma de auditores externos independientes de reconocido prestigio nacional o
internacional e inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la CMF,
para el examen y andlisis de los Estados Financieros?? del Emisor, respecto de los cuales
tal firma debera emitir una opinién al 31 de diciembre de cada afio. Asimismo, el Emisor
debera contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de
riesgo inscritas en la CMF para que efectuen la clasificacion de la Emision, en tanto se
mantenga vigente la Linea.

20 Estados Financieros: significa los estados financieros consolidados del Emisor presentados a la CMF.

49



Dos. Entrega de Informacién: Mientras esté vigente el Contrato de Emision, el
Representante de los Tenedores de Bonos se entendera informado de las operaciones y
Estados Financieros del Emisor a través de los informes y antecedentes que éste debe
proporcionar a la CMF vy al publico en general de conformidad con la Ley de Mercado de
Valores?! y la normativa emitida por la CMF. El Emisor debera informar al Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la CMF, del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del
Contrato de Emisién, para lo cual debera utilizar el formato incluido como Anexo Uno del
Contrato de Emision. Asimismo, el Emisor deberd enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos copias de los informes de clasificacion de riesgo de la Emision, a mas
tardar, dentro de los 5 Dias Habiles Bancarios siguientes, contados desde la recepcion de
estos informes. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento,
toda informacion relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas
en virtud del Contrato de Emision. La informacién a que hace referencia este nimero
Dos. deberd ser remitida al Representante de los Tenedores de Bonos mediante correo
certificado, correo electrénico con confirmacion de recepcion, u otra forma que certifique
su entrega o que sea mutuamente acordada entre el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos.

Tres. Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar, con personas relacionadas,
operaciones en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacion con las que
imperen en el mercado, segln lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Cuatro. Indicadores Financieros: Mantener las siguientes relaciones financieras sobre los
Estados Financieros trimestrales:

i) Un nivel de endeudamiento, medido sobre los Estados Financieros, en que la relacion
entre Pasivo Exigible del Emisor sobre su Patrimonio Total no supere de 1,5 veces.
Asimismo, se sumaran al Pasivo Exigible las obligaciones que asuma el Emisor en su
calidad de aval, fiador simple y/o solidario y aquellas en que responda en forma directa o
indirecta de las obligaciones de terceros; y

ii) De conformidad a los Estados Financieros, mantener activos libres de toda prenda,
hipoteca u otro gravamen por un monto al menosigual a 1,20 veces el Pasivo Exigible del

Emisor.

La informacion respecto del calculo y cumplimiento de los citados indicadores financieros

2 Ley de Mercado de Valores: significalaley N*18.045de Mercado de Valores y sus modificaciones
posteriores.
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sera revelada en notas de los Estados Financieros.

De acuerdo a la informacion contenida en los Estados Financieros al 30 de junio de 2019,
el nivel de endeudamiento de Cencosud Shopping S.A. era de 0,79 veces su patrimonio.
Para el calculo de dicho ratio se consideraron Pasivos Exigibles, por un monto de MS
1.842.079.744, dividido por el valor del Patrimonio Total de la Sociedad, por un monto de
MS$S 2.336.022.320. Vale aclarar que el Emisor no ha asumido obligaciones en calidad de
aval, fiador simple y/o solidario ni ninguna otra obligacion en que responda en forma
directa o indirecta de las obligaciones de terceros.

Asimismo, de acuerdo a la informacion contenida en los Estados Financieros al 30 de
junio de 2019, el Emisor mantenia activos libres de toda prenda, hipoteca u otro
gravamen por un monto equivalente a 2,27 veces su Pasivo Exigible. Para el cédlculo de
dicho ratio se considero el valor total de los activos de la Sociedad, por un monto de M$
4.178.102.063, dividido por el Pasivo Exigible de la Sociedad, por un monto de MS
1.842.079.744. Vale aclarar que el monto de activos de la Sociedad sujetos a prenda,
hipoteca u otro gravamen se considero en cero, ya que no habian activos sujetos a
gravamenes a dicha fecha.

Teniendo en cuenta lo anterior, a la fecha de los mencionados Estados Financieros, el
Emisor cumple con los limites relativos a los indicadores financieros antes sefialados.

Cinco. Contingencias: Registrar ensus libros de contabilidad las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros del Emisor.

Seis. Avales: No otorgar avales ni fianzas ni constituirse como codeudor solidario en favor
de terceros, excepto a Filiales o Coligadas del Emisor.

Siete. Propiedad de Sociedad Comercial de Tiendas S.A. y de Comercializadora
Costanera Center SpA.: Poseer directa o indirectamente, acciones que representen al
menos un 51% del capital de i) Sociedad Comercial de Tiendas S.A., rol Unico tributario N°
88.235.500-4, y de ii) Comercializadora Costanera Center SpA, rol Unico tributario, N°
76.203.299-6; 0 de sus respectivos sucesores o cesionarios, asi como de las sociedades
que eventualmente y en el futuro controlen las areas de negocios que desarrollan
actualmente las citadas sociedades.

De acuerdo a la informacion contenida en los Estados Financieros al 30 de junio de 2019,
el Emisor es duefio del 99% del capital accionario de Sociedad Comercial de TiendasS.A. y
de un 100% Comercializadora Costanera Center SpA. Teniendo en cuenta lo anterior, a la
fecha de los mencionados Estados Financieros mencionados, el Emisor cumple con la
obligacion sefialada en este numerac Siete.
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4.4.2

4.4.3

Ocho: Uso de los fondos: Informar al Representante del uso efectivo de los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos con cargo a la Linea y de acuerdo a las
respectivas Escrituras Complementarias.

Referencia a cuentas de los Estados Financieros

Las referencias hechas en el Contrato de Emision a las cuentas de los Estados Financieros
del Emisor corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados Financieros al 30
de noviembre de 2018.

En caso de que el Emisor y/o sus Filiales implementen un cambio en las normas contables
utilizadas en sus Estados Financieros por aplicacion de IFRS, el Emisor debera exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos con el objeto de analizar los
potenciales impactos que ellos podrian tener en las obligaciones, limitaciones vy
prohibiciones del Emisor, contenidas en el Contrato de Emision. El Emisor, dentro de un
plazo de 30 dias contado desde que dicha modificacion contable haya sido reflejada por
primera vez en los Estados Financieros, solicitara a su empresa de auditoria externa que
proceda a adaptar las obligaciones sefialadas en la Seccidn 4.4.1 anterior segun la nueva
situacion contable. El Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberdn
modificar el Contrato de Emision con el fin de ajustarlo a lo que determine la referida
empresa de auditoria externa dentro del plazo de 10 dias contado desde que dicha
empresa de auditoria externa evacle su informe. Para lo anterior, no se requerird de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el
Representante de los Tenedores de Bonos, debera comunicar las modificaciones al
Contrato de Emision mediante un aviso publicado en dos dias distintos en el Diario. El
primer aviso debera publicarse a mas tardar dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha de la escritura de modificacién del Contrato de Emisidn, y el segundo
a mas tardar dentro de los 15 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura
de modificacion del Contrato de Emision. Para todos los efectos a los que haya lugar,
dichas infracciones no seran ccnsideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato de Emision en los términos del nimero 4.4.3 siguiente. Todos los gastos que se
deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

Causales de Incumplimiento del Emisor

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonosy
previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias
correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes
y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan a continuacion
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y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo:

Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
intereses, reajustes y/o amortizaciones de capital de los Bonos, transcurridos que fueren
3 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de vencimiento respectiva sin que se
hubiere dado solucién a dicho incumplimiento, sin perjuicio de la obligacion de pagar
intereses en los términos sefalados en el nimero Diez de la Cldusula Sexta y en la letra
/a/ del nimero Dos de la Clausula Séptima del Contrato de Emision. No constituird mora
o simple retardo del Emisor el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacion sefalada en la Seccion 4.4.1
anterior. Sin embargo, no se producira este efecto si el Emisor subsana estas situaciones
dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccion y le
exija remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd despachar al
Emisor el aviso antes mencionado dentro de los 3 Dias Habiles Bancarios siguientes a la
fecha en que el Emisor le hubiere notificado el respectivo incumplimiento o infraccidono a
la fecha en que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere tomado
conocimiento del incumplimiento.

Tres.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor incurriere en mora de pagar obligaciones de dinero, directas o indirectas, a
favor de terceros, por un monto total acumulado superior al 5% de los Activos Totales del
Emisor, y no subsanare lo anteriar dentro de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde
qgue ha incurrido en mora. El atraso en el pago de compromisos que se encuentren
sujetos a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor,
segun corresponda, situacion que debera ser refrendada por sus auditores externos, no
serd considerado como incumplimiento del Emisor a este nimero Tres.

Cuatro.- Aceleracion de Créditos por Préstamos de Dinero.

Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare judicial y legitimamente a éste la totalidad
de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el
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derecho de anticipar el vencimiento de éste por una causal contemplada en el respectivo
contrato, siempre que el monto de la obligacion de dinero cuyo vencimiento de anticipe
exceda el 5% de los Activos Totales del Emisor. Para esos efectos, solo se considerara que
se ha anticipado el vencimiento de una obligacion, cuando se hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y éste no hubiere disputado la
procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia dentro de los 30 dias corridos siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial, o en el plazo procesal
inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

Cinco.- Liquidacién o Insolvencia.

Si el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales o Coligadas Relevantes?? incurrieran en cesacion
de pagos, interpusieren una solicitud de liquidacidn voluntaria o incurrieren en alguna
causal de inicio de un procedimiento concursal de liquidacién, segun lo establecido en la
Ley veinte mil setecientos veinte; o si se iniciare cualquier procedimiento concursal de
liquidacién por o en contra del Emisor y/o sus Filiales o Coligadas Relevantes; o si se
iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor y/o sus Filiales o Coligada
Relevantes tendiente a su disolucién, liquidacion, concurso, de acuerdo con la Ley 20.720
o cualquier ley sobre insolvencia o designacion de un liquidador, interventor u otro
funcionario similar respecto del Emisor y/o sus Filiales o Coligadas Relevantes, o de parte
importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de
los actos sefialados precedentemente en este numero, siempre que, en el caso de un
procedimiento concursal de liquidacion en que el Emisor tenga la calidad de deudor, el
mismo no sea objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor con
antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia, dentro de los 30 dias
siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento. No obstante y para estos
efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor y/o de cualquiera de las
referidas Filiales o Coligadas Relevantes, necesariamente deberan fundarse en uno o mas
titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a un 5% de los Activos Totales del Emisor, y siempre y cuando dichos
procedimientos no sean objetados o disputados en su legitimidad por parte del Emisor o
la respectiva Filial o Coligada Relevante con antecedentes escritos y fundados ante los
Tribunales de Justicia, dentro del plazo que establezca la ley para ello. Para estos efectos,
se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o de la Filial o Coligada Relevante
correspondiente, o bien, se hayan practicado las notificaciones de las resoluciones
establecidas en la Ley 20.720 por medio de las cuales se da inicio a alguno de los

22 Filiales o Coligada Relevantes: significara cualquierade las sociedades Filiales Sociedad Comercial de
Tiendas S.A., RUT N° 88.235.500-4 o Comercializadora Costanera Center SpA RUT N°76.203.299-6 0 |a
Coligada Administradora del Centro Comercial Alto Las Condes Limitada RUT 78.408.990-8.
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44.4

procedimientos anteriormente sefialados.
Seis.- Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracidn efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de |a
Emision?®> o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo de las
obligaciones de informacion contenidas en este instrumento, fuere o resultare ser
dolosamente falsa o manifiestamente incompleta en algun aspecto esencial al contenido
de la respectiva declaracion.

Siete.- Disolucion del Emisor.

Si el Emisor se disolviere o liquidare, o si se redujese su plazo de duracién a un periodo
menor al plazo final de amortizacién de todos los Bonos que se coloquen con cargo a la
Linea, y esta circunstancia no sea subsanada dentro del plazo de 60 Dias Habiles
Bancarios contado desde la verificacion de tal circunstancia.

Efecto de Fusiones, Divisiones, Transformacion y Otros Actos Juridicos.

La fusion, division, transformacion del Emisor; la enajenacion de activos y pasivos del
Emisor a personas relacionadas; la enajenacion del total del activo y del pasivo del
Emisor; la enajenacion de Activos Esenciales; la modificacion del objeto social del Emisor;
y la creacidn de Filiales?* del Emisor; solo podran llevarse a efecto dando cumplimiento a
las disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Andnimas?® y demds normas
aplicables. Los efectos que tendran tales actos juridicos en relacion al Contrato de
Emision y a los derechos de los Tenedores de Bonos, seran los siguientes:

Uno.- Fusion. En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o
por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente en su caso,
asumird todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisidn le imponen al
Emisor;

Dos.- Division. Si se produjere una division del Emisor, seran responsables solidariamente
de las obligaciones contraidas por el Emisor en virtud del Contrato de Emision, todas las

23 Documentos de la Emisién: significa el Contrato de Emisién, el Prospecto y los antecedentes adicional es
que se hayan acompafiado a la CMF con ocasidn del proceso deinscripcidn de los Bonos.

24 Filiales o Coligadas: significa aquellassociedades a las que se hace mencidn en los articulos 86y 87 dela
Ley de Sociedades Andnimas.

25 Ley de Sociedades Andnimas: significard laley nimerodieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades
Andnimas y sus modificaciones posteriores.
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sociedades que surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que
las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio
del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera y sin perjuicio,
asimismo, de toda modificacion al Contrato de Emision y a sus Escrituras
Complementarias que pudieran ccnvenirse con el Representante de los Tenedores de
Bonos, siempre que éste actle debidamente autorizado por la junta de Tenedores de
Bonos respectiva y en materias de competencia de dicha junta;

Tres.- Transformacion. Siel Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emision, seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna manteniéndose inalterados todos los términos y condiciones del
Contrato de Emision;

Cuatro.- Enajenacion de Activos o Pasivos a Personas Relacionadas. En este caso el
Emisor velara porque la operacion se ajuste a lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de
Sociedades Anonimas. La referida enajenacion no afectara los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision;

Cinco.- Enajenacion del Total del Activo y del Pasivo del Emisor. En este caso no se
afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emisidn, sin perjuicio de lo indicado en el punto Seis siguiente respecto de la
enajenacion de Activos Esenciales;

Seis.- Enajenacion de Activos Esenciales. El Emisor podra sin limitacion alguna enajenar
sus Activos Esenciales. Lo anterior, es sin perjuicio de la Causal de Opcidn de Rescate
Anticipado que se confiere a los Tenedores de Bonos segun lo indicado en el nimero
4,3.9 anterior;

Siete.- Creacion de Filiales. La creacion de Filiales del Emisor no afectara los derechos de

los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision y las
Escrituras Complementarias.
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5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Mecanismo de colocacion

La colocacion de los Bonos se realizard a través de intermediarios bajo la modalidad de mejor
esfuerzo mediante un remate en la Bolsa de Comercio de Santiago.

Por el caracter desmaterializado de la emisidn, esto es que el titulo existe bajo la forma de un
registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de custodia que en
este caso es el DCV, el cual, mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibird
los titulos en deposito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electrénico
correspondiente.

La cesion o transferencia de Bonos, dado su caracter desmaterializado, y el estar depdsito en el
DCV, se hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono en la del que adquiere,
en base a una comunicacion escrita por medios electrénicos que los interesados entreguen al
custodio. Esta comunicacion ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

5.2 Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada.

5.3 Relacion con los Colocadores

No hay.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1

6.2

6.3

Lugar de Pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal de banco Santander-Chile en su calidad de
Banco Pagador, actualmente ubicada en Bandera 140, ciudad y comuna de Santiago, en
horario bancario normal de atencion al piblico.

Forma de Avisos de Pago

No se contempla, salvo en caso de rescate anticipado, caso en el cual se realizaran
publicaciones en el Diario en los términos sefialados en la Seccion 4.3.8 de este
Prospecto.

Informes Financieros a Proporcionar

El Emisor proporcionard a los Tenedores de Bonos toda la informacién a que lo obligue la

ley mediante la entrega de antecedentes a la CMF y al Representante de los Tenedores
de Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato de Emision.
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7.0 OTRA INFORMACION

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

Representante de Tenedores de Bono

Banco Santander-Chile

La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es
Bandera 140, piso 2, comuna de Santiago, ciudad de Santiago.

Contacto: rafael.fuentes@santander.cl

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de los
Tenedores de Bonos y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor. El
Banco Santander es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones
propias de su giro con el Emisor.

Administrador Extraordinario y Peritos Calificados

No hay

Encargado de la Custodia

Atendido a que los Bonos son desmaterializados, el DCV, con domicilio en calle
Apoquindo 4001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago, ha sido designado por el

Emisor a efectos de que mantenga en depdsitos los Bonos.

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el DCV y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.

Asesores Legales Externos

Morales, Besa y Compafiia Limitada.

Asesores que Colaboraron en la Preparacion del Prospecto

Banchile Asesoria Financiera S.A. y Scotiabank Chile.

Auditores Externos

PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores SpA.
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Humphreys

Santiago, 26 de agosto de 2019

Sefior German Oscar Cerrato
Gerente General

Cencosud Shopping S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos N° 940 de la sociedad y bonos serie C emitidos
con cargo a la linea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria "AA+” la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N° 940 de la CMF con fecha 06
de mayo de 2019.

Asimismo, se acordd clasificar en Categoriz "AA+" los bonos serie C emitidos con cargo a dicha
linea, contemplados en la escritura complementaria de fecha 23 de agosto de 2019 (Reperterio
N© 10.246/2019) otorgada en la Notaria de Santiago de don Roberto Cifuentes Allel.

La tendencia de clasificacion se califico como Estable.

La clasificacion se realizd en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de
marzo de 2019.

Definicion Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

(+) Corresponde a aquellos titulos de deuda con un menor riesgo relativo dentro de su
categoria.

Definicion tendencia Estable
Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Ald



Humphreys

Santiago, 26 de agosto de 2019

Sefior German Oscar Cerrato
Gerente General

Cencosud Shopping S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos N° 941 de la sociedad y bonos series D y E
emitidos con cargo a la linea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria "AA+" la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N°® 941 de la CMF con fecha 06
de mayo de 2019.

Asimismo, se acordo clasificar en Categoria "AA+" los bonos series D y E emitidos con cargo a
dicha linea, contemplados en la escritura complementaria de fecha 23 de agosto de 2019
(Repertorio N°© 10.248/2019) otorgada en la Notaria de Santiago de don Roberto Cifuentes Allel.
La tendencia de clasificacion se califico como Estable.

La clasificacion se realizo en conformidad con la metodologia de evaluacién de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de
marzo de 20189.

Definicion Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

(+) Corresponde a aquellos titulos de deuda con un menor riesgo relativo dentro de su
categoria.

Definicion tendencia Estable
Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Al eyes D
nte

1. Pisc 16 - Las Condes - Santiago- Chile - Tel ; (56-2) 2433 5200 - Fax: (56-2) 2433 5207 - www.humphreys.cl



Feller Rate

Clasificadoera
de Riesgo COMFPROMISC con ol MERCADQ

En Santiago, con fecha 26 de agosto de 2019, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta puiblica emitidos por

Cencosud Shopping S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos 940" AA+ / Estables
Emisiones con cargo a la linea:

e SerieCW¥

(1) Segun escritura de feche 22 de enero de 2019, Repertorio N° 1.504-2019 de |z 18" Notaria de
Santiago y modificada segun escritura de fecha 12 de marzo de 2019, Repertorio N° 3.347-2019, de
la 18" Notaria de Santiago

(2) Segun escritura de fecha 23 de agosto de 2079, Repertorio N* 10.246-2019 de la 48" Notaria de
Santiago

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologiz aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el analisis los estados financieros al 31 de marzo

de 2016.

www feller-rate com

Tel (562) 2757 0400 Fel Ier T:‘rf’

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Las Condes, Santiago - Chile



Feller Rate

Clasificadora -
de Riesgo COMPROMISC (0. MERCADD

En Santiago, con fecha 26 de agosto de 2019, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta pablica emitidos por

Cencosud Shopping S.A. es |z siguiente:

Linea de Bonos 2411 AA+ / Estables
Emisiones con cargo a la linea:

» SerieDyE®

(1) Segun escriture de fecha 28 de enero de 2019, Repertoric N® 1.506-2019 de la 18° Notaria de
Santiago y modificada sequn escritura de fecha de 12 de marzo de 2019, Repertoric N° 3.348-2019,
de la 18° Notaria de Santiage

(2) Segin escritura de techa 23 de agosto de 2019, Repertorio N 10.248-2019 de la 48" Notaria de
Santiago.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de marzo

de 2019.

{0 Salin

%ector

/!

www.leller-rate.com

Strategic
Tel (562) 2757 0400 Fel Ier Insights ¢|Lj

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Las Condes, Santiago - Chile



Rep. N° 1504 / 2019 Ot. 1457

EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS
CENCOSUD SHOPPING $.A.

COMO EMISOR
Y

BANCO SANTANDER-CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
BANCO PAGADOR

En Santiago de Chile, a ventiocho de Enero de dos mil diecinueve, ante mi
MARIA PILAR GUTIERREZ RIVERA, abogado, Notario Publico, titutar de ia
Deécimo Octava Notaria de Santiago, domiciliada en Bandera Numero trescientos
cuarenta y uno. oficina ochocientos gincuenta y siete, comuna de Santiago,
comparece: fUnol don Andreas Gebhardt Strobel, chileno. casado, ingeniero
cwil cedula de identidad Numero siete millones treinta y tres mil selecientos

veintiséis guion seis, y don Matias Videla Sola, argentino,
1

Ty S

20190128131019NMR




dadinnusliaeion, pasapulie Nuineto AAB udhiv dug unv ochv ko niueve Je a
Repablica Argentina, ambos en representacidén, segin se acreditara, de
CENCOSUD SHOPPING S.A, sociedad andnima del gire inversiones
inmobiliarias, rol Unico tributaric Nimero setenia y seis millones cuatrocientos
treinta y tres mil trescientos diez guidn uno, en adelante también denominada e
“Emisor’, todos domiciliados para estos efectos en esta ciudad, en Avenida
Andrés Bello dos mil cuatrocientos veinticinco, piso siete, comuna de Providencia,;
y /Dos/ Andrés Sepulveda Galvez, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
de identidad diez millones novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte
guion k, y don Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, chileno, casado, ingeniero
comercial, cedula nacicnal de identidad Nimero trece millones ochocientos treinta
y un mil quinientos veintiocho guion dos ambos en representacion, segin se
acreditara. del BANCO SANTANDER-CHILE, una sociedad del giro de su
denominacién, Rol Unico Tributario Numero noventa y siete millones treinta y seis
mii guién K, todos domiciliados para estos efectos, en esta ciudad, en calle
Bandera Numero ciento cuarenta, comuna de Santiago, actuando como
Representants de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador,, en adelante
también denominado el “Representante de los Tenedores de Bonos™; todos los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas

respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los

afectos del Contrato de Emisién y sus anexos y a menos que del contexio se
infiera claramente lo contrario, /Uno/ los términos con maylscula fsalvo
exclusivamente cuando se encueniran al comienzo de una frase o en el caso de
un nomkre propio/ tendran el significado adscrito a los mismos en esta Clausula.
IDos! Seglin se utiliza en el Contrato de Emision: faf cada término contable que no
esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito
al mismo de acuerdo a IFRS; /bf cada término legal que no esté definido de ofra
manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de
conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion

establecidas en el Codigo Civil, y f¢f los términos definidos en esta Clausula
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pueden ser utlhizados tanto en smgular como en piural para los proposiios del
Contrato de Emision  Activos Esenciales: significara activos correspondientes a
tiescientos mil metros cuadrados de superficie disponible para arrendar en Chile,
directa o indirectamente, por el dsl Emisor o sus Filiales.. Acfivos Totales:
significara la suma de las cuentas que componen los activos corrientes y no
corrientes de los Estados Financeros. Agente Colocador: significara, respecto a
cada colocacion de Bonos a ser efectuada con cargo a la Linea, el agente
colocador que pueda ser designado unilateraimente por el Emisor para participar
en dicha colocacion. Banco Pagador: significara el BANCO SANTANDER-CHILE,
n su calidad de banco pagador de los Bonos, o el que en el future pudiera
reemplazarlo. Bolsa de Comergio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago.
Bolsa de Valores S.A. Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo
desmatenializados emitidos conforme al Contrato de Emision. CMF: significara la
Comisién para el Mercado Financiero. Contrato de Emision: significard el
sresente instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior medificatoria
yfo complementaria del mismo y las tablas de desarrolio y oiros instrumentos que
se protocolicen al efecto. DCV: significara el Depdsito Central de Valores S.A
Deposito de Valores Dia Habil Bancario: significara cualquier dta del afio que no
sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los
bancos comerciales estén obligados © autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, o por el organismo que la
reemplace, para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.  Diario:
significara el “Diario Financiero” o, si ésle dejare de existir, el Diario Oficial de la
Republica de Chile. Documentos de la Emisién: significara el Contrato de
Erusien, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompanado a
|z CMF con ocasién del proceso de inscripcion de los Bonos. Emisién: significara
12 emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision. Emisor: tendra

&l significade que a dicho témino se asigna en la comparecencia de este

nstrumento Escrituras Complementarias: significara

RN |
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compieingilanas Jdet Lonlialo de CEHISWGN, que JdELEial Jltigaise CUil mulvo ue
cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales. Estados Financieros: significara los estados financieros
consolidados del Emisor presentados a la CMF. Filiales o Coligadas: significara
aquellas sociedades a las que se hace mencién en los articulos ochenta y seis y
ochenta y siete de la Ley de Sociedades AnOnimas. Filiales o Coligada
Relevantes: significara cualquiera de las sociedades Filiales Sociedad Comercial
de Tiendas S.A., rol Gnico tributario NOmero ochenta y ocho millones doscientos
treinta y cinco mil quinientos guién cuatro o Comercializadora Costanera Center
SpA ol Unico tributario NOmero setenta y seis millones quinientos sesenta y ocho
mil seiscientos sesenta guién unc, o la Coligada Administradora del Centro
Comercial Alio Las Condes Limitada rol Unico tributaric Nimero setenta y ocho
millones cuatrocientos ocho mil novecientos noventa guién ocho. {FRS: significara
los International Financial Reporting Standards o Estandares Intermmacionales de
informacion Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en
el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarios periddicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas al efecto
por dicha entidad. Ley de Mercado de Valores: significara la ley Nimero
dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores y sus modificaciones
posteriores. Ley de Socledades Andnimas: significara la ley Ndmero dieciocho
mil cuarenta y seis sobre Sociedades Andnimas y sus modificaciones posteriores.
Ley del DCV: significara la ley Namero dieciocho mil ochocientos setenta y seis
sohre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores y sus modificaciones
posteriores. Linea: significara la linea de emisién de bonos a que se refiere el
Contrato de Emisién. NCG Numero setenta y siete: significara la Norma de
Caracter General Numero setenta y siete, de veinte de enero de mil novecientos
noventa y ocho, de la CMF, o la gqus {a modifique o reemplace. Pasivo Exigible:
significara el resultado de la suma de las cuentas “Total pasivos comientes”™ y

“Total pasivos no corrientes” de los Estados Financieros. Patrimonio Total:
4



sigrificara el resultage ae la suma de las cuentas “Patnmonio alnbuible a los
propietarios de la controladora” mas “Participaciones no controladoras’ de los
Estados Financieres del Emisor. Peso: significarad la moneda de curso legal en la
Republica de Chile. Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la
Emision que debera ser remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General Numero treinta de ta CMF o la que la modifique o reemplace
Registro de Valores: significara &l registro de valores que lleva la CMF de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica
Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda Numero
setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno Y SUS
modificaciones posteriores. Representante de los Tenedores de Bonos: tendra
el significado que a dicho término se asigna en la comparecencia de este
nstrumento. en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, o el que
an el futuro pudiera reemplazario. Tabla de Desarrollo: significara ia tabla en que
ce establece el valor de los cupones de los Bonos. Tenedores de Bonos:
significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en
Boncs emitidos conforme al Contrato de Emision, UF: significard Unidades de
Fomento. esto es. la unidad reajustable fijada por ef Banco Central de Chile en
virtud del articulo treinta y cinco de la ley NUmero dieciocho mil ochocientos
cuarenta. o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso gue la Unidades
de Fomento deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta,
se considerara como valor de la Unidades de Fomento aguél valor que la
Unidades de Fomento tenga en la fecha en que deje de exislir, debidamente
reajustade segun la variacion que experimente el indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que 1o
reempiace o sucedal, entre &l dia primero del mes calendario en que 12 Unidades
de Fomento deje de existir y el (itimo dia del mes calendario inmedialamente
anterior & la fecha de caiculo. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL

EMISOR. Uno.- Nombre. E| nombre del Emisor es "CENCO 7SHOPPING
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S A T Dos. Uneudion de la sede principal. La difeccion de la scde piiincipal del
Emisor es Avenida Andrés Bello Numero dos mil cuatrocientos veinticinco, piso
siete, comuna de Providencia, ciudad de Santiago. Tres.- Informacién
financiera. Toda la informacion financiera del Emisor se encuentra en sus
respectivos Estados Financieros. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.
Uno.- Designacion. E! Emisar designa en este acto como representante de los
futuros Tenedores de Bonos al “BANCO SANTANDER-CHILE", quien por
intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la
remuneracién establecida en su favor en el Nimero cuatro de esta Clausula
Tercera. Dos.- Nombre. El nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos es BANCO SANTANDER-CHILE. Tras.- Direccion de la Sede Principal.
La direccién de |a sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es
Bandera Numero ciento cuarenta, ciudad y comuna de Santiago. Cuatro.-
Remuneracién del Representanfe de los Tenedores de Bonos. E! Emisor
pagara al BANCO SANTANDER-CHILE, por su actuacion como representante de
los Tenedores de Bonos: /al Una comisidn anual por la suma equivalente en
Pesos a cien Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, si
correspondiere, pagadera durante toda la vigencia de la Emision a partir de fa
primera colocacién efectiva de Bonos. /bl Una comision por una suma equivalente
en Pesos a cien Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, si
correspondiere, por cada junta de Tenedores de Bonos que se efectle.
CLAQ§Q[,& CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA
DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacion. Atendido que los Bonos
seran desmaterializados, el Emisor ha designado al DEPOSITO CENTRAL DE
VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, en adelante también denominado
*‘DCV", a sfectos de que mantenga en depdsito los Bonos. Dos.- Nombre. EJ
nombre del DCV es "DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE
VALORES". Tres.- Domicilio y Direccién de la Sede Principal. El domicilio del

DCV es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de las sucursales o agencias que se
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establezcan en Chile o en el extranjero, en conformudad a ia ley. La direccion de la
sede principal del DCV es Avenida Apogquindo NGmero cuatrc mil uno, piso doce,
comuna de Las Condes, ciudad de Santiago. Cuatro.- Rol Unico Tributario. El
ral Unico tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis
mil clento cuarenta guién dos. Cinco.- Remuneracién del DCV. La remuneracion
del DCV sera establecida en el instrumento denominado “Contrato de Registro de
Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion
Financiera” a ser suscrito entre el Emisor y el DCV. Lo anterior no impedira ai DCV
aplicar 2 los depositantes las tarifas definidas en el Reglamento intermo del DCV,
relativas al “Depdsito de Emisiones Desmaterializadas”, las que seran de cargo de
aquél en cuya cuenta sean abonados los valores desmatenalizados, aun en el
caso oe que tal depositante sea el propio Emisor. CLAUSULA QUINTA.
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.-
Designacién. El Emisor designa en este acto al BANCO SANTANDER-CHILE, en

adelants también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputado para el
pago de ios intereses, de los reajustes y del capital y de cualquier otro pago
provenente de los Bonos y de efectuar las demas diligencias y tramites
recesarios para dicho objeto, en los términos del presente Contrato de Emision. E!
BANCO SANTANDER-CHILE, por intermedio de sus apoderados comparecientes,
acepta esta designacion y |a remuneracién establecida en su favor en el Numero
doe de esta Clausula Quinta Dos.- Remuneracion del Banco Pagador. El
Emisor pagara al BANCO SANTANDER-CHILE por su actuacion como Banco
Pagador, una remuneracion equivalente en Pesos a la suma Unica y total de diez
Unidades de Fomento, mas el impuesto ai valor agregado, si corespondiere,
suma Unica y total que se pagara al Banco Pagador en la misma fecha en que se
realice el pago de los cupones de |0s Bonos, o de su amortizacién parcial o total
Tres.- Reemplazo de Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador debera

cer efectuado mediante esciitura publica oforgada entre el Emisor, &l

agador. Tal

Representante de los Tenedores de Bonos vy el nu i X
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ieeiplazo suiiié eecle 5010 una vez que 2| banco Pagador ieemplaZddu haya
sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sidc
anotada al margen del Contrato de Emision. No podra reempiazarse al Banco
Pagador durante los freinta dias anterores a una fecha de pago de capital o
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los
Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del
Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo,
con a lo menos noventa dias de anticipacion a una fecha en que corresponda
pagar intereses o amortizar capital conforme al presente Contrato de Emision,
debiende comunicarlo, con esa misma anticipacion, mediante carta certificada
dirigida al Emisar, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, st no se designare
reemplazante, los pagos del capital, regjustes yfo intereses de los Bonos se
efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio ¢ sustitucion del Banco
Pagador por cualquier causa, sera comunicada mediante aviso publicado por el
Representanie de los Tenedores de Bonos en el Diario con una anticipacién no
inferior a treinta dias a la siguiente fecha de vencimiento de algln cupon. El
reemplazo del Banco Pagador no requerira ni supondrd modificacion ailguna del
Contrato de  Emision. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Monto maximo de [a emisién. /af

El monte maximo de la presente emision por linea serad la suma equivalente en
Pesos a doce millones de Unidades de Fomenio. sea que cada colocacion gue se
efectiie con cargo 2 la Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos nominales. Del
mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bones vigentes con
cargo a la Linea no superara el monte equivalente a doce millones de Unidades de
Fomento. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidades de Fomento se
determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se olorgue al
amparo del Contratc de Emision y, en todo caso, el monto colocado en Unidades

de Fomento no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio
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de |z colocacion de cada ermision Con cargo a la Linea. Lo anieror es sin perjuicio
que dentro de los diez Dias Habiles Bancarios anteniores al vencimiento de los
Bonos. el Emisor podré realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un
monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer. b/ El
Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a fa Linea y
colocados a2 la fecha de !a renuncia, con la autorizacidn expresa del
Representante ae ios Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente
reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura pabiica
otorgada por &l Emisor y €l Representante de los Tenedores de Bonos, y ser
comunicadas al DCV y a la CMF. A partir de la fecha en que dicha modificacion se
registre en la CMF. el mento de la Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocade. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concurrir, en conjunta con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
oublica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar
con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa
por parte de la iunta de Tenedores de Bonos. Dos.- Series en que se Divide y
Enumeracion de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en una ¢
mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series o a cada una de las series en general. sin indicar su sub-
sarie. se entendera hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
raspectiva. La enumeracian de los titulos de cada serie sera correlativa gentro de
cada serie de Bonos con cargo a i@ Linea, partiendo por el Ndamero uno. Tres.-
Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos
en circulaciéon emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos que se colocardn con cargo a la Linea. fa/ El monto nominal de los

Bonos gue se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura
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SIECIUEil CON Caigo & la Linea. FPaia 5108 oieCius, a1 se elfecluaicn LulULELIOlNiEs
nominales en Pesos con cargo & la Linea, la equivalencia de la Unidades de
Fomanto se determinara a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. /b/
Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecera el monto del saldo
insoluto del capital de los Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a la
Linea. Para estos efectos, si previamente se efectuaron colocaciones nominales
en Pesos con cargo a la Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se
expresara en Unidades de Fomento seglin el valor de esta unidad a la fecha de la
Escritura Complementaria original correspondiente a la serie o sub-serie de que se
trate. Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un
plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro
de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer
las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la Gltima emisién de Bonos con
cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
término de la Linea, para lo cual el Emisor dejard constancia, en dicha escritura de
emision, de la circunstancia de ser ella la Gltima emisidn con cargo a la Linea.
Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos. Los Bonos que se emitan con
cargo 2 la Linea podrdn ser colocados en el mercado general, se emitiran
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de Ia Ley del DCV,
y podrén estar expresados en Pesos o en Unidades de Fomento. Los Bonos
expresados en Pesos seran pagaderos en Pesos y los Bonos expresados en
Unidades de Fomento seran pagaderos en su equivalencia en Pesos 2 la fecha
del respectivo vencimiento. Seis.- Condiciones Econodmicas de los Bonos. Los
Bonos que se emitan con cargo a ta Linea, su monto, caracteristicas y condiciones
especiales seran fas que se especifican en el presente instrumento o que se
especificardn en las respeclivas Escrituras Complementarias, las que deberan
otorgarse con motivo de cada Emisién con cargo a la Linea y deberan contener,
ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca la CMF en normas
generales dicladas al efecto, a lo menos las siguientes menciones: /al monto a

ser colocado en cada caso y el valor nomina! de la Linea disponible al dia de
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otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efeciue con cargo a la Linea
Los litulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos o en Unidades de
Fomente, /bl series o sub-series, si correspondiere, de esa emision, plazo de
vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de los titulos
correspondientes.  /¢f Nomero de Bonos de cada sene o sub-serie. S
correspondiere, /df valor nominal de cada Bono; /el plazo de colocacion de la
respectiva emision, /il plazo de vencimiento de los Bonos de cada emision; /gf
iasa de interés o procedimiento para su deterrminacion, especificacion de la base
de dias a que la tasa de inlerés estara referida, periodo de pago de los intereses,
fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes, de ser
procedente, /hf cupones de los Banos, tabla de desarrollo -una por cada serie o
sub-serie, si correspondiere- para determinar su valor, la que debera
protocolizarse & indicar Numero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas
de pago. monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupon,
monto total de intereses. reajustes y amortizaciongs por cada cupon, saldo de
capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos, si estuvieren
expresados en Pesos. o en su equivalencia en Pesos a la fecha del respectivo
vencimiento, si estuvieren expresados en Unidades de Famento, fif fechas o
periodos de amortizacion extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de
los Bonos. si correspondiere, fjf moneda de pago; [/k/ reajustabilidad, si
correspondiese; y ¥ uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emision
respectiva.  Siete.- Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados
desde la respectiva emision y por ende. faf Los tituios no seran impresos ni
confeccionados  materialmente, sin  perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresion, confeccion maternial y transferencia de los Bonos, esta
se realizara, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV. el

Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante
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guien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacion que, por
medios electrénicos, dirgiran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere.
/bf Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran
depositados en el DCV y la cesibn de posiciones sobre ellos se efectuara
conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG
Ndmere setenta y siete y conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y
al Reglamento Interno del DCV. La materializacion de ies Bonos y su retiro del
DCV se haran en la forma dispuesta en la Clausula Séptima Nimero cinco de este
instrumento y sélo en los casos alli previstos. /of La numeracion de los titulos sera
correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan con cargo
a la Linea, y cada titulo representaré y constituira un Bono de la respectiva serie o
sub-serie. Al momento de solicitar la materializacidén de un Bono, el DCV informara
al Emisor el Numero y serie o sub-serie del titulo gue deba emitirse, el cual
reemplazara al Bono desmaterializado del mismo Namero de la serie o sub-serie,
guedando éste (itimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la
cerrespondiente anotacion en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que
se refiere la NCG Nimero setenta y siete. Ocho.- Cupones para el Pago de
intereses y Amortizacién. En los Bonos desmaterializados que se emitan con
cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica 0 matenial,
seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el
procedimiento de pago se realizara conforme a [o establecido en el Reglamento
interno def DCV. Los intereses, reajustes, las amortizaciones de capital y cualquier
otro pago con cargo a los Bonos, segin corresponda, serdn pagados de acuerdo a
la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco
Pagador 0 a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimienie, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV, Los cupones que
carrespondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e

inutiizados al momento de la entrega de la referida lista. En el caso de existir
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Honos matenalizados los mntereses, reajustes y amortizaciones de capital, seran
pagados a quen exhiba el tiulo respective y contra la entrega del cupon
correspondiente, el cual sera recortade e inutilizado. Se entendera que los Bonos
desmaterializados llevaran el Nomero de cupones para el pago de inlereses y
amortizacien de capital que se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Cada cupon indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el
Numero y senie o sub-sene det Bono a que perienezca. Nueve.- Intereses, Los
Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insolute, el interés que se indigue
en las respectivas Escnturas Complementarias. Estos intereses se devengaran y
pagaran en las oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie o
sub-serie En caso que alguna de dichas fechas de vencimiento no fuese Dia Habil
Bancaro, el vencimiento de la respecliva cuota de intereses se enftendera
ororrogado para el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por
soncepto de intereses en cada oportunidad, sera el que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en la comespondiente Tabla de Desarrollo. Diez.-
Amortizacion. Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las
fachas que se indiquen en las respeclivas Escrituras Complementarias. En caso
que alguna de dichas fecnas de vencimiento no fuese Dia Habil Bancario, =l
vencimiento de la respectiva cuota de amortizacién de capital se entendera
prorrogado para el primer Dia Habil Bancario, siguiente. El monto a pagar par
concepto de amortizacion en cada oportunidad, sera el que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrolio Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas de vencimienio que
carrespondan, no devengaran nuevos intereses ni reajusies y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento,
o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
maora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al contemplado en el articulo dieciséis de la Ley

Numero dieciocho mil diez desde el dia de la mora y has
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del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota ¢ supon. Los
intereses v reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacion correspondiente. Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con
cargo a 2 Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
infereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a la Unidades de
Fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad de regjuste, conforme se
indigue en las respectivas Escrituras Complementarias. Si ios Bonos estan
expresados en Pesos, deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de
cada cuota y no seran objeto de reajuste. Si los Bonos estan expresados en
Unidades de Fomento, deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de
cada cuota, en su equivalenie en Pesos conforme al valor que ia Unidades de
Fomento tenga a la respectiva fecha de vencimiento. Doce.- Moneda de Pago.
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento en Pesos si estan expresados en Fesos, 0 en su equivalente en
Pesos si estdn expresados en Unidades de Fomento. Trece.- Aplicacién de
normas comunes. En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicaran a dichos Bonos las
normas comunes previstas en el Contrato de Emisién para todos los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie ¢ sub-serie. CLAUSULA
SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Rescate
Anticipado. fal Salvo que se indique lo contraric para una o mas series o sub-
series en la respectiva Escritura Complementaria que establezea sus condicianes,
el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que
se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas
Escrituras Complementarias para la respectiva serie o sub-serie. Cada colocacion
de Bonos ppdré contemplar la opcién del Emisor de rescate anticipado de forma

total o parcial. b/ En las respectivas Escrituras Complementarias, se especificara
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1 los Benos de la respectiva serie tendran la opcion de rescate anucipado il al
squivaiente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados y no
pagadas a la fecha de pago del rescate anticipado o fiif al mayor valor entre: i/ el
=quivalente al saldo insaluto de su capital, incluyendo los intereses devengados y
no pagados a la fecha de pago del rescate anticipado, y /2/ el valor presente de los
flujos de sus Intereses y su capital no devengados a la fecha de pago del rescate
anticipado. segun Jo establecido en la Tabla de Desarrollo de la respectiva
=mision, descontados a la Tasa de Prepago /segun este término se define a
continuacion/ compuesta semestraimente sobre una base de semestres de ciento
occhenta dias. adicionandose & dicho monto los intereses devengados y no
pagados a ia fecha del rescate anticipado. Se entendera por “Tasa de Prepago”
sl squivalente a la suma de la Tasa Referencial del octavo Dia Habil Bancario
previo a la fecha de rescate anticipado, mas un Margen /segin ambos términos se
agefinen a continuacion/. El “Margen” sera definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en case de contzmplarse la opcion de rescate anticipado La
“Tasa Referencia!” se determinara de la siguienie manera: todos los instrumentos
que companen las Categorias Benchmark de Renta Fija * Unidades de Fomento
guion cero cince’, © Unidades de Fomento guion cero siete”, * Unidades de
Fomento guidn uno cere’ y " Unidades de Fomento guidn dos cero”, tratandose de
Bonos denominados en Unidades de Fomento, o bien, todos los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija "Pesos guion cero cinco’,
“Pesos guidn cero siete”, "Pesos guion uno cero” y ‘Pesos guion dos cero”,
tratandose de Bonos denominadas en Pesos, en ambos casos de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A
/en adelante 12 ‘Bolsa de Comercio’/, se ordenaran desde menor a mayor
duracién, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias
antes sefialadas Si la duracion del Bono, determinada utilizando la tasa de

caratula del Bono, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
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lasa de e Caleyuiia Bendiimaik Jde Renla Flja iespediiva. B0 caso Contiaiio, se
realizara una interpolacion lineal en base a las duracicnes y tasas de las
Categorias Benchmark de Renta Fija antes sehaladas. Si se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones
en Unidades de Fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al octave Dia Habi!
Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el
precio y la duracién los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta
Fija, se utilizara el valor determinado por {a “Tasa Benchmark trece horas veinte
minutos" del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio “SEBRA'/, 0 aquel sistema que lo suceda
o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser deteminada en la forma
indicada precedentemente, el Emisor dara aviso por escrito tan pronto tenga
conocimiento de esta situacidon al Representante de los Tenedores de Bonos,
quien procedera a solicitar a al menos cinco de los Bancos de Referencia /segin
este término se define mas adelante/ una catizacion de la tasa ds interés para los
instrumentos sefalados anteriormente, tanto para una oferta de compra como
para una oferta de venta. Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo octavo Dia
Habil Bancario previo al de la fecha del rescate anticipado. El plazo que disponen
los Bancos de referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil Bancaric
y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas
de aquel dia vy se mantendrdn vigentes hasta la fecha del respectivo rescate
anticipado de los Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de las
cotizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante de
los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacion de las
cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefialado precedentemente
al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada sera
definitiva para las Pértes. sa_lvo emor manifiesto. Seran “Bancos de Referencia”

los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE,
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barce Santander-Chile. Banco dsel Estade de Chile. Banco de Credito =
Inversiones. Scotiabank Chile, Itau Corpbanca y Banco Security. El Emisor debera
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante de los
Tenedores de Bonos, a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancarno
vrevio al dia en que se realice el rescate anticipado. fcf En casc que se rescate
anticipadamente sdlo parte de los Bonos de una serie o sub-sere determinada, el
Emisor efectuara un sorteo ante notario publico para determinar los Bonos de la
serie o sub-gserie respectiva que se rescataran. Para estos efectos, con a lo menos
auince dias de anticipacidon a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo, €l
Emisor publicara por una vez un aviso en el Diario y nolificara al Representante de
lns Tenedores de Bonos y al DCV por medio de carta certificada. En ese aviso y
en las canas se senalara e monto de Pesos o Unidades de Fomento, segun
corresponda. que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las
seres o sub-series de Bonos que se rescataran, el valor o formula de calculo del
valor a pagar con ocasion del rescate anticipado, o bien se indicara la clausula de
la Escritura Complementana respectiva donde se establece dicho valor o formuia
de calculo. el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar &n
que éste se llevara a efecto A la diligencia del sorteo podran asistir, pera no sera
un requisito de validez del mismo, &l Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, e DCV y los Tenedores de Bonos de la sere o sub-serie a ser
rescatada que lo deseen El dia del sorteo el notario levantara un acta de la
diligencia, en la gue se dejara constancia del Nomero y serie 0 sub-serie de los
Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras plblicas
del notano ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse
con a lo menos. treinta dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a
sfectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo el
Emisor publicara por una vez en el Diario, a lista de {os Bonos que, segun &l
sorten, seran rescatados anticipadamente, sefalandose My serie o sub-
: s
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gue el DCV pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del
sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en deposito en el DCV, se aplicara lo
dispuesic en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescaiados, conforme lo dispuesto en el articuio nueve de la Ley
del BCV. Mdf En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de jos
Bonos en circulacion de una serie o sub-serie, el Emisor publicard un aviso por
una vez en el Diario indicando este hecho y nofificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada, todo ello con a lo menos
treinta dias de anticipacian a la fecha en que se efectiie el rescate anticipado,
Igualmente, se procurard que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. fef El avisc de rescate anticipado,
sea éste total o parcial, incluira el Nimero de Bonos de cada serie 0 sub-serie a
ser rescatados, la fecha de pago del rescale anticipado y el valor o férmula de
calculo del valor a pagar con ocasion del rescate anticipado, o bien, la clausula de
la Escritura Complementaria respectiva donde se establece dicho valor o formula
de calculo, si corresponde. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado
debera ser un Dia Habil Bancario y el pago del capital, reajuste y de los intereses
devengados, segun corresponda, se hard conforme a lo sefialado en la Clausula
Sexta precedente. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados
anticipadamente, total o parcialmente, cesarén y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectlie el pago de la amortizacién correspondiente. Dos.- Fechas,
Lugar y Modalidades de Pago. /al Las fechas de pagos de intereses, reajustes y
amortizaciones de capital para ios Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasion de cada colocacion de Bonos,
segun corresponda. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o
de capital, segin corresponda, recayere en un dia que no fuera un Dia Habil
Bancario, el pago respeciivo se hara el Dia Habil Bancario siguiente. Los

intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas gue correspondan no
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devengaran nuevas intereses ni ieajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con postenondad a la fecha de su vencimiento o, en su
casc, a la fecha de su rescate anticipado. salvo que el Emisor incurra en mora,
svento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado
en el articuic dieciséis de la Ley Numero dieciocho mil diez desde el dia de la
mora y nasta el pago efectivo de las sumas en cuestidn. No constituira mora ¢
retardo en el pago de capial, intereses o reajustes, segun corresponda, el atraso
en el cobro n gue incurra &l respectivo Tenedor de Bonos, ni la prorroga que se
produzca por vencer el cupon de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario.
Los Bonos expresados en Umidades de Fomento, y por ende ias cuotas de
amorlizacion e intereses, seran pagados en su equivalente en Pesos conforme al
valor de la Unidades de Fomento a la fecha del respectivo vencimiento. /bl Los
pagos se efeciuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actuaimente
ubicada en esta ciudad. calle Ahumada Nomero doscientos cincuenta y uno,
comuna y cudad de Santiago. en horario bancario normal de atencién al pablico
El Banco Pagador efectuara los pages a los Tenedores de Bonos por orden y
cuenta del Emisor El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital mediante el
deposito de fondos disponibles. no sujetos a retencion de ningun tipo, con a to
menos veinticuatro horas de anticipacién a la fecha en que corresponda efectuar
el respective pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oporiunamente. no procedera al respeciivo page de capital yio reajustes €
intereses de los Bonos. sin responsabilidad alguna para . El Banco Pagador no
sfectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar
2 totalidad de los pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre
el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos
desmalerializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la cerdificacion que

para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecen ‘la Ley det DCV, el
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thaletiglicadus, se piesunmad lensdul legilinw de los Bonivs a Juigd 0s exnipa
junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos.
Tres.- Garantias. La Emisidn no contempla garantias, salvo el derecho de prenda
general sobre los bienes del Emisor de acuerdo & los articulos dos mil
cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cddigo
Civil. Cuatro.- Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones.
Cinco.- Emisién y Retiro de los Titulos. fa/ Atendido que los Bonos serén
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquella que se
realiza al momento de su colocacién, se hard por medios magnéticos, a través de
una instruccion electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se
abrira una posicion por {os Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que
mantiene el Agente Colocador, en el DCV. Las transferencias entre el Agente
Colocader y los tenedares de lags posiciones relativas a los Bonos se realizaran
mediante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de
facturas que emitira el Agente Colocador, en las cuales se consignara la inversion
en su monte nominal, expresado en posiciones minimas transables, las que seran
registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las
cuentas de posicién de cada unc de los inversionistas que adquieran Bonos y se
cargara la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a
través de un depositante que actle como intermediario, segiin los casas, pudiendo
solicitar certificaciones ante el OCV, de acuerdo a lo dispuesio en los articulos
numeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el
articulo Namero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podran
requerir el retiro de Lno © mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones gue
determine la NCG Numero setenta y siete. El Emigor procadera en tal caso, a su
costa, a la confeccién material de los referidos titulos. fb/ Para la confeccién
material de los titulos representativos de los Bonos, deberéd observarse el
siguiente procedimiento: /i/ Ocurrido alguno de los eventos que permite la

materializacién de los titulos y su retirc del DCV y en vista de la respectiva
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salicitud de algun depositanie, correspondera al DCV solicitar al Emusor que
confeccione materialmente uno o mas titules, indicando el Numero del ¢ los Bonos
cuya matenakizacion se solicita. /i La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacién v &l retirc de los titulos y el plazo para que el DCV efectie la
anledicha solicitud al Emisor, se requlara conforme la normativa que tija las
refaciones entre ellos. il Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la
cual se encomiende la confeccion de los titulos, sin peruicio de los convenios gque
sabre el particular tenga con el DCV. fiwv/ El Emisor debera entregar al DCV los
titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles contados
desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision fvf Los tituios
materiales representativos de los Banos deberan cumplir las normas de seguridad
gue haya establecido o establezca la CMF y contendran cupones representativos
de log vencimientos expresados en la Tabla de Desamolio. fvil Previo a |a entrega
del respectivo titulo material representativo de ios Bonos el Emisor desprendera €
nutilizard los cupones vencidos a la fecha de la materializacion del titulo. Seis.-
Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo de Estos en
Caso de Extravio. Hurto o Robo, Inutitizacién o Destruccion. El extravio, hurto
o robo. inutilizacion o destruccion de un titulo representativo de uno o mas Bonos
gue se haya retirado del OCV o de uno 0 mas de sus cupones, sera de exclusivo
nesge de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor El
Simisor s6lo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupon.
en reemplazo del original materializado, previa entrega por el tenedor de una
declaracion jurada en tal sentido y la constitucién de garantia en favor y 2
satisfaccion del Emisar por un monto igual al del titulo o cupon cuyo duplicado se
ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo continuo por el plazo
de cinco afcs. contados desde la fecha del dltimo vencimiento del titulo o de los
cupones reemplazados. Con toda, si un titulo y/o cupbn fuere dafado sin que se

nutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, €l Emisor podra

emitir un duplicado, previa publicacion por parte del i)f un aviso en el
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Didino gn <l que se mfoitne al pubiive yue el Uluiu vnginal yueda st eteciu £
este caso, el solicitante debera hacer enirega al Emisor de! titulo y/o del respectivo
cupbn inutilizado, en forma previa a que se le oforgue el duplicado. En las
referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia
antes referida en este nimerc. En todas las situaciones antes seftaladas se dejara
constancia en el duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con [as
sefaladas formalidades. Siete.- Articuto ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta. /al Salvo gue se indique lo contrario en alguna Escritura
Complementaria, los Banos que se emitan con cargo a la Linea se acogen ai
régimen tributario establecido en & articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto
a la Renta contenida en el Decreto Ley Niomero ochocientos veinticuatro, de mit
novecientos setenta y cuatro, y sus maodificaciones posteriores. Para estos
efectos, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinara,
después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo
de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del
referido ariculo ciento cuatro. La tasa de inlerés fiscal sera informada por el
Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacién de que se trate. /bl Se
establece que los Benas que sean colocados con cargo a la Linea se exceptuaran
de la obligacién del Numero siete dei articulo setenta v cuatro de la Ley sobre
Impueste a la Renta y que, respecto de ellos, |a retencién se efectuara en la forma
senalada en el Numero ocho del articulo setenta y cuatro de la Ley sobre
Impuestc a la Renta, por lo que 08 contribuyentes sin domicilio ni residencia en
Chile deberdn contralar o designar un representante, custodio, intermediario,
depésito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las cbligaciones tributarias que les afecten. Ocho.-
Opcién de Rescate Anticipado. faf Si durante la vigencia de los Bonos colocados
con cargo a la Linea, el Emisor dejare de mantener Activos Esenciales debera
ofrecer a cada uno de Ios Tenederes de Bonos una opcidn de rescate voluntario,
en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el

artlculo ciento lreinta‘dél Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los términos
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jue s& ndican en las letias siguientes, en adelante la 'Causal de Opcion de
Rescate Anticipado’. fb/ Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se
entendera gue se han vendido transferido, cedido, aportado o enajenado Activos
Fsenciales, en el caso que la venta, cesion, transferencia, aporte o engjenacion s
haga a una Fihai del Emisor. En este caso, el Emisor debera mantener la calidad
de sociedad matriz, directa ¢ indirecta, de aguelfa sociedad a la que transfieran o
aporten los Activos Esenciales. v ésta no podra a su vez vender, ceder, transferir,
aportar o enajenar de cualguier forma, sea a fitulo oneroso o gratuito, los Activos
Fsenciales, salvo que esta operacion se haga con una Filial, directa o indirecta,
del Emisor o suya de la que debera seguir siendo matriz. /¢! Tan pronto se
serifique la Causal de Opcion de Rescate Anticipado, nacera para cada uno de los
Tenedares de Bonos la opcion de exigir al Emisar durante el Plazo de Ejercicio de
'3 Opcitn /segun este términe se define mas adelante/ el pago anticipado de la
(otalidad de los Bonos de que sean titulares. en adelante |a "Opcién de Prepago’
En caso de ejercerse la Opoion de Prepago por un Tenedor de Bonos, 2 que
tendra caracter individual. se pagara al Tenedor de Bonos que ejerza su Opcién
de Prepago una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea
tituiar. mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en gue se
efectue el pago anticipade /en adelante ta ‘Cantidad a Prepagar’/. /df El Emisor
debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcion de Rescate Anticipade al
Representante de los Tenedores de Bonos. dentro del plazo de treinta dias de
aroducida la Causal de Opcion de Rescate Anticipado. Contra el recibo de dicha
comunicacion, el Representante de los Tenedores de Bonos debera citar a8 una
Junta de Tenedores de Banos a la brevedad posible, la cual en todo casc debera
~elebrarse dentro de treinta dias contados desde ta fecha en que haya recibido el
respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos
acerca de la ocurrencia de la Causat de Opcion de Rescate Anticipado. lef Dentro
del plazo de treinta dias contado desde (a fecha de celebracion de la respectiva

de la Opcion'’/. los
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lelicdlies de Buinus pudiai gjeiver la Dpuin de Plepago mediaiile comnunicacion
escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada
0 por preséntacion escrita entregada en el domicilio del Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo certifique. El ejercicio de
la Opcion de Prepago sera irrevocable y debera referirse a la totalidad de los
Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos sea titular. La circunstancia de no
enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de plazo o forma, se tendrd como
rechazo al ejercicic de 1a Opeion de Prepago por parte del Tenedor de Bonos. La
Cantidad a Prepagar debera ser pagada por el Emiscr a los Tenedores de Bonos
que hayan ejercido la Opcion de Prepago en una fecha determinada por el Emisor
que debera ser entre 1a del vencimiento del Plazo de Ejercicic de la Opcion y los
sesenta dias siguientes. Se deberd publicar un aviso en el Diario, indicando la
fecha y lugar de pago, con una anticipacion de, a lo menos, veinte Dias Habiles
Bancarios a la fecha de pago. El pago se efectuard contra la presentacion y
cancelacion de los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos
materializados, o contra la presentacion del certificado comespondiente que para
el efecto debe emitir el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su

Reglamento, en el caso de Bonos desmateriaiizados. CLAUSULA OCTAVA. USO

DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos
correspondientes a la Linea, se destinaran al refinanciamiento de pasivos del
Emisor. El uso especifico que e Emisor dard a los fondos obienidos de cada
emisién se indicard en cada Escritura Complementaria. CLAUSULA NOVENA.
DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. E| Emisor declara y

asevera lo siguiente a la fecha de celebracidn del Contrato de Emision: Uno.- Que
es una sociedad anonima, legalmente constituida y validamente existente bajo las
leyes de la Republica de Chile. Dos.- Que la suscripcion y cumplimiento dei
Contrato de Emisidn no contraviene resfricciones estatutarias ni contractuates del
Emisor. Tres.- Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de
Emision han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su

cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
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sumplmienio sea afeclade por las disposiciones contendas en la Ley Numero
veinte mil setecientos veinte, que sustituye el régimen concursal vigente por una
ley de reorganizacian y liquinacion de empresas y personas, y perfecciona el rol
de la superintendencia del ramo, u otra ley aplicable. Cuatro.- Que ni &l ni sus
hienes gozan de inmunidad de jurisdiccidn respecto de cuaiquier tribunal o
procedimiento bajo las leyes chilenas. Cinco.- Que cuenta con todas las
aprobaciones. autorizaciones y permisos que la legislacion vigente y las
sisposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y expiotacion de
su giro  Seis.- Que no tiene endeudamiento, pérdidas anticipadas y/o asumidos
compromisos inusuales o de largo plazo, fueren o no de caracter contingente, que
pudieren afectar adversa y substancialmente su posibilidad de cumplir con sus
obligaciones de pago segun lo previsto en este Contralo de Emusion. salvo
aquelios que se encuentren reflejados en sus Estados Financieros. CLAUSULA
DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Diez. Uno.-
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones. Meentras el Emisor no haya
pagado a los Tenedores de ios Bonos el total del capital, reajustes e intereses de
ios Bones en circulacién. el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones,
limitacionas y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legislacion pertinente: /Unof. Sistemas de
Contabilidad. Auditoria y Clasificacion de Riesgo.- Establecer y mantener
adecuados sistemas de conabilidad sobre la base de las normas IFRS o aguellas
que las reemplacen o sustituyan, como asimismo contratar y mantener a una firma
de auditores externos independienies de reconocido prestigio nacional o©
internacional e inscrita en el Regisiro de Empresas de Auditoria Externa que lleva
la CMF  para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor, respecto
de los cuales tal firma debera emitir una opimon ai treinta y uno de diciembre de
rada afio. Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma continua e
minterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la CMF para que

sfectiuen la clasificacion de la Emision, en tanto se mantenga vigente la Linea.
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Dusi Butrege de Informacion, Misulias osis vigenile ¢l piesente Lonuaw de
Emision, el Representante de los Tenedores de Bonos se entenders informado de
las operaciones y Estados Financieros del Emisor a través de los informes y
antecedentes que éste debe proporcionar a la CMF y al piblico en general de
conformidad con la Ley de Mercado de Valores y la normativa emitida por la CMF.
El Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bones, dentro
del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision,
para o cual debera utilizar el formato incluido como Anexe Uno de esta escritura,
el cual se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria, y que para
todos los efectos legales, se entiende formar parte integrante del Contrato de
Emision. Asimismo, el Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos copias de los informes de clasificacion de riesge de la Emision, a mas
tardar, dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes, contados desde la
recepcion de estos informes. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzca
o Hegue a su conocimiento, toda informacién relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en virlud de este Contrato de Emision.
fTres! Operaciones con Personas Relacionadas.- No efectuar, con personas
relacionadas, operacicnes en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor
en relacién con las que imperen en el mercado, segin lo dispuesto en el Titulo XVI
de la Ley de Sociedades Andnimas. /Cuatro/ Indicadores Financisros.-
Mantener las siguientes relaciones financieras sobre los Estados Financieros
frimestrales:  fif Un nivel de endeudamiento, medido sobre los Estades
Financieros, en que la relacion entre Pasivo Exigible dei Emisor sobre su
Patrimonio Total, no supere de una coma cinco veces. Asimismo, se sumaran al
Pasiva Exigible (as cbligaciones que asuma el Emisor en su calidad de aval, fiador
simple yfo scolidario y aquellas en que responda en forma directa o indirecta de las
obligaciones de terceros; y /il De conformidad a los Estados Financieros,

mantener activos libres de teda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al
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mienos gual 2 una coma veinie veces el Pasivo Exigible ael Emisor  La
nformacion respecto del calcule y cumplimiento de los citados indicadores
financieros sera revelada en notas de los Estados Financieros.  fCinco /
Contingencias.- Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan
de contingencias adversas que, a iuicio del Emisor, deban ser reflejadas en los
Fstados Financieros. fSeis/ Avales.- No otorgar avales ni fianzas ni constituirse
romo codeudor solidario en favor de terceros, excepto a Filiales o Coligadas del
Emisor  ISiete/ Propiedad de Sociedad Comercial de Tiendas S.A. y de
Comercializadora Costanera Center SpA.- Poseer directa o indirectaments,
acciones que representen al menos un cincuenta y un por ciento del capital de Ji/
Sociegad Comercial de Tiendas S A, rol unico tributario Numero ochenta y ocho
millones doscientos treinta y cinco mil quinientos guién cuatra, y de fiif
Comercializadora Costanera Center SpA, rol unico tributario, Numero sefenta y
seis millones quinientas sesenta y ocno mil seiscientos sesenta guién uno, o de
sus respectivas sucesores O Cesionarigs, asi como de las sociedades gue
svantuaimente v en & futuro controlen las 4reas de negocios que desarrolian
aciualmente las citadas sociedades [Ochol Uso de los fondos.- Informar al
Representanie de los Tenedores de Bonos del uso efectivo de los fondos

provenientes de la colocacion de los Banos con cargo a la Linea. Diez. Dos.-

Referencia a cuentas de los Estados Financieros. fa/ Las referencias hechas
en el Conirate de Emisién a las cuentas de los Estados Financieros del Emisor
corresponden a aguellas cuentas contenidas en los Estados Financieros al treinta
de noviembre de dos mi dieciocha /bl En caso de que el Emisor yio sus Filiales
impiementen un cambic en las normas contables utilizadas en sus Estados
Financieros por aplicacion de IFRS, el Emisor debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos con el objeto de analizar los
notenciales impactos que efias podrian tener en las obligaciones, limitaciones vy

prohibiciones del Emisor, conteridas en el presente Contrato de Emision. El
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culilable Naya s1du veilejada pul pititigia ves e lus Esladus Flnanciei us, sulicilard
a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar las obligaciones
asumidas en la Seccion Diez.Uno del presente Contrato de Emisién segan la
nueva situacion contable. El Representante de los Tenedores de Bonos y &l
Emisor deberan modificar el Contrato de Emisién con el fin de ajustarlo a lo que
determine la referida empresa de auditoria externa dentro del plazo de diez dias
conrado desde que dicha empresa de auditoria exlerna evacie su informe. Para lo
anterior, no se requerird de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos, debera
comunicar las modificaciones al Contrato de Emisién mediante un aviso publicado
en dos dias distintos en el Diario. El primer aviso debera publicarse a mas tardar
dentro de los diez Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de
modificacion del Contrato de Emision, vy el segundo a més tardar dentro de los
quince Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de modificacién
de! Contrate de Emision. Para todos los efectos a los que haya lugar, dichas
infracciones no seran consideradas como un incumplimiento del Emiser al
Contrato de Emisién en los términos de la Clausula Undécima del Contrato de
Emision. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del
Emiscr. CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Los
Tensdores de Bonos, por intermedic del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las
maycrias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articule ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podrén hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea en caso que
ccurriere uno o mas de l0s eventos que se singularizan a continuacion en esta
Clausula y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas
parz con los Tenedores de Bonos en virtud de!l Contrato de Emision se consideren
cemo de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos

adopte el acuerdo rés;:ectiuo: Uno.- Mora o Simple Retardo en ef Pago de los
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Bonos, St e Emisor inCuitierg en iora o simplé retardo en el pago de cualguer
cuota de Intereses. reajustes y/o amortizaciones de capiial de los Bonos,
transcurndos que fueren tres Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de
vencimiento respectiva sin gque se hubiere dado solucién a dicho incumplimiento,
sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales que correspondan. No
constituira mora ¢ simple retardo del Emisor el atraso en el cobro en que incurra
un Tenedor de Bonos. Dos.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del
Contrato de Emisién. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacion
astipulada en la Seccién Diez Uno Clausula Décima de este Contrato de Emision.
Sin embargo. no se producika este efecto si el Emisor subsana estas situaciones
dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor
mediante correa certificado, un awso por escrito en que se describa el
ncumplimiento o infraccion y le exija remediario. El Representante de los
Tenadores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado
dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que el Emisor le
hubiere notificado el respectivo Insumplimiento o infraccion o a la fecha en que el
Fepresentante de los Tenedores de Bonos hubiere tomada conocimiento del
mmcumplimiento. Tres.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de
Dinero. Si el Emisor incurriere er mora de pagar obligaciones de dinero, directas
o indirectas. a faver de terceros, por un monto total acumulado superior al cinco
vor ciento &e los Activos Totales del Emisar. y no subsanare lo anterior dentro de
sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde que ha incurrido en mora. El
atraso en el pago de COMPromIsos que S& encuentren sujetos a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor, segun corresponda,
situacion que debera ser refrendada por sus auditores externos. no sera
considerado como incumplimiento del Emisor a este Numero Tres Cuatro.-

Aceleracién de Créditos por Préstamos de Dinero. Si cualquier otro acreedor

del Emisor conrare judicial y legitimamente a éste la t;it/aggglq\wn crédito por
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prestamo de Qiiclv sujetu & placu, i wiud Jde habel gjeivdo el deisuiiv Jde
anticipar el vencimiento de éste por una causal contemplada en el respectivo
contrato, siempre que el monto de la obligacion de dinero cuyo vencimiento de
anticipe exceda el cinco por ciente de los Activos Totales del Emisor. Para esos
efectos, solo se considerara que se ha anticipado el vencimiento de una
obligacién, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cohro en contra
del Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia yfo legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los fribunales de justicia dentro de los
treinta dias corridos siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la
existencia de la respeciiva accién judicial, o en el plazo procesal inferior que de
acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.- Cinco.- Liquidacién o
Insolvencia. Si el Emisar y/o cualquiera de sus Filiales o Coligadas Relevantes
incurrieran en c¢esacidn de pagos, interpusieren una solicitud de liguidacion
voluntaria o incurrieren en alguna causal de inicio de un procedimiento concursal
de liguidacién, segln lo establecido en la Ley veinte mil sefecientos veinte; o si se
iniciare cualquier procedimiento concursal de liquidacion por o en confra del
Emisor y/o sus Filiales o Coligadas Relevantes;, o si se inigiare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor y/o sus Filiales o Coligada Relevantes
tendiente a2 su disolucion, liquidacién, concurse, de acuerdo con la Ley veinte mil
setecientos veinte o cualquier ley sobre insolvencia o designacion de un
liguidador, interventor u otro funcionario similar respecto del Emisor y/o sus Filiales
o Coligadas Relevantes, o de parte imporianie de sus bienes, o si el Emisor
tomare cualquier medida para pemnitir alguno de los actos sefialados
precedentemsnte en este numera, siempre que, en el caso de un procedimiente
concursal de liquidacion en que ef Emisor tenga la calidad de deudor, el mismo no
sea objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes
escritos vy fundados ante los Tribunales de Justicia, dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento. No obstante y para estos
efactos senalados en esta Clausula, los procedimientos iniciados en contra del

Emisor ylo de cualquiera de las referidas Filiales o Coligadas Relevantes,
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ecesaniamente deberan fundarse en ung ¢ mas titulos gjecultivas pol sumas que,
1dividuaimente. © en su conjunto, excedan del equivaiente a un cinco por ciente
de los Activos Totales del Emiser, y siempre y cuando dichos procedimientos no
sean objetados o disputados en su legitimidad por parte del Emisor ¢ la respectiva
Filial o Coligada Relevante con antecedentes escritos y fundados ante los
Tribunaies de Justicia. dentre del plazo que establezca la ley para ello. Para estos
efectos. se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan
notificade las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o de la Filial o
Coligada Relevante correspondiente, © bien, se hayan practicado las
notificaciones de las resoluciones establecidas an la Ley veinte mil setecientos
veinte por medio de las cuales se da inicio a alguno de los procedimientos
anteriormenie sefialados Seis.- Declaraciones Falsas o Incompletas. Si
cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualguiera de [os Documentos de
la Emisian ¢ en ios instrumentos gue se otorguen o suscriban con motivo de las
obligaciones de infarmacian cantenidas en este instrumento, fuere o resultare ser
doicsamente falsa o manifiestamente incompleta en algon aspecto esencial al
contenido de la respectiva declaracion.  Siete.- Disolucion del Emisor. Si el
Erisor se disolviere o liguidare, o si se redujese su plazo de duracion a un periodo
menor al plazo final de amortizacion de todos los Bonos que se coloquen con
cargo @ la Linea, y esta circunstancia no sea subsanada dentro del plaze de
sesenta Dias Habiles Bancanos contado desde la verificacion de tal circunstancia
CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. EFECTO DE FUSIONES, DIVISIONES,
TRANSFORMACION Y OTROS ACTOS JURIDICOS. La fusién, division.

transformacion det Emisor. la enajenacién de activos y pasivos dei Emisor a
personas relacionadas; la enajenacion del total del activo y del pasivo del Emisor,
la enajenacion de Activos Esenciaies, la madificacion del objeto social del Emisor:
y la creacidon de Filales del Emisor: solo podran llevarse a efecto dando
cumplimiento a las disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Andnimas vy

demas nommas aplicables Los efectos que tendran tales actos juridicos en
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ielacion al piesenie LOnraio Je Eimision y e |08 aeiechos J€ 108 Tensdoies de
Banos, seran los siguientes: Uno.- Fusion, En caso de fusidn del Emisor con otra
u ofras sociedades, sea por creacion o por incorporacién, la nueva sociedad que
se constituya o la absorbente en su caso, asumira fodas y cada una de las
obligaciones gue este Contrato de Emisidn le imponen al Emisor; Dos.- Division.
Si se produjere una division del Emisor, seran responsables solidariamente de las
obligaciones contraidas por el Emisor en virtud de este Contrato de Emisién, todas
las sociedades que surjan de la division, sin perjuicio gue entre ellas pueda
estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la
cuantia del patrimonio del Emisor gue a cada una de ellas se asigne u ofra
proporcién cualguiera y sin perjuicio, asimismo, de toda modificacion a este
Contrato de Emisién y a sus Escrituras Complementarias que pudieran convenirse
con el Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste achie
debidamente autorizado por la junta de Tenedores de Bonos respectiva y en
materias de competencia de dicha junta; Tres.- Transformacién. Si el Emisor
cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas de este
Contrato de Emisién, serén aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion
alguna manteniéndose inalterados todos los términos y condiciones de este
Contrato de Emisién; Cuatro.- Enajenacion de Activos o Pasivos a Personas
Relacionadas. En este caso el Emisor velaré porque la operacién se ajuste a lo
dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de Sociedades Andnimas. La refsrida
enajenacion no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de Emisidén, y Cinco..
Enajenacién del Total del Active y del Pasivo del Emisor. En este caso no se
afectaran los dereches de los Tenedores de Bonos ni lag obligaciones dei Emisor
bajo el presente Contrato de Emisidn, sin perjuicic de lo indicado en el punto Seis
siguiente respecto de la enajenacion de Activos Esenciales; Seis.- Enajenacién
de Activos Esenciales. El Emisor podra sin fimitacion alguna enajerar sus
Activos Esenciales. Lo anterior, es sin perjuicic de la Causal de Opcién de

Rescate Anticipado que se confiere a los Tenedores de Bonos en el Numero Ocho
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de la Clausula Seplima del presente Conirate de Emision. Siete.- Creacion de
Filiales. La creacidén de Filiales del Emisor no afectard los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de
Ermusian y las Escrituras Complementarias CLoiuﬁULA DECIMO TERCERA.
JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos
se reuniran en junias en los términos de los articulos ciento veintidos vy siguientes
de 1a Ley de Mercado de Valores. Dos.- Determinacion de los Bonos en
Circulacién, Para determinar &l Numero de Bonos colocados y en circulacién
dentro de los diez dias siguentes a las fechas que s indican a continuacion: faf la
fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion
que se emita con cargo a la Linea; /bf la fecha del vencimiento del plazo para
colocar tos mismos; o ol la fecha en que €l Emisor haya acordade reducir el
monio total de la Linea a lo efectivamente colocado, de confarmidad a lo dispussto
er el Nimero Uno de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracion otorgada por escritura publica, deberé dejar constancia del NGmero de
Bonos colocados v puestos en circulacidn, con expresién de su valor nominal. Si
1al declaracion no se hiciera por el Emisor dentre del plazo antes indicado, debera
hacerla el Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo y, €n
todo ¢aso. a los menos seis Dias Habiles Bancarios antes de la celebracién de
cualquer junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor olorga un
mandato irrevocable a favor del Fepresentante de los Tenedores de Bonos, para
que éste haga la declaracion antes referida bajo la responsabilidad del Emisor
liherando al Representante de los Tenedares de Bonos de ia obligacion de rendir
cuenta. Tres.- Citacién, La citacidn a junta de Tenedores de Bonos se haré en la
forma prescrita por el articula ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y
el aviso sera publicado en ef Diang Ademas, por iratarse de una emision
desmatenalizada, la comunicacién relativa a la fecha, hora y lugar en gque se
celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los

sistemas del DCV. quien, a su vez, informara a los depositantes que sean
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Ieiigauies ag 08 Bonws. Faia csie cieClo, e Cimisor aebera piovee al ULV de
toda la informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha de la junta de Tenedores de Bonos corréspondiente,
Cuatro.- Objeto. Las siguientes materias serdn objeto de las deliberaciones vy
acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: la remocién del Representante de
los Tenedores de Bonos y la designacion de su reemplazante, la autorizacién para
los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés
comdn de los Tenedores de Bonos. Cinco.- Modificacion del Contrato de
Emisidn. Las juntas extraordinarias de Tenedores de Bonos podran facultar al
Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las
reformas al presente Contrato de Emision 0 a una ¢ mas de las Escrituras
Complementarias, incluyendo la posibilidad de modificar, eliminar o reemplazar
una o mas de tas obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas en la
Clausula Décima precedente, que especificamente le autoricen, con la
conformidad de los dos tercios del total de los votos pertenecientes a los Bonos de
la respectiva emision, salvo quorum diferente establecido en la ley. En caso de
reformas al presente Contrato de Emision y a sus Escrituras Complementarias que
se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus oportunidades de pago, al
monto y vencimiento de las amortizaciones de la deuda, se requerira de al menos
el setenta y cinco por ciento de los Tenedores de Bonos de la emision respectiva
para aprobar dichas modificaciones. Seis.- Gastos. Serén de cargo del Emisor los
gastos razonables gque se ocasionen con motivo de la realizacién de las juntas de
Tenedores de Boncs, sea por concepto de arriendo de salas, equipos, avisos y
publicaciones. Siate.- Ejercicic de Derechos. Los Tenedores de Bonos sdlo
podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley
expresamente los faculta. Las juntas de Tenedores de Bonos y las votaciones en
lag mismas, se deberan reaiizar en forma separada para cada serie de una misma
emisién, respecio del tratamiento de ias materias que las diferencian. Ocho.-
Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma serie, o de una misma

sub-serie en su ¢aso, el Numero de votos que rasulte de dividir el valor del Bono
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espectivo por el maximo comun divisor gue exista entre os distintos valores de
los Baonos emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la junia de
Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada Bono sera igual a su valor
nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya
reaiizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bone. En caso de que existan
emisiones vigentes de Bonas con cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento
como en Pesos, y la junta deba resolver materias comunes a todas las series
emilidas con cargo a la Linea, para determinar el Numero de votos que le
correspondera a cada Tenedor de Bonas que hayan sido emitidos se establecera
ia equivalencia en Unidades de Fomenio del saldo insoluto del Bono respective.
utilizando para estos efectos el valor de la Unidades de Fomento vigente a ia
fecha de la junta. En caso de que en el calculo precedente quedare una fraccion,
antonces el resuliado se acercard al entero mas cercano CLAUSULA DECIMO
CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.-
Renuncia, Reemplazo y Remocion. Causales de Cesacion en el Cargo. /a/ El
Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por renuncia
ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocion por parte de
Iz junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no
tenaran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que
sirvan de fundamento a la renuncia del Representante de Tenedores de Bonos.
ibi La junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante de
Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de expresion de
causa fef Producida la renuncia o aprobada la remocion del Representante de
Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores de Bonos debera proceder de
nmediato a la designacion de un reemplazante. fd/ La renuncia o remocion del
Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva solo una vez que el
reemplazante designado haya aceptado el cargo. fef El reempiazante del
Representante de Tenedores de Bonos, designado en fa forma contemplada en

ests Clausula debera aceptar el cargo en la misma junta de Tenedores de Bonos
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IOMUE S€ e Uesiyne U medlante una aeclardacion ¢s0ma, que sintregaia at Emisai ¥
al Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asi lo
manifieste. La renuncia o remocion y la nueva designacion produciran sus efectos
desde la fecha de la junia donde el reemplazante manifieste su aceptacion al
cargo o desde la fecha de la declaracion antes mencionada, guedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que
la ley y el Conirato de Emision le confieren al Represeniante de Tenedores de
Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante
de Tenedores de Bonos renunciado o removido, podran exigir a este dltimo la
entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes a 1a Emision
que se encuentren en su poder. /f/ Ocumdo el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, el nombramiento del reemplazante y la aceptacidn de éste al
cargo deberdn ser informados por el reemplazante dentro de los quince Dias
Habiles Bancarios siguientes de ocumida tal aceptacién, mediante un avisa
publicado en el Diario en un Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el
Representante de los Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del
acaecimiento de todas estas circunstancias, a la CMF y al Emisor, al Dia Habil
Bancario siguiente de haberse efectuado la sustitucién. Por tratarse de una
emisién desmaterializada, deberé informar las mismas circunstancias al DCV,
dentro del mismo plazo antes mencionado, para gue éste pueda informarlo a
través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de
Bonos. Dos.- Derechos y Facultades. Ademas de las facultades que le
cofresponden como mandatario v de las que se le otorguen por la junta de
Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendré todas
las atribuciones que e confieren la Ley de Mercado de Valores y el Contrato de
Emisién y se entenderd, ademas, autorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en
defensa del interés comin de sus representados o para el cobro de los cupones
de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el

Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores
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le Bonos, debera expresar (@ voluntad mayoritana de sus representados, peio no
necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva de todos
o aigunos de ellos en el gercicio de las acciones que procedan en defensa de los
ntareses de dichos Tenedores de Bonos, el Emisor dsbera previamente proveerlo
de los fondos necesarios y razonables para el cumplimiento de dicho cometido
inciuyendase entre gllos, los gue comprendan el pago de honorarnos y otros gastos
judiciales. El Representante de ios Tenedares de Bonos estara facultado, tambien,
para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger igs intereses de sus representados y pedra requerir ai
Ermiser ¢ @ la empresa de auditoria externa de este Ultimo, los informes que estime
pertinentes para los mismas efectos, temendo dereche a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente general det Emisor o el
que haga sus veces. de lodo lo relacicnado con fa marcha del Emisor y de sus
Fiales Este derecho debera ser gjercido de manera de no afectar ia gestion
social del Emisor. Ademas. el Representanie de los Tenedores de Bonos podra
asistir, sin derecho a voto, a las junias de accionistas del Emmisor, para cuyo efecto
este le notificara de las citaciones a juntas ordinarias y extracrdinanas de
accionistas con la misma anticipacién que la que lo haga a tates accionistas. Las
iacultades de fiscalizacian ae los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se
ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.- Deberes
y Responsabilidades. /al Ademas de los deberes y obligaciones que el Contralo
de Emisién le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra
todas las otras obligaciones que establecen la propia ley y reglamentacion
aplicables. b/ E| Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado.
cuando sea requendo per cualguiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar
misrmacion sobre los antecedenies esenciales del Emisor que este ulimo haya
dwulgado en conformidad a la ley y aque pudieren afectar directamente a los

Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido
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srviados pieviainenis poi el Emisai. Bl Representanie de lus leneuwes de Bunos
no sera responsable por el contenido de la informacidn que proporcione a los
Tenedores de los Bonos y qué le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor.
/el Queda prohibido al Representante de los Tensdores de Bonos delegar en todo
o parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir poderes aspeciales a tercercs
con los fines y facultades que expresamente se determinen. /df Sera obligacion
del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta
certificada enviada al domicilio de este Gltimo, respecto de cualquier infraccion a
las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada
dentre del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde que se detecte
el incumplimiento. el Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en
que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del
desempefio de las funciones que contempla la ley y el Contrato de Emisidn, seran
de cargo del Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores de
Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. /il Se deja establecido que
las declaraciones conienidas en el Contrato de Emision, en los titulos de los
Boncs, y en los demas Documentos de la Emision, salvo en lo que se refieren a
antecedentes propios de! Representante de los Tenedores de Bonos y a aguellas
otras declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de
responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos, scn declaraciones
efectuadas por el propio Emisor, no asumiende el Representante de los
Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.
fg/ El Represeniante de los Tenedores de Bonos serd responsable de su
actuaciobn en conformidad a la ley. Para cautelar los intereses de sus
representados, debera realizar todas las gestiones que en el desemperio de sus
funciones le impongan la Ley de Mercado de Valores, la CMF, el Contrato de
Emisién y las actas de las Juntas de Tenedores de Bonos, con la diligencia que
emplez ordinariamente en sus propios negocios, respondiendo hasta de la culpa
leve por &l desempeiio de sus funciones. El Representante de los Tenedores de

Bonos no seré responsable por el contenido de ia informacion que proporcione a
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cs Tenedores de Bonos y que le haya sido a su vez entregada por el Emisor
CLAUSULA DECIMO QUINTA. COMICILIO ¥ ARBITRAJE. Uno.- Domicitio.
Fara lodos log efectos legales denvados del Contrato de Emision las partes fijan
domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la
compeiencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias
que no s& encuentren expresamente sometidas a la competencia del Tribunal
Arbitral que se establece en el Numero Dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualguier
dificultad que pudiera surgir entre ios Tenedores de Bonos ¢ el Representante de
los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
nterpretacion, cumplimients o terminacion del Contrate de Emision, incluso
aguellas matenas que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las paries y
estas no o logren, seran resueltos obligatoriamente y en Onica instancia por un
arbitre mixto. cuyas resoluciones gueadaran gjecuteriadas por el sdlo hecho de
dictarse y ser notificadas a las parles personaimente o par cédula salvo que las
partes unanimemente acuerden otra forma de notificacion. En contra de las
resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de gueja.
E! arbitraje podra ser promovida individualmente por cualquiera de los Tenedores
de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de
Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por €l Representante de ios
Tenedores de Bonos podra actuar de oficic o por acuerdo adoptado por las juntas
de Tenedores de Bonos, con el quorum reglamentado en el inciso primero del
articulo ciento veinticuatre del Titulo XV de la Ley de Mercado de Valores. En
sstos casos. el arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier parte
interesada. En relacion a la designacion del érbitro, para efectos de esta Clausula,
las partes confieren poder especial irrevacable a la Camara de Comercio de
Santiago A G . para que, a solicitud escrita de cualquiera de elias, designe al
arbitro mixte de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de

Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios
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plucesares deDeiaii s0IvENlaise PpUi QUIBN Ndya promovido & aibiligje, exieplu e
los conflictos en que sea parte el Emisar, en los que ambos seran de su cargo, sin
perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte
que en definitiva fuere condenada al pago de las costas. Asimismo, podran
someterse a la decision del arbitro las impugnaciones que unc o mas de los
Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos
de las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se
originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de
Benos. No obstante lo dispuesto en este Nimero Dos, al producirse un conflicte el
demandante siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro
y someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA.
NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de las
estipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos se le aplicaran las normas
legates y reglamentarias pertinentes y, ademas, lag normas, oficios e instrucciones
pertinenties, que la CMF haya impartido en uso de sus atribuciones legales.
CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,
ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja
constancia que, de conformidad con lo establecido en el articuio ciento doce de la
Ley de Mercado de Valores, para la Emisién no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargadc de custodia ni peritos calificados,
CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al
portader de copia autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes  inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se acasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo
del Emisor. CLAUSULA DECIMC NOVENA. PERSONERIAS. La personeria de
don Andreas Gebhardt Strobel v de don Matias Videla para representar a
Cencosud Shopping S.A. consta de escritura pablica de fecha quince de enerc de
dos mi diecinueve, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Pilar
Gutiérrez Rivera La personeria de Andrés Sepliveda Galvez y de Rafael Ignacio

Fuentes Rogazy para actuar en representacion del Banco Santander-Chile, consta
a0




I

=sCriura pubhca ge fecha seis de Agosie de dos il digaocho, olorgada en

1 Notaria de Santiago de Eduarde Jawier Diez Morelio. En comprobante, previa
i=ctura firman los comparecientes - Se da copia - DOY FE:-

Andreas Gebhardt Strobel

p. CENCOSUD SHOPPING S.A

Andrgs Sepuiveda Galvez

p.p- BANCO SANTANDER-CHILE

Matias Viﬁals

p.p. CENCOSUD SHOPPING S.A.

et ™
*

Ratael Ignacio Fuentes Rogazy

p.p. BANCO SANTANDER-CHILE
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PROTOCOI&ACION
ANEXO UNO
FORMATO DE COMUNICACION CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES DEL
CONTRATO DE EMISION
CENCOSUD SHOPFING S . &.

anrians a8 Uhwalp, s veintioche de Enero de dos mii

3 DET ae aonz MARIA ELENA ESPINOZA CARRASCO,

Z8aT3, ‘e leada, cedtule  macional de  identidad
€T 7 25 Tuarsnteé Yy dos mil doce guisn cero,

3 = 3 rrescientos cuarenta WO,

ade & Benderz Iresciéntcs cuarenta vy uno, oficina

Sincuente v silete, Santiagoe, yo, MARIA PILAR
GUTIERREZ RIVERA, abogado, Hotario Pablico, Titular de la

oims Ootave Notarwa de Santiage, domiciliada en Bandera

sCrenTos  cuarents Yy o une, oficing ochocientos
a v si=le, comuna de Santiago, preoede & efectuacs
fomciizacior 9= ANEXC UNO  FORMATO DE  COMUNICACION

CUMPLIMIENTC DE OBLIGACIOMES DEL CONTRATO DE EMISION DE
CENCOSUD SHOPPING S8.A., acocumento gue consta de unz hota,

1greazan al fan
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gistros del presante mes cor
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ANLAY UNU -

REOeTonc

Futmaw de Comumicacon Camplimiento de Obligacioncs dei Contruwe ae Lmision
Ao AS05

- i
[t santander-Clile e, a5 L. 1

llepreseruante Tenedores de Bonos Seric [#] emitidos por Cencosud Shopping S.4.

Lie wcuerdo a o establecido en ¢t numeral Dos de la Seccion Diez.Uno de la Clausuia Décima del Conmate de
Eimsion de Banos por Linea de Titalos de Deuda ororgado con feche [] de enero dos mil diecinueve, en la
Notria de Santiago de (o] (¢l “Contrate de Emisién”), por medio de la presente declaramos que al [fecha
ultimos Estados Fanancieros] hemos daco cumplimiento & las obligaciones contraidas en virtud dei Contrato
de Emisign. en particular, las establecidas en la Clausula Décima del Contrato de Emisién, referida a
Sbhgaciones, Linntaciones v Prohibicicnes. Del mismo modo, por medic de la presente, declaramos que !
{lecho dltimos estados Financieres] no se ha producide causal alguna de incumplimiento, de aquellas

eatoblecidac en la Clausula Undecima del Contrato de Emisidn.

S utro particular, sajuda arentamente a Uds.

[Nombre Representante Legal del Emisor]
[Cargo)

Cencosud Shopping S.A

S degga consiancra que el presente Anexo Uno forma parte integrante del Contrato de Emisién de Bonos por
Lenca de Trulos de Deuda, suserio entre Cencosud Shopping S.4. coino emisor v [¢] como represenuante de
fos teiegores de bunos. que consta e escritura publica de fechz [#) de enero de dos mil diecinueve, otorgada
= Iz Notaria de Sanitago de (o], conlorme 2 lo establecido en ¢l numeral Dos de la Seccion Diez.Uno de (3
Clausula Décima del Contrato de Emisicn

De conformidad cen la soliciud protocalizo
el presente documento al final del Registro
de Instrumentos Pdblicos a mi cargo
corraspondiente al presente mes, bajo el
NeASTS

Santiago, o2& de ..CA  ge1 2049 :







Rep. N* 1506 /2019 Ot. 1460

EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS

CENCOSUD SHOPPING S.A.

COMO EMISOR
Y

BANCO SANTANDER-CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

BANCO PAGADOR

En Santiago de Chile, a veintiocho de Enero de dos mil diecinueve, ante mi.
MARIA PILAR GUTIERREZ RIVERA, abogado, Notario Publico, titular de la
Decimo Octava Notaria de Santiago, domiciliada en Bandera Numero trescientos
cuarenta v uno, oficina ochocientos cincuenta y siete, comuna de Santiago
comparece.  /Uno/ don Andreas Gebhardt Strobel, chileno, casado, ingeniero

civii cédula de identidad Numero siete millones treinta y tres mil setecientos

G ORI 1 .y
" 20190128125959NMR Ner oat



VEINUSBIS Guidii seis, y uuil Matas Videla Sola, aigenunc, casaao, lcenciado en
administracion, pasaporte NUmero AAB ocho dos unc ocho cinco nueve de la
Republica Argentina, ambos en representacion, segin se acreditard, de
CENCOSUD SHOPPING S.A., scociedad andénima del giro inversiones
inmobiliarias, rol Unico tributario Mimero setenta y seis millones cuatrocientos
freinta y tres mil trescientos diez guién unc, en adelante también denominada el
“Emisor”, todos domiciliados para estos efectos en esta ciudad, en Avenida
Andrés Bello das mil cuatrocientos veinticingo, piso siete, comuna de Providencia,;
y /Dos/ Andrés Sepiilveda Galvez, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
de identidad diez millones novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte
guion k, y don Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, chileno. casado, ingeniero
comercial, cedula nacional de identidad NGmero trece millones ochocientos treinta
y un mil quinienfos veintiocho guion dos ambos en representacion, segin se
acreditara, del BANCO SANTANDER-CHILE, una sociedad del giro de su
denominacién, Rol Unico Tributario Nimero noventa y siete millones treinta y seis
mil guion K, todos domiciliados para estos efectos, en esta ciudad, en calle
Bandera Numero ciento cuarenta, comuna de Santiago, actuando como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador,, en adelante
también denominado el “Representante de los Tenedores de Bonos™ todos los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los
efectos del Contrato de Emisién y sus anexos y a menos que del contexlo se
infiera claramente lo contrario, /Uno/ los términos con maydscula /salvo
axclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase o en el caso de
un nombre propio/ tendran el significado adscrito a los mismoes en esta Clausula.
/Dos! Segdn se utiliza en el Contrato de Emision: /a/ cada término contable que no
esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene &l significado adscrito
al mismo de acuerdo a IFRS; /b/ cada términe legal gue no esté definido de otra
manera en el Contrqto de Emisidn tiene el significado adscrito al mismo de

conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion
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zslablecidas en el Codigo Cwil, y fef los termunos defimidos en esta Clausula
pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los propésitos del
Contrato de Emisién. Activos Esenciales: significara activos correspondientes a
trescientos mil metros cuadrados de superficie disponibie para arrendar en Chile,
directa o indirectamente, por el del Emisor o sus Filiales. Activos Totales:
significard {a suma de las cuentas que componen los activos corrientes y no
corrientes de los Estados Financieros. Agente Colocador: significara. respecto a
cada colocacién de Bonos a ser efectuada con cargo a la Linea, el agente
colocadar que pueda ser designado unilateralmente por el Emisor para participar
en dicha colocacion. Banco Pagador: significara el BANCO SANTANDER-CHILE,
en su calidad de banco pagador de los Bonos, o el que en el futuro pudiera
reemplazaria, Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiage.
Bolsa de Valores S.A. Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emisién, CMF: significara la
Comision para el Mercado Financiero. Contrato de Emisién: significara el
presente instrumento con sus anexos, cualquisr escritura posterior modificatoria
y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrolio y ofros instrumentos gue
se protocolicen al efecto. DCV: significara el Depésito Central de Valores S.A
Deposite de Valores. Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afe que no
sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en gue los
bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. o por el organismao que la
reemplace. para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.  Diario:
significara el "Diaro Financiero” o. si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Repnublica de Chile Documentos de la Emision: significara el Contrato de
Emision, el Prospecto v los antecedentes adicionales que se hayan acompanado a
la CMF con ocasién del proceso de inscripcion de los Bonos. Emision: significara

misor: tendra

la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.

el significado que a dicho término se asigna en la con

o
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nstiviventy. Escrituras Complementarias: siguiflicaia las respectvas esciiiuias
complementarias del Contrato de Emisién, que deberan otorgarse con motivo de
cada emisién con cargo a fa Linea y que contendran las especificaciones de fos
Bones que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales. Estados Financieros: significard los estados financieros
consolidados del Emisor presentados a ia CMF. Filiales o Coligadas: significaréa
aquellas sociedades a las que se hace mencidn en los articulos ochenta y seis y
ochenta y siete de la Ley de Sociedades Andnimas. Filiales o Coligada
Relevantes: significara cualquiera de las sociedades Filiales Sociedad Comercial
de Tiendas S.A., rol Unico tributario Namero ochenta y ocho millones doscientos
treinta y cinco mil quinientos guidn cuatro o Comercializadora Costanera Center
SpA rol unico tributario Namero setenta y seis millones quinientos sesenta y ocho
mil seiscientos sesenta guidn uno o la Coligada Administradora del Centro
Comercial Alto Las Condes Limitada rol (nico tributario Namero setenta y ocho
millones cuatrocientos ocho mil novecientos noventa guidén ocho. IFRS: significaré
los International Financial Reponting Standards o Estandares Internacionales de
Informacion Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en
el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarios periddicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas al efecto
por dicha entidad. Ley de Mercado de Valores: significara la ley Nuamero
dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores y sus modificaciones
posteriores. Ley de Sociedades Anénimas: significara la ley Numero dieciocho
mil cuarenta y seis sobre Sociedades Andnimas y sus modificaciones posteriores.
Ley del DCV: significara la ley Numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis
scbre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores y sus modificaciones
posteriores. Linea: significara la linea de emisién de bonos a que se refiere e
Contrato de Emision. NCG Numero setenta y siete: significara la Norma de
Caracter General Nimero setenta y siete, de veinte de enero de mil novecientos
noventa y ocho, de la CMF, o la que la modifique o reemplace. Pasivo Exigible:

significara el resuitado de la suma de las cuentas “Total pasivos corrientes” y
4




19

ald
AV 1
UL

" GUTZ

Total pasivos no corrientes de los Estados Financieras. Patrimonio Total:
significara el resultade de la suma de las cuentas “Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora” méas “Participaciones no controladoras” de los
Estados Financieros del Emisor. Peso: significara la moneda de curso legal en la
Kepublica de Chile  Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la
Emision gue debera ser remitido a ia CMF conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General Numero treinta de la CMF o la que la modifiqgue o reemplace
Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la CMF de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica
Reglamento del DCV: significara el Decrsto Supremo de Hacienda Numero
setecientos treinta y cuatro. de mil novecientos novenla y uno y sus
madificaciones posteriores. Representante de los Tenedores de Bonos: tendra
el significado que a dicho término se asigna en la comparecencia de este
instrumento, en su calidad de representanie de los Tenedores de Bonos, o el que
en el futuro pudiera reemplazarlo. Tabla de Desarrolio: significarés I2 tabla en que
se establece el valor de los cupones de los Bonos. Tenedores de Bonos:
significara cualquier inversionista gque haya adquindc vy mantenga inversion en
Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision. UF: significara Unidades de
Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en
vitud del articulo treinta y cinco de la ley Numero dieciocho mil ochocientos
cuarenta, o la que oficialmente |z suceda o reemplace. En caso que la Unidades
de Fomente deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta,
s& considerara como valor de la Unidades de Fomento aquél valor que la
Unidades de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente
reajustado sequn la vanacion que experimente el indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que o
reemplace o sucedal entre el dia primero del mes calendario en gue la Umidades

de Fomento deje de existir y e ultimo dia del mes calendario inmediatamente
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EMISOR. Uno.- Nomore, El nomibre gel emisor es CENCUSUD SHUPPING
S.A. " Dos.- Direccién de la sede principal. La direccion de Ia sede principal del
Emisor es Avenida Andres Bello Niomero dos mil cuatrocientos veinticinco, piso
siele, comuna de Providencia, ciudad de Santiago. Tres.- Informacion
financiera. Toda la informacion financiera del Emisor se encuentra en sus
respectivos Estados Financieros. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Designacion. El Emisor designa en este acto como representante de los
futuros Tenedores de Bonos al “BANCO SANTANDER-CHILE" quien por
intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la
remuneracion establecida en su favor en el Nimero cuatro de esta Clausula
Tercera. Dos.- Nombre. El nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos es BANCO SANTANDER-CHILE. Tres.- Direccién de la Sede Principal.
La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es
Bandera Numero ciento cuarenta, ciudad y comuna de Santiago. Cuatro.-
Remuneraciéon del Representante de los Tenedores de Bonos. EI Emisor
pagara al BANCO SANTANDER-CHILE, por su actuacién como representante de
los Tenedores de Bonos: /al Una comisién anual por la suma equivalente en
Pesos a cien Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, si
correspondiere, pagadera durante toda la vigencia de la Emision a partir de la
primera colocacion efectiva de Bonos. /bf Una comisién por una suma equivalente
en Pesos a cien Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, si
correspondiers, por cada junta de Tenedores de Bonos que se efectie.
CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA
DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacién. Atendido que los Bonos
seran desmaterializados, el Emisor ha designado al DEPOSITO CENTRAL DE
VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, en adelante también denominado
"DCV", a efectos de que mantenga en depdsito los Bonos. Deos.- Nombre. El
nombre del DCV es “DEPQOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE

VALORES". Tres.- Domicilio y Direccion de la Sede Principal. El domicilio del
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DCV es ta ciudad de Santiago. sin penuicio de las sucursaies o agencias que se
establezcan en Chile o en el extranjero, en conformidad a la ley. La direccion de (a
sede principal del DCV es Avenida Apoguindo Nimero cuairo mil uno, piso doce,
comuna de Las Condes. ciudad de Santiage. Cuatro.- Rol Unico Tributario. E
rol unico tributano del DCV es noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis
mil ciente cuarenta guion dos. Cinco.- Remuneracion del DCV. La remuneracion
del DCV sera establecida en el instrumento denominado “Contrato de Registro de
Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion
Financiera” a ser suscrito entre el Emisor y el DCV. Lo anterior no impedira al DCV
aphcar a los depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV
relativas al "Deposito de Emisiones Desmaterializadas”, las gue seran de cargo de
aguél en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, aun en el
caso de que tal depositante sea el propic Emisor. CLAUSULA QUINTA.
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.-

Designacion. El Emisar designa en este acto al BANCO SANTANDER-CHILE. en
adelante tambien el “Banco Pagador”. a efectos de actuar como diputado para &l
pago de lps Intereses, de los reajusies y del capital y de cualquier otre pago
provenienie de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y framites
necesarios para dicho objeto. en los términos del presente Contrato de Emision. El
BANCO SANTANDER-CHILE. por intermedio de sus apoderados comparecientes,
acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su favor en el Numero
dos de esta Clausula Quinta. Dos.- Remuneracién del Banco Pagador. E
Emisor pagard al BANCO SANTANDER-CHILE por su actuacion como Banco
Pagador. una remuneracidn equivalente en Pesos a suma unica y total de diez
Umidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, si correspondiere,
suma unica y total que se pagara al Banco Pagador en la misma fecha en gue se
realice &l pago de los cupones de los Bonos, o de su amortizacion parcial o total.
Tres.- Reemplazo de Banco Pagador. El reempiazo del Banco_rPagador debera

ser efectuado mediante escrifura publica otorgada /A
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Repieseilanie de 10s lensduies de Bones y @ nuevo Banco Pagadoi Tal
reemplazo surtiré efecto s6ic una vez que el Banco Pagador reemplazado haya
sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido
anotada al margen del Contrato de Emision. No podré reemplazarse al Banco
Pagador durante los treinta dias anteriores a una fecha de pago de capital o
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los
Baonos seré aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio det
Emisor, si en elia nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo,
con a lo menos noventa dias de anticipacion a una fecha en que corresponda
pagar intereses 0 amartizar capital conforme al presente Contrato de Emision,
debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacion, mediante carta certificada
dinigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
case, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada v, sino se designare
reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos se
efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del Banco
Pagador por cualquier causa, sera comunicada mediante aviso publicado por el
Representante de los Tenedores de Boros en el Diaric con una anticipacion no
inferior a treinta dias a la siguiente fecha de vencimiento de algun cupon. El
reemplazo dei Banco Pagador no requerira ni supondra modificacion alguna dal
Contrato  de  Emisién. CLAUSULA _SEXTA. ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Monto maximo de la emisién. /a/

El monto méximo de la presente emisidn por linea sera la suma equivalente en
Pesos a doce millones de Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se
efectle con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos nominales. De!
mismo modo, €l monto méximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con
cargo a la Linea no superara el monto equivalente a doce millones de Unidades de
Fomento. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidades de Fomento se
determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al

amparo del Contrato de Emisién vy, en todo caso, el monto colocado en Unidades
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de Fomento no podra exceder el monto autanzado de la Linea a la fecha de inicio
de la colocacion de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio
que dentro de los diez Dias Habiies Bancarios anteriores al vencimiento de los
Boros el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea. por un
monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para
firanciar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer. /bl El
Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
colocados a la fecha de la renuncia. con la autorizacion expresa del
Representanie de los Tenedores de Bonos Esta renuncia y la consecuente
reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica
otorgada por el Emisor v el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser
comunicadas al OCV y a la CMF A partir de la fecha en que dicha modificacion se
registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concurrir, en conjunito con el Emisor, al ctorgamiento de la escritura
pubiica en que conste |a reduccion del valor nominal de fa Linea, pudiendo acordar
con el Emisor los térmings de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa
por pane de la junta de Tenedores de Bonos. Dos.- Series en que se Divide y
Enumeracién de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en una ¢
mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las senes ¢ a cada una de [as series en general, sin indicar su sub-
serie, se entendera hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de
cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el Namero uno. Tres.-
Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos
en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos gue se colocaran con cargo a la Linea. /af El monfo nominal de los

Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se deterrMa Escritura
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Luiniplaiiietidid yue s sudbcriba Cull 1nolivu de lgs CoiuCacivnes Je Bonos gque se
efectien con cargo a la Linea. Para estos efecios, si se efectuaren colocaciones
nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidades de
Fomento se determinaré a la fecha de fa respectiva Escritura Complementana. /b
Asimismo, en cada Escritura Cormplementaria se establecerd el monto del saldo
insoluto del capital de los Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a la
Linsa. Para estos efectos, si previamente se efectuaron colocaciones nominales
en Pesos con cargo a la Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se
expresara en Unidades de Fomento segun el valor de esta unidad a la fecha de la
Escritura Complementaria original correspondiente a la serie o sub-serie de que se
trate. Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un
plazo maximo de treinta afos contado desde su fecha de inscripcion en el Registro
de Valores, dentro del cual el Emisor tendré derecho a colocar y deberan vencer
las obligaciones con cargo a la Linea. Cinco.- Caracteristicas Generales de los
Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en sl
mercado general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesic en el
artlculo once de la Ley del DCV, y podran estar expresados en Pesos o en
Unidades de Fomento. Los Bonmos expresados en Pesos seran pagaderos en
Pesos y los Bonos expresados en Unidades de Fomento seran pagaderos en su
equivalencia en Pesos a la fecha del respectivo vencimiento. Seis.- Condiciones
Econdmicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y condiciones especiales seran las que se especifican en el
presente instrumento o que se especificaran en las respectivas Escrituras
Complementarias, as que deberan otorgarse con motivo de cada Emision con
cargo a la Linea y deberdn contener, ademds de las condiciones que en su
oportunidad establezca la CMF en normas generales dictadas al efecto, a lo
menos las siguientes menciones: /al monto a ser colocado en cada caso y el valor
nominal de la Linea disponible al dia de oforgamientc de la Escritura
Complementaria que se efectie con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos

quedaran axpresados en Pesos o en Unidades de Fomento: /bf series o sub-
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senes. si correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-
serne, si correspondiere, y enumeracion de los titulos correspondientes;  fef
Numero dé Bonos de cada sene o sub-serie, si correspondiere; /di valor nominal
de cada Bono, ‘ef plazo de colocacidon de la respectiva emision; ffl plazo de
vencimiento de los Bonoes de cada emusion: /gf tasa de interés o procedimiento
para su determinacion, especificacion de la base de dias a que la tasa de interés
estara referida. periodo de pago de los intereses, facha desde la cual los Bonos
cormienzan a generar intereses y reajustes, de ser procedente; /h/ cupones de los
Bonos. tabla de desarrolio -una por cada serie o sub-serie, si correspondiere- para
determinar su valor, 1a que debera protocolizarse e indicar Numero de cuotas de
intereses y amortizaciones, fechas de pago. monto de intereses y amortizacion de
capital a pagar en cada cupbén. monto total de intereses, reajustes vy
amortizaciones por cada cupon. saldo de capital adeudado luego de pagada la
cuota respectiva. Los Bones gue se emitan con cargo a la Linea se pagaran al
respectivo vencimiento en Pesos, si estuvieren expresados en Pesos, o en su
equivalencia en Pesos a2 la fecha del respectivo vencimiento. si estuvieren
expresados en Unidades de Fomento; (if fechas o periodos de amortizacion
extraordinania y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, sl
correspondiere;, fjl moneda de pago, fki reajustabilidad, si correspondiese. v /If
uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emision respectiva. Siete.-
Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea seran ai portador y desmaterializados desde la respectiva
amiston y por ende /al Los titulos no seran impresos ni confeccionados
matenalmente. sin perjuicio de aguellos casos en gue corresponda su IMPresion,
confeccion material y transferencia de los Bonos, ésta se realizara, de acuerdo al
procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamenio del DCV y el
Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicion en la cuenta de
quien transfiere y un abono de la posicion en la cuenta de quien adquiere, todo lo

anterior sobre la base de una comunicacion que, por medios glectronicos, dingiran
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al LUV lantu yulen lansheie oimo quisn agguieie.  /Df wvllentras 105 Boius se
mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y la cesion
de posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las nomas de la Ley del DCV,
de acuerdo a lo dispuesto en la NCG Numero setenta y siete y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en
ta Clausula Séptima Numero cinco de este instrumento y sdlo en los casos alli
previstos. /cf La numeracion de los titulos seréd correlativa dentro de cada una de
las series 0 sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo
representara y constituira un Bono de la respectiva serie 0 sub-serie. Al momento
de solicitar la materializacion de un Bono, el DCV informara al Emisor el Namero y
serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazard al Bono
desmaterializade del mismo Nimero de la serie o sub-serie, quedando éste Gltimo
sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la comespondiente anotacién en
el Regislro de Emisiones Desmaterializadas a gue se refiere la NCG Ndmero
setenta y siete. Ocho.- Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacion. En
los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a [a Linea, los cupones de
cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran referenciales para el pago
de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pagoe se realizard conforme
a |o establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes, las
amortizaciones de capital y cualquier ofro pago con cargo a los Bonos, segun
corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione
el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en
su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerde al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV vy en el Reglamento
Internc del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos desmaterializados
se entenderén retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega de 1a
referida lista. En el caso de existir Bonos materializados, los intereses, reajustes y
amortizaciones de capital, seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo y

contra la entrega del cupdn correspondiente, ei cual seré recortado e inutilizado.
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Se eniendera gue los Bonos desmatenalizados llevaran el Numere de cupones
para el pago de iniereses y amortizacion de capital que se indique en las
respectivas Escrituras Complementarias. Cada cupdn indicara su valor, la fecha
de su vencimiento y &l NOmero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca.
Nueve.- Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insolute, ef
nterdés gque se indique en ias respectivas Escrituras Complementarias. Estos
nereses se devengaran y pagaran en las oportunidades que en ellas se
establezca para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de dichas
fechas de vencimiento no fuese Dia Habil Bancano, el vencimiento de la
respectiva cuota de intereses se entendera prorrogado para el primer Dia Habil
Bancano siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad. sera el que se indique para la respectiva serie © sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrclio. Diez.- Amortizacidn. Las amortizaciones
del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas de
vencimento no fuese Dia Habil Bancario, el vencimiento de la respectiva cuota de
amortizacion de capital se entendera prorrogado para el primer Dia Habil
Bancario. siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacion en cada
oportumdad. sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desamolio. Los intereses, reajustes y el capital no
~abrados en las fechas de vencimiento gue correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
nostenoridad a la fecha de su vencimi:ento, o en su caso, a la fecha de su reéscate
anticipado, saivo que ! Emisor incurra en mora en el pago de [a respectiva cuota,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado
=n el articulo dieciséis de la Ley Numero dieciocho mil diez desde el dia de la
mora y hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion. Asimismo gueda
establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital
interés o reajuste, el atraso en el cobro en que incui.}_e.l__%dor de Bonos
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IESPECIC U8l COLIU Je alguna Culdla O cupOn. Los neiescs y icajusles de ios
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos
desde la fecha en que se efectlie el pago de la amortizacién correspondiente.
Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a |z Linea v el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran contemplar como
unidad de reajustabilidad a la Unidades de Fomento, en caso que sean emitidos
en esa unidad de reajuste, conforme se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Si los Bonos estan expresados en Pesos, deberan pagarse en
Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota y no seran objeto de reajuste. Si
los Bonos estan expresados en Unidades de Fomento, deberén pagarse en Pesos
a la fecha de vencimiento de cada cuota, en su equivalente en Pesos conforme al
valor que la Unidades de Fomento tenga a la respectiva fecha de vencimiento.
Doce.- Moneda de Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se
pagaran al respectivo vencimiento en Pesos si estan expresados en Pesos, ¢ en
su equivalente en Pesos si estdn expresados en Unidades de Fomento. Trece.-
Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en las respectivas
Escrituras Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicaran a dichos
Bonos las normas comunes previstas en el Contrato de Emisién para todos los
Bonos que se emitan con cargo @ la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie.

CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.-

Rescate Anticipado. /a/ Salvo que se indique lo contrario para una o mas series
o sub-series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus
condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha gue se indique
en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva serie o sub-serie. Cada
colocacién de Bonos podré contemplar fa opcidn de! Emisor de rescate anticipado
de forma total o parcial. Jbi En las respectivas Escrituras Complementarias, se
especificara si los Bonos de la respectiva serie tendran la opcion de rescate
anticipado /if al equivalente al saldo insoluto de su capital méas los inlereses

devengados y no pagados a |a fecha de pago del rescate anticipado o fiif al mayor
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valor entre. iy el equivaiente al saldo insoluto de su capital, incluyendo ios
ntereses devengados y no pagados a la fecha de pago del rescate anticipado, v
Izl el valor presente de los flujos de sus intereses y su capital no devengados a la
fecha de pago del rescate anticipado, segun lo establecido en la Tabla de
Desarrollo de la respectiva emesion, descontados a la Tasa de Prepago /segun
aste término se define a continuacidn/ compuesta semestralmente sobre una base
de semestres de ciento ochenta dias, adicionandose a dicho monio los intereses
devengados v no pagados a la fecha del rescate anticipado. Se entendera por
Tasa de Prepago’ el equivalente a la suma de la Tasa Referencial del octave Dia
Habil Bancario previo a la fecha de rescate anticipado, mas un Margen /segun
ambos términes se definen a continuacién/. El "Margen” sera definido en la
Escritura Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcion de
rescate anticipado. La "Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera’
todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fia *
Unidades de Fomento guion cero cinco”, * Unidades de Fomento guion cero siete .

Unidades de Fomento guion uno cero” y * Unidades de Fomento guidn dos cero’
iratdndose de Bonos denominados en Unidades de Fomento, o bien, todos los
instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija "Pesos
guion cero cinco’, “Pesos guion cero siete”, “Pesos guidn uno cero” y "Pesos guion
dos cero’, tratandose de Bonos denominados en Pesos, en ambos casos de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores S.A /en adeiante la "Bolsa de Comercio™/, s ordenaran desde menor a
mayor duracion, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
categorias antes sefialadas Si la duracién del Bono, determinada utilizando la
lasa de caralula del Bone. estad contenida dentro de alguno de los rangos ae
duraciones de las Categoria Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa
Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso

contrario. se realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de
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susliluyeran U siitninaian Caleyuilas Benchimark ge Renta Fija para gpeiadiGiies
2n Unidades de Fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al octave Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el
precio y la duracién los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta
Fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark trece horas veinte
minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio /*SEBRA'"/, o aquel sistema que Io suceda
o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada precedentemente, el Emisor dara aviso por escrito tan pronto tenga
conocimiento de esta situacién al Representante de los Tenedores de Bonos,
quien procedera a solicitar 2 al menaos cinco de los Bancos de Referencia fsegun
este término se define mas adelante/ una cotizacion de la tasa de interés para los
instrumentos sefialados anteriosmente, tanto para una oferta de compra ¢como
para una oferta de venta. Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo octavo Dia
Habil Bancario previo al de la fecha del rescate anticipado. El plazo que disponen
los Bancos de referencia para enviar sus cofizaciones es de un Dia Habil Bancario
Yy sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas
de aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha del respective rescate
anticipadc de los Bonos. La Tasa Referencial ssra el promedio aritmético de las
cotizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante de
los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacion de las
cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo méximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefialado precedentemente
al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada serd
definitiva para las Partes, salva error manifiesto. Seran “Bancos de Referencia”
los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de Chils, Banco BICE,
Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, -Scotiabank Chile, Itau Compbanca y Banco Security. El Emisor deberé

comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicar, al Representante de los
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iengdores ge Bonos, a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habii Bancario
previo al dia en que se realice el rescate anticipado. f¢f En caso gue se rescate
anticipadamente solo parte de los Bonos de una serie o sub-serie detemrminada, el
Emisor efectuara un sorteo ante notano publico para determinar los Bonos de la
sere o sub-serie respectiva que se rescataran. Para estos efectos, con a lo menos
quince dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo, el
Emisor publicara por una vez un aviso en el Diario y notificara al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV por medic de carta certificada. En ese aviso y
=n las caras se senalara €l monto de Pesos o Unidades de Fomento, segun
corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las
series o sub-series de Bonos que se rescataran, el valor o formula de calcuic del
valor a pagar con ocasion dei rescate anticipado, o bien se indicara la clausula de
la Escritura Complementaria respectiva donde se establece dicho valor o formula
de calculo, el notario anté el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en
que éste se llevara a efecto. A la dingencia del sorteo podran asistir, pero no sera
un requisito de validez del mismo. el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos de la serie o sub-serie a ser
rescatada que lo deseen El dia del sorteo el notario levantara un acta de la
diligencia. en la que se dejara constancia del Numero y serie o sub-serie de los
Bonos sorteados Ei acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas
dei notano ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorieo debera realizarse
son, a o menos, treinta dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a
efecluar el rescate anticipado Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo el
Emisor publicara por una vez en el Diario, a lista de los Bonos que, segun el
soreo, seran rescatados anticipadamente, sefialdndose el Numero y serie o sub-
serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acla se remitira por et Emisor al
DCV. a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo. para

aue el DCV pueds informar a traves de sus propios sistemas del resultado del

sorteo a sus depositantes Si en el soreo resultavﬁﬁc%s Bonos
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desitdlgiialicados, eslo o5 que esluvieien g deposilu sii gt DUV, se gplicara (v
dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han side rescatados, conforme o dispuesto en el articulo nueve de ja Ley
del DCV. {df En caso que el rescate anticipado contemple ia totalidad de los
Bonos en circulacién de una serie o sub-serie, el Emisor publicara un aviso por
una vez en el Diario indicandc este hecho y notificard al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada, todo ello con a lo menos
treinta dlas de anticipacion a la fecha en que se efectlie el rescate anticipado.
lgualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. Jef El aviso de rescate anticipado,
sea este total o parcial, incluira el NUmero de Bonos de cada serie 0 sub-serie a
ser rescatados, la fecha de pago del rescate anticipado y el valor o formula de
célculo del vaior a pagar con ccasidn del rescate anticipaco, o bien, la cldusula de
la Escritura Complementaria respectiva donde se establece dicho valor o férmula
de calcuio, si corresponde. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado
debera ser un Dia Habil Bancario y el pago del capital, reajuste y de los intereses
devengados, segin corresponda, se hard conforme a lo sefalado en la Clausula
Sexta precedente. Los intereses y reajustes de Jos Bonos rescatados
anticipadamente, total o parcialmente, cesaran y serén pagaderos desde la fecha
en que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente. Dos.- Fechas,
Lugar y Modalidades de Pago. /a/ Las fechas de pagos de intereses, reajustes y
amortizaciones de capital para los Bonos se determinardn en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasion de cada colocacién de Bonos.
segun corresponda. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o
de capital, segun corresponda, recayere en un dia que no fuera un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hara el Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan no
devengarén nuevos intereses ni resjustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su

caso, a la fecha de su rescate anticipado, salve que el Emisor incurra en mora,
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zvenio en ¢l cual las sumas Impagas devengaran un inerés igual al contempiade
en & articulo digciséts de la Ley Numero dieciocho mil diez desde el dia de la
mora y hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion. No constituira mora o
retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, segun corresponda, el atraso
&n &l cobro en gue incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prorroga que se
oroduzea por vencer €l cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario
Los Bonos expresados en Unidades de Fomento, y por ende ias cuotas de
amortizacion e iniereses. seran pagados en su equivalente en Pesos conforme al
valor de ta Unidades de Fomente a la fecha del respectivo vencimiento. /b Los
pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente
ubicada en esta ciwdad, calle Ahumada Numero doscientos cincuenta y uno,
comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién al plblico
El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y
cuenta del Emisor. El Emisor debard proveer al Banco Pagador de ios fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital mediante el
deposito de fondos disponibies, no sujetos a retencidn de ningdn lipo, con a fo
menos veinticuatro horas de anticipacion 2 |a fecha en que corresponda efectuar
el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente. no procedera al respectivo pago de capital y/o reajustes e
intereses de los Bonos. sin responsabilidad alguna para el. El Banco Pagador no
efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar
'z totalidad de los pagos que corresponda, Para los efectos de las relaciones entre
el Emisor v el Banco Pagador, se presumird tenedor legitimo de los Bonoes
desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la cerlificacion que
para el efecto realizara et DCV, de acuerdo a o que establecen la Ley del DCV. ei
Regiamento del DCV y el Reglamento Interno de! DCV: y en caso de los titulos
materializados, se presumird tenedor legitimo de los Bonos a guien los exhiba
junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos,

Tres.- Garantias. La Emision n¢ contempia garantias,
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Jencial $0lme 105 Dienes del EmMisti de acueidl a 10s ailiculos dos il
cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocienlos sesenta y nueve del Codigo
Civil. Cuatro.- Inconvertibilidad, Los Bonos no seran convertibles en acciones,
Cinco.- Emisidn y Retiro de los Titulos. /a/ Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, la entrega de los fitulos, entendida por ésta aquella que se
realiza al momento de su colocacién, se hara por medios magnéticos, a través de
una instruccion electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se
abrirA una posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que
mantiene el Agente Colocador, en el DCV. Las transferencias entre e Agente
Colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran
mediante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de
facturas que emitird el Agente Colocador, en las cuales se consignara la inversion
en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transabies, las que serén
registradas a traves de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las
cuentas de pesicion de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se
cargara la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a
través de un depositante que actie como intermediario, segiin los casos, pudiendo
solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos
nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el
articule Numerc once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV solo podran
requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que
determine la NCG Numero setenta y siete. Ei Emisor procedera en tal caso, a su
costa, a la confeccibn material de los referidos tituios. J/b/ Para la confeccién
material de los tiltulos representativos de los Bonos, deberd observarse el
siguiente procedimiento: /it Ocurrido alguno de ios eventos que permite la
materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en visia de la respectiva
solicitud de algin depositante, coresponderd al DCV solicitar al Emisor que
confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando el Numero del o los Bonos

cuya materializacion se solicita. /il La forma en que el depositante debe solicitar la
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materializacion y el retrc de los titulos v el plazo para que e DCV efectue fa
anledicha solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija tas
relaciones entre ellos. fiiif Corespondera al Emisor determinar la imprenta a la
cuai se encomiende la confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que
sobre el particular tenga con el DCV. fivl El Emisor debera entregar al DCV los
titutos mateniales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles contados
desde la fecha en que el DCV hubiere solicitade su emision. v Los titulos
matenales representativos ce los Bonos deberan cumpiir 1as normas de seguridad
que haya establecido o establezca la CMF y contendran cupones representativos
de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. /vif Previo a la entrega
del respectivo titulo material representativo de los Beonos el Emisor desprendera e
inufilizara los cupones verncidos a la fecha de la materializacion del titulo. Seis.-
Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo de Estos en
Caso de Extravio, Hurto o Robe, Inutilizacién o Destruccion. El extravio, hurte
o robo, inutilizacion o destruccion de un titulo representativo de uno o méas Bonos
que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de exclusivo
nesgo de su tenedor. quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor El
Emisor salo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo yfo cupon.
en reemplazo del orginal maternializado, previa entrega por el tenedor de una
declaracion jurada en tal sentido v la constitucion de garantia en favor vy a
salisfaccion del Emisor por un monto igual al del titulo © cupon cuyo duplicado se
ha solitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo continuo por el plazo
ae cinco anos, contados desde la fecha del Gltimo vencimiento del titulo o de los
cupones reemplazados Con todo, si un titulo y/o cupdn fuere dafiado sin que se
nutilizare o se destruyesen en &l sus mndicaciones esenciales, el Emisor podra
amitir un duplicado. previa publicacion por parte del interesado de un aviso en el
Diaric en el que se mforme al publico que el titule original queda sin efecto. En

este caso. el solicitanie debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo
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ielEfdas cifCunslancias, €l sy 5¢ (eseiva & aeiecno de suliciai la garaniia
antes referida en este numero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara
constancia en el duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las
sefialadas formalidades. Siete.- Articulo ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta. fa/ Salvo que se indique lo contrario en alguna Escriture
Complementaria, los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se acogen al
régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesic
a la Renta contenida en el Decreto Ley Nimero ochocientos veinticuatro, de mil
novecientios setenta y cualro, y sus modificaciones posteriores. Para estos
efectos, ademas de la tasa de cupdn o de cardtuia, el Emisor determinara,
después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo
de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del
referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por el
Emiser a la CMF dentro del mismo dia de la colocacidn de gue se trate /bf Se
establece que los Bones que sean colocados con cargo a la Linea se exceptuaran
de la obligacién del Numero siete del articulo setenta y cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta y que, respecto de ellos, |a retencién se efectuara en la forma
seflalada en el Numero ocho del articulo setenta y cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, por io que los contribuyentes sin domicilio ni residencia en
Chile deberan contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
depésito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las abligaciones tributarias que les afecten. Ocho.-
Opcidn de Rescate Anticipado. /al Si durante la vigencia de jos Bonos colocados
con cargo a la Linea, e Emisor dejare de mantener Activos Esenciales debera
ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos una opcién de rescate voluntario,
en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo establecido en &)
articulo ciento treinta del Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los términos
que se indican en las letras siguientes, en adelante la "Causal de Opcidn de
Rescate Anticipado”. Ib/ Sin perjuicio de lo indicado anferiormente, no se

entendera que se han vendido, transferido, cedido, aportado o ensjenado Activos
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Esenciales. en el caso que la venta, cesion, lransferencia, aporte o enajenacion se
haga a una Filial del Emiser. En este caso, el Emisor debera mantener a calidad
ne soctedad matriz. directa o indirecta, de aguella sociedad a la que transfieran o
aporten los Activas Esenciales, y ésta no podra a su vez vender, ceder, transferir,
aponar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los Activos
tsenciales, salvo que esta operacion se haga con una Fikal, directa o indirecta,
del Emisor ¢ suya de la que debera seguir siendo matriz.  fc/ Tan pronto se
verifigue la Causal de Opcion de Rescate Anticipado, nacera para cada uno de los
Tenedores de Bonos la opcion de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de
la Opcion /segun este 1érmino se define mas adelante/ el pago anticipado de fa
iclaiidad de los Bonos de que sean titulares, en adelante la "Opcién de Prepago”.
En caso de gjercerse la Opcidn de Prepago por un Tenedor de Bonos, la que
tendra caracter individual, se pagara al Tenedor de Bonos que ejerza su Opcion
de Prepago una suma igual al monta del capital insoluto de fos Bonos de que sea
ttular, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se
electue el pago anlicipado /en adelante 1a "Cantidad a Prepagar’/. /df EI Emisor
debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcion de Rescate Anticipado a
Representante de los Tenedores de Bonos. dentro del plazo de treinta dias de
producida la Causal de Opeién de Rescate Anticipado. Contra el recibo de dicha
comunicacion, &€l Representante de los Tenedores de Bonos debera citar a una
Junta de Tenedores de Benos a la brevedad posible, la cual en todo caso debera
celebrarse dentro de treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el
respectiva avise por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos
acerca de la ocurrencia de la Causal de Opcion de Rescate Anticipado. fef Dentro
del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracion de la respectiva
Junta de Tenedores de Bonos fel “Plazo de Ejercicio de la Opcion’/. los
Tenedores de Bonos podran ejercer la Opcion de Prepago mediante comunicacion

escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada

o por presentacion escrita entregada en el domicilio del Representante de los
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leimdoies de Bonos, mediante Noano Publico que ast 10 veiiilgus. Ei sjeiciviv Je
la Opcién de Prepago serd irrevocable y debera referirse a la totalidad de los
Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos sea titular. La circunstancia de no
enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como
rechazo al gjercicio de la Opcidn de Prepago por parte del Tenedor de Bonos. La
Cantidad a Prepagar debera ser pagada por €l Emisor a los Tenedores de Bonos
que hayan ejercido la Opcitn de Prepage en una fecha determinada por el Emisor
que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcion v los
sesenta dias siguientes. Se deberd publicar un aviso en el Diario, indicando la
fecha y lugar de pago, con una anticipacion de, a lo menos, veinte Dias Habiles
Bancarios a la fecha de pago. El page se efectuard contra la presentacion y
cancelacion de los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos
materializados, o contra la presentacién del certificado correspondiente que para
el efecto debe emitir el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su
Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados. CLAUSULA OCTAVA.

USO DE LOS FONDQOS. Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos
correspondientes & la Linea, se destinaran al refinanciamiento de pasivos del
Emisor. El uso especifico que el Emisor dard a los fondos obtenidos de cada
2misidén se indicard en cada Escritura Compiementaria. CLAUSULA NOVENA.,
DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. FE! Emisor declara y

asevera [o siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emisién: Uno.- Que
2s una sociedad anénima, legalmente constituida y validamente exislente bajo las
leyes de la Repiblica de Chile. Dos.- Que la suscripcién y cumplimiento del
Cantrato de Emision no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del
Emisor. Tres.- Que las obligacicnes que asume derivadas del Contrato de
Emision han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su
cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en la Ley Namero
veinte mil setecientos veinte, que sustituye el régimen concursal vigente por una

ley de reorganizacion y liquidacion de empresas y personas, y perfeccionz el rol
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Je la supermiendencia del ramo, U ofra ley aplicable. Guatro.- Que m €l ni sus
bienes gozan de inmunidad de jurisdiccidn respecto de cualguier tribunal o
procedmienta bajo las leyes chilenas. Cinco.- Que cuenta con todas las
aprobaciones.  autorizaciones y permisos que la legislacion vigente v las
disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y explotacion de
su giro  Seis.- Que no tiene endeudamiento, perdidas anticipadas yfo asumidos
compromisos inusuales o de largo plazo, fueren o no de caracter contingente, que
pudieren afectar adversa v substancialmente su posibilidad de cumplir con sus
ablgaciones de pago segun lo previsto en este Contrato de Emision, salvo
anuelios que se encuentren reflejados en sus Estados Financieros CLAUSULA
DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Diez. Uno.-
Obtigaciones, Limitaciones y Prohibiciones. Mientras el Emisor no haya
ragado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de
los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones,
imttaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legislacion pertinente. /Unol. Sistemas de
Contabitidad, Auditoria y Clasificacion de Riesgo.- Establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas
que las reemplacen o sustiuyan, como asimismo contratar y mantener a una firma
de auditores externos independientes de reconocido prestigio nacional ©
mternacional e inscriia en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva
la CMF . para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor, respecto
de los cuales {al firma deberd emitir una apinién al treinta y uno de diciembre de
cada ano Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener. en forma continua e
iminterrumpida, a dos clasificadoras de riesge inscritas en la CMF para que
efectuen fa clasificacién de la Emision, en tanto se mantenga vigente la Linea
{Dos/ Entrega de informacién.- Mientras esté vigente el presente Contrato de
Emisién. el Representante de ios Tenedores de Bonos se entendera informado de

las operaciones y Estados Financieros del Emisor a@{qs informes y
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alileceurilies Jue csie Jele propuitional & la UM y al pubkico il general de
conformidad con la Ley de Mercado de Valores y la normativa emitida por fa CMF
El Emisor debera informar al Representante de ios Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo en gue deban entregarse los Estados Financieros a ta CMF, del
cumptimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisidn,
para o cual debera utilizar el formato incluido como Anexo Uno de esta escritura,
el cual se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notarla, y que para
todos los efectos legales, se entiende formar parte integrante dei Contrato de
Emisién. Asimismo, el Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos copias de los informes de clasificacion de riesgo de la Emisidn, 2 mas
tardar, dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes, contados desde la
recepcion de estos informes. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzea
o llegue a su conocimiento, teda informacion relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en virtud de este Contrato de Emisién.
{Tres! Operaciones con Personas Relacionadas.- No efectuar, con personas
relacionadas, operaciones en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor
en relacién con las que imperen en el mercado, segin lo dispuesto en el Titulo XV
de la Ley de Scciedades Anonimas. fCuatre/ Indicadores Financieros.-
Mantener las siguientes relaciones financieras sobre los Estados Financieros
timestrales:  fil Un nivel de endeudamiento, medido sobre los Estados
Financieros, en que la relacién entre Pasivo Exigible del Emisor sobre su
Patrimonio Total, no supere de una coma cinco veces. Asimismo, se sumaran a
Pasivo Exigible las obligaciones que asuma el Emisor en su calidad de aval, fiador
simple y/o solidario y aguellas en que responda en forma directa o indirecta de las
obligaciones de terceros; y liif De conformidad a los Estados Financieros,
mantener activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al
menecs igual a una coma veinte veces el Pasivo Exigible del Emisor. La
informacion respecto del céleulo y cumplimiento de los citados indicadores

financieros sera revelada en notas de los Estados Financieros. {Cinco /
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Contingencias.- Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjarn
de contingencias adversas que, a juicio del Emisor, deban ser reflejadas en los
Estados Financieros. /Seis/ Avales.- No otorgar avales ni fianzas ni constituirse
coma codeudar solidario en favor de terceros, excepto a Filiales o Coligadas del
Emisor.  [Siete/ Propiedad de Sociedad Comercial de Tiendas S.A. y de
Comercializadora Costanera Center SpA.- Poseer directa ¢ indirectamenie,
acciones que representén al menos un cincuenta y un por ciento del capital de fif
Sociedad Comercial de Tiendas S.A , rol Unico tributario Numero ochenta y ocho
millones descientos tresta y cinco mil quinientos guidn cuatro, vy de i/
Comercializagora Costanera Center SpA, rot dnico tributario, Namero setenta y
seis millones quinientos sesenta y ocho mil seiscientos sesenta guion uno; o de
sus respectivos sucesores o cesionanos, asi como de las sociedades que
sventualmente y en el futuro controlen las areas de negocios que desarrollan
actualmente las citadas sociedades. [/Ocho/ Uso de los fondos.- Informar al
Representante de los Tenedores de Bonos del uso efectivo de los fondos
provenienies de la colocacion de tos Bonos con carge a la Linea. Diez. Dos.-
Referencia a cuentas de los Estados Financieros. fal Las referencias hechas
en el Contrato de Emision a las cuentas de los Estados Financieros del Emisor
corresponden a aguellas cuentas contenidas en los Estados Financieros al tremta
de noviembre de dos mi dieciocho b/ En caso de que el Emisor yio sus Filiales
mplementen un cambc en las normas contables utilizadas en sus Estados
Financieros por aplicacion de IFRS, el Emisor debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos con el objelo de analizar los
potenciales impactos que elles podrian tener en las obligaciones, limitaciones v
prohibiciones del Emisor conterudas en el presente Contrato de Emision El
Emisor, dentro de un plazo de treinta dias contado desde que dicha modificacion
contable haya sido reflejada por pnmera vez en los Estados Financieros, solicitard
a su empresa de auditoria exlerna que proceda a adaptar las obligaciones

®on segun la
™\

r

ARG 1 58

201901281 25959NMR



fiueve siluadion coiable El Representaiie de ws lenguoies de Bonos y el
Emisor deberan modificar el Contrato de Emision con el fin de ajustarlo a lo que
determine la referida empresa de auditoria externa dentro del plazo de diez dias
contado desde que dicha empresa de auditoria exierna evacie su informe. Para lo
anterior, no se requerira de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos, debera
comunicar las modificaciones al Contrato de Emision mediante un aviso publicado
en dos dias distintos en el Diario. E! primer aviso debera publicarse a mas tardar
dentro de los diez Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de
modificacién del Contrato de Emisidn, y el segundo a mas tardar dentro de los
quince Dias Habiles Bancarios siguientes 2 la fecha de la escritura de modificacion
del Contrato de Emision. Para todos los efectos a los que haya lugar, dichas
infracciones no serdn consideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato de Emisién en los términos de la Clausula Undécima del Contrato de
Emision. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del
Emisor. CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Los

Tenedores de Borios, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Boros adoptado con las
mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes v los intereses devengados por la
totalidad de lcs Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea en caso que
ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan a continuacidn en esta
Clausula y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren
como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo: Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los
Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier
cuota de intereses, reajustes y/o amortizaciones de capital de los Bonos,

transcurridos que fusren tres Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de
28



Jencimiento respectiva sin que se hublere dado solucion a dicho incumplimienio,
sin perjuicio de {a obligacidn de pagar los intereses penales que comrespondan. No
constituira mora o simple retardo del Emisor €l atraso en el cobro en que incurra
un Tenedor de Bonos Dos.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del
Contrato de Emisién. Si el Emisor no diere cumplimiente a cualquier obligacion
=siipuiada en la Seccidon Diez Uno Clausula Décima de este Contrate de Emision.
3in embarge. no se producira este efecto si el Emisor subsana estas sifuaciones
dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en
aue &l Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor,
mediante correo certificado un aviso por escrito en que se describa el
mecumplimiento o infraccion y ie exija remediario. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado
dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que el Emisor le
hubiere notificado el respectivo incumplimiento o infraccion o a la fecha en que &l
Representanie de los Tenedores de Bonos hubiere tomado conocimiento del
nmcumphimiento. Tres.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de
Dinero. Si & Emisor incurriere en mara de pagar obligaciones de dinero, directas
o indirectas. a favor de terceros, por un monto total acumulado superior al cinco
por ciento de los Activos Totales del Emisor, y no subsanare lo anterior dentro de
sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde que ha incurride en mora. Ei
atraso en el pago de compromisos que se encueniren sujetos a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por €l Emisor, segln corresponda.
situacion que debera ser refrendada por sus auditores externos, no sera
considerado come incumplimiento del Emisor a este Namerc Tres. Cuatro.-
Aceleracion de Créditos por Préstamos de Dinero. Si cualquier otro acreedor
de! Emisor cobrare judicial y legitimamente a éste a totalidad de un crédito por
préstamo de dinero sujeto a piazo, en virtud de haber ejercido el derecho de

aniicipar el vencimiento de éste por una causal conlemplada en el respectivo

contrato, siempre que el monto de la obligacién de dinemimiemo de
f : \
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allitipe caleda < Wiicu pul vignlu de foe Aciivus lulaies Jdeil Ennsor Para esas
efectos, sblo se considerard que se ha anticipado el vencimiente de una
obligacién, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra
del Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los
treinta dias corridos siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la
existencia de la respectiva accion judicial, o en el plazo procesal inferior que de
acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus inlereses.- Cinco.- Liquidacién o
Insolvencia. Si el Emisor y/o cuaiquiera de sus Filiales o Coligadas Relevantes
incurrieran en cesacion de pagos, interpusieren una solicitud de liquidacion
voluntaria o incurrieren en alguna causal de inicio de un procedimiento concursal
de liquidacién, segin lo establecido en la Ley veinte mil setecientos veinte: o si se
iniciare cualquier procedimiento concursal de liquidacién por o en contra del
Emisor y/o sus Filiales o Coligadas Relevantes; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor yio sus Filiales o Coligada Relevantes
tendiente a su disolucion, liguidacion, concurso, de acuerdo con la Ley veinte mil
setecientos veinte o cualquier ley sobre insolvencia o designacién de un
liquidador, interventar u otro funcionario similar respecto del Emisor y/o sus Filiales
o Coligadas Relevantes, o de parte irﬁportanle de sus bienes, ¢ si el Emisor
tomare cualguier medida para permitir alguno de los actos sefialados
precedentemente en este nimero, siempre que, en el caso de un procedimiento
concursal de liquidacion en que e! Emisor tenga la calidad de deudor, €l mismo no
sea objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes
escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia, dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento. No obstante y para estos
efectos sefialados en esta Clausula, los procedimientos iniciados en contra del
Emisor y/o de cualquiera de las referidas Filiales o Coligadas Relevantes,
necesariamente deberan fundarse en uno 0 mas tituios ejecutivos por sumas que,
individualmente, © en su conjunto, excedan del equivalente a un cinco por ciento

de los Activos Totales del Emisor, y siempre y cuando dichos procedimientos no
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sean objelados o disputados en su legismidad por parte del Emisor o la respectiva
Filal o Coligada Relevanie con antecedentes escritos y fundados anie los
Tribunales de Justicia, dentrc del piazo que establezca la ley para ello. Para estos
sfectos se considerara que se ha Iniciado un procedimiento, cuando se havan
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o de la Filial o
Coligaga Relevante correspondiente. o bien, se hayan practicado las
notificaciones de las resoluciones establecidas en la Ley veinte mil setecientos
vemie por medio de las cuales se da inicio a alguno de los procedimientos
anteriormente  sefalados  Seis.- Declaraciones Falsas o Incompletas. Si
cualguier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de
la Emisién o en los instrumenios gue se otorguen o suscriban con motivo de las
cbligaciones de informacion contenidas en este instrumento, fuere o resultare ser
dolosamente faisa o manifiestamente incompleta en alglin aspecto esencial al
contenido de la respectiva declaracidn,  Siete.- Disolucidon del Emisor. Si el
Emisor se disolviere o liquidare. o si se redujese su plazo de duracién a un periodo
menor al plaze final de amortizacién de todos los Bonos que se cologuen con
cargo a la Linea y esta clrcunstancia no sea subsanada dentro del plazo de
sesenta Dias Habiles Bancarios contado desde ia verificacion de tal circunstancia
CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. EFECTO DE FUSIONES, DIVISIONES,
TRANSFORMACION Y OTROS ACTOS JURIDICOS. La fusion, division.

transiormacion del Emisor, la enajenacién de activos y pasives del Emisor a
personas relacionadas: la enajenacién del total del activo y del pasivo del Emisor,
la enajenacion de Activos Esenciales; la modificacion del objeto sacial dei Emisor
v la creacion de Filiales del Emisor, solo podran llevarse a efecto dando
cumplimiento a las disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Andnimas y
demas normas aplicables. Los efectos que tendran tales actos juridicos en
relacion al presente Contrato de Emisian y a los derechos de los Tenedores de

Bonos. seran los siguientes: Uno.- Fusion. En caso de fusion del Emisor con otra

U otras sociedades, sea por creacion o por incerporaciomomedad que
il
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so sunstiluya v la absuibeille =it 3u Lasu, asuinlia WGdas y ada dile O€ las
obligaciones que este Contrato de Emision ie imponen al Emisor, Dos.- Divisién.
Si se produjere una division del Emisor, serén responsables solidariamente de las
obligaciones contraldas por el Emisor en virtud de este Contrato de Emisién, todas
las sociedades que surjan de la divisidn, sin perjuicio que entre ellas pueda
estipularse que las obligaciones de page de los Bonos seran proporcionales a la
cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u ofra
proporcion cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de toda modificacion a este
Contrato de Emision y a sus Escrituras Compiementarias que pudieran convenirse
con el Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste actle
debidamente autorizado por la junta de Tenedores de Bonos respectiva y en
materias de competencia de dicha junta; Tres.- Transformacién. Si el Emisor
cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas de este
Contrato de Emisién, seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién
alguna manteniéndose inaiterados todos los términos y condiciones de este
Contrato de Emisidn; Cuatro.- Enajenacién de Activos o Pasivos a Personas
Relacionadas. En este caso el Emisor velara porque la operacion se ajuste a lo
dispuesto en el Tille XVI de la Ley de Sociedades Anénimas. La referida
enajenacion no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de Emision: y Cinco.-
Enajsnacién del Total del Activo y del Pasivo del Emisor. En este caso no se
afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor
bajo ¢l presente Contrato de Emisién, sin perjuicio de lo indicado en el punto Seis
siguiente respecto de la enajenacion de Aclivos Esenciales; Seis.- Enajenacion
de Activos Esenciales. E|l Emisor podrd sin limitacién alguna enajenar sus
Activos Esenciales. Lo anterior, es sin perjuicio de [a Causal de Opcidn de
Rescate Anticipado gue se confiere a los Tenedores de Bonos en el Numero Ocho
de la Cléusula Séptima del presente Contrato de Emisién;; Siete.- Creacién de
Fitiales. La creacidn-de Filisles del Emiscr no afectara los derechos de los

Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de
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Emision y las Escrituras Complementanas  CLAUSULA DECIMO TERCERA.
JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos

se reuniran en juntas en los términos de los articulos ciento veintidos y siguientes
de la Ley ade Mercado de Valores. Dos.- Determinaciéon de los Bonos en
Circulaciéon. Para determinar €l Namero de Bonos colocados y en circulacidn,
dentro de tos diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacidn: /af la
fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion
que se emita con cargo 2 la Linea, /bl |a fecha del vencimiento del plazo para
cotogar tos mismos: o f¢f la fecha en que el Emisor haya acordado reducir €l
monto total de ia Linea a lo efectivamente colocado, de confarmidad a lo dispuesto
2n el Numero Uno de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracion otorgada por escritura pablica, deberé dejar constancia del Numero de
Bonos colocados v puestos en ciroulacion. con expresién de su valor nominal. Si
tal declaraciéon no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes indicado, dehera
hacerla el Representante de los Tenedares de Bonos en cualquier tiempo y. en
todo caso, a los menos seis Dias Habiles Bancarios antes de la cetebracion de
cualguler junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un
mandaio irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de Bonos, para
que éste haga la declaracion antes referida bajo la responsabiiidad del Emisor.
liberando al Representante de los Tenedores de Bonos de la obligacion de rendir
cuenta Tres.- Citacion. La citacion a junta de Tenedores de Bonos se hara en la
{orma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y
el aviso sera publicado en el Diario. Ademas, por iratarse de una emision
desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se
celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los
sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes que sean
Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de
toda la informacion pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de

anticipacion a la fecha de la junta de Tenedores de mgpondiente
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Cuatra.- Objeto. Las siguisnies maleilas seian onelo Jde las delibeiaciones y
acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: la remocién del Representante de
los Tenedores de Bonos y la designacion de su reemplazante, la autorizacion para
los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés
comun de los Tenedores de Bonos. Cinco.- Modificacién del Contrato de
Emisidn. Las juntas extraordinarias de Tenedores de Bonos podran faculiar al
Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las
reformas al presente Contrato de Emision o a una o mas de las Escrituras
Complementarias, incluyendo la posibilidad de modificar, eliminar ¢ reemplazar
una o mas de las obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas en la
Clausula Décima precedente, que especificamente le autoricen, con la
conformidad de los dos tercios del total de los votos pertenecientes a los Bonos de
la respectiva emisién, salvo quérum diferente establecido en la ley. En caso de
reformas al presente Contrato de Emision y a sus Escrituras Complementarias que
se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus oportunidades de pago, al
monto y vencimiento de Jas amortizaciones de la deuda, se requerira de al menos
€l setenta y cinco por ciento de los Tenedores de Bonos de la emisién respectiva
para aprobar dichas modificaciones. Seis.- Gastos. Seran de cargo del Emisor los
gastos razonables que se ocasionen con mofivo de la realizacion de las juntas de
Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipos, avisos y
publicaciones. Siete.- Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo
podrén ejercer individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley
expresamente los faculta. Las juntas de Tenedores de Bonos y las votaciones en
las mismas, se deberan realizar en forma separada para cada serie de una misma
emision, respecto del tratamiento de las materias que las diferencian. Ocho.-
Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma serie, 0 de una misma
sub-serie en su caso, el Nimero de votos que resulte de dividir el valor del Bono
respectivo por el maximo comun divisor que exista entre los distintos valores de
los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la junta de

Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada Bono sera igual a su valor
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nominal inicial menos el valer nominal de las amortizaciones de capitat ya
realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. En casc de que existan
emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento
como en Pesos vy la junta deba resolver materias comunes a todas las series
emitidas con cargo a la Linea, para determinar el Nimero de votos que le
corresponocera a cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos se establecera
la equivalencia en Unidades de Fomento del saldo insoluto del Bono respectivo,
ultiizando para estes efectos el valor de la Unidades de Fomento vigente a la
fecha de la Junta. En caso de que en ef calculo precedente quedare una fraccion,
entonces el resultado se acercard al entero mas cercano. CLAUSULA DECIMO
CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.-

Renuncia, Reemplazo y Remocidon. Causales de Cesacion en el Cargo. /al El
Representante de los Tenedores de Bonos cesaré en sus funciones por renuncia
ante |z junta de Tenedores de Boros, por inhabilidad o por remocién por parie de
la junta de Tenedores de Bonos La junta de Tenedores de Bonos y el Emiser no
tendran deracho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que
sirvan de fundamenta a la renuncia del Representanie de Tenedores de Bonos.
ibl La junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante de
Tenedores de Bonos. revocando su mandato, sin necesidad de expresion de
causa fel Producida la renuncia o aprobada fa remocion del Representante de
Tenedores de Bonos, la juma de Tenedores de Bonos debera proceder de
nmediato 2 la designacion de un reemplazante. fd/ La renuncia o remocion del
Representante de Tenedores de Bonos se hara sfectiva solo una vez que el
reemplazante designado haya aceptado el cargo. /el El reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada en
esia Clausula. debera aceptar el cargo én la misma junta de Tenedores de Bonos
donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que entregara al Emisor y
al Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asi o

ducirdn sus efectos

manifieste. La renuncia o remocion y la nueva designacion
el
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Jesde la fecha e i@ junta ounue =i reeipladaiie thaniiesie su aveplatcion al
cargo o desde la fecha de la declaracion antes mencionada, quedando &l
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que
la ley y el Conirato de Emision le confieren al Representante de Tenedores de
Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reempiazante del Representante
de Tenedores de Bonos renunciado o removido, podran exigir a este ultimo la
entrega de todos los docurnentos y antecedentes correspondienies a la Emisién
que se encuentren en su poder. /fi Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, el nombramientc del reemplazante y la aceptacion de éste al
carge deberan ser informados por el reemplazante dentro de los quince Dias
Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacién, mediante un aviso
publicado en el Diario en un Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, &
Representante de los Tenadores de Bonos reemplazante debera informar del
acaecimiento de todas estas circunstancias, a [a CMF y al Emisor, al Dia Habi!
Bancario siguiente de haberse efectuado la sustitucion. Por tratarse de una
emision desmaterializada, debera informar las mismas circunstancias al DCV.
dentro del mismo plazo antes mencionado, para que éste pueda informario a
través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de
Bonos. Dos.- Derechos y Facultades. Ademés de las facultades gue le
corresponden como mandataric y de las que se le otorguen por la junta de
Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas
las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores y el Contrato de
Emision y se entendera, ademas, autorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en
defensa del interés comuin de sus representados o para el cobro de los cupones
de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales gue realice el
Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores
de Bonos, debera expresar la voluntad mayocritaria de sus representados, pero no
necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso gue el Representante de los

Tenedores de Bonos deba asumir la representacién individual o colectiva de todos
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U algunos de ellos en el gjercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, el Emisor debera previamente proveerlo
de los fondos necesatios vy razonables para el cumplimiento de dicho cometido,
ncluyendose entre ellos, los que comprendan el pago de honoranos y otros gastos
judiciales, Ei Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, también,
para examinar los libros y documentos del Emisor. en la medida que fo estime
necesanc para proteger los intereses de sus representados v podra reqguerir a!
Emisor o 2 la empresa de auditoria externa de este ultimo, ios informes que estime
perinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tempo, por el gerente general del Emisor o el
gJue haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus
Filiales. Este derecho debera ser ejercidc de manera de no afectar la gestion
social del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra
asistir. sin derecho a volo, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuvo efecto
ésfe ie notificard de las citaciones a juntas ordinarias y exiraordinarias de
accioristas con la rmsma anticipacion que la gue lo haga a tales accionistas. Las
facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se
slerceran a iraves del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.- Deberes
y Responsabilidades. /al Ademas de los deberes y obligaciones que el Contrato
de Emisién le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra
lodas ias otras obligaciones quz establecen ia propia ley y reglamentacion
aplicables /bl EI Representante de ios Tenedores de Bonos estara obligado.
cuando sea requendo por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar
informacion sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo haya
divulgaco en conformidad a fa key y que pudieren afectar directamente a los
Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido
enviados previameante por el Emisor. El Representante de los Tenedores de Bonos
no sera responsable por el contenido de la informacion que proporcione a los

Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez propg@t)\r el Emisor
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iof Wusda pioniido al Representanie ge os [enedores e Bunws delegal e G0
o parte sus funciones. Sin embargo, podrd conferir poderes especiales a {erceros
con los fines y facultades que exprasamente se determinen. fd/ Sera obligacion
del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carla
certificada enviada al domicilio de este Ultimo, respecto de cualguier infraccion a
Jas normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta deberé ser enviada
dentro del plazo de cinco Dias Hakiles Bancarios contados desde que se detecte
el incumplimiento. /ef Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en
que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del
desempefio de las funciones que contempia la ley y ef Contrato de Emision, seran
de cargo del Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores de
Bonos oportunamente de los fondos para alenderios. /ff Se deja estabiecido que
fas declaracicnes contenidas en el Conirato de Emision, en los titulos de los
Bonos, y en los demas Documentos de la Emisién, salvo en lo que se refieren &
antecedentes propios del Representante de los Tenedores de Bonos vy a aquellas
otras declaraciones y estipulacicnes contractuales gue en virtud de la ley son de
responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones
sfectuadas por el propic Emisor, no asumiendo el Representante de los
Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.
fg/ El Representante de los Tenedores de Bonos sera responsable de su
actuacidn en conformidad a la ley. Para cautelar los intereses de sus
représentados, deberé realizar todas las gestiones que en el desempefio de sus
funcionas le impongan la Ley de Mercado de Valores, la CMF, el Contrato de
Emision y las actas de las Juntas de Tenedores de Bonos, con la diligencia gue
emplea ordinariamente en sus propios negocios, respondiendo hasta de ta culpa
leve por el desempeno de sus funciones. El Representante de los Tenedores de
Bonos no sera responsable por el contenido de la informacion que proporcione a
[os Tenedores de Bonos y que le haya sido a su vez entregada por el Emisor,
CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domicilio.

Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emision las partes fijan
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domicilio especial en i3 cwdad y comuna de Santiago y se someten a la
competencia de sus Tribunales Ordinanos de Justicia en todas aguellas materias
aue no se encueniren expresamente sometidas a la competencia del Tribuna!
Arbitral gue se establece en &l Numero Dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualguier
dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de
Ins Tenedores de Bonos y € Emisor en o gue respecta a la aplicacion,
interpretacion. cumplimiento ¢ terminacion del Contrato de Emision, incluso
aguellas matenas gue segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y
astas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en unica instancia por un
arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoniadas por el solo hecho de
dictarse v ser notificadas a lag partes personalmente o por cédula salvo gque tas
partes unammemente acuerden ofra forma de notificacidn En contra de las
resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja.
El arbitraje podra ser promovido indwvidualmente por cualguiera de los Tenedores
de Bonos en todos aguellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de
Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de los
Tenedores de Bonos podra actuar de oficio © por acuerdo adoptado por las juntas
de Tenedores de Bonos, con el guorum reglamentado en ¢l inciso primere del
articulo ciento veinticuatre del Tiwlo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En
estos casos, el arbitraje podra ser provocade individualmente por cualguier parte
interesada. En relacion a la designacion del arbitro, para efectos de esta Clausula,
tas partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de
Santiago A G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al
arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y ias costas
nrocesales deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en

= conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin

q de la parte
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que en dJdefiiiiva fusie cuildenada al pagu de las coslas Asimisiiio, pudiar
someterse a la decisidn del arbitro las impugnaciones que uno ¢ mas de los
Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos
de las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se
originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de
Bonos. No obstante lo dispuesto en este Nimero Dos, al producirse un condlicio el
demandante siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro
y someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA.
NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de las
estipulaciones del Contrato de Emisién, a los Bonos se le aplicarén las normas
legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, oficios e instrucciones
pertinentes, que la CMF haya impartido en uso de sus atribuciones legales.
CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,
ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja
constancia que, de conformidad con lo establecido en & articulo ciento doce de la
Ley de Mercado de Valores, para la Emisién no comesponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.

CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se

faculta al portador de copia aulorizada de la presente escritura para
requerir las correspondient2s inscripciones. Los impuestos, gastos
notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud de! presente
instrumento ser4n de cargo del Emisor. CLAUSULA DECIMO
NOVENA. PERSONERIAS. La personeria de don Andreas Gebhardt
Strobel y de don Matias Videla para representar a Cencosud
Shopping S.A. consta de escritura plblica de fecha quince de enero
de dos mi diecinueve, otorgada en |a Notaria de Santiago de dofa
Maria Pilar Gutiérrez Rivera. La personeria de Andrés Sepulveda
Galvezr y de Rafael Ignacio Fuentes Rogazy para actuar en
representacion del Banco Santander-Chile, consta de la escritura

publica de fecha seis de Agosto de dos mil dieciocho, otergada en la
40
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Repsrtorico N° 1507/2018
O.T.: 1496

PROTCCOLLZACION

ANEXD UNQ
FORMATO DE COMUNICACION CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES DEL
CORTRATO DE EMISION
CENCOSUD SHOPPING S.A.

1 Santiags de Chile, & veintiochs de Enera de dos mil
- sve.’z pevic.on 2e dofiz MARIA ELENA ESPINOZA CARRASCO.
—a2l rasada, empleada, ©édula nacional de identidad

siete millones Cuarernta y dos mil doce guion cero,
2 ) Bandera Lzescientos cugrenta ¥ I3, 1=
» Banders trescisantos cuarenta y na, cfiginz

fent siate, Santiago, o, MARIA PILAR

GUTIERREZ RIVERA, abouado, Netaric Publice, Titular de la

wUIme Jetava Notaria de Santiage, domiciliada en Bandera

rescisntos  cuarenta y uno, oficina ochocientos

nLa VY £isete, <omuna de Santieqo, proceas a efectuar
OTOTA zacion  de

ANEXC UNO FORMATO DE COMUNICACION
CUMPLIMIENTC DE OBLIGACIONES DEL CONTRATO DE EMISION de

CENCOSUD SHOPPING S.A., documentd gue consta de  une hoja,
i=da agregado al final de mis registros del presente mes ccn

mismeé fecha bajc el Reperteric

nomero mil guinientos siete

/ dos mil diecinueve.- Para constancia flrme en unidén de 1z

rareclente. - Dt copla.
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J ;
Banve Santander-Chile de 20012049
cpresentanee Tenedores de Bonos Serie [#] emitidos por Cencosud Shopping S.A.

FOTRaLG J€ L omunicacon Lumpiimiento de Obligacones del LOntratw de Lmision

De geverdo 8 lo establecido en el numeral Dos de la Seccida Diez.Une de la Clausula Décima del Contraio de
Emision de Bonos por Lines de Titulos de Deuda otorgado con feche [@] de enero dos mil diecinueve, en la
Noraria de Sentiage de {#) (¢l “Contrato de Emisién™), por medio de la presente declaramos gue al [fecha
uliimos Estados Financieros] hemos dado cumptimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrate
de Emision, en particular, las establecidas en ja Clausula Décima del Contrato de Emision. referida a
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones. Del mismo modo, por medio de k2 presente, declaramos que al
[fecha olimos estados Financieros] no se ha producide causal alguna de incumplimiento, de aquellas

estabiecidas en la Clausula Undécima del Contrato de Emisién.

Sin otro particular, saluda atentamente 2 Uds.

[Munibre Representante Legal del Enoser]
|Cargo]

Cencosud Shapping 8.A.

Se deja constancia que €] presente Anexo Unc forma parte integrante del Contrato de Emisién de Bonos por
Ltnee de Tlwmlos de Deuda, suscrito entre Cencosud Shopping S.A. como emisor y [@] como representante de
Ins tenedores de bonos, que consta en escritura pitblica de fecha (¢] de entro de dos mil diecinueve, otorgada
cn la Notaria de Santiago de [#], conforme a lo establecido en ¢l numeral Dos de la Seccion Diez.Uno de ja
Clausula Décima del Contrato de Emasion,

el presente documento al final del Registro
de Instrumenios Publices a mi cargo
correspondiente al presente mes, bajo el

Santiago, ‘zf de o4 . dei 20 jﬁ 1
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REP N©3347/2018 OT.3781

MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS

CENCOSUD SHOPPING S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
Y
BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a doce de Marzo de dos mil diecinueve, ante
mi. MARIA PILAR GUTIERREZ RIVERA, abogado, Notario Publico,
Titular de la Décimo Octava Notaria de Santiago, domiciliada en
Huérfanos seiscientos sesenta y nueve, piso octavo, comuna de
Santiago, comparecen: /Uno/ don Andreas Gebhardt Strobel, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula de identidad Namero siete millones treinta

y tres mil setecientos veintiseis guion seis, y don Matlas Videla Sola,




Pag:an

argentino, casado, licenciado en administracién, pasaporte Numero AAB
ocho dos uno ocho cinco nueve de la Republica Argentina, ambos en
representacion, segun se acreditara, de CENCOSUD SHOPPING S.A.,
sociedad anonima del giro inversiones inmobiliarias, rol tnico tributario
nimero setenta y seis millones cuatrocientos treinta y tres mil trescientos
diez guion uno, en adelante también denominada el “Emisor’, todos
domiciliados para estos efectos en esta ciudad, en Avenida Andrés Bello
dos mil cuatrocientos veinticinco, piso siete, comuna de Providencia; y
[Dos/ don Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, chileno casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad nimero trece millones ochocientos treinta
y un mil quinientos veintiocho guion dos, y don Andrés Sepulveda Galvez,
chileno, casado, ingeniero en comercio intemacional, cédula de identidad
numero diez millones novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte
guion K, ambos en representacién, segun se acreditard, del BANCO
SANTANDER-CHILE, una sociedad del giro de su denominacién, Rol
Unico Tributario nimero noventa y siete millones treinta y seis mil guion
K, todos domiciliados para estos efectos, en esta ciudad, en calle
Bandera ntimero ciento cuarenta, comuna de Santiago, actuando como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, , en
adelante también denominado e{ “Representante de los Tenedores de
Bonos”, todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan
su identidad con las cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA
PRIMERA: ANTECEDENTES. /Uno/ Por escritura publica de fecha
veintiocho de enero de dos mil diecinueve, otorgada en la Notaria de
Santiago de dofia Maria Pilar Gutierrez Rivera bajo el repertorio nimero
mil quinientos cuatro / dos mil diecinueve, el Emisor celebré un contrato

de emision de bonos por linea de titulos de deuda a diez afios con el
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Representante de los Tenedores de Bonos, en adelante indistintamente
el “Contrato de Emisién”. La linea de bonos objeto del Contrato de
Emisién se encuentra en tramite de inscripcion en el Registro de Valores
de la Comision para el Mercado Financiero. /Dos/ Los términos en
mayGscula, y que no se encuentren expresamente definidos en el
presente instrumento, tendran el significado que para cada uno de ellos
se asigna en el Contrato de Emision. CLAUSULA SEGUNDA:
MODIFICACIONES. Con el objeto de subsanar las observaciones

formuladas por la Comisién para el Mercado Financiero mediante Cficio
namero cinco mil seiscientos ochenta y cuatro de fecha veintiuno de
febrero de dos mil diecinueve, por el presente instrumento los
comparecientes, en la representacion que envisten, vienen en introducir
las siguientes modificaciones al Contrato de Emision: {Unol Se sustituye
el texto de la definicion de Activos Esenciales en la Clausula Primera del
Contrato de Emisién por el siguiente: “Activos Esenciales: significara
activos correspondientes a trescientos mil metros cuadrados armrendables
en Chile que sean de propiedad directa del Emisor o a través de
sociedades Filiales o Coligadas, o respecto de los cuales el Emisor 0
cualquiera de sus Filiales o Coligadas sean concesionarios y/o
arrendatarios, en virtud de contratos de concesion o arriendo, cuyo plazo
de vigencia sea igual o mayor al plazo de vencimiento de los bonos
vigentes emitidos con cargo a las linea de bonos del Emisor.”. /Dos/ Se
sustituye el texto de la definicién de Filiales o Coligada Relevantes en la
Clausula Primera del Contrato de Emisién por el siguiente: “Filiales o
Coligada Relevantes: significaré cualquiera de las sociedades Filiales
Saciedad Comercial de Tiendas S.A., rol dnico tributario nimero ochenta

y ocho millones doscientos treinta y cinco mil quinientos guion cuatro o
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Comercializadora Costanera Center SpA rol Gnico tributario ntimero
setenta y seis millones doscientos tres mil doscientos noventa y nueve
guion seis, o la Coligada Administradora del Centro Comercial Alfo Las
Condes Limitada rol Gnico tributario numerc setenta y ocho millones
cuatrocientos ocho mil novecientos noventa guion ocho.”. ITres! Se
sustituye el texto de la letra /b/ del nimero Uno de la Clausula Séptima
del Contrato de Emisién por el siguiente: "/b/ En las respectivas
Escrituras Complementarias, se especificard si los Bonos de la
respectiva serie tendrén la opcidn de rescate anticipado /i/ al equivalente
al saldo insaluto de su capital mas flos intereses devengados y no
pagados a la fecha de pago del rescate anticipade o /ii/ al mayor valor
entre: /y/ el equivalente al saldo insoluto de su capital, incluyendo los
intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del rescate
anticipado, y /2/ ef valor presente de los flujos de sus intereses y su capital
no devengados a la fecha de pago del rescate anticipado, segun o
establecido en la Tabla de Desarrolle de ia respectiva emision,
desconfados & la Tasa de Prepago /segtn ests término se define a
continuacion/ compuesta semestraimente sobre una base de semestres
de ciento ochenta dias, adicionandose a dicho monto los intereses
devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado. Se
entendera por ‘Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial del octavo Dia Habil Bancario previo a la fecha de rescate
anlficipado, méds un Margen /segun ambos férminos se definen a
continuacion/. EI “Margen” seré definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de rescate
anticipado. La “Tasa Referencial” se determinaré de la siguiente manera:

todos los instrumentos que componen las Categorfas Benchmark de
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Renta Fija “UF guién cero cinco’, "UF guién cero siete”, "UF guion uno
cero” y “UF guién dos cero”, tratandose de Bonos denominados en
Unidades de Fomento, o bien, todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija "Pesos guién cerc cinco”, "Pesos
guién cero siete”, "Pesos guion uno cero” y “Pesos guion dos cero”,
tratdndose de Bonos denominados en Pesos, en ambos casos de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiage,
Bolsa de Valores S.A. /en adelante la ‘Bolsa de Comercio/, se
ordenarén desde menor a mayor duracién, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Si la
duracién del Bono, determinada utilizando la tasa de caratula del Bono,
estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
Categoria Benchmark de Renta Fija, se utilizaré como Tasa Referencial
la tase de la Categoria Benchmark de Renia Fija respectiva. En caso
contrario, se realizaré una interpolacion lineal en base a las duraciones y
tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta
Fija para operaciones en Unidades de Fomento por parte de la Bolsa de
Comercio, se utilizarén ias Categorias Benchmark de Renta Fija que
estén vigentes al octavo Dia Hébil Bancario previo al dla en que sé realice
el rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion los
instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara
el valor determinado por la “Tasa Benchmark trece horas veinte minutos”
o del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio /"SEBRA'/, 0 aquel sistema que
jo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser

determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dara aviso




por escrifo tan pronto tenga conocimiento de esta situacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, quien procedera a solicitar a
al menos cinco de los Bancos de Referencia /segtin este término se
define més adelante/ una colizacién de la tasa de interés para los
instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo
octavo Dia Habil Bancario previo al de la fecha del rescate anticipado. EI
plazo que disponen fos Bancos de referencia para enviar sus
colizaciones es de un Dia Habil Bancario y sus correspondientes
cotizaciones deberdn realizarse antes de las catorce horas de aquel dia
y se mantendran vigentss hasta fa fecha del respectivo rescate anticipado
de ios Bonos. La Tasa Refersncial serd ef promedio aritmético de las
colizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd eniregar
por escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al
Emisor en un plazo méximo de dos dias corridos, contados
desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefialado
precedentemente al Representante de los Tenedores de
Bonos. La tasa asi determinada serd definitiva para las
Partes, salvo error de célculo. Serdn “Bancos de Referencia”
los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de
Chife, Banco BICE, Banco Santander-Chile, Banco del Estado
de Chile, Banco de Crédifo e Inversiones, Scotiabank Chile,
Itat Corpbanca y Banco Security. El Emisor deberé comunicar
por escrito fa Tasa ds Prepago que se aplicaré, al
Representante de los Tenedorss de Bonos, a més tardar a las

diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dla en que
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se realice el rescate anticipado.”. ICuatro/ Se sustituye el
texto del numero /Dos/ del niumero Diez.Uno de la Clausula
Décima del Contrato de Emision por el siguiente: “/Dos/
Entrega de Informacion.- Mientras este vigente el presente
Conirato de Emisién, el Representante de los Tenedores de
Bonos se entenderéd informado de las operaciones y Estados
Financieros del Emisor a lravés de los informes Y
antecedentes que éste debe proporcionar a la CMF y al
ptiblico en general de conformidad con la Ley de Mercado de
Valores y la normativa emitida por la CMF. El Emisor deberé
informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la CMF, del cumplimiento de las cbligaciones
contraidas en virtud del Contrato de Emisién, para lo cual
deberé utilizar el formato incluido como Anexo Uno de esta
escritura, el cual se protocoliza con esta misma fecha y en
esta misma Notaria, y que para todos los efectos legales, se
entiende formar parte integrante del Contrato de Emision.
Asimismo, el Emisor deberé enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos copias de los informes de clasificacion
de riesgo de la Emisién, a més tardar, dentro de los cinco
Dias Habiles Bancarios siguientes, contados desde la
recepcién de estos informes. Finalmente, el Emisor se obliga
& enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, tan
pronto como el hecho se produzca o llegue a su conocimierto,
toda informacidn relativa al incumplimiento de cualquiera de

sus obligaciones asumidas en virtud de este Contrato de
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Emisién. La informacién a que hace referencia este nimero
/Dos/ debera ser remitida al Representante de los Tenedores
de Bonos mediante correo certificado, correo electrénico con
confirmacion de recepcién, u otra forma que certifigue su
entrega o que sea mutuamenie acordada entre el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonas.”. ICincol Se
sustituye el texto del nlimero /Siete/ de! nimero Diez.Uno de
la Clausula Décima del Contrato de Emisién por el siguiente:
“/Siete/ Propiedad de Sociedad Comercial de Tiendas S.A.
y de Comercializadora Costanera Center SpA.- Poseer
directa o indirectamente, acciones que representen al menos
un cincuenta y un por cienfo del capital de /i/ Sociedad
Comercial de Tiendas S.A., rol unico fributario nimero
ochenta y ocho millones doscientos treinta y cinco  mil
quinientos guién cuatro, y de /ii/ Comercializadora Costanera
Center SpA, rol tnico {tributarfo, nimero setenta y seis
millones doscientos tres mil doscientos noventa y nueve guion
seis; o de sus respectivos sucesores o cesionarios, asi como
de fas sociedadss que eventualmente y en el futuro controlen
las dreas de negocios que desarrollan acfualmente las citadas
sociedades.”. ISeis! Se sustituye el texto del niimero /Ocho/
del numero Diez.Uno de la Clausula Décima del Contrato de
Emision por el siguiente: “/Ocho/ Uso de los fondos.-
Informar al Representante de los Tenedores de Bonos del uso
efectivo de los fondos provenientes de la colocacién de fos
Bonos con cargo a fa Linea y de acuerdo a las respectivas

Escrituras Complementarias.”. ISietel Se sustituye el texto
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del namero /Uno/ de la Cldusula Undécima del Contrato de
Emision por el siguiente: “Uno.- Mora o Simple Retardo en
el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes y/o amortizaciones de capital de los Bonos,
transcurridos que fueren tres Dias Habiles Bancarios
contados desde la fecha de vencimiento respectiva sin que se
hubiere dado solucién a dicho incumplimiento, sin perjuicio de
la obligacion de pagar intereses en los términos sefialados en
el nomero Diez de la Cldusula Sexta y en la letra /a/ del
nomero Dos de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién.
No constituird mora o simple retardo del Emisor el atraso en
el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.” [Ocho/ Se
sustituye el texto de la letra /f/ del nimero /Uno/ de la
Clausula Décimo Cuarta del Contrato de Emisiéon por el
siguiente: “/f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, el nombramiento del reemplazante y la
aceptacién de éste al cargo deberan ser informados por el
reemplazante dentro de los quince Dias Habiles Bancarios
siguientes de ocurrida tal aceptacién, mediante un aviso
publicado en el Diario en un Dia Habil Bancario. Sin perjuicio
de lo anterior, el Representante de los Tenedores de Bonos
reemplazante deberé informar del acaecimiento de ltodas
estas circunstancias, a la CMF y al Emisor, al dia habil
siguiente de haberse efectuado la sustitucién. Por tratarse de
una emision desmaterializada, deberé informar las mismas

circunstancias al DCV, dentro del mismo plazo antes
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mencionado, para que éste pueda informarlo a través de sus
propios sistemas a los depositantes que sean a la vez
Tenedores de Bonos.”. CLAUSULA TERCERA: VIGENCIA
DEL CONTRATO DE EMISION DE BONOS. En todo o no

modificade por esta escritura, permanecen plenamente
vigentes las disposiciones del Contrato de Emisién.

CLAUSULA CUARTA: FACULTAD AL PORTADOR. Se

faculta al portador de copia autorizada de la presente
escritura para requerir las inscripciones, subinscripciones y
anotaciones que se requieran en los registros y archivos que
correspondan, incluyendo sin limitacién la anotacién del
presente instrumento al margen de la escritura publica en gue
consta el Contrato de Emisién, sus modificaciones y de las
demés escrituras que correspondan. Personerias. Lz
personeria de los representantes de CENCOSUD SHOPPING
S.A. consta de escritura publica de fecha quince de enero de
dos mil diecinueve, otorgada en la Notaria de Santiage de
dofia Maria Pilar Gutiérrez Rivera. La personeria de los
representantes de BANCO SANTANDER-CHILE, consta de la
escritura plblica de fecha seis de agosto de dos mil dieciocho
otorgada en la Notaria de Santiago de Eduardo Diez Morello.
Los anteriores documentos no se insertan por ser conocidos
por las partes y del Notario Piblico que autoriza. Personerias
que no se insertan por ser conocida de las partes y del
notario que autoriza. Minuta redactada por la abogado

don Ignacio Barrios Escobar. En comprobante y previa
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Rep. N°3348/2019 0t.3778
MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS
CENCOSUD SHOPPING S.A.

COMO EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
Y

BEANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a doce de Marzo de dos mil diecinueve, ante
mi, MARIA PILAR GUTIERREZ RIVERA, abogado, Notario Publico,
Titular de la Decimo Octava Notaria de Santiago, domiciliada en
Huérfanos seiscientos sesenta y nueve, piso octavo, comuna de
Santiago, comparecen: /Une/ don Andreas Gebhardt Strobel, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula de identidad Numero siete millones treinta
y tres mil setecientos veintiséis guion seis, y don Matias Videla Sola,
argentino, casado, licenciado en administracion, pasaporte Numero AAB
ocho dos uno ocho cinco nueve de la Replblica Argentina, ambos en
representacion, segln se acreditara, de CENCOSUD SHOPPING S.A.,
sociedad anonima del giro inversiones inmobiliarias, rol Unico tributario
numero setenta y seis millones cuatrocientos treinta y tres mil trescientos
diez guion uno, en adelante también denominada el “Emisor”, todos
domiciliados para estos efectos en esta ciudad, en Avenida Andrés Bello

dos mil cuatrocientos veinticince, piso siete, comuna de Providencia; y




/Dos! donRafael Ignacio Fuentes Rogazy, chileno casado, ingeniero
comercial, c&dula de identidad nimero trece millenes ochocientos treinta
y un mil quinientos veintiocho guion dos, y don Andrés Sepllveda Galvez,
chileno, casado, ingeniero en comercio internacional, cédula de identidad
ntimero diez millones novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte
guion K, ambos en representacion, segun se acreditars, del BANCO
SANTANDER-CHILE, una sociedad del giro de su denominacion, Rol
Unico Tributario nimero noventa y siete millones treinta y seis mil guion
K, todos domiciliados para estos efectos, en esta ciudad, en calle
Bandera niimero ciento cuarenta, comuna de Santiago, actuando como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, , en
adelante también denominado el "Representante de los Tenedores de
Bonos"; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan
su identidad con las cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA
PRIMERA: ANTECEDENTES. /Uno!/ Por escritura ptblica de fecha
veintiocho de enero de dos mil diecinueve, otorgada en la Notaria de
Santiago de dofia Marfa Pilar Gutierrez Rivera bajo el repertorio nimero
mil quinientos seis / dos mil diecinueve, el Emisor celebré un contrato de
emisién de bonos por linea de titulos de deuda a treinta afios con el
Representante de los Tenedores de Bonos, en adelante indistintamente
el “Contrato de Emisién”. La linea de bonos objeto del Contrato de
Emisidn s2 encuentra en tramite de inscripcién en el Registro de Valores
de la Comisién para el Mercado Financiero. fDos/ Los términos en
maylscula, y que no se encuentren expresamente definidos en
el presente instrumento, tendran el significado que para cada
uno de ellos se asigna en el Contrato de Emisién. CLAUSULA
SEGUNDA: MODIFICACIONES. Con el objeto de subsanar las
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observaciones formuladas por la Comisién para el Mercado
Financiero mediante Oficio nimero cinco mil seiscientos
ochenta y cinco de fecha veintiuno de febrero de dos mil
diecinueve, por el presente instrumento los comparecientes,
en la representacion que envisten, vienen en introducir las
siguientes modificaciones al Contrato de Emisién: /Uno/ Se
sustituye el texto de la definicién de Activos Esenciales en la
Clausula Primera del Contrato de Emisién por el siguiente:
"Activos Esenciales: significard activos correspondientes a
trescientos mil metros cuadrados arrendables en Chile que
sean de propiedad directa del Emiscr o a través de
sociedades Filiales o Ccligadas, o respecto de los cuales el
Emisor o cualquiera de sus Filiales o Coligadas sean
concesionarios y/o arrendatarios, en virtud de contratos de
concesiéon o arriendo, cuyo plazo de vigencia sea igual o
mayor al plazo de vencimiento de los bonos vigentes emitidos
con cargo a las linea de bonos del Emisor.”. /Dos/ Se
sustituye el texto de la definicion de Filiales o Coligada
Relevantes en la Clausula Primera del Contratc de Emisidn
por el siguiente: “Filiales o Coligada Relevantes: significara
cualguiera de las sociedades Filiales Sociedad Comercial de
Tiendas S.A., rol unicc tributario niumero ochenta y ocho

millones doscientos treinta y cinco mil quinientos guion cuatro

P $e

o Comercializadora Costanera Center SpA rol unico tributario
numero setenta y seis millones doscientos tres mil doscientos
noventa y nueve guion seis, o la Coligada Administradeora del

Centro Comercial Altc Las Condes Limitada rol (nico
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iributario ntmero setenta y ocho millones cuatrocientos ocho
mil novecientos noventa guion ocha.”. ITres! Se sustituye el
texto de la letra /b/ del namero Uno de la Clausula Séptima
del Contrato de Emisién por el siguiente: “/b/ En las
respectivas Escrituras Complementarias, se especificard si
los Bonos de la respectiva serie tendran fa opcién de rescate
anticipado /i/ al equivalente al saldo insoluto de su capital
mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de
pago del rescate anticipado o /ii/ al mayor valor entre: /y/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital, incluyendo los
intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del
rescate anticipado, y /z/ el valor presente de fos flujos de sus
intereses y su capital no devengados a la fecha de pago def
rescate anticipado, segin lo establecido en la Tabla de
Desarrollo de la respectiva emision, descontados a fa Tasa de
Prepago /segin este término se define a continuacién/
compuesta semestralmente sobre una base de semestres de
ciento ochenta dias, adiciondndose a dicho monto los
intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate
anticipado. Se entenderd por “Tasa de Prepago” el
equivalente a la suma de la Tasa Referencial del octavo Dia
Hébil Bancario previo a la fecha de rescate anticipado, més
un Margen /segin ambos términos se definen a continuacién/.
El “Margen” seré definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de
rescate anticipado. La “Tasa Referencial” se determinaré de

la siguiente manera: todos los instrumentos que companen las
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Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guién cero cinco”,
“UF guidn cero siete”, “UF guién uno cero” y “UF guién dos
cero”, lraténdose de Bonos denominados en Unidades de
Fomento, o bien, todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija "Pesos guién cero
cinco”, "Pesos guién cero siete”, "Pesos guion uno cero” y
‘Pesos guién dos cero”, tratdndose de Bonos denominados en
Fesos, en ambos casos de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio de Sanliago, Bolsa de Valores S.A. /en
adelante |la "“Bolsa de Comercio"/, se ordenaran desde menor
a mayor duracidn, obteniéndose un rango de duraciones para
cada una de las categorias antes sefialadas. Si fa duracién
del Bono, determinada utilizando la tasa de caratula del Bono,
estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las Categoria Benchmark de Renta Fija, se utilizard como
Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta
Fija respectiva. En caso contrario, se realizaré una
interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de las
Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. S| se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark
de Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento por
parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las Categorias
Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al octave Dia
Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescale
anticipado. Para calcular el precio y la duracién los
instrumentos y de las Categorfas Benchmark de Renta Fija,

se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark trece
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horas veinte minutos” del sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de ila Bolsa de
Comercio /*SEBRA’/, o aquel sistema que lo suceda 0
reemplace. Sila Tasa Referencial no pudiere ser determinada
en la forma indicada precedentemente, el Emisor daré aviso
por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, quien procedera
a solicitar a al menos cinco de fos Bancos de Referencia
/segun este término se define méds adelante/ una cotizacién
de la tasa de interés para los insirumentos sefalados
anteriormente, tanto para una oferta de compra como para
una oferta de venta. Todo lo anterior deberé ocurrir el mismo
octavo Dia Habil Bancario previo al de la fecha del rescate
anticipado. El plazo que disponen los Bancos de referencia
para enviar sus cotizaciones es de un Dia Hébil Bancario y
sus correspondientes cotizaciones deberdn realizarse antes
de las catorce horas de aquel dia y se mantendran vigentes
hasta la fecha del respective rescate anticipado de los Bonos.
La Tasa Referencial serd el promedio aritmético de las
cotizaciones recitidas de parte de los Bancos de Referencia.
El Representante de los Tenedores de Bonos deberd enlregar
por escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al
Emisor en un plazo maximo de dos dlas corridos, confados
desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefalado
precedentemente al Representante de los Tenedores de
Bonos. La tasa as/ determinada serd definitiva para las

Partes, salva error de célculo. Serén "Bancos de Referencia”
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los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de
Chile, Banco BICE, Banco Santander-Chile, Banco del Estado
de Chile, Banco de Crédifo e Inversiones, Scotiabank Chile,
Itali Corpbanca y Banco Security. El Emisor deberé comunicar
por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al
Representante de los Tenedores de Bonos, @ mas tardar a las
diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia en que
se realice el rescate anticipado.”. ICuatro/ Se sustituye el
texto del numero /Dos/ del namero Diez.Uno de la Clausula
Décima del Contratc de Emisién por el siguiente: “/Dos/
Entrega de Informacién.- Mientras esté vigente el presente
Contrato de Emision, el Representante de los Tenedores de
Bonos se entenderd informado de las operaciones y Estados
Financieros del Emisor a través de los informes Yy
antecedentes que éste debe proporcionar a la CMF y al
puablico en general de conformidad con la Ley de Mercado de
Valores y la normativa emitida por la CMF. El Emisor deberé
informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la CMF, del cumplimiento de las obligaciones
contreidas en virtud del Contrato de Emisién, para lo cual
deberd uiilizar el formato incluido como Anexo Uno de esta
escritura, el cual se protocoliza con esta misma fecha y en
esta misma Notaria, y que para todos los efectos legales, se
entiende formar parte integrante del Contrato de Emision.
Asimismo, el Emisor deberéd enviar al Representante de los

Tenedores de Bonos copias de los informes de clasificacién
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de riesgo de la Emisién, a mas tardar, dentro de las cinco
Dias Habiles Bancarios siguientes, contados desde Ia
recepcién de estos informes. Finalmente, el Emisor se obliga
a enviar al Representanie de los Tenedores de Bonos, tan
pronto como ef heche se produzea o llegue & su conocimiento,
toda informacion relativa al incumplimiento de cualquiera de
sus aobligaciones asumidas en virtud de este Contrato de
Emisién. La informacién a que hace referencia este numero
/Dos/ debera ser remitida al Representante de los Tenedores
de Bonos mediante correo certificado, correc electrénico con
confirmacién de recepcién, u otra forma que certifigue su
entrega o que sea mutuamenle acordada entre el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos.”. /Cincol/ Se
sustituye el textc del nimero /Sietef/ del nimero Diez.Uno de
la Clausula Decima del Contrato de Emisién por el siguiente:

‘/Siete/ Propiedad de Sociedad Comercial de Tiendas S.A.

y de Comercializadora Costanera Center SpA.- Posesr

directa o indirectamente, acciones que representen al menos
un cincuenta y un por ciento del capital de /i/ Sociedad
Comercial de Tiendas S.A., rol unico f(ributario ndmero
ochenta y ocho millones doscientos f{reinta y cinco mil
gquinientos guién cuatro, y de /fii/ Comercializadora Costanera
Center SpA, rol dnico fiributario, nomero setenta y seis
miflones doscientos tres mil doscientos noventa y nueve guion
sefs; o de sus respectivos sucesores o cesionarios, asf como
de las sociedades que eventualmente y en el futuro controlen

las éreas de negocios que desarrollan actualmente las citadas
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sociedades.”. ISeis/ Se sustituye el texto del nUmero /Ocho/
del nimero Diez.Uno de la Clausula Décima del Contrato de
Emisién por el siguiente: “/Ocho/ Uso de los fondos.-
Informar al Representante de los Tenedores de Bonos del use
efectivo de los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos con cargo a la Linea y de acuerdo a las respectivas
Escrituras Complementarias.”. ISietel Se susfituye el texto
del numero /Uno/ de la Clausula Undécima del Contrato de
Emisién por el siguiente: “Uno.- Mora o Simple Retardo en
el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes y/o amortizaciones de capital de Jos Bonos,
transcurridos que fueren tres Dias Haébiles Bancarios
contados desde la fecha de vencimiento respectiva sin que se
hubiere dado solucién a dicho incumplimiento, sin perjuicio de
la obligacién de pagar intereses en los términos sefialados en
e/ nimero Diez de la Cléusula Sexta y en la letra /a/ del
numero Dos de la Cldusula Séptima del Contrato de Emision.
No constituird mora o simple retardo del Emisor el atraso en
el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.”. (Ochol Se
sustituye el texto de la letra /f/ del numero /Uno/ de la
Clausula Décimo Cuarta del Contrato de Emisién por el
siguiente: “/f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, e! nombramiento del reemplazante y la
aceptacion de éste al cargo deberan ser informados por el reemplazante
dentro de los quince Dias Hébiles Bancarios siguientes de ocurrida tal

aceptacion, mediante un aviso publicado en el Diario en un Dia Habil
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Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de los Tenedores
de Bonos resmplazante debera informar del acaecimiento de todas estas
circunstancias, a la CMF y af Emisor, al dia habil siguiente de haberse
efectuado la sustitucion. For {ratarse de una emisién desmaterializada,
deberé informar las mismas circunstancias al DCV, denlro del mismo
plazo antes mencionado, para que éste pueda informario a fravés de sus
propios sistemas a los depositanfes que sean a la vez Tenedores de
Bonos.”. CLAUSULA TERCERA: VIGENCIA DEL CONTRATO DE
EMISION DE BONOS. En fodo lo no modificado por esta escritura,
permanecen plenamente vigentes las disposiciones del Contrato de
Emision. CLAUSULA CUARTA: FACULTAD AL PORTADOR. Se

faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para
requerir las inscripciones, subinscripciones y anotaciones que se
requieran en los registros y archivos que correspondan, incluyendo sin
limitacion la anotacion del presente instrumento al margen de la escritura
plblica en que consta el Contrato de Emisién, sus modificaciones y de
las demas escrituras que comrespondan. Personerias. La personeria de
los representantes de CENCOSUD SHOPPING S.A. consta de
escritura plblica de fecha guince de enerc de dos mii diecinueve,
otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Pilar Gutiérrez
Rivera. La personeria de los representantes de BANCO SANTANDER-
CHILE, consta de la escritura plblica de fecha seis de agosto de dos mil
dieciocho otorgada en la Notaria de Santiage de Eduardo Diez Morello.
Los anteriores documentos no se insertan por ser conocidos por
las partes y del Notario Publico que autoriza. Minuta redactada

por la abogado don Ignacic Barrios Escobar.- Repertorio ya
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ODA REPERTORIO N° 10.246/2019 OT 37.953
PROTOCOLIZADO N° 10.246

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

SERIE C

CENCOSUD SHOPPING S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
Y
BANCO PAGADOR

En Santiago de Chile, a veintitrés de agosto de dos mil diecinueve,
ante mi, ROBERTO ANTONIO CIFUENTES ALLEL, abogado, Notario
Publico, Titular de la Cuadragésimo Octava Notaria de Santiago con
domicilio en esta ciudad, Avenida Apoquindo numero tres mil setenta y
seis, oficina seiscientos uno, de la comuna de Las Condes, Region
Metropolitana, comparecen: /Uno/ don Andreas Gebhardt Strobel,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad numero siete
millones treinta y tres mil setecientos veintiséis guion seis, y don Matias
Videla Sola, argentino, casado, licenciado en administracién, cédula de

identidad para extranjeros nimero veintidés millones ciento sesenta y dos

iy
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mil ochocientos ochenta y uno guion cero, ambos en representacion,
segun se acreditara, de CENCOSUD SHOPPING S.A., sociedad anénima
del giro inversiones inmobiliarias, rol Gnico tributario nimero setenta y
seis millones cuatrocientos treinta y tres mil trescientos diez guion uno,
en adelante también denominada el “Emisor”, todos domiciliados para
estos efectos en esta ciudad, en Avenida Andrés Bello dos mil
cuatrocientos veinticinco, piso siete, comuna de Providencia; y /Dos/
Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, chileno, casado, ingeniero comercial,
cedula nacional de identidad nimero trece millones ochocientos treinta y
un mil quinientos veintiocho guion dos; y don Andrés Sepulveda Galvez,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad diez
millones novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte guion k,
ambos en representacion, segln se acreditara, del BANCO
SANTANDER-CHILE, una sociedad del giro de su denominacién, Rol
Unico Tributario nimero noventa y siete millones treinta y seis mil guion
K, todos domiciliados para estos efectos, en esta ciudad, en calle
Bandera numero ciento cuarenta, comuna de Santiago, actuando como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante
también denominado el “Representante de los Tenedores de Bonos" y
conjuntamente con el Emisor las “Partes”; todos los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas

respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES Y

DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. /al Por escritura publica de fecha
veintiocho de enero de dos mil diecinueve, otorgada en la Notaria de

Santiago de dofia Maria Pilar Gutiérrez Rivera bajo el repertorio nimero

o
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mil quinientos cuatro / dos mil diecinueve, modificada por escritura
publica de fecha doce de marzo de dos mil diecinueve, otorgada en la
misma Notaria de Santiago bajo el repertorio nimero tres mil trescientos
cuarenta y siete / dos mil diecinueve, las Partes celebraron un contrato
de emision de bonos por linea de titulos de deuda, en adelante el
“Contrato de Emisién”, en virtud del cual se establecié una linea de
bonos a diez afios plazo /en adelante la “Linea’/ con cargo a la cual el
Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley
de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Comisién para
el Mercado Financiero /fen adelante “CMF"/, puede emitir, en una o mas
series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos hasta por el monto
maximo, equivalente en Pesos, de doce millones de Unidades de
Fomento. La Linea fue inscrita en el Registro de Valores que lleva la CMF
bajo el numero novecientos cuarenta con fecha seis de mayo de dos mil
diecinueve. [b/ Por escritura publica de fecha siete de mayo de dos mil
diecinueve, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Pilar
Gutiérrez Rivera, bajo el repertorio numero cinco mil cuatrocientos
noventa y seis/dos mil diecinueve, se acordé colocar una serie de Bonos
denominada Serie A /en adelante, la “Serie A"/ con cargo a la Linea. Con
fecha diecisiete de mayo de dos mil diecinueve fueron colocados bonos
de la Serie A por un valor nominal de siete millones de Unidades de
Fomento. Se deja constancia que a esta fecha existe un remanente de
Bonos Serie A por un valor nominal de tres millones de Unidades de
Fomento. Por medio de este acto se deja expresa constancia que el

Emisor no realizara nuevas colocaciones de Bonos de la Serie A. fc/ En

L
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consecuencia, a la fecha de la presente Escritura Complementaria, se
encuentran vigentes y en circulacién bonos emitidos con cargo a la Linea
por un total de siete millones de Unidades de Fomento. Dos.
Definiciones. Los términos en maylsculas no definidos en este
instrumento tendran los significados indicados en el Contrato de Emisién.
Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma singular
como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA:
EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE C. TERMINOS Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. /a/ De acuerdo
con lo dispuesto en la Clausula Sexta del Contrato de Emision, los
términos particulares de la emision de cualquier serie de bonos se
estableceran en una Escritura Complementaria. De conformidad con lo
anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emision una serie de Bonos denominada “Serie C" /en
adelante la “Serie C"/. Los términos y condiciones de los Bonos de la
Serie C son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en
el Contrato de Emision, en conformidad con lo sefialado en la Clausula
Sexta del Contrato de Emision. Las estipulaciones del Contrato de
Emision seran aplicables en todas aquellas materias que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. /b/ A la
fecha de la presente Escritura Complementaria, el monto disponible de la
Linea es de cinco millones de Unidades de Fomento. Dos.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie C. /a/ Monto a ser colocado.
/it La Serie C considera Bonos por un valor nominal de hasta cinco

millones de Unidades de Fomento. [iil Los Bonos Serie C y el monto a
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pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan
expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los
mismos se reajustara segln la variacién que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia
del vencimiento de |la respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por
validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en
el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al numero
nueve del articulo treinta y cinco de la ley numero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para
estos efectos. /b/ Series y enumeracion de los titulos. Los Bonos de la
Serie C se emiten en una sola serie denominada “Serie C". Los Bonos
Serie C tendran la siguiente numeracién: desde el nimero uno hasta el
numero diez mil, ambos inclusive. /fc/ Namero de bonos que
comprende la Serie C. La Serie C comprende en total la cantidad de
diez mil Bonos. /d/ Valor nominal de cada Bono. Cada Bono de la Serie
C tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. /el Plazo
de colocacion de los Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie
C sera de treinta y seis meses, a partir de |a fecha de la emision del oficio
por el que la CMF autorice la colocacion de los Bonos Serie C. Los Bonos
de la Serie C que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. /f/
Plazo de vencimiento de los Bonos Serie C. Los Bonos de la Serie C
venceran el uno de marzo de dos mil veintinueve. /g/ Tasa de interés,
base de calculo en dias, periodo de los intereses y fecha de devengo
de intereses y reajustes. Los Bonos Serie C devengaran sobre el capital

insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés de cero coma

201937953
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seis cinco por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base
de afios de trescientos sesenta dias, equivalente a un cerc coma tres dos
cuatro cinco por ciento semestral, calculado sobre la base de semestres
iguales de ciento ochenta dias. Les intereses se devengaran desde el
primero de septiembre de dos mil diecinueve y se pagaran en las fechas
que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra /h/ siguiente.
fh/ Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie C regulada
en esta Escritura Complementaria llevan diecinueve cupones, de los
cuales los dieciocho primeros seran para el pago de intereses y el dltimo
para el pago de intereses y amortizacion de capital. Se deja constancia
que tratandose en la especie de una emision desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el
procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el
Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del Deposito Central de
Valores S.A., Depésito de Valores. Las fechas de pago de intereses y
amortizacion de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso,
son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie C que
se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo este
mismo numero de repertorio, que se entiende que forma parte integrante
de la presente escritura para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran en
un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancaric
siguiente. /il Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria. El

Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos
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Serie C, a partir del primero de septiembre de dos mil veintiuno, en la

e
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e forma sefalada en la seccion Uno /b/fii/ de la Clausula Séptima del
Contrato de Emision, esto es, al mayor valor entre: /y/ el equivalente al
saldo insoluto de su capital, incluyendo los intereses devengados y no
pagados a la fecha de pago del rescate anticipado, y /z/ el valor presente
de los flujos de sus intereses y su capital no devengados a la fecha de
pago del rescate anticipado, segln lo establecido en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie C, descontados a la Tasa de Prepago
compuesta semestralmente sobre una base de semestres de ciento
ochenta dias, adicionandose a dicho monto los intereses devengados y
no pagados a la fecha del rescate anticipado. Para estos efectos, el
“Margen” sera de cero coma cinco por ciento. /j/ Uso de Fondos. Los
fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie C se destinaran
en su totalidad a prepagar los créditos intercompafia que el Emisor
mantiene actualmente con su matriz Cencosud S.A. [k/I Codigo
Nemotécnico. Los Bonos Serie C tendran como codigo nemotécnico
BCSSA-C. /Il Articulo Ciento Cuatro de la Ley sobre Impuesto a la
Renta. De conformidad a lo dispuesto en la Seccién Siete de la Clausula
Séptima del Contrato de Emision, se reitera que los Bonos Serie C se
acogen al régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la
Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero
ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus
modificaciones postericres. Para estos efectos, ademéas de la tasa de

cupén o de caratula, el Emisor determinaré, después de cada colocacion,

una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses
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devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido
articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal serd informada por el
Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacion de que se trate.
Adicionalmente, se reitera que los Bonos que sean colocados con cargo a
la Linea se exceptuaran de la cbligacién del nimero siete del articulo
setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta y que, respecto de
ellos, la retencion se efectuara en la forma sefalada en el nimero ocho
del articulo setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta, por lo
que los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberan
contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depésito
de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

CLAUSULA TERCERA: NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no

regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara lo

dispuesto en el Contrato de Emision. CLAUSULA CUARTA:

MANDATO. Se faculta al portador de copia autorizada de la presente
Escritura Complementaria para requerir las correspondientes inscripciones y
anotaciones. Personerias. La personeria de los representantes de
CENCOSUD SHOPPING S.A. consta de escritura publica de fecha quince de
enero de dos mi diecinueve, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia
Maria Pilar Gutiérrez Rivera. La personeria de don Rafael Ignacio Fuentes
Rogazy y de don Andrés Sepulveda Galvez para actuar en representacion del
Banco Santander-Chile, consta de la escritura publica de fecha seis de agosto
de dos mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de Eduardo Javier

Diez Morello. Los anteriores documentos no se insertan por ser conocidos
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por las partes y del Notario Publico que autoriza. En comprobante,

previa lectura, firma el compareciente.- Se da copia.- Esta hoja

corresponde a la escritura de ESCRITURA  PUBLICA
COMPLEMENTARIA DE EMISION bE BONOS POR LINBA DE

TiTULOS DE DEUDA SERIE C CENCOSUD SHOPPING S.A. COMO

EMISOR Y BANCO SANTANDER-CHILE COMO REPRESENTANTE

19 [ | |
‘.f! l | H |!.‘ e

LA AL UL )

/-)NDREAS GEBHARDT STROBEL
C LN°H-032> Lt
'pp CENCOSUD SHOPPING S.A.

MATIAS VIDELA SOLA
C.L.Ne Lz . ApT. k-0
pp. CENCOSUD SHOPPING S.A.

' { W‘\. r‘uk. F—A{k g-.SH?‘ﬂ
CLNARYIM LI R
PP. BANCO SANTANDER-CHILE

|G

201937953




Pay

A | M \
[ | a
/]

|
\
.l 4 ﬁl‘h’“{-} =7 | SRV 2T Y5 ] ‘L;-
C.lLN°loass ¥z -k
PP. BANCO SANTANDER-CHILE
' ,"
s ﬁ

10

L+ 1D
REPERTORION® /0244



Cen W' 123486703635
erifique  valider en
ittt iveww fojas €|

Ml

Pag 1213

Notaria Cifuentes

Roberto Antonio Cifuentes Allel

REPERTORIO Ne /22 Yé

23 AG0 2019

TABLA DE DESARROLLO

EMPRESA Cencosud Shopping S.A.

SERIE C

Valor Nominal UF 500

Cantidad de bonos 10.000

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses  01/09/201¢

Vencimiento 01/03/2029

Tasa de interes

anual 0,6500%

Tasa de interés semestral 0,3245%

X Cucta de Cuota de Fecha de Interés  Amortizacion  Valor Cuota  Saldo insoluto
e Intereses Amortizaciones Vencimiento Insoluto

1 01/03/2020 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
2 2 01/09/2020 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
3 3 0 2 103/2021 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
4 4 01/00/2021 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
5 5 01/03/2022 1.8225 0,0000 1,6225 500,0000
6 8 01/09/2022 1.6225 0,0000 1,6225 500,0000
7 7 01/03/2023 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
g 8 01/09/2023 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
9 9 01/03/2024 16225 0,0000 1,6225 500,0000
10 10 01/09/2024 1,.8225 0,0000 1,6225 500,0000
11 11 01/03/2025 16225 0,0000 1,6226 500,0000
12 12 01/09/2025 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
13 13 01/03/2026 16225 0,0000 1,6225 500,0000
14 14 01/09/2026 16225 0,0000 1,6225 500,0000
15 15 01/03/2027 16225 0,0000 1,6225 500,0000
18 18 01/09/2027 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
17 17 01/03/2028 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
18 18 01/09/2028 1.6225 0,0000 1,6225 500,0000
19 19 01/03/2029 1,6225 500,0000 501,6225 0.0000

11
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ODA REPERTORIO N° 10.248/2019 OT. 37.957
PROTOCOLIZADO N° 10.248

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

SERIED Y SERIE E

CENCOSUD SHOPPING S.A.
COMO EMISOR

BANCO SANTYANDER-CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
BANCO FTAGADOR
En Santiago de Chile, a veintitrés de agosto de dos mil diecinueve,
ante mi, ROBERTO ANTONIO CIFUENTES ALLEL, abogado, Notario
Publico, Titular de la Cuadragésimo Octava Notaria de Santiago con
domicilio en esta ciudad, Avenida Apoquindo numero tres mil setenta y
seis, oficina seiscientos uno, de la comuna de Las Condes, Region
Metropolitana, comparecen: /Uno/ don ANDREAS GEBHARDT
STROBEL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad numero
siete millones treinta y tres mil setecientos veintiséis guion seis, y don
MATIAS VIDELA SOLA, argentino, casado, licenciado en
administracién, cédula de identidad para extranjeros numero veintidds
millones ciento sesenta y dos mil ochocientos ochenta y uno guion cero,
ambos en representacién, seglin se acreditara, de CENCOSUD
SHOPPING S.A., sociedad anénima del giro inversiones inmobiliarias,
ral Gnico tributario nimero setenta y seis millones cuatrocientos treinta y
tres mil trescientos diez guion uno, en adelante también denominada el
“Emisor”’, todos domiciliados para estos efectos en esta ciudad, en

201937957
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Avenida Andrés Bello dos mil cuatrocientos veinticinco, piso siete,
comuna de Providencia; y /Dos/ don Rafael Ignacio Fuentes Rogazy,
chileno, casado, ingeniero comercial, cedula nacional de identidad
numero trece millones ochocientos treinta y un mil quinientos veintiocho
guion dos; y don Andrés Sepllveda Galvez, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad diez millones novecientos
ochenta y cinco mil ochocientos veinte guion K, ambos en
representacion, segun se acreditara, del BANCO SANTANDER-CHILE,
una sociedad del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario numero
noventa y siete millones treinta y seis mil guion K, todos domiciliados
para estos efectos, en esta ciudad, en calle Bandera nimero ciento
cuarenta, comuna de Santiago, actuando como Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante también
denominado el “Representante de los Tenedores de Bonos” y
conjuntamente con el Emisor las “Partes”; todos los comparecientes
mayores de edad. quienes acreditan su identidad con las cédulas

respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES Y

DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. /a/ Por escritura plblica de fecha
veintiocho de enero de dos mil diecinueve, otorgada en la Notaria de
Santiago de dofia Maria Pilar Gutiérrez Rivera bajo el repertorio numero
mil quinientos seis / dos mil diecinueve, modificada por escritura publica
de fecha doce de marzo de dos mil diecinueve, otorgada en la misma
Notaria de Santiago bajo el repertorio nimero tres mil trescientos
cuarenta y ocho / dos mil diecinueve, las Partes celebraron un contrato
de emision de bonos por linea de titulos de deuda, en adelante el

“Contrato de Emision”, en virtud del cual se establecidé una linea de




Notaria Cifuentes

Roberto Antonio Cifuentes Allel

bonos a treinta afios plazo /en adelante la “Linea"/ con cargo a la cual el

S, Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley
Ml3E ; , : 2
e de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Comisién para

el Mercado Financiero /en adelante “CMF"/, puede emitir, en una o mas
series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos hasta por el monto
maximo, equivalente en Pesos, de doce millones de Unidades de
Fomento. La Linea fue inscrita en el Registro de Valores que lleva la
CMF bajo el nimero novecientos cuarenta y uno con fecha seis de mayo
de dos mil diecinueve. /b/ Por escritura publica de fecha siete de mayo
de dos mil diecinueve, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia
Maria Pilar Gutiérrez Rivera, bajo el repertorio numero cinco mil
cuatrocientos noventa y siete/dos mil diecinueve, se acordo colocar una
serie de Bonos denominada Serie B /en adelante, la “Serie B"/ con
cargo a la Linea. Con fecha diecisiete de mayo de dos mil diecinueve
fueron colocados bonos de la Serie B por un valor nominal de tres
millones de Unidades de Fomento. Se deja constancia que a esta fecha
existe un remanente de Bonos Serie B por un valor nominal de siete
millones de Unidades de Fomento. Por medio de este acto se deja
expresa constancia que el Emisor no realizaréd nuevas colocaciones de
Bonos de la Serie B. fe/ En consecuencia, a la fecha de la presente
Escritura Complementaria, se encuentran vigentes y en circulacion
bonos emitidos con cargo a la Linea por un total de tres millones de
Unidades de Fomento. Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas
no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en el
Contrato de Emisién. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a

la forma singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA

| ARATE T 0
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E. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién MH
de Bonos de la Serie D y Serie £. /a/ De acuerdo con lo dispuesto en
la Clausula Sexta del Contrato de Emisién, los términos particulares de
la emision de cualquier serie de bonos se estableceran en una Escritura
Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una
serie de Bonos denominada “Serie D" /en adelante la “Serie D"/ y otra
serie de Bonos denominada Serie E /en adelante la “Serie E"/ con cargo
a la Linea. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie D y de
la Serie E son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y
en el Contrato de Emisién, en conformidad con lo sefialado en la
Clausula Sexta del Contrato de Emisién. Las estipulaciones del Contrato
de Emisién seran aplicables en todas aquellas materias que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. /bl A la
fecha de la presente Escritura Complementaria, el monto disponible de
la Linea es de nueve millones de Unidades de Fomento. Dos.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie D. /a/ Monto a ser
colocado. /i/ La Serie D considera Bonos por un valor nominal de hasta
nueve millones de Unidades de Fomento. lii/ Se deja expresa constancia
que el Emisor so6lo podra colocar Bonos por un valor nominal total
maximo de hasta nueve millones de Unidades de Fomento, o su
equivalente en Pesos a la fecha del presente instrumento, considerando
tanto los Bonos que se cologuen con cargo a la Serie D emitidos
mediante esta Escritura Complementaria, como aquellos que se

coloquen con cargo a la Serie E emitidos mediante esta misma Escritura

g 4



Notaria Cifuentes

Roberto Antonio Cifuentes Allel

Complementaria. fiiil Los Bonos Serie D y el monto a pagar en cada

cuota, tanto de capital como de intereses, estdn expresados en

Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara
segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento de
la respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por validas las
publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario
Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero nueve del
articulo treinta y cinco de la ley numero dieciocho mil ochocientos
cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.
/bl Series y enumeraciéon de los titulos. Los Bonos de la Serie D se
emiten en una sola serie denominada “Serie D". Los Bonos Serie D
tendran la siguiente numeracién: desde el nimero uno hasta el namero
dieciocho mil, ambos inclusive. fc/ Nimero de bonos que comprende
la Serie D. La Serie D comprende en total la cantidad de dieciocho mil
Bonos. /d/ Valor nominal de cada Bono. Cada Bono de la Serie D tiene
un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. /e/ Plazo de
colocacion de los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serie D
sera de treinta y seis meses, a partir de la fecha de la emision del oficio
por el que la CMF autorice la colocaciéon de los Bonos Serie D. Los
Bonos de la Serie D que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin
efecto. /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie D. Los Bonos de
la Serie D venceran el uno de marzo de dos mil veintinueve. /g/ Tasa de
interés, base de calculo en dias, periodo de los intereses y fecha de
devengo de intereses y reajustes. Los Bonos Serie D devengaran

sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés

i iy
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de cero coma seis cinco por ciento anual, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de afos de trescientos sesenta dias, equivalente a un
cero coma tres dos cuatro cinco por ciento semestral, calculado sobre la
base de semestres iguales de ciento ochenta dias. Los intereses se
devengaran desde el primero de septiembre de dos mil diecinueve y se
pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida
en la letra /h/ siguiente. /h/ Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos
de la Serie D regulada en esta Escritura Complementaria llevan
diecinueve cupones, de los cuales los dieciocho primeros serén para el
pago de intereses y el ultimo para el pago de intereses y amortizacion
de capital. Se deja constancia que tratdandose en la especie de una
emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia
fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara conforme
a lo establecido en el Contrato de Emision y en el Reglamento Interno
del Depésito Central de Valores S.A., Deposito de Valores. Las fechas
de pago de intereses y amortizacién de capital, lo mismo que los montos
a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo
de los Bonos Serie D que se protocoliza con esta misma fecha y en esta
misma Notaria bajo este mismo nimero de repertorio, que se entiende
que forma parte integrante de la presente escritura para todos los
efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses,
reajustes o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. i/ Fechas o
periodos de amortizacién extraordinaria. El Emisor podra rescatar

anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie D, a partir del
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primero de septiembre de dos mil veintiuno, en la forma sefalada en la

OfAGe
il e seccion Uno /b//ii/ de la Clausula Séptima del Contrato de Emision, esto

m_%;_,__“.: es, al mayor valor entre: /y/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital, incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de
pago del rescate anticipado, y /z/ el valor presente de los flujos de sus
intereses y su capital no devengados a la fecha de pago del rescate
anticipado, segln lo establecido en la Tabla de Desarrollo de los Bonos
Serie D, descontados a la Tasa de Prepago compuesta semestralmente
sobre una base de semestres de ciento ochenta dias, adicionandose a
dicho monto los intereses devengados y no pagados a la fecha del
rescate anticipado. Para estos efectos, el "Margen” sera de cero coma
cinco por ciento. /j/ Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la
colocacién de los Bonos Serie D se destinaran en su totalidad a
prepagar los créditos intercompafia que el Emisor mantiene
actualmente con su matriz Cencosud S.A.. /k/ Cédigo Nemotécnico.
Los Bonos Serie D tendran como cddigo nemotécnico BCSSA-D. I/
Articulo Ciento Cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta. De
conformidad a lo dispuesto en la Seccion Siete de la Clausula Séptima
del Contrato de Emisidn, se reitera que los Bonos Serie D se acogen al
régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero
ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus
modificaciones posteriores. Para estos efectos, ademas de la tasa de
cupén o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacién, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los

intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno

(I
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del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera
informada por el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacién
de que se trate. Adicionalmente, se reitera que los Bonos que sean
colocados con cargo a la Linea se exceptuaran de la obligacién del
nimero siete del articulo setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la
Renta y gue, respecto de ellos, fa retencion se efectuara en la forma
sefialada en el nimero ocho del articulo setenta y cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deberan contratar o designar un representante,
custodio, intermediario, depdsito ce valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las
obligaciones tributarias que les afecten. Tres. Caracteristicas de los
Bonos de la Serie E. /a/ Monto a ser colocado. /i/ La Serie E
considera Bonos por un valor nominal de hasta nueve millones de
Unidades de Fomento. /ii/ Se deja expresa constancia que el Emisor
solo podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta
nueve millones de Unidades de Fomento, o su equivalente en Pesos a la
fecha del presente instrumento, considerando tanto los Bonos que se
coloquen con cargo a la Serie E emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, como aguellos que se cologuen con cargo a la Serie D
emitidos mediante esta misma Escritura Complementaria. /iii/ Los Bonos
Serie E y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estan expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el
monto de los mismos se reajustara segun la variacion gue experimente
el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente

en Pesos al dia del vencimiento de la respectiva cuota. Para estos
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efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de la Unidad
de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley
numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo
reemplace o suceda para estos efectos. /b/ Series y enumeracion de
los titulos. Los Bonos de la Serie E se emiten en una sola serie
denominada “Serie E". Los Bonos Serie E tendran la siguiente
numeracion: desde el numero uno hasta el nimero dieciocho mil, ambos
inclusive. /c/ Nimero de bonos que comprende la Serie E. La Serie E
comprende en total la cantidad de dieciocho mil Bonos. /d/ Valor
nominal de cada Bono. Cada Bono de la Serie E tiene un valor nominal
de quinientas Unidades de Fomento. /el Plazo de colocaciéon de los
Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie E sera de treinta y
seis meses, a partir de la fecha de la emision del oficio por el que la
CMF autorice la colocacion de los Bonos Serie E. Los Bonos de la Serie
E que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. /f/ Plazo de
vencimiento de los Bonos Serie E. Los Bonos de la Serie E venceran
el primero de marzo de dos mil cuarenta y cinco. /g/ Tasa de interés,
base de calculo en dias, periodo de los intereses y fecha de
devengo de intereses y reajustes. Los Bonos Serie E devengaran
sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés
de uno coma dos cinco por ciento anual, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de afos de trescientos sesenta dias, equivalente a un
cero coma seis dos tres uno por ciento semestral, calculado sobre la
base de semestres iguales de ciento ochenta dias. Los intereses se

devengaréan desde el primero de septiembre de dos mil diecinueve y se
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pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida
en la letra /h/ siguiente. /h/ Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos
de la Serie E regulada en esta Escritura Complementaria llevan
cincuenta y un cupones, de los cuales los cincuenta primeros seran para
el pago de intereses y el Gltimo para el pago de intereses y amortizacion
de capital. Se deja constancia gue tratdndose en la especie de una
emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia
fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y que el procedimiento de pago se realizard conforme
a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno
del Depésite Central de Valores S.A., Depdsito de Valores. Las fechas
de pago de intereses y amortizacion de capital, lo mismo que los montos
a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo
de los Bonos Serie E que se protocoliza con esta misma fecha y en esta
misma Notaria bajo este mismo nimero de repertorio, que se entiende
qgue forma parte integrante de la presente escritura para todos los
efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses,
reajustes o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. [if Fechas o
periodos de amortizacién extraordinaria. El Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie E, a partir del
primero de septiembre de dos mil veintiuno, en la forma sefialada en la
seccion Uno /b//ii/ de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién, esto
es, al mayor valor entre: /y/ e! equivalente al saldo insoluto de su
capital, incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de

pago del rescate anticipado, y /z/ el valor presente de los flujos de sus
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intereses y su capital no devengados a la fecha de pago del rescate

el i anticipado, segun lo establecido en la Tabla de Desarrollo de los Bonos

MJ_#E‘“‘: Serie E, descontados a la Tasa de Prepago compuesta semestralmente
sobre una base de semestres de ciento ochenta dias, adicionandose a
dicho monto los intereses devengados y no pagados a la fecha del
rescate anticipado. Para estos efectos, el “Margen” sera de cero coma
cinco por ciento. /j/ Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la
colocacion de los Bonos Serie E se destinaran en su totalidad a
prepagar los créditos intercompafia que el Emisor mantiene
actualmente con su matriz Cencosud S.A.. /k/ Codigo Nemotécnico.
Los Bonos Serie E tendran como coédigo nemotécnico BCSSA-E. fl/
Articulo Ciento Cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta. De
conformidad a lo dispuesto en la Seccién Siete de la Clausula
Séptima del Contrato de Emisién, se reitera que los Bonos Serie E
se acogen al régimen tributario establecido en el articulo ciento
cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto
Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y
cuatro y sus modificaciones posteriores. Para estos efectos,
ademas de la tasa de cupon o de caratula, el Emisor determinara,
después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los
efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro.
La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF
dentro del mismo dia de la colocacién de que se trate.
Adicionalmente, se reitera que los Bonos que sean colocados con

cargo a la Linea se exceptuaran de la obligacion del numero siete

iy
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del articulo setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta y
que, respecto de ellos, la retencién se efectuara en la forma
sefialada en el numero ocho del articulo setenta y cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin
domicilio ni residencia en Chile deberan contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra
persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable
de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

CLAUSULA TERCERA: NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no

regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara lo

dispuesto en el Contrato de Emisién. CLAUSULA CUARTA:

MANDATO. Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente Escritura Complementaria para requerir las
correspondientes inscripciones y anotaciones. Personerias. La
personeria de los representantes de CENCOSUD SHOPPING S.A.
consta de escritura publica de fecha quince de enero de dos mi
diecinueve, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Pilar
Gutiérrez Rivera. La personeria de don Rafael Ignacio Fuentes
Rogazy y de don Andres Sepulveda Galvez para actuar en
representacion del Banco Santander-Chile, consta de la escritura
publica de fecha seis de agosto de dos mil dieciocho, otorgada en
la Notaria de Santiago de Eduardo Javier Diez Morello. Los
anteriores documentos no se insertan por ser conocidos por las
partes y del Notario Publico que autoriza. En comprobante, previa
lectura, firma el compareciente.- Se da copia.- Esta hoja

corresponde a la escritura de ESCRITURA PUBLICA
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COMPLEMENTARIA DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE
TITULOS DE DEUDA SERIE D Y SERIE E CENCOSUD SHOPPING
S.A. COMO EMISOR Y BANCO SANTANDER-CHILE COMO

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y BANCO
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; i REPERTORIO N° /0248
Notaria Cifuentes

. 73 AGO 2019
Roberto Antonio Cifuentes Allel

=T et TABLA DE DESARROLLO
= E T EMPRESA Cencosud Shopping S.A.
SERIE D
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 18.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses  01/09/2019
Vencimiento 01/03/2029
Tasa de interés
anual 0,6500%
Tasa de interés semestral 0,3245%
. Cuota de Cuota de Fecha de Interés  Amortizacion  Valor Cuota  Saldo insoluto
Cupon Intereses Amortizaciones Vencimiento Insoluto
1 1 01/03/2020 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
2 2 01/08/2020 1,6225 0,0000 1,6225 500,000C
3 3 01/032021 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
4 4 01/08/2021 1,6225 0,0000 1,625 500,0000
5 5 01/03/2022 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
& 6 01/08/2022 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
7 7 01/03/2023 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
8 8 01/08/2023 1.6225 0,0000 1,6225 500,0000
g 9 01/03/2024 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
10 10 01/08r2024 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
" 1 01/03/2025 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
12 12 01/08/2025 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
13 13 01/03/2026 1,6225 0.0000 1.6225 500,0000
14 14 01/09/2028 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
15 15 01/03/2027 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
16 1€ 01/09/2027 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
7 17 01/03/2028 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
18 18 01/09/2028 1,6225 0,0000 1,6225 500,0000
19 19 1 01/0372028 1,6225 500,0000 501,6225 0,0000
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H\ H TABLA DE DESARROLLO

EMPRESA Cencosud Shopping S.A.
SERIE E

Valor Nominal UF 500
Cantidad de bones 18.000
Intareses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses  01/09/2019

Vencimienlo 01/03/2045
Tasa de interés anual 1,2500%
Tasa de interés semestral 0,6231%
Eupén F"m de Amsr?m ?e . : :;':; ::Io Interés  Amortizacién  Valor Cuota  Saldo insoluto
Insoluto
1 1 01/03/2020 3,158 0,0000 31155 500,0000
2 2 01/09/2020 311588 00000 31155 500,0000
3 3 01/03/2021 3,1185 00000 21155 500,0000
4 4 01/08/2621 3,155 0,0000 31155 500,0000
5 § 0t/a3r2022 35,1155 0,0000 3,155 500,0000
& 6 01/08/2022 3,1158 0,0000 31155 500,0000
! ! 01/03/2023 3,1158 D.0000 21155 500,0000
B 8 01/09/2023 3,156 0,0000 31155 500,0000
8 9 01/03/2024 3,1185 0,0000 31155 500,0000
10 10 01/09/2024 3,1158 0.0000 3,1155 500,0000
1 " 01/08/2025 3,1158 0,0000 31155 500,0000
12 12 01/09/2025 3,1155 0,0000 31158 500,0000
13 13 01/03/2026 3,1158 D,0000 31155 500.0000
14 14 0170872026 3,185 00000 31155 500,0000
15 15 01/03/2027 35,1155 0,0000 31155 500,0000
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16 1€ 01092027 31155 0,000 3,185 S000000 oo i

it fojas e

7 17 01/03/2028 3,155 0,0000 53,1155 su00000 _:__Jr, el
18 18 01/09/2028 3,115 0,0000 3,158 500,0000
19 18 0102029 31155 0,0000 3,155 500,0000
20 20 010972029 31155 0,0000 3,185 500,0000
21 21 01/08/2080 31155 0,0000 3,185 500,0000
22 22 0170972030 31185 0,0000 3,155 500,0000
23 23 01/03/2081 31155 0,0000 3,155 500,0000
24 2 01/09/2031 31155 0,0000 3,1155 500,0000
25 25 01032032 31185 0,0000 3,155 500,0000
26 2 01/09/2032 3,155 0,0000 3,155 500,0000
27 2 01/03/2033 51155 0,0000 3,115 500,0000
28 28 01/09/2033 3,155 0,0000 31155 500,0000
29 29 01/03/2034 3,155 0,0000 31155 500,0000
30 30 01/09/2034 3,155 0,0000 31155 500,0000
N 31 010372035 3,155 0,0000 31153 500,0000
kY a2 01/08/2035  3,1155 0,0000 3,115 500,0000
3 83 01/03/2038 3,155 0,0000 3,115 500,0000
34 34 01/09/2036 3,155 0,0000 3,1155 500,0000
35 3 01032037 3,115 0,0000 8,155 500,0000
% 36 01/09/2037 314185 0,0000 3,155 500,0000
7 37 01/03/2038 3,155 0,0000 3,158 500,0000
38 38 01/09/2088 31155 0,0000 3,158 500,0000
Kt 39 01032039 31155 0,0000 3,158 500,0000
40 40 01/0%/2039 31155 0,0000 3,155 50,0000
41 41 01/03/2040 31155 0,0000 3,1155 500,0000
42 42 01/09/2040  3.1155 0,0000 3,155 500,0000
43 43 01/03/2041 3,155 0,000¢ 3,1155 500,0000
44 44 01/08:2041 3,155 0,0000 31155 500,0000
45 45 01032042 31155 0,0000 31155 5D0,0000
46 48 01/08/2042 31155 0.0000 34155 500,0000
47 47 017032043 3,155 0,0000 3,155 500,0000
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01/09/2043
01/03/2044
01/08/2044

1 01/03/2045
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3,1155
31155
31155

31155

0,0000
0,0000
0,0000

500,0000

3,158
3,1155
38,1185

503,1155

500,0000

500,0000

500,0000
0,0000



