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Santiago, ﬁ de mayo de 2019

Sefiores
Comision para el Mercado Financiero
PRESENTE

Ref.: Acompafia prospecto comercial relativo a la
Emision de Bonos por Lineas de Titulos de Deuda
de Vias Chile S.A.

De nuestra consideracion:

En consideracion a lo dispuesto en la Norma de Carécter General
N° 30, por medio de la presente nos permitimos acompafiarle copia del prospecto que ha
sido preparado en relacion a la Serie A, relativa a la Emision de Bonos por Lineas de
Titulos de Deuda a 20 afios de Vias Chile S.A., cuya inscripcion en el Registro de Valores
de la Comision para el Mercado Financiero fue realizada bajo el namero 939, con fecha 17
de abril de 2019.

Sin otro particular les saluda atentamente,

L&fm_ﬂio Andrés Lépez'Campos

Director Juridico
Vias Chile S.A.

Ine.: Lo citado.
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Descargo de Responsabilidad

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PART ICIPADO
EN SU ELABORACION.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA PARTICIPACION EN LA PRESENTE TRANSACCION Y LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN EST A PAGINA.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversidn, usted deberd informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la
adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registrode
Valores, antes de que efectue su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Vias Chile S.A. (“Vias Chile”), en conjunto con Banco Santander — Chile y Scotiabank Chile (en adelante, los “Asesores”).

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacién publica entregada por Vias Chile o de fuentes publicas, a cuyo respectolos Asesores no se
encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asumen ninguna responsabilidad en este sentido.

Se deja constancia que Vias Chile se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Comisién bajo el N°1162, de modo que toda su informacion legal, econdmica y
financiera se encuentra en la CMF a disposicion del publico.

Asimismo, se deja constancia que las series de bonos a que se refiere este documento fueron autorizados por la Comision con fecha 03 de mayo de 2019, con cargoa
las lineas de bonos que Vias Chile S.A. tiene inscritas en el Registrode Valores de la Comision bajo los nimeros 938 o 939, seglin corresponda.
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@ viaschile
Vias Chile — Operador Consolidado de Autopistas

La Serena

o

Cuquimboq

Region de Coquimbo

RUTA
DEL El[iQUS\ ® viaschile Q)

EBITDA: CLP 12.354 millones

Los Vilosd
sanfelipe. ~ Region de Valparaiso
Quillota
{ 0 Andes AUTOPISTA [
Valparaiso Quilpue LOS ANDES | © viaschile °
R.M.yRegion devsiparaiso .. EBITDA: CLP 14.207 millones
AUTOPISTA o .
LOS LIBERTADORES *vischie ©

' : santizgo  Region Metropolitana
EBITDA: CLP 8.868 millones SanAntanio

Buin AUTOPISTA
AUTOPISTA |, CENTRAL

® viaschile
DEL Sl ° EBITDA: CLP 163.315 millones

*® viaschile
EBITDA: CLP 49.876 millones

RUTAS o . ..
DEL PACIFICO |~ Vieschiie
EBITDA: CLP67.449 millones

+ Holdingde Abertisconstituido en 2008 con portafolio diversificado
de concesiones de excelentes activos en ubicaciones estratégicas.

+  Mas de 15 afios de experienciaen Chile operando concesiones.

+ 23% de los Kms concesionados del pais y 30% de los ingresos.

+  Excelente relaciéncon los Ministeriosy demostrada capacidad de
crecer el negocio a través de Convenios Complementarios.

+ Crecimiento sostenidode los traficos (+5,6% IMD en 2013-2018).

+ Tarifas ajustadas por inflacién y otros elementos.

- Sdlido rating AA / AA-.

+ Sdlido Grupo Controlador (Abertis) (BBB/BBB).

Fuente: Estados Financierose informacion de la Compafiia 5]
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Consideraciones de Inversion

Sélido Grupo Controlador con un Experimentado Equipo Administrativo:
Controlada por el grupo espafiol Abertis (80%) e Infinity InvestmentS.A. (“Infinity”) (20%).
Abertis es el lider mundial en gestion de autopistas, manteniendo presencia en 15 paises de

Europa, América y Asia. Infinity y su Grupo mantienen inversiones en América, Europa y Asia, y 5%
de sus activos son de infraestructura. Administran activos por mas de USS 700.000 millones.
Equipoadministrativo experimentado con mas de 15 afios de experienciaen laindustria.

Principal Actor de Infraestructura a Nivel Nacional:

* Qpera 5 carreteras interurbanas, 3 de las cuales conectan la R.M. con la 5% Region y los principales
puertos del pais. Asimismo, Autopista Central es |a autopista urbana de mayor trafico en Chile.

* Adiciembre 2018, Vias Chile alcanzd una participacion de mercado de 30% sobre los ingresos en el

r °
'@ V l asc h l le mercado de concesiones de autopistasy opera el 23% de los Kms totales construidos.

an Abertis company

Industria Relevante en Chile con Sostenido Crecimiento Vehicular:

» Acelerado crecimiento vehicular (+5,6%) del IMDY durante los Gltimos 6 afios, equivalente a 2,2
vecesel PIB nacional.
A pesar del alto crecimiento, la tasa de motorizacion (297 autos por cada 1.000 habitantes) en

comparacion a la tasa de motorizacién europea (>500 autos por cada 1.000 habitantes) demuestra
la capacidad de expansién de la industria.

Solido y probado Sistema Regulatorio en Industria de Carreteras:
Tarifas se ajustan segun el IPC anual. En el caso de Autopista Central y Autopista de Los Andes, éstas

se ajustan por el IPC anual + 3,5%.
Tarifas diferenciadas segun estado de saturacion de las carreteras y por tipo de vehiculo.
Premio por seguridad vial con revision anual.

Fuente: Informaci;a i&ﬁ &M* t} ’%E .Jl B

(1) IMD: Intensidad Media Diaria
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€) Solido Grupo Controlador y Experimentado Equipo Administrativo
Respaldo de Importantes Companias Internacionales

PR T “abertis

BBB /BBB (S&P / Fitch)!)

100%

28% 72% ‘

Inversora de Abertis Infraestructuras

Infraestructuras S.L. Chile Spa

71% | ‘ 29%

@ viaschil

an Abertis company

AA / AA- (Humphreys / Feller)

100% 100% [ 100% | 100% 100% 100%
AUTOPISTA |4 . .. RUTAS | g o oo AUTOPISTA | . o  AUTORISTA .. RUTAS g .. AUTOPISTA [ g .
CENTRAL |~ viaschile DEL ELQUI |~ Viaschile DEL SOL |~ vischit |05 LIBERTADORES * veschie DEL PACIFICO * Viaschi LOS ANDES | * viaschil

AA+ [ AA
(Humphreys / Feller)

Baal/A-
(Moody’s / S&P) 1)

Fuente: Informacién de la Compaiiia 8
(1) Ratings internacionales
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€ Principal Actor de Infraestructura a Nivel Nacional (1/4)
Principales Activos

* Vias Chile posee un portafolio diversificado de cinco carreteras interurbanas ubicadas en la region de Coquimbo,
Valparaiso y Metropolitana. También es propietario de Autopista Central, autopista urbana con el mayor trafico en Chile.

Intensidad
Concesiones  Kildmetros Media
Diaria'®

Inicio Término Compensacion

Concesion  Concesion Adicional

AUtopEe 62 Kms 90.700 2001 2032 :
Central
@&
Rutasdel .,
e 141 Kms 36.836 1999 20244 ITC2) IV Region-----
Pacifico
V Regidén....-.
XII1 Region----- G
s R e e 1995 2021 :
del Sol
o
Autopista
Los 116 Kms 20.547 1997 2026 IMG®)
Libertadores v—=—
@
Autopista de _ : '
Los Andes 92 Kms 8.602 2003 2036 = 4
. /
. )
SAN ANTOR -
RutasDel 229 Kms 6.949 1997 2022 (h1G% I VR
Elqui Subsidio
A e )
— e 9

(1) Informacion al 31 de diciembre 2018 (2) ITC: Ingresos Totales de la Concesién
(3) IMG: Ingreso Minimo Garantizado (4) Término de concesion estimado
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) Principal Actor de Infraestructura a Nivel Nacional (2/4)
Autopista Central

Descripcion de la Concesion Trafico por Tipo de Vehiculo'®

+ AutopistaCentral cruza la Region Metropolitana de norte a sur: T m——o—
Eje Norte — Sur: recorre la ciudad de norte a sur entre el cruce con 29 2% Camionetas con remolque

Vespucio Norte hasta el rio Maipo (41,2 Kms). 9%

Eje General Velasquez:recorre la ciudad de norte a sur entre el cruce con

la Ruta 5 Norte hasta Las Acacias (21 Kms).

+ La Sociedad Concesionaria ha continuado trabajando con el Ministerio de
Obras Pablicas (MOP) en obras complementarias, destacando: Puente Maipo
y SUS accesos.

B Motos y Motonetas
« A diciembre de 2018, los ingresos por peajes alcanzaron los $202.974
millones, lo que significéd un EBITDA de $163.315 millones, representando un

Promedio IMD
48% y 51% respectivamente anivel de Vias Chile.

Evolucién del Trifico de las Autopistas Urbanas en la Region Metropolitana (Miles de Automéviles)®

[}
Buses y Camiones

-]
= Camiones con Remolque

AutopistaCentral es la principal autopista urbana de la Regién Metropolitana, con los mayoresingresosy volumende trafico entre todas las
concesiones. El 40% de los vehiculos de Santiago utiliza esta autopista.

466.974 478.488 495.136

411.322

298.295 577828

243,937 261.083 280.348 269.966

241.264 250.667

2015 2016 2017 2018

B Autopista Central Costanera Norte B Vespucio Norponiente

10

Fuente: Pagina web de Direccion General de Concesiones e informacion de la Compafia
(1) Informacién a noviembre 2015, 2016, 2017y 2018
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© Principal Actor de Infraestructura a Nivel Nacional (3/4)
Rutas del Pacifico y Autopista del Sol

Rutas del Pacifico

—— == 5

.

Autopista del Sol

e
™0 |

Conocida como Ruta 68, es la ruta principal que conecta la Region
Metropolitana con la Region de Valparaiso. También conecta otras
ciudadesa travésde Troncal Sur y Via Las Palmas.

A diciembre de 2018 el trafico de la autopista estd compuesto por
autos livianos'™ (88%) y autos pesados'? (12%).

En 2018 los ingresos por peajes alcanzaron los $85.152 millones y
un EBITDA de $67.449 millones, representando un 20% y 21%
respectivamente anivel de Vias Chile.

Promedio IMD
8,6% 13 - 18: 6,0%

8,2%

Carretera principal que conecta Santiago con las provincias de
Talagante, Melipilla y San Antonio. También da acceso a distintos
balnearios, tales como: El Tabo, Cartagena y Santo Domingo.

A diciembre de 2018 el trafico de la autopista esta compuesto por
autos livianos™ (90%) y autos pesados® (10%).

En 2018 los ingresos por peajes alcanzaron los $61.749 millones y
un EBITDA de $49.876 millones, representando un 15% y 16%
respectivamente anivel de Vias Chile.

Promedio IMD
= e )
10,7% 13 - 18: 6,9%

;‘5" 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a) )

‘E VD~ —@— PIB Anual m= VD —#— PIB Anual

<

=

=

L@%Fuente: Pagina web de Direccion General de Concesiones e informacion de la Compafia
(1) Autos Livianos: autos y camionetas, motos, autos y camionetas con remolque
(3) IMD: Intensidad Media Diaria

{2) Autos Pesados: camion de dos ejes, ca mion con mas de dos ejes, buses de dos ejes, buses con mas de dos ejes

i}
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) Principal Actor de Infraestructura a Nivel Nacional (4/4)

Autopista Los Libertadores, Autopista de Los Andes y Rutas del Elqui

Autopista Los Libertadores Autopista de Los Andes

« Principal carretera que conecta a Chile
con Argentina, utilizada para el transporte
desde y hacia los paises del Mercosur.

« A diciembre de 2018 el trafico de la
autopista estd compuesto por autos
livianos! (92%) y autos pesados® (8%).

« A diciembre de 2018 los ingresos por
peajes alcanzaron los $31.539 millones y
un EBITDA de $8.868 millones,
representando un 7% y 3%
respectivamente anivel de Vias Chile.

+ Recorre la Region de Valparaiso de Este a
Oeste, favoreciendo el traslado de bienes
de la actividad agricola.

+ A diciembre de 2018 el trafico de la
autopista estd compuesto por autos
livianos™ (88%) y autos pesados? (12%).

« A diciembre de 2018 los ingresos por
peajes alcanzaron los $19.193 millones y
un EBITDA de $14.207 millones,
representando un 5% y 4%
respectivamente anivel de Vias Chile.

Rutas del Elqui

« Principal conexiéon con la Regién de

Coquimbo, favoreciendo el turismo y los
sectores productivos.

+ A diciembre de 2018 el trafico de la

autopista esta compuesto por autos
livianos" (68%) y autos pesados?! (32%).

+ A diciembre de 2018 los ingresos por

peajes alcanzaron los $24.756 millones y
un EBITDA de $12.354 millones,
representando un 6% i 4%
respectivamente anivel de Vias Chile.

Promedio IMD
13-18:3,2%

15.2% Promedio IMD
) 13-18:6,7%

10,8% Promedio IMD
13-18:6,1%

-1,3%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
: (3) (3) (3)
=MD =—e=PIBAnual = |MD  =—+—PIBAnual ENNESE MID == P|B Anual
Fuente: Pagina web de Direccién General de Concesiones e informacién de la Compafia 12

(1) Autos Livianos: autos y camionetas, motos, autos y camionetas con remolque  (2) Autos Pesados: camidn de dos ejes, camién con mas de dos ejes, buses de dos ejes, buses con mas de dos ejes
(3) IMD: Intensidad Media Diaria. En el caso de Los Andes en 2018 corresponde a la IMD comparable, sin el impacto del nuevo tramo Panguehue
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© Industria Relevante en Chile con Sostenido Crecimiento Vehicular (1/2)

Industria de Carreteras en Chile

Descripcion General

« En 1995 se cred el primer programa de concesiones urbanas.

- Desde entonces mas de 30 carreteras con peaje han sido licitadas,
representando unainversion total de USS 17 billones.

« Los participantes de las concesiones y licitaciones abarcan un
diverso grupo local e internacional de sociedades, en conjunto con
fondosde inversién privada.

« Las carreteras urbanas representan el gran porcentaje de las
carreteras con peaje en Chile, con 9 concesiones en operacién o
bajo construccion en Santiago.

« Los principales actores del mercado son Vias Chile, ISA y Grupo
Costanera, los cuales representan el 30%, 24% y 21% de los
ingresos totalesde laindustriarespectivamente(*).

+ Posibilidad probada de extender negocio con Convenios
Complementarios y otros acuerdos. Experiencia Vias Chile: Televia
(Ruta 68), Nuevo Puente Maipo (A. Central) y terceras pistas (Sol).

Principales Caracteristicas de las Carreteras en Chile (Km)®

Carreteras Totales 85.521 (100%)
Carreteras Pavimentadas 20.189 (24%)

Trafico en Carreteras con Peaje (MM Transacciones'!)

CAGR 15-18': +7/1%

1.861
s 1772 1.872

- 1.503 . T 397 457
1.297 i 341 i

303
263 285

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

® Urbano Interurbano

Trafico en Carreteras con Peaje Activo/Regién (Transacciones()

Tarapaca,
Antofagasta,
Atacama and

Coquimbo

Nororiente
1% I3
Vespucio Norte i

20%

Vespucio Sur
21%

Valparaiso
13%

Santiago
Tunel San Cristébal 46%
r 1%
;x| Carreteras No Pavimentadas 65.335 (76%) Urbano O'Higgins y Interurbano
= : 1.504 MM Hie 457 MM
f-"""_"'—"—-"'_'_'________'__-"_'_'-""""1
1 ] 21% e
1 1 X Bio Bio
i 1 Autopn;; Central 11%
A 3 L Araucania, L
: Reguladas Por Concesién 3.757 (4% total carreteras) [ i
B e 1 Lagos
P Erpr——— 0 o e e e 5
(1) Cifras a diciembre 2018 13
(2) Fuente: INE

(3) Reporte Anual Direccién de Vialidad 2017
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) Industria Relevante en Chile con Sostenido Crecimiento Vehicular (2/2)
Crecimiento Promedio de Vias Chile Sobre el PIB Chileno

- Descripcién General Composicion IMD 2013 - 2018

+ Acelerado crecimiento vehicular (+5,6%) del IMD durante los
ultimos 6 afios, comparado con el del PIB anual (2,2 veces). o
- Vias Chile opera la autopista urbana con mayor flujo vehicular del i
pais: AutopistaCentral. o
« A excepcion de Autopista de Los Andes, la cual ha disminuido su :2

IMD desde febrero 2018, todas las concesiones de la Compafiia ;
i & ' - 3.0%
demostraron un positivo desempefio con respecto al afio 2017 e _ /

2,0% S —— = Tea -

(+3,6%2)). PR T e =

1,0%

0,0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018

IMD - Interurbano IMD - Urbanao — M- Total -==-PIB

Evolucion del IMD a Nivel de Concesion

IMD Promedio 2013-2018

‘I

Autopista Autopista del Rutas del Autopista Los Autopista de Rutas del

Central Sol Pacifico Libertadores Los Andes Elqui

Acum. Dic -18 90.700 43.252 36.836 20.547 8.602 6.949
& A 2 A
Var.18-17 T 3,2% T 4,7% 2,9% | 0,3% l-lO,Z%[“ 1,5%
Promedio 13-
18 3,9% 6,9% 6,0% 6,1% 4,4% 3,2%
(1) Esta disminucion se debe principalmente a la inclusion de un nuevo tramo, con menor flujo vehicular 14

(2) Crecimiento global en términos comparables
(3) +3,3% entérminos comparables, sin considerar el nuevo tramo de Panquehue, de menor trafico. El promedio comparable 13-18 seria de 6,7%
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@ sélido y Probado Sistema Regulatorio en Industria de Carreteras (1/3)
Consolidado Sistema de Concesiones

Sistema de Concesiones Asignacion de Inversién por Sistema de Concesion(?

« Desde los afios 90, Chile ha abierto su economia a los mercados
internacionales ofreciendo un abanico de oportunidades de
inversion de infraestructura publica a través del sistema de
concesiones.

- Sistema de concesiones sigue un modelo de relacién publica-
privada utilizado principalmente en aeropuertos, edificacion
publica, obras de riegoy carreteras.

- Desde 1994, el sistema de concesiones ha generado una inversion
en infraestructura por USS 22 billones a través del desarrollo de
multitud de proyectos en carreteras, aeropuertos y edificacion
publica, entre otros.

w Carreteras ™ Edificacion Publica ~ Aeropuertos ® Obras de riego ® Otros

27 carreteras interurbanas y 6 urbanas con un
total de 3.757 kilémetros

Carreteras

8 centros con capacidad sobre ~17.000 reclusos

e 11 aeropuertos incluyendo Arturo Merino Benitez,
3 i A
3 AeropL_JertoInternacmnal de Sanhagp, e Hospitales 5 Hospitales con mas de 2.600 camas
3 capacidad planeadasobre los 30 millonesde
'; pasajeros por afio
o
e
2

(1) Reporte trimestral del MOP. Incluye informacion a diciembre 2018 15
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@ sélido y Probado Sistema Regulatorio en Industria de Carreteras (2/3)
Evolucion del Sistema Regulatorio de Concesiones

* LaLey de Concesiones (Ley 19.460; DFL n°900) permite al MOP conceder concesiones para cualquier trabajo de caracter publico a través de una
licitacién publicacomo COT (Construccidon-Operacidn-Traspaso) o DCO (Disefio-Construccion-Operacién).
* La concesion tiene derechos exclusivos para la operacidon durante el periodo de concesion, los cuales son garantizados y protegidos por la
constitucién chilena.
* El concesionario no es duefio del activo, por lo tanto no puede ser comprometido. Sin embargo, los flujos de caja del contrato de concesidn
pueden ser prendados a través de un Project Finance, emision de bonos, entre otros.

l

Ley n®19.068y DFL
n°®164:Ley precedente
ala actualque
establece quelosflujos
de la concesion se
pueden comprometer

1990

1991

Ley n®19.460y DFL
n°®900: Ley actual que
establecelos

mecanismos de
licitacion, operaciony
mantencion delas

Ley 21.044: secrea
Direccidon Generalde
Concesionesde Obras
concesiones Publicas

f

1996 2010

Gran déficitde
infraestructuray
competitividada

nivel nacional Chile

Tanel el Melén se
convierteen la
primera concesion del
sector privado en

2016-2017

2018

Ley 20.410: Aumenta la
relevanciadela calidad de
servicioy establece
procedimientos para

introducir modificaciones
técnicas

Ley 21.082:Crea el
fondo deinfraestructura
publicoel cualmanejara
sobre USS 10 billones,
con el objetivo de
expandir lainversiona
través de concesiones
privadas

16
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@ sélido y Probado Sistema Regulatorio en Industria de Carreteras (3/3)
Favorable Sistema Tarifario

+ Inflacién + 3,5%? + Tipo de Vehiculo + Seguridad Vial

» Todas las tarifas de las concesiones de Vias Chile se ajustan segun el IPC anual a excepcién de Autopista Central y
Autopistade los Andes. Estas Ultimas dos concesionesse ajustan segun la inflacion + 3,5% anual.

» AutopistaCentral cuenta con un ajuste tarifario por congestion de hasta 3,0 veces la tarifa base reajustada.

Elementos * Existe un premio otorgado de manera anual por la seguridad vial de la carretera.

Tarifarios - Autopista Central y Rutas del Pacifico cobran tarifas con recargo a los usuarios que no tienen tag y/o que demoran en
regularizar su situacion con la concesionaria.

* Rutas del Pacifico, del Elqui y Autopista Los Libertadores redondean sus tarifas a los CLP 100 pesos; Autopista de Los
Andesa CLP 50 pesos y Autopistadel Sol a CLP 100 pesos en Melipillay CLP 50 pesosen el resto de los peajes. J

IPC Seguridad [l Saturacion | Tarifa 2019
Autopista Central v X v v X v ~4x 6,4%
Rutas del Pacifico v v X v 2% v ~Ay 2,6%
AutopistadelSol v X X X X 3,8%
AutopistadeLos Libertadores v v X ' 2,2%
Rutas del Elqui v v X 3,7%
Autopistade Los Andes v X X 6,4%
p— e —
oo = s
- X =4,8%85)
o
oo
]
ot
e | _ . _ i I ) . o B
(1) Autopista Central se ajusta por saturacion 17

(2) Autopista Central y Autopista de Los Andes se reajustan a este criterio. El resto de las concesiones se ajustan solo por IPC
(3) Promedio ponderado por ingreso
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Principales Cifras Financieras (1/2)

Solidez Financiera con Gran Aporte de Autopista Central

Ingresos Consolidados (CLP Miles de Millones) EBITDA Consolidado (CLP Miles de Millones)

CAGR 12-18': +16,2%

CAGR 15-187: 12 — 7w 78%
Sl ?
408

358 72% 3% 317
318 277
280 233
202
2015p (1) 2016 2017 2018
2016 2017
Ingresos ACT Ingresos Otras Concesiones w8 (TDA AC” EBITDA Otras Concesiones === Margen EBITDA

*AC: Autopista Central *AC: Autopista Central

Servicio de Deuda Consolidado a Marzo — 2019 (CLP Miles de Millones)®
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136 134
122 125

110 1Ly LiE 112
101
' 90
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v s ; : | | | .
o O = _— - = == = = = = = EH N

=N
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
h]
3 B | bertadores Elqui Rutas B Andes ™ Vias Chile (CS) AC” (2)

Nuevos Bonos
“wd  *AC: Autopista Central

Fuente: Estados financieros e informacion de la Compaiiia

(1) 'Cifrns de 2015 corresponden a un proforma, dado que AC consolida desde enero 2016 por integracion global

19
(2) Asume la emisidn de dos series en Vias Chile S.A.: una serie larga por UF 10.000.000 (Serie A) y una serie corta por UF 4.000.000 (Serie B)
(3) Incluye nuevas deudas de Rutas del Pacifico y Autopista de Los Libertadores



€ viaschile

Principales Cifras Financieras (2/2)
Solida Estructura de Capital

Balance Consolidado (CLP Miles de Millones) Composicién de la Deuda Financiera Consolidada Marzo — 2019 ()

r————-—l—————-—

Deuda Financiera: $941 Miles de Millones |

indices Financieros 2017 2018 e e e e e o o o - ——
Activos Totales 3.034.676 2.910.020

Pasivos Totales 1.476.465 1.321.580

Patrimonio Total 1.558.211 1.588.440

Razdnde Endeudamiento (veces)!™ 0,9x 0,8x

Pasivos Corrientes (%) 22,4% 23,1%

Pasivos No Corrientes (%) 77,6% 76,9%

Deuda Neta / EBITDA (veces) 1,9x 1,2x

*Pasivos Totales / Patrimonio Neto
® Créditos Bonos B CLP UF B USD

Estimacién Flujo de Caja Individual (CLP Miles de Millones)
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

B Servicio de Deuda Crédito Sindicado Serviciode Deuda Nuevo Bano i Flujo Libre para otros Fines

Fuente: Estados financieros e informacion de la Compafiia

(1)  Incluye nuevas deudas de Rutas del Elqui y Autopista de Los Libertadores 20
(2) Considera como ingresos de Vias Chile principalmente los dividendos recibidos desde las concesionarias. Asume financiacion proyecto Nudo Quilicura a nivel de Autopista Central, con amortizacion en el periodo
2027 -2031 (posibilidad de amortizacion posterior)






Términos y Condiciones de la Emis

Clasificaciénde Riesgo
Cddigo Nemotécnico
Monto Mdximo a Inscribir

Valor Nominalde Cada Bono
Numero de Bonos

Plazo

Periodo de Gracia
Amortizaciones

Moneda / Reajustabilidad

Tasa Cupon

Duration Indicativo

Intereses

Fecha Inicio Devengode Intereses
Fecha de Vencimiento

Fecha Inicio Opcidn de Prepago
Condiciones de Prepago

Principales Resguardos Financieros

Uso de Fondos

Tratamiento Tributario

BVIAS-A
UF 14.000.000

UF 500
28.000

11,5 afios
7,5afos

8 amortizacionesiguales
UF

2,20%

8,82 afios

30deabril 2019
30deoctubre2030
30deabril 2022

r

on

Vias Chile 5.A.

AA- (Feller-Rate)/AA(Humpheys)

Semestrales

€ viaschile

BVIAS-B
UF 10.000.000
UF 500
20.000
6,5 afios
3 afios

7 amortizacionesiguales

UF
1,60%
4,82 afios

30deabril 2019
30deoctubre?2025
30deabril 2022

Make Whole: Mayor valor entre Valor Pary Tasa de Referencia +55 pbs
- Opciéndeprepago anticipado si el emisor dejare de mantener: 75% Autopista Central; 100% Autopista Los Andes; 0 el 50%-+1 otr as

concesiones (Elqui, Sol, Libertadores y Pacifico).

- Opcidndeprepago anticipado ante cambio de control queimplique una reduccidn en la clasificacion de riesgo pordebajo de “A+".
- Prohibicidndeincurriren endeudamientoadicional mayora US$75millones, a menos que: RCSD™ mayor o igual a 1,35x, PLCR?
Consolidadomayor oigual a 1,30xy reafirmacidnderating.

- Pagos dedividendos, solo si: RCSD™ 12 meses mayor o igual a 1,15x, PLCR® Consolidado mayoroiguala 1,30x.

La finalidad de los fondos provenientes dela colocacidn delos Bonos Serie Ay B sedestinardn en sutotalidad a prepagar unapartedeun
pasivoque mantiene Vias Chile con |la sociedad espafiola Inversora de I nfraestructuras S.L., accionista titulardel 71,013% de |as acciones
emitidas por Vias Chile, que asumio este ultimoconmotivo dela fusiénconlasociedad luxemburguesa Central Korbana S.a.r.l.

Art 104 /Art 74 N°8

(1) Relacidn de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo: Minimo valor de la relacion de cobertura de servicio de deuda proyectada hasta el término de la vigencia de los bonos. Se define como:
Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el plazo de doce meses / Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de doce meses

(2) Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado: Razdn entre el valor presente, descontado a la Tase de Descuento, de la suma de las siguientes cuentas contenidas en los Estados
Financieros Consolidados: “Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacidn” + “Compras de propiedades, planta y equipo”+ “Otras entradas (salidas) de
efectivo”+ “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” y Endeudamiento Financiero Consolidado, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacidn contenida en el
Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo cdlculo

22
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€ viaschile
Contactos

&€ yjiaschile

Contacto Teléfono fijo Correo
Daniel Vilanova - Director Financiero +5622714 2306 daniel.vilanova@viaschile.cl
Francisco Barros — Gerente de Finanzas +5622714 2371 francisco.barros@viaschile.cl
Rodrigo Olave — Gerente de Inversiones +562 2714 2312 rodrigo. olave@viaschile. cl
Andrés Lopez — Director Asesoria Juridica +562 2714 2320 andres.lopez@viaschile.cl
Consuelo Martinez — Abogado +56 2 2790 6238 consuelo.martinez@viaschile.cl
& Santander § Scotiabank
Contacto Teléfono fijo Correo Contacto Teléfono fijo Correo
Debt Capital Markets Finanzas Corporativas
Jaime Arriagada
Managing :r'rectar +56 22336 3348 jaime.arriagada@santander.cl :::;é;fi;moj:::t?mance Chile R0 anresonEte@soatabant. ol

Head of Global Debt & Financing
Deneb Schiele

5622679 2456  deneb.schiele@scotiabank.cl
Head of Debt Capital Markets Chile ! BASECENTIE S Sriia tnk.s

Ignacio Etchart

Executive Director +56 22336 3494 ignacio.etchart@santander.cl
Head of Debt Capital Markets Chile M Egidi

Rarr i : arcokghlio +56 2 2679 1362 marco.egidio@scotiabank.cl
Simoén Fuenzalida Associgte
a = +56 22336 3379 simon.fuenzalida@santander.cl ——

. HERARIIYS +56 2 2663 8287 osvaldo.araya@scotiabank.cl
Antonio Pimentel Associate
Hhel +56 2 2336 3343 antonio.pimentel@santander.cl NGas Ui o

H ur
ik B +56 22679 2412 nicolas.undurraga@scotiabank.cl
Mesa Distribucién Renta Fija Analyst

Rodrigo Larenas Mesa Distribucién Renta Fija

Managing Director +56 2 2320 8586 rodrigo.larenas@santander.cl Mauricio Bonavia
Head of Institutional Sales Chief Executive Officer +56 2 2679 1471 mauricio, bonavia@scotiabank.cl

Hernan Carrasco Scotia Corredora de Bolsa

+56 22320 0361 hernan.carrasco@santander.cl 1
i i Sergio Zapata
Vice President posi +56 2 2679 2775 sergio.zapata@scotiabank.cl
German Gonzdlez Director Fixed Income
+56 2 2320 0362 german.gonzalez@santander.cl . :
Diego Pino
Sale Trader ¥ +562 2679 2774 diego.pino@scotiabank.cl

Vice President







Vias Chile

Historia de la Compania

Abertis |lega a Chile

2003: Abertis adquiere
el 25% de Rutas del Elqui
yel 51%en sociedad
Gestora de Autopistas

2008: Adquisiciondel
57,7% del holding
espafiol INVIN®

2012: ViasChile
adquiereel 41%delas
concesiones Autopista
del Sol y Autopista Los
Libertadoresy el 100%

de Autopista de Los
Andes

2014: Abertisalcanzael

100% delNVIN a través

delacompradel 42,3%

restantea Capital Riesgo
Global. Abertis pasaa
serindirectamente

duefio del 100% de Vias

Chile

@ viaschile

2019:ViasChilepasaa
ostentar formalmente el
50% restante de Autopista
Central, porloquepasaa
tener el 100%delas6
concesiones en el pais.

2009:Seadquiereel
50%restantedeRutas
del Pacificoyel 75%de
la participacionen Rutas
del Elqui

2014:Seadquiereel 9%
en Autopista del Soly de
Autopista Los
Libertadores, alcanzando
el 50%en ambas
concesiones

2015:Vias Chile
adquiereel 50%
restantede
Autopistadel Sol
y Los
Libertadores®?

2016: Abertisadquiereel 50%
restante de Autopista Central a
AlMCQO®

I
Infinity Investment seincorporaal
accionariado de Vias Chile (20%)

(1) INVIN era titular del 50% de la participacién accionaria en Sociedad Concesionaria Autopista Central y de la Concesion de Rutas del Pacifico. Como consecuencia, paso a ostentar indirectamente el 28,9% de la

participacion de ambas sociedades.

(2) Abertis consolida, indirectamente a traves del Vias Chile, el 100% de la participacion accionaria en 5 concesionarias interurbanas (Rutas del Pacifico, Autopista del Sol, Autopista Los Libertadores, Rutas del Elqui y

Autopista Los Andes) y el 50% de Autopista Central, concesion urbana.
(3) AIMCO: Alberta Investment Management Corporation.
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€ viaschile

Solido Grupo Controlador y Experimentado Equipo Administrativo
Influencia Directa en la Gestion de Vias Chile

Management

Danilo Concha V. Maria Virginia Grau

Luis Miguel de Pahlo R Daniel Vilanova A Christian Arbulu ( Christian Barrientos R Christian Carvacho C. Victor Montenegro G
r de Tecnologia cretaric neral v
Gestié Hut

+13 anos Aut
+3 anos Vias Chile

+13 anos Abertis [
+18 anos Autopista
+9 anos Vias Chile

+20 anos OHL / Vias
Vias Chile +10 anos Vias Chile +18 anos Autopista

Chile v
Central / Vias Chile

Director General
Luis Miguel de Pablo

Central / Vias Chile Central / Vias

Christian Arbulu Christian Barrientos

Christian Carvacho

Daniel Vilanova Maria Virginia Grau

Victor Montenegro

Danilo Concha

-
27




€ viaschile

Portafolio de Proyectos en Linea con el Crecimiento del Pais
Autopista de Los Andes, Autopista Central y Autopista Los Libertadores

Autoplista de Los Andes — Sector Panguehue

« Ruta internacional que va desde San Felipe
hasta Panquehue,

« Concesion total contempla 92 kilometros
de extension.

« Tras completar el nuevo sector, el 24 de
enero de 2019, el MOP otorgd la puesta
en servicio provisional de |la totalidad de la
concesion a Vias Chile.

Inversién: ~ $103 Miles de
Millones

Autopista Central - Nuevo Puente Maipo

« Inicio operacional en enero 2018.

- El proyecto incluyé grandes obras de

paisajismo listas en marzo 2018.

« Compensacion a través de un mecanismo
de extensidn de plazo de concesién, con
un limite de +1 afio a partir de julio de
2031.

Inicio Operacional en

| PP | o= < = .

Inversion: ~ $38 Miles de
Millones

Autopista Los Libertadores — Santa Elena

« Completadoen un 93% a enero 2019.

+ Proyecto ya terminado, se abre al trafico

el 30 de abril de 2019.

Inversion: ~ 2,8 Miles de
Millones

Fuente: Informacidn de la Compafia

28



Autopista del Sol

Portafolio de Proyectos en Linea con el Crecimiento del Pais

€ viaschile

Autopista del Sol - Terceras Pistas en Autopista

Actos Administrativos:

Proceso de licitacion de construccion:
- Decreto supremo publicado el 9 de marzo

de 2018 (totalmente vinculante, la fecha de
vencimiento oficial esen marzo de 2021).

+ Proceso de licitacion ya iniciado.

+ Inicio de las obras se espera para mayo de
2019.

- Estudios de ingenieriaterminados.

« Aprobacion  ambiental

obtenida en
diciembre 2018.

e
-\-7’

gy

06000
[
|

)

ne

;1000

i~
f
&

Fuente: Pagina web de Direccién General de Concesiones e informacién de la Compafiia

Obras en Construccion:

« Compromiso con el MOP: noviembre de
2020 (~20 meses).

- El contrato con el constructor sera de 18,5

meses (terceras pistas, otras obras
menores se terminaran antes).

Inversion: ~ $137 Miles de
Millones

29



Portafolio de Proyectos en Linea con el Crecimiento del Pais

Free-Flow

Inicio Operacional total
previsto en 2019

€ viaschile

En el marco del plan “Chile sin Barreras” impulsado por el Gobierno y luego de un intenso trabajo del equipo de Vias Chile, en
diciembre de 2018 se dio inicio a la primera etapa de los Proyectos Free-Flow, con la puesta en operacion del sistema en la
Ruta 68 (Rutas del Pacifico). El sistema quedara totalmente operativo durante el 2019, y se aplicarda también en Autopista del

Soly Autopista Los Libertadores.

Principales Condiciones de los Acuerdos

*« 10 meses deextension a todoevento,

Rutasdel Pacitico a partirdelaconsecucion del ITC.

*+ 8 meses deextension.

Opciéndel MOP de prepagoal finde
la concesidnactual, condeterminado
preaviso.

Autopistadel Sol

* 12 meses deextension.

Opciondel MOP de prepagoal finde
la concesidnactual, condeterminado
preaviso.

Los Libertadores

Decreto Supremo publicado el 16
de Diciembre de 2018 (100%
vinculante).

Resolucion tramitadael 17 de
Diciembrede 2018.

Pendiente formalizaciondel
Convenio Complementarioy
publicacion del Decreto Supremo.

Resolucion tramitadael 17de
Diciembrede 2018.

Pendiente formalizacidndel
Convenio Complementarioy
publicacion del Decreto Supremo.

Free-Flow “light” en Lo Pradoy
Zapataenoperacion desdeel 16 de
Diciembrede 2018.

Full Free-Flowen Lo Pradoy Zapata
en operacion desdeel 31de Marzo
de 2019.

Full Free-Flow en TroncalSur
previstoenJulio2019.

Prevista puesta en operacion de 3
pérticosenJulio2019y el restoen
Octubre2019.

Prevista puesta en operacion a
mediadosde 2019.

UF 578.215

UF 358.826

UF 119.021

Fuente: Informacion de la Compafiia
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@ viaschile
Portafolio de Proyectos en Linea con el Crecimiento del Pais
Nudo Quilicura

Caracteristicas del Proyecto A

[
~

Protocolo firmado en marzo 2016. “
o Nudo
+ Inversion total de UF 14.000.000 + IVA y otros costos. SANTA PAULA (3 et g
« Mecanismo de cuenta de inversiény compensacidn. s ilazaNorts ©
Maliplaza Norte
iz o 5 o ’
« Compensacion: +32 meses, adicionales al aumento de plazo  aaonio Hats {70}
acordado por el Proyecto Puente Maipo. \&ot‘e’
. . 2 5O g,
+ Ingresos adicionales a largo plazo por mayor capacidad en el norte ) 4
de la concesion. 4

Resoluddn DGOP de marzo 2018 fijé términos y contratd obras de
Fase 1 del proyecto. Mecanismo de compensacion se regulara en
Convenio Complementarioy Decreto Supremo.

Desglose del Proyecto:

%,
o
°.
[V
60
S
.

wEL CORTIJO

« Fase 1(™~40%): Tunel Renca

« 2 tuneles (N-S y S-N) de 1,5 kms y de dos pistas cada uno, Tanel Bajo & % %,.J D90 Silva
que captara parte del trafico que actualmente circula por el Cerro Renca & O %y @
Nudo Quilicura. T
el
o » Conexiéncon General Veldasquez y Vespucio Norte. 3 ;
S . Reingenieriadel propio Nudo Quilicura. BARON DE
<2 JURAS REALES
E*) Fase 2 (~60%): Nudo Quilicura
"? - Mejora del disefio del Nudo.
—
Eff « Mejora de la conexidn entre General Veldsquezy Ruta 5.

) O Fase 1 O Fase 2
+  Mejora de vias de serviciolocales.

« Ingenierias para futuros proyectosde crecimiento.

Fuente: Informacién de la Compafiia
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Principales Resguardos Financieros

Caracteristicas del Bono Proyecto

€ viaschile

Ventajas de Emision a nivel de HoldCo

Ingresos predecibles y con bajo riesgo operacional

Diversificacion geografica dado que los flujos operativos provienen
de 5 carreteras interurbanas, 3 de las cuales conectan la R.M. y
Autopista Central, la carretera urbana de mayor trafico en Chile
donde el funcionamiento de cada concesién es administrada de
manera autonoma e independientemente.

Dimensionamiento de deuda conservador

- Estructura totalmente amortizable que termina de pagar los bonos
elafio 2030 con flujos provenientesde las sociedades operativas.

Control

« Operador con mas de 15 afios de trayectoriay sdlida experiencia en
el sector de infraestructura. Dado lo anterior, se incluye una
limitacion en el cambio de control por parte de Abertis
Infraestructuras, S.A., asi como de Vias Chile sobre Autopista Central
[75%]; Autopista Los Andes [100%]; y Otras concesiones (Elqui, Sal,
Libertadoresy Pacifico) [50%+1].

Flujo de Caja

RCSD

indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado (PLCR)

+ Permite disminuir el riesgo de no pago al aumentar el plazo de la
concesion ante escenarios de menores traficos.

+ Endeudamiento Adicional permitido sobre US575 millones siempre
y cuando PLCR sea mayor o igual a 1,30 veces el saldo insoluto de la
deuda de Vias Chile.

Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda Minimo (RCSD)

- Endeudamiento Adicional permitido sobre USS75 millones siempre
y cuando el RCSD minimo sea mayor o igual a 1,35 veces para cada
uno de los afios futuros hasta el término de los bonos.

Limitacion de Pagos Restringidos

- Pagos de dividendos, solo en el caso de que el performance de Vias
Chile sea positivo y mayor o igual a 1,15 veces el Servicio de Deuda
y que tenga un PLCR Consolidado mayor o igual a 1,30 veces el
Saldo de la Deuda.

Flujo de Caja

dividendos

___________ ; dividendos
PLCR |

» §i_rr_1i_|E_!r_ ) ' Seniciodela
Deuda

Cola

Seniciodela
Deuda Deuda total

D total
(en UF) euda tota

(en UF) Cola
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OFORD.: N13345

- Antecedentes.:  Linea de Benos inscrita en el Registro de e
e Valores bajo el N° €39, =1 17 de abrilde 2019. . = & =

Materia.:  Cclocacién de bonos Serie A.

SGD..  N°2019050078639

'pubhca complementar otorgf:la el 22 de abn] de 20]9 en la No arfa de Sanuago dc don Rau]' _
Undurraga Laso y antecedente% adicionales respec,to de la primera cclocac1on de bonos Bonos Serje: ==

e DOC-UMEN‘TOS A EMITIR '--.Bonos al portador desmaterializadcs,

° MONTO MAXIMO EMISTCN u. F. 14.000. 000.- ccmpuesto por una Gnica Serie A, confe-mada
, "'.“por 28 OOO titulos de deuda Gue se emitirdn con un valor noniral de U.F.500.-cada uno. Sc deja
.- expresa constancia que €l Emisor sélo podrd colozar Bonog por un valor de hasta U.F.
12.000.000.-, consnderandc tanto los bonos Serie A. como aqueilos bonos Serie B, que se smitan
~con cargo a{_lz_t_],_lnc‘a a 10 afios plazo, inscrita en ¢l Regisiro de Valores bajo el N°938.

e TASA DE INTERES : Los bonos Serie A devengaréa scbe el cap:tal insoluto, expresado en -
~ Unidades de Fomento, un interés del 2,20% anual, que calculado sobre 1a base de afos de 360
dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semzstres iguales de 180 dias, equivale a una -
tasa semestral de 1,0940%. Los intereses de los bonos Serie A se devengardn a partir del 30 de
abril de 2019

o AMOR’I‘IZACION EXIR*\ORDINARIA El emisor podrd rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los ‘bonos Serie A sélo a partir del 30 de abril de 2022, en conformidad con 1d,
previsto en el literal /iii/ de la letra /b/ del nimero Uro,/ d= .a Clausula SZptima del Contrato de
Emisi6n. Para efectos del cilzulo de la Tasa de Prepazo, 2| Margen seré igual a 0,55%.



imen tributario dispuesto en
retenciones de




RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO 10
MAC - IVER 225 - OF. 302 ! U 5 7 3
Fonos: 226382264-226335225
226397980 -226397920
226339847

mc, -

REPERTORIO N° /. ‘7‘35 ;1 9_

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS AL

PORTADOR POR LINEA DE TITULOS

VIAS CHILE S.A., COMO EMISOR,
CON
BANCO SANTANDER, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS Y BANCC PAGADOR

VEINTE ANOS

+4Httt

EN SANTIAGi/PE CHILE, a veintiddés de Abril del ado dos mil

diecinueve,vante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Notario

Publicoe de Santiago, Titular de la Noraria numerao
Veintinueve, de este domicilio, calle Mac Iver numero
doscientos veinticinco, oflcina numero trescientos

COMP. EN: /7 don Leonardo Andrés Lépez Campos, chileno,
casado, abogado, cédula nacional de identidad nimero trece

millones cuatrocientos treinta y cuatrc mil descientos

wn
4]

tenta guion seis,” en representacién, sequin se acreditard,
de VIAS CHILE S.A., rol unico tributaric ntémero noventa vy

seis millones cchocientos catorc

©

mil cuatrocientos

guion ocho, todos domiciliados para estos efectos

Rosaric Norte numgrc cuatrocientcs siete, piso trecgs
e

de Las Condes, /Santiago, en adelante también el -



i Y//
/Dos/ ﬂzi/fﬁafael Ignacio Fuentes Rogazy, ciilc¥o, oo

=1, cedulz nacional de identidad

& ¥y un mil

¥ don Gianni Galasso Samaria, chileno,

a2 nacienal de iderntidad

[

COMRereiail, cequ

ramerc sicte millones dgscientos nueve mil guinientos setenta

co  gulonn  ochoy ambes en representacidn, segan se

=g
"
0
=

acreditara, de BANCO SANTANDER - CHILE, sociedad anénima

bancarlia, 1rol d4nicoc tributaric numerc noventa Yy  siete

estos efgctos en Bandera numero ciento cu

st}

renta, Santiago,

Pagador, en adelante también indistintamente el

T
i

tante de lcs

enedores de Bonos” o el “Banco

Pagador”; los comparecientes mayorss de  edad, gquienes

[

acreditan su identidad con las cédulas mencionadas y exponen:

PRIMERO. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A. Antecedentes. i} Con

3]
o
a

veintiuno de septiembre de dos mil dieciocho, bpor

escritura publica otorgada en esta Notaria, Repertorio nimerc

mil novecientos quince gquién dos mil

0 un contrate de emisién de bonos al portador por linea

de titules desmaterializados a veinte ancs, medificsds por

el Repertoric numero cuatrocientos gquince

dos mil diecinueve y veinte de marzo de dos mil

inueve, Repertoric numero mil seiscientos cincuerta guidn

dos mil die en esta misma Notaria,

entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos.
En wirtud de diche en adelante e indistintamente =1
. W .

‘Contratag” o Contrete de Emisidn” vy, de acuerde a lo
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ispueste en el articulo ciento cuatrec de la Ley de Mercade
de Valores y demas normativa aplicable de la Comisidn para el
Mercado Financiero, en adelante e indistintamente “CMF”, se
establecid 1la Linea con carge a la cual el Emisor puede
emitir, en una o© mas series, bonos dirigidos al mercade
general, haste por un monto maxime eguivalente en Pesos a
treinta millones de Unidades de Fomentc. El Emisor so6lo podra
ceclocar y mantener simultaneamente en circulacidn Bonos hasta
por el equivalente en Pesos al monto nominal total méximo de
treinta millones de Unidades de Fomento considerando tanto
los Bonos gque se coloquen con cargo a esta Linea como
aquellos que se cologquen con cargo & la Linea de Bonos a Diez
Anos, segun este concepto se define en el contrato de
emisién. La Linea fue inscrita en el Registro de Valores de
la CMF con fecha diecisiete de abril de dos mil diecinueve
bajo el numero novecientos treinta y nueve. ii) Atendidoe gue
lcs Bonos que se emitirdn con cargo a la Linea serén
desmaterializados, el Emisor designdé al DCV como depositario
de los Bonos, de cenformidad con el Contrato de Registro de

e

Qs

Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fij
Intermediacién Financiera, otorgado con fecha doce de
scptiembre de dos mil dieciochoc. B. Definiciones. Los
términos en mayusculas no definidos en este instrumento
tendran los significados indicados en el Contrato de Emisidn.
Cada unc de tales significados es aplicable tanto a la forma
singular como plural del correspondiente términc. SEGUNDO.

TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS BONOS. Emisién. De acuerdo

con lo dispuesto en la clausula Sexta del Contrato, los
términecs particulares de la emisidon de cualquier

Bonos se estableceran en una Escritura Complementss




conformidad con lc antericr, por el presente instrumentc el
Emisor acuerda emitir ba
2 la Linea, una serie de Bonos denominada “Serie A% /en
adelante la “Serie A”/. Los términos y condiciones de los
Bonos de la Serie A son los que se establecen en esta
Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién, en
conformidad con lo sefizaladoe en la cldusula Sexta del Contrato
de Fmisién. Las estipulaciones del Contrato seran aplicables

en tod

U]

s aquellas materias gue no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. B.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie A. i) Monto nominal
a ser colocado. La 3Serie /A considera Bonos por un valor
1

nominal tectal de hastaz catorce millones de Unidades de

Fomento. Al dia de ot

[o]

rgamiento de la presente Escritur

o

Complementaria, el wvaler nominal de la Linea de Bonos

dispeonible es de treinta millones de Unidades de Fomento. La

colocacién de los Bones de la Serie A, emitidos en
conformidad al presente instrumentc, deberd ademas cumplir
con la limitacidén consistente en que el Emisor sélo pedra

colocar Bones por un valor nominal maximo de hasta catorce

1]
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millenes Unidades de Fomento, con

emitidos mediante Escritura Complementaria ctorgada con esta

misma fecha en esta misma notaria bajo el repertorio numero
des mil  cuatrocientos ochenta v siete guion dos mil
dlecinueve, con carge 2z la Tinea de Bonecs a Diez Afics 14

Series en que se divide la Emisién y enumeracién de los

titules. Los Bonos de lz presente emisién se emiten en una

- L& Serie A considera Benos por un
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Fcmento, por un plazo de once ancs y sels meses. Los Bones
Serie A se enumeran desde el nimero uno hasta el numero
veintioche mil, ambos inclusive. 1iii) Numero de Bonos. lLa
Serie A ccmprende en tctal la cantidad de wveintiocho mil
Bornos. 1iv) Valor Nominal de cada Bono. Cada Bono Serie &
tendrd un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. w)
Plazc de Colocacién de los Bonos. El plazo de colocacidén de
los Bonos Serie A serd de treinta y seis meses a partir de la
fecha de la emisidén del oficio por el que la CMF autorice la
emisién de los Bones Serie A. Los Bonos Serie A que no se
colocaren en dicho plazo guedardn sin efecto. vi) Plazo de
vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie A venceran el dia
treinta de octubre del ano dos mil treinta. wvii) Tasa de
Interés. Lcs Bonos Serie A devengaran sobre el capital
insolute expresado en Unidades de Fomento, un interés del dos
coma velnte por ciento anual, que calculado sobre la base de
anos de trescientos sesenta dlas vencidos y compuesto
semestralmente sobre semestres iguales de ciento ochenta
dias, wegquivale a una tasa semestral de wuno coma cero
novecientos cuarenta por ciento. Los Bonos Serie A devengaran
intereses a partir del dia treinta de abril de des mil

diecinueve y se pagardn en las fechas que se indican en la

—

abla de Desarrollo referida en el numero /viii/ siguiente.
viii) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie 2
regulada en esta Escritura Complementaria llevan veintitrés
cupcnes, de los cuales los quince primeros seran para el pago

de intereses y lo

wn

oche restantes para el pago de intereses vy
amortizaciones de capital. Se deja constancia que, tratéandose

en la especie de una emisidén desmaterializada, loi/“uﬁ,n

l—_'

referidos en los literales antericres no tienen Ealsiéﬁﬁi

. Gt ]Jﬂsjfiﬁ

021



fisica o material, siendo

as cerrespondientes v que el procedimiento de pago se
realizara confeorme a lo establecido en el Contra-o vy o=n el

interages vy

o)
i
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2sta misma

misma Notaria baic el mismo numerc de

h
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0
o
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Repertoric de 1la presente escritura, come Anexo A Y gue se
entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos gue corresponda. Si las
fechas fijadas para el pagc de intereses, reajustes o de

capital no recayeren en un Dia Hakil Bancaric, e1 pago del

e
0

monto de la respectiva cuota de intereses o de intereses m
capital se realizara el primer Dia Hibil Bancario siguiente.
ix) Rescate Anticipado. El Emisor podrs rescatar

anticipadamente en forma total ¢ parcial lsos Bonos Serie A

e}

sélo a partir del treinta de abril de dos mil veintidés, en
conformidad a lo previsto en el literal /iii/ de
del numero /Uno/ de la clausula Séptima del Contrato de
Emisién. Para tales efectos, el Margen sera igual a cero coma
cincuenta vy cinco por ciento. x) Moneda de Pago. Los
intereses, reajustes y capital de los Boros Serie A deberan

su equivalente en

zidos de la Serie A
y el mcntc a pagar en cada cuota, tanto de capital ceomec de

intereses; estaréan denominados en Unidades da fomento v, por

tanto, e: mento de las mismas se reajustara segun  la
variacion gue experimente el valor de la Unidad s Fomentc,
debliendo pagarse en su eguiva ¢ en Pzscs al dia de
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vencimiento de 1la respectiva cuota. Para estos efectos, se
tendran por validas las publicaciones del valor de la Unidad
de Fomento gque haga en el Diario 0Oficial el Banco Central de
Chile de conformidad al numerc nueve del articulo treinta vy
cinco de la ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o
el crganismo qgue lo reemplace o suceda para estos efectos.
xii) Uso de los Fondos. Los fondos provenientes de la
colocacién de lcs Bonos Serie A se destinaran en su totalidad
a prepagar una parte de un pasivo gque mantiene el Emisor con
la sociedad espanola Inversora de Infraestructuras S.L.,
acclonista titular del setenta y uno coma cero trece por
ciento de las acciones emitidas por el Emisor, que asumié
este ultimoe con motivo de la fusién con la sociedad
luxemburguesa Central Korbana S.2.r.1. xiii) Nemotécnico.

Serie A: BVIAS-A. TERCERO. REGIMEN TRIBUTARIO. Los Bonos de

la Serie A, se acogeran al régimen tributario establecido en
el articulo ciento cuatro de lz Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro,

de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones.

Para estos efectos, ademds de la tasa de cupdn o de caratula,
el Emisor determinard, después de cada colocacién, una tasa
de interés fiscal para los efectes del calculo de los
intereses devengados, en lcs términos establecidos en el
numeral uno del referido articule ciento cuatro. La Tasa de
Interés Fiscal sera informada por el Emisor a la CMF dentro
del mismo dia de la colocacién de que se trate. Se deja
constancia gue paera los efectos de las retenciones de

impuestos aplicables de conformidad con el articule setenta
R

cuatro de la Ley sobre Impuestc a la Renta, los Bonos /de

Serie A se acogerdn & la forma de retencién sefialadz .en

Y
Z
<

2]

-1



numeral ceche del citade articulec. Los si:
domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar
ar representante, custodio, intermediaric, depdsito  de
valores u otra persona demiciliada o constituida en el pals,

gque  sea responsable de cumplir con  las  okligacion

M
r_

=3

Lributarias gue les afecten. CUARTO. NORMAS SUBSIDIARIAS.

2 no regulado en la presente Escritura Comolementaria

=

todo

e

se aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emisién. QUINTO.

DOMICILIO. Fara todos los efectos del presente contratc las

ot

aleg

4]

fijan su domicilic en la comuna de Santiage y se

4

o

scmeten a la competencia de sus tribunales. SEXTO. FACULTADES

AL PORTADOR. Se faculta al portader de copia autorizada de

la presente escritura para reguerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales vy de
inscripciones gue se ocasionen en virtud del presente
nstrumento  seran de cargo del Emisor. Personerias. L=
versoneria de dorn Lecnardo Andrés Lépez Campos para
representar & VIAS CHILE S.A. consta de la escritura publica
de fecha catcrce de septiembre de dos mil diecioche Yy ence
de enero de dos mil diecinueve, ambas otorgadas en la

notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso. lLa
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CHILE ceonsta en la escritura de fecha seis de agosto de dos

mil dieciocho otorgada en la Notaria de Santiage de Eduardo
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes. Se

da copla. Doy Fe.

BANCO SANTANDER - CHILE

NNon~ -~ -
L”JQUUUUU“

l:-) | ¥}



E‘L\ps SU ORIGINAL.-

LA PRESENTE COPIA ES

TIMORIO F
12009} 1 |

i

pE

24 DE ABRIL

i
4 1

SANTIAGO,



ANEXO A

Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie A

TABLA DE DESARROLLO

Vias Chile
Serie A
Meneda UF
Valor Neminal! UF 500
Cantidad de bonos 28.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses ~ 30/04/2019
Vencimiento 30/10/2030
Tasa de interés anual 2,2000%
Tasa de interés semestral 1,0940%
Amortizacion desde 30/04/2027
Cpin Cuota de Cuptac'ie Fec.ha_de Interés  Amortizacion ggg:; inssiliﬁo
Intereses  Amortizaciones Vencimiento  (UF) (UF (UF (UF
1 1 30110/2019 54700 0,0000 54700  500,0000
2 2 30/04/2020  5,4700 0,0000 54700  500,0000
3 3 30/10/2020  5,4700 0,0000 54700  500,0000
4 4 30/0412021 54700 0,0000 54700  500,0000
/ %, i 5 3010/2021 54700 0,0000 54700 500,0000
] 6 6 30/04/2022 54700 0,0000 54700  500,0000
L T 7 7 30/10/2022  5,4700 0,0000 54700  500,0000
S 8 8 30/04/2023 54700 0,0000 54700  500,0000
\_}/"/ 9 9 301012023  5,4700 0,0000 5,4700  500,0000
10 10

30/04/2024  5,4700 0,0000 54700  500,0000
30/10/2024  5,4700 0,0000 54700  500,0000

—_
s

12 12 30/04/2025 54700 0,0000 54700  500,0000
13 13 3010/2025 54700 0,0000 54700  500,0000
14 14 30/04/2026  5,4700 0,0000 54700  500,0000
15 15 30/110/2026 54700 0,0000 54700  500,0000
16 16 1 30/04/2027 54700 62,5000 67,9700 437 5000
17 17 2 3011012027 47863 62,5000 67,2863  375.0000
18 18 3 30/04/2028  4,1025 62,5000 66,6025 3125000
19 19 4 30/10/2028 34188 62,5000 659188  250,0000

1




21
22
23

30104/2029
30#10/2029
30/04/2030
3010/2030

~J

2,7350
20513
1,3675

0,6838

82 5000
52.5000
62,50C0
62,5000

65,2350
54,5513
6380675
£3.1838

1875000
25,0060
62,5000
0,0000
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PROSPECTO LEGAL

EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

20 ANOS

UF 30.000.000
EMISION DE BONOS SERIE A

Primera colocacion con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores N° 939
de fecha 17 de abril de 2019

"viaschile

RO

Inscripcion en el Registro de Valores N° 1162

Santiago, abril de 2019

G



1.0

1.1

1.2

13

INFORMACION GENERAL

PARTICIPANTES EN LA ELABORACION DEL PRESENTE PROSPECTO.

Este prospecto ha sido elaborado por VIAS CHILE S.A., en adelante también “Vias
Chile”, la “Sociedad”, el “Grupo” o el “Emisor”, con la asesoria de Scotiabank Chile
en adelante también “Scotiabank” y Banco Santander - Chile, en adelante también
“Santander”.

LEYENDA DE RESPONSABILIDAD

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DEL INTERMEDIARIO QUE HA PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE
ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL
PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A
ELLO.”

FECHA DEL PROSPECTO

Abril de 2019.
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2.4

2.5
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2.9

IDENTIFICACION DEL EMISOR

NOMBRE Y RAZON SOCIAL

Vias Chile S.A.

NOMBRE DE FANTASIA

No tiene.

R.U.T.

96.814.430-8

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES
N°1162.

DIRECCION

Rosario Norte N°407, piso 13, Las Condes, Chile
TELEFONO

(56 2) 2714 2300

FAX

N/A

DIRECCION PAGINA WEB
http://www.viaschile.cl

DIRECCION CORREO ELECTRONICO

daniel.vilanova@viaschile.cl
andres.lopez@viaschile.cl



3.0

3.1.

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DEL EMISOR

ANTECEDENTES LEGALES

La sociedad Vias Chile S.A. (en adelante también la “Sociedad”, “Vias Chile” o la “Compania”)
fue constituida por escritura publica de fecha 25 de noviembre de 1996, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Pinto Peralta. El extracto respectivo fue inscrito a fojas
30627, numero 23837 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago correspondiente al aflo 1996 y publicado en el Diario Oficial del dia 9 de diciembre
del mismo afio.

A la fecha del presente prospecto, los estatutos de la Sociedad han sido objeto de las
siguientes modificaciones:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 19 de febrero del afio 2001, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 8 de marzo de 2001 en la Notaria Piblica de Santiago de don
Fernando Opazo Larrain, en la cual se acordd aumentar el capital de la Sociedad.
El respectivo extracto fue inscrito a fojas 7182 nlimero 5837 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2001 y publicado en el Diario Oficial el dia 26 de marzo del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 13 de diciembre del afio 2002, cuya acta fue reducida a
escritura publica con fecha 20 de marzo de 2003 en la Notaria Publica de Santiago
de don Fernando Opazo Larrain, en la cual se acordd aumentar el capital de la
Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 7828 nimero 6175 del Registro
de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2003 y publicado en el Diario Oficial el dia 29 de marzo del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 30 de abril del afio 2004, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 27 de mayo de 2004 en la Notaria Publica de Santiago de don
Humberto Quezada Moreno, en la cual se acordd modificar la administracién de la
Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 16856 ndmero 12683 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2004 y publicado en el Diario Oficial el dia 16 de junio del
mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 10 de junio del afio 2014, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés Rubio
Flores, en la cual se acordd disminuir el capital de la Sociedad. El respectivo
extracto fue inscrito a fojas 48155 numero 29853 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2014 y publicado
en el Diario Oficial el dia 12 de julio del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 23 de diciembre de 2014, cuya acta fue reducida a escritura



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

publica con fecha 14 de enero de 2015 en la Notaria Publica de Santiago de don
Andres Rubio Flores, en la cual se acordd disminuir el capital de la Sociedad. El
respectivo extracto fue inscrito a fojas 16479 numero 10133 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2015y publicado en el Diario Oficial el dia 2 de marzo del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 23 de febrero de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 24 de febrero de 2015 en la Notaria Publica de Santiago de don
Andrés Rubio Flores, en la cual se acordd: /y/ la fusidon por incorporacion de
Ladecon S.A. en la Sociedad, y consecuente aumento de capital de la Sociedad; y
/z/ el cambio de razdn social de la Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a
fojas 22313 ndmero 13329 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago correspordiente al afio 2015 y publicado en el Diario Oficial el
dia 23 de marzo del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 13 de febrero de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés Rubio
Flores, en la cual se acord¢ disminuir el capital de la Sociedad. El respectivo
extracto fue inscrito a fojas 25620 numero 15213 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2015 y publicado
en el Diario Oficial el dia 9 de abril del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 15 de abril de 2015, cuya acta fue reducida a escritura publica
con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés Rubio Flores,
en la cual se acordo aumentar el capital de la Sociedad. El respectivo extracto fue
inscrito a fojas 38613 numero 22804 del Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago ccrrespondiente al afio 2015 v publicado en el Diario
Oficial el dia 3 de junio del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 21 de septiembre de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 28 de septiembre de 2015 en la Notaria Publica de Santiago de
don Eduardo Javier Diez Morello, en la cual se acordé aumentar el capital de la
Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 74624 ndmero 43613 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afo 2015 y publicado en el Diario Oficial el dia 9 de octubre del
mismo ano.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 7 de abril de 2016, cuya acta fue reducida a escritura publica
con fecha 8 de abril de 2016 en |la Notaria Publica de Santiago de don Andrés Rubio
Flores, en la cual se acordé modificar el objeto social de la Sociedad. El respectivo
extracto fue inscrito a fojas 28331 numero 15793 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2016 y publicado
en el Diario Oficial el dia 27 de abril del mismo afio.



(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 26 de octubre de 2016, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, en la cual se acordd modificar la administracion de la Sociedad. El
respectivo extracto fue inscrito a fojas 80759 nimero 43594 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2016 y publicado en el Diario Oficial el dia 10 de noviembre del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 27 de diciembre de 2017, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 2 de enero de 2018 en la Notaria Publica de Santiago de don
Jorge Schwenke Zufiiga, en la cual se acordd modificar la razon social de la Sociedad
a Vias Chile S.A. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 5858 numero 3361 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2018 y publicado en el Diario Oficial el dia 26 de enero del
mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 31 de agosto de 2018, cuya acta fue reducida a escritura
publica esa misma fecha en la Notaria Pablica de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, en la cual se acordo la fusion por incorporacion de Abertis Autopistas
Chile Il SpA (en adelante “Abauchi IlI”), en la Sociedad. El respectivo extracto se
inscribio a fojas 73269 nimero 37652 del Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago correspondientes al afio 2018 y publicado en el Diario
Oficial el dia 28 de septiembre del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 11 de enero de 2019, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Rail
Undurraga Laso, en la cual se acordé la maodificacidn del domicilio, administracion
y fiscalizacion de la Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 5841
nimero 3181 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago y publicado en el Diario Oficial el dia 24 de enero del mismo afo.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 15 de abril de 2019, cuya acta fue reducida a escritura publica
con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, en la cual se acordo la fusion por incorporacion de Central Korbana
S.a.rl, en la Sociedad. El respectivo extracto se encuentra en proceso de
legalizacion.

A modo de resena de lo establecido en los citados estatutos, destacamos los siguientes
aspectos referentes a la Sociedad:

(i)

Objeto
El objeto de la Sociedad es:

(a) Lapromacion de carreteras, autovias o autopistas en régimen de concesion,



(ii)

su titularidad y gestion, incluyendo por consiguiente, tanto para Chile como
para el extranjero, el ejercicio de derechosy el cumplimiento de obligaciones
derivadas del estudio, contratacion, gestion y disfrute de concesiones, en su
triple aspecto de construccion, conservacion y explotacion de carreteras,
autovias o autopistas en régimen de peaje, en cualquiera de sus
modalidades;

La promocion, conservacion y explotacion de las dreas de servicio de
cualquier via de comunicacion y, en particular, pero sin limitar la generalidad
de lo anterior: /i/ de estaciones de servicio de carburantes, contratando el
aprovisionamiento y abanderamiento, en su caso; /ii/ de instalaciones
auxiliares para usuarics, incluyendo sin limitacion, hoteles, restaurantes,
cafeterias, dreas de descanso, actividades recreativas, servicios de
comunicacion o informacion y establecimientos comerciales; y /iii/ de
instalaciones auxiliares para vehiculos, como talleres, engrases, lavados,
reparaciones, estacionamientos y venta de accesorios y repuestos;

El estudio, promocidn, proyecto, asistencia técnica, asesoria en temas
técnicos, comerciales y/o logisticos, ejecucion, mantenimiento y explotacién
de todo tipo de obras, edificios y estacionamientos, tratamiento de aguasy
residuos urbanos, construcciones de infraestructuras varias, de
comunicacién, transporte y los servicios complementarios o relacionados
con los mismos; vy

El desarrollo, la comercializacion y la explotacion de todos los servicios
relacionados directa o ndirectamente con el registro, facturacién, cobro y
recaudacion de tarifas o peajes aplicables producto de la conservacion y
explotacion de carreteras, autovias o autopistas en régimen de peaje.
Asimismo, la promocion, comercializacion, distribucidn, administracion vy
mantenimiento de “transponders” u otros dispositivos de registro y sistemas
complementarios de pago, y la atencion de usuarios y clientes en sus
consultas o reclamos relativos al cobro y recaudacion de tarifas o peajes.
Para el cumplimiento de su objeto social, la Sociedad podra: /w/ Participar
en todo tipo de licitaciones, publicas o privadas; /x/ Adquirir y enajenar a
cualquier titulo, y dar y tomar en arrendamiento, concesion u otra forma de
uso y goce, toda clase de bienes, raices o muebles, corporales o incorporales
/incluyendo sin limitacion marcas, patentes, derechos de propiedad
intelectual o industrial, acciones, bonos, debentures, cuotas de fondos
mutuos o de fondos de inversion, efectos de comercio, documentos
negociables, titulos de crédito, instrumentos financieros y, en general, toda
clase de titulos o vales/, y gravar unos y otros con hipotecas o prendas de
cualquier clase; /y/ Administrar las inversiones que realice y percibir su
producto; y /z/ Concurrir a la formacion y/o participar en toda clase de
sociedades, chilenas o extranjeras, comunidades y asociaciones en general
y, en general, ejecutar todos los actos y celebrar todos los contratos
necesarios a los fines sefialados, al desarrollo de su actividad, comercio o
negocios o a la inversior: de los fondos disponibles de la Sociedad.

Duracion
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(iii)

(iv)

3.2

La duracion de la Sociedad es indefinida.
Administracion

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros titulares
y 5 suplentes. Los directores son elegidos por la junta ordinaria de accionistas,
duran dos afios en sus funciones, se renuevan en su totalidad al final del periodo
respectivo y pueden ser reelegidos indefinidamente.

Fiscalizacion de la administracion

La junta ordinaria de accionistas designa anualmente auditores externos
independientes, a fin de que examinen la contabilidad, inventario, balance y demas
estados financieros de la sociedad e informan por escrito a la proxima junta
ordinaria de accionistas sobre el cumplimiento de su mandato.

RESENA HISTORICA

Vias Chile es parte integrante del grupo Abertis, lider mundial en la gestion de autopistas
con mas de 8.600 km de vias de alta capacidad en el mundo.

La Sociedad gestiona 5 carreteras interurbanas, 3 de las cuales conectan Santiago con la
Quinta Regién y con los principales puertos del pais, y Autopista Central, la carretera urbana
de mayor trafico en Chile y que puso a Chile como pionero a nivel mundial al aplicar este
sistema en forma interoperable.

La evolucion histdrica de las participaciones de Vias Chile es la siguiente:

En el ano 2003 Abertis, segun esta se define en el nimero 4.1 siguiente, llega a
Chile a través de la adquisicion de la participacién en el 25% de Sociedad
Concesionaria del Elqui S.A. (en adelante “Elqui”) y en el 51% en la sociedad
operadora Gestora de Autopistas, SpA (en adelante “"GESA”).

Afinales de 2008, Abertis adquiere el 57,7% de la sociedad holding espafiala INVIN,
segln esta se define en el nimero 4.1 siguiente, que era titular del 50% de la
participacidén accionaria en Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. (en
adelante “Autopista Central”) y el 50% de Sociedad Concesionaria Rutas del
Pacifico S.A. (en adelante “Rutas del Pacifico”). Como consecuencia, Abertis paso
a ostentar indirectamente el 28,9% de la participacién accionaria de ambas
saociedades concesionarias.

A mediados de 2009, Abertis, a través de su holding en Chile, adquirid el otro 50%
de la participacidn accionaria en Rutas del Pacifico y el 75% de la participacion
accionaria en Elqui. Como consecuencia, Abertis paso a ostentar indirectamente el
78,9% de la participacién accionaria en Rutas del Pacifico y el 100% de la
participacion accionaria en Elqui.

Afinales de 2012, Abertis, través de la holding chilena, concreta la compra del 41%



de la participacion accionaria en Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. (en
adelante “Autopista del Sol”), del 41% de la participacidn accionaria en Sociedad
Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. (en adelante “Autopista Los
Libertadores”) y del 100% de la participacion accionaria en Sociedad Concesionaria
Autopista de Los Andes S.A. (en adelante “Autopista Los Andes”)

En febrero de 2014, Abertis adquiere el 9% de la participacidon accionaria en
Autopista del Sol y de la participacion accionaria en Autopista Los Libertadores,
alcanzando el 50% de participacion accionaria en ambas sociedades.

En septiembre de 2014, Abertis alcanza el 100% de la propiedad accionaria en
INVIN a través de la compra del 42,3% restante a Capital Riesgo Global, del Grupo
Santander. De esta forma, Abertis pasa a ser titular, indirectamente del 100% de
la participacion accionaria de Vias Chile.

En julio de 2015, Vias Chile adquiere el otro 50% de la participacion accionaria en
Autopista del Sol y Autopista Los Libertadores, alcanzando el 100% de la
participacion accionaria en ambas sociedades. A esa fecha, por tanto, Abertis
consolidaba, indirectamente a través del Vias Chile, el 100% de la participacion
accionaria en 5 concesionarias interurbanas (Rutas del Pacifico, Autopista del Sol,
Autopista Los Libertadores, Elqui y Autopista Los Andes) y el 50% de Autopista
Central, concesién urbana.

Con fecha 21 de enero de 2016 Abertis completé un acuerdo de compraventa con
la sociedad Alberta Investment Management Corporation (en adelante “Aimco”),
para la adquisicidon de un 50% adicional del capital de Autopista Central. Con la
adquisicion de dicha participacion adicional, Abertis (indirectamente a través de
INVIN) alcanzo el 100% de Autopista Central, sociedad que pasd a consolidarse por
integracion global en Vias Chile desde el mes de enero de 2016 (el 50% que ya
mantenia con esta sociedad) y que hasta entonces se registraba por el método de
la participacion.

Con fecha 15 de abril de 2019 Vias Chile se fusion6 con la sociedad Central Korbana
S.a.r.l, adquiriendo en consecuencia el otro 50% de la participacidn accionaria en
Autopista Central, alcanzando el 100% de la participacidn accionaria de dicha
sociedad. A esa fecha, por tanto, Abertis consolida, indirectamente a través de Vias
Chile, el 100% de la participacion accionaria en las 5 concesionarias interurbanas
(Rutas del Pacifico, Autopista del Sol, Autopista Los Libertadores, Elquiy Autopista
Los Andes) y el 100% de Autopista Central, concesidn urbana.

La malla societaria del Grupo es la que se detalla a continuacién:



(1} Vias Chde S A tiene partiipacién mayonlana en todas las 55 CC y Gesiora de Autopistas SpA tiene 12 accian residual, salvo en SC Autapista Centrat donde Central Karbiana SpA tiene un 50%, Vias
Chile S & un 49% y Gestora de Avtopistas SpA una acaign
121 Actinaades de Consruction y Servicios S.A. ere una parlioeancn acaonans de 71,72% en HOCHTIEF

* El 2 de enero de 2018 el nombre de Abertis Autopistas Chile S.A. fue cambiado por el
nombre de Vias Chile S.A.

A finales de 2017, Abertis Autopistas Chile S.A. cambia su razon social, y por tanto su imagen
corporativa siendo denominada a contar de dicho momento como Vias Chile S.A., lo que le
permite presentarse como una red de autopistas ante sus clientes, generando un cambio de
mirada para lograr posicionarse como el mayor operador de autopistas del pais. Esta nueva
identidad invita a fortalecer la calidad de servicio, que hoy se traduce en la confianza de los
clientes en todo aquello que promueve el Grupo: estar siempre a la vanguardia tecnoldgica,
siempre teniendo presente el compromiso con las comunidades.

Vias Chile se ha consolidado, por volumen de trafico, como el mayor operador de autopistas
en el pais, con la gestion de 773 kildmetros de carreteras distribuidos en sus 6 concesiones.

3.3 PARTICIPACION EN EL SISTEMA DE CONCESIONES PUBLICAS EN CHILE

La Sociedad participa en el sector de concesiones de obras publicas de Chile. El sistema de
Concesiones de Obras Publicas es una de las modalidades que el Estado de Chile, a través
del Ministerio de Obras Publicas (en adelante el “MOP”), ha utilizado para la ejecucidon de
obras publicas fiscales.

Mediante la concesién de una obra publica fiscal, el Estado de Chile se abstiene de actuar
directamente en labores de construccidn, conservacion y administracion de ésta, y permite
que sean empresas privadas quienes las asuman. Lo anterior, en el entendido que la
titularidad de la obra publica fiscal se mantiene en manos del Estado.

Las sociedades del Grupo desarrollan la actividad de explotacion de 6 concesiones viales (5
interurbanas y 1 urbana), de acuerdo con los contratos de concesion suscritos con el MOP.
Los principales contratos de concesiones del Grupo corresponden a la conservacion vy
explotacion de las distintas autopistas gestionadas por parte de las sociedades
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concesionarias del Grupo, debiendo al fin de la concesion devolver en perfecto estado de
uso la infraestructura al ente concedente. Asimismo, la tarifa de peaje se encuentra
indexada, mediante formulas especificas para cada concesion, a la evolucidn de la inflacion.

Vias Chile participa en la explotacién de concesiones de autopistas, a través de las siguientes
sociedades:

e Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.: Sociedad en la que Vias Chile
participa directa e indirectamente en un 100%.

Autopista Central mantiene la concesidn de una de las principales autopistas urbanas
de la Region Metropolitana, consistente en una concesion de 62,2 kilémetros del
sistema Norte - Sur, con un transito en ambos sentidos, a través de los ejes tramo Ruta
5de 41,2 kmy General Veldsquez de 21 km.

Actualmente, dicha sociedad mantiene 1 linea de bonos inscritas en el Registro de
Valores bajo el numero 359 por un monto ascendente a 13.000.500 Unidades de
Fomento. Tiene bonos locales, clasificados como “AA-/Estables” por Feller Rate y
“AA/Estables” por Humphreys, de las cuales han sido colocadas 13.000.500 Unidades
de Fomento.

Adicionalmente, Autopista Central debe realizar obras adicionales denominadas
“Nudo Quilicura” por un monto de aproximadamente US$940 MM. En marzo 2018,
se recibio una Resolucion por la construcciéon del Tunel Renca (fase 1), asociado a las
obras, y la ejecucion de |a reingenieria del Nudo mismo (fase 2).

Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 746
como emisor de valores de oferta publica en el Registro de Valores de la Comisidn
para el Mercado Financiero.

» Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A.: Sociedad en la que Vias Chile
participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion de la explotacidn de la obra publica “Autopista Santiago San
Antonio”, sin obligaciones con el publico actualmente dado el prepago total de sus
bonos a fines del 2016. Adicionalmente, necesita invertir en la construccién de
terceras pistas por un monto ce aproximadamente UF4 MM con una extension de
la concesidn hasta el afio 2021.

Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 467
del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comision para el Mercado
Financiero.

* Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A.: Sociedad en la que Vias
Chile participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion que une Santiago desde Américo Vespucio, con la provincia
de los Andes, incluyendo los bypass de la comuna de Colina y la provincia de San
Felipe, en una extension de 89 kms. La concesion actualmente no presenta
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obligaciones con el publico dado el prepago total de sus bonos a fines del 2017.

Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. se encuentra inscrita bajo el
N° 504 del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comision para el
Mercado Financiero.

e Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A.: Sociedad en la que Vias Chile
participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion de la “Interconexion Vial Santiago — Valparaiso — Vifia del
Mar” mas el Tronca Sur, que conecta las localidades del interior con la ciudad de
Vifia del Mar, ademas de la “Via Las Palmas”.

Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 503
del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comision para el Mercado
Financiero.

e Sociedad Concesionaria del Elqui S.A.: Sociedad en la que Vias Chile participa en un
99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion de la obra fiscal denominada Ruta 5 tramo Los Vilos — La
Serena, que conecta las localidades de Los Vilos y La Serena, con un final de la
concesion para el afo 2022.

Sociedad Concesionaria del Elqui S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 34 del Registro
Especial de Entidades Informantes de la Comisidn para el Mercado Financiero.

e Sociedad Concesionaria Autopistas de Los Andes S.A.: Sociedad en la que Vias Chile
participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesién de la obra fiscal denominada Camino Internacional Ruta 60
CH, que atraviesa las comunas de Los Andes, San Esteban, Santa Maria, San Felipe,
Panquehue, Catemu, Llay, Hijuelas, La Calera, La Cruz, Quillota, Limache y Villa
Alemana con un final de la concesidn para el afio 2036.

Sociedad Concesionaria Autopista de Los Andes S.A. se encuentra inscrita bajo el N°
86 del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comision para el Mercado
Financiero.

Adicionalmente, la mayoria de los ingresos de la Sociedad se perciben mediante el método
de reparto de dividendos de cada filial. Los dividendos percibidos por el Grupo en 2018
corresponden a los distribuidos por Central Korbana Chile SpA en abril de 2019 y ascienden
a $79.000.000.000 de pesos chilenos. El porcentaje de activos por concesion del Grupo a 31
diciembre de 2018 se detalla a continuacion:
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3.4

3.4.1

Activos Vias Chile

1% 1%
g
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o 75%

# Autopista Central & Autopista del 5ol @ Autopista Los Andes

m Rutas del Pacifico “ Autopista Los Libertadores ® Resto Sociedades

m Rutas del Elqui

DESCRIPCION DE LAS CONCESIONES

AUTOPISTA CENTRAL

Autopista Central cruza la Region Metropolitana de norte a sur, a través de dos ejes:

* Norte - Sur: Con una longitud de 41,2 km (tras la incorporacién del nuevo Puente
Maipo), este eje se extiende desde la ribera norte del Rio Maipo por el sur, hasta la
Circunvalacion Américo Vespucio por el norte, en el sector de Quilicura. Atraviesa

10 comunas de la ciudad de Santiago, con 18 conectividades.

* General Velasquez: Su longitud aproximada es de 21 km y se extiende desde la
Ruta 5 Sur (Las Acacias) por el sur, hasta su empalme con la Ruta 5 Norte. Atraviesa

9 comunas, con 17 estructuras.

El afio 2001 fue puesta la primera piedra de esta mega obra, que formé parte del primer
Programa de Concesiones Urbanas, impulsado por el Ministerio de Obras Publicas en 1995.
En el 2004 comenzd su operacion, transformandose en la primera autopista urbana
concesionada de la Region Metropolitana. Con este ultimo hito, Chile se ubicé como lider
en Latinoamérica al comenzar a operar el inédito sistema de telepeaje en flujo libre. Cuatro
meses despues, el pais se transforma en pionero a nivel mundial, al aplicar este sistema en
forma interoperable.

Tras la recepcion de la obra “Nuevo Puente Maipo y sus Accesos” con fecha 17 de enero de
2018, se adicionan 1,7 km a la autopista, quedando ésta con una longitud total de 62,2 km.
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A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro resumen:

O atere ov Tamsm

62,2 - 2032 Santiago, Regidn
Metropolitana

3.4.1.1 PLAZO DE LA CONCESION

La concesidn tiene un plazo de duracion de 360 meses segun lo sefialado en el articulo 1.7.6
de sus Bases de Licitacion. Este plazo se contard desde el inicio del plazo de la concesion, de
acuerdo alo sefialado en el articulo 1.7.5 de sus Bases de Licitacion y duracion hasta el 2032
después de su extension de contrato debido a trabajos adicionales.

’

3.4.1.2 CONTRATO DE CONCESION

Forman parte del contrato de concesion, las Bases de Licitacidn, sus circulares aclaratorias,
el decreto de adjudicacidn, y las disposiciones pertinentes de los siguientes cuerpos legales
que se resumen a continuacion:

e El Decreto Supremo MOP Nro. 900 de 1996, que fija el texto refundido, coordinado
y sistematizado del DFL MOP Nro. 164, de 1991, Ley de Concesiones de Obras
Publicas.

e El| Decreto Supremo MOP Nro. 956 de 1997, Reglamento de la Ley de Concesiones
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de Obras Publicas.

e ElI DFL MOP N ro. 850 de 1997, que fija el texto refundido, coordinado vy
sistematizado de la Ley N ro. 15.840, de 1964, Orgéanica del Ministerio de Obras
Publicas y del DFL Nro. 206, de 1960, Ley de Caminos.

Autopista Central construira, explotard y conservara las obras que se indican en las Bases de
Licitacion, situadas en el Eje-Norte-Sur, que se extiende de sur a norte de la ciudad, desde
la ribera norte del rio Maipo por el sur, hasta la Circunvalacion Américo Vespucio por el
norte en el sector de Quilicura, siendo su longitud total aproximada de 39,5 km.; y en el Eje
General Veldsquez, que se extiende, a su vez, de sur a norte de la ciudad, desde la Ruta 5
Sur (Ochagavia), coincidente con calle Las Acacias por el sur, hasta su empalme con la Ruta
5 Norte, siendo su longitud total aproximada de 21 Km.

El MOP entrego a Autopista Central la infraestructura preexistente en el estado en que se
encontraba.

Autopista Central tiene la responsabilicad de efectuar la mantencion y conservacion de esta
infraestructura a partir de la fecha de entrega de la misma, de acuerdo con los estandares
exigidos en las Bases de Licitacion.

De acuerdo con el articulo 1.13 de las Bases de Licitacion y a la oferta presentada por el
Grupo Licitante Adjudicatario se adoptd un sistema abierto de cobro de tarifas, tanto en el
eje Norte-Sur como en el eje General Veldasquez, basado en la tecnologia de Comunicaciones
Corto Alcance o DSRC (Dedicatet Short Range Communication), Punto de Cobro Electrdnico
- Vehiculo, de acuerdo al estandar desarrollado por el Comité Técnico TC278 del Comité
Europeo de Normalizacion (CEN) parz los niveles OSI 1,2 y 7, segun lo definido en los
articulos 1.15.3.2 y 2.2.3.2.5 de las Bases de Licitacion.

Durante el periodo de concesion, el concesionario podrd modificar tanto la ubicacién como
la cantidad de los puntos de cobro, previa autorizacién del Inspector Fiscal.

El concesionario solo podra cobrar peajes en las vias expresas de los ejes viales
componentes del Sistema Norte-Sur, de acuerdo a lo indicadoen 1.9.2.7,1.10.1 y 1.14 de las
Bases de Licitacion.

Autopista Central cobra tarifas diferenciadas por tipo de vehiculos de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

Tipo Clasificacién:

1. Motos y motonetas

Autos y camionetas

Autos y camionetas con remolque
2. Buses y camiones
3. Camiones con remolque

Autopista Central, de acuerdo al articule 1.14.1 de las Bases de Licitacidn, tendra derecho a
cobrar 3 tipos de tarifas maximas, que se indican a continuacion:
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TBFP : Tarifa maxima base en periodo fuera de punta en $/Km.

TBP : Tarifa maxima base en periodo punta en $/Km.

TS : Tarifa maxima en periodo punta aplicable en condiciones de congestion de la
via en S/Km.

Para la determinacion de las tarifas maximas por tipo de vehiculo, se debera multiplicar las
tarifas maximas indicadas anteriormente por el factor correspondiente de la Tabla siguiente:

1 Motosymotonetas 1,0 10
Autos y camionetas

Autos y camionetas con

remolque
2 Buses y camiones 2,0 1.5
3 Camiones con remolque 3,0 2,0

Las Tarifas Mdximas (expresadas en pesos del 01.01.97) seran:

TBFP : 20 S/Km.
TBP :40S/Km.
TS :60S/Km.

Los Peajes Maximos por punto de cobro deberan ser calculados de conformidad con el
articulo 1.14.5 de las Bases de Licitacion.

Estas tarifas seran reajustadas segun las formulas de ajuste tarifario de acuerdo a lo
estipulado en el articulo 1.14.7 de las Bases de Licitacion.

Para los efectos de lo dispuesto en el articulo 16 letra c) y h) del DL N2 825, de 1974, se
imputard un 80% de los ingresos totales de explotacion para pagar el precio del servicio de
construccion y el 20% restante para pagar el precio del servicio de conservacion, reparacion
y explotacion, segun lo establecido en el articulo 1.12.3 de las Bases de Licitacion.

De conformidad con lo sefialado en el articulo 1.12.1.2 de las Bases de Licitacion, Autopista
Central debera realizar los siguientes pagos al Estado:

Pago anual al MOP por concepto de administracion, inspeccion y control del Contrato de
Concesion. El Concesionario debera pagar durante la etapa de construccion definida en el
articulo 1.9.2 de las Bases de Licitacion, la suma de UF 25.800 (veinticinco mil ochocientas
unidades de fomento) al afo, o la proporcion que corresponda, a razén de UF 2.150 (dos mil
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ciento cincuenta unidades de fomento) al mes. Durante la etapa de explotacion la suma a
pagar por este concepto sera de UF 5.460 (cinco mil cuatrocientas sesenta unidades de
fomento) al afio o la proporcidn que corresponda, a razdén de UF 455 (cuatrocientas
cincuenta y cinco unidades de fomento) al mes. Estas cantidades seran pagadas el ultimo
dia habil del mes de enero de cada afio, para todo el afio calendario.

La suma de UF 490.000 (cuatrocientos noventa mil unidades de fomento) que serad pagada
al MOP en 4 cuotas iguales de UF 122.500 (ciento veintidds mil quinientas unidades de
fomento) cada una, en el plazo de 3, 6, 9 y 12 meses, respectivamente, contados todos
desde el inicio del plazo de la concesion establecido en el articulo 1.7.5 de las Bases de
Licitacion. Dicha cantidad sera pagada al MOP por los siguientes conceptos:

e UF 380.000 por concepto de pago de los estudios para el disefio de los proyectos
referenciales de ingenieria, de los Estudios de Impacto Ambiental, Estudios de
Demanda y otros gastos asociados al proyecto.

e UF 50.000 por complementacion, mejoramiento y modificaciones de la vialidad
complementaria que efectie e MOP como consecuencia del estandar de las nuevas
obras en el sistema vial concesionado.

e UF 60.000 por compensaciones territoriales a personas desplazadas o reubicadas
por el emplazamiento del proyecto.

Las obligaciones y los derechos de Autopista Central son los establecidos en los cuerpos
legales citados precedentemente, y en toda la normativa legal vigente, en las Bases de
Licitacion, en sus circulares aclaratorias y en la Oferta Técnica y Econdmica presentada por
el Grupo Licitante Adjudicatario de la Concesion, en la forma aprobada por el MOP.

Sin perjuicio de lo anterior, a titulo ejemplar, se indican las siguientes:
a) Efectuar el cobro de tarifas.

b) Autopista Central deberd contratar el seguro de responsabilidad civil por dafios a
terceros y el seguro por catastrofe de acuerdo a lo sefialadoen 1.8.15y 1.8.16 de las
Bases de Licitacion.

Autopista Central y el MOP realizaran los pagos establecidos en el contrato en los plazos
sefialados en las Bases de Licitacion. En el caso de que se produzcan retrasos, dichos pagos
devengaran un interés real diario de 0,0198%, todo ello de conformidad con el articulo
1.12.4 de las Bases de Licitacion. Sin perjuicio de ello, el retraso de los pagos que Autopista
Central tenga que realizar al Estado darad derecho al cobro, por parte del MOP, de Ia
correspondiente boleta de garantia conforme a lo previsto en 1.8.1 letra j) de las Bases de
Licitacion.

Las multas que procedan se aplicaran conforme a lo estipulado en las Bases de Licitacion,
circulares aclaratorias, en el D.S. MOP N2 900 de 1996, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado del DFL MOP N© 164 de 1991, Ley de Concesiones de Obras
Publicas y en el D.S. MOP N2 956 de 1997, Reglamento de la Ley de Concesiones.

000n5a53038°
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La Direccion General de Obras Publicas sera el servicio del Ministerio de Obras Publicas que
fiscalizard el contrato de concesion en sus diversos aspectos.

3.4.1.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

El Convenio Complementario N°1 vigente y otros que puedan celebrarse a futuro entre el
MOP y Autopista Central, tienen su origen en lo dispuesto en la seccion 1.12.2 Consideracion
de nuevas inversiones, 1.12.2.1 Nuevas inversiones exigidas por el Estado, de las Bases de
Licitacion de la Concesidn Internacional del Sistema Norte-Sur.

Fecha de suscripcion: 29 de mayo de 2003.

Las obras a considerar en estos convenios son aquellas que corresponden a nuevos
proyectos a emplazaren el entorno del area en concesion, no previstos en la licitacion, como
también otros proyectos que, si bien fueron contemplados en las Bases, su financiamiento
correspondia al MOP.

Los valores monetarios expresados en el Convenio Complementario N°1 corresponden a
valores pro forma, es decir, a cantidades estimativas que se ajustaran a los precios reales
que se determine en cada caso.

Durante la etapa de construccion, acorde con lo prescrito en el articulo 20 de la Ley de
Concesiones de Obras Publicas, el MOP asumi6 la iniciativa de plantear a Autopista Central
un conjunto de modificaciones a las obras y servicios del proyecto originalmente contratado,
al igual que nuevas inversiones, con el objeto de ampliar y mejorar los niveles de
serviciabilidad y para optimizar la seguridad en el tréansito de larga distancia y local. Entre
estas modificaciones, se incluyeron:

a) Modificaciones y mejoramientos de enlaces y atraviesos.

b) Moadificacion de pasarelas.

c) Incorporacion de colectores del Plan Maestro de Saneamiento de Aguas lluvias de
Santiago.

d) Costo de modificacion de servicios secos.

e) Proyectos de ingenieria necesarios para la construccion de nuevas obras.

f)  Modificacion de servicios humedos no contemplados en los proyectos referenciales.

g) Aspectos medioambientales contemplados en la Resolucion de Calificacion
Ambiental N°0376/2000.

El plazo de ejecucion total de los proyectos del Convenio Complementario N°1 vencio el dia
30 de noviembre de 2005.

En este Convenio tamhién se han fijado las fechas definitivas de las Puestas en Servicio
Provisorio de todos los tramos de la concesion. Un tramo es la unidad o division elemental

de trabajo de la superficie concesionada.

El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento especifico establecido en las Bases de
Licitacion del Sistema Norte Sur.
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La compensacion econdmica del MOP a Autopista Central deberd materializarse mediante
el pago de 8 cuotas anuales, definidas en el articulo 4.1 del Convenio Complementario N°1.

Respecto a regularizacion de otras compensaciones, tales como Compensacion por Pérdidas
de Ingresos de Autopista Central, derivada de los atrasos en la disponibilidad de la faja fiscal
y el impacto econémico por el aplazamiento en la fecha de Puesta en Servicio Provisoria de
diversos tramos, el MOP compensard a Autopista Central con 4 pagos anuales, en los meses
de Junio de 2003, Junio de 2006, Junic de 2007 y Junio de 2008 por un total de UF 754.038,
definidas en el articulo 5.1 del Convenio Complementario N°1.

El Convenio Complementario N°1 fue aprobado por Decreto Supremo N°558 del MOP de

fecha 30 de mayo de 2003 y publicado en el Diario Oficial con fecha 27 de agosto de 2003.
El documento fue debidamente protocolizado ante el Notario Publico José Musalem Saffie.

Convenio Complementario N° 2

Corresponde a un cambio de fecha para modificar el plazo para optar al mecanismo de
cobertura cambiaria definido en las Bases de Licitacion, ya que este expiraba originalmente
el ultimo dia habil del mes de Junio de 2002, extendiendo este plazo al tltimo dia habil del
mes de Junio de 2004,

Fecha de suscripcion: 10 de Diciembre de 2003.

Convenio Complementario N° 3

El Convenio Complementario N° 3 y otros que puedan celebrarse a futuro entre el MOP y
esta Autopista Central, tienen su origen en lo dispuesto en la seccidon 1.12.2 Consideracién
de nuevas inversiones, 1.12.2.1 Nuevas inversiones exigidas por el Estado, de las Bases de
Licitacion de la Concesion Internacional del Sistema Norte-Sur.

Fecha de suscripcion: 31 de Marzo de 2005.

Mediante las Resoluciones Exentas DGOP NOs 2379, 2458, respectivamente de fechas 9 de
septiembre de 2004 y 21 de septiembre de 2004, el Director General de Obras Publicas
autorizd la puesta en servicio de los tramos A, C2, D y E de la Obra Publica Concesionada
denominada "Sistema Norte Sur”. A su turno y mediante Resolucion (Exenta) DGOP 3158
de fecha 30 de Noviembre el Director General de Obras Publicas autorizd la puesta en
servicio del Tramo B1, de la obra publica antes individualizada.

No obstante, el inicio del cobro de los peajes correspondientes a los Tramos A, C2 ,Dy E
fueron postergados hasta el 30 de Noviembre de 2004, inclusive, mediante las Resoluciones
(Exentas) DGOP Nros.2380 y 2459 de fecha 9 de septiembre de 2004 v 21 de septiembre
de 2004, respectivamente.

Como consecuencia de dicha postergacion de inicio de cobro de peaje, se generaron
pérdidas de ingreso asociadas al periodo y en los tramos en los que se suspendié el cobro
del peaje, las que seran compensadas por el MOP a través del convenio complementario N°

noanNANT
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3, suscrito con fecha 31 de Marzo de 2005 aprobado por D.S. N°284 de fecha 29 de Abril de
2005, del cual se tomo razon por la Contraloria General de la Republica con fecha 6 de Junio
de 2005 y publicado en el Diario Oficial con fecha 23 de Julio de 2005.

Asimismo, en dicho convenio se acuerda la aceleracién de las obras correspondientes a los
tramos B1, B2 y C1 a objeto de disponer en el menor plazo posible de la total liberacion de
las vias expresas correspondientes al eje Norte Sur. Los perjuicios derivados de dicha
aceleracion son igualmente compensados en virtud del convenio complementario antes
individualizado.

El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento especifico establecido en las Bases de
Licitacion del Sistema Norte Sur, con la sola excepcion que el servicio de construccion de las
obras objeto del presente Convenio Complementario sera facturado mensualmente y el IVA
correspondiente, pagado mensualmente.

La compensacion economica del MOP a Autopista Central debera materializarse mediante
el pago de cuotas anuales, definidas en el articulo 4 del Convenio Complementario N°3.

La compensacion correspondiente a la totalidad del concepto de Pérdidas de Peaje, se
incluyo bajo Ingresos de Explotacidn durante el afio 2005. Adicionalmente, bajo el rubro de
Construccion y Obras de Infraestructura, se incluyeron las respectivas compensaciones por
aceleracion de obras y costos de mayor permanencia.

Convenio Complementario N° 4

Fecha de Publicacidn 26 de marzo de 2007.

Mediante Resolucion DGOP (exenta) N° 3708, de fecha 30 de noviembre de 2005, corregida
por Resolucion DGOP (exenta) N° 2505, de fecha 28 de septiembre de 2006, el MOP solicitd
a Autopista Central la aceleracidn de las obras correspondiente a los tramos F1, G y F2, con
el objeto de disponer en el menor plazo posible la total liberacion de la via expresa del eje
General Velasquez. Ello con |a finalidad de ofrecer a los usuarios una conduccién expedita y
segura a lo largo del todo el Sistema Norte Sur vy, en particular, del eje General Velasquez.

La citada Resolucion DGOP (exenta) N° 3708, establecid un conjunto de otras obligaciones
para Autopista Central que son reguladas en sus aspectos especificos, mediante el Convenio
Complementario N°® 4. Las modificaciones solicitadas alcanzan a un conjunto de obras y
servicios del proyecto originalmente contratado, a objeto de mejorar los niveles de servicio
de la Concesidn. Entre estas modificaciones se incluyen los mejoramientos de enlaces y
atraviesos, modificacion de pasarelas, calles locales, traslado de servicios humedos,
incorporacidn de paraderos de buses, sefializacion y colectores de aguas lluvias adicionales,
asi como la ejecucidn de los respectivos proyectos de ingenieria. Ademas incorpora medida
de mitigacion ambiental adicional a las bases de Licitacian.

Las compensaciones acordadas en el presente convenio consisten en la Compensacion por
Pérdida de Ingresos, y por compra y distribucion Televias Adicionales (UF 200.000)

establecida en las Bases de Licitacion.

La compensacion correspondiente al concepto de Pérdidas de Peaje por este convenio, se
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incluye bajo Ingresos de Explotacién durante el afio 2006.

El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento especifico establecido en las Bases de
Licitacion del Sistema Norte Sur, con la sola excepcién que el servicio de construccion de las
obras objeto del presente Convenio Complementario serd facturado mensualmente y el IVA
correspondiente, pagado mensualmente.

Convenio Ad-Referéndum N° 1

El MOP considera de interés publico y urgencia modificar las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion, con el objeto de actualizar los estandares de seguridad
vial a la normativa vigente e implementar mejoramientos en las conectividades que
interfieren con las concesiones viales, entregando asi un mejor estandar de servicio a los
usuarios. En este sentido, el Convenio Ad-Referéndum N°1 corresponde al acuerdo suscrito
entre el MOP y Autopista Central con fecha 18 de Abril de 2013, conforme con el cual se
acuerdan los términos y condiciones de modificacidon del Contrato de Concesién de Obra
Publica Fiscal denominado Sistemz Norte Sur, las cuales considera la ejecucion,
conservacion y mantenimiento de: i) obras de mejoramiento de salida a Ruta 5 Sur en Enlace
Vivaceta, y ii) obras de mejoramiento de la conexion de Avenida General Veldsquez con
Costanera Norte.

La construccion de las obras asociadas al Convenio Ad-Referéndum N°1 han resultado de un
proceso de licitacion abierta y competitiva. La medida de compensacion por estas nuevas
obras adicionales considera la emision de Resoluciones por Valores Devengados por parte
del MOP, de acuerdo a la contabilizacién del avance de las obras asociadas. Estas obras
contemplan una inversion total que alcanzaria UF 963.000, aproximadamente.

El martes 1 de julio se habilité el nuevo enlace de la calzada expresa poniente del eje Ruta
5 con las calles Balmaceda y Maoocho. Esta conexidon permite disminuir el gran
atochamiento vehicular que hoy se produce en dicho sector, otorgando un nuevo enlace
con el centro de Santiago para quienes provienen del norte de la capital.

En cuanto a la conexion de Avenida General Velasquez con Costanera Norte, el 16 de
septiembre de 2015 se habilito la conexion desde el sur hacia el oriente lo que permite
conectar ambas via expresas, por donde transitan unos 8.000 vehiculos. El cronograma
contempla para el mes de Marzo 2016 la apertura de la conexion desde el oriente hacia el
sur. Gracias a estas conexiones se mantendran los flujos y las velocidades sin que los
vehiculos deban salir a las calles locales de las comunas de Renca y Quinta Normal.

Convenio Ad-Referéndum N°2 -3

El MOP considerd de interés publico y urgencia modificar las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion, con el objeto de otorgar un mayor estandar de servicio
y seguridad de transito a los usuarios de la ruta, considerando el estado del actual Puente
Maipo y su elevado flujo vehicular. En este sentido, el Convenio Ad-Referéndum N°2-3
corresponde al acuerdo suscrito entre el MOP y Autopista Central con fecha 4 de Diciembre
de 2013, conforme con el cual se acuerdan los términos y condiciones de modificacion del
Contrato de Concesion de Obra Publica Fiscal denominado Sistema Norte Sur, las cuales
considera: (i) estudios e ingenieria del nudo Quilicura, denominado “PID Nudo Quilicura”,
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(i) construccion, conservacion, mantencion, operacion y explotacion de dos nuevas
estructuras, al poniente del actual Puente Maipo, y los accesos norte y sur de las mismas,
obras denominadas “Nuevo Puente Maipo y sus Accesos”, e (iii) instalacion, habilitacion
técnica, conservacion, mantencidn, operacion y explotacion de un nuevo portico.

La construccion de las obras asociadas al Nuevo Puente Maipo se realizé producto de un
proceso de licitacion abierta y competitiva. La medida de compensacion por estas nuevas
obras adicionales considerd una férmula de un incremento contenido en la tarifa de dos
pdrticos ubicados en el extremo sur de la ruta. En caso que el mencionado incremento no
compense en su totalidad la inversion realizada, la formula también contempla la extensidn
por hasta 12 meses del plazo original de la Concesion.

El Nuevo Puente Maipo tiene una longitud de 1,7 kildmetros y su inversion total alcanza los
UF 1.800.000 aproximadamente. A su vez, el Convenio Ad Referéndum N° 2-3 considero
servicios complementarios asociados a la Concesion, los cuales corresponden a estaciones
de servicios cuya licitacion fue adjudicada a Enex S.A. en 2015.

En lo referido al punto 4.10 del D.S 380, donde se establece que el porcentaje de
incobrabilidad sobre los ingresos adicionales de Puente Maipo, deberd ser informado
trimestralmente en los Estados Financieros de Autopista Central, el cual corresponde al
3,5%, calculado de la provision de incobrables clientes TAG del trimestre, dividido por la
Facturacion de clientes TAG para el mismo periodo, excluyendo todo concepto Infractor.

Con fecha 13 de enero de 2018 se publicd en el Diario Oficial el Decreto Supremo N° 112
mediante el cual se modifico por razones de interés publico las caracteristicas de las obras
y servicios del Contrato de Concesion, debiendo la Sociedad incorporar en la obra
denominada “Obras Nuevo Puente Maipo y sus Accesos” las mejoras constructivas
consistentes en ejecutar las obras denominadas “Modificacion de Geometria Jabalcones e
incorporacion de Nervio Longitudinal en el Nuevo Puente Maipo, “Maodificacion de Relleno
Granular de Fundacidn por Relleno Liviano Cepas 1y 6”; adquirir, instalar y habilitar la obra
denominada “Sistema de Instrumentacion”.

Asimismo, se amplio en 101 dias el plazo maximo de construccion. Las compensaciones por
concepto de las modificaciones de las caracteristicas de las obras y los servicios regulados
en este Decreto seran materia de un convenio o acuerdo que a la fecha ain se encuentra
pendiente de suscripcion con el Ministerio de Obras Publicas. Estas obras contemplan una
inversion total que alcanzaria UF 111.600, aproximadamente.

Convenio Ad-Referéndum N° 4

El MOP considerd de interés publico y urgencia modificar las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion, con el objeto de mejorar las condiciones de seguridad
y operacion de la infraestructura concesionada en la caletera de acceso a la comuna de San
Bernardo. En este sentido, el Convenio Ad-Referéndum N°4 corresponde al acuerdo suscrito
entre el Ministerio de Obras Publicas y Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. con
fecha 13 de Enero de 2017, conforme con el cual se acordaron los términos y condiciones
de modificacion del Contrato de Concesién de Obra Publica Fiscal denominado Sistema
Norte Sur, las cuales considera: (i) desarrollo del estudio de ingenieria definitiva
denominado “PID Vias Locales Sector San Bernardo y sus Accesos”, (ii) ejecutar, conservar,
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mantener, operar y explotar las obras denominadas “Obras Vias Locales Sector San
Bernardo y sus Accesos”.

La ejecucion de las “Obras Vias Locales Sector San Bernardo y sus Accesos” han resultado
de un proceso de licitacion privado.

La medida de compensacion por estas nuevas obras adicionales considera la emisién de
Resoluciones por Valores Devengados por parte del Ministerio de Obras Publicas, de
acuerdo a la contabilizacién del avance de las obras asociadas. Estas obras contemplan una
inversion total que alcanzaria UF 315.000 aproximadamente.

Otros Acuerdos

Con fecha 10 de marzo de 2016 se firmd con el MOP un protocolo de acuerdo marco
relacionado a la ejecucion de obras en el Nudo Quilicura. El monto maximo para el Nudo
Quilicura sera de UF 14.107.917 .-

Con fecha 2 de octubre de 2017 se suscribid ante Notario, en sefial de aceptacidn, la
Resolucion Exenta DGOP N° 3446 en virtud de la cual se modifico por razones de interés
publico y urgencia las caracteristicas de las obras y servicios del Contrato de Concesidn en
el sentido que debera desarrollar el estudio de ingenieria denominado “PID Mitigacion Vial
Provisoria sector Nudo Quilicura”. Asimismo, la Sociedad debera ejecutar, conservar,
mantener, operar y explotar las obras denominadas “Obras Mitigacion Vial Provisoria sector
Nudo Quilicura.

3.4.2 RUTAS DEL PACIFICO

La “Interconexion Vial Santiago — Valparaiso — Vifia del Mar” es una obra publica licitada por
el MOP como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacidn a Sacyr
Chile S.A. y ACS Actividades de Construccion y Servicios S.A., por un plazo de 25 afios, fue
publicada en el Diario Oficial con fecha 31 de agosto de 1998.

Las obligaciones de Rutas del Pacifico comprenden la ejecucion, construccion y explotacion
de la obra fiscal denominada Interconexion Vial Santiago — Valparaiso - Vifia del Mar, asi
como la prestacion de los servicios complementarios que autorice el MOP.

La Concesion consiste en la ejecucion, conservacion y explotacion de las obras publicas
comprendidas entre los kilometros 0,000 y 109,600 de la Ruta 68, las obras
correspondientes al Troncal Sur entre los kildmetros 86,650y 107,500 y la Ruta 60 CH entre
los kilometros 0,000 y 10,700. Constituye la principal conexion entre la Region
Metropaolitana y la zona de Valparaiso.

La autopista de 141,36 kildmetros de longitud, permite conectar sectores que se
caracterizan por tener una importante actividad turistica, fruticola e industrial, favoreciendo
también el transporte de carga y de pasajeros a otras ciudades interiores de la zona a través

del Troncal Sury de Camino Las Palmas.

Rutas del Pacifico, entre sus principales obras destaca:
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e Ruta 68: es uno de los mas importantes caminos interurbanos en Chile, con un
trazado de 110 kildmetros. Conecta la capital, Santiago, con el mas importante
puerto, Valparaiso, y la ciudad turistica de Vina del Mar.

e Troncal Sur: es una autopista de accesos controlados de aproximadamente 21 Km.
de longitud. Comienza en el sector de Pefiablanca y termina en Vifia del Mar, y
corresponde a un by-pass a las ciudades de Quilpué y Villa Alemana. Se creé con el
objetivo de dar solucion a un problema de comunicacidn terrestre entre las ciudades
del interior de la V Region, a raiz del progresivo crecimiento de éstas.

e Ruta60: eslaviade comunicacidon entre el Troncal Sury la Ruta 68, y principal acceso
a la ciudad de Vifa del Mar.

La Concesion esta localizada en el drea central de Chile, entre la Region Metropolitana y la
V Regidn, donde se concentra el porcentaje mas alto de la poblacién del pais, la cual es

mayoritariamente urbana.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro resumen:

141,4 2024 Region Metropolitana -
Regidn de Valparaiso

3.4.2.1 PLAZO DE LA CONCESION

El plazo de la concesion y los ingresos que ésta perciba, estan directamente relacionados a
las bases de licitacion, en donde se sefiala que la concesion se extinguira si el valor presente
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de los ingresos totales recaudados por la concesionaria es mayor o igual al ingreso total de
la concesion (ITC) solicitado por Rutas del Pacifico.

Si transcurridos 300 meses contados a partir del inicio del plazo de la concesién no se
hubiere cumplido la ecuacion indicada anteriormente, entonces ésta se extinguira o
extenderd, por el cumplimiento del plazo maximo, este plazo maximo corresponde a agosto
de 2024, no obstante lo indicado en la parrafo siguiente respecto del Convenio
Complementario N°2 (CC2). Sin perjuicio de lo anterior, en atencion a los ingresos percibidos
a la fecha por la concesionaria dentro del primer semestre del afio 2023.

Los ITC ofertados fueron UF 11.938.207 calculados a una tasa de descuento de 10,5% al
10/08/1999, fecha de inicio de la concesion. Adicionalmente por Convenio Complementario
N2 2 se complementa con UF 323.000 sin plazo definido.

El comportamiento del trafico ha sido favorable por lo que se estima alcanzar el ITC en un
plazo inferior a los 300 meses determinado como plazo maximo.

Sin perjuicio de lo anterior, en atencion al Decreto Supremo N° 144 publicado con fecha 15
de diciembre de 2018, el cual sancioné el Convenio Ad Referéndum N° 5 se adicionaron 10
meses de plazo contados desde que se verificare el cumplimiento del ITC.

3.4.2.2 CONTRATO DE CONCESION

Forman parte del cantrato de concesion, las Bases de Licitacion, sus circulares aclaratorias,

el decreto de adjudicacion, y las disposiciones pertinentes de los siguientes cuerpos legales
que se resumen a continuacion:

- El Decreto Supremo MOP numero 900 de 1996, que fija el Texto Refundido,
Coordinado y Sistematizado del Decreto con Fuerza de Ley Niumero 164 de 1991 Ley
de Concesiones.

- Decreto Supremo MOP numero 240 de 1991.

- Decreto Supremo MOP numero 294 de 1984 y las normas reglamentarias de éste.

Rutas del Pacifico se obliga a ejecutar, conservar y explotar las obras indicadas en el contrato
segun las bases de licitacion entre los kilometros 0 y 109,600 del balizado existente en la
calzada izquierda de la Ruta 68, y las obras correspondientes al Troncal Sur, entre los
kildmetros 86,850 y 107,911 y la Ruta 60 CH (Camino Las Palmas o Rodelillo - El Salto), entre
los kildmetros Oy 10,7, denominado Interconexion Vial Santiago - Valparaiso - Vina del Mar.

Rutas del Pacifico no se acogio al mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados establecido
enelnumeral 1.12 de las Bases de Licitacion. Este mecanismo de distribucion de riesgo entre
Rutas del Pacifico y el Estado es de cardcter opcional y la no aceptacion de él implicé que el
Estado no garantizara ingresos minimos ni coparticipara en los ingresos de Rutas del Pacifico
en la presente Concesion. Rutas del Pacifico decidid adoptar el sistema de cobro por derecho
de paso y explotar las siguientes plazas de peaje Troncal bidireccional:

25



Troncal Sur:
a) Plazas Troncales sobre la Ruta 68.

1) Plaza de Peaje Troncal Lo Prado, km. 19 (aproximadamente).
2) Plaza de Peaje Troncal Zapata, km. 59 (aproximadamente).

Las tarifas maximas iniciales expresadas en pesos al 31 de diciembre de 1996, se encuentran
estipuladas en el contrato de concesidn y se reajustan segun las formulas de ajuste tarifario
de acuerdo a lo estipulado para tal efecto en las respectivas bases de licitacion. Les sera
aplicable también, el mecanismo de ajuste por fraccionamiento de moneda en los términos
previstos en las Bases de Licitacion y los factores de hora punta del mismo documento.

Las obligaciones y derechos de Rutas del Pacifico, son los establecidos en los cuerpos legales
citados precedentemente, asi como en la Oferta Técnica y Econdmica presentada por el
licitante.

3.4.2.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N2 1

Fecha 3 de septiembre de 1999, que establece modificar las caracteristicas de las obras y
servicios contratados en orden a exigir a Rutas del Pacifico un conjunto de nuevas
inversiones para la ampliacion a doble calzada del tramo de Américo Vespucio entre la Ruta
78 y la Ruta 68. El valor total de estas obras fue la suma de UF 239.823,98. Este valor
comprende los proyectos de ingenieria, planimetria de expropiacion y estudios asociados;
los cambios de servicios que fueren necesarios; la contratacion de seguros; y la construccion
de las obras en los términos sefialados en las Bases de Licitacion y en el convenio
complementario.

Como consecuencia de este canvenio se postergo el pago del cuarto desembolso de Rutas
del Pacifico por concepto de adquisiciones y expropiaciones establecido en los parrafos 4 y
5 de articulo 1.6.7 de las Bases de Licitacion, en el sentido que respecto a dicho pago,
correspondiente a UF 254,000, Rutas del Pacifico lo realizo al MOP el dia 15 de noviembre
del afio 2000. Inicialmente este pago se realizaria el 7 de septiembre de 1999.

Convenio Complementario N2 2

Fecha 7 de junio de 2001, que establece modificar las caracteristicas de las obras y servicios
contratados en orden a realizar por parte de Rutas del Pacifico un conjunto de nuevas
inversiones con el objeto de ampliar y mejorar una parte del proyecto, denominado sector
iii), Troncal Sur, entre los kildmetros 99,800 y 107,500.

El valor total de estas nuevas inversiones asciende a la suma unica de UF 293.360. Este valor
comprende los proyectos de ingenieria y estudios asociados, los cambios de servicios que
fueren necesarios, la construccion de las obras y su conservacion y mantencidn, explotacion
y operacion, en los términos sefialados en las Bases de Licitacion y en el convenio
complementario nimero 2.
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De acuerdo al proyecto original la concesidon tiene un plazo variable, el cual esta
determinado por el ITC (Ingreso Total de la Concesion), siendo el maximo posible 300 meses
a contar del 10 de agosto de 1999. Este maximo fue modificado luego de este convenio.

La Concesion terminara cuando se haya alcanzado el ITC total de UF 12.261.207 (Maximo
original + adicional CC2), o bien, cuando expire el periodo maximo de Concesion (10/8/24 +

el tiempo necesario para recuperar el ITC adicional), lo que ocurra primero.

Convenio Complementario N2 3

Fecha 15 de noviembre de 2001, que establece modificar las caracteristicas de las obras y
servicios contratados en orden a realizar por parte de Rutas del Pacifico un conjunto de
nuevas inversiones que corresponden a las obras de mejoramiento de proyecto.

El valor total de estas nuevas inversiones asciende a la suma unica de UF 873.190,80, este
valor comprende los proyectos de ingenieria y estudios asociados, los cambios de servicio
que fueren necesarios y la construccidn de las obras. Adicionalmente las partes acuerdan
por concepto de conservacion, mantencion y operacion de estas nuevas inversiones la suma
Unica y total de UF 110.895,23. Para compensar estas inversiones el MOP realizard 4 pagos
a Rutas del Pacifico por un monto equivalente a UF 304.417 cada uno.

Las partes acuerdan que los montos correspondientes al IVA de construccion como el IVA
derivado de las inversiones contratadas en virtud del convenio complementario nimero 1,
seran pagadas por el MOP en un solo pago el dia 30 de abril de 2002.

A su vez Rutas del Pacifico se compromete a habilitar al transito con fecha 30 de noviembre
de 2001, las obras que comprenden los 4 tlneles (Zapata 1y 2 y Lo Prado 1y 2), sus
correspondientes accesos, asi como la totalidad de las dobles calzadas que incluye el
proyecto. Como contrapartida el MOP, para compensar la habilitacion anticipada parcial al
transito, se compromete a pagar a Rutas del Pacifico el 82% de los peajes brutos cobrados
en las plazas de peaje de Lo Prado y Zapata entre el 1 de diciembre de 2001 y el 30 de junio
de 2002, y Rutas del Pacifico se compromete a recaudar los ingresos de peaje con personal
propioy traspasar el 18% de los peajes netos cobrados en las plazas ya mencionadas al MOP
entre el 1 de abril de 2002 y el dia que antecede al de la Puesta en Servicio Provisoria de las
obras o hasta el 10 de noviembre de 2002, lo que ocurra primero.

Convenio Complementario N2 4

Fecha 29 de abril de 2003, que establece modificar las condiciones de la puesta en servicio
provisoria de las obras y de mantener la condicién de cobro bidireccional de las plazas de
peaje troncales de los sectores i) y ii) de la concesion hasta el 31 de diciembre de 2003.

Convenio Complementario N2 5:

Fecha 09 de junio de 2006, que regula las siguientes materias:

a) El reconocimiento formal del pago efectuado por el MOP a Rutas del Pacifico en
virtud del cumplimiento de la sentencia arbitral de fecha 24 de junio de 2005,

GODBSES
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dictada por la "Comision Arbitral Interconexion Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del
Mar", por atraso en entrega de terrenos expropiados ocurrido a lo largo del
desarrollo del contrato de concesion.

b) Se establece que la sentencia arbitral de fecha 7 de junio de 2005, dictada por la
"Comision Arbitral Interconexidn Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del Mar", por
diversas materias ocurridas a lo largo del desarrollo del contrato de concesidn, entre
ellas, la ejecucién de obras adicionales a las originalmente contratadas, se pagara
mediante la emisidon por parte de la Direccién General de Obras Publicas de 3
resoluciones DGOP.

c) Prorroga hasta el 30 de junio de 2007 del sistema tarifario para la Ruta 68.

d) Implementacién del acuerdo de conciliacion aprobado por Rutas del Pacifico y el
MOP con fecha 16 de mayo de 2006 y propuesto por la "Comision Conciliadora
Interconexidn Vial Santiago - Valparaiso - Viia del Mar", por la reclamacidn Incidente
Tunel Zapata I.

e) Regularizacion del Area de Servicios del Sector iii) del Troncal Sur.

f} Regularizacion de las inversiones asociadas al proyecto denominado "Conexidon del
Troncal Sur con el Par Vial Alvares - Limache".

g) Otras estipulaciones sobre el régimen del contrato de concesion.

Posteriormente, con fecha 27 de diciembre de 2006 se protocoliza en la Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo, en sefal de aceptacion de la misma, la Resolucion DGOP
(Exenta) N2 4071, que modifica el Convenio Complementario N2 5, en lo relativo a la
ubicacién del Area de Servicio del Sector iii), como asimismo al plazo dispuesto para la
puesta en funcionamiento total de esa obra comprometida, el cual se amplia en 6 meses
contados desde la Resolucion ya referida.

Convenio Complementario N2 6: de fecha 09 de noviembre de 2007 que conforme a lo
dispuesto en el articulo 19 de la Ley de Concesiones de Obras Publicas y 69 de su
Reglamento, establece una nueva estructura tarifaria a aplicar en los sectores i) y ii) de la
Ruta 68 a contar del 1 de enero de 2008, manteniendo el equilibrio econdmico-financiero
del contrato de concesion.

Convenio Ad Referendum N° 1

Publicado en el Diario Oficial el 4 de mayo de 2010, establece las compensaciones que el
MOP pagara por los montos de inversion asociados a los Proyectos de Ingenieria de las
Obras de Seguridad Normativa.

Convenio Ad Referendum N° 2

Publicado en el Diario Oficial el 9 de noviembre de 2010, modifica, por razones de interés
publico, las caracteristicas de las obras y servicios del contrato de concesion de la obra
publica fiscal denominada “Interconexion Vial Santiago — Valparaiso — Vifia del Mar”, en el
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sentido que Rutas del Pacifico deberd desarrollar las nuevas inversiones que se indican en
la descripcidn que acompaio el Inspector Fiscal en su Oficio Ord. N° 156/09, conforme a los
proyectos de ingenieria que dispuso la Resolucion DGOP (Exenta) N° 3795, de fecha 26 de
noviembre de 2007, y que se refieren, todos ellos, a las Obras de Seguridad Normativa. Estas
nuevas inversiones deberan cumplir con la normativa vigente y con los estandares vy
requisitos sefalados en el Decreto Supremo, en las Bases de Licitacion y demas
instrumentos que forman parte del contrato de concesién.

Convenio Ad Referendum N° 3

Publicado en el Diario Oficial el 17 de noviembre de 2010, establece las compensaciones
que el MOP pagara producto de los trabajos desarrollados por Rutas del Pacifico en el
proyecto “mejoramiento de Seguridad Vial en Via Las Palmas”.

Convenio Ad Referendum N° 4

Publicado en el Diario Oficial el 11 de octubre de 2014, establece las compensaciones que
el MOP pagara producto de implementacion del sistema de telepeaje interoperable, en el
contrato de concesion de la obra publica fiscal denominada “Interconexién Vial Santiago —
Valparaiso —Vifa del Mar”, proyecto e~ el cual considera las plazas Troncales y Laterales de
la Ruta 68.

Convenio Ad Referendum N° 5

Publicado en el Diario Oficial el 15 de diciembre de 2018, establece las compensaciones que
el MOP pagara producto de la implementacion del sistema “Free Flow” al contrato de
concesion, compensandose entre otrcs con el aumento del plazo en 10 meses de plazo de
la concesion contado desde que se verificare el cumplimiento del ITC.

Otros Acuerdos

En el mes de enero de 2018, Rutas del Pacifico firmd con el MOP un protocolo de acuerdo
marco no vinculante relacionado cor la eventual ejecucion de obras con una inversion
maxima estimada que asciende a UF 4.368.200 sin incluir IVA. A la fecha de formulacion de
los presentes Estados Financieros, el citado protocolo atin no ha sido perfeccionado.

3.4.3 AUTOPISTA DEL SOL

La Autopista Santiago - San Antonio es una obra licitada por el Ministerio de Obras Publicas
como parte del Plan de Concesiones d= Obras Publicas, cuya adjudicacion a Infraestructura
Dos Mil S.A., por un plazo de 23 afios, fue publicada en el Diario Oficial el dia 24 de agosto
de 1995.

Para ejecutar las obras y operar la Corcesién de la Autopista, conforme a lo establecido en
las Bases de Licitacion, se constituyo una sociedad de objeto (nico denominada Sociedad
Concesionaria Autopista del Sol S.A., la cual efectua la administracion general de las obras y
su explotacion a través de su propie organizacion, apoyada por empresas consultoras,
asesoras y contratistas para complementar las tareas de disefio, ejecucion de los trabajos
de construccion, mantenimiento y control de las operaciones.
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La Concesion consiste en la construccion, conservacion y explotacidn de un camino troncal
en doble calzada de 104 kilometros mas 3 caminos secundarios en calzada simple que unen
la ciudad de Santiago con la ciudad y puerto de San Antonio vy los balnearios del litoral
central. Sus caracteristicas de ser autopista cerrada, asi como también sus estandares de
disefio incorporados, evitan la congestidn y reducen los tiempos de viaje al permitir una
velocidad de 120 km/h, eliminando los cruces a nivel y disminuyendo asi los riesgos de
accidentes.

El proyecto contempld ademads, tanto el mejoramiento del pavimento existente, como el
pavimento de sus accesos, incorporando un nuevo trazado en doble via de 24 km de largo
en el sector urbano Santiago — Malloco y agregando una segunda calzada en el tramo entre
Leyda y Aguas Buenas. Siguiendo el disefio de autopista cerrada, se realizo la desnivelacion
de cruces, se redujo el nimero de accesos a un total de doce y se instaurd un sistema de
cobro de peaje constituido por una plaza troncal y once plazas laterales, considerando
tarifas diferenciadas por tramos, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Concesion.

La autopista cuenta ademas, con servicios complementarios de atencion al usuario, como
estaciones de combustible, teléfonos, servicios higiénicos, estacionamiento para camiones,
restaurantes, etc.

Elinicio de las operaciones, se produjo con la autorizacion de la puesta en servicio provisoria
por parte del MOP, del tramo interurbano (Malloco - San Antonio), el 28 de enero de 1998.
Posteriormente, el 21 de agosto de 1999, mediante Resolucidn N°2386, se autoriza la puesta
en servicio provisoria de la totalidad de la obra. La autorizacion de puesta en servicio
definitiva de las obras, fue otorgada el 08 de junio de 2001, a través de la Resolucion N°1380.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacidn de la concesidn y un cuadro resumen:
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131,4 2021 Region Metropolitana —
Region de Valparaiso

3.4.3.1 PLAZO DE LA CONCESION

La concesion originalmente tenia una duracion de 23 afios, contados desde el 21 de
septiembre de 1995. Luego producto de convenios, el plazo de concesion se extendid hasta
el afio 2021.

3.4.3.2 CONTRATO DE CONCESION

Tal como se sefiald anteriormente, la Concesion consiste en el disefio, construccion vy
explotacion de un camino troncal en doble calzada de 104 kildbmetros mas 3 caminos
secundarios en calzada simple que unen la ciudad de Santiago con la ciudad y el puerto de
San Antonio vy los balnearios del litoral central.

En este contexto, el inicio de |la operacion se produce con la autorizacion de la puesta en
servicio provisoria por parte del MOP, del tramo interurbano (Malloco - San Antonio) el 28
de enero de 1998. Posteriormente, el 21 de agosto de 1999, mediante Resolucion N°2386,
se autoriza la puesta en servicio provisoria de la totalidad de la obra. La autorizacion de
puesta en servicio definitiva de las obras fue otorgada el 08 de junio de 2001, a través de la
Resolucion N° 1380.

El concesionario tiene derecho a explotar la obra por el periodo de concesién indicado
anteriormente, derecho a cobrar las tarifas ofrecidas a todos los usuarios de la obra. Ademas
el Contrato de Concesidn contempla el sistema de Ingresos Minimos Garantizados (IMG) por
el MOP, los que dan derecho al concesionario de percibir un ingreso minimo cuando
procediere de acuerdo a las Bases de L citacion. Con este mecanismo el Estado garantiza un
ingreso minimo anual para la concesionaria.

Durante elafio 2017, y en el contexto del CAR N°3 explicado mas adelante, Autopista del Sol
renuncio formalmente a los ingresos minimos garantizados y otras garantias establecidas
en el correspondiente contrato de concesion, tras lo cual el mismo pasd a registrarse
integramente como un activo intangible (hasta el afio 2016 se mantenia una cuenta a cobrar
en relacidn con los citados ingresos minimos garantizados).

3.4.3.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

Aprobado mediante decreto N° 232 de fecha 21 de marzo de 1997, por un monto de MUF
588, el cual incorpora 12 obras, donde las mas relevantes son pasos interprediales,
paraderos de buses, pasarelas peatonzles, calles de servicio, construccion de un enlace y
conexion. Este convenio fue terminado en julio de 2002.

Convenio Complementario N° 2
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Aprobado mediante decreto N°36 de fecha 20 de enero de 1998, por un monto de MUF 60,
el cual considerd la ejecucion de las obras necesarias para habilitar al transito
anticipadamente en el tramo urbano de la autopista, el cual se extiende desde Santiago
hasta Malloco.

Convenio Complementario N° 3

Aprobado mediante decreto N°161 de fecha 31 de enero de 2002, por un monto de MUF
788, el cual incorpora un total de 24 obras, las mas relevantes son instalacién de defensas
camineras a lo largo de toda la autopista y la modificacion del enlace Malloco, por medio
del presente convenio se aumenta el plazo de la concesion por un periodo de 8 meses. Con
esto la nueva fecha de término de la concesion es mayo del 2019. £l 31 de julio 2012 el MOP
liquidd el convenio mediante el pago a la Sociedad de MS 19.594.306.

Convenio Complementario N° 4

Aprobado mediante decreto N°1082 de fecha 17 de octubre de 2005, publicado en el Diario
Oficial el 16 de enero de 2006, que tiene por objetivo incorporar al Contrato de Concesion
de la Obra Publica Fiscal denominada “Autopista Santiago San Antonio” la construccion del
nuevo acceso al puerto de San Antonio. El proyecto se extiende desde el enlace de Aguas
Buenas en el kilometro 104 hasta el acceso del puerto. Cruza en desnivel la principal arteria
de San Antonio, lo que contribuira significativamente a la descongestion de la ciudad.
Ademds, se habilita la conexion directa con la localidad de Llo - Lleo, que permite unir la
Autopista del Sol con el Camino de la Fruta y el balneario de Santo Domingo. A partir de
septiembre del 2012 la cuenta de compensacion e inversion arroja un saldo a favor del MOP,
el que es liguidado mensualmente por la concesionaria mediante pagos a éste.

Convenio Ad Referendum N° 1

Con fecha 27 de diciembre de 2012 se publicé en el Diario Oficial el Decreto Supremo que
aprobo el Convenio AD Referendum N° 1 por el que el MOP y la concesionaria acordaron la
compensacion de los estudios de ingenieria de seguridad y normativa que ésta habia
desarrollado en afios anteriores. Se acordd un pago de MS 170.654.

Convenio Ad Referendum N° 2

Con fecha 18 de abril de 2016 se publicé en el Diario Oficial el decreto Supremo N°324, que
aprob¢ el Convenio Ad Referendum N° 2 en virtud del cual el MOP encargo a Autopista del
Sol el desarrollo de la ingenieria y ejecucion de las obras denominadas "Obras de Seguridad
Vial para Memorial Km. 45,4 Ruta 78", que permitira que los familiares, amigos y cercanos
de las victimas del accidente ocurrido en 2010, y la comunidad en general, puedan realizar
sus actividades de recuerdo y conmemoracion sin afectar la normal circulacion de los
usuarios de la autopista, reduciendo los riesgos de seguridad vial asociados a la circulacion
o cruce de peatones en zonas prohibidas o no destinadas al efecto que actualmente afectan
la zona. Su costo fue de UF 14.744,25.

Convenio Ad Referendum N° 3

Con fecha 31 de julio de 2017 Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. y el Ministerio
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de Obras Publicas suscribieron el Convenio Ad Referéndum N° 3, acordando los mecanismos
de compensacién por las modificaciones a las caracteristicas de las obras y servicios del
Contrato de Concesion denominadas como “Obras Terceras Pistas Santiago — Talagante”,
asi como también el PID Mejoramiento y Reemplazo Puente Manuel Rodriguez.

Estas obras contemplan una inversion total estimada que alcanzaria UF 3.090.921
aproximadamente y su compensacion se realizara principalmente a través del aumento del
plazo concesional en 22 meses, momento en el cual en caso de no haberse compensado
dichas obras, el MOP tendra la facultad de pagar de manera directa el saldo restante, o bien
conceder mas plazo. El Decreto Supremo que sanciona el convenio se encuentra pendiente
de ser publicado, por lo que no se encuentra totalmente perfeccionado. En relacion con este
ultimo acuerdo, sefialar que paralelamente con el perfeccionamiento del mismo, de
acuerdo a lo contenido en el CAR N°3, al cierre de 2017, Autopista del Sol ha renunciado
formalmente a los ingresos minimos garantizados y otras garantias establecidas en el
correspondiente contrato de concesidn, tras lo cual el mismo ha pasado a registrarse
integramente como un activo intangible (hasta entonces Autopista del Sol mantenia una
cuenta a cobrar en relacion con los citados ingresos minimos garantizados y otras garantias
establecidas en el contrato de concesidn, registrado bajo la CINIIF 12 como un activo
financiero en aplicacion del modelo mixto de acuerdo a lo descrito en la Nota 3.1.¢g.

Durante el periodo, Autopista del Sol no ha efectuado otros cambios en los contratos con el
MOP.

Otros acuerdos

En el mes de enero de 2018, Autopista del Sol firmd con el MOP un protocolo de acuerdo
marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucion de obras asociadas a la
construccion del nuevo acceso al Puerto de San Antonio. La inversion maxima estimada seria
de UF 960.000 sin incluir IVA.

El MOP mediante Resolucion Exenta N° 1230 de la Direccion General de Concesiones de
fecha 6 de diciembre de 2018, encargd a la sociedad concesionaria el desarrollo y operacion
del sistema Free Flow en la Concesidn encontrandose pendiente a esta fecha el convenio
complementario que establece las compensaciones junto con el Decreto Supremo que las
sanciona. La compensacion por laimplementacion de este sistema seria el aumento de plazo
de la concesidn en 8 meses o el pago de la inversion por la implementacion del sistema Free
Flow, para lo cual el MOP debera dar aviso con 24 meses de anticipacion al fin de la
concesion.

3.4.4 AUTOPISTA LOS LIBERTADORES

La Autopista Los Libertadores es una obra licitada por el MOP como parte del Plan de
Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacidn a Infraestructura Dos Mil S.A., por un
plazo de 28 afios, fue otorgada por Decreto Supremo del Ministerio de Obras Publicas N°
1076 de fecha 19 de diciembre de 1996, publicado en el Diario Oficial con fecha 12 de
febrero de 1997.

Las obligaciones de la Concesionaria comprenden la construccion, conservacion vy

explotacion de las obras, segun condiciones establecidas en el Contrato de Conc:;‘s@? R ~ -
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33

¢+

AL

A e



las distintas etapas y actividades.

Las obras estan constituidas por el mejoramiento del Camino Santiago - Colina - Los Andes,
ampliando el estandar a doble calzada, el mejoramiento del tunel Chacabuco, la
repavimentacion de la ruta G-115 y la conservacion del camino Auco - San Felipe y del
camino Ruta 5 - Casas de Chacabuco, incluyendo los enlaces y calles de servicio asociados a
la via principal.

Los derechos de Autopista Los Libertadores estan constituidos fundamentalmente por la
facultad de cobrar peajes en las plazas de peajes construidas a lo largo de la ruta,
cumpliendo con las condiciones que el mismo Contrato de Concesidn establece respecto de
los montos maximos de las tarifas a cobrar y de las clasificaciones vehiculares segun sus
caracteristicas. Para efectuar el cobro se han emplazado 5 plazas de peaje, dos troncales
sobre |a via principal, una troncal sobre la Ruta denominada San José de Lo Pintoy dos plazas
laterales.

EI MOP otorgé la recepcion provisoria de los tramos interurbano y urbano de la obra publica
fiscal denominada Camino Santiago - Colina - Los Andes, con fecha 16 de agosto y 25 de
septiembre de 2000 respectivamente; por tanto en esas fechas se dio inicio a |a explotacidn
de dichos tramos. De esta forma, Autopista Los Libertadores se considerd en etapa de
desarrollo hasta el 31 de agosto de 2000.

A continuacién, se presenta un mapa con la ubicacién de la concesién y un cuadro resumen:

116 2026 Region Metropolitana —
Region de Valparaiso

3.4.4.1 PLAZO DE LA CONCESION

La Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A., es la Concesionaria de la Obra
Publica denominada Camino Santiago - Colina - Los Andes. El Contrato de Concesion fue
adjudicado por Decreto Supremo del Ministerio de Obras Publicas N° 1076 de fecha 19 de
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diciembre de 1996, publicado en el Diario Oficial con fecha 12 de febrero de 1997. El plazo
de concesion es de 28 afos a partir del 8 de marzo de 1998.

3.4.4.2 CONTRATO DE CONCESION

Las obligaciones de la Concesionaria comprenden la construccion, conservacion vy
explotacion de las obras, segin condiciones establecidas en el Contrato de Concesion para
las distintas etapas y actividades. Las obras estan constituidas por el mejoramiento del
Camino Santiago - Colina - Los Andes, ampliando el estandar a doble calzada, el
mejoramiento del tunel Chacabuco, la repavimentacién de la ruta G-115 vy la conservacidn
del camino Auco - San Felipe y del camino Ruta 5 - Casas de Chacabuco, incluyendo los
enlaces y calles de servicio asociados a la via principal.

EIMOP otorgd la Recepcidn Provisoria de los tramos interurbano y urbano de la obra publica
fiscal denominada Camino Santiago - Colina - Los Andes, con fecha 16 de agosto y 25 de
septiembre de 2000, respectivamente; por tanto en esas fechas se dio inicio a la explotacian
de dichos tramos. De esta forma, Autopista Los Libertadores se considerd en etapa de
desarrollo hasta el 31 de agosto de 2000.

Los derechos de Autopista Los Libertzdores estan constituidos fundamentalmente por la
facultad de cobrar peajes en las plazas de peajes construidas a lo largo de la ruta,
cumpliendo con las condiciones que el mismo Contrato de Concesidn establece respecto de
los montos maximos de las tarifas a cobrar y de las clasificaciones vehiculares segun sus
caracteristicas.

En la presente Concesidn se estipula un mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados por
el Estado, el cual permite distribuir en forma adecuada los riesgos originados por la
incertidumbre en el transito que paga peaje en la Concesion durante la etapa de
Explotacion. Como contrapartida a dicho Ingresos Minimo Autopista Los Libertadores
debera compartir un 50% de sus ingresos, definidos como Y, en el evento que la rentabilidad
supere el 15%.

Este mecanismo de distribucion de riesgos entre Autopista Los Libertadores y el Estado es
de cardcter opcional, debiendo el Licitante sefialar su aceptacion o no en la presentacion de
la Oferta Técnica. La no aceptacion del mecanismo de distribucion de riesgos implica que el
Estado no garantiza ingresos minimos ni coparticipa en los ingresos de Autopista Los
Libertadores en la presente Concesion.

172.239

2 171.653
3 171.833
4l 171.905
5 171.893
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6 171.690

7 171.872
8 171.839
9 171.986
10 171.828
11 171.810
12 171.795
13 171.825
14 133.109
15 132.972
16 132.854
17 132.997
18 133.076
19 133.067
20 132.937
21 132.930
22 132.845
23 132.992
24 132.438
25 132.903

Las tarifas maximas estan establecidas en el Contrato de Concesion y contemplan, un
reajuste anual por IPC.

La Concesidn se extinguira al cumplirse el plazo por el que se otorgd el acuerdo; por mutuo
acuerdo entre el Ministerio de Obras Publicas y el Concesionario, o por incumplimiento
grave de las obligaciones del Concesionario y las que se estipulen en las bases de Licitacion.

3.4.4.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1
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Aprobado por Decreto Supremo MOP N° 3307 del 29 de octubre de 1999, que incorpora
obras adicionales a la Concesidn, cuya construccion, conservacion y explotacion se encarga
a Autopista Los Libertadores, estableciendo como mecanismo de compensacion por las
inversiones adicionales pagos directos del MOP. El mismo Convenio establece las
condiciones y procedimientos que deben cumplirse en la ejecucion de las obras y en el
tratamiento de las compensaciones.

Convenio Complementario N° 2

Aprobado por Decreto Supremo MOP N° 1078 de fecha 30 de marzo de 2000, cuyo objetivo
fue incorporar obras adicionales al Contrato de Concesidn, de las cuales la mas relevante
corresponde a la construccion del nudo vial entre la Avenida Américo Vespucio y la Avenida
Independencia. Las inversiones adicionales son compensadas a través de la eliminacion del
pago al fisco por infraestructura existente, pagos directos a efectuar por el MOP vy
autorizacion de incremento tarifario en la plaza de peaje Chacabuco.

Convenio Complementario N° 3

Aprobado por Decreto Supremo MOP N° 210 del 19 de febrero de 2001, en el que se
acordaron algunas modificaciones y precisiones en las condiciones de puesta en servicio del
tramo urbano de la ruta y en las condiciones de operacidn y cobro del sector mas cercano a
Santiago. Este Convenio no produce efectos econdmicos que deban compensarse y regula
aspectos de detalle sobre los temas mencionados.

Convenio Ad Referendum N° 1

Fecha 11 de junio de 2012 el MOP y Autopista Los Libertadores acordaron la compensacion
de los estudios de ingenieria de seguridad y normativa que ésta habia desarrollado en afios
anteriores. Se acordd una compensacion de M$168.109.

Modificacién del Contrato de Concesidn: con fecha 14 de septiembre de 2017, la Direccion
General de Obras Publicas del MOP dict¢ la Resolucion Exenta N° 3647, a través de la cual
modifico, por razones de interés publico y urgencia, las caracteristicas de las obras y
servicios que indica del contrato de concesion de la obra publica fiscal “Camino Santiago —
Colina — Los Andes”, en el sentido de incorporar al drea de concesién los terrenos
expropiados mediante Decreto Supremo MOP N° 485, de fecha 19 de julio de 2007, y de que
Autopista Los Libertadores ejecute, conserve, mantenga, opere y explote la obra
denominada “Acceso Camino Diagonal Etapa 1”. Acto administrativo que quedd totalmente
tramitado con fecha 6 de octubre de 2017.

El MOP deberd dictar un Decreto Supremo que contenga las modificaciones a las
caracteristicas de las obras y servicio materia de dicho acto administrativo, dentro del plazo
de 30 dias, contados desde |a fecha de |a total tramitacidn de la citada resolucion.

Mediante anotacion en el Libro de Obras Explotacion N° 8, folios 09 al 11, el Inspector Fiscal
de Explotacion de la concesion informd que constatd el cumplimiento de todas las
condiciones contractuales para dar inicio a la ejecucion de las obras el proyecto “Acceso
Camino Diagonal Etapa 1", precisando que Autopista Los Libertadores se encuentra
habilitada para dar inicio a las actividades de construccidn de la referida obra, en

nnnc
37 Uuﬂ:

¥

[EEL%

™

U

0

J i
T



conformidad a lo dispuesto en el numeral 2.4.1 del resuelvo segundo de la Resolucién
Exenta DGOP N° 3647, de fecha 14 de septiembre de 2017. Asimismao, sefiald que el plazo
maximo para su ejecucion es de 24 meses, contado desde la tramitacion de la citada
resolucion. Lo que comunicé por su oficio ORD. N° 1909, de fecha 17 de noviembre de 2017.

Otros acuerdos

El MOP mediante Resolucion Exenta N° 1115 de la Direccion General de Concesiones de
fecha 23 de noviembre de 2018, encargd a la sociedad concesionaria el desarrollo v
operacién del sistema Free Flow en la Concesidn encontrandose pendiente a esta fecha el
convenio complementario que establece las compensaciones junto con el Decreto Supremo
que las sanciona. La compensacion por la implementacidn de este sistema seria el aumento
de plazo de la concesion en 12 meses o el pago por la implementacion del sistema Free Flow
para lo cual el MOP debera dar aviso con 24 meses de anticipacion al fin de la concesion.

3.4.5 AUTOPISTA DE LOS ANDES

El Camino Internacional Ruta 60 CH es una obra licitada por el MOP como parte del Plan de
Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacion a las empresas Obrascén Huarte Lain S.A.,
Agencia en Chile y FCC Construccion S.A. que componen el grupo licitante “Autopista de Los
Andes S.A.”, por un plazo de 32 afios, fue publicada en el Diario Oficial el dia 27 de enero de
2003.

En su recorrido, el Camino Internacional Ruta 60 CH atraviesa las comunas de Los Andes,
San Esteban, Santa Maria, San Felipe, Panquehue, Catemu, Llay, Hijuelas, La Calera, La Cruz,
Quillota, Limache y Villa Alemana. El proyecto tiene una longitud de 92,3 Km vy considera
una velocidad de disefio de 100 Km/h, practicamente en toda su extension, exceptuandose
algunos tramos singulares que cuentan con una velocidad de disefio de 80 Km/h.

Para ejecutar las obras y operar la Concesion de la Autopista, conforme a lo establecido en
las Bases de Licitacion, se constituyd una sociedad de objeto Gnico denominada Sociedad
Concesionaria Autopista de Los Andes S.A., la cual efectla la administracién general de las
obras y su explotacion a través de su propia organizacidn, apoyada por empresas
consultoras, asesoras y contratistas para complementar las tareas de disefio, ejecucion de
los trabajos de construccion, mantenimiento y control de las operaciones.

El inicio de la operacion se produce con la autorizacion de la Puesta en Servicio Provisoria
por parte del MOP, de los tramos 1y 2 del Sector 2: Ruta 5 Norte — Enlace pefiablanca, el 5
de junio de 2008, mediante Resolucion DGOP N°® 1939 del 4 de junio de 2008, asi como
también de la Resolucién DGOP N°64, de fecha 12 de enero de 2010, que otorgd PSP Tramo
3 del Sector 1, Resolucion DGOP N°3379, de fecha 31 de agosto de 2011, que otorgd la PSP
del Tramo 1 Sector 1 y finalmente Resolucion DGOP N°713, de fecha 20 de febrero de 2018,
que otorgd la PSP del Tramo 2 Sector 1, cuyas observaciones menores han sido subsanadas
y aprobadas por el MOP mediante ORD IF 11939 de fecha 08 de noviembre de 2018.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro resumen:
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3.4.5.1 PLAZO DE LA CONCESION

La concesion tendra un plazo de duracion de 384 meses segun lo sefialado en el articulo 1.7.6
de las Bases de Licitacion. Este plazo se contara desde la Publicacién en el Diario Oficial del
Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato de Concesién.

3.4.5.2 CONTRATO DE CONCESION

Forman parte del contrato de concesion las disposiciones pertinentes de los siguientes
cuerpos legales:

a) El Decreto Supremo MOP N° 900 de 1996, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado del DFL MOP N° 164, de 1991, Ley de
Concesiones de Obras Publicas.

b) El Decreto Supremo MOP N° 956, de 1997, Reglamento de la Ley de
Concesiones de Obras Publicas.

c) El DFL MOP N° 850, de 1997, que fija el texto refundido, coordinado y
sistematizado de la Ley N° 15.840, de 1964, Orgénica del Ministerio de Obras
Publicas y del DFL N° 206, de 1960, Ley de Caminos.

- La concesion tendra un plazo de duracion de 384 meses segtn lo sefialado en el
articulo 1.7.6 de las Bases de Licitacion. Este plazo se contara desde la Publicacién en
el Diario Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacién del Contrato de Concesidn.
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Autopista Los Andes construird, conservard y explotara las obras que se indican en
las Bases de Licitacion, correspondientes al tramo comprendido entre
aproximadamente 700 metros antes del empalme de la Ruta 57 Ch con la actual
Ruta 60 (6,5 Km. aproximadamente al poniente del Puente Las Vizcachas) y la Ruta
5 Norte (Enlace Ruta 60 Ch) y el tramo comprendido entre la Ruta 5 Norte (Enlace El
Olivo) y el Enlace Pefiablanca, correspondiente al punto de inicio del Troncal Sur,
que forma parte de la Concesion Internacional Interconexidon Vial Santiago-
Valparaiso - Vifa del Mar. El Proyecto atraviesa en toda su extension la Quinta
Region en sentido oriente - poniente, siendo su longitud efectiva de 90,4 kildmetros.

Autopista Los Andes debera implementar un sistema de cobro por derecho de paso,
de acuerdo a lo propuesto en su Oferta Técnica y considerando lo indicado en el
articulo 1.14.1 de las Bases de Licitacion. Las tarifas maximas autorizadas que
Autopista Los Andes podra cobrar se encuentran estipuladas en las Bases de
Licitacion y podran ser reajustadas segun la variacion de indice de Precios al
Consumidor mas un reajuste maximo real anual de 3,5%.

En el evento que Autopista Los Andes opte por cobrar tarifas diferenciadas por tipo de
vehiculo, la determinacién de las mismas se calculard en de multiplicar la tarifa indicada en
elarticulo 1.13.2 de las Bases de Licitacion por el factor correspondiente de la Tabla que ahi
se especifica.

I. Obligaciones del Grupo Licitante Adjudicatario de la Concesion y de Autopista Los
Andes:

(a)

(b)

(c)

Constituir legalmente la sociedad concesionaria prometida en la Oferta Técnica, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 1.7.3 de las Bases de Licitacion.

Construir, conservar y explotar las obras a que se encuentre obligada Autopista Los
Andes, en virtud de los documentos que forman parte del Contrato de Concesion,
en la forma, condiciones, modo y plazos sefialados en dichos documentos.

Efectuar el cobro de tarifas.

La sociedad concesionaria pagara al MOP la cantidad de U.F. 1.450.000 (un millon
cuatrocientas cincuenta mil Unidades de Fomento) por concepto de adquisiciones y
expropiaciones. Dicho pago debera ser realizado en dos cuotas, mediante Vale Vista
emitido a nombre del DGOP. De acuerdo a lo indicado en el articulo 1.8.9 de las
Bases de Licitacion, la primera cuota, correspondiente a U.F. 850.000 (ochocientas
cincuenta mil Unidades de Fomento), debera pagarse dentro del plazo maximo de
120 dias, contados desde la fecha de publicacion en el Diario Oficial del Decreto
Supremo de Adjudicacion de la Concesidny la segunda cuota, correspondiente a U.F.
600.000 (seiscientas mil Unidades de Fomento), deberd pagarse dentro del plazo
maximo de 420 dias, contados desde la fecha de publicacién en el Diario Oficial del
Decreto Supremo de Adjudicacion de la Concesidn.

De conformidad con lo sefialado en el articulo 1.12.1.2 de las Bases de Licitacion,
Autopista Los Andes debera realizar, ademas, los siguientes pagos al Estado:
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s Un pago anual al MOP por concepto de administracion y control del Contrato de
Concesion. El Concesionario deberd pagar durante la etapa de construccién
definida en el articulo 1.9.2 de las Bases de Licitacion, la suma de U.F. 75.000
(setenta y cinco mil Unidades de Fomento) en 5 cuotas. Durante la etapa de
explotacion la suma a pagar por este concepto serd de U.F. 7.350 (siete mil
trescientas cincuenta Unidades de Fomento) al afio o la proporcion que
corresponda a razon de U.F. 613 (seiscientas trece Unidades de Fomento) al mes.
Estas cantidades serdn pagadas el tltimo dia habil del mes de Enero de cada afio,
para todo el afio calendario.

e la suma de U.F. 111.000, que sera pagada al MOP en una cuota, mediante Vale
Vista emitido a nombre del Director General de Obras Publicas, en el plazo
maximo de 60 dias a contar de la fecha de constituciéon de Autopista Los Andes,
de acuerdo a lo indicado en el articulo 1.12.1.2.2 de las Bases de Licitacion. Dicha
cantidad serd pagada al MOP por los siguientes conceptos: U.F. 106.000 por
concepto de estudios e ingenierias y U.F. 5.000 para la realizacién de Obras
Artisticas asociadas a la Obra.

(f) Autopista Los Andes deberd contratar el seguro de responsabilidad civil por dafios a
terceros y el seguro por catastrofe de acuerdo a lo sefialado en 1.8.15 y 1.8.16,
ambos articulos de las Bases de Licitacion.

Il. Derechos de Autopista Los Andes:

Explotar las obras a contar de la autorizacion de Puesta en Servicio Provisoria de las mismas,
hasta el término de la concesion, todo ello de conformidad a lo sefalado en el articulo 1.10
de las Bases de Licitacion.

Cobrar las tarifas a todos las usuarios de la concesion de acuerdo a lo establecido en los
articulos 1.13 y 1.14 de las Bases de Licitacidn. El sistema de reajuste de las tarifas y el
sistema de cobro podran ser objeto de ajuste y revisidn por solicitud de Autopista Los Andes
de conformidad con lo previsto en el articulo 1.13.2 de las Bases de Licitacion.

Explotar los servicios complementarios indicados en el articulo 1.10.9.2 de las Bases de
Licitacion, de acuerdo al procedimiento indicado en dicho articulo.

EIMOP, conforme a lo sefialado en el articulo 1.12.7 de las Bases de Licitacién y en la Oferta
Economica del Grupo Licitante Adjudicatario de la Concesion, pagard a la sociedad
concesionaria, con el objeto de aportar al financiamiento de las obras de construccion que
son necesarias para la materializacion del proyecto, 6 cuotas anuales, de las cuales el valor
de las 3 primeras sera de U.F. 1.133.145 y el valor de las cuotas 4, 5y 6 sera de U.F.
1.020.845. La primera cuota se pagard dentro del plazo de 2 meses contados desde la
autorizacion de la Puesta en Servicio Provisoria de la totalidad de las obras y las cuotas
restantes, se pagaran dentro del plazo de 12, 24, 36, 48 y 60 meses, contados desde |a fecha
del pago de la primera cuota.

3.4.5.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1:
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Con fecha 22 de julio de 2004 se publicd en el Diario Oficial la aprobacion del Convenio
Complementario N° 1, que contempla las siguientes modificaciones:

Se modifico el trazado del Proyecto Referencial (PR) de la R-60 CH del Sector 2 de la
concesion entre Quillota y Limache, para segregar la R-60Ch en ese sector, dejando la actual
R-62 como via alternativa.

Lo anterior lleva a que se establezcan las siguientes compensaciones:

- Aumento de |a tarifa en plaza de peaje troncal del sector 2.

- Incremento de las tarifas de las antiguas plazas de peajes laterales de Quillota
Paoniente y Los Laureles.

- Adicion de dos nuevas plazas de peaje laterales (La Palma y San Isidro) para trafico
entre Ruta 5 y Quillota.

- Se posterga en 6 meses la 22 cuota de expropiaciones (MUF 600).

Adicionalmente, este Convenio establece que el plazo de concesion serd de 384 meses a
contar de la publicacién en el Diario Oficial, evento que ocurrid el 22 de julio de 2004.

Convenio Complementario N°2:

Con fecha 22 de febrero de 2008 se publicé en el Diario Oficial el Convenio Complementario
N® 2.

Dicho Convenio tuvo por finalidad:

1) Incorporar nuevas obras adicionales, con el objeto de mejorar la
conectividad de los usuarios mitigando asi los impactos territoriales vy
ambientales detectados con el proyecto original, evitando mayores costos o
alteraciones en la productividad de la zona del Valle del Aconcagua.

2) Realizar una reprogramacién del contrato de concesion, en atencion al
retraso en la aprobacion de los proyectos de ingenieria, la tardanza en el
proceso expropiatorio y consecuencialmente la entrega de terrenos para
realizar la obra.

Las referidas obras tienen como valor maximo de inversidon neta U.F. 166.598 -, mas costos
de administracidn, conservacidn y seguro ascendiente a la suma de U.F. 20.653 -, lo cual da
un valor maximo total y definitivo de U.F. 187.251.-

Los montos de inversion y gastos mensuales que efectie Autopista Los Andes se
contabilizaran mensualmente en una cuenta que se denominara “Cuenta de Inversién
Convenio Complementario N° 2”. A contar del momento de su contabilizacién en dicha
cuenta, las cantidades se actualizaran mensualmente a la tasa real, expresada en fraccion
mensual, que resulte luego de sumar la tasa anual TAB UF 360 (informada por la Asociacion
de Bancos e Instituciones Financieras ABIF) correspondiente al tltimo dia habil del mes en
que se ejecutaron las inversiones, + 1,5% de “spread”.
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Las sumas adeudadas registradas, actualizadas y aprobadas por el MOP, que se encuentren
en la Cuenta de Inversion Convenio Complementario N° 2” serdn pagadas por el MOP en la
siguiente forma:

a) U.F. 185.000.- o el valor maximo contabilizado, el altimo dia hahil del mes de
abril del afio 2009.

b) Saldo o el valor maximo contabilizado: el altimo dia habil del mes de abril del
ano 2010. Las cuotas 1 y 2 se pagaran, a mas tardar, el dia 15 de abril de 2008,
bajo condicién de que se haya otorgado la PSP del Sector 2.

c) Lacuota 3 se pagara, a mads tardar, el 15 julio de 2008 bajo condicién de que se
haya otorgado la PSP del Sector 2.

d) Lacuota4 se pagard 15 octubre de 2009, bajo condicion de que se haya otorgado
la PSP del Sector 2 y la PSP del Tramo 3 del Sector 1.

e) La cuota 5 se pagara el 15 de octubre de 2010, bajo condicion de que se haya
otorgado la PSP del Sector 2 y la PSP del Tramo 3 y 1 del Sector 1.

f) La cuota 6 se pagard el 15 de octubre de 2011, bajo condicidon de que se haya
otorgado la PSP del Sector 1y Sector 2.

El Convenio, a su vez, reprogramo los plazos de entrega de la faja fiscal tanto para el sector
1y 2,y consecuencialmente los plazos de construccion y avance de obras (hitos).

Adicionalmente el Convenio postergo la construccion del Tramo 2 del Sector 1 hasta que el
MOP haya informado su decision de ejecutar como trazado y obras definitivas el proyecto
actualmente vigente con al menos 6 meses de anticipacion a la entrega de los terrenos y
que el MOP haya hecho entrega material del 80% de la faja fiscal necesaria para la ejecucion
de la obra, debiendo el MOP completar el 100% de la entrega de los terrenos dentro de los
siguientes 6 meses.

En caso que estas condiciones no se cumplan el 1 de octubre de 2007, la Comision del
articulo 36 de la Ley de Concesiones conocera y determinard los efectos sobre el equilibrio
economico y financiero del contrato de concesién producidos por el atraso en la entrega de
los terrenos del Tramo 2 del Sector 1.

Convenio Complementario N° 3:

Con fecha 23 de octubre de 2012, se publicd en el Diario Oficial el Convenio Complementario
N*® 3 (CC.N°3).

Dicho Convenio tuvo por finalidad:

1) Encargarala Autopista Los Andes el proyecto y construccion del Tramo 2 del
sector 1 de la Concesion, diferido en su construccion por problemas
territoriales, el cual se ha denominade “Estudio de Ingenieria de Detalles
de la Alternativa T2-A, Borde Rio de la Concesién de la Ruta 60 CH, Tramo
2: Fin Variante Los Andes — Fin Variante Panquehue, V Region” segln los
plazos maximos y condiciones que se establecen en el CC.N°3

2) EIMOPy Autopista Los Andes acordaron que el valor de la obra, estard dado
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3)

4)

por el monto que resulte de multiplicar las cubicaciones resultantes de la
ingenieria de detalle del Tramo 2 del Sector 1, aprobada por el Inspector

Fiscal,

por los Precios Unitarios pactados en el CC.N°3 incluidos en ese como

Anexo N2 3 jtem 1.

El MOP reconocera a Autopista Los Andes los siguientes costos:

Costos de Ingenieria por un monto de UF 16.400.

Costos de Estudios de Impacto Ambiental por un monto maximo de UF
15.000.

El 50 % de los costos por Medidas de Mitigacién Ambiental, que supere
las UF 20.000 que son de responsabilidad de Autopista Los Andes.

Todo el costo de la construccién del Sector 1, Tramo 2, Alternativa T2A,
que supere el valor de UF 1.444.591,98, valor que es correspondiente
con el considerado por Autopista Los Andes en su oferta base para el
citado tramo.

El 6% del valor total de la obra, incluidos los costos de Ingenieria,
menos UF 86.675,52 que son asumidas por Autopista Los Andes, por
ser un proporcional de lo considerado en su oferta base, por concepto
de Gastos de Administracion e Inspeccion.

El 10% del valor total de la obra, menos UF 144.459,2 que es asumido
por la Autopista Los Andes, como parte proporcional de lo considerado
en su oferta base, para los Gastos de Conservacion, Mantenimiento,
Operacion y Explotacion de las obras.

Para compensar a Autopista Los Andes por los costos antes sefialados, el
MOP realizara los siguientes pagos seglin los montos comprometidos en las
Resoluciones de Valores Devengados que emita mensualmente, respecto del
avance que certifique el inspector Fiscal:

a)

b)

c)

d)

El 30 de abril de 2015, el MOP pagard a Autopista Los Andes un
maximo de UF 440.000.

El 30 de abril de 2016 el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 440.000.

El 30 de junio de 2017, el MOP pagard a Autopista Los Andes un
maximo de UF 300.000.

El 30 de abril de 2020, el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 878.000.

El 30 de abril de 2021, el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 878.000.
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f) El 30 de abril de 2022, el MOP pagard a Autopista Los Andes un
maximo de UF 878.000.

g) EI30de abril de 2023, el MOP pagara a Autopista Los Andes el saldo
de las inversiones del Convenio 3.

Los pagos indicados en los literales a), b), c), d), e), f) y g) anteriores sélo serdn reconocidos
por el MOP mediante la emision de Resoluciones DGOP mensuales, llamadas de "Valores
Devengados” conforme al avance mensual de las inversiones efectuadas por Autopista Los
Andes, previa aprobacién del Inspecto- Fiscal.

5) Durante el desarrollo del contrato de concesidn, en lo relativo a los plazos
de construccion del Tramo 2 del Sector 1, ocurrieron diversas circunstancias
y hechos, que causaron perjuicios a Autopista Los Andes, estos perjuicios
fueron abordados en el CC.N°3 por las partes, estableciéndose una
compensacion unica y total, del MOP a Autopista Los Andes, los montos
senalados a continuacion:

- Compensacion por perjuicios asociados a mayores costos
constructivos y “inancieros, por un monto de UF 453.486.

- Compensacion por perjuicios asociados a pérdida de ingresos
reconocidos entre los afios 2007 y 2011, por un monto de UF
231.745.

- Compensacion por perjuicios asociados a pérdida de ingresos hasta
la puesta en servicio pravisoria. De acuerdo al siguiente detalle:

Afio | Pérdida de Ingresos del Aho (*)(UF)
2012 59.221
2013 63.439
2014 67.910
2015 72.650
2016 77.674
2017 74.586

Convenio Ad-Referéndum N° 1y N° 2

Con fecha 11 de septiembre de 2012 el MOP vy la Autopista Los Andes, suscribieron los
Convenios Ad- Referéndum N° 1 (CAR 1) y N* 2 (CAR 2).

EI CAR N° 1, tuvo por finalidad:

1) Acordar los montos de inversion asociados a las maodificaciones
introducidas a las carzcteristicas de las obras y servicios, bajo Resolucion
DGOP (Exenta) N° 0007, de fecha 5 de enero de 2010, sancionada por
Decreto Supremo MOP N® 250, de fecha 13 de mayo de 2010, por las obras
denominadas como “Modificacion del Enlace Estancilla para adicionar
calles de servicio adicionales entre Llay y Estancilla”.
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2)

3)

4)

5)

EI MOP reconocié los siguientes montos pactados en la Resolucién N° 0007:
- Elvalor total y definitivo de la ingenieria por UF 2.600,00.

- El valor total y definitivo por la construccion de las citadas obras,
en UF 75.000,00.

- Por concepto de cambios de servicios, un monto maximo de UF
30.000,00 como valor proforma, a los que se les adicionara un
10% por concepto de costos y gastos de gestian de Autopista Los
Andes, para ejecutar dichos cambios.

- Un monto maximo de UF 740,67, que serd reconocido
anualmente por el MOP, por concepto de Costo de Conservacion,
Mantenimiento, Operacion y Explotacion de las nuevas obras.

- Por concepto de Gastos de Administracion e Inspeccion de
Autopista Los Andes, la cantidad unica y total de UF 6.197,00.

Que Autopista Los Andes culmine las obras contratadas, denominadas
“OBRA 2", de acuerdo al cronograma de obras aprobado por el MOP (plazo
de 4 meses contados desde la publicacion en el Diario oficial del DS que
apruebe el CAR 1.

El reconocimiento de parte del MOP, de todas las inversiones ejecutadas
por Autopista Los Andes y aprobadas por el Inspector Fiscal hasta el mes
de noviembre de 2011, las que alcanzan un valor de UF 49.579,44, monto
que se encuentra actualizado al 30 de noviembre de 2011.

Para compensar a Autopista Los Andes por los conceptos sefialados en los
numerales 2 y 4 precedentes, se acuerdan los siguientes pagos segtn el
avance real de las inversiones:

- El pago de las UF 49.579,44, debidamente actualizado desde el
ultimo dia del mes anterior a la entrada en vigencia del CAR 1,
hasta el ultimo dia del mes de pago efectivo, utilizando para ello
las tasas de interés real mensual compuesta, equivalente a TAB en
UF a 360 dias, correspondiente al dltimo dia habil del mes
respectivo, mas un spread de 1,50% anual.

- Elpagode UF50.000,00, al ultimo dia habil del mes de septiembre
de 2013, por el avance de obras que se encuentre reconocido por
el MOP a esa fecha, respecto de las obras pendientes de
construccion.

- Y una cuota de ajuste, por todas aquellas inversiones que no

hubiesen sido cubiertas por los pagos sefalado en los puntos
anteriores, que sera pagada el ultimo dia habil del mes de marzo
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de 2014 o a los 60 dias siguientes a la aprobacion de la totalidad
de las obras, lo que ocurra ultimo.

Los pagos indicados seran reconocidos por el MOP mediante la emision de Resoluciones
DGOP conforme al avance mensual de las inversiones, previa aprobacion del Inspector
Fiscal.

EICAR N° 2 tuvo por finalidad:

1) Actualizar los montos de inversidn ejecutados por Autopista Los Andes con
motivo de las modificaciones introducidas a las caracteristicas de las obras
y servicios del contrato de concesion, dispuestas por el MOP mediante
Resolucion DGOP (Exenta) N® 4104 y Decretos Supremos MOP N° 973 y N2
72, todas inversiones que fueron actualizadas al 30 de noviembre de 2011
a TAB en UF a 360 dias, correspondiente al ultimo dia habil de cada mes
calendario, mds un spread de 1,5% anual, alcanzando un valor de UF
85.478,85. El pago sefialado se hard efectivo a mas tardar, el 31 de
diciembre de 2012 o el ultimo dia habil del mes subsiguiente al de la
entrada en vigencia del CAR 2, lo que ocurra ultimo.

2) Compensar a Autopista Los Andes por los montos de inversion vy
desembolsos del Convenio Complementario N2 2 registrados a partir del
mes de abril de 2010 y hasta el término de las obras, todos actualizados al
30 de noviembre de 2011, por la cantidad unica y total de UF 58.989,32. El
pago sefalado sera realizado, a mas tardar, el 31 de diciembre de 2012 o
el dltimo dia habil del mes subsiguiente al de la entrada en vigencia del CAR
2, lo que ocurra Gltimo, con el interés compuesto que devengue
mensualmente dicho monto entre julio de 2012 y el mes de pago efectivo,
utilizando para ello una tasa de interés real mensual compuesta,
equivalente a TAB en UF a 360 dias, correspondiente al ultimo dia hahil de
cada mes calendario, mas un spread de 1,5% anual.

3) Seacordd compensar a Autopista Los Andes por concepto de conservacion,
mantenimiento, operacion y explotacion de las obras dispuestas en el
punto 1 anterior, la cantidad de UF 1.322,44, valor que sera pagado
anualmente por el MOP, a mas tardar, el ultimo dia hahil del mes de junio
del afio siguiente a cada afio de operacion.

Para el monto correspondiente al primer y ultimo afio de operacion, se debera considerar
la proporcion del afio que efectivamente estuvieron en operacion las obras, que para el caso
particular del pago correspondiente a los afios de operacion 2010y 2011, el MOP pagara la
cantidad de UF 1.653,04, dentro del plazo de 60 dias, contado desde la publicacion en el
Diario Oficial del CAR 2.

Para ambos CAR (1 y 2), las partes acordaron que el Impuesto al Valor Agregado (IVA), si
correspondiera ser soportado por Autopista Los Andes, en relacion con las modificaciones
de las caracteristicas de las obras y servicios a que se refieren las Resoluciones materia de
estos, debera ser facturado por Autopista Los Andes al MOP cada 4 meses, de acuerdo a su
estado de avance, aplicado sobre el precio real que ellas alcancen. Una vez que el Inspector
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Fiscal apruebe dicha presentacion, el MOP pagara 30 dias después de la presentacion de la
factura correspondiente.

3.4.6 ELQUI

La Concesidn Internacional Ruta 5 Tramo Los Vilos — La Serena es una obra licitada por el
Ministerio de Obras Publicas como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya
adjudicacion a Sacyr Chile S.A., por un plazo de 25 afios, fue publicada en el Diario Oficial el
dia 23 de abril de 1997.

La Concesidn consiste en la construccion, conservacion y explotacion de 229 kilometros de
extension, con doble calzada, esta via se construyd en el mismo trazado de la Ruta 5 Norte
el aho 1997. Ubicada en la Regidon de Coquimbo, la concesidn se inicia al norte de Los Vilos,
enelkm 229,100, y termina en La Herradura de Coquimbo, en el km 457,750.

La autopista de peaje, de doble calzada, tiene 20 intersecciones a desnivel, 11 pasarelas
peatonales, 19 atraviesos, pasos de ganado y maquinaria agricola, calles de servicio, entre
otros servicios para los usuarios y es la primera en el pais que permite una velocidad de
circulacion de 120 km/hora.

Asimismo, es la principal conexion con el norte de Chile, que tiene gran potencial turistico,
fruticola y agroindustrial en Coquimbo, La Serena, el Valle del Elquiy Limari. Ademas, acerca
a las zonas mineras de la Region Atacama y de Antofagasta, integrando a la Regién de
Coquimbo con Argentina a través del Paso Agua Negra.

Elinicio de las operaciones, se produjo con la autorizacion de la Puesta en Servicio Provisoria
por parte del Ministerio de Obras Publicas el 19 de octubre de 2000. La autorizacion de la

puesta en servicio definitiva de las obras, fue otorgada el 11 de marzo de 2002.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesidn y un cuadro resumen:

st Comtaraia |

s B
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228,7 2022 Regidn de Coquimbo

3.4.6.1 PLAZO DE LA CONCESION.

El plazo de la concesion comenzd a regir a partir del dia 16 de diciembre de 1997, tal como
lo indican las Bases de Licitacion por un lapso de 300 meses.

3.4.6.2 CONTRATO DE CONCESION.

Forman parte del Contrato de Concesién y las Bases de Licitacion, sus circulares aclaratorias,
el decreto de adjudicacidn, y las disposiciones pertinentes de los siguientes cuerpos legales.

- Decreto con fuerza de Ley nimero 164 de 1991, contenido en el D.S. M.O.P.
numero 900 de 1996, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado de la
Ley de Concesiones.

- Decreto Supremo M.O.P. niimero 240 de 1991.
- Decreto Supremo M.O.P. nimero 29 de 1984 y las normas reglamentarias de éste.

Elqui construira, explotara y conservara las obras indicadas en las bases técnicas, situadas
entre los Kms. 229,10 y 457,75 de la Ruta Cinco Norte.

En la Concesion se estipula un mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados por el Estado,
el cual permite distribuir en forma adecuada los riesgos originados por la incertidumbre en
el trafico que paga peaje en la Concesion durante la etapa de Explotacion. Como
contrapartida a dicho Ingreso Minimo, Elqui deberd compartir un 50% de sus Ingresos,
definidas en la medida que se cumplan determinadas condiciones de las Bases de Licitacion
1.12 b). A la fecha no se prevé su activacion en el mediano plazo.

Elqui adoptard el sistema de cobro por derecho de paso y explotard las siguientes plazas de
peajes troncales sobre |la Ruta Cinco Norte:

- Plaza de Peaje Troncal Sur Sector Angostura De Galvez - Amolanas (Km. 283
aproximadamente}.

- Plaza de Peaje Troncal Norte Sector Cerrillos Bajos - Tongoy (Km.409
aproximadamente).

Las tarifas maximas basadas en las tarifas indicadas en pesos del 31/12/94 segin férmulas

de ajuste tarifario por fraccionamiento de moneda, de acuerdo a lo estipulado para tal
efecto en las Bases de Licitacion.
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Las obligaciones y derechos del adjudicatario (Elqui), son los establecidos en los cuerpos
legales citados precedentemente, asi como en la oferta técnica y econdmica presentada por
el licitante., entre las cuales coma via ejemplar se encuentran:

Construir, conservar y explotar las obras indicadas en las Bases de Licitacién, en la
forma, modo y plazos sefalados en dicho instrumento.

Pagar al Estado el equivalente al 50% de los ingresos recaudados en la concesidn
por concepto de peajes una vez cumplida la condicion que para ello establecen las
bases.

Efectuar el cobro de peajes de acuerdo a lo establecido en las bases de las ofertas
presentadas por el licitante.

Asimismo, Elqui debera hacer los siguientes pagos al Estado:

La cantidad Unica y total de UF 100.000 en concepto de adquisiciones de terrenos
y expropiaciones en los términos previstos en las bases.

Pago anual en concepto de administracion y control del contrato de concesion en
los términos previstos en las bases.

La cantidad de UF 250.000 en concepto de aporte a la construccion e
implementacion de instalaciones que serdn construidas por el estado en los
servicios de control, complementacién, mejoramiento y modificacidn de vialidad
complementaria que efectue el MOP como consecuencia del estandar de la nueva
obray pago de los estudios realizados para el disefio del proyecto, segun las bases.

Algunos derechos de Elqui:

a)

b)

d)

Explotar las obras a contar de la autorizacion de puesta en servicio provisorio, de
conformidad con lo dispuesto en la base, hasta el término del periodo de
concesion.

Cobrar las tarifas ofrecidas a todos los usuarios de la concesion de acuerdo a lo
establecido en las bases y en la oferta presentada por el licitante.

Percibir del MOP desde el quinto afo de inicio del plazo de concesidn, y sdlo
obtenida la autorizacidn de la puesta en servicio, un monto anual expresado en UF
seglin lo establecido en las Bases de Licitacion (Subvencidn).

Percibir un ingreso minimo garantizado ofrecido por el Estado de acuerdo a lo
expresado en las Bases de Licitacidn, a partir de la puesta en servicio provisorio de
toda la Concesion, cuyo monto para cada afio de explotacion de la Concesion se
indica en el cuadro siguiente:
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e)

f)

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

244.500

342.000

359.000

377.000

396.000

416.000

437.000

459.000

482.000

506.000

531.000

469.665

459.000

482.000

506.000

531.000

558.000

586.000

615.000

646.000

678.000

712.000

Elgui tendra derecho a un premio por seguridad vial en el tramo concesionado en

los términos previstos en las bases.

El MQOP otorgara como beneficio adicional al concesionario las cantidades que el
Fisco hubiera recaudado en el tramo cuando la direccion de vialidad autorice
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expresamente la circulacion de vehiculos con sobrepeso, en los términos
establecidos en las Bases de Licitacion.

g) Elqui tendrd derecho a un premio por transito expedito cuando cumpla las
condiciones previstas en las Bases de Licitacion.

3.4.6.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

De fecha 14 de diciembre de 1999, que establece modificar las caracteristicas de las obrasy
servicios contratados en orden a exigir a Elqui un conjunto de nuevas inversiones. El valor
total de estas obras fue de UF32.757.

Las compensaciones e indemnizaciones se realizarian mediante el descuento que el MOP
efectuara de la tercera cuota por concepto de aporte a la construccion e implementacion
de instalaciones que seran construidas por el Estado en los Servicios de Control,
complementacién, mejoramiento y modificacion de vialidad complementaria que efectie
el MOP como consecuencia del estandar de la nueva obra y pago de los estudios realizados
para el disefio del proyecto.

Convenio Complementario N° 2

De fecha 6 de noviembre de 2000, que establece modificar las caracteristicas de las obras y
servicios contratados en orden a exigir a Elqui un conjunto de nuevas inversiones para la
ejecucion de las obras iniciales de seguridad vial. El valor total de estas obras fue de
UF15.973.

Asimismo, y dado que Elqui optd por el Mecanismo de Cobertura Cambiaria, quedd ademas
obligada a realizar un conjunto de nuevas inversiones para la ejecucion de obras
complementarias de seguridad vial. El valor total e estas obras fueron fijado mediante
Resolucion DGOP N° 2153 (Exenta).

Para compensar todas las inversiones, obras y servicios adicionales y los mayores costos
asociados, las Partes acordaron otorgar a Elqui el derecho a optar al Mecanismo de
Cobertura Cambiaria en la forma y condiciones establecidas en el Convenio. Asimismo, y
dado que Elqui ejercid su derecho, respecto a las obras complementarias se otorgd un
mecanismo adicional de distribucion de riesgo cuya finalidad es otorgar cobertura ante el
riesgo de fluctuaciones en el tipo de cambio, cuando se obtuviera financiamiento en
moneda extranjera.

Convenio Complementario N° 3

De fecha 14 de diciembre de 2001, que establece modificar las caracteristicas de las obrasy
servicios contratados en orden a exigir a Elqui un conjunto de nuevas inversiones por un
valor total de UF267.322.

Para compensar los mayores costos incurridos por la sociedad concesionaria el MOP
modificd en las plazas de peaje troncal de la concesion la tarifa base expresada en pesos del
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31 de diciembre de 1994, desde un valor de $1.140 a $1.250. El incremento en la tarifa base
modificada se mantendria hasta que el valor presente de los ingresos netos adicionales,
actualizado al 1 de enero del afio 2000, que recaude Elgui por concepto del aumento de la
tarifa igualara o superara el monto de compensacion acordado equivalente a UF267.322.
Este convenio termind de compensarse en el mes de diciembre de 2013, por lo que las
tarifas volvieron a sus valores base reajustados.

3.5 DESCRIPCION Y ESTRUCTURA DEL SECTOR INDUSTRIAL

Las sociedades del Grupo desarrollan la actividad de explotacion de 6 concesiones viales (5
interurbanas y 1 urbana), de acuerdo con los contratos de concesidn suscritos con el
Ministerio de Obras Publicas (MOP).

Los principales contratos de concesicnes del Grupo corresponden a la conservacion y
explotacion de las distintas autopistas gestionadas por parte de las sociedades
concesionarias del Grupo, debiendo al fin de la concesidn devolver en perfecto estado de
uso la infraestructura al ente concedente.

Asimismo, la tarifa de peaje se encuentra indexada, mediante formulas especificas para
cada concesion, a la evolucion de la inflacién. Los siguientes son los contratos de concesion
de las sociedades concesionarias dependientes del Grupo:

a) Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion de la
Interconexion vial Santiago — Valparaiso — Vifia del Mar y el Troncal Sur, firmado
entre el MOP y Rutas del Pacifico, por una duracion maxima de 25 afios, es decir,
hasta el mes de agosto de 2024, condicionado a un Ingreso Total Concesion (“ITC")
(al estar bajo un esquema de ITC — Ingresos Totales de la Concesidn), el cual a la
fecha actual se estima que pudiera cumplirse en el afio 2023.

b) Contrato de concesion para la ejecucion, construccion y explotacion de la Ruta 5 en
el tramo de Los Vilos — La Serena, firmado entre el MOP y Elqui, el cual finaliza el
mes de diciembre de 2022.

c) Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista Camino Internacional Ruta 60 Ch que atraviesa las comunas de Los Andes,
San Esteban, Santa Maria, San Felipe, Panquehue, Catemu, Llay, Hijuelas, La Calera,
La Cruz, Quillota, Limache Ville Alemana, firmado entre el MOP y Autopista Los
Andes, el cual finaliza en julio de 2036.

d) Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista Santiago — San Antonio, firmado entre el MOP y Autopista del Sol, el cual
finaliza el mes de marzo de 2021. En el afio 2016, Sal firmo con el MOP un protocolo
de acuerdo marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucién de obras en
relacion principalmente con la construccion de terceras pistas hasta Talagante (la
inversion maxima estimada seria de cerca 80 mil millones de pesos), que a cambio
supondria la extension del contrato de concesion desde mayo de 2019, hasta marzo
de 2021.

A este respecto, el mes de agosto de 2016 se recibio la resolucion que instruia la
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realizacion de las ingenierias asociadas al proyecto, las cuales fueron licitadas y
ejecutadas. El mencionado protocolo fue perfeccionado durante 2017 a través del
correspondiente Convenio Ad-Referendum n°3, cuyo Decreto Supremo fue
publicado el dia 9 de marzo de 2018 en el Diario Oficial (momento en que se hace
efectivo).

e) Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista Santiago — Colina — Los Andes, firmado entre el MOP y Autopista Los
Libertadores, el cual finaliza el mes de marzo de 2026.

f) Contrato de concesién para la construccion, conservacion y explotacion del eje
Norte - Sur y el eje General Velasquez, ambos en la ciudad de Santiago de Chile,
firmado entre el MOP y Autopista Central, el cual finaliza el mes de julio de 2031.
Cabe sefalar que en el afio 2016, Autopista Central firmd con el MOP un protocolo
de acuerdo marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucidn de obras en
relacién con el Nudo de Quilicura (la inversion en obras estimada asciende a cerca
de 375 mil millones de pesos) que a cambio supondria la extension del Contrato de
Concesion en 32 meses.

A la fecha, el citado protocolo aun no ha sido perfeccionado, si bien en marzo de
2018 se recibio una Resolucién por la construccion del Tunel Renca, asociado al
proyecto, y la ejecucidn de la reingenieria del Nudo mismo.

Dada la tipologia de los servicios prestados por el Grupo (basicamente, de movilidad de los
usuarios y de conservacion y explotacion de las vias), los clientes corresponden a los
usuarios que utilizan las distintas infraestructuras (vehiculos ligeros, pesados, entre otros),
y que pagan por el servicio a través del peaje.

3.6 EVOLUCION Y TENDENCIA ESPERADA DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS
3.6.1 AUTOPISTA CENTRAL
El trafico de Autopista Central presenta un crecimiento anual compuesto de un 7,1%. El

trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzo los 526 millones de vehiculos, un
2,3% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista Central (MM)

514 526

455
400 414

2017

2013 2014
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Fuente: Ultima actualizaciéor MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A mayo del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos que
represento cerca del 84,9% del total de flujo vehicular de la concesion y un 10% equivale a
vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Autopista Central (mayo 2018)
4% — 2%

10%

# Livianos @ Busesy Camionetas @ Camiones con Remolque # Motos y Motonetas

Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)

3.6.2 RUTAS DEL PACIFICO
El trafico de Rutas del Pacifico presenta un crecimiento anual compuesto de un 6,4%. El
trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzd los 42 millones de vehiculos, un

5,1% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Rutas del Pacifico (MM)

40 42

37

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Ultima actualizacion MOP {disponible en www.concesiones.cl)

A mayo del 2018, la distribucidn por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos que
represento cerca del 86% del total de fiujo vehicular de la concesion y un 13% equivale a
vehiculos pesados (camiones y buses).
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Composicion de trafico Rutas del Pacifico (mayo 2018)
1% oo
13%

" 86%
@ Livianos @ Busesy Camiones @ Motos y Motonetas @ Autos y Camionetas con Remolque
Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.3 AUTOPISTA DEL SOL
El trafico de Autopista del Sol presenta un crecimiento anual compuesto de un 8,2%. El

trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzd los 43 millones de vehiculos, un
5,5% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista del Sol (MM)

a1 43

0
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Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A julio del 2018, la distribucién por tipo de vehiculos se compoenia de vehiculos livianos que
representd cerca del 89% del total de flujo vehicular de la concesion y un 10% equivale a
vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicién de trafico Autopista del Sol (julio 2018)
1% 0%
r (]

10%

89%

Livianos @ Busesy Camiones  ®Motos y Motonetas — # Autos y Camionetas can Remolque
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Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.4 AUTOPISTA LOS LIBERTADORES

El trafico de Autopista Los Libertadores presenta un crecimiento anual compuesto de un
7,6%. El trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzo los 25 millones de
vehiculos, un 6,1% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista Los Libertadores (MM)

23 25

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A enero del 2018, la distribucién por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos
que represento cerca del 89% del total de flujo vehicular de la concesion y un 9% equivale a
vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Autopista Los Libertadores (enero 2018)

1%
0%
o 4 °

89%
=~ Livianos % Busesy Camiones  ®Motos y Motonetas @ Autos y Camionetas con Remalque
Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)

3.6.5 AUTOPISTA LOS ANDES

El trafico de Autopista Los Andes presenta un crecimiento anual compuesto de un 7,0%. El
trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzé los 9 millones de vehiculos, un
5,9% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.
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Trafico de vehiculos Autopista Los Andes (MM)

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A febrero del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos
que represento cerca del 87% del total de flujo vehicular de la concesion y un 12% equivale
a vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Autopista Los Andes (febrero 2018)
1% 0%
12% U

87%

= Livianos @ Busesy Camiones mMotos y Motonetas  # Autos y Camionetas con Remolque

Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.6 ELQUI

El trafico de Elqui presenta un crecimiento anual compuesto de un 4,2%. El trafico
acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzé los 6 millones de vehiculos, un 6,2%
mayor al tréfico del mismo periodo en el afio anterior

Trafico de vehiculos de Elqui (MM)

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)
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A abril del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos que
represento cerca del 62% del total de flujo vehicular de la concesion y un 37% equivale a
vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicidn de trafico Elqui (abril 2018)
% 0%

37%

& B2%

= Livianos  ®Busesy Camiones B Motos y Motonetas  ® Autos y Camionetas con Remolque

Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)

3.7 FACTORES DE RIESGO
3.7.1 FACTORES DE RIESGO DE MERCADO

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado, principalmente
macroeconomicas tales como tasas de interés, tipo de cambio y variaciones en el nivel de
actividad de la economia, produzcan pérdidas econdmicas, debido a la desvalorizacion de
los flujos o activos o a la valorizacidn de pasivos, que puedan indexarse a dichas variables.

3.7.1.1 RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

Las operaciones que pudieran verse afectadas por fluctuaciones cambiarias, tanto respecto
del dolar como de otras monedas, se encuentran completamente compensadas por
instrumento de cobertura que permiten eliminar cualquier efecto negativo en el resultado
del ejercicio.

Si bien las variaciones en el valor de la UF afectan el valor de los cupones de los bonos, las
tarifas de peaje estan indexadas contractualmente al IPC, por lo que en el corto plazo la
relacion entre ingresos y servicio de deuda se mantiene ante variaciones en la UF.

3.7.1.2 RIESGO DE TIPO DE INTERES

Las fluctuaciones en las tasas de interés, principalmente producto de la incertidumbre
respecto del comportamiento futuro de los mercados, pueden tener un impacto importante
en los resultados financieros del Grupo. Para mitigar el riesgo anterior, el Grupo ha buscado
en los principales contratos de financiamiento privilegiar la tasa fija. A su vez los créditos
son acordados en la misma moneda en que, directa o indirectamente, se originan los flujos.

Por consiguiente, utilizando estas politicas financieras de tasa de interés y moneda, se logra
un calce de flujos en el largo plazo.

3.7.1.3 RIESGO DE CREDITO 0
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El riesgo de crédito corresponde principalmente a cuentas a cobrar provenientes
principalmente de deudas con Administraciones Puhblicas (sobre las cuales el Grupo hace un
seguimiento periodico), los saldos con entidades financieras {principalmente instrumentos
derivados y efectivo y equivalentes de efectivo) y deudores comerciales (provenientes de
los clientes free-flow de Autopista Central y sistemas Stop & Go de Rutas del Pacifico y
Autopista Los Libertadores).

En relacion al riesgo de crédito que surge principalmente de efectivo y equivalentes al
efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos con bancos e instituciones
financieras, el Grupo ha mitigado este riesgo formalizando sus operaciones solo con
instituciones financieras de solvencia crediticia contrastada, reconocida por agencias
internacionales de rating. Esta solvencia crediticia, expresada por las categorias de rating de
cada entidad, se revisa periodicamente con el fin de asegurar una gestién activa del riesgo
de contrapartida.

En relacion a los deudores comerciales, el Grupo afronta el riesgo de crédito que tiene
directa relacion con la capacidad individual de sus clientes de cumplir con sus compromisos
contractuales, mediante acciones especificas de cobro, segtn se explica en los estados
financieros del Grupo.

3.7.1.4 RIESGO DE LIQUIDEZ

El Grupo realiza una gestidn prudente del riesgo de liquidez que implica la disponibilidad de
financiacién por un importe suficiente a través de facilidades de crédito comprometidas.

Desde esta perspectiva, el Grupo mantiene un bajo riesgo de liquidez, dado que ha
privilegiado el financiamiento de largo plazo para mantener una estructura financiera que
sea acorde con la liquidez de sus activos. Es por eso, por ejemplo, que el financiamiento se
encuentra calzado con los flujos de ingresos razonablemente hasta el final de cada
concesion. Los flujos operacionales generados cubren holgadamente los costos
operacionales, los requerimientos de mantenimiento mayor y las obligaciones con el
publico, manteniéndose en todo momento cuentas de reservas que superan el monto del
pago a realizar.

En relacion con las inversiones financieras de las cuentas de reserva y de los excedentes
puntuales de caja, el Directorio, considerando el marco definido por los contratos de
financiamiento, ha establecido una politica de inversiones en el mercado de capitales que
optimice el retorno y liquidez sujeto a un determinado nivel de riesgo. Para estos efectos se
realizan inversiones financieras utilizando sdlo depdsitos a plazo en bancos comerciales,
cuya calidad crediticia de los instrumentos emitidos tenga una clasificacion de bajo riesgo,
conforme lo determinen clasificadores de riesgo de primer nivel. Sumado a lo anterior, se
ha establecido una politica que limita la concentracion de los fondos invertidos por
institucién financiera.

3.7.1.5 RIESGO DE INFLACION

La mayor parte de las concesiones de autopistas generan ingresos cuyas tarifas varian
directamente en funcion de la inflacion en consecuencia, un escenario de aumento de la
inflacidn conllevaria en un aumento de la valoracidn de los proyectos.
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3.7.1.6 RIESGO DE TRAFICO VEHICULAR

El trafico estd principalmente vinculado al crecimiento de la economia y al precio del peaje
en relacion a las rutas competitivas. Las estimaciones de crecimiento utilizadas para la
determinacion de los ingresos son moderadamente conservadoras y por otro lado no se
avizora competencia relevante distinta a la ya existente.

3.7.1.7 RIESGO GESTION DE CAPITAL

El objetivo del Grupo en relacion con la gestion del capital es la salvaguarda de su capacidad
para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un rendimiento para los
accionistas, asi como beneficios para ctros tenedores de instrumentos de patrimonio neto
y para mantener una estructura optima de capital y reducir su costo.

3.7.1.8 RIESGO DE TARIFA
La asignacion de tarifas de peajes para las autopistas interurbanas y urbanas esta regulada
por las Bases de Licitacion de las diferentes concesiones, las que se reajustan de acuerdo a

los factores descritos en sus respectivas Bases de Licitacion, y aseguran condiciones justas
para cada una de las concesionarias.
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4.0 PROPIEDAD Y GOBIERNO CORPORATIVO
4.1 PROPIEDAD Y CONTROL

Vias Chile se constituyé como sociedad andnima cerrada por escritura publica de fecha 25
de noviembre de 1996, bajo la razon social inicial de Inversiones Nocedal S.A.

Sus oficinas se encuentran ubicadas en Rosario Norte 407 piso 13, comuna de Las Condes,
Santiago y actualmente sus accionistas son:

e Inversora de Infraestructuras S.L.,, R.U.T N° 55.112.510-K (“INVIN”, sociedad
espafiola en la que Silver Beagle participa en un 29% y Abertis en un 71%), es duefia
de 113.500.479 acciones de la Sociedad, representativas de un 71,01% del capital
social;

e Abertis Infraestructuras Chile SpA, R.U.T N°77.091.350-0 (sociedad chilena,
participada en un 100% por Abertis), es duefia de 46.330.085 acciones de la
Sociedad, representativas de un 28,99% del capital social; y

e Abertis Infraestructuras S.A., R.U.T N°0-E (“Abertis”, sociedad espafiola), es duefa
de 1 accion de la Sociedad, representativa de un 0,0001% del capital social.

Abertis es un grupo empresarial espafiol que presta sus servicios en el ambito de la gestion
de infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones y que opera en los
sectores de autopistas e infraestructuras para las telecomunicaciones.

Con fecha 12 de octubre de 2016, Abertis informé del acuerdo con una subsidiaria del Fondo
Soberano de Abu Dhabi (“ADIA”), a través del cual dicha entidad ingresaria como accionista
minoritarios en el capital accionario de la sociedad Inversora de Infraestructura S.L.
{sociedad espafiola, accionista mayoritaria de Vias Chile S.A.). Como consecuencia de dicho
acuerdo, ADIA acabaria ostentando un 20% aproximadamente, de los derechos econdmicos
de los activos que Inversora de Infraestructura S.L., mantiene en Chile. La transaccion fue
materializada con fecha 26 de octubre de 2016.

4.1.1 REESTRUCTURACION DEL GRUPO

Con fecha 21 de enero de 2016, Abertis, actuando a través de su filial espafiola INVIN, matriz
de Vias Chile, cerro un acuerdo de compraventa con Aimco, para la adquisicion de un 50%
adicional del capital social de Autopista Central. Con dicha adquisicién, Abertis alcanzo el
100% de participacion accionaria en Autopista Central, sociedad que ha pasado a
consolidarse por integracion global desde el mes de enero de 2016 hasta la fecha. Con
anterioridad, el 50% que Vias Chile mantenia en Autopista Central se registraba por el
metodo de la participacion.

Sibien al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Vias Chile mantenia el 50% de la participacién en
Autopista Central (el restante 50% lo mantenia Abertis a través de INVIN), la participacion
en Autopista Central se ha consolidado por el método de integracion global en Vias Chile.
Lo anterior, habida cuenta que Vias Chile mantiene dicha participacion, reconociéndose el
correspondiente impacto en Socios externos por la participacion que corresponde al otro
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50% de Autopista Central que ostenta INVIN,

Continuando con el proceso de reestructuracion iniciado en afios anteriores, con fecha 26
de diciembre de 2017, Abauchi lll, accionista de GESA, realizd un aumento de capital en esta
ultima, el cual se pagd mediante el aporte de una accién en Autopista del Sol y una acciéon
en Autopista Los Libertadores. Como consecuencia de lo anterior, GESA paso a ser accionista
de Autopista del Sol y de Autopista Los Libertadores.

Luego, con fecha 29 de diciembre de 2017, se materializo la fusion de Infraestructuras Dos
Mil S.A. (en adelante “/ 2000”) en Abauchi lll, esta ultima quien adquirid todos los activos,
derechos, autorizaciones, permisos, obligaciones y pasivos de | 2000.

Posteriormente, con fecha 31 de agosto de 2018, Abauchi lll, accionista de GESA, realizo un
aumento de capital en esta Ultima, el cual se pagd mediante el aporte de una accion en
Elqui, una accion en Rutas del Pacifico y una accién en Autopista Los Andes. Como
consecuencia de lo anterior, GESA paso a ser accionista de Elqui, Rutas del Pacifico y
Autopista Los Andes.

Con esa misma fecha, se materializo la fusion de Abauchi lll en Vias Chile, adquiriendo esta
ultima todos los activos, derechos, autorizaciones, permisos, obligaciones y pasivos de

Abauchi lll.

Estructura Societaria a Diciembre 2017

abertis

(L

abertis

Infragstructuras Chile

69% 31%

Zviaschile

El objetivo de dicho proceso de reorganizacion societaria es simplificar la estructura de
propiedad del grupo, culminando con la existencia de una unica sociedad holding en Chile,
de la que dependan el 100% las participaciones en las Concesionarias y en las Operadoras.

Asi, como consecuencia de los movimientos de propiedad referidos en parrafos anteriores,
actualmente, Vias Chile S.A. es titular del 99,9% de la propiedad accionaria de 5
concesionarias interurbanas (Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A., Sociedad
Concesionaria Autopista del Sol S.A., Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores
S.A., Sociedad Concesionaria del Elqui S.A. y Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes
S.A.) y el 100% de las Operadoras. La participacion en Sociedad Concesionaria Autopista
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Central S.A. paso de ser del 50% al 100%, el cual detenta directa e indirectamente, producto
de la fusion transfronteriza con la sociedad luxemburguesa Central Korbana, S.a.r.l., que
ostentaba la propiedad del 50% de Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. a través
de Central Korbana Chile SpA.

Como parte de la fusion, Vias Chile también recibid determinados pasivos, dentro de los
cuales se encuentra uno por $771.950.985.047 por concepto de capital e intereses,
consistente en una deuda que la sociedad absorbida mantenia con la sociedad espafiola
Inversora de Infraestructuras S.L., accionista del 71,01% de las acciones de Vias Chile.

La reestructuracion generara ahorros en los costos de funcionamiento y facilitara la gestion
empresarial al simplificar las relaciones juridicas y econdmicas.

4.2 MIEMBROS DEL DIRECTORIO
De conformidad con lo establecido en el literal /iii/ del nimero 3.1 del presente Prospecto,

los miembros del Directorio, directores titulares y sus respectivos suplentes, son los
siguientes:

Director Titular

4.3 ADMINISTRACION.
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A marzo de 2018 la estructura de administracion de la Sociedad esta conformada de la
siguiente forma:

Director
General

Director

Financiero

Director de
Explotacion

Director de
Desarrollo
Comercial y RSE

Director de
Ingenieriay
Construccion

Directora de
Recursos
Humanos y
Organizacion

Secretario
General y
Director de
Asesoria

Director de
Control Gestion

Y
Administracion

Director de
Tecnologiay
Produccion

KLKU|5 Mlguél dé
Pablo Ruiz

Daniel Vilanova
Abad

Christian Arbuld
Caballero

Christian

Barrientos Rivas

Christian
Carvacho Cariz

Maria Virginia
Grau Rossel

Andrés Lopez
Campos

Danilo Concha

Vergara

Victor
Montenegro
Gonzdlez

6.345.010-3
25.211.919-1
11.689.323-1

10.381.242-9

10.484.853-2

12.540.426-3

13.434.270-6

14.383.607-K

9.761.533-0
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Ingeniero Civil

Economista
Ingeniero Civil
Industrial
Ingeniero Civil de

Industrias

Ingeniero Civil en
Obras Civiles

Psicologa

Abogado

Ingeniero Civil
Industrial

Ingeniero Civil de
Industrias

Chilena

Espafola

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

21-12-2012

01-12-2015

21-12-2012

01-05-2016

01-05-2016

01-08-2018

01-01-2018

21-12-2012

01-05-2016



Vias Chile S.A.

DIRECTORIO CORPORATIVO

Directores Titulares

(Jos& Aljaro Navaro, Joan Rafel Hewero, Sebastian Moealss Mena, Karim Mourad)

Directorea Suplentes

(Montserat Tomas Gil, Gamma Magre Ros, Marti Carbonell Mascard, Jose Luis Vizo Baon. Laurent Forino)

Fy
i
Luis Miguel de Pablo Ruiz
Director General
{Gerente General)
A
| I
&ndrés Logez Campos | \Gabriels Contreras Persita |
: ! |
Director Asesoria Juridica % i Gerente Auditoria Intema !
'y e i &
| ! ! t
Maria Virginia Crau Deaniel Vilanova Abad ' Chrstian Carvacha Cariz E Christian Agtuil Cabalero tian Barrientos Rivas |
Rossdl | ;
| | |
. Directora de Recursos | Director Financiero | | Director de Ingenieria y ’ Director de Explotacion | Director de Desarrollo
' Humanos ‘ Construccion [l - Comercial y RSE
_ " _ e :
* Dario Concha Vergara [ Victer Monteregre.
; Gonzaez
Director de Control de :
Gestion y  Director de Tecnologiay -
Administracion { Produccion
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5.0

5.1

ANTECEDENTES FINANCIEROS

ESTADOS FINANCIEROS

5.1.1 Estado de Situacion Financiera Clasificado

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efective

Otros activos financieros, corrientes

Drros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes

ACUVOS por impuestos, corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros, no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrientes, neto
Cuentas por cobrar 2 entidades relacionadas, no corrientes

Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto

Plusvalia

Propiedades, planta y equipo, neto

Otros activos ne financieros, no carrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS
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31-12-2018 31-12-2017
MS MS

328.154.840 373./81.121
27.868 27868
5057841 3444513
206.904 455 190380228
16.107 13 630
17418026 15844181
557.579.237 583.497.541
94610624 121.329380
1237.758 167169135
39 640860 43183563
1.778.166.673 1829532 802
425.170.830 425170830
13.485.750 153112442
128531 126571

2.451.178.633

2352.441.126

2.510.020.383

3.034676.174




PATRIMONIO ¥ PASIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes

Otras provisiones, corrientes
Pasivos por impuestos, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes

Otros pasivos ne financieros, corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes
Otras provisiones, no cortientes

Pasivos por impuestos diferidos. neto
Otros pasivos no financieros, no corrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital ematido
Reservas

Ganancias acurnuladas

Participaciones no controladoras

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
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31-12-2018 31-12-2017
M$ M3
114.076.953 237.904.379
41.398.703 39.814.055
118.850 445835
110.009.069 25,125,129
21.397.790 12.856.974
3227858 3.286.545
15.693 646 11.547.082
305.922.869 330.979.999
661.690.003 759.911.392
50.473.517 25.898.406
287.054.111 326.997.686
16.438.755 32.677.768

1.015.657.386

1.145485.252

1.321.580.255

1.476.465.251

42.959.926 42958926
(36.074.233) {29.286.488)
915.798 736 £40.385.727
922.684.429 854.055.165

665.755.679

1.588.440.108

704.151.758

1.558.210.923

2.910.020.363

3.034.676.174




5.1.2 Estados de Resultados por Funcidn

01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
M3 s
ingresos de achvidades ordinarias 400.174.099 352.101.159
Otros ingresos por naturaleza 8.125.626 5.028.805
Gastos por bensficios a los empleados (22.991.4886) {19.861.835)
Gastos por depreciacidn y amortizacion {(175.297.155) (172.800.377)
Otros gastos por naturaleza (68.015.355) {61.053.994)
ingresos financieros 28.723.498 32.444.785
Costos financieros (56.098.219) (83.116.217)
Diferencias de cambio (792.614) {2.066.963)
Resultado por unidades de reajuste {9.481 .005) {8.992.839)
Ganancia antes de impuesto 104347389 42682524
Gasto por impuesto a las ganancias (22.899.495) {8.819.535)
Ganancia de operadones continuadas 81.447.894 33.862.989
Ganancia atribuible a:
Participacionss no controladoras 5.881.342 {2.087.501)
Ganancia/(Pérdical atribuible 2 propietarios dela contreladora 75.566.552 35.950.490
Ganancia B1.447.894 33.862.989
Ganancias por acckén
Ganancia por acddn baslca
Ganancia por accion basica procedente de cperaciones continuadas 0,503 0,239
Ganancia por acc:on basica procedente de oparacionss discoatinuadas - -
Ganancia por accicon basica 0,503 0,239
01-01-201B 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
M5 MS
Estado del resultado integral
Ganancia {pérdida) 1447 894 33862.984
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Otro resultado integral
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias
{pérdidas}) por nuevas mediciones de planes de beneficios
definidas _
Coberturas del flujo de efective
Ganancias (perdidas) por coberturas de flujos de efecuvo, antes
de impuestos (11.072.424) {2.273.578)
Impuesto a tas ganancias relacionado con coberturas de flujos
de efectivo de otre resultado integral 2.9¢49.520 551 b49
Otro resultado integral (8.162.904) {1.721.929)
Resultado integral total 73.284.990 32.141.060
Atribuible a propietarios de la centroladora 71909831 30.994.782
Atribuible a participaciones no controladora 1.375.1549 1.146.278
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5.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
nMs MS
Flujos de efectivo procedentas de (uthizados en) actividades de operadién
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentex de las ventas de bienes y prestacibn de servicios A08.212.571 364.591.001
Owos cobros por actividades de pperacidn 24.362.419 23575997
Clases de pagos
Pago a proveedores por & suministro de bienes y servicios (83.466.611) {86.299.547)
Pagos ay por cuenta de fos empleados (20.845 200) {19.762.450)
Impuestos a las ganancias pagados i54.250.358) {48.135.794)
Qtros pagos por actividades de operacidn (B5.879.607) {65,347 648)
Otras entradas y salidas de efectivo 112.051.064 64.246.704
Flujos de efectivo netos procedentes de [utilizados en) actividades de operacién 300.184.278 232.868.165
Flujos de 2fectivo procedentes de (utilizados en) actividades de Inversidn
Compras de propiedades, plantas y equipos (4.02a.361} [4.801.648)
Compras deintangibles {21.408.761) {68.362.243)
Otras entradas {salidas) de efectivo {19.5372.335) 4882618
Flujos de efectivo netos procedentes de [utilizados en) actividades de inversion (84.970.457) {68.281.271)
Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de finandadién
Préstamos de entidades relacionadas 4.895552 =
Importe procedentes de préstamos - 7.446.308
Pago de bonos y préstamas (241.842.398) {165.625.904)
intereses Pagades {44.788.355) {57.930.255)
Dividendos pagados {42.895.552) (6.800.060)
Quras entradas (salidas} de efectivo 24.346.851 {11.811.089)
Flujos de efectivo netos procadantes de {utilizados en) actividades de finandackdn {300.283.902) {234.720.940)
INCREMENTO {DECREMENTO) METO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,
ANTES DE LOS EFECTOS DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIQ (45.070.0B1} {70.134.046)
EFECTO DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE
EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVOD (5356.100} {11.538)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO, AL PRINCIPIO DEL PERICDO 373.781.121 ©43.926 705
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO, AL FINAL DEL PERIODO 328.154.940 373.781.121
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5.1.4 Resumen de Estados Financieros de las Concesiones

01-01-2018
uts del 3 i 5 de Austesy 31122018
tamdel ey MorlRde nmopiadel o pista Contral Resta
Paciteo Los Andes sal Redxificacones
ingre<as de acrividades ordinaras 879280621 19193367 IERATRDT 40 508 239 148 719 375 1094 143 5272386 400174089
Otros ingresos por naturales LEB2 075 126435 1e0a 722 1.706.803 20.13% B.125.526
Gastos por beneticias 3 165 empleados (27270471 (3626986 (1757 348) {2 421.8%) 15563107) (6033715 22991 486,
G231¢s por depreciatién y amertizacion (23648 79a) (320082)  (GEIO022)  [7527880) (27963 281) (1042702080 (19378061 1175.297.155)
Otos gastas por naturalezs (12574 5E5) (61643400 (BIBAR6I] (61311580 {4 212010 131542 £a1) 1968549 6835592 155,
Ingresos fingncieros 4815123 12230718 1209112 1g33b 728 43071 5.204 383 5086609 [11510.489) 23498
Costos linanclsios (320673} (4.04T72600  13159.001) (1501561 (1617689 (19012263) (12851161 11510480 i56.096.215)
Diterencias de cambio 1337 [ 113 (2438) 557 1596 381 (192,508 (792614
Ales uitado por unidades de reajuste (177 047 1588135 76450 1031385 {172.836] 9218162) (56080301 (5.481:005)
Ganandia antes de impuesto AB110A36 20997259 505442 12174834 20953601 15.972.098  (15.810.177] 1562996 1D4.347.389
54310 pOT IMpUPtta @ las RANANCIZS (12134583) (50180590 1136614 28203040 [(5447.285) (4160 315)  5.554.497 (22 899.335)
Gananda de operadones ontinuadas 15975853 15976200 1647056 5294470 15.506.316 11762683 [10275.680) 1.562.996 B1447.894
Aporte al cansolidado A% 20% ™ 1k 19% 145 13%
01-01-2018
Actives y pasivos por segmento af 31 de . Autopistade  Autopinialus  Autopnis del Ajustes y 31-12-2018
Rutas del Pact Rutas del Hgur st C
diciembre de 1018 b e o Bules delHaS o Andes Libertalores Sol Aitagrs Contal kesto reclasticaiones
At s
Autivas correntes 98133397 91210238 14789511 38598494 57130210 04931730 190917102 -14B130.587 557579237
Activos 1o corlentes 231746644 175628159 170075834 127019503 146150115 1804736617 445787651  -78B.732.489 2352441126
Pasivoy
Pasivos corrigntes 23990311 45376460 3719078 5167502 106547936 FLG71025 195581404 -14B.130.947  305.022.869
Pasives NO COTfientes 22.888.341 LB 3EB 8Y9E 160,953 660 a7 895472 30297 260 A3BOES0Y3 318257338 271749776 1015657386
Aporte al consolidado 1% 9% ” 6% ™ 69% 2%

5.2

Razones Financieras

A continuacion se presenta un cuadro comparativo de los principales indices financieros del
Emisor a la fecha (12 meses) y comparado con el afio anterior (afio completo):

Liquidez corriente (veces)
Razén acida (veces) (*)

Razon de endeudamiento (veces)
Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Rentabilidad sobre los ingresos
Rentabilidad del Patrimonio

Rentabilidad del Activo
Ganancia por accion (miles de pesos)
Capital de trabajo
Deuda neta/Ebitda (afio completo) (veces)

(12 meses)
1,0
1,0

0,81
38,1%
61,9%
60,5%
29,0%

5,5%

0,2
-4.664
-2,1

’

(12 meses)

0,8
0,8
0,79
10,8%
89,2%
67,5%
57,90%
12,1%
0,4
-8.029
1,2

(*) Entendida como la liquidez corriente, pero restando del Activo corriente los inventarios.

Del analisis del cuadro se desprende un leve aumento de la razon de endeudamiento,
respecto a 31 de diciembre de 2017, manteniendo una razon acorde a una adecuada politica
de manejo financiero y positiva generacion de caja del Grupo.

- el Ta A
np0050306%
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Dado que la actividad del Grupo es la gestion de concesiones viales, ésta no se ve
enfrentada a un mercado muy cambiante. La competencia viene por las vias alternativas
existentes o por existir. Al respecto, no hay antecedentes que permitan suponer que habra
cambios relevantes en la malla de rutas en el ambito de las concesiones del Grupo. Por
otro lado, el Grupo mantiene una estructura de gestion y un nivel de liquidez adecuados
para prestar los servicios establecidos en los respectivos contratos de concesidn. Por este
motivo, se prevé que la Sociedad mantendrad su posicion destacada en el mercado de
infraestructuras al servicio de la movilidad en el que hoy participa.

Los ingresos de peaje incrementan en un 9,2%, impulsados por la favorable evolucion del
trafico en toda la red (+3,0% global), asi como por el impacto de la revision de las tarifas
de acuerdo con los respectos contratos de concesion, e impactos de mix y otros (puesta
en operacion del nuevo puente Maipo en Autopista Central y del nuevo tramo de
Panquehue en Autopista de Los Andes). A continuacion se muestra la evolucion del trafico
por cada sociedad concesionaria:

TRAFICO DIC.2018 DIC.2017  DIFERENCIA VAR.
Rutas del Pacifico 36.836 35.791 1.044 2,9%
Elqui 65.949 6.849 101 1,5%
Sol 43.252 41.318 1.934 4,7%
Los Libertadores 20.547 20.480 67 0,3%
Los Andes 8.602 9.581 -979 -10,2%
Autopista Central 90.700 87.854 2.846 3,2%
IMD TOTAL 27.626 26.810 816 3,0%

Como se puede observar, se ha producido una positiva evolucion global del trafico en toda
la red. Por lo que respecta al descenso que se produce en Autopista Los Andes (-10,2%),
éste se debe a la puesta en operacion del nuevo tramo, el cual ha presentado un tréfico
inferior al del resto de la ruta, y que provoca que el valor absoluto de la IMD del total de
la concesion sea inferior al del afio anterior. En términos comparables sin considerar el
impacto del nuevo tramo, Los Andes estaria presentado un incremento de la IMD del
+3,3%, y el global consolidado pasaria de +3,0% a +3,6%.

5.3 Créditos Preferentes

A esta fecha no existen otros créditos preferentes a los Bonos que se emitan en virtud del
Contrato de Emision individualizado en el punto 6.1.1 del presente Prospecto, fuera de
aquellos que resulten de la aplicacion de las normas contenidas en el Titulo XLI del Libro IV

del Codigo Civil o en leyes especiales.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que las concesionarias Autopista Los
Libertadores y Rutas del Pacifico han celebrado los contratos que se indican a continuacién:

1. Autopista Los Libertadores
El 7 de enero de 2019 Autopista Los Libertadores celebro con Banco de Crédito e
Inversiones y Banco BICE un contrato de financiamiento para fines corporativos

generales.

Para garantizar las obligaciones asumidas por Autopista Los Libertadores en virtud del
contrato de financiamiento, con fecha 29 de enero de 2019 Vias Chile S.A. constituyd
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prenda y prohibicion de gravar y enajenar sobre la totalidad de sus acciones en dicha
concesionaria, en favor de Banco de Crédito e Inversiones y Banco BICE.

2. Rutas del Pacifico

El 7 de enero de 2019 Rutas del Pacifico celebro con Banco de Crédito e Inversiones y
Scotiabank Chile un contrato de financiamiento para fines corporativos generales. Con
fecha 29 de enero de 2019, Ranco de Crédito e Inversiones cedié parte de su
participacion en el referido contrato de financiamiento, a Banco BICE.

Para garantizar las obligaciones asumidas por Rutas del Pacifico en virtud del contrato
de financiamiento, con fecha 29 de enero de 2019 Vias Chile S.A.:

i Constituyo prenda y prohibicién de gravar y enajenar sobre la totalidad de sus
acciones en dicha concesionaria, en favor de Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Chile y Banco BICE.

ii. Constituyo fianza y codeuda solidaria limitada, para garantizar exclusivamente
la obligacion de la concesionaria de realizar el pago en forma integray oportuna
del impuesto a la renta de primera categoria correspondiente al afio tributario
2019,

5.4 Restricciones al Emisor en Relacion a Otros Acreedores
El Emisor no tiene restricciones en relacion a otros acreedores.
5.5. Restricciones al Emisor con motivo de la Emision

El Emisor se sujetara a las obligaciones y limitaciones establecidas en el numeral 6.3.2
precedente del presente Prospecto. Las principales restricciones se detallan a continuacion:

El Emisor no creard, incurriré o asumird Endeudamiento Adicional por montos
mayores a 75.000.000 de Dolares individuales o en agregado, a menos que: /i/ al
momento de incurrir en Endeudamiento Adicional se cumplan las siguientes
condiciones copulativas: /a/ que considerando el Endeudamiento Adicional, el
Emisor cumpla con una Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a
lo menos 1,35 veces; /b/ que considerando el Endeudamiento Adicional, el Emisor
mantenga un indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de a lo
menos 1,30 veces.

El Emisor solo podra realizar Pagos Restringidos, en la medida que se cumplan las
siguientes condiciones copulativas: /w/ Que la Relacién de Cobertura de Servicio
de Deuda y la Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Préximos
Doce Meses sea de a lo menos una coma quince veces, medida en la respectiva
fecha en la que se vaya a efectuar el Pago Restringido debiendo para tales efectos
considerarse |los ultimos Estados Financieros Consolidados anuales publicados del
Emisor y el Modelo Financiero actualizado reflejando las modificaciones que
implicaria la realizacion del Pago Restringido, respectivamente; /x/ Que el indice
de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado, sea de a lo menos uno coma
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tres veces, medido en la respectiva fecha en la que se vaya a efectuar el Pago
Restringido.

a. Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda serd igual o mayora 1,15
veces. Al 31 de diciembre de 2018, esta razon equivale a 7,07 veces
(9,35 veces al 31 de diciembre de 2017). A continuacion, se presenta
un ejemplo del cdlculo de la Relacidon de Cobertura de Servicio de

Deuda:
30-12-2018 31-12-2017
M$ Ms$

(+)‘ F‘IUJO de efectwc-:’ netos procedentes de 190.181.475 93275 367
actividades de operacion
(+)Compras de propiedades, planta y equipo -670.034 -351.450
(+)Compras de activos intangibles 0 0
(+)Devoluciones de capital de participaciones 0 0
(+)Préstamos a entidades relacionadas -10.000.000 -8.374.028
+ 55t tidad
( )Cqbros de préstamos a entidades 317 368.638 0
relacionadas
(+)Intereses recibidos 0 0
(+)Importes procedentes de préstamos 0 0
(+)Préstamos de entidades relacionadas 0 0
(+)Pagos de préstamos de  entidades 0 0
relacionadas
(+)Otras entradas (salidas) de efectivo 1.044.690 549.060
(+)Efec_ttvo y equivalentes al efectivo al principio 17.169.329 21.954 379
del periodo
=Fluj j ici Deuda del

1.110 de Caja para el Servicio de Deuda de 235.094.098 107.053.328
Emisor
(+) Pagos de bonos/Pagos de préstamos 31.771.302 4.645.618
(+)Intereses pagados 1.490.455 6.808.821
= Servicio de Deuda 33.261.757 11.454.439
Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del

7,07

Emisor / Servicio de Deuda ! el

Para el calculo de estas restricciones, se utilizara las definiciones detalladas a continuacion:
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Créditos Subordinados: significara cualquier crédito o cualquier derecho a cobrar una suma

de dinero a, o en contra del Emisor, que de conformidad con sus términos, queden
subordinados en su pago a los montos adeudados a los Tenedores de Bonos, y cuyo titular,
original o actual, incluyendo sus sucesores y cesionarios, haya sido o sea fa/ un accionista
del Emisor, o /b/ una persona que en el futuro pase a ser un accionista del Emisor, o /c/
cualquier tercero, inclusive cualquier Persona Relacionada al Emisor, o a cualquiera de sus
accionistas, actuales o futuros; salvo por los pagos efectuados por el Emisor a tales
acreedores cumpliendo con los requisitos para efectuar Pagos Restringidos.

Endeudamiento Adicional: significara, respecto del Emisor, en cualquier fecha de

determinacion a partir de esta fecha, cualquier Endeudamiento Financiero en que incurra,
con la excepcion de: /a/ el Endeudamiento Financiero bajo los Bonos que se emitan con
cargo a la primera colocacion de Bonos con cargo a esta Linea y con cargo a la Linea de Bonos
a Diez Afos, hasta por el monto de catorce millones de UF; v /b/ el Endeudamiento
Financiero bajo los Créditos Subordinados.

Endeudamiento Financiero: significard, respecto del Emisor, en cualquier fecha de

determinacion, la sumatoria de las deudas con entidades financieras y las emisiones de
bonos incluidas en las cuentas denominadas “Otros pasives financieros, corrientes”y “Otros
pasivos financieros, no corrientes” incluidas en las secciones “Pasivos Corrientes”y “Pasivos
No Corrientes”, respectivamente, de los estados financieros separados del Emisor reveladas
en una nota de los Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en el futuro las
reemplacen, excluyendo el item “derivado de cobertura” identificado en la nota “Otros
Pasivos Financieros”.

Endeudamiento Financiero Consolidado: significara la suma del Endeudamiento Financiero

de cada una de las Filiales y del Emisor.

Estados Financieros Consolidados: significara los estados financieros consolidados del

Emisor emitidos bajo normas IFRS, presentados a la CMF, o aquel otro instrumento que lo
reemplace. Al efecto, se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato a las

cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros Consolidados confeccionados
conforme las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente
escritura.

Filial: significa aquella sociedad definida en el articulo ochenta y seis de la Ley de Sociedades
Anonimas.

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor: significa el resultado de la operacion de
los siguientes epigrafes de los estados financieros separados del Emisor revelados en una o
mas notas de los Estados Financieros Consolidados: la suma de las cuentas /a/ “Flujo de
efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién” o aguella cuenta que
la reemplace; mas /b/ las siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos de efectivo
procedentes de (utilizados en) actividades de inversion”: fu/ “Compras de propiedades,
planta y equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos intangibles” o
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aquella cuenta que la reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de participaciones” o aquella
cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace, /y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace; mas /c/ las
siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos de efectivo procedentes de (utilizados
en) actividades de financiacion”: /w/ “Importes procedentes de préstamos” o aquella cuenta
que la reemplace, /x/ “Préstamos de entidades relacionadas” o aguella cuenta que la
reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas) de efectivo” o aquella cuenta que la reemplace;
mas /d/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” o aquella
cuenta que la reemplace, todas las anteriores contenidas en los “Estados Separados de
Flujos de Efectivo” de los estados financieros separados del Emisor y reveladas en una o mas
notas de los Estados Financieros Consolidados

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado: significa la suma de las
siguientes cuentas contenidas en los estados financieros separados del Emisor reveladas en
una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados fa/ “Flujo de efectivo netos
procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella cuenta que la reemplace;
mas /b/ la suma de las cuentas: /u/ “Compras de propiedades, planta y equipo” o aquella
cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos intangibles” o aquella cuenta que la
reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de participaciones” o aquella cuenta que la
reemplace, /x/ “Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace,
/y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/
“Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace; mas /c/ /w/ “Importes procedentes
de préstamos” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos de entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas) de efectivo”
o aquella cuenta que la reemplace; todo lo anterior proyectado de conformidad con la
informacion contenida en el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.

indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado: significara el indice que serd

calculado como la razén entre /a/ el valor presente, descontado a la Tasa de Descuento, de
la suma de las siguientes cuentas contenidas en los Estados Financieros Consolidados: /w/
“Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella
cuenta que la reemplace; /x/ “Compras de propiedades, planta y equipo” o aquella cuenta
que la reemplace, /y/ “Otras entradas (salidas) de efectivo” o aquella cuenta que la
reemplace; y /z/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” o
aquella cuenta que la reemplace , todo lo anterior proyectado hasta el término de la tltima
concesion de obra publica fiscal regulada bajo el Decreto Supremo nlimero seiscientos del
Ministerio de Obras Publicas, que fija el reglamento del Decreto con Fuerza de Ley numero
ciento sesenta y cuatro sobre Ley de Concesiones de Obras Publicas, de la que sea titular el
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales; y /b/ el Endeudamiento Financiero Consolidado, todo
lo anterior proyectado de conformidad con la informacion contenida en el Modelo
Financiero actualizado a la fecha del respectivo célculo.
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IPC Ultimos Doce Meses: Significard la variacion del indice de Precios del Consumidor,

calculado por el Instituto Nacional de Estadistica, para los ultimos doce meses contados
desde la fecha del respectivo calculo.”

Modelo Financiero: significara el modelo financiero dinamico del Emisor elaborado vy

entregado por este al Representante de los Tenedores de Bonos en una planilla de calculo
con anterioridad a la fecha de la primera colocacidon de Bonos con cargo a esta Linea, y las
actualizaciones a dicho informe financiero que se elaboraran y desarrollardn por el Emisor
en las oportunidades que corresponda actualizar el Modelo Financiero segun el presente
Contrato de Emision. Dicha planilla de célculo, y sus actualizaciones, incluiran el Flujo de
Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado, el indice de Cobertura de la Vida del
Proyecto Consolidado y el Servicio de Deuda Proyectado, entre otros.

Linea de Bonos a Diez Afios: significara la linea de emision de bonos a diez afios de que da

cuenta el Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Vias Chile S.A., otorgado por
escritura publica de fecha veintiuno de septiembre de dos mil dieciocho ante el Notario
Publico de Santiago don Raul Undurraga Laso, bajo el repertorio nimero cinco mil
novecientos catorce guion dos mil dieciocho, modificadas por escrituras publicas otorgadas
en esa misma Notaria con fecha 18 de enero de 2019 y 20 de marzo de 2019, repertorios
numeros 415-2019 y 1.650-2019, respectivamente..

Pagos Restringidos: significara respecto del Emisor, y sujeto a los términos y condiciones de

este Contrato de Emision: fa/ cualquier pago, total o parcial, de capital, reajustes, intereses
u otros conceptos cualesquiera, relativos a, o que deriven de Créditos Subordinados; /b/
cualquiera distribucion de dividendos, sea en dinero o en bienes, que efectie el Emisor u
otros pagos o distribuciones que hiciere o cualquier pago o distribucion por disminucion del
capital o liquidacion del Emisor; fc¢/ cualquier clase de préstamo efectuado por el Emisor a
sus accionistas o a quienes pasen a ser sus futuros accionistas, o a cualquier Persona
Relacionada a aquellos o éstos; y /d/ cualquier pago o desembolso de fondos o haberes que
realice el Emisor a sus accionistas 0 a quienes pasen a ser sus futuros accionistas o a
cualquiera Persona Relacionada a aquellos o éstos, por concepto de honorarios,
remuneracion u otro, inclusive reembolso de gastos o costos, y sea por administracion,
consultoria o asesoria u otro servicio similar. No se incluiran dentro de esta letra d) los pagos
que se efectien bajo el contrato por asesoria industrial que actualmente mantiene el Emisor
con Abertis Infraestructuras S.A. y que corresponden a la suma anual del uno por ciento de
los ingresos por peaje de las Filiales del Emisor. Por su parte, quedan expresamente
exceptuados de la presente definicion y por lo tanto no se consideraran como Pagos
Restringidos (i) los pagos que efectue el Emisor con los fondos provenientes de la primera
colocacion que se realice con cargo a esta Linea y a la Linea de Bonos a Diez Afios, hasta por
el monto de catorce millones de UF; y (ii) los financiamientos, préstamos o aportes de capital
que el Emisor pueda efectuar a sus Filiales.

Personas Relacionadas: corresponde a las personas sefialadas como tales al tenor de lo

dispuesto por el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.
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Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda: significara la razon entre /a/ el Flujo de Caja

para el Servicio de Deuda del Emisor de los tltimos doce meses contados desde la fecha de
la respectiva medicion, y /b/ el Servicio de Deuda de los ultimos doce meses, a la misma
fecha.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo: significara el minimo valor de la

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada hasta el término de la vigencia de

los Bonos

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada: significara la razon entre /a/ el

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el plazo de doce meses
contados desde la fecha de la respectiva medicion y asi sucesivamente hasta el término de
la vigencia de los Bonas, y /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de doce meses
contado desde la fecha de la respectiva medicion y asi sucesivamente hasta el término de la

vigencia de los Bonos.

Relacidn de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Proximos Doce Meses: significara

la razon entre /a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el
plazo de doce meses contado desde la fecha de la respectiva medicion, y /b/ el Servicio de
Deuda Proyectado para el plazo de doce meses contado desde la fecha de la respectiva
medicion.

Servicio de Deuda: significara, respecto del Emisor, el resultado de la sumatoria de las

cuentas denominadas “Pagos de bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” ambas
incluidas en la Seccidn “Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion” de los estados financieros separados del Emisor reveladas en una nota de los
Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en el futuro las reemplacen.

Servicio de Deuda Proyectado: significard, respecto del Emisor, el resultado de la sumatoria

de las siguientes cuentas contenidas en el Modelo Financiero denominadas “Pagos de
bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” o aquellas cuentas que en el futuro las
reemplacen, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacidn disponible en
el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.

Tasa de Descuento: significara una tasa de interés anual compuesta igual a Unidades de

Fomento mas cinco por ciento, tasa que se calculara de la siguiente manera: IPC Ultimos
Doce Meses mas cinco por ciento.

Unidad de Fomento o UF: Significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable

fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley nimero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso
que la UF deje de existir y no se estableciera unidad reajustable sustituta, se considerard
como valor de la UF aquél valor que tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente
reajustado seglin la variacion que experimente el indice de Precios del Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadistica /o el indice u organismo que lo reemplace

78



o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el tltimo
dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo.

6.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

6.1 ANTECEDENTES LEGALES
6.1.1 Acuerdo de emision

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Vias Chile S.A. celebrada con fecha 22 de
agosto de 2018, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 14 de septiembre de 2018,
en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, acuerdo ratificado en sesion de
Directorio de Vias Chile S.A. celebrada con fecha 26 de diciembre de 2018, acta reducida a
escritura ptblica en esa misma notaria con fecha 11 de enero de 2019, se acordd la emisidn
de bonos por linea de titulos de deuda desmaterializados (los “Bonos”), en los términos del
contrato de emisién de Bonos por linea (“Contrato de Emision” o la “Linea”).

6.1.2 Escritura de emision

El Contrato de Emisién de Bonos fue otorgado por escritura publica en la Notaria de Santiago
de don Raul Undurraga Laso con fecha 21 de septiembre de 2018, bajo el repertorio numero
5915-2018, modificado (i) mediante escritura publica otorgada en esa misma Notaria con
fecha 18 de enero de 2019, bajo el repertorio numero 415-2019; y (ii) mediante escritura
publica otorgada en esa misma Notaria con fecha 20 de marzo de 2019, bajo el repertorio
numero 1650-2019.

La Linea se inscribio en el Registro de Valores con fecha 17 de abril de 2019 bajo el niumero
939.

6.1.3. Definiciones

Agente Colocador: intermediario con quien el Emisor podréd acordar la colocacion de todo
o parte de los Bonos.

Bolsa de Comercio de Santiago: significard la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores S.A.

Bonos: significard los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al
Contrato de Emision.

Caja: significara la cuenta denominada “Efectivo y Equivalentes al Efectivo” de los estados
financieros separados del Emisor revelada en una nota de los Estados Financieros
Consolidados, o aquella cuenta que en el futuro la reemplace.

Caja Consolidada: significara la cuenta denominada “Efectivo y Equivalentes al Efectivo” de
los Estados Financieros Consolidados, o aquella cuenta que en el futuro la reemplace.

Cambio de Control: significa el evento en que Abertis Infraestructuras, S.A., una sociedad
legalmente constituida bajo las leyes del Reino de Espana, dejare de tener directa o

P2 Bl

79



indirectamente el Control del Emisor.
CMF: significard la Comisidn para el Mercado Financiero de la Republica de Chile.
Clasificadoras de Riesgo: se refiere a las dos clasificadoras de riesgo inscritas en el Registro

de Entidades Clasificadoras de Riesgo que lleva la CMF, que clasifiquen los Bonos en forma
continua e ininterrumpida, mientras se mantenga vigente la Linea.

Contrato o Contrato de Emision: significara el Contrato de Emisidon con sus anexos,
cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de
desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

Control: tiene el significado que se asigna a dicho término en el articulo noventa y siete de
la Ley de Mercado de Valores, al definir el término “controlador”.

Créditos Subordinados: significara cualquier crédito o cualquier derecho a cobrar una suma
de dinero a, o en contra del Emisor, que de conformidad con sus términos, queden
subordinados en su pago a los montos adeudados a los Tenedores de Bonos, y cuyo titular,
original o actual, incluyendo sus sucesores y cesionarios, haya sido o sea fa/ un accionista
del Emisor, o /b/ una persona que en el futuro pase a ser un accionista del Emisor, o /c/
cualquier tercero, inclusive cualquier Persona Relacionada al Emisor, o a cualquiera de sus
accionistas, actuales o futuros; salvo por los pagos efectuados por el Emisor a tales
acreedores cumpliendo con los requisitos para efectuar Pagos Restringidos.

DCV: significard el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sdbado, domingo, feriado,
treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o
autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras a
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el diario El Mercurio de Santiago o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial
de la Republica de Chile.

Documentos de la Emision: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la CMF con ocasion del proceso de
inscripcion de los Bonos.

Dolar: corresponde a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Délar Observado: corresponde a aquel tipo de cambio del Dolar que publica diariamente el
Banco Central de Chile en el Diario Oficial, segtn lo dispone el Capitulo |, nimero seis, del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile.

Ejecutivo Principal: significard las personas que se encuentren informadas como gerente
general y ejecutivos principales del Emisor en el registro publico de gerentes y ejecutivos
principales que lleva la CMF en virtud de lo dispuesto en el articulo sesenta y ocho de la Ley
de Mercado de Valores.

80



Emision: significard la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.

Endeudamiento Adicional: significara, respecto del Emisor, en cualquier fecha de
determinacion a partir de esta fecha, cualquier Endeudamiento Financiero en que incurra,
con la excepcidn de: faf el Endeudamiento Financiero bajo los Bonos que se emitan con
cargoa la primera colocacion de Bonos con cargo a esta Linea y con cargo a la Linea de Bonos
a Diez Afos, hasta por el monto de catorce millones de UF; y /b/ el Endeudamiento
Financiero bajo los Créditos Subordinacos.

Endeudamiento Financiero: significara, respecto del Emisor, en cualquier fecha de
determinacion, la sumatoria de las deudas con entidades financieras y las emisiones de
bonos incluidas en las cuentas denominadas “Otros pasivos financieros, corrientes”y “Otros
pasivos financieros, no corrientes” incluidas en las secciones “Pasivos Corrientes”y “Pasivos
No Corrientes”, respectivamente, de los estados financieros separados del Emisor reveladas
en una nota de los Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en el futuro las
reemplacen, excluyendo el item “derivado de cobertura” identificado en la nota “Otros
Pasivos Financieros”.

Endeudamiento Financiero Consolidado: significara la suma del Endeudamiento Financiero
de cada una de las Filiales y del Emisor.

Escrituras Complementarias: significard las respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la
Lineay que contendran las especificacicnes de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros Consolidados: significara los estados financieros consolidados del
Emisor emitidos bajo normas IFRS, presentados a la CMF, o aquel otro instrumento que lo
reemplace. Al efecto, se deja constarcia que las menciones hechas en el Contrato de
Emision a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros Consolidados
confeccionados conforme las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha del
Contrato.

Evento de Reduccidon de la Clasificacion de Riesgo Debido a un Camhio de Control: se
refiere a la reduccion de la clasificacion de riesgo de los Bonos por debajo de la categoria “A
mas”, efectuada por una de las Clasificadoras de Riesgo, dentro de los 60 dias contado desde
que se verifique un Cambio de Control, siempre que dicha reduccion sea atribuible al
Cambio de Control.

Filial: significa aquella sociedad definida en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor: significa el resultado de la operacion de
los siguientes epigrafes de los estados financieros separados del Emisor revelados en una o
mas notas de los Estados Financieros Consolidados: la suma de las cuentas fa/ “Flujo de
efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella cuenta que
la reemplace; mas /b/ las siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos de efectivo
procedentes de (utilizados en) actividedes de inversion”: [u/ “Compras de propiedades,
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planta y equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos intangibles” o
aquella cuenta que la reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de participaciones” o aquella
cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace, /y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace; mas /c/ las
siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos de efectivo procedentes de (utilizados
en) actividades de financiacion”: /w/ “Importes procedentes de préstamos” o aquella cuenta
que la reemplace, /x/ “Préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas) de efectivo” o aquella cuenta que la reemplace;
mas /d/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” o aquella
cuenta que la reemplace, todas las anteriores contenidas en los “Estados Separados de
Flujos de Efectivo” de los estados financieros separados del Emisor y reveladas en una o mas
notas de los Estados Financieros Consolidados.

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado: significa la suma de las
siguientes cuentas contenidas en los estados financieros separados del Emisor reveladas en
una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados fa/ “Flujo de efectivo netos
procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella cuenta que la reemplace;
mas /b/ la suma de las cuentas: /u/ “Compras de propiedades, planta y equipo” o aquella
cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos intangibles” o aquella cuenta que la
reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de participaciones” o aquella cuenta que la
reemplace, /x/ “Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace,
/y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplacey /z/
“Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace; mas /cf /w/ “Importes procedentes
de prestamos” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos de entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas) de efectivo”
o aquella cuenta que la reemplace; todo lo anterior proyectado de conformidad con la
informacidn contenida en el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.

Gravamen: Significa toda garantia real y prohibiciones y cualesquiera limitaciones al
dominio constituidas a favor de terceros, excluyendo garantias personales.

IFRS: Significara los International Financial Reporting Standards o Estandares
Internacionales de Informacion Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos periodicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha
entidad.

indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado: significara el indice que sera

calculado como la razon entre /a/ el valor presente, descontado a la Tasa de Descuento, de
la suma de las siguientes cuentas contenidas en los Estados Financieros Consolidados: /w/
“Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella
cuenta que la reemplace; /x/ “Compras de propiedades, planta y equipo” o aquella cuenta
que la reemplace, /y/ “Otras entradas (salidas) de efectivo” o aquella cuenta que la
reemplace; y /z/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” o
aguella cuenta que la reemplace, todo lo anterior proyectado hasta el término de la Gltima
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concesion de obra publica fiscal regulzda bajo el Decreto Supremo niimero seiscientos del
Ministerio de Obras Publicas, que fija el reglamento del Decreto con Fuerza de Ley numero
ciento sesenta y cuatro sobre Ley de Concesiones de Obras Publicas, de la que sea titular el
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales; y /b/ el Endeudamiento Financiero Consolidado, todo
lo anterior proyectado de conformidad con la informacion contenida en el Modelo
Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.

IPC Ultimos Doce Meses: Significara la variacion del indice de Precios del Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadistica, para los ultimos doce meses contados
desde la fecha del respectivo calculo.

Junta de Tenedores de Bonos: reunion general de los Tenedores de Bonos previa
convocatoria del Representante de los Tenedores de Bonos o de la CMF, si fuera el caso, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley nimero 18.045 de Mercados de Valores.

Ley de Sociedades Andnimas: significard la ley nimero 18.046 de Sociedades Andnimas.

Ley del DCV: significard la ley 18.876 sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de
Valores.

Linea: significard la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

Linea de Bonos a Diez Aiios: significard la linea de emision de bonos a 10 afios de que da
cuenta el Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Vias Chile S.A., otorgado por
escritura publica de fecha 21 de septiembre de 2018 ante el Notario Publico de Santiago
don Raul Undurraga Laso, bajo el repertorio nimero 5.914-2018, modificada por escrituras
publicas otorgadas en esa misma notaria con fecha 18 de enero de 2019 y 20 de marzo de
2019, bajo los repertorios numeros 415-2019 y 1.650-2019 respectivamente.

Modelo Financiero: significard el modele financiero dindmico del Emisor elaborado vy
entregado por este al Representante de los Tenedores de Bonos en una planilla de célculo
con anterioridad a |a fecha de la primera colocacién de Bonos con cargo a esta Linea, y las
actualizaciones a dicho informe financiero que se elaboraran y desarrollardn por el Emisor
en las oportunidades que corresponda actualizar el Modelo Financiero segun el Contrato de
Emision. Dicha planilla de calculo, y sus actualizaciones, incluiran el Flujo de Caja para el
Servicio de Deuda del Emisor Proyectado, el indice de Cobertura de la Vida del Proyecto
Consolidado y el Servicio de Deuda Proyectado, entre otros.

Pagos Restringidos: significara respecto del Emisor, y sujeto a los términos y condiciones
del Contrato de Emision: /a/f cualquier pago, total o parcial, de capital, reajustes, intereses
u otros conceptos cualesquiera, relativos a, o que deriven de Créditos Subordinados; /b/
cualquiera distribucion de dividendos, sea en dinero o en bienes, que efectie el Emisor u
otros pagos o distribuciones que hiciere o cualquier pago o distribucion por disminucién del
capital o liquidacion del Emisor; /c/ cualquier clase de préstamo efectuado por el Emisor a
sus accionistas o a quienes pasen a ser sus futuros accionistas, o a cualquier Persona
Relacionada a aquellos o éstos; y /d/ cualquier pago o desembolso de fondos o haberes que
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realice el Emisor a sus accionistas 0 a quienes pasen a ser sus futuros accionistas o a
cualquiera Persona Relacionada a aquellos o éstos, por concepto de honorarios,
remuneracion u otro, inclusive reembolso de gastos o costos, y sea por administracion,
consultoria o asesoria u otro servicio similar. No se incluiran dentro de esta letra d) los pagos
que se efectien bajo el contrato por asesoria industrial que actualmente mantiene el Emisor
con Abertis Infraestructuras S.A. y que corresponden a la suma anual del 1% de los ingresos
por peaje de las Filiales del Emisor. Por su parte, quedan expresamente exceptuados de la
presente definicidn y por lo tanto no se considerardn como Pagos Restringidos (i) los pagos
que efectte el Emisor con los fondos provenientes de la primera colocacion que se realice
con cargo a esta Linea y a la Linea de Bonos a Diez Afios, hasta por el monto de catorce
millones de UF; y (ii) los financiamientos, préstamos o aportes de capital que el Emisor
pueda efectuar a sus Filiales.

Personas Relacionadas: corresponde a las personas sefialadas como tales al tenor de lo
dispuesto por el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

Peso: significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emision que deberd ser
remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta
de la CMF.

Registro de Valores: significard el registro de valores que lleva la CMF de conformidad a la
Ley de Mercados de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda numero 734 de 1991.

Relacidn de Cobertura de Servicio de Deuda: significara la razon entre /a/ el Flujo de Caja
para el Servicio de Deuda del Emisor de los tltimos 12 meses contados desde la fecha de la
respectiva medicion, y /b/ el Servicio de Deuda de los Ultimos doce meses, a la misma fecha.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo: significara el minimo valor de la
Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada hasta el término de la vigencia de
los Bonos.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada: significara la razon entre /a/ el
Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el plazo de 12 meses
contados desde la fecha de la respectiva medicion y asi sucesivamente hasta el término de
la vigencia de los Bonos, y /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de 12 meses
contado desde la fecha de la respectiva medicidn y asi sucesivamente hasta el término de la
vigencia de los Bonos.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Proximos Doce Meses: significara
la razon entre /a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el
plazo de 12 meses contado desde la fecha de la respectiva medicion, y /b/ el Servicio de
Deuda Proyectado para el plazo de 12 meses contado desde la fecha de la respectiva
medicion.

Servicio de Deuda: significara, respecto del Emisor, el resultado de la sumatoria de las
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cuentas denominadas “Pagos de bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” ambas
incluidas en la Seccion “Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion” de los estados financieros separados del Emisor reveladas en una nota de los
Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en el futuro las reemplacen.

Servicio de Deuda Proyectado: significard, respecto del Emisor, el resultado de la sumatoria
de las siguientes cuentas contenidas en el Modelo Financiero denominadas “Pagos de
bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” o aquellas cuentas que en el futuro las
reemplacen, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacion disponible en
el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.

Tabla de Desarrollo: significara la tabhla en que se establece el valor de los cupones de los
Bonos.

Tasa de Caratula: corresponde a la tasa de interés que se establezca en las respectivas
escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la letra /g/ del nimero Seis de la
clausula Sexta del Contrato de Emision.

Tasa de Colocacion: corresponde a la tasa de interés a la que efectivamente se coloquen los
Bonos que se emitan con cargo a la Lirea.

Tasa de Descuento: significara una tasa de interés anual compuesta igual a Unidades de
Fomento mas 5%, tasa que se calculara de la siguiente manera: IPC Ultimos Doce Meses més
cinco por ciento”.

Tenedores de Bonos: Significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.

Total de Activos: Correspondera a la suma de las partidas “Total Activos Corrientes”y “Total
Activos no Corrientes” de los “Estados consolidados de situacion financiera”, los cuales son
parte integral de los Estados Financieros Consolidados.

Unidad de Fomento o UF: Significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable
fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo 35 de la ley nimero 18.840 o la
que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera
unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor que tenga en la
fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacion que experimente el
indice de Precios del Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica /o el
indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en
que la UF deje de existir y el dltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la
fecha de calculo.

Sin perjuicio de las definiciones sefia adas precedentemente, se hace presente que cada
término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a las normas de IFRS.

Los rubros de los Estados Financieros Consolidados y de los estados financieros separados

del Emisor que se revelan en dichos Estados Financieros Consolidados a que se refiere la
presente Seccion y que se mencionar a lo largo del presente Prospecto, se establecen sin
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perjuicio de las modificaciones que éstos puedan experimentar, los que deberan
entenderse adecuados seglin corresponda.

6.2. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION

6.2.1. Monto maximo de la emision. Determinacion de los Bonos en circulacién y que se
colocaran con cargo a la Linea.

6.2.1.1. Monto maximo de la Emisién.

/a/ El monto maximo de la presente emision por linea sera el equivalente en Pesos a
30.000.000 de UF, sin perjuicio que los Bonos que se coloquen posteriormente con cargo a
la Linea podran expresarse en UF o en Dolares, en caso que asi se establezca en la respectiva
Escritura Complementaria. Adicionalmente, podran efectuarse colocaciones con cargo a la
Linea en Pesos nominales. En consecuencia, en ningun momento el valor nominal del
conjunto de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que simultdaneamente estuvieren en
circulacion podra exceder a la referida cantidad, con excepcion de la colocacion que se
efectie dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios anteriores al vencimiento de los Bonos, por
un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de la Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los Bonos que estén por vencer. En este Ultimo caso, las
colocaciones podrén incluir el monto de la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso
transitorio por sobre el monto mdximo de la Linea no ser superior al monto de los
instrumentos que seran refinanciados. Asimismo, el Emisor solo podra colocar y mantener
simultaneamente en circulacion Bonos hasta por el equivalente en pesos al monto nominal
total maximo de 30.000.000 de UF considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo
a esta Linea como aquellos que se coloquen con cargo a la Linea de Bonos a Diez Afios;

/b/ El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademads, reducir su
monto al equivalente al valor de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de
Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan
constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos, y ser comunicada al DCV y a la CMF. A partir de la fecha en que dicha modificacion
al Contrato de Emision se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
publica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos.

6.2.1.2, Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocardn
con cargo a la Linea. El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la
Lineay el monto neminal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara
en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos
que se efectten con cargo a la Linea /la “Escritura Complementaria de Emisidon”/.

Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
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expresaran en UF, segun el valor de dicha Unidad a la fecha de cada una de las Escrituras
Complementarias en que los respectivos Bonos hayan sido emitidos.

De esta forma, debera distinguirse el monto nominal de:
/if Los Boenos vigentes colocados con cargo a la Linea;
/ii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores; v

/iii/ Los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea de conformidad con la respectiva
Escritura Complementaria de Emision.

Asi, la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bonos
por colocarse con cargo a las Escrituras Complementarias indicadas en los literales /ii/ y /iii/
precedentes, expresados en Délares, deberan transformarse a Pesos segln el valor del Ddlar
Observado, publicado a la fecha de la Escritura Complementaria que dé cuenta de su
emision y, junto con la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea y los Bonos por colocarse con cargo a las Escrituras Complementarias indicadas en los
literales /ii/ y /iii/ precedentes, que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos,
debera transformarse a UF de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la
Escritura Complementaria que dé cuenta de su emision.

Finalmente, los valores expresados en UF en la Escritura Complementaria de Emision se
mantendran expresados para estos efectos en dicha Unidad.

6.2.2 Monto fijo / linea

La emisidn que se inscribe corresponde a una linea de bonos.

6.2.3. Plazo vencimiento linea

La Linea tiene un plazo maximo de 20 afios contado desde su fecha de inscripcion en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendrd derecho a colocar y deberan vencer las
obligaciones con cargo a la Linea.

6.2.4. Portador/ ala orden / nominativos

Bonos al portador.

6.2.5. Materializado / desmaterializado

Bonos desmaterializados.

6.2.6 Rescate Anticipado

/a/ Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura
Complementaria que estahlezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente

en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo,
sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha
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que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie o sub-
serie.

/b/ En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea, se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcién de
amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los bonos se rescataran a:

/i/ Elequivalente al 100% del saldo insoluto de su capital, segin la fecha de la respectiva
amortizacion extraordinaria, a ser determinado en la respectiva Escritura
Complementaria, o

/ii/ La suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago
/ segln este término se define a continuacion/, compuesta semestralmente sobre
semestres de 180 dias; o

fiii/ Al mayor valor entre /y/ el saldo insoluto de su capital y /z/ la suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago segun este término se
define a continuacion, compuesta semestralmente sobre semestres de 180 dias.

Para estos efectos, se entenderd por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la
Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen. La Tasa de Prepago deberd
determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el cdlculo
correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la
Tasa de Prepago que se aplicard a mas tardar a las 17 horas del octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo,
fax u otro medio electronico. El Margen aplicable corresponderd al que se defina como
tal en la Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opcion de rescate
anticipado, pudiendo definirse su valor en la Escritura Complementaria
correspondiente. La Tasa Referencial se determinara en el mismo dia en que deba
determinarse la Tasa de Prepago, de la siguiente manera: /if Para los Bonos emitidos
en UF se ordenaran desde menor a mayor duracidn todos los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-cero-dos”, “UF-cero cinco”,
"UF-cero siete”, “"UF-uno cero” y “UF-dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio de Santiago, obteniéndose un rango de duraciones para cada una
de las categorias antes sefialadas. [ii/ Para el caso de Bonos emitidos en Pesos
nominales, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero
cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio. Si la duracion del respectivo Bono valorizado a la Tasa de Caratula estda
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark
de Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /“on
the run”/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizara una
interpolacion lineal en base a las duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos
punta de cada una de las categorias antes sefaladas, considerando los instrumentos
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cuya duracion sea similar a la del Bono colocado. Para estos efectos, se entendera que
tienen una duracion similar al Bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con
una duracidn lo mas cercana posib'e pero menor a la duracion del Bono a ser rescatado,
e /y/ el segundo papel con una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la
duracion del Bono a ser rescatadoe. /iii/ Para el caso de Bonos expresados en Ddlares,
se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de los bonos del Tesoro de los EEUU “on the run”, con la duracion mas
cercana a la duracion del Bono colocado. En caso contrario, se realizara una
interpalacién lineal en base a las duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos
“on the run” de cada una de las categorias antes sefialadas, considerando los
instrumentos cuya duracidn sea similar a la del Bono colocado.

Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de Ia
Republica para operaciones en UF o pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio,
se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija
que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate
anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se utilizara el valor
determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio
/“SEBRA”/, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere
ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos, a mds tardar con 10 Dias Hahiles Bancarios
de anticipacion al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite a al
menos 3 de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos
equivalentes a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa
de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica, cuya duracion corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa
de Caratula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que
deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a
realizar el rescate anticipado.

El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacion
de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de 2 Dias Hébiles Bancarios
contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado
precedentemente. Se considerara como la cotizacion de cada Banco de Referencia el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia
asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes
Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa
Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. Para estos efectos, se entenderd por error manifiesto, cualquier error
matematico en que se incurra al momento de calcular el promedio aritmético de la Tasa
Referencial o en la informacion tomada para su determinacidon. El Emisor debera
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las 17 horas del octavo Dia Habil Bancario
anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Serdan Bancos de
Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Scotiabank
Chile, Banco Santander- Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Itau Corpbanca y Barco Security, en adelante “Bancos de Referencia”. No
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obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro
lleguen a ser relacionados con el Emisor.

En los casos indicados en los puntos /i/, /ii/ y /iii/ de la presente letra /b/, se sumaran
los intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado.

/c/ El procedimiento para efectuar el rescate de los Bonos que se rescaten anticipadamente
conforme a lo dispuesto en esta Seccidn Uno, sera el que se detalla en la Seccion 6.2.8
siguiente.

6.2.7. Rescate Anticipado Obligatorio de los Bonos.

/a/ El Emisor debera rescatar anticipadamente la totalidad o parte de los Bonos /esto ultimo
por las sumas que reciba el Emisor de verificarse los eventos descritos en las letras /y/ y /z/
siguientes/, al valor equivalente al monto del capital insoluto a ser prepagado, debidamente
reajustado a la fecha del rescate, mas los intereses devengados y no pagados, sin ningun
premio de rescate o penalidad, si durante la vigencia de una o mas series o sub-series de
Bonos emitidas con cargo a la Linea, se verifican cualquiera de los siguientes eventos /en
adelante el “Rescate Anticipado Obligatorio”/:

/x/ Siocurre un Evento de Reduccion de la Clasificacion de Riesgo Debido a un Cambio de
Control.

/y/ Si el Emisor dejare de mantener directa o indirectamente /A/ el 75% de participacion en
el capital accionario de Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. y el 100% de Sociedad
Concesionaria Autopista Los Andes S.A.; 0 /B/ el Control de Sociedad Concesionaria del Elqui
S.A., Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A., Sociedad Concesionaria Autopista Los
Libertadores S.A. y Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. Lo anterior, salvo que el
Emisor /i/ dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha en que se haya verificado
alguno de los eventos descritos precedentemente, entregare un certificado suscrito por un
Ejecutivo Principal, indicando que cumple con una Relacion de Cobertura de Servicio de
Deuda Minimo de a lo menos uno coma treinta y cinco veces y un indice de Cobertura de la
Vida del Proyecto Consolidado de a lo menos una como treinta veces; o /ii/ dentro de los
18 meses contado desde la fecha en que se haya verificado alguno de los eventos descritos
precedentemente, reemplazare los activos en cuestion por otros de la misma naturaleza. En
este ultimo caso, la naturaleza del reemplazo de los activos sera calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien tendra que considerar
para estos efectos todos aquellos bienes tangibles o intangibles que adquiera el Emisor en
sustitucion de uno o mas de los activos que fueren enajenados por este ultimo, cualquiera
fuere el método de financiamiento de tal adquisicion. Se consideraran siempre como
suficientes aquellos bienes que representen un valor similar al bien sustituido o que
satisfagan finalidades similares o que aporten funcionalidades similares al bien sustituido.
El Emisor debera revelar en una Nota de los Estados Financieros Consolidados los
porcentajes de propiedad de las sociedades sefialadas en las letras /A/ y /B/ precedentes.

/z/ Si se privare a cualquiera de las Filiales del Emisor de su propiedad sobre la concesion de
obra publica fiscal de las que actualmente son titulares como consecuencia de una
apropiacion, incautacion, confiscacidn o expropiacién de la misma, por parte del Ministerio
de Obras Publicas y/o la Direccion General de Obras Publicas del Ministerio de Obras
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Publicas. Lo anterior, salvo que el Emisor entregare el certificado de Relacion de Cobertura
de Servicio de Deuda Minimo y de Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado
o reemplace los activos, en los términos indicados en los literales /i/ v /ii/ de la letra /y/
precedente.

/b/ Se deja constancia que para cada uno de los eventos descritos en las letras /x/, /y/ vy /z/
precedentes, se requerird adicionalmente que los Tenedores de Bonos en una junta de
Tenedores de Bonos que debera ser celebrada para estos efectos dentro de un plazo de 60
dias contado desde la fecha en que ocurra el Evento de Reduccion de la Clasificacion de
Riesgo debido a un Cambio de Control o desde el vencimiento del plazo de dieciocho meses
a que se hace referencia en el literal /ii/ de la letra /y/ de la letra /a/ precedente, segln
corresponda, por un quorum de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes,
exijan al Emisor el pago anticipado de la totalidad o parte de los Bonos.

/¢/ En caso de ocurrencia de las eventos descritos en las letras /y/ vy /z/ de la letra /a/
precedente, el monto del Rescate Anticipado Obligatorio sera equivalente al monto que
reciba el Emisor como contraprestacion en el caso de los eventos descritos en la citada letra
/y/ o al monto que reciba la respectiva Filial como compensacion en el caso del evento
descrito en la citada letra /z/. En caso de ocurrencia del evento descrito en la letra /x/ de la
letra /a/ precedente, el Rescate Anticipado Obligatorio sera por la totalidad de los Bonos.

/d/ El Rescate Anticipado Obligatorio se regira por el procedimiento de rescate que se indica
en la Seccion 6.2.8 siguiente. En la misma junta de Tenedores de Bonos indicada en la letra
/b/ precedente, se determinara la fecha en que deberad iniciarse el procedimiento de rescate
total o parcial de los Bonos mediante las publicaciones y notificaciones a que se hace
referencia en las letras /a/ y /b/ de la citada Seccion 6.2.8 siguiente.

6.2.8. Procedimiento de Rescate.

/a/ En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un
sorteo ante Notario Publico para determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicard, en cualquier tiempo de conformidad con lo establecido en la
seccion 6.2.6 /a/ o, en la fecha que determine la Junta de Tenedores de Bonos de
conformidad con lo establecido en la s2ccion 6.2.7 /b/ precedente, un aviso en el Diario y
notificara al Representantes de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador y al DCV,
mediante carta certificada despachada noor Notario Publico, todo ello con a lo menos 15 Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso
y en las cartas se sefialara la fecha y el monto que se desea rescatar anticipadamente, en la
moneda o unidad en que esté expresado el valor nominal de los Bonos de la respectiva serie
o sub-serie, el Notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste
se llevara a efecto.

A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que
lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo Notario, en la que se dejara
constancia del niumero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados.

El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con, a lo menos, 30 Dias Habiles

.m_.
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Bancarios de anticipacién a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara en el Diario, por una sola vez, la lista
de los Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacién del
numero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV
a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en
el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la
Ley del DCV.

/b/ En caso que la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en
circulacion, el Emisor publicara, en cualquier tiempo de conformidad con lo establecido en
la seccion 6.2.6 /a/ o, en la fecha que determine la Junta de Tenedores de Bonos de
conformidad con lo establecido en la seccion 6.2.7 /b/ precedente, por una vez, un aviso en
el Diario y notificard al Representante de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador y al
DCV, mediante carta certificada despachada por Notario Publico, todo ello con a lo menos
30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectuard la amortizacion
extraordinaria. Igualmente, se procurarad que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas.

/c/ Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los Bonos, el
aviso en el Diario y la carta al Representante de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador
y al DCV deberan indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula
del Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberan contener la oportunidad
en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos asi
como también al Banco Pagador. Asimismo, y para el caso de los bonos que se encuentren
expresados en Ddlares, los cuales serdn rescatados en su equivalencia en Pesos, dicho aviso
debera indicar el valor del Délar que se utilizara para el rescate, el cual serd el Ddlar
Observado publicado por el Banco Central de Chile el dia anterior a la fecha de publicacion
del sefialado aviso. Finalmente, si los Bonos se rescataren al equivalente del saldo insoluto
del capital mas los reajustes e intereses devengados a esa fecha, el aviso debera indicar el
valor del rescate correspondiente a cada uno de ellos.

/d/ Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacidn extraordinaria no fuera
Dia Habil Bancario, la amortizacidn extraordinaria se pagara el primer Dia Habil Bancario

siguiente.

/e/ Los intereses y reajustes de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran a
contar de la fecha de pago del respectivo rescate anticipado.

6.2.9. Garantias
La Linea no contempla garantias.
6.2.10. Finalidad del Empréstito

La finalidad de los fondos provenientes de los Bonos emitidos con cargo a la presente linea,
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se destinaran a lo siguiente: (i) al pago o prepago de pasivos de cortoy largo plazo del Emisor
o sus filiales, cuyo acreedor sea o no una Persona Relacionada al Emisor; (ii) financiamiento
de inversiones que pueden estar relacionadas a las concesiones vigentes del Emisor, asi
como a nuevas inversiones que se encuentren dentro del giro del Emisor; (iii) al
financiamiento de las operaciones de las Filiales del Emisor, y (iv) a otros fines corporativos
del Emisor, todo lo anterior, en los términos establecidos en el numeral 6.2.13 siguiente.

6.2.11. Conversion en acciones
Los Bonos no seran convertibles en acciones.
6.2.12. Emision y retiro de los titulos

/a/ Atendido a que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida
por ésta aquella que se realiza al momenzo de su colocacidn, se hard por medios magnéticos,
a través de una instruccion electrdnica airigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se
abrird una posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que mantenga el
Agente Colocador en el DCV. Las transferencias entre el Agente Colocador y los tenedores
de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones de compraventa
que se perfeccionaran por medio de facturas que emitira el Agente Colocador, en las cuales
se consignara la inversion en su monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables, las que seran registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se
abonaran las cuentas de posicidn de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y
se cargara la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a través de un
depositante que actlle como intermediario, segin los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimero 13y 14 de la
Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero 11 de la Ley del DCV, los
depositantes del DCV sélo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los
casos y condiciones que determine la Norma de Caracter General nimero 77 de la CMF o
aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procederd en tal caso, a su costa, a la
confeccion material de los referidos titulos.

/b/ Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos, debera
observarse el siguiente procedimiento:

/i/  Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion de los titulos y su retiro
del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algin depositante, correspondera al
DCV solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando
el niumero del o los Bonos cuya materializacion se solicita.

/ii/  Laformaen que el depositante debe solicitar la materializacidny el retiro de los titulos
y el plazo para que el DCV efectie la antedicha solicitud al Emisor, se regulara
conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos.

/iii/ Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la
confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga
con el DCV.
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/iv/ El Emisor deberd entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo
de 15 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado
su emision.

/v/ Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezca la CMF y contendran cupones
representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo.

/vif Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos, el
Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacién
del titulo.

6.2.13. Uso de fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran al pago o prepago de pasivos de cortoy largo plazo del Emisor y/o de sus Filiales,
gue estén expresados en moneda nacional o extranjera y cuyo acreedor sea 0 no una
Persona Relacionada al Emisor, al financiamiento de inversiones, al financiamiento de las
operaciones de las Filiales del Emisor y a otros fines corporativos del Emisor.

El uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos en la presente emision se indica
en el niumero 6.4.12 siguiente.

6.2.14. Clasificacion de Riesgo
La clasificacion asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:

e Clasificador: Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: Categoria AA / Estable
e Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria AA- / Estable

Adicionalmente, durante los Gltimos 12 meses, el Emisor obtuvo una clasificacion preliminar
AA / Estable por parte de la Clasificadora Standard & Poor’s.

6.2.15. Régimen tributario

Salvo que se indique lo contrario en la Escritura Complementaria correspondiente que se
suscriba con cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogen al
régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el Decreto Ley Numero 824, de 1974 y sus modificaciones. Para estos efectos,
ademas de la tasa de cupon o de caratula, el Emisor determinard, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral 1 del referido articulo 104. La tasa
de interes fiscal sera informada por el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacion
de que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o
designar un representante, custodio, intermediario, deposito de valores u otra persona
domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones
tributarias que les afecten. Para los efectos de las retenciones de impuestos aplicables de
conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los Bonos se acogeran a
la forma de retencion sefialada en el numeral 8 del citado articulo.
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6.3. REGLAS DE PROTECCION A LOS TENEDORES DE BONOS
6.3.1. Declaraciones y aseveraciones del Emisor

El Emisor declara y asevera lo siguiente z la fecha de celebracion del Contrato de Emision:
Uno. Que es una sociedad andnima legalmente constituida y validamente existente bajo las
leyes de la Republica de Chile.

Dos. Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emisidn no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisidn han sido valida y
legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas
en la ley nimero veinte mil setecientos veinte o la que la modifique o reemplace.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna sentencia judicial ejecutoriada, que pudiera
afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados
operacionales, o que pudiera afectar |a legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones
que asume en virtud del Contrato de Emision.

Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislaciéon
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacidn y explotacion
de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y significativamente sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacionales.

Seis. Que sus Estados Financieros Consolidados han sido preparados de acuerdo a las normas
IFRS aplicables al Emisor, son completcs y fidedignos, y representan fielmente la posicion
financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean
contingentes o0 no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros Consolidados
y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor
para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisidn.

6.3.2. Obligaciones y limitaciones
Uno. Obligaciones y Limitaciones

/a/ A partir de la primera colocacion de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor no creara,
incurrira o asumira Endeudamiento Adicional por montos mayores a 75.000.000 de Dolares
individuales o en agregado, a menos que: /i/ al momento de incurrir en Endeudamiento
Adicional se cumplan las siguientes condiciones copulativas: /w/ que considerando el
Endeudamiento Adicional, el Emisor cumpla con una Relacidon de Cobertura de Servicio de
Deuda Minimo de a lo menos 1,35 veces; /x/ que considerando el Endeudamiento Adicional,
el Emisor mantenga un indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de a lo menos
1,30 veces. Para los efectos sefialados en las letras /w/ y /x/ precedentes, el Emisor debera
entregar un certificado suscrito por un Ejecutivo Principal, indicando que considerando el
Endeudamiento Adicional, la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo serd igual
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o mayor a 1,35 veces y que el indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado sera
igual o mayor de 1,30 veces; y /y/ que el Emisor entregue al Representante de los Tenedores
de Bonos una clasificacion de riesgo de los Bonos emitida por cada una de las Clasificadoras
de Riesgo que, considerando el Endeudamiento Adicional, mantengan la clasificacion de
riesgo vigente de los Bonos previa al Endeudamiento Adicional. El Emisor deberd revelar en
una Nota de los Estados Financieros Consolidados del trimestre en que se haya incurrido en
el Endeudamiento Adicional, los indicadores sefialados en las letras /w/, /x/ e [y/
precedentes; o /ii/ que previamente a que el Emisor incurra en Endeudamiento Adicional, la
Junta de Tenedores de Bonos, por la mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes,
permita o autorice expresamente incurrir en el mismo.

/b/ Poner a disposicion del Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros Consolidados trimestrales y
anuales.

/c/ Poner a disposicion del Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF, cualquier otra informacion relevante acerca del Emisor y que
corresponda ser informada a acreedores y accionistas, todo de conformidad con la Norma de
Caracter General nimero 30 de la CMF. La informacidn indicada en la letra precedente y en
la presente letra, debera ser remitida al Representante de los Tenedores de Bonos mediante
correo certificado, entrega personal /por mano/ o por cualquier medio electrénico que
permita el despacho integro de la informacién correspondiente como asimismo comprobar
el recibo de la misma.

/d/ Poner a disposicién del Representante de los Tenedores de Bonos, copia de los informes
de clasificacion de riesgo, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF.

/e/ Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier infraccion a las
obligaciones sefialadas en los nimeros precedentes, tan pronto como el hecho o infraccion
se produzca o llegue a su conocimiento.

/f/ No efectuar transacciones con Personas Relacionadas del Emisor en condiciones de
equidad distintas a las que habitualmente prevalecen en el mercado. El Representante de los
Tenedores de Bonos podra solicitar en este caso al Emisor la informacion acerca de las
operaciones con Personas Relacionadas del Emisor para verificar el cumplimiento de lo
sefalado.

/g/ El Emisor no podrad constituir garantias reales con el objeto de garantizar nuevas
emisiones de bonos, o cualquier otra operaciéon de crédito de dinero existente o que contraiga
en el futuro, en la medida que el monto total acumulado de todas las obligaciones
garantizadas por el Emisor exceda el 7% del Total de Activos del Emisor. No obstante lo
anterior, para éstos efectos no se consideraran las siguientes garantias reales: /uno/ las
vigentes a la fecha de la primera colocacion con cargo a la Linea; /dos/ las garantias otorgadas
a favor de proveedores del Emisor; /tres/ garantias otorgadas para financiar, refinanciar o
amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos
con posterioridad a la primera colocacion con cargo a la Linea, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre los expresados activos; /cuatro/ garantias otorgadas para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra o el saldo de precio de acciones o derechos
sociales de sociedades que participen en las areas de negocio del Emisor, siempre que la
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respectiva garantia recaiga sobre las expresadas acciones o derechos sociales; /cinco/
garantias gue se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales destinadas a caucionar
obligaciones entre ellas;/seis/ garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de
acreedores de sus Filiales en virtud de financiamientos que tengan por objeto /i/ el desarrollo
o financiamiento de las obras complementarias que las Filiales deban realizar, /ii/ el desarrollo
o financiamiento de nuevas concesiones de obra publica fiscal reguladas bajo el Decreto
Supremo numero seiscientos del Ministerio de Obras Publicas, que fija el reglamento del
Decreto con Fuerza de Ley numero ciento sesenta y cuatro sobre Ley de Concesiones de Obras
Publicas o aquel que lo modifique o reemplace; /iii/ el refinanciamiento de los pasivos
financieros de las Filiales, o /iv/ financiar el pago de dividendos al Emisor; /siete/ garantias
otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione o se absorba con el Emisor; /ocho/
garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad a la fecha de la primera
colocacion con cargo a la Linea, que se encuentren constituidas antes de su compra; /nueve/
las garantias cuyo otorgamiento sea obligatorio conforme a la legislacidn aplicable, o su
constitucion emane de la ley; y /diez/ prdrroga, renovacidn, sustitucion o reemplazo de
cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos /uno/ a /nueve/ anteriores, ambos
inclusive. No obstante, el Emisor siempre podra otorgar garantias reales a nuevas emisiones
de bonos o a cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos, distintos de los
indicados en los puntos /uno/ a /nueve/ precedentes, si previa o simultineamente,
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de
Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de
las garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos considerando para estos efectos el valor de la garantia y el monto de la obligacién
garantizada, quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos.

/h/ Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el Contrato de Emision
y en sus Escrituras Complementarias.

/if Registrar en suslibros de contabilidac las provisiones que surjan de contingencias adversas
que, a juicio de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros
Consolidados del Emisor, de acuerdo a las normas IFRS.

/i/ El Emisor no podra realizar prepagos voluntarios de cualquier obligacion existente, en el
evento de encontrarse el Emisor en mora o simple retardo en el pago integro, total y oportuno
de los Bonos.

/k/ A mantener seguros vigentes y con coberturas que protejan razonablemente todos los
activos relevantes del Emisor para el desarrollo del giro del Emisor, de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velard porque sus Filiales se
ajusten a lo establecido en este numeral.

/1/ Mantener inscritos los bonos en la Bolsa de Comercio de Santiago, en tanto se mantengan
vigentes.

/m/ Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros
pertinentes de la CMF, en tanto se mantenga vigente la Linea de bonos emitidos de
conformidad a la escritura de la emisior, para su clasificacion continua y permanente.
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/n/ El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base
de IFRS v las instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una Empresa
de Auditoria Externa de aquellas a que se refiere el Titulo XXVIIl de la Ley 18.045 de Mercado
de Valores, para el examen y andlisis de sus Estados Financieros Consolidados, respecto de
los cuales tal empresa debera emitir una opinion al 31 de diciembre de cada afio. No obstante
lo anterior, en caso que el Emisor deba aplicar un cambio contable producto de la entrada en
vigencia de una nueva norma contable IFRS de las utilizadas en sus Estados Financieros
Consolidados o producto de la entrada en vigencia de una modificacion de las normas
contables IFRS utilizadas en sus Estados Financieros Consolidados, el Emisor debera exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, si éstos tuvieren un potencial
impacto relevante en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en
el Contrato de Emisidn. Para estos efectos, se entenderd que dichos cambios tiene un
potencial impacto relevante, cuando el patrimonio de los Estados Financieros Consolidados
del Emisor, calculado conforme a las nuevas normas contables IFRS aplicadas por el Emisor,
disminuya en mas de un 10% respecto del que hubiera sido reflejado, en la misma fecha,
conforme a las normas contables IFRS vigentes con anterioridad al respectivo cambio.

El Emisor, dentro de un plazo de 30 Dias Habiles Bancarios contados desde que dicho cambio
relevante se haya reflejado por primera vez en sus Estados Financieros Consolidados,
solicitara a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar las obligaciones asumidas
en sus obligaciones o covenants financieros segun la nueva situacién contable, de modo tal,
que mediante la aplicacién de las normas IFRS, se cumpla el sentido y finalidad prevista en el
Contrato de Emision. Dicha empresa debera emitir un informe al respecto dentro de los 30
Dias Habiles Bancarios siguientes al requerimiento.

El Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrato de
Emision con el fin de ajustarlo a lo que determine la referida empresa de auditoria externa
dentro del plazo de 20 Dias Habiles Bancarios desde que dicha empresa evacue su informe.
Para lo anterior, no se requerird de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de Bonos, en caso de existir Bonos
colocados con cargo a la Linea, debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emision
mediante un aviso publicado en el Diario, a mas tardar dentro de los 20 Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha de la escritura de modificacion del Contrato de Emision. Para todos los
efectos a los que haya lugar, las infracciones que se deriven de dicho cambio en las normas
contables utilizadas para presentar sus Estados Financieros Consolidados no seran
consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los términos de
su Cldusula Undécima solo entre el periodo que medie entre la fecha en que dicho cambio
contable se haya reflejado por primera vez en los Estados Financieros Consolidados del Emisor
y la fecha en la cual se modifique el Contrato de Emisién conforme a lo indicado en la presente
Seccion.

Sin perjuicio de lo anterior, aquellas infracciones diferentes de las precedentemente
mencionadas, que se produzcan con posterioridad a la entrada en vigencia de las
modificaciones que se introduzcan al Contrato de Emision de conformidad con lo
anteriormente sefialado, deberan considerarse como una infraccion al mismo en los términos
correspondientes. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor.

/o/ Pagos Restringidos. El Emisor s6lo podra realizar Pagos Restringidos, en la medida que en
la fecha en la que se vaya a efectuar el Pago Restringido se cumplan las siguientes condiciones
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copulativas: /w/ Que considerando el Pago Restringido, la Relacion de Cobertura de Servicio
de Deuda y la Relacidn de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Proximos Doce Meses
sea de a lo menos 1,15 veces; /x/ Que considerando el Pago Restringido, el indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado, sea de a lo menos 1,3 veces; y /y/ Para los
efectos sefialados en las letras /w/ y /x/ precedentes, el Emisor debera entregar al
Representante de los Tenedores de Bonos un certificado suscrito por un Ejecutivo Principal,
indicando que en la fecha en la que se vaya a efectuar el Pago Restringido, la Relacion de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimc serd a lo menos una 1,15 veces y que el indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado, serd de a lo menos 1,3 veces. El Emisor
debera revelar en una Nota de los Estados Financieros Consolidados del trimestre en que
se haya efectuado el Pago Restringido, los indicadores sefialados en las letras /w/, /x/ e
/y/ precedentes

Dos. Eventual fusion, divisidn, transformacion del Emisor, modificacién del objeto social,
enajenacion del activo y del pasivo a Personas Relacionadas, creacion de filiales y
mantencion, renovacion y sustitucion de activos del Emisor. El Emisor se ha obligado en
favor de los Tenedores de Bonos al cumplimiento de las obligaciones legales y de las
convenidas en el Contrato de Emisidn.

Las partes reconocen y convienen que szlvo dichas obligaciones, el Contrato de Emision no le
impone ninguna limitacion adicional en relacion con su fusidn, division, transformacion,
modificacion del objeto social, enajenacidn del activo y del pasivo a Personas Relacionadas y
formacion de filiales. Los efectos en relacidn al Contrato de Emision y a los derechos de los
Tenedores de Bonos que tendran tales eventuales actuaciones, seran los siguientes:

/a/ Fusidn: En el caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacidn o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas
y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor o las Escrituras
Complementarias impongan al Emisor. En caso que la fusion se produjere por incorporacion
de otra u otras sociedades o sus patrimonios al Emisor, no se alteraran los efectos del
Contrato de Emision.

/b/ Divisidn: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emisidn todas las sociedades que de la divisién surjan, sin
perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que la contribuciéon de cada una de ellas al
cumplimiento de las obligaciones de pago de los Bonos sera proporcional a la fraccion del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera que se
.convenga.

[¢/ Transformacidn: Si el Emisor se transformare en una entidad de naturaleza juridica
distinta de la actual, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emisidon o de sus
Escrituras Complementarias, seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion
alguna.

/d/ Modificacién del Objeto Social: No se contemplan limitaciones a las ampliaciones del
objeto social del Emisor. No obstante lg anterior, el Emisor no podra eliminar como parte de
su objeto social las actividades que a la fecha del presente Prospecto formen parte de su
objeto social a saber:
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/i/

fii/

[iii/

[iv/

La promocion de carreteras, autovias o autopistas en régimen de concesién, su
titularidad y gestion, incluyendo por consiguiente, tanto para Chile como para el
extranjero, el ejercicio de derechos y el cumplimiento de obligaciones derivadas del
estudio, contratacion, gestion y disfrute de concesiones, en su triple aspecto de
construccion, conservacion y explotacion de carreteras, autovias o autopistas en
régimen de peaje, en cualquiera de sus modalidades;

La promocion, conservacion y explotacion de las dreas de servicio de cualquier via de
comunicacién y, en particular, pero sin limitar la generalidad de lo anterior: /i/ de
estaciones de servicio de carburantes, contratando el aprovisionamiento vy
abanderamiento, en su caso; /ii/ de instalaciones auxiliares para usuarios, incluyendo
sin limitacion, hoteles, restaurantes, cafeterias, areas de descanso, actividades
recreativas, servicios de comunicacion o informacion y establecimientos comerciales;
y /iii/ de instalaciones auxiliares para vehiculos, como talleres, engrases, lavados,
reparaciones, estacionamientos y venta de accesorios y repuestos;

El estudio, promocion, proyecto, asistencia técnica, asesoria en temas técnicos,
comerciales y/o logisticos, ejecucion, mantenimiento y explotacidn de todo tipo de
obras, edificios y estacionamientos, tratamiento de aguas y residuos urbanos,
construcciones de infraestructuras varias, de comunicacion, transporte y los servicios
complementarios o relacionados con los mismos; y

El desarrollo, la comercializacidn y la explotacion de todos los servicios relacionados
directa o indirectamente con el registro, facturacién, cobro y recaudacion de tarifas o
peajes aplicables producto de la conservacion y explotacion de carreteras, autovias o
autopistas en régimen de peaje. Asimismo, la promocidon, comercializacion,
distribucion, administracion y mantenimiento de “transponders” u otros dispositivos
de registro y sistemas complementarios de pago, y la atencion de usuarios y clientes
en sus consultas o reclamos relativos al cobro y recaudacion de tarifas o peajes. Para
el cumplimiento de su objeto social, la Sociedad podra: /w/ Participar en todo tipo de
licitaciones, publicas o privadas; /x/ Adquirir y enajenar a cualquier titulo, y dar y
tomar en arrendamiento, concesion u otra forma de uso y goce, toda clase de bienes,
raices o muebles, corporales o incorporales /incluyendo sin limitacion marcas,
patentes, derechos de propiedad intelectual o industrial, acciones, bonos,
debentures, cuotas de fondos mutuos o de fondos de inversion, efectos de comercio,
documentos negociables, titulos de crédito, instrumentos financieros y, en general,
toda clase de titulos o vales/, y gravar unos y otros con hipotecas o prendas de
cualquier clase; /y/ Administrar las inversiones que realice y percibir su producto; y
/2/ Concurrir a la formacion y/o participar en toda clase de sociedades, chilenas o
extranjeras, comunidades y asociaciones en general y, en general, ejecutar todos los
actos y celebrar todos los contratos necesarios a los fines sefialados, al desarrollo de
su actividad, comercio o negocios 0 a la inversion de los fondos disponibles del Emisor.

/e/ Enajenacion de activos y pasivos a Personas Relacionadas: En caso de enajenacion de

activos y pasivos a Personas Relacionadas, no se afectaran los derechos de los Tenedores de
Bonos. En todo caso dicha enajenacion deberd hacerse en condiciones de equidad similares
a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

/f/ Creacion de filiales: El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no afectara a
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los derechos y obligaciones que deriven del Contrato de Emision de Bonos y sus Escrituras
Complementarias.

/g/ Mantencidn, renovacidn y sustitucion de activos del Emisor. El Emisor contempla en sus
planes la mantencidn, renovacion y sustitucién de activos conforme a las necesidades del
buen funcionamiento de la empresa.

6.3.3 Facultades complementarias de fiscalizacion
No hay.
6.3.4 Mayores medidas de proteccion

El Emisor otorgara un tratamiento igualitario a todos los tenedores de los bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emision. En consecuencia y sin perjuicio del Rescate Anticipado
Obligatorio regulado en el numeral 6.2.7 precedente, el Emisor acepta en forma expresa que
estos Ultimos, porintermedio del Representante de los Tenedores de Bonos, y previo acuerdo
de la Junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayarias correspondientes de acuerdo
a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos, en caso que ocurriere uno 0 mas de los eventos que se singularizan a
continuacién en esta cldusulay, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para
con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo
vencido, en las mismas fechas en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo:

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple
retardo en el pago de cualquier cuota de capital, intereses y reajustes de los Bonos, y siempre
que dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 5 Dias Hébiles Bancarios, y sin
perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales correspondientes al retardo en el
pago. Para estos efectos, se entendera por intereses penales el interés maximo convencional
que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables o no
reajustables. No constituira mora o simple retardo en el pago, el atraso en el cobro en que
incurra un Tenedor de Bonos.

Dos. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision. Si el Emisor incurriere
en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en el numeral 6.3.2 del
presente Prospecto. En tales casos, el incumplimiento se configurard sdlo después de
transcurridos 30 Dias Habiles Bancarios desde que el Emisor hubiere comunicado al
Representante de los Tenedores de Bonos, lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 5 Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el hecho o infraccidn se produzca o llegue
a su conocimiento, de la ocurrencia de el o los hechos que constituyan dicho incumplimiento
y, si dentro del referido periodo, el Emisor no lo subsanare.

En caso que sea el Representante de los Tenedores de Bonos quien comunique al Emisor de
la ocurrencia de el o los hechos que constituyan un incumplimiento de una cualquiera de las
obligaciones asumidas en el numeral 6.3.2 del presente Prospecto, el incumplimiento se
configurara solo después de transcurridos 30 Dias Habiles Bancarios desde que el
Representante de los Tendedores de Bonos hubiere comunicado al Emisor dicho
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incumplimiento, lo cual deberd ocurrir dentro del plazo de 5 Dias Habiles Bancarios desde la
fecha en que el hecho o infraccion se produzca o llegue a su conocimiento vy, si dentro del
referido periodo, el Emisor no lo subsanare.

Tres. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor incurriere
en retraso en el pago de obligaciones de dinero, directas o indirectas a favor de terceros, que
individualmente o en su conjunto, excedan el equivalente a un 5% del Total de Activos del
Emisor a la fecha de su cdlculo respectivo, y el Emisor no lo subsanare dentro de los 30 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de dicho retardo o bien, no obtuviere que la fecha de
pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada. No se considerara que existe retraso
en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor, situacion que deberd ser refrendada por los
auditores externos del Emisor.

Cuatro. Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del Emisor
cobrare a este ultimo judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o mas créditos
por préstamos de dinero sujetos a plazo contratados con bancos o instituciones financieras,
en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por
una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta
del mismo, y siempre que dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 60 Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que se haya producido dicha causal de
incumplimiento. Se exceptuan, sin embargo, las siguientes circunstancias:

/a/ Los casos en que el monto acumulado de la totalidad del crédito o créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en
este nimero, no exceda del equivalente a un 5% del Total de Activos del Emisor a la fecha de
su calculo respectivo; y

/b/ Los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido
impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacion de una o mas acciones o
recursos idoneos ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable.

Cinco. Quiebra o insolvencia. Si el Emisor y/o Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.
fuere declarado en liquidacion o se hallare en notoria insolvencia, o formulare proposiciones
de convenio judicial preventivo con sus acreedores, o efectuare alguna declaracion por medio
de la cual reconozca su incapacidad para paga sus obligaciones en los respectivos
vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean corregidos o revertidos, segun
corresponda, dentro del plazo de 60 dias, contado desde la respectiva declaracion, situacién
de insolvencia o formulacidn de convenio judicial preventivo. Todo lo anterior es sin perjuicio
de las normas relativas al Periodo de Proteccion Financiera y demas normas aplicables
contenidas en la Ley nimero 20.720.

Seis. Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en los
Documentos de la Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta en alguin aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion.
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Siete. Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento
de los Bonos.

6.4. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION
6.4.1. Monto emision a colocar

La Serie A considera Banos por un valor nominal total de hasta 14.000.000 de Unidades de
Fomento.

No obstante lo sefialado en el literal nimero 6.2.1.1. precedente, la colocacién de los Bonos
de la Serie A, debera cumplir adicionalmente con la limitacion consistente en que el Emisor
solo podra colocar Bonos por un valor nominal maximo de hasta 14.000.000 de Unidades
de Fomento, considerando dentro de este limite aquellos bonos que se coloquen con cargo
a la Serie B emitidas mediante Escritura Complementaria otorgada con fecha 22 de abril de
2019 en la notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso bajo el repertorio niumero 2487-
2019, con cargo a la Linea de Bonos a Diez Afios.

6.4.2. Series

La Escritura Complementaria contempla 1 Serie de Bonos denominada “Serie A”.
6.4.3. Nemotécnico

Serie A: BVIAS-A.
6.4.4. Cantidad de bonos

Serie A: La Serie A comprende en total la cantidad de 28.000 Bonos.
6.4.5. Cortes

Serie A: 500 Unidades de Fomento.
6.4.6. Valor nominal de la series

Serie A: Considera Bonos por un valor nominal total de hasta 14.000.000 de Unidades de
Fomento.

A esta fecha, el valor nominal de la Linea de Bonos disponible es de 30.000.000 de Unidades
de Fomento.

No obstante lo anterior, la colocacién de los Bonos de la Serie A, deberd cumplir
adicionalmente con la limitacion consistente en que el Emisor sélo podra colocar Bonos por
un valor nominal maximo de hasta 14.000.000 de Unidades de Fomento, segtn se indica en
el numero 6.4.1. precedente.

6.4.7. Reajustable/no reajustable

Los Bonos emitidos de la Serie Ay el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento vy, por tanto, el monto de las
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mismas se reajustara segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota.
Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de la Unidad de
Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero
nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el
organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

6.4.8. Tasa de interés

Los Bonos Serie A devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento,
un interés del 2,2% anual, que calculado sobre la base de afios de trescientos sesenta dias
vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de ciento ochenta dias,
equivale a una tasa semestral de 1,0940%.

6.4.9. Fecha inicio devengo de intereses y reajustes

Los Bonos Serie A devengaran intereses a partir del dia 30 de abril de 2019 y se pagaran en
las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el nimero 6.4.10 siguiente.

6.4.10. Tablas de desarrollo

TABLA DE DESARROLLO DE LOS BONOS SERIE A

TABLA DE DESARROLLO

Vias Chile
Serie A
Moneda UF
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 28.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de infereses 30/04/2019
Vencimiento 30/10/2030
Tasa de interés anual 2,2000%
Tasa de interés semestral 1,0940%
Amortizacion desde 30/04/2027
. i e Valor
Cupén Cuota de Cu'otafie Fec-ha.de Interés Amortizacion Cuota .Saldo
Intereses Amortizaciones Vencimiento  (UF) (UF) UF) insoluto
1 1 30/10/2019 54700 0,0000 54700 500.0000
2 2 30/04/2020 54700 0,0000 54700 500,0000
3 3 30/10/2020  5,4700 0,0000 54700 500,0000
4 4 30/04/2021 54700 0.0000 54700 500,0000
5 5 30/10/2021  5.4700 0.0000 54700 5000000
6 6 30/04/2022 54700 0,0000 54700 500,0000
7 7 30/10/2022  5,4700 0.0000 54700 500.0000
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8 8 30/04/2023  5,4700 0.0000 54700 500,0000

9 9 3010/2023 54700 0.0000 54700 500,0000
10 10 30/04/2024  5,4700 0,0000 54700 500.0000
11 11 30/10/2024 54700 0.0000 5.4700 500,0000
12 12 30/04/2025  5,4700 0,0000 54700 500.0000
13 13 30/10/2025 54700 0,0000 54700 500,0000
14 14 30/04/2026 54700 0.0000 54700 500,0000
15 16 30/10/2026  5,4700 0,0000 54700 500,0000
16 16 1 30/04/2027 54700 62,5000 67,9700 437,5000
17 17 2 30/10/2027  4,7863 62,5000 67,2863 375,0000
18 18 3 30/04/2028 41025 62,5000 66,6025 312,5000
19 19 4 30/10/2028  3,4188 62,5000 65,9188 250,0000
20 20 5 30/04/2029  2.7350 62,5000 652350 187,5000
21 21 6 30/10/2029  2,0513 62,5000 64,5513 125,0000
22 22 7 30/04/2030  1.3675 62,5000 63,8675 62,5000
23 23 8 30/10/2030  0,6838 62,5000 63,1838 0,0000

6.4.11. Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie A sera de 36 meses a partir de la fecha de la emision
del oficio por el que la CMF autorice la emision de los Bonos Serie A. Los Bonos Serie A que
no se colocaren en dicho plazo quedarén sin efecto.

6.4.12. Uso especifico de fondos

La finalidad de los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A, emitidos con
cargo a la presente linea a 20 afios inscrita bajo el nimero 939 se destinaran en su totalidad
a prepagar una parte de un pasivo que mantiene Vias Chile con la sociedad espafiola
Inversora de Infraestructuras S.L., accionista titular del 71,013% de las acciones emitidas por
Vias Chile, que asumid este ultimo con motivo de la fusion con la sociedad luxemburguesa
Central Korbana S.a.r.l.

6.4.13. Régimen Tributario

Los Bonos de la Serie A se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la
Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero 824, de 1974 y sus
modificaciones. Para estos efectos, ademas de la tasa de cupon o de caratula, el Emisor
determinara, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del
calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral 1 del
referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF dentro
del mismo dia de la colocacion de que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia
en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depésito de
valores u otra persona domiciliada o caonstituida en el pais, que sea responsable de cumplir
con las obligaciones tributarias que les afecten. Para los efectos de las retenciones de
impuestos aplicables de conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta,
los Bonos de la Serie A se acogeran a la forma de retencion sefalada en el numeral 8 del
citado articulo.
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6.4.14. Plazo de vencimiento de los Bonos

Los Bonos Serie A venceradn el dia 30 de octubre del afio 2030.

6.4.15. Rescate Anticipado

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie A, sélo a
partir del 30 de abril de 2022, en conformidad a lo previsto en el literal (iii) de la letra (b) del
literal 6.2.6 precedente.

Para tales efectos, el Margen sera igual a 55 puntos basicos.

7.0  DESCRIPCION DE LA COLOCACION

7.1 MECANISMO DE COLOCACION
La colocacion de los Bonos se realizard a través de intermediarios
7.2 SISTEMA DE COLOCACION

La colocacion de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad de
mejor esfuerzo. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos
permitidos por la ley, tales como remate en bolsa, colocacidn privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emisidn, esto es que el titulo existe bajo la forma de
un registro electronico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la
custodia que en este caso es el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, el cual
mediante un sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depdsito,
para luego registrar la colocacidn realizando el traspaso electrdnico correspondiente.

La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar
depositado en el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, se hara, mediante
cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una

comunicacion escrita o por medios electronicos que los interesados entreguen al custodio.

Esta comunicacion, ante el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, sera titulo
suficiente para efectuar tal transferencia.

7.3. PLAZO DE COLOCACION

El plazo de colocacion de los Bonos Serie A serd de 36 meses a partir de la fecha de la emision
del oficio por el que la CMF autorice la emision de los Bonos Serie A.

7.4. VALORES NO SUSCRITOS

Los Bonos Serie A que no se colocaren en el plazo de 36 meses a partir de la fecha de la
emision del oficio por el que la CMF autorice la emision de los mismos, quedaran sin efecto.
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7.5. COLOCADORES

Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada y Santander Corredores de Bolsa Limitada o
aquella otra entidad que en el futuro pueda ser designada unilateralmente por el Emisor en
su reemplazo.

7.6. RELACION CON COLOCADORES

No hay.

8.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

8.1. LUGAR DE PAGO

Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad, en Bandera 140, en horario bancario normal de atencién al publico. El Banco
Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor

8.2. FORMA EN QUE SE AVISARA A LOS TENEDORES DE BONOS RESPECTO DE LOS PAGOS
No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.
8.3. FRECUENCIA Y FORMA DE INFORMES FINANCIEROS A PROPORCIONAR

Con la sola informacion que, conforme a la legislacidn vigente, deba proporcionar el Emisor
a la CMF, se entenderan informados el Representante de los Tenedores de Bonos vy los
tenedores mismas, mientras se encuentre vigente esta Linea, de las operaciones, gestiones
y estados financieros del Emisor. Estos informes y antecedentes seran aquellos que el
Emisor deba proporcionar a la CMF en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la
Ley de Sociedades Anonimas y demas normas y reglamentos pertinentes, y de las cuales
deberd remitir conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Bonos. El
Representante de los Tenedores de Bonos se entenderd que cumple con su obligacion de
informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos
antecedentes en su oficina matriz.

Asimismo, se entendera que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su
obligacion de verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cldusulas y
obligaciones del Contrato de Emision de Bonos, mediante la revision de la informacion que
este le proporcione de acuerdo a lo sefialado en el referido Contrato de Emision, sin
perjuicio de los derechos que le corresponden al Representante de los Tenedores de Bonos
que se indican en el numero 9.1.5 del presente Prospecto.
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9.0 INFORMACION ADICIONAL.

9.1. REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS
9.1.1. Nombre o razén social

Banco Santander- Chile.

9.1.2. Direccion

Calle Bandera N°140, comuna y ciudad de Santiago, Chile.
9.1.3. Relaciones

No hay.

9.1.4. Datos de Contacto

Contacto: Rafael Fuentes Rogazy

Correo electrénico: rafael.fuentes@santander.cl

Pagina web: www.santander.cl
Teléfono: 562 / 23208810

9.1.5 Fiscalizacion

Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen
por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra
todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercados de Valores, el Contrato de
Emision y los Documentos de la Emision y se entendera, ademas, autorizado para ejercer,
con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan
en defensa del interés comun de sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos
vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el Representante de los
Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero
no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores
de Bonos deba asumir la representacién individual o colectiva de todos o algunos de ellos
en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores
de Bonos, debera ser previamente proveido de los fondos necesarios para el cumplimiento
de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y
otros gastos judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estard facultado,
también, para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor o a
sus auditores externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos,
teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el
gerente del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor
y sus Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social del
Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podréd a asistir sin derecho a
voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las
citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma anticipacién que
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la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacidn de los Tenedores de Bonos
respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos.

9.2. ENCARGADO DE LA CUSTODIA

9.2.1. Nombre

El encargado de la custodia es el Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, el
cual fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la
Ley N°18.876, que establece el marco l=gal para la constitucion y operacion de entidades
privadas de depdsito y custodia de valores.

9.2.2. Direccién

El domicilio del Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, corresponde a
Avenida Apoquindo N° 4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

9.2.3. Relaciones

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor.

9.3. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No corresponde.

9.4. PERITO(S) CALIFICADOS

No corresponde.

9.5 ASESORES LEGALES EXTERNOS.

Barros & Errazuriz Abogados Limitada.

9.6 ASESORES QUE COLABORARON EN LA PREPARACION DEL PROSPECTO.
Scotiabank Chile y Santander

10.0 ANEXOS.

10.1. PROYECCION DE LA RELACION DE COBERTURA DE SERVICIO DE DEUDA INDIVIDUAL
Y DEL iNDICE DE COBERTURA DE LA VIDA DEL PROYECTO CONSOLIDADO.

La siguiente proyeccion, se realizo considerando la primera colocacion definida por el
Emisor.

La primera colocacion sera por un monto de hasta UF 14.000.000, estructurada en dos
series: (i) una serie a 11,5 afios con 7,5 afios de gracia por hasta UF 10.000.000; (ii) una serie
a 6,5 afios con 3 afos de gracia por hasta UF 4.000.000. Las estructuras antes mencionadas,
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podran ser reemplazadas por estructuras similares segin se detalle en las respectivas
escrituras complementarias de cada emision, sin que esto afecte de manera significativa la
proyeccion. Las prayecciones obedecen las definiciones establecidas en el punto 5.5 del
presente prospecto y se presentan a continuacion:

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Individual
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empresa clasificadora e incorpora en el anlisis los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

Eduardo Ferretti
Director

www.feller-rate.com

Strategic
Tel. (362) 2757 Q400 Fe i i e i’- Fnsigh!gs

isidara Goyenechea 3621, fiso 11
Las Condes, Santiago - Chile



Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGC

Santiago, 24 de abril de 2019

Senor Luis Miguel de Pablo
Gerente General

Vias Chile S.A.

Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos serie A emitidos con cargo
a la linea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en

Categoria "AA” |a linea de bonos de la socledad inscrita con el N° 939 de la CMF con fecha 17 de
abril de 2019.

Asimismo, se acerdd clasificar en Categoria "AA" los bonos serle A emitidos con cargo a dicha
linea, contemplados en la escritura publica de fecha 22 de abril de 2019 (Repertorio N° 2.488-
2019) otorgada en la Notaria de Santlago de don Ratl Undurraga Laso.

L.a tendencia de clasificacion se calificd como Estable.

La clasificacion se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacién de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interne, tomando como base los estades financieros al 31 de
diciembre de 2018.

Deflnicién Categoria AA
Corresponde aquellos instrumentoes que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital

e intereses en |os términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles 'cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicion tendencia Estable
Corresponde a aquellos instrumentes que presentan una alta probabilidad que su clasificacién no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda,

Isicora Goyenechea 3621, Piso 16 - Las Condes - Santiago - Chile - Tel.: (S6-2) 2433 5200 - Fax: (56-2) 2433 5201 - www.humphreys.cl
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FOLIO:2012-1716

CERTIFICADO

L a Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada VIAS CHILE $.A., ha solicitado asignar un
cédigo nemotécnico a2t siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Infereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

A

UF 14.000.000

2,20% anual

30 de abril de 2019

30 de octubre de 2030
28.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1,085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por ViAS CHILE $.A., la Bolsa de
Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente codigo
nemotécnico:

BVIAS-A

Se extiende el presente certificado a solicitud de VIAS CHILE S.&. para ser
presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para la
Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 24 de abril de 2019 /

;

BOLSA DE COMERCIO DE SAN'V? Q
BOLSADEVALORES |

b
Juan C. Ponge-Hidzlgo

GERENTE-DE SERVICICS
_~BURSATILES
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COMISION

' ﬂ F PARA EL MERCADO
| FINANCIERO

CERTIFICADO N° 166

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta Comision, se
ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA . VIAS CHILE S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE : N° 1162 FECHA: 17.04.2019
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N°939 FECHA: 17.04.2019
BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS :  U.F. 30.000.000 EI monto del capital insoluto de
los bonos colocados y vigentes emitidos con
cargo a la Linea no podra exceder la referida
cantidad, sea que cada colocacion esté expresada
en Pesos nominales, Unidades de Fomento o
Délares.

No obstante lo anterior, el valor nominal de los
bonos emitidos y vigentes con cargo a la presente
Linea, considerados en conjunto con aquellos
emitidos y vigentes con cargo a la Linea a 10
afios plazo que consta en escritura de fecha 21 de
septiembre de 2018, repertorio N°5.914-2018 y
sus modificaciones, no podra exceder la cantidad
de U.F. 30.000.000.-

PLAZO VENCIMIENTO LINEA : 20 anos, contados desde la fecha de su
inscripcion en el Registro de Valores.

GARANTIAS : No contempla.
AMORTIZACION . Salvo que se indique lo contrario para una o mas
EXTRAORDINARIA series  en la  respectiva Escritura

Complementaria, el Emisor podra rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial los
bonos que se emitan con cargo a la Linea, segin
¢l procedimiento establecido en el niimero Uno,
de la Clausula Séptima del Contrato de Emision.

REGIMEN TRIBUTARIO . Salvo que se indigue lo contrario en la Escritura
Complementaria correspondiente, los bonos de

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°

m“q . Santiago - Chile
& o, Fono: (56 2) 2617 4000
Q < Casilla 2167 - Correo 21
‘2' SECRETARIA f,\ wmg.cr_nf(chi}e‘.gl‘ Y ]
| {
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COMISION
PARA EL MpQCADO
FINANCIE

C1F

la respectiva serie o sub-serie se acogen al
régimen tributario establecido en el articulo 104
de la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus
modificaciones. Ademas de la tasa de cupén o
caratula se determinard, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los
efectos del célculo de los intereses devengados,
en los términos establecidos en el numeral uno
del referido articulo 104. Para los efectos de las
retenciones de impuestos aplicables de
conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre
impuesto a la Renta, los bonos de la respectiva
seric 0 sub-seric se acogeran a la forma de
retencion seiialada en el numeral ocho del citado
articulo.

NOTARIA ¢ Rail Undurraga Laso

FECHA : 21.09.2018 y modificada el 18.01.2019 y el
20.03.2019.

DOMICILIO : Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, 17 de abril de 2019.

/If
ERARDO BRAVO RIQUE
SECRETARIO GENERAL
POR/ORDEN DEL CONSEJO DE LA

comnsnc')ff PARA EL MERCADO FINANCIERO
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Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl



RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO
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REPERTORIO N©°5915-2018

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

vIAS CHILE S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO SANTANDER - CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES

DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

20 aNos

Ftt o+t
/
/
EN SANTIAGO DE QHILE, a veintiuno de septiembre del afioc dos
mil dieciocho,/ ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado vy

Notario Pablico de Santiago, Titular de la Notaria namero

Veintinueve, de este domicilio, calle Mac Iver ndmerc

doscientos wveinticinco, oficina namero trescientos ﬁés_
4__/' _4’ ¥

Comparecen: /Uno/ don Leonardo Andrés Loépez Campos, chileno,

v 4
casado, abogado, cédula nacional de identidad namero trece
/
millones cuatrociei;és treinta y cuatro mil doscientos

setenta guilon seis,” en representacién, segan se

de VIAS CHILE S.A.; rol Gnice tributario ﬂin&vo;;

seis millones ochocientos catorce mil cuatrocientos tre

% ""l" A ‘fw\‘l
£ 5 ITEEN 1,
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Rosaric Norte ntmerc cuafrocientos giate, piso frecse, comuna

/ E
/{ _C /
de Las Condes, Santiagd, en adelante también el zﬁmiso;f; Y
4 o
£ 7
; % . i v
/Dos/ gon‘/Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, c¢hileno, casado,
v
ingeniero ceomesrcial, cedula nacional de Identidad numero

trece millones ochoci%ﬁtos treinta ¥y un mil guinientos
Uejntio%ﬂé guéon dos,J;fégn Francisco Javier Asenjo Matus,
chilenéi casado, ingenfero comercial, cédula de identidad
numero trece millones doscientoz/ cincuenta y seis mil
seiscientos diez y seis guién k,¥ ambos en representacién,
seqin se acreditara, de BANCO SANTANDER - CHILE, sociedad
anénima bancaria, rol Unico tributario nimerc noventa y siete
millones treinta y seis mil guion k, todos domiciliados para
estos eifgctos en Bandera namerc ciento cuarenta, Santiago,
s

Chile,#éctuando como Representante de los Tenedeores de Bonos

v Banco Pagador, en adelante también indistintamente el

“Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Banco
Pagador” ; los comparecientes mayores de edad, quienes

acreditan su identidad con las cédulas mencionadas y exponen:
Que vienen en celebrar un contrato de emisién de bones

desmaterializados por linea de titulos de deuda, conforme al

cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor vy
depositados en el Depdsito Central de Valores S.A., Depbsito
de Valores, actos gque se regirdn por las estipulaciones
establecidas en el presente Contratc y por las disposiciones
legales o© reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA
PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los efectcs del presente
Contrato y sSus anexos y a menos gque del contextc se infiera
claramente lo contrario, los términos en maylsculas, e=alvo

exclusivamente cuando se encuentren al comienzc de una frase

)
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o en el caso de un nombre propio, tendran el significado
adscrito a los mismos en esta cldusula. Segin se utiliza en
el presente Contrato: /i/ Cada término contable gue no este
definido de otra manera en este Contrato tiene el significado
adscrito al mismo de acuerde a IFRS que sean aplicables al
Emisor segin sea instruide por la CMF; /ii/ Cada término
legal que no esté definido de otra manera en el presente
Contrato tiene el significado adscrito al  mismo de
conformidad con 1la ley chilena, de acuerdo a las normas de
interpretacién estaklecidas en el Cédigo Civil; y /iii/ Los
términos definidos en esta clausula pueden ser utilizados
tanto en singular como en plural para los propdsitos del

presente Contrato. Agente Colocador: intermediario con quien

el Emisor podrd acordar la colocacidén de todo o parte de los

Bonos. Bolsa de Comercio de Santiago: significara la Beolsa de

Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. Bonos:
significara los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al presente C(Contrato.
Caja: significara la cuenta denominada “"Efectivo y
Equivalentes al Efectivo® de los Estados Financieros, o
aquella cuenta que en el futuro 1la reemplace. Caja
Consolidada: significard la suma de la Caja de cada una de
las Filiales del Emisor y la de este Gltimo. Cambio de
Control: significa el evento en gque Abertis Infraestructuras,
S.A., una sociedad legalmente constituida bajo las leyes del
Reino de Espafla, dejare de tener directa o indirectamente el
Control del Emisor. CMF: significara la Comisidn para el

Mercado Financiero de la Republica de Chile. Clasificadoras

de Riesgo: se refiere a las dos clasificadcrasz ds

inscritas en el Registro de Entidades Clasi

[9¥]
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Riesgo gue lleva la CMF, que clasifiquen los Bonos en forma
continua e 1ninterrumpida, mientras se mantenga vigente la
Linea. Contrato: significarada el presente instrumentc con sus
anexos, cualquier escritura posterior modificatoria vy/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros
instrumentos que se protocolicen al efecto. Control: tiene el
significado que se asigna a dicho término en el articulo

noventa y siete de la Ley de Mercado de Valores, al definir

el término “controlador”. Créditos Subordinados: significara

cualguier crédito o cualquier derecho a c¢obrar una suma de
dinero a, o en contra del Emisor, que de conformidad con sus
términos, gqueden subordinados en su pago a los montos
adeudados a los Tenedores de Bonos, y cuyo titular, original
o actual, incluyendo sus sucesores y cesiecnarios, haya sido o©
sea /a/ un accionista del Emisor, o /b/ una persona que en el
futuro pase a ser un accionista del Emisor, o /¢/ cualquier
tercero, inclusive cualquier Persona Relacionada al Emisor, o
a cualguiera de sus accicnistas, actuales o futuros; salvo
por los pagos efectuados por el Emisor a tales acreedores
cumpliendo con los requisitos para efectuar Pagos

Restringidos. DCV: significard el Depésito Central de Valores

0"

.A., Depésito de Valores. Dia Habil Bancario: significara

cualgquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado,
treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
ccmerciales estén obligados o autorizados por ley o por la

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras a

permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. Diario:
significard el diarioc El Mercurio de Santiago o, si éste
dejare de existir, el Diario ©Oficial de la Republica de

Chile. Documentos de la Emision: significarda el presente
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Contrato, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se
hayan acompanado a la CMEF con o©casién del procesoc de
inscripcién de los Bonos. Délar: corresponde a la moneda de
curso legal de los Estados Unidos de BAmérica. Délar
Observado: corresponde a aquel tipo de cambio del Délar que
publica diariamente el Banco Centrazl de Chile en el Diario
Oficial, segun lo dispone el Capitulo I, numeroc seis, del
Compendic de Normas de Cambios Internacionales del Banco
Central de Chile. Ebitda: se calcula a partir del resultado
final de una empresa, sin incorporar los gastos por intereses
e impuestos, ni las disminuciocnes de valor por depreciaciones

y ~amortizaciones. Ejecutivo Principal: significara las

perscnas gue se encuentren informadas como gerente general vy
ejecutivos principales del Emisor en el registroc publico de
gerentes y ejecutivos principales que lleva la CMF en virtud
de lo dispuestc en el articulo sesenta y ocho de la Ley de
Mercado de Valores. Emision: significarda la emisién de Bonos

del Emisor conforms al presente Contrato. Endeudamiento

Adicional: significaréd, respecte del Emisor, en cualquier
fecha de determinacién a partir de esta fecha, cualquier
Endeudamientc Financiero en que incurra, con la excepcion de:
/a/ el Endeudamiento Financierc bajo los Bonos que se emitan
con cargo a la primera colocacién de Bonos con cargo a esta
Linea; y /b/ el Endeudamiento Financiero bajo los Créditos

Subordinados. Endeudamiento Financiero: significara, respecto

del Emiscr, en cualquier fecha de determinacién, sin

duplicacién, la sumatoria de todos los préstamos que devengan

intereses corrientes y nc corrientes a su valcor nzj
es, el capital nominal de los prestamos mas {

devengado a la tasa de emisidn, revelados en

wn




denominada “Ctros pasivos financiercs corrientes y no

corrientes” de la note denominada “Pasivos Financieres vy

Comercigles” de los Estados Financiercs, o aguella nota gue

en el futuro la reemplace, de lecs Estades Financierocs.

Endeudamiento Financiero Consolidado: sicgnificarz la sumz del

Endeudamiento Financiero de cada una de las Filiales y del

1991

Emisor. Escrituras Complementarias: significara la

respectivas escrituras complementarias del presente Contrato,
que deberan ctorgarse con metivo de cada emisidén con cargo a
la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas

% demas condiciones especiales. Estados Financieros:

i

significard los estados financiercs consolidados del Fmisor
emitidos bajo normas IFRS, presentados a la CMF, o aquel ctro
instrumento due lo reemplace. Al efecto, se deja constancia

gue las mencicones hechas en este Contratc & las cuentas o

)

partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados

conforme las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a

la fecha de la presente esscritura. Evento de Reduccién de la

Clasificacién de Riesgo Debido a un Cambic de Control: se

refiere a la reduccidon de la clasificacidn de riesgo de los

ok

Bones por debajo de la categoria “BBB-" internacional o st
clasificacidén de riesgo local eguivalente, efectuada por una

as contado

[

Clasificadora de Riesgo, dentro de los sesenta d

desde aque se verifique un Cambic de Control siempre que
! q . P

1

dicha reduccidn sea atripuible al Cambic de Control. Filial:

significa aquella sociedad definids en el articule cchenta y
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Financieros del Emisor: /a/ la suma de las cuentas /x/
“Ingresos de actividades ordinarias”, /y/ “Otros ingresos por
naturaleza” y /z/ “Ingresos financiercs” de los Resultados
Integrales por Naturaieza de los Estados Financieros del
Emiscr o aquellas cuentas que las reemplacen; mas /b/ la
partida “Prestamos de entidsdes relacionadas” que se
encuentra en los Flujos de Efectivo de 1los Estados
Financieros del Emisor o aquella cuenta que la reemplace;
mas /c/ la partida “Flujos de efectivc netos procedentes de
/utilizados en/ actividades de operacidn” que se encuentra en
los Flujos de Efective de los Estados Financieros del Emisor
o aquella cuenta que la reemplace; mas /d/ el saldo inicial
de la partida “Efectivo y Equivalente del Efectivo” que se
encuentra en los Estados Financieros del Emisor o aquella
cuenta gque la reemplace menos /e/ la suma de las cuentas
incluidas en la nota denominada “Otros Gastos por Naturaleza”
de los Estados Financieros del Emisor o aquella nota gue en
el futuro la reemplace; menos /f/ la suma de las cuentas
“Sueldos y salariocs” y “Qtros gastos de persconal”, ambas
incluidas en la nota dencminada “Gastos por Beneficios a los
Empleados” de los Estados Financieros del Emisor o aquella
nocta que en el futuro la reemplace; menos o mas /g/ el pago o
devolucién, respectivamente, del impuesto determinado en la
cuenta "“Resultado por impueste a las ganancias” de los
Estados Financieros del Emiscr o aquella cuenta que la

reemplace. Flujo de Caja Para el Servicio de Deuda de las

Filiales: significa el resultado del fluje de caja
operacicnal menos el capex operative de cada FiTis gdel
Emisor que se determine en base al Modelo Finan:ie**iiFlugé

- ¥

de Caja Para el Servicio de Deuda Provectado Hasta al Térmige




Para el Servicic de Deuda del Emisor provectade hasta el

término de la vigencia de los Bcnos, de confeormidad con =l

Modele Financierc actualizado a la regpectivo

calculo. Flujo de Caja Para el Servicio de Deuda Proyectado

Hasta el Término de la Ultima Concesidén: signif

de Caja Para el

de Deuda de las Filliales procyechtadc

Ministerio de Obras Publicas, que fija el reglamento del
Decretc con Fuerza de Ley numerc ciento sesenta y cuatro
scbre Ley de Concesiones de Cbras Publicas, de la qgue sea
titular el Emisor y/o cualquiera de sus
conformidad con el Modelo Financiero actualizade a la fecha

del respectivo cédlculo. Gravamen: Significa toda garantia

[

real y prchibicicnes y cualesquiera limitaciones zal dominic
constituidas a favor de terceros, excluyendo garantias

personales. IFRS: Significard los Internatiocnal Financial

Reporting Standards o} Estandares Internacionrales de

contakble que las

para preparaxr sus estados tina
periddicamente a la CMF, conforme a

cfecto por dicha entidad. Indice de Cobertura de la Vida del

Proyecto Consolidado: significard el 1indice gue serd
calculade come la razén entre la suma las

es del ¥miscr del Valor Presente del Flujo de Cajz FPara

Proyectadc Hasta el Término de 1z

a: ¥ /b/ el rojerd

Junta de Tenedores de Bonos: o

(4]
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general de los Ternedores cde Bonos previa convocatoria del
Representante de lcs Tenedores de Bonos, de conformidad con

las disposicicnes legales aplicables. Ley de Mercado de

Valores: significari la ley numero dieciocho mil cuarenta vy

cinco de Mercados de Valores. Ley de Sociedades RAnénimas:

significaréd la ley numerc diecioche mil cuarenta y seis de

Scciedades Andénimas. Ley del DCV: significard la ley

dieciocho mil cchocientos setenta y seis sobre Entidades
Privadas de Dep6sito y Custodia de Valores. Linea:
significarad la linea de emisidén de bonos a gue se refiere el

presente Contrato. Linea de Bonos a Diez Afios: significara la

linea de emisidn de boncs a diez afios de que da cuenta el
Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Vias
Chile 5.A., otorgadc por escritura publica de fecha veintiuno
de septiembre de dos mil dieciocho ante el Notarioc Publico de
Santiago don RaGl Undurraga Laso, bajo el repertorio numero
cinco mil novecientos catorce quion dos mil dieciocho. Modelo
Financiero: significard el modele financierc del Emisor
elaborado y entregaco por el este uUltimo al Representante de
los Tenedores de Bonos en una planilla de calculs con
anterioridad a la fecha de la primera cclccacién de Bonos con
targc a esta Linea, y las actualizaciones a dicho informe
financiero gue se elaborardn y desarrollaran periédi cnte
por el Emisor ¥y en las oportunidades que corresponda
actuelizar el Modelo Financiero segin el presente Contrato de

Emisién. Pagos Restringidos: significari respecto del Emisor,

a los teérminos y condicicnes de este Contrato de
/a/ cualquier pago, total o parcial,
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conceptos  cuais

relativos &, o que deriven de Créditos Subordina u:*llﬁf



cualguiera distribucién de dividendos, see en dinerc ¢ en
bienss, que efectile 2]l Emisor u otros pagos o distribuciones
que hiciere sobre o c¢on carge a las cuentas de lipre

=

distribucidén del Emisor, o cualquier page o distribucién po

(81

disminucion del capitel o liguidacién del Emisor; /Jef
cualquier clase de préstamec efectuadec por el Emisor a sus
accienistas ¢ a gulenes pasen a ser sus futuros accionistas,
o & cualquier Persona Relacionada a aquellos o éstos; y /d/
cualquier pago o desembolsc de fondos o haberes gue realice
el Emisor a sus accionistas o a quienes pasen a ser sus
futuros accionistas o a cualquiera Persona Relacionada a
aguelles o éstos, por concepto de honorarios, remuneracidn u
otro, inclusive reembolso de gastos o costos, y sea por
administracién, consultoria o asesoria u otro servicio
similar, en exceso a la suma anual del uno por ciento de los
ingresos por peaje de las Filiales del Emiscr. Con todo,
cquedan expresamente exceptuados de la presente definicidén /i/

los pages que efectie el Emisor con los fondos provenientes

6]

de la primera colocacién que se realice con cargo a la Lineas

los financiamientos, préstamos o aportes de capital
gue el Emisor pueda efectuar a sus Filiales. Personas
Relacionadas: corresponde a2 las personas sefaladas come tales
al tenor de lo dispuestzo por el articulo cien de la Ley de
Mercado de Valcres. Peso: significara la moneda de curseo
legal en la Republica de Chile. Prospecto: significara el
precspecto o feolleto informative de la EZmisidn gue deberd ser

remitido & la CMF conforme a lo dispuesto en la Neorma de

Caracter Genreral nomerc treinta de la CMF. Registro de

Valores: significard el registro de valcres que lleva la CMF
de cenformicad a la Ley de Mercados de Valeocres y & su
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necrmativa organica. Reglamento del DCV: significara el

LDecreto Supremc de Hacienda numerc setecientos treinta vy

cuatroc, de mil novecientos noventa y uno. Relacién de

Cobertura de Servicio de Deuda: significard la razén entre

/a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor de
los 4ltimos doce meses contados desde la fecha de la
respectiva medicién, y /b/ el Servicio de Deuda de los

ultimos doce meses, a la misma fecha. Relacién de Cobertura

de Servicio de Deuda Minimo: significard el minime valor de

la Relacidén de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada
hasta el términc de la vigencia de los Bonos. Relacién de

Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada: significara la

razon entre /a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda
PFroyectado Hasta el Término de la Vigencia de los Bonos para
el plazo de doce meses contado desde la fecha de la
respectiva medicidén, y /b/ el Servicio de Deuda proyectadc
para el plazo de doce meses contade desde la fecha de la
respectiva medicidén asi sucesivamente hasta el término de la

vigencia de los Bonos. Relacién de Cobertura de Servicio de

Deuda Proyectada Proximos Doce Meses: significard la razon

entre /fa/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del
Emisor proyectado para el plazo de doce meses contado desde
la fecha de la respectiva medicién, y /b/ el Servicio de

Deude proyectadc para el plazo de doce meses contado desde la

[
M
(@]
=
o

de la respectiva medicién. Servicio de Deuda:

significard el resultade de la sumatoria de las cuentas

dencminadas “Pagos de Préstamos” e “Intereses Pagadecs” ambas

incluidas en la Seccién “Estado de Flujo Efectivo

nm
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b
4
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reemplace. Tabla de Desarrollo: significard la tabla en que

se establece el wvalor de los cupcnes de los Bonecs. Tasa de

Caratula: corresponde a la tasa de interés cque se establezca

4]
pt
@

en las respectivas escrituras complementarias de acuexdo

dispuesto en la letra /g/ del numerc Seis de la cléausula

Sexta del presente Contrato. Tasa de Colocacidn: corresponde

a la tasa de interés a la cgue efectivamente se coloquen los

Bonos gue se emitan con cargo a la Linea. Tasa de Descuento:

significard una tasa de interés igual a Unidades de Fomento

mas cinco por cientc. Tenedores de Bonos: Significara

cualguier 1inversioconista gue haya adguirido y mantenga
inversién en Benos emitidos conforme al presente Contrato.

Total de Activos: Correspondera a la suma de las partidas

A

Total de Activos Corrientes vy Total de Actives no

T

ado

Corrientes” de los £s

[
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consolidada, los cuales son parte integral de los Estados

Financieros del Emisor. Unidad de Fomento o UF: Significara

3

Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada
por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta
y cinco de la ley nimero dieciccho mil ochocientos cuarenta o

la UF

[+F)

e}

ue oficialmente la suceda o reemplace. En caso que 1

dej de existir y no se estableciera unidad reajustable

[41]

sustituta, se considerara comec valor de la UF aquél valor gue
tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente

reajustado segun la variacidén que experimente el Indice de
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Precios del Consumidor, calcul
de Estadistica /¢ el indice u organismoc gue lo reemplace o©
suceda/, entre el dia primero del mes calendaric en que la UF

deje de existir y el uGltime dia del mes calendario

inmediatamente anterior a 'a fecna ds ciélculo. Valor Presente
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del Flujo de Caja Para el Servicio de Deuda Proyectado Hasta

el Término de la Ultima Concesién: significara el Flujo de

Caja Far 1 Servicio de Deuda Proyectado Hasta el Término de

831
1

la 0Ultima Concesidn, descontado & Tasa de Descuente. Sin
perjuicio de las definiciones sefialadas precedentemente, se
hace presente que cada términc contable que no esté definido
de otra manera en el presente Contratc tiene el significado
adscrito al mismoc de acuerdo & las normas de IFRS. Los
rubros de los Estados F[inancieros del Emisor a que se
refiere la presente Clausula y que se mencionan a lo largo
del presente Contrato, se establecen sin perjuicio de 1las
modificaciones que éstos puedan experimentar, los que
deberan entenderse adecuados segin corresponda. CLAUSULA
SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno. Nombre. El nombre del
Emiscr es “VWias Chile S.A.”. Dos. Direccién de la Sede
Principal. La direccién de la sede principal del Emisor es
calle Rosario Norte numero cuatrocientos siete, piso trece,
comuna de Las Condes, Santiago. Tres. Informacién Financiera.
Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en sus

ilnanci

™

14

ro

w

Estados , el tltimo de los cuales corresponde al
periodo terminado el treinta de junio de dos mil dieciccho,

los cuales se encuentran disponibles en el sitio de internet

del Emisor www.viaschile.cl y en el sitio de internet de la

CMF www.cmf.cl. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES

DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS . Uno.
Designacién. El Emisor designa en este actoc como

representante de los fu

j@
-

urcs Tenedores de los Bonos.-a—Bznco
Santander - Chile, quien por intermedioc de sus/ =¥e]
comparecientes,

establecida en




Tercera. Dos. Nombre. El1 nombre del Representante de lcs
Tenedores de Bonos es “Banco Santander - Chile”. Tres.
Direccidén de la Sede Principal. La direccidén de 1la sede
principal del representante de

Bandera numero ciente cuarenta, Santiage, Chile. Cuatro.

Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos. E1

Banco Santander -~ Chile percibird del Emisor, por su
actuacidén como Representante de los Tenedores de Benos, los

siguientes hcnorarios: /i/ Una comisién inicial, pagadera por
una sola vez a la fecha de ctorgamientc de cada Escritura

Complementaria, por el equivalente en moneda nacicnal 2

O

ciento veinte Uf més el Impuesto al Valor Agregado gue fuere
aplicable, si correspondiere; /ii/ Una remuneracidn anual por
cada FEscritura Complementaria, por el eqguivalente en moneda
nacional & c¢iento ochenta UF mas el Impuestc al Valer
Agregado que fuere aplicable, pagadera al momento de la
colocacidn total o parcial de Bones emitideos de conformidad
con cada Escritura Complementaria vy, posteriormente, en las
fechas de aniversario de otorgamiente de cada Escritura
Cocmplementaria. Esta remuneracidn se pagard sélc en la medida
gue los beonos emitidos cen carge a la presente Linea se
mantengan vigentes; y /iii/ Una remuneracién eguivalente en
moneda nacicnal a cien UF mas el Impuestc al Valor Bgregado
gue fuere aplicable por cada Junta de Tenedores de Bonos gue
se lleve a cabo, pagadera al wmomento de la convocaztoria a la

Junta correspondiente. CLAUSULA CUARTA . DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.
Designacidn. Atendido que los Bonos seran desmaterializados,
. Emisor hz designado al DCV, a efectos que mantenga en

depdsito los Bonos. Dos. Nombre y Rol Unico Tributario. =l

14
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nembre del DCV es “Depésito Central de Valores $.A., Depésito
de Valores”. Su Rol Unice Tributario es noventa y seis
millones seiscientcs sesenta y seis mil ciento cuarenta guion
dos. Tres. Direccidén de la Sede Principal. FEl demicilio del
DCV es la ciudad y comuna de Santiago. La direccién de 1la
sede principal del DCV es Avenida Apoquindo cuatro mil uno,
piso doce, Las Condes. Cuatro. Remuneracidn del DCV. Conforme
al instrumento denominado “Contrato de Registro de Emisiones
Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacién
Financiera”, la prestacién de los servicios de inscripcién de
instrumentos e ingrescs de valores desmaterializados, materia
del mencionadc contrato, no estarda afecta a tarifas para las
partes. Lo anterior no impedird al DCV aplicar a los
depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Internoc
del DCV, relativas al “Depodsito de Emisiones
Desmaterializadas”, las que serdn de cargo de aquél en cuya
cuenta sean abonados los valores desmaterializados, aun en el
caso que tal depositante sea el propic Emisor. CLAUSULA

QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.

J

Designacién. El Emiscr designa en este acto como Banco
Pagador a Banco Santander - Chile, a efectos de actuar como
diputado para el pago de los intereses, de los reajustes y
del capital y de cualquier otro pago proveniente de los
Bonos, y de efectuar las demds diligencias Yy tramites

necesarios para dicho objeto, en les términos del presente

Contrato. Banco Santander - Chile por intermedio de sus
apoderados comparecientes, acepta esta designacién vy la
remuneracion establecida en su favor en el numers fs= de e%aa
cléusula Quinta. Dos. Remuneracién del Banco ?agadort- ;;
Emisor pagaré & Banco Santander - Chile, en 5J :n;idad?£E
15 e
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3anco Pagador, una comision scguivalente a sesentz Unidadss de

Fomento més el Tmpuesto al Valor Agregado que fuere

por cada page de cupdn que se realice por cada en

te linea, pagadera el mismo dia habil de
realizado el page de cupén.. Tres. Reemplazo de Banco
Pagador. Fi reemplazo del Banco Pagadeor debera ser efectuado
mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el
Representante e los Tenedores de Bones y el nuevo Banco
Pagador. Tal reemplazo surtira efecte séloc una vez qgue el
Bancc Pagador reemplazade haya sido notificado de dicha
escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido
anctada al margen del presente Contrato. Mo podré
reemplazarse al Bancc Pagador durante los neventa Dias
Habiles Bancariocs anteriores a una fecha de pago de capital o

reses. kEn caso de reemplazo del Bance Pagador, el lugar

™
]
T
@

pago de los Bonos sera aguel que se indigue en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en
ella nada se dijese. El Banco Pagador podrda renunciar a su
cargo con noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacidn, a
10 menos, a una fecha en gue corresponda pagar intereses o
amortizar capltal conforme al presente Contrato, debiendo
comunicarlo, con  esa misma anticipacidén, mediante carta

certificada dirigida al Emisor, al Representante de

[

os
Tenedores de Bonos vy al DCV. En tal caso, se precederd a su
reemplazo en la forma ya expresada y, si ne se designare
reemplazante, los pages de capital, reajustes y/c intesreses
de los Bones se efectuarédn en las oflicinas del Emisor. Togo

cambic © sustitucidn del Banco Pagader por cualquier causa,

sera comunicade por el nuevo Bancoc Padador a los Tenedores de
Benes, mediante avise puobklicado en el Diario con  unz
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nticipacién neo inferior a guince Dias Habiles Bancarios a la

fu

siguiente fecha de vencimiento de algin cupdn. El reemplazo
del Banco Pagador no requerira ni supondréd modificacién

algura del presente Contrato. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Monto maximo de 1la
Emisioén. /a/ El monto méximo de la presente emisién por linea
sera el equivalente en Pesos a treinta millones de UF, sin
perjuicio gue los Bonos gque se cologquen posteriormente con
carge a la Linea podran expresarse en UF o en Db&lares, en
caso gque asl se establezca en la respectiva Escritura
Complementaria. Adicionalmente, podran efectuarse
colocacicones con cargo a la Linea en Pesos ncminales. En
consecuencia, en ningin memento el valor nominal del conjunto
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que
simultaneamente estuvieren en circulacién podra exceder a la
referida cantidad, con excepcién de la coleccacién gue se
efectie dentro de los diez Dias Hébiles Bancarios anteriores
al vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta el cien
por clento del maximo autorizado de la Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los Bonos que estén por vencer. En
este ultimo caso, las colocaciones podran incluir el monto de
la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio
por scobre el monto méxime de la Linea no ser superior al
monto de los instrumentos gue serdn refinanciados. Asimismo,
el Emisor sélo podra colocar Bonos hasta por el eguivalente
en pesos al mento neminal total maxime de treinta millones de

UF considerando tanto los Bonos que se colcguen con cargo

o

esta Lirea como aquelles gue se cologuen con cargo /z ia

de Bonos a Diez Ancs; /b/ El Emisor podra renuncizy ‘z -&rim

s

y cclocar el teotal de la Linea y, ademds, reducir =_ monto. s

00006040
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eguivalente al valor de los Bonos emitides con cargo a

Linea y colocados a2 la fecha de la renuncia, con la

neminal de la Linea, deberdn constar por escritura ptblica

otorgada por el Emiscr y £l Representante de los Tenedores de
Bonos, y ser comunicada al BCV y a la CMF. A partir de 1la
fecha en que dicha declaracién se registre en la CMF, el
monto de la Linea guedaré reducide al monto efectivamente
colocade. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos
se entiende facultado para concurrir, en conijunto con el
Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en gue conste

la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar

con e Emiscor los términes de dicha scritura sin necesidad

4]

de autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de
Eoncs. Dos. Series en que se Divide y Enumeracién de los
Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en una o més
series, que a su vez podrdn dividirse en sub-series. Cada vez
gque se haga referencia a las series o a cada una de las
series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera
hecha o© extensiva dicha referencia a las sub-series de la
serie respectiva. La enumeracidn de los titules de cada serie

sera correlativa dentro de cada series de Bones con carge a la

oy

Linea, partiendo por el ndmerc une. Tres. Oportunidad vy
mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal
de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea. Sin
perjuiciec del procedimiente establecide ern la cléusulsa

Duodécima, nimerc Dos del presente instrumento, el monto

©s Beonos en circulacicén emitides con cargo a la
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Lirea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con
cargo & le Linea, se determinard en <cada Escritura
Complementaria que se suscribaz con motivo de las colocaciones
de Bonos que se efectien con carge a la Linea /la “Escritura

¢mplementaria de Emisién”/. Toda suma que representen 10s

Bonos en circulacién, les Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bcnos que se
colocaran con cargo a la Linea, se expresaran en UE, segun el
valor de dicha Unidad a la fecha de cada una de las
Escrituras Complementarias en cue los respectivos Bonos hayan
sido emitidos. De esta forma, debera distinguirse el monto
neminal de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con carge a la
Linea; /ii/ Los Boros por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores; vy /iii/ Los Bonos gue se
colocardn con carge a la Linea de conformidad con 1la
respectiva Escriture Complementaria de Emisién. Rsi, la suma
que representen los Bones vigentes colocados con cargo a la
Linea y 1los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores expresados en Délares, deberan
transformarse a Pesos segun el valor del Délar Observadao,
publicado a la fecha de la Escritura Complementaria que dé
cuenta de su emision y, junto con la suma que representen los
Bonos vigentes cclocados con carge a la Linea y los Benos por
coleocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores
que hayan sidc emitidos en FPesos nominales, de haberlos,
debera transformarse a UF de acuerdo al valor de la Unidad de
Fomento a la fecha de la Escritura Complementaria que dé
cuenta de su emisidn. Por otra parce, la suma que rspfegehéen

los Bones gque se «colocardn con cargo a la ¥

40005330



transformarse a Pesos a la fecha de dicha

~

Complementaria d
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cifra en Pesos que representen aquellos Bonos gue también se
emitan con cargo a dicha escritura emitides en Pescs
nrominales, deberd a su vez expresarse en UF, segun el wvalcr
de dicha Unidad a la fecha de la Escritura Complementaria de
Emisidén. Firnalmente, los valores expresades en UF en la
Escritura Complementaria de Emisién se mantendran expresadoes
para estos efectos en dicha Unidad. Cuatro. Plazo de
Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo
maximo de veinte afios contado desde su fecha de inscripcidn
en el Registro de Valores, dentro del cual el Emiscr tendra
derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo
z la Linea. Cinco. Caracteristicas Generales de los Bonos.
Los Bonos gue se emitan con carge a la Linea podran ser
colocados en el mercado general, S8 emitiran
desmaterializados en wvirtud de lo dispuesto en el articulo
once de Ley del DCV, y podrdn estar expresados en UF o
Dolares o Pesos nominales, segtn se indigue en la respectiva

Escritura Complementaria, Y seran pagaderos en su

en Pesecs & la techa del pago. Seis. Condiciones

la Linea, su montg, caracteristicas y condiciones especiales
se especificaréan en las respectivas Escrituras

Ceomplementarias, las que deberdn otorgarse con motivo de cada
emisidén con cargo a ia Linea y deberian contener, ademas de
las condiciones gue en su oportunidad establezca la CME en

normas generales dictades al efecto, a le mencs las
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siguientes menciones: /a/ Monto a ser colocado en cada caso vy
el wvalor nominal de la Linea disponible al dia de
otorgamiento de la Escritura Cemplementaria que se efectue
con cargo a la Linea. Los titules de los Bonoes gquedaran
expresades en Pesos, UF o en Dé&lares; /b/ Series o sub-
series, sl correspondiere, de esa emisién, plazo de vigencia
de cada serie o suk-serie, si correspondiere, Yy enumeraciodn
de los titulos correspondientes; /c/ Numerc de Bonos de cada
serie © sub-serie, si correspondiere; /d/ Valor nominzl de
cada Bono; /e/ Plazo de colocacién de la respectiva emision;
/£/ Plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisién; /g/
Tasa de interés ¢ procedimiento para su determinacidn,
especificacidén de la base de dias & qgue la tasa de interés
estara referida, pericdo de page de los intereses, fecha
desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses Y
reajustes, de ser procedente; /h/ Cupcnes de los Bonos, Tabla
de Desarrollo, una por cada serie o sub-serie, g
correspondiere, para determinar su valor, 1la gue debera
protocolizarse e indicar el numerc de cuotas de intereses y
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses Y
amortizacidn de capital a pagar en cada cupdn, monto total de
intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén y saldo
de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los
Bonos gque se emitan con cargo a la Linea se pagarén al
respectivo vencimiento en su equivalencia en Pesos a la fecha
del pago; fi/ Fechas o periodos de amortizacidn
extraordinaria y velor al cual se rescatara cada

Beono ndi
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)

Moneda de

(9]

i si corresp
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Reajustabilidad, si correspongiere; vy /1/ Uso esps*
i

el Emisor dara & los fondos de la emisién respectiva. Siete-



Bonos Desmaterializados al Portador. _Lcs titules de los Bonos

gque se emizan con cargo a la Linea seran al portador vy

desde la respectiva emisidn y por ende: /a/

ne seran imprescs joE confeccionades

materialmente, sin perijuicic de aquellos cascs en  qgue
corresponda la impresién, confeccidn material y transferencia

de los Bcnos, ésta se realizard, de acuerdo al procedimiento
gque detallan la Ley del DCV, el Reglamentc del DCV y el
Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicién
en la cuenta de guien transfiere y un abono de la posicidén en
la cuenta de guien adquiere, todo lo anterior sobre la base
de una comunicacidn que, por medios electrénicos, dirigiran

al DCV tanto gquien transfiere como quien adguiere. [b/

e
L

=

ientras los Beros se mantengan desmaterializados, se

0

conservaran depositados en el DCV y la cesién de posiciones
sobre ellecs se efectuard conforme a las normas de la Ley del
DCV, de acuerdec a lo dispuesto en la Norma de Caréacter
General numero setenta y siete de la CMF y conforme a las

disposiciones del Reglamento del DCV y al reglamento interno!

4

del DCV. La materializacién de los Bonos y su retiro del DCVY

L

se hardn en la forma dispuesta en la letra /b/ del numero

Cinco de la cléusula Séptima del presente Contrato y sdlo en

J-a

los caso

w

alll previstos. /e/ La numeracién de los titulcs

serd correlativa dentro de cada una de las series ¢ sub-

series gue se emitan con cargo & la Linea, y cada titulo
representard y constituiréd un Bono de la respectiva serie o

.

sub-serie. Al momento de solicitar la materializacion de un

ZBono, el DCY informara al Emisor el numero v serie o sub-
zerie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazarz al

Bono desmaterializado dei mismo nimerc de la serlie o sub-
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serie guedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este
caso se efectuard la correspcendiente anotacién en el Registro
cde Emisiones Desmaterizlizadas a que se refiere la Norma de
Caracter General nunero setenta y siete. Ocho. Cupones para
el Pago de Intereses y Amortizacién. En los Bornos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los
cupcnes de cada titulo no tendradan existencia fisica o

material, serén referenciales para el pago de las cuotas

fus

correspondientes y el procedimiento de pagoe se realizar

conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV.
Los intereses, reajustes y amortizaciones de capital vy

cualquier otro page con cargo a los Bonos, segtn corresponda,
seran pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto
confeccione el DCV y que éste comunigue al Banco Pagador o a
quien determine el Emisor, en su caso, & la fecha del
respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV Y en
el Reglamento Interno del DCV. Los cupones gque correspondan a
los Bones desmaterializados se entenderan retirados de ésros

e inutilizados

g

1 momento de la entrega de la referida lista.
En el caso de existir Bones materializados, los intereses,

u

(0/]

rad

tes y amortizaciones de capital, seran pagados a guien

(&0

exhiba el Titulo respectivo y contra la entrega del cupdn

correspondiente, el cual serd recortado e inutilizade. Se

:ntendera gue los Bonos desmaterializados llevardn el namero
de cupones para pago de intereses y amortizaciones de capital

gue se indique en las respectivas Escrituras Complsz

Cada cupotn indicard su valor, la fecha de su vencifient- " &

numero y serie o sub-serie del Bono a que pertene .

Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran sobre =




insoluto, el interés que se Indigue en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estcs intereses ss devengaradn vy
pagaran en las cportunidades gue en ellas se establezca para
la respectiva serie ¢ sub-serie. Er casc que alguna de las
fechas nc fuese Dia Habil Bancario, e! pago del monto de la
respectiva cucta de intereses se realizard el primer Dia
Habil Bancario siguiente. EL monto a pagar por conceptc de
intereses 2en cada oportunidad, ser2 el gue se indigque en la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de
Desarrolle. Diez. BAmcrtizaciodn. Las amertizaciones del
capital de los Bonos se efectuardn en las fechas que se
indiguen en las respectivas Escrituras Complementarias. En

caso que alguna de dichas fechas

el pago del monto de la

no fuese Dia Habkil Rancario,

respectiva cucta de amortizacidén de

capital se realizaréd el primer Die Habil Bancario siguiente.

o

£l monto a pagar por concepte de amortizacidn en cada
cportunidad, serd el que se indique para la respectiva serie
¢ sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrcllo. Los
intereses y el «capital no cobrades en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y
los Benos tampecc devengaran intereses ni  reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso a la
fecha de su rescate anticipado, salve que el Emisor incurra
en mora en £l paco de la respectiva cuocta, evento en el cual
las sumas 1impagas devengardn un interés igual al interés
maximo convencional gue permita estipular la ley para
cperaciones en moneda nacional reajustables (s} no
reajustables, segin corresponda para cada Emisién con carge a
la Linea. Asimismo gqueda establecido gue no constituird mora
¢ retardo dsl Emisor en €1 page de capital, interés o

24
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reajuste, el atraso en el cobro en gue incurra el Tenedor de
Boncs respectoe del ccocbro de alguna cuota o cupdén. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesardn y seran pagaderos desde la fecha
en gue se efectue el pago de le amortizacién correspondiente.
Once. Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la
Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, podran contemplar como unidad de
reajustabilidad a la BE;, seqgun se establezca en la
correspondiente Escritura Complementaria. Los Bonos emitidos
en Pesos nominales no contemplaran reajustabilidad. Juntoc con
lo anterior, si asi lo establece la correspondiente Escritura
Complementaria, los Bonos podrdn expresarse también en
Délares. Si los Bonos estan expresados en UF o en Délares,
deberan pagarse en Pesos a la fecha del vencimiento de cada
cuota en su eguivalente en Pescs conforme al valer que la UF
o el Dolar Observade tenga al vencimiento de cada cuota.
Doce. Moneda de Pago. Los Bonos gue se emitan con cargo a la
Linea se pagarédn al respectivo vencimiente en su equivalente
en Pesos. Trece. Aplicacién de normas comunes. En todo lo no
reguladc en las respectivas Escrituras Complementarias para
las sigulentes emislicnes, se aplicaran a los Bonos las normas
comunes previstas en el presente Contrato para todos los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su
serie o sub-seris. Catorce. Régimen Tributario. Szlvo que se
indigue lo contrario en la Escritura Complementaria
correspendiente que se suscriba cen cargo a la Linez, los

Bonos de la respectiva serie

@]

sub-serie se acogen al

ablecico en el articulo ciento cuatrd.d
]

sobre Impuesto & lz Renta contenida en el Decreto

000040

g

'_{'. P

tji



y sus modificaciones. Para estos efectos, ademis de la tasa

cada colocacidn, una tasa de interés fiscal para los efectos
del calculo de los intereses devengades, en lecs términos
establecidos en el numeral unc del referido articuleo ciento

informada por el

s

cuatro. La tasa de linterés fiscal ser
Emisor a la CMEF dentro del mismo dia de la colecacidén de que
se trate. Los contribuventes sin domicilie ni residencia en
Chile deben contratar o designar un representants, custodio,
intermediaric, depdsito de valores u otra persona domiciliada

o constituida en el pais, gue sea responsable de cumplir con

o

ara los

0]

las c¢bligaciones tributarias gque les afecten.

4 .

efectos de las retencicnes de impuestos icables de

u

D
conformidad con el articulo setenta y cuatro de la Ley sobre
Impuesto & la Renta, los Bonecs se accgeran a la forma de
retencién senalada en el numeral ocho del citade articulc.

CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.

Rescate BAnticipado. /a/ Salvo que se indique lo contrario
para una o mas gE8ries en la respectiva Escritura
Complementaria que estabklezca sus condicicnes, el Emisor
podra rescatar anticipadamente en forme total o parcial los
Ronos gue se emitan cen cargo & la Lirea, en cualgquier
tiempo, sea o no una fecha de pago de intereses o de

amortizaciones de capital, a contar de la fecha que so

respectiva serie ¢ sub-serie. /b/ En las respectivas

la Linea, se especificaré si los Bonos de la respectiva serie

26
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En caso de tenerla, los bonos se rescatarin a- /i/ E1
equivalente al cien por ciento del salde insoluzo de su
capital, segin 1la fecha de la respectiva amortizacién
extraordinaria, a ser determinadec en la respectiva Escritura
Complementaria y, en el casc que corresponda, los intereses y
reajustes devengados hasta la fecha del rescate, o/fii/ La
suma de los valores presentes de los pagos de intereses vy
amortizaciones de «capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrolle, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago / segun este término se
define a continuacién/, compuesta semestralmente sobre
semestres de clentoe ochenta dias; o /iii/ Al mayor valor
entre /y/ el salde insoluto de su capital y /z/ la suma de
loes wvalores presertes de los pages  de  intereses vy
amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos 1les intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago,

descontados a la Tasa de Prepago Segun este término se define

;f a continuacidn, compuesta semestralmente sobre semestres de
ciento ochenta dias. Para estos efectos, se entendera por
Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial a la fechka de prepage mas un Margen. La Tasa de
Prepago debera determinarse el octave Dia Hibil Bancario
previco &l dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Para estcs efectos, el Emiscr deberid hacer el

calculo correspondiente Yy comunicar al Representante¢de ios

Tenedcres de Bonos v al DCV la Tasa de Pregatis ~que “se
aplicarad a mads tardar a las diecisiete horas del octayl OFi

Hébil Bancario previc al dia en que se vaya & reglirzzv.el

annitniQ
ﬁ d ‘J E‘ ]J' RS ] L} J



cate anticipade a través de correo, fax u oftro nedic
clectrénice. ELl Margen aplicable corresponderd al que se
defina como tal en la Escritura Complementaria, en caso de
contemplarse la opcién de rescate anticipado, pudienco
definirse su valor en la Escritura Complementaria
correspondiente ¢ indicarse en ésta que el valor del Margen
serd ifeterminade c¢on postericridad en los términos ahi

sefialados. La Tasa Referencial se determinard para una cierta

=ty
)]
0O
i
fu
o

le ia siguiente manera: /i/ Para los Bonos emitidos en
UF se ordenaran desde menor a mayecr duracidén todos lcs
instrumentos gue compconen las Categorias Benchmark de Rents
Fija “UF-cero-dos”, “UF-cerc cince”, "“UF-cerco siete”, “UF-uno
v “UF-dos cerc”, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercioc de Santiagc, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias antes senaladas.

/ii/ Para el caso de Bcnos emitidos en Pescs nominales, se

utilizaran para les efectos de determinar la Tasa

s
2]
I
m
i}
@
o
@]
}
{4

las Categorias Benchmark de Renta Fija
denominadas “Pesos~-cero dos”, “Pesos-cerc cinceo”, “Pesos-cero

iete

)]

y “Pesos-diez”, de acuerde al criterio establecide por
la Bolsa de Comercio. Si la duracién del respectivo 3Beno

valorizado a la Tasa de Caratula estad contenida dentro de

alguno de los rangos de duraciones de

Benchmark de Renta Fija, se utilizard comno

la tasa del instrumento de punta /Yon the run”/ de la

pede

cerrespondiente. En caso contrario, se realizarsa

ara interpolacisn lineal en base a las duracicnes y Tasas

Benchmark de 1los instrumentos punta de cada una de las
categorias antes senealadas, censiderando 103 1astrumentos
cuya duracidn sea similar a la del Bono ccelocade. Para estos

28
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efectos, se entendera que tienen una duracién similar al Bono
colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una
duracion lo més cercana posible pero menor a la duracién del
Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién
lo mas cercanz posible perc mayor a la duracién del Bono a
ser rescatado. /iii/ Para el casc de Bonos expresadcs en
Délares, se utilizarin para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de los bonos del Tescro
de los EEUU “on the run”, con la duracién mds cercana a la
duracién del Bono colocade. En caso contraric, se realizara
una interpolacién lineal en base a las duraciones y Tasas
Benchmark de los instrumentos “on the run” de cada una de las
categorias antes senaladas, considerando los 1instrumentos
cuya duracidén sea similar a la del Bono colocado. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de
Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Repiblica para operaciones
en UF o pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizaran los instrumentos punta de aguellas Categorias
Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Diea
Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate
anticipade. Para calcular el precic y la duracién de los
instrumentos, se utilizard el valor determinadc por la “Tasa
Benchmark: una vy veinte pm” del sistema valorizador de

de la

-

instrumentos de renta fija del sistema computaciona
Bclsa de Comercic /“SEBRA”/, o aquel sistemz que lo suceda o
reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada
en la forma indicada precedentemente, el Emisor SO;lﬁmgili =

Representante de los Tenedores de Bonos, & mas

diez Dias Hébiles Bancarios de anticipacidén al dia =r qus ozw/



Comercic de instrumentes emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesereria General de la Republica, cuya duracion
corresponda a la del Bono wvalorizado a la Tasa de Caratula,

tanto para une oferta de compra ccmo para una oferta de

que deberan estar vigentes el novenc Dia Habil
Bancaric previo al dia en gue se vaya a realizar el rescate
anticipadc. EI Representante de los Tenedores de Bonos debera
entregar por escrite la informacidén de las cotizaciones
recibidas al Emisor dentro de un plazo de deos Dias Habiles
Bancarics contado desde la fecha en que el Emiscr le haya
dado el aviso sefalado precedentemente. Se considerard como
la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto medio
entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacidn de cada Banco de
Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las
proporcicnadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa
Referencial. La tasa asi determinada serd definitiva para las

cartes, salveo errcr manifiesto. Para estos efectos, se

W

entendera pcr error manifiesto, cuslguler erzor matematico en
gque se incurra al momento de calcular el promedic aritmétice
de 1a Tasa Referencial ¢ en !z informacidén tomada para su
determinacidén. El Emisor deberd comunicar por esscrite la Tasa
de Bones y a2l DCV a mds tardar a las diecisiete horas del
octavo Dia Habll Bancario anterior 21 dia en que se vaya a

realizar el rescate anticipado. Seran Bancos de Referencia
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A

los siguientes Banccs © sus sucesores legales: Banco de

Chile, Scotiabank Chile, Banco Santander- Chile, Banco del

Estadec de Chile, Banco de Créditec e Inversiones, Itaa
Corpbanca y Banco  Security, en adelante “Bancos de
Referencia”. Nc obstante, no se considerarédn comc Bancos de

Referencia & aquéllos gque en el futuro lleguen a ser
relacionades cocn el Emisor. En los casos indicados en los
puntos /i/, /ii/ y /iii/ de la presente letra /b/, se sumaran
los intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate
anticipado. En caso gue los bonos de la respectiva serie ¢
sub-serie estén expresados en Dblares vy que la respectiva
Escritura Complementaria establezca la opcidn de amortizacidn
extraordinaria, entonces dicho rescate sélo podrd realizarse
del mode 1indicado en el punto /i/ de la presente letra
/o/./e/ E1l procedimiento para efectuar el rescate de los
Bonos que se rescaten anticipadamente conforme a lo dispuesto
en esta Seccidén Siete.Uno, serd el que se detalla en la
Seccidon Siete.Tres de esta Clausula Séptima. Dos. Rescate
Anticipado Obligatorio de los Bonos. /a/ Si urante la
vigencia de una o mds series ¢ sub-series de Bonos emitidas
cen carge & la Linea, ocurre un Evente de Reduccién de 1la
Clasificacién de Riesge Debido a un Cambio de Control y los
Tenedores de Bonos 2n una junta de Tenedores de Bonos gue
deberd ser celebrada paraz estos efectos dentro de un plazo de
sesenta dias ccniado desde la fecha en que ocurra el Evento
de Rsduccidn de la Clasificacién de Riesgo Debido a un Cambio

de Control, pcr un qudrum de la mayoria absocluta de los veotos

anticipado de la totalidad de los Bonos, el

rescatar los Bonos anticipadamente la totalidad de“ ez B no¥
N e T as
31 AR AL, i in

isistentes, exigiesen al Emisor /el pags



al walor equivalente al monte del capitael insoluto a se

k%

vrepagado, debidamente reajustado hasta dicha fecha, mas los

L

intereses devengados y nc pagados, sin ninglin premio de
rescate o penalidad /en adelante el “Rescate Anticipado
Obligatorio”/. /b/ El1 FEmisor dekerd informar la fecha en 1la
que realizara el Rescate Anticipado Obligatoric con ne menos
de treinta ni mas de sesenta dias de anticipacién a la fecha
del mismo. /e/ El Rescate Anticipado Obligatorio se regira
per el procedimiento de rescate que se indica en la Seccién
Siete.Tres siguiente. Tres. Procedimientc de Rescate. /a/ En
casc que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos,
el Emisor efectuard un sortec ante Notaric Publico para
determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para estos

efectos, el Emisor publicaréd un aviso en el Di

]

N
O
<

notificara al Representantes de los Tenedores de Bonos, al
Banco Pagador y al DCV, mediante carta certificada despachada

por Notario Puiblico, todc ello con & lo mencs gquince Dias

o

Habiles Bancarios de anticipaciéon a la fecha en que se vaya a
efectuar el sortec. En ese aviso y en las cartas se sefalard
la fecha y el monto gue se desea rescatar anticipadamente, en
la moneda o unidad en gue esté expresado el valor nominzal de
los Bonos de la respectiva serie ¢ sub-serie, el Notarioc ante
el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que
éste se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir, pero no serd un requisito de validez del mismo, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV vy
las Tenedores de Bonos gue lo deseen. Se levantard un acta de
la diligencia por el respectivo Notaric, en la gue se dejara
constancia del numero y serie o sub-serie de los Bgnos

sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de
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del Notaric ante el cual se hupiers

efectuado el sorteo. El scrteo deberd realizarse con, a lo

mencs, treinta Dias Hébiles Bancarios de anticipacidén a la
fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cincc Dias Habiles Bancerios siguientes &l
sorteo se publicard en el Diario, por una sola vez, la lista
de los Benos  gue segin el sorteo serdn rescatados
anticipadamente con indicacién del numero y serie o sub-serie
de cada uno de ellos. Ademads, copia del acta se remitira al
DCV a m&s tardar al Dia Habil Bancaric siguiente a la
realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, gque estuvieren en depdsitc en el
DCV, se aplicaréd lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.
/b/ En casc gque la amortizacidn extraordinariz contemple la
totalidad de los Bonos en circulacién, el Emisor publicara,
por una vez, un aviso en el Diarieo y notificara al
Representante de los Tenedcres de Bonos, al Banco Pagador y
al DCV, mediante carta certificada despachada por Notario
Publico, todo ello con a lo menos treinta Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en gque se efectuarda la
amortizacidn extraordinaria. Igualmente, se procurard gue el
DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través

de sus propios sistemas. [e/ Tanto para el caso de

amortizaclidn extracrdinaria parcial como total de los Buncs,
oo

i

el avisc en el Diaric y la carta a

Representa7j

Tenedores de Bonos,

33



el mecanismo para calcular la Tasa de Prepage o indicar la
clausulia del Contrato de Emisién donde se establece la forma
de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo,
el avisc vy las expresadas cartas deberdn contener la
opecrtunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada al
Representante de los Tenedores de Benos asi como también al
Banco Pagador. Asimisme, vy para el casc de los bonos que se
encuentren expresados en Délares, los cuales serin rescatados
en su equivalencia en Pesos, dicho aviso deberd indicar el
valor del Délar que se utilizard para el rescate, el cual
scra el Dolar Observade publicade por el Banco Central de
Chile el dia anterior a la fecha de publicacidén del sefalado
aviso. Finalmente, si los Bonos se rescataren al eguivalente
del saldo inscluto del capital mé&s los reajustes e intereses
devengados a esa fecha, el aviso deberd indicar el valor del
rescate correspondiente a cada uno de ellos. /d/ Si laz fecha
de  pago en que debiera efectuarse la amortizacion
extraordinaria no fuera Dia HAabil Bancario, la amcertizacidn
extraordinaria se pagard el ©primer Dia Habil Bancario
siguiente. /Je/ Los intereses y reajustes de los Bonos
amortizados extracrdinariamente, cesarédn a contar de la fecha
establecida para el rescate anticipado. Cuatro. Fechas, Lugar

y Modalidad de Page. /a/ Las fechas de pagos de intereses,

rea

de

ustes y amortizaciones del capital para leos Bonos se

determinaran en las Escrituras Complementarias gque se

~

suscriban con ocasién de cada colocacién de Bonos. Si las

fechas fijadas para el pagc de intereses, de reajustes ¢ de
capital recayveren en dia que no fuere un Dia Habhil Bancaric,

espective se hard al Dia HAbil Bancario siguiente.

2]
-
e}
W]
Q
(8]
.

Les intereses, reajustes y capital no ccobrades en las fechas
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que correspondan no devengarian nuevos intereses ni reajustes
y los Bonos tampocs devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a
la fecha de su rescate anticipado, salve que el Emisor
incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés maxime convencional
que permita estipular la ley para operacicnes en moneda
nacional reajustables o nc reajustables, o en moneda Délar,
segun sea el caso, hasta el pago efectivo de la deuda. No
constituira mera o retardo en el pago de capital, intereses o
reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respective
Tenedcr de Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer
el cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario.
Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién e intereses,
seran pagados en su eguivalente en moneda nacional conforme
al valor de la UF o el Ddélar, segin corresponda, a la fecha
de pago. /b/ Los pacos se efectuardn en la oficina del Banco
Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, en Bandera
numerc cientec cuarenta, en horaric bancaric normal de
atencién al publice. El Banco Pagador efectuard los pagos a
los Tenedcres de Bcocnos por orden y cuenta del Emiscr. El
Emisor debera proveer al Banco Pagador de los {ondos
necesarios para el pago de lcs intereses, reajustes y del

capital mediante el depédsito de fondos dispenibles con, a leo

[

mencs, velnticuatrc horas de anticipacidn &z aguel en cue
corresponda efectuar el respectivo pagoc. Si el Ranco Pagedor
no fuere provisto de los fondos cportunamente, nc procedsra
al respectivo pago de capital y/c reajustes e interssss de
los Benos, sin responsabilidad alguna para €l. =i Barce

Pagador ne efectuara pago

wn

parciales si no hubiere r=

el

A
~
—



4]

fondos suficientes para soclucionar la totailidad de les peags

gque corresponda. Para los efectos de las relaciones entre

Pagador, se presumirad tenedor legitimo de
los Bonos desmaterializados a gulen tenga dicha calidad en
virtud de l1a certificacién gue para el efecto realizard el
DCV, de acuerdo a lo aque establecen la Ley del DCV, el
Reglamente del DCV y el reglamento internc del DCV; y en caso
de los titulcs materializadcs, se presumird tenedor legitimo

de los Bonos & quién los exhiba juntc con la entrega de los

cupones respectivos, para el cobro de estes Gltimeos. Cinco.

Garantias. La Linea no contempla garantias. Seis.
Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en
acciones. Siete. Emisidn y Retiro de los Titules. /Ja/

Btendido a gue los Bonos serén desmaterializados, la entrega
de los titulos, entendida por ésta aquella gue se realiza zal
momento de su colocacién, se hard por medios magnéticos, a
través de una instruccién electrodnica dirigida al DCV. Para
los efectos de la colocacién, se abrira una posicidn por los
Bores gue vayan a cclocarse en la cuenta que mantenga el

Agente Coleccador en el DCV. Las transferencias entre el

Agente Colocador y los tenedores de las posicicnes relativas

&}

les Bonos se realizaran mediante operaciones de compraventa
que se perfeccionaran por medic de facturas gue emitira el
Agente Colocader, en las cuales se consignard la inversidn en
su mento nominal, expresado en posiciones minimas transables,
las que seran registradas a través de los sistemas del DCV. A
este efectc, se abonarén las cuentas de posicién de cada unoc
o5 inversilonistas gque adquieran Bones y se cargaréd la
cuenta del agente cclocador. Los Tenedores de Boncs podran

ransar posiciones, ya sea actuando en forma directa como
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depositantes del DCV o a través de un depositante gue actie
cemo intermediario, segin los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos nimero trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme

a lo establecido en el articulo nimero once de la Ley del

Q.

DCV, locs depositantes del DCV sélo podran requerir el retiro
de unc o més titulos de los Bonos en los casos y condiciones
que determine la Ncorma de Cardcter General numero setenta vy
siete de la CMF o aquella que la modifique o reemplace. El
Emisor procederd en tal caso, a su costa, a la confeccién
materiel de leos referidos titulos. /b/ Para la confeccién
material de lcs titulos representativos de los Bonos, debera
observarse el sigulente procedimiento: /i/ Ocurrido algunc de
los eventos qgue permite la materializacién de los titulos y
su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de
algin depositante, cecrrespenderd al DCV solicitar al Emisor

wue confeccione materialmente uno o mas titulos, indicande el

La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacidén y el retiro de los titulos y el plazo para
que el DCV efectie la antedicha solicitud al Emiscr, se
regulara confcerme la normativa que rija las relaciones entre
ellos. /iii/ Correspondera al Emisor determinar la imprenta &
la cua se encomiende la confeccidén de los titulos, sin
perjuicic de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV. /iv/ El Emisor deberi entregar al DCV los titules
matecriales e los ERenos dentro del plazo de

Habiles Bancarios contades desde la fecha en

hubiere sclicitado su emisidén. /v/ lLos titulos

representatives de los Boncs deberan cumplir las

P
v % "

55 g000sduly




seguridad gue haya establecido o establezca la CMF vy
contendr&dn cupones representativos de los wencimientos

expresados en la Tabla de Desarrolle. /vi/ Previec a la
entrega del respectivo titulo material representativo de los
Bonos, el Emisor desprenderd e inutilizard los cupones
vencidos a la fecha de la materializacién del titulo. Ocho.
Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo
de Estos en Caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién o
Destruccidén. El extravio, hurte o robo, inutilizacidén o
destruccién de un titulo representative de uno o mas Bonos
que se haya retirado del BCV ¢ de uno o mas de sus cupones,

sera de exclusivo riesgo de su tenedor, gquedando liberado de

toda responsabilidad el Emiser. El Emisor s6lo estara
obligade a otorgar un duplicado del respectivo titulo vy/o
cupén, en reemplazo del original materializado, previa

entrega por el tenedor de ura declaracién jurada en tal

sentido vy la constitucién de

o}

arantia en faveor vy a
satisfaccidén del Emisor por un monto igual al del titulo o
cupdén cuyo duplicade se ha solicitado. Esta garantia se
mantendra vigente de mode continuo por el plazo de cinco
anos, contados desde la fecha del ultime wvencimiento del

tulo

i

titulo o de los cupones reemplazados. Con tode, si un t
y/o cupdbn fuere dafiade sin que se inutilizare ¢ se
destruyesen en €]l sus indicaciones esenciales, el Emisor

emitir un duplicado, previa publicacién por parte del

an

podr
interesado de un aviso en el Diario en el gue se informe al
publico gque el titulc origina gueda sin efecteo. En este
caso, el solicitante deberd hacer entrega al Emisor del
titulo y/c del respective cupdén inutilizade, en forma previ

a que se s otorgue el duplicado. En las referidas
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circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de sclicitar

la garantia

situacicnes

antes referida en este numero. En todas las

antes senaladas se dejara constancia en el

duplicade del respective titulo de haberse cumplide con las

senal

48]

Lcs - fondos

das formzlicades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS.

provenientes de la colocacién de los Bonos

correspondientes a la Linea, se destinardn al pagc o prepago

de pasivos

de corto vy largo plazo del Emisor y/o de sus

Filigles, gue estén expresados en moneda nacicnal o

extranjera y cuyo acreedor sea o no una Persona Relacionada

al Emiscr,

al financiamiento de inversiones, al

financiamientc de las operaciones de las Filiales del Emisor

y a otros fines corporativos del Emisor. El uso especifico

que el Emiscr dard a los fondos cobtenidos de cada emisidén se

indicara en

cada Escritura Complementaria. CLAUSULA NOVENA.

DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y

constituida

Republica de

asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del presente

Contratec: Uno. Que es una sociedad andénima legalmente

y wvélidamente existente bajo las leyes de la

Chile. Des. Que la suscripcion y cumplimiento

del presente Contrate no contraviene restricciones

estatutariaes
obligaciones
sido vé&lida
cumplimiento

cuantoc dicho

ni cecntractuales del Emiser. Tres. Que las
gue asume derivadas del presente Contrato han

y legzlmente ccntraidas, pudiende exigi

n

se su

al Emiscr ceonforme con sus términos, salvo en

cumplimientc sea afectado por las disposiciocnes

contenidas en la ley numerc veinte mil setecientos veinte o

la que la medifigque o reemplace. Cuatro. Que no ex
contra ninguna sentencia judicial ejecutoriada, oue cudisra. |

afectar adver

sa Yy substancialmente sus negocios, su'sizuac

pomnd

o



financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera
afectar la legalidad, validez o cumplimiente de les
cbligaciones que asume en virtud del presente Contrato.
Cinco. Que cuenta con tcdas las aprobaciones, autcrizacicnes
y permisos que la legislacién vigente y las disposiciones

reglamentarias aplicables exigen para la operacién y

explotacidn de su giro, sin las cuales podrian afectarse
adversa y significativamente sus negocics, su situacién
financiera o sus resultados operacicnales. Seis. Que sus
Estados Financieros han sido preparades de acuerdo a las
normas IFRS aplicables al Emisor, son complegos y fidedignos,
y representan fielmente 1a posicidén financiera del Emisor.
Asimismo, gue no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean

contingentes o no, gue no Sse encuentren reflejadas en sus

Estados Financleros y gque puedan tener un efecto importante vy

j¢1]

[

dverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar
cumplimiente a las obligaciones contraidas en virtud del

presente Contrato. CLAUSULA DECIMA . - OBLIGACIONES,

LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el Emiser no haya

pagado a los Tenedores de Beonos el total

e
Q.
i
i
{53}
47)

e}
s
er
5]
—

e <4
-
Q
wm

intereses de los Bonos, el Emisor se suietara a las

sigulentes obligaciones, limitaciones v ronibiciones, sin
g b

re

serjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas

generales de la legislacién pertinente: Uno. Obligacicnes y
Limitaciones. /fa/ A partir de la primera cclocacion de 2onos

con carge a la Linea, el Emiscr no crearad, incurrira

0

asumira Endeudamiente Adicicnal por montos mayores a
cincuenta millones de Délares individuales o en agregado, a
menos que, al momento de incurrir en Endeudamiento Adicional

se cumplan las siguientes condiciones copulativas: /w/ gue

40
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i oo
020

considerando el Endeudamiento Adiciecnal, el Emisor cumpla con
vna Relaclon de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a lo
menocs uno coma treinta y cinco veces, /x/ gue considerande el
Endeudamiento Adicional, el Emiscr mantengz un Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consclidade de a lo menos
uno coma treinta veces. Para los efectcs senalados en las
letras /w/ y /x/ precedentes, el Emisor debera entregar un
certificado suscritc por un Ejecutive Principal, indicando
gque considerando el Endeudamiento Adicional, la Relacidn de
Cobertura de Servicic de Deuda Minimo serd mayor a uno coma
treinta v cinco veces y que el Indice de Cobertura de la Vida
del Proyecte Consolidado serén igual o© mayor de uno coma
treinta veces; y /y/ que el Emisor entregue al Representante
de los Tenedores de Bonos una clasificacidén de riesgo de los
Bonos que considerando el Endeudamiento Adicional, mantenga
la clasificaciéon de riesgo de los Bonos, emitida por las
Clasificadoras de Riesgo. /b/ Peoner a disposicién del
Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en

gue deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados

Financieros trimestrales y anuales. /e/ Poner a disposicién
del Representante de los Tenedcres de Boncs, en el mismo
plazo en gque deban entregarse a la CMF, cualguier otra
informacién relevante acerca del Emisor y gque corresponda ser
informada a acreedores y accionistas, todo de confermidad con

la Norma de Carédcter General nimerc treinta de la CMF. La

infermacidén indicada en la letra precedente y en lz presente

letra, deberd ser remitida al Representante de los Tenedcores
/

UNDLDN
e Ve N

de Boncs mediante correo certificade, entrega
manc/ ¢ por cualguaier medio electrénice gue

despachs Integro de la informacién corressonc




asimismo comorobar el recibo
dispesicidén del Representante

copia de los informes de cla

[£73

»lazo en que deban entregarse
1 -

¢ i
L

de la misma. /d/ Poner 2

de los Teredores de BRonos,

T

cacidn de riesgo, en el mismo

{
¢

a la CMF. /[fe/ Dar avisc al

representante de los Tensdores de Bonos de cualquier
infraccién & las c¢bligaciones sefaladas en los numeros
precedentes, tan pronto como el hecho o infraccién se
produzca o llegue a su conocimiento. /f£f/ No efectuar

transacciones coen Personas Relacionadas del Emisor en

condiciones de eguidad distintas a las gue habitualmente

prevalecen en el mercado. El Representante de los Tenedores

de Bonos podrd soliicitar en

este casc al Emisor la

informacién acerca de las operaciones con Personas
Relacionadas del Emisor para verificar el cumplimiente de lo
sefalado. /g/ El Emisor no podrd constituir garantias reales
con el objetc de garantizar nuevas emisicnes de bonos, o
cualquier otra coperacién de crédite de dinero existente o gue
contraiga en el future, en la medida gque el monto total
acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el
Emisor exceda el siete por ciento del Total de Actives del
Emisor. No cbkstante lo anterior, para éstos efectos no se
consideraran las siguientes garantias reales: /uno/ las
vigentes a2 la fecha del resente Centrato; /dos/ las
garantias otorgadas a favor de proveedores del Emisor; /tres/
garantlas otcrgadas para financiar, refinanciar o amortizar
gl precio de compra o costios, incluidos los de construccion,
de actives adguiridos con posterioridad al Centrate de
Emisidn, siempre ague la respectiva garantia recaiga scbre los
/cuatro/ garantias

activos: otorgadas para

financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o el

42
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saldo de precio de accicnes o derechos sociales de sociedades
gue participen en las d&reas de negccio del Emisor, siempre

que la respectiva garantia recaiga sobre las expresadas

accicnes o derechos socciales; /ecinco/ garantias que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales
destinacdas & caucionar obligaciones entre ellas; /seis/

arantias vigentes o© gue se otorguen por parte del Emisor a

\Q

avor de acreedores de SUS Filiales en virtud de

Fh

financiamientos actualmente existentes, necesarias parza el
desarrollc o financiamiento de las obras complementarias gue
éstas deban realizar o del proceso de refinanciamiento de sus
pasivos financiercs; /siete/ garantias otorgadas por una
sociedad gque postericrmente se fusione o se absorba con el
Emisor; /ocho/ garantias sobre activos adguirideos por el
Emiscr con posterioridad 21 Contrato de Emisidén, gque se
encuentren censtituidas antes de su compra; /nueve/ las
garantias cuyo otorgamiento sea obligateorio conforme a la
legislacion aplicable, o su constitucién emane de la ley; vy
/diez/ ©prérroga, renovacién, sustitucidén o reemplazo de
cualquiera de las garantias mencicnadas en los puntes /uno/ a
/rueve/ antericres, ambos inclusive. No obstante, el Emiscr
siempre podré ctorger garantlas reales a nuevas emisiones de
bonos o & cualgquier otra operacién de crédito de dinerc u
otros creditecs, distintos de los indicados en los puntos

/uno a /rueve/ prescedentes, si previa o simulténsamente,

& favor de los Tenedores de Bonos que se hubieren emitido
cargo a este Linea. En es

wy
0
~
v
b |
—
N

a

4}]

seré «calificada en cada oportuni:

Representante de los Tenedores de Bones consida




estos efectos el wvalor de la garantia v el monte de la
cbligacicdn garantizadsa, guien, de estimarla suficiente,

o

instrumentes constitutivos
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de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos. /h/ Dar
cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefalado en
el presente Contrate de Fmisién y en sus Escrituras
Complementarias. /i/ El Emisor se obliga, cuando asi lo
requiera el Representante de los Tenedores de Bonos, a
informarle dentro del plazo de cince Dias Habiles Bancarios
contados desde tal requerimiento, del cumplimientc continuo vy
permanente de las obligaciones contraidas en la presente
clausula. No cbstante lo anterior, y en forma conjunta con
poner a disposicién del Representante de los Teredores de
Bonos los EHstados Financieros del Emisor, éste debera
informar al Representante de los Tendedores de Bonos respecto
del cumplimiento de 1la totalidad de las ebligaciones
contraidas por el Emisor en virtud del presente Contrato y de

las Escrituras Complementarias. /3/ Registrar en sus libros

€.

e contabilidad las provisiocnes gue surjan de contingencias
adversas gue, a julicio de la administracisn del Emisor, deban
ser reflejadas en los Estados Financieres del Emisor, de
acuerde a las nermas IFRS. /k/ El Emisor no podréa realizar

prepagos voluntarios de cualquier cbligacién existente, en el

jol]

evento de encontrarse el Emisor en mora o simple retardo en
el pago integro, total y cpoertune de les Bones. /J1/ B
mantener segurocs vigentes y con coberturas gque proteijan
razonablemente tcdos los activaes relevantes del Emisor para
el desarrcllo del giro del Emisor, de acuerdo a las practicas
uvales para industrias de

Zmisor velara porgue sus Filiales se ajusten a lo establecide

44
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en este numeral. /m/ Mantener inscritos los bonos en lz Bolsa

de Comercioc de Santiago, en tantoc se mantengan vigentes. /n/

w

lantener centratadas dos clasificadoras privadas de riesgo
inscritas en los registros pertinentes de la CMF, en tante se
mantenga vigente la Linea de boncs emitidos de conformidad a
la escritura de la emisidén, para su clasificacién continua y
permanente. /fA/ El Emisor deberd establecer y mantener
adecuados sistemas ce contabilidad sobre la base de IFRS Y
las instruccicnes de la CMF, como asimismo contratar vy
mantener a una Empresa de Auditoria Externa de aguellas a que
se refiere el Titulo XXVII1 de la Ley dieciocho mil cuarenta
y cinco de Mercade ce Valcres, para el examen y andlisis de
sus Estados Financieros, respecte de los cuales tal empresa
deberd emitir una opinién &l treinta y uno de diciembre de
cada afio. No obstante lo anterior, en caso que el Emisor deba
aplicar un campio contable producto de la entrada en vigencia
de una nueva ncrma contaple IFRS de las utilizadas en sus
Estados Financieros o producto de la entrada en vigencia de
una medificacién de las normas contables IFRS utilizadas en
sus Estados Financiercs, el Emisor debersa exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonogs, si éstos
tuvieren un potencial impscto relevante en las obligaciones,
limitaciones y proh:bicicnes del Emisor contenidas en el

Contrato de Emisidn. Para estcos

m
a

fectos, se entenderéd gue

dichos cambios tiene un potencial impacto releva

—

1te, cuando

el Patrimonioc de los Estados Financieros del Emiscr,

calculado confeorme a 1las nuevas normas contabled n

aplicacas por el Emisor, disminuya en mds de un/ Siméc sof

ciento respectec del gue hukiera sido reflejado, en- .z

5]

fecha, conforme &z la ncrmas contables IFRS vigemgzes efn
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anterioridad al respectivo cambio. El Emisor, dentro de un
plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde agus
diche cambio relevante se haya reflejade por primera vez en
sus Estados Financieros, sclicitara a su empresa de auditoria
externa gue proceda a adaptar las obligaciones asumidas en
sus obligaciones ¢ covenants financieros segin la nueva
situacidén contable, de modo tal, que mediante la aplicacién
de las normas IFRS, se cumpla el sentido y finalidad prevista
en el Contrato de Emisidn. Dicha empresa deberd emitir un
informe al respecto dentro de los treinta Dias Habiles
Bancarios siguientes al requerimiento. El Representante de
los Tenedores de Bonos y =21 Emisor deberdn modificar el
Contrato de Emisién con el fin de ajustarle a 1o que
determine la referida empresa de auditoria externa dentro del
plazo de veinte Dias Hébiles Bancarios desde que dicha
empresa evacie su informe. Para lo anterior, no se requerira
de consentimiento previo de los Tenedores de Boneos, sin
perjuicic de lo cual el Representante de los Tenedores de
Bonos, en caso de existir Bcnos colocados con cargo a la
Linea, debera comunicar las modificaciones al Ccntratc de
Emisién mediante un avisco publicado en el Diario, & méas
tardar dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios siguientes

e

[

a la fecha de la escritura de medificacién del Contrato
Ffmisién. Para todos los efectos a los que haya lugar, las
infracciones que se deriven de dicho cambio en Xas normas
contables utilizadas para presentar sus Estados Financieros
nc seradn consideradas come un incumplimiento del Emiscor al
Contrato de Emisidén en los términcs de la Clausula Undécima
gue sigue solo entre el pesriodeo gue medie entre la fecha en

=

que dicho cambio contable se haya reflejade por primera vez
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enn los Estados Financieros del Emisor y la fecha en la cuoal

se modifigue el Contratoc conform 2 lo indicade en la

(@]
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ausula. Sin perjuicio de 1lo anterior, aquellas
infracciones diferentes de las precedentsmence mencionadas,
gue se produzcan con posterioridad a la entrada en vigencia
de las modificacicres que se introduzcan al Contrato de
Emisidén de conformidad con lo anteriormente sefalado, deberan
considerarse como una infraccién al mismo en los términocs
correspondientes. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior, seran de cargc del Emisor. /o/ Pagos Restringidos.
El Emisor sélc podrd realizar Pagos Restringidos, en la
medida que se cumplan las siquientes condiciones copulativas:
/w/ Que la Relacién de Cobertura de Servicic de Deuda y la
Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada
Préoximos Doce Meses sea de a lo mencs una coma quince veces,
medida en la respectiva fecha en la gue se vaya a efectuar el
Pago Reslringido debiendoc para tales efectos considerarse los
ultimos Estados Financieros anuales publicados del Emisor Yy
el Modelo Finarciero actualizado reflejandec las
modificaciones que implicaria la realizacién del Pago

Restringido, respectivamente; /x/ Que el Tndice de Cobertura

!

de la Vida del Proyecto Consclidado, sea de a lo menos uno
coma tres veces, medido en la respectiva fecha en la que se
vaya a efectuar el Pago Restringido; y /y/ Para los efectos
sefialados en las letras /w/ y [/%/ precedentes, el Emisor

deberd entregar al Representante de los Tenedores de Bonacs un

certificado suscrito por un Ejecutivo Principal,
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se  vaya
Restringido, la Relaciér de Cobertura de Servicioyds Ceuda

Minimo seré & lo menos una coma quince veces y que el Trdice
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fus

de Ccbertura de la Vida del Preyecte Consclidado, ser

o

le mencs uno coma tres veces. /p/ El Emiscor debera mantener

cirecta o i setenta y cinco por ciente de
participacién en el capital accionaric de Sociedad

Concesionaria Autopista Central S$.A. y el cien por ciento de
Sociedad Concesiconaria Autopista Los Andes S.A.; y /ii/ el

Contrcl de Sociedad Concesicnaria del Elqui S.A., Sociedad

Concesicnaria Autopista del Sol S$.A., Sociedad Concesioraria

(13

Autopista Los Libertadcres S.A. y Socledad Concesicnaria
Rutas del Pacifico S.A. Dos. Eventual fusién, divisiédn,
transformacidn del Emisor, modificacién del objeto social,
enajenacién del activo y del pasivo a Personas Relacionadas,
creacion de filiales y mantencidén, renovacién y sustitucidn
de activos del Emisor. El Emiscor se ha obligade en favor de
los Tenedores de Boncos al cumplimiento de las obligaciones
legales y de las convenidas en este Contrato de Emisidn. Las
partes reccnocen y convienen gue salve dichas cbligacicnss,

este Contrato de Emisidn no le impone ninguna limitacién

2

dicional en relacidn con su fusiodn, division,
treansformacién, modificacidén del objete social, enajenacidn
del active y del pasive a Perscnas Relacionadas y formacidn
de filiales. Los efectos en relacién a este Contrato y a los

n  tales

[ON

derechos de los Tenedores de Bonos gue tendr
eventuales actuaciones, seran los siguientes: /a/ Fusién: En

el caso de fusidn de

Emisor con otra u otras sociedades, sea

-

(

por creacidn ¢ por incorperacidén, la nueva sociedad gque se
constituya o 1z absorbernte, en su caso, asumira todas y cads

utna de las obligacicnes que el presente Contratc de Emisidn

Complementarias impongan al

ere por incorporacién
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2

de otra u ctras sociedades ¢ sus patrimonios al Emisor, no se

r

alteraran los efectocs de este Contrate de Emisién. /b/

D

isidén: 81 el Emiscr se dividiere, seran responsables

sclidariamente de las obligacicnes estipuladas en el presente
Contratc de Emisidn todas las sociedades gue de la divisién
surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse
gque la contribucién de cada una de ellas al cumplimiento de
las obligaciones de pago de los Bonos sera proporcicnal a la
fraccidn del pstrimonioc del Emisor que a cada una de ellas ss
asigne u otra proporcién cualquiera que se convenga. /[cf

Transformacidén: Si el Emisor se transformare en una entidad

de naturaleza juridica distinta de la actual, todas las
cbligaciones emanadas del presente Contrato de Emisién o de
sus Escrituras Cocmplementarias, seran aplicables a la
sociedad transformada, sin excepcién alguna. /d/ Medificacién

del Objeto Sccial: No se contemplan limitaciones & las

ampliacicnes del objeto social del Emisor. No cbstante lo
anterior, el Emisor n¢ peodrd eliminar como parte de su chbjeto
social las actividades qus a la fecha de la presente

escritura formen parte de su objeto social. /e/ Enajenacién

de activos y pasivos a Personas Relacionadas: En casc de

enajénacion de activos y pasivos a Perscnas Relacionadas, no
se afectaran lcs derechos de los Tenedores de Bonos. En tode
caso dicha enajenacidén deberd hacerse en condicicnss de
egquidad similares 2 las que habitualmente prevalecen en el

mercado. /f/ Creacién de filiales: El hecho de que s& creen

una o mas filisles cel Emiscr no afectaréd a los dersc

cbligacicnes gue deriven de este Contrato de Emision ds “onos

¥ Ssus Escrituras Complementarias. /g/ Mantencidn, rerit

y sustitucion de activos del Emisor. El Emisor contzmplz £n
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sus planes la mantencién, rencvacidn y sustitucidén de activos
conforme a las necesidades del buen funcicnamiento de 1la

empresa. CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR. EI

Emisor otorgara un ftratamiento igualitario a todos los
tenedores de los bonos emitidos en virtud de este Contrato de
Emisiodn. En consecuencia, el Emisor acepta en forma expresa
gue eslos tGltimes, por intermedic del Representante de los
Tenedores de Becnos, y orevio acuerdo de la Junta de Tenedores
de Bones adeoptado con  las mayorias correspondientes de
acuerdo a lo establecidc en el articulo cientoc veinticuatro
de la Ley de Mercado de Valeores, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insolute, los reajustes
y los intereses devengadcs per la totalidad de los Bonos, en
casc que ocurriere uno o més de los eventos que se
singularizan a continuacién en esta cléusula y, por leo tanto,
acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato se
consideren como de plazo vencido, en las mismas fechas en que
la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:
Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. 5i el
Emisor incurriere en mora o© simple retardo en el pago de
cualquier cuota de capital, intereses y reajustes de los
Boneos, vy siempre gue dicha situacién ne fuere subsanada

dentrc del plaz de c¢inco Dias Habiles Bancarios, y sin

Q

perjuicio de la obligacidén de pagar los intereses penales

correspondientes al retarde en el pago. No constituird mora o

simple retarde en el pago, &l atraso en el ccbro en que
incurra un Tenedor de Bencs. Dos. Incumplimiento de Otras

Emiscr incurriere

[ 2

Obligaciones del Contrato de Emisidn. Si e

en incumplimientc de wuna cualguiera de las ckligacicnes

=

L=4
<
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asumidas en la Clausula Décima. En tales casos, el
incumplimiento se configurarad sélc después de transcurridos
treinta Dias Hébiles Bancarios desde que el Emisor hubiere
comunicado al Representante de los Teredores de Bonos, lo
cual debera ocurrir dentro del plazo de cinco Dias Habiles
Bancarios contados desde la fecha en que el heche o
infraccién se produzca o llegue & su conccimiente, de la
ocurrencia de el o los hechos que constituyan dicho
incumplimiento y, si dentrc del referido periodo, el Emisor
no lo subsanare. Er caso gue sea el Representante de los
Tenedores de Bonos quien comunique al Emisor de 1la ocurrencia
de el o los hechos que constituyan un incumplimiento de una
cualguiera de las obligaciones asumidas en la cldusula
Décima, el incumplimiento se configurarda sélo después de
transcurridos treinta Dias Héabiles Bancarios desde que el
Representante de los Tendedores de Bonos hubiere comunicado
al Emisor dicho incumplimientc, lo cual debera ocurrir dentro
del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios desde la fecha en
que el hecho o infraccidn se produzca o llegue a su
conocimiento y, si dentro del referido periodo, el Emisor no
lo subsanare. Tres. Mora o Simple Retardo en el Pago de
Obligaciones de Dinero. 3i el Emisor incurriere en retraso en
el pagc de obligacicnes de dinerc, directas o indirecrtas a
favor de terceros, que individualmente o en su conjunto,
excedan el equivalente a un cinco por ciento del Total de

Activos del Emisor a2 la fecha de su calculo respectivo, vy el

&3]

misor ne lo subsanare dentro de los treinta Dias Sans

w

ancaric
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retardo o bizn, ns

obtuviere que la fecha de pago de esa obligacion foears

il

exXpresamente prcrrogada. No se considerar que existe reiiisc



en el pago de compromiscs gue se encuentren su
© litigios pendientes por obligaciones ne reconocidas por el
Emiscr, sitvacién que debera ser refrendada por los auditcres
externos del Emisor. Cuatro. Aceleracién de créditos por
préstamos de dinero. Si uno o mds acreedores del Emisor
cobrare a este Ultime judicialmente y en forma anticipada, la
totalidad de une o mas crédites peor préstames de dinero
sujetos a plazo contratados con bancos o instituciones
financieras, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiente del respective crédito por una
causal de incumplimiento por parte del Emiscr contenida en el
contratoe que dé cuenta del mismo, y siempre que dicha
situacién no fuere subsanada dentro del plazo de sesenta Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que se haya
producido dicha causal de incumplimiento. Se excepttan, sin
embargo, las siguientes circunstancias: /a/ Los casos en que
el monto acumulado de la totalidad del crédite o créditos
cobrados Jjudicialmente en forma anticipada por unc o mas
acreedores, de acuerdo a lc dispuesto en este numero, no
exceda del equivalente a un cince por ciento del Total de
Activos del Emisor a la fecha de su calculo respectivo; y /b/
l.os casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en

forma anticipada hayan sido impugnados per el Emisor mediante

o
[0)]
@]
9]

el ejercicio © presentacién de una o mas acciones o recu
idénecs ante el tribunal competente, de conformidad con los
procedimientos establecidos en la normativa aplicable. Cinco.
Quiebra e} insolvencia. i el Emisor Yl Sociedad

Concesionaria Autopista Central §S.A. fuere declarado en

=

iguidacién o se hallare en notoria insclvencia, o formulare

o]

yroposiciones de convenio judicial preventive con Sus

LA
]
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acreedores, o efectuare algunz declaracién por medioc de la

cual reconozca su incapacidad

o)

ara paga sus cbligacicnes en
los respectivos vencimientos, sin gue cualquiera de dichoes
hechos sean corregidos ¢ revertidos, segln corresponda,

a respectiva

bt

dentro del plazo de sesenta dias, contado desde

declaraciodn, situacicén de insclvencia o formulacioén de
convenio Jjudicial preventivo. Todo l¢ anterior es sin

perjuicic de las normas relativas &l Periodo de Proteccién
Financiera y demds normas aplicables contenidas en la Ley
numero veinte mil setecientos veinte. Seis. Declaraciones
Falsas o Incompletas. Si cualguier declaracién efectuada por
el Emisor en cualgquiera de lcs Decumentos de la Emisidén o en
los instrumentos que se otorguen o suscriban con motive del
cumplimiento de las obligacicnes de informacidén contenidas en

3

los Documentos de la Emisidn, fuere o resultare ser

manifiestamente falsa ¢ manifiestamente incompleta en algun
aspecto esenclal al contenido de la respectiva declaracién.
Siete. Disolucidén del Emisor. Si se modificare el plazo de
duracién del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia

de los Bonos o© si se disclviere el Emisor antes del

vencimiento de los Bonos. CLAUSULA DUODECIMA. JUNTAS DE

TENEDORES DE BONOS. Uno. Juntas. Los Tenedores de Bonos se
reuniran en Jjuntas en los terminos de los articulos
ciente wveintiddés vy siguientes de la Ley de Mercado de
Valores. Dos. Determinacién de los Bonos en Circulacién y del
Monte nominal de los Bonos en Circulacién. Se debera
determinar el numero de Bonos colocados y en circulacién,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas gus
indican a continuacidén: fa/ La fecha en due sel  hulrisre

celccado la totalided de los Bonos de una colecacid™ nue 34

L
)



emita con cargo & la Linea; /b/ La fecha del vencimients del

!

s

plazo para colocar les mismos; o [fe/ La fecha en us e
E E

B&miscr haya acordade reducir o1 monto total de la Linez a 1o

efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en 1

j47]

letra /b/ del nGmerc Uno de la cléusula Sexta del presen:te
Contrato, en la cual el Emisor, mediante declaracién otorgada
por escritura publica, deberd dejar constancia del numerc de
Boncs cclocados y puestos en circulacién, con expresién de su
valor nominal. Si tal declaracidén no se hiciera por el Emisor
dentro del plazo antes indicado, deberd hacerla el
Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo
con la informacidn que tenga disponible, y, en todo casoc, a
los mencs seis Dias Habiles Bancarios antes de la celebracién
de cualguier Junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos,
el Emisor otorga un mandato irrevocable a favor del
Representante de los Tenedores de Bonos, para que éste haga
la declaracién antes referida bajo la responsabilidad del
Emisor, liberandc al Representante de los Tenedores de Ronos

de la obligacién de rendir cuenta. Sin perjuicic del

e

procedimiento establecide en la cldusula Sexta, numerc Tres

0N
@
[
[14]
mn
b
=
Tt
D

instrumento, en el evento gue se gquiera
determinar el monto neminal de los boncs en circulacién a una

1

determinada fecha /el “Dia de 1la Determinaciodn”/, se

utilizara el sigulente procedimiento: Toda suma gue
representen los Bonos en circulacién, se expresara en UF,

sagun el valor de dicha Unidad al Dia de la Determinacién.

fzi, la suma gue representen los Bonos vigentes colocados con

J¢ a la Linea expresados en Ddélares, deberén transformarse

2 Pescs segun el valor del Déler Cbservado, publicado al Dia

de la Determinacién y, junto corn la suma que representsn los
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Bonos vigentes colocados con carge a la Linea que hayan sido

emiticos en Pesos nominales, de haberlos, depera
transformarse & UF de acuerdo al valor de la Unidad de
Fomento al Dia de la Determinacién. El nimero de wvotos que
corresponderé para cada Junta de Tenedores de Bonos respecto
de las series expresadas en UF, Ddlares o Pesos, serd de un
voto por el maximo comin divisor del valor de cada Bono de la
emisién. Tres. Citacién. La citacidén a Junta de Tenedcres de
Bonos se hara en la forma prescrita por el articulc cientc
veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera
publicaedo en el Diario. Ademas, por tratarse de una emisién
desmaterializada, la comunicacién relativa a la fecha, hora y
lugar en gue se celebrara la Junta de Tenedores de Bonos se
efectuara también a través de los sistemas del DCV, quien, a
su vez, informarid a los depositantes que sean Tenedores de
los Bonos. Para este efecto, el Emisor deberd proveer al DCV
de toda la informacidn pertinente, con a lo menos cinco Dias
Hébiles Bancaries de anticipacién a la fecha de la Junta de
Tenedores de Bonos correspondiente. Cuatro. Objeto. Las
sigulientes materias seran objeto de las deliberacicnes ¥
acuerdcs de las Juntas de Tenedcres de Bonos: la remocién del
Representante de los Tenedores de Bonos y laz designacion de

a autorizacion para los actos en que la ley

su reemplazante,
lo requiera vy, en general, todos los asuntos de interés comin

¢e los Tenedcres de Bonos. Cinco. Gastos. Serén de cargo del

Emisor los gastos razonables gue se ccasionsn con metiv

la realizacion de la Junta de Teredores de Bonos, sedg por
concepto de arriende de salas, equipos, avis
ublicacicnes. Seis. Ejercicic de Derechos. Los Teredores gs

Boncs sdlo podrédn ejercer individualmente sus derec-haz, an

n
n

Uﬂnﬂﬁﬁﬁ

R
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los casos y formas en gue la ley expresamente los faculta.

Siete. Qudérum Especial. En caso de reformas al presente

Contrato gue se re

las amcrtizaciones de la ceuda o] a las garantias
contempladas, éstas deberdn contar cen la aceptacidén de al
menos el setenta y «cinco por «cientoc de los votos
pertenecientes a los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea emitidos con carge a la Linea o de la respectiva serie
en su caso. Ocho. Series de Bonos. Si la emisién considera
series con distintas caracteristicas /tales como fecha de
vencimiento, tasa de intereés, tipo de amortizaciodn,
condiciones de rescate, garantlias y tipo de reajustes/, se
debera estipular la realizacién de Juntas de Tenedores de
Boncs o de votaciones separadas para cada serie de una misma
emision, respecto del tratamiento de las materias que las

diferencian. CLAUSULA DECIMO TERCERA. REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE BONOS. Unec. Renuncia, Reemplazo y Remociédn.
Causales de Cesacidn en el Cargo. /fa/ El Reprssentante de los

Tenedores de Bcnos cesard en sus funciones por renuncia ante

v

3

ia Junta de Tenedores de Bencs por inhabilidad en los

términes establecidos en el 1incisco segunde del articulo
ciento dieciséis de la Ley de Mercade de Valores, o per
remocién pecr parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La

d Emiscr no tendran derecho

Junta de

alguno a b ‘ ificar la suficiencia de las

te a la renuncia del
Representante de Tenedores de Benss. [fb/ La Junta de

Tenedores de Bonos podrd siempre remover al Representante de

Tenedores de Bonos, revecande su mandatio, sin necesidad de
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expresidn de causa. /e/ Preducida la renuncia o aprobada la

remocién del Representante de Tenedores de Bones, la Junra d

(¢]

u

Tenedores de Bonos deberd proceder de inmediato a 1
designacicén de un reemplazante. /d/ La renuncia o remocién
del Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva soélo
una vez que el reemplazante designadc haya aceptadec el cargo.
/e/ El reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos,
designadc en la forma centemplada en esta clausula, debera
aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos
donde se le designz © mediante una declaracidén escrita, gque
entregara al Emisor y al Representante de Tenedores de Bonos
renunciede o removido, en la cual asi lo manifieste. La
renuncia o remocién y la nueva designacién produciran sus
efectos desde la fecha de la Jjunta donde el reemplazante
manifieste su aceptacidn al carge o desde la fecha de la
declaraciéon antes mencionada, guedando el reemplazante
proviste de todos los derechos, poderes, deberes vy
obligaciones que la ley y el presente Contrato le confieren
al Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicic de lo
anterior, el Emiscr y el reemplazante del Representante de
Tenedcres de Bonos renunciado o removido, podran exiglr a
este ultimo la entrega de tedos les documentos y antecedentes
correspondientes a la Emisién que se encuentren en su poder.
/£/ Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de
Bonos, el nombramiento del reemplazante y la aceptacion de
este al carge deberidn ser informados por el reemplazante
dentro de los guince Dias Habiles siguientes de ocurrida tal

aceptacidn, mediante un aviso publicadoc en el Diaric en un

Sin erjuicic de lo anterior, el

[ie]

t

Representante de Tenedores de Bonos

BANGS391L2



Qu

informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a 1
CME vy al Emisor, al Dia Habil siguiente de ocurrida 1ia
aceptacién del reemplazante y, por tratarse de una emisién
desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazc, para que
éste pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los
depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.
Derechos y Facultades. Ademas de las facultades gque le
corresponden como mandatario y de las que se le ctorguen por
la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los
Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones gue le
confieren la Ley de Mercados de Valores, el presente Contrato
¥ les Documentos de la Emisidén v se entendera, ademas,
autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del
mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan
en defensa del interés comin de sus representados o para el
cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas v
demas gestiones judiciales gue realice el Representante de
los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad
maycritaria de sus representados, peroc ne necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso gue el Representante
de los Tenedcres de Bonos deba asumir la represen-acidn
individual o colectiva de todos ¢ algunos de ellos en el
ejercicic de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan
previamente proveerle de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los
gue comprendan el ©pago de  Thonorarios y oLros gasics
judiciales. El Representante de los Tenedores de Bcnos estara

o

facultado, también, para examinar los libros y dccumentos del

&

Emisor, en la medida gque lo estime necesaric para proteqer

1

58
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los intereses de sus representados y podré reguerir al Emisor
©c & sus auditores externcs, los informes que estime
pertinentes para los mismos efectos, teniende derecho a ser

infermado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por

1]

1l gerente del Emiscr o el que haga sus veces, de todo lo
relacionade cor la marcha del Emisor y sus Filiales. Este
derecho debera ser ejercide de manera de no afectar 1la
gestion social del Emisor. Ademas, el Representante de los
Tenedores de Bonos podrd a asistir sin derecho a voteo, a las
juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le
notificara de las citaciones a juntas ordinarias y
extracrdinarias de accionistas con la misma anticipacion que
la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de
fiscalizacidn de los Tenedcres de Bonos respectoc del Emisor
se ejercerdn a través del Representante de los Tenedores de
Bonos. Tres. Deberes y Responsabilidades. /a/ Ademis de los
deberes y obligaciones qgue el presente Contrato le otorga al
Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todas
las otras obligaciones gque establecen la propia  ley vy
reglamentacion aplicables. /b/ El Representante de los
Tenedores de Bonos estard cbligado, cuando sea requerido por
cualguiera de 1los Tenedores de Bonos, & preporcionar
informacidn, sobre los antecedentes escnciales del FEmisor,
gue éste Ultimo deba divulgar en confermidad a la ley v gue

pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos,

1

siempre y cuande dichos antecedentes le hubieren sido

enviados previamente por el Emisor. EL Representante de lcs

Tenederes de Bonos no serd responsable por el content de la
irnformacién que proporcicne a los Tenedores de Benos Y cle le

haya sido a su vez propcrciocnada por el Emiscr. Jef~
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prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar
en tode o parte sus funciones. Sin embarge, podra conferir
poderes especiales a tercercs con les fines y facultades que
expresamente 52 determinen. /d/ Sera obligacion del
Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emiscr,
mediante carta certificada enviada al domicilio de este
Gltime, respecto de «cualquier infraccidn a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser
enviada dentro del plazo de cinco Dias Hébiles Bancarios
contados desde gue se detecte el incumplimiento. /e/ Todos
los gastos necesarios, razonables 'y comprobables en qgue
incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con
ocasion del desempefic de las funciones gue contempla la ley y
2l presente Contrato, seran de cargo del Emisor, gulien dekera
Droveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. /f/ Se deja
establecide gque las declaraciones contenidas en el presente
Contrate, en les titules de los Bonos, y en los demas
Documentos de la Emisidén, salvo en lo que se refieren &
antecedentes propios del Representante de los Tenedores de
Bonos y & waquellas otras declaraciones y estipulaciones
contractuales gue en virtud de la ley son de responsabilidad
¢e] Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones
efectuadas por el propio Emisor, no asumiendec el Representante
de los Teredores de Boncs ninguna responsabilidad acerca de su

cxactitud o veracided. CLAUSULA DECIMO CUARTA. DOMICILIO Y

ARBITRAJE. Uno. Domicilio. Para tecdes los efectos legales

derivados del presente Contratc las partes £ijan domlcilio
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aquellas materias que no se encuentren expresamente sometidas
& la competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el
numerc dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualguier dificultad que
vudiera surgir en la interpretacién, aplicacién, cumplimiento
o terminacidn del presente Contrato, incluso aguellas materias
gue segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes,
si éstas no lo logran, serdn resueltas obligatoriamente y en
unica instancia por un &rbitro arbitrader, tanto en el
procedimiento come er el fallo. Las partes designaran de comtn
acuerdo a la perscna del arbitro. Si las partes nc se ponen de
acuerdo, la designacidén serd efectuada por los Tribunales de
Justicia de Santiago. En tal eventc, el Arbitro sera
arbitrador sclamente respecto al preccedimiento, debiendo
fallar en Gnica instancia conforme & derechc y el nombramiento
sélo podra recaer en un abogado integrante de la Corte Suprema
o de la Certe de Apelaciones de Santiago. Los honorarios del
tribunal arbitral y las costas procesales seran solventados
por quien haya promovido el arbitraje, exceptoc en los
conflictos en que sea parte el Emiscr, en los gue unos y otros
seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados
& repetir, en su caso, en contra de la parte gue en definitiva
fuere condenada al page de las cestas judiciales. No obs-ante
1o anterior, al producirse un conflicto, el demandante siempre
pecdra sustraer su conccimiento de los arbitros y someterlo a

la decisidn de la justicia ordinaria. CLAUSULA DECIMO QUINTA.

NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS . En

las estipulaciocnes del presente Contrato, a los

]

iplicarén las normas legales y reglamentarias perti

t

adema

w

+ las normas, cficios e instrucciones pertinentss
{

CMF  haya impartide en usc de sus atribucicnes

" 2096500115



CLAUSULA DECIMO SEXTA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO

DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICAROS. Se deja constancia aue,
de con 1o en el articule ciento doce
de la Ley de Mercade des Valofes, para la Emisidn no

custosia ni peritcs calificades. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.

INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculte al portader de copis
autorirada de 1a presente escritura para reguerir las

corréspondientes

[
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o5 impuestos, gastos
notariales y de inscripciones que se ocasionen en wvirtud del
presente instrumento seran de carge del Emisor. Personerias.
La perscneria de don Lecnardo Andrés Léopez Campos para
representar VIAS CHILE S.A. consta de la escritura publica de

fecha catorce de septiembre de dos mil dieciocho, otorgada en

la notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso. La

£

personeria de don Rafael Ignacio Fusntes Rogazy y de don
Francisco Javier Asenjo Matus para actuar en representacion

del BANCO SANTANDER - CHILE, consta de la escritura piblica

de [fecha se de agcsto de dos mil diecioche, otorgada en la
Notaria de Santiage de Eguarde Javier Disz Morello.-

CERTIFICACION NOTARIAL: FEl Notarieo Publico de esta ciudad,

gue autoeriza, certifica gue la presente escritura publice
se encuentra debidamente otorgada vy extendida en
cenfermidad =2 las disposicicnes de la ley numero

dieciocho mil ciente ochenta y ung de fecha veintisiete de
Octubre de mil noveclentos cchentz y des, publicada en el

numerc treinta v un mil cuatrocientos

intisiete de fecha veintiséis de HNoviembre del ano mil

novecientos ochenta y des y $se enguentra dekidamente
anctade en el Libro de Repertoric con esta misma fecha.-
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En compreopante y previa legtura firman lcs comparecientes.-

___pp. VIAS CHILE S.A.




LA FHESENTE COPIA ES TESTIMONIQ

SANTIAGO, 27 DE SEPTIEMERE DE




RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO 1 61
MAC - IVER 225 - OF. 302 2
Fonos: 226382264-226335225
226397980 -226397920
226339847

20mc. - jg,: A/é?j

REPERTORIO N° L/J /

MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

VIAS CHILE S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO SANTANDER-CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

VEINTE ANOS

++++++

EN SANTIAGO DE CHILE, a dieciocho de enero de dos mil
diecinueve, ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado,
Notario Publicc de Santiago, Titular de la Notaria Numero
Veintinueve, de este domicilio, calle Mac Iver numero

doscientos veinticinco, oficina numero trescientos dos,

Santiagoc, comparecen: /Uno/ onn Leonardo Andrés Loépez

Campos, chilefio, casado, abbgado, cédula 3;1 ’:!;Z de

identidad numero trece millones cuatrocientss . Y

cuatro mil doscientos setenta quion.f_s* en
\1 1Y A

representacidén, seguin se acreditara, de VIAS CH



rol dnico tributario numerc noventa y seis millones
ochocientoes catorce mil cuatrocientos treinta guion
ocho, todos domiciliados para estos efectos en calle
Rosario Norte numero cuatrocientos siete, piso trece,
comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también el
"Emisor”; /Dos/ dcha Noemi Alejandra Troncoso Vallejos,
7
chilena, soltera, ingeniero comercial, cedula de
identidad numero ocho millones trescientos treinka vy
cuatro mil doscientos sesenta y ocho guién cuatro'i/don
Andrés Sepulveda Galvez, chiléno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad diez millones
novecientos ochenta y cince mil ochocientos veinte guion
k,/fambos en representacidén, seglin se acreditara, de
BANCO SANTANDER - CHILE, sociedad anénima bancaria, rol
inico tributario numero noventa y siete millones treinta
y seis mil guion %k, todos domiciliados para estos
efectos fen Bandera numerc ciento cuarenta, Santiago,
Chile,ggctuando ccmo Representante de los Tensdeores de

Bonos y Banco Pagador, en adelante también

indistintamente el ™“Representante de 1los Tenedores de

Benos” © el “Banco Pagador”; los comparecientes mayores
de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
mencionadas y exponen: PRIMERO: Por escritura ptblica de
fecha wveintiuno de septiembre de dos mil dieciecho,
otorgada en esta misma Notaria bajo el Repertorio numero
cince mil novecientos gquince guicn dos mil dieciocho, se
celebré un contrato de emisidén de bonos

desmaterializados por lineas de titulos de deuda /el

“Contratc de Emisién”/, a ser inscrito en 21 Registro de

Valores que lleva la Comisidn para el Mercado Financiero
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/MCMF”/ por hasta el eguivalente en pesos a treinta
millones de Unidades de Fomento, <c¢on un pericdec de
vigencia de veinte afios contados desde Jla inscripcién de
la emisién en el Registro de Valores, en adelante
también e indistintamente la “Linea”, todo ello de
conformidad a lo establecido en el Titulo XVI de la Ley
dieciocho mil cuarenta y cince sobre mercado de valores
y demds normativa vigente de la CMF, en especial, lo
establecido en 1la Norma de Caracter General numerc
treinta de la CMF. SEGUNDO: Con el objeto de sclucionar
las observaciones formuladas por la CMF por Oficio
nimero veintisiete mil ncvecientos cuarenta y siete de
fecha diecinueve de octubre de dos mil dieciocho, e
incorporar otras modificaciones gque se ha estimado
necesario introducir, los comparecientes wvienen por el
presente acto en modificar el Contratc de Emisidn en los
siguientes términos: JUNO/ Se modifica 1la Clausula
Primera /DEFINICIONES/, en el siguiente sentidec: /i/ S3Se

eliminan las siguientes definiciones: “Ebitda”, "“Estados

Financieros Individuales”, “Flujo de Caja Para el

Servicio de Deuda de las Filiales”, "“Flujo de Caja Para

el Servicio de Deuda Proyectado Hasta el Término de la

Vigencia de los Bonos”, "“Flujo de Caja Para el Servicio

de Deuda Provectadc Hasta el Término de la dltima

Concesidon” y “Valor Presente del Flujo de Caja Para el

Servicio de Deuda Proyectado Hasta el Término de la

Ultima Concesién”. /ii/ Se reemplazan integramests las
PN ) ™
siguientes definiciones: A. “Caja: significay '

denominada “Efectivo y Equivalentes al Efect

ik g

R
VO 0T ¢



"

el future la reemplace.”. B. “"Caja Consolidada:

significara la cuenta denominada “Efectivo b
Equivalentes al Efectivo” de los Estados Financieros
Consolidados, o© aquella cuenta gque en el futuro 1la
reemplace.”. C. "“Clasificadoras de Riesgo: se raflere a

las dos clasificadoras de riesgo inscritas en el
Registro de Entidades Clasificadoras de Riesgo que lleva
la CMF, gque clasifiquen los Bonos en forma continua e

ininterrumpida, mientras se mantenga vigente la Linea.”.

[l
)

4}

icara, respecto del

D. "“Endeudamiento Adicional: s:gni

L

Emiscr, en cualguisr fecha de determinacidén a partir de

Hh

esta echa, cualguier Endeudamiento Financiero en que

incurra, con la excepcidén de: /a/ el Endeudamiento
Financiero bajo los Bonos que se emitan con carge a la
primera colocacién de Bonos con cargo a esta Linea y con

cargo a la Linea de Bonos a Diez Afios, hasta por el

monto de catorce millones de UF; v /b/ el Endeudamiento

Financiero bajo los Créditos Subordinados.”. E.
“"Endeudamiento Financiero: significara, respecto del
Emisor, en cualquier fecha de determinacidn, la

sumatoria de las deudas con entidades financieras y las
emisiones de bonos incluidas en las cuentas denominadas
“Otros pasivos financieros, corrientes” y “Otros pasivos
financieros, no corrientes” incluidas en las secciones
“Pasivos Corrientes” v “Pasivos No Corrientes’,

respectivamente, de los Estados Financieros Separados, o

aquellas cuentas que en el futuro las reemplacen.”. F.
“Estados Financieros: significaran los Estados
Finaﬁcieros Separados ¥ los Estados Financieros
Consolidados del Emisor.”. G. “Evento de Reduccidén de la
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Clasificacién de Riesgo Debido a un Cambio de Control:

se refiere a la reduccidn de 1la clasificacidn de riesgo
de 1leos Bonos por debajo de la categoria “A mas”,
efectuada por wuna de las Clasificadoras de Riesgo,
dentro de los sesenta dias contado desde gue se
verifique wun Cambio de Control, siempre gue dicha
reduccidén sea atribuible =zl Cambioco de Control.”. H.

“"Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor:

significa el resultado de la operacidén de los siguientes
epigrafes de los Estados Financieros Separados del
Emisor: la suma de las cuentas /a/ “Flujo de efectivo
netos procedentes de actividades de operacion” o aquella

cuenta que la reemplace; mas /b/ las siguientes cuentas

pertenecientes al epigrafe “Flujos de efectivo
procedentes de Jutilizados en/ actividades de
inversion”: /v/ “Incorporacion de activo fijo e
intangible” o aquella cuenta que la reemplace, /w/

“Devoluciones de capital de participaciones” incluidas
en la nota de la cuenta “Otras entradas /salidas/ de
efectivo” o aquella cuenta gque la reemplace, /[x/
“Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta
que la reemplace, /y/ "“Cobros de préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/
“Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace;
mas /c/ las siguientes cuentas pertenecientes al
epigrafe "“Flujos de efectivo procedentes de /utilizados
en/ actividades de financiacion”: /x/ _“Importes
procedentes de préstamos” o agquella cuéﬁéét qﬁé la
reemplace, /y/ “Préstamos de entidades ra;aq%éiad§§” o

- |

2 | &/
aguella cuenta que la reemplace y /z/” ﬂgggpé de



préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta
que la reemplace; mas /d/ la cuenta “Efective vy
equivalentes al efectivo al principio del periode” o
aquella cuenta gque la reemplace, todas las anteriores
contenidas en 1los “Estados Separados de Flujos de

Efectivo” del Emisor.”. I. “Indice de Cobertura de 1la

Vida del Proyecto Comnsclidado: significarad el indice que

sera calculado como la razén entre [fa/ el valor
presente, descontado a la Tasa de Descuento, de la suma
de las siguientes cuentas contenidas en el Modelo
Financiero: /x/ V“Flujo de efectivoe netos procedentes
de/utilizados en/ actividades de operacidén” o aquella
cuenta que la reemplace; /y/ "“Incorporacidén de Active
fijo” incluida en el “Flujos de efectivo procedentes de
/utilizados en/ actividades de inversidn para
actividades de operacidén” o aquella cuenta que 1la
reemplace, todo lo anterior proyectado hasta el término
de la dltima concesién de obra puablica fiscal regulada
bajo el Decreto Supremo numero seiscientos del
Ministerio de Obras Puablicas, que fija el reglamento del
Decreto con Fuerza de Ley numerc ciento sesenta y cuatro
sobre Ley de Concesiones de Obras Publicas, de la que
sea titular el Emisor y/o cualgquiera de sus Filiales; y
/b/ el Endeudamiento Financiero Consolidado, de
conformidad con la informacién contenida en el Modelo

Financiero actualizado a la fecha del respectivo

calculo.”. J. “Junta de Tenedores de Bonos: reunién
general de los Tenedores de Bonos previa convocatoria
del Representante de los Tenedores de Bonos o de la CMF,
si fuera el caso, de conformidad con las disposiciones
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legales aplicables.”. K. “"Modelo Financiero: significara

el modelc financiero dinamico del Emiscr elaborado vy
entregado por este al Representante de los Tenedores de
Bonos en una planilla de calculo con anterioridad a la
fecha de la primera colocacidn de Bonos con cargo a esta
Linea, y las actualizaciones a dichoc informe financlero
gue se elaboraran y desarrcllarian por el Emisor en las
oportunidades gue corresponda actualizar el Modelo
Financiero segin el presente Contrato de Emisién. Dicha
planilla de calculo, y sus actualizaciones, incluiran el
Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor
Proyectado, el indice de Cobertura de la Vida del
Proyecto Consolidade y el Servicio de Deuda Proyectado,

entre otros.”. L. “"Pagos Restringidos: significaréa

respecto del Emisor, y sujeto a les términos y
condiciones de este Contrato de Emisién: [fa/ cualquier
pago, total o parcial, de capital, reajustes, intereses
u otros conceptos cualesquiera, relatives a, c gue
deriven de Créditos Subordinados; /b/ cualquiera
distribucién de dividendos, sea en dinero o en bienes,
que efectie el Emisor u otros pagos o distribuciones gue
hiciere o cualguier pago o distribucidén por disminucién
del capital o liguidacién del Emisor; /[e/ cualguier
clase de préstamo efectuado por el Emisor a sus
accionistas © a quienes pasen a ser sus futuros
accionistas, o a cualguier Persona Relacionada a
aquellos o éstos; y /d/ cualguier pago o desembolsc de

fondos o haberes gque realice el Emiscor a sus /ac

A

#]

0 a guienes pasen a ser sus futuros accipnista



concepto de honorarios, remuneracién u otro, inclusive
reembolso de gastos o costes, y sea por administracién,
censultoria o asesoria u otro serviciec similar. No se
incluiran dentro de esta letra d) los pagos que se
efectien bajo el contrato por asesoria industrial que
actualmente mantiene el Emisor con Abertis
Infraestructuras S.A. y que corresponden a la suma anual
del uno por ciento de los ingresos por peaje de las
Filiales del Emisor. Por su parte, guedan expresamente
exceptuados de la presente definicidén y por lo tanto no
se consideraran como Pagos Restringidos /i/ los pagos
que efectue el Emisor con los fondos provenientes de la
primera colocacidn gue se realice con cargo a esta Linea
y a la Linea de Bonos a Diez Afos, hasta por el monto de
catorce millones de UF; vy /ii/ 1los financiamientos,
préstamos o aportes de capital gque el Emisor pueda

efectuar a sus Filiales.”. M. “Relacién de Cobertura de

Servicio de Deuda Proyectada: significara la razédn entre

/a/ el Fluje de Caja para el Servicio de Deuda del
Emisor Proyectado para el plazo de doce meses contados
desde la fecha de la respectiva medicién y asi
sucesivamente hasta el término de la vigencia de los
Bonos, y /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el
plaze de doce meses contado desde la fecha de 1la
respectiva medicién y asi sucesivamente hasta el término

de la vigencia de los Bonos.”. N. “Relacién de Cobertura

de Servicio de Deuda Proyectada Proéximos Doce Meses:

[

significara la razén entre /a/ el Flujo de Caja para e

Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el plazo de

doce meses contado desde 1la fecha de 1la respectiva
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medicién, y /b/ =21 Servicio de Deuda Proyectado para el

plazo de doce meses contado desde la fecha de la

respectiva medicidén.” 0. “Servicio de Deuda:
significara, respecto del Emisor, el resultado de la
sumatoria de las cuentas denominadas “Pagos de

bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” ambas
incluidas en la Seccién “Flujos de efectivo procedentes
de /utilizados en/ actividades de financiacion” de los
Estados Financieros Separados, o aquellas cuentas que en

el futuro las reemplacen.”. P. "“Tasa de Descuento:

significard una tasa de interés anual compuesta igual a
Unidades de Fomento méas cinco por ciento.”. Q. “Total de
Activos: Correspondera a la suma de las partidas “Total
Activeos Corrientes” y “Total Activos no Corrientes” de

los “Estados consolidados de situacién financiera”, los

cuales son parte integral de los Estados Financieros
Consolidados.”. Fiid/ Se agregan las siguientes
definiciones: A. “Estados Financieros Consolidados:

significara los estados financieros consolidados del
Emisor emitidos bajo normas IFRS, presentados a la CMF,
o aquel otro instrumento que lo reemplace. Al efecto, se
deja constancia que las menciones hechas en este
Contrato a las cuentas o partidas de 1los actuales
Estados Financieros Consolidados confeccionados conforme
las normas IFRS, corresponden a agquéllas vigentes a la
fecha de la presente escritura.”. B. “Estados

Financieros Separados: significara los estados

financieros separados del Emisor emitidos bajo normas

IFRS, presentados a la CMF, o aquel otro instfumégto dgue

lo reemplace. Al efecto, se deja constanc&éb_§%é”rias

pudy

’ 68003



menciones hechas en este Contratoe a las cuentas o
partidas de los actuales Estados Financieros Separados
confeccionados conforme las normas IFRS, corresponden a
aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura.”.

C. "“Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor

Proyectado: significa la suma de las siguientes cuentas
contenidas en el Modelo Financiero /a/ “Flujo de
efectivo netos procedentes de actividades de operacidén”
© agquella cuenta que la reemplace; mas /b/ la suma de
las cuentas: /v/ “Incorporacién de activo fijo e
intangible” o aquella cuenta que la reemplace, /w/
“Devoluciones de capital de participaciones” o aquella
cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /[y/
“Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o agquella
cuenta que la reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o
aquella cuenta gque la reemplace; mas /c/ /x/ “Importes
procedentes de préstamos” o aquella cuenta que la
reemplace, /y/ "“Préstamos de entidades relacionadas” o
aquella cuenta gque la reemplace y /z/ “Pagos de
préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta
gue la reemplace; todo lo anterior proyectado de
conformidad con la informacién contenida en el Modelo
Financiero actualizado a la fecha del respectivo

calculo.”. D. “Servicio de Deuda Proyectado:

significara, respecto del Emisor, el resultado de 1la
sumatoria de 1las siguientes cuentas contenidas en el
Modelo Financiero denominadas “Pagos de bonos/Pagos de
préstamos” e “Intereses pagados” o aquellas cuentas que

en el futuro las reemplacen, tode lo anterior proyectado

10
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de conformidad con 1la informacién disponible en el
Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo
calculo.”. [/DOS/ Se reemplaza integramente el nlmero
Tres /“Informacién Financiera”/ de la Clausula Segunds
/Y“ANTECEDENTES DEL EMISOR”/, por el siguiente: “Tres.
Informacién Financiera. Toda la informacién financiera
del Emisor se encuen-ra en sus Estados Financieros, 1los
dltimos de los cuales corresponden al periodo terminaco
el treinta de junio de dos mil dieciocho, los cuales se
encuentran disponibles en el sitio de internet del
Emisor www.viaschile.cl.” /TRES/ Se reemplazan las
siguientes disposiciecnes de la Cléusula Sexta
/“BNTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION”/. /i/ EI
namero Uno /“Monto maxime de la Emisioén”/, por el
siguiente: “Uno. Monto maximo de Ila Emisién. /fa/ E1
monto maximo de la presente emisién per linea sera el
egquivalente en Pescs a treinta millones de UF, sin
perjuicio gue los Bonos que se cocloguen posteriormente
con cargo a la Linea podran expresarse en UF o en
Délares, en caso gue asi se establezca en la respectiva
Escritura Complementaria. Adicionalmente, podran
efectuarse colocacicnes con cargo a la Linea en Pesos
nominales. En consecuencia, en ninguin momento el valor
nominal del conjunto de los Bonos emitidos con cargo a
la Linea gue simultédneamente estuvieren en circulaciodn
podré exceder a la referida cantidad, con excepcion de
la colocacién gque se efectile dentrc de los diez Dias
Habiles Bancarios anteriores 2l vencimiento . de  los
Bonos, por un monto de hasta el cien por

maximo autorizado de la Linea, para
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exclusivamente el pago de los Bonos que estén por
vencer. En este ultimo caso, las colocaciones podran
incluir el monte de la Linea no utilizado, debiendo
siempre el exceso transitoric por sobre el monto maximo
de la Linea no ser superior al monto de los instrumentos
que seran refinanciados. Asimisme, el Emisor sdélc podra
colocar y mantener simultaneamente en circulacién Bonocs
hasta por el equivalente en pesos al monto nominal total
maximo de treinta millones de UF considerandoc tanto los
Bonos que se cologuen con carge a esta Linea como
aguellcs que se cologuen con carge a la Linea de Bonos a
Diez Afos; /b/ El Emisor podré renunciar a emitir vy
colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto
al equivalente al valcr de los Bonos emitidos con cargo
a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacion expresa del Representante de los Tenedores
de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del
valeor nominal de la Linea, deberdn constar por escritura
puiblica otorgada por el Emiser y el Representante de los
Tenedores de Bonoes, y ser comunicada al DCV y a la CMF.
A partir de 1la fecha en gque dicha modificacidén al
Contrato de Emisién se registre en la CMF, =1 montoc de
la Linea quedara reducido al mente efectivamente
cclocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de
Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto
con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica
en gque conste la reduccién del wvalor nominal de la
Linea, pudiendo acordar ceon el Emisor los términos de
dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa por

parte de 1la Junta de Tenedores de Bonos.”. /ii/ EI1

12



i m—

RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO
MAC - IVER 225 - OF. 302
Fonos: 226382264-226335225
226397980 -226397920
226339847

1

TN

18

nimero Tres /“Oportunidad y mecanismo para determinar el
monto nominal de los Bonos en circulacidén emitidos con
cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea”/, por el siguiente:
“Tres. Oportunidad y mecanismo para determinar el monto
nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a
la Linea y el monto nominal de los Bonos gue se
colocaran con cargo a la Linea. El monto nominal de los
Bonos en circulacidén emitidos con carge a la Linea y el
monto nominal de los Bonos gue se colocaran con cargo a
la Linea, se determinaré en cada Escritura
Cemplementaria gque se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se efectilen con cargo a la

Linea /la “Escritura Complementaria de Emisién”/. Toda

suma gque representen los Bonos en circulacién, los Benoes
por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias
anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea, se expresaran en UF, segun el wvalor de dicha
Unidad a 1la fecha de cada wuna de 1las Escrituras
Complementarias en que los respectivos Bonos hayan sido
emitidos. De esta forma, deberda distinguirse el monto
ncminal de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con cargo a
la Linea; /[fii/ Les Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores; y /fiii/ Los Bonos
que se colocaran con cargoe a la Linea de conformidad con
la respectiva Escritura Complementaria de Emisidén. Asi,
la suma gue representen los Bonos vigentes colocadcs-con

cargo a la Linea y los Bonos por colocarse con Ca:

las Escrituras Complementarias indicadas en -~ losz|
literales /ii/ y /iii/ precedentes, expresa@g;ﬁme;f
—
13




Délares, deberan transformarse a Pesos segin el valor
del ©Délar Observado, publicade a la fecha de la
Escritura Complementaria que dé cuenta de su emisidn vy,
junto con la suma que representen los Bonos vigentes
colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse
con cargo a las Escrituras Complementarias indicadas en
los literales /ii/ y /iii/ precedentes, que hayan sido
emitidos an Pesos nominales, de haberlos, debera
transformarse a UF de acuerde al wvalor de la Unidad de
Fomento a la fecha de la Escritura Complementaria gque dé
cuenta de su emisidén. Finalmente, los valores expresados
en UF en la Escritura Complementaria de Emisién se
mantendran expresados para estos efectos en dicha
Unidad.”. /iii/ El numero Once /“Reajustabilidad”/, por
el siguiente: “Once. Reajustabilidad. Los Benos emitidos
con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota,
tante de capital como de intereses, podrdn contemplar
como unidad de reajustabilidad a la UF, segun se
establezca en la correspendiente Escritura
Complementaria. Los Bonos emitidos en Pesos nominales o
en Ddélares no contemplarédn reajustabilidad. En caso que
los Bonos se expresen en Unidades de Fomento, Pesos
Nominales o en Délares, deberid asi establecerse en la
correspondiente Escritura Complementaria. 3Si los Bonos
estan expresados en UF o en Délares, deberan pagarse en
Pesos a la fecha del wvencimiento de cada cuota en su

equivalente en Pesos conforme al wvalor que la UF o el

Délar Observado tenga al vencimiento de cada cuota.”.
/CUATRO/ Se reemplazan las siguientes disposicicnes de

la Clausula Séptima /“OTRAS CARACTERISTICAS DE LA

14
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EMISION”/: /i/ Se reemplaza integramente la letra /b/
del numero Uno /“Rescate Anticipado”/, por la siguiente:
“/b/ En las respectivas Escrituras Complementarias de
los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificara
si los Boncs de la respectiva serie o sub-serie tendrén
la opcidén de amortizacidédn extraordinaria. En caso de
tenerla, los boncs se rescataran a: /fi/ E1 equivalente
al cien por cientc del salde insoluto de su capital,
segian la fecha de la respectiva amortizacidn
extraordinaria, a ser determinadec en la respectiva
Escritura Complementaria, o /ii/ La suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, excluideos los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa
de Prepago / segun este término se define a
continuacidén/, compuesta semestralmente sobre semestres
de ciento ochenta dias; o /iii/ Al mayor valor entre /y/
el saldo insoluto de su capital y /z/ la suma de los
valores presentes de les pagos de intereses 1%
amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, excluides los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago,
descontadeos a la Tasa de Prepago segun este término se
define a continuacién, compuesta semestralmente sobre

semestres de ciento ochenta dias. Para estos efectos, se

entenderd por Tasa de Prepago el equivalente a la suma

de la Tasa Referencial a la fecha de prepagﬁ{
Margen. La Tasa de Prepago deberd determinarse|/=l

Dia Habil Bancario previo al dia en que sk

15

5

C006CCE: 2.

a



realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el
Emiscr debera hacer el calcule correspondiente 3%
comunicar &l Representante de los Tenedores de Bonos vy
al DCV la Tasa de Prepago que se aplicard a mas tardar a
las diecisiete horas del octavo Dla Habil Bancario
previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipade a través de correo, fax u otrxo medio
electrénico. El Margen aplicable corresponderd al que se
defina como tal en la Escritura Complementaria, =en caso
de contemplarse la opcién de rescate anticipado,
pudiendo definirse su valor en la Escritura
Complementaria correspondiente o indicarse en ésta que
el wvalor del Margen sera determinado con posterioridad
en los términos ahi sefialados. La Tasa Referencial se
determinara en el mismo dia en que deba determinarse 1la
Tasa de Prepago, de la siguiente manera: /fi/ Para los
Bonos emitidos en UF se ordenaran desde menor a mayor
duraciodn todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-cero-dos”, “UF-
cero cince”, “UF-cero siete”, "“UF-uno cerc” y “UF-dos
cero”, de acuerdo al criteric establecido por la Bolsa
de Comercico de Santiago, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las —categorias antes
sefialadas. /ii/ Para el casc de Bonos emitidos en Pesos
nominales, se utilizaran paza los efectos de determinar
la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta
Fija denominadas Y“Pesos-cero docs”, “Pesos-cerc cinco”,
“Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercie. Si la

duracién del respective Bono valorizade a la Tasa de
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Cardtula estéd contenida dentrc de alguno de los rangos
de duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija,
se utilizara como Tasa Referencial la tasa del
instrumento de punta /“on the run”/ de la categoria
correspondiente. En caso contrario, se realizara una
interpolacién lineal en base a las duraciones y Tasas
Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las
categorias antes senaladas, considerando los
instrumentos cuya duracién sea similar a la del Bono
colocado. Para estos efectos, se entendera que tienen
una duracién similar al Bono colocado, los instrumentos
/%x/ el primer papel con una duracién lo mas cercana
posible pero menor a la duracién del Bonc a ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo
mas cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a
ser rescatado. /iii/ Para el caso de Boncs expresados en
Délares, se utilizaran para los efectos de determinar la
Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de los bonos
del Tesoro de les EEUU “on the run”, con la duracidn mas
cercana a la duracién del Bono colocado. En caso
contrario, se realizard una interpolacién lineal en base
a las duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos
“on the run” de cada una de las categorias antes
sefialadas, considerando los instrumentos cuya duracion
sea similar a la del Bono colocado. $i se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta
Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central —de
Chile vy la Tesoreria General de la Republica|:

operaciones en UF o pescs nominales por parnte de

Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentcé;'ﬁ.;
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de aguellas Categorias Benchmark de Renta Fija que estén
vigentes al décimec Dia Hapbil Bancarioc previec al dia en
que se realice el rescate anticipade. Para calcular el
precic y la duracién de leos instrumentos, se utilizara
el wvalor determinado por 1la “Tasa Benchmark: una vy
veinte pm” del sistema valcrizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio /“SEBRA”/, o aquel sistema gue lo suceda o
reemplace. 8i la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemeante, el
Emisor solicitard al Representante de los Tenedcres de
Bonos, a mas tarder con diez Dias Habiles Bancarios de
anticipacién al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipade, que solicite a al menos tres de los Bancos
de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de
los bonos equivalentes a los considerados en las
Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Repubklica, cuya
duracién corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa
de Caratula, tantc para una oferta de compra como para
una oferta de venta, las que deberédn estar vigentes el
neveno Dia HAbil Bancario previo al dia en gue se vaya a
realizar el rescate anticipado. El Representante des leos
Tenedores <de Bonos deberd entregar por escrito la
informacién de las «cotizaciones recibidas al Emisor
dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios contado
desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso
sefialado precedentemente. Se considerara como la

cotizacidédn de cada Bance de Referencia el punto medio
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entre ambas ofertas cectizadas. La cotizaciodon de cada
Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes
Bancos de Referencia, y el resultado de diche promedio
aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi
determinada seréd definitiva para las partes, salvo error
manifiestoc. Para estos efectecs, se entendera por error
manifieste, cualquier error matematico en gue se incurra
al momento de calcular el promedio aritmético de la Tasa
Referencial o en la informacidn tomada para su
determinacién. El Emisor debera comunicar por escritc la
Tasa de Prepago que se aplicard al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las
diecisiete horas del occtave Dia HAbil Bancario anterior
al dia en gue se vaya a realizar el rescate anticipado.
Serdn Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus
sucesores legales: Banco de Chile, Scotiabank Chile,
Banco Santander- Chile, Banco del Estado de Chile, Banco
de Crédito e Inversiones, Itai Corpbanca vy Banco

Security, en adelante “Bancos de Referencia”. No

ocbstante, no se consideraridn como Bancos de Referencia a
aguéllos gue en el futuro lleguen a ser relacionados con
el Emisor. En los casos indicades en los puntos /i/,
/ii/ y /iii/ de 1la presente letra /b/, se sumardn los
intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate
anticipade.”. /ii/ 8Se reemplaza integramente el numerc
Dos /“Rescate Anticipado Obligatorio de los Bongs.”/,

por el siguiente: “Dos. Rescate Anticipado Obijga;orio

de los Bonos. /a/ El Emisor debera | rescatar.

anticipadamente la totalidad o parte de los Boﬁﬁéiéésé;
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tltimo por las sumas que reciba el Emisor de verificarse
los eventos descritos en las letras /'yl v [z/
siguientes/, al wvalor equivalente al monto del capital
insoluto a ser prepagado, debidamente reajustade a 1la
fecha del rescate, mas los intereses devengados y no
pagados, sin ninguin premio de rescate o penalidad, si
durante la vigencia de una o mas series o sub-series de
Bonos emitidas con cargo a la Linea, se verifican
cualquiera de los siguientes eventos /en adelante el
“Rescate Anticipado Obligatorio”/: /x/ Si ocurre un
Evento de Reduccidén de la Clasificacién de Riesgo Debido
a un Cambio de Control. /y/ Si el Emisor dejare de
mantener directa o indirectamente /A/ el setenta y cinco
por ciento de participacién en el capital accionario de
Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. y el cien

por ciento de Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes

S.A.; o /B/ el Control de Sociedad Concesionaria del
Elqui S.A., Sociedad Concesionaria Autopista del Sol
S.A., Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores

S.A. y Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. Lo
anterior, salvo gque el Emisor /i/ dentro del plazo de
noventa dias contado desde la fecha en gque se haya
verificado alguno de los eventos descritos
precedentemente, entregare un certificado suscrito por
un Ejecutivo Principal, indicando gue cumple con una
Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a
lo menos uno coma treinta y cinco veces y un Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de a lo
menos una come treinta veces; o /ii/ dentro de los

dieciocho meses contade desde la fecha en que se haya
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verificado alguno de los eventos descritos
precedentemente, reemplazare los activos en cuestién por
otros de la misma naturaleza. En este f1ltimo caso, la
naturaleza del reemplazo de los activos sera calificada
en cada oportunidad por el Representante de los
Tenedores de Bonos, gquien tendra que considerar para
estos efectos todos aguellos bienes tangibles o
intangibles que adguiera el Emisor en sustitucion de uno
o mas de los activos que fueren enajenados por este
ltimo, cualquiera fuere el método de financiamiento de
tal adquisicioén. Se consideraran siempre como
suficientes aguellos bienes gque representen un valor
similar al bien sustituido o gque satisfagan finalidades
similares o que aporten funcionalidades similares al
bien sustituido. El1 Emisor debera revelar en una Nota de
los Estados Financieros Separados los porcentajes de
propiedad de las sociedades sefialadas en las letras /A/
y /B/ precedentes. /z/ Si se privare a cualquiera de las
Filiales del Emisor de su propiedad sobre la concesiodn
de obra publica fiscal de las gue actualmente son
titulares como consecuencia de una apropiacion,
incautacién, confiscacién o expropiacién de la misma,
por parte del Ministerio de Obras Publicas y/o 1la
Direccién General de Obras Publicas del Ministerioc de
Obras Publicas. Lo anterior, salvo que el Emisor
entregare el certificado de Relacién de Cobertura de
Servicio de Deuda Minimo y de Indice de Cobertura de la

Vida del Proyecto Consolidado o reemplace los activos,

en los términos indicados en los literales /i/ 'y /xi/ de

la letra /y/ precedente. /b/ Se deja constancia gue paré
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cada uno de los eventos descritos en las letras /x/, /y/
y /z/ precedentes, se requerira adicionalmente gque los
Tenedores de Bonos en una junta de Tenedores de Bonos
que debera ser celebrada para estos efectos dentro de wun
plazo de sesenta dias contado desde la fecha en que
ocurra el Evento de Reduccién de la Clasificacién de
Riesgo debido a un Cambio de Control o desde el
vencimiento del plazo de dieciocho meses a que se hace
referencia en el literal /ii/ de 1la letra /y/ de 1la
letra /a/ precedente, segun corresponda, por un quorum
de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos
asistentes, exijan al Emisor el pago anticipado de la
totalidad o parte de los Bonos. /e/ En caso de
ocurrencia de los eventos descritos en las letras /[y/ v
/z/ de la letra /a/ precedente, el monto del Rescate
Anticipado Obligatoric sera equivalente al monto que
reciba el Emisor como contraprestacién en el caso de los
eventos descritos en la citada letra /y/ o al monto gue
reciba la respectiva Filial como compensacién en el caso
del evento descrito en la citada letra /z/. En caso de
ocurrencia del evento descrito en la letra /x/ de la
letra /a/ precedente, el Rescate Anticipado Obligatorio
sera por la totalidad de los Bonos. /d/ El Rescate
Anticipado Obligatorio se regira por el procedimiento de
rescate que se indica en la Seccién Siete.Tres
siguiente. En la misma junta de Tenedores de Bonos
indicada en la letra /b/ precedente, se determinara la
fecha en que debera iniciarse el procedimiento de
rescate total o parcial de los Bonos mediante las

publicaciones y notificaciones a que se hace referencia
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en las letras /a/ Ve /b/ de la «citada Seccién
Siete.Tres.” /iii/ Se reemplaza integramente la letra
/a/ del nimerc Tres /“Procedimiento de Rescate”/, por la
siguiente: “/a/ En caso gue se rescate anticipadamente
s6lo parte de los Bcnos, el Emisor efectuara un sorteo
ante Notaric Publico para determinar cuales de los Bonos
se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara
en cualquier tiempo de conformidad con lo establecido en
la seccién Siete.Uno /a/ o, en la fecha que determine la
Junta de Tenedores de Bonos de conformidad con 1lo
establecido en la seccién Siete.Dos /c/ precedente, un
aviso en el Diario y notificard al Representante de los
Tenedores de Bonos, 3l Banco Pagador y al DCV, mediante
carta certificada despachada por Notario Publico, todo
ello con a lo menos gquince Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteoc. En ese aviso y en las cartas se sefialara la
fecha y el mento que se desea rescatar anticipadamente,
en la moneda o unidad en gue esté expresado el valor
nominal de leos Bonos de la respectiva serie o sub-serie,
el Notario ante el cual se efectuard el scrteo y el dia,
hora vy lugar en guz éste se llevard a efecto. A la
diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un
reqguisito de validez del mismo, el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los

Tenedores de Bonos gue lo deseen. Se levantard un acta

de la diligencia por el respectivo Notario, en la gque se

Bonos sorteados. E1 acta sera protocol

registros de escritaras publicas del Not¥
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cual se hubiere efectuado el scrtesc. El sortec debera
realizarse con, a lo menos, treinta Dias Hébiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en el cual se vaya
a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los c¢inco
dias siguientes al sorteo se publicara en el Diario, por
una sola vez, la lista de los Bonos que segin el sorteo
serdn rescatados anticipadamente con indicacidén del
numero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademéas,
copia del acta se remitird al DCV a mas tardar al Dia
Habil Bancario siguiente a la realizacién déel sorteo,
para gque éste pueda informar a través de sus propios
sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si
en el sortee resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depbsito
en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del
DCV para determinar 1los depositantes cuyos Bonos han
sido rescatados, conforme lo dispueste en el articuloe
nueve de la Ley del DTN . /iv/ e reemplaza
integramente la letra /b/ del numero Tres
/“Procedimientc de Rescate”/, por la siguiente: “/b/ En
case gue la amortizacidn extraordinaria contemple 1la
totalidad de los Bonos an cifculacion; el Emisor
publicara en cualquier tiempo de conformidad con lo
establecido en la seccidén Siete.Uno /a/ o, en la fecha
que determine la Junta de Tenedores de Bonos de
conformidad con lo establecido en la seccidén Siete.Dos
/c/ precedente, por una vez, un aviso en el Diario vy
notificard al Representante de los Tenedores de Bonos,
al Banco Pagador y al DCV, mediante carta certificada

despachada por Notaric Piblice, todo ello con a lo menos
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treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacidén a la
fecha en que se efectuara la amortizacién
extraordinaria. Igualmente, se procurard que el DCV

informe de esta circunstancia a sus depositantes a

través de sus propios sistemas.”. /v/ Se reemplaza

tra /el del nimero Tres

=
@

integramente la

’

/“Procedimiento de Rescate”/, por la siguiente: “/e/ Los

interese y reajustes de los Bonos amortizados
extraordinariamente, cesaran a contar de la fecha de
pago del respectivo rescate anticipado.”. [CINCO/ Sec

reemplazan las siguientes disposiciones de la Clausula
Décima /“OBLIGACICNES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES”/:

71/

wm

e reemplaza integramente el numero Uno
/“Obligaciones y Limitaciones”/, por el siguiente: "“Uno.
Obligaciones y Limitaciones. /a/ A partir de la primera
colocacidén de Bonos con carge a la Linea, el Emiscr no
crearda, incurrira o asumird Endeudamiento Adicional por
montos mayores a setenta y cinco millones de Ddélares
individuales o en agregado, a menos que: /fi/ al momento
de dincurrir en Endeuadamientc Adicional se cumplan las
siguientes condiciones copulativas: /w/ que considerando
el Endeudamiento Adicional, el Emisor cumpla con una

Relacién de Cobertura d Servicio de Deuda Minimo de a

(1

lo menos uno coma Tr

@

inta vy «cinco veces; /x/ que

considerando el Endeudamiento Adicional, el Emisor

m

mantenga un Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto
Consolidado de a lo menos uno coma treinta veces. Para

los efectos sefialados en las letras /vt x/

precedentes, el Emisor deberd entregar un/LentiFicad

suscrito por un Ejecutivo Principal,




considerando el Endeudamiento Adicional, la Relacidn de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo serd igual o mayor
a uno coma treinta y cinco veces y gue el Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consocolidado serd igual
o mayor de uno cona treinta veces; y [yv/ que el Emisor
entregue al Representante de los Tenedorss de Bonos una
clasificacidn de riesgo de los Bones emitida por cada
una de las Clasificadoras de Riesgo que, considerando el
Endeudamiente Adicional, mantengan la clasificacidén de
riesgo vigente de los Boros previa al Endeudamiento
Adicional. El1 Emisor debera revelar en una Nota de los
Estados Financieros Separados los indicadores sefalados
en las letras /w/, /x/ e /y/ precedentes; o /ii/ que
previamente a gque el Emisor incurra en Endeudamiento
Adicional, la Junta de Tenedores de Bonos, por la
mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes,
permita o autorice expresamente incurrir en el mismo.
/b/ Poner a disposicién del Representante de los

Tenedores de Beonos, en el mismo plazo en que deban
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plazo en gue deban entregarse a la CMF, cualguier otra
informacidn relevante acarca del Emisor ¥ gque

corresponda ser informada a acreedores y accionistas,

]

todo de conformidad con la Norma de Caracter General

5 '

nuamero treinta de la CMF. La informacidén indicada en la

letra precedsnte y en la presente letra, debesrd ser

=

s
t

rer ida al Representante de los Tenedores de Bonos

mediante correo certif

[
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o por cualquier medio electrénico gue permita el
despacho integro de la informacién correspondiente como
asimismo comprobar el recibo de la misma. /d/ Poner a
disposicién del Representante de los Tenedores de Bongs,
copia de los informes de clasificacién de riesge, en el
mismo plaze en que deban entregarse a la CMF. /[e/ Dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de
cualquier infraccidén a las obligaciones sefialadas en los
numeros precedentes, tan pronto como el hecho o)
infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. /£/
No efectuar transacciones con Personas Relacionadas del
Emisor en condiciones de equidad distintas a las que
habitualmente prevalecen en el mercado. El Representante
de los Tenedores de Bonos podra solicitar en este caso
al Emisor la informacién acerca de las operaciones con
Personas Relacionadas del Emisor ©para verificar el
cumplimiente de 1o sefalado. /g/ El Emisor no podra
constituir garantias reales con el objeto de garantizar
nuevas emisiones de bonos, o cualquier otra operacidn de
crédito de dinero existente o que contraiga en el
futuro, en la medida gque el monto total acumulado de
todas las obligaciones garantizadas por el Emisor exceda
el siete por ciento del Total de Activos del Emisor. No
obstante lo anterior, para éstos efectos no se
consideraran las siguientes garantias reales: /uno/ las
vigentes a la fecha de la primera colocacidén con cargo a
la Linea; /dos/ las garantias otorgadas a favor de
proveedores del Emisor; /tres/ garantias otorg;@§§\gara

financiar, refinanciar o amortizar el precio /de @@pre\ o

& P
r o=

costos, incluidos los de construccién,

27

A0N0GGdL30



adguliridos con postericridad a la primera colocacién con
cargo a la Linea, siempre que la respectiva garantia
recaiga sobre los expresados activos; /cuatro/ garantias
otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el
precic de compra o el saldo de precic de acciocnes o

~
191

™

rechos sociales de scciedades gque participen en las
areas de negocio del Emisor, siempre gqgue la respectiva
garantia recaiga sobre las expresadas acciones o
derechos sociales; /eimco/ garantias gue se otorguen por
prarte del Emisor a favor de sus Filialss destinadas a
caucionar obligaciones entre ellas; /seis/ garantias que

se otorguen por parte del Emisor a faver de acreedores

]

de sus Filiales en virtud de financiamientos gque tengan

por objeto /i/ el desarrollo o financiamiento de las

o}

bras complem

M

ntarias que las Filiales deban realizar,
/ii/f el desarrollo o financiamiento de nuevas
concesiones de obra publica fiscal reguladas bajo el
Decreto Supremo numerc seiscientos del Ministerio de
Obras Publicas, que fija el reglamento del Decreto con
Fuerza de Ley numero ciento sesenta y cuatro sobre Ley
de Concesiones de Obras Publicas o agquel que lo
modifique o reemplace; /iii/ el refinanciamiento de los
pasivos financiercs de las Filiales, o /iv/ financiar el
pago de dividendos al Emisor; /siete/ garantias
ctorgadas por una scciedad gue posteriormente se fusione
© se absorba con el Emisor; /ocho/ garantias scbre
actives adguiridos por el Emisor con posterioridad a la
fecha de la primera colocacién con cargo a la Linea, que
se encuentren constituidas antes de su compra; /nueve/

las garantias cuyo otorgamiente sea obligatorio conforme
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a la legislacién aplicable, o su constitucién emane de
la ley; vy /diez/ prérroga, renovacién, sustitucidén o
reemplazo de cualguiera de las garantias mencicnadas en
los puntos /uno/ a /nueve/ anteriores, ambos inclusive.
No obstante, el Emisor siempre podrd& otorgar garantias
reales a nuevas emisiones de bonocs o a cualguier otra
operacién de crédito de dinero u otros créditos,
distintos de los indicades en les puntos /uno/ a /nueve/
precedentes, si previa o simultdneamente, constituyen
garantias al menos proporcionalmente eqgquivalentes a
favor de los Tenedores de Bonos que se hubieren emitido
con cargo a esta Linea. En este cass; la
proporcicnalidad de 1las garantias sera calificada en
cada oportunidad por el Representante de los Tenedores
de Bonos considerando para estos efectos el valor de la
garantia y el monto de la obligacién garantizada, gquien,
de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de
los instrumentos constitutivos de las garantias a favor
de los Tenedores de Bonos. /h/ Dar cumplimiento al uso
de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el presente
Contratc de Emisién y en sus Escrituras Complementarias.
/i/ Registrar en sus libros de <contabilidad las
provisiones gque surjan de contingencias adversas que, a
juicio de la administracién del Emisor, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, de
acuerdo a las normas [¥FRS. /3j/ El Emisor no podré

realizar prepagos voluntarios de cualquier obligacién
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coberturas que protejan razonablemente todos los activos
relevantes del Emisor para el desarrollo del gire del
Emisor, de acuerde a las practicas usuales para
industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara
porque sus Filiales se ajusten a lo establecido en este
numeral. /l1/ Mantener inscritos los bonos en la Bolsa de
Comercio de Santiago, en tanto se mantengan vigentes.
/m/ Mantensr contratadas dos clasificadoras privadas de
riesgo inscritas en los registros pertinentes de la CME,
en tanto se mantenga vigente la Linea de bcnos emitidos
de conformidad a la escritura de la emisidén, para su
clasificacién continua vy permanente. /n/ E1 Emisor
debsra establecer y mantener adecuados sistemas de
ccntabilidad sobre 1la base de IFRS y las instrucciones
de la CMF, cemo asimismo contratar y mantener a una
Empresa de Auditoria Externa de aquellas a que se
refiere el Titule XXVIIT de 1la Ley diecieche mil
cuarenta y cinco de Mercado de Valores, para el examen ¥
andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los
cuales tal empresa deberada emitir una cpinidn al treinta
y uno de diciembre de cada afic. No obstante lo anterior,
en casc que el Emiser deba aplicar un cambio contable
producto de la entrada en vigencia de una nueva norma
contable IFRS de las uttilizadas en sus Estados
Financieres o productec de la entrada en vigencia de una
modificacién de las normas contables IFRS utilizadas en
sus Estades Financieros, el Emisor deberd exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, si
estos tuvieren un potencial impactc relevante en las

obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor
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contenidas en el Contratoc de Emisién. Para estos
efectos, se entenderd que dichos cambios tiene un
potencial impacto relevante, cuando el patrimonio de los
Estados Financieros del Emisor, calculado conforme a las
nuevas normas contables IFRS aplicadas por el Emisor,
disminuya en mé&s de un diez por cilento respecto del que
hubiera sido reflejado, en la misma fecha, conforme a
las normas contables IFRS vigentes con anterioridad al
respectivo cambio. FE1 Emisor, dentro de un plazo de
treinta Dias HAabiles Bancarios contados desde que dicho
cambio relevante se haya reflejado por primera vez en
sus Estados Financieros, solicitard a su empresa de
auditoria externa que proceda a adaptar las obligaciones
asumidas en sus obligaciones o covenants financlierocs
segin la nueva situacién contable, de modo tal, que
mediante la aplicacién de las normas IFRS, se cumpla el
sentido y finalidad prevista en el Contrato de Emisidn.
Dicha empresa deberéd emitir un informe al respecto
dentro de los treinta Dias H&biles Bancarios siguientes
al reguerimientoc. E1 Representante de los Tenedores de
Bonos y el Emisor deberdn modificar el Contrato de
Emisién con el fin de ajustarlo a lo que determine la
referida empresa de auditoria externa dentre del plazo
de veinte Dias H&biles Bancarios desde gque dicha empresa
evacue su informe. Para lo anterior, no se requerira de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin

perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores

de Bonos, en caso de existir Bonos colocados/Gx 28Jo a
LX

¥, I/
la Linesa, debera ccmunicar las modifﬁ§ac5

<
=1
Contrateo de Emisidén mediante un aviso pub@}cfﬁp ;N/‘el
. iy /
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Diario, a méds tardar dentro de los veinte Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha de 1la escritura de
modificacién del Contrato de Emisién. Para todos los
£ .

efectos a les que haya lugar, las infracciones que se

(@]

deriven de dicho <cambic en las normas contables
utilizadas para presentar sus Estados Financieros no
seran ceonsideradas como un incumplimiento del Emisocr al
Contrato de Emisién en los términos de la Clausula
Undécima que sigue solo entre el periodo gque medie entre
la fecha en que dicho cambic contable se haya reflejado
por primera vez en los Estados Financieros del Emiscr y
la fecha en la cual se modifigue el Contrato conforme a
lo indicado en la presente Clausula. Sin perjuicio de lec
anterior, aguellas infracciones diferentes de las
precedentemente mencionadas, que se produzcan con
posterioridad a la entrada en vigencia de las
modificaciones gue se introduzcan al Contrato de Emisidn
de conformidad con lo anteriormente sefialado, deberan
considerarse como una infraccién al mismo en los
términos correspondientes. Todos los gastos gque se
deriven de lo anterior, serén de cargo del Emiscr. /o/
Pagos Restringidos. El Emisor sdélo podra realizar Pagos
Restringidos, en la medida gue se cumplan las siguientes
condiciones copulativas: /w/ Que la Relacidn de
Ccbertura de Servicioc de Deuda vy la Relacién de
Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Préximos Doce
Meses sea de a lo mencs una coma guince veces, medida en
la respectiva fecha en la qus se vaya a efectuar el Pago
Restringido debiendo para tales efectos ceonsiderarse los

iltimos Estados TFinancieros anuales publicados del
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Emisor y el Modele Financiero actualizado reflejandoc las
modificaciones que implicaria la realizacidén del Pago
Restringido, respectivamente; /x/ Que el Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Conseolidado, sea de a
lo menos uno coma tres veces, medido en la respectiva
fecha en la gque se vaya a efectuar el Pago Restringido;
y /y/ Para los efectos sefialados en las letras /w/ y /x/
precedentes, el Emisor deberd entregar al Representante
de los Tenedores de Bonos un certificado suscrito por un
Ejecutivo Principal,; indicando que en la fecha en la que
se vaya a efectuar el Pago Restringido, la Relacién de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo sera a 1lo menos
una coma quince veces y gue el Indice de Cobertura de la
Vida del Proyecto Consolidado, serd de a lo menos uno
coma tres veces.”. /fii/ Se reemplaza integramente la
letra /d/ del numere Dos /“Eventual fusién, divisidn,
transformacién del Emisor, modificacidén del objeto
social, enajenacidn del active y del pasivo a Personas
Relacionadas, creacidén de filiales y mantencién,
renovacién y sustitucidén de activos del Emisor”/, por la

siguiente: “/d/ Modificacidén del Objetec Soccial: Ne se

contemplan limitaciones a las ampliaciones del objeto
social del Emisor. No cbstante lo anterior, el Emiscr no
podrd eliminar como parte de su objeto social las
actividades aque a la fecha de la presente escritura
formen parte de su objeto sccial, a saber: /i/ La
promocién de carreteras, autovias o autopistas en

régimen de concesién, su titularidad ¥y ;?gq§ti6n,

/

incluyendo por consiguiente, tanto para Cﬁ;

el extranjero, el ejercicio de deqécwh
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cumplimiento de obligaciones derivadas del estudio,
contratacidén, gestidén y disfrute de concesiones, en su
triple aspecto de construccién, conservacién v
explotacién de carreteras, autovias o autopistas en
régimen de peaje, en cualquiera de sus modalidades; /ii/
La promocién, conservacién y explotacién de las areas de
servicio de cualguier via de comunicacién vy, en
particular, pero sin limitar 1la generalidad de 1lo
anterior: /i/ de estaciones de servicio de carburantes,
contratando el aprovisionamiento y abanderamiento, en su
caso; /ii/ de instalaciones auxiliares para usuarios,
incluyendo sin limitacidn, hoteles, restaurantes,
cafeterias, areas de descanso, actividades recreativas,
servicios de comunicacion o informacién ¥

establecimientos comerciales; y /fiii/ de instalaciones

auxiliares para vehiculos, come talleres, engrases,
lavados, reparaciones, estacionamientos Y venta de
accesorios y repuestos; /iii/ El estudioc, promocién,
proyecto, asistencia técnica, asesoria en temas
técnicos, comerciales y/o logisticos, ejecucién,

mantenimiento y explotacién de todo tipo de obras,

edificios y estacionamientos, tratamiento de aguas vy
residuos urbanos, construcciones de infraestructuras
varias, de comunicacién, transporte y los servicios

complementarios o relacionados con los mismos; y /iv/ El

desarrollo, la comercializacién y la explotacién de
todos los servicios relacionados directa o
indirectamente con el registro, facturacién, cobro vy

recaudacion de tarifas o peajes aplicables producto de

la conservacidén y explotacidén de carreteras, autovias o

34



RAUL UNDURRAGA LASO o
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO | 5 9
MAC - IVER 225 - OF. 302
Fonos: 226382264-226335225
226397980 -226397920
226339847

autopistas en régimen de peaje. Asimismo, la promocién,
comercializacion, distribuciédn, administracioén Y
mantenimiento de “transponders” u otros dispositivos de
registro y sistemas complementarios de pago, y la
atencién de usuarios y clientes en sus consultas o
reclamos relativos al cobro y recaudacidén de tarifas o

peajes. Para el cumplimiento de su objeto social, 1la

Sociedad podra: /w/ Participar en todo tipo de
licitaciones, publicas o @privadas; /x/ Adquirir vy
enajenar a cualquier titulo, y dar y tomar en

arrendamiento, concesién u otra forma de uso y goce,

toda c¢clase de bienes, raices o muebles, corporales o
incorporales /incluyendo sin limitacién marcas,
patentes, derechos de propiedad intelectual o
industrial, acciones, bonos, debentures, cuotas de

fondos mutuos o de fondos de inversidon, efectos de
comercio, documentos negociables, titulos de crédito,
instrumentos financieros y, en general, toda clase de
titulos o vales/, y gravar unos y otros con hipotecas o
prendas de cualquier clase; /y/ Administrar las
inversiones gque realice y percibir su producto; y /z/
Concurrir a la formacién y/o participar en toda clase de
sociedades, chilenas o extranjeras, comunidades Yy
asociaciones en general y, en general, ejecutar todos los
actos y celebrar todos los contratos necesarios a los
fines senalados, al desarrollo de su actividad, comercio
© negocios o a la inversion de los fondos disponibles del
Emisor.”. /SEIS/ Se reemplaza integramente —ls primera
parte y el numero Unc /“Mora o Simple Retd#do '&n =1, Pago

de los Bonos”/ de la Cléusula Undécima TENTO

35
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DEL EMISOR”/, por el siguiente: "“El Emisor otorgara un
tratamientce igualitaric a todos los tenedores de los
bonos emitidos en virtud de este Contrato de Emisidn. En
consecuencia y sin perjuicio del Rescate Anticipado
Obligatorio regulado en el numeral Siete.Dos de la
Clausula Séptima precedente, el Emiscr acepta en forma
expresa que estos altimos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos, y previo acuerdo
de la Junta de Tenedores de Bonoes adoptade con las
mayorias correspondientes de acuerde a lo establecido en
el articulo ciento wveinticuatro de 1la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente
el capital insocluto, los reajustes y los intereses
devengados por la tetalidad de leos Bonos, en caso gue
ocurriere unc o mas de los eventos que se singularizan a
continuacién en esta clausula y, por lo tanto, acepta que
todas las obligaciones asumidas para ceon los Tenedores de
Bonos en wvirtud del presente Contrato se consideren como
de plazo wvencido, en las mismas fechas en que la Junta de
Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo: Uno. Mora
© Simple Retardo en el Pago de les Bonos. S5i el Emisor
incurriere en moraz © simple retardo en el pago de
cualquier cuota de capital, intereses y reajustes de los
Bonos, Yy siempre gque dicha situacidén no fuere subsanada
dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios, y sin
perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales
correspondientes al retarde en el ©pago. Para estos
efectos, se entendera por intereses penales el interés
maximo convencional gque permita estipular la ley para

operaciones en moneda nacional reajustables o no
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reajustables. No constituird mora o simple retardo en el
pago, el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de

"

Boncs. /SIETE/ Se reemplaza integramente el numerc Dos
/“Derechos vy Facultades”/ de la Clausula Décima Tercera
/"REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONCS”/, por el
siguiente: “Dos. Derechos y Facultades. Ademas de las
facultades que le corresponden ccmo mandatario y de las
que se le otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el
Representante de los Tenedores de Bonos tendrd todas las
atribuciones que le confieren la Ley de Mercados de
Valores, el presente Contrato y los Documentos de la
Emisidén y se entenderéd, ademds, autorizado para ejercer,
con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas
las acciones Jjudiciales que procedan en defensa del
interés comun de sus representados o para el cobro de los

cupones de Bones vencidos. En las demandas y demas

gestiones judiciales que realice el Representante de los

Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso que el

Representante de los Tenedores de Bonos debz asumir la
representacion individual ¢ colectiva de todos o algunos
de ellos en el ejercicic de las acciones gue procedan en
defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos,
debera ser previamente proveido de los fondos necesarios
para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose

entre ellos, los gue comprendan el pago de honorarios vy

otros gastos judiciales. E1l Representante de los
/"-_L‘-..
Tenedores de Bonos estard facultado, E;Mn, -para

examinar los librecs y documentos del Emiso . &f" la mublda

't.ﬂ l.}:)ﬂ": 4: J ke
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que lo estime necesario para proteger los intereses de
sus representados Yy podra reguerir al Emisor o a sus
auditores externos, los informes gue estime pertinentes
para los mismos efectos, teniendc dereche a ser informado
plena y documentalmente vy en cualquier tiempo, por el
gerente del Emisor © el que haga sus veces, de todo lo
relacionade con la marcha del Emisor y sus Filiales. Este
derecho deberd ser ejercido de manera de no afectar la
gestién social del Emisor. Ademas, =1 Reprasentante de
les Tenedores de Bonos podrd a asistir sin derecho a
vete, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo
efectec éste le notificara de las citaciones a Jjuntas
ordinarias y extraordinarias de accionistas ccn la misma
anticipacidén gue la gue lo haga a tales accionistas. Las
facultades de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos
respecto del Emisor se ejercerdn a través del
Representante de los Tenedores de Bonos.”. TERCERO: En
tode lo no modificado por el presente instrumento,
permaneceran plenamente vigentes las disposicicnes del
Contrato d= Emisidén. Personerias. La personeria de don

Lecnarde Andrés Lépez Campos para representar a VIAS

CHILE S.A. consta de las escritura publicas de fecha
catorce de septiembre de dos mil dieciocho y once de
enero de dos mil diecinueve, ambas otergadas en la
notaria de Santiago de don Ratl Undurraga Laso. La

personeria de dofia Noemi Alejandra Troncoso Vallejos y de
den Andrés Sepulveda Galvez, para representar al BANCO
SANTANDER-CHILE consta en la escritura de fecha dieciocho
de enero de dos mil diecinueve, otorgada en la Notaria de

Santiage de doria Nancy de la Fuente Hernandez.
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MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

viAS CHILE S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO SANTANDER-CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADCR

VEINTE ANOS

EN SANTIAGO /DE CHILE, a veinte de marze de dos mil
uLec;nueve,x ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado vy
Notario Publice de Santiago, titular de la Neotaria numero

veintinueve de Santiago, de este domicilio, calle Mac-Iver

nimerae doscientos veinticineco, oficine trescientes dos,

/Uno/ don Luis Miguel de Pablo Ruiz,

'h:LsAJ, casade, ingeniero eivil, cédula de identidad numero
seis Jitimnc: trescientos cuarenta y cinco mil diez guion
en representacién, segin se acreditard, de VIAS CHILE
S.A., ral dnice tributarioc numerc noventa y seis millones
ochocientos catorce mil cuatrocientos treinta guion ocho,
escos efectes en calle Rosarlio Norte

Jyz:a
nyos siete, piso trece, comuna/’d

; r ; g NC
Condes, Santiage,” en adelante también el “Emisor”; (¢Dpg/

pad =
e La's




/o)

£ 7
Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, chilene, casadc, ingenigro
comercial, cedula nacional de identidad ntmerec trece
millones ocHocientos treinta y un mil quinientc§/é;int“ocho
guion dos*y don Andrés Sepulveda Galvez, chilenc, Casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad diez”
millones ngvecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte
guidn k,* ambos en representacitn, segin se acreditara, de
BANCO SANTANDER - CHILE, sociedad anénima bancaria, rol
Gnice tributaric numero noventa y siete millones treinta y
seis mil guion k, todos domiciliados para estos efggtos en
Bandera numero ciento cuarenta, Santiago, Chile/ actuande
comec Representante de los Tenedores de Bonos y Banco

Pagador, en adelante también indistintamente el

“Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Banco

Pagadoxr”; les comparecientes mayores de edad, quienes

acreditan su identidad con las cédulas mencionadas v

T

exponen: PRIMERO: Por escritura publica de fecha veintiuno
de septiembre de dos mil dieciocho, modificada por escritura
publica de fecha dieciocho de enerc de dos mil diecinueve,
ambas otorgadas en esta misma Notaria bajo Repertorios
numero cinco mil novecientos guince guion dos mil dieciocho
Y cuatrocientos guince guion dos mil diecinueve,
respectivamente, se celebré un contratc de emisién de bonos

desmaterializades por lineas de titulos de deuda /el

"Contrato de Emisién”/, a ser inscrito en el Registroc de

Valores gque lleva la Comisidén para el Mercade Financiero
/MCME”/ por hasta el eguivalente en pesos a treinta millones
de Unidades de Fomento, con un periodo de vigencia de veinte
afios contados desde la& inscripecidén de la emisidn en el

Registro de Valores, en adelante también e indistintamente
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la “Linea”, todo ello de conformidad a lc establecido en el
Titule XVI de la Ley dieciochc mil cuarenta y cinco sobre
mercado de wvalores y demds normativa vigente de la CMF, en
especial, lo establecido en 1la Norma de Caracter General
nimerc treinta de la CMF. SEGUNDO: Con el objeto de
solucionar las observaciones formuladas por 1la CME por
Oficio numero cuatroc mil ochocientos noventa y ocho de fecha
doce de febrero de dos mil diecinueve, e incorporar otras
modificaciones que se ha estimado necesario introducir, los
comparecientes vienen por el presente acto en modificar el
Contrate de Emisién en los siguientes términos: /JUNO/ Se
modifica la Clausula Primera /DEFINICIONES/, en el siguiente

sentido: Se eliminan las siguientes definiciones: "“Estados

Financieros” Y “Estados Financieros Separados”. Se
reemplazan integramente las siguientes definiciones: "“Caja:

significard la cuenta denominada “Efectivo y Equivalentes al

Efectivo” de los estados financieros separados del Emisor

revelada en una nota de los Estades Financieros
Consclidadoes, o aguella cuenta gque en el futuro Ila
reemplace.” “Endeudamiento Financiero: significara, respecto
del Emisor, en cualgquier fecha de determinacidn, la

sumatoria de las deudas con entidades financieras y las
emisiones de bonos incluidas en las cuentas denominadas
“Otros pasivos financieros, corrientes” y “Otros pasivos
financieros, no corrientes” incluidas en las secciones
“Pasivos Corrientes” y “Pasivos No Corrientes”,
respectivamente, de 1los estados financieros separados del
Emisor reveladas en una nota de los Estados Financieros

Consolidados, o© agquellas cuentas gque en el

reemplacen, excluyendo el item ‘“derivado de

CA?



identificado en la nota “Otros Pasivos Financieros”. "Flujo

de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor: significa el

resultado de la operacidén de los siguientes epigrafes de los
estados financieros separados del Emisor revelados en una o
mas notas de los Estados Financieros Consclidados: la =suma
de las cuentas /a/ “Flujo de efectivo netos procedentes de
/utilizades en/ actividades de operacidén” o aguella cuenta
que la reemplace; mas /b/ las siguientes cuentas
pertenecientes al epigrafe “Flujos de efectivo procedentes
de Jutilizados en/ actividades de inversién”: [u/ “Compras
de propiedades, planta y equipo”’ o aquella cuenta que la

]

reemplace, /v/ "“Compras de actives intangibles” o aguella
cuenta gue la reemplace, /w/ “Devoluciones des capital de
participaciones” ¢ aquella cuenta que la reemplace, /x/
“Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace, ly/ “Cobros de préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace A -
“Intereses recibidos” o aquella cuenta gue la reemplace; mas
/e/ las siguientes cuesntas pertenecientes al epigrafe

“Flujos de efectivo procedentes de /ucilizades en/

actividades de financiacidn”: /w/ “Importes procedentes de
préstames” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos
de entlidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace, ly/ “Pagos de préstamos de entidades

relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace; y /z/
“Otras entradas /salidas/ de efectivo” o aquella cuenta que
la reemplace, mas /d/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al
efectivo al principio del periodo” o aquella cuenta que la
reemplace, todas las antericres contenidas en los “Estados

Separados de Flujos de Efectiveo” de los estados financieros
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separados del Emisor y reveladas en una o mas notas de los

Estados Financieros Consolidados.” "“Flujo de Caja para el

Servicico de Deuda del Emisor Proyectado: significa lz suma

de las siguientes cuentas <contenidas en los estados
financieros separados del Emisor reveladas en una o mas
notas de los Estados Financieros Consolidados /a/ “Flujo de
aefective netos procedentes de /futilizados en/ actividades de
o aquella cuenta que la reemplace; mas /b/ la
suma de las cuentas; /[u/ “Compras de propiedades, planta y
equipo” ¢ aquella cuenta que la reemplace, /v/ "“Compras de
activos intangibles” o aquella cuenta que la reemplace, /w/
“Devoluciones de ©capital de participaciones” o aquella
cuenta gue la reemplace, I/ “Préstamos a entidades
relacienadas” ¢ aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Cobros
de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que
la reemplace vy /z/ “Intereses recibidos” o agquella cuenta

gue la reemplace; mas /[c/ /w/ “Importes procedentes de

’

préstamos” o aguella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos
de entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace, /'yl “Pagos de  préstamos de entidades
relacieonadas” o aquella cuenta gque la reemplace y /z/ “Otras
entradas /salidas/ de efectivo” o aquella cuenta que la
reemplace; todo lo anterior proyectado de conformidad con la
informacidén contenida en el Modelo Financierc actualizado a

T

echa del respectivo calculo.” “Indice de Cobertura de la

Vida del Proyecto Consolidado: significara el indice gus

culadec como la razoéon entre /a/ el wvalor presente

a la Tasa de Descuento, de la suma de las
siguientes cuentas contenidas en los Estados Fin;ﬁéierq;\

7

. L ) S
Consolidados: /w/ “Flujo de efectivo netss proce
o

g .‘J'lJ':‘}.‘“;"



futilizados en/ actividades de operacion” o aquella cuenta
gue la reemplace; /x/ “Compras de propiedades, planta vy

W

equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ Otras
entradas /salidas/ de efectivo” o aquella cuenta que la
reemplace, y /z/ la cuenta “Efectivoe y equivalentes al
efectivo al principio del periodo” o agualla cuenta que la
reemplace, todo lo anterior proyectado hasta el término de
la tltima concesién de obra publica fiscal regulada bajc el
Decretoc Supremo numero seiscientos del Ministeric de Obras
Piblicas, que fija el reglamento del Decretc con Fuerza de
Ley namero ciento sesenta y cuatro sobre Ley de Concesicnes
de OCbras Publicas, de la que sea titular el ‘Emisor vy/o
cualquiera de sus Filiales; y /b/ el Endeudamiento
Financierc Consolidado, todo lo anterior proyectado de
conformidad con 1la infermacidén contenida en el Modelo

.

Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo”.

[8z]

“"Servicio de Deuda: significara, respecto del misor, el

resultado de la sumatoria de las cuentas denominadas “Pagos
de bones/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” ambas
incluidas en la Seccidn “Flujos de efectivo procedentes de

/utilizados en/ actividades de financiacidn” de los estados
financieros separados del Emisor reveladas en una nota de
los Estades Financieros Consolidados, o aquellas cuentas gue

en el futuro las reemplacen”. “"Tasa de Descuento:

wn

ignificard una tasa de interés anual compuesta igual a
Unidades de Fomento mas cinco por ciento, tasa que se
calculard de la siguiente manera: IPC Ultimos Doce Meses mas
cinco por ciento”. Se agrega la siguilente definicion: “IPC

Ultimos Doce Meses: Significara la variacién del Indice de

Precios del Consumidor, calculado por el Instituto Nacional
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de Estadistica, para los ultimos doce meses contados desde
la fecha del respectiveo calculo.” Al final de la Clausula
Primera se deja expresa constancia de lo siguiente: “Los
rubros de los Estados Financieros Consolidados y de los
estados financieros separados del Emisor que se revelan en
dichos Estados Financieros Consolidados a que se refiere la
presente Clausula y que se mencionan a lo largo del presente
Contrato, se establecen sin perjuicic de las modificaciones
que éstos puedan experimentar, los gue deberdn entenderse
adecuados segun corresponda.” /DOS/ Se elimina el numero
Tres /“Informacién Tinanciera”/ de la Cldusula Segunda
/“ANTECEDENTES DEL EMISCOR”/. /TRES/ Se reemplazan las
sigulentes disposiciones de la Clausula Séptima /“OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION”/. El literal /iii/ de la
letra /b/ del numero Uno /“Rescate Anticipado”/, por el
siguiente: “Al mayor valor entre /y/ el saldo insoluto de su
capital y /z/ la suma de los valores presentes de los pagos
de intereses Yy amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos
los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
prepago, descontados a la Tasa de Prepago segun este término

se define a continuacién, compuesta semestralmente sobre

semestres de ciento ochenta dias. Para estos efectos, se
entenderad por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la
Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen. La
Tasa de Prepago deberd determinarse el o¢ctave Dia Habil
Bancario previo al dia en gque se vaya a realizar el rescate

anticipado. Para estos efectocs, el Emisor deberd hacer el

cadlculo correspondiente y comunicar al Representante d?w;ps

0000856d140



aplicara a ma&s tardar a las diecisiete horas del octave Dia
Hébil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipade & través de correo, fax u otro medioc
electrénico. El Margen aplicable corresponderda al que se
defina como tal en la Escritura Complementaria, en casc de
contemplarse la opcién de rescate anticipade, pudiende
definirse su valeor en la Escritura Complementaria
correspondiente. La Tasa Referencial se determinara en el
mismo dia en gue deba determinarse la Tasa de Prepago, de la
siguiente manera: /i/ Para los Bonos emitidos en UF se
ordenaran desde menor a mayor duracién todos los
instrumentos gue componen las Categorias Benchmark de Renta
Fija "“UF-cero-dos”, "“UF-cerec cince”, “UF-cero siete”, “UF-
uno cere” 'y “UF-dos cero”, de acuerdc al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago,
obteniéndose un range de duraciones para cada una de las
categorias antes sefialadas. /[ii/ Para el caso de Bonos
emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para los efectos
de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark

de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero

By

cinco”, "“Pesos-cero siete” y “Pesocs-diez”, de acuerdo a

=
I

criterio establecidc por la Bolsa de Comercio. Si
duracién del respectivo Bono valorizado a la Tasa de
Cardtula esta contenida dentro de algqune de los rangos de
duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se
utilizard come Tasa Referencial la tasa del instrumento de
punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente. En
caso contrario, se realizard una interpolacién lineal en
base a las duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos

punta de cada wuna de las categorlas antes sefialadas,
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considerando los instrumentos cuya duracién sesa similar a la
del Bono colocado. Para estos efectos, se entenderia gue
tienen una duracién similar zl Bono colocado, les
instrumentos /x/ el primer papel con una duracién lec mas
cercana posibkble pero menor a la duracidén del Bono a ser
rescatado, e /y/ =1 segundo papel con una duracién lo mas
cercana posible peroc mayor a la duracién del Beno a ser
rescatado. /iii/ Para el caso de Bonocs expresadeos en
Dblares, se utilizarén para los efectos de determinar la
Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de los bonos del
Tesore de los EEUU “on the run”, con la duracién mas cercana
a la duracién del Bono colocado. En caso contrario, se
realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones
y Tasas Benchmark de leos instrumentos “on the run” de cada
una de las categorias antes sefialadas, considerando los
instrumentos cuya duraciéon sea similar a la del Bono
colocado. 51 se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitides
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica para operaciones en UF o pesos nominales por parte
de la Bolsa de Comercieo, se utilizardn los instrumentos
punta de aquellas Categcrias Benchmark de Renta Fija gque
estén vigentes al deécimo Dia Habil Bancarioc previo al dia en
gque se realice el rescate anticipado. Para calcular el
precio y la duracién de los instrumentos, se utilizard e
valor determinadec por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm”
del sistema wvalorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacicnal de la Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, o
aquel sistema gue lo suceda ¢ reemplace. Si

Referernicial no pudiere ser determinada en la forma

08G540

di4.



precedentemente, el Emisor solicitard al Representante de
los Tenedores de Bonos, a mas tardar con diez Dias Habiles
Bancaries de anticipacién al dia en gque se vaya a realizar
el rescate anticipadec, que solicite a al menos tres de los
Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interss de
los bonos equivalentes a les considerados en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y 1la
Tesoreria General de la Repiublica, cuya duracién corresponda
a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tante para
una oferta de compra come para una oferta de venta, las que
deberar estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo
al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por
escrito la infeormacién de las cotizaciones recikidas al
Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha en gue el Emisor le haya dado el
aviso sefalado precedentemente. Se considerara como la
cotizacidén de cada Banco de Referencia el punto medic entre
ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con las
croporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultade de dicho promedio aritmétice constituira la Tasa
Referencial. La tasa asi determinada serd definitiva para
las partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se
entendera por error manifiesto, cualquier error matematico
en  que se incurra al momento de calcular el promedioc
aritmético de la Tasa Referencial o en la informacién tomada
para su determinacién. El Emisor deberd comunicar por

escrito la Tasa de Prepage que se aplicaré al Representante

10
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de los Tenedecres de Bonos y al DCV a mas tardar a las
diecisiete horas del octave Dia Habil Bancario antericr al
dia en gue se vaya a realizar el rescate anticipado. Seran
Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Scotiabank Chile, Banco Santander-
Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e

Inversiones, Itau Corpbanca y Banco Security, en adelante

“Bancos de Referencia”. No obstante, no se consideraran como

Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro llegusn a
ser relacilonados ceon el Emisor. En los casos indicados en
los puntos /i/, /i1/ y /iii/ de la presente letra /b/, se
sumaran los 1ntereses devengados y no pagados a2 la fecha del
rescate anticipadeo.” La letra /a/ del numerc Dos /“Rescate
Anticipado Obligateoric de los Bonos”/, por el siguiente:
“/a/ El Emisor deberd rescatar anticipadamente la totalidad
o parte de los Bonos /esto dltimo por las sumas que reciba
el Emisor de verificarse los eventos descritos en las letras
/yv/ y [/z/ siguientes/, al valor eguivalente al monto del
capital insolutc a ser prepagado, debidamente reajustado a
la fecha del rescate, mas los intereses devengades y no
pagades, sin ningin premio de rescate o penalidad, si
durante la wvigencia de una o mas series o sub-series de
Bonos emitidas con cargoc & la Linea, se verifican cualguiera
de los siguientes eventos /en adelante el “"Rescate
Anticipada Obligatorio”/: [x/ Si ocurre un Evente de
Reduccidn de la Clasificacién de Riesgo Debido a un Cambio
de Control. /y/ 8i el Emisor dejare de mantener directa o
indirectamente /A/ el setenta y cinco por ciento de

participacion en el capital accionario de

1]




Sociedad Ccncesionaria Autopista Los Andes S.A.; o /B/ el
Control de Sociedad Concesicnaria del Elgui S$.A., Sociedad
Concesionaria Autopista del Sel S.A., Sociedad Concesionaria
Autopista Los Libertadores S.A. y Sociedad Concesionaria
Rutas del Pacifico S.A. Lo anterior, salvo que el Emisor /i/
dentro del plazec de noventz dias contado desde la fecha en
que se haya verificade alguno de los eventos descritos
precedentemente, entregare un certificade suscrito por un
Ejecutivo Principal, indicando que cumple con una Relacién
de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a lo menos uno
coma treinta y cinco veces y un fndice de Cobertura de la
Vida del Proyecto Consclidadeo de a lo menos una come treinta
veces; o /ii/ dentro de los dieciccho meses contado desde la
fecha en que se haya verificado algune de los eventos
descritos precedentemente, reemplazare les activos en
cuestidn por otres de la misma naturaleza. En este altimo
casa, la naturaleza del reemplazo de los activos sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de los
Tenedores de Bonos, quien tendrd que considerar para estos
efectos todos agquellos bienes tangibles o intangibles que
adguiera el Emisor en sustitucién de unoc o mas de los
actives que fueren enajenados por este Gltimo, cualguiera
fuere el método de financiamiento de tal adguisicién. S=
consideraran siempre como suficientes agquellos bienes que
representen un wvaler similar al bien sustituide o que
satisfagan finalidades similares o que aporten
funcionalidades similares al bien sustituide. EL Emiscor
debera revelar en una Nota de los Estddes Financieros
Consolidados los porcentajes de propiedad de las sociedades

sefialadas en las letras /A/ y /B/ precedentes. /z/ 3i se
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privare a cualgquiera de las Filiales del Emisor de su
propiedad sobre la concesién de obra publica fiscal de las

que actualmente son titulares como consecuancia de una

apropiacioén, incautacidn, con

iscacién © expropiacidon de 1la

h

misma, por parte del Ministeriec de Obras Pablicas y/o 1la
Direccidn General de Obras Puablicas del Ministerio de Obras
Publicas. Lo anterior, salve gue el Emisor entregare el
certificado de Relacidn de Cobertura de Servicic de Deuda
Minime y de Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto
Consolidade o reemp_ace los activos, en los términos
indicades en los literales /i/ y /ii/ de 1la letra /y/

"

precedente.” El nUmero Tres /Procedimiento de Rescate/, por
el siguiente: "“Tres. Procedimiento de Rescate. /a/ En casco
gue se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el
Emisor efectuard un sortec ante Notario Piblico para
determinar cuales de los Bonos se rescatardn. Para estos
efectos, el Emisor publicard en cualquier tiempo de
conformidad con lo establecido en la seccidon Siete.Unc /a/
o, en la fecha gue determine la Junta de Tenedores de Bonocs
de conformidad con lo establecido en la seccidén Siete.Dos /b/
precedente, un aviso en el Diario y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador vy

al DCV, mediante carta certificada despachada por Notario

Piblico, todo ello con & lo menos quince Dias Habiles
Bancarics de anticipacién a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalard
la fecha y el monto que se desea rescatar anticipadamente, en
la moneda o unidad en que esté expresado el valor nominal de

los Bonos de la respectiva serie o sub-serie, el Notafiw Ehte

3

7
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el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lu
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éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteoc podran
asistir, pero nc serd un requisito de validez del misme, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y
los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantara un acta de
la diligencia por el respectivo Notario, en la gue se dejara
constancia del ndmero y serie o sub-serie de los Bonos
sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de
escrituras piublicas del Notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberda realizarse con, a 1o
menes, treinta Dias HAabiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco dias siguientes a2l sorteo se publicara en
el Diariec, por una sola vez, la lista de los Bonos que segin
el sortec serdn rescatados anticipadamente con indicacién del
nimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas,
copla del acta se remitirad al DCV a mas tardar al Dia Habil
Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste
pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado
del sorteo a sus depositantes. 51 en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, estec es, que estuvieren
en depdsite en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el
Reglamente del DCV para determinar los depesitantes cuvos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV. /b/ En caso gque la
amortizacidén extraordinaria contemple la totalidad de los
Bonos en circulacidn, el Emisor publicard en cualquier tiempo
de confcrmidad con lo establecido en la seccién Siete.Uno /a/
o, en la fecha gue determine la Junta de Tenedores de Bonos
de cenformidad con lo establecido en la seccidén Siete.Dos /b/

precedente, per una vez, un aviso en el Diaric y notificara
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al Representante de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador
y al DCV, mediante carta certificada despachada per Notario
Publico, tedo elle con a le menos treinta Dias Habiles
Bancarios de anticipacidén a la fecha en que se efectuarid la
amortizacién extraordinaria. Igualmente, se procurara gque el
DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través
de sus propios sistemas. Je¢/ Tanto para el caso de
amortizacién extracrdinaria parcial como total de los Bonos,
el avisc en el Diario y la carta al Representante de los
Tenedores de Bonos, al Banco Pagador y al DCV deberan indicar
el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago © indicar la
clausula del Contrato de Emisidén donde se establece la forma
de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo,
el avise y las expresadas cartas deberdn contener la
oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada zal
Representante de los Tenedores de Bones asi como también al
Banco Pagadeor. Asimisme, y para el caso de los bonos gque se
encuentren expresados en Délares, los cuales serdn rescatados
en su eguivalencia en Pesos, dicho aviso deberd indicar el
valer del Dolar que se utilizarid para el rescate, el cual
sera el Délar Observade publicado por el Banco Central ds

Chile el dia anterior a la fecha de publicacidén del sefialado

aviso. Finalmente, si los Bonos se rescataren al equivalente
del salde inscluto de_ capital mas los reajustes e intereses
devengados a esa fecha, el aviso debera indicar el wvalor del
rescate correspondiente a cada unoc de ellos. /d/ Si la fecha
de pago en que debiera efectuarse la amortizacion
extracrdinaria noc fuera Dia Habil Bancario, la amg;t};gcibn
extraordinaria se pagard el primer Dia Habi 5

siguiente. /e/ Los intereses y reajustes de

LO0BCGa14.
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amortizados extraordinariamente, cesardn a contar de la fecha
de pago del respectivo rescate anticipado.” /CUATRO/ Se
reemplaza el namero Seis de la Clausula Novena
/"DECLARACTIONES Y ASEVERACION DEL EMISOR”/: “Seis. Que sus
Estados Financieros Consolidadoes han sido preparados de
acuerdo a las normas IFRS aplicables al Emisor, son completos
y fidedignos, y representan fielmente la posicién financiera
del Emisor. Asimismo, gue no tiene pasivos, pérdidas u
obligaciones, sean contingentes o no, gue no se encuentren
reflejadas en sus Estades Financiercs Consolidados y que
puedan tener un efecto importante y adversoc en la capacidad ¥
habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones
contraidas en wvirtud del presente Contrato.” /CINCO/ Se
reemplaza integramente el  nimero Uno /“Obligaciones vy
Limitaciones”/ de la Clausula Décima /“OBLIGACIONES,
LIMITACIONES ¥ PROHIBICIONES"/: “Uno. Obligaciones b4
Limitaciones. /a/ A partir de la primera colocacién de Bonos
con carge a la Linea, =1 Emiser no creard, incurrira o
asumird Endeudamiento Adicional por montos mayores & setenta
y cince millones de Délares individuales ¢ en agregado, a
menos gque: /fi/ al momento de incurrir en Sndeudamiento
Adicional se cumplan las siguientes condiciones copulativas:
/w/ que considerando el Endeudamiento Adicional, el Emisor
cumpla con una Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda
Minime de a lo menos unc coma treinta y cinco veces; /x/ que
considerande el Endeudamiento Adicional, el Emisor mantenga
un Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Conselidade de
2 lo menos uno coma treinta veces. Para los efectos sefialados
en las letras /w/ y /x/ precedentes, el Emisor deberi

entregar un certificade suscrito per un Ejecutivo Principal,
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indicando gque considerando el Endeudamienteo Adicional, 1la
Relacidén de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo serd igual
o mayor a uno coma treinte y cinco veces y que el Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado seran igual o
mayor de uno coma treinta veces; y /y/ que el Emisor entregue
al Representante de los Tenedores de Bonoes una clasificacién
de riesgo de los Bonos emitida por cada una de las
Clasificadoras de Riesgo gue, considerando el Endeudamiento
Adicienal, mantengan la clasificacidn de riesgoc vigente de
los Bonos previa al Endeudamiento Adicional. El Emisor deberd
revelar en una Nota de los Estados Financieros Consolidados
del trimestre en gque se haya incurrido en el Endeudamiento
Adicional, lcs indicadores senialades en las letras /w/, /x/ e
/y/ precedentes; o /fii/ gue previamente a gque el FEmisor
incurra en Endeudamierto Adicional, la Junta de Tenedcres de
Bonos, por la mayoria absoluta de los votos de los Bones
asistentes, permita © autorice expresamente incurrir en el
mismo. /b/ Poner a disposicidon del Representante de los

Tenedores de Bones, en el misme plaze en gque deban entregarse

a la CMF, copia de sus Estados Financieros Consolidados
rimestrales y anuales. /Je/ Poner a disposicién del
Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF; cualquier otra informacién
relevante acerca del Emisor y gque corresponda ser informada a
acreedores y accionistas, todo de conformidad con la Norma de
Caracter General numerc treinta de la CMF. La informacién
indicada en la letra precedente y en la presente

debera ser remitida al Representante de los

. e & 5
Bonos mediante correo certificado, entrega perkons

mano/ o per cualguier medic electrénice gue
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despache integro de la informacién correspondiente como
asimismo comprobar el recibo de la misma. /d/ Poner a
disposicién del Representante de los Tenedores de Bonos,
copia de los informes de clasificacién de riesgo, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la CMF. /e/ Dar aviso al
Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier
infraccién a las obligaciones seflaladas en 1los nOmeros
precedentes, tan pronto come el hecho o infraccién se
produzca o llegue & su conocimiento. /£/ No efectuar
transacciones con Personas Relacionadas del Emisor en
condiciones de equidad distintas a las gue habitualmente
prevalecen en el mercado. El Representante de los Tenedores
de Bonos podra solicitar en este caso al Emisor la
informacidn acerca de las operaciones con Personas
Relacionadas del Emisor para verificar el cumplimiente de lo
seflalado. /g/ El Emisor no podrad constituir garantias reales
con el objeto de garantizar nuevas emisiones de bonos, a
cualgquier otra operacidn de crédito de dinero existente o que
contraiga en el futuro, en la medida que el montc total
acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el
Emisor exceda el siete por ciento del Total de Activos del
Emisor. WNo obstante lo anterior, para éstos efectos no se
consideraran las siguientes garantias reales: /uno/ las
vigentes a la fecha de la primera coleocacién con cargo a la
Linea; /dos/ las garantias otorgadas a favor de proveedores
del Emisor; /tres/ garantias otorgadas para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra © cocstos,
incluides los de construccién, de activos adquiridos con
posterioridad a la primera colocacidén con carge a la Linea,

siempre gque la respectiva garantia recaiga sobre los
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expresados  activos; /cuatro/ garantias otorgadas ©para

financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o el
saldo de precio de acclones o derechos sociales de sociedades
gue participen en las areas de negocio del Emiscor, siempre
gue la respectiva garantia recaiga sobre las expresadas
acciones o derechos sociales; /eineo/ garantias que se
otorguen por parte del Emisor & favor de sus Filiales
destinadas a caucionar obligaciocnes entre ellas; /seis/
garantias gue se& otorguen por parte del Emisor a favor de
acreedores de sus Filiales en virtud de financiamientos que
tengan por objete /i/ el desarrollo o financiamiento de las
obras complementarias gue las Filiales deban realizar, /ii/
el desarrcllo o financlamiento de nuevas concesiones de obra
piblica fiscal reguladas bajo el Decreto Supreme nimero
seiscientes del Ministeric de Obras Publicas, gue fija el
reglamento del Decreto con Fuerza de Ley namerc ciento
sesenta y cuatro sobre Ley de Concesiones de Obras Publicas o
agquel gue lc modifique o reemplace; /iii/ el refinanciamiento
de los pdsivos financleros de las Filiales, o /iv/ financiar
el pago de dividendos al Emiscr: /siete/ garantias otorgadas
por una sociedad que posteriormente se fusione o se absorba
con el Emisor; /oche/ garantias sobre actives adquiridos por
el Emisor «<con posterioridad a la fecha de la primera
coleocacién con carge a la Lineas, que se encuentren
constitulidas antes de su compra; /nueve/ las garantias cuyo
otorgamiento sea obligatecrio conforme a la legislacién

aplicable, o su constitucién emane de la ley; y /diez/

prérroga, renovacién, sustitucién o reemplazo de adauisra

£ G

de las garantias mercionadas en los puntos /uno/gaﬁ%pyayéf
’D(/gg;"’-'i) L

anteriores, ambos inzlusive. No obstante, el Emi Qr S ;
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podra otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o
a cualquier otra operacién de crédito de dinerc u otros
créditos, distintos de los indicados en los puntos /uno/ a
/nueve/ precedentes, si previa o simultdneamente, constituyen
garantias al menos preoporcionalmente equivalentes a favor de
los Tenedores de Benes gque se hubieren emitido con carge a
esta Linea. En este «caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos considerando para
estos efectos el valor de la garantia y el monte de la
obligacién garantizada, gquien, de estimarla suficiente,
concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos
de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos. /h/ Dar
cumplimienteo al uso de los fondos de acuerde a lo sefalado en
el presente Contrato de Emisién y en sus Escrituras
Complementarias. /i/ Registrar en sus libros de contabilidad
las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a
juicio de la administracién del Emisor, deban ser reflejadas
en los Estados Financieros Consclidades del Emisor, de
acuerdo a las normas IFRS. /3/ El Emisor no podra realizar
prepagos voluntarios de cualguier obligacién existente, en el
evento de encontrarse el Emisor en mora o simple retardo en
el pageo integro, total y oportuno de los Benos. /[k/ A
mantener seguros wvigentes y con coberturas due protejan
razonablemente todos los actives relevantes del Emisor para
el desarrolle del girc del Emisor, de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisecr. EIl
Fmisor velard porque sus Filiales se ajusten a lo establecido
en este numeral. /1/ Mantener inscritos los bonos en la Bolsa

de Comercio de Santiago, en tanto se mantengan vigentes. /m/
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Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo
inscritas en los registros pertinentes de la CMF, en tanto se
mantenga vigente la Linea de bonos emitidos de conformidad a
la escritura de la emisidn, para su clasificacién continua y
permanente. /n/ El Emiscr debera establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de IFRS vy
las 1instruccicnes de la CMF, como asimismo contratar vy
mantener a una Empresa de Auditoria Externa de aquellas a que
se refiere el Titulo XXVIII de la Ley dieciocho mil cuarenta
y cinco de Mercado de Valores, para el examen y analisis de
sus Estados Financieros Consolidados, respecto de los cuales
tal empresa deberd emitir una opinién al treinta y unc de
diciembre de cada ano. No obstante lo anterior, en casc gue
el Emisor deba aplicar wun cambio contable producto de la
entrada en vigencia d& una nueva norma contable IFRS de las
utilizadas en sus Estados Financieros Consolidados o preoducto
de la entrada en vigencia de una modificacidén de las normas
contables IFRS utilizadas en  sus Estados Financieros
Consolidades, el Emiscr debera exponer estos cambics al
Representante de los Tenedores de Bonos, si éstos tuvieren un
potencial impacto relevante en las obligaciones, limitaciones
vy prohibiciones del Emiser contenidas en el Centratoe de
Emisién. Para estos efectos, se entenderd que dichos cambios
tlene un potencial impacto relevante, cuando el patrimonio de
los Estados Financieros Consolidados del Emisor, calculado
conforme a las nuevas normas contables I[FRS aplicadas por el
Emisor, disminuya en més de un diez por ciento respecto del

gue hubiera side reflejado, en la misma fecha, conformensudasg

normas contables IFRS vigentes con anterioridad al

T L fﬁfﬁo 5
o
campio. El Emisor, dentro de un plazo de treinta Digg ﬁﬁbﬁiéa?

%
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Bancarios contados desde que dicho cambio relevante se haya
reflejado por primera wvez en sus FEstados Financieros
Consolidados, solicitard a su empresa de auditoria externa
gue proceda a adaptar las obligaciones asumidas en sus
cbligaciones o covenants financieros segiin la nueva situacién
contable, de mode tal, gue medliante la aplicacién de las
normas IFRS, se cumpla el sentido y finalidad prevista en el
Contratc de Emisién. Dicha empresa deberd emitir un informe
al respecto dentro de 1los treinta Dias Habiles Bancarios
siguientes al requerimiento. El Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor deberdn modificar e! Contrato
de Emisién con el fin de ajustarlo a lo gue determine la
referida empresa de auditoria externa dentro del plazec de
veinte Dias Habiles Bancarios desde que dicha empresa evacie
su  informe. Para lo anterior, no  se requerird de
consentimiento previc de los Tenedores de Benos, sin
perjuicie de lo cual el Representante de los Tenedores de
Bonos, en caso de existir Bonos colocados con cargo a la
Linea, deberd comunicar las medificaciones al Contrato de
Emision mediante un avisc publicade en el Diario, a mas
tardar dentro de los veinte Dias Hébiles Bancarios siguientes
a la fecha de la escrifura de modificaciéon del Contrato de
Emisidn. Para todos los efectos a los gue haya lugar, las
infracciones que se deriven de dicho cambio en las normas
contables utilizadas para presentar sus Estados Financieros
Consolidados nc seran consideradas como un incumplimiento
del Emisor al Contratc de Emisién en los términos de la
Clausula Undécima que sigue solo entre =l periode gue medie
entre la fecha en que dicho cambio contable se haya

reflejado por primera vez en los Estades Financieros
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Consolidados del Emisor y la fecha en la cual se modifique
el Contrato conforme a lo indicado en la presente Clausula.
Sin perjuicio de le anterior, aquellas infracciones
diferentes de las precedentemente mencionadas, que  se
produzcan con posterioridad a la entrada en vigencia de las
modificaciones que se introduzcan al Contrato de Emisién de
conformidad con Is anteriormente senalado, deberan
considerarse como una infraccién al misme en les términos
correspondientes. Todos los gastos gque se deriven de lo
anterior, seran de cargo del Emisor. /o/ Pagos Restringidos.
El Emisor sdle podrd realizar Pagos Restringidos, en la
medida que en la fecha en la que se vaya a efectuar el Pago

Restringido s

1]

cumplan las siguientes condiciones

copulativas: /w/ Que considerando el Pago Restringido, 1z

Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda y la Relacién de
Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Préximos Doce
Meses sea de a lo menos una coma gquince veces; /[x/ Que
considerando el Pago Restringido, =1 Indice de Cchertura de
Consolidado, sea de a lo menos uno coma
Para los efectos sefialados en las letras

precedentes, el Emiscr deberd entregar al

les Teredores de Bonos un certificado

suscrite por un Ejecutivo Principal, indicandec que en la
fecha en la gque se vaya a efectuar el Pageo Restringide, la
Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo seri a lo
menos una coma guince veces y que el Indice de Cobertura de
la Vida del Proyecto Consolidade, serd de a lo menos uno

coma tres veces. El Emisor debera revelar en una

a''de~los
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Estados Financieros Consolidados del trimestr QQW- r
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sefialados en las letras /w/, /x/ e /y/ precedentes. TERCERO:
En tode lo no modificado por el presente instrumento,
permaneceran plenamente vigentes las disposiciones del
Contrato de Emisidn. Personerias. lLa personeria de don Luis
Miguel de Pablo Ruiz para representar a VIAS CHILE S.A.
consta de la escritura puoblica de fecha catorce de
septiembre de dos mil dieciocho y once de enero de dos mil
diecinueve, ambas otorgadas en la notaria de Santiago de don
Ratl Undurraga Lasc. La personeria de don Rafael Ignacio
Fuentes Rogazy y de don Andrés Sepllveda Galvez, para
representar al BANCO SANTANDER CHILE ccnsta en la escritura
de fecha seis de agosto de dos mil dieciocho otorgada en la
Notariea de Santiago de Eduardo Diez Morello. CERTIFICACION
NOTARIAL: El Notarioc Publice de esta ciudad, gue autoriza,
certifica gue la presente escritura publica se encuentra
otorgada y extendida en conformidad a las disposiciones de
la ley numero dieciocho mil ciento ochenta y uno de fecha
velintisliete del mes de Octubre del afioc mil novecientos
ochenta y dos, publicada en el Diarioc Oficial numero treinta
y un mil cuatrocientos veintisiete de fecha wveintiséis del
mes de Noviembre del afio mil novecientos ochenta vy
dos y se encuentra totalmente exenta del pago de
impuestc de timbres y estampillas de conformidad a las
disposiciones de la ley numero diecisiete mil novecientos
noventa publicada en el Diario Oficial numero treinta mil
novecientes noventa y cinco de fecha cuatro de Mayo del afo
mil novecientos ochenta y uno.- Ademds, certifica que la
presente escritura publica se encuentra debidamente anctada

en el Libro de Repertoric Notarial con esta misma fecha.

24



RAUL UNDURRAGA LASO
MOTARIO PUBLICO SANTIAGO 6 9 ’f 5
MAC - IVER 225 - OF. 302
26382264-226335225

226397980
En comprobante y previa lectur firman los comparecientes.-
En comprobante vy revi ctura firman lo cmpareciente

Se. da copia.- Doy fe.
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