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DIVISION CONTROL FINANCIERO VALORES
Nro. Inscrip: 1164v

Ref.: Adjunta prospectos vy presentacion comercial.

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores y en la Seccién
IV de la Norma de Caracter General N° 30 de esta Comision, solicitamos tener por
acompafiada una copia de los prospectos informativos, de la presentacion comercial y demas
documentacion relativa a la colocacion de bonos Serie A y Serie B de Cencosud Shopping
S.A. a efectuarse con cargo a las lineas de bonos inscritas en el Registro de Valores que lleva
esta Comision bajo los nimeros 940 y 941, respectivamente.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

() (ol

German Cerrato
Gerente General

Cencoswd Shopping S.A.

Adj.: Lo indicado.



Prospecto Comercial

Bonos Serie Ay B

Mayo 2019

Asesores Financieros y Agentes Colocadores:

& Santander 5 Scotiabank



Descargo de Responsabilidad

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA PARTICIPACION EN LA PRESENTE
TRANSACCION Y LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS
MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion, usted deberd informarse cabalmente de la situacion financiera de
la sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo
presente que el tnico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos.

El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto
presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectue su
inversion.

Este documento ha sido elaborado por Cencosud Shopping S.A. (la “Compaiia” o “CSSA”) en
conjunto con Banco Santander-Chile y Scotiabank Chile (los “Asesores”).

En la elaboracién de este documento se ha utilizado informacion publica entregada por Cencosud
Shopping o de fuentes publicas, a cuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion
de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asumen ninguna responsabilidad en este
sentido.

Se deja constancia que la Compa#fiia se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Comision
bajo el N°1164, de modo que toda su informacion legal, econdmica y financiera se encuentra en la
CMF a disposicion del publico.

Asimismo, se deja constancia que las series de bonos a que se refiere este documento fueron
autorizados por la Comisién con fecha 14 de mayo de 2019, con cargo a las lineas de bonos que
Cencosud Shopping S.A. tiene inscritas en el Registro de Valores de la Comision bajo los numeros
940 0 941, segun corresponda.



1.- Caracteristicas Principales de la Oferta

Emisor Cencosud Shopping S.A.
. Serie A con cargo a la linea N° 940
Series . 7 "
Serie B con cargo a la linea N° 941
A Serie A: BCSSA-A
Nemotecnico

Serie B: BCSSA-B

Monto Maximo a Inscribir

Serie A: UF 10.000.000
Serie B: UF 10.000.000

Clasificacion de Riesgo

Feller-Rate: AA+
Humphreys: AA+

Reajustabilidad

Serie A: Reajustable en Unidades de Fomento
Serie B: Reajustable en Unidades de Fomento

Tasa de Emision

Serie A: 1,90% anual
Serie B: 2,20% anual

Plazo

Serie A: 10 afios
Serie B: 25 afios

Estructura

Serie A: Bullet
Serie B: Bullet

Fecha de Vencimiento

Serie A: 25 de abril de 2029
Serie B: 30 de abril de 2044

Fecha Inicio Prepago
Voluntario

Serie A: 25 de abril de 2021
Serie B: 30 de abril de 2021

Prepago Voluntario

Make Whole: Mayor valor entre Valor Par y Tasa de
Referencia + 50 pbs

Uso de los Fondos

100% destinado a refinanciar pasivos del Emisor con
entidades relacionadas

Agente Colocador

Santander Corredores de Bolsa Ltda. y Scotia Corredora de
Bolsa Chile S.A.

Banco Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco
Pagador

Banco Santander-Chile

Principales Resguardos

Pasivo Exigible / Patrimonio Total < 1,5x

e Activos Libres de Gravamen 2 1,20x Pasivo Exigible

e Mantener 51% de propiedad en (i) Sociedad
Comercial de Tiendas S.A. y (ii) Comercializadora
Costanera Center S.p.A.

e Mantener Activos Esenciales por 300.000 m? (nota:
no gatilla incumplimiento, sino opcidén de rescate
anticipado)

e Cross default, Cross acceleration

Tratamiento Tributario

Art 104 / Art 74 N°8




2.- Documentacion Legal

A. Certificados de Inscripcion
B. Antecedentes presentados a la CMF
Presentacion Inversionistas
Nemotécnicos Series Ay B
Prospecto Legal
Certificados de Clasificacion de Riesgo
Contrato de Emision Linea N° 940 y N° 941
Primera Modificacion Contrato de Linea N° 940y N° 941

Escritura Complementaria



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

CERTIFICADO N°202

CERTIFICO: Que, la entidad denominada CENCOSUD
SHOPPING S.A., R.U.T. N° 76.433.310-1, ha sido inscrita bajo el Namero 1164, de fecha 6 de
mayo de 2019, en el Registro Valores que lleva esta Comision para el Mercado Financiero.

La sociedad inscribe conjuntamente la cantidad de 1.111.111.320
acciones suscritas y pagadas.

SANTIAGO, 6 de mayo de 2019.

: VO RIQUELME
SECRETARIO GENE

POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADQ FINANC
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Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

CERTIFICADO N° 205

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta Comision, se
ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : CENCOSUD SHOPPING S.A.
INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE : N° 1164 FECHA: 06.05.2019
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR . Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N°940 FECHA: 06.05.2019
BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS : U.F. 12.000.000 Las colocaciones que se
efectiien con cargo a la Linea no podran exceder
la referida cantidad, sea que cada colocacion esté
expresada en Unidades de Fomento o Pesos.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA : 10 afos, contados desde la fecha del presente
Certificado.

GARANTIAS : No hay.

AMORTIZACION : El Emisor definira en cada escritura

EXTRAORDINARIA complementaria si podra rescatar

anticipadamente, en forma total o parcial los
bonos que se emitan con cargo a la presente
Linea, de acuerdo a lo establecido en el nimero
Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision de Linea de Bonos.

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario en la Escritura
Complementaria, los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea se acogeran al régimen tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta y sus modificaciones. Se
establece que los Bonos que sean colocados con
cargo a la Linea se acogerdn a la forma de
retencién sefialada en el numeral ocho del
articulo 74 de la citada Ley.

NOTARIA : Maria Pilar Gutiérrez Rivera
FECHA . 28.01.2019

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl
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COMISION
' ﬂ' F PARA El. MERCADO
FINANCIERO
NOTARIA . Maria Pilar Gutiérrez Rivera
MODIFICADA ¢ 12.03.2019
DOMICILIO . Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

N

SANTIAGO, 6 de mayo de 2019,

GERA O RIQUEL
SECRETARIO GENERAL
POR EN DEL CONSEJO DE LA

‘ COMISION/PARA EL MERCADO FINANCIERO
s ‘ T ME
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Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl
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PARA EL MERCADO
FINANCIERO
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CERTIFICADO N° 206

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta Comision, se
ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : CENCOSUD SHOPPING S.A.
INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE : N°1164 FECHA: 06.05.2019
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR . Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N°941 FECHA: 06.05.2019
BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS : U.F. 12.000.000 Las colocaciones que se
efectlien con cargo a la Linea no podrén exceder
la referida cantidad, sea que cada colocacion esté
expresada en Unidades de Fomento o Pesos.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA 30 anos, contados desde la fecha del presente
Certificado.

GARANTIAS . No hay.

AMORTIZACION : El Emisor definird en cada escritura

EXTRAORDINARIA complementaria si podré rescatar

anticipadamente, en forma total o parcial los
bonos que se emitan con cargo a la presente
Linea, de acuerdo a lo establecido en el nimero
Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision de Linea de Bonos.

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario en la Escritura
Complementaria, los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea se acogeran al régimen tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta y sus modificaciones. Se
establece que los Bonos que sean colocados con
cargo a la Linea se acogeran a la forma de
retencion sefialada en el numeral ocho del
articulo 74 de la citada Ley.

NOTARIA . Maria Pilar Gutiérrez Rivera

FECHA . 28.01.2019

Av, Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile

Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl




COMISION

b' l F PARA EL MERCADO
| FEINANCIERO

NOTARIA :  Maria Pilar Gutiérrez Rivera
MODIFICADA :12.03.2019
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, 6 de mayo de 2019,

/
GERARDO BRAVO RIQUELME
' O GENERAL

POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL. MERCADO F
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Av. Libertador Bernardo
0O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl
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OFORD.:  N°14546

Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 940, el 06 de mayo de
2019.
Materia.:  Primera colocacion de Bonos Serie A.

SGD.:  N°2019050084781
Santiago, 14 de Mayo de 2019

De : Comision para el Mercado Financiero

A : SENOR Gerente General de Cencosud Shopping S.A.
German Cerrato

Con fechas 08 y 14 de mayo de 2019, Cencosud Shopping S.A. envio a esta Comision copia
autorizada de la escritura publica complementaria, otorgada el 07 de mayo de 2019 en la Notaria de
Santiago de dofia Maria Pilar Gutiérrez Rivera y antecedentes adicionales respecto a la primera
colocacion de bonos con cargo a la linea sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : CENCOSUD SHOPPING S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Hasta U.F. 10.000.000.-, compuesta por 20.000 titulos de deuda
de la Serie A que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500 cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie A devengaran sobre el capital insoluto, expresado en
Unidades de Fomento, un interés de 1,9% anual, compuesto, vencido calculado sobre la base de
afios de 360 dias, equivalente a 0,9455% semestral, calculado sobre la base de semestres iguales de
180 dias. Los intereses se devengaran desde el 25 de abril de 2019.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie A podrin ser rescatados
anticipadamente, en forma total o parcial, a partir del 25 de abril de 2021, de acuerdo a lo sefialado
en la seccion Uno /b/ /ii/ de la Clausula Séptima del Contrato de Emision. Para estos efectos el
Margen aplicable sera de 0,5%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie A vencen el 25 de abril de 2029.
PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses a partir de la fecha del presente Oficio.
CODIGO NEMOTECNICO : BCSSA-A

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie A de esta emision se acogen al régimen tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus modificaciones y, a su vez,



se exceptua de la obligacién del nimero 7 de. articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta y
que, respecto de ellos, la retencion se efectuard en la forma sefialada en el nimero 8 del articulo 74
de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

;r A
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I/N AL{AREI CASTILLO
INT DENTE DE SUPERVISION DEL
MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Con Copia
1.
: DCFP
2. Gerente General
- BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES
3. Gerente General
- BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
4.
: DCV - Valores
5.
: Secretaria General

Oficio electrénico, puede revisarlo en http://www.cmfchile.cl/validar_oficio/
Folio: 201914546984779CYOgENDYNQY GaSqFZXLPdZtFOTWMRn
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OFORD.:  N°14545

Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 941, el 06 de mayo de
2019.
Materia.:  Primera colocacion de Bonos Serie B.

SGD.:  N°2019050084773
Santiago, 14 de Mayo de 2019
De : Comision para el Mercado Firanciero

A : Gerente General de Cencosud Shopping S.A.
German Cerrato

Con fechas 08 y 14 de mayo de 2019, Cencosud Shopping S.A. envié a esta Comision copia
autorizada de la escritura publica complementaria, otorgada el 07 de mayo de 2019 en la Notaria de
Santiago de dofia Maria Pilar Gutiérrez Rivera y antecedentes adicionales respecto a la primera
colocacion de bonos con cargo a la linea sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : CENCOSUD SHOPPING S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Hasta U.F. 10.000.000.-, compuesta por 20.000 titulos de deuda
de la Serie B que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500 cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie B devengarin sobre el capital insoluto, expresado en
Unidades de Fomento, un interés de 2,2% anual, compuesto, vencido calculado sobre la base de
afios de 360 dias, equivalente a 1,094% semestral, calculado sobre la base de semestres iguales de
180 dias. Los intereses se devengaran desde el 30 de abril de 2019.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie B podrin ser rescatados
anticipadamente, en forma total o parcial, a partir del 30 de abril de 2021, de acuerdo a lo sefalado
en la seccion Uno /b/ /ii/ de la Clausula Séptima del Contrato de Emision. Para estos efectos el
Margen aplicable sera de 0,5%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie B vencen el 30 de abril de 2044,
PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses a partir de la fecha del presente Oficio.
CODIGO NEMOTECNICO : BCSSA-B

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie B de esta emision se acogen al régimen tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus modificaciones y, a su vez,
se exceptua de la obligacién del numero 7 del articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta y



que, respecto de ellos, la retencion se efectuard en la forma sefialada en el nimero 8 del articulo 74
de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.
7
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CRISTIAN ALVAREZ CASTILLO

INTEKDENTE DE SUPERVISION DEL
MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Con Copia

1. Gerente General

- BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES
2. Gerente General

- BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
3.

: DCFP

: DCV - Valores

: Secretaria General

Oficio electrénico, puede revisarlo en http://www.cmfchile.cl/validar_oficio/
Folio: 201914545984798YixAEOfsoPnmxvxMpsVBCGalOlfcJL
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Centers

cencosud

EMlSION DE BONOS CORPORATIVOS
SERIESAY B
HASTA POR UF 10.000.000
MAYO, 2019

ASESORES FINANCIEROS Y AGENTES COLOCADORES

&Santander 5 Scotiabank.



DISCLAIMER Shopping

Centotrs

cencosud

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO (“CMF”) NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTA PRESENTACION ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE
HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS
A ELLO.

La informacién contenida en esta presentacién es una breve descripcion de las caracteristicas de la emisién y de la entidad emisora, no siendo
ésta toda la informacién requerida para tomar una decisién de inversién. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la
entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la CMF.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la
conveniencia de la adquisicién de estos valores teniendo presente que el tinico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes
resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion
al Registro de Valores, antes de que efectie su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Cencosud Shopping S.A. (la “Compafia” o “CSSA”) en conjunto con Banco Santander-Chile y Scotiabank
Chile (los “Asesores”).

Se deja constancia que los bonos serie A y los bonos serie B a que se hace referencia en esta presentacion se emiten con cargo a las lineas de
bonos que CSSA tiene inscritas en el Registro de Valores bajo los nimero 940 y 941, respectivamente. Las caracteristicas especificas de los bonos
series A y serie B alin se encuentran en proceso de aprobacion por parte de la CMF. En consecuencia, todo lo que se sefiala en esta presentacion
respecto de los referidos bonos series A y B es a titulo meramente informativo y en ningun caso constituye ni puede ser entendido como una
oferta de venta de los mencionados bonos, toda vez que CSSA Unicamente espera ofrecer y colocar tales bonos una vez que se obtenga la
aprobacion de sus caracteristicas especificas por parte de la CMF.
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CENCOSUD SHOPPING

Descripcion de la Compaiiia

» (SSA desarrolla, arrienda y administra un portafolio de activos de
Real Estate

* Sociedad canalizadora del negocio Real Estate del grupo
Cencosud distinto del stand alone, asociado principalmente al
segmento Retail

* Uno de los mayores players en la industria a nivel
latinoamericano, con crecimiento sostenido y estable por mas de
25 afios

» Contratos de arriendo de largo plazo (12 afios), con sdlidas
contrapartes y minima vacancia

* Solida estructura financiera

Rating Lineas de Bonos™: AA+ (Feller Rate / Humphreys)

1.255.679m?
GLA

99,5%
Tasa de
Ocupacion'?!

Uss4.548mm
Ventas de
Locatarios

UsSS346mm
Ingresos &

Us$310mm (90%)
EBITDA (% margen)

USS$310mm (90%)
NOI (% margen)®

USS318mm
Utilidad neta 3

Principales KPIs

Sfmapﬁnr\j

Cerniers

cencosud

& Chile

e 10 Centros Comerciales

* 23 Power Centers
« 1 Terreno (Las Condes)

Estructura Societaria

Cencosud S.A.

Accionista
Mayoritario

Sociedad Comercial de
Tiendas S.A.

Comercializadora
Costanera Center SpA

Administradora
CCALC Ltda.

Nata: TC utilizado: CLP/USD 650, ! Lineas de Bonos en procese de inscripcion en el Registro de Valores de la CMF; ? Considera la totalidad del GLA excepto oficinas, centros médicos y Sky Costanera.? Cifras proforma correspondientes al afio 2018. Incluye

108.998 m? correspondientes a las torres del Costanera Center

Exitoso Modelo de

R : Consideraciones de e 2 Caracteristicas de la
Vision y Estrategia Informacién Financiera Je Anexo
Negocio Inversion Emisién



CENCOSUD SHOPPING (“CSSA”) aopecny

cencosud

La transformacion societaria ha superado etapas relevantes

v Fusién de Cencosud Shopping Centers con Cencosud Shopping S.A, siendo Cencosud Shopping S.A. la entidad

absorbente
v Divisién de activos en Cencosud Shopping S.A., separando Power y Shopping Centers (Cencosud Shopping S.A.)

Nueva Estructura

de activos Stand Alone en Cencosud Inmobiliaria S.A.

Estructura Original

Cencosud S.A. . Nuevos I Cencatad S.A.
L Inversionistas |
J I 20%/25%
99,9% i ;99,9% B0%/75%
Costanera Cencosud
Center S.A. Shopping S.A.
100% 45%‘L | 99%
Y h 4 100% ¥ 45% l 99%
Comercial C. Adm. Alto Las Soc. Com. De Comercial C. Adm. Alto Las Soc. Com. De
Center Condes Tiendas Center Condes Tiendas
E::] Sociedades que mantienen activos inmobiliarios
b Nota: la Estructura Original contempla la fusidn entre Cencosud Shopping Centers 5.A. con Cencosud Shopping 5.A. {siendo Cencosud Shopping 5.A. la entidod absorbente]
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UN MODELO DE NEGOCIO RESPALDADO POR LA EXPERIENCIA DEL CLIENTE Y LA
CREACION DE VALOR PARA NUESTROS ACCIONISTAS

cENCOBU

Desarrollo y Construccién

® Estudio de mercado ® Maximizar USS/m?2 sujeto a la

i o i g ; combinacion optima de locatarios
¢ Definicion de mix éptimo de locatarios P

® Disefio de proyecto

Sh.oppr
C‘er\,jtper?j

cencosud

Innovacién y Tecnologia Operacion ‘[

® Analisis de datos ® Entregar experiencia cliente-locatario

® Gestion de ingresos ® Eficiencia operativa a través de l

* Aumentar la lealtad mediante una inversiones adecuadas y gestion de
experiencia personalizada costos responsables

I—

_ T
Cencosud Shopping [r b
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DESARROLLO Y CONSTRUCCION hopping

Centers

cencosud

Permisos, Licencias y

Preparacion

® Disefio de bases de
licitacion

* Definir el mix 6ptimo ¢ Obtener los permisos

I

|

® Andlisis demogréfico :
de locatarios 5 y licencias requeridas

i

|

i

I

i

y socioecondémico

¢ Ejecutar una
estrategia optima de

3 mix de locatarios
@ Externalizar a los

profesionales
requeridos (i.e.,
contadores,
arquitectos y otros
especialistas)

@ Calibracion de la ® Proceso de subasta
demanda basada en

consultas inversas

o Definir la asignacion
de GLA @ |niciar esfuerzo de
comercializacién (1

afio antes)

@ Construccion
® Primer borrador del : (subcontratado)
proyecto enfocado
en mejorar la
experiencia del

cliente/locatario

® Analisis de la
competencia en
areas de influencia

del desempefio ® Viabilidad econémica

(trafico, ventas, etc.)

1

|

|

|

|

:

@ Sjise aprueba la 1
viabilidad del :
proyecto, disefio :
arquitectonico !
(externo) :
|

1

|

I

]
]
1
1
1
1
1
i
1
I
I
I
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I
i
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]
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® Monitoreo continuo :
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UNA ESTRATEGIA DE PRECIOS DEFINIDA, ENFOCADA EN OPTIMIZAR EL
ESPACIO Y MAXIMIZAR LA RENTABILIDAD DE NUESTROS PROYECTOS

El valor base del proyecto...  ...se ajusta a través de un algoritmo probado basado en diferentes  ...resultando en un valor optimizado
factores... para cada proyecto...

I 1 "

! Categoriade ; ! . = :

i t goria : ! Asignacion |

Area de . Productos , |

; ' i i de GLAcon

Influencia ; de los i | ) |

i 5 | . los Pisos |

: Locatarios 1 : g
i S
Zam weseonreml B :
(/Q Moal Benanda i Estimacién |
| ﬁ, Q Potencial del i Rk !
i de Trafico
\} J/ Proyecto i i
1 ]
] 1

)

_____________

...pudiendo ser replicadas en el portafolio de CSSA, aprovechando la relacion existente de los locatarios de primer nivel y la presencia
geografica

Tiendas Relacionadas : i —ﬁﬂ RN
: DUNKIN'
@ SAMSUNG \{ iFJooNuTs
PUMA

departamento @ adl‘%s & %

Hipermercado Mejora del TOMMY A HILFIGER
Hogar
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EFICIENCIA OPERACIONAL COMO PILAR DE NUESTRO RENDIMIENTO
SUPERIOR Shopping

Centers

cencosud

El “Shopping Center Owner - SCO” Construct Equipos Interdisciplinarios que Maximizan la Experiencia de

Nuestros Clientes y Locatarios
v Conceptualizado en la premisa de que los gerentes de SCO estan

arriba de toda la operacion comercial de un centro comercial o un
grupo de centros comerciales

Marketing /
v Entre otros, los responsables de SCO son: B2 <ustentabilidad
® Ventas ® Estandares operacionales
® Tréafico de visitantes @ Servicio al cliente
© Niveles de ocupacion ® Sustentabilidad Servicios de Soporte
Seguridad Operacional
v Incentivos alineados a través de un sistema de compensacion
mixto A
v Mejores practicas compartidas entre SCO para fomentar la Clientes / \
eficiencia operativa ¥ Goxtarion l
Pilares Operacionales de CSSA
Servicio de
P e 3 T R e : Limpieza y Leasing
1 Expe.rlen(:la de : -ficiencia ! Foco en el : naants
! Clientes / . i e it
1 : ! Operacional I Rendimiento !
i Locatarios 1 . .
NG b i s St 1 e e s e J
(mmm e —————— = Servicio al
i 1 Cliente
! ' Gestion d
| Estandarizacion ! HS e :
1 : Proveedores Tecnologia
I
]




INVERSION CON FOCO EN TECNOLOGIA E INNOVACION PARA FORTALECER
AUN MAS SU POSICION DE LIDERAZGO opping

Centers

cencosud

Basado en las necesidades ...hemos implementado un conjunto comprehensivo de ...que nos permitira alcanzar objetivos
de los Clientes... proyectos... identificados

ionix )))) | v?::;-:__, _ -

Estando
Conectado (loT)

e
ACQuIq

-lllnl[h _7_ 7;77777777 _ _,.
CI15CO E

* Una plataforma: WiFi +
Sitio Webh CMS + App

I
I
I
:
]
I
]
((.)) e Datalake Integrado
1
1

Gestién de Base de Datos
(cor)

]

1

]

1

]

: * |A para Demand-side
i Platform

:

]

1

* Notificacién Push

Personalizacion

I 1

. ]

Omnicanal | « eCommerce ! o) S Satisfaccion del Cliente
| L SR E=
t @ Marketplace : .
1 ! - <
- | »

, * Click & Collect ! WS Ventas Digitales
1
1 !
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ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y ACUERDO DE SERVICIO DE APOYO
INTERCOMPANIA CON CENCOSUD S.A. Shoppirng

Centars

eencosud

Estructura Organizacional Contrato de Prestacion de Servicios con la Matriz

rectorio

Proveedor Cencosud S.A.
Adquiriente Cencosud Shopping S.A.
|.  Administracién y Finanzas .,
Mantencion
Tesoreria

Senior Management Ill. Obrasy Proyectos
I i T N e el B il e 3 Administracién o
i - Ill. Adquisiciones
: 1 Auditoria financiera

)

IV. RR.HH.
: : | Contabilidad general
1 Comercial Operaciones Negocios Marketing : o ) Administracién
1 i Control administrativo
1 ' -
£ i Contratacion

: 1 Créditos y cobros
i : Seleccion
i i Cuentas por cobrar
i I Capacitacion
: .._R_ e T Ty . Cuentas por pagar
1 Hﬁf#;z%s | Finanzas | T ! s Control administrativo
i Crrman E _I S i _I f =R I : Conciliaciones
! 1 banicarias Relaciones publicas
1

1
g s S e e e e e e T

Ingenieria de procesos Compensacion

Impuestos V. TI

VI Legal

i
I Indica los items de GA&V cubiertos total o parcialmente por el Contrato de
1 Prestacidn de Servicios con Cencosud S.A.

Fuente: fa Compafia

Cencosud Shopping
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NUESTRA VISION Seoppiny

Centers

cencosud

S/\oﬁfu'n.j

Centers

cencosud

Rentabilidad Desarrollo Clientes y Comunidad
’-——— * Proporcionar experiencias

memorables para nuestros clientes

* Ser el principal operador de centros 4
» Crecer a través del desarrollo de

comerciales. en términos de * Nuestros centros comerciales deben
’ -
nuevos proyectos y mejoras y/o T o
rentabilidad en los mercados donde e ; ser reconocidos como un lugar de
redisefio de nuestro GLA existente faey poe il o L
opera reunion y deben convertirse en una

: te importante de las
% * Crear una oferta atractivay BEAURboLt dela
* Al hacerlo, cumplimos con el SafiSsh comunidades en las que estan
= dinamica que se adapta a las '
propdsito de entregar valor a ' inmersos
i tendencias del mercado
nuestros accionistas

* Fortalecer nuestra relacion a largo

plazo con los locatarios

15
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NUESTROS PILARES ESTRATEGICOS

Mejoras digitales
Data analytics

Revenue management

= Exitoso Modelo de
g Shoppmg

® (Crecimiento
® Eficiencia operacional
[ ]

Mix de locatarios

Rentabilidad

S/Laf) TN 7
Centers

cencosud

Ubicacion

Comunidad

¢  Medio ambiente

_S‘Aof,m'n.
Centers

cencosud

QOcio
Entretenimiento
Eventos

Espacios pop-up

Consideraciones de i 5 : Caracteristicas de la
o Informacién Financiera =
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CONSIDERACIONES DE INVERSION hoinis

Centers

eenesssud

Portafolio Best-in-class con ubicaciones Premium en ciudades estratégicas
en el pais con mejor desempefo de la region

Uno de los mayores y mas rentables propietarios de proyectos comerciales
en LatAm

Compaiiia madura con crecimiento sélido y estable por mas de 25 afios

Locatarios altamente diversificados, basado en contratos a largo plazo,
con formatos de Shopping Centers adaptados a cada geografia

Equipo de gestién experimentado liderando una nueva historia de éxito

Mejora continua en sostenibilidad: foco en creacion de valor

18
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CSSA OPERA EN UNA DE LAS ECONOMIAS MAS ESTABLLS Y ATRACTIVAS DE

AMERICA LATINA...

Crecimiento del PIB real per capita e inflacion media promedios

“"% 7 Inflacién promedio 2018-2022€

- T~ f_-"o g, "y > P g
G G Ged Ges (o
3,0%
2,5% 20% 21%
* o,
1,1% 2,6% - 1,4% 14% 1,2%

(1,3%)
() L s (*) &

I8 Crecimiento PIB per capita promedic 2013-2017A

Crecimiento PIB per cdpita promedio 2018-2013E

Crecimiento Ventas Retail (%) u Colombia m Perd  m Chile

16 '17 '18E '19E 16 '17 '18E '19€

'16 '17 '18E '19E
", () e

Nota: Calculado en moneda local

Gross Leasable Area (GLA) cada 1.000 habitantes (m?)
1.215

70

EEUU RU Espafia Italia Chile México Colombia

Peri Brasil
= F © 0O e ()@

Fuente: Retail Planet, EIU, ICSC, Wellcot, Cushman & Wakefield

19
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Ventas Retail per capita, 2018 (USS)

12.487

7.491 7.425

3.639
2.991

2.043 1.983

EEUU Italia RU Espafia Chile México

Brasil Perid  Colombia

S )F 0@ N ) e
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.Y ES EL ACTOR CON MAS ACTIVOS PREMIUM DEL MERCADO, OPERANDO - .
EN LAS CIUDADES DE MAYOR POTENCIAL A NIVEL NACIONAL

S/\appif\j

Centetrs

cerncusu

i Shopping Centers

} Desde 1993 10 ShoPng Centers
{
1 23 Power Centers
° Region metropolitana
Antofagasta @°
(4]
Atacama @
(2]
Coquimbo ® 0. ®
Valparaiso ::. .. o (=]
O’Higgins o ..
Maule @ e
® Biobio P ®
la Araucania 1@
Los Lagos @@
Ciudad Poblacion

Santiago de Chile 1 7,5mm

e
Temuco 282k
Concepcion 4 224k
Talca 5 220k

Santiago de Chile representa 42,1% del total del PIB de Chile

Fuente: instituto Nacional de Estadisticas Chile.
1 Indicador mensual. No incluye GLA de oficinas, centros médicos y/o de locales vacantes.
2 108.988m? corresponden a torres 2 y 4.

oso M d lo d
Cencosud Shopping Visién y Estrategia

Costanera Center

® GLA: 238.817m? @
® Ventas locatarios / GLAL US$585/m?
* Visitantes al afio: +40,0mm

Alto las Condes

* GLA:121.215m?
® \entas locatarios / GLAY: US$454/m?
® Vjsitantes al afo: 21,2mm

Florida Center

* GLA:123.188m?
¢ Ventas locatarios / GLAL US$277/m?
& Visitantes al afio: 17,9mm

Portal La Dehesa

® GLA: 66.734m?
® Ventas locatarios / GLA!: US5321/m?
® Visitantes al afio: 7,8mm

Portal Temuco

e GLA:55.953m?
e Ventas locatarios / GLAY: US$337/m?
e Visitantes al afo: 11,4mm

Informacién Financiera

Portal Rancagua

® GLA: 43.705m?
* Ventas locatarios / GLA®: US$398/m?
® Visitantes al afio: 8,0mm

Portal Belloto

* GLA: 42.414m?
* Ventas locatarios / GLA': US$192/m?
® Visitantes al afio: 10,3mm

Portal La Reina

® GLA:38.198m?
® Ventas locatarios / GLAY: US$394/m?

b ® Visitantes al afio: 5,5mm

Portal Nufioa

® GLA: 32.396m?
® Ventas locatarios / GLA': US5319/m?
® Visitantes al ano: 9,9mm

Portal Osorno

® GLA:22.891m?
® Ventas locatarios / GLA: US362/m?
* Visitantes al afio: 8,3mm

e _
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o UNO DE LOS PROPIETARIOS MAS GRANDES Y RENTABLES DE PROYECTOS =
COMERCIALLS EN AMERICA LATINA Shopping

cancosud

Uno de los mayores propietarios de activos inmobiliarios en ...con una de las tasas de vacancia mas bajas'® entre sus pares

América Latina...?®
000s m?

1.637
1.446
1.255 3,6% 4,0%

1.053

921

676

0,5%
£) maliplaza e ParqueArauco™ 75 brMalls  fmutiplan  1C1 \TEMI ParqueArauco” (4)
b 0) mallplaza

.Cencosud chile | Perd .Brasil Argentina

El segundo mas grande en Chile por EBITDA... ...con el margen EBITDA m3s alto

ussmm
$380
89,7%
RO 80,0%
73,8%
$127
ParqueArauco“"m ParqueArauco"’(‘“
@ ‘ 0) mallplaza e ‘ ©0) mallplaza

Fuente: Estados Financieros de la Compaiiia y FactSet
Nota: Cifras convertidas a una tasa de cambio fijo de CLP650/USS. Datos al 4T18, excepto para BrMalls que es a partir del 3T18 segun ultime informacion disponible; 1 £l GLA total ajustadoe no incluye el GLA incremental; ? Solo se incluyen los activos

de propiedad de Cencosud Shopping; * Taso de vacancia representa el GLA Tatal de Centros Comerciales Vacantes / GLA Total de Centros Comerciales; * Cifras de Parque Arauce cansidera solomente Chile

Exitoso Modelo de = : Tt ; Caracteristicas de la
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@) SOMOS DUENOS DE 3 DE LOS 5 CENTROS COMERCIALES MAS EXITOSOS
DE CH”._E Sknnp-'n.jv

Centers

cencosud

Ingresos por Arriendo
(Us$)/m?

$6.802

$3.798

$3.763 $3.553
. $3.395 $3.350
| 23230 dyoom
.' OSTANCRA Qpﬁm’:::w < @Amxml:-mf r‘, -—‘2__ @Am hillas :/5 _‘?i‘— @Araucu&,whnwu_; o)) rr.a'.:plaram @A,_,‘w—”“ it

- e r--@mﬁ ) 9)

mallplara

Fuente: Estados Financieros de la Compania y FactSet
27 Nota: Calculode sobre una base de GLA bajo propiedad y el GLA de Cencosud no incluye GLA de uso mixto (oficinas, hatel y centros médicos). Cifras convertidas a una tasa de cambio fija de CLP650/USS;  Mall Ploza calculado en promedio por centro

Selass ! Caracteristicas de la
Informacién Financiera G
Emision

comercial para la compafiio consolidada

{ lo d
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.Y TENEMOS VARIOS DE LOS CENTROS COMERCIALES CON MEJOR U
DESEMPENO EN CHILE FN DISTINTOS SEGMENTOS DE INGRESO Shopping

Ca=twre

agmeosud

Pais GLA (‘000s m?) Ingresos por Arriendo (US5)/m? Margen NOI®

Costanera Center

: 2
1 @ s ‘ 2 e
| Parque Arauco Kennedy
Inereso i Oiierc'm:’\'taucn ‘ 107 93,5%
Alto Las Condes |
2 .
L CONDE= _
e e e e e = = e = o
1 Florida Center 5 |
i 2 ‘ 111 96,8% I
Ingreso | . " I
A
Medio I Arauco Maipa i
| @ Araucohaind’ ‘ 98,8% |
L A R N o el o P S ——
Portal Temuco
't 6 93,5%
Portal Rancagua
— i' 97,8%
-J ™ oy k}‘- r
Chilldn -
o - ‘ 15 $3.798 83,2%
7 AraucoChillar
©) maliplaza’ ‘ 75 $3.395 77,1%

Fuente: Estados Financieros de la Compafia y FactSet
Nota: Cifras convertidas a una tasa de cambio fija de CLP650/USS; GLA correspandiente a segmenta retail inicamente. ! Cifras basadas en promedio por mall segiin numeros consolidados de Mall Plaza; # Excluye espacio de oficinas y centros
médicos; ? NOI/m2 para Mall Plaza calculado usando NOI ajustado e ingresas totales por arriendoy estacionamiento pora los activos de Cencosud

: [ ot
Mod Consi Ty i C t d




COMPARNIA MADURA CON CRECIMIENTO SOLIDO Y ESTABLE

+25 anos de track record con un crecimiento de 10,4x en GLA

v Record de 6 aperturas en un afo Consiarg &L

adicional que

v Presencia en Chile desde 1993 estard
disponible en

2019:
Torre proyectos de

expansion
= Arerial Costanera y

PORTAL ] ° y Angamos
Yt . Osorno, Fisa Hualpén

Punto de Encuentro, ﬂ_ Conchavy Toro .
Oc ), Quillota F'_ORTJ\E ) i .

COSTANZRA

erto Montt, Co

F’QFQTAL; E'ORTAL_.

Con ion E

Vina del Mar, < N
= Paris Temuco
Temuco Caupolican
Valparaiso,

GLA ('000): PORTAL al
?QRTAE La Serena
FLORID/}

Portal el Llano

PORTAL 692m?

Maipu £15m*
543m?
\llU
CONDES 413m?
1 201m?
. 51 157m? |
121m< 5 ;
m B
I ]
1 1

1993 1996 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Nota: Considera GLA actual por activo
At Caracteristicas de la
Informacién Financiera A
Emision
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PROPUESTA DIFERENCIADA DE VALOR AGREGADO DIVERSIFICADA EN
TERMINOS DE SEGMENTO COMERCIAL Y DE FORMATO...

Descomposicion de GLA por segmento Descomposicién de GLA por formato? Descomposicion de GLA por categoria
Grandes
T Malls Super- ; Tiendas
Oficinas regionales Comiciay 6% :
9% Entretenimiento  °’° Tiendas por

31% Departamento

30%

'
Retail |

89%

1% '

Malls Supermercado
regionales 0
19% b

GLA Total = 1.255.679m? GLA Retail = 1.115.157m? GLA Centro Comercial =
640.309m?

Nota: Cifrasa 2018
1 Otros incluye hotel, centros médicos y Sky Costanera, ? Clasificacion de acuerdo con los criterios del .C.5.C.

|
Cencosud Shopping Exnosl:l:e:I;c‘I: S Visién y Estrategia
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...Y DIVERSIFICADA EN CUANTO A LA BASE DE LOCATARIOS... s

Centers

cencasud

Descomposicion de la distribucion de arriendos: Locatarios

Top 5y Top 10 - Solo marcas no relacionadas % de los ingresos de arriendo
correspondientes a marcas relacionadas

= |ocatario Top 5 Locatario Top 10 Rentas actuales

y

13% 20%

Cifras a 2018.

Exi Modelo d 3 e > Caracteristicas de la




TIEMPO

Composicion de los ingresos por arriendo — Segmento Retail Duracién promedio contratos de arriendo! — Segmento Retail
= Menos de 2 Entre2y3 =Entred4y5 mMayoras
Variable 0,1% 10.6%

8%

89,1%

Duracion media: 12,2 ainos

Contratos que expiran en diferentes horizontes de tiempo — Segmento Retail (‘000)

Contratos de arriendo (m?)
‘/{i\‘ rd ] 7_7\\ ’,"- N \_\ /_,,,, . -~\ (ﬁ."’_—-&'\‘ ’_,' S ™\
(2019 | (2020 | (2021) (2022) (2023) ( )
L — / “\Vﬁ_,,.-‘f \\ﬁ : ’ N A 4 ‘\,,_ / \L‘-T'-/‘
v v v v v ¥
5% 4% 3% 3% 5%
375 D278 (273 307 {237 )
875
175
57 48 34 36 =
fis=sosmam s ses sl
| eOSERSSTNEESEE
2019 2020 2021 2022 2023 2024+ Total

! Calculado como el promedio ponderado del plazo de los contratos de arriendo por el numere de GLA; los contratos vencidos, pero que atin generan ingresos, se consideran vencidos en 2019, Solo se cansidera el segmenta retail

27
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LIDERAZGO SENIOR Y EXPERIMENTADO RESPALDADQO POR SOLIDOS
PRINCIPIOS DE GOBIERNO CORPORATIVO

Centers

cencosud

Un equipo de gestion experimentado liderando una nueva historia de éxito...

German Cerrato

o) =
c=eesed afos en el Grupo Cencosud

. Gerente General i +12 afios
N
Sebastidn Nufiez Sebastidn Bellocchio Joaquin Matte
Gerente de Operaciones | «(=3s +23 afios Gerente Comercial ‘:(\;’1}.’ +17 afos Gerente de Negocios | eaela +5afios
Omar Melo Silvia Gascon
Gerente de Marketing ,_g'\f_.;}_x, +16 afnos Gerente de Finanzas'¥ Gerente RRHH L::}',u +6 afos
... Con el apoyo de un directorio experimentado
Andreas Gebhardt
Presidente ke 41 afo
Peter Paulmann Felipe Bayly Carlos Mechetti
Director L=€9~<- +23 afnos Director ‘ -'fff-'d +10 afios Director «@M +25 afios
Marta Henao Matias Videla Ricardo Bennett
Director ! C{ﬂfw +11 afos Director "@"’ +22 afios Director ‘ ﬂf?-_%m +11 afos
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o MEJORA CONTINUA EN SOSTENIBILIDAD: FOCO EN CREACION DE VALOR

Desde 2017, CSSA ha implementado mds de 180 iniciativas sostenibles, involucrando a clientes, locatarios y a la comunidad en general.

El Camino Hacia un Modelo de Negocio Sostenible

Proceso de consulta

ARTERN
certificado ISO Iso
Nl

Focoenla
accesibilidad
universal

1¢" Informe de
Sostenibilidad

ComPromiso Rro

26.000 20/20!

(4.800+ involucrados) 26000

Desarrollo de
relaciones comunitarias

Creacion de politica
de sostenibilidad

Politicas de reduccion
de huella de carbono

Compromiso Puro 20/20 . o
Pilares de Sostenibilidad
TR S = T i C ke T 12V o) LT T TR e ]
® 20 compromisos relacionados con la | - :
sostenibilidad agrupados en 4 pilares 1 Desarr-o c_: 4
para alcanzar en 2020 : Comunitario :
COIRE £ Sl SO S e T S e S I a
» Enfoque en la “creacion de valor
—————————————————————————— ] o g e S S S P e Sy Y
compartido” para todos los interesados : Voo 1
| Experiencia ; : Conciencia 1
I Memorable Lot Ambiental :
' . 1
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ESTADOS FINANCIEROS

EEFF a diciembre 2018 | EEFF Proforma a diciembre 2018 1
Estado de Resultados (MM$) Dic. 2018 1 Estado de Resultados (MM$)? Dic. 2018 :
1 Proforma
1 1
Ingresos de actividades ordinarias 86.448 | Ingresos de actividades ordinarias 224.846 |
Costos de ventas (15.378) | Costos de ventas (15.827) i
Ganancia bruta 71.070 i Ganancia bruta 209.019 1
Otros ingresos 101.260 | Otrosingresos 139.652 I
Gastos de administracién (4.036) | Gastos de administracion (5.269) 1
Otros gastos, por funcion (3.517) | Otros gastos, por funcién {1.835) 1
Otras ganancias (pérdidas) 51 | Otras ganancias (pérdidas) (191) |
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 164.828 "W Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 341.375 I
Costos financieros Netos (33.383) | Costos financieros Netos (46.770) I
Otros (18.332) | Otros (27.618) |
'@l Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 266.988 i
Gasto por impuestos a las ganancias (31.520) | Gasto por impuestos a las ganancias (64.701) |
Ganancia (Pérdida) 81593 1 l
-

Estado de Situacién Financiera (MMS) Dic. 2018

ic. 201
EBITDA Ajustado Proforma (MM$) O 203

Proforma

Activos corrientes 70.516

Activos no-corrientas 2.927.526 Ganancia (pérdida del ejercicio) 202.287
Total Activos 2.998.042 (+) Intereses, diferencias de cambio y resultados por

unidades de reajuste 368

Cuentas por pagar a EE.RR., corrientes 12.075 (+) Impuesto a las ganancias 64.701
Otros pasivos corrientes 32.064 (-) Utilidad revalto de propiedades de inversion a valor
Cuentas por pagar a EE.RR., no corrientes 1.057.726 razonable {139.652)

Pasivo por impuestos diferidos 419.051 Total EBITDA Ajustado Proforma 201.724
Otros pasivos no carrientes 11.894 9% Sobre Ingresos 89,72%
Total Pasivos 1.532.810

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 1.466.991
Participaciones no controladoras (1.758)
otal Patrimonio 1.465.233

El estado de resultados consolidado praoforma no auditado
al 31/12/2018'* ha sido preparado para presentar el efecto
a la fusion y divisidn como si estas hubiesen ocurrido el

01/01/2018, fecha de inicio del ejercicio presentado

!‘I’otal Cuentas por Pagar a EE.RR. (Corriente + No Corriente) 1.069.801 ]
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Fuente: Estados Financieros de la Compafiia; ! Preparado por PricewatherouseCoopers; ? Estado de Resultados Proforma No Auditado.
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SOLIDOS INDICADORES FINANCIEROS Sipping]

CamTe/2

cencosud

Ingresos EBITDA
ussmm ussmm
=5 _ $386
5346 8310 ———

$296
$215

wad $45
2\
Proforma p) @ NIVOCORP Proforma 9) \?’ ViVOCORP
maliplaza ParueArauco mallptara PartjucArauco
= Margen EBITDA
Principales Ratios Financieros Ratings Crediticios
11,1x Feller Humphreys Fitch ICR
7 9x (2) = = =
‘ @ ' AA+ AA+
5,3)( 5 2% | N—
4,1x . 3 8x
- 3,6x '
N, ‘ 1,9x 9) AA+ AA
| | = - maliptaza
e . )| =l | P
2018 Proformaf® \?’ AA- AA-
) n ParmucArauco
. _ W ViIVOCORP
o ParqueArauco ViVOCORP & A

B DFN/EBITDA

Fuente: la Compadia, CMF

EBITDA/Gasto Financiero

Nota: Cifras a Diciembre de 2018; ' Deuda Financiera Neta de la Compaiiia se calculd considerando Cuentas por pagar a entidades relacionadas (corrientes y no corrientes), menos Efectivo y equivalentes al efectivo.; ? Ratings Crediticios correspondiente

a la Lineas de Bonos
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TERMINOS Y CONDICIONES

e L Cencosu Shopping .1

Clasificacion de Riesgo
Monto Méximo a Colocar
Codigo Nemotécnico

Monto Maximo a Inscribir
Valor Nominal de Cada Bono
Numero de Bonos

Plazo

Periodo de Gracia
Amortizaciones

Moneda / Reajustabilidad
Intereses

Tasa de Caratula

Fecha Inicio Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Fecha Inicio de Prepago

Condiciones de Prepago

Covenants

Tratamiento Tributario

Uso de Fondos

Las caracteristicas especificas de los bonos serie A y B adn se encuentran en proceso de aprobacién por parte de la CMF. Toda lo que se indica en esta seccion respecto de los referidos bonos es a titulo meramente informativa y en ningun case constituye nj puede

BCSSA-A
ur 10.000.000
UF 500
20.000
10 afios
9,5 afios
Bullet
UF
Semestrales
1,90%
25 de abril de 2019
25 de abril de 2029

25 de abril de 2021

AA+ (Feller) / AA+ (Humphreys)

Hasta UF 10.000.000

BCSSA-B
UF 10.000.000
UF 500
20.000
25 afios
24,5 afios
Bullet
UF
Semestrales
2,20%
30 de abril de 2019
30 de abril de 2044

30 de abril de 2021

Make-Whole: Mayor valor entre valor par y Tasa de Referencia + 50 bps

*  Pasivo Exigible / Patrimonio Total < 1,5x
Activos Libres de Gravamen 2 1,20x Pasivo Exigible

+  Cross Default / Cross Aceleracion

Articulo 104 / Articulo 74, N2 8

Mantener Activos Esenciales por 300.000m? (Nota: no gatilla incumplimiento, sino opcién de rescate anticipado)

100% destinado a refinanciar pasivos del Emisor con entidades relacionadas

SAaF/m"\j'

Centers

cencosud

Mantener 51% de propiedad en (i) Sociedad Comercial de Tiendas S.A. y (ii) Comercializadora Costanera Center SpA

ser entendido como una oferta de venta de los mencionados bonos, toda vez que Cencosud Shopping 5.A. inicamente espera ofrecer y colocar tales bonos una vez que se obtenga lo aprobacion de sus caracteristicas especificas por parte de la CMF,

Cencosud Shopping Emmj:ﬂ':;?: one Vision y Estrategia Otras Consideraciones




DATOS DE CONTACTO

7%
Ce -ftf:‘rs j’

cencosud

Contacto Teléfono fijo Correo
German Cerrato +56 22959 0104
. erman.cerrato@cencosud.com
Gerente General Cencosud Shopping S.A. g @
Matias Videla +56 2 2959 0104 matias.videla@cencosud.com.ar

Gerente de Finanzas Cencosud S.A.

Nicolds Larco
Gerente de Finanzas Corporativas Chile y Gerente Corporativo

+56 229590104

Marisol Fernandez
Gerente Relacién con Inversionistas

&) Santander

Contacto Teléfono fijo Correo

Debt Capital Markets
Jaime Arriagada
Munuying Director +56 2 23363318 jaime.arriagada@santander.cl
Head of Global Debt Financing
Ignacio Etchart
Executive Director +56 2 2336 3494 ignacio.etchart@santander.cl
Head of Debt Capital Markets Chile
Simén Fuenzalida
Associate +56 2 23363379 simon.fuenzalida@santander.cl
Antonio Pimentel
Analyst +56 223363343 antonio.pimentel@santander.cl

Mesa Distribucion Renta Fija

Rodrigo Larenas

Managing Director +56 2 2320 8586 rodrigo.larenas@santander.cl
Head of Institutional Sales

Htarnan C.arrasco +56 223200361 hernan.carrasco@santander.cl
Vice President

German Gonzlez +56 223200362 german.gonzalez@santander.cl

Trader

i o d . MR DEEES I

+56 2 2959 0104

nicolas.larco@cencosud.cl
mariasoledad.fernandez@cencosud.cl

5 Scotiabank

Contacto Teléfono fijo Correo
Debt Capital Markets

Deneb Schiele
Executive Director
Head of Debt Capital Markets Chile

Sofia Schulbe

+56 2 2679 2456 deneb.schiele@scotiabank.cl

Assaciate Director +56 2 2692 5520 sofia.schulbe@scotiabank.cl
Cristidn Prieto

Analyst +56 22939 1267 cristian.prieto@scotiabank.cl
Niculds Unduiraga

Analyst +56 22679 2412 nicolas.undurraga@scotiabank.cl

Mesa Distribucién Renta Fija

Mauricio Bonavia
Chief Executive Officer
Scotia Azul Corredores de Bolsa

+56 2 26791471 mauricio.bonavia@scotiabank.cl

Sergio Zapata

Divector Eiad Iheome +56 22679 2775 sergio.zapata@scotiabank.cl

Diego Pino

Vice President +56 2 2679 2774 diego.pino@scotiabank.cl
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RESUMEN DEL PORTAFOLIO

Costanera Center

Alto las Condes

Florida Center

Portal la Dehesa

Portal Temuco

Portal Rancagua

Portal Belloto

Portal la Reina

Portal Nufioa

Portal Osorno

Maipu

Vifia del Mar

Valparaiso

Hualpén

Copiapo

Antofagasta — Angamos

La Serena

Calama

Talca Arenal

Puerto Montt

Concha y Toro — Barnabitas

San Bernardo

Fisa

Portal el Llano

Temuco Caupolicédn

Qsorno

Ochagavia

Paris Temuco

Perialolén

Concepcion Barros Arana

Quillota

Punto de Encuentro

Linares

Torres Costanera 2y 4
Total Chile

129.829
121.215
123.188
66.734
55.953
43.705
42.414
38.198
32.396
22.891
35.927
35.204
29.918
28.976
28.525
26.177
25.818
24.376
21.286
21.092
20.923
20.443
15.843
15.654
15.64
13.891
13.565
13.504
13.367
13.338
12.882
12.743
11.075
108.988
1.255.679

Nota: Tasa de ocupacion medida sobre superficie habilitada (15.000m?)

{ delo d Sl !
Cencosud Shopping Emtos:;:;i: ik Vision y Estrategia

99,6%
99,6%
99,9%
99,4%
99,9%
99,9%
99,7%
99,2%
93,2%
97,7%
100,0%
100,0%
100,0%
99,6%
99,5%
100,0'%
100,0%
97,4%
100,0%
100,0%
99,8%
100,0%
99,5%
100,0%
99,6%
99,9%
99,9%
100,0%
100,0%
100,0%
95,9%
100,0%
100,0%

100,0% 1

99,5%

Centro Comercial
Centro Comercial
Centro Comercial
Centro Comercial
Centro Comercial
Centro Comercial
Centro Comercial
Centro Comercial
Centro Comercial
Centro Comercial
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Power center
Torre

Consideraciones de
Inversién

Metropolitana de Santiago
Metropolitana de Santiago
Metropolitana de Santiago
Metropolitana de Santiago
La Araucania
Q’Higgins
Valparaiso
Metropolitana de Santiago
Metropolitana de Santiago
Los Lagos
Metropolitana de Santiago
Valparaiso
Valparaiso
Biobio
Atacama
Antofagasta
Coquimbo
Antofagasta
Maule
Los Lagos
Metropolitana de Santiago
Metropolitana de Santiago
Metropolitana de Santiago
Metropolitana de Santiago
La Araucania
Los Lagos
Metropolitana de Santiago
La Araucania
Metropolitana de Santiago
Biobio
Valparaiso
Antofagasta
Los Lagos
Metropolitana de Santiago

ity ) Caracteristicas de la
Informacién Financiera S
Emisién

38.987.873
21.187.332
17.934.005
7.832.424
11.400.264
8.029.768
10.268.181
5.500.870
9.869.900
8.279.759
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
139.290.376

262
188
116
148
70
66
50
87
69
30
15
12
8
18
4
14
24

1.630

e
Centers
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CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comisién para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada CENCOSUD SHOPPING S.A., ha solicitado
asignar un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos
A

UF 10.000.000
1,90% anual

25 de abril de 2019
25 de abril de 2029
20.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por CENCOSUD SHOPPING S.A,,
la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente
codigo nemotécnico:

BCSSA-A

Se extiende el presente certificado a solicitud de CENCOSUD SHOPPING S.A. para
ser presentado a la Comisién para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para
la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 26 de abril de 2019

4‘/“

BOLSAD RCIO DE SANT
BOLSAD ﬁE /

Juan C. Pon
GERENT

ida!go
SERVICIOS
RSATILES

AD
CERTIFICADOS19
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CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada CENCOSUD SHOPPING S.A., ha solicitado
asignar un coédigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos
B

UF 10.000.000
2,20% anual

30 de abril de 2019
30 de abril de 2044
20.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comisién de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por CENCOSUD SHOPPING S.A.,
la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente

codigo nemotécnico:

BCSSA-B

Se extiende el presente certificado a solicitud de CENCOSUD SHOPPING S.A. para
ser presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para

la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 26 de abril de 2019 . /

AD
CERTIFICADOS19

uan C Ponce Hldal

GERENTE DE S



CENCOSUD SHOPPING S.A.

PRIMERA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS A 10 ANOS

DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

SANTIAGO, MAYO DE 2019



INFORMACION GENERAL

Intermediarios
participantes en la
elaboracién del
prospecto

Leyenda de
responsabilidad

Este prospecto ha sido elaborado por Cencosud Shopping S.A., en
adelante también indistintamente denominada la “Sociedad” y el
“Emisor” y por Banco Santander-Chile y por Scotiabank Chile como
asesores.

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O
LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".



1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1

1.2

1.3

14

1.5

1.6

1.7

1.8

Nombre o Razén Social

R.U.T.

Niamero y Fecha de Inscripcién en el
Registro de Valores

Direccidn

Teléfono

Fax

Correo Electronico

Pagina WEB

Cencosud Shopping S.A.

76.433.310-1

N° 1164 de fecha 6 de mayo de 2019.

Avenida Andrés Bello 2425, piso 7, comuna de

Providencia

229169544

N/A

carolina.vila@cencosud.cl
german.cerrato@cencosud.com.co

N/A



2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

2.1

Resefia Histdrica

Desde sus inicios, el grupo Cencosud desarrollé el negocio de shopping centers en Chile
principalmente a través de la sociedad Inmobiliaria Las Verbenas S.A., RUT 94.226.000-8,
sociedad que en el afio 2003 cambié su nombre por el de “Cencosud Shopping Centers
S.A".

En el afio 2005, Cencosud Shopping Centers S.A. se dividio, dando origen a una nueva
sociedad denominada Costanera Center S.A., RUT 76.433.310-1, sociedad a la que se le
asignaron los activos inmobiliarios correspondientes al mega proyecto Costanera Center,
shopping super-regional inaugurado en 2012.

En octubre de 2018, Costanera Center S.A. cambié su nombre a Cencosud Shopping S.A.
Ese mismo afo, como parte del plan para realizar una oferta publica inicial (“OPI”) de
acciones de la Sociedad proyectada para el afio 2019, se efectué una reorganizacion
societaria en virtud de la cual la Sociedad fue fusionada con Cencosud Shopping Centers
S.A. siendo la Sociedad la absorbente y continuadora legal. Posteriormente, la Sociedad fue
dividida manteniéndose actualmente en Cencosud Shopping S.A., entidad a la cual se
refiere el presente Prospecto, los activos relacionados con el negocio de shopping centers
en Chile.

El negocio de shopping centers del grupo Cencosud en Chile se inici6 en el afio 1993, con la
apertura del mall Alto Las Condes, shopping super-regional construido sobre el terreno
donde operaba el hipermercado Jumbo Kennedy desde el afio 1976, centro comercial que
cuenta con un gross leasable area o superficie comercial dtil actual (“GLA”) total de
121.215 m2. A partir de esa apertura, la nuestra es una historia de crecimiento organico
destinada a mejorar nuestra impronta en la industria y a aumentar nuestra participacion de
mercado vy el reconocimiento de nuestra marca.

En 1996 se abrio al publico un power center en Maipd, sector poniente de Santiago, con un
GLA total de 35.927 m2.

A partir de la primera década del nuevo milenio la expansién de nuestro negocio de
shopping centers en Chile se reflejo en numerosas aperturas en distintos puntos
importantes del pais.

e 2000. Este afio comenzd nuestra fuerte expansién fuera de la Region
Metropolitana con la inauguraciéon del Portal Rancagua, shopping regional con
43.705 m2 de GLA.



2002. Dos afios mas tarde ampliamos nuestra presencia en la Regién Metropolitana
de Santiago abriendo los centros comerciales Portal La Reina (shopping vecinal con
38.198 m2 de GLA) y Florida Center (shopping super-regional con 123.188 m2 de
GLA). Ademas, inauguramos dos power centers en regiones: el Portal Vifia (en Vifia
del Mar con 35.204 m2 de GLA) y Temuco Caupolican (en Temuco con 15.640 m2
de GLA).

2003. Abrimos en Lo Barnechea el Portal La Dehesa (shopping regional con 66.734
m2 de GLA), apuntalando nuestra presencia en el sector oriente de la Region
Metropolitana. Ademas, ese afio inauguramos cinco power centers en diferentes
ciudades: Antofagasta Punto de Encuentro (con 12.743 m2 de GLA), Ochagavia (con
13.565 m2 de GLA), Linares (con 11.075 m2 de GLA), Quillota (con 12.882 m2 de
GLA) y Pefalolén (con 13.367 m2 de GLA).

2004. Inauguramos el Portal Temuco (shopping regional con 55.953 m2 de GLA) y el
Portal El Llano (power center con 15.654 m2 de GLA).

2005. Continud la expansion en regiones con la apertura del Portal Puerto Montt
(power center de 21.092 m2 de GLA), Concepcion Barros Arana (power center de
13.338 m2 de GLA) y Temuco Centro (power center de 13.504 m2 de GLA) en el sur,
y la inauguracion del Portal Copiapd (power center de 28.525 m2 de GLA) en la 3"
Region.

2006. La presencia en regiones se incremento a través de la inauguracién de tres
nuevos power centers: el Portal Valparaiso (con 29.918 m2 de GLA), el Portal La
Serena (con 25.818 m2 de GLA) y el Portal Antofagasta (con 26.177 m2 de GLA).

2008. Se inaugurd el Portal Belloto (shopping regional con 42.414 m2 de GLA) y el
Portal Nufioa (shopping vecinal con 32.396 m2 de GLA). Adicionalmente, se
abrieron tres nuevos power centers, en Osorno (con 13.891 m2 de GLA), Talca (con
21.286 m2 de GLA) y en Cerrillos (en el predio de la EX FISA con 15.843 m2 de GLA).

2009. Abrimos al publico el Portal Osorno (shopping vecinal con 22.891 m2 de
GLA), consolidando nuestra presencia en la Region de los Lagos.

2010. Inauguramos un power center en Puente Alto (con 20.923 m2 de GLA);
ademas se adquirié un terreno de 23.669 m2 para futuros desarrollos en una zona

muy atractiva de Vitacura, frente al Alto Las Condes.

2011. Abrimos un power center en la ciudad de Calama (con 24.376 m2 de GLA);



e 2012. Inauguramos el Costanera Center, el centro comercial super-regional mas
grande de Chile con 238.817 m2 de GLA, con dos torres de oficinas -una de ellas el
edificio mas alto de Sudamérica- y un hotel. Adicionalmente, en este afio también
se abrié un power center en Hualpén, regién del Bio Bio (con 28.976 m2 de GLA).

e 2013. Inauguramos un power center en San Bernardo, al sur de Santiago, con un
GLA de 20.443 m2.

e 2015. Abre al publico Sky Costanera, el mirador mas alto de Latinoamérica, que
forma parte del proyecto Cestanera Center.

A esta fecha, la Sociedad tinicamente posee activos en Chile. La incorporacion a la Sociedad
de cuatro activos inmobiliarios ubicados en Perd y de cuatro activos inmobiliarios ubicados
en Colombia, esta sujeta a que concluya una serie de actuaciones corporativas en estas
jurisdicciones, lo que se espera que ocurra en el mediano plazo pero, en todo caso, antes
de la apertura en bolsa de la Sociedad.

2.2 Descripcion del Sector Industrial

El primer centro comercial en Chile, Cosmo Centro Apumanque, abri6 en el afio 1981,
y desde esa fecha, las ventas en centros comerciales como porcentaje de las ventas
minoristas totales del pais han aumentado considerablemente. Sin embargo, una
mayoria de las ventas minoristas en Chile aiin se efectdan en tiendas independientes.

Hoy, 37 afios después de la apertura del primer centro comercial, Chile cuenta con 162
centros comerciales, con un total de 4.436.272 m2 de GLA y 4.417 tiendas. En Chile,

mas de 735 millones de personas visitan centros comerciales cada afio !

Segtin el Consejo Internacional de Centros Comerciales (“ICSC” por su sigla en inglés),
en la industria existen seis tipos de centros comerciales:

e Super-regionales: centros comerciales de mas de 80.000 m2 de GLA, que

contienen tiendas anclas, tiendas especializadas orientadas principalmente a
la moda, cines, juegos, restaurant, oficinas y hotel.

e Regionales: Centros comerciales de entre 40.000 y 80.000 m2 de GLA, con
impacto sobre multiples zonas geograficas, con tiendas anclas, tiendas
especializadas orientadas principalmente a la moda, cines, juegos y restaurant.

! Informacién emitida por la Camara Chilena de Centros Comerciales al 20 de marzo de 2019, que incluye
todos los centros comerciales operados por entidades asociadas a dicha Camara.



e Vecinal: Centros comerciales de entre 10.000 y 40.000 m2 de GLA, con
impacto sobre comunas cercanas, y ofrece una variedad de oferta incluyendo
sus tiendas anclas, tiendas especializadas orientadas principalmente a la
moda, cines y/o juegos.

e Power Centers: Centros comerciales de entre 10.000 y 40.000 m2 de GLA cuya
oferta estd centrada en sus tiendas anclas (no mds de dos) y un nimero
reducido de locales comerciales y/o servicios.

e Strip Centers: Centros comerciales de hasta 10.000 de GLA que incluyen una o
mas tiendas ancla de maximo 5.000 m2 mas un numero reducido de locales
comerciales y/o servicios.

e Lifestyle Centers: Conjunto de tiendas exclusivas orientadas a consumidores de
alto nivel, en un entorno al aire libre con restaurantes y entretenimiento.

e Factory Outlet: Centros comerciales con tiendas de descuento de marca.

El grupo Cencosud, que ingresd a la industria de los centros comerciales en Chile a
principios de los afios 90 con el centro comercial Alto Las Condes, posee actualmente
centros comerciales clasificados en cuatro diferentes tipos de centros comerciales:
super-regionales, regionales, vecinales y power centers.

Entre los principales competidores de la Sociedad se encuentran Plaza S.A. y Parque
Arauco S.A. Los centros comerciales no solo compiten con otros centros comerciales,
sino que también con un gran nimero de tiendas minoristas individuales.

Los siguientes cuadros entregan cierta informacion acerca de nosotros y de nuestros
competidores en Chile al 31 de diciembre de 2018:

Superficie
arrendable Participacion de
bruta® mercado
Plaza S.A. (Falabella) ....ccocovverveneeiiiiiciiiiiciieiis 1.245 28%
Cencosud ShOPPINE S.A. w.ovevececeeececeenieeee e 1.147° 26%

2 En miles de metros cuadrados, sélo centros comerciales ubicados en Chile. Incluye el drea arrendada a
empresas relacionadas y ajustada para reflejar el porcentaje de propiedad. Los porcentajes se toman en
relacion con la superficie total de centros comerciales por operadores asociados a la Camara Chilena de
Centros Comerciales seglin informacién provista por dicha Camara el 20 de marzo de 20189.
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Parque Araue:S. A s sossussnssssvmemssiemess o s 459 10%

Fuente: Informacién publica entregada por Plaza S.A. y Parque Arauco S.A., asi como por estimaciones

internas.

Cantidad de

Centros
Comerciales Participacion de
Chile* mercado

Plaza:S.A. (Falabella)...conmimmiasmmaisss 17 10%
Cencosud Shopping S.A. ..o 33 19%
Parque Arauco S.A. ... 28 16%

Fuente: Informacién publica entregada por Plaza S.A. y Parque Arauco S.A., asi como por estimaciones
internas.

Descripcion de Actividades y Negocios

Somos uno de los principales operadores de shopping centers en Chile, en base a la
superficie arrendable y niimero de ubicaciones.

Operamos, directamente o a través de nuestras filiales y coligadas, a través de distintos
formatos, entre los que se incluyen centros comerciales super-regionales, regionales,
vecinales y power centers (segun la nomenclatura del ICSC) que nos permiten llegar a una
amplia gama de clientes ofreciendo distintas combinaciones de productos,
entretenimientos y servicios.

La Sociedad posee -directamente o a través de sus filiales- 33 activos inmobiliarios a través
de los cuales opera sus centros comerciales, los que se detallan a continuacion:

* No incluye aproximadamente 108.988 m2 correspondientes a las torres del Costanera Center. La excusion
se hace sélo a los efectos del calculo de participacién de mercado en consideracion a que la informacion que
publica la Cadmara Chilena de Centros Comerciales no incluye superficies de oficina en el total del mercado
que se tomo en el presente Prospecto como base.

* cantidad de centros comerciales ubicados en Chile. Los porcentajes se toman en relacion con el nimero
total de centros comerciales de operadores asociados a la Camara Chilena de Centros Comerciales segun
informacidn provista por dicha Camara el 20 de marzo de 2019 con el agregado de 7 centros comerciales de
Cencosud Shopping S.A. no incluidos en la informacién informada por la Cdmara Chilena de Centros

Comerciales.



Distrib.

Ubicacion Tipo GlLA £ Direccion Terreno Edificio
Costanera Center Super-regional 238.817 Santiago Av.Andres Bello 2447, Local 1000 Propio Propio
Alto Las Condes Super-regional 121.215 Santiago  Avda. Kennedy N® 3001 Propia Propio
Florida Center Super-regional 123.188 Santiago  Avda. Vicufia Mackenna N°* 6100 Propio Proplo
Portal Temuco Regional 55.953 Provincia Avda. Alemania # 0671 Temuco Propio Propio
Portal Rancagua Regional 43.705 Provincia Avda.Carretera del Cobre Presidente Frei N° 750 Propio Propio
Portal La Dehesa Regional 66,734 Santiago AvlaDehesa N° 1445 con Av. Coman. Malbec Arrendado Propio
Portal Osomo Vecinal 22.891 Provincia  Plaza Yungay 603 Propio Propio
Portal Ballato Regional 42.414 Provincia Freire 2414 Propio Propio
Portal lufica Vecinal 32.396 Santiago  Av Jose Pedro Alessandri 1166 Arrendade Proplo
Portal La Reina Vedinal 33.198 Santiago  Avda. Francisco de Bilbao N* 8750 Arrendado Propio
Punto de Encuentro Power center 12.743 Provincla ] Antofagasta - P Aguirre Cerda 3440 Propio Propio
Temuco Centro Power center 13.504 Provincia  Arturo Prat #444 Propio Propio
Portal Valparaiso Power canter 29.918 Provincia  Avda. Argentina 51 Proplo Propio
Maipu Power center 35.927 Santiago  Avda. Americo Vespucio N* 1001 Propio Propio
Antofagasta Pawer center 26.177 Provincia Avda. Angamos 745 Propio Propia
Puente Alto Power center 20.923 Provincia JConcha Y Torp 3854 Propio Propio
Portal Vifia Power center 35.204 Provincia 1 norte N® 2901 Propio Propio
Portal Puerto Montt Power center 21.092 Provincia  Awvda. Ejercito 470 Propio Propio
Calama Power center 24376 Provincia Av. Chorrillos #1759, Calama Propio Propio
Talca Arenal Power center 21.286 Provincia El Arenal #411 Talca Propio Propio
Portal La Serena Power center 25.818 Provincla Parcela 63, Ruta 5 Norte. Vega Sur, 13 Serena Propio Propio
Portal Copiapd Power center 28525 Provincia Copayapu 2406 Propio Propio
San Bernardo Power center 20.443 Santiago  Avda.Portales 3698, depto.2000 Propio Propio
Concepcidn Barros Arana Power center 13.338 Provincia Barros Arana 883 Propio Propio
Temuco Caupolicin Power center 15.640 Provincia  Av. Caupolican 0650 Propio Propio
Ochagavia Power center 13.565 Provincia José Joaquin Prieto #5531 Propio Prapio
Quillota Ariztia Power center 12.882 Provincia  Ariztia 530 Propio Propio
Linares Power center 11.075 Provincia Jlanuario Espinoza 1183 Propio Propio
Osorno Power center 13.891 Provincia CesarErcilla 1075 Propio Propio
Portal £l Llano Power center 15.654 Santiage  Avda. El Llano Subercaseaux 3519 Propio Propio
pefialolén Power center 13.367 Santiago  Sdnchez Fontecilla N® 12000 Propio Propio
Cerrillos (ex Fisa) Power center 15.843 Santiage Camino a Melipilla 10539 Cerrillos Propio Propio
Hualpén Power center 28.976 Provincia Costanera Rivera Norte 1 N* 9781 Propio Propio

Fuente: La Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad es duefia de un terreno ubicado en Av. Kennedy 8950, comuna
de Vitacura, cuidad de Santiago, de una superficie de 23.669 m2, el que se espera utilizar
para futuros desarrollos inmobiliarios. No estan incluidos entre los activos de Cencosud
Shopping S.A. el inmueble ubicado en Av. Bilbao 4144 donde opera un supermercado
Jumbo ni el terreno aledafio al colegio Saint George’s en la comuna de Vitacura.

En relacién con las torres del mega-proyecto Costanera Center, recientemente la autoridad
competente ha aprobado la modificacion al estudio de impacto sobre el sistema de
transporte urbano (EISTU) del afio 2009. Con lo anterior, la Sociedad ha iniciado las
gestiones pertinentes para la recepcién definitiva de dichas torres por parte de la Direccion
de Obras Municipales de la Municipalidad de Providencia.

A lo largo de nuestra historia hemos desarrollado numerosos centros comerciales con
solidas marcas en las distintas regiones de Chile. El GLA actual se distribuye, segtn el tipo
de negocio de sus arrendatarios, del siguiente modo:

% de la superficie total

arrendable
Supermercados 30%
Tiendas por departamento 20%

Mejoramiento del hogar 25%



Retail Otros 15%

Ocio/Entretencién 7%
Oficinas 2%
Salud 1%

El plazo promedio de los contratos de arriendo celebrados por la Sociedad en relacién con
los activos detallados en la presente seccion 2.3 a la fecha es de 12,2 afios.

La composicion de los ingresos totales por rentas de arrendamiento en el ultimo afio
respecto de los ingresos totales de la Sociedad fue:

2018
Valor de renta fija minima 77%
Valor variable de arrendamiento (% ventas) 11%
Estacionamientos 6%
Publicidad 4%
Mirador SKY 2%

Asimismo, entre enero y diciembre de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros que
se acompaiian a la solicitud de inscripcion de la Sociedad en el Registro de Valores) el 44%
de los ingresos totales de la Sociedad correspondieron a facturacion a empresas
relacionadas, ya sea por rentas de arrendamiento o publicidad; mientras que el restante
56% correspondié a rentas de arrendamiento de locales, espacios de publicidad y de
estacionamientos a personas no relacionados. Es importante tener en cuenta que entre
enero y octubre del afio 2018 la Sociedad tnicamente tenia como activo el megaproyecto
Costanera Center, y que s6lo a partir de noviembre de 2018 se incorporaron a su propiedad
los demads activos que se detallan en esta Seccion del Prospecto.

Los clientes mas importantes de la Sociedad son:

e En centros comerciales calificados como super-regionales, regionales o vecinales:
Jumbo, Paris, Easy, Fallabella, Ripley, H&M, Forus, Komayx, Zara y Cruz Verde.

e En centros comerciales calificados como power centers: Easy, Jumbo, Paris, Cruz
verde, Santa Isabel, Salcobrand, Ahumada, Palumbo, Picharay 5 a Sec.

La Sociedad recibe servicios por parte de diversos proveedores, los cuales representan, en
su conjunto, aproximadamente el 41% de los gastos operativos totales de la Sociedad
(tomando en cuenta los gastos correspondientes a todos los centros comerciales desde
enero 2018 hasta diciembre 2018}. A continuacién se detallan los principales proveedores y
la naturaleza de los servicios que prestan a la Sociedad:



Tipo de Servicio Proveedor

Aseoy limpieza GGP
Grupo America - Efco
Comdiser Ltda
Iss World
Americam Gloss SPA
Seguridad JMS Ltda

Trully Nolen
Lyon Servicios Ltda.

.. . Servi
Atencion al cliente B

Calidad alimenticia TonaGenetics

o Nalco Quimica Chile Ltda.
Climatizacion

Emergencias médicas CMT
Servicios Medicos Mutual de Seguridad

" CMPC Tissue
Insumos bafios

TD
Internet G

Mantencion de jardines San Esteban

Homevan
Cabel

Mantencién de instalaciones Heavenward
Polex
Thyssen
Schindler
Ingelift
SERVI - LIFT LTDA
Fuente Agua Las Condes
Intechile
Malbec
Nalco
Diter

Daycro
Metalmecanica Incosol

Mantenimiento de control centralizado Equant

Seguridad MMCALL
Falck
Interkambio

Liderman



2.3.1

2.3.2

2.4

Prosegur

Fudu
Securitas
Videocorp
Mutual
Seguros
Tratamiento de aguas Aguasin

La Sociedad no posee marcas, patentes ni licencias que sean utilizadas en el desarrollo de
sus negocios.

Creemos que nuestra estrategia de operar con diferentes formatos de centros comerciales
(super-regionales, regionales, vecinales y power centers), y con marcas ancla como Jumbo,
Easy y Paris junto a reconocidas marcas internacionales, ha sido una ventaja estratégica
clave para el exitoso crecimiento de nuestro negocio. Nuestra amplia presencia y posicion
competitiva en mercados claves de Chile seguira permitiéndonos consolidar nuestra
participacion de mercado y beneficiarnos del crecimiento esperado en el consumo.

Vemos a Chile como un mercado que todavia presenta potencial de crecimiento debido a
su favorable demografia, crecimiento sostenible del consumo de los hogares, baja
penetracion de esta industria medida en metros cuadrados (cuando se lo compara con
paises desarrollados) y sélido entorno macroeconémico.

Politicas de Inversion

Los potenciales proyectos de inversion se evaluan y factibilizan en funcién de proyecciones
de flujos de caja descontados a una tasa elaborada por el equipo interno de finanzas
corporativas. Complementariamente, se considera el valor estratégico de largo plazo de
cada proyecto. Ese andlisis se presenta a un Comité Inmobiliario y, si es aprobado, se
somete a discusion en el Directorio.

Politica de Financiamiento

Las fuentes de financiamiento de la Sociedad son fundamentalmente los flujos generados
por la operacién del negocio y créditos intercompafiia obtenidos de su matriz Cencosud
S.A. Al 31 de diciembre de 2018, el monto total de créditos intercompafiia ascendia a la
suma de $1.069.801.570.000. Estos recursos han sido destinados al desarrollo y expansion
del negocio durante los Gltimos afios. Hacia el futuro, es la intencion de la Sociedad
prepagar esta deuda intercompaiia paulatinamente mediante fondo obtenidos por deudas
con terceros, fundamentalmente a través de emisiones de bonos y/o créditos bancarios.

Propiedad y Estructura Societaria



24.1 Propiedad al 31 de diciembre de 2018:

N2 de accionistas 2
Nombre doce mayores R.U.T Porcentaje de propiedad
accionistas suscrito y pagado
Cencosud S.A. 93.834.000-5 99,9999655%
Inv. Quinchamali Ltda. 86.193.900-6 0,0000345%
Total 100%
Controlador ¢ Si
Identificacion de los : R.U.T Porcentaje de propiedad
Controladores
Inversiones Quinchamali 86.193.900-6 20,04% de Cencosud S.A.
Ltda.
inversiones Latadia Ltda. 96.802.510-4 19,24% de Cencosud S.A.
Inversiones Tano Ltda. 76.425.400-7 10,04% de Cencosud S.A.
Horst Paulmann Kemna 3.294.888-K 2,46% de Cencosud S.A.
Heike Paulmann Koepfer 8.953.510-7 0,52% de Cencosud S.A.
Manfred Paulmann 7.012.865-9 0,49% de Cencosud S.A.
Koepfer
Peter Paulmann Koepfer 8.953.509-3 0,52% de Cencosud S.A.
Total 53,31% de Cencosud S.A.

Forma de Ejercer el Control:

Cencosud S.A. posee el 99,9999655% de las acciones de Cencosud Shopping S.A. Al 31
de diciembre de 2018, directa e indirectamente, a través de Inversiones Quinchamali
Ltda., Inversiones Latadia Ltda. e Inversiones Tano Ltda., el Sr. Horst Paulmann Kemna
y los miembros directos de su familia (Heike Paulmann Koepfer, Peter Paulmann
Koepfer y Manfred Paulmann Koepfer) poseen el 53,31% de Cencosud S.A.

Don Horst Paulmann Kemna, quien es duefio directo de un 2,46% de Cencosud, es
asimismo el socio administrador de Inversiones Quinchamali Limitada, y ésta, por su
parte, la socia administradora de Inversiones Latadia Ltda. y de Inversiones Tano Ltda.;
estas tres sociedades en su conjunto poseen el 49.313% de Cencosud.

En consecuencia, de conformidad con las disposiciones del Titulo XV de la Ley
N°18.045, don Horst Paulmann Kemna detenta la calidad de controlador de Cencosud
S.A. y por ende de controlador de Cencosud Shopping S.A.
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No se ha suscrito un pacto de actuaciéon conjunta entre las sociedades referidas ni
entre don Horst Paulmann Kemna y los miembros directos de su familia.

Estructura Societaria

La estructura societaria del Emisor es la siguiente:

Cencosud Shopping

S.A
v ‘AF v
. Adm. Del Centro Sociedacd
Comercializadora \ .
€ Center SPA Comercial Allo Cumgrcizl de
£ = Las Condes Ltda. Tiendas S.A.

Sociedad Comercial de Tiendas S.A.

Individualizacién y naturaleza juridica

Capital suscrito y pagado
Nombre vy apellidos del o los
directores y gerente general

Porcentaje actual de participacion de
Cencosud Shopping y variaciones
ocurridas en el ejercicio 2018
Porcentaje del activo de Cencosud
Shopping que represente  esta
inversion

Nombre vy apellidos del director,
gerente general o ejecutivo principal
de Cencosud Shopping que
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada.

Sociedad Comercial de Tiendas S.A.

RUT: 88.235.500-4

$32.952.756.128

Directores: Horst Paulmann Kemna, Peter
Paulmann Koepfer y Carlos Alberto
Mechetti.

Gerente General: Matias Videla

99%; no hubo variaciones durante el
ejercicio 2018.

1,86%

Matias Videla, Peter Paulmann Koepfer y
Carlos Alberto Mechetti.
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Propiedad al 31 de diciembre de 2018:

N2 de accionistas s 2
Nombre doce mayores R.U.T Porcentaje de propiedad
accionistas suscrito y pagado
Cencosud S.A. 93.834.000-5 99,9999655%
Inv. Quinchamali Ltda. 86.193.900-6 0,0000345%
Total 100%
Controlador i Si
Identificacion de los : R.U.T Porcentaje de propiedad
Controladores
Inversiones Quinchamali 86.193.900-6 20,04% de Cencosud S.A.
Ltda.
Inversiones Latadia Ltda. 96.802.510-4 19,24% de Cencosud S.A.
Inversiones Tano Ltda. 76.425.400-7 10,04% de Cencosud S.A.
Horst Paulmann Kemna 3.294.888-K 2,46% de Cencosud S.A.
Heike Paulmann Koepfer 8.953.510-7 0,52% de Cencosud S.A.
Manfred Paulmann 7.012.865-9 0,49% de Cencosud S.A.
Koepfer
Peter Paulmann Koepfer 8.953.509-3 0,52% de Cencosud S.A.
Total 53,31% de Cencosud S.A.

Forma de Ejercer el Control:

Cencosud S.A. posee el 99,9999655% de las acciones de Cencosud Shopping S.A. Al 31
de diciembre de 2018, directa e indirectamente, a través de Inversiones Quinchamali
Ltda., Inversiones Latadia Ltda. e Inversiones Tano Ltda., el Sr. Horst Paulmann Kemna
y los miembros directos de su familia (Heike Paulmann Koepfer, Peter Paulmann
Koepfer y Manfred Paulmann Koepfer) poseen el 53,31% de Cencosud S.A.

Don Horst Paulmann Kemna, quien es duefio directo de un 2,46% de Cencosud, es
asimismo el socio administrador de Inversiones Quinchamali Limitada, y ésta, por su
parte, la socia administradora de Inversiones Latadia Ltda. y de Inversiones Tano Ltda.;
estas tres sociedades en su conjunto poseen el 49.313% de Cencosud.

En consecuencia, de conformidad con las disposiciones del Titulo XV de la Ley
N°18.045, don Horst Paulmann Kemna detenta la calidad de controlador de Cencosud
S.A. y por ende de controlador de Cencosud Shopping S.A.



No se ha suscrito un pacto de actuacién conjunta entre las sociedades referidas ni
entre don Horst Paulmann Kemna y los miembros directos de su familia.

2.4.2 Estructura Societaria

La estructura societaria del Emisor es la siguiente:

Cencosud Shopping

YA
A - w w
i Adm. Del Centro Sociedad
Comercializadora ; ;
C Center SPA Comer cial Allo CK.JITIE:!fCIidl de
Las Condes Ltda. Tiendas S.A.
Sociedad Comercial de Tiendas S.A.
Individualizacién y naturaleza juridica : Sociedad Comercial de Tiendas S.A.
RUT: 88.235.500-4
Capital suscrito y pagado . $32.952.756.128
Nombre vy apellidos del o los : Directores: Horst Paulmann Kemna, Peter
directores y gerente general Paulmann Koepfer y Carlos Alberto
Mechetti.
Gerente General: Matias Videla
Porcentaje actual de participacion de : 99%; no hubo variaciones durante el
Cencosud Shopping y variaciones ejercicio 2018.
ocurridas en el ejercicio 2018
Porcentaje del activo de Cencosud 1,86%
Shopping que represente esta
inversion
Nombre vy apellidos del director, : Matias Videla, Peter Paulmann Koepfer y
gerente general o ejecutivo principal Carlos Alberto Mechetti.

de Cencosud Shopping que
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada.



Descripcion de relaciones comerciales

Actos y contratos significativos con
Cencosud Shopping SA

Sociedad Comercial de Tiendas S.A. arrienda
a un tercero una porcion del terreno sobre
el que se ubica el Portal La Dehesa y lo
subarrienda a Cencosud Shopping S.A.
Subarrienda una porcidn del terreno sobre
el que se ubica el Portal la Dehesa a
Cencosud Shopping S.A.

Administradora del Centro Comercial Alto Las Condes Limitada

Individualizacién y naturaleza juridica

Capital suscrito y pagado
Nombre del administrador y del
gerente general:

Porcentaje actual de participacion de
Cencosud Shopping y variaciones
ocurridas en el ejercicio 2018
Porcentaje del activo de Cencosud
Shopping que represente  esta
inversion

Nombre vy apellidos del director,
gerente general o ejecutivo principal
de Cencosud Shopping S.A. que
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada.

Descripcion de relaciones comerciales

Actos y contratos significativos con
Cencosud Shopping SA

Administradora del Centro Comercial Alto
Las Condes Limitada.

RUT: 78.408.990-8

$ 8.482.625

La administracién de la sociedad y el uso de
la razén social, corresponde a Cencosud
Shopping S.A., quien la ejerce directamente
o a través de mandatarios designados por
escritura publica. Gerente General: German
Cerrato.

45%. No hubo variaciones durante el
ejercicio 2018.

0,02364%

German Cerrato.

Asume los gastos de operacion de los

inmuebles donde operan los centros
comerciales de Cencosud Shopping S.A. (y/o
sus subsidiarias), y luego cobra a los
arrendatarios de locales ubicados en dichos
centros comerciales los gastos comunes
correspondientes a la operacion de los
inmuebles.

Presta a Cencosud Shopping S.A. el servicio

de administracién de centros comerciales.



Comercializadora Costanera Center SpA

Individualizacién y naturaleza juridica

Capital suscrito y pagado
Nombre del administrador y del
gerente general:

Porcentaje actual de participacion de
Cencosud Shopping y variaciones
ocurridas en el ejercicio 2018
Porcentaje del activo de Cencosud
Shopping que represente esta
inversion

Nombre vy apellidos del director,
gerente general o ejecutivo principal
de Cencosud Shopping SA que
desempeiien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada:
Descripcion de relaciones comerciales

Actos y contratos significativos con

Cencosud Shopping SA.

2.5 Administracion y Directorio

2.5.1 Directores

Comercializadora Costanera Center SpA
RUT: 76.203.299-6

$10.000.000

La administracion de la sociedad y el uso de
la razén social, corresponde al socio
Costanera Center S.A., quien la ejerce
directamente o a través de mandatarios
designados por escritura publica. Gerente
General: Germén Cerrato.

100%; no hubo variaciones durante el
ejercicio 2018.

1,64%

German Cerrato.

Comercializadora Costanera Center SpA
arrienda a Cencosud Shopping S.A. todas las
superficies arrendables del Costanera
Center, incluyendo el centro comercial y las
torres, y las subarrienda a terceros.

Arriendo del Costanera Center.

Nombre R.U.T.

Andreas Gebhardt Strobel (Pdte.) 7.033.726-6

Peter Paulmann Koepfer 8.953.509-3

Felipe Bayly 10.219.339 DNI (Perd)
Carlos Alberto Mechetti 22.118.310-K

Marta Henao 35.464.800 Cl (Colombia)

Matias Videla 23.032.152 DNI (Argentina)



Ricardo Bennett

Ejecutivos Principales

Nombre

German
Cerrato

Sebastian
Bellocchio

Sebastian
Nufez

Silvia Gascon

losé Joaquin
Matte

Cargo

Gerente
General

Gerente
Comercial

Gerente de
Center
Management

Gerente de
Recursos
Humanos

Gerente de
Negocio
Oficinas y
Parking

12.584.647-5

R.U.T.

23.724.206
(DNI Arg.)

13.273.024-5

24.721.131-4

12.232.073-1

10.333.614-7

Profesién/ Titulo
Universitario

Licenciado en
Administracién y
Gestion de
Empresas
Universidad
Argentina de la
Empresa Programa
de Direccion
General, PDG
Inalde Businness
School, Bogota,
Colombia

Ingeniero
Comercial U. Finis
Terrae (Chi)

Contador Auditor
(Universidad de
Buenos Aires)
Magister en
Direccion de
Empresas Pontificia
Universidad
Catodlica Argentina

Ingeniero
Comercial U. de
Concepcidn (Chi)

Ingeniero Civil
Industrial
(Universidad
Catdlica) MBA
Darden School of
Business,
University of
Virginia (USA).

Fecha desde la
cual se
desempeiia en el
cargo

Enero 2019

Abril 2013

Noviembre 2018

Septiembre 2013

Diciembre 2014



2.6

Factores de Riesgo

Los principales riesgos que podrian afectar nuestra situacion financiera o los resultados de
nuestras operaciones y las medidas que hemos implementado para mitigarlos son los
siguientes:

e Sobre oferta del mercado inmobiliario: posibilidad de que en el mercado chileno la
oferta de superficies arrendables supere a la demanda, lo que generaria un riesgo
de vacancia y una disminucién en los precios de arriendo, factores que podrian
disminuir los ingresos de Cencosud Shopping S.A. Para mitigar este riesgo, la
Sociedad procura celebrar contratos de arriendo a largo plazo (entre 5 y 20 afios) y
con vencimientos separados en el tiempo, lo cual minimiza ese riesgo. La tasa de
vacancia actual es cercana al 0,5%.

e Comercio electrénico: la venta online ha crecido consistentemente en los dltimos
afios, tanto en Chile como a nivel mundial. Esta tendencia podria disminuir el
nimero de visitas a nuestros centros comerciales y afectar las ventas de nuestros
clientes. Cencosud Shopping S.A. mitiga este riesgo al ofrecer a los consumidores
(shoppers) una gama muy variada de actividades en sus centros comerciales,
incluyendo restaurantes, cines, dreas de recreacion, salud, entre otras.

e Marco legal y regulatorio: un cambio en el marco legal y regulatorio vigente podria
afectar negativamente los ingresos y/o los costos de Cencosud Shopping S.A. Por
ejemplo, un cambio en la normativa y regulacién laboral podria restringir los
horarios de apertura o cierre de los centros comerciales, lo que podria afectar los
ingresos de la Sociedad asociados al nivel de venta de los arrendatarios de los
mismos. Por otro lado, modificaciones a los planes reguladores o interpretaciones
diversas de normas de urbanismo o construccion aplicables a un inmueble, podria
incidir en el desarrollo, ejecucion o puesta en marcha de proyectos inmobiliarios.
Asimismo, nuevas regulaciones ambientales podrian imponer restricciones en las
operaciones o costos adicionales a la Sociedad, por ejemplo en materia de
evaluaciones ambientales, medidas de mitigacion, gestion de residuos y fomento al
reciclaje.

e Competencia: El eventual desarrollo de competidores de la Sociedad podria
generar una sobreoferta del mercado inmobiliario. Para mitigar este riesgo la
Sociedad procura celebrar contratos de arrendamiento a mediano y largo plazo
(entre 5y 20 afios) y con vencimientos separados en el tiempo. Otro elemento que
ayuda a mitigar este riesgo es que la Sociedad ha diversificado sus centros
comerciales tanto respecto al formato como respecto a su ubicacién geografica.



Disponibilidad de terrenos: El crecimiento del negocio de la Sociedad esta
condicionado por la disponibilidad de espacios para construir nuevos desarrollos.
En ese sentido, la Sociedad cuenta con un terreno de 23.669 m2 en una de las
mejores zonas de la comuna de Vitacura. Ademas, los inmuebles de la Sociedad
tienen espacio remanente para construir en caso de que la Sociedad desee
expandir los centros comerciales actualmente existentes.

Inflacién: todos los contratos de arriendo de locales establecen una renta minima
(asociado a la superficie arrendada) que estd definido en Unidades de Fomento,
con lo cual dichos valores minimos se actualizan por inflacion automaticamente,
eliminando el riesgo inflacionario. Adicionalmente, tales contratos también
contemplan una renta variable (por encima de los montos minimos antes
sefialados), que se determina en funcidn de las ventas de los arrendatarios. Los
arrendatarios que estén pagando arriendos calculados sobre sus ventas (es decir,
una porcion variable) veran incrementado su arriendo al crecer sus ventas.

Ciclo econémico: Una eventual caida en el producto interno bruto (PIB) per cépita
implicaria una disminucién del dinero disponible para consumo, lo cual podria
impactar negativamente en las ventas de nuestros arrendatarios. Los contratos de
arriendo de locales establecen una renta minima que depende de la superficie
arrendable y no del nivel de ventas de los arrendatarios, lo que ayuda a mitigar
este riesgo. Adicionalmente, la diversidad de los clientes arrendatarios de
Cencosud Shopping S.A., hace que el riesgo de la caida general en las ventas de
centros comerciales sea menor.

Riesgos materiales: los inmuebles en los que Cencosud Shopping S.A. desarrolla
sus actividades pueden estar sujetos a dafios materiales ocasionados por hechos de
la naturaleza, tales como terremotos o inundaciones, o por hechos del hombre,
tales como incendios o actos de terrorismo. Esos dafios podrian impactar
negativamente en el negocio. Cencosud Shopping S.A. mitiga estos riesgos a través
de contar con cobertura de seguros para dafios materiales y el impacto que ellos
tengan a su vez en el negocio (lucro cesante), ademas de seguros de
responsabilidad civil por posibles dafios que pudieran sufrir terceros.



3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

3.1 Informacién Financiera

A continuacién se presentan los Gltimos antecedentes financieros de la Sociedad bajo norma IFRS®
al 31 de diciembre de 2018, los cuales se presentan a la Comisién para el Mercado Financiero (en
adelante, la “CMF”) con motivo de la solicitud de registro de la Sociedad en el Registro de Valores:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO

Al31 de diciembre de 2018 v 31 de diciembre de 2017
Expresadoen miles de pesos chilenos (AMS)

Activos corrientes totales

70516377

ACTIVOS Nota | 31/12/2018 31/12/2017
E MS S

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo v equivalentes al efectivo 5 5.769.658 2.452.812
Otros actives no fnancieros comientes 6 1.693.611 260.634
Cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas porccbrar comientes 7 21.685.819 4.218.862
Cuentas por cobrara entidades relacionadas. corrientes 8 13.717.072 7.120.930
Activos por impuestos comientes. cornentes 12 27.650.217 12.818.222

26.871.460

Total de activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

2.927.525.941
2.998.042.318

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos no financieros no corrientes 6 5.096.072 1.48.112
Activos intangibles distintos de la plusvalia 11 194.981 113.005
Propiedades. planta y equipo o 11.003.745 11.840.701
Propiedad de inversion 10 2.860.337.586 764.195.516
Activos por impuestos difendos 12 41.893.557 40.109.874

817.707.208
844.578.668

® IFRS: significa los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de Informacién
Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar
para preparar sus estados financieros y presentarlos periédicamente a la CMF, conforme a las normas

impartidas al efecto por dicha entidad.




ESTADO DE SITUACION FINANCIER A CLASIFICADO CONSOLIDADO

Al31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
Expresado en miles de pesos chilenos (M5)

Total pasives corrientes

| ot | 311122017

[PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros cormentes 13 254.145 -
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas porpagar 14 29,512,540 3.164475
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, comentes 8 12.075.342 11.558.157
Otras provisiones cornentes 15 210.661 22.028
Pasivos porimpuestos correntes, comientes 12 - 2937
Provisiones commientes porbeneficios a los empleados 16 1.140 455 56.543
Otros pasivos no financieros comientes 17 945 407 232.308

44.138.550

15.036.448

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros no comientes

13

1574997 |

Cuentas por pagar a entidades relacionadas. no comientes 8 1.057.726.228 613.420461
Otras provisiones no comientes 15 874.332 64.776
Pasivo por impuestos diferidos 12 419.051.136 51.941.012
Qtros pasivos no financieros no correntes 17 9.444.515 2072620

Total pasives nocorrientes 1.488.671.208 667.498.869
TOTAL PASIVOS 1.532.809.758 682.535.317
Capital emitido 18 118.880.251 1.208.682
Ganancias (pérdidas) acunmladas 18 1.335.139.014 157.678.034

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
PATRIMONIO TOTAL

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS

(1.758.331) 2,183,297

12.971.626
1.466.990.891

1.465.232.560
2.098.042.318

973.338
159.860.054

162.043.351
844.578.668



ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO POR FUNCION
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE RESULTADOS ' Nota | 01/0V2018al | 01/01/2017al | 01/102018al | 01/10/2017al
31/12/2018 31122017 3122018 | 311272017

Inzresos de actisidades ordmanas 19
Costo de venras
Ganancia bruta

Otros ingresos 20
(Gastos de admumstracion 20
QOtros gastos, por funsion 20
Otras canancias (pérdidas) 20

Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales
Inzresos financieros

Costos financieros

Diferencias de cambio

Resultados por unidades de reajuste

(3 [P [P [

Casto porimpuestos a las ganancias

n dida) procedente de op on 0 N

Ganancia (Pérdida)

Ganancias por accion expresada en pesos chilenos

Ganancia por accion hasica

Ganancia (pérdi or accion basica en operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica

2008 | d1A22007 | 31122018 31122017
Ganancia (Péerdida) 78.747.212 69.376.979 47.239.060

Otro resultado integral
Resultado Integral total ) 78.747.212 69.376.979 47.239.060
Resultado integral atribuible a

Resultado intezral atnbwible a los propietanos de la controladora
atnbuible 2 participaciones no controladoras

Resultado integral total ¢ A 69.376.979 47.239.060




ESTADO DE CAMBIOS ENEL PATRDMONIO
Porel ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

‘Estado de cambio en el patrimonio Capital emitido | Otras Reservas
L S MS M| S
Patrmonio previamente reportado 01 01 2018 1.208.682 973.338 157.678.034 2183297
10010 8.68 b

Ganancia/perdida) §3.061.385 (1.467.934)
Cambios (Presentacion)
Dividendos {150.000.000)
Incrementos ( disminuciones) por otros cambios, patrimonio 117671589 11.995.288 1.244.399 597 (2473.699)

0

g G0




ESTADODE FLUJQS DE EFECTIVO CONSOLIDADONET GDODIRECTO
Por los ejercicios terngnados al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017
Expresado en nales de pesos chilencs AB)

" ESTADODE FLUJODE EFECTIVO Nota] 31122018 311272017

(362362 EHE

4.1 .8.000

223571246
{ '_::.:JZ,SSC
{150.000.000
{ 65395114 -
Flujos deefecum procedentss de (uhhzadm en) actividades de financiacion (53350.490) (39.096.023)
Incremento (disnamicion) en el efectivo v equivalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de camhio 3316846 : 94.198

3.2 Razones Financieras

Hasta la fecha la principal fuente de financiamiento de la Sociedad han sido los créditos
intercompafiia obtenidos de la matriz, Cencosud S.A. Al 31 de diciembre de 2018, dicha
deuda intercompafiia ascendia a $1.069.801.570.000, lo que representa un incremento de
un 71,2% comparado con el monto de dicha deuda al 31 de diciembre de 2017.

Las principales razones financieras de la Sociedad son las siguientes:

Dic-18  Dic-17
(veces)
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Pasivo Exigible® / Patrimonio Total’

Activos Totales® libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen/

Pasivo Exigible Consalidado no garantizado

Informacion Financiera para célculo de Ratios
Total activos corrientes

Total de activos no corrientes

Total Activos

Total pasivos corrientes
Total pasivos no corrientes
Total Pasivos Exigibles

Informacion Financiera para célculo de Ratios
Capital Emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios
de la controladora

Participaciones no controladoras

PATRIMONIO TOTAL

Créditos Preferentes

El Emisor no tiene deudas privilegiadas ni preferentes, sin perjuicio de aquellas
obligaciones que eventualmente puedan quedar afectadas a los privilegios o preferencias

1,05 4,21
1,96 1,24
Dic-18 Dic-17
70.516.377 26.871.460
2.927.525.941 817.707.208
2.998.042.318 844.578.668
44.138.550 15.036.448
1.488.671.208 667.498.869
1.532.809.758 682.535.317
Dic-18 Dic-17
118.880.251 1.208.682
1.335.139.014 157.678.034
12.971.626 973.338
1.466.990.891 159.860.054
(1.758.331) 2.183.297
1.465.232.560 162.043.351

establecidos en el Titulo XLI del Codigo Civil o leyes especiales.

Restricciones del Emisor en Relacién a otros Acreedores

® pasivo Exigible: significa el resultado de la suma de las cuentas “Total pasivos corrientes” y “Total pasivos

no corrientes” de los Estados Financieros.

" patrimonio Total: significa el resultado de la suma de las cuentas “Patrimonio atribuible a los propietarios

de la controladora” mas “Participaciones no controladoras” de los Estados Financieros del Emisor.

8 oa e — . : ;
Activos Totales: significa la suma de las cuentas que componen los activos corrientes y no corrientes de los

Estados Financieros.



Al dia de la fecha, el inico acreedor de Cencosud Shopping S.A. es su matriz, Cencosud S.A.
No existen restricciones en relacién con dicho acreedor.



4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1.1

4.1.2

4.2

4.3

4.3.1

4.3.2

Escritura de Emision

El contrato de emisién de bonos por linea fue otorgado mediante escritura publica de
fecha 28 de enero de 2019, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Pilar
Gutiérrez Rivera, bajo el repertorio N° 1504-2019, y modificado por escritura publica de
fecha 12 de marzo de 2019, otorgada en la misma notaria, bajo el repertorio N°
3347/2019 (en adelante, el “Contrato de Emisién”).

Numero y Fecha de Inscripcion

N°940 de fecha 6 de mayo de 2019.

Escritura Complementaria

La escritura complementaria correspondiente a los Bonos Serie A fue otorgada mediante
escritura publica de fecha 7 de mayo de 2019, en la Notaria de Santiago de dofia Maria
Pilar Gutiérrez Rivera, bajo el Repertorio N° 5496/2019.

Principales Caracteristicas de la Emision

Emisién por Monto Fijo o por Linea de Titulos de Deuda

Linea de titulos de deuda.

Monto Maximo de la Emisidn

El monto maximo de la emisién por linea sera la suma equivalente en Pesos’ a 12.000.000
Unidades de Fomento', sea que cada colocacidn que se efecttie con cargo a la Linea'' sea

? Peso: significa la moneda de curso legal en la RepUblica de Chile.

® Unidades de Fomento: significa unidades de fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco
Central de Chile en virtud del articulo 35 cinco de la ley N° 18.840, o la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la Unidad de Fomento deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable
sustituta, se considerard como valor de la Unidad de Fomento aquél valor que la Unidad de Fomento tenga
en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacién que experimente el indice de
Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda), entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir y
el Ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo.

" Linea: significa la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.



en Unidades de Fomento o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de
capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el monto
equivalente a 12.000.000 Unidades de Fomento.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la
Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se determinaré a la fecha de cada
Escritura Complementaria12 que se ctorgue al amparo del Contrato de Emisién y, en todo
caso, el monto colocado en Unidades de Fomento no podra exceder el monto autorizado
de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emisidn con cargo a la Linea. Lo
anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios® anteriores al
vencimiento de los Bonos', el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la
Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacién expresa del Representante de los
Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la
Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV' y a la CMF. A partir de la fecha en
que dicha modificacién se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la
escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo
acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa
por parte de la junta de Tenedores de Bonos™.

2 Escrituras Complementarias: significa las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emision,
que deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y que contendran las
especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales.

'* Dia Habil Bancario: significa cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, 31 de diciembre u
otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, o por el organismo que la reemplace, para permanecer cerrados en la
ciudad de Santiago.

¥ Bonos: significa los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos confarme al Contrato de
Emision.

* DeV: significa el Deposito Central de Valores S.A., Dep6sito de Valores.

'® Tenedores de Bonos: significa cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en Bonos
emitidos confaorme al Contrato de Emision.



4.3.3
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4.3.5

4.3.6
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Moneda o Unidades de Reajuste

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a la Unidad
de Fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste, conforme se indique
en las respectivas Escrituras Complementarias. Si los Bonos estan expresados en Pesos,
deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota y no seran objeto de
reajuste. Si los Bonos estan expresados en Unidades de Fomento, deberan pagarse en
Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota, en su equivalente en Pesos conforme al
valor que la Unidades de Fomento tenga a la respectiva fecha de vencimiento.

Forma de Célculo de Monto Maximo de la Linea

El monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en
cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos
que se efectien con cargo a la Linea. Para estos efectos, si se efectuaren colocaciones
nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se
determinard a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecera el monto del saldo insoluto
del capital de los Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a la Linea. Para estos
efectos, si previamente se efectuaron colocaciones nominales en Pesos con cargo a la
Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se expresara en Unidades de Fomento
segin el valor de esta unidad a la fecha de la Escritura Complementaria original
correspondiente a la serie o sub-serie de que se trate.

Plazo de Vencimiento de la Linea

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcién en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer
las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, |a tltima emision de Bonos con cargo a
la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la
Linea, para lo cual el Emisor dejard constancia, en dicha escritura de emision, de la
circunstancia de ser ella la dltima emisién con cargo a la Linea.

Bonos al Portador / a la Orden / Nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

Bonos Materializados / Desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.
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Procedimiento en Caso de Rescate Anticipado

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series o sub-series en la respectiva
Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, a
contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva
serie o sub-serie. Cada colocacién de Bonos podra contemplar la opcion del Emisor de
rescate anticipado de forma total o parcial.

En las respectivas Escrituras Complementarias, se especificara si los Bonos de la
respectiva serie tendran la opcion de rescate anticipado /if al equivalente al saldo
insoluto de su capital mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del
rescate anticipado o /ii/ al mayor valor entre: /y/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital, incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del rescate
anticipado, y /z/ el valor presente de los flujos de sus intereses y su capital no
devengados a la fecha de pago del rescate anticipado, segun lo establecido en la Tabla de
Desarrollo”” de la respectiva emisién, descontados a la Tasa de Prepago (segln este
término se define a continuacién) compuesta semestralmente sobre una base de
semestres de 180 dias, adiciondndose a dicho monto los intereses devengados y no
pagados a la fecha del rescate anticipado.

Se entenderd por “Tasa de Prepage” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial del 8°
Dia Hébil Bancario previo a la fecha de rescate anticipado, mds un Margen (segin ambos
términos se definen a continuacion).

El “Margen” sera definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de
contemplarse la opcion de rescate anticipado.

La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: todos los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guion cero cinco”, “UF guion cero
siete”, “UF guién uno cero” y “UF guidn dos cero”, tratdandose de Bonos denominados en
Unidades de Fomento, o hien, todos los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija “Pesos guién cero cinco”, “Pesos guidn cero siete”, “Pesos guién
uno cero” y “Pesos guidn dos cero”, tratandose de Bonos denominados en Pesos, en
ambos casos de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores S.A. (en adelante la “Bolsa de Comercio”), se ordenaran desde menor a
mayor duracién, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias
antes sefialadas. Si la duracién del Bono, determinada utilizando la tasa de caratula del

Bono, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categoria

'7 Tabla de Desarrollo: significa la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.



Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial la tasa de la Categoria
Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizard una interpolacion
lineal en base a las duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes
sefialadas. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija
para operaciones en Unidades de Fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizaradn las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al 8° Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la
duracién los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara el
valor determinado por la “Tasa Benchmark trece horas y veinte minutos” del sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio (“SEBRA”), o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dara aviso por
escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion al Representante de los
Tenedores de Bonos, quien procederd a solicitar a al menos cinco de los Bancos de
Referencia (segln este término se define mas adelante) una cotizacion de la tasa de
interés para los instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo 8° Dia Habil
Bancario previo al de |la fecha del rescate anticipado. El plazo que disponen los Bancos de
referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil Bancario y sus correspondientes
cotizaciones deberdn realizarse antes de las 14:00 de aquel dia y se mantendran vigentes
hasta la fecha del respectivo rescate anticipado de los Bonos. La Tasa Referencial sera el
promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El
Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacién de
las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de 2 dias corridos, contados
desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefialado precedentemente al Representante
de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada sera definitiva para las Partes, salvo
error de calculo.

Seran “Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de
Chile, Banco BICE, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Chile, Itai Corpbanca y Banco Security. El Emisor deberd
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard, al Representante de los
Tenedores de Bonos, a mas tardar a las 17:00 del Dia Habil Bancario previo al dia en que
se realice el rescate anticipado.

En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos de una serie o sub-serie
determinada, el Emisor efectuara un sorteo ante notario publico para determinar los
Banos de la serie o sub-serie respectiva que se rescataran. Para estos efectos, con a lo
menos 15 dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo, el Emisor
publicard por una vez un aviso en el Diario™ y notificard al Representante de los
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*® Diario: significara el “Diario Financiero” o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica de

Chile.



Tenedores de Bonos y al DCV por medio de carta certificada. En ese aviso y en las cartas
se sefialard el monto de Pesos o Unidades de Fomento, segun corresponda, que se desea
rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las series o sub-series de Bonos que se
rescataran, el valor o formula de célculo del valor a pagar con ocasién del rescate
anticipado, o bien se indicard la cldusula de la Escritura Complementaria respectiva donde
se establece dicho valor o formula da célculo, el notario ante el cual se efectuara el sorteo
y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A |a diligencia del sorteo podran
asistir, pero no seré un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos de la serie o sub-serie a ser
rescatada que lo deseen. El dia del sorteo el notario levantara un acta de la diligencia, en
la que se dejara constancia del nimero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta
sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberd realizarse con, a lo menos, 30 dias de
anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5
dias siguientes al sorteo el Emisor publicard por una vez en el Diario, la lista de los Bonos
que, segun el sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefialandose el numero y serie o
sub-serie de cada uno de ellos. Ademds, copia del acta se remitira por el Emisor al DCV, a
més tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que el DCV
pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en
el articulo nueve de la Ley del DCV.

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de
una serie o sub-serie, el Emisor publicara un aviso por una vez en el Diario indicando este
hecho y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
certificada, todo ello con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en que se efectlie
el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia
a sus depositantes a través de sus propios sistemas.

El aviso de rescate anticipado, sea éste total o parcial, incluira el nimero de Bonos de
cada serie o sub-serie a ser rescatados, la fecha de pago del rescate anticipado y el valor o
férmula de calculo del valor a pagar con ocasion del rescate anticipado, o bien, la clausula
de la Escritura Complementaria respectiva donde se establece dicho valor o férmula de
célculo, si corresponde. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser un
Dia Hahil Bancario y el pago del capital, reajuste y de los intereses devengados, segun
corresponda, se hard conforme a lo sefialado en la Cldusula Sexta del Contrato de
Emisién. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados anticipadamente, total o
parcialmente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacion correspondiente.



4.3.9 Opcién de Rescate Anticipado

Si durante la vigencia de los Bonos colocados con cargo a la Linea, el Emisor dejare de
mantener Activos Esenciales' debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos una
opcion de rescate voluntario, en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad
con lo establecido en el articulo ciento treinta del Ley de Mercado de Valores y con
arreglo a los términos que se indican en las letras siguientes, en adelante la “Causal de
Opcidn de Rescate Anticipado”.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entenderd que se han vendido,
transferido, cedido, aportado o enajenado Activos Esenciales, en el caso que la venta,
cesion, transferencia, aporte o enajenacién se haga a una Filial del Emisor. En este caso,
el Emisor debera mantener la calidad de sociedad matriz, directa o indirecta, de aquella
sociedad a la que transfieran o aporten los Activos Esenciales, y ésta no podrd a su vez
vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o
gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta operacién se haga con una Filial, directa o
indirecta, del Emisor o suya de la que debera seguir siendo matriz.

Tan pronto se verifique la Causal de Opcién de Rescate Anticipado, nacera para cada uno
de los Tenedores de Bonos la opcidn de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la
Opcidn (segln este término se define mas adelante) el pago anticipado de la totalidad de
los Bonos de que sean titulares, en adelante la “Opcién de Prepago”. En caso de ejercerse
la Opcion de Prepago por un Tenedor de Bonos, la que tendré caracter individual, se
pagara al Tenedor de Bonos que ejerza su Opcidn de Prepago una suma igual al monto
del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha en que se efectie el pago anticipado (en adelante la “Cantidad a
Prepagar”).

El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcién de Rescate Anticipado al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida
la Causal de Opcién de Rescate Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacion, el
Representante de los Tenedores de Bonos debera citar a una Junta de Tenedores de
Bonos a la brevedad posible, la cual en todo caso debera celebrarse dentro de treinta dias
contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a
fin de informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Opcion
de Rescate Anticipado.

Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracion de la respectiva
Junta de Tenedores de Bonos (el “Plazo de Ejercicio de la Opcién”), los Tenedores de
Bonos podran ejercer la Opcion de Prepago mediante comunicacion escrita enviada al
Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacion
escrita entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante

'® Activos Esenciales: significa activos correspondientes a trescientos mil metros cuadrados arrendables en
Chile que sean de propiedad directa del Emiscr o a través de sociedades Filiales o Coligadas, o respecto de
los cuales el Emisor o cualquiera de sus Filiales o Coligadas sean concesionarios y/o arrendatarios, en virtud
de contratos de concesién o arriendo, cuyo plazo de vigencia sea igual o mayor al plazo de vencimiento de
los bonos vigentes emitidos con cargo a las linea de bonos del Emisor
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Notario Publico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcién de Prepago serd irrevocable
y debera referirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos sea
titular. La circunstancia de no enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo o
forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la Opcion de Prepago por parte del Tenedor
de Bonos. La Cantidad a Prepagar debera ser pagada por el Emisor a los Tenedores de
Bonos que hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha determinada por el Emisor
que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcién y los sesenta
dias siguientes. Se deberd publicar un aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de
pago, con una anticipacién de, a lo menos, 20 Dias Habiles Bancarios a la fecha de pago.
El pago se efectuara contra la presentacion y cancelacion de los titulos y cupones
respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacién del certificado
correspondiente que para el efecto debe emitir el DCV, de acuerdo a lo establecido en la
Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.

Descripcion de las Garantias Asociadas a la Emisidn

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes
del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cadigo Civil.

Finalidad del Empréstito y Uso General de Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea se
destinaran al refinanciamiento de pasivos del Emisor.

Uso Especifico de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A se destinaran en su
totalidad al refinanciamiento de pasivos del Emisor con entidades relacionadas.

Se deja constancia que los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A se
destinaran en su totalidad a prepagar los créditos intercompafiia que la Sociedad
mantiene actualmente con su matriz Cencosud S.A., los que al 31 de diciembre de 2018
ascendian a la suma total de $1.069.801.570.000

Clasificacion de Riesgo

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: AA+/Estables.
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: AA+ tendencia Estable.

Se deja constancia que estas clasificaciones de riesgo se han efectuado conforme a los
estados financieros del Emisor al 31 de diciembre de 2018

Durante los 12 meses previos la Sociedad o los Bonos no han sido objeto de
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clasificaciones de solvencia o similares, de cardcter preliminar, por parte de otras
entidades clasificadoras.

Caracteristicas Especificas de la Emisidn

Monto Emisién a Colocar:

La Serie A considera Bonos por un valor nominal de hasta 10.000.000 de Unidades de
Fomento.

Serie:

Serie A.

Cantidad de Bonos:

Serie A: 20.000 Bonos.

Valor Nominal de la Serie A:

Cada Bono de la Serie A tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.
Reajustable/No Reajustable:

Los Bonos de la Serie A y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estardn expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los
mismos se reajustara segin la variacion que experimente el valor de la Unidad de
Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento de la
respectiva cuota. Para estos efectas, se tendran por validas las publicaciones del valor de
la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al N°9 del articulo 35 de la ley N°18.840 o el organismo que lo reemplace o
suceda para estos efectos.

Tasa de Interés:

Los Bonos Serie A devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de
Fomento, un interés de 1,9% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios
de 360 dias, equivalente a un 0,9455% semestral, calculado sobre la base de semestres
iguales de 180 dias.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:

Los intereses de los Bonos Serie A se devengaran desde el 25 de abril de 2019.

Fecha Amortizacién Extraordinaria:

El Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie A a



partir del 25 de abril de 2021.

Los Bonos Serie A se rescataran al mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital,
incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del rescate
anticipado, y /ii/ el valor presente de los flujos de sus intereses y su capital no
devengados a la fecha de pago del rescate anticipado, segun lo establecido en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie A, descontados a la Tasa de Prepago compuesta
semestralmente sobre una base de semestres de 180 dias, adicionandose a dicho monto
los intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Margen sera de 0,5%.
Plazo de Colocacidn:

El plazo de colocacién de los Bonos Serie A serd de 36 meses, contados a partir de la
fecha de la emisidn del oficio por el que la CMF autorice la colocacién de los Bonos Serie
A. Los Bonos Serie A que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Tabla de Desarrollo:

TABLA DE DESARROLLO

CENCOSUD SHOPPING S.A.

SERIE A

Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 20.000
Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 25/04/2019

Vencimiento 25/04/2029
Tasa de interés anual 1,9000%
Tasa de interés semestral 0,9455%
Interés Amortizacion
; Cuota de Cuota de .
Cupén Intereses Amortizaciones Feciia i Viritimicnto

1 1 2611072019 4,7275 0,0000
2 2 25/04/2020 47275 0,0000
3 3 25/10/2020 47275 0,0000
4 4 25/04/2021 47275 0,0000
5 5 25/10/2021 47275 0,0000
6 6 25/04/2022 47275 0,0000
7 7 25110/2022 47275 0,0000
8 8 25/04/2023 47275 0,0000
9 9 25/10/2023 47275 0,0000
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10 10 25/04/2024 47275 0,0000

1 11 25/10/2024 47275 0,0000
12 12 25/04/2025 47275 0,0000
13 13 25/10/2025 47275 0,0000
14 14 25/04/2026 47275 0,0000
15 18 25/10/2026 4,7275 0,0000
16 16 25/04/2027 47275 0,0000
17 17 25/10/2027 4,7275 0,0000
18 18 25/04/2028 47275 0,0000
19 19 25/10/2028 47275 0,0000
20 20 1 25104/2029 47275 500,0000

Conversidn en Acciones

Los Bonos no seran convertibles en acciones.
Codigo Nemotécnico

Serie A: BCSSA-A

Régimen Tributario

Los Bonos Serie A se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley N° 824, de 1974, y sus
modificaciones posteriores. Para estos efectos, ademas de la tasa de cupdn o de caratula,
el Emisor determinard, después de cada colocacién, una tasa de interés fiscal para los
efectos del célculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el N°1
del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF
dentro del mismo dia de la colocacion de que se trate.

Adicionalmente, los Bonos que sean colocados con cargo a la Linea se exceptuaran de la
obligacién del N°7 del articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta y, respecto de ellos,
la retencidn se efectuard en la forma sefialada en el N°8 del articulo 74 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile
deberan contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de
valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.-

Descripcion de los Resguardos y Covenants establecidos en el Contrato de Emision

Obligaciones, limitaciones y prohibiciones a los que deberd atenerse el Emisor

47275
47275
47275
47275
47275
47275
4,7275
47275
47275
47275
504,7275



Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital,
reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

Uno. Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacién de Riesgo.- Establecer y
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o
aquellas que las reemplacen o sustituyan, como asimismo contratar y mantener a una
firma de auditores externos independientes de reconocido prestigio nacional o
internacional e inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la CMF,
para el examen y anélisis de los Estados Financieros® del Emisor, respecto de los cuales
tal firma deberd emitir una opinion al 31 de diciembre de cada afio. Asimismo, el Emisor
debera contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de
riesgo inscritas en la CMF para que efectien la clasificacion de la Emision, en tanto se
mantenga vigente la Linea.

Dos. Entrega de Informacion: Mientras esté vigente el Contrato de Emision, el
Representante de los Tenedores de Bonos se entendera informado de las operaciones y
Estados Financieros del Emisor a través de los informes y antecedentes que éste debe
proporcionar a la CMF y al publico en general de conformidad con la Ley de Mercado de
Valores® y la normativa emitida por la CMF. El Emisor debera informar al Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la CMF, del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del
Contrato de Emisidn, para lo cual debera utilizar el formato incluido como Anexo Uno del
Contrato de Emisidn. Asimismo, el Emisor deberd enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos copias de los informes de clasificacién de riesgo de la Emision, a mas
tardar, dentro de los 5 Dias Habiles Bancarios siguientes, contados desde la recepcion de
estos informes. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento,
toda informacién relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas
en virtud del Contrato de Emisién. La informacion a que hace referencia este nimero
Dos. debera ser remitida al Representante de los Tenedores de Bonos mediante correo
certificado, correo electrénico con confirmacién de recepcidn, u otra forma que certifique
su entrega o que sea mutuamente acordada entre el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos.

Tres. Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar, con personas relacionadas,
operaciones en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacion con las que

** Estados Financieros: significa los estados financieros consolidados del Emisor presentados a la CMF.

! Ley de Mercado de Valores: significa la ley N° 18.045 de Mercado de Valores y sus modificaciones
posteriores.



imperen en el mercado, segln lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Cuatro. Indicadores Financieros: Mantener las siguientes relaciones financieras sobre los
Estados Financieros trimestrales:

i) Un nivel de endeudamiento, medido sobre los Estados Financieros, en que la relacién
entre Pasivo Exigible del Emisor sobre su Patrimonio Total no supere de 1,5 veces.
Asimismo, se sumaran al Pasivo Exigible las obligaciones que asuma el Emisor en su
calidad de aval, fiador simple y/o solidario y aquellas en que responda en forma directa o
indirecta de las obligaciones de terceros; y

ii) De conformidad a los Estados Financieros, mantener activos libres de toda prenda,
hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a 1,20 veces el Pasivo Exigible del
Emisor.

La informacién respecto del calculo y cumplimiento de los citados indicadores financieros
sera revelada en notas de los Estados Financieros.

De acuerdo a la informacion contenida en los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2018, el nivel de endeudamiento de Cencosud Shopping S.A. es de 1,05 veces su
patrimonio. Para el calculo de dicho ratio se consideraron Pasivos Exigibles, por un monto
de MS 1.532.809.758, dividido por el valor del Patrimonio Total de la Sociedad, por un
monto de MS 1.465.232.560. Vale aclarar que el Emisor no ha asumido obligaciones en
calidad de aval, fiador simple y/o solidario ni ninguna otra obligacién en que responda en
forma directa o indirecta de las obligaciones de terceros.

Asimismo, de acuerdo a la informacién contenida en los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2018, el Emisor mantiene activos libres de toda prenda, hipoteca u otro
gravamen por un monto equivalente a 1,96 veces su Pasivo Exigible. Para el calculo de
dicho ratio se considerd el valor total de los activos de la Sociedad, por un monto de M$
2.998.042.318, dividido por el Pasivo Exigible de la Sociedad, por un monto de MS$
1.532.809.758. Vale aclarar que el monto de activos de la Sociedad sujetos a prenda,
hipoteca u otro gravamen se considerd en cero, ya que no habian activos sujetos a
gravamenes a dicha fecha.

Teniendo en cuenta lo anterior, a la fecha de los mencionados Estados Financieros, el
Emisor cumple con los limites relat'vos a los indicadores financieros antes sefialados.

Cinco. Contingencias: Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros del Emisor.
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Seis. Avales: No otorgar avales ni fianzas ni constituirse como codeudor solidario en favor
de terceros, excepto a Filiales o Coligadas del Emisor.

Siete. Propiedad de Sociedad Comercial de Tiendas S.A. y de Comercializadora
Costanera Center SpA.: Poseer directa o indirectamente, acciones que representen al
menos un 51% del capital de i) Sociedad Comercial de Tiendas S.A., rol Unico tributario N°
88.235.500-4, y de ii) Comercializadora Costanera Center SpA, rol unico tributario, N°
76.203.299-6; o de sus respectivos sucesores o cesionarios, asi como de las sociedades
que eventualmente y en el futuro controlen las areas de negocios que desarrollan
actualmente las citadas sociedades.

De acuerdo a la informacién contenida en los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2018, el Emisor es duefio del 99% del capital accionario de Sociedad Comercial de Tiendas
S.A. y de un 100% Comercializadora Costanera Center SpA. Teniendo en cuenta lo
anterior, a la fecha de los mencionados Estados Financieros mencionados, el Emisor
cumple con la obligacion sefialada en este numero Siete.

Ocho: Uso de los fondos: Informar al Representante del uso efectivo de los fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos con cargo a la Linea y de acuerdo a las
respectivas Escrituras Complementarias.

Referencia a cuentas de los Estados Financieros

Las referencias hechas en el Contrato de Emisidn a las cuentas de los Estados Financieros
del Emisor corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados Financieros al 30
de noviembre de 2018.

En caso de que el Emisor y/o sus Filiales implementen un cambio en las normas contables
utilizadas en sus Estados Financieros por aplicacion de IFRS, el Emisor debera exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos con el objeto de analizar los
potenciales impactos que ellos podrian tener en las obligaciones, limitaciones y
prohibiciones del Emisor, contenidas en el Contrato de Emisién. El Emisor, dentro de un
plazo de 30 dias contado desde que dicha modificacion contable haya sido reflejada por
primera vez en los Estados Financieros, solicitara a su empresa de auditoria externa que
proceda a adaptar las obligaciones sefialadas en la Seccién 4.4.1 anterior segun la nueva
situacién contable. El Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberdn
modificar el Contrato de Emision con el fin de ajustarlo a lo que determine la referida
empresa de auditoria externa dentro del plazo de 10 dias contado desde que dicha
empresa de auditoria externa evaclie su informe. Para lo anterior, no se requerira de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el
Representante de los Tenedores de Bonos, deberd comunicar las modificaciones al
Contrato de Emisidon mediante un aviso publicado en dos dias distintos en el Diario. El
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primer aviso deberd publicarse a mas tardar dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha de la escritura de modificacion del Contrato de Emision, y el segundo
a mas tardar dentro de los 15 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura
de modificacion del Contrato de Emision. Para todos los efectos a los que haya lugar,
dichas infracciones no serdn consideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato de Emision en los términos del numero 4.4.3 siguiente. Todos los gastos que se
deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

Causales de Incumplimiento del Emisor

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias
correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes
y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan a continuacion
y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en gue la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo:

Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
intereses, reajustes y/o amortizaciones de capital de los Bonos, transcurridos que fueren
3 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de vencimiento respectiva sin que se
hubiere dado solucién a dicho incumplimiento, sin perjuicio de la obligacion de pagar
intereses en los términos sefialados en el nimero Diez de la Clausula Sexta y en la letra
/a/ del nimero Dos de la Clausula Séptima del Contrato de Emision. No constituira mora
o simple retardo del Emisor el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacidn sefialada en la Seccion 4.4.1
anterior. Sin embargo, no se produciré este efecto si el Emisor subsana estas situaciones
dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en gue se describa el incumplimiento o infraccién y le
exija remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al
Emisor el aviso antes mencionado dentro de los 3 Dias Habiles Bancarios siguientes a la
fecha en que el Emisor le hubiere notificado el respectivo incumplimiento o infraccion o a
la fecha en que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere tomado



conocimiento del incumplimiento.
Tres.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor incurriere en mora de pagar obligaciones de dinero, directas o indirectas, a
favor de terceros, por un monto total acumulado superior al 5% de los Activos Totales del
Emisor, y no subsanare lo anterior dentro de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde
que ha incurrido en mora. El atraso en el pago de compromisos que se encuentren
sujetos a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor,
segun corresponda, situacién que debera ser refrendada por sus auditores externos, no
sera considerado como incumplimiento del Emisor a este numero Tres.

Cuatro.- Aceleracién de Créditos por Préstamos de Dinero.

Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare judicial y legitimamente a éste la totalidad
de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento de éste por una causal contemplada en el respectivo
contrato, siempre que el monto de la obligacién de dinero cuyo vencimiento de anticipe
exceda el 5% de los Activos Totales del Emisor. Para esos efectos, solo se considerara que
se ha anticipado el vencimiento de una obligacion, cuando se hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y éste no hubiere disputado la
procedencia y/o legitimidad del ccbro con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia dentro de los 30 dias corridos siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial, o en el plazo procesal
inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

Cinco.- Liquidacién o Insolvencia.

Si el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales o Coligadas Relevantes’ incurrieran en cesacion
de pagos, interpusieren una solicitud de liquidacién voluntaria o incurrieren en alguna
causal de inicio de un procedimiento concursal de liquidacion, segun lo establecido en la
Ley veinte mil setecientos veinte; o si se iniciare cualquier procedimiento concursal de
liquidacién por o en contra del Emisor y/o sus Filiales o Coligadas Relevantes; o si se
iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor y/o sus Filiales o Coligada
Relevantes tendiente a su disolucion, liquidacion, concurso, de acuerdo con la Ley 20.720
o cualquier ley sobre insolvencia o designacion de un liquidador, interventor u otro
funcionario similar respecto del Emisor y/o sus Filiales o Coligadas Relevantes, o de parte
importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de

2 Filiales o Coligada Relevantes: significara cualquiera de las sociedades Filiales Sociedad Comercial de
Tiendas S.A., RUT N° 88.235.500-4 o Comerciaiizadora Costanera Center SpA RUT N° 76.203.299-6 o la
Coligada Administradora del Centro Comercial Alto Las Condes Limitada RUT 78.408.990-8.
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los actos sefialados precedentemente en este numero, siempre que, en el caso de un
procedimiento concursal de liquidacion en que el Emisor tenga la calidad de deudor, el
mismo no sea objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor con
antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia, dentro de los 30 dias
siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento. No obstante y para estos
efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor y/o de cualquiera de las
referidas Filiales o Coligadas Relevartes, necesariamente deberan fundarse en uno o mas
titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a un 5% de los Activos Totales del Emisor, y siempre y cuando dichos
procedimientos no sean objetados o disputados en su legitimidad por parte del Emisor o
la respectiva Filial o Coligada Relevante con antecedentes escritos y fundados ante los
Tribunales de Justicia, dentro del plazo que establezca la ley para ello. Para estos efectos,
se considerard que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o de la Filial o Coligada Relevante
correspondiente, o bien, se hayan practicado las notificaciones de las resoluciones
establecidas en la Ley 20.720 por medio de las cuales se da inicio a alguno de los
procedimientos anteriormente sefialados.

Seis.- Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la
Emision®® o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo de las
obligaciones de informacién contenidas en este instrumento, fuere o resultare ser
dolosamente falsa o manifiestamente incompleta en algln aspecto esencial al contenido
de la respectiva declaracion.

Siete.- Disolucién del Emisor.

Si el Emisor se disolviere o liquidare, o si se redujese su plazo de duracién a un periodo
menor al plazo final de amortizacién de todos los Bonos que se coloquen con cargo a la
Linea, y esta circunstancia no sea subsanada dentro del plazo de 60 Dias Habiles
Bancarios contado desde la verificacion de tal circunstancia.

Efecto de Fusiones, Divisiones, Transformacién y Otros Actos Juridicos.
La fusion, division, transformacion del Emisor; la enajenacion de activos y pasivos del

Emisor a personas relacionadas; la enajenacién del total del activo y del pasivo del
Emisor; la enajenacién de Activos Esenciales; la modificacién del objeto social del Emisor;

2 T - i s i
* Documentos de la Emisién: significa el Contrato de Emisién, el Prospecto y los antecedentes adicionales
que se hayan acompafiado a la CMF con ocasion del proceso de inscripcidn de los Bonos.



y la creacion de Filiales™ del Emisor; sélo podran llevarse a efecto dando cumplimiento a
las disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Andnimas” y demds normas
aplicables. Los efectos que tendran tales actos juridicos en relacion al Contrato de
Emision y a los derechos de los Tenedores de Bonos, seran los siguientes:

Uno.- Fusién. En caso de fusidn del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o
por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente en su caso,
asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision le imponen al
Emisor;

Dos.- Divisién. Si se produjere una division del Emisor, seran responsables solidariamente
de las obligaciones contraidas por el Emisor en virtud del Contrato de Emision, todas las
sociedades que surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que
las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio
del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcidn cualquiera y sin perjuicio,
asimismo, de toda modificacion al Contrato de Emision y a sus Escrituras
Complementarias que pudieran convenirse con el Representante de los Tenedores de
Bonos, siempre que éste actie debidamente autorizado por la junta de Tenedores de
Bonos respectiva y en materias de competencia de dicha junta;

Tres.- Transformacion. Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emisién, seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepciéon alguna manteniéndose inalterados todos los términos y condiciones del
Contrato de Emisidn;

Cuatro.- Enajenacién de Activos o Pasivos a Personas Relacionadas. En este caso el
Emisor velara porque la operacion se ajuste a lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de
Sociedades Andnimas. La referida enajenacion no afectard los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién;

Cinco.- Enajenacidon del Total del Activo y del Pasivo del Emisor. En este caso no se
afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emisién, sin perjuicio de lo indicado en el punto Seis siguiente respecto de la
enajenacion de Activos Esenciales;

Seis.- Enajenacién de Activos Esenciales. EI Emisor podra sin limitacion alguna enajenar
sus Activos Esenciales. Lo anterior, es sin perjuicio de la Causal de Opcién de Rescate

%% Filiales o Coligadas: significa aquellas sociedades a las que se hace mencién en los articulos 86 y 87 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

25 . P . .re P B T . . i
Ley de Sociedades Andnimas: significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades
Andnimas y sus modificaciones posteriores.



Anticipado que se confiere a los Tenedores de Bonos segln lo indicado en el nimero
4.3.9 anterior;

Siete.- Creacién de Filiales. La creacion de Filiales del Emisor no afectara los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién y las
Escrituras Complementarias.



5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Mecanismo de colocacién

La colocacién de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad de mejor
esfuerzo mediante un remate en la Bolsa de Comercio de Santiago.

Por el caracter desmaterializado de la emisidn, esto es que el titulo existe bajo la forma de un
registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de custodia que en
este caso es el DCV, el cual, mediante un sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibira
los titulos en depésito, para luego registrar la colocacién realizando el traspaso electronico
correspondiente.

La cesién o transferencia de Bonos, dado su cardcter desmaterializado, y el estar depdsito en el
DCV, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono en la del que adquiere,
en base a una comunicacién escrita por medios electrénicos que los interesados entreguen al
custodio. Esta comunicacion ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

5.2 Colocadores

Santander Corredores de Bolsa Ltda. y Scotia Corredores de Bolsa Chile S.A.

5.3 Relacién con los Colocadores

No hay.



6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1

6.2

6.3

Lugar de Pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal de banco Santander-Chile en su calidad de
Banco Pagador, actualmente ubicada en Bandera 140, ciudad y comuna de Santiago, en
horario bancario normal de atencidn al piblico.

Forma de Avisos de Pago

No se contempla, salvo en caso de rescate anticipado, caso en el cual se realizaran
publicaciones en el Diario en los términos sefialados en la Seccion 4.3.8 de este
Prospecto.

Informes Financieros a Proporcionar

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que lo obligue Ia

ley mediante la entrega de antecedentes a la CMF y al Representante de los Tenedores
de Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato de Emision.



7.0 OTRA INFORMACION

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

Representante de Tenedores de Bono
Banco Santander-Chile

La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es
Bandera 140, piso 2, comuna de Santiago, ciudad de Santiago.

Contacto: rafael.fuentes@santander.cl

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de los
Tenedores de Bonos y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor. El
Banco Santander es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones
propias de su giro con el Emisor.

Administrador Extraordinario y Peritos Calificados

No hay

Encargado de la Custodia

Atendido a que los Bonos son desmaterializados, el DCV, con domicilio en calle
Apoquindo 4001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago, ha sido designado por el

Emisor a efectos de que mantenga en depdsitos los Bonos.

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el DCV y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.

Asesores Legales Externos

Morales, Besa y Compaiiia Limitada.

Asesores que Colaboraron en la Preparacion del Prospecto

Banco Santander-Chile
Scotiabank Chile

Auditores Externos

PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores SpA.
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INFORMACION GENERAL

Intermediarios
participantes en la
elaboracién del
prospecto

Leyenda de
responsabilidad

Este prospecto ha sido elaborado por Cencosud Shopping S.A., en
adelante tambi2n indistintamente denominada la “Sociedad” y el
“Emisor”, y por Banco Santander-Chile y por Scotiabank Chile como
asesores.

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O
LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.



1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1 Nombre o Razén Social : Cencosud Shopping S.A.
1.2 R.U.T. : 76.433.310-1
1.3 Nuamero y Fecha de Inscripcién en el : N° 1164 de fecha 6 de mayo de 2019

Registro de Valores

1.4 Direccidn : Avenida Andrés Bello 2425, piso 7, comuna de
Providencia

1.5 Teléfono 1 229169544

1.6 Fax i N/A

1.7 Correo Electrénico :  carolina.vila@cencosud.cl

german.cerrato@cencosud.com.co

1.8 Pagina WEB : N/A



2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

2.1

Resefia Histérica

Desde sus inicios, el grupo Cencosud desarrollé el negocio de shopping centers en Chile
principalmente a través de la sociedad Inmobiliaria Las Verbenas S.A., RUT 94.226.000-8,
sociedad que en el afio 2003 cambid su nombre por el de “Cencosud Shopping Centers
S.A”.

En el afio 2005, Cencosud Shopping Centers S.A. se dividio, dando origen a una nueva
sociedad denominada Costanera Center S.A., RUT 76.433.310-1, sociedad a la que se le
asignaron los activos inmobiliarios correspondientes al mega proyecto Costanera Center,
shopping super-regional inaugurado en 2012.

En octubre de 2018, Costanera Center S.A. cambid su nombre a Cencosud Shopping S.A.
Ese mismo afio, como parte del plan para realizar una oferta publica inicial (“OPI”) de
acciones de la Sociedad proyectada para el afio 2019, se efectud una reorganizacion
societaria en virtud de la cual la Sociedad fue fusionada con Cencosud Shopping Centers
S.A. siendo la Sociedad la absorbente y continuadora legal. Posteriormente, la Sociedad fue
dividida manteniéndose actualmente en Cencosud Shopping S.A., entidad a la cual se
refiere el presente Prospecto, los activos relacionados con el negocio de shopping centers
en Chile.

El negocio de shopping centers del grupo Cencosud en Chile se inici6 en el afio 1993, con la
apertura del mall Alto Las Condes, shopping super-regional construido sobre el terreno
donde operaba el hipermercado Jumbo Kennedy desde el afio 1976, centro comercial que
cuenta con un gross leasable area o superficie comercial Gtil actual (“GLA”) total de
121.215 m2. A partir de esa apertura, la nuestra es una historia de crecimiento organico
destinada a mejorar nuestra impronta en la industria y a aumentar nuestra participacion
de mercado y el reconocimiento de nuestra marca.

En 1996 se abri6 al publico un power center en Maipu, sector poniente de Santiago, con un
GLA total de 35.927 m2.

A partir de la primera década del nuevo milenio la expansién de nuestro negocio de
shopping centers en Chile se reflejo6 en numerosas aperturas en distintos puntos
importantes del pais.

e 2000. Este afio comenzé nuestra fuerte expansion fuera de la Region
Metropolitana con la inauguracién del Portal Rancagua, shopping regional con
43,705 m2 de GLA.



2002. Dos afios mas tarde ampliamos nuestra presencia en la Region
Metropolitana de Santiago abriendo los centros comerciales Portal La Reina
(shopping vecinal con 38.198 m2 de GLA) y Florida Center (shopping super-regional
con 123.188 m2 de GLA). Ademas, inauguramos dos power centers en regiones: el
Portal Vifia (en Vifia del Mar con 35.204 m2 de GLA) y Temuco Caupolican (en
Temuco con 15.640 m2 de GLA).

2003. Abrimos en Lo Barnechea el Portal La Dehesa (shopping regional con 66.734
m2 de GLA), apuntalando nuestra presencia en el sector oriente de la Region
Metropolitana. Ademads, ese afio inauguramos cinco power centers en diferentes
ciudades: Antofagasta Punto de Encuentro (con 12.743 m2 de GLA), Ochagavia
(con 13.565 m2 de GLA), Linares (con 11.075 m2 de GLA), Quillota (con 12.882 m2
de GLA) y Pefialolén (con 13.367 m2 de GLA).

2004. Inauguramos el Portal Temuco (shopping regional con 55.953 m2 de GLA) y
el Portal El Llano (power center con 15.654 m2 de GLA).

2005. Continud la expansion en regiones con la apertura del Portal Puerto Montt
(power center de 21.092 m2 de GLA), Concepcién Barros Arana (power center de
13.338 m2 de GLA) y Temuco Centro (power center de 13.504 m2 de GLA) en el
sur, y la inauguracion del Portal Copiapd (power center de 28.525 m2 de GLA) en la
3" Region.

2006. La presencia en regiones se incrementd a través de la inauguracion de tres
nuevos power centers: el Portal Valparaiso (con 29.918 m2 de GLA), el Portal La
Serena (con 25.818 m2 de GLA) y el Portal Antofagasta (con 26.177 m2 de GLA).

2008. Se inauguré el Portal Belloto (shopping regional con 42.414 m2 de GLA) y el
Portal Nufioa (shopping vecinal con 32.396 m2 de GLA). Adicionalmente, se
abrieron tres nuevos power centers, en Osorno (con 13.891 m2 de GLA), Talca (con
21.286 m2 de GLA) y en Cerrillos (en el predio de la EX FISA con 15.843 m2 de
GLA).

2009. Abrimos al publico el Portal Osorno (shopping vecinal con 22.891 m2 de
GLA), consolidando nuestra presencia en la Region de los Lagos.

2010. Inauguramos un power center en Puente Alto (con 20.923 m2 de GLA);
ademas se adquirié un terreno de 23.669 m2 para futuros desarrollos en una zona
muy atractiva de Vitacura, frente al Alto Las Condes.



e 2011. Abrimos un power center en la ciudad de Calama (con 24.376 m2 de GLA);

e 2012. Inauguramos el Costanera Center, el centro comercial super-regional mas
grande de Chile con 238.817 m2 de GLA, con dos torres de oficinas -una de ellas el
edificio mas alto de Sudamérica- y un hotel. Adicionalmente, en este afio también
se abrié un power center en Hualpén, region del Bio Bio (con 28.976 m2 de GLA).

e 2013. Inauguramos un power center en San Bernardo, al sur de Santiago, con un
GLA de 20.443 m2.

e 2015. Abre al publico Sky Costanera, el mirador mds alto de Latinoamérica, que
forma parte del proyecto Coszanera Center.

A esta fecha, la Sociedad Unicamente posee activos en Chile. La incorporacién a la Sociedad
de cuatro activos inmobiliarios ubicados en Pert y de cuatro activos inmobiliarios ubicados
en Colombia, estd sujeta a que concluya una serie de actuaciones corporativas en estas
jurisdicciones, lo que se espera que ocurra en el mediano plazo pero, en todo caso, antes
de la apertura en bolsa de la Sociedad.

2.2 Descripcidn del Sector Industrial

El primer centro comercial en Chile, Cosmo Centro Apumanque, abri6 en el afio 1981,
y desde esa fecha, las ventas en centros comerciales como porcentaje de las ventas
minoristas totales del pais han aumentado considerablemente. Sin embargo, una
mayoria de las ventas minoristas en Chile atin se efectiian en tiendas independientes.

Hoy, 37 afios después de la apertura del primer centro comercial, Chile cuenta con
162 centros comerciales, con un total de 4.436.272 m2 de GLA y 4.417 tiendas. En

Chile, mas de 735 millones de personas visitan centros comerciales cada afio %

Segln el Consejo Internacional de Centros Comerciales (“ICSC” por su sigla en inglés),
en la industria existen seis tipos de centros comerciales:

e Super-regionales: centros comerciales de mas de 80.000 m2 de GLA, que

contienen tiendas anclas, tiendas especializadas orientadas principalmente a
la moda, cines, juegos, restaurant, oficinas y hotel.

s Regionales: Centros comerciales de entre 40.000 y 80.000 m2 de GLA, con
impacto sobre mdltiples zonas geograficas, con tiendas anclas, tiendas

! Informacién emitida por la Camara Chilena de Centros Comerciales al 20 de marzo de 2019, que incluye
todos los centros comerciales operados por entidades asociadas a dicha Camara.



especializadas orientadas principalmente a la moda, cines, juegos vy
restaurant.

e Vecinal: Centros comerciales de entre 10.000 y 40.000 m2 de GLA, con
impacto sobre comunas cercanas, y ofrece una variedad de oferta incluyendo
sus tiendas anclas, tiendas especializadas orientadas principalmente a la
moda, cines y/o juegos.

e Power Centers: Centros comerciales de entre 10.000 y 40.000 m2 de GLA cuya
oferta esta centrada en sus tiendas anclas (no mas de dos) y un ndmero
reducido de locales comerciales y/o servicios.

e Strip Centers: Centros comerciales de hasta 10.000 de GLA que incluyen una o
mas tiendas ancla de maximo 5.000 m2 mdas un numero reducido de locales
comerciales y/o servicios.

o [Lifestyle Centers: Conjuntc de tiendas exclusivas orientadas a consumidores
de alto nivel, en un entorno al aire libre con restaurantes y entretenimiento.

e Factory Outlet: Centros comerciales con tiendas de descuento de marca.

El grupo Cencosud, que ingresd a la industria de los centros comerciales en Chile a
principios de los afios 90 con el centro comercial Alto Las Condes, posee actualmente
centros comerciales clasificados en cuatro diferentes tipos de centros comerciales:
super-regionales, regionales, vecinales y power centers.

Entre los principales competidores de la Sociedad se encuentran Plaza S.A. y Parque
Arauco S.A. Los centros comerciales no solo compiten con otros centros comerciales,
sino que también con un gran nimero de tiendas minoristas individuales.

Los siguientes cuadros entregan cierta informacion acerca de nosotros y de nuestros
competidores en Chile al 31 de diciembre de 2018:

Superficie
arrendable Participacion de
bruta® mercado

2 En miles de metros cuadrados, sélo centros comerciales ubicados en Chile. Incluye el drea arrendada a
empresas relacionadas y ajustada para reflejar el porcentaje de propiedad. Los porcentajes se toman en
relacién con la superficie total de centros comerciales por operadores asociados a la Cdmara Chilena de
Centros Comerciales segtn informacion provista por dicha Cdmara el 20 de marzo de 2019,.
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Plaza S.A. (Falabella)........ccccvvvivvceininiiicciiiccn 1.245 28%
Cencosud ShOPPINE S.A. ..cvvvvieererisieieceeaes 1.147° 26%
Parque Arauco S.A.....c.cooevivieiiiic e 459 10%

Fuente: Informacion publica entregada per Plaza S.A. y Parque Arauco S.A., asi como por estimaciones

internas.

Cantidad de

Centros
Comerciales Participacion de
Chile* mercado

Plaza S.A. (Falabella).....ccocoeviiiiniieniiiicnceeeen, 17 10%
Cencosud Shopping S.A. ... 33 19%
Parque Arauco S.A.......cccoiiiiniinnninen 28 16%

Fuente: Informacidn publica entregada por Plaza S.A. y Parque Arauco S.A., asi como por estimaciones internas.

Descripcién de Actividades y Negocios

Somos uno de los principales operadores de shopping centers en Chile, en base a la
superficie arrendable y nimero de ubicaciones.

Operamos, directamente o a través de nuestras filiales y coligadas, a través de distintos
formatos, entre los que se incluyen centros comerciales super-regionales, regionales,
vecinales y power centers (seglin la homenclatura del ICSC) que nos permiten llegar a una
amplia gama de clientes ofreciendo distintas combinaciones de productos,
entretenimientos y servicios.

La Sociedad posee -directamente o a través de sus filiales- 33 activos inmobiliarios a través
de los cuales opera sus centros comerciales, los que se detallan a continuacion:

* No incluye aproximadamente 108.988 m2 correspondientes a las torres del Costanera Center. La exclusion
se hace solo a los efectos del calculo de participacion de mercado en consideracion a que la informacion que
publica la Cdmara Chilena de Centros Comerciales no incluye superficies de oficina en el total del mercado
que se tomo en el presente Prospecto como base.

* Cantidad de centros comerciales ubicados en Chile. Los porcentajes se toman en relacién con el nimero
total de centros comerciales de operadores asociados a la Camara Chilena de Centros Comerciales segun
informacion provista por dicha Camara el 20 de marzo de 2019 con el agregado de 7 centros comerciales de
Cencosud Shopping S.A. no incluidos en la informacién informada por la Camara Chilena de Centros
Comerciales.



Distrib.

Ublcacién Tipo GLA Direccion Temreno Edificio
Geografis
Costanera Center Super-regional 238.817 Santiago  Av.Andres Bello 2447, Local 1000 Propio Prapio
Alto Las Condes Super-regional 121.215 Santiago Avda. Kennedy N° 9001 Propio Propio
Florida Center super-regional 123.188 Santiago  Avda. Vicufia Mackenna N° 5100 Propio Propto
Portal Temuco Regional 55.953 Provincia Avda. Alemania # 0671 Temuco Proplo Propio
Portal Rancagua Regional 43.705 Provincia Avda.Carretera del Cobre Presidente Frei N 750 Propio Propio
Portal La Dehesa Regional 66.734 Santiago  AvLaDehesa N° 1445 con Av, Coman. Malbec Arrendado Propio
Portal Osorno Vecinal 22.891 Provincia  Plaza Yungsy 609 Propio Propia
Portal Ballote Regional 42.414 Provincia  Freire 2414 Propio Propio
Portal Nufica Vecinal 32.396 Santiago  Av Jose Pedro Alessandri 1166 Arrendado Propio
Portal La Reina vecinal 38.198 Santiago  Avda. Francisco de Bilbao N* 8750 Arrendado Propla
Punto de Encuentra Power center 12.743 Provincla ] Antofagasta - P Aguirre Cerda 9440 Propio Propio
Temuce Centro Pawer center 13.504 Provincia  Arturo Prat £ 444 Propio Propio
Portal Valparaiso Power center 29,918 Provincla Avda. Argentina 51 Propio Propio
Maipu Power center 35.927 santiago  Avda. Americo Vespucio N* 1001 Propic Propic
Antofagasta Power center 26.177 Pravincia  Avda. Angamos 745 Propio Propio
Puente Alto Power center 20.923 Provincia | Concha Y Toro 3854 Propia Propio
Portal Vifia Power center 35.204 Provincia 1 norte N° 2901 Propio Propio
Portal Puerto Mentt Power center 21.092 Provincia  Avda. Ejercito 470 Propio Propio
Calama Power center 24.376 Provincia  Av. Chorrillos #1759, Calama Propio Propio
Talca Arenal Power center 21.286 Provincia  El Arenal # 411 Talca Propio Propio
Portal La Serena Power center 25.818 Provincia Parcela 69, Ruta 5 Norte. Vega Sur. La Serena Propio Proplo
Portal Copiapd Power center 28.525 Provincia Copayapu 2406 Propio Propio
San Bernardo Power center 20.443 Santiago  Avda.Portales 3698, depto.2000 Propic Propio
Concepcion Barros Arana Power center 13.338 Provincia  Barros Arana 833 Propio Propio
Temuco Caupolicén Power center 15.640 Provincla  Av, Caupalican 0650 Propio Propio
Ochagavia Pawer center 13.565 Provincia José Joaquin Prieto #5531 Propio Propio
Quillota Ariztia Power center 12.882 Provincla  Ariztia 530 Propio Proplo
Linares Power center 11075 Provincla  Januario Espinoza 1183 Propio Propio
Osomo Power center 13.891 Provincla  Cesar Ercilla 1075 Propio Proplo
Portal El Uane Power center 15.654 Santiago  Avda. El Llano Subercaseaux 3519 Propio Propio
Pefialolén Power center 13.367 santiago  Sénchez Fontecilla N° 12000 Proplo Propio
Cerrillos (ex Fisa) Power center 15.843 Santlago  Camino 3 Melipilla 10939 Cerrillos Propio Propio
Hualpén Power center 28.976 Provincia Costanera Rivera Norte 1 N° 9781 Propic Propio

Fuente: La Sociedad

Adicionalmente, la Sociedad es duefia de un terreno ubicado en Av. Kennedy 8950,
comuna de Vitacura, cuidad de Santiago, de una superficie de 23.669 m2, el que se espera
utilizar para futuros desarrollos inmobiliarios. No estan incluidos entre los activos de
Cencosud Shopping S.A. el inmueble ubicado en Av. Bilbao 4144 donde opera un
supermercado Jumbo ni el terrenc aledafio al colegio Saint George’'s en la comuna de
Vitacura.

En relacién con las torres del mega-proyecto Costanera Center, recientemente la autoridad
competente ha aprobado la modificacion al estudio de impacto sobre el sistema de
transporte urbano (EISTU) del afio 2009. Con lo anterior, la Sociedad ha iniciado las
gestiones pertinentes para la recepcion definitiva de dichas torres por parte de la Direccion
de Obras Municipales de la Municipalidad de Providencia.

A lo largo de nuestra historia hemos desarrollado numerosos centros comerciales con
s6lidas marcas en las distintas regiones de Chile. El GLA actual se distribuye, segan el tipo
de negocio de sus arrendatarios, del siguiente modo:

% de la superficie total
arrendable
Supermercados 30%
Tiendas por departamento 20%



Mejoramiento del hogar 25%

Retail Otros 15%
Ocio/Entretencién 7%
Oficinas 2%
Salud 1%

El plazo promedio de los contratos de arriendo celebrados por la Sociedad en relacién con
los activos detallados en la presente seccidn 2.3 a la fecha es de 12,2 afios.

La composicién de los ingresos totales por rentas de arrendamiento en el dltimo afio
respecto de los ingresos totales de la Sociedad fue:

2018
Valor de renta fija minima 77%
Valor variable de arrendamiento (% ventas) 11%
Estacionamientos 6%
Publicidad 4%
Mirador SKY 2%

Asimismo, entre enero y diciembre de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros que
se acompafian a la solicitud de inscripcién de la Sociedad en el Registro de Valores) el 44%
de los ingresos totales de la Sociedad correspondieron a facturacion a empresas
relacionadas, ya sea por rentas de arrendamiento o publicidad; mientras que el restante
56% correspondié a rentas de arrendamiento de locales, espacios de publicidad y de
estacionamientos a personas no relacionados. Es importante tener en cuenta que entre
enero y octubre del afio 2018 la Sociedad tnicamente tenia como activo el megaproyecto
Costanera Center, y que sélo a partir de noviembre de 2018 se incorporaron a su
propiedad los demds activos que se detallan en esta Seccion del Prospecto.

Los clientes mas importantes de la Sociedad son:

e En centros comerciales calificados como super-regionales, regionales o vecinales:
Jumbo, Paris, Easy, Fallabella, Ripley, H&M, Forus, Komax, Zara y Cruz Verde.

e En centros comerciales calificados como power centers: Easy, Jumbao, Paris, Cruz
verde, Santa Isabel, Salcobrand, Ahumada, Palumbo, Picharay 5 a Sec.

La Sociedad recibe servicios por parte de diversos proveedores, los cuales representan, en
su conjunto, aproximadamente el 41% de los gastos operativos totales de la Sociedad
(tomando en cuenta los gastos correspondientes a todos los centros comerciales desde
enero 2018 hasta diciembre 2018). A continuacidn se detallan los principales proveedores
y la naturaleza de los servicios que prestan a la Sociedad:



Tipo de Servicio Proveedor

Aseo y limpieza GGP
Grupo America - Efco
Comdiser Ltda
Iss World
Americam Gloss SPA
Seguridad JMS Ltda

Trully Nolen
Lyon Servicios Ltda.

5 ; Servip
Atencion al cliente

Calidad alimenticia TS DG

Nal imica Chile Ltda.
Climatizacion alco Quimica Chile Ltda

Emergencias médicas cMT
Servicios Medicos Mutual de Seguridad

5 CMPC Tissue
Insumos banos

GTD
Internet

Mantencion de jardines San Esteban

Homevan
Cabel

Mantencidn de instalaciones Heavenward
Polex
Thyssen
Schindler
Ingelift
SERVI - LIFT LTDA
Fuente Agua Las Condes
Intechile
Malbec
Nalco
Diter

Daycro
Metalmecanica Incosol

Mantenimiento de control centralizado Equant

Seguridad MMCALL
Falck
Interkambio

Liderman



23.1

2.3.2

Prosegur

Fudu
Securitas
Videocorp
Mutual
Seguros
Tratamiento de aguas Aguasin

La Sociedad no posee marcas, patentes ni licencias que sean utilizadas en el desarrollo de
Sus negocios.

Creemos que nuestra estrategia de operar con diferentes formatos de centros comerciales
(super-regionales, regionales, vecinales y power centers), y con marcas ancla como Jumbo,
Easy y Paris junto a reconocidas marcas internacionales, ha sido una ventaja estratégica
clave para el exitoso crecimiento de nuestro negocio. Nuestra amplia presencia y posicion
competitiva en mercados claves de Chile seguird permitiéndonos consolidar nuestra
participacion de mercado y beneficiarnos del crecimiento esperado en el consumo.

Vemos a Chile como un mercado que todavia presenta potencial de crecimiento debido a
su favorable demografia, crecimiento sostenible del consumo de los hogares, baja
penetracion de esta industria medida en metros cuadrados (cuando se lo compara con
paises desarrollados) y solido entorno macroecondémico.

Politicas de Inversion

Los potenciales proyectos de inversion se evaltian y factibilizan en funcién de proyecciones
de flujos de caja descontados a una tasa elaborada por el equipo interno de finanzas
corporativas. Complementariamente, se considera el valor estratégico de largo plazo de
cada proyecto. Ese andlisis se presenta a un Comité Inmobiliario y, si es aprobado, se
somete a discusion en el Directorio.

Politica de Financiamiento

Las fuentes de financiamiento de la Sociedad son fundamentalmente los flujos generados
por la operacién del negocio y créditos intercompafiia obtenidos de su matriz Cencosud
S.A. Al 31 de diciembre de 2018, el monto total de créditos intercompafiia ascendia a la
suma de $1.069.801.570.000. Estos recursos han sido destinados al desarrollo y expansion
del negocio durante los dltimos afios. Hacia el futuro, es la intencién de la Sociedad
prepagar esta deuda intercompafiia paulatinamente mediante fondo obtenidos por deudas
con terceros, fundamentalmente a través de emisiones de bonos y/o créditos bancarios.



2.4 Propiedad y Estructura Societaria

2.4.1 Propiedad al 31 de diciembre de 2018:

N2 de accionistas v 2
Nombre doce mayores R.U.T Porcentaje de propiedad
accionistas suscrito y pagado
Cencosud S.A. 93.834.000-5 99,9999655%
Inv. Quinchamali Ltda. 86.193.900-6 0,0000345%
Total 100%
Controlador i 5
Identificacion de los : R.U.T Porcentaje de propiedad
Controladores
Inversiones Quinchamali 86.193.900-6 20,04% de Cencosud S.A.
Ltda.
Inversiones Latadia Ltda. 96.802.510-4 19,24% de Cencosud S.A.
Inversiones Tano Ltda. 76.425.400-7 10,04% de Cencosud S.A.
Horst Paulmann Kemna 3.294.888-K 2,46% de Cencosud S.A.
Heike Paulmann Koepfer 8.953.510-7 0,52% de Cencosud S.A.
Manfred Paulmann 7.012.865-9 0,49% de Cencosud S.A.
Koepfer
Peter Paulmann Koepfer 8.953.509-3 0,52% de Cencosud S.A.
Total 53,31% de Cencosud S.A.

Forma de Ejercer el Control:

Cencosud S.A. posee el 99,9999655% de las acciones de Cencosud Shopping S.A. Al 31
de diciembre de 2018, directa e indirectamente, a través de Inversiones Quinchamali
Ltda., Inversiones Latadia Ltda. e Inversiones Tano Ltda., el Sr. Horst Paulmann Kemna
y los miembros directos de su familia (Heike Paulmann Koepfer, Peter Paulmann
Koepfer y Manfred Paulmann Koepfer) poseen el 53,31% de Cencosud S.A.

Don Horst Paulmann Kemna, quien es duefio directo de un 2,46% de Cencosud, es
asimismo el socio administrador de Inversiones Quinchamali Limitada, y ésta, por su
parte, la socia administradora de Inversiones Latadia Ltda. y de Inversiones Tano
Ltda.; estas tres sociedades en su conjunto poseen el 49.313% de Cencosud.

En consecuencia, de conformidad con las disposiciones del Titulo XV de la Ley
N°18.045, don Horst Paulmann Kemna detenta la calidad de controlador de Cencosud



S.A. y por ende de controlador de Cencosud Shopping S.A.

No se ha suscrito un pacto de actuacién conjunta entre las sociedades referidas ni
entre don Horst Paulmann Kemna y los miembros directos de su familia.

2.4.2  Estructura Societaria

La estructura societaria del Emisor es la siguiente:

Cencosud Shopping

S.A
3 L W
. Acim. Del Centro Sociedad
Comercializadora ; \
C. Center SPA Comeicial Alto Comercial de
Las Condes Ltda. Tiendas S.A.
Sociedad Comercial de Tiendas S.A.
Individualizacién y naturaleza juridica : Sociedad Comercial de Tiendas S.A.
RUT: 88.235.500-4
Capital suscrito y pagado : $32.952.756.128
Nombre vy apellidos del o los : Directores: Horst Paulmann Kemna, Peter
directores y gerente general Paulmann Koepfer y Carlos Alberto
Mechetti.
Gerente General: Matias Videla
Porcentaje actual de participacion de : 99%; no hubo variaciones durante el
Cencosud Shopping y variaciones ejercicio 2018.
ocurridas en el ejercicio 2018
Porcentaje del activo de Cencosud 1,86%
Shopping que represente esta
inversion
Nombre y apellidos del director, : Matias Videla, Peter Paulmann Koepfer y
gerente general o ejecutivo principal Carlos Alberto Mechetti.

de  Cencosud Shopping  que
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada.



Descripcion de relaciones comerciales

Actos y contratos significativos con
Cencosud Shopping SA

Sociedad Comercial de Tiendas S.A. arrienda
a un tercero una porcion del terreno sobre
el que se ubica el Portal La Dehesa y lo
subarrienda a Cencosud Shopping S.A.
Subarrienda una porcion del terreno sobre
el que se ubica el Portal la Dehesa a
Cencosud Shopping S.A.

Administradora del Centro Comercial Alto Las Condes Limitada

Individualizacidn y naturaleza juridica

Capital suscrito y pagado
Nombre del administrador y del
gerente general:

Porcentaje actual de participacion de
Cencosud Shopping vy variaciones
ocurridas en el ejercicio 2018
Porcentaje del activo de Cencosud
Shopping que
inversion

represente  esta

Nombre vy apellidos del director,
gerente general o ejecutivo principal
de Cencosud Shopping S.A. que
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada.

Descripcion de relaciones comerciales

Actos y contratos significativos con
Cencosud Shopping SA

Administradora del Centro Comercial Alto
Las Condes Limitada.

RUT: 78.408.990-8

$8.482.625

La administracion de la sociedad y el uso de
la razon social, corresponde a Cencosud
Shopping S.A., quien la ejerce directamente
0 a través de mandatarios designados por
escritura publica. Gerente General: German
Cerrato.

45%. No hubo variaciones durante el
ejercicio 2018.

0,02364%

German Cerrato.

Asume los gastos de operacién de los

donde
comerciales de Cencosud Shopping S.A. (y/o

inmuebles operan los centros
sus subsidiarias), y luego cobra a los
arrendatarios de locales ubicados en dichos
centros comerciales los gastos comunes
correspondientes a la operacion de los
inmuebles.

Presta a Cencosud Shopping S.A. el servicio

de administracion de centros comerciales.



Comercializadora Costanera Center SpA

Individualizacidn y naturaleza juridica

Capital suscrito y pagado
Nombre del administrador y del
gerente general:

Porcentaje actual de participacion de
Cencosud Shopping y variaciones
ocurridas en el ejercicio 2018
Porcentaje del activo de Cencosud
Shopping que represente esta
inversion

Nombre vy apellidos del director,
gerente general o ejecutivo principal
de Cencosud Shopping SA que
desempefien algunos de esos cargos
en la subsidiaria o asociada:
Descripcidn de relaciones comerciales

Actos y contratos significativos con
Cencosud Shopping SA.

Administracion y Directorio

2.5.1 Directores

Comercializadora Costanera Center SpA
RUT: 76.203.299-6

$10.000.000

La administracién de la sociedad y el uso de
la razon social, corresponde al socio
Costanera Center S.A., quien la ejerce
directamente o a través de mandatarios
designados por escritura publica. Gerente
General: German Cerrato.

100%; no hubo variaciones durante el
ejercicio 2018.

1,64%

German Cerrato.

Comercializadora Costanera Center SpA
arrienda a Cencosud Shopping S.A. todas las
superficies arrendables del Costanera
Center, incluyendo el centro comercial y las
torres, y las subarrienda a terceros.

Arriendo del Costanera Center.

Nombre R.U.T.

Andreas Gebhardt Strobel (Pdte.) 7.033.726-6

Peter Paulmann Koepfer 8.953.509-3

Felipe Bayly 10.219.339 DNI (Peru)
Carlos Alberto Mechetti 22.118.310-K

Marta Henao 35.464.800 Cl (Colombia)



Matias Videla
Ricardo Bennett

23.032.152 DNI (Argentina)
12.584.647-5

2.5.2 Ejecutivos Principales

Nombre Cargo R.U.T. Profesién/ Titulo Fecha desde la

Universitario cual se

desempefia en

German
Cerrato

Sebastian
Bellocchio

Sebastian
Nufiez

Silvia
Gascdn

José Joaquin
Matte

23.724.206
(DNI Arg.)

Gerente
General

Gerente 13.273.024-5

Comercial

Gerente de 24.721.131-4
Center

Management

Gerente de 12.232.073-1
Recursos
Humanos
Gerente de 10.333.614-7
Negocio

Oficinas y

el cargo
Licenciado en Enero 2019
Administracion y
Gestion de
Empresas
Universidad
Argentina de la
Empresa Programa
de Direccion
General, PDG
Inalde Businness
School, Bogota,
Colombia
Ingeniero Abril 2013
Comercial U. Finis
Terrae (Chi)

Noviembre
2018

Contador Auditor
(Universidad de
Buenos Aires)
Magister en
Direccion de
Empresas Pontificia
Universidad
Catdlica Argentina

Ingeniero
Comercial U. de

Septiembre
2013
Concepcidn (Chi)

Ingeniero Civil
Industrial
(Universidad

Diciembre 2014



2.6

Parking Catélica) MBA
Darden School of
Business,
University of
Virginia (USA).

Factores de Riesgo

Los principales riesgos que podrian afectar nuestra situacion financiera o los resultados de
nuestras operaciones y las medidas que hemos implementado para mitigarlos son los
siguientes:

e Sobre oferta del mercado inmobiliario: posibilidad de que en el mercado chileno
la oferta de superficies arrendables supere a la demanda, lo que generaria un
riesgo de vacancia y una disminucién en los precios de arriendo, factores que
podrian disminuir los ingresos de Cencosud Shopping S.A. Para mitigar este riesgo,
la Sociedad procura celebrar contratos de arriendo a largo plazo (entre 5 y 20
afios) y con vencimientos separados en el tiempo, lo cual minimiza ese riesgo. La
tasa de vacancia actual es cercana al 0,5%.

e Comercio electrénico: la venta online ha crecido consistentemente en los Gltimos
afios, tanto en Chile como a nivel mundial. Esta tendencia podria disminuir el
numero de visitas a nuestros centros comerciales y afectar las ventas de nuestros
clientes. Cencosud Shopping S.A. mitiga este riesgo al ofrecer a los consumidores
(shoppers) una gama muy variada de actividades en sus centros comerciales,
incluyendo restaurantes, cines, dreas de recreacion, salud, entre otras.

e Marco legal y regulatorio: un cambio en el marco legal y regulatorio vigente podria
afectar negativamente los ingresos y/o los costos de Cencosud Shopping S.A. Por
ejemplo, un cambio en la normativa y regulacién laboral podria restringir los
horarios de apertura o cierre de los centros comerciales, lo que podria afectar los
ingresos de la Sociedad asociados al nivel de venta de los arrendatarios de los
mismos. Por otro lado, modificaciones a los planes reguladores o interpretaciones
diversas de normas de urbanismo o construccion aplicables a un inmueble, podria
incidir en el desarrollo, ejecucion o puesta en marcha de proyectos inmobiliarios.
Asimismo, nuevas regulaciones ambientales podrian imponer restricciones en las
operaciones o costos adicionales a la Sociedad, por ejemplo en materia de
evaluaciones ambientales, medidas de mitigacion, gestién de residuos y fomento al
reciclaje.

¢ Competencia: El eventual desarrollo de competidores de la Sociedad podria
generar una sobreoferta del mercado inmobiliario. Para mitigar este riesgo la
Sociedad procura celebrar contratos de arrendamiento a mediano y largo plazo
(entre 5y 20 afios) y con vencimientos separados en el tiempo. Otro elemento que



ayuda a mitigar este riesgo es que la Sociedad ha diversificado sus centros
comerciales tanto respecto al formato como respecto a su ubicacion geografica.

Disponibilidad de terrenos: El crecimiento del negocio de la Sociedad esta
condicionado por la disponibilidad de espacios para construir nuevos desarrollos.
En ese sentido, la Sociedad cuenta con un terreno de 23.669 m2 en una de las
mejores zonas de la comuna de Vitacura. Ademas, los inmuebles de la Sociedad
tienen espacio remanente para construir en caso de que la Sociedad desee
expandir los centros comerciales actualmente existentes.

Inflacién: todos los contratos de arriendo de locales establecen una renta minima
(asociado a la superficie arrendada) que estd definido en Unidades de Fomento,
con lo cual dichos valores minimos se actualizan por inflacién automaticamente,
eliminando el riesgo inflacionario. Adicionalmente, tales contratos también
contemplan una renta variable (por encima de los montos minimos antes
sefialados), que se determina en funcidén de las ventas de los arrendatarios. Los
arrendatarios que estén pagando arriendos calculados sobre sus ventas (es decir,
una porcion variable) verdn incrementado su arriendo al crecer sus ventas.

Ciclo econdmico: Una eventual caida en el producto interno bruto (PIB) per capita
implicaria una disminucién del dinero disponible para consumo, lo cual podria
impactar negativamente en las ventas de nuestros arrendatarios. Los contratos de
arriendo de locales establecen una renta minima que depende de la superficie
arrendable y no del nivel de ventas de los arrendatarios, lo que ayuda a mitigar
este riesgo. Adicionalmente, la diversidad de los clientes arrendatarios de
Cencosud Shopping S.A., hace que el riesgo de la caida general en las ventas de
centros comerciales sea menor.

Riesgos materiales: los inmuebles en los que Cencosud Shopping S.A. desarrolla
sus actividades pueden estar sujetos a dafios materiales ocasionados por hechos
de la naturaleza, tales como terremotos o inundaciones, o por hechos del hombre,
tales como incendios o actos de terrorismo. Esos dafios podrian impactar
negativamente en el negocio. Cencosud Shopping S.A. mitiga estos riesgos a través
de contar con cobertura de seguros para dafios materiales y el impacto que ellos
tengan a su vez en el negocio (lucro cesante), ademas de seguros de
responsabilidad civil por posibles dafios que pudieran sufrir terceros.



3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

3.1 Informacion Financiera

A continuacion se presentan los Gltimos antecedentes financieros de la Sociedad bajo norma IFRS®
al 31 de diciembre de 2018, los cuales se presentan a la Comisidn para el Mercado Financiero (en
adelante, la “CMF”) con motivo de la solicitud de registro de la Sociedad en el Registro de Valores:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
Expresado en miles de pesos chilenos (M$)

ACTIVOS [ Nota | 31/12/2018 31/12/2017
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 5.769.658 2.452.812
Otros activos no financieros corrientes 6 1.693.611 260.634
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar cormientes 7 21.685.819 4.218.862
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 8 13.717.072 7.120.930
Activos por impuestos corrientes, cormientes 12 27.650.217 12.818.222

Total de activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Activos corrientes totales 70.516.377 26.871.460
ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos no financieros no corrientes 6 5.096.072 1.448.112
Activos intangibles distintos de la plusvalia 11 194.981 113.005
Propiedades, planta y equipo Y 11.003.745 11.840.701
Propiedad de inversién 10 2.869.337.586 764.195.516
Activos por impuestos diferidos 12 41.893.557 40.109.874

2.927.525.941
2.998.042.318

817.707.208
844.578.668

* IFRS: significa los International Financial Reporting Standards o Esténdares Internacionales de Informacion
Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar
para preparar sus estados financieros y presentarlos periddicamente a la CMF, conforme a las normas
impartidas al efecto por dicha entidad.



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
Expresado en miles de pesos chilenos (M3)

Total pasivos corrientes

'PATRIMONIO Y PASIVOS Nota | 31/12/2018 31/12/2017

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros corrientes 13 254,145 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 29.512.540 3.164.475
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, cormrientes 8 12.075.342 11.558.157
Otras provisiones corrientes 15 210.661 22.028
Pasivos por impuestos cormentes, corrientes 12 - 2937
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 16 1.140.455 56.543
Otros pasivos no financieros corrientes 045.407 232.308

44.138.550

15.036.448

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros no cormrientes 13 1.574.997 -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 8 1.057.726.228 613.420.461

Otras provisiones no corrientes 15 874.332 64.776

Pasivo por impuestos diferidos 12 419.051.136 51.941.012

Otros pasivos no financieros no corrientes 17 9.444.515 2.072.620
0

PATRIMONIO

Capital emitido 18 118.880.251 1.208.682

Ganancias (pérdidas) acumuladas 18 1.335.139.014 157.678.034

Otras reservas 12.971.626 973.338

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
PATRIMONIO TOTAL

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS

1.466.990.891

|18 | 1.758.331 2.183.297

1.465.232.560
2.998.042.318

159.860.054

162.043.351
844.578.668



ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO POR FUNCION
Por los ejercicios rerminados al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

sos de acuvidades ordinanas
to de ventas

Ganancia bruta
Otros ingresos 29
(Gastos da adminsstrazion
Otros gastos, por funcion 20
Otras ganancias (pérdidas)
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales

[nzresos financieros 20
Costos financieros 20
Diferencias de cambio 20

Resultados por unidades de reajuste

Ganancia (Pérdida) antes de lmpuesto

(asto por impuestos a las ganancias

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (Pérdida)

Ganancia (Pérdida) atribuible a
troladora

Ganancia (Peérdida)

Ganancias por accion expresada en pesos chilenos

Ganancia por accion bisica

Ganancia {perdida) por accidn basica en operaciones conunuadas
Ganancia (pérdida) por accion hasica

Ganancia (Pérdida)

Otro resultado integral
Resultado Integral total
Resultado integral atribuible s
sultado intezral atnbuible a los propictanios de la controladora
atnibuible a parti nrroladora:

Resultado integral total



IS TADO DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el ejercicioterminado al 31 de diciembre de 2018
FExpresado en miles de pesos chilenos (MS)

M M A5 M | ow M
Patrimonin previamente reportado 011012018 1,208,682 973,338 157.678.034 2.183.297
Ganancia(pérdida $3.061.383 1.467.934
Cambios (Presentacion)
Diwidendos (130.000.000
{Incrementos (dismmuciones) por otros cambios, palnmonio 117.671.569 1].998.288 1.244.399.597 2473.694




ESTADODE FLUJOS DEEFECTIVO CONSOLIDADOMNET CDODIRECTO
Par los ejercicios terninados al 31 de diciendre de 2018 v 2017
Exprasado en nales de pesos chilenos (\B)

ESTADODE FLUJODE EFECTIVO Nota| 3V1v2018 | 31122017

Cobros proczden

sz pazasos

2 3z zznancia:

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (53.350.490) (39.096.023)
Incremento (dismimicion) en el efectivo v equivalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios enlatasade canhio _ 3316846 945,298

3.2

Razones Financieras

Hasta la fecha la principal fuente de financiamiento de la Sociedad han sido los créditos
intercompaiiia obtenidos de la matriz, Cencosud S.A. Al 31 de diciembre de 2018, dicha
deuda intercompafiia ascendia a $1.069.801.570.000, lo que representa un incremento de
un 71,2% comparado con el monto de dicha deuda al 31 de diciembre de 2017.

Las principales razones financieras de la Sociedad son las siguientes:



3.3

iveces] Dic-18 Dic-17
Pasivo Exigible® / Patrimonio Total’ 1,05 4,21
Activos Totales® libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen/ 1.96 194
Pasivo Exigible Consolidado no garantizado ’ '
Informacién Financiera para calculo de Ratios Dic-18 Dic-17
Total activos corrientes 70.516.377 26.871.460
Total de activos no corrientes 2.927.525.941 817.707.208

Total Activos

Total pasivos corrientes

Total pasivos no corrientes

Total Pasivos Exigibles

Informacién Financiera para célculo de Ratios
Capital Emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios
de la controladora

Participaciones no controladoras

PATRIMONIO TOTAL

Créditos Preferentes

El Emisor no tiene deudas privilegiadas ni preferentes, sin perjuicio de aquellas
obligaciones que eventualmente puedan quedar afectadas a los privilegios o preferencias

2.998.042.318

844.578.668

44.138.550 15.036.448
1.488.671.208 667.498.869
1.532.809.758 682.535.317

Dic-18 Dic-17
118.880.251 1.208.682
1.335.139.014 157.678.034
12.971.626 973.338
1.466.990.891 159.860.054
(1.758.331) 2.183.297
1.465.232.560 162.043.351

establecidos en el Titulo XLI del Cédigo Civil o leyes especiales.

6 - P ¥ e 1" : . i *
Pasivo Exigible: significa el resultado de la suma de las cuentas “Total pasivos corrientes” y “Total pasivos

no corrientes” de los Estados Financieros.

7 . s . op . i 5 : & i
Patrimonio Total: significa el resultado de la suma de las cuentas “Patrimonio atribuible a los propietarios
de la controladora” mas “Participaciones no cortroladoras” de los Estados Financieros del Emisor.

Activos Totales: significa la suma de las cuentas que componen los activos corrientes y no corrientes de los

Estados Financieros.



3.4 Restricciones del Emisor en Relacién a otros Acreedores

Al dia de la fecha, el Ginico acreedor de Cencosud Shopping S.A. es su matriz, Cencosud S.A.
No existen restricciones en relacidn can dicho acreedor.



4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1.1

4.1.2

4.2

43

43.1

4.3.2

Escritura de Emisién

El contrato de emision de bonos por linea fue otorgado mediante escritura publica de
fecha 28 de enero de 2019, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Pilar
Gutiérrez Rivera, bajo el repertorio N° 1506-2019, y modificado por escritura publica de
fecha 12 de marzo de 2019, otorgada en la misma notaria, bajo el repertorio N° 3348-
2019 (en adelante, el “Contrato de Emision”).

Numero y Fecha de Inscripcion

N° 941 de fecha 6 de mayo de 2019.

Escritura Complementaria

La escritura complementaria correspondiente a los Bonos Serie B fue otorgada
mediante escritura publica de fecha 7 de mayo de 2019, en la Notaria de Santiago de
dofia [dofia Maria Pilar Gutiérrez Rivera], bajo el Repertorio N° 5497/2019.

Principales Caracteristicas de la Emision

Emisién por Monto Fijo o por Linea de Titulos de Deuda

Linea de titulos de deuda.

Monto Maximo de la Emisién

El monto maximo de la emisién por linea sera la suma equivalente en Pesos’ a
12.000.000 Unidades de Fomento®, sea que cada colocacién que se efectlie con cargo

9

Peso: significa la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

'° Unidades de Fomento: significa unidades de fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco

Central de Chile en virtud del articulo 35 cinco de la ley N° 18.840, o la que oficialmente la suceda o

reemplace. En caso que la Unidad de Fomento deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable

sustituta, se considerara como valor de la Unidad de Fomento aquél valor que la Unidad de Fomento tenga

en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado seguin la variacién que experimente el indice de

Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda), entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir y

el dltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo.



a la Linea™ sea en Unidades de Fomento o Pesos nominales. Del mismo modo, el
monto méaximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no
superara el monto equivalente a 12.000.000 Unidades de Fomento.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a
la Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se determinaré a la fecha de cada
Escritura Complementaria12 que se otorgue al amparo del Contrato de Emision vy, en
todo caso, el monto colocado en Unidades de Fomento no podra exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emision con cargo a
la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios®
anteriores al vencimiento de los Bonos', el Emisor podra realizar una nueva colocacién
dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del méximo autorizado de
dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
vencer.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de
los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de
la Linea, deberén constar por escritura pulblica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV* y a la CMF. A
partir de la fecha en que dicha modificacion se registre en la CMF, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los
Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en canjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de

" Jinea: significa la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

" Escrituras Complementarias: significa las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emisién,
que deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y que contendrdn las
especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demads
condiciones especiales.

'* Dia Habil Bancario: significa cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, 31 de diciembre u
otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, o por el organismo que la reemplace, para permanecer cerrados en la
ciudad de Santiago.

** Bonos: significa los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emision.

* DCV: significa el Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores.



autorizacion previa por parte de la junta de Tenedores de Bonos™,
4.3.3 Moneda o Unidades de Reajuste

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a la
Unidad de Fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste, conforme se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Si los Bonos estan expresados
en Pesos, deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota y no seran
objeto de reajuste. Si los Bonos estan expresados en Unidades de Fomento, deberan
pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota, en su equivalente en Pesos
conforme al valor que la Unidades de Fomento tenga a la respectiva fecha de
vencimiento.

4.3.4 Forma de Calculo de Monto Maximo de la Linea

El monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara
en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de
Bonos que se efectiien con cargo a la Linea. Para estos efectos, si se efectuaren
colocaciones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de
Fomento se determinara a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecerd el monto del saldo
insoluto del capital de los Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a la Linea.
Para estos efectos, si previamente se efectuaron colocaciones nominales en Pesos con
cargo a la Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se expresara en Unidades de
Fomento segin el valor de esta unidad a la fecha de la Escritura Complementaria
original correspondiente a la serie o sub-serie de que se trate.

4.3.5 Plazo de Vencimiento de la Linea
La Linea tiene un plazo maximo de 30 afios contado desde su fecha de inscripcion en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan
vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

4.3.6 Bonos al Portador / a la Orden / Nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador,

6 x v i . . i ‘e . .
'® Tenedores de Bonos: significa cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversién en Bonos
emitidos conforme al Contrato de Emision.



4.3.7

4.3.8

Bonos Materializados / Desmaterializados
Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn desmaterializados.
Procedimiento en Caso de Rescate Anticipado

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series o sub-series en la respectiva
Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la
respectiva serie o sub-serie. Cada colocacién de Bonos podra contemplar la opcién del
Emisor de rescate anticipado de forma total o parcial.

En las respectivas Escrituras Complementarias, se especificara si los Bonos de la
respectiva serie tendran la opcion de rescate anticipado /i/ al equivalente al saldo
insoluto de su capital mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del
rescate anticipado o /iif al mayor valor entre: /y/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital, incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del
rescate anticipado, y /z/ el valor presente de los flujos de sus intereses y su capital no
devengados a la fecha de pago del rescate anticipado, segun lo establecido en la Tabla
de Desarrollo’’ de la respectiva em’sién, descontados a la Tasa de Prepago (segun este
término se define a continuacién) compuesta semestralmente sobre una base de
semestres de 180 dias, adicionandose a dicho monto los intereses devengados y no
pagados a la fecha del rescate anticipado.

Se entendera por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial del
8° Dia Habil Bancario previo a la fecha de rescate anticipado, mas un Margen (segun
ambos términos se definen a continuacion).

El “Margen” sera definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de
contemplarse la opcion de rescate anticipado.

La “Tasa Referencial” se determinard de la siguiente manera: todos los instrumentos
gue componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guién cero cinco”, “UF
guién cero siete”, “UF guidn uno cero” y “UF guion dos cero”, tratdndose de Bonos
denominados en Unidades de Fomento, o bien, todos los instrumentos que componen
las Categorias Benchmark de Renza Fija “Pesos guion cero cinco”, “Pesos guién cero
siete”, “Pesos guién uno cero” y “Pesos guién dos cero”, tratdndose de Bonos
denominados en Pesos, en ambos casos de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. (en adelante la “Bolsa de Comercio”),

" Tabla de Desarrollo: significa la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.



se ordenaran desde menor a mayor duracién, obteniéndose un rango de duraciones
para cada una de las categorias antes sefialadas. Si la duracion del Bono, determinada
utilizando la tasa de caratula del Bono, estd contenida dentro de alguno de los rangos
de duraciones de las Categoria Banchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa
Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso
contrario, se realizard una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de las
Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. Si se agregaran, sustituyeran o
eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones en Unidades de
Fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizardn las Categorias Benchmark de
Renta Fija que estén vigentes al 8° Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el
rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracién los instrumentos y de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa
Benchmark trece horas veinte minutos” del sistema valorizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio (“SEBRA”), o aquel
sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada
en la forma indicada precedentemente, el Emisor dara aviso por escrito tan pronto
tenga conocimiento de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos,
quien procedera a solicitar a al menos cinco de los Bancos de Referencia (segln este
término se define mas adelante) una cotizacion de la tasa de interés para los
instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de compra como para
una oferta de venta. Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo 8° Dia Habil Bancario
previo al de la fecha del rescate anticipado. El plazo que disponen los Bancos de
referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil Bancario y sus
correspondientes cotizaciones deberdn realizarse antes de las 14:00 de aquel dia y se
mantendran vigentes hasta la fecha del respectivo rescate anticipado de los Bonos. La
Tasa Referencial serd el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de parte de
los Bancos de Referencia. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar
por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo
de 2 dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefialado
precedentemente al Representante de los Tenedores de Bonos. la tasa asi
determinada sera definitiva para las Partes, salvo error de célculo.

Seran “Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de
Chile, Banco BICE, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito
e Inversiones, Scotiabank Chile, Itai Corpbanca y Banco Security. El Emisor deberd
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard, al Representante de los
Tenedores de Bonos, a mas tardar a las 17:00 del Dia Habil Bancario previo al dia en
que se realice el rescate anticipado.

En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos de una serie o sub-
serie determinada, el Emisor efectuara un sorteo ante notario publico para determinar
los Bonos de la serie o sub-serie respectiva que se rescataran. Para estos efectos, con a



lo menos 15 dias de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo, el
Emisor publicara por una vez un aviso en el Diario® y notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV por medio de carta certificada. En ese aviso y en las
cartas se sefialara el monto de Pesos o Unidades de Fomento, segtin corresponda, que
se desea rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series o sub-series de
Bonos que se rescataran, el valor o férmula de célculo del valor a pagar con ocasion del
rescate anticipado, o bien se indicard la cldusula de la Escritura Complementaria
respectiva donde se establece dicho valor o férmula de calculo, el notario ante el cual
se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la
diligencia del sorteo podran asistir, pero no serd un requisito de validez del mismo, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos
de la serie o sub-serie a ser rescatada que lo deseen. El dia del sorteo el notario
levantara un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del nimero y serie o
sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de
escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera realizarse con, a lo menos, 30 dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo el Emisor
publicard por una vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segin el sorteo, seran
rescatados anticipadamente, sefialdndose el nimero y serie o sub-serie de cada uno de
ellos. Ademas, copia del acta se remitira por el Emisor al DCV, a mas tardar al Dia Habil
Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que el DCV pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo
resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depoésito en
el DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
nueve de la Ley del DCV.

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de
una serie o sub-serie, el Emisor publicara un aviso por una vez en el Diario indicando
este hecho y notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta certificada, todo ello con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en que se
efectle el rescate anticipado. lgualmente, se procurarad que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas.

El aviso de rescate anticipado, sea éste total o parcial, incluira el nimero de Bonos de
cada serie o sub-serie a ser rescatados, la fecha de pago del rescate anticipado y el
valor o formula de célculo del valor a pagar con ocasién del rescate anticipado, o bien,
la cldusula de la Escritura Complementaria respectiva donde se establece dicho valor o
férmula de calculo, si corresponde. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado

'® Diario: significara el “Diario Financiero” o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica de
Chile.
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deberad ser un Dia Habil Bancario y el pago del capital, reajuste y de los intereses
devengados, segin corresponda, se hara conforme a lo sefialado en la Clausula Sexta
del Contrato de Emisién. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados
anticipadamente, total o parcialmente, cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente.

Opcién de Rescate Anticipado

Si durante la vigencia de los Bonos colocados con cargo a la Linea, el Emisor dejare de
mantener Activos Esenciales”® debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos
una opcién de rescate voluntario, en idénticas condiciones para todos ellos, en
conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta del Ley de Mercado de
Valores y con arreglo a los términos que se indican en las letras siguientes, en adelante
la “Causal de Opcidn de Rescate Anticipado”.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entendera que se han vendido,
transferido, cedido, aportado o enajenado Activos Esenciales, en el caso que la venta,
cesidn, transferencia, aporte o enajenacion se haga a una Filial del Emisor. En este caso,
el Emisor deberd mantener la calidad de sociedad matriz, directa o indirecta, de aquella
sociedad a la que transfieran o aporten los Activos Esenciales, y ésta no podra a su vez
vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o
gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta operacion se haga con una Filial, directa
o indirecta, del Emisor o suya de la que deberd seguir siendo matriz.

Tan pronto se verifique la Causal de Opcion de Rescate Anticipado, nacera para cada
uno de los Tenedores de Bonos le opcidn de exigir al Emisor durante el Plazo de
Ejercicio de la Opcién (segln este término se define més adelante) el pago anticipado
de la totalidad de los Bonos de que sean titulares, en adelante la “Opcién de Prepago”.
En caso de ejercerse la Opcion de Prepago por un Tenedor de Bonos, la que tendra
caracter individual, se pagard al Tenedor de Bonos que ejerza su Opcién de Prepago
una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectue el pago anticipado
(en adelante la “Cantidad a Prepagar”).

El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcidn de Rescate Anticipado
al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de
producida la Causal de Opcién de Rescate Anticipado. Contra el recibo de dicha
comunicacién, el Representante de los Tenedores de Bonos debera citar a una Junta de
Tenedores de Bonos a la brevedad posible, la cual en todo caso debera celebrarse
dentro de treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso

¥ Activos Esenciales: significa activos correspondientes a trescientos mil metros cuadrados arrendables en
Chile que sean de propiedad directa del Emisor o a través de sociedades Filiales o Coligadas, o respecto de

los cuales el Emisor o cualquiera de sus Filiales o Coligadas sean concesionarios y/o arrendatarios, en virtud
de contratos de concesién o arriendo, cuyo plazo de vigencia sea igual o mayor al plazo de vencimiento de

los bonos vigentes emitidos con cargo a las linea de bonos del Emisor.
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por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos acerca de la
ocurrencia de la Causal de Opcidon de Rescate Anticipado.

Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracién de la respectiva
Junta de Tenedores de Bonos (el “Plazo de Ejercicio de la Opcién”), los Tenedores de
Bonos podrén ejercer la Opcién de Prepago mediante comunicacién escrita enviada al
Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacion
escrita entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos,
mediante Notario Publico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcion de Prepago serd
irrevocable y deberd referirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor
de Bonos sea titular. La circunstancia de no enviar la referida comunicacién o enviarla
fuera de plazo o forma, se tendrd como rechazo al ejercicio de la Opcién de Prepago
por parte del Tenedor de Bonos. La Cantidad a Prepagar deberd ser pagada por el
Emisor a los Tenedores de Bonos que hayan ejercido la Opcion de Prepago en una
fecha determinada por el Emisor que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de
Ejercicio de la Opcién y los sesenta dias siguientes. Se deberd publicar un aviso en el
Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacion de, a lo menos, 20 Dias
Habiles Bancarios a la fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentacion y
cancelacion de los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o
contra la presentacion del certificado correspondiente que para el efecto debe emitir el
DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de
Bonos desmaterializados.

Descripcidn de las Garantias Asaciadas a la Emision

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes
del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Codigo Civil.

Finalidad del Empréstito y Uso General de Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea se
destinaran al refinanciamiento de pasivos del Emisor.

Uso Especifico de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie B se destinaran en su
totalidad al refinanciamiento de pasivos del Emisor con entidades relacionadas.

Se deja constancia que los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie B se
destinardn en su totalidad a prepagar los créditos intercompafiia que la Sociedad
mantiene actualmente con su matriz Cencosud S.A., los que al 31 de diciembre de 2018
ascendian a la suma total de $1.069.801.570.000



4.3.13

43.14

Clasificacién de Riesgo

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: AA+/Estables.
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: AA+ tendencia Estable.

Se deja constancia que estas clasificaciones de riesgo se han efectuado conforme a los
estados financieros del Emisor al 31 de diciembre de 2018

Durante los 12 meses previos la Sociedad o los Bonos no han sido objeto de
clasificaciones de solvencia o similares, de caracter preliminar, por parte de otras
entidades clasificadoras.

Caracteristicas Especificas de la Emisién

Monto Emision a Colocar:

La Serie B considera Bonos por un valor nominal de hasta 10.000.000 de Unidades de
Fomento.

Serie:
Serie B.
Cantidad de Bonos:

Serie B: 20.000 Bonos.

Valor Nominal de la Serie B:
Cada Bono de la Serie B tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.
Reajustable/No Reajustable:

Los Bonos de la Serie B y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los
mismos se reajustard segun la variacién que experimente el valor de la Unidad de
Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento de la
respectiva cuota. Para estos efectes, se tendran por validas las publicaciones del valor
de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al N°9 del articulo 35 de la ley N°18.840 o el organismo que lo reemplace
o suceda para estos efectos.

Tasa de Interés:

Los Bonos Serie B devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de



Fomento, un interés de 2,20% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
afios de 360 dias, equivalente a un 1,0940% semestral, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:
Los intereses de los Bonos Serie B se devengaran desde el 30 de abril de 2019.
Fecha Amortizacion Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie B a
partir del 30 de abril de 2021.

Los Bonos Serie B se rescataran al mayor valor entre /y/ el equivalente al saldo insoluto
de su capital, incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del
rescate anticipado, y /z/ el valor presente de los flujos de sus intereses y su capital no
devengados a la fecha de pago del rescate anticipado, segtn lo establecido en la Tabla
de Desarrollo de los Bonos Serie B, descontados a la Tasa de Prepago compuesta
semestralmente sobre una base de semestres de 180 dias, adicionandose a dicho
monto los intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Margen sera de 0,5%.
Plazo de Colocacidn:

El plazo de colocacion de los Bonas Serie B sera de 36 meses, contados a partir de la
fecha de la emisién del oficio por el que la CMF autorice la colocacién de los Bonos
Serie B. Los Bonos Serie B que no se colocaren en dicho plazo quedardn sin efecto.

Tabla de Desarrollo:

TABLA DE
DESARROLLO
CENCOSUD
SHOPPING S.A.

SERIE B

Valor
Nominal UF 500

Cantidad de bonos 20.000

Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de
intereses 30/04/2019

Vencimiento 30/04/2044

Tasa de interés anual 2,2000%
Tasa de interés
semestral 1,0940%



Valor

Insoluto
1 1 30/10/2019 54700 0,0000 54700 500,0000
2 2 30/04/2020 54700 0,0000 5,4700 500,0000
3 3 30/10/2020 54700 0,0000 5,4700 500,0000
4 4 3010412021 54700 0,0000 54700 500,0000
5 5 30/10/2021 54700 0,0000 5,4700 500,0000
6 6 30/04/2022 54700 0,0000 5,4700 500,0000
7 7 30M10/2022 54700 0,0000 5,4700 500,0000
8 8 30/04/2023  5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
9 9 30/10/2023 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
10 10 30/04/2024 54700 0,0000 5,4700 500,0000
11 11 20/10/2024 54700 0,0000 5,4700 500,0000
12 12 20/04/2025 54700 0,0000 5,4700 500,0000
13 13 30/10/2025 54700 0,0000 5,4700 500,0000
14 14 30/04/2026 54700 0,0000 5,4700 500,0000
15 15 301102026 54700 0,0000 5,4700 500,0000
16 16 30/04/2027 54700 0,0000 5,4700 500,0000
17 17 30110/2027 54700 0,0000 5,4700 500,0000
18 18 30/04/2028 54700 0,0000 54700 500,0000
19 19 30/10/2028  5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
20 20 30/04/2029 54700 0,0000 5,4700 500,0000
21 21 30/10/2029 54700 0,0000 54700 500,0000
22 22 30/04/2030  5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
23 23 30/10/2030  5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
24 24 30/04/2031 54700 0,0000 5,4700 500,0000
25 25 3011012031 54700 0,0000 5,4700 500,0000
26 26 30/04/2032 54700 0,0000 5,4700 500,0000
27 27 30/10/2032 54700 0,0000 54700 500,0000
28 28 30/04/2033 54700 0,0000 5,4700 500,0000
29 29 30/10/2033 54700 0,0000 54700 500,0000
30 30 30/04/2034  5,4700 0,0000 54700 500,0000
3 3 30/10/2034 54700 0,0000 54700 500,0000
32 32 30/04/2035  5,4700 0,0000 54700 500,0000
33 33 30/10/2035 54700 0,0000 54700 500,0000
34 34 30/04/2036 54700 0,0000 54700 500,0000
35 35 30/10/2036 54700 0,0000 54700 500,0000
36 36 30/04/2037 54700 0,0000 5,4700 500,0000
37 37 30/10/2037 54700 0,0000 5,4700 500,0000
38 38 30/04/2038 54700 0,0000 5,4700 500,0000
39 39 30/10/2038 54700 0,0000 5,4700 500,0000
40 40 30/04/2039 54700 0,0000 5,4700 500,0000
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4 # 30/10/2039 54700 0,0000 54700  500,0000

42 42 30/24/2040 54700 0,0000 54700  500,0000
43 43 30/10/2040 54700 0,0000 54700  500,0000
44 44 30/04/2041  5,4700 0,0000 54700  500,0000
45 45 30/110/2041 54700 0,0000 54700  500,0000
46 46 30:04/2042 54700 0,0000 54700  500,0000
47 47 30/10/2042 54700 0,0000 54700  500,0000
48 48 30,04/2043 54700 0,0000 54700  500,0000
49 49 30/10/2043 54700 0,0000 54700  500,0000
50 50 1 30/04/2044 54700 500,0000  505,4700  0,0000

Conversidn en Acciones

Los Bonos no seran convertibles en acciones.
Cédigo Nemotécnico

Serie B: BCSSA-B

Régimen Tributario

Los Bonos Serie B se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la
Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley N° 824, de 1974, y sus
modificaciones posteriores. Para estos efectos, ademds de la tasa de cupon o de
caratula, el Emisor determinard, después de cada colocacién, una tasa de interés fiscal
para los efectos del célculo de los intereses devengados, en los términos establecidos
en el N°1 del referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor
a la CMF dentro del mismo dia de la colocacidn de que se trate.

Adicionalmente, los Bonos que sean colocados con cargo a la Linea se exceptuaran de
la obligacion del N°7 del articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta y, respecto de
ellos, la retencion se efectuard en la forma senalada en el N°8 del articulo 74 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin domicilio ni residencia en
Chile deberén contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdsito
de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.-

Descripcion de los Resguardos y Covenants establecidos en el Contrato de Emisién



4.4.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones a los que debera atenerse el Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital,
reajustes e intereses de los Bonos en circulacién, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

Uno. Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacion de Riesgo.- Establecer y
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o
aquellas que las reemplacen o sustituyan, como asimismo contratar y mantener a una
firma de auditores externos independientes de reconocido prestigio nacional o
internacional e inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la
CMF, para el examen y andlisis de los Estados Financieros™ del Emisor, respecto de los
cuales tal firma debera emitir una opinién al 31 de diciembre de cada afio. Asimismo, el
Emisor debera contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos
clasificadoras de riesgo inscritas en la CMF para que efectien la clasificacion de la
Emision, en tanto se mantenga vigente la Linea.

Dos. Entrega de Informacién: Mientras esté vigente el Contrato de Emision, el
Representante de los Tenedores de Bonos se entendera informado de las operaciones
y Estados Financieros del Emisor a través de los informes y antecedentes que éste debe
proporcionar a la CMF y al publico en general de conformidad con la Ley de Mercado
de Valores” y la normativa emitida por la CMF. El Emisor debera informar al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la CMF, del cumplimiento de las obligaciones
contraidas en virtud del Contrato de Emisién, para lo cual debera utilizar el formato
incluido como Anexo Uno del Contrato de Emisién. Asimismo, el Emisor debera enviar
al Representante de los Tenedores de Bonos copias de los informes de clasificacion de
riesgo de la Emision, a mas tardar, dentro de los 5 Dias Habiles Bancarios siguientes,
contados desde la recepcién de estos informes. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar
al Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzca o
llegue a su conocimiento, toda informacién relativa al incumplimiento de cualquiera de
sus obligaciones asumidas en virtud del Contrato de Emisién. La informacién a que
hace referencia este numero Dos. debera ser remitida al Representante de los
Tenedores de Bonos mediante correo certificado, correo electrénico con confirmacién
de recepcién, u otra forma que certifique su entrega o que sea mutuamente acordada
entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos.

° Estados Financieros: significa los estados financieros consolidados del Emisor presentados a la CMF.

! Ley de Mercado de Valores: significa la ley N° 18.045 de Mercado de Valores y sus modificaciones
posteriores.



Tres. Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar, con personas relacionadas,
operaciones en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacion con las
que imperen en el mercado, segln lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Cuatro. Indicadores Financieros: Mantener las siguientes relaciones financieras sobre
los Estados Financieros trimestrales:

i) Un nivel de endeudamiento, medido sobre los Estados Financieros, en que la relacion
entre Pasivo Exigible del Emisor sobre su Patrimonio Total no supere de 1,5 veces.
Asimismo, se sumaran al Pasivo Exigible las obligaciones que asuma el Emisor en su
calidad de aval, fiador simple y/o solidario y aquellas en que responda en forma directa
o indirecta de las obligaciones de terceros; y

ii) De conformidad a los Estados Financieros, mantener activos libres de toda prenda,
hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a 1,20 veces el Pasivo Exigible
del Emisor.

La informacion respecto del célculo y cumplimiento de los citados indicadores
financieros sera revelada en notas de los Estados Financieros.

De acuerdo a la informacion contenida en los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2018, el nivel de endeudamiento de Cencosud Shopping S.A. es de 1,05 veces su
patrimonio. Para el calculo de dicho ratio se consideraron Pasivos Exigibles, por un
monto de MS 1.532.809.758, dividido por el valor del Patrimonio Total de la Sociedad,
por un monto de M$ 1.465.232.560. Vale aclarar que el Emisor no ha asumido
obligaciones en calidad de aval, fiador simple y/o solidario ni ninguna otra obligacion
en que responda en forma directa o indirecta de las obligaciones de terceros.

Asimismo, de acuerdo a la informacién contenida en los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2018, el Emisor mantiene activos libres de toda prenda, hipoteca u otro
gravamen por un monto equivalente a 1,96 veces su Pasivo Exigible. Para el calculo de
dicho ratio se consideré el valor total de los activos de la Sociedad, por un monto de
M$ 2.998.042.318, dividido por el Pasivo Exigible de la Sociedad, por un monto de M$
1.532.809.758. Vale aclarar que el monto de activos de la Sociedad sujetos a prenda,
hipoteca u otro gravamen se considero en cero, ya que no habian activos sujetos a
gravamenes a dicha fecha.

Teniendo en cuenta lo anterior, a la fecha de los mencionados Estados Financieros, el
Emisor cumple con los limites relativos a los indicadores financieros antes sefialados.

Cinco. Contingencias: Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones gue surjan
de contingencias adversas que, a juicio del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados



44.2

Financieros del Emisor.

Seis. Avales: No otorgar avales ni fianzas ni constituirse como codeudor solidario en
favor de terceros, excepto a Filiales o Coligadas del Emisor.

Siete. Propiedad de Sociedad Comercial de Tiendas S.A. y de Comercializadora
Costanera Center SpA.: Poseer directa o indirectamente, acciones que representen al
menos un 51% del capital de i) Sociedad Comercial de Tiendas S.A., rol tnico tributario
N° 88.235.500-4, y de ii) Comercializadora Costanera Center SpA, rol tnico tributario,
N° 76.203.299-6; o de sus respectivos sucesores o cesionarios, asi como de las
sociedades que eventualmente y en el futuro controlen las dreas de negocios que
desarrollan actualmente las citadas sociedades.

De acuerdo a la informacidn contenida en los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2018, el Emisor es duefio del 99% del capital accionario de Sociedad Comercial de
Tiendas S.A. y de un 100% Comercializadora Costanera Center SpA. Teniendo en cuenta
lo anterior, a la fecha de los mencionados Estados Financieros mencionados, el Emisor
cumple con la obligacion sefialada en este nimero Siete.

Ocho: Uso de los fondos: Informar al Representante del uso efectivo de los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos con cargo a la Linea y de acuerdo a las
respectivas Escrituras Complementarias.

Referencia a cuentas de los Estados Financieros

Las referencias hechas en el Contrato de Emision a las cuentas de los Estados
Financieros del Emisor corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados
Financieros al 30 de noviembre de 2018.

En caso de que el Emisor y/o sus Filiales implementen un cambio en las normas
contables utilizadas en sus Estados Financieros por aplicacion de IFRS, el Emisor debera
exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos con el objeto de
analizar los potenciales impactos que ellos podrian tener en las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones del Emisor, contenidas en el Contrato de Emision. El
Emisor, dentro de un plazo de 30 dias contado desde que dicha modificacion contable
haya sido reflejada por primera vez en los Estados Financieros, solicitara a su empresa
de auditoria externa que proceda a adaptar las obligaciones sefialadas en la Seccién
4.4.1 anterior segn la nueva situacién contable. El Representante de los Tenedores de
Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrato de Emisién con el fin de ajustarlo a lo
que determine la referida empresa de auditoria externa dentro del plazo de 10 dias
contado desde que dicha empresa de auditoria externa evacte su informe. Para lo
anterior, no se requerira de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin



4.4.3

perjuicio de lo cual, el Representanta de los Tenedores de Bonos, deberd comunicar las
modificaciones al Contrato de Emisidon mediante un aviso publicado en dos dias
distintos en el Diario. El primer aviso deberd publicarse a mas tardar dentro de los 10
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de modificacién del Contrato
de Emisién, v el segundo a mas tardar dentro de los 15 Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha de la escritura de modificacion del Contrato de Emisién. Para
todos los efectos a los que haya lugar, dichas infracciones no seran consideradas como
un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los términos del numero 4.4.3
siguiente . Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

Causales de Incumplimiento del Emisor

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos
y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias
correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado
de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los
reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos vigentes colocados
con cargo a la Linea en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan
a continuacion y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se consideren como
de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectivo:

Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
intereses, reajustes y/o amortizaciones de capital de los Bonos, transcurridos que
fueren 3 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de vencimiento respectiva sin
que se hubiere dado solucién a dicho incumplimiento, sin perjuicio de la obligacién de
pagar intereses en los términos sefialados en el nimero Diez de la Cldusula Sexta y en
la letra /a/ del niimero Dos de la Cldusula Séptima del Contrato de Emisién. No
constituird mora o simple retardo del Emisor el atraso en el cobro en que incurra un
Tenedor de Bonos.

Dos.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacion sefialada en la Seccién 4.4.1
anterior. Sin embargo, no se producira este efecto si el Emisor subsana estas
situaciones dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante
correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o
infraccion y le exija remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos debera



despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los 3 Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha en que el Emisor le hubiere notificado el respectivo
incumplimiento o infraccién o a la fecha en que el Representante de los Tenedores de
Bonos hubiere tomado conocimiento del incumplimiento.

Tres.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor incurriere en mora de pagar obligaciones de dinero, directas o indirectas, a
favor de terceros, por un monto total acumulado superior al 5% de los Activos Totales
del Emisor, y no subsanare lo anterior dentro de 60 Dias Hébiles Bancarios contados
desde que ha incurrido en mora. El atraso en el pago de compromisos que se
encuentren sujetos a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor, segun corresponda, situacion que debera ser refrendada por sus auditores
externos, no sera considerado como incumplimiento del Emisor a este niimero Tres.

Cuatro.- Aceleracién de Créditos por Préstamos de Dinero.

Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare judicial y legitimamente a éste la
totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber
ejercido el derecho de anticipar el vencimiento de éste por una causal contemplada en
el respectivo contrato, siempre que el monto de la obligacion de dinero cuyo
vencimiento de anticipe exceda el 5% de los Activos Totales del Emisor. Para esos
efectos, s6lo se considerara que se ha anticipado el vencimiento de una obligacién,
cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y éste
no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes
escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 30 dias corridos
siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la existencia de la respectiva accion
judicial, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de
sus intereses.

Cinco.- Liquidacion o Insolvencia.

Si el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales o Coligadas Relevantes® incurrieran en
cesacion de pagos, interpusieren una solicitud de liquidacién voluntaria o incurrieren
en alguna causal de inicio de un procedimiento concursal de liquidacién, segun lo
establecido en la Ley veinte mil setecientos veinte; o si se iniciare cualquier
procedimiento concursal de liquidacion por o en contra del Emisor y/o sus Filiales o
Coligadas Relevantes; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del

* Filiales o Coligada Relevantes: significara cualquiera de las sociedades Filiales Sociedad Comercial de
Tiendas S.A., RUT N° 88.235.500-4 o Comercializadora Costanera Center SpA RUT N° 76.203.293-6 o la
Coligada Administradora del Centro Comercial Alto Las Condes Limitada RUT 78.408.990-8.



Emisor y/o sus Filiales o Coligada Relevantes tendiente a su disolucion, liquidacion,
concurso, de acuerdo con la Ley 20.720 o cualquier ley sobre insolvencia o designacion
de un liquidador, interventor u otro funcionario similar respecto del Emisor y/o sus
Filiales o Coligadas Relevantes, o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor
tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados
precedentemente en este numero, siempre que, en el caso de un procedimiento
concursal de liquidacién en que el Emisor tenga la calidad de deudor, el mismo no sea
objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos
y fundados ante los Tribunales de Justicia, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de
inicio del aludido procedimiento. No obstante y para estos efectos, los procedimientos
iniciados en contra del Emisor y/o de cualquiera de las referidas Filiales o Coligadas
Relevantes, necesariamente deberdn fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por
sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente a un 5% de los
Activos Totales del Emisor, y siempre y cuando dichos procedimientos no sean
objetados o disputados en su legitimidad por parte del Emisor o la respectiva Filial o
Coligada Relevante con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de
Justicia, dentro del plazo que establezca la ley para ello. Para estos efectos, se
considerard que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o de la Filial o Coligada Relevante
correspondiente, o bien, se hayan practicado las notificaciones de las resoluciones
establecidas en la Ley 20.720 por medio de las cuales se da inicio a alguno de los
procedimientos anteriormente sefialados.

Seis.- Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de |a
Emisién®® o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo de las
obligaciones de informacién contenidas en este instrumento, fuere o resultare ser
dolosamente falsa o manifiestamente incompleta en algin aspecto esencial al
contenido de la respectiva declaracion.

Siete.- Disolucién del Emisor.

Si el Emisor se disolviere o liquidare, o si se redujese su plazo de duracién a un periodo
menor al plazo final de amortizacion de todos los Bonos que se coloquen con cargo a la
Linea, y esta circunstancia no sea subsanada dentro del plazo de 60 Dias Habiles
Bancarios contado desde la verificacién de tal circunstancia.

pE] R - < i
Documentos de la Emisién: significa el Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales
que se hayan acompafiado a la CMF con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos.



4.4.4 Efecto de Fusiones, Divisiones, Transformacidn y Otros Actos Juridicos.

La fusion, division, transformacion del Emisor; la enajenacién de activos y pasivos del
Emisor a personas relacionadas; la enajenacion del total del activo y del pasivo del
Emisor; la enajenaciéon de Activos Esenciales; la modificacion del objeto social del
Emisor; y la creacion de Filiales™ del Emisor; sélo podran llevarse a efecto dando
cumplimiento a las disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Anénimas’ y
demas normas aplicables. Los efeczos que tendran tales actos juridicos en relacion al
Contrato de Emisién y a los derechos de los Tenedores de Bonos, seran los siguientes:

Uno.- Fusién. En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por
creacion o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente en
su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision le
imponen al Emisor;

Dos.- Division. Si se produjere una division del Emisor, seran responsables
solidariamente de las obligaciones contraidas por el Emisor en virtud del Contrato de
Emision, todas las sociedades que surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas
pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serén proporcionales a la
cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion
cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de toda modificacién al Contrato de Emision y a
sus Escrituras Complementarias que pudieran convenirse con el Representante de los
Tenedores de Bonos, siempre que éste actie debidamente autorizado por la junta de
Tenedores de Bonos respectiva y en materias de competencia de dicha junta;

Tres.- Transformacion. Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las
obligaciones emanadas del Contrato de Emisidn, serdn aplicables a la sociedad
transformada, sin excepcién alguna manteniéndose inalterados todos los términos y
condiciones del Contrato de Emision;

Cuatro.- Enajenacién de Activos o Pasivos a Personas Relacionadas. En este caso el
Emisor velard porque la operacion se ajuste a lo dispuesto en el Titulo XV de la Ley de
Sociedades Andnimas. La referida enajenacion no afectard los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision;

Cinco.- Enajenacién del Total del Activo y del Pasivo del Emisor. En este caso no se
afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el

*4 Filiales o Coligadas: significa aquellas sociedades a las que se hace mencién en los articulos 86y 87 de |a
Ley de Sociedades Andnimas.

25 . P P s ; g & s s
Ley de Sociedades Andnimas: significard la ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades
Andnimas y sus modificaciones posteriores.



Contrato de Emisién, sin perjuicio de lo indicado en el punto Seis siguiente respecto de
la enajenacion de Activos Esenciales;

Seis.- Enajenacién de Activos Esenciales. El Emisor podrd sin limitacion alguna enajenar
sus Activos Esenciales. Lo anterior, es sin perjuicio de la Causal de Opcién de Rescate
Anticipado que se confiere a los Tenedores de Bonos segin lo indicado en el nimero
4.3.9 anterior;

Siete.- Creacion de Filiales. La creacién de Filiales del Emisor no afectara los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision y
las Escrituras Complementarias.



5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Mecanismo de colocacién

La colocacién de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad de mejor
esfuerzo mediante un remate en la Bolsa de Comercio de Santiago.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un
registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de custodia que en
este caso es el DCV, el cual, mediante un sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibira
los titulos en depésito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electronico
correspondiente.

La cesién o transferencia de Bonos, dado su caracter desmaterializado, y el estar depésito en el
DCV, se hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono en la del que adquiere,
en base a una comunicacion escrita por medios electrénicos que los interesados entreguen al
custodio. Esta comunicacion ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

5.2 Colocadores

Santander Corredores de Bolsa Ltda. y Scotia Corredores de Bolsa Chile S.A.

5.3 Relacién con los Colocadores

No hay.



6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1

6.2

6.3

Lugar de Pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal de banco Santander-Chile en su calidad de
Banco Pagador, actualmente ubicada en Bandera 140, ciudad y comuna de Santiago, en
horario bancario normal de atencidn al publico.

Forma de Avisos de Pago

No se contempla, salvo en caso de rescate anticipado, caso en el cual se realizaran
publicaciones en el Diario en los términos sefialados en la Seccion 4.3.8 de este
Prospecto.

Informes Financieros a Proporcionar

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que lo obligue la

ley mediante la entrega de antecedentes a la CMF y al Representante de los Tenedores
de Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato de Emision.



7.0 OTRA INFORMACION

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

Representante de Tenedores de Bono

Banco Santander-Chile

La direccién de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es
Bandera 140, piso 2, comuna de Santiago, ciudad de Santiago.

Contacto: rafael.fuentes@santander.cl

No existe relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de los
Tenedores de Bonos y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor. El
Banco Santander es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones
propias de su giro con el Emisor.

Administrador Extraordinario y Peritos Calificados

No hay

Encargado de la Custodia

Atendido a que los Bonos son desmaterializados, el DCV, con domicilio en calle
Apoquindo 4001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago, ha sido designado por el

Emisor a efectos de que mantenga en depositos los Bonos.

No existe relaciéon de propiedad, negocios o parentesco entre el DCV y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.

Asesores Legales Externos

Morales, Besa y Compafiia Limitada.

Asesores que Colaboraron en la Preparacion del Prospecto

Banco Santander-Chile
Scotiabank Chile

Auditores Externos

PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores SpA.



FellerRate

Clasificadora | <{Awosoz
de Riesgo COMPROMISO con el MERCADO

CERTIFICADOG

- En Santiago, con fecha 8 de mayo de 2019, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
C.,') certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta piblica emitidos por

Cencosud Shopping S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos 940" AA+ / Estables
Emisiones con cargo a la linea:
e+ SerieAl
(1) Segin escritura de fecha 28 de enero de 2019, Repertorio N° 1.504-2019 de la 18" Notaria de
Santiago y modificada segun escritura de fecha 12 de marzo de 2019, Repertorio N° 3.347-2019, de

fa 18° Notaria de Santiago.
(2) Segun escritura de facha 7 de mayo de 2019, Repertorio N° 5496-2019 de fa 18° Notaria de Santiago

Esta clasificacién se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de

C.. diciembre de 2018.

Alvaro Feller
Presidente

www.feller-rate.com

Strategic
Tel. (562) 2757 04C0 Fel | e r, Insights

tsidora Goyenechea 3621, Piso 11
Las Condes, Santiago - Chile
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™ Humphreys

Santiago, 08 de mayo de 2019

Sefior Andreas Gebhardt
Cencosud Shopping S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos N° 940 de la sociedad y bonos serie A emitidos
con cargo a la linea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en

Categoria “"AA+" la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N 940 de la CMF con fecha 06

de mayo de 2019.

Asimismo, se acordd clasificar en Categoria "AA+" los bonos serie A emitidos con cargo a dicha

linea, contemplados en la escritura complementaria de fecha 07 de mayo de 2019 (Repertorio

NO 5496) otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Pilar Gutierrez Rivera.

La tendencia de clasificacion se califico como Estable.

La clasificacion se realizd en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y

de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de

diciembre de 2018.

Definiciéon Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses

en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

(+) Corresponde a aquellos titulos de deuda con un menor riesgo relativo dentro de su
categoria.

Definicion tendencia Estable
Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacién no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificador




FellerRate

Clasificadora 5@&05 DE
de Riesgo COMPROMISO con e MERCADO

CERTIFICADO

En Santiago, con fecha 08 de mayo de 2019, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta puablica emitidos por

Cencosud Shopping S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos 9411 AA+ / Estables '
Emisiones con cargo a la linea:

e SerieB®@

(1) Segin escritura de fecha 28 de enero de 2019, Repertorio N° 1.506-2019 de la 18* Notaria de
Santiago y modificada segun escritura de fecha de 12 de marzo de 2019, Repertorio N° 3.348-2019,
de la 18 Notaria de Santiago.

(2) Segtn escritura de fecha 7 de mayo de 2019, Repertorio N° 5497-2019 de la 18° Notaria de
Santiago.

Esta clasificacién se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018. 7

3
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Alvaro Feller
Presidente

www.feller-rate.com F I I

Strategic
Tel, (562) 2757 0400 . e e « Insights
Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Las Condes, Santiago - Chile



™ Humphreys

Santiago, 08 de mayo de 2019

Sefior Andreas Gebhardt
Cencosud Shopping S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos N° 941 de la sociedad y bonos serie B emitidos
con cargo a la linea

Estimado sefor:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria “AA+" la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N° 941 de la CMF con fecha 06
de mayo de 2019.

Asimismo, se acord¢ clasificar en Categoria "AA+" los bonos serie B emitidos con cargo a dicha
linea, contemplados en la escritura complementaria de fecha 07 de mayo de 2019 (Repertorio
N© 5497) otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Pilar Gutierrez Rivera.

La tendencia de clasificacidn se califico como Estable.

La clasificacion se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

Definicién Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

(+) Corresponde a aquellos titulos de deuda con un menor riesgo relativo dentro de su
categoria.

Definicion tendencia Estable
Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.




Rep. N° 1504 / 2019 Ot. 1457

EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS

CENCOSUD SHOPPING S.A.

COMO EMISOR
Y

BANCO SANTANDER-CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

BANCO PAGADOR

En Santiago de Chile, a veintiocho de Enero de dos mil diecinueve, ante mi,
MARIA PILAR GUTIERREZ RIVERA, abogado, Notario Publico, titular de la
Décimo Octava Notaria de Santiago. domiciliada en Bandera Numero trescientos
cuarenta y uno, oficina ochocientos cincuenta y siete, comuna de Santiago,
comparece: [Uno/ don Andreas Gebhardt Strobel, chileno, casado, ingeniero

civil, cédula de identidad Numero siete millones treinta y tres mil setecientos

veintiséis guién seis, y don Matias Videla Sola, argentino,

AN

20190128131019NMR



administracién, pasaporte Nimero AAB ocho dos uno ocho cinco nueve de la
Republica Argentina, ambos en representacion, segin se acreditara, de
CENCOSUD SHOPPING S.A., sociedad anoénima del giro inversiones
inmobiliarias, rol Unico tributario Nimero setenta y seis millones cuatrocientos
treinta y tres mil trescientos diez guién uno, en adelante también denominada el
“Emisor’, todos domiciliados para estos efectos en esta ciudad, en Avenida
Andrés Bello dos mil cuatrocientos veinticinco, piso siete, comuna de Providencia,;
y /Dos/ Andrés Sepllveda Galvez, chileno, casado, ingeniero corercial, cédula
de identidad diez millones novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte
guion k, y don Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, chileno, casado, ingeniero
comercial, cedula nacional de identidad Nimero trece millones ochocientos treinta
_y un mil quinientos veintiocho guion dos ambos en representacion, segun se
acreditara, del BANCO SANTANDER-CHILE, una sociedad del giro de su
denominacién, Rol Unico Tributario Nimero noventa y siete millones treinta y seis
mil guién K, todos domiciliados para estos efecios, en esta ciudad, en calle
Bandera Numero ciento cuarenta, comuna de Santiago, actuando como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador,, en adelante
también denaminado el "Representante de los Tenedores de Bonos”; todos los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cedulas

respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los

efectos del Contrato de Emisién y sus anexos y a menos que del contexto se
infiera claramente lo contrario, /Uno/ los términos con maylscula /salvo
exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase o en el caso de
un nombre propic/ tendran el significado adscrito a los mismos en esta Clausula.
/Dos/ Segun se utiliza en el Contrato de Emision: /al cada término contable que no
esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adserito
al mismo de acuerdo a IFRS; /bl cada término legal que no esté definido de otra
manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de
conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacién

establecidas en el Cadigo Civil, y /c/ los términos definidos en esta Clausula
2
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pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los propositos del
Contrato de Emision. Activos Esenciales: significara activos correspondientes a
trescientos mil metros cuadrados de superficie disponible para arrendar en Chile,
directa o indirectamente, por el del Emisor o sus Filiales.. Activos Totales:
significara la suma de las cuentas que componen los activos corrientes y no
corrientes de los Estados Financieros. Agente Colocador: significara, respecto a
cada colocacion de Bonos a ser efectuada con cargo a la Linea, el agente
colocador que pueda ser designade unilateralmente por el Emisor para participar
en dicha colocacion. Banco Pagador: significara el BANCO SANTANDER-CHILE,
en su calidad de banco pagador de los Bonos, o el que en el futuro pudiera
reemplazarlo. Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores S.A. Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emision. CMF: significara la
Comision para el Mercado Financiero. Contrato de Emisién: significara el
presente instrumento con sus anexcs, cualguier escritura posterior modificatoria
ylo complementaria del mismo vy las tablas de desarrollo y otros instrumentos que
se protocolicen al efecto. DCV: significara el Deposito Central de Valores SA,
Depésito de Valores. Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio gue no
sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los
bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, o por el organismo que la
reemplace, para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.  Diario:
significara el “Diario Financiero” o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Reptiblica de Chile. Documentos de la Emisién: significara el Contrato de
Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompanado a
la CMF con ocasién del proceso de inscripcion de los Bonos. Emisién: significara
la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision. Emisor: tendra

el significado que a dicho término se asigna en la comparecencia de este
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complementarias del Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de
cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales. Estados Financieros: significara los estados financieros
consolidados del Emisor presentados a la CMF. Filiales o Coligadas: significara
aquellas sociedades a las que se hace mencion en ios articulos ochenta y seis y
ochenta v siete de la Ley de Sociedades Anonimas. Fillales o Coligada
Relevantes: significara cualquiera de las sociedades Filiales Sociedad Comercial
de Tiendas S.A., rol Gnico tributario Nimero ochenta y ocho millones doscientos
treinta y cinco mil quinientos guién cuatro o Comercializadora Costanera Center
SpA rol tnico tributario Nimero setenta y seis millones guinientos sesenta y ocho
mil seiscientos sesenta guién uno, o la Coligada Administradora del Centro
Comercial Alto Las Condes Limitada rol Gnico tributario NUmero setenta y ocho
millones cuatrocientos ocho mil novecientos noventa guién ocho. IFRS: significara
los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de
Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en
el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos periédicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas al efecto
por dicha entidad. Ley de Mercado de Valores: significara la ley Numero
dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores y sus meodificaciones
posteriores. Ley de Sociedades Andnimas: significara la ley Numero dieciocho
mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas y sus modificaciones posteriores.
Ley del DCV: significara la ley Nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis
sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores y sus modificaciones
posteriores. Linea: significara la linea de emisién de bonos a que se refiere el
Contrato de Emisién. NCG Numero setenta y siete: significara la Norma de
Carécter General Nomero setenta y siete, de veinte de enero de mil novecientos
noventa y ocho, de la CMF, o la que la modifique o reemplace. Pasivo Exigible:
significara el resultado de la suma de las cuentas “Total pasivos corrientes” y

“Total pasivos no corrientes” de los Estados Financieros. Patrimonio Total:
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significara el resultado de la suma de las cuentas “Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora’ mas “Participaciones no controladoras” de los
Estados Financieros del Emisor. Peso: significara la moneda de curso legal en la
Republica de Chile. Prospecto: significaré el prospecto o folleto informativo de |a
Emisién que debera ser remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General Numero treinta de la CMF o la que la modifique o reemplace.
Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la CMF de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.
Reglamento del DCV: significaréd el Decreto Supremo de Hacienda Numero
setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno y sus
modificaciones posteriores. Representante de los Tenedores de Bonos: tendra
el significado que a dicho términc se asigna en la comparecencia de este
instrumento, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, o el que
en el futuro pudiera reemplazarlo. Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que
se establece el valor de los cupones de los Bonos. Tenedores de Bonos:
significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversién en
Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién. UF: significard Unidades de
Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en
virtud del articulo treinta y cinco de la ley Numero dieciocho mil ochocientos
cuarenta, o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la Unidades
de Fomento deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta,
se considerara como valor de la Unidades de Fomento aquél valor que la
Unidades de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente
reajustado segun la variacion que experimente el indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidades
de Fomento deje de existir y el Ultimo dia del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de calculo. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL
SHOPPING

EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es “CENCOS
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S.A.". Dos.- Direccion de la sede principal. La direccion de la sede principal del
Emisor es Avenida Andrés Bello Nimero dos mil cuatrocientos veinticinco, piso
siete, comuna de Providencia, ciudad de Santiago. Tres.- Informacién

financiera. Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en sus

respectivos Estados Financieros. CLAUSULA TERCERA., DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.
Uno.- Designacién. El Emisor designa en este acto como representante de los
futuros Tenedores de Bonos al "BANCO SANTANDER-CHILE", quien por
intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la
remuneracion establecida en su favor en el NUimero cuatro de esta Clausula
Tercera. Dos.- Nombre. El nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos es BANCO SANTANDER-CHILE. Tres.- Direccion de la Sede Principal.
La direccidn de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es
Bandera Numero ciento cuarenta, ciudad y comuna de Santiago. Cuatro.-
Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor
pagara al BANCO SANTANDER-CHILE, por su actuacion como representante de
los Tenedores de Bonos: /fa/ Una comisién anual por la suma equivalente en
Pesos a cien Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, si
correspondiere, pagadera durante toda la vigencia de la Emision a partir de la
primera colocacion efectiva de Bonos. /b/ Una comision por una suma equivalente
en Pesos a cien Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, si
correspondiere, por cada junta de Tenedores de Bonos aque se efectle.

CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA

DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacién. Atendido que los Bonos
seran desmaterializados, el Emisor ha designado al DEPOSITO CENTRAL DE
VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, en adelante también denominado
*DCV", a efectos de que mantenga en depésito los Bonos. Dos.- Nombre. El
nombre del DCV es “DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A,, DEPOSITO DE
VALORES". Tres.- Domicilio y Direccién de la Sede Principal. El domicilio del

DCV es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de las sucursales o agencias que se
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establezcan en Chile o en el extranjero, en conformidad a la ley. La direccién de la
sede principal del DCV es Avenida Apoguindo Numero cuatro mil uno, piso doce,
comuna de Las Condes, ciudad de Santiago. Cuatro.- Rol Unico Tributario. El
rol Unico tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis
mil ciento cuarenta guion dos. Cinco.- Remuneracién del DCV. La remuneracion
del DCV sera establecida en el instrumento denominado “Contrato de Registro de
Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion
Financiera” a ser suscrito entre el Emisor y el DCV. Lo anterior no impedira al DCV
aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV,
relativas al “Deposito de Emisiones Desmaterializadas’, las que seran de cargo de
aquél en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, aln en el

caso de que tal depositante sea el propio Emisor. CLAUSULA QUINTA.

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.-
Designacién. El Emisor designa en este acto al BANCO SANTANDER-CHILE, en
adelante también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputado para el
pago de los intereses, de los reajustes y del capital y de cualquier otro pago
proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites
necesarios para dicho objeto, en los términos del presente Contrato de Emision. El
BANCO SANTANDER-CHILE, por intermedio de sus apoderados comparecientes,
acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su favor en el Numero
dos de esta Clausula Quinta. Dos.- Remuneraciéon del Banco Pagador. El
Emisor pagara al BANCO SANTANDER-CHILE por su actuacion como Banco
Pagador, una remuneracion equivalente en Pesos a la suma Unica y total de diez
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, si correspondiere,
suma unica y total que se pagara al Banco Pagador en la misma fecha en que se
realice el pago de los cupones de los Bonos, o de su amortizacién parcial o total.
Tres.- Reemplazo de Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador debera

ser efectuado mediante escritura plblica otorgada entre el Emisor, el
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reemplazo surtira efecto sélo una vez que el Bancc Pagador reemplazado haya
sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido
anotada al margen del Contrato de Emision. No podré reemplazarse al Banco
Pagador durante los treinta dias anteriores a una fecha de pago de capital o
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los
Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del
Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo,
con a lo menos noventa dias de anticipacién a una fecha en que corresponda
pagar intereses o amortizar capital conforme al presente Contrato de Emision,
debiendo comunicarlo, con esa misma anticipaciéon, mediante carta certificada
dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada v, si no se designare
reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos se
efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucién del Banco
Pagador por cualquier causa, serd comunicada mediante aviso publicado por el
Representante de los Tenedores de Bonos en el Diario con una anticipacion no
inferior a treinta dias a la siguiente fecha de vencimiento de algin cupén. El
reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondré modificacion alguna del

Contrato de  Emision. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Monto maximo de la emision. /a/
El monto maximo de la presente emisién por linea serd la suma equivalente en
Pesos a doce millones de Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se
efectle con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos nominales. Del
mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con
cargo a la Linea no superara el monto equivalente a doce miillones de Unidades de
Fomento. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidades de Fomento se
determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al
amparo del Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto colocado en Unidades

de Fomento no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio
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de la colocacién de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio
que dentro de los diez Dias Habiles Bancarios anteriores al vencimiento de los
Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un
monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer. /bl El
Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor nominai de los Bonos emitidos con cargo a la Lineay
colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del
Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente
reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser
comunicadas al DCV y a la CMF. A partir de la fecha en que dicha modificacién se
registre en la CMF, el monto de la Linea guedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde va el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
publica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar
con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa
por parte de la junta de Tenedores de Bonos. Dos.- Series en gue se Divide y
Enumeracion de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en una o
mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series o a cada una de las series en general, sin indicar su sub-
serie, se entendera hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de
cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el Nimero uno. Tres.-
Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos
en circulaciéon emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos que se colocaran con cargo a la Linea. /a/ El monto nominal de los
Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinaré en cada Escritura

Complementaria que se suscriba con motivo de las colocacione
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efectiien con cargo a la linea. Para estos efectos, si se efectuaren colocaciones
nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidades de
Fomento se determinara a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. /b/
Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecera el monto del saldo
insoluto del capital de los Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a la
Linea. Para estos efectos, si previamente se efectuaron colocaciones nominales
en Pesos con cargo a la Linea, dicho monto del saldc insoluto del capital se
expresara en Unidades de Fomento segtn el valor de esta unidad a la fecha de la
Escritura Complementaria original correspondiente a la serie o sub-serie de que se
trate. Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un
plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro
de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer
las obligaciones cen cargo a la Linea. No obstantg, la (ltima emision de Bonos con
cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de
emision, de la circunstancia de ser ella la Ultima emisién con cargo a la Linea.
Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos. Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea podran ser colocados en el mercade general, se emitiran
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV,
y podran estar expresados en Pesos o en Unidades de Fomento. Los Bonos
expresados en Pesos serdn pagaderos en Pesos y los Bonos expresades en
Unidades de Fomento seran pagaderos en su equivalencia en Pesos a la fecha
del respectivo vencimiento. Seis.- Condiciones Econdmicas de los Bonos. Los
Bonos gue se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones
especiales seran las que se especifican en el presente instrumento o que se
especificaran en las respectivas Escrituras Complementarias, las que deberén
otorgarse con motivo de cada Emisién con cargo a la Linea y deberan contener,
ademas de las condiciones que en su opertunidad establezca la CMF en normas
generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes menciones: /al monto a

ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia de
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otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectle con cargo a la Linea.
Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos o en Unidades de
Fomento; /bl series o sub-series, si correspondiere, de esa emision, plazo de
vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de los titulos
correspondientes;  /c/ Numero de Bonos de cada serie o sub-serie, si
correspondiere; /d/ valor nominal de cada Bono; /el plazo de colocacién de la
respectiva emision; /fl plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisién; /gf
tasa de interés o procedimiento para su determinacion, especificacion de la base
de dias a que la tasa de interés estara referida, periodo de pago de los intereses,
fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes, de ser
procedente; /h/ cupones de los Bonos, tabla de desarrollo -una por cada serie ©
sub-serie, si comespondiere- para determinar su valor, la que debera
protocolizarse e indicar Nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas
de pago, monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupon,
monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupon, saldo de
capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea se pagarén al respectivo vencimiento en Pesos, si estuvieren
expresados en Pesos, o en su equivalencia en Pesos a la fecha del respectivo
vencimiento, si estuvieren expresados en Unidades de Fomento; fil fechas o
periodos de amortizacion extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de
los Bonos, si correspondiere; fji moneda de pago; [k reajustabilidad, si
correspondiese; y /I uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emision
respectiva. Siete.- Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados
desde la respectiva emision y por ende: /al Los titulos no seran impresos ni
confeccionados materialmente, sin  perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresion, confeccion material y transferencia de los Bonos, ésta

se realizara, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
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posicion en la cuenta de quien transfiere y un abono de la posicion en la cuenta de
quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacion que, por
medios electrénicos, dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere.
/bl Mientras los Bonos se mantengan desmaterializadcs, se conservaran
depositados en el DCV y la cesidn de posiciones sobre ellos se efectuara
conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG
Numero setenta y siete y conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y
al Reglamento Interno del DCV. La materializacion de los Bonos y su retiro del
DCV se haran en la forma dispuesta en la Clausula Séptima Ndmero cinco de este
instrumento y s6lo en los casos alli previstos. /c/ La numeracion de los titulos sera
correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan con cargo
a la Linea, y cada titulo representara y constituird un Bono de |a respectiva serie o
sub-serie. Al momento de solicitar la materializacion de un Bono, el DCV informara
al Emisor el NUmero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual
reasmplazara al Bono desmaterializado del mismo Nimero de la serie o sub-serie,
guedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la
cerrespondiente anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que
se refiere la NCG Numero setenta y siete. Ocho.- Cupones para el Pago de
Intereses y Amortizacion. En los Bonos desmaterializados que se emitan con
cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material,
seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecide en el Reglamento
Interno del DCV. Los intereses, reajustes, las amortizaciones de capital y cualquier
otro pago con cargo a los Bonos, segln corresponda, seran pagados de acuerdo a
la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco
Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones gue
correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de estos e

inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. En el caso de existir
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Bonos materializados, los intereses, reajustes y amortizaciones de capital, seran
pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupdn
correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado. Se entendera que los Bonos
desmaterializados llevaran el Numero de cupones para el pago de intereses y
amortizacion de capital que se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Cada cupdn indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el
Numero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca. Nueve.- Intereses. Los
Bonos de la Linea devengaran sobrza el capital insoluto, el interés que se indique
en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y
pagaran en las oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie 0
sub-serie. En caso que alguna de dichas fechas de vencimiento no fuese Dia Habil
Bancario, e! vencimienio de la respectiva cuota de intereses se entendera
prorrogado para el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por
concepto de intereses en cada oportunidad, sera el que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Diez.-
Amortizacion. Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las
fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias. En caso
que alguna de dichas fechas de vencimiento no fuese Dia Habil Bancario, el
vencimiento de la respectiva cuota de amortizacion de capital se entendera
prorrogado para el primer Dia Habil Bancario, siguiente. El monto a pagar por
concepto de amortizacién en cada oportunidad, sera el que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Les
intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas de vencimiento que
correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento,
o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas

devengaran un interés igual al contemplado en el articulo dieciséis de la Ley
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sumas en cuestién. Asimismo gueda establecido que no constituird mora o retardo
del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los
intereses v reajustes de los Bonos sorteados o amortizados exiraordinariamente
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la
amortizacion correspondiente. Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con
cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a la Unidades de
Fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste, conforme se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Si los Bonos estan
expresados en Pesos, deberdn pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de
cada cuota y no seran objeto de reajuste. Si los Bonos estan expresados en
Unidades de Fomento, deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de
cada cuota, en su equivalente en Pesos conforme al vaior que la Unidades de
Fomento tenga a la respectiva fecha de vencimiento. Doce.- Moneda de Pago.
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento en Pesos si estan expresados en Pesos, o en su equivalente en
Pesos si estan expresados en Unidades de Fomento. Trece.- Aplicacion de
normas comunes. En todo Jo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicaran a dichos Bonos las
normas comunes previstas en el Contrato de Emision para todos los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie. CLAUSULA
SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Rescate
Anticipado. /a/ Salvo que se indique lo contraric para una o mas series 0 sub-
series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones,
el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Benos que
se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas
Escrituras Complementarias para la respectiva serie o sub-serie. Cada colocacion
de Bonos ppdra contemplar la opcion del Emisor de rescate anticipado de forma

total o parcial. /bl En Ié§ respectivas Escrituras Complementarias, se especificara
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si los Bonos de la respectiva serie tendran la opcion de rescate anticipado if al
equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados y no
pagados a la fecha de pago del rescate anticipado o /il al mayor valor entre: fy/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital, incluyendo los intereses devengados y
no pagados a la fecha de pago del rescate anticipado, y /z/ el valor presente de los
flujos de sus intereses y su capital no devengados a la fecha de pago del rescate
anticipado, segln lo establecido en la Tabla de Desarrollo de la respectiva
emision, descontados a la Tasa de Prepago /segln este término se define a
continuaciéon/ compuesta semestralmente sobre una base de semestres de ciento
ochenta dias, adicionandose a dicho monto los intereses devengados y no
pagados a la fecha del rescate anticipado. Se entendera por “Tasa de Prepago’
el equivalente a la suma de la Tasa Referencial del octavo Dia Habit Bancario
previo a la fecha de rescate anticipado, més un Margen /segin ambos terminos se
definen a continuacion/. El “Margen” seré definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado. La
“Tasa Referencial’ se determinara de la siguiente manera: todos los instrumentos
que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija * Unidades de Fomento
guion cero cinco”, * Unidades de Fomento guion cero siete”, * Unidades de
Fomento guién uno cero” y * Unidades de Fomento guion dos cero”, tratdndose de
Bonos denominados en Unidades de Fomento, o bien, todos los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “Pesos guidn cero cinco”,
“Pesos guion cero siete”, ‘Pesos guion uno cero” y "Pesos guién dos cero”,
tratandose de Bonos denominados en Pesos, en ambos casos de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.
Jen adelante la “Bolsa de Comercio”/, se ordenardn desde menor a mayor
duracion, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorfas
antes sefaladas. Si la duracion del Bono, determinada utilizando la tasa de
caratula del Bono, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
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tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se
realizara una interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas de las
Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefaladas. Si se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones
en Unidades de Fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizardn las
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el
precio y la duracién los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta
Fija, se utilizara el valor determinado por fa “Tasa Benchmark trece horas veinte
minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio /*SEBRA'/, o aquel sistema que lo suceda
o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada precedentemente, el Emisor dard avisc por escrito tan pronio tenga
conocimiento de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos,
quien procedera a solicitar a al menos cinco de los Bancos de Referencia /segun
este términc se define mas adelante/ una cotizacion de la tasa de interés para los
instrumentos sefalados anteriormente, tanto para una oferta de compra como
para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo octavo Dia
Habil Bancario previo al de la fecha del rescate anticipado. El plazo que disponen
los Bancos de referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil Bancario
y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas
de aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha del respectivo rescate
anficipado de los Bonos. La Tasa Referencial serd el promedio aritmético de las
cotizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante de
los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacion de las
cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefialado precedentemente
al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada seré
definitiva para las F’éﬁes, salvo error manifiesto. Seréan “Bancos de Referencia”

los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE,
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Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Credito e
Inversiones, Scotiabank Chile, Itau Corpbanca y Banco Security. El Emisor debera
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante de los
Tenedores de Bonos, a méas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario
previo al dia en que se realice el rescate anticipado. /c/ En caso que se rescate
anticipadamente sélo parte de los Bonos de una serie o sub-serie determinada, el
Emisor efectuara un sorteo ante notario publico para determinar los Bonos de la
serie 0 sub-serie respectiva que se rescataran. Para estos efectos, con a lo menos
quince dias de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo, el
Emisor publicara por una vez un aviso en el Diario y notificara al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV por medio de carta certificada. En ese aviso y
en las cartas se sefalara el monto de Pesos o Unidades de Fomento, segun
corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las
series o sub-series de Bonos que se rescataran, el valor o formula de caiculo del
valor a pagar con ocasion del rescate anticipado, o bien se indicara la clausula de
la Escritura Complementaria respectiva donde se establece dicho valor o formula
de calculo. el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en
que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera
un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV y los Tenedo'es de Bonos de la serie © sub-serie a ser
rescatada que lo deseen. El dia del sorteo el notario levantara un acta de la
diligencia, en la que se dejara constancia del Namero y serie o sub-serie de los
Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas
del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse
con, a lo menos, treinta dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo el

Emisor publicara por una vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segun el
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DCV, a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para
que el DCV pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del
sorfec a sus depositantes. Si en el sortec resultaren rescaiados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo
dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley
del DCV. I/d!/ En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los
Bonos en circulacion de una serie o sub-serie, el Emiscr publicard un aviso por
una vez en el Diario indicando este hecho y notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta ceriificada, todo ello con a lo menos
treinta dias de anticipacion a la fecha en que se efectie el rescate anticipado.
Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. /el El aviso de rescate anticipado,
sea éste total o parcial, incluira el Nimero de Bonos de cada serie o sub-serie a
ser rescatados, la fecha de pago del rescate anticipado v el valor o férmula de
calculo del valor a pagar con ocasion del rescate anticipade, o bien, la clausula de
la Escritura Complementaria respectiva donde se establece dicho valor o formula
de céleulo, si corresponde. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado
debera ser un Dia Habil Bancario y el pago del capital, reajuste y de los intereses
devengados, segln corresponda, se hara conforme a lo sefialado en la Clausula
Sexta precedente. lLos intereses y reajustes de los Bonos rescatados
anticipadamente, total o parcialmente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente. Dos.- Fechas,
Lugar y Modalidades de Pago. /al Las fechas de pagos de intereses, reajustes y
amortizaciones de capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasién de cada colocacion de Bonos,
segun corresponda. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o
de capital, seglin corresponda, recayere en un dia que no fuera un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hard el Dia Habkil Bancaric siguiente. Los

intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan no
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devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su
caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado
en el articulo dieciséis de la Ley Numero dieciocho mil diez desde el dia de la
mora y hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion, No constituira mora o
retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, segun corresponda, el atraso
en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prorroga que se
produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario.
Los Bonos expresados en Unidades de Fomento, y por ende las cuotas de
amortizacion e intereses, seran pagados en su equivalente en Pesos conforme al
valor de la Unidades de Fomento a la fecha del respectivo vencimiento. /b/ Los
pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente
ubicada en esta ciudad, calle Ahumada Numero doscientos cincuenta y uno,
comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.
El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y
cuenta del Emisor. EI Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital mediante el
deposito de fondos disponibles, no sujetos a retencion de ningln tipo, con a lo
menos veinticuatro horas de anticipacion a la fecha en que corresponda efectuar
el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procedera al respectivo pago de capital y/o reajustes e
intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no
efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar
la totalidad de los pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre
el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos
desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacion que

para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
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materializados, se presumird tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba
junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos Ultimos.
Tres.- Garantias. La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda
general scbre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil
cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo
Civil. Cuatro.- Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones.
Cinco.- Emisién y Retiro de los Titulos. /al Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquella que se
realiza al momento de su colocacion, se hard por medios magnéticos, a través de
una instruccion electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se
abrird una posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que
mantiene el Agente Colocador, en ei DCV. Las transferencias entre el Agente
Colocadoer y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran
mediante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de
facturas que emitira el Agente Colocador, en las cuales se consignara la inversion
en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables, las que seran
registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las
cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se
cargara la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a
través de un depositante que actle como intermediario, segtin los casos, pudiendo
solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos
numeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el
articulo Nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podran
requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que
determine la NCG NUmero setenta y siete. El Emisor procedera en tal caso, a su
costa, a la confeccién material de los referidos titulos. /b/ Para la confeccion
material de los titulos representatives de los Bonos, debera observarse el
siguiente procedimiento: /il Ocurrido alguno de los eventos que permite la

materializacién de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva
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solicitud de algtn depositante, corresponderd al DCV solicitar al Emisor que
confeccione materialmente uno o més titulos, indicando el Nimero del o los Bonos
cuya materializacion se solicita. /iif La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectle la
antedicha solicitud al Emisor, se regulard conforme la normativa que rija las
relaciones entre ellos. fiiil Correspandera al Emisor determinar la imprenta a la
cual se encomiende la confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que
sobre el particular tenga con el DCV. /iv/ El Emisor debera entregar al DCV los
titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles contados
desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision. /vl Los titulos
materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de seguridad
que haya establecido o establezca la CMF y contendran cupones representativos
de los vencimientos expresados en 'a Tabla de Desarrollo. /vil Previo a la entrega
del respectivo titulo material representativo de los Bonos el Emisor desprendera e
inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacion del titulo. Seis.-
Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo de Estos en
Caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién o Destruccién. El extravio, hurto
o robo, inutilizacién o destruccion de un titulo representativo de uno o mas Bonos
que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de exclusivo
riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor. El
Emisor solo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupon,
en reemplazo del original materializado, previa entrega por el tenedor de una
declaracién jurada en tal sentido y la constitucion de garantia en favor y a
satisfaccion del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado se
ha solicitado. Esta garantia se mantendré vigente de modo continuo por el plazo
de cinco afos, contados desde la fecha del tltimo vencimiento del titulo o de los
cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupdn fuere dafiado sin que se

inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra
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Diario en el que se informe al plblico que el titulo original queda sin efecto. En
este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo
cupdn inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las
referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia
antes referida en este ntimero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara
constancia en el duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las
sefialadas formalidades. Siete.- Arficulo ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta. /a/ Salvo que se indique lo contraric en alguna Escritura
Complementaria, los Bonos que se emitan con carge a la Linea se acogen al
régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto
a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil
novecientos setenta y cuatro, y sus modificaciones posteriores. Para estos
efectos, ademas de la tasa de cupdon o de caratula, el Emisor determinara,
después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo
de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del
referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por el
Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacién de que se trate. /bl Se
establece que los Bonos gue sean colocados con cargo a la Linea se exceptuaran
de la obligacién del Numero siete del articulo setenta y cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta y que, respecto de ellos, la retencién se efectuard en la forma
sefalada en el Numero ocho del articulo setenta y cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin domicilio ni residencia en
Chile deberan contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
depodsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. Ocho.-
Opcién de Rescate Anticipado. /a/ Si durante la vigencia de los Bonos colocados
con cargo a la Linea, él Emisor dejare de mantener Activos Esenciales debera
ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos una opcidn de rescate voluntario,
en idénticas condiciones para tedos ellos, en conformidad con lo establecido en el

articulo ciento treinta del Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los términos
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que se indican en las letras siguientes, en adelante la "Causal de Opcidn de
Rescate Anticipado”. /b/ Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se
entendera que se han vendido, transferido, cedido, aportado o enajenado Activos
Esenciales, en el caso que la venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacién se
haga a una Filial del Emisor. En este caso, el Emisor debera mantener la calidad
de sociedad matriz, directa o indirecta, de aquella sociedad a la que transfieran o
aporten los Activos Esenciales, y ésta no podra a su vez vender, ceder, transferir,
aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los Activos
Esenciales, salvo que esta operacion se haga con una Filial, directa o indirecta,
del Emisor o suya de la que debera seguir siendo matriz. /c/ Tan pronto se
verifique la Causal de Opcién de Rescate Anticipado, nacera para cada uno de los
Tenedores de Bonos la opcion de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de
la Opcién /segln este término se define mas adelante/ el pago anticipado de la
totalidad de los Bonos de que sean titulares, en adelante la "Opcion de Prepago”.
En caso de ejercerse la Opcion de Prepago por un Tenedor de Bonos, la que
tendra caracter individual, se pagara al Tenedor de Bonos que ejerza su Opcion
de Prepago una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea
titular, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se
efecte el pago anticipado /en adelante la “Cantidad a Prepagar’/. [d/ El Emisor
debera informar la ocurrencia de la Causal de Cpcion de Rescate Anticipado al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de
producida la Causal de Opcion de Rescate Anticipado. Contra el recibo de dicha
comunicacién, el Representante de los Tenedores de Bonos debera citar a una
Junta de Tenedares de Bonos a la brevedad posible, la cual en todo caso debera
celebrarse dentro de treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el
respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos
acerca de la ocurrencia de la Causal de Opcion de Rescate Anticipado. fel Dentro
del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracion de la respectiva

Junta de Tenedores de Bonos /el “Plazo de Ejer cio..de la Opcidén'/, los
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Tenedores de Bonos podran ejercer la Opcion de Prepago mediante comunicacion
escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada
o por presentacidn escrita entregada en el domicilio del Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante Notario Plblico que asi lo certifigue. El ejercicio de
la Opcién de Prepago sera irrevocable y debera referirse a la totalidad de los
Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos sea fitular. La circunstancia de no
enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como
rechazo al ejercicio de la Opcidn de Prepago por parte del Tenedor de Bonos. La
Cantidad a Prepagar debera ser pagada por el Emisor a los Tenedores de Bonos
que hayan ejercido la Opcion de Prepago en una fecha determinada por el Emisor
que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcién y los
sesenta dias siguientes. Se debera publicar un avise en el Diario, indicando la
fecha y lugar de pago, con una anticipacion de, a lo menos, veinte Dias Habiles
Bancarios a la fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentacion y
cancelacién de los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos
materializados, o contra la presentacién del certificado correspondiente que para
el efecto debe emitir el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su
Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados. CLAUSULA OCTAVA. USO
DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos
correspondientes a la Linea, se destinaran al refinanciamiento de pasivos del
Emisor. El uso especifico que el Emisor dard a los fondos obtenidos de cada
emisién se indicara en cada Escritura Complementaria. CLAUSULA NOVENA.
DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y

asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emisidn: Uno.- Que
es una sociedad anénima, legalmente constituida y validamente existente bajo las
leyes de la Republica de Chile. Dos.- Que la suscripcién y cumplimiento del
Contrato de Emisién no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del
Emisor. Tres.- Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de
Emisién han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su

cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
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cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en la Ley Nimero
veinte mil setecientos veinte, que sustituye el régimen concursal vigente por una
ley de reorganizacion y liquidacion de empresas y personas, y perfecciona el rol
de la superintendencia del ramo, u otra ley aplicable. Cuatro.- Que ni &l ni sus
bienes gozan de inmunidad de _urisdiccién respecto de cualquier tribunal o
procedimiento bajo las leyes chilenas. Cinco.- Que cuenta con todas las
aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion vigente y las
disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y explotacion de
su giro. Seis.- Que no tiene endeudamiento, perdidas anticipadas y/o asumidos
compromisos inusuales o de largo plazo, fueren o no de caracter contingente, que
pudieren afectar adversa y substzncialmente su posibilidad de cumplir con sus
obligaciones de pago segun lo previsto en este Contrato de Emisién, salvo
aquellos que se encuentren reflejados en sus Estados Financieros. CLAUSULA
DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Diez. Uno.-
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones. Mientras el Emisor no haya
pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de
los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la egislacion pertinente: /Uno/. Sistemas de
Contabilidad, Auditoria y Clasificacion de Riesgo.- Establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas
que las reemplacen o sustituyan, como asimismo contratar y mantener a una firma
de auditores externos independientes de reconocido prestigio nacional ©
internacional e inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva
la CMF, para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor, respecto
de los cuales tal firma debera emtir una opinion al treinta y uno de diciembre de
cada afio. Asimismo, el Emisor debera centratar y mantener, en forma continua e
ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la CMF para que

efectiien la clasificacién de la Emision, en tanto se mantenga vigente la Linea.
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/Dos/ Entrega de Informacién.- Mientras esté vigente el presente Contrato de
Emision, el Representante de los Tenedores de Bonos se entenderé informado de
las operaciones y Estados Financieros del Emisor a través de los informes y
antecedentes que éste debe proporcionar a la CMF y al publico en general de
conformidad con la Ley de Mercado de Valores y la normativa emitida por la CMF.
El Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del
cumplimiento de las obligaciones contraldas en virtud del Contrato de Emision,
para lo cual deberé utilizar el formato incluido como Anexo Uno de esta escritura,
el cual se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria, y que para
todos los efectos legales, se entiende formar parte integrante del Contrato de
Emisién. Asimismo, el Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos copias de los informes de clasificacion de riesgo de la Emision, a mas
tardar, dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes, contados desde la
recepcion de estos informes. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzca
o llegue a su conocimiento, toda informacion relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en virtud de este Contrato de Emision.
[Tres/ Operaciones con Personas Relacionadas.- No efectuar, con personas
relacionadas, operaciones en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor
en relacion con las que imperen en el mercado, segun lo dispuesto en el Titulo XVI
de la Ley de Sociedades Andnimas. /Cuatro/ Indicadores Financieros.-
Mantener las siguientes relaciones financieras sobre los Estados Financieros
trimestrales: /il Un nivel de endeudamiento, medido sobre los Estados
Financieros, en que la relacion entre Pasivo Exigible del Emisor sobre su
Patrimonio Total, no supere de una coma cinco veces. Asimismo, se sumaran al
Pasivo Exigible las obligaciones gue asuma el Emisor en su calidad de aval, fiador
simple y/o solidario y aquellas en que responda en forma directa o indirecta de las
obligaciones de terceros; y fiif De conformidad a los Estados Financieros,

mantener activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al
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menos igual a una coma veinte veces el Pasivo Exigible del Emisor. La
informacion respecto del calculo y cumplimiento de los citados indicadores
financieros sera revelada en notas de los Estados Financieros. /Cinco /
Contingencias.- Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan
de contingencias adversas que, a juicio del Emisor, deban ser reflejadas en los
Estados Financieros. /Seis/ Avales.- No otorgar avales ni fianzas ni constituirse
como codeudor solidario en favor de terceros, excepto a Filiales o Coligadas del
Emisor. ISiete/ Propiedad de Sociedad Comercial de Tiendas S.A. y de
Comercializadora Costanera Center SpA.- Poseer directa o indirectamente,
acciones que representen al menos un cincuenta y un por ciento del capital de /i/
Sociedad Comercial de Tiendas S.A., rol Gnico tributario NUmero ochenta y ocho
millones doscientos treinta y cinco mil quinientos guién cuatro, y de liil
Comercializadora Costanera Center SpA, rol Unico tributario, Nimero setenta y
seis millones quinientos sesenta y ocho mil seiscientos sesenta guion uno; o de
sus respectivos sucesores o cesionarios, asi como de las sociedades que
eventualmente y en el futuro controlen las areas de negocios que desarrollan
actualmente las citadas sociedades. /Ochol Uso de los fondos.- Informar al
Representante de los Tenedores de Bonos del uso efectivo de los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos con cargo a la Linea. Diez. Dos.-
Referencia a cuentas de los Estados Financieros. /a/ Las referencias hechas
en el Contrato de Emision a las cuentas de los Estados Financieros del Emisor
corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados Financieros al treinta
de noviembre de dos mi dieciocho. /b/ En caso de que el Emisor y/o sus Filiales
implementen un cambio en las normas contables utilizadas en sus Estados
Financieros por aplicacion de IFRS, el Emisor debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos con el objeto de analizar los
potenciales impactos que ellos podrian tener en las obligaciones, limitaciones y

prohibiciones del Emisor, contenidas en el presente Contrato de Emision. El
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contable haya sido reflejada por primera vez en los Estados Financieros, solicitara
a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar las obligaciones
asumidas en la Seccién Diez.Unc del presente Contrato de Emisién segun la
nueva situacion contable. El Representante de los Tenedores de Bonos y el
Emisor deberan modificar el Contrato de Emisién con el fin de ajustarlo a lo que
determine la referida empresa de auditoria externa dentro del plazo de diez dias
contado desde que dicha empresa de auditoria externa evacte su informe. Para lo
anterior, no se requerira de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos, deberd
comunicar las modificaciones al Contrato de Emisién mediante un aviso publicado
en dos dias distintos en el Diario. El primer aviso debera publicarse a mas tardar
deniro de los diez Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de
modificacién del Contrato de Emisién, y el segundo a mas tardar dentro de los
quince Dias Hébiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de modificacion
del Contrato de Emisién. Para todos los efectos a los que haya lugar, dichas
infracciones no seréan consideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato de Emisién en los términos de la Clausula Undécima del Contrato de
Emisién. Todos los gastos gue se deriven de lo anterior, seran de cargo del

Emisor. GLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Los

Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previc acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las
mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos vigentes colocados con carge a la Linea en caso que
ccurriere uno o mas de los eventos que se singularizan a continuacién en esta
Clausula y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisidn se consideren
como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos

adopte el acuerdo réépectivo_: Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los
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Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier
cuota de intereses, reajustes y/o amortizaciones de capital de los Bonos,
transcurridos que fueren tres Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de
vencimiento respectiva sin que se hubiere dado solucién a dicho incumplimiento,
sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales que correspondan. No
constituira mora o simple retardo del Emisor el atraso en el cobro en que incurra
un Tenedor de Bonos. Dos.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del
Contrato de Emision. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacion
estipulada en la Seccion Diez.Uno Clausula Décima de este Contrato de Emisién.
Sin embargo, no se producird este efecto si el Emisor subsana estas situaciones
dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor,
mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el
incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado
dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que el Emisor le
hubiere notificado el respectivo incumplimiento o infraccién o a la fecha en que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiere tomado conocimiento del
incumplimiento. Tres.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de
Dinero. Si el Emisor incurriere en mora de pagar obligaciones de dinero, directas
o indirectas, a favor de terceros, por un monto total acumulado superior al cinco
por ciento de los Activos Totales del Emisor, y no subsanare lo anterior dentro de
sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde que ha incurrido en mora. El
atraso en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor, segin corresponda,
situacion que debera ser refrendada por sus auditores externos, no serd
considerado como incumplimiento del Emisor a este NUmero Tres. Cuatro.-

Aceleracion de Créditos por Préstamos de Dinero. Si cualquier otro acreedor
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préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiento de éste por una causal contemplada en el respectivo
contrato, siempre que €l monto de ia obligacién de dinero cuyo vencimiente de
anticipe exceda el cinco por ciento de los Activos Totales del Emisor. Para esos
efectos, stlo se considerard que se ha anticipado el vencimiento de una
obligacién, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra
del Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los
treinta dias corridos siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la
existencia de la respectiva accion judicial, o en el plazo procesal inferior que de
acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.- Cinco.- Liquidacién o
Insolvencia. Si el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales o Coligadas Relevantes
incurrieran en cesacién de pagos, interpusieren una solicitud de liguidacion
voluntaria o incurrieren en alguna causal de inicio de un procedimiento concursal
de liquidacion, segun lo establecido en la Ley veinte mil setecientos veinte; o si se
iniciare cualquier procedimiento concursal de liguidacion por o en contra del
Emisor y/o sus Filiales o Coligadas Relevantes; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor y/o sus Filiales o Coligada Relevantes
tendiente a su disolucion, liquidacién, concurso, de acuerdo con la Ley veinte mil
setecientos veinte o cualquier ley sobre insolvencia o designacion de un
liguidador, interventor u otro funcionario similar respecto del Emisor y/o sus Filiales
o Coligadas Relevantes, o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor
tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefalados
precedentemente en este nimero, siempre que, en el caso de un procedimiento
concursal de liquidacién en que el Emisor tenga la calidad de deudor, el mismo no
sea objetado o disputado en su legitimidad por parte dei Emisor con antecedentes
escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia, dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento. No obstante y para estos
efectos sefialados en esta Clausula, los procedimientos iniciados en contra del

Emisor ylo de cualquiera de las referidas Filiales o Coligadas Relevantes,
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necesariamente deberan fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que,
individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente a un cinco por ciento
de los Activos Totales del Emisor, y siempre y cuando dichos procedimientos no
sean objetados o disputados en su legitimidad por parte del Emisor o la respectiva
Filial o Coligada Relevante con antecedentes escritos y fundados ante los
Tribunales de Justicia, dentro del plazo que establezca la ley para ello. Para estos
efectos, se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o de la Filial o
Coligada Relevante correspondiente, o bien, se hayan practicado las
notificaciones de las resoluciones establecidas en la Ley veinte mil setecientos
veinte por medio de las cuales se da inicio a alguno de los procedimientos
anteriormente sefialados. Seis.- Declaraciones Falsas o Incompletas. Si
cualquier declaracién efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de
la Emisién o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo de las
obligaciones de informacion contenidas en este instrumento, fuere o resultare ser
dolosamente falsa o manifiestamente incompleta en algin aspecto esencial al
contenido de la respectiva declaracion. Siete.- Disolucion del Emisor. Si el
Emisor se disolviere o liquidare, o si se redujese su plazo de duracién a un periodo
menor al plazo final de amortizacién de todos los Bonos que se coloquen con
cargo a la Linea, y esta circunstancia no sea subsanada dentro del plazo de
sesenta Dias Habiles Bancarios contado desde la verificacion de tal circunstancia.

CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. EFECTO DE FUSIONES, DIVISIONES,

TRANSFORMACION Y OTROS ACTOS JURIDICOS. La fusion, division,
transformacion del Emisor; la enajenacién de activos y pasivos del Emisor a
personas relacionadas; la enajenacion del total del activo y del pasivo del Emisor;
la enajenacion de Activos Esenciales; la modificacion del objeto social del Emisor;
y la creacién de Filiales del Emisor; solo podran llevarse a efecto dando
cumplimiento a las disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Anonimas y

demas normas aplicables. Los efectos que tendran tales actos juridicos en
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relacion al presente Contrato de Emisién y a los derechos de los Tenedores de
Banos, seran los siguientes: Uno.- Fusioén. En caso de fusién del Emisor con otra
u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacion, la nueva sociedad que
se constituya o la absorbente en su caso, asumira tocdas y cada una de las
obligaciones gue este Contrato de Emision le imponen al Emisor; Dos.- Division.
Si se produjere una division del Emisor, seran responsables solidariamente de las
obligaciones contraidas por el Emisor en virtud de este Contrato de Emision, todas
las sociedades que surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda
estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la
cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u ofra
proporcién cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de toda modificacién a este
Contrato de Emisién y a sus Escrituras Complementarias que pudieran convenirse
con el Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste actie
debidamente autorizado por la junta de Tenedores de Bonos réspectiva y en
materias de competencia de dicha junta; Tres.- Transformacién. Si el Emisor
cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas de este
Contrato de Emisién, seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion
alguna manteniéndose inalterados todos los términos y condiciones de este
Contrato de Emisidén; Cuatro.- Enajenacion de Activos o Pasivos a Personas
Relacionadas. En este caso el Emisor velara porque la operacion se ajuste a lo
dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de Sociedades Andnimas. La referida
enajenacién no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de Emision; y Cinco.-
Enajenacién del Total del Activo y del Pasivo del Emisor. En este caso no se
afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor
bajo el presente Contrato de Emision, sin perjuicio de lo indicado en el punto Seis
siguiente respecto de la enajenacion de Actives Esenciales; Seis.- Enajenacién
de Activos Esenciales. El Emisor podra sin limitacién alguna enajenar sus
Activos Esenciales. Lo anterior, es sin perjuicio de la Causal de Opcion de

Rescate Anticipado que se confiere a los Tenedores de Bonos en el Numero Ocho
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de la Clausula Séptima del presente Contrato de Emisién; Siete.- Creacion de
Filiales. La creacion de Filiales del Emisor no afectara los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de

Emision vy las Escrituras Complementarias. CLAUSULA DECIMO TERCERA.

JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos
se reuniran en juntas en los términos de los articulos ciento veintidos y siguientes
de la Ley de Mercado de Valores. Dos.- Determinaciéon de los Bonos en
Circulacion. Para determinar el Niumero de Bonos colocados y en circulacion,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacion: /al la
fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion
que se emita con cargo a la Linea; /bl la fecha del vencimiento del plazo para
colocar los mismos: o /c/ la fecha en que el Emisor haya acordado reducir el
monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto
en el Nimero Uno de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracion otorgada por escritura publica, debera dejar constancia del Numero de
Bonos colocados y puestos en circulacion, con expresion de su valor nominal. Si
tal declaracion no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes indicado, debera
hacerla el Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo y, en
todo caso, a los menos seis Dias Habiles Bancarios antes de la celebracion de
cualquier junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un
mandato irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de Bonos, para
que éste haga la declaracion antes referida bajo la responsabilidad del Emisor,
liberando al Representante de los Tenedores de Bonos de la obligacion de rendir
cuenta. Tres.- Citacion. La citacién a junta de Tenedores de Bonos se hara en la
forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y
el aviso sera publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de una emision
desmaterializada, la comunicacién relativa a la fecha, hora y lugar en que se
celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuara tambhién a través de los

sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes que sean
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Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de
toda la informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha de la junta de Tenedores de Bonos correspondiente.
Cuatro.- Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y
acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: la remocién del Representante de
los Tenedores de Benos vy la designacion de su reemplazante, la autorizacion para
los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés
comin de los Tenedores de Bonos. Cinco.- Modificacion del Contrato de
Emision. Las juntas extraordinarias de Tenedores de Bonos podran facultar al
Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las
reformas al presente Contrato de Emisién o a una o mas de las Escrituras
Complementarias, incluyendo la posibilidad de modificar, eliminar o reemplazar
una o mas de las obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas en la
Clausula Décima precedente, que especificamente le autoricen, con [a
conformidad de los dos tercios del total de los votos pertenecientes a los Bonos de
la respectiva emision, salvo quérum diferente establecido en la ley. En caso de
reformas al presente Contrato de Emisién y a sus Escrituras Complementarias que
se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus oportunidades de pago, al
monto y vencimiento de las amortizaciones de la deuda, se requerird de al menos
el setenta y cinco por ciento de los Tenedores de Bonos de la emision respectiva
para aprobar dichas modificaciones. Seis.- Gastos. Seran de cargo del Emisor los
gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizacion de las juntas de
Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipos, avisos y
publicaciones. Siete.- Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo
podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley
expresamente los faculta. Las juntas de Tenedores de Bonos y las votaciones en
las mismas, se deberan realizar en forma separada para cada serie de una misma
emision, respecto del tratamiento de las materias que las diferencian. Ocho.-
Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma serie, o de una misma

sub-serie en su caso, el Nimero de votos que resulte de dividir el valor del Bono
34



respectivo por el maximo comun divisor que exista entre los distintos valores de
los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la junta de
Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada Bono sera igual a su valor
nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya
realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que existan
emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento
como en Pesos, y la junta deba resolver materias comunes a todas las series
emitidas con cargo a la Linea, para determinar el Nimero de votos que le
correspondera a cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos se establecera
la equivalencia en Unidades de Fomento del saldo insoluto del Bono respectivo,
utilizando para estos efectos el valor de la Unidades de Fomento vigente a la
fecha de la junta. En caso de que en el calculo precedente quedare una fraccion,

entonces el resultado se acercara al entero mas cercano. CLAUSULA DECIMO

CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.-
Renuncia, Reemplazo y Remocién. Causales de Cesacidn en el Cargo. fal El
Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por renuncia
ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocion por parte de
la junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no
tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que
sirvan de fundamento a la renuncia del Representante de Tenedores de Bonos.
/bl La junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante de
Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de expresion de
causa. lcl Producida la renuncia o aprobada la remocion del Representante de
Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores de Bonos debera proceder de
inmediato a la designacién de un reemplazante. /d/ La renuncia o remocion del
Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva solo una vez que el
reemplazante designado haya aceptado el cargo. lel El reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada en

esta Clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta de Tenedores de Bonos
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donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que entregara al Emisor y
al Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asi lo
manifieste. La renuncia o remocién y la nueva designacion produciran sus efectos
desde la fecha de la junta donde el reemplazante manifieste su aceptacién al
cargo o desde la fecha de la declaracion antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que
la ley y el Contrato de Emision le confieren al Representante de Tenedores de
Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante
de Tenedores de Bonos renunciado o remaovido, podran exigir a este ultimo la
entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes a la Emision
que se encuentren en su poder. /fl Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, el nombramiento del reemplazante y la aceptacién de éste al
cargo deberdn ser informados por el reemplazante dentro de los quince Dias
Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso
publicado en el Diario en un Dia Hébil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el
Representante de los Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del
acaecimiento de todas estas circunstancias, a la CMF y al Emisor, al Dia Habil
Bancario siguiente de haberse efectuado la sustitucion. Por tratarse de una
emision desmaterializada, debera informar las mismas circunstancias al DCV,
dentro del mismo plazo antes mencionado, para que éste pueda informarlo a
través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de
Bonos. Dos.- Derechos y Facultades. Ademas de las facultades que le
corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la junta de
Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas
las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores y el Contrato de
Emision y se entendera, ademds, autorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias de! mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en
defensa del interés comun de sus representados o para el cobro de los cupones
de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el

Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores
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de Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no
necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva de todos
o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, el Emisor debera previamente proveerlo
de los fondos necesarios y razonables para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, también,
para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y podra requerir al
Emisor o a la empresa de auditoria externa de este ultimo, los informes que estime
pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor o &l
que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus
Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion
social del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra
asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto
éste le notificara de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de
accionistas con la misma anticipacion que la que lo haga a tales accionistas. Las
facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se
ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.- Deberes
y Responsabilidades. /a/ Ademas de los deberes y obligaciones que el Contrato
de Emisién le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra
todas las otras obligaciones que establecen la propia ley y reglamentacion
aplicables. b/ El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado,
cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a propercionar
informacion sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo haya
divulgado en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los

Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido
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enviados previamente por el Emisor. El Representante de los Tenedores de Bonos
no sera responsable por el contenido de la informacién gue proporcione a los
Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor.
lel Queda prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo
o parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros
con los fines y facultades que expresamente se determinen. /d/ Sera obligacion
del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta
certificada enviada al domicilio de este (ltimo, respecto de cualquier infraccién a
las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada
dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde que se detecte
el incumplimiento. e/ Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en
que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del
desempefio de las funciones gue contempla la ley y el Contrato de Emision, serén
de cargo del Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores de
Bonos aportunamente de los fondos para atenderlos. /f/ Se deja establecido que
las declaraciones contenidas en el Contrato de Emisién, en los titulos de los
Bonos, y en los demas Documentos de la Emision, salve en lo gue se refieren a
antecedentes propios del Representante de los Tenedores de Bonos y a aquellas
otras declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de
responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones
efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el Representante de los
Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.
Ig/ El Representante de los Tenedores de Bonos serd responsable de su
actuacion en conformidad a la ley. Para cautelar los intereses de sus
representados, debera realizar todas las gestiones que en el desempefio de sus
funciones le impongan la Ley de Mercado de Valores, la CMF, el Contrato de
Emision y las actas de las Juntas de Tenedores de Bonos, con la diligencia que
emplea ordinariamente en sus propios negocios, respondiendo hasta de la culpa
leve por el desempefio de sus funciones. El Representante de los Tenedores de

Bonos no seré responsable por el contenido de la informacion que proporcione a
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los Tenedores de Bonos y que le haya sido a su vez entregada por el Emisor.

CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domicilio.

Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emision las partes fijan
domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la
competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias
que no se encuentren expresamente sometidas a la competencia del Tribunal
Arbitral que se establece en el Numero Dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquier
dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de
los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacién, cumplimiento o terminacion del Contrato de Emision, incluso
aquellas materias que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y
éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en Unica instancia por un
arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sélo hecho de
dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o por cedula salvo que las
partes unanimemente acuerden otra forma de notificacion. En contra de las
resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja.
El arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores
de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de
Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de los
Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas
de Tenedores de Bonos, con el quorum reglamentado en el inciso primero del
articulo ciento veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En
estos casos, el arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier parte
interesada. En relacion a la designacion del arbitro, para efectos de esta Clausula,
las partes confieren poder especial irevocable a la Camara de Comercio de
Santiago A.G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al

arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de

39

AN

20190128131019NMR



procesales deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en
los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin
perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte
que en definitiva fuere condenada al pago de las costas. Asimismo, podran
someterse a la decision del arbitro fas impugnaciones gue uno o més de los
Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos
de las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se
originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de
Bonos. No ohstante lo dispuesto en este Nimero Dos, al producirse un conflicto el
demandante siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro

y someterlo a la decision de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA.

NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de las
estipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos se le aplicaran las normas
legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, oficios e instrucciones
pertinentes, que la CMF haya impartido en uso de sus atribuciones legales.

CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja
constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la
Ley de Mercade de Valores, para la Emisitn no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.

CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al

portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes  inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo
del Emisor. CLAUSULA DECIMO NOVENA. PERSONERIAS. La personeria de
don Andreas Gebhardt Strobel y de don Matias Videla para representar a
Cencosud Shopping S.A. consta de escritura publica de fecha quince de enero de
dos mi diecinueve, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Pilar
Gutiérrez Rivera. La personeria de Andrés Seplilveda Galvez y de Rafael Ignacio

Fuentes Rogazy para actuar en representacion del Banco Santander-Chile, consta
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la Notaria de Santiago de Eduardo Javier Diez Morello. En comprobante, previa
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MARIA PILAR GUTIERREZ RIVERA
NOTARIO PUBLICO
DECIMA OCTAVA NCTARIA
SANTIAGO

Repertorio N° 1505 / 2019 /
O.T.: 1497

PROTOCOLIZACION

ANEXO UNO
FORMATO DE COMUNICACION CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES DEL
CONTRATC DE EMISION
CENCOSUD SHOPPING S.A.

m

n Santiago de Chile, a veintiocho de Enero de dos mil
diecinusve,/ a pecicién de dofia MARIA ELENA ESPINOZA CARRASCO,
chilena, casada, empleada, cédula nacional de identidad
numero siete millones cuarenta y dos mil doce guidn cero,
domiciliada en Bandera trescientos cuarenta Y uno,
domiciliada en Bandera trescientos cuarenta y uno, oficina
ochocientos cincuenta vy siete, Santiage, yo, MARIA PILAR
GUTIERREZ RIVERA, abogado, Notario Publico, Titular de la
Décimo Octava Notaria de Santiago, domiciliada en Bandera
Numero trescientos cuarenta y une, oficina ochocientos
cincuenta y siete, comuna de Santiago, procedeo a efectuar
la protocolizacién de ANEXO UNO FORMATO DE COMUNICACION
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES DEL CONTRATO DE EMISION DE
CENCOSUD SHOPPING S.A., documsnto gue consta de  una hoja, ¥y
queda agregado al final de mis registros del presente mes con
esta misma fecha bajo el Repertorio nimero mil quinientos cinco
/ dos mil diecinueve.- Para constancia firmo en uniéon de la

cempareciente.- Di cepia.
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ANEXO UNO b
feperono oon el
Formato de Comunicacion Cumplimiento de Obligaciones del Contrato de Emision
Ne A 505
e, | S S
Banco Santander-Chile dj}/ L5 Sz

Representante Tenedores de Bonos Serie [o] emitidos por Cencosud Shopping S.A.

De acuerdo a lo establecido en el numeral Dos de la Seccién Diez.Uno de la Clausula Décima del Contrato de
Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda otorgado con fecha [e] de enero dos mil diecinueve, en la
Notaria de Santiago de [e] (el “Contrato de Emisién™), por medio de la presente declaramos que al [fecha
Gltimos Estados Financieros] hemos daco cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato
de Emision, en particular, las establecidas en la Cldusula Décima del Contrato de Emisién, referida a
Obligaciones, Limitaciones y Prohibicicnes. Del mismo modo, por medio de la presente, declaramos que al
[fecha ltimos estados Financieros] no se ha producido causal alguna de incumplimiento, de aquellas

establecidas en la Clausula Undécima del Contrato de Emision.

Sin otro particular, saluda atentamente a Uds.

[Nombre Representante Legal del Emiscr]
[Cargo]
Cencosud Shopping S.A.

Se deja constancia que el presente Anexo Uno forma parte integrante del Contrato de Emisién de Bonos por
Linea de Titulos de Deuda, suscrito entre Cenzosud Shopping S.A. como emisor y [e] como representante de
los tenedores de bonos, que consta en escritura pablica de fecha [e] de enero de dos mil diecinueve, otorgada
en la Notaria de Santiago de [e]. conforme a lo establecido en el numeral Dos de la Seccion Diez.Uno de la

Clausula Décima del Contrato de Emisidn.

De conformidad cen la solicitud protocolizo
el presente documento al final del Registro
de Instrumentos Pulblicos a mi cargo
correspondiente al presente mes, bajo el

-1
santiago, 28 de .. 0. dei 2049 i
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EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS
CENCOSUD SHOPPING S.A.

COMO EMISOR
Y

BANCO SANTANDER-CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

BANCO PAGADOR

En Santiago de Chile, a veintiocho de Enero de dos mil diecinueve, ante mi,
MARIA PILAR GUTIERREZ RIVERA, abogado, Notario Publico, titular de la
Décimo Octava Notaria de Santiago, domiciliada en Bandera Numero trescientos
cuarenta y uno, oficina ochocientos cincuenta y siete, comuna de Santiago,
comparece: /Uno/ don Andreas Gebhardt Strobel, chileno, casado, ingeniero

civil. cédula de identidad Numero siete millones treinta y tres mil setecientos
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veintiséis guién seis, y don Matias Videla Sola, argentino, casado, licenciado en
administracion, pasaporte Nimero AAB ocho dos uno ocho cinco nueve de la
Republica Argentina, ambos en representacion, segin se acreditara, de
CENCOSUD SHOPPING S.A, sociedad andnima del giro inversiones
inmobiliarias, rol Gnico tributarioc Numero setenta y seis millones cuatrocientos
treinta y tres mil trescientos diez guién uno, en adelante también denominada el
“Emisor”, todos domiciliados para estos efectos en esta ciudad, en Avenida
Andrés Bello dos mil cuatrocientos veinticinco, piso siete, comuna de Providencia,;
y /Dos/ Andrés Sepiilveda Galvez, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
de identidad diez millones novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte
guion k, y don Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, chileno. casado, ingeniero
comercial, cedula nacional de identidad Numero frece millones ochocientos treinta
y un mil quinientos veintiocho guion dos ambos en representacion, segin se
acreditara, del BANCO SANTANDER-CHILE, una sociedad del giro de su
denominacion, Rel Unico Tributario Nimero noventa y siete millones treinta y seis
mil guion K, todos domiciliados para estos efectos, en esta ciudad, en calle
Bandera Numero ciento cuarenta, comuna de Santiago, actuando como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador,, en adelante
también denominado el “Representante de los Tenedores de Bonos”, todos los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los
efectos del Contrato de Emision y sus anexos y a menos que del contexto se
infiera claramente lo contrario, /Uno/ los términos con maylscula /salvo
exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase o en el caso de
un nombre propio/ tendran el significado adscrito a los mismos en esta Clausula.
/Dos/ Segun se utiliza en el Contrato de Emision: fa/ cada término contable que no
este definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito
al mismo de acuerdo a IFRS; /b/ cada término legal que no esté definido de otra
manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo de

conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion
)
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establecidas en el Cédige Civil, y /el los términos definidos en esta Clausula
pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los propésitos del
Contrato de Emisién. Activos Esenciales: significard activos correspondientes a
trescientos mil metros cuadrados de superficie disponible para arrendar en Chile,
directa o indirectamente, por el del Emisor o sus Filiales. Activos Totales:
significara la suma de las cuentas que componen los activos corrientes y no
corrientes de los Estados Financieros. Agente Colocador: significara, respecto a
cada colocacion de Bonos a ser efectuada con cargo a la Linea, el agente
colocador que pueda ser designado unilateraimente por el Emisor para participar
en dicha colocacién. Banco Pagador: significara el BANCO SANTANDER-CHILE,
en su calidad de banco pagador de los Bonos, o el que en el futuro pudiera
reemplazarlo. Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores S.A. Bonos: significara los titulos de deuda a large plazo
desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emision. CMF: significara la
Comisién para el Mercado Financiero. Contrato de Emision: significara el
presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria
y/lo complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos gque
se protocolicen al efecto. DCV: significara el Depodsito Central de Valores S.A.,
Depésito de Valores. Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no
sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los
bancos comerciales estén oblgados o autorizados por ley o por Ia
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, o por el organismo que la
reemplace, para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.  Diario:
significara el “Diario Financiero” o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Replblica de Chile. Documentos de la Emision: significara el Contrato de
Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompanado a

la CMF con ocasién del proceso de inscripcion de los Bonos. Emisién: significara

MR 1

20190128125959NMR



instrumento. Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de
cada emisidn con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de Ics
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales. Estados Financieros: significar4 los estados financieros
consolidados del Emisor presentados a la CMF. Filiales o Coligadas: significara
aquellas sociedades a las que se hace mencién en los articulos ochenta y seis y
ochenta y siete de la Ley de Socciedades Anodnimas. Filiales o Coligada
Relevantes: significara cualquiera de las sociedades Filiales Sociedad Comercial
de Tiendas S.A., rol Unico tributario Nimero ochenta y ocho millones doscientos
treinta y cinco mil guinientos guién cuatro o Comercializadora Costanera Center
SpA rol tnico tributario Nimero setenta y seis millones quinientos sesenta y ocho
mil seiscientos sesenta guion uno o la Coligada Administradora del Centro
Comercial Alto Las Condes Limitada rol Unico tributario Nimero setenta y ocho
millones cuatrocientos ocho mil novecientos noventa guién ocho. IFRS: significara
los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de
Informacion Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en
el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarios periddicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas al efecto
por dicha entidad. Ley de Mercado de Valores: significara la ley Nimero
dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores y sus meodificaciones
posteriores. Ley de Sociedades Anénimas: significara la ley Numero dieciocho
mil cuarenta y seis sobre Sociedades Andnimas y sus modificaciones posteriores.
Ley del DCV: significara la ley Numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis
sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores y sus modificaciones
posteriores. Linea: significara la linea de emision de bonos a que se refiere el
Contrato de Emision. NCG Nimero setenta y siete: significara la Norma de
Caréacter General Numero setenta y siete, de veinte de enerc de mil novecientos
noventa y ocho, de [a CMF, o la que la modifique o reemplace. Pasivo Exigible:

significara el resultado de la suma de las cuentas “Total pasivos corrientes” y
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“Total pasivos no corrientes” de ios Estados Financieros. Patrimonio Total:
significara el resultado de la suma de las cuentas "Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora” mas “Participaciones no controladoras” de los
Estados Financieros del Emisor. Peso: significara la moneda de curso legal en la
Republica de Chile. Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la
Emision que debera ser remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General Numero treinta de la CMF o la que la modifique o reemplace.
Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la CMF de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.
Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda Numero
setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno y sus
modificaciones posteriores. Representante de los Tenedores de Bonos: tendra
el significado que a dicho término se asigna en la comparecencia de este
instrumento. en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, o el que
en el futuro pudiera reemplazarlo. Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que
se establece el valor de los cupones de los Bonos. Tenedores de Bonos:
significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en
Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién. UF: significara Unidades de
Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en
virtud del articulo treinta y cinco de la ley Numero dieciocho mil ochocientos
cuarenta, o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la Unidades
de Fomento deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta,
se considerara como valor de la Unidades de Fomento aquél valor que la
Unidades de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente
reajustado segun la variacion que experimente el indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidades

de Fomento deje de existir y el Ultimo dia del mes calendario inmediatamente

anterior a la fecha de calculo. CLAUSULA SEGUNDA.
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EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es “CENCOSUD SHOPPING
S.A.". Dos.- Direccién de la sede principal. La direccién de ia sede principal del
Emisor es Avenida Andrés Bello Namero dos mil cuatrocientos veinticinco, piso
siete, comuna de Providencia, ciudad de Santiago. Tres.- Informacién
financiera. Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en sus
respectivos Estados Financieros. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Designacién. El Emisor designa en este acte como representante de los
futuros Tenedores de Bonos al "BANCO SANTANDER-CHILE", quien por
intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la
remuneracion establecida en su favor en el Ndmero cuatro de esta Clausula
Tercera. Dos.- Nombre. El nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos es BANCO SANTANDER-CHILE. Tres.- Direccién de la Sede Principal.
La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es
Bandera Numero ciento cuarenta, ciudad y comuna de Santiago. Cuatro.-
Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor
pagara al BANCO SANTANDER-CHILE, por su actuacion como representante de
los Tenedores de Bonos: fal Una comisién anual por la suma equivalente en
Pesocs a cien Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, si
correspondiere, pagadera durante toda la vigencia de la Emisién a partir de la
primera colocacion efectiva de Bonos. /b/ Una comisién por una suma equivalente
en Pesos a cien Unidades de Fomento, méas el impuesto al valor agregado, si
correspondiere, por cada junta de Tenedores de Bonos que se efectie.

CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA

DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacién. Atendido que los Bonos
seran desmaterializados, el Emisor ha designado al DEPOSITO CENTRAL DE
VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, en adelante también denominado
“DCV", a efectos de que mantenga en depodsito los Bonos. Dos.- Nombre. El
nombre del DCV es "DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE

VALORES". Tres.- Domicilio y Direccion de la Sede Principal. El domicilio del
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DCV es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de las sucursales o agencias que se
establezcan en Chile o en el extranjero, en conformidad a la ley. La direccion de la
sede principal del DCV es Avenida Apoguindo Numero cuatro mil uno, piso doce,
comuna de Las Condes, ciudad de Santiago. Cuatro.- Rol Unico Tributario. El
rol Gnico tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis
mil ciento cuarenta guién dos. Cinco.- Remuneracién del DCV. La remuneracion
del DCV sera establecida en el instrumento denominado “Contrato de Registro de
Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion
Financiera” a ser suscrito entre el Emisor y el DCV. Lo anterior no impedira al DCV
aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV,
relativas al “Deposito de Emisiones Desmaterializadas”, las que seran de cargo de
aquél en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, atn en el
caso de que tal depositante sea el propio Emisor. CLAUSULA QUINTA.
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.-
Designacion. El Emisor designa en este acto al BANCO SANTANDER-CHILE, en

adelante también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputado para el
pago de los intereses, de los reajustes y del capital y de cualquier otro pago
proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites
necesarios para dicho objeto, en los términos del presente Contrato de Emision. El
BANCO SANTANDER-CHILE, por intermedio de sus apoderados comparecientes,
acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su favor en el Numero
dos de esta Clausula Quinta. Dos.- Remuneracion del Banco Pagador. El
Emisor pagara al BANCO SANTANDER-CHILE por su actuacion como Banco
Pagador, una remuneracion equivalente en Pesos a suma unica y total de diez
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, si correspondiere,
suma Unica y total que se pagara al Banco Pagador en la misma fecha en que se

realice el pago de los cupones de los Bonos, o de su amortizacion parcial o total.
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Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal
reemplazo surtira efecto sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya
sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sidec
anotada al margen del Centrato de Emision. No podra reemplazarse al Banco
Pagador durante los treinta dias anteriores a una fecha de pago de capital o
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los
Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del
Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo,
con a lo menos noventa dias de anticipaciéon a una fecha en que corresponda
pagar intereses o amortizar capital conforme al presente Contrato de Emision,
debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacidn, mediante carta certificada
dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
casc, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos del capital, reajustes ylo intereses de los Bonos se
efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del Banco
Pagador por cualquier causa, sera comunicada mediante aviso publicado por el
Representante de los Tenedores de Bonos en el Diario con una anticipacion no
inferior a treinta dias a la siguiente fecha de vencimiento de algun cupén. El
reemplazo del Banco Pagador no requerira ni supondra modificacion alguna del
Contrato de  Emision. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Monto maximo de la emisién. /af

El monto méaximo de la presente emisidn por linea sera la suma equivalente en
Pesos a doce millones de Unidades de Fomento, sea que cada colocacion gue se
efectle con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos nominales. Del
mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con
cargo a la Linea no superara el monto equivalente a doce millones de Unidades de
Fomento. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidades de Fomente se
determinard a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al

amparo del Contrato de Emisidn y, en todo caso, el monto colocado en Unidades
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de Fomento no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio
de la colocacion de cada emisién con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio
que dentro de los diez Dias Habiles Bancarios anteriores al vencimiento de los
Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un
monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer. /bl El
Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacién expresa del
Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente
reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser
comunicadas al DCV y a la CMF. A partir de la fecha en que dicha modificacion se
registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
publica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar
con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa
por parte de la junta de Tenedores de Bonos. Dos.- Series en que se Divide y
Enumeracién de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en una o
mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez gue se haga
referencia a las series o a cada una de las series en general, sin indicar su sub-
serie, se entendera hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de
cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el Nimero uno. Tres.-
Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos
en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos que se colocaran con cargo a la Linea. /al El monto nominal de los

Bonos gue se colocaran con cargo a la Linea, se deter
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Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se
efectlien con cargo a la Linea. Para estos efectos, si se efectuaren colocaciones
nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidades de
Fomento se determinaré a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. fb/
Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecera el monto del saldo
insoluto del capital de los Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a la
Linea. Para estos efectos, si previamente se efectuaron colocaciones nominales
en Pesos con cargo a la Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se
expresara en Unidades de Fomento seg(n el valor de esta unidad a la fecha de la
Escritura Complementaria original correspondiente a la serie o sub-serie de que se
trate. Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un
plazo maximo de treinta afos contado desde su fecha de inscripcién en el Registro
de Valores, dentro del cual el Emisor tendré derecho a colocar y deberan vencer
las obligaciones con cargo a la Linea. Cinco.- Caracteristicas Generales de los
Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el
mercado general, se emitirdan desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el
articulo once de la Ley del DCV, y podran estar expresacios en Pesos ¢ en
Unidades de Fomento. Los Bonos expresados en Pesos seran pagaderos en
Pesos vy los Bonos expresados en Unidades de Fomento serian pagaderos en su
equivalencia en Pesos a la fecha del respectivo vencimiento. Seis.- Condiciones
Econdmicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y condiciones especiales seran las que se especifican en el
presente instrumento o que se especificaran en las respectivas Escrituras
Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada Emision con
cargo a la Linea y deberan contener, ademas de las condiciones que en su
oportunidad establezca la CMF en normas generales dictadas al efecto, a lo
menos las siguientes menciones: /af monto a ser colocado en cada caso y el valor
nominal de la Linea disponible al dia de otorgamiento de la Escritura
Complementaria que se efectde con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos

quedaran expresados en Pesos o en Unidades de Fomento; /b/ series o sub-
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series, si correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-
serie, si correspondiere, y enumeracién de los titulos correspondientes; /cf
Numero de Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ valor nominal
de cada Bono; /el plazo de colocacién de la respectiva emision; /fl plazo de
vencimiento de los Bonos de cada emision; /gf tasa de interés o procedimiento
para su determinacion, especificacion de la base de dias a que la tasa de interés
estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos
comienzan a generar intereses y reajustes, de ser procedente; /h/ cupones de los
Bonas, tabla de desarrollo -una por cada serie 0 sub-serie, si correspondiere- para
determinar su valor, la que debera protocolizarse e indicar NUmero de cuotas de
intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion de
capital a pagar en cada cupon, monto total de intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cupdn, saldo de capital adeudado luego de pagada la
cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al
respectivo vencimiento en Pesos, si estuvieren expresados en Pesos, 0 en su
equivalencia en Pesos a la fecha del respectivo vencimiento, si estuvieren
expresados en Unidades de Fomento; [i/ fechas o periodos de amortizacion
extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos, si
correspondiere; [jl moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si correspondiese; y /If
uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emision respectiva. Siete.-
Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados desde la respectiva
emision y por ende: /al Los titulos no seran impresos ni confeccionados
materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en gque corresponda su impresion,
confeccion material y transferencia de los Bonos, ésta se realizara, de acuerdo al
procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el
Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicion en la cuenta de

quien transfiere y un abono de la posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo
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al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. /bl Mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en ei DCV y la cesion
de posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las normas de la Ley dei DCV,
de acuerdo a lo dispuesto en la NCG Numero setenta y siete y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacion de los Bonos y su retiro dei DCV se haran en la forma dispuesta en
la Clausula Séptima Nimero cinco de este instrumento y sdlo en los casos alli
previstos. /c/ La numeracion de los titulos serd correlativa dentro de cada una de
las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo
representara y constituira un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al momento
de solicitar la materializaciéon de un Bono, el DCV informara al Emisor el Namero y
serie 0 sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono
desmaterializado del misma Ndmero de la serie o sub-serie, quedando éste Gltimo
sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente anotacion en
el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG Nimero
setenta y siete. Ocho.- Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacion. En
los Bonos desmaterializados gue se emitan con cargo a [a Linea, los cupones de
cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran referenciales para el pago
de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se realizard conforme
a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes, las
amortizaciones de capital y cualquier otro pago con carge a los Bonos, segln
corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione
el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en
su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en ia Ley del DCV, en el Reglamento del DCV vy en el Reglamento
Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos desmaterializados
se entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento de la enfrega de la
referida lista. En el caso de existir Bonos materializados, los intereses, reajustes y
amortizaciones de capital, seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo y

contra la entrega del cupén correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado.
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Se entendera que los Bonos desmaterializados llevardn el Numero de cupones
para el pago de intereses y amortizacion de capital que se indique en las
respectivas Escrituras Complementarias. Cada cupon indicara su valor, la fecha
de su vencimiento y el Nimero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca.
Nueve.- Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el
interés que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos
intereses se devengaran y pagaran en las oportunidades gue en ellas se
establezca para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de dichas
fechas de vencimiento no fuese Dia Habil Bancario, el vencimiento de la
respectiva cuota de intereses se entendera prorrogado para el primer Dia Habil
Bancario siguiente. EI monto a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrolio. Diez.- Amortizacion. Las amortizaciones
del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas de
vencimiento no fuese Dia Habil Bancario, el vencimiento de la respectiva cuota de
amortizacion de capital se entendera prorrogado para el primer Dia Habil
Bancario, siguiente. EI monto a pagar por concepto de amortizacion en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses, reajustes y el capital no
cobrados en las fechas de vencimiento que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado
en el articulo dieciséis de la Ley Numero dieciocho mil diez desde el dia de la
mora y hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion. Asimismo queda
establecido que no constituird mera o retardo del Emisor en el pago de capital,

interés o reajuste, el atraso en el cobro en gue incurra_gl Tenedor de Bonos
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respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos
desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente.
Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran contemplar como
unidad de reajustabilidad a la Unidades de Fomento, en caso que sean emitidos
en esa unidad de reajuste, conforme se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Si los Bonos estan expresados en Pesos, deberan pagarse en
Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota y no serén objeto de reajuste. Si
los Bonos estan expresados en Unidades de Fomento, deberan pagarse en Pesos
a la fecha de vencimiento de cada cuota, en su equivalente en Pesos conforme al
valor que la Unidades de Fomento tenga a la respectiva fecha de vencimiento.
Doce.- Moneda de Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se
pagaran al respectivo vencimiento en Pesos si estén expresados en Pesos, 0 en
su equivalente en Pesos si estan expresados en Unidades de Fomento. Trece.-
Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en las respectivas
Escrituras Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicaran a dichos
Bonos las normas comunes previstas en el Contrato de Emision para todos los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie.

CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.-

Rescate Anticipado. /a/ Salvo que se indigue lo contrario para una o mas series
o sub-series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus
condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se indique
en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva serie o sub-serie. Cada
colocacién de Bonos podra contemplar la opcion del Emisor de rescate anticipado
de forma total o parcial. /bl En las respectivas Escrituras Complementarias, se
especificara si los Bonos de la respectiva serie tendran la opcién de rescate
anticipado-fi/ al equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses

devengados y no pagados a la fecha de pago del rescate anticipado o fiil al mayor
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valor entre: ly/ el equivalente al saldo insoluto de su capital, incluyendo los
intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del rescate anticipado, y
Iz/ el valor presente de los flujos de sus intereses y su capital no devengados a la
fecha de pago del rescate anticipado, segun lo establecido en la Tabla de
Desarrollo de la respectiva emision, descontados a la Tasa de Prepago /segun
este término se define a continuacion/ compuesta semestralmente sobre una base
de semestres de ciento ochenta dias, adicionandose a dicho monto los intereses
devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado. Se entendera por
“Tasa de Prepago’ el equivalente a la suma de la Tasa Referencial del octavo Dia
Habil Bancario previo a la fecha de rescate anticipado, mas un Margen /segun
ambos términos se definen a continuacién/. El “Margen” sera definido en la
Escritura Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de
rescate anticipado. La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera;
todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija
Unidades de Fomento guion cero cinco”, “ Unidades de Fomento guion cero siete”,
" Unidades de Fomento guién uno cero” y “ Unidades de Fomento guion dos cero”,
tratandose de Bonos denominados en Unidades de Fomento, o bien, todos los
instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “Pesos
guion cero cinco”, “Pesos guion cero siete”, “Pesos guién uno cero” y “Pesos guion
dos cero”, tratandose de Bonos denominados en Pesos, en ambos casos de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores S.A. /en adelante la “Bolsa de Comercio”/, se ordenaran desde menor a
mayor duracion, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
categorias antes sefaladas. Si la duracion del Bono, determinada utilizando la
tasa de caratula del Bono, esta contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las Categoria Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa
Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso

contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de
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sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones
en Unidades de Fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se ulilizaran las
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el
precio y la duracion los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta
Fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark trece horas veinte
minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio /"SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda
o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por escrito tan pronto tenga
conocimiento de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos,
quien procedera a solicitar a al menos cinco de los Bancos de Referencia /segin
este término se define mas adelante/ una cotizacién de la tasa de interés para los
instrumentos sefalados anteriormente, tanto para una oferta de compra como
para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo octavo Dia
Habil Bancario previo al de la fecha del rescate anticipado. El plazo que disponen
los Bancos de referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Hahil Bancario
y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas
de aquel dia y 'se mantendrén vigentes hasta la fecha del respectivo rescate
anticipado de los Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de las
cotizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante de
los Tenedores de Bonos debera entregar por escritc la informacion de las
cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefialado precedentemente
al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada sera
definitiva para las Partes, salvo error manifiesto. Seran “Bancos de Referencia”
los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE,
Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Chile, Itatl Corpbanca y Banco Security. EI Emisor debera

comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante de los
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Tenedores de Bonos, a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario
previo al dia en que se realice el rescate anticipado. /el En caso que se rescate
anticipadamente solo parte de los Bonos de una serie o sub-serie determinada, el
Emisor efectuara un sorteo ante notario publico para determinar los Bonos de la
serie o sub-serie respectiva que se rescataran. Para estos efectos, con a lo menos
quince dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo, el
Emisor publicara por una vez un aviso en el Diario y notificara al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV por medio de carta certificada. En ese aviso y
en las cartas se sefalara el monto de Pesos o Unidades de Fomento, segun
corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las
series o sub-series de Bonos que se rescataran, el valor o férmula de calculo del
valor a pagar con ocasion del rescate anticipado, o bien se indicara la clausula de
la Escritura Complementaria respectiva donde se establece dicho valor o formula
de calculo, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en
que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no serd
un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos de la serie o sub-serie a ser
rescatada que lo deseen. El dia del sorteo el notario levantara un acta de la
diligencia, en la que se dejaré constancia del Numero y serie o sub-serie de los
Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas
del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse
con, a lo menos, treinta dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo el
Emisor publicara por una vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segun el
sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefialandose el Niamero y serie o sub-
serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitird por el Emisor al
DCV, a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para

que el DCV pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del
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desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito en el DCV, se aplicara lo
dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depocsitantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley
del DCV. [Idl En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los
Bonos en circulacién de una serie o sub-serie, el Emisor publicard un aviso por
una vez en el Diario indicando este hecho y notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada, todo ello con a lo menos
treinta dias de anticipacién a la fecha en que se efectlie el rescate anticipado.
Igualmente, se procurard que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. fe/ El aviso de rescate anticipado,
sea éste fotal o parcial, incluird el Nimero de Bonos de cadz serie o sub-serie a
ser rescatados, la fecha de pago del rescate anticipado y el valor o formula de
calculo del valor a pagar con ocasion del rescate anticipado, o bien, la clausula de
la Escritura Complementaria respectiva donde se establece dicho valor o formula
de calculo, si corresponde. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado
deberd ser un Dia Habil Bancario y el pago del capital, reajuste y de los intereses
devengados, segun corresponda, se hara conforme a lo sefialado en la Clausula
Sexta precedente. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados
anticipadamente, total o parciaimente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectle el pago de la amortizacién correspondiente. Dos.- Fechas,
Lugar y Modalidades de Pago. /a/ Las fechas de pagos de intereses, reajustes y
amortizaciones de capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasién de cada colocaciéon de Bonos,
seglin corresponda. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o
de capital, seglin corresponda, recayere en un dia que no fuera un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hard el Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan no
devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampocc devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su

caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora,
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evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado
en el articulo dieciséis de la Ley Numero dieciocho mil diez desde el dia de la
mora y hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion. No constituira mora o
retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, seglin corresponda, el atraso
en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prorroga que se
produzca por vencer el cupdn de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario.
Los Bonos expresados en Unidades de Fomento, y por ende las cuotas de
amortizacion e intereses, seran pagados en su equivalente en Pesos conforme al
valor de la Unidades de Fomento a la fecha del respectivo vencimiento. /b/ Los
pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente
ubicada en esta ciudad, calle Ahumada Nimero doscientos cincuenta y uno,
comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencion al pablico.
El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y
cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital mediante el
deposito de fondos disponibles, no sujetos a retencion de ningun tipo, con a lo
menos veinticuatro horas de anticipacion a la fecha en que corresponda efectuar
el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procedera al respectivo pago de capital y/o reajustes e
intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no
efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar
la totalidad de los pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre
el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos
desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacion que
para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos
materializados, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba
junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos.

Tres.- Garantias. La Emision no contempla garantias, I\;o(%l;dé? ho de prenda
i
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general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil
cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Codigo
Civil. Cuatro.- Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones.
Cinco.- Emisién y Retiro de los Titulos. /a/ Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquella que se
realiza al momento de su colocacién, se hard por medios magnéticos, a través de
una instruccién electronica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se
abrira una posicién por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que
mantiene el Agente Colocador, en el DCV. Las transferencias entre el Agente
Colocador y los tenedores de las posiciones relativas a ios Bonos se realizaran
mediante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de
facturas que emitira el Agente Colocador, en las cuales se consignara la inversion
en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables, las que seran
registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las
cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se
cargara la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a
través de un depositante que actlie como intermediario, segin los casos, pudiendo
solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos
nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el
articulo Numero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sdlo podran
requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que
determine la NCG Numero setenta y siete. El Emisor procedera en tal caso, a su
costa, a la confeccion material de los referidos titulos. /b/ Para la confeccion
material de los titulos representativos de los Bonos, deberda observarse el
siguiente procedimiento: /if Ocurrido alguno de los eventos que permite la
materializacién de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva
solicitud de algin depositante, corresponderd al DCV solicitar al Emisor que
confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando el NUimero del o los Bonos

cuya materializacion se solicita. /ii/ La forma en que el depositante debe solicitar la
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materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectie la
antedicha solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las
relaciones entre ellos. fiiil Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la
cual se encomiende la confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que
sobre el particular tenga con el DCV. /iv/ EI Emisor debera entregar al DCV los
titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles contados
desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision. /v/ Los ftitulos
materiales representativos de los Bonos deberan cumplir [as normas de seguridad
que haya establecido o establezca la CMF y contendran cupones representativos
de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. /vil Previo a la entrega
del respectivo titulo material representativo de los Bonos el Emisor desprendera e
inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacion del titulo. Seis.-
Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo de Estos en
Caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién o Destruccion. El extravio, hurto
o robo. inutilizacién o destruccion de un titulo representativo de uno o mas Bonos
que se haya retirado del DCV o de uno o méas de sus cupones, sera de exclusivo
riesgo de su tenedor, quedando |berade de toda responsabilidad el Emisor. El
Emisor s6lo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén,
en reemplazo del original materiglizado, previa entrega por el tenedor de una
declaracion jurada en tal sentido y la constitucion de garantia en favor y a
satisfaccion del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado se
ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo continuo por el plazo
de cinco afios, contados desde la fecha del dltimo vencimiento del titulo o de los
cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupon fuere dafiado sin que se
inutilizare o se destruyesen en &l sus indicaciones esenciales, el Emisor podra
emitir un duplicado, previa publicacion por parte del interesado de un aviso en el
Diario en el que se informe al publico que el titulo original queda sin efecto. En
este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo
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referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia
antes referida en este numero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara
constancia en el duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las
sefaladas formalidades, Siete.- Articulo ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta. /a/ Salvo que se indigue lo contrario en alguna Escritura
Complementaria, los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se acogen al
régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre impuesto
a la Renta contenida en el Decreto Ley NOmero ochocientos veinticuatro, de mil
novecientos setenta y cuatro, y sus modificaciones posieriores. Para estos
efectos, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinara,
después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo
de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del
referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal serd informada por el
Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacién de gue se trate. /b/ Se
establece que los Bonos que sean colocados con cargo a la Linea se exceptuaran
de ia obligacién del Numero siete del articulo setenta y cuatro de la Ley sobre
Impuestc a la Renta y que, respecte de ellos, la retencion se efectuara en la forma
sefialada en el Numero ocho del articulo setenta y cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin domicilio ni residencia en
Chile deberan contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
deposito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. Ocho.-
Opcidn de Rescate Anticipado. /al Si durante la vigencia de [os Bonos colocados
con cargo a la Linea, el Emisor dejare de mantener Activos Esenciales debera
ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos una opcidn de rescate voluntario,
en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el
articulo ciento treinta del Ley de Mercado de Valores y can arreglo a los términos
que se indican en las letras siguientes, en adelante la "Causal de Opcién de
Rescate Anti¢ipado”. /b/ Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se

entendera que se han vendido, transferido, cedido, aportado o enajenado Actives
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Esenciales, en el caso que la venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion se
haga a una Filial del Emisor. En este caso, el Emisor debera mantener la calidad
de sociedad matriz, directa o indirecta, de aquella sociedad a la que transfieran o
aporten los Activos Esenciales, y ésta no podra a su vez vender, ceder, transferir,
aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los Activos
Esenciales, salvo que esta operacién se haga con una Filial, directa o indirecta,
del Emisor o suya de la que debera seguir siendo matriz. /c/ Tan pronto se
verifique la Causal de Opcion de Rescate Anticipado, nacera para cada uno de los
Tenedores de Bonos la opcién de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de
la Opcién /segun este término se define mas adelante/ el pago anticipado de la
totalidad de los Bonos de que sean titulares, en adelante la "Opcién de Prepago”.
En caso de ejercerse la Opcion de Prepago por un Tenedor de Bonos, la que
tendra caracter individual, se pagara al Tenedor de Bonos que ejerza su Opcién
de Prepago una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de gue sea
titular, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se
efectle el pago anticipado /en adelante la “Cantidad a Prepagar”/. /d/ El Emisor
debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcion de Rescate Anticipado al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de
producida la Causal de Opcion de Rescate Anticipado. Contra el recibo de dicha
comunicacién, el Representante dz los Tenedores de Bonos debera citar a una
Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, la cual en todo caso debera
celebrarse dentro de treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el
respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos
acerca de la ocurrencia de la Causal de Opcion de Rescate Anticipado. lel Dentro
del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracién de la respectiva
Junta de Tenedores de Bonos /el 'Plazo de Ejercicio de la Opcidn'/, los
Tenedores de Bonos podran ejercer la Opcién de Prepago mediante comunicacion
escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada

o por presentacion escrita entregada en el domicilio del Representante de los
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Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo certifigue. El ejercicio de
la Opcién de Prepago serd irrevocable y debera referirse a la totalidad de los
Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos sea titular. La circunstancia de no
enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como
rechazo al ejercicio de la Opcién de Prepago por parte del Tenedor de Bonos. La
Cantidad a Prepagar debera ser pagada por el Emisor a los Tenedores de Bonos
gue hayan ejercido la Opcién de Prepage en una fecha determinada por el Emisor
que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de [a Opcién y los
sesenta dias siguientes. Se debera publicar un aviso en el Diario, indicando la
fecha y lugar de pago, con una anticipacién de, a lo menos, veinte Dias Habiles
Bancarios a la fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentacion y
cancelacién de los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos
materializados, o contra la presentacién del certificado correspondiente que para
el efecto debe emitir el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su

Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados. CLAUSULA OCTAVA.

USO DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos
correspondientes a la Linea, se destinaran al refinanciamiento de pasivos del

Emisor. El uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos de cada

emision se indicard en cada Escritura Complementaria. CLAUSULA NOVENA,
DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y
asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emisién: Uno.- Que
2s una saciedad anonima, legalmente constituida y validamente existente bajo las
leyes de la Repulblica de Chile. Dos.- Que la suscripcion y cumplimiento del
Contrato de Emisién no confraviene restricciones estatutarias ni contractuales del
Emisor. Tres.- Que las obligaciocnes que asume derivadas del Contrato de
Emision han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su
cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en la Ley Nimero
veinte mil setecientos veinte, que sustituye el régimen concursal vigente por una

ley de reorganizacion y liquidacién de empresas y personas, y perfecciona el rol
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bienes gozan de inmunidad de jurisdiccion respecto de cualquier tribunal o
procedimiento bajo las leyes chilenas. Cinco.- Que cuenta con todas las
aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion vigente y las
disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y explotacion de
su giro. Seis.- Que no tiene endeudamiento, pérdidas anticipadas y/o asumidos
compromisos inusuales o de largo plazo, fueren o no de caracter contingente, que
pudieren afectar adversa y substanciaimente su posibilidad de cumplir con sus
obligaciones de pago segin lo previsto en este Contrato de Emisién, salvo
aquellos que se encuentren reflejados en sus Estados Financieros. CLAUSULA
DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Diez. Uno.-
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones. Mientras el Emisor no haya
pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de
los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legislacion pertinente: /Unol. Sistemas de
Contabilidad, Auditoria y Clasificacion de Riesgo.- Establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas
que las reemplacen o sustituyan, como asimismo contratar y mantener a una firma
de auditores externos independientes de reconocido prestigio nacional o
internacional e inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva
la CMF, para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor, respecto
de los cuales tal firma debera emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de
cada afio. Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma continua €
ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la CMF para que
efectien la clasificacion de la Emisién, en tanto se mantenga vigente la Linea.
IDos/ Entrega de Informacién.- Mientras esté vigente el presente Contrato de

Emisién, el Representante de los Tenedores de Bonos se entendera informado de
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antecedentes que éste debe proporcionar a la CMF y al publico en general de
conformidad con la Ley de Mercado de Valores y la normativa emitida por la CMF,
El Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision,
para lo cual deberé utilizar el formato incluido como Anexo Uno de esta escritura,
el cual se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria, y que para
todos los efectos legales, se entiende formar parte integrante del Contrato de
Emision. Asimismo, el Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos copias de los informes de clasificacion de riesgo de la Emision, a mas
tardar, dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes, contados desde la
recepcién de estos informes. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzca
o llegue a su conocimiento, toda informacion relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en virtud de este Contrato de Emisién.
[Tres/ Operaciones con Personas Relacionadas.- No efectuar, con personas
relacionadas, operacicnes en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor-
en relacion con las que imperen en el mercado, segtn lo dispuesto en el Titulo XVI
de la Ley de Sociedades Anodnimas. [Cuatro/ Indicadores Financieros.-
Mantener las siguientes relaciones financieras sobre los Estados Financieros
trimestrales:  filf Un nivel de endeudamiento, medido sobre los Estados
Financieros, en que la relacion entre Pasivo Exigible del Emisor sobre su
Patrimonio Total, no supere de una coma cinco veces. Asimismo, se sumaran al
Pasivo Exigible las obligaciones que asuma el Emisor en su calidad de aval, fiador
simple y/o solidario y aquellas en que responda en forma directa o indirecta de las
obligacicnes de terceros; y /iif De conformidad a los Estados Financieros,
mantener activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al
menos igual a una coma veinte veces el Pasivo Exigible del Emisor. La
informacion respecto -del calculo y cumplimiento de los citados indicadores

financieros sera revelada -en notas de los Estados Financieros. /Cinco [
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Contingencias.- Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan
de contingencias adversas que, a juicio del Emisor, deban ser reflejadas en los
Estados Financieros. /Seis/ Avales.- No otorgar avales ni fianzas ni constituirse
come codeudor solidario en favor de terceros, excepto a Filiales o Coligadas del
Emisor. /Siete/ Propiedad de Sociedad Comercial de Tiendas S.A. y de
Comercializadora Costanera Center SpA.- Poseer directa o indirectamente,
acciones que representen al menos un cincuenta y un por ciento del capital de /i/
Sociedad Comercial de Tiendas S.A., rol Unico tributario Numero ochenta y ocho
millones doscientos treinta y cinco mil quinientos guion cuatro, y de [iil
Comercializadora Costanera Center SpA, rol unico tributario, Numero setenta y
seis millones quinientos sesenta y ocho mil seiscientos sesenta guion uno; o de
sus respectivos sucesores o cesionarios, asi como de las sociedades que
eventualmente y en el futuro controlen las areas de negocios que desarrollan
actualmente las citadas sociedades. /Ocho/ Uso de los fondos.- Informar al
Representante de los Tenedores de Bonos del uso efectivo de los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos con cargo a la Linea. Diez. Dos.-
Referencia a cuentas de los Estados Financieros. /al Las referencias hechas
en el Contrato de Emision a las cuentas de los Estados Financieros del Emisor
corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados Financieros al treinta
de noviembre de dos mi dieciocho. /bl En caso de que el Emisor y/o sus Filiales
implementen un cambio en las normas contables utilizadas en sus Estados
Financieros por aplicacién de IFRS, el Emisor debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos con el objeto de analizar los
potenciales impactos que ellos podrian tener en las obligaciones, limitaciones vy
prohibiciones del Emisor, contenidas en el presente Contrato de Emisien. El
Emisor, dentro de un plazo de treinta dias contado desde que dicha modificacién
contable haya sido reflejada por primera vez en los Estados Financieros, solicitard

a su empresa de auditoria externa gue proceda a adaptar las obligaciones
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nueva situacién contable. El Representante de los Tenedores de Bonos y el
Emisor deberan modificar el Contrato de Emisién con el fin de ajustarlo a lo que
determine la referida empresa de auditoria externa dentro del plazo de diez dias
contado desde que dicha empresa de auditoria externa evacue su informe. Para lo
anterior, no se requerira de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin
periuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos, deberd
comunicar las modificaciones al Contrato de Emisién mediante un aviso publicado
en dos dias distintos en el Diario. El primer aviso debera publicarse a mas tardar
dentro de los diez Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de
maodificacion del Contrato de Emisién, y el segundo a mas tardar dentro de los
quince Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de modificacion
del Contrato de Emisidn. Para todos los efectos a los que haya lugar, dichas
infracciones no seran consideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato de Emisién en los términos de la Clausula Undécima del Contrato de
Emisién. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del

Emisor., CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Los

Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las
mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital inscluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos vigentes colocados con carge a la Linea en caso que
ocurriere uno 0 mas de los eventos que se singularizan a continuacion en esta
Clausula y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las cobligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren
como de plazo vencido, en la misma fecha en gue la junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo: Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los
Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier
cuota de intereses, reajustes y/o amortizaciones de capital de los Bonos,

transcurridos que fueren tres Dias Hébiles Bancarios contados desde la fecha de
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vencimiento respectiva sin que se hubiere dado solucién a dicho incumplimiento,
sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales que correspondan. No
constituira mora o simple retardo del Emisor el atraso en el cobro en que incurra
un Tenedor de Bonos. Dos.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del
Contrato de Emision. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacion
estipulada en la Seccién Diez.Uno Clausula Décima de este Contrato de Emision.
Sin embargo, no se producira este efecto si el Emisor subsana estas situaciones
dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor,
mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el
incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado
dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que el Emisor le
hubiere notificado el respectivo incumplimiento o infraccion o a la fecha en que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiere tomado conocimiento del
incumplimiento. Tres.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de
Dinero. Si el Emisor incurriere en mora de pagar obligaciones de dinero, directas
o indirectas, a favor de terceros, por un monto total acumulade superior al cinco
por ciento de los Activos Totales del Emisor, y no subsanare lo anterior dentro de
sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde que ha incurrido en mora. El
atraso en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor, segln corresponda,
situacion que debera ser refrendada por sus auditores externos, no sera
considerado como incumplimiento del Emisor a este Namero Tres. Cuatro.-
Aceleracién de Créditos por Préstamos de Dinero. Si cualquier otro acreedor
del Emisor cobrare judicial y legitmamente a éste la totalidad de un crédito por
préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de

anticipar el vencimiento de este por una causal contemplada en el respectivo
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anticipe exceda el cinco por ciento de los Activos Totales del Emisor. Para esos
efectos, sdlo se considerara que se ha anticipade el vencimiento de una
obligacién, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra
del Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los
treinta dias corridos siguientes a la fecha en que fome conocimiento de la
existencia de la respectiva accion judicial, o en el plazo procesal inferior que de
acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.- Cinco.- Liquidacion o
Insolvencia. Si el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales o Coligadas Relevanies
incurrieran en cesacién de pagos, interpusieren una solicitud de liquidacion
voluntaria o incurrieren en alguna causal de inicio de un procedimiento concursal
de liquidacién, segln lo establecido en la Ley veinte mil setecientos veinte; o si se
iniciare cualquier procedimiento concursal de liguidacion por o en contra del
Emisor y/o sus Filiales o Coligadas Relevantes; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor y/o sus Filiales ¢ Coligada Relevantes
tendiente a su disolucion, liquidacion, concurso, de acuerdo con la Ley veinte mil
setecientos veinte o cualquier ley sobre insolvencia o designacién de un
liquidador, interventor u otro funcionario similar respecto del Emisor y/o sus Filiales
o Coligadas Relevantes, o de parte inﬁpoﬂante de sus bienes, o si el Emisor
tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefalados
precedentemente en este numere, siempre que, en el caso de un procedimiento
concursal de liquidacion en que el Emisor tenga la calidad de deudor, el mismo no
sea objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes
escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia, dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento. Nc obstante y para estos
efectos sefialados en esta Clausula, los procedimientos iniciados en contra del
Emisor y/o de cualguiera de las referidas Filiales o Coligadas Relevantes,
necesariamente deberan fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que,
individualmente; o en su conjunto, excedan del equivalente a un cinco por ciento

de los Activos Totales del Emisor, y siempre y cuando dichos procedimientos no
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sean objetados o disputados en su legitimidad por parte del Emisor o la respectiva
Filial o Coligada Relevante con antecedentes escritos y fundados ante los
Tribunales de Justicia, dentro del plazo que establezca la ley para ello. Para estos
efectos, se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o de la Filial o
Coligada Relevante correspondiente, o bien, se hayan practicado las
notificaciones de las resoluciones establecidas en la Ley veinte mil setecientos
veinte por medio de las cuales se da inicio a alguno de los procedimientos
anteriormente sefalados. Seis.- Declaraciones Falsas o Incompletas. Si
cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de
la Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo de las
obligaciones de informacion contenidas en este instrumento, fuere o resultare ser
dolosamente falsa o manifiestamente incompleta en algun aspecto esencial al
contenido de la respectiva declaracién. Siete.- Disolucion del Emisor. Si el
Emisor se disolviere o liquidare, o s se redujese su plazo de duracion a un periodo
menor al plazo final de amortizacién de todos los Bonos que se cologuen con
cargo a la Linea, y esta circunstancia no sea subsanada dentro del plazo de
sesenta Dias Habiles Bancarios contado desde la verificacion de tal circunstancia.

CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. EFECTO DE FUSIONES, DIVISIONES,

TRANSFORMACION Y OTROS ACTOS JURIDICOS. La fusién, division,
transformacién del Emisor; la enajenacién de activos y pasivos del Emisor a
personas relacionadas; la enajenacion del total del activo y del pasivo del Emisor;
la enajenacion de Activos Esenciales; la modificacion del objeto social del Emisor;
y la creacion de Filiales del Emisor; solo podran llevarse a efecto dando
cumplimiento a las disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Andnimas y
demas normas aplicables. Los efectos que tendran tales actos juridicos en
relacion al presente Contrato de Emision y a los derechos de los Tenedores de

Bonos, seran los siguientes: Uno.- Fusion. En caso de fusién del Emisor con otra
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se constituya o la absorbente en su caso, asumira todas y cada una de las
obligaciones que este Contrato de Emision le imponen al Emisor; Dos.- Division.
Si se produjere una division del Emisor, serén responsables solidariamente de las
obligacicnes contraidas por el Emisor en virtud de este Contrato de Emision, todas
las sociedades que surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda
estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la
cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcién cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de toda modificacion a este
Contrato de Emisién y a sus Escrituras Complementarias que pudieran convenirse
con el Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste actle
debidamente autorizado por la junta de Tenedores de Bonos respectiva y en
materias de competencia de dicha junta; Tres.- Transformacién. Si el Emisor
cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas de este
Contrato de Emision, seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién
alguna manteniéndose inaiterados todos los términos y condiciones de este
Contrato de Emision; Cuatro.- Enajenacién de Activos o Pasivos a Personas
Relacionadas. En este caso el Emisor velard porque la operacion se ajuste a lo
dispuesto en el Titulo XVl de la Ley de Sociedades Andnimas. La referida
enajenacién no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de Emision; y Cinco.-
Enajenacion del Total del Activo y del Pasivo del Emisor. En este caso no se
afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor
bajo el presente Contrato de Emisién, sin perjuicio de lo indicado en el punto Seis
siguiente respecto de la enajenacion de Activos Esenciales; Seis.- Enajenacion
de Activos Esenciales. El Emisor podra sin limitacion alguna enajenar sus
Activos Esenciales. Lo anterior, es sin perjuicio de la Causal de Opcién de
Rescate Anticipado que se confiere a los Tenedores de Bonos en el Numero Ocho
de la Clausula Séptima del presente Contrato de Emisién;; Siete.- Creacion de
Filiales. La creacidn-.de Filiales del Emisor no afectara los derechos de los

Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de
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Emision y las Escrituras Complementarias. CLAUSULA DECIMO TERCERA.
JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos

se reuniran en juntas en los términos de los articulos ciento veintidos y siguientes
de la Ley de Mercado de Valores. Dos.- Determinacion de los Bonos en
Circulacién. Para determinar el Numero de Bonos colocados y en circulacion,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacion: /al la
fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion
que se emita con cargo a la Linea; /b/ la fecha del vencimiento del plazo para
colocar los mismos; o /c/ la fecha en que el Emisor haya acordado reducir el
monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto
en el Nimero Uno de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracion otorgada por escritura publica, debera dejar constancia del Numero de
Bonos colocados y puestos en circulacion, con expresion de su valor nominal. Si
tal declaracion no se hiciera por el =misor dentro del plazo antes indicado, debera
hacerla el Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo vy, en
todo caso. a los menos seis Dias Habiles Bancarios antes de la celebracion de
cualquier junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un
mandato irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de Bonos, para
que éste haga la declaracién antes referida bajo la responsabilidad del Emisor,
liberando al Representante de los Tenedores de Bonos de la obligacidn de rendir
cuenta. Tres.- Citacion. La citacién a junta de Tenedores de Bonos se hara en la
forma prescrita por el articulo ciento veintitres de la Ley de Mercado de Valores y
el aviso sera publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de una emision
desmaterializada, la comunicacién relativa a la fecha, hora y lugar en que se
celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los
sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes gque sean
Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de

toda la informacion pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de
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Cuatro.- Objeto. Las siguientes materias serén objeto de las deliberaciones y
acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: la remocion del Representante de
los Tenedores de Bonos y la designacion de su reemplazante, la autorizacién para
los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés
comin de los Tenedores de Bonos. Cinco.- Modificacién del Contrato de
Emisién. Las juntas extraordinarias de Tenedores de Bonos podran facultar al
Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las
reformas al presente Contrato de Emisién o a una o mas de las Escrituras
Complementarias, incluyendo la posibilidad de modificar, eliminar o reemplazar
una o mas de las obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas en la
Clausula Décima precedente, que especificamente le autoricen, con la
conformidad de los dos tercios del total de los votos pertenecientes a los Bonos de
la respectiva emision, salvo quérum diferente establecido en la ley. En caso de
reformas al presente Contrato de Emisién y a sus Escrituras Complementarias que
se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus oportunidades de pago, al
monto y vencimiento de las amortizaciones de la deuda, se requerira de al menos
el setenta y cinco por ciento de los Tenedores de Bonos de la emision respectiva
para aprobar dichas modificaciones. Seis.- Gastos. Seran de cargo del Emisor los
gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizacién de las juntas de
Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipos, avisos y
publicaciones. Siete.- Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo
podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley
expresamente los faculta. Las juntas de Tenedores de Bonos y las votaciones en
las mismas, se deberan realizar en forma separada para cada serie de una misma
emisién, respecto del tratamiento de las materias que las diferencian. Ocho.-
Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma serie, o de una misma
sub-serie en su caso, el Numero de votos que resulte de dividir el valor del Bono
respectivo por el maximo comun divisor gue exista entre los distintos valores de
los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, gue participen en la junta de

Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada Bono sera igual a su valor
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nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya
realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que existan
emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento
como en Pesos, y la junta deba resolver materias comunes a todas las series
emitidas con cargo a la Linea, para determinar el NUmerc de votos que le
correspondera a cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos se establecera
la equivalencia en Unidades de Fomento del saldo insoluto del Bono respectivo,
utilizando para estos efectos el valor de la Unidades de Fomento vigente a la
fecha de la junta. En caso de que en el calculo precedente quedare una fraccion,
entonces el resultado se acercara al entero mas cercano. CLAUSULA DECIMO

CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.-

Renuncia, Reemplazo y Remocion. Causales de Cesacién en el Cargo. /al El
Representante de los Tenedores de Bonos cesaré en sus funciones por renuncia
ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocion por parte de
la junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no
tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones gue
sirvan de fundamento a la renuncia del Representante de Tenedores de Bonos.
Ibl La junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante de
Tenedores de Bonos, revocandoe su mandato, sin necesidad de expresién de
causa. /c/ Producida la renuncia o aprobada la remocion del Representante de
Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores de Bonos debera proceder de
inmediato a la designacién de un reemplazante. /d/ La renuncia o remocion del
Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva solo una vez que el
reemplazante designado haya aceptado el cargo. /el El reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada en
esta Clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta de Tenedores de Bonos
donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que entregara al Emisor y
al Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asi lo

manifieste. La renuncia o remocion y la nueva designacion

LT

20190128125959NMR

uciran sus efectos



desde la fecha de la junta donde el reemplazante manifieste su aceptacion al
cargo o desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que
la ley y el Contrato de Emision le confieren al Representante de Tenedores de
Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante
de Tenedores de Bonos renunciado o removido, podran exigir a este ultimo la
entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes a la Emision
gue se encuentren en su poder. /f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, el nombramiento del reemplazante y la aceptacion de éste al
cargo deberan ser informados por el reemplazante dentro de los quince Dias
Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacién, mediante un aviso
publicado en el Diario en un Dia Hébil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el
Representante de los Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del
acaecimiento de todas estas circunstancias, a la CMF y al Emisor, al Dia Habil
Bancario siguiente de haberse efectuado la sustitucion. Por tratarse de una
emision desmaterializada, debera informar las mismas circunstancias al DCV,
dentro del mismo plazo antes mencionado, para que éste pueda informarlo a
través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de
Bonos. Dos.- Derechos y Facultades. Ademés de las facultades que le
corresponden como mandataric y de las que se le otorguen por la junta de
Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas
las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores y el Contrato de
Emisién y se entenderd, ademas, autorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en
defensa del interés comuin de sus representados o para el cobro de los cupones
de Bonos vencidos. En las demandas y deméas gestiones judiciales que realice el
Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores
de Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no
necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los

Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva de todos
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o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, el Emisor debera previamente proveerlo
de los fondos necesarios y razonables para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. EI Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, tambien,
para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y podra requerir al
Emisor o a la empresa de auditoria externa de este Ultimo, los informes que estime
pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tempo, por el gerente general del Emisor o el
que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus
Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestidon
social del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra
asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto
éste le notificara de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de
accionistas con la misma anticipacion que la que lo haga a tales accionistas. Las
facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se
ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.- Deberes
y Responsabilidades. /a/ Ademas de los deberes y obligaciones que el Contrato
de Emision le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra
todas las otras obligaciones gue establecen la propia ley vy reglamentacion
aplicables. /b/ El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado,
cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar
informacion sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo haya
divulgado en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los
Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido
enviados previamente por el Emisor. EI Representante de los Tenedores de Bonos

no sera responsable por el contenido de la informacién que proporcione a los
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fc/ Queda prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo
o parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros
con los fines y facultades que expresamente se determinen. /d/ Sera obligacion
del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta
cerdificada enviada al domicilic de este Ultimo, respecto de cualquier infraccién a
las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada
dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde que se detecte
el incumplimiento. /el Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en
que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del
desempefio de las funciones que contempla la ley y el Contrato de Emision, seran
de cargo del Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores de
Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. /f/ Se deja establecido que
las declaraciones contenidas en el Confrato de Emision, en los titulos de los
Bonos, y en los demas Documentos de la Emisién, salvo en lo que se refieren a
antecedentes propios del Representante de los Tenedores de Bonos y a aquellas
otras declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de
responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones
efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el Representante de los
Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.
Ig/ El Representante de los Tenedores de Bonos sera responsable de su
actuacion en conformidad a la ley. Para cautelar los intereses de sus
representados, debera realizar todas las gestiones que en el desempefio de sus
funciones le impongan la Ley de Mercado de Valores, la CMF, el Contrato de
Emision y las actas de las Juntas de Tenedores de Bonos, con la diligencia que
emplea ordinariamente en sus propios negocics, respondiendo hasta de la culpa
leve por el desemperio de sus funciones. El Representante de los Tenedores de
Bonos no sera responsable por el contenido de la informacién que proporcione a
los Tenedores de Bonos y que le haya sido a su vez entregada por el Emisor.
CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domicilio.

Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emision las partes fijan
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domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiage y se someten a la
competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias
que no se encueniren expresamente sometidas a la competencia del Tribunal
Arbitral que se establece en el Numero Dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquier
dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de
los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacion, cumplimiento o terminacion del Contrato de Emision, incluso
aquellas materias que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y
éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en (nica instancia por un
arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el solo hecho de
dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que las
partes unanimemente acuerden otra forma de notificacion. En contra de las
resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja.
El arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores
de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de
Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de los
Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas
de Tenedores de Bonos, con el quorum reglamentado en el inciso primero del
articulo ciento veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En
estos casos, el arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier parte
interesada. En relacion a la designacion del arbitro, para efectos de esta Clausula,
las partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de
Santiago A.G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al
arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas
procesales deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en

los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin

perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su cas ;-'éri_- 0631 2 de la parte
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que en definitiva fuere condenada al pago de las costas. Asimismo, podran
someterse a la decisién del arbitro las impugnaciones que uno o mas de los
Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos
de las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se
originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de
Bonos. No obstante lo dispuesto en este Numero Dos, al producirse un conflicto el
demandante siempre podré sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro

y someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA.

NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de las
estipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos se le aplicaran las normas
legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, oficios e instrucciones
pertinentes, que la CMF haya impartido en uso de sus atribuciones legales.

CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIOC,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja
constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la
Ley de Mercado de Valores, para la Emision no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.

CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se

faculta al portador de copia autorizada de |la presente escritura para
requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos
notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento ser4n de cargo del Emisor. CLAUSULA DECIMO
NOVENA. PERSONERIAS. La personeria de don Andreas Gebhardt
Strobel y de don Matias Videla para representar a Cencosud
Shopping S.A. consta de escritura publica de fecha quince de enero
de dos mi diecinueve, otorgada en la Notaria de Santiago de dofa
Maria Pilar Gutiérrez Rivera. La personeria de Andrés Sepllveda
Galvez y de Rafael Ignacio Fuentes Rogazy para actuar en
representacion del Banco Santander-Chile, consta de la escritura

publica de fecha seis de Agosto de dos mil dieciocho, otorgada en la
40
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Notaria de Santiago de Eduardo Javier Diez Morello. En
comprobante, previa lectura firman los comparecientes.- Se da
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Repertorio N© 1507/2019
O.T.: 1496
PROTOCOLIZACION
ANEXO UNO

FORMATO DE COMUNICACION CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES DEL
CONTRATO DE EMISION
CENCOSUD SHOPPING S.A.

En Santiago de Chile, a veintioche de Bnero de dos mil
diecinueve; ’a peticién de dofia MARIA ELENA ESPINOZA CARRASCO,
chilena, casada, empleada, cédula nacional de identidad
nimerc siete millones cuarenta y dos mil doce guidn cero,
domiciliada en Bandera trescientos cuarenta y uno,
domiciliada en Bandera trescientos cuarenta y uno, oficina
ochocientos cincuenta y sieze, Santiago, yo, MARIA PILAR
GUTIERREZ RIVERA, abogado, Notario Piblico, Titular de la
Décimo Octava Notaria de Santiago, domiciliada en Bandera
Nomero trescientos cuarentz y uno, oficina ochocientos
cincuenta y siete, comuna de Santiago, procedo a efectuar
lza protocolizacién de ANEXO UNO FORMATO DE COMUNICACION
CUMPLIMIENTCO DE OBLIGACIONES DEL CONTRATO DE EMISION de
CENCOSUD SHOPPING S.A., documento gue consta de una hoja, ¥y
queda agregade al final de mis registros del presente mes con
esta misma fecha bajo el Repertorio nimero mil cuinientos siete
/ dos mil diecinueve.- Para constancia firme en unién de la

compareciente.- Di copia.
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ANEXO UNO

o - o Repertorio con ef
Formato de Comunicacién Cumplimiento de Obligaciones del Contrato de Emisién

N e ASOF
Banco Santander-Chile dz 27 -0t -020 ’fq

Representante Tenedores de Bonos Serie [#] emitidos por Cencosud Shopping S.A.

De acuerdo a lo establecido en el numeral Dos de la Seccién Diez.Uno de la Cldusula Décima del Contrato de
Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda otorgado con fecha [e] de enero dos mil diecinueve, en la
Notaria de Santiago de [e] (el “Contrate de Emisién™), por medio de la presente declaramos que al [fecha
iltimos Estados Financieros] hemos dado cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato
de Emision, en particular, las establecidas en la Cliusula Décima del Contrato de Emisién, referida a
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones. Del mismo modo, por medio de la presente, declaramos que al
[fecha dltimos estados Financieros] no se ha producido causal alguna de incumplimiento, de aquellas

establecidas en la Clausula Undécima del Contrato de Emision.

Sin otro particular, saluda atentamente a Uds.

[Nombre Representante Legal del Emisor]
[Cargo]
Cencosud Shopping S.A.

Se deja constancia que el presente Anexo Uno forma parte integrante del Contrato de Emisién de Bonos por
Linea de Titulos de Deuda, suscrito entre Cencosud Shopping S.A. como emisor y [] como representante de
los tenedores de bonos, que consta en escritura piiblica de fecha [] de enero de dos mil diecinueve, otorgada
en la Notaria de Santiago de [e], conforme a 1o establecido en el numeral Dos de la Seccién Diez.Uno de Ia
Clausula Décima del Contrato de Emisién.

De conformidad con Iz sclictud protocalizo
el presente documeanio af final del Registro
de Instrumentos Pabiicos a mi cargo
correspendients al presants mes, bajo el

santiago, 28, de . 9d..... de120 A9 |
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REP N°3347/2019 OT.3781

MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS

CENCOSUD SHOPPING S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
Y
BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, adoce de Marzo de dos mil diecinueve, ante
mi, MARIA PILAR GUTIERREZ RIVERA, abogado, Notario Publico,
Titular de la Décimo Octava Notaria de Santiago, domiciliada en
Huérfanos seiscientos sesenta y nueve, piso octavo, comuna de
Santiago, comparecen: /Unol don Andreas Gebhardt Strobel, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula de identidad Nimero siete millones treinta

y tres mil setecientos veintiséis guion seis, y don Matias Videla Sola,




Pagidna

argentino, casado, licenciado en administracién, pasaporte Nimero AAB
ocho dos uno ocho cinco nueve de la Republica Argentina, ambos en
representacion, segun se acreditara, de CENCOSUD SHOPPING S.A.,
sociedad anénima del giro inversiones inmobiliarias, rol Gnico tributario
numero setenta y seis millones cuatrocientos treinta y tres mil trescientos
diez guion uno, en adelante también denominada el “Emisor”, todos
domiciliados para estos efectos en esta ciudad, en Avenida Andrés Bello
dos mil cuatrocientos veinticinco, piso siete, comuna de Providencia; y
/Dos/ don Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, chileno casado, ingeniero
comercial, ceédula de identidad ndmero trece millones ochocientos treinta
y un mil quinientos veintiocho guion dos, y don Andrés Sepllveda Galvez,
chileno, casado, ingeniero en comercio internacional, cédula de identidad
numero diez millones novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte
guion K, ambos en representacion, segun se acreditara, del BANCO
SANTANDER-CHILE, una sociedad del giro de su denominacion, Rol
Unico Tributario niimero noventa y siete millones treinta y seis mil guion
K, todos domiciliados para estos efectos, en esta ciudad, en calle
Bandera nimero ciento cuarenta, comuna de Santiago, actuando como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, , en
adelante también denominado el “Representante de los Tenedores de
Bonos”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan
su identidad con las cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA
PRIMERA: ANTECEDENTES. /Uno/ Por escritura publica de fecha

veintiocho de enero de dos mil diecinueve, otorgada en la Notaria de
Santiago de dofia Maria Pilar Gutierrez Rivera bajo el repertorio nimero
mil quinientos cuatro / dos mil diecinueve, el Emisor celebré un contrato
de emision de bonos por linea de titulos de deuda a diez afios con el

\
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Representante de los Tenedores de Bonos, en adelante indistintamente
el “Contrato de Emisién”. La linea de bonos objeto del Contrato de
Emisién se encuentra en tramite de inscripcién en el Registro de Valores
de la Comisién para el Mercado Financiero. /Dos/ Los términos en
maytscula, y que no se encuentren expresamente definidos en el

presente instrumento, tendran el significade que para cada uno de ellos

se asigna en el Contrato de Emision. CLAUSULA SEGUNDA:

MODIFICACIONES. Con el objeto de subsanar las observaciones
formuladas por la Comisién para el Mercado Financiero mediante Oficio
ntimero cinco mil seiscientos ochenta y cuatro de fecha veintiuno de
febrero de dos mil diecinueve, por el presente instrumento los
comparecientes, en la representacion que envisten, vienen en introducir
las siguientes modificaciones al Contrato de Emisién: f[Unol Se sustituye
el texto de la definicion de Activos Esenciales en la Cléusula Primera del
Contrato de Emisién por el siguiente: "Activos Esenciales: significaré
activos correspondientes a trescientos mil metros cuadrados arrendables
en Chile que sean de propiedad directa del Emisor o a través de
sociedades Filiales o Coligadas, o respecto de los cuales el Emisor o
cualquiera de sus Filiales o Coligadas sean concesionarios y/o
arrendatarios, en virtud de contratos de concesién o arriendo, cuyo plazo
de vigencia sea igual o mayor al plazo de vencimiento de los bonos
vigentes emitidos con cargo a las linea de bonos del Emisor.”. |Dosl Se
, sustituye el texto de la definicién de Filiales o Coligada Relevantes en la
Clausula Primera del Contrato de Emision por el siguiente: “Filiales o
Coligada Relevantes: significaré cualquiera de las sociedades Filiales
Sociedad Comercial de Tiendas S.A., rol tnico tributario namero ochenta

y ocho millones doscientos treinta y cinco mil quinientos guion cuatro o
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Comercializadora Costanera Center SpA rol Unico ftributario nimero
setenta y seis millones doscientos tres mil doscientos noventa y nueve
guion seis, o la Coligada Administradora del Centro Comercial Alfo Las
Condes Limitada rol Gnico tributario nimero setenta y ocho millones
cualrocientos ocho mil novecientos noventa gujon ocho.". Tres! Se
sustituye el texto de la letra /b/ del nimero Uno de la Clausula Séptima
del Contratoe de Emision por el siguiente: “/b/ En las respectivas
Escrituras  Complementarias, se especificard si los Bonos de Ja
respectiva serie tendran la opcidn de rescate anticipado /if al equivalente
al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados y no
pagados a la fecha de pago del rescate anticipado o /ii/ al mayor valor
entre: /y/ el equivalente al saldo insoluto de su capital, incluyendo los
intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del rescate
anticipado, y /z/ el valor presente de los flujos de sus intereses y su capital
no devengados a la fecha de pago del rescate anticipado, segun lo
establecido en la Tabla de Desamollo de la respectiva emision,
descontados a la Tasa de Prepago /segun este término se define a
continuacién/ compuesta semestralmente sobre una base de semestres
de ciento ochenta difas, adicionédndose a dicho monto los intereses
devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado. Se
entenderé por “Tasa de Prepago” e/ equivalente a la suma de la Tasa
Referencial del octavo Dia Hébil Bancario previo a la fecha de rescate
anticipado, més un Margen /segin ambos térmminos se definen a
continuaciory. EI "Margen” seré definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la opcidn de rescate
anticipado. La “Tasa Referencial” se determinar de la siguiente manera:

todos los instrumentos que componen las Caftegorias Benchmark de
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Renta Fija “UF guién cero cinco”, “UF guidn cero siete", “UF guion uno
cero” y “UF guién dos cero”, tratandose de Bonos denominados en
Unidades de Fomento, o bien, todos los instrumentos que componen las
Categorfas Benchmark de Renta Fija "Pesos guién cero cinco”, "Pesos
guién cero siete”, “Pesos guion uno cero” y “Pesos guion dos cero’,
traténdose de Bonos denominados en Pesos, en ambos casos de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores S.A. /fen adelante la "Bolsa de Comercio’/, se
ordenarén desde menor a mayor duracion, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Si la
duracién del Bono, determinada utilizando la tasa de caratula del Bono,
esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
Categoria Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial
la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso
contrario, se realizaré una interpolacién lineal en base a las duraciones y
tasas de las Categorfas Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. Si se
agregaran, sustifuyeran o efiminaran Categorias Benchmark de Renta
Fiia para operaciones en Unidades de Fomento por parte de la Bolsa de
Comercio, se utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que
estén vigentes al octavo Dia Hébil Bancario previo al dia en que se realice
el rescate anticipado. Para calcular el precic y la duracion los
instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara
el valor determinado por la “Tasa Benchmark trece horas veinte minutos”
del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio /'SEBRA’/, o aquel sistema que
lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser

determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor daréd aviso




por escrifo tan pronfo tenga conocimiento de esta situacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, quien proceders a solicitar a
al menos cinco de los Bancos de Referencia /segin este término se
define més adelante/ una cotizacién de la tasa de interés para los
instrumentos seflalados anteriormente, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta. Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo
octavo Dia Habil Bancario previo al de la fecha del rescale anticipado. El
plazo que disponen los Bancos de referencia para enviar sus
cotizaciones es de un Dia H&bil Bancario y sus correspondientes
cotizaciones deberén realizarse anfes de las catorce horas de aque! dia
y se mantendrén vigentes hasta la fecha del respectivo rescate anticipado
de los Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de las
cotizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia. Ei
Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar
por escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al
Emisor en un plazo méximo de dos dias corridos, contados
desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefalado
precedentemente al Representante de los Tenedores de
Bonos. La tasa asl deferminada seré definitiva para las
Partes, salvo error de célculo. Serdn “Bancos de Referencia”
fos siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de
Chile, Banco BICE, Banco Santander-Chile, Banco del Estado
de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile,
Itat Corpbanca y Banco Security. El Emisor deberé comunicar
por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard, al
Representante de los Tenedores de Bonos, a més tardar a las

diecisiete horas del Dia Hébil Bancario previo al dia en gue
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se realice el rescate anticipado.”. /Cuatro/ Se sustituye el
texto del numero /Dos/ del nimero Diez.Uno de la Clausula
Décima del Contrato de Emisién por el siguiente: “/Dos/
Entrega de Informacién.- Mientras esté vigente el presente
Contrato de Emisiéon, el Representante de los Tenedores de
Bonos se entendera informado de las operaciones y Estados
Financieros del Emisor a través de los informes y
antecedentes que éste debe proporcionar a la CMF y al
piblico en general de conformidad con la Ley de Mercado de
Valores y la normativa emitida por la CMF. El Emisor debera
informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la CMF, del cumplimiento de las obligaciones
contraidas en virtud del Contrato de Emisién, para lo cual
deberé utilizar el formato incluido como Anexo Uno de esta
escritura, el cual se protocoliza con esta misma fecha y en
esta misma Notaria, y que para todos los efectos legales, se
entiende formar parte integrante del Contrato de Emisién.
Asimismo, el Emisor deberd enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos copias de los informes de clasificacion
de riesgo de la Emisién, a més tardar, dentro de los cinco
Dias Hébiles Bancarios siguientes, contados desde la
recepcion de estos informes. Finalmente, el Emisor se obliga
a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, tan
pronto como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento,
toda informacién relativa al incumplimiento de cualguiera de

sus obligaciones asumidas en virtud de este Contrato de
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Emision. La informacién a que hace referencia este nimero
/Dos/ debera ser remitida al Representante de fos Tenedores
de Bonos mediante correo certificado, correo electrénico con
confirmacién de recepcién, u otra forma que certifigue su
enirega o que sea mutuamente acordada entre el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos.”. ICincol/ Se
sustituye el texto del nimero /Siete/ del niimero Diez.Uno de
la Clausula Décima del Contrato de Emisién por el siguiente:
“/Siete/ Propiedad de Sociedad Comercial de Tiendas S.A.
y de Comercializadora Costanera Center SpA.- Poseer
directa o indirectamente, acciones que representen al menos
un cincuenta y un por cienfo del capital de /i/ Sociedad
Comercial de Tiendas S.A., rol dnico tributario nimero
ochenta y ocho millones doscientos treinta y cinco' mil
quinientos guién cuatro, y de /ii/ Comercializadora Costanera
Center SpA, rol unico tributario, numero selenta y seis
millones doscientos tres mil doscientos noventa y nueve guion
sejs; o de sus respectivos sucesores o cesionarios, asf como
de las sociedades que eventualmente y en el futuro controlen
las dreas de negocios que desarrollan actualmente las citadas
sociedades.”. ISeis/ Se sustituye el texto del ndmero /Ocho/
del nimero Diez.Uno de la Clausula Décima del Contrato de
Emisién por el siguiente: “/Ocho/ Uso de los fondos.-
Informar al Representante de los Tenedores de Bonos del uso
efectivo de los fondos provenientes de la colocacién de los
Bonos con cargo a la Linea y de acuerdo a las respectivas

Escrituras Complementarias.”. ISietel Se sustituye el texto
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del namero /Unol/ de la Clausula Undécima del Contrato de
Emisién por el siguiente: “Uno.- Mora o Simple Retardo en
el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuofa de intereses,
reajustes y/o amortizaciones de capital de los Bonos,
transcurridos que fueren lres Dilas Habiles Bancarios
contados desde la fecha de vencimiento respectiva sin que se
hubiere dado solucién a dicho incumplimiento, sin perjuicio de
la obligacién de pagar intereses en los términos sefialados en
el numero Diez de la Cléusula Sexta y en la letra /a/ del
namero Dos de la Clausula Séptima del Contrato de Emision.
No constituird mora o simple retardo del Emisor el atraso en
el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.". 10chol Se
sustituye el texto de la letra /f/ del numero /Uno/ de la
Clausula Décimo Cuarta del Contrato de Emisién por el
siguiente: "/f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, el nombramiento del reemplazante y la
aceptacién de éste al cargo deberan ser informados por el
reemplazante dentro de los quince Dias Habiles Bancarios
siguientes de ocurrida tal aceptacién, mediante un aviso
publicado en el Diario en un Dia Habil Bancario. Sin perjuicio
de lo anterior, el Representante de los Tenedores de Bonos
reemplazante deberé informar del acaecimiento de todas
estas circunstancias, a la CMF y al Emisor, al dia habil
siguiente de haberse efectuado la sustitucién. Por tratarse de
una emision desmaterializada, debera informar las mismas

circunstancias al DCV, dentro del mismo plazo antes
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mencionado, para que éste pueda informario a través de sus
propios sistemas a los depositantes que sean a la vez
Tenedores de Bonos.”. CLAUSULA TERCERA: VIGENCIA
DEL CONTRATO DE EMISION DE BONOS. En todo lo no

modificado por esta escritura, permanecen plenamente
vigentes [as disposiciones del Contratc de Emision.
CLAUSULA CUARTA: FACULTAD AL PORTADOR. Se

faculta al portador de copia autorizada de la presente
escritura para requerir las inscripciones, subinscripciones y
anotaciones que se reguieran en los registros y archivos que
correspondan, incluyendo sin limitacién la anotacién del
presente instrumento al margen de la escritura pablica en que
consta el Contrato de Emisién, sus modificaciones y de las
demés escrituras que correspondan. Personerias. La
personeria de los representantes de CENCOSUD SHOPPING
S.A. consta de escritura ptblica de fecha quince de enero de
dos mil diecinueve, otorgada en la Notaria de Santiago de
dofia Maria Pilar Gutiérrez Rivera. La personeria de los
representantes de BANCO SANTANDER-CHILE, consta de Ia
escritura plblica de fecha seis de agosto de dos mil dieciocho
otorgada en la Notaria de Santiago de Eduardo Diez Morello.
Los anteriores documentos no se insertan por ser conocidos
por las partes y del Notario Plblico que autoriza. Personerias
que no se insertan por ser conocida de las partes y del
notario que autoriza. Minuta redactada por la abogado

don lIgnacio Barrios Escobar. En comprobante y previa

10
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Rep. N°3348/2019 0t.3778
MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS
CENCOSUD SHOPPING S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
Y

BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a doce de Marzo de dos mil diecinueve, ante
mi, MARIA PILAR GUTIERREZ RIVERA, abogado, Notario Publico,
Titular de la Décimo Octava Notarfa de Santiago, domiciliada en
Huérfanos seiscientos sesenta y nueve, piso octavo, comuna de
Santiago, comparecen: /Uno/ don Andreas Gebhardt Strobel, chileng,
casado, ingeniero civil, cédula de identidad Numero siete millones treinta
y tres mil setecientos veintiséis guion seis, y don Matias Videla Sola,
argentino, casado, licenciado en administracion, pasaporte Nimero AAB
ocho dos uno ocho cinco nueve de la Replblica Argentina, ambos en
representacion, segun se acreditard, de CENCOSUD SHOPPING S.A.,
sociedad andnima del giro inversiones inmobiliarias, rol Unico tributario
nimero setenta y seis millones cuatrocientos treinta y tres mil trescientos
diez guion uno, en adelante también denominada e! "Emisor”’, todos
domiciliados para estos efectos en esta ciudad, en Avenida Andres Bello

dos mil cuatrocientos veinticinco, piso siete, comuna de Providencia; y




Dos/ donRafael Ignacio Fuentes Rogazy, chileno casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad nimero trece millones ochocientos treinta
y un mil quinientos veintiocho guion dos, y don Andrés Sepulveda Gélvez,
chileno, casado, ingeniero en comercio internacional, cédula de identidad
numero diez millones novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte
guion K , ambos en representacion, seglin se acreditara, del BANCO
SANTANDER-CHILE, una sociedad del giro de su denominacion, Rol
Unico Tributario ntimero noventa y siete millones treinta y seis mil guion
K, todos domiciliados para estos efectos, en esta ciudad, en calle
Bandera nimero ciento cuarenta, comuna de Santiago, actuando como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, , en
adelante también denominado el “Representante de los Tenedores de
Bonos"; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan
su identidad con las cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA
PRIMERA: ANTECEDENTES. /Uno/ Por escritura piblica de fecha
veintiocho de enero de dos mil diecinueve, otorgada en la Notaria de
Santiago de dofia Marla Pilar Gutierrez Rivera bajo el repertorio nimero
mil quinientos seis / dos mil diecinueve, el Emisor celebré un contrato de
emision de bonos por linea de titulos de deuda a treinta afios con el
Representante de los Tenedores de Bonos, en adelante indistintamente
el "Contrato de Emisién”. La linea de honos objeto del Contrato de
Emisién se encuentra en tramite de inscripcion en el Registro de Valores
de la Comisién para el Mercado Financiero. /Dos/ Los términos en
maylscula, y que no se encuentren expresamente definidos en
el presente instrumento, tendran el significado que para cada
uno de ellos se asigna en el Contrato de Emisién. CLAUSULA

SEGUNDA: MODIFICACIONES. Con el objeto de subsanar las
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observaciones formuladas por la Comisién para e! Mercado
Financiero mediante Oficie numero cinco mil seiscientos
ochenta y cinco de fecha veintiuno de febrero de dos mil
diecinueve, por el presente instrumento los comparecientes,
en la representaciéon que envisten, vienen en introducir las
siguientes modificaciones al Contrato de Emisién: /Uno/ Se
sustituye el texto de la definicidn de Activos Esenciales en la
Clausula Primera del Contrato de Emisiéon por el siguiente:
"Activos Esenciales: significard activos correspondientes a
trescientos mil metros cuadrados arrendables en Chile que
sean de propiedad directa del Emisor o a ftravés de
sociedades Filiales o Coligadas, o respecto de los cuales el
Emisor o cualquiera de sus Filiales o Coligadas sean
concesionarios y/o arrendatarios, en virtud de contratos de
concesién o arriendo, cuyo plazo de vigencia sea igual o
mayor al plazo de vencimiento de los bonos vigentes emitidos
con cargo a las linea de bonos del Emisor.”. IDosl Se
sustituye el texto de la definicion de Filiales o Coligada
Relevantes en la Cldusula Primera del Contrato de Emisién
por el siguiente: “Filiales o Coligada Relevantes: significara
cualquiera de las sociedades Filiales Sociedad Comercial de
Tiendas S.A., rol unico lributario nimero ochenta y ocho
millones doscientos treinta y cinco mil quinientos guion cuatro
o o Comercializadora Costanera Center SpA rol dnico tributario
nimero setenta y seis millones doscientos tres mil doscientos
noventa y nueve guion seis, o la Coligada Administradora del

Centro Comercial Alto Las Condes Limitada rol (nico




tributario nimero setenta y ocho millones cuatrocientos ocho
mil novecientos noventa guion ocho.”. ITresl Se sustituye el
texto de la letra /b/ del namero Uno de la Clausula Séptima
del Contrato de Emisian por el siguiente: “/b/ En las
respectivas Escrituras Complementarias, se especificarg si
los Bonos de la respectiva serie tendran la opcion de rescate
anticipado /i/ al equivalente al saldo insoluto de su capital
maés los intereses devengados y no pagados a la fecha de
pago del rescate anticipado o /ii/ al mayor valor entre: /y/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital, incluyendo los
intereses devengados y no pagados a la fecha de pago del
rescate anticipado, y /z/ el valor presente de los flujos de sus
intereses y su capital no devengados a la fecha de pago del
rescate anticipado, segin lo establecido en la Tabla de
Desarrollo de la respectiva emisién, descontados a la Tasa de
Prepago /segun este término se define a continuacién/
compuesta semestralmente sobre una base de semestres de
ciento ochenta dias, adiciondndose a dicho monto los
intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate
anticipado. Se entender4 por “Tasa de Prepago” el
equivalente a la suma de la Tasa Referencial del octavo Dia
Habil Bancario previo a la fecha de rescate anticipado, mas
un Margen /segin ambos términos se definen a continuacién/.
El “Margen” seré definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de
rescate anticipado. La “Tasa Referencial” se determinara de

la siguiente manera: todos los instrumentos que componen las
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Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guidn cero cinco”,
“UF guién cero siefe”, "UF guién uno cero” y “UF guién dos
cero”, lratdndose de Bcnos denominados en Unidades de
Fomento, o bien, todos los instrumentos que componen las
Categorfas Benchmark de Renta Fija "Pesos guién cero
cinco”, "Pesos guién cero siete”, "Pesos guién uno cero” y
“Pesos guién dos cero”, tratdndose de Bonos denominados en
Pesos, en ambos casos de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /en
adelante la “Bolsa de Comercio’/, se ordenarén desde menor
a mayor duracién, cbteniéndose un rango de duraciones para
cada una de las categorias antes sefialadas. Si la duracidn
del! Bono, determinada utilizando la tasa de caréatula del Bono,
esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las Categoria Benchmark de Renta Fija, se utilizard como
Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta
Fija respectiva. En caso contrario, se realizara una
interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas de las
Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark
de Renta Fija para operaciones en Unidades de Femento por
parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las Categorias

Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al octavo Dia
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H&abil Bancario previo el dia en que se realice el rescate
anticipado. Para calcular el precio y la duracién los
instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta Fija,

se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark trece
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horas veinte minutos” del sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio /*SEBRA", o aquel sistema que lo suceda o
reemplace. Sila Tasa Referencial no pudiere ser determinada
en la forma indicada precedentemente, el Emisor darg aviso
por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, quien procedera
a solicitar a al menos cinco de los Bancos de Referencia
/seglin este término se define méds adelante/ una cotizacion
de la tasa de interés para los instrumentos sefialados
anteriormente, tanto para una oferta de compra como para
una oferta de venta. Todo lo anterior deberé ocurrir el mismo
octavo Dia Habil Bancario previo al de la fecha del rescate
anticipado. El plazo que disponen los Bancos de referencia
para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil Bancario y
sus correspondientes cotizaciones deberéan realizarse antes
de las catorce horas de aquel dia y se mantendrén vigentes
hasta la fecha del respectivo rescate anticipado de los Bonos.
La Tasa Referencial serd el promedio aritmético de las
cotizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia.
El Representante de los Tenedores de Bonos deberé entregar
por escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al
Emisor en un plazo méaximo de dos dias corridos, contados
desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefialado
precedentemente al Representante de los Tenedores de
Bonos. La tasa asli determinada serd definitiva para las

Partes, salvo error de célculo. Seran “Bancos de Referencia”
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los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de
Chile, Banca BICE, Banco Santander-Chile, Banco del Estado
de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile,
Itat Corpbanca y Banco Security. El Emisor debera comunicar
por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al
Representante de los Tenedores de Bonos, a méas tardar a las
diecisiete horas del Dfa Hé&bil Bancario previo al dia en que
se realice el rescate anticipado.”. ICuatrof Se sustituye el
texto del numero /Dos/ del nimero Diez.Uno de la Clausula
Décima del Contrato de Emisién por el siguiente: “/Dos/
Entrega de Informacién.- Mientras esté vigente el presente
Contrato de Emisién, el Representante de los Tenedores de
Bonos se entenderd informado de fas operaciones y Estados
Financieros del Emisor a través de los informes y
antecedentes que éste debe proporcionar a la CMF y al
publico en general de conformidad con la Ley de Mercado de
Valores y la normativa emitida por la CMF. El Emisor debera
informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la CMF, del cumplimiento de las obligaciones
contraidas en virtud del Contrato de Emisién, para lo cual
deberd utilizar el formato incluido como Anexo Uno de esta
escritura, el cual se protocoliza con esta misma fecha y en
esta misma Notaria, y que para todos los efectos legales, se
entiende formar parte integrante del Contrato de Emision.
Asimismo, el Emisor debera enviar al Representante de los

Tenedores de Bonos copias de los informes de clasificacion
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de riesgo de la Emisién, a més tardar, dentro de los cinco
Dias Habiles Bancarios siguientes, contados desde Ia
recepcién de estos informes, Finalmente, el Emisor se obliga
a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, tan
pronto como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento,
toda informacién relativa al incumplimiento de cualquiera de
sus obligaciones asumidas en virtud de este Contrato de
Emisién. La informacién a que hace referencia este nimero
/Dos/ deberé& ser remitida al Representante de los Tenedores
de Bonos mediante correo certificado, correo electrénico con
confirmacién de recepcién, u otra forma que certifique su
entrega o que sea mutuamente acordada entre el Emisor y el
Representante de. los Tenedores de Bonos.”. ICincol/ Se
sustituye el texto del niamero /Siete/ del nimero Diez.Uno de
la Clausula Décima del Contrato de Emisién por el siguiente:
"/Siete/ Propiedad de Sociedad Comercial de Tiendas S.A.
y de Comercializadora Costanera Center SpA.- Poseer
directa o indirectamente, acciones que representen al menos
un cincuenta y un por ciento del capital de /i/ Sociedad
Comercial de Tiendas S.A., rol uGnico ftributaric ndmero
ochenta y ocho millones doscientos treinta y cinco mil
quinientos guién cuatro, y de /ii/f Comercializadora Costanera
Center SpA, rol dnico tributario, numero setenta y seis
millones doscientos tres mil doscientos noventa y nueve guion
seis; o de sus respectivos sucesores o cesionarios, asi como
de las sociedades que eventualmente y en el futuro controlen

las dreas de negocios que desarrollan actualmente las citadas
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sociedades.”. ISeis/ Se sustituye el texto del nimero /Ocho/
del nimero Diez.Uno de la Clausula Décima del Contrato de
Emisién por el siguiente: “/Ocho/ Uso de los fondos.-
Informar al Representante de los Tenedores de Bonos del uso
efectivo de los fondos provenientes de la colocacién de los
Bonos con cargo a la Linea y de acuerdo a las respectivas
Escrituras Complementarias.”. ISiete/ Se sustituye el texto
del numero /Uno/ de la Clausula Undécima del Contrato de
Emisién por el siguiente: "Uno.- Mora o Simple Retardo en
el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes y/o amortizaciones de capital de los Bonos,
transcurridos que fueren tres Dias Habiles Bancarios
contados desde la fecha de vencimiento respectiva sin que se
hubiere dado solucién a dicho incumplimiente, sin perjuicio de
la obligacién de pagar intereses en los términos sefalados en
el numero Diez de la Cléusula Sexta y en la letra /a/ del
numero Dos de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién.
No constituird mora o simple retardo del Emisor el atraso en
el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.”. /Ochol Se
sustituye el texto de la letra /f/ del nimero /Uno/ de la
Clausula Décimo Cuarta del Contrato de Emisién por el
siguiente: “/f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, el nombramiento del reemplazante y la
aceptacion de éste al cargo deberdn ser informados por el reemplazante
dentro de los quince Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal

aceptacion, mediante un aviso publicado en el Diario en un Dia Habil




Bancaric. Sin perjuicio de lo anferior, el Representante de los Tenedores
de Bonos reemplazante deberé informar del acaecimiento de todas estas
circunstancias, a la CMF y al Emisor, al dia habil siguiente de haberse
efectuado la sustitucion. Por tratarse de una emision desmaterializada,
deberd informar las mismas circunstancias al DCV, dentro del mismo
plazo antes mencionado, para que éste pueda informario a través de sus
propios sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de
Bonos.”. CLAUSULA TERCERA: VIGENCIA DEL CONTRATO DE
EMISION DE BONOS. En fodo lo no modificado por esta escritura,
permanecen plenamente vigentes las disposiciones del Contrato de
Emisién. CLAUSULA CUARTA: FACULTAD AL PORTADOR. Se
faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para
requerir las inscripciones, subinscripciones y anotaciones gue se
requieran en los registros y archivos que correspondan, incluyendo sin
limitacién la anotacién del presente instrumento al margen de la escritura
publica en que consta el Contrato de Emisién, sus modificaciones y de
las demas escrituras que correspondan. Personerias, La personeria de
los representantes de CENCOSUD SHOPPING S.A. consta de
escritura publica de fecha quince de enero de dos mil diecinueve,
otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Pilar Gutiérrez
Rivera. La personeria de los representantes de BANCO SANTANDER-
CHILE, consta de |a escritura plblica de fecha seis de agosto de dos mil
dieciocho otorgada en la Notaria de Santiago de Eduardo Diez Morello.
Los anteriores documentos no se insertan por ser conocidos por
las partes y del Notarioc Publico que autoriza. Minuta redactada

por la abogado don Ignacio Barrios Escobar.- Repertorio ya
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citado. DOY FE. Las personerias antes indicadas no se insertan por ser conocidas de

las partes y a peticion expresa de éstas. En comprobante y previa lectura, firman los

comparecientes y el Notario que autoriza.- Se dan copias.- Doy fe.-
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MARIA PILAR GUTIERREZ RIVERA
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DECIMA OCTAVA NOTARIA
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Rep. N°5496/2019 / 0t.6872

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

SERIE A

CENCOSUD SHOPPING S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
Y
BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a siete de mayo de dos mil diecinueve,/ante mi, MARIA
PILAR GUTIERREZ RIVERA, ahogado, Notario Publice, Titular de la Décimo
Octava Notaria de Santiago, domiciliada en Huérfanos nimero seiscientos sesenta
y nueve, piso octavo, comuna de Santiago, comparecen: fUno/ don Andreas
Gebhardt Strobel, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad
Numero siete millones treinta y tres mil setecientos veintiséis guion
seis, y don Matias Videla Sola, argentino, casado, licenciado en
administracion, pasaporte Ndmero AAB ocho dos uno ocho cinco nueve
de la Republica Argentina, ambos en representacion, segun se
acreditarad, de CENCOSUD SHOPPING S.A,, sociedad anénima del giro

inversiones inmobiliarias, rol Unico tributario nimero seten —‘3’1318,1
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millones cuatrocientos treinta y tres mil trescientos diez guion uno, en
adelante también denominada el "Emisor", todos domiciliados para
estos efectos en esta ciudad, en Avenida Andrés Bello dos mil
cuatrocientos veinticinco, piso siete, comuna de Providencia; y /Dos/
don Rafael Ignacioc Fuentes Rogazy, chileno casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad nimero trece miliones ochocientos
treinta y un mil quinientos veintiocho guion dos, y don Andrés
Sepulveda Galvez, chileno, casado, ingeniero en comercio
internacional, cédula de identidad nimero diez millones novecientas
ochenta y cinco mil ochocientos veinte guion K, ambos en
representacion, segun se acreditard, del BANCO SANTANDER-CHILE,
una sociedad del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario nimero
noventa y siete millones treinta y seis mil guion K, todos domiciliados
para estos efectos, en esta ciudad, en calle Bandera numero ciento
cuarenta, comuna de Santiago, actuando como Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante también
denominado el "Representante de los Tenedores de Bonos" todos
los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad

con las ceédulas respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA:

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. fa/ Por escritura plblica
de fecha veintiocho de enero de dos mil diecinueve, otorgada en la Notaria de
Santiago de dofia Maria Pilar Gutierrez Rivera bajo el repertorio namero mil
quinientos cuatro / dos mil diecinueve, modificada por escritura publica de fecha
doce de marzo de dos mil diecinueve, otorgada en la misma Notaria de Santiago
bajo el repertorio nimero tres mil trescientos cuarenta y siete / dos mil diecinueve,
las Partes celebraron un contrate de emisién de bonos por linea de titulos de deuda,
en adelante el “Contrato de Emisién”, en virtud del cual se establecié una linea de

bonos a diez afios plazo fen adelante la "Linea'/ con cargo a la cual el Emisor, de

=
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acuerdo alo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores
y demas normativa aplicable de la Comision para el Mercado Financiero /fen
adeiante "CMF"/, puede emitir, en una o mas series /y dentro de cada serie, en sub-
series/, Bonos hasta por el monto maximo, equivalente en Pesos, de doce mil;ones
de Unidades de Fomento. La Linea fue inscrita en el Registro de Valores que lleva
la CMF bajo el niumero novecientos cuarenta con fecha seis de mayo de dos mil
diecinueve.- /b/ A la fecha de la presente Escritura Complementaria, no se
encuentran vigentes y colocados Bonos emitidos con cargo a la Linea.- Dos.
Definiciones. Los términos en mayudsculas no definidos en este instrumento
tendran los significados indicados en el Contrato de Emision. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente

término. CLAUSULA SEGUNDA: EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE A.

TERMINOS Y ‘CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. fai De
acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta del Contrato de Emision, los términos
particulares de la emisién de cualquier serie de boncs se estableceran en una
Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de
Bonos denominada "Serie A" /en adelante la "Serie A”/. Los términos y condiciones
de los Bonos de la Serie A son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emision, en conformidad con lo sefialado en la
Clausula Sexta del Contrato de Emision. Las estipulaciones del Contrato de Emisién
seran aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. /b/ A la fecha de la presente
Escritura de Complementaria, el monto disponible de la Linea es de doce millones
de Unidades de Fomento.- Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie A, /a/
Monto a ser colocado. /if La Serie A considera Bonos por un valor nominal de
hasta diez millones de Unidades de Fomento. /ii/ Los Bonos Serie A y el monto a

pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan expr‘gsa_dgs_sen
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Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara segin la
variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en
su equivalente en Pesos al dia del vencimiento de la respectiva cuota. Para estos
efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento
que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero
nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos
cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos. /b/ Series
y enumeracion de los titulos. Los Bonos de la Serie A se emiten en una sola serie
denominada “Serie A". Los Bonos Serie A tendran la siguiente numeracién: desde
el nimero uno hasta el nimero veinte mil, ambos inclusive. /c/ Nimero de bonos
que comprende la Serie A. La Serie A comprende en total la cantidad de veinte mil
Bonos. /d/ Valor nominal de cada Bono. Cada Bono de la Serie A tiene un valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento. e/ Plazo de colocacion de los
Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie A sera de treinta y seis meses, a
partir de la fecha de la emision del oficio por el que la CMF autorice la calocacion
de los Bonos Serie A. Los Bonos de la Serie A que no se colocaren en dicho plazo
quedaran sin.efecto. /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie A. Los Bonos
de la Serie A venceran el veinticinco de abril del afio dos mil veintinueve. /g/ Tasa
de interés, base de calculo en dias, periodo de los intereses y fecha de
devengo de intereses y reajustes. Los Bonos Serie A devengaran sobre el capital
insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés de uno coma nueve por
ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de trescientos
sesenta dias, equivalente a un cero coma nueve cuatro cinco cinco por ciento
semestral, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias.
Los intereses se devengaran desde el veinticinco de abril de dos mil diecinueve y
se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la
letra /h/ siguiente. /h/ Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie A

regulada en esta Escritura Complementaria llevan veinte cupones, de los cuales los
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diecinueve primeros seran para el pago de intereses y el dltimo para el pago de
intereses y amortizacion de capital. Se deja constancia que tratandose en la especie
de una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica
o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que
el procedimiente de pago se realizara conforme a lo establecido en el Contrato de
Emision y en el Reglamento Interno del Depdsito Central de Valores S.A., Deposito
de Valores. Las fechas de pago de intereses y amortizacion de capital, lo mismo
que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie A qua se protocoliza con esta misma fecha y en esta
misma Notaria bajo el nimero cinco mil cuatrocientos noventa y seis, que se entiende
que forma parte integrante de la presente escritura para todos los efectos legales.
Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran
en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente.
lil Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria, El Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie A, a partir del veinticinco
de abril del afio dos mil veintiuno, en la forma sefialada en la seccién Uno /b/fiif de
la Clausula Séptima del Contrato de Emision, esto es, al mayor valor entre: fy/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital, incluyendo los intereses devengados y
no pagados a la fecha de pago del rescate anticipado, y /z/ el valor presente de los
flujos de sus intereses y su capital no devengados a la fecha de pago del rescate
anticipado, segln lo establecido en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie A,
descontados a la Tasa de Prepago compuesta semestralmente sobre una base de
semestres de ciento ochenta dias, adicionandose a dicho monto los intereses
devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado. Para estos efecios, el
“Margen" sera de cero coma cinco por ciento. fj/ Uso de Fondos. Los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A se destinaran en su tolalidad al
refinanciamiento de pasivos del Emisor con entidades relacicnadas. /k! Codigo

Nemotécnico. Los Bonos Serie A tendran como codigo nemotécnico BCSSA AN
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Articulo Ciento Cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta. De conformidad a
lo dispuesto en la Seccién Siete de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién,
se reitera que los Bonos Serie A se acogen al régimen tributario establecido en el
articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto
Ley Nimero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus
modificaciones posteriores. Para estos efectos, ademas de |a tasa de cupon o de
caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacién, una tasa de interés
fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés
fiscal sera informada por el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacion
de que se trate. Adicionalmente, se reitera que los Bonos que sean colocados con
cargo a la Linea se exceptuaran de la obligacién del numero siete del articulo
setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta y que, respecto de ellos, la
retencion se efectuara en la forma sefialada en el nimero ocﬁo del articulo setenta
y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin
domicilio ni residencia en Chile deberan contratar o designar un representante,
custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada o constituida
en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les

afecten. CLAUSULA TERCERA: NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no

regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el

Contrato de Emision. CLAUSULA CUARTA: MANDATO. Se faculta al portador de

copia autorizada de la presente Escritura Complementaria para requerir las
correspondientes inscripciones y anotaciones. Personerias. La personeria de los
representantes de CENCOSUD SHOPPING S.A. consta de escritura publica de
fecha quince de enero de dos mil diecinueve, otorgada en |a Notaria de Santiago de
dofia Maria Pilar Gutiérrez Rivera. La personeria de los representante de BANCO
SANTANDER-CHILE, consta de la escritura puiblica de fecha seis de agosto de dos

mil dieciocho otorgada en la Notaria de Santiago de Eduardo Diez Morello. Los
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TABLA DE DESARROLLO

CENCOSUD SHOPPING S.A.

SERIE A

Valor Nominal UF 500

Canlidad de bonos 20.000

Intereses Semeslrales

Fecha inicio devengo de

inlereses 2510412019

Vencimienlo 25104/2029

Tasa de interés anual 1,8000%

Tasa de interés semeslral 0,9455%

: Cuota de Cuota de Fechade  Ioterés  Amorizacion  *2°'  Saldo
Cupén ) i i Cuota
ntereses Amortizaciones  Vencimiento
Insoluto

1 1 2511012019 47275 0,0000 4,7275  500,0000
2 2 25/04/2020 47275 0,0000 4,7275  500,0000
3 3 2511012020 47275 0.0000 4,7275  500,0000
4 4 2510412021 47275 0,0000 47275  500,0000
5 5 2511012021 4,7275 0,0000 4,7275  500,0000
6 6 250412022 47275 0,0000 47275  500,0000
7 7 25/10/2022 4,7275 0,0000 4,7275  500,0000
8 B 25/04/2023 47275 0,0000 4,7275  500,0000
9 9 25/10/2023 41215 0,0000 47275  500,0000
10 10 25/0412024 4,7275 0,0000 47275 500,0000
1 11 2511012024 4,7275 0,0000 47215 500,0000
12 12 25104/2025 47275 0,0000 4,7275  500,0000
13 13 2511072025 4,7275 0,0000 47215 500,0000
14 14 25/04/2026 4,7275 0,0000 4,7275  500,0000
15 15 25/10/2026 47275 0,0000 47275  500,0000
16 16 2500412027 47275 0,0000 47275 500.0000
17 17 25/10/2027 47275 0,0000 4,7275  500,0000
18 18 25/04/2028 47275 0,0000 4,7275 500,0000
19 19 25/10/2028 47275 0,0000 47275  500,0000
20 20 1 2510412029 47275 500,0000 504,7275  0,0000

De conformidad con a selicitud protocolizo

el presente documento al final del Registro

de Instrumentos Publicos a mi cargo

correspondiente al presente mes, bajo el
B Ne 5?"'7&

Santiago, 9. de 7”‘?" del 2049
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Rep. N° 5497/2019 / 0Ot.6875

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA
SERIE B
CENCOSUD SHOPPING S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
Y
BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a siete mayo de dos mil diecinueve,/ante mi, MARJA
PILAR GUTIERREZ RIVERA, atogado, Notario Publico, Titular de la Décimo
Octava Notaria de Santiago, domiciliada en Huérfanos ntimero seiscientos sesenta
y nueve, piso octavo, comuna de Santiago, comparecen: /Uno/ don Andreas
Gebhardt Strobel, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad
Nimero siete miliones treinta y tres mil setecientos veintiséis guion
seis, y don Matias Videla Sola, argentino, casado, licenciado en
administracion, pasaporte Nomero AAB ocho dos uno ocho cinco nueve
de la Republica Argentina, ambos en representaciéon, segin se
acreditard, de CENCOSUD SHOPPING S.A., sociedad anénima del giro
inversiones inmobiliarias, rol Gnico tributario nimero setenta y seis

millones cuatrocientos treinta y tres mil trescientos diex g1.J,E.:\;ﬁ?%*:'"ﬁ@n(§
S




Pagiaté

adelante también denominada el “Emisor”, todos domiciliados para
estos efectos en esta ciudad, en Avenida Andrés Bello dos mil
cuatrocientos veinticinco, piso siete, comuna de Providencia; y /Dos/
donRafael Ignacio .Fuenies Rogazy, chileno casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad nimero trece millones ochocientos
treinta y un mil quinientos veintiocho guion dos, y don Andrés
Sepulveda Galvez, chileno, casado, ingeniero en comercio
internacional, cédula de identidad numero diez millones novecientos
ochenta y cinco mil ochocientos veinte guion K, ambos en
representacion, segln se acreditaré, del BANCO SANTANDER-CHILE,
una sociedad del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario nimero
noventa y siete millones treinta y seis mil guion K, todos domiciliados
para estos efectos, en esta ciudad, en calle Bandera numero ciento
Cuarenta, comuna de Santiago, actuando como Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante también
denominado el “Representante de los Tenedores de Bonos”; todos
los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad

con las cedulas respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA:

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. /a/ Por escrilu.ra ptblica
de fecha veintiocho de enero de dos mil diecinueve, otorgada en la Notaria de
Santiago de dofia Maria Pilar Gutierrez Rivera bajo el repertorio nimero mil
quinientos seis / dos mil diecinueve, modificada por escritura publica de fecha doce
de marzo de dos mil diecinueve, otorgada en la misma Notaria de Santiago bajo el
repertorio numero tres mil trescientos cuarenta y ocho / dos mil diecinueve, las
Partes celebraron un contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda, en
adelante el "Contrato de Emisién”, en virtud del cual se establecid una linea de
bonos a treinta afios plazo /en adelante la “Linea”/ con cargo a la cual el Emisor, de

acuerdo a |o dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores
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y demas normativa aplicable de la Comisién para el Mercado Financiero /en
adelante “CMF"/, puede emitir, en una o mas series Iy dentro de cada serie, en sub-
series/, Bonos hasta por el monto maximo, equivalente en Pesos, de doce millones
de Unidades de Fomento. La Linea fue inscrita en el Registro de Valores que lleva
la CMF bajo el nimero novecientos cuarenta y uno con fecha seis de mayo de dos
mil diecinueve.- /bl A la fecha de la presente Escritura Complementaria, no se
encuentran vigentes y colocados Bonos emitidos con cargo a la Linea.- Dos.
Definiciones. Los términos en maylsculas no definidos en este instrumento
tendran los significados indicados en el Contrato de Emisidn. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente

término. CLAUSULA SEGUNDA: EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE B.

TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emision. /al De
acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta del Contrato de Emision, los términos
particulares de la emision de cualquier serie de bonos se estableceran en una
Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Efnisién una serie de
Bonos denominada "Serie B" /en adelante la “Serie B"/. Los términos y condiciones
de los Bonos de la Serie B son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emision, en conformidad con lo sefalado en la
Clausuta Sexta del Contrato de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emision
seran aplicables en todas aquelas materias que no estén expresamente
reglameniadas en esta Escritura Complementaria. /bl A la fecha de la presente
Escritura de Complementaria, el monto disponible de la Linea es de doce millones
de Unidades de Fomento.- Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie B. /a/
Monto a ser colocado. /if La Serie B considera Bonos por un valor nominal de
hasta diez millones de Unidades de Fomento. fii/ Los Benos Serie B y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan expresados en

Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajus ar‘?!ﬁs%g_un la
G =
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variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en
su equivalente en Pesos al dia del vencimiento de la respectiva cuota. Para estos
efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento
que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero
nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero diecioche mil ochocientos
cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos. /b/ Series
y enumeracion de |os titulos. Los Bonos de la Serie B se emiten en una sola serie
denominada “Serie B". Los Bonos Serie B tendran la siguiente numeracion: desde
el nimero uno hasta el nimero veinte mil, ambos inclusive. /ef Numero de bonos
gue comprende la Serie B. La Serie B comprende en total la cantidad de veinte mil
Bonos. /d/ Valor nominal de cada Bono. Cada Bono de |a Serie B tiene un valor
nominal de guinientas Unidades de Fomento. /e/ Plazo de colocacién de los
¢

Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie B sera de treinta y seis meses, a
partir de la fecha de la emisién del oficio por el que la CMF autorice la colocacion
de los Bonos Serie B. Los Bonos de la Serie B que no se colocaren en dicho plazo
quedarén sin efecto. /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie B. Los Bonos
de la Serie B venceran el treinta de abril del afio dos mil cuarenta y cuatro. g/ Tasa
de interés, base de calculo en dias, periodo de los intereses y fecha de
devengo de intereses y reajustes. Los Bonos Serie B devengaran sobre el capital
insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés de dos coma dos por ciento
anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de trescientos sesenta
dias, equivalente a un uno coma cero nueve cuatro por ciento semestral, calculado
sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias. Los intereses se
devengaran desde el treinta de abril de dos mil diecinueve y se pagaran en las
fechas que se indican en Ia Tabla de Desarrollo referida en la letra /h/ siguiente. /h/
Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie B regulada en esta
Escritura Complementaria llevan cincuenta cupones, de los cuales los cuarenta y

nueve.primeros seran para el pago de intereses y el ditimo para el pago de intereses
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y amortizacién de capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de una
emision desmaterializada, los referidos Cupones no tienen existencia fisica o
material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el
procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Contrato de
Emision y en el Reglamento Internc del Deposito Central de Valores S A, Deposito
de Valores. Las fechas de pago de intereses y amortizacion de capital, [o mismo
que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie B Que se protacoliza con esta misma fecha y en esta
misma Notaria bajo el nlimero cinco mil cuatrocientos naventa y siete, que se entiende
que forma parte integrante de la presente escritura para todos los efectos legales.
Si las fechas fijadas para el Pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran
en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente.
/il Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria. £ Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie B, a partir del treinta de
abril del afo dos mil veintiuno, en la forma sefialada en la seccion Uno /blfiil de ta
Clausula Séptima del Contrato de Emision, esto es, al mayor valor entre: Iyl el
equivalente al saldo insoluto de su capital, incluyendo los intereses devengados y
No pagados a la fecha de pago del rescate anticipado, y /2/ el valor presente de los
flujos de sus intereses y su capital no devengados a la fecha de pago del rescate
anticipado, segun lo establecido en |a Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie B,
descontados a la Tasa de Prepago compuesta semestraimente sobre una base de
semestres de ciento ochenta dias, adicionandose a dicho monto los intereses
devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado. Para estos efectos, el
‘Margen” sera de cero coma cinco por ciento. /j/ Uso de Fondos. Los fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos Serie B se destinaran en su totalidad al
refinanciamiento de pasivos del Emisor con entidades relacionadas. fk/ Codigo
Nemotécnico. Los Bonos Serie B tendrén como codigo nemotécnico BCSSA-B. /If

Articulo Ciento Cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta. Di;gg\n}}fgtr%%gd a
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lo dispuesto en la Seccién Siete de la Clausula Séptima del Contrato de Emision,
se reitera que los Bonos Serie B se acogen al régimen tributario establecido en el
articulo ciento cuatro de la Ley sobre impuesto a la Renta contenida en el Decreto
Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus
modificaciones posteriores. Para estos efectos, ademas de la tasa de cupén o de
caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacion, una tasa de interés
fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés
fiscal sera informada por.el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacion
de que se trate. Adicionalmente, se reitera que los Bonos que sean colocados con
cargo a la Linea se exceptuaran de la obligacidn del nimero siete del articulo
setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta y que, respecto de ellos, la
retencion se efectuara en la forma sefalada en el nimero ocho del articulo setenta
y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin
domicilio ni residencia en Chile deberdn contratar o designar un representante,
custodio, intermediario, deposito de valores u otra persona domiciliada o constituida
en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias due les

afecten. CLAUSULA TERCERA: NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no

regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el

Contrato de Emision. CLAUSULA CUARTA: MANDATO. Se faculta al portador de

copla autorizada de la presente Escritura Complementaria para requerir las
correspondientes inscripciones y anotaciones. Personerias. La personeria de los
representantes de CENCOSUD SHOPPING S.A. consta de escritura publica de
fecha quince de enero de das mil d|iecinueve, otorgada en la Notaria de Santiago de
dofia Maria Pilar Gutierrez Rivera. La personeria de los representantes de BANCO
SANTANDER-CHILE, consta de la escritura publica de fecha seis de agosto de dos
mil dieciocho otorgada en la Notaria de Santiago de Eduardo Diez Morello. Los

anteriores documentos no se inséi‘tain'bor ser conocidos por las partes y del Notario
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Pulblico que auteriza. En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes,
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TABLA DE DESARROLLO
CENCOSUD SHOPPING S.A. mgresma en e‘
SERIE B .
Repertorio con el
Valor Nominal UF 500
Canlidad de bonos 20.000 No 59{?; h
Intereses . Semestrales e e L
Fecha inicio devengo de OF-05.2017
inlereses 30/04/2019
Vencimienlo 30/04/2044
Tasa de inferés anual 2,2000%
Tasa de inierés semestral 1,0940%
i Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacion Valor Cuota Saldo
Cupén Intereses  Amortizaciones  Vencimiento Insolut
nsoluto
1 1 30M10/2019 5,4700 0,0000 54700 500,0000
2 2 30/04/2020 5,4700 0,0000 54700 500,0000
3 3 3010/2020 54700 0,0000 54700 500,0000
4 4 30/0472021 5,4700 0,0000 54700 $500,0000
5 5 3001012021 5,4700 0,0000 54700 500,0000
6 6 300472022 5,4700 0,0000 54700 500,0000
7 7 30M10/2022 5,4700 0,0000 54700 500,0000
8 8 30/04/2023 54700 0,0000 54700 500,0000
g 9 30/10/2023 5,4700 0,0000 54700 500,0000
10 10 300472024 54700 0,0000 54700 500,0000
11 11 30110/2024 5,4700 0,0000 54700 500,0000
12 12 30/04/2025 5,4700 0,0000 54700 500,0000
13 13 3010/2025 5,4700 0,0000 54700 500,0000
14 14 30/04/2026 54700 0,0000 54700 500,0000
15 15 30/10/2026 5,4700 0,0000 54700 50,0000
16 16 30/0412027 54700 0,0000 54700 500,0000
17 17 30/10/2027 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
18 18 30/04/2028 54700 0,0000 5,4700 500,0000
19 19 30/10/2028 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
20 20 30/04/2029 5,4700 0,0000 5,4700 $500,0000
21 21 30/10/2029 54700 0,0000 5,4700 500,0000
22 22 30/04/2030 54700 0,0000 54700 500,0000
2 23 3011012030 54700 0,0000 5,4700 500,0000
24 24 30/04/2031 54700 0,0000 54700 500,0000
25 25 30/10/2031 54700 0,0000 5,4700 500,0000
26 26 301042032 54700 0,0000 54700 500,0000
27 27 30/10/2032 54700 0,0000 54700 500,0000
28 28 30/04/2033 54700 0,0000 54700 500,0000
29 29 30/10/2033 54700 0,0000 5,4700 §00,0000
30 30 3010412034 54700 0,0000 54700 500,0000
31 3 301072034 54700 0,0000 54700 500,0000
32 32 30/04/2035 54700 0,0000 500,0000
3 n 3010/2035 54700 0,0000 500,0000
34 34 300412036 54700 0,0600 _‘ mﬁ%ﬂu
35 35 30/10/2036 54700 0,0000 5cfon.r 00
e :
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36 36 30/04/2037 54700 0,0000 54700 500,0000
37 7 30102037 54700 0,0000 54700 500,0000
38 38 30/04/2038 54700 0,0000 §,4700 500,0000
39 39 30/10/2038 54700 0,0000 5,4700 500,0000
40 40 30/04/2039 54700 0,0000 54700 500,0000
41 i 30/10/2038 54700 0,0600 54700 500,0000
42 42 30/04/2040 54700 0,0000 54700 500,0000
43 43 3071012040 54700 0.0000 54700 $500,0000
44 44 30/0412041 54700 0,0000 54700 500,0000
45 45 30/10/2041 5,4700 0,0000 54700 500,0000
46 46 30/04/2042 54700 0,0000 54700 500,0000
47 47 3011012042 54700 0,0000 54700 500,0000
48 48 3010472043 54700 0,0000 54700 500,0000
49 49 3011072043 54700 0,00c0 54700 500,0000
50 50 1 30/04/2044 54700 500,0000 5054700 0,0000
De conformidad con (a selicitud protocolizo
el presente documento al final del Registro
de Instrumentos Publicos a mi cargo
correspondiente al presente mes, bajo el
Santiago, 07“ da?&% del ZW
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7 A &
tit:? ;?" jop:j,-_,- r;' ;E
. ’\\%’/} }F) «*i.rf:qc"" C/J

= .
N W\
ST




ozt




Notario de Santiago Maria Pilar Gutierrez Rivera

Certifico que el presente documento electrénico es copia fiel e integra de
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA otorgado el 07 de Mayo de 2019

reproducido en las siguientes paginas.

Repertorio N°: 5497 - 2019.-
Santiago, 08 de Mayo de 2019.-

Emito el presente documento con firma eleciranica avanzada (ley No19.739, de
2002), conforme al procedimiento establecido por Auto Acardada de 13/10/2006 de ls
N° Certificado: 123456796268.- Excma, Corte Suprema.-

www.fojas.cl Cerlificado N° 123456796268.- Verlfique validez en
wew fojas.cl .-
CUR N F4727-123456796268 - ¢ JansE
NG
Pag: 114 N <
. . oo X‘i'@o. P
Digitally signed by Maria Pilar Gutiérre: fa

Maria Pilar Gutiérrez Rivera pate. 2019.05.08 12:09:00 -04:00

Reason: Notario Publico, 18va Notaria
Location: Santiage - Chile Pag: 1/2



Pag: 2/14

I

Ceptificada gmitids, con Firms Becénica Avanmda; Ley N 15,799 -
Aito Avordado de b Bxomid Corte SnppemadeChik- © 0 7
Certificado TP 123956796268 Menfquevalider et fain s €1

Pag: 2/2




