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Acompaiia prospecto comercial de la emision de Bonos
Serie S y Serie T con cargo a la Linea de Bonos
Desmaterializados que indica.

Sefior Superintendente:

Debidamente facultado para el efecto y de conformidad con lo
dispuesto en la Ley N° 18.045 y en Ia Seccion 1V de la Norma de Caracter General N° 30
de vuestra Superintendencia, por la presente acompafio copia material del prospecto
comercial o pack informativo que serd presentado a los inversionistas en el marco de la
colocacién de los Bonos Serie S y Serie T, con cargo a la linea de bonos inscrita en el
Registro de Valores de vuestra Superintendencia con fecha 31 de marzo de 2009, bajo el
numero de registro N° 577.

Desde ya quedo a su disposicién para aclarar o complementar
cualquier informacién que estime necesaria.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

Juan Parra Hidalgo
p.p- Telefonica ChilelS.A.
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Disclaimer

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS £S DE
RESPONSABILIDAD DE LOS MISMQS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacidn contenida en esta publicacion es una breve descripcidn de las caracteristicas de la
emisién y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacién requerida para tomar una
decisién de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad
emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en |a Superintendencia de Valores y
Seguros.

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente de la situacién financiera de Ia
sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicidn de estos valores teniendo
presente que el unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ello.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto
presentado con motivo de la solicitud de inscripcidn al Registro de Valores, antes de que efectue
su inversion.”

“El presente documento ha sido preparado por Banchile Citi Global Markets y BBVA Asesorias
Financieras (en adelante “Banchile”, “BBVA” o los “Asesores Financieros”) y Telefénica Chile S.A.
{en adelante, “Telefénica”, la “Compafia” o el “Emisor”), con el propésito de entregar
antecedentes de caracter general acerca de la Compaiiia y de la emision, para que cada
inversionista evalde en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de
esta emision.

En su elaboracién se ha utilizado informacién entregada por la propia Compaiiia e informacién
publica, la cual no ha sido verificada independientemente por los Asesores Financieros y, por lo
tanto, los Asesores Financieros no se hacen responsable de ella.”
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Principales Caracteristicas de la Emision

1. Caracteristicas de la Oferta



Emisor Telefonica Chile

Monto Maximo a Colocacién de bones por hasta un maximo equivalente a CLP 48.000.000.000
Colocar entre las dos series

Ratings Estimados . AA { AA (Fitch Ratings / ICR)

Series [Serie S [Serie T4

Cdédigo Nemotécnico BCTCH-S BCTCH-T

Moneda Unidades de Fomento Pesos

Mornto a Inscribir Hasta UF 1.820.000 Hasta CLP 48.000.000.000
Plazo 6,5 Afos | 6,5 Afos
Amortizacién Amortizable con 3+1 afios de gracia Am°”izab'egf22i:” afos de
Duration 4,67 anos 4,39 afos

Tasa Cupén 210% 490 %

Intereses Semestrales Semestrales

Feqha inicio devengo 5 de enero de 2017 5 de enero de 2017

de intereses

Fecha Vencimiento 5 de julio de 2023 5 de julio de 2023
Fecha Prepago 5 de enero de 2020 5 de enero de 2020
Condiciones de TR + 80 bps TR + 80 bps

Prepago

Uso de Fondos 100% al refinanciamiento de pasivos de corto plazo del Emisor y/o sus filiales




Principales Caracteristicas de la Emision

2. Presentacion de Roadshow
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Importante

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE
EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A
ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES
APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacién es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no
siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede
de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Senor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la
conveniencia de la adquisicién de estos valores teniendo presente que el tinico responsable del pago de los documentos son el emisor y
quienes resulten obligados a ello.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de
inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectie su inversion.”

“El presente documento ha sido preparado por Banchile Citi Global Markets y BBVA Asesorias Financieras (en adelante “Banchile”, “BBVA"
o los “Asesores Financieros”) y Telefénica Chile S.A. (en adelante, “Telefénica”, la “Compafiia” o el “Emisor”), con el proposito de entregar
antecedentes de caracter general acerca de la Comparia y de la emision, para que cada inversionista evalte en forma individual e
independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En su elaboracion se ha utilizado informacion entregada por la propia Compaiia e informacién publica, la cual no ha sido verificada
independientemente por los Asesores Financieros y, por lo tanto, los Asesores Financieros no se hacen responsable de ella.”
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01. Lider en el mercado de Telecomunicaciones

Telefonica Chile el mayor operador fijo del mercado

Clientes:

» Residenciales

movistar llk i
+ Empresas
#1 en Chile en ek Lo o 4 = :
términos de accesos e Solida Generacidn de Lfde_l!e_s_,_gp. pa-rtlcipaclén
I EBITDA ~ de mercado
ingresos e = :
$727.009 millones? $244.922 millones! 3,2 mill. de accesos fijos?
(1) Ingreso y Ebitda a 31 de diciembre de 2015
2) Adiciembre de 2015 (BAF + TV + Lineas)
O™
Telefénica Chile es parte del Grupo Telefénica, uno de las empresas de [ BY | [ -
telecomunicaciones mas importantes del mundo con presencia en 21 paises A=
Nuevas — —
Tecnologias w——— l"’l-‘-

\/ Telefoica



01. Lider en el mercado de Telecomunicaciones

Movistar el mayor generador de ingresos en una industria que sigue creciendo

M movistar | 45.0%
Q) 11,8%
'. 225%
0 8%

PARTICIPACION DE MERCADO por ingresos:

i E
¥
b L3 2de
competidor competidor
32%

N

Movistar 34%

< " 14% Telefonica Chile %
Mo (Negocio Fijo) A

~ -

16%

Otros 18%

o

y
u Otros

INGRESOS INDUSTRIA por linea
de negocio:

CAGR. ‘13-'15

US$ 7,4 miles mills, = v

" BAF
= TV pago
= Voz Fija
~
= Equipos méviles #
Datos moviles y T‘
1

Internet movil

1

1
= Voz movil :
1
1
I
1
A



Crecimiento Potencial impulsado por Banda Ancha Fija de Alta Velocidad,
Datos & Tl e Internet en el movil

Crecimiento Industria CAGR. (‘15-'18): +2,7%
Ingresos Industria: Segmento FJO

mData & IT

22% 24%

32% 20% Ch$2.144 mil mill

2015 CAGR \
o ) LRI L . W) . 'i"_iJ/
Ch$2.461 mil mill
25% 30% 30% 13%

B
|

. % sobre el total de ingresos FIJOS
Penetracion: e

2016E | 2019E

Voz Fija (% residencias)* 36% 33%
—
Banda Ancha (% residencias)* 47% (\“_53‘%34,.‘?
|
Television (% residencias)* 48% N 50% ,I!'
* Servicios residenciales sobre el total de hogares (hh) e

"V Telefonica



Estrategiay
Evolucion del
Negocio
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02. Estrategia y evolucion del Negocio Fijo

Buscamos capturar
crecimiento de datos para
el hogar y empresas

Hoy 66% de los ingresos de
TChile vienen de servicios de
datos y video

Crecimiento exponencial de datos

Video Fijo Movil




Con Foco en Capturar Crecimiento de Datos

Conectividad Oferta Experiencia
Excelente Integral Cliente

Propuesta
de valor

Digitalizacion BigData e Eficiencia y
E2E Innovacion Rentabilidad

Habilitadores

\/ Jelefonica



Para capturar este crecimiento nuestras principales
acciones son:

Seguir creciendo
en BAF AV

* FO/VDSL
BAF simétrica
TE hogar

Innovaciony

servicios digitales
* Cloud

* Monitoreoy segurldad

ransformacion
negocio de videoy TV

Movistar Play
* Contenidos OTT
Oferta
Convergente —
(FWT + LTE hogar + TV)

Oferta simple
y experiencia
digital en el hogar

movistar
PLAY

\/ Tatgnica



Crecimiento de Banda Ancha impulsado por Alta Velocidad (AV)

Banda Ancha — Accesos (miles)

CAGR i

2013-2015 7 7
"...‘ .“.-.

1
|
@  ©

I

T I |
I

i
I

Dic.15 Sep.16

Ingresos Banda Ancha (s millones)

CAGR Yoy
2013-2015 4w ® -7 ,
v [

LD 4

+8,5%

Dic.15 Sep.16

Oferta con foco en alta velocidad (AV) *VDSL: 187.902 (+25,1%)
*F.O. : 124.362 (+37,4%)

Nueva oferta mds simple y rentable

O00O

8Mbps 50 Mbps 200 Mbps
(nuevos planes con cap de 500 GB)

Migracidn de clientes a UBB o upgrade de velocidad (mejorando el churn)

Paquetizacion (Trios y Duos con voz y/o TV)

Nueva oferta de BA inaldmbrica LTE, que complementa oferta fija hogar en
zonas sin cobertura de AV (paquetizando con FWT/Vozy TV)

Ingresos mantienen crecimiento por mayor ARPU debido al aumento de
planes de AV




Transformando el negocio de television

Accesos TV (miles)

CAGR YoY
L -’ » Crecimiento de accesos impulsado por crecimiento en IPTV
st '7 awos® = p B
Y | )

b @ v Parque DTH: 607.367 (+1.1% YoY)
v Parque IPTV: 53.926 clientes (33,9% YoY)

Mayor ARPU debido a planes de IPTV y canales HD

v

Ingresos TV a septiembre crecen un 2,8% (descontando los
ingresos por decos, los ingresos por servicio TV crecen 6%)

v

e - -

Dic.15 Sep.16 » TV on demand nueva tendencia Lanzamiento "Movistar Play”
Yy

+ Incluyendo canales de TV abierta - oferta diferencial
Ingresos TV de pago ($ millones)

CAGR YoY L
2013-2015 .7 « Movistar Play para TV, PC, tablets y smartphones
L

" = @

v/ Tatginia

- La mejor oferta de contenidos para VoD (estrenos, series)

Dic.15 Sep.16
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Ingresos de DATOS EMPRESAS crecen por servicios datos IP y
servicios digitales

Ingresos de comunicaciones de empresas ($ millones)

WCAGR

2013-2015 >y
-"“

INNOVACION
hacia un nuevo
MUNDO
DIGITAL

YoY
u"‘.-:

D

Sep.16

T. Chile es el mayor proveedor de servicios de datos IP de

alta velocidad y Principal proveedor de servicios para el
sector minero, comercio minorista y financiero, asi como
un socio estratégico para el Gobierno

Los ingresos de Comunicaciones empresas representan un

16% del total, crecen un 14% explicados por:

v Mayores ingresos en Redes Privadas IP, Datos Internacionales
y Equipos, asociados a renovacion y nuevos proyectos
ganados en 2016, incluyendo elecciones municipales

v Crecimiento en Servicios Digitales impulsado principalmente
por Cloud y Seguridad de la Informacién

(Cb Cloud

= Hosting 2.0 platform

-\Storagef Backup OD

@ Security

= cloud computing
security perimeter
required by corporates

C:] Video fﬁ

= DTH = Online Dat

= "MOVISTAR PLAY":
OTT videoclub

Financial
Services

A

V

Velefonica



Conectividad excelente para capturar crecimiento de datos y video

Capex Fija
(MMChS)
201,741 207,856 174,453
I I I B
2013 2014 I 2015 Sep-16
Iﬁ:;":; 29,2% 30,2% 24% 22,7%
A septiembre 2016 4 millones de

hogares pasados
con cable cobre

» Inversion en despliegue de FO

41.000
Home Passed

361 mil

Altas clientes

380 mil hogares
» Nuevos proyectos de empresas y pasados con

I
1
1
1
1
1
i compra de datacenter enel6
I
I
I
|
1
I
i

FO Fibra Optica
> Inversién en equipos en casa cliente Migraciones ™ 16.900 km de
22,3k de ADSL a VDSL gchkaone de FO

» y Digitalizacion Procesos Internos - Tl

2.6k de ADSLa FO

\/ Taeiniza
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Mejorando la Experiencia Cliente
Experiencia Unica y personalizada

//

Total ISC
Fija
——

R

Mejorar Indicador de Satisfaccion (ISC) impulsado por plan de calidad \\

E16 F16 M16 A16 M16 J16 J16 A16 516 016 N16 D16

e SR

Aumento de velocidad al tope de talla y upgrade de tecnologia (318.000 clientes)
Mejora en funcionamiento de BA (Sin cortes, manteniendo velocidades)

Sucursal virtual

Sistema “diagnosis” para soluciones online

A\ V4 Teenir



Con nuevas herramientas que permitiran
transformar y desarrollar nuevos negocios

Permite conocer mejor al cliente y aprovechar al méximo\
los recursos que disponemos

\

___IB‘&;C » Optimizar procesos de Opex y Capex
iyl.s‘l“ ; ig%&ﬁ = » Utilizar bigdata en decisiones del negocio
‘;';i‘u‘“": Aa EAEWE.”" * Ofertas personalizadas
| l U .

T ““STE]RA?E.“%E% + Herramienta de contencién de clientes
* Aumenta fidelidad del cliente, detectando sus
necesidades y recomendando planes y contenidos

k » Innovacion y desarrollo de nuevos servicios /

~ Digitalizacion E2E ) Necesitamos ser digitales al 100% en todos

A\ V4 Jelgnar
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03. Resultados y Solidez Financiera
Comparativo dic. 2015 vs. Sept. 2016

Total INGRESOS (8 mills) CAPEX (3 mills)
s -
|’Mencr capex por ‘I
Crecimiento # obras en curso I
o impulsado por § asociadas a
+518 Yo crecimiento de ¥ ] despliegue AV :
> 1 ,1 (nuevas HP de i
i | I FO), compensado 1
s I : por mayor capex
| i de neg. empéesas :
por compra de
I ' Datacenter y 1
I ,puevns pmyaclns 7
|
i 124.572
I
Sep.16
EBITDA ($ mills)y Margen EBITDA (%) Flujo de Caja Operacional (FCO) (s mills)
’————— ——-..\
I EBITDA aumenta por 1
1 ," mayores ingresos, en : ;
I ' tanto los gastos i FCO aumenta
" crecen pero en menor I J dabiAo por
244.922 187.957 *"l proporcién por i 1 mayor EBITDA
5 I 1 mayores gastos de 1 1 y menor ¢
| 1 enlaces y contenidos 1 | '
| 1 de TV y BA, equipos ¥y
| I energia 1 I
33,7% l\ I I
N i s B I
|
f— |
Dic.15 Sep.16

Dic.15 Sep.16

FCO: EBITDA - CAPEX

\Y Tetefonica
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Estructura de deuda diversificada y saludable perfil de
vencimientos

Deuda bruta a Sep. 2016 Ch$322* mil millones

Deuda neta a Sep. 2016 Ch$247 mil millones
p # ° Perfil Vencimientos $ mills:

Estructura:
Bonos 226,791
Ll Ini:;ré:éc
Internac. 47,775 47,000

72% e - - oo -e----
] [ .

(
| Tasa promedio Deuda = % ! : :

H 2016 2017 2018 2019 >2019
| 5,8% anual

...................

PERFIL VENCIMIENTOS wis $:

Monto a refi iar Ene.2017: $48.000 millones
Correspondiente al vencimiento de credito
* internacional en abril de 2017.

...................

100% cobertura FX
Depreciacion del CLP de 6%
(prom a sep16 vs prom a
sepl5) no ha impactado
flujos de pago de deuda e
intereses

*: posicion neta de derivados de cobertura

Y/ Tetefinica



Ratios financieros estables

1.1

372015 3T2016

1.0

Deuda Neta /
EBITDA (1)

372015 3T2016

10.7 10.5

EBITDA / Gastos
Financieros

372015 3T2016

{1) No incluye arrendamientos operativos

N/ Tattonica



FCF (préx. 12m + caja) > vencimientos deuda prox. 12m
Cubrir Necesidades financieras con anticipacion a su vencimiento
Vida media de la Deuda Financiera > periodo medio de repago (Deuda Neta/ FCF)

Mantener baja exposicién a volatilidades de moneda e inflacién, minimizando impacto
sobre resultados financieros y flujo de caja

Cobertura de monedas y tasas de interés sobre la Deuda (100% deuda denominada en
moneda local)

Cobertura de moneda sobre CAPEX y OPEX

Cobertura

* Control continuo del riesgo crediticio de las contrapartes basado en su clasificacion de

Gestion riesgo
: * Politica de distribucién de dividendos como minimo el 30% de la utilidad neta (exigencia
De Caja legal)

* Foco en generacion de circulante

Y/ Telefinica



En resumen:

Posicion de Liderazgo

N°1 en ingresos y marca reconocida en la
industria

Solidez Financiera

Fuerte generacion de flujo de caja y bajo
nivel de apalancamiento

movistar

Crecimiento

Perspectivas de crecimiento

Red avanzada y de calidad

Respaldo

Economias de escala y sinergias del
Grupo Telefonica

\/ e



Caracteristicas de
la Emision
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Caracteristicas de la Emision

Emisor

Monto Maximo a Colocar

Ratings Estimados
Series

Codigo Nemotécnico
.Moneda 4

Monto_a- Ins;?;bi.r =
Plazo

Amortizacion
Duration

Tasa Cupén

Intereses

Fecha inicio devengo de intereses

Fecha Vencimiento
Fecha Prepago

Condiciones de Prepago

Uso de Fondos

Colocacion de bonos por hasta un maximo equivalente a CLP 48.000.000.000 entre las dos series

Telefonica Chile

AA / AA (Fitch Ratings / ICR)

Serie S

BCTCH-T

BCTCH-8

Unidades de Fomento Pesos
Hasta UF 1.820.000 Hasta CLP 48.000.000.000
6,5 Aflos 6.5 Afos

Amortizable con 3+1 afios de gracia

Amortizable con 3+1 afos de gracia

4,67 afios 4,39 afios
210 % 4,90 %
Semestrales Semestrales
5 de enero de 2017 5 de enero de 2017
5 de julio de 2023 5 de julio de 2023
5 de enero de 2020 5 de enero de 2020
TR + 80 bps TR + 80 bps

100% al refinanciamiento de pasivos de corto plazo del Emisor y/o sus filiales

\/ Fatgnica



Calendario Tentativo

L M M

Enero de 2017

J V S D

1

2 3 4 5 6 74 8
9 10 11 13 14 15
16 TR 20 21 22
23 24 25 27 28 29
Enero Enero
17-18 19
Construccion L
Libro de Ordenes R,

v

Yelefonica
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Jelefonica

Documentos legales

1. Prospecto legal



Yelefonica

TELEFONICA CHILE S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N° 0009
de fecha 07 de mayo de 1982

) PROSPECTO LEGAL
LINEA DE BONOS DESMATERIALIZADOS POR UF 8.000.000
A 30 ANOS

Bonos Series S, T, U, V, Wy X

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION, LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL
PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLC.

ENERO 2017

1 La emision de Bonos Serie S, T, U, V, W, y X corresponde a la segunda emision de bonos que se realiza con cargo a |a Linea de Bonos inscrita en
el Registro de Valores bajo el N° 577,

022



1.00 IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.10 Razdén Social Telefénica Chile S.A.

1.20 Nombre Fantasia Telefénica Chile

130 R.U.T. 90.635.000-9

1.40 N°y Fecha Inscripcion N° 0009, de fecha 07 de mayo de 1982
Registro Valores

1.50 Direccion Providencia 111, Santiago

1.60 Teléfono (2) 2691 3060

1.70 Direccion electrénica www.telefonicachile.cl

2.00 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Telefonica Chile S.A. (en adelante “Telefénica Chile” o la “Compafiia” o la “Sociedad” o el “Emisor”) es
una de las principales empresas del sector telecomunicaciones en Chile que participa en los negocios de
banda ancha, television de pago, transmision de datos, servicios digitales, telefonia fija y larga distancia
internacional, entre otros.

Al 30 de septiembre de 2016 y en términos consolidados, los activos totales de la Compafiia alcanzaban
a $ 1.554.353 millones y su patrimonio a $696.349 millones, mientras que los ingresos ascendieron a
$547.691 millones y la utilidad neta a $16.108 millones.

Todas las cifras de este Prospecto se expresaran en pesos de septiembre 2016, salvo que se indique lo
contrario.

2.10 Reseiia Histérica

La historia de esta Compafia comienza en 1880 al llegar los primeros servicios de telefonia a Chile. La
primera llamada telefénica se realiza el 28 de abril de 1880, operada por Telefonos Edison. Esta sociedad
y otras que la sucedieron dieron origen a la Compafifa de Telecomunicaciones de Chile S.A., hoy
Telefonica Chile S.A.

La Compafiia se constituy6 formalmente como sociedad anonima el 18 de noviembre de 1930 mediante
Escritura Publica extendida ante el Notario Javier Echeverrfa. Fue inscrita en el Registro de Comercio de
Santiago un afio después y sus Estatutos fueron aprobados el 23 de enero de 1931 por Decreto Supremo
N° 599 del Ministerio de Hacienda, siendo inscritos ese mismo afio.

En 1971, fue intervenida por el Estado de Chile para controlar su gestién y, en 1974, la Corporacion de
Fomento de Produccion (CORFO) del Gobierno de Chile adquirié el 80% de la propiedad. En 1987,
CORFO inicio la privatizacion de la Compaiiia a través de un proceso de oferta publica y, como
consecuencia de este proceso, la sociedad Bond Corporation llegd a tener un interés mayoritario en la
propiedad.

En abril de 1990, Telefénica S.A. (Esparia) ingresé en el capital de la Sociedad, a través de su filial
Telefénica Internacional Chile S.A., al comprar a Bond Corporation Chile S.A. un 50,4% de la propiedad,
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transformandose asi en accionista mayoritario y controlador. Sin embargo, en julio de ese mismo afio,
Telefénica S.A. redujo su participacion al colocar acciones de Telefénica Chile. S.A. en los mercados
internacionales. En la misma fecha, Telefénica Chile S.A. listé sus acciones en la Bolsa de Valores de
Nueva York (NYSE).

En julio de 2004, a través de aumentos de capital y la compra de un 1,3% adicional de la propiedad,
Telefonica Internacional Chile S.A. alcanzé un 44,9% del capital de la Compafiia.

También en el mes de julio de 2004, Telefonica Chile S.A. vendi6 el 100% de las acciones que poseia en
Telefénica Mévil de Chile S.A. a Telefénica Méviles S.A (TEM), por US$1.321 millones.

En junio de 2006, la Compafiia ingreso al negocio de la television pagada con el lanzamiento del servicio
“Telefonica Television Digital” a nivel nacional, uniendo este servicio con los de voz y banda ancha. Al
afio siguiente, amplio su oferta al lanzar la TV sobre banda ancha (IPTV), permitiendo interactividad a sus
clientes.

El 17 de septiembre de 2008, Telefénica Internacional Holding Lida. inicié un proceso de Oferta Publica
de Adquisicién de Acciones (en adelante, “OPA’), que finalizé exitosamente el 6 de enero de 2009 con
Telefénica S.A., aumentando su participacion en Telefénica Chile hasta el 97,89% de la propiedad.

En enero de 2009, el TDLC liberalizé para Telefénica Chile las tarifas principales a publico (cargo fijo,
cargo variable y telefonia publica), que habian estado reguladas desde el afio 2003. En relacion con lo
anterior, por tanto, el nuevo decreto N°57, en vigor para el periodo desde mayo 2009 a mayo 2014, s6lo
fija las tarifas maximas de aquellos servicios que quedaron sujetos a regulacion: tramo local y tarifas de
algunos servicios adicionales, ademés de las tarifas de interconexion, que estan sujetas a regulacion
tarifaria para todos los operadores de la industria.

En el marco de la OPA de Telefénica S.A., finalizada en enero de 2009, el 19 de febrero del mismo afio,
Telefénica Chile “deslisté” sus acciones de la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE) iniciando el
proceso de término de su programa de ADRs. Este proceso culmind el 15 de noviembre de 2009 con el
desregistro de la SEC (“Securities and Exchange Commission”) y, con ello, la finalizacién de las
obligaciones exigidas por aquel mercado.

El 26 de octubre de 2009, en el contexto de unificacién de marca comercial abordado por el Grupo
Telefonica en todas sus operadoras a nivel mundial, en Chile, Movistar se convirtié en la nueva marca
comercial que acoge tanto a los productos de Telefonica Chile S.A. como a los de Telefénica Moviles
Chile S.A.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de Telefonica Chile S.A., de fecha 20 de abril de 2010, se
adecuaron los Estatutos de la Sociedad a la nueva Ley de Sociedades Andnimas, otorgandose el texto
refundido de los Estatutos.

Con fecha 28 de mayo de 2010, la junta extraordinaria de accionistas de Telefonica Larga Distancia,
aprobd la fusion por incorporacion de Telefonica Larga Distancia S.A. con Telefonica Méviles Chile Larga
Distancia S.A.. siendo Telefonica Larga Distancia S.A. absorbida por Telefonica Moviles Chile Larga
Distancia S.A., que la sucede en todos sus derechos y obligaciones como continuadora legal. Tras la
fusién, Telefonica Méviles Chile Larga Distancia S.A. cambid su razon social a Telefonica Larga Distancia
S.A

El 12 de marzo de 2012, empez6 a operar en Santiago la portabilidad numeérica fija, habilitando al usuario
para cambiarse de compafiia proveedora del servicio sin perder su nimero telefénico. Este proceso, que
se habia iniciado en Arica en diciembre del afio anterior, fue desarrollandose progresivamente en todo el
pais, culminando en el mes de agosto.
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A partir de octubre de 2012, la Compafiia empezo a ofrecer IPTV, a través de fibra éptica, brindando una
gran variedad de funciones y aplicaciones interactivas y convirtiéndose en el servicio de TV mas moderno
del mercado a esa fecha.

En diciembre de 2013, la Compafila lanza "Movistar Play”, una ptataforma de suscripcién online de video
de acuerdo a demanda que pone a disposicion det cliente mas de dos mil contenidos, a los que se puede
acceder desde cualquier dispositivo, fijo 0 movil, conectado a Internet.

En mayo 2014, se fijaron para Telefonica Chile los Cargos de Acceso Fijos (CAF) para los siguientes
cinco afios.

£n marzo de 2014 se inicid, por regiones, el proceso de desaparicion de la Larga Distancia Nacional
(LDN), que finalizé en Santiago en agosto de 2014. Como consecuencia en parte de la eliminacion de
LDN y para simplificar la estructura societaria, el 30 de abril de 2016, Telefonica Larga Distancia S.A. fue
absorbida por Telefénica Chile S.A., traspasando el negocio de larga distancia internacional y sus
concesiones a esta iltima sociedad.

2.20 Descripcion del Sector

Sector Telecomunicaciones

Durante 2015, se estima que el sector de telecomunicaciones en Chile alcanzé ingresos consolidados de
alrededor de US$7.340 millones, lo que representa un crecimiento estimado de 3,5% respecto del afio
anterior.

El sector mévil presentd un leve crecimiento de ingresos, de cerca del 0,4% respecto al afo previo,
principalmente por la aceleracion de la caida del servicio de voz movil. Esto se debe al mayor uso de
datos moviles, que permiten comunicarse pagando sélo un plan de datos y/o utilizando las alternativas
gratuitas de wifi publico.

Otro factor es la baja anual decretada para 2015 de 16% en las tarifas de cargos de acceso movil que fijo
el Decreto Tarifario mévil 2014-2019, vigente a partir de enero de 2014.

Al término de 2015, se estima que el mercado de telefonla moévil habria alcanzado un parque en servicio
superior a los 25 millones de accesos. Este parque mostré por segundo afio consecutivo una disminucién
que se calcula alrededor del 1%, debido fundamentalmente a la calda en el parque de teléfonos de
prepago de alrededor del 3%.

El mayor uso de equipos smartphone implica también una migracion natural de los usuarios que
utilizaban sélo voz hacia los datos, con alternativas de planes multimedia, lo que genera una creciente
demanda por aplicaciones, navegacién web y video Over The Top (OTT).

El parque movil prepago decrecid en la industria durante 2015, influido por el efecto de los menores
cargos de acceso y la estrategia comercial de migrar prepago a contrato, quedando la proporcion del
segmento de prepago en 72% del total del parque del mercado. Asimismo, a penetracion de telefonia
mévil por cada 100 habitantes llega a 142%.

Los accesos de internet moévill? han expefimentado un elevado crecimiento, por la ubicuidad en la
navegacién, que ademas es personalizada y asequible. Es asi que la cantidad de conexiones a internet
movil se estima en alrededor de 10,8 millones, creciendo un 20% respecto de 2014, y alcanzando una
tasa de 60 conexiones por cada 100 habitantes.

Por otra parte, se estima que los ingresos del sector fijo crecieron en un 8% en el mismo periodo,
impulsados principalmente por fa mayor penetracion en los hogares de banda ancha fija (BAF), los
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servicios de TV de pago y la mayor demanda de servicios empresariales de datos y Tecnologias de la
Informacion (T1).

El mercado de telefonia fija, al cierre de 2015, se estima que alcanzé alrededor de 3,2 millones de lineas
totales, con una penetracién por habitante de 18% a diciembre de 2015.

En el Gltimo afo la penetracién de! servicio ha perdido alrededor de 1 p.p., en linea con la tendencia a la
baja del negocio de telefonia fija en Chile y el mundo, ya que se ha producido un cambio en la conducta
de los clientes, quienes reorientan su preferencia principalmente hacia las comunicaciones moviles de
voz y datos.

El mercado de TV de pago alcanzé alrededor de 3 millones de suscriptores, con una penetracion por
habitante de 16%, con un crecimiento superior al 4% respecto a diciembre de 2014,

Respecto a los servicios de acceso a internet fijo, la cantidad de accesos se estiman alcanzaron los 2,8
millones, con un crecimiento alrededor del 8% respeclo a diciembre de 2014, y con una penetracion por
cada 100 habitantes superior al 15%.

La siguiente tabla muestra la cantidad de competidores y el tamaiio det mercado por negocio:

Negocios Participantes operando Tamaito de mercado
Telefonia mévil con Operadores Red Propia 5 142 abonados por 100 habs,
Telefonia mévil con Operadores Virtuales () 6 N.D.
Banda Ancha

Fija 7 2,8 millones accesos

Movil 3G/4G @ 10 10,8 millones accesos
Telefonla Fija & 14 18 lineas por 100 habs.
TV de pago 9 3,0 millones conexiones
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™ En 2015, los "Operadores Moviles Virtuales” (OMVs) en operacion son Virgin Mobile, Netline, GTD

Mévil, Falabella, Telestar (Colo Colo Mévil) y SIMPLE.

@ Los operadores méviles que ofrecen servicio de internet mévil (incluye NEM, BAM y M2M) son 10,

incluyendo 5 OMVs y 5 con red propia.

@ En el mercado de telefonia local participaban 18 empresas a diciembre de 2015, Estas agrupadas en
grupos empresariales conforman 14 proveedores para este servicio. Afio 2015, Délar promedio utilizado

USD/Ch$ 654,06.

¢} incluye Internet a través de equipos maviles (NEM), internet inalambrico a traves de dispositivos USB

(BAM) y transmisién de datos a través de servidores (M2M})
Evoiucion del Sector Fijo

En 2015, se estima que la inversion en el sector fijo se situd en torno a US$790 millones. Esto se explica,
principalmente, por la actualizacion tecnolégica de las redes de datos por las mayores exigencias del
mercado, que demanda mayores velocidades en las conexiones de banda ancha y una mayor cobertura
del servicio. También se produjeron importantes inversiones en redes de fibra optica, plataformas de
servicios y mayor construccion de metros cuadrados de Data Centers. La banda ancha fija tuvo un
crecimiento alrededor del 8%, impulsado por atractivas ofertas de servicios y mayores anchos de banda.
Esto ultimo ha empujado a los principales operadores a acercar el despliegue de fibra a los hogares para
alcanzar mayores velocidades. La penetracion por habitantes se ubica en 15%, ganando 1 p.p. en el
ultimo afio.




El mercado de TV de pago tuvo un crecimiento del 4% respecto a 2014. Se aprecia una ralentizacién del
crecimiento del parque de TV pago durante 2015, producto del desarroflo y mayor oferta de servicios de
video OTT y, adicionalmente, por el crecimiento de banda ancha fija.

Los servicios de datos y Tl demandados por el segmento Empresas han impulsado un importante
proceso de transformacion en los ultimos afios, convirtiendo a Chile en uno de los mercados mas activos
de la region.

El pals esta viviendo un periodo de crecimiento en la adquisicién de tecnologlas, siendo el sector
Telecomunicaciones protagonista del desarrollo en este negocio, con estimaciones de aumento en
ingresos del 7%, respecto del afio anterior.

Esto explica por qué la inversién en Tl por parte de las empresas se mantendra en pleno crecimiento a
nivel global, teniendo en los servicios digitales el principal eje donde se materializa la demanda de
servicios de las empresas.

Marco Regulatorio

La instalacién, operacién y explotacion de los servicios de telecomunicaciones ubicados en el territorio
nacional, se enmarcan en la ley N° 18.168 (Ley General de Telecomunicaciones) y sus normas
complementarias. El Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, a través de la Subsecretaria de
Telecomunicaciones (Subtel), realiza 1a aplicacion y control de dicha normativa.

Sistema Tarifario

De acuerdo a la Ley General de Telecomunicaciones, los precios de los servicios publicos de
telecomunicaciones y de los servicios intermedios de telecomunicaciones son libremente establecidos por
las operadoras, a menos gue exista una calificacion expresa del Tribunal de Defensa de la Libre
Competencia (TDLC) en cuanto a que las condiciones existentes en el mercado no son suficientes para
garantizar un régimen de libertad de precios. En este caso, ciertos servicios de telecomunicaciones
deberan estar sujetos a regulacion tarifaria.

Mediante el informe N°2, del 30 de enero de 2009, el TDLC decretod libertad de tarifas para las
prestaciones: “Servicio de Linea Telefonica (ex Cargo Fijo)", “Servicio Local Medido”, “Cargo por
Conexion Telefanica® y “Teléfonos Plblicos”.

Sin embargo, mantuvo, para todas las compafilas fijas, la regulacién de precios de los servicios de “tramo
local’ y prestaciones menores del servicio telefénico a los clientes, incluyendo entre éstos: corte y
reposicién, habilitacion de acceso para servicio de larga distancia internacional y de Servicios
complementarios, SLM detallado y visita de diagnéstico, entre otros. Asimismo, se mantuvo la regulacién
de tarifas para los servicios de desagregacién de red para todas las compaiiias fijas, que ha considerado,
hasta el momento, solo los servicios provistos a través de pares de cobre.

Adicionalmente, los precios maximos para los servicios de interconexion {principaimente cargos de
acceso por uso de la red), estan por ley sujetos a regulacién tarifaria para todos los operadores de la
industria, siendo fijados de acuerdo con los procedimientos estipulados por dicha disposicion legal.

Segln la Ley General de Telecomunicaciones, 1a estructura, el nivel y la indexacién de las tarifas
maximas que pueden ser cobradas por sefvicios con tarifa regulada, son fijados mediante un decreto
supremo conjunto emitido por los Ministerios de Transportes y Telecomunicaciones y de Economia,
Fomento y Turismo. Estos ministerios fijan tarifas maximas sobre la base de un modelo de empresa
tedrica eficiente.
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Tarifas reguladas de los servicios de Telefonia Local

A fines de 2013, se inicid el proceso que derivé en una nueva fijacién de precios para Telefonica Chile
S.A., para el periodo 2014 — 2019, de conformidad con el procedimiento reglado en el Titulo V de la ley.
En este proceso, Telefénica Chile S.A. hizo uso de todas las instancias para defender sus puntos de
vistas, entre las que cabe resaltar las realizadas ante las Comisiones Periciales establecidas en el
procedimiento de fijacion de tarifas e impugnacién de! Decreto Tarifario ante la Contraloria General de

la Republica.

El 23 de febrero de 2015 se publico en el Diario Oficial el decreto N°77, del 5 de mayo de 2014, de los
Ministerios de Transportes y Telecomunicaciones y de Economfa, Fomento y Turismo, que fija a
Telefénica Chile S.A., la estructura de cobro de niveles tarifarios de Tramo Local y de otras prestaciones
asociadas al Servicio Publico Telefonico que se presta al usuario final y las tarifas que se aplican a la
Concesionaria por el sélo ministerio de los articulos 24° bis y 25° de la ley (principalmente cargos de
acceso) y mecanismos de indexacion tarifaria. La publicacion del decreto se realizé una vez que la
Contralorla Genera! de la Republica tomé razén del citade decreto y comienza su vigencia desde el 8 de
mayo de 2014, debiéndose reliquidar retroaclivamente la diferencia respecto al cobro realizado.

El decreto N°77 aprobado considera para el primer afio de aplicacién una rebaja de 37% en el cargo de
acceso y de 58% en el tramo local.

Modificaciones del Marco Regulatorio

Agenda Digital 2020

El 27 de noviembre de 2015, la Presidenta de la Republica Michelle Bachelet presentd la Agenda Digital
2020, que establece una hoja de ruta para avanzar hacia el desarrollo digital del pais al afio 2020. La
Agenda Digital contiene 60 medidas agrupadas en 5 ejes: Derecho para el desarrollo digital, Conectividad
Digital, Gobierno Digital, Economia Digital y Competencias Digitales.

Conectividad Digital: fija como meta contar con acceso de todas las personas a redes de alta velocidad y
de calidad, para que los beneficios lleguen al 90% de los hogares, 100% de las escuelas publicas; y que
la velocidad promedio de acceso a internet sea de al menos 10 Mbps.

A traves de! Fondo de Desarrollo de las Telecomunicaciones, FDT, se entregaran subsidios para redes
de acceso para usuarios finales, priorizando proyectos de conectividad de telecomunicaciones y de
acceso a internet, focalizandose en comunidades indigenas, rurales y vulnerables en sectores urbanos
{7.000 localidades y zonas).

Impulsar el proyecto de ley de velocidad minima de internet, que obligaré a los proveedores a garantizar
las velocidades de acceso ofrecidas. En esta linea estratégica se cita el proyecto Fibra Optica Austral. En
el llamado a concurso de este proyecto no se presenié ninguna propuesta en la fecha prevista
(25.10.2016) por lo que se esta reprogramando su ejecucion.

Gobierno Digital: se propone alcanzar un Estado que ofrezca mejores servicios pablicos y lograr una ficha
clinica digital para todas las personas del sistema publico, para facilitar el diagnostico, seguimiento y ta
reserva de horas en linea.

Economia Digital: indica la meta de alcanzar, al menos, un tercio de las empresas de menor tamafio
vendan y compren por internet.

Competencias Digitales: propone, entre ofras acciones, contribuir a mejorar la calidad de la educacién a
traveés de contenidos y recursos digitales orientados a profesores y estudiantes.
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Portabilidad Numérica

La Portabilidad de Numeros Telefénicos Méviles y Fijos se habilitd de conformidad con el calendario
establecido por Subtel, mediante Resolucion N° 6.367 de 2011.

El 16 de marzo de 2013 se inicio la Portabilidad Numérica de los servicios de voz sobre internet, tetefonia
rural y Mobile Party Pays. La Portabilidad de los Servicios Complementarios se inici6 el 13 octubre de
2014, segun lo dispuesto en la Resolucion Exenta N° 1022, de 31 de marzo de 2014, de Subtel.

En refacién con la Portabilidad Geografica y Portabilidad Intermodal, Subtel establecidé mediante
Resolucion Exenta N° 4.535, del 4 de agosto de 2015, el cronograma que establece que la Portabilidad
Geografica se habilite a partir del 2 de noviembre de 2015; la ampliacion de un digito de la numeracién de
telefonia mévil a partir del 6 de febrero de 2016 y la Portabilidad Intermodal el 5 de septiembre de 2016.
Todos estos hitos se cumplieron exitosamente en ias fechas antes indicadas.

Por otra parte, de conformidad con lo previsto en el art. 31° det Decreto N° 16, de 2011, del Ministerio de
Transportes y Telecomunicaciones, que establece el procedimiento de licitacién para designar al
Organismo Administrador de la Portabilidad Numérica (OAP), el Directorio de Portabilidad cumpliendo el
procedimiento regulado adjudicé el nuevo Organismo Administrador de la Partabilidad (OAP) a Telcardia
Technologies, Inc.

Proyecto de ley: Velocidad minima garantizada de acceso a internet.

Entre los principales temas contenidos en el proyecto aprobado por el Senado destacan la exigencia de
garantizar niveles de la velocidad comercializada, la creacion de un organismo técnico independiente que
realizaria las mediciones de velocidad de todas las empresas que proveen el servicio, la obligacién de
poner a disposicion del usuario una aplicacién o software para que éste realice sus propias mediciones y
la exigencia de contar con una concesién de servicios de telecomunicaciones para proveer los servicios
de acceso a internet.

La industria ha formutado comentarios y propuestas ante la Comision de Transportes y
Telecomunicaciones de la Camara de Diputados y el Senado. Se encuentra en ultima etapa de
tramitacion, estimandose que podria aprobarse el proyecto dentro det primer trimestre del afio 2017.

Otros Provectos de leyes que modifican la Ley General de Telecomunicaciones:

- Proyecto de ley de Superintendencia de Telecomunicaciones: se encuentra en segundo tramite
conslitucional en el Senado, luego de ser aprobado por la Camara de Diputados. El proyecto define la
organizacién, funciones y atribuciones de este organismo auténomo, encargado de fiscalizar el
cumplimiento de las normas del sector por parte de los operadores y de velar por los derechos de los
usuarios de los servicios telecomunicaciones.

La nueva institucionalidad fiscalizadora consideraria mayores atribuciones y aumento de ias multas
maximas a operadores que incurran en infracciones,

La discusion legislativa, en la que ha participado la industria, se ha centrado en gran medida en la
racionalizacién de las multas propuestas inicialmente y en la tipificacion de las conductas consideradas
gravisimas y graves,

- Proyecto de ley que modifica la Ley General de Telecomunicaciones en materia de individualizacion y
recoleccién de datos de usuarios de servicios telefénicos de prepago: se establece que los
concesionarios deberan solicitar a aquellos usuarios gue no tengan contratada la facturacién y cobro de
un cargo fijo, antes de iniciar la provision del servicio telefénico, los mismos datos de individualizacién
que son requeridos para proveer el servicio a los abonados. Los datos se deberan conservar y mantener
actualizado en un registro que debera contener a lo menos el nombre, domicilio y RUT o numero de
pasaporte de la persona que solicita la provision del servicio, asi como los datos técnicos del terminal y
simcard en el caso en que el equipo sea movil,
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- Proyecto de ley que propone entregar informacién a Carabineros de Chile y otros servicios de
emergencia en los casos que indica y sancionar el uso indebido de llamadas a dichos servicios: las
concesionarias de servicio telefénico estaran obligadas a facilitar, 2 su costa, a Carabineros de Chiley a
los demas servicios de emergencia, los datos de individualizacion y localizacion de aquellos usuarios que
se comuniguen con dichos servicios. Los datos seran entregados en tiempo real y deberan corresponder
sélo a la lamada en curso. Las bases de datos no podran ser utilizadas para otros fines distintos a
individualizar y localizar a aquellas que se encuentren en situacién de emergencia o a aquellas que
generen llamadas inoficiosas al servicio. En aquelios casos en que exista un uso indebido del servicio de
llamados de emergencia policial, el juez del Juzgado de Policia Local podra imponer una multade 2a 5
UTM y en caso de reiteracion suspender por hasta 1 mes el servicio telefénico, sin afectar el cobro
integro del servicio por parte de la compaiiia telefonica.

- Proyecto de ley castiga penalmente la pirateria de sefiales de TV satelital: se propone sancionar
penalmente a quienes importan, comercializan y modifican o instalan equipos que permitan decodificar
ilegaimente sefiales satelitales de televisién, Ademas, sanciona la prestacion de servicios de instalacion,
configuracion de software y/o modificacion del hardware de los dispositivos descritos en el punto anterior.
El proyecto de ley daria cumplimiento a una recomendacion de Comision Interamericana de
Telecomunicaciones {CITEL).

Resolucién del TDLC sobre modificaciones a ia Instruccién General N°2/2012 en lo referido a_los
llamados "planes grupales”.

La Corte Suprema resolvié favorablemente la resolucion emitida por el TDLC en cuanto modifica las
instrucciones de caracier general N°2/2012, en el sentido de sefalar que las diferencias de tarifas o
minutos contenidas en los denominados Planes Grupales Monocontratados, por una persona natural o
jurldica, no estan fundadas en la red de destino de la llamada. Con esto se permite la existencia de
planes grupales en que el trafico entre las lineas adscritas al plan es iiimitado y se entiende cubierto por
el cargo fijo del plan. La causa se encuentra ejecutoriada.

Consulta a TDLC sobre fusion entre Telefonica Chile S.A. y, Telefénica Larga Distancia S.A.

El 20 de enero de 2016 el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia se pronuncid favorablemente
sobre la operacién de concentracién entre Telefonica Chile y Telefénica Larga Distancia, encontrandose
ejecutoriada la causa no contenciosa.

Aportaron antecedentes la Fiscalia Nacional Econdémica (FNE), Subtei, el Colegio de Ingenieros, las
concesionarias VTR, Entel, Voissnet, Netline y Convergia.

Por su parte, la FNE sefialé en su informe que los riesgos de 1a fusion se han reducido con motivo de la
desconcentracién del mercado de telefonia fija y de larga distancia internacional; lo anterior sin perjuicio
de la participacién que posee Telefonica Chile S.A. en el mercado de telefonia fija, la cual evenlualmente
podria permitirle ejercer a su respecto poder de mercado; y, en cuanto a las eficiencias de la referida
operacién, a juicio de FNE, no se traducirian en un beneficio para el consumidor.

2.30 Descripcién de las Actividades y Negocios

Telefonica Chile S.A. es una sociedad anonima abierta que se encuentra inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 009 y por ello ests sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile ("SVS").

Al 30 de septiembre de 2016, Inversiones Telefnica Moviles Holding S.A. mantenia un 97,91% de las
acciones de Telefoénica Chile S.A. Inversiones Telefénica Moviles Holding S.A. es una sociedad
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perteneciente al Grupe Telefénica, uno de los conglomerados mas importantes de la industria de
telecomunicaciones del mundo, con presencia en Europa y América Latina.

Como parte del Grupo Telefénica, la Compafiia se beneficia de la experiencia y conocimiento del grupo
en otros mercados y nuevas tecnologias, de las economlas de escala y sinergias que permiten mejores
negociaciones con proveedores regionales y globales. Asl como también poder ofrecer a nuestros
clientes servicios innovadores desarrollados dentro del grupo Telefonica, y ser parte de una estrategia
global, bajo el paraguas y reconocimiento de una marca lider internacional “Movistar”.

Telefénica es una de las mayores compafias de telecomunicaciones del mundo por capitalizacion
bursatil y nimero de clientes. Apoyandose en las mejores redes fijas, movites y de banda ancha, asi
como en una oferta innovadora de servicios digitales. Presente en 21 paises y con una base de clientes
de mas de 349.4 millones de accesos a septiembre 2016, Telefonica tiene una fuerte presencia en
Espafia, Europa y Latinoamérica.

Las sociedades incluidas en la consolidacién son Telefénica Empresas Chile S.A. y Telefonica Chile
Servicios Corporativos Ltda. Chile. Con fecha 30 de abril de 2016 Telefonica Chile S.A. absorbié 2 la filial
Telefénica Larga Distancia S.A., adquiriendo todos sus activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus
derechos y obligaciones como continuadora legal.

Productos y servicios de telecomunicaciones

Telefénica Chile S.A. y sus filiales provee servicios de banda ancha, TV de pago, telefonfa local y larga
distancia internacional, para clientes del segmento masivo, empresas y PYMEs (Pequefias y Medianas
Empresas). A esto se suma su oferta con servicios de transmision de datos dedicados y soluciones de
telecomunicaciones integrales para clientes empresas y corporaciones. Adicionalmente la Compafila
ofrece servicios de interconexiones, arriendo de medios y otros servicios a otros operadores de
telecomunicaciones del mercado.

Telefénica Chile ofrece la opcion de contratar los servicios en forma individual o paquetizada, es decir,
contratar en un plan dos o mas servicios, de la sigutente manera:

« Planes Single: Consiste en la contratacién de tan solo uno de los siguientes servicios. Telefonla o
Banda Ancha Hogar o Television.

« Planes Duos: Consiste en la contratacion de un plan paguetizado con dos de los siguientes servicios:
Telefonla yfo Banda Ancha Hogar y/o Television.

» Planes Trios: Consiste en la contratacién de un plan paquetizado con los tres siguientes servicios:
Telefonia, Banda Ancha Hogar y Television.

A través de Ia paquetizacion, se logra mejorar |a oferta a nuestros clientes, ya que obtienen descuentos al
contratar paquetes de servicios.

Al 30 de septiembre de 2016, Telefénica Chile S.A. cuenta con 3,2 millones de accesos totales, lo que
implica un decrecimiento de 2,0% respecto al afio previo, que se explica por una caida de 6,3% en 1as
lineas en servicio durante el periodo, parcialmente compensado por el crecimiento de 3,2% en tos
accesos de TV de pago y de 1,0% en banda ancha hogar.

A continuacion se detallan los servicios de: Telefonfa (Voz), Banda Ancha Hogar, Television Digital para
distintos segmentos de Clientes

1) Servicio de Telefonia (Voz)

La Compafila presta servicios de telefonia basica y larga distancia a sus clientes, a través de la red de
telefonia publica, bajo la modalidad de:
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»  Planes de Minutos: consisten en un cargo mensuai definido en funcion del niimero de minutos
inciuidos en el plan contratado, mientras que al consumo adicional se le aplica una tarifa por
minuto. Los planes pueden incluir desde 150 minutos hasta minutos locales ilimitados, en todo
horario. Adicionalmente, desde 2015, todos los planes de minutos ilimitados incluyen 100 minutos
para llamar a méviles de cualquier compafila. Adicionalmente, se ofrece el servicio de “linea
telefénica tradicional”, que incluye un cargo fijo mensual mas el trafico local (con tarifas por
minuto de “servicio local medido” y “tramo local”) y la conexién a la red publica.

« Planes Controlados: disefiados para que los clientes puedan controlar el consumo de su "Linea
Hogar". Considera un monto mensua! del que se van descontando los minutos de las llamadas
locales realizadas en cualquier horario. Después de consumir todos los minutos incluidos en el
plan contratado, no se pueden realizar llamadas adicionales hasta el inicio del siguiente ciclo.

o Planes de Prepago: servicio de telefonia de prepago que permite recargar cada 30 dias el valor
de! plan contratado, pudiendo hacer recargas adicionales en el momento que necesite.

2) Servicios de Banda Ancha

Telef6nica Chile ofrece el servicio de Banda Ancha, a través de tecnologlas ADSL, VDSL, Fibra Optica y
Satelital, a clientes residenciales, pymes y empresas, asl como también a proveedores de internei.

Actualmente, la Compafia mantiene una oferta comercial simple y atractiva con planes orientados a
forentar e uso de internet, considerando el perfil de consumo del cliente los planes de banda ancha se
clasifican de menor a mayor consumo, como planes “Small (SY, “Medium (M)y” y “Large (L)", con
velocidades que van desde los 8 Mbps con ADSL hasta 200 Mbps con tecnologia fibra éptica, donde
varios usuarios hacen uso de internet al mismo tiempo, permitiendo al cliente ver y descargar videos "full
HD", hacer streaming y compartir audio y video en linea y conectar varios dispositives al mismo tiempo
como computadores, smartphones, tablets, smartTV, entre otros.

Todos los planes incluyen servicios de valor agregado como modem Wifi y antivirus, que permiten al
cliente conectar de manera inalambrica multiples dispositivos, facilitando la movilidad y proteger su
equipo de amenazas de internet, facilitando una navegacion segura.

Al 30 de septiembre 2016, la Compafiia cuenta con 1,1 millones clientes de banda ancha, lo que significé
un crecimiento de 1,0% respecto al aflo anterior, este crecimiento se ve impulsado por el crecimiento de
banda ancha de alta velocidad con tecnologia de fibra éptica y VDSL, que permiten dar mayor ancho de
banda a nuestros clientes adecuando nuestra oferta a la creciente demanda de transmision de datos y
uso de Internet.

3) Television Digital

La Compafila ofrece el servicio de television digital con cobertura nacional a traves de su filial Telefénica
Empresas Chile S.A., logrando un importante crecimiento en nimero de clientes y en participacion de
mercado desde su lanzamiento en 20086,

La Compafila ofrece TV de pago a través de tecnologia satelital “DTH" y a través de internet *IPTV", este
ultimo permite ofrecer la mas alta calidad en TV digital e interactividad a través de internet, empleando
accesos de alta velocidad como fibra 6ptica y VDSL

Los planes TV incluyen una amplia gama de “Canales Basicos y “Canales Premium”, asl como la mas
completa oferta de canales de alta definicion de} mercado, con hasta 74 canales HD en las parrillas de
planes de IPTV y DTH. Ademas, ofrecen funcionalidades como; control de padres, gula de programacion
en pantalla, subtitulos en otros idiomas, recordatorio de programas y DVR (digital video recorder), entre
olras.
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Para complementar la oferta de TV de pago, se lanzé "Movistar Play”, una plataforma de suscripcion
online de videos on demand, con 2.000 titulos en el catalogo de suscripcion mensual y 400 estrenos en el
catalogo de arriendo por 48 horas, a l0s que se puede acceder desde cualquier dispositivo conectado a
internet, ya sea fijo o mévil. Cuenta ademas con gula de programacién de canales y gestion remota de
grabacién para los clientes de IPTV, y la visualizacion de una parrilla de 15 canales online disponible
tanto para clientes de DTH como IPTV.

Tado lo anterior, conforma la oferta de TV de pago mas completa del mercado, a la que Telefonica Chile
ademas ofrece sumar otros servicios, como voz y banda ancha, a través de ofertas paquetizadas como
‘Duos” y "Trios".

Al 30 de septiembre 2016, la Compafila cuenta con 661 mil clientes de TV de pago, o que significé un
crecimiento de 3,2% respecto al afio anterior, crecimiento impulsado principaimente por crecimiento de
IPTV (televisién digita! a través de internet) y el lanzamiento de nuevos planes de TV de pago, con
nuevos servicios y mas canales de alta definicion (HD), ajustados a las necesidades de los clientes.

4) Segmento Empresas (comunicaciones para empresas)

Telefonica Chile S.A. ofrece servicios de comunicaciones de voz y datos a empresas y corporaciones, a
través de su filial Telefénica Empresas S.A., actualmente es el mayor proveedor de servicios de los
sectores de mineria, retail y financieros, asi como también a varias oficinas de gobierno.

En un mundo digital, desde ta filial Telefénica Empresas S.A. impulsamos la innovacién en los servicios
en Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones (TIC), ofreciendo a nuestros clientes oportunidades
para ser mas eficientes, productivos y compelitivos cada dia. Esto lo flevamos a cabo con propuesias
lideres en innovacion digital que les permitan diferenciarse y generar ventajas competitivas. La filial
Telefonica Empresas Chile S.A. tiene la mision de entregar una respuesta integral a las necesidades de
TIC de las corporaciones, grandes empresas y entidades gubernamentales del pals, asl como a las
medianas y pequeiias empresas.

Entre las principales soluciones se encuentran los servicios integrales de conectividad de datos
gestionados nacional e internacional, soluciones de internet en alta velocidad, soluciones WirelLess,
servicios “Cloud”, servicios de seguridad electrdnica e informatica, soluciones de comunicacién unificada
y colaboracién y televisién para empresas.

Todos estos servicios son disefiados de acuerdo a las necesidades de cada cliente por un grupo de
ingenieros especialistas con las mas altas certificaciones en soluciones de servicios TIC, incorporando en
2015 soluciones de GeoMarketing con el Proyecto FAMA (Factibilidad Automatica, Marketing y
Aprovisionamiento). Telefénica Empresas busca permanentemente superar las expectativas de sus
clientes mediante una relacién simple, directa, transparente, consistente y comprometida con ellos.

Otras filiales de Telefonica Chile S.A.
Telefénica Chile Servicios Corporativos Limitada

Esta compaiiia se focaliza en la prestacion de servicios de asesoria financiera, legal, técnica, inmobiliaria,
econdmica y de gestion, entre otros, ademas de la realizacién de toda clase de inversiones.

Fundacidn Telefénica Chile

Fundacién Telefénica Chile canaliza el compromiso social de la Compafiia de contribuir al desarrollo de
las personas y su incorporacion a la sociedad del conocimiento, potenciando el aprendizaje a través de la
educacion digital. Esta accién se lleva a cabo a través del desarrollo de proyectos en tres lineas de
accién: educacion e innovacion, cultura digital y voluntariado corporativo.
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Fundacién Telefonica apuesta por la educacion como camino de movilidad social, entregando las
competencias necesarias para vivir y trabajar en la sociedad del siglo XXI.

En los proyectos sociales de infancia y adolescencia, se ha consolidado el avance en la erradicacion del
trabajo infantil en nuestro pais. El reto se sitia en la transferencia de experiencias exitosas que cerraron
un ciclo durante 2015 para lograr nuevas soluciones desde el Estado frente al trabajo infantil en Chile y
Latinoamérica.

En Fundacién Telefénica intentamos descubrir y acercar a todas las personas a los fenémenos culturales
que rigen la era en ia que vivimos, tanto desde la perspectiva social y educativa como desde el punto de
vista estético y artistico.

Otro de nuestros desafios es seguir canalizando el esplritu solidario de los empleados de la Compafila a
lo largo de todo Chile, propiciando las oportunidades para que puedan poner su talento y energla al
servicio de |a sociedad.

Administracion (actualizada al 20 de diciembre de 2016)

034

Directorio
Claudio Mufioz Zafliga Benjamin Holmes Bierwirth
Presidente Director Suplente

Narcis Serra Serra
Vicepresidente

Fernando Bustamante Huerta
Director

Marco Colodro Hadjes
Director

Patricio Rojas Ramos
Director

Emilio Gilolmo Lopez
Director

Eduardo Caride Teran
Director

Principales Ejecutivos

Hernan Cheyre Valenzuela
Director Suplente

Carlos Diaz Vergara
Director Suplente

José Ramon Valente Vias
Director Suplente

Alfonso Ferrari Herrero
Director Suplente

Santiago Fernandez Valbuena
Director Suplente

Laura Abasolo Baquedano
Director Suplente

0.450.242-9 | ROBERTO MUKOZ LAPORTE | GERENTE GENERAL 25-07-2012
12.264.055-8 | ANTONIO BUENO FIGUEROA | DIRECTOR DE REDES 01-07-2016
‘(’éi canjorcy | SERGIO LUIS POGLIAGA DIRECTOR COMERCIAL 01-06-2012
5.284.8758 | CRISTIAN ANINAT SALAS DIRECTOR SECRETARIA GENERAL 01-06-2012
23.146.843-9 | HERNAN CAMEO DIRECTOR DE OPERACIONES 01-01-2013
7.986.115:4 | JUAN PARRA HIDALGO o PE FINANZAS Y CONTROL DE o4 05 2010

13



70114828 |ISABEL MARGARITA BRAVO | GeReNTE DE FINANZAS Y COMPRAS 12-03-2010
70219352 |PEORO ~ PABLO  LASO| pirectoR oE EMPRESAS 12-03-2010
oararzzs |CEOAR TEWAEL VALDES[DIRECTOR DE TEGNOLOGIAS DE A| 1035010
9.672.415-2 | RAFAEL ZAMORA SANHUEZA | DIRECTOR DE PERSONAS 01-01-2015
9.749.5572 | PAULA FIGUEROAARAVENA | DIRECTORR — DE MARKETING | 12.632010
91514346 | FERNANDO SAIZ MAREGATTI | JRECTOR DE ESTRATECGI, REGULACION 01.02.2015
?l-ifdranjero) ALBERTO. ZULOAGA | irECTOR DE AUDITORIA INTERNA £1-07-2014

Roberto Mufioz Laporte, Gerente General. Es Ingeniero Industrial de la Universidad de Chile. Ha sido
responsable de la Gerencia de Marketing y Productos y de la Direccion de Ventas de Telefonica Moviles
de Chile. En gestidn de proyectos, ha cumplido el rol de Director de Integracion en e! proceso de fusion
entre Telefénica Moviles Chile y BellSouth Chile. En el afio 2008, fue nombrado Vicepresidente de
Planificacion Estratégica y Desarrollo Corporativo del Grupo Telefénica en Chile, desde donde lidero,
entre otras cosas, la OPA de Telefénica por la participacién en CTC. El afio 2008, es nombrado Director
de Innovacitn y Desarrollo de Negocio de Telefénica para Latinoamérica con base en Madrid, cargo que
desempedit hasta su nombramiento de CEO de las operaciones del Grupo Telefénica en Chile.

Antonio Bueno Figueroa, Director de Redes. Posee el Titulo de Ingeniero Civil Electricista de la
Universidad de Chile. Se incorporé al Grupo Telefnica en 1997, y desde entonces ha ocupado cargos de
Ingeniero de Proyectos de Red Movil, Subgerente de Servicios de Valor Agregado, Gerente de Ingenieria
y Soporte de Redes Fijas y Moéviles, Gerente de Desarrollo de Sistemas, Gerente de Arquitectura y
Seguridad de Sistemas, Gerente de Transformacién del Negocio enire otras responsabilidades en el
ambito de redes y sistemas de informacién. Desde mediados del 2016 se desempefia como CTO para la
operacion de Telefdnica en Chile.

Sergio Luis Pogliaga, Director Comercial. Es Licenciado en Administracion de Empresas de la
Universidad de Belgrano en Argentina. Durante sus afios de Universidad trabajo en paralelo en una
empresa industrial, otra de turismo y finalmente en Hewlett Packard. En 1993 entr6 al grupo Telefonica
(Argentina). Se desarrolld en areas de Marketing, Ventas y Clientes; y ademas participé en las diferentes
separaciones, fusiones e integraciones de Telefonica. En 2009 tomé el desafio de ir a trabajar a
Colombia, a la operacién de Movistar como responsable de Clientes.

Cristian Aninat Salas, Secretario del consejo de administracién y consejero general de Telefonica
en Chile. Es licenciado en Derecho por la Universidad Catélica de Chile. Dentro del grupo Telefonica se
ha desempeiiado como secretario general de Telefénica Latinoamérica.

Hernan Cameo, Director de Operaciones. Es Ingeniero Industrial def Instituto de Tecnologla (ITBA) de
Buenos Aires, con MBA del Instituto de Empresa (Espafia). Trabaja en e} grupo Telefonica desde el afio
2001 y se ha desempeiiado en Argentina, Espafia, Brasil y Chile, en las areas de Marketing, Negocios,
Planificacion Estratégica y Operaciones.

Juan Parra Hidalgo, Director de Finanzas y Control de Gestién. Es Ingeniero Comercial y Licenciado
en Ciencias de la Administracién por la Universidad de Chile, con estudios de alta direccion en el IESE y
Creacitn de Valor, Liderazgo y Capacidades Comerciales en !a Universidad Adolfo Ibafiez. Ingres6 en
CTC Chile en noviembre de 1989 al &rea de Presupuesto y Control, se desempefi¢é como subgerente de
Control de Gestion desde el afio 1998 hasta fines de 1999, fecha en que asumio la Gerencia de Control
de Gestién de la Compafiia de Telecomunicaciones de Chile (CTC Chile) hasta junio de 2006. A partir de
esa fecha asume la Vicepresidencia de Control de Gestion de Telefonica del Perd para las operaciones
fija y moviles cargo que ocupa hasta marzo de 2010. Previamente, trabajé en el Banco de la Nacion de
Argentina en el que tuvo a cargo el area de Crédito.
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Isabel Margarita Bravo Collao, Gerente de Finanzas y Compras. Es Ingeniero Comercial de la
Universidad de Santiago de Chile y posee un Magister en Finanzas de la Universidad Adolfo Ibafez. Se
unié al area de finanzas del grupo Telefénica en el afio 1990 como responsable del area de Relacién con
Inversionistas hasta el afio 2001.

Pedro Pablo Laso Bambach, Director de Empresas. Es Ingeniero Civil de industrias de ta Universidad
Catélica de Chile. Se une a Telefénica Méviles Chile en enero de 2005, cuando a ralz de la integracion
con BellSouth ocupa el cargo de Director del Segmento de Empresas y Corporaciones para moviles
hasta asumir como Director Empresas fijo y mévil de Telefonica Chile.

César Ismael Valdés Morales, Director de Tecnologias de la Informacién. Es Ingeniero Civil Industrial
de la Pontificia Universidad Catolica de Chile. Se ha desempeiiado en diversos puestos dentro del Grupo
Telefénica, incluyendo Gerente de Desarrollo de Sistemas en Telefénica Chile, Director de Proyectos
Globales de Telefonica Espaia, Director de Tecnologias de la informacion en Perd y Director de
Desarrollo de Sistemas para América Latina, con sede de Sao Paulo.

Rafael Zamora Sanhueza, Director de Personas. Es Ingeniero Civil Industrial de la Universidad de
Chile y Master en Ingenieria Industrial con especializacion en Economia de la misma casa de estudios.
Dentro del grupo Telefénica ocupb los cargos de Gerente General de Telefonica Empresas Chile, Director
del Negocic Residencial y Director de Estrategia y Control de Gestion de Telefénica Chile.
Adicionalmente, es Director de la Asociacién de Compaiilas de Tecnologlas de Informacion (ACTI).

Paula Figueroa Aravena, Directora de Marketing e innovacidon. Es Ingeniero Comercial de la
Universidad Diego Portales. Posee una ampiia experiencia en el sector Telecomunicaciones. Dentro del
grupo Telefénica se ha desempefiado como Gerente de Desarrollo Masivo, Gerente de Desarrollo
Mercado y Directora de Marketing.

Fernando Saiz Maregatti, Director de Estrategia, Regulacion y Asuntos Corporativos. Posee el
Titulo de Ingeniero Civil Electrénico de la Universidad de Chile. Se incorporé al Grupo Telefonica en
1994, y desde entonces ha ocupado cargos direclivos en Tecnologlas de Informacién, Administracion y
Control, Operaciones de las Operaciones Fija y Moviles, entre otros. También asume la Gerencia
General de T. Mdviles Chile. En 2012 asume como Director de Red en Telefénica Argentina S.A. En
2015 asume como Director de Estrategia y Regulacion.

Alberto Zuloaga Moreno, Director de Auditoria Interna e Intervencion. Es Licenciado en
Administracién y Direccion de Empresas por la Universidad Complutense de Madrid. ingresé al grupo
Telefonica en el afio 2001. Con una larga trayectoria en el grupo, su experiencia profesional incluye
responsabilidades de auditoria en operaciones de Telefonica en Madrid (Telefonica, S.A), México,
Ecuador y actualmente en Chile.

Recursos Humanos

A fin de hacer mas eficientes los recursos, durante el afio 2012 culminé el proceso de traspaso de todos
los trabajadores de Telefonica Méviles Chile S.A. a una nueva compafia perteneciente al grupo
Telefénica en Chile, denominada “Telefénica Chile Servicios Corporativos Ltda.” (TCHSC).

La referida sociedad fue constituida mediante escritura publica, de fecha 17 de diciembre de 2009,
otorgada en la notarla de Santiago de don Qsvaldo Pereira y modificada por escritura pablica, de fecha
10 de diciembre de 2010, en la notaria de don Cosme Gomila Gatica.

Como resultado del traspaso, esos colaboradores son ahora centralizados en una unica empresa que

factura, a Telefonica Moviles Chile S.A. y sus filiales, los costos de los servicios de recursos humanos
proporcionados.
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Por su parte, el nimero de empleados, los honorarios y gastos de los servicios se determinan de acuerdo
con un estudio de costos externo efectuado por el DICTUC, entidad perteneciente a la Pontificia
Universidad Catélica de Chile.

En razon de lo anterior, a! dia 31 de diciembre de 2015, Telefénica Chile S.A., a través de TCHSC,
manliene una dotacién de 4.353 colaboradores, cuya distribucidn, en cuanto al Ambito de sus funciones
es la siguiente:

Cémo se compone la organizacion

Cargo Total Mujeres Hombres
Gerente General 1 - 1
Directores 13 1 12
Gerentes 56 i2 44
Subgerentes 141 3 110
Jefe y Supervisores 394 117 277
Colaboradores 3.748 1.281 2.467
Total 4.353 1.442 2.911

2.40 Factores de Riesgo

Competencia

Telefonica Chile S.A. enfrenta un mercado altamente competitivo en todas sus areas de negocio: voz,
banda ancha, televisién y servicios de datos para empresas.

La Administracién estima que se mantendra este alto nivel de competitividad durante los siguientes afios,
principalmente debido al crecimiento del mercado de televisién y banda ancha.

Para hacer frente a esta situacion, la Compafiia adapta permaneniemente sus estrategias de negocio y
de productos, buscando anticiparse para satisfacer la demanda de sus actuales y potenciales clientes,
innovando y desarroliando la excelencia en su atencién.

Obsolescencia Tecnoldgica

La industria de las telecomunicaciones es un sector sujeto a rapidos e importantes avances tecnolégicos
y & la introduccién de nuevos productos y servicios.

Telefonica Chile S.A. esta constantemente evaluando fa incorporacion de nuevas tecnologlas al negocio,
teniendo en consideracién fos retornos de dichos proyectos, con fa finalidad de anticiparse y adaptarse
adecuadamente a los cambios tecnolégicos y las tendencias del sector.

Marco legal y Regulacion

Telefonica Chile S.A. opera en una industria intensamente regulada, por lo que cambios en el aclual
marco legal y regulatorio podrian tener un impacto en los resultados de 12 Compafiia 0 generar nuevas
exigencias para la obtencion de licencias y/o concesiones de servicios. Asimismo, futuras fijaciones de
tarifas de interconexiones y servicios a portadores (se fijan cada cinco afos) podrian afectar los ingresos
de ta Compafila y su nivel de compelitividad en la industria.
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Mediante Decreto N* 77, de 2014, se fijaron las tarifas de tramo local, cargos de accesos y las de
interconexion y servicios a portadores para el quinquenio 2014-2019. El resultado del proceso tarifario
significd una disminucién para el primer afio de, aproximadamente, 37% en el cargo de acceso y de 58%
en el tramo focal.

Nuevas exigencias legales para las sociedades o empresas de servicios publicos referentes a garantizar
velocidad minima para acceso a internet y/o regulaciones referentes a calidad de servicio, podrian
generar mayores costos asociados al cumplimiento de dichas exigencias, si las hubiere.

La Compaiila estd expuesta a riesgos relacionados con el cumplimiento de normas y regulaciones
relacionadas con el Gobierno Corporativo, que afectan a la Compadia (directa o indirectamente),
especialmente en lo que se refiere a la libre competencia, responsabilidad penal de las personas juridicas
y de mercado de valores.

Telefonica Chile S.A., cuenta con un modelo de prevencidon de delitos basado en la ley de
responsabilidad penal de las personas juridicas, el cual se encuentra certificado por un ente externo.

Adicionalmente, cuenta con normativa interna y procedimientos establecidos para asegurar el
cumplimiento de la fegislacién vigente.

Juicios y Contingencias

En el desarrollo del giro normal del negocio, Telefénica Chile S.A. es parte de un conjunto de procesos,
tanto en materias civiles, laborales, especiales y penales, por distintos conceptos y cuantfas. Un
resultado adverso de éstos o futuros litigios, podrian representar un costo significativo y tener un efecto
negativo en resultados o la generacion de caja de la Compafiia.

En general, la Administracion y sus asesores jurldicos, internos y externos, monitorean periédicamente la
evolucion de tales juicios y contingencias que afectan a Telefénica Chile S.A. en el normal curso de sus
operaciones, analizando en cada caso el posible efecto sobre tos Estados Financieros, informando sobre
éstos y efectuando provisiones en caso de ser necesario.

Riesgos de mercado y financieros
Nivel de actividad econdémica chilena

Dado que las operaciones de la Compaiiia se ubican en Chile, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econdmica existente en el palis. En periodos de bajo crecimiento econémico, aitas
tasas de desempieo y reducida demanda interna, se podria esperar un impacto negativo en la demanda
de nuestros productos y servicios, caida de trafico, asi como también, un aumento en los niveles de
morosidad de los clientes e insolvencia de proveedores claves, pudiendo afectar adversamente los
resultados y el flujo de caja de la Compafila.

Riesgo Financiero

Dado que la Compafiia contrata parte de su deuda en moneda extranjera y a tasa de interés flotante, la
volatilidad y variacién del peso chileno respecto de otras monedas, asi como los cambios en |as tasas de
interés, domésticas e internacionales, pueden afectar os resultados de la Compapia

Debido a lo anterior, la Administracién constantemente evalua y gestiona su politica de cobertura de

riesgo cambiario y de tasas de interés, con el objeto de minimizar los efectos sobre los resultados y el
flujo de caja.
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3.00 ANTECEDENTES FINANCIEROS
3.10 Analisis de Resultados Consolidados acumulados a Septiembre 2016

Durante el periodo enero-septiembre 2016, los ingresos totales de Telefénica Chite S.A
ascendieron a $547.691 millones, registrando una variacion positiva de 4% con respecto al
mismo periodo de 2015. Lo anterior se explica principalmente por mayores ingresos de Banda
Ancha, TV y Comunicaciones de Empresas, que crecieron 6.6%, 2.8% y 13.6% respecto al afo
antertor.

Al 30 de septiembre de 2016, el total de accesos de Banda Ancha Fija alcanzo los 1.097.404, con
un crecimiento de 1% respecto al periodo anterior, impulsado principalmente por el aumento de
un 34,2% de los accesos de alta velocidad con tecnologla VDSL y Fibra Optica que a septiembre
alcanzaron los 312.264 accesos. Lo anterior generé un crecimiento de 6,6% en los ingresos de
Banda Ancha acumulados a septiembre 2016, los que alcanzaron los $144.776 millones y

representaron 26,4% del total de ingresos.

Los ingresos de TV crecen 2,8%, respecto a septiembre 2015, totalizando $129.948 miliones en
linea con el aumento de 3,2% registrado en la cantidad de accesos, cuyo total a septiembre 2016
fue de 661.293. Los ingresos de televisién representan un 23,7% de! total de ingresos.

Los ingresos de Comunicaciones de Empresas crecieron 13,6%, respecto al mismo periodo del
afio anterior, totalizando $86.409 millones. Lo anterior debido a mayores ingresos provenientes
de servicios de datos asociados a redes privadas virtuales, internet dedicado y a! desarrollo de
nuevos servicios digitales tales como; Cloud computing, seguridad, e-health, entre otros, asl
como también al cierre de nuevos contratos durante el afio. Los ingresos Comunicaciones de
Empresas representan un 15,8% del total de ingresos.

Los ingresos de servicios de voz fija y larga distancia mantuvieron su tendencia decreciente,
cayendo en total respecto a septiembre 2015 un 1,1%, en linea con la tendencia del mercado.

Los gastos de operacién del periodo alcanzaron a $503.918 millones, aumentando en un 2,53%
en relacién al afio 2015. Esto se explica principalmente por el aumento de los otros gastos por
naturaleza en 5,0%, esto principalmente por un mayor gasto en alquiler de medios, y costo venta
de inventarios. En relacién a los gastos de personal, de depreciacion y amortizacion estas se
mantiene casi constante con respecto al periodo anterior, disminuyendo en un 3,0% y 0,3%
respectivamente.

Como consecuencia de lo anterior, al 30 de septiembre de 2016 el resultado operacional alcanzd
a $43.773 millones, lo que representa un aumento del 24,5% con respecto al obtenido en el
periodo 2015. Por su parte el EBITDA asciende a $187.957 millones, lo que se traduce en un
margen EBITDA de 34%.
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3.20 Estados Financieros

040

=0 DD DB ) a0
Activos 380.029.602 343.623.342 343.160.932 333.897.518
Corrientes

Activos  No 1.174.323.511 1.232.432.221 1.236.943.750 1.200.568.318
Corrientes

Total Activos

1,554.353.113

1.576.055.563

1.580.104.682

1.534.465.836

Pasivos 351.391.362 244.885.994 292.875.001 267.239.621
Corrientes
Pasivos  No 506.612.993 645.149.021 605.147.490 598.009.851
Corrientes
:‘aett"')m""“’ 696.348.758 686.020.548 682.082.191 669.216.364
Total Pasivos

rasiy 1,554.353.113 1.576.055.563 1.580.104.682 1.534.465.836
y Patrimonio
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Ingresos  de  Actividades 546.545.375 525.682.586 719.062.946 679.475.809
ordinarias

Otros ingresos 1.145.967 960.043 7.946.239 6.914.636
Gastos por beneficios a los -55.161.612 -56.842.714 -80.846.525 -80.664.515
empleados

Gasto por depreciacidén vy - . - -
amortizacién 144.184.241 144.666.918 192.214.083 180.662.149
Otros gastos, por naturaleza 304.572.342 285.982.322 401.240.547 343.342.992
Gananclas de actividades 43.773.147 35.150.675 52.708.030 81.720.789
operacionales [a]

Resultado financiero neto [b] -16.267.297 -13.498.527 -18.190.951 -20.943.747
Ganancias (pérdidas) antes 27.505.850 21.652.148 34.517.079 60.777.042
impuesto

EBITDA [c] 187.957.388 179.817.593 244,922,113 262.382.938
Gasto por impuesto 2 las -11.397.479 -1.393.065 5.457.838 .18.510.821
ganancias

GANANCIA PROCEDENTE DE

OPERACIONES 16.108.371 20.259.083 29.059.241 42.266.221

CONTINUADAS

[a] Ingresos de actividades ordinarias + otros ingresos - gastos por beneficios a los empleados - gasto por depreciacién y amortizacién -

otros gastos, por naturaleza

[b] Ingresos Financleros - Costos Financieros + {-) Diferencias de Cambio + {-) Resultado por unidades de reajuste

[c] Ganancias de actividades operacionales, sin descontar gastos por depreciaclén y amortizacién. Indicador calculado considerando
saldos acumutados al periodo Informado en cada columna

3.30 Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

Fes o) |

Pl |

i |

s |

FLUIOS DE
EFECTIVO
PROCEDENTES
DE (UTILIZADOS
EN)
ACTIVIDADES
DE OPERACION
FLUJOS DE
EFECTIVO
PROCEDENTES
DE (UTILIZADOS

131.887.299

-2,158.856

157.791.253

-35.007.320
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226.690.511

-88.417.879

238.421.705

-82.065.199




EN)
ACTIVIDADES
DE
FINANCIACION
FLUIOS DE
EFECTIVO
PROCEDENTES
DE {UTILIZADOS
EN)
ACTIVIDADES
DE INVERSION

142.298.788

145.329.101

171.933.995

D42

208.733.515

INCREMENTO
(DECREMENTO)
DE EFECTIVO ¥
EQUIVALENTES
AL EFECTIVO

-12.570.345

-22.545.168

-33.661.363

-52.377.009

EFECTIVO Y
EQUIVALENTES
AL EFECTIVO AL
PRINCIPIO DEL
PERIODO

86.977.350

120.638.713

120.638.713

173.015.722

EFECTIVO Y
EQUIVALENTES
AL EFECTIVO AL
FINAL DEL
EJERCICIO

74.407.005

98.093.545

86.977.350

120.638.713

3.40 Razones Financieras

TG |

B |

Liquidez Corriente [al

1,08

1,40

1,17

1,25

Razén Eﬁdeudamiento [b]

1,23

1,30

1,32

1,29

Proporcién deuda largo
plazo (¢]

EBITDA / Costos
financieros {d]

0,59

10,45

0,72

10,50

0,67

10,52

0,69

10,12

Deuda financiera neta /
EBITDA [e]

0,98

0,91

0,98

0,76

Rentahilidad del
Patrimonio [f)

Rentabilidad del Activos
(g]

2,31%

1,04%

2,95%

1,29%

4,26%

1,84%

6,32%

2,75%

[a] Activos Corrientes / Pasivas Corrientes

{b] (Pasivos Corrientes + Pasivos No Corrlentes} / Patrimonio Neto

(c] Pasivas No Carrientes / {Pasivos Corrlentes + Pasivos No Corrientes)
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[d] Ganancias de actividades operacionales, sin descontar gastos por depreciacién y amortizacion / Costos
Financieros. Indicador calculado considerando clifras acumulados al perfodo informado en cada columna

(e] {Otros Pasivos Financleros Corrientes + Otros Pasivos Financieros No Corrientes - Efectivo y equivalente af
efectivo - Otros Activos Financieras Corrientes {Excepto Fianzas constituidas y Otras Inversiones, ver nota EEFF) -
Otros Activos Financieros No Corrientes, {Excepto Fianzas constituldas y Otras Inversiones, ver nota EEFF) /
EBITDA (ltimos 12 meses terminados al clerre de cada perfodo)

[f} Ganancia Procedente de Operaciones Continuadas / Patrimonio Neto

Iz} Ganancia Procedente de Operaciones Continuadas / Total Activos

4.00

Los antecedentes financieros de la Compafiia se encuentran disponibles en el sitio web de la
Superintendencia de Valores y Seguros (www.svs.cl).

3.50 Créditos preferentes

A esta fecha la Compafifa no tiene obligaciones que gocen de preferencias o privilegios por sobre
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, fuera de aqueltas que lo sean por aplicacion de las
normas contenidas en el Titulo XLI del Libro IV del Cédigo Civil o en leyes especiales.

3.60 Restricciones al emisor en relacion a otros acreedores

Las operaciones de financiamiento que hoy posee Telefonica Chile con diversas instituciones

financieras locales e internacionales no le imponen a la Compafila la obligacion de mantener
razones financieras durante el perfodo de vigencia de los mismos.

DESCRIPCION DE LA EMISION

410 Antecedentes Legales:

4.20

Escritura de Emision

La escritura de emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzélez
con fecha 6 de Febrero de 2009, Repertorio N° 1.941-09. La primera escritura modificatoria se
otorgd con fecha 12 de Marzo de 2009 en la misma Notaria antes sefialada (Repertorio N°3.260-
09). La segunda escrilura modificatoria se otorg6 con fecha 9 de Enero de 2014 en la Notaria de
don Humberto Santelices Narducci (Reperorio N°302-2014) (en adelante, el “Contrato de
Emisién® o la “Linea”).

La Linea de Bonos fue encuentra inscrita con fecha 31 de marzo de 2009 en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Vatores y Seguros (en adelante, la "Superintendencia”) bajo el
N°® 577.

Las caracteristicas especificas de los Bonos Serie S, T, U, V, W y X constan en escritura piblica
otorgada con fecha 29 de diciembre de 2016 en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San
Martin Urrejola, bajo el Repertorio N°52.214-2016 (la “Tercera Escritura Compltementaria”).
Caracteristicas generales de la emision

4.20.1 Fijo/Linea:

La presente emision corresponde a la modalidad de linea de bonos.

4.20.2 Monto maximo de la linea:
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UF 8.000.000.

Sin perjuicio de lo anterior, en cada emision con cargo a la Linea se especificara si ella estara
expresada en pesos moneda de curso legal en Chile, en adelante “Pesos’, en Unidades de
Fomento o en Dolares, casos en los cuales se utilizara la correspondiente equivalencia a la fecha
de la escritura complementaria a este instrumento en adelante las “Escrituras Complementarias”
para los efectos de calcular el cumplimiento de estos limites. De acuerdo a lo establecido en la
Norma de Caracter General N°143 de la Superintendencia, dentro de los diez dias habiles
anteriores al vencimiento de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, el Emisor puede
realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monio de hasta el cien por ciento del
monto autorizado de la Linea, para financiar exclusivamente el pago de l0s instrumentos que
estén por vencer.

/il Determinacion del monto nominal de tas emisiones efectuadas con carqo a la Linea.- El monto
nominal de capital de todas las emisiones que se emitan con cargo a la Linea se determinara en
las respectivas Escrituras Complementarias. Asimismo, en las respectivas Escrituras
Complementarias se establecera si ellas son en Pesos, en Unidades de Fomento o en Dolares y
el monto del saldo insoluto del capital de tos Bonos vigentes y colocados previamente con ¢argo
a otras emisiones de la Linea. En aquellos casos en que los Bonos se emitan en una unidad
distinta de la Unidad de Fomento, ademas de sefialar el monto nominal de la nueva emision y el
saldo insoluto de las emisiones previas en la respectiva moneda, se establecera su equivalente
en Unidades de Fomento. Para estos efectos se estara, segun los casos, /af al valor de la Unidad
de Fomento vigente a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria o /b/ al Valor del Délar
Observado publicado en el Diario Oficial del dia de la respectiva Escritura Complementaria,
determinado conforme con lo establecido en el numero seis del Capitulo | de! Compendic de
Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile y en e! articulo cuarenta y cuatro
de la Ley Organica Constitucional del Banco Central, numero dieciocho mil ochocientos
cuarenta.-

fii! Monto maximo en primera emision.- En la primera emision con cargo a la Linea sélo se podran
colocar Bonos hasta un valor nominal total de ocho millones de Unidades de Fomento
considerando en dicho total tanto los Bonos que se cologquen con cargo a la presente linea, como
aquellos que se coloquen con cargo a Linea a Diez Afos.

fiiil Reduccién del monto de la Linea yio de una de las emisiones efectuadas con cargo a ella.-
Mientras el plazo de Ja Linea se encuentre vigente y no se haya colocado el total de su monto, el
Emisor podra limitar e monto de la Linea o de una Serie en particular hasta el monto
efectivamente emitido y colocado de la misma, esto es, el equivalente al valor nominal de capital
inicial de los Bonos de la Serie 0 Series de una Linea efectivamente colocados y en circulacion.
Esta modificacién debera constar por escritura publica a la que deberd concurrir el
Representante. A contar de la fecha del certificado emitido por la Superintendencia que de cuenta
de la reduccion del monto de la Linea o, en su caso, de la fecha de Oficio Ordinario emitido por
dicha Superintendencia que notifique la reduccion del monto de una o mas Series, el monto de la
Linea o de la respectiva Serie se entendera reducido a su nuevo monto, de modo que el Emisor
solo podra emitir Bonos con cargo a la correspondiente Linea o colocar bonos de una Serie cuyo
plazo de colocacion esté aun vigente hasta esa suma, colocaciones que deberan establecer el
uso de fondos contemplado en el nimero 4.20.8 siguiente. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor
podra efectuar nuevas colocaciones con cargo a la Linea que excedan el monto de la misma,
conforme a lo sefatado en la Norma de Caracter General de la Superintendencia numero ciento
cuarenia y tres de dos mil dos, si la emision tiene por objeto financiar el pago de otros Bonos
emitidos con cargo a la Linea que estén por vencer. Si a la fecha de la reduccion del monto de la
Linea hubieren saldos no colocados de una o méas Series de Bonos emitidos con cargo a ella,
debera adecuarse al monto maximo de dichas Series, de modo que el total de ellas no exceda el
nuevo monto de la Linea y, en su caso, el Emisor debera efectuar declaracion de haber colocado
la totalidad de los Bonos de la/s Serie/s emitida/s con cargo a ella, que se sefala en el numeral
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siguiente. E| Representante se entiende desde ya facultado para concurrir a la firma de la referida
escritura de modificacién del monto de la Linea o de una o mas Series, segun el caso, y acordar
con el Emisor los términos de la misma, sin necesidad de autorizacion previa por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos.

fivf Declaracion de los Bonos colocados. Dentro de los diez dias siguientes a la fecha en que se
hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una emisién efectuada con cargo a laLineacala
del vencimiento del plazo para colocar los mismos, el Emisor declarard el numero de Bonos
colocados y puestos en circulacion de la respectiva emisién, con expresion de ia Linea, Series,
Subseries, el valor nominal y los numeros de los titulos, mediante escrilura publica que se
anotara al margen del Contrato de Emisién, copia de la cual se enviara a la Superintendencia, al
Representante y al DCV.

4.20.3 Plazo vencimiento de la linea:

La Linea tendré un plazo maximo de vencimiento de treinta afios contados desde la fecha de la
escritura del Contrato de Emisién, dentro del cual deberan vencer todas las obligaciones de pago
de las distintas emisiones de Bonos que se efectien con cargo a esta Linea.

4.20.4 Portador/ A la orden / Nominativo:

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

4.20.5 Materializado/desmaterializado

Los Bonos que se emitan con cargo & la Linea seran desmaterializados.
4.20.6 Procedimiento en caso de amortizaciones extraordinarias

Rescate Anticipado: Salvo gue se indique lo contrario para una o mas Series en la respectiva
Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a
contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva Serie.

Los Bonos se rescataran a un valor equivalente al determinado en la Escritura Comptementaria,
que podra ser: fal en el caso de bonos denominados en pesos nominales o en Unidades de
Fomento: /1/ el valor equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, més los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al
de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate; o 2/ el valor determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. "'SEBRA'/ 0
aquél sistema que lo suceda o reemplace, a !a fecha del rescate anticipado, utilizando el valor
nominal de cada bono a ser rescatado anticipadamente y una tasa de descuento denominada
Tasa de Prepago, que méas adelante se define; o /3/ el mayor valor que resulte de aplicar y
comparar los célculos establecidos en /1/y /2/ anteriores; y /b/ en el caso de Bonos denominados
en Délares, a un valor equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, mas los intereses devengados en el perfodo que media entre el dla siguiente al
de la fecha de vencimiento de la ullima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate.

En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara un
sorteo ante Notario para determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el
Emisor, con a o menos gquince dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el
sorteo ante Notario, publicara por un aviso en el Diario mas adelante definido, aviso que ademas
sera enviado al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV por carta certificada. En tal
aviso se sefialara el monto que se desea rescatar anticipadamente, lafs! seriefs/ que serd/n/

24




objeto det rescate, el Notario ante el cual se efecluara el sorteo, el dia, hora y lugar en que este
se llevara a efecto, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, 0 bien, una referencia a la
clausula del Contrato de Emisién respectiva y la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. A la diligencia de! sorteo podran asistir
el Emisor, el Representante y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién
sefialadas. El dia del sorteo, el Notario levantard un acta de la ditigencia, en la que se dejara
constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros
de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha en el cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicara por una sola vez, en
el Diario, ta lista de los Bonos que segin el sorteo seran rescatados anticipadamente con
indicacion del namero y serie de cada uno de ellos. En caso que el rescate anticipadc contemple
Ia totalidad de los Bonos en circulacion, se publicara, por una vez, un aviso en el Diario indicando
este hecho. Este aviso debera publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se
efectue el rescate anticipado, fecha que debera ser un Dia Habil Bancario. En tal aviso se
sefialara el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, 0 bien, una referencia al nomero 14) de
la clausula Cuarta del Contrato de Emision (que establece este procedimiento de Rescate
Anticipado) y la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos. En esa misma fecha, el Emisor debera enviar copia del referido aviso al
Representante de los Tenedores de Bonos ¥ al DCV mediante carta certificada. Los
reajustes,tratdndose de Bonos expresados en Unidades de Fomento, e intereses de los Bonos
sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectUe el pago de la amorlizacién correspondiente.

Definiciones.- {a) Tasa de Prepago: Se entenderd por Tasa de Prepago, el equivalente a la
suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Spread de Prepago. La Tasa de
prepago debera determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y
comunicar al Representanie de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se
aplicara a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electronico. (b) Spread
de Prepago: El Spread de Prepago corresponderd al definido en las Escrituras Complementarias
en el caso de contemplarse la opcion de rescate anticipado. (c) Tasa Referencial: La Tasa
Referencial a una cierta fecha se determinaré de la siguiente manera: se ordenaran desde menor
a mayor duracion, que mas adelante se define, todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark, obteniéndose un rango de Duraciones para cada una de las categorias.
Para aquellos bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark seran “"UF-
cero dos”, “UF-cero cinco®, "UF-cero siete”, “UF-diez” y “UF-veinte", de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Para aquellos bonos emitidos en Pesos, las Categorias
Benchmark seran “Pesos-cero dos”, "Pesos-cero cinco’, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez", de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la Duracion del Bono valorizado a la
Tasa de caratula esta contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta
Fon the run®/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizara una interpolacion
lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las
categorias antes sefialadas, considerando los instrumentos cuya Duracion sea similar a la del
bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorfas Benchmark de Renta Fija
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
para operaciones en Unidades de Fomento o Pesos por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija que estén
vigentes al Octavo Dla Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para
calcular el precio y la Duraci6n de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa
Benchmark: una y veinte pm® de! sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio "'SEBRA", o aque! sistema que lo suceda o reemplace.
Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el
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Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar diez Dias Habiles
Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite a al menos
tres de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos equivalentes a
los considerados en las Categorlas Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y 1a Tesoreria General de la Republica, cuya
Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Cardtula, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Se considerara como ia
cotizacion de cada Banco de Referencia e! punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La
cotizacian de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio
aritmético constituira la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes,
salvo error manifiesto. (d) Duracidn: Se entendera por Duracion de un instrumento, el plazo
promedio ponderado de sus flujos de caja. {e) Bancos de Referencia: Seran Bancos de
Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legates: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya
Argeniaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco det Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Securily. No obstante, no se
consideraran como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados
con el Emisor, de acuerdo a lo definido en la ley de Mercado de Valores.

4.20.7 Garantias
Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendrén garantia alguna.
4.20.8 Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se
destinaran al pago y/o prepago total o parcial de pasivos de corto y/o largo plazo de la Sociedad
ylo de sus sociedades filiales y/o al financiamiento de las inversiones del Emisor y sus filiales e
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera. El uso
especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos de cada emisién se indicara en cada
Escritura Complementaria.

4.20.9 Uso Especifico de Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie S, Serie T, Serie U, Serie V, Serie
W vy Serie X que se emitan con cargo a la Linea de Bonos se destinaran, en un 100% al
refinanciamiento de pasivos de corto plazo del Emisor.

4.20.10 Clasificacioén de Riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos y de las Serie S, Serie T, Serie U, Serie V,
Serie W y Serie X son las siguientes:

ICR Compafifa Clasificadora de Riesgo Limitada: AA, con tendencia “Estable”
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: AA(cl), outlook Estable

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efectuar sus
respectivas clasificaciones corresponden a septiembre 2016,

Se deja constancia que durante los 12 meses previos a la fecha de este prospecto, el Emisor ni
los valores cuya modificacion se solicita han sido objeto de clasificaciones de solvencia ©
similares, de caracter preliminar, por parte de olras entidades clasificadoras adicionales a la ya
indicadas.
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4.30 Caracteristicas especificas de la emision
4.30.1 Monto emisién a colocar:
La Serie S considera Bonos por un valor nominal de hasta 1.820.000 Unidades de Fomento.

La Serie T considera Bonos por un valor nominal de hasta $48.000.000.000 de pesos,
equivalentes a la fecha de la Tercera Escritura Complementaria a la cantidad de 1.821.889,0864
Unidades de Fomento.

La Serie U considera Bonos por un valor nominal de hasta 1.820.000 Unidades de Fomento.

La Serie V considera Bonos por un valor nominal de hasta $48.000.000.000 de pesos,
equivalentes a la fecha de la Tercera Escritura Complementaria a la cantidad de 1.821.889,0864
Unidades de Femento.

L.a Serie W considera Bonos por un valor nominal de hasta 1.820.000 Unidades de Fomento.

La Serie X considera Bonos por un valor nominal de hasta $48.000.000.000 de pesos,
equivalentes a la fecha de la Tercera Escritura Complementaria a la cantidad de 1.821.889,0864
Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar bonos con cargo a la Serie S, a la
Serie T, a la Serie U, a la Serie V, a la Serie W, y a la Serie X emitidos de conformidad con la
Tercera Escritura Complementaria, por un valor nominal maximo de $48.000.000.000,
equivalente a la fecha de dicha escritura a 1.821.889,0864 Unidades de Fomento, considerando
tanto los Bonos que se coloquen de la Serie S, de la Serie T, de la Serie U, de la Serie V, de la
Serie W y de la Serie X mediante la Tercera Escritura Complementaria, con cargo a la Linea. Al
dia de otorgamiento de la Tercera Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea de
Bonos disponible es de 6.001.147,4264 Unidades de Fomento.

4.30.2 Series:

Serie S
Serie T
Serie U
Serie V
Serie W
Serie X

4.30.3 Codigos Nemotécnicos

BCTCH-S
BCTCH-T
BCTCH-U
BCTCH-V
BCTCH-W
BCTCH-X

4.,30.4 Cantidad de honos:
La Serie S comprende la cantidad de hasta 3.640 bonos

La Serie T comprende la cantidad de hasta 4.800 bonos
La Serie U comprende la cantidad de hasta 3.640 bonos
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La Serie V comprende la cantidad de hasta 4.800 bonos
La Serie W comprende la cantidad de hasta 3.640 bonos
La Serie X comprende Ia cantidad de hasta 4.800 bonos

4.30.5 Cortes:

Los bonos Serie S tienen un valor nominal de UF 500 cada uno.
Los bonos Serie T tienen un valor nominal de $10.000.000 cada uno.
Los bonos Serie U tienen un valor nominal de UF 500 cada uno.
Los bonos Serie V tienen un valor nominal de $10.000.000 cada uno.
Los bonos Serie W tienen un valor nominal de UF 500 cada uno.
Los bonos Serie X tienen un valor nominal de $10.000.000 cada uno.

4.30.6 Valor nominal de las series:

La Serie S tiene un valor nominal de hasta UF 1.820.000.

ta Serie T tiene un valor nominal de hasta $48.000.000.000 (cuarenta y ocho mil millones de
pesos) equivalentes a la fecha de la Tercera Escritura Complementaria a UF 1.821.889,0864.

La Serie U tiene un valor nominal de hasta UF 1.820.000.

La Serie V tiene un valor nominal de hasta $48.000.000.000 (cuarenta y ocho mil miltones de
pesos) equivalentes a la fecha de la Tercera Escritura Complementaria a UF1.821.889,0864.

La Serie W tiene un valor nominal de hasta UF 1.820.000.

La Serie X tiene un valor nominal de hasta $48.000.000.000 (cuarenta y ocho mil millones de
pesos) equivalentes a la fecha de la Tercera Escritura Complementaria a UF 1.821.889,0864.

4.30.7 Reajustable/no reajustable:

Los Bonos Serie S emitidos con cargo a la Linea de Bonos seran reajustables en Unidades de
Fomento.

Los Bonos Serie T emitidos con cargo a la Linea de Bonos no seran reajustables.

Los Bonos Serie U emitidos con cargo a la Linea de Boncs seran reajustables en Unidades de
Fomento.

Los Bonos Serie V emitidos con cargo a la Linea de Bonos no seran reajustables.

Los Bonos Serie W emitidos con cargo a la Linea de Bonos seréan reajustables en Unidades de
fFomento.

Los Bonos Serie X emitidos con cargo a la Linea de Bonos no seran reajustables.

4,30.8 Tasa de interés:

Los Bonos Serie S devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un
interés anual de 2,1%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de
ciento ochenta dias, equivalente a 1,0445% semestral. Los intereses se devengaran desde el 05
de enero del afio 2017 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en el nimero 4.30.10 subsiguiente.

Los Bonas Serie T devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Pesos, un interés anual de
4,90%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta
dias, equivalente a 2,4207% semestral. Los intereses se devengaran desde el 05 de enero del
afio 2017 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el
namero 4.30.10 subsiguiente.

Los Bonos Serie U devengarén sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un

interés anual de 2,40%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de
ciento ochenta dlas, equivalente a 1,1929% semestral. Los intereses se devengaran desde el 05
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de enero del afio 2017 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en el namero 4.30.10 subsiguiente.

Los Bonos Serie V devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Pesos, un interés anual de
5,30%, compuesto, vencida, calculado sobre la base de semeslres iguales de ciento ochenta
dias, equivalente a 2,6158% semestral. Los intereses se devengaran desde el 05 de enero dei
afo 2017 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el
namero 4.30.10 subsiguiente.

Los Bonos Serie W devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un
interés anual de 2,50%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de
ciento ochenta dias, equivalente a 1,2423% semestral. Los intereses se devengaran desde el 05
de enero del afio 2017 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en el numero 4.30.10 subsiguiente.

Los Bonos Serie X devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Pesos, un interés anual de
5,60%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de cienio ochenta
dlas, equivalente a 2,7619% semestral. Los intereses se devengaran desde el 05 de enero del
afio 2017 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el
numero 4.30.10 subsiguiente.

4.30.9 Fecha inicio devengo de intereses y reajuste:

Serie S; 05 de enero de 2017.
Serie T: 05 de enero de 2017.
Serie U: 05 de enero de 2017,
Serie V: 05 de enero de 2017.
Serie W: 05 de enero de 2017.
Serie X: 05 de enero de 2017.
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4.30.10 Tablas de desarrolio

<
&t
PR

Tefefonlca Chile S.A,

TaMa de Desarrcite VNda coda Bone 500 UF

Serie 5 N* do bonos 3.640

Descripcldn del Bong

Vator Nominagl UF 1.820.000 Periodo 6,5 ofios

Intereses Semestra} Peiodo da gracia 3.0 afios

Cupon (anuat) 2,1000% Duwration 4,67 ofios

Cupon (semestrales) 4,0445% Tasa 2,10%

Pedodo inietesas (muses) [

Facha initio devengo interesas 5de enero de 2017

Cupdn Cuota de Intereses Mg::f:::::nm fecha doVoncimiento  Intereses Amortizacién Vales Cupbn Snldo Insoluto
00 0.0 5 de enero de 2017 §60,0000
190 1.0 5 do jufio do 2047 52225 6.0000 52225 500,0000
20 20 S de enero do 2018 52225 0,0000 52225 500,0000
30 30 5 de juio de 2018 52225 06,0000 52225 £00,0000
40 40 & do eneco do 2019 52225 0,0000 52225 500,6000
50 50 5 de Julio de 2013 52225 0,0000 52225 £00,6000
6,0 6,0 5 do o de 2020 £2225 00080 522268 500.0000
70 1.0 10 5 de juio de 2020 52225 100,0000 105,2225 40,0000
80 840 220 § do enero de 2021 41780 100,0000 104,1780 300.0000
9,0 910 0 5 de fufic do 2021 3,1335 100,0000 103,1335 200,0600
0.0 160 & de enaro do 2022 20890 0,0000 20830 2000000
1.0 1.0 5 do julio de 2022 20830 0,0000 20850 200,0000
120 120 40 5 do ancro do 2023 20880 100,0000 102,0890 100,0000
13,0 13,0 50 5 do julio do 2023 10445 160,0000 101,0445 0,0000
500,0000
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Talafonica Chile 5.A,

052

Yohtado Desarrolio ViidncloBone 3 10.000.000
Sarla ¥ 1P do bonos AB00
Dxacrdpdbn det Bono
Valer Momind 0P 48.000.000.000 Rido 65 afioy
kteresoy Serrestral Periodo do gract 30 oflos
Qupon (amucd 43000% Duation 428  afios
Cupon (semestyales) 24071% Tosa 4,90%
Petiodo inderases {resos) [
Fathy iricio dovengo iterese: 5 da enero de 2017
Cupén Cuolade Intereses Arr::::dd:na Fochada Voncimionto  Intareses Amorzockin Vror Cupdn Sddo nsokilo
0.0 0.0 5 da aneco do 2017 10.000.000.000
1.0 10 5 da jufo de 2017 242070000 ] 2420M0.000 10.000.000,000
290 20 Sdoengrodo 2018 242070000 0 242 070.000 10.000,000,000
3.0 30 5dejuio do 018 242070000 0 242,070,000 190.000.000,000
40 49 Sdoenerods 2019 242070,000 ¢ 242070.000 10.000.000,000
50 50 5 de jufo de 2019 2452010.000 0 242.010,000 10.000,000,000
6.0 6.0 Scdoenerode 2020 242070000 0 242.070,000 10.000.000.000
7.0 10 10 5 dw juto de 2020 242070000 2.000.000,000 2242070000 8.000.000,000
80 80 20 Sdoenwrode 2021 1S1ES6000 2.000,000,000 2193656,000 6.000.060,000
9.0 80 wn 8 do jrdo do 2029 145,242,000 2.000.500,000 2145242000 4.000.000,000
100 100 Sdemrodo2022 96628000 [} 95.620,000 4.000,000,000
10 110 £ da jrio de 2022 95.628,000 0 95.820,000 4.000.000,000
120 120 40 Sdoenerode 208 965628.000 2.000.000,000 2.096.828.000 2.000.000.030
130 130 50 - 5da e ds 2023 48414,000 2.000.600,000 2048414000 0,000
10,000.000,0000
Telefonlca Chile S.A.
Tabla de Desarrcllo VN da cada Bono 5Q0LF
Serie U N* de bonos 2640
Descripcidn dal Bono
vans Nominal UF 1.820.000 Pestodo 7.0 alos
nereses Semesiral Perioda de grack 6.5 ails
Cupan {anud) 2,4000% Duraton 849 afos
Qupon (semestrzies) 11509% Tasa 2,40%
Ferlodo niereses (MEses) ]
Fex ha it lo devengo inleres et Sdeenerode 217
Cupdn Cuota do Intereses Amm::m1 Fechade Vendmiente  Intereses Amortiracién Valor Cupén I:"::f:o
0 "] 5 de enem de 017 00,0000
1 1 Sde jutio de 2017 8.9645 £.0000 359645 SG0,0000
2 2 54cenem de 2010 65,9645 0.0000 8.6645 000000
a 3 Sde o 622018 B.0645 0.0000 59645 500.0000
4 4 5 ¢t enero de 019 5,0645 0,0000 50645 500,0000
3 3 5de o de 219 89645 0.0000 5,96545 500,0000
6 6 50e gnem ¢e 2020 5.9845 0,0000 65,0645 500,0000
1 7 5de jfio de 220 59645 G.0000 09543 500.0000
8 8 5de encro g 2024 5.0645 0.0000 50645 5000000
9 % 3 ce Mo de 2021 59843 0.0000 6.9645 500.0000
10 10 Sde eneto e X022 §9645 0.0000 59645 §00.0000
" " Sqejdode 2022 50645 0.,0000 50645 500.0000
12 2 542 enem de 2023 50645 0,0000 50645 5000300
13 13 Sde uode 2023 59645 0.0000 98,0645 00,0000
14 oL 1 500 enam o W24 59645 500,0000 058645 00000
500
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Telafonlca Chile S.A

Tablade Dosorrollo VHdo codaBono § 10.000.000

Sarle V ¥ do bonos 5.800

Doscripcidn delBono

Vak¢ Nominal CLP 4B.000,000,000 Petiodo 1.0 afloy

hteroses Samestral Perindo do grach 6.5 allos

Cupon (znual) 53000% Dwation 595 ohos

Cupon {samesteales) 26158% Tasa 5.30%

Periodo inloreses (rosas} [

Fgcha inicio devengo nierese: 5 da enero de 2017

Cupdn Cuctade Intoroses Cuata do Focha de Vancimlente  hntoroses Amortizacibn Valor Cupén  Saldo Ingoluto
Amorikacianos

[} o § do enwro de 2047 10.060.000.0000
1 1 5 du juto de 2017 251.580,0000 0.,0000 261.580.0000  10.000.000.0000
2 2 5 do enneo do 2018 261.560,0000 0,0000 261,580.0000  §0.000.000.0000
3 3 5 do plio de 2018 261.580,0000 00000 251.580,0000  10.000.600.0000
4 4 Sdoeneiods 2015 261.580.5000 0,0000 261.560,0000  10.000,000 0000
5 ] £ du julo de 2019 261.580 0000 0.0000 261.5600000  10.000.000,0000
[ 6 Sduencioda 2020  261.580.0000 0.0000 261.560.0000  10.000.000.0000
7 T 5 de julo de 2020 281.580,0000 00000 261.5800000  10.000.000.0000
2 8 5 dn encro da 2024 261.580.0000 0,0000 261.580.0000  10.000.000,0000
9 9 5 do jufo do 2021 251,580.0000 10,0000 261.580,0000  10.000.000.0000
10 10 5 d¢ enaro de 2022 261.580.0000 0,0000 261,580,0000  $0.000.600.0000
11 " 5 do afo de 2022 2615806000 0.0000 261.550 0000 10.000.000,0000
12 12 S de enero de 2023 261.580 0000 0.0000 261.580.0000 16.000.000 0000
13 13 5 da plo de 2023 261.580,0000 00000 261,580.0000 10.000.000,0000
14 " 1 S de enero de 2024 261,580.0000 10.000.000.0000  10.261.560,0000 00000
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Totefonica Chile S.A.

05%

Tabla do Des arrollo VH de cada Bono 500 UF

Sario W W do bonos 3540

Des ctipeidn del Bono

Valor Norenal UF 1.820.000 Periodo 100 aifos

Intereses Semestral Fariodo de gracia 95 afos

Cupon {anuaf) 2.5000% Duration 8,92 aiios

Cupon (semostrates) 1L2423% Tasa 250%

Feriodo inlergses {nuses) 6

Facha nicio devengo intarese: 5 da anero de 2017

Cupbn Cuota do Intoreses Cuota de Fechade Vencimlentc  Interesos Amortlzackhn Valor Cupén Saldo Insolute
Amortizactones
0 0 5 de eneso de 2017 500,0000
1 1 5 do jiio ds 2017 62115 0,0000 62115 5000000
2 2 6 da enero de 2018 62115 0,0000 62115 £00,0000
3 3 5 de o do 2018 65,2115 0,0000 6.2115 500.0000
4 4 5 de enero de 2019 65,2115 0.6000 6.2115 500,0000
5 5 5 da juto de 2019 6.2115 0.0000 6.2115 500,0000
5 6 5 de gnero da 2020 62115 0,0000 6,215 500,0000
7 7 5 de o de 2020 86,2115 0.0000 6,215 5000000
8 8 5 de enero de 2021 6,2115 0.0000 62115 500,0000
9 9 5 de jdio de 2021 62115 0.0000 6,2115 5000000
10 10 5 de enaro de 2022 6.2115 0.0000 6,2115 500.0000
n 1 5 do ptio do 2022 6.2115 0,0000 62115 §00,0000
12 12 5 de enero do 2023 62115 0.0000 65,2115 500.0000
13 13 5 de o de 2023 6.2115 0.0000 62115 500,0000
14 14 5 de enero de 2024 62115 00000 62115 §00,0000
15 15 5 da julio da 2024 62115 0.0000 6,215 5000000
16 16 § de enero de 2025 62115 0.0000 62115 500,0000
17 17 5 de jufio de 2025 62115 0.0000 6,2115 5000000
13 10 5 de enaso de 2026 62115 0,0000 62115 500,6000
19 19 § de julio de 2026 62115 0.0000 62115 500,0000
20 20 1 5 qm enero do 2027 68,2115 500,0000 506.2115 0,0000
500,0000
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055

Tuobta do Dosarrcllo Vlide cadoBono  § 10.000.000

Serte X H*do bonos 4800

Des cripcidn del Bono

\atar Nemring! CLP 48.000.000.000 Puiigdo 100 sfios

Interesos Semastral Periodo de gracin 95 ofios

Cupon (anusl) 5,6000% Duration 7.82 aflos

Cupon {samestrales) 2.7619% Tasa 560%

Periodo intgrmses (meses) [

Fecha nicio devengo inlereser § de onero de 2017

Cupén Cuota de Interases Cualo do Fochode Vencimlento  Intereses Amartizackn Velor Cupén  Seldo Insoluto
Amortizaclonos
0 0 & do enero de 2017 10.000.000,0000
1 5 de julio de 2017 276.190,0000 00000 276.190,0000 10.000.000.0000
2 2 5 de entro de 2018 278.190,0000 0.0000 276.1900000  10.000.000.00C0
3 3 S de jufio do 2018 276.180,0000 00000 2761800000  10,000.080.0000
4 4 5 de encro do 2013 276.190.0000 00000 276.190,0000 10.00:0.0600,0000
5 H 5 de jlio de 2013 276.190,0000 0,0000 2761800000  10.000.000.0000
3 & 5de enerodo 2020 276.190,0000 00000 2761500000  10.000.000,0000
T 7 § de jtio de 2020 276.190,0080 00000 276.1900000  10.000.000,0000
] B8 5 do enero de 2021 276.190,0000 00000 276.1900000  10.000.000.0000
9 ] 5 de julio de 2021 276.190.0000 40000 2761900000  10.000.000,0000
10 10 5 do enaro de 2022 276.150,0000 05000 276.190.0000 10.000.000,0000
" 1 5 de julio do 2022 276.190,0000 00000 2761900000  10.000.000.0000
12 12 5 de onero do 2023 276.190,0000 0,0000 276.1500000  10.000.000.0060
13 13 5 d¢ julio de 2023 276.190,0000 00000 2764500000  10.000.000,0000
14 1" Sdeenarode 2024 276.190,0000 00000 2761900000  10.000.000.0000
15 15 5 de jtio do 2024 276.190,0000 00000 276.190,0000 10.000.000,0000
16 16 5 do anero de 2025 276.190,0000 00000 276,130.0000 10,00%.000.0000
i 17 5 de jlio de 2025 276.490,0000 00000 276.1900000  10.000.000.0000
18 19 5 da enero de 2026 276.180,0000 00080 276.190,0000 10,690.000,0060
19 19 5 de jdio de 2026 276.190,6000 00000 276.190,0000  10.000.000,0000
20 20 1 5do enero de 2027 276.190,0000  10.000.000.0000 10.276.190,0000 0,0000
10.000.000,0000

4.30.11 Rescate Anticipado

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie S, Serie T, Serie U,
Serie V, Serie W y Serie X a contar de! 05 de enero del afio 2020, esta fecha inclusive, en conformidad al
procedimiento establecido en el punto 4.20.6 del presente Prospecto, esto es, al mayor valor que resulte

de aplicar y comparar

determinado en el sistema de valorizador de

fif el valor equivalente al saido insoluto d
correspondiere, més los intereses devengados en el periodo que me
fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fech

instrumentos de renta fija

e su capital debidamente reajustado, si
dia entre el dia siguiente al de la
a fijada para el rescate, y /iif el valor
del sistema computacional de la

Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /"SEBRA" o aguél sistema que lo suceda o
reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando e! valor nominal de cada bono a ser rescatado

anticipadamente y una tasa de descuento, denominada Tasa de Prepago, que se d

efine mas adelante.

En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos se estara al procedimiento
establecido en la Clausula Cuarta nimere Catorce del Contrate de Emisién. Se entendera por “Tasa de
Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Spread de

Prepago de 0,80%.
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4.30.12 Plazos de colocacion

El plazo de colocacién de los Bonos Serie S, Serie T, Serie U, Serie V, Serie W y Serie X serd de
veinticuatro meses a partir de la fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores y
Seguros autorice fa emision de los Bonos Serie S, Serie T, Serie U, Serie V, Serie Wy Serie X.

4.31 Reglas proteccién tenedores:

4.31.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones:

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital e intereses de los Bonos,
el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de
las que le sean aplicables conforme a las normas generales de |a legistacion pertinente:

(A) Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros
trimestrales y anuales consolidados, los de sus filiales que se rijan por las normas aplicables a las
sociedades anonimas abiertas; y de toda otra informacién publica que el Emisor proporcione a
dicha Superintendencia. Asimismo, dentro del referido plazo debera enviarle los antecedentes
sobre cualquier reduccién de su participacion en el capital de sus filiales, superiores al cinco por
ciento de dicho capital; asi como cualquier reduccion que signifique perder e! control de alguna
filial, dentro de los cinco Dias Habiles siguientes de efectuada la transaccién. Ademas, debera
enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco Dias
Habiles siguientes después de recibirlos de sus Clasificadores Privados.

(B) Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda
circunstancia que implique el incumplimiento o infraccion de las condiciones u obligaciones gue
contrae en virtud del Contrato de Emision, tan pronto como el hecho o infraccién se produzca o
flegue a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de Bonos estdn debidamente
informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al
Representante,

(C) Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas
que, a juicio de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de
éste y/o en los de sus filiales. €I Emisor velara porque sus filiales se ajusten a lo establecido en
esta letra.

(D) Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus
oficinas centrales, edificios, planta externa, existencias, muebles y equipos de oficina y vehiculos,
de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. EI Emisor velara
por que sus filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra.

(E) £l Emisor se obliga a no efectuar inversiones en instrumentos emitidos por Personas
Relacionadas ni a realizar operaciones con sus filiales o con otras Personas Relacionadas en
condiciones que sean mas desfavorables para el Emisor que aquellas imperantes en el mercado.
Ademas, velara porque sus filiales se ajusten a esta restriccion. Para estos efectos se estara a la
definicion de Personas Relacionadas del artlculo cien de la Ley de Mercado de Valores. El
Representante podra solicitar y, en este caso, el Emisor debera enviarle, junto a los Estados
Financieros trimestrales, la informacién acerca de operaciones con Personas Relacionadas
necesarias para verificar el cumplimiento de lo sefialado en esta letra.-
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4.31.2 Mantencion, sustitucion o renovacion de activo;

La presente emision no estara sujeta a ninguna restriccion que haga referencia a la mantencion,
suslitucion o renovacion de activos.

4.31.3 Facultades complementarias de fiscalizacion:

No se contemplan facultades complementarias de fiscalizacién distintas de las dispuestas en [a
legislacién y normativa de la Superintendencia de Valores y Seguros u otra que sea pertinente,

4.31.4 Incumplimientos de) Emisor

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos
en virtud del Contrato de Emisién, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio
del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de
Mercado de Valores (esto es, con la mayorla absoluta de los votos de los Bonos asistentes de
esta emision, en una Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de
los Bonos en circulacion de esta emision, en primera citacién, o con los que asistan, en segunda
citacién) podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones
asumidas para con ellos en virtud del Contrato de Emision, se consideren de plazo vencido en la
misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que
ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:

(A) Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o
amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses
penales pactados.

(B) Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar
informacion al Representante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en la letra (A) y (B) del
punto 4.31.1 del presente prospecto, y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de
treinta Dlas Habites desde la fecha en que fuere requerido para elto por el Representante.

(C) Persistencia en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u obligacion
asumido por el Emisor en virtud del Contrato de Emision, por un periodo de sesenta dias luego
de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante coreo
certificado, un aviso por esciito en que se describa el incumplimiento o infraccién y se exija
remediario. El Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como
asimismo el requerimiento referido en la letra (B) anterior, dentro del Dia Habil siguiente a la
fecha en que hubiere verificado el respeclivo incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo
caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de
Valores.

(D) Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de treinta Dias Habiles una situacién de mora o
simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al
equivalente del dos coma cinco por ciento del Total de sus Aclivos Consolidados, segln se registre
en el dltimo estado financiero bajo IFRS que corresponda, y la fecha de pago de ese monto no se
hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se consideraran las obligaciones gue se
encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en
su contabilidad, situacién que debera ser refrendada por sus Auditores Externos.- Para los efectos
de esta letra (D) se usard como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacion del Gltimo estado financiero bajo IFRS gue corresponda.

(E) Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare legltimamente a éste la totalidad de un crédito

por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el
vencimiento de! respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
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contenida en el contrato que de cuenta del mismo. Se exceptuan, sin embargo, los casos en que
la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no
exceda de! equivalente del dos coma cinco por ciento de! total de los Activos Consolidados del
Ermisor, segln se registre en el tltimo estado financiero bajo IFRS que corresponda.

(F) Si el Emisor o cualquiera de sus filiales en que éste mantenga una inversion que represente
mas del diez por ciento del total de sus activos seguin el vitimo estado financiero trimestral bajo
IFRS que corresponda, no subsanare dentro del plazo de sesenta dias contado desde la
respectiva ocurrencia una situacion de quiebra, insolvencia, formulara proposiciones de convenio
judicial preventivo a sus acreedores, o formulara alguna declaracién por medio de la cual
reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos.

(G) Si cualquiera declaracion efectuada por el Emisor en fos instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en el
Contrato de Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta.

(H) Si se modificare el plazo de duracion de la Sociedad a una fecha anterior al plazo de vigencia
de los Bonos a que se refiere el Contrato de Emision; o si se disolviere anticipadamente la
Sociedad.

(I} Si el Emisor contrajere obligaciones de crédito de dinero cuyo pago sea preferente respecto de
las obligaciones que asume en el Contrato de Emisién, u otorgare preferencias a creditos
anteriores, todo con excepcitn de las preferencias que dispone la ley o permite el Contrato de
Emision.

{(J} Si en el futuro el Emisor © cualquiera de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas
emisiones de bonos, o a cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos existentes
o que contraigan en el futuro, exceptuando los siguientes casos:

(uno) garantias existentes a la fecha del Contrato de Emision;

{dos) garantlas creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos,
incluidos los de construccion, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emision,
siempre que la respectiva garantla recaiga sobre los expresados activos,

(tres) garantias que se otorguen por parte de! Emisor a favor de sus filiales o viceversa,

(cuatro) garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor,
(cinco) garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de Emisian,
gue se encuentren constituidos antes de su compra; Y.

(seis) prorroga o renovacién de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos (uno) a
{cinco), ambas inclusive, de esta letra.

(siete) garantias constituidas por terceros por obligaciones del Emisor o de cualquiera de sus
filiales, siempre que las condiciones que se convengan con el tercero para el otorgamiento de las
respectivas garantias, sean similares a las que habitualmente se convienen en el mercado
financiero.

No obstante, el Emisor o sus filiales siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones
de bonos o a cualquier otra operacién de créditos de dinero u otros créditos si, previa y
simultaneamente, constituyen garantias al menos proporcionaimente equivalentes a favor de los
Tenedores de los Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera calificada en
cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla
suficiente, concurrira a! otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantlas a favor de
los Tenedores. En caso de dudas o dificultades entre el Representante y el Emisor respecto dela
proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al conacimiento y decision del arbitro
que se designe en conformidad a la clausula décimo novena de! Contrato de Emision, quien
resolvera con las facultades alll sefialadas.
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4.31.5 Efectos de fusiones, divisiones u otros:

A} Fusion: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su €aso, asumira
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién impone al Emisor.

B) Divisién: Si el Emisor se dividiere seran responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emision de Bonos todas las sociedades que de la division
surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio de! Emisor que a cada una de ellas
se asigne u otra proporcion cualgquiera. -

C) Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emisién seran aplicables a la sociedad lransformada, sin
excepcion alguna.

D) Enajenacién de Propledades, Planta y Equipo Neto: En el evento de que el Emisor venda,
ceda o transfiera propiedades, planta y equipo neto esta circunstancia no afectara las
obligaciones con los Tenedores de bonos de esta emision.

E) Creacion de Filiales o Aporte de Capital: En el caso de creacién de una filial o aporte de
capital a filiales existentes, el Emisor debera comunicar esta circunstancia al Representante
de los Tenedores de Bonos dentro de los quince dias habiles siguientes al acuerdo, y esta
circunstancia no afectara las obligaciones del Contrato de Emision.

5 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

510 Tipo de colocacién:
A través de intermedianos.

520 Sistema de colocacion:

El mecanismo de colocacién de los Bonos sera a través de intermediarios bajo la modalidad que
en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u ofra. Esta podra ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en
bolsa, colocacion privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un
registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia gque
en este caso es el Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, el cual mediante un
sistema eleclrénico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depdsito, para luego registrar
la colocacion realizando el traspaso electrénico correspondiente.

La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar depositado
en el Depésito Central de Valores S.A., Depbsito de Valores, se hara, mediante cargo en la
cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una comunicacién escrita o
por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacién, ante el
Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal
transferencia.

El sistema de colocacion de los Bonos Serie S, Serie T, Serie U, Serie V, Serie W, y Serie X sera
a través de intermediarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos (best efforts).
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5.30 Colocadores:

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y BBVA Corredores de Bolsa Ltda.

540 Plazo de colocacion:

El plazo de colocacién de los Bonos Serie S, Serie T, Serie U, Serie V, Serie W y Serie X sera de
veinticuatro meses a partir de la fecha de la emision de! oficio por el que la Superintendencia de
Valores y Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie S, Serie T, Serie U, Serie V, Serie Wy
Serie X.

550 Relacion con colocadores:
No hay.
5.60 Valores no suscritos:

Los Bonos Serie S, Serie T, Serie U, Serie V, Serie W y Serie X no colocados dentro del plazo
sefalado en el numeral 5.40 precedente, quedaran sin efecto.

6 INFORMACION A LLOS TENEDORES DE BONOS
6.10 Lugar de pago:

Los intereses, reajustes y amortizaciones de capital de esta emision de bonos se pagaran en la
oficina principal del Banco de Chile actualmente ubicada en Santiago, en calle Ahumada N°251,
en horario de atencion normal de publico.

6.20 Frecuencia, forma y periodico aviso de pago:
No se realizaran avisos de pagos a los tenedores de bonos.
6.30  Frecuencia y forma informes financieros a proporcionar:

£1 Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus estados financieros
trimestrales y anuales consolidados, los de sus filiales que se rijan por las normas aplicables a
las sociedades andnimas abiertas; y de toda otra informacién plblica que el Emisor proporcione
a dicha Superintendencia. Asimismo, dentro det referido plazo debera enviarle los antecedentes
sobre cualquier reduccién de su participacién en el capital de sus filiales, superiores al cinco por
ciento de dicho capital; asl como cualquier reduccién que signifique perder el control de alguna
filial, dentro de los cinco dias habiles siguientes de efectuada ia transaccion. Ademas, debera
enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco dlas
habiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores privados.

Asimismo, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
mismo plazo en que deban entregarse los estados financieros a la Superintendencia de Valores y
Seguros, del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de
Bonos, de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccion de las condiciones u
obligaciones que contrae en virtud del Contrato de Emision, tan pronto como el hecho o
infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos
estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste
proporciones al Representante.
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La informacion financiera de! Emisor se puede encontrar a través de las paginas web,

www.telefonicachile.cl o bien en www.svs.cl,

7 OTRA INFORMACION

7.10  Representante de los Tenedores de Bonos
Nombre o razén social: Banco de Chile
Direccion de la sede principal: Calle Ahumada 251.
7.20 Empresa de Deposito de Valores
Nombre: Depésito Central de Valores S.A., Depb6sito de Valores

Direccidon de la sede principal: Apoquindo 4.001, piso 12, comuna de Las Condes, ciudad de
Santiago

7.30 Relaciones:

No existe relacién directa o indirecta entre el Banco de Chile y Telefonica Chile S.A.
7.40 Asesores que colaboraron en la elaboracién del prospecto

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y BBVA Corredores de Bolsa Ltda.
7.50 Asesores legales externos de la Emision

En la elaboracion de este prospecto colabord como asesor legal externo del Emisor el estudio de
abogados Dalgalarrando, Romero y Compafiia Abogados Limitada,

7.60 Auditores Externos

En la elaboracion de este Prospecto, no participaron los auditores externos del Emisor.

DEFINICIONES

Para todos los efectos del presente prospecto; A) Los términos con mayuscula, salvo exclusivamente
cuando se encuentran al comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio, y que no se
encuentren definidos en el cuerpo del Prospecto, tendran el significado adscrito a los mismos en esta
seccion; B) Segin se utiliza en el Prospecto; i) cada término legal que no esté definido de otra manera en
el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de conformidad con la actual ley chilena, de
acuerdo a las normas de interpretacion establecidas en el Codigo Civil, y, ii} los términos definidos en
esta clausula pueden ser ulilizados tanto en singular como en plural para los propositos del Contrato de
Emision.

BoLSA DE COMERCIO: Significara la Botsa de Comercic de Santiago, Bolsa de Valores.

Bonos: Significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emision.
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DCV: Significara Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores,

Dia HABIL BANCARIO: Aquel en que los bancos e instituciones financieras por disposicion legal deben abrir
sus puertas al publico para el ejercicio de operaciones propias de su giro en la Republica de Chile.

Diario: EI Diario Financiero de Santiago, y si éste no existiere, el Diario Oficial.

EsTADOS FINANCIEROS: Significard los estados de situacion financiera consolidados del Emisor de
acuerdo a los IFRS.

IFRS: Significara los “International Financial Reporting Standards’ o Normas lInternacionales de -
Informacién Financiera.

LEy bE MERCADO DE VALORES: Significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de
Valores.

LiNEA A DIEZ AROS: Significara el contrato de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de
deuda, a diez afios plazo, otorgado mediante escritura publica de fecha 6 de febrero de 2009 en Ia
Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, bajo el nimero de repertorio nimero 1.940-09.
PROSPECTO: Significara el presente instrumento.

REGISTRO OE VALORES: Significara el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de
Mercado de Valores y a su normativa organica.

REPRESENTANTE DE 105 TENEDORES DE BONOS: Significara e! Banco de Chile en su calidad de
representante de los Tenedores de Bonos.

TaBLA DE DESARROLLO: Significara la tabla en que se establece el valor y las fechas de pago de los
cupones de cada una de las series de los Bonos.

TENEDORES DE BoNos: Significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en
Bonos emitidos conforme el Contrato de Emision.

UNIDAD DE FOMENTO o UF: Unidad de reajustabilidad fijada por el Banco Central de Chile en conformidad
a la facultad que le confiere en nimero 9 del articulo 35 de la Ley N°18.840, Ley Organica Constitucional
del Banco Central de Chile, y que dicho organismo publica en el Diario Oficial. Si en el futuro la ley
otorgara a otro organismo la facultad de fijar y/o publicar e} valor de la Unidad de Fomento, se estara
sujeto a la Unidad de Fomento que dicho organismo fije o publique. Si por cualquier motivo dejare de
existir la Unidad. de Fomento o se modificare la forma de su calculo, sustitutivamente, se aplicara la
variacién que experimente el Indice de Precios al Consumidor en igual perlodo con un mes de desfase,
calculado por el Inslituto Nacional de Esladisticas o el organismo que lo reemplace o suceda, entre el
mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir o que entren en vigencia las modificaciones
para su célculo y el mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva
cuota.
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Documentos legales

2. Declaraciéon de Responsabilidad



Declaracidon Jurada de Responsabilidad

¥

Declaracidon Jurada Especial

Los abajo firmantes, en sus respectivas calidades de director y gerente general de Telefdnica Chile
S.A., en cumplimiento de lo dispuesto en el numeral 2.4 de la Seccién IV de la Norma de Cardacter
General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante denominada “SVS"},
declaramos bajo juramento que nos hacemos responsables de la veracidad de toda la informacién
proporcionada a la SVS para fines de inscripcion en el Registro de Valores de la SV5 de los bonos
“Serie §", “Serie T”, “Serie U”, “Serie V', “Serie W” y “Serie X" emitidos con cargo a la linea de
honos a 30 afios inscrita en el Registro de Valores de la 5V5S bajo el N° 577 con fecha 31 de marzo
de 2009. Esta declaracidn ademds se hace extensiva a cualquier documentacion presentada.

Asimismo, los abajo firmantes, en sus sefialadas calidades, declaran bajo juramento que Telefénica
Chite $.A. no se encuentra en cesacién de pagos.

] /-’ _
Q}éicia?ejas Ramos Roberto Mufioz Laporte
CIN®7.242.296-1 ClI N* 9.459.242-9
Director Gerente General

Santiago, 30 de diciembre de 2016.
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Documentos legales

3. Certificados de clasificacién de riesgo
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CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, a 30 de diciembre de 2016, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo ttda, certifica que
considerando su metodologia de clasificacién y su reglamento Interno, clasifica en Categoria AA, con
Tendencia “Estable”, las Series de Bonos S, T, U, V, Wy X de Telefdnica Chile 5.A. = todas con cargo a la linea
de bonos N° 577 - estipuladas en escritura ptblica complementaria de fecha 29 de diciembre de 2016,
repertorio N* 52.214-2016, suscrita en la Notaria del sefior Juan Ricardo San Martin Urrejota.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 de septiembre de 2016.

Definicién de Categorias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos Instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, 1a cual no se verfa afectada en forma significativa ante posibles
carmbios en el emisor, en la industria a que pertenece cen fa economia.

“La opinidn de ICR Compafia Closificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacidn para
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de uno auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en informacién piiblica remitida a lo Superintendencio de Valores y
Seqguros, a las bolsos de valores y en oquello que voluntariamente aportc el emisor, no siendo
responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma”

Atentamente,
vy
A
Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compafla Clasificadora de Riesgo Ltda.
VB PV 207
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FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Pisp 2, Of, 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 56222499 3300

Santiago, 30 de diciembre de 2016 F 56222489 3301
16-116 www.fitchratings.cl
Sefiora

Isabel Margarita Bravo

Gerente de Finanzas y Compras
Telefénica Chile S.A.

Av. Providencia 111, Piso 22
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estadcs financieros
al 30 de septiembre de 2016, clasifica en escala nacional la emisién de bonos series S, T, U, V, W, ¥y X,
con cargo a la linea de bonos N°577 de Telefénica Chite S.A., seglin escritura piblica de fecha 29 de
diciembre de 2016, de Repertorio N° 52.214-2016 de la Notaria de don Juan Ricardo San Martin Urrejola,
de 13 siquiente forma: -

Emisién de bonos series S, T, U, V, W, y X, con cargo a |a Linea de bonos N°577 Categoria "AA(d)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

R

A JARUFE MUALIM
Senior Director
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OFORD .. Nog29
Antecedentes .: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N*
577, el 31 de marzo de 2009, modificada con fecha 10 de
febrero de 2014.
Materia .. Colocacion de Bonos Series S. T, U V. Wy X.
SGD.: N°2017010004922

Santiago, 10 de Enero de 2017

De : Superintendencia de Valores y Seguros
A ! Gerente General
TELEFONICA CHILE S.A.
AV. PROVIDENCIA 111 - Ciudad: SANTIAGO - Req. Metropolilana

Con fechas 30 de diciembre de 2016 y 06 de enero de 2017, Tekfénica Chile S.A. envid a esta Superiniendencia copia aulprizada de la
escritura publica complementaria, otorgada el 28 de diciembre de 2016 en la Notaria de Sanliago de don Juan Ricardo San Marlin
Urrejota y antecedentes adicionales respecto a la segunda colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el
antecedentle.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : TELEFONICA CHILE S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmateriafizados.

MONTO MAXIMO EMISION : Hasta $48.000.000.000, dividido en las siguientes series:

Serie $: Hasta UF 1.820.000, compuesta por 3.640 lilulos de deuda de la que se emitirdn con un valor nominal de UF 500 cada uno.

Serie T: Hasta $ 48.000.000.000, compuesta por 4.800 litulos de deuda de I3 que se emitirdn con un valor nominal de § 10.000.000
cada uno.

Serie U: Hasta UF 1.820.000, compuesia por 3.640 tilrios de deuda de |2 que se emitirén con un valor nominal de UF 500 cada uno.

Serie V: Hasta $ 48.000.000.000, compuesta por 4.800 tiulos de deuda de la que se emitirdn con un valor nominal de $ 10.000.000
cada uno,

Serie W: Hasta UF 1.820.000, compuesia por 3.640 litwlos de deuda de la que se emitirdn con un valor nominal de UF 500 cada uno.

Serie X: Hasta $ 48.000.000.000, compuesta por 4.800 titulos de deuda ds fa que se emitiran con un valor nominal de $ 10.000.000
cada uno,

No obstante lo anterior, el emisor sélo pedra colocar bones por un valor nominal méximo de $ 48.000.000.000 considerando {anio los
bonos series S, T, U, V, Wy X emitidos cargo con a la tinea de bonos del antecedentes.

CODIGO NEMOTECNICO :
BCTCH-S

BCTCH-T

BCTCH-U

BCTCH-V

BCTCH-W

BCTCH-X

TASA DE INTERES :

Los bonos Serie S devengaran sobre el capilal insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de 2.1%. compuesto,
vencido. calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a2 1,0445% semestral, Los intereses se devengaran
desde el 05 de enero de 2017.

Los bonos Serie T devengaran sobre el capilal insolto, expresado en Pesos, un interés anual de 4,90%. compuesto, vencido,
cakulado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalenta a 2,4207% semestral, Los inlereses se devengardn desde el
05 de enero de 2017.

Los bonos Serie U devengarin sobre ef capital insolute, expresado en Unidades de Fomento, un interds anuat de 2,40%, compuesto,
vencido, calcufado sobre 1a base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,1928% semestral. Los inlcreses se devengaran
desde el 05 de enero de 2017.

httos Awvww.svs clisilin/srilfmem dinrey nhn?t= 14R4 1RR7RAR
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tLos bonos Serie V devengaran sobre el capitat insoluto, expresado en Pesos, un inferés anual de 5,30%. compuesio. vencido,
calculado sobre ta base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 2.61568% semestral. Los intereses se devengardn desde &l
05 de enero de 2017,

Los bonos Serie W devengardn sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomente, un nterés anual de 2,50%, compuesio,
vencido, calkculado sobre ka base de semesires iguales de 180 dias, equivalente a 1,2423% semeslral. Los intereses se devengaran
desde el 05 de enero de 2017,

Los bonos Serie X devengaran sobre el capital insofuto, expresado en Pesos, un interés anual de 5,60%, compuesio, vencido.
calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 2,7619% semestral. Los imereses se devengaran desde el
05 de enero de 2017.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : EJ emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial, de manera conjunia ©
separada, los Bonos Series 5, T, U,V Wy X a partr del 05 de enero de 2020, esia fecha inclusive, de acuerdo al procedimientio
descrito en la Cldusula Cuarla, Numero Catorce, letra /af Numero /T res/ del Contrato de Emision, Para efectos de cakular la Tasa de
Prepago, se considerara que el Spread de Prepago serd 0,80%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS :

L.os Bones Sere S vencen el 05 de julio de 2023.
Los Bones Serie T vencen el 05 de jutio de 2023.
Los Bonos Serie U vencen el 05 de enero de 2024,
Los Bonos Seric V vencen el 05 de enero de 2024,
Los Boros Serie W vencen g 05 de enero de 2027,
Los Bonos Serie X vencen el 05 de enero de 2027,

PLAZO DE LA COLOCACION : Para los Bonos Series S, T,U,V, Wy X el plazo de colocacion es de 24 meses, conlados desde I3
fecha del presente Oficio.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

e

HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
- BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Melropoiilana

2. Gerente General
- BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

3. Gerente Generat
. BOLSA ELECTROMICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUEREANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropelilana

4.

: DCFP

«ea - Comuna; --- - Reg. ---
5.

: DCV - Valores

--+ - Comuna: --- - Reg. ---
6.

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electrénico, puede revisarlo en hitp:ifwww.svs.clivalidar_oficio/
Falio; 2017829678864aAxpHicdQUgLONKkXFuTJLoPzVriT

hitps:fwww.svs clisitiofseitimenmuindex phpi= 14841682848
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NOTARIO PUBLICO
NOTARIA N® 43
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REPERTORIO N°52.214-2018

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

ENTRE
TELEFONICA CHILE S.A.,

COMO EMISOR

b4
BANCO DE CHILE,

COMO REPRESENTANTE TENEDORES DE BONOS Y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintinueve de diciembre de dos mil
dieciséis, ante mi, JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA,
Abogado, Notario Publiceo, Titular de la Cuadragésima Tercera
Notaria de Santiago, con oficio en .calle Huérfanos namero
ochocientos treinta y cinco, piSo ‘dieciocho, comuna de
Santiago, comparecen: Uno} dofia ISABEL MARGARITA BRAVO
COLLAOQ, chilena, <casada, ingeniero comercial, c¢édula de
identidad ntumerc siete nmnillones once mil cuatrocientos
ochenta y dos lguién ocho, en ‘'representacién, seglin se

acreditars, de TELEFONICA CHILE S.A., una sociedad anénima

del giro telecomunicaciones, rol Unico tributario numero
oventa millones seiscientos treinta y cinco mil guién nueve,
imbos domiciliados para estos efectos en Avenida Providencia
ciento once, comuna de Providencia, ciudad de
'égo, en adelante también denominédo el “Emisor”, por una

y, Dos) don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno,
. ‘

003




casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad numero
ocho millones setecientos cuarenta y un mil ecchocientos
diecinueve guion siete, y don, CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN
SANTANDER, chileno, soltero, ingeniere comercial, cédula
nacional de identidad nUmero trece millones cuatrocientos
setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guion cero,
ambos en representacidn, segln se acreditaréd, de BANCO DE
CHILE, sociedad anénima especial de giro bancario, rol uGnico
tributario numero noventa y siete millones cuatro mil guion
cinco, todos demiciliados para estos efectos en calile Ahumada
nimero doscientos cincuenta vy uno, comuna Yy ciudad de

Santiago, en adelante indistintamente el "Representante de

los , Tenedores de Bonos™ o el ‘"Representante”; todos los

comparecientes mayores de edad, guienes acreditan su
identidad con las cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA
PRIMERA. - ANTECEDENTES ; DEFINICIONES. - Uno .Uno .~
Antecedentes.- Por escritura publiica otorgada con fecha seis
de febrero de dos mil nueve bajo el repertorio ndimero mil
novecientos cuarenta y uno guion cero nueve en la Notaria de
Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzdlez, Compafiia de
Telecomunicacicnas de <Chile S.A., ahora Telefdnica Chile
S.A., vy Banco de Chile suscribieron un contrato de emisién de
bonos por linea de titulos de deuda a treinta afios en los
términos y condiciones establecides en dicho instrumente, en

adelante, el “Contrato de Emisidn”. Con el objeto de subsanar

las opservaciones formulades mediante Oficio Ordinario nimero

cuatro mil setecientos dos, de fecha veintisiete de febrero

de dos mil nueve, emitido por la Superintendencia de Valores -

y Seguros, en adelante también la “Superintendencia”, con

fecha doce de marzo de dos mil nueve las partes otorgarcn una
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escritura pablica de modificacién del Contrato de Emisiédn,
bajo el Repertorio numero tres mil doscientos sesenta guion
cero nueve de la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira
Gonzéiez, modificando parte de las cliusulas Cuarta y Séptima
del referido contrate. Adicionalmente, mediante escritura
piblica otorgada con fecha nueve de enero de dos mil catorce,
en la Notaria de Santiago de don Humbertoc Santelices
Narducci, bajo el repertorio nimero trescientos dos guion dos
mil catorce, las partes modificaron en parte las cléusulas
Séptima y Octava del Contrato de Emisién. La Linea de Bonos
correspondiente al Contrato de Emisidén fue inscrita por la
Superintendencia con fecha treinta y uno de marzo del aro dos
mil nueve bajo el namer¢ quinientos setenta y siete. De
acuerdo a lo dispuesto en el Contrato de Eﬁis}én, en el
articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y
demds normativa aplicable de la Superintendencia, se
establecié la Linea de Bonos con cargo a la cual el Emisor
puede emitir, en una o mas series /y dentro de cada serie, en
sub-series/, Bonos dirigidos al mercado general hasta per un
monto total nominal que no excederd ei equivalente en moneda

nacional a ocho millones de Unidades de Fomento. Del misme

modo, el monte maximo de capital inscluto de los Benos
vigentes con cargo a la Linea no superard el monto de ocho
millones de Unidades de Fomento, considerando en dicho total

tanto los Bonos vigentes y emitidos con carge a esta Linea

SAN “‘49

1 "Nomo aquellos vigentes y emitidos con cargo al contrato de
3‘ NOTZRIO :.
3

P :
mﬂﬂfﬁ, ghisidén de bonos por linea de titulos de deuda suscrito por

e"’t

as partes mediante escritura pﬁﬁlica otorgada con fecha seis
febrero de dos mil nueve en la Notaria de Santiago de don

ldo Pereira Gonzdlez, bajo el namero de repertoric ntmerc




mil novecientos cuarenta guion cero nueve, en adelante 1la

“Linea a Diez Afios”. Uno.Dos.-~ Definiciones.- Los términos en

mayisculas no definidos en este instrumento tendran lcs
significados indicados en la Cldusula Vigésimo Segunda del
Contrato de Emisidén o en otras partes distintas de este
tltimo, segin corresponda. Cada uno de tales significados son
aplicables tanto a la forma singular como plural del

correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE 1LOS

BONOS SERIE S, SERIE T, SERIE U, SERIE V, SERIE W ¥ SERIE X;
TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE 108 MISMOS.- Dos.Uno.-
Emisidn.- De acuerdo con lo dispuesto en la Cléusula Cuarta
nimero cuatre del Contrato de Emisién, las caracteristicas y
condiciones especiales de la emisidén de cualquier serie de
Bonos se establecerdn en una Escritura Complementaria. De
conformidad con 1o anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de gmisién sels series
de Bonos denominadas “Serie S7, “Serie T”, “Serie U”, “Serie
v”, “Serie W” y “Serie X”, /en adelante la “Serie 8", 1la
“Serie T, la “Serie U”, la “Serie V”, 1la "“Serie W" vy la
“Serie X”, respectivamente/, con cargo a la Linea de Bonos
inscrita en el Registro de Valores con fecha treinta y uno de
marzo de dos mil nueve bajo el ntmero de registro guinientos
setenta y siete. Los términos y condiciones de los Bonos de
la Serie S, de la Serie T, de la Serie U, de la Serie V, de
la Serie W y de la Serie X son los gue se establecen en esta
tercera Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién,
en conformidad con lo senzlade en la Cliusula Cuarta del
Contrato de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de
Emisién seran aplicables en todas aguellas materias gue no

estén gApresamente reglamentadas en esta Escritura

=
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Complementaria . /la “Tercera FEscritura Complementaria”/.-

Dos.Dos.- Caracteristicas de los Bonos Serie §, Serie T,

Serie U, Serie V, Serie W v Serie X: Monto, Serie, Cantidad y

Valor Nominal.- /fa/ La Serie $ ceonsidera Bonos por un valor

nominal de hasta un millén ochocientas veinte mil Unidades de
Fomento. /b/ La Serie T considera Bonos por un valor nominal
de hasta cuarenta y ocho mil millones de Pesos, equivalentes
a esta fecha a un millén ochocientos veintidn mil ochocientos
ochenta y nueve coma cero ocho seis cuatro Unidades de
Fomento. /e/ la Serie U considera Bonos por un valor nominal
de hasta un milldén ochocientas veinte mil Unidades de
Fomento. /d/ La Serie V considera Bonos por un valor ncminal
de hasta cuarenta y ocho mil millones de Pesos, equivalentes
a esta fecha a un millén ochocientos veintiun ﬁil ochocientos
ochenta y nueve coma cero ocho seis cuatro Unidades de
Fomento. /fe/ La Serie W considera Bonos por un valer nominal
de hasta wun millén ochocientas veinte mil Unidades de
Fomento. /f/ La Serie X considera Bonos por un valor nominal
de hasta cuarenta y ocho mil millones- de Pesos, equivalentes
a esta fecha a2 un millén ochocientos véintiﬁn mil ochocientos
ochenta y nueve coma cero ocho seis cuatro Unidades de
Fomento. Al dia de oforgamiento de la Tercera Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea de Bonos
disponible es de seis millones mil ciento cuarenta siete coma

cuatro dos seis cuatro de Unidades de Fomento, considerando

afios; /Jg/ La Serie S estard compuesta por tres mil

?5 Mg scientos cuarenta Bonos de un valor nominal de guinientas

des de Fomento cada uno de elleos. /h/ La Serie T estaré




£y
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compuesta por cuatro mil ochocientos Bonos de un valor
nominal de diez millcnes de Pesos cada uno de elles. /i/ la
Serie U estard compuesta por tres mil seiscientos cuarenta
Bonos de un valor nominal de guinientas Unidades de Fomento
cada uno de ellos. /3j/ La Serie V estard compuesta por cuatro
mil ochocientos Bonos de un valer nominal diez millones de
Pesos cada uno de ellés. /k/ La Serie W estarad compuesta por
tres mil seiscientes cuarenta Bonos de un valor nominal de
guinientas Unidades de Fomento cada uno de ellos. /f1/ La
Serie X estaré compuesta por cuatro mil ochocientos Bonos de
un valer nominal diez millones de Pesos cada uno de ellos. Se
deja expresa constancia gque el Emisor sdélo podrd colocar
bonos con cargo a la Serxie 3, a la Serie T, a la Serie U, a
la Serie V, a la Serie W, y a la Serie X emitidos de
conformidad con el presente instrumento, por un valor nominal
m&ximc de cuarenta y ocho mil millones de Pesos, equivalente
a esta fecha a2 un millén ochocientos veintidn mil ochocientos
ochenta y nueve coma cero ochc seis cuatro Unidades de
Fomento, considerande tanto los Bonos gque se cologuen de 1ia
Serie S, de la Serie T,'de la Serie U, de la Serie V, de la
Serie W y de la Serie X mediante esta Tercera Escritura
Complementaria, con cargc a la Linea. /m/ Los Bonos de la
Serie § seran numerados cocrrelativamente, comenzando con el
nGmerc cero cero cerc cero uno hasta el numero tres mil
seiscientos cuarenta. /n/ Los Bonos de la Serie T seréan
numerados qorrelativamente, cocmenzande con €1l namero Ccero
cero cerc cero unc hasta el numerc cuatre mil cchocientos.
/1/ Los Bonos de la Serie U seran numerados correlativamente,
comenzando con el numero Cero Ccere Cerc Cero uno hasta el

numerc tres mil seiscientos cuarenta. /o/ Los Bonos de 1la
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Serie V serdn numerados correlativamente, comenzando con el
nimerc cero cero cero cero uno hasta el nimero cuatro mil
ochocientos. /p/ Los Bonos de la Serie W serdn numerados
correiativamente, comenzando con el nimero cero cero cero
cero uno hasta el ntmero tres mil seiscientos cuarenta. /gf
Los Bonos de la Serie X seran numerados correlétivamente,
comenzando con el nUmero cero cero cero cero uno hasta el

namero cuatro mil ochocientos.- Dos.Tres.- Forma y cesidn de

los titulos de la Serie S, de la Serie T, de la Serie U, de

la Serie V, de la Serie W v de la Serie X y Plazo de

Colocacidn de cada una de ellas.- Los titulos de los Bonos de

la Serie 5, de la Serie T, de la Serie U, de la Serie V, de
la Serie W y de la Serie X, son al portador. Mientras ellos
se mantengan desmaterializados, se conservarén‘depositados en
el DCV, y la cesién de posiciones sobre ellos se efectuard
conforme a las normas de la Ley del DCV, en especial sus
articulos siete y veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto en la
Norma de Caracter General namero setenta y siete, de wveinte
de enero de mil novecientos noventa y ocho, de la
Superintendencia; y conforme a lgs disposiciones del
Reglamento de la Ley del DCV y al Reglamento Interno del DCV.
En tode caso, las transacciones que se realicen entre 1los
distintos titulares de posiciones neo podran ser inferiores a
una posicidén minima transable. La materizlizacidén de los

Bonos y su retiro del DCV se hard en la forma dispuesta en la

liusula quinta del Contrato de Emisidn y sélo en los casos
gl 131 previsfos. La cesidtn de los Bonos cuyos titulos se
fiubieren materislizado, se efectuard mediante la entrega
rial de ellos conforme a las nermas generales. Los Bonos

.Serie S, de la Serie T, de la Serie U, de la Serie V,




de la Serie W y de la Serie X deber&n colocarse dentro del
plazo de veinticuatro meses a partir de la fecha de emisién
del Oficio por el que la Superintendencia autorice la emisién
de los Bonos Serie S, Serie T, Serie U, Serie V, Serie W y
Serie X, respectivamente. Los Bonos gue no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecte.- Dos.Cuatro.- Fecha de

vencimiento de los Bonos de la Serie §, de la Serie T, de 1la

Serie U, de la Serie V, de la Serie W v de la Serie X.- fa/

Los Bonos de la Serie S vencerdn el dia cinco de julio del
afio dos mil veintitrés. /b/ Los Bonos de la Serie T venceran
el dia cinco de julio del afio dos mil veintitres. /e/ Los
Bonos de la Serie U vencerdn el dia cinco de enerc del afio
dos mil veinticuatre. /d/ Los Bonos de la Serie V venceran el
dia cinco de enero del afioc dos mil veinticuatro. /e/ Los
Bonos de la Serie W vencerdn el dia cinco de enero del afio
dos mil veintisiete. /£/ Los Bonos de la Serie X vencerdn el
dia cinco de enero del afo dos mil veintisiete.- Dos.Cinco.-

Cupones de los titules y Tabla de Desarrollo.- fa/ Se

entenderd gque los Bonos de la Serie § que estén
desmaterializados llevan trece cupones, de los cuales los
ntimeros siete, ocho, nueve, doce y tTrece serédn para el page
de intereses y de amortizacién de capital, y el resto sélo
para el pago de intereses. Se deja constanciaz gue tratandose
en la especie de una emisiodn cesmaterializada, los referidos
cupohes no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y
que el procedimiento de pago se realizard conforme a 1lo
establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento
interno del bCV. Las fechas de pago de intereses y

amortizaciones de capital, lo mismo que los montos & pagar en
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cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie S gue se protoceliza con esta misma fecha y
en esta misma notaria bajo el nimere mil seiscientos
cincuénta y siete, como Anexo ‘A, y que se entiende formar
parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos
los efectos legales. S5i 1las fechas fijadas para el pago de
intereses, reajustes o de capital no recayeran en un Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengardn nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengarén
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, © en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo gue el Emisor incurra en mora © simple
retardo en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengardn un interés igual al interés
maximo convencional gque permita estipular la ley para
operaciones de crédito reajustables, y hasta la fecha de su
pago efectivo. Asimismo, queda establecido gue no constituiré
mora o retardo del Emisor en el pago Ae capital, intereses o
reajustes, el atrasc en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna c¢uota o cupbn. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o ameortizados
extracrdinariamente, cesarin y serin pagaderos desde la fecha

establecida parz el pago de la amortizacidén correspondiente.
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en la especie ce una emisidn desmateriazlizada, los referidos
cupones n¢ tienen existencia (fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y
gque el procedimiento de Dago se realizard conforme & 1lo
establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento
interns del DCV. Las fechas de pago de intereses Y
amortizaciones de capital, lo misme que los montos a pagar en
cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de
los Bongs Serie T que se protccoliza con esta misma fecha ¥
en esta misma notaria bajo el nimero mil seiscientos
cincuenta y siete, como Anexo B, Y gue se entiende formar
parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos
los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pagoe de
intereses ¢ de capital no recayeran en un Dia Hé&bil Bancario,
el pago respectivo se hard al Dia Hébil Bancaric siguiente.
Los intereses y el capital no ccbrados en las fechas gue
correspendan, no devengaré&n nuevos intereses ni reajustes y
los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
oosterioridad a la fecha de su vencimiento, © en sui C&so, a
la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora ¢ simple retardo en el page de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagas devengarédn un
interés igual &zl interés maRIRO convencional gque permita
estipular la ley para cperaciones de crédito no reajustables,
y hasta la <fecha de su pago efective. Asimismo, gueda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en
el pago de capital o intereses, el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cucta o cupdn. Los intereses de los Bonos sorteades ©

amortizades extraordinariamente, cesaran Yy seran pagaderos
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desde la fecha. establecida para el pago de la amortizacién
correspondiente. /c/ Se entenderd gque los Bonos de la Serie U
gue estén desmaterializados llevan catorce cupones, de los
cualeg los trece primeros serdn para el pago de intereses y
el nimero catorce para el pago de intereses vy de amortizaciédn
de capital. Se deja constancia que tratdndose en la especie
de una emisidén desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica o -material, siendo referenciales
para el pago de las cuotas correspondientes y gue el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido
en el Contrato de Emi;ién y en el Reglamento Interno del DCV.
Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital,
lo mismo que los montos a pagar en cada'caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrecllo de los Bonos Serie U que
se protocecliza con esta misma fecha y en esta misma notaria
bajo el numerc mil seiscientos cincuenta y siete, como Anexo
C, ¥ que se entiende formar parte integrante de esta
Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si
las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de
capital noc recayeran en un Dia H&bil Bancario, el pago
respectivo se harAd al Dia H&kil Bancaric siguiente. Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas
que correspondan, neo devengardn nuevos intereses ni reajustes
y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a

la . fecha de su rescate anticipado, salvo gque el Emisor

incurra en mora © simple retardo en el pago de la respectiva

cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
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hasta 1a fecha de su pago efectivo. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en
el pagoc de capital, intereses o reajgstes, el atraso en el
cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro
de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de .los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y
seran pagadercs desde la fecha establecida para el pago de la
amortizacidén correspondiente. /d/ Se entenderd que los Bones
de la Serie V que estén desmaterializados 1llevan catorce
cupcnes, de los cuales los trece primeros seran para =l pago
de intereses y el nlimero catorce para el pago de intereses y
de amortizacidn de eapital. Se deja coﬁstancia que tratandose
en la especie de una emisidén desmaterializada, los referidos
cupones no tienen’ existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y
gue el procedimiento de pago se realizard conforme a lo
establecido en el Contrato de Emisidén y en el Reglamento
Interno del DCV. ZLas fechas de page de intereses ¥y
amortizaciones de capital, lo mismo gque los montos a pagar en
cada caso, son los que aparecen en ia Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie V que se protocoliza cen esta misma fecha y
en esta misma notaria bajo el numerc mil seiscientos
cincuentz y siete, como Anexo D, y gue se entiende formar
parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos
los efectos legales. Si las fechas fijadas para el page de
intereses o de capital no recayeran en un Dia HAbil Bancario,
el pago respectivo se hard al Dia HébillBancario siguiente.

Los intereses y el capital no cobrados en ias fechas gque

correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y

ios Bonos tampoco dJdevengarin intereses ni reajustes con
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posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a
la fecha de su rescate anticipade, salvo que el Emisor
incurra en mora ¢ simple retarde en el pago de la respectiva
cuota; evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual &l interés méaximo convencional que permita
estipular la ley'para opefaciones de crédito no reajustables,
y hasta 1la fecha de su pago efective. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en
el pago de capital o intereses, el atraso en el cobrc en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cucta o cupén. Los intereses de los Bonos sorteados o
amortizados extraordinariamente, cesaridn y seré&n pagaderos
desde la fecha establecida para el pago de la amortizacién
correspondiente. /e/ Se entendera que ‘los Bonos de la Serie W
que estén desmaterializados llevan veinte cupones, de los
cuales 1los diecinueve primeros ser&n para el pago de
intereses y el nuimero veinte para el pago de intereses y de
amortizacidén de capital. Se deja constancia gue traténdose en
la especie de una emisidén desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisicé o material, siendeo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y
que el procedimiento de pago se realizar&éd conforme a 1lo
establecido en el Contrato de Emisidén y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas dJde page de intereses vy
amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en
cada caso, son los gue aparecen en la Tabla de Desarrollo de

los Bonos Serie W que se protocoliza con esta misma fecha y

en esta misma notaria bajo el nimero mil seiscientes

uenta y siete, como Anexo E, y que se entiende formar

integrante de esta Escritura Complementaria para todos

13




los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de
intereses, reajustes o de capital no recayeran en un Dia
1abil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habkil
Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y el capital.no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengardn nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, © en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salve que el Emisor incurra en mora o simple
retardo en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengar&n un interés igual al interés
maximo convencional gque permita estipular la ley para
operaciones de crédito reajustables, y hasta la fecha de su
pago efectivo. Asimismo, queda establecido gue no constituira
mora o retardo del Emisor en el pago de capital, intereses ©
reajustes, el atraso en el cobrc en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de. alguna cucta o© cupén. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente, cesarédn y seran pagaderos desde la fecha
establecida para el pago de la amortizacidn correspondiente.
/€/ Se entenderd que los Bonos de la Serie X que estén
desmaterializados 1levan veinte cupones, de los cuales los
diecinueve primeros serdn para el pago de intereses y el
ntmerc veinte para el pago de intereses y de amortizacién de
capital. Se deja constancia que tratdndose en la especie de
una emisién desmaterializada, los referidos cupones ne tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de
pagc se realizarad conforme a lo establecido en el Contrato de

Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de
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pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que
los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la
Tabla de Desarrollo de los Bonos S5Serie X que se protocoliza
con eéta misma fecha y en esta misma notaria bajo el numero
mil seiscientos cincuenta y siete, como Anexo F, y gue se
entiende ‘formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. 5i las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran
en un Dia HA&bil Bancario, el pago respectivo se haréd al Dia
Habil Bancaric siguiente. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, © "en su caso, a la- fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora © simple
retardo en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengardn un interés igual al interés
méximo convencional gque permita estipular la ley para
operaciones de crédito no reajustables, y hasta la fecha de
su pago efectivo. Asimismo, quedé establecido que no
constituiré mora o retardo del Emisor en el pago de capital o
intereses, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los
intereses de los Bonos sorteados o amortizados

extraordinariamente, cesardn y seran pagadercos desde la fecha

stablecida para el pago de la amortizacidn correspondiente.
OS.Seis.—'ﬁeajuste.- /a/ Los Bonos de la Serie S estarén
denominados en Unidades de Fomento. El monto a pagar en cada
SAN Magta, tanto de caPital COmo dé intereses, estarida denominado

nidades de Fomento y deber& pagarse en Pesos segun la
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equivalencia de la Unidad de Fomento a la fecha de pago. /b/
Los Bonos de la Serie T no serdn reajustables. El mento a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
estarad denominade en Pescs y deberd pagarse en Pesos & la
fecha de pago. /c/ Los Bonos de la Serie U estaran
denominédos en Unidades de Fomento. El monto a pagar en cada
cuota, tanto de capital como de intereses, estara denominado
en Unidades de Fomento y deberd pagarse en Pesos segln la
equivalencia de la Unidad de Fomento a la fecha de pago. /d/
Los Bonos de la Serie V no serdn reajustables. El monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital comc de intereses,
estard denominado en Pesos y deber& pagarse en Pesos a la
fecha de pagoe. /e/ Los Bonos de la Serie W estaran
denominados en Unidades de Fomento. El monto a pagar en cada
cuota, tanto de capital comc de intereses, estara denominado
en Unidades de Fomento y deberd pagarse en Pesos segin la
egquivalencia de la Unidad de Fomento a la fecha de page. /£/
Los Bonos de la Serie X no serdn reajustables. E1 monto a
pagar en cada cuocta, tanto de capital como de intereses,
estard denominado en Pesos y deberd pagarse en Pesos a la
fecha de pago.- Dos.sieté.— Intereses.- /fa/ Los Bonos de la
Serie S devengardn sobre el capital insoluto, expresado en
Unidades de Fomento, un interés del dos coma uno por ciento
anual, compuesto, vencido, calculado sobre ia base de
semestres igquales de ciento ochenta dias, eguivalente a uno
coma cero cuatro cuatro cinco por ciento semestral. Los
intereses se devengar&n a contar del dia cinco de enero del
afio dos mil diecisiete y se pagaré&n en las fechas
establecidas en 1z Tabla de Desarrollo protocolizada como

Anexo A al presente instrumento. El monto a pagar por
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concepto de intereses en cada una de las expresadas cuotas,
serd el que se indica en la Tabla de Desarrollo protocolizada
como Anexo A al presente instrumento, segin la equivalencia
en Peéos de la Unidad de Fomento a la fecha de pago. /b/ Los
Bonos de la Serie T devengardn sobre el capital insoluto,
expresado en Pesos, un interés del cuatro coma noventa por
ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de ciento ochenta dias, eguivalente a dos
coma cuatro dos cero siete por ciento semestral. Los
intereses se devengaran a contar del dia cinco de enero del
afic dos mil diecisiete y se pagarén en las fechas
establecidas en la Tabla de Desarrollo protocolizada como
Anexo B al presente instrumento. El monto a pagar por
concepto de intereses en cada una de las expresa@as cuotas,
serd el que se indica en la Tabla de Desarrollo protocolizada
como Anexo B al presente instrumento. /e/ Los Bonos de la
Serie U devengardn sobre el capital inscoluto, expresado en
Unidades de Fomento, un interés del dos coma cuarenta por
ciento anual, compuestb, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de ciento ochenta aias, eqguivalente a uno
coma uno nueve dos nueve por ciento semestral. Los intereses
se devengardn a contar del dia cinco de enero del afio dos mil
diecisiete y se pagarédn en las fechas establecidas en 1a

Tabla de Desarrcllo protoceolizada como Anexo C al presente

instrumento. El monto a pagar por conceptc de intereses en

da una de las expresadas cuotas, serd el que se indica en

ainmento a la fecha de pago. /d/ Los Bonos de la Serie V

ingarAn sobre el capital insoluto, expresado en Pesos, un
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interés del cinco coma treinta por ciento anual, compuesto,
vencideo, calculade sobre la base de semestres iguales de
ciento ochenta dias, equivalente a dos coma seis uno cinco
ocho por ciento semestral. Los intereses se devengaran a
contar del dia cinco de enero del afio dos mil diecisiete y se
pagaran en las fechas establecidas en la Tabla de‘Desarrollo
protocolizada como Anexo D al presente instrumento. El monto
a pagar por concepto de intereses en cada una' de las
expresadas cuotas, serd el que se indica en la Tabla de
Desarrollo protocolizada como hnexo )] al presente
instrumento. /e/ Los Bonos de la Serie W devengaran sobre el
capital insolute, expresado en Unidades de Fomento, un
interés del dos coma cincuenta por cientec anual, compuesto,
vencido, calculado sobre la 'base de semestres iguales de
cientc ochenta dias, equi%alente a uno coma dos cuatro deos
tres por ciento semestral. Los intereses se devengaran.a
contar del dia cinco de enero del afio dos mil diecisiete y se
pagaran en las fechas establecidas en la Tabla de Desarrollo
protocolizada como Anexo E al presente instrumento. El monto
a pagar por concepto de intereses en cada una de las
expresadas cuotas, serd el gque se indica en ia Tabla de
Desarrollo protocolizada Como Anexo E al presente
instrumento, segln la equivalencia en Pesos de la Unidad de
Fomentc a la fecha de pago. /£f/ Los Bonos de la Serie X
devengardn sobre el capital insoluto, expresado en Pesos, un
interés del cinco coma sesenta por ciento anual, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguzles de
ciento ochenta dias, eguivalente a dos ccoma siete seis uno
nueve por ciento semestral. Los intereses se devengarén a

contar del dia cinco de enerc cel aflo dos mil diecisiete y se

ig



J. RICARDO SAN MARTIN U.
NOTARIO PUBLICO
NOTARIA N® 43
HUERFANOS 835, PISO 18
SANTIAGO

pagarédn en las .fechas establecidas en la Tabla de Desarrcllo
protocolizada comc Anexo F al presente instrumento. E1 monto
a pagar por concepto de intereses en cada una de las
expreéadas cuoctas, serd el que se indica en la Tabla de
Desarrollo - protocolizada como Anexo F al presente
instrumento.~- Dos.Ocho.- Amortizacién.~ /a/ La amortizacién
del capital de los Bonos de la Serie S se efectuard en cinco
cuotas, segun lo establecido en la Tabla de Desarrollo
protocolizada como Anexo R al presente instrumento, venciendo
la primera el dia cinco de julio del afio dos mil veinte, la
segunda el dia cinco de enerc del afio dos mil veintiuno, la
tercera el dia cinco de julio del afio dos mil veintiuno, la
cuarta el dia cinco de enero del afic dos mil veintitrés, y la
ultima el dia cinco de julio del afior dos mil Geiptitrés. El
monto a pagar por concepto de amortizacidén de capital en las
expresadas cuotas, serd el que se indica en la Tabla de
Desarrollo protocolizada como Anexo A al presente
instrumento, segin la equivalencia en Pesos de la Unidad de
Fomento a la fecha de pago. /b/ La amortizacién del capital
de los Bonos de la Serie T se efecfuaré en cinco cuotas,
segiin lo establecido en la Tabla de Desarrclle protocolizada
como Anexco B al presente instrumento, venciende la primera el
dia cinco de julio del aific dos mil veinte, la segunda el dia
cinco de enero del afio dos mil veintiuno, la tercera el dia
ince de julio del afio dos mil veintiuno, la cuarta el dis

inco de enero del afio dos mil veintitrés, y la dltima el dia

cinco de juiio del afio dos mil veintitrés. El monto a pagar
por concepto de amortizacién de capital en las expresadas
serd el gue se indica en 1la Tabla de Desarrollo
effocolizada como Anexo B al presente instrumento. /c/ La

Piso 18
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amortizacién del capital de los Bonos de la Serie U se
efectuaréd en una sola cuota, segﬁn lo establecide en la Tabla
de Desarrollo protocolizada como Anexo C al presente
instrumento, la cual vencerd el die cinco de enero del afio
dos mil veinticuatro. Bl monto a pagar por concepto de
amortizacién de capital en la expresada cuota, serd el que se
indica en la Tabla de Desarrollo protocolizada como Anexo C
al presente instrumento, segin la equivalencia en Pesos de la
Unidad de Fomento a la fecha de pago. /d/ lLa amortizacién del
capital de los Bonos de la Serie V se efectuard en una scla
cuota, segin lo establecido. en la Tabla de 5esarrollo
protocolizada como Anexo D al presente instrumento, la cual
vencerid el dia cinco de enero del afic dos mil veinticuatro.
El monto a pagar por concepto de amortizécién de capital en
la expresada cuota, serd el que se indica en la Tabla de
Pesarrollo protocolizada como Anexo 3] al presente
instrumento. /e/ La amortizacidén del capital de los Bonos de
la Serie W se efectuward en una sola cuota, segin lo
establecido en la Tabla de Desarrcllo protecolizada como
anexo E al presente instrumento, la cual vencerda el dia cinco
de enero del aflo dos mil veintisiete. El monto a pagar por
concepto de amortizaciénm de capital en la expresada cuota,
sera el gque se indica en la Tabla de Desarrollc protocolizada

como Bnexo E al presente instrumento, segin la equivalencia

en Pesos de la Unidad de Fomento a la fecha de pago. /f/ La..

amortizacién del capital de los Bonos de la Serie X se
efectuard en una sola cuota, segun lo establecide en la Tabla
de Desarrollo protocolizada c¢omo Anexe F al presente
instruments, la cual vencerd el dia cinco de enero cdel afo

dos mili veintisiete. El monte a pagar por concepte de
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amortizacion de capital en la expresada cuota, serd el que se
indica en la Tabla de Desarrcllec proteocolizada como Anexo F

al presente instrumento.- Dos.Nueve.- Cédige Nemotécnico.-

/a/ Los bonos Serie § tendran como cdédigo nemotécnico BCTCH-
S:; /b/ Los bonos Serie T tendridn como cddigo nemotécnico
BCTCH-T; /e/ Los bonos Serie U tendrdn como cédigo
nemotécnico BCTCH-U; /d/ Los bonos Serie V tendrédn como
cédigo nemotécnico BCTCH-V;/e/ Los bonos Serie W tendran como

cédigo nemotécnico BCTCH-W; y /f/ Los bcnos Serie X tendrén

como cédigo nemotécnico  BCTCH-X.- Dos.Diez.- Rescate
anticipado.- El Emisor podrd rescatar anticipadamente en

forma total o parcial, de manera conjunta o separada, los
Bonos Serie S, Serie T, Serie U, Serie V, Serie W y Serie X,
a partir del cinco de enero del aflo dos mii veinte, esta
fecha inclusive, de acuerdo con el procedimiento descrito en
la Cléusula Cuarta ntmero Catorce, letra /a/ numero /Tres/
del Contrato de Emisién, esto es, al mayor valor gque resulte
de aplicar y comparar: /Uno/ el valor equivalente al saldo
insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, mas los intereses de@engados en el periocdo
que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate, o /Dos/ el valor determinado en el
sistema valeorizador de instrumentos de renta fija del sistema

computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago, Belsa de

lores S.A. /”SEBRA“/ o aquel sistema que lo suceda o

emplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el

tasz de descuento denominada Tasa de Prepago, que se

mas adelante. En caso que se rescate anticipadamente
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una parcialidad de los Bonos se estard &l procedimiento
establecido en la Cléausula Cuarta nimero Catcrce del Contrato
de Emisién. Se entenderd por “Tasa de Prepago” el equivalente
a la suma de la Tasa Referencial /seguin diche término se
define en la Clausula Cuarta del Contrato .de Emisidén/ a la
fecha de prepage mis un Spread de Prepage de cero coRa

ochenta por ciento.- Dos.Once.- Uso de Fondos de la

colocacidn Serie S, Serie T, Serie U, Serie V, Serie W ¥

Serie X: En cuanto a su uso especifico, los <fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos Serie S, Serie T,
Serie U, Serie V, Serie W y Serie X se destindrén en un cien
por ciento al refinanciamiento de pasivos de cortc plazo del

Emisor.- CLAUSULA TERCERA.- AGENTES COLOCADORES.- Los Agentes

Colocadores de la Serie S, de la Serie T, de la Serxie U, de
ig Serie V, de la Serie W y de la Serie X, seran Banchile
Corredores de Bolsa S.A. y BBVA Corredores de Bolsa Ltda.-

CLAUSULA CUARTA.- HNORMAS SUBSIDIARIAS.- Zn tode lo ne

regulado en la presente Tercera Escritura Complementaria se
apiicaré lo dispuesto en el Contrato de Emisién.- CLAUSULA
QUINTA.- INSCRIPCIONES Y GASTOS.- Se faculta al portaaor de
copia autorizada de la presente escritura para requerir las
inscripciones y subinscripciones que correspondan. Los
impuestos, gastos notariales Y de inscripciones 0
subinscripciones qgue se ocasionen en virtud del oresente

instrumento serdn de carge del Emisor.- CLAUSULA SEXTA. -

DOMICILIC.- Para todos los efectos Llegales derivados del ”

presente contrato las partes fijan domicilioc especial en la
ciudad y comuna de Santiago.-s PERSONERIAS: La personeria de
deciia Isabel Margarita Breve Collao para representar a

TELEFONICA CHILE S.A. consta de escritura publica de fecha
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veintinueve de diciembre de dos mil dieciséis, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci. La
personeria de don Antonio Blézquez Dubreuil para actuar en
representacién de BANCO DE CHILE consta de escritura piblica
de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve, otorgada en la
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria
de doﬁ Cristébal Alberto Larrain Santander para actuar en
representaéiéﬁ de ﬁANcoﬂbE CHILE consta de escritura puiblica
de fecha veintisiete de Marzo de dos mil catorce, otorgada en
la Notaria de Santiado: de don René Benavente Cash. Las
escrituras de. persconeria antes referidas no se insertan a
expresa peticiédn dé las partes, por ser conocidas de ellas y
del notaric publico que autoriza.- En comprobante y previa

lectura, firman los comparecientes.- Se da copia.- Doy

Fe.

25:01’ e S

A : )
4/‘ Sanmtiago 'd’\
ca_z

==
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GRIST'(JBAL ALBERTO'E_“LARRMN SANTANDER

i !
p.p/ BANCO Dxfj CHILEi . -

ES TESTIMONIO FIEL DE SU ORIGINAL
30 DIC. 2015

Santlago,
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ANEXO D

Rep. N :
Prot. N°

52214
4653

Pecha N~C D= J2 - 2ol

TABLA DE DBESARROLLO BONOS SERIE S

Telsfanica Gille 8.A.

Tebia de Bempalie VN de cads Gono Lo uF

Busis B N* d¢ bonok 40

Qumription dol Bono .

Vi NoAvAdl UF 1,820,000 Periodo 8,5 nfos

inoress Bometrnl Pefioda du gracis 3.0 ehos

Guiian (mwal 2.1000% Curation 481 afor

Cubnn {sariopishd) 1,0445% Teso 210%

Pyciodn intniae (meses) 8

Fichip Iicdo aawnge Inteveabn 4 G0 enird d2 017

. "‘_S:qpén Cuota a4 Intoroces A‘“:l':'a::;',__‘;"_" Facha do V’“"'“[‘f’_‘fuw"'f’””' Amorizackin Valor Cupén Satdo Insotuto

00 0.0 § oa snaro cu 2017 500,000
1,0 19 5 do jutlo ge 2007 3.222% 0,0000 4.222% 200,0000
2.0 a0 & de enom de 2018 LR reil 0.0000 58,2228 500,0000
2.0 39 500 fullo de 2018 - 5,225 ©.,0000 8.2229 200.0000
40 40 § da erurc o 2010 3,30% £,0000 820235 500,0000
80 5,0 3 da jullo da 2019 5,252 £,0000 52728 5000000
80 [ %] B da anena da 3020 85,2223 0,000 52223 500,0000
1.0 7.0 10 5 dajutio de 2020 3228 100,0000 105,2225 00,0000
8,0 B0 w0 5 da aner do X1 41780 10,0000 104,1780 3009000
440 80 8 3 da jufio oo 2024 23,1335 100.0070 103,135 200,0000
10,0 5,0 5 de crom dw 202 2.(890 0,000 2,030 20,0000
11.0 11,0 5 de jubo o 2027 2,0290 0.0000 2.6300 200.0000
12,0 1.0 a0 5 da oo o H2) 21,0800 109,0000 102,0880 100.0000
13,0 1.0 30 4 da hio de 2023 10445 1000000 10,0445 0,8000




be

s
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ANEXO B

- TABLA DE DESARROLLO BONOS SERIE T

Telafonica Chile S.A,

Tabla du Dosarrollo VN de tada Bono 10 200,000

Serio 7 N do oonas 4800

Doscripelen deol Bono

vaker Namnal CLP 48,000.200.000 Periogo 55 afias

riereses Semesval Pericdc oa grach 3.0 efes

Supen (enua) 4,9000% Ourelien 439  afoy

Cupen {(semestra'es) 24207% Tasa 4,900

Periodo mrereses (moses) 8

Fecha bhicio cevengo imereser 508 energ de 2017

Cupédn Cuota de Interosas NI::’?" de Fechade Vencimiento  Interosas Amertizacion Valer Cupdn Sulde insolute
50 0e 50s eerode 2007 10:000,306,00
e 1.0 5 do iz co 27 242,070,000 ") 242.070,000 16.000,000,90C
20 20 5 do enerc de 2618 242,070,000 G 242,072,000 16000, 000,000
0 it 5da i co 2018 242,070,000 [} 242.070,00¢ 10.000.000.000
40 L3 Sgeenerode 2018 242.070,000 Q 242,070.00¢ 16.008.006,00C
50 50 5 de pfic oo 2049 242.070,000 [+] 242.070,00C 16.200.0C6,00C
80 60 Soeenarodn 2020 242.070,000 ] 242,073,00C 16.300.000,000
10 7.0 5.0 5de e o8 2020 242,670,000 2.000.000,000 2.242.070,000 .000.060,000
4] ’ & 20 5 ce enero oa 2024 192.856,000 2,200,900,000 2.193.653,000 6.000.000.000
0 9.0 e & oe juo ce 2023 145,242,000 2.000.000,000 2145242000 4,000.000,00C
0.0 10,0 5 de enero do 2022 96.628,000 9 96,528,000 4,200.000,000
110 10 S de futo de 2022 85,828,000 o 96,228,000 4,000.000,000
12,0 120 40 5 do enero da 23 6.828,000 2,000,000,000 2.09,828,000 2.00Q.000,000
13,0 13,0 5.0 S do jutio 42 2073 48,414,000 2000.000,000 2.048.414,000 2.000
10.000.C00,0000

j00]
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Telefonica Chile 5.A.

TABLA DE DESARROLLO BONOS SERIE U

ANEXO C

016

cQ

Tibla de Desarrollo VN de cads Bono 500 UF
Serls U N ds bonos 3.840
Descripeidn del Bono
Valor Nominal UF. 1.820.000 Perioda 7.0 afics
erases Samasiral Periooo de gracia 8,5 ohos
Cupen (anual 2.4000% Duration 649 ohes
Cupon (semestraies) 1,1020% Tosa 2.40%
Feriodo intereses (meses) ;]
Fecha Micio davengo interesel 5 de enero e 2017
Cupén Custade tntoroses ::;’;:::M , FochadeVencimianto  Interesss Amortizaclén  Valor Cupsn "::::fw
o 0 5 ge enero do 2017 500,0000
1 1 5 de uto g 2017 5,5645 9,0000 50845 500,0000
2 2 5 d= enero ¢p 2018 3,8045 0,0000 5.6845 5000000
3 3 Sdeduto de 2018 5.8845 0,0000 5,9845 S00.0000
4 4 5 de enero de 2019 5.9645 0,0000 5,9845 5040,0000
5 5 5 de ubo de 2019 §,0845 90,0000 59845 500,0000
& L] 5 de enero da 2020 5,6845 20,0000 5,0645 500,0000
T T S g¢ uD de 2020 5.9845 0.0000 5.9645 500,0000
& 8 5 e enero do 2021 5.0645 90,0000 5,9845 500.0000
] 2 5 do juio de 2021 5.9845 92,0000 5,9645 500,0000
1 10 5 o enero ce 2022 5.9645 90,0000 5.9645 5000000
1 1 $ de julo de 2022 58545 0,0000 5,8645 5000000
12 12 £ do enero os 2023 5,9845 0,0000 5,8845 500.0000
13 13 5 de jufiy da 2023 5,9645 00000 5.9645 5000000
14 14 1 5 da enero de 2024 5,9845 500,0000 505,9845 0,0000
- o R
S 2
< NOTARIC =
S PUBLICO 3
Hudérfanos 835 ™
46- Plss 18 Q\ 3
0,‘ S!ntl:go‘d’\ 2




ANEXO D

TABLA DE DESARROLLO BONCS SERIE V

Telefonica Chile 5.4,

Tanla de Desarrolio VNde cada Bonc § 10.000.000

Serie V N* do bones 4,300

Descripcidn del Bano

Vaier Nomial CLP 42.000.000.000 Feriade 1.0 ofies

niereazs Semestrol Parioco de graca 6.5 afios

Qupor {(anual) 5.300C% Durstion 585 afos

Cupor: {semesira'es) 28158% Tasa 5.30%

Periode intereses (meses) [

Fesha inicio davenga intereser Sde encrode 2017

Cupén Cudta de Interonos Cuota ?e Foche de Ventzimiento  Interesos Amortzaclon Valor Cupdn Salde Insalute
Amortizaciones
] ] $ da cnerp ce 2817 10.000.0600,6000
1 1 5de ko ge 3NT 261,580,0000 0,0000 261.580,0000  10.000.C00.0000
2 2 Sde enero de 2018 261,580,0000 2,000C 2515800000  10.000.000.000C
3 3 5 de julio de 2018 261.580,0000 00,0000 261,580,0000 10.000.000, 300
4 4 5 da enero de 2018 281.520,0000 0,0000 261.550,0000 10.000,000,0C00
5 5 5 de juic d& 2016 261,580,0000 8,0006 1.580,0000  10.200.000.0000
L] 6 5 dg anuro da 2020 261.580,000C C.0000 281.580,0000  10,00C.000,0000
7 ¥ Sde ptode 2020 261.580,0000 0,0000 261.580,0000  :0.00C.000,0000
8 ] 5 de enero de 2023 261,580,0000 0,00c0 261.580.0G0¢  10.00C,000,0000
) 8 5 de o de 2021 261.580,0000 0,0000 251.560,000¢  10,990,000,0000
10 10 5de gnero ce 2022 251.58C,0000 0,0000 261.580,0000  10.000.000,0000
1" 1" 5 ce julo de 2022 261.580,0000 0,0000 261.580.6000 18.000,000,0000
12 1 5 de enzro de 2023 261.530,0000 £.0000 261.580.0000 1€.000.06C,0GC0
13 13 5 de juio de 2023 26%,58C,0000 0,0000 2641.580,0000  10.000.00C,0000
14 14 1 5 da arera de 2024 264.530,00C0 10.000.200,0590  10.261.580,000C 0,0000
10.000.000
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ANEXQO E

TABLA DE DESARROLLO BONOS SERIE W

Telefonica Chile S.A,

Tat#a ¢e Desarrollo VNde cada Bone 500 UF

Serie W N de bonos 1.540

Descripcidn del Bong

Velor Mominel UF 1.820.000 Perloco 10,0 afos
Intereses Sermestral Perlodo de gracia 8.5 afios
Cupon (e Z,5000% Curation 892 ofes
Cuzpon (semestraies) 1,2423% Tasn 2.50%
Periodo ntereses (meses) -]

Fecha inico devenge ntaresel 5dn enere de 217

Cupén Cuota de Interesos Am::t::;:no. Facha de Vencimisnto  [ntereses Amortizacion Vaior Cupdn Saldo insaluto
] 0 5 do encro de 2007, 500.0000
1 1 $ de jufc da 2017 azns 0,0000 8.2115 500,0000
2 2 3 de eners de 2068 82118 0,0000 82115 500.0000
3 3 § de jufo de 2018 az211% 10,0000 68,2115 50G,0000
" 4 5 de eneco de 2019 "eanis 0,0000 8,215 500,0000
5 5 5 ds o de 2010 82115 10,0000 82115 00,0000
6 L] 5 de enero de 2020 8,115 0.0000 8.2115 500,000
7 7 5 de ko de 2020 8,215 0,0000 82115 S0C.0000
8 8 §de enern de 2021 B.2115 0.0000 86,2345 500,0000
L] g 45 da o de 2021 82115 0.0000 82115 £00,0000
10 0 5 ce enero de 2022 82115 0.0000 62115 00,0000
1 " 5de juto de 2022 82115 0.0000 82115 500,0000
12 12 500 entro de 2023 62115 C,0000 821135 500,0000
53 17 3 do fafio do 2023 82115 06,0000 82115 5000000
1“4 14 5 de enern de 2024 62115 0.0006 8.2115 505,0000
1H 15 Sae jufo de 202¢ 82115 ©,0000 82115 500,0000
1 15 S de enero de 2025 82155 0,0000 6.2115 5000000
17 17 5 dn julic de 2025 82115 0.0000 82115 500.0000
18 18 5 do enero do 2028 8.2115 9.0000 82115 500,0000
19 19 T 5aeiuio de 2028 82115 0,0000 B.2115 500,0000
20 20 1 5 dp encro do 2027 8,215 500,0000 508,215 ,0080

500,0000

SAN M4 >
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ANEXO ¥
TABLA DE DESARROLLO BONOS SERIE X

‘Tetetonica Chile 5.4,

Tabla da Doadrroflo VNde cada Bone § 10.000.600

Serie X N de benes 4,800

Dwscripcidn del Bono

Valor Mominal CLP 48,00¢.000.000 Feriodo 100 aftos

Rucreses Bermnstral Periodo da precia 8,5 afies

Cupen (@) 5,6000% Duration 782 efos

Cupon (semestraiac) 2.7615% Tasa 5.50%

Periocdo intereses (meses) &

Fecha fnicio devengo interese: 5 de enera de 2017

Cupdn Cuots de Intareses Cuota da Focha de Vencimlonto Amaor {1 valor Cupén Saldo insoluto
Amgrizaclones
Q 0 5da snero de 2057 10.006.000,0000
1 1 5 de jufio da 2017 278.380.0000 0.0000 278.190,0000  10.000.000,0000
2 2 5 de encro do 2018 278.180,0000 9,0000 278,100.0000  10.000.000,0000
3 3 Sde o ce 7018 276.,1650,0000 90,0000 276.160,0000  10.000.000,0000
4 4 5 de enaro ds 2019 276,150,0000 0.0000 278.190,0000  10.000.000,0000
5 5 5 de julo de 2019 278.190,0000 0,0000 2768.190.0000  10.000,000,0000
& .} 5 do enaro ag 2020 278.150,0000 0.0000 276.180,0000 10,000.000.0000
7 7 5 ou juto do 2020 274.180.0000 0.0000 2781900000  10.000.000,.0000
8 e 5 de enero dp 2021 778.180.0000 0,6000 2716.160,0000  10,000.000,006¢
-] ] 5 de juto de 2021 278.160,0000 0,0000 276.160.0000  10.000.000,0000
HH 10 5 da anerc da 2022 278.180,0000 0,0000 276.150.0000 10.000.000,0000
" 1 5 de pfio de 2022 276.190,0000 0,0000 276.190,000C 10.000.000,0000
12 12 3 do gnerc da 2023 278.190,0000 0,0000 276,190,0000  10.000.000,0060
13 13 3 de o do 2023 276.180,0000 0,0000 278.190,0000 10.000,000,0000
14 14 5 de enro de 2024 276.190,0000 0,0000 2781800000  10.000.000,0000
15 15 5 ¢ uho e 2024 276.1680.0000 0,0000 276.190,0000 1£.000,000.0000
16 15 5de encro de 2025 278,180,0000 0,0000 278,190,0000 10.000.000,0000
i 17 5 de uio ge 2025 276,150,0000 0.0000 275.190,0000  10.000.000,0000
1% 13 $ de encro ce 2028 276.180.0000 0,0000 2745.190,0000 16.00C,000,0000
19 1g 5 de julio de 2026 276.160,0000 0,0000 275,190,0000  10.0G0.000,0000
0 20 1 % da enero de 2027 278.190,0000 10,000.000,0000 10.278.150,0000 06,0000
10.000.000,0000

CERTIFICO Que H rotocolice este
documento con el N° | GS :ial finai de mi
Registro de escritura Plblicas.-

29 DIC 2018

Santiago,

ES TESTIMONIO FIEL DE SU ORIGINAL

30 DIC. 2018

'l

Santlago,




Antecedentes de las lineas

1. Certificados SVS



CERTIFICADO

siguiente:
SOCIEDAD EMISCRA
INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEADE
BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

- PLAZO VENCIMIENTO L{NEA
GARANTIAS
TASA DE INTERES

AMORTIZACION
EXTRAORDINARIA

CERTIFICO: que en cl Registro de Valores de esta Superintendencia, sc ha registrado lo

COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE
CHILE S.A.

N°9 FECHA : 07.05.1982

Bonos al Portador Desmaterializados.

NS 77 FECHA: 31 MAR 2009

U.F. 8.000.000.- Las colocaciones que se efectien
con cargo 2 la linea no podran exceder la referida
cantidad. Sin perjuicio de lo anterior en cada emisidn
con cargo a la Linea se especificara st ella estara
expresada en pesos moneda de curso legal en Chile,
en Unidades de Fomento o en Délares.

30 afios contados desde la fecha 'de la escritura del
Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos,
esto es desde el 6 dc febrero de 2009.

No hay

La tasa de interés de los bonos se indicara en las
respectivas escrituras complementarias.

El emisor podra rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los bonos que se emitan con cargo a la
linea, en las fechas y periodos indicados para cada
serie, de acuerdo al procedimiento establecido en el
Numero Catorce de la Clausula Cuarta del Contrato
de Emisién de Bonos por Linea de Titulos.

t Sovs s iy e

CUliagiar TEe
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NOTARIA :  Osvaldo Peretra Gonzalez.

FECHA : 06.02.2009
MODIFICACION : 12.03.2009
DOMICILIO :  Santiago

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 31 MAR 2009

CARMEN UNDURRAGA MARTINEZ
SECRETARIO GE >

A Henadtor ol
.y

WL T T M



Antecedentes de las lineas

2. Contlratos de emision



QOSVALDO PEREIRA GONZALEZ N
NOTARIO DE SANTIAGO '
Teatinos N°® 449, £° Piso

6\ REPERTORIO N° 1341-09

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE
TITULOS

COMPARNIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A.
Y
BANCO DE CHILE

&&&&EEEEEEEEEEEEL

EN SANTIAGO DE CHILE, a seis de Febrero del afio dos mil
nueve, ante mi, OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Abogado,
Notario Puablico, Titular de la Décima Cuarta Notaria de Santiago, con
oficio en calle Teatinos nimero cuatrocientos cuarenta y nueve, sexto
piso, comparece: Don OLIVER ALEXANDER FLOGEL, alemén,
casado, Licenciado en Administracion de Empresas, cédula de
identidad para extranjeros nimero veintiin millones doscientos
cincuenta y dos mil seiscientos ocho guidn ocho, y doiia ISABEL
MARGARITA BRAVO COLLAO, chilena, casada, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad nimero siete millones once
mil cuatrocientos ochenta y dos guién ocho, ambos en representacion,
seglin se acreditara, de COMPANIA DE
TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A., rol Unico tributario
nimero noventa millones seiscientos treinta y c'mpo mil guién nueve,
sociedad andénima comercial, ambos domiciliados en Avenida
Providencia ntmero ciento once, comuna de Providencia, de esta

ciudad, en adelante también y en forma indistinta la “COMPANIA” o

cp Pagina 1

Contrato dc Emisién Linca de Bonos a 30 aflos



OSVALDO PEREIRA GONZALEZ
NOTARIO DE SANTIAGO
Teatinos N® 449, §° Piso

el “EMISOR"; por una parte, y por la otra, don RODRIGO LE-
BEUFFE SOUPER, chileno, casado, factor de comercio, cédula
nacional de identidad nimero ocho millones setecientos noventa y
cinco mil ciento treinta y uno guién seis, y don HERNAN
JORQUERA HERRERA, chileno, casado, factor de comercio,

cédula nacional de identidad niimero seis millones seiscientos freinta y

seis mil seiscientos setenta y uno guién cinco, ambos en
representacion, segin se acreditar, del BANCO DE CHILE, persona
juridica del giro bancario, rol Unico tributario nimero noventa y siete
millones cuatro mil guién cinco, todos con domicilio en calle
Ahumada niimero doscientos cincuenta y uno de esta ciudad, actuando
como Representante de los Tenedores de Bonos 'y Banco Pagador, en
" adelante también y en forma indistinta “el BANCO”, "el BANCO
PAGADOR", “el REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS" 0 "el REPRESENTANTE"; los comparecientes mayores de
- edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas citadas y
exponen: ANTECEDENTES. Que por ¢l presente instrumento, y de
conformidad con los Acuerdos adoptados por el Directorio de
COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A. en su
Sesién numero seiscientos noventa, celebrada con fecha veintinueve de
Enero de dos mil nueve, las partes vienen en celebrar un contrato de
Emisién de Bonos por Linea de Titulos, desmaterializados, en adelante
indistintamente también denominados “Bonos”, que serdn emitidos por
COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A. con
cargo a la linea més adelante individualizada, y depositados en el
DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A, DEPOSITO DE
VALORES, en adelante el “Deposito Central de Valores” o el “DCV”,
que se regird por las estipulaciones establecidas en este contrato y por
las disposiciones contenidas en la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y

cinco, en adelante “Ley de Mercado de Valores”, en la Ley numero

icp Pgina 2
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QSVALDO PEREIRA GONZALEZ S -,
NOTARIQ DE SANTIAGO -
Tealinas N° 449, 6° Piso

dieciocho mil cuarenta y seis, en adelante “Ley sobre Sociedades
Anénimas”, en su Reglamento, en la Ley nGmero dieciocho mil
ochocientos setenta y seis, sobre Depdsito y Custodia de Valores, en
adelante “Ley del DCV”, en su Reglamento, en adelante “Reglamento
det DCV”, en el Regilamento Interno del DEPOSITO CENTRAL DE
VALORES, en adelante. el “Reglamento Interno del DCV”, y por las
demas normas legales o reglamentarias aplicables a la materia.
CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno)
Nombre: El nombre del Emisor es Compafiia de Telecomunicaciones
de Chile S.A., sociedad andnima abierta chilena, que se rige por las
normas de la Ley sobre Sociedades Anénimas y por las demds
disposiciones aplicables a esta clase de sociedades. Dos) Domicilio

establecido en sus estatutos sociales: El domicilio legal del Emisor es

la ciudad de Santiago de Chile, sin perjuicio de lo cual el Directorio de
la COMPANIA puede acordar establecer sucursales, agencias,
representaciones, centrales, oficinas o dependencias en cualquier parte

del territorto nacional o del extranjero. Tres) Direccion de la_sede

principal: La direccién de su sede principal es Avenida Providencia

mimero ciento once de la cindad de Santiago. Cuatro) Rol Unico

Tributario: Noventa millones seiscientos treinta y cinco mil guion
nueve. Cinco) Antecedentes Legales: El Emisor se constituy6 bajo el
nombre de Compafiia de Teléfonos de Chile, de acuerdo a las normas
del derecho privado, segin consta de la escritura pablica de fecha
dieciocho de Noviembre de mil novecientos treinta, extendida ante don
Javier Echeverria Vial, Notario Pablico de Santiago, la que se inscribié
a fojas cuatrocientas veintiséis, bajo el numero ciento cincuenta y ocho,
del Registro de Comercio de Santiago del afio mil novecientos treinta y
uno. Por Decreto Supremo nimero quinientos noventa y nueve, del
veintitrés de Enero de mil novecientos treinta y uno, del Ministerio de

Hacienda, se aprobaron los Estatutos de la COMPANIA. Este Decreto
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se inscribié¢ a fojas cuatrocientas sesenta, bajo el numero ciento
cincuenta y nueve, del Registro de Comercio de Santiago del afio mil
novecientos treinta y uno. Por escritura publica de fecha veintiséis de
Enero de mil novecientos treinta y uno extendida ante don Javier
Echeverria Vial, Notario Publico de Santiago, se aceptaron las
modificaciones que debieron introducirse a los estatutos sociales de
acuerdo-al Decreto Supremo niimero quinientos noventa ¥ nueve, antes
referido, la que se inscribié a fojas cuatrocientas sesenta y tres, bajo el
nimero ciento sesenta, del Registro de Comercio de Santiago del afio
mil novecientos treinta y uno. Por Decreto Supremo numero
novecientos ochenta y ocho, del tres de Febrero de mil ﬁovecientos
treinta y uno, del Ministerio de Hacienda, se autorizo la existencia de ia
COMPANIA vy se declaré que habia dado cumplimiento a lo dispuesto
en el inciso segundo del nimero uno del Decreto Supremo nimero
quinientos noventa y nueve, ya singularizado, en lo referente a las
salvedades y modificaciones que se aceptaron por la citada escritura de
veintiséis de Enero de mil novecientos treinta y uno. Este Decreto se
inscribi6 a fojas cuatrocientas setenta, bajo el nimero ciento sesenta y
uno, del Registro de Comercio de Santiago del afio mil novecientos
treinta y uno. La publicacién de todos estos documentos se efectud en el
Diario Oficial del dieciocho de Febrero de mil novecientos treinta y uno
y en el Diario “El Imparcial” de los dias diecinueve, veinte, veintiuno,
veintitrés y veinticuatro todos del mes de Febrero de mil novecientos
treinta y uno. Por Decreto Supremo niimero dos mil novecientos siete,
de fecha veintiocho de Abril de mil novecientos treinta y uno del
Ministerio de Hacienda se declaré legalmente instalada a la Compatiia,
sefialandose que debia iniciar el giro de sus operaciones sociales dentro
del plazo de sesenta dias contados desde la fecha del aludido Decreto
Supremo. Segin consta de los documentos protocalizados el veintitrés

de Marzo de mil novecientos treinta y uno, bajo el nimero quinientos
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sesenta, al final de los Registros de la Notaria de Santiago de don Javier

Eﬁheverria Vial, existe constancia de la emisién del Certificado que
acredité la legalizacion de los estatutos de la COMPANIA, otorgado por
el Sefior Secretario del Tercer Juzgado Civil de Santiago. Los estatutos
de la Sociedﬁd han tenido una serie de modificaciones posteriores, las
cuales han sido debidamente inscritas en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago, y anotadas. al margen de la
inscripcion conservatoria de la constitucion social de fojas cuatrocientas
veintiséis nimero ciento cincuenta y ocho del afio mil novecientos
treinta y uno, siendo la dltima de ellas la siguiente: Las acordadas en
Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada ei veintiocho de
Octubre de dos mil oche, que aprobd eliminar los articulos primero bis,
quinto bis, décimo séptimo bis, vigésimo cuarto bis, vigésimo octavo,
trigésimo segundo bis, trigésimo tercero bis, cuadragésimo bis,
cuadragésimo quinto bis, cuadragésimo séptimo bis y quincuagésimo
primero bis, que dicen relacién con lo dispuesto en el Titulo XII del
Decreto Ley tres mil quinientos. El acta de dicha Junta se redujo a
. escritura plblica con fecha veintiocho de Octubre de dos mil ocho, ante
el Notario Publico de Santiago don Radl Undurraga Laso. Un extracto
de esta escritura se inscribid a fojas cincuenta mil quinientos sesenta y
ocho nimero treinta y cuatro mil novecientos treinta y cinco en el
Registro de Comercio de Santiago del afio dos mil ocho, se anotd al
margen de la inscripeidn conservatoria de la constitucion social y se
publicé en el Diario Oficial de fecha treinta de Octubre de dos mil ocho.
Vigencia de la sociedad: El plazo de duracion de COMPANIA DE
TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A. es hasta el diez de Agosto
del afio dos mil sesenta y ocho. Inscripci6n en el Registro de Valores:
El EMISOR. se encuentra inscrito en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el namero cero cero cero

nueve de fecha siete de Mayo de mil novecientos ochenta y dos. Seis)
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Deudas preferentes o privilegiadas: A la fecha del presente contrato,
la Sociedad no tiene deudas preferentes o privilegiadas de ninguna
especie, salvo las que eventualmente puedan quedar afectas a los
privilegios establecidos en el titulo cuarenta y uno del Libro IV del
Codigo Civil o en leyes especiales. CLAUSULA SEGUNDA.
ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE 1LOS
TENEDORES DE BONOS. Uno) Nombre: BANCO DE CHILE.
Dos) Domicilio establecido en sus estatutos sociales: El domicilio
legal ‘del BANCO DE CHILE es Ia ciudad de Santiago de Chile,
comuna del mismo nombre. Tres) Direccién de la_sede principal:
Calle Ahumada doscientos cincuenta y uno. Cuatro) Rol Unico

Tributario: noventa y siete millones cuatro mil guién cinco. Cinco)

Antecedentes Legales: El BANCO DE CHILE es una empresa
bancaria con personalidad juridica y patrimonio propio establecida por
la unién de los Bancos Nacional de Chile, Valparaiso y Agricola, segin
escritura publica de fecha veintiocho de Octubre de mil ochocientos
noventa y tres otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Reyes
Lavalle y autorizado por Decreto Supremo de veintiocho de Noviembre
de mil ochocientos noventa y tres, inscrito a fojas ciento veinticinco,
bajo el nimero ciento cincuenta del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio mil ochociéntos
noventa y tres. El BANCO DE CHILE, continuador legal del anterior
de conformidad con lo establecido en el articulo veinticinco de la Ley
diecinueve mil trescientos noventa y seis, se establecid por escritura
publica de fecha diecinueve de Julio de mil novecientos noventa y seis
otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash y.
autorizado por Resolucién numero ciento tremta y dos, de fecha
diecisiete de Septiembre de mil novecientos noventa y seis, rectificada
| por Resolucién de fecha veinte de Septiembre de mil novecientos

noventa y seis, ambas emanadas de la Superintendencia de Bancos e
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Instituciones Financieras, inscritas a fojas veintitrés mil ochocientos
cincuenta y nueve, bajo el nimero dieciocho mil seiscientos treinta y
ocho, del Registro de Comercio del afio mil novecientos noventa y seis
del Conservador de Bienes Raices de Santiago, publicada en el Diario
Oficial de fecha veintiséis de Septiembre de mil novecientos noventa y

seis. Seis) Remuneracién: El Banco de Chile recibira en su cardcter de

Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador la
remuneracién seffalada en la cliusula Décimo Quinta. CLAUSULA
TERCERA. ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO DE VALORES. Uno) Nombre: Depésito Central de
Valores S.A., Depdsito de Valores; en adelante DCV. Dos) Domicilio
establecido en sus estatutos sociales: Ei DCV tiene su domicilio legal

en la ciudad de Santiago de Chile. Tres} Direccion de la sede
principal: El DCV tiene su sede principal en calle Huérfanos niunero

setecientos setenta, piso diecisiete, comuna y ciudad de Santiago.

Cuatro) Rol Unico Tributario: noventa y seis millones seiscientos

sesenta y seis mil ciento cuarenta guion dos. Cinco) Determinacion de

su_ remuneraciéon: La remuneracion del DCV a la fecha de

otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida en Reglamento
Interno del DCV, relativas al Deposito de Emisiones Desmaterializadas.
CLAUSULA CUARTA., ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS POR LINEA

DE TITULOS. Uno) Monto nominal méiximo de la linea de bonos.
El monto nominal total de la Linea de bonos que se conviene en virtud

de este instrumento en adelante la “Linea de Bonos” o la “Linea” sera
" de ocho millones de Unidades de Fomento. Sin perjuicio de lo anterior,
en cada emisidn con cargo a la Linea se especificara si ella estard
expresada en pesos moneda de curso legal en Chile, en adelante
“Pesos”, en Unidades de Fomento, o en Doélares, casos en los cuales se

utilizard la correspondiente equivalencia a la fecha de la escritura
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complementaria a este instrumento en 'adelante las “Escrituras
Complementarias” para los efectos de calcular el cumplimiento de estos
limites. De acuerdo a lo establecido en la Norma.de Caricter General
nimero ciento cuarenta y tres de la Superintendencia, dentro de los diez
dias hébiles anteriores al vencimiento de los Bonos que se emitan con
cargo a esta Linea, el Emisor puede realizar una nueva colocacién
dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del monto
autorizado de la Linea, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer. i) Determinacién del monto nominal

de las emisiones efectuadas con cargo a la Linea. El monto nominal de
capital de todas las emisiones que se emitan con cargo a la Linea se

determinara en las respectivas Escrituras Complementarias. Asimismo,
en las respectivas Escrituras Complementarias se establecera si ellas son
en Pesos, en Unidades de Fomento o en Délares y el monto del saldo
insoluto del capital de los Bonos vigentes y colocados previamente con
cérgo a otras emisiones de la Linea. En aquellos casos en que los Bonos
se emitan en una unidad distinta de la Unidad de Fomento, ademas de
sefialar el monto nominal de la nueva emisién y el saldo insoluto de las
emisiones previas en la respectiva moneda, se establecera su equivalente
en Unidades de Fomento. Para estos efectos se estard, segin los casos,
/a/ al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria o /b/ al valor del Délar Observado publicado
en el Diario Oficial del dia de la respectiva Escritura Complementaria,
determinado conforme con lo establecido en el niimero seis del Capitulo
I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco
Central de Chile y en el articulo cuarenta y cuatro de la Ley Orgénica
Constitucional del Banco Central, ntimero dieciocho mil ochocientos
cuarenta. ii) Monto méaximo en primera emision. En la primera emision
con cargo a la Linea sélo se podran colocar Bonos hasta un valor

nominal total de ocho millones de Unidades de Fomento considerando
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linea, como aquellos que se coloquen con cargo al contrato de emision
de bonos por linea de titulos de deuda que tendré un plazo de diez afios
y por un monto nominal de ocho millones de Unidades de Fomento que
el Emisor inscribird conjuntamente con la presente. iii) Reducci6n del
monto de la Linea y/o de una de las emisiones efectuadas con cargo a
ella. Mientras el plazo de la Linea se encuentre vigente y no se haya
colocado el total de su monto, el Emisor podré limitar el monto de la
Linea o de uria Serie en particular hasta el monto efectivamente emitido
y colocado de la misma, esto es, al equivalente al valor nominal de
capital inicial de los Bonos de la Serie o Series de una Linea
efectivamente colocados y en circulacion. Esta modificacion debera
constar por escritura pablica a la que deberd concurrir el Representante.
A contar de la fecha del certificado emitido por la Superintendencia que
dé cuenta de la reduccién del monto de la Linea o, en su caso, de ia
fecha del Oficio Ordinario emitido por dicha Superintendencia que
notifique la reduccién del monto de una o més Series, el monto de ia
Linea o de la respectiva Serie se entendera reducido a su nuevo monto,
de modo que el Emisor sélo podra emitir Bonos con cargo a la
correspondiente Linea o colocar Bonos de una Serie cuyo plazo de
colocacién esté atin vigente hasta esa suma, colocaciones que deberan
establecer el uso de fondos contemplado en la Clausula Sexta de este
instrumento. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra efectuar
nuevas colocaciones con cargo a la Linea que excedan el monto de la
misma, conforme lo sefialado en la Norma de Caracter General de la
Superintendencia nimero ciento cuarenta y tres de dos mil dos si la
emisién tiene por objeto financiar el pago de otros Bonos emitidos con
cargo a la Linea que estén por vencer. Si a la fecha de reduccion del
monto de una Linea hubieren saldos no colocades de una o més Series

de Bonos emitidos con cargo a ella, debera adecuarse el monto méximo
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de dichas Series, de modo que el total de ellas no exceda el nuevo
monto de la Liﬁea y, en su caso, el Emisor deberd efectuar la
declaracion de haber colocado la totalidad de los Bonos de la/s/ Serie/s/
emitida/s/ con cargo a ella, contemplada en el nimero cinco de esta
clausula. El Repreéentante se entiende desde ya facultado para concurrir
a la firma de la referida escritura de modificacién del monto de la Linea

o de una o més Series, segin el caso, y acordar con el Emisor los |
términos de la misma, sin necesidad de autorizacién previa por parte de

la Junta de Tenedores de Bonos. Dos) Plazo de la Linea de Bonos. La

Linea tendré un plazo maximo de vencimiento de treinta afios contados
desde la fecha en que ella sea inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia, dentro del cual deberan vencer todas las obligaciones
de pago de las distintas emisiones de Bonos que se efectien con cargo a
esta Linea. No obstante lo anterior, la Gltima emisién de Bonos que
corresponda a ia Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con
posterioridad al mencionado plazo de treinta afios, para lo cual el
Emisor dejar4 constancia en el respectivo instrumento o titulo que dé
cuenta de dicha emisién del hecho que se trata de la dltima que se

efectia con cargo a esta Linea. Tres) Caracteristicas generales de los

Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn colocados
en el mercado en general y se emitirdn desmaterializados en virtud de lo
dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV; no seran convertibles
en acciones del Emisor; estardn expresados en Pesos, en Unidades de
Fomento o en Délares y serén pagaderos en pesos moneda nacional. Los
bonos podrin emitirse en una o mas Series, que a su vez podran
dividirse en Subseries. Cada vez que se haga referencia a las Series 0 a
cada una de las Series de la Linea, sin indicar su Subserie, se entendera
hecha o extensiva dicha referencia a todas las subseries de la o las

Series respectivas. Cuatro) Condiciones econémicas de los Bonos.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn por el monto y
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tendrén las caracteristicas y condiciones especiales que se especifiquen
en las respectivas Escrituras Complementarias, las cuales deberdn
otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y a lo menos
deberdn sefialar, .ademas de las menciones actualmente establecidas o
que establezca en el futuro la Superintendencia en normas generales
dictadas al. efecto, las siguientes: i/ Monto total a ser colocado con
motivo de la respectiva emisién, especificando si la suma adeudada se
expresara en Pesos, Unidades dé Fomento o Délares; ii/ Monto que se
emite con cargo a la respectiva Linea, Serie o Series en que se divide
dicha emision y enumeracién de los titulos de cada Serie o, en su caso,
de cada Subserie; iii/ Niimero de Bonos que comprende cada Serie o
cada Subserie, en su caso; iv/ Valor nominal de cada Bono; v/ Plazo de
colocacién de la respectiva emision; vi/ Plazo de vencimiento de los
Bonos; vii/ Tasa de interés, especificando la base en dias a que ella esta
referida, que generen los Bonos o el procedimiento para su
determinaci6n, forma de reajuste y fecha a partir de la cual el respectivo
Bono comienza a generar intereses y reajustes; viii/ Fecha de pago de
las cuotas de intereses y amortizacion de capital, debiendo en el mismo
acto protocolizarse una tabla de desarrollo para cada una de las Series
de la emisién o de las Subseries, en su caso, en adelante las “Tablas de
Desarroilo” que contenga, a lo menos, el namero de cuotas para el pago
de intereses y amortizaciones, la fecha de pago de dichas cuotas, el
monto o valor de los intereses, del capital y del total a pagar con ocasién
de cada cuota y el saldo adeudado luego del pago de la respectiva cuota;
ix/ Fecha, periodo y procedimiento de amortizacién extraordinaria, en
su caso; X/ Uso que el Emisor dara a los fondos provenientes de la

respectiva emisién. Cinco) Declaracion de los Bonos colocados.

Dentro de los diez dias siguientes a la fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una emision efectuada con cargo a

una Linea o a la del vencimiento del plazo para colocar los mismos, el
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Emisor declarard el nimero de Bonos colocados y puestos en
circulacién de la respectiva emisién, con expresion de la Linea, Series,
Subseries, valor nominal y nimeros de los titulos, mediante escritura
publica que se anotara al margen de esta escritura de emision, copia de
la cual se enviard a la Superintendencia, al Representante y al DCV.
Seis) Forma_y cesién de los Titulos. Los titulos de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea serén al portador. Mientras ellos se
mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV, y
la cesién de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las normas
de la Ley del DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno; dé
acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caricter General numero setenta
y siete, de veinte de Enero de mil novecientos noventa y ocho, de la
Superintendencia, en adelante “NCG setenta y siete”; y conforme a las
disposiciones del Reglamento de la Ley del DCV y al Reglamento
Interno del DCV. En todo caso, las transacciones que se realicen entre
los distintos titulares de posiciones no podran ser inferiores a una
posicién minima transable. La materializacién de los Bonos y su retiro '
del DCV se hara en la forma dispuesta en la cliusula quinta de este
instrumento y sélo en los casos alli previstos. La cesidn de los Bonos
cuyos titulos se hubieren materializado, se efectuaré mediante la entrega

material de ellos conforme a las normas generales. Siete) Numeracion

de los Titules. La numeracién de los titulos seré correlativa dentro de
cada una de las Series de cada Linea o, en su caso, dentro de cada
Subsgerie, que se emitan con cargo a la respectiva Linea, partiendo con el
niimero cero cero cero cero uno. Cada titulo representard y constituird
un Bono de la respectiva Serie o Subserie, segin el caso. Al momento
de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV informara al Emisor
el nimero, Serie y Subserie, en su caso; del titulo que deba emitirse, el
cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo nimero de la

Serie o Subserie, quedando éste iiltimo sin efecto e inutilizado. En este
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caso se efectuard la correspondiente anotacion en el Registro de
Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete.
Ochg) Cupones para el pago de_intereses y amortizacién. En los
Bonos desmaterializados los cupones de cada titulo no tienen existencia
fisica o material, y son referenciales para el pago de las
correspondientes cuotas de intereses y amortizaciones de capital, cuyos
pagos se realizardn conforme al procedimiento establecido en el
Reglamento Interno del DCV. Los intereses y amortizaciones de capital
seran pagados de acuerdo al listado que para el efecto confeccione el
DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el
Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento de la
Ley del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que
correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de
éstos e inutilizados al momento de la entrega del referido listado. En los
Bonos materializados los intereses y amortizaciones de capital serdn
pagados sélo a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del
cupén correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado. Se entendera
que los Bonos desmaterializados llevan y, en su caso, los titulos
materializados llevaran, el nimero de cupones para ¢l pago de intereses
y amortizacién de capital que se indican en las respectivas Escrituras
Complementarias para las colocaciones siguientes. Cada cupén indicara
su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero, Linea, Serie y

Subserie del Bono a que pertenezca. Nueve) Reajustabilidad. Los

Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota,
podréan contemplar distintas unidades de reajustes o formas de reajustes,
0 éstar expresados en moneda nacional o extranjera sin reajustes, todo
segiin se sefiale en las respectivas Escrituras Complementarias. Diez)
Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto,

el interés que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
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Estos intereses se devengarén y pagarén en las fechas que se establezcan
en las Escrituras Complementarias para la respectiva Serie. En caso que
alguna de las fechas establecidas para el pago de intereses no fuese Dia
Hébil Bancario, el pago del monto de ia respectiva cuota de intereses se
realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por
concepto de intereses en cada oportunidad, ser el que se indique para la
respectiva Serie, o Subserie, en su caso, en la correspondiente Tabla de
Desarrollo, y se pagard conforme lo indicado en el niimero doce de esta
cldusula cuarta. Los intereses y el capital de los Bonos no cobrados en
las fechas de vencimiento que correspondan, no devengaran en ningun
caso nuevos intereses ni reajustes, ni tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a
la fecha fijada para su rescate anticipado; salvo que el Emisor incuira en
mora en ¢l pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengarén, a partir de ia fecha de la mora, un interés igual al
méximo interés convencional que sea posible estipular con esta fecha o
al contemplado en el articulo dieciséis de Ja Ley nimero dieciocho mil
diez, cualquiera de ellos sea mayor, hasta el pago efectivo de las sumas
en cuestion. Asimismo, queda establecido que no constituira retardo del
Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro
en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota

o cupbn, cualquiera sea su causa. Once) Amortizacion. Las

amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaré en las fechas que se
indique en la respectiva Escritura Complementaria. En caso que alguna
de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota de amortizacion de capital se realizara el primer Dia
Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por conceplo de
amortizacion de capital en cada oportunidad, serd el que se indique para
la respectiva Serie o Subserie, en su caso, en la correspondiente Tabla

de Desarrollo y se pagara conforme lo indicado en el nimero doce de
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esta cldusula cuarta. Doce) Moneda, Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea y los intereses que éstos generen se pagaran, al
respectivo _vencimiento de cada  cuota, en adelante el “Dia del
Vencimiento”, segtin se indica a continuacion: /i/ Los Bonos expresados
en pesos, moneda nacional, se pagardn en esa misma moneda; /ii/ Los
Bonos expresados en Unidades de Fomento se pagarin en pesos,
moneda nacional, conforme al valor de la Unidad de Fomento el Dia del
Vencimiento; /iii/ Los Bonos expresados en Ddlares se pagarén en su
equivalente en pesos, moneda nacional, de acuerdo con el tipo de
cambio Délar Observado publicado en el Diario Oficial el dia habil

anterior al Dia del Vencimiento. Trece) Lugar de pago. Las cuotas de

intereses y amortizacién se pagaran en la oficina principal del Banco
Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Ahumada doscientos

cincuenta y uno, Comuna de Santiago. Catorce) Rescate anticipado y
Causal de Rescate Anticipado. /i/. Rescate Anticipado: Salvo que se

indique lo contrario para una o més Series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra
rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en
dichas Escrituras Complementarias para {a respectiva Serie. Los Bonos
se rescatardn a un valor equivalente al -determinado en la escritura
complementaria, que podra ser: /a/ en el caso de bonos denominados en
pesos nominales o en Unidades de Fomento: /1/ el valor equivalente al
saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
mis los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate; o /2/ el valor determinado en el
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores

S.A. /"SEBRA”/ o aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha
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del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada bono a ser
rescaj:ado anticipadamente y una tasa de descuento denominada Tasa de
Prepago, que mas adelante se define; o /3/ el mayor valor que resulte de
aplicar y comparar los célculos establecidos en /1/ 'y 2/ anteriores; y /b/
en el caso de Bonos denominados en Délares, a un valor equivalente al
saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
_més los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
signiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate. En caso que se rescate
anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara un
sorteo ante Notario para determinar cuéles de los Bonos se rescataran.
Parg estos efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de
anticipacién a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario,
publicaré un aviso en el Diario mas adelante definido, aviso que ademas
ser4 enviado al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV por
carta certificada. En tal aviso se seiialard ¢l monto que se desea rescatar
anticipadamente, la/s/ serie/s/ que sera/n/ objeto del rescate, el Notario
ante el cual se efectuard el sorteo, el dia, hora y lugar en que éste se
llevaré a efecto, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien,
una referencia a esta cliusula del contrato de emision y la oportunidad
en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor,
el Representante y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se
invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo, el
Notario levantard un acta de la diligencia, en la que se dejar4 constancia
del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en
los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deber realizarse con a lo menos treinta

dias de anticipacién a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate
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anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicara por
una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segtin el sorteo seran
rescatados anticipadamente con indicacion del nimero y serie de cada
uno de ¢llos. En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de
tos Bonos en circulacién, se publicafd, por una vez, un aviso en el
Diario indicando este hecho. Este aviso debera publicarse a lo menos
treinta dias antes de la fecha en que se efectie el rescate anticipado,
fecha que deberd ser un Dia Habil Bancario. En tal aviso se sefialara el
mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a
esta cldusula y la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. En esa misma
fecha, el Emisor debera enviar copia del referido aviso al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada. Los
reajustes, tratandose de Bonos expresados en Unidades de Fomento, ¢
intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados
extraordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en que se
efectie el pago de la amortizacion correspondiente. Definiciones: (a)
Tasa de Prepago: Se entenderd por Tasa de Prepago, el equivalente a la
suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Spread de
Prepago. La Tasa de prepago debera determinarse el octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.
Para estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo correspondiente y
comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la
Tasa de Prepago que se aplicard a més tardar a las diecisiete horas del
octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate ;mticipado a través de corred, fax u otro medio electronico. (b)
Spread de Prepago: El Spread de Prepago correspondera al definido en
las Escrituras Complementarias en €] caso de contemplarse la opcidn de
rescate anticipado. (c) Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una

cierta fecha se determinara de la siguiente manera: se ordenardn desde
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menor a mayor duracién, que mas adelante se define, todos los
instrumentos que componen las Categorias Benchmérk, obteniéndose
un rango de Duraciones para cada una de las categorfas. Para aquellos
bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark
seran “UF-cero dos”, “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-diez” y
“UF-veinte”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Para aquellos bonos emitidos én Pesos, las Categorias
Benchmark serdn “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero
siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si la Duracién del Bono valorizado a la Tasa de carétula esta
contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa
Referencial la tasa del instrumento de punta /on the run”/ de la
categoria correspondiente. En caso contrario, se realizard una
interpolacién lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los—
instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas,
considerando los instrumentos cuya Duracién sea similar a la del bono
colocado. Si se agregaran, susﬁtuyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica para
operaciones en Unidades de Fomento o Pesos por parte de la Bolsa de
Comercio, se utilizardn los instrumentos punta de aquellas Categorias
Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al Octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para
calcular el pfecio y la Duracién de los instrumentos, se utilizara el valor
determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de
la Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, o aquel sistema que lo suceda o
reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la

forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al Representante
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de los Tenedores de Bonos a mds tardar diez Dias Hébiles Bancarios
antes del dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite
a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de
interés de los bonos equivalentes a los considerados en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos
emitidos por el Bafico Central. de Chile y la Tesoreria General de la
Repiiblica, cuya Duracién corresponda a la del-Bono valorizado a la
Tasa de Caratula, tanto para una oferta de compra como para una oferta
de venta, las que deberén estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario
previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Se
considerard como la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto
medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, .serd a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi
determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. (d)
Duracion: Se entendera por Duracién de un instrumento, el plazo
promedio ponderado de sus flujos de caja. (¢) Bancos de Referencia:
Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco
Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security.
No obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a aquéllos
de los enumerados que en el futuro lleguen a ser relacionados con.el
Emisor, de acuerdo a lo definido en la ley de Mercado de Valores.
Quince) Garantia. Los Bonos emitidos con cargo a la linea no tendran
garantia alguna. Dieciséis) Inconvertibilidad. Los Bonos emitidos con
cargo a la Linea no serdn convertibles en acciones. Diecisiete) Deudas
preferentes a los Bonos. Se deja constancia que a esta fecha no existen

otros créditos preferentes a los Bonos fuera de aquellos que resulten de
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la aplicacion de las normas contenidas en el titulo XLI del Libro IV del
Codigo Civil o leyes especiales. Dieciocho) Aplicaciéon_de normas
comunes. En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias para las colocaciones de Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, se aplicaran a dichos Bonos las normas comunes
previstas en este instrumento para todos aquéllos que se emitan con
cargo a la Linea, cualquiera fuere su Serie o Subserie. CLAUSULA
QUINTA. EMISION Y RETIRO DE LOS TITULOS. Uno)

Emision_y Retiro de los Titulos. Atendido que los Bonos que se

emitirdn con cargo a la Linea serdn desmaterializados y, por tanto, se
sujetaran a las normas pertinentes de la Ley del DCV, a las del-
Reglamento de la Ley de DCV, a lo dispuesto en la NCG setenta y siete
y al Reglamento Interno del DCV, la entrega de los titulos, entendida
por ésta aquélia que se realiza al momento de su colocacién, no se
efectuara en forma fisica por tratarse de instrumentos desmaterializados,
sino que se harid por medio magnético a través de una instruccién
electronica dirigida al DCV. Para los efectbs de cada colocacidn, se
abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador, una
posi¢ién por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias entre
el Agente Colocador y los Tenedores de las pos;iciones se hara por
operaciones de compraventa que se perfeccionarin por medio de las
facturas que emitira el Agente Colocador, donde se consignari la
inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables y que serdn registradas a través de los sistemas del DCV,
abonandose las cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas
que adquieran titulos y cargandose la cuenta del Agente Colocador. Los
Tenedores de titulos podrdn transar posiciones, ya sea actuando en
forma directa como depositante del DCV o a través de un depositante
que actie como intermediario, pudiendo solicitar certificaciones ante el

DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos niimeros trece y catorce
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de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo ndmero
once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV solo podran requertr
el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones
que determine la Superintendencia mediante Norma de Caracter
General. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccion
material de los referidos titulos. Para la confeccién matenal de los
titulos debera observarse el siguiente procedimiento: /i/ Ocurride alguno
de los eventos que permite la materializacién de los titulos y su retiro
del DCV y en vista de la respectiva solicitud de alglin depositante,
corresponderda al DCV requerir al Emisor que se confeccione
materialmente uno o mds titulos, indicando la Serie, Subserie y el
numero de los Bonos cuya materializacion se solicita. /ii/ La forma en
que el depositante debe solicitar.la materializacion y el retiro de los
titulos y el plazo para que el DCV efectue el requerimiento al Emisor, se
regulard conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos. /iii/
Corresponderda al Emisor determinar la imprenta a la cual se
encomiende la confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios
que sobre el particular tenga con el DCV. fiv/ El Emisor debera entregar
los titulos materiales al DCV en el plazo de treinta dias habiles contado
desde la fecha en que el DCV hubiere requerido su emision. /v/ Los
titulos materiales deberdn cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca la Superintendencia y contendrn cupones
representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de
Desarrollo de la respectiva Serie o Subserie. /vi/ Previo a la entrega, el

Emisor desprendera e inutilizard todos los cupones vencidos a la fecha

de la materializacion del titulo. Dgs) Procedimiento en caso de

extravio, hurto o robo, destruccién, inutilizacién v reemplazo o
canje de Titulos. El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccién o

inutilizacién de un titulo o de uno o més de sus cupones, que s¢ haya

retirado del DCV y, por tanto, se encuentre materializado segun lo
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indicado en el mimero precedente de esta cléﬁsula, sera de exclusivo
riesgo de su Tenedor, quedando expresamente liberado de toda
responsabilidad el Emisor. El Emisor sélo estara obligado a otorgar un
duplicado del respectivo titulo y/o cupén/es/, en reemplazo del original
materializado, previa publicacién por parte del interesado de un aviso en
un diario de amplia circulacién nacional, en que se informe al pablico
que el titulo original queda sin efecto, y previa constitucion de garantia
en févor y a satisfaccién discrecional del Emisor por un monto igual al
del titulo o de los cupones reemplazados. Esta garantia se mantendra
permanentemente vigente por el plazo de cinco afios contado desde la
fecha del ultimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados.
Con todo, si un titulo y/o cupdn/es/ fuere/n/ dafiado/s/ sin que se
inutilizare o se destruyesen en ¢l sus indicaciones esenciales, el Emisor
podra emitir un duplicado, previa publicacion por parte del interesado
de un aviso en un diario de amplia circulacion nacional, en que se
informe al pitblico que el titulo original queda sin efecto. En este caso,
el solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y del /de los/
respectivo/s/ cupén/es/ inutilizado/s/, en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor s¢ reserva el derecho
discrecional de solicitar la garantia a que se refiere el parrafo anterior,
segiin el caso. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara
constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido las respectivas
formalidades. Tres) Menciones gue se entienden incorporadas en los
titulos de los bonos desmaterializados. Se entiende que los titulos de
los Bonos desmaterializados contienen las siguientes menciones: /i/
Nombre y domicilio del Emisor y especificaciones juridicas sobre su
constitucién legal; /ii/ Ciudad, fecha y Notaria de otorgamiento de la
presente escritura y de las Escrituras Complementarias a ella, en su
caso, y el nimero y fecha de inscripcion de los Bonos en el Registro de

Valores; /iti/ Linea, Serie y Subserie, en su caso, del Bono y-el nimero
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de orden del titulo; /iv/ Valor nominal del Bono; /v/ Indicacion de ser
bonos al portador desmaterializados; /vi/ Monto nominal de la Linea y
de la respectiva emisién y plazo de su colocacion; /vii/ Plazo de
vencimiento de los Bonos; /viii/ Constancia de que la emisidn es sin
garantia; /ix/ Procedimiento de reajustabilidad de los Bonos, si lo
tuviere, la tasa de interés, una descripcion del procedimiento de su
computo, la forma y época de la amortizacién y las fechas, moneda y el
lugar de pago de los intereses, reajustes y amortizaciones; /x/ Fecha
desde la cual los Bonos ganan intereses y reajustes, en su caso, y desde
ia cual corre el plazo de amortizacidn; /xi/ Nombre del Representante de
los Tenedores de Bonos y la forma en que debe informarse su
reemplazo; /xii/ Indicacién de que solo podréan participar en las Junta de
Tenedores de Bonos aquellos Tenedores que, a la fecha de cierre,
figuren con posicién del respectivo Bono desmaterializado y sean
informados al Emisor por el DCV, de acuerdo al articulo doce de la Ley
del DCV, y que en su caso acompafien el certificado a que se refiere el
articulo treinta y dos del Reglamento de la Ley de DCV, como
asimismo los Tenedores de Bonos materializados que cumplan los
requisitos sefialados en el numeral ii/ de la letra F de la cldusula décimo
sexta del presente contrato de emisién; /xii/ Fecha de emision del
Bono; /xiv/ Cantidad de Bonos que el respectivo titulo representa; /xv/
Se entiende que cada Bono lleva inserta la siguiente leyenda: *Los
Unicos respcnéables del pago de este Bono son el Emisor y quienes
resulten obligados a ello. La circunstar;cia de que la Superintendencia
de Valores y Seguros haya registrado la emisién no significa que
garantice su pago o ia solvencia del Emisor. En consecuencia, €l riesgo
en su adquisicién es de responsabilidad exr;lusiva del adquirente”; vy,
/xvi/ Firma y sello del Emisor y firma del Representante de los

Tenedores de Bonos. Cuatro) Certificado de posiciones. Conforme lo

establecido en los articulos trece y catorce bis de la Ley del DCV,
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mientras. los'Bonos se mantengan desmaterializados y en depdsito del
DCV, el certificado de posicién Que éste emite tendra mérito ejecutivo y
sera el insMento valido para ejercer accién ejecutiva contra el
Emisor. CLAUSULA SEXTA. USO DE FONDOS. Los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea se destinaran al pago y/o prepago total o parcial de pasivos de
corto y/o largo plazo de la Sociedad y/o de sus‘sociedades filiales y/o al
fnanciamiento de las inversiones del Emisor y sus filiales e
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o
extranjera. El uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos
de cada emisién se indicard en cada Escritura Complementaria.
CLAUSULA SEPTIMA. REGLAS DE PROTECCION A LOS
TENEDORES DE BONOS, OBLIGACIONES, LIMITACIONES
Y PROHIBICIONES. Mientras el EMISOR no haya pagado a los
Tenedores el total del capital e intereses de los Bonos, el EMISOR se

sujetard a'las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales
de la legislacion pertinente: (A) A contar del afio dos mil nueve,
mantener en sus Estados Financieros trimestrales y sus notas de
' revelacion, expresados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Contabilidad e Informacién Financiera requeridas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, International Financial
Reporting Standards, en adelante "TFRS", un nivel de endeudamiento no
superior a dos coma cinco veces, medido sobre cifras de su balance
consolidado, definido como la razén entre total pasivos menos los
activos de cobertura y Patrimonio neto. Todo aval o fianza solidaria que
otorgue el EMISOR o sus filiales en favor de terceros, salvo filiales o
coligadas, debera considerarse como un pasivo para efectos de la
determinacién del indice antes sefialado. Todos los valores deberan estar

expresados conforme a "[FRS". Dentro del mismo plazo en que deban -
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entregarse a la Superintendencia de Valores y Segur‘c\);: copléfzd'é"/los
Estados Financieros indicados en la letra B) de esta clausula, el
EMISOR debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
junto con las copias de sus Estados Financieros consolidados,
trimestrales y anuales, una carta firmada por su representante legal, en
la cual se deje constancia del cumplimiento del indicador financiero -
definido en esta letra (A). Ademds, a requerimiento del;Representante
deberd acompafiarle los antecedentes que permjtanl verificar el
cumplimiento de este indicador. (B) Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados.
Financieros trimestrales y anuales consolidados, los de sus filiales que
se rijan por las normas aplicables a las sociedades anénimas abiertas; y
de toda otra informacién publica que el EMISOR proporcione a dicha
Superintendencia. Asimismo, dentro del referido plazo debera enviarle
los antecedentes sobre cualquier reduccién de su participacion en el
capital de sus filiales, superiores al cinco por ciento de dicho capital; asi
como cualquier reduccion 'que signifique perdér el control de alguna
filial, dentro de los cinco Dias Habiles siguientes de efectuada la
transaccion., Ademdas, debera enviarle copia de los informes de
clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco Dias Habiles
siguientes después de recibirlos de sus Clasificadores Privados. (C)

Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo -
plazo en que deban - entregarse los Estados Financieros a la
Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimientp de las
obligaciones contraidas en virtud del presente contrato. Sin perjuicio de
lo anterior, el EMISOR se obliga a dar aviso al Representante de los
Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique el
incumplimiento o infraccion de las condiciones u obligaciones que

contrae en virtud del presente contrato, tan- pronto comao el hecho o
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infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. Se entenderé que los
Tenedores de Bonos estin debidamente informados de los antecedentes
- del EMISOR, a través de los' informes que éste proporcione al
Representante. (D) Regisirar en sus libros de contabilidad las
provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la
administracién del EMISOR, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros de éste y/é en los de sus filiales. El EMISOR velara porque
sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra. (E) Mantener
seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales,
incluyendo sus oficinas centrales, edificios, planta externa, existencias,
muebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del EMISOR. El EMISOR
velara por que sus filiales también se ajusfen a lo establecido en esta
letra. (F) El EMISOR se obuga a no efectuar inversiones en
instrumentos emitidos por Personas Relacionadas y que las operaciones
que realice con sus filiales o con otras Personas Relacionadas se
efectiien en condiciones que no sean més desfavorable para el EMISOR
que aquellas imperantes en el mercado. Ademds, velard porque sus
filiales se ajusten a esta restriccion. Para estos efectos se estard a la
definicién de Personas Relacionadas del articulo cien de la Ley de
‘Mercado de Valores. El Representante podra solicitar y, en este caso, el
EMISOR deber4 enviarle, junto a los Estados Financieros trimestrales,
la informacién acerca de operaciones con Personas Relacionadas
_necesanias para verificar el cumplimiento de lo sefialado en esta letra.
CLAUSULA OCTAVA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR.
Con el objeto de otorgar una proteccién igualitaria a todos los
Tenedores de los Bonos emitidos en virtud de este contrato, el EMISOR
acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante de
los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tepedores de

Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento
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veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos asistentes de esta emisién, en una
Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de
los Bonos en circulacién de esta emision, en primera citacion, o con los
que asistan, en segunda citacion, podrdn hacer exigible integra y
-anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones
asumidas para con ellos en virtud del presente contrato de emision, se
consideren de plazo vencido en la misma fecha en que la Junta de
Tenedores de Bonos édopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere
uno o mas de los siguientes eventos: (A) Si el EMISOR incurriere en
mora o simple retardo en el pago de cualqﬁier cuota de intereses o
amortizaciones ;:le capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de
pagar los intereses penales pactados. (B) Si el EMISOR no diere
cumplimiento a cualquiera de las obligaciones "de proporcionar
informacién al Representante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en
las letras (A), (B) y (C) de la clausula anterior, y dicha situaciéon no
fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias Habiles desde la fecha
en que fuere requerido para ello por el Representante. (C) Persistencia
en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u
obligacién asumido por el EMISOR en virtud de este contrato de
emision, por un periodo de sesenta dias, excepto en el caso de la Razon
de Endeudamiento definida en la clausula séptima, letra (A), luego de
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al
EMISOR, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccién y se exija remediarlo. En el
caso de incumplimiento o infraccién del indice financiero definido en la
clausula séptima, letra (A) este plazo sera de noventa dias luego que él
Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor

mediante carta certificada, el aviso antes referido. El Representante
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deberad despachar al EMISOR el aviso antes mencionado, como
asimismo el requerimiento referido en la letra (B) anterior, dentro del
Dia Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccién del EMISOR y, en todo caso, dentro del
plazo referido en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado
de Valores. (D) Si el EMISOR no subsanare dentro de un plazo de
treinta Dias Habiles una situacion de mora o simple retardo en el pago
de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al
equivalente del dos coma cinco por ciento del Total de sus Activos
Consolidados, segin se registre en el Gltimo estado financiero bajo
IFRS que corresponda, y la fecha de pago de ese monto no se hubiera
expresamente prorrogado. En dicho monto no se consideraran las
obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el EMISOR en su contabilidad,
situacién que deberd ser refrendada por sus Auditores Externos. Para los
efectos de esta letra (D) se usard como base de conversion el tipo de
cambio o paridad utilizado en la preparacién del Gltimo estado
financiero bajo [FRS que corresponda. (E) Si cualquier otro acreedor
del EMISOR cobrare legitimamente a éste la totalidad de un crédito por
préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho
de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que de
cuenta del mismo. Se exceptan, sin embargo, los casos en que la
totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de acuerdo a lo
dispuestb en esta letra, no exceda del equivalente del dos coma cinco
por ciento del total de los Activos Consolidados del EMISOR, segiin se
registre en el ltimo estado financiero bajo IFRS que corresponda. (F)
Si el EMISOR o cualquiera de sus filiales en que éste mantenga una
inversion que represente més del diez por ciento del total de sus activos

segiin ¢l tiltimo estado financiero trimestral bajo IFRS que corresponda,
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no subsanare dentro del plazo de sesenta dias contado desde la
respectiva ocurrencia una situacion de quiebra, insolvencia, formulara
proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores, o
formulara alguna declaracion por medio de la cuwal reconozca su
'mcai)acidad' para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos. (G) Si cualquiera declaracién efectuada por el Emisor en
los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del
cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en ¢ste
contrato, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta. (H) Si se modificare el plazo de duracién de la Sociedad
Emisora a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos a que se
refiere este contrato; o si se disolviere anticipadamente la COMPANIA;
o si se disminuyere por cualquier causa su capital efectivamente suscrito
y pagado en términos que no cumpla con el indice referido en la letra
(A) de la clausula anterior. (I) Si el EMISOR contrajere obligaciones de
crédito de dinero cuyo pago sea preferente respecto de las obligaciones
que asume en el presente contrato, u otorgare preferencias a créditos
anteriores, todo con excepcion de las preferencias que dispone la ley o
permite el presente contrato. (J) Si en el futuro el EMISOR o cualquiera
de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, 0 a
cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos existentes
0 que contraigan en el futuro, exceptuando los siguientes casos: (uno)
garantias existentes a la fecha del presente contrato; (dos) garantias
creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccién, de activos adquiridos con
posterioridad al presente contrato, siempre que la respectiva garantia
recaiga sobre los expresados activos; (ires) garantias que se otorguen
por parte del EMISOR a favor de sus filiales o viceversa; (cuatro)
garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con

el EMISOR; (cinco) garantias sobre activos adquiridos por el EMISOR
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con posterioridad al presente Ct.mn'ato, que se encuentren constituidos
antes de su compra; (seis) prérroga o renovacién de cualquiera de las
garantias mencionadas en los puntos (uno) a (cinco), ambas inclusive,
de esta letra; y (siete) garantias constituidas por terceros por
obligaciones del EMISOR o de cualquiera de sus filiales, siempre que
las condiciones que se convengan con el tercero para el otorgamiento de
las respectivas garantias, sean similares a las que habituahnente se
| convienen en el mercado financiero. No obstante, el EMISOR o sus
filiales siempre podrén otorgar garantias reales a nuevas emisiones de
bonos o a cualquier otra operacién de créditos de dinero u otros créditos
si, previa y simultdneamente, constit_uyen garantias .al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos.
En este caso, la proporcionalidad de las garantias serd calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de
estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En caso de dudas
o dificultades entre el Representante y el EMISOR respecto de la
proporcionalidad de las garantias, el asunto serda sometido al
conocimiento y decision del érbitro que se designe en conformidad a la
cldusula décimo novena de este instrumento, quien resolverd con las
facultades alli sefialadas. CLAUSULA NOVENA. EVENTUAL
FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR,
ENAJENACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
NETO Y CREACION DE FILIALES. UNO/ Fusién: En caso de

fusién del EMISOR con ofra u otras sociedades, sea por creacion o por

incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en
su caso, asumird todas y .cada una de las obligaciones que el presente
contrato impone al EMISOR. DOS/ Divisién: Si el EMISOR se
dividiere serin responsables solidariamente de las obligaciones

estipuladas en el presente contrato. de emisién de Bonos todas las
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Sy
sociedades que de la divisién surjan, sin perjuicio de cﬁé%f?&é’/ﬁlas

pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serdn .
proporcionales a la cuantia del patrimonio del EMISOR que a cada una
de ellas se asigne u ofra proporcién cualquiera. TRES/
Transformacién: Si el EMISOR alterare su naturaleza juridica, todas
las obligaciones emanadas del contrato de emisién serén aplicables a la

sociedad transformada, sin excepcion alguna. CUATRO/ Enajenacién

de propiedades. planta y equipo neto: En el evento de que el Emisor
venda, ceda o transfiera propiedades, planta y equipo neto, esta
circunstancia no afectaré las obligaciones con los Tenedores de Bonos
de esta emision. CINCO/ Creacion de Filiales o Aporte de Capital:
En el caso de creacién de una filial o aporte de capital a filiales
existentes, el EMISOR deberA comunicar esta circunstancia al
Representante de los Tenedores de Bonos dentro de los quince dias
habiles siguientes al acuerdo, y esta circunstancia no afectara las
obligaciones del contrato de emision. CLAI_ISULA DECIMA.
RENUNCIA, REMOCION Y REEMPLAZO  DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. El

Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por

renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por
remocién por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de
Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho ﬂgmo a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que han servido de
fundamento a la renuncia del Representante, cuya apreciacion
corresponde en forma finica y exclusiva a éste. La Junta de Tenedores
de Bonos p;odré siempre remover al Representante, revocando su
mandato, sin necesidad de expresién de causa. Producida la renuncia o
aprobada la remocién, Ja Junta de Tenedores de Bonos debera
necesariamente proceder de inmediato a la designacién de un

reemplazante. La renuncia o remocién del Representante se hara
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efectiva solo una vez que el reemplazante designado haya aceptado el
cargo, pudiendo ello hacerse en una misma Junta. El reemplazante del
Representante, designado en la forma contemplada en esta clausula,
debera aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos donde
se le designa o mediante una declaracién escrita, que entregard al
Emisor y al Representante removido o renunciado, en la cual manifieste
su voluntad de aceptar la designacién o nombramiento como nuevo
Representante. La renuncia o remocién y la nueva designacion
produciran sus efectos desde la fecha de la Junta donde el reemplazante
manifesté su aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracién antes
mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos,
poderes, deberes y obligaciones que la ley y el presente instrumento le
confieren al Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el
reemplazante del Representante podran exigir al anterior Representante
la entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes a
esta emisién que se encuentren en su poder. Ningin reemplazante del
Representante podrd aceptar el cargo, a menos que cumpla con los
requisitos que la ley y el presente instrumento le exijan para actuar
como tal. Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramiento
del reemplazante y su aceptacién del cargo deberan ser informados
dentro de los quince dias habiles siguientes de ocurridos ambos hechos,
mediante un aviso publicado en dos dias hébiles distintos en un diario
de amplia circulacion en el pais. Sin perjuicio de lo anterior, del
acaecimiento de todas estas circunstancias deberd informarse, por el
reemplazante del Representante a la Superintendencia y al Emisor, el
dia habil Bancario siguiente de haberse producido. Asimismo, y por
tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacién rglativa ala
eleccion, reemplazo o remocién del Representante de los Tenedores de
Bonos se comunicard al DCV para que éste pueda informarlo a sus

depositantes a través de sus propios sistemas. No sera necesario
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trata esta clausula. CLAUSULA DECIMO _PRIMERA.
FACULTADES Y DERECHOS DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS. Ademéds de las facultades que le

corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la Junta

de Tenedores de Bonos, ¢l Representante tendré todas las atribuciones
que le confiere la ley y el presente contrato. Especialmente corresponde
al Representante el ejercicio de todas las acciones judiciales que
competan a la defensa del interés comin de sus representados. En las
demandas y demds gestiones judiciales que realice el Representante en
interés colectivo de los Tenedores de Bonos, deberd expresar la
voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitard acreditar
dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de
Bonos deba asumir la representacién individual o colectiva de todos o
algunos de ellos en ¢l ejercicio de las acciones que procedan en defensa
de los intereses de dichos Tenedores, éstos deberan previamente
proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho
cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. El Representante también estara
facultado para solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor
siempre que a su juicio existiera una razon fundada que debera
explicitar y que tenga por objeto proteger los intereses de sus
representados; y podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los
informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo
derecho a ser informado plena y documentadamente y en cualquier
tiemnpo, pé)r el Gerente General del Emisor o el que haga sus veces, de
todo lo relacionado con la marcha de la Sociedad Emisora y de sus
filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la
gestion del Emisor y de sus filiales. Ademas, el Representante podra

asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas del Emisor, para
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cuyo efecto éste le notificard de las citaciones a Juntas Ordinarias y
Extraordinarias de Accionistas con, a lo menos, quince dias de
anticipacién a su celebracion. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.
DEBERES Y OBLIGACIONES DEL REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES DE BONOS. Ademés de los deberes y
obligaciones que el presente instrumento le otorga al Representante, éste
tendrd todas las otras 6bligaciones que la propia ley establece.
Asimismo, estard obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién sobre los antecedentes
esenciales del Emisor que éste ultimo deba divulgar en conformidad a la
ley v que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos,
siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante debera guardar reserva
sobre los negocios, antecedentes e informaciones de que hubiere
tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades inspectivas,
quedéndole prohibido revelar o divulgar los informes, circunstancias y
detalles de dichos negocios en tanto no sea estrictamente indispensable
para el cumplimiento de sus funciones. Queda prohibido al
Representante delegar en todo o parte sus funciones. Todos los gastos
necesarios, razonables y comprobados en que incurra el Representante
de Tenedores de Bonos con ocasién del desempeiio de las funciones que
contempla la ley y el presente contrato de emision, incluidos los que se
originen con ocasién de la citacién y celebracién de una Junta de
Tenedores de Bonos, entre los que se comprenden los honorarios de los
profesionales involucrados, publicacién de avisos de citacién y .otros
relacionados, serdn de cargo del Emisor, quien debera proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos
para  atenderlos.  CLAUSULA DECIMO __ TERCERA.
RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS. El Representante deberd actuar
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exclusivamente en el mejor interés de sus representados y respondera
hasta de la culpa leve por el desempefio de sus ﬁmcioneé; sin perjuicio
de la responsabilidad admixli;strativa y penal que le fuere imputable. Se
deja establecido que las declaraciones contenidas en el preseﬁte
instrumento y en los titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren a
antecedentes propios del Representante, deben ser tomadas como
declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el
Representante ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o
veracidad. Esta exencion de responsabilidad no se extiende a aquellas
materias que de acuerdo a la ley y el contrato de Emision son de
responsabilidad del Representante. CLAUSULA DECIMO CUARTA.
INFORMACION. EI Representante y los Tenedores se entenderan

informados de las operaciones, gestiones y estados econdmicos del
Emisor, con la sola entrega que este ultimo haga al Representante de la
informacién que, de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas
administrativas, debe proporcionar a la Superintendencia, copia de la
cual remitird conjuntamente al Representante. Por otra parte, el
‘Representante y los Tenedores se entenderan informados de los demas
antecedentes y comunicaciones que, seglm ¢l presente instrumento Yy sus
Escritwras  Complementarias, deben ser proporcionados  al
. Representante, con la sola entrega de los mismos en el plazo y forma
previstos para cada caso. Se entenderd que el Representante cumple con
su obligacion de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo
dichos antecedentes a disposicion de ellos en su Oficina Matriz.
CLAUSULA DECIMO _QUINTA. REMUNERACION DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. El

Emisor pagaré al Banco de Chile, en su calidad de Representante de los

Tenedores de Bonos, una remuneracién consistente en: /i/ una cantidad
inicial, y por una sola vez, equivalente a cincuenta Unidades de

Fomento, més el impuesto al Valor Agregado /LV.A/, por cada emisién

icp Phginn 35

Contrato de Emisién Linea de Bonos a 30 afios



OSVALDO PERE!RA GONZALEZ
NQOTARIO DE SANTIAGO
Teatinos N® 448, 6° Plso

con cargo 2 la Linea, que se pagard una vez firmado cada contrato de
emisién con cargo a la linea; /ii/ a) una comisién anual por hasta dos
emisiones con cargo a la Linea, ascendente a ochenta Unidades de
Fomento mas el impuesto al Valor Agregado /LV.A/, pagadera al
momento de la primera colocacion parcial' o total de la respectiva
emision y, posteriormente, en cada aniversario del contrato de emisién,
mientras exista una emisién de Bonos vigente emitida con’cargo 2 la
Linea, b) en caso que se emitan mas de dos emisiones con cargo a la
Linea, la comisién anual aumentard en cincuenta Unidades de Fomento,
més el impuesto al Valor Agregado /L.V.A./, por cada emisién adicional
con cérgo a la Linea; /iii/ por cada Junta de Tenedores de Bonos
necesaria y vilidamente celebrada, el equivalente a cincuenta Unidades
de Fomento, mas el impuesto al Valor Agregado /LV.A/, que se pagara
al momento de la respectiva convocatoria. En aquellas ocasiones en que
el Representante convoque a Juntas de Tenedores separadas, siempre
que sea factible, citar4 las respectivas Juntas en forma sucesiva y para la
misma fecha y lugar, y recibira iinicamente la comisién sefialada en este
parrafo, independientemente del nimero de Juntas que se realicen.
CLAUSULA DECIMO SEXTA. DE LA JUNTA DE TENEDORES
DE BONOS. A/ Los Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de

Tenedores de Bonos siempre que sean convocados por el Representante
" en virtud de lo establecido en el articulo ciento veintidos y siguientes de
la Ley de Mercado de Valores. B/ Cuando la Junta de Tenedores de
Bonos se citare para tratar alguna de las materias que diferencian a una
y otra Serie en circulacidén emitidas con cargo a esta Linea, el
Representante de los Tenedores de Bonos podra optar por convocar a
una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de
cada Serie voten en forma separada, o bien convocar a Juntas separadas
a los Tenedores de cada Serie o de la Seric respectiva. C/ El

Representante estard obligado a hacer la convocatoria en los siguientes
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casos, sin perjuicio de su facultad para convocarla de oficio en cualquier
tiempo, cuando a su juicio exclusivo asi lo justifique el interés de los
Tenedores de Bonos: /i/ cada vez que se lo soliciten por escrito
Tenedores de Bonos que retnan a lo menos un veinte por ciento del
valor nominal de los Bonos en circulacién, pertenecientes a todas las
Series, cuando se trate de materias comunes a todas ellas; /ii/ cada vez
que se lo soliciten Tenedores de Bonos que rednan a lo menos el veinte
por ciento del valor nominal de los Bonos en circulacién de una o mads
series, cuando se trate de materias que se refieran exclusivamenté a una
o mas de ellas; /iiif cuando asi lo solicite ¢l Emisor; y, /iv/ cuando asi lo
requiera la Superintendencia. D/ Para determinar los Bonos en
circulacién, su valor nominal, la Serie vy, en su caso, la Subserie de los
mismos, se estard a la declaracion que e! Emisor efectiie conforme lo
dispuesto en el niimero cinco de la cliusula cuarta. Para determinar los
Bonos en circulacion, su valor nominal y la Serie y, en su caso, la
Subserie de los mismos i/ antes que hayan sido colocados todos los
Bonos de la primera emisién o todos los Bonos emitidos mediante
Escrituras Complementarias ya otorgadas o, segin corresponda, i/
después que se hubiere cumplido el plazo para su colocacién sin que el
Emisor efectuare la declaracion ya referida, el Emisor debera efectuar
una declaracion similar a aquélla, con los Bonos colocados hasta
entonces, con a lo menos seis dias habiles de anticipacion al dia de
celebracion de una junta. Ef La citacién a Junta de Tenedores de Bonos
la hara el Representante por medio de un aviso destacado publicado, a
lo menos, por tres veces en dias distintos en el Diario /segln se define el
la clusula vigésimo segunda/, dentro de los veinte dias anteriores al
sefialado para la reunién. El primer aviso no podra publicarse con
menos de quince dias de anticipacién a la junta. Los avisos expresaran
el dia, hora y lugar de reunidn, asi como el objeto de la convocatoria.

Ademas, por tratarse de una emision desmaterializada, con a lo menos
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cinco dias habiles de anticipacién a la Junta se informara por escrito al
DCV la fecha, hora y lugar en que se celebraré la Junta, para que éste lo
pueda informar a sus depositantes a través de sus propios sistemas. F/
Podrén participar en la Junta de Tenedores de Bonos: i/ las personas
que, a la fecha de cierre, figuren con posicion de los Bonos
desmaterializados en la lista que el DCV proporcione al Emisor, de
acuerdo a lo que dispone la Ley del DCV, y que a su vez acompafien el
Certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento de la
Ley de DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de
posicion en el DCV correspondera al quinto dia habil anterior a la fecha
de la Junta, para lo cual el Emisor proveera al DCV con la debida
antelacién la informacién pertinente. Con la sola entrega de la lista del
DCV, los titulares de posiciones que figuren en ella se entenderan
inscritos en el Registro que abrird el Emisor para los efectos de la
participacién en la Junta. ii/ Los Tenedores de Bonos materializados que
hayan retirado sus titulos del DCV, siempre que se hubieren inscrito
para participar en la respectiva Junta, con al menos cinco dias hébiles de
anticipacién al dia de celebracién de la misma, en el registro especial
que el Emisor abrira para tal efecto. Para inscribirse, estos Tenedores
deberan exhibir los titulos correspondientes o certificados de custodia
de los mismos emitidos por una institucién autorizada. En este ultimo
éaso, el certificado debera expresﬁr la Serie, Subserie, en su caso, y €l
ntimero del o de los titulos materializados en custodia, la cantidad de
Bonos que ellos comprenden y su valor nominal. G/ Los Tenedores
podran hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por
mandatarios, mediante carta poder. No podrdn ser mandatarios los
directores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la
calificacién de poderes se aplicarin en lo que corresponda las
disposiciones relativas a calificacién de poderes en la celebracién de

juntas generales de accionistas en las sociedades andénimas abiertas,
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establecidas en la Ley de Sociedades Anonimas y su Reglamento. H/
Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, 0 de una
misma Subserie, en su caso, el nimero de votos que resulte de dividir el
valor del Bono respectivo por el maximo comiin divisor que exista entre
los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y que
participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva. Para estos
efectos el valor de cada Bono sera igual a su valor nominal de capital
inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya
realizadas, lo que corresponde al .saldo insoluto de capital del Bono.
Para determinar el nimero ‘de votos que corresponde a los Bonos que
hayan sido emitidos en moneda nacional o extranjera, se convertira el
saldo insoluto del Bono respectivo a Unidades de Fomento. Para estos
efectos se estard al valor de la Unidad de Fomento vigente al quinto dia
habil anterior a la fecha de la Junta y al valor del Ddlar Observado
deti’i:rminado conforme a lo establecido en el nimero seis del capitulo
Un(E) del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco
Cer:ttral de Chile y en el articulo cuarenta y cuatro de la Ley Organica
Coxgistitucional del Banco Central nimero dieciocho mil ochocientos
cua:;renta, publicado en el Diario Oficial el quinto dia habil anterior al
dia ldf: la Junta. I/ Salve que la ley o este contrato establezcan mayorias
superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunird validamente, en
primera citacién, con la asistencia de Tenedores que fepresenten, alo
menos, la mayoria absoluta de los votos que correspondan a los Bonos
en circulacion con derecho a voto en la reunién; y en segunda citacion,
con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea
su nimero. En ambos casos los acuerdos se adoptaran por mayoria
absoluta de los votos de los bonos asistentes con derecho a voto en la
reuniéon. Los avisos de la segunda citacién a Junta sélo podran
publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la

primera citacién y, en todo caso, debera ser citada para celebrarse
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dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la
Junta no efectuada por falta de quérum. J/ La Junta Extraordinaria de
Tenedores de Bonos podra facultar al Representante para acordar con et
Emisor las reformas al Contrato de Emision o a las Escrituras
Complementarias, en su caso, que especificamente le autoricen, con la
conformidad de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a la Linea, sin perjuicio de lo dispuesto
en el inciso tercero del articulo ciento veinticinco de la Ley de Mercado
de Valores. K/ En la formacién de los acuerdos sefialados en la letra
precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento
cinco, ciento doce y ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no
se considerardn para los efectos del quérum y de las mayorias
requeridas en las juntas, los Bonos pertenecientes a Tenedores que
fueran personas relacionadas con el Emisor, L/ Serdn objeto de las
deliberaciones y acuerdos de las Juntas de Tenedores de Bonos, la
remocién del Representante y la designacion de su reemplazante, la
autorizacién para los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos
los asuntos de interés comin de los Tenedores de Bonos. M/ De las
deliberaciones y acuerdos de la Jllmtﬁ de Tenedores de Bonos se dejara
testimonio en un libro especial de actas que Lievara el Representante. Se
entendera aprobada el acta desde su firma por el representante, lo que
debera hacer a més tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de
la junta. A falta de dicha firma, el acta sera firmada por al menos tres de
los Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no fuere
posible, debera ser aprobada por la junta de tenedores de bonos gue se
celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los
acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos seran
obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de la emision y sélo
podrin llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva. N/ Los

gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizacioén de la
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Junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas,
equipos, honorarios de los profesionales involucrados, publicaciones y
otros directamente relacionados, serdn de cargo del Emisor. N/ Los
Tenedores de Bonos sélo podran ejercer individualmente sus derechos,
en los casos y formas en que la ley expresamente los faculta.
CLAUSULA__DECIMO _SEPTIMA.  BANCO PAGADOR,
DESIGNACION Y REMUNERACION, Sera Banco Pagador de las
obligaciones derivadas de los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea el Banco de Chile o quien lo reemplace o suceda en la forma que
mis adelante se indica, y su funcién sera actuar como diputado para ¢l
pago de los intereses y del capital y de cualquier otro pago proveniente
de estos Bonos, y efectuar las demads diligencias y tramites necesarios
para dicho objeto. El reémplazo del Banco Pagador deber4 ser efectuado
mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante y
el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez que
el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha eécritura
por un Ministro de Fe y tal escritura haya sido anotada al margen de la
presente escritura. No'podré reemplazarse al Banco Pagador durante los
treinta dias habiles antertores a una fecha de pago de capital o intereses.
En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los
Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el
domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra
renunciar a su cargo, con expresion de causa, con noventa dias de
anticipacion, a lo menos, a una fecha en que corresponda pagar intereses
0 amortizar capital, debiendo comunicarlo, con esta misma anticipacién,
mediante carta certificada dirigida al Emisor, al Representante de los
Tenedores de Bonos y-al DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo
en la forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos
del capital y/o intereses de los Bonos se efectuardn en las oficinas del

Emisor. Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualquier
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causa, sera comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso
publicado en dos ‘dias distiﬁtos en el Diario. El primer aviso debera
publicarse con una anticipacién no inferior a treinta dias de la siguiente
fecha de vencimiento de algin cupén. El reemplazo del Banco Pagador
no requerira ni supondréd modificacién alguna del presente Contrato de
Emisién. El Banco de Chile percibird por sus servicios como Banco
Pagador y mientras se encuentren vigentes Bonos emiticios con cargo a
esta Linea una comisién anual equivalente a cincuenta Unidades de
Fomento mas el Impuesto al Valor Agregado /I.V.A./, independiente de
la. cantidad de emisiones‘con cargo a la linea de bonos, pagadera
anualmente en forma anticipada a contar de la fecha de vencimiento del
primer pago de cupén correspondiente. CLAUSULA DECIMO
OCTAVA. LUGAR Y FORMA DE PAGO Y PROVISION DE
FONDOS. Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco
Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calie Ahumada doscientos
cincuenta y uno, Comuna de Santiago, en horario bancario normal de
atencion al piblico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los
Tenedores por orden y cuenta del Emisor. E! Emisor deberé proveer al
Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses y
del capital mediante el depodsito de fondos disponibles con, a lo menos,
un Dia H4bil Bancario de anticipacion a aquél en que corresponda
efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de
los fondos oportunamente, no procedera al fespectivo pago de capital o
intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. Si el Banco
Pagador no hubiere recibido fondos suficientes para cumplir con la
totalidad de los pagos que corresponda, no efectuara pagos parciales.
Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y ¢l Banco Pagador, se
presumnird Tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a quien
tenga  dicha calidad en virtud de la certificacion que para el efecto
realizara el DCV, de acuerdo a lo que establece la Ley del DCV, el
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Reglamento de la Ley de DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en
caso de los titulos materializados, se presumira Tenedor legitimo de los
Bonos a quien los exhiba junto con a entrega de los cupones
respectivos, para el cobro dé estos tltimos. CLAUSULA DECIMO
NOVENA. DISPOSICIONES GENERALES, DOMICILIO Y
ARBITRAJE. Para todos los efectos legales derivados del presente
contrato, las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de
Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de
Justicia en todas aquellas materias que no se encuentren expresamente
sometidas a la competencia del arbitro que mds adelante se establece.
Sin perjuicio del derecho irrenunciable del demandante de acudir a la
justicia ordinaria, las diferencias que se produzcan con ocasion de la
emision de Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, de su vigencia
o de su extincidn, sea que se produzcan entre los Tenedores de Bonos o
el Representante y el Emisor, serdn sometidas a la decisién de un arbitro
mixto, que actuara como arbitrador en cuanto al procedimiento y como
arbitro de derecho en cuanto al fallo. Dicho arbitro sera designado de
comin acuerdo por las partes en conflicto y, a falta de acuerdo, su
designacion la hard la justicia ordinaria. En contra de las resoluciones
que dicte el arbitro 1o procedera recurso alguno, excepto el de queja.
Los honorarios del Arbitro y las costas procesales serdn solventadas por
quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea
parte el Emisor, en los que unos y otros seran de su cargo, sin perjuicio
del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte
que en definitiva fuere condenada al pago de las costas. CLAUSULA
VIGESIMA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del presente
contrato, a los Bonos emitidos con cargo a la Linea se le aplicaran las
normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademads, las normas,

dictimenes e instrucciones pertinentes, que la Superintendencia ha
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impartido en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA
VIGESIMO PRIMERA. Se deja constancia que, de conformidad con
lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de

Valores, para la presente emisién de Bonos no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos
calificados. CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA.
DEFINICIONES. Para todos los efectos de este contrato y salvo que .

de su contexto se desprenda algo distinto, todos los términos que se
indican a continuacion se entenderdn conforme a la definicién que para
cada uno de ellos se sefiala. Dia Hébil Bancario: Aquel en que los
bancos e instituciones financieras por disposicion legal deben abrir sus
puertas al publico para el ejercicio de operaciones propias de su giro en
la Repiblica de Chile. Diario: El Diario Financiero de Santiago vy si éste
no existiere, el Diario Oficial. Délar o Délares: Es la moneda de pago
de curso legal en los Estados Unidos de América. Délar Observado: Es
aquel tipo de cambio que corresponde a la cantidad de pesos, moneda
corriente nacional, necesaria para comprar un Dolar, segin lo determine
el Banco Central de Chile, conforme al mimero seis del Capitulo Uno,
Titulo Uno, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del
Banco Central de Chile que se ;Sublica en el Diario Oficial de la
Republica de Chile y que corresponde a las transacciones realizadas en
el Mercado Cambiario Formal durante el dia hbil inmediatamente
anterior. En el caso que por cualquier razon dejare de publicar o
publicitar el Délar Observado, se empleara el tipo de cambio Dolar
vendedor que certifique el Banco de Chile, Casa Matriz, vigente a las
doce horas del dia anterior a aquél en que deba efectuarse el pago y, en
su defecto, €l que certifique el Banco Pagador en igualdad de
condiciones. Escritura Complementaria: Cada nueva escritura de
emision de Bonos efectuada con cargo a la Linea de Bonos de este

contrato. IFRS: International Financial Reporting Standards, normas
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internacionales de contabilidad e informaci6én financiera. Estado

Financiero bajo IFRS: el reporte que las entidades inscritas en el

Registro de Valores y que ademas tengan vigente una emision de bonos
colocados en el puablico deben presentar periodicamente a la
Supeﬁhtendencia de Valores y Seguros o aquél otro instrumento que lo
reemplace. En consecuencia, si las partidas del actual estado financiero
bajo IFRS que han sido consideradas para fijar el indicador financiero
que el Emisor debe mantener conforme a lo sefialado en la letra A de la
clausula séptima de este contrato, fueren modificadas por la autoridad
correspondiente, las partidas que las reemplazaran para efectos de
determinar el cumplimiento o incumplimiento de dicho indicador
financiero en lo sucesivo, serdn aquellas cuyo contenido se encuentre
comprendido en las partidas del actual estado financiero bajo IFRS que
hubieren sido objeto de modificacién, segin lo sefialado
precedentemente. Activos de Cobertura: Corresponde a la suma de los
activos de cobertura corrientes mas activos cobertura no corrientes.

Superintendencia: La Supeﬁntendencia de Valores y Seguros de Chile.

Tenedor o Tenedores: Los Tenedores de Bonos no convertibles en

acciones que se emitan con cargo a la Linea a que se refiere el presente

contrato. Total de Activos Consolidados: partida correspondiente al

Reporte IFRS consolidado de la’ Compafiia de Telecomunicaciones de
Chile S.A.. Unidad de Fomento: Unidad de reajustabilidad fijada por el

Banco Central de Chile en conformidad a la facultad que le confiere el

numero nueve del articulo treinta y cinco de la Ley niimero dieciocho
-mil ochocientos cuarenta, Ley Orgéanica Constitucional del Banco
Central de Chile, y que dicho organismo publica en el Diario Oficial. Si
en el futuro la Ley otorgara a otro organismo la facultad de fijar y/o
publicar el valor de la Unidad de Fomento, se estara sujeto a la Unidad
de Fomento que dicho organismo fije o publique. Si por cualquier

motivo dejare de existir la Unidad de Fomento ¢ se modificare la forma
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de su calculo, sustitutivamente, se aplicar4 la variacién que experimente
el Tndice de Precios al Consumidor en igual periodo con un mes de
desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el
Organismo que lo reemplace o suceda, entre el mes calendario en que la
" Unidad de Fomento deje de existir o que entren en vigencia las
modificaciones para su calculo y el mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva cuota. Total Pasivos:
total pasivos corrientes mas total pasivos no corrientes de acuerdo a los
Estados Financieros bajo IFRS reportados a la Superintendencia de

Valores y Seguros. Bolsa de Comercio: corresponde a la Bolsa de

Comercio de Santiago, Bolsa de valores. Posicién Minima transable:

corresponde a la minima unidad de fraccionamiento de una emision,
para realizar movimientos sobre las cuentas de posicion, determinada
por el Emisor. Esta misma unidad, sera la utilizada para distribuir entre
Jas cuentas de posicién, los montos cotrespondientes a emisiones
prepagadas. CLAUSULA VIGESIMO TERCERA.
INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia

autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes

inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se
ocasionen en virtud del presente instrumento serdn de cargo de la
sociedad Emisora. PERSONERIAS. La personeria de don RODRIGO
LE-BEUFFE SOUPER y don HERNAN JORQUERA HERRERA por
el BANCO DE CHILE consta de escrituras publicas de fechas

veinticinco de Febrero de mil_novecientos noventa y cuatro y tres de
Junio de dos mil cinco, ambas otorgadas en la Notaria de S;anﬁago de
don René- Benavente Cash. La personeria de don OLIVER
ALEXANDER FLOGEL y dofia ISABEL MARGARITA BRAVO
COLLAOQO por la COMPARNIA DE TELECOMUNICACIONES DE
CHILE S.A. consta de escritura publica de fecha veintinueve de Enero
de dos mil nueve, otorgada en- la Notaria de Santiago don Osvaldo

ICP Pégina 46

Contrato de Emision Linea d¢e Bonos a 30 aflos



Ly

oA

foaadey T
A

£

OSVALDO PEREIRA GONZALEZ
NOTARIO DE SANTIAGO - e -
Teatinos N° 449, 6° Piso - -~

Pereira Gonzilez. Las citadas personerias no se insertan por ser
conocidas de las partes y por habérselas exhibido al notario que
autoriza.- En comprobante y previa lectura, firman los coniparecientes.

Se da copia. Anotado en el Repertorio con el mimero mil novecientos

cuarenta y uno guidn cerc nueve. Di .copia. Doy fe{h

' ) 2 G
O . 3 r’&

b
OLIVE]éEfE%;;DER FLOGEL =

pp. COMPARNIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A,

C*gonfgié% Lif/-% “(¥FE SOUPER

pp. BANCO DE CHILE

pp- BANCO DE CHILE

FIRMO Y SELLO LA PRESENTE COPIA
OUE ES TESTIMOMO FIEL OE SU CRUGINAL

QSVALOQ PERE! PZGON
/,-i‘.'hm.‘
T ,/[' 3
5/ LR,
W "*:’t‘h 24







OSVALDO PEREIRA GONZALEZ L A
MNOTARIO DE SANTIAGO v
‘Teatinos N® 449, 6° Piso . P T e

O\ 'REPERTORIO N°3.260- 09

ESCRITURA DE MODIFICACION
' CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE
TITULOS .

" COMPAN{A DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A.
v . | .
BANCODE CHILE - |}

. &&&&'&&&&&&&&&&&&&l “L}i
EN SANTIAGO DE CHILE, a doce dias del mes de Marzo del
afio dos mil * nueve, ante mi, OSVALDO PEREIRA

. GONZALEZ, Abogado, Notario Publico, Titular de la Décima
Cuarta Notaria de Santiago, con oficio en calle Teatinos nimero
cuatrocientos’ cuarenta y. nueve, sexto piso, comparece: Don
OLIVER ALEXANDER FLOGEL, alemin, casado, Licenciado
‘en Administracién de Empresas, cédula de identidad para
extranjeros numero veinﬁfm millones doscientos cincuenta y dos
mil seiscientos ocho guién ocho, y dofia ISABEL MARGARITA

- "BRAVYO COLLAO, chilena, casada, ingeniero comercfal, cédula

nacional de identidad nimero siete millones once mil
cuatrocientos ochenta y dos guidn ocho, ambos en representaci(’m,
_segun se acreditard, de COMPANIA . DE
TELECOMUNICACIONES DE ‘CHILE S.A., 1ol tnico
tributario ﬁﬁmero noventa millones seiscientos treinta y cinco mil, :
guidn nueve, sociedad anémma comercial, todos dormcﬂlados en
Avenida Prowdenma niimero ciento once, comuna de Prov:dencla
de esta ciudad, en adelante también-y en forma indistinta la
“COMPARNIA” o el “EMISOR"; por una parte, y por la otra, don
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NOTARIOQ DE SANTIAGO
Tealinos N° 449, 6° Piso

RODRIGO LE-BEUFFE SOUPER, chileno, casado, factor de
comercio, cédula nacional de identidad ntimero ocho millones
setecientos noventa y cinco mil ciento treinta y uno guién seis, y
.don URI HEINZ MANZ LECLERC, chilend, casado, factor de
comercio, cédula naéional de identidad mimero nueve mil]ongs
novecientos noventa y cuatro mil ochocientos treinta y tres guién -
siete, amqu en representacidn, seghin se acreditard, de]l BANCO
DE CHILE, persona juridica del giro bancario, rol Ginico tributario
numero-noventa y siete rﬁillones cuatro mil guién cinco, todos con
domicilio en calle Ahumada niimero doscientos cincuenta y uno de
esta ciudad, actuando como Representan;[e'de, los Tenedores; de
Bonos y Banco Pagador, en adelante también y en forma indistinta
“el BANCO”, "el BANCO PAGADOR", “el REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS" o-"el REPRESENTANTE";
los comparecientes mayores de edad, quienes acreditaron su
identidad con las cédulas citadas y eiponen: PRIMERO:
ANTECEDENTES. Por escritura piblica de fecha scis de
Febrero de dos mil nueve otorgada en esta misma Notarfa bajo el
repertorio nimero mil novecientos cuarenta y uno guién cero
nueve, la COMPANIA - DE TELECOMUNICACIONES DE
CHILE S.A. y Banco de Chile suscribieron un contrato de
" emisién de bonos por linea de titulos, desmajterializados, en las
condiciones que en dicho instrumento se contienen. Mediante
Oficio Ordinario Numero cuatro mil setecientos dos de fecha
veintisiete de Febrero de dos mii nueve, la Supefinte_ndencia de
Valores y Seguros formulé una serie de observéci'ones al
referido contrato de emisién, las cuales son subsana;das mediante
las modificaciones contenidas eh la presente escritura. En
consecuencia, por el presente instrumento, y de conforﬂ:idad cbn

el Oficio Ordinaric Niumero cuatro mil setecientos dos de fecha
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veintisiete de Febrero de dos mil ueve de la Superintendencia
de  Valores y- Seguros, la COMPANIA DE
TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A. y Banco de Chile,
corfigen las observaciones formuladas y modifican el referido
contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos,
desmaterializados; ajustando su texto. segun ‘se indica a - _
continuacién. SEGUNDOQ: A) Se modifica el texto del numeral -
Dos) de la CLAUSULA ‘CUARTA, quedando como ftexto

definitivo y unico, el siguiente: Dos) Plazo de la Linea de

Bonos. La Linea tendrd un plazo méxim,p.de vencimiento de
treinta afios contados desdé la fecha de la escritura del cc;ntrato
de emisién, dentro del cuai debersn vencer todas las
obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bonos que se
efectien con cargo a esta Linea. B) Se modifica ¢l texto del
numera! Nueve) de la CLAUSULA CUARTA, quedando en

definitiva como sigue: Nueve) Reajustabilidad. Los Bonos

emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, .
podran contemplar reajustes de acuerdo al valor de la unidad de
fomento en el caso de los bonos expresados en unidades de
fomento, o estar expresados nominalmente en Pesos moneda
nacional o en Délares sin reajustes, todo conforme a lo dispuesto
en el numeral Doce) de esta cldusula y segin s¢ sefiale en las
respectivas Escrituras C‘omplementa.rias. C) Se modifica el texto,
del numeral Trece) de la CLAUSULA CUARTA,; quedando en

definitiva como sigue: Trece) Lugar de pago. Las cuotas de

intereses, amortizacién y los reajustes que correspondan, se
pagarén en la oﬁc;ina principal del Banco Pagador, actualmente
ubicada en esta ciudad, calle’ Ahumada doscientos ‘cincuenta y
uno; Comuna de Santiago. D) Se niodiﬁca el texto de la primera
parte de la letra F de la CLAUSULA SEPTIMA, hasta el primer.

JCP - ) Phgina 3



OSVALDO PEREIRA GONZALEZ
NOTARIC DE SANTIAGO
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punto seguido antes de la palabra "Ademés", quedando en
definitiva como sigue: “(F) El EMISOR se obliga a no efectuar -
inversiones en instrumentos emitidos por Personas Relacionadas ni
a realizar operaciones con sus filiales 0 con otras Personaé
Relacionadas en condiciones que sean mas desfavorables para el
EMISOR que aquellas imperantes en el mercado”. TERCERb:
En lo no modificado expresamente por este instrumento,
permanece p]enaménte vigente el contrato de emisién de bonos
por linea de titulos, desmaterializados, celebrado por escritura
_plblica de fecha seis de Febrero de dos mil nueve otorgada en
esta misma Notaria bajo repertorio mil novecientos cuarenta y
uno guiém cero nueve, formando este instrﬁmentd y aquel un
solo titulo para todos los efectos a que hubiere lugér: CUARTO:
Se faculta al portador de copia autorizada de la presente
escritura para requerir las inscﬁpéiones, subinscripciones y
anotaciories que corresponda.n. Los impuestos, gastos notariales
y de inscripc;iones que se ocasionen'. en virtud del presente
instrumento seran de cargo de la sociedad Emisora.
PERSONERIAS. La personerfa de don RODRIGO LE-
BEUFFE SOUPER y don URI HEINZ MANZ LECLERC por el
BANCO DE CHILE consta de escrituras publicas de fechas tres

de Junio de dos mil cinco y dieciocho de Noviembre de dos mil
cinco, ambas otorgadas en ia Notaria de Santiago de don René
‘Benavente Cash. La personeria dé don OLIVER ALEXANDER -
FLOGEL y dofia ISABEL MARGARITA BRAVO COLLAO
por la COMPANIiA DE TELECOMUNICACIONES DE
CHILE S.A. consta de escritura publica de fecha veintinueve de
Enero de doé mil nueve, otorgada en la Notaria de Saatiago don
Osvaldo Pereira Gonzélez. Las citadas personerias no se insertan

por ser conocidas de las partes y por Habérselas exhibido al
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Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura, firman
los comparecientes. Se da copia. Anotado en el Repertorio con

el namero tres mil doscientos sesenta guidn cero

nueve. Doy fe. U

OLIVER ER FLOGEL
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REPERTORIO N°: 304 -gujjg_,

' MODIFICACION CONTRATO DE EMISION

DE LINEA DE BONOS ENTRE

TELEFONICA CHILE S.A.

COMO EMISOR
CON

BANCO DE CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

OT. 1440/-014/56556558658665566656656656665865666586486/F2C.
EN SANTIAGC DE CHILE, a nueve de Enero de dos mil
catorce, ante mi, HUMBERTO SANTELICES NARDUCCI, Notario
Titular de la Vigésimo Segunda Notaria de este territorio
jurisdiccional, c¢on oficio en esta ciudad, Avenida EL
Bosque Norte nlmero cero cuarenta y siete, Las Condes,
Santiago, comparecen: Don JUAN SALADINO PARRA HIDALGO,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
idenfidad nimerc siete millénes novecientos ochenta vy

seis mil ciento guince guidn cuatro y don CRISTIAN ANINAT



SALAS chileno, casado, abogado, cédula nacional de
identidad numero sei§ millones doscientos ochenta vy
cuatro mil ochocientos setenta y cinco guidn ocho, ambos
‘en representacidn, segin se acreditard, de TELEFONICA
CHILE S.A., wuna sociedad anénima del giro de su
dehominacién, Rol Unice Tributario numerc noventa
millones seiscientos treinta y cinco mil guién nueve,
todos domiciliados para estos efectos en Avenida
Providencia numero ciento once, Providencia, Santiago, en
adelante también denominada el “Emisor”, por una parte:
y, por la otra parte, don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de
identidad nimerc ocho millones setecientos cuarenta y un
mil ochocientos diecinueve guidén siete, y don RODRIGO
ALEJANDRO DEVIA GONZALEZ, chileno, casado, Ingeniero
Comercial, cédula nacional de identidad ndmero trece
millones ochocientos cuarenta mil novecientos diecinueve
guidn ocho, ambos en representacién, segin se hara
constar, del BANCO DE CHILE, sociedad del giroc de su
denominacién, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete
millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados para

esto efecto en calle Ahumada nimero doscientos cincuenta

¥  uno, Santiago, en adelante indistintamente el
"Representante de los Tenedores de Bonos" o el
"Representante” vy "Banco Pagador"; los comparecientes

mayores de edad, quienes acreditaron sus identidades con
las cédulas citadas y exponen: PRIMERO: Antecedentes del
Contrato de Emisién. Por escritura publica otorgada con

fecha seis de febrero de dos mil nueve bajo el repertorio
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nimero mil novecientos cuaient; y uno guién cero nueve,
en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira
Gonz&lez, el Emisor acordd con el Representante de los
Tenedores de Bonos un contrato de emisidén de bonos por
linea de titulos de deuda a treinta afios en los términos
¥ condiciones establecidos en dicho instrumento. Dicho
contrato fue modificado por escritura piblica ctorgada en
la misma Notaria con fecha doce de marze de dos mil
nueve, bajo el repertorio nimero tres mil doscientos
sesenta guidn cero nueve. BEn adelante, el contrato de
;misién antes referido y su modificacién singularizada en
este instrumento se denominaran conjuntamente el
“Contrato de Emisién”. La referida linea de bonos se
inscribié en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el namero
guinientos setenta y siete, con fecha treinta y uno de
marzo de dos mil nueve.- SEGUNDO: Modificacidédn al
Contrato de Emisién. Por medic de este acto los
comparecientes, actuande en las representaciones que
invisten, vienen en modificar el Contrato de Emisidén en
los siguientes términos: A.- Eliminando en 1la clausula
Séptima, correspondiente a las “Reglas de Proteccidn a
los Tenedores de Bonos, obligaciones, limitaciones y
prohibicicnes”, la 1letrxa /A/ referente al nivel de
endeudamiento, gque establecia, respecto del Emisor, que
tste deberéd: “/A/ A contar del anfos dos mil nueve,
mantener en sus Estados Financieros trimestrales y sus
notas de revelacién, expresadés de acuerdo a las Normas

Internacionales de Contabilidad e Informacidn Financiera



requeridaé por la Superintendencia de Valeores y Seguros,
International Financial Reporting Standards, en adelante
“IFRS", un nivel de endeudamiento no superior a dos coma
cinco veces, medido sobre cifras de su balance
consolidade, definido como la razén entre total pasivos
menos los activeos de cobertura y Patrimonio neto. Todo
aval o fianza solidaria que otorgue el Emisor o© sus
filiéles en favor de terceros, salvo filiales o
ceoligadas, deberd considerarse como un pasive para
efectcs de la determinaciéon del indice antes senalado.
Todos los valores deberin estar expresados conforme a
“IFRS”. Dentro del mismo plazo en que deban entregarse a
la Superintendencia de Valores y Seguros copia de los
Estados Financieros indicados en la letra B) de esta
cldusula, el Emisor deber& enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, junto con las copias de sus Estados
Financieros conscolidados trimestrales y anuales, una
carta firmada por su representante legal, en la cual se
deja constancia del cumplimiento de indicader financiero
definido en esta letra /A/. Ademds, a requerimiento del
Representante deberd acompafiarle 1los antecedentes gque
permitan verificar el cumplimiento de este indicador.”.
De esta manera y por medic del presente instrumento, las
Partes acuerdan eliminar la referida letra /A/ de 1la
clausula Séptima del Contrato de Emisién. B.- Reemplazar
la denominacién de las restantes letras de la referida
¢cliusula Séptima, pasando a ser la antigua letra B.- la
nueva letra A.-, la antigua letra C.- la nueva letra B.-,

la antigua letra D.- la nueva letra C.- y la antigua
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letra E.-, la nueva létra‘/ﬁ, respectivamente. C.-
Modificando la c¢ldusula Octava, correspondiente a
“Incumplimientos del Emisor”, en los siguientes términos:
UNQ. - Eliminando en la letra (B) la referencia a la letra
(C} como obligacién de envio de informacién. De esta
forma la referida letra (B} de la cléusula Octava, gueda
como sigue: “(B) 51 el Emisor no diere cumplimiento a
cualguiera de las obligaciones de proporcionar
informacién al Representante de los Tenedores de Bonos,
seflaladas en 1las _letrés (A) y (B) de la cldusula
anterior, y dicha situacidén no fuere subsanada dentro del
plazo de treinta Dias Hibiles desde la fecha en que fuere
requerido para ello por el Representante.”. DOS.-
Eliminando en la letra (C} las frases “exceptec en el caso
de 1la Razdn de Endeudamiento definida -en la cldusula
séptima letra (A},” y “En el caso de incumplimiento o
infraccidén del indice financiero definido er la cldusula
séptima, letra (A) este plazo serd de noventa dias luego
gue el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere
enviado al Emisor mediante carta certificada, el aviso
antes referido.” De esta forma la referida letra (C) de
la clAusula Octava, queda como sigue: “(C) Persistencia
en ei incumplimiento o infraccidénm de cualquiera de
cualquier otro compreomiso u obligacidn asumido por el
Emisor en virtud de este contrato de emisidn, por un
periodo de sesenta dias, luego de que el Representante de
los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor,
mediante correc certificade, un avisoc por escrito en que

se describa el incumplimiento o infraccidén y s eexija




remediarlo. El Representante deberd despachar al Emisor
el aviso antes mencionado, como asimismo, el
requerimiento referideo en la letra (B) anterior, dentro
del Dia Hibil siguiente a la fecha en que se hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccidén del
Emisor, y en tode caso dentro del plazo referido en el
articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de
Valores.”.~ TRES.- ﬁliminando en la letra (H) la frase “;
¢ si1 se dishinu}eré por cualguier causa su capital
efectivamenté suscrito ¥ pagadc en términos gue no cumpla
con el 1indice referide en la letra (A) de la cldusula
anterior.”. En consecuencia, la referida letra (H) de la
cliusula Octava, gueda .como sigue: “(H} 51 se modificare
el plazo de duracidén de la Sociedad Emisora a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos a gue se
refiere este contrato; o si se disolviere anticipadamente
la Compafia.”. TERCERO: El1 Contrato de Emisién debe
entenderse modificado sélo respecto de lo estipula&o poxr
las partes en esta escritura, manteniéndose plenamente
vigente en lo no modificado las demas estipulaciones.-
CUARTO: Todos los gastos y derechos notariales derivados
‘del presente instrumento, serdn de cargo del Emisor.-
QUINTO: Para todos los efectos del presente instrumento,
las partes fijan su domicilic en la comuna y ciudad de
Santiago, Regién Metropolitana.- SEXTO: Se faculta al
portador de copia autorizada de la presente escritura
pﬁblica para requerir y firmar todas las solicitudes de
inscripciones, subinscripciones y anotaciones gque sean

procedentes en los Registros respectives en todos
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aquellos casos gque se- requieran y sea necesario.-
PERSONERIAS: La personeria de don JUAN SALADINC PARRA
HIDALGO y de don CRISTIAN ANINAT SALAS para representar a
TELEFONICA CHILE S.A. consta en la escritura piblica de
fecha ocho de enero de dos mil catorce, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci.
La personeria de don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL para
actuar en representacién de BANCO DE CHILE consta en
escritura publica de fecha veintitrés de Abril de dos mil
nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash. La personeria de don RODRIGO ALEJANDRO
DEVIA GONZALEZ para actuar en representacidén de BANCO DE
CHILE, consta en la escritura publica de fecha dieciséis
de agosto de dos mil doce cotorgada en la Notaria de
Santiage de don René Benavente Cash. Las personerias
citadas no se insertan por ser conocidas de las partes y

del Notario gue autoriza. Minuta redactada por el Abogado

don’ Felipe Sobarzoc.- En comprobante y previa lectura,

firma. Doy fe?/?
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p.p. BANCO DE CHILE
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