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Fernando Coloma Correa
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Presente

REF: Adjunta Prospecto Comercial Bonos series T y U.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, adjunto copia del Prospecto Comercial de
la emision de los Bonos de Aguas Andinas series T y U, la que estara disponible en
nuestro sitio web a contar de esta fecha.

Saluda atentamente a usted,

Jesus Garcia Garcia
Gerente Gener
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CAPITULO 2

CONSIDERACIONES
DE INVERSIONES
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Aguas Andinas 5 A ("Aguas Andinas” o la "Compania”) es la principal
empresa del sector sanitano en Chile y una de las mayores en America
Latina, atendiendo a alrededor de 6.8 millones de habitantes en una zana
de concesion de cerca de 70 mil hectareas, Adicionalmente, a traves de su
filial Empresa de Servicios Sanitarios Los Lagos S.A. ("ESSAL") atiende a
mads de boo mil habitantes en las regiones X y XIV, en un area de concesion
gue abarca del orden de 67 mil hectareas. En conjunte, Aguas Andinas y
sus filiales, incluyendo a ESSAL, atienden al 42,6% del mercado nacional.

Participacion de

POr nUIMero (

& Aguas Andinas y filiale

35””

d Essbio
@ Esval
12%

& Nuevo St
o

Agquas Araucarnia
Essal

@ Adquasdelvalie

@ SMAPA
4% informe de Gestign Superintendendcia de Servicios
Sanitanos aam
‘ Otras - . o o . .
iy Nota® informacién para el afo 2012 a ser publicada por la 5155
16% durante el afio 2

Aguas Andinas participa en todas las etapas del ciclo del agua: produccion
y distribucion de agua potable, recoleccion y tratamiento de aguas
servidas. Las actividades a desarrollar en cada una de estas etapas se
detallan a continuacion:

=

e Captacion

» Emisarics
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s de s Elevacion

Alcantanilado

s Tratamiento * Regulacidn

« Conduccion & Elevacion » Tratamionto

o Elevacidn

s Arranques de
Medidores

* Regulacifin

« Elevacion

|

Cada una de estas actividades constituye para la Compania una fuente
deingresos, siendo la actividad de recoleccion y tratamiento de aguas
servidas, la que representa la mayor participacion de ingresos de [a
compania

Composicion de los ingresos consolidados de Aguas

Andinas segun tipo de c

oncesion

Fuente: Aguas Andinas
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El numero de clientes que sirve Aguas Andinas, tanto en servicios
de agua potable como de recoleccian, se ha caracterizado por
presentar una importante estabilidad en su crecimiento, alcanzando
un promedio anual de 2,3% para los clientes de agua potable y de un
2,1% para los clientes de aquas servidas desde el ano 2008 al 2012,

Evolucion del numero de clientes de Aguas Andinas (miles)

Numeros consolidado de clientes
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o ——— %
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Aguas Andinas cuenta con concesiones sanitarias otorgadas a
perpetuidad para operar dentro de la Region Metropolitana, ofreciendo
servicios de produccion, distribucidn de agua potable, recoleccion y
tratamiento de aguas servidas. Por su parte, a través de la filial ESSAL,
mantiene similares concesiones en (as regiones X y XIv.

Evolucion de las ventas fisicas de Aguas (millones de m3)

K —— e e 539
T ————— S,

2010 e e —— S S .
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2008 e e s e N,

240 a6y 490 515 540

Fuente: Aguas Andinas
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EXITOSO PLAN DE INVERSIONES C

OMPROMETIDO

CON EL DESARROLLO URBANO DE LA ZONA DE CONCESION

Aguas Andinas participa en proyectos de gran relevancia para las zonas
de concesién, ayudando al desarrollo de dichas zonas de acuerdo con los
estrictos estandares internacionales en materias sanitarias y urbanisticas

Como resultado del Plan de Desarrolle aprobado por la SISS, Aguas
Andinas ha comprometido importantes recursos financieros en su Plan
de Inversiones a desarrollar durante el periodo 2012-2022

En total, el monto actualmente comprometide en el Plan de Desarrollo
para inversiones en dicho periodo es de UF 6,3 millones, cuya parte
importante de estos recursos seran destinados a 1a disposicion y
tratamiento de aguas servidas.

Plan de inversiones de Aguas Andinas consolidado para el
periodo 2012-2022 (UF)

2.838.277
2568.559

Boo.517

Alcantariiado Disposiciény

Tratamiento

Agua Patable

Fuente: SISS

Notas: No Incluye inversiones ng-comprametidas que son necesarias

para asegurar la calidad de las servicios, ol inversiones para renovacian de

activos tales como Infraestructura de redes y otras inversiones, sistemas de
informacian sistemas de telecontrol y compra de derechos de agua

>

El marco requlatorio vigente de la industria sanitaria tiene entre sus objetivos
asegurar un piso de rentabilidad para las nuevas inversiones requeridas
por la Superintendencia de Servicios Sanitanos ("SISS"). De esta forma, se
reconoce un incremento en la tanfa al momento de iniciar |a operacién de
nuevas plantas.

Conrespectoa la tarifa, elano 2009, Aguas Andinasy fa SISS, alcanzaron un
acuerdo en el proceso de fijacion de tarifas de los servicios plblicos de agua
potable y aguas servidas pard el pariodo 2010-2015. Este acuerdo, define un
claro escenario tarifario para dicho quinquenio. A su vez, contempla tarifas
para los conceptos de Mapocho Urbano Limpio. obras necesarias para
alcanzar eloo% de tratamiento de aguas servidas, y obras de seguridad de
produccion de agua potable en el Gran Santiago.
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CALIDAD EN LOS RECURSOS

El rio Maipo constituye la principal fuente de recursos hidricos de Aguas
Andinas, Este se caracteriza por presentar una gran vanacion estacional
de sus caudales, por to gue la Compafnia dispone de un embalse, el "Embalse
el Yeso”, con el objeto de reqularizar su régimen hidroldgico en la Region
Metropolitana y poder satisfacer regularmente la demanda de agua potable
y optimizar su utilizacion.

Con una capacidad operativa de reserva de 2zo millones de metros clbicos,
el embalse permite regular el aporte proveniente de las fuentes superficiales,
tanto en épocas de sequia como en eventos de gran turbiedad, asegurando la
produccion de agua potable para nuestros clientes

El ano 2012 fue un periodo hidrologicamente seco, lo que establece un tercer
ano consecutivo de bajos caudales de deshielo, lo que no permitié llenar uno
de las principales reservas de la compania, el Embalse El Yeso.

A pesar de estar viviendo una de 1as peores sequias de los UItimos 100 afos
en la zona centro norte del pais, el abastecimiento domiciliario de agua
potable esta asegurado por los praximos dos anoes ( 2013y 2014 ) en la Region
Metropolitana. La compania gestiong distintas acciones para mitigar el efecto
de lasequia, en las gue destaca la creacion del Comité de Sequiay la compra
dederechos de agua

Caudal (M) /5)

Aporte del Embalse El Yeso a la produccion del Gran Santiago
durante el ano 2012 (caudal m3/s)
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El Grupo Aguas tiene actualmente una capacidad de produccion total de
37.7 M3 por sequndo, 33.4 m3 por sequndo en el Gran Santiagoy 4,3 m3
por sequndo en las regiones X v XIV

Durante el ano 2012, la produccion total de agua potable fue de 766
millones de m3, de los cuales 616,z millones de m3 correspondieran a
aguas superficiales y149.8 millones de m3 a aguas subterraneas

La evolucian de la produccion de fuentes superficiales y subterraneas de
los Litimos 5 afos, puede observarse en el siguiente grafico

Produccion de
2008-2012

iqua potable por tipo de fuente para el periodo

2004 2010 am oz

ot e bl W Frodun o Subtis b

Fugnte Aguas Andinas
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SOLIDA POSICION

FINANCIERA DE AGUAS ANDINAS

Las bonos Series Ty U han sido clasificados en la categoria AA+ por Fitch  Ingresos y EBITDA ' (millones de pesos de cada periodo)
Chilee ICR

: - ; ! e e I
+ Ingresos y EBITDA s6lidos y crecientes, mostrando crecimientos 20 T —— S — i

anuales compuestos de 6.4% v 6.1%, respectivamente, entre 2008y 2012 63.2%
A diciembre de 2012, l0s ingresos alcanzaran los 5382 886 millones y el 2011 m i
EBITDA 5241923 millones 62,6%

e —
e P R e ke

« La Compania mantiene un bajo nivel de endeudamiento a diciembre 62,1%
de 2012 de 1.26 veces 2005 s T
4 — 328m8
2,7
+ Relacion Deuda Financiera Neta sobre EBITDA es de 2,72x a diciembre ———mrramaTEeTE
de 2012 S e S A S
63.9%
W i B ngeses W Margen €011 DA

Fuente: Superintendencia de Valoresy Seguras y Aguas Andinas
1. EBITDA: Ingresos de actividades ordinarias + Materias primas y consumibles utiiizados
+ Gastos por beneficios a los empleados + Otros gastas por naturaleza

1>
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LOS ACCIONISTAS CONTROLADORES SON LIDERES
EN SERVICIOS SANITARIOS ANIVEL MUNDIAL

Acontar del 7de junio de 2010 Suez Environnement Company S.A adquiria
indirectamente el 75,35% del total de las acciones emitidas por Sociedad
General de Aguas de Barcelona S A |, la que a través de distintas filiales es
titular del 56,6% de Inversiones Aguas Metropolitanas S.A ., la cual, a su
vez, es titular del 50.% de Aguas Andinas. En consecuencia, a contar de
esa fecha, el nuevo controlador de Aguas Andinas es Suez Environnement

Suez Environnement Company S.A

Suez Environnement es un grupo de origen franca belga con mas de1za anas
de experiencia en el desarrollo de avances continuos para la mejora de la
calidad de vida de las personas. Con mas de 8o mil empleados y presencia en
todo el mundo. es un lider mundial dedicado exclusivamente & los servicios
de gestion del agua y de residuos.

Suez Environnement se ha distinguido por impulsar numerosas iniciativas
destinadas a la administracién de los recursos naturales de manera mas
eficiente, destacando el desarrollo de tecnologia especializada para el
reciclaje de residuos y la reutilizacion de aguas residuales.

Sociedad General de Aguas de Barcelona

Sociedad General de Aquas de Barcelona (Agbar), constituida desde hace
mas de 145 anos, es la cabecera de un grupo de mas de 150 empresas
que cuenta con mas de 16 mil empleadas. Agbar es una de las grandes
expertas mundiales en los procesos vinculados a la gestion del agua.

En Espana, Agbar presta servicio a 14 millones de habitantes en mas de
mil municipios v, &n el mundo, a mas de 26 millones de usuarios de varios
paises, entre los que se Chile, Reino Unido, México, Cuba, Colombia,
Argelia, Per, Brasil, Turquia y EEUU

El Grupo Agbar es lider mundial en el manejo integral del ciclo del agua.
Su permanente inversién en investigacion y la dilatada experiencia
de sus colaboradares en la gestion de operaciones en Espana y a nivel
internacional, le ha permitido convertirse en uno de los principales
proveedores a nivel mundial de know-how y nuevas tecnologias asociadas
a la gestion del ciclo integral del agua

El Grupo Agbar aporta como filosofia empresarial una decidida apuesta
por la mejora continua de sus procesos, excelencia en la calidad.
innovacion tecnelbgica, capacidad de adaptacion a las nuevas exigencias
de la sociedad y una gestién financiera sélida y eficaz, que genera valor
para sus clientes y accionistas
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PRINCIPALES ANTECEDENTES
FINANCIEROS

PRINCIPALES ANTECEDENTES FINANCIEROS

Uacior 1 o
S FINANCIERAS
g j d liciembre ( y
ibre d f i e hiie
10 ntr / | iperinten 1C1 .
atia imas y consamibh liza A 16,14 Endeudami y Finar
1
5t !
I (N i I
EBITDA (1) 241.922.822 227.658.229
1.170.380
1 it )
it
Ganancia antes de Impuesto 157.547.648 137.854.181
nf
Ganancia, atribuible a los propietarios de la 121.269.559 111.479.262
r controladora
Total Patrimonio y Pasivos 1.546.225.479 1.469.995.676



CAPITULD 3

_ FACTORES
DE RIESGO

FACTORES DE RIESCO

Nuevas Inversiones

Aguas Andinas debe hacer frente a un importante plan de inversiones
con el objeto de cumplir con los planes de desarrollo comprometidos con
la SIS5. Esto implica un esfuerzo importante en recursos economicos,
administrativos y técnicos para la implementacion y control de las
inversiones

Este riesgo se ve atenuado por el hecho de que las tarifas incorporan
las nuevas inversiones asegurandoles una rentabilidad minima.
Adicionalmente, la experiencia del grupo controlador asequra el know-
hew necesario para llevar a caboe [0s planes de inversion requeridos.

Mercado Regulado

La industria de Servicios Sanitarios se encuentra altamente requlada
por su condicién menopalica, por lo que esta expuesta a cambias en las
normas establecidas. El marco legal vigente regula tanto la explotacion
de las concesianes comao las tarifas que se cobran a los clientes, las cuales
se determinan cada 5 anos. Si bien el mecanismo se basa en criterios
técnicos, se pueden producir diferencias entre los estudios presentados
por la Companiay la 5155, las que de no llegar a un acuerdo, deberan ser
resueltas por una comision de expertos formada por representantes de
cada una de 1as partes.

Alolargo del ano 2009 se desarrollé el quinto proceso de fijacion tarifaria
de Aguas Andinas, el cual finalizé en noviembre de 2009 con un acuerdo
alcanzado entre Aguas Andinas y la SISS, el cual establece un escenaric
tarifario claro para el periodo comprendido entre marzo de 2010y febrero
de 2015 Asimismo, |as tarifas actuales fueron fijadas en Aguas Manquehue
para el periodo comprendido entre mayo de 2010 y abril de 2015, en
Aguas Cordillera para el periodo entre junio de 2010 y mayo de 2015y en
ESSAL para el periodo desde septiembre de 20m hasta agosto de 2016.

Condiciones Climatologicas

Las condiciones climatologicas adversas pueden eventualmente afectar
la entrega 6ptima de servicios sanitarios, esto porque los procesos de
captacion y produccion de agua potable dependen en gran medida de las
condiciones climatolagicas que se desarrollan en las cuencas hidrograficas.
Factores tales como las precipitaciones metearologicas (nieve, granizo,
lluvia, niebla), la temperatura, la humedad, el arrastre de sedimentos, los
caudales de los rios y las turbiedades, determinan la cantidad, calidad y
continuidad de aguas crudas disponibles en cada bocatoma posible de
tratar en una planta de tratamiento de agua potable

Actualmente, Aguas Andinas cuenta con capacidad de produccion y
derechos de agua que sobrepasan la demanda del sistema. Porotro lado,

D]

la Compania cuenta con |as capacidades técnicas, humanas y planes de
mitigaciones para sobrellevar situaciones criticas
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AGUAS ANDINAS 5.A.
Inscripcion en el Registro de Valores N° 346

PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS

INFORMACION GENERAL

Intermediarios participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Aquas Andinas S.A., en adelante
también "Aquas Andinas”, la "Empresa’, la "Sociedad”, la “Camparia”o el
“Emisor”, con la asesoria de Santander Investment Ltda.

Leyenda de responsabilidad

“LASUPERINTENDENCIA DE VALORES ¥ SEGURQS NQ SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENTIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES
DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS AELLO "

Fecha Prospecto
Abril de 2013

NOMBRE O RAZON SOCIAL Aguas Andinas 5 A

NOMBRE DE FANTASIA Na tiene
R.U.T. 61.808.000-5

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N°0346. de fecha 13 de
septiembre de 1989

DIRECCION Avenida Presidente
Balmaceda N”1398, Santiago

TELEFONO (562) 2688 1000

FAX 562) 2 569 2777

DIRECCION ELECTRONICA INTERNET: www.aguasandmas.cl

E-MAIL inversionistas@aguasandinas cl

)|

RESENA HISTORICA

El 25 de octubre del ano 2001, como parte de un proceso de renovacion
y reestructuracion corporativa, la Empresa Metropolitana de Obras
Sanitarias S.A (EMOS) modificd su nombre a Aguas Andinas S A, en
adelante "Aguas Andinas’, la "Compania” o "Sociedad” quedando ésta
como la nueva imagen y cabeza del Grupo Aguas, grupo de empresas
sanitarias compuesto por 4 companias sanitarias y otras 4 companias
que desarrollan sus actividades en el sector no regulado. En la actualidad,
Aguas Andinas es la principal empresa sanitaria del pais y una de las
mayores de América Latina, atendiendo a alrededar de 5,8 millanes
de habitantes a nivel consolidado. Las zonas de concesion de Aguas
Andinas y filiales incluyen un territorio de 7o mil hectareas ubicado en la
Region Metropolitana, mas un drea de 67 mil hectdreas emplazado en
tas regiones X y XIV.

Al 31 de dictembre de 2012, los activos consolidados totales de Aguas
Andinas ascendian a mas de $1.546 mil millones y su patrimonio neto a
masde $622 mil millones.

La empresa tiene sus origenes en 1861, cuando se funda la Empresa de
Agua Potabie de Santiago, la cual construye los primeras estanques
para almacenar aqua durante el afo 1865, En 1894 la Compania inicid la
construccidn de drenes en Vitacura para obtener aguas filtradas del rio
Mapocho y un estanque de 20 mil m3 en |a calle Antonio Varas, el que
opera hasta nuestros dias
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En 1903 se promulga la ley de alcantarillado y pavimentacion de
Santiago, lo cual impulsd la construccidn de redes de agua potable y
alcantarillado. En 1917 se inaugura el Acueducto Laguna Negra, de 87
km. de extension el que transporta agua desde la cordillera a Santiago y
adn se encuentra en funcionamiento.

Durante las décadas siguientes, la Compania continud expandiendo su
area decoberturaen la Region Metropalitanaa traves de la construccion
de diversas obras, tales como la planta “Las Vizcachas' (1953) para la
produccion de agua potable, la sequnda etapa "Vizcachitas®, ubicada
junto al acueductao paralelo (1969) y la planta "Ingeniero Antonio Tagle”
(1984)

En 1977 se funda la Empresa Metropolitana de Obras Sanitarias
(EMOS), producto de la integracion de la Empresa de Agua Potable de
Santiage con los servicios Sanitarios Santiago Nor-Oeste y Santiago
Sur y la Administracion de Alcantarillado de Santiago. Posteriormente
se constituye en Sociedad Anénima en 1989, bajo el amparo de la
Ley N8 777. pasando a ser filial de la Corporacion de Fomento de la
Produccion (CORFO).

En 1990 se inicia la construccion de los primeros proyectos de
saneamiento hidrico de la Region Metropolitana en el sector de
Estacion Central, terminandose en 1993 la construccion de la planta de
tratamiento de Santiago Poniente

En 1990, luego de un proceso de licitacion internacional conducido por
el Gobierno de Chile, la sociedad Inversiones Aguas Metropolitanas
Limitada, conformada por Sociedad Genreal de Aguas de Barcelona S.A
(50%) y Suez Lyonnsis Des Eaux (50%), adquiere el 51,2% de la propiedad
de EMOS. Esta adquisicion se efectud a través de la compra de un
paquete de acciones a CORFO por USs 694 millones y de |3 suscripcion
de un aumento de capital por US$ 453 millones. La inversion total
alcanzo USs 1,147 millones

Durante el ano zooo se definié el plan de desarrollo de EMOS para
el periodo 2001- 2005 que presentd un fuerte énfasis en obras de
tratamiento de aguas servidas, el cual se incio con la construccion de
la planta de tratamiento Ef Trebal. Ese mismo ano EMOS adquiere el
100% de Aguas Cordillera y, directa e indirectamente, el 50% de Aguas
Manquehue S A

A finales de 2001 EMOS S.A cambia su nombre al de Aguas Andinas
S.A. Asimismo, en octubre de ese ano, entra en operaciones la planta
de tratamiento de aguas servidas El Trebal y se inicia la construccion
de La Farfana, la planta de tratamiento mas grande de su tipo en
Latinoameérica, que comenzo sus operaciones el ano 2003.

En enero de 2002 se compra el 50% restante de la propiedad de Aguas
Manquehue S A, pasando Aguas Andinas a controlar el 100% de la
compania. En mayo de este mismo ano, se inauguraron dos pequenas
plantas de tratamiento para localidades periféricas de la Region
Metropolitana: Painey San José de Maipo.

o)

En diciembre de 2002 se incorporaron nuevos accionistas privados
a la propiedad de la Compania, luego que CORFO enajenara parte de
sus acciones de Aguas Andinas, principalmente entre inversionistas
institucionales, reduciendo su participacion de la propiedad de un 44.2%
aun 35,0%.

Durante el ano 2004, Aguas Andinas inicid la construccion de la planta
de Tratamiento de Aguas Servidas de Talagante. Adicionalmente,
en 2004 se completd la construccion del Colector Interceptor Padre
Hurtado-Talagante y en noviembre se comenzé con la construccion de
la planta de Tratamiento de Aguas Servidas Curacavi que comenzo sus
operaciones a fines de 2005

Duranteelanozooslosaccionistasdeinversiones AguasMetropolitanas
S.A. (IAM), matriz de Aguas Andinas, llevaron a cabe una oferta
secundaria de acciones en el mercado chileno e internacional

Durante 2006 se inaugurd la planta de tratamiento de aguas servidas
de la localidad de Talagante y se inicié la construccién de la planta de
Melipilla. También en materia de saneamiento, en el mes de julio se
presento ante fa Comision Nacional del Medio Ambiente (CONAMA)
el estudio de impacte ambiental para el proyecto Mapocho Urbano
Limpio, el cual permitira descontaminar las aguas de este rio y
aumentar la cabertura de tratamiento de aguas servidas en la Region
Metropolitana
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En materia ambiental, en el mes de diciembre de 2006 se inauguro el
Parque Natural Aguas de Ramén, el parque mas grande de Santiago y
que constituye un drea de conservacion y educacion medioambiental

Durante el afo 2007, se obtuvo la aprobacion del Estudio de Impacto
Ambiental del proyecto Mapocho Urbano Limpio y. una vez obtenida
la Resolucion de Calificacion Ambiental, se dio curso a la licitacion
publica y adjudicacion de los contratos de construccion. Las faenas de
construccion comenzaron a fines del ano zo07.

En el mes de noviembre de 2007 se ingresd a la Comision Nacional
de Medio Ambiente Metropolitana el Estudio de Impacto Ambiental
del proyecto Planta de Tratamiento de Aguas Servidas Mapocho:
Adicionalmente, destaca la participacion de 1a filial Gestion y Servicios
S Aenel desarrollo del proyecto de surninistro de biogds desde la Planta
La Farfana a Metrogas, el cual inicié su operacion durante el sequndo
semestre del ano 2008

Durante el primer trimestre del afo 2008, Aguas Andinas anuncic
un acuerde para la adquisicion de Inversiones Iberaguas Limitada,
controladora del 51% de Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos
S A (ESSAL), empresa que opera en la X Region de los Lagos y en la nueva
XIV Region de los Rios, acuerdo que se concretd con fecha 1o de julio de
2008. Asimismo, el 17 de junio de 2008, la Comparia efectud una Oferta

Publica de Adquisicion de Acciones por el 100% de las acciones de ESSAL,
declarandose exitosa con fecha 1o de julio de 2008 y cuyo resultado fue la
adquisicion de un 2,5% adicional de la propiedad de ESSAL.

El 21 de octubre de 2008 Aguas Cordillera S.A | filial de Aguas Andinas,
adquirid la unica accion de Aguas Los Dominicos 5.A que no se
encontraba en manos de esa sociedad, fusionandose ambas sociedades
en Aguas Cordillera S.A

Durante el ejercicio 2000 finalizaron las obras de construccion del
proyecto Mapocho Urbano Limpio; v a mediados de diciembre,
comenzaron las pruebas de operacién. El proyecto fue formalmente
inaugurado el 30 de marzo de 2010.

En noviembre de 2009 Aguas Andinas y la Superintendencia de
Servicios Sanitarios en adelante “SISS', alcanzaron un acuerdo en el
proceso de fijacién de tarifas de los servicios publicos de agua potabile y
aguas servidas para el periodo 2010-2015. Este acuerdo define un claro
escenario tarifario para el siguiente quinguenio. a la vez que conternpla
tarifas para los conceptos de Mapoche Urbane Limpio, obras necesarias
para alcanzar el 100% de tratamiento de aguas servidas de la cuenca
de Santiago; y obras de sequridad de produccion de agua patable en
el Gran Santiago. Las férmulas tarifarias fueron fijadas mediante el
decreto N° 6o del Ministerio de Economia Fomento y Reconstruccion,

de 2 de febrero de 2010, y entraron envigencia en marzo del mismo afo.
La filial Aguas Manquehue S A termind su praceso tarifario y llego a un
acuerdo con la SISS en el mes de febrero de 2010. A su vez, la subsidiaria
Aguas Cordiliera S.A, por su parte, termind su proceso tarifario el mes
de marzo de 2010.

La infraestructura y las operaciones de Aguas Andinas y sus filiales no
se vieron afectadas de manera relevante por el terremoto ocurrido en
Chile el dia 27 de febrero de 2010 Tras el terremoto s mantuvo una
operacion normal con una cobertura cercana al1oo% de abastecimiento
de agua potable. Las roturas en la red de abastecimiento ne afectaron
significativamente la distribucion de suministro y la mayoria de los
danios fueron cubiertos por sequros de danos fisicos con los que cugntan
las empresas.

Duranteelafnoz2oiocomenzd laconstrucciondela Plantade Tratamiento
de-Aguas servidas Mapocho, que forma parte de la Gitima etapa del Plan
de Saneamiento Hidrico de la Cuenca de Santiago. Esta nueva planta
se encuentra ubicada en el recinto El Trebal, tiene una capacidad de 2,2
ma/s, ampliable en sequnda fase a 4.4 m3/s, y en tercera fasea 6,6 mi/s

Enmarzo de zon, el Directorio de Aguas Andinas S.A. acordé concurrir
a la formacion de una fiial, Aguas del Maipo S.A, cuyo objeto sera
el desarrollo de cualquier tipo de proyecto de energia relacionado
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con servicios o bienes naturales de empresas sanitarias, tales como
generacion de biogas. cogeneracion eléctrica, hidroelectricidad, entre
otros. En relacion con lo anterior, durante el ano 2012 se materializé un
aumento de capital de Aguas del Maipo S A, mediante el aporte de las
acciones en la empresa eléctrica Puntilla S A de la que eran titulares sus
accionistas. Asimismo, se traspasoé a esta filialel contrato de generacion
de biogas producido en la planta La Farfana.

El dia 15 de junio de 201 la Corporacién de Fornento de la Produccion
(CORFQ) vendio 1.834539.519 acciones de Aguas Andinas, lo que
corresponde aproximadamente al 29.98% de la participacion que
astentaba en 1a Sociedad. £l precio de adjudicacion fue de s250 pesos
por accién, la recaudacion fue por un total de USs 984 millones vy la
demanda fue de 1,91 veces la oferta.

En octubre de zonm se publica el decreto tarifario mediante el cual se
concluyo el quinto procesa tarifario de ESSAL. Las nuevas tarifas para
ESSALentraron envigencia el2 de septiembre de 2011y son validas para
el perfode 20n-206.

En 2012 Aguas Andinas invirtio 230 millones de doblares en la
construccién de la Planta de Tratamiento de Aguas Servidas Mapocho
Ademds, el Centro de Gestién Integral de Biosalidos El Rutal, el cual
permite gestionar 300 toneladas de lodos al dia, comenzo con éxito sus
operaciones

El dia 4 de mayo de zo12, CORFO vendio 387.676.815 acclones de ESSAL,
correspondiente al 40 46% de la propiedad, conservando el 5% en la
sanitaria. Producto de este hecho, el 20 de junio ESSAL celebro una
junta Extraordinaria de Accionistas en la que se renovd el Directorio de
la compania.

HECHOS RECIENTES

« El 21 de enero de 2013 una serie de aluviones ocurridos en el Cajon
del Maipo afectaron los niveles de turbiedad del rio Maipo, una de las
fuentes principales de abastecimiento de agua cruda de la empresa
para producir agua potable para la mayoria de las comunas de
Santiago. Con motivo del alto nivel de turbiedad del rio, se paralizaron
las principales plantas de tratamiento de agua potable dado que éstas
no estan disefiadas para tratar aguas con los niveles de turbiedad que
se presentaron en esa ocasion. La turbiedad registrada asi como la
duracion del evento, provocaron que los volimenes de reserva de agua
potable con que cuenta la Empresa fueran consumidos durante |a tarde
y noche del dia lunes 21 y madrugada del martes 22, produciéndose
cortes de suministro

Con fecha de 6 de febrero de 2013 la Superintendencia de Servicios
Sanitarios inicié un procedimiento de sancién en contra de Aguas
Andinas segun Res. Ex. N” 461. A pesar de gue se trato de un evento de
fuerza mayor, a La Sociedad se le imputd por la falta de informacion

D]

oportunaalosusuariosdel corte del suministroy por el no cumplimiento
de las condiciones de atencién en situacidon de emergencia. La SISS en
su sancién considerd esta situacion reprochable y sancionable {con
multas en un rango de 1 a 1150 UTA, sequn lo dispuesto en la Ley que
crea la Superintendencia de Servicios Sanitarios N°18.902), a pesar del
reconocimiento explicito en dicha san<ion de que el corte era inevitable.
También segun la mencionada sancion, el corte afectd a 592.000
clientes, equivalentes a aproximadamente 2. 000000 de personas
distribuidas en 21 comunas de la Region Metropolitana. La Sociedad
formuld sus descargos en el expediente administrativo, solicitando ser
absuelta de los cargos formulados.

« Elviernes 8 de febrero se produjo un segundo evento de alta turbiedad
en el rio Maipo. que también paralizd las plantas de produccion de agua
potable de la Empresa y su filial Aguas Cordillera

Confechadez27defebrerode 2013 1a Superintendencia de Servicios Sanitaros
inicié un procedimiento sancionador en contra de Aguas Andinas segun
Res. Ex N®736. A pesar de que se trata de un evento de fuerza mayor, a La
Sociedad se le imputo por a falta de informacion oportuna a los usuarios
del corte del suministro y por el na cumplimiento de las condiciones de
arencion en situacion de emergencia. La SISS en su sancion considera esta
situacion reprochable y sancionable (con multas en un rango de 1 a 1150
UTA, seglin lo dispuesto en la Ley que crea la Superintendencia de Servicios
Sanitarios N*18.902), a pesar del reconocimiento explicito en dicha sancion
de que el corte era inevitable. También seqln la mencionada sancion, el
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corte afectd a masde un millon de clientes, distribuidos en 24 comunas de la
Region Metropalitana. La Sociedad formuld sus descargos en el expediente
administrativa solicitando ser absuelta de los cargos formulados

» Confecha o deeneroy 6 de febrero, se produjeron dos roturas de matrices
(tuberias de agua potabie) que implicaron cortes de suministro en los
sectores afectados. Los cortes fueron generados por distintas razones, las
cuales han side analizadas por la Superintendencia de Servicios Sanitarios,
quien ha iniciado procedimiento sancionador en ambos casos (Res, Ex. N®
408y 580, respectivamente, con multas en un rango de 1a 1150 UTA, segun
lo dispuesto en la Ley que crea la Superintendencia de Servicios Sanitarios
N®18.902). La Sociedad ha efectuado sus descargos solicitandoe ser absuelta
de los cargos formulados

PROPIEDAD

Al 31 de diciembre de 2012, la propiedad de Aguas Andinas esta dividida
en 6.118.965.160 acciones, las cuales muestran la siguiente estructura
de propiedad:

Figura N®1;

Estructura de propiedad de Aguas Andinas al 31 de diciembre de 2012
Confechazdejuniode zoo Suez Environnement Company 5.A. adquirid
indirectamente el 75,35% del total de las acciones emitidas por Sociedad

General de Aguas de Barcelona 5.A , siendo este el nuevo controlador de
Aguas Andinas

DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL
Antecedentes historicos

Hasta la modernizacion del sector sanitario entre los anos 1988 y 1999,
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que dio origen al marco legal vigente, los servicios de agua potable y
alcantarillado eran provistos mayoritariarmnente por el Estado de Chile,
a través del Servicip Nacional de Obras Sanitarias ("SENDOS"). En el ano
1990, y como resultado de la reestructuracion de la industria sanitaria
iniciada en 1988, se disuelve dicho organismo, se crea el régimen de
concesiones sanitarias y el actual marco regulatorio del sector. Can
esta reestructuracion el Estado separd sus roles de administrador y
regulador, creé la Superintendencia de Servicios Sanitarios (SIS5) como
ente regulador y contralor, y transforma al SENDOS en 13 companias de
propiedad estatal e independientes, una para cada region del pais.

En febrero de 1998, se establecid el marco legal que permitié la
participacion y entrega de control al sector privado de las empresas
sanitarias de propiedad estatal Es asi como el Estado de Chile inicia el
proceso de venta de las principales empresas sanitarias del pais, siendo
ESVAL, empresa sanitana que opera en la V Regibn, la primera en
incorporar capitales privados bajo este esquema en diciembre de 1998
Posteriormente, se incorporan capitales privados a lasempresas EMOS,
ESSAL, ESSEL Y ESSBIO.

Durante el ano 2000 se anuncid que el proceso de incorporacion de
capital privado para el resto de las sanitarias estatales se haria bajo la
modalidad de concesiones. Esta modalidad le otorga al inversionista
privado la concesion de la operacion del servicio sanitario, por un
periodo de tiempo determinado, en el cual éste debera cumplir con el
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plan de inversiones previsto para la compania, sin haber traspaso de la
propiedad de ésta. Bajo esta modalidad, entre los afos 2000 y 2004 se
realizaron las licitaciones del resto de las sanitarias bajo control estatal,
habiéndose adjudicado ESSAM, EMSSA, ESSCO, ESSAN, EMSSAT, ESSAR,
ESMAG Y ESSAT

Durante el afio 2007 Ontario Teachers' Pension Plan (OTPP), el fondo
privado de pensiones de profesion mas grande de Canada, ingresd
a la propiedad de las empresas ESVAL, ESSEL, ESSBIO Y ESSCO,
constituyéndose en el segundo grupo controlador del sector sanitario

El 5 de enero de 2009 Santander Infrastructure Fund Il ingreso
formalmente a la propiedad de Aguas Nuevas S A, sociedad matriz de
las comparias sanitarias Aquas del Altiplano S.A., Aguas Araucania S.A,
y Aguas Magallanes S A, tras concretarse el traspaso de la totalidad
de las acciones de la empresa por parte del Grupo Solari, De esta
manera, Santander Infrastructure Fund Il se convirtia en el propietaria
y controlador de Aguas Nuevas S.A, que concentraba mas del 9% del
sectorsanitario chilenoy era el tercer actor de dicha mercado en cuanto
a numero de clientes.

Durante el aiio 2009 se iniciaron los procesos de fijacion de tarifas para
al proximo quinguenio. siendo Aguas Andinas, Esval y Aguas Chanar
S.A las primeras companias sanitarias en llegar a acuerdo con la SISS
en 1a fijacion de tarifa de los servicios publicos de agua potable y aguas
servidas para el quinguenio 2010-2015,

Afinesdel afio 2010 se concreto la venta de Aguas Nuevas S.A, siendo el
Jomntventurede Marubeni Corporation e innovation Network Corporation
of Japan el nuevo controlador del holding.

Durante el aro 2om CORFO ha vendido participaciones minoritarias en
Aguas Andinas (un 29.98% de las acciones, conuna recaudacion total de USs
984 millones), ESVAL (un 24,43%, recaudando USs 230 millones) y ESSBIO
(un 38,44% por un total de LSS 334 millones). Los paquetes accianarios de
estas dos tltimas companias fueron adquiridos por OTPP,

Durante 2012 CORFQO vendid 387.676.815 acciones de ESSAL SA,
correspondiente al 40,46% de la propiedad, conservando el 5% en
la sanitaria

El sector sanitario chileno

Segun el tamano de las empresas, en términos de clientes servidos, las
empresas del sector sanitario chileno se pueden clasificar en: Empresas
Mayores, Medianas y Menores.

» Empresas Mayares: Sonaquellas que poseen mas del15% delos clientes
del pais. Actualmente, Aguas Andinas (sin considerar sus filiales) es la
unica empresa que pertenece a esta categoria y presta servicios a un
15,1% de la pablacian del pais.

|

« Empresas Medianas. Corresponden a las empresas que poseen entre
un 4% y un 15% de los clientes del pais. Este segmento se compone de

siete empresas que en conjunto atienden al 49,1% del total de clientes
del pais.

« EmpresasMenores: Enestegruposeclasificanlasempresasque poseen
menos del 4% de los chentes del pais Actualmente, esta compuesto
por 45 empresas que en conjunto prestan servicios sanitarios al 15,8%
restante de clientes del pais
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Grafico N
Distribucion de clientes a nivel nacional segun tipo de empresa
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Adiciembre de 20m existian en Chile 57 campanias sanitarias registradas
en la 5155, de las cuales 24 cubren el gg,4% de la demanda, En ef siguiente
grafico se presenta la participacion de mercado segun clientes de las
empresas del sector sanitano chileno:

Fuente: informe de Gestion Superintendencia de Sefvicios Sanitarias 2011
Nota: Informacion para el ano 2012 a ser publicada por 13 5155 durante el afo 2013

Grafico N°z: Grafico N3
Participacion de mercado por empresa, por numero de clientes Participacipacion de mercado por grupo econdémico por nimero de
clientes
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Los inversionistas han demostrado tener un alto interés por el sector
sanitario chileno, debido a la estabilidad del negocio y su marco
regulatorio, Este hecho se refleja en la presencia de importantes grupos
empresariales en las empresas sanitarias.

Fuente’ Informe de Gestion Supernintendencia de Servicios Sanitarios 201
Nota. Informacion para ¢l ang 2012 a ser publicada por la SIS durante el afio 2013

Fandos de Pensiones de
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Fuente: Informede Gestion Superinténdendia de Servicios Sanitarios 20m
Nota: Informacién para el ano zo1z a sef publicada por la 5155 durante el gno 2013
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Los ingresos del sectar sanitario en Chile han presentado un sostenido
crecimiento, con una tasa de crecimiento anual compuesto superior al
6,08% durante el periodo 1999-201

Grafico N%4:
Evoluciondelosingresosy tarifas promadio delas empresas sanitarias del pais
Este crecimiento se ha sustentado en: (i) la estabilidad de la demanda por
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Fuente: Pagina web Superintgndencia de Servicios Sanitarios

Nota: Tarifas promedio catculadas comp el toral de ingresos sobre el total de m3
facturadaos de las empresas sanitarias

Noatal Informagion para el ano 2012 a ser publicada por | 5155 durante el ano 2013

servicios sanitarios, (i) la estabilidad de la regulacion, lo que ha propiciado
unambiente favorable paralas inversiones y (iii) en ia fijacion tarifaria que,
mediante un alza de tarifas, ha logrado reflejar en una correcta medida
los costos de las empresas e incentivar 1as inversiones.

Grafico N°s;
Evolucidn ventas fisicas de agua potable a nivel nacional (miles de m')
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Fuente. Pagina web Superintendencia de Servicios Sanitarios
“TACC Tasa Anual de Crecimiento Campuesto
Nota Informacidn para el ano 2012 a ser pulilicada por | 5155 durante &l ado 2013

Adicionalmente, el sector sanitario chileno ha experimentado un
crecimiento sostenido en la cantidad de clientes atendidos y en la
cobertura del servicio de agua potable y alcantarillado lo cual demuestra
el excelente desempeno logrado por las empresas sanitarias luego
del proceso de privatizacian iniciado en 1998. A diciembre de 20m, la
cobertura de agua potable alcanzaba un 99,8% de la poblacién, lo que
implica que 15,3 millones de habitantes cuentan con agua potable en
las zonas urbanas

o>

Grafico N°6:
Evolucion de la cobertura de agua potable, alcantarilladoy
tratarmento a nivel nacional
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Fuente: informe de Castidn Superintendencia de Servicios Sanitarins 20m
Nota: Informacitn para el ano 201z a ser publicada por 15155 durante el anc 2013

Asimismo, durante los Gltimos afios se ha podido observar un impaortante
incremento en la cobertura de tratamiento de aguas servidas, lo que
demuestra el compromiso logrado entre las empresas sanitarias. los
reguladores y la poblacion, con el objeto de mejorar sustancialmente la
calidad de vida de la poblacién y la descontaminacion del medio ambiente.
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La demanda por servicins sanitarios se caracteriza por presentar
una moderada estacionalidad, mas acentuada en las regiones donde
existen balnearios. Enestas localidades la diferencia de consumo en
el periodo alto es superior en un 50% 0 Mas con respecto al periodo
bajo. En las otras regiones se observan diferencias entre 10% v 30%

ASPECTOS REGULATORIOS

El modelo actual de regulacién de 1a industria sanitaria chilena, pone
énfasis en dos aspectos. el Regimen de Concesiones y las Tarifas.
Ambos estan contenidos en el marco legal bajo el cual se norma el
funcionamiento del sector, siendo funcion de la SISS aplicar y hacer
cumplir lo dispuesto en el DFL N° 382 de la Ley General de Servicios
Sanitaras de 1988, y sus posteriores modificaciones introducidas por la
Ley N°1g 549 de 1998, y en el DFL N® 70, Ley de Tarifas, y sus respectivos
reglamentos

Réai :

El marco legal chileno establece una modalidad de gestion mediante el
otorgamiento de concesiones de explotacion de recursos y prastacion
de servicios a sociedades anonimas. Estas concesiones pueden ser
otorgadas para explotar etapas individuales o integradas del servicio

Las concesiones son conferidas por un periodo de tiempe indefinido,
mediante decreto del Ministerio de Qbras Pabiicas, sin ningun costo
para la empresa que lo solicita. Cada decreto contiene {as normas y
clausulas relativas al prograrmna de inversiones que debe desarrollar
la concesionaria y el régimen de tarifas y de garantias, cuyo objeto es
asegurar el cumplimienta del programa de inversiones.

Existen 4 tipos de concesiones, segin el tipo de actividad que se explota:
‘Produccion de agua potable

-Distribucion de agua potable.

‘Recoleccion de aguas servidas.

Tratamiento y disposicion de aguas servidas

Las concesiones de distribucion de agua potable y recoleccion de aguas
servidas se solicitan y conceden en forma conjunta.

Para salicitar una concesion en una cierta area, una compania debe
presentar a la SISS una propuesta de sistemas de tarifas, una garantia
v un plan de desarrollo para el area. El plan de desarrollo debe incluir un
programa detallado de |a inversion proyectada en el area de cancesion
para los préximos quince anos e incarporar un nivel de servicio para
cada sector dentro del area de concesion.

N>

Los concesionarios de agua potable y alcantarillado son responsables
de la mantencién del nivel de calidad en la atencién de usuarios y
prestacion de servicios, como también del mantenimiento del sistema
de agua potable y de aguas residuales hasta el punto de conexion con
el cliente, El concesionario esta obligado a proveer el servicio a quien lo
requiera dentro del area de concesian.

Una concesién puede ser caducada en los términos establecidos
en el marco legal vigente, en el cual a su vez, se define el resquardo
correspondiente para los acreedores,

Tarifas

Las tarifas que regulan el sector sanitario chileno son fijadas de acuerdo
a unproceso establecido por ley cada cinco anos y se rigen por un marco
legal especifico gque tiene su fundamento en los siguientes principios:

EFICIENCIA DinAmica: Este principio se refleja en el concepto de Empresa
Modelo, cuyo objetivo es independizar los costos sobre la base de
los cuales se calculan las tarifas v los costos de la empresa real. La
empresa modelo esta diseriada con el aobjeto de prestar en forma
eficiente los servicios requeridos por la pablacién, considerando
la normativa vigente, las restricciones geograficas, demograficas
y tecnoldgicas dentro de las cuales se enmarca su operacion
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El concepta de eficiencia dinamica implica también que en cada
oportunidad en que se fijan las tarifas se van incorporando los
mejoramientos de productividad experimentados en la prestacion del
Servicio

INTELIGIBILIDAD: Laaplicacidn de este principio se reflejaenla formulacian
de una estructura tarifaria cuyo objetivo es entregar senales apropiadas
para guiar las decisiones de consumo y produccion de los agentes
economicos.

Equipap; Se refiere a la no-discriminacion entre usuarios, excepto por
razones de costosy tiende al establecimiento de tarifas en funciondelos
costos de los sistemas y etapas de la prestacion del servicio, eliminando
los subsidios cruzados para usuarios de un mismao sistema,

EFICIENCIA ECONOMICA® Se apunta a tarificar bajo el concepto de costo
marginal, dado que en un mercado sin fallas el precio refleja el costo de
oportunidad de producir una unidad adicional del bien (costo marginal).
o tarifa eficiente.

-AUTOFINANCIAMIENTD.  ESte  principio  surge del problema de
financiamiento que afecta a los monopolios naturales cuando se
tarifica a costo marginal, ya que las tarifas eficientes no permiten el
autofinanciamientodelaempresa. £lmarcolegalreconoceestasituacion

mediante el concepto de costo total de largo plazo, el cual representa
los castos de reponer una empresa modelo que inicia su operacion,
dimensionada para satisfacer la demanda anualizada correspondiente
a un periodo de cinco afos, considerando una tasa de costo de capital
equivalente a la rentabilidad promedio de los instrumentas reajustables
de largo plazo del Banco Central, de plazo igual o mayor a 8 afos, mas
un premio por riesgo de entre 3,0%y 3,5%. En todo caso, la tasa de costo
de capital no puede ser inferior al 7%.

El tipo de instrumento reajustable del Banco Central, su plazo, y el
periodo considerado para establecer el promedio son determinados
por la entidad normativa considerando las caracteristicas de liquidez y
estabilidad de cada instrumento, en la forma que senale el reglamenta.
En todo caso el perfodo a ser considerado para calcular dicho promedio
no puede ser inferior a 6 meses ni superior a 36 meses

Una vez que los costos de aperacion e inversion de la empresa modelo
se han determinado, se calcula un costo anual de largo plazo utilizando
los costos de la empresa modelo para los proximos 35 anos. Luego,
la SISS establece una estructura tarifaria que permita tanto cubrir
sus costos de large plazo como obtener un retorno justo sobre las
inversiones. Finalmente, la utilidad anual de la empresa modelo se
calcula utilizando estas tarifas de eficiencia y lademanda promedio para
los praximos 5 anos. Dichas tarifas son ajustadas hasta que los ingresos
anuales de la empresa modelo se igualen al costo anual de largo plazo

>

Las tarifas se calculan cada s anos, a menos que la compania y la SISS
estén de acuerdo en efectuar un nuevo calculo, debido a un cambio
significativo en los supuestos sobre los que se determing la Gltima
estructura tarifaria. En todo caso, las nuevas tarifas se mantienen
vigentes por 5 anos o hasta que ambas partes acuerden su recalculo.

Antes del comienzo de cada nuevo periodo (al menas un ano antes que
expiren las tarifas), la compania puede solicitar la mantencion de las
formulas tarifarias para el siguiente periodo. Sila SISS esta de acuerdo
con esta solicitud, dichas férmulas son mantenidas por otro periodo de
5anos o hasta gue ambas partes estén de acuerdo para recalcularlas

La SISS y la compania hacen sus propios calculos sobre las bases
definitivas establecidas para el proceso de negociacion, siendo la nueva
estructura de tarifas el resultado de la negociacidn entre ambas partes
Un comité de expertos de 3 miembros resuelve eventuales discrepancias
entre ambas partes. La 5ISS y la compania designan cada una un
arbitro y el tercero es designado de una lista de candidatos acordados
con anterioridad. El comité debe resolver dentro de 3o dias. siendo su
veredicto inapelable
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CALENDARIC PARA UNA FIIACION TARIFARIA

A continuacion se muestra un calendario tipo para el proceso de
fijacién tarifaria, de acuerdo a lo establecido en la Ley, siendo el
memento de entrada en vigencia de fa nueva estructura tarifaria.

DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES ¥ NEGOCIOS

Aguas Andinas es la principal empresa sanitaria que opera en Chile,
atendiendo aproximadamente a 6.8 millones de habitantes a nivel
consolidado. Las zonas de concesion de Aguas Andinasy filiales incluyen
un territoro de 7o mil hectareas ubicado en la Region Metropolitana,
mas un area de 67 mil hectareas emplazado en las regiones X y XIV.

vl

Al menes 12 mese antes de 1,

60 diag mas tarde de i

45 dias mas tarde de i,

30 dias mas tarde de Lo il

5 meses anres de [,

30 dias mas tarde de v.

15 dias mas tarde de vi

6 dlias mas tarde de vil.

7 dias mis tarde de vill

30 dias més tarde bx.

3 dias mas tarde de x.

30 dias antes det,

La SISS debe informar a las compaiilas de las bhases de los estudios

Las compaiiias pueden presentar abjeciones a los bases.

La 5155 debse resolver las objeciones, cuyo veredicto es definitivo.

Las compafias deben entregar a las SISS los datos necesarios para los clculos de las tarifas,
La 5155 y las companias intercamblan [os resultados de los respectivos estudios.

Las companias pueden presentar objeciones a la estructura tarifana determinada por la
5155, presentanda informacion relevante de soporte. Las discrepancias pusten ses resueltas
por acuerdo mutue entre fa 5155 y la compaiia. i la compaiiia no presenta oblecianes las
tarifas se consideran definitivas.

5i ta 5155 y la companila no llegan a acuerdo, se convoca a la Comision de Expertos.

La SIS y la compaiita deben designar a las personas que participaran en la Comision de
xpertos.

La Comision di Expertos debe reunirse.

La Comisian de Expertos debe resolver las diferencias entre la SIS5 y la compafia optande

por una de las propuestas.

La Comision de Expertos debe informar a la SISS y la compania de su veredicto.

La SI55 debe estableces las nuevas tarifas, valldas para los sigulentes 5 afios,

D]
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Aguas Andinas participa en todas las etapas del ciclo del
agua. produccion y distribucion de agua potable, recoleccion
y tratamiento de aguas servidas. Las actividades a desarrollar
en cada una de estas etapas se detallan a continuacién

| 1] 1 v
o Captacién e Distnbucitn ® intarceptones = Emisarios
» Tratamienta » Ragylacion = Redesde = Elgvacion
. 4 Alcantanliado
ol UCTif » Elsvacion o Tratamiento
® Eigvacion
® Regulacion » Arfanques o«
Medidores ® Unjones
» Elsvaciin Domicillarias

Cada una de estas actividades constituye para la Compania una fuente
de ingresos, siendo |a actividad de recoleccion y tratamiento de aguas
servidas, l1a que representa la mayor participacion de ingresos de la
compania

Grafico N°7
Composicion de los ingresos consolidados de Aguas Andinas segun
tipo de concesion

B Aduas Potable @ AduasSetadas Il Otsigines Requlades JUT G IRes0s 00 Helgulddes

Fuente: Aguas Andinas

PRODUCCION ¥ DISTRIBUCION DE AGUA POTABLE

Esta operacion incluye los procesos necesarios para convertir el agua
cruda captada en agua potable, conduciendo ésta a los puntos de
distribucion que regulan el abastecimiento de los clientes finales que la
demandan

M
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PRODUCEIIN DE AGUA POTABLE

Principales activos

Los principales dctivos que posee Aguas Andinas para poder brindar el
servicio de produccign de agua potable se companen, basicamente, de
derechos de aprovechamiento de aguas. Instalaciones de captacién e
instalaciones de produccidn de agua potable.

Los derechos de aprovechamienta de aguas constituyen el activo esencial
para obtener el agua cruda desde las distintas fuentes, ya sean estas
superficiales o subterraneas. Por esta razon, el Grupo Aguas cuenta
actualmente con derechos de aguas que aseguran una disponibilidad de
aqua cruda para abastecer a sus clientes.

El proceso de produccidn de agua potable contempla la captacion del agua
cruda proveniente de las diferentes fuentes superficiales o subterraneas,
a través de una red de tomas, canales, ductos y sondajes de la Compania.
que extraen el agua cruda directamente desde 1a fuente v |a trasladan a
las plantas de produccion de agua potable

Finalmente, en las plantas de produccion se recibe el agua cruda y se
realizan los procedimientos necesarios para transformarla en agua
potable. entregando a la red de distribucion el agua lista pard su consumo.
La siguiente tabla muestra las instalaciones de produccion de agua potable
y 5US caracteristicas

" ] Quwbirada di ftamaon LAl fnial apras
by S aut Dyebrada de Macul 7605 A
AGUAS e faFlomida
andlnas ing A tayle
n Arcavan Panta Lo Galla £ ApaCi i el abios
‘ La Dehiesd Planta Vitacurd 1E5m
AG AS P v M Yaro Manth # Sendern
SanEnewpie Pt MO eCRingG

H Pusita e Aguila Capacitan toral apros

‘ O jan
CAnatad 1otal aprs
e

Fuente Aguas Andinas, No mncluye captaciones subterraneas

bl

El rio Maipo constituye la principal fuente de recursas hidricos de
Aguas Andinas Este se caracteriza por presentar una gran variacion
estacional de sus caudales, por lo que la Compadia dispone de un
embalse, el "Embalse el Yeso" que se abastece del rio Yeso, uno de |os
principales afluyentes del Rio Maipo, con el objeto de regularizar su
régimen hidrologico en la Region Metropolitana y poder satisfacer
reqularmente la demanda de agua potable y optimizar su utilizacion

Con una capacidad operativa de reserva de 220 millones de metros
cubicos, el embalse permite reqular el aporte proveniente de fas fuentes
superficiales, tanto en épocas de sequia como en eventos de gran
turbiedad, asegurando la produccion de agua potable para nuestros
clientes.

El afo 2012 fue un periodo hidroldgicamente seco, lo que canstituye un
tercer ano consecutivo de bajos caudales de deshielo. La compania gestiono
distintas acciones para ritigar el efecto de la sequia, en las que destaca
la creacion de un Comité de Sequia, ejecucionde inversiones adicionales
y la compra de agua a regantes del RioMaipo. A pesar de estar viviendo
una de las peores sequias de los Ultimos 100 anos en la zona centro norte
del pais, el abastecimiento domiciliario de agua potable estd asequrado
por los proximos dos anos (2013 ¥ 2014 ) en 1a Region Metrapolitana.
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En el siguwente grafico se observan los aportes provenientes de las
distintas fuentes, el cual muestra el efecto estabilizador del embalse El
Yeso

Grafico N°8
Aporte del Embalse El Yeso a la produccion del Gran Santiago durante

elano 2012

Produccidn Aguas Andinas concesion Gran Santiago
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Fuente Aquas Andinas, No incluye fillales

El Grupo Aguas tiegne actualmente una capacidad de produccion total
de 37,7 m’ par segundo, 33,4 m’ par sequndo en el Gran Santiagoy 4.3 m’
por sequndo en las regiones Xy XIV

Durante el afio 2012, la produccion total de agua potable fue de 766
millones de m', de los cuales 16,2 millones de m' correspondieron a
aguas superficiales y149.8 millones de m? a aguas subterraneas.

La evolucion de la produccion de fuentes superficiales y subterraneas de
los Gltimos 5 anos, puede observarse en el siguiente grafico:

Grdfico N%g:
Produccion de agua potable por tipo de fuente para el perfodo 2008-z012

2008 2009 2010 20m 2012

W Prouceion Superheudl W Produccion subten an

Fugnte: Aguas Andinas
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DISTRIBUCION DE AGUA POTABLE

Esta operacion incluye los procesos de almacenamiento, regulacién y
distribucion delagua potable producida desde las plantas de praduccion
de agua potable, a traves de las redes de agua potable, hacia los puntos
de consumo.

les Acti

El principal activo que posee el Grupe Aguas para poder brindar el
servicio de distribucién de agua potable, es su red de tuberias. La red
consolidada de Aguas Andinas totaliz614.g80 kmi. a diciembre de 2012

Gréfice NM1o
Evolucion longitud de fa red de distribucion consolidada de Aguas Andinas
(kms)

2008 009 2000 2012

W Aguas Aniinas W Aguas

ardifiesa Cpnsafidado W ssac

Fuente, Aguas Andinas
Nota: Aguas Cordillera Consolidado incluye Aguas Manquahug
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Par otra parte, la base de clientes de agua potable ha mostrado un
crecimiento entre diciembre de 201 y diciemnbre de 2012 de un1,9%
que se debe principalmente al crecimiento vegetativo de la poblacion

A diciembre de 201z los clientes de agua potable ascendieron a
2 004,454, incluyendo los clientes de ESSAL

Gréfico N*n:

Evolucion numero de clientes agua potable de Aguas Andinas a nivel
consolidado (miles)

RECOLECCION DE AGUAS SERVIDAS
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e 1 906 1967
1828

2008 2009 2010 om 2012

Fuente: Aguas Andinas

Esta operacion serefierea los procesos de recalectar las aguas yva utilizadas,
con caracteristicas domesticas e industriales, desde los inmuebles de cada
uno delos clientes y conducirias gravitacionalmente y/o por impulsion a las
plantas de tratamiento o al punto de disposicion final

Principales Activos

El principal activo del Grupo Aguas para llevar a cabo la recoleccion
de aguas servidas es su red de alcantarillado. Dicha red alcanzd una
longitud aproximada de 12.234 km. a diciembre de 2012

Grafico N%2

Evolucion longitud de la red de recoleccion consolidada de Aguas
Andinas (kms)

TRATAMIENTO ¥ DISPOSICION DE AGUAS SERVIDAS

2008 2009 2016 20M 2012

W Aouas Anginas B Aguas Cordillera Consolidado B 5
Fuente: Aguas Andinas

Nota: Aguas Cordillera Consolidado incluye Aquas Manquehue
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Par otra parte, la base de clientes de recoleccidn de aguas servidas ha
mostrado un crecimiento entre los anos 201y 2012 de un 2,0% que se debe
ala mayor cobertura de tratamiento de aguas servidas impulsada en la
Regién Metropolitana. A diciembre de 2012 los servicios de recoleccion
alcanzaron los 1.951.915 clientes, incluyendo los clientes de Essal

Grafico N3
Evolucion nimerc de clientes de recoleccién de aguas servidas a nivel
ronsolidado (miles)
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Fuente: Aguas Andinas
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Lasaguasrecolectadas, a travésdelared de alcantarillado, son tratadas
en las plantas de tratamiento de aguas servidas, de manera de eliminar
mediante diferentes procesos el exceso de contaminacion de acuerdo
a la legislacion respectiva Posteriormente, las aguas tratadas son
devueltas a los cursos naturales.

A comienzos del ano 2000, como resultado de la definicion del plan de
desarrollo establecido conjuntamente con la 5155, Aguas Andinas dio
inicio al Plan de Tratamiento de Aguas Servidas, iniciativa que implica
una de las mayores inversiones ambientales del pais y que ha mejorado
considerablemente la calidad de vida de los habitantes de la cuenca
de Santiago. A diciembre de 2011 se trata cerca del 86% de las aguas
servidas, porcentaje que aumentard a niveles cercanos al 100% con la
entrada en funcionamiento de la planta de Mapocho

La planta de tratamiento de aguas servidas El Trebal y los interceptores
Maipu y Maipo - San Bernardo conceden a la Compania una capacidad
de tratamiento de 4,4 m¥/seq, con peak de hasta 7.5 m/seq.

La Planta de Tratamiento de aguas servidas La Farfana, en
operacién desde septiembre de 2003, es la mas grande de su tipo
en Latinoameérica y una de las 5 plantas mas grandes del mundo
Esta planta esta disenada para tratar un caudal medio de 8,8 mY/seq,
con peak de 15,0 mifseg

La construccidn de la Planta de Tratarmiento de Aguas Servidas
Mapacho, que forma parte de 1a dltima etapa del Plan de Saneamiento
Hidrico de la Cuenca de Santiago, adiciona una capacidad de 2,2 mi/seq,
con un peak de 3,75 m'/seq, ampliable en sequnda fase a 4.4 mi/seq, y en
tercera fase a 6.6 m'fseq.

Por su parte, ESSAL cuenta con 29 sistemas de tratamiento de aguas
servidas que contribuyen al saneamiento de las regiones X y XIV

A continuacion se muestra |a evolucion de la cobertura de tratamiento
de aguas servidas que se ha obtenido con ei Plan de Saneamiento
ejecutado a la fecha.

Duranteelanozoizsefinalizaronlasobrasdela PlantadeTratamientode

Grafico N*1g-

Evolucion de cobertura de tratamiento de aguas servidas en el Gran
Santiago
86%

86%
76%
u% I

2009 010 on

2008

Fuente: Aguas Andinas
Estimacidn por parte de la Supenntendencia de Servicios Sanitartos para el
ano 20123 ser publicada durante el afio 2013

o)

Aguas Servidas Mapocho, con la cual se culmina el Plan de Saneamiento
de Gran Santiago y se alcanza la meta de tratar el 100% de las aguas
servidas de la Region Metropolitana

INTERCONEXION DE AGUAS SERVIDAS
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Este servicio comprende la conduccion de aguas servidas a traveés de
colectores e interceptores a las plantas de tratamiento El Trebal y la
Farfana y la disposicion final de estas, ya tratadas, en cauce superficial.
El servicio es proporcionada por Aguas Andinas a las concesionarias del
Gran Santiago que no disponen de la concesion de disposicion de aguas
servidas Aguas Cordillera, Aguas Manguehue (sector Santa Maria de
Mangquehue), Servicio Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de
Maiptl (SMAPA) y Aguas Santiago

TARIFAS ACTUALES

Las tarifas actuales fueron fijadas para Aguas Andinas en marzo de
2010, para su filial Aguas Mangquehue en febrero de 2010, para Aguas
Cordillera en marzo de 2010 y para ESSAL en septiembre de 201; para
cada una de ellas por un periodo de 5 anos.

Durante este periado, las tarifas se han reajustado de acuerdo a las
variaciones experimentadas por sus correspondientes polinomios de
indexacion, los cuales se componen de distintos indices de precios.

Adicionalmente, losdecretos contemplan cargosadicionales que seaplican cada
vezqueunanueva planta de tratamiento de aguas servidas entra en operacion.

Las siguientes tablas presentan el valor de fa boleta para las Companias
del Grupo Aguas (Periodo Punta, 5. con IVA):

20m3 40m3 60m3
Agua Potable 6,521 12456 27,393
Alcantarillado 468 936 14,039
Tratarmiento de Aguas Servidas 2,722 5445 8,167
Totales 13,924 27,26 49,599

20m3 40m3 60m3
Agua Potable 8,694 16,559 LY AL
Alcantarillade 299 5979 8,969
Tratamiento de Aguas Servidas mn 5,445 8.167
Totales 14,41 27,983 41,555

20m3 40 m3 60m3
Agua Potable 12,947 2443 35892
Aleantarillado 2,306 4612 6917
Tratamiento de Aguas Servidas 2702 5445 8167
Totales 17,975 34,477 50,976

20 m3 40m3 60 m3
Agqua Potable 10,499 20,397 30,296
Acantarliiado A0RY 18,173 726
Tratamiento de Aguas Servidas 497 9,94 14,909
Totales 24,556 48,51 72,465

Fuente Aguas Andinas a 3va/zom

Nota 1 €l item de Aqua Porable considera el cargo fijo de clientes

Nota 2 Elirem Alcantariltado considera parte del servicio de interconexion
con Aguas Andinas, en los casos de Aquas Cordillera y Aguas Manguetiue
Nota 3. Tarifas de Essal corresponden tarifa plana grupo tarifario 2
localidades de Puerto Montt, Puerto Varas, Lianquihue, Frutillar, Ancud,
La UniGny Futaleuft

D]
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PLAN DE INVERSIONES

Como resultado del Plan de Desarrollo aprobado por la SISS, Aguas
Andinas ha comprometido importantes recursos financieros en su Plan
de Inversiones a desarrollar durante el periodo 2012-2022

El monto total actualmente comprometido en el Plan de Desarrollo,
para inversiones en dicho periodo, es de UF 6.3 millones. Tal como se
observa en el siguiente grafico. parte importante de estos recursos
seran destinados a la disposicion y tratamientoe de aguas servidas

Grafico N*1g

Plan de Desarrollo de inversiones del Grupo Aguas para el periodo 2012-
2022 (UF)

2.839.277

2 568.559

Bgo.517

Agua Porable Alcantarnilada Disposiciony Tratamiento

Fuente: SISS

Notas: No incluye inversiones no-comprometidas que san necesarias

para asegurar la calidad de los servicios, ninversiones para rénovacion de
activos tales como. infraestructura de redes y atras inversiones, sistemas de
infarmacion, sistemas de télecontrol y compra de derachas de agua

ESTRUCTURA SOCIETARIA

Estructura societaria de Aguas Andinas al 31 de diciembre de 2012
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Durante el aio 2000, Aguas Andinas adquirid el 1oo% de Aguas Cordillera
y el 50% de Aguas Manquehue, empresas del sector cuyas areas de
concesion son aledanasa las de Aguas Andinas. Entre el ano 2000y 2001, se
constituyeron las empresas Gestion y Servicios S.A., EcoRiles S A, y Analisis
Ambientales S.A. Gestién y Servicios actualmente opera en el mercado
de comercializacion de materiales y equipos para obras de mantencion,
renovacion y construccion de redes de agua potable y alcantarillado
Analisis Ambientales presta servicios analiticos de agua, riles, suelos y
lodos. EcoRiles participa en el mercado de servicios para la gestion integral
de residuos liquidos industriales (Riles)
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En enero del ano 2002, Aguas Andinas adquirio el restante 50% de
la propiedad de Aguas Manquehue. De esta manera Aguas Andinas
se consolidé como la empresa de servicios sanitarios para la Region
Metropolitana, a la cabeza del conjunto de ernpresas que forman el
Grupo Aguas
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Durante el pnimer trimestre del ano 2008, Aguas Andinas anuncio
un acuerdo para la adquisicion de Inversianes Iberaguas Limitada,
controiadara del 51% de Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos
(ESSAL), empresa que opera en |a X Reqion de los Lagos y en la nueva
XIV Region de los Rios, acuerdo que se concretd con fecha 1o de julio de
2008 Asimismo, el 17 de junio de 2008, la Compania efectud una Oferta
Piiblica de Adquisicion de Acciones por el 100% de las acciones de ESSAL,
declarandose exitosa con fecha 1o de julio de 2008 vy cuyo resultado
fue la adquisicion de un 25% adicional de la propiedad de ESSAL.

RM Aguas 5.7453%4 5745312 100% 5674514 98.80%
Andinas

HM Aguis 383622 343616 100% 379896 99,00%
Cordillera

AM Aguas 37,187 37187 100% 36,95 99,40%
Manquehue

X Essal 579,333 579,301 100% 546,524 94,30%

Xiv Essal 114,447 114,435 100% 102339 B89,40%

FupBnte, Supenntendencia de Servicios Sanitarios, 201

Grupo Controlador

A contar del 7 de junio de zo10 Suez Environnement Company 5.A
adquirio indirectamente el 75,35% del total de las acciones emitidas por
Sociedad Generalde Aguasde Barcelona $ A, laqueatravés de distintas
filiales es titular del 56,6% de Inversiones Aquas Metropolitanas S.A., la
cual, a su vez, es titular del 501% de Aguas Andinas. En consecuencia,
a contar de esa fecha, el nuevo controlador de Aguas Andinas es Suez
Environnement.

Suez Environnement Company S.A.

Suez Environnement s un grupo de origen franco belga con mas de
120 anos de experiencia en el desarrollo de avances continuos para
la mejora de |a calidad de vida de las personas. Con mas de 8o mil
empleados y presencia en todo el mundo, es un lider mundial dedicado
exclusivamente a los servicios de gestion del agua y de residuos

Suez Environnement se ha distinguido por impulsar numerosas
iniciativas destinadas a la administracion de los recursos naturales
de manera mas eficiente, destacando el desarrollo de tecnologia
especializada para el reciclaje de residuos y la reutilizacion de aguas
residuales

Sociedad General de Aguas de Barcelona 5.A.

Sociedad General de Aguas de Barcelona (Agbar) canstituida desde hace
mas de 145 anos, es la cabecera de un grupo de mas de 150 empresas
que cuenta con mas de 16 mil empleados. Agbar es una de las grandes
expertas mundiales en los procesos vinculados a la gestion del agua.,

>

En Espana, Agbar presta servicio a 14 millones de habitantes en mas
de mil municipios y, en &l mundo, a mas de 26 millones de usuarios de
varios paises, entre los que se encuentran Chile, Reino Unido, México,
Cuba, Colombia, Argelia, Pertl, Brasil, Turquia y EEUL

El Grupo Agbar es lider mundial en el manejo integral del ciclo del agua.
Su permanente inversion en investigacion y la dilatada experiencia
de sus colabaradores en |a gestion de operaciones en Esparia y a nivel
internacional, le ha permitido convertirse en uno de los principales
proveedores a nivel mundial de know-how y nuevas tecnologias
asociadas a la gestion del ciclo integral del agua.

El Grupo Agbar aporta come filosofia empresarial una decidida
apuesta por la mejora continua de sus procesos. excelencia en
la calidad, innovacién tecnolégica, capacidad de adaptacion a
las nuevas exigencias de la sociedad y una gestion financiera
salida y eficaz, que genera valor para sus clientes y acclonistas.

TENDENCIA ESPERADA

La Ley General de Servicios Sanitarios. DFL 182 de 1988 de! Ministerio
de Obras Publicas, y los estatutos de la Sociedad establecen que ésta
tendra por objeta (nico producir y distribuir agua potable; recolectar.
tratar y evacuar las aguas servidas y realizar las demas prestaciones
relacionadas con dichas actividades, en la forma vy condiciones
establecidas en la Ley N°18.777 y demds normas que le sean aplicables

En conformidad con lo anterior, la Compania continuara
desempenandose en el sector samtario chileno, cuya estabilidad
caracteristica le ha permitido enfrentar exitosamente los ciclos del
mercado. Se espera que estas actividades continden siendo la prmcipal
fuente de Ingresos de la Comparia:
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FACTORES DE RIESGO
NUEVAS INVERSIONES

Aguas Andinas debe hacer frente a un importante plan de inversiones
con el objeto de cumplir con los planes de desarrollo comprometidas can
1a SISS. Esto implica un esfuerzo importante en recursos economicos,
administrativos y técnicos para la implementacion y control de las
INVersiones

Este riesgo se ve atenuado por el hecho de que las tarifas incorparan
las nuevas inversiones asegurandoles una rentabilidad minima.
Adicionaimente. la experiencia del grupo controlador asequra el know-
how necesario para llevar a cabo los planes de inversion requeridos.

MERCADO REGULADO

La industria de Servicios Sanitarios se encuentra altamente regulada
por su condicion menopolica, por lo que esta expuesta a cambios en las
narmas establecidas. El marco legal vigente regula tanto la explotacion de
las concesiones comao las tarifas que se cobran a los clientes, las cuales se
determinan cada s arios Si bien el mecanismo se basa en criterios técnicos,
se pueden producir diferencias entre los estudios presentados por la
Compania y 1a SISS, las que de no llegar a un acuerdo, deberan ser resueltas
por una comisin de expertos formada por representantes de cada una de
las partes.

A lo largo del ano 2004 se desarrolld el quinto proceso de fijacién tarifaria
de Aguas Andinas, el cual finalizé en noviembre de 2009 con un acuerdo
alcanzado entre Aguas Andinas y la SISS, el cual establece un escenario
tarifario claro para el periodo cemprendido entre marzo de 2010 y febrero
de 2015 Asirmismo, las tarifas actuales fueron fijadas en Aguas Manquehue
para el periodo comprendido entre mayo de 2010 y abril de 2c15, en Aguas
Cordillera para el periodo entre junio de 2010 y mayo de 2015 y en ESSAL
para el periodo desde septiembre de 2011 hasta agosto de 2016
CONDICIONES CLIMATOLOGICAS

Las condiciones climatologicas adversas pueden eventualmente afectar
la entrega 6ptima de servicios sanitarios, esto porque los procesos de
captacion y produccion de agua potable dependen en gran medida
de las condiciones climatologicas que se desarrollan en las cuencas
hidrograficas. Factores tales como las precipitaciones meteorologicas
(nieve, granizo, lluvia, niebla), la temperatura, la humedad, el arrastre
de sedimentos, los caudales de los rios y las turbiedades, determinan
la cantidad, calidad y continuidad de aguas crudas disponibles en cada
bocatoma posible de tratar en una planta de tratamiento de agua
potable

Actualmente, Aguas Andinas cuenta con capacidad de produccion v
derechos de agua que sobrepasan la demanda del sistema. Por otro
lado, la Compania cuenta con las capacidades técnicas. hurmanas vy
planes de mitigaciones para sobrellevar situaciones criticas.

|



oD

CAPITULO S
DOCUMENTACION
v M Al \
ANTECEDENTES FINAMCIE Estado de Resultados Integrales por Naturaleza Consolidados
EsTaDOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (“IFRS") NATURALEZA
- . Ingresos de actividades ordinarias 382885743 362.767 808
A continuacion se presentan los antecedentes financieros bajo la norma
IFRS de Aguas Andinas S.A_ (1) Las cifras han sido expresadas en miles de Materias primas y consumibles utilizados 29.162.856 26,646,147
pesos chilenos. Los antecedentes financieros del Emisor se encuentran . o | oo o . (Miles de Pesos)
" 5 1 1 «18.668. 9.
disponibles en el sitio Web de la Superintendencia de Valoresy Seguros. 0 Perbeneninos o empleados
Dtros gastos, por naturaleza 73.131.256 71,299,649 Estados de Flujo de Efectivo Consolidados (Miles de Pesos)
EBITDA (1) 241.922.822 227.658.229
Activos corrientes (otales 121.282.743 B2643.261
Costos Financieros -24.170.380 75,647,705 Efectivo y equivalentes al efectivo 5.051.499 6.089.962
Total de Activos no carmientes 1.424.942.736 1.387.352418 al principio del perlodo
Tatal Activos 1.546.225.479 1469995676 Ganancia antes de Impuesto 157.547.648 137.854.181 Flujos de efectivo netos procedentes de 203418938 200.041 251
actividades de operacion
Gasto por impuesto a las ganancias -35.793.146 -25.687519 Flujos de efectivo netos ulilizados en [105.369,199) (122264.804)
nctividades de inversian
Pasivos correntes totales 166752321 197.885.701
Ganancia, atribuible a los propietarios de la 121.269.559 111.479.262 Flujos de efectivo netos utilizados en 167.456 801) (18814 630
Tatal Pasivos no corrientes 695,220,880 553.048.155 controladora actividades de financianiiento
Gan erliclinl. atribuibl riici 0 484.943 687.399 1 o neto de 30.592.9 1.038.463
Patrimonio total 684252278 679,061,820 c:,',‘.:&‘;f,f,",:, e ppaglsL S ;ﬂ,‘mm.‘mmv a : J
Total Patrimania y Pasivos 1.546.225479  1.469.995.676 Ganancia 121.754.502 112166662 Efectivo y equivalentes al efectivo 35.644.437 5.051.938
al final del periado
(A partir de Marzo de 2009 la compadnia comenzd a reportar sus estados (1) EBITDA! Ingresos de actividades ordinarias « Materias pnmas y consumibles utilizados

financieros bajo la norma IFRS + Gastas por beneficios a los empleados + Otros gastos, por naturaleza
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RAzZONES FINANCIERAS

LAY S SR

Endeudamienta’ 1.36% 116x
Endeudamienta Financlero’ 1,01 % 092x
Pasivos Carrientes Tolales / Pasivos Tolales’ 19,35% 25,02%
Deuda Financlera Corto Plazo / Deuda Financiera Total* B.18% 13,55%

(1) (Pasivos Corrientas Tatales « Total Pasivos No Corrientes) ) Patrimonio Total
(2) (Otros Pasivos Financieros Corrientes + Oras Pasivos Financieros no
Corrientes) [ Patrimomo Total

{31 Pasivos Corriéntes Totales / (Pasivos Corrlentes Torales + Total Pasivas No
Correntes)

(4) Otros Paswos Fmandieros Carrientes / (Otros Pasivos Financieres Corrientes
v Otros Pasivos Financieras no Corrigntes)

CREDITOS PREFERENTES

A la fecha de suscripcién del Contrato de Emision, el Emisor no tiene
otros créditos preferentes a los Bonos fuera de agquéllos que resulten
de laaplicacion de las normas contenidas en el titulo XL del Libro IV del
Codigo Civil o leyes aspeciales.

RESTRICCION AL EMISOR EN RELACION A OTROS ACREEDORES
-Linea de Bonos N"305 — Bonos Serie £

Nivel de endeudamiento medido sequn los Estados de Situacion Financiera
Clasificados, definide como la razén entre pasivo exigible ("Pasivos,
Cortientes, Total” mas "Pasivos, no Corrientes, Total")y "Patrimonio Neto,
Total”, no superior a 1,5 veces, A partir del ano 2010, el limite anterior
se ajustara de acuerdo a la inflacion existente, hasta un maxime de 2,0
Veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacién
Financiera Clasificados, se considerara como un pasivo exigible del
Emisor el monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion
de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras
sociedades filiales del Emisor; y (i) aquéllas otargadas por sociedades
filiales del Emisor por obligaciones de éste

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2012: 1,26 veces

)|

35

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marze de 2009, mantener al
cierre de cada trimestre de |os Estados Financieros del Emisor, un nivel
de endeudamientono superior a5 vecas. A partir del ano 2010, el limite
anterior se ajustara de acuerdo al cuaciente entre el Indice de Precios
al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
fndice de Precios al Consumidor de diclembre del ano dos mil nueve. Con
todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos veces.
Para estos efectos, el nivet de endeudamiento estara definido como la
razon entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total El Pasiva Exigible del
Emisar se definira a su vez como la surna de las cuentas Pasivo Corriente
Totaly Pasivo No Corriente Total.

Para los efectos de la determinacion del indice antes sefalado. se
considerara como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) 1as otorgadas por el Emisor
o sus filiales por abligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; (ii)
aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Ernisor por obligaciones
de éste Ultimo, y (iii) aquéllas otergadas a instituciones pablicas para
garantizar el cumplimienta de la legislacion sanitana y la ejecucion de
obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2012:1.26 veces
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Nivel de endeudamiento medido segun los Estados de Situacion Financiera
Clasificados, definido como la razén entre pasivo exigible (“Pasivos,
Corrientes, Total” mas "Pasivos, no Corrientes, Total®) y "Patrimonio Neto,
Total", no superior a 1,5 veces. A partir del ano 2010, el limite anterior se
ajustara de acverdoalainflacion existente, hasta un maximo de 2,0 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacion
Financiera Clasificados, se considerara como un pasivo exigible del
Emisor el monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, gue éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion
de. (i) las otorgadas por el Ermisor o sus filiales por obligaciones de otras
sociedades filiales del Emisor. y (i) aquéllas otorgadas por sociedades
filiales del Emisor por abligaciones de éste.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2012: 1,26 veces.
ros N° -

Nivel de endeudamiento medido segn los Estades de Situacion Financiera
Clasificados, definido como la razén entre pasivo exigible ("Pasivos,
Corrientes, Total” mas "Pasives. no Corrientes, Total") y "Patrimoniao Neto,
Total®, no superior a1,5 veces. A partir del ano 2010, el limite anterior
se ajustara de acuerdo a la inflacion existente, hasta un maximo de 2,0
veces

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacion
Financiera Clasificados, se considerara como un pasivo exigible del
Emisor el manto de todos los avales. fianzas simples solidarias, codeudas

solidarias u ofras garantias, personales o reales, que este o sus filales
hubieren otargado para caucionar abligaciones de terceros, con excepcion
de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras
sociedades filiales del Emisar; (i) aquélias otorgadas por sociedades filiales
del Emisor por obligaciones de éste; y (iii) aquellas otorgadas a instituciones
pablicas para garantizar el cumplimiento de la legislacion sanitaria y 1a
ejecucion de obras en espacios publicos

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciernbre de 20121 1,26 veces.

Nivel de endeudamiento medido segun los Estados de Situacion Financiera
Clasificados, definido como la razdn entre pasivo exigible ("Pasivos,
Corrientes, Total” mas "Pasivos, no Corrientes, Total”) y “Patrimonio Neta,
Total”, no superior a 1,5 veces. A partir del afo 201e, el limite anterior se
ajustara de acuerdo a lainflacion existente, hasta un maximo de 2,0 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudarniento en los Estadas de Situacion
Financiera Clasificados, se considerara coma un pasivo exigible del
Emisor el monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas

solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales

hubleren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con
excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones
de otras sociedades filiales del Emisor; (ii) aquéllas otorgadas por
sociedades filhales del Emisor por obligaciones de éste, y (iii) aguellas
otorgadas a Instituciones publicas para garantizar el cumplimiento
de la legislacién sanitaria y 1a ejecucion de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2012:1,26 veces.

|
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Nivel de Endeudamiento: A contar del treinta y uno de marzo de dos mil
once mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del
Emisor un nivel de endeudamiento no superior a uno coma Cinco veces,
A partir del aio dos mil diez, el limite anterior se ajusta de acuerdo al
cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se
calcule el nivel de endeudamiento y el Indice de Precios al Consumidor
de diciembre del afo dos mil nueve

Caon tado, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maxima de dos
veces Para estos efectos, el nivel de endeudamiento estara definido comao
larazon entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total: El Pasivo Exigible
del Emisor se definira como la suma de las cuentas del Pasivo Carriente
Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieras. Para las
efectos de la determinacion del indice antes senalado, se considerara
como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que
el Emisor o sus fillales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de
terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por
abligaciones de otras sociedades filiales del Emisar, (i) aquéllas otorgadas
por sociedades filiales del Emisor por abligaciones de éste y (iii) aquellas
otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento defa
legislacion sanitaria y la ejecucion de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2012: 1,26 veces.
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Nivel de Endeudarmiento: A contar del treinta y uno de marzo de dos mil
once mantener al clerre de cada trimestre de los Estados Financieros del
Ermisor un nivel de endeudamiento No sUperior a uNo coma cinco Veces
A partir del ano dos mil diez, el limite anterior se ajusta de acuerdo al
cuociente entre el [ndice de Precios al Consurmidor del mes en que se
calcule el nivel de endeudamiento y el Indice de Precios al Consumidor
de dictemnbre del ano das mil nueve

Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos
veces Paraestos efectos. el nivel de endeudamiento estara definido como
larazonentre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total, El Pasiva Exigible
del Emisor se definira como la suma de las cuentas del Pasiva Corriente
Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los
efectos de la determinacion del indice antes sefalado, se considerara
como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que
el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de
terceros, con excepaon de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (i) aquéllas otorgadas
por sociedades filiales del Emisor por abligaciones de éstey (iii) aquellas
otorgadas a instituciones pablicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacion sanitariay la ejecucion de obras en espacios publicos

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2012: 1.26 veces.

s — SerieR

Nivel de Endeudamiento: A contar del treinta y uno de marzo de dos mil
doce mantener al clerre de cada trimestre de los Estados Financieros del
Emisor un nivel de endeudamiento no superiar a uno coma cinco veces
A partir del ano dos mil diez. el limite anterior se ajusta de acuerdo al
cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del mes en que se
calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor
de diciembre del ano dos mil nueve

Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximao de dos
veces. Para estos efectos, ef nivel de endeudamiento estara definido como
la razon entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definira como la suma de las cuentas del Pasivo Corriente
Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los
efectos de la determinacion del indice antes senalado, se considerara
como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que
el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de
terceras, con excepcion de. (i) 1as otorgadas por el Emisor o sus filiales por
obligaciones de atras sociedades filiales del Emisor, (i) aguélias otorgadas
por saciedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y (iii) aguellas
otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento dela
legislacion sanitaria y la ejecucion de obras en espacios publicos

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2012; 1,26 veces.

oD
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Nivel de Endeudamiento: A contar del treinta y uno de marzo de dos mil
doce mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del
Emisor un nivel de endeudamiento no superior a UNo Loma Cinco veces.
A partir del afo dos mil diez, el limite anterior se ajusta de acuerdo al
cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se
calcule el nive! de endeudamiento v el Indice de Precios al Consumidor
de diciembre del ano dos mil nueve

Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos
veces. Para estos efectos, el nivel de endeudamiento estara definide
como la razon entre Pasivo Exigible y Patrimaonio Neto Total. El Pasivo
Exigible del Emisor se definird como la suma de las cuentas del Pasivo
Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros.
Para los efectos de la determinacion del indice antes senalado, se
considerara como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgade para caucionar
obligaciones de terceros, can excepciGn de: (i) las otorgadas por el
Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor, (i) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por
obhigaciones de éste y (iii) aguellas otorgadas a instituciones publicas
paragarantizar el cumplimiento de la legislacian sanitaria y la ejecucion
de obras en espacios publicos

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2012/ 1,26 vecas
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Un nivel de endeudamienta no superior a 1,5 veces, medido sobre las
cifras de sus balances consolidados e individuales, definidos como la
razon entre pasivo exigible y patrimonio. El nivel de endeudamiento al 31
de diciembre de 2012 &s de 1,26 veces. por lo que la Sociedad cumple con
esta restriccion

Mantener una razon de cobertura de gastos financieros igual o mayar
a 3 veces, medido sobre las cifras de sus balances consolidados e
individuales, definidos como la razon entre resultado de explotacion
mas la depreciacion del ejercicio y amortizacion de intangibles dividido
por gastos financieros. La cobertura de gastos financieros al 31 de
diciembre de 2012 es de 10,01 veces, por lo que la Sociedad cumple con
e5ta restrccion
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- Un nivel de endeudamiento no superior a 1.5 veces, medido sobre las
cifras de sus balances consolidados e individuales, definidos como la
razon entre pasivo exigible y patrimonio. El nivel de endeudamiento al 31
de diciembre de 2012 es de 1,26 veces, por lo que la Sociedad cumple con
BStA restriccion

- Un nivel de endeudamiento no superior a 1,5 veces, medido sobre las
cifras de sus balances consolidados e individuales, definidos coma la
razon entre pasivo exigible y patrimonio. El nivel de endeudamiento
al 31 de diciembre de 2012 es de 1,26 veces, por lo que la Sociedad
cumple con esta restriccion.

- Mantener una razon de cobertura de gastos financieros iqual o mayor
a 3 veces, medido sobre {as cifras de sus balances consalidados e
individuales, definidos como la razon entre resultado de explotacion
mas la depreciacién del ejercicio y amortizacion de intangibles
dividido por gastos financieros. La cobertura de gastos financieros
al 31 de diciembre de 2012 es de 10,01 veces, por lo que la Sociedad
cumple con esta restriccion.

Un nivel de endeudamiento no superior a 2 veces, medido sobre
las cifras de sus balances consolidadas e individuales, definidas
como [a razon entre pasivo financiero neto y patrimonio. El nivel de
endeudamientoal 31 de diciembre de 2012 es de 0,96 veces, por lo que
Ia Sociedad cumple con esta restriccion,

oD

DEFINICIONES DE INTERES

Activos Esenciales: Se entendera por activos esenciales del Emisor las
concesiones de servicios pablicos de produccion y distribucion de agua
potable y de recoleccion y disposician de aguas servidas del sistema del
gran Santiago.

Agente Colocador: se definird en cada Escritura Complementaria
Para las series Ty U serd Santander S A Corredores de Bolsa.

Bancos de Referencia: significaré los siguientes bancos o sus sucesores
legales; (i) Banco de Chile; (it) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, (Chile),
(iii) Banco Santander-Chile; (iv) Banco del Estado de Chile; (v) Banco de
Crédito e Inversiones, (vi) Scotiabank Chile; (vii) Corpbanca y (vin) Banco
Security. No obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a
aguéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor

Bono o Bonos: significaran los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emisidn y sus
Escrituras Complementarias.

Contrato de Emision: significara el contrato de emisién con sus anexos,
cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del
mismoy las tablas de desarrollo y otras instrumentos que se protocolicen
al efecto

DCV: significara Depasito Central de Valores 5.A ., Depésito de Valores;
sociedad andnima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y ! Reglamento
del DCV.



CAPITULO S

DOCUMENTACION
LEGAL

Dia Habil Bancario: significard cualquier dia del afio que no sea
sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que
los bancos comerciales estén abligados o autarizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer
cerrados en la ciudad de Santiago.,

Diario: significara el periddico "El Mercurio”, y si este dejare de existir, el
Diario Oficial

Documentos de la Emision: significard el Contrato de Emision, el

Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompanado a
la SVS con ocasion de 1a inscripcion de los Bonos

Duracién: significara el plazo promedio ponderado de los flujos de caja
de uninstrumento determinado

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras

complementarias del Contrato de Emision, que deberan otorgarse
con motivo de cada emision con cargo a la Linea y que contendran las
especificaciones de los Bonos que se @mitan con cargo a la Linea, su
monto. caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financiergs: corresponde a la informacian financiera que
las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periodicamente a la Superintendencia de conformidad a la normativa
vigente. Se deja constancia gue las menciones hechas en este contratoa
las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados
conforme con las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la
fecha de |a presente escritura. Para el caso que la Superintendencia
de Valgres y Seguros modifigue dichas cuentas o partidas en el futuro,

las referencias de este contrate a cuentas o partidas especificas de los
actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas nuevas
cuentas o partidas que las reemplacen, tanto en el caso que las normas
IFRS continden en vigor o éstas sean reemplazadas por otro conjunto de
normas contables diferente.

Indice de Precios al Consumidaor: corresponde al Indice de Precios
al Consumider que publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el
organismao que lo sustituya o reemplace

Ley de Mercado de Valores: significara la Ley numero dieciocho mil

cuarentay cinco de Mercado de Valores.

Ley sobre Sociedades Andnimas: significara la Ley numero dieciocho

mil cuarenta y seis sobre Sociedades Andnimas.

Ley del DCV: significara la Ley numero dieciocho mil ochocientos setenta
y seis sobre entidades de Deposito y Custodia de Valores

Linea: significard la linea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato
de Emision.

Margen; correspondera al definido en la respectiva Escritura
Complementaria, en caso de contemplarse la opcion de rescate
anticipado. Para los bonos serie Ty U se considera que el margen sera
del 0,85%

Normas Inte nales de nciera “IFRS"" 0 "IFR!
significara la normativa financiera internacional adoptada en Chile y que
rige al Emisor para elaborary presentar sus Estados Financieros, a partir
del dia uno de enero de dos mil diez.

)|

Peso: significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Linea que
debera ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General nimero treinta de la SVS

Registro de Valares: significard el Registro de Valores gue lleva la SVS de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda

nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno

Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significara
el Banco de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de
Bonos, sequn se ha sefalado en la comparecencia de este instrumento.

SVS o Superintendencia: significara la Superintendencia de Valores y

Seguros

Tabla de Desarrollo: significara la tabla que establece el valor de los

cupones de los Banos

Tasa de Caratula: Corresponde a la tasa de interés que se establezca en
las respectivas escrituras complementarnias de acuerdo a lo dispuesto en
la Clausula Sexta numero seis del Contrate de Emision

Tasa de Prepago: significara el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial a lafecha de prepago mds un Margen, en caso de contemplarse
la opcion de rescate anticipado. La Tasa de Prepago deberd determinarse
el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
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rescate anticipado, Para estos efectos, el Emisar debera hacer el célculo
carrespondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos
yal DCV ia Tasa de Prepago que se aplicara a mas tardar a las diecisiete
haras del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electronico

Tasa Referencial: |a Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara
de |a siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor Duracién
todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de
Renta Fija "UF-cero dos”, "UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, "UF-diez", "UF-
veinte”y “UF-treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio, obteniéndose un rango de Duraciones para cada una de las
categorias antes senaladas. Para el case de aquellos Benos emitidos en
pesas nominales. se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-
cero dos”. "Pesos-cero cinco”, "Pesos-cero siete”y “Pesos-diez”, de acuerdo
al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Sila Duracion del Bono
valarizado a la Tasa de Caratula esta contenida dentra de alguno de los
rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se
utilizara como Tasa Referencial 1a tasa del instrumento de punta ["on
the run”/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizara
una interpolacion lineal en base a las Duraciones y Tasas Berichmark de
los instrumentos punta de cada una de las categorias antes senaladas,
considerando los instrumentos cuya Duracion sea similar a la del bono
colocado Para estos efectos, se entenderd que tienen una duracién similar
al bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una duracién lo
mas cercana posible pero menor a la duracion del Bono a ser rescatado, e
Iyl el sequndo papel con una duracién lo mds cercana posible pero mayor
ala duracion del bono a ser rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o
eliminaran Categorfas Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica para

operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales por parte de
la Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia
Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para
calcular el precioy la Duracién de los instrumentos, se utilizara el valor
determinado por la "Tasa Benchrmark unay veinte pm” del sistema
valorizador de instrumentas de renta fija del sisterna computacional de la
Bolsa de Comercio /"SEBRAY, 0 aquei sistema que lo suceda o reemplace.
Sila Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores
de Bonosa mas tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite al menosa tres de los
Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos
equivalentes a los considerados en [as Categorias Benchmark de Renta
Fija de la Balsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Repablica, cuya Duracitn
corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan
estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya
a realizar el rescate anticipado. El Representante de los Tenedores de
Bonos debera entregar por escrito [a informacion de las cotizaciones
recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso senalado
precedentemente. Se considerara como la cotizacion de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de
cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con
las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado
de dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi
determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El
Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard
al Representante de los Tenedores de Bonos v al DCV a mas tardar a las
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diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado.-

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquiridoy
mantergaunainversion en Bonos emitidos conformeal Contrato de Emision,

Total de Activos: corresponde a la cuenta o registro Total Activos de los
Estados Financieros del Emisor.

Unidad de Fornento o UF: significard Unidades de Fomento, esto es,
la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del
articulo treinta y cinco namero nueve de la Ley numero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En
caso que la UF deje de existir o se modifique la forma de su calculo, se
considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en |3 fecha
en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacion del
Indice de Precios al Consumidor, calculado por el Institute Nacional de
Estadisticas o el indice uarganismo que lo reempiace o suceda, entre el
dia primero del mes calendario en que la UF deje de existiry el dltimo dia
del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo -
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1. Propecto legal refundido (puntos 4 al 7)
a emMsIpn

ESCRITURA DE EMISION

La escritura de emision se otorgé en la Notaria de Santiago de don lvdn
Torrealba Acevedo con fecha 3 de enera de 2012, Repertorio N® 77-12,
modificado por escritura de fecha 27 de febrero de 2012, Repertorio N®
2.133-12 otorgada en la misma Notaria, (en adelante, el "Contrato de
Emision”ola “Linea”)

La Escritura Complementaria de la Serie T se otorgo en la Notaria de
Santiago de Ivan Torrealba Acevedo con fecha 25 de marzo de 2013,
Repertorio N* 3.981-2013 (en adelante, la "Escritura Complementaria”).

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES
712 de fecha 2o de marzo de 2012

CODIGO NEMOTECNICO
BAGUA-T

CARACTERISTICAS DE LA EMISION
Emisidn por monto fijo o por linea de titulos de deuda
Linea de bonos.

Monto maximo de la emision

El monto maximo de la presente emision por Linea sera el equivalente
en Pesos a 5.500.000 Unidades de Fomento, sea que cada colocacion
que se efectie con cargoa la Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos
nominales.

No obstante lo anterior, en ningdn momento el valor nominal de los
Bonos emitidos con cargo a asta Linea y que estuvieren vigentes podra
exceder el monte maximo de s.500.000 Unidades de Fomento,
considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea,
como aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emision de
Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos que consta de escritura
publica de fecha 3 de enero de 2012, repertario numero 78-12, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, modificado
por escritura publica de fecha 27 de febrero de 2012, Repertorio 2134-12
otorgada en la misma Notaria

Para los efectos anterjores, si se efectuaren emisiones en Pesas nominales
con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se
determinara de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de
la respectiva Escritura Complementaria. En todo caso. el monto colocado
en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de
inicia de la colocacion de cada Emision. Lo antenor es sin perjuicio que,
previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias
habiles antertores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar
una nueva colocacion dentro dela Linea, por un monto de hasta el100%
del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el
pago delos mstrumentos que estén por vencer.

|
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efectuadas con cargo a ella.El Emisor podra renunciar a emitir y colocar
el total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a
la fecha de la renuncia. con la expresa autorizacion del Representante
de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccian
del valor nominal de |a Linea deberan constar por escritura pablicay ser
comunicadasal DCVyala SVS. Apartirde la fecha en que dicha declaracion
seregistre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido
al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los
Tenedores de Bonos se entiende facultado para concufrir, 8n conjunto
con el Emisor, al otorgamiento de la escritura pablica en que conste la
reduccion del valor nominal de la Linea. pudiendo acordar con el Emisor
los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por
parte de la Junta de Tenedores de Bonos

Plazo de vencimiento de la linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de 1o afos contado desde la fecha
enque ella sea inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia,
dentro del cual deberan vencer todas las obligaciones de pago de las
distintas emisiones de Bonos que se efectien con cargo a esta Linea. No
obstante lo anterior, la altima emision de Bonos que corresponda a la
Linea podra tener obligaciones de pago que venzarn con posterioridad al
mencionado plazo de 10 anos, para lo cual el Emisor dejara constancia
en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de dicha emision del
hecho que se trata de la ultima que se efectua con cargo a esta Linea,



CAPITULO S

DOCUMENTACION
LEGAL

Bonos al portador, a la orden o nominativas

Portador

Bonos materializados o desmaterializados
Desmaterializados

Procedimiento en caso de Amortizacion extraordinaria

A.- General: Salvo gue se indique lo contrano para una 0 mas series en
las respectivas Escrituras Complementarias, @l Emisor podra rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial, los Bonos gue se emitan
concargo a la Linea en cualquier tiempa /sea o no una fecha de pago
de intereses o de amaortizacion de capital/ a contar de la fecha que se
indique en cada Escritura Complementaria para la respectiva serie. En
tal caso, dicha rescate anticipado se regira por las disposiciones que se
indican a continuacion

En la respectiva Escritura Complementaria se especificara si los Bonos
de la respectiva serie tendran opcién de amortizacién extraordinaria. En
caso de tenerla, los Bonos se rescataran a un valor igual a:

a) el saldo insoluto de su capital o

b el mayor valar entre /if el saldo insoluto de su capital y /il/ 1a suma de
los valores prasentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes
establecidos en la respectiva rabla de desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la
Tasa de Prepago.

En todos los casos se sumaran los intereses devengados y no pagados a
la fecha de rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos que
se rescaten anticipadamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que efectue el rescate

B.- Procedimiento de Rescate: (i) En caso que se rescate anticipadarmente
una parte de los Banos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para
determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el
Emisor publicara un aviso en el Diario y notificard al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios
por notario, tode ello con a lo menaes 15 Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sortea. En tal aviso se
sefialara el monto que se desea rescatar anticipadamente, el Notario ante
el cual se efectuara el sorteo, el dia, hora y lugar en que éste se llevard a
efectoysicarrespondiere, el mecanismo para calcular a Tasa de Prepago,
o bien, una referencia la cldusula Séptima numero una del Contrato de
Emisiény ia oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos. A la diligencia del sorteo
podran asistir el Emisor, el Representante y los Tenedores de Bonos
que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado
si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefaladas. El
dia del sorteo, el Notario levantara un acta de la diligencia, en la que se
dejara constancia del niumero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el
cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse cona lo
menos 30 dias de anticipacion a 1a fecha en el cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los § dias siguientes al sorteo se publicara
por una sola vez, en el Diano, la lista de los Bonos que segdn el sorteo
seran rescatados anticipadamente con indicacion del numero y serie de
cada uno de ellos
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(ii) Encaso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos
encirculacion, se publicara, por una vez, un aviso en €l Diario indicando
este hecho. Este aviso debera publicarse a io menos treinta dias antes de
la fecha en que se efectie el rescate anticipado

(iit) Tanto para el caso de amartizacidon extraordinaria parcial como
total de los bonos, el aviso sefalara: {y) individual de cada uno de los
bonos que seran rescatados, en caso que los Banos se rescatén a un valor
igual al saldo insoluto de su capital o (z) el mecanisma para calcular la
Tasa de Prepago, o bien, una referencia a la clausula del contrato de
emisién donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago,
sicorresponde. Asimismo, y en el case que corresponda, el aviso deberd
contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada al
Representante de los Tenedores de Bonos y la/s/ serie/s/ de bonos que
seran amortizados extraordinariamente, asi como la oportunidad en que
se efectuara el rescate.

(iv) El Emisordebera enviar copia del referido aviso al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos guince Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectle el rescate
anticipado

(v) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion
extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, ésta se efectuara el primer
Dia Habil Bancario siguiente.
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(vi) Los reajustes /tratandose de Bonos expresados en Unidades de
Fomento/ e intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que
se efectue el pago de laamortizacion correspondiente. Lo indicado en el
presente punto (vi) en cuanto al page de intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente debera sar
indicado en el aviso al que se hace referencia en la presente clausula.-

Garantias
Los Bonas emitidos con cargo a la Linea no tendran garantia alguna.
Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacian de los Bonos gue se emitan
con cargo a esta Linea se destinaran: (i) al pago y/o prepago de
pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus sociedades filiales,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o
extranjera y/o (i) al financiamiento de las inversiones del Emisor y/o de
sus sociedades filiales.

Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie T se destinaran
en aproximadamente un 50% al pago y/o prepago de pasivos de corto o
largo plazo del Emisor y/o de sus sociedades filiales, independientemente
de que estén expresados en moneda nacional o extranjera y en
aproximadamente un 50% al financiamiento de las inversiones del Emisor
y/o de sus sociedades filiales.

Clasificaciones de riesgo

Las clasificaciones de riesgo dela Linea de Bonos y Ia Serie T son las
siguientes

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda: AA+
ICR Compania Clasificadora de Riesgo Ltda.. AA+

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo
para efectuar sus respectivas clasificaciones corresponden a septiembre
de 2012

B
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Caracteristicas especificas de la emision

MonTo EMision a CoLocar: La Serie T considera Bonos por un valor
nominal de hasta 2 coo.coo de Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar Bonos por un
valor nominal total maximo de hasta 2.000.000 Unidadas de Formento,
considerando conjuntamente: (i) los Bonos Serie T emitidos mediante
la Escritura Complementaria, y (i) Bonos Serie U, vigentes y emitidos
mediante Escritura Complementarnia otorgada con fecha 25 de marzo
de 2013 en la Notaria de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo, bajo el
repertario numero 398z-2013, la que fue efectuada con cargoa la linea 713,

Asimismo, el valar nominal total de los Bonos Serie R, Serie S, Serie T
y Serie U en circulacion, no podra exceder de 1a suma de §.500.000
Unidades de Fomento

SERIES Serie T

CANTIDAD DE BONOS. 4.000 bonos

CORTES: UF 500

VALOR NOMINAL DE LAS SERIES. UF 2.000 000

REaJUSTABLE/NO ReajusTARLE LOs Bonos dela Serie T estardn expresados
en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se
reajustara segin la variacion que experimente el valor de la Unidad

de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de
vencimiento del respectivo cupon. Para estos efectos, se tendran por

validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga
en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al numero
nueve del articulo treinta y cinco de la Ley N°18.840 o el organismo que
lo reemplace o suceda para estos efectos

TABLA DE DESARROLLO!

Tabla de desarrollo. Aguas Andinas
Serie T
Fecha de Inicio 4113 01 ot 2013 1 o
Devengo Intereses
a1 abr 2014 2 0
Corte UF 500
" oct 2014 - 0
Tasa de Interes Anial 3,5000%
01 abr 2015 4 o
Tasa de Interés 1.7349%
Semestiral 01 oct 2015 5 1
Plazo del Bono 8 Anos 01 abr 2016 ] 2
N* de Cuotas de 16 01 0c1 2016 7 3
i 01 abr 2017 8 4
CN;;:,?"QM’ o - 01 et 2017 ] 5
01 abr 2018 10 6
01 oct 2018 n 7
01 abr 2019 12 8
01.oct 2019 13 a
01 abr 2020 14 10
01 oct 2020 1% n
01 abr 2027 16 7]

)|

TASA DE INTERES: Los Bonos Serie T devengaran, sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de 3,50%,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de
180 dias, equivalente a1,7349% semestral.

FECHA DE INiC1O DEVENGO DE INTERESES v REAJUSTES. Los intereses se
devengaran desde el 1 de abril de 2013 y se pagardan en las fechas que se
indican en la Tabla de Desarrollo.

84,6745 0,0000 BE7AS 00,0000
BB7AS 0,0000 86745 00,0000
86745 0.0000 B,6745 500,0000
RETAS 0,0000 8,6745 500,0000
86745 48667 50,3412 458,3333
79516 41,6667 49,6183 4166666
7,2288 41,6667 48,8954 574,9999
#5059 1,667 48,1726 133,332
57830 41,6667 47,4497 2916665
50601 41,6667 46,7268 249,3098
43373 41,6667 46,0039 208,3331
16144 41,6667 45,2811 166,6664
28915 41,6667 44,5582 1249997
21686 41,6667 43,8353 433330
1,4458 41,6667 43,1124 81,6663
07229 41,6663 42,3892 0,0000
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FECHA AMORTIZACION EXTRAORDINARIA: El Emisar podrd rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonas Serie T a partir del1
de abril de 2016, de acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero
Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision. Los Bonos Serie
T se rescataran al mayor valor entre /if el equivalente al saldo insoluto
de su capital vy /ii/ 1a suma de los valores presentes de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla
de Desarrollo, excluidos los Intereses devengados y no pagadoes hasta
la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a
lo senalado en el literal b) del numero Uno de la Clausula Séptima del
Contrato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se
considerara que el Margen sera de 0,85%..

PLazo pe Coracacion: El plazo de colocacion de los Bonos Serie T sera de
12 meses, contados a partir de la fecha de la emision del oficio por el que
la Superintendencia de Valores y Sequros autorice la colocacion de los
Bonos Serie T. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin
efecto, entendiéndose por lo tanto automaticamente reducida la seriea
los bonos efectivamente colocados a esa fecha.

SERIE ¥ ENUMERACION DE LOS TiTULOS: LOS Bonos Sene T tendran la siguiente
enumeracian: desde el ndimero 1hasta el nimero 4.000, ambos inclusive.

PLAZO DE VENCIMIENTO DE LOS BonOS™ Los Bonos Serie T venceran el 1de
abril de 2021,

Procedimiento para bonos convertibles

Estos bones no seran convertibles en acciones del Emisor
RESGUARDOS Y COVENANTS A FAVOR DE LOS TENEDORES DE BONOS!
Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedaores el total del capital
e intereses de los Bonos emitidos y colocados con cargo a esta Linea,
el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones. sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacion pertinente

A~ A contar del 31 de diciembre de 201, mantener al cierre de
cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de
Endeudamiento no superior a 1,5 veces. A partir del ano 2010, el limite
anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el Indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del ano 2009

Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maxima de 2 veces.
Para estos efectos, el Nivel de Endeudarmiento estara definido como la
razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird como la suma de las cuentas Pasivo Corriente
Total y Pasivos No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los
efectos de [a determinacion del indice antes senalado, se incluye dentro
del Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que
el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionarobligaciones de
terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por

bl

obligaciones de otras sociedades filiales del Emisar, (i) aquélias otorgadas
por sociedades filiales del Emisor par obligaciones de éste y (iii) aquellas
otorgadas a institucicnes publicas para garantizar el cumphmiento de la
legislacion sanitaria y la ejecucion de obras en espacios publicos.

B.- Enviaral Representante de los Tenedores de Bonos, en el rmismo plazo
en que deban entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros.
copla de sus Estados Financieros trimestrales y anuales; y de toda otra
informacion ptiblica que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia

Ademas, deberd enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo.
amastardar dentro de los 5 dias habiles siguientes después de recibirlos
de sus clasificadores privados.

C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a
la Superintendencia de Valores y Sequros, del cumplimiento de las
obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién. Sin perjuicio
de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los
Tenedares de Bonos, de toda circunstancia que impligue el incumplimiento
o infraccidn de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del
Contrato de Emision, tan pranto como el hecho o infraccion se produzca
o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos
estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través
de los informes que éste proparcione al Representante.

D.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la
base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente
determine, y efectuar las provisiones que surjan de continaencias adversas
que, a juiciodela administracion'y los auditores externos del £misar,
deban ser reflejadas en los Estados Financieras de éste y/o en los de sus
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filiales. El Emisar velara porque sus filiales se ajusten a lo establecido
en esta letra.- Ademas, debera contratary mantener a alguna empresa
de auditoria externa de reconocido prestigio, de aquellas inscritas en el
Registro pertinente de la Superintendencia, para el examen y analisis de
los Estados Financieros del Emisor y de sus filiales, respecto de fos cuales
tal empresa debera emitir una opinion respecto de los Estados Financieros
al treinta y uno de diciembre de cada afio.- $in perjuicio de lo anterior, se
acuerda expresamente que: /i/ si por disposicion de la Superintendencia
de Valores y Sequros se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo o modificande las normas IFRS o los criterios de
valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad.
y ello afectare una o mas abligaciones, limitaciones o prahibiciones
contempladas en el contrato, en adelante los "Resguardos”, y/o /il si se
modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables
IFRS los eriterios de valorizacion establecidos para las partidas contables
de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o més de los
Resguardes, el Emisor tan pronto como las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estadas Financieros, debera exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a sus
auditores externos que procedan a adaptar los respectivos Resguardos
segun la nueva situacion contable. El Emisory el Representante deberan
modificar el contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia
de Valores y Sequros la solicitud relativa a esta modificacion al contrato,
junto con la documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que
deba presentar sus Estados Financieros a la Superintendencia. Para
lo anterior no se necesitara el consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al
contrato mediante una publicacion en el Diario dentro del plazo de zo dias

contados desde |la aprobacion de la Superintendencia de Valores y Sequros
a la maodificacion del contrato respectiva.- En |os casos mencionados
precedentemente, y mientras el contrato no sea madificado conforme
al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido
el contrato cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el
Emisor dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia
que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por
objeto modificar el contrato exclusivamente para ajustario a cambios
en las narmas contables aplicables y, en ningun caso, a consecuencia
de variaciones en las condicionas de mercado que afecten al Emisor.-
Por otra parte, no serd necesario modificar el contrato en caso que
solo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados
Financieros actualmente vigentes y/o se hagan rnuevas agrupaciones
de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y
partidas referidas en el Contrato de Emision y ello no afectare a uno o
mas de los Resguardos del Erisor. Eneste caso, el Emisor deberd informar
al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta
dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompanar a
su presentacion un informe de sus auditores externos que explique
la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y
partidas descritas en ef Contrato de Emisién.

E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos
operacionales, incluyendo sus oficinas centrales, edificios, plantas,
existencias, muebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a las
practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor
velara para que sus filiales también se ajusten a lo establecida en esta
letra.

|
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F.- El Emisor se obliga a velar porque que |as operaciones que realice con
sus filiales o con otras personas naturales o juridicas relacionadas, segun
este término se define en el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores
se efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado. No se contemplan facultades complementarias
de fiscalizacion a los tenedores de bonos ni al Representante de los
Tenedores de Bonos.

Mantencion, Sustitucion o Renovacion de Activos:

El Emisor no podra enajenar o perder la titularidad de uno o mas de los
Activos Esenciales, salvo que se tratare de aportes o transferencia de
Activos Esenciales a sociedades filiales.

Se entenderd por Activos Esenciales del Emisor las concesiones de
servicios plblicos de produccion y distribucion de agua potable y de
recoleccion y disposicion de aguas servidas del sistema del gran Santiago.

Mayores Medidas de Proteccion:

Los Tenedores de Benas, por intermedio del Representante de los

_Tenedares de Bonasy previo acuerdo de la funta de Tenedores de Bonos,

adoptado con el quarum establecido en el articulo ciento veinticuatro
de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los
votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia
de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en circulacian emitidos
Con cargo a esta Linea, en primera citacién, o con los gue asistan, en
segunda citacion, podran hacer exigible integra vy anticipadamente el
capital insoluto, los reajustesy los intereses devengados por la totalidad
de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lotanto,
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que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos
envirtud del presente Contrato de Emisién se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que 1a junta de Tenedores de Bonos adopte
el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes
eventos y mientras los bonos se mantengarn vigentes:

A.- Sl el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier
cuota de intereses o amortizaciones de capital de ios Bonos.

B.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacian al Representante de los Tenedores de Bonos,
senaladas en las letras By C del punto 4.5.1 anterior y dicha situacion no
fuere subsanada dentro del plazo de 30 dias habiles desde |a fecha en que
fuere requendo para ello por el Representante

C.- Persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualguier otro
compromiso u obligacién asumido por el Emisor en virtud del Contrato
de Emision o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo iqual
o superior a 6o dias, excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento
defimdo en el punto 4.5.1, luego de que el Representante de los Tenedores
de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un
aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccion y
se exija remediarto. En el caso de incumplimiento o infraccion del Nivel
de Endeudamiento definido en el punte 4.5.1, este plazo sera de 120
dias luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere
enviado al Emisor mediante carta certificada, el aviso antes referido. El
Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado,
comao asimismo el requerimiento referido en la letra B precedente, dentro
del dia habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumghmiento o infraccion del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo

establecido por la Superintendencia mediante una norma de caracter
general dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo ciento nueve,
letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este Gltimo término fuere
menor

D.- Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de a5 dias habiles
una situacion de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de
dinero por un monto total acumulado superior al equivalente del seis
por ciento del Total de Activos seglin se registre en sus Gltimos Estados
Financeros trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en
ase rmonto no se hubiera expresamernte prarrogado. En dicho monto no se
consideraran las obligaciones que (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por abligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad,
o, (il) correspondan al precio de construcciones o adquisicion de activos cuyo
pago el Emisor hubiere objetado por cualquiera de los medios que la ley o el
correspondiente contrato o facultan, por defectos de los mismos o por el
incumplimiento del respectivo constructor o vendedor de sus obligaciones
contractuales, y que conste por escrito. Para los efectos de esta letra D se
usara como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacion de los Estados Financieros trimestrales respectivos

E.- Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente a éste la
totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de
haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por
una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato
que dé cuenta del mismo. Se exceptian, sin émbargo, los casosenque la
totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de acuerdoa lo dispuesto
enesta letra, no exceda del equivalente del tres por ciento del Total de Activos
del Emisor, sequn se registre en sus tltimos Estados Financieros trimestrales.

|
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F.- Si el Emisor o cualquiera de sus filiales en que el Emisor mantenga
una inversion que represente mas de! veinte por ciento del Total de
Activos del Emisor fuere declarado en quiebra o se hallare en notoria
insolvencia o formulare proposiciones de convenio judicial preventivo
con sus acreedores o efectuare alguna declaracion por medio de ia cual
reconozca suincapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados
dentro del plazo de 6o dias contados desde la respectiva declaracion,
situacion de insolvencia o formulacion de convenio judicial preventivo
Para efectos de calcular el porcentaje que representa la inversion del
Emisor en sus filiales, se estard a la informacién contenida en la nota
“Estados Financieros Consolidados & Individuales® o la que la reemplace,
de los Estados Financieros del Emisor. El referido porcentaje seré la razon
que resulte de dividir. (@) el total de activos de la respectiva filial, el cual
carresponde a la suma de las cuentas "Activos corrientes” y "Activos no
carrientes” dela respectiva fihial, o )Jas cuentas que las reemplacen, sobre
(b) 1a cuenta "Total Activos” de los Estados Financieros del Emisor,

G.- Si cualquier declaracion efectuada por el Emisar en los instrumentos
gue se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las
obligaciones de informacion contenidas en el Contrato de Emisién o de
sus Escrituras Complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o
registrar los Bonos que se emitan concargo a esta Linea, fuere o resultare
ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.

H.-Si se modificare el plazo de duracion del Emisor & una fecha anterior
al plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, o sise
disolviere anticipadamente el Emisar; o si se disminuyere por cualquier
causa su capital efectivamente suscrito v pagado en términos gue na
cumpla con el indice referido en el punto 4.5.1
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I - Si el Emisor enajenare o perdiere |a titularidad de uno o mas de los
Activos Esenciales, seguin estos se definen en la clausula vigésimo tercera
del Contrato de Emision, salvo que se tratare de aportes o transferencia
de Activos Esenciales a sociedades filiales

| -Sienel future el Emisor o cualquiera de sus fillales otorgare garantias
reales a nuevas emisiones de bonos, 0 a cualquier otra operacion de
crédito de dinero u a otros créditos u abligaciones existentes o que
contraigan en el futuro, exceptuando Ios siguientes casos:

Une, Garantias creadas para financar, refinanciar o amaortizar el precio de
compra o costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos con
postenoridad al Contrato de Emision, siempre que la respectiva garantia
recaiga sobre los expresados activos,

Dos Garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales
aviceversa destinadas a caucionar abligaciones entre ellas,

Tres. Garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione
con el Emisor;

Cuatro. Garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad
al Contrato de Emision, que se encuentren constituidos antes de su
compra,

Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor a sus filiales par obligaciones
Con arganismos publicos; y

Seis, Prorraga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas
en los anteriores puntos Uno a Cinco, ambos inclusive, de esta letra ).
No obstante, el Emisor o sus filiales siempre podran otorgar garantias

reales a nuevas emisiones de bonos o a cualguier otra operacion de
créditos de dinero u a otros créditos si, previa y simultaneamente,
constituyen garantias al menos proporcionalmente eguivalentes a
favor de los Tenedores de los Bonos que se hubieren emitido con cargo
a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores
de Banas, quien, de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de
los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores.
En caso de falta de acuerdo entre el Representante y el Emisor respecto
de la proporcionalidad de las garantias. el asunto sera sometido al
conocimiento y decision del arbitro que se designe en conformidad a la
clausula decimo quinta del Contrato de Emision, quién resolvera con las
facultades ahi senaladas.

Eventual Fusion, Division o Transformacion del Emisor y Creacion
de Filiales.

A. Fusion' En caso de fusion del Emisorcon otra u otras sociedades, sea
por creacion o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o
la absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones
que el Contrato de Emision impone al Emisor.

B Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente
de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emision todas las
sociedades que de la division surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda
estipularse que las abligaciones de pago de los Bongs seran proporcionales
a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de ellas se
asigne u otra proporcion cualquiera que se convenga.

C. TRANSFORMACION. Si el Emisor alterare su naturaleza juridica. todas
las obligaciones emanadas del Contrato de Emision seran aplicables a la
sociedad transformada, sin excepcion alguna

D. CReAciON DE FILIALES! EN el caso de creacion de una filial directa, ello
no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones
del Emisor bajo el Contrato de Emisidn

E. ABSORCION DE FiLiaLes En el caso de la absorcién de una filial
directa, ello no afectaré los derechos de los Tenedores de Bonas ni las
obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision
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Montos de las restricciones a que esta obligado el Emisor

A contar del 31 de diciembre de 20m, mantener al cierre de cada trimestre
de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no
superior a1,5 veces. A partir del ano 2010, el limite anterior se ajusta de
acuerdo al cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el [ndice de Precios al
Consumidor de diciembre del ano 2009. Con todo, el limite antarior se
ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos. el Nivel
de Endeudamiento estara definido como la razon entre Pasivo Exigible
y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definira como
fa suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No
Corrientes de sus Estados Financieros. Para los efectos de la determinacion
del indice antes sefalado, se incluye dentro del Pasiva Exigible el mento
de todos los avales, flanzas simples o solidarias, codeudas solidarias u
otras garantias; personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren
otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades
filiales del Emusor, (i) aguélias otorgadas por sociedades filiales del Emisor
por obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas
para garantizar el cumplimiento de la legisiacion sanitaria y la ejecucién
de obrras en espacios pablicos

Al 31 de diciembre de 2012 las cuentas antes mencionadas son las
siguientes.

Pasivos Corrientes Totales: 5166.752.321 -
Total Pasivos No Corrientes: $695.220 880 -
Pasivo Exigible: $861.973.201.-

Patnimonio Neto Total: s684.252.278 -

La Sociedad y sus filiales no mantienen avales, fianzas, codeudas solidarias
u otras garantias para caucionar obligaciones con terceros, distintas a
las otorgadas a instituciones publicas en cumplimiento de la legislacidn
sanitaria y/o ejecucion de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2012:1,26 veces
Descnipcion De La Coloacacion
Mecanisma de colocacion

La colocacion de los Bonos se realizard a través de intermediarios bajo
la modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a
firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de uno
o todos los mecanismos permitidos por Ley, tales como remate en bolsa,
colocacion privada, etc. Por el caracter desmaterializado de la ermision.
8510 es que &l titulo existe bajo la forma de un registro electronicay no
comolamina fisica, se debe designar un encargado de custodia que en este
caso es el Depdsito Central de Valores S A, el cual mediante un sistema
electronico de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en deposito,
para luego registrar la colocacién realizando el traspaso electrénico
correspondiente.

La cesion o transferencia de bonos, dado su caracter desmaterializado, y
el estardeposito en &l Deposito Central de Valores, Deposita de Valores, se
hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono en la del
que adquiere, en base a una comunicacion escrita por medios electronicos
que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante el
Deposito Central de Valores, Deposito de Valores, sera titulo suficiente
para efectuar tal transferencia. El plazo de colocacion se especificara en
la respectiva Escritura Complementana.

i"]

COLOCADORES

Santander S.A. Corredores de Bolsa
RELACION CON LOS COLOCADORES

No hay.

Informacion A Los Tenedores De Bonos
LUGAR DE PAGO

Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador ubicada
Avenida Andres Bello 2687, Piso 3°. comuna de Las Condes, Santiago,
en horario bancario normal de atencion al pablico.

FORMA EN QUE SE AVISARA A LOS TENEDORES DE BONOS RESPECTO DE
LOS PAGOS

Se inforrmara a través de la pagina web del Emisor, www
aguasandinas cl.

INFORMES FINANCIEROS ¥ DEMAS INFORMACION QUE EL EMISOR
PROPORCIONARA A LOS TENEDORES DE BONOS

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el
mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia de Valores y
Seguros, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales y de toda
otra informacion publica que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia.
Ademas, debera enviarle copia de los informes de clasificacion de nesqgo, a
mas tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes después de recibirlos
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de sus clasificadores privados. El Emisor debera enviar al Representante
de los Tenedares de Bonos, junto con las copias de sus Estados
Financieros consolidados, trimestrales y anuales, una carta firmada por
su representante legal, en la cual deje constancia del cumplimiento de
jas obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Banco de Chile, con domicilio en Ahumada 251, comuna y ciudad de
Santiago

ENCARGADO DE LA CUSTODIA

No corresponde

PERITO(S) CALIFICADO(S)

Ne corresponde

ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No corresponde

RELACION CON REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS,
ENCARGADO DE LA CUSTODIA, PERITO(S) CALIFICADO(S) ¥
ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO.

No existe relacion

ASESORES LEGALES EXTERNODS

Prietoy Cia.

AUDITORES EXTERNOS

Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesoria Ltda

>

1. DECLARACION DE RESPOSABILIDAD

LA

=a
AGUAS

andinase

Los abajo fir en sus de v Gerente General de Aguas Andinas S.A.

fa por & D de dicha sociedad, declaran bajo juramenta gque ce
hacen responsabies de la veracidad de toda la informacion proporcionaga por Aguas Andinas 5.4,
¥ la Superintendencia de Valores y Segures. en la solizitud de inscripcion en el Registro de Valores
de es3 Superintendencia de los bonos Serie T. emitidos con corge a linea de bonos, & 10 afias
plazo, inzcrita en of Registre de Valores bajo el N 712, con fecha 20 de marzo ce 2012, come de la
presente declaracidn de resporsabilidad y jurada espacial, lodo ello en cumplimiento del Tiule
XV1 de |a Ley N* 13.045 de Mercado de Valores y de la Norma de Caracter General N® 30 v sus
modificaciones posteriores, emitidas por esa Superintendencia.

Asimismo, los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente y Gerente Genaral de 13 refenda

snciedad, declaran bao que Aguas And A.no en casacidn de pages.
Santiago, abl de 2012, ———
/
£ It W
Felipa Lai A JesusGarcia G,
AUT 6.922.002:9 RUT 33.900.946+6
Presidente Gerente General
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. CERTIFICADOS DE CLASIFICACION

N

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, a 01 de abril de 2013, ICR Compafla Clasificadora de Riesgo Ltda. ha
acordado ratilicar en Categoria AA+, tendencia “Estable”, (a Senie T, con cargo a la linea
de bonos NP 712 de Aguas Andinas S.A., definida en Escri (o de fecha 25
de marzo de 2013, bajo el repertorio N*® 3981-2013; contrato suscrito en la notaria de
Santiago de don van Torrealba Acevedo

Ultimos estados financieras utilizados: 30 de septiembre de 2012

Definicién de Categorias:

CATEGORIA AA

Cor de a aquedlos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital
. en los ¥ plaros la cual no se verian afectada en forma significativa

ante posibles cambios en o emisor, en [ ndustnia a que pertenece o en la economia.
La subcategoria “+~ denota una mayor proteccion dentro de la categona AA.

“La opinidn de ICR Compafia Closificadera de Riesgo Limitada, no constituye una
recomendacion para comprar, vender o un instr

& andlisis no es el de una pr da al emisor, smo que se basa en
informacion publica remitida a la Supenntendencia de Volores y Sequros, a laos bolsos de
valores y en aqueila que voluntariomente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la
dosificadora lo verificocion de lo autenticidod de fa misma”®

7y

Atentamente,

FitchRatings

Sennage, U1 06 Abrr oe 2011

Cumeis con miormar & U3 g Fun (hie Ossfcados de Skesge (ids, disardo sitadon
fraroaros ¥ 1] de domembey de 2011, Caslics o eucals naconal @ srmniin de toros e T por
an monts ge Ul 2.000.000 v Un paso de § aon, con cirgn 4 1 s e tonec N7 710 de dgun
Andoas SA., Wi mCeteca petica o lecw 25 da mae de 2013, Repertore N* YRR Z01Y ae
@ Ntle v B e Tormesits Ao, de W sgusente forra

Ermrdn e Bones s T, 6on Crgo & 1 lema NTY2 Catoygrais Ahelely
Ot Fstatim

4 o pavtculer. ssbate Bteetaments & U

A WVEEWY

GOMPALO ALLIENDE A.
B )

)|
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v. TEXTO REFLINDIDO CONTRATO DE EMISION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOSPOR LINEA
DE TITULOS A DIEZ ANOSAGUAS ANDINAS 5.A. como EMISORY
BANCO DE CHILE como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS EN SANTIAGO DE CHILE, a tres de enero de dos mil doce, ante
mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado, cédula
nacional de identidad namere tres millones cuatrocientos diecisiete
mil novecientos noventa quiéon cinco, Notario Publico Titular de la
Trigésima Tercera Notaria de Santiago, con oficio en calle Huérfanos
novecientos setenta y nueve oficina quinientos uno, comuna de
Santiago, comparecen, comparecen. don VICTOR DE LA BARRA
FUENZALIDA, chileno, casado, ingeniera civil, cédula de identidad
numera cuatre millones setecientos setenta y ocho mil doscientos
dieciocho guign K. y don MIGUEL ANGEL ZARZA MARCOS, esparioal,
casado, economista, cédula de identidad numero veintitrés millones
cuatrocientos cuarenta y cuatro mil setecientas noventa y ocho guion
k, ambos en representacion, segun se acreditara, de AGUAS ANDINAS
S.A.. sociedad anonima abierta, rol Gnico tributario numero sesentay
unmillones ochocientas ocho mil guién cinco, todos con domicilio para
estos efectos en Avenida Presidente Balmaceda numero mil trescientos
noventa y ocho, comuna de Santiago, en adelante también y en forma
indistinta, el “Emisor”, o la "Sociedad", y, por la otra, don ANTONIO
BLAZQUEZ DUBREUILL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional
de identidad numero ocho millones setecientos cuarenta y un mil
ochocientos diecinueve guion siete, y dona CARINA ONETO 1ZZO,
chilena, casada, empleada, cédula de identidad namero seis millones
trescientos sesenta y dos mil ochocientos siete guion siete, ambos en
representacion, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad
anonima bancaria, rol dnico tributario numere noventa y siete

millones cuatro mil guién cinco. todos domiciliados en esta ciudad,
calle Paseo Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna
de Santiago, en adelante también y en forma indistinta. el "Banco”,
el “Banco Pagador”, el "Representante de los Tenedores de Bonos™ o &l
“Representante”, todos los comparecientes y representantes mayores
de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas indicadas.
y exponen: Que por el presente instrumente y de conformidad con
los acuerdos adoptados por el Directario de la Sociedad en sesion
celebrada con fecha veinticinco de octubre de dos mil once, las partes
vienen e celebrar un contrato de emision de bonos desmaterializados
por linea de titulos, conforme el cual seran emitidos determinados
bonos por el Emiser y depositados en el Deposito Central de Valores,
actos que se regiran por las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables a la materia.-

CLAUSULA PRIMERA - DEFINICIONES - Para todos los efectos del
Cantrato de Emision y sus anexos, y a menos que del contexto se infiera
lo contrario, seguln se utiliza en el Contrato de Emisidn: Uno: cada
término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato
de Emision tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a las
Narmas Internacionales de Informacion Financiera "IFRS", Dos cada
término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de
Emisién tiene el significado adscrito al mismao en conformidad a la ey
chilena, de acuerdo a las normas de interpretacién establecidas en el
Codigo Civil; y Tres: los términos definidos en esta clausula pueden ser
utilizados tanto en singular como en plural para los propositos del
Contrato de Emisidn. Los términos que se indican a continuacion se
entenderan conforme a la definicién que para cada uno de ellos se
senala. "Activos Esenciales™ Se entendera por activos esenciales del
Emisor las concesiones de servicios publicos de produccien vy
distribucion de agua potable y de recoleccion y disposicion de aguas

N1

servidas del sistema del gran Santiago. "Agente Colocador™ se definira
en cada Escritura Complementaria “Bancos de Referencia” significara
los siguientes bancos o sus sucesores legales (i) Banco de Chile; (ii)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, (Chile), (iii) Banco Santander-Chile;
(iv)'Banco del Estado de Chile; (v) Banco de Crédito e Inversiones, (vi)
Scotiabank Chile, (vii) Corpbanca y (viii) Banco Security. No obstante,
no se consideraran come Bancos de Referencia a aquéllos que en &l
futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor. “Bono o Bonos”
significaran los titutos de deuda a large plazo desmaternalizados
emitidos conforme al presente Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias. "Contrato de Emision” significara el presente
instrumento  con sus anexos, cualquiera escritura posterior
modificatoria y/o complementaria del mismo y |as tablas de desarrollo
y Otros Instrumentos que se protocolicen al efecto, "DCV" significara
Depésito Central de Valores S.A.. Depoésito de Valores, sociedad
anonima constituida de acuerdo a la Ley del DCVy el Reglamento del
DCV. "Dia Habil Bancario™ significard cualquier dia del afio que no sea
sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que
los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago "Diario” significara el
periodico “El Mercurio”, v si este dejare de existir, el Diario Oficial
"Documentos de la Emision™ significara el Contrato de Emision, el
Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompanado a
la SVS conocasion de la inscripcion de los Bonos. "Duracion” significara
el plazo promedio ponderado de los flujos de caja de un instrumento
determinado. “Escrituras Complementarias”™ significara |las respectivas
escrituras complementarias del Contrato de Emisién, que deberan
otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y gue
contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo
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a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.
“Estados Financieros™ corresponde a la informacion financiera que las
entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
penadicamente a la Superintendencia de conformidad a la normativa
vigente Se deja constancia que las menciones hechas en este contrato
a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros
confeccionados conforme con las normas IFRS, corresponden a
aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la
Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o
partidas en el futuro, Ias referencias de este contrato a cuentas o
partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan
hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen, tanto
en el caso que las normas IFRS continden en vigor o éstas sean
- reemplazadas por otro conjunto de normas contables diferente. "Indice
de Precios al Consurmdor” carresponde al [ndice de Precios al
Consumidor que publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el
arganismo que lo sustituya o reemplace. "Ley de Mercado de Valores™
significard la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de
Valores. “Ley sobre Sociedades Anénimas”, significara la Ley numero
diecioche mil cuarenta y seis sobre Sociedades Andnimas. “Ley del
DCV" significara la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y
seis sobre entidades de Depdsito vy Custodia de Valores. “Linea”
significara la linea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato de
Emision, "Margen” corresponderd al definido en |a respectiva Escritura
Complementaria, en caso de contemplarse la opcién de rescate
anticipado "Normads Internacionales de Informacion Financiera IFRS™
0"IFRS" significara la normativa financiera internacional adoptada en
Chile y que rige al Emisor para elaborar y presentar sus Estados
Financieros, a partir del dia uno de enero de dos mil diez. "Peso™
significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile

"Prospecto” significara el prospecto o folleto informativo de la Linga
que debera ser remitido a la SVS confarme a lo dispuesto en la Norma
de Caracter General nimere treinta de |a SVS. "Registra de Valores”
significara el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la
Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica. "Reglamento del
DOV significara el Decreto Supremo de Hacienda namero setecientos
tremnta y cuatro, de mil novecientos noventay uno. “Representante de
los Tenedores de Bonos™ o "Representante™ significara el Banco de
Chile, ensu calidad de representante de |os Tenedores de Bonos, segan
se ha senalado en la comparecencia de este instrumento. "SVS" o
"Superintendencia™ significara la Superintendencia de Valores y
Sequros.”Tabla de Desarrollo” significara la tabla que establece el valar
de los cupones de los Bonos. "Tasa de Caratula® Corresponde a la tasa
de interés que se establezca en las respectivas escrituras
complementarias de acuerde a lo dispuesto en la Clausula Sexta
nimero seis de este Contrato de Emision."Tasa de Prepago” significara
el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago
mas un Margen, en caso de contemplarse la opcion de rescate
anticipado. La Tasa de Prepago debera determinarse el octavo Dia
Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisar deberd hacer el calculo
correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DOV la Tasa de Prepage que se aplicara a mas tardar a las
diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio
electronico. "Tasa Referencial” |a Tasa Referencial a una cierta fecha se
determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a
mayor Duracion todos 10s instrumentos que compaonen las Categorias
Benchmark de Renta Fija"UF-cero dos”, "UF-cero cinca”, "UF-cero siete”,
“UF-diez”, "UF-veinte” y "UF-treinta’, de acuerdo al criterio establecido

)|

por la Bolsa de Comercio, obteniéndose un rango de Duraciones para
cada una de las categorias antes sefaladas. Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en pesos nominales, se utilizaran para los efectos de
determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta
Fija denominadas "Pesos-cero dos”, “Pesos-cert cinco’, "Pesos-cero
siete” y "Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Sila Duracidn del Bono valorizado a la Tasa de Caratula esta
contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las
Categorias Benchmarlk de Renta Fija, se utilizara comaoTasa Referencial
la tasa del instrumento de punta /"on the run'/ de la categoria
correspondiente. En caso contrario, se realizard una interpolacion
lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos
punta de cada una de las categorias antes senaladas, considerando los
instrumentos cuya Duracion sea similar a 1a del bono colocado. Para
estos efectos, se entendera que tienen una duracion similar al beno
colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una duracion lo mas
cercana posible pero menor a la duracion del Bono a ser rescatado, e
Iyl el sequndo papel con una duracién fo mas cercana posible pero
mayor a la duracion del bono a ser rescatado Si se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitides por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Repiblica para operaciones en Unidades de Famento o
pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizardn los
instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija
que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
realice el rescate anticipado. Para calcular el pracio y Ia Duracion de los
instrumentos, se utilizara el valor determinadao por la"Tasa Benchmark.
unay veinte pm” del sistema valorizador de instrumentaos de renta fija
del sistema computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA"/, 0 aquel
sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no plidiere
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ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor
solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar
diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado, que solicite  al menos a tres de los Bancos de
Referenciaunacotizaciondelatasadeinterésdelosbonosequivalentes
a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la
Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chiley laTesoreria General de la Replblica, cuya Duracion corresponda
ala del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes
el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescateanticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera
entregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al
Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios contado
desde la fecha en gue el Ermisor le haya dado el aviso sefalado
precedentemente. Se considerara como la cotizacién de cada Banco
de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La
cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la
Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las
partes, salvo error manifiesto. El Emisor debera comunicar por escrito
la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia
Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado.- “Tenedores de Bonos™ significara cualquier inversionista
que haya adquirido y mantenga una inversion en Banos emitidos
conforme al Contrato de Emision. “Total de Activos™ corresponde a |a
cuenta o registro Total Activos de los Estados Financieros del Emisor.
“Unidad de Fomento” o "UF" significara Unidades de Fomento, esto es,

la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del
articulo treinta y cinco numero nueve de la Ley namero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En
caso que la UF deje de existir o se modifique la forma de su calculo, se
considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha
en que deje de existir, debidamente reajustado sequn la variacion del
Indice de Precios al Consumideor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas o elindice u organisma que lo reemplace o suceda, entre el
dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el Gltimo
dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.-

CLAUSULA SEGUNDA - ANTECEDENTES DEL EMISOR .- Uno: Nombre:
El nombre del Emisor es Aguas Andinas S.A- Dos: Direccion sede
principal: La direccion de la sede principal del Emisor es Avenida
Presidente Balmaceda ndmero mil trescientos noventa y ocho,
comunade Santiago. Tres: Informacién Financiera: Toda la informacion
financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados
Financieros, el ultimo de los cuales corresponde al periodo terminado
el treinta de septiembre de dos mil once. Cuatro: Inscripcion en el
Registro de Valores: El Emisor se encuentra en el Registro de Valores
de la SVS bajo el namero trescientos cuarenta y seis de fecha trece de
septiembre de mil novecientos ochenta y nueve.-

CLAUSULA TERCERA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS - Uno: Designacion:
El Emisor designa en este acto como Representante de los Tenedores
de Bonos al Banco de Chile quien por intermedio de sus apoderados
comparecientes acepta esta designacién y la remuneracion
establecida en su favor en el ndmero cuatro de asta Clausula Tercera.
Dos: Nombre: El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos
es Banco de Chile Tres: Direccion de la sede principal: La direccion de
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la actual sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos
es calle Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna y
ciudad de Santiago. Cuatro. Remuneracion del Representante de los
Tenedares de Bonos. El Emisor pagara al Banco de Chile, en su calidad
de Representante de los Tenedores de Bonos, una remuneracin fija
anual equivalente a ciento cincuenta Unidades de Fomento, mas el
impuesto al valor agregado, por cada emisidn de Bonos que se cologue
concargo a la Linea, por todo el tiempo en que se encuentren vigentes
Bonos emitidos con cargo ala Linea. Dicho pago se devengard a contar
de |a fecha de la primera colocacién de Bonos que se emitan con cargo
alaLlineay se pagara en anualidades anticipadas. debiendo efectuarse
el primer pago una vez efectuada la primera colocacion de Bonos.
Ademas, el Emisor pagara al Banco de Chile la cantidad equivalente a
cincuenta Unidades de Fomento. mas el impuesto al valor agregado,
por cada Junta de Tenedares de Bonos validamente celebrada, 1a que
se pagara al momento de la respectiva convocatoria.-

CLAUSULA CUARTA.- DESIGNACION YANTECEDENTES DE LAEMPRESA
DE DEPQSITO DEVALORES - Uno: Designacién: Atendido que los Bonos
seran desmaterializados, el Emisor ha designado al Deposito Central de
Valores S.A.. Deposito de Valores, ya denominado “DCV" a efectos que
mantenga en depésito los Bonos. Dos: Nombre: El nombre del DCV es
“Deposito Central de Valores S.A., Depésito de Valores”. Tres: Domicilio
y direccion de su sede principal: El domicilio del DCV, s la comuna de
Las Condes, Santiago; vy la direccion de su casa matriz o sede principal es
Avenida Apoquindo nimero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las
Condes, Santiage. Cuatro: Rol Unico Tributario: El rol Unico tributario
del DCV es el namero noventa y seis millones seiscientos sesenta y
seis mil ciento cuarenta guion dos. Cinco: Remuneracion del DCV: La
remuneracion del DCV a |a fecha de otorgamiento de este Contrato se
encuentra establecida en el Titulo Vil del Reglamento Interno del DCV,
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CLAUSULA QUINTA - DESIGNACION ¥ ANTECEDENTES DEL BANCO
PAGADOR .~ Uno; Designacion: El Emisor designa en este acto al Banco
de Chile, en adelante, también el "Banco Pagador”, a efectos de actuar
como diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, y del
capital y de cualguier otro pago proveniente de los Bonos, v de efectuar
las demas diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los
terminos del Contrato de Emision. Banco de Chile por medio de sus
apoderados comparecientes acepta esta designacion y remuneracidn
establecida ep su favoren el ndmero tres de-esta Clausula Quinta, Dos:
Provisin de Fondos Ef Emisor debera proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago del capital, los intereses y reajustes, si
los hubiere, mediante el deposito de fondos disponiblescon, alo menos,
dos Dias Habiles Bancarios de anticipacion a aquél en que corresponda
efectuar el respectivo pago.- Tres: Remuneracion del Banco Pagador: El
Emisor pagara al Banco Pagador una remuneracion anual equivalente
a cincuenta Unidades Fomento, mas el impuesto al valor agregado,
por cada emision de Bonos con cargo a la Linea, pagadera anualmente
en forma anticipada, a contar de la fecha de vencimiento del primer
cupon de pago. Cuatro: Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo
del Banco Pagador debera ser efectuado mediante escritura pablica
otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos
y el nueve Banco Pagador Tal reemplazo surtira efecto solo una vez
que el Banco Pagador reemplazade haya sido notificado de dicha
escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al
margen del Contrato de Emisibn. No podra reemplazarse al Banco
Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una
fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco
Pagador. el lugar de pago de los Bonos sera aquel que se indique en
la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, sl en ella nada
se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su carge. con a lo

menos noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacién, a lo menos,
a una fecha en que corresponda pagar interases o amortizar capitat
confarme al presente Contrato de Emision, debiendo comunicario, con
esa misma anticipacion, mediante carta certificada dirigida al Emisor,
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. El. En tal caso se
procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, sino se designare
reemplazante, los paqgos de capital, reajuste y/o intereses de los Bonos
se efectuaran en las oficinas del Emisar. Todo cambio o sustitucion del
Banco Pagador por cualguier causa, serd comunicada por el Emisar a
los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una
anticipacion no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente
fecha de vencimiento de algun cupon. Asimismo, el reemplazo del
Banco Pagador no requerira ni supontra modificacion alguna del
Contrato de Emision.-

CLAUSULA SEXTA - ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA
EMISION.- Uno: Monto Maxirno de la Emision: (@) Elmonto maximao de
la presente emision por Linea sera el equivalente en Pesos a cinco
millones quinientas mil Unidades de Fornento, sea que cada colocacion
que se efectle con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento o
Pesos nominales. No obstante lo anterior, en ninglin momentao el valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren
vigentes podra exceder el monto maximo de cinco millones quinientas
mil Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos vigentes y
emitidos con cargo a esta Linea, como aguellos vigentes y emitidos
con cargo al Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados por
Linea de Titulos que consta de escritura publica de esta fecha, nomero
de repertorio numerc setenta y ocho guian doce, otorgada ante el
Notario que autoriza. Para los efectos anteriores, si se efectuaren
emisiones en Pesos nominales con cargo a la Linea, la equivalencia en
Unidades de Fomento se determinara en la forma senalada en el
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namero Cinco sigulente v, en todo caso, el monto colocado no podra
exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacion de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin
perjuicio gue, previo acuerdo del Directorio de |a Sociedad, y dentro de
los diez dias habiles anteriores al vencimienta de los Bonos, el Emisar
podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto
de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivarmente el pago de los instrumentos que estén por
vencer (b) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la
Lineay, ademas, reducir sumonto hasta el equivalente al valor nominal
de los Bonos emitidos con cargo a la Lineay colocados a la fecha de la
renuncia, con la expresa autorizacion del Representante de los
Tenedores de Bonos. Esta renuncia v la consecuente reduccion del
valoer nominal de la Linea deberan constar por escritura pablica y ser
comunicadas al DCV y a la SVS, A partir de la fecha en que dicha
declaracion se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocada, Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para
concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
pablica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacidn previa por parte de la Junta de Tenedores de
Bonos. Dos. Series en que se Divide y Enumeracion de los Titulos de
Cada Serie: Los Bonos podran emitirse en una o mas series, que a su
vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a
las series o a cada una de las series en general. sin indicar su sub-serie,
se entenderd hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de |a
serie respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie sera
correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la linea partiendo
del n(imero uno. Tres: Mecanismo para determinar el monto néminal
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de los Bonps &n circulacion emitidos con carge a la Linea y el monto
nomina! de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea: El monto
rnominal de los Benos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el
monto de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
determinard conforme a lo senalado en el nimero Cincao de la presente
cldusula. Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los
Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anterioresy
l0s Bonos que se colocaran con carge a la Linea, se expresara en
Unidades de Fomento. Cuatro: Plazo de Vencimiento de la Linea de
Bonos: La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez anos contado
desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual
el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones
con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la (ltima emisién de
Bonos que corresponda a esta Linea podra tener obligaciones de pago
que venzan con posterioridad al término del plazo de diez afos,
siempre que en el instrumento o titulo que dé cuenta de la emision se
deje constancia de ser la Gltima emision de la Linea a diez aios. Cinco
Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea podrdn ser colocados en el mercado general, se
emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto en &l articulo
once de la Ley del DCV y podran ser expresados en Pesos nominales o
Unidades de Fomentoy, seran pagaderos en Pesos o en su equivalencia
en Pesos, todo ello segln se establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias. El monto nominal de capital de todas las emisiones
con cargo a la Linea se determinard en las respectivas Escrituras
Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital de
los Bonos vigentesy colocados previamente, que correspondan a otras
emisiones efectuadas con cargo a la Linea, para |o cual debera estarse
al valor de la Unidad de Fomento a |a fecha de la respectiva Escritura
Complementaria que acordo la emision. En aquellos casos en que los

Bonos se emitan en Pesos, ademas de sefalar el monto nominal de la
nueva emision y el saldo insolute de las emisiones previas en Pesos
nominales, se establecerd su equivalente en Unidades de Fomento,
para lo cual debera estarse al valor de 1a Unidad de Fomento a la fecha
de la respectiva Escritura Complementana. Seis: Condiciones
economicas de los Bonos: Las Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y candiciones especiales seran par el
monto y tendran las caracteristicas y condiciones especiales que se
especifican en el presente instrumento o que se especifiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias, las cuales deberan otorgarse
con motivo de cada emision de bonos can cargoe a la Linea, segun
corresponda, y. que a lo menos deberdn sefalar, ademas de las
menciones que en su oportunidad establezca la Superintendencia en
normas generales dictadas al efecto: (a) Monto a ser colocado en cada
caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia del otorgamiento
de cada Escritura Complementaria que se efectiie con cargo a la Linea.
Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos nominales o
Unidades de Fomento sequn se indique en la respectiva Escritura
Complementaria. (b) Series o sub-series, si correspondiere, de esa
emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere,
v enumeracion de los titulos correspondientes. (¢) Numero de Bonos
de cada serie o sub-serie st correspondiere; (d) Valor nominal de cada
Bono. (e) Plazo de colacacion de 1a respectiva emision. (f) Plazo de
vencimiento de (os Bonos de cada emisién. (g) Tasa de interés o
procedimiento para su determinacion, especificando la base en dias a
que ella esta referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde |a
cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes de ser
procedentes. (h) Cupones de los Bonos y Tabla de Desarrollo —una por
cada serie 0 sub-serie si correspondiere- para determinar su valor la
que debera protocolizarse e indicar el namero de cuotas de intereses y
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amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion de
capital a pagar en cada cupdn, monto total de intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cupon y saldo de capital adeudado luego de
pagada la cuota respectiva. Los Bonos gue se emitan con cargo a la
Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos 0 Bn su
equivalencia en Pesos a la fecha de pago. (i) Fecha o periodo de
amortizacion extraardinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los
Bonas, si cerrespondiere. (j) Moneda de pago de los Bonos, (k)
Reajustabilidad, si correspondiere. (l) Uso especifico que el Emisar
dara a los fondos que se obtengan de la emision respectiva {m)
Determinacion del Agente Colocador Siete: Bonos Desmaterializados
al Portador: Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea seran al portador y desmaterializados desde la respectiva
emisiony por ende: (a) Los titulos no seran impresos ni confeccionados
materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su
impresion y confeccion matenal. La transferencia de los Bonos se
realizara de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCVy el Reglamento Interno del DCV, mediante cargo
dela posicidn enla cuenta de quien transfiere y un abono en la posicion
en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una
comunicacion que, por medios electronicos, dirigiran al DCV tanto
quien transfiere como quien adquiere. (b) Mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservaran depositados enel DCV,
ylacesidn de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las normas
delaLey del DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo
alodispuesto enla Norma de Cardacter General nomero setentay siete,
de veinte de Enero de mil novecientos noventa y ocho, de la
Superintendencia, en adelante “NCG setenta y siete”, y conforme a 1as
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del
DCV. La materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se haranen la
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forma dispuesta en la Clausula Séptima, NOmero seis de este
instrumento y solo en los casos alli previstos. (c) La numeracion de los
titulos sera correlativa dentro de cada una de 1as series o sub-series
que se emitan con cargo a la Linea y cada titulo representara y
constituird un Bono de |a respectiva serie o sub-serie, Al momento de
solicitar la materializacion de un Bono. el DCV informara al Emisar el
nomero y serie 0 sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual
reemplazara al Bono desmaterializado del mismo namero de la serie o
sub-serie, quedando éste dltimo sin efecto e inutilizado. En este caso
se efectuara la correspondiente anotacion en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete, Ocho:
Cupones para el pago de intereses y amortizacion: En los Bonos
desmaterializados que se emitan con carga a la Linea, los cupones de
cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran referenciales
para el pago de las cuotas correspendientes y el procedimiento de
pago se realizara conforme al procedimiento establecido en ef
Reglamento Interno del DCV. Losintereses, reajustes yamartizaciones
de capital y cualquier otro pago con cargo a fos Bonos, seglin
corresponda, seran pagados de acuerdo al listado que parz el efecto
confeccione el DCVy que éste comunique al Banco Pagador o a quien
determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento,
de acuerdo al procedimiento establecido én la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCVy en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones
que correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan
retirados de éstus e inutilizados al momento de la entrega del referido
listada. En el caso de existir Bonos materializados los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital seran pagados a quien exhiba el
titulo respectiva y contra la entrega del cupdn correspondiente, el cual
sera recortado e inutilizado, quedando éste en poder del Banco
Pagador. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevany, en su

caso, los titulos materializados llevaran, el nimero de cupones para el
pago de intereses y amortizacion de capital que se indique en el
presente instrumento o en las respectivas Escrituras Complementarias
a este instrumento, Cada cupon indicara su valor, la fecha de su
vencimiento y el nimero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca.
Nueve Intereses Los Bonos de |a Linea devengaran sobre el capital
Insoluto, el interés gue se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran en las
oportuntdades que en ellas se establezcan para |a respectiva serie 0
sub-serie. En.caso que alguna de las fechas establecidas para el pago
de intereses no fuese un Dia Habil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario
siguiente. El monte a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie
en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Diez: Amortizacion: Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que
se senala en las Tablas de Desarrolla de las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia
Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
amortizacion de capital se realizara el primer Dia Habil Bancario
siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacion en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie
en la correspondiente Tabla de Desarrello. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que carrespondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso,
ala fecha fijada para su rescate anticipado, salvo gue el Emisar incurra
en mora en el pago de la respectiva cuota. evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al maximo interés convencional
que permita estipular 1a ley para operaciones en moneda nacional no

reajustable o reajustable seqin se trate de una serie o sub-serie
denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento,
respectivamente, calculado a la fecha de su pago efectivo. Asimismao,
queda establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el
pago de capital. intereses o reajustes, si este ultimocaso procediere, el
atraso en el cobro en gue incurra el Tenedor de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados © amortizados extraordinariamente cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectde el pago de |a amortizacion
correspondiente. Once: Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo
ala Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajuste a ia Unidad de
Fomento, conforme se indiqgue en las respectivas Escrituras
Complementarias. En el evento gque sean reajustables, los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, se pagaran en su aguivalente en Pasos
utilizando para estos efectos el valor de la Unidad de Fomento vigente
a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago. Doce: Moneda de
Pago: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al
respectivo vencimiento en Pesos. Trece: Aplicacion de las normas
comunes: En todo lo no requlado en las respectivas Escrituras
Complementarias se aplicaran a dichos Bonos las normas comunes
previstas en el Contrato de Emisién para todos los Banos gue se emitan
con cargo a la Linea cualquiera fuere su serie o sub-serie -

CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION -
Une: Rescate anticipado: A.- General.- Salvo que se indique |0 contrario
para una o mas series en las respectivas Escrituras Complementarias,
el Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los
Bonos gue se emitan concargo a la Linea en cualguier tiempo /sea o no
una fecha de pago de intereses o de amortizacion de capital/ a contar
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de la fecha que se indique en cada Escritura Complementaria para la
respectiva serie. En tal caso, dicho rescate anticipado se regira por las
disposiciones que se indican a continuacion. En la respectiva Escritura
Complementaria se especificara si los Bonos de a respectiva serie
tendran opcidn de amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los
Bonas se rescataran a unvalorigual a: a) el saldo insoluto de su capital
o b) el mayer valor entre /if el saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones
restantes establecidos en la respectiva tabla de desarrollo, excluidos
los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago. En tados los casos se sumaran los
intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado.
Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten anticipadamente
cesaran y seran pagaderas desde la fecha en que efectiie el rescate. B.-
Procedimiento de Rescate: (1) En caso que se rescate anticipadamente
una parte de los Bonos. el Emisor efectuard un sortec ante Notario
para determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para estos efectos,
el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo efio con a lo menes quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo
En tal aviso se senalara el monto total que se desea rescatar
anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo, el dia,
hora y lugar en que éste se llevard a efecto y si correspondiere, el
mecanismo para calcular |a Tasa de Prepago. o bien, una referencia a
esta clausula del Contrato de Emision y la oportunidad en gue la Tasa
de Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores de
Bonos A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el
Representante y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No seinvalidara
al protedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren

alqunas de las personas recién sefaladas. El dia del sorteo, el Notario
levantara un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del
namero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en
las registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubijere
efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo menos treinta
dias de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sarteo se publicara
por una sola vez, en el Diario, |a lista de los Bonos que segln el sorteo
seran rescatadas anticipadamente con indicacion del niumero y serie
de cada uno de ellos. (i) En caso que el rescate anticipado contemple la
totalidad de los Bonos en circulacién, se publicara, por una vez, un
aviso en el Diano indicando este hecho Este aviso debera publicarse a
lo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectie el rescate
anticipado. (iii) Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria
parcial como total de los bonos, el aviso sefalara: (y) el valor individual
de cada uno de los bonos que seran rescatados, en caso que las Bonos
se rescaten a un valor igual al salde insaluto de su capital o (z) el
mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia ala
clausula del contrato de emision donde se establece la forma de
determinar la Tasa de Prepago. si corresponde. Asimismo, y en el caso
que corresponda, el aviso deberd contener la opertunidad en que la
Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores
de Bonos y la/s/ seriefs/ de Dbonos gue seran amortizados
extraordinariamente, asi como la oportunidad en que se efectuara el
rescate  (iv) El Emisor debera enviar copia del referido aviso al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo
menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que
se efectie el rescate anticipado. (v) Si la fecha de pago en que debiera
efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera Dia HAbIl Bancatio,
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esta se efectuard el primer Dia Habil Bancario siguiente. (vi) Los
reajustes /tratandose de Bonos expresados en Unidades de Fomento/
e intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que
se efectue el pago de la amortizacion correspendiente. Lo indicado en
el presente punto (vi) en cuanto al pago de intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente
debera ser indicado en el aviso al que se hace referencia en la presente
clausula - Dos: Fecha, Lugar y Modalidades de pago: (a) Las fechas de
pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones de capital para los
Bonos se determinaran en las Escrituras Complementarias que se
suscriban con ocasion de cada emision de Bonos. 51 las fechas fijadas
para el pago de intereses, reajustes o de capital recayeren en dia que
no fuere un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y el capital no cobrados en
las fechas que corresponda, no devengaran nuevos intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencirmiento o, en 5u caso,
ala fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra
en mara, evento en el cual las sumas Impagas devengaran un interés
tgual al maximao interés convencional que permita estipular la ley para
operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable segun se
trate de una serie o sub-serie denominada en Pesos nominales o
Umdades de Fomento, respectivamente, calculado a la fecha de su
pago efective. No constituira mora o retardo en el pago de capital,
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que iNcurra el respectivo
Tenedor de Bonos, ni la prorroga que se produzea por vencer el cupon
de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancaro. Los Bonos, y por
ende las cuotas de amortizacion e |ntereses, seran pagadas en su
equivalente en Pesos conforme al valor de la Unidad de Fomento
vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago. (b) Los
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pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente
ubicada en esta ciudad Avenida Andrés Bello dos mul seiscientos
ochentay siete, Las Condes, en horarno bancario normal de atencion al
publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos
por arden y cuenta del Emisor. El Emisor deberd proveer al Banco
Pagador de los fondos necesarios para el page de los intereses,
reajustes, y del capital mediante el deposito de fondos disponibles con.
a lo menos, dos Dias Habiles Bancarios de anticipacion a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. 5i el Banco Pagador no fuere
provisto de los fondos opartunamente, no procedera al respectivo
pagodecapitaiy/oreajusteseinteresesdelos Bonos, sinresponsabilidad
alguna para é| El Banco pagador no efectuara pagos parciales si no
hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los
pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el
Emisory el Banco Pagador, se presumird tenedor legitimo de los Bonos
a quien tenga tal cafidad en virtud de la certificacion que para el efecto
realizard el DCV. de acuerdo a lo que establecieren la Ley del DCV, el
Reglamento del DCVy el Reglamento interno del DCV; y en caso de los
titulos materializados se presumira tenedor legitimo de los Bonos a
quien los exhiba junta con la entrega de los cupones respectivos, para
el cabro de estos Ultimos. Tres: Garantias: La emision no contermpla
garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Ermsor de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y
cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Codigo Civil. Cuatro’
Inconvertibilidad: Los Bonos no seran convertibles en acciones. Cinco:
Emision y Retiro de los Titulos: {a) Atendido que los Bonos que se
emitiran con cargo a esta Linea seran desmatenalizados, |la entrega de
las titulos, entendida por ésta aquélla que se realiza al momento de su
colocacion, se efectuara por medios magnélicos a traves de una
instruccion electronica dirigida al DCV. Para los efectos de cada

colocacion, se abrira en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente
Colocador una posicion por los Bonos que vayan a colocarse. Las
transferencias de las posiciones entre el Agente Colocador y los
Tenedores de las posicones relativas a los Bonos se haran por
operaciones de compraventa que se perfeccionaran per medio de las
facturas que emitira el Agente Colocador, donde se consignara la
inversian en su monto nominal. expresado en posiciones minimas
transables y que seran registradas a través de los sistemas del DCV,
abonandose las cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas
que adquieran titulos y cargandose la cuenta del Agente Colocador,
Los Tenedores de titulos podran transar posiciones, ya sea actuando
en forma directa como depositantes del DCV o a traves de un
depositante que actte como intermediano, segun los casos, pudiendo
solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos nomeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo
establecido en el articulo namero once de la Ley del DCV, los
depositantes del DCVsolo podran requerir el retiro de uno o mas titulos
de los Bonos en las casos y condiciones que determine la NCG ndmero
setenta y siete de la SVS o aquella que 1a modifique o reemplace. El
Emisor procedera en tal caso, a sucosta, a la confeccion material de los
referidos titulos. (b) Para la confeccion material de los titutos
representativos de los Bonos debera observarse el siguiente
procedimiento. (i) Ocurrido alguno de los eventos gue permite la
materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la
respectiva solicitud de algun depositante, correspondera al DQV
requeriral Emisor que se confeccione maternialmente uno o mas titulos,
indicando la Serie y el namero de los Bonos cuya materializacion se
solicita. (if) La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacién y el retirc de los titulos y el plazo para que el DCV
efectlie el requerimiento al Emisor, se reguiard conforme la normativa

que rija las relaciones entre ellos (iii) Correspondera al Emisor
determinar fa imprenta a la cual se encomiende la confeccion de los
titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV. (iv) El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de
los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles contados desde la
fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision (v) Los titulos
materiales deberdn cumplir las normas de sequnidad que haya
establecido o establezca la Superintendencia y contendran cupones
representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de
Desarrolio. (vi) Previo a la entrega el Emisor desprendera e inutilizara
los cupones vencidos a la fecha de la materializacion del titulo. Seis:
Procedimiento para Canje de los Titulos o Cupones, o Reemplazo de
éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacian o Destruccion: El
extravio, hurto o robo, pérdida, destruccion o inutilizacidn de un titulo
representativo de uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de
uno o mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su Tenedor,
quedandoliberadode todaresponsabilidad el Emisory el Representante
de los Tenedores de Bonos. El Emisor sdlo estara obligado a otorgar un
duplicado del respectivo titulo y/o.cupton. en reemplazo del original
materializado, previa entrega de una declaracion jurada en tal sentido
vy la constitucion de garantia a favor y a satisfaccion del Emisor por un
monte igual al del titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta
garantia se mantendra permanentemente vigente por el plazo de
cinco anos contado desde la fecha del dltime vencimiento del titulo o
de los cupones reemplazados. Con todo, si un tituio y/o cupon es o
fuere{n) danado(s) sin gue se inutilizare o se destruyesen en &l sus
indicaciones esenciales. el Emisor podra emitir un duplicado. previa
publicacion por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia
circulacidn nacional, en gue se informe al publico que el titulo original
queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entréga al
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Emisor del titulo y del, o de los, respectivo(s) cupan(es) inutilizado(s).
en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En estos casos el
Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia a que se refiere el
parrafo anterior. En todas las situaciones antes senaladas se dejara
constancia en’ el duplicado del titulo de haberse cumplido las
respectivas formalidades.-

CLAUSULA OCTAVA -, USO DE LOS FONDOS.- Los fondos provenientes
de la colocacian de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se
destinaran: (i) al pago y/o prepaqo de pasives de corto o largo plazo del
Emisory/o de sus sociedades filiales, independientemente de que estén
expresados en moneda nacional o extranjera y/o (ii) al inanciamiento
de las inversiones del Emisor y/o de sus sociedades filiales. Los fondos
se podran destinar exclusivamente a uno de los refendos fines, o
simultaneamente a ambos, y en las praporciones que se indiquen en
las Escrituras Complementarias respectivas.

CLAUSULA NOVENA - DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL
EMISOR.- El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de
celebracion del Contrato de Emisidn. Uno: Que es una sociedad
anonima legalmente constituida y validamente existente bajo las
leyes de la Republica de Chile. Dos: Que la suscripcian y cumplimiento
del Contrato de Emision no contraviene restricciones estatutarias
ni contractuales del Emisor. Tres: Que las obligaciones que asume
derivadas del Contrato de Emision han sido valida y legalmente
contraldas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme
con sus términos, salve en cuanto dicho cumplimiento sea afectado
por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Codigo de
Comercio, Ley de Quiebras, u otra ley aplicable. Cuatro: Que no existe
ninguna accion judicial, administrativa o de cualquier naturaleza,
interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que

pudiera afectar adversa y sustancialmente sus negocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la
legalidad, validez o cumplimienta de las obligaciones gue asume
en virtud del Contrato de Emision. Cinco: Que cuenta con todas las
aprabaciones, autorizaciones, y permisos que la legisiacian vigente y
las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion
y explatacion de su giro, sin [as cuales podran afectarse adversa y
sustancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados
aperacionales. Seis: Que sus Estados Financieros han sido preparados
de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacion Financlera
“IFRS"y entregan, en conjunto con las notas indicadas en esos Estados
Financieros, una vision veraz y fidedigna de las condiciones financieras
del Emisor, a la fecha en que éstos han sida preparados. Asimismo, que
no tiene pasivos, perdidas u abligaciones, sean contingentes o no, que
no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan
tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad de!
Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud
del Contrato de Emisién.

CLAUSULA DECIMA.- OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y
PROHIBICIONES.- Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores
el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se cologuen
con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibicianes, sin perjuicio de otras que
le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion
pertinente: A.- A contar del treinta y une de diciembre de dos mil once,
mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del
Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior @ une coma cinco
veces. A partir del ario dos mil diez, el limite anterior se ajusta de
acuerdo al cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el Nivel de Endeudamiento vy el Indice de Precios al
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Consumidor de diciembre del afio dos mil nueve Con todo, el limite
anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos veces. Para estos
efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definide como la razan
entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total El Pasivo Exigible del
Emisar se definirda como la suma de las cuentas Pasivos Corrientes
Totales y Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financieros. Para
los efectos de la determinacion del indice antes senalado, se incluye
dentra del Pasivo Exigible el manto de todos los avales, flanzas simples
o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o
reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otergado para caucionar
obligaciones de terceros, con excepcion de (i) las otorgadas por
el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales
del Emisor, (ii) aquélias otorgadas por sociedades filiales del Emisor
por obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas a instituciones
pablicas para garantizar el cumplimiento de la legislacion sanitaria y
la ejecucion de obras en espacios pablicos. B - Enviar al Representante
de los Tenedares de Bonos, en el misme plazeo en gue deban entregarse
a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales.. y de toda otra informacion publica
que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia Ademas, debera
enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar
dentro de los cinco dias hdbiles siguientes después de recibirlos de
sus clasificadores privados. C- Informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse
los Estados Financieros a la Superintendencia de Valares y Seguros, del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del presente
contrato. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso
al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia
que implique el incumplimiento o infraccion de las condiciones u
obligaciones que contrae en virtud del presente cantrato, tan pronte
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como el hecho o infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. Se
entendera que los Tenedaores de Bonos estan debidamente informados
de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste
proporcione al Representante. D - Establecer y mantener adecuados
sistemnas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas
otrasquelaautondadcompetente determine; y efectuarlas provisiones
que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracion
y los auditares externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El Emisor velara porque
sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.- Ademas, deberd
contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa de
reconocidoprestigio, deaquellasinscritasenel Registropertinentedela
Superintendencia, para el examen y andlisis de |os Estados Financieros
del Emisor y de sus fillales, respecto de los cuales tal empresa debera
emitir una opinion respecto de los Estados Financieros al treinta y
una de diciembre de cada ano.- Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda
expresamente que; /i/ si por disposicion de la Superintendencia de
Valores y Seguros se modificare la normativa contable actualmeante
vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS a los criterios de
valorizacién de los activos o pasivos registrados.en dicha contabilidad,
y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en el contrate, en adelante los"Resguardos”, y/o fii/ si se
modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables
IFRS los criterios de valorizacion establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o mas
de los Resguardos, el Emisor tan pronto comao las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Banos y solicitar a sus auditores externos que procedan.a adaptar los
respectivos Resguardos sequn la nueva situacion contable. El Emisor

y el Representante deberan modificar el contrato a fin de ajustario a
la que determinen los referidos auditores en su informe, debiendo el
Emisor ingresar a la Superintendencia de Valores y Sequros la solicitud
relativa a esta modificacion ai contrato, junto con fa documentacian
respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus Estados
Financieros a la Superintenidencia. Para lo anterior no se necesitara el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio
de lo cual, el Representante debera informar a los Tenedores de Bonos
respecto de las modificaciones al cantrato mediante una publicacionen
el Diario dentro del plazo de veinte dias contadoes desde la aprabacién
de la Superintendencia de Valores y Seguros a la modificacion del
contrato respectiva.- En los casos mencionados precedentemente, y
mientras el contrato no sea madificado conforme al procedimiento
anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el contrato
cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor
dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que
el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objeto
modificar el contrato exclusivamente para ajustario a cambios en las
normas contables aplicables y, en ningun caso, a consecuencla de
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.-
Por otra parte, no sera necesario modificar el contrato en caso que
s0lo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados
Financieros actualmente vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones
de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y
partidas referidas en este contratoy ello no afectare a uno o0 mas de
los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisar debera informar al
Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta
dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompanar a
su presentacion un informe de sus auditores externos que explique
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ia manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y
partidas descritas en el presente contrato. E.- Mantener sequros gue
protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus
oficinas centrales, edificios, plantas. existencias, muebles y equipos de
oficinay vehiculos, de acuerdo a las practicas usuales para industrias de
la naturaleza del Emisor. El Emisor velara para que sus filiales también
se ajusten a lo establecido en esta letra. F.- El Emisor se obliga a velar
porque que las operaciones que realice con sus filiales o con otras
personas naturales o juridicas relacionadas, segun este término se
define en el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores se efectienen
condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen
en el mercado. No se contemplan facultades complementarias de
fiscalizacion a los tenedores de bonaos ni al Representante de los
Tenedores de Bonos.

CLAUSULA DECIMO PRIMERA - INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los
Tenedores de Bonos, por intérmedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de
Bonos, adoptado con el quérum establecido en' @l articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria
absoluta de los votas de los Bonos presentes 2 und Junta constituida
con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos én
circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion, o con
los que asistan, en segunda citacion. podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta
Linea, aceptando por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedares de Bonos en virtud del presente Contrato de
Emision se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en
que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en
caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras los
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bonos se mantengan vigentes: A.- Si gl Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de’ cualquier cuota de intereses o
amartizaciones de capital de los Bonos. B.- Si el Emisor no diere
cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar
informacion al Representante de los Tenedores de Bonos, sefaladas en
las letras By C de la cldusula décima anterior, y dicha situacidn no fuere
subsanada dentro del plazo de treinta dias habiles desde la fecha en
que fuere requerido para ello por el Representante. C - Persistencia en
el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u
obligacion asumido por el Emisor envirtud de este Contrato de Emision
o de sus Escrituras Complemeantarias, por un periodo igual o superiora
sesenta dias. excepta en el caso del Nivel de Endeudamiento definido
en la letra A de la clausula décima precedente, luego de gue el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviade al Emisor,
mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el
incumplimiento o infraccion y se exija remediarlo. En el caso de
incumplimiento o infraccion del nivel de endeudamiento definido en la
letra A de la clausula décima precedente, este plazo sera de ciento
veinte dias luego que el Representante de los Tenedores de Bonas
hubiere enviado al Emisor mediante carta certificada, el aviso antes
referido. El Representante deberd despachar al Emisor el aviso antes
mencionado, coma asimismo el requerimiento referido en la letra 8
precedente, dentro del dia habil siguiente a |a fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor y, en
tado case, dentro del plazo establecido por la Superintendencia
mediante una norma de cardcter general dictada de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de
valores, si este dltimo término fuere menor. D.- Si el Emisor no
subsanare dentro de un plazo de cuarenta y cinco dias habiles una
situackin de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero

por un monto total acumulado superior al equivalente del seis por
ciento del Total de Activos segtin se registre en sus (ltimos Estados
Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones
incluidas en ese monto no se hubiera expresamente prorrogadc. En
dicho monto no se consideraran las obligaciones que (i) se encuentren
sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas
par el Emisor en su contabilidad; o, (ii) correspondan al precio de
construcciones o adquisicion de activos cuyo pago el Emisor hubiere
abjetado por cualquiera de los medias que la ley o el correspondiente
contratolofacultan, pordefectosdelos mismosaporelincumplimiento
del respectivo constructor o vendedor de sus obligaciones
contractuales, y que conste por escrito. Para los efectos de esta letra D
se usara como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado
en la preparacion de los Estados Financieros trimestrales respectivos.
E - Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente a éste
la totahidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plaza, en
virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimienta del
respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del
Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se
exceptdan, sin embargo, los casos en que la totalidad del crédito
cobrado en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra,
no exceda del equivalente del tres por ciento del Total de Activos del
Emisor, segun se registre en sus ultimos Estados Financieros
trimestrales. F - Si el Emisor o cualquiera de sus filiales en gue el Emisor
mantenga una inversion que represente mas del veinte por ciento del
Total de Activos del Emisor fuere declarado en quiebra o se hallare en
notoria insolvencia o formulare proposiciones de convenio judicial
praventivo con sus acreedores o efectuare alguna declaracion por
medio de |a cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones
en los respectivas vencimientas, sin que cualgquiera de dichos hechos
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sean subsanados dentro del plaze de sesenta dias contados desde la
respectiva declaracion. situacion de insolvencia o formulacion de
convenio judicial preventivo. Para efectos de calcular el porcentaje que
representa la inversion del Emisor en sus filiales. se estard a la
infarmacian contenida en la nota "Estados Financieros Consolidados e
Individuales” o la que la reemplace, de los Estados Financieros del
Emisor. El referido porcentaje sera la razén que resuite de dividir (a) el
total de activos de la respectiva filial, el cual corresponde a 1a suma de
las cuentas"Activos corrientes” y"Activos no corrientes” de la respectiva
filial, o las cuentas que las reemplacen, sobre (b) la cuenta “Total
Activos”de los Estados Financieros del Emisor.- Si cualquier declaracion
efectuada por el Emisor en los instrumentos que se OLorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de
informacién contenidas en este contrato o de sus Escrituras
Complementarias. o las que se proporcionaren al emitir o registrar los
Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o dolesamente incompleta. H - Si se modificare
el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia
de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, o si se disolviere
anticipadamente el Emisor; o si se disminuyere par cualquier causa su
capital efectivamente suscrito y pagado en términos gue no cumpla
con elindice referido en la letra A de la clausula décima anterior. | .- Siel
Emisor enajenare o perdiere |a titularndad de uno o mas de los Activos
Esenciales, salvo que se tratare de aportes o transferencia de Activos
Esenciales a sociedades filiales. ) - Si en el futuro el Emisor o cualquiera
de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos. o
a cualquier otra operacion de crédito de dinero u a otros créditos u
obligaciones existentes o que contraigan en el futuro, exceptuando los
siguientes casos: Uno. Garantias creadas para financiar, refinanciar o
amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccion,
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de acrivos adquiridos con posteriondad al presente contrato, siempre
que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos. Dos,
Garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o
viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas. Tres.
Garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione
con el Emisor, Cuatro, Garantias sobre activos adquiridos por el Emisor
con posterioridad al presente contrato, que se encuentren constituidos
antes de su compra. Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus
filiales por obligaciones con organismaos publicos. Seis. Prorroga o
renovacion de cualguiera de las garantias mencionadas en los puntos
Uno a Cinco. ambos inclusive, de esta letra. No obstante, el Emisor o
sus filiales siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones
de bonos o a cualquier otra aoperacion de créditos de dinero u a otros
creditos si, previa y simultaneamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos
que se hubieren emitido con carqo a esta Linea. En este caso, la
proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada oportunidad
por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla
suficiente, concurrira  al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En caso de falta
de acuerdo entre el Representante y el Emusar respecto de la

proporcionalidad de las garantias, el asunto seré sometido al*

conocimiento y decision del arbitro que se designe en conformidad a la
clausula décimo quinta de este Instrumento, quién resolvera con las
facultades ahi sefaladas y las garantias no podran ser constituidas
hasta que el referido arbitro no emita su resolucion al respecto.
CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- EVENTUAL FUSION: DIVISION O
TRANSFORMACION DEL EMISOR ¥ CREACION Y ABSORCION DE
FILIALES.- /A/ Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacdn o por incorporacion, la nueva sociedad

gue se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada
una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor,
/B/ Division: Siel Emisor sedividiere, seran responsables solidariamente
de las obligaciones estipuladas en el presente Contrato de Emision de
Bonos todas las sociedades que de la division surjan, sin perjuicio de
que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total del
Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualguiera
que se convenga. /C/ Transformacion: Si el Ermisor alterare su
naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del presente
Contrato de Emision seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna. /D/ Creacion de Filiales: En el caso de creacion de
una filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision. /E/
Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcién de una filial directa,
ello no afectara los derechos de |os Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision.-

CLAUSULA DECIMO TERCERA - DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE
BONQS.- Uno: Los Tenedores de Bonos se reuniran en Junta de
Tenedores de Banos siempre que sean convacados por el Representante
en virtud de lo establecido en el articulo ciento veintidds y siguientes
de la Ley de Mercado de Valores. Dos: Para determinar el nimero de
Bonos colocados y en circulacion. dentro de los diez dias siguientes a
las fechas que se indican a continuacion: (i) la fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con
cargoe a la Linea; (ii) la fecha del vencimiento del plazo para colocar los
mismos; o (iii) la fecha en que el Emisor haya acordado reducir el monto
total de |a Linea a lo efectivamente colacada, de conformidad con los
dispuesto en el nimero Uno de la Clausula Sexta de este instrumento,
el Emisor, mediante declaracion otorgada por escritura publica, debera
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dejar constancia del ndmero de Bonos colocados y puestos en
circulacion, con expresion de su valor nominal. Para determinar los
Bonos en circulacion y su valor nominal antes de que hayan sido
colocados todos los Bonos emitidos mediante  Escrituras
Complementarias ya otorgadas, el Emisor deberd efectuar una
declaracion por escritura publica en fa debera dejar constancia de los
Bonos colocados hasta entonces y puestos en circulacion, con
expresion de su valor nominal, con a lo menos seis dias habiles de
anticipacion al dia de celebracion de una junta. Tres: La citacdn a la
junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita por el
articulo ciento veintitrés de [a Ley de Mercado de Valores v el aviso serd
publicado en el Diario. Ademas. por tratarse de una emision
desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar an
que se celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuara también
a través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los
depositantes que sean Tenedores de los Bonos Para este efeclo, ¢l
Emisor deberd proveer al DCV de toda informacidn pertinente con a o
menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha de la
Junta de Tenedores de Bonos. Cuatro: Podran participar en la Junta de
Tenedores de Bonos: (i) Las personas que, a la fecha de cierre, figuren
con posicion de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV
proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispane el articulo doce de
la Ley del DCV, y que a su vez acompanen el certificado a que se refiere
el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos efectos, la
fecha de cierre de las cuentas de posicion en el DCV correspondera al
quinto dia habil anterior a la fecha de la junta, para lo cual el Emisor
proveera al DCV con la debida antelacion la informacion pertinente
Con la sala entrega de la lista del DCV, los titulares de posiciones que
figuren en ella se entenderan inscritos en el Registro que abrira el
Emisor para los efectos de la participacidn enla junta. (i) Los Tenédores
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de Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del DCV,
siempre que se hubieren inscrito para participar en la respectiva Junta,
con cinco Dias habiles de anticipacion al dia de celebracion de la
misma, en el registro especial que el Emisor abrira para tal efecto. Para
inscribirse estos Tenedores deberan exhibir los titulos correspondientes
o certificados de custodia de los mismos emitidos por una institucian
autorizada. En este ultimo caso, el certificado debera expresar la serie
o sub-serie y el numero del o de los titulas materializados en custodia,
la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor nominal. Cinco:
Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos
de las juntas de Tenedores de Bonos. (i) la remocién del Representante
de los Tenedores de Bonos y la designacion de su reemplazante; (i) la
autorizacion para los actos en la que la ley lo requiera; y (iii) en general,
todos los asuntos de interés comuan a los Tenedores de Bonos. Seis.
Seran de cargo del Emisor 105 gastos razonables que se acasionen con
motivo de la realizacion de la junta de Tenedores de Bonos, sea por
concepto de arriendo de salas, equipo, avisos y publicaciones. Siete:
Los Tenedores de Bonos solo podran ejercer individualmente sus
deraechos, en los casos v las formas en que la ley expresamente las
faculta. Ocho: Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se citare para
tratar alguna de las materias que diferencian a una y otra serie de
Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, el Representarite
de los Tenedores de Bonos podra optar por convocar a una junta de
Tenedores de Bonos en |a cual los Tenedores de Bonos de cada Serie
voten en forma separada, o bien convocar a juntas separadas a los
TenedoresdecadaSerieodelaSerierespectiva. Nueve: ElRepresentante
de los Tenedores de Bonos estara obligado a hacer la convocatoria
cada vez que se lo saliciten por escrito Tenedores de Bonas que rednan
a lo menos un veinte por tiento del valar nominal de los Bonos de
alguna de las Series en circulacion o un veinte por ciento del valor

nominal de los Bonos en circulacian emitidos con cargo a la Linea,
cuandoasilosoliciteel Emisor, ycuandolorequierala Superintendencia,
sin perjuicio de su facultad para convacarla directamente en cualquier
tiempo, cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a
su juicio exclusivo. Diez: Los Tenedores podran hacerse representaren
las Juntas de Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante carta
poder. No podran ser mandatarios losdirectores, empleados o asesores
del Emisor. En lo pertinente a la calificacion de poderes se aplicaran en
lo que corresponda las disposiciones relativas a calificacion de poderes
en la celebracion de juntas de accionistas en las sociedades anonimas
abiertas, establecidas en la Ley sobre Sociedades Anonimas y su
Reglamento Once: Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una
misma Serie, o de una misma sub-serie en su caso., el nimero de votos
que resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el maximo comun
divisor que exista entre |os distintos valores de los Bonas emitidos con
cargo a esta Linea, que participen en la Junita de Tenedores de Bonos
respectiva. El valor de cada Bono serd igual a suvaler nominal inicial
menos el valor nominal de [as amortizaciones de capital ya realizadas,
lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que existan
emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto en Unidades de
Fomento comoe en Pesos nominales, y 1a Junta deba resolver materias
comunes a todas las Series emitidas con cargo a la Linea de Bonos. se
utilizara el siquiente procedirmiento para determinar el numero de
voros que le correspondera a cada Tenedor de Bonos que hayan sido
emitidos: Se establecera la equivalencia en Pesos nominales del saldo
insoluto de los Bonos respectivos, utilizande para estos efectos, el
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de la Junta Encasode
que en el calculo precedente quedare una fraccidn, entonces el
resultado se acercara al entero mas cercano. Doce: Salvo que la ley o
este Contrato de Emisién establezcan mayorias superiores, 1a Junta de
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Tenedores de Bonos se reunira validamente, en primera citacion, con
la asistencia de Tenedores de Bonos que representen. a lo menos, la
mayoria absoluta de los votos que correspondan a los Bonos en
circulacion con derecho a voto en la reunion, y en segunda citacion,
con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea
su nomero. En ambos casos los acuerdos se adoptaran por mayoria
absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a voto en la
reunién. Los awvisos de la segunda citacion a Junta sélo podran
publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la
primera citacion y, en todo caso, debera ser citada para celebrarse
dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la
Junta no efectuada por falta de quorum Trece. La Junta Extraordinaria
de Tenedores de Bonos podrd facultar al Representante de los
Tenedores de Bonos para acordar conel Emisor las reformasal Contrato
de Emision que especificamente le autoricen, con la conformidad de
losdos tercios del tatal de los votos de los Bonos en circulacion emitidos
con cargo a esta Linea. En caso de reformas al presente Contrato de
Emisién o cualquiera de las respectivas Escrituras Complementarias
que se refieran a las tasas de interés o de reajustesy a su oportunidad
de pago. al monto y vencimiento de las amaortizaciones establecidos
en los mismos, |a Junta Extraordinana de Tenedores de Bonos podra
facultar al Representante para acordar con el Emisor dichas reformas.
con la canformidad del setenta y cinco por ciento de los votos de los
Bonos en circulacion de la emision afectada por dicha modificaclon
Catorce: En la formacion de los acuerdos sefalados en la letra
precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento
cincoyclentoveintadela Ley de Mercado deValores, no se consideraran
para los efectos del quérum v de las mayorias requeridas en las juntas,
los Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas
con &l Emisor. Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de
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Tenedores de Bonos se dejara testimonio en un libro especial de actas
que llevara el Representante de los Tenedores de Bonos. Se entendera
aprobada el acta desde su firma por el Representante, lo que debera
hacer a mas tardar dentro de los tres dias sigulentes a la fecha de la
junta. A falta de dicha firma. el acta sera firmada por al menos tres de
los Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no fuere
posible, debera ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los
acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos
seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de la emisién y
50lo podran llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva.-

CLAUSULA DECIMO CUARTA - REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS - Uno: Renuncia, remocion y reemplazo del Representante
de los Tenedares de Bonos: (a) El Representante de los Tenedores de
Bonos cesara en sus funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores
de Bonos, por inhabilidad o por remocion por parte de la junta de
Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor
no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia
de las razones que han servido de fundamento a la renuncia del
Representante, cuya apreciacion corresponde en forma dnica y
exclusiva a este (b) La Junta de Tenedores de Bonos podra siempre
remover al Representante, revocando su mandato, sin hecesidad de
expresion de causa. (c) Preducida la renuncia o aprobada la remocion,
la Junta de Tenedores de Bonos debera necesariamente proceder
de inmediato a la designacion de un reemplazante. (d) La renuncia
o remocion del Representante se hara efectiva solo una vez que el
reemplazante designado haya aceptado el cargo. (e) El reemplazante
del Representante, designado en la farma contemplada en esta
clausula, debera aceptar el cargo en |3 misma junta de Tenedores de
Bonos donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que

entregara al Emisor y al Representante removide o renunciado, en la
cual manifieste su voluntad de aceptar la designacion o nombramiento
como nuevo Representante La renuncia o remaocion y la nueva
designacion produciran sus efectos desde la fecha de la Junta donde
el reemplazante manifesto su aceptacion al cargo o desde la fecha de
la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante provisto
de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que |a ley y el
presente instrumento le confieren al Representante. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante podran exigir
a este ultimo la entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a esta emision que se encuentren en su poder
(f) Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramiento del
reemplazante ysuaceptacion del cargo deberan ser informados dentro
de los quince dias habiles siguientes de ocurridos ambos hechos par el
Emisor, mediante un aviso publicado en dos dias habiles distintos en
el Diario. Sin perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de todas estas
circunstancias debera informarse a la Superintendencia y al Ermisor,
el dia habil siguiente de haberse producido par el reemplazante del
Representante de los Tenedores de Bonos. Asimismo, y por tratarse de
una emision desmaterializada, la comunicacién relativa a la eleccién,
reemplazo o remocion del Representante de los Tenedores de Bonos,
se comunicara al DCV por el reemplazante del Representante de las
Tenedores de Bonos para que éste pueda informarlo a sus depositantes
a través de sus propios sistemas. No serd necesario modificar el
Contrato de Emisién para hacer constar esta situacion Dos Derechos
y facuitades: Ademds de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores de
Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que le confiere
la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emision y los Documentos
de la Emision y se entendera ademas, autorizado para ejercer, con las

facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acaones judiciales
que competan a la defensa del interés comun de sus representados
0 para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas
y demas gestiones judiciales que realice el Representante n interés
colective de los Tenedores de Bonos, debera expresar la veluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha
circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos
deba asumirla representacion individual o colectiva de todos o algunos
de elios en el ejercicio de las acciones que pracedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores, éstos deberan previamente proveerlo
de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honararios
y otros gastos judiciales. El Representante también estara facultado
para solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor, en la
medida que lo estime necesario para proteger los intereses de sus
representados, y podra requerir al Emisar o a sus auditores externos,
los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo
derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier
tiempo, por el Gerente General del Emisor © el que haga sus veces,
de todo lo relacionade con la marcha de los negocios del Emisor.
Este derecho deberd ser gjercido de manera de no afectar la gestion
social. Ademas. el Representante podra asistiv, sin derecho a vota, a
las Juntas de Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le natificara
de las citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas
con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion
a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley
sobre Sociedades Anonimas y en su Reglamento. Las facultades de
fiscalizacion de los Tenedores de Banos respecto del Emisor se ejerceran
a través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres: Deberes
y responsabilidades del Representante de los Tenedores de Bonos: (a)
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Ademas de los deberes y obligaciones que el presente instrumento
le otorga al Representante, éste tendra todas las otras abligaciones
que la ley establece. (b) El Representante de los Tenedores de Bonos,
estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores
de Bonos, a propoarcionar informacion sobre los antecedentes
esenciales del Emisor que éste ultimo deba divulgar en conformidad
alaleyy que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos,
siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor El Representante debera guardar reserva
sobre los negocios, antecedentes e informaciones que hubiere tomado
conocimiento en ejercicio de sus facultades inspectivas, quedandole
prohibido revelar o divulgar los informes. circunstancias y detalles de
dichos negocios en tanto no sea estrictamente indispensable para el
cumplimiento de sus funciones. (¢) Queda prohibido al Representante
delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir
poderes especiales a terceros con fines y facultades que expresamente
se determinen (d) Sera obligacian del Representante de los Tenedores
de Bones informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este Gltimo, respecto de cualquier infraccion a lasnormas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada
dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios contado desde que se
detecte el incumplimiento. (e) Todos los gastos necesarios, razonables
y comprobados en que incurra el Representante de los Tenedares de
Bonos can ocasion del desemperio de las funciones que contempla
ia ley y el presente Contrato de Emision, en la organizacion de las
Juntas de Tenedores de Bonos, seran de carqo de! Emisor, quien debera
proveer al Representante de los Tenedores de Bonos aportunamente
de los fondos para atenderlos. (f) El Representante debera actuar
exclusivamente en el mejor interés de sus representados y respondera
hasta €e |a culpa leve por el desempeno de sus funciones, sin perjuicio

de la responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable.
Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el presente
nstrumento y en los titulos de los Bonos. salvo en o que se refieren
a antecedentes propias del Representante, deben ser tomadas como
declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el
Representante ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o
veracidad. Esta exencion de responsabilidad no se extiende a aquellas
materias que de acuerdo a la ley y el presente Contrato de Emisién son
de responsabilidad del Representante -

CLAUSULA DECIMO QUINTA.- DISPOSICIONES GENERALES.- Uno:
Domicilio: Para todos los efectos legales derivados del Contrato de
Emision las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de
Santiage y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios
de Justicia en todas |las materias que no se encuentran expresamente
sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral gue se establece en el
numero dos siguiente. Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudiera
surgirentre los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores
de Banosy el Emisor en lo que respecta a la aplicacion, interpretacion,
cumplimiento, o terminacion del Contrato de Emision, incluse
aquellas materias que segdn sus estipulaciones requieran acuerdo
de las partes y éstas no lo logren, serdn resueltos obligatoriamente y
en unica Instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones guedaran
ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes
personalmente o por cédula salvo que las partes unanimemente
acuerden otra forma de notificacion En contra de 1as resoluciones
que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja.
El arbitraje podra ser pramovido individualmente por cualquiera
de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan
actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad
a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. 5i el arbitraje es
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provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos, podra
actuar de oficio o por acuerdo adoptado en las juntas de Tenedores de
Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En stos ¢asos,
el arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier parte
interesada. Enrelacion ala designacion del arbitro, para efectos de esta
clausula, las partes confieren poder especial irrevocable a la CAmara de
Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera
de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del
cuerpo arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacidn de Santiago

Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan
solventarse por guien haya promovido el arbitraje. excepto en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su
cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso,
en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de
costas. Asimismo, podran someterse a la decision del Arbitro las
impugnaciones que uno o mas Tenedores de Bonos efectuaren,
respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas
celebrados por estos acreedores. o las diferencias que se originen
entre los Tenedores de Banos y el Representante de los Tenedores de
Bonos No obstante lo dispuesto en este nimera Dos, al producirse
un conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento
de la competencia del arbitro y someterio a la decision de la Justicia
Ordinaria.-

CLAUSULA DECIMO SEXTA - NORMAS SUBSIDIARIAS ¥ DERECHOS
INCORPORADOS: En subsidio de las estipulaciones del Contrato de
Emision, a los Bonas emitidos con cargo a esta Linea se le aplicaran las
normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas,
dictamenes e instrucciones pertinentes, que la SVS ha impartido en
uso de sus atribuciones lagales -
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CLAUSULA DECIMO SEPTIMA- CONSTANCIA: Se deja constancia
que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de
la Ley de Mercado de Valores, para la presente emisién de Bonas no
corresponde nombrar admimstrador extraordinario. encargado de
custodia ni peritos calificados.-

CLAUSULA DECIMO OCTAVA.- INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta
al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir
las carrespondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y
de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento
seran de cargo del Emisor- PERSONERIAS: La personeria de los
representantes de Aguas Andinas 5.A. consta de escritura publica de
fecha veintinueve de diciembre de dos mil once, otorgada en la Notaria
de Santiage de don lvan Torrealba Acevedo. La personeria de don
Antonio Blazquez Dubreuwll y de dona Carina Oneto Izzo para actuar
en representacién de BANCO DE CHILE cansta respectivamente de
escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve, y trece
de Marzo de dos mil ocho, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago
de don René Benavente Cash. En comprobantey previa lectura, firman
las comparecientes Se da copia y se anota en el Libro de Repertorio
bajo el nimero senalado - Doy fe -

1- VICTOR DE LA BARRA FUENZALIDA 2- MIGUEL ANGEL ZARZA
MARCOSambos en rep de AGUAS ANDINAS 5 A

3.- ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL 4 - CARINA ONETO 1ZZ0 ambos
enrep. de BANCO DE CHILE
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VI, ESCRITURA COMPLEMENTARIA SERIE T

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA SERIE T

AGUAS ANDINAS S.A. COMO EMISOR Y BANCO DE CHILE COMO
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a veinticinco de marzo de dos mil trece, ante mi.
VERONICA TORREALBA COSTABAL, chilena, casada, abogado, cedula
nacional de identidad nimero trece millones sesenta y seis mil trescientos
trece guion tres, Notario Publico Suplente del Titular de la Trigésima
Tercera Notaria de Santiago, don IVAN TORREALBA ACEVEDO, seqgun
Decreto Judicial ya protacolizado, con oficio en calle Huérfanos nimero
novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno de la Comuna de
Santiago, comparecen: don JESUS MARIA GARCIA GARCIA, espafol,
casado, ingeniero industrial, cédula de identidad para extranjeros nimero
veintitrés millones novecientos mil novecientos dieciséis guian seis, y
don MIGUEL ANGEL ZARZA MARCOS, espanol, casado, economista,
cédula de identidad numero veintitrés millones cuatrocientos cuarenta
y cuatro mil setecientos noventa y.ocho guion k, ambos en representacion,
sequin se acreditara, de AGUAS ANDINAS S A, sociedad anonima abierta,
rol Unico tributario namera sesenta y un millones ochocientos ocho mil
quidn cinco, todos con domicilio para estos efectos en Avenida Presidente
Balmaceda mil trescientos noventa y ocho, comuna y ciudad de Santiago,
en adelante también el "EMISOR”", por una parte; y, por la otra, don
Antonio Blazquez Dubreuil. chileno, casado, ingeniero civil, cédula de
identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mil
ochoclentos diecinueve guion siete, y don JUAN EDUARDO CUEVAS
KUSSNER, chileno, casado, factor de comercio, cédula de identidad

numero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve guion
ocho, ambos en representacion, seglin se acreditard, de BANCO DE CHILE,
sociedad andnima bancaria, rol dnico tributario ndmero noventa y siete
millanes cuatro mil guidn cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle
Paseo Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna de
Santiago, actuando como Representante de los Tenedores de Bonos y
Banco Pagador, en adelante también y en forma indistinta el "Banco
Pagador”, el "Representante de los Tenedores de Bonos™ o el
“Representante”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditaron sus identidades con las cédulas citadas y exponen: CLAUSULA
PRIMERA ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. a/ Por
escritura piblica otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo con fecha tres de enero de dos mil doce, bajo el repertorio
numero setenta y siete guion dace, madificada por escritura piblica
atergada en la misma notaria con fecha veintisiete de febrero de dos mil
doce, bajo el repertorio nimero dos mil ciento treinta y tres guion doce,
/en adelante el "Contrato de Emision”/, se establecio la linea a diez afios
plazo con cargoa la cual el Emisor. de acuerdo a lo dispuesto en el articulo
ciento cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Sequros, puede
emitir, enuna o mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos
dirigidos al mercado general, hasta por un monto maxime de cinco
millones quinientas mil Unidades de Fomento, fen adelante la "Linea a
Diez Anops” [ La mencionada Linea a Diez Afios fue inscrita en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Sequros bajo el numero
serecientos doce con fecha veinte de marzo de dos mil doce. b/ Con todo,
el Contrato de Emisidon contempla que el Emisor sélo podra colocar Bonos
y/o tener Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea a Diez Afos,
hasta por un valor nominal de cinco millones quinientas mil Unidades de
Fomento, consideranda en conjunto tanto los Bonos colocados y vigentes

emitidos con cargoe a la Linea a Diez Anos, como aquéllos colocados y
vigentes emitidos con cargo al contrato de emision de bonos por linea a
treinta anos plazo, celebrado por escritura publica otorgada en la Notaria
de Santiago de don Ivan Tarrealba Acevedo con fecha tres de enero de
dos mil doce, bajo el repertorio nimero setenta y ocho guion doce,
maodificada par escritura priblica otorgada con fecha veintisiete de {ebrero
de dos mil doce en la misma notaria, bajo el repertorio nimero dos mil
clento treinta y cuatro quién doce, inscrito en el Registro de Valores con
fecha veinte de marzo de dos mil doce, bajo el namera de registro
setecientos trece fen adelante |la "Linea a Treinta Anos’/ ¢/ Asimismo, par
escrituras pablicas de fecha veinte de marzo de dos mil doce, atorgadas
en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo los
repertorios numero dos mil novecientos treinta y tres guion doce y dos
mil novecientos treinta y cuatro guidn doce, se acordo emitir,
respectivamente, una serie de Bonos denominada Serie R /en adelante,
la "Serie R"/, con cargo a la Linea a Diez Anos, y una serie de Bonos
denominada Serie S /fen adelante, 1a "Serie §°/ con cargo a la Linea a Treinta
Anaos. d/ En las escrituras complementarias de la Serie Ry Serie S, se
establecid que el Emisor sélo podria colocar Bonos por un valor neminal
total maximo de hasta tres millones quinientas mil Unidades de Fomento,
considerande conjuntamente los bonos Serie Ry Serie . e/ Seglin consta
delas escrituras publicas de declaracion de colocacion de los bonos Serie
Ry Serie S, ambas otorgadas con fecha siete de mayo de dos mil doce en
la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha
diecinueve de abril de dos mil doce fueron colocados dos mil bonos da la
Serie R, por un valor nominal de un millon de Unidades de Fomento, y
cuatro mil seiscientos bonos de la Serie 5, por un valor nominal de dos
millones trescientas mil Unidades de Fomento. En consecuencia, a la
fecha defa presente escritura se encuentran en circulacién bonos emitidos
con cargo a la Linea a Diez Afos y a la Linea a Treinta ARos, por un total
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de tres millones trescientas mil Unidades de Fomento, quedando por lo
tanto un remanente por colocar de hasta dos millones doscientas mil
Unidades de Fomento, consideranda conjuntamente la Linea a Diez Afios
yla Linea a Treinta Anos. Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas
no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en
el Contrato de Emision. Cada uno de tales significados es aplicable tanto
a laforma singular como plural del correspondiente término.- CLAUSULA
SECUNDA, EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE T. TERMINOS ¥
CARACTERJSTICAS DE LA EMISION  Uno. Emision, De conformidad con
lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda ermitir bajo el
Contrato de Emision una serie de Bonos denominada Serie T fen adelante
la"Serie T/ con cargoa la Linea a Diez Afips. Los términos y condiciones
de los Bonaos de la Serie T son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emision. Las estipulaciones del
Contrato de Emision seran aplicables en todas aguellas materias gue no
estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria.
Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie T (a) Monto a ser colocado.
La Serie T considera Bonos por un valor nominal de hasta dos millanes
de Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisorsélo
podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta dos
millones Unidades de Fomento, considerando corjuntamente: (i) los
Bonos Serie T emitidos mediante esta Escritura Complementaria, y (i)
los Bonos Serie U emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada
con esta misma fecha y en esta misma notaria, bajo el repertorio numero
tras mil novecientos ochenta y dos guidn dos mil trece. la que fue
efectuada con cargo a la Linea a Treinta Anos. Asimismo, el valor nominal
total de los Bonos Serie R, Serie S, Serie Ty Serie U en circulacion, no
podran exceder de la suma de ainco millones quinientas mil Unidades de
Fomente. Los Bonos de a Serie T estaran expresados en Unidades de
Fomentoy, por lo tanto, el monto de los mismos se reajustara sequin la

variacion que expenimente el valor de la Unidad de Fornento, debienda
pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento del respectivo
cupan, Para estos efectos, se tendran por vdhdas las publicaciones del
valor de la Unidad de Fomento que haga el Banco Central de Chile, o el
arganismo que lo reemplace o suceda para estos efectos, en el Diario
Oficial, de confermidad al namero nueve del articulo treinta y cinco de la
ley nimero dieciocho mif ochocientos cuarenta. (b) Serie y enumeracion
de los titulos, Los Bonos de |a presente emision se emiten en una sola
serie denominada “Serie T". Los Bonos Serie T tendran la siguiente
enumeracion: desde el nomerc uno hasta el ndmero cuatre mil, ambos
inclusive. (¢) Normero de Bonos. La Serie T comprende en total la cantidad
de cuatro mil Bonos. {(d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Sene T
tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. (g) Plazo de
colocacién de los Bonos. El plazo de colocacién de |os Banos Serie T sera
de doce meses, cantados a partr de la fecha de la emisian del oficio par
el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice |la colocaciéon de
los Bonos Serie T. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran
sin efecto, entendiéndose por lo tanto automaticamente reducida la serie
alos bonos efectivamente colocados a esa fecha. (f) Plazo de vencimiento
de los Bonos. Los Bonos Serie T venceran el primero de abril de dos mil
veintiuno. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie T devengaran, sobre el
capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de
tres coma cincuenta por ciento, compuesto, vencido, calculado sabre la
base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno coma
siete tres cuatro nueve por cientasemestral. Los intereses se devengaran
desde el primero de abril de dos mil trece y se pagaran-en las fechas que
se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h)
Cupones y Tabla de Desarrolio. Los Bonos de la Serie T, regulada en esta
Escritura Complementaria, llevan dieciséis cupones para el pago de
interesesy amartizaciones del capital, de los cuales los cuatro primeros

N

seran solo para el pago de intereses y los doce restantes para el pago de
intereses y amaortizacion de capital. Se deja constancia que, tratandose
en la especie de una emision desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Contrato de EmisiGn y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de
capital, lo mismo que los montas a pagar en cada caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie T que se protocoliza
conesta misma fecha y en esta misrma notaria bajo el niimero 306, y que
se entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria
para todos los efectos legales. Silas fechas fijadas para el pago de
intereses o de capital no recayeran en un Dia Habll Bancario, el pago
respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. Los interesesy el capital
no cobrados en |as fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses y los Bonos Serie T tampoco devengaran intereses con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su case, a la fecha de su
rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las surnas impagas devengaran un
interés igual al maximo interés convencional que permita estipular la Ley
para operaciones en moneda nacional reajustables, calculado a la fecha
de su pago efectivo. Asimismo, queda establecido que no constituird
mora o retardo del Emisar en el pago de capital o interés el atraso en el
cobro en queincurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinanamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que
se efectue el pago de la amortizacién correspondiente. (i) Fechas o
periodos de amortizacién extraordinaria. El Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonas Serie T a partir del
primero de abril de dos mil dieciséis, de acuerdo con el procedimiento
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descrito enel numero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision

Los Bonos Serie T se rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al
salda inseluto de su capital y /ilf 1a suma de los valores presentes de |os
pagos de intereses y amartizaciones de capital restantes establecidos en
la Tabla de Desarrollo, exciuidos los intereses devengados y no pagados
hastala fecha de prepago. descontados a la Tasa de Prepago, conforme
alo senalado en el literal b) del numero Uno de la Clausula Séptima del
Contrato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se
‘considerara que el Margen sera de cero coma ochenta y cinco por ciento

(j) Uso de Fandos. Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos
Serie T se destinaran en aproximadamente un cincuenta por ciento al
page y/o prepago de pasives de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus
sociedades filiales, independientemente de que estén expresados en
moneda nacional o extranjera y en aproximadamente un cincuenta par
ciento al financiamiento de las inversiones del Emisor yfo de sus
sociedades filiales. CLAUSULA TERCERA AGENTE COLOCADOR. Para
efectos dela presente emision actuara como Agente Colocador Santander
S.A. Corredores de Bolsa. CLAUSULA CUARTA. NORMAS SUBSIDIARIAS.
En todo lo no regulado en la presente Escritura Complementaria se
aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emisién. CLAUSULA QUINTA.
DOMICILIO. Para todos los efectos del presente instrumento las partes
fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la competencia
de sus Tribunales Ordinarios de Justicia. PERSONERIAS. Las personerias
de los representantes de Aguas Andinas S.A. constan de escritura publica
de fecha quince de marzo de dos mil trece, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo. La personeria de don Antonio
Blazquez Dubreuil para actuar en representacion de Banco de Chile consta
de escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve, otergada
en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash: La personeria de
don Juap Eduarde Cuevas Kussner para actuar en representacion de Banco

de Chile consta de en escritura publica de fecha cuatro de enero de dos
mil doce, atorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente
Cash. En comprobante y previa tectura, firman las comparecientes. Se
da copia y se anota en el Libro de Repertorio bajo el nimero senalade. -
Doy fe -

B
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. ANTECEDENTES DE LA EMISION DE BONOS SERIE U POR LINEA
DE TITULOS DE DEUDA

1. Propecta legal refundido (puntos 4 al 7)

Descripcian De La Emision

ESCRITURA DE EMISION

La escritura de emision se otorgo en 1a Notaria de Santiago de don lvan
Torrealba Acevedo con fecha 3 de enero de 2012, Repertorio N* 78-12,
muodificado por escritura de fecha 27 de febrero de 2012, Repertorio N¥
2.134-12 otorgada en la misma Notaria, (en adelante, el "Contrato de
Emisién” o la "Linea”).

La Escritura Complementania de 1a Serie U se otorgd en [a Notaria de
Santiago de lvan Torrealba Acevedo con fecha 25 de marzo de 2013,

Repertorio N® 3.082-2013 (en adelante, |a "Escritura Complementaria”),

INSCRIBEI&N EN EL REGISTRO DE VALORES
713 de fecha 20 de marzo de 2012

CODIGO NEMOTECNICO
BAGUA-U

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda
Linea de bonos

Monto maximo de la emisién

El monto maximo de la presente emision por Linea sera el equivalente
en Pesos a 5.500.000 Unidades de Fomento, sea que cada colocacion
que se efectlie con cargo ala Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos
nominales.

Na obstante lo anterior, en ningln momento el valor nominal de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podra
exceder el monta maximo de 5.5s00.000 Unidades de Fomento,
considerando tanta los Bonos vigentes y emitidos con carqo a esta Linea,
coma aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emision de
Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos que consta de escritura
publica de fecha 3 de enero de 2012, repertorio numero 78-12, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, modificado
por escritura pdblica de fecha 27 de febrero de 2012, Repertorio 2134-12
otorgada en la misma Notaria.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales
con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se
determinara de acuerdo al valor de la Unidad de Fomenta a 1a fecha de
la respectiva Escritura Complementaria En todo caso, el monto colocado
en UF na podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha ge
inicio de la colocacion de cada Emision. Lo anterior es sin perjuicio que,
previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias
habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar
una nueva colocacion dentro de la Linea, porun monto de hasta el 100%
del maximo autorizado de dicha Linea. para financiar exclusivamente
el pago de los instrumentos que estén por vencer.

>

la Li I

efectuadas con cargo a ella.El Emisor podra renunciar a emitir y colocar
el total de la Linea y, ademas. reducir su monto hasta el equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidas con cargo a la Linea y colocados a
la fecha de |a renuncia, con la expresa autorizacion del Representante
de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consécuente reduccion
del valor nominal de la Linea deberan constar por escritura pablica y ser
comunicadasal DCV y a la SV5. A partir de la fecha en que dicha declaracion
sereqistre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido
al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los
Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto
con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la
reduccion delvalor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor
los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por
parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

Plazo de vencimiento de la linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de 3o anos contado desde la fecha
en que ella sea inscrita en el Registro de Valores de |a Superintendencia,
dentro del cual deberan vencer todas las obligaciones de pago de las
distintas emisiones de Bonos que se efectien con cargo a esta Linea.
Bonaos al portador, a la orden o nominativos

Partador

Bonos materializados o desmaterializados

Desmaterializados.
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Procedimiento en caso de Amortizacidn extraordinaria

A.- General:'Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en
las respectivas Escrituras Complementarias, el Emisor podra rescatar
anticipadamente, en forma tatal o parcial, los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea en cualgquier tiempao /sea o no una fecha de pago
de intereses o de amortizacion de capital/ a contar de la fecha que se
indigue en cada Escritura Complementaria para la respectiva serie En
tal caso, dicho rescate anticipado se regird por las disposiciones que se
indican a continuacion

En la respectiva Escritura Complementaria se especificara si los Bonos
de la respectiva serie tendran opcidn de amortizacion extraordinaria. En
caso de tenerla, los Bonos se rescataran a un valorigual a.

a) el saldo insoluto de su capital o b) el mayor valor entre /i/ el saldo
insoluto de su capital y /ii/ 1a suma de los valores presentes de los pagos de
intereses y amortizaciones restantes establecidos en la respectiva tabla
de desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha de prepago. descontados a la Tasa de Prepago.

En todos los casos se sumaran [os intereses devengados y no pagados a
la fecha de rescate anticipada. Los intereses y reajustes de los Bonos que
se rescaten anticipadamente cesaran y seran pagaderos desde 1a fecha
en que efectie el rescate.

B.- Procedimiento de Rescate: (i) En caso que se rescate anticipadamente
una parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para
determinar cuales de los Bonos se rescataran, Para estos efectos, el
Emisor.publicara un aviso en el Diarioy notificara al Representante de los

Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus damicilios
por notario, todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo, En tal aviso se
senalara el monto que se desea rescatar anticipadamente, el Notario ante
el cual se efectuara el sorteo, el dia, horay lugar en que éste se llevara a
efectoy sl correspondiere, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago,
o bien, una referencia la clausula Séptima nomero uno del Contrato de
Emision y la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos. A la diligencia del sorteo
podran asistir el Emisor, el Representante y los Tenedores de Bonos
que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado
si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefaladas. El
dia del sarteo, el Notario levantara un acta de |a diligencia, en |a que se
dejara constancia del numero y serie de los Bonos sorteados. El acta serd
protocolizada en los registros de escrituras pablicas del Notario ante el
cual se hubiere efectuado el sorteo. El sarteo debera realizarse con a lo
menos 3o dias de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara
por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que sequn el sorteo
seran rescatados anticipadamente con indicacion del nimero y serie de
cada uno de ellos

(ii) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos
en circulacion, se publicard, por una vez, un aviso en el Diario indicando
este hecho. Este aviso debera publicarse a lo menos treinta dias antes de
la fecha en que se efectie el rescate anticipado.

(iil) Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria parcial como
total de los bonos, el aviso senalara: (y) individuat de cada uno de los
bonos que seran rescatados. en caso que los Bonas serescaten a un valor

B

igual al saldo insoluto de su capital o (2) el mecanismo para calcular la
Tasa de Prepaga, o bien, una referencia a la clausula del contrata de
emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepaqo,
si corresponde. Asimismo, y en &l caso que corresponda, el aviso debera
contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al
Representante de los Tenedores de Bonos y la/s/ serie/s/ de bonos que
seran amortizados extraordinariamente, asi como la oportunidad en que
se efectuard el rescate,

(iv) El Emisor debera enviar copia del referido aviso al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos quince Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a 1a fecha en que se efectie el rescate
anticipado.

(v) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion
extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario. ésta se efectuara el primer
Dia Habil Bancario siguiente.

(vi) Los reajustes /tratandose de Bonos expresados en Unidades de
Fomento/ e intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que
se efectie el pago de la amortizacion correspondiente Lo indicado en el
presente punto (vi)en cuanto al pago de intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente debera ser
indicado en el aviso al que se hace referencia en la presente clausula -
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Garantias
Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendran garantia alguna.
Uso general de los fondos

Los fondas provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitan
con cargo a esta Linea se destinaran (i) al pago y/o prepago de
pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus sociedades filiales,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o
extranjera y/o (if) al financiamiento de las inversiones det Emisor y/o de
sus sociedades filiales.

Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie U se
destinaran ern aproximadamente un 50% al pago y/o prepago de
pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus sociedades filiales,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional
o extranjera y en aproximadamente un 5o% al financiamiento de las
inversiones del Emisor y/o de sus sociedades filiales.

Clasificaciones de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos y la Serie U son las
siguientes

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda: AA+
ICR Compania Clasificadora de Riesgo Ltda | AA+

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo
para efectuar sus respectivas clasificaciones corresponden a septiembre
de 2012

Caracteristicas especificas de la emisién

MonTo Emision A COLOCAR: La Serie U considera Bonos por un valor
nominal de hasta 2.000.000 Unidades de Fornento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo padra colocar Bonos por un
valar neminal total maxime de hasta 2 coo.ooo Unidades de Formento,
considerando conjuntamente: (i) los Bonos Serie U emitidos mediante
la Escritura Complementaria, y (ii) Bonos Serie T, vigentes y emitidos
mediante Escritura Complementaria otorgada con fecha 25 de marzo
de 2013 en la Notaria de Santiago de don Ivan Tarrealba Acevedo, bajo el
repertorio numero 3981-2013, la que fue efectuada con cargoa la linea 712.

Asimismo, el valor nominal total de los Bonos Serie R, Serie S, Serie T
y Serie U en circulacion, no podra exceder de la suma de §.500.000
Unidades de Fomento

Series: Serie U

CANTIDAD DE BonoOs. 4 000 bonos

CorTes: UF 500

VALOR NOMINAL DE LAS SERIES. UF 2. 000.000

B

REAJUSTABLE/ NO REAJUSTABLE: LOS bonos Serie U estaran expresados
en Unidades de Fomentoy, por o tanto, el monto de los mismaos se
reajustara segun la variacion que expenmente el valor de la Unidad
de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de
vencimiento del respectivo cupon. Para estos efectos, se tendran por
validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga
en el Diario Oficialel Banco Central de Chife de conformidad al nimero
nueve del articulotreinta y cinco de la Ley N*18.840 o el organismo que
loreemplace o' suceda para estos efectos

TAsa oE INTERES. LOS Bonos Serie U devengaran, sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de 3,80%,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de
180 dias, equivalente a 1,8823% semestral.

FECHA DE INICIO DEVENGO DE INTERESES ¥ REAJUSTES. LOS intereses se
devengaran desde el 1 de abril de 2013 v se pagaran en las fechas gue se
indican en la Tabla de Desarrollo.
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ANTECEDENTES PRESENTADOS A LA

Fecha de Inio Devengo N3
Intereses

Tabsla de desarrolio Aguis Andinas Corte UF 500 01 ac1 2022 19 o 94115 0,0000 94115 5000000
sethe T Tasa de Interés Anual 3,8000% 01 abr 2023 20 0 94115 00000 94115 5000000
Tasa de interes Semestral 1,8873% 01 oct 2023 n a 94115 10,0000 94115 S00,0000
Plazo del Bono 23 Ales Ot abr2024 72 o 24115 00000 9ANIS  500,0000
N* e Cuotas de Intends a6 01 oct 2024 23 a 24115 10,0000 94115 500,0000
N de Cuotas de Capital 1 Olabrz02s 24 0 94115 00000 94115 500,0000
01 oct 2025 25 (1] 94115 07,0000 94115 500,0000
Olabr 2026 26 0 94115 00000 941N 5000000
Olabr2027 28 o 54115 00000 94115 500,0000
01 oct 2013 1 0 94115 00000 9415 5000000 gyai0097 20 0 34115 00000 94115 5000000
01 abr 2014 2 o 94115 00000 94115 500,0000 01 abr2028 320 i 94116 00000 94115 5000000
01 oct 2014 1 o 94115 00000 9ANS 5000000 oo g 8 SATAS SO0 SAYYS  SODOOUS
01 abs 2015 4 o 24115 0,0000 94115 500,0000 01 abr 2029 12 0 94115 0,0000 94115 500,0000
01 oct 2015 5 o 94115 00000 DANNS 5000000 g0 33 0 94115 00000 94115 %00,0000
01 abe 2016 [ a 94115 12,0000 94115 500,0000 01 abr 2030 34 o 94115 10,0000 94115 500,0000
0F oct 2016 7 o 94115 00000 SANS 5000000 oo g B Sts oNO0s  SHTTS  SOGO000
01 abe 2017 8 o 24115 00000 94115 500.0000 01 abr 2031 £ o 94115 00600 94115 500.0000
01 oct 2017 9 0 94115 0,0000 94115 500,0000 01 Gt 2031 37 0 9,4115 0.0000 94115 500,000
01 abr 2018 10 a 94115 0000 94115 500.0000 01 abr 2032 8 4] 94115 10,0000 94115 S00.0000
01 oct 2018 1" o 94115 0,0000 04115 S00,0000 01 ot 2032 19 (1] 94115 0,0000 94115 500,0000
Oabrzote 12 0 94115 94115 5000000  OVabr33z 40 0 94115 00000 94115 5000000
Olocta0te 13 o 94115 00000 94115 5000000  Oloct2033 41 a 94115 00000 94115  500,0000
01abra020 14 a 94115 00000 94115 SOO0000  Olabr2034 42 0 94118 00000 94115 500,0000
olecta020 15 0 94115 00000 94115 5000000  Oloct2034 43 a 94115 00000  0A1IS  500,0000
otabrzoz 16 0 94115 00000 94115 5000000  Olabr2e3s 44 o 94115 00000 94115 500,0000
oloctzon 17 0 94115 00000 94115 5000000  Oloct2035 45 0 94115 00000 94115 500,0000
o) abradez 18 o 4115 00000  9ANS 5000000  Olabe2036 46 1 94115 5000000 5094115 00000

o>
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FECHA AMORTIZACION EXTRAORDINARIA. El Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonas Serie U a partir del1
de abril de 2018, de acuerdo con el procedimiento descrito en el ndmero
Uno de la Clausula Septima del Contrato de Emision. Los Bonos Serie
U se rescataran al mayor valar entre /i/ el equivalente al saldo insoluto
de su capital v /ii/ la suma de los valores presentes de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla
de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados hasta
la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a
lo senalado en el literal b) del ndmero Uno de la Clausula Séptima del
Contrato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se
considerara que el Margen sera de 0,85%.

PLazo pe CoLocacitn. El plazo de colocacion de los Bonps Serie U serd de
12 meses, contados a partir de |a fecha de la emision del oficio por el que
la Superintendencia de Valores y Sequros autorice la colocacion de los
Bonos Serie U. Los Banos que no se colocaren en dicho plazo guedaran
sin efecto, entendiéndose por lo tanto automaticamente reducida la serie
a los banos efectivamente coiocados a esa fecha.

SERIE ¥ ENUMERACION DE LOS TiTuLOS. Los BoNos SERIE U TENDRAN LA
SIGUIENTE ENUMERACION: desde el numero 1 hasta el ndmero 4 0oo,
ambos inclusive.

PLAZO DE VENCIMIENTO DE LOS BONOS: Los Bonos Serie U venceran el de
abril de 2036

Procedimiento para bonos convertibles
Estos banas no seran convertibles en acciones del Emisor

RESGUARDOS Y COVENANTS A FAVOR DE LOS TENEDORES DE BONOS;

Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor.

Mientras el Emisor no hava pagado a los Tenedares el total del capital
e intereses de los Bonos emitidos y colocados con cargo a esta Linea,
el Emisor se sujetara a |as siguientes obligaclones, limitaciones y
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacion pertinente:

A~ Acontar del hdediciembre de 20m, mantener al cierre de cada trimestre
de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no
superior 31,5 veces. A partir del afio zo10, el limite anterior se ajusta de
acuerdo al cuociente entre el (ndice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el Indice de Precios al
Consumidor de diclembre del afo 2009. Con todo, el limite anterior se
ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos, el Nivel
de Endeudamiento estara definide camo la razén entre Pasivo Exigible y
Patrimonio Neto Total. Bl Pasivo Exigible del Ermisor se definira como la
suma de las cuentas Pasivo Corriente Total y Pasivos No Corriente Total
de sus Estados Financieros. Para los efectos de la determinacion del indice
antes senalade, se incluye dentro del Pasivo Exigible el monto de todos los
avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
persanaies o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para
caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas

por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales

del Ermisar, (i) aqueéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por
obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas a instituciones pablicas
para garantizar el cumplimiento de la legisiacion sanitaria y la ejecucion
de obras en espacios plblicos.

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plaza

)|

en que deban entregarse a la Superintendencia de Valores y Sequros,
copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales, y de toda otra
informacion pablica que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia.
Ademas, debera enviarle copia de los informes de clasificacion de riesqo,
a mastardar dentrade los 5 dias habiles siquientes después de recibirlos
de sus clasificadores privados

C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros 4
la Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento de las
obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision. Sin perjuicio
de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los
Tenedares de Bonos, de toda circunstancia gue implique el incumplimiento
o infraccidn de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del
Contrato de Emisidn, tan pronto comao el hecho o infraccion se produzca
o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos
estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través
de los informes que éste proporcione al Representante

D.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la
base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente
determine; y efectuar las provisiones que surjan de cantingencias adversas
que, a juicio de la administracion y los auditores externos de! Emisor,
deban ser reflejadas en los Estadops Financieros de éste y/o en los de sus
filiales. EI Emisor velara pargue sus filiales se ajusten a lo establecido
enesta letra.- Ademds, debera contratar y mantener a alqguna empresa
de auditoria externa de reconocido prestigio, de aquellas inscritas en el
Registro pertinente de la Superintendencia, para el exameny analisis de
los Estados Financieros del Emisor y de sus filiales, respecto de los cuales
tal empresa debera emitir una opinién respecto de los Estados Finaficieros
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altreinta y uno de diciembre de cada ano.- Sin perjuicio de lo anterior, se
acuerda expresamente que: /i/ si por disposicion de la Superintendencia
de Valores y Seguros se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de
valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad,
y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en el contrato, en adelante lbs "Resguardos”, y/o fii/ sise
modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables
IFRS los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables
de los actuales Estades Financieros, y ello afectare uno o mas de los
Resquardos, el Emisor tan pronto como las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a sus
auditores externos que procedan a adaptar los respectivos Resguardos
segun la nueva situacion contable, El Emisor y el Representante deberan
modificar el contrato a fin de ajustario a lo que determinen los referidos
auditores en st informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia
de Valores y Sequros la solicitud relativa a esta modificacian al contrato,
junto con la documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que
deba presentar sus Estados Financieros a la Superintendencia. Para
lo anterior no se necesitara el consentimiente previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al
contrato mediante una publicacion en el Diario dentro del plazo de zo dias
contados desde la aprobacion de la Superintendencia de Valores y Sequros
a la modificacion del contrato respectiva.- En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el contrato no sea modificado conforme
al procedimiento anterior, na se considerara que el Emisor ha incumplido
el contrato cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el
Emisordejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia

que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por
objeta modificar el contrato exclusivamente para ajustarlo a cambios
en las normas contables aplicables y, en ninguin caso, a consecuencia
devariaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.- Por
otra parte, no sera necesario modificar el contrato en caso que solo se
cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros
actualmente vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas cuentas
o partidas, afectando la definicion de las cuentas y partidas referidas en el
Contrato de Emision y ello no afectare a uno o mas de los Resguardos del
Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los
Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta dias contados desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debiendo acompanar a su presentacion un informe de sus
auditores externos que explique la manera en que han sido afectadas las
definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision,

E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activas
operacionales, incluyendo sus oficinas centrales, edificios, plantas,
existencias, muebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a las
practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor
velara para gue sus filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra.

F- El Emisor se obliga a velar porque que las operaciones que realice con
sus filiales o con otras personas naturales o juridicas relacionadas, seqgun
este término se define en el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores
se efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado. No se contemplan facultades complementarias
de fiscalizacion a los tenedores de bonos ni al Representante de los
Tenedores de Bonos.

D]

Mantencion, Sustitucién o Renovacion de Activos:

El Emisor no podra enajenar o perder la titulandad de uno o mas de los
Activos Esenciales, salvo que se tratare de aportes o transferencia de
Activos Esenciales a sociedades filiales.

Se entenderd por Activos Esenciales del Emisor las concesiones de
servicios publicos de produccion y distribucion de agua potable y de
recoleccion y disposicion de aguas servidas del sistema del gran Santiago

Mayores Medidas de Proteccion:

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bones y previo acuerdo de [a junta de Tenedores de Bonos,
adoptado con el quorum establecido en el articulo ciento veinticuatro
de la Ley de Mercado Valores, esto es, con [a mayoria absoluta de los
votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia
de la mayoria abscluta de los votos de los Bonos en circulacion emitidos
con cargo a esta Linea, en primera citacion, o con los que asistan, en
sequnda citacién, podran hacer exigible integra y anticipadamente el
capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad
de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto,
que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos
envirtud del presente Contrato de Emisidn se consideren como de plazo
vencido, enla misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte
el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes
eventosy mientras los bonos se mantengan vigentes
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A~ Siel Emisorincurniere en mora o simple retardo en el pago de cualquier
cuota de intereses o amortizaciones de capital de los Bonos.

B -Si el Emisorno diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de Bonos,
senaladasen las letras By C del punto 4.5.1 anterior y dicha situacion no
fuere subsanada dentro del plazo de 3o dias habiles desde la fecha en que
fuere requerido para ello por el Representante.

C.- Persistencia en el incumplimiento o infraccion de cualguier otra
compromiso u obligacion asumido por el Emisor en virtud del Contrato
de Emisian o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual
0 superior a 6o dias, excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento
definido en el punto 4.5.1, luego de que el Representante de los Tenedores
de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un
aviso por escrite en que se describa el incumplimiento o infraccion y
se exija remediarlo En el caso de incumplimiento o infraccion del Nivel
de Endeudamiento definido en el punto 4.5.1, este plazo sera de 120
dias luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere
enviado al Emisor mediante carta certificada, el aviso antes referido. EI
Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado,
comaoasimismo el requerimiento referido en [a letra B precedente, dentro
del dia habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo
establecido por la Superintendencia mediante una norma de caracter
general dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo ciento nueve,
letra 1/, de la Ley de Mercado de Valores, si este Gltimo término fuere
menaor.

D.- Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 45 dias habiles una
situacion de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero
por un monto total acumulado superior al equivalente del seis por ciento
del Total de Activos sequn se registre en sus Ultimos Estados Financieros
trimestrales, y la fecha de pago de las abligaciones incluidas en ese
monto na se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se
consideraran las obligaciones que (i) se encuentren sujetas a juicios o
litigios pendientes por obligaclones no recanocidas por el Emisor en su
contabilidad, o, (il) correspondan al precio de construcciones o adquisicion
de activos cuyo pago el Emisor hubiere objetado por cualquiera de los
medios que la ley o el correspondiente contrato lo facultan, por defectos
de los mismaos o por el incumplimiento del respectivo constructor o
vendedor de sus obligaciones contractuales, y que conste por escrito.
Para los efectos de esta letra D se usara como base de conversion el tipo
de cambio o paridad utilizado en |a preparacién de los Estados Financieros
trimestrales respectivos.

E.- Sicualguier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente a éste la
totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, envirtud
de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo
crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida
en el contrato que dé cuenta del mismao. Se exceptdan, sin embargo, los
casos en que ia totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de
acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del tres
por ciento del Tota! de Activos del Emisor, segun se registre en sus ltimos
Estados Financieros trimestrales.

F.- Siel Emisar o cualquiera de sus filiales en que el Emisor mantenga
una inversion que represente mas del veinte por ciento del Total de
Activos del Emisor fuere declarado en quiebra o se hallare en notoria

B

insolvencia o formulare proposiciones de convenio judicial preventivo
con sus acreedores o efectuare alguna declaracian por mediode la cual
reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados
dentro del plazo de 6o dias contados desde la respectiva declaracion,
situacion de insolvencia o formulacion de convenio judicial preventivo

Para efectos de calcular el porcentaje que representa la inversion del
Emisor en sus filiales, se estard a la informacion contenida en la nota
"Estados Financieras Consolidados e Individuales™ o la que la reemplace,
de los Estados Financieros del Emisor. El referido porcentaje serd la razon
que resuite de dividir: (a) el total de activos de la respectiva filial, el cual
corresponde a la suma de las cuentas "Activos corrientes” y "Activos no
corrientes” de la respectiva filial, olas cuentas que las reemplacen, sabre
(b) la cuenta “Total Activos” de los Estadas Financieros del Ermsor.

G.-Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en fos instrumentas
que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las
obligaciones de informacion contenidas en el Contrato de Emision o de
sus Escrituras Complementarias, 0 1as que se proporcionaren al emitir o
registrar los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, fuere a resultare
ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.

H.- 5i se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior
al plazo de vigencia de los Banos emitidos con cargo a esta Linea, o si se
disolviere anticipadamente el Emisar; o si se disminuyere por cualquier
causa su capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no
cumpla con el indice referido en el punto 4.5.1

|.- Si el Emisor enajenare o perdiere 1a titularidad de uno o mas de los
Activos Esenciales, seglin estos se definen en la clausula vigésimo tercera
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del Contrato de Emision, salvo que se tratare de aportes o transferencia
de Activos Esenciales a sociedades filiales

J.-Sien el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare garantias
reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra operacion de
crédito de dinero u a otros créditas u obligaciones existentes o que
contraigan en el futuro, exceptuando |os siguientes casos

Uno: Garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de
compra o costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos con
posterioridad al Contrato de Emision, siempre que la respectiva garantia
recaiga sobre los expresados activos:

Dos. Garantias que se otorguen por parte del Emisor a favar de sus filiales
oviceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas;

Tres. Garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione
con el Emisor;

Cuatro. Garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad
al Contrato de Emision, gue se encuentren constituidos antes de su
compra;

Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones
con organismos publicos; y

Seis Prarroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas
en los anteriores puntos Uno a Cinco, ambos inclusive, de esta letra ).
No obstante, el Emisor o sus filiales siempre podran otorgar garantias
reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacion de
créditas de dinero u a otros créditos si, previa vy simultdneamente,

constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a
favor de los Tenedores de los Bonos que se hubieran emitido con cargo
a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores
de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de
los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores.
En caso de falta de acuerdo entre et Representante y el Emisor respecto
de la proporcionalidad de las garantias, el asunto sera semetido al
conocimiento y decision del arbitro que se designe en conformidad a la
clausula décimo quinta del Contrato de Emision, quién resolvera con las
facultades ahi senaladas

Eventual Fusién, Division o Transformacion del Emisor y Creacion
de Filiales.

A. Fusian: En caso de fusion del Emisor con otra u otrds sociedades, sea
por creacion o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o
la absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones
que el Contrato de Emision impone al Emisor.

B Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente
de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emisian todas las
sociedades que de la division surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda
estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales
ala cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de ellas se
asigne u otra proporcion cualquiera que se convenga.

C TransrFORMACION: Si el Emisar alterare su naturaleza juridica, todas
las obligaciones emanadas del Cantrato de Emision seran aplicables a la
sociedad transformada, sin excepcion alguna.

)|

D CReACION DE FiLiALES” En el caso de creacion de una filial directa, ello no
afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las abligaciones del
Emisor bajo el Contrato de Emision,

E. ABSORCION DE FiuALES: En el caso de la absorcion de una filial directa,
ello no afectara Ids derechos de los Tenedores de Banos ni las obligaciones
del Emisor bajo el Contrato de Emision

Montos de las restricciones a que esta obligado el Emisor

A contar del 31 de diciembre de 201, mantener al cierre de cada trimestre
de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no
superior a 1,5 veces. A partir del aiio 2010, el limite anterior se ajusta de
acuerdo al cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el Indice de Precios al
Consumidor de diciembre del ano zo09. Con todo, el limite anterior se
ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos, el Nivel
de Endeudamiento estara definido como la razon entre Pasivo Exigible
y Patrimonio Neto Total, El Pasivo Exigible del Emisor se definird como
la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No
Corrientes de sus Estados Financieros. Para los efectos de la determinacién
del indice antes senalado, se incluye dentro del Pasivo Exigible el monto
de todos los avales, flanzas simples o solidarias, codeudas solidarias u
otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren
otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepaionde: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades
fillales del Emisor, (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor
por obligaciones de este y (i) aquellas otorgadas a instituciones piblicas
para garantizar el cumplimiento de la legislacion sanitaria y 1a ejecucion
de obras en espacios publicos.
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Al 31 de diciembre de 2012 las cuenitas antes mencionadas son las siguientes:

Pasivos Corrientes Totales: $166 752 321 -
Total Pasivos No Corrientes: $695.220,.880 -
Pasivo Exigible; $861.973.201 -

Patrimonio Neto Total: $684 252.278 -

La Sociedad y sus fillales no mantienen avales, fianzas, codeudas solidarias
u otras garantias para caucionar obligaciones con terceros, distintasa
las otorgadas a instituciones publicas en cumplimiento de la legisiacion
sanitaria y/o ejecucion de obras en espacios pablicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2012:1,26 veces.
DESCRIPCION DE LA COLOCACION
MECANISMO DE COLOCACION

La colocacion de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo
la modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme,
mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos
los mecanismos permitidos por Ley, tales como remate en bolsa, colocacion
privada, etc. Por el caracter desmaterializado de la emisién, esto es que
el titulo existe bajo la forma de un registro electranico y no comeo lamina
fisica, se debe designar un encargado de custodia que en este caso es el
Deposito Central de Valores S A, el cual mediante un sistema electronico
de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en deposito, para luego
registrar la colocacion realizando el traspaso electronico correspondiente.

La cesion o transferencia de bonos, dado su caracter desmaterializada, y el
estar deposito en el Depdsito Central de Valores, Depdsito de Valores, se
hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono en fa del
que adquiere, en base a una comunicacion escrita por medios electronicos
que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante el
Deposito Central de Valores, Deposito de Valores, sera titulo suficiente
para efectuar tal transferencia. £l plazo de colocacion se especificara en
1a respectiva Escritura Complementaria.

COLOCADORES

Santander S A Carredares de Bolsa

RELACION CON LOS COLOCADORES

No hay.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

LUGAR DE PAGO

Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador ubicada Avenida
Andrés Bello 2687, Piso 37, comuna de Las Condes, Santiago. en horario

bancario normal de atencion al publico.

FORMA EN QUE SE AVISARA A LOS TENEDORES DE BONOS RESPECTO DE
LOS PAGOS

Se infarmara a través de la pagina web del Emisor,
www.aguasandinas.cl,

INFORMES FINANCIEROS Y DEMAS INFORMACION QUE EL EMISOR
PROPORCIONARA A LOS TENEDORES DE BONOS

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia de
Valores y Sequros, copia de sus Estados Financieros trimestrales y
anuales y de toda otra informacion publica que el Enmsor proparcione a
dicha Superintendencia. Ademas, debera enviarle copia de los informes
de clasificacion de riesgo. a mas tardar dentro de los cinco dias habiles
siguientes después de recibirlos de sus clasificadores privados

El Emisar debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
Junto con las copias de sus Estados Financieros consolidados, trimestrales
y anuales, una carta firmada por su representante legal, en la cual deje
constancia del cumplimiento de las obligaciones contraldas envirtud del
Corntrato de Emisian.
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REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Banco de Chile, con domicilic en Ahumada 251, comuna y ciudad de
Santiago

AGUAS

ENCARGADO DE LA CUSTODIA

andinass
No corresponde
PerITO(S) cAaLIFICADO(S)
Ng cor responde Los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente v Gerente Ganeral de Aguas Andinas S.A.,
7 - deh! por el Di 0 de dicha sociedad, declaran bajo juraments que se
hacen bies de |a veracidad de toda la inf i6n pr ja por Aguas Andinas 5.4,

@ la Superintendencia de Valores y Seguros, en la solicitud de inscripcidn en el Registra de Valores
de esa Suparintencencia de los bonos Serie U, emitidos con cargo  linea de bonos, a 30 afics
plazo, inscrita en el Registro de Valores bajo el N” 713, con fecha 20 de marzo de 2012; coma de la
presente declaracion de responsabiligad v jurada especial, toda ello en cumplimianta del Titulo
No corresponde XVide |2 Ley N 18.045 de Mercado de Valores y de la Norma de Cardrter General N2 30 y sus
modificaciones pasteriores, emitidas por esa Superintendencia.

ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

RELACION CON REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS, i los abajo fu , en sus cali de F v Gerente General de la referida
sociedad. declaran baj Aguas And] cesacio
ENCARGADO DE LA CUSTODIA, PERITO(S) CALIFICADO(S) ¥ S e s et 3. 10 S¥ NCUsAra €Y CRS 0N Ui pagns
ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, Santiago, abril de 2013
)
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Presidente Gerente General 3

ASESORES LEGALES EXTERNOS
Prieto y Cia
AUDITORES EXTERNOS

Ernst £Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesoria Ltda.c

oD



it

LERTIFICADDS DE CLASIFICACION

lm Sewavecre ALLiANER wiTh

En Samtiago, a 01 de abril de 2013, ICR Compadia Clasificadora de Riesgo Ltda ha
acordado ralificar en Categoria AA+, tendencia “Estable”™, la Sene U, con cargo a la linea
de bonos N® 713 de Aguas Andinas 5.A., definida en Escritura Complementana de fecha 25
de marzo de 2013, bajo ¢l repertorio N¥ 3982-2013; contrato suscrito en la notaria de
Santiago de don hvan Tarreaiba Acevedo.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 de septiembre de 2012

Definicién de Categorias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy aita capacidad de pago del capaal
€ intereses on 1ot términos y plaros pactados, (a cual no 48 vetian afectada en forma significativa
ante posibles cambios en o ermisoe, en ia industiia 3 gue pertenece © &0 |a econamia.

Lis subcategaria “+° denota una mayor proteccion dentro de la categoria A4

“La opinién de IR Compofiia Closificodora de Riesgo Umitada, no constituye ung

recomendacin para comprar, vender o un di i o,

Ef analisis no es el resultedo de uno auditorio procticoda of emisor, 5ino que se basa en
fi w0n pubbce o lo Supe de Volores y Seguros, o los bolsas de

valores y en aquello que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de o

closificadora la verificocion de la outenticidod de fa misma”

Atentamente,

Jorge Palomas P.

FitchRatings

Sarmags, 1 de abre 0w 2013
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v. TEXTO REFUNDIDO CONTRATO DE EMISION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS POR LINEA
DE TITULOS A TREINTA ANOS AGUAS ANDINAS S.A como EMISOR
Y BANCO DE CHILE como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a tres de enero de dos mil doce, ante mi,
IVAN TORREALBA ACEVEDOQ, chileno, casado, abogado, ceédula
nacional de identidad numero tres millones cuatrocientos diecisiete
mil novecientos noventa guion cinco, Notario Pablico Titular de la
Trigésima Tercera Notaria de Santiago, con oficio en calle Huérfanos
novecientos setenta y nueve oficinga quinientos uno, comuna de
Santiago, comparecen, comparecen don VICTOR DE LA BARRA
FUENZALIDA, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad
nimero cuatro millones setecientos setenta y ocho mil doscientos
dieciocho guion K, v don MIGUEL ANGEL ZARZA MARCOS. esparniol,
casado, economista, cédula de identidad ndmero veintitrés millones
cuatrocientos cuarenta y cuatro mil setecientos noventa y ocho guion
k. ambos en representacian, sequn se acreditard, de AGUAS ANDINAS
S.A., sociedad anonima abierta, rol Unico tributaro numero sesentay
unmillones achocientos ocho mil guidn cinco. todos condomicilio para
estos efectos en Avenida Presidente Balmaceda nimero mil trescientos
noventa y ocho, comuna de Santiago, en adelante también y en forma
indistinta, el "Emisar”, ¢ la "Sociedad”, y, por la otra, don ANTONIO
BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional
de identidad numero ocho millones setecientos cuarenta y un mil
ochocientos diecinueve guion siete, y dona CARINA ONETO 1ZZO,
chilena, casada, empleada, cédula de identidad nimero seis millones
trescientos sesenta y dos mil ochocientos siete quion siete, ambos en
representacion, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad

anonima bancaria, rol Gnico tributario nimero noventa y siete
millones cuatro mil guién cinco. todos domiciliados en esta ciudad,
calle Paseo Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna
de Santiago, en adelante también y en forma indistinta. el "Banco”,
el"Banco Pagador”, el "Representante de los Tenedores de Bonos® o el
“Representante”, todos los comparecientes y representantes mayores
de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas indicadas,
y exponen: Que por el presente instrumento y de conformidad con
los acuerdos adoptados por el Directorio de la Sociedad en sesion
celebrada con fecha veinticinco de octubre de dos mil once, las partes
vienen en celebrar un contrato de emision de bonos desmaterializados
por linea de titulos, conforme el cual seran emitidos determinados
bonos por el Emisar y depesitados en el Depdsito Central de Valores,
actos que se regirdn por las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables a la materia -

CLAUSULA PRIMERA - DEFINICIONES.- Para todos los efectos del
Contrato de Emision y sus anexos, ya menos que delcontexto se infiera
lo contrario, segun se utiliza en el Contrato de Emisién: Uno: cada
término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato
de Emision tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera "IFRS". Dos cada
término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de
Ernision tiene el significado adscrito al mismo en conformidad a la ley
chilena. de acuerdo a las normas de interpretacion establecidas en el
Cédigo Civil; y Tres: los términos definidos en esta clausula pueden ser
utilizados tanto en singular como en plural para los propdsitos del
Contrato de Emision. Los términos que se indican a continuacion se
entenderan conforme a la definicidon que para cada uno de ellos se
sefala: "Activos Esenciales™ Se entenderad por activos esenciales del
Emisor las concesiones de servicies publicos de produccion vy

)|

distribucion de agua potable y de recoleccion y disposicion de aguas
servidas del sistema del gran Santiago. “Agente Colocador” se definira
en cada Escritura Complementaria. "Bancos de Referencia™ significara
los siguientes bancos o sus sucesores legales: (i) Banco de Chile, (ii)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, (Chile): (iii) Banco Santander-Chile;
(iv) Banco del Estado de Chile; (v) Banco de Crédito e Inversiones; (vi)
Scotiabank Chile; (vit) Corpbanca y (viii) Banco Security. No obstante,
no se considerardn como Bancos de Referencia a aquéllos que en el
futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor. "Bono o Bangs”
significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados
emitidos conforme al presente Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias. "Contrato de Emision” significard el presente
instrumento con sus anexos, cualquiera escritura posterior
modificatoria y/o complernentana del mismoyy las tablas de desarrollo
y atros instrumentos que se protocolicen al efecto. "DCV" significara
Depoésito Central de Valores S.A, Deposito de Valores, sociedad
anonima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del
DCV. "Dia Habil Bancario™ significara cualquier dia del ano que no sea
sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que
los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o porla
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. "Diario” significara el
periodico “El Mercurio”, y si este dejare de existir, el Diano Oficial
"Documentos de la Emision™ significard el Contrato de Emisian, &l
Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompanado a
la SVS con ocasion de la inscripcion de los Bonos. “Duracion” significara
al plazo promedio ponderado de los flujos de caja de un instrumento
determinado. "Escrituras Complementarias™ significara las respectivas
escrituras complementarias del Contrato de Emision, que dgberén
atargarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y que
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contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo
a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.
“Estados Financieros™ corresponde a la informacion financiera que las
entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
penigdicamente a la Superintendencia de conformidad a la normativa
vigente. Se deja constancia que las menciones hechas en este contrato
a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros
confeccionados conforme con las normas IFRS, corresponden a
aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la
Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o
partidas en el futuro, las referencias de este contrato a cuentas o
partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan
hechasaaquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen, tanto
en el caso que las normas IFRS continden en vigor o éstas sean
reemplazadas por otro conjunta de narmas contables diferente. "Indice
de Precios al Consumidor™ corresponde al indice de Precios al
Cansumidor que publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el
organismo que lo sustituya o reemplace, “Ley de Mercado de Valores™
significara la Ley numere dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de
Valores. "Ley sobre Sociedades Anonimas™ significara la Ley numero
dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anonimas. “Ley del
DCV" significara la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y
seis sobre entidades de Depésito y Custodia de Valores. “Linea”
significara la linea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato de
Emision. "Margen™ correspondera al definido en la respectiva Escritura
Complementaria, en casc de contemplarse la opcion de rescate
anticipado "Normas Internacionales de Informacion Financlera“IFRS™
o"IFRS" significara la normativa financiera internacional adoptada en
Chile y que rige al Emisor para elaborar y presentar sus Estados
Financieros, a partir del dia uno de enero de dos mil diez. "Peso™

significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile
“Prospecto™ significara el prospecto o folleto informativo de la Linea
que debera ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma
de Caracter General numero treinta de la SVS. "Registro de Valores™
significara el Registro de Valores que lleva la 5VS de conformidad a la
Ley de Mercado de Valares y a su normativa organica, "Reglamento del
DCV™ significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos
treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno. “Representante de
los Tenedores de Banos" o "Representante” significard el Banco de
Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, sequn
se ha sefalado en la comparecencia de este instrumento. "SVS" o
"superintendencia” significara la Superintendencia de Valores y
Seguros “Tabla de Desarrollo™ significara la tabla que establece el valor
de los cupones de los Bonos, “Tasa de Caratula” Corresponde a la tasa
de interés que se establezca en las respectivas escrituras
complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta
numero seis de este Contratode Emision. " Tasa de Prepago” significara
el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago
mas un Margen, en caso de contemplarse la opcion de rescate
anticipado. La Tasa de Prepago debera determinarse el octavo Dia
Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Para estos efectos. el Emisor deberd hacer el cdlculo
correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se aplicara a mas tardar a las
diecisiete horas del octave Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipade a través de carreo, fax u otre medio
electronico. “Tasa Referencial” |a Tasa Referencial a una cierta fecha se
determinara de la siguiente manera: se ordendaran desde menor a
mayor Duracion todos los instrumentos gue componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija"UF-cero dos”, "UF-cero cinco”, "UF-cero siete”,

"UF-diez”, "UF-veinte" y "UF-treinta”, de acuerdo al criterio establecido
por la Bolsa de Comercio, obteniéndose un rango de Duraciones para
cada una de las categarias antes senaladas. Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en pesos nominales, se utilizaran para los efectos de
determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta
Fija denorminadas “Pesos-cero dos’, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero
siete” y “Pesos-diez", de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercia. Sila Duracion del Bono valorizado a la Tasa de Caratula esta
contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial
la tasa del instrumento de punta /"on the run"/ de la categoria
correspondiente, En caso contrario, se realizara una interpolacion
lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos
punta de cada una de las categorias antes senaladas, considerando los
instrumentos cuya Duracion sea similar a la del bono colocado. Para
estos efectos, se entendera que tienen una duracion similar al bono
colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una duracion lo mas
cercana posible pero menor a la duracion del Bono a ser rescatado, e
Iyl el sequndo papel con una duracion lo mas cercana posible pero
mayor & la duracién del bono a ser rescatado. Si se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica para operaciones en Unidades de Fomento o
pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran 10s
instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija
que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracién de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado porla“Tasa Benchmark
una y veinte pm-” def sistema valorizador de instrumentos de renta fija
del sisterna computacional de la Bolsa de Comercio /"SEBRA"/, o aquel
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sisterna que o suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere
ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor
solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar
diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado, que solicite al menos a tres de los Bancos de
Referenciauna cotizacion delatasadeinterésdelos bonos equivalentes
a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la
Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chileyla Tesoreria General de la Repiblica. cuya Duracién carresponda
ala del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes
el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera
entregar por escrito la informacién de las cotizaciones recibidas at
Emisor dentro de un plazo de dos Dias Hdblles Bancarios contado
desde ia fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefalado
precedentemente. Se considerara como la cotizacion de cada Banco
de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La
cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la
Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las
partes, salvo error manifiesto. El Emisor debera comunicar por escrito
la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia
Habil Bancario antenor al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado - “Tenedores de Bonos™ significara cualquier inversionista
que haya adquiride y mantenga una inversion en Bonos emitidos
canforme al Contrato de Emisian. "Total de Activos™ corresponde a la
cuenta o registro Total Actives de los Estados Financieras del Emisor.

“Unidad de Fornenta” 0 "UF" significara Unidades de Fomento, esto es,
la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del
articulo treinta y cinco namero nueve de la Ley numere dieciocho mil
ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En
caso que la UF deje de existir o se modifique la forma de su calculo, se
considerara como valor de la UF aquel valor gue la UF tenga en la fecha
en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacién del
Indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace o suceda, entre el
dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el dltimo
dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.-

CLAUSULA SEGUNDA.- ANTECEDENTES DELEMISOR.- Uno: Nombre:
El nombre del Emisor es Aguas-Andinas S.A.- Dos. Direcclan sede
principal: La direccion de la sede principal del Emisor es Avenida
Presidente Balmaceda namero mil trescientos naventa y ocho,
comunade Santiago Tres: Informacion Financiera: Toda la informacion
financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados
Financieros, el Gltimo de los cuales correspande al periodo terminado
el treinta de septiembre de dos mil once. Cuatre: Inscripcion en el
Registro de Valores: El Emisor se encuentra en el Registro de Valores
de la SVS bajo el nornero trescientos cuarenta y seis de fecha trece de
septiembre de mil novecientos ochenta y nueve -

CLAUSULA TERCERA - DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS - Uno: Designacion:
El Emisor designa en este acto como Representante de los Tenedores
de Bonos al Banco de Chile quien por intermedio de sus apoderados
comparecientes acepta esta designacion y la remuneracion
establecida en su favor en el ndmero cuatro de esta Clausula Tercera.
Dos: Nombre: El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos
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es Banco de Chile. Tres: Direccion de |a sede principal; La direccion de
la actual sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos
as calle Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna y
ciudad de Santiago. Cuatro: Remuneracion del Representante de los
Tenedores de Bonos:® El Emisor pagara al Banco de Chile, en su calidad
de Representante de los Tenedores de Bonos. una remuneracion fija
anual equivalente a ciento cincuenta Unidades de Fomento, mas el
impuesto al valor agregado, por cada emision de Bonos que se coloque
con cargo a la Linea, por todo el tiempo en que se encuentren vigentes
Bonos emitidos con cargo a la Linea. Dicho pago se devengara a contar
de la fecha de la primera calocacion de Banos que se emitan con cargo
ala Linea y se pagara en anualidades anticipadas. debiendo efectuarse
el primer pago una vez efectuada la primera colocacion de Bonos
Ademas, el Emisor pagara al Banco de Chile la cantidad equivalente a
cincuenta Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado,
por cada Junta de Tenedores de Bonos validamente celebrada, la que
s€ pagaraal momento de la respectiva convocatoria.-

CLAUSULA CUARTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA
EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES - Uno: Designacién: Atendido
que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha designado al
Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, ya denominado
“DCV", a efectos que mantenga en depdsito los Bonos. Dos: Nombre:
El nombre del DCV es "Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de
Valores” Tres: Domicilio y direccion de su sede principal: El domicilio
del DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago. v la direccion de su
casa matriz o sede principal es Avenida Apoguindo namero cuatro mil
uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago, Cuatro: Rol Unico
Tributario: El rol dnico tributario del DCV es el ndmero noventa y seis
millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guiop dos,
Cinco: Remuneracian del DCV: La remuneracién del DCV a la fecha de



CAPITULD S

DOCUMENTACION
LEGAL

otorgamiento de éste Contrato se encuentra establecida en el Titulo
VIii def Reglamento Interno del DCV.

CLAUSULA QUINTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO
PAGADOR - Uno: Designacion: El Emisor designa en este acto al Banco
de Chile, en adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar
como diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, y del
capital y de cualguier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar
las demas diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los
términos del Contrato de Emisién. Banco de Chile por medio de sus
apoderados comparecientes acepta esta designacion y remuneracion
establecida en su favor en el numero tres de esta Clausula Quinta. Dos:
Provision de Fondos. El Emisor debera proveer al Bance Pagador de |os
fondos necesarios para el pago del capital, los intereses y reajustes, si
loshubiere, mediante el deposito de fondos disponibles con, alo menos,
dos Dias Habiles Bancarios de anticipacion a aquél en que corresponda
efectuar el respectivo pagoe - Tres: Remuneracian del Banco Pagador: El
Emisar pagara al Banco Pagador una remuneracion anual equivalente
a cincuenta Unidades Fomento, mas el impuesto al valor agregado,
por cada emision de Bonos con cargo a la Linea, pagadera anualmente
en forma anticipada, a contar de la fecha de vencimiento del primer
cupén de pago. Cuatro. Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo
del Banco Pagador debera ser efectuado mediante escritura publica
otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos
y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto s6lo una vez
que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha
escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al
margen del Contrato de Emision. No podra reemplazarse al Banco
Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una
fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco
Pagaddr, el lugar de paga de los Bonos serd aquel que se indique en

la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada
se dijese. El Banco Pagador podrd renunciar a su cargo, con a lo
menos noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacién, a lo menos,
a una fecha en que corresponda pagar intereses o amortizar capital
conforme al presente Cantrata de Emision, debiendao comunicarlo, con
esa misma anticipacion, mediante carta certificada dirigida al Emisor,
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, El. En tal caso se
procedera a su reemplazo en |a forma ya expresada vy, si no se designare
reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o intereses de los Bonos
se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del
Banco Pagador por cualquier causa, sera comunicada por el Emisor a
los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una
anticipacion no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente
fecha de vencimiento de algdin cupén. Asimismo, el reemplazo del
Banco Pagador no requerird ni supendra modificacion alguna del
Contrato de Emisian -

CLAUSULA SEXTA.- ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA
EMISION. - Uno: Moento Maxima de la Emision’ (a) El monto maximo de
la presente emision por Linea sera el equivalente en Pesos a cinco
millones quinientas mil Unidades de Fomento. sea que cada colocacion
que se efectde con cargo a |a Linea sea en Unidades de Fomento o
Pesos nominales. No obstante loanterior, en ningln momento el valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren
vigentes podra exceder el monto maximo de cinco millones quinientas
mil Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos vigentes y
emitidos con cargo a esta Linea, como aguellos vigentes y emitidos
con cargo al Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados por
Linea de Titulos que consta de escritura publica de esta fecha, numero
de repertorio ndmero setenta y siete guidn doce, otorgada ante el
Notario que autoriza Para los efectos anteriores, si se efectuaren

N

emisiones en Pesps nominales con cargo a 13 Linea, la equivalencia en
Unidades de Fomente se determinara en la forma senalada en el
numern Cinco siguiente y, en todo caso, el monto colocado no podra
exceder el monto auterizado de |a Linea a la fecha de inicio de la
colocacion de cada emisién con cargo a la Linea Lo anterior es sin
perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de
los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, €l Emisor
padra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto
de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
vencer. (b) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la
Lineay, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal
de los Bonos emitidos con cargo & la Linea y colocados a la fecha de la
renuncia, con la expresa autorizacidon del Representante de los
Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del
valor nominal de la Linea deberan constar por escritura pablica y ser
comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha
declaracion se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para
concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
publica en que conste |a reduccian del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacién previa por parte de |la Junta de Tenedores de
Bonos. Dos: Series en que se Divide y Enumeracion de los Titulos de
Cada Serie’ Los Bonos podran emitirse en una o mas series, que a su
vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a
las series o a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie,
se entendera hecha o-extensiva dicha referencia a las sub-series de la
serie respectiva. La enumeracion de las titulos de cada serie sera
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correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la linea partiendo
del numero uno. Tres: Mecanismao para determinar el monto nominal
de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto
nominal de los Bones que se colocaran con cargo d la Linea. El monto
nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el
monto de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
determinara conforme a lo sefalado en el nimero Cinco de la presente
clausula: Teda suma que representen los Bonos en circulacion, los
Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y
los Bonos que se colocaran con carge a la Linea, se expresard en
Unidades de Fomento. Cuatro: Plazo de Vencimiento de la Linea de
Bonos: La Linea de Bonos tiene un plazo maxamo de treinta anos
contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro
del cual e Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las
obligaciones con cargo a la Linea. Cinco: Caracteristicas generales de
los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser
colocados en el mercado general, se emitiran desmaterializados en
virtud de 10 dispuesto en el articulo once de |a Ley del DCVy podran ser
expresados en Pesos nominales o Unidades de Fomento y, seran
pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos, todo ello segin se
establezca en las respectivas Escrituras Complementarias. El monto
nominal de capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se
determinara en las respectivas Escrituras Complementarias junto con
elmonto del saldoinsoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados
previamente, que correspondan a otras emisiones efectuadas con
cargo a la Linea, para lo cual debera estarse al valor de la Unidad de
Fomento a la fecha de |a respectiva Escritura Compiementaria que
acorda la emision. En aquellos casos en que los Bonos se emitan en
Pesos, ademas de sefialar el monto nominal de la nueva emision y el
saldo insoluto de las emisiones pravias en Pesos nominales, se

establecerd su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual
debera estarse al valor de la Unidad de Fomento a |a fecha de la
respectiva Escritura Complementaria. Seis: Condiciones economicas
de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y condiciones especiales seran por el monto y tendréan
las caracteristicas y condiciones especiales que se especifican en el
presente instrumento o que se especifiguen en las respectivas
Escrituras Complementarias. 1as cuales deberdn otorgarse con motivo
de cada emision de bonos con cargo a la Linea, segdn corresponda. v.
que a lo menos deberan senalar, ademas de las menciones que en su
oportunidad establezca (a Superintendencia en normas generales
dictadas al efecto: (a) Monto a ser colocado en cada caso y el valor
nominal dela Linea disponible al dia del otorgamiento de cada Escritura
Complementaria gue se efectie con cargo ala Linea. Los titulos de los
Banos quedardn expresados en Pesos nominales o Unidades de
Fomento segin se indique en la respectiva Escritura Complementaria.
(b) Serles o sub-series, si correspondiere, de esa emisién, plazo de
vigencia de cada serie 0 sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de
los titulos correspondientes. (¢) Nimero de Bonos de cada serie o sub-
serie si correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono. (e) Plazo de
colocacion de la respectiva emision. (f) Plazo de vencimientao de los
Bonos de cada emision. (g) Tasa de interés o procedimiento para su
determinacion, especificando la base en dias a que ella esta referida,
periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos
comienzan a generar intereses y reajustes de ser procedentes (h)
Cupones de los Bonos y Tabla de Desarrollo —una por cada serie o sub-
serie si correspondiere— para determinar su valor la que debera
protocolizarse e indicar el numero de cuotas de intereses y
amortizaciones, fechas de pago, monta de intereses y amortizacion de
capital a pagar en cada cupon, monto total de intereses, reajustes y

la"

amortizaciones por cada cupon y saldo de capital adeudado luego de
pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos o en su
equivalencia en Pesos a la fecha de pago. (i) Fecha o periodo de
amortizacion extraordinana y valor al cual se rescatara cada uno de los
Bonos, si correspondiere. (j) Moneda de pago de los Bonos (k)
Reajustabilidad, si correspondiere. (l) Uso especifico que el Emisor
dara a los fondos que se obtengan de la emision respectiva. (m)
Determinacion del Agente Colocador. Siete: Bonos Desmaterializados
al Portador: Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea serdn al portador y desmatenalizados desde la respectiva
emision y por ende: (a) Los titulos no serdn impresos ni confeccianados
materialmente, sin perjuicio de aguellos casos en que corresponda su
impresion y confeccidon material. La transferencia de los Bonos se
realizara de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCVy el Reglamento Interno del DOV, mediante cargo
de la posicibén en la cuenta de quien transfiere y un abono en la posicion
en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre a base de una
comunicacion que, par medios electronicos, dirigirdn al DCV tanto
quien transfiere como quien adquiere. (b) Mientras ios Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV,
y la cesion de posiciones sabre ellos se efectuara conformea las normas
de la Ley del DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno, de acuerdo
alo dispuesto enla Narma de Caracter General numero setenta vy siete,
de veinte de Enero de mil novecientos noventa y ocho, de la
Superintendencia, en adelante "NCG setenta y siete”, y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del
DCV. La matenalizacion de los Bonos y su retiro del DCV se hardnen la
forma dispuesta en la Clausula Séptima, Nimero seis de este
instrumento y sélo en los casos alli previstos. (¢) La numeracion de los
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titulos sera correlativa dentro de cada una de las series o sub-series
que se emitan con cargo a la Linea y cada titulo representara y
constituird un Bono de |a respectiva serie o sub-serie. Al momento de
solicitar la materializacion de un Bono, el DCV infarmara al Emisor el
numero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual
reemplazara al Bono desmaterializado del mismo nimero de |a serie o
sub-serie, guedando éste ultimo sin efecto e inutilizado. En este case
se efectuard la correspondiente anotacion en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete.  Ocho
Cupones para el pago de intereses y amortizacion: En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de
cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran referenciales
para el pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de
pago se realizara conforme al procedimiento establecido en el
Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustesyamortizaciones
de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segun
corresponda, seran pagados de acuerdo al listado que para el efecto
confeccione el DCV y que éste comunigue al Banco Pagador o a quien
determine el Emisar, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento,
de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCVy en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones
que correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan
retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega del referido
listado. En el caso de existir Bonos materializados los Intereses,
reajustes y amortizaciones de capital seran pagados a quien exhiba el
titulo respectivo y contra la entrega del cupon correspondiente, el cual
sera recortado e inutilizado, quedando éste en poder del Banco
Pagador Se entendera que los Bonos desmaterializados llevan y, ensu
caso, los titulos materializados llevaran, el nidmero de cupones para el
pago de intereses y amortizacion de capital que se indique en el

presente instrumento o en las respectivas Escrituras Complementarias
a este instrumento. Cada cupén indicard su valor, fa fecha de su
vencimientoy el numero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca.
Nueve: Intereses: Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital
insoluto, el interés gue se indique en l|as respectivas Escrituras
Complementarias. Estos intereses se devendgaran y pagaran en las
oportunidades que en ellas se establezcan para la respectiva serie o
sub-serie. £n caso que alguna de las fechas establecidas para el pago
de intereses no fuese un Dja Habil Bancario, el page del monto de la
respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario
siguiente, El monto a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie
en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Diez: Amortizacion: Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que
se sefiala en las Tablas de Desarrollo de las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia
Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
amortizacion de capital se realizara el primer Dia Habil Bancario
siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacion en cada
aportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie
en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que corresponda, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso,
a la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra
en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al maximo interés convencional
que permita estipular la ley para operaciones en meneda nacienal no
reajustable o reajustable segln se trate de una serie o sub-serie
denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento,

respectivamente, calculado a la fecha de su pagoe efectivo. Asimismo,
queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
pago de capital, intereses o reajustes, si este Oltimo caso procediere, el
atraso en el cobro en gue incurra el Tenedor de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota 0 cupon. Los intereses y reajustes de ios Bonos
sorteados © amortizados extraordinariamente cesaran y Seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amaortizacion
correspandiente. Once: Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo
a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de
Fomento, conforme se indique en las respectivas Escrituras
Complementanas. En el evento que sean reajustables, los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, se pagaran en su equivalente en Pesos
utilizando para estos efectos el valor de la Unidad de Fomento vigente
a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago. Doce: Moneda de
Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al
respectivo vencimiento en Pesos. Trece: Aplicacion de las normas
comunes: En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias se aplicardn a dichos Bonos las normas comunes
previstas en el Cantrato de Emision para todos los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea cualquiera fuere su serie o sub-serie.-

CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION -
Uno: Rescate anticipado: A - General .- Salvo que se indique lo contrarno
para una o mas series en las respectivas Escrituras Complementarias,
el Emisor podrd rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea en cualquier tiempo /sea o no
una fecha de pago de intereses o de amortizacion de capital/ a contar
de la fecha que se indique en cada Escritura Complementaria para la
respectiva serie. En tal caso, dicho rescate anticipado se reqgird por las



CAPITULO S

DOCUMENTACION
LEGAL

disposiciones que se indican a continuacion. En la respectiva Escritura
Complementaria se especificara si los Bonos de la respectiva serie
tendran opcion de amortizacian extraordinaria. En caso de tenerla. los
Bonos se rescataran a unvalor igual a: a) el saldo insoluto de su capital
o ) el mayor valor entre /if el saldo insoluto de su capital y fiif 1a suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones
restantes establecidos en la respectiva tabla de desarrollo, excluidos
los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago. En todas los casos se sumaran los
intereses devengados y no pagadoes a la fecha de rescate anticipado
Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten anticipadamente
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que efectie el rescate. B.-
Procedimiento de Rescate: (i) En caso que se rescate anticipadamente
una parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario
para determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos efectos,
el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante
de los Tenedores de Banos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo
Entalavisosesenalaraelmontoquesedesearescataranticipadamente,
@l Notario ante el cual se efectuara el sorteo, el dia, hora y lugaren que
esie se llevara a efecto y si correspondiere, el mecanismo para calcular
la Tasa de Prepago. o bien, una referencia a esta clausula del Contrato
de Emisiony la oportunidad enque la Tasa de Prepago serd comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos. A |a diligencia del sortee
podran asistir el Emisor, el Representante y los Tenedores de Banos
que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado
si al sorteo ne asistieren algunas de las personas recién senaladas. El
dia del sorteo, el Notario levantara un acta de la diligencia, en la que se
dejara constancia del numero y serie de los Bonos sorteados. El acta

serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario
ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse
con a lo menos treinta dias de anticipacion a la fecha en el cual se vaya
a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias sigutentes al
sorteo se publicara por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos
que segun el sorteo serdn rescatadas anticipadamente con indicacién
del ndmero y serie de cada uno de ellos. (ii) En caso que el rescate
anticipado conternple la totalidad de los Bonos en circulacion, se
publicard, por una vez, un aviso en el Diario indicando este-hecho. Este
aviso deberd publicarse a lo menos treinta dias antes dela fecha en que
se efectue el rescate anticipado. (ill) Tanto para el caso de amortizacién
extraordinaria parcial como total de los bonos, el aviso senalara: (y) el
valor indwidual de cada uno de los bonos que serdn rescatados, en
caso que los Bonoes se rescaten a un valor igual al saldo insaluto de su
capital 0 (z) el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien.
una referencia a la clausula del contrato de emision donde se establece
la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo,
v en el caso que carresponda, el aviso deberd contener la oportunidad
en que la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos y la/s/ serie/s/ de bonos que seran amartizados
extraordinariamente, asi como la oportunidad en gue se efectuara el
rescate. (iv) El Emisor deberd enviar copia del referido aviso al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notaria publico, todo ello con a lo
menaos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que
se efectle el rescate anticipado. (v) Si |a fecha de pago en que debiera
efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario,
ésta se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. (vi) Los
reajustes /tratandose de Bonos expresados en Unidades de Fomento/
e intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados

extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que
se efectle el pago de la amortizacion correspondiente. Lo indicado en
el presente punto (vi) en cuanto al pago de intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o de los Bonos amortizados extraordinanamente
debera ser indicado en el aviso al que se hace referencia en la presente
clausula.- Dos: Fecha, Lugar y Modalidades de pago: (a) Las fechas de
pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones de capital para los
Bonos se determinaran en las Escrituras Complementarias que se
suscriban con ocasién de cada emision de Bonos. Si las fechas fijadas
para el pago de intereses, reajustes o de capital recayeren en dia que
no fuere un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil
Bancana siguiente. Los intereses, reajustes y el capital no cobrados en
las fechas que corresponda, no devengaran nuevos intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso,
a la fechafijada para su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra
en mara, evento en ef cual las sumas impagas devengaran un interes
igual al maximao interés convencional que permita estipular la ley para
aperaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable segun se
trate de una serie o sub-serie denominada en Pesos nominales o
Unidades de Fomento, respectivamente, calculado a la fecha de su
pago efectivo. No constituira mora o retardo en el pago de capital,
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que Incurra el respective
Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer el cupon
de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por
ende las cuotas de amortizacion e intereses, seran pagadas en su
equivalente en Pesos conforme al valor de la Unidad de Fomento
vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago. (b) Los
pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente
ubicada en esta ciudad Avenida Andres Bello dos mil seiscientos
ochenta y siete; Las Condes, en horario bancario normal de atencion al
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publico. El Banco Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos
por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco
Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses,
reajustes, y del capital mediante el deposito de fondaos disponibles con,
a lo menos, dos Dias Habiles Bancarios de anticipacion a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere
provisto de los fondos oportunamente, no pracederad al respectivo
pagodecapitaly/oreajustesenteresesdelosBonos, sinresponsabilidad

alguna para él. £l Banco pagador no efectuara pagos parciales si no’

hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los
pagos que carresponda. Para los efectos de las relaciones entre el
Emisory el Banco Pagador, se presumird tenedor legitimo de |os Bonos
a quien tenga tal calidad en virtud de la certificacion que para el efecto
realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecieren la Ley del DCV, el
Reglamento del DCVy el Reglamento Interno del DCV; y en caso de os
titulos materializados se presumira tenedor legitimo de los Bonos a
quien lgs exhiba junte con la entrega de los cupones respectivos, para
el cobro de estos ultimos. Tres: Garantias: La emisién no contempla
garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta v
cincoy dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Codigo Civil. Cuatro:
Inconvertibilidad’ Los Bonos no seran convertibles en acciones. Cinco:
Emision y Retiro de los Titulos: (a) Atendido que los Bonos que se
ernitirdan con cargo a esta Linea seran desmaterializados, la entrega de
los titulos, entendida por ésta aquélia que se realiza al momento de su
colocacion, se efectuard por medios magneéticos a traves de una
instruccion electronica dirigida al DCV. Para los efectos de cada
colocacion, se abrira en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente
Colocador una posicién por los Bonos que vayan a colocarse: Las
transferencias de las posiciones entre el Agente Colocador y los

Tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se haran por
operaciones de compraventa gue se perfeccionaran por medio de las
facturas que emitira el Agente Colocador, donde se consignara la
inversion en su monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables y que seran registradas a través de los sistemas del DCV,
abonandose las cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas
que adquieran titulos y cargandose la cuenta del Agente Colocador.
Los Tenedores de titulos podran transar posiciones, ya sea actuando
en forma directa como depositantes del DCV o a través de un
depositante que actue camo intermediario, segun los casos, pudiendo
solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo
establecido en el articulo numero once de la Ley del DCV, los
depositantes del DCVsalo podran reguerir el retiro de uno o mas titulos
de los Bonos en |os casos y condiciones que determine la NCG namero
setenta y siete de la SVS o aquella que 1a modifique o reemplace. El
Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccion material de los
referidos titulos. (b) Para la confeccidn material de los titulos
representativos de los Bonos debera observarse el siguiente
procedimiento: (i) Ocurndo alguno de los eventos que permite la
matenalizacion de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la
respectiva solicitud de algan depositante, correspondera al DCV
requerir al Emisor que se confeccione materialmente uno o mas titulos,
indicando la Serie v el numero de los Bonas cuya matenalizacion se
solicita. (ii) La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV
efectie el requerimiento al Emisor, se requlara conforme la normativa
que rija las relaciones entre ellos. (iii) Correspandera al Emisor
determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccion de los
titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con

el DCV (iv) El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de
los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles contados desde la
fecha en que el DCV hubiere solicitado su emisién. (v) Los titulos
materiales deberdn cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca fa Superintendencia y contendran cupones
representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de
Desarrolla (vi) Previo a la entrega el Emisor desprenderd e inutilizard
los cupones vencidos a la fecha de la materializacion del titulo. Seis
Procedimiento para Canje de fos Titulos o Cupones, o Reemplazo de
8stos en caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutifizacion o Destruccion; El
extravio, hurto o robo, pérdida, destruccién o inutilizacion de un titulo
representativo de uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de
uno o mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su Tenedor,
quedandoliberadodetodaresponsabilidadel Emisoryel Representante
de los Tenedores de Banas. El Emisor solo estara abligado a otorgar un
duplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo del original
matenalizado, previa entrega de una declaracion jurada en tal sentido
y la constitucion de garantia a favor y a satisfaccion del Emisor por un
monto igual al del titule o cupén cuyoe duplicado se ha solicitado. Esta
garantia se mantendra permanentemente vigente por el plazo de
cinco anos contado desde la fecha del dltimo vencimiento del titulo o
de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén es o
fuere{n) danado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia
circulacion nacional, en que se inferme al publice gue el titulo onginal
queda sin efecto. En este caso, el solicitante deberd hacer entrega al
Emisar del titulo y del, o de los, respectivo(s) cupon(es) inutilizado(s),
en forma previa a que se le otorque el duplicado. En estos casos el
Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia a que se refiere el
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parrafo anterior En todas las situaciones antes senaladas se dejara
constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido las
respectivas formalidades -

CLAUSULA OCTAVA - USO DE LOS FONDOS - Los fondos provenientes
de |a colocacian de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se
destinaran: (i) al pago y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo del
emisory/o desus sociedades filiales, independientemente de que estén
expresados en moneda nacional o extranjera y/o (ii) al financiamiento
de las inversiones del Emisor y/o de sus sociedades filiales. Los fondos
se podran destinar exclusivamente a uno de los referidos fines, o
simultdneamente a ambos, y en las proporciones que se indiquen en
las Escrituras Complementarias respectivas

CLAUSULA NOVENA - DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL
EMISOR .- El Emisor declara y asevera o siguiente a la fecha de
celebracion del Contrato de Emision. Unp: Que es una sociedad
anonima legalmente constituida y validamente existente bajo las
leyes de la Republica de Chile. Dos: Que la suscripcién y cumplimiento
del Contrato de Emisidn no contraviene restricciones estatutarias
ni contractuales del Ermisor. Tres: Que las obligaciones que asume
derivadas del Contrato de Emisién han sido vdlida y legalmente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme
con sus terminos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado
por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Codigo de
Camercio, Ley de Quiebras, u otra ley aplicable Cuatro: Que no existe
ninguna accion judicial, administrativa o de cualquier naturaleza,
interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que
pudiera afectar adversa y sustancialmente sus negocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionaies, o que pudiera afectar la
legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones gue asume

en virtud del Contrato de Emision. Cinco: Que cuenta con todas las
aprobaciones, autorizaciones, y permisos que la legislacion vigente v
las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion
y explotacion de su giro, sin las cuales podran afectarse adversa y
sustancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados
operacionales. Seis: Que sus Estados Financieros han sido preparados
de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacién Financiera
"IFRS" y entregan, en conjunto con las notas indicadas en esos Estados
Financieros, una vision veraz y fidedigna de las condiciones financieras
del Emisor, a la fecha en que éstos han sido preparados. Asimismo, que
no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que
no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan
tener un efecto importante y adversa en la capacidad y habilidad del
Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud
del Contrato de Emision

CLAUSULA DECIMA - OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y
PROHIBICIONES - Mientras el Emisor no -haya pagado a los Tenedores
el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen
con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras que
le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion
pertinente: A -A contar del treinta y uno de diciembre de dos mil once.
mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del
Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior a uno coma cinco
veces. A partir del afio dos mil diez, el limite anterior se ajusta de
acuerdo al cueciente entre el Indice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el Indice de Precios al
Consumidoer de diciembre del ano dos mil nueve, Con todo, el limite
anterior se ajustara hasta un nivel maximo de des veces. Para estos
efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la razan

Bl

entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del
Emisor se definird como la suma de las cuentas Pasivos Corrientes
Totales y Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financieros. Para
los efectos de |a determinacion del indice antes sefalado, se incluye
dentro del Pasivo Exigible el monto de todos los avales, flanzas simples
o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o
reales, que el Emisor a sus filiales hubieren atorgado para caucionar
obligaciones de terceras, con excepcion de: (i) las otorgadas por
el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales
del Emisor, (i) aquélias otorgadas por sociedades filiales del Emisor
por obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas a instituciones
pliblicas para garantizar el cumplimiento de la legislacién sanitaria y
la gjecucion de obras en espacios publicos. B.- Enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse
a la Superintendernicia de Valares y Sequros, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales. ., y de tada otra informacion plblica
que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia. Ademas, debera
enviarle copia de los informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar
dentro de los cinco dias habiles siguientes después de recibirlps de
sus clasificadores privados C - Informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse
los Estados Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros. del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del presente
contrato. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso
al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia
que implique el incumplimiento o infracciéon de las condiciones u
obligaciones que contrae en virtud del presente contrato, tan pronto
coma el hecho o infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. Se
entendera gue los Tenedores de Bonos estan debidamente informados
de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste
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proporcione al Representante. D.- Establecer y mantener adecuados
sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas
otrasguelaautoridad competente determing, y efectuarlas provisiones
que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracion
v los auditores extarnos del Emisor, deban ser refiejadas en los Estados
Financieros de éste y/o en los de sus filiales El Emisor velara porque
sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.- Ademas, debera
contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa de
reconocidoprestigio, deaquellasinscritasenel Registropertinentedela
Superintendencia, para el examen y analisis de los Estados Financieros
del Emisor y de sus filiales, respecto de los cuales tal empresa debera
emitir una opinigén respecto de los Estados Financieros al treinta y
uno de diciembre de cada ano - Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda
expresamente que: [i/ si por disposicion de la Superintendencia de
Valores y Seguros se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de
valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad,
y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en el contrato, en adelante los"Resguardos”, y/o [ii/ si se
modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables
IFRS los criterios de valonzacion establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieras, y ello afectare uno o mas
de |os Resguardos, el Emisor tan pronta como las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonaos y solicitar a sus auditores externos que procedan a adaptar los
respectivos Resguardos seqin la nueva situacion contable. El Emisar
y el Representante deberan modificar el contrato a fin de ajustario a
[o que determinen los referidos auditores en su informe, debiendo el
Emisoningresar a la Superintendencia de Valores y Seguros 1a solicitud

relativa a esta meodificacion al contrato, junto con la documentacion
respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus Estados
Financieros a la Superintendencia. Para lo anterior no se necesitara el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Banos, sin perjuicio
de lo cual, el Representante deberd informar a los Tenedores de Bonos
respectodelas modificacionesal contrato mediante una publicaciénen
el Diario dentro del plazo de veinte dias contados desde la aprobacian
de la Superintendencia de Valores y Seqguros a la maodificacion del
contrato respectiva - En los casos mencionados precedentemente, y
mientras el contrato no sea modificado conforme al procedimiento
anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el contrato
cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor
dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que
el procedimiento indicado en |a presente disposicidn tiene por objeto
modificar el contrato exclusivamente para ajustarlo a cambios en las
normas contables aplicables y, en ningun caso, a consecuencia de
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.-
Por otra parte, no serd necesario modificar el contrato en caso que
salo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados
Financieros actualmente vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones
de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y
partidas referidas en este contrato y ello no afectare a uno o mas de
los Resquardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al
Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta
dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompanar a
su presentacién un informe de sus auditores externos que explique
la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y
partidas descritas en el presente contrato. E.- Mantener sequros que
protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus

)|

oficinas centrales, edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de
oficina yvehiculos, deacuerdo a las practicas usuales para industrias de
la naturaleza del Emiscr. El Emisor velara para que sus filiales también
se ajusten a lo establecido en esta letra. F.- El Emisor se obliga a velar
porque que las operaciones que realice con sus fihales o con otras
personas naturales o juridicas relacionadas, segun este término se
define en elarticulo cien de la Ley de Mercado de Valores se efectien en
condiciones de eguidad similares a las que habitualmente prevalecen
en el mercado. No se contemplan facultades complementarias de
fiscalizacién a los tenedores de benos ni al Representante de los
Tenedores de Bonos

CLAUSULA DECIMO PRIMERA - INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los
Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos presentes en una junta constituida
con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a esta Linea. en primera citacion, o con
los que asistan, en segunda citacion, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta
Linea, aceptando por lo tanto, que tedas las cbligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato de
Emisin se consideren come de plazo vencido, en la misma fecha en
que |a junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en
€aso que acurriere uno o mas de l0s siguientes eventos y mientras los
bonos se mantengan vigentes. A.- Si el Emisor incurriere én mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o
amortizaciones de capital de los Bonos. B.- 5i el Emisor no diere
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cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar
informacion al Representante de los Tenedares de Bonos, sefialadas en
las letras By C de la clausula décima anterior, y dicha situacion no fuere
subsanada dentro del plaze de treinta dias habiles desde la fecha en
que fuere requerido para ello por el Representante. C - Persistencia en
el incumplimento o infraccién de cualguier otro compromiso u
obligacion asumido por el Emisor en virtud de este Contrato de Emision
o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior a
sesenta dias, excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento definido
en la letra A de la clausula décima precedente, luego de gue el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor,
mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el
incumplimiento o infraccién y se exija remediarto. En el caso de
incumplimiento o infraccion del nivel de endeudamiento definido en la
letra A de la clausula déoima precedente, este plazo sera de ciento
veinte dias luego que el Representante de los Tenedores de Bonps
hubiere enviado al Emisor mediante carta certificada, el aviso antes
referido. El Representante deberd despachar al Emisor el avise antes
mencionado, como asimismo el requenmiento referido en la letra B
precedente, dentro del dia habil siguiente a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor y, @n
todo caso, dentro del plazo establecido por la Superintendencia
mediante una norma de caracter general dictada de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo ciento nueve, letra b/, de |a Ley de Mercado de
Valores, si este ultimo término fuere menor. O.- Si el Emisor no
subsanare dentro de un plazo de cuarenta y cinco dias habiles una
situacion de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero
por un mento total acumulado superior al equivalente del seis por
ciento del Total de Activos segun se registre en sus ultimos Estados
Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las cbligaciones

incluidas en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado. En
dicho mento no se consideraran las obligaciones que (i) se encuentren
sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas
por el Emisor en su contabilidad; o, (i) correspondan al precio de
construcciones o adquisician de activos cuyo pago el Emisor hubiere
objetado por cualquiera de los medios que 1a ley o el correspondiente
contratolofacultan, pordefectosdelos mismosoporelincumplimiento
del respectivo constructor o vendedor de sus obligaciones
contractuales, y que conste por escrito. E.- Si cualquier otro acreedor
del Emisor cobrare legitimamente a éste |a totalidad de un crédito por
préstamo de dinero sujete a plazo, en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una
causaldeincumplimiento por parte del Emisor contenida enel contrato
que dé cuenta del mismo. Se exceptlian, sin embargo, los casos en que
la totalidad del crédito cobrado en ferma anticipada, de acuerdo a lo
dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del tres por ciento
del Total de Activos del Emisor, segiin se registre en sus Gltimos Estados
Financieros trimestrales. F- Si el Emisor o cualquiera de sus filiales en
que el Emisor mantenga una inversion que represente mas del veinte
por ciento del Total de Activos del Emisor fuere declarado en quiebra o
sehallare en notoria insolvencia o formulare proposiciones de convenio
judicial preventivo con sus acreedores o efectuare alguna declaracion
por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en 1os respectivos vencimientos, sin que cuaiguiera de
dichos hechos sean subsanados dentro del plazo de sesenta dias
contados desde la respectiva declaracion, situacion de insolvencia o
formulacion de convenio judicial preventivo. Para efectos de calcular el
porcentaje que representa la inversion del Emisor en sus filiales, se
estara a la informacion contenida en la nota "Estados Financieros
Consolidados e Individuales™ o la que la reemplace, de los Estados
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Financieros del Emisor. El referido porcentaje sera la razon gue resulte
dedividir: (a) el total deactivos de la respectiva filial, el cual corresponde
alasuma de las cuentas Activos corrientes” y"Activos no corrientes” de
la respectiva filial, o las cuentas que las reemplacen, sobre (b) la cuenta
"Total Activos™ de los Estados Financieras del Emisor - G - St cualquier
declaracion efectuada por el Emisor en fos instrumentos que se
atorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones
de informacién contenidas en este contrato o de sus Escrituras
Complementanias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los
Bonos gue se emitan con cargo a esta Linea, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o dolosamente incompleta. H - Si se modificare
el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterlaral plazo de vigencia
de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea; o si se disolviere
anticipadamente el Emisor, o si se disminuyere por cualquier causa su
capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla
con elindice referido en ia letra A de 1a clausula décima anterior. |- Siel
Emisor enajenare o perdiere |a titularidad de uno o mas de los Activos
Esenciales, salvo que se tratare de aportes ¢ transferencia de Activos
Esenciales a sociedades filiales. |.- Sien el futuro el Emisor o cualquiera
de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonas, o
a cualquier otra operacién de crédito de dinero u a otros créditos u
obligaciones existentes o que contraigan en el futuro, exceptuando los
siguientes casos: Uno. Garantias creadas para financiar. refinanciar o
amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccion,
de activos adquiridos con posterioridad al presente contrato, siempre
que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos. Dos.
Carantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o
viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre eflas Tres.
Garantias otorgadas por una socledad que posteriormente se [gsione
conel Emisor. Cuatro, Garantias sobre activos adquiridos por el Emisor
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con posterioridad al presente contrato, que se encuentren constituidos
antes de su compra. Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus
filiales por obligaciones con organismos phblicos. Seis. Prorroga o
renovacidn de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos
uUno a Cinco, ambos inclusive, de esta letra. No obstante, el Emisor o
sus filiales siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones
de bonos o a cualquier otra operacion de créditos de dinero u a otros
créditos si, previa y simultdneamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos
que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la
proporcionalidad de |las garantias sera calificada en cada oportunidad
por el Represeritante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimaria
suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En caso de falta
de acuerdo entre el Representante y el Emisor respecta de la
proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al
conocimiento y decisian del arbitro que se designe en conformidad a la
clausula décimo quinta de este instrumento, quién resolverd con las
facultades ahi sefaladas v las garantias no podran ser constituidas
hasta que el referido arbitro ne emita su reseluciénal respecto

CLAUSULA DECIMO SEGUNDA - EVENTUAL FUSION; DIVISION O
TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION ¥ ABSORCION DE
FILIALES - /A/ Fusion: En caso de fusion del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacion o por incorporacion, la nueva sociedad
que se constituya o laabsorbente, en su caso, asumird todas y cada una
de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor. /B/
Division. Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente
de Jas obligaciones estipuladas en el presente Contrato de Emision de
Bonos todas las sociedades que de |a division surjan, sin perjuicio de
que eritre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los

Bonosserdn proporcionalesa la cuantia del Patrimonio Total del Emisor
que a cada una de ellas se asigne u otra propoercion cualquiera que se
convenga. /C/ Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del presente Caontrato de
Emision seran aplicables a |a sociedad transformada, sin excepcion
alguna. /D/ Creacion de Fillales: En el caso de creacion de una filial
directa, ello no afectard los derechos de los Tenedores de Bonas ni las
obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision. /E/ Absorcion de
Filiales: En el caso de la absorcion de una filial directa, ello no afectara
los derechos de los Tenedares de Bonos ni las obligaciones del Emisor
bajo el Contrato de Emision -

CLAUSULA DECIMO TERCERA.- DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE
BONOS.- Uno: Los Tenedores de Bonos se reuniran en Junta de
Tenedores de Bonos siempre que sean convocados por el Representante
en virtud de lo establecido en el articulo ciento veintidos y siguientes
de la Ley de Mercado de Valores. Dos: Para determinar el namero de
Bonos colacados y en circulacion, dentro de los diez dias siguientes a
las fechas que se indican a continuacian: (i) 1a fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con
cargo a la Linea, (i1) la fecha del vencimiento del plazo para colocar los
mismos; o (iii) la fecha en que el Emisar haya acordado reducir el monto
total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad con los
dispuesto en el nomero Uno de la Clausula Sexta de este instrumento,
el Emisor, mediante declaracion otorgada paor escritura publica, debera
dejar constancia del numero de Bonos colocados y puestos en
circulacion, con expresion de su valer nominal. Para determinar los
Bonos en circulacion y su valor nominal antes de que hayan sido
colocados todos los Bonas emitidos mediante Escrituras
Complementarias ya otorgadas, el Emisor debera efectuar una
declaracion por escritura publica en la deberd dejar constancia de los

Bonos colocados hasta entonces y puestos en circulacion, con
expresion de su valor nominal, con a lo menos seis dias habiles de
anticipacion al dia de celebracion de una junta Tres La citacion a la
junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita por el
articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera
publicado en e! Diario. Ademas, por tratarse de una emision
desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en
que se celebrara la junta de Tenedores de Bonos se afectuara también
a través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los
depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el
Emisor debera proveer al DCV de toda informacién pertinente con a lo
menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la
Junta de Tenedares de Bonas. Cuatro: Podran participar en la junta de
Tenedores de Banos: (1) Las personas que, a la fecha de cierre, fiquren
con posicion de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV
proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de
la Ley del DCV. y que a su vez acompanen el certificado a que se refiere
el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos efectos, la
fecha de cierre de las cuentas de posicion en el DCV correspondera al
quinto dia habil anterior a |a fecha de la Junta, para lo cual el Emisor
proveera al DCV con la debida antelacién la informacion pertinente.
Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares de posiciones que
figuren en ella se entenderan inscritos en el Registro que abrird al
Emisor paralos efectosdela participacion en la Junta. {ii) Los Tenedores
de Bonos materializados que hayan retirado sus titules del DCV,
slempre que se hubieren iNscrito para participar en la respectiva Junta.
con cinco Dias habiles de anticipacion al dia de celebracion de la
misma, en el registro especial que el Emisor abrird para tal efecto. Para
inscribirse estos Tenedores deberan exhibirlos titulos correspondientes
o certificados de custodia de 10s mismos emitidos por una institucion
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autorizada En este (ltimo caso, el certificado debera expresar la serie
o sub-serie y el nimero del o de los titulos materializados en custodia,
la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor nominal. Cinco:
Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos
de las juntas de Tenedores de Bonos: (1) 1a remocion del Representante
de las Tenedores de Bonos y la designacion de su reemplazante; (i) la
autorizacion para los actos enla que la ley lo requiera; y (iii) en general,
todos los asuntos de interés comdn a los Tenedores de Bonos. Seis;
Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se ocasionen con
motivo de la realizacién de la junta de Tenedores de Bonos, sea por
concepto de arriendo de salas, equipo, avisos y publicaciones. Siete:
Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer individualmente sus
derechaos, en los casos y [as formas en que la ley expresamente los
faculta Ocho: Cuando |a Junta de Tenedores de Bonos se citare para
tratar alguna de las materias que diferencian a una y otra serie de
Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta'Linea, el Representante
de los Tenedores de Bonos podra optar por convocar a una Junta de
Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de Bonoes de cada Serie
voten en forma separada. o bien convocar a Juntas separadas a los
Tenedoresdecada SerieodelaSerierespectiva. Nueve: El Representante
de los Tenedores de Bonos estara obligadoe a hacer la convocatoria
cada vez que se lo soliciten por escrito Tenedores de Bonos que rednan
a lo menos un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos de
alguna de las Series en circulacion o un veinte por ciento del valor
nominal de los Benos en circulacion emitidos con cargo a la Linea,
cuandoasilosolicite el Emisor, ycuandolorequieralaSupenntendencia,
sin perjuicio de su facultad para convocarla directamente en cualquier
tiermpo, cuando asi lo justifigue el interés de los Tenedores de Bonos, a
su juicio exclusivo. Diez: Los Tenedores podran hacerse representar en
las Juntas de Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante carta

poder Nopodran sermandatarios los directores, empleados o asesores
del Emisor. En lo pertinente a la calificacion de poderes se aplicaran en
lo que corresponda las disposiciones relativas a calificacion de poderes
en la celebracion de juntas de accionistas en las sociedades andnimas
abiertas, establecidas en la Ley sobre Sociedades Anénimas y su
Reglamento. Once: Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una
misma Serie, o de una misma sub-serie en su caso, el numero de votos
que resulte de dividir et valor del Bano respectivo por el maximo coman
divisor que exista entre los distintos valares de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea, que participen en la Junta de Tenedores de Bonos
respectiva. £l valor de cada Bono sera igual a su valor nominal inicial
menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas,
lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que existan
emisiones vigentes de Bonos concargo a la Linea tanto en Unidades de
Fomento como en Pesos nominales, v la Junta deba resolver materias
comunes a todas las Series emitidas con cargo a la Linea de Bonos, se
utilizara el siguiente procedimiento para determinar el numero de
votos que le correspondera a cada Tenedor de Bonos que hayan sido
emitidos: Se establecera fa equivalencia en Pesos nominales del saldo
insoluto de los Bonos respectivos, utilizando para estos efectos, el
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fechade la junta. En caso de
que en el calculo precedente guedare una fraccion, entonces el
resultado se acercard al entero mds cercano. Doce: Salvo que |3 ey o
este Contrato de Emision establezcan rnayorias superiores, 1a Junta de
Tenedores de Bonos se reunird validamente, en primera citacion, con
la asistencia de Tenedores de Bones que representen, a lo menos, 1a
mayoria absoluta de los vatos que correspondan a los Bonas en
circulacion con derecho a voto en la reunién, y en segunda citacion,
con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea
su nOmero. En ambos casos los acuerdos se adoptaran por mayoria
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absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a voto en la
reunion. Los avisos de la segunda citacion a Junta sole podran
publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la
primera citacion y, en todo caso, deberd ser citada para celebrarse
dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la
Junta no efectuada por falta de quérum. Trece: La Junta Extraordinaria
de Tenedores de Bonos podra facultar al Representante de los
Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las reformasal Contrato
de Emisién que especificamente le autoricen, con la conformidad de
los dos tercios del total delos votas de los Bonos en circulacion emitidos
con cargo a esta Linea. En caso de reformas al presente Contrato de
Emisién o cualquiera de las respectivas Escrituras Complementarias
que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a su oportunidad
de pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones establecidos
en los'mismos, a junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra
facultar al Representarnite para acordar con el Emisor dichas reformas,
con la conformidad del setenta y cinco por ciento de los votos de los
Bonas en circulacion de la emision afectada por dicha modificacion
Catorce: En-la formacion de los acuerdos senalados en la letra
precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento
cincoycientoveintedela Ley de Mercado deValares, nose consideraran
para los efectos del quérum y de las mayorias requendas en |as juntas,
los Bonos pertenecientesaTenedoresquefueran personasrelacionadas
con el Emisor. Quince: De las deliberaciones y acuerdos de |3 Junta de
Tenedares de Bonos se dejara testimonio en un libro especial de actas
que llevara el Representante de los Tenedores de Bonos 5e entendera
aprobada el acta desde su firma por el Representante, lo que deberd
hacer a mas tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la
junta. A falta de dicha firma, el acta serd firmada por al menaos tres de
los Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no fuere
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posible, debera ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los
acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos
seran obligatorios para todos los Tenedares de Bonos de la emision y
solo podran llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva.-

CLAUSULA DECIMO CUARTA - REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS - Uno: Renuncia, remocion y reemplazo del Representante
de los Tenedores de Bonas. (3) El Representante de los Tenedares de
Bonos cesara en sus funciones por renuncia ante la junta de Tenedores
de Bonos, por inhabilidad o por remocidn por parte de la Junta de
Tenedares de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor
no tendran dereche alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia
de las razones que han servido de fundamento a la renuncia del
Representante, cuya apreciacion corresponde en forma dnica vy
exclusiva a éste. (b) La Junta de Tenederes de Bonos podra siempre
remover al Representante, revocando su mandato, sin necesidad de
expresion de causa. (¢) Producida la renuncia o aprobada la remocion,
la Junta de Tenedares de Bonos deberda necesariamente proceder
de inmediato a la designacion de un reemplazante. (d) La renuncia
o0 remocidn del Representante se hara efectiva solo una vez que el
reamplazante designado haya aceptado el cargo. (e) El reemplazante
del Representante, designado en la forma contemplada en esta
clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta de Tenedores de
Bonos donde se le designa o mediante una declaracidn escrita, que
entregara al Emisor y al Representante removido o renunciado, en la
cual manifieste su voluntad de aceptar la designacion o nombramiento
como nuevoe Representante. La renuncia o remocion y la nueva
designacion produciran sus efectos desde la fecha de la Junta donde
el reemplazante manifestd su aceptacién al cargo o desde la fecha de
la decldracién antes mencionada, quedando el reemplazante provisto

de todos los derechos, poderes, deberes y abligaciones que 13 ley y el
presente instrumento le canfieren al Representante. Sin perjuicio de o
anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante podran exigir
a este ultimo la entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a esta emisibn que se encuentren en su poder
(f) Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramiento del
reemplazantey suaceptacion del cargo deberan serinformados dentro
de los quince dias habiles siguientes de ocurridos ambos hechos por el
Emisor, mediante un aviso publicado en dos dias habiles distintos en
el Diario. Sin perjuicio de le antericor. del acaecimiento de todas estas
circunstancias debera informarse a la Superintendencia y al Emisor,
el dia habil siguiente de haberse producido por el reemplazante del
Representante de los Tenedores de Bonos. Asimismo, y por tratarse de
una emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la eleccian,
reemplazo o remocidn del Representante de los Tenedares de Bonos,
se comunicard al DCV por el reemplazante del Representante de los
Tenedores de Bonos para que éste pueda informarto a sus depositantes
a través de sus propios sistemas. No serd necesario modificar el
Contrato de Emisidn para hacer constar esta situacion. Dos: Derechos
y facultades: Ademas de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por |a Junta de Tenedores de
Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que le confiere
la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emision y los Documentos
de la Emision y se entenderd ademas, autarizado para ejercer, con las
facultades ordinarias del mandato judicial, todas las accianes judiciales
que competan a la defensa del interés comun de sus representados
o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas
y demas gestiones judiciales que realice el Representante en interés
colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad
mayaritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha
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circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos
deba asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos
de ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores, éstos deberan previamente proveerio
de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de hanorarios
y otros gastos judiciales El Representante también estara facultado
para solicitar y examinar los libros y documentos del Emisar, en l1a
medida que lo estime necesario para proteger los intereses de sus
representados, y podra requerir al EmMisor 0 a sus auditores externos,
los informes que estime pertinentes para los mismaos efectos, teniendo
derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier
tiempao, por el Gerente General del Emisor o el que haga sus veces,
de todo lo relacionado con la marcha de los negocios del Emisor.
Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion
social. Ademas, el Representante podrd asistir, sin derecho a voto, a
las Juntas de Accionistas del Emisor. para cuyo efecto éste le notificara
de las citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas
con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion
a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley
sobre Sociedades Andnimas y en su Reglamento. Las facultades de
fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran
a través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres: Deberes
y responsabilidades del Representante de los Tenedores de Banos: (a)
Ademas de los deberes y obligaciones que el presente instrumento
le otorga al Representante, éste tendra todas las otras obligacioneas
que la ley establece. (b) El Representante de los Tenedores de Bonos,
estard obligade. cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores
de Bonos, a proparcionar informacion sobre los antecedentes
esenciales de! Emisor que éste ultimo deba divulgar en conformidad
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alaleyy que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos,
siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante debera guardar reserva
sobre los negocios, antecedentes e informaciones que hubiere tomado
conocinuento en ejercicio de sus facultades inspectivas, guedandole
prohibida revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de
dichos negocios en tanto no sea estrictamente indispensable para el
cumplimiento de sus funciones. (¢) Queda prohmibido al Representante
delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo. podra conferir
poderes especiales a terceros con fines y facultades que expresamente
se determinen. (d) Sera obligacion del Representante de los Tenedores
de Bonos (nfarmar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este ultimo, respecto de cualquier infraccion a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta deberd ser enviada
dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios contado desde que se
detecte el incumphmiente (¢) Todos los gastos necesarios, razonables
y comprobados en que incurra el Representante de los Tenedores de
Bonos con ocasion del desempeno de las funciones que contempla
la ley y el presente Contrata de Emisién, en la organizacion de las
Juntas de Tenedores de Bonos, seran de cargo del Emisor, quien debera
proveer al Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente
de los fondos para atenderios. {f) El Representante deberd actuar
exclusivamente en el mejor interes de sus representados y respondera
hasta de la culpa leve por el desempefa de sus funciones, sin perjuicio
de la responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable.
Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el presente
mstrumento y en los titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren
a antecedentes propios del Representante, deben ser tomadas como
declaraciones efectuadas por el propio Emisor. no asumiendo el
Representante ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o

veracidad. Esta exencion de responsabilidad no se extiende a aquellas
materias que de acuerdo a la ley y el presente Contrato de Emision son
de responsabilidad del Representante.-

CLAUSULA DECIMO QUINTA.- DISPOSICIONES GENERALES - Uno
Domicilio: Para todos los efectos legales derivados del Contrato de
Emisian las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de
Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios
de Justicia en todas las materias que no se encuentran expresamente
sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el
namero dos siguiente. Das: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudiera
surgirentre los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores
de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion, interpretacion,
cumplimiento, o terminacion del Contrato de Emision, incluso
aquellas materias que segln sus estipulaciones requieran acuerdo
de las partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y
en (nica instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones guedaran
ejecutoriadas por el salo hecho dedictarsay ser notificadas a las partes
personalmente o por cédula salvo que las partes unanimemente
acuerden otra forma de notificacion. En contra de las resoluciones
que dicte el arbitro no procederd recurso alguno, excepto el de queja.
El arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera
de los Tenedores de Bonos en todos aquellas casos en que puedan
actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad
a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es
provocadeo por el Representante de los Tenedares de Bonos, podra
actuar de oficio o por acuerdo adoptado en las juntas de Tenedores de
Bonos, con el guorum reglamentado en el inciso primero del articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos,
al arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier parte
interesada. Enrelaciona la designacion del arbitro, para efectos de esta

D]

clausula, las partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de
Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera
de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del
cuerpo arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacién de Santiago. Los
honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan
solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de
su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su
caso, encontra de la parte que en definitiva fuere condenada al

pago de costas. Asimismo, podran someterse a la decision del arbitro
las impugnaciones gue uno o mas Tenedores de Bonos efectuaren,
respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambieas
celebrados por estos acreedores, o las diferencias que se orginen
entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de
Bonos. No obstante lo dispuesto en este numero Dos, al producirse
un conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento
de la competencia del arbitro y someterlo a la decision de la justicia
Ordinaria.-

CLAUSULA DECIMO SEXTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS: En subsidio de las estipulaciones del Contrato de
Emision, a los Bonos emitidos con cargoe a esta Linea se le aplicaran las
normas legales y reglamentanas pertinentes y, ademas, las normas,
dictamenes e instrucciones pertinentes, que la SVS ha impartido en
uso de sus atribuciones legales -

CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.- CONSTANCIA: Se deja constancia
que, de confarmidad can lo establecido en el articulo ciento doce de
la Ley de Mercado de Valores, para la presente enusion de Bonos ne
corresponde nombrar administrador extracrdinaria, encargagn de
custodia ni peritos calificados.-
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CLAUSULA DECIMO OCTAVA - INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se facuita
al portador de copla autorizada de la presente escritura para requerir
las carrespondientes inscripciones, Los impuestos, gastos notarialesy
de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento
seran de cargo del Emisor- PERSONERIAS. La personeria de los
representantes de Aguas Andinas S.A. consta de escritura pablica de
fecha veintinueve de diciembre de dos mil once, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo. La personeria de don
Antonio Blazquez Dubreuil y de dona Carina Oneto Izzo para actuar
en representacion de BANCO DE CHILE consta respectivamente de
ascritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve, y trece
de Marzo de dos mil ocho, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago
de don René Benavente Cash. Encomprobante y previa lectura, firman
los comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro de Repertorio
bajo el namero seralado.- Doy fe.-

1.- VICTOR DE LA BARRA FUENZALIDA 2 - MIGUEL ANGEL ZARZA
MARCOS ambos en rep. de AGUAS ANDINAS S A

3.- Antonio Blazquez Dubreuil 4 - CARINA ONETO 1ZZ0 ambos en rep
de BANCO DECHILE.
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vi. ESCRITURA COMPLEMENTARIA. SERIE L

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIE U

AGUAS ANDINAS S.A. COMO EMISOR Y
BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS

En Santiago de Chile, a veinticinco de marzo de dos mil trece, ante mi,
VERCNICA TORREALBA COSTABAL, chilena, casada, abogado, cédula
nacional de identidad nimero trece millones sesenta y seis mil trescientos
trece guion tres, Notario Pablico Suplente del Titular de la Trigesima
Tercera Notaria de Santiago, don IVAN TORREALBA ACEVEDO, segun
Decreto Judicial ya protocolizado, con oficio en calle Huérfanos namero
novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno de la Comuna de
Santiago. comparecen: don |ESUS MARIA GARCIA GARCIA, espariol,
casado, ingenieroindustrial, cédula de identidad para extranjeros nimero
veintitres millones novecientos mil novecientos dieciséis guion seis, y
don MIGUEL ANGEL ZARZA MARCOS, espanol, casado, economista,
cédula deidentidad numera veintitrés millones cuatrocientos cuarenta
y cuatro mil setecientos noventa y ocho guidn k, ambos en representacion,
segln se acreditara, de AGUAS ANDINAS 5.A,, sociedad angnima abierta,
rol unico tributario ndmero sesenta y un millones ochocientos ocho mil
guien cinco, todos con domicilio para estos efectos en Avenida Presidente
Balmaceda il trescientos noventa y ocho, comunay ciudad de Santiago,
en adelante también el "EMISOR", por una parte; y, por la otra, don
Antonio Blazquez Dubreuil, chileno, casada, ingeniero civil, cédula de
identidad nomero ocho millones setecientos cuarenta y un mil

ochocientos diecinueve guion siete, y don JUAN EDUARDO CUEVAS
KUSSNER, chileno, casado, factor de comercio, cédula de identidad
numero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve guion
acho, ambos en representacion, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE,
sociedad anonima bancaria, rol anico tributario ndmero noventa y siete
millones cuatro mil guidn cinco. todos domiciliados en esta ciudad, calle
Paseo Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna de
Santiago, actuando como Representante de los Tenedores de Bonos y
Banco Pagador, en adelante también y en forma indistinta el “Banco
Pagador”, el "Representante de los Tenedores de Bonos” o el
"Representante”, los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditaron sus identidades con las cédulas citadas y exponen: CLAUSULA
PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes, a/ Por
escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo con fecha tres de enero de dos mil doce, bajo el repertorio
nimero setenta y ocho guidén doce, modificada por escritura pablica
atorgada en la misma notaria can fecha veintisiete de febrero de dos mil
doce, bajo el repertorio niumero dos mil ciento treinta y cuatro guién
doce, /en adelante el “Contrato de Emision’/, se establecid la linea a treinta
anos plazo con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo ciento cuatro y siguientes de |a Ley de Mercado de Valores y
demds normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros,
puede emitir, en una o mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/,
Bonos dinigidos al mercado general, hasta por un monto maximao de cinca
millones quinientas mil Unidades de Fomento, /en adelante la “Linea a
Treinta Anos” /. La mencionada Linea a Treinta Afos fue inscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el
numero setecientos trece con fecha veinte de marzo de dos mil doce. b/
Con todo, el Contrato de Emisién contempla que el Emisor sdlo podra
colacar Bonos y/o tener Bonos vigentes colocados concargo a la Lineaa

o

Treinta Afos, hasta por un valor nominal de cincoe millones quinientas
mil Unidades de Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos
colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea a Treinta Afios, como
aquéllos colocados y vigentes emitidos con cargo al contrato de emision
de bonos por linea a diez anos plazo, celebrado por escritura pablica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo can
fecha tres de enero de dos mil doce, bajo el repertorio namero setenta y
siete guion doce, modificada por escritura publica otorgada con fecha
veintisiete de febrero de dos mil doce en la misma notaria, bajo el
repertorio numero dos mil ciento treinta y tres guion doce, inscritoen el
Registro de Valores con fecha veinte de marzo de dos mil doce, bajo el
namero de registro setecientos doce /en adelante la "Linea a Diez Afps”/
¢/ Asimismo, por escrituras plblicas de fecha veinte de marzo de dos mil
doce, otorgadas en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo,
bajo los repertorios numero dos mil novecientos treinta y tres auian doce
y dos mil novecientos treinta y cuatro guién doce, se acordo emitir,
respectivamente, una serie de Bonos denominada Serie R /en adelante.
la “Serie R/, con cargo a la Linea a Diez Afios, y una serie de Bonos
denominada Serie S /fen adelante, la "Serie 8/ con cargoa la Linea a Treinta
Anos. d/ En las escrituras complementarias de la Serie Ry Serie 5, se
establecié que el Emisor salo podria colocar Bonos por unvalor nominal
total maximo de hasta tres millones quinientas mil Unidades de Fomento,
considerando conjuntamente los bonos Serie Ry Serie 5. ef Seqlin consta
de las escrituras publicas de declaracion de colocacion de los bonos Serie
Ry Serie S, ambas otorgadas con fecha siete de mayo de dos mil doceen
la Notaria de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo, con fecha
diecinueve de abril de dos mil doce fueron colocados dos mil bonos de la
Serie R, por un valor norminal de un millan de Unidades de Fomento, y
cuatro mil seiscientes bonos de 1a Serie S, por un valor nominal de dos
millones trescientas mil Unidades de Fornento. En consecuendia, a la
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fechade la presente escritura Se encuentran en circulacion bonos emitidos
concargo ala Linea a Diez Afos y a la Linea a Treinta Anos, par un total
de tres millones trescientas mil Unidades de Fomento, quedando por lo
tanto un remanente por colocar de hasta dos millones doscientas mil
Unidades de Fomento, considerando conjuntamente la Linea a Diez Afos
yla Linea a Treinta Anps. Dos. Definicianes. Los términos en mayuosculas
no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en
el Contrato de Emision. Cada uno de tales significados es aplicable tanto
ala forma singular como plural del correspondiente término.- CLAUSULA
SEGUNDA, EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE U. TERMINOS Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emision. De conformidad con
lo anterior, por &l presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emision una serie de Bonos denominada Serie U /en adelante
la"Serie U/ concargoa la Linea a Treinta Anos. Los terminos y condiciones
de los Bonos de la Serie U son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emision Las estipulaciones del
Contrato de Emision seran aplicables en todas aquellas materias gue no
estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria.
Dos. Caracteristicas de los Bonos de |a Serie L. (@) Monto a ser colocado
La Serie U considera Bonos por un valor nominal de hasta dos millones
de Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor sélo
podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta dos
millones de Unidades de Famento, considerando conjuntamente: (i) los
Bonos Serie U emitidos mediante esta Escritura Complementaria. v (ii)
los Bonos Serie T emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada
conesta misma fecha y en esta misma notaria, bajo el repertorio numero
tres mil novecientos ochenta y uno guién dos mil trece, I3 que fue
efectuada con cargo a la Linea a Diez Afios. Asimismao. el valor nominal
total de los Bonos Serie R, Serie §, Serie Ty Serie U en circulacion, no
podragexceder de la suma de cinco millones quinientas mil Unidades de

Fomento. Los Bonos de |a Serie U estaran expresados en Unidades de
Famentoy, par lo tanto, el monto de los mismos se reajustara segan la
variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo
pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento del respectivo
cupbn, Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del
valor de la Unidad de Fomento que haga el Banco Central de Chile, o el
organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos, en el Diario
Oficial. de conformidad al ndmero nueve del articulo treinta y cinco de |a
ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta (b) Seriey enumeracion
de los titulos. Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola
serie denominada “Serie U, Los Bonos Serie U tendran la siguiente
enumeracion: desde el ndmero uno hasta el ndmero cuatro mil, ambos
inclusive. (¢) NUmero de Bonos. La Serie U comprende en total la cantidad
de cuatro mil Bones. (d) Valor nominal de cada Bano Cada Bono Serie U
tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo de
colocacion de los Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie U sera
de doce meses, contados a partir de |a fecha de la emision del oficio por
el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la colocacion de
los Bonos Serie L. Los Bonos que no se colocaren en diche plazo quedaran
sin efecto, entendiéndose por lo tanto automaticamente reducida la serie
alos bonos efectivamente colocados a esa fecha. (f) Plazo de vencimiento
de los Bonos. Los Bonos Serie U venceran el primerc de abril de dos mil
treintay seis. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie U devengaran, sobre el
capital insoluto expresado en Unidades de Fomento. un interés anual de
tres coma ochenta por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno coma
ochao ocho dos tres por ciento semestral. Los intereses se devengaran
desde el primero de abril de dos mil trece v se pagaran en las fechas que
se indican en |a Tabla de Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h)
Cuponesy Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie U, reguiada en esta

Escritura Complementaria, llevan cuarenta y seis cupones para el pago
de intereses y amortizaciones del capital. de los cuales los cuarentay
cinco primeros solo seran para el page de intereses y solo el Gltimo para
el pago de intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que
tratandose en la especie de una emision desmaterializada, los refenidos
cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para
el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago
se realizara conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y
amortizaciones de capital, lo mismo que los mentos a pagar en cada caso,
son los que aparecen en la Tabla de Desarrolio de los Bonos Serie U que
se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el
ndmero 396, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. 5i las fechas fijadas para
el pago de intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario.
el pago respective se hara al Dia Habil Bancario siguiente, Los intereses
y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran
nuevos intereses y los Bonos Serie U tampoco devengaran intereses con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su
rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interésigual al maximo interés convencional que permita estipularla Ley
para operaciones en moneda nacional reajustables, calculado a la fecha
de su pago efectiva. Asimismo, queda establecido que no constituira
mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el
cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota o cupon. Los intereses de los Bonos sorteados o amortizados
extraardinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que
se efectie el pago de la amortizacidn correspondiente (i) Fechas o
periodos de amortizacion extraordinaria. El Emisor podra rescatar
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anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie U a partir del
primero de abril de dos mil dieciocho, de acuerdo con el procedimiento
descrito en el nimera Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision.
Los Bonos Serie U se rescataran al mayor valar entre /if el equivalente al
saldo insoluto de su capital y fii/ la suma de los valores presentes de los
pagos de interesesy amortizaciones de capital restantes establecidos en
la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago, conforme
a fo senalado en el literal ) del numero Uno de la Clausula Séptima del
Contrato de Ermision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se
considerard que el Margen sera de ceroc coma ochenta y cinco por ciento

(])) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de |a colocacion de los Bonos
Serie U se destinaran en aproximadamente un cincuenta por ciento al
paqo y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisar y/o de sus
sociedades filiales, independientemente de que estén expresados en
moneda nacional o extranjera y en aproximadamente un cincuenta por
ciento al financiamiento de las inversiones del Emisor y/o de sus
sociedades filiales. CLAUSULA TERCERA. AGENTE COLOCADOR., Para
efectos de la presente emision actuara como Agente Colocador Santander
5.A. Carredores de Bolsa. CLAUSULA CUARTA. NORMAS SUBSIDIARIAS.
En todo lo no regulado en |la presente Escritura Complementaria se
aplicara lo dispuesta en el Contrata de Emisién. CLAUSULA QUINTA.
DOMICILIO. Para todos los efectos del presente instrumento 1as partes
fijan su domucilio en la comuna de Santiago y se someten a la competencia
de sus Tribunales Ordinarios de Justicia. PERSONERIAS. Las personerias
delos representantes de Aguas Andinas S A. constan de escritura piblica
de fecha gquince de marzo de das mil trece, otorgada en la Notaria de
Santiago de don lvan Torrealba Acevedo. La perseneria de don Antonio
Blazquez Dubreuil para actuar en representacion de Banco de Chile cansta
de en escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve,

otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La
personeria de don Juan Eduardo Cuevas Kussner para actuar en
representacion de Banco de Chile consta de en escritura publica de fecha
cuatro de enero de dos mil doce, otargada en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash. En comprobante y previa lectura, firman los
comparacientes. Se da copia y se anota en el Libro de Repertono bajo el
numero senalado - Doy fe.-

p-p Aguas Andinas





