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Sefior U RS OO

Alberto Etchegaray de la Cerda
Superintendente 2006040019477

. . 03/04/2006 - 11:39 Operador: ESALIN/
Super1ntendenc1a de Valores y Seguros Division Control Financiero Valores
Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449
PRESENTE.-

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Ref.: Oferta Publica de Adquisicién de Acciones

de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

De mi consideracién:

En representacion de nuestro cliente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
y de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 203 de la Ley 18.045 de Mercado de
Valores y en la Norma de Caracter General N°104 de esa Superintendencia, en relacion a la
materia de referencia, cumplo con enviar a Usted lo siguiente:

1.-  Prospecto de la Oferta Piblica de Adquisiciéon de Acciones de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile (la “Oferta”) iniciada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

2.-  Copias del Aviso de Inicio de la Oferta publicado en el dia de ayer 2 de Abril de 2006,
en los diarios La Nacién y El Mostrador.

Sin otro particular, le saludan muy atentament}/,

J—

% R S
vier Ruiz-Camara

Adj.: Lo indicado
cc.: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores de Bolsa, Bolsa de Valores de Valparaiso
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile '

Av. El Golf 40, piso 20
Las Condes, C.P. 7550107
Santiago, Chile

E. Mail Central
philippi@philippi.cl
www.philippi.cl

‘Teléfono Central Fax Central
(56 2) 364 3700 (56 2) 364 3796
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BBVA

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE

por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

(“Aviso de Inicio”)

1. entificacion del Oferente, conholado&parﬁdpacidp on ¢l emisor.

Banco Bibao Vizcaya Argentaria, S.A., (el * rente’), Rol Unico Tributario nimero 59.002.060-5, sociedad anénima espafiola,
con domicilo social en Plaza de San Nicolds n° 4, Bibao, Espafa, y para estos efeclos, en Avenida Pedro de Valdivia N°100,
piso 7, Comuna da Providencia, Santiago, Chile, ofrece adquirir las acciones de Ia serie nica de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile (el *Banco’) y que no pertenezcan al Oferents directa o indirectamente a través de Aragon Capital, S.L., esto
es, 118.013.165 acciones del Que representan ei 32,94737% de su capital social, mediante una oferta publica de adquisicidn
de acciones {ia “Oferta’), en los términos y condiciones de este aviso %del prospecto {el *Prospecto”) puesto a disposicion de
Ios accionistas interesados y demds personas que ordena la Ley de Mercado de Valores y Ia Superintendencia de Valores y
Seguros (12 “SVS). EI Banco es una sociedad anénima bancaria inscrita n ¢l Registro de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras con el numero 504 ! cuyo c6digo nemotécnico de bolsa es “BBVACL.
El Oferente no tiene controlador. Al 31 de diciembre de 2005 el accionariado del Oferents estd muy diversificado, estando ef 1,1
% de su capital social niado por su Consejo de Administracicn, comespondiendo un 1,06 % a Telefonica de Esparia, SA.

¢l resto a fos demas Consejeros; ¥ no existiendo participaciones individuales que igualen o superen el 5% del capital social, -

ogaf?rente posee directa e indirectamente, 242,208,862 acciones dal Banco, representativas de un 67,05263% de su capital
social.
2.Objetivos de la Oferta,

El objetivo persequido con ta presenta Oferta es el de wmrlir con lo estipulado en el articulo 69 ter de Ja Loy N°18.046, sobre °
Socledades Andnimas 8.

y el articulo 199 letra b) da la Ley N° 18.045, sobre de Valores. En tal sentido, el Oferents efecilia
una oferia a todos los accionistas del Banco, distintos del mismo Oferente y Aregon Capital, S.L., a fin de adquirir 119.013,165
acciones de la serig inica del Banco {las “Acciones”).
3. Caracteristicas de la Oferta. .
a)El monto total de la oggracién. €n el caso de concretarse la adquisicién del 32,94737% de fas acciones emitdas por &l Banco,
soré de §184.470.405.750 (clento ochenta y cuatro mi cualrocientos setenta millones cuatrocientos ainco mil selecientos cinguenta

0S).
g)sfa es por 119.013.165 acciones de la serie dnica del Banco. La Oferta solo se realiza en el mercado chileno, lugar donds
58 transan las Acciones. ‘
¢} Se adquiriran de cada accionista aced;;fan!e fodas aquelias Acciones de su propiedad que desee vender al Oferente conforme
aesta , sin aplicar ningan factor de promateo.

d)La Oferta se inicia a las 08:00 hrs. AM., hora de Chile Continental, del 3 de Abril de 2006 y tammina a las 17:30 hrs., hora de
Chile Continental, del dia 2 de Mayo de 2006 (Fecha de Vencimiento’). Por lo tanto, la Oferta se mantendrd abieta por un plazo
de 30 dias comidos. A esta fcha Qferentemhammmpladoenenderelplazodevigendadela%rta.Noobstanteloanterior,
en caso de ser eflo necesario o convenients, segin asf o determine el Oferents @ su exclusiva discrecidn, ésta comunicard dicha
circunstancia y la duracion dg la pro (la *Prémoga’), mediante avisos destacados publicados durante el periodo original de
vigencia de la Oferla en los diarios La Nacién y El Mostrador, :

&)Altercer dia de vencido el plazo de vigencia de la Oferta, el Oferante publicars simultineamente en los diarios La Nacién y’

Mostrador, un aviso comunicando el resuitado de la Oferta (el “Aviso de Resulwdot?.
) La Oferta estd dirigida a todos los accionistas de! Banco distintos del Oferents y Aragon Capital, 'S.L.
g)fléa materializacidn de la Oferta se efectuara en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores mediante el “Sistema de
rtas a Fime en Bloque", contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual de Operaciones Bursailes en Acciones ds esa Bolsa de
Valores. Los accionistas que deseen aceptar Ia Oferta, deberén hacerlo Gnicamenta durants el plazo de vigencia de la Oferta,
formulando una orden escrita a firme de venta de sus Acciones (ta "Acaptacién’”), asf como los demés documentos individualzados
enel capltulo *Procedimiento para aceptar la Oferta” del Prospecto. Los accionistas del Banco, personas juridicas o naturales,
ﬁactuando directamente o a través de corredores de bolsa, podran aceptar Ia Oferta a través de BBVA Comredores de Bolsa
A (el “Administrador de la Ofera”), en sus oficinas ubicadas en Avanida Pedro de Vakdivia N*100, piso 7, Comuna de Providancia,
SantlaFo, dentro def plazo de vi?encia de la Oferta, de lunes a viemes, entre las 9:00 horas y las 18:00 horas, con excepcion
del dltimo dia de dicho plazo (o de la Prérroga), en cuyo caso las recibiran hasta las 17:30 horas,
h)En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensionss, las Administradoras de Fondos Mutuos y demés inversionistas
insttucionales a los que se les exige tener sus inversiones a nombre probio hasta su venta, gue decidan participar en la presente
Oferta, se regirén por los procadimientos regulatorios que indica la normativa vigente, debiendo en todo caso entregar su
Aceptacién, en los téminos descritos en ef Prospecto, dentro del plazo de vigencia de la Oferta al Administrador dg fa misma.
4. Precio y Condiciones de Pago.
a)El precio por accion es de $1.550 (mil quinientos cincuenta pesos). Este Precio serd pagadero en pesos, moneda nacional, y
N0 devengard intereses ni reajustss,
b)El precio de las Acciones que se adltéiaefan §6 pagard como sigue:
i) Alos accionistas que vendieren sus Acciones en virtud de drdanas de acaptacion dadas al Administrador de fa Oferta, e precio
se pagara mediante el giro y entrega de un cheque bancario nominativo a nombre del accionista, el que quedard a disposicion
del accionista a contar del segundo dia hébil burséti siguients a la fecha de publicacion del Aviso de sultado, en las oficinas
del Administrador de la Oferta. * ’ :
i) Alos accionistas que vendieren sus Acciones en virtud de Grdenes de aceptacion dadas a otros comedores dg bolsa, distintos
el Administrador de la Oferta, el precio se pagard directamente por el cormedor de bolsa respecti 0, a contar del segundo dia
habil bursiti siquiente a la fecha de publicacién del Aviso de Resultado, sn sus respectivas oficinas. Para tal efacto, segundo
dia habil bursall posterior al de publicain del Aviso de Resultado se efectuard una transferencia elactrénica al comedor de boisa

raﬁchvo. .
i)Para el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de Fondos Mutuos y demds inversionistas
nstfucionales a los que se les exige tener sus inversiones a nombre propio hasta su venta, que hubieren aceptado la Oferta,
8 les pagand por las Acciones ofrecidas mediante ransferencia electénica efectuada al segundo dia habil burséiti posterior af
Je publicacion def Aviso de Resultado.
n todo caso, el comespondients accionista vendedor, comedor de bolsa interviniente o inversionistas institucionales fmardn el
omespondients *Formulario de Recibo de Dineroy Finiquito", que se encusnira a disposicion de los mismos en las oficinas del
\dministrador de la Oferta,
) Se informa que el Oferente sélo adquirird, en bolsa y conforme a la Oforta, aquelias Acciones del Banco que los accionistas
capten vender en esta Oferta de acuendo a lo sefialado en el Prospecto, Respecto de las Acciones que no sean adquiridas por
| Oferente por o ajustarse a los ténminos y condiciones de esta Oferta o por no ser aceptados por el Banco los respectivos
Bpasos, 0 se generard ningun tipo de derecho a indemnizacion, Pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado
L Oferta, niimplicaré obligacion o responsahidad aiguna para el Oferents, sus mandatarios, agentes, asesores o representanies.
) La presente Oferta o cansidera premio por el control Banco, ya qua dicho control es aciualmente ejarcido por &l Oferente
través del Pacto de Accionistas suscrito entre el Oferente, por una parts, mla ofra, Inversiones Cabu’rga SA,, Inversiones
ol Pacifico S.A, Inversiones Santa Virginia Limitada, Inversiones Newport Limitada, Inversiones Corinto Limitada, ihversiones
alrarafso S.A,, Panamerican Holdings Ltd, Agencia en Chile e Inversiones PHL S.A. Sin perjuicio de lo anterior, para efectos
 lo sefialado en el articulo 69 ter de la Ley 18,046, se informa que el precio de la presenta Oferta es superior al precio que
mesponderia en caso de existir derecho a retiro, el que segin definicion legal, de acuerdo a lo estipulado en ! articulo 79
mero 3 del Reglamento de Sociedades Andnimas, es de $ 1,469,018 (mil cuatrocientos sesenta y nueve pesas con noveciantos
eciocho cantavos), considerando el promedio pondsrado de las transacciones bursétiles de la accién del Banco en los dos
wespreogdentesalSdpmalzode2006,fedlaenlawalelOfemnteadquiriélasacdonesddBarmquelepennﬂiemnsuperar
 dos tercios de las acciones con derecho a voto del Banco, En consecuencia, el precio por accidn de la Oferta representa un
emio da un 5,45% sobre el precio minimo legal indicado,
Procedimiento para aceplar la Oferta. .
s Acciones fespecto de a5 que se aceple a Oferta deberén encontrarse Inscrits a nombre del accionista vendedor, totalmente
gadas, ibres de gravamenes, prohibiciones, embargos, itigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias,
recho preferente de tercero, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente v, en generai, de cualquier
a circunstancia que impida o limite su libre cesitn o transferenc(i:avglos *Gravamenes’). Asimismo, el accionista debera cumplr
n los requisitos fijados por el Depdsito Cantral de Valores (el *DCV'), institucion que lleva el Registro de Accionistas del Banco,
MO NeCesarios para dar curso a los traspasos de acciones.
\0) Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberdn hacerlo tnicamente durante el plazo de vigencia de ésta.
s accionistas podrén aceplar la Oferla y, por consiguiente, ofrecer vender sus Acciones a ravés de cualquier corredor de las
sas de valores establecidas en Chile.
L.:(séawwnistas persanas naturales que deseen aceptar la Oferta y vender sus Accionss a través del Administrador de la Oferta
n:

omular una orden escrita & fime de venta de sus Acciones ('Atﬁtadén'), debidamente fimada, sujeta a los téminos
diciones de esta Oferla, la que deberén entregar directamente al Administracar de la Oferta;

suscribir un traspaso de Acciones a favor del Administrador de fa Oferta, por la tolaiidad de las Acciones que desee vender;
enmar al Administrador de la Oferta los siguientes documentos: {a) el 0 los originales de los titulos de Acciones que obren
U poder ylo un certficado que al efecto debe emii e DCV o 6 Banco acreditando que el o los titulos se encusntran depositados
esa sociedad; (b) cerfificado que al efecto debe emitir e! Banco o el DCV acreditando que ésta no tiene constancia en sus

registros que las Acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, autorizando a que ellas puedan registrarse a nombre del
ministrador de la Oferta; (c) copia, por ambos lados, de la cédula de identidad de! accionista persona natural, o de su

representante, en su caso, curo original deberd ser exhibido al momento de suscribirse la Aceptacion,
esta fotocopia fiel del original

deberd contener facuitades suficientes de representacidn, otorgado o autorizado ante Notario;

(v) Ademés, el accionista aceptante deberd llenar la ficha de cliente, de acuerdo a la normativa dictada por fa SV, ¥ suscribir

6l contrato de custodia;

X/ngomibir ¥ entregar todos los antecedentes adicianales requeridos para acredtar su facultad y capacidad para enajenar las
nes.
B) Los accionistas personas juridicas que deseen aceptarla Oferta y vender sus Acciones a través del Administrador de la Oferta

deberan;
{ch:ﬁél:{ con los numerales (1), (f)y (i) letras (a) y (b), () y (v} del apartado A anterior;

la cédula de identidad u otro documento que acredite la misma del representante legal y entregar al Administrador de
la Oferta una fotacopia de tal documento por ambos tados, autorizada ante Notario, la que quedara en poder del Adminisirador

dala Oferta;

(i} exhibir y'enlregar al Administrador de la Oferta copia autorizada de los estatutos 0 estatuto de la sociedad o persona juridica,
"y del poder vigents el reprasentante legal que firma el traspaso y demis documentos de Aceptacion, con facultades icientes,

otorgado o autorizado ante Notario Piblico en Chile.

C) Los coredores de bolsa que deseen participar en la Oferta acumularén Aceptaciones de sus clientes y las propias. Serd
responsablfidad directa i/ exclusiva de cada comedor de bolsa verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se

refieren las letras A) y B) anteriores respecto de sus dlientes, Para aceptar la Oferta, los comedores de

mas Aceptaciones frents al Administrador de la Oferta por ef total de las Acciones comespondientes y s las entregardn al

Administrador de la Oferia, cumpliendo los siguientes requisitos:

i) suscribir las Aceptaciones por-las Acciones de su propiedad y las que sean de sus clientes y que se ofrezan vender,
i) enregar al Administrador de la Oferta eko los titlos por las Acciones que se offezcan, en caso de estar en su poder, y ademés
los certificados emitidos por ef Banco o &l DCV, seglin comesponda, en que conste el total de Acciones de su propiedad y en
custodia por cuenta de sus clientes, y el nimero de Acciones cuyos {tulos se encusntran en custodia del Banco o & DC yha

existencia de Gravamenes que le afacten;

(iil) axhibir 1a céduia de identidad u otro documento que acredite la identidad de aceplante o de su represenlahte autorizado y
:ntreg&re‘f&tocopia de éste, fimada por el aceptante, al Administrador de la Oferta, la que quedard en poder del Administrador
e fa X )

{iv) exhibir y entregar al Administrador de la Oferta copia del mandato vigente con facuftades suficientes de representacién,
. .olorgado o autorizado ante Notario Péblico en Chie;
(v)entregar, debidaments suscrito el comespondiente traspaso de Acciones, en que figurard como vendedor el coredor ¥y como

comj (r:a\?or el Administrador de la Oferta, o realizar una transferencia electranica de las Acciones a través

del DCV;

vi) IlenarL ficha de cliente de acuerdo a la normativa dictada por la SVS.
ratandose di

da acuerdo al Sistema de Ofertas a Firme en Bloque, contenido en el Capltulo

Acciones de esa Bolsa de Valores.

D) Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de Fondos Mutuos y demds inversionistas institucionales
a los que se les exige tener sus inversiones a nombre propio hasta su venta, que decidan participar en la presente Oferta, s
re?irén por os procedimientos regulatorios que indica ! normativa vigente, debiendo en todo caso entregar su Aceptacion dentro
del plazo de vigencia de la Oferta al Administrador de la.misma, Junto con la Agcv)tacién, las instituciones raferidas en esta lefra
i 0 el Banco acreditando que el o los titulos de

sus Acciones se encuentran depositados en dicha entidad: (b} certificado que al efecto debe emiti ef Banco o & DCV acreditando
gue ésta no fiene constancia en sus registros que las Acciones se encuentran afactadas por Gravdmenes; (c) exhibir la cédula
e idenfidad u otro documento que acredite la identidad dal representante legal y entregar al Administrador de Ia Oferta una
folocopia de tal documento por ambos lados, autorizada ante Notario, la que quedard en poder de! Administrador de la Ofertz;

D) deberan ademas entregar: (a) un certficado que al efecto debe emitir & D

;d) original o copia autorizada del mandato vigents con que actien los representantes de esos accionistas,

acuitades suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante Notario Piblico en Chile; y (e) exhibir y entregar todos los |-
antecedentes adicionales requeridos para acreditar su facultad y capacidad para enajenar las Acciones.
DOS) Los accionistas del Banco, personas juridicas o naturales, actuando directamente 0 a través de comedores de bolsa, podran

acaptar la Oferta a través del Administrador de la Oferta, en las oficinas ubicadas en Avenida Pedro de

Comuna de Providencia, Santiago, dentro del plazo de vigencia de la Oferta, de lunes a viemes, entre las 9:00 horas ylas 18:00
horas, con excepcion de! (timo dia de dicho plazo (0 da la Prérroga), en cuyo caso as recibiran hasta las 17:30 horas.
TRES) Respecto de las Acciones que el Oferente no esté obligado a adquirr por no ajustarse  los términos y condiciones de
esta Oferta, estas quedarén a disposicién de ios accionistas respactivos para ser retiradas en las oficinas del iministrador de
Ia Oferta, al dfa siguiente a a fecha da publicacién del Aviso ds Resuitado, sin que se genere n{rgﬂn fipo de derecho a indemnizacidn,

acion o responsabilidad alguna para ef

pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptadoa Oferta, ni implicara oblig
Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes,

6. Causales de Caducidad o Revocacion de la Oferta,

No existen,

7. Derecho de Retractacion.

Los accionistas del Banco, Sea actuando directaments 0 a ravés de un comedor de bolsa, podran retractarse de su Aceptacicn
lotal o parcialmente, por escrito, mediants la suscripcidn del “Formulario de Retractacion”, <1ue se encuentra a disposicion de {
la hora en que se cumple la Fecha
de Vencimiento o de su Prérroga, sujeto 2 la condicién que el Administrador de fa Oferta, 0 un comedor de bolsa Que participe
enla Oferts, haya recibido el Formulario de Retractacién debidaments fimado por el accionista en o antes del plazo sefialado
para retractarse. En todo caso, si en el plazo establecido en ol articulo 212 de fa Ley de Mercado de Valores e) Oferente no publica
el Aviso de Resultado, los accionistas tendrén derecho de retractarse hasta antes de la fecha de publicacion e referido aviso.”
Tan pronto como el Administrador de la Oferta, u otro comedor de bolsa que participe en la Oferta, reciba dentro de plazo el
Fomulario de Retractacidn de un accionista de! Banco, restituir4 todos los documentos, traspasos, antecedentes y titulos que

los accionistas en las oficinas del Administrador de la Oferta, El plazo para retractarse vence a

¢l accionista fiue se relracle e haya enfregado.
8, Financlamiento de fa Oferta,

El Oferentz cuenta desde el comienzo de la Oferta con fondos propios, especialmente provisionados a este efecto, para financiar
la Oferta y, por tanto, la validez de ésta no se encuentra condicionada a la obtencidn de financiamiento alguno.

9, Garantia,

Aparte dg la obligacion de Ipa o por.parte del Oferents, la Oferta no establace garantfa real o personal alguna conforme a la
al

0pcidn asi establecida en el arliculo 204 de |a Ley N° 18.045.
10. Administrador de la Oferta,

BBVA Corredores de Bolsa S.A., Rol Unico Tributario nimero 96.535:720-3, con domicilio en Avenida Pedro de Valdivia N°100,
pisa 7, Comuna de Providencia, Santiago, actlia como agents del Oferente para todos los efectos de esta Oferta, estando facultado
gara llevar a cabo la operacién y. absolver toda consulta Tespacto de ia Oferta o su implementacion. |
ara los efectos de la Oferta, el Oferente ha conferido al Administrador de la Oferta las siguientes facultades: actuar como su [
agentsen la Oferta; recibir las Aceplacianes qus formulen losAodonis!aﬁ olros antecedenles de la Oferta; restituirlos documentos |
Iministrador de la Oferta y se retracten; responder a las |

y thulos de los Accionistas que concurran a esta Oferta a traves del
consuitas que se planteen en cuanto a los mecanismos ¥ condiciones de la Oferta; y, en general, todas
Que sean necesarias para materializar esta operacién,

11, Lugares de informacion.

Para mayor informacion respecto de esta Oferta y &l Oferente, y obtencion de copia del Prospecto, los interesados podran dirigirse
alas oficinas del Adminisirador de la Oferta, d lunes a viemes, entre las 9:00 horas y las 18:00 horas,
vigencia de esta Oferta. Altemativamente, aquellas personas que deseen mayor informacion podran llamar af teléfono (Sf‘»rzg
679 2750, en el mismo horario anterior, durante el periodo de vigencia de esta Oferta. Ademés, una copia del Prospecto esta
a disposicién del pliblico en las oficinas del Oferente a estos actos, ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia N*100, piso 7,
Comuna de Providencia, Santiago; en las oficinas de la SVS, ubicadas en Ay, Libertador Bemardo O'Hié;gins 1449, Santiago;

enlas oficinas de la Bolsa de Comercio de Santiago, ubicadas en La Bolsa N°64, Santiago; en las oficinas

de Chile, Bolsa de Vialores, ubicadas en Huérfanos 770, piso 14, Santiago; y en las oficinas de la Boisa de Corredores de Bolsa

~Bolsa de Valores de Valparaizo, ubicadas en calle Arturo Prat 798, Valparaiso.
12. Publicacion de avisos,
Toda publicacion relativa a la Oferta serd efectuada en los diarios La Nacién y El Mostrador,

BANCO BILBAQ VIZCAYAARGENTARIA, S.A.

deberd ser autorizada ante Notario o comprobada por el corraspondiente corredor de bolsa
interviniente; (d) original o copia autorizada del mandato vigente con que actiien los representantes de los accionistas, ef que
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OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES

de
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE

por
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
(“Aviso de Inicio”)

1. Identificacion del Oferente, controlador y participacién en el emisor.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., (el “Oferente”), Rol Unico Tributario nimero
59.002.060-5, sociedad anénima espafiola, con domicilio social en Plaza de San Nicolas n°
4, Bilbao, Espafia, y para estos efectos, en Avenida Pedro de Valdivia N°100, piso 7,
Comuna de Providencia, Santiago, Chile, ofrece adquirir todas las acciones de la serie
tnica de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (el “Banco™) y que no pertenezcan al
Oferente directa o indirectamente a través de Aragon Capital, S.L., esto es, 119.013.165
acciones del Banco que representan el 32,94737% de su capital social, mediante una oferta
publica de adquisicién de acciones (la “Oferta™), en los términos y condiciones de este
aviso y del prospecto (el “Prospecto”) puesto a disposicién de los accionistas interesados y
demds personas que ordena la Ley de Mercado de Valores y la Superintendencia de
Valores y Seguros (la “SVS”). El Banco es una sociedad anénima bancaria inscrita en el
Registro de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras con el mimero 504y. .
cuyo cédigo nemotécnico de bolsa es “BBVACL”.

Fl Oferente no tiene controlador. Al 31 de diciembre de 2005 el accionariado del Oferente
esta muy diversificado, estando el 1,1 % de su capital social representado por su Consejo
de Administracion, correspondiendo un 1,06 % a Telefonica de Espafia, S.A. y el resto a
los demas Consejeros; y no existiendo participaciones individuales que igualen o superen el
5% del capital social.

El Oferente posee directa e indirectamente, 242.208.862 acciones del Banco,
representativas de un 67,05263% de su capital social.

2, Objetivos de 1a Oferta

El objetivo perseguido con la presente Oferta es el de cumplir con lo estipulado en ¢l
articulo 69 ter de la Ley N°18.046, sobre Sociedades Andnimas y el articulo 199 letra b) de
la Ley N° 18.045, sobre Mercado de Valores. En tal sentido, el Oferente efectia una oferta
a todos los accionistas del Banco, distintos del mismo Oferente y Aragon Capital, S.L.., a
fin de adquirir 119.013.165 acciones de la serie tinica del Banco (las “Acciones”).

3. Caracteristicas de la Oferta.
a) El monto total de la operacién, en el caso de concretarse la adquisicién del

32,94737% de las acciones emitidas por el Banco, serd de $184.470.405.750 (ciento ochenta y
cuatro mil cuatrocientos setenta millones cuatrocientos cinco mil setecientos cincuenta pesos).




b) La Oferta es por 119.013.165 acciones de la serie tnica del Banco. La Oferta solo
se realiza en el mercado chileno, lugar donde se transan las Acciones.
c) Se adquirirdn de cada accionista aceptante todas aquellas Acciones de su propiedad
que desee vender al Oferente conforme a esta Oferta, sin aplicar ningin factor de prorrateo.
d) La Oferta se inicia a las 09:00 hrs. A.M., hora de Chile Continental, del 3 de Abril
de 2006 y termina a las 17:30 hrs., hora de Chile Continental, del dia 2 de Mayo de 2006
(“Fecha de Vencimiento”). Por lo tanto, la Oferta se mantendra abierta por un plazo de 30
dias corridos. A esta fecha el Oferente no ha contemplado extender el plazo de vigencia de
la Oferta. No obstante lo anterior, en caso de ser ello necesario o conveniente, segiin asi lo
determine el Oferente a su exclusiva discrecién, ésta comunicara dicha circunstancia y la
duracion de la prérroga (la “Prérroga”), mediante avisos destacados publicados durante el
periodo original de vigencia de la Oferta en los diarios La Nacién y El Mostrador.
€) Al tercer dia de vencido el plazo de vigencia de la Oferta, el Oferente publicara
simultéaneamente en los diarios La Nacién y El Mostrador, un aviso comunicando el
resultado de la Oferta (el “Aviso de Resultado”).
f) La Oferta esta dirigida a todos los accionistas del Banco distintos del Oferente y
Aragon Capital, S.L.
2) La materializacion de la Oferta se efectuara en la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores mediante el “Sistema de Ofertas a Firme en Bloque”, contenido en el
Capitulo 2.2.3 del Manual de Operaciones Bursatiles en Acciones de esa Bolsa de Valores.
Los accionistas que deseen aceptar la Oferta, deberan hacerlo tnicamente durante el plazo .
de vigencia de la Oferta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus Acciones (la
“Aceptacién”), asi como los deméds documentos individualizados en el capitulo
“Procedimiento para aceptar la Oferta” del Prospecto. Los accionistas del Banco, -
personas juridicas o naturales, y actuando directamente o a través de corredores de bolsa,
podran aceptar la Oferta a través de BBVA Corredores de Bolsa S.A. (el “Administrador
de la Oferta”), en sus oficinas ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia N°100, piso 7,
Comuna de Providencia, Santiago, dentro del plazo de vigencia de la Oferta, de lunes a
viernes, entre las 9:00 horas y las 18:00 horas, con excepcién del ultimo dia de dicho plazo
(o de la Prérroga), en cuyo caso las recibiran hasta las 17:30 horas.
h) En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de
Fondos Mutuos y demés inversionistas institucionales a los que se les exige tener sus
inversiones a nombre propio hasta su venta, que decidan participar en la presente Oferta, se
regiran por los procedimientos regulatorios que indica la normativa vigente, debiendo en
todo caso entregar su Aceptacién, en los términos descritos en el Prospecto, dentro del
plazo de vigencia de la Oferta al Administrador de la misma.

4. Precio y Condiciones de Pago.
a) El precio por accién es de $1.550 (mil quinientos cincuenta pesos). Este precio sera
pagadero en pesos, moneda nacional, y no devengara intereses ni reajustes.
b) El precio de las Acciones que se adquieran se pagara como sigue:
1) A los accionistas que vendieren sus Acciones en virtud de 6rdenes de

aceptacion dadas al Administrador de la Oferta, el precio se pagard mediante el giro y
entrega de un cheque bancario nominativo a nombre del accionista, el que quedard a
disposicion del accionista a contar del segundo dia habil bursatil siguiente a la fecha de




publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas del Administrador de la Oferta.

ii) A los accionistas que vendieren sus Acciones en virtud de ordenes de
aceptacion dadas a otros corredores de bolsa, distintos del Administrador de la Oferta, el
precio se pagaré directamente por el corredor de bolsa respectivo, a contar del segundo dia
hébil bursatil siguiente a la fecha de publicacién del Aviso de Resultado, en sus respectivas
oficinas. Para tal efecto, el segundo dia habil bursatil posterior al de publicacion del Aviso
de Resultado se efectuara una transferencia electronica al corredor de bolsa respectivo.

iii) Para el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, las
Administradoras de Fondos Mutuos y demas inversionistas institucionales a los que se les
exige tener sus inversiones a nombre propio hasta su venta, que hubieren aceptado la
Oferta, se les pagard por las Acciones ofrecidas mediante transferencia electronica
efectuada al segundo dia habil bursétil posterior al de publicacién del Aviso de Resultado.
En todo caso, el correspondiente accionista vendedor, corredor de bolsa interviniente o
inversionistas institucionales firmaran el correspondiente “Formulario de Recibo de Dinero
y Finiquito”, que se encuentra a disposicion de los mismos en las oficinas del
Administrador de la Oferta.

c) Se informa que el Oferente s6lo adquirira, en bolsa y conforme a la Oferta, aquellas
Acciones del Banco que los accionistas acepten vender en esta Oferta de acuerdo a lo
sefialado en el Prospecto. Respecto de las Acciones que no sean adquiridas por el Oferente
por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta o por no ser aceptados por el
Banco los respectivos traspasos, no se generara ningan tipo de derecho a indemnizacion, -
pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicara
obligacion o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores 0
representantes. - : AR TR ,

d) La presente Oferta no considera premio por el control del Banco, ya que. dicho
control es actualmente ejercido por el Oferente a través del Pacto de Accionistas suscrito
entre ¢l Oferente, por una parte, y por la otra, Inversiones Caburga S.A., Inversiones del
Pacifico S.A., Inversiones Santa Virginia Limitada, Inversiones Newport Limitada,
Inversiones Corinto Limitada, Inversiones Valparaiso S.A., Panamerican Holdings Ltd,
Agencia en Chile ¢ Inversiones PHL S.A. Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de lo
seffalado en el articulo 69 ter de la Ley 18.046, se informa que el precio de la presente
Oferta es superior al precio que corresponderia en caso de existir derecho a retiro, el que
segun definicién legal, de acuerdo a lo estipulado en el articulo 79 Numero 3 del
Reglamento de Sociedades Andnimas, es de $ 1.469,918 (mil cuatrocientos sesenta y nueve
pesos con novecientos dieciocho centavos), considerando el promedio ponderado de las
transacciones bursdtiles de la accién del Banco en los dos meses precedentes al 3 de marzo
de 2006, fecha en la cual el Oferente adquiri6 las acciones del Banco que le permitieron
superar los dos tercios de las acciones con derecho a voto del Banco. En consecuencia, el
precio por accién de la Oferta representa un premio de un 5,45% sobre el precio minimo
legal indicado.

5. Procedimiento para aceptar la Oferta
Las Acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberdn encontrarse inscritas a

nombre del accionista vendedor, totalmente pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones,
embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derecho




preferente de tercero, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente
y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesion o
transferencia (los “Gravamenes”). Asimismo, el accionista debera cumplir con los
requisitos fijados por el Depésito Central de Valores (el “DCV”), institucién que lleva el
Registro de Accionistas del Banco, como necesarios para dar curso a los traspasos de
acciones.

UNO) Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo inicamente durante el
plazo de vigencia de ésta.

Los accionistas podrén aceptar la Oferta y, por consiguiente, ofrecer vender sus Acciones a
través de cualquier corredor de las bolsas de valores establecidas en Chile.

A) Los accionistas personas naturales que deseen aceptar la Oferta y vender sus Acciones a
través del Administrador de la Oferta deberan:

() formular una orden escrita a firme de venta de sus Acciones (“Aceptacién”),
debidamente firmada, sujeta a los términos y condiciones de esta Oferta, la que
deberan entregar directamente al Administrador de la Oferta;

(i)  suscribir un traspaso de Acciones a favor del Administrador de la Oferta, por la
totalidad de las Acciones que desee vender;

(ili)  entregar al Administrador de la Oferta los siguientes documentos: (a) el o los
originales de los titulos de Acciones que obren en su poder y/o un certificado que
al efecto debe emitir el DCV o el Banco acreditando que el o los titulos. se
encuentran depositados en esa sociedad; (b) certificado que al efecto debe emitir
el Banco o ¢l DCV acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que

- las Acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, autorizando a que ellas
puedan registrarse a nombre del Administrador de la Oferta; (c) copia, por ambos-

lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural, o de su

_ representante, en su caso, cuyo original deberd ser exhibido al momento de
suscribirse la Aceptacién. La circunstancia de ser esta fotocopia fiel del original -
debera ser autorizada ante Notario o comprobada por el correspondiente corredor
de bolsa interviniente; (d) original o copia autorizada del mandato vigente con
que actiien los representantes de los accionistas, el que debera contener facultades
suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante Notario;

(iv)  Ademas, el accionista aceptante debera llenar la ficha de cliente, de acuerdo a la
normativa dictada por la SVS, y suscribir el contrato de custodia;

(v)  Exhibir y entregar todos los antecedentes adicionales requeridos para acreditar su
facultad y capacidad para enajenar las Acciones.

B) Los accionistas personas juridicas que deseen aceptar la Oferta y vender sus Acciones a
través del Administrador de la Oferta deberan:

@) cumplir con los numerales (i), (ii) y (iii) letras (a) y (b), (iv) y (v) del apartado A
anterior;

(i)  exhibir la cédula de identidad u otro documento que acredite la misma del
representante legal y entregar al Administrador de la Oferta una fotocopia de tal
documento por ambos lados, autorizada ante Notario, la que quedaré en poder del
Administrador de la Oferta;

(ili)  exhibir y entregar al Administrador de la Oferta copia autorizada de los estatutos
o estatuto de la sociedad o persona juridica, y del poder vigente del representante
legal que firma el traspaso y demas documentos de Aceptacién, con facultades




suficientes, otorgado o autorizado ante Notario Publico en Chile.
C) Los corredores de bolsa que deseen participar en la Oferta acumularan Aceptaciones de
sus clientes y las propias. Sera responsabilidad directa y exclusiva de cada corredor de
bolsa verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se refieren las letras A) y
B) anteriores respecto de sus clientes. Para aceptar la Oferta, los corredores de bolsa
suscribiran una o méas Aceptaciones frente al Administrador de la Oferta por el total de las
Acciones correspondientes y se las entregaran al Administrador de la Oferta, cumpliendo
los siguientes requisitos:
@) suscribir las Aceptaciones por las Acciones de su propiedad y las que sean de sus
clientes y que se ofrezcan vender;
(i)  entregar al Administrador de la Oferta el o los titulos por las Acciones que se
ofrezcan, en caso de estar en su poder, y ademas los certificados emitidos por el
Banco o el DCV, segun corresponda, en que conste el total de Acciones de su
propiedad y en custodia por cuenta de sus clientes, y el nimero de Acciones
cuyos titulos se encuentran en custodia del Banco o el DCV y la existencia de
Gravamenes que le afecten;
(iii)  exhibir la cédula de identidad u otro documento que acredite la identidad del
aceptante o de su representante autorizado y entregar fotocopia de éste, firmada

por el aceptante, al Administrador de la Oferta, la que quedard en poder del

Administrador de la:Oferta.

(iv)  exhibir y entregar :al Administrador de la Oferta copia del mandato vigente con::
- facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante Notarlo :

Publico en Chile;

(v) . . entregar, debidamente suscrito el correspondiente traspaso.de Acciones,-en que -

figurara .como vendedor el corredor y como comprador el Administrador de la
Oferta, o realizar una transferencia electronica de las Acciones a ‘través del
sistema de custodia del DCV; y :
(vi)  llenar la ficha de cliente de acuerdo a la normativa dictada por la SVS
Tratandose de los corredores de la Bolsa de Comercio de Santiago, estos podran ingresar
directamente las 6rdenes de aceptacion de acuerdo al Sistema de Ofertas a Firme en
Bloque, contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual de Operaciones Bursatiles de Acciones
de esa Bolsa de Valores.

D) Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de Fondos Mutuos y

demas inversionistas institucionales a los que se les exige tener sus inversiones a nombre
propio hasta su venta, que decidan participar en la presente Oferta, se regirdn por los
procedimientos regulatorios que indica la normativa vigente, debiendo en todo caso
entregar su Aceptacion dentro del plazo de vigencia de la Oferta al Administrador de la
misma. Junto con la Aceptacion, las instituciones referidas en esta letra D) deberan ademas
entregar: (a) un certificado que al efecto debe emitir el DCV o el Banco acreditando que el
o los titulos de sus Acciones se encuentran depositados en dicha entidad; (b) certificado
que al efecto debe emitir el Banco o el DCV acreditando que ésta no tiene constancia en
sus registros que las Acciones se encuentran afectadas por Gravamenes; (c) exhibir la
cédula de identidad u otro documento que acredite la identidad del representante legal y
entregar al Administrador de la Oferta una fotocopia de tal documento por ambos lados,
autorizada ante Notario, la que quedard en poder del Administrador de la Oferta; (d)
original o copia autorizada del mandato vigente con que actiien los representantes de esos




accionistas, el que debera contener facultades suficientes de representacion, otorgado o
autorizado ante Notario Plblico en Chile; y (e) exhibir y entregar todos los antecedentes
adicionales requeridos para acreditar su facultad y capacidad para enajenar las Acciones.
DOS) Los accionistas del Banco, personas juridicas o naturales, actuando directamente o a
través de corredores de bolsa, podran aceptar la Oferta a través del Administrador de la
Oferta, en las oficinas ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia N°100, piso 7, Comuna de
Providencia, Santiago, dentro del plazo de vigencia de la Oferta, de lunes a viernes, entre
las 9:00 horas y las 18:00 horas, con excepcion del altimo dia de dicho plazo (o de la
Prérroga), en cuyo caso las recibiran hasta las 17:30 horas.

TRES) Respecto de las Acciones que el Oferente no esté¢ obligado a adquirir por no
ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, estas quedaran a disposicion de los
accionistas respectivos para ser retiradas en las oficinas del Administrador de la Oferta, al
dia siguiente a la fecha de publicacion del Aviso de Resultado, sin que se genere ningln
tipo de derecho a indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan
aceptado la Oferta, ni implicard obligacion o responsabilidad alguna para el Oferente, sus
mandatarios, agentes, asesores o representantes.

6. Causales de Caducidad o Revocaciéon de la Oferta
No existen.
7. Derecho de Retractacié;l.

Los accionistas del Banco, sea-actuando directamente o a través de un:corredor: de bolsa,
podran retractarse de su Aceptacion total o parcialmente, por: escrito, mediante la -
suscripcion del “Formulario de Retractacién”, que se encuentra:-a disposicién de los

accionistas en las oficinas del Administrador de la Oferta. El plazo para retractarse vence a

la hora en que se cumple la Fecha de Vencimiento o de su Prérroga, sujeto a la condicion.

que el Administrador de la Oferta, o un corredor de bolsa que participe en la Oferta, haya
recibido el Formulario de Retractacion debidamente firmado por el accionista en o antes
del plazo sefialado para retractarse. En todo caso, si en el plazo establecido en el articulo
212 de la Ley de Mercado de Valores el Oferente no publica el Aviso de Resultado, los
accionistas tendran derecho de retractarse hasta antes de la fecha de publicacion del
referido aviso.

Tan pronto como el Administrador de la Oferta, u otro corredor de bolsa que participe en la
Oferta, reciba dentro de plazo el Formulario de Retractacion de un accionista del Banco,
restituira todos los documentos, traspasos, antecedentes y titulos que el accionista que se
retracte le haya entregado.

8. Financiamiento de la Oferta
El Oferente cuenta desde el comienzo de la Oferta con fondos propios, especialmente

provisionados a este efecto, para financiar la Oferta y, por tanto, la validez de ésta no se
encuentra condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.




9, Garantia

Aparte de la obligacién de pago por parte del Oferente, la Oferta no establece garantia real
o personal alguna conforme a la opcién asi establecida en el articulo 204 de la Ley N°
18.045.

10. Administrador de la Oferta

BBVA Corredores de Bolsa S.A., Rol Unico Tributario mimero 96.535.720-3, con
domicilio en Avenida Pedro de Valdivia N°100, piso 7, Comuna de Providencia, Santiago,
actia como agente del Oferente para todos los efectos de esta Oferta, estando facultado
para llevar a cabo la operacion y absolver toda consulta respecto de la Oferta o su
implementacion.

Para los efectos de la Oferta, el Oferente ha conferido al Administrador de la Oferta las
siguientes facultades: actuar como su agente en la Oferta; recibir las Aceptaciones que
formulen los Accionistas y otros antecedentes de la Oferta; restituir los documentos y
titulos de los Accionistas que concurran a esta Oferta a través del Administrador de la
Oferta y se retracten; responder a las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos
y condiciones de la Oferta; y, en general, todas las demas actividades que sean necesarias
para materializar esta operacion.

11. Lugares de informacion

Para mayor informacion respecto de esta Oferta y el Oferente, y obtencion de copia del . .

Prospecto, los interesados podran dirigirse a las oficinas del Administrador de la Oferta, de
lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 18:00 horas, durante el periodo de vigencia de
esta Oferta. Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informacion podran
llamar al teléfono (56-2) 679 2750, en el mismo horario anterior, durante el periodo de
vigencia de esta Oferta. Ademas, una copia del Prospecto estara a disposicion del publico
en las oficinas del Oferente a estos efectos, ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia N°100,
piso 7, Comuna de Providencia, Santiago; en las oficinas de la SVS, ubicadas en Av.
Libertador Bernardo O'Higgins 1449, Santiago; en las oficinas de la Bolsa de Comercio de
Santiago, ubicadas en La Bolsa N°64, Santiago; en las oficinas de la Bolsa Electronica de
Chile, Bolsa de Valores, ubicadas en Huérfanos 770, piso 14, Santiago; y en las oficinas de
la Bolsa de Corredores de Bolsa — Bolsa de Valores de Valparaiso, ubicadas en calle Arturo
Prat 798, Valparaiso.

12. Publicacién de avisos

Toda publicacién relativa a la Oferta serd efectuada en los diarios La Nacion y El
Mostrador.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.




PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE
(sociedad an6nima bancaria)

POR

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
(sociedad anénima)

BBVA

En virtud de lo dispuesto en el articulo 69 ter de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ofrece adquirir todas las acciones de la serie Gnica de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile que, directa o indirectamente, no le pertenezcan a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., vale decir 119.013.165 acciones, representativas del 32,94737% de su capital social, a
un precio de $1.550 (mil quinientos cincuenta pesos) por accién, de acuerdo a los términos y
condiciones establecidos en este prospecto.

Si, después de leer este prospecto, usted requiriese mayores antecedentes sobre los términos y
condiciones de esta oferta, comuniquese con BBVA Corredores de Bolsa S.A. al teléfono (56-2) 679 .
2750, o dirfjase a sus oficinas ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia N°100, piso 7, Comuna de
Providencia, Santiago.

Administrador de la oferta

BBVA Corredores de Bolsa

Santiago, 2 de Abril de 2006

El presente prospecto ha sido preparado por BBVA Corredores de Bolsa S.A., en conjunto con Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con el propdsito de proveer informacién general acerca de la Oferta,
de manera que cada accionista, en forma individual e independiente, evalie la conveniencia de
participar en ella. En la elaboracion de este documento se ha utilizado la informacién piblica entregada
por la propia empresa objeto de la oferta e informacién piblica general, la cual no ha sido verificada
independientemente por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ni por BBVA Corredores de Bolsa
S.A., quienes no se hacen responsables de ella.

Los términos y condiciones de la Oferta estan contenidos en el aviso de oferta piblica de adquisicién de
acciones, publicado en los diarios La Nacién y El Mostrador, el dia 2 de Abril de 2006.
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

Con fecha 2 de abril de 2006, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante también,
el “Oferente”), sociedad anénima espaiiola cuya descripcion se indica més adelante en el
capitulo “Identificacion del Oferente” de este prospecto (en adelante, el “Prospecto”),
publicé en los diarios La Nacién y El Mostrador, el aviso de inicio de la oferta ptblica de
adquisicién de acciones de la sociedad anénima bancaria Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile (en adelante, “BBVA Chile” o el “Banco”), sociedad anénima bancaria
inscrita en el Registro de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras con el
nimero 504 y cuyo c6digo nemotécnico de bolsa es “BBVACL”, conforme a lo dispuesto
en el articulo 202 de la Ley N° 18.045 y lo establecido en la Norma de Car4cter General N°
104 de la Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante, el “Aviso de Inicio”).

Con la adquisici6n por el Oferente con fecha 3 de marzo de 2006 de 1.569.581 acciones de
BBVA Chile, sumadas a las 240.639.281 acciones del Banco que ya posefa antes de dicha
adquisicion, el Oferente paso a ser dueiio, directa o indirectamente a través de Aragon
Capital, S.L. de 242.208.862 acciones de BBVA Chile, representativas de un 67,05263%
del capital social del Banco, siendo por tanto de aplicacién lo estipulado en el articulo 69
ter de la Ley 18.046 y en el articulo 199, letra b) de 1a Ley N° 18.045. Es decir, el Oferente,
en virtud de la sefialada adquisicion de acciones de BBVA Chile con fecha 3 de marzo de
2006, super6 los dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto de BBVA Chile,
sociedad que hace oferta publica de sus acciones. Por lo tanto, el Oferente debe lanzar una

oferta piblica de adquisicién sobre todas las acciones de la serie tinica de BBVA Chile (en

adelante “la Oferta”) que no le pertenezcan al Oferente. Este proceso seré llevado a cabo .

por BBVA Corredores de Bolsa S.A. (en adelante, el “Administrador de la Oferta”), en .
su caracter de administrador de la Oferta. o e

La Oferta informada en este Prospecto y en el Aviso de Inicio es una oferta de compra de
hasta 119.013.165 acciones de BBVA Chile, representativas del 32,94737% del total de las
acciones emitidas por BBVA Chile (las «Acciones”). Estas Acciones que se ofrecen -
adquirir corresponden a la totalidad de las acciones de BBVA Chile que no son de -
propiedad directa o indirecta del Oferente. ~

El precio ofrecido por cada accién de BBVA Chile es de $1.550 (mil quinientos cincuenta
pesos). El precio de la presente Oferta es superior al precio que correspondetia en caso de
existir derecho a retiro, el que segin definicién legal es de $1.469,918 (mil cuatrocientos
sesenta y nueve pesos con novecientos dieciocho centavos), considerando el promedio
ponderado de las transacciones bursatiles de la accién de BBVA Chile en los dos meses
precedentes al 3 de marzo de 2006, fecha en la cual el Oferente adquiri6 las acciones de
BBVA Chile que le permitieron superar los dos tercios de las acciones con derecho a voto
del Banco. En consecuencia, el precio por accién de la Oferta representa un premio de un
5,45% sobre el precio minimo legal indicado. El precio por accién ofrecido pagar no
devengara intereses ni reajustes.

La Oferta estd sujeta a las condiciones descritas en este Prospecto, en el capitulo
“Caracteristicas de la Oferta”.




El presente Prospecto contiene una descripcion de los términos de la Oferta. Su objetivo es
proporcionar informacién a los accionistas de BBVA Chile, de acuerdo a las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes, con el objeto de que éstos puedan tomar una decision
informada sobre su participacién en esta Oferta.

Si, después de leer este prospecto, usted atn tuviere dudas o necesitare mas informacion,
llame a BBVA Corredores de Bolsa S.A. al teléfono (56-2) 679 2750 o dirfjase a sus
oficinas ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia N°100, piso 7, Comuna de Providencia,
Santiago.

2. IDENTIFICACION DEL OFERENTE

2.1 Informacion del Oferente

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Rol Unico Tributario nimero 59.002.060-5, es una
sociedad anénima espafiola. Su domicilio social es Plaza de San Nicolds n° 4, Bilbao,
Espaiia. Para estos efectos, el Oferente ha fijado domicilio en Avenida Pedro de Valdivia
N°100, piso 7, Comuna de Providencia, Santiago, Chile.

Su objeto es “la realizacion de toda clase de actividades, operaciones, actos, COntratosy
servicios propios del negocio de -Banca o que con él se relacionen directa o

indirectamente, permitidos o-no prohibidos por las disposiciones vigentes. y actividades
complementarias. ~ Se comprenden también dentro de su objeto social la adquisicion,. .

tenencia, disfrute y enajenacion de titulos valores, oferta publica de adquisicion y venta. de:
valores, asi como toda clase de participaciones en cualquier Sociedad o empresa.”

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. fue constituido conforme a las leyes Espaiolas con
la denominacién de “Banco Bilbao Vizcaya, S.A.” en virtud de escritura de fusién de los
Bancos “Banco de Bilbao, S.A.” y “Banco de Vizcaya, S.A., formalizada en escritura
autorizada el dia 1 de Octubre de 1.988, por el Notario de Bilbao, Don José Maria Arriola
Arana, con el nimero 4.350 de orden de su protocolo; adaptados sus Estatutos a la vigente
L.S.A., mediante escritura otorgada ante el mismo Notario Don José Maria Arriola Arana,
en fecha 22 de Marzo de 1.990, con el niimero 808 de orden de su protocolo; y por dltimo
mediante escritura de fusién la Entidad “Banco Bilbao Vizcaya, S.A.” ha absorbido a la
Entidad “Argentaria, Caja Postal, Banco Hipotecario, S.A.”, adoptando la denominacioén
antes citada de “Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.” mediante escritura otorgada en
Bilbao, el dia 25 de Enero de 2.000, ante el Notario Don José Maria Arriola Arana, con el
néimero 149 de orden de su protocolo.- Inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al
folio 183, libro 1.545, de la Seccién 3% de sociedades, tomo 2.083, hoja nimero 14.741,
inscripcion 13, en cuanto a su constitucién; folio 49, libro 1.657, seccion 32 de sociedades,
tomo 2.227, hoja nimero BI-17-A, inscripcién 156% en cuanto a la adaptacién de sus
Estatutos, y en cuanto a la fusién actual, causé la inscripcién 1.0352 de la sefialada hora del
Registro Mercantil de Vizcaya. Su domicilio legal es Plaza de San Nicolas, nimero 4 ,
Bilbao, Espana.




Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es administrado por un Consejo de Administracion
formado a fecha 31 de marzo de 2006 por 14 miembros. Los miembros del Consejo de
Administracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. son: Francisco Gonzalez
Rodriguez, de nacionalidad espafiola, con pasaporte n° AA000288, Presidente Ejecutivo;
José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche, de nacionalidad espafiola, con pasaporte n°
AB782285, Consejero Delegado Ejecutivo; Juan Carlos Alvarez Mezquiriz, de
nacionalidad espafiola, con pasaporte n° AA121192, Consejero Independiente; Richard C.
Breeden, de nacionalidad norteamericana, con pasaporte n° 159108704, Consejero
Independiente; Ramo6n Bustamante y de 1a Mora, de nacionalidad espaiola, con pasaporte
n° AA119216, Consejero Independiente; José Antonio Fernandez Rivero, de nacionalidad
espafiola, con pasaporte n° AB451951, Consejero Externo; Ignacio Ferrero Jordi, de
nacionalidad espafiola, con pasaporte n° AB762556, Consejero Independiente; Roman
Knor Borris, de nacionalidad espafiola, con pasaporte n° AA119249, Consejero
Independiente; Ricardo Lacasa Suirez, de nacionalidad espafiola, con pasaporte n°
AA119036, Consejero Independiente; Carlos Loring Martinez de Irujo, de nacionalidad
espaiola, con pasaporte/DNI n° 01357930-X, Consejero Independiente; José Maldonado
Ramos, de nacionalidad espafiola, con pasaporte n° AA000873, Consejero-Secretario
Ejecutivo; Enrique Medina Fernandez, de nacionalidad espafiola, con pasaporte n°
AA226928, Consejero Independiente; Susana Rodriguez Vidarte, de nacionalidad
espaiiola, con pasaporte n° AA739958, Consejero Independiente; y como representante de
Telefénica de Espafia, S.A., Angel Vila Boix, de nacionalidad espafola, con pasaporte n°
AA119235, Consejero Externo; todos domiciliados a estos efectos en Paseo de la
Castellana, 81, Madrid, Espana. : » o

El Consejo de Administracién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., conforme a sus
Estatutos Sociales, ha constituido una Comision Delegada Permanente en quien ha
delegado todas las facultades de administracién, salvo aquéllas que por su caracter esencial
le corresponden al Consejo por imperativo legal o estatutario. A fecha 31 de marzo de
2006, este Comisién Delegada Permanente estd constituida por Francisco Gonzalez
Rodriguez, como Presidente; José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche, como Consejero
Delegado; y como vocales Juan Carlos Alvarez Mezquiriz, Roman Kndr Borras y Enrique
Medina Fernandez, todos domiciliados a estos efectos en Paseo de la Castellana, 81,
Madrid, Espana.

El Comité de Direccién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. esta constituido por 18
miembros: Francisco Gonzalez Rodriguez, de nacionalidad espaiiola, con pasaporte n°
AA000288 (Presidente); José L. Goirigolzarri Tellaechea, de nacionalidad espafola, con
pasaporte n° AB782285 (Consejero Delegado); José Maldonado Ramos, de nacionalidad
espafiola, con pasaporte n° AA000873 (Secretaria General); José M? Abril Pérez, de
nacionalidad espafiola, con pasaporte n°® AAl 19283 (Negocios Mayoristas); Eduardo
Arbizu Lostao, de nacionalidad espafiola, con pasaporte n° AA119161 (Servicios
Juridicos); Juan Astia Madariaga de nacionalidad espaola, con pasaporte n° AB937350
(Empresas y Corporaciones); Javier Ayuso Canals, de nacionalidad espafiola, con pasaporte
n° AA119241 (Comunicacién e Imagen); José Barreiro Hernindez, de nacionalidad
espaiiola, con pasaporte/DNI n °678281-B (Negocios Globales); Javier Bernal Dionis, de




nacionalidad espafiola, con pasaporte/DNI n° 37739918-T (Des. Neg. ¢ Inn. - BMEP);
Angel Cano Fernandez, de nacionalidad espafiola, con pasaporte n® AA119167 (Recursos y
Medios); José M? Garcia Meyer-Dohner, de nacionalidad espaiiola, con pasaporte/DNI n°
2697719-A (EE.UU.); Manuel Gonzalez Cid, de nacionalidad espafiola, con pasaporte n°
AB510699 (Dir. Financiera); Jaime Guardiola Romojaro, de nacionalidad espafiola, con
pasaporte n° AB172206 (México); Manuel Méndez del Rio, de nacionalidad espafiola, con
pasaporte n°® AA119272 (Riesgos); Vitalino Nafria Aznar, de nacionalidad espafiola, con
pasaporte n° AA119528 (Banca Minorista Espaiia y Portugal); Vicente Rodero Rodero, de
nacionalidad espafiola, con pasaporte/DNI n°® 480832-Q (Bca. Comercial Espaiia); Ignacio
Sanchez-Asiain Sanz, de nacionalidad espaiiola, con pasaporte n°® AA284789-E (América
Sur); José Sevilla Alvarez, de nacionalidad espafiola, con pasaporte n® AA526201 (Area
Presidencia); todos domiciliados a estos efectos en Paseo de la Castellana, 81, Madrid,
Espana.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es dueiia, directamente e indirectamente a través de
Aragon Capital, S.L., del 67,05263% de las acciones de la serie tinica de BBVA Chlle y
forma parte del Pacto de Accionistas controlador del Banco.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es un importante conglomerado financiero
internacional con inversiones y actividad en Europa y América. Entre las sociedades que
forman parte del grupo empresarial se encuentran las siguientes:

-  BBVA Banco Francés, S.A. (Argentina).

- BBVA Colombia, S.A.

- BBVA Bancomer, S.A. de C.V. (México).

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Panamd), S.A.

- BBVA Paraguay, S.A.

- Banco Continental, S.A. (Peri)

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Puerto Rico.

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay, S.A.

- Banco Provincial S.A. — Banco Universal (Venezuela)
- Laredo National Bank (Estados Unidos de América)
- BBVA Suiza, S.A.

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.

- Finanzia, Banco de Crédito, S.A. (Espaiia)

- Uno-e Bank, S.A. (Espaiia)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es controlador directo y/o indirecto de las
siguientes sociedades sujetas a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros
y a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras:

Controlador directo de:
- BBVA Chile (a través del Pacto de Accionista indicado en la Seccién 4.3 de este
Prospecto);




Controlador indirecto, a través de BBVA Chile, de:
- BBVA Administradora General de Fondos S.A.
- BBVA Corredores de Bolsa S.A. (N° de inscripcion 128).
- BBVA Corredora Técnica de Seguros Limitada (N° de inscripcién 5302).
- BBVA Asesorias Financieras S.A.
- BBVA Sociedad de Leasing Inmobiliario S.A.

Controlador indirecto, a través de otras sociedades de:
- Administradora de Fondos de Pensiones Provida S.A. (N° de registro 211).
- BBVA Seguros de Vida S.A.
- BBVA Broker, Correduria de Seguros y Reaseguros S.A. (c6digo de inscripcioén C-
212).

2.2. Informaciéon del Controlador del Oferente
El Oferente no tiene controlador.

Todas las acciones del Oferente poseen los mismos derechos politicos y econémicos, no
existiendo derechos de voto distintos para ningiin accionista. A 31 de diciembre de 2005 no
se tieme conocimiento de la existencia de personas fisicas o juridicas que tengan
participaciones directas o indirectas a través de las cuales se ejerciera el control sobre el
Oferente.

De conformidad con el Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo, sobre .comunicacién de .
participaciones significativas en sociedades cotizadas y de adquisicién por éstas de
acciones propias, aplicable al Oferente como entidad cotizada espafiola, s6lo se comunican
a la sociedad afectada, a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores en que sus
acciones estén admitidas a negociacién y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
las participaciones de los miembros del Consejo de Administracion y las participaciones
accionariales que alcancen el 5% del capital social o sus sucesivos multiplos.

En este sentido, a 31 de diciembre de 2005 el accionariado del Oferente estd muy
diversificado, estando el 1,1% de su capital social representado por su Consejo de
Administracién, correspondiendo un 1,06 % a Telefénica de Espana, S.A. y el resto a los
demas Consejeros; y no existiendo participaciones individuales que igualen o superen el
5% del capital social.

3. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL
OFERENTE

3.1.  Principales Actividades y Negocios

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. se constituy6 conforme a las leyes Espaiolas con la
denominacién de “Banco Bilbao Vizcaya, S.A.” en virtud de escritura de fusién de los
Bancos “Banco de Bilbao, S.A.” y “Banco de Vizcaya, S.A.”, formalizada en escritura




autorizada el dia 1 de Octubre de 1.988, por el Notario de Bilbao, Don José Maria Arriola
Arana. En la actualidad Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. mantiene, directamente y a
través de Aragon Capital, S.L., un 67,05263% de la propiedad de BBVA Chile.

BBVA es un grupo financiero internacional altamente diversificado, con presencia
consolidada en la actividad bancaria minorista, gestién de activos, banca privada y en
banca mayorista. También dispone de una cartera de participaciones industriales en algunas
de las principales sociedades espafolas.

Las Principales areas de actividad de BBVA son las siguientes:

i Banca minorista Espaiia y Portugal. En esta drea se agrupan la actividad de banca
minorista, gestién de activos y banca privada en Espaia y Portugal. Esta actividad esta
dirigida a los particulares y a la pequefia y mediana empresa. También forman parte de esta
area de negocio: (i) el grupo Finanzia/Uno-e Bank, especializado en el sector de e-banking,
del crédito al consumo y de la distribucién de tarjetas de crédito y debito; (ii) BBVA
Portugal; (iii) la actividad de banca privada (excepto la internacional), de gestion de fondos
de pensiones y de fondos de inversion, ademas de la actividad de Bancassurance.

i Banca Mayorista y de Inversién. En esta drea se agrupan la actividad dirigida al
cliente Large Corporate (tanto espafioles como grupos internacionales) y a las entidades de
la Administracién del Estado. Ademds, esta 4rea incluye la actividad de trading
desarrollada en Espaiia, en el resto de Europa y en Nueva York. También incluiria la
actividad de Mercado de Capitales, el servicio de depositaria y custodia, asi como:la
actividad inmobiliaria. Fo :

i Actividad Bancaria en América del Sur. De esta 4rea forman parte las filiales de -
BBVA localizadas en América Latina a excepcion de México, incluidas las sociedades en
que participan estas, las sociedades de gestion de fondos de pensiones y las del sector
asegurador, asi como la actividad de banca privada a nivel internacional.

° Actividad Bancaria en México. De esta 4rea forman parte las filiales de¢ BBVA
localizadas en México, incluidas las sociedades en que participan estas filiales, las
sociedades de gestién de fondos de pensiones y las del sector asegurador, asi como la
actividad de banca privada a nivel internacional.

i Actividad Bancaria en Estados Unidos. De esta area forman parte las filiales de
BBVA localizadas en Estados Unidos y Puerto Rico, incluidas las sociedades en que
participan estas filiales, las sociedades de gestion de fondos de pensiones y las del sector
asegurador, asi como la actividad de banca privada a nivel internacional.

i Actividad Corporativa y otras. En esta seccion se localizarian la gestion de las
participaciones que BBVA mantiene en el sector industrial de tamafio relevante y en el
sector financiero, ademds de la actividad de apoyo y soporte, como el COAP (Comité de
Activos y Pasivos) el cual se encarga del anélisis del balance y del riesgo de las diversas
sociedades, con el fin de gestionar de un modo integral el activo y pasivo, e incrementar las




rentabilidades y el valor econémico de las sociedades pertenecientes al grupo.

3.2. Informacién financiera

A continuacién se detalla la informacién financiera resumida de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., en base consolidada, respecto de los gjercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2004 y 2005.

(En Miles €) 2004 2005
Colocaciones y otras operaciones de 196.892.203 249.396.647
crédito

Activos fijos 4.760.720 6.453.438
Otras inversiones financieras 103.320.597 109.426.287
Otros activos 24.467.636 27.113.122
Total activos 329.441.156 392.389.494
Captaciones y otras obligaciones 277.749.378 332.653.559
Otros Pasivos 37.886.515 42.433.823
Interés minotitario 737.539 971.490
Patrimonio 13.067.724 16.330.622
Total pasivos y patrimonio 329.441.156 392.389.494
Resultado operacional 4.823.045 6.002.075
Resultado no operacional -686..205 -410.322
Utilidad (pérdida) neta 2.922.596 -3.806.425
Razones de solvencia (Normativa BIS)

Core Capital (%) 5,8 5,6

Total BIS (%) 12,5 12

Otros ratios

Ratio eficiencia (*) 44,6 43,2

Tasa morosidad (Riesgos dudosos/Riesgos | 1,13 0,94

totales) (*)

Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio 33,2 37
Rentabilidad de los activos 0,97 1,12
Rendimiento activos operacionales (1) 1,46 1,52

(*)Segun criterio Banco de Espafia.
(1)Resultado operacional/ Total Activos

3.3. Clasificaciones de riesgo

Las dltimas clasificaciones de riesgo de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. son las
siguientes: Moody’s Largo Plazo Aa2; Standard & Poor’s Largo Plazo AA-; Fitch Largo
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Plazo AA-.
3.4. Cotizaciéon bursatil

Las acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. cotizan en el Mercado Continuo de
las Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia, asi como en los mercados
de Frankfurt, Londres, Zurich y Milan; y han sido admitidas, a cotizacién con fecha 19 de
agosto de 2005 en la Bolsa Mexicana de Valores. Asimismo, los ADS’s del Oferente
cotizan en el New York Stock Exchange (NYSE) y, a través de un acuerdo de intercambio
entre ambos mercados, en la Bolsa de Valores de Lima.

o 4. RELACIONES PREVIAS ENTRE BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, CHILE Y EL OFERENTE

4.1. Porcentaje de propiedad de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile que posee
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. posee, directa e indirectamente a través de Aragon
Capital, S.L., el 67,05263% de las acciones emitidas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
Chile y forman parte del Pacto de Accionistas controlador del Banco, segiin se indica en la
Seccién 4.3 de este Prospecto. : ~

42. Forma y periodo de tiempo en que el oferente adquirio las acciones

Las acciones que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. posee, directamente y a través.de
Aragon Capital, S.L. en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, ascienden a 242.208.862
acciones y representan el 67,05263% de su capital social, y fueron adquiridas en virtud de
las siguientes transacciones:

a.-) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.:

®
Fecha Forma N° de Acciones

23/09/1998 Compra: Traspaso en Bolsa 16.172.445
24/09/1998 Suscripcién Oferta Preferente 158.034.393
24/09/1998 Compra: Traspaso en Bolsa 24.464.970
23/10/1998 Suscripcién Oferta Preferente 307
04/12/1998 Compra: Traspaso en Bolsa 170.119
16/02/1999 Compra: Traspaso en Bolsa 648.915
04/03/1999 Compra: Traspaso en Bolsa 495.527
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Fecha Forma N° de Acciones
08/04/1999 Compra: Traspaso en Bolsa 510.509
24/05/1999 Venta: Traspaso en Bolsa -94.583
29/06/2000 Compra: Traspaso en Bolsa 152.778
17/10/2000 Compra: Traspaso en Bolsa 333.661
07/03/2001 Venta: Traspaso en Bolsa -43.253
18/04/2001 Compra: Traspaso en Bolsa 1.071.000
16/08/2001 Venta: Traspaso en Bolsa -596.350
08/11/2001 Venta: Traspaso en Bolsa -201.031
17/01/2002 Compra: Traspaso en Bolsa 574.000
27/02/2002 Venta: Traspaso en Bolsa -144.036
12/03/2002 Venta: Traspaso en Bolsa -18.309
13/03/2002 Venta: Traspaso en Bolsa -18.387

. 16/08/2002 Compra: Traspaso en Bolsa 3.471.000

:; 16/08/2002 Venta: Traspaso en Bolsa -188.992
20/08/2002 Venta: Traspaso en Bolsa -332.359
23/08/2002 Compra: Traspaso en Bolsa 210.614
23/08/2002 : Venta: Tfaspaso en Bolsa -460.410
29/08/2002 Venta: Traspaso en Bolsa -23.302
02/09/2002 Venta: Traspaso en Bolsa -152.114
10/09/2002 Venta: Traspaso en Bolsa -70.467
08/10/2002 Compra: Traspaso en Bolsa 427.950
17/12/2002 Compra: Traspaso en Bolsa 4.983.894
18/12/2002 Compra: Traspaso en Bolsa 64.286
20/12/2002 Compra: Traspaso en Bolsa 3.409.111
30/12/2002 Venta: Traspaso en Bolsa -1.074.356
31/01/2003 Compra: Traspaso en Bolsa 59.882
31/01/2003 Venta: Traspaso en Bolsa -3.191
19/02/2003 Compra: Traspaso en Bolsa 371.875
06/03/2003 Venta: Traspaso en Bolsa -99.463
01/04/2003 Venta: Traspaso Fuera Bolsa -33.291
03/06/2003 Compra: Traspaso en Bolsa 34.290
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Fecha Forma N° de Acciones
19/08/2003 Compra: Traspaso Fuera Bolsa 615.870
21/08/2003 Compra: Traspaso Fuera Bolsa 781.092
18/11/2005 Acciones inscritas en el Registro a nombre de “Citibank 880.000

Chile Cta. De Terceros Cap. XIV” Provenientes de anterior
tenencia de ADR’s

21/12/2005 Compra: Traspaso Fuera Bolsa 1.260.674

03/03/2006 Compra: Traspaso Fuera Bolsa 1.569.581

b.-) Aragon Capital S.L.:

Fecha Forma N° de Acciones

20/09/1999 Compra: Traspaso en Bolsa 24.994.013

4.3. Relaciones significativas existentes entre los accionistas mayoritarios de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Con fecha 24 de septiembre de 1998, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y otros
accionistas de BBVA Chile suscribieron un contrato denominado “Pacto de Accionistas”.
En virtud de dicho Pacto de Accionistas, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Aragon
Capital S.L. por una parte, y por la otra Inversiones Caburga S.A., Inversiones del Pacifico
S.A., Inversiones Santa Virginia Limitada, Inversiones Newport Limitada, Inversiones
Corinto Limitada, Inversiones Valparaiso S.A., Panamerican Holdings Ltd, Agencia en
Chile e Inversiones PHL S.A., se obligan, entre otras cuestiones a coordinar sus
actuaciones con el prop6sito de actuar conjuntamente en la gestion y desarrollo del Banco,
manteniendo de esta forma el control del mismo.

4.4. Contactos Previos

De acuerdo con la Cldusula Quinta del Pacto de Accionistas indicado en la Seccién 4.3 de
este Prospecto, las acciones adquiridas en la Bolsa de Valores por algiin miembro del Pacto
deben ser ofrecidas a los otros miembros del Pacto en proporcién a su participacién en
dicho Pacto, y al mismo “costo unitario” que se haya producido la adquisicion.

Como consecuencia de lo anterior, con fechas 20 y 22 de febrero de 2006 Inversiones
Caburga ofrecié a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. la compra de las acciones que
proporcionalmente le correspondian por dos adquisiciones que habia realizado previamente
en la Bolsa de Comercio de Santiago; ofrecimiento que fue aceptado por aquélla, y en
virtud de lo cual Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. pasé de ser titular de 240.639.281
de acciones de BBVA Chile (66,62% del capital) a ser titular de 242.208.862 acciones
(67,05263% del capital).
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5. OBJETIVO DE LA OFERTA
5.1. Objetivo de la Oferta

El objetivo perseguido con la presente Oferta es el de cumplir con lo estipulado en el
articulo 199 letra b) de la Ley N° 18.045, sobre Mercado de Valores, que establece que,
“deberdn someterse al procedimiento de oferta contemplado en este Titulo, las siguientes
adquisiciones de acciones, directas e indirectas, de una o mds series, emitidas por una
sociedad que haga oferta piiblica de las mismas: (...) b) La oferta que el controlador deba
realizar de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 69 ter de la ley N°18.046, siempre que en
virtud de una adquisicion llegue a controlar dos tercios o mds de las acciones emitidas con
derecho a voto de una sociedad o de la serie respectiva. (...)” En tal sentido, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. efectia una oferta a todos los accionistas de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile, a fin de adquirir las restantes acciones de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile que no le pertenecen directa o indirectamente al Oferente, esto es,
119.013.165 acciones de la serie Gnica de BBVA Chile.

5.2. Acuerdo con Accionistas.

Segin lo informado en la Seccién 4.3 de este Prospecto, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. y Aragon Capital S.L. por una parte, y por la otra Inversiones Caburga S.A,
Inversiones del Pacifico S.A., Inversiones Santa Virginia Limitada, Inversiones Newport
Limitada, Inversiones Corinto Limitada, Inversiones Valparaiso S.A., Panamerican
Holdings Ltd, Agencia en Chile ¢ Inversiones PHL S.A., tienen suscrito un contrato
denominado “Pacto de Accionistas” del Banco. '

En virtud del referido Pacto de Accionistas, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. e
Inversiones Caburga S.A., Inversiones del Pacifico S.A.,, Inversiones Santa Virginia
Limitada, Inversiones Newport Limitada, Inversiones Corinto Limitada, Inversiones
Valparaiso S.A., Panamerican Holdings Ltd, Agencia en Chile e Inversiones PHL S.A.,
controlan conjuntamente BBVA Chile.

6. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

6.1. Monto total de la operacion

El monto total de la operacién, en el caso de concretarse la adquisicién del 32,94737% de
las acciones emitidas por BBVA Chile, serd de $184.470.405.750 (ciento ochenta y cuatro

mil cuatrocientos setenta millones cuatrocientos cinco mil setecientos cincuenta pesos).

6.2. Acciones o valores a los que se refiere la Oferta

Para los efectos de la estructura de la Oferta, se ha tenido en consideracion que, de acuerdo
al Registro de Accionistas del Banco al 31 de Marzo de 2006, dicho Banco ha emitido




14

361.222.027 acciones.

La Oferta es una oferta irrevocable de compra por un maximo de 119.013.165 acciones de
BBVA Chile, que representan el 32,94737% del total del capital accionario del Banco.

Se adquirirdn de cada accionista aceptante todas aquellas acciones de su propiedad que
desee vender a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. conforme a esta oferta, sin aplicar
ningtin factor de prorrateo.

Se hace presente que el Oferente cuenta con la autorizacién de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras para adquirir las Acciones, segiin consta de carta de la
referida Superintendencia N°16419 de fecha 9 de diciembre de 2005, copia de la cual se
encuentra a disposicién de los accionistas del Banco para su revision en la oficinas del
Administrador de la Oferta.

6.3. Vigencia de la Oferta

La Oferta se inicia a las 09:00 hrs. A.M., hora de Chile Continental, del 3 de Abril de 2006
y termina a las 17:30 hrs., hora de Chile Continental, del dia 2 de Mayo de 2006 (“Fecha
de Vencimiento”). Por lo tanto, la Oferta se mantendré abierta por un plazo de 30 dias

corridos. '

A esta fecha Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. no ha contemplado -extender el plazo

de vigencia ‘de la Oferta.. No obstante lo anterior, en caso de ser ello.necesario o

conveniente, segin asi lo determine Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S:A. a su exclusiva
discrecién, ésta comunicard dicha circunstancia y la duracién de la prérroga . (la
“Proérroga”), mediante avisos destacados publicados durante el periodo original de
vigencia de la Oferta en los diarios La Nacién y El Mostrador.

6.4. Resultado de la Oferta

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. comunicard, mediante avisos (en adelante, “Aviso
de Resultado”) que publicard conforme a lo establecido en al articulo 212 de la Ley N°
18.045, el resultado de la Oferta. Atendido el plazo de vigencia de la Oferta, el Aviso de
Resultado se publicard al tercer dia de vencido el plazo de vigencia de la Oferta, en los
diarios La Nacién y El Mostrador.

6.5. Accionistas a quienes se dirige la Oferta

La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile
distintos de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Aragon Capital, S.L.

6.6. Sistema de Materializacion de la Oferta

La materializacién de la Oferta se efectuara en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores mediante el “Sistema de Ofertas a Firme en Bloque”, contenido en el Capitulo
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2.2.3 del Manual de Operaciones Bursatiles en Acciones de esa Bolsa de Valores.

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta, deberan hacerlo iinicamente durante el plazo
de vigencia de ésta seialado en el punto 6.3 del presente capitulo, formulando una orden
escrita a firme de venta de sus acciones (la “Aceptacién”), asi como los demas documentos
individualizados en el capitulo “Procedimiento para aceptar la Oferta”. Las
Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras Fondos Mutuos y demas
inversionistas institucionales a los que se les exige tener sus inversiones a nombre propio
hasta su venta, s6lo deberdn entregar debidamente firmado una Aceptacién en los términos
descritos més delante en este Prospecto.

Se informa que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. s6lo adquirird, en bolsa y conforme
a la Oferta, aquellas acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile que los
accionistas acepten vender en esta Oferta de acuerdo a lo sefialado en este Prospecto.
Respecto de las acciones que no sean adquiridas por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta o por no ser aceptados por
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile los respectivos traspasos, no se generard ningin
tipo de derecho a indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan
aceptado la Oferta, ni implicara obligacién o responsabilidad alguna para Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las acciones objeto de la Aceptacién al momento en que los accionistas acepten la Oferta y
las ofrezcan en ‘venta deberdn encontrarse inscritas a nombre del accionista vendedor,
totalmente - pagadas, libres de. gravamenes, prohibiciones; embargos, litigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derecho. preferente de tercero,
derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al oferente y, en: general, de
cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesién o transferencia (los
“Gravamenes”). Asimismo, el accionista debera cumplir con los requisitos fijados por el
Depésito Central de Valores (el “DCV?”), institucién que lleva el Registro de Accionistas
de BBVA Chile, como necesarios para dar curso a los traspasos de acciones.

Los demds documentos que se exigen de los accionistas seran remitidos al DCV,
departamento de acciones de BBVA Chile, con el fin de que registre los traspasos e
inscriba las acciones ofrecidas en venta a nombre de BBVA Corredores de Bolsa S.A., u
otros corredores de bolsa que participen en la Oferta, en su registro de accionistas, quienes
los mantendrén en sus registros por cuenta de sus clientes (accionistas que suscriban las
Aceptaciones) para que una vez finalizada la presente Oferta, las acciones adquiridas sean
traspasadas a BBVA Corredores de Bolsa S.A. por los citados corredores de bolsa. A su
vez, BBVA Corredores de Bolsa S.A. traspasard las acciones a nombre de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo
legal por el DCV, y la objecién no fuere subsanada dentro del plazo de vigencia de la
Oferta, o dichas acciones no se encontraren totalmente pagadas y libres de Gravamenes, o
bien no puedan ser inscritas a nombre de BBVA Corredores de Bolsa S.A., u otros
corredores de bolsa que participen en la Oferta, por incumplimiento de la normativa en
Chile para la inscripcién de acciones en los registros de accionistas de sociedades an6nimas
abiertas, la orden de Aceptacién respectiva quedard automiticamente cancelada,
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considerdndose para todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo BBVA
Corredores de Bolsa S.A. o la oficina de corredores de bolsa interviniente restituir al
accionista los titulos y demds antecedentes que haya proporcionado en forma inmediata,
una vez concluido el proceso de inscripcion de las acciones en el Registro de Accionistas.

7. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO
7.1. Precio de la Oferta

El precio ofrecido por accién es de $1.550 (mil quinientos cincuenta pesos). Este precio
serd pagadero en pesos, moneda nacional, y no devengara intereses ni reajustes.

La presente Oferta no considera premio por el control del Banco, ya que dicho control es
actualmente ejercido por el Oferente a través del Pacto de Accionistas suscrito entre el
Oferente, por una parte, y por la otra, Inversiones Caburga S.A., Inversiones del Pacifico
S.A., Inversiones Santa Virginia Limitada, Inversiones Newport Limitada, Inversiones
Corinto Limitada, Inversiones Valparaiso S.A., Panamerican Holdings Ltd, Agencia en
Chile e Inversiones PHL S.A. Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de lo sefialado en el
articulo 69 ter de la Ley 18.046, se informa que el precio de la presente Oferta es superior
al precio que corresponderia en caso de existir derecho a retiro, el que segin definicién
legal, de acuerdo a lo estipulado en el articulo 79 Nimero 3 del Reglamento de Sociedades
Anénimas, es de $ 1.469,918 (mil cuatrocientos sesenta y nueve pesos: con -novecientos
-dieciocho centavos), considerando el promedio ponderado de las transacciones bursitiles.
de la accién del Banco en los dos meses precedentes al 3 de marzo de 2006, fecha en la
cual el Oferente adquiri6 las acciones de BBVA Chile que le permitieron superar los dos
tercios de las acciones con derecho a voto del Banco. En consecuencia, el precio por accién
de la Oferta representa un premio de un 5,45% sobre el precio minimo legal indicado. -

7.2.  Plazo y lugar de pago

El precio de las acciones que se adquieran se pagara previa firma por parte del vendedor
del correspondiente recibo de dinero y finiquito, como sigue:

i) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de érdenes de
aceptaciéon dadas a BBVA Corredores de Bolsa S.A., el precio se pagara
mediante el giro y entrega de un cheque bancario nominativo a nombre del
accionista, el que quedard a disposicion del accionista a contar del segundo
dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del Aviso de Resultado,
en las oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en Avenida Pedro de
Valdivia N°100, piso 7, Comuna de Providencia, Santiago.

i) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de 6rdenes de
aceptacion dadas a otros corredores de bolsa, distintos de BBVA Corredores
de Bolsa S.A., el precio se pagard directamente por el corredor de bolsa
respectivo, a contar del segundo dia habil bursatil siguiente a la fecha de
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publicacién del Aviso de Resultado, en sus respectivas oficinas. Para tal
efecto, el segundo dia héabil bursatil posterior al de publicacién del Aviso de
Resultado se efectuara una transferencia electrénica al corredor de bolsa
respectivo.

1ii) Para el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, las
Administradoras de Fondos Mutuos y demas inversionistas institucionales a
los que se les exige tener sus inversiones a nombre propio hasta su venta,
que hubieren aceptado la Oferta, se les pagara por las Acciones ofrecidas
mediante transferencia electronica efectuada al segundo dia habil bursitil
posterior al de publicacion del Aviso de Resultado.

En todo caso, el correspondiente accionista vendedor, corredor de bolsa interviniente o
inversionistas institucionales firmaran el correspondiente “Formulario de Recibo de Dinero
y Finiquito”, que se encuentra a disposicion de los mismos en las oficinas del
Administrador de la Oferta.

8. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA
8.1. Formalidades para concurrir a la Oferta y documentacién necesaria .

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo tinicamente durante el plazo
de vigencia de ésta. . : , -

Los accionistas podran aceptar la Oferta y, por consiguiente, ofrecer vender sus acciones a
través de cualquier corredor de las bolsas de valores establecidas en Chile. «

A) Los accionistas personas naturales que deseen aceptar la Oferta y vender sus acciones a
través de BBVA Corredores de Bolsa S.A. deberan:

@) formular una orden escrita a firme de venta de sus acciones, debidamente
firmada, sujeta a los términos y condiciones de esta Oferta, la que deberan
entregar directamente a BBVA Corredores de Bolsa S.A.;

(ii)  suscribir un traspaso de acciones a favor de BBVA Corredores de Bolsa S.A., por
la totalidad de las acciones que desee vender;

(iii)  entregar a BBVA Corredores de Bolsa S.A. los siguientes documentos: (a) el o
los originales de los titulos de acciones que obren en su poder y/o un certificado
que al efecto debe emitir el DCV o BBVA Chile acreditando que el o los titulos
se encuentran depositados en esa sociedad; (b) certificado que al efecto debe
emitir el Banco o el DCV acreditando que ésta no tiene constancia en sus
registros que las acciones se encuentran afectadas por Gravimenes, autorizando a
que ellas puedan registrarse a nombre de BBVA Corredores de Bolsa S.A.; (c)
copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural, o
de su representante, en su caso, cuyo original deber4 ser exhibido al momento de
suscribirse la Aceptacién. La circunstancia de ser esta fotocopia fiel del original
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deber4 ser autorizada ante Notario o comprobada por el correspondiente corredor
de bolsa interviniente; (d) original o copia autorizada del mandato vigente con
que actien los representantes de los accionistas, el que deberé contener facultades
suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante Notario;

Ademés, el accionista aceptante debera llenar la ficha de cliente, de acuerdo a la
normativa dictada por la Superintendencia de Valores y Seguros, y suscribir el
contrato de custodia;

Exhibir y entregar todos los antecedentes adicionales requeridos para acreditar su
facultad y capacidad para enajenar las acciones.

B) Los accionistas personas juridicas que deseen aceptar la Oferta y vender sus acciones a
través de BBVA Corredores de Bolsa S.A. deberan:

(M)
(ii)

(iii)

cumplir con los numerales (i), (ii) y (iii) letras (a) y (b), (iv) y (v) del apartado A
anterior;

exhibir la cédula de identidad u otro documento que acredite la misma del
representante legal y entregar a BBVA Corredores de Bolsa S.A. una fotocopia
de tal documento por ambos lados, autorizada ante Notario, la que quedara en
poder de BBVA Corredores de Bolsa S.A.

exhibir y entregar a BBVA Corredores de Bolsa S.A. copia autorizada de los
estatutos o estatuto de la sociedad o persona juridica, y del poder vigente: del
representante legal que firma el traspaso y demas documentos de Aceptacin, con
facultades suficientes, otorgado o autorizado ante Notario Piblico en‘Chile.

C) Los corredores de bolsa que deseen participar en la Oferta acumulardn Aceptaciones de

sus clientes y las propias. Sera responsabilidad directa y exclusiva de cada corredor de .

bolsa verificar la existencia'y veracidad de los documentos a que se refieren las letras
A) y B) anteriores respecto de sus clientes. Para aceptar la Oferta, los corredores de
bolsa suscribirdn una o més Aceptaciones frente a BBVA Corredores de Bolsa S.A. por
el total de las acciones correspondientes y se las entregaran a BBVA Corredores de
Bolsa S.A., cumpliendo los siguientes requisitos:

Q)
(i)

(iii)

@iv)

suscribir las Aceptaciones por las acciones de su propiedad y las que sean de sus
clientes y que se ofrezcan vender;

entregar a BBVA Corredores de Bolsa S.A. el o los titulos por las acciones que se
ofrezcan, en caso de estar en su poder, y ademas los certificados emitidos por el
Banco o el DCV, segiin corresponda, en que conste el total de acciones de su
propiedad y en custodia por cuenta de sus clientes, y el nimero de acciones cuyos
titulos se encuentran en custodia del Banco o el DCV y la existencia de
Gravamenes que le afecten;

exhibir la cédula de identidad u otro documento que acredite la identidad del
aceptante o de su representante autorizado y entregar fotocopia de éste, firmada
por el aceptante, a BBVA Corredores de Bolsa S.A., la que quedara en poder de
BBVA Corredores de Bolsa S.A.

exhibir y entregar a BBVA Corredores de Bolsa S.A. copia del mandato vigente
con facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante Notario
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Puablico en Chile;

(v)  entregar, debidamente suscrito el correspondiente traspaso de acciones, en que
figurard como vendedor el corredor y como comprador BBVA Corredores de
Bolsa S.A., o realizar una transferencia electronica de las acciones a través del
sistema de custodia del DCV; y

(vi) llenar la ficha de cliente de acuerdo a la normativa dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Tratdndose de los corredores de la Bolsa de Comercio de Santiago, estos podran
ingresar directamente las 6rdenes de aceptacion de acuerdo al Sistema de Ofertas a
Firme en Bloque, contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual de Operaciones Bursatiles
de Acciones de esa Bolsa de Valores.

D) Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de Fondos Mutuos y
demés inversionistas institucionales a los que se les exige temer sus inversiones a
nombre propio hasta su venta, que decidan participar en la presente Oferta, se regiran
por los procedimientos regulatorios que indica la normativa vigente, debiendo en todo
caso entregar su Aceptacion dentro del plazo de vigencia de la Oferta al Administrador
de la misma. Junto con la Aceptacioén las instituciones referidas en esta letra D) deberédn
ademas entregar: (a) un certificado que al efecto debe emitir el DCV o BBVA Chile
acreditando que el o:los titulos de sus Acciones se encuentran depositados en dicha
entidad; (b) certificado que al efecto debe emitir el Banco o el DCV acreditando que
ésta no tiene constancia en sus registros que las Acciones se encuentran afectadas por
Gravamenes; (c) exhibir la cédula de identidad u otro documento que acredite la
identidad del representante legal y entregar al Administrador de la Oferta una fotocopia
de tal documento por ambos lados, autorizada ante Notario, la que quedara en poder del
Administrador de 1a Oferta; (d) original o copia autorizada del mandato vigente con que -
actien los representantes de esos accionistas, el que deberd contener facultades
suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante Notario Piblico en Chile y () -
exhibir y entregar todos los antecedentes adicionales requeridos para acreditar su
facultad y capacidad para enajenar las acciones.

8.2.  Aceptaciones de la Oferta.

Las Aceptaciones expresaran los términos de la Oferta y deberan contener, a lo menos, las
siguientes menciones especiales:

(@  que el precio de venta es de $1.550 (mil quinientos cincuenta pesos) por
accion, el que se pagara en pesos, moneda nacional, y no devengara
intereses y reajustes;

(b)  Que autoriza a BBVA Corredores de Bolsa S.A. para completar los
antecedentes del traspaso de acciones conforme a lo establecido en la
Oferta. Esta mencién, sin embargo, no serd aplicable a las
Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de Fondos
Mutuos y demads inversionistas institucionales a los que se les exige tener
sus inversiones a nombre propio hasta su venta. Una copia de la
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Aceptacion quedard en poder del accionista aceptante, como respaldo de
los términos comerciales en que se ha dado la aceptacion de la Oferta;

(¢)  Que se cerrara el registro especial llevado al efecto, a las 17:30 horas de la
Fecha de Vencimiento, o a las 17:30 horas del dltimo dia de la Prérroga,
en caso de existir, y a partir de dicho instante las Aceptaciones serdn
irrevocables conforme a la ley.

8.3. Lugar y Plazo para la Aceptacion de la Oferta

Los accionistas de BBVA Chile, personas juridicas o naturales, y actuando directamente o
a través de corredores de bolsa, podran aceptar la Oferta a través de BBVA Corredores de
Bolsa S.A., en las oficinas ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia N°100, piso 7, Comuna
de Providencia, Santiago, dentro del plazo de vigencia de la Oferta, de lunes a viernes,
entre las 9:00 horas y las 18:00 horas, con excepcion del dltimo dia de dicho plazo (o de la
Prérroga), en cuyo caso las recibiran hasta las 17:30 horas.

8.4. Devolucion de acciones en caso de fracasar la Oferta

Respecto de las acciones que el Oferente no esté obligada a adquirir por no ajustarse a los
términos y condiciones de esta Oferta, estas quedaran, junto con todos los documentos
proporcionados por los accionistas, a disposicion de los accionistas respectivos para ser
retiradas en las oficinas del Administrador de la Oferta. Esto ocurrird en forma inmediata,
sin que se genere ningun tipo de derecho a indemnizacién, pago o reembolso para los
accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicara obligacién o responsabilidad alguna
para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes. ~

9. CAUSALES DE CADUCIDAD Y REVOCACION DE LA OFERTA

No existen.

10. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas de BBVA Chile, sea actuando directamente o a través de un corredor de
bolsa, podran retractarse de su Aceptacion total o parcialmente, por escrito, mediante la
suscripcion del “Formulario de Retractacién”, que se encuentra a disposicién de los
accionistas en las oficinas de BBVA Corredores de Bolsa S.A. El plazo para retractarse
vence a la hora en que se cumple la Fecha de Vencimiento o de su Prérroga, sujeto a la
condiciéon que BBVA Corredores de Bolsa S.A., o un corredor de bolsa que participe en la
Oferta, haya recibido el Formulario de Retractacién debidamente firmado por el accionista
en o antes del plazo sefialado para retractarse.

En todo caso, si en el plazo establecido en el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. no publica el Aviso de Resultado, los accionistas
tendran derecho de retractarse hasta antes de la fecha de publicacién del referido aviso.
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Tan pronto como BBVA Corredores de Bolsa S.A., u otro corredor de bolsa que participe
en la Oferta, reciba dentro de plazo el Formulario de Retractacién de un accionista de
BBVA Chile, restituird todos los documentos, traspasos, antecedentes y titulos que el
accionista que se retracte le haya entregado.

11. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. cuenta desde el comienzo de la Oferta con fondos

propios, especialmente provisionados a este efecto, para financiar la Oferta y, por tanto, la
validez de ésta no se encuentra condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.

12. GARANTIA DEL OFERENTE
Aparte de la obligaciéon de pago por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., la

Oferta no establece garantia real o personal alguna conforme a la opcién asi establecida en
el articulo 204 de la Ley N° 18.045.

13. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

BBVA Corredores  de Bolsa S.A.; Rol Unico Tributario nimero 96.535.720—3; con

domicilio en Avenida Pedro de Valdivia N° 100, piso 7, Comuna de Providencia, Santiago, . .

actia como agente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. para todos los efectos de esta -
Oferta, estando facultado para llevar a cabo la operacion y absolver toda consulta respecto-
de la Oferta o su implementacion.

Para los efectos de la Oferta, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ha conferido al
Administrador de la Oferta las siguientes facultades: actuar como su agente en la Oferta;
recibir las Aceptaciones que formulen los Accionistas y otros antecedentes de la Oferta;
restituir los documentos y titulos de los Accionistas que concurran a esta Oferta a través del
Administrador de la Oferta y se retracten; responder a las consultas que se planteen en
cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta; y, en general, todas las demas
actividades que sean necesarias para materializar esta operacion.

14. ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

Las siguientes personas han asesorado a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en la
formacién de la Oferta:

@) BBVA Corredores de Bolsa S.A., RUT N° 96.535.720-3, corredores de bolsa,
domiciliado en Avenida Pedro de Valdivia N°100, piso 7, Comuna de
Providencia, Santiago, atencion Sefiores Frank Leighton Castellon y Ricardo
Ramirez Carrion; y
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(i)  Philippi, Yrarrazaval, Pulido & Brunner, Ltda., RUT N° 78.028.900-7, estudio
juridico, domiciliado en El Golf 40, piso 20, Las Condes, Santiago, atencion Juan
Francisco Gutiérrez Irarrazaval.

15. FACTORES DE RIESGO

En opinién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y de sus asesores, no existen riesgos
vinculados a esta Oferta.

16. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

El impacto esperado de la Oferta sobre las acciones de BBVA Chile, es que probablemente
la accién del Banco disminuya su liquidez en el mercado bursitil, afectando negativamente
su precio.

17. PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

17.1. Precio y volimenes bursitiles de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

Las acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile se transan en la Bolsa: de
Comercio de Santiago, Bolsa Electrénica de Chile y Bolsa de Corredores de Valparaiso. A

continuacién se describe la informacién bursatil relativa a precios y volimenes transados.
(en moneda de cada fecha) sobre las acciones de BBVA Chile durante el penodo que va

desde enero de 2004 hasta marzo de 2006 en dichas bolsas.

Preclo minimo | Precio maximo Volumen Volumen ——l

(Ch$) (Ch$) ~ (Ch$) (N? acciones)
Enero 1.400,00 1.578,20 218.398.230 142.701
Febrero 1.450,00 1.600,00 702.978.640 448.929
Marzo 1.550,00 1.685,00 664.255.290 411.396
Abril 1.500,00 1.550,00 32.528.867 21.450
Mayo 1.500,00 1.600,00 111.850.484 71.644
Junio 1.420,00 1.525,00 389.921.460 261.077
Julio 1.450,00 1.500,00 153.707.174 104.167
Agosto 1.500,00 1.540,00 218.416.750 142.707
Septiembre 1.499,00 1.540,00 2.161.649.226 1.436.259
Octubre 1.470,00 1.540,00 496.364.286 335.544
Noviembre 1.550,00 1.660,00 2.144.120.633 1.334.843
Diciembre 1.650,00 1.780,00 1.030.793.882 605.577
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Precio minimo | Precio maximo|  Volumen | Volumen
(Ch$) (Ch$) (Ch$) | (N° acciones)

2005 L

Enero 1.770,00 1.775,00 17.855.513 10.122

Febrero 1.745,00 1.810,00 60.605.330 33.841

Marzo 1.650,00 1.805,00 594.110.922 341.435

Abril 1.550,00 1.672,00 113.289.444 71.136

Mayo 1.500,00 1.630,00 220.322.840 144.645

Junio 1.525,00 1.610,00 79.558.736 53.355

Julio 1.450,00 1.560,50 243.626.206 160.343
@ Agosto 1.500,05 1.570,00 347.955.265 226.455

Septiembre 1.501,00 1.535,00 64.143.975 42.537

Octubre 1.480,00 1.516,00 644.754.658 434.551

Noviembre 1.460,00 1.480,00 2.869.283.656 1.967.844

Diciembre 1.500,00 1.520,00 273.508.440 184.118

2006

6k

Enero 1.429,00 1.520,00 563.178.951 392.573

Febrero 1.420,00 1.500,00 3.769.218.529 2.554.901

Marzo 1.480,00 1.550,00 518.047.315 336.672

Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electrénica de Chile y Bolsa de Corredores de Valparaiso.... .

17.2. Dividendos pagados por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile ha pagado los siguientes dividendos durante el
periodo comprendido entre enero de 2003 y marzo de 2006:

* En 2003: Se distribuy6 el 7 de Abril de 2003 $20.228.433.512 de las utilidades del
ejercicio, repartiendo un dividendo de $56 por cada accién.

* En 2004: Se distribuy6 el 24 de Marzo de 2004 $14.448.881.080 de las utilidades del
ejercicio, repartiendo un dividendo de $40 por cada accién.

* En 2005: Se distribuy6 el 16 de Marzo de 2005 $14.448.881.080 de las utilidades del
ejercicio, repartiendo un dividendo de $40 por cada accién.

* En 2006: Se distribuy6 el 29 de Marzo de 2006 $19.144.767.431 de las utilidades del
ejercicio, repartiendo un dividendo de $53 por cada accién.

18. LUGARES DE INFORMACION

Para mayor informacién respecto de esta Oferta y el Oferente, y obtencién de copia de este
Prospecto, los interesados podran dirigirse a las oficinas del Administrador de la Oferta
ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia N° 100, piso 7, Comuna de Providencia, Santiago,
de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 18:00 horas., durante el periodo de vigencia de
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esta Oferta. Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informacién podran
llamar al teléfono (56-2) 679 2750, en el mismo horario anterior, durante el periodo de
vigencia de esta Oferta.

Ademads, una copia de este Prospecto estard a disposicién del piiblico en las oficinas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, ubicadas para estos efectos en Avenida Pedro de
Valdivia N°100, piso 7, Comuna de Providencia, Santiago; en las oficinas de la
Superintendencia de Valores y Seguros, ubicadas en Av. Libertador Bernardo O'Higgins
1449, Santiago; en las oficinas de la Bolsa de Comercio de Santiago, ubicadas en La Bolsa
N°64, Santiago; en las oficinas de la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores,
ubicadas en Huérfanos 770, piso 14, Santiago; y en las oficinas de la Bolsa de Corredores
de Bolsa — Bolsa de Valores de Valparaiso, ubicadas en calle Arturo Prat 798, Valparaiso.




