A -

2009070069199 -
24/07/2009 - 11:37 Operador: AMONTE!

Q U .. H H a '\’;-
' . I Ec i ivi Control Financiero V
fip:519 - Division R ENDENCIA
l o e \slkrgaesvseeunos

Santiago, 24 de Julio de 2009

Seiora

Lucia Canales Lardiez

Intendente de Valores Subrogante
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref: Contesta Oficio 14812 de fecha 21 de Julio de 2009

Estimada Sefiora Intendente Subrogante:

Conforme a lo solicitado en su oficio de la referencia, dentro del plazo indicado
vengo en complementar la opinion manifestada en mi calidad de Director de la
sociedad Quintec S.A. respecto de la Oferta Publica de Acciones efectuada por
Sonda Filiales de Chile Limitada (Sonda), filial de Sonda S.A., en virtud de lo
establecido en la letra c) del articulo 207 de la Ley de Valores:

1. La expresion relativa a los negocios de la empresa, que “han continuado
creciendo a tasas de dos digitos” se refiere al crecimiento de las ventas de
Quintec en los ultimos afios: el crecimiento real anual compuesto de los ingresos
de Quintec entre 2004 y 2008 fue del 18%. En Chile este crecimiento fue del 24%
en el afio 2008 con respecto al 2007.

2. La expresion referida a que Quintec ha “crecido a tasas que lo diferencian
notablemente del promedio de la industria” se extrae de las cifras dadas a
conocer por la Asociacion Chilena de Empresas de Tecnologias de Informacién
(ACTI), que revelan que el crecimiento de la industria fue del 9.5% en el 2008 con
respecto al afio anterior. Las estimaciones de crecimiento para la industria Tl para
el 2009 son del 7% (IDC). Esto se compara con un crecimiento de las ventas de
Quintec del 24% en Chile en el afio 2008 con respecto al 2007, y un crecimiento
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del 11% en los cinco primeros meses de este afio con respecto al mismo periodo
del aiio anterior, en el pais.

3. La expresion relativa a que “el valor ofrecido implica un exiguo muitiplo de su
utilidad y evidencia un maltiplo sobre ventas bajisimo” proviene de comparar los
multiplicadores de Quintec con los de la empresa oferente: En el caso del multiplo
sobre utilidad a que se hace referencia, es la relaciéon Precio/Utilidad (P/U), que
significa aproximadamente 14 veces, comparado con las 23,4 veces de Sonda. El
miltiplo sobre ventas corresponde a FV/Ventas, en que Ventas se refiere a los
ingresos de explotacion del afio 2008 y "FV" o "Firm Value" corresponde al valor
de mercado de los activos de una empresa, que se obtiene sumando la
capitalizacion bursatil de la empresa mas el valor de su deuda financiera. El
FV/Ventas implicito en la oferta es de aprox. 0,5 veces para Quintec, siendo ese
ratio para el caso de Sonda de 1,7 veces.

4. La expresion respecto a “transacciones recientes en la industria tecnolégica,
que indican con claridad que el precio ofrecido no guarda ninguna relacién con Ila
realidad de la industria” se basa en que hace siete meses Cientec, empresa
integradora de tecnologias de la informacién al igual que Quintec, fue adquirida
por Entel en un valor que implicé un maltiplo FV/Ventas superior a 1, mas del
doble de lo ofrecido por el oferente. En el caso de la compra por parte de Sonda
del integrador tecnolégico Procwork en Brasil, en Junio de 2007, el miiltiplo
FVIVentas equivale a 1,08 veces, lo que también dobla lo ofrecido por Quintec.

Sin otro particular, saluda atentamente,
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Ma}celo REngeIing Hunger

: Director
Quintec S.A.
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c/c Bolsas de Valores
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ORD.: N°

ANT.: Presentacién de fecha 10 de julio de
2009.

MAT.: Opinién de directores sobre Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones de

Quintec S.A.
DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
A : SENOR
MARCELO RINGELING HUNGER
DIRECTOR
QUINTEC S.A.

En relacion a la presentacion del antecedente, y en conformidad a lo dispuesto
en la letra c) del articulo 207 de la Ley N° 18.045.-, esta Superintendencia considera
gue su opinién sobre la conveniencia de la oferta debera ser complementada en los
siguientes términos:

1. Con respecto a la expresién, sefalada en el punto 1): ... éstos han
continuado creciendo a tasas de dos digitos y con utilidades también
creciente.”. Se debera especificar cuales son las tasas de dos digitos a las
cuales se hace referencia.

2. Con respecto a la expresion, sefialada en el punto 2): “Ha crecido a tasas
que lo diferencian notablemente del promedio de la industria.” Se debera
sefialar cuales son las tasas de crecimiento de Quintec S.A. y cuales son
las de la industria.

3. Con respecto a la expresién, sefialada en el punto 5): “... implica un exiguo
muttiplo de su utilidad y evidencia un miltiplo sobre sus ventas bajisimo.”.
Se debera especificar cuantitativamente lo afirmado.

4. Con respecto a la expresién, sefialada en el punto 5)."Existen numerosos
antecedentes, incluso de transacciones recientes en la industria
tecnoldgica, que indican con claridad que el precio ofrecido no guarda
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ninguna relacién con la realidad de la industria.”. Se debera especificar
cuales son los antecedentes a los que hace mencidn.

La informacion solicitada debera ser remitida a este servicio y a las bolsas de
valores dentro del plazo de tres dias habiles a contar de la notificacion del presente
Oficio, haciendo mencion expresa en su respuesta al numero de Oficio y fecha de
éste.

Saluda atentamente a usted,

LUCIA CANALES LARDIEZ
INTENDENTE DE VALORES SUBROGANTE
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

DCFV/MZC/FMS

Av. Libertador Bernardo
O’Higgins 1449
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