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Presente

Ref.: Oferta Publica de Adquisicion de Acciones

De nuestra consideracion:

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 203 de la Ley N° 18.045 de Mercado de
Valores, por cuenta del oferente de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de hasta
el 100% de las acciones de Administradora de Fondos de Pensiones Provida S.A.,
adjunto a la presente tenemos el agrado de hacer llegar a Ud. copia del prospecto
respectivo, asi como del correspondiente aviso de inicio publicado con esta misma fecha en
los diarios El Mercurio y La Tercera.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

- (‘P\Q -
Leonidas Prieto Larrain
pp- MetLife Chile Acquisition Co. S.A.

Av. El Golf 40, piso 13, Las Condes, Santiago, Chile - Tel: (562) 2280 5000 - Fax: (562) 2280 5001 - prieto@prieto.cl - www.prieto.cl
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y CONTROL
DE
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PROVIDA S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N°211
POR

METLIFE CHILE ACQUISITION CO. S.A.
SOCIEDAD ANONIMA CERRADA Y FILIAL DE

METLIFE, INC.

METLIFE CHILE ACQUISITION CO. S.A. ofrece adquirir hasta un 100% (cien por
ciento) de las acciones ordinarias, de una sola serie, sin valor nominal, integramente
suscritas y pagadas emitidas por ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES
PROVIDA S.A. (las “Acciones” o individualmente la “Accidn”), esto es, la cantidad de
331.316.623 Acciones, en el precio de US$ 6,1476 (seis coma uno cuatro siete seis dolares
de los Estados Unidos de América, en adelante “Ddlares” o individualmente “Délar”, o
“US$”) por Accidn, pagadero en Doélares o en su equivalente en pesos, moneda nacional
(“Pesos” o “$”), a eleccion de cada accionista aceptante, seglin los términos que se indican
en la Seccién “Precio y Condiciones de Pago - Precio” que se seiiala en el siguiente
Prospecto y en el correspondiente Aviso de Inicio, segin ambos términos se definen mas
abajo.

Conjuntamente con la presente oferta, METLIFE CHILE ACQUISITION CO. S.A.
realizara una oferta en los Estados Unidos de América (“Estados Unidos” o “EE.UU.”) para
adquirir, al mismo precio y en sustancialmente las mismas condiciones aqui descritas,
(i) hasta el 100% (cien por ciento) de las Acciones que se encuentren detentadas por
accionistas residentes en los Estados Unidos definidos de conformidad a las reglas
contenidas en la Rule 14d-1(d) (“Regulacién 14d-1(d)”) de la Ley de Valores de 1934 (U.S.
Securities Exchange Act of 1934, y sus modificaciones, la “Exchange Act”) de EE.UU; y
(ii) hasta el 100% (cien por ciento) de las Acciones representadas por American Depositary
Shares (cada uno un “ADS” y conjuntamente los “ADSs”), los que a su vez representan 15
(quince) Acciones cada uno, de todos los tenedores de ADSs donde sea que estos residan
(la “Oferta en EE.UU.”).
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Si luego de leer este Prospecto, usted tuviere dudas o necesitare mas informacién sobre los
términos y condiciones de la oferta, se le aconseja comunicarse con Larrain Vial S.A.
Corredora de Bolsa, atencion Agustin Achondo de Solminihac, en el teléfono (56 2)
23398500, o bien en su domicilio en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3, Las
Condes o bien con Banchile Corredores de Bolsa S.A., atencion Maria Teresa Ibafiez
Rioseco o Christine Harding Affeld, en el teléfono (56 2) 28736751, o bien en su domicilio
en Agustinas N° 975, piso 2, Santiago.

Metlife

EEE @ Banchile’

» L]
HEE | arrainVial
... Banchife Corredotes de Bolss

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa Banchile Corredores de Bolsa S.A.

Administradores de la Oferta

Santiago, 28 de agosto de 2013

El presente Prospecto ha sido preparado por LARRAIN VIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA (“Larrain
Vial”) y BANCHILE CORREDORES DE BOLSA S.A. (“Banchile” y conjuntamente con Larrain Vial, los
“Administradores de_la Oferta”) en conjunto con METLIFE CHILE ACQUISITION CO. S.A., con el
propoésito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la oferta que se describe en el mismo, para
que cada accionista de ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PROVIDA S.A. evalie en
forma individual e independiente la conveniencia de participar en ella. Los términos y condiciones de la oferta
estan contenidos en el Aviso de Inicio de la oferta piblica de adquisicion de acciones de
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PROVIDA S.A. publicado en los diarios EI Mercurio
y La Tercera con fecha 28 de agosto de 2013, asi como en el presente Prospecto. La informacién relativa a la
sociedad ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PROVIDA S.A. utilizada en la elaboracion
del presente Prospecto ha sido obtenida de fuentes de acceso publico y de la propia empresa a que dicha
informacion se refiere, sin que haya sido verificada independientemente por los Administradores de la Oferta
ni por METLIFE CHILE ACQUISITION CO. S.A., quienes, por lo tanto, no se hacen responsables de ella.
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PROVIDA S.A. (“Provida”
o la “Sociedad”, Rol Unico Tributario N° 98.000.400-7, inscrita en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros (la “SVS”) con el N°211), es una
administradora de fondos de pensiones, cuyas oficinas principales se encuentran ubicadas
en Avenida Pedro de Valdivia N° 100, comuna de Providencia, Santiago.

El presente documento es el prospecto (el “Prospecto™) requerido por el articulo 203
de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores (la “Ley de Mercado de Valores™), que
contiene los términos y condiciones de la oferta, y establece los procedimientos y
mecanismos conforme a los cuales los accionistas de Provida, pueden aceptar la presente
oferta y vender sus Acciones al Oferente, segun este término es definido a continuacion.

METLIFE CHILE ACQUISITION CO. S.A. (el “Oferente” o “MetLife Acquisition
Co.”, Rol Unico Tributario N° 76.265.736-8), de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 202
de la Ley de Mercado de Valores y a lo establecido en la Norma de Caracter General
N° 104 de la SVS, ha publicado en los diarios de circulacion nacional El Mercurio y La
Tercera, ambos de fecha 28 de agosto de 2013, el aviso de inicio (el “Aviso de Inicio”) de
una oferta publica de adquisicion de hasta la totalidad de las Acciones emitidas por la
Sociedad.

Es intencion del Oferente adquirir hasta la totalidad de las Acciones emitidas por
Provida (la “Oferta” y, conjuntamente con la Oferta en EE.UU, las “Ofertas™), que a la
fecha de publicacion del Aviso de Inicio ascienden a 331.316.623 Acciones, de una sola
serie, sin valor nominal, integramente suscritas y pagadas, a un precio de US$ 6,1476 (seis
coma uno cuatro siete seis Délares) por Accidon, pagadero en Ddlares o en su equivalente en
Pesos, de acuerdo al tipo de cambio “Ddlar Observado” (el “Délar Observado™) que
publique el Banco Central de Chile en el Diario Oficial de la Republica de Chile (el “Diario
Oficial™) con fecha 30 de septiembre de 2013, o en aquella otra fecha que corresponda en
caso de prorroga de la Oferta en conformidad a la ley, a eleccion del accionista aceptante
conforme a lo indicado en la Seccidn “Precio y Condiciones de Pago — Forma de Pago” de
este Prospecto (el “Precio”). Si el accionista aceptante optare por recibir Pesos, el riesgo de
variacion de tipo de cambio sera soportado por dicho accionista aceptante.

Al 1 de marzo de 2013 (que corresponde a los 30 (treinta) dias después del primer
anuncio publico del Acuerdo de Compraventa, segun este término se define mds adelante,
que contempla la Oferta en EE.UU.), el Oferente y MetLife, Inc. (“MetLife) han estimado
que el total de las Acciones (incluyendo las acciones representadas en ADS) pertenecientes
a accionistas residentes en los Estados Unidos a dicha fecha representan mas de un 10%
(diez por ciento) pero menos de un 40% (cuarenta por ciento) del total de las Acciones. Por
lo tanto, de acuerdo a lo establecido en la Regulacion 14d-1(d) de la Exchange Act, el
Oferente incluira a los accionistas residentes en dicho pais en la transaccién a través de una
oferta publica de adquisicion de Acciones a realizarse de acuerdo a las normas aplicables a
las ofertas “Tier IT’, conforme a la Exchange Act. Asimismo, y considerando que los ADSs
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representativos de las Acciones se encuentran registradas bajo la Securities Act y se transan
en la Bolsa de Nueva York (New York Stock Exchange o NYSE), a través de la Oferta en
EE.UU,, el Oferente realizara la oferta piblica de adquisicion de ADSs dirigida a los
tenedores de ADSs donde quiera que ellos residan.

Provida es indirectamente controlada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
(“BBVA™). BBVA es duefia, directa e indirectamente, de 213.100.058 Acciones
(incluyendo Acciones y ADSs), que representan aproximadamente un 64,3% (sesenta y
cuatro coma tres por ciento) del total de las Acciones. Tales Acciones y ADSs emitidos por
Provida son detentadas por BBVA de la forma que se indica a continuacién: (i) BBVA es
duefia directamente, en la forma de ADSs, de 42.076.485 Acciones, que representan
aproximadamente un 12,7% (doce coma siete por ciento) del total de las Acciones, y
(ii) Inversiones Previsionales S.A., Rol Unico Tributario N° 76.266.631-6, sociedad
anénima cerrada que es controlada en un 100% (cien por ciento) por BBVA (“Inversiones
Previsionales™) es duefia de 171.023.573 Acciones, que representan aproximadamente un
51,6% (cincuenta y uno coma seis por ciento) del total de las Acciones.

La presente Oferta se realiza de conformidad con lo establecido en el contrato en
idioma inglés denominado “Transaction Agreement”, suscrito con fecha 1 de febrero de
2013 entre BBVA, BBVA Inversiones Chile S.A. (“BBVA Inversiones”, y junto con
BBVA, las “Partes BBVA”), y MetLife (el “Acuerdo de Compraventa”). Con fecha 12 de
marzo de 2013, mediante instrumento en idioma inglés denominado “Share Purchaser
Joinder Agreement to the Tranmsaction Agreement”, suscrito entre las Partes BBVA,
MetLife y MetLife Acquisition Co., el Oferente se hizo parte del Acuerdo de Compraventa,
asumiendo todos los derechos y obligaciones que en tal calidad le corresponden. De
acuerdo con lo que se establece en el Acuerdo de Compraventa, y sujeto al cumplimiento o
la renuncia de ciertas condiciones que ahi se establecen, MetLife y MetLife Acquisition Co.
se obligaron a dar inicio a las Ofertas en los términos contenidos en este Prospecto. A su
vez, las Partes BBVA se obligaron a que: (i) BBVA vendera las 42.076.485 Acciones
(representadas por ADSs) de que es duefia directamente, y (ii) a continuacion de la
expiracion de las Ofertas y simultineamente con el cierre de las mismas, BBVA transferira
y causard que se transfieran a MetLife Acquisition Co. -y a Inversiones MetLife Holdco
Tres Limitada, Rol Unico Tributario N° 76.265.745-7, a la cual se le transferira una accion
sobre el total de las acciones emitidas por Inversiones Previsionales S.A., cumpliendo con
ello el requerimiento legal minimo de contar con dos accionistas exigido para la existencia
de las sociedades anénimas- el dominio sobre el total de las acciones emitidas por
Inversiones Previsionales, transfiriendo asi al Oferente, de manera indirecta, el dominio
sobre las 171.023.573 Acciones de las que Inversiones Previsionales es duefia. Seglin se
establece en el Acuerdo de Compraventa, MetLife Acquisition Co. pagard a las Partes
BBVA un precio de US$ 6,1476 (seis coma uno cuatro siete seis Ddlares) por cada Accidn
vendida, y US$ 92,2140 (noventa y dos coma dos uno cuatro cero Doélares) por cada ADS
vendido, al contado y en dinero efectivo pagadero en Dolares, sin intereses, menos
cualquier costo, tasa o retencidn de impuestos que sean aplicables, es decir, el mismo
precio por Accién contemplado en la Oferta; teniendo en consideracion ademds que cada
ADS representa 15 (quince) Acciones, por lo que el precio de cada ADS es el resultado de
multiplicar por 15 (quince) el precio de una Accién.
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Con fecha 27 de agosto de 2013, la Junta de Accionistas de Provida acordo
distribuir un dividendo ascendente a $ 82,9214 (ochenta y dos coma nueve dos uno cuatro
Pesos) por Accion, pagadero en dinero efectivo el dia 4 de septiembre de 2013 a aquellos
accionistas o tenedores de ADSs que se encuentren inscritos en el registro de accionistas de
Provida a la media noche del dia 29 de agosto de 2013 (el “Dividendo del Exceso de Caja”,
descrito con mayor detalle en la Seccion “Relaciones entre el Oferente y Provida —
Relaciones Significativas” del numeral 4.2 de este Prospecto). El precio de compra de las
Acciones y de los ADSs ofrecido en las Ofertas, no variara ni se ajustara a consecuencia de
la declaracion o pago del Dividendo del Exceso de Caja. BBVA se ha obligado a que
previo a la Fecha de Vencimiento (segiin este término se define mas adelante), y de acuerdo
a lo que se establece en el Acuerdo de Compraventa, Provida no declarara o pagara ningun
dividendo y no realizard ninguna distribucion de capital, salvo por el reparto (i) del
Dividendo del Exceso de Caja, (ii) del dividendo anual ya distribuido en relacion a las
utilidades de Provida del afio 2012 (el “Dividendo Anual”), (iii) el dividendo ya distribuido
por los ingresos recibidos por Provida, descontados los impuestos correspondientes, por la
venta de sus intereses minoritarios indirectos en la administradora de fondos de pensiones
peruana Administradora de Fondos de Pensiones Horizonte S.A. y en la administradora de
fondos de pensiones mexicana Administradora de Fondos para el Retiro Bancomer S.A.
de C.V. (el “Dividendo por los Intereses Minoritarios”), y (iv) eventualmente, un dividendo
provisorio en octubre de 2013 en relacion a las utilidades de Provida del afio 2013.

Por Resolucion N° E-217-2013 de fecha 19 de julio de 2013, la Superintendencia de
Pensiones de la Republica de Chile autorizé al Oferente para adquirir hasta un 100% (cien
por ciento) de las Acciones. Por su parte, por resolucion de fecha 2 de agosto de 2013, la
Superintendencia de Control del Poder de Mercado, de la Republica del Ecuador, autorizd
la adquisicién indirecta de AFP Génesis Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.,
sociedad integramente controlada por Provida.

La Oferta tiene un plazo de 30 dias corridos, que comienza el dia 29 de agosto de
2013 y vence el dia 27 de septiembre de 2013 (“Fecha de Vencimiento”), dando
cumplimiento asi a la norma legal que exige que su ultimo dia de vigencia termine al dia de
cierre del mercado bursétil en que se encuentran registrados los valores de la Oferta. Tanto
el primero como el ultimo dia del plazo comenzaran y terminaran, respectivamente, a la
apertura y cierre del mercado bursatil en que se encuentran registrados los valores de la
Oferta, de manera que, de conformidad a lo dispuesto en la Circular N°134 del afio 1982 de
la SVS, la apertura sera a las 9:00 horas y el cierre sera a las 16:30 horas. El Oferente
podra, en caso de considerarlo conveniente, proceder a la prorroga del referido plazo en
conformidad con la ley. En caso que el Oferente prorrogare el plazo de duracion de la
Oferta, lo comunicara a los interesados mediante un aviso que se publicara a mas tardar el
dia del vencimiento del plazo original antes sefialado, en los diarios El Mercurio y La
Tercera. Si el Oferente decide ejercer su derecho de prorrogar el plazo de vigencia de la
Oferta, o en caso que dicho plazo sea prorrogado o suspendido por cualquier otra causa,
todo ello conforme a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y/o en el Acuerdo de
Compraventa, dicha prorroga implicara lo siguiente: (i) un incremento en el Precio de cada
Accidn, disponible para todos los accionistas, sumandose un monto igual al producto de
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multiplicar US$ 0,00120730434947117 (cero coma cero cero uno dos cero siete tres cero
cuatro tres cuatro nueve cuatro siete uno uno siete Dolares) por el nimero de dias
transcurridos entre la Fecha de Vencimiento y la fecha de vencimiento de la prorroga
correspondiente, redondeado a la centésima mas cercana; (ii) una modificacion en la Fecha
de Vencimiento; (iii) una modificacién a la fecha en que debera publicarse el Aviso de
Resultado; (iv) una nueva fecha para determinar el Délar Observado que determina el tipo
de cambio aplicable para calcular el Precio para los accionistas que elijan recibir su pago en
Pesos; y (v)una nueva fecha de pago, todo lo cual sera debidamente comunicado e
informado en conjunto con el aviso de prorroga. Cada vez que este Prospecto alude a la
vigencia o a la duracion de la Oferta o a la Fecha de Vencimiento, debera entenderse que
dicha alusién comprende también la prérroga de su plazo, de conformidad con lo dispuesto
en la Ley de Mercado de Valores y la informacion contenida en el presente Prospecto.

Dado que la Oferta comprende la totalidad de las Acciones de Provida, no se
consideran mecanismos de prorrateo en la asignacion de las Acciones de la Sociedad que se
ofrezcan en venta.

La Oferta esta sujeta, entre otras causales de caducidad indicadas en la Seccién
“Causales de Caducidad de la Oferta” de este Prospecto, a la condicion que, a la Fecha de
Vencimiento, al menos 42.076.485 Acciones (esto es, el numero de Acciones
correspondientes a los ADSs de que BBVA es directamente duefio), equivalentes a la fecha
de Aviso de Inicio a un 12,7% (doce coma siete por ciento) del total de Acciones emitidas
por Provida, sean ofrecidas en venta al Oferente ya sea en la presente Oferta y/o en la
Oferta en EE.UU. de acuerdo a los términos de las Ofertas. BBVA se ha obligado a vender
todas las Acciones y ADSs de que es dueiia directamente a través de las Ofertas.

La Oferta se materializara fuera de bolsa, mediante la utilizaciéon de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago —
Bolsa de Valores, mediante el procedimiento que se describe en la Seccion “Caracteristicas
de la Oferta — Sistema utilizado para la materializacion de la operacion” de este Prospecto.
Este proceso se llevara a cabo conjuntamente por Larrain Vial y Banchile en su caracter de
Administradores de la Oferta.

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante avisos que publicara en
los diarios El Mercurio y La Tercera el tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento, o
de su prorroga, en conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores y las
instrucciones de la SVS (el “Aviso de Resultado™). En consecuencia, el Aviso de Resultado
debera publicarse el dia 30 de septiembre de 2013. En caso de resultar exitosa la Oferta, el
Aviso de Resultado contendré el numero total de Acciones ofrecidas en venta y adquiridas
por el Oferente y el porcentaje de control que se alcanzara producto de las Ofertas.

La fecha de pago de las Acciones sera el dia 1 de octubre de 2013, esto es, el dia
habil inmediatamente siguiente al de publicacién del Aviso de Resultado, todo ello sin
perjuicio de la eventual prorroga de la Oferta de conformidad a la ley.

PyC # 96869 vi7
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Lo anterior constituye un resumen de la Oferta, pero no contiene toda la
informacién necesaria que se debe considerar para tomar una decision de venta. Este

resumen debe ser leido conjuntamente con el resto de la informacién contenida en este
Prospecto.
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2. INFORMACION DEL OFERENTE Y SU CONTROLADOR

2.1 Informacidn del Oferente

Antecedentes: MetLife Chile Acquisition Co.S.A., Rol Unico Tributario
N°76.265.736-8, es una sociedad andnima cerrada constituida y validamente existente de
acuerdo a las leyes de la Republica de Chile, domiciliada en Agustinas N° 640, piso 18,
comuna y ciudad de Santiago, Region Metropolitana.

Constitucion: MetLife Acquisition Co. fue constituida por escritura piblica otorgada
en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 22 de febrero de 2013,
repertorio nimero 2.472, cuyo extracto fue inscrito a fojas 16.784 namero 11.041 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al
afio 2013, y publicado en el Diario Oficial de fecha 23 de febrero del mismo afio.

Domicilio: La ciudad de Santiago, sin perjuicio de las agencias o sucursales que
puedan establecerse en otras ciudades del pais o del extranjero.

Objeto: El objeto de MetLife Acquisition Co. es desarrollar, directamente o por
intermedio de terceros, individualmente o en conjunto con otros, dentro del territorio de la
Republica de Chile o en el extranjero, las siguientes actividades: (a) efectuar y desarrollar
toda clase de inversiones y/o negocios por cuenta propia o ajena, relativos a todo tipo de
bienes, muebles o inmuebles, corporales o incorporales, su explotacién y/o administracion,
comprendiéndose especialmente y sin limitacion, la adquisicion de efectos de comercio,
valores mobiliarios, titulos de crédito, monedas o divisas extranjeras, bonos, debentures,
letras hipotecarias, acciones y/o derechos de sociedades de cualquier clase o naturaleza,
constituidas o por constituirse; la adquisicion de inmuebles y la construccion de
edificaciones y obras de cualquier naturaleza, su administracion, explotaciéon y/o
enajenacion a cualquier titulo; (b) concurrir a la constitucion de sociedades de cualquier
clase, naturaleza u objeto, andnimas o de responsabilidad limitada, de comunidades y
asociaciones en general, ingresar a las ya constituidas, chilenas o extranjeras, representar a
la sociedad, con voz y voto, en todas ellas; y concurrir a la modificacion, disolucion y
liquidacion de aquéllas de que forme parte; y (c) la realizacion de todas aquellas actividades
comerciales o industriales que fueren complementarias o anexas al giro principal.

Administracion: La administracion de MetLife Acquisition Co. se encuentra
encomendada al directorio de la sociedad. El directorio se compone de tres directores, que
duraran tres afios en sus funciones, elegidos por la junta de accionistas en una misma y
Unica votacion.

Actualmente el Oferente es administrado por un directorio compuesto por:

Nombre N° C.N.L. Cargo Domicilio
Ronald Michael Mayne-| 9.385.348-2 | Director Provisorio | Agustinas N°640,
Nicholls Secul y Presidente piso 18, Santiago
-9-
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Pablo lacobelli del Rio 9.490.580-K | Director Provisorio | Agustinas N°640,
piso 18, Santiago
Victor Clemente Hassi Sabal | 5.317.731-K | Director Provisorio | Agustinas N°640,
| piso 18, Santiago

El Gerente General de MetLife Acquisition Co. es don Victor Clemente Hassi Sabal, cédula
nacional de identidad N°5.317.731-K, domiciliado en calle Agustinas N° 640, piso 18,
ciudad y comuna de Santiago, Region Metropolitana.

Asimismo, al dia de hoy, MetLife Acquisition Co. cuenta con los siguientes apoderados
generales con amplias facultades:

Nombre N° C.N.I. Cargo Domicilio
Randal W. Hasse No tiene Apoderado Agustinas N°640,
piso 18, Santiago
Robert Einstein No tiene Apoderado Agustinas N°640,
piso 18, Santiago
Pablo Iacobelli del Rio 9.490.580-K Apoderado Agustinas N°640,
piso 18, Santiago
Jaime Carey Tagle 4.660.537-3 Apoderado Agustinas N°640,
piso 18, Santiago

Fiscalizacion: MetLife Acquisition Co. no es una sociedad sujeta a la fiscalizacion
de la SVS.

Participacion en _Otras Sociedades — Personas Relacionadas: MetLife
Acquisition Co. no tiene participacion en otras sociedades. Son personas relacionadas a
MetLife Acquisition Co.: (a)sus accionistas MetLife Chile Inversiones Limitada,
Inversiones MetLife Holdco Dos Limitada e Inversiones MetLife Holdco Tres Limitada;
(b) la sociedad MetLife Chile Seguros de Vida S.A., entidad fiscalizada por la SVS; (c) su
controlador final MetLife y (d) la filial de MetLife, llamada American Life Insurance
Company.

2.2 Informacion del Controlador del Oferente

Antecedentes: Los accionistas de MetLife Acquisition Co. son (i) MetLife Chile
Inversiones Limitada, Rol Unico Tributario N°77.647.060-0, duefia de 208.160.000
acciones representativas del 10% (diez por ciento) del capital accionario; (ii) Inversiones
MetLife Holdco Dos Limitada, Rol Unico Tributario N°76.094.806-3, duefia de
936.720.000 acciones representativas del 45% (cuarenta y cinco por ciento) del capital
accionario; y (iii) Inversiones MetLife Holdco Tres Limitada, duefia de 936.720.000
acciones representativas del 45% (cuarenta y cinco por ciento) del capital accionario.

Los tres accionistas del Oferente son Inversiones MetLife Holdco Dos Limitada e
Inversiones MetLife Holdco Tres Limitada, cada uno duefio del 45% (cuarenta y cinco por
ciento) del capital accionario con derecho a voto y MetLife Chile Inversiones Limitada,
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dueiio de un 10% (diez por ciento) del capital accionario con derecho a voto. Tales
entidades son los accionistas mayoritarios del Oferente para los efectos de la ley chilena y
todas ellas son sociedades que a su vez son controladas por MetLife. En consecuencia, el
controlador final del Oferente es MetLife.

Constitucion: MetLife es una sociedad validamente constituida y vigente en
conformidad con las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos, constituida con fecha
10 de agosto de 1999, que transa sus valores en la Bolsa de Nueva York (NYSE).

Domicilio: Su oficina principal se encuentra ubicada en 200 Park Avenue, Nueva
York, Nueva York, Estados Unidos.

Objeto: MetLife tiene por objeto la prestacion de servicios financieros fundados
principalmente en la promocion de los ahorros e inversiones para el retiro y productos de
seguros, tanto en Estados Unidos, como en mercados internacionales seleccionados.

La propiedad accionaria de MetLife esta atomizada y no tiene un controlador. Salvo
por el Directorio de MetLife (que se reputa el beneficiario de aproximadamente 17,8%
(diecisiete coma ocho por ciento) de las acciones de MetLife detentadas por MetLife
Policyholder Trust (el “Trust”)), MetLife no tiene informacion que ninguna persona o
grupo de personas sea beneficiario o duefio de mas de 10% (diez por ciento) de las acciones
emitidas por MetLife. Mas aun, los beneficiarios del Trust no tienen titulo sobre las
acciones MetLife detentadas por el Trust ni poder individual para ejercer el derecho a voto
correspondiente a tales acciones. El voto de las referidas acciones se ejerce sujeto a las
disposiciones previstas en el frust agreement, documento que en general procura que tal
voto se ajuste (i)a las recomendaciones que el Directorio de MetLife imparte a sus
accionistas acerca de cualquier materia, o (ii) a la proporcion de las instrucciones recibidas
de parte de los distintos beneficiarios del Trust. Por ello, se concluye que MetLife no tiene
un controlador. MetLife es el controlador final de la sociedad MetLife Chile Seguros de
Vida S.A,, fiscalizada por la SVS.

-11 -
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3. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE

Atendido a que el Oferente es una sociedad de reciente formacion, a continuacion se
incluyen los antecedentes econémicos y financieros de su controlador final, MetLife.

3.1 Principales Actividades y Negocios

MetLife es un proveedor lider a nivel mundial de seguros, rentas vitalicias y
programas de beneficios para empleados, prestando servicios a 90 millones de clientes. A
través de sus filiales y entidades relacionadas, MetLife mantiene posiciones de liderazgo en
Estados Unidos, Japon, América Latina, Asia, Europa y el Medio Oriente.

3.2 Informacioén Financiera

A continuacion, se detalla informacion financiera consolidada resumida de MetLife
al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2012. Esta informacion se encuentra
preparada en base al balance y estado de resultados para cada periodo, y esta expresada en
Dolares.

Informacion Financiera Resumida Al31/12/2012 Al31/12/2011
Millones US$ Millones US$

Activos
Caja 15.738 10.461
Inversiones 517.052 511.379
Activos Cuentas Separadas 235.393 203.023
Otros Activos 68.598 71.363
Total Activos 836.781 796.226
Pasivos
Reservas 478.294 465.490
Deudas Corto Plazo 100 686
Deudas Largo Plazo 19.062 23.692
Pasivo Cuentas Separadas 235.393 203.023
Otros Pasivos 38.974 45.341
Participaciones redimibles no-controlantes 121 105
subsidiarias  consolidadas de propiedad
compartida
Patrimonio 64.837 57.889
Total Pasivos y Patrimonio 836.781 796.226
Estado Resultados

| Ingresos Totales 68.150 70.241
Total Gastos 66.708 61.057
Impuestos 128 2.793
Ingreso de operaciones discontinuadas, netas 48 24
de impuesto

|_Ingreso neto (pérdidas) 1.362 6.415
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Respecto de los indicadores sefialados en la Norma de Caréacter General N°100 de la
SVS, se debe tener presente que solo se indica el indicador de rentabilidad sobre
patrimonio, el cual corresponde a 2,0% (dos por ciento) al 31 de diciembre de 2012, y a
12,2% (doce coma dos por ciento) al 31 de diciembre de 2011. Respecto de los demas
indices de liquidez, endeudamiento y rentabilidad sefialados en la citada norma, se deja
constancia que por ser MetLife una empresa de servicios financieros, no es posible

presentarlos en este Prospecto ya que esta entidad no reporta ni clasifica sus cuentas de
balance utilizando dichos indicadores.

33 Clasificacién de Riesgo

Al dia de hoy, MetLife tiene las siguientes clasificaciones de riesgo:

Compaiiia Moody’s Investors Service | Standard & Poor’s | Fitch Ratings
Deuda Largo Plazo A3 A- A-

34 Cotizacion en Bolsa de Valores

Las acciones de MetLife se transan en la Bolsa de Nueva York (NYSE).
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4. RELACIONES ENTRE EL OFERENTE Y PROVIDA

4.1 Propiedad

A la fecha del presente Prospecto, MetLife es indirectamente duefia (a través de su
filial MetLife Chile Seguros de Vida S.A., sociedad anénima especial, Rol Unico Tributario
N°©99.289.000-2) de 46.445 Acciones, que representan menos del 0,014019% (cero coma
cero uno cuatro cero uno nueve por ciento) de las Acciones, las cuales MetLife adquirid
como consecuencia de haber adquirido la propiedad en la sociedad constituida en los
Estados Unidos American Life Insurance Company. En febrero de 2010, esto es, antes que
MetLife adquiriera la propiedad de American Life Insurance Company, una filial chilena de
esta ultima sociedad llamada “La Interamericana Compafiia de Seguros de Vida S.A.” habia
comprado las referidas 46.445 Acciones con fines de inversion. La actual razon social de
“La Interamericana Compaiiia de Seguros de Vida S.A” es MetLife Chile Seguros de
Vida S.A. MetLife ha conservado indirectamente las referidas Acciones como parte del
portafolio de inversién de que es duefio MetLife Chile Seguros de Vida S.A. MetLife no
participa de la administracion de Provida.

4.2 Relaciones Significativas

Las Ofertas se realizan en conformidad con el Acuerdo de Compraventa.

Conforme a las disposiciones contenidas en el Acuerdo de Compraventa, y sujeto al
cumplimiento o la renuncia de ciertas condiciones que ahi se establecen (i) el Oferente ha
acordado iniciar las Ofertas en conformidad a los términos contenidos en este Prospecto y
en el Aviso de Inicio, y (ii) las Partes BBVA han acordado vender, directa e indirectamente,
aproximadamente un 64,3% (sesenta y cuatro coma tres por ciento) de las Acciones de las
que son titulares, incluyendo aquellas Acciones representadas por ADSs. Asimismo, bajo
los términos del Acuerdo de Compraventa, las Partes BBVA se obligaron a no vender,
transferir, conceder licencias, arrendar, disponer, prendar o de otro modo gravar todo o
parte de los activos, licencias, operaciones, derechos, negocios o acciones de Provida y sus
filiales, salvo a través de las Ofertas y de la venta de las acciones emitidas por Inversiones
Previsionales al Oferente, y acordaron no iniciar, proponer, solicitar, incitar o cooperar a
sabiendas en la realizacion de una oferta publica de adquisicion de acciones competitiva
respecto de Provida o sus filiales o en cualquier otra propuesta de adquisicion de las
Acciones.

Especificamente, en el Acuerdo de Compraventa se convino, entre otras materias, lo
siguiente:

Uno/ Que una o mas filiales de MetLife efectuare una o mas ofertas publicas de
adquisicion por la totalidad de las Acciones (incluyendo aquellas representadas en
ADSs), en Chile y en los Estados Unidos, en los términos indicados en este
Prospecto y en el Aviso de Inicio, de conformidad con las normas aplicables en cada
jurisdiccion.
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Dos/ Que con anterioridad al cierre de la Ofertas, Provida (A) vendiera las
participaciones minoritarias que indirectamente mantenia en (i) la entidad peruana
llamada Administradora de Fondos de Pensiones Horizonte S.A. y (ii) en la entidad
mexicana llamada Administradora de Fondos Para el Retiro Bancomer S.A. de C.V,,
y (B) distribuyera entre sus accionistas, como dividendo, los fondos provenientes de
las ventas de dichas participaciones minoritarias, descontados los impuestos
correspondientes. El 30 de mayo de 2013, los accionistas de Provida acordaron
(adicionalmente al Dividendo Anual) la distribucién del Dividendo por los Intereses
Minoritarios, ascendente a $ 248,51 (doscientos cuarenta y ocho coma cincuenta y
un Pesos) por Accion, el cual fue imputado a utilidades acumuladas, y pagado en
dinero efectivo el 30 de mayo de 2013 a los accionistas y tenedores de ADSs
inscritos en el registro de accionistas de Provida a la medianoche del dia 24 de mayo
de 2013. El monto total del Dividendo por los Intereses Minoritarios fue igual a los
ingresos, netos de impuestos, recibidos por Provida por la venta de sus intereses
minoritarios indirectos en la entidad peruana y la entidad mexicana, antes
mencionadas.

Tres/ La distribucion por Provida (adicionalmente al Dividendo Anual y al
Dividendo por los Intereses Minoritarios ya distribuidos) del Dividendo del Exceso
de Caja, consistente en un dividendo cuyo monto se determinaria conforme a una
formula de calculo contenida en el Acuerdo de Compraventa. En definitiva —y de
conformidad a lo convenido en el Acuerdo de Compraventa— el monto del
Dividendo del Exceso de Caja asciende a $ 82,9214 (ochenta y dos coma nueve dos
uno cuatro Pesos) por Accion, y fue declarado en la junta extraordinaria de
accionistas de Provida celebrada con fecha 27 de agosto de 2013. El Dividendo del
Exceso de Caja se encuentra actualmente pendiente de pago y se distribuird con
fecha 4 de septiembre de 2013, antes de la publicacion del Aviso de Resultado, a los
accionistas y tenedores de ADSs, inscritos en el registro de accionistas de Provida a
la medianoche del dia 29 de agosto de 2013. El Precio de compra de las Acciones y
de los ADSs ofrecido en las Ofertas, no variard como consecuencia de la
declaracion o pago del Dividendo del Exceso de Caja.

Cuatro/ Que MetLife, a través de una o mds de sus filiales, adquiera la totalidad de
las acciones emitidas por Inversiones Previsionales conforme a lo establecido en el
articulo 199 letra c) de la Ley de Mercado de Valores (la “Compra de Inversiones
Previsionales™). La Compra de Inversiones Previsionales se consumaré el mismo dia
en que se pague el Precio de las Ofertas. El precio pagadero a BBVA por la Compra
de Inversiones Previsionales sera igual al resultado de multiplicar las 171.023.573
Acciones detentadas por Inversiones Previsionales, por el Precio sefialado en el
presente Prospecto para cada Accion, menos cualquier costo, tasa o retencion de
impuestos que sea aplicable.

Cinco/ Que BBVA ofrezca en las Ofertas la totalidad de las Acciones (incluyendo
aquellas detentadas en la forma de ADSs) pertenecientes a las Partes BBVA,
excepto por aquellas detentadas por Inversiones Previsionales.
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Seis/ Que, el mismo dia de pago del Precio de las Ofertas e inmediatamente después
de la consumacion de la Oferta, BBVA hara que aquellos miembros del Directorio
de Provida que fueron nombrados por BBVA o cualquiera de sus filiales (con la
exclusion de aquellos directores independientes y sus respectivos suplentes)
renuncien en forma sucesiva a dicho Directorio, debiendo el Directorio nombrar
consecutivamente a personas que sean calificadas para formar parte del mismo,
quienes deberan ser nominadas por MetLife con al menos 5 dias habiles de
anticipacion a la referida fecha.

Siete/ Que previo al cierre de las transacciones contempladas en el Acuerdo de
Compraventa, las Partes BBVA se obligaron a mantener sustancialmente intacta la
estructura de negocios y relaciones comerciales de Provida y sus filiales, en todos
los casos, siguiendo el curso ordinario de sus negocios y consistente con las
practicas y conductas realizadas en el pasado. Asimismo, las Partes BBVA se
obligaron a asegurar a que, entre el tiempo que media entre la fecha de suscripcion
del Acuerdo de Compraventa y el cierre de las Ofertas, Provida y sus filiales
cumplieran con ciertas obligaciones operativas transitorias que se establecen en el
Acuerdo de Compraventa. A contar de la fecha de suscripcion del Acuerdo de
Compraventa y hasta el cierre de las transacciones ahi convenidas, las Partes BBVA
se obligaron, entre otras cosas, a no iniciar, proponer, solicitar, incitar o cooperar a
sabiendas en la realizacidén de una oferta piblica de adquisicion de acciones
competitiva respecto de Provida o sus filiales o en cualquier otra propuesta de
adquisicion de las Acciones por parte de un tercero. Adicionalmente, el Acuerdo de
Compraventa establece que, luego del cierre de las transacciones ahi contempladas,
las Partes BBVA deberan indemnizar a MetLife, sus filiales y personas relacionadas
(incluyendo a Provida, después de consumada la transaccion contemplada en el
Acuerdo de Compraventa), y a sus respectivos directores, funcionarios, empleados,
agentes, representantes, y a sus respectivos sucesores y cesionarios en la calidad de
aquellos, por ciertas pérdidas que en dicho acuerdo se describen, incluidas las
pérdidas relativas al incumplimiento por parte de BBVA de las declaraciones,
garantias y obligaciones, sujeto a ciertas excepciones y limitaciones.

El Acuerdo de Compraventa contiene declaraciones, garantias y obligaciones de
hacer y no hacer constituidas por BBVA en favor de MetLife y el Oferente, y
declaraciones, garantias y obligaciones de hacer y no hacer constituidas por MetLife y el
Oferente en favor de BBVA, las cuales sélo produciran efectos entre MetLife y el Oferente
por una parte, y las Partes BBVA por la otra. Sujeto a los términos y condiciones del
Acuerdo de Compraventa, las Partes BBVA se obligaron a indemnizar a MetLife y al
Oferente por la falta de veracidad o exactitud de ciertas declaraciones y garantias, y por el
incumplimiento de ciertas obligaciones y garantias.

La descripcion anterior es una sintesis del objetivo principal asi como de algunos de
los principales términos y condiciones del Acuerdo de Compraventa con el propdsito de
cumplir con los requerimientos de informacion establecidos en la Norma de Caracter
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General N° 104 de la SVS y no reemplaza el sentido y alcance de las disposiciones
contenidas en el Acuerdo de Compraventa.

4.3 Contactos Previos

El 24 de mayo de 2012, BBVA dio a conocer por medio del formulario 6-K de su
informe presentado ante la Securities and Exchange Commission (o SEC), que habia
decidido iniciar una revision estratégica de las posibles alternativas respecto de sus
negocios de administracion de fondos de pensiones en América Latina, incluyendo una
venta parcial o total de Provida, su negocio de administracion de fondos de pensiones en
Chile, y alguna de sus filiales, incluyendo AFP Génesis Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A., su administradora de fondos de pensiones en Ecuador. Como parte de
un proceso competitivo, MetLife propuso comprarle a BBVA su participacion en Provida y
en las filiales de ésta, excluyendo su participacion en los negocios de pensiones en Pert y
Meéxico. El 9 de agosto de 2012 se celebré un acuerdo de confidencialidad entre BBVA y
MetLife. En esa misma fecha, Goldman Sachs Group, Inc., actuando a nombre de BBVA,
entregd a MetLife un memorandum con informacion confidencial. El 9 de noviembre de
2012 y como resultado de la evaluacion de un due diligence de Provida y sobre la base de
un andlisis financiero, MetLife present6 una propuesta no vinculante para adquirir hasta el
100% (cien por ciento) de Provida por un precio base total de dos mil millones de Ddlares
(asumiendo la compra del 100% (cien por ciento) de las Acciones emitidas por Provida).
Durante las negociaciones, MetLife realizd un due diligence legal, financiero y operacional,
para lo cual las Partes BBV A entregaron la informacion solicitada por MetLife al amparo
del acuerdo de confidencialidad antes aludido. En forma gradual, fueron avanzando las
negociaciones, las que tuvieron lugar en Chile y en el extranjero. El Acuerdo de
Compraventa se firmé y anunci6 el 1 de febrero de 2013.

En marzo de 2013, MetLife y tres altos ejecutivos de Provida celebraron acuerdos
de retencidn, en cuya virtud MetLife se obligd a pagar a cada ejecutivo un incentivo para el
evento que, con posterioridad al cierre de las transacciones contempladas en el Acuerdo de
Compraventa, cada uno de ellos continie ejerciendo por un cierto periodo de tiempo las
funciones que actualmente desempefia en Provida, siempre que en cada caso se cumplan
determinadas metas y circunstancias alli descritas.
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5. OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLAN DE NEGOCIOS

5.1 Obijetivo de la Oferta

La Oferta se formula con el objeto de adquirir la totalidad de las Acciones, y esta
sujeta, entre otras causales objetivas de caducidad, a la condicion que, a la Fecha de
Vencimiento, al menos 42.076.485 Acciones (esto es, el nimero de Acciones
correspondientes a los ADSs de los que es duefia directamente BBVA), equivalentes a la
fecha de Aviso de Inicio a un 12,7% (doce coma siete por ciento) del total de Acciones
emitidas por Provida, sean ofrecidas al Oferente de acuerdo a los términos de las Ofertas.
BBVA se ha obligado a vender todas las Acciones y ADSs de que es dueiia directamente a
través de las Ofertas. Ademas, por medio de la Oferta en EE.UU. el Oferente procura
adquirir la totalidad de los ADSs representativos de Acciones.

5.2 Plan de Negocios

Sin perjuicio de lo que pueda decidir el Oferente en el futuro, éste declara, para los
efectos de dar cumplimiento al parrafo 1.5 letra b) de la Seccion Il de la Norma de Caracter
General N° 104 de la SVS, que a esta fecha no tiene dentro de sus planes de negocios para
los préximos 12 meses la intencién o el proyecto de: (i) fusionar, reorganizar o liquidar
Provida o sus filiales; (ii) vender o transferir una parte relevante de los activos de Provida o
sus filiales; ni (iii) efectuar cambios materiales en Provida, que puedan implicar, entre otras
cosas, limitaciones en la gestion, desarrollo de los negocios y en los derechos de los
accionistas.

Después del cierre de las Ofertas y las transacciones contempladas en el Acuerdo de
Compraventa, MetLife y el Oferente esperan ser propietarias de al menos 64,3% (sesenta y
cuatro coma tres por ciento) de las Acciones de Provida, incluyendo ADSs. Dependiendo
del nimero de Acciones (incluyendo ADSs) que en efecto sean adquiridas a través de las
Ofertas, MetLife podria en la medida que la ley aplicable asi lo permita, buscar: (i) que
Provida desliste los ADSs de la Bolsa de Nueva York (NYSE), (ii) terminar el contrato de
deposito de ADSs, y (iii) que Provida suspenda sus obligaciones de informacién y cancele
su inscripcion bajo la Securities Act.

El Oferente no descarta que, como consecuencia de la Oferta, Provida deje de ser
una sociedad andnima abierta y por consiguiente, que cancele la inscripcion de sus
Acciones en el Registro de Valores y en las bolsas de valores y en consecuencia terminen
sus deberes de informacion impuestas por la Ley de Mercado de Valores.

Las declaraciones precedentes, relativas a hechos o actuaciones futuras, estan
sujetas a eventos y riesgos no siempre conocidos por el Oferente, a incertidumbres y otros
factores, que pueden hacer variar o modificar las intenciones del Oferente. En
consecuencia, el desarrollo de los acontecimientos puede diferir significativamente de
aquellos contemplados a esta fecha en las declaraciones relativas a hechos o actuaciones
futuras. El Oferente no asume, en consecuencia, responsabilidad alguna respecto de las
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variaciones o modificaciones que pueda sufrir lo aqui declarado, producto de nuevas
circunstancias.

53 Acuerdos con Accionistas

El Oferente deja constancia que, salvo lo indicado en la Seccién “Relaciones entre

el Oferente y Provida— Relaciones Significativas” del numeral 4.2 de este Prospecto, no
tiene acuerdos con otros accionistas de Provida.
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6. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

6.1 Monto Total de la Operacion

Asumiendo que la totalidad de las Acciones (incluidas aquellas en forma de ADSs)
fueran adquiridas por el Oferente, el monto total de las Ofertas es de US$ 2.036.802.071
(dos mil treinta y seis millones ochocientos dos mil setenta y un Dédlares), a razon de
USS$ 6,1476 (seis coma uno cuatro siete seis Ddlares) por cada Accion. De conformidad al
Acuerdo de Compraventa, el monto variard en el evento que se prorrogue o suspenda la
Oferta de conformidad a la ley.

6.2 Acciones:; Mercados: Cantidad: Prorrateo

La Oferta es por hasta el 100% (cien por ciento) de las Acciones, que a la fecha de
publicacion del Aviso de Inicio ascienden a 331.316.623 Acciones suscritas y pagadas, esto
es, el 100% (cien por ciento) de las acciones actualmente suscritas y pagadas de Provida.

La Oferta se realiza en Chile. Conjuntamente, de conformidad al Exchange Act 'y
considerando que los ADSs representativos de Acciones se encuentran registrados ante la
U.S. Securities and Exchange Commission y se transan en la Bolsa de Nueva York, el
Oferente realizara la Oferta en EE.UU. Dicha Oferta en EE.UU. persigue adquirir (i) hasta
el 100% (cien por ciento) de las Acciones detentadas por accionistas en los EE.UU. y
(ii) hasta el 100% (cien por ciento) de los ADSs, donde quiera que residan los tenedores de
éstos, todo ello de acuerdo a las normas aplicables a las ofertas “Tier II” segin la
Regulacion 14d-1(d) del Exchange Act.

Dado que la Oferta comprende hasta el 100% (cien por ciento) de las Acciones en
que se divide actualmente el capital de Provida, no se consideran mecanismos de prorrateo.

En el evento que a la Fecha de Vencimiento, el nimero de Acciones comprendidas
en las aceptaciones sea inferior a la cantidad minima de Acciones requeridas para el éxito
de la Oferta, el Oferente se reserva, de acuerdo al Articulo 210 de la Ley de Mercado de
Valores, la facultad de reducir dicha cantidad minima de Acciones a adquirir en la Oferta al
numero de Acciones efectivamente comprendidas en dichas aceptaciones hasta la Fecha de
Vencimiento. La decision del Oferente de reducir la cantidad minima de Acciones para el
éxito de la Oferta conforme a lo indicado anteriormente se comunicard en el Aviso de
Resultado.

6.3  Condicién de Exito

LA OFERTA ESTA SUJETA, ENTRE OTRAS CAUSALES DE CADUCIDAD
INDICADAS EN LA SECCION “CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA” DE
ESTE PROSPECTO, A LA CONDICION QUE, A LA FECHA DE VENCIMIENTO, AL
MENOS 42.076.485 ACCIONES (ESTO ES, EL NUMERO DE ACCIONES
DETENTADAS DIRECTAMENTE POR BBVA EN LA FORMA DE ADSs),
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EQUIVALENTES A LA FECHA DEL AVISO DE INICIO A UN 12,7% (DOCE COMA
SIETE POR CIENTQ) DEL TOTAL DE ACCIONES EMITIDAS POR PROVIDA, SEAN
VALIDAMENTE OFRECIDAS EN VENTA AL OFERENTE, YA SEA EN LA
PRESENTE OFERTA Y/O EN LA OFERTA EN EE.UU., DE ACUERDO A LOS
TERMINOS DE LAS OFERTAS. BBVA SE HA OBLIGADO A VENDER TODAS LAS
ACCIONES Y ADSs DE QUE ES DUENA DIRECTAMENTE A TRAVES DE LAS
OFERTAS.

6.4 Vigencia de la Oferta

La Oferta tiene un plazo de duracion de 30 dias corridos, que comienza el dia 29 de
agosto de 2013 y vence el dia 27 de septiembre de 2013, a fin de dar cumplimiento de esa
forma a la norma legal que exige que su ultimo dia de vigencia termine al dia de cierre del
mercado bursétil en que se encuentran registrados los valores de la Oferta. Tanto el primero
como el ultimo dia del plazo comenzaran y terminaran, respectivamente, a la apertura y
cierre del mercado bursatil en que se encuentran registrados los valores de la Oferta, de
manera que, de conformidad a lo dispuesto en la Circular N°134 del afio 1982 de la SVS, la
apertura serd a las 9:00 horas y el cierre sera a las 16:30 horas (el “Horario de Apertura y
Cierre del Mercado Bursatil”). El Oferente podra, en caso de considerarlo conveniente,
proceder a la prérroga del referido plazo en conformidad con la ley. En tal evento, dicha
prorroga implicara: (i) un incremento en el Precio de cada Accidn, tal y como se describe
en este Prospecto; (ii) una modificacion en la Fecha de Vencimiento; (iii) una modificacion
a la fecha en que debera publicarse el Aviso de Resultado; (iv) una nueva fecha para
determinar el Délar Observado que determina el tipo de cambio aplicable para calcular el
Precio para los accionistas que elijan recibir su pago en Pesos; y (v) una nueva fecha de
pago, todo lo cual serd debidamente comunicado e informado mediante un aviso que se
publicard a mas tardar el dia del vencimiento del plazo original antes sefialado, en los
diarios El Mercurio y La Tercera.

6.5 Fecha vy Diarios de Publicacién del Aviso de Resultado de la Oferta

De conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la SVS, el
Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante el Aviso de Resultado que
publicara al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento de la Oferta, o de su
prorroga, en los diarios El Mercurio y La Tercera. En consecuencia, el Aviso de Resultado
debera publicarse el dia 30 de septiembre de 2013, sin perjuicio de la prorroga o suspension
de la Oferta de conformidad a la ley. En caso de resuitar exitosa la Oferta, el Aviso de
Resultado contendra el nimero total de Acciones ofrecidas en venta y adquiridas por el
Oferente y el porcentaje de Acciones sobre el capital suscrito de Provida que se alcanzara
producto de las Ofertas.

6.6 Destinatarios de la Oferta

La Oferta estd dirigida a todos los accionistas de Provida que sean duefios de
Acciones integramente suscritas y pagadas de dicha Sociedad durante la vigencia de la
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Oferta. Dichas Acciones deberan cumplir con lo sefialado en la Seccion “Procedimiento
para Aceptar la Oferta — Estado de las Acciones ofrecidas” de este Prospecto.

6.7 Sistema utilizado para la materializacién de la operacion

La operacion se materializara fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago —
Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes,
excluyendo feriados, hasta la Fecha de Vencimiento de la Oferta, en el horario que media
entre la apertura y el cierre del mercado bursétil en Chile en que se encuentran registrados
los valores de la Oferta.

Las personas que deseen vender sus Acciones al Oferente a través de la Oferta,
deberan presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta, en la forma
que se indica en la Seccién “Procedimiento para Aceptar la Oferta” de este Prospecto.

La adquisicion de las Acciones por parte del Oferente se materializard, una vez
declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacion del Aviso de Resultado. De
conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la fecha
de las aceptaciones y de la formalizacion de cada enajenacion de valores serd la de
publicacion del referido Aviso de Resultado.

Recibida y revisada la documentacién que se seiiala en la Seccion “Procedimiento
para Aceptar la Oferta” de este Prospecto respecto de las Acciones de cada accionista a
satisfaccion, el Oferente, Larrain Vial o Banchile, en su caso, procedera a solicitar la
inscripcion de tales Acciones a nombre de los Administradores de la Oferta u otros
intermediarios de valores en el Registro de Accionistas de Provida (el “Registro de
Accionistas™). Lo anterior sera sin perjuicio del derecho de retractacién de cada uno de los
accionistas contemplado en la Seccioén “Derecho de Retractacion” de este Prospecto.
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7. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

7.1 Precio

El precio de la Oferta es de US$ 6,1476 (seis coma uno cuatro siete seis Ddlares)
por cada Accidén, pagadero en Ddlares o en su equivalente en Pesos, para aquellos
accionistas que validamente elijan recibir el pago del Precio en Pesos, de acuerdo al tipo de
cambio Délar Observado que publique el Banco Central de Chile en el Diario Oficial con
fecha 30 de septiembre de 2013, a eleccion del accionista aceptante. Si el accionista
aceptante nada dijere al momento de aceptar la Oferta, se entendera que opta por recibir el
precio en Délares. Si el accionista aceptante optare por recibir Pesos, el riesgo de variacion
de tipo de cambio sera soportado por dicho accionista aceptante.

Se deja constancia que el Precio no varia por efecto del Dividendo del Exceso de
Caja, asi definido en el Acuerdo de Compraventa, el cual fue acordado por la Junta de
Accionistas de Provida reunida el 27 de agosto de 2013, y que asciende a $ 82,9214
(ochenta y dos coma nueve dos uno cuatro Pesos) por Accion, pagadero en dinero efectivo
el dia 4 de septiembre de 2013 a aquellos accionistas o tenedores de ADSs que se
encuentren inscritos en el registro de accionistas de Provida a la media noche del dia 29 de
agosto de 2013.

72 Premio por Control

El premio de control asciende a un 4,7% (cuatro coma siete por ciento)
considerando un precio de mercado de la Accion de $3.001,46 (tres mil uno coma cuarenta
y seis Pesos) que al tipo de cambio Délar Observado que se indica mas abajo equivale a
US$5,8705, (cinco coma ocho siete cero cinco Ddlares). El premio de control ha sido
calculado conforme lo sefialado en el articulo 199 de la Ley de Mercado de Valores,
teniendo como fecha en que se efectuaria la adquisicion de las Acciones el dia 30 de
septiembre de 2013. Finalmente, se deja expresa constancia que para los efectos de calculo
del premio de control sefialado fue considerado el tipo de cambio Délar Observado para el
dia 27 de agosto de 2013, de $511,28 (quinientos once coma veintiocho Pesos) por cada
Délar.

Para una referencia de los precios de transaccion de las acciones de Provida en la
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Bolsa de Corredores de Valparaiso —
Bolsa de Valores y Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores, durante los altimos 2
afios, favor revisar la Seccion “Factores de Riesgo e Informacion de Mercado — Precio de
Mercado de las Acciones” de este Prospecto.

7.3 Forma de Pago

El precio de la Oferta se pagara, en el caso que la misma resulte exitosa, el dia 1 de
octubre de 2013, esto es, el dia habil inmediatamente siguiente al de publicacion del Aviso
de Resultado de la siguiente forma:
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(i) A los accionistas que vendieron sus Acciones en virtud de aceptaciones
dadas a Larrain Vial o Banchile, el precio correspondiente se pagara: (a) En caso de
que los accionistas decidieran recibir el pago del Precio en Pesos, (x) en las oficinas
de Santiago de Larrain Vial o Banchile indicadas en la Seccion 7.4 a continuacidn,
mediante un cheque a nombre del propio accionista, o, (y) en caso de que asi sea
requerido por el accionista respectivo, mediante transferencia electronica a la cuenta
que el accionista hubiere indicado por escrito en o antes de la Fecha de
Vencimiento; y (b) en caso de que el accionista decidiera recibir el pago del Precio
en Dolares, (x) en las oficias de Santiago de Larrain Vial o Banchile indicadas en la
Seccion 7.4 a continuacion mediante un cheque en Doélares extendido a nombre del
respectivo accionista, girado contra una cuenta bancaria abierta en un Banco
Chileno, o, (y) si asi es requerido por el accionista respectivo, mediante un depoésito
en una cuenta en Doélares abierta en un Banco Chileno, que el accionista hubiere
indicado por escrito en o antes de la Fecha de Vencimiento.

(i) A los accionistas que vendieren sus Acciones en virtud de 6rdenes de venta
dadas a intermediarios de valores distintos de Larrain Vial o Banchile, mediante
transferencia electronica a la cuenta de dichos intermediarios de valores.

El precio no devengara interés alguno.

7.4 Plazo v Lugar de Pago

El Precio de las Acciones adquiridas se pagara, siempre que la Oferta sea declarada
exitosa conforme a sus términos, el dia | de octubre de 2013, esto es, el dia habil
inmediatamente siguiente al de publicacion del Aviso de Resultado.

El Precio correspondiente se pagard de la forma indicada anteriormente, en las
oficinas de Santiago de Chile de Larrain Vial ubicadas en Avenida El Bosque Norte
N° 0177, piso 3, Las Condes, o de Banchile ubicadas en Agustinas N° 975, piso 2,
Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 16:30 horas, salvo feriados.

En todo caso, el Oferente no sera responsable de los costos, gastos € impuestos que
corresponda soportar y que sean aplicables a cada accionista vendedor.
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8. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

8.1 Estado de las Acciones ofrecidas

Las Acciones ofrecidas vender en la Oferta deberan encontrarse inscritas a nombre
del accionista vendedor o de su intermediario de valores en el Registro de Accionistas de
Provida, totalmente suscritas y pagadas, libres de gravdmenes, prohibiciones, embargos,
litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes
de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en
general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesion, transferencia o
dominio (“Gravamenes™).

8.2 Lugar, plazo v formalidades para la aceptacion de la Oferta v documentos
necesarios

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo unicamente durante el
plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita de venta de sus Acciones, sujeta a
los términos y condiciones de la Oferta, la que se debera entregar directamente a Larrain
Vial en cualquiera de sus oficinas y, en especial, en las ubicadas en Avenida El Bosque
Norte N° 0177, piso 3, Las Condes o Banchile en cualquiera de sus oficinas y, en especial,
en las ubicadas en Agustinas N° 975, piso 2, Santiago, o en las oficinas de algiin otro
intermediario de valores, de lunes a viernes, dentro del Horario de Apertura y Cierre del
Mercado Bursatil.

El accionista que concurra a entregar su orden escrita de venta en que conste su
aceptacion a la Oferta, debera suscribir simultdneamente un acuerdo de traspaso por la
totalidad de sus Acciones que desee vender, el cual debera cumplir con toda la normativa
vigente, a favor de Larrain Vial o Banchile, o bien a favor del intermediario de valores al
que recurra, en su caso, debidamente firmado en conformidad a las normas respectivas,
quienes efectuaran los tramites necesarios para ingresar a su custodia los titulos de las
Acciones objeto de la aceptacion y, en el caso de los intermediarios de valores distintos de
Larrain Vial y Banchile, entregarlos a cualquiera de éstos en los términos de esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar a Larrain Vial, Banchile o al
intermediario de valores que intervenga, los siguientes documentos:

§)) Los titulos de Acciones originales representativos de las Acciones que desee
vender y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el
departamento de acciones de Provida, que es administrado por el Depdsito Central
de Valores S.A., Depésito de Valores (“DCV™) ubicado en Huérfanos N° 770, piso
22, Santiago, acreditando que el o los titulos se encuentran depositados en Provida;

(i)  Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de
Provida (administrado por DCV) con una anticipacion no superior a 10 (diez) dias a
la fecha de entrega a Larrain Vial, Banchile o al intermediario de valores que
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intervenga, acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las
Acciones se encuentran afectas a Gravamenes, de modo que permitan que ellas
puedan registrarse a nombre de Larrain Vial, Banchile o del respectivo
intermediario de valores que intervenga;

(iii)  Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona
natural o de su representante, en su caso, o bien del representante del accionista
persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de suscribirse la
aceptacion. La circunstancia de ser dicha copia fiel del original deberd ser
certificada por un notario publico o comprobada por Larrain Vial, Banchile o por el
respectivo intermediario de valores que intervenga;

(iv)  Original o copia autorizada del mandato vigente, y certificado de vigencia
emitido al menos dentro de los 30 (treinta) dias anteriores a su presentacion, con que
actlien los representantes o apoderados de los accionistas, el que debera contener
facultades suficientes de representacion, otorgada o autorizado ante notario ptblico;
y

(v)  Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los
accionistas personas juridicas y de los accionistas cuyas Acciones se encontraren
inscritas a nombre de comunidades o sucesiones, con inclusion de la totalidad de los
documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, sus autorizaciones de
existencia y demas resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada de
la totalidad de los documentos que acrediten la personeria de sus representantes, los
que deberan contener facultades suficientes de representacion, con certificado de
vigencia de una fecha no anterior a 30 (treinta) dias.

Adicionalmente, el aceptante deberd completar y firmar la ficha de cliente, si no la
tuviere, y el contrato de custodia con Larrain Vial, Banchile o con el intermediario de
valores que corresponda, en conformidad con las normas respectivas de la SVS. Los
documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran remitidos al
departamento de acciones de Provida (administrado por el DCV) para que éste proceda a
inscribir las Acciones objeto de aceptaciones a la Oferta a nombre de los Administradores
de la Oferta u otros intermediarios de valores.

Si un traspaso de Acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por Provida, o
por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, y no se acreditare que la
objecion fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion
quedara automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue
formulada. En estos casos, Larrain Vial, Banchile o el intermediario de valores
interviniente debera restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya
proporcionado al siguiente dia habil de conocida la objecion o rechazo, y los respectivos
accionistas no tendran derecho a ninguna clase de indemnizacion, pago o reembolso, ni ello
implicara o traerd como consecuencia ninguna obligaciéon o responsabilidad para el
Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.
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Los intermediarios de valores distintos de Larrain Vial o Banchile que participen en
la Oferta, reuniran las Acciones ingresadas a su custodia y las Acciones propias y, seglin
corresponda, formularan una o mas aceptaciones a Larrain Vial o Banchile, las que deberan
ser entregadas conjuntamente con los demas documentos singularizados en esta Seccion.
Sera responsabilidad de cada intermediario de valores que intervenga verificar la existencia
y veracidad de los documentos a que se refiere esta Seccidn, respecto de sus clientes.

Las administradoras de fondos de pensiones y administradoras de fondos mutuos,
para los fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas institucionales a
los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las
mismas, que decidan participar en la Oferta, se regirin por los procedimientos y
mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso
entregar su aceptacion a la Oferta, debidamente firmada por los representantes legales, en
las oficinas de Larrain Vial o Banchile u otros intermediarios de valores, dentro del plazo
de vigencia de esta Oferta o de su prorroga, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso
de Acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el nimero (i) precedente.

8.3 Devolucién de Acciones

En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haberse incurrido en alguna
Causal de Caducidad de las establecidas en la Seccion 9 siguiente, a que se encuentra sujeta
o por asi disponerlo la autoridad competente, las Acciones cuya venta haya sido aceptada
como parte de la Oferta, junto con todos los documentos proporcionados por los
accionistas, incluyendo los traspasos firmados por dichos accionistas al momento de
aceptar la Oferta, se pondran a disposicion de ellos o de los intermediarios de valores que
hubieren actuado en su representacion en las oficinas de Larrain Vial o Banchile sefialadas
en este Prospecto en el siguiente dia habil, sin que se genere ninglin derecho a
indemnizacion, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, y sin
implicar ninguna obligacion o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes.
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9. CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

Se hace presente que la presente Oferta es irrevocable y obligatoria en virtud de lo
dispuesto en el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores. Sin perjuicio de lo anterior,
en conformidad con ese mismo articulo, el Oferente sujeta la Oferta a las condiciones que
se indican a continuacion (las “Causales de Caducidad™), que en caso de cumplirse
cualquiera de ellas durante la vigencia de la Oferta y hasta el tercer dia posterior a su
vencimiento, el Oferente podra tener por caducada y revocada la Oferta a su sdlo arbitrio
durante su vigencia y hasta antes de la publicacion del Aviso de Resultado:

()

(i)

PyC # 96869 v17

Que a la Fecha de Vencimiento, no se hayan recibido aceptaciones de las
Ofertas (sin que hayan sido retractadas) que en total representen al menos
42.076.485 Acciones (el nimero de Acciones de que es dueiia directamente
BBVA, en la forma de ADSs). BBVA se ha comprometido a vender todas
las Acciones de que es duefia directamente a través de las Ofertas.

Que se hubiese dictado, emitido, promulgado, hecho efectivo o establecido,
por cualquier autoridad extranjera o nacional, federal, estatal, o local, ya sea
administrativa, regulatoria o gubernamental, incluyendo agencias, cortes,
tribunales arbitrales, u otra entidad gubernamental competente, incluyendo
autoridades fiscales (cada una, una “Autoridad Competente™), alguna ley,
codigo, orden, reglamento, regla, instruccion, interpretacion formal,
resolucion administrativa, o laudo, resolucion, decision, decreto o sentencia,
que impida, suspenda, prohiba o haga ilegal la consumacion de alguna de las
Ofertas o cualquier otra transaccion contemplada en el Acuerdo de
Compraventa, o que imponga o procure imponer una “Condicion Gravosa”.
De conformidad a lo establecido en el Acuerdo de Compraventa, se entiende
por Condiciéon Gravosa a la condicién o restriccion impuesta por una
Autoridad Competente (A) con respecto a los “Requisitos Minimos de
Aprobacion”, segun dicho término se define en el Acuerdo de Compraventa,
que razonablemente pudiera esperarse que: (a) imponga efectuar aportes a
Provida o a sus filiales por montos que en conjunto sean superiores a
50.000.000 de Dolares o su equivalente en Pesos, mds el Monto de
Reduccién de Dividendos, seglin dicho término se define en el Acuerdo de
Compraventa; o (b)obligue a vender, desinvertir, arrendar, licenciar,
disponer, detentar separadamente o gravar todo o cualquier parte de los
activos, licencias, operaciones, derechos, negocios o Acciones de Provida o
cualquiera de sus filiales, o de MetLife o cualquiera de sus filiales, que
resulten en una reduccion de negocios (medidos por ingresos brutos
historicos) o activos de MetLife o sus filiales operando en Chile, tomados en
su conjunto, o los negocios (medidos por ingresos brutos historicos) o
activos de Provida y sus filiales, en cada caso, en un monto superior al 10%
(diez por ciento); o (B) con respecto a Inversiones Previsionales, que pueda
resultar material y adversa a MetLife, al Oferente, Provida o sus Filiales.
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(iii)

(iv)

Que una Autoridad Competente haya iniciado algin proceso o
procedimiento que procure impedir, suspender, prohibir o hacer ilegal la
consumaciéon de las transacciones contempladas en el Acuerdo de
Compraventa, o imponer una Condicién Gravosa y que dicho procedimiento
permanezca pendiente.

Que no sean verdaderas y correctas determinadas representaciones y
garantias de las Partes BBV A en favor de MetLife y el Oferente en relacion:
(a) al dominio, libre de todo tipo de gravamenes (incluyendo opciones,
acuerdos de venta o transferencia o de voto sobre dichas acciones u otros
contratos), que BBVA tiene sobre el 100% (cien por ciento) de las acciones
emitidas por Inversiones Previsionales; (b) al dominio, libre de todo tipo de
gravamenes (incluyendo opciones, acuerdos de venta o transferencia o de
voto sobre dichas acciones u otros contratos), que Inversiones Previsionales
tiene sobre 171.023.573 Acciones representativas de aproximadamente el
51,6% (cincuenta y uno coma seis por ciento) del total de las Acciones; y
(c)a los activos, pasivos, deudas, empleados, gastos, impuestos,
operaciones, negocios y condicion financiera de Inversiones Previsionales.

Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en el sélo beneficio del
Oferente, quien podra renunciarlas a su solo arbitrio en cualquier tiempo con anterioridad a
la publicacion del Aviso de Resultado.
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10. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o
parcialmente de su aceptacion, hasta antes de la Fecha de Vencimiento de la Oferta o de sus
prérrogas, mediante comunicacion escrita entregada por el accionista o el intermediario de
valores que intervenga, en las oficinas de Larrain Vial o Banchile, hasta la hora de cierre
del mercado bursatil en que se encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera
que la hora de cierre sera a las 16:30 horas.

Una vez entregada la comunicacion antes referida en tiempo y forma a Larrain Vial
o Banchile, les seran restituidos al accionista o intermediario de valores que intervenga,
seguin corresponda, su carta de aceptacion y los documentos que hubieren adjuntado a ella,
y los traspasos de acciones firmados por el accionista al momento de aceptar la oferta.

Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los
accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptacion, en caso
que el Oferente no publique el Aviso de Resultado transcurrido el plazo de 3 dias a que se
refiere el inciso primero de dicho articulo, retractacion que podrad hacerse efectiva
unicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente publicado conforme al inciso
cuarto del citado articulo. Finalmente, se hace presente que en el caso que algin accionista
se retracte de su aceptacion en la forma indicada en la presente Seccion, las Acciones
respectivas les seran devueltas tan pronto €ste comunique por escrito su retractacion.
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11. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA Y GARANTIA

11.1 Financiamiento de la Oferta

La Oferta es financiada con recursos propios del Oferente. La validez de esta Oferta
no estd condicionada a la obtencion de financiamiento alguno.

11.2 Garantia

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articulo
204 de la Ley de Mercado de Valores.
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12. ADMINISTRADORES DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, conjuntamente a través de
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, del giro de su denominacion, Rol Unico Tributario
N° 80.537.000-9, domiciliado en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3, Las Condes,
atencion sefior Agustin Achondo de Solminihac y de Banchile Corredores de Bolsa S.A.,
del giro de su denominacion, Rol Unico Tributario N° 96.571.220-8, domiciliado en
Agustinas N° 975, piso 2, Santiago, atencion seiiora Maria Teresa lbafiez Rioseco o
Christine Harding Affeld.

Para estos efectos, los Administradores de la Oferta estan investidos de las
siguientes facultades: (i) actuar como agente del Oferente en la Oferta y responder
consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta;
(ii) recibir las aceptaciones y retractaciones que se formulen por los accionistas, realizar
traspasos a la custodia de Provida, rechazar las aceptaciones que no cumplan con los
requisitos establecidos en la Oferta; (iii) efectuar los pagos a los accionistas que hayan
aceptado validamente la Oferta y no se hubieran retractado de conformidad con sus
términos; y, (iv) en general, todas las actividades que sean necesarias para materializar la
operacion.
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13. ASESORES INDEPENDIENTES DEL. OFERENTE

Las siguientes personas han asesorado al Oferente en la formulacion de la Oferta:

(@)

(i)

(iii)

PyC # 96869 v17

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, del giro de su denominacion, Rol
Unico Tributario N°80.537.000-9, domiciliada en Avenida El Bosque Norte
N° 0177, piso 3, Las Condes, atencion sefior Agustin Achondo de
Solminihac, nimero de teléfono (56 2) 23398500.

Banchile Corredores de Bolsa S.A., del giro de su denominacioén, Rol
Unico Tributario N° 96.571.220-8, domiciliado en Agustinas N° 975, piso 2,
Santiago, atencion sefiora Maria Teresa Ibafiez Rioseco o Christine Harding
Affeld, teléfono (56 2) 28736751.

Prieto y Compaifiia Limitada, estudio juridico, Rol Unico Tributario
N°76.218.204-1, domiciliado en Avenida El Golf N°40, piso 13, Las

Condes, Santiago, atencion sefior Leonidas Prieto Larrain, teléfono (56 2)
22805000.
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14. FACTORES DE RIESGO E INFORMACION DE MERCADO

14.1 Factores de Riesgo

En opinion del Oferente, atendido la modalidad de pago del precio en dinero, y a
que la Oferta no sera financiada por terceros, no existen riesgos vinculados a la Oferta.

14.2 Impacto de la Oferta sobre las Acciones

En caso de perfeccionarse la Oferta, y dependiendo de los accionistas que la
acepten, el nimero de Acciones que se transan libremente en las bolsas de valores puede
verse reducido considerablemente, lo que podria afectar su precio y liquidez.

Después del cierre de las Ofertas y las transacciones contempladas en el Acuerdo de
Compraventa, MetLife y el Oferente esperan ser propietarias de al menos 64,3% (sesenta y
cuatro coma tres por ciento) de las Acciones de Provida, incluyendo ADSs. Dependiendo
del nimero de Acciones (incluyendo ADSs) que en efecto sean adquiridas a través de las
Ofertas, MetLife podria en la medida que la ley aplicable asi lo permita, buscar: (i) que
Provida desliste los ADSs de la Bolsa de Nueva York, (ii) terminar el contrato de deposito
de ADSs, y (iii) que Provida cancele su inscripcion bajo la Securities Act.

El Oferente no descarta que como consecuencia de la Oferta, (i) las Acciones dejen
de tener presencia bursatil, y como consecuencia, se afecten cualidades y franquicias
actualmente existentes en relacion a ellas; o (ii) Provida deje de ser una sociedad anénima
abierta y por consiguiente, que deba cancelar la inscripcion de sus Acciones en el Registro
de Valores y en las bolsas de valores y en consecuencia terminen sus deberes de
informacidn bajo dicha regulacion y la Ley de Mercado de Valores.

Las declaraciones precedentes relativas a hechos o actuaciones futuras estan sujetas
a eventos y riesgos no siempre conocidos por el Oferente, a incertidumbres y otros factores,
que puedan hacer variar o modificar las pretensiones del Oferente. En consecuencia, el
desarrollo de los acontecimientos puede diferir significativamente de aquellos
contemplados a esta fecha en las declaraciones relativas a hechos o actuaciones futuras. El
Oferente no asume, en consecuencia, responsabilidad alguna respecto de las variaciones o
modificaciones que pueda sufrir lo aqui declarado, producto de nuevas circunstancias.

14.3  Precio de Mercado de las Acciones

Las Acciones se transan en la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores,
Bolsa Electronica de Chile — Bolsa de Valores y en la Bolsa de Corredores de Valparaiso —
Bolsa de Valores. A continuacion se describe informacion bursatil relativa a precios y
volimenes transados (en moneda de cada fecha) de las Acciones de Provida durante el
periodo contado desde el 1 de agosto de 2011 al 1 de agosto de 2013:
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Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores

FECHA (MES-ANO) VOLUMEN TRANSADO MONTO TRANSADO PRECIO CIERRE
(# acciones) $) _®
ago-11 3.712.920 7.887.126.753 2.118,0
sep-11 2.179.103 4.339.019.494 1.990,0
oct-11 2.839.196 5.763.358.029 2.034,3
nov-11 3.517.914 7.242.923.461 2.087,2
dic-11 4.698.546 10.341.339.715 2.279,0
ene-12 3.268.333 7.538.839.120 2.360,0
feb-12 1.376.650 3.199.815.442 2.400,0
mar-12 2.593.856 6.434.788.263 2.557.5
abr-12 1.688.629 4.270.676.407 2.590,0
may-12 5.893.468 15.432.591.822 2.500,0
jun-12 6.883.188 18.573.707.892 2.770,8
jul-12 2.395.970 6.726.697.243 2.834 4
ago-12 2.471.553 7.026.127.247 2.890,8
sep-12 1.848.076 5.427.741.537 2.919,8
oct-12 11.419.401 39.166.244.131 3.412,0
nov-12 5.081.683 17.192.787.892 3.290,0
dic-12 3.245.598 10.464.860.979 3.250,0
ene-13 5.004.104 17.357.475.602 3.470,0
feb-13 6.339.469 20.501.071.381 3.293,8
mar-13 3.153.043 10.348.597.021 3.298,8
abr-13 4.585.233 14.977.225.488 3.262,6
may-13 6.481.822 20.982.282.160 2.947,6
jun-13 6.856.994 19.983.401.821 2.894,1
jul-13 6.658.247 19.545.322.110 2.999,2
235 -
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Bolsa Electronica de Chile — Bolsa de Valores

FECHA (MES-ANO) VOLUIVLEN TRAI)VSADO MONTO '{SANSADO PRECI(();)JIERRE
(# acciones
ago-11 1.190.611,00 2.508.551.859,00 2.080,00
sep-11 710.134,00 1.407.104.665,00 2.000,00
oct-11 707.722,00 1.436.172.490,00 2.044,00
nov-11 512.733,00 1.056.211.284,00 2.065,00
dic-11 1.008.045,00 2.212.601.136,00 2.280,00
ene-12 1.746.267,00 4.015.191.760,00 2.350,00
feb-12 135.806,00 1.005.143.387,00 2.370,00
mar-12 728.474,00 1.801.790.868,00 2.560,00
abr-12 558.648,00 1.401.767.138,00 2.527,00
may-12 1.427.104,00 3.733.440.639,00 2.450,00
jun-12 2.109.504,00 5.717.477.722,00 2.740,00
jul-12 616.293,00 1.713.458.362,00 2.828,00
ago-12 397.303,00 1.126.755.017,00 2.895,00
sep-12 227.509,00 674.830.156,00 2.990,00
oct-12 1.576.626,00 5.329.917.513,00 3.490,00
nov-12 550.524,00 1.862.801.879,00 3.350,00
dic-12 759.557,00 2.451.472.999,00 3.211,00
ene-13 420.952,00 1.464.770.392,00 3.455,00
feb-13 726.922,00 2.339.416.612,00 3.200,00
mar-13 894.746,00 2.931.288.629,00 3.280,00
abr-13 395.584,00 1.297.332.806,00 3.260,00
may-13 870.799,00 2.786.626.527,00 2.965,00
jun-13 1.047.554,00 3.097.997.362,00 2.885,00
jul-13 560.751,00 1.750.302.293,00 2.965,00
-36 -
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Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores

FECHA (MES-ANO) VOLUMEN TRANSADO MONTO T;;ANSADO PRECI(()$§:IERRE
(# acciones) (
‘ago-11 2.537 5.335.439 2.150,0
sep-11 4.300 8.557.000 1.990,0
oct-11 - - -
nov-11 35.500 73.281.775 2.030,0
dic-11 1.750 4.003.750 2.310,0
ene-12 39.270 90.901.950 2.285,0
feb-12 250 572.500 2.290,0
mar-12 593 1.432.335 2.415,0
abr-12 - - -
‘may-12 7.554 19.834.918 2.509,0
jun-12 - -
jul-12 2.069 5.825.270 2.815,0
‘ago-12 - - -
_sep-12 - - -
oct-12 39.580 122.428.170 3.379,9
nov-12 2.550 8.726.075 3.348,3
dic-12 2.230 7.269.200 3.240,0
ene-13 2.900 9.889.500 3.500,0
feb-13 17.668 56.649.600 3.251,0
mar-13 1.300 4.278.600 3.290,1
abr-13 75.801 246.727.251 3.280,0
may-13 13.403 44.385.284 2.900,0
jun-13 10.392 30.766.320 2.980,0
jul-13 1.015 2.966.715 2.956,3
-37 -
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14.4 Dividendos

Los dividendos distribuidos por Provida durante los Gltimos 2 afios contados desde
el 1 de agosto de 2011 al 1 de agosto de 2013 han sido los siguientes:

FECHA (ANO) TIPO MONTO POR ACCION (§)
28-10-2011 Dividendo provisional 61,87
31-05-2012 Dividendo regular 9,53143
31-05-2012 Dividendo eventual 166,60334
30-10-2012 Dividendo provisional 100
30-05-2013 Dividendo regular 214
30-05-2013 Dividendo eventual 248,51

La informacion que consta de las dos Secciones precedentes ha sido tomada de
documentos e informes publicos, los cuales no han sido auditados en forma independiente
ni verificados por el Oferente o por los Administradores de la Oferta, de manera que ni el
Oferente ni los Administradores de la Oferta asumen responsabilidad alguna por la
veracidad de dicha informacion, ni por la omisiéon de Provida o las bolsas de valores en
revelar hechos o antecedentes que la afecten o que influyan su interpretacion.
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15. LUGARES DE INFORMACION

Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicion de los
interesados en los siguientes lugares:

(i) En las oficinas de MetLife Acquisition Co. ubicadas en calle Agustinas N° 640, piso 18,
Santiago, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 18:00 horas.

(i) En las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, ubicadas en Avenida El
Bosque Norte N° 0177, piso 3, Las Condes, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las
16:30 horas, y en la pigina web www.larrainvial.com y en las oficinas de Banchile
Corredores de Bolsa S.A., ubicadas en calle Agustinas N° 975, piso 2, Santiago, de lunes a
viernes, entre las 9:00 horas y las 16:30 horas, y en la pagina web
www.banchileinversiones.cl.

(iii) En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran en Avenida
Libertador Bernardo O’Higgins N°1449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y
las 13:30 horas y en su pagina web www.svs.cl.

(iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran
en calle La Bolsa N°64, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas.

(v) En la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en calle Huérfanos N° 770, piso 14, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y
18:30 horas.

(vi) En la Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida Prat N° 798, Valparaiso, entre 9:00 y 18:00 horas.

(vii) En las oficinas de Administradora de Fondos de Pensiones Provida S.A., ubicadas en
Avenida Pedro de Valdivia N° 100, piso 7, Providencia, de lunes a viernes entre las 9:00 y
las 18:00 horas y en la pagina web www.bbvaprovida.cl.

La informacion referida a Provida ha sido obtenida de documentos e informes
publicos, € informacién preparada por o en representacion de Provida, los cuales no han
sido verificados independientemente. El Oferente no asume responsabilidad alguna
respecto de la veracidad de dicha informacion, ni de la omisién de Provida de revelar
hechos que afecten la relevancia o veracidad de la misma.
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16. OTRA INFORMACION

Toda publicacion relativa a la Oferta, incluida el Aviso de Inicio, sera publicada en
los diarios El Mercurio y La Tercera.
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escrita de venta en gue conste su aceptaciin @ ia Oferla, deberd suscrbir siMuANAETEIR L aCUeD0 G Traspaso por 4 tolaicad

de sus Accionas qus deses vender, # cual deberd cuTpli ton toda K normat e, & favor de Larainiial 0 Banchie, o been a

favor oel Imermedian 0e vaines &l Gue recuiTa, 8n su Caso, delidamente fmada en conomidad & las POrTas respHCtivis, Cuienes
efeciuardn ios rimetes Necesarios Dara Ingresar a su custodia los 1MUIGS Ce las ACCones Chjeto de fa sceptacsdn y, en & Caso de oS
Irfermediarics Ge vaiones Jistintos de LamainVial y Banchie, entregarios a cualgusers de éstos en 0s Hemings e esta Olerta
Asimiemo, Gchos ateansias Ceberkn entregar a LamainVial, Banchie 0 @ nfermmedano Ge valores que interverga, los siguentes

) Los iuios de Accionas oniginaies representativos de ies AcCiones que desee vender y que obren en su poder, 0 bien un cerlificado
Qua & #lecto Gsbe #Titr & Capantamento de ociones de Providd, que es adrminiatada por &l Depduto Centra de Vilores SA.,
Dopésito de Valores TDCYT) ubecado en Hudrtanos N* 770, piso 22, Santago, scrediandcd que ol © koS thulos se encusntran

eCaatanos en Provida,

1 Un cenificado que @ afacto deba emitr ef departamento de acciones de Provida (admindirado por DCV) con una antsipacian no
supenor a 10 dias o la fecha ce entrega a LaainVial, Banchile o &l intermedianc de vekres que intervenga, acreditands que ésfa no
18NS CONSIANCIA 6N Sus MBYISUOS Qui (S ACCionas se encuentran afectas 8 Gravimenes. de moCo QU8 penmian que eflas puscan
registrarse a nomizre de LarmainVial, Banchile o del respective Ntermediano de vilorns qua intervenga;

@1 Copa, por ambos lados. de la céduia de lentidad del accicrusta persona naturel 0 de sy represantarie, en su caso, o bien de
meprasentante Cel aCCIOnSla Persona juridica, cuyo Ofging! deberd ser axhibidd al momento 08 suscriwee la aceptacidn. La
cirturstencia de ser dcha copla i del orignial deberd st cartificada per un Nt publco ¢ comprobaca por Larrain'Vial, Barchie
0 por el nespectnn Mlemediano de valares que intervenga;

™ Ongnal o copia autorizada def mandato vigante, yoeﬂﬂudadewg«\cnaun"m Al menas dentro ce los 30 clas aTtenions a su

Con qua actian los | 8 QUi Jeberk Contener facullades suficernes de
representacion, otorgada o autorizado ante nolana publico; y

() Copia autorizada de la totalidad dg los antecedantss lsgakvsde 108 Becionistig PArSenas [LAGicas y Ge k03 acconistas cv.ss Accoras
0 Bncontraren INSCrtas a nombre de com-.idadas o sucesiones, con Nckusitn e la 15k 0 108 CRLTET0S vOS GO
éstas, sus modificaciones, sus autorizaclones de existencla y demds resolucion®s que sean pertinantes. a3/ come ccbe a.. orzada
de le tolaidad de fos doCumeNtos que acrediten fa parsoneria de sus representantes, oS Quil Setardn coranar fecuades sulicienles
da representacion, con certificado de vigencia de una fecha no antenor a 30 dias.

Adicionalmente, & aceptante deberd compietar y frmar la fichia de ctiente, sl no la tuviers, y ef contrato de custodia con Larranivia, Banchile
0 con o iInarmadiany de valonss que comesponda, an corformidad con las nommas respectivas de la SVS, Los documentos gue sé exigen
e los scciristas para aceptar la Oferta serdn remiticos al copartamanto de acciones do Provida (administrado por &t DCV) para que éste
proceda a inscribir las Acciones abjeto de aceptacionas a la Oterta a nombre de kos Administradores da [a Oferta u otros intermediarios de
valores.

Sl un traspaso de Acciones fuere objetado por cumiguiw Mmotivo legal por Provida, 0 por no ajustarse a los t&MINOS y cond«iares de esta
Oie".a ¥ 10 se acraditare qua la objecién fue subisanada dentro del plazo de vigencla da la Oferta, la respectiva aceplacicn quedard
cancelada, pari lodos los electos que nunca fua formuiada. En estos casos, LamainVia. Bancnile o ¢

en & contrato en Kioma ingks denominado “Trarsactan Agresme: $crito con fecna 1 da febwero de 2071 entre Banco Bilbaa
Vizcaya Argentaria SA CEEYA?, BBVA Inversicnes Chi 5. A (conuramente con BBVA, as_Eg_nﬁ_Ei‘.’A_; yMut ifu. (¢! M
gt Compravenia”). Con techa 12 de marzo de 2013, mediente irstrumento en idoma ingiés denominado Purchaser Jo
Agresiment 10 (e Trarsaclion Agreemant”, suscrta antre las Fartes SBVA, MatLite y MatLite Acqusion Co., u' Clorsite 88 hizo bh
asurmiende 10008 i0s derechos y cbigaciones que en tal caldad W comesponden. En & Acuendo de
Compraventa, y suslo al cumglimianto o i mnuncia de certas condiciones que 24l 56 establecen, MetLite y Metiite Acquisition Co.
se obligaron & car inicio a las Olerias. A su vez, las Partes BBVA sa obigamn 1 que: () BBVA venders a MetLife Acquisition Co. las
42.078.485 Acciones [reprasemadas por ADSS) oa que 88 duefia drectamana. y (i) a Contnuacion de la expiracion de las Ofertas y
simulldneaments con o ciere e las mamas, BEVA trans'ensh v csusars Dus 58 ransfieran al Oferante ef gormirsa sobre ef total de
las sccicnes emibdas por inversiones Pravisonaies S A Cloversiones Prevaionales”), sociedad andnima cerrada que es conlrolada
en un 100% por BAVA, Aol Uinco Troutano N* 76.266.631-6, mands Lna s 143 acciones 'a cual se s venderd a Inversiones MetLife
Holdoo Tres Limilada (Ro Unica Tnbutana N° 76.265.745-7), transfindndose asl & Oferente, de manera indirecta, & dominio sobre las
171023573 Acciones de @3 que Immrsones Previsonales es dreclaments duafia. Segun se establece en ol Acuerdo de
Comypyraventa, ol Cferente pagard a ias Partes BBVA ol Precio de LSS 6,1476 por cada Accién vendida, y el precio de USS 92,2140
por cada ADS vendiio, & conlada v en diner electiva pagadero en Didlares, 1in ntereses, Menos CuaiGuier Co%lo, 1838 0 retencain
Qi IMpuestos Gus sedn ApCakes. &1 dece. o MisTo precio por Acchin Sontemplado en fa Clerta: teniendo on contideraciin ndsmas
que Cada ADS regraserta |5 ACCiones, pof 1o que o precio o cada AUS es el resultade de multplhicar por 15 o precd de uia ACCn.
Excepto por al Acu P # Oferente, MelLio, y sus personas relacionadas ro tienen ni han tenldo relacies
sgrificativas con iistas mayoritarios, divectos o indisctos e Provida

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Monto total de la Operacién. Asumendo Gua la totalidad de las Acciones (inciuidas aquellas en forma de ADSs) fueran adgquridas
por ot Otarents, el monlo ca la oparacién asclende a USS 2.036.802.071, a raxdn de USS 6, 1476 por cada Accikdn. De conformisad al
Acuendo de Comprmanta, 8l monta de la opat variaria en el everto Gue se promogue o suspenda la Oferta de conformidad a la

Aoclunas ° Vak:ml 2 que 89 reflers o Oferts y realizacién do le misma en olml moreldal La Oferts en Chils 08 pov hasta ef
BUSCHtag v pagades so Provide. Conmuntamanty, al Exchange Acty

m ey dé valores ir debara restituir al aocionista los tuks y damés antecedentes que haya proporcionado al sguisnts da
il de corocida la cojecién o rechazo, y ks respectivos accionistas no tendrdn derecho & Minguna clase da Indemnizaciis, pago o
reamboisa, Nl 8k Imglicard o trasrd como consecuencia ninguna obligacion o responsabikdad para el Oferente, sus mandatancs, agen:
856508s © repregentantes.

Los intermediarios de valores distintos de Lmam\/sa 0 Banchile que participen an la Oferta, reunirdn las Acciones ingresadas a su custodia
y las Acciones propias y, sagin una o mis a lamainVial o Banchile, las que debeniin ser entregadas
conjuntaments con los demds documentos sanmmmdos en esto N* 5.2 Serd responsabiidad de cada intermediaro de valores que
Intervenga verificar ta existencia y verackdad de los documentos a que s refiers este N* 5.2, respacto de sus clentes.

Las administradoms de londes de pansiones y administradoras de fondos mutucs. para los fondos administrados por elias, asl como los
dermas imversionivlas Instituconales a s cualos se les &xge mantenar sus Inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas, que
decidan participar & \a Clena, 3o regran por los pmcoanmvos y macanismos que les exja la nomaliva apiicable a sus opwaciones,
debiando en 1000 Cas0 entegar la Oferta, firmada por log legales, en las cficinas de
Larrarviai o Banchia y otrcs nmm-lmsdevwn dentro de! plazo de vigencia da esta Cferla o de su prérroga, sin que sea necesaria
i entrega de un espaso de Accianas ni L entrega de los titulos sefialndos e 68 nimero () precedants,

5.3, Plazo para la devolucién de las Acciones. En el casc que la Oferta no fuere exitosa, ya sen por habersa incurmida an siguna Causel
de Caducidad a qus se encuentra sujets do lus esiablecidas en i N* 6 sigulenie do este Aviso da Inicio. ¢ por asl Cisponerio la
nulaﬁ-u compatents. las AcClonss Cuye venta haya #iGo aceptada como parte de la Oferta, jurio con todos ks documentos
ProporEionados por los aCcionistas, INCiiyenda ke raspasos firmados por dichos accionistes &l mamento de aceptar ‘a Oterta, s

rarivial o Banchiie seflaladas en este Aviso ds Iniclo en o sigulente dia NAL, 5in que 88 genare ning(n derecha a indamniza
ommbo&sopusmamumthaymmpwuotm y 8in Implice nnmobﬂgwbonompocuumugﬁawa
laconte, sus mandatarios, agentes, 4se30res © repressntant
6. REVOCACION DE LA OFERTA.

En conformidad con ef articuto 210 do 1a Lay do Mecado de Velores, ol Otersnte sujsta s O'm an condiclones que se indican &
(]

de ACCiorias e SOCUBCLLAN n’gmmﬂul TS sc.cuuun and Exchange Comimisalon y 8o transan

onls r.lm o hueva York, el Oferents rsalsarg ia Qleria on EE UL Dicha Oferta e EE.UU. poveigus sdquirk () hanta o) 100% de lnw

W49 Catentacas por pocionistas e ios EE UL ¢ (1) haeta of | GO o lon ADSa, donde quiard Gue resiian ios lenadores de 8s1os,
1o 1 193 normisa apiicabion s ‘s ofarias “Tlor |I* segun Ia Aeguiacion 14d-1(d) el Exchanga Act.

Cantidad de Acciones que se pretende adquirlr. La Olera os por 331.316.623 Acciones, reprosentalivas del 100% dei c-r.-w
\c—or_\m Ca Frovida, La Olarla esia suota, onlin olras causalos do caducidad. a lo condicién qus, a la Fecha de

*Cauaalas da Caqucidad?, que sn caso de cumplirse cusiquiorn do edas durante la viganca de la Olarta y hasta e tercer

dia poutedor & su vencimiento, of Olerente podm toner pOf caducada y revocada s Clana a 3u adic &

antos 0s la publicacion del Aviso de Resultado:

) Que ala Facha de Vencimisnto, no se hayan recibido aceptaciones do las Cfertas (sin qus hayan sido retractaias) que en 1otal
representen ai menos 42.078.485 Acciones (8l nimero de Acciones de que es duelin Lireclaments BBVA, #n la forma de ADSs).

() Qua se hubrese dictado, emitics, promiigado, hecho efectivo o establecido, por Cuakguier autnridad extrnjen o nacional, federal,

durants su vighncia y hast

s 42 075 485 Acciones (9810 08, o NUMWID Go AcGlonea Cormespondientes a ios ADSs de que BBVA es directamente m.eﬂo)
aqn_-».w. 4 4 ia fecha de Anso de aun 12,7% del 1ol de Acclones, sean ofracidas en venta al Ofersnts en las Ofertas. Sia la
Facha de Vencsmianio of nimaeso de Acciones comprendiclas on 188 BCeptaciones tuare Infador & la cantided minima de Accionas
requendas pacs o éxito o la Ofenta, o Owtmo 30 roasrva la facultad de reducir dicha cantided minima de Acciones a adquirir en la
Oty af mamero e Acciones el o0 dichas fasta la Fecha de Vencimisato. La decsiin del
Oterante ¢a reducir la Oferta conforme a lo indicado anteriormente 38 comunicard an o Aviso do Resullado, Segin #ste Wrmac s
delire mis adelante.

Mecanismo de promateo. Dado qus la Olerta compronde hasta of 100% de 1as Accicnos en que se divide actualments o capial de
Provida, no se consideran macanismos de pronniua.

Plazo de duracion de la Oferta. La Oferts tane un plazo de duracion de 30 dias corrdos, que comlenza of 29 de agosto de 2013y
venca el 27 de saptiembre de 2013 (esta Uilima la “Facha de Yancimien!o™). Tanto &l primero como o Litimo dla del plaze ds la Oterta

estatal, 0 jocal, ya sea roguiatoria & agencias, Cortes, trivunales arbitrales, u otra entidad
9 fiscales (cada una, una *Autoraad Comy .a:)aaunalvy.eéwm
regla, 16n formal, resolucion administrativa, o laudo, resohucaon, decisién, decrelo o sentencia, que

Impada, suspenda, prohiba o haga lgal la consumacién de alguna de las Ofertas o cualquisr otra lra'umén contempiada en o
Acuerdo de Compraventa, 0 qué kmponga o procure imponer una "Condicidn Gravosa™. De conformicad a lo establecids n ef
Acuerdo de Compraventa, $6 entiende por Condicion Gravosa a la condicion o mstriccidn impuesta por una Autoridad Competents
(A} con respecto a ks “Requisitos Mmmos de Aprabacién”, segun dicho término se defing en el Acuerdo ce Compraventa, que
razonabiamente pudiera espararse que: (a) imponga efectuar aportes a Prowida o a sus fikaiss por mantos Gue Bn CoNjuNio sean
supariores a 50.000.000 de Délares 0 su equivalents en Pesos, mas el Monto de Reduccién de Devidendos, segin dicho témmin sa
dufins en ol Acuerdo de Compraventa; o {b) obligue a vender, desinverth, arendar, icenciar, Giponer, delentas separadaments o
Gravas 1000 O Cualquisr parta de os activod, kcencias, oparaciones, derachos, Negocios © Accicnns de Provida o cuaiquisra de suy
filiales, 0 de Metlite 0 cuaiquiera de sus filsiss, Gua rosuften en una recluccidn de negocios (medicos por Ingresos brutas histércos)
© aclivos de MetLifa o sus filales operando en Chile, lomados en su conjuNto, 0 ks NegECios (Madidos por Fgresos brutos histéricos)
0 actives de Provida y sus fiisies, en cada caso, en un monto superdor &l 10%; o (B) con respacto a Invarsionas Previsionales, que
pusda resutar matedal y adversa a MetLife, al Oferente, Provida o sus Fiialas.

¥ tarmunardn,  la apertura iy cere del marcado bursatil en Chile en qua se encuentran reglstradas los. @) Queura Mmﬂw Corrpctonu haya iniclaco aigin proceso o procedsmianto que procure impedir, suspender, prohibir o hacer fegal
valoms oe la Clorts, Se mansra que, de conlormidad a lo dispuesto en |a Circular N* 134 del affo 1982 de la i ia de a en & Acuerdo de Compraventa, o Imponsr una Condicidn Gravosa y que dicho
Varores y Seguros (Z3V57), [ aportura sord & las 8:00 horas y el clarme serd 2 las 16:3C horas de Santiago de Chile. Bo!aenlepodra pruoou-rmm permmazupendm(a
€6 Caso e consdararid corvanients, prormogar ol referico piazo en conformidad con 1a lay. En tal evento, dicha primoga [ ¥ comsctas y gasantias de las Partes BBVA en lavor de MetLife y ol Ofarents

unl Increments e o Preclo de cada Accién, tal y como se descrise en el Prospecto: (i) una modifizacién en la Fecha da Vencimisnto:
() wna modficacion a |a fecha en que deberd publcarse ol Aviso de Resufiado; (i) una nueva fecha para determinar el Délar
Chisarvaca gue detarming et tipo de camibxa apicalis para calcular ol Procio para los accionistas qua sijan recitv su pago an Pesos;
¥y (¥ una nuava fecha de pago. 1000 lo tual sevd debidamente comunicado e informadc medkante Ln Bviso que se publicard a mas
tamar ol gia dal vancimisnto del plazo ceignal antes sedalado, on los diarios E} Mercuro y La Tercers.

. Resultado de ls Oferta. Ei Oferante comunicara el resuliado de la Oferta mediarte avisos que putiicard en los diarios E! Mercurio y

La Tercara of larcer dia contacso desdn la Fecha de Vencimianto, 0 de su primmoga, en conformidas con el articulo 212 de i Ley N*

18.045 sobrm Mercado de Waiors CLay do Moecado da Vaioms?) y las Instrucconss de la (o “Aviso de Resuflado”). En
0S4 ia, 8l Aviso de R o debe dia 30 de septiemibva de 7013, Encmdemsmalmlosalnc%m HAVISO

de Rasultada contendra of numarno total de Acmrm ofrecidas an venta y ndguirdas por el Oferents ¥ ol porcentaje de control Gue se
alcanzara produclo de las Olertas.

Accionistas o tenedores de valores representativos de Acciones a quienes se dirige la Oferta. La Oferta estd dirigita a todos

Jos accioniaias de Provica Gue sean dusfios 0g AcCionas in xagzrmnls suscrlas y pagadas de dicha socledad durants Ja vigencla de

la Oferta. Duchas Accicniss debordn Cumpir con lo sefialado en la Seccitn “Frocedimiento para Aceptar la Olerta ~ Estadc de las
ocicas” do esin Aviso de Inicia.

Sistema utilizado para la materiallzacién de la operacion. La operacion se mateiaizard fuera de bolsa, mediants la utiizacién de
N Sigtema computacanal desarrolado, mantenico y operado por la Bolsa de Comarcia de Santiago - Bolsa de Vislorsa, disponile
o1 Sus terrminales 38 negaciacitn de lunes a viemes, excluyendo fedados, hasta la Fecha de Vencimisdto di ' Dienta, en ol icrano
que media entre @ apertura y ol clerme del mercado hunAhl on Chile on Gue s encuentran registradcs kos valires de 'a Oterta. Las
DETIONES Que deBabn vender sus Acciones &l Oferente a través de (a Oferta deberdn presantar sus aceptacionas dentro del piazo de
vigenca de la Otenta en la forma que se Indica en la Seccin “Procedimiento para Acectar 'a Oferta™ de sate Aviso de Inicio. La
noquiscidn de las Acciones por parte ded Clersnte 56 materializard, una vez deciasda exosa la Oferta, or a fecha de publicasion
Gl Ayi50 do Resuliado, ssndo esta Litima la fecha de las sceplacionas y de la formalizacien de cada enajanacidn de viioms. Una
VeZ reciida y rewisada la documentaciin qun s safaa en 4 Secciin “Procedimeito pars Acsptar i Oferta™ de este Aviss o4 inicio
ESpecio Ge las ACCONeS de CaOa acciomals d satisiaccidn osl Ofererile, ste Lo, LarrainVial 0 Bancnila, en su caso, procederdn
& sohcitar fa insonpciin de tales Acciones i nombe g s Adminstradores de la Oferta u olros intermedianios de vakores en e
Registio de Accionisias de Provida (el “Hogaio de Accionstas™). Lo anteror sed sin penuicio del derecho da retractacion ds cada
U0 G 18 ACCIENIE1as Contemoiada an 13 Secian “Lerecho ¢ Retractackia” de asle Aviso de Inicio.

PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO.

Precio, £I Pracio Ge la Ofanta as Ge USS 65,1478 por cada Accon. pagadem en Ddlares o, para accknistas que véldamante elllan
D ol paga del Preco en Prsos, en su sguivalents en Pesos de acuerdo al 1ipo de cambiko Délar Observado que publqus e Barco
Cantral gia Chie en o Diarlo Oficl con fecha 30 de septiambre de 2013. Si el accionista aceptanta nada dijare al momento 0e aceptar
i Cleria. se sntenderd que opla por reciter sl Pracio en Délaces: y sl optare por recibir Pesos, of riesgo de variacion de tipo de cambio
$0T3 30parado por Cicho accionista aceptanio. So deja tancia qua el Precin no varia por efecto del Dividendo dal Exceso de
Caya, sl definido #n @ Acuerdio o4 Compraventa, el cual ue acordano por a Junia da Accionestas e Provida reunida ol 27 da agosto
Ge 2013, y gue esciende a § 82,9214 por Accion, pagadero en dinem elactivo o da 4 de de 2013 a aquellos

Q lng\ndam de ADSs que se encuentren inscrilos en o Reglstro Ue Acckonistas de Provida a la medianoche del o'a 2 de agosta de

3

Premio por control. El pramio da COMrol ascsnas a un 4,7% consderando un precio de mercado o la Accidn de $3.001,46 que al
Upo da camio Dilar Obasrvado quar Se ndica mas abalo squivide 8 USS 5,8705. B premio de controf ha aida calculado conforma o
soflaiado en el articio 159 de Ja Ley de Marcaco de Vakores, laniando como fecha e Gue se afectuana la sdquisicitn de las Acclones
@l ia 30 da septembre de 2013. Finalments, 58 dea expiesa conatancia que para los electos de cilcuio del premio de control
sofiatadda fua conalderads e tipo de camibia Délar Dtsanado para of dia 27 de agosto ge 2012, de $511.28 por cada Dolar

F rma de pago: £ el caso qua la Ofena resulfe extosa. o Precio se pagard ¢f dia 1 de oclubre de 2013, esto 8s, ol dia habi
o gumnts al e publicaciin del Aviso de Resultado, de la sigulento forma: {) A los a_corlslu que vandienon sus
Lc anes. an vitud ds aceplaciones Gadas @ Larainvial o Banchis, of Precio comespondients se pk En caso qus los

stas decxlierar iour &l g0 oal Precio an Pesas, (x) &0 las oficinas de Santi iago de Lasainlia urvcadal &N Avenida B)
e Norte N* 0177 piso 3, Las Conces, 0 e Banchile ubicadas on Agustinas 975, piso 2, Santingo, mediante un cheque a
NCTGA Ol DOpso accionsta, o, {y) en Ca30 que &si 344 requOndo Por of accionista respectivo, medianis transferencia slecirdnca a
la Cuenta gue o aocionsla hubwere indicado por escritc o 0 antes de ia Facha de Vencimianto; y (1) &n caso e qui el becionista
Goithern recite ol pago ol Freco en Dilees, (x) en ks oficinas de Santlago e LarainVial ubicadas en Avenica E) Bosque Nors N*
0177, o 3, Las Condes: o de Banchile utscadas en Aguatmas 975, piso 2, Santiaga, mediarta un checue & Ddiams axtandido a
nomiea de! respectivo ccionisla, grado conlra una cuanta bancaria abierts en un Banco Chileno, 0, y) 5 asl &5 requanicd por &
accionista respeciivo. midiarts un depdsito en ura Cuanla en [)“uvas ablarta en un Banco Chilena, qua ef actionista hubisce
Ndicato por e3Co e a antes da Ja Fecha de . 1) A los vendiaren sus wirtud de crdenas de
veria dadas a intermedianos do valorss cstintos de Larrainial o Banchie, med transierancia elecironica & i cusnla de dahos
intenmedianas de valores. El Pracio no devengard interés alguno.

Plazo y Lugar para el pago del Precio: En e #verto que la Oferta sea declarnda sxitosa conforme a us Mrminos, o Precio de las
Accoanegs dqundas 5o pagard el dia 1 de octubre de 2017, esto es, el Jia hilbi inmadialamente siguents al da publicacidn del Aviso
e Resunaco, en  lorma v lugar ssfalados en ol N° 4.3 de este Aviso d 10, B Dlevante 0o serd rasporzatie de los costos, gastos
@ MEUAs!s GLe COMESRONGE SO0 y S6aN ARICALies SObIR Bl 2CCIHNALE VENCeoor.

PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

o nh-:nn (AJ al dommlo libre de todo tipa dé gravameones (Inciuyendo opclonas, acuerdos da venta o transferencia o de volo sobre

dichas acclones u otros contratos), que BEBVA tiana sobre ol 100% de las acciones emitidas por Inversonss Previsionales; () a!

dorminio, ibve da todo tpo de gravimenas (inchuyando opclones, acuerdos de venta o transforancd o de voto scbre dichas acciones
Irversionss

u obos contratos), quo Pravisionales tiena sobro 171 023.573 Acciones representatvas de aproximadaments o 516%
del fotal de las Acciones: y {c) a los activos, pasivos, deudas, empleados, gastos, IMpuestos, operacionas, NeGOCIOS y CONGCKN
financiera de Inversiones Previsionales.

Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en el sdio beneficio det Oferante, quian podrk MNUNCIINES @ SU SO rDITNO 80
cualquler tismpo con anterioridad a ia publicacion del Aviso de Resultado.

7. DERECHO DE RETRACTACION.

Los accioristas que hublersn aceptado la Oferta podrén . total o de su ., hasta antes de la Fecha de
Vancimiento de la Oferta o de sus prorrogas, mediants comunicacion ascrta entregada por ol accianista o o ntermediario de Viores que
Intervoriga, on las oficinas de LamainVial o Banchile, hasta la hora de ciens dai mercado bursall en qus se encuentzan rgatrados jos
valores o la Oferta, de menera que la hora de cxivTe serd a las 16:30 horas. Una vez sntregada la comuricacidn antes referica 6 tismpo y
forma a LamainVial 0 Banchile, ies sacan restituicics al accionista o intermediario de valones que intervenga, segin corresponda, Su canta de
aceptacion y los documentos que hublersn adiuritado a eila, y los traspasos de acclones firmados por ol accicnista al momento de aceplar
la oferta. Asimiamo, de conformidad con ol articuio 212 da la Ley de Mercado de Vatores, los accionistas qus hublersn aceptado I Oferta
podréin retractarss s su aceptackin, en caso que el Oferents no publique &l Aviso de Resultado transcurmido ef plazo de 3 dias a que se
refiere of inciso primero de dicho wrticulo, retractacion que podrd hacerse efectiva Unicaments hasta antes gus dcho Aviso sea

publicado conforme al del citado articulo. Finaiments, $0 hace presants que en ef Caso quE BFUR BCCKINAL S0
retracte de su aceplacion en i forma indicads an ol prasente N* 7, las Acciones 88 re3pCtivas I Serdn devueitas tan pronto o bsto comuniaue
pov escrito su retractacin.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

La Oferta es financiada con recursos propics det Olerente. La validez do asta Oferta no esté X a'a obtencién de
algund.

9. GARANTIA

La Oferta no contempia la sxistencia ce garantia alguna en 'os 1érminas Gl articuko 204 de la Ley de Mercado da Valores.
10. ADMINISTRADORES DE LA QFERTA.

B Ofevents actuard, para todos los efectos de la Oterta, conjuntaments a través de Larraln Yial SA, Conedora e Bolsa, de g de su
aono-nr.umn Rot Unico Tnbwtario N° 80.537.000-9, domecdiado an Avenida E1 Bosqm Norte N* 0177, puso 3, Lag Condes, atencedn

de Solmininac, y de Banchile Coredarss g Boisa SA, del gio o8 su dencminaciin, Rol Umico Tributara N*
96.! 57| 220-8, domicilade an calky Agustnas N 975, piso 2, Santlago, atancitn Maria Taresa Ibadez Ricseco ¢ Chrsting Harding Affeid
Para es108 efectos, ks Acministradores Ge - Ofenta 9s14n investidos de las siguientes facutades: () actuar como agente del Ofsrerta &n
la Oferta y responder consulflas que se planteen on cuanto a los mecariamas y condicicnas de la Ofenta; [i] recitir las aceptaciones y
retractacicnes Gua Se formulen por los acclonistas, realizar traspasos a la custodia de Provica, rechazar s Aceplacionss Gua nO CLMEAN
con los requiEios establecidos en la Oferta; (i) efectuar los pagos a fos acclonistas qu hiyan aceplago vidamenta ta Oferta y no se
hubleran retractado de conformidad con sus 16minos; y, () en general, todas las aciiidades que sean recesalas para matenalzar la

11. LUGARES DE INFORMACION,

Epmiplares del Prospacto de esta Oferta s8 encuantran a dispoaicidn aa os intresados en los sigularies lugwes:

€ Enlas oficinas de MelLila Acquisition Co. uiicadas on cale Agustnas 4° 840, piso 18, Santiago, de kines a viornes, entre las 9:00

hovas y las 18:00 homs.

(@  Enlas ofcnas de Laman Vial 5.4 Comadora de Boisa, ubicadas an Avenida £l Basgue Norte N° 0177, piso 3, Las Condes, de kunes
aviemes, entm las 3:00 horas y las 16:30 horas, yen la pégina wed www. lsmainyial.com y en las oficinas de Banchita Comedores de
Baolsa SA. ubicadas en calle Agustinas N* 975, piso 2, Sartlago, de iunes a viernes, entre las 9:00 noras y las 16:30 horas, y &n la
PAGNIa wab www.DaNCHlNmarsiones.cl

(i) En s Supadntendencia de Vakies y Soguros cuyas oficinas so encuanivan ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgrs
N>1449, Sartiago, de lines 8 viemnes entre 1as 9:00 heras y fas 13:30 horas v en su pégina web www.svs.cl

@ EnkaBoisa de Comartio de Sartiago, Bolsa de Valorss, cuyas oficinas se encuentran Lnicadas en cale La Bolsa N°84, Santiago, de
uNAS 8 VAT antre las 9:00 y las 17:30 horas.

Y En la Botsa Electironica de Chie, Boisa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en calis Huérfanos N° 770, piso 14,

a%g de lunes a viernas entre las 5:00 y $8:30 horas.

v} ‘34 dg Comedores de Valparaiso - Bolsa de Valores, cuyas ofcinas se sncuentran ubicadas en Avenida Prat N' 798,
Vu.pm 50, ontre 9:00 y 18:00 horas.

() En fas cficinas de AdTenistradora da Fondos de Pensiones Provida S.A., Lbicadas en Avenida Pedro de Valdivia N° 109, piso 7,

Providencia, de lunes a viernes entre las 3:00 y las 18:00 horas y en la pagina web www.bbvaprovida.cl.

La informacién referida a Provida ha sido obtenica de documentos e informies pitiicos, s informacitn preparada por © en coprasentacién
e Provida, los cuales no han sido verilicados depencientemanta. El Ofererts no asume responsabiidad alguna raspacto de la veracidad
de dicha informacién, i de 'a omisién da Provida de rovelar hechos Gue a‘ecten la relevancia o veracidad de i misma.
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METLIFE CRILE ACQUISITION €. S.A. (el “Oferente” o "MetL.ife Acquisition (") ofrece adquirir hasta ef 1009 de fas acdones ordinarias, de una sola serie, sin valor nomlnal,
integramente suscritas y pagadas emitidas por ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PROVIDA S.A. ("Provida™), esto es, la cantidad de 331.316{)13 acdones

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

e a Rerianes Ofrodid der en |3 Oferta deberd

5.1.E LasAmonesafre' Ins ..manombredelacaonlsuvendedoludesulnlermednanode

("Accibn” 0“AcGones”), en ¢ precio de USS 6, 1476 (sels coma uno cuatro siete seis dlares de Estados Unidos de América ("EE.UU"), en adelante "Délares”
“Délar, 0“USS") por cada Accidn {et*Precic™), pae?adem e Dlares 0 en su equivalente en pesos, moneda nadional [“Pesos™ 0*3), a eleccién de cada acdonista aceptante,
sequn los términos que se sefialan en este aviso (el "Aviso de Inicio™) y en el prospecto (el "Prospecta™) puesto a disposicion de los interesados con fecha 28 de agosto de 2013.

Conjuntamente con (a presente oferta (la"Oferta”), el Oferente realizard en EE.UU. una oferta para adqulrir, al mismo precio y en sustandalmente las mismas condiciones aqui
descritas: (1) hasta el 1003 de fas Acclones detentadas por acdonistas en EEUU. definidos de conformidad a fas reglas contenidas en la Ruie 14d-1(d}{"Regulacion 144-1(d)7)
de laLey de Valores de 1934 (U.S. Securities Exchange Act of 1934, y sus modificaciones, la *Exchange Act”) de EEUU.;y (Ii) hasta f 1009% de fas Aciones representadas por
American Depositary Shares {"ADS™ 0 ADSs™), cada uno de los cuales a su vez representa quince Acciones, detentados por todos los tenedores de ADSs donde sea que éstos
residan (ja "Oferta en EE.UU"y en conjunta con la Oferta, las "Ofertas™).

Los administradores de la Oferta son Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa (“LammainVial™) y Banchile Cormedores de Bolsa SA. ("Banchile™ y conjuntamente con LarrainVial,
los "Administradores de la Oferta”),

1. IDENTIFICAGION DEL OFERENTE ¥ PARTICIPACION EN EL EMISOR,

1.1. Identificadén del Oferente. METLIFE CHILE ACQUISITION CO. S.A. Rol Unico Tributario N° 76.265.736-8, es una sociedad andnima cerada constituida y existente de
acuerdo 2 as Jeyes de fa Repiblica de Chile, domiciliada en Agustinas N° 640, pisa 18, comuna y Giudad de Santiago, Region Metropolitana, Chife.

1.2. Control del Oferente. El controlador final del Oferente es Metlife, inc. (*MetLife”), socedad vilid vigente en conformidad con fas leyes del
Estado de Delaware, EE.UY., constituida el 10 de agosto de 1999, que transa sus valoses en 1a Boisa de Nueva York, cuya propledad acdonaria estd atomizada y no tiene un
controfador. Salvo por el Directorio de MetLife {que se reputa el beneficiario de aproximadamente 17,8% de las acciones de MetLife detentadas por Metlife Policyholdes
Trust (el “Trust™)), Mettife no tiene informacion que ninguna persoca o grupo de personas sea beneficiario o duefio de mds de 10% de las acdiones emitidas por MetLife,
Mds aun, los beneficiarios def Trust no tienen titulo sobre las acdiones MetLife detentadas por el Trust al poder individual para efercer ef derecho a volo comespondiente a
tales acdones. El voto de las teferidas acciones se ejerce sujeto a fas disposiciones previstas en el trust agreement, documento que en general procusa que tal voto se ajuste
(i} a las recomendaciones que el Directorio de MetLife imparte a sus acconistas acerca de cualquier materia, o (i) a la proporcién de las instrucciones redbidas de parte de
105 distintos beneficiarios del Trust Por ello, se condiuye que MetLile o tiene un controlador,

1.3. Participacién del Oferente en la propiedad o administradén de Provida. A esta fecha, MetLife es indirectamente duerla (a través de su fillal chilena MetLife
(hile Sequros de Vida S.A, sociedad anénima especial, Rol Unico Tributario N° 99.289.000-2) de 46.445 Acciones, que representan menos del 0,0140199% de las Acclones.
Metlife no participa de la administracién de Provida.

d de Pens) Por Resoluddn N° £-217-2013 de 19 de julio de 2013, 1a Superintendenda de Pensiones de la Republica de Chile
autonzﬁ al Ofereme para adqumv hasta un 100% de las Acciones. Ademds, por resolucién de 2 de agasto de 2013, la Supenmendenda de Control del Poder de Mercado de
13 Republica det Ecuador, autorizd Ja adquisicion indirecta de AFP Génesls Ad dova de Fondos y S.A, sodedad f contolada por Provida.

2. 0BJETIVO DE LA OFERTA.

2.). Objetivos generales que se persiguen con la Oferta. La Oferta se formula con el abjeto de adquiri la totaiidad de las Acclones y el control sobre Provida. Ademds,
por medio de la Oferta en EEUU. el Oferente procura adquirle 13 totalidad de los ADSs representativos de Acciones.

2.2. Acuerdos del Oferente con los acdonistas de Provida en relacién con la Oferta. La Oferta se reafiza de acverdo a Jo estableddo en ef (mT3to en idioma ingiés
denomingdo Transaction Agreement’ suscrito con fecha 1 de febrero de 2013 entre Banco Bilbao Vizcrya Argentaria S.A. ("BBYA”), BBVA knversiones Chike A, {conjuntamente
on BBYA, las”Partes 8BVA™), y MetLife, (¢l "Acuerdo de Compraventa®). Con fecha 12 de marzn de 2013, mediante & ifiomainglés inado“Share Puichaser
Joinder Agreement to the hansamon Agreement’, suscrilo entre |35 Partes BBVA, wuﬂey Meu.rle Acqasition (o, el Oferente se hizo pam: del Acuerdo de Compraventa,
asumiendo todos los derechos y obligaciones que en tal calidad le ysujetoal la renuncla de ciertas

de Accionls

valores en el Regi: suscritas y pagadas, fibres d embargf , litigios, medidas
o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personates a favor de terceros oponlbles al Oferente y, en general, de cualquier otra Grcunstancia que
impida o fimite su fibre cesién, transferendia o dominio (“Gravémenes”).

5.2. Lugar, plazo y formalidades que deberdn cumplir los parala dn de la Oferta que deberén p Los
accionistas que deseen aceptar la Oferta deberdn hacerlo Gnkamente durante el plazo de vigenda de ésta, formulando una orden escrita de venta de sus Acclones, sujeta
a los téiminos y condiciones de la Oferta, la que se deberd entre?ar directamente a LarrainVial en cuslquiera de sus oficinas y, en espedal, en las ubicadas en Avenida
£l Bosque Norte N° 0177, pisa 3, Las Condes, 0 a Banchile en cualquiera de sus oficinas y, en espedial, en las ubicadas en calie Aqustinas N° 975, piso 2, Santiago, 0 e
tas oficinas de alg(in otro Intermediario de valores, de lunes a viernes, dentra def horario que media entre |a apertura y el cietre def mercado bursétif en Chile en que se
encuentran registrados los valores de Ja Oferta. £l accionista que concurra a entregar su orden escrita de venta en que conste su aceptacién a la Oferta, deberd suscribir
simultaneamente un acuerdo de traspaso por fa totalidad de sus Acciones que desee vender, el cual deberd cumplir con toda la normativa vigente, a favor de LarralnVial
0 Banchile, o blen a favor del intermedianio de valores al que recurra, en su caso, debidamente firmado en conformidad a las normas respeqtivas, quienes efectuardn los
trémites necesarios para ingresar a su custodia los ttulos de fas Acciones objeto de Ja aceptadién y, en ef caso de los Intermediarios de valores distintos de LarrainVial y
Banchile, entregarios a ulera de éstos en los términos de esta Oferta. Asimismo, dichos accionistas deberdn entregar a LamainVial, Banchile o al intermediario de
valores que Interveng, los siquientes documentes:
{1) Los titulos de Acciones originales representativas de Jas Acdones que desee vender y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el departa-
mento de acciones de Provida, que es administrado por ef Depésito (entral de Valores S.A., Depdsito de Valores (“DXV7) ubicado en Huérfanos N° 770, piso 22, Santiago,
ieditando que e o los titulos se encuentran depositados en Provida;
(i) Un certificado que al efecto debe emitlr el departamento de acciones de Provida (administrado por DCV) con una anticipadén no superior 2 10 dfas a fa fecha de
entrega a Laain¥ial, Banchile o al intermediario de valores que Intervenga, acreditando que ésta o tiene constancia en sus registros que las Acciones se encuentran
afectas a Gravdmenes, de modo que permitan que ellas puedan registrarse a nombre de LarrainVial, Banchile o del respectivo intermediario de valores que intervenga;
{ii) Copla, por ambos lados, de la cédula de identidad del acdonksta penona nalural odesy represen(anle 0 sy (250, 0 bien def representante del accionista persona
Juridica, cuyo original deberd ser exhibido al 1o de suscribirse la La de ser dicha copla fiel del original deberd ser certificada por un notario
piiblico o comprobada por LarralnVial, Banchile o por el respectivo intermediario de valores que intervenga;
(iv) Original o wpla autorizada del mandato vigente, y certificado de vigencia emitido al menos dentro de los 30 dias anteriores a su presemadén on que actuen los
delos istas, el que deberd contener facuitades suficientes de representacin, otorgada o autorizado ante notario publico; y
[t Copia aulouzada delatotalidad de los antecedentes legales de os accionistas personas juridicas y de os accionistas cuyas Acc 0 Inscritas a nombre de
comunidades o sucesiones, con inclusién de Ja totalidad delos d de &stas, sus mod
que sean pertinentes, sl oMo (opia autorizada de la totalidad de los queadediten 3 p ria de
suficientes de representacion, con certificado de vigendia de una fecha no anterior a 30 dfas.

WS i de exist
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fos que deberan contener facultades

Adicionalmente, el aceptante deberd completar y firmar a ficha de liente, st no la tuviere, y el coatrato de custodia con LamainVial, Banchile o con el intermedlario de
valores que correspanda, en conformidad con las normas respectivas de la SVS. Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta serdn remitidos
at departamento de acdones de Provida (administrado por el DCV) para que éste proceda a inscribir las Acciones objeto de aceptaclones 2 Ja Oferta a nombre de los
Administradores de la Oferta u olros intermediarios de vatores.

Si un traspaso de Acdones fuere objetado por cualquier motiva legal por Provida, o por no ajustarse a los rérmlnos y condiiones de estal Oferu y no e aareditare que fa
objecion fue subsanada dentio del plazn de vigendia de 1a Oferta, la respectiva aceptaddn quedard cancelada, para todos los efectos
que nuncz fue formulada. En estos asos LarmainVial, Bandhite o el intermediario de valores interviniente deberd restituir al accionista los titulos y demds antecedentes
que haya propordonado al si gmeﬂle dia habil de conocida la objecion o rechazo, y fos respectivos acdonistas no tendrdn derecho 2 ninguna dase de indemnlzacién, pago
o reembolso, ni ello implicard o traerd como consecuendia ninguna obligacién o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o fepresentantes.

Los lnlermedlanos de valores distintos de LarrainVial o Banchile que participen en fa Oferta, reunirén las Acdones ingresadas a su custodia y las Acciones propias y, segin
und 0 més a LamainVial o Banchile, las que deberdn ser entregadas conjuntamente con los demds documentos singularizados

que ahise establecen, MetLife y Met{ife Acg 0. se obligaron a daf inicio 2 hsotemusuvezlas Partes BBVA se obli garon aque: (1) BBVA venderd a Metlife Acquisition
Co. Jas 42.076.485 Acclones (vep«esenmdas por ADSs) de que es dueda directamente, y (1) a continuacion de la expiracidn de las Ofertas ¥ slmulléneammte o et cierre
de las mismas, BBVA transferird y causard que se tramsfieran a Oferente ef dominio sobre et total de las acclones emitidas por fones Pr L
Previsionales”), sociedad anonima cerrada que es controlada en un 100% por BBVA, Rol Unico Tributario N° 76.266.631-6, menos una de tales acciones |2 ual se le venderd
a Inversiones Metlite Holdco Tres Limitada {Rol Unico Tributerio N° 76.265.745-7), transhriéndose asi a) Oferente, de manera indirecta, el dominio sobre las 171.023.573
Acdones de las que Inverslones Previsionales es directamente duefa. Seqan se establece en el Acverdo de (omfravenla ¢l Oferente pagard & las Partes BBVA et Predio de
US$ 6,1476 por cada Accin vendida, y el predo de US$ 92,2140 por cada ADS vendido, al contado y en dinero efectivo pagaderv en Délares, sin intereses, menos cualquier
(0sto, tasa o retencion de impuestos que sean aplicables; es dedr, el mismo predio por Accién contemplado en la Oferta; teniendo en consideradén ademdés que cada ADS
representa 15 Acciones, por o que & predio de cada ADS es ef resuitado de multiplicar por 15 el precio de una Accidn. Excepto por el Acserdo de Compraventa, el Oferente,
MetLife, y sus personas relacionadas no tienen ni han tenido relaciones significativas con fos controladores o accionistas mayorifarios, directos o indirectos de Provida.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

3.1, Monto total de la Operadién. Asumiendo que la totalidad de las Acciones (indluidas aquellas en forma de ADSs) fueran adquiridas por el Oferente, el monto de la
operacidn asciende a US$ 2.036.802.071, a razon de US$ 6,1476 por cada Accidn. De conformidad af Acuerdo de Compraventa, ef monto de fa operacién variaria en f evento
que se prosToque o suspenda la Oferta de conformidad a 1a ley.

3.2. Acdones o Valores a que se refiere Ja Ofertay delami dos, La Oferta en Chite es por hasta el 100% de fas Acciones actualmente
sustritas y pagadas de Provida. Conjuntamente, de conformidad af Exchange Act y considerando que los ADSS representativos de Acciones se encuentran registrados ante la
U.S. Securities and Exchange Commission y se transan en 1a Bolsa de Nueva York, el Oferente realizard la Oferta en £E.UU. Dicha Oferta en EE.UU. persigue adquirir (1) hasta
el 100% de las Acctones detentadas por accionistas en los EE.UU. y (il) hasta et 100% de fos ADSs, donde quiera que residan los tenedotes de éstos, todo eflo de acuerdo a las
normas aplicables a las ofertas *Tier f1”segtn la Regulacidn 14d-1(d) del Exchange Act

3.3. Cantidad de Acciones que se pretende adquirir. La Oferta es por 331.316.623 Acciones, representativas del 100% del capital accionario de Provida. La 0fer\a estd

en este N° 5.2, Serd responsabilidad de cada intermediario de valores que intervenga verificar la existendia y veradidad de los documentos a que se refiere este N° 5.2,
tespecto de sus cllentes.

Las administradoras de fondos de pensiones y administradoras de fondos mutuos, para los fondo: por ellas, asi como los demds i i

2 Jos cuales se les exige mantener sus lversiones 2 nombre proplo hasta la venta deas mismas, que decidan parllapav enla Oferta se reghén porlos pw(edsmnen(osy
mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, deblendo en todo caso entregar su aceptaddnaa la Oferta, d firmada por los

legates, en las oficinas de LarralnVial o Banchite u otros intermediarios de valores, dentro del plazo de vigencia de esta Oferta o de su prorroga, sin que sea necesaria la
entrega de un traspaso de Accones ni la entrega de los titulos serialados en ef ndrmero (1) precedente.

5.3. Plazo para la devolucion de Jas Acclones. En el caso que la Oferta no fuere exitos?, ya sea por haberse incurrido en alguna Causal de Caduddad a que se encuentra
sujeta de las establecidas en ¢ N° 6 siguiente de este Aviso de lniclo, 0 por asi disponerlo la autoridad competente, las Acciones cuya venta haya sido aceptada como parte
deJa Oferta, junta con todos los d dos por fos accionistas, do fos traspasos firmados por dichos accionistas al momento de aceptar Ja Oferta,
se pondrdn 3 disposicién de ellos o de los intermediarios de valores que hubleren actuado en surepresentacion en las oficinas de LarrainVial o Banchile sefialadas en este
Aviso de tnicio en el siguteate dia habil, sin que se genere ningiin derecho a indemaizacién, pago o reembolso para los acclonistas que hayan aceptado la Oferta, y sin
Implicar ninguna obligacidn o responsabilidad alguna para ef Gferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

6, REVOLACION DE LA OFERTA,

£n conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente sujetala Oferta alas fones que seindican i6n (las “Causaies de Caduddad™),
que en caso de cumplirse cugtquiera de ellas durante la vigencia de fa Ofertay hasta ef tercer dia posterior 2 su vencimiento, el Oferente podrd tener por caducada y revocada
1a Oferta a su sélo arbitrio durante su vizen(ia y hasta antes de la publicacién del Aviso de Resultado:

(1) Que a fa Fecha de Vencimiento, no se hayan redbido aceptacienes de las Ofertas (sin que hayan sido retractadas) que en tatal representen al menas 42.076.485 Acciones
{el nomero de Acciones de que es duena directamente BBVA, en 1a forma de ADSs).

(tl)QuesehubIese dictado, emilldo lgado, hechoefectivo por cualquier autoridad extranj

onacional, 1edeva| eslalal olocal, ya sea administrativa,
fiscales (cada una, una

sujeta, entre otras causales de caducidad, a la condicién que, a la Fecha de Vencimiento, al menos 42.076,485 Acciones (esto es, ¢l rimera de Acciones
2 los ADSs de que BBVA es directamente duefio), equivalentes a la fecha de Aviso de Inicio 3 un 12,7% del total de Acciones, sean ofrecidas en venta al Oferente en las
Ofertas. Si a la Fecha de Vencimiento el nimero de Acciones comprendidas en las aceptaciones fuere inferlor 3 la @antidad minima de Acciones requeridas para el éxito de la
Oferta, el Oferente se reservala facultad de redudr dicha cantidad minima de Acciones a adquirir en la Oferta af nimero de Acciones efectivamente comprendidas en dichas

iones hasta fa Fecha de Vendi La decision det Oferente de reducir 1a Oferta conforme 2 fo indicado anteriormente se comunicaré en ef Aviso de Resuhado,
segun este término se define mds adelante.

3.4. Mecanismo de prorrateo. Dado que Ja Oferta comprende hasta el 100% de las Acciones en que se divide actualmente ¢l capital de Provida, no se consideran
mecanismos de prorateo.

3.5. Plazo de duracién de Ja Oferta. La Oferia tiene un plazo de duracién de 30 dias corridos, que comienza ef 29 de agosto de 2013 y vence & 27 de septiembre de
2013 (esta ditima la “Fecha de Vencimiento™). Tanto el primero como el dltima dia del plazo de la Oferta comenzardn y terminardn, respectivameate, a la apertura y clerre
del mercado bursdtif en Chile en que se encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera que, de conformidad a lo dispuesto en la Clrcular N° 134 def aio 1982
de la Superintendencia de Yalores y Sequros (“SVS7), la apertura serd a las 9:00 horas y el dierre serd a las 16:30 horas de Santiago de Chife, 1 Oferente podrd, en caso de
considerarlo conveniente, prorrogar el referido plazo en conformidad con a ley. En taf evento, dicha prérroga fmpticard: (i} un incremento en ef Precio de cada Accién, tal y
omo se describe e el Prospecto; (ii) una modificacion en la Fecha de Vencimiento; {iil) una modificacién a ?a fecha en que deberd publicarse el Aviso de Resultado; (iv) una
fiveyd fecha para determninar ef Oétar oservado que determing ef tipo de comblo aplicable para talcular et Precio para Jos accionistas que efijan recibit su pago en Pesos;
¥ (¥} una nueva fecha de pago, todo lo cual seré debidamente comunicado e Informado mediante un aviso que se publicard a mds tardar el dia del vencimiento def plazo
original antes seialado, en los diarios El Mercurio y La Tercera,

3.6. Itado de la Oferta. Ei Oferent i | resultado de la Oferta mediante avisos que publicard en los diarios E Mercurioy La Tercera el tercer dia contado desde
la Fecha de Vencimiento, o de s prdiroga, en conformidad con el articulo 212 dela Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores ("Ley de Mercado deValores™} y las instrucciones
dela SVS, el “Aviso de Resuitado™). En consecuendia, el Aviso de Resultado deberd publicarse f dia 30 de septiembre de 2013. En taso de resuhtar exitosa 12 Ofena, e Avisa
de Resuttado contendrd el ndmero total de Acciones ofrecidas en venta y adquiridas por el Oferente y el porcentaje de control que se alcanzard producto de las Ofertas.

3.7. Acdonistas o dores de valores rep de Acclones a quienes se dirige la Oferta. La Oferta estd dirigida a todes kos acdionistas de Provida que
duefios de Acciones susaritas y pagadas de dicha sociedad durante la vigencia de la Oferta. Dichas Acciones deberdn cumptir con o sealado en fa Secdidn
“Procedimiento para Aceptar 1a Oferta - Estado de las Acciones Ofrecidas” de este Aviso de Inicio.

3.8. Sistema utilizado para la on de la op La operacién se rd fuera de bolsa, mediante Ja utilizacidn de un sistema computacional
desarrollado, mantenido y operado por la Botsa de Comerdio de Santiago - Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negodiacién de Junes a viernes, excluyendo
ferlados, hasta la Fecha de Vendimiento de |3 Oferta, en el horario que media entre a apertura y el cierre det mercado bursatii en Chile en que se encuentran registrados
{os valores de la Oferta. Las persanas que deseen vender sus Acciones ai Oferente a través de Ja Oferta deberdn presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigendia
de l2 Oferta en [a forma que se indica en la Seccién “Procedimiento para Aceptar la Oferta” de este Avisa de Inico. La adquisicién de las Acclones por parte del Oferente se
materializatd, una vez declarada exitosa la Oferta, aa L fecha de publicacion del Aviso de Resultado, siendo esta Gitima fa fecha de las aceptaciones y f: 12 formalizacion de
cada enajenacion devalores, Una vez recibida y revisada la documentacién que se sefiala en la Seccién“Procedimiento para Aceptar la Oferta” de este Aviso de Inicio respecto
delas Acciones de cada accionist2 a sathsfacin del Oferente, este dltimo, Larrain¥ial o Banchile, en su caso, procederdn a solicitar 2 inscripcidn de tales Acciones a nombre
delos dela Oferta u otros iarios de valores en el Registro de Acclontstas de Provida (el “Registro de Accionistas™). Lo anterior serd sin perjuicio del
dere(ho de retractacion de cada uno de los accionistas contempiado en fa Seccidn “Derecho de Retractacidn” de este Aviso de Inicio.

4. PRECIQ Y CONDCIONES DE PAGQ.

4.1, Predlo. £l Precio de fa Oferta es de US$ 6,1476 por cada Accion, pagadero en Délares o, para accionistas que vélidamente elifan recibir el pago ded Precio en Pesos, en
su equivalente en Pesos de acuerdo af tipo de cambio Délar Observade que publique el Banco Central de Chife en el Diario Ofiial con fecha 30 de septiembre de 2013, Si ef
accionista aceptante nada dijere al momento de aceptar la Oferta, se entenderd que opla por recibir el Precio en Détaces; y i optare pot recibir Pesos, el riesgo de variacion
de tipo de cambio serd soportado por dicho accionista aceptante. Se deja constanda que el Precio no varia por efecto del Dividendo del Exceso de (aja, as ??deﬁnldo enel
Acuerdo de Compraventa, el cudl fue acodada pot 13 Junta de Accanistas de Provida reunida el 27 de agosto de 2033,y que asciende a $ 82,9214 pot Accida, pagadem e
dinero efectivo el dfa 4 de septiembre de 2013 a aquelios accionistas o tenedores de ADSs que se encuentren inscritos en et R de Actionistas de Provida a la med

del dia 29 de agosto de 2013,

4.2. Premio por control. E premio de control asciende a un 4,7% considerando un precio de mercado de Ja Accién de $3.001,46 que al tipo de cambio Délar Observado
que se indica mds abajo equivale 3 USS$ 5,8705. & premio de control ha sido calculado conforme Jo sefalado en ef articulo 199 de 12 Ley de Mercado de Yatores, teniendo
como fecha en que se efecruacia | adquisicion de las Acciones el dia 30 de septiembyre de 2013. Flnaimente, se defa expresa constandia que para los efecios de cékulo del
premin de control sefialado fue considerado el tipo de cambio Délar Observado para el dia 27 de agosto de 2013, de $511,28 por cada Ddlar,

4.3. Forma de pago: £n el caso que la Oferta resulte exitosa, el Precio se pagard el dfa 1 de octubre de 2013, esto es, el dia hébil inmediatamente siguiente al de publicacion
del Aviso de Resultado, de la siquiente forma: (i) A los acdonistas que vendieron sus Acciones en virtud de aceptadiones dadas a LarrainVial o Banc?nle et Precio correspon-
diente se pagard: () £ caso que los accionistas decidieran recibir el pago del Precio en Pesos, (x) en las oficinas de Santiago de LarralnVial ubicadas en Avenida El Bosque
Norte N° 0177, piso 3, Las Condes, o de Banchite ubicadas en Aqustinas 975, pisa 2, Santiago, mediante un cheque a nombre del prapio accionista, o, {y) en caso que agi sea
requerido por el accionista respectivo, mediante transferendia electrénica a la cuenta que ef accionlsta hubiere indicado por escrito en o antes de la Fecha de Vencimiento;
¥ (b} en caso de que ef accionista decidiera recibir el pago dej Precio en Délares, (x) en las oficinas de Santlago de LarrainVial ubicadas en Avenida £1 Bosque Norte N° 0177,
piso 3, tas (ondes; o de Banchile ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, mediante un cheque en %ﬂl&lﬂ extendido a nombre del respectivo accionista, girado
contra ura cuenta bancaria ablerta en un Banco Chileno, o, (y) si asf es requerido por el accionista respectivo, mediante un depésito en una cuenta en Délares abierta
en un Banco Chileng, que &) accionista hubiere Indicado por escrito en o antes de la Fecha de Vendmiento. (1i) A los accionistas que vendieren sus Acciones en virtud
de drdenes de venta dadas a intermediarios de valores distintos de LamainVial o Banchile, mediante transferencia electidnica 3 12 cuenta de dickos intermediarios de
valores, El Precio no devengard interés aiguno.

4.4, Plazoy Lugar para el page del Predo: En el evento que la Oferta sea declarada exttosa conforme a sus términos, el Precio de 1as Acciones adquiridas se pagard el
dia 1 de octubre de 2013, esto es, ef dia hébil inmediatamente siquiente al de publicacion del Aviso de Resultado, en la forma y lugar sefialados en el N° 4.3 de este Aviso
de Inicio. £ Oferente no serd responsable de los costos, gastos e impuestos que comesponda soportar y sean aplicables sobre el accionista vendedor.

I, incluyendo agendias, cortes, tribunales arbitrales, u otra entidad

“Autoridad (ompeleme') algunaley, cédigo, orden, regla, instruccion, i ién formal, resolucion administrativ, o laudo, resolucién, decisién, decretoo
sentencia, que Impida, suspenda, prohfba o haga ilegal la consumacién de alguna de fas Ofertas o cualquier otra transaccion enel Acuerdo de Comp [
que imponga o procure imponer una “(ondicién Gravosa” De conformidad a lo establecido en el Acuerdo de Compraventa, se entiende por Condicion Gravosa a ta condicion o
restriccion impuesta por una Autoridad Competente (A) con respecto aos“Requisitos Minimos de Aprobadr’, seqdn dicho término se define en el Acuerdo de Compraventa,
que razonablemente pudiera esperaise que: {a) imponga efectuar aportes a Provida o a susfiliales por montos que en conjunto sean superiores a 50.000.000 de Délares o su
equivalente en Pesos, mds ef Monto de Reduccidn de Dividendos, seguin dicho término se define en el Acuerdo de Compraventa; o (b) abligue a vender, desinvertis, aendar,
ficendiar, disponer, detentar separadamente o gravar todo o cualquier parte de los activos, licenclas, operaciones, derechos, negodos o Acclones de Provida o cualqulera de
sus filiales, o de MetLife o cualquiera de sus fillales, que cesulten en una reduccién de negodios (medidos por ingresos bnnn:glsmn'wsl 0 activos de MetLfe o sus filiales
operando en Chile, tomados er su conjunto, o los negocios {medidos por ingresos brutos historicos) o actives de Provida y sus filiales, en cada caso, en un monto superior
al 10%; 0 (B) con respecto a lnversiones Previsionales, que pueda resultar material y adversa a Metlife, al Oferente, Provida o sus Rliales.

(iit) Que una Autoridad Competente haya iniciado algun proceso o procedimlento que procure impedir, suspender, prohibir o hacer flegal Ja consumacion detas transacciones
contempladas en el Acverdo de (mpmen(a 0 lmponev una Con;(ién Gravosay que dicho procedimiento permanezca pendiente,

(iv) Que Ao sean verdaderas y correctas di iones y garantias de las Partes BBVA en favor de MetLife y el Ofereate en relacion: (3) al dominio, libre de
todo tipo de gravimenes (incluyendo opciones, acuerdos de venta o transferencia o de vato sobre dichas acciones u otios contratos), que BBVA tiene sobre ef 100% de fas
acciones emitidas por fnversiones Previsionales; {b) al dominio, libre de todo tipo de gravdmenes (incluyendo opciones, acuerdos de venta o transfereacia o de voto sobre
dichas acciones v otros contralos), que trversiones Previsionales tiene sobre 171.023.573 Acciones representativas de aproximadamente el 31,6% del total de Tas Acciones; y
{c) a Jos activos, pasivos, deudas, empleados, gastos, imguestos, operaciones, negocios y condicion financiera de inverslones Previsionales.

Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en e} slo beneficio del Oferente, quien podrd renungiarlas a su solo arbitrio en cualquier tiempo <on anterioridad 3 la
publicacién del Aviso de Resultado.

7. DERECHO DE RETRACTACION,

Los accionistas que hubieren aceptado 13 Oferta podrdn retractarse, total 0 parcialmente de su aceptacion, hasta antes de la Fecha de Vercimiento de 3 Oferta o de sus prémogas,
mediante comunicacion esrita entregada por el acdionista o el intermediario de valores que intervenga, en las oficinas de LamainVial o Banchile, hasta fa hora de dierre del
mercado bursdtil en que se encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera que la hora de Gerre serd a las 16:30 horas. Una vez entregada la comunicacion antes
referida en tiempo y forma a LarrainVial o Banchile, les serdn restituidos al acdonista o iatio de valores que Intervenga, segiin su carta de aceptacin
¥ os documentos que hubleren adjuntado a efla, y los raspasos de acciones firmados por el acdonista 2l momento de aceptar Ja oferta, Asimismo, de conformidad con e
articulo 212 de Ja Ley de Mezcado de Valores, los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrdn retractarse de su aceplacion, en caso que el Oferente no publique e} Aviso
de Resultado transcurrido el plazo de 3 dias a que se refiere el inciso primero de dicho articulo, retractadién que poded hacerse efectiva Gnicamente hasta antes que dicho aviso
sea efectivamente publicado conforme al inciso cuarto def citado articulo. Finalmente, se hace presente que en el (aso que algdn accionista se retzacte de su aceptadién en la
forma indicada en ef presente N° 7, las Acciones respectivas les serdn devueltas tan pronto éste comunique por escrito su retractacion.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA,

La Oferta es finandiada con recursos propios def Oferente. La validez de esta Oferta no estd condicionada a la obtencion de financiamientc alguno,

9. GARANTIA.

La Oferta no contempla fa existenca de garantia alguna en fos términos del articulo 204 de Ya Ley de Metcado de Vatores.

10. ADMINISTRADORES DE LA OFERTA.

Bl Oferente actuard, para todos fos efectos de la Oferta, conjuntamente a través de Larrain Vial S A. Corredora de Bolsa, del giro de su denominacion, Rol Unico Tributario N°

80.537.000-9, domiciliado en Avenida £] Bosque Norte N° 0177, piso 3, Las Condes, atencion Agustin Achondo de Sotminihac; y de Banchite Comredores de Bolsa S.A., del giro

de su denominacién, Rot Unio Tibutario H° 96.571.220-8, domiciliado en calie Agustinas H° 975, piso 2, Santiagn, atencion Marta Teresa ibafiez Rioseco o Christine Harding

Affeld. Para estos efectos, los Administradores de ka Oferta estn investidos de las siguientes facultades: {T) actuar como agente del Oferente enla Oferta y responder consultas

que se planteen en cuanto 2 los mecanismos y condiciones de la Oferta; {ii) redbir las aceptaciones y retractaciones que se formulen por fos acciontstas, realizar traspasos

ala (uswdla de Provida, rechazar Iasa(eplmones que o cumplan con los requisitos establedidos en la Oferta; (ifl) efectuar los pagos a los acdonistas que hayan aceptado
la Ofertay no se hubieran retractado d consus términos; y, (iv) en general, todas las actividades que sean necesarias para materializar 12 operacion.

11, LUGARES DE INFORMACION.

Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicién de los Interesados en los siquientes lugares:

(i) En Jas oficinas de Mettife Acquisition Co. ubicadas en calle Agustinas N° 640, piso 18, Santiago, de Sunes a viemes, entre las 9:00 horas y fas 18:00 horas,

(it} £n las oficinas de Larrain Vial $.A. Corredara de Boisa, ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3, Las Condes, de [unes a viernes, entre las :00 horas y las 16:30
horas, y enla pdgina web www.larrainvial.com. y e las oficinas de Banchile Corredores de Bolsa S.A., ublcadas en calle Agustinas N° 975, piso 2, Santiago, de funes a viemnes,
entre las 9:00 haras y las 16:30 hosas, y en fa pagina www banchileinversiones.d .

{iii) Enla Superintendendia de Valores y Sequms cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Libertador Bernasdo O'Higgins N°1449, Santiago, de funes a viernes entre
125 9:00 horas y las 13:30 horas y en su pégina web www.svs.cl.

{iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en calle La Bolsa N*64, Santiago, de lunes a viemes entre 1as 9:00y fas 17:30 hotas.
(v} En la Botsa Electrénka de Chile, Botsa de Valores, auyas oficinas se encuentran ubicadas en calke Huérfanos ¥° 770, piso 14, Santiago, de lunes a viemes eatre fas 9:00y 18:30 horas.
{vi) En la Bolsa de Corredores de Valparaiso ~ Bolsa de Valares, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenlda Prat N° 798, %(allpauiw, entie 9:00 y 18:00 horas.

i) £n las oficinas de Administradora de Fondos de Pensiones Provida S.A., ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia e 100, piso 7, Providencia, de lunes a viemes entre Jas 3:00
y1as 18:00 horas y en Ja pdgina web www.bbvapiovida.d.

La informacidn referida a Provida ha sido obtenida de documentas e informes pGblicas, e informacién preparada por o en representadtn de Provida, los cuates na han sido
verificados independientemente. £l Oferente no asume responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha informadé, ni de la omisién de Provida de revelar hechos
que afecten 12 relevancia o veradidad de Ja misma.






