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BUSINESS FORMULA SUPERINTENDENCIA
VYALORES Y SEGUROS
Santiago, 27 de Noviembre del 2006.
Serior
Alberto Etchegaray de la C.
Superintendente

Superintendencia de

valores y Seguros

Avda. Lib. Bernardo O'Higgins N°1449
Santiago

Estimado sefior Superintendente.

Adjunto le estamos enviando el Informe gue los Directores
de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. (SQM) han
individualmente emitido en relacidén con la "Oferta Pablica de
Adquisicién de hasta 4.479.182 Acciones Serie B_y‘quprol_de
SOM"™ (OPA) que Inversiones E1 Boldo Limitada ha dirigido a los
Accionistas de SQM en los términos y modalidades de gue dan
cuenta el "Prospecto" y los avigos respectivos qué fueron
publicados en los diarios "El Mercurio de Santlago“ Y "La
Tercera" del dia Martes 21 de Noviembre de este afio. Dichos
Informes contienen, entre otros aspectos, la opinidn fundada de
cada uno de los Directores de SQM en relacién con 1la
conveniencia de la OPA para los Accionistas de SQM.

Quedamos a su,éhtefa disposicion para intentar aclarar
cualquier aspecto ‘adicional que usted estime pertinente en
relacién con lo anterior/

Le saluda mu 'atenﬁamente.
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P.O. Box 131-34 El Golf
Postal Code 6500710
Santiago, 27 de noviembre de 2006 Santiago / Chile

TLF : 56-2-6301901

FAX: 56-2-2317540
Sefiores Accionistas e-mail: wvonappen@ultramar.cl
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.
Presente

Wolf von Appen

Ref: Informe sobre Oferta Pliblica de Adquisicion de Acciones de Sociedad Quimica
y Minera de Chile S.A., por parte de Inversiones El Boldo Limitada.

Estimados sefiores accionistas:

En mi calidad de director titular de la Sociedad Quimica y Minera de Chile 5.A.
y de acuerdo a lo dispuesto en la letra c) del arifculo 207 de la Ley N°18.045 sobre
Mercado de Valores, y en relacion a la Oferta Piblica de Adquisicion de Acciones de la
Serie B de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. (la “Oferta”), efectuada por
Inversiones El Boldo Limitada (el “Oferente™), por la presente cumplo en informar la
siguiente opinion:

1.- Consideraciones Generales.

En los avisos de 21 de noviembre de 2006, publicados en los diarios “El Mercurio de
Santiago” y “La Tercera”, Inverstones El Boldo Limitada ha ofrecido adquirir 4.479.182
acciones Serie B de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., que corresponden al
3,7210% de las acciones de dicha Serie y a aproximadamente el 1,7018% de la totalidad
de las acciones de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., acciones gue seran
adquiridas por el Oferente a un precio de $6.950 por accidn, todo en los términos y
condiciones que se indican en los avisos ya mencionados y en el prospecto de la Oferta
puesto por el Oferente a disposicion de los interesados.

2.- Relacién con el Controlador v €l Oferente v Eventual Interés en la Oferta.

A esta fecha, puedo informar:

a) Que fui elegido como director titular de Sociedad Quimica y Minera de Chile

S.A.
b) Que no soy accionista de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.; y
c) Que no tengo relacién alguna con el Oferente, ni con los controladores de

Sociedad Quimica y Minera de Chile 8.A., ni interés en esta u otras operaciones,
actos o contratos de los mistnos.

3.- Opini6n sobre la Oferta.

En relacion a la Oferta puedo sefialar que las acciones de la Serie B de ‘Sociedad
Quimica y Minera de Chile S.A. han probado ser una alternativa confiable de inversién
de largo plazo, de modo que la conveniencia de aceptar la Oferta es una cuestion que
debe ser juzgada a la luz de las necesidades de liquidez inmediata del inversionista,




contexto este Gltimo en el que debe tenerse presente que el precio ofrecido es similar e
incluso a esta fecha algo inferior a la cotizacién de la accion en el mercado bursatil.

Por tiltimo hago presente a ustedes que la opinién precedente la formulo en mi
calidad de Director Titular de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. y por asi
exigirlo la letra ¢) del articulo 207 de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores, no
pudiendo por tanto estimarse esta opinién, en forma alguna, como una sugerencia o
consejo para aceptar o rechazar la Oferta. En consecuencia, es de responsabilidad de
cada accionista evaluar y asesorarse convenientemente, respecto de su participacion en
la Oferta, como asimismo, estudiar las distintas implicancias, que en su caso particular,
implicaria una eventual venta de sus acciones en la misma.

Sin otro particular, les saluda atentamente,

Wolf vof¥ Appen Bghrmann
Director Titular
-Sociedad Quimica y Minera de Chile 5.A.




Santiago, 27 de Noviembre de 2006

Sefior

Patricio Contesse G.
Gerente General SQM
Presenie

Estimado sefior:

Me refieto a la oferta publica de compra (“OPA”), que Inversiones El Boldo S.A. ( “El
Boldo™), ha iniciado sobre 4.479.182 acciones Serie B de SQM, que cortesponden,
aproximadamente, al 3,721% de las acciones de dicha Serie, y al 1,701% de la totalidad de las
acciones de SQM, y que Fl Boldo comprari en el precio de Ch$6.950 por accién Seric B
oftecida durante el periodo de vigencia de dicha OPA (la “Oferta de Fl Boldo”).

Al respecto, y en conformidad a la ley, vengo en emitir mi opinién favorable a la Ofetta de El
Boldo, por cuanto su precio representa un premio attactivo pata los accionistas Setie B de
SQM, en telacién al precio con que las acciones de dicha Serie se transaban en las bolsas de
valotes del pais con antetioridad a la fecha de inicio de la Oferta de El Boldo.

Asi mismo, declato no tener relacién alpuna con el controlador de SQM, ni con El Boldo, en
su calidad de oferente. Ademss, declaro que no tengo interés alguno en esta opetacion.

Es cuanto puedo informar a usted sobre este particulat.

Se despide atentamente,




Santiago, 24 de noviembre de 2006

Sefiores

Accionistas de

Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.
Presente

Ref.: Oferta pablica de adquisicion de 4.479.182 acciones Serie B de la Sociedad Quimica
y Minera de Chile S.A por Inversiones El Boldo Limitada

Sefiores accionistas:

En mi calidad de director de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. (“SQM”), y en
cumplimiento de lo dispuesto por la letra ¢) del articulo 207 de la Ley N°18.045 de
Mercado de Valores, por la presente emito mi opimion fundada acerca de la conveniencia
para los accionistas de la oferta piblica de adquisicion de 4.479.182 acciones Serie B de
SQM formulada por Inversiones El Boldo Limitada (la “Oferta”).

L Consideraciones previas

En primer lugar, hago presente a los accionistas que, ademas de director y
accionista de SQM, soy director v controlador final de Sociedad de Inversiones
Pampa Calichera S.A. (“Calichera™), ejerciendo el control de SQM. Hago presente,
asimismo, que no tengo relacidon alguna con el oferente, Inversiones El Boldo
Limitada, por lo cual carezco de interés en la operacidn.

1L Antecedentes de la Oferta

El 21 de noviembre ultime se publicd en los diarios El Mercurio y La Tercera el
aviso de inicio de la Oferta. Segiin sus términos y condiciones, que constan tanto en
dicho aviso como en ¢l prospecto respectivo, Inversiones El Boldo Limitada ofrece
adquirir 4.479.182 acciones Serie B de SQM, a un precio por accion de $6.950. El
éxito de la Oferta esta condicionado a una aceptacién minima de la misma, y la
aceptacidbn por méas acciones que las ofrecidas adquirir hard que opere un
mecanismo de prorrateo enire los accionistas.

Seglin se expresa en el aviso y el prospecto pertinentes, en caso de resultar exitosa
la Oferta, ¢l controlador del Oferente llegaria a controlar indirectamente una
participacion del 29% del total de acciones de SQM, con lo cual podria ser
considerada controladora de SQM de conformidad con lo dispuesto por los articulos
97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores.

Se indico en la Oferta, asimismo, que producto del derecho a voto limitado de las
acciones Serie B, conforme lo dispuesto en los estatutos sociales, el éxito de la




Oferta no alterara de manera sustancial la influencia en la administracion o gestién
hoy vigente en SQM.

Conveniencia de la Oferta

Tomando en cuenta los antecedenies sefialados, es posible advertir que el éxito de la
Oferta no alterara sustancialmente la estructura de propiedad ni de administracion
de SQM. De la misma manera, producto de la adquisicion por Inversiones El Boldo
Limitada del nimero de acciones que se propone adquirir, de ser exitosa la Oferta,
no se producirian efectos relevanies en otros ambitos societarios, como los relativos,
entre otros, a la liquidez de la accidén de SQM o al desarrollo o paralizacién de
inversiones o planes de negocios. Se espera que la marcha de SQM continGe en sus
lineas principales en igual sentido que hasta ahora, segiin lo expresado en el
prospecto respectivo.

En consideracion a lo anterior, en mi opimén, la decision de los accionistas de
concurrir a la Oferta debe fundarse en si el precio ofertado resulta conveniente para
ellos. Sobre este particular, cabe tener presente que la Oferta representa, segin se
expresa en el prospecto, un premio de control de 9,82% en relacion con el precic de
mercado de la accion de SQM.

En el mismo sentido, también es un elemenio a considerar que la Oferta contempla
un factor de prorrateo para el caso de recibirse aceptaciones por un nimero superior
de acciones al ofrecido comprar, por lo que los accionistas deben considerar que
eventualmente, de aplicarse dicho factor de prorrateo, sdlo parte de sus acciones
podran verse favorecidas por el premio de control indicado.

Hago presente, en todo caso, que la opinion expresada no debe ser mirada como un consejo
para aceptar o rechazar la Oferta, sino solo como una relacion de aspectos relevantes que
pueden ser considerados por los accionistas a tal efecto. En este sentido, sugiero a cada uno
de éstos que pueda estar interesado en la Oferta, que se asesore adecuadamente con
personas especializadas en la forma que estime pertinente, ya sea en el orden financiero,
tributario, legal u otros, antes de tomar un decisién.

Por Oltimo, lar a los accionistas de SQM que emito esta opinion sélo en mi

Julio|Ponce Lerou

OM y en cumplimiento del mandato que me impone la ley.



Santiago, 27 de noviembre de 2006

Sefiores

Accionistas

Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A,
Pregente '

Ref.: Informe respecto de la Oferta Péiblica de Adquisicién de Acciones de Sociedad

Quimica y Minera de Chile S.A, efecteada por Inversiones El Boldo Limitada
(la “Oferta™).

En mi calidad de director titular de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. (“SQM™), en
cumplimiento de la obligacién establecida en la letra ¢} del articulo 207 de la Ley
N®18.045 de Mercado de Valores (“LMV*) y dentro del plazo legal, vengo en informar mi
opinidn acerca de la Oferta sobre la base de las siguientes consideraciones:

L LA OFERTA.

De acuerdo a lo que se ha informado piblicamente, Inversiones El Boldo Limitada (el
“Oferente™), ofrece adquirir mediante la Oferta hasta un total de 4.479.182 acciones Serie
B emitidas por SQM, correspondientes, a la fecha de inicio de la Oferta, al 3,721% de las
acciones Serie B y al 1,7018% aproximadamente del total de acciones emitidas por SQM.
El precio oftecido es de $6.950 por cada accién Seric B de SQM, pagadero en pesos,
moneda nacional. La Oferta contempla un mecanismo de prorrateo en caso de recibirse

aceptacjones por un nimero de acciones Serie B de SQM superior al total de acciones
antes mencionado.

Segin lo informado por el Oferente, éste ha formulado Ia Oferta atendido que mediante Ia
adquisicion de acciones indicada, el confrolador del Oferente llegaria a controlar
indirectamente una participacion en SQM de 29% del total de acciones en que se divide el
capital social de dicha compafifa, con lo cual superaria la participacién, directa e indirecta,
del actual controlader de SQM y podria ser considerado controlador de la misma de-
conformidad con lo establecido en los articulos 97 y 99 de la LMV.

Los restantes términos y condiciones de la Oferta se sefialan en el aviso (el “Aviso de
Inicio™) publicado por el Oferente en los diarios El Mercurio de Santiage y La Tercera con
fecha 21 de noviembre de 2006, informando al piblico en general del inicio de 1a vigencia

de la Oferta, y en el prospecto de la misma (el “Prospecto™) puesto a disposicién de los
interesados y accionistas de SQM.




II. RELACION CON EIL OFERENTE Y EL CONTROLADOR.

Hago presente 2 los sefiores accionistas que me desempefio como Chief Legal Counsel de
Yara ASA (“Yara”), empresa noruega lider mundial en la produccién y distribucién de

- fertilizantes minerales, y accionista minoritario, en forma indirecta, de Inversiones SQYA
S.A. ("SOYA”), sociedad que forma parte del grupc empresarial de Sociedad de
Inversiones Pampa Calichera S.A., actual controlador de SQM. En mi calidad de
representante de Yara, ademds de director de SQM, soy también director de SQYA,
Sociedad de Inversiones Oro Blanco S.A., Norte Grande S.A. vy Sociedad de Inversiones
Pampa Calichera S.A.

Finalmente, declare no tener relacion alguna con el Oferente, no ser accionista de SQM y
no tener ningun interés personal y directo en el resultado de la Oferta distinto de los que
pudieren derivarse de ias relaciones declaradas anteriormente.

II.  OPINION SOBRE LA OFERTA Y SUS FUNDAMENTOS.

En mi andlisis he tenido_ presente la informacién de SQM que se encuentra disponible al
piblico, los términos de la Oferta sefialados en el Aviso de Inicio v las declaraciones
formuladas por el Oferente en el Prospecto, en especial en lo que dice relacién con los

objetivos de la Oferta, planes de negocios para SQM y precio ofrecido a los accionistas de
la Serie B.

Al momento de tomar una decision sobre la aceptacién o rechazo de la Oferta, los
accionistas de la Serie B de SQM deberfan ponderar las siguientes consideraciones:

1. Segin las declaraciones formuladas por el Oferente en el Prospecto, en caso de resultar
exitosa la Oferta, y a pesar del eventual cambio de control, no debiera tener lugar una
alteracién sustancial de la influencia que actualmente ejerce el Oferente en la
administracién o gestion vigente de SQM;

2. La Oferta es por ¢l 3,721% de las acciones Serie B de SQM, contemplindose un
mecanismo de prorrateo en caso de recibirse aceptaciones por un niimero de acciones
superior al total de acciones objeto de Ia Oferta;

3. De ser exitosa la Oferta, no debieran producirse cambios relevantes en la liquidez de
lag acciones Serie B de SQM, y

4. El precio de la Oferta representa un premio por control de 9,82% en relacion al precio
de mercado de las acciones Serie B de SQM calculado de conformidad con lo
establecido en el articulo 199 de la LMV, aunque inferior al valor de las transacciones
bursétiles de la accién durante los dias siguientes a la publicacién del Aviso de Inicio y
a la fecha de emisién de la presente opinién.



En consecuencia, en mi opinidn, cada accionista de 1a Serie B de SQM debe determinar la
conveniencia de aceptar o rechazar la Oferta considerando lo expresado precedentemente,
en especial el precio ofertado, segtm su sitnacién particular.

Finalmente, debo sefialar que la opinién que emito en complimiento de la Iey no constituye
un consejo o una recomendacidn a los accionistas para que vendan o no sus acciones Serie
B de SQM, decisién que cada uno de ellos deberd tomar sobre la base de sus propias
evaluaciones y particulares intereses, siendo de su responsabilidad obtener en forma
independiente la asesorfa legal, financiers, trbutaria o de otra naturaleza que estimen
necesaria para adoptar una decision respecto de su participacion en la Oferta.

ndrick T. Wallace
Director Titular

Atentamente,



Santiago, 27 de Noviembre de 2006.-

Sefiores accionistas de

Sociedad Quimica y Minera de Chile S.4.
Presentes

Ref:  Oferta ptiblica de adquisicién de acciones de Sociedad Quimica y
Minera de Chile S.A. por parte de Inversiones E! Boldo Limitada.

Sefiores accionistas:

Hago referencia a la oferta pablica de adquisicién de acciones (la
“Oferta™) efectuada por Inversiones El Boldo Limitada (el “Oferente™), mediante
publicaciones de fecha 21 de Noviembre de 2006, que tiene como objeto adquirir 4.479.182
acciones serie B de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. (“SQM™), que corresponden
al 3,72% de las acciones serie B y al 1,70% del total de acciones de SQM, a un precio de
$6.950 por accién (el “Precio™). :

En mi cardcter de director de SQM, y en vista de lo dispuesto por el
Articulo 207, letra (c), de la Ley de Mercado de Valores, paso a emitir el siguiente informe
con mi opinién acerca de 1a Ofetta.

L Relaciéon con el Controlador de la Sociedad y el Oferente, e
Interés en la Oferta

Fui elegido director con Jos votos del Oferente, sociedad controlada
por Potash Corporation of Saskatchewan Inc. (“PCS”), una sociedad constituida conforme a
las leyes de Canada.

| De ser exitosa la Oferta, PCS, llegaria a controlar indirectamente una
participacion en SQM de 29% del total de acciones de dicha sociedad, con lo cual superaria



la participacion, directa e indirecta, del actual controlador de SOM, en virtud de lo cual
podria ser considerada controladora de SQM siempre que se cumplan ios requisitos de los
Articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores.

No tengo relacion con el actual controlador de SQM.

‘Soy duefio de 55.685 acciones serie B de SQM, las que no tengo
intencién de enajenar en esta Oferta, De esta forma manifiesto no tener ningln interés
personal en la Oferta.

II. Opinion sobre la Oferta

La Oferta podria resultar conveniente para aquellos accionistas que
estan considerando disponer de sus acciones y asi hacer liquida su inversién.

Conforme a los términos de la Oferta, el Precio conlleva un premio de
9,82% respecto del Precio de Mercado de la accién determinado conforme lo dispone el
articulo 199 de la Ley de Mercado de Valores, esto es, el promedio ponderado de las
transacciones bursétiles que se hayan realizado entre el nonagésimo dia hébil bursatil y el
trigésimo dfa hébil bursitil anteriores a la fecha en que deba efectuarse la adquisicion. Si
* uno considera un plazo mas amplio desde el trigésimo dia hébil bursétil fijado por la ley, el
premio es incluso mayor. En efecto, el premio es 13,93% si se considera el promedio
ponderado de las transacciones bursatiles realizadas los 360 dias anteriores, lo que da un
precio de $6.101. Por su parte, el premio es 15,72% si se considera el promedio ponderado
los 180 dias anteriores, el que asciende a $6.005,98.

Es del caso notar que el Precio es el més alto ofrecido nunca en forma
piblica a los accionistas serie B de esta compafila, desde que existe dicha serie de acciones.

Sin embargo, debe tenerse presente que en caso que un némero
significativo de accionistas considere la Oferta atractiva y se reciban aceptaciones por un
nimero de acciones superior a las indicadas en la Oferta, el nmero de acciones finalmente
adquiridas de cada accionista podria resultar infetior a las ofrecidas, como consecuencia,
claro est4, de la aplicacion del mecanismo de protrateo que contempla la Qferta,

I  Consideraciones Finales
Hago presente a los accionistas que las consideraciones sefialadas
precedentemente las formulo sobre la base de los citados antecedentes, en mi cardcter de

director de SQM, y por asl exigirlo la ley.

También debo hacer presente que mi parecer no puede estimarse, ni
directa ni indirectamente, como una sugerencia o consejo, ya sea para vender o no las




acciones de SQM. En éfecto, para tal circunstancia, sugiero a los sefiores accionistas, si lo
consideran necesario, requerir el asesoramiento que estimen mds adecuado, tanto en sus
aspectos legales, financieros, tributatios u otros, a fin de adoptar informadamente la
decisién que estimen m4s conveniente a sus respectivos intereses,

 Sin otro particular, los saluda atentamente,

arur Elsaca

ciedad Quimica y Minera de Chile S.A.

cc:  Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Chile, Boisa de Valores
Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores
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Santiago, 27 de Noviembre de 2006

Sefiores accionistas de
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.
Presente

Ref:  Oferta piiblica de adquisicion de acciones de Sociedad Quimica y
Minera de Chile S.A. por parte de Inversiones El Boldo Limitada.

Sefiores accionistas;

Hago referencia a la oferta publica de adquisicién de acciones (la
“Oferta”) efectuada por Inversiones El Boldo Limitada (el “Oferente”), mediante _
publicaciones de fecha 21 de Noviembre de 2006, que tiene como objeto adquirir 4.479.182
acciones serie B de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. (“SQM™), que corresponden

al 3,72% de las acciones serie B y al 1,70% del total de acciones de SQM, a un precio de
$6.950 por accién (el “Precio™).

En mi caricter de director de SQM, y en vista de lo dispuesto por el
Articulo 207, letra (c), de la Ley de Mercado de Valores, paso a emitir el siguiente informe
con mi opinién acerca de [a Oferta.

1 Relacién con el Controlador de la Sociedad y el Oferente, ¢
Interés en fa Oferta

Fui elegido director con los votos del Oferente, sociedad controlada
por Potash Corporation of Saskatchewan Inc. (“PCS”™), una sociedad constituida conforme a
las leyes de Canada..

De ser exitosa la Oferta, PCS, llegaria a controlar indirectamente una
participacion en SQM de 29% del total de acciones de dicha sociedad, con lo cual superaria
la participacién, directa e indirecta, del actual controlador de SQM, en virtud de lo cual




CLARO Y CIA.

podria ser considerada controladora de SQM siempre que se cumplan los requisitos de los
Articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores.

No tengo relacién con el actual controlador de SQM.

No soy accionista de SQM y aparte de lo indicado anteriormente, no
tengo interés en la Oferta.

IL Opinion sobre 1a Oferta

La Oferta podria resultar conveniente para aquellos accionistas que
estan considerando disponer de sus acciones y asi hacer liquida su inversion,

Conforme a los términos de la Oferta, el Precio conlleva un premio de
9,82% respecto del Precio de Mercado de la accién determinado conforme lo dispone el
articulo 199 de la Ley de Mercado de Valores, esto es, el promedio ponderado de las
transacciones bursatiles que se hayan realizado enire el nonagésimo dia hébil bursétil y el
trigésimo dia habil bursitil anteriores a la fecha en que deba efectuarse la adquisicién. Si
uno considera un plazo mas amplio desde el trigésimo dia hébil bursatil fijade por la ley, el
premio es incluso mayor. En efecto, el premic es 13,93% si se considera el promedio
ponderado de las transacciones bursétiles realizadas los 360 dias anteriores, lo que da un
precio de §6.101. Por su parte, el premio es 15,72% si se considera el promedio ponderado
los 180 dias anteriores, el que asciende a $6.003,98.

Es del caso notar que el Precio es el mds alto ofrecido en forma
piiblica a los accionistas serie B de esta compafifa, desde que existe dicha serie de acciones,

Sin embargo, debe tenerse presente que en caso que un nimero
significativo de accionistas considere 1a Oferta atractiva y se reciban aceptaciones por un
numero de acciones superior a las indicadas en la Oferta, €l nimero de acciones finalmente
adquiridas de cada accionista podria resultar inferior a las ofrecidas, como consecuencia,
claro esta, de la aplicacion del mecanismo de prorrateo que contempla la Oferta.

III. Consideraciones Finales

Hago presente a los accionistas que las consideraciones sefialadas
precedentemente las formulo sobre la base de los citados antecedentes, en mi cardcter de
director de SQM, y por as{ exigitlo la ley.

También debo hacer presente que mi parecer no puede estimarse, ni
directa ni indirectamente, como una sugerencia o consejo, ya sea para vender o no las
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acciones de SQM. En efecto, para tal circunstancia, sugiero a los sefiores accionistas, si lo
consideran necesario, requerir el asesoramiento que estimen més adecuado, tanto en sus
aspectos legales, financieros, tributarios u otros, a fin de adoptar informadamente la
decisién que estimen més conveniente a sus respectivos intereses.

Sin otro particular, los saluda atentamente,

'
04 W
José Marfa Eyzaguirre®gkza

Director
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.

cc: Superintendencia de Valores v Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores
Inversiones El Boldo Limitada (Oferente)
Celfin Capital 8.A. Cotredores de Bolsa (Administrador de la Oferta)




Wayne R. Brownlee (3 ; Potash Corporation of
Sanlor Vica Prestdent & Ghief Financlal Gfficar : Saskatchewan Inc,

Santiapo, 27 de Noviembre de 2006

Sefiores accionistas de
- Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A,
Presente

Ref.  Oferta publich de adquisicién de acciones de Sociedad Quimica y
Minera de Chile S.A. por parte de Inversiones El Boldo Limitada.

Seiiores accionistas:

Hago referencia a la oferta pablica de adquisicién de acciones (la
“Oferta”) efectuada por Inversiones El Boldo Limitada (el “Oferente”), mediante
publicaciones de fecha 21 de Noviembre de 2006, que tiene como objeto adquirir 4.479.182
acciones serie B de Sociedad Quimica y Minera de Chile 3.A. (“SQM"), que corresponden

al 3,72% de las acciones serie B y al 1,70% del total de acciones de SQM, a un precio de
$6.950 por accidn (el “Precio™). '

En mi cardcter de director de SQM, y en vista de lo dispuesto por el
Articulo 207, letra (c), de la Ley de Mercado de Valores, paso a emitir €l siguienie informe
con mi opini6n acerca de la Oferta.

L Relacién con el Controlador de la Sociedad y el Oferente, e
Interés en la Oferta

Fui elegido director con los votos del dferente, sociedad controlada
por Potash Corporation of Saskatchewan Inc. (“PCS8”), una sociedad constituida conforme a

las leyes de Canadd. Asimismo, declaro que soy Chief Financial Officer (gerente de
finanzas) de PCS.

De ser exitosa la Oferta, PCS, legaria a controlar indirectamente una
participacién en SQM de 29% del total de acciones de dicha sociedad, con lo cual superaria

POTASH CORPORATION 0}2 SASKATCHEWAN INC.
SUITE 600, 122 - 15T AVENUE SOUTH, SASKATOON, SK CAMADA S7K 7G3 PHONE (308) B23-8797 FAX (306) 933-5888



la participacién, directa e indirecta, del actual controlador de SQM, en virtud de lo cual
podria ser considerada controladora de SQM siempre que se cumplan los requisitos de los
Articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores.

No tengo relacién con el actual controlador de SQM.

No soy accionista de SQM y aparte de lo indicado anteriormente, no
tengo interés en la Oferta.

IL Opinién sobre la Oferta

La Oferta podria resultar conveniente para aquellos accionistas que
estan considerando disponer de sus acciones y asi hacer liquida su inversi6n.

Conforme a los términos de la Oferta, el Precio conlleva un premio de
9,82% respecto del Precio de Mercado de la accién determinado conforme Yo dispone el
articulo 199 de la Ley de Mercado de Valores, esto es, €l promedio ponderado de las
transacciones bursitiles que se hayan realizado entre ¢l nonagésimo dia hébil bursatit y el
trigésimo dia hdbil bursatil anteriores a la fecha en que deba efectuarse la adquisicién. Si
uno considera un plazo més amplio desde el trigésimo dia habil bursétil fijado por la ley, el
premio es incluso mayor. En efecto, el premio es 13,93% si se considera el promedio
ponderado de las transacciones bursitiles realizadas los 360 dias anteriores, lo que da un
precio de $6.101. Por su parte, el premio es 15,72% si se considera el promedio ponderado
los 180 dias anteriores, €l que asciende a $6.005,98.

Es del caso notar que el Precio es el mas alto ofrecido nunca en forma
plblica a los accionistas serie B de esta compafifa, desde que existe dicha serie de acciones.

Sin embargo, debe tenerse presente que en caso que un nimero
significativo de accionistas considere la Oferta atractiva y se reciban aceptaciones por un
.némero de acciones superior a las indicadas en la Oferta, ¢l mimero de acciones finalmente
adquiridas de cada accionista podria resultar inferior a las ofrecidas, como consecuencia,
claro estd, de la aplicacién del mecanismo de prorrateo que contempla la Oferta.

IIl. Consideraciones Finales

Hago presente a los accionistas que las consideraciones sefialadas
precedentemente las formulo sobre 1a base de los citados antecedentes, en mi carécter de
director de SQM, y por asf exigirlo la ley.

También debo hacer presente que mi parecer no puede estimarse, ni
directa ni indirectamente, como una sugerencia o consejo, ya sea para vender o no las
acciones de SQM. En efecto, para tal circunstancia, sugiero a los sefiores accionistas, si lo
consideran necesario, requerir el asesoramiento que estimen mds adecuado, tanto en sus




aspectos legales, financieros, tributarios u otros, a fin de adoptar informadamente la
decision que estimen més conveniente a sus respectivos intereses,

Sin otro particular, los saluda atentamente,

‘Wayne Brownlee
Director
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.

cc:  Superintendencia de Valores y Seguros :
Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores
Inversiones El Boldo Limitada (Oferente) )
Celfin Capital S.A. Cormredores de Bolsa (Administrador de la Oferta)




Santiago, 27 de Noviembre de 2006

Sefiores

Accionistas de

Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.
Presente

Ref.: Oferta piiblica de adquisicién de 4.479.182 acciones Serie B de la Sociedad
Quimica y Minera de Chile S.A por Inversiones ¥l Boldo Limitada

Sefioras y Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a la obligacién impuesta al suscrito por la letra ¢) del articulo 207 de
la ley N° 18.045 de Mercado de Valores, que consiste en emitir un informe escrito sobre la
conveniencia de la oferta de la referencia, me permito expresarles lo siguiente:

1. El 21 de noviembre tltimo se publicé en los diarios El Mercurio y La Tercera el
aviso de inicio de la Oferta. Segin sus términos y condiciones, que constan tanto en
dicho aviso como en ¢l prospecto respectivo, Inversiones El Boldo Limitada ofrece
adquirir 4.479.182 acciones Serie B de SQM, a un precio por accién de $6.950. El
éxito de la Oferta estd condicionado a una aceptacion minima de la misma, y la
aceptacion por mas acciones que las ofrecidas adquirir hard que opere un
mecanismo de prorrateo enfre los accionistas.

Seglin se expresa en el aviso y en el prospecto pertinente, en caso de resultar exitosa
la Oferta, el controlador del Oferente llegaria a controlar indirectamente una
participacién del 29% del total de acciones de SQM, con lo cual podria ser
considerada controladora de SQM de conformidad con lo dispuesto por los articulos
97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores.

Se indicd en la Oferta, asimismo, que producto del derecho a voto limitado de las
acciones Serie B, conforme lo dispuesto en los estatutos sociales de SQM, el éxito
de la Oferta no alterard de manera sustancial la influencia en la administracién o
gestién hoy vigente en SQM.



Tomando en cuenta los antecedentes sefialados, es posible advertir que el éxito de la
Oferta no alterard sustancialmente la estructura de propiedad ni de administracion
de SQM. De la misma manera, producto de 1a adquisicién por Inversiones El Boldo
Limitada del mimero de acciones que se propone adquirir, de ser exitosa la Oferta,
no se producirian efectos relevantes en otros ambitos societarios, como los relativos,
entre otros, a la liquidez de 1a accion de SQM o al desarrollo o paralizacién de
inversiones o planes de negocios. Se espera que la marcha de SQM continue en sus
lineas principales en igual sentido que hasta ahora, segin lo expresado en el
prospecto respectivo.

En consideracién a lo anterior, en mi opinién, la decisién de los accionistas de
concurrir 2 la Oferta debe fundarse en si el precio ofertado resulta conveniente para
ellos. Sobre este particular, cabe tener presente que la Oferta representa, segim se
expresa en el prospecto, un premio de control de 9,82% en relacién con el precio de
mercado de la accidon de SQM.

En el mismo sentido, también es un elemento a considerar que la Oferta contempla
un factor de prorrateo para el caso de recibirse aceptaciones por un niimero superior
de acciones al ofrecido comprar, por lo que los accionistas deben considerar que
eventualmente, de aplicarse dicho factor de prorrateo, sdlo. parte de sus acciones
podrin verse favorecidas por el premio de control indicado.

Hago presente, en todo ¢aso, que la opinién expresada no debe ser mirada como un
consejo para aceptar o rechazar la Oferta, sino s6lo como una relacién de aspectos
relevantes que pueden ser considerados por los accionistas a tal efecto. En este
sentido, sugiero a cada uno de éstos que pueda estar interesado en la Oferta, que se
asesore adecuadamente con personas especializadas en la forma que estime
pertinente, ya sea en el orden financiero, tributario, legal u otros, antes de tomar un
decision.

Debo sefialar a los accionistas de SQM que emito esta opinién solo en mi calidad de
director de SQM y en cumplimiento del mandato que me impone la ley.

Finalmente informo que no tengo interés en esta operacién ni relacién con el
oferente ni su controlador.

Atentamente,

rnan Biichi Buc



