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INFORMACION GENERAL

Intermediarios Participantes
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa
Declaracién de responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA
EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.".

Fecha prospecto
Febrero de 2017
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IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razén Social
INCOFIN S.A.

Nombre de fantasia

INCOFIN

R.U.T.

96.626.570-1

Inscripcion Registro de Valores

Inscrita con fecha 29 de noviembre de 2010, bajo el Numero 1062, en el Registro de Valores que
lleva la Superintendencia de Valores y Seguros.

Direccién

Av. Libertador Bernardo O'Higgins 949, piso 13. Santiago.
Teléfono

(56-2) 2482 9000

Fax

(56-2) 2482 9034

Direccion electrénica

www.incofin.cl

Correo electrénico

inversionistas@incofin.cl




3.1

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Resefia Historica

Incofin S.A. (en adelante también “Incofin’, la “Compafia”, la “Sociedad” o el ‘Emisor”) fue
constituida en 1992. A continuacion, se destacan los hitos mas importantes de la Compaiiia desde
su creacioén:

1992

La empresa Incofin fue constituida por escritura publica de fecha 13 de enero de 1992, otorgada en
la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente bajo el repertorio nimero 113. Un extracto
de dicha escritura se inscribi6 a fojas 3381 numero 1680 en el Registro de Comercio del
Consenvador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 1992, y se publicé en el Diario
Oficial con fecha 31 de enero del mismo afio.

Al tiempo de la constitucién de Incofin su fundador, Jaime Vargas Serrano, contaba con mas de 10
afios de experiencia en el mercado financiero chileno y un buen conocimiento del segmento de
pequefias y medianas empresas, lo que le permitié crear en 1990 la primera compaiiia chilena de
factoring, Inco Factors S.A.

1994

El afio 1994 se integra a la propiedad de Incofin la Sociedad de Inversiones Norte Sur S.A., quien
fuera hasta noviembre del afio 2007 el accionista controlador del Banco del Desarrollo, banco
chileno fundado en el afio 1983 y con especial foco en el segmento de micro, pequefias y
medianas empresas.

Desde el afio 1994 hasta el afio 2004 Incofin oper6 en conjunto con Bandesarrollo Factoring S.A.,
marca que se utilizd comercialmente producto del ingreso a la propiedad de Incofin de la Sociedad
de Inversiones Norte Sur S.A.

2004

El afio 2004, Bandesarrollo Factoring S.A. es vendido al Banco del Desarrollo, por lo que Incofin
toma su rumbo independiente. En los afios posteriores, Incofin comenzé a operar con todos los
tipos de documentos (cheques, letras, facturas, entre otros) y a disefiar un plan de crecimiento que
consideraba la expansion a través de apertura de sucursales.

Adicionalmente el afio 2004 Incofin es aceptado como miembro de la Asociacién Chilena de
Empresas de Factoring A.G. (ACHEF), la cual agrupa a todos los factoring bancarios o
relacionados a bancos. Al 31 de diciembre de 2015 la ACHEF cuenta con 13 asociados.

2008

A fines del 2008 comienza la implementacién del proceso de expansion comercial, desarrollando a
contar de ese afio una red de sucursales de cobertura nacional adicionales a la casa matriz, cuyo
cronograma de aperturas ha sido el siguiente:

e En el afio 2008 se abrié la primera sucursal de la Sociedad en el Centro Industrial El
Cortijo, en Quilicura.

* Enel afio 2009 se abrieron las sucursales de Vifia del Mar, Concepcion y Antofagasta.
* Enelafio 2010 se abrieron las sucursales de Iquique, Chillan, y Puerto Montt.

* Enelafio 2011 se abrieron las sucursales de Copiap6 y La Serena.

e Enelafio 2012 se abrieron las sucursales de Providencia, Rancagua y Talca.

e En el afio 2013 se abrieron las sucursales de Temuco y Santa Elena (comuna de San
Joaquin).

* Enelafio 2014 se abrieron las sucursales de San Bemardo, Los Angeles y Calama.



* Enel afio 2015 se abrieron las sucursales de Nufioa y Curicé.

El establecimiento de una red de sucursales en regiones refieja la estrategia de la Compariia de
potenciar el crecimiento a nivel nacional para lograr una mejor diversificacién de negocios por
origen geografico.

2010

El afio 2010, con la entrada en vigencia de la Ley 20.382, Incofin pasé a formar parte del Registro
de Entidades Informantes de la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS"). Asimismo, en
noviembre y diciembre de 2010, y luego de haberse inscrito en el Registro de Valores que lleva la
SVS (‘Registro de Valores’) y de haberse sometido a clasificacién de riesgo, se produce la
primera inscripcion y colocacion de efectos de comercio de Incofin en el mercado de capitales
nacional, conforme a la linea de efectos de comercio inscrita con el numero 81, por 350.000
unidades de fomento (“UF") a 10 afios plazo.

2011

En el afio 2011 la Compafiia decide realizar un cambio en su imagen corporativa, naciendo la
marca ‘Incofin Servcios Financieros”, buscando presentar al mercado una compaiiia que ofrece
una gama de senicios financieros.

2012

En julio de 2012, Incofin adquiere el 99,98% de la propiedad de Incofin Leasing S.A. pasando esta
uitima a ser filial de Incofin. El objeto principal de la filial consiste en la ejecucién de operaciones
de arrendamiento con o sin opcidn de compra, de bienes muebles e inmuebles.

Incofin Leasing S.A. fue constituida como una sociedad anénima cerrada con fecha 10 de febrero
de 2006, bajo la razén social de Teknocapital Leasing S.A., mediante escritura publica otorgada
por la Notario Publico, sefiora Maria Angélica Owalle, bajo el repertorio N°1235-2006, siendo su
propiedad de los mismos socios de Incofin (Sociedad de Inversiones Norte Sur S.A. y Grupo Incorp
S.A.). El 4 de julio de 2006, en junta extraordinaria de accionistas, se procedié a modificar la razén
social de la filial, sustituyéndose Teknocapital Leasing S.A. por Incofin Leasing S.A.

Adicionalmente, y como consecuencia del proceso de optimizacién de la estructura organizacional
llevado adelante para enfrentar de mejor forma el crecimiento de la Compaiiia, el afio 2012 se crea
la Gerencia de Contraloria, sumandose a las existentes previamente: Administracién y Finanzas,
Riesgo, Operaciones, Comercial y Sucursales.

2013

El 30 de agosto de 2013, la SVS aprob6 la segunda linea de efectos de comercio, inscrita bajo el
numero 97, por UF 350.000, y en septiembre de 2013 se cursa el primer crédito extemo por
$3.000.000 de dolares de los Estados Unidos de América (en adelante “Délar’ o “US$”) otorgado
por la Corporacién Interamericana de Inversiones (“Cll"), brazo financiero del Banco
Interamericano de Desarollo.

Desde la perspectiva del respaldo patrimonial de la Sociedad y de su estructura accionaria, en julio
de 2013, Incofin efectué un aumento de capital por $1.001 millones de pesos, moneda de curso
legal en Chile (‘Pesos”) con lo cual el capital social pasé de $ 8.744 millones de Pesos a $9.745
millones de Pesos, este aumento de capital fue integramente suscrito y pagado por los actuales
accionistas.

2014

El 3 de enero del afio 2014 la SVS aprueba la linea de bonos, inscrita bajo el numero 776 por UF
1.000.000 a 10 afios plazo.

En noviembre de 2014, se cursé un crédito por $7.500.000.000 de Pesos otorgado por BTG
Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos, a 2 afios plazo, cuyo fondeo se origina en
un Fondo de Inversion representado por la misma institucion.
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2015

Desde la perspectiva del respaldo patrimonial de la Sociedad y de su estructura accionaria, en el
mes de julio y diciembre de 2015, Incofin efectué aumentos de capital por $1.655 y $2.662 millones
de Pesos respectivamente, los cuales fueron integramente suscritos y pagados por los actuales
accionistas, con lo cual el capital pagado al 30 de septiembre de 2016 es de $17.343 millones de
Pesos y el patrimonio total a la misma fecha es de $18.930 millones de Pesos.

En julio de 2015 se activa una nueva fuente de financiamiento con una institucion financiera
extranjera, en este caso el Banco de Crédito del Perd, quien aprobé un crédito por US$1.000.000.

Descripcion del Sector Industrial
Industria del Factoring

La industria del factoring esta enfocada principalmente al financiamiento de las cuentas por cobrar
de pequefias y medianas empresas (“PYMES”), constituyendo una altemativa de financiamiento de
capital de trabajo adicional a la deuda financiera. La industria del factoring constituye una
alternativa de financiamiento para las PYMES en la medida que la banca tradicional no satisface
plenamente las necesidades de financiamiento de dichas entidades.

En las operaciones de factoring las empresas o “clientes” ceden sus cuentas por cobrar a una
compafiia de factoring, constituyéndose esta Ultima en el nuevo acreedor del documento cedido.
La compafiia de factoring paga al cliente al momento de adquirir el documento en promedio el 95%
del valor de éste, menos una diferencia de precio. El dia del vencimiento del titulo la entidad de
factoring recibe el pago del “deudor” de la cuenta por cobrar y entrega al cliente el saldo retenido.

Si bien las actividades de factoring en el mundo se comenzaron a desarrollar hace siglos, en los
ultimos decenios se ha desarrollado mas formalmente y con mayor profundidad. Las cifras de la
industria a nivel mundial se presentan a continuacién (tumover anual).

Cuadro N° 3.2.1.1: Documentos adquiridos a nivel mundial (millones de euros)

2347 513 2.373.003

2.230.477

2.132.231

2.015.007

2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Factor Chain International

A nivel nacional, la industria de factoring comienza a principios de la década de los noventa. En ese
entonces se operaba a travwes de compra de facturas, letras y cheques para luego incorporar otros
tipos de documentos como contratos y facturas intemacionales.

La promulgacion de la Ley N® 19.983 del afio 2004 fue un factor decisivo en el desarrollo del
negocio de factoring. Dicha ley regulé la actividad del factoring en el pais, produciéndose como
consecuencia una formalizaciéon de la industria. En efecto, la ya citada ley ha permitido un



verdadero fortalecimiento de la industria del factoring ya que, ademdas de regular, uniformar y
simplificar la transferencia de los créditos que constan en la factura, ha otorgado gran seguridad al
cobro de dicho credito por parte de las compariias que los adquieren, toda vez que otorga mérito
ejecutivo a la copia cedible de la factura, disminuyendo las posibilidades de discusién en torno al

documento que se cobra y acortando ademas los tiempos respecto de la ejecucién forzosa de la
obligacién de pago.

La industria del factoring en Chile es altamente atomizada y ha presentado un atractivo crecimiento
en los Ultimos afios. Si bien no existen estadisticas consolidadas de la industria, se estima que mas
del 90% de las colocaciones brutas totales de la industria proviene de las empresas de factoring
que forman parte de la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring A.G. (“ACHEF’). La
industria, representada por la ACHEF tenia a diciembre de 2015 un saldo de colocaciones brutas
por $2.552.414 millones de Pesos, lo cual implica un decrecimiento anual respecto a diciembre
2014 de -0,6% y un crecimiento compuesto anual de 1,2% para el periodo diciembre 2011 a
diciembre 2015.

Cuadro N° 3.2.1.2: Evolucion de las colocaciones brutas de la ACHEF (millones de Pesos)

2.638.085 2.611.793

2.567.571 2.552.414
2.429.845

2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: ACHEF

La industria nacional de factoring cuenta con 2 asociaciones que agrupan a las principales
empresas de la siguiente forma:

e Asociacion Chilena de Empresas de Factoring A.G.: Conformada a diciembre de 2015 por
13 empresas, ya sean filiales o relacionadas al sector bancario. Las empresas asociadas
son: Factoring Security S.A., BCl Factoring S.A., Tanner Senicios Financieros S.A.,
Corpbanca Divisién Factoring, Bice Factoring S.A., Banchile Factoring S.A., Santander
Factoring S.A., Scotiabank Factoring, Factoring Itai, BBVA Factoring Limitada, Banco
Consorcio, Banco Intenacional e Incofin. Esta asociacién tiene una participacién de
mercado en la industria nacional de factoring, medida por colocaciones, de
aproximadamente 78% a diciembre 2015.

e Empresas de Factoring de Chile A.G.: Conformada por 21 empresas no relacionadas al
sector bancario. Las empresas asociadas son: Avanza Factoring S.A., Banfactoring S.A.,
Baninter Factoring, BHV Capital Senicios Financieros SpA, Coval Factoring S.A., Crecer
Factoring S.A., Euroamérica Senvicios Financieros S.A., Emprender Capital Senicios
financieros SpA, Factoring & Finanzas S.A., Factoring Logros, Factoring Mercantil S.A.,
Factoriza Ltda., Factor Plus S.A., Latam Factors S.A. (Ex First Factors), Liquidez Factoring
S.A., Orsan Factoring S.A., Senicios Omega Factoring S.A., Penta Financiero S.A.,
Proyecta Capital, Senicios Financieros Progreso S.A., y SMB Factoring S.A. Esta
asociacion tiene una participacion de mercado en la industria nacional de factoring, medida
por colocaciones, de aproximadamente 9% a diciembre 2015.
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En el siguiente cuadro se presenta la ewlucién de las colocaciones netas de las empresas de
factoring inscritas en la ACHEF en los dltimos afios.

Cuadro N° 3.2.1.3: Evolucion de las participaciones de mercado en colocaciones netas
nacionales de las empresas de factoring inscritas en la ACHEF

Banco Chile 24,3% 23,1% 20,2% 18,7% 19,2% 21.2%
BBVA 11.2% 11,6% 11,2% 11,4% 11,7% 10,2%
BCI 22,8% 21,8% 20,1% 21,6% 23,6% 20,9%
BICE 1.7% 23% 2,6% 2,3% 2,0% 2,0%
Consorcio 1,8% 2,1% 2,3% 2,0% 2,0% 2,5%
[Incofin 1,1% 1,5% 1,.9% 2,4% 2,5% 2,6%]
Internacional 2,7% 1,4% 1,9% 1,4% 1.5% 1,0%
ltau Corpbanca 7.3% 71% 5,9% 55% 4.7% 3.2%
Rabobank 1.1% - - - - -
Santander 9,8% 12,2% 13,0% 12,0% 12,1% 13,7%
Scotiabank 11% 1,5% 1,7% 3.2% 2,0% 1,6%
Security 5,9% 74% 8,8% 9.7% 11,0% 11,1%
Tanner B,2% 8,0% 10,3% 9,9% 7.7% 9.9%
Total general 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fuente: ACHEF

Entre los principales sectores econémicos atendidos por empresas de factoring de la ACHEF se
encuentran el sector comercio (por mayor y por menor), manufacturero y construccién. En el
cuadro siguiente se encuentra un detalle de la cartera de colocaciones de la ACHEF por sector
econoémico.

Cuadro N° 3.2.1.4: Cartera de colocaciones de la ACHEF por sector econémico (jun-16)

Educacion sup.
Finanzas 3%

, 4% Construccién
Agricultura 17%
5%
Servicios médicos
6%
Educacién prim. y
sec. Comercio
7% mayorista
17%
Mineria
7%
Comercio
minorista Transportes y
9% comunicaciones
Manufactura 15%
10%
Fuente: ACHEF

Industria del Leasing

La actividad de la industria se desarrolla en dos grandes lineas de negocio: leasing operativo y
leasing financiero, componiéndose este Ultimo a su vez de leasing mobiliario, leasing inmobiliario y
leaseback.



Incofin a través de su filial Incofin Leasing S.A. participa en la industria de leasing financiero,
particularmente en el leasing mobiliario (bienes de capital) y el leaseback.

Se entiende por leasing financiero el negocio de arrendamiento de bienes de capital por un tiempo
previamente acordado, durante el cual el cliente (arrendatario) paga periddicamente una renta de
arrendamiento, lo que le da derecho a usar el bien. Al término del periodo de amiendo, el cliente
puede optar por comprar el bien (ejercer opciéon de compra), renovar el contrato o dewolverio al
leasing.

Parte importante de los actores de la industria de leasing financiero, se encuentran asociados a la
ACHEL, entidad con mas de 34 afios de presencia en el mercado.

ACHEL registra las siguientes 13 empresas de leasing asociadas: BBVA, BCI, Banco Bice, Itau
Corpbanca, Banco de Chile, Banco Estado, Forum Leasing, Banco Intemacional, Banco
Santander, Scotiabank, Banco Security y Tanner Senicios Financieros S.A..

Otros actores relevantes que no forman parte de ACHEL son: Senicios Financieros Progreso S.A.,
Factotal S.A., Eurocapital S.A., Latam Factors y el propio Incofin Leasing S.A.

De acuerdo a las cifras reportadas por ACHEL el stock de colocaciones brutas de la industria
alcanza $7.233.118 millones de Pesos a diciembre 2015, lo cual implica un crecimiento anual
respecto a diciembre 2014 de 4,9% y una tasa de crecimiento compuesto anual de 8,8% para el
periodo de diciembre 2011 a diciembre 2015.

Cuadro N° 3.2.2.1: Evolucién de las colocaciones brutas de la ACHEL (millones de Pesos)

6.893.032 7.233.118

6.275.746

.604.
5.169.263 REOHEC

2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: ACHEL

Respecto del nimero de contratos de leasing formalizados durante el afio 2015, de acuerdo a las
cifras reportadas por ACHEL este alcanza los 24.978 contratos, lo cual implica un decrecimiento
anual respecto a diciembre 2014 de -4,3% y una tasa de decrecimiento compuesto anual de -8,5%
para el periodo de diciembre 2011 a diciembre 2015.



Cuadro N° 3.2.2.2: Evolucién del numero de contratos de leasing formalizados durante cada
ano por empresas asociadas a la ACHEL

38.775
35.557
28.906
l 26.099 24,978
2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: ACHEL

Respecto del nimero de contratos de leasing vigentes al cierre de 2015, de acuerdo a las cifras
reportadas por ACHEL, éste alcanza los 75.958 contratos, lo cual implica un decrecimiento anual
respecto a diciembre 2014 de -6,1% y una tasa de crecimiento compuesto anual de 6,6% para el
periodo diciembre 2011 a diciembre 2015.

Cuadro N° 3.2.2.3: Evolucion del numero de contratos de leasing vigentes al cierre de cada
afno en que participan empresas asociadas a la ACHEL

5 80.855
80.335 75958
68.334
| I l
2011 2012 2013 2014 2015
Fuente: ACHEL

3.3 Descripcion de las actividades y negocios

El negocio de Incofin consiste en la compra con responsabilidad de créditos representados en
documentos tales como facturas, letras, cheques y pagarés, entre otros, los cuales se generan en
operaciones comerciales entre empresas proveedoras de bienes y senicios, generalmente
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pequefias y medianas empresas, y las empresas generalmente grandes que éstas abastecen o
proveen de bienes y/o senicios. Adicionalmente, Incofin participa en el negocio de confirming.

La ewlucion de las colocaciones de Incofin en los Ultimos 5 afios se muestra en el siguiente
grafico:

Cuadro N° 3.3.1: Evolucién de las colocaciones netas de Incofin (millones de pesos)

85.808
78.123 82.141
60.053
46.753
27.003 I
2011 2012 2013 2014 2015 sep-16

Fuente: Incofin

Los aumentos significativos en las colocaciones se deben a que a partir de julio 2012 Incofin
comenzé a consolidar sus estados financieros con su filial Incofin Leasing S.A. y al mayor volumen
de negocios en general de la Sociedad, apoyado fuertemente con la apertura de sus nuevas
sucursales.

La cartera de colocaciones de Incofin a nivel consolidado se encuentra principalmente conformada
por facturas (49.6%), leasing (22.5%) y cheques (11.4%). El detalle de la cartera de colocaciones
de Incofin a septiembre de 2016 se muestra en el siguiente grafico:

Cuadro N° 3.3.2: Diversificacién de cartera segun tipo de instrumento (sep-16)

Otros 16,2%

Letras 0,3%

h 11,4%
Cheques ° Facturas 49,6%

Leasing 22,5%

Fuente: incofin

1



Al 30 de septiembre de 2016, la cartera de colocaciones se concentra principalmente en 3 sectores
econdmicos: Construccidn (29.3%), comercio mayorista (14.2%) y transportes y comunicaciones (9.0%).
Es importante destacar que tanto la educacién como la salud son senicios que presentan menores tasas
de no pago puesto que son de primera necesidad y con deudores atomizados, y por ende no se ven
afectadas significativamente por los ciclos econémicos. El detalle de la cartera de colocaciones por
sector econémico se encuentra en el siguiente gréafico:

Cuadro N° 3.3.3: Cartera de colocaciones por sector econémico (sep-16) (s6lo factoring)

Restaurantesy Otras12,3%
hoteles 0,2% =5
Agricultura2,3%
Finanzas 2,4%
Educacionsup.
2,9%
Servicios médicos
3,5%
Mineria 4,4%
Educacion prim.y
sec. 4,6%
Comercio mim:vrisltl_r:la
5,0%

Construcciény
obras civiles 29,3%

omercio mayorista

14D 14,2%

comunicacion
9,0%

Manufactura 9,9%

Fuente: Incofin

Una de las principales fortalezas que presenta Incofin es su diversificada base de deudores
(personas naturales o juridicas que deben pagar los documentos adquiridos a nuestros
clientes). Al 30 de septiembre de 2016, Incofin tiene 1.443 clientes, de los cuales 1.053 son
clientes unicamente de factoring, 274 son clientes Unicamente de leasing y 116 son clientes
tanto de factoring como de leasing. En el gréfico siguiente se presenta la concentracién de la
cartera de factoring de Incofin por monto adeudado. El numero de deudores de la cartera de
factoring es de 11.158 De estos deudores, 3.129 comesponden a empresas y 8.029 corresponden
a personas naturales.
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Cuadro N° 3.3.4: Concentracién de colocaciones por monto adeudado por cliente (sep-16)
(sélo factoring)

CLP 500 MM o
mas 21,7%

CLPO-CLP 49
MM 20,7%

CLP 400-CLP
499 MM 5,5%

CLP50- CLP99

CLP 300-CLP MM 17.5%

399 MM 7,6%

CLP 200-CLP
299 MM 8 8% CLP 100- CLP
e 199 MM 18,2%

Fuente: Incofin

La ewlucién de la tasa de riesgo es un reflejo de las condiciones econémicas presentes en el
pais. A septiembre de 2016, el stock por provisiones constituidas era de 3,2% para el factoring y

de 5.4% para el leasing. En los gréficos siguientes se presenta la ewlucién de la tasa de riesgo
del negocio de factoring y de leasing, respectivamente.

Cuadro N° 3.3.5: Evolucién de la tasa de riesgo del negocio de factoring de Incofin

3,4%

3,2% 3,2% 3,2% 3,2%
: I I I
2011 2012 2013 2014 2015 sep-16

Fuente: Incofin
Nota: Tasa de riesgo se define como stock de provisiones / Colocaciones (monto capital)
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Cuadro N° 3.3.6: Evolucién de la tasa de riesgo del negocio de leasing de Incofin

5,4%
4,8%
4,5%
3,7%
3,2%
n.a. I
2011 2012 2013 2014 2015 sep-16

Fuente: Incofin
Nota: En 2011 Incofin no tenia negocio de leasing

En las siguientes tablas es posible verificar los niveles de morosidad de las carteras de
factoring y de leasing de Incofin, respectivamente.

Cuadro N° 3.3.7: indices de morosidad de la cartera de factoring de Incofin

% 2011 2012 2013 2014 2015  sepl6
Cartera protestada/ Cdocaciones fectaing 14% 1,8% 19% 07% 03% 05%
Cartera Morosa/ Colocaciones factaing 122% 98% 88% 9% N& 13%%
Cartera morsay protestach / Golocaciones factaing 135% 16%  107% 9% 121%  144%
Mora 0a 30 dizs / Colocaciones factaing 93% 71% 6,6% 6,3% 66% 85%
Mora sobre 30 dias / Clocaciones fectaing 4.3% 46% 41% 36% 55% 5%%

Fuente: Incofin

Cuadro N° 3.3.8: indices de morosidad de la cartera de leasing de Incofin

% 2011 2012 2013 2014 015 sep16
Cateramorosa/ Cdocaciones lessing 66% 6,7% 56% 66% 7.0% 92%
Mora 0a 39 dias / Coocaciones leasing 1,.7% 27% 23% 24% 2% 27%
Mora sabre 30 dias / Colocaciones lessing 4% 41% 33% 4.2% 47% 6,5%

Fuente: Incofin
Nota: Los indicadores de morosidad de la cartera del leasing consideran en mora sélo las cuotas de los contrato de
leasing que se encuentran vencidas o no pagadas a su vencimiento.

Por ltimo, la ewlucién de la utilidad neta sobre las colocaciones netas se ha mantenido en
forma relativamente estable a través de los afios, tal como lo muestra el siguiente gréafico.
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Cuadro N° 3.3.9: Utilidad neta como porcentaje de colocaciones netas

5,0%
% 4,7%
4,4% I 4,2% 4.2% 4,4%
2011 2012 2013 2014 2015 sep-16UDM

Fuente: Incofin

3.4 Propiedady gobierno corporativo de Incofin

3.41 Propiedad
La composicién accionaria de la Compafiia al 30 de septiembre de 2016 es la que se muestra en el
siguiente gréafico:

Cuadro N° 3.4.1.1: Composicion accionaria de Incofin al 30 de septiembre de 2016

Sociedad de
Grupo Incorp S.A. Inversiones Norte
49% Sur S.A.
50%

Acofin S.A.
1%

Fuente: Incofin
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3.4.2 Directorio

La composicién del Directorio de la Compafiia al 30 de septiembre de 2016 es la que muestra Ia
siguiente tabla:

Cuadro N° 3.4.2.1: Composicién del Directorio de Incofin al 30 de septiembre de 2016

Jaime Andrés Vargas Serrano Presidente
Andrés Joannon Madrid Vicepresidente
Sergio Fernando Benavente Benavente Director
Luis Andrés Maturana Zamora Director
Jerko Stambuk Ruiz Director
Rodrigo Hurtado Menéndez Director

Fuente: Incofin

Dentro de los aspectos relevantes al Directorio desde el punto de vista legal, destaca la fijacién
de un texto refundido de los estatutos de la Sociedad, el cual consta en la escritura publica de
fecha 16 de marzo de 2009, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan
Toledo. En dicho texto se establece un Directorio compuesto por 6 miembros que tiene una
duracion de 3 afios, siendo el ultimo Directorio nombrado el 30 de abril de 2014 en Junta
Ordinaria de Accionistas. El Directorio tiene la obligaciéon de designar anualmente empresas de
auditoria externa con el objeto de examinar la contabilidad, inventario, balance y otros estados
financieros de la Sociedad y otras materias de relevancia.

3.4.3 Ejecutivos principales

Los principales ejecutivos de la Compafiia al 30 de septiembre de 2016 son los que muestra la
siguiente tabla:

Cuadro N° 3.4.3.1: Ejecutivos principales de Incofin al 30 de septiembre de 2016

Nombre Cargo
Christian Cook Ramirez Gerente General
José Antonio Gémez Salinero Gerente Grandes Clientes
Adrian Strajlevich Sirota Gerente Sucursales Zona Sur
Erick Rudolf Blumenberg Mella Gerente Sucursales Zona Norte
Claudio Renan Aguilar Gerding Gerente de Gestion y Desarrollo
Jorge Escalona Gerente de Operaciones y Tecnologia
Maria Pia Burgos Dequero Gerente Comercial
Manuel Antonio Quiledran Villena Gerente Contralor
Raul Poblete Saez Gerente de Riesgo y Cobranza
Andrés Tagle Celis Subgerente de Finanzas

Fuente: Incofin



3.4.4 Gobierno corporativo

El gobiemo corporativo de Incofin est4 conformado por la Junta de Accionistas, el Directorio y los
Comités de Directores.

La Junta de Accionista se relne ordinariamente una vez al afio, dentro del primer cuatrimestre,
para decidir de las materias propias de su conocimiento. Las juntas extraordinarias, se pueden
celebrar en cualquier tiempo, cuando sean necesarias, para decidir sobre las materias que la ley o
los estatutos entregan a su conocimiento.

El Directorio, sesiona de manera ordinaria con frecuencia mensual, y extraordinariamente las
veces que sea necesario, estd compuesto por 6 miembros. Al Directorio le corresponde la
administracién de la Sociedad y su representacion judicial y extrajudicial, teniendo todos los
deberes y atribuciones que le otorga la ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas (‘Ley de
Sociedades An6nimas”) y su reglamento.

Los Comités en los cuales participan los Directores son los siguientes: Comité de Crédito, Comité
Ejecutivo (Gestién y Personas), Comité Ejecutivo (Operaciones y Tecnologia), Comité de Auditoria
y Comité de Finanzas. La siguiente tabla muestra el esquema de funcionamiento de los 5 Comités
de Directores:

Cuadro N° 3.4.4.1: Composicién, frecuencia y objetivo de los Comités de Directores

Comite Integrantes Frecuencia Objetivo
Crédito e 204 Directores (segiin ~~ Semanal Evaluacaéndeoperacio es
monto) financiamiento superiores a $100millones
s Gerente General i de Pesos (leasing sobre $45 millones de
« Gerentes Comerciales Pesos)hastael limite establecidoen la

o Gerente de Riesgo politica (Operaciones sobre $350 millones
. de Pesos requierende 4 directores).

~Ad1c10nalmerh& define politicas de crédito,

cursos de accién sobre casos criticos de
‘normalizacién y aprueba mensualmente
provisién por deterioro de cartera.
Ejecutivo e 2 Directores Mensual Instancia de tomade razén, decisiony
(Gestiény e Gerente General orientacién sobre temas de gestién. Analiza
Personas) e Gerente Desarrolloy temas estratégicos, gestion, recursos
Gestién humanos ygobierno corporativo.
Ejecutivo e 2 Directores Mensual Revisién y jerarquizacién de las inversiones
(Operacionesy e Gerente General en tecnologia, con foco en la innovacién y
Tecnologia) e Gerente de los riesgos relacionados con Tl (niveles de
Operaciones y Sistemas senvicio, seguridad de lainformacién,

recuperacion de desastres yplanes de
continuidad de negocios), con el objeto de
maximizarsus beneficios yelapoyo a la
gestion de negocios.



Auditoria e 2 Directores
* Gerente General
e Gerente Contralor

Finanzas e 2 Directores
¢ Gerente General
e Subgerente de
Finanzas

Mensual

Mensual

Fuente: Incofin
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Revision de la eficiencia del sistemade
control interno, gestién de riesgo
operacional, cumplimiento legal y normativo
(SVS, UAF, IASB), auditoriainternay
externa, estados financieros.

Revisiény anélisis de la situacion financiera
actual y sus proyecciones entérminos de
liquidez apalancamiento financiero, costo
de fondos, spreads de tasas, calces de
moneday plazos. Evaluacion de escenarios
y estrategias financieras, andlisis de
sensibilidad (stresstest). Definicién de
politicas de financiamiento.



4, ANTECEDENTES FINANCIEROS

4.1 Estados Financieros Normas internacionales de informacién financiera (“IFRS”)

Las cifras de los estados financieros (auditados anualmente) se presentan en miles de Pesos de
cada afio.

4.1.1 Estados de Situacion Financiera

Cuadro N° 4.1.1.1: Estados de Situaciéon Financiera

Miles de $

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 4.447 862 1.322.705 2.050.331 3.363.055
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrie 69442680 75.879.009 67.959.277 73.416.571
Otros activos financieros, corrientes 17.629 8272 25430 -

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 695.119 716.664 737.999 111.750
Activos por impuestos, corrientes - 162.138 175413 -

Otros activos no financieros, corrientes 921.576 859.827 924.604 393.456
Total activos corrientes 75.524.866 78.948.615 71.873.0564 77.284.832

Activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no co 8.680.547 9.920.408 9.497.256 8.724.243
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrier - - - 111.750
Otros activos no financieros, no corrientes 516.703 713.843 628.554 1.847.703
Propiedades, plantas y equipos 490.995 490670 512675 448.888
Intangibles, distintos de plusvalia 1.800 1.800 1.800 1.800
Activos por impuestos diferidos 734.113 1.022.743 645.123 2.026.492
Total activos no corrientes 10424158 12158464 11.285408 13.160.876
Total activos 85.949.024 91.107.079 83.158.462 90.445.708

Pasivos corrientes

Oftros pasivos financieros, corrientes 46.009.186 55.042.562 43.941.348 56.631.093
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pag: 13.271.851 10471541 10.165.118 7.933.868
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 1.289.671 201.625 302.268 -

Pasivos por Impuestos, corrientes 203.451 - - 418.118
Provisiones beneficios al personal 419632 412910 273.774 313.512
Otros pasivos no financieros 1.180.391 1.313.523 206.609 285.077
Total pasivos corrientes 62.374.182 67442161 54.889.117 65.581.668
Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes 9.787.927 5.541.006 12.346.698 5.139.638
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrien 200.000 - - =
Pasivos por impuestos diferidos - - - -
Total pasivos no corrientes 9.987.927 5.541.006 12.346.698 5.139.638
Total pasivos 72.362.109 72.983.167 67.235815 70.721.306
Patrimonio

Capital pagado 11.217.9890 15534977 12872980 17.342.803
Otras reservas - 116.540 - 116.540 - 116.540 - 116.540
Ganancias acumuladas 2.484.941 2.704.658 3.165.400 2.497.149
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controlador 13.586.390 18.123.095 15.921.840 19.723.412
Participaciones no controladoras 525 817 807 990
Total patrimonio 13.586.915 18.123.912 15922647 19.724.402
Total pasivos y patrimonio 85.949.024 91.107.079 83.158.462 90.445.708

Fuente: Incofin
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4.1.2 Estado de Resultado por Funcién

4.1.3

Cuadro N° 4.1.2.1: Estado de Resultado por Funcién

Miles de $ 2014 2015 sep-15 sep-16
Ingresos de actividades ordinarias 14577989 16.510.793 11.894.291 12.050.961
Costo de ventas -5.037616  -5.870.504 -4.133.797 -4.660.950
Ganancia bruta 9.540.373 10.640.289 7.760.494 7.390.011
Gastos de administracion -5417.869 -6.588.458 -4.870.331 -4.901.067
Resultado por unidades de reajuste 50.330 40474 21.850 19.859
QOtras ganancias 22.700 905 -1.828 52.052
Ganancia antes de impuestos 4195534 4.093.210 2.910.185 2.560.855
Gasto por impuesto a las ganancias -885.471 -469.172 -574.626 -231.540
Ganancia procedente de operaciones continuadas 3.310.063 3.624.038 2.335.559 2329315
Ganancia 3.310.063 3624.038 2335559 2.329.315
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 3.309.982 3.623.864 2.335.450 2.329.197
Ganancia afribuible a participaciones no controladoras 81 174 109 118
Ganancia 3.310.063 3.624.038 2.335.559 2.329.315
Fuente: Incofin
Estado de Flujos de Efectivo
Cuadro N° 4.1.3.1: Estado de Flujos de Efectivo
Miles de § 2014 2015 sep-15 sep-16
Flujos de efectivo neto procedente de actividades de operacién  -11.960.555  -3.809.922 4976.172 2.975.884
Flujos de efectivo neto procedente de actividades de inversién -1.680 -83.736 -85.758 -8.493
Flujos de efectivo neto procedente de actividades de financiamie  13.115.897 768.501  -7.272.092 -927.041
Incremento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes
del efecto de los cambios en la tasa de cambio 1.153662 -3.125.157 -2.381.678 2.040.350
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo 2 =
Incremento neto en el efectivo yequivalentes al efectivo 1.153.662 - 3.125.157 - 2.381678 2.040.350
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 3.294.200 4447862 4.432.009 1.322.705
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 4.447.862 1.322.705  2.050.331 3.363.055

Fuente: Incofin
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4.2

4.3

4.4

4.41

Razones financieras

Cuadro N° 4.2.1: Razones Financieras

2014 2015 sep-15 sep-16
Liquidez corriente!” 1.21x 1,17x 1,31x 1,18x
Razon de endeudamiento @ 5,33x 4,03x 4.22x 3,59x
Rentabilidad del patrimonio @ 24,36% 20,00% 14,67% 11,81%
ROAY 3.85% 3,98% 2.81% 2.58%

Fuente: Incofin

1) Liquidez Corriente: Activos Corrientes / Pasivos Corrientes

(
(2) Razon de Endeudamiento: Total Pasivos / Patrimonio
(3) Rentabilidad del Patrimonio: Utilidad del ejercicio / Patrimonio

(4) Rendimiento Activos Operacionales: Utilidad del ejercicio / (Activo Total)

Créditos Preferentes
No hay

Restriccion al Emisor enrelacion a otros acreedores

Se describen a continuacién las principales restricciones a que se ha obligado el Emisor con
motivo de la emisién de otros titulos de deuda o la contratacién de créditos.

Primera linea de efectos de comercio inscrita en SVS bajo el N°81, existen las siguientes

restricciones financieras

De acuerdo a lo establecido en la Escritura de Declaracién de Caracteristicas de la Linea de
Efectos de Comercio, de fecha 29 de septiembre de 2010 (repertorio N°30.681 de la Notaria
de Marfa Gloria Acharan), modificada por escritura publica de fecha 29 de octubre de 2010
(Repertorio N°34.741 de la Notaria de Maria Gloria Acharan), en el contenido de los
resguardos a los tenedores, Incofin S.A. se compromete a cumplir con los siguientes
covenants, calculados sobre los estados financieros consolidados trimestrales entregados a
la Superintendencia de Valores y Seguros:

Mantener un nivel de endeudamiento medido como “Total de pasivos sobre total de
patrimonio” no superior a siete veces.

Mantener una razén de liquidez medida como “Activos corrientes sobre pasivos corrientes”
superior a una vez.

Mantener un Patrimonio minimo de UF 200.000.

No emitir efectos de comercio con cargo a la linea de tal forma que los vencimientos totales
de todos éstos sean superiores a UF 130.000 en siete dias habiles consecutivos.

En el caso que Incofin S.A. incumpla cualquiera de los indices y/o relaciones financieras
establecidas precedentemente, se obliga a no realizar nuevas emisiones con cargo a la
presente linea. Si dicho incumplimiento se mantuviera durante 2 trimestres consecutivos, los
tenedores de efectos de comercio podran hacer exigible anticipadamente el pago de las
obligaciones que ellos representan.

Los valores de estos covenants al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, son
los siguientes:
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Cuadro N° 4.4.1.1: Primera linea de efectos de comercio inscrita en SVS bajo el N°81, existen
las siguientes restricciones financieras

Efectos de comercio - primera linea Limite 2015 sep-16
Nivel de endeudamiento < 7.,0x 4,0x 3,6x
Liquidezcorriente > 1,0x 1,2x 1,2x
Patrimonio > UF200.000 UF707.162 UF752.142
Vencimientos 7 dias consecutivos < UF130.000 Secumple Secumple

Fuente: Incofin

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad se encuentra en
cumplimientos de todos los covenants financieros anteriormente individualizados.

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene vigentes
emisiones de efectos de comercio de la linea N° 81, por un total de $9.116.823 miles de
Pesos y $8.566.218 miles de Pesos, respectivamente.

4.4.2 Segunda linea de efectos de comercio inscrita en SVS. bajo el N°97, existen las siguientes
restricciones financieras

De acuerdo a lo establecido en la Escritura de Declaracion de Caracteristicas de la Linea de
Efectos de Comercio, de fecha 8 de julio de 2013 (Repertorio N°47.101 de la Notaria de
Maria Gloria Acharan), modificada por Escritura Publica de fecha 13 de agosto de 2013
(Repertorio N°55.457 de la Notaria de Maria Gloria Acharan), en el contenido de los
resguardos a los tenedores, Incofin S.A. se compromete a cumplir con los siguientes
cowenants, calculados sobre los estados financieros consolidados trimestrales entregados a
la Superintendencia de Valores y Seguros:

- Mantener un nivel de endeudamiento medido como “Total de pasivos sobre total de
patrimonio” no superior a siete veces.

- Mantener una razén de liquidez medida como “Activos corrientes sobre pasivos corrientes”
superior a una vez.

- Mantener un Patrimonio minimo de UF 300.000.

- No emitir efectos de comercio con cargo a la linea de tal forma que los vencimientos totales
de todos éstos sean superiores a UF 220.000 en siete dias habiles consecutivos.

- En el caso que Incofin S.A. incumpla cualquiera de los indices y/o relaciones financieras
establecidas precedentemente, se obliga a no realizar nuevas emisiones con cargo a la
presente linea. Si dicho incumplimiento se mantuviera durante 2 trimestres consecutivos, los
tenedores de efectos de comercio, podran hacer exigible anticipadamente el pago de las
obligaciones que ellos representan.

Los valores de estos covenants al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, son
los siguientes:

Cuadro N° 4.4.2.1: Segunda linea de efectos de comercio inscrita en SVS bajo el N°97,
existen las siguientes restricciones financieras

Efectos de comercio - segunda linea Limite 2015 sep-16
Nivel de endeudamiento < 7,0x 4,0x 3,6x
Liquidezcorriente > 1,0x 1,2x 1,2x
Patrimonio > UF 300.000 UF707.162 UF752.142
Vencimientos 7 dias consecutivos < UF 220.000 Secumple Secumple

Fuente: Incofin
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4.4.3

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad se encuentra en
cumplimientos de todos los covenants financieros anteriormente individualizados.

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene vigentes
emisiones de efectos de comercio de la linea N° 97 por un total de $8.735.701 miles de
Pesos y $7.044.036 miles de Pesos, respectivamente.

Restricciones financieras en relacién a otros acreedores
De acuerdo a lo establecido en la Escritura de Contrato de Préstamo entre Incofin S.A. y la
Corporacion Interamericana de Inversiones (Cll), de fecha 26 de agosto de 2015 (Repertorio
N°9.418/2015 de la Notarfa Victor Olguin Pefia), Incofin S.A. se compromete a cumplir con
los siguientes covenants, calculados sobre los estados financieros trimestrales entregados a
la Superintendencia de Valores y Seguros:

Mantener un nivel de endeudamiento medido como “Total de pasivos sobre total de
patrimonio” inferior a seis veces.

Mantener un coeficiente de concentracién de clientes (10 clientes més grandes/cartera bruta)
inferior a 25%.

Mantener un coeficiente de concentracién de deudores (10 deudores mas grandes/cartera
bruta) inferior a 20%.

Mantener un coeficiente de cobertura de provisiones para la cartera de factoring incluyendo
la cartera protestada superior al 125%.

Mantener un coeficiente de cobertura de provisiones para la cartera del leasing incluyendo
las cuotas en mora y el capital insoluto de los contratos de leasing que tengan cuotas en
mora superior al 55%.

Mantener un coeficiente de cartera vencida de mas de 90 dias inferior al 4,0%.

Los valores de estos covenants al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, son
los siguientes:
Cuadro N° 4.4.3.1: Restricciones Financieras en relacion a Otros Acreedores — Cll

Otros acreedores - Cll Limite 2015 sep-16
Consolidado
Cartera vencida > 90 dias < 4.0% 3.4% 3,6%
Nivel de endeudamiento < 6,0x 4,0x 3.,6x
Factoring
Cobertura provisiones > 125,0% 140,3% 125,5%
Concentracion clientes < 25,0% 15,4% 14,4%
Concentracién deudores < 25,0% 9,3% 8,2%
Leasing
Cobertura provisiones > 55,0% 61,5% 64,3%

Fuente: Incofin

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad se encuentra en
cumplimientos de todos los covenants financieros anteriormente individualizados.

Con fecha 29 de julio de 2016, la Corporacién Interamericana de Inversiones (Cll) autorizé
aumentar temporalmente, hasta el 15 de agosto de 2017, el limite del Coeficiente de Cartera
Vencida de mas de 90 dias a igual o0 menor a 4,2%.

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene un
financiamiento con la Cll, por un total de US$4.500.000 y US$4.500.000, respectivamente.
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De acuerdo a lo establecido en la Escritura de Contrato de Financiamiento entre Incofin S.A.
y BTG Pactual Crédito y Facturas Fondo de Inversion, de fecha 30 de diciembre de 2015
(Repertorio N°8672/2015 de la Notaria de Rall Undurraga Laso), Incofin S.A. se compromete
a cumplir con los siguientes cowenants, calculados sobre los estados financieros trimestrales
entregados a la Superintendencia de Valores y Seguros:

Mantener un nivel de endeudamiento medido como “Total de pasivos sobre total de
patrimonio” menor a seis veces.

Mantener una razon de liquidez medida como “Activos cormrientes sobre pasivos corrientes”
mayor a una \ez.

Mantener un patrimonio mayor a UF 300.000.

Mantener un coeficiente de concentracion de clientes (10 clientes mas grandes/cartera bruta)
menor o igual a 25%.

Mantener un coeficiente de concentracién de deudores (10 deudores mas grandes/cartera
bruta) menor o igual a 20%.

Mantener un coeficiente de cartera vencida de mas de 90 dias menor o igual al 4,0%.
Mantener un coeficiente de cobertura de provisiones para la cartera de factoring, incluyendo
la cartera protestada, superior al 125%.

Mantener un coeficiente de cobertura de provisiones para la cartera del leasing, incluyendo
las cuotas en mora y el capital insoluto de los contratos de leasing que tengan cuotas en
mora, superior al 55%.

Mantener un coeficiente de cartera leasing menor o igual a 30% de la cartera total.

Mantener un coeficiente de cartera de cheques menor o igual al 25% de la cartera total.
Mantener un coeficiente de créditos y otros productos financieros que no sean factoring
(facturas, letras, certificados de subsidio fiscal y confirming), leasing y cheques, menor o igual
a 20% de la cartera total, con la excepcion de los créditos que disponen de garantias reales.

Los valores de estos cowenants al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, son
los siguientes:

Cuadro N° 4.4.3.2: Restricciones financieras enrelacion a otros acreedores — BTG Pactual

Otros acreedores - BTG Pactual Limite 2015 sep-16
Consolidado
Nivel de endeudamiento < 6,00 403 3,59
Liquidezcorriente > 1,00 1,17 1,18
Patrimonio > UF 300.000 UF707.162 UF752.142
Concentracién clientes <= 25,0% 15,4% 14,4%
Concentracién deudores <= 20,0% 9,3% 82%
Cartera vencida > 90 dias < 4.0% 3,4% 3,6%
Coeficiente cheques <= 25,0% 10,1% 11,40%
Coeficiente créditos y otros <= 20,0% 1,1% 16,20%
Factoring
Cobertura provisiones > 125,0% 140,3% 125,5%
Leasing
Cobertura provisiones > 55,0% 61,5% 64,3%
Coeficiente <= 30,0% 23,8% 22.5%

Fuente: Incofin
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4.4.4

4.4.5

4.4.6

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad se encuentra en
cumplimientos de todos los covenants financieros anteriormente individualizados.

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene un

financiamiento con BTG Pactual Crédito y Facturas Fondo de Inwersion, por un total de
$8.857.445 miles de Pesos y $7.606.175 miles de Pesos respectivamente.

Restricciones del Emisor en relacion a la emision de Bonos

Se describen a continuacion las principales restricciones a que se ha obligado el Emisor mientras
no haya pagado a los Tenedores de Bonos, segun este término se define mas abajo, el total del

capital e intereses de los bonos en circulacién:

Mantener, en sus estados financieros trimestrales entregados a la SVS, un nivel de
endeudamiento, no superior a 7 veces. El nivel de endeudamiento se entendera como la
razén entre el total de pasivos dividido por patrimonio total.

Mantener, en sus estados financieros trimestrales entregados a la SVS, una relacién de
liquidez superior a 1 vez. La relacién de liquidez se entendera como la razén entre los activos
corrientes dividido por pasivos corrientes.

Mantener, en sus estados financieros trimestrales entregados a la SVS, un patrimonio total
minimo de 300.000 Unidades de Fomento.

Mantener, en sus estados financieros trimestrales entregados a la SVS, activos libres de
gravamenes por un monto al menos igual a 0,75 veces el pasivo exigible del Emisor.

Los valores de estos cowenants al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, son
los siguientes:

Cuadro N° 4.4.4.1: Restricciones del Emisor en relacién a la emisién de Bonos

Bonos Limite 2015 sep-1
Nivel de endeudamiento < 7,0x 4,0x
Liquidezcorriente > 1,0x 1,2x
Patrimonio > UF 300.000 UF707.162 UF752
Activos libres de gravamenes /Pasivo exigible > 0,8x 1,2x

6

3,6x
1,2x

142

1,3%

Fuente: Incofin

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad se encuentra en
cumplimientos de todos los covenants financieros anteriormente individualizados.

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad y su filial no tienen otro tipo

de contingencias ni restricciones que informar.

Créditos Preferentes
No hay

Créditos con Bancos

Los Prestamos Bancarios corrientes y no corientes, que ascienden a $31.178.722 miles de
Pesos y $34.155.066 miles de Pesos al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de
2015, respectivamente, no tienen restricciones financieras, ni cowenants asociados, a
excepcion de lo indicado, asi como tampoco existen garantias directas o indirectas otorgadas
a dichas instituciones, excepto por un crédito hipotecario del Banco ltai destinado a la
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compra de las oficinas de la casa matriz, el cual, tiene como garantia la hipoteca de la
propiedad financiada sin restricciones financieras o covenants asociados.

Por otra parte, la Sociedad mantiene sélo una hipoteca a favor de Banco Ital, hoy Itau
Corpbanca, por la compra de las oficinas de Awla. Libertador Bemardo O’Higgins 949, piso
13 de la comuna de Santiago. El financiamiento inwlucrado alcanza a UF 18.000.

5. DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1 Antecedentes Legales

5.1.1 Acuerdo de Emision

Por acuerdo adoptado en sesién de Directorio de la Compariia celebrada con fecha 29 de octubre de
2013, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 30 de octubre de 2013, en la Notaria de Santiago
de dofia Maria Gloria Acharan Toledo bajo el repertorio N° 73013, se acordé la emisién de bonos por
lineas de titulos de deuda desmaterializados (los “Bonos’), en los términos de los contratos de emision
de Bonos por linea (“Contrato de Emisién” o la “Linea”). Por acuerdo adoptado en sesién de Directorio
de la Comparifa celebrada con fecha 26 de agosto de 2016, cuya acta se redujo a escritura publica con
fecha 26 de agosto de 2016, en la Notaria de Santiago de don Roberto Antonio Cifuentes Allel bajo el
repertorio N° 7.543-2016, se acordd modificar el Contrato de Emisién. Por acuerdo adoptado en sesion
de Directorio de la Compariia celebrada con fecha 22 de febrero de 2017, cuya acta se redujo a escritura
publica con fecha 22 de febrero de 2017, en la Notaria de Santiago de don Roberto Antonio Cifuentes
Allel bajo el repertorio N°1.533-2017, se ratificé la modificacién al Contrato de Emisién realizada por
escritura publica de fecha 12 de enero de 2017, otorgada en la Notaria de Santiago de don Roberto
Antonio Cifuentes Allel bajo el repertorio N°323/2017 y el otorgamiento de la Escritura Complementaria
con fecha 12 de enero de 2017, otorgada en la Notaria de Santiago de don Roberto Antonio Cifuentes
Allel bajo el repertorio N°324/2017 y su modificacién de fecha 6 de febrero de 2017, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Roberto Antonio Cifuentes Allel bajo el repertorio N°1.153/2017, segun se
indica mas abajo.

5.1.2 Escritura de Emision

El Contrato de Emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 4 de
noviembre de 2013, bajo el repertorio N° 13.742-2013, y ha sido modificado por escritura plblica
otorgada en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 2 de diciembre de 2013, bajo
el repertorio N° 15.196-2013, por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Roberto
Antonio Cifuentes Allel con fecha 1 de septiembre de 2016, bajo el repertorio N° 7.819-2016, por
escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Roberto Antonio Cifuentes Allel con fecha 13
de octubre de 2016, bajo el repertorio N° 9.509-2016 y por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Roberto Antonio Cifuentes Allel con fecha 12 de enero de 2017, bajo el repertorio
N°323-2017.

La Escritura Complementaria de la Serie A y Serie B se otorgé en la notaria de Santiago de don Roberto
Antonio Cifuentes Allel con fecha 12 de enero de 2017, bajo el repertorio N°323-2017 y ha sido
modificada por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Roberto Antonio Cifuentes
Allel con fecha 6 de febrero de 2017, bajo el repertorio N° 1.153/2017 (en adelante, la “Escritura
Complementaria”).
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5.1.3 Inscripcion en el Registro de Valores

El Contrato de Emision se encuentra inscrito en el Registro de Valores de la SVS con fecha 3 de enero
de 2014 bajo el nimero de registro 776.

5.1.4 Cédigo nemotécnico.

Serie A: BINCO-A
Serie B: BINCO-B

5.2 Caracteristicas Generales de la Emision
5.2.1 Emision por monto fijo o por linea de titulos de deuda.

La emision que se inscribe corresponde a una linea de titulos de deuda.

5.2.2 Monto Maximo de la Linea

El monto maximo de la presente emisién por Linea sera el equivalente a 1.000.000 de Unidades de
Fomento, sea que cada colocacién que se efectie con cargo a la Linea sea en Pesos o Unidad de
Fomento. No obstante lo anterior, en ningin momento el valor nominal de los Bonos emitidos con cargo
a esta Linea y que estuvieren vigentes podra exceder el monto maximo de 1.000.000 de Unidades de
Fomento considerando los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea. Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones expresadas en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia en UF
se determinara en la forma sefialada en el nimero Cinco de la clausula Sexta del Contrato de Emision y,
en todo caso, el monto colocado no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de la
respectiva escritura complementaria del Contrato de Emisién que se otorgue con motivo de cada emision
con cargo a la Linea y que contendra las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y demés condiciones especiales . Lo anterior es sin perjuicio que, previo
acuerdo del Directorio del Emisor, y dentro de los 10 Dias Hébiles Bancarios anteriores al vencimiento de
los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el
100% del méaximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos
que estén por vencer. En cada emision con cargo a la Linea se especificara si los Bonos se expresaran
en Pesos o en Unidades de Fomento.

El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la
renuncia. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea, deberan constar por
escritura publica otorgada por el Emisor y el Banco Santander Chile, en su calidad de representante de
cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato
de Emisién (el “‘Representante de los Tenedores de Bonos") y ser comunicadas al DCV y ala SVS. A
partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en la SVS, el monto de la Linea quedara reducido
al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste
la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha
escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la junta de los inversionistas que hayan
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adquirido y mantengan inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién (los “Tenedores
de Bonos").

El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinard conforme a lo sefialado en el numero
Cinco de la clausula Sexta del Contrato de Emisién. Toda suma que representen los Bonos en
circulacién, los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que
se colocaran con cargo a la Linea de Bonos, se expresaran en UF.

5.2.3 Plazo de Vencimiento Linea

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcién en el Registro de
Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberén vencer las obligaciones con cargo
a la Linea. No obstante lo anterior, la dltima emisién de Bonos que comesponda a la Linea podra tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado plazo de 10 afos, hecho que el
Emisor hara constar en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de la Emisién respectiva.

5.2.4 Bonos al portador, a la orden o nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

5.2.5 Materializado / Desmaterializado

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

5.2.6 Amortizacion Extraordinaria

5.2.6.1 General

El Emisor definira en cada escritura complementaria si éste podré rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos de cualquiera de las series o sub-series y que se emitan con cargo a la Linea,
en cualquier tiempo, sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de
la fecha que se indique en la respectiva escritura complementaria para la respectiva serie o sub-serie. En
tal caso, dicho rescate anticipado se regira por las disposiciones que se indican a continuacion.

En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se
especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcién de amortizacion
extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se rescataran a:

/il al equivalente a un 100% del saldo insoluto de su capital, seglin la fecha de la respectiva amortizacién
extraordinaria, a ser determinado en la respectiva escritura complementaria, e incluido los intereses

dewvengados y no pagados que medien entre la fecha del pago de la dltima cuota de intereses y la fecha
del rescate; o
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/ii/ a la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, a la fecha del
rescate; o

fiii/ al mayor valor entre el numeral /i/ y el numeral /ii/ anterior.

5.2.6.2 Procedimiento de Rescate Anticipado

En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante
notario publico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara un
aviso en el diario “El Mercurio” de Santiago (o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica
de Chile, en adelante el “Diario”) y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos 10 Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas, se
sefalara el monto de pesos o UF que se desea rescatar anticipadamente; el notario ante el cual se
efectuara el sorteo; y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de
Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. El dia del sorteo se levantara un acta de la
diligencia por el respectivo notario, en la que se dejara constancia del numero y serie de los Bonos
sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera werificarse con, a lo menos, 5 Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 3 Dias Habiles
Bancarios siguientes al sorteo se publicard por 1 vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segun el
sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefialandose el numero y serie de cada uno de ellos.
Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion
del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuviesen en
deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la ley 18.876 que establece
el marco legal para la constitucién y operacion de Entidades Privadas de Depoésitos y Custodia de
Valores.

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién, se publicara un
aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos 15
Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectlie el rescate anticipado. Igualmente, se
procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas.
La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y
los reajustes, en su caso, de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que se efectte el
rescate anticipado. Los intereses y los reajustes, en su caso, de los Bonos sorteados cesaran, y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacién comespondiente.

Para los efectos de esta seccidn los términos en mayuscula tendran los siguientes significados:

‘Banco de Referencia o Bancos de Referencia™ seran los siguientes Bancos o sus sucesores legales:
Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander- Chile, Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Itai Corpbanca y Banco
Security. No obstante, no se considerardn como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro
lleguen a ser relacionados con el Emisor.
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‘Dia Habil Bancario” significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, 31 de
diciembre u otro dia en los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de
Santiago.

‘Duracién”: significara la duracién de un instrumento al promedio ponderado, expresado en afios, de los
plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de evaluacion. Para tal efecto, se entiende como los
ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de caja remanentes, descontado a una tasa
determinada, como porcentaje de la suma total de dichos valores presente.

“‘Spread de Prepago” sera definido en la escritura complementaria comrespondiente, en caso de
contemplarse la opcioén de rescate anticipado descrita en la Clausula Séptima nimero Uno del Contrato
de Emision.

‘Tabla de Desarrollo”: significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

‘Tasa de Caratula” significara la tasa de interés que se establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la letra /g/ del numeral Seis.Seis de la Clausula Sexta del
Contrato de Emision.

“‘Tasa de Prepago™ significara el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago
méas el Spread de Prepago. La Tasa de Prepago debera determinarse el 10 Dia Habil Bancario previo al
dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo
correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago
que se aplicara a mas tardar a las 17:00 horas del 8wo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a
realizar el rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electrénico.

“Tasa Referencial™ significara aquella tasa que se determinard a una cierta fecha de la siguiente
manera: se ordenaran desde menor a mayor Duracion todos los instrumentos que componen las
categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de Duraciones para cada una de las categorias
benchmark. Si la Duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacién, considerando la primera
colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad, estd contenida dentro de
alguno de los rangos de Duraciones de las categorias benchmark, la Tasa Referencial correspondera a
la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria comespondiente. En caso que
no se diere la condicién anterior, se realizara una interpolacion lineal en base a las Duraciones y tasas
de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark, y que se
hubieren transado el décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado, /x/ el primer papel con una Duracioén lo mas cercana posible, pero menor a la Duracién del
Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una Duracién lo mas cercana posible, pero mayor a la
Duracion del Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en UF, las categorias
benchmark seran las categorfas benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile UF-02, UF-05, UF-07, UF-10, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos
nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorfas Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Reptblica de Chile Pesos-02, Pesos-
05, Pesos-07 y Pesos-10, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la
Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de |la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta
de aquellas categorias benchmark, para papeles denominados en UF o Pesos nominales segtn
comresponda, que estén vigentes al 10 Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracién de los instrumentos, se utilizara el valor
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determinado por la “Tasa Benchmark 1 hora 20 minutos pasado meridiano” del “SEBRA", o aquél
sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion
lineal entre 2 papeles segln lo descrito anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones
de dichos papeles durante el 10 Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el
Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar 10 Dias Habiles Bancarios
antes del dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite a al menos 3 de los Bancos de
Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los Bonos equivalentes a los considerados en las
Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio, Bolsa de Valores de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya Duracion
corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una oferta de compra como para
una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el 9 Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya
a realizar el rescate anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito
la informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de 2 Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente. Se
considerarda como la cotizacion de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas
cotizadas. La cotizaciéon de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con
las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético
constituira la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvwo error
manifiesto. El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las 17:00 horas del 8vo Dia Habil Bancario anterior
al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.

5.2.7 Garantias

La emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de
acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Codigo Civil.

5.2.8 Uso general de fondos

Los fondos provenientes de la colocaciéon de los Bonos commespondientes a la Linea, se destinaran al
refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o de su filial Incofin Leasing S.A., sea
que estos sean expresados en moneda nacional o extranjera; y al financiamiento del programa de
crecimiento del negocio del Emisor y/o de su filial Incofin Leasing S.A.; y/u otros fines corporativos
generales del Emisor y/o de su filial Incofin Leasing S.A.

5.2.9 Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie A se destinaran aproximadamente en un
ochenta por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o de su filial Incofin
Leasing S.A., sea que estos sean expresados en moneda nacional o extranjera; y, aproximadamente, en
el weinte por ciento restante, al financiamiento del programa de crecimiento del negocio del Emisor y/o de
su filial Incofin Leasing S.A.; y/u ofros fines corporativos generales del Emisor y/o de su filial Incofin
Leasing S.A.
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Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie B se destinardn aproximadamente en un
ochenta por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o de su filial Incofin
Leasing S.A., sea que estos sean expresados en moneda nacional o extranjera; y, aproximadamente, en
el weinte por ciento restante, al financiamiento del programa de crecimiento del negocio del Emisor y/o de
su filial Incofin Leasing S.A.; y/u otros fines corporativos generales del Emisor y/o de su filial Incofin
Leasing S.A.

5.2.10 Clasificaciones de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos son las siguientes:

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categoria: A- (Outlook Estable)

Fechas ultimos estados financieros considerados en clasificacién: 30 de septiembre de 2016

Clasificador: Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada.
Categoria: A- (Tendencia Estable)

Fechas ultimos estados financieros considerados en clasificacion: 30 de septiembre de 2016

Se deja constancia que en los Ultimos 12 meses el Emisor ha sido objeto de clasificaciones de solvencia
y de linea de bonos por parte de ICR Clasificadora de Riesgo, la que otorgé a marzo de 2016 una
clasificacion de A- (Tendencia Estable) a la solvencia y a la linea vigente de bonos.

5.2.11 Caracteristicas especificas de la emision

5.2.11.1 Monto de la emisiéon a colocar

Serie A: La Serie A, expresada en Unidades de Fomento, considera Bonos por un valor nominal de
hasta 1.000.000 de Unidades de Fomento.

Serie B: La Serie B, expresada en Pesos, considera Bonos por un valor nominal de hasta
$26.000.000.000 de Pesos.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo
de hasta 1.000.000 de Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Seria A y Serie B
emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada en la notaria de Santiago de don Roberto Antonio
Cifuentes Allel con fecha 12 de enero de 2017, bajo el repertorio N°323-2017, modificada por escritura
publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Roberto Antonio Cifuentes Allel con fecha 6 de
febrero de 2017, bajo el repertorio N° 1153-2017.

5.2.11.2 Series y/o sub-series
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La escritura Complementaria contempla 2 series de Bonos denominadas “Serie A” y “Serie B".

5.2.11.3 Cantidad de Bonos

Serie A: La Serie A contempla hasta 2.000 Bonos.

Serie B: La Serie B contempla hasta 2.600 Bonos.

5.211.4 Cortes

Serie A: Bonos de 500 Unidades de Fomento de capital cada uno.

Serie B: Bonos de $10.000.000 de Pesos de capital cada uno.

5.2.11.5 Valor nominal de la serie

Serie A: 1.000.000 Unidades de Fomento.
Serie B: $26.000.000.000 de Pesos.

5.2.11.6 Reajustable / No Reajustable

Los Bonos emitidos de la Serie A y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
estaran denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, el monto de los mismos se
reajustara segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en
su equivalente en Pesos al dia de vencimiento del respectivo cupén. Para estos efectos, se tendran por
vélidas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga el Banco Central de Chile o el
organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos, en el Diario Oficial, de conformidad al nimero
9 del articulo 35 de la Ley N° 18.840.

Los Bonos emitidos de la Serie B y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
estaran denominados en Pesos nominales y, por consiguiente, no tendran reajustabilidad alguna.

5.2.11.7 Tasa de interés

Serie A: Los Bonos Serie A devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento,
un interés de 4,50% anual, que calculado sobre la base de afios de 360 dias vencidos y compuesto
semestraimente sobre semestres iguales de 180 dias, equivale a una tasa semestral de 2,2252%.

Serie B: Los Bonos Serie B devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Pesos, un interés de
7,05% anual, que calculado sobre la base de afios de 360 dias vencidos y compuesto semestralmente
sobre semestres iguales de 180 dias, equivale a una tasa semestral de 3,4650%.

5.2.11.8 4.2.11.8. Fecha inicio devengo de intereses y reajustes
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Los intereses de los Bonos de la Serie A y Serie B se devengaran desde el dia 15 de noviembre del afio
2016 y se pagaran en las fechas que se indican en las respectivas Tablas de Desarrollo indicadas en el
punto 5.2.11.9 de este Prospecto.
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5.211.10 Fechas de amortizacion extraordinaria

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie A y Serie B, a partir
del dia 15 de noviembre de 2018, sea o no en una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de

capital, y de acuerdo al procedimiento establecido en la seccién 5.2.6 de este Prospecto.

Los Bonos Serie A y Serie B se rescataran al mayor valor resultante entre /i/ al equivalente a un 100%
del saldo insoluto de su capital, segtn la fecha de la respectiva amortizacién extraordinaria e incluido los
intereses devengados y no pagados que medien entre la fecha del pago de la dltima cuota de intereses y
la fecha del rescate; y /ii/ a la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones
de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago, alafecha del rescate, conforme a lo sefialado en el literal /ii/ de la seccién 5.2.6.1 de este Prospecto.

5.2.11.11 Plazo de colocacién

Serie A: El plazo de colocacién de los Bonos Serie A ser4 de 36 meses, contados a partir de la fecha de
la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la colocacion de los
Bonos Serie A. De corresponder, los Bonos Serie A que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin
efecto.

Serie B: El plazo de colocacién de los Bonos Serie B sera de 36 meses, contados a partir de la fecha de
la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la colocacién de los
Bonos Serie B. De corresponder, los Bonos Serie B que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin
efecto.

5.2.11.12 Procedimiento para bonos convertibles.
Los Bonos no seran conwertibles en acciones del Emisor.

5.2.11.13 Régimen tributario aplicable.

Los bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogen al régimen tributario establecido en el articulo
104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero 824 de 1974 y sus
modificaciones. Ademas de la tasa de cupdn o cardtula se determinara, después de la colocacion, una
tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de intereses devengados, en los términos establecidos
en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro.

5.3 Resguardos y covenants a favor de los Tenedores de Bonos

5.3.1 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones del Emisor:

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses relativos a
los Bonos en circulacién, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones,
sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacién chilena:
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1. Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales entregados a la SVS, un niwel de
endeudamiento, no superior a 7 veces. El nivel de endeudamiento se entendera como la razén entre el
total de pasivos dividido por patrimonio total.

2. Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales entregados a la SVS, una relacién de liquidez
superior a 1 vez. La relacion de liquidez se entendera como la razén entre activos corrientes dividido por
pasivos corrientes.

3. Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales entregados a la SVS, un patrimonio total
minimo de 300.000 UF.

4. Cumplir en tiempo y forma las obligaciones de pago de los Bonos emitidos con cargo a esta
Linea.
5. Cumplir en tiempo y forma sus demdas obligaciones de pago por endeudamiento. Para estos

efectos, se entenderd que el Emisor ha incumplido con dichas obligaciones en caso que el no pago sea
por un monto superior al 4% de los activos consolidados del Emisor de acuerdo a los Ultimos estados
financieros IFRS consolidados publicados o que el no pago implique la aceleracién del monto total de
dicha obligacion especifica, u otras, cuyo monto en su conjunto exceda igual porcentaje de los activos
consolidados del Emisor.

6. No otorgar avales y/o garantias respecto de deudas de manera tal que represente un
incumplimiento de la relacién establecida en el nimero uno anterior.

7. No emitir Bonos con cargo a la Linea de tal forma que excediese el monto méaximo de ella.
8. No disolverse o liquidarse.
9. Cumplir las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo

incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos,
tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles,
salvwo aquéllos que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos
pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia,
de conformidad con las normas IFRS y correctamente aplicadas por el Emisor. Dentro de la obligacién
aqui contenida se incluye asimismo la obligacién de informacién a la SVS en forma adecuada y oportuna.

10. Mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de la normativa IFRS vy
correctamente aplicados por el Emisor, como asimismo contratar y mantener contratada a una empresa
de auditoria externa, independiente, de reconocido prestigio nacional o intemacional para el examen y
analisis de sus Estados Financieros individuales y consolidados, respecto de los cuales ésta debera
emitir una opinion de acuerdo a las normas dictadas por la SVS. El Emisor, asimismo, debera efectuar,
cuando proceda, los deterioros por toda contingencia adversa que pueda afectar desfavorablemente sus
negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales, las que deberdn ser refiejadas en los
Estados Financieros del Emisor de acuerdo a la nommativa IFRS o los que siendo distintos le sean
aplicables conforme a lo instruido por la SVS. El Emisor velara porque sus sociedades filiales se ajusten
a la misma condicién. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que: (i) en caso que por
disposicion de la SVS se modificare la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o
modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha
contabilidad; y/o (ii) se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS, los
criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y
ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en la clausula séptima
del Contrato de Emisién en adelante los "Resguardos”; en cada uno de dichos casos el Emisor, dentro de
un plazo de 15 Dias Habiles Bancarios contados también desde que las nuevas disposiciones hayan sido
refiejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al Representante
de los Tenedores de Bonos y solicitar a la empresa de auditoria extema que, dentro de los 15 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la solicitud, dichos auditores procedan a adaptar los
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respectivos Resguardos segin la nueva situacion contable. El Emisor y el Representante deberan
modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro del
plazo de 10 Dias Habiles Bancarios contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su
informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de
Emisién, junto con la documentacion respectiva. Para lo anterior no se necesitard el consentimiento
previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera informar a
los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacién
en el Diario dentro del plazo de 5 Dias Habiles Bancarios contados desde la aprobacion de la SVS a la
modificaciéon del Contrato de Emisién respectiva. En ningin caso, la modificacién del Contrato de Emisién
podra ser posterior a la entrega de los Estados Financieros siguientes a aquellos en los que se refleje por
primera vez las disposiciones de que da cuenta el presente numeral. Para todos los efectos a los que
haya lugar, las infracciones que se deriven de dichos cambio en las normas contables utilizadas para
presentar sus Estados Financieros no seran consideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato de Emisién en los términos de la clausula décimo primera del Contrato de Emision. Se deja
constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por objetivo resguardar
cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables y, en ningun caso,
aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los
gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

11. Contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a 2 clasificadoras de riesgo inscritas en
la SVS, mientras se mantenga vigente la presente Linea. Dichas entidades clasificadoras de riesgo
podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacién de mantener 2 clasificaciones en
forma continua e ininterrtumpida mientras se mantenga vigente de la Linea.

12. Mantener, directamente o a través de sus filiales, la propiedad de la marca “Incofin”.

13. No efectuar operaciones con personas relacionadas en condiciones no equitativas, distintas a las
que habitualmente prevalecen en el mercado, cumpliendo al respecto, en forma especial y
preponderante, lo dispuesto en los articulos 44 y 89 de la Ley de Sociedades Anénimas. Para estos
efectos, se estar4 a la definicion de personas relacionadas que da el articulo 100 de la ley 18.045 de
Mercado de Valores (‘Ley de Mercado de Valores').

14. Junto con la entrega de la documentacién requerida por la SVS en forma previa a cada emision
con cargo a esta Linea, el Emisor informara a ésta acerca del estado de cumplimiento de lo estipulado en
los nimeros 1 al 15 y 18 de esta clausula y en la clausula Décimo Cuarta del Contrato de Emisién. Para
estos efectos el representante legal del Emisor emitird un certificado acreditando a su mejor conocimiento
el estado de cumplimiento de lo indicado precedentemente.

15. El Emisor se obliga a mantener en buen estado de conservacion y operativos sus activos,
propiedades y demas bienes necesarios para el desarollo de su giro y sus demas actividades.

16. Otorgar un trato igualitario, sin privilegios o preferencia alguna, a todos y cada uno de los
Tenedores de Bonos emitidos con cargo a la Linea, los cuales tendran los mismos derechos respecto de
las obligaciones de pago del Emisor y demas referidas a la Linea.

17. No se contemplaran facultades complementarias de fiscalizacion ademas de las obligaciones de

informacién del Emisor y otras obligaciones en cumplimiento a la legislacién y normativa aplicable de la
SVsS.

18. Mantener en sus Estados Financieros trimestrales entregados a la SVS Activos Libres de
Gravamenes por un monto al menos igual a 0,75 veces el Pasivo Exigible del Emisor.

Para los efectos de esta seccion los términos en mayuscula tendran los siguientes significados:

“Activos Libres de Gravamenes”: significara “el total de activos” de los Estados Financieros, menos los
activos que estan sujetos a gravamenes o hipotecas, o activos dados en garantia. El total de los activos
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que estén sujetos a gravamenes, hipotecas o garantias seran detallados en la nota “Contingencias y
Restricciones” de los Estados Financieros.

“Pasivo Exigible”: significard la suma de los rubros “Total Pasivos Corrientes” y “Total Pasivos No
Corrientes” de los Estados Financieros Consolidados del Emisor o individuales en el caso que el Emisor
no consolide.

5.4 Causales de Incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el
Contrato de Emision

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo
de la junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo 124 de la Ley de
Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los wtos de los Bonos presentes en una junta
constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los wtos de los Bonos en circulacion emitidos
con cargo a esta Linea, en primera citacion, o con los que asistan, en segunda citacion, podran hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato de Emisién se
consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras los mismos se
mantengan vigentes:

1. Mora o simple retardo en el pago de los bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple
retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de capital de los Bonos, sin
perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales pactados. No constituird mora o simple
retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de Bonos.

2. Incumplimiento de obligaciones indicadas en los numeros 5, 6, 7, 8 y 12 de la clausula
Décima y Décimo Cuarta del Contrato de Emision. Si el Emisor no diere cumplimiento a
cualquiera de las obligaciones sefialadas en los nimeros 5, 6, 7, 8 y 12 de la clausula Décima y
la clausula Décimo Cuarta del Contrato de Emisién y dicha situacién no fuere subsanada dentro
del plazo de 20 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que ello le fuere solicitado
mediante notificacién escrita por el Representante de los Tenedores de Bonos.

3 Insolvencia y Reorganizacion. Si el Emisor incurriera en cesacién de pagos o suspendiera sus
pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesién general o
abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara el inicio de un procedimiento
concursal de liquidacién; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor con
el objeto de que éste sea objeto de un procedimiento concursal de liquidacién; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor tendiente a su disolucion, liquidacién,
acuerdo de reorganizacion, concurso o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier Ley 20.720 de
Reorganizacién y Liquidacion de Activos de Empresas y Personas o la que la modifique o
reemplace; o solicitara la designacién de un liquidador, veedor, interventor u otro funcionario
similar respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier
medida para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente en este nimero. No
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5.5

b)

c)

d)

obstante y para estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor,
necesariamente deberan fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que,
individualmente, o en su conjunto, excedan el 4% de los activos totales del Emisor a la fecha del
calculo respectivo y siempre y cuando dichos procedimientos no sean objetados o disputados en
su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de
justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de inicio de los aludidos procedimientos.
Para todos los efectos de esta clausula, se considerard que se ha iniciado un procedimiento,
cuando se hayan notificado las respectivas acciones judiciales de cobro en contra del Emisor.

Incumplimiento de obligaciones indicadas en los numeros Uno, Dos y Tres de la clausula
décima del Contrato de Emisién. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones sefialadas en los nimeros 1, 2 y 3 de la clausula décima del Contrato de Emisién y
dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo para la entrega a la SVS de los Estados
Financieros siguientes a aquellos en que se refieja por primera vez el incumplimiento delos
indices y/o relaciones financieras indicadas en los numeros 1, 2 y 3 de la clausula décima del
Contrato de Emisién. Por otra parte, el Emisor no podra emitir Bonos con cargo a la Linea en
caso de incumplimiento de los indices y/o relaciones financieras indicadas en los nimeros 1, 2 y
3 de la clausula décima del Contrato de Emision, y mientras se mantenga en incumplimiento de
las obligaciones especificas de informacion que debe proporcionar a los Tenedores de Bonos
sea directamente o por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y de lo
requerido en el numero catorce de la clausula décima, o de las demas obligaciones de
informacién establecidas por la SVS para los emisores inscritos en su Registro de Valores, esto
incluyendo, pero no limitado, a la entrega en forma y plazo de sus Estados Financieros.

Efectos de Fusiones, Divisiones y Otros:

Fusion. En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por
incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira en
iguales términos todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién impone al
Emisor.

Division / Reorganizacién Societaria. Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emisién todas las sociedades
que de la division surjan, sin perjuicio de que entre ellas y sin alterarse la solidaridad frente a los
Tenedores de Bonos, pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran
proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcion.

Transformacion. Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
del Contrato de Emision serén aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna.

Creacion de Filiales. En el caso de creacion de una Filial, el Emisor comunicard esta
circunstancia al Representante en un plazo maximo de 30 dias contados desde la fecha de
constitucién de la Filial, y la creacién de la Filial no afectara los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision.
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5.6 Montos de las restricciones a que esta obligado el Emisor.

Mientras esté vigente la emisién de bonos, el Emisor debera mantener los indicadores descritos en la
seccion 5.3.1 precedente del Prospecto.

6. DESCRIPCION DE LA COLOCACION DE LOS VALORES

6.1 Procedimiento de Colocacion

La colocacién de los Bonos se realizard a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva
acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de
uno o todos los mecanismos permitidos por ley, tales como remate en bolsa, colocacién privada, etc. Por
el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro
electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de custodia que en este caso es el
Depésito Central de Valores S.A., el cual mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta,
recibira los titulos en depédsito, para luego registrar la colocacién realizando el traspaso electrénico
correspondiente.

La cesion o transferencia de bonos, dado su cardcter desmaterializado, y el estar depositado en el
Depésito Central de Valores, Depésito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien
transfiere y el abono en la del que adquiere, en base a una comunicacién escrita por medios electrénicos
que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacién ante el DCV, sera titulo suficiente para
efectuar tal transferencia.

6.2 Colocadores

Larrain Vial S.A. Comredora de Bolsa

6.3 Relacion con Colocadores

Ninguna.
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7. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

7.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco Santander Chile en su calidad de banco pagador,
actualmente ubicada en Bandera 140, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de
atencién al publico.

7.2 Forma en que se avisara a los Tenedores de Bonos respecto de los pagos

No se realizaran avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

7.3 Estados financieros e informacion relevante que el Emisor proporcionara a los Tenedores
de Bonos

El Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos se entenderan informados
respecto de aquella informacion relevante desde que el Emisor informe la misma a la SVS, en los
términos y condiciones establecidos en la ley o en el Contrato de Emisién. Dicha informacion se
encuentra disponible en la pagina web de la Superintendencia de Valores y Seguros, www.svs.cl.
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8. INFORMACION ADICIONAL

8.1 Representante de los Tenedores de Bonos

Banco Santander Chile, domiciliado en Bandera 140, piso 4, comuna y ciudad de Santiago.

Contacto: Eduardo Garcia.

8.2 Encargado de Custodia

No corresponde.

8.3 Perito (s) Calificado (s)

No corresponde.

8.4 Administrador Extraordinario

No corresponde.

8.5 Relacion con Representante de los Tenedores de Bonos, Encargado de Custodia, Perito (s)
Calificado (s) y Administrador Extraordinario

No existe relaciéon de propiedad entre el Representante de los Tenedores de Bonos y los principales
accionistas y administradores del Emisor, debiendo sefialarse en todo caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro
con el Emisor.

8.6 Asesores legalesexternos

Carey y Cia. Limitada.

8.7 Empresa de Auditoria Externa

KPMG Auditores Consultores Ltda.



