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1. INFORMACION GENERAL

1.1. Nombre del o de los intermediarios gue han participado en la elaboracién del
prospecto

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa y Banchile Asesoria Financiera S.A.

Nombre del o de los intermediarios gue cumplirdn el rol de Market Maker

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa

Principales funciones: Velar por la liquidez de los titulos de Empresas Lipigas S.A, una vez
que estos comiencen a cotizarse en la Bolsa de Comercio de Santiago. Esta tarea la
llevardn a cabo principalmente mediante el ingreso de ofertas de compra y venta dentro
del horario de negociacion, propiciando generar liquidez y continuidad en las
fransacciones del instrumento en que participa, de conformidad con la normativa
emanada de la Bolsa de Comercio de Santiago para los Market Maker.

1.2. Leyenda de responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL INTERMEDIARIO QUE HA
PARTICIPADO EN SU ELABORACION.

1.3. Mercado en que serdn transadas las acciones

Las acciones se transaran en el mercado general.

2. IDENTIFICACION DEL EMISOR Y DE LA EMISION
2.1. Fecha del prospecto

Noviembre 2015

2.2. |dentificacién

a. Razdn social: Empresas Lipigas S.A. ("Empresas Lipigas”, “Lipigas”, la “"Compadia”, la
“Sociedad"”, el "Emisor”).

b. Nombre de fantasia: No tiene.

c. RUT: 96.928.510-K.

d. Direcciéon: Avenida Apoguindo 5400 piso 15, Comuna de Las Condes, Sanfiago.
e. Teléfono: (56-2) 2650 3620.

f. Fax: No tiene.
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g. Direccién de correo electronico: comunicacionesinversores@lipigas.cl

h. Pdagina web: www. lipigas.com

2.3. NUmero y fecha de inscripcién de la emisiéon en el Registro de Valores

N° 1.027 de fecha 21 de octubre de 2015.
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3. ANTECEDENTES GENERALES DE LA SOCIEDAD

3.1. Descripcidn de la historia de la Sociedad

Empresas Lipigas S.A. es la consolidacion de un grupo de compafdias chilenas dedicadas a
la comercializacién de gas licuado en Chile, propiedad de las familias Santa Cruz, Yaconi,
Noguera, Vinagre y Ardizzoni.

Desde 1975 hasta 1985, el grupo de familias propietarias realiza un proceso de
adquisiciones de pequenas empresas regionales de distribucién de gas licuado del
petréleo ("GLP"), quedando en su propiedad las empresas distribuidoras de gas licuado de
petréleo Agrogas, Codigas, Enagas y Lipigas.

Desde ese momento, el grupo de empresas regionales distribuyen GLP a lo largo de todo el
pais, pasando a ser lideres del mercado, posicién que sostienen hasta el dia de hoy.

En el afno 2000, el grupo propietario vendié a la empresa petrolera internacional Repsol YPF
el 45% de las acciones de Agrogas, Codigas, Enagas, Lipigas y empresas filiales de
fransporte y re inspeccion de cilindros existentes a esa época, iniciando el proceso de
unificacién de las cuatro marcas regionales y filiales mediante la creacién de un logo
comun que representard la cercania y calidez en el frato con los clientes, agrupdndolas
bgjo la denominacién de Empresas Lipigas.

Durante esos anos se trabajoé para la consolidacion en términos de calidad del servicio, en
la centralizacién de la administracién y en la eficiencia operacional, culminando el
proceso en el afc 2004 con una sola empresa gestionada centralizadamente con
presencia a lo largo de todo el pais.

En el afo 2004 Empresas Lipigas comienzo la distribucion de gas natural por red en el sector
de Nueva Calama, Region de Antofagasta.

En el afio 2010, Empresas Llipigas, en su proceso de expansion en la industria del gas
licuado, exploré el mercado de Colombia, concretando la constitucion de la sociedad
Chilco Distribuidora de Gas y Energia S.A.S. ES.P., sociedad colombiana distribuidora de
gas licuado gue adquirié los activos de la marca Gas Pais con presencia en ese momento
en 13 de los 32 departamentos del pais. Asi también constituyd la sociedad Chilco
Metalmecdanica, sociedad colombiana que explota el giro de fabricacidn y reparacién de
estanques y cilindros de gas licuado.

A comienzos del segundo semestre del ano 2012, un grupo de inversionistas, liderados por
Larrain Vial, compré al grupo Repsol su participacion en Empresas Lipigas. Esta adqguisicion,
por el 45% de las acciones de la Sociedad, fue una sefal de respaldo a la gestion
desarrollada y a sus perspectivas futuras.

En la constante bisqueda de las mejores opciones de abastecimiento a través de la
diversificacion de proveedores de materia prima, en 2012, Empresas Lipigas firmé contratos
con Oxiquim S.A. para la construccién de instalaciones exclusivas que permitieron iniciar, a
partir de marzo de 2015, la importacion via maritima de gas licuado, ampliando la matriz
de aprovisionamiento de materia prima y fortaleciendo su posicion competitiva.
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La Sociedad, continuando con su proceso de internacionalizacién en la industria del gas
licuado, concreté con fecha 31 de julio de 2013 la adquisicion del 100% de la sociedad
peruana Lima Gas S.A.

En el ano 2014 Empresas Lipigas comenzé la distribucion por camiones de gas natural
licuado (“GNL") para el segmento industrial en Chile, incrementando su presencia en ese
canal.

A comienzos del primer frimestre del ano 2015 la Compahdia realizdé su inscripciéon en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el objeto de
consolidar la estructura de financiacion de sus proyectos mds recientes: la expansion de
sus operaciones a Colombia y Pery, el ingreso en el mercado de comercializacién de gas
natural licuado y la construccion de las instalaciones para la importacion de producto via
maritima a través del terminal de Quintero, que significd una inversion de mas de US$ 60
millones. Es asi como el dia 23 de abril de 2015 realizd su primera colocacién de bonos en
el mercado chileno por un total de 3,5 millones de UF a un plazo de 25 afos con
amortizacién bullet, a una tasa de 3,40%, lo que significod un spread de 177 puntos sobre la
tasa de referencia y con una demanda de 1,7 veces la oferta disponible.

El 17 de noviembre del afio 2015 el directorio de la Sociedad autorizé la suscripcién de un
acuerdo vinculante con Neogas do Brasil Gas Natural Comprimido S.A. para la adquisicion
del 100% de su subsidiaria Neogas PerU S.A., sociedad establecida en Perl dedicada a la
distribucién de gas natural comprimido a clientes industriales y estaciones de suministro de
dicho combustible para automéviles. Esta adquisicion se alinea con la estrategia de la
Sociedad de convertirse en un actor relevante en el mercado de distribucién de gas en
Latinoamérica. La adquisicion de la operacién de Neogas Perl S.A. permite ampliar la
oferta para los clientes industriales alejados de las redes de gas natural con una alternativa
energetica eficiente y ambientalmente sustentable.

En los Ultimos 12 meses finalizados el 31 de agosto de 2015, Neogas Perl generd ventas de
USD 43.5 millones, y un EBITDA cjustado de USD 7.5 millones, durante el mismo periodo. El
total de activos de Neogas Per( al 31 de agosto de 2015 era de aproximadamente USD
37.6 millones. A la misma fecha, la sociedad poseia pasivos financieros netos ajustados de
aproximadamente USD 16.4 millones.

El precio a ser pagado por la transferencia del 100% de las acciones de Neogas PerU S.A.
(incluyéndose la deuda financiera agjustada) asciende a aproximadamente USD 25.6
millones, cifra que estard sujeta a ciertos ajustes post cierre de la transaccion.

Se estima que la adquisicion de Neogas Per0 S.A. se concretard a mds tardar en los

préximos 90 dias, luego del cumplimiento de ciertas condiciones precedentes.

3.2. Sectores industriales o econdmicos en los cuales se desarrollan las actividades de la
Sociedad

PRODUCTO

El GLP es un combustible de uso doméstico e industrial, derivado del petréleo. Su principal
caracteristica es la posibiidad de almacenarse y transportarse en fase liquida a
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temperatura ambiente y presién moderada, lo que se traduce en la factibilidad de
envasar gran cantidad de energia en poco espacio. De esta forma, el GLP permanece en
estado liquido almacenado en cilindros y/o estangues hasta el momento de ser utilizado,
en el cual, vuelve a gasificarse.

Este combustible se compone por una mezcla en cantidades variables de propano y
butano. No emite material particulado en su combustién, no deja residuos ni productos
sulfurados, estd libre de plomo y de ofros productos contaminantes. En resumen, es una
energia de alta pureza, transportable, accesible y eficiente.

En la actualidad, el gas licuado no sélo se produce a partir de la refinacion del petrdleo,
sino también mediante un proceso de separacién del gas natural (GN). Asi, existen dos
formas de obtener este combustible:

a. Del petréleo: Mediante su destilacion, proceso conocido como “Cracking del
Petroleo” y consistente en someter al petréleo crudo a altas presiones y temperaturas,
permitiendo asi separar ordenadamente los diversos componentes de acuerdo con
sus densidades y puntos de ebullicidén a saber: gasolinas, kerosenos, butano, propano,
gasoil, fuel oil y aceites pesados. La denominaciéon GLP hace referencia a esta fuente.

b. Del gas natural de pozos: El gas natural tiene un contenido variable de GLP entre 1 a

3% y que debe ser separado previo a su transporte por gasoductos. A nivel mundial, el
60% del GLP consumido proviene de su extraccién del gas natural.

Proceso de obtencién de los recursos energéticos

Gas Natural
{metano)

Gas Metano Tratamiento

Gas Natural Separacion

crudo

GLP saturado

GLP
(propano y butano)

GLP

DEMANDA Y OFERTA INTERNACIONAL

El consumo de GLP a nivel mundial ha continuade creciendo en los Ultimos afos,
alcanzando cerca de 265 millones de toneladas consumidas el 2013, siendo sus principales
consumidores Estados Unidos y Asia. El consumo doméstico es el principal destino del GLP,
representando cerca del 50% del total, seguido por la industria y el transporte. El continuo
crecimiento en el consumo de GLP es signo de gque la industria posee variadas y robustas
fuentes de demanda a nivel mundial.
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Por otro lado, la oferta mundial de GLP ha crecido anualmente a una tasa aproximada del
3% anual, debido a la mayor disponibilidad de gas por efecto del desarrollo del shale gas
en Estados Unidos. La produccién global el afio 2014 superd las 280 millones de toneladas,
siendo Estados Unidos y el Medio Criente los principales productores.

Mayores exportadores GLP {ton mm) Demanda residencial y comercial de GLP (ton mm)
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Fuente: World LPG

MERCADOS EN QUE OPERA

A traveés de sus distintos productos, Empresas Lipigas S.A. ofrece alternativas energéticas de
muy bagjo impacto ambiental, eficientes en costos y que posibilitan el disefio de soluciones
para diversos tipos de clientes.

CHILE
MATRIZ ENERGETICA

El GLP constituye una energia secundaria dentro de la matriz energética en Chile, ya
sea el que proviene del petréleo o del gas natural. De acuerdo al Ultimo Balance
Energético de Chile, emitido por la Comisién Nacional de Energia en 2014, el consumo
del GLP a nivel pais ha fluctuado entre +/- 3% en los Ultimos tres afos.

En este mismo periodo los sectores que mds han aumentado su consumo son los
sectores energéticos, transporte, industrial y minero, mientras que los sectores
comercial, publico y residencial han decrecido.

MERCADO

Segun la Asociacién Chilena de GLP, en Chile las ventas de gas licuado superan 1,1
millones de toneladas anuales, posicionando al mercadoe nacional como "mediano” a
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nivel global, pero relevante en el contexto sudamericano, sélo superado por Brasil,
Venezuela, Argentina y PerU, segun cifras de World LPG Association 2014.

De acuerdo a cifras entregadas por la Superintendencia de Electrcidad y
Combustibles (SEC) para el ano 2014, del total de las ventas, el 51% corresponde a
consumo residencial, el 33% a consumo comercial y un 16% a consumo industrial.

A pesar de la competencia del gas natural, en la Ultima década, el mercado del gas
licuado se ha mostrado estable. Esto obedece al crecimiento econémico del pais, a
las ventajas del GLP para llegar a lugares alejados y geograficamente complejos, y a
la busqueda permanente de nuevas aplicaciones en los diversos sectores de la
economia.

La evolucion del mercado chileno en los Ultimos afos se muestra en el siguiente
grdfico:

Evolucién del consume de GLP y GN en Chile (ton mm, f* bn)

m——Demanda GLP —Demanda GN
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PRECIO

Los precios del GLP en Chile son libres. Su determinacion estd relacionada a los precios
de importacion, y éstos, a su vez, se basan en un modelo construido sobre el costo
promedio mds probable de comprar en el mercado internacional, contando con
multiples opciones de origen, transportédndolo luego por via maritima hasta la bahia de
Quintero.

El GLP de uso vehicular esta afectado por el Sistema de Proteccién al Contribuyente
ante las Variaciones en los Precios Internacionales de los Combustibles (MEPCQ), que
amortigua las variaciones de los precios internacionales de los combustibles.

ABASTECIMIENTO

El abastecimiento de GLP en Chile corresponde a un 85% de producto importado y
15% de produccién nacional, generada por la Empresa Nacional de Petréleo (Enap).

El siguiente grdfico da cuenta de la matriz de abastecimiento de GLP en Chile del afio

2014.
=g
el
—
]
ET
005

10% 1 e

0% — T
uUsa Argentina Enap Peru

Fuente: ICOMEX y CNE
COMPETENCIA
El mercado chileno cuenta con fres grandes comercializadoras de GLP: Abastible S.A.,
Gasco GLP S.A. y Empresas Lipigas S.A.. De acuerdo a las cifras entregadas por la

consultora GFK Adimark, durante el afio 2014 la industria crecié 1,1% respecto del afo
anterior, incremento equivalente a 11.715 toneladas anuales.

11
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La participacion del mercado chileno a diciembre 2014 se muestra en el siguiente
gréfico, siendo Lipigas el lider de mercado con un 36,8%:

Fuente: La Compaiiia
MARCO NORMATIVO

Al igual gue todo el sector energético, en Chile, el mercado de GLP es regulado por la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), quien actia dentro del marco
establecido en la Ley 18.410 del ano 1985 que crea la Superintendencia de
Electricidad y Combustibles. Dicha entidad tiene por objetivo fiscalizar y supervigilar el
cumplimiento de la ley, los reglamentos y las normas técnicas sobre generacion,
produccién, almacenamiento, transporte y distribucién de combustibles liquidos, gas y
electricidad. Con esto se busca verificar que la calidad de los servicios que se
entregan a los usuarios sea la requerida por las disposiciones y normas técnicas
aplicables, y que las operaciones y el uso de los recursos energéticos no constituyan
peligro para las personas o el entorno.

Este sector industrial cuenta con normas especificas aplicables a las actividades
relacionadas con el mismo, dentro de las cuales las mas relevantes son el DFL N° 323
del ano 1931 del Ministerio del Interior que establece la Ley de Servicios de Gas, y los
Reglamentos que por mandato de la ley han sido dictados por el Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccion para regular diferentes materias de este sector
industrial, dentro de los cuales cabe destacar el Reglamento de Servicios de Gas de
Red establecido en virtud del Decreto N° 67 del afo 2004, el Reglamento de
Instalaciones de Gas establecido en virtud del Decreto N° 191 del afio 1996 y el
Reglamento de Instalaciones Interiores y Medidores de Gas establecido en virtud del
Decreto N° 66 del afio 2007.

MERCADO INTERNACIONAL

-  COLOMBIA
MERCADO
En lo que compete al mercado colombiano, el gas licuado también reviste la
caracteristica de un bien de consumo bdsico. Su demanda se ha visto afectada en los
Ultimos anos por el crecimiento del gas natural como combustible en los hogares. En
tal sentido, es destacable el hecho que dentro de las politicas de Gobierno esta la

continuacion de la explotacion de gas y petréleo, con lo cual la comercializacion de
GLP se convertird en una gran oportunidad en ese pais.

12
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El consumo en el mercado colombiano es de aproximadamente 553 mil toneladas al
ano, lo que equivale a 14 kilos anuales por habitante, siendo uno de los mads bajos de
Latinoamérica. La baja penetracién de este combustible, mds que ser visto como un
problema en Empresas Lipigas, se proyecta como una oportunidad de crecimiento,
tanto en consumo residencial como industrial, via el desamollo de soluciones
energéeticas para los diversos sectores de la economia.

En Colombia operan 37 comercidlizadoras de GLP. Durante el afio 2014 la industria
presentd un leve crecimiento de 1% respecto del aio anterior, lo que equivale a un
incremento de 4.800 toneladas, segun estimaciones propias en base a los datos del
Sistema Unico de Informacién de la Superintendencia de Servicios PuUblicos
Domiciliarios de la Republica de Colombia (SUl).

PRECIO

En Colombia, el precio del gas licuado es libre, aungue tiene un tope mdaximo
establecido por la Comisién Reguladora de Energia y Gas (CREG). El precio de los
productores se qjusta mensualmente mediante una férmula fijada por la CREG que
tiene en cuenta el valor del propano y el butano Mont Belvieu, ademds de la tasa de
cambio del délar americano al peso colombiano.

ABASTECIMIENTO

En Colombia, el gas licuado es abastecido fundamentalmente por la comparia
petrolera estatal Ecopetrol. Existen también productores independientes que aportan
al abastecimiento, siendo alin minoritarios.

MARCO NORMATIVO

La estructura actual del mercado de gas licuado entrd en vigencia a principios de
2009, con regulaciones orientadas a crear las condiciones que garanticen una oferta
energética adecuada y suficiente, hacia la libre competencia y con seguridad. La
actividad es considerada un tipo de servicio pUblico domiciliario regulado por la CREG
pero, ademds, cuenta con la supervisién y control de la Superintendencia de Servicios
PUblicos Domiciliarios.

PERU
MERCADO
De acuerdo a las cifras entregadas por el Organismo Supervisor de la Inversion en

Energia y Mineria de Perd (Osinergmin), el mercado peruano es de aproximadamente
1,6 millones de toneladas al afo, con un consumo per cdpita de 52 kilos anuales,

13
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ocupando el cuarto lugar en Sudamérica por su tamafo. Durante los Ultimos anos, el
mercado peruano ha crecido a tasas superiores al 10%, por efecto de la estabilidad y
expansién de la economia y por el desarrollo del mercado del GLP vehicular, el cual
en pocos anos alcanzd una participaciéon del orden del 26% del mercado total. Las
condiciones de precio al mercado interno estdn referidas a un valor mds cercano al
precio de paridad de exportacion que de importacion y el Gobierno ha fomentado su
uso en consideracion a que el pais cuenta con excedentes de produccién a partir de
la explotacién del gas natural del yacimiento Camisea, ubicado en el departamento
de Cusco.

Segun Osinergmin, en 2014, las ventas de gas destinadas a la industria representaron el
32% y a hogares el 42% del total, mientras las del sector automotriz registraron una
participacion de 26%.

De acuerdo a lo que reporta Osinergmin al cierre de 2014, el mercado del Perl cuenta
con 102 empresas envasadoras y comercializadoras de GLP. Durante este periodo el
54% del consumo de GLP del pais se generd en Lima, mientras que el 46% provino del
resto del pais. Por destino geogrdfico, las ventas de GLP en provincias registraron un
mayor dinamismo al expandirse 14%, mientras que, en la capital, la demanda
disminuyo un 2%.

PRECIO

A pesar de que en el Per( los precios se rigen por la oferta y demanda (Art. 77° Ley
Organica de Hidrocarburos), Osinergmin calcula y publica semanalmente precios de
referencia de combustibles liquidos, con el objetivo de que representen costos de
eficiencia para la sociedad, dado que serian el costo de oportunidad de importar
combustibles que satisfagan las exigencias impuestas a los combustibles nacionales.

Los precios de venta del GLP envasado, no asi el GLP a granel, estn acogidos al
Fondo para la Estabilizacion de los Precios de los Combustibles Derivados del Petroleo,
mecanismo establecido por el Gobierno para evitar fluctuaciones bruscas de los
precios en combustibles que tienen impacto social.

ABASTECIMIENTO

En la actudlidad, el principal productor de GLP en el Pery es el consorcio Camiseaq,
con el 80% del total de la produccién, el cual cuenta con una planta de
fraccionamiento en Pisco, en la que se procesan liquidos asociados al gas natural
provenientes de la Provincia de La Convencién en la regién del Cusco. El segundo
mds importante, con un 10,5% del total de produccién, segun cifras proporcionadas
por el Ministerio de Energia y Minas del Pery, es Petréleos del Perd S.A. (Petroperud), que
produce GLP en la refineria de Talara.

MARCO NORMATIVO
De acuerdo a la Ley Orgdnica de Hidrocarburos, las actividades de transporte,

distribucion y comercidlizacion de los productos derivados de los hidrocarburos se
rigen por las normas del Ministerio de Energias y Minas y del Osinergmin.

14
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3.3. Segmentos de negocios de la entidad v de sus subsidiarias y asociadas relevantes

Empresas Lipigas estd presente en la industria del gas licuado a través de la participacion
en la comercializacion de gas licuado en Chile, Colombia y Peru.

CHILE

Empresas Lipigas participa en el mercado chileno de GLP con su marca Lipigas. Cuenta
con mds de 50 anos de presencia en el mercado.

La comercializacién del producto le permite ofrecer y desarrollar soluciones energéticas
eficientes y sustentables a diferentes tipos de clientes:

Residencial: Es una adecuada solucion para las necesidades de cocina, calefacciéon y
agua caliente para viviendas de todos los tamafios. Su uso es también es posible en
artefactos que tradicionalmente utilizan ofras fuentes de energia, tales como equipos de
aire acondicionado, secadoras de ropa y calefactores de piscinas. El suministro se realiza

a fravés de distintos mecanismos: conectado a través de una red de medidores, como gas
granel en estanques, 0 como gas envasado en cilindros, los cuales pueden abastecer a
una vivienda completa o individualmente a cada artefacto.

Comercial: Permite abastecer a establecimientos que requieren gas para su
funcionamiento, como panaderias, restaurantes, hoteles, hospitales, entre otros. Los
clientes pueden ser dependencias de los mds diversos tamarnos, desde pequefas
instalaciones de bajo consumo hasta grandes cadenas, utilizando como mecanismo de
distribucidén la conexidén a una red de medidores, €l gas a granel o el gas en cilindros.

Industrial: El GLP es una gran ayuda como combustible en distintos procesos productivos
del sector industrial, como son, la coccién de losas o cerdmicas, fabricacién de vidrios y
plasticos, fundicion y tratamiento térmico de metales, calefaccién de criaderos de
animales, pisciculturas e invernaderos, procesos de deshidrataciéon y secado de alimentos,
secado de pinturas y generacion de vapor, enire ofros. Una de sus caracteristicas
principales es que es muy apropiado en aquellos procesos que requieren un riguroso
control de temperatura y combustion limpia.

Automocion: El GLP se ha desarrollado en distintos mercados como una alternativa muy
eficiente respecto de otros combustibles liquidos utilizados en vehiculos. Ademds de emitir
menos particulas contaminantes a la atmésfera y generar reducidas emisiones de dioxido
de carbono, permite ahorros interesantes en los costos de transporte frente a los
combustibles liquidos como la gasolina.

Las ventas por canal, en miles de toneladas, se muestran en el siguiente grdfico:
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Fuente: La Compania

Para la comercializacién de GLP en Chile, la Compania dispone 14 plantas de
almacenamiento y/o envasado, 16 centrales de distribucién distribuidas a lo largo del pais
y un confrato firmado con la empresa Oxiquim para la provision del servicio de recepcion,
almacenamiento y despacho de gas licuado en sus instalaciones en la comuna de
Quintero, Regién de Valparaiso. A esto se suma una red de distribucion tercerizada con
mas de 2.400 puntos moviles de venta y 1,2 millones de clientes, de los cuales ninguno
representa mas de un 10% de los ingresos del segmento.

La estrategia de abastecimiento de materia prima (GLP), busca garantizar la disponibilidad
del producto a los mejores costos posibles. Ello se logra con una matriz de abastecimiento
gue combina la importacién directa via maritima, con un contrato de mediano plazo con
producto originado en Estados Unidos, complementado con la seguridad otorgada por
proveedores locales (ENAP y Gasmar) y el aprovechamiento de oportunidades de
importacién de excedentes desde Argentina y Perl, especialmente en la época de
verano. El contar con capacidad para importar gas directamente desde diferentes
mercados le permite a Empresas Lipigas aprovechar las excelentes condiciones para la
exportacion que ha generado la explotacién del shale gas en la costa del golfo de
Meéxico.

Existen tres proveedores de materia prima, que representan a lo menos un 10% del valor de
compra de ésta: Enap Refinerias S.A. y Gasmar, en términos locales, y Trafigura, Medanito
S.A e YPF S.A. como proveedores de importacion.

El terminal maritimo destinado a la importacion directa de propano para Empresas Lipigas,
construido por Oxiquim S.A. en virtud de un contrato de arriendo y operacion de largo
plazo, inicié sus operaciones en marzo de 2015, estd dotado de una capacidad de
almacenamiento de 25 mil TM y se ha constituido en la principal fuente abastecimiento de
la Compafia.
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La evolucién de la matriz de abastecimiento se muestra en el siguiente grdfico:

Evolucion abastecimiento GLP por proveedor (%)
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Fuente: La Compariia

En cuanto al gas natural (GN), Empresas Lipigas cuenta con redes de distribucion de GN
residencial en la ciudad de Calama, las cuales permiten suministrar esta energia a més de
3.500 hogares de manera continua, satisfaciendo asi necesidades de calefaccion, agua
caliente y coccidon de alimentos. Para ello, la Compania tiene firmado un acuerdo de
suministro de gas natural con un proveedor local.

El ingreso a la comercializacion de gas natural licuado (GNL) durante el ano 2014 ha
permitido ampliar la oferta de la Compania a multiples operaciones industriales, ya que
abri¢ las puertas para abastecer faenas de alfo consumo energético que estdn alejadas
de las redes de gas natural.

Durante el afo 2015 se han consolidado las operaciones de suministro, venta y distribucion
de gas natural licuado despachado en camiones a clientes industriales alejados de
gasoductos, los cuales han incorporado este tipo de combustible a sus procesos
productivos en industrias de generacidn eléctrica, construccion, alimenticias,
manufacturera y otras que buscan dar cumplimiento a estédndares normativo-ambientales
por los beneficios que en este dmbito posee el GNL, como asi también menores costos
respecto a ofros tipos de energia.

Para su utilizacién en cada instalaciéon industrial se construye una planta satélite de
regasificacion ("PSR") que permite procesar el gas que llega en estado ligquido, de acuerdo
a los requerimientos técnicos de cada cliente.

Las inversiones realizadas durante 2014 y las estimadas para 2015, permiten proyectar un
crecimiento sostenido de los volUmenes de venta de este producto, ubicando a Empresas
Lipigas como uno de los principales actores del mercado de GNL industrial, considerando
la cobertura territorial alcanzada —desde la Regidon de Coquimbo hasta la Regidon de los
Lagos- la que sumada al incremento en cartera de clientes, consolida el liderazgo de la
Compania en este segmento.

MERCADO INTERNACIONAL

COLOMBIA
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En 2010, Empresas Lipigas ingresé al mercado colombiano a través de la sociedad Chilco
Distribuidora de Gas y Energia S.AS. ES.P. ("Chico") Esta sociedad es una
comercidlizadora de GLP que participa en el mercado colombiano con sus marcas Gas
Pais, Progas, Giragas, Sumapaz, Gases del Cauca y Lidergas.

Chilco tiene presencia en 25 de los 32 departamentos del pais y alcanza una participacion
de mercado del 14% a diciembre de 2014, segin dato del Sistema Unico de Informacion
de la Superintendencia de Servicios PUblicos.

Para la comercializacién de GLP en Colombia se cuenta con 16 plantas de envasado y
una red de distribucion propia que atiende a mds de 65.500 clientes, ninguno de los cuales
representa mas del 10% de los ingresos de este segmento.

La evolucién de la participacién de mercado y ventas se muestra en el siguiente grafico:

Participacion de mercado
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Fuente: La Compaiiia

En cuanto al abastecimiento de GLP, éste es redlizado fundamentalmente por Ecopetrol
S.A., que representa individualmente cerca del 90% de las compras de GLP.
Adicionalmente, Chilco compra dicho combustible a otros productores independientes.

PERU

El ano 2013 se concretd el ingreso de Empresas Lipigas S.A. al mercado peruano a través
de la compra de la comercializadora de GLP Lima Gas S.A. ("Lima Gas"). La decisién se
basé fundamentalmente en el sostenido crecimiento del mercado del GLP y las favorables
condiciones de la economia peruana.

Lima Gas participa en el mercado peruano de GLP en el negocio de envasado y granel, y
comercidliza el producto bajo dos marcas: Lima Gas y Caserito. En conjunto, ambas
marcas alcanzan una participaciéon de mercado del 8%.

En la actualidad, Lima Gas posee 8 plantas de almacenamiento y envasado, y 2 centros
de distribucién, lo que le permite contar con una capacidad logistica relevante para
realizar el suministro de GLP a sus clientes. La empresa alcanza una cobertura del territorio
que representa sobre el 0% del consumo en el pais.
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La red de distribucién de envasado estd conformada por mas de 350 distribuidores que
abastecen de GLP a los usuarios finales. En el caso de granel, la distribucién directa llega a
mas de 2.000 clientes, ninguno de los cuales representa maés del 10% de los ingresos de este
segmento.

La evolucidn de las ventas se muestra en el siguiente grafico:

VentaGLP ftonm)
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Fuente: La Compaiia

En cuanto al suministro de GLP para las operaciones en Pery, la empresa tiene acceso a
todos los proveedores de mercado y selecciona las fuentes en consideracion a los factores
logisticos vy los precios. En general, la zona centro-sur del pais estd provista con gas de
origen en Camisea y comercializado por Pluspetrol; en tanto, en la zona norte, el productor
y comercializador mdés relevante es Petroperd, a través de su refineria de Talara. Existen tres
proveedores de materia prima que, individualmente, superan el 10% de las compras de
GLP.

RESULTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Volumen de ventas (ton m)
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Fuente: La Compaiia
(1) Considera valores desde agosto 2013
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Fuente: La Compaiiia
(1) Considera valores desde agosto 2013
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Fuente: La Compaiiia
(1) Considera valores desde agosto 2013
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3.4. Principales factores de riesgo

Los factores de riesgo inherentes a esta actividad son los propios de los mercados en los
que participa Empresas Lipigas S.A. y sus subsidiarias. Los principales factores de riesgo que
afectan los negocios de Empresas Lipigas S.A. se pueden detallar como sigue:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en las pérdidas que se podrian producir como consecuencia
del incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de los diferentes
activos financieros de la Sociedad.

La Sociedad y sus filiales poseen politicas de crédito que mitigan los riesgos de
incobrabilidad de las cuentas a cobrar comerciales. Dichas politicas consisten en
establecer limites al crédito de cada cliente en base a sus antecedentes financieros y a su
comportamiento, el cual es monitoreado permanentemente.
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Los activos financieros de la Compania estan compuestos por los saldos de efectivo y
efectivo equivalente, deudores por ventas y deudores varios, y otros activos financieros
corrientes y no corrientes.

El riesgo de crédito se asocia principalmente con deudores por ventas y deudores varios.
Los saldos de efectivo y equivalentes también estén expuestos, pero en menor medida.

El riesgo de crédito al que esta expuesto el efectivo y equivalentes estd limitado debido a
que los fondos estdn depositados en bancos de alta calidad crediticia. Con respecto a las
colocaciones de excedentes de caja que realiza la Compaiia, éstas son diversificadas en
diferentes entidades financieras.

Por otro lado, la Sociedad ha firmado un acuerdo por el cual ha entregado anticipos a
cuenta de una linea de crédito por un monto méximo no superior a los USD 32.550.000 a la
firma Oxiquim S.A. con quien tiene firmados contratos para la provision del servicio de
recepcion, almacenamiento y despacho de gas licuado en instalaciones construidas en el
terminal maritimo propiedad de dicha entidad. La Sociedad ha realizado un andlisis de la
solvencia de Oxiquim S.A. concluyendo que no existen riesgos significativos de
incobrabilidad.

La méxima exposicion al riesgo de crédito es la siguiente:

30.09.2015 31.12.2014
Activos Financieros M$ M$S
Efectivo y equivalentes al efectivo 41.844.342 9.671.802
Deudores por ventas y ofras cuentas por cobrar 27.772.462 23.414.686
Otros activos financieros, corrientes 965.964 1.180.327
Oftros activos financieros, no corrientes ~ 15.393.232
Totales 70.582.768 49.660.047

Politica de incobrabilidad

Las partidas provisionadas como incobrables, se determinan de acuerdo a la politica de

incobrabilidad definida por la Sociedad.

Esta politica establece los siguientes criterios para efectuar las provisiones:

- Documentos vencidos: se provisiona el saldo mayor a 180 dias de mora.

-  Documentos protestados: se provisiona el saldo total de la deuda.

- Facturas y/o boletas:

a. Se provisiona el saldo mayor a 180 dias de mora.
b. Si tiene deuda sobre 180 dias y la sumatoria de la deuda mayor a 90 dias es superior

al 30% de la deuda total, se provisiona el total de la deuda.
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- Provisién especial:

a. En los casos que se detecte que algun cliente presenta incapacidad de pago, aun
cuando no clasifiqgue dentro de los criterios anteriores, se procede a redlizar una
provisidon especial, que puede considerar parte o el total de la deuda.

b. Para los casos en que un cliente refinancie su deuda, por montos relevantes, se
efectUa una provisidon especial, por parte o el total de la deuda.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que una entidad no pueda hacer frente a sus
compromisos de pago a corto plazo.

El riesgo de liquidez es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y
pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios, colocdndolos en instrumentos
financieros de primera calidad para, de esta manera, asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas en el momento de su vencimiento.

La Sociedad mantiene relaciones con las principales entidades financieras de los
mercados en los que opera. Ello le permite contar con lineas de crédito para hacer frente
a situaciones puntuales de iliquidez.

Periddicamente, se efectian proyecciones de flujos de caja y andlisis de la situacidén
financiera con el objeto de, en caso de requerirlo, contratar nuevos financiamientos o
reestructurar créditos existentes a plazos que sean coherentes con la capacidad de
generacion de flujos de los negocios en los que participa la Sociedad.

Riesgo de mercado

Es el riesgo que los valores razonables de los activos y pasivos financieros fluctien debido a
cambios en los precios de mercado y a los riesgos relacionados con la demanda y el
abastecimiento de los productos que se comercializan. Los riesgos de mercado a los que
estd expuesta la Compania respecto a sus activos y pasivos financieros son el riesgo de
fipo de cambio y el riesgo de tasa de interés. Adicionalmente, la Compaiia estd expuesta
a riesgos relacionados a los productos que comercializa.

Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo surge de la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de
cambio de las monedas en las que estdn denominados los activos y pasivos en monedas
distintas a la moneda funcional de la Sociedad:

- Compras de bienes y compromisos de pago futuros expresados en moneda
extranjera: Los flujos de fondos de |la Sociedad estdn constituidos principalmente por
transacciones en su propia moneda funcional y la de sus filiales. La Sociedad cubre el
riesgo de las operaciones de compra de gas licuado e importaciones de bienes o
compromisos de pagos futuros expresados en moneda extranjera mediante la
contratacién de operaciones de compra a futuro de divisas (forwards).
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Al 30 de septiembre de 2015y 31 de diciembre de 2014, los saldos de cuentas a cobrar
y a pagar en moneda diferente de la moneda funcional de la Sociedad vy filiales eran
los siguientes:

Moneda de origen de la transaccion: délar estadounidense

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar al 30.09.2015 M$ 6.838.605
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar al 31.12.2014 M$ 3.379.081

Inversiones mantenidas en el extranjero: Al 30 de septiembre de 2015, la Sociedad
mantiene inversiones netas en el exiranjero en pesos colombianos por un monto
equivalente a M$17.543.673 (M$20.720.442 al 31 de diciembre de 2014) y en soles
peruanos por un monto equivalente a M$21.623.781 (M$17.490.074 al 31 de diciembre
de 2014).

Fluctuaciones del peso colombiano y el sol peruano respecto al peso chileno
afectarian el valor de estas inversiones.

En el pasado las evoluciones del peso colombiano y del sol peruano han estado
correlacionadas con el peso chileno. La Administracién ha decidido no cubrir este
riesgo, monitoreando permanentemente la evolucién pronosticada para las distintas
monedas.

Andlisis de sensibilidad ante variaciones del tipo de cambio

La Sociedad estima que un aumento o disminucién del 10% en los tipos de cambio y un 1%
en el valor de la UF a los que se encuentra expuesta generaria los siguientes efectos

~ Disminucién | el

| | Cargo (Abono) Al
3 , = e
CLP/UF 874.408 (874.408) | Unidades de regjuste
CLP/USD 132.060 (132.060) | Diferencias de cambio
CLP/USD (60.969) 60.949 | Reservas de cobertura de flujos de caja
CLP/COP (1.838.347) 1.838.347 | Reservas por diferencias de cambio por conversion
CLP/PEN (1.940.559) 1.940.559 | Reservas por diferencias de cambio por conversion

Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se refiere a la sensibilidad que pueda tener el valor de los activos y pasivos
financieros a las fluctuaciones que sufren las tasas de interés.

El objetivo de la gestion de riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estado de resultados.

Al 30 de septiembre de 2015, el 100% de la deuda financiera del Grupo estd contratada a
tasas fijas. En consecuencia, el riesgo de fluctuaciones en las tasas de interés de mercado
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respecto de los flujos de caoja de la empresa es bajo. Por la parte contratada a tasas
variables, la Administracion vigila permanentemente las expectativas en cuanto a la
evolucion esperada de las tasas de interés.

El detalle de los pasivos financieros, separados entre interés fijo e interés variable se
presenta a continuacion al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014:

Vencimiento a menos de Vencimiento a mds de un
un ano ano Total
Interés Interés Interés
Interés Fijo Variable Interés Fijo Variable Interés Fijo Variable
Rubro MS M$ MS MS M$S M$S
Qftros pasivos financieros 2.455.989 42,151 110.953.193 1.904.243 113.409.182 1.946.394
Totales al 30.09.2015 2.455.989 42151 110.953.193 1.904.243 | 113.409.182 1.946.394
‘Vencimiento a menos de un
afio Vencimiento a mds de un aio Total
Interés Interés Interés
Interés Fijo Variable interés Fijo Variable | Interés Fijo | Variable
Rubro M3 M$ MS MS MS M$S
Oftros pasivos financieros 63.107.320 | 13.747.436 2.675.154 582.761 | 65.782.474 | 14.330.197
Totales al 31.12.2014 63.107.320 | 13.747.436 2.675.154 582.761 | 65.782.474 | 14.330.197

Riesgos relacionados a los productos comercializados

a. Gaslicuado

a.1l) Demanda

Por tratarse de un bien de consumo bdsico en todos los paises donde opera la
Sociedad, la demanda por gas licuado residencial no se ve afectada
significativamente por los ciclos econémicos. Sin embargo, factores tales como
la temperatura, el nivel de precipitaciones y el precio del gas licuado en relaciéon
a otras alternativas de combustibles, podrian afectarla. En algunas regiones,
como consecuencia de la variacion de las temperaturas, la demanda tiene una
alta estacionalidad.

Al participar en un mercado altamente competitivo, no podemos asegurar la
mantencion de los niveles de mercado que manejamos actualmente (Chile 37%,
Colombia 13% y Pert 8%), lo anterior debido a que los volimenes de ventas de la
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Sociedad y sus filiales pueden verse afectados por las estrategias comerciales de
sus competidores y producir efectos negativos en nuestros mdrgenes
operacionales.

Competimos con fuentes de energia alternativa tales como gas natural, lefa y
sus derivados, diésel, parafina y electricidad. El gas natural es nuestro principal
competidor. Los cambios en el precio de las fuentes alternativas de energia
pueden afectar el mercado del GLP y consecuentemente nuestro negocio,
resultados financieros y margenes operacionales

Abastecimiento

Uno de los factores de riesgo en el negocio de comercializacién de gas licuado,
lo constituye el abastecimiento de su materia prima.

En el caso de Chile, la Sociedad tiene la capacidad de minimizar este riesgo a
través de una red de mdultiples proveedores tales como Enap Refinerias S.A.,
Gasmar S.A. y la gestion realizada al importar este combustible desde Argentina
y PerU.

A fin de reforzar su posicionamiento estratégico en cuanto al abastecimiento de
materia prima, en el ano 2012, la Sociedad firmo una serie de contratos con la
compania Oxiquim S.A. para desarrollar la construccidon de instalaciones de
recepcion, alimacenamiento y despacho de GLP en el terminal propiedad de
dicha empresa ubicado en la bahia de Quintero que a partir de marzo de 2015,
permite a la Sociedad contar con diversas fuentes de abastecimiento via
maritima. Con tal fin, la Sociedad firmd un contfrato de arrendamiento y un
contrato de prestacién de servicios de descarga, almacenamiento y despacho
de gas licuado por un plazo de 25 afios para la utilizacion de las instalaciones
construidas por Oxiquim S.A. y gue estdn disponibles desde marzo de 2015.

Para el mercado colombiano, el factor de riesgo de comercializacion de gas
licuado en términos del abastecimiento de su materia prima, se minimiza a través
del establecimiento de cuotas de compra que se acuerdan con Ecopetrol S.A.,
la cual asegura, a través de ofertas publicas, la demanda que las empresas
distribuidoras realizan de producto. Aparte de los convenios con Ecopetrol S.A.,
la Sociedad también tiene acuerdos de compra con otros actores locales del
mercado.

Para el mercado peruano, el abastecimiento de su materia prima presenta una
alta concentracién en Lima donde se encuentra casi la mitad de esta
capacidad. Esto se debe a que la capital del pais es la zona de mayor
consumo, por lo que se han construido importantes faciidades de
abastecimiento para poder proveerla con un mayor nivel de confiabilidad. En
este sentido es que se han firmado contratos con Petropery (quien cuenta con
dos plantas de abastecimiento: Callao y Piura) y Pluspetrol. Sumados a dichos
convenios, la Sociedad también tiene acuerdos de compra con ofros actores
locales del mercado.
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En caso de interrupcién de la operacién del terminal maritimo de Quintero, o de
interrumpirse el suministro por parte de alguna de las fuentes usuales de
suministro y en el caso de no poder obtener abastecimiento alternativo de GLP u
ofros combustibles de nuestros proveedores en condiciones de mercado
aceptables con el objeto de abastecer a nuestros clientes, es posible que se
genere la necesidad de adquirir GLP u ofros combustibles a otros proveedores.
En tal caso, el costo promedio del GLP u otros combustibles puede exceder el
costo promedio que actualmente pagamos a nuestros proveedores, lo que se
fraducird en un aumento de nuestros costos y por lo tanto, afectard nuestros
margenes operacionales y resultados de operaciones.

a.3) Precios

Los precios de compra del gas licuado son afectados por la variacién del valor
internacional de los precios de los combustibles. La Sociedad no prevé riesgos de
no poder transferir al precio de venta, parcial o fotalmente, la variacién en los
costos de materia prima.

La Sociedad posee inventarios de gas licuado. El valor de redlizacién de estos
inventarios es afectado por la variacion de los precios internacionales de los
combustibles que son la base del establecimiento de los precios de venta a los
clientes. Una variacion en los precios internacionales del gas licuado produciria
una variacion en el mismo sentido y de similar magnitud en el precio de
realizaciéon de los inventarios. En general, este riesgo no es cubierto por la
Sociedad ya que se considera que las variaciones en los precios internacionales
se van compensando a fraves del tiempo. La Sociedad monitorea
permanentemente la evolucién y los prondsticos de evolucién de los precios
internacionales de los productos. A partir del inicio de la operacion del terminal
maritimo, la Sociedad ha decidido cubrir el riesgo de variacion del precio de
realizacion del inventario de producto almacenado en el terminal maritimo a
fravés de la contfratacion de swaps relacionados con los precios del gas licuado
y de forward de moneda.

Gas natural

Por fratarse de un bien de consumo bdésico, la demanda residencial por gas natural no
se ve afectada significativamente por los ciclos econdmicos. Sin embargo, factores
tales como la temperatura, el nivel de precipitaciones y el precio del gas natural en
relacién a otras alternativas de combustibles, podrian afectarla.

Respecto al riesgo de abastecimiento de producto para la operacién que la
Sociedad posee en el norte de Chile, el mismo estd cubierto con contratos a largo
plazo firmados con un proveedor local.

Gas natural licuado

La Sociedad firmo en el ano 2013 contratos de suministro de gas natural licuado a

clientes industriales, incluyendo una clausula “fake or pay". Dichos contratos tienen
formulas para establecer el precio de venta que, a su vez, traspasan la variacion
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pactada en el precio de los confratos con el proveedor del producto. A fin de
responder a los compromisos con los clientes, la Sociedad tiene firmado un contrato
de suministro de GNL con Enap Refinerias S.A., el cual incluye la cldusula “take or pay”
(de iguales caracteristicas a las firmadas con los clientes) por lo cual el riesgo se
compensa. Enap S.A. dispone a su vez de contratos de aprovisionamiento de Terminal
Quintero para asi dar cumplimiento a un Plan Anual de Suministro celebrado entre
ambas partes.

Riesgo regulatorio

En mayo de 2014, se dio a conocer la Agenda Energética del gobierno de la Presidenta
de la Republica de Chile, Michelle Bachelet, compuesta por siete ejes. En su eje N° 2, el
documento sehala, entre otras materias, que se enviard una propuesta legislativa para
realizar la fijacién tarifaria del mercado de distribucion de gas de red no concesionado.

Durante 2014, la Comisién Nacional de Energia publicé su Chequeo de Rentabilidad de las
empresas de distribucion de gas por red concesionada donde informa que la Sociedad
(por su operacion de distribuciéon de gas natural en la ciudad de Calama) ha tenido
rentabilidades del 4,2 y 5.6 % en los afos 2012 y 2013, no superando el tope del 11 %
establecido por Decreto con Fuerza de Ley Nro. 323 (DFL 323).

El 29 de enero de 2015, el Poder Ejecutivo envié al Congreso el proyecto de modificaciéon
del DFL 323 de 1931 (Ley general del Gas), en el que se establecen, entre ofras
modificaciones, nuevos criterios a utilizar en la metodologia de establecimiento de la
rentabilidad mdéxima de las redes concesionadas de distribucion de gas. El exceso de
rentabilidad por sobre la rentabilidad mdéxima generard, tal como ya lo establecia el DFL
323, elinicio de un proceso de fijacién tarifaria.

La Sociedad solo estd afecta al mecanismo de control de rentabilidad por la operacién de
la red concesionada de distribucion de gas natural de la ciudad de Calama.

El mercado de distribucion de gas licuado, en todos sus segmentos, es, desde su origen, un
mercado dltamente competitivo, hecho que se refleja en las variaciones en las
participaciones de mercado de las companias que participan en &l. En amplias zonas del
pais, el gas licuado compite con el gas natural por red. Mds adn, la competencia se da, no
solo entre las companias distribuidoras de gas licuado y de gas natural, sino con el resto de
energias sustitutas (lena y sus derivados, diésel, parafina, electricidad, etc.).

Empresas Lipigas revisa permanentemente su estructura de costos para optimizarla y
continuar siendo una alternativa competitiva frente a las otras energias. El gas licuado, por
su facilidad de transporte y diversidad de las diferentes fuentes de suministro ha probado
ser una alternativa energética competitiva, disponible a o largo del pais y confiable.

Por lo tanto, el establecimiento de tasas de rentabilidad razonables para el suministro de

gas en redes concesionadas no deberia afectar en forma significativa la situacion
competitiva del mercado.
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Asimismo, en septiembre de 2014, el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia (TDLC)
rechazod la peticién de la Fiscalia Nacional Econémica (FNE) de recomendar a la autoridad
el establecimiento de una normativa para regular en Chile el traspaso obligatorio, entre
empresas, de estanques de GLP (o "bombonas”), asi como el establecimiento de una
regulacién del precio de dichas transferencias. El TDLC dictamind que, “los costos
asociados a la recomendacion de modificacién normativa sugerida podrian
eventualmente ser superiores a sus beneficios en términos de una mayor competencia
entre proveedores de GLP".

Como se mencioné anteriormente, el mercado de distribuciéon de gas domiciliario es
altamente competitivo. La Sociedad coincide con el fallo del TDLC en el sentido que la
fijacion de normativas para regular el traspaso obligatorio de estanques de GLP introduciria
un elemento distorsivo y generaria incerfidumbre en materias tan relevantes como el
mantenimiento y la seguridad de las instalaciones.

Cambios significativos en leyes y reglamentos en los sectores en que operamos pueden
afectar negativamente nuestro negocio o las condiciones del mismo, pueden incrementar
nuestros costos operacionales modificar la situacién finaciera de la Sociedad. Asimismo, el
cambio de normas o de su interpretacion podria exigirnos incurrir en costos que podrian
afectar nuestro rendimiento financiero o modificar nuestra situacién finaciera.

Riesgo de accidentes

Todas las actividades humanas estén expuestas a peligros que pueden generar accidentes
y ciertamente la industria de distribucién de combustibles no es la excepcién. Para
minimizar la probabilidod que estos peligros se transformen en situaciones no deseadas, se
deben desarrollar acciones de prevencion y acciones de mitigacion para disminuir sus
consecuencias si los peligros se manifiestan como accidentes o emergencias.

Para lo anterior, se desarrollan permanentemente acciones para garantizar que todas las
operaciones se lleven a cabo con elevados niveles de seguridad. Dentro de estas
acciones se pueden sehalar:

* Capacitaciéon de colaboradores y contratistas respecto a operaciones seguras

* Procedimientos de respuesta ante emergencias con moéviles de atencién in situ

* Difusibn de acciones de manejo seguro del gas entre clientes y la comunidad en
general (bomberos, asociaciones, etc.)

*  Mantencién de un sistema de gestidn de Gestion de Salud y Seguridad del Trabagjo,
certificado OHSAS 18.001:2007 en 11 de las 13 plantas de almacenamiento y envasado
de Chile

* |mplantacion de sistemas de gestion basados en la norma OHSAS y sistemas de
seguridad de acuerdo de la ley peruana N° 29.783

» Certificaciéon de 15 plantas en Colombia con la norma de calidad ISO 9001 para la
operacién y mantenimiento de los estanques de almacenamiento de GLP vy
prestaciéon de servicio de envasado de GLP en cilindros para usuarios, de acuerdo a lo
exigido por la ley.

»  Estricto cumplimiento a las normativas de salud, seguridad y medio ambienie en todas
las operaciones.
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Como complemento de las acciones de refuerzo del manejo seguro de combustible, la
Sociedad posee coberturas de seguros que se consideran consistentes con las practicas
habituales de la industria.

Riesgo reputacional y de imagen corporativa

El negocio de Lipigas estd asociado al manejo de combustibles fosiles, en particular del
GLP, y su comercializacién a una amplia base de clientes. En caso de que algin dano sea
causado por este producto, esto podria conllevar a un deterioro de la reputacion e
imagen corporativa de la Compafia. Este riesgo es mitigado mediante los procesos
apropiados de operacién implementados dentro de la compaiia.

Riesgo de litigio, sanciones y multas

La Compaiiia puede ser sujeto de litigios, sanciones o multas producto del curso de sus
negocios. Estos potenciales impactos son mitigados desde su origen, siguiendo de manera
estricta las regulaciones pertinentes. Asimismo la Compaiia puede estar expuesta a
conflictos laborales, huelgas, paros y protestas que pueden provocar que nuestros
resultados operacionales se vean afectados negativamente.

Los negocios principales de la Compania en este rubro estdn regulados por la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC) en Chile, la Comisién de
Regulacién de Energia y Gas (CREG) en Colombia y el Ministerio de Energias y Minas y el
Organismo Supervisor de la Inversién en Energia y Mineria (Osinergmin) en Perd, la cual vela
por el cumplimiento de las leyes, decretos, normas, oficios y resoluciones ligadas a
electricidad y a combustibles. El equipo legal de Lipigas cuenta con los procedimientos y el
conocimiento requerido para actuar al amparo de las leyes vigentes y asi evitar sanciones
y multas.

Riesgo de cambio en las condiciones regulatorias, politicas, econémicas y sociales de los
paises en los que operamos.

Nuestro desarrollo financiero y operacional puede verse afectado negativamente por
cambios en las condiciones regulatorias, politicas, econdmicas y sociales de los paises en
los que operamos. En algunas de las jurisdicciones en las que operamos estamos expuestos
a riesgos de renegociacion, nulidad, modificacién forzada de contratos, expropiacion,
politicas cambiarias, cambios en leyes, reglamentos e inestabilidad politica. Estamos
expuestos ademds a la posibilidad de estar sujetos a jurisdiccion, arbitraje o a la necesidad
de ejecutar una resolucién judicial en otro pais.

Riesgo en la estrategia de adquisiciones

La compafnia ha crecido, en parte, a fravés de una serie de importantes adqguisiciones,
incluyendo:

(i) los activos de Gas Pais en 2010 a fravés del cual comenzamos nuestro crecimiento en las
operaciones de Colombia y

(i) Lima Gas SA en el afo 2013 a través de la cual entramos en el mercado peruano de
GLP.
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A futuro seguiremos comprometidos en diversas evaluaciones y persiguiendo otras posibles
adquisiciones, lo que en el futuro podria ocasionar adquirir otras empresas de GLP y
distribucién de combustible tratando de integrarlos en nuestras actuales operaciones.

Las adquisiciones implican riesgos conocidos y desconocidos que podrian afectar
adversamente nuestras futuras ventas netas y resultados operacionales. Por ejemplo:

¢ no identificar adecuadamente y con precisién las empresas, productos o marcas para
la adquisicion;

e experimentar dificulfades en la integracién de la gestién, las operaciones, las
tecnologias y los procesos de distribucion de las companias o productos adquiridos;

» no haber obtenido las aprobaciones regulatorias necesarias, incluidas las de las
autoridades de competencia, en los paises donde estamos realizando las
adquisiciones;
entrar en nuevos mercados con los que no estamos familiarizados;
desviar la atencién de la administracion de otros negocios;

e la adquisicion de una empresa que fiene pasivos contingentes conocidos o
desconocidos que pueden incluir, entre otros, infraccién de patente o reclamaciones
de responsabilidad por productos; y

¢ incurrir en un endeudamiento adicionalmente sustancial.

Cualquier futura adquisicion o potenciales adquisiciones, puede dar lugar a costos

sustanciales, interrumpir nuestras operaciones o materialmente afectar negativamente

nuestros resultados de la operacion.

Riesgo en la produccién, el alimacenamiento y el transporte de GLP.

Las operaciones que realizamos en nuestras plantas implican riesgos para la seguridad vy
ofros riesgos operativos, incluyendo el manejo, almacenamiento y transporte de materiales
altamente inflamables, explosivos y toxicos.

Estos riesgos podrian causar lesiones y la muerte, dafos graves o destruccidn de
propiedad, equipo y dano ambiental. Aungue somos muy cuidadosos con la seguridad de
nuestras operaciones, un accidente suficientemente grande en una de nuestras plantas, o
instalaciones ubicadas en estaciones de servicio o instalaciones de almacenamiento o
durante el transporte o la entrega de los productos que vendemos nos podria obligar a
suspender nuestras operaciones en el local de forma temporal y ocasionar costos de
remediacion significativos, la pérdida de ingresos y pasivos contingentes, y afectar
negativamente la imagen corporativa y de reputacion de nosotros y nuestras subsidiarias.
Ademds, los beneficios del seguro podrian no estar disponibles en forma oportuna y
podrian ser insuficientes para cubrir todas las pérdidas. Las averias de equipos, los desastres
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naturales y los retrasos en la obtencion de las importaciones de las piezas de recambio
necesarias o equipos también pueden afectar nuestras operaciones de distribucion y, por
consiguiente nuestros resultados operacionales.

Riesgo en nuesira cobertura de seguro puede ser insuficiente para cubrir las pérdidas que
pudiéramos incurrir.

El funcionamiento de cualquier empresa de distribucién especidlizada en operaciones de
logistica de GLP y distribucion de combustible implica riesgos sustanciales de dafios a la
propiedad y lesiones personales y puede resultar en costos y pasivos significativos. Aunque
creemos que los niveles actuales de seguros son adecuados, la ocurrencia de pérdidas u
ofros pasivos que no estdn cubiertos por el seguro o que exceden los limites de nuestra
cobertura de seguro podria resultar en costos adicionales inesperados y significativos.

Riesgo ante posibles cambios climdticos pueden conducir a cambios regulatorios.

Debido a la preocupaciéon por el riesgo en el cambio climdtico, varios paises han
adoptado, o estdn considerando la adopcién de marcos regulatorios, entre otras cosas,
reducir las emisiones de gases de efecto invernadero. Estos podrian incluir la adopcién de
regimenes con limites mdximos, impuestos sobre emision de carbono, aumento de los
estandares de eficiencia, e incentivos o mandatos para tener energia renovable. Estos
requisitos podrian reducir la demanda de hidrocarburos, asi como el cambio de la
demanda de hidrocarburos hacia fuentes de relativa baja emision de carbono. Ademds,
algunos gobiernos pueden proporcionar ventajas fiscales u ofros subsidios y mandatos para
gue las fuentes de energia alternativas sean mas competitivas que el petréleo y el gas. Los
gobiernos también pueden promover la investigaciéon de nuevas tecnologias para reducir
el costo y aumentar la escalabilidad de fuentes alternativas de energia, todo lo cual
podria conducir a una disminuciéon en la demanda de nuestros productos. Ademds, la
actual y pendiente normativa de gases de invernadero podria aumentar
considerablemente nuestros costos de cumplimiento y, en consecuencia, aumentar el
precio de los productos que distribuimos.
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4. ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuaciéon se presentan los antecedentes financieros consolidados de Empresas
Lipigas S.A. bajo norma IFRS, los que se encuentran disponibles en el sitio web de la
Superintendencia de Valores y Seguros ("SVS").

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en MS)

Estado Consolidado de Situacion
Financiera Clasificado

31.12.2014 31.12.2013 30.09.2015 30.09.2014
ACTIVOS M$ M$ M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 9.671.802 11.154.132 41.844.342 10.641.6%93
Otros activos financieros, corrientes 1.180.327 79.079 965.964 -
Deus:lores comerciales y otras cuentas por cobrar, 22.011.634 26.205.111 29772462 28.386.020
corrientes
Inventarios 10.381.364 11.727.978 13.117.883 14.137.284
Activos por impuestos, corrientes 3.714.140 1 3.118.348 495,983
Otros activos no financieros, corrientes 377.971 562.690 1.390.343 338.032
Total Activos Corrientes en Operacion 48.237.238 49.728.990 88.209.342 53.999.012
Activos no corrientes o grupos de activos para su
disposicién clasificados como mantenidos para la - 3.641.535 -
venta
Total Activos Corrientes 48.237.238 53.370.525 88.209.342 53.999.012
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no corrientes 15.393.232 9.026.643 L 14.027.294
Inver5|.0f1es Eontablllzadas utilizando el método de 323.521 293.649 297.780 436,362
la participacién
Activos intangibles distintos de la plusvalia 7.866.712 4.544.115 7.242.038 8.583.779
Propiedades, planta y equipo 215.858.736 201.285.722 254.443.206 222.216.2%90
Plusvalia 4,124,635 8.074.324 4.001.258 4.160.186
Activos por impuestos diferidos 112.212 239.217 971.373 522.397
Otros activos no financieros, no corrientes 1.241.276 1.352.659 1.530.297 1.317.385

tal Activos No Corrientes 244.920.324 224.816.329 268.485.952 | - 251.263.493
Total Activos 293.157.562 278.186.854 356.695.294 305.262.705
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PATRIMONIO Y PASIVOS 31.1:'.:014 31.1;.:013 30.0:’1.;015 30.(!:‘.52014
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 76.854.756 7.733.851 2.498.140 68.564.129
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 21.440.976 23.970.231 28.284.835 24.,135.501
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes § - 13.000.000 5.000.000
Otras provisiones, corrientes 346.993 521.787 458.674 413.988
Pasivos por impuestos, corrientes 1.837.751 216.054 5.056.687 -
Otros pasivos no financieros, corrientes 1.681.405 2.031.454 2.534.399 1.996.429
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 1.170.655 1.608.100 1.604.622 1.702.830
Total Pasivos Corrientes 103332536 |  36.081.477 53.437.357 | 101.812.877
PASIVOS NO,CORRIENTES
Otros Pasivos Financieros No Corrientes 3.257.915 65.915.531 112.857.436 16.119.772
Pasivos por Impuestos Diferidos 25.138.821 18.136.589 24.520.847 24.233.413
Otros Basives, No Corrientes 25.541.956 23.499.991 30.768.067 27.728.664
Obligacién por Beneficios Post Empleo, No Corriente 2.908:3% 2.687.066 2140515 2.398.319
Total Pasivos No Corrientes 56.847.088 110.239.177 170.286.865 70.480.168
TOTAL PASIVOS 160.179.624 146.320.654 223,724,222 172.293.045
PATRIMONIO
Capital emitido 129.242.454 94.989.618 129.242.454 129.242.454
Otras reservas 192.143 1.081.168 115.736 5.127.351
Ganancias acumuladas 2.071.006 34.100.706 2.015.917 (2.911.070)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 131.505.603 130.171.492 131.374.107 131.458.735
Participaciones no controladoras 1.472.335 1.694.708 1.596.965 1.510.925
Patrimonio total 132.977.938 131.866.200 132.971.072 132,969,660
Total Patriml;niu Nét&:y Pasivos 293.157.562 278.186.854 356.695.294 305.262.705
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR FUNCION

(Expresado en M$)

I’Estédo Consolidado de Resultados por Funcion

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 31'1;'30“ 31'1;":D13 30'?:" : 0L 30'051'52?‘14
Ingresos de actividades ordinarias 436.235.830 378.312.715 281.515.036 341.365.067
Costo de ventas (339.198.393) (283.516.361) (180.536.043) (265.701.050)
Ganancia bruta 97.037.437 94.796.354 100.978.993 75.664.017
Otros ingresos, por funcién 854.037 501.277 807.125 594.527
Otros gastos, por funcién (16.356.815) (14.456.077) (12.648.467) (12.192.442)
Costos de distribucion (26.877.126) (20.956.081) (21.028.609) (19.949.338)
Gasto de administracién (20.052.329) (16.388.940) (18.502.315) (15.404.321)
Costos financieros (7.240.357) (3.696.118) (8.680.612) (6.519.767)
Ingresos financieros 1.898.104 427.983 699.537 225.418
Diferencias de cambio 577.518 651.410 (123.193) (96.637)
Resultado por titulo de deuda - - (2.950.003) 365.827
Otras ganancias (pérdidas) 465.815 632.394 (1.532.040) 686.817
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 30.306.284 41.512.202 ~ 37.020.416 23.374.101
Gasto por impuestos a las ganancias (6.449.847) (7.741.618) (7.967.635) (4.955.989)
Ganancia (pérdida) 23.856.437 33.770.584 29.052.781 18.418.112
S:::rzlcior(:érdida)’ R = I ppletanios, dey R 23.947.903 33,896,426 28.962.501 18.470.988
f::tarzlcalzora(spérdida}, atribuible a participaciones no (91.466) (125.842) 90.280 (52.876)
Ganancia (pérdida) 23.856.437 33.770.584 29.052.781 18.418.112
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en MS)
| Estado de Resultados Integrales J
X 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2015 01.01.2014
al al al al
EST ADOERESULTADOS INTRORALES 31.12.2014 31.12.2013 30.09.2015 30.09.2014
M$ M$ m$ M3
Ganancia (pérdida) | | 238s6437| 33.770584| 29052781 | 18418112
Componentes de Otro Resultados Integrales, antes de
Impuestos
Diferencias de cambio por conversién, resultados actuariales y
coberturas del flujo de efectivo
Gananmaf (pérdidas) por diferencias de cambio de conversién, (579.687) 279.220 48.293 4.137.543
antes de impuestos
Otro resultado . |!1tegra!, .gananaas (pérdidas) actuariales por (322.647) 311.012 258.560 299.530
planes de beneficios definidos
Sar?anmas (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes (93.425) 143.139 (951.201) (413.730)
e impuestos

Otros resultados integrales, antes de impuestos (995.759) 733.371 (44.348) 4.023.343
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro 106.734 (90.830) (32.059) 22.840
resultado integral .
Resultado integral total 22.967.412 34.413.125 28.976.374 22.464.295
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 23.058.878 34.607.417 28.886.094 22.517.171
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras (91.466) (194.292) 90.280 (52.876)
Resultado integral total 22.967.412 34.413.125 28.976.374 22.464.295
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

(Expresado en M$)

e 01.01.2014 al | 01.01.2013 al | 01.01.2015 al | 01.01.2014 al

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO 31.012.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2015 | 30.09.2014
M$ m$ m$ mMs

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Clases de cobro por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios 433.182.782 | 380.279.857 [ 268.395.231 | 337.927.645

Otros cobros (pagos) por actividades de la operacion 1.755.529 2.181.891 4.351.400 1.682.767

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

(303.851.572)

(257.109.288)

(147.127.361)

(236.538.885)

Pago a y por cuenta de empleados

(26.265.258)

(20.246.537)

(21.766.934)

(20.620.234)

Otros pagos por actividades de la operacién (53.827.090) | (48.687.360) | (45.531.700) | (43.095.544)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (11.431.719) (5.011.261) (5.924.470) (5.584.146)
Otras entradas (salidas) de efectivo 241.146 (2.048.962) 4.850.788 (2.585.333)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 39.803.818 | 49.358.340| 57.246.954 | 31.186.270.
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flu;os.de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros (4.285.000) | (16.571.850) 1 y
negocios

Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras - (5.967.523) - -
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 5.576.744 44.582 9.660 2.506.119
Compras de activos intangibles (1.388.712) (648.477) (366.786) (3.054.227)
Compras de propiedades, planta y equipo (26.073.590) | (19.306.980) | (16.745.575) | (21.456.856)
Importes (pagos) procedentes de otros activos de largo plazo (7.007.974) (9.026.643) (2.133.394) (4.341.613)
Efectivo y efectivo equivalente recibido a través de combinaciones de negocios - 1.049.043 - -
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversién (33.178.532) | (50.427.848) | (19.236.095) | (26.346.577)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Importes procedentes de la emisién de acciones 34.252.836 24.442.763 - 34.252.836
- Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 42.597.745 88.744.000 -
- Importes procedentes de préstamos de corto plazo 19.132.289 5.404.600 - 16.253.550
Total importes procedentes de préstamos 19.132.289 48.002.345 88.744.000 16.253.550
Pago de préstamos (5.888.474) | (13.657.329) | (74.061.211) (7.603.359)
Pago de pasivos por arrendamiento financiero - - (1.078.478) =
Intereses pagados (4.590.773) (843.077) (3.877.837) (2.502.332)
Dividendos pagados (50.752.827) | (53.442.769) | (16.160.386) | (45.752.827)
Flujos de efectivo netos procedantef de (utilizados en) actividades de (7.846.949) 4501933 | (6.433.912) (5.352.132)
financiacién

Incremento {:lismlnucl.én) neto en el efectiv? y equivalentes al efectivo, antes (1.221.663) 3.432.425 31.576.947 (512.439)
del efecto de los cambios en la tasa de cambios

Efectgs de la variacién de tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al (260.667) 29.052 (374.298) R

efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (1.482.330) 3.461.477 31.202.649 (512.439)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo o ejercicio 11.154.132 7.692.655 10.641.693 11.154.132
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo o ejercicio 9.671.802 11.154.132 41.844.342 10.641.693
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RATIOS FINANCIEROS
LIQUIDEZ
Indicadores Unidades | 31.12.2014 31.12.2013 30.09.2015 30.09.2014
Razén de liquidez 1 Veces 0,47 1,48 1,65 0,53
Razén Geida 2 Veces 0,37 1.15 1,41 0,40

1. Razoén de liquidez = Activos corrientes / Pasivos corrientes

2. Razdn dcida = (Activos corrientes — inventario )/ Pasivos corrientes

Los indicadores de liquidez de diciembre 2014 y septiembre 2015 se ven a afectados

debido al traspaso del pasivo financiero de no corriente a corriente.

ENDEUDAMIENTO

Indicadores Unidades | 31.12.2014 31.12.2013 30.09.2015 30.09.2014
Razén de endeudamiento (1 Veces 1,20 111 1,68 1,30
Proporcién de deudas corrientes 2 % 64,5% 24,7% 23,9% 59.1%
Proporcién de deudas no corrientes 19 % 35,5% 75,3% 76,1% 40,9%
Deuda financiera Neta / Pairimonio # Veces 0,53 0,47 0,55 0,56

P b=

Patrimonio.

= (Otros

Razén de endeudamiento = Total pasivos / Patrimonio.
Proporcién deudas corrientes = Pasivos corrientes / Total pasivos.
Proporcion de deudas no corrientes = Pasivos no corrientes / Total pasivos.

Deuda financiera neta /Patrimonio pasivos financieros - efectivo y equivalentes al efectivo)

/

Los indicadores de endeudamiento a septiembre 2015 se ven afectados por el incremento
en los pasivos financieros no corrientes producto del registro de pasivo por arrendamiento

financiero del terminal maritimo.

Los indicadores de proporcion de endeudamiento de diciembre 2014 y septiembre 2015 se
ven a afectados debido al traspaso del pasivo financiero de no corriente a corriente.
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Indicadores Unidades | 31.12.2014 31.12.2013 30.09.2015 30.09.2014
Rentabilidad del patrimonio (1 % 17.9% 25.6% 25,9% 211%
Rentabilidad del activo @ % 8,1% 12.1% 9.7% 9.2%

Informacién anualizada, Ultimos 12 meses para septiembre 2014 - 2015
**Ganancid (pérdida)= (ulilidad al 31-12-2014)-(utilidad al 30-09-2014) + (utiidad al 30-09-2015); Total Patrimonio y Activos al 30-09-2015
***Ganancia (pérdida)= (utiidad al 31-12-2013)- (ullidad al 30-09- 2013) + (utilidad al 30-09-2014); Total Patrimonio y Activos al 30-09-2014

30.09.2015 30.09.2014
M$ M3
Utilidad al 30-09-2015 29.052.781 | | Utilidad al 30-09-2014 18.418.112
Utilidad al 31-12-2014 23.856.437 | | Utilidad al 31-12-2013 33.770.584
Utllidad al 30-09-2014 18.418.112 | | Utilidad al 30-09-2013 24.152.254
Ganancia (pérdida) 34.491.106 | | Ganancia (pérdida) 28.036.442
Total Patrimonio 132.971.072 | | Total Patimonio 132.918.966
Rentabilidad del Patrimonio 25,9% Rentabilidad del Patrimonio 21.1%
30.09.2015 30.09.2014
M$S M$
Utilidad al 30-09-2015 29.052.781 | | utilidad al 30-09-2014 18.418.112
Utllidad al 31-12-2014 23.856.437 | | Utilidad al 31-12-2013 33.770.584
Utilidad al 30-09-2014 18.418.112 | | utilidad al 30-09-2013 24.152.254
Ganancia (pérdidal) 34.491.106 | | Ganancia (pérdida) 28.036.442
Total Activos 356.695.294 | | Total Activos 305.212.011
Rentabilidad del Active 9.7% Rentabilidad del Activo 9.2%
Indicadores Unidades 31.12.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2015 | 30.09.2014
EBITDA #) MM$ 49.124 56.014 70.956 53.692
Resultado DDI #) MM$ 23.856 33.771 34.491 27.989

15 Rentabilidad del patrimonio = Ganancia (Pérdida) / Patrimonio.
P Rentabilidad del activos = Ganancia (Pérdida) / Total activos.

3 EBITDA = Ganancia bruta — Gastos operacionales* + Depreciacion + Amortizacion.
4, Resultado DDI = Resultado después de impuestos.
* Gastos operacionales = Fletes, Remuneraciones, Gastos del Personal, mantencién de Cilindros, Instalaciones y
Servicios al Cliente, Mantenciones e Infraestructura, Re inspecciones de Estanques y Medidores, Gastos de
Instalaciones y Ventas, Asesorias, Informatica, Insumos de Administracién, Marketing, Comunicaciones, Arriendo,
Honorarios, Suscripciones y Donaciones, Impuestos, provisiones, Gastos de Transporte, Depreciaciones vy

Amortizaciones.

Los indicadores de rentabilidad sobre los activos, disminuyen respecto del aho anterior
debido al incremento en los activos en el rubro de propiedad, planta y equipos por el
inicio de las operaciones del terminal maritimo sin tener adn las utilidades anuales del
proyecto y por los menores resultados del afo 2014.

Se hace presente que al 30 de septiembre de 2015 el Nivel de Endeudamiento Financiero
corresponde a 0,55 veces, y el Patrimonio a M$132.971.072.
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5. PROPIEDAD Y CONTROL

5.1. Grupo controlador de la sociedad, conforme a las disposiciones contenidas en el
Titulo XV de la Ley N° 18.045

La Compaiia posee un controlador de acuerdo a las disposiciones contenidas en el Titulo
XV de la Ley N° 18.045, conformado por los siguientes accionistas:

Nombre o razén social RUT N° de Acciones % participacién
El Condor Combustibles S.A. 77.490.500-6 11.402.533 10,040%
Nogaleda Holding Limitada 99.538.250-4 11.315.082 9,963%
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada 96.930.060-3 10.128.229 8.918%
Inversiones Hevita S.A. 96.769.930-6 8.217.707 7.852%
San Javier Combustibles S.A. 96.930.650-6 5.701.266 5,020%
Inversiones Seis Limitada 6.308.574-0 5.019.854 4,420%
Nexogas S.A. 96.932.720-1 4.372.621 3.850%
Inversiones El Escudo Limitada 6.126.312-9 3.716.728 3,273%
Inversiones Vinta Limitada 77.794.780-K 1.210.523 1,066%
S5 egcls e eROnRSA ekl 681.413 0.600%
Limitada

Totales 62.465.956 55,000%

Los confroladores de Empresas Lipigas S.A., han suscrito acuerdos de actuacién conjunta,
debidamente formalizados, segin lo acordado en Pacto de Accionistas suscrito con fecha 26
de julio de 2012 y en Subpacto de Accionistas suscrito el dia 11 de julio de 2012. Los referidos
acuerdos contienen limitaciones a la libre disposicion de acciones de Empresas Lipigas S.A.

Las personas que se encuentran detras del grupo controlador son las siguientes:

1.- El Condor Combustibles S.A.: Los accionistas de El Condor Combustibles S.A. son los que
se indican a continuacién, con los porcentajes que para cada uno de ellos se sefala:
Santa Cruz Lépez, Manuel, RUT 1.883.108-2, con un 20,129082%; Santa Cruz Munizaga, Juan
Manuel, RUT 7.019.058-3, con un 11,144809%; Campana Goycoolea, Maria Teresa, RUT
7.053.663-3, con un 0,010693%; Santa Cruz Munizaga, Claudia Francisca, RUT 7.019.060-5,
con un 11,130098%; Santa Cruz Munizaga, Carolina Patricia, RUT 7.019.05%9-1, con un
11,151498%; Munizaga Barrales, Carolina, RUT 4.106.946-5, con un 33,000000%; Gonzdlez
Santa Cruz, Nicolds Bernardo, RUT 16.208.457-7, con un 0,010700%; Gonzdlez Santa Cruz,
Antonia, RUT 17.084.325-8, con un 0,010700%; Gonzdlez Santa Cruz, Josefina Francisca, RUT
17.408.803-2, con un 0,010700%; Gonzdlez Santa Cruz, Diego José, RUT 18.021.658-8, con un
0,010700%; De Osma Berckmeyer Carmen, RUT 10.224.475-9, con un 3,347755%; De Osma
Berckmeyer Sebastian, DNI de Per( 43.151.460-1, con un 3,347755%; Santa Cruz De Osma,
Maria Gracia, DNI de PerU 70.465.134-7, con un 3,347755; y Santa Cruz De Osma, Paloma,
DNI de Per( 70.465.133-9 con un 3,347755%.

2.- San Javier Combustibles $.A.: Los accionistas de San Javier Combustibles S.A. son los
gue se indican a continuacién, con los porcentajes que para cada uno de ellos se sefala:
(A) Inversiones y Asesorias Lobo de Gubbio SpA, RUT 76.284.430-3, con un 99,99%, cuyos
propietarios son (i) Yaconi Santa Cruz, Ana Maria, RUT 6.879.097-2, con un 49,73%; (i)
Binimelis Yaconi, Luis Ignacio, RUT 15.376.697-5, con un 6,61%; (i) Binimelis Yaconi, Lucas
Antonio, RUT 16.094.660-1, con un 6,61%; (iv) Binimelis Yaconi, Margarita Fernanda Consuelo,
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RUT 17.403.981-K, con un 6,61%; (v) Binimelis Yaconi, Juanita Fernanda, RUT 18.393.874-6,
con un 6,61%; y (vi) Binimelis Yaconi, Juan Pablo, RUT 19.605.371-9, con un 6,61%; y (vii)
Inversiones Breicas Limitada, RUT 76.721.130-9, con un 17,22%, cuyos propietarios son (a)
Yaconi Merino, Hugo, RUT 2.258.374-3, con un 48,42%; y (b) Yaconi Santa Cruz, Ana Maria,
RUT 6.879.097-2, con un 51,58%; y (B) Yaconi Santa Cruz, Ana Maria, RUT 6.879.097-2, con un
0,01%.

3.- Inversiones Seis Limitada: Los propietarios de Inversiones Seis Limitada son los que se
indican a continuacién, con los porcentajes que para cada uno de ellos se senala: (A) San
Javier Combustibles Dos Limitada, RUT 76.920.090-8 con un 70,442%, cuyos propietarios son
(i) Inversiones San José del Lago Ltda., RUT 76.721.080-9, con un 52%, la que a su vez tiene
los siguientes propietarios: Yaconi Merino, Hugo, RUT 2.258.374-3, con un 44,91%; Yaconi
Santa Cruz, Marcela, RUT 6.879.125-1, con un 49,49%; Piriz Yaconi, Roberto, RUT 13.906.388-0,
con un 1,4%; Piriz Yaconi, Javiera, RUT 15.379.374-3, con un 1,4%; Piriz Yaconi, Florencia, RUT
16.368.099-8, con un 1,5%; y Piriz Yaconi, Sebastién, RUT 16.610.600-1, con un 1,4%; vy ({ii)
Asesorias Legales e Inversiones Ltda., RUT 78.367.570-6 con un 48%, la que a su vez tiene los
siguientes propietarios: Piriz Simonetti, Roberto, RUT 10.466.593-4, con un 20%; Yaconi Santa
Cruz, Marcela, RUT 6.879.125-1 con un 20%; Piriz Yaconi, Roberto (a través de Inversiones
Roberto Piriz Yaconi EIRL, RUT 76.212.008-0), con un 15%; Piriz Yaconi; Javiera (a través de
Asesorias e Inversiones Javiera Piriz Yaconi EIRL, RUT 76.046.287-K), con un 15%; Piriz Yaconi,
Florencia (a través de Asesorias Florencia Piriz Yaconi EIRL, RUT 76.059.861-5), con un 15%; y
Piriz Yaconi Sebastian (a través de Asesorias e Inversiones Sebastidn Piriz Yaconi EIRL, RUT
76.059.862-3), con un 15%. (B) Asesorias Legales e Inversiones Limitada, RUT 77.794.780-k con
un 29,558%, cuyos propietarios son: Piriz Simonetti, Roberto, RUT 10.466.593-4, con un 20%;
Yaconi Santa Cruz, Marcela, RUT 6.879.125-1, con un 20%; Piriz Yaconi, Roberto (a través de
Inversiones Roberto Piriz Yaconi EIRL, RUT 76.212.008-0), con un 15%; Piriz Yaconi, Javiera (a
través de Asesorias e Inversiones Javiera Piriz Yaconi EIRL, RUT 76.046.287-k) con un 15%; Piriz
Yaconi, Florencia (a través de Asesorias Florencia Piriz Yaconi EIRL, RUT 16368.009-8), con un
15%; y Piriz Yaconi Sebastidn (a través de Asesorias e Inversiones Sebastidn Piriz Yaconi EIRL,
RUT 16.610.600-1) con un 15%.

4.- Asesorias Legales e Inversiones Limitada: Los propietarios de Asesorias Legales e
Inversiones Limitada son los que se indican a continuacién, con los porcentajes que para
cada uno de ellos se sehala: Piriz Simonetti, Roberto, RUT 10.466.593-4, con un 20%; Yaconi
Santa Cruz, Marcela, RUT 6.879.125-1, con un 20%; Piriz Yaconi, Roberto, RUT 13.906.388-0 (a
través de Inversiones Roberto Piriz Yaconi EIRL, RUT 76.212.008-9), con un 15%; Piriz Yaconi,
Javiera, RUT 15.379.374-3 (a través de Asesorias e Inversiones Javiera Piriz Yaconi EIRL, RUT
76.046.287-K), con un 15%; Piriz Yaconi, Florencia, RUT 16.368.099-8 (a través de Asesorias
Florencia Piriz Yaconi EIRL, RUT 16.368.009-8), con un 15%; y Piriz Yaconi, Sebastian, RUT
16.610.600-1 (a fravés de Asesorias e Inversiones Sebastian Piriz Yaconi EIRL, RUT 16.610.600-
1), conun 15%.

5.- Nogaleda Holding Limitada: Los propietarios de Nogaleda Holding Limitada son los que
se indican a continuacién, con los porcentajes que para cada uno de ellos se senala: (A)
Inversiones Nogaleda Ltda., RUT 94.322.000-K, con un 55%, cuyos propietarios son las
siguientes personas: Noguera Gorget, Ernesto, RUT 3.678.316-8, con un 99,40%; y Bricefio
Morales, Lucia, RUT 3.892.003-0, con un 0,60%; y (B) Inversiones Villa Franca Ltda., RUT
78.550.550-6, con un 45% cuyos propietarios son las siguientes personas/sociedades: (i)
Inversiones Nimbus Ltda., RUT 77.647.160-7, con un 22,25%, cuyos propietarios son a su vez
(a) Noguera Bricefio, Bernardita, RUT 7.031.947-0, con un 78,451%; (b) Stratus Uno SCC, RUT

41



. EMPRESAS LIPIGAS

76.254.303-6, con un 10,775%, cuyos propietarios son Noguera Bricefio, Bernardita, RUT
7.031.947-0, con un 60,00%; Machiavello Noguera, Cristébal, RUT 18.299.611-4, con un
10,00%; Machiavello Noguera, Sebastidn, RUT 17.355.909-7, con un 10,00%; Machiavello
Noguera, Martin, RUT 19.4892.061-3, con un 10%; y Machiavello Noguera, Sofia, RUT
20.361.439-K, con un 10,00%; y (c) Stratus Dos SCC; RUT 76.253.961-6, con un 10,774%, cuyos
propietarios son: Noguera Briceno, Bernardita, RUT 7.031.947-0, con un 70%; y Machiavello
Fischer, Luis, RUT 8.815.447-9, con un 30%; (i) Inversiones Niltué Dos Ltda., RUT 77.647.120-8,
con un 22,25%, cuyos propietarios son a su vez: (a) Noguera Bricefo, Juan Ignacio, RUT
7.022.714-2, con un 79,458%; (b) Mar de Viento Uno SCC, RUT 76.254.407-5, con un 10, 271%,
cuyos propietarios son: Noguera Briceno, Juan Ignacio, RUT 7.022.714-2, con un 60%;
Noguera Delaveau, Trinidad, RUT 19.488.560-1, con un 10,00%; Noguera Delaveau, Maria
Gracia, RUT 20.359.934-K, con un 10,00%; Noguera Delaveau, Benjamin, RUT 20.359.935-8,
con 10,00%; y Noguera Delaveau, Jacinta, RUT 20.962.231-9, con un 10,00%; (c) Mar de
Viento Dos SCC, RUT 76.254.411-3, con un 10,271%, cuyos propietarios son: Noguera Briceno,
Juan Ignacio, RUT 7.022.714-2, con un 70%; y Delaveau Swett, Nicole, RUT 8.415.112-2, con
un 30%; (iii) Inversiones Bigben Ltda., RUT 77.647.150-K, con un 22,25%, cuyos propietarios son
a su vez: (a) Noguera Bricefio, Loreto, RUT 7.031.948-9, con un 77,990%; (b) Fernandez
Astudillo, Mario, RUT 7.082.857-K, con un 0,01%; vy (c) Campanar SCC, RUT 53.314.669-4, con
un 22%, cuyos propietarios son: Fernandez Astudillo, Mario, RUT 7.082.857-K, con un 1,00%;
Ferndndez Noguera, Macarena, RUT 13.851.747-0, con un 16,50%; Ferndndez Noguera,
Daniela, RUT 15.719.495-K, con un 16,50%; Ferndndez Noguera, Consuelo, RUT 15.830.511-9,
con 16,50%; Ferndndez Noguera, Francisca, RUT 17.117.888-6, con un 16,50%; Ferndndez
Noguera, Diego, RUT 18.297.604-0, con un 16,50%; y Ferndndez Noguera, Matias, RUT
19.150.781-9, con un 16,50%; (iv) Inversiones AHP Ltda., RUT 76.164.021-6, con un 22,25%,
cuyos propietarios son: (a) Inversiones Nimbus Ltda, ya individualizada, con un 21,80%; (b)
Inversiones Niltué Dos Ltda., ya individualizada, con un 21,80%; (c) Inversiones Bigben Ltda.,
ya individualizada, con un 21,80%; (d) Noguera Bricefio, Pablo, RUT 7.021.716-3, con un 34%;
e Inversiones Nogaleda Ltda., ya individualizada, con un 0,6%; (v) Inversiones Nogaleda
Ltda., ya individualizada, con un 11%.

é.- Inversiones El Escudo Limitada: Los propietarios de Inversiones El Escudo Ltda. son los
gue se indican a continuacion, con los porcentajes que para cada uno de ellos se senala:
(A) Inversiones Rio Teno Limitada, RUT 87.865.500-1, con un 90%; cuyos propietarios son: (i)
Inversiones San Remo Limitada, RUT 77.253.000-5, con un 36,4%, cuyos propietarios son:
Aguayo Ovalle, Berta Teresa, RUT 2.888.453-2, con un 99,0% y Yaconi Aguayo, Luz Maria,
RUT 7.779.891-9, con un 1,0%; (ii) Inversiones Aiwif Limitada, RUT 77.253.010-2, con un 10,6%,
cuyos propietarios son Yaconi Aguayo, Luz Maria, RUT 7.779.891-9, con un 99,0% y Aguayo
Ovalle, Berta Teresa, RUT 2.888.453-2, con un 1,0%; (iii) Inversiones Elen Ltda., RUT 77.252.990-
2, con un 10,6%, cuyos propietarios son Yaconi Aguayo, Berta Elsa, RUT 6.550.750-1 con un
97,0%; Emden Yaconi, Sebastian Pablo, RUT 13.442.389-7, con un 1%; Emden Yaconi, Daniel
Michel, RUT 14.122.222-8, con un 1%; y Emden Yaconi, Max Andrés, RUT 9.384.53%9-0, con un
1%; (iv) Inversiones Rio Claro Ltda., RUT 77.263.280-0, con un 10,6%, cuyos propietarios son
Yaconi Aguayo, Maria Inés, RUT 6.550.751-K, con un 99,0%; Ponce Yaconi, Diego, RUT
17.677.128-3, con un 1,0%; (v) Inversiones FYG Ltda., RUT 78.971.550-5, con un 10,6%, cuyos
propietarios son: (a) Yaconi Aguayo, Remo Pablo, RUT 6.055.937-6, con un 69,0%%; (b)
Gonzdlez Bruzzone, Maria Loreto de Lourdes, RUT 7.078.961-2, con un 9,0%; (c) Yaconi
Gonzdlez, Maria Loreto, RUT 16.366.146-2, con un 4,0%; (d) Yaconi Gonzdlez, Remo Enrique,
RUT 13.829.282-7, con un 4,0%; (e) Yaconi Gonzdlez, Felipe José, RUT 14.122.867-2, con un
4,0%; (f) Yaconi Gonzdlez, Nicolds Pedro, RUT 17.697.425-7, con un 4,0%; (g) Inversiones Traf
y G Ltda., RUT 76.082.157-8, con un 6,0%, cuyos propietarios son Yaconi Aguayo, Remo
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Pablo, RUT 6.055.937-6, con un 40%; Gonzdlez Bruzzone, Maria Loreto de Lourdes, RUT
7.078.961-2, con un 20%; Yaconi Gonzdlez, Maria Loreto, RUT 16.366.146-2, con un 10%;
Yaconi Gonzdlez, Remo Enrique, RUT 13.829.282-7, con un 10%; Yaconi Gonzdlez, Felipe
José, RUT 14.122.867-2, con un 10%; y Yaconi Gonzdlez, Nicolds Pedro, RUT 17.697.425-7, con
un 10%; (vi) Inversiones Yacvil Lida., RUT 77.124.180-8, con un 10,6%, cuyos propietarios son
Yaconi Aguayo, Luis Alberto, RUT 7.698.988-5, con un 80% vy Vilches del Real, Maria Eugenia,
RUT 9.188.463-1, con un 20%; (vii) Inversiones San José Ltda., RUT 77.103.110-2, con un 10,6%,
cuyos propietarios son Yaconi Aguayo, Jorge Antonio, RUT 7.698.986-9, con un 59,0%;
Vilches del Real, Maria Paulina, RUT 7.007.013-8, con un 25,0%; Yaconi Vilches Carla, RUT
16.656.477-8, con un 4,0%; Yaconi Vilches, Sandra, RUT 16.940.464-K, con un 4,0%; Yaconi
Vilches, Antonia, RUT 18.024.136-1, con un 4,0%; y Yaconi Vilches, Rémulo, RUT 18.024.137-K,
con un 4,0%; (B) ) Inversiones San Remo Limitada, RUT 77.253.000-5, con un 3,64%, cuyos
propietarios son: Aguayo Ovalle, Berta Teresa, RUT 2.888.453-2, con un 99,0% y Yaconi
Aguayo, Luz Maria, RUT 7.779.891-9, con un 1,0%; (C) Inversiones Aiwifi Limitada, RUT
77.253.010-2, con un 1,06%, cuyos propietarios son Yaconi Aguayo, Luz Maria, RUT 7.779.891-
9, con un 99,0% y Aguayo Ovalle, Berta Teresa, RUT 2.888.453-2, con un 1,0%; (D) Inversiones
Elen Ltda., RUT 77.252.990-2, con un 1,06%, cuyos propietarios son Yaconi Aguayo, Berta
Elsa, RUT 6.550.750-1 con un 97.0%; Emden Yaconi, Sebastian Pablo, RUT 13.442.389-7, con
un 1%; Emden Yaconi, Daniel Michel, RUT 14.122.222-8, con un 1%; (E) Inversiones Rio Claro
Ltda., RUT 77.263.280-0, con un 1,06%, cuyos propietarios son Yaconi Aguayo, Maria Inés,
RUT 6.550.751-K, con un 99,0%; Ponce Yaconi, Diego, RUT 17.677.128-3, con un 1,0%; (F)
Inversiones FYG Ltda., RUT 78.971.550-5, con un 1,06%, cuyos propietarios son: (a) Yaconi
Aguayo, Remo Pablo, RUT 6.055.937-6, con un 69,.0%%; (b) Gonzdlez Bruzzone, Maria Loreto
de Lourdes, RUT 7.078.961-2, con un 9,0%; (c) Yaconi Gonzdlez, Maria Loreto, RUT 16.366.146-
2, con un 4,0%; (d) Yaconi Gonzdlez, Remo Enrique, RUT 13.829.282-7, con un 4,0%; (e)
Yaconi Gonzdlez, Felipe José, RUT 14.122.867-2, con un 4,0%; (f) Yaconi Gonzdlez, Nicolds
Pedro, RUT 17.697.425-7, con un 4,0%; (g) Inversiones Traf y G Ltda., RUT 76.082.157-8, con un
6,0%, cuyos propietarios son Yaconi Aguayo, Remo Pablo, RUT 6.055.937-6, con un 40%;
Gonzdlez Bruzzone, Maria Loreto de Lourdes, RUT 7.078.961-2, con un 20%; Yaconi Gonzdlez,
Maria Loreto, RUT 16.366.146-2, con un 10%: Yaconi Gonzdlez, Remo Enrique, RUT 13.829.282-
7, con un 10%; Yaconi Gonzdlez, Felipe José, RUT 14.122.867-2, con un 10%; y Yaconi
Gonzdlez, Nicolds Pedro, RUT 17.697.425-7, con un 10%; (G) Inversiones Yacvil Lida., RUT
77.124.180-8, con un 1,06%, cuyos propietarios son Yaconi Aguayo, Luis Alberto, RUT
7.698.988-5, con un 80% y Vilches del Real, Maria Eugenia, RUT 9.188.463-1, con un 20%; (H)
Inversiones San José Ltda., RUT 77.103.110-2, con un 1,06%, cuyos propietarios son Yaconi
Aguayo, Jorge Antfonio, RUT 7.698.986-9, con un 59,0%; Vilches del Real, Maria Paulina, RUT
7.007.013-8, con un 25,0%; Yaconi Viches Carla, RUT 16.656.477-8, con un 4,0%; Yaconi
Vilches, Sandra, RUT 16.940.464-K, con un 4,0%; Yaconi Vilches, Antonia, RUT 18.024.136-1,
con un 4,0%; y Yaconi Vilches, Romulo, RUT 18.024.137-K, con un 4,0%.

7.- Inversiones Hevita $.A.: Los accionistas de Inversiones Hevita S.A. son los que se indican
a continuacién, con los porcentajes que para cada uno de ellos se sefiala: (A) Vinagre
Mufioz, Mario, RUT 3.803.145-7, con un 0,72%; (B) Vinagre Tagle, Mario, RUT 7.171.058-0, con
un 0,35%; (C) Vinagre Tagle, Juan Ignacio, RUT 7.180.550-6, con un 0,35%; (D) Vinagre Tagle,
Pablo, RUT 7.180.551-4, con un 0,35%; (E) Vinagre Tagle, Esteban, RUT 10.366.648-1, con un
0,35%; (F) Inversiones Marvin S.A., RUT 96.547.530-3, con un 20,94%, cuyos propietarios son: (i)
Inversiones Marte Limitada, RUT 87.144.000-K, con un 99.6%, cuyos propietarios son: (a)
Vinagre Mufoz, Mario, RUT 3.803.145-7, con un 26,86%; (b) Tagle Aviles, Teresa, RUT
3.633.089-9, con un 3,27%, (c) Vinagre Tagle, Mario, RUT 7.171.158-0, con un 0,65%; (d)
Vinagre Tagle, Juan Ignacio, RUT 7.180.550-6, con un 0,65%; (e) Vinagre Tagle, Pablo, RUT
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7.180.551-4, con un 0,65%; (f) Vinagre Tagle, Esteban, RUT 10.366.648-1, con un 0,65%; y (9)
Inversiones Vinta Limitada, RUT 77.794.780-K, con un 67,27%, cuyos propietarios son: Vinagre
Tagle, Mario, RUT 7.171.058-0, con un 25%; Vinagre Tagle, Juan Ignacio, RUT 7.180.550-6, con
un 25%; Vinagre Tagle, Pablo, RUT 7.180.551-4, con un 25%; y Vinagre Tagle, Esteban, RUT
10.366.648-1, con un 25%; y (i) Canas Alemparte, Manuelita, RUT 7.011.707-K, con un 0,4%;
(G) Inversiones Marte Limitada, RUT 87.144.000-K, con un 54,12%, cuyos propietarios son: (a)
Vinagre Munoz, Mario, RUT 3.803.145-7, con un 26,86%; (b) Tagle Aviles, Teresa, RUT
3.633.089-9, con un 3,27%; (c) Vinagre Tagle, Mario, RUT 7.171.158-0, con un 0,65%; (d)
Vinagre Tagle, Juan Ignacio, RUT 7.180.550-6, con un 0,65%; (e) Vinagre Tagle, Pablo, RUT
7.180.551-4, con un 0,65%; (f) Vinagre Tagle, Esteban, RUT 10.366.648-1, con un 0,65%; y (9)
Inversiones Vinta Limitada, RUT 77.794.780-K, con un é7,27%, cuyos propietarios son: Vinagre
Tagle, Mario, RUT 7.171.058-0, con un 25%; Vinagre Tagle, Juan Ignacio, RUT 7.180.550-6, con
un 25%; Vinagre Tagle, Pablo, RUT 7.180.551-4, con un 25%; y Vinagre Tagle, Esteban, RUT
10.366.648-1, con un 25%; y (H) Inversiones Vinta Limitada, RUT 77.794.780-K, con un 22,83%,
cuyos propietarios son: Vinagre Tagle, Mario, RUT 7.171.058-0, con un 25%; Vinagre Tagle,
Juan Ignacio, RUT 7.180.550-6, con un 25%; Vinagre Tagle, Pablo, RUT 7.180.551-4, con un
25%; y Vinagre Tagle, Esteban, RUT 10.366.648-1, con un 25%.

8.- Inversiones Vinta Limitada: Los propietarios de Inversiones Vinta Limitada son los que se
indican a continuacidn, con los porcentajes que para cada uno de ellos se sefiala: Vinagre
Tagle, Mario, RUT 7.171.058-0, con un 25%; Vinagre Tagle, Juan Ignacio, RUT 7.180.550-6, con
un 25%; Vinagre Tagle, Pablo, RUT 7.180.551-4, con un 25%; y Vinagre Tagle, Esteban, RUT
10.366.648-1, con un 25%.

9.- Inversiones y Rentas Bermeo Limitada: Los propietarios de Inversiones y Rentas Bermeo
Limitada son los que se indican a contfinuacién, con los porcentajes que para cada uno de
ellos se sefala: (A) Santa Cruz Negri, Pola Maria Pia, RUT 6.377.432-4, con un 0,627%; (B)
Santa Cruz Negri, Jaime Fernando, RUT 6.861.742-1, con un 0,627%; (C) Santa Cruz Negri,
Juan Pablo, RUT 6.861.743-K, con un 0,627%; (D) Santa Cruz Negri, Andrés Antonio, RUT
6.861.068-0, con un 0,627%; (E) Inversiones Santegri Limitada, RUT 96.593.690-4, con un
0,908%, cuyos propietarios son: (i) Santa Cruz Negri, Pola Maria Pia, ya individualizada, con
un 7,5263%; (ii) Santa Cruz Negri, Jaime Fernando, ya individualizado, con un 7,5263%; (iii)
Santa Cruz Negri, Juan Pablo, ya individualizado, con un 7,5263%; (iv) Santa Cruz Negri,
Andrés, ya individualizado, con un 7,5263%; (v) Comercial e Inversiones Greens S.A., RUT
78.222.780-7, con un 17,2656%, cuyos propietarios son: Santa Cruz Negri, Pola Maria Pia, ya
individualizada, con un 52,00%; Calderén Santa Cruz, Raimundo, RUT 15.637.950-6, con un
8,00%; Calderon Santa Cruz, Maria Rosario, RUT 13.441.416-2, con un 8,00%; Calderdn Santa
Cruz, Maria Luisa, RUT 16.097.265-3, con un 8,00%; Calderon Santa Cruz, Maria Olivia, RUT
17.087.508-7, con un 8,00%; Calderén Santa Cruz, Maria Trinidad, RUT 17.702.711-1, con un
8,00%; y Calderén Santa Cruz, Felipe, RUT 18.023.155-2, con un 8%; (vi) Inversiones Allipen
S.A., RUT 96.820.150-6, con un 17,2656%, cuyos propietarios son: Santa Cruz Negri Jaime, ya
individualizado, con un 52,%; Santa Cruz Vergara, Jaime, RUT 13.234.139-7, con un 12%;
Santa Cruz Vergara, Pedro, RUT 13.442.265-3, con un 12%; Santa Cruz Vergara, Maria
Daniela, RUT 15.378.924-K, con un 12%; Santa Cruz, Vergara Maria Milagros, RUT 16.096.260-
7. con un 12%; (vii) Inversiones Maichin S.A., RUT 96.820.450-5, con un 17,2656%, cuyos
propietarios son: Santa Cruz Vergara, Macareng, RUT 15.782.393-0, con un 16%; Santa Cruz
Negri, Andrés, ya individualizado, con un 52%; Santa Cruz Nitsche, Bruno, RUT 21.149.220-1,
con un 16%; Santa Cruz Nitsche, Paloma, RUT 20.076.127-8, con un 16%; (viii) Inversiones
Caren S.A., RUT 96.819.980-3, con un 2,762%, cuyos propietarios son: (a) Santa Cruz Negri,
Juan Pablo, ya individualizado, con un 2%; (b) Comercial e Inversiones Santa Catalina S.A.,
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RUT 96.647.850-0, con un 50%; (c) Santa Cruz Leighton, Pablo, RUT 16.097.638-1, con un 12%;
(d) Santa Cruz Leighton, Martin, RUT 17.405.771-0, con un 12%; (e) Santa Cruz Leighton,
Tomds, RUT 16.611.304-0, con un 12%; vy (f) Santa Cruz Leighton, Catalina, RUT 15.638.823-8,
con un 12%; (ix) Santa Cruz Lépez, Jaime, RUT 2.311.498-4, con un 0,8323%; (F) Inversiones
Baracaldo Limitada, RUT 88.606.800-K, con un 85,538%, cuyos propietarios son: Inversiones
Santegri Limitada, ya singularizada, con un 90,9600%; Comercial e Inversiones Greens S.A.,
ya singularizada, con un 2,2590%; Inversiones Allipen S.A., ya singularizada, con un 2,2590%;
Inversiones Caren S.A., ya singularizada, con un 2,2590%; e Inversiones Maichin S.A., ya
singularizada, con un 2,2590%; (G) Inversiones Allipen S.A., RUT 96.820.150-6, con un
2,762%%; (H) Inversiones Maichin S.A., RUT 96.820.450-5, con un 2,762%; (I) Inversiones Caren
S.A., RUT 96.819.980-3, con un 2,762%:; y (J) Comercial e Inversiones Greens S.A., RUT
78.222.780-7, con un 2,762%.

10.- Nexogas S.A.: Los accionistas de Nexogas S.A. son los que se indican a continuacion,
con los porcentajes que para cada uno de ellos se senala: (A) Tanilboro S.A., RUT
94.772.000-7, con un 72,8208%, cuyos propietarios son: (i) Inversiones Roble Nuevo Limitada,
RUT 78.177.720-K, con un 52,50%, cuyos propietarios son: (a) Ardizzoni Martin, Alfonso
Antonio Rafael, RUT 4.109.249-1, con un 3,34%; y (b) Inversiones San Antonio Limitada, RUT
79.540.560-7, con un 96,66%, cuyos propietarios son Ardizzoni Martin, Alfonso Antonio Rafael,
RUT 4.109.249-1, con un 90% y Simi&n Diaz, Maria Eliana, RUT 4.702.698-9, con un 10%; (ii)
Inversiones y Rentas Santa Cecilia S.A., RUT 78.187.260-1, con un 23,75%, cuyos propietarios
son: (a) Inversiones Paladio Limitada, RUT 77.587.360-4, con un 99,80%, cuyos propietarios
son Ardizzoni Martin, Maria Cecilia, RUT 3.745.936-4, con un 75%; y Contreras Prieto, Ricardo
Sergio, RUT 4.185.608-4, con un 25%; (b) Ardizzoni Martin, Maria Cecilia, RUT 3.745.936-4, con
un 0,10%; y (c) Contreras Prieto, Ricardo Sergio, RUT 4.185.608-4, con un 0,10%; y (iii)
Inversiones y Rentas Geminis S.A., RUT 78.185.780-7, con un 23,75%, cuyos propietarios son:
(a) Inversiones Las Garzas Limitada, RUT 76.838.950-0, con un 22%, cuyo propietarios son
Correa Ardizzoni, Juan Luis, RUT 8.731.578-9, con un 70% y Ojeda Ramirez, Isabel Margarita,
RUT 8.820.454-9, con un 30%; (b) Correa Ardizzoni, Alberto Francisco Alfonso, RUT 8.143.663-0,
con un 25%; (c) Correa Ardizzoni, Juan Luis, RUT 8.731.578-9, con un 3%; (d) Correa Ardizzoni,
Francisco Ignacio, RUT 9.105.274-1, con un 25%; (e) Correa Ardizzoni, Felipe, RUT 9.979.966-8,
con un 25%; (B) Inversiones San Antonio Limitada; RUT 79.540.560-7, con un 17,3793%; cuyos
propietarios son: Ardizzoni Martin, Alfonso Antonio Rafael, RUT 4.109.249-1, con un 90% vy
Simian Diaz, Maria Eliana, RUT 4.702.698-9, con un 10%; (C) Inversiones y Rentas Tres A
Limitada, RUT 78.212.200-2, con un 5,4653%, cuyos propietarios son: (i) Inversiones Roble
Nuevo Limitada, RUT 78.177.720-K, con un 33,34, cuyos propietarios son: (a) Ardizzoni Martin,
Alfonso Antonio Rafael, RUT 4.109.249-1, con un 3,34%; y (b) Inversiones San Antonio
Limitada, RUT 79.540.560-7, con un 96,66%, cuyos propietarios son Ardizzoni Martin, Alfonso
Antonio Rafael, RUT 4.109.24%9-1, con un 90% y Simidn Diaz, Maria Eliana, RUT 4.702.698-9,
con un 10%; (i) Inversiones y Rentas Santa Cecilia S.A., RUT 78.187.260-1, con un 33,33%,
cuyos propietarios son: (a) Inversiones Paladio Limitada, RUT 77.587.360-4, con un 99,80%,
cuyos propietarios son Ardizzoni Martin, Maria Cecilia, RUT 3.745.936-4, con un 75%; y
Contreras Prieto, Ricardo Sergio, RUT 4.185.608-4, con un 25%; (b) Ardizzoni Martin, Maria
Cecilia, RUT 3.745.936-4, con un 0,10%; y (c) Contreras Prieto, Ricardo Sergio, RUT 4.185.608-
4, con un 0,10%; y liii) Inversiones y Rentas Geminis S.A., RUT 78.185.780-7, con un 33,33%,
cuyos propietarios son: (a) Inversiones Las Garzas Limitada, RUT 76.838.950-0, con un 22%,
cuyo propietarios son Correa Ardizzoni, Juan Luis, RUT 8.731.578-9, con un 70% y Ojeda
Ramirez, Isabel Margarita, RUT 8.820.454-9, con un 30%; (b) Comrea Ardizzoni, Alberto
Francisco Alfonso, RUT 8.143.663-0, con un 25%; (c) Correa Ardizzoni, Juan Luis, RUT
8.731.578-9, con un 3%; (d) Correa Ardizzoni, Francisco Ignacio, RUT 9.105.274-1, con un 25%;
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(e) Correa Ardizzoni, Felipe, RUT 9.979.966-8, con un 25%; y (D) Inversiones y Rentas Santa
Cecilia S.A., RUT 78.178.260-1, con un 4,3346%, cuyo propietarios son: (a) Inversiones Paladio
Limitada, RUT 77.587.360-4, con un 99,80%, cuyos propietarios son Ardizzoni Martin, Maria
Cecilia, RUT 3.745.936-4, con un 75%; y Contreras Prieto, Ricardo Sergio, RUT 4.185.608-4, con
un 25%; (b) Ardizzoni Martin, Maria Cecilia, RUT 3.745.936-4, con un 0,10%; y (c) Contreras
Prieto, Ricardo Sergio, RUT 4.185.608-4, con un 0,10%.

5.2. Accionistas mayoritarios, distintos de los controladores

La Compaiiia tiene el siguiente accionista mayoritario:

Nomt:;i i‘:: Ircxzon RUT N° de Acciones % participaciéon

L.V Expansién SpA 76.218.262-9 51.108.517 45,000%

5.3. 12 mayores accionistas junto con su respectivo porcentaje de participacion

Los 12 mayores accionistas son los siguientes:

Nombre o razdn social N° de Acciones % participacion
LV Expansion SpA 51.108.517 45,000%
B Céndor Combustibles S.A. 11.402.533 10,040%
Nogaleda Holding Limitada 11.315.082 9,963%
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada 10.128.229 8918%
Inversiones Hevita S.A. 8.917.707 7.852%
San Javier Combustibles S.A. 5.701.266 5,020%
Inversiones Seis Limitada 5.019.854 4,420%
Nexogas S.A. 4.372.621 3,850%
Inversiones El Escudo Limitada 3.716.728 3.273%
Inversiones Vinta Limitada 1.210.523 1,066%
Asesorias Legales e Inversiones Limitada 681.413 0,600%
José Chanes Fernandez 42 0,000%
Totales 113.574.515 100,000%

5.4. Numero total de accionistas

El nUmero total de accionistas de la Compaiia es 12.
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5.5. Accionistas L.V Expansion SpA

L.V Expansién no posee un controlador de acuerdo a las disposiciones contenidas en

el Titulo XV de la Ley N° 18.045, ni tiene pacto de actuacién conjunta.

5.5.1 Accionistas Mayoritarios que representan el 62% de la propiedad:

N° Fo
Accionista RUT acciones propiedad Accionista Final Principal
Inversiones Consolidadas S.A. 96.536.010-7 26.133.751 25,0% Andrénico Luksic
Nogaleda Energia Limitada 96.877.120-5  21.186.000 20,3% Ernesto Noguera
El Condor Combustibles S.A. 77.490.500-6 10.000.000 9.6% Manuel Santa Cruz
Inversiones RTB S.A. 76.206.632-7 7.500.000 7.2% Familia Ruiz-Tagle Barros

5.5.2 Accionistas no Mayoritarios relacionados al grupo controlador que representan el

8,6% de la propiedad:

Accionista

Inversiones Vinta Ltda.

Inversiones y Rentas Bermeo Lida.
Inversiones San Remo Ltda.
Asesorias Legales e Inversiones Ltda.
San Javier Combustibles S.A.
Nexogas S.A.

Inversiones Nimbus Ltda.

Inversiones Big Ben Ltda.

Inversiones Niltué Dos Ltda.
Inmobiliaria de Servicio e Inversiones
Cordillera Ltda.

Inmob. Nueva Central Limitada
Inversiones Elen Ltda.
Inversiones Inmob. Gens Ltda.
Inversiones Aiwifi Ltda.
Inversiones Rio Claro Lida.
Inversiones Yacvil Ltda.

Inversiones Max Emden EIRL

RUT

77.794.780-k
96.930.660-3
77.253.000-5
78.367.570-6
96.930.650-6
96.932.720-1
77.647.160-7
77.647.150-k
77.647.120-8

78.060.710-6
96.509.490-3
77.252.990-2
76.112.160-k
77.253.010-2
77.263.280-0
77.124.180-8
76.273.864-3

ND
Acciones

1.281.267
1.281.267
1.019.867
721.236
721.236
553.155
500.000
500.000
500.000

500.000
497.496
223.500
199.000
149.250
149.250
149.250
75.000

%
Propiedad

1.2%
1.2%
1.0%
0.7%
0.7%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%

0.5%
0,5%
0.2%
0.2%
0.1%
0.1%
01%
0.1%

Relacién

Juan Ignacio Vinagre
Jaime Santa Cruz
Berta Aguayo Ovalle
Roberto Piriz

Ana Maria Yaconi
Alfonso Ardizzoni
Bernardita Noguera
Maria Loreto Noguera

Juan Ignacio Noguera

Juan Manuel Santa Cruz
Berfa Aguayo Ovalle

Berta Aguayo Ovalle
Familia Yaconi Emden
Berta Yaconi Aguayo
Maria Inés Yaconi Aguayo
Luis Alberfo Yaconi Aguayo

Max Emden

5.5.3 Accionistas no relacionados que representan el 29,4% de la propiedad:

El 29.4 % restante de las acciones de LV Expansion SpA se encuentra disperso entre 30
accionistas no relacionados al grupo controlador.
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6.1. Directorio
Nombre Rut Cargo Nombre Suplente Rut Suplente
Juan Manuel Santa Cruz < :
. 7.019.058-3 | Presidente Jorge Yaconi Aguayo 7.698.986-9
Munizaga
. ! ey r 4 Jorge Osvaldo Hurtado
Jaime Andrés Garcia Rioseco 5.894.661-3 | Vicepresidente Gc?retén 5.200.545-0
Pablo Emesto Noguera Gorget | 3.678.316-8 | Director Alfonso Ardizzoni Martin 4.109.249-1
Mario Alfrede Vinagre Mufioz 3.803.145-7 | Director Diego Vidal Sénchez 6.370.215-3
Jaime Fernando Santa Cruz ; it A
Naait 6.861.742-1 | Director Roberto Piriz Simonetti 10.466.593-4
Jose Miguel banos von, Hovelll o 610 9955 | Dirsclor Felipe Porzio Honorato 8.683.775-7
tot Westerflier . : ; :
Rodrigo Andrés Swett Brown 13.544.325-5 | Director Rodrigo Terre Fontbona 9.011.344-5
6.2. Comité de Directores
No corresponde
6.3. Ejecutivos Principales
Nombre RUT Naciconalidad Cargo Profesién Fecha Ingreso
MAFUCCI| SOLIMANO, ANGEL " Ingeniero Comercial Universidad
Lt 5.559.689-1 chilena GERENTE GENERAL S e i s
AYARZA LEON, MARIA JOSEFA 7.069.797-1 chilena GERENTE DE TECNOLOGIA fgenters Hleeugiomen miamatica. S,
Técnica Federico Sta. Maria 02-09-1985
BAMBACH SALVATORE JOSE MIGUEL 7.010.468-7 chilena FISCAL Abogado Universidad de Chile ot
FERNANDEZ ASTUDILLO, MARIO 4.8 il GERENTE DE DESARROLLO Y Ingeniero Naval Mecdnico, Academia
ROBERTO SRS Gl NUEVOS NEGOCIOS Politéenica Naval TG00
IRBARNE FRIEDMANN, MYLENE  8.540.7740 chilena GERENTE DE PERSONAS Prcologailniyanidad Caldicada
Chile 03-09-2001
ORLANDI ARRATE ALBERTO 12.232.365K chilena GERENTE COMERCIAL ngeniere S amenal R dd
Catélica de Chile 01-04-2014
Y GERENTE DE LOGISTICA Y Ingeniero Civil Industrial Universidad
PESSO OLCESE MORRIS 12.659.601-4 chilena SEiE s el A
RODRIGUEZ BRAVO, ESTEBAN TS HIOL ohi GERENTE DE VENTAS GRANDES  Ingeniero Civil Industrial Universidad
NICOLAS Rt Gl CLIENTES de Concepcién 01-06-1994
Aaminisrraaor y Lontaqor Fubhco
ROSA AGETOS, OSVALDO RUBEN 14,734,144 argenfina GERENTE DB ADMIN R A O Y ol b e s
FINANZAS , 05-11-2012
{Arasntina)
; Ingeniero Naval Eléctrico, Academia
SILVA LABBE, LUIS FELIPE 6.656.606-4 chilena GERENTE DE TRADING GAS ediadad i A
LEEY CASELLA LUIS ALBERTO 15.857.806 peruana GERENTE GENERAL LIMAGAS peRy Ngeniero Industrial Universidad de
Lima 01-09-2014
: ! GERENTE GENERAL CHILCO Ingeniero Industrial, Pontificia
AVILAN ARISTIZABAL JORGE 16.662.018 colombiana COLOMBIA Univeridad Javetiang [Calombid) 25042012

6.4.

Planes de Incentivo

La Sociedad ha implantado un sistema de bonos anuales, alineado con las politicas de
compensacion de mercado para ejecutivos, que considera una compensacion variable
expresada en sueldos brutos anuales, dependiendo del desempeno y resultados

corporativos.

Los indicadores y su ponderacién por ejecutivo son acordados por el Gerente General con
el Directorio cada afio.
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No existen ofros planes de incentivos para ejecutivos, como por ejemplo, programas
basados en el pago de opciones sobre acciones.
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7. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES Y A LOS DERECHOS QUE ELLAS
CONFIEREN

7.1. Monto del capital suscrito y pagado y el nUmero de acciones suscritas v pagadas

El capital social asciende a la cantidad de $192.339.409.493 pesos, dividido en 126.193.906
acciones, suscrito y pagado en las siguientes proporciones:

(a) $129.242.454.493 pesos, dividido en 113.574.515 acciones, integramente suscritas y
pagadas; y

(b) $63.096.955.000, dividido en 12.619.391 acciones, emitidas, a ser suscritas y pagadas
con cargo al aumento de capital aprobado por la Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada con fecha 29 de julio de 2015.

7.2. Forma en gue se divide el capital

El capital social referido en el 7.1 anterior se divide en acciones nominativas, ordinarias de
igual valor, sin valor nominal y serie Unica.

7.3. Derechos y obligaciones de los accionistas que tienen acciones suscritas y no
pagadas. La relacién entre los derechos de los accionistas y de los acreedores, y de
otros tenedores de valores de |la Sociedad

La totalidad de las acciones referidas en la letra (a) del N° 7.1 anterior se encuentran
suscritas y pagadas. En su calidad de tfales, los accionistas de la Sociedad cuentan con los
derechos y obligaciones que se establecen en la Ley N° 18.046 sobre Sociedades
Anénimas y demds normativa aplicable.

Con excepcién de lo establecido en el pacto de accionistas suscrito con fecha 26 de julio
de 2012 y en el subpacto de accionistas suscrito el dia 11 de julio de 2012, no existen
contratos, pactos, acuerdos o convenciones que alteren las disposiciones legales y
reglamentarias que regulan la relacion entre los derechos de los accionistas, acreedores u
otros tenedores de valores emitidos o por emitir por la Sociedad.

7.4. Clasificaciones de riesgo de las acciones gue se inscriben, identificando a las
sociedades clasificadoras

Feller Rate: 19 Clase Nivel 4

Humphreys: 12 Clase Nivel 4
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8. ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION DE ACCIONES

8.1. Fecha en gue se efectud la junta que aprobd el aumento de capital

La junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad que aprobd el aumento de capital
referido en este documento fue celebrada el dia 29 de julio de 2015. Un acta de dicha
junta fue reducida a escritura pUblica de fecha 4 de agosto de 2015, otorgada en la 27¢
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, con domicilio en Orrego Luco 0153,
Providencia, Santiago.

Posteriormente, el dia 13 de noviembre de 2015 se celebré una junta extraordinaria de
accionistas que tuvo por objeto modificar el articulado transitorio de los estatutos de la
Sociedad de manera de ampliar los términos del mandato otorgado al Directorio para la
colocacion de las acciones y otorgar los poderes que fueren necesarios al efecto. La
referida junta fue reducida a escritura publica en la misma fecha en la 27° Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha, con domicilio en Orrego Luco 0153, Providencia,
Santiago.

8.2. Fecha de publicacién del extracto de la escritura en el Diario Oficial

Un extracto de la escritura publica referida en el punto 8.1 anterior se publicé en la ediciéon
N° 41.235 del Diario Oficial el dia 18 de agosto de 2015, y se inscribié con fecha 11 de
agosto de 2015 a fojas 58.742 N° 34.302 del Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago del afio 2015.

Un extracto de la escritura publica referida en el pamrafo segundo del punto 8.1 anterior se
publico en la edicién N° 41.311 del Diario Oficial el dia 19 de noviembre de 2015, y se
inscribié con fecha 18 de noviembre de 2015 a fojas 87.299 N° 51.069 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afo 2015.
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9. CARACTERISTICAS DE LA EMISION
9.1. Emisidn

a. Monto méaximo de la emision: Hasta $63.096.955.000.

b. NUmero total de acciones a emitir con cargo al aumento de capital: 12.619.391 de
acciones de pago, ordinarias, de una misma y Unica serie.

c. Porcentdje esperado acciones de primera emision a emitir / total acciones suscritas
post colocacién: 10,00%

d. Porcentdje esperado dispersidbn post colocacion: 27,00%

9.2. Vdlor nominal acciones

No tienen.

9.3. Precio de colocacién

El Directorio quedo facultado por la junta extraordinaria de accionistas del dia 29 de julio
de 2015 para efectuar la fijacion del precio de colocacién de estas acciones, conforme a
la norma contenida en el inciso segundo del articulo 23 del Reglamento de Sociedades
Andénimas. En todo caso, el precio de colocacion de las acciones serd fijado por el
Directorio conforme al procedimiento de mercado que se describe en la seccion 10.3 de
este prospecto. Dicho precio serd informado en el aviso que da inicio al periodo de opcidn
preferente a los accionistas.

9.4. Plazo de colocacién y forma de pago

Las 12.619.391 acciones de pago deberdn ser emitidas, suscritas y pagadas dentro del
plazo mdximo que vence el 29 de julio de 2018. Dichas acciones de pago pueden ser
emitidas por el Directorio de una sola vez y por el total de las acciones, o bien por
parcialidades, segin lo decida el propio Directorio, al que le guedaron conferidas al
efecto amplias facultades; y una vez inscrita la respectiva emision de acciones que se
acuerde con cargo a este aumento de capital en el Registro de Valores de la
Superintendencia, el Directorio podrd, asimismo, colocar las acciones asi registradas de
una sola vez o bien por parcialidades, enfre los accionistas de la Sociedad o cesionarios de
las opciones y/o terceros.

El valor de las acciones de pago que se emitan debe ser enterado al contado en el acto
de su suscripcidon, ya sea en efectivo, vale vista bancario, cheque, transferencia
electronica de fondos o cualquier ofro instrumento o efecto representativo de dinero
pagadero a la vista.
9.5. Uso de fondos

Los fondos que se obtengan con esta emision de acciones se destinardn a financiar los
proyectos de crecimiento de Empresas Lipigas S.A. para convertirse en un actor relevante
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del mercado latinoamericano de la distribucién de energia, principalmente a través de la
comerciadlizacién de gas licvado y gas natural en sus distintas formas. Empresas
Lipigas S.A. cuenta con proyectos de crecimiento, tanto (i) orgdnico (hegocios actuales)
incluyendo inversiones para aumento de capacidad productiva, aumento de capacidad
de almacenamiento, compra de maguinaria yequipos, e inversion en centros de
distribucién y tecnologia, como (i) inorgdnico (nuevos negocios), obteniendo los recursos
suficientes para financiar la expansion y crecimiento de Empresas Lipigas S.A. en
Latinoamérica buscando ademds preservar la solidez financiera del balance de Empresas
Lipigas S.A.

Para enfrentar este crecimiento orgdnico, Empresas Lipigas S.A. contempla un plan de
inversiones para el periodo 2016-2020 por un monto en torno a los 150 mil millones de pesos
que serd financiado parcialmente con los fondos provenientes del aumento de capital y
con los flujos generados por la operacion.

Por ofro lado, las alternativas de crecimiento inorgdnicas, que pueden variar, en tamano y

en ejecucion, son crecer en los negocios principales actuales junto con ingresar a nuevos
mercados de distribucién de energia.

53



L EMPRESAS LIPIGAS

10. DESCRIPCION DE LA COLOCACION
10.1. NUmero de acciones
a. Acciones de pago de primera emision: 12.619.391 de acciones de pago de primera

emisidon, con cargo al aumento de capital aprobado por la Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada con fecha 29 de julio de 2015.

b. Acciones en circulacion: Se hace presente que L.V Expansion SpA tiene la intencién de
realizar una colocacién secundaria de hasta un maximo de 21.452.965 de acciones
ordinarias, de una misma y Unica serie.

En razdn de lo anterior, el nUmero de acciones que se ofrecerdn publicamente,
considerando las acciones pago de primera emision y las acciones en circulacion,
ascenderd hasta un méximo de 34.072.356 acciones ordinarias, de una misma y Unica
serie.

10.2. Colocadores
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa y Banchile Corredores de Bolsa S.A.

No existe relacién entre el emisor y el intermediario distinto de la originada por el contrato
de colocacidn, a excepcién de que el Emisor y Larrain Vial S.A. Comredora de Bolsa tienen
en comun al director titular José Miguel Barros Van Hovell tot Westerflier. Asimismo, Larrain
Vial S.A. Corredora de Bolsa y Larrain Vial S.A. Asesorias y Servicios son sociedades
relacionadas por pertenecer al mismo grupo empresarial al tener controlador comun, y
Larrain Vial S.A. Asesorias y Servicios es la administradora de L.V. Expansion SpA, accionista
con intencién de realizar una colocacién secundaria de hasta 21.452.965 acciones de la
Compania.

No existe relacion entre el Emisor y Banchile Corredores de Bolsa S.A. distinta de la
originada por el contrato de colocacién, a excepcién del hecho que don Andrénico
Luksic Craig es director y miembro del grupo controlador de Banco de Chile, matriz de
Banchile Corredores de Bolsa S.A., y a su vez el Sr. Luksic es controlador de la sociedad
Inversiones Consolidadas Limitada, la que posee un 25% de participacién en LV Expansion
SpA y el derecho a elegir un director en Empresas Lipigas S.A.

10.3. Procedimiento
La colocacion se hard al “mejor esfuerzo” o "best efforts", es decir, no existe entre la
Compaiiia y los agentes colocadores, acuerdo alguno para efectos de asegurar el éxito

de la colocacion de acciones.

Oferta Preferente:

Las 12.619.391 acciones de pago a colocarse serdn ofrecidas en forma preferente y por el
plazo de 30 dias contados desde la publicacion del aviso de opcidon preferente, a los
accionistas que se encuentren inscritos en el Registro de Accionistas a la medianoche del
quinto dia hdabil anterior a la fecha de publicacién del aviso de opcién preferente, a
prorrata de las acciones que posean inscritas a su nombre a dicha fecha. La colocacién se
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podra hacer tanto en Chile como en el extranjero. Los accionistas con derecho a suscribir las
acciones o sus cesionarios deberdn manifestar su intencion de suscribirlas, por escrito, dentro
del plazo de 30 dias contado desde que se publique el aviso ordenado por el articulo 26 del
Reglamento de Sociedades Andnimas. Si un accionista o cesionario de la opcién nada
expresare durante el periodo de opcidn preferente, se entenderd que renuncia al derecho
de suscribirlas. Los accionistas podrdn renunciar o ceder su derecho a suscribir las
acciones, respecto de todo o parte de ellas.

El derecho preferente de suscripcidn es esencialmente renunciable y transferible dentro del
plazo de 30 dias sefalado precedentemente. La transferencia de las opciones debe
hacerse mediante escritura privada firmada por el cedente y el cesionario ante dos
testigos mayores de edad o ante corredor de bolsa o ante notario publico, o por escritura
publica suscrita por el cedente y el cesionario. La cesidn sélo producird efecto respecto de
la Compania y de terceros una vez que ésta tome conocimiento de la misma, en vista del
documento en el que consta la cesidn y del respectivo certificado de derecho a la
opcién, en el caso que este Ultimo hubiera sido emitido y retirado de la Compaiiia.

La Companiia pondrd a disposicion de los accionistas o cesionarios que lo soliciten,
cerfificados en que consten los derechos preferentes de suscripcién que posean. Estos
seran emitidos a mas tardar el dia hdbil subsiguiente a aguel en que reciba la respectiva
comunicacién y podrdn ser retirados en Avenida Apoquindo 5.400 piso 15, Comuna de Las
Condes, enfre las 9:00 y 17:00 horas. Cualquier otro antecedente respecto al
procedimiento de fransferencia del derecho puede ser consultado directamente a la
Compaidia.

Colocacién:

El precio a que serdn ofrecidas estas acciones serd determinado por el Directorio en base
al mejor esfuerzo a través de una Subasta de un Libro de Ordenes (en adelante el “Precio
de Colocacién"), de acuerdo con lo dispuesto en la Seccion 2.4A del Manual de
Operaciones en Acciones de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores (en
adelante la “Bolsa de Comercio").

Conforme a las practicas habituales de mercado para colocaciones de acciones en Chile,
la determinacion del Precio de Colocacién considerard la demanda que manifiesten los
inversionistas, de acuerdo al siguiente procedimiento:

a. La Compaiia hard presentaciones a los eventuales inversionistas;
b. La Compahia informard a los agentes colocadores de la intencién o decision de
cualquier accionista de renunciar a la opcién preferente de suscripcién de acciones,

tan pronto llegue a su conocimiento;

c. Los interesados en adquirr las acciones irdn registrando sus pedidos con los agentes
colocadores o con ofros corredores de bolsa autorizados;

d. Los agentes colocadores y los corredores de bolsa autorizados incluirdn las érdenes

recibidas en el sistema de Subasta de un Libro de Ordenes que administrard la Bolsa
de Comercio;
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e. El Directorio determinard libremente, de acuerdo con lo dispuesto en la ley, en el
Manual de Operaciones en Acciones de la Bolsa de Comercio (en adelante, el
“Manual”) y las facultades otorgadas al efecto por la junta extraordinaria de
accionistas de la Sociedad, celebrada el 29 de julio de 2015, el Precio de Colocacidn
y el porcentaje de asignacién a cada segmento de mercado, en funcidon de los
pardmetros ingresados previamente en la oferta. El Directorio podrd definir una
asignacién o prorrata diferenciada dentro de cada segmento, de acuerdo con lo
establecido en el Manual; y

f.  El nUmero de acciones que se asigne a cada inversionista se determinard en la forma
y en los términos indicados en el Manual.

Las caracteristicas y plazos de la Subasta de un Libro de Ordenes se publicitardn en la
forma y los plazos establecidos en el Manual. De conformidad con el mismo
procedimiento, se informard al mercado local si las ofertas de adquisicion de acciones se
recibirdn solamente en las oficinas de los agentes colocadores o si éstas podrdn ser
canalizadas a través de las demds corredoras de bolsa y, en este Gltimo caso, si se
pagardn comisiones y su monto por las érdenes ingresadas a través de otros corredores de
bolsa distintos a los colocadores.

El Precio de Colocacién serd fijado por el Directorio el dia del cierre del Libro de Ordenes
en la Bolsa de Comercio y con anterioridad a la fecha de publicacién del aviso ordenado
por el articulo 26 del Reglamento de Sociedades Andnimas.

De tal forma, el Precio de Colocacién serd sefialado en el aviso que da inicio al periodo de
opcién preferente, el que se publicard en el diario La Nacién.

Estas acciones deberan ser pagadas al contado en el acto de su suscripciéon, en dinero
efectivo, cheque, vale vista bancario, transferencia electrénica de fondos o cualquier otro
instrumento o efecto representativo de dinero pagadero a la vista.

Se hace presente que la Compania ha tomado conocimiento de que los accionistas El
Coéndor Combustibles S.A, Nogaleda Holding Limitada, Inversiones y Rentas Bermeo
Limitada, Inversiones Hevita S.A., San Javier Combustibles S.A., Inversiones Seis Limitada,
Nexogas S.A., Inversiones El Escudo Limitada, Inversiones Vinta Limitada, Asesorias Legales e
Inversiones Limitada y L.V. Expansion SpA tienen la intencién de renunciar a la totalidad de
su derecho de suscripcion preferente.

10.4. Plazo de colocacion
No se ha convenido con los intermediarios un plazo de colocacién. De acuerdo a la junta
extraordinaria de accionistas de la Sociedad de fecha 29 de julio de 2015, el plazo méximo

para colocar las acciones vence el 29 de julio de 2018.

10.5. Porcentagje minimo de colocacién

La junta extraordinaria de accionistas no fijé un porcentaje minimo del total de acciones
del Emisor a colocar.
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10.6. Procedimiento para acciones no suscritas

Las acciones no suscritas por los accionistas en ejercicio de su opcidn preferente, aquéllas
cuyos derechos de opcidn preferente sean renunciados, total o parcialmente, pero que en
definitiva no hayan sido suscritas dentro del periodo de opcién preferente, y las
correspondientes a fracciones producidas en el prorrateo entre los accionistas, podrdn ser
ofrecidas libremente por el Directorio a los accionistas y/o a terceros, ya sea en Chile o en
el extranjero, desde el momento mismo en que tal renuncia sea comunicada a la
Companiia o sea conocida por la misma y en las oportunidades y cantidades que el mismo
Directorio estime pertinentes, habiendo quedado facultado para determinar los
procedimientos para ello, en la forma que establece la Ley de Sociedades Andnimas, su
Reglamento y la normativa impartida al efecto por la Superintendencia de Valores y
Seguros. A mayor abundamiento, y salvo que el Directorio resuelva otra cosa, las acciones
cuyos derechos de opcion preferente sean renunciados, total o parcialmente, por los
accionistas que tengan derecho a los mismos, podrdn ser ofrecidos por el Directorio en los
terminos antes indicados, desde el momento mismo en que tal renuncia sea comunicada
a la Compadia o sea conocida por la misma, sin necesidad de esperar que finalice el
periodo legal de 30 dias de opcidén preferente. En todo caso, la engjenacién de las
acciones a terceros no podria ser hecha en valores y condiciones mds favorables que los
de la oferta preferente a los accionistas con derecho a ella, sin perjuicio de lo dispuesto en
el Ultimo inciso del articulo 29 del Reglamento de Sociedades Anénimas.
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