SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: APRUEBA MODIFICACIONES AL REGLAMENTO
INTERNO Y AL TEXTO TIPO DEL CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS CORRESPONDIENTE
AL FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS
AMERICAS - FUNDACION.

SANTIAGO, 18 JuL 2007

322

RESOLUCION EXENTA N°

VISTOS:

. \ 1. La solicitud formulada por la sociedad anénima
denominada “LAS AMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.”

2. Lo dispuesto en los articulos 4° de la Ley N°
18.815 de 1987, y el inciso tercero del articulo 4° del Decreto Supremo de Hacienda N°864 de 1989;

RESUELVO:

1.~ Apruébanse las modificaciones introducidas al
reglamento interno del “FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS - FUNDACION”,
las que consisten principalmente en lo siguiente:

a) Se modifica el articulo 6°, relativo a las “Limitaciones Adicionales de Inversion”.

b) Se reemplaza el Titulo VIl por uno nuevo que expresa las comisiones de administracién
con IVA incluido, segun lo dispone el Oficio Circular N° 335 de 2006.

c) Se reemplaza el Titulo XIV por uno nuevo el cual ajusta el funcionamiento y atribuciones
del Comité de Vigilancia a la Circular N°1.791 de 2006.

, Tales modificaciones fueron acordadas en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes del referido fondo, celebrada con fecha 28 de septiembre de 2006, ante
el Notario de Santiago Sr. Patricio Raby Benavente y recogen las observaciones formuladas por esta
Superintendencia a través de sus Oficios N°s 13.608 de 13 de diciembre de 2006 y 2.174 de 21 de
febrero de 2007.

2. Apruébense las modificaciones al texto tipo del
contrato de suscripcion de cuotas, que ajustan su texto a las modificaciones aprobadas al reglamento
interno.

I Av. Libertador Bernardo
O’Higgins 1449
Piso 9
Santiago - Chile
Fono: (56-2)473 4000
Fax: (56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
www.svs.cl



SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Un ejemplar de cada uno de los textos aprobados se
archivara conjuntamente con la presente Resolucion, entendiéndose formar parte integrante de la
misma.

Dése cumplimiento a lo dispuesto por el Oficio Circular N°
19, de 19 de febrero de 2001.

Anétese, comuniquese y archivese.
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I-AS AME RICAS | Santiago, 13 de noviembre de 2006

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SVS/059

Sefor RO O

Alberto Etchegaray De la Cerda 2006110068847 A
Superintendente 13/11/2006 - 13:03 Operador: LADI
Superintendencia de Valores y Seguros Div. Control de Fondos Patrimoniales

PRESENTE SUPERINTENDENCIA

VALORES Y SEGUROS
*

‘ REF.: SOLICITUD DE APROBACION DE MODIFICACIONES AL REGLAMENTO INTERNO
Y AL CONTRATO DE APORTE DEL FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS
AMERICAS-FUNDACION.

De nuestra consideracion:

Por la presente, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 4° de la ley N° 18.815, en los articulos 1°
y 4° del Reglamento de la Ley N° 18.815 y en el Oficio Circular N° 19 de esa Superintendencia, solicito a
Ud. se sirva aprobar las siguientes modificaciones al Reglamento Interno del Fondo de Inversién
Inmobiliaria Las Américas-Fundacioén y a su contrato de aporte, que fueran aprobadas en la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes del fondo, celebrada el 28 de septiembre de 2006.

Las modificaciones aprobadas son las siguientes:

1. Modificaciones al Reglamento Interno del Fondo de Inversién Inmobiliaria Las Américas-

Fundacién:

' (a) Reemplazo del numeral 2, del punto D.1, de la letra D.) “Limitaciones Adicionales de
Inversion”, del articulo 6°, del Titulo III relativo a la Politica de Inversion de los recursos del fondo, su
diversificacién y liquidez, por uno nuevo que establece la obligacién de regularizar dentro de un plazo, las
inversiones del fondo en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora, por causas ajenas a esta Ultima. Las hojas de reemplazo del Reglamento Interno que
incorporan el texto del nuevo numeral 2, del punto D.1, de la letra D.) del articulo 6°, Titulo III, se
adjuntan a esta carta como Anexo L

(b) Incorporacién de un nuevo punto D.5, a la letra D.) “Limitaciones Adicionales de Inversion”,

4 del articulo 6°, del Titulo III, relativo a la Politica de Inversién de los recursos del fondo, su
sificacién y liquidez, con el objeto de regular y establecer procedimientos ante los eventuales
Mictos de interés que puedan surgir en la administracién de las inversiones del fondo. Las hojas de
reemplazo del Re&a_mento Interno que incorporan el texto del nuevo punto D.5, de la letra D.) del articulo
6°, Titulo II}/ ;e adjuntan a esta carta como Anexo IL
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(c) Reemplazo del Titulo XIV del Reglamento Interno del fondo, por uno nuevo que incorpora las
modificaciones necesarias relativas al funcionamiento y atribuciones del Comité de Vigilancia, segin lo
exige la Circular N° 1.791 del afio 2006, de la Superintendencia de Valores y Seguros. Las hojas de
reemplazo del Reglamento Interno que incorporan el texto del nuevo Titulo XIV, se adjuntan a esta carta
como Anexo IIL

(d) Reemplazo del Titulo VII del Reglamento Interno del fondo por uno nuevo, que incorpora las
modificaciones necesarias, relativas al Impuesto al Valor Agregado (IVA) que va incorporado en las
comisiones de administracion, segtin lo exige el Oficio Circular N° 335 de 2006, de la Superintendencia de
Valores y Seguros. Las hojas de reemplazo del Reglamento Interno que incorporan el texto del nuevo
Titulo VII, se adjuntan a esta carta como Anexo IV.

2.- Modificaciones al contrato de aporte del Fondo de Inversion Inmobiliaria Las Américas-
Fundacidn.

Estas modificaciones responden a la necesidad de adecuacion del contrato de aporte a los cambios
introducidos al Reglamento Interno, referidos en el numeral anterior. Un texto tipo del contrato de aporte
que incluye dichas modificaciones se adjunta a esta carta como Anexo V.

Asimismo, adjunto a la presente:

6] Copia autorizada del acta de la sesion de directorio de Las Américas Administradora de Fondos de
Inversién S.A., de fecha 31 de agosto de 2006, que cité a la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes antes indicada, como Anexo VL, y

(i1) Copia del Acta de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de Inversion Inmobiliaria
Las Américas-Fundacién, de fecha 28 de septiembre de 2006, como Anexo VII. 7

Hago notar a usted que los antecedentes sefialados se acompaifian en triplicado y debidamente
suscritos por el presidente y el gerente general de la sociedad, de conformidad a la ley.

En consecuencia, solicito al Sr. Superintendente se sirva aprobar las modificaciones antes
indicadas.

Sin otro particular, y a la espera de uga {2 orable acogida a nuestra solicitud, saludo muy

atentamente a usted,

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

c.c..  Bolsade Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Corredores de Valparaiso
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El Fondo no podréd invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas

relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un detefminado emisor en .
el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la sociedad administradora;

pasa a ser persona relacionada a la misma, dicha sociedad debera informar al Comité de
Vigilancia y a la S.V.S. al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacion de la
situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado desde que
ésta se produjo.,

La Administradora, sus Directores, Ejecutivos y empleados y las personas o sociedades
relacionadas a ella no podran arrendar a la Administradora o personas o sociedades
relacionadas a ella, activos de propiedad del Fondo.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podrén efectuar cobros al
Fondo de ningtn tipo de comisiones, asesorias y otras, que sean distintas de la comision de
administracién fijada en el Reglamento del Fondo.

El Fondo no podra adquirir valores o activos cuya colocacién haya sido encargada a
personas o sociedades relacionadas con la Administradora. Lo anterior, no obsta para que el
Fondo pueda adquirir otro tipo de activos a la sociedad que haya encargado la gestion antes
sefialada, siempre que no se encuentren incluidos en la colocacion encargada.

El Fondo no podra efectuar operaciones con personas deudoras o acreedoras de la
Administradora o de las personas o sociedades relacionadas con ella, cuando esos créditos
sean superiores al equivalente de 2.500 Unidades de Fomento o UF 20.000 cuando la
persona relacionada sea Banco o Institucion Financiera, salvo que dichas operaciones sean
informadas por la sociedad administradora anticipadamente al Comité de Vigilancia, por
escrito y con no menos de cinco dias de anticipacién a que estas se realicen, como minimo,
informando al menos lo siguiente: (a) tipo de operacion; (b) fecha en que se efectuard; (c)
monto comprometido; (d) nombre o razon social de la persona deudora; y (e) el tipo de
relacion. Para los efectos de los puntos 2 y 6, no se considerara como persona relacionada a
la administracién la que adquiera dicha condicién como consecuencia de la inversién en
ella de los recursos del Fondo. La regularizacion de las situaciones en las que instrumentos
del Fondo, por razones ajenas a la Administradora, incurran en las condiciones descritas en
los nimeros 2 y 6, se hara en conformidad a lo dispuesto en la letra E siguiente del presente
articulo, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 9° de la Ley N° 18.815 y su
Reglamento..

El Fondo no podra adquirir valores o activos que pertenezcan a sociedades en las que
personas o sociedades relacionadas a la Sociedad Administradora hayan realizado asesorias
o consultorias en los ltimos doce meses, salvo que esta asesoria se haya referido unica y
exclusivamente a la colocacién de valores o activos, caso en el cual solo regirdn las
limitantes sefialadas en el parrafo anterior.

No obstante lo sefialado anteriormente, en el desarrollo de proyectos de inversién con
personas y sociedades vinculadas con la Administradora, en los casos permitidos por la Ley
y su Reglamento, las modalidades convenidas para tales efectos deberdn ser necesariamente
ventajosas para el Fondo y ajustarse a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado; del mismo modo en aquellas operaciones, que
permitidas por la Ley y su Reglamento, se desarrollen con sociedades en que existiere un
director comtn con la administradora que no tenga relacién o participacién alguna con la
propiedad de cualquiera de ellas, deberan cumplirse iguales modalidades o condiciones a las
anteriormente sefialadas".

D.2. LIMITES DE INVERSION POR EMISOR

En aquellos valores e instrumentos singularizados en la letra B precedentes, emitidos o
garantizados por un mismo emisor, €l Fondo no podra invertir mas de un 30.% del valor del
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Fondo. En todo caso, tratindose de emisores que sean sociedades andnimas abiertas, el
Fondo no podrd poseer acciones o valores convertibles en acciones de una de esas
sociedades que signifique controlar, directa o indirectamente, al emisor, exceptuadas
aquellas acciones emitidas por las sociedades indicadas en las letras A.3, A4, y AS
precedentes.

En aquellas acciones emitidas por las sociedades a que se refieren las letras A.3), A4) y
A.5) precedentes, el maximo de inversién en cada una de esas sociedades, serd de un 40.%
del valor del Fondo.

LIMITES DE INVERSION POR GRUPO EMPRESARIAL Y SUS PERSONAS
RELACIONADAS

En aquellos valores e instrumentos singularizados en la letra B precedente, emitidos o
garantizados por emisores pertenecientes a un mismo grupo empresarial o por personas
relacionadas a éste, el Fondo no podré invertir més de un 50.% del valor del Fondo.

En aquellas acciones emitidas por las sociedades a que se refieren las letras A.3), A4d) y
A.5) precedentes, que pertenecieren a un mismo grupo empresarial, distinto del Fondo, el
méximo de inversion sera de un 50.% del valor del Fondo

LIMITES DE INVERSION EN DEUDORES DEL FONDO Y SUS PERSONAS
RELACIONADAS

En aquellos activos, valores e instrumentos singularizados en las letras A y B precedentes,
pertenecientes, emitidos o garantizados, segin corresponda, por deudores del Fondo o
personas relacionadas a éstos, el Fondo no podra invertir mas de un 20.% del valor del
Fondo.

CONFLICTOS DE INTERES.

El Directorio de la Administradora definira el criterio general que permitira establecer las
caracteristicas que cada tipo de inversién debera presentar para ser elegible como un valor o
bien en el cual el Fondo pueda invertir sus recursos, de conformidad con las politicas que el
presente Reglamento Interno establece al respecto, debiendo dejarse constancia de lo
anterior en €l acta de la correspondiente sesion de Directorio.

Conflictos entre Fondos.

En el caso que el Fondo y uno o méas fondos de inversién administrados por la
Administradora, o por alguna sociedad administradora relacionada a ésta, cuenten con los
recursos necesarios y disponibles, para efectuar una inversién que se enmarque dentro de la
politica y los limites de inversion establecidos en sus respectivos reglamentos internos, la
Administradora debera proceder de la siguiente forma:

@) Anélisis de la Inversién

Una vez identificado el instrumento o proyecto en el cual se contemple invertir, el
Directorio de la Administradora debera analizar comparativamente desde los puntos de vista
de cada uno de los fondos de inversién involucrados, a lo menos, los siguientes elementos:

(a) Caracteristicas de la inversion.

(b) Liquidez estimada de la inversién en el futuro respecto de la politica de
desinversion de cada fondo involucrado.

(© Politica de inversion establecida en los reglamentos internos de los fondos
en cuestién, como asimismo, las demas disposiciones de dichos reglamentos que

pudieren afectar la decisién de inversion.

(d) Plazo de duracién de los fondos en cuestién.
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(e) Disponibilidad de recursos que los fondos en cuestién tengan para invertir
en el instrumento.

(ii) Decision de Inversion

Una vez efectuado el andlisis establecido en el punto (i) anterior, el Directorio tomara la
decisién de inversion, dejando constancia en el acta correspondiente, los antecedentes
sobre cuya base se tomo6 tal decision.

Cualquiera sea la decision adoptada, la Administradora la comunicard al Comité de
Vigilancia de cada uno de los fondos involucrados, junto con los elementos que sustentaron
tal decision, dentro del plazo de 10 dias habiles siguientes a la misma.

En el caso de que el Directorio determine que cada fondo en cuestidn, invierta de manera
conjunta en un mismo instrumento o proyecto de inversion, el Directorio debera establecer
los porcentajes de participacion de cada Fondo en el referido instrumento o proyecto,
tomando en cuenta los factores enunciados en el punto (i) precedente y los intereses de los
Aportantes del Fondo, cuidando siempre de no afectar aquél correspondiente al o los otros
fondos de inversién involucrados.

En los casos de inversion conjunta antes indicados, serd el Directorio de la sociedad
administradora, en la misma forma antes indicada, quien decidira respecto de la venta o
liquidacién correspondientes. En estos casos el Directorio deberd tomar en especial
consideracion, los plazos de duracion de los fondos, las politicas de inversién de los mismos
y derechos politicos derivados de dicha inversion para cada fondo. De toda decisién que se
tome al respecto, deberd dejarse constancia en acta, junto con los antecedentes
correspondientes.

Entre el fondo y la Administradora o sus personas relacionadas.

@) La Administradora y sus personas relacionadas podran invertir conjuntamente con
el Fondo en un mismo instrumento o proyecto de inversion, siempre y cuando se dé
cumplimiento a lo establecido en el presente Reglamento Interno, y a las disposiciones
contenidas en la Ley N° 18.815 y su Reglamento, junto con las normas reglamentarias
dictadas por la Superintendencia y las demas que resulten aplicables.

La inversion conjunta entre el Fondo y personas relacionadas a la Administradora en un
emisor estd prohibida, cuando dicho emisor sea, o pase a ser, persona relacionada a la
Administradora, producto de la inversién en él, de esta wiltima o la de sus personas
relacionadas, conforme a lo estipulado en el articulo 100 de la Ley 18.045.

(ii) En los casos permitidos de inversidén conjunta, la Administradora o sus personas
relacionadas no podrén invertir en condiciones mas favorables que aquéllas en que lo haga
el Fondo, en razén de lo cual la Administradora deberé tener en especial consideracién el
precio, la oportunidad y las condiciones de adquisicion de la inversién, como asimismo los
términos de liquidacién de la misma.

(iii)  En cualquier caso de inversién conjunta permitida segun las disposiciones
anteriores, con personas relacionadas a la Administradora, serd condicién esencial para
poder invertir, que el o los fondos involucrados, mantengan en todo momento un acuerdo de
actuacion conjunta y ejerzan de esa forma el control y la administracion del emisor, todo
ello, conservando la proporcionalidad de sus participaciones en el referido proyecto en que
inviertan conjuntamente.

En caso de existir, ademas, otros participes no relacionados a la Sociedad Administradora,
el o los fondos, mas la persona relacionada a la Administradora, actuardn de manera
conjunta, frente a los otros participes, por medio de un pacto o acuerdo de caracteristicas
similares al descrito anteriormente.

(iv)  Asimismo, el Fondo, actuando individualmente o bien, en conjunto con otros
fondos administrados por la Sociedad Addministradora, podra invertir conjuntamente con
personas relacionadas a la Sociedad Adndinistradora, adquiriendo derechos en comunidades
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sobre bienes raices, solo en la medida en que todos los comuneros suscriban un pacto de

indivision. En tal caso, la representacién y administracién de la comunidad no podra recaer ..

administracién de la comunidad recayera en un tercero distinto a las entidades sefialadas
anteriormente, €l o los fondos y la o las personas relacionadas a la Sociedad Administradora
actuaran de manera conjunta.

W) Sin perjuicio de lo dispuesto en el numeral 6., del punto D.1 anterior, no se
efectuardn inversiones en sociedades en las cuales éstas o sus personas relacionadas hayan
tenido durante los ultimos 12 meses, una relacién de negocios con la Administradora. -~

Por el contrario, si dicha relacion fuere s6lo pfofesional, la Administradora podra efectuar la
inversion, pero deberd posteriormente poner en conocimiento de ésta al Comité de
Vigilancia, indicando las circunstancias, montos involucrados y caracteristicas de la misma,
asi como también la conveniencia de materializarla para los intereses del Fondo, todo
mediante un informe escrito. Ademas, se deberd dar cuenta de la misma operacién en la
proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes. En todo caso, las inversiones referidas en el
presente parrafo, deberan sujetarse a lo establecido en los articulos 7 y 14 de la Ley 18.815
y al articulo 100 de la Ley 18.045.

Se entenderd como relacién de negocios aquella que se produce por la realizaciéon de una
operacion que contemple la transferencia o arrendamiento de bienes, o bien una asociacion
para desarrollar en conjunto un determinado proyecto. Se entenderd por relacion
profesional, aquella que se produce con motivos de la prestacion de servicios profesionales,
de consultoria, de intermediacién o de otra indole, sean ellos con o sin subordinacién y
dependencia.

(vi)  Queda estrictamente prohibido a los directores y gerentes de la Administradora
prestar asesorias, consultorias o cualquier otro servicio de la misma naturaleza a sociedades
en que el Fondo sea participe.

TRATAMIENTO DE LOS EXCESOS DE INVERSION

Si el Fondo tuviere determinados valores o instrumentos que inicialmente calificaren dentro
de las inversiones permitidas para éste y posteriormente perdieren tal carécter, y los excesos
de inversion que se produjeren, se trataran de acuerdo a las siguientes normas, sin perjuicio
de lo dispuesto en el articulo 9° de la Ley N° 18.815 y su Reglamento:

Estas situaciones se informaran por la administradora al Comité de Vigilancia y a la S.V.S.,
al dia siguiente habil posterior de producido el hecho..

Los instrumentos o valores que den lugar a los excesos deberdn enajenarse dentro de los 6
meses contados desde la ocurrencia del hecho, en el caso de los activos a que se refieren
los N°s. 1) a 7), ambos inclusive, del Art 5° de la Ley N° 18.815, y de 3 aflos, respecto del
resto de los activos

Los plazos referidos en el N° 2, podréan prorrogarse, por una o més veces, con acuerdo de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, si la administradora propone un programa de
enajenacion de activos o superacién del exceso que contemple una adecuada combinacién
de rentabilidad y seguridad de recuperacién de la inversién respectiva dentro del plazo
prorrogado. Esas prérrogas, no podran exceder de seis meses en el caso de los activos a que
se refieren los N°s. 1) a 7), ambos inclusive, del Art. 5° de la Ley N° 18.815, y de tres afios,
respecto del resto de los activos, contados desde el vencimiento de los plazos indicados en
el N° 2., o de la expiracion, en su caso, de la prorroga que estuviere en curso.
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ART. 30°.-

ART. 31°.-

ART. 32°.-

ART. 33°.-

ART. 34.-
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Debera también convocar cuando asi lo requiera la Superintendencia, tanto para el caso
de Asambleas Ordinarias como Extraordinarias. Sin perjuicio de lo dispuesto en los -

incisos anteriores, la Superintendencia podra convocar directamente a Asambleas
Ordinarias o Extraordinarias de aportantes, segun sea el caso.

Las Asambleas convocadas en virtud de la solicitud de aportantes, del Comité de
Vigilancia o de la Superintendencia, deberan celebrarse dentro del plazo de 30 dias,
contados desde la fecha de la respectiva solicitud.

Las Asambleas se constituiran, en primera citacién, con la asistencia de aportantes que
representen la mayoria absoluta de las cuotas pagadas, y en segunda citacion, con las que
se encuentran presentes o representadas, cualquiera sea su mimero. Los acuerdos se
adoptaran-por la mayoria absoluta de las cuotas presentes o representadas. Sin embargo,
los acuerdos relativos a las materias de las Asambleas Extraordinarias de Aportantes,
expresadas en el articulo 28 de este Reglamento, requeriran del voto conforme de las dos
terceras partes de las cuotas pagadas.

En las Asambleas podran participar los Aportantes que figuren inscritos en el Registro
con cinco dias habiles de anticipacién, a aquel en que haya de celebrarse la respectiva
Asamblea, y cada cuota dara derecho a un voto.

La citacién a Asamblea Ordinaria o Extraordinaria se hard mediante un aviso que se
publicara por tres veces en dias distintos, en el diario determinado en este Reglamento, y
a falta de aquel, en el Diario Oficial, dentro de los 20 dias anteriores al de la celebracién
de la Asamblea. El primer aviso no podra publicarse con menos de 15 dias de
anticipacion a la fecha de la celebracion de la Asamblea. Los avisos sefialaran el dia, hora
y lugar de celebracidn. En el caso de Asamblea Extraordinaria debera indicarse, ademads,
las materias a tratarse.

Sin perjuicio de lo anterior, debera enviarse una citacién por Correo a cada Aportante,
con una anticipacién minima de quince dias a la fecha de la celebracion de la Asamblea,
la que debera contener una relacion de las materias a ser tratadas en ella.

La omisién de la obligacién a que se refieren el inciso anterior no afectara la validez de la
citacion, pero los Directores y Gerentes de la Sociedad Administradora, responderan de
los perjuicios que causaren a los Aportantes, sin perjuicio de las sanciones administrativas
que la Superintendencia pueda aplicarles.

Los Aportantes podran hacerse representar en las Asambleas por medio de otra persona,
aunque ésta no sea Aportante. La representacion debera conferirse por escrito, por el total
de cuotas de las cuales el mandante sea titular, a la fecha indicada en el articulo 31 del
presente Reglamento.

. XIV.- DEL COMITE DE VIGILANCIA

El Comité de Vigilancia del Fondo estard compuesto por tres representantes de los
aportantes, mayores de edad, que seran elegidos en Asamblea ordinaria y duraran un afio
en sus cargos, pudiendo ser reelegidos. No se requerira ser aportante del Fondo para
integrar el Comité de Vigilancia.

El Comité de Vigilancia sera remunerado, y la Asamblea ordinaria fijard cada afio, la
remuneracion de los miembros del Comité, y el presupuesto de gastos.-  /

No podran ser integrantes del Comité de Vigilancia: (i) las personas naturales relacionadas
con la Sociedad Administradora, de conformidad a lo dispuesto en el Titulo XV de la Ley
Ne 18.045”/ (ii) las personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
inhabilitacion perpetua para desempeiiar cargos u oficios publicos, y los fallidos o los
administradores o representantes legales de personas fallidas condenadas por delitos
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de quiebra culpable o fraudulenta y demas establecidos en los articulos 232 y 233 de la
Ley de Quiebras. /

Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de Vigilancia, el Comité podra
nombrar un reemplazante el cual durard en sus funciones hasta la proxima Asamblea
ordinaria de aportantes en que se designen sus integrantes. ’

Cada miembrg del Comité de Vigilancia tendrd derecho a ser informado plena y
documentadamente y en cualquier tiempo por el gerente de la Sociedad Administradora o el
que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del fondo.

Las funciones y actividades que debe desarrollar el Comité de Vigilancia para el

cumplimiento de sus atribuciones son aquellas establecidas en el articulo 28 de la Ley N°
18.815, complementado por la Circular N° 1.791 de 2006, de la SVS.

El Comité de Vigilancia, a lo menos, se reunira ordinariamente a lo menos cada tres
meses, y en todo caso dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de presentacion de los
estados financieros y cartera de inversién del Fondo a la Superintendencia de Valores y
Seguros, de acuerdo a lo dispuesto en las normas impartidas al efecto por esa
Superintendencia.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia debera celebrar el mimero de
sesiones que sean necesarias para efectuar los analisis y solucion de los asuntos que se
hayan abordado durante el ejercicio respectivo, asi como con su naturaleza y
envergadura.

Las sesiones del Comité de Vigilancia deberan constituirse con Ia mayoria absoluta del
niimero de integrantes de dicho Comité y adoptar acuerdos con la mayoria absoluta
de los asistentes.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se escrituraran en un libro de
actas por cualquier medio, siempre que éste ofrezca seguridad que no podra haber
intercalaciones, supresiones o cualquier otra adulteracién que pueda afectar la
fidelidad del acta, que sera firmada por los miembros del Comité de Vigilancia que
hubieren concurrido a la sesion. Si algunos de ellos falleciere o se imposibilitare por
cualquier causa para firmar el acta correspondiente, se dejara constancia en la misma
de la respectiva circunstancia o impedimento. -

Se entendera aprobada el acta desde el momento de su firma. Los integrantes del
Comité de Vigilancia presentes en la sesién correspondiente no podrin negarse o
excusarse de firmarla. Si algin miembro del Comité de Vigilancia quiere salvar su
responsabilidad por algin acto o acuerdo de ese Comité, deberd hacer constar en el
acta su oposicién. *

Si algin integrante del Comité de Vigilancia estimare que un acta presenta
inexactitudes u omisiones, tiene el derecho de estampar, antes de firmarla, las
salvedades correspondientes. -

El acta correspondiente debera quedar firmada y salvada, si correspondiere, antes de
la siguiente sesion del Comité que se lleve a efecto. -

El libro de actas de las sesiones del Comité debera llevarse en la forma establecida en
la Circular N° 1.291, de 1996, de la Superintendencia de Valores y Seguros.

En la primera sesion que celebren los integrantes del Comité de Vigilancia con

posterioridad a la Asamblea de aportantes en que sean nombrados, deberian designar
a uno de sus miembros para que actiie como representante del Comité ante la SVS,

rer
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XV.-

ART. 35°.-

-

ante cualquier requerimiento de los aportantes del fondo, de la sociedad
administradora u otros. /

Cada afio, en la fecha y lugar en que se celebre la Asamblea Ordinaria de Aportantes, los
miembros del Comité de Vigilancia deberan rendir cuenta de su gestioén a la Asamblea, en
forma documentada, pronuncidndose, al menos, sobre el cumplimiento por parte de la
administradera de lo establecido en los literales a), b) y ¢) del articulo 28 de la ley N°
18.815.

Si el Fondo fuere controlador de las sociedades a que se refieren las letras A.3, A4y A5 y
letra B.7, todas del articulo 6° precedenfe, la Administradora debera informar por escrito del
desarrollo, gestién y comportamiento de las inversiones respectivas, al Comité de
Vigilancia, con ocasién de las sesiones ordinarias de éste, y le enviara, con quince dias de
antelacion a lo menos a la Asamblea Ordinaria de Aportantes, los estados financieros de
esas sociedades dictaminados por los auditores externos y la memoria anual. Sin perjuicio
de lo anterior, la Administradora debera informar por escrito al Comité de Vigilancia sobre
aquellas materias especificas que respecto de estas inversiones, el Comité lo requiera,
dentro del plazo de diez dias hébiles contado desde la recepcion de la solicitud respectiva.

El Comité de Vigilancia podra requerir informacion publica y otros antecedentes
especificos relativos a otros fondos administrados por la Administradora, en la medida
que dicha informacion sea necesaria, a juicio de la mayoria de los miembros del
Comité, para comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el
presente Reglamento Interno. o en los procedimientos internos que la propia
Administradora pudiera haber establecido.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podra requerir informacion sobre proyectos
de inversion asumidos por otros fondos administrados por la misma Administradora,
siempre que dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser elegibles como
objeto de inversion del fondo correspondiente, segiin lo establecido en el presente
Reglamento Interno.

Los miembros-del Comité de Vigilancia estan obligados a guardar reserva respecto de los
negocios y de la informacién del fondo o de otros fondos a que tengan acceso en razén de
su cargo y que no haya sido divulgada por la sociedad administradora.

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan dar cumplimiento a la obligacién de
informar a los aportantes en el plazo y sobre las materias que se indican en la Circular
N°1.791 de 2006, de Ia SVS.

DEL CONSEJO ASESOR

La Administradora podra hacerse asesorar por un Consejo Asesor. Este, una vez designado,

funcionard y tendr4 las facultades que a continuacién se indican.

a)

b)

El Consejo Asesor tendra por objeto conocer la operacién y asesorar a la Sociedad
Administradora en todo lo relativo a los intereses de los participes del Fondo , sin
inmiscuirse en las facultades que por Ley o decision de la autoridad competente,
corresponde a la mencionada Sociedad Administradora, a la Asamblea de Aportantes o al
Comité de Vigilancia.

Este Consejo estara formado, como méximo, por siete personas, que podrdn ser o no
participes del Fondo, y durard doce meses en funciones.

Los integrantes del Consejo seran designados por la Sociedad Administradora y podréan ser
vetados o removidos por los aportantes reunidos en asamblea. Para vetar la designacién de
un miembro del Consejo o removerlo, segin el caso, se necesitara el voto conforme de no
menos del 40% de las participaciones o cuotas.

Wﬂ<ﬂ/
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d)

Si un Consejero dejare de ejercer su cargo, por cualquier circunstancia, su reemplazante
sera designado por la Sociedad Administradora y durard en sus funciones el resto del
periodo anual correspondiente.

Los Consejeros no recibirdn remuneracién por sus funciones.

El cargo de Consejero no es compatible con el de miembro del Comité de Vigilancia.

El Consejo designaré un Presidente y un Vice Presidente y de sus sesiones se levantara acta.
El Consejo se reunird a lo menos una vez al mes en sesiones ordinarias, con las
formalidades que acuerde con la Sociedad Administradora. Ademads, se reunira en forma
extraordinaria, cuando su Presidente o Vicepresidente si aquel no pudiere hacerlo, o tres o
mas consejeros, o la Sociedad Administradora lo citen, con las formalidades que
previamente acuerden con dicha Sociedad Administradora.

XVI.- DEL ARBITRAJE.

ART. 36°.-  Las diferencias que ocurran entre los aportantes en su calidad de tales, o entre éstos

y la Sociedad o sus Administradores, sea durante la vigencia del Fondo o durante su
liquidacion, serdn sometidas al conocimiento y resolucién de un Arbitro Mixto, eso es,
arbitrador en cuanto al procedimiento y de derecho en cuanto al fallo. El nombramiento de
arbitro deberd recaer sobre una persona que tenga la calidad de profesor titular de las
catedras de Derecho Civil o de Derecho Comercial en las Escuelas de Derecho de la
Universidad de Chile, o de la Pontificia Universidad Catodlica de Chile con sede en
Santiago.
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4.  Sila Asamblea Extraordinaria no aprobare la prorroga propuesta por la administradora, o en
su caso, dentro de la prérroga los instrumentos no recuperaran su condicion de permitidos o
bien el exceso no fuere subsanado, al término del plazo respectivo se deberdn enajenar los
activos en cuestion, y, si correspondiere, conforme al programa de enajenacién acordado.

IV.- POLITICA DE AUMENTOS DE CAPITAL

ART. 7°.- Los futuros aumentos de patrimonio del Fondo seran por montos aproximados de
400.000 Unidades de Fomento cada uno, hasta alcanzar un patrimonio total
aproximado de 10.000.000 de Unidades de Fomento. Estos aumentos se efectuarin
en las oportunidades que el mercado lo aconseje, cautelando siempre, €l mayor
beneficio para los aportantes.

V.- POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

ART. 8°.- Los bienes y valores que integren el activo del fondo no podran estar afectos a
gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar
obligaciones propias del fondo o de las sociedades en las que tenga participacion, o
de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condicién de una inversion.

Los pasivos exigibles que mantenga el Fondo, en todo momento no podran exceder
del 50% de su patrimonio.

El Fondo podra adquirir activos con pago a plazo y podra utilizar como fuentes de
financiamiento créditos otorgados por instituciones financieras nacionales o
internacionales, y cualquier otra fuente de financiamiento corto, mediano o largo
plazo que sea congruente con los flujos de caja provenientes de los retornos de sus
inversiones o de la liquidacién de activos de mediana o alta liquidez.

El Fondo podra otorgar garantias hipotecarias o prendarias por los pasivos u
obligaciones que contraiga, por un monto equivalente hasta el 50% de su
patrimonio.

Para garantizar deudas de sociedades en que el fondo tenga participacién, la
asamblea extraordinaria de aportantes debera acordarlo en cada situacién particular.

El Fondo podra endeudarse emitiendo titulos de deuda de securitizacion, los cuales
podran ser colocados en bolsas nacionales o extranjeras

VL- VALORIZACION DE LAS INVERSIONES

ART.9° Las inversiones del Fondo, se valorizardn de acuerdo a las normas reglamentarias
aplicables y a las que al efecto dicte la S.V.S.

VII. COMISION DE ADMINISTRACION

ART. 10°.- La remuneracion de Las Américas Administradora de Fondos de Inversiéon S.A., por
la administracién del Fondo, estara compuesta de una comision fija a todo evento y
otra variable que dependera de la rentabilidad del promedio anual del Valor del
Patrimonio Neto del Fondo, seglin se define méas adelante.

Comision Fija.

El monto de la comisién fija anual se determinard como un porcentaje sobre una base de calculo,
expresada en unidades de fomento UF. Para estos efectos, dicha base de calculo sera igual al Valor
del Fondo, representado por la cuenta 10.00 TOTAL ACTIVOS, al cual se restaran las cuentas de
activos denominadas 11.00 Caja y Bancos, 12.00 TOTAL INVERSIONES EN VALORES DE
OFERTA PUBLICA, 15.40 Deudores varios y 15.90 Otros, conforme esas cuentas se definen en la
Circular N° 1.060, de 1992, de la Superintendencia de Valores y Seguros, que establece el formato
FECU para los fondos de inversion.
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De acuerdo con lo instruido por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Oficio
Ordinario N° 13.608, de fecha 13 de diciembre de 2006, se deja constancia que la Circular N° 1.060
de 1992 fue derogada y sustituida por la Circular N° 1.756 de 2005, por lo que cualquier referencia
a la circular derogada contenida en el parrafo precedente, sélo tiene por objeto permitir la correcta
determinacion de la base de calculo de la Comision Fija de la Administradora..

Esta comision se calculara de acuerdo a la siguiente tabla:

Base de Calculo % Comision Fija Anual

Hasta 1.499.999,99 UF 1,6065 % (IVA Incluido)

Desde 1.500.000 UF hasta 2.499.999,99 UF 1,4280 % (IVA Incluido)

Desde 2.500.000 UF hasta 2.999.999,99 UF 1,3090 % (IVA Incluido)

Desde 3.000.000 UF hasta 3.499.999,99 UF 1,1900 % (IVA Incluido)

Desde 3.500.000 UF hasta 3.999.999.99 UF 1,0710 % (IVA Incluido)

Desde 4.000.000 UF 0,8925 % (IVA Incluido)

Adicionalmente, por el valor del fondo que exceda de 1.000.000 de UF y sea igual o inferior a
1.499.999,99 UF, a la comision fija de 1,6065 % (IVA Incluido) ya indicada, se le agregara un
0,9520 % anual (IVA Incluido). Esta comision fija anual se devengar4 diariamente y se cobrar a
fin mes.

Comisién Variable.

La comision variable ascenderd a:

a) Un premio anual equivalente al 5,9500 % (IVA Incluido) del exceso de rentabilidad, que pudiere
existir entre el 7% y el 7.99% anual de rentabilidad sobre el promedio anual del Valor del
Patrimonio Neto del Fondo.

b) Un premio anual equivalente al 9,5200 % (IVA Incluido) del exceso de rentabilidad, que pudiere
existir entre el 8% y el 8.99% anual de rentabilidad sobre el promedio anual del Valor del
Patrimonio Neto del Fondo.

¢) Adicionalmente, un premio anual equivalente al 15,4700 % (IVA Incluido) del exceso de
rentabilidad, por sobre el 8.99% de rentabilidad anual, calculado sobre el Promedio Anual del Valor
del Patrimonio Neto del Fondo.

Para efectos del calculo de las comisiones se consideraran los siguientes conceptos:

Para determinar el "Valor del Fondo" se procedera a sumar las siguientes partidas:

a) El efectivo del Fondo en caja y bancos.

b) Las inversiones que mantenga el Fondo, valorizadas seglin lo indicado en el articulo 9 del
presente Reglamento.

¢) Los dividendos por cobrar ¢ intereses vencidos y no cobrados.

d) Las demés cuentas del activo que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros, las que se
valoraran en las condiciones que ésta determine.

Lo anterior, es sin perjuicio de lo dispuesto para efectos de calcular la comision fija.

Para determinar el "Valor del Patrimonio Neto del Fondo", se procedera a restar al "Valor del
Fondo" obtenido conforme a lo dispuesto en el parrafo precedente, las siguientes partidas:

a) Las obligaciones que puedan cargarse al Fondo de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 6 del
Reglamento de 1a Ley 18.815.

b) Los dividendos por pagar;
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c¢) Las demas cuentas de pasivo, que representen las obligaciones del Fondo, producto de las
operaciones del giro de acuerdo a sus objetivos de inversion.

Para determinar el promedio anual del Valor del Patrimonio Neto del Fondo se expresara el
promedio de los saldos mensuales del Valor del Patrimonio Neto del Fondo en Unidades de
Fomento, segtin el valor de la Unidad de Fomento del Gltimo dia de cada mes del afio y luego se
multiplicara ese valor expresado en Unidades de Fomento por el valor de la Unidad de Fomento del
dia 31 de diciembre del afio correspondiente.

Al 31 de diciembre de cada afio y una vez conocida la rentabilidad real anual del ejercicio, se
procederd al cobro de la comisién variable. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo retendra
anualmente el 50% de la comisién variable devengada en favor de la Administradora hasta el
vencimiento de cada periodo de tres afios o del vencimiento de su contrato de administracion si éste
ocurriera antes. El valor retenido se expresara en el Fondo como una cuenta a favor de la
Administradora y se reajustard en la misma proporcién en que varie el valor libro de la cuota. Al
término del plazo de tres afios, la Administradora se desistira del cobro del referido porcentaje de la
comision variable retenida, si la rentabilidad real promedio ponderada anual del Fondo durante todo
ese periodo de tres afios, no supera el 7% anual. En caso contrario, la Administradora procedera al
cobro integro del porcentaje de la comisién variable retenida. La rentabilidad real promedio anual,
se calculard sumando las rentabilidades reales anuales y dividiendo el valor resultante por el nimero
de afios. Para la determinacion de la rentabilidad real anual del Fondo, en perfodos inferiores a un
afio, se anualizar4 la rentabilidad real del Fondo obtenida en dicho periodo. /

Para los efectos de este articulo, en caso que, por cualquier causa, la tasa del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) aumentare o disminuyere, respecto de su valor actual de 19%, los montos de la
comisién de administracién, tanto fija como variable establecidas en este Reglamento Interno, se
entenderan modificadas de pleno derecho y sin que sea necesario modificar nuevamente el presente
Reglamento Interno, en términos de reflejar integramente en el valor de las mismas la ya referida
variacion del IVA. En este caso, bastara que la sociedad administradora informe a los aportantes del
nuevo esquema de comisiones mediante carta certificada dirigida al domicilio registrado por éstos
en el Registro de Aportantes del fondo, pudiendo cobrar la nueva comisién ajustada, sélo una vez
efectuada dicha comunicacion. }
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LAS AMERICAS
Reemplaza Folio 12
CONTRATO DE APORTE
FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA
“LAS AMERICAS - FUNDACION”
En Santiago de Chile, a de de 200___ entre por una parte, en adelante

el Aportante y por la otra LAS AMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., sociedad del giro de su
denominacién domiciliada en Santiago, Avenida E| Bosque Norte N° 0440, oficina 602, comuna de Las Condes, se ha
celebrado el siguiente contrato de aporte:

1° La sociedad LAS AMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., constituida por escritura publica
de fecha 13 de Marzo de 1992, otorgada en la Notaria Publica de Santiago de don Patricio Raby Benavente,
modificada por escritura publica de fecha 20 de Mayo de 1992 otorgada ante el Notario de Santiago, don Raul
Undurraga Laso, cuya existencia fue aprobada por Resolucion N° 117 de fecha 05 de Junio de 1992 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, administra un Fondo de Inversion Inmobiliaria denominado FONDO DE
INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS- FUNDACION.

2° El Reglamento Intemo del FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS - FUNDACION, fue aprobado
por Resolucién Exenta N° 035 de fecha 24 de febrero de 1995 de la Superintendencia de Valores y Seguros. Su Gltima
modificacién fue aprobada por Resolucién Exenta N° [ ] de [ ] de [ 1 de 2006, de la referida

Superintendencia.

3° Por el presente acto el Aportante entrega a LAS AMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.,
la cantidad de $ , equivalente a UF ( ) para su inversion en cuotas en el
FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS - FUNDACION, en conformidad con su Reglamento
Interno.

El aporte pasard a ser parte del Activo del Fondo el cual serd administrado libremente por LAS AMERICAS
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., en conformidad a lo prescrito en el Reglamento Interno, a las
normas legales y reglamentarias aplicables a los Fondos de Inversion y a sus futuras modificaciones.

4° E! Aportante declara conocer y aceptar lo siguiente:
A. El Reglamento Interno del Fondo
B. La Comisién de Administracion.

La remuneracion de Las Américas Administradora de Fondos de Inversion S.A., por la administracion del
Fondo, estard compuesta de una comision fija a todo evento y otra variable que dependera de la rentabilidad
del promedio anual del Valor del Patrimonio Neto del Fondo, segun se define mas adelante.

COMISION FIJA.

El monto de la comision fija anual se determinara como un porcentaje sobre una base de calculo, expresada
en unidades de fomento UF. Para estos efectos, dicha base de calculo serd igual al Valor del Fondo,
representado por la cuenta 10.00 TOTAL ACTIVOS, al cual se restaran las cuentas de activos denominadas
11.00 Caja y Bancos, 12.00 TOTAL INVERSIONES EN VALORES DE OFERTA PUBLICA, 15.40 Deudores
varios y 15.90 Otros, conforme esas cuentas se definen en la Circular N° 1.060, de 1992, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, que establece el formato FECU para los fondos de inversién.

De acuerdo con lo instruido por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Oficio Ordinario N°
13.608, de fecha 13 de diciembre de 2006, se deja constancia que la Circular N° 1.060 de 1992 fue derogada y
sustituida por la Circular N° 1.756 de 2005, por lo que cualquier referencia a la Circular derogada contenida en
el parrafo precedente, sélo tiene por y%?eto permitir la correcta determinacion de la base de calculo de la
Comision Fija de la Administradora.

Esta comision se calculara de acuerdo a la siguiente tabla:

Base de Calculo % Comision
Fija Anual
Hasta 1.499.999,99 U.F. 1,6065 % (IVA
Incluido)
Desde 1.500.000,00 U.F. hasta 2.499.999,99 U.F. 1,4280 % (IVA
Incluido)
Desde 2.500.000,00 U.F. hasta 2.999.999,99 U.F. 1,3090 % (IVA
Incluido)
Desde 3.000.000,00 U.F. hasta 3.499.999,99 U.F. 1,1900 % (IVA
Incluido)
Desde 3.500.000,00 U.F. hasta 3.999.999,99 U.F. 1,0710 % (IVA
Incluido)
Desde 4.000.000,00 U.F. 0,8925 % (IVA
Incluido)
A
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Adicionalmente, por el valor del fondo que exceda de 1.000.000 de UF y sea igual o inferior a 1.499.999,99
UF, a la comision fija de 1,6065 % (IVA Incluido) ya indicada, se le agregara un 0,9520 % anual (IVA Incluido).
Esta comision fija anual se devengara diariamente y se cobrara a fin mes.

COMISION VARIABLE.
La comision variable ascendera a:

a) Un premio anual equivalente al 5,9500 % (IVA Incluido) del exceso de rentabilidad, que pudiere existir entre
el 7%y el 7.99% anual de rentabilidad sobre el promedio anual del Valor del Patrimonio Neto del Fondo. —

b) Un premio anual equivalente al 9,5200 % (IVA Incluido) del exceso de rentabilidad, que pudiere existir entre
el 8% y el 8.99% anual de rentabilidad sobre el promedio anual del Valor del Patrimonio Neto del Fondo.

c) Adicionalmente, un premio anual equivalente al 15,4700 % (IVA Incluido) del exceso de rentabilidad, por
sobre el 8.99% de rentabilidad anual, calculado sobre el Promedio Anual del Valor del Patrimonio Neto del
Fondo.

Para efectos del calculo de las comisiones se consideraran los siguientes conceptos:
Para determinar el "Valor del Fondo" se procedera a sumar las siguientes partidas:
a) El efectivo del Fondo en caja y bancos.

b) Las inversiones que mantenga el Fondo, valorizadas segln lo indicado en el articulo 9 del Reglamento
Interno del Fondo.

c) Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados.

d) Las demés cuentas del activo que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros, las que se valoraran
en las condiciones que ésta determine.

Lo anterior, es sin perjuicio de lo dispuesto para efectos de calcular la comision fija.

Para determinar el "Valor del Patrimonio Neto del Fondo", se procedera a restar al "Valor del Fondo" obtenido
conforme a lo dispuesto en el parrafo precedente, las siguientes partidas:

a) Las obligaciones que puedan cargarse al Fondo de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 6 de! Reglamento
de la Ley 18.815.

b) Los dividendos por pagar;

c) Las demas cuentas de pasivo, que representen las obligaciones del Fondo, producto de las operaciones del
giro de acuerdo a sus objetivos de inversion.

Para determinar el promedio anual del Valor del Patrimonio Neto del Fondo se expresara el promedio de los
saldos mensuales del Valor del Patrimonio Neto del Fondo en Unidades de Fomento, segun el valor de la
Unidad de Fomento del Ultimo dia de cada mes del afio y luego se multiplicara ese valor expresado en
Unidades de Fomento por el valor de fa Unidad de Fomento del dia 31 de diciembre del afio correspondiente.

Al 31 de diciembre de cada afio y una vez conocida la rentabilidad real anual del ejercicio, se procedera al
cobro de la comisién variable. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo retendra anualimente el 50% de la comision
variable devengada en favor de la Administradora hasta el vencimiento de cada periodo de tres afios o del
vencimiento de su contrato de administracion si éste ocurriera antes: El valor retenido se expresara en el
Fondo como una cuenta a favor de la Administradora y se reajustara en la misma proporcién en que varie el
valor libro de la cuota-Al término del plazo de tres afos; la Administradora se desistira del cobro del referido
porcentaje de la comision variable retenida, si la rentabilidad real promedio ponderada anuat del Fondo durante
todo ese periodo de tres afios, n6 supera el 7% anual. En caso contrario, la Administradora procedera al cobro
integro del porcentaje de la comision variable retenida. La rentabilidad real promedlo anual, se calculara
sumando las rentabilidades reales anuales y- dividiendo el valor resultante por el nimero de afios. Para la
determinacién de la rentabilidad real anual del Fondo, en periodos inferiores a un afio, se anualizara la
rentabilidad real del Fondo obtenida en dicho periodo.

Para los efectos de este articulo, en caso que, por cualquier causa, la tasa del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) aumentare o disminuyere, respecto de su valor actual de 19%, los montos de la comisién de
administracion, tahto fija como variable establecidas en el Reglamento interno del Fondo, se entenderan
modificadas de pleno derecho y sin que sea necesario modificar nuevamente el mismo, en términos de reflejar
integramente en el valor de las mismas la ya referida variacian del IVA. En este caso, bastara que la Sociedad
Administradora informe a los Aportantes del nuevo esquemd de comisiones mediante carta certificada dirigida
al domicilio registrado por éstos en el Registro de Aportaptes del fondo, pudiendo cobrar la nueva comision
ajustada, sélo una vez efectuada dicha comunicacién.

Gastos de cargo del Fondo

Ademas de la remuneracién de administracion, el Fondo debera con sus recursos, solventar los siguientes gastos
referentes a las transacciones u operaciones relacionadas con las inversiones del Fondo.

1) Comisiones de corretaje, gastos de promocién y propaganda, honorarios de tasadores, honorarios de
abogados, derechos notariales, de Conservador de Bienes Raices y de cualquier otrg registro que se
originen al adquirir, arrendar, dar en leasing o vender un bien raiz y sus impuestos.

2) Impuestos territoriales y tasas que afecten a los bienes raices que se posean a nombre del Fondo y los
impuestos que se originen por transacciones y servicios relativos a los activos de propiedad del Fondo.
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3) Los gastos de reparacién, mantencién o reciclaje de los bienes raices de propiedad del Fondo que no
sean de cargo de los arrendatarios, y los gastos propios en que el Fondo incurra con motivo de la
administracion de éstos.

4) Las comisiones, gastos e impuestos que el Fondo o la Sociedad Administradora deban pagar por la
administracion de los Mutuos Hipotecarios Endosables realizada por terceras entidades.

5) Los derechos notariales y de Conservador de Bienes Raices que se produzcan con motivo del
otorgamiento, adquisicion o disposicion de Mutuos Hipotecarios Endosables.

6) Seguros de los bienes raices de propiedad del Fondo.

7) Las comisiones de intermediacion de corredores de bolsa y agentes de valores en la compraventa de
los valores del Fondo.

8) Las comisiones por la custodia de los valores del Fondo.

9) Los impuestos, derechos, tasas, gastos y demas desembolsos que se ocasionen con motivo de las

operaciones de crédito de dinero realizadas por €l Fondo.

10) Los honorarios y gastos originados por el Comité de Vigilancia del Fondo y por la Asamblea de
Aportantes y aquellos otros causados por publicaciones, avisos e informes enviados a los titulares de
las cuotas.

11) Los gastos correspondientes a las tasaciones de peritos independientes y de auditores externos que
exigen la Ley 18.815 y su reglamento y la que exija o solicite la autoridad, o los clasificadores de
riesgo.

12) Los honorarios por la clasificacion de las cuotas del Fondo o sus inversiones.
13) Las comisiones de corretaje por la colocacién de las cuotas del Fondo.
14) Los honorarios y gastos de contabilidad y de Auditores Externos del Fondo.

15) Gastos que provoque la discusion o decision relativa a la liquidacion anticipada del Fondo, los cuales
deberan ser aprobados en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

16) Gastos de la liquidacion del Fondo, los cuales también deberdn ser aprobados en la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes que corresponda.

En todo caso los gastos a que aluden los nimeros 1) a 16) precedentes, en su conjunto, no podran exceder del
2,4% del promedio anual del valor del Fondo; siendo el exceso sobre este porcentaje de cargo de la Sociedad
Administradora. No obstante lo anterior, en el caso de que a futuro las tasas o la base imponible de los impuestos
y tributos aplicables a las operaciones del Fondo o a sus activos aumente, el limite porcentual de 2,4% antes
sefialado, se incrementara en la proporcion en que dicho aumento de tasas o de la base imponible, incida en los
gastos del Fondo expresados como porcentaje de sus activos. El limite de 2,4% se podra incrementar hasta en
un 1,5% adicional si se incurre en gastos judiciales y legales extraordinarios para la defensa, en cualquiera de sus
formas, de los intereses del Fondo (incluyendo compensaciocnes monetarias por fallos emitidos en contra de los
intereses del Fondo y transacciones judiciales o extrajudiciales). Asimismo, el limite del 2,4% se incrementara
también hasta en un 5% adicional cuando se incurra en gastos financieros relacionados con los pasivos del
Fondo. Cualquier exceso de gastos sobre los incrementos sefialados precedentemente sera de cargo de la
Sociedad Administradora. .

Sera facultad de los Aportantes reunidos en Asamblea Extraordinaria autorizar a la Sociedad Administradora a
exceder los limites anteriores.

Con todo, los gastos del Comité de Vigilancia no podran exceder, bajo ningin concepto, del 0,2% del valor del
Fondo. Cualquier exceso que se produzca sobre dicha cantidad serd de cargo del Fondo y la Sociedad
Administradora no asumira responsabilidad alguna a este respecto.

D. Inversiones del Fondo

Las inversiones del Fondo se efectuaran en conformidad con lo sefalado en el titulo 1ll del Reglamento Interno

del Fondo.
5° La calidad de Aportante o suscriptor de cuotas se adquiere:
A. Por suscripcion de cuotas, en el momento en que la sociedad administradora recibe el aporte del inversionista en
efectivo o vale vista bancario, o lo perciba del banco librado, en caso de pago con cheque.
B. Por el registro en la lista de Aportantes del traspaso correspondiente a transacciones en el mercado secundario.
C. Por sucesion por causa de muerte o por adjudicacion de las cuotas que se poseian en condominio.

Los aportes quedaran expresados en cuotas del Fondo, nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, las que no
podran rescatarse antes de la liquidacion del Fondo.

LAS AMERICAS ADMINISTRADORA APORTANTE
DE FONDOS DE INVERSION S.A.




SESION DE DIRECTORIO N° 175
LAS AMERICAS
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En Santiago de Chile, a 31 de agosto de 2006, siendo las 18:00 horas
y previa citacion, se reuni6 el directorio de la sociedad Las Américas Administradora
de Fondos de Inversién S.A., en el domicilio social, ubicado en Avenida El Bosque
Norte N° 0440, Oficina 602 en la comuna de Las Condes, bajo la presidencia del
titular don Hernan Concha Vial y la asistencia de los sefiores Héctor Concha
Marambio, Hugo Bravo Lépez, José Gandarilla y Alejandro Hirmas Musalem. Actué

como secretario el Gerente General de la sociedad sefior Horacio Pefia Novoa. -——----

-------------------- En la sesion se trataron las siguientes materias y se adoptaron los

acuerdos que en cada caso se indican:

APROBACION ACTA SESION ANTERIOR.-

S — El sefior secretario dio lectura al acta de la sesién de directorio anterior, la

que fue aprobada sin observaciones por los sefiores directores.
TABLA.-

-------------------- El presidente sefior Hernan Concha Vial dio cuenta al Directorio de los

negocios sociales y propuso discutir las siguientes materias:
1. Estado de Situacién Fondo Raices al 31 de julio de 2006.
2. Estado de Situacion Fondo Emergente al 31 de julio de 2006.
3. Estado de Situacion Fondo Fundacion al 31 de julio de 2006.

‘ 4. Citaciobn Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversion

Inmobiliaria Las Américas-Raices.=
5. Citacion Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversion

Inmobiliaria Las Américas-Fundacién.

DESARROLLO DE LA TABLA.-

Estado de Situacién Fondo Raices al 31 de julio de 2006.

El gerente general sefior Horacio Pefia Novoa informd a los sefiores directores
que el valor del Fondo al cierre del mes de Julio, alcanz6é la cifra de
M$52.505.563, de la cual las inversiones inmobiliarias representan un 77,3%. La
variacion en el total de activos alcanzé la cifra de M$1.226.301. El valor de
pasivos alcanzé la cifra de M$7.933.969 y el valor del patrimonio alcanzé la cifra
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de M$44.571.594. El resultado neto del ejercicio acumulado al cierre del mes de
julio alcanzo6 la cifra de M$ 512.774, habiéndose generado durante M$366.092.
Esto significa que al cierre del mes de julio, la rentabilidad real acumulada
corresponde a UF1,1664%. Los gastos de cargo del Fondo del mes de julio
alcanzaron el monto de M$53.995,9 que arroja un total acumulado de
M$349.585,9. representando un 0,6658% sobre el valor del Fondo. No existen
montos susceptibles de distribuir.

Estado de Situacion Fondo Emergente al 31 de julio de 2006.

El gerente general sefior Horacio Pefia Novoa inform6 a los sefiores directores
que el valor del Fondo al cierre del mes de Julio, alcanzé la cifra de
M$26.468.455, de la cual las inversiones en Desarrollo de Empresas
representan un 74,6%. La variacién en el total de activos alcanzé la cifra de
M$112.649. Los pasivos alcanzan a M$1.904. El valor del patrimonio alcanzoé la
cifra de M$26.466.551. El resultado neto del ejercicio acumulado al cierre del
mes de Julio alcanzé la cifra de M$704.198, habiéndose generado durante el
mes, una variacion de M$ (39.190) después de gastos y correccidon monetaria.
Esto significa que al cierre del mes de Julio, la rentabilidad real acumulada
corresponde a UF 2,6902%. Los gastos de cargo del Fondo del mes de Julio
alcanzaron el monto de M$3.303,5 lo que arroja un total acumulado de M$
81.557,6. representando un 0,3081% sobre el valor del Fondo. EL Fondo exhibe

como montos susceptibles de repartir, la cantidad M$2.145.012

Estado de Situacién Fondo Fundacién al 31 de julio de 2006.

El gerente general sefior Horacio Pefia Novoa informé a los sefiores directores
que el valor del Fondo al cierre del mes de Julio, alcanzd la cifra de
M$64.341.559, de la cual las inversiones inmobiliarias representan un 89,2%. La
variacion en el total de activos alcanz6 la cifra de M$570.182. Los pasivos
ascienden a M$247.630, y el valor del patrimonio alcanzé la cifra de
M$64.093.929. El resultado neto del ejercicio acumulado al cierre del mes de
J‘ulio alcanzé la cifra de M$1.123.824, habiéndose generado durante el mes un
aumento después de gastos y correccion monetaria de M$199.981. Esto
significa que al cierre del mes de Julio, la rentabilidad real acumulada
dorresponde a UF 1,7332%. Los gastos de cargo del Fondo del mes de Julio
alcanzaron el monto de M$14.297,6 lo que arroja un total acumulado de
M$155.863,8 representando un 0,2422% sobre el valor del Fondo. El fondo

exhibe como montos susceptibles de repartir, Ja cantidad de M$4.228.484-----
A
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4.- Citaciébn Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversién
Inmobiliaria Las Américas Raices.
El gerente general sefialé al directorio que, atendido que el fondo ha mantenido

siempre una politica de inversiéon concentrada en activos de naturaleza o vinculados
al negocio inmobiliario y, con el objeto de permitir que el fondo sea calificado con
categoria A, de acuerdo a las disposiciones de la Circular N° 1.384 de 2006, de Ia
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, que establece las
comisiones méaximas que los Fondos de Pensiones pueden pagar a los fondos
mutuos y de inversion con cargo a los Fondos de Pensiones, resulta conveniente
citar a una asamblea extraordinaria de aportantes, a fin de someter a su aprobacién,
la modificacién del Reglamento Interno de! fondo, incorporando a su politica de
inversiones un nuevo limite, de manera que en todo momento, al menos el 60% de los
activos del Fondo debera encontrarse invertido en uno o mas de los tipos de activos
sefialados en los nimeros 8), 10), 12), 22) y/o 23) del articulo 5° de la Ley N° 18.815.

Luego de un breve debate, el directorio acordd por la unanimidad de los miembros

presentes y para los fines propuestos por la gerencia, citar a una asamblea
extraordinaria de aportantes del Fondo de Inversion Inmobiliaria Las Américas—
Raices, a celebrarse el dia 28 de septiembre préximo, para que se pronuncie sobre

las siguientes materias:

a.-  Aprobar la modificacién del Reglamento Interno del fondo consistente en

incorporar una nueva letra k), a la primera parte del articulo 17, del Titulo v,

relativo a la Politica de Inversién de los recursos del fondo, su diversificacion y
liquidez, con el objeto de establecer un nuevo limite, de manera que en todo
. momento, al menos el 60% de los activos del Fondo deberd encontrarse
invertido en uno o mas de los tipos de activos sefialados en los nimeros 8),
10), 12), 22) y/o 23) del articulo 5° de la Ley N° 18.815.

b.-  Adoptar los demas acuerdos y otorgar los poderes que sean necesarios para

materializar las modificaciones que en definitiva se acuerden.

—
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Al efecto se faculté a la administracion para efectuar todos los tramites necesarios

para llevar a cabo la referida asamblea en la fecha sefialada.

4.- Citacién Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversion

Inmobiliaria Las Américas-Fundacién.
El gerente general recordd a los Directores que, en la asamblea extraordinaria de
aportantes del Fondo de Inversion Inmobiliaria Las Américas-Fundacion, celebrada el
dia 28 de abril de 2006, se propuso a los aportantes modificar el Reglamento Interno
del fondo, con el objeto de regular expresamente en él, los procedimientos y normas
que permitieran enfrentar adecuadamente la eventual existencia de conflictos de
interés entre los fondos de similar objeto, administrados por la sociedad
administradora o bien entre éstos y personas relacionadas a la sociedad
administradora. Asimismo, y de conformidad a lo dispuesto por la SVS, en la Circular
N° 1.791 y en el Oficio Circular N°335, de 2006, se propuso incorporar disposiciones
relativas a los Comités de Vigilancia y a la forma de expresar el IVA en la comision de

administracion.

El gerente general record6 asimismo que en dicha asamblea los aportantes, por una
mayoria de votos, rechazaron las modificaciones antes referidas, por considerar que
se requeria de un mayor estudio para su aprobacion, solicitando que se cite a una

nueva asamblea de aportantes a la brevedad, para resolver sobre estas materias.-----

Finalmente, el gerente general sefial6 al directorio que, atendido que el fondo ha
mantenido siempre una politica de inversién concentrada en activos de naturaleza o
vinculados al negocio inmobiliario y, con el objeto de permitir que el fondo sea
calificado con categoria A, de acuerdo a las disposiciones de la Circular N° 1.384 de
2006, de la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, que
establece las comisiones maximas que los Fondos de Pensiones pueden pagar a los
fondos mutuos y de inversion con cargo a los Fondos de Pensiones, resulta
conveniente modificar el Reglamento Interno del fondo, incorporando a su politica de
inversiones un nuevo limite, de manera que en todo momento, al menos el 60% de los
activos del Fondo debera encontrarse invertido en uno o mas de los tipos de activos
sefialados en los numeros 8), 10), 12), 22) y/o 23) del articulo 5° de la Ley N° 18.815.

Luego de un breve debate, el directorio acordé por la unanimidad de los miembros
presentes y para los fines propuestos por la gerencia, citar a una asamblea

extraordinaria de aportantes del Fondo de Inversion Inmobiliaria Las Ameéricas—



Fundacion, a celebrarse el dia 28 de septiembre préximo, para qué sé pronuncie

sobre las siguientes materias:

1.-  Aprobar modificaciones al Reglamento Interno del fondo, en las siguientes

materias:

(a) Reemplazar el numeral 2, del punto D.1, de la letra D.) “Limitaciones Adicionales
de Inversion”, del articulo 6°, del Titulo !l relativo a la Politica de Inversion de los
recursos del fondo, su diversificacion y liquidez, por uno nuevo que establece la
obligacion de regularizar dentro de un plazo, las inversiones del fondo en

instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la Administradora,

por causas ajenas a esta altima.

(b) Incorporar un nuevo punto D.5, a la letra D.) “Limitaciones Adicionales de
.nversién”, del articulo 6°, del Titulo I, relativo a la Politica de Inversion de los
recursos del fondo, su diversificacion v liquidez, con el objeto de regular y establecer

procedimientos ante los eventuales conflictos de interés que puedan surgir en la

administracion de las inversiones del fondo.

(c) Incorporar las modificaciones que sean necesarias, relativas al funcionamiento y

atribuciones del Comité de Vigilancia, segin lo exige la Circular N° 1.791 del afio

2006, de la Superintendencia de Valores y Seguros.

(d) Incorporar las modificaciones que sean necesarias, relativas al Impuesto al Valor
Agregado (IVA) que va incorporado en las comisiones de administracion, segun lo

exige el Oficio Circular N° 335 de 2006, de la Superintendencia de Valores y

Seguros.

(e) Incorporar un nuevo numeral 12, a la primera parte del articulo 6°, del Titulo Il
relativo a la Politica de Inversion de los recursos del fondo, su diversificacion y
liquidez, con el objeto de establecer un nuevo limite, de manera que én todo
momento, al menos el 60% de los activos del Fondo debera encontrarse invertido en
uno o mas de los tipos de activos sefialados en los numeros 8), 10), 12), 22) y/o 23)
del articulo 5° de la Ley N° 18.815. -

2.- Aprobar las modificaciones que sean necesarias al contrato de suscripcion de

cuotas del fondo, a fin de adecuarlo a las modificaciones al Reglamento Interno

que en definitiva se acuerden.
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3.- Adoptar los demas acuerdos y otorgar los poderes que sean necesarios para

materializar las modificaciones que en definitiva se acuerden.

Al efecto se faculté a la administracién para efectuar todos los tramites necesarios
para llevar a cabo la referida asamblea en la fecha sefialada.

FIRMA DEL ACTA.-
--------------- De conformidad a los estatutos sociales, el Directorio acordé que la presente

Acta se entendera aprobada, pudiéndose llevar a cabo los acuerdos que ella contiene

una vez que haya sido firmada por todos los Directores presentes. ---

PODER ESPECIAL.-
--------------- El Directorio acord6 facultar al Gerente General don Horacio Pefia Novoa y a
los abogados sefiores Alfredo Alcaino de Esteve y Maria Angélica Campino Arteaga,
para que indistintamente uno cualesquiera de ellos reduzcan a escritura publica el
todo o parte de la presente Acta, una vez que se encuentre firmada por los
concurrentes y sin esperar su ulterior aprobacién. El portador de copia autorizada de
la escritura publica respectiva, queda facultado para requerir y firmar todas las

anotaciones e inscripciones gue sean pertinentes en los registro conservatorios

respectivos competentes.

Sin otra materia que tratar, se levanté la sesion a las 19:00horas.

W‘\/\ C AN
HERNAN CONCHA VIAL

Presidente

— A A~
AN —
HECTOR CONCHA MARAMBIO

Director

\/

GO BRAVO LOPEZ
Director Ny
Yes
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ACTA DECIMO OCTAVA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES
FONDOQ DE INVERSION INMOBILIARIA
LAS AMERICAS — FUNDACION

e e En Santiago de Chile, a 28 de septiembre de 2006, siendo‘ las 11:00 horas, en
Avenida El Bosque Norte N° 0440, Oficina 602, se celebré la Décimo Octava Asamblea
Extraordinaria de Aportantes del Fondo de Inversién Inmobiliaria Las Américas-Fundacién,
~ presidida por don Hernén Concha Vial, Presidente de la sociedad administradora y actuando

como secretario don Horacio Pefia Novoa, Gerente General de la sociedad administradora. -

------------------ Se encuentran también presentes, don Francisco Soublette de Saint Luc y el
abogado Gonzalo Novoa Valenzuela. Asimismo, se encontraba presente en la sala el

Notario Publico de Santiago don Patricio Raby Benavente.

------------------ Asistieron por si o debidamente representados los siguientes Aportantes, por

el mimero de cuotas que se indica:

l.- AFP Provida S.A., para su respectivo Fondo de Pensiones, por 16.332.820 cuotas,

debidamente representada por dofia Alejandra Medina;
2.- AFP Habitat S.A., para su respectivo Fondo de Pensiones, por 9.703.804 cuotas,

debidamente representada por don Andrés Navarrete;

3.- AFP Santa Marfa S.A., para su respectivo Fondo de Pensiones, por 9.703.793 cuotas,

debidamente representada por don Alejandro Mufioz Valdés;

4.- AFP Planvital S.A., para su respectivo Fondo de Pensiones, por 5.186.067 cuotas, |

debidamente representada por don Juan Paulo Septilveda; y

5.- AFP Cuprum S.A., para su respectivo Fondo de Pensiones, por 3.424.988 cuotas,

debidamente representada por don Juan Guiresse.

FORMALIDADES DE LA CONVOCATORIA Y CITACION:

------------------ El Presidente informé que la Asamblea se convocé conforme a la normativa

vigente y al Reglamento Interno del Fondo, enviandose carta con fecha 11 de septiembre de
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2006 a los Aportantes, a la Bolsa de Comercio de Santiago, a la Bolsa de Corredores de

Valparaiso, a la Bolsa Electrénica de Chile y a la Superintendencia de Valores y Seguros.---

et Los avisos de citacién se publicaron en el Diario La Segunda, en sus

ediciones de los dfas 11, 20 y 25 de septiembre de 2006, cuyo texto se agregara al final del

acta.

CALIFICACION DE PODERES:

e Se deja constancia que el Directorio de la sociedad administradora no

dispuso ‘proceder a la calificacién de poderes, ni ésta fue solicitada oportunamente por

algin Aportante.

QUORUM:

Conforme a la lista de asistencia firmada por los Aportantes,
S¢ encuentran presentes 5 Aportantes que, personalmente o debidamente representados,
suman un total de 44.351.472.- cuotas, que representan el 99,9731% de las cuotas inscritas

Yy pagadas. Por lo tanto, el Presidente declara instalada la Asamblea con quérum suficiente

para adoptar acuerdos validamente.

FIRMA DEL ACTA:

------------------ El Presidente informé que corresponde a la Asamblea acordar quiénes

firmarén el acta de la misma, proponiendo se designe a cuatro Aportantes, para que
cualesquiera tres de ellos firmen el acta, junto al Presidente y al Secretario. Al efecto, la
Asamblea aprobé por unanimidad de las cuotas asistentes y con el voto conforme y a viva
voz de los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones AFP
PROVIDA S.A., AFP HABITAT S.A., AFP SANTA MARIA S.A., AFP PLANVITAL
S.A. y AFP CUPRUM S.A., para sus respectivos fondos de pensiones, que el acta que se

levante de esta sesién, sea firmada por cualesquiera tres de los siguiente sefiores

Aportantes:

(a) Aportante: Andrés Navarrete, por AFP Habitat S.A.;

(b) Aportante: Juan Guiresse, por AFP Cuprum S.A ;
(c) Aportante: Alejandra Medina, por AFP Provida S.A.; y:
(d) Aportante: Alejandro Mufioz, por AFP Santa Maria S.A.
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OBJETO DE LA ASAMBLEA:

------------------ El Presidente informé que tal como se indic en los avisos de citacién, Ia

Asamblea fue convocada para tratar las siguientes materias:

1.- Aprobar modificaciones al Reglamento Interno del fondo, en las siguientes materias:

(a) Reemplazar el numeral 2, del punto D.1, de la letra D.) “Limitaciones Adicionales de
Inversion”, del articulo 6°, del Titulo TII relativo a la Politica de Inversién de los recursos
del fondo, su diversificacién y liquidez, por uno nuevo que establece la obligacién de
regularizar dentro de un plazo, las inversiones del fondo en instrumentos emitidos o

garantizados por personas relacionadas a la Administradora, por causas ajenas a esta tiltima.

(b) Incorporar un nuevo punto D.5, a la letra D.) “Limitaciones Adicionales de Inversién”,
del articulo 6°, del Titulo II1, relativo a la Politica de Inversién de los recursos del fondo, su

diversificacién y liquidez, con el objeto de regular y establecer procedimientos ante los

eventuales conflictos de interés que puedan surgir en la administracién de las inversiones

del fondo.

(¢) Incorporar las modificaciones que sean necesarias, relativas al funcionamiento y

atribuciones del Comité de Vigilancia, segiin lo exige la Circular N° 1.791 del afio 2006, de

la Superintendencia de Valores y Seguros.

(d) Incorporar las modificaciones que sean necesarias, relativas al Impuesto al Valor

Agregado (IVA) que va incorporado en las comisiones de administracion, segiin lo exige el’

Oficio Circular N° 335 de 2006, de la Superintendencia de Valores Y Seguros.—------nncneeee—.

(e) Incorporar un nuevo numeral 12, a la primera parte del articulo 6°, del Titulo I, relativo
a la Politica de Inversién de los recursos del fondo, su diversificacién y liquidez, con el

objeto de establecer un nuevo limite, de manera que en todo momento, al menos el 60% de

los activos del Fondo debera encontrarse invertido en uno o maés de los tipos de actlvos.

sefialados en los mimeros 8), 10), 12), 22) y/o 23) del articulo 5° de 1a Ley N° 18.815.-------

24



2.- Aprobar las modificaciones que sean necesarias al contrato de suscripcién de cuotas del
fondo, a fin de adecuarlo a las modificaciones al Reglamento Interno que en definitiva se

acuerden.

3.- Adoptar los demas acuerdos y otorgar los poderes que sean necesarios para materializar

las modificaciones que en definitiva se acuerden.

DESARROLLO DE LA TABLA:

1.- Aprobair modificaciones al Reglamento Interno del fondo, en las siguientes materias:

(a) Reemplazar el numeral 2, del punto D.1, de la letra D.) “Limitaciones Adicionales de

Inversién”, del articulo 6°, del Titulo III relativo a la Politica de Inversién de los recursos

del fondo, su diversificacién y liquidez, por uno nuevo que establece la obligacién de

regularizar dentro _de un plazo, las inversiones del fondo en instrumentos emitidos o

garantizados por personas relacionadas a la Administradora, por causas ajenas a esta tiltima:

(b) Incorporar un nuevo punto D.5, a la letra D.) “Limitaciones Adicionales de Inversién”,

del articulo 6°, del Titulo II1, relativo a la Politica de Inversion de los recursos del fondo, su

diversificacién y liquidez, con el objeto de regular v establecer procedimientos ante los

eventuales conflictos de interés que puedan surgir en la administracién de las inversiones

del fondo; (c) Incorporar las modificaciones que sean necesarias, relativas al

funcionamiento y atribuciones del Comité de Vigilancia, segtin lo exige la Circular N°

1.791 del afio 2006, de la Superintendencia de Valores v Seguros: (d) Incorporar las

modificaciones que sean necesarias, relativas al Impuesto al Valor Agregado (IVA) que va

incorporado en las comisiones de administracidn, segiin lo exige el Oficio Circular N° 335

de 2006, de la Superintendencia de Valores y Seguros; (€) Incorporar un nuevo numeral 12,

a la primera parte del articulo 6°, del Titulo III, relativo a la Politica de Inversién de los

recursos del fondo, su diversificacion y liquidez, con el objeto de establecer un nuevo

limite, de manera que en todo momento, al menos el 60% de los activos del Fondo debera

encontrarse invertido en uno o méas de los tipos de activos sefialados en los nimeros 8), 10),

12), 22) y/o 23) del articulo 5° de la Ley N° 18.815.

----------------- En relacién a las letras (a) y (b) del punto uno de la tabla, el Presidente
manifestd a la Asamblea que el directorio de la sociedad administradora, considerando una

serie de comunicaciones mantenidas durante los ltimos meses con la Superintendencia de

s
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Valores y Seguros, y el requerimiento expreso efectuado en tal sentido por la Comisién
Clasificadora de Riesgo, instruyé a la administracién de la sociedad para estudiar y preparar
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, con el objeto de regular expresamente en
€l, los procedimientos y normas que permitieran enfrentar adecuadamente Ja eventual
existencia de conflictos de interés entre los fondos de similar objeto, administrados por la
sociedad administradora o bien, entre éstos y personas relacionadas a la sociedad

administradora.

----------------- Al efecto, se propuso a los sefiores Aportantes aprobar las siguientes

modificaciones al Reglamento Interno del Fondo:

(a) Reemplazar el numeral 2, del punto D.1, de la letra D “Limitaciones

Adicionales de Inversion”, del articulo 6°, del Titulo III, por el siguiente:

“2. El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en
el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la sociedad administradora,
pasa a ser persona relacionada a la misma, dicha sociedad deberd informar al Comité de
Vigilancia y a la S.V.S. al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacion de la

situacién mencionada debers efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado desde que

ésta se produjo.”

(b) Asimismo, se propuso incorporar un nuevo punto D.5, a la letra D.)

“Limitaciones Adicionales de Inversién”, del articulo 6°, del Titulo ITI, del siguiente tenor:

“D.5 CONFLICTOS DE INTERES.

El Directorio de la Administradora definira el criterio general que permitira establecer las 3

caracteristicas que cada tipo de inversién debers presentar para ser elegible como un valor o
bien en el cual el Fondo pueda invertir sus recursos, de conformidad con las politicas que el

presente Reglamento Interno establece al respecto, debiendo dejarse constancia de lo

anterior en el acta de Ia correspondiente sesién de Directorio.
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D.5.a) Conflictos entre Fondos.

En el caso que el Fondo y uno o mas fondos de inversién administrados por la
Administradora, o por alguna sociedad administradora relacionada a ésta, cuenten con los
recursos necesarios y disponibles, para efectuar una inversién que se enmarque dentro de la

politica y los limites de inversién establecidos en sus respectivos reglamentos internos, la

Administradora deber4 proceder de la siguiente forma:

6)) ~ Anilisis de la Inversidn

Una vez identificado el instrumento O proyecto en el cual se contemple invertir, el
Directorio de la Administradora deber4 analizar comparativamente desde los puntos de

vista de cada uno de los fondos de inversién involucrados, a lo menos, los siguientes

elementos:

(a) Caracteristicas de la inversién.

(b) Liquidez estimada de la inversién en el futuro respecto de la politica de

* desinversién de cada fondo involucrado. -~

(c) Politica de inversién establecida en los reglamentos internos de los fondos en
cuestion, como asimismo, las demas disposiciones de dichos reglamentos
que pudieren afectar la decisién de inversion.

(d) Plazo de duracién de los fondos en cuestion.

(e) Disponibilidad de recursos que los fondos en cuestién tengan para invertir en
el instrumento.

(i1) Decision de Inversién

Una vez efectuado el analisis establecido en ¢] punto (i) anterior, el Directorio tomars la
decisién de inversion, dejando constancia en el acta correspondiente, los antecedentes

sobre cuya base se tomé tal decisién.

Cualquiera sea la decisién adoptada, la Administradora la comunicars al Comité de

Vigilancia de cada uno de los fondos involucrados, junto con los elementos que sustentaron

tal decision, dentro del plazo de 10 dias hébiles siguientes a la misma.

e
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En el caso de que la Administradora determine que cada fondo en cuestién, invierta de
manera conjunta en un mismo instrumento o proyecto de inversion, el Directorio debers
establecer los porcentajes de participacién de cada Fondo en el referido instrumento o
proyecto, tomando en cuenta los factores enunciados en el punto (i) precedente y los

intereses de los Aportantes del Fondo, cuidando siempre de no afectar aquél

correspondiente al o los otros fondos de inversidn involucrados.

En los casos de inversién conjunta antes indicados, serd el Directorio de la sociedad
administradora, en la misma forma antes indicada, quien decidira respecto de la venta o
liquidacién correspondientes. En estos casos el Directorio deberd tomar en especial
consideracién, los plazos de duracién de los fondos, las politicas de inversién de los
mismos y derechos politicos derivados de dicha inversién para cada fondo. De toda

decisién que se tome al respecto, deberd dejarse constancia en acta, junto con los

antecedentes correspondientes.

D.5.b) Entre el fondo y la Administradora o sus personas relacionadas.

(1) La Administradora y sus personas relacionadas podran invertir
conjuntamente con el Fondo en un mismo instrumento o proyecto de inversion, siempre y
cuando se dé cumplimiento a lo establecido en el presente Reglamento Interno, 'y a las
disposiciones contenidas en la Ley N° 18.815 y su Reglamento, junto con las normas

reglamentarias dictadas por la Superintendencia y las demas que resulten aplicables. —----e----

La inversién conjunta entre el Fondo y personas relacionadas a la Administradora en un
emisor estd prohibida, cuando dicho emisor §ea, 0 pase a ser, persona relacionada a la

Administradora, producto de la inversién en €l, de esta ultima o la de sus personas

relacionadas, conforme a lo estipulado en el articulo 100 de la Ley 18.045.

(i1) En los casos permitidos de inversién conjunta, la Administradora o sus
personas relacionadas no podran invertir en condiciones més favorables que aquéllas en que
lo haga el Fondo, en razén de lo cual la Administradora deberd tener en especial
consideracién el precio, la oportunidad y las condiciones de adquisicién de Ia i mversion,

como asimismo los términos de liquidacién de la misma.
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(iii)k En cualquier caso de inversién conjunta permitida segun las disposiciones
anteriores, con personas relacionadas a la Administradora, sera condicién esencial para
poder invertir, que el o los fondos involucrados, mantengan en todo momento un acuerdo
de actuacién conjunta y ejerzan de esa forma el control y la administracién del emisor, todo
ello, conservando la proporcionalidad de sus participaciones en el referido proyecto en que

inviertan conjuntamente.

En caso de existir, ademas, otros participes no relacionados a la Sociedad Administradora,
el o los fondos, mas la persona relacionada a la Administradora, actuaran de manera
conjunta, frente a los otros participes, por medio de un pacto o acuerdo de caracteristicas

similares al descrito anteriormente.

(iv) Asimismo, el Fondo, actuando individualmente o bien, en conjunto con otros
fondos administrados por la Sociedad Administradora, podra invertir conjuntamente con-
personas relacionadas a la Sociedad Administradora, adquiriendo derechos en comunidades
sobre bienes raices, sélo en la medida en que todos los comuneros suscriban un pacto de
indivisién. En tal caso, la representacion y administracién de la comunidad no podra recaer
en personas relacionadas a la Sociedad Administradora. Si Ia representacion 'y
administracién de la comunidad recayera en un tercero distinto a las entidades sefialadas

anteriormente, el o los fondos y la o las personas relacionadas a la Sociedad Administradora

actuaran de manera conjunta.

) Sin perjuicio de lo dispuesto en el numeral 6., del punto D.1 anterior, no se
efectuardn inversiones en sociedades en las cuales éstas o sus personas relacionadas hayan

tenido durante los ultimos 12 meses, una relacién de negocios con la Administradora. ---------

Por el contrario, si dicha relacién fuere sélo profesional, la Administradora podré efectuar
la inversién, pero deberd posteriormente poner en conocimiento de ésta al Comité de
Vigilancia, indicando las circunstancias, montos involucrados y caracteristicas de la misma,
asi como también la conveniencia de materializarla para los intereses del Fondo, todo
mediante un informe escrito. Ademas, se debera dar cuenta de la misma operacidn en la
préxima Asamblea Ordinaria de Aportantes. En todo caso, las inversiones referidas en el
presente parrafo, deberan sujetarse a lo establecido en los articulos 7y 14 de la Ley 18.815
y al articulo 100 de la Ley 18.045.
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Se entendera como relacién de negocios aquella que se produce por la realizacion de una
operaci6n que contemple la transferencia o arrendamiento de bienes, o bien una asociacién
para desarrollar en conjunto un determinado proyecto. Se entenderd por relacién
profesional, aquella que se produce con motivos de la prestacién de servicios profesionales,
de consultoria, de intermediacién o de otra indole, sean ellos con o sin subordinacién y

dependencia.

(vi) Queda estrictamente prohibido a los directores y gerentes de la

Administradora prestar asesorias, consultorias o cualquier otro servicio de la misma

naturaleza a sociedades en que el Fondo sea participe.”

Luego de un breve debate, se procedié a la votacién de las proposiciones de reforma
descritas en la letras (a) y (b) precedentes, las que fueron aprobadas por la unanimidad de
las cuotas asistentes con derecho a voto y con el voto coﬁforme y a viva voz de los sefiores
representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones AFP PROVIDA S.A., AFP
HABITAT S.A., AFP SANTA MARIA S.A., AFP PLANVITAL S.A. y AFP CUPRUM

S.A., para sus respectivos fondos de pensiones .

----------------- (c) El Presidente propuso la incorporacién de las modificaciones necesarias,
relativas al funcionamiento y atribuciones del Comité de Vigilancia, segiin lo exige la
Circular N° 1.791 del afio 2006, de la Superintendencia de Valores y Seguros.-----------------
----------------- Al respecto, el Presidente informé a los sefiores aportantes, que durante el

mes de enero de 2006, la SVS dicté la Circular N° 1.791, regulando y ordenando el

funcionamiento y atribuciones de los Comités de Vigilancia.
----------------- Al efecto, la referida norma requirié a los Fondos de Inversién para adecuar
sus Reglamentos Internos a sus disposiciones, junto con la siguiente modificacién

reglamentaria que fuere del caso aprobar.

----------------- Conforme lo anterior, el directorio de la sociedad administradora propuso a
la Asamblea aprobar las siguientes modificaciones, que tienen por exclusivo objeto adecuar
en lo pertinente el Reglamento Interno del Fondo a las disposiciones de la referida Circular

N°1.791 de 1a SVS:

s
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----------------- Reemplazar el Titulo XIV del Reglamento Interno del fondo por el

siguiente:

“XIV.- DEL COMITE DE VIGILANCIA

ARTICULO 34.- El Comité de Vigilancia del Fondo estari compuesto por tres
representantes de los aportantes, mayores de edad, que seran elegidos en Asamblea
ordinaria y duraran un afio-en sus cargos, pudiendo ser reelegidos. No se requerira ser

aportante del Fondo para integrar el Comité de Vigilancia.

El ‘Comité de Vigilancia serd remunerado, y la Asamblea ordinaria fijara cada afio, la

remuneracion de los miembros del Comité, y el presupuesto de gastos.-

No podran ser integrantes del Comité de Vigilancia: (i) las personas naturales relacionadas

con la Sociedad Administradora, de conformidad a lo dispuesto en el Titulo XV de la Leyi

N° 18.045, y (ii) las personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
inhabilitacién perpetua para desempefiar cargos u oficios publicos, y los fallidos o los
administradores o representantes legales de personas fallidas condenadas por delitos de
quiebra culpable o fraudulenta y demas establecidos en los articulos 232 y 233 delaLeyde

Quiebras.

Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de Vigilancia, el Comité podra
nombrar un reemplazante el cual durard en sus funciones hasta la proxima Asamblea

ordinaria de aportantes en que se designen sus integrantes.

Cada miembro del Comité de Vigilancia tendrd derecho a ser informado plena y

documentadamente y en cualquier tiempo por el gerente de la Sociedad Administradora o el

que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del fondo.

Las funciones y actividades que debe desarrollar el Comité de Vigilancia para el
cumplimiento de sus atribuciones son aquellas establecidas en el articulo 28 de la Ley N°

18.815, complementado por la Circular N° 1.791 de 2006, de 1a SVS.

El Comité de Vigilancia, a lo menos, se reunira ordinariamente a lo menos cada tres meses,

y en todo caso dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de presentacién de los estados
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financieros y cartera de inversién del Fondo a la Superintendencia de Valores y Seguros, de

acuerdo a lo dispuesto en las normas impartidas al efecto por esa Superintendencia. ---e-------

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia debera celebrar el niimero de sesiones
que sean necesarias para efectuar los analisis y solucién de los asuntos que se hayan

abordado durante el ejercicio respectivo, asf como con su naturaleza y envergadura. ------------

Las sesiones del Comité de Vigilancia deberin constituirse con la mayoria absoluta del
numero de integrantes de dicho Comité y adoptar acuerdos con la mayoria absoluta de los

asistentes.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se escriturarén en un libro de actas
por cualquier medio, siempre que éste ofrezca seguridad que no podrd haber
intercalaciones, supresiones o cualquier otra adulteracién que pueda afectar la fidelidad del
acta, que sera firmada por los miembros del Comité de Vigilancia que hubieren concurrido
a la sesién. Si algunos de ellos falleciere o se imposibilitare por cualquier causa para firmar

el acta correspondiente, se dejara constancia en la misma de la respectiva circunstancia o

impedimento.

Se entenderd aprobada el acta desde el momento de su firma. Los integrantes del Comité de
Vigilancia presentes en la sesién correspondiente no podran negarse o excusarse de
firmarla. Si algiin miembro del Comité de Vigilancia quiere salvar su responsabilidad por

algtin acto o acuerdo de ese Comité, debera hacer constar en el acta su (0] o J0T T T )  Fe—

Si algin integrante del Comité de Vigilancia estimare que un acta presenta inexactitudes u

omisiones, tiene el derecho de estampar, antes de firmarla, las salvedades correspondientes.

El acta correspondiente deberd quedar firmada y salvada, si correspondiere, antes de la

siguiente sesion del Comité que se lleve a efecto.

El libro de actas de las sesiones del Comité debera llevarse en la forma establecida en la

Circular N° 1.291, de 1996, de la Superintendencia de Valores y Seguros.

En la primera sesién que celebren los integrantes del Comité de Vigilancia con

posterioridad a la Asamblea de aportantes en que sean nombrados, deberan designar a uno
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de sus miembros para que actiie como representante del Comité ante la SVS, ante cualquier

requerimiento de los aportantes del fondo, de la sociedad administradora u otros. «---e-e--ee

Cada afio, en la fecha y lugar en que se celebre la Asamblea Ordinaria de Aportantes, los
miembros del Comité de Vigilancia deberén rendir cuenta de su gestion a la Asamblea, en
forma documentada, pronunciandose, al menos, sobre el cumplimiento por parte de la
administradora de lo establecid6 en los literales a), b) y c) del articulo 28 de Ia ley N°
18.815.

Si el Fondo fuere controlador de las sociedades a que se refieren las letras A.3, A4y A.5 y
letra B. 7 todas del articulo 6° precedente, la Administradora debera informar por escrito del
desarrollo, gestién y comportamiento de las inversiones respectivas, al Comité de
Vigilancia, con ocasién de las sesiones ordinarias de éste, y le enviara, con quince dias de
antelacién a lo menos a la Asamblea Ordinaria de Aportantes, los estados financieros de
esas sociedades dictaminados por los auditores externos y la memoria anual. Sin perjuicio
de lo anterior, la Administradora deber4 informar por escrito al Comité de Vigilancia sobre
aquellas materias especificas que respecto de estas inversiones, el Comité lo requiera,

dentro del plazo de diez dias habiles contado desde la recepcién de la solicitud respectiva.

El Comité de Vigilancia podra requerir informacién piblica y otros antecedentes
especificos relativos a otros fondos administrados por la Administradora, en la medida que
dicha informacién sea necesaria, a Juicio de la mayoria de los miembros del Comité, para
comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el presente Reglamento
Interno o en los procedimientos internos que la propia Administradora pudiera haber

establecido.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podré requerir informacién sobre proyectos de
inversion asumidos por otros fondos administrados por la misma Administradora, siempre
que dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser elegibles como objeto de
inversién del fondo correspondiente, segin lo establecido en el presente Reglamento

Interno.

Los miembros del Comité de Vigilancia estan obligados a guardar reserva respecto de los
negocios y de la informacién del fondo o de otros fondos a que tengan acceso en razén de

Su cargo y que no haya sido divulgada por la sociedad administradora.

s
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Los miembros del Comité de Vigilancia deberan dar cumplimiento a la obligacién de
informar a los aportantes en el plazo y sobre las materias que se indican en la Circular

N°1.791 de 2006, de 1a SVS.”

------- Luego de un breve debate, se procedié a la votacién de la proposicion de reforma
antes descrita, la que fue aprobada por la unanimidad de las cuotas asistentes con derecho a
voto y con el voto conforme y a viva voz de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones AFP PROVIDA S.A., AFP HABITAT S.A., AFP
SANTA MARIA S.A., AFP PLANVITAL S.A. y AFP CUPRUM S.A., para sus

respectivos fondos de pensiones .

(d) El Presidente propuso incorporar las modificaciones que sean

necesarias, relativas al Impuesto al Valor Agregado (IVA) que va incorporado en las

‘comisiones de administracién, segin lo exige el Oficio Circular N° 335 de 2006, de la

Superintendencia de Valores v Seguros.

----------------- Al respecto, el Presidente informé a los sefiores aportantes, que durante el
mes de marzo de 2006, la SVS dicté el Oficio-Circular N° 335, instruyendo sobre la

obligacién de incorporar el IVA a los precios finales de las remuneraciones establecidas a

favor de la Administradora en el presente Reglamento Interno.
----------------- Conforme lo anterior, el directorio de la sociedad administradora propuso a
la Asamblea aprobar las siguientes modificaciones, que tienen por exclusivo objeto adecuar
en lo pertinente el Reglamento Interno del Fondo a las disposiciones del referido Oficio-

Circular N° 335, de la SVS:

----------------- Reemplazar el Titulo VII por el siguiente:

“VII. COMISION DE ADMINISTRACION

ART. 10° La remuneracién de Las Américas Administradora de Fondos de Inversion S.A.,
por la administracién del Fondo, estard compuesta de una comisién fija a todo evento y otra

variable que dependera de la rentabilidad del promedio anual del Valor del Patrimonio Neto

del Fondo, segiin se define mas adelante.

e
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Comisién Fija.

El monfo de la comisidn fija anual se déterrﬁinaré como un i)orcentaje sobre una base de
calculo, expresada en unidades de fomento UF. Para estos efectos, dicha base de calculo
sera igual al Valor del Fondo, representado por la cuenta 10.00 TOTAL ACTIVOS, al cual
se restaran las cuentas de activos denominadas 11.00 Caj;a y Bancos, 12.00 TOTAL
INVERSIONES EN VALORES DE OFERTA PUBLICA, 15.40 Deudores varios y 15.90
Otros, conforme esas cuentas se definen en la Circular N° 1.060, de 1992, de la

Superinfendencia de Valores y Seguros. Esta comision se calculara de acuerdo a la siguiente

tablra:

Base de Calculo % Comisién Fija Anual

Hasta 1.499.999,99 UF 1,6065 % (IVA Incluido)
Desde 1.500.000 UF hasta 2.499.999,99 UF 1,4280 % (IVA Incluido)
Desde 2.500.000 UF hasta 2.999.999,99 UF 1,3090 % (IVA Incluido)
Desde 3.000.000 UF hasta 3.499.999,99 UF 1,1900 % (IVA Incluido)
Desde 3.500.000 UF hasta 3.999.999.99 UF 1,0710 % (IVA Incluido)
Desde 4.000.000 UF 0,8925 % (IVA Incluido)

Adicionalmente, por el valor del fondo que exceda de 1.000.000 de UF y sea igual o
inferior a 1.499.999,99 UF, a la comisi6n fija de 1,6065 % (IVA Incluido) ya indicada, se

le agregara un 0,9520 % anual (IVA Incluido). Esta comisién fija anual se devengara

diariamente y se cobrara a fin mes.

Comisioén Variable.

La comisidn variable ascenderi a:

a) Un premio anual equivalente al 5,9500 % (IVA Incluido) del exceso de rentabilidad, que

pudiere existir entre el 7% y el 7.99% anual de rentabilidad sobre el promedio anual del

Valor del Patrimonio Neto del Fondo.

e
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b) Un premio anual equivalente al 9,5200 % (IVA Incluido) del exceso de rentabilidad, que
pudiere existir entre el 8% y el 8.99% anual de rentabilidad sobre el promedio anual del

Valor del Patrimonio Neto del Fondo.

¢) Adicionalmente, un premio anual equivalente al 15,4700 % (IVA Incluido) del exceso de

rentabilidad, por sobre el 8.99% de rentabilidad anual, calculado sobre el Promedio Anual

del Valor del Patrimonio Neto del Fondo.

Para efectos del calculo de las comisiones se consideraran los siguientes conceptos: ---------

Para determinar el "Valor del Fondo" se proceder4 a sumar las siguientes partidas: -----------

a) El efectivo del Fondo en caja y bancos.
b) Las inversiones que mantenga el Fondo, valorizadas segun lo indicado en el articulo 9

del presente Reglamento.

¢) Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados.

d) Las demas cuentas del activo que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros, las

que se valoraran en las condiciones que ésta determine.

Lo anterior, es sin perjuicio de lo dispuesto para efectos de calcular la comisién fija. -=---en--

Para determinar el "Valor del Patrimonio Neto del Fondo", se procedera a restar al "Valor 7

del Fondo" obtenido conforme a lo dispuesto en el péarrafo precedente, las siguientes

partidas:

a) Las obligaciones que puedan cargarse al Fondo de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 6

del Reglamento de la Ley 18.815.

b) Los dividendos por pagar;

¢) Las demis cuentas de pasivo, que representen las obligaciones del Fondo, producto de las

operaciones del giro de acuerdo a sus objetivos de inversi6n.

Para determinar el promedio anual del Valor del Patrimonio Neto del Fondo se expresara el
promedio de los saldos mensuales del Valor del Patrimonio Neto del Fondo en Unidades de

Fomento, segtin el valor de la Unidad de Fomento del ultimo dia de cada mes del afio y

e
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luego se multiplicara ese valor expresado en Unidades de Fomento por el valor de la

Unidad de Fomento del dia 31 de diciembre del afio correspondiente.

Al 31 de diciembre de cada afio y una vez conocida la rentabilidad real anual del ejercicio,
se procedera al cobro de la comisién variable. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo retendra
anualmente el 50% de la comisién variable devengada en favor de la Administradora hasta
el vencimiento de cada periodo de tres afios o del vencimiento de su contrato de
administracion si éste ocurriera antes. El valor retenido se expresara en el Fondo como una
cuenta a favor de la Administradora y se reajustard en la misma proporcién en que varie el
valor libro de la cuota. Al término del plazo de tres afios, la Administradora se desistirg del
cobro del referido porcentaje de la comisién variable retenida, si la rentabilidad real
promedio ponderada anual del Fondo durante todo ese periodo de tres afios, no supera el
7% anual. En caso contrario, la Administradora procedera al cobro integro del porcentaje de
la comision variable retenida. La rentabilidad real promedio anual, se calculara sumando las
rentabilidades reales anuales y dividiendo el valor resultante por el numero de afios. Para la
determinacion de la rentabilidad real anual del Fondo, en periodos inferiores a un afio, se

anualizara la rentabilidad real del Fondo obtenida en dicho periodo.

Para los efectos de este articulo, en caso que, por cualquier causa, la tasa del Impuesto al
Valor Agregado (IVA) aumentare o disminuyere, respecto de su valor actual de 19%, los
montos de la comisién de administracién, tanto fija como variable establecidas en este
Reglamento Interno, se entenderan modificadas de pleno derecho, a contar de la fecha en
que entre en vigencia la nueva tasa para el calculo del IVA, y sin que sea necesario
modificar nuevamente el presente Reglamento Interno, en términos de reflejar integramente
en el valor de las mismas, la ya referida variacién del IVA. Este hecho debera ser

comunicado a los aportantes en un plazo no superior a cinco dfas habiles después de haber

ocurrido

Luego de un breve debate, se procedi6 a la votacion de la proposicién de reforma antes
descrita, la que fue aprobada por la unanimidad de las cuotas asistentes con derecho a voto
y con el voto conforme y a viva voz de los sefiores representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones AFP PROVIDA S.A., AFP HABITAT S.A., AFP SANTA MARIA
S.A., AFP PLANVITAL S.A. y AFP CUPRUM S.A., para sus respectivos fondos de

pensiones .
XO“_ %/
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(€) Incorporar al Reglamento Interno del fondo, un nuevo numeral 12, a la

primera parte del articulo 6°, del Titulo ITI, relativo a la Politica de Inversién de los recursos

del fondo, su diversificacién y liquidez, con el obieto de establecer un nuevo limite. de

manera que en todo momento, al menos el 60% de los activos del Fondo debera encontrarse

invertido en uno o mas de los tipos de activos sefialados en los niimeros 8), 10), 12), 22) v/o

23) del articulo 5° de la Ley N° 18.815.

El Presidente expuso a los sefiores aportantes que, en sesién de directorio de la sociedad
administradora celebrada con fecha 27 de septiembre de este afio, se revis6 en profundidad
con nuevos antecedentes, acerca de la conveniencia o no, de seguir adelante con la reforma
del reglamento interno del fondo antes descrita. Al respecto, el directorio de la sociedad
administradora, acordé proponer a éstos no perseverar ni resolver acerca de la reforma
propuesta a la politica de inversiones del fondo contenida en su reglamento interno, y para

la cual fuera citada esta asamblea.

------------------ En consecuencia, el Presidente propuso a los sefiores aportantes, adoptar un
acuerdo consistente en no pronunciarse en esta oportunidad sobre la reforma al reglamento

interno del fondo materia de esta asamblea, en virtud de las razones recién expuestas por el

sefior Presidente.

------------------ Luego de un breve debate, se procedi6 a la votacién de la proposicién antes
descrita, la que fue aprobada por la unanimidad de las cuotas asistentes con derecho a voto
y con el voto conforme y a viva voz de los sefiores representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones AFP PROVIDA S.A., AFP HABITAT S.A., AFP SANTA MARIA
S.A., AFP PLANVITAL S.A. y AFP CUPRUM S.A., para sus respectivos fondos de

pensiones .

2.- Aprobacién de las modificaciones que sean necesarias al Contrato de Aporte del fondo,

a fin de adecuarlo a las modificaciones al Reglamento Interno que en definitiva se

acuerden.
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----------------- El Presidente expuso a los sefiores aportante que como consecuencia de los

acuerdos recién adoptados, se hace necesario adecuar el texto del Contrato de Aporte del

fondo, al contenido de las reformas al Reglamento Interno aprobadas.
------- ------—--- En consecuencia, el Presidente propuso a los sefiores aportantes aprobar un

fiuevo texto refundido del Contrato de Aporte del fondo que es del siguiente tenor:---------.-

“CONTRATO DE APORTE
FONDO DE INVERSIGN INVIOBILIARIA
LAS AMERICAS - FUNDACION

En Santiago de Chile, a de de 200___ entre Por una parte, en adelante el
Aportante y por la otra LAS AMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., sociedad del giro de su
denominacion domiciliada en Santiago, Avenida El Bosque Norte N° 0440, oficina 602, comuna de Las Condes, se ha celebrado el
siguiente contrato de aporte:

aprobada por Resolycién N° 117 de fecha 05 de Junio de 1992 de Ia Superintendencia de Valores y Segmros; administra un Fondo de
Inversién Inmobiliaria denominado FONDO DE IN VERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS- FUNDACION.

20 EI Reglamento Interno del FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS - FUNDACION, fite
aprobado por Resolucién Exenta N° 035 de fecha 24 de febrero de 1995 de 1a Superintendencia de Valores Y Seguros. Su ditima
modificacién fue aprobada por Resolucién Exenta N° [_lde[ _1de [ de 2006, de la referida Superintendencia.

3° . Por el presente acto el Aportante entrega a LAS AMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION SA,la cantidad de $ » €quivalente a UF para su inversién en cuotas en
€l FONDO DE IN VERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS - F UNDACION, en conformidad con su Reglamento Interno.

El aporte pasar4 a ser parte del Activo del Fondo el cual serd administrado libremente por LAS AMERICAS
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., en conformidad a 1o prescrito en el Reglamento Interno, a las normas
legales y reglamentarias aplicables a los Fondos de Inversién y a sus futuras modificaciones.

4° El Aportante declara conocer y aceptar lo siguiente:
A, El Reglamento Interno del Fondo
B. La Comisién de Administracién,

La remuneracién de Las Américas Administradora de Fondos de Inversién S.A, por la administracion del Fondo, estara compuesta de
una comisién fija a todo evento ¥ otra variable que dependers de Ia rentabilidad del promedio anual del Valor del Patrimonio Neto del
Fondo, segfin se define mas adelante.

COMISION FIJA,

El monto de Ia comisién fija anual se determinars €0mo un porcentaje sobre una base de célculo, expresada en unidades de fomento UF.
Para estos efectos, dicha base de calculo sers igual al Valor del Fondo, representado por la cuenta 10.00 TOTAL ACTIVOS, al cual se
restardn las cuentas de activos denominadas 11.00 Caja y Bancos, 12.00 TOTAL INVERSIONES EN VALORES DE OFERTA
PUBLICA, 15.40 Deudores varios y 15.90 Otros, conforme €sas cuentas se definen en la Circular N° 1.060, de 1992, de Ia
Superintendencia de Valores y Seguros. Esta comision se calculars de acuerdo a la siguiente tabla:

Base de Calculo % Comisién Fija
' Anual

Hasta 1.499.999,99 U.F. 1,6065 % (IVA
Incluido)

Desde 1.500.000,00 U.F. hasta 2.499.999,99 U.F. 1,4280 % (IVA
Incluido)

Desde 2.500.000,00 U.F. hasta 2.999.999,99 U'F, 1,3090 % (IVA
Incluido)

Desde 3.000.000,00 U.F, hasta 3.499.999,99 U.F. 1,1900 % (IVA
Incluido)

Desde 3.500.000,00 U.F. hasta 3.999.999,99 U.F. 1,0710 % (IvA
Incluido)

Desde 4.000.000,00 UF, 0,8925 % (IVA
Incluido)

e
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Adicionalmente, por el valor del fondo que exceda de 1.000.000 de UF y sea igual o inferior a 1.499.999,99 UF, a la comisién fija de
1,6065 % (IVA Incluido) ya indicada, se le agregara un 0,9520 % anual (IVA Incluido). Esta comisién fija anual se devengara
diariamente y se cobrara a fin mes.

COMISION VARIABLE.
La comisién variable ascendera a:

a) Un premio anual equivalente al 5,9500 % (IVA Incluido) del exceso de rentabilidad, que pudiere existir entre el 7% y el 7.99% anual
de rentabilidad sobre el promedio anual del Valor del Patrimonio Neto del Fondo.
b) Un premio anual equivalente al 9,5200 % (IVA Incluido) del exceso de rentabilidad, que pudiere existir entre el 8% y el 8.99% anual
de rentabilidad sobre el promedio anual del Valor del Patrimonio Neto del Fondo.

¢) Adicionalmente, un premio anual equivalente al 15,4700 % (IVA Incluido) del exceso de rentabilidad, por sobre el 8.99% de
rentabilidad anual, calculado sobre el Promedio Anual del Valor del Patrimonio Neto del Fondo.

Para efectos del célculo de las comisjones se consideraran los siguientes conceptos:

Para determinar el "Valor dél Fondo" se proceders a sumar las siguientes partidas:

a) El efectivo del Fondo en caja y bancos.

b) Las inversiones que mantenga el Fondo, valorizadas segiin lo indicado en el articulo 9 del presente Reglamento.
¢) Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados.

d) Las demas cuentas del activo que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros, las que se valorarén en las condiciones que ésta
determine.

Lo anterior, es sin perjuicio de lo dispuesto para efectos de calcular la comisién fija.

Para determinar el "Valor del Patrimonio Neto del Fondo", se proceders a restar al "Valor del Fondo" obtenido conforme a lo dispuesto
en el parrafo precedente, las siguientes partidas:

a) Las obligaciones que puedan cargarse al Fondo de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 6 del Reglamento de la Ley 18.815.
b) Los dividendos por pagar;

¢) Las demés cuentas de pasivo, que representen las obligaciones del Fondo, producto de las operaciones del giro de acuerdo a sus
objetivos de inversion.

Para determinar el promedio anual del Valor del Patrimonio Neto del Fondo se expresaré el promedio de los saldos mensuales del Valor
del Patrimonio Neto del Fondo en Unidades de Fomento, segtin ¢l valor de la Unidad de Fomento del tltimo dia de cada mes del afio y
luego se multiplicara ese valor expresado en Unidades de Fomento por el valor de la Unidad de Fomento del dia 31 de diciembre del afio
correspondiente.

Al 31 de diciembre de cada afio y una vez conocida la rentabilidad real anual del ejercicio, se proceders al cobro de la comisién variable.
Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo retendra anualmente el 50% de la comisién variable devengada en favor de la Administradora hasta
el vencimiento de cada periodo de tres afios o del vencimiento de su contrato de administracién si éste ocurriera antes. El valor retenido
s expresara en el Fondo como una cuenta a favor de la Administradora y se reajustara en la misma proporcién en que varie el valor libro
de la cuota. Al término del plazo de tres afios, la Administradora se desistirs del cobro del referido porcentaje de la comisién variable
retenida, si la rentabilidad real promedio ponderada anual del Fondo durante todo ese periodo de tres afios, no supera el 7% anual. En
caso contrario, la Administradora proceder4 al cobro integro del porcentaje de la comisidn variable retenida. La rentabilidad real
promedio anual, se calcular4 sumando las rentabilidades reales anuales y dividiendo el valor resultante por el niimero de afios. Para la
determinacién de la rentabilidad real anual del Fondo, en periodos inferiores a un afio, se anualizara la rentabilidad real del Fondo
obtenida en dicho perfodo.

Para los efectos de este articulo, en caso que, por cualquier causa, la tasa del Impuesto al Valor Agregado (IVA) aumentare o
disminuyere, respecto de su valor actual de 19%, los montos de la comisién de administracién, tanto fija como variable establecidas en
este Reglamento Interno, se entenderan modificadas de pleno derecho, a contar de la fecha en que entre en vigencia la nueva tasa para el
calculo del IVA, y sin que sea necesario modificar nuevamente el presente Reglamento Interno, en términos de reflejar integramente en
el valor de las mismas, la ya referida variacién del IVA. Este hecho debera ser comunicado a los aportantes en un plazo no superior a
cinco dias hébiles después de haber ocurrido.

C. Gastos de cargo del Fondo

Ademas de la remuneracién de administracién, el Fondo debera con sus recursos, solventar los siguientes gastos
referentes a las transacciones u operaciones relacionadas con las inversiones del Fondo.

1) Comisiones de corretaje, gastos de promocién y propaganda, honorarios de tasadores, honorarios de abogados,
derechos notariales, de Conservador de Bienes Raices y de cualquier otro registro que se originen al adquirir, arrendar, dar en leasing o

vender un bien raiz y sus impuestos.
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2) Impuestos territoriales y tasas que afecten a los bienes raices que se posean a nombre del Fondo y los impuestos
que se originen por transacciones y servicios relativos a los activos de propiedad del Fondo.

3) Los gastos de reparacion, mantencion o reciclaje de los bienes raices de propiedad del Fondo que no sean de cargo
de los arrendatarios, y los gastos propios en que ¢l Fondo incurra con motivo de la administracién de éstos.

4) - Las comisiones, gastos ¢ impuestos que el Fondo o la Sociedad Administradora deban pagar por la administracién
de los Mutuos Hipotecarios Endosables realizada por terceras entidades.

5) Los derechos notariales y de Conservador de Bienes Raices que se produzcan con motivo del otorgamiento,
adquisicién o disposicién de Mutuos Hipotecarios Endosables.

6) Seguros de los bienes raices de propiedad del Fondo.

7 Las comisiones de intermediacién de corredores de bolsa y agentes de valores en la compraventa de los valores del
j Fondo.
8) Las comisiones por la custodia de los valores del Fondo.
9) . Los impuestos, derechos, tasas, gastos y demds desembolsos que se ocasionen con motivo de las operaciones de
: crédito de dinero realizadas por ¢l Fondo.
10) : Los honorarios y gastos originados por el Comité de Vigilancia del Fondo y por la Asamblea de Aportantes y
: ‘ aquellos otros causados por publicaciones, avisos e informes enviados a los titulares de las cuotas.
| 1) Los gastos correspondientes a las tasaciones de peritos independientes y de auditores externos que exigen la Ley

18.815 y su reglamento y la que exija o solicite la autoridad, o los clasificadores de riesgo. -

12) Los honorarios por la clasificacién de las cuotas del Fondo o sus inversiones.

13) Las comisiones de corretaje por la coloc_acién de las cuotas del Fondo.

14) Los honorarios y gastos de contabilidad y de Auditores Externos del Fondo.

15) Gastos que provoque la discusion o decisién relativa a la liquidacién anticipada del Fondo, los cuales deberan ser

aprobados en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

16) Gastos de la liquidacién del Fondo, los cuales también deberan ser aprobados en la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes que corresponda.

En todo caso los gastos a que aluden los nimeros 1) a 16) precedentes, en su conjunto, no podran exceder del 2,4% del promedio anual
del valor del Fondo; siendo ¢l exceso sobre este porcentaje de cargo de la Sociedad Administradora. No obstante lo anterior, en el caso
de que a futuro las tasas o la base imponible de los impuestos y tributos aplicables a las operaciones del Fondo o a sus activos aumente,
el limite porcentual de 2,4% antes sefialado, se incrementara en la proporcion en que dicho aumento de tasas o de la base imponible,
incida en los gastos del Fondo expresados como porcentaje de sus activos. El limite de 2,4% se podra incrementar hasta en un 1,5%
adicional si se incurre en gastos judiciales y legales extraordinarios para la defensa, en cualquiera de sus formas, de los intereses del
Fondo (incluyendo compensaciones monetarias por fallos emitidos en contra de los intereses del Fondo y transacciones judiciales o
extrajudiciales). Asimismo, el limite del 2,4% se incrementard también hasta en un 5% adicional cuando se incurra en gastos

. financieros relacionados con los pasivos del Fondo, Cualquier exceso de gastos sobre los incrementos sefialados precedentemente serd
de cargo de la Sociedad Administradora.

Sera facultad de los Aportantes reunidos en Asamblea Extraordinaria autorizar a la Sociedad Administradora a exceder los limites
anteriores.

Con todo, los gastos del Comité de Vigilancia no podran exceder, bajo ningtin concepto, del 0,2% del valor del Fondo. Cualquier exceso
que se produzca sobre dicha cantidad sera de cargo del Fondo y la Sociedad Administradora no asumira responsabilidad alguna a este

respecto.
i D. Inversiones del Fondo
i Las inversiones del Fondo se efectuarén en conformidad con lo sefialado en el titulo III del Reglamento Interno del
i Fondo.
| 5° La calidad de Aportante o suscriptor de cuotas se adquiere:
A Por suscripcién de cuotas, en el momento en que la sociedad administradora recibe el aporte QCI inversionista en

efectivo o vale vista bancario, o lo perciba del banco librado, en caso de pago con cheque.
B. Por el registro en la lista de Aportantes del traspaso correspondiente a transacciones en el mercado secundario.

C. Por sucesién por causa de muerte o por adjudicacién de las cuotas que se poseian en condominio.

Los aportes quedarén expresados en cuotas del Fondo, nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, las
que no podrén rescatarse antes de la liquidacién del Fondo,
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LAS AMERICAS ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. APORTANTE”

3.- Adopciéon de acuerdos y otorgamiento de poderes necesarios para materializar las

modificaciones aprobadas.

----------------- La Asamblea aprobé por la unanimidad de las cuotas asistentes y
consecuentemente con el voto favorable y a viva voz de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de AFP PROVIDA S.A., AFP HABITAT S.A.,‘ AFP SANTA
MARIA S.A., AFP PLANVITAL S.A. y AFP CUPRUM S.A., para sus respectivos fondos
de pensiones, facultar al directorio de la sociedad administradora para que, una vez
aprobadas por la SVS las modificaciones acordadas por la Asamblea, se otorgue un nuevo
texto refundido del Reglamento Interno del Fondo, que recoja todas las referidas
modificaciones asi como aquellas que pueda eventualmente efectuar el Organismo

Fiscalizador.

----------------- Por otra parte, la Asamblea aprobé por la unanimidad de las cuotas asistentes
y consecuentemente con el voto favorable y a viva voz de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones AFP PROVIDA S.A., AFP HABITAT S.A., AFP
SANTA MARIA S.A., AFP PLANVITAL S.A. y AFP CUPRUM S.A., para sus respectivos
fondos de pensiones, facultar al Gerente General Horacio Pefia Novoa, y a los abogados
Daniel Cox Donoso y Gonzalo Novoa Valenzuela, para que cualquiera de ellos, actuando
separada e indistintamente, reduzcan a escritura publica el todo o parte del acta una vez que
se encuentre firmada y sin esperar su aprobacién. De la misma forma, la Asamblea acord6
facultar al Presidente y al Gerente General de la Administradora para que, uno cualesquiera
de ellos, actuando en nombre y representaciéon del Fondo y de todos y cada uno de los
Aportantes del mismo, acepte las observaciones o modificaciones que la SVS, en uso de sus
facultades, le ordene, sugiera o requiera, en relaciéon con los acuerdos adoptados en la
presente Asamblea, especialmente los referidos a las modificaciones aprobadas al
Reglamento Interno del Fondo, y para que, en esa calidad, otorgue la o las escrituras
complementarias, publicas o privadas, que fueren menester, todo ello de conformidad a lo
dispuesto en el articulo 105 del Reglamento de la Ley de Sociedades Anénimas. Finalmente
se aprobd facultar especialmente al Presidente y al Gerente General de la Administradora
para que, actuando separada e indistintamente en representacién de la misma, puedan

suscribir y presentar ante la Superintendencia de Valores y Seguros la correspondiente
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solicitud de aprobacién de las modificaciones introducidas al Reglamento Interno del Fondo

y al Contrato de Aporte, asi como cualquier otro antecedente que sea necesario o que le

fuere requerido por la autoridad, de conformidad a la ley.

------------------ Siendo las 11:45 horas, y no habiendo otras materias que tratar, se levanto la

Asamblea.

@ HERNAN CONCHA VIAL

Presidente

Aportante

® p.p. %ZUPRUM S.A.
- Aportant

D.p. l-h“P”SANTA ARIA S.A.

Aportante

p.p. AFP PROVIDA S.A.
Aportante

Secretario
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NOMINA DE APORTANTES - FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA AL 28/09/2006
LAS AMERICAS - FUNDACION
N° APORTANTE RUT NOMBRE N° CUOTAS |% FONDO |___FIRMA
1 |AFP PROVIDA S.A. PIFONDO DE PENSIONES 98000400-7 P/f,SSQ_; ,?f >2§ 16.332.820|  36,8130|_/ ﬁ ‘ \gs- ‘
2 |AFP HABITAT S.A. P/FONDO DE PENSIONES 980001008 | FWIR3S \QT\A.% 9.703.804| 21,8717 o/
3 |AFP SANTA MARIA S.A. PIFONDO DE PENSIONES 980000001 |_ALEJANDIO MuNOT VALDAS ~ 9.703.793| 21,8716
/
4 |AFP PLANVITAL S.A. P/FONDO DE PENSIONES 98001200-K H§>\ fho Sepul VELA 5.186.067| 11,6890
A ;
5 |AFP CUPRUM S.A. PIFONDO DE PENSIONES 980010007 | _ IA & Q"\ (G sl 3.424.988  7,7197
6 |GESTION Y ADMINISTRACION INMOBILIARIA S.A. 99.512.690-7 11.952]  0,0269
7 |cAVADA PARRA VICTOR 2473127-8 3.578|  0,0081
*
&
TOTAL APORTANTES : 07 44.367.002| 100,0000 S
«y
<




, Cltase a Asamblea Extraordinaria de  Aportantes de
- Américas Fundacion, para el dia 28 de septlembre
en Ias oﬁcinas de Iaf sociedad administra ‘

(a) Reemplazar el numeral 2 d
de Inversion”, del articulo 6°, del
- recursos del fondo su dlverSIf cacnén y I|qu1dez po uno nuevo q
obhgaclon de regulanzar dentro de un plaz

Vprocedlmlentos ante. I'os' ventUaIes conﬂlctos de lnterés que puedan surgir enla
admlnlstraclén de Ias in

Vlgxlérima segun lo exig
ncia de Valores y Segur

Adoptar los demés acuerdos y otorgar Ios poderes que geaﬁ necesarios para matenahzar':
as modlf cacnones que en eﬂnltlva se acuerden :

La callf icacion. de poderes Si.
hora en que esta debaiinici

SANTIAGO, 28 DE SEPTIEMBRE DE 2006

e
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CERTIFICADO

El Notario que suscribe certifica, que asistidé a 1la
DECIMO OCTAVA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DEL
FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS-FUNDACION,
celebrada el dia 28 de Septiembre de 2006, a gue se

refiere el acta que antecgde y gque ella contiene la

expresidn y acordado en la

Documentol

o



Fiscalia de Valores

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

"' - VB0 T

LAS AMERICAS

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Santiago, marzo 23 de 2007
SVS/019

Sefior

Alberto Etchegaray De la Cerda
Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.: RESPONDE OFICIO N° 2.174 DE 21 DE FEBRERO DE 2007, DE ESA
SUPERINTENDENCIA, EN RELACION A SOLICITUD DE APROBACION DE
MODIFICACIONES AL REGLAMENTO INTERNO Y AL CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS
AMERICAS-FUNDACION.

De nuestra consideracion:

Por la presente, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 4° de la ley N° 18.815, sirvase
encontrar respuesta a las observaciones a hojas de reemplazo al Prospecto de Emisién de Cuotas,
formuladas por esa Superintendencia en Oficio N° 2.174, de fecha 21 de febrero de 2007 (“Oficio”),
en relacion a la solicitud de aprobacién de modificaciones al Reglamento Interno del Fondo de
Inversion Inmobiliaria Las Américas-Fundacion y a su contrato de suscripcion de cuotas.

a) Respecto a la primera observacion indicada en el Oficio, se adjunta como Anexo |
la hoja de reemplazo del folio N° 8, Numeral 4.9, que incorpora la modificacién respecto al plazo en
que se despachard a los participes informacion sobre la cartera de inversiones del fondo, balance,
estado de utilidad para la distribucién de dividendos, estado de variacién patrimonial y gastos de
cargo del fondo, que sera de 30 dias desde la presentacién a esa Superintendencia.

b) En cuanto a la segunda observacién indicada en el Oficio, se adjunta como Anexo 2
la hoja de reemplazo del folio N° 19 (F), Numerales 6.1.1 y 6.1.2, que incorpora la referenc1a al
mimero de inscripcion y fecha de la emisién vigente, respectivamente.

c) En respuesta a la tercera observacion indicada en el Oficio, se adjunta como Anexo
3 las hojas de reemplazo de los folios N°s 19 (C) y 19 (D), en que se que eliminan las referencias en
primera persona.

‘ /L(J Ademas, se adjunta como Anexo 4 hojas de reemplazo de los folios N°s 18 y 19 (A), en las
A que se corrige un error de numeracién correlativa, y como Anexo 5, la declaraciéon de
responsabilidad que se refiere expresamente a todas las modificaciones indicadas en esta carta, de

" conformidad con lo dispuesto en la Circular N° 935 de esa Superintendencia.

030
Edzﬁcw 4antzs, Av. El Bosque Norte 0440, Of. 602, Piso 6 - Teléfono (56-2) 496 7200 - Fax (56-2) 203 5516 / Las Condes - Santiago - Chile



N

LAS AMERICAS

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Hago notar a Ud. que los antecedentes sefialados se acompafian en triplicado y suscritos por
el presidente y el gerente general de la sociedad, de conformidad a la ley.

Sin otro particular, y a la espera de una favorable acogida a nuestra solicitud, saludo muy
atentamente a Ud.,

ADMINISTRADORA DE FONDQS DE INVERSION S.A.

HPN/mtp
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

LAS AMERICAS

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Santiago, 31 de enero de 2007
SVS/004

Sefior

Alberto Etchegaray de la Cerda
Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.: RESPONDE OFICIO N° 13.608 DE 13 DE DICIEMBRE DE 2006, DE ESA
SUPERINTENDENCIA, EN RELACION A SOLICITUD DE APROBACION DE
MODIFICACIONES AL REGLAMENTO INTERNO Y AL CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS
AMERICAS-FUNDACION.

De nuestra consideracion:

Por la presente, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 4° de 1a ley N° 18.815, sirvase encontrar
respuesta a las observaciones formuladas por esa Superintendencia en Oficio N° 13.608, de fecha 13 de
diciembre de 2006 (“Oficio™), en relacion a la solicitud de aprobacion de modificaciones al Reglamento
Interno del Fondo de Inversién Inmobiliaria Las Américas-Fundacion y a su contrato de suscripcion de
cuotas.

I.- Observaciones al Reglamento Interno.

L. Respecto a la observacién indicada en el punto 1 del Oficio, en el numeral (ii) del
subparrafo D.5 a), del nuevo parrafo D.5 del articulo 6°, del Titulo III del Reglamento Interno, se ha
reemplazado en el tercer parrafo, la expresion “la Administradora”, por “el Directorio”.

En consecuencia, la hoja de reemplazo del Reglamento Interno que incorpora tal modificacion se
adjunta a esta carta como Anexo L

2. En cuanto a la observacion indicada en el punto 3 del Oficio, el subpéarrafo denominado
“Comisién Fija” del articulo 10° del Titulo VII del Reglamento Interno, se ha rectificado y aclarado,
incorporando un nuevo parrafo que se hace cargo del hecho de haberse derogado la Circular N%3:060 del
afio 1992, de la Superintendencia de Valores y Seguros, a la que dicho articulo hace referenc (Ea‘f.‘_“ N 2

{3 DTG B

En consecuencia, las hojas de reemplazo del Reglamento Interno que incorporan tal’ EEi’Qxfse

adjuntan a esta carta como Anexo IL '

e 29
DAV
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

II.- Observaciones al contrato de suscripcién de cuotas.

Conforme a lo indicado en el Oficio, en el contrato de aporte o de suscripcién de cuotas, (i) se han
corregido las referencias efectuadas al Reglamento Interno del Fondo en primera persona, por no
corresponder; y (ii) se han incorporado las respuestas a las observaciones al Reglamento Interno que son
aplicables a este contrato.

En consecuencia, las hojas de reemplazo del Reglamento Interno que incorporan tales
correcciones y modificaciones se adjuntan a esta carta como Anexo I11.

IIL-  Prospecto de emisién de cuotas vigente.

Por lo que respecta a la observacion formulada al prospecto de emisién de cuotas del Fondo de
Inversion Inmobiliaria Las Américas-Fundacién vigente, registrado en el Registro de Valores de esa
Superintendencia bajo el N° 156, con fecha 25 de agosto de 2005, se han incorporado a dicho prospecto
las modificaciones o aclaraciones que proceden conforme a lo indicado en el Oficio, en todas las
referencias a contenidos del Reglamento Interno y del contrato de suscripcién de cuotas, por lo que
solicito a Ud. tener por actualizado el referido prospecto.

En consecuencia, se adjunta como Anexo IV a la presente carta, las hojas de reemplazo del
prospecto de emisién de cuotas del Fondo de Inversién Inmobiliaria Las Américas-Fundacién, que
incorporan las modificaciones referidas. '

Por ultimo, sirvase encontrar adjunto como Anexo V una copia de la escritura complementaria
que rectifica y aclara las modificaciones introducidas al Reglamento Interno del Fondo de Inversién
Inmobiliaria Las Américas-Fundacién y a su contrato de suscripcién de cuotas en el sentido indicado en
esta carta. Dicha escritura fue otorgada por el gerente general de Las Américas Administradora de Fondos
de Inversion S.A., en conformidad con lo establecido en el articulo 105° del Reglamento de la Ley sobre
Sociedades Andnimas, ante el Notario de Santiago don Patricio Raby Benavente, con fecha 17 de enero de
2007.

Hago notar a Ud. que los antecedentes sefialados se acompafian en triplicado y debidamente
suscritos por el presidente y el gerente general de la sociedad, de conformidad a la ley.

Sin otro particular, y a la espera_de-dfia favorabl~acogida a nuestra solicitud, saludo muy

atentamente a Ud.,

ADMINISTRADORA DE FOND®S DE INVERSION S.A.

c.Cc. Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Corredores de Valparaiso

Edificio Atlantis, Av. El Bosque Norte 0440, Of. 602, Piso 6 - Teléfono (56-2) 496 7200 - Fax (56-2) 203 5516 / Las Condes - Santiago - Chile



Reemplaza Folio 8

D. Inversiones del Fondo

Las inversiones del Fondo se efectuaran en conformidad con lo sefialado en el titulo Il
del Reglamento Interno del Fondo.

5° La calidad de Aportante o suscriptor de cuotas se adquiere:
A Por suscripcion de cuotas, en el momento en que la sociedad administradora recibe el
aporte del inversionista en efectivo o vale vista bancario, o lo perciba del banco librado,

en caso de pago con cheque.

B. Por el registro en la lista de Aportantes del traspaso correspondiente a transacciones en
el mercado secundario.

C. Por sucesion por causa de muerte o por adjudicacion de las cuotas que se poseian en

condominio.

Los aportes quedaran expresados en cuotas del Fondo, nominativas, unitarias, de igual valor y
caracteristicas, las que no podran rescatarse antes de la liquidacién del Fondo.

LAS AMERICAS APORTANTE
ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A.

4.9 Informacién a los aportantes

Anualmente y con 15 dias de anticipacion a la Asamblea Anual de
participes se despachara por correo a todos los participes registrados la
Memoria del Fondo, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 14 de su
Reglamento Interno.

Adicionalmente y en forma trimestral y dentro de los 30 dias siguientes a su
presentacion a la Superintendencia de Valores y Seguros, se despachara a
los participes registrados informacion sobre la cartera de inversiones del
Fondo, Balance, Estado de Utilidad para la distribuciéon de Dividendos,
Estado de Variacion Patrimonial y gastos de cargo del Fondo.

También se despachara a los participes registrados, cualquier informacion
que a juicio de la administradora sea relevante para la adecuada
valorizacion de la cuota. Esta comunicacion se remitira dentro de 15 dias
contados desde que la sociedad administradora tome conocimiento del
hecho relevante.

4.10 Politica de inversién de los recursos

1. Los fondos que se obtengan mediante la emision de las cuotas seran
destinados a los fines generales del Fondo, esto es, su inversién en activos
vinculados al negocio y riesgo inmobiliario.

2. El Fondo también adquirird bienes raices, mutuos hipotecarios
endosables, acciones de sociedades an6nimas inmobiliarias del articulo 45,
letra h) del Decreto Ley N° 3.500, de 1980; acciones de sociedades
anbénimas cuyo objeto Unico sea el negocio inmobiliario, con estados
financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia de

: ‘: { " [ ] : -
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Reemplaza Folio 19 (F)

5.2 Colocadores

No corresponde, la emisién se colocara en forma directa por la sociedad
administradora.

5.3 Plazo de colocacién
3 afios contados desde el dia 3 de junio de 2005. Este periodo de
colocacion contemplara en primer lugar, un periodo de 30 dias de opcién
preferente de suscripcion de cuotas. Asimismo, pendiente la colocacién de
cuotas, cada 6 meses deberad hacerse oferta preferente por las cuotas no
suscritas, de conformidad al procedimiento que establezca el Reglamento
de la Ley N° 18.815.

5.4 Relacion con colocadores

No corresponde, la emisién se colocara en forma directa por la sociedad
administradora.

5.5 Valores no suscritos
En caso de no colocarse la totalidad de las cuotas, vencido el plazo de
colocacion el Fondo de Inversion Inmobiliaria Las Américas-Fundacion
quedara reducido a las cuotas efectivamente suscritas y pagadas. La
colocacién no se sujeta a condicién alguna.
6. INFORMACION ADICIONAL

6.1 Certificado de inscripcién de emision:

6.1.1 N° inscripcion
N° 156.

6.1.2 Fecha
25 agosto 2005.

6.2 Lugares de obtencion de estados financieros

Los estados financieros anuales y trimestrales, estaran a disposicion de los
aportantes en:

- Las Américas Administradora de Fondos de [nversién S.A., Avenida El
Bosque Norte N° 0440, Oficina 602.
- Superintendencia de Valores y Seguros.
- Bolsas de Valores del Pais.
6.2.1 Inclusion de informacion
No se incluye informacién adicional.

6.3 Comité de vigilancia

El Comité de Vigilancia esta constituido por los siguientes miembros:

Nombre Rut
Sefor Roberto Karmelic Olivero 4.907.420 -4
Sefior Joaquin Echenique Rivera 6.447.057 - 4
Sefior Lorenzo Larach Marimén 6.249.754 - 8

b g ke



Reemplaza Folio 19 (C)

Para determinar el "Valor del Fondo" se procedera a sumar las siguientes
partidas:

a) El efectivo del Fondo en caja y bancos.

b) Las inversiones que mantenga el Fondo, valorizadas segln lo indicado
en el articulo 9 del Reglamento Interno.

¢) Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados.

d) Las deméas cuentas del activo que autorice la Superintendencia de
Valores y Seguros, las que se valoraran en las condiciones que ésta
determine.

Lo anterior, es sin perjuicio de lo dispuesto para efectos de calcular la
comisién fija.

Para determinar el "Valor del Patrimonio Neto del Fondo", se procedera a
restar al "Valor del Fondo" obtenido conforme a lo dispuesto en el parrafo
precedente, las siguientes partidas:

a) Las obligaciones que puedan cargarse al Fondo de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 6 del Reglamento de la Ley 18.815.

b) Los dividendos por pagar;

c) Las demas cuentas de pasivo, que representen las obligaciones del
Fondo, producto de las operaciones del giro de acuerdo a sus objetivos de
inversion.

Para determinar el promedio anual del Valor del Patrimonio Neto del Fondo
se expresara el promedio de los saldos mensuales del Valor de! Patrimonio
Neto del Fondo en Unidades de Fomento, segln el valor de la Unidad de
Fomento del dltimo dia de cada mes del afio y luego se multiplicara ese
valor expresado en Unidades de Fomento por el valor de la Unidad de
Fomento del dia 31 de diciembre del afio correspondiente.

Al 31 de diciembre de cada afio y una vez conocida la rentabilidad real
anual del ejercicio, se procedera al cobro de la comision variable. Sin
perjuicio de lo anterior, el Fondo retendrd anualmente el 50% de la
comision variable devengada en favor de la Administradora hasta el
vencimiento de cada periodo de tres afios o del vencimiento de su contrato
de administracion si éste ocurriera antes. El valor retenido se expresara en
el Fondo como una cuenta a favor de la Administradora y se reajustara en
la misma proporcién en que varie el valor libro de la cuota. Al término del
plazo de tres afios, la Administradora se desistira del cobro del referido
porcentaje de la comision variable retenida, si la rentabilidad real promedio
ponderada anual del Fondo durante todo ese periodo de tres afios, no
supera el 7% anual. En caso contrario, la Administradora procedera al
cobro integro del porcentaje de la comisién variable retenida. La
rentabilidad real promedio anual, se calculard sumando las rentabilidades
reales anuales y dividiendo el valor resultante por el niimero de afios. Para
la determinacion de la rentabilidad real anual del Fondo, en periodos
inferiores a un afio, se anualizara la rentabilidad real del Fondo obtenida en
dicho periodo.

Para los efectos de este articulo, en caso que, por cualquier causa, la tasa
del Impuesto al Valor Agregado (IVA) aumentare o disminuyere,

—




Reemplaza Folio 19 (D)

respecto de su valor actual de 19%, los montos de la comisién de
administracion, tanto fija como variable establecidos en el Reglamento
Interno del Fondo, se entenderan modificados de pleno derecho y sin que
sea necesario modificar nuevamente el Reglamento Interno, en términos de
reflejar integramente en el valor de las mismas la ya referida variacién del
IVA. En este caso, bastara que la sociedad administradora informe a los
aportantes del nuevo esquema de comisiones mediante carta certificada
dirigida al domicilio registrado por éstos en el Registro de Aportantes del
fondo, pudiendo cobrar la nueva comision ajustada, sélo una vez efectuada
dicha comunicacion.

4.13 Gastos de cargo del fondo '
Ademas de la remuneracion de administracion, el Fondo debera con sus
recursos, solventar los siguientes gastos referentes a las transacciones u
operaciones relacionadas con las inversiones del Fondo.

1) Comisiones de corretaje, gastos de promocién y propaganda,
honorarios de tasadores, honorarios de abogados, derechos notariales, de
Conservador de Bienes Raices y de cualquier otro registro que se originen
al adquirir, arrendar, dar en leasing o vender un bien raiz y sus impuestos.

2) Impuestos territoriales y tasas que afecten a los bienes raices que
se posean a nombre del Fondo y los impuestos que se originan por
transacciones y servicios relativos a los activos de propiedad del Fondo.

3) Los gastos de reparacion, mantencion o reciclaje de los bienes
raices de propiedad del Fondo que no sean de cargo de los arrendatarios, y
los gastos propios en que el Fondo incurra con motivo de la administracion
de éstos.

4) Las comisiones, gastos e impuestos que el Fondo o la Sociedad
Administradora deban pagar por la administracién de los Mutuos
Hipotecarios Endosables realizada por terceras entidades.

5) Los derechos notariales y de Conservador de Bienes Raices que se
produzcan con motivo del otorgamiento, adquisicién o disposicion de
Mutuos Hipotecarios Endosables.

6) Seguros de los bienes raices de propiedad del Fondo.

7) Las comisiones de intermediacion de corredores de bolsa y agentes
de valores en la compraventa de los valores del Fondo.

8) Las comisiones por la custodia de los valores del Fondo.

9) Los impuestos, derechos, tasas, gastos y demas desembolsos que
se ocasionen con motivo de las operaciones de crédito de dinero realizadas
por el Fondo.

10)  Los honorarios y gastos originados por el Comité de Vigilancia del
Fondo y por la Asamblea de Aportantes y aquellos otros causados por
publicaciones, avisos e informes enviados a los titulares de las cuotas.

11) Los gastos correspondientes a las tasaciones de peritos
independientes y de auditores externos que exigen la Ley 18.815y su
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Por el contrario, si dicha relacion fuere soélo profesional, la Administradora
podra efectuar la inversion, pero debera posteriormente

poner en conocimiento de ésta al Comité de Vigilancia, indicando las
circunstancias, montos involucrados y caracteristicas de la misma, asi
como también la conveniencia de materializarla para los intereses del
Fondo, todo mediante un informe escrito. Ademas, se debera dar cuenta de
la misma operacion en la proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes. En
todo caso, las inversiones referidas en el presente parrafo, deberan
sujetarse a lo establecido en los articulos 7 y 14 de la Ley 18.815 y al
articulo 100 de la Ley 18.045.

Se entendera como relacién de negocios aquella que se produce por la
realizacion de una operacién que contemple la transferencia o
arrendamiento de bienes, o bien una asociacién para desarrollar en
conjunto un determinado proyecto. Se entendera por relacion profesional,
aquella que se produce con motivos de la prestacion de servicios
profesionales, de consultoria, de intermediacién o de otra indole, sean ellos
con o sin subordinacién y dependencia.

(vi) Queda estrictamente prohibido a los directores y gerentes de la
Administradora prestar asesorias, consultorias o cualquier otro servicio de
la misma naturaleza a sociedades en que el Fondo sea participe.

4.10.8 Tratamiento de los excesos de inversion.

Si el Fondo tuviere determinados valores o instrumentos que inicialmente
calificaren dentro de las inversiones permitidas para éste y posteriormente
perdieren tal caracter, los excesos de inversion que se produjeren, se
trataran de acuerdo a las siguientes normas, sin perjuicio de lo dispuesto
en el articulo 9° de la Ley N° 18.815 y su Reglamento:

1. Estas situaciones se informaran por la administradora al Comité de
Vigilancia y a la S.V.S., al dia siguiente habil posterior de producido el
hecho.

2. Los instrumentos o valores que den lugar a los excesos deberan
enajenarse dentro de los 6 meses contados desde la ocurrencia del hecho,
en el caso de los activos a que se refieren los N°s. 1) a 7), ambos inclusive,
del Art 5° de la Ley N° 18.815, y de 3 afios, respecto del resto de los
activos

3. Los plazos referidos en el N° 2, podran prorrogarse, por una o mas
veces, con acuerdo de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, si la
administradora propone un programa de enajenacién de activos o
superacion del exceso que contemple una adecuada combinacién de
rentabilidad y seguridad de recuperacion de la inversién respectiva dentro
del plazo prorrogado. Esas prorrogas, no podran exceder de seis meses en
el caso de los activos a que se refieren los N°s. 1) a 7), ambos inclusive,
del Art. 5° de la Ley N° 18.815, y de tres afios, respecto del resto de los
activos, contados desde el vencimiento de los plazos indicados en el N° 2
anterior, o de la expiracion, en su caso, de la prorroga que estuviere en
curso.

4. Si la Asamblea Extraordinaria no aprobare la prorroga propuesta por la
administradora, o en su caso, dentro de la prorroga los instrumentos no
recuperaran su condicion de permitidos o bien el exceso no fuere
subsanado, al término del plazo respectivo se deberan enajenar los activos
en cuestion, y, si correspondiere, conforme al programa de enajenacion
acordado.

4.10.9 Politica de Aumentos De Capital

Los futuros aumentos de patrimonio del Fondo seran por montos
aproximados de 400.000 Unidades de Fomento cada uno, hasta
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alcanzar un patrimonio total aproximado de 10.000.000 de Unidades de
Fomento. Estos aumentos se efectuaran en las oportunidades que el
mercado lo aconseje, cautelando siempre, el mayor beneficio para los
aportantes.

4.10.10 Politica de Endeudamiento

Los bienes y valores que integren el activo del fondo no podran estar
afectos a gravdmenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se
trate de garantizar obligaciones propias del fondo o de las sociedades en
las que tenga participacién, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades
que sean condicion de una inversion.

Los pasivos exigibles que mantenga el Fondo, en todo momento no podran
exceder del 50% de su patrimonio. ‘

El Fondo podrd adquirir activos con pago a plazo y podra utilizar como
fuentes de financiamiento créditos otorgados por instituciones financieras
nacionales o internacionales, y cualquier otra fuente de financiamiento
corto, mediano o largo plazo que sea congruente con los flujos de caja
provenientes de los retornos de sus inversiones o de la liquidacion de
activos de mediana o alta liquidez.

El Fondo podra otorgar garantias hipotecarias o prendarias por los pasivos
u obligaciones que contraiga, por un monto equivalente hasta el 50% de su
patrimonio.

Para garantizar deudas de sociedades en que el fondo tenga participacion,
la asamblea extraordinaria de aportantes debera acordarlo en cada
situacién particular.

El Fondo podré endeudarse emitiendo titulos de deuda de securitizacion,
los cuales podran ser colocados en bolsas nacionales o extranjeras

Politica de reparto de los beneficios

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, en dinero, a lo menos, un
50% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio.

El reparto de beneficios debera hacerse dentro de los 30 dias siguientes de
celebrada la Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados
financieros anuales, pudiendo efectuarse pagos provisorios con cargo a
dichos resultados. Los beneficios devengados que la sociedad
administradora no hubiera pagado o puesto a disposicion de los aportantes,
dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacién
que experimente la unidad de fomento entre la fecha que estos se hicieron
exigibles y la de su pago efectivo y devengara intereses corrientes para
operaciones reajustables por el mismo periodo.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, si el Fondo tuviere
pérdidas acumuladas, los beneficios se destinaran primeramente a
absorberlas, de conformidad a las normas que dicte la Superintendencia.
Por otra parte en caso que hubiere pérdida en un ejercicio, éstas seran
absorbidas con utilidades retenidas, de haberlas.

Comisién de administracion

La remuneracion de Las Américas Administradora de Fondos de Inversién
S.A., por la administracion del Fondo, estara compuesta de una comision
fija a todo evento y otra variable que dependera de la rentabilidad del
promedio anual del Valor del Patrimonio Neto del Fondo, segtn se define
mas adelante.

Comision Fija.



20(C)
6.4(d) Declaracion de responsabilidad

Los suscritos en su calidad de directores y gerente general, segun
corresponda, de la sociedad Las Américas Administradora de Fondos de
Inversion S.A., domiciliados en Avenida El Bosque Norte N° 0440, Oficina
602, Comuna de Las Condes, Santiago, declaran que toda la informacion
proporcionada a la Superintendencia de Valores y Seguros con esta fecha,
Yy en respuesta a las observaciones formuladas por la misma mediante
Oficio N° 2.174, de fecha 21 de febrero de 2007, es expresion fiel de la
verdad y asumen la responsabilidad legal correspondiente.
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1) Sr. Hernan Concha Vial Presidente

3) Sr. Héctor Concha Marambio Director

RUT N° 4.436.207-4

4) Sr. José Gandarillas Chadwick  Director

5) Sr. Alejandro Hirmas Musalem  Director

6) Sr. Horacio Pefia Novoa Gerente General —— | A

Santiago, 23 de Marzo de 2007 .-



