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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Santiago, 14 de Noviembre de 2014

Sefor

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente de Valores y Seguros
Alameda 1449

Presente

Ref: Remite prospecto comercial.

De nuestra consideracion:

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 65 de la Ley 18.045 y en la Seccion IV de
la Norma de Caracter General N°30 de esa Superintendencia, vengo en acompafar
prospecto comercial preparado con el objeto de difundir la emisidn y colocacién de los
bonos de las series D y E de la compafiia, con cargo a la linea de bonos inscritas en el
Registro de Valores de esa Superintendencia bajo el N°622.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Ratil Vejar Dlea
Gerente Geheral
p.p. Sonda|S.A.
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“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS
INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES
APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA".

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las
caracteristicas de la emisién y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacién
requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran
disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios
colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de tomar una decision usted debera informarse cabalmente de la situacion
financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de
estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos
son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el
Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcién al Registro de Valores,
antes de que efectlue su inversion.

Este documento ha sido elaborado por SONDA S.A. (en adelante, indistintamente el
“Emisor”, "SONDA” o la “Compafiia”), en conjunto con BCl Asesoria Financiera S.A. (en
adelante, el “Asesor”), con el proposito de entregar antecedentes de caracter general
acerca de la Compafiia y de la emisién de Bonos, para que cada inversionista evalle en
forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En la elaboracién de este documento se ha utilizado informacién entregada por la propia
Compafia e informacion publica, a cuyo respecto el Asesor no se encuentra bajo la
obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna
responsabilidad en este sentido.
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Amortizaciones

1. > Caracteristicas Principales de la Oferta

SONDA S.A.

Reajustabilidad

Monto de la Emision

Clasificacion de Riesgo
Nemotécnicos

Cortes

Plazo

Duration Estimado

Fecha Inicio Devengo de Intereses
Tasa de Caratula

Pagos

Fecha de Vencimiento
Uso de Fondos

Rescate Anticipado

Principales Resguardos

Financieros

Agénte Colocador

Linea 622

UF CLP
CLP 1.500.000 $ 36.300.000.000

ICR AA / FitchRatings AA-

BSOND-D  BSOND-E
UF 500 $ 10.000.000
5 afios 5 afios
47 . 4,5

1 de Noviembre de 2014 1 de Noviembre de 2014
2,40% 5,40%
Semestrales  Semestrales
‘Una al Vencimiento Una al Vencimiento
1 de Noviembre de 2019 1 de Noviembre de 2019
Refinanciamiento de Pasivos del Emisor
No COntémpla
Nivel de Endeudamiento < 1,3 veces
Cobertura de Gastos Financieros = 2,5 veces

Patrimonio Minimo = UF 8.000.000

Bci Corredor de Bolsa



2. > Presentacion de Roadshow
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PROSPECTO LEGAL

SONDA S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N°950 de fecha 25 de Septiembre de 2006

EMISION DE LINEA DE BONOS
Segunda colocacién de bonos al portador desmaterializados Serie D y Serie E con
cargo de la linea de bonos a 10 afios inscrita bajo el N°622 en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR
LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO.”

Santiago, Noviembre de 2014



1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR
1.1 Nombre o Razén Social
SONDA S.A.
1.2 Nombre de Fantasia
SONDA
1.3 R.U.T.
83.628.100-4
1.4 N° y fecha de inscripcion sociedad en el Registro Valores
N° 950 de fecha 25 de Septiembre de 2006
1.5 Direccion
Teatinos 500, Santiago, Chile
1.6 Teléfono, Fax, email, sitio web
(56 2) 2657 50 00
(56 2) 2657 54 10

corporativo@sonda.com
www.sonda.com

2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

SONDA S.A., en adelante “Sonda”, el “Emisor’, la “Sociedad” o la “Compaiiia”, tiene
como objetivo comercializar equipos de computacién, prestaciéon de servicios de
procesamiento de datos, desarrollo y explotacién de software y sistemas de aplicacion,
organizacién y administracion de centros de procesamiento de datos. Su Misién es
“agregar valor a los clientes mediante el mejor uso de las Tecnologias de la Informacién.”

2.1 Resena Historica

Sonda fue fundada en Chile en 1974. Desde sus origenes, Sonda ha buscado ser un
agente de transferencia de tecnologias hacia las empresas e instituciones en América
Latina.

Sonda ha estado comprometida con el desarrollo de la regién, agregando valor a su
quehacer. De esta manera, la Compafiila ha sido protagonista del crecimiento y
progreso de nuestros paises, contribuyendo a mejorar la calidad de vida de sus
habitantes y la eficiencia y competitividad de sus empresas y organizaciones, mediante
un eficiente uso de las Tecnologias de la Informacién (TI).

A continuacién algunos hitos que marcan la historia de Sonda desde sus inicios en



1974 hasta el dia de hoy.

Octubre 1974
» Fundacion de Sonda en asociaciéon con Copec.

1975-1980

» Representacion de Digital Equipment Corp. exitoso fabricante norteamericano de la
década de los '80 (1978).

» Primer contrato de servicios de outsourcing integral (Asociacion Nacional de Ahorro
y Préstamos).

1981-1985

+» Inicio de internacionalizacién: Peru (1984).

» Aplicaciones para AFP’s e ISAPRES.

» Primer gran proyecto de integracion de sistemas (Automatizacion Registro Civil).
» Primer ERP de Sonda (Sistema de Gestion SGS).

1986-1990

» Continua el proceso de internacionalizacion: Argentina (1986) Ecuador (1990).
Aplicaciones para industria bancaria.

Automatizacion de apuestas hipicas.

Inicio de proyectos bancarios en paises de América Latina: Bandesco.
Monitoreo de variables ambientales de Santiago.

1991-1995

* Uruguay (1994). Servicios de procesamiento de canje de cheques.
Control de trafico en Santiago y Sao Paulo.

Soluciones para las AFPs en Argentina y Peru.

Proyectos de telefonia celular en Argentina.

Proyectos bancarios en Indonesia, Tailandia y Taiwan.

1996-2000

Colombia (2000) Lanzamiento del ERP FIN700.

Proyectos de telefonia celular en Brasil y Paraguay.

Servicio de outsourcing para Telefénica CTC Chile.
Soluciones para prestadores de salud.

Servicio de plataforma SAP para Codelco.

Automatizacién de hospitales en Argentina, Colombia y Chile.

2001-2005

Brasil (2002) Costa Rica (2003) México (2004) Bono electrénico de salud (I-med ).
Solucién vitivinicola (Kupay).

Nuevo sistema chileno de identificacién (Registro Civil).

Solucién Fondos de pensiones (Brasil).

ChileCompra.

Outsourcing para recaudacion tributaria (Brasil).

Trazabilidad ganadera (Uruguay).

Compensacioén de pagos de alto valor en la industria financiera (ComBanc).

2006
» Apertura bursatil de Sonda (3 de Noviembre del 2006).



Sonda adquiere Division de Soporte Técnico de Qualita en México.
Adjudicacion sistema de compras del Estado de Colombia.
Contrato con Petrobras.

Desarrollo del Proyecto Transantiago.

Solucién Fondos de Pensiones (Nigeria).

2007

Adquisicién de la compafiia brasilefia Procwork.

Adjudicacion e implementacion de proyectos de gran magnitud.

La operacién chilena comienza a reducir su participacion relativa dentro de los
ingresos consolidados, dando paso a una mayor consolidacidn regional.

Sonda ingresa al IPSA.

Exitosa implementacion de la tarjeta BIP!, medio de pago para el Transantiago.

2008

Adquisicion de Red Colombia.

56,5% de los ingresos consolidados proviene de fuera de Chile.

Inicio de construccion de nueva sede en Brasil.

40% de los ingresos consolidados y 49% de los nuevos negocios son generados en
Brasil.

SAP Pinnacle Award Global obtenido en Brasil.

2009

Emisién de bonos (2009).
Portal de Compras (Colombia y Panama).

2010 - 2011

Plan de Inversién 2010 — 2012: US$ 500 millones.
Exitosa OPA por Quintec.

Adjudicacion Proyecto Transporte Pablico Panama.
Nuevos Headquarters y Datacenter en Brasil.

Inicio construcciéon Datacenter en Chile.

Service Desk T! y SAP para Petrobras.
Adquisiciones en Brasil: Telsinc, Softeam y Kaizen.
Adquisicion en México: Nextira One.

Adquisicion en Argentina: Ceitech.

Cloud Computing Empresarial.

2012

Aumento de Capital por 100.000.000 de nuevas acciones.

US$301 millones recaudados en aumento de capital.

Partner Regional de EMC para toda Latinoamérica.

Cisco premia a Sonda como Cloud Partner of the Year 2011 (LATAM).

Adquisicion de la empresa PARS en Brasil.

Certificacion ISO/IEC 20000 en Brasil.

Adquisicion de la empresa Elucid Solutions S.A.

Exitosa puesta en marcha de nuevo sistema de Transporte de Ciudad de Panama
operado tecnolégicamente por Sonda.

2013

Inauguracion de nuevo Datacenter de 1.800 m2 en Santiago de Chile.



Datacenter Sonda Quilicura gana premio Datacenter Dynamics Award 2012.

Premio a la innovacion Datacenter Dynamic Awards a nuestro Datacenter en Brasil,
categoria “Datacenter Medio”.

Elegida como mejor proveedor de T| por Embraer, Brasil.

Premiada como Cisco Cloud Builder of the Year (Latam).

Apertura del primer centro de investigacion y desarrollo de Cloud Computing
latinoamericano junto con la Universidad Adolfo Ibafiez de Chile.

Socio fundador del centro de innovacién Anacleto Angelini con la Universidad
Catolica.

Elegida entre las 3 empresas con capacidad innovadora en Chile segun la encuesta
La Segunda Adimark 2013.

Adjudicacioén del proyecto de integracion de sistema de videovigilancia inteligente
para Montevideo.

Adjudicacion de extensién de contrato de prestacion de servicios de procesamiento
de pagos para el nuevo metro de la Ciudad de Panama.

2014

Adquisicién del 100% de la propiedad de la empresa brasilefia CTIS.

Sonda es premiada por la ACTI (Asociacion Chilena de Empresas de Tecnologias
de la Informacion) en la categoria “Globalizacién Empresa TIC".

Maxima distincién en las categorias de “Cisco Services Partner of the year”,
“Commercial Segment Partner of the vyear” y “Architectural Excellence
Collaboration”, ademas de obtener reconocimiento en categorias adicionales en la
region “Architectural Excellence Datacenter” region CANSAC (Peru, Ecuador, Costa
Rica y Panama), “Architectural Excellence Datacenter” region MCO (Chile,
Argentina, Colombia y Uruguay) y “Architectural Excellence Datacenter’ Latino
Ameérica, en el marco del Cisco Partner Summit 2014.

Brill Award for Efficient IT 2014 otorgado por Uptime Institute en categoria Disefio
(Latam) al Datacenter de Sonda en Quilicura.

En el marco del Global Partner Conference 2014 de HP, Sonda recibié el premio
HP-Intel Sales Award 2014 Latam.

Premio Oracle Full Stack.

Obtencion de la mas alta certificacion de CISCO para servicios de Cloud vy
comunicaciones.

2.2 Descripcion de los Negocios

La Companiia se enfoca en la provision de soluciones integrales de tecnologias de la
informacioén, consistentes en una variada gama de prestaciones de servicios y
productos TI, los cuales son provistos a través de las distintas unidades de negocio
regionales que la Compaiiia tiene a lo largo de Latinoamérica, y que conforman sus
segmentos operativos.

Sonda hoy esta presente en 10 paises, con mas de 1.500 ciudades bajo cobertura, con
cerca de 22.000 empleados distribuidos en la Regién. Por ello, la Compaiiia gestiona
sus operaciones bajo los siguientes segmentos:



¢ Chile

¢ Brasil
¢ México
®

OPLA (Otros paises de Latinoamérica), entre los que se incluyen: Argentina,
Colombia, Costa Rica, Ecuador, Panama, Perd y Uruguay.

En dichos segmentos, Sonda provee soluciones tecnolégicas para empresas Yy
organizaciones de tamafo grande y mediano, su oferta abarca las principales lineas de
negocio de la industria de las TI: Servicios Tl, Aplicaciones y Plataformas.

Lineas de Negocio:

» Servicios de TI: Dirigida a generar valor a través del mejor uso de las herramientas
de hardware, software y comunicaciones. Esta area abarca una amplia gama de
servicios, entre los que se cuentan Outsourcing Tl, proyectos e integracién de
sistemas, soporte de infraestructura, servicios profesionales, Sonda Utility, data
center y BPO, entre otros, aportando a empresas el soporte y/o externalizacién de
la infraestructura y las operaciones que involucran las Tecnologias de Informacién.

o Full Outsourcing TI. Estos servicios apoyan la continuidad de los negocios de
los clientes por medio de la externalizacion de todas o parte de las funciones
Tl, lo que les permite destinar sus recursos de manera mas eficiente y
concentrarse en manejar su negocio. Incluye, entre otros, full outsourcing,
servicios de data center, cloud computing, servicios administrados,
infraestructura tecnoldgica como servicio, entre otros.

o Proyectos e Integracion de Sistemas. Considera proyectos de disefio y
construccion de soluciones a partir de la integracién de elementos de
software, hardware y comunicaciones, ademas de servicios de puesta en
marcha y soporte a la operaciéon. Pueden ser proyectos de integracion en
areas funcionales de una empresa u organizacion, asi como iniciativas de alto
impacto publico llevadas a cabo mediante un uso intensivo de las TI.

o Soporte de Infraestructura. Apunta al soporte de la infraestructura de
hardware y de software, con una amplia cobertura geografica regional. Estos
servicios incluyen la instalacién, operacién, actualizacién y mantenimiento de
plataformas de hardware y software y servicios de localizacién y resolucién de
problemas, implementados por medio de mesas de ayuda, asistencia técnica y
gestion de activos TI.

o Datacenter y Cloud Computing. Los servicios de Datacenter y Cloud
Computing de Sonda han sido diseflados para ayudar a los clientes a
gestionar el riesgo Tl y maximizar su desempeiio a través de un conjunto de
servicios que se basan en 3 pilares fundamentales, seguridad, disponibilidad y
performance, para alojar, monitorear, administrar, explotar, operar y mantener
servidores, equipos de comunicaciéon, almacenamiento de datos, software
basico y aplicaciones, asegurando la continuidad operacional y la seguridad
de la informacion, ofreciendo una infraestructura tanto fisica como virtual,
escalable para que nuestros clientes puedan implementar sus aplicaciones de
forma rapida y eficaz, de acuerdo a sus necesidades. Los servicios Cloud



Computing estan implementados sobre plataformas vBlock, disefiada y
construida especialmente para cloud computing y virtualizacion a gran escala
por Cisco, VMWare y EMC.

Sonda cuenta ademas con centros de datos certificados Tier Ill en Santiago y
Sao Paulo, y con NOC's (Network Operation Center) en Santiago, Mexico y
Sao Paulo, los que nos permiten asegurar la calidad, seguridad y
disponibilidad de los servicios entregados por estos datacenter, que se
encuentran entre los mas modernos de Latinoamérica.

o Servicios Profesionales y Consultoria. Cubre varios ambitos de accion,
desde la consultoria estratégica para alinear las Tl con las estrategias de
negocio de los clientes, hasta la proposicion de mejoras especificas de
procesos operativos o administrativos o de un mejor uso de las Tl. Abarca,
entre otros tépicos, scanning TI, bases de datos, sistemas operativos,
seguridad de la informacion, arquitectura de la infraestructura o soluciones de
comunicaciones.

o Servicios BPO (Servicios de Administracion de Procesos de Negocios)
Por medio de estos servicios, Sonda se hace cargo de la provision y
administracién de todo o parte de un proceso de negocios determinado, donde
se requiere un uso intensivo de las TI.

o Aplicaciones: estan orientadas a apoyar los procesos de negocios de clientes
mediante soluciones de software propias o de terceros, sean de propésito general 0
especifico para una industria en particular. Incluyen la implementacién, soporte
técnico y funcional, mantenimiento y actualizacién de versiones, y la externalizaciéon
de aplicaciones y/o servicios asociados bajo contrato, ademas del desarrollo de
software, en caso de requerirse.

¢ Plataformas (Hardware y Software de Base): consiste en suministrar la
infraestructura mas adecuada para el cliente, entre ellos, servidores, estaciones de
trabajo, PCs, impresoras, equipos de almacenamiento y respaldo, equipos de
comunicaciones y software de base (bases de datos, sistemas operativos y otros).
Para ello cuenta con acuerdos con los principales fabricantes de la industria y
dispone de un equipo de profesionales especializados para poder proveer las
soluciones mas adecuadas a las necesidades de sus clientes. Cabe destacar que
en general, no hay contratos de distribucion exclusivos, lo que hace que muchos
distribuidores (incluido Sonda) sean proveedores multimarca.

Al 30 de septiembre de 2014, mas del 62,7% de los ingresos consolidados en los
ultimos 12 meses fueron generados fuera de Chile.



Gréfico: Evolucion de los Ingresos por Segmento
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El segmento de mayor crecimiento entre el 2009 y 2013 es México, con un crecimiento
anual compuesto (CAC) de 35,9%. Le siguen los paises de OPLA, con un crecimiento
anual compuesto de 22,1% en igual periodo. Brasil ha crecido un 13,2% anual
compuesto en dicho periodo, mientras que Chile lo ha hecho un 13,1% anual
compuesto.

Chile explica el 56,1% de los ingresos de Plataformas, mientras que Brasil explica el
491% vy el 69,1% de los ingresos originados por Servicios Tl y Aplicaciones,
respectivamente, a septiembre 2014 anualizado.

Grafico: Composicion de los Ingresos por Linea de Negocio
A Septiembre 2014, UDM

Aplicaciones
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Fuente: Sonda

El crecimiento del EBITDA de Sonda es de mas del 13,6% anual compuesto desde el
2009 al 2013, destacandose México como el segmento de mayor crecimiento en la
Regién, con un 45,4% anual compuesto. Le siguen el segmento de paises OPLA con
un crecimiento del 42,0% anual compuesto para igual periodo, Brasil con un 15,7% vy
Chile con un 5,8%.



Grafico: Evolucion del EBITDA por Segmento
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La Linea de Negocio que mas reporta a Sonda es Servicios Tl con el 61,8% del
EBITDA total consolidado a septiembre 2014 considerando los ultimos 12 meses.

2.2.1 Estructura de Propiedad

Las acciones de Sonda se transan en la Bolsa de Comercio de Santiago de Chile,
en la Bolsa de Valores de Chile y en la Bolsa de Valores de Valparaiso. Al 30 de
septiembre de 2014 el capital social de Sonda estaba dividido en 871.057.175
acciones suscritas y pagadas.

El accionista controlador es don Andrés Navarro Haeussler, quien ejerce el control
de Sonda, directa o indirectamente, a través de las sociedades Inversiones Pacifico
Il Ltda., Inversiones Atlantico Ltda., Inversiones Yuste S.A., e Inversiones Santa
Isabel Ltda., duefas en conjunto del 46,87% del capital accionario.

Los principales 12 accionistas de Sonda al 30 de septiembre de 2014 son:

Nombre o Razén Social | N° Acciones i % Participacion

" INVERSIONES PACIFICO Il LIMITADA 269.934.879 30,99%

. INVERSIONES ATLANTICO LIMITADA ©75.030.119 8,61%

- BANCO ITAU POR CUENTA DE INVERSIONISTAS 48521336  557%

' BANCO DE CHILE POR CUENTA DE TERCEROSNO = 38.958.034 4.47%

| RESIDENTES B

" BANCO SANTANDER POR CUENTA DE INV . 35.460.490 4.07%

| EXTRANJEROS .

' INVERSIONES YUSTE SA v | 32.265.345 3.70%

' INVERSIONES SANTA ISABEL LTDA | 31.115.668 3.57%

| MONEDA SA AFI PARA PIONERO FONDO DE ~ 26.458.000 3,04%

" INVERSION

. AFP PROVIDA S A PARA FDO PENSION C 25.631.805 2,94%

* AFP HABITAT S A PARA FDO PENSION C 24.430.799 2,80%
AFP CAPITAL S A FONDO DE PENSION TIPO C . 19.649.768 2,26%

. AFP CUPRUM S A PARA FDO PENSIONC , 15.150.407 174%
OTROS N - ~ 228.450.525 2624%

Fuente: SVS



2.2.2 Estructura de Sociedades

Malla societaria simplificada.

Al 30 de Septiembre 2014.
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Sonda, de forma directa e indirecta posee el 100% de la propiedad de sus filiales en

Latinoamérica. Ademas, tiene participacion en otras filiales vinculadas a la industria

de TI.

La participacion de Sonda en sus filiales se compone de la siguiente manera:

e Sonda Filiales Chile Ltda: incorpora a las filiales en Chile.

¢ Sonda Filiales Brasil S.A.: incluye a todas las filiales en Brasil.

¢ Sonda México S.A.: incluye a las filiales de México.

¢ Sonda Regional S.A.. incorpora a las filiales del resto de paises de Latinoamérica,
entre los que se incluyen Argentina, Colombia, Costa Rica, Ecuador, Peru y
Uruguay.

A continuacion se detalla las sociedades filiales de Sonda:

CHILE:

~ Porcentaje ‘de participacion aI‘30-09-2014V

Nombre sociedad : i

% directo % indirecto ’ % total
3 Genesis 0,0000 41,3900 41,3900
Bazuca Internet Partners S.A. 0,0055 99,8775 99,8830
Factoring General S.A. 1,0000 99,0000 100,0000
Fondo de Inversion Privado Sonda 100,0000 0,0000 100,0000
Inmobiliaria Servibanca S.A. 0,0000 86,7500 86,7500
Lr:ggyamén y Tecnologia Empresarial ITEM 0.0000 99.8106 99,8106
-Microgeo S.A. y Filial 0,0000 80,0000 80,0000
Novis S.A. ; 0,0000 60,0000 60,0000
. Orden S.A. 4,3243 95,6757 100,0000
i Quintec Chile S.A. 0,0000 99,8110 99,8110
Quintec Distribucion S.A. 0,0000 © 99,8106 99,8106
Quintec Filiales Operativas S.A. 0,0000 100,0000 100,0000
Quintec Inversiones Latinoamericanas S.A. 0.0000 99,8106 99,8106
Quintec S.A. y Filiales 0,0000 99,8106 99,8106
Quintec Servicios de Valor S.A. . 00000 99,8111 998111 |
Servibanca SA. ... 00000 . 86,7500 86,7500 |
 Servicios Educacionales Sonda S.A. , 06740 . 99,3260 100,0000
Servicios Financieros UNOSA. 0,000 998110 998110
- Soc. Prod. y Serv. Redes Moviles S.A. 0,0000 ‘ 6)7}),009,0, 67,0000
Soluciones Expertas SA yFiial 00000 500002 50,0002
'Sonda Filiales Brasil S.A. R 99,9993 0,0007 "~ 100,0000
Sonda Filiales Chile Ltda. ' 99,9950 0,0050 1100,0000
- Sonda Inmobiliaria S.A. 0,0001 99,9999 100,0000
Sonda Regional S.A. 99,9997 0,0003 100,0000
Sonda Servicios Profesionales S.A. 0,0769 99,9231 100,0000
Sonda Spa 100,0000 0,0000 ) 100,0000
‘Tecnoglobal S.A. ~_ 0,0001 99,9999 ~100,0000
Transacciones Electronicas S.A. y Filiales 0,0000 50,0001 50,0001
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AMERICA LATINA:

Porcentaje de participacién al 30-09-2014

Nombre sociedad

: % directo ' %indirecto | % total
Araucania Participacoes Ltda. 0,0000 100,0000 L 190,0000
CTIS TecnologiaSA. . 0,0000 100,0000 100,000
Elucid Solutions S.A. 0,0000 100,0000 100,0000
Inversiones Colombia Ltda. 0,0000 99,8106 99,8106
Kaizen Informatica E Partic. Soc. Ltda. 0,9500 99,0500 100,0000
MAC Online Argentina 0,0000 99,8106 99,8106
Nextira One Mexico S.A. 0,0000 100,0000 100,0000
Novis México SA. ; 0,0000 60,0000 60,0000
gggs;rﬁcé:t.os de Processamento de 0,0000 100,0000 100,0000
Quintec Argentina S.A. 0.0000 ; 99,8106 99,8106
Quintec Brasil Serv. De Informatica Ltda. 0,0000 998106 | 99,8106
Quintec Colombia S.A. ' 0,0000 99,9999 ‘ 99,9999
Quintec S.A. Argentina 0,0000 99,8106 99,8106
Servicios Financieros UNO Colombia Ltda. 0,0000 5 99,9999 f 99,9999
Sonda Argentina S.A. 52561 947436 99,9997
Sonda de Colombia SA. 49814 95018 100,0000
Sonda del Ecuador Ecuasonda S.A. 0,0001 99,9999 100,0000
Sonda del Peru SA. 0,0000 ' 100,0000 100,0000
Sonda Do Brasil S.A. 0,0000 99,9999 99,9999
Sonda Mexico S.A. de C.v. y Filiales 50,1042 49,8958 100,0000
Sonda Panama S.A 0,0000 100,0000 100,0000
Sonda Procwork Inf Ltda. : 0,0000 100,0000 100,0000
Sonda Tecnologias de Costa Rica S.A. ‘ 0,0000 ’ 100,0000 100,0000
Sonda Uruguay S.A. 49,8979 50,1018 99,9997
Tecnologia de Negocio SA. (Qana) 0,000 99,8201 99,8201
I:adlzl‘nc Comercio de Equipamiento de Inf. 0,9500 99,0500 100,0000
Iteclzmc Prest. De Serv. Para Sist. De Inf. 0,9500 99,0500 100,0000

La siguiente tabla muestra la participacién de nuestras filiales operativas mas
relevantes en cada uno de los tres segmentos de negocio principales de Sonda:

Plataformas

Servicios Tl ‘ Aplicaciones
* CTIS Tecnologia S.A. X X
Eluoid Soluions S A B, _ - = B
Huerté Participacoes Ltda. ,
: lnﬁbvacibn y Tecnologla Empresarial ITEM Ltda.
Kaizen Informatica E Partic. Soc. Ltda.
Microgeo S.A. y Filial '

x X X X

12



 Nextira One Mexico S.A.
Novis México S.A.
Novis S“.A.V

Orden SA

Pars Produtos de Processamento de Dados Ltda.
- Quintec Argentina S.A.

Quintec Brasil Serv. De Informatica Ltda.
Quintec Chile S.A.

Quintec Colombia S.A.

Quintec Distribucion S.A.

Quintec Educacion S.A.

Quintec S.A. Argentina

Quintec S.A. y Filiales

Servibanca S.A.

Servicios Educacionales Sonda S.A.

Servicios Financieros UNO Colombia Ltda.

Servicios Financieros UNO S.A.

Soc. Prod. y Serv. Redes Moviles S.A.
Soluéiones Expertas S.A. y Filial
Sondé Afgentina SA

Sonda de Colombia S.A.
¢ Sonda del Ecuador Ecuasonda S.A.
: Sonda del Pera S.A.

Sonda Do Brasil S.A.

Sonda Mexico S.A. de C.v. y Filiales
Sonda Panama S.A

Sonda Procwork Inf Ltda.

Sonda Servicios Profesionales S.A.
Sonda Tecnologias de Costa Rica S.A.
Sonda Uruguay S.A. N
Tecnoglobal S.A.

Telsinc Comercio de Equipamiento de Inf. Ltda.
Telsinc Prest. De Serv. Para Sist. De Inf. Ltda

Transacciones Electrénicas S.A. y Filiales
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2.2.3 Directorio y Gobierno Corporativo

T — ! Directorio

Comité de
Directores

Gerencia General

Comite Ejecutivo

Funciones
Corporativas Unidades de Negocios
* Productos y « Argentina / Gerardo Cruz
Allanzas + Brasil / Carlos Testolini
« Chile / Raul Véjar
\RecUrsos HUMaNos « Colombia / Jorge Andrade
« Costa Rica / Eduardo Sandoval
R « Ecuador/ Fabian Mena
Marketing » México / Guido Camacho
+Finanzas - Panama/Marcelo Castiglione
Corporativas » Peni / Miguel Angel Guerrero
« Uruguay / Gerardo Cruz
+Desarrollo
Comerciat

Fuente: Sonda

El Directorio de Sonda, cuya funcién es administrar y velar por la transparencia e
informacién integra y oportuna de Sonda al mercado en general y, en especial, a los
diferentes grupos de interés que interactian en la Compafiia, esta compuesto por
nueve miembros titulares (no se contemplan suplentes) elegidos por la Junta
Ordinaria de Accionistas por un periodo de tres afos. El Directorio se retine en
sesiones ordinarias todos los meses, y de manera extraordinaria en caso de ser
requerido ante situaciones especiales que lo ameriten. En Junta Ordinaria de
Accionistas realizada el 24 de Abril de 2014 se designé a los integrantes del
Directorio para el nuevo periodo estatutario.

' Nombre | Profesion
5.386.757-K . MARIO RODRIGO PAVON ROBINSON Presidente Ingeniero Civil
6.441.662-6 - PABLO JOSE NAVARRO HAEUSSLER  Vicepresidente - Ingeniero Civil
5123.918-0  JUAN ANTONIO GUZMAN MOLINARI Director “Ingeniero Civil
6.371.888-2 JAIME PACHECOMATTE  Director Ingenierd Civil

'6.522.204-3 MATEO FERNANDO BUDINICHDIEZ  Director Ingeniero Civil
6.731.1906  CHRISTIAN SAMSING STAMBUK Director Economista
7.019.964-5  HERNAN CARLOS MARIO LORES - Director Ingeniero Comercial

7.031.728-1 ;mrrpc;?co RAMON GUTIERREZ Director Ingeniero Civil
12.720.922-7 lgllé\_ll_?_ll_é&EYL ROSARIO NAVARRO Director Licenciada en Estética

Comité de Directores.

Sonda, conforme a lo dispuesto en el articulo 50 bis de la ley 18.046 sobre
Sociedades Ano6nimas, cuenta con un Comité de Directores compuesto por tres
miembros integrantes de su Directorio, cuyas funciones principales son examinar los
informes de los auditores externos, los estados financieros y pronunciarse respecto
de éstos previo a su presentacion a los accionistas para su aprobacion.
Adicionalmente, examinar los antecedentes relativos a las operaciones a que se
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refiere el Titulo XVI de la Ley 18.046 y evacuar el informe relativo a dichas
operaciones, examinar los sistemas de remuneraciones y planes de compensacion
de gerentes, ejecutivos principales y trabajadores, proponer al Directorio nombres
para los Auditores Externos y Clasificadoras Privadas de Riesgo, preparar un
informe anual de su gestion en que se incluyan sus principales recomendaciones a
los accionistas, entre otras.

El Directorio procedié a designar en su sesiéon del 19 de mayo de 2014 como
miembros del Comité de Directores a los sefiores Juan Antonio Guzman Molinari,
Mateo Fernando Budinich Diez y Hernan Carlos Mario Lores, todos directores
independientes.

La gestion y administracion de la sociedad es delegada por el Directorio en un
Gerente General, quien esta a cargo de todas las operaciones de la empresa y a
quien reportan las diferentes unidades de negocios y de soporte.

Los principales ejecutivos de Sonda se detallan a continuacion:

Nombre | Afios en | Profesion

‘ . Sonda |

Raul Vejar Olea - Gerente General 32 Ingeniero Civil Electronico
Rafael Osorio Pefla Gerente de Finanzas Corporativas 33 Ingeniero Civil Industrial
José Orlandini Robert : Gerente Division de Servicios 29 Ingeniero Civil Eléctrico

Comité Ejecutivo.

El Comité Ejecutivo de Sonda tiene por objeto apoyar a la Administraciéon en temas
como el andlisis de negocios y resultados, disefio de estrategias, planes de
inversién, satisfaccion de clientes, gestion de calidad, politicas de recursos
humanos, marketing organizacional y comunicaciones corporativas.

Al 30 de septiembre de 2014 lo componen los sefiores Raul Véjar Olea, Mario
Pavon Robinson, Pablo Navarro Haeussler y Rafael Osorio Pefia.

2.2.4 Gestion de Calidad.

Sonda tiene definida una estrategia de calidad para poder evaluar, controlar y

mejorar la provision de los servicios de la Compaiia. Con ello busca una calidad

estandarizada y homogénea en todos los paises en que se encuentra, segun las
mejores practicas de la industria TI, como ISO 9001:2008, I1SO 27001:2005, ITIL,

PMO o CMMI.

e [SO 9001:2008: Sistema de gestion de la calidad, basado en la satisfaccion de
los clientes, en procesos y en el mejoramiento continuo.

e [SO 14001:2004: Sistema de gestion ambiental, corresponde al desarrollo y
cumplimiento de una politica y objetivos que tengan en cuenta los requisitos
legales y aspectos ambientales significativos. Es decir, garantizar que la
actividad productiva de Sonda no daiia al medio ambiente

e OHSAS 18001:2007: Sistema ocupacional que permita eliminar o controlar los
riesgos para las personas que participan de su actividad productiva.

e [SO 27001:2005: Sistema de gestion de la seguridad de la informacién, que
asegura la seleccién de controles que protejan los activos de informacién segun
la confidencialidad, integridad y disponibilidad; en relacién a la evaluacién de

15



riesgos y a los requisitos regulatorios aplicables.

e [SO 20000-1:2011: Sistema de gestion del Servicio Tl. Sonda ha aprobado
satisfactoriamente la auditoria de certificacion de modelo normativo ISO 20.000,
con lo cual los servicios prestados a clientes se entregan de acuerdo a las
mejores practicas establecidas bajo este modelo.

e [TIL (INFORMATION TECHNOLOGY INFRASTRUCTURE LIBRARY):
Comprende un conjunto de mejores practicas para la operacion, administracion
y gestion de servicios TI.

e PMO (PROJECT MANAGEMENT OFFICE): Metodologia de calidad en
direccién de proyectos.

e CMMI (CAPABILITY MATURITY MODEL INTEGRATED): Conjunto de mejores
practicas para el desarrollo de productos de software.

2.3 Descripcion del Sector Industrial

a) El mercado y competencia de las Tecnologias de Informacion (T1)

El crecimiento econdémico, la necesidad de mejorar los procesos productivos y la
manera de hacer negocios en las empresas han permitido el desarrollo de las Tl a nivel
mundial. Su incorporacién en los distintos procesos de los negocios se ha traducido en
una baja en los costos y ha incrementado la productividad en las empresas que las han
adoptado, generando en la mayoria de los casos una ventaja competitiva
diferenciadora importante.

Segun el estudio desarrollado por Prochile sobre el desarrollo de Softwares en 2012,
se puede extraer lo siguiente:

“En el marco de la economia globalizada es posible observar tres grandes polos: Asia,
Unién Europea y Estados Unidos. Estos representan un porcentaje muy alto de la
produccién mundial, sobre todo del potencial tecnolégico. La inversion de estas tres
economias en investigacion y desarrollo significa mas del 90% del total mundial
(RICYT, 2008). En la actualidad el continente americano, figura como el principal
mercado para productos y servicios de software, con una participaciéon del 40,3% y un
35,6% en hardware que compone computadoras y periféricos. El segundo mercado es
Europa con una representaciéon del 27,1% en software y 36,7% en hardware, que en
este segundo porcentual es mayor al continente americano. Como tercero esta Asia-
Pacifico, con 29.5% en software y el 22,4% en hardware de computadores y periféricos
(AESOFT, 2011). Finalmente el resto del mundo concentra las cifras de 3,1% y 5,3%
respectivamente.

Sintetizando se puede observar que los primeros tres continentes tienen una
participacion parecida, lo que nos indica que los softwares, computadores y periféricos
estan posesionados en la tres cuartas partes del mundo.

! Estudio de Mercado Servicio Desarrolio de Software en Ecuador, 2012. ProChile, en colaboracién con la Universidad Casa
Grande, Guayaquil.
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Participacion de software, computadores y periféricos por continente

W Software y Servicios i Computadores y Periféricos

40,30%
35,60% 36,70%

27,10% 29,55%

22,40%

e

América Europa Asia - Pacifico Restante
Fuente: Adaptacion de “Estudio de mercado del sector software y hardware en Ecuador” por AESOFT, 2011.

América Latina y el Caribe han logrado tener un incremento en el desarrollo de la
industria de software. Estos han desarrollado una infraestructura que permite que las
Tecnologias de Informacién y Comunicacién (TIC) creen un clima propicio para el
desarrollo empresarial y la inversion extranjera. Entre estos encontramos a paises
como México, Brasil, y Argentina que han logrado cierto reconocimiento internacional
con su industria de tercerizacion de TIC, mientras que Uruguay y Costa Rica han
desarrollado una industria de software de un tamano relativamente significativo en
relacién a la dimensiéon del pais. Uruguay posee algunos productos y servicios
desarrollados localmente que ha conseguido colocar en la region (Snoeck et al., 2007).

También paises como Colombia, Ecuador, Chile y Venezuela, han desarrollado una
industria de software por medio de productos, servicios para satisfacer su mercado
interno y externo a la region, asi como a los EEUU. Sin embargo el mas representativo
ha sido México, ya que posee varias empresas que se han convertido en lideres dentro
de la industria de software latinoamericana, entre estas Softtek y Neoris que tienen un
gran reconocimiento internacional (SELA, 2009).

En Latinoamérica existe también una notoria presencia de transnacionales de servicios
de tecnologias de informacion como IBM, Accenture, y HP Enterprise Services.
También Microsoft, SAP y Oracle lo han hecho, por medio de oficinas de
representacion o distribuidoras.

Finalmente encontramos también empresas de India, tales como TCS, InfoSys y Wipro
que se han venido instalando poco a poco en la region.

Hay varios investigadores que han analizado el tema de desarrolio de software en
Ameérica Latina entre estos encontramos a Paulo Bastos (2006), PHD en Economia de
la Universidad de Nottingham, quien sefala: Los paises latinoamencanos presentan,
de un modo general, costos compelitivos y buenos ambientes de negocios. Brasil
cuenta con una mayor disponibilidad de recursos humanos calificados, debido al
tamano de su poblacién, ademas de presentar una amplia difusién de Tl, en cuanto
que Chile destaca por su ambiente favorable a los negocios. Argentina presenta buena
estructura financiera, aunque pierde en ambiente de negocios. Costa Rica pierde
puntos por la pequeria disponibilidad relativa de recursos humanos, dado el pequefio
tamario de la poblacion. México presenta un conjunto de indicadores mas equilibrados.
Los indicadores de atractividad no revelan diferencias expresivas, sugiriendo que todos
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los paises presentan un buen potencial. El continente tiene buenos profesionales,
husos horarios similares a los de EEUU, proximidad geogréfica y cultural y relaciones
histéricas que facilitan los negocios. Tales condiciones han llevado a las compafiias
multinacionales a aumentar sus operaciones de desarrollo de software en la region”.

Algunos de los principales competidores de Sonda se mencionan a continuacion:

Paises en los que compite con Sor

Brasi | Colombia  Chile | México
Accenture - \'2
Adexus : v

Assenda - v

Atos Origin
Cap Gemini
Coasin . . , \2 _ ‘
Deloitte ’ v
Entel , - _ v

Ernst &
Young

HP

IBM
Indra
Infosys
Neoris
Softek
Stefanini
TCS o , .
Telefénica v
Tivit v

Empresa

<<

<< <<
<<
<L

Fuente: Sonda

b) Participacion relativa

De acuerdo a un reporte sobre la Industria de Tecnologia en Latinoamérica publicado
por el Banco de Inversion Goldman Sachs el 16 de abril de 2014, Sonda ha logrado las
siguientes participaciones de Mercado para los Servicios Tl por pais y a nivel regional.

Participacion de mercado regional de Sonda para Servicios Tl

Brasil | México | Argentina | Chile | Colombia _ LatAm
1,50% = 0,70% 1,20% . 14,90% 2,50% 2,00%

Fuente: Gartner, Goldman Sachs Global Investment Research
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2.4 Evoluciony Tendencias

Las economias en desarrollo muestran un potencial de crecimiento mayor respecto a
los paises desarrollados, transformando este sector en un nicho de grandes
oportunidades. En Latinoamérica, mercado relevante para Sonda, aun se presentan
ratios de penetracion de tecnologia bajos, con un promedio de inversion anual en Tl
por pais equivalente a un 2,0% de sus respectivos PIB, cifra inferior al 4,0% en
promedio mostrado por economias desarrolladas.

Grafico: Gasto en TIC per capita vs PIB per capita
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Fuente: World Bank. * Délares a precios constantes desde 2000.

Las tendencias como globalizacién, desregulacion de los mercados, acuerdos de libre
comercio, y la constante busqueda de reduccién de costos y mejora de eficiencias, son
los principales impulsores del desarrollo e incorporacion de Tl en las empresas, tanto
privadas como publicas. Es asi como se espera que en Latinoamérica el crecimiento
de las inversiones en Tl se centre en Servicios y, en particular, en outsourcing y
servicios profesionales de TI.

Segun informacién de International Data Corporation (IDC), para el afio 2013 la
inversion total en Tl en Latinoamérica habria alcanzado aproximadamente los US$
121.663,5 millones. Segun la misma fuente, en los principales mercados de Tl en la
regién, Brasil y México, la inversién en TI habria llegado a US$ 55.863,3 millones y
US$ 23.420,6 millones, respectivamente. En cuanto a los segmentos de negocios
dentro de la industria Tl, en Latinoamérica se destina aproximadamente un 63,9% a
hardware y el 36,1% restante a servicios Tl y software. No obstante lo anterior, se
prevé un cambio de tendencia en esta composicién, bajo la cual los segmentos de
servicios Tl y software irian adquiriendo paulatinamente mayor relevancia, acercando
asi la region a una distribucién de la inversidbn similar a la de las economias
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desarrolladas (60% de inversion destinada a servicios Tl y software,
aproximadamente).

Las proyecciones de IDC para el ailo 2014 apuntan a un crecimiento de 8,4% para la
inversion en Tl en Latinoamérica, con lo que la inversion total en la regién llegaria a
US$ 131.941,0 millones. Las estimaciones a mas largo plazo sefalan una tasa de
crecimiento anual compuesto (CAC) de 8,6% para la inversiéon en Tl de América Latina
para el periodo 2013-2018.

A nivel de segmentos de negocios, se proyecta un CAC de 10,4% para Servicios Tl en
el periodo 2013-2018, 6,8% para hardware y 12,7% para software, mientras a nivel de
paises en Latinoamérica, las proyecciones de CAC 2013-2018 son de 9,7% para
Brasil, 6,0% para México, 10,3% para Chile y 8,3% para Colombia.

Sin perjuicio de lo sefalado, Sonda no puede asegurar que las proyecciones de
crecimiento del sector se den en la practica, entendiendo que cualquier cambio en el
mercado puede generar variaciones significativas en las referidas proyecciones.

2.5 Factores de Riesgo

El negocio de Sonda consiste en la prestacion de servicios basados en la aplicacién de
Tecnologias de la Informacion en Chile y otros paises de Latinoamérica. L.a naturaleza
de estos servicios, asi como las caracteristicas de los mercados donde Sonda
participa, conllevan una serie de riesgos. Entre los factores de riesgo mas relevantes,
se encuentran los siguientes:

Principales Riesgos Asociados a la Actividad de Sonda y Filiales

A. Riesgos de Litigio 1. Sonda

Existe un litigio iniciado por el Administrador Financiero de
Transantiago S.A. (AFT) en contra de ciertos operadores de
transporte en los cuales la Compaiia se ha hecho parte
coadyuvante cumpliendo con sus obligaciones contractuales en ese
sentido, con la finalidad de defender los intereses del AFT en
relacion con las imputaciones contenidas en las demandas
reconvencionales fundadas en supuestos incumplimientos en la
prestacion de los servicios subcontratados a Sonda.

Este litigio se encuentra suspendido, y en proceso de materializar el
desistimiento de la demanda.

2. Filiales
2.1 Filiales en Brasil

a) Las filiales Sonda Procwork y Sonda do Brasil, tienen
actualmente diversos juicios en los cuales son parte, principalmente
de naturaleza laboral y tributaria. De ellos, el mas significativo dice
relacion con notificaciones de autos de infraccion ftributaria
(liquidacion de impuesto) cursadas por el Municipio de Campinas,
bajo el supuesto que la totalidad de ciertos servicios de la filial se
prestaron dentro de su municipio. El impuesto corresponde a aquel
aplicable en Brasil a beneficio del municipio donde las empresas
prestan sus servicios, calculado como porcentaje de su facturacion.
La filial de Sonda alegé la nulidad de los cobros basada en que
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tales impuestos se encuentran ya pagados conforme a la
distribucién territorial dispuesta por la ley.

El valor de lo disputado con el Municipio de Campinas asciende a
R$36,17 millones de Reales. Los abogados locales han informado
a la compaiiia que estos conflictos territoriales en la aplicacién del
impuesto son usuales en Brasil, y estiman que existe una alta
probabilidad de obtener en definitiva una sentencia favorable a la
compaiiia.

b) El 14 de Diciembre de 2012, la filial Sonda Procwork en Brasil
fue notificada de un auto de infraccién por parte de la autoridad
tributaria (Receita Federal) por un monto de R$28 millones de
Reales {incluidos multas e intereses) por cotizaciones previsionales
calculadas sobre ciertos beneficios pagados a empleados (cota
utilidade) en el aflo 2008. Para la Receita Federal tales beneficios
serian de naturaleza salarial.

El pago de estos beneficios se realiza por la empresa conforme al
Acuerdo Colectivo de Trabajo firmado entre el Sindicato de
Trabajadores de Tl y el Sindicato de Empresas de TI, y con la
anuencia del Ministerio del Trabajo, en el que expresamente se
seflala que tales pagos no forman parte del salario para ningin
efecto. Conforme al criterio de los tribunales superiores brasileros,
tales acuerdos deben respetarse por las partes y por los érganos
fiscalizadores. Conforme a lo anterior el Ministerio del Trabajo ha
fiscalizado el proceso de pago de cota utilidade para el mismo
ejercicio a que se refiere el auto de infraccion de la Receita Federal,
concluyéndolo sin ninguna observacién, coincidentemente con el
criterio del poder judicial en diversos juicios laborales en que
ratificé la naturaleza no salarial de tales beneficios.

Con fecha 14 de Enero de 2013 la empresa ha presentado una
impugnacion al auto de infraccién en sede administrativa, y
solicitado la suspensién de sus efectos conforme a la ley brasilera.
Estas discrepancias en las interpretaciones entre el Ministerio del
Trabajo y la Receita Federal podrian eventualmente generar
nuevos autos de infraccién.

En opinion de los abogados de la filial hay suficientes fundamentos
para seflalar que existe una alta probabilidad de éxito de la
defensa. Sin embargo la administracion, entendiendo que hay una
diferencia de opinién entre dos instituciones del Estado como son el
Ministerio del Trabajo y la Receita Federal sobre la cual aun no hay
jurisprudencia, ha adoptado un criterio conservador de constituir
una provisién para cubrir cualquier eventualidad de una decisién
adversa.

¢) CTIS: La compaiiia es parte en acciones judiciales y procesos
administrativos ante varios tribunales y entidades de gobierno, que
han surgido del curso normal de las operaciones, referidas a los
siguientes asuntos:

* Demandas laborales: Aproximadamente el 70% de los
procesos tiene origen en la rescision de contratos de
prestacién de servicios y la posible disconformidad con los
pagos por leyes laborales. La administracién, basada en la
opinién de sus asesores juridicos, ha constituido provisiones
suficientes para cubrir las pérdidas estimadas de los procesos
en curso, clasificados con riesgo probable de pérdida.

* Procesos fiscales: Se refieren a uso de créditos fiscales
cuestionados por la autondad tributaria, argumentando que la
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retencién de éstos en el origen no puede ser demostrada. La
administracion, debido a que estos procesos se encuentran en
etapa de pruebas y documentacién por parte de la entidad
fiscalizadora, ha constituido provisiones suficientes para cubrir
las pérdidas estimadas de los procesos en curso, clasificados
con riesgo probable de pérdida.

¢ Otros procesos: la sociedad fue notificada de un auto de
infraccién por parte de la autoridad tributaria (Receita Federal)
por un monto de R$9.9 millones de Reales. La administracion,
con base en los reportes de sus asesores juridicos, estima
que cuenta con los argumentos y pruebas suficientes para
que esta notificacién no tenga un efecto adverso en la
situacion financiera de la compania.

d) PARS: Sonda es parte demandada en un arbitraje iniciado por
los vendedores de la empresa brasileda Pars Produtos de
Processamento de Dados Ltda. (“Pars"). Esta empresa fue
adquirida en el aflo 2012 por Sonda IT Invest Participagdes Ltda.
(“Sonda IT"), subsidiaria brasilefia de la filial Sonda Filiales Brasil
siendo Sonda garante de dicha adquisicion. El objeto del arbitraje,
instancia considerada en el contrato de compraventa ante falta de
acuerdo entre las partes, se refiere a diferencias en la aplicacién
del mecanismo de ajuste de precio de la adquisicién. EI monto
demandado es de aproximadamente R$ 43 millones de Reales. El
arbitraje se encuentra en la fase de nombramiento de los arbitros.
En opinién de nuestros abogados, en base a la informacién
disponible a la fecha, es probable que el arbitraje resulte en una
sentencia favorable a la compadia.

e) Algunas sociedades filiales en Brasil contratan mano de obra de
frabajadores por intermedio de empresas individuales para
servicios temporales. Sin embargo, por las caracteristicas de la
prestacion del servicio, podria ser considerado un trabajo con
vinculo laboral entre las partes y, como consecuencia, las
sociedades podrian ser multadas por la autoridad fiscal, quienes
podrian exigir el pago de las cargas sociales, mas impuestos y las
multas correspondientes.

Nuestros asesores juridicos estiman que no se puede asumir un
vinculo laboral con estos prestadores de servicios, y que existen
elementos para reducir los impactos de una posible notificacion por
la autoridad tributaria (Receita Federal).

f) Al 30 de Septiembre de 2014, los procesos vigentes de
naturaleza laboral, han generado provisiones para cubrir eventuales
contingencias de pérdida, por un monto de M$4.077.161
(M$3.356.168 al 31 de diciembre de 2013).

En opinién de la administracién y sus asesores legales, las
provisiones constituidas son suficientes para cubrir los riesgos
asociados de estos juicios.

2.2 Filiales en Chile

Las filiales Quintec Distribucion S.A. e Innovacién y Tecnologia
Empresarial ltem Ltda. se encuentran tramitando dos asuntos
extrajudiciales, especificamente de naturaleza administrativa, ante
el Servicio Nacional de Aduana. En opinién de la administracién y
sus asesores, las provisiones constituidas son suficientes para
cubirir los riesgos asociados de estos asuntos.

22



2.3 Filiales en Colombia

Las filiales Quintec Colombia y Servicios financieros Uno tienen
actualmente juicios en los cuales son parte, principalmente de
naturaleza tributaria, relacionados a perfodos anteriores a la
adquisicion de tales filiales, elios dicen relaciéon con:

Quintec Colombia:

a) Division de Gestion de Fiscalizaciéon de la Direccion Seccional de
Impuestos de Grandes Contribuyentes (DIAN): juicio relacionado
con una supuesta omisién de ingresos (determinado a partir de un
mayor costo de ventas) en la declaracion de impuesto de renta del
afo 2008, a partir de esto la DIAN propuso un mayor impuesto y
una sancién por inexactitud por un total aproximado de US$4,3
millones. En opinién de la administracion y de nuestros abogados,
se cuenta con la argumentaciéon suficiente para desvirtuar este
requerimiento.

b) La Secretaria de Hacienda Distrital sobre el impuesto de
industria y comercio: por las declaraciones de algunos bimestres de
2010 y 2011 en Bogota, ha determinado mayores impuestos y
sanciones por inexactitud por un monto total aproximado de
US$360 mil. En la opinién de la administracién y de nuestros
abogados la probabilidad de ocurrencia es baja.

Servicios Financieros Uno:

a) Division de Gestién de Fiscalizacién de la Direccién Seccional de
Impuestos de Grandes Contribuyentes (DIAN): juicio relacionado
con la deduccion por concepto de activos fijos productivos, en su
declaracién de impuesto de renta del afio 2009, a partir de esto la
DIAN propuso un mayor impuesto y una sancién por inexactitud por
un total aproximado de US$665 mil. En la opinién de la
administracion y de nuestros abogados se cuenta con la
argumentacion suficiente para defender la posicion de la compaifiia.

2.4 Filiales en Argentina

La filial Quintec Argentina ha recibido demandas laborales de ex
empleados. En opinién de la administracién y sus asesores legales,
las provisiones constituidas son suficientes para cubrir los riesgos
asociados de estos juicios.

2.5 Filial en Panama

Con fecha 29 de Agosto de 2014, la filial Sonda Panama fue
notificada de una demanda administrativa interpuesta por cinco
particulares en contra de la Autoridad de Transito y Transporte
Terrestre de Panam4, para que se declare nulo e! Contrato N° 35
“Contrato para la Concesion del Servicio de Administracion
Financiera del Sistema de Movilizacion Masivo de Pasajeros en el
Area Metropolitana de Panam& (Distrito de Panama y San
Miguelito)”. Con fecha 2 y 5 de Septiembre de 2014
respectivamente, los abogados de Sonda en Panama interpusieron
un recurso de apelacion en contra de la resolucién que dio curso a
la accion y contestaron la demanda entablada. Este proceso se
encuentra en actual tramitacién, pero la opinién de los abogados
locales es que tiene escasas posibilidades de ser acogida.
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B. Riesgos Asociados
a Adquisiciones

C. Riesgo Asociado al Contrato
con el AFT

3. Otros Litigios

La Compafia es demandada y demandante en otros litigios y
acciones legales producto del curso ordinario de los negocios. En
opinion de la Administracion, el resultado final de estos asuntos no
tendra un efecto adverso en la situacion financiera de la Compaiiia,
sus resultados de operacién y su liquidez.

Un elemento importante en la estrategia de crecimiento de Sonda
es la adquisicion de activos u operaciones de Servicios de Tl. No
obstante la experiencia de la Compaiiia en estas operaciones, y el
apoyo en las revisiones y opiniones de abogados y auditores
externos, la adquisicién de operaciones o activos conllevan un
riesgo de contingencias futuras que puedan tener un efecto adverso
en la rentabilidad de esos activos, en el negocio y en la condicion
financiera de la Compafila. Asimismo, la negociacion de
potenciales adquisiciones puede involucrar incurrir en costos
significativos, y a la vez los activos adquiridos en el futuro pueden
no alcanzar las ventas y rentabilidad que justificaron la inversion.
Mas aln, no existe seguridad de que Sonda identifique en el futuro
oportunidades de adquisiciones que estime adecuadas a su politica
de crecimiento.

Ademas de poseer una participacién minoritaria en la propiedad
accionaria del 9,5% de la sociedad AFT, quien provee al Ministerio
de Transportes y Telecomunicaciones (MTT) los servicios de
administracion de los recursos del Sistema de Transporte Publico
de Pasajeros de Santiago (Transantiago), Sonda suscribié con
fecha 20 de Septiembre de 2005 un contrato con el AFT para la
provisién de los servicios tecnoldgicos asociados al proyecto
(Contrato de Servicios Tecnoldgicos). La prestacion oportuna y
completa por Sonda de ios servicios contratados ha requerido a
Sonda efectuar inversiones por un monto total aproximado de
US$108 millones. Por otro lado, la correcta ejecucion del sistema
requiere de un alto grado de coordinacion y esfuerzo conjunto entre
todas las partes involucradas, incluyendo el MTT, el AFT, los
concesionarios de servicios de transportes, la empresa Metro S.A. y
Sonda, lo cual hasta la fecha no siempre se ha dado. Como
consecuencia de ello, durante el desarrollo del proyecto Sonda ha
negociado con el AFT dos modificaciones al Contrato de Servicios
Tecnologicos y el aflo 2008 celebré un contrato de transaccion con
el AFT tendiente a resolver conflictos pendientes y precaver otros
eventuales a esa fecha.

El 14 de Diciembre de 2012, se acordaron entre el MTT, AFT,
Metro S.A., Sonda y los concesionarios de transporte, los términos
y condiciones del nuevo régimen contractual definido por la
autoridad para Transantiago. Como resultado de ello, Sonda y el
AFT pusieron término a su Contrato de Servicios Tecnolégicos, lo
cual gener6 a la Comparifa un abono neto a resultados de $1.827
millones. Adicionalmente, Sonda suscribié un contrato con el MTT
en virtud del cual se obliga a prestar determinados servicios
tecnoldgicos para Transantiago y sus proveedores de transporte y
servicios complementarios (Contrato de Prestacion de los Servicios
Complementarios de Provision de Servicios Tecnolégicos para el
Sistema de Transporte Publico de Santiago), y paralelamente
Sonda también suscribié un contrato para la provisién del
equipamiento tecnolégico con cada concesionario de transporte, y
posteriormente con Metro S.A. (cada uno de estos denominado
Contrato de Prestacion de Servicios y Equipamiento Tecnoldgico).
Habiendo finalizado el proceso de toma de razén de tales contratos
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D. Riesgo Asociado al
Contrato de Concesion de
Servicios de Administracién
Financiera con Gobierno de
Panama

E. Riesgo en Filiales y
Coligadas

F. Riesgo Proveedores

G. Riesgo de Obsolescencia
y Cambio Tecnolégico

H. Riesgo de los Activos

J. Riesgos No Asegurados

I. Riesgo Pais

mediante publicacién del respectivo extracto en el Diario Oficial, y
efectuados los pagos acordados entre AFT y Sonda a favor de esta
ultima, se han presentado los desistimientos respecto de cada una
de las demandas arbitrales existentes entre AFT y Sonda, los que
el arbitro tuvo presente.

Con fecha 8 de abril de 2011, Sonda suscribié con el Estado de la
Republica de Panama el contrato denominado “Contrato para la
Concesién del Servicio de Administracién Financiera del Sistema
de Movilizacién Masivo de Pasajeros en el Area Metropolitana de
Panama (Distrito de Panama y San Miguelito)”, que comprende el
disefio, suministro, construccién, mantenimiento y equipamiento del
sistema tecnolégico requerido para la recaudacion del pago de los
pasajes efectuados por los usuarios del sistema y su posterior
distribucién al operador de transporte que corresponda, durante un
periodo de 10 afios. Como contraprestacién por estos servicios,
Sonda recibira un pago total de USD 180.600.000, y ha debido
entregar una fianza de cumplimiento ascendente a USD 18.060.000
que debera mantenerse vigente por el plazo del contrato mas 1 arfio
adicional.

Sonda es una empresa operativa y a la vez es sociedad matriz y
coligante de varias empresas a través de las cuales se desarrolla
una parte significativa del negocio de la Compainila, y cuya ganancia
operacional y condicion financiera puede tener un efecto adverso
en el negocio de Sonda.

En su caracter de integrador de soluciones, la empresa se abastece
de diversos proveedores tecnolégicos, los que en su mayoria
corresponden a reconocidos fabricantes de clase mundial, con
oficinas y representaciones en Chile y en el resto del mundo. Estos
proveedores pueden cometer fallas y/u omisiones en las fechas de
entrega o en la calidad de los equipos, servicios y productos
proporcionados, y aun cuando Sonda implementa diversas politicas
para mantener este riesgo en niveles controlados, y no es
dependiente de ningun proveedor en particular, un incumplimiento o
falla significativa de los proveedores puede causar efectos
adversos en el negocio y ganancia operacional de Sonda.

Requisito esencial del negocio de Sonda es mantenerse
permanentemente actualizado en los Ultimos desarrollos
tecnolégicos de la industria, de modo tal de poder ofrecer a los
clientes soluciones tecnolégicas actualizadas. Para mantener este
conocimiento y actualizacién, Sonda invierte periédicamente
importantes recursos en desarrollo y actualizacién de aplicaciones.
Sonda evalia permanentemente las tendencias y desarrollos
tecnol6gicos a nivel mundial y regional, sin embargo, pueden ocurrir
cambios no previstos por Sonda que generen obsolescencia
tecnolégica de sus activos y efectos adversos significativos en el
negocio y ganancia operacional de Sonda.

Los activos fijjos de edificacién, infraestructura, instalacién y
equipamiento, mas los riesgos de responsabilidad civil que ellos
originan, se encuentran cubiertos a través de pélizas de seguro
pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante ello, cualquier dafio en los activos puede
causar un efecto negativo en los negocios y resultados de Sonda.

Sonda no cuenta con seguro que cubra el riesgo de paralizacién de

actividades, contingencia que en el evento de ocurrir, podria afectar
negativamente el negocio y los resultados de Sonda.
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K. Riesgo de Tipo de Cambio

L. Riesgo de Tasa de Interés

M. Riesgo de Crédito

N. Riesgo de Liquidez o
Financiamiento

Sonda y sus filiales tienen presencia en diversos paises de América
Latina. En consecuencia, su negocio, condicién financiera y
resultados dependeran en parte de las condiciones de estabilidad
politica y econbémica de dichos paises. Eventuales cambios
adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en
el negocio y resultados de Sonda.

Sonda y sus filiales estdn expuestas al riesgo originado como
consecuencia de fluctuaciones en el tipo de cambio, las que
podrian llegar a afectar su posicién financiera, resultados y flujos de
caja. No obstante que la politica de cobertura de la Compafia
establece la revision peridédica de la exposicién al riesgo de tipo de
cambio de sus principales activos y obligaciones, y establece que
en casos de ser necesario, dichos riesgos deben ser cubiertos
mediante calces operacionales (naturales) entre las distintas
unidades de negocio y filiales, o en su defecto, a través de
instrumentos de mercado diseffados para dichos fines, tales como
forward de tipo de cambio o swap de monedas, no existe certeza
de que tales medidas eviten completamente los eventuales efectos
adversos de las fluctuaciones en el tipo de cambio.

Sonda mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero a
tasas de interés fijas. Desde el punto de vista de los activos, las
inversiones financieras realizadas por Sonda tienen como propésito
mantener un nivel de excedentes adecuados que le permita cubrir
las necesidades de caja de corto plazo.

Por el lado de los pasivos no corrientes, en Diciembre de 2009
Sonda emitié dos bonos corporativos a 5 y 21 afios por UF
1.500.000 cada uno. Estos tienen una tasa de interés caratula de
3,5% y 4,5% anual, respectivamente.

E! riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para Sonda y filiales principalmente en sus
deudores por venta y sus activos financieros y derivados.

Para los deudores por venta la Compania ha definido politicas que
permiten controlar el riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por
incumplimiento en sus pagos. Adicionalmente, Sonda mantiene una
base de mas de 5.000 clientes a nivel regional, dentro de los cuales
se encuentran las empresas lideres de la regién latinoamericana,
pertenecientes a un gran abanico de industrias y mercados.

Lo anterior, sumado a la diversificacién sectorial y regional de la
Compafiia permite disminuir considerablemente la volatilidad de
este riesgo. Es asi como los 50 mayores clientes representan no
mas del 40% de los ingresos de Sonda, lo que se traduce en una
baja concentracién y vulnerabilidad.

El riesgo de liquidez estd relacionado con las necesidades de
fondos para hacer frente a las obligaciones de pago. E!l objetivo de
Sonda es mantener un equilibrio entre la continuidad de los fondos
y flexibilidad financiera a través de flujos operacionales normales,
préstamos bancarios, bonos publicos, inversiones de corto plazo y
lineas de crédito.

Al 30 de Septiembre de 2014, Sonda cuenta con un saldo de
Efectivo y Efectivo Equivalente y Otros Activos Financieros
Corrientes de $89.614 millones (US$149,6 millones), el cual se
encuentra compuesto por efectivo, depésitos a plazo menores a 90
dfas, fondos mutuos de renta fija y otros instrumentos de inversion
de corto plazo.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS
3.1 Estados Financieros
Los Estados financieros consolidados de Sonda al 30 de Septiembre de 2014, y su
respectivo analisis razonado, se encuentran disponibles en las oficinas de Sonda,
ubicadas en Teatinos 500, Santiago, como también en la Superintendencia de Valores
y Seguros, Avenida Libertador Bernardo O Higgins N° 1449, o en www.svs.c|.

3.1.1 Estado de Situacion Financiera Consolidados

En Miles de Pesos 31-12-2012 31-12-2013 30-09-2014

Efectivo y equivalentes al efectivo 61.310.268 170.861.020 77.903.126
Otros activos financieros corrientes 6.594.828 7.045.629 11.710.858
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corriente: 158.698.848  139.943.063 214634474
Inventarios corrientes 28.035.547 32.400.966 44.332.392
Oftros activos corrientes 49.328.379 42.113.957 45.570.962
Activos intangibles distintos de la plusvalia 41.319.598 37.240.630 44.053.948
Plusvalia 194.559.548 183.976.520 272.108.795
Propiedades, planta y equipo 89.113.063 91.241.641 106.375.563
Otros activos no corrientes 64.549.291 39.106.394 54.077.481

476.615.787

Total de activos no corrientes 389.541.500 351.565.185

Otros pasivos financieros corrientes 21.709.279 52.764.188 57.788.129
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 94.004.848 95.413.019 128.533.412
Otros pasivos corrientes 52.376.654 56.623.140 63.109.960
Pasivos corrientes totales
Otros pasivos financieros no corrientes 83.813.920 41.352.331 54.738.050
Cuentas por pagar no corrientes 21.105.893 1.986.492 23.486.454
Pasivo porimpuestos diferidos 12.945.206 12.284.156 15.105.777
Otros pasivos no corrientes 9.045.346 8.133.999 9.388.595

Total de pasivos no corrientes 102.718.876
Total de pasivos 352.150.377
Patrimonio total 518.617.222
Total de patrimonio y pasivos 870.767.599
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3.1.2 Estado de Resultados por Funcién Consolidados

314122012 31-12-2013  Sep-14UDM [l 30-09-2014  30-09-2013
Ingresos de actividades ordinarias 681.191.697 672.287.408 804.081.637 622.711.120 490.916.891

146.562.934 | 142.092.145| 151.988.149 [l 114.533.211] 104.637.207

Ofros ingresos 1.812.980 13.765.917 10.514.731 3.809.867 7.061.053
Gastos de administracion -61.007.383  -58.258.109  -66.272.844 -51.607.218 -43.592.483
Ofros gastos, por funcion -11.698.746  -10.232.404 -7.036.020 -3.313.580 -6.509.964

Ganancias (pérdidas) de actividades 75.669.785| 87.367.540| 89.194.016
operacionales

63.422.280 61.595.813

Ingresos financieros 3.180.501 7.565.409 6.966.018 5.063.696 5.663.087
Costos financieros -10.785.075 -7.208.153  -11.001.004 -9.023.926 -5.231.075
Participacion en las ganancias (pérdidas) }

de asociadas 643.767 371.024 133.515 46.716 190.793
Diferencias de cambio 111.435 1.496.612 1.940.009 627.922 184.525
Resultados por unidades de reajuste -824.690 -644.115 -2.099.616 -1.189.821 265.680

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 67.995.723 88.948.326 85.132.938
Ganancia (pérdida) 48.625.978

EBITDA*

117.347.870

58.853.435 62.668.823

69.734.561 58.853.761 35.471.957 46.352.757

114.046.527

122.302.870

91.710.795

83.454.452

* EBITDA calculado como Ganancia Bruta + Gastos de Administracion — Depreciacion y Amortizacion del Ejercicio

3.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo Consolidados

En Miles de Pesos 31-12-2012 31-12-2013 30-09-2014

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 89.655.530 93.720.034 47.178.684
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversiéon -95.788.233 10.165.386 -53.949.918
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiacion 41.733.967 4.325.578 -89.925.086

Incremento {(disminucién) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 35.601.264 108.210.998 -96.696.320

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

equivalentes al efectivo -7.226.933 1.339.754 3.738.426
Lr;:;;rcgnto {disminucién) neto de efectivo y equivalentes al 28.374.331 109.550.752 92.957.894
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 32.935.937 61.310.268 170.861.020

61.310.268 170.861.020 77.903.126

3.1.4 Razones Financieras

31-12-2012 31-12-2013 30-09-2014 30-09-2013
1.8 1.9 1,6 23

Liquidez Corriente (1)

Leverage (2) 07 0,6 0,7 06

Cobertura Gastos Financieros (3) 10,9 15,8 10,2 16,0
Deuda Financiera Neta /EBITDA UDM (4) 0,3 07 0,2 0,6
Rentabilidad de Activos (5) 7,0% 9,4% 6,8% 8,0%

(1) Activos Corrientes totales / Pasivos Corrientes totales

(2) (Pasivos Corrientes totales + Pasivos no corrientes totales) / Patrimonio total

(3) EBITDA (Ganancia Bruta - Gastos de administracion + Dep. y Amorts.) / Costos financieros
(4) (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes -Efectivo y equivalentes - Otros activos
financieros corrientes)/EBITDA ultimos doce meses

(5) Ganancia (pérdida) ultimos doce meses / Total de Activos
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L A

3.2 Créditos preferentes

El Emisor no tiene a esta fecha deudas preferentes o privilegiadas.

3.3 Restricciones a que esta obligado el emisor con respecto a otros acreedores
3.3.1 Restricciones de Créditos Bancarios.

La filial CTIS posee las siguientes condiciones financieras a cumplir asociadas a sus

contratos de crédito con Banco Santander. El detalle es el siguiente:

- Razén entre (i) deuda liquida y (ii) EBITDA debera ser menor o igual a 2, a partir
de diciembre de 2014,

- No distribuir dividendos a sus accionistas, hasta que sea presentado al Banco el
Estatuto Social, debidamente autorizado, con la respectiva alteracion de la
politica de dividendos e intereses sobre el capital propio, cuyo porcentaje de
distribucién no debera sobrepasar el 5% de la utilidad liquida. El Estatuto Social
con la alteracion referida debera ser presentado al banco, dentro del plazo de 60
dias, bajo pena de vencimiento anticipado de la operacién.

Las obligaciones que emanan de dicho contrato al 30 de septiembre de 2014 se
encuentran cumplidas.

Los valores determinados para el indice son:

A Septiembre 2014 M$*

Razon Deuda Liquida/EBITDA UDM de

CTIS 0,10

Deuda financiera Corto Plazo 3.997.109

Deuda financiera Largo Plazo 7.754.504

Total Deuda Financiera 11.751.613
Menos

Disponibilidad de Caja 10.101.657

Deuda liquida de CTIS 1.649.957
Sobre

EBITDA** UDM de CTIS 17.227.977

*El Tipo de cambio CLP/BRL: 243,86
**Ingresos operacionales - Costo de Ventas - Gasto de Administracién + Depreciacion y
Amortizacién del gjercicio

3.3.2 Restricciones de las lineas de bonos niimeros 621 y 622 inscritas en el
Registro de Valores

La Sociedad mantiene vigente obligaciones con el publico derivadas de la
colocacion, con fecha 18 de diciembre de 2009, de dos Series de bonos, Ay C. La
Serie A, por un monto de UF 1.500.000, fue colocada a 5 afios plazo a una tasa de
interés fija de 3,5% anual, y la Serie C, por un monto de UF 1.500.000, a 21 afios
plazo a una tasa de interés fija de 4,5% anual. Dichas emisiones se hicieron con
cargo a las Lineas numero 622 y 621 respectivamente, cuyo monto nominal maximo
en conjunto es de hasta UF 3.000.000. Los contratos de emisién de bonos imponen
a la Sociedad limites a indicadores financieros y obligaciones de hacer y no hacer,
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usuales para este tipo de financiamiento. La Sociedad informa periédicamente a los
representantes de tenedores de bonos, de acuerdo a las fechas convenidas y los
siguientes términos:

Vi.

Nivel de endeudamiento: El cuociente entre pasivo exigible menos caja y
patrimonio consolidado no debe ser superior a 1,3 veces.

Cobertura de Gastos Financieros: El cuociente entre EBITDA y gastos
financieros netos debe ser mayor o igual a 2,5 veces.

Patrimonio minimo: El nivel minimo de patrimonio debe ser de UF8.000.000.
Mantener activos libres de gravamenes: Mantener activos libres de toda
prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a 1,25 veces el
pasivo exigible no garantizado.

Control sobre filiales relevantes: Mantener el control sobre Filial Sonda
Procwork Inf. Ltda.

Prohibicibn de enajenar activos: No mayor a un 15% de los activos
consolidados.

Al 30 de septiembre 2014 la sociedad cumple con dichas restricciones, detallandose
a continuacion el calculo para los puntos (i) a (iv):

30-09-2014 31-12-2013

M

(i

(iif)

(iv)

Nivel de endeudamiento 0,53 0,21

Cifras en M$

Pasivos corrientes 249.431.501 204.800.347

Pasivos no corrientes 102.718.876 63.756.978

Pasivo Exigible 352.150.377 268.557.325
Menos

Efectivo y equivalente 77.903.126 170.861.020
Sobre

Patrimonio Total 5618.617.222 475.372.495

Cobertura de Gastos Financieros 30,08 -317,60

Cifras en M$

EBITDA* UDM 121.355.118 113.464.144
Sobre

Costo financiero UDM 11.001.004 7.208.153

Ingreso financiero UDM 6.966.018 7.565.409

Gasto Financiero Neto UDM 4.034.986 -357.256

* Margen bruto + Gastos de administracién + Amortizacién de intangibles (excluye amortizacién

de proyectos) + Depreciacién del ejercicio.

Patrimonio Minimo MM UF 21.458.821 20.393.885
Cifras en M$

Patrimonio Total 518.617.222 475.372.495
Valor UF 24.168,02 23.309,56
Activos libres de gravamenes 2,55 2,85
Cifras en M$

Activos Totales 870.767.599 743.929.820
Activos prendados o con gtias.* -15.672.698 -8.911.590
Activos Libres de Grav. 855.194.901 735.018.230

Sobre
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Pasivo Exigible 352.150.377 268.567.325
Pasivo Exigible garantizado** -17.326.993 -10.899.171
Pasivo Exigible no garantizado 334.823.384 257.668.154
* Activos en arrendamiento financiero, nota 15

** Pasivos en arrendamiento financiero, nota 18, Obligaciones por leasing

La emision y colocacién de las nuevas Series D y E con cargo a esta linea no
afectara el cumplimiento de los covenants financieros antes mencionados.

4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

La escritura de emision se otorgé en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash
con fecha 14 de Octubre de 2009, Repertorio N° 34.752-2009, modificada por escritura
publica otorgada en la misma Notaria con fecha 16 de Noviembre de 2009, Repertorio N°
39.898-2009 (en adelante el “Contrato de Emision” o la “Linea”). Por escritura publica
otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash con fecha 2 de octubre
del afio 2014 bajo el repertorio nimero 37.215-2014, el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos acordaron reducir el valor nominal de la Linea 622 a la cantidad de
1.500.000 Unidades de Fomento.

Las escrituras publicas complementarias del Contrato de Emisién de Bonos conforme a
las cuales se acord6 efectuar con cargo a la Linea la emision de los Bonos Serie A y Serie
B constan de las escrituras publicas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash con fecha 1 de Diciembre de 2009, repertorios numeros 43.115-2009 y
43.116-2009, respectivamente. Las escrituras publicas complementarias del Contrato de
Emision de Bonos conforme a las cuales se acordé efectuar con cargo a la Linea la
emision de los Bonos Serie D y Serie E constan de las escrituras publicas otorgadas en la
Notaria de Santiago de don Sergio Carmona Barrales con fecha 27 de Octubre de 2014,
repertorios nimeros 23.892-2014 y 23.893-2014, respectivamente, (en adelante tanto las
escrituras complementarias referidas a las Series A y B, como las referidas a las Series D
y E, la “Escritura Complementaria” o “Escrituras Complementarias”, segun corresponda).

4.1 Inscripcién en el Registro de Valores y Cédigo Nemotécnico
Linea inscrita en el Registro de Valores N° 622 de fecha 1 de Diciembre de 2009. El
Céodigo Nemotécnico de los Bonos Serie A es BSOND - A, el de Bonos Serie B es
ESOND — B, el de Bonos Serie D es BSOND — D y el de Bonos Serie E es BSOND —
4.2 Caracteristicas de la Linea

4.2.1 Emisién por Monto Fijo o por Linea de Titulos de Deuda.

Linea de Bonos

4.2.2 Monto Maximo de la Emision

El monto nominal total de la Linea de Bonos que se convino en virtud del Contrato

de Emisién de Bonos por Linea sera el equivalente en Pesos a 1.500.000 Unidades
de Fomento, sea que cada colocacién que se efectie con cargo a la Linea sea en
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UF o Pesos nominales. No obstante el monto total de la Linea recién referido, el
Emisor sé6lo podra colocar Bonos o tener Bonos vigentes colocados con cargo a
esta Linea hasta por un valor nominal de 1.500.000 Unidades de Fomento,
considerando en conjunto, tanto los Bonos colocados y vigentes emitidos con cargo
a la Linea como aquellos colocados y vigentes emitidos con cargo al otro contrato
de emisién de linea de bonos celebrado por escritura publica, entre las mismas
partes y otorgada en la misma fecha y Notaria, el que quedé registrado en el
Registro de Valores bajo el N° 621 con fecha 1 de Diciembre de 2009. Del mismo
modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la
Linea no superara el monto de 1.500.000 Unidades de Fomento. Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en pesos con cargo a la Linea, el
monto equivalente en UF de los Bonos en circulacion respecto de cada emision
vigente en pesos, sera determinado utilizando el valor de la UF a la fecha de la
respectiva Escritura Complementaria de cada serie con cargo a la Linea que se
otorgue al amparo del Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto colocado en
UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacion de cada emisién con cargo a la Linea. Lo anterior, es sin perjuicio que
dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor
podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el
cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente
el pago de los instrumentos que estén por vencer.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Emisién, el Emisor podra renunciar a
emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de
la renuncia, con la autorizaciéon expresa del Representante de los Tenedores de
Bonos. Esta renuncia y la consecuente reducciéon del valor nominal de la Linea,
deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas por el Emisor al DCV y a la SVS. A
partir de la fecha en que dicha declaracién se autorice en la SVS, el monto de la
Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en
conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la
reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los
términos de dicha escritura sin necesidad de autorizaciéon previa por parte de la
junta de Tenedores de Bonos.

4.2.3 Plazo de Vencimiento de la Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez afios contado desde la fecha de
inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual deberan vencer todas las
obligaciones de pago de las distintas Emisiones que se efectien con cargo a la
Linea. No obstante lo anterior, la ultima emisién de Bonos con cargo a la Linea
podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la
Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emision, de la
circunstancia de ser ella la ultima emisién con cargo a la Linea.

424 Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos

Portador
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4.2.5 Bonos Materializados o Desmaterializados
Desmaterializados
4.2.6 Amortizaciones Extraordinaria

Cada colocacién de Bonos podra contemplar la opcién del Emisor de amortizacion
extraordinaria de forma total o parcial en cualquiera de las fechas de pago de
intereses 0 amortizacion de capital. En las respectivas Escrituras Complementarias
se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de
amortizacién extraordinaria.

lal Cada colocacion de Bonos podra contemplar la opcion del Emisor de
amortizacion extraordinaria de forma total o parcial en cualquiera de las fechas de
pago de intereses o amortizacion de capital. En las respectivas Escrituras
Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie
tendran la opcion de amortizacion extraordinaria a: (i) el equivalente al monto del
capital insoluto a la fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha
fecha, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha
fjada para el rescate. Adicionalmente, en la Escritura Complementaria
correspondiente, se podra establecer un premio de prepago en caso de
contemplarse la opcion de rescate anticipado y que, de establecerse, sera
determinado en dicha Escritura Complementaria; o (ii) el valor correspondiente a la
suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa
de Prepago, incluidos los intereses devengados hasta la fecha del rescate. Para
estos efectos este valor sera determinado en el sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio (“SEBRA"), o aquél
sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el
valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando ademas
una tasa de descuento denominada “Tasa de Prepago”, la que sera equivalente a la
suma de la “Tasa Referencial’ mas un “Spread de Prepago”; o (iii) el valor
equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los numerales (i} y (ii)
anteriores.

Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: se
ordenaran desde menor a mayor duracion todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las Categorias Benchmark. Si la duracién del Bono
valorizado a su tasa de colocacién (considerando la primera colocacion, si los
respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad) esta contenida dentro de
alguno de los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark, la Tasa
Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se observe la
condicién anterior, se realizara una interpolacién lineal en base a las duraciones y
tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes
Categorias Benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la
publicacion del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo
mas cercana posible pero menor a la duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el
segundo papel con una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la duracién
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del Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos bonos emitidos en UF, las
Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile UF guién cero cinco, UF guién cero siete, UF guion diez y UF
guién veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el
caso de aquellos bonos emitidos en pesos nominales, las Categorias Benchmark
seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guidn
cero cinco, Pesos guion cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran
los papeles punta de aquellas Categorias Benchmark, para papeles denominados
en UF o pesos nominales segun corresponda, que estén vigentes al Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado. Para
calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se utilizara el valor determinado
por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del SEBRA, o
aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacién lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente,
se considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el Dia
Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” podra definirse como:

A) un monto porcentual el cual sera definido en la escritura complementaria
correspondiente o

B) la diferencia entre la tasa de colocacion (considerando la primera colocacion, si
los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad) de los Bonos a ser
rescatados y la “Tasa Referencial”, calculada segun se establece con anterioridad
en esta letra /a/ y tomando como fecha de referencia el dia de la colocacién
(considerando la primera colocacién, si los respectivos Bonos se colocan en mas de
una oportunidad), menos una tasa que sera determinada en la Escritura
Complementaria correspondiente en caso de contemplarse la opcién de rescate
anticipado.

Si la duracion del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare superior o inferior
a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial
no pudiere ser determinada en la forma indicada en el parrafo precedente, el Emisor
solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias
Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado,
que solicite a al menos cinco de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa
de interés para los instrumentos definidos anteriormente, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se
considerard como la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto medio entre
ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi
determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes
Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la
Tasa Referencial. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las
partes, salvo error manifiesto. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos:
Banco de Chile, Banco Santander-Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Banco
Bice, Banco del Estado de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Scotiabank
Sud Americano, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago debera
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determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y
comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores
de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado.

/bl En caso que se rescate anticipadamente sélo una parte de los Bonos, el Emisor
efectuara un sorteo ante Notario para determinar cuales de los Bonos se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha
en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicara por una vez un aviso en
el Diario, aviso que ademas sera notificado por medio de carta certificada al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso y las cartas se
sefialara el monto que se desea rescatar anticipadamente, el mecanismo para
calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emisién o Escritura
Complementaria donde se establece la tasa a la cual corresponde el prepago, el
Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se
llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante
de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se
invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas
de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo el Notario levantara un acta de
la diligencia, en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos
sorteados, la que sera enviada por el Emisor al DCV. El acta sera protocolizada en
los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el
sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacion a la
fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias
siguientes al sorteo se publicara por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos
que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacién del nimero y
serie de cada uno de ellos.

Icl En caso que la amortizacién extraordinaria contemple la_totalidad de los Bonos
en circulacion, se publicara, por una vez, un aviso en el Diario, indicando este
hecho. Este aviso debera publicarse a Io menos treinta dias antes de la fecha en
que se efectie la amortizacién extraordinaria.

/dl Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los
bonos, el aviso en el Diario debera indicar el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emisién o Escritura Complementaria
donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde.
Asimismo el aviso debera contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sea
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. Adicionalmente, el
Emisor debera informar, lo contemplado en los puntos /b/ y /c/ del presente nimero,
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada
enviada a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado.

lel Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacién extraordinaria no
fuera Dia Habil Bancario, la amortizacion extraordinaria se efectuara el primer Dia
Habil Bancario siguiente.

ff/ Los intereses y reajustes de los bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle
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el pago de la amortizacién correspondiente. El aviso debera indicar que los
intereses y reajustes de los bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectue
el pago de la amortizacién correspondiente de acuerdo a lo seffalado en el punto A
punto quince punto tres del Anexo numero uno de la seccién IV de la Norma de
Caracter General numero treinta de la Superintendencia de Valores y Seguros.

4.2.7 Garantias

La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los
bienes del Emisor de acuerdo con los articulos 2.465 y 2.469 del Cédigo Civil.

4.2.8 Uso General de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacioén de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea se destinaran (i) al refinanciamiento de pasivos; y/o (ii) a financiar nuevas
inversiones del Emisor.

429 Uso especifico de los Fondos

El uso de los fondos provenientes de la colocacion de las Series A y B emitidas con
cargo a la Linea se destinaran al financiamiento de inversiones del Emisor.

El uso de los fondos provenientes de la colocacién de las Series D y E emitidas con
cargo a la Linea se destinaran al refinanciamiento de los Bonos Serie A emitidos por
el Emisor que estan por vencer.

4.2.10 Clasificaciones de Riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos y de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea de Bonos son los siguientes:

e Categoria AA, tendencia “Estable”, por parte de ICR Clasificadora de Riesgo
Limitada. Los estados financieros utilizados por ICR Clasificadora de Riesgo
Limitada para efectuar su clasificacion corresponden al 30 de Septiembre de
2014.

* Categoria AA-(cl), Outlook “Estable”, por parte de Fitch Chile Clasificadora de
Riesgo Limitada. Los estados financieros utilizados por Fitch Chile Clasificadora
de Riesgo Limitada para efectuar su clasificacion corresponden al 30 de Junio de
2014.

Durante los ultimos 12 meses ni el Emisor ni la Linea han sido objeto de

clasificaciones de solvencia o similares por clasificadoras de riesgo distintas a las

mencionadas en esta seccién 4.2.10.

4.2.11 Caracteristicas de la Emision

Series en que se divide la Emisién:
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4.2111 Serie A:?

a.

b.

[o

Monto a ser colocado: La Serie A considera Bonos por un valor nominal de
hasta 3.000.000 de UF.

Enumeracion de los titulos: desde el numero 1 hasta el nimero 3.000,
ambos inclusive.

Numero de Bonos: 3.000 Bonos

. Valor Nominal de cada Bono: 1.000 UF
. Plazo de colocacion: 36 meses, a partir de la fecha de la emisién del oficio

por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emision de los
Bonos Serie A

Plazo de vencimiento: 1 de diciembre de 2014.

. Tasa de Interés: Los Bonos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto

expresado en UF, un interés de 3,50% anual, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,7349%
semestral.

. Fecha de inicio de devengo de intereses: Los intereses se devengaran

desde el 1 de diciembre de 2009 y se pagaran en las fechas que se indican en
la Tabla de Desarrollo referida en letra |. siguiente.

Fechas o periodos de amortizaciéon extraordinaria: Los Bonos serie A no
contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

Uso de Fondos: Financiamiento de inversiones del Emisor.

Cupones y Tabla de Desarrollo: Los Bonos de la Serie A llevan diez
cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital de los cuales
los nueve primeros seran para el pago de intereses y el restante para el pago
de intereses y amortizaciones del capital. Se deja constancia que tratandose
en la especie de una emision desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las
cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital,
lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la
Tabla de Desarrollo que se sefiala en la siguiente letra. Si las fechas fijadas
para el pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran en un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas que correspondan,
no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, o en su caso, a la fecha de rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables en moneda nacional, segun
corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea. Asimismo, queda
establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital,
interés o reajuste el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de los

2 La Serie A ha sido totalmente colocada a la fecha del presente Prospecto.
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Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente.

I. Tabla de desarrollo:

Serie A

Fecha de Inicio Devengo Intereses 1 de diciembre de 2009
Monto de la Emision UF 1.000

Tasa de Interés Anual 3,5000%

Tasa de Interés Semestral 1,7349%

Plazo del Bono 5 Aitos

N° de Cuotas de Interés 10

N° de Cuotas de Capital 1

Cunla de Cunta de Entereses \mortizaciones Fotal Saldo

Tuteres Amortizacion Lk 3 Cuota losolute

AY N Lk Lk
1 de junio de 2010 1 0 17,3490 0,0000 17,3490 1.000
) de diciembre de 2010 2 0 17,3490 0,0000 17,3490 1.000
1 de junio de 2011 3 0 17,3490 0,0000 17,3490 1.000
1 de diciembre de 2011 4 0 17,3490 0,0000 17,3490 1.000
1 de junio de 2012 5 0 17,3490 0,0000 17,3490 1.000
1 de diciembre de 2012 6 0 17,3490 0,0000 17,3490 1.000
| de junio de 2013 7 0 17,3490 0,0000 17,3490 1.000
| de diciembre de 2013 8 0 17,3490 0,0000 17,3490 1.000
1 de junio de 2014 9 0 17,3490 0,0000 17,3490 1.000

1 de diciembre de 2014 10 1 17,3490 1.000,0000 1.017,34%0 0

4.2.11.2 Serie B:*

a. Monto a ser colocado: La Serie B considera Bonos por un valor nominal de
hasta sesenta mil millones de pesos, que a la fecha de otorgamiento de la
Escritura Complementaria respectiva corresponden a 2.854.762,53 Unidades
de Fomento

b. Enumeraciéon de los titulos: desde el nimero 1 hasta el numero 3.000,
ambos inclusive.

Numero de Bonos: 3.000 Bonos

. Valor Nominal de cada Bono: 20.000.000 de pesos.

e. Plazo de colocacién: 36 meses, a partir de la fecha de la emisién del oficio

por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de los
Bonos Serie B.

Plazo de vencimiento: 1 de diciembre de 2014.

g. Tasa de Interés: Los Bonos Serie B devengaran, sobre el capital insoluto
expresado en Pesos, un interés de 6,00% anual, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a
2,9563% semestral.

h. Fecha de inicio de devengo de intereses: Los intereses se devengaran
desde el uno de diciembre de dos mil nueve y se pagaran en las fechas que
se indican en la Tabla de Desarrollo referida en letra I. siguiente.

i. Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria: Los Bonos serie B no
contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

j- Uso de Fondos: Financiamiento de inversiones del Emisor.

a o

% La Serie B no ha sido colocada y su plazo de colocacién a la fecha del presente Prospecto se encuentra
vencido
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k. Cupones y Tabla de Desarrollo: Los Bonos de la Serie B llevan diez
cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital de los cuales
los nueve primeros seréan para el pago de intereses y el restante para el pago
de intereses y amortizaciones del capital. Se deja constancia que tratandose
en la especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica 0 material, siendo referenciales para el pago de las
cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital,
lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la
Tabla de Desarrollo que se sefiala en la siguiente letra. Si las fechas fijadas
para el pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran en un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas que correspondan,
no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, 0 en su caso, a la fecha de rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables en moneda nacional, segun
corresponda para cada Emision con cargo a la Linea. Asimismo, queda
establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital,
interés o reajuste el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectlie el pago de la amortizacion
correspondiente.

|. Tabla de desarrollo:
Serie B

Fecha de Inicio Devengo Intereses 1 de diciembre de 2009
Monto de la Emisién $ 20.000.000
Tasa de Interés Anual 6,0000%

Tasa de Interés Semestral 2,9563%

Plazo del Bono 5 Aiios

N° de Cuotas de Interés 10

N° de Cuotas de Capital 1

Fecha Cuota de Cuota de Intereses Amortizaciones Fotal Saldo

interes Amortizacion S S Cuota Disoluto

A N A 5
1 de junio de 2010 1 0 591.260 0 591.260 20.000.000
1 de diciembre de 2010 2 0 591.260 0 591.260 20.000.000
1 de junio de 2011 3 0 591.260 0 591.260 20.000.000
1 de diciembre de 2011 4 0 591.260 0 591.260 20.000.000
1 de junio de 2012 s 0 591.260 0 591.260 20.000.000
| de diciembre de 2012 6 0 591.260 0 591.260 20.000.000
1 de junio de 2013 7 0 591.260 0 591.260 20.000.000
| de diciembre de 2013 8 0 591.260 0 591.260 20.000.000
1 de junio de 2014 9 0 591.260 0 591.260 20.000.000

1 de diciembre de 2014 10 1 591.260 20.000.000 20.591.260 0

4.2.11.3 Serie D:

a. Monto a ser colocado: La Serie D considera Bonos por un valor nominal de
hasta 1.500.000 UF.
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c
d
e

-h

j.

. Enumeracion de los titulos: desde el numero 1 hasta el numero 3.000,
ambos inclusive.

. NUimero de Bonos: 3.000 Bonos
. Valor Nominal de cada Bono: 500 UF

. Plazo de colocacion: Los Bonos Serie D podran ser colocados a partir del 19
de Noviembre de 2014, hasta el 29 de noviembre de 2014,

Plazo de vencimiento: 1 de noviembre de 2019.

. Tasa de Interés: Los Bonos Serie D devengaran, sobre el capital insoluto
expresado en UF, un interés de 2,40 % anual, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,1929%
semestral.

. Fecha de inicio de devengo de intereses: Los intereses se devengaran
desde el 1 de noviembre de 2014 y se pagaran en las fechas que se indican
en la Tabla de Desarrollo referida en letra |. siguiente.

Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria: Los Bonos serie D no
contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

Uso de Fondos: Refinanciamiento de los Bonos Serie A emitidos por el
Emisor que estan por vencer.

Cupones y Tabla de Desarrollo: Los Bonos de la Serie D llevan diez
cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital de los cuales
los nueve primeros seran para el pago de intereses y el restante para el pago
de intereses y amortizaciones del capital. Se deja constancia que tratandose
en la especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las
cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital,
lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la
Tabla de Desarrollo que se sefala en la siguiente letra. Si las fechas fijadas
para el pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran en un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas que correspondan,
no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, o en su caso, a la fecha de rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables en moneda nacional, segun
corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea. Asimismo, queda
establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital,
interés o reajuste el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectiue el pago de la amortizacién
correspondiente.
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Tabla de Desarrollo

Serie D

Moneda UF

Cortes UF 500

N° Laminas 3.000

Tasa Caratula anual 2,40%

Tasa Caratula Semestral 1,1929%

Fecha Inicio Devengo Intereses 1 de noviembre de 2014

4

a.

N Cuota

Fecha Venciniento N° Cupon Intereses UF Amortizacion UF Valor Cuota Saldo Insoluto

Amortizacion

1 de mayo de 2015 1 5,9645 - 59645
1 de noviembre de 2015 2 5,9645 - 59645
1 de mayo de 2016 3 59645 - 59645
1 de noviembre de 2016 4 59645 - 59645
1 de mayo de 2017 5 59645 - 59645
1 de noviembre de 2017 6 5,9645 - 5,9645
1 de mayo de 2018 7 59645 - 59645
1 de noviembre de 2018 8 59645 - 59645
1 de mayo de 2019 9 59645 - 59645
1 de novembre de 2019 10 1 59645 500,0000 505,9645

2.11.4 Serie E:

Monto a ser colocado: La Serie E considera Bonos por un valor nominal de
hasta 36.300.000.000 de pesos, que a la fecha de otorgamiento la Escritura
Complementaria respectiva corresponden a 1.493.708,52 Unidades de
Fomento.

. Enumeracion de los titulos: desde el numero 1 hasta el numero 3.630,
ambos inclusive.

Namero de Bonos: 3.630 Bonos
Valor Nominal de cada Bono: 10.000.000 de pesos.

. Plazo de colocacion: Los Bonos Serie E podran ser colocados a partir del 19
de Noviembre de 2014, hasta el 29 de noviembre de 2014.

Plazo de vencimiento: 1 de noviembre de 2019.
. Tasa de Interés: Los Bonos Serie E devengaran, sobre el capital insoluto
expresado en Pesos, un interés de 5,40% anual, compuesto, vencido,

calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a
2,6645% semestral.

. Fecha de inicio de devengo de intereses: Los intereses se devengaran

desde el 1 de noviembre de 2014 y se pagaran en las fechas que se indican
en la Tabla de Desarrollo referida en letra |. siguiente.

Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria: Los Bonos serie E no
contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

Uso de Fondos: Refinanciamiento de los Bonos Serie A emitidos por el
Emisor que estan por vencer.

Cupones y Tabla de Desarrollo: Los Bonos de la Serie E llevan diez
cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital de los cuales
los nueve primeros seran para el pago de intereses y el restante para el pago
de intereses y amortizaciones del capital. Se deja constancia que tratandose
en la especie de una emisiébn desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las
cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
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conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital,
lo mismo gque los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la
Tabla de Desarrollo que se sefiala en la siguiente letra. Si las fechas fijadas
para el pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran en un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en ias fechas que correspondan,
no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, o en su caso, a la fecha de rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables en moneda nacional, segun
corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea. Asimismo, queda
establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital,
interés o reajuste el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cup6n. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectue el pago de la amortizacion
correspondiente.

Tabla de Desarrollo:

SerleE

Moneda CLP

Cortes $ 10.000.000

N° Laminas 3.630

Tasa Caratula anual 5,40%

Tasa Caratula Semestal 2,6845%

Fecha Inicio Devengo Intereses 1 de noiembre de 2014

N Cuota

Fecha Vencimiento N* Cupon inereses $

Amortizacion

Valor Cuota Saldo Insoluto

1 de mayo de 2015

266.450 - 266.450

1
1 de noviembre de 2015 2 266.450 - 266.450
1 de mayo de 2016 3 266.450 - 266.450
1 de noviembre de 2016 4 266.450 - 266.450
1 de mayo de 2017 5 266.450 - 266.450
1 de noviembre de 2017 6 266.450 - 266450
1 de mayo de 2018 7 266.450 - 266450
1 de noviembre de 2018 8 266.450 - 266.450
1 de mayo de 2019 9 266450 - 266,450
1 de noviembre de 2019 10 1 266.450 10.000.000 10.266.450

4.212 Procedimiento para Bonos Convertibles

Estos bonos no seran convertibles.

4.3 Resguardos y Convenants a Favor de los Tenedores de Bonos.

4.3.1

Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos en circulacion con cargo a la Linea, el Emisor se sujetara a
las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le
sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

4311 Envio de Informacion.
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Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en forma electronica o en
forma impresa, /a/ copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales
consolidados en el mismo plazo que deban entregarse a la Superintendencia de
Valores y Seguros; /b/ copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas
tardar cinco Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores
privados; /c/ cualquier otra informacion relevante, que no tenga el caracter de
“reservada”, que requiera la Superintendencia de Valores y Seguros acerca del
Emisor en la misma oportunidad con que la entrega a ésta. Adicionalmente, el
Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de Bonos, tan
pronto como el hecho llegue a su conocimiento, respecto de cualquier
incumplimiento de de sus obligaciones asumidas en virtud de este Contrato de
Emision, particularmente lo dispuesto en el nimero 4.3 Resguardo y Convenants
a Favor de los Tenedores de Bonos.

4.3.1.2 Sistema de contabilidad, Principios contables y Auditores
Externos.

Preparar los Estados Financieros de acuerdo a las instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros, como asimismo contratar y mantener a
una firma de auditores independientes de reconocido prestigio nacional o
internacional para el examen y analisis de sus Estados Financieros, respecto de
los cuales ésta debera emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada
afno.

4313 Provisiones.

Registrar en sus Estados Financieros, las provisiones que surjan de
contingencias adversas, que a juicio de la administraciéon y/o auditores externos
del Emisor deban ser referidos a los Estados Financieros del Emisor y sus filiales
cuando proceda.

43.1.4 Nivel de Endeudamiento.

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales a contar del treinta y uno de
Diciembre de 2009, un nivel de endeudamiento/ en adelante el “Nivel de
Endeudamiento”/, no superior a 1,3 veces medido sobre cifras de sus Estados
Financieros IFRS. Para estos efectos, se entendera definido dicho nivel de
endeudamiento como la razén entre: Pasivo Exigible menos Caja y i/ el
Patrimonio. Por Caja se entendera la cuenta efectivos y equivalentes a efectivo
de la cuenta de activo de los Estados Financieros IFRS. Al 30 de Septiembre el
Nivel de Endeudamiento era de 0,53 veces.

4.31.5 Cobertura de Gastos Financieros Minima.

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales a contar del 31 de Diciembre
de 2009 un coeficiente de cobertura de Gastos Financieros Neto consolidados no
inferior a 2,6 veces. A estos efectos se entenderd como Cobertura de Gastos
Financieros al cuociente entre: i) EBITDA y ii) los Gastos Financieros Netos
referidos ambos al periodo de los dltimos cuatro trimestres consecutivos que
terminaran al cierre del trimestre que se esta informando. Para estos efectos, no
se considerara como un incumplimiento del presente numero 4.3.1.5 el caso de
que la cobertura de los Gastos Financieros sea negativa producto de que los
Gastos Financieros Netos fueren negativos. Por EBITDA se entendera el
resultado de la cuenta total margen bruto mas gastos de administracion mas
amortizaciones de intangibles mas depreciaciones todas de los Estados
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Financieros IFRS. Por Gastos Financieros Netos se entendera la cuenta de
costos financieros (de actividades no financieras) de los Estados Financieros
IFRS en valor absoluto menos los ingresos por intereses incluidos en la cuenta
otros ingresos de operacién, Total de la nota respectiva de los Estados
Financieros IFRS. Al 30 de Septiembre la cobertura de Gastos Financieros Neto
consolidados era de 30,08 veces.

4.31.6 Patrimonio Minimo.
Mantener en todo momento un Patrimonio Minimo Consolidado de 8.000.000 de
Unidades de Fomento. El Patrimonio al 30 de Septiembre de 2014 es equivalente
a 21.458.821 Unidades de Fomento.

4.3.1.7 Mantener Activos Libres de Gravamenes.

De conformidad a los Estados Financieros consolidados, mantener Activos libres
de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto, al menos igual a 1,25
veces el Pasivo Exigible no Garantizado por el Emisor. Por Activos se entendera
la cuenta “Total de Activos” de los Estados Financieros IFRS del Emisor. Por
Pasivo Exigible no Garantizado se entendera todos los pasivos del Emisor gue no
cuenten con garantias de ninguna especie, ya sean reales, directas o indirectas,
o prendas de cualquier tipo. El valor de este indicador al 30 de Septiembre de
2014 es equivalente a 2,55 veces.

4.3.1.8 Control sobre Filiales Relevantes.

El Emisor deberd mantener el control sobre las Filiales Relevantes. Se
entendera que el Emisor mantiene el control de las filiales relevantes cuando (i)
éste tenga el poder para asegurar la mayoria de votos en las juntas de
accionistas y elegir a la mayoria de los directores de las Filiales Relevantes, y en
general, la capacidad de realizar cualquiera de las actuaciones previstas en los
articulos 97 y 99 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y (ii) mantenga
la propiedad sobre las acciones que permiten darle tal control.

4.3.1.9 Clasificaciones de Riesgo.

Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los
registros pertinentes de la Superintendencia de Valores y Seguros, durante todo
el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente de si se mantienen o no
vigentes los Bonos emitidos con cargo a ésta, para su clasificacion continua y
permanente.

4.3.1.10 Inscripcion en la Superintendencia de Valores y Seguros.
Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, en tanto se mantengan vigentes los
Bonos.

4.3.1.11 Prohibicién de enajenar activos.

Prohibicién de enajenar, ya sea en una Unica venta, o en una sucesion de ventas
dentro del periodo de un afio, de activos que: (i) representen un porcentaje igual
o superior al 15% de los activos consolidados del Emisor y (ii) que sin los cuales
el giro del Emisor no podria continuar o se veria sustancialmente disminuido.

43.2 Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones
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asumidas en el Contrato de Emision

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el
gquérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores
podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y
los intereses devengados por la totalidad de los Bonos, en caso que ocurriere uno o
mas de los eventos que se singularizan a continuacién en este namero y, por lo
tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se consideren como de
plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectivo:

4.3.21 Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
intereses, reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la
obligacién de pagar los intereses penales pactados.

4.3.2.2 Incumplimiento de Obligaciones de Informar.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de Bonos,
sefialadas en el nimero 4.3.1.1 anterior, y dicha situacion no fuere subsanada
dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios desde la fecha en que fuere
requerido para ello por el Representante de los Tenedores de Bonos.

4.3.2.3 Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision.
Persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u
obligacién asumido por el Emisor en virtud de este Contrato de Emisién o de sus
Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior a noventa Dias
Habiles Bancarios, luego que el Representante de los Tenedores de Bonos
hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en
que se describa el incumplimiento o infraccion y se exija remediarlo. El
Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, dentro de
los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el
respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo caso, dentro del
plazo establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante una
norma de caracter general dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este ultimo término
fuere menor.

4.3.2.4 Mora o simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor o cualquiera de las Filiales Relevantes, no subsanare dentro de un
plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios una situacion de mora o simple retardo
en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al
equivalente a 100.000 Unidades de Fomento y la fecha de pago de las
obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado. En
dicho monto no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a
juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su
contabilidad. Para los efectos de este nimero 4.3.2.4 se usara como base de
conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacion de los Estados
Financieros respectivos.
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4.3.2.5 Aceleracion de créditos por préstamos de dinero.

Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente a éste la totalidad de
uno o mas créditos por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber
ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una
causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé
cuenta del mismo. Se exceptian, sin embargo, los casos en que: (a) la totalidad
del crédito cobrado en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en este
numero, no exceda del equivalente a 100.000 Unidades de Fomento; (b) el o los
créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados por
el Emisor mediante el ejercicio o presentacion de una o mas acciones o recursos
idoneos ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable.

4.3.2.6 Quiebra e Insolvencia.

Si el Emisor, cualquiera de las Filiales Relevantes fuere declarado en quiebra o
se hallare en notoria insolvencia o formulare proposiciones de convenio judicial
preventivo con sus acreedores o efectuare alguna declaracion por medio de la
cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados, corregidos
o revertidos, segun corresponda, dentro del plazo de sesenta dias contados
desde la respectiva declaracién, situacion de insolvencia o formulacién de
convenio judicial preventivo.

4.3.2.7 Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se
otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de
informacién contenidas en este Contrato de Emisidn o de sus Escrituras
Complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que
se emitan con cargo a esta Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o
dolosamente incompleta en algun aspecto esencial del contenido de la respectiva
declaracion.

4.3.2.8 Disolucién de Emisor.

Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un
periodo menor al plazo final de amortizacion y pago de los Bonos emitidos con
cargo a la Linea, conforme a este Contrato de Emision.

4.3.2.9 No Mantencion de Activos Libres de Gravamenes.

Si durante toda la vigencia de la Emision, el Emisor no mantuviera activos,
presentes o futuros, libres de cualquier tipo de gravamenes, garantias reales,
cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios, equivalentes, a lo menos,
1,25 veces el monto insoluto del Pasivo Exigible no Garantizado y vigentes del
Emisor, incluyendo entre éstas la deuda proveniente de la Emision. Los activos y
las deudas se valorizaran a valor libro.

4.3.2.10 Uso de los Fondos.

Si el Emisor no aplicare los fondos provenientes de la colocacién de una serie
determinada de Bonos emitidos con cargo a esta Linea para la finalidad
establecida en la respectiva Escritura Complementaria.
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5.0

6.0

DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.1 Mecanismo de colocacion

La colocacion de los bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad
que en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta
podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley,
tales como remate en bolsa, colocacién privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la Emision, esto es que el titulo existe bajo la forma
de un registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de
la custodia que en este caso es el Depédsito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores, el cual mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los
titulos en depésito, para luego registrar la colocacién realizando el traspaso electronico
correspondiente.

La cesion o transferencia de los bonos, dado su caracter desmaterializado y al estar
depositado en el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, se hara,
mediante cargo a la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base
a una comunicacion escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen al
custodio. Esta comunicacion, ante el Depoésito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

6.2 Colocadores

Bci Corredor de Bolsa S.A.

6.3 Relacion con los colocadores

No hay.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
6.1 Lugar de pago
Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador (Banco Santander —
Chile), actualmente ubicado en esta ciudad, calle Bandera N° 140, comuna de
Santiago, en horario normal de atencién al publico.
6.2 Forma en que se avisara a los tenedores de bonos respecto de los pagos

No se realizaran avisos de pagos a los tenedores de bonos.

6.3 Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcionara a los
tenedores de bonos

Con la entrega de la informacion que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas
administrativas debe proporcionar el Emisor a la Superintendencia de Valores y
Seguros, se entenderan informados el Representante y los Tenedores mismos, de las
operaciones, gestiones y estados econémicos que el Emisor debe informar a la
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7.0

Superintendencia de Valores y Seguros con motivo de esta emision. Copia de dicha
informaciéon debera remitirla, conjuntamente, al Representante de los Tenedores de
Bonos.

Lo anterior sin perjuicio de la obligacion del Emisor de entregar al Representante de los
Tenedores de Bonos la informacion sefialada en el punto 4.3.1.1 anterior, en los
términos alli contemplados. Se entendera que el Representante cumple con su
obligacién de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a
disposicion de ellos en su oficina matriz. Asimismo, se entendera que el Representante
cumple con su obligacion de verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los términos,
clausulas y obligaciones del Contrato de Emisién de Bonos, mediante la informacion
que éste le proporcione de acuerdo a lo sefialado en este mismo numero.

El Representante los Tenedores de Bonos puede obtener esta informacién financiera
en las oficinas de Sonda, ubicadas en Teatinos 500, Santiago o en su sitio Web
www.sonda.com, como también en la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida
Libertador Bernardo O’Higgins N° 1449, o en su sitio Web www.svs.cl.
OTRA INFORMACION
7.1 Representante de los tenedores de Bonos
7.1.1 Nombre o Razén Social
Banco Santander — Santiago
7.1.2 Direccién
Calle Bandera N° 140, comuna y ciudad de Santiago.
7.1.3 Datos de Contacto
Andrés Sepllveda
Correo: asepulve@santander.cl
Teléfono: 2 2320 8067
7.2 Encargado de la custodia
El encargado de la custodia de los Bonos desmaterializados es el Depoésito Central de
Valores S.A., Depésito de Valores. Este fue designado por el Emisor y sus funciones y
responsabilidades son sefialadas en la Ley N° 18.786, que establece el marco legal
para la constitucion y operacion de entidades privados de depésito y custodia de

valores.

El domicilio del Depoésito Central de Valores S.A., Deposito de Valores corresponde a
Avenida Apoquindo 4001, Piso 12 comuna de Las Condes, Santiago.

7.3 Perito(s) calificado(s) y Administrador Extraordinario

48



Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo 112 de la Ley
de Mercado de Valores, para la presente emisién de Bonos no corresponde nombrar
administrador extraordinario ni peritos calificados.

7.4 Relacion de propiedad, negocios o parentesco entre los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor y el Representante de los
Tenedores de honos, el encargado de la custodia, el (los) perito(s) calificado(s) y
el administrador extraordinario

No hay.

7.5 Asesores legales externos

Carey & Allende Abogados

7.6 Auditores externos

Deloitte Auditores y Consultores Ltda.

7.7 Asesores que colaboraron en la preparacion del Prospecto

Bci Asesoria Financiera S.A.
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Oficio Electronico - Superintendencia de Valores y Seguros - Gobierno de Chile

http://www.svs.cl/sitio/seil/pagina/xml_view/ver_oficio.php?folio=201429827446221...

K

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

OFORD.: N°29827
Antecedentes.: Linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 622, el 1 de
diciembre de 2009, modificada con
fecha 27 de octubre de 2014.
Materia.: Colocacioén de Bonos Series D y E.
SGD.: N°2014110129260
Santiago, 12 de Noviembre de 2014
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General
SONDA S.A.
TEATINOS 500 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 28 de octubre y 03 de noviembre de 2014, Sonda S.A. envié a esta
Superintendencia, copia autorizada de las escrituras publicas complementarias, ambas
otorgadas el 27 de octubre de 2014 en la Notaria de Santiago de don Sergio Carmona
Barrales, junto con los antecedentes adicionales respecto de la segunda colocacién de
bonos con cargo a la linea de bonos del antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : SONDA S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION :

Serie D: Hasta UF 1.500.000, compuesta por 3.000 bonos que se emitiran con un valor
nominal de UF 500 cada uno.

Serie E: Hasta $36.300.000.000, compuesta por 3.630 bonos que se emitirdn con un
valor nominal de $10.000.000 cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor s6lo podré colocar bonos por un valor nominal total
maximo de U.F. 1.500.000 considerando tanto los bonos Serie D emitidos con cargo a la
linea del antecedente mediante escritura publica complementaria repertorio nimero
23.892/2014 y los bonos Serie E emitidos con cargo a la linea del antecedente mediante
escritura publica complementaria repertorio nimero 23.893/2014.

TASA DE INTERES : Los Bonos Serie D devengardan sobre el capital insoluto,
expresado en Unidades de Fomento, un interés de 2,40% anual, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a [,1929%
semestral.

Pagina 1 de 2
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Oficio Electronico - Superintendencia de Valores y Seguros - Gobierno de Chile

Los Bonos Serie E devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Pesos, un interés
de 5,40% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de
180 dias, equivalente a 2,6645% semestral.

Los intereses se devengaran a partir del 1 de noviembre de 2014.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos de las Series D y E no
contemplan amortizacion extraordinaria.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los Bonos Series D y E vencen el 1 de
noviembre de 2019.

PLAZO DE LA COLOCACION : Los Bonos Series D y E podrén ser colocados a
partir del 19 de noviembre de 2014, hasta el 29 de noviembre de 2014.

Lo anterior, s¢ informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

Fr

HERNAN 7 BOHNER
JAy M ,‘»@géSUPERVISI N DELL MERCADO DE VALORES
&2, POR'ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

l. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

2. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

4.

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
5.

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg, ---
6.

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 201429827446221KzuVrNtSWkUTjbQxFnmhbttHAewjIM

http://www .svs.cl/sitio/seil/pagina/xml_view/ver_oficio.php?folio=201429827446221...
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FitchRatines

Fiteh Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcantara 200, Piso 2, O 202
Las Condes - Santiago, Chile
T 562 499 3300
Santiago, 28 de octubre de 2014 F 562 498 3301

www. fitchratings.cl

Senor

Rodrigo Pena

Gerente de Planificacion, Control de Gestion
y Relacion con los inversionistas

Sonda S.A.

Teatinos 500

Presente

De mi consideracion:

Cumple con informar a usted que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados
financieros al 30 de junio de 2014, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie D por un
monto de UF 1.500.000 y un plazo de 5 anos de Sonda S.A., como consta en escritura publica de
fecha 27 de octubre de 2014, Repertorio N° 23.892-2014 de la notaria de Santiago de don Sergio
Carmona Barrales, de la siguiente forma:

Emision de bonos serie D con cargo a 1a linea de bonos N9622 Categoria 'AA-(cl)’
Qutlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente,

L

INA JARUFE M.
v .

Senior Director



IitchRatings

Hivadora de Rigsgo Linitada,
iso 2, O 202
5L - Santiago. Chile
T 562 485 3300
Santiago, 28 de octubre de 2014 f 562 499 3301
www fitchratings.cl

Senor

Rodrigo Pera

Gerenle de Planificacion, Control de Gestion
y Relacion con los inversionistas

Sonda S.A.

Teatinos 500

Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a usted que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados
financieros al 30 de junio de 2014, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie £ por un
monto de $36.300 millones y un plazo de 5 afios de Sonda S.A., como consta en escritura publica
de fecha 27 de octubre de 2014, Repertorio N° 23.893-2014 de la notaria de Santiago de don
Sergio Carmona Barrales, de la siguiente forma:

Emision de bonos serie D con cargo a la linea de honos N°622 Categoria "AA-{cl)’
Outiook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente,

JARUFE M.
Senior Director
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Knowledge & Trust 15t D yarid the #ating.

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 13 de noviembre de 2014, ICR Compaiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que,
considerando su metodologia de clasificacién y su reglamento interno, ratifica en Categoria AA, Tendencia Estable, las
Series de Bonos D y E de SONDA S.A. — con cargo a la linea de bonos N° 622 -, contempladas en escrituras
complementarias de fecha 27 de octubre de 2014, repertorios N° 23.892-2014 y N° 23.893-2014, respectivamente,

ambas suscritas en la Notaria del sefior René Benavente Cash.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 de septiembre de 2014

Definicion de Categorias:

CATEGORIA AA
Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los

términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

“La opinién de ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacién para comprar, vender
o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se
basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella
que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de

la misma”

Atentamente,

HFF-

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada
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RENE BENAVENTE CASH
NGTARIO PUBLICO
Huérfanos 979 plao 7

E-MAIL: notaris@notariabenavente.ct
Central Telefonica
‘6867338 /°9401400
Santlago

o

REPERTORIO N934.752-2009 SONDA2/MGH252
OT. 418.575

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LENEA

- SONDA. S.A.
Y-

BANCO SANTANDER-CHILE

. 14/ to/o08
EN SANTIAGO, REP(UBLICA DE CHILE, a catorce de Octubre del afio

dos mil nueve, ante mi, JUAN FPRANCISCO ALAMDS: 6VEJEROI
Abogado, Notario Suplente del Titu%ﬁr ée la Cuadragésima
Quinta Notaria de Santiago don ihené Benavente Cash,
domiciliado en esta ciudad, calle Huérfanos nGmero
novecientos setenta y nueve, séptimo piso, comparecen: Don
MARIO RODRIGO PAVON ROBINSON, chileneo, casade, ingeniero
civil, cédula de identidad nGmero c;ncovmillones trescientes
ochenta y seis mil setecientos cincuenta y siete -guién K, en
nombre y representacién de SONDA S.A., sociedad anénima del
giro de su denominacién, rel Gnico tributario nGmero ochenta
Y tres millones seiscientos veintiocho mil cien guién cuatro,
ambos domiciliados para estos efectos en calle Teatines

nGmerc quinientos, comuna y ciudad de Santiago, en adelante

[
(AN
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también el “Emisor”,.por una parte; y, por la otra parte don
OSCAR VON CHRISMAR CARVAJAL, chileno, casado, ingenierc
civil, cédula de identidad nimero seis wmillones novecientos
veintis&is mil gquinientos once guién uno, en nombre Y|
representacidn de BANCO SANTANDER-CHILE, rol Unico tributario
nlmero noventa y siete millones treinta y seis mil guién K,
ambos domiciliados en calle Bandera, ntmero ciento cuarenta,
comuna y ciudad de Santiago, actuando como representante de
los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante también y
en forma indistinta el “Representante de los Tenedores de
Bonos”, el “Representante” o el *“Bance Pagador”; los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditaron su
identidad con las cédulas citadas y exponen: Que vienen en
celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados
por linea de titulos de deuda, conforme ~al cual seran
emitidos determinados bonos del Emisor para ser colocados en
el mercado en general y depositadcs en el Depdsito Central de
Valores S.A., “Depésito de Valores” o "DCV”, actos gue 8e
regirdn por las estipulaciones contenidas en este contrato y
por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a

la materia. CLAUSULA PRIMERA.- DEFINICIONES. Para todos los

efectos del Contrato de Emisién y sus anexos y a menos que
del contexto se infiera claramente lo contrario, los términos
con maylscula /salvo exclusivamente cuando se encuentran al
comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio/
tendrén el significado adscrito a los wismos en esta
c¢ldusula. Segin se utiliza en el Contrato de Emisién: /Ja/
cada término contable gue no esté definido de otra manera en
el Contrato de Emisidn tiene el significado adscrito al mismo

de acuerdo a los PCGA Chilenos; /b/ cada término legal que no
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esté definido de otra manera en el Contrato de Emisidén tiene
el significado adscrito al mismovde conformidad con la ley
chilena, de acuerdo a las noxmas de interpretacién
establecidas en el C6digo Civil y /e/ los términos definidos
en esta cléusula pueden ser utilizados tanto en singular como
en plural para los propbgsitos del Contrato de Emisidn.
“Agente Colocador” significa el intermediario de valores con
guien el Emisor podrd acordar la colocacién de todo o parte
de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea. “Bolsa de
Comercio” significa la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores S.A. “Bomos* gignifiea los titulos de deuda a
large plazo desmaterializados emitidos conforme a este
Contrato de Emisién, ®“Caja" significa la cuenta efectives y

equivalentes a.gfectivo de los Estados Financieros IFRS

“Contrato de Emigiémn” significa el presente contrato de
emisién de bonos por 1linea, con sus8 anexoe, cualquier
escritura posterior modificatoria o complementaria del mismo
y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se
protocolicen al efecto. “DCV* significa Depdsito Central de
valoxes S.A.,. Depésito Je Valores, sociedad del giro de su
denominacién, rol finico tributaric noventa y seis millones
seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guidn dos.
“Dia Hibil Bancario® significa cualquier dfa del afio que no
sea sgébado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u
otro dia en que los bancos comerclales estén obligados o
autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para permanecer cerrados en 1la
ciudad de Santiagoc. “Diarlo” significa el diario E1l Mercurio
de Santiago y, si &ste no existiere, el Diario Oficial de 1la

Replblica de Chile. “EBITDA” gignifica el resultado de 1la




cuenta total margen bruto mds gastos de administracién més

amortizaciones de intangibles mds depreciaciones todas de les

Estados Financieros IFRS. “Documentos de la enmisidn”:
gignificard el Contrato de Emisién, el Progpecto y 1los|.
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la SVS con
ocasién del proceso de inscripcién de los Bonos. “Emisidn¥
significa la emisién de Bonos del Emisor conforme al Contrato
de Emisién. “Escrituras Complementarias” significa las
respectivas escriturag complementarias del Contrato de
Emigidn, que deberdn otorgarse con motivo de cada Emisién con
'cgrgo a2 la Linea y que contendrén las especificaciones de los
Bonos que se emitan con cargo a 1la Linea, su wonto,
caracteristicas y dem&s condiciones especiales. “Bstados
Financiercs” significa el balance general, estados de
resultados, estado de flujo de efectivo y demis antecedentes
del Emisor en base consolidada e individual, trimestrales y
anuales contenidos en la FECU o en los Estados Financieros

IFRS, segin fuere el formato utilizado por el Emisor,

respectivamente. Se deja constancia gue el Emisor reportard

sus Bstados Pinancieros en foxrmato FECU s6lo hasta el treinta

v uno de diciembre de dos mi) nueve. "Estados Financieros

IPRS Proforma” significa el estado consolidado de situacién
financiera proforma del Emisor de acuerdo a las Normas de
Informacidn Financiera de Chile (NIFCH) Y Normas
Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF). Se deja

congtancia que el Bmisor a contar del primero de enero de dos

mil nueve y hasta el treinta y uno de diciembre de dos mil

nuave reportari sus estados financieros a la SVS bajo este

formato, siendo los estados financieros & marzo, junio y

septiembre de este afio s6lo de carfcter Intermedio. “Estados




10

1

12

13

14

15

18

17

18

18

21

23

24

RENE BENAVENTE CASH
NOTARIO PUBLICO
Huéranoa 979 piso 7 . .

E-MAIL: notaris@notariabenavents.dl GG

Centra! Teisfénics Cor e
6867339/ '9401400
Santiago

Fipnancieros 1IFR3” significa el estado consolidade de
gituacién financiera del Emisor de acuerdo a las Normas de
Informacidn Financiera de Chile {NIFCH) y Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF). Se_ deja

constancia gque el Emisor a contar del primero de enero de dos

mil diez reportar& sSus Estados Financieros a la SVS bajo este

formato. *Pilial Relevante”: Significarad la sociedad SONDA
Prockwork Inf. Limitada. “Filial SONDA”: son todas aquellas
sociedades controladas directa o indirectamente por SONDA,
entendiéndose por tales las sigulentes: Factoring General
S.A., Fullcom I—Med_é.A. y Filiales $.A.; Microgeo S.A. Yy
Filial; Novise S.A.; Orden S.A., y sus Filiales; Orden
Inversiones S.A.; Servibanca S.A.; Servicios BEducacionales
SONDA S.A.; SONDA Inmobiliaria S.A.; SONDA Sexrvicios
Profesionales S.A.; Tecnoglobal S.A.; Soluciones Expertas
8.A.; Bazuca Int. Part. S8.A,; Soc. Prod. y Serv. Redes
M6viles S5.A.; Transacciones Electrénicas S.A.; SONDA Filiales
Chile Ltda.; SONDA S8PA; SONDA Regional S.A.; SONDR Filiales
Brasil Ltda.; SONDA Tecnologia de Costa Rica S.A,; SONDA de
Colombia S.A. y Filial; SONDA Argentina S.A.; SONDA del
Ecuador ECUASONDA S.A.; SONDA del Perfi S.A.; SONDA Do Brasil
S.A.; SONDA México S$.A. de C.,V. y Filiales; SONDA Uruguay
8.A.; Y SONDA Procwork Inf. Ltda. “FBCU” significa la Ficha
Estadistica Codificada Uniforme que las entidades inscritas
en el Registro de Valores deben presentar periédicamente a la
8Vs. “Gastos Financieroa Netos” significa la cuenta de costos

financieros (de actividades no financieras) de los Estadog,

e,

Financierog_IFRS en valor absoluto menos los ingresos por
intereses incluidos en la cuenta otros ingregos de operacién

de la nota respectiva de los Estados Financieros IFRS. “IFR8”




E‘ina:{cieros en IF€§> “Patrimonio” cuenta Total Patrimonio

significa los Intermational Financial Reporting Standards o
Esté&ndares Internacionales de Informaci®n Financiera, esto

es, el método contable que las entidades inscritas en el

Registro de Valores deben utilizar parxa preparar sus Estados|.

Financieros y presentarlos periddicamente a la SVS, conforme
a las normas impartidas al efecto por dicha entidad. =IVA“
gignifica el impuesto al valor agregado. “Ley de Mercado de
Valores” significa la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco de
Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. “Ley del
DCV¥ gignifica la Ley dieciocho mil ochocientos setenta y
geisg, sobre Depbsito y Custodia de Valores, y sus
modificaciones posteriores. ™Linea” significa la linea de
emisidn de bonos a que se refiere el Contrato de Emisidén.
“NCG setenta y siete” significa la Norma de Car&cter General
nimero setenta y siete, de veinte de enerc de mil novecientos
noventa y ocho, de la 8Vs, ‘ incluidas sus modificaciones.
*Nivel de Endeudamiento”: se entenderd como la razén entre:
/1/ Pasivo Exigible wmenos la Caja y /ii/ el Patrimonio. “PCGA
Chilencs” significa los principilos y précticas contables
generalmente aceptados o permitidos en la RepGblica de Chile,
aplicados en forma consistente durante un periodo relevante.
“Pasivo Bxigible” significa la cuaenta total pasivos corriente

o ——

mds total pasivos no corrientes ambas de los @stadqg,

e t—————

Neto de los (Estados Financieros f@ “Peso” significa 1la

moneda de curso legal en la Reptiblica de Chile. "“Prospecto” ’

significa el prospecto o folleto informativo de la Emisidn
gue debera ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en
la Norma de Carécter General nGmero treinta y la Norma de

Caracter General nGmero doscientos cuarenta y dos, ambas de
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la SVS. “Reglamento del DCV” significa el Decreto Supremo de
Hacienda nimeroc setecientos treinta Yy ocuatro, de mil
novecientos noventa y uno. “SONDA” significa SONDA S.A., rol
Gnico tributario nGmerc ochenta y tres millones seiscientos
veintiocho mil cien guién.cuatro, sociedad andnima abierta
insecrita en el Registro de Valores de la SV8 bajo el nGmero
novecientog cincuenta. “8VS” significa la Superintendencia de
valores y Seguros. “Tabla de Desarrollo” significa la tabla
en gue se establece el valor de los cupones de los Bonos.
“Tensdores” o “Tenedores de Bonos” significa cualquier
inversionista gque haya adquirido y mantenga inversién en
Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién. “Unidad de
Fomento” o “UP” significa la unidad reajustable fijada por el
Banco Central de Chile en virtud del articulo ciento treinta
y cinco de la ley nfimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o
la que oficialmente la suceda o reemplace. Bn caso que la UF
deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable
sustituta, se considerard como valor de la UF agquél valor que
la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente
reajustado segln 1la variacién que experimente el Indice de
Precios al Consumidor, c¢alculado por el Instituto Naciocnal de
Estadisticas /o el Indice u organismo gque lo reemplace O
suceda/, entre el dfa primeroc del wes calendario en que la UF
deje de exlstir y el dltimo dia del mes c¢alendario
inmediatamente anterior a la fecha de cé&lculo. CLAUSULA
SEGUNDA.- ANTRCEDENTES DEL EMISOR. Dos.Uno/ Nombre: SONDA
S.A. Dos.Dos/ Direcelén de la sede principal: La direccibn de
la sede principal del Emisor es calle Teatinos nimerc
quinientos, comuna y ciudad de Santiago. E1 domicilio del

Emisor establecido en sus estatutos sociales es la ciudad de




Santiago de Chile. Dos.Tres/ Constitucién legal. SONDA 5.A.
se constituyd como sociedad de responsabilidad 1limitada
mediante escritura plblica de fecha treinta de Octubre de mil
novecientos setenta y cuatro, otorgada ante el Notariof.
PGblico de Santiago, don Herman Chadwick Valdés. Un extracto
de la referida escritura se inscribié a Fojas once mil
trescientas doce nGmerc seis mil ciento noventa y nueve del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago, correspondiente al aflo mil novecientos setenta y
cuatro y se public6é en el Diario Oficial el veintiocho de
Diciembre de ese afio. Mediante escritura pGblica de fecha
dieciséis de septiembre de mil novecientos noventa y wuno,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Humberto Quezada
Moreno, cuyo extracte se inscribidé a fojas veintiocho mil
doscientas una namero catorce mil doscientos setenta y seis
del Registro de Comercio del Conservador de Bienes ﬁaices de
Santiago correspondiente al afle mil novecientos noventa y uno
y se publicd en el Diario OQOficial de fecha veinticuatro de
geptiembre de mil novecientos noventa Yy uno, SONDA se
trasformd en sociedad anbnima. Con posterioridad a dicha
trangformacién, los estatutos sociales de SONDA han sido
objeto de diversas modificaciones, constando su texto actual
vigente en escritura ptblica de fecha cuatro de julio de dos
mil seis, otorgada en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash, cuyo extracto fue 1inscrito a fojas
veintisiete wil quinientas cincuenta y cinco miimero
diecinueve mil doscientos cincuenta en el Registro de
Comerci¢ del Conservador de Bienes Raices de Santiago,
correspondiente al afio dos mil seils y publicadec en el Diario

Oficial ‘de fecha diecisiete de julio de dos mil seis. Dos.
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Cuatro/ Informacién Financiera: Toda la informacién

financiera del Emisor ge encuentra en sus respectivos Estados
Financieros, el Gltimo de los cuales corresponde al periodo
terminado el treinta de Junio de dos mil nueve. CLAUSULA
TERCERA. - DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS.- Trea.Uno/ Designacidén. El Emisor designa
en este acto como representante de los futuros Tenedores de
Bonoa al BANCO SANTANDER-CHILE, quien por intermedio de sus
apoderados comparecientes, acepta esta designacién y 1la

remuneracién establecida en su favoer en la seccidn
Tres.Cuatro siguiente. Tres.Dos/ Constitucién legal del
Representante de lop Tenedores de Bonos. E1 Banco Santander-
Chile es una empresa bancaria con personalidad juridica y
patrimonie propic constituida por escritura pidblica de fecha
siete de septiembre de mil novecientos setenta y siete,
Qtorgada ante el Notario de Santiago, don Alfredo Astaburuaga
G4lvez, bajo 1la razén social de Banco de Santiago. Su
funcionamiento fue autorizado por resolucién de  la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ntimero
ciento dieciocho de fecha veintisiete de octubre de mil
novecientos setenta y siete. Un extracto de sus estatutos y
la resolucién que los aprobé fueron inscritos a fojas ocho
mil ochocientos veinticinco, bajo el nGmero cinco mil
diecisiete, del Registro de Comercioc de Santiago, del afio mil
novecientos setenta y siete, y publicado en el Diario Oficial
con fecha veintiocho de septiembre de mil novecientos metenta
Yy siete. Los estatutos han sido reformados en diversas
oportunidades, siendo la f{ltima modificacién la acordada en
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el veinticuatro

Abril de dos mil siete cuya acta se redujo a escritura el



veinticuatro de Mayo de dos mil siete en la Notaria de doila
Nancy de la Fuente Hernadndez. Esta reforma se aprobS por
Resolucién nfimero sesenta y uno de seis de Junio de dos mil
siete, de 1la Superintendencié de Bancos e Instituciones

Financieras. Un extracto de ella y de la resolucién se
publicaron en el Diario Oficial de veintitrés de Junio de dos
mil siete y se inscribieron en el Registro de Comercioc de dos
mil siete a fojas veinticuatro wmil sesenta y cuatro niumero
diecigiete mil quinientos sesenta y tres del citado
Conservador. Por medio de esta Gltima reforma el Banco
Santandex-Chile, de acuerdo con sus estatutos y & lo aprobado
poik la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, también podri usar los nombres Banco Santaﬁder
Santiago o Santander Santiage o Banco Santander o Santander.
'Tres.Tres/ Direccidén de la Sede Principal: El domicilio legal
del Banco Santander-Chile es la ciudad de Santiago de Chile,
Y la direccién de su sede principal es calle Bandera namero
clento cuarenta, comuna de Santiago. Tres.Cuatro/
Remuneracidn: El cargo de Representante de los Tenedores de
Bonos gerd remunerado por el Emisor con una comisiénn inicial
equivalente a treinta y cincoUnidades de Fomento més IVA
pagadera una sola vez a la firma del presente contrato y una
comisién fija‘anual, mientras se encuentren vigentes Bonos
emitidos con cargo ya sea a la Linea y/o al contrato de|
emision de linea de bonos celebrado por escritura piblica de
fecha de hoy, en esta misma Notaria y anotado bajo el
Repertorio ndmero treinta y cu#tro mil setecientos cincuenta
Yy uno guién dos mil nueve, equivalente a treinta y cinco
Unidades de Fomento mds IVA que se pagard anualmente en forwa

anticipada a partir de la colocacién efectiva del Bono. Todos
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los gastos necesarios y comprobados en que incurra el
Representante de los Tenedoreé de Bonos en el desempefioc de
sus funciones, ya sea gque los contemple la Ley, la
Superintendencia - respectiva o el presente Contrato de
Emisi6n, cuyos rubros hayan sido informados previamente o tan
pronto sea posible al Emisor, ser&n de caxgo de é&ste, quien
deberi proveer oportunamente al Representante de los
Tenedores de Bonos los fondos para atenderxlos. El
financiamiento de loa honorarios profesionales y costas
judiciales correspondientes a las acciones judiciales de los
Tenedoxes de Bonos en contra del Emisor no estaré comprendido
en lag remuneraciones anteriores y serin proporcionados por
los Tenedores de Bonos que soliciten dicha representacién en
proporcién a sus tenencias; sin perjuicio de lo que resuelva
en definitiva el tribunal competente respecto de las costas
procesales Yy ©personales en la sentencia ejecutoriada.

CLAUSULA CUARTA.- DESIGNACIGN Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE

DEPOSITO DE VALORES. Cuatro.Uno/ Designacién. Atendide que
los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha designado al
DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., en adelante también
denominado “DCV”, a efectos que mantenga en depdsito dichos
Bonos. Cuatro.Dos/ Nembre: E1 nombre del DCV es DEPOSITO
CENTRAL DE VALORES S.A. Cuatro.Tres/ Domicilio y Direccidén de
la sade principal: El domicilio del DCV establecido en susa
estatutos sociales es 1la ciudad y comuna de Santiago. 1a

direccidén de 1la sede principal del DCV es calle Huérfanos

setecientos setenta, plso diecisiete, comuna y ciudad de
Santiago. Cuatro.Cuatro/ Rol Unico Tributario: El rol fdnico
tributario del DCV es8 el nfimero noventa y seis millones

seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guién dos.

11




Cuatro,.Cinco/ Remuneracidn. Conforme a lo dispuesto en el
“Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de
Valores de Renta Fija e Intermediacién Financiera” suscrito
con anterioridad a esta fecha entre el Emisor y el DIV, la|.
prestacidén de los servicios de inscripcidén de instrumentos e
ingreso de valores desmaterializados, materia del mencionado
contrato, no estara afecta a tarifas para las partes. Lo
anterior no impedir4d al DCV aplicar a sus depositantes las
tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV, relativas
al “DepbSsito de Emisiones Desmaterializadas”, las que serén
de cargo de aguel en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, aln en el caso de que tal depositante sea
el propic Emisor. CLAUSULA _ QUINTA,- DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DBEL BANCO PAGADOR. Cinco.Uno/ Designacidén. E1l1
Emigor designa en este acto al BANCO SANTANDER-CHILE o quien
lo reemplace o suceda en la forma gue mas adelante se indica,
en adelante el “Banco Pagador?, a efectos de actuar como
diputado para el pago de los intereses, reajustes y del
capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos y
efectuar las demfs diligencias y tramites necesarios para
dicho objeto, en los términos del Contrato de Emisién. El
BANCO SANTANDER-CHILE por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacién y la remuneracién
establecida en su favor en la secciém Cinco.Dos siguiente.
Cinco.Dos/ Remuneracién. El Emisor pagard& al Banco Pagador en
su calidad de tal, mientras se encuentren vigentes Bonos
emitidos ¢on cargo a esta Linea y/o con cargo al contrato de
emisién de linea de bonos celebrado por escritura piblica, de
fecha de hoy en esta misma fecha y Notarfa y anotado bajo el

Repertorio nimero treinta y cuatro mil setecientos cincuenta
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y uno guién dos mil nueve, una ¢omisién inicial fija
equivalente a treintaUnidades de Fomento més IVA y una
comigsién fija anual equivalente a treintaUnidades de
Fomento, m&s IVA, que Se pagard anualmente en forma
anticipada, a contar de la fecha de vencimiento del primer
pago de cupdén con c¢arge a esta Linea y/o con carge al
contrato de emisién de linea de bonos celebradc por escritura
plblica, de fecha de hoy en esta misma Notaria y anotado bajo
el Repertorio nfinero treinta y cuatro mil setecientos
cincuenta y uno guién dos mil nueve. Cinco.Tres/ Reemplazo de
Banco Pagador. E1l reemplazo del Banco Pagador debera ser
efectuado mediante escritura pGblica otorgada entre el
Emigsor, el Representante de los Tenedores de Bomos y el nuevo
Banco Pagador. Tal reemplazo surtirid efecto s86lo una vez que
el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha
escritura por un ministre de fe y tal escritura haya sido
anotada al margen de la escritura de Contrato dé Emisién. No
podrd reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias
Hibiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar
del pagoc de 1los Bonos serd aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en
ella nada se dijese. El1l Banco Pagador podrd renunciar a su
cargo, con expresién de causa, con novénta Diag: Habiles
Bancarlos de anticipacién, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital, debiendo
comunicarlo, con esta misma anticipacién, mediante carta
certificada al Emisor, al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV. En tal caBo, se procederd a su reemplazo en

la forma ya expresada y, sl no se designare reemplazante, los
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pagos del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos se
efectuardn en las oficinas del Emisor. Tode camblo o
sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, serd
comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado]|-
con una anticipacién no inferior a treinta Dias H&biles
Bancariogs de la siguiente fecha de vencimiento de algln
cupdn. El <reemplazo del Banco Pagador no requerird ni
supondrd wmodificacién alguna del presente Contrato de

Enisién. CLAUSULA SEXTA.- ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE

LA EMTSION. Seis.Uno/ Monto miximo de la EBmisidén. El monto
nominal total de la Linea de Bonos que se conviene en virtud
de este instrumento serd el eguivalente en Pesos a Tres

——

millones de Unidades de Fomento, sea que cada colocacién que

se efectie con cargo a la Linea sea en UF o Pesos nominales.

No obstante el monto total de la Linea recién referido, el
Emisor 88loc podr8 colocar Bonos o© tener Bonos vigentes|
colocados con cargo a esta Linea hasta por un valor nominal

de Tres millones de Unidades de Fomento, considerando en

copjunto, tanto los Bonos colocados y vigentes emitidos con
cargo a la Linea como aquellos colocados y vigentes emitidos
con cargo al otro contrato de emisién de linea de bonos
celebrado por escritura ptiblica, entre las wmismas partes y

otorgada en esta misma fecha en esta misma Notaria, en cual

~ha gquedado registrado bajo el repertorio inmediatamente

anterior. Del mismo modo, el monto méximo de capital insoluto
de los Bonos vigentes con cargoe a la Linea no superard el
monto de Tres millones de Unidades de Fomento. Para los
efectos anteriores, si se efectuaren emisicnes nominales en
pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se

determinard a la fecha de cada Escritura Complementaria que
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se otorgue al amparado del Contrato de Emisidén y, en todo
caso, el monto colocado en UF no podrid exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacidén
de cada emislén con cargo a la Linea. Lo anterlor, es sin
perjuicio que dentro de los diez dfas h&billes anteriores al
vencimiento de los Bonos, el Emisor podr& realizar una nueva
colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien
por ciento del mAximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de 1los instrumentos que
estén por vencer. El Emisor podr4 renunciar a emitir vy
colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo
a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacién expresa del Representante de los Tenedores de
Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor
nominal de la Linea, deber&n constar por escritura plblica
otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos, y seér comunicadas al DCV y a la SVS8. A partir de 1la
fecha en que dicha declaracién se registre en 1la 8VS, el
monto de la Linea quedaré reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos
se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el
Emisor, al otorgamiento de la escritura pfiblica en que conste
ia reduccidén del valor nominal de la Linea, pudliendo acordar
con el Emisor los términos de dicha eacritura sin necesidad
de autorizacibn previa por parte de la junta de Tenedores de
Bonos. Seis.Dos/ S8erie en que se Divide y enumeracién de los
titulos de cada Serle. Para los efectos de esta Linea, los
Bonos podra&n emitirse en una © mis gerxies, que a su vez

podran dividirse en sub-series. Cada  vez que se haga
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referencia a las series o a cada una de las series en
general, sin indicar su sub-serie, se entenderd hecha o

extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie

respectiva. La enumeracidn de los titulos de cada serie ser&l-

correlativa dentro de las series o sub-series de Bonos con
cargo a esta Linea de Bonos, segiin corresponda, partiendo con
2l npGmero uno. 8eis.Tres/ Oportunidad y Mecanismo para
determinar el monto nominal de 1los Bonos en circulacidn
emitidos con carge & la Linea y el monto nominal de los Bonos
que se colocarfn con cargo a la Linea. El monto nominal de
los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el
monco nominal de los Bonos que se colocaréin con cargo a la
Linea, se determinaxd en cada Escritura Complementaria que se
suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos dgue se

efectGen con <cargo a la Linea. En 1las Escrituras

Complementarias se establecerd el monto del saldo insoluto| -

del capital de los Bonos vigentes y colocados previamente con|,

cargo a otras emisiones de la Lipea. Toda suma que
representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con
cargo a Escrituras Complementarias anteriores y 1los Bonos que
ge colocaran con cargo a la Linea, se expresarid en UF.
Seig.Cuatro/ Plazo de vencimiento de la LInea. La Linea de

Bonos tiene un plazo miximo de diez afios contado desde 1la

fecha de inscripcién en el Registro de Valores, dentro del|

cual deberin vencer todas las obligaciones dé pago de las
distintas Emisiones que se efactGen con cargo a esta Linea.
No obstante  lo anterior, la Gltima emisién de Bonos con cargo
a la linea podra tener obligaciones de pago que venzan con
posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor

dejaré constancia, en dicha escritura de emisidn, de 1la
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circunstancia de ser ella la Gltima emisién con cargo a la
Linea. 8eis.Cinco/ Caracteristicas Generales de los Bonos.
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podradn ser

rcado donde participen

colocados en el mercado general, Lj
'1nver51onlstas callflcados) se emitiran desmaterializados en

virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV,
se expresaradn en Unidades de Fomento y ser&n pagaderos en su
equivalencia en Pesos a la fecha del pago. #8Seis.Seis/
Condiciones econfmicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan
con carge a esta Linea, sSu wmonto, caracteristicas vy
condiciones especiales se especificardn en las respectivas
Escrituras Complementarias, las cuales deberdn otorgarse con

motive de cada Emizién con cargo a la Linea y deberdn

| contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad

establezca la SVS en normas generales dictadas al efecto, a
lo menos las siguientes menciones: /a/ monte a ser colocado
en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia
de otorgamientec de la Escritura Complementaria que se efectie
eon cargo a la Linea. Los titulos de loa Bonos quedaréin
expresados en Unidades de Fomento y/o en pesos; /b/ series o
sub-series, sl correspondiere, de esa emisidén, plazo de
vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y
enumeracién de los titulos correspondientes; /o/ nGmero de
Bonos de cada serie o sub-gerie, si correspondiere; /d/ valor
nominal de cada Bono; /e/ plazo de colocacidén de la
respectiva emisién; /f/ plazo de vencimiento de los Bonos de
cada enigidn; /g/ tasa de interés o procedimiento para su
determinacioén, especificacién de la base de dias a gue la
tasa de interés estaréd referida, perfodo de pago de los

intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar
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intereses y reajustes, de ser procedente; /h/ cupones de los
Bonos, Tabla de Desarrollo /una por cada serie o sub-serie,
8l correspondiere para determinar su valor/, la que deberi
protocolizarse e indicar nGmero de cuotas de intereses vyl
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses vy
amortizacidén de capital a pagar en cada éupén, monto total de
intereses, reajustes y amortizaciones poxr cada cupén, saldo
de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. /i/
fechas o periodos de amortizacidn extraordinaria y valor al
cual se rescatarid cada uno de los Bonos, 38i correspondiere;
/j/ moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si corregpondiese, y
/1/ uso especifico que el Emisor dard & los fondos de la
enisién respectiva. Seig.Siete/ Bonos Desmaterlalizados al
Portador. Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea ser&n al portador y desmaterializados desde 1la
respectiva EmisidSn y en consecuencia: /a/ Los titulos no
serén impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio
de aquellos casos en que corresponda su impresién, confeccidn
material y transferencia de los Bonos, é&sta se realizaré, de
acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante
un cargo de la posicién en la cuenta de quien transfiere y un
ahono de la posicibn en la cuenta de quien adquiere, todo lo
anterior sobre la base de una comunicacién que, por medios
electrénicos, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere como
quien adquiere. /b/ Mientras los Bonos sSe mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y la
cesién de posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las
normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG

nimero Bsetenta y siete de la SVS y conforme a las
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disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno
del DCV. La materializacién de los Bonos y su retiro del DCV
se har&n en la forma dispuesta en la Cl4ausula Séptima, nimero
cinco de este instrumentc y sdlo en los casos alll previstos,
/e/ La numeracién de los titulos serd correlativa dentro de
cada una de las series o sub-series que se emitan ¢on cargo a
la Linea, y cada titulo representari y constituird un Bono de
la regpectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la
materializacién de un Bono, el DCV informard al Emiscr el
nimero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el
cual reemplazard al Bono desmaterializado del mismo nimero de
la serie o Bub-serie, guedando é&ste dltimo sin efecto e
inutilizado. En este caso se efectuar8 la correspondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que
se refiere la NCG nGmero setenta y siete de la SVS.
S8eis.Ocho/ Cupones para el pago de intereses Yy
amortizacionea. En los Bonos desmaterializados que se emitan
con cargo a la Linea, los cupcnes de cada titule no tienen
existencia fisica o material, per&n referenciales para el
pago de las correspondientes cuotas de intereses y
amortizaciones de capital, cuyos pagos se realizardn conforme
al procedimiento establecido en el Reglamento Interno del
DCV. Loe intereses, reajustes, amortizaciones de capital y
cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segln corresponda,
serdn pagados de acuerdo al listado que para el efecto
confecclone el DCV y que éste comunigue al Banco Pagador o a
quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del
respectivo  vencimiento, de acuerdo -al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en

el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correéspondan a
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los Bonos desmaterializados se entenderdn retirados de é&stos
e inutilizados al momento de la entrega del referido listado.
En el caso de existir Bonos materializados los intereses
reajustes y amortizaciones de capital seran pagados a quien|.
exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupbn
correspondiente, el cual serd4 recortado e inutilizado, Se
entenderé que 165 Bonos materializados llevardn el nimero de
cupones para el pago de intereses y amortizaciém de capital
gue se indiguen en las respectivas Escrituras Complementarias
a este instrumento. Cada cupdn indicard su valor, la fecha de
su vencimiento y el nimero, serie y sub-serie del Bono a gue
pertenezca. BSeis.Nueve/ Intereses., Los Bonos de la Linea
devengaridn sobre el capital insoluto, el interés gque se
seflale en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos
intereses se devengarén y pagarédn en las oportunidades que en
ellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. En
caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia H&bil Bancario,
el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se
realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a
pagar por concepto de intereses en cada oportunidad, seré el
que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Seis.Diez/ Amozrtizacién.
Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuardn en
las fechas que se indigquen en las reapectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese
Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota
de amortizacibén de capital se realizar4 el primer Dia Habil
Bancario, siguiente. El monto a pagar por concepto de
amortizacién en cada oportunidad, ser& el gue se indique para

la regpectiva serie o sub-serie en la correspondiente . Tabla
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de Desarrollo., Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengardn nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengarfin Iintereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o©
en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salve gue el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota,
evento en el cual las sumas impagas devengardn un interés
igual al interés maximo convencional que permita estipular la
ley para operaciones en moneda nacional reajustables/no
reajustable, segfin corresponda para cada Emisién con cargo a
la Linea. Asimismo queda establecido gue no constituira mora
¢ retardo del Emisor en el pago de capital, intexés o
reajuste, el atraso en el cobro en gue incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesarén y serfn pagadercos desde la fecha
en que se efectilie el pago de la amortizacién correspondiente,
‘8ein.Once/ Reajustabllidad. Los Bonos reajustables emitidos
con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, taanto
de capital como de intereses, contemplarfén como unidad de
reajustabilidad a la Unidades de Fomento. Seis.Doce/ Moneda
de Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se
pagaran al respectivo vencimiento en su equival_ente en Pesos,
Sels.Trece/ Aplicacidén da normas comunes. En todo lo no
reguladc en las respectivas Escrituras Complementarias para
las slguientes Emisiones, se aplicard&n a dichos Bonos las
normas comunes previstas en el Contrato de Emigién para todos
los Bonos gue se emitan con cargo a la Linea, cualguiera

fuexre su serie o gub-serie. CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Siate.Uno/ Rescate Anticipado.
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/a/ Cada colocacién de Bonos podra contemplar la opcidn del
Emisor de amortizacién extraordinaria de forma total o
parcial en cualquiera de las fechas de pago de intereses o
amortizacién de «capital. En las respectivas BEscrituras|.
Complementarias se especificari si los Bonos de la respectiva
serie o© sub-serie tendrdn la opcidén de amortizacidn
extraordinaria a: (i) el equivalente al monto del capital
insoluto a 1la fecha fijada para el rescate, dJdebidamente
reajustado hasta dicha fecha, &1 correspondiere, mis los
‘Intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para
el rescate. Adicionalmente, en la Escritura Complementaria
correspondiente, se podrd establecer un premio de prepago e€n
caso de conteémplarse la opcién de rescate anticipado y que,
de establecerse, serd determinado en dicha Escritura
Complementaria; o (ii) el wvalor determinade en el sistema
valorizador de instrumentos de vrenta fija del sistema
computacional de 1la Bolsa ae Comercio (¥SEBRA”), o aquél
sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate|
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a serxr
regcatado anticipadamente y utilizando ademas una tasa de
descuento denominada “"Tasa de Prepago”, la que seré
equivalente a la suma de la "Tasa Referencial” mas un *Spread
de Prepago”; o (iii) el valor equivalente al mayor valor que
resulte entre lo indicado eﬁ los numerales (i) ¥y (ii)
anteriores., Para estos efectos, la “Tasa Referesncial” se
determinard de la siguiente manera: se ordenardn desde menor
a mayor duracién todos los instrumentos gque componen las
Categorias Ben¢hmark de Renta Fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y.la Tesoreria General de la

Repiiblica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para‘
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cada una de las Categorias Benchmark. Si la duracién del Bono
valorizado a su tasa de colocacién (considerando la primera
colocacidn, si los respectivos Bonos se c¢olocan en mds de una
oportunidad) esti contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las Categorias Benchmark, la Tasa Referencial
corresponderid a la Tasa Benchmark intorma@a por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente. En caso gue no se
obgserve la condicién anterior, se realizard una interpolacidm
liﬁeal en base a las duraciones y tasas de aguellos dos
papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias

Benchmark, y que se hubieren transado el pfa H4bil Bancario

Erevib a la publicacién del aviso de rescate anticipade, /x/

el primer papel con una duracidn lo mas cercana posib‘le pero
menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el
segundo papel con una duracién lo mée cercana posible pero
mayor a la duracién del Bono a ser rescatado. Para €l caso de
aquellos bonos emitidos en UF, 'las Categorias Benchmark seridn
las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Replblica de Chile UF guién cero cinco, UF guién cero
siete, UF gui6bn diez y UF guién veinte, de acuerdo al
criterio establecido por Ela Bolsa de Comercic. Para el caso
de aguellos bonos emitidos en pesos nominales, laa Categorias
Benchmark serdn laa Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y 1la
Tesoreria General de 1la ;?.epﬁblica de Chile Pesos guidn cero
cinco, Pesos guién cero siete y Pesos guién diez, de acuerdo
al criterio gstable'cido por la Bolsa de Comercio. 8i por
parte de la Bolsa de Comercio Se agregaran, sustituyeran o

eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija por el Banco
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Central de Chile y la Tesoreria General de la Repiblica de
Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias
Benchmark, para papeles denominados en UF o pesos nominales

segin corresponda, que estén vigentes al Dia H&bil Bancario|.

previo al dfa en que se publique el aviso del rescate

anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los
instrumentos, se utilizarid el valor determinado por la “Tasa

Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del

SEBRA, o aquél sistema que lo suceda O reemplace. En aquellos
casos en que se requiera realizar una interpolacién lineal
entre dos papeles segln 1o descrito anteriormente, se
considerard el promedio de 1las transacciones de dichos

papeles durante el Dia_H&bil Barncario previo a la publicacién

[\\gglaaviso de 1 te anticipado., El "Spread de Prepagc” podré
de

finirse como: (i) un monto porcentual el cual serd definido
en la escritura complementaria correspondiente o (ii) 1la
diferencia entre la tasa de colocacién (considerando 1la
primera colocacién, si los respectivos Bonos sé ¢olocan en
mis de una oportunidad) de los Bonos a ser rescatados y la
*Tasa Referencial”, calcuiaéa _\segﬁn. se establece con
anterioridad en esta letra b)/}y tomando como fecha de
;eferencia el dia de 1la colocaéibn'(considerando la primera
colocacién, si los respectivos Bon;; se colocan en més de una
oportunidad), menos ﬁna tasa que seri determinada en la
Escritura Complementaria correspondiente en caso de
contemplarse la opcién de rescate anticipado. Si la duracién
del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare superioxr o
inferior a las contenidas en el vrango definido por 1las

duraciones de. los instrumentos gque componen todas las

Categorias Benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial
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no pudiere ser determinada en la forma indicada en el pérrafo
precedente, el Emisor solicitard al Representante de los
Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios
previos al dfa en que pe publigue el aviso de reséate
anticipado, que solicite a al menos cinco de los Bancos de
Referencia una cotizacién de la tasa de interés para los
instrumentos definidos anteriormente, tanto para una oferta
de compra como para una oferta de venta, las que deberan
estar vigentes el Dia H&bil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso de rescate anticipado. Se considerard como
la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto medio
entre ambas ofertas cotizadas. ;a cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y.el
resultado de dicho promedio aritmético conatituird la Tasa
Referencial. La Tasa Referencial asi aeteminada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Serédn
Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile,
Banco Santander-Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Banco
Bice, Banco del BEstado de Chile, Banco Bilbac Vizcaya
Argentaria. Chile, Scotiabank Sud Americano, Corpkanca y Banco
Security. La Tasa de Prepago deberd determinarse el Dia HAbil

———

Bancario previo al dia de publicacién del aviso_del rescate

anticigado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el
cdlculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se
aplicard al Representante de loe Tenedores de Bonos a mis
tardar a las diecisilete horas del Dfa H4bil Bancario previo
al dia de publicaci6tn del aviso del rescate anticipado. /b/

En caso que se rescate anticipadamente 86lo una parte de los

Bonos, el Emisor efectuar&d un sorteo ante Notario para
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determinar cudles de los Bonos se rescatarin. Para estos
efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de
anticipacién a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo
ante Notario, publicard poer una vez un aviso en el Diario,
avigo que ademds ser& notificado por medio de cazxta
certificada al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV, En tal aviso y las cartas se sefialard el monto que se
desea rescatar antlcipadamente, el mecanismo para calcular la
Tasa de Prepago © indicar la cldusula del Contrato de Emisién

o0 Escritura Complementaria donde se establece la tasa a la

——

cual corresponde el prepago, el Notario ante el cual se

efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en dque é&ste se
llevarid a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir
el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimientce de rescate anticipad® 81 al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién seflaladas. El1 dia
del sorteo el Notario levantari un acta de la diligencia, en
la que se dejar& constancia del nUimero y serie de los Bonos
sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de
escrituras plblicas del Notario ante el cual se hubiere

efectuado el sorteo. El sortec deberi realizarse con a lo

menos treinta dias de anticipacién a la fecha en el cual ge

- PR e e el e TE RIS
e

vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco
dias_siguientes al sorteo se publicard por una sola vez, en
el Diario, la lista de los Bonos que segln el sorteo serin
rescatados anticipadamente con indicaci&n del nimero y serie
de cada uno de ellos. /d/ En casc gque la amortizacidn

extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en

circulacidén, se publicar&, por wuna vez, un aviso en el
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Diario, indicando este hecho. Este aviso deberd publicarse a

2| 10 menos treinta dfas antes dé la fecha en que se efectiie la.

——

3| amortizacibn extraordinax:ia. /e/ Tanto para el caso de
4| amortizacién extraordinar:a parcial como total de los bonos,
slel aviso en el Diario deberd indicar el mecanismo para
6| calcular 1la Tasa de Prepago o© indicar 1la cliusula del
7| Contrato de Emisién o Escritura Complementaria donde se
8| establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
9 [ corresponde. Asimismo el aviso deberid contener la oportunid_a,;l_
10 en que la Tasa de Prepago serid comunicada al Representante de
11{ 108 Tenedores de Bonos. Adicionalmente, el Emisor debera
12| informar, lo contemplado en los puntos /d/ y /e/ de 1la
13| presente cléusula, al Representante de los Tenedores de Bonos
14}y al DCV mediante carta certificada enviada con a lo menos
16| diez dfas de' anticipacidén a dicha fecha. /2/ Si la fecha de

18| pago en que dehiera efectuarse la amortizacidén extraoxdinaria

17{no fuera Dia HEbil Bancario, la amortizacidn extraordinaria

18] se efectuard el primer Dia HAbil Bancario siguiente, /g/ Los

19| intereses y reajustes de 1los bonos sorteados © de los
20 ) amortizados extraordinariamente, cesaran Yy sger&n pagaderos
21| desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacidn
= | correspondiente. Bl aviso deber§ indicar que los intereses y
23| reajustes de los bonos sorteados o© de los amortizados
24| extraordinariamente, cesaran y serin pagaderos desde la fecha
2% | en que se efectlie el pago de la amortizacién correspondiente
261 de acuerdo a lo sefialado en el punto A punto quince punto
27§ tres del Anexo nGmero uno de la seccién IV de la Norma de
28 | Cardcter General nGmerc treinta de la SVS. Siete.Dos/ Fechas,
29| lugar Yy modalidad_es de pago de intereses y amortizaciones,

x| /a/ Los intereses devengados se pagar&n y las amortizaciones
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y reajustes del capital de los Bonos se efectuarén en las
oportunidades que se indigquen en las respectivas Escrituras
Complementarias que 8e suscriban c¢on ocasidén de cada
colocacibn ae Bonos. En caso que alguna de las fechas

establecidas para el pago de reajustes, intereses o
amortizaciones de capital no fuese Dfa H&bil Bancario, el
pago del monto de la respectiva cuota de interxreses, reajustes
o amortizacitn de capital sSe realizar& el primer Dia HAbil
Bancario sigquiente. El monte a pagar por concepto _de
intereses, reajustes o amortizacién en cada oportunidad, sera
el que se indique para la respectiva serie o sub-gerie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengar&n nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengardn intereses ni reajustes con posterioridad a 1la
fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de su
rescate anticipado, salvo que el Emigor incurra en mora en el
pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impégas devengarn un interds igual al interés m&ximo
convencional para operaciones reajustables en Pesos. Diche
interés correrd desde la mora o simple retardo en el pago
hasta el pago efectivo de las gumas en cuestidén. Asimismo,
queda establecido que no constituird mora o retardo dJdel
Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes, el

atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupén, ni la prdrroga
gue se produzca por vencer el cupdn de log titulos en dia que
no sea Dia Hibll Bancario. /b/ Los pagos 3e efectuardn en la
oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicéda en

esta ciudad, calle Bandera nimero ciento cuarenta, en horario
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bancario normal de atencién al pGblico. E1 Banco Pagador
efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos por orden Yy
cuenta del Emlsor. El Emisor deberd proveer al Banco Pagador
de los fondos necesarics para el pago de los intereses y del
capital de 1los Bonos mediante el depSaito de fondos
disponibles con, a lo wenos, un Dia H&bil Bancario de
anticipacidén a aquél en que corresponda efectuar el
respectivo page. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los
fondos oportunamente, no procederd al respectivo pago de
capital o intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna
para é&l. Si el Banco Pagador no hubiere recibido fondos
suficientes para scolucionar la totalidad de los pagos que
corresponda, no efectuari pagos parciales. Para los efectos
de lag relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se
presumiré Tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a
quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacidén que
para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a Jlo que
establece la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el
Reglamento Interno del DCV y, en caso de los titulos
materializadoes, se presumird Tenedor legitimo de los Bonos a
gquien 1los exhiba 'junto con la entrega de 1los cupones
respectivos, para el cobro de estog Ultimos. Siete.Tres/
Garantfas. La ZPEmisién no contempla garantias, salvo el
derecho de prenda general scbre los bienes del Emisor de
acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos gesenta y cinco
y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del C6digo Civil.
Siete.Cuatre/ Inconvertibilidad. Los Bonos no seran
convertibles en acciones. Biéte.Cinco/ Emisién y Retirc de
lcs Titulos. /a/ Atendido que los Bonos sexfn

desmaterializados y, por tanto, se sujetarin a las normas

29

é\.‘ Y,



17

18

19

21

3

24

28

27

pertinentes de la Ley del DCV, a las del Reglamento del DCV,
a lo dispuesto en la NCG setenta y siete y al Reglamento
Interno del DCV, 1la entrega de los titulos, entendida por
ésta aquella que se realiza al momento de su colocaclén, no
se efectuarid en forma fisica por tratarse de instxrumentos
desmaterializados, sino Qque se hard por medio wmagnético a
través de una instruccién electrénica dirigida al DCV. Para
los efectos de cada colocacidn, se abrird en la cuenta que
mantiene en el DCV el Agente Colocador una posicidn por los
Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias entre el
Agente Colocador y los tenedoxes de las posiciones se haré
por operaciones de compraventa que se perfeccionardn por
medic de las facturas que emitird el Agente Colocador, donde
se consignard la 1inversién en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables y que aerin registradas a
través de los gistemas del DCV, abonéndose las cuentas de
posicidn de cada uno de 1los inversionistas gue adquieran
titulos y cargdndose la cuenta del Agente Colocador. Los
Tenedores de Bonos podrén transar posiciones, ya sea actuando
en forma directa como depositante del DCV o a través de un
depositante gue actie como intermediario, segln corresponda,
pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a
lo dispuesto en los articulos niimeros trece y caqgfgg_ge la
Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulc nGmero
once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV s6lo podran
requerir el retiro de uno o mis titulos de los Bonos en los
casos y condiciones que determine la SVS mediante norma de
cardcter general. El1 Emisor procedexrd en tal caso, a su
costa, a la confeccién material de los referidos titulos. /b/

Para la confeccidn material de los titulos representativos de

30
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los Bonos, deberd observarse el siguiente procedimiento: /i/
Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacidn
de los tituloe y su retiro del DCV, y en vista de la
respectiva solicitud de algfin depogitante, corresponderd al
DCV requerir al Emisor que se confeccione materialmente uno o
mis titulos, indicando la serie, sub-serie y el nfimero de los
Bonos cuya materializacién se solicita, /ii/ La forma en que
el depositante debe solicitar la materializacién y el retiro
de 1los titulos y el plazo para que el DCV efectfie el
requerimiento al Emisor, se regulard conforme la normativa
que rija las relaciones entre ellos. /iii/ Corresponderd al
Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la
confeccidn de los titulos, sin perjuicio de los convenios que
sobre el particular tenga con el DCV. /iv/ El Emisor debers
entregar los titulos materiales al DCV en el plazo de treinta
dias h&biles contado desde la fecha en gue el DCV hubiere
requerido su emigidn. /v/ Los titulos materiales
representativos de los Bonos debheran cumplir las normas de
seguridad ¢que haya establecido o establezca la SVS8 y
contendrén cupones representativos de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarrollo de la respectiva serie o
sub-serie., /vi/ Previo a la entrega del respectivo titulo
material representativos de 1log Bonos, el Emigor desprenderf
e i1nutilizard 1los cupones vencidos a 1la fecha de 1la
materializacién del tftulo. 8iete.sSeis/ Procedimiento en caso
de extravio, hurtc © robo, inutilizacién o deastruceién ¥y
reemplazo o canje de titulos o cupones. El extravio, hurto o
robo, pérdida, destruccién o inutilizacién de un titulo
material representativos de uno o m&s Bonos que se haya

retirado del DCV o de uno o mis de sus cupones, serd dge
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exclusivo viesgo de 8u Tenedor, quedande liberado de toda
responsabilidad el Emisor. E1 Emisor s6lo estard obligado a
otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en
reemplazo G@el original materializado, 8i correspondiere,
previa entrega por el tenedor de una declaracién jurada en
tal sentido y la constitucién de garantia en favor y a
satisfaccién del Emisor por un monte igual al del titulo. o
cupbn cuyo duplicando se ha solicitado. Esta garantia se
mantendri vigente de modo continuo por el plazo de cinco aflos
contados Qesde la fecha del dltimo vencimiento del titule o
de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo o cupdn
fuere extraviado, hurtado, xrobado, destruido, inutilizado o
dafiado sin que se inutilizare ¢ se destruyesen en €1 sus
indicaciones esenciales, el Emisor podr4a emitir un duplicado,
previa publicacién por parte del interesado de un aviso en un
diario de amplia circulacifn nacional, en que se informe al
pGblico que el titulo original queda sin efecto. En el evento
que el titulo y/o cupédn fuere dafiado sin que se inutiligare o
se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el
solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y del
regpectivo cupdén inutilizado, en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. E1 Emisor se reserva el derecho de
solicitar una garantia en favor y a satisfaccién discrecional
del Emisoxr, por un monto igual al del titulo o cupén cuyo
duplicado se ha solicitado, la gue debexd mantenerse vigente,
al menos, por el plazo de cinco afios contado desde la fecha
del f{ltimo vencimiento d@el titulo o de 1los cCupones
reemplazados. En todas las situaciones antes sefialadas ‘se
dejard congtancia en el duplicade del titulo de haberse

cumplido las respectivas formalidades. Todos 1los costos
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asociados a los procedimientos descritos precedentemente,
incluyendo, de modo no limitativo, las publicaciones
correspondientes, los honorarios de los asesores que
asistieren a quienes requirieren el reemplazo o canje de un
titulo, y el costo que implique el otorgamiento de un titulo
de reemplazo, serin de cargo del solicitante, B8iete.Siste/

Certificado de posiciocnes. Conforme lo establecido en los

articulos trece y catorce bis de la Ley del DCV, mientras los
Bonos se mantengan desmaterializados y en depbsito del DCV,
el certificado de posicidn que éste emite tendr&A mérito
ejecutivo y serd el instrumento valido para ejerxcer accidn

ejecutiva contra el Emisor. CLAUSULA OGCTAVA.- USO DE LOS

FONDOS8. La fipalidad de los Bonos que se emitan con ¢argo a
la Linea serd financiar nuevas inversiones del Emisor y/o el
refinanciamiento de pasivos. El uso de los fondos
provenientes de la colocaci®n de una serie determinada de
Bonos emitidos con cargo a la Linea se establecerd en la
respectiva Bscritura Complementaria, pero con sujecién a la
finalidad antes indicada. CLAUSULA HNOVENA. DECLARACIONES Y
ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emigor declara y asevera lo-
Biguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emisidn:

Nueve.Uno/ Que es una sociedad andnima, legalmente
constituida y validamente existente bajo las leyes de la
Repfiblica de Chile. Nueve.Dos/ Que la suscripcitn vy
cumplimiento del <Contratoc de Emisién no contraviene
restriccionea egmtatutarias ni contractuales del Emisor.

Nueve.Treas/ Que las obligaciones que asume derivadas del
Contrato de Emisiém han sido vilida y legalmente contraidas,

pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus

términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por
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; las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cbdigo de
2 Comercioc /Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable.
3 Nueve.Cuatro/ Que no existe en su contra ninguna accidn
a judieial, adminiatrativa o de cualquier naturaleza, |
5 interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que
& pudiera afectar adversa y sustancialmente su situacién
7 financiera o© 8sus resultados operacionales o dque pudiere
8 afectar la legalidad, validez o cumplimiente de las
9 cbligaciones que asume en virtud del Contrato de Bmisidn.
10 Nueve.Cinco/ Que cuenta con todas las aprobaciones y permisos
1 que la legislacién vigente y las disposiciones reglamentarias
12 aplicables exigen para la operacifn y explotacidon de su giro,
13 sin las cuales podrian afectarse adversa y sustancialmente
14 sus negeocios, posicién financiera y resultados operacionales.
18 Nueve.Seis/ Que no se encuentra en cesacién de pagos. Nueve.
- 18 Siete/ Que sus Bstados Financieros han sido preparados de
17 acuerdo a las ingstrucciones de la SVS , los que son completos
£ y fidedigrnos y representan razonablemente, en todos sus
] aagpectos significativos, la posicidén financiera del Emisor.
0 Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean
1 contingentes o no, gue no Se encuentren reflejadas en sus
2 Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y
3 adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar
} cumplimiento a 1las obligaclones contraidas en virtud del
i Contrato de Emisidén. Se deja asimismo, constancia que el
i Emisor a la presente fecha ya ha implementado en las normas
con__tables utilizadas para la preparacién de susg Estados
Financieros los criterios IFRS. CLAUSULA DECIMA, -
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONEES. Mientras el
Emisor no haya pagade a los Tenedores el total del capital,
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reajustes e intereses de los Bonos en circulacién con cargo a
la Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de
las que le sean aplicables conforme a las normas generales de

la legislacién pertinente: Se deja constancia que a 1la

presente fecha el Emisor ha implementadc en lag normas

contables utilizadas para la preparacién de sus Estados

Financieros los criterios IFRS, por lo que a partir del

treinta y uno de diciembre de dos mil nueve el Emisor

informard a la SVS sus Estados Fipancieros bajo dicho

criterio. Debido a lo anterior el cflculo de las cuentas de

las obligaciones, 1limitaciones vy prohibiciones que se

establecen a continuacién en la presente cliusula, se harén

precisamente en base a los Estados Financieros bajo el

referido formato IFRS. Diez.Uno/ Envio de Informacidén. Enviar

al Representante de log Tenedores de Bonos, en forma
electrémnica o en forma impresa, /a/ copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales consolidados en el nismo
plazo que deban entregarse a la SVS; /b/ copia de los
informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar cinco Dias
Hlbiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores
privados; /c/ cualquier otra informacién relevante, que no
tenga el cardcter de “reservada”, gue requiera la SVS acerca
del Ewmisor en la misma oportunidad con gque la entrega a ésta.
Adicionalmente, el ©Emisor Be obliga a informar al
Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto ¢omo el
hecho 1llegue a su conocimiento, respecto de cualquier
incumplimiento de sus obligaciones asumidas en virtud de este
Contrato de Emisién, particularmente ‘lo dispussto en esta

cléusula. Diee.Dos/ B8isptema de contabilidad, Principios
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1

contables y Auditores Externos. Preparar los Estados
Pinancieros de acuerdo a las instrucciones de la 8VS, como
asimismo contratar y mantener a una firma de auditores
independientes de reconocido prestigio nacional o
internacional para el examen y anilisis de sus Estados
Financieros al treinta y uno de diciembre de cada afio,
respecto de los cuales ésta deber&d emitir una opinién.
Diez,Tres/ Provipiones. Registrar en sus Estados Financieros,
las provisiones que surjan de contingencias adversas, qué a
juicic de la administracidn y/o auditores externos del Emisocr
deban ser referidos a los Estados Financieros del Emisor y
sus filiales cuando  proceda. Diez.Cuatro/ Nivel de
Endeudamiento. Mantener, en sus Estados Financieros
trimestrales a contar del treinta y uno de Diciembre de dos
mil nueve, un nivel de endeudamiento/ en adelante el “Nivel
de Endeudamiento?/, no superiocr a uno coma tres veces medido
sobre cifras de sus Estados Financieros IFRS. Para estos
efectoas, se entenderf definido dicho nivel de endeudamiento
como la razdn entre: /i/ Pasivo Exigible menos Caja y /ii/ el
Patrimonio. Diexz.Cince/Cobertura de Gastos Financieros.
Mantener, en sus Eatados Financieros trimestrales a contar
del treinta y uno de Diciembre de dos mil nueve un.
coeficiente de cobertura de Gastos Financieros Netos
consolidados no inferior a dos coma cinco veces. B estos
efectos se entenderi como Cobertura de Gastos Financieros al
cuociente entre: i) EBITDA y ii) los Gastos Financleros Netos
referidos ambos al perfodo de los Qltimes cuatro trimestres
consecutivos gue terminaran al cierre..del trimestre que se
estd informando. Para estos efectos, no se considerard como

un incumplimiento de la presente clfusula /Diez. Cinco/ el
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caso de que la cobertura de los Gastos Financieros sea
negativa producto de que los Gastos Financieros Netos fueren
negativos. Diez.Beis/Patrimonio Minimo. Mantener en todo
momento un Patrimonio Minimo Consolidado de ocho millones de
Unidades de Fomento. Diez.8iete/ Mantener Activos Libres de

Gravémenes, De conformidad a los Estados Financieros

consolidados, mantener Activos libres de toda prenda,

hipoteca u otro gravamen por un monto, al menos igual a uno

e e et

coma veinticinco veces ei/Pasivo Exigible no Garantiza.@ por
N S

el Emisor. Por Activos se entenderd 1la cuenta *Total de’

Activos” de los Estados Financieros IFRS del Emisor.
Diez.Ocho/ Control sobre Filimles Relevantes. El1 Emilsor
debera mantener el control sobre las Filiales Relevantes. Se
entenderd gue el Emisor mantiene el control de las filiales
relevantes cuando (1) éste tenga el poder para asegurar la
mayoria de votos en las juntas de accionistas y elegir a la
mayoria de los directores de las Filiales Relevantes, y en
general, la capacidad de realizar cualquiera de las
actuaciones previstas en los articuleos noventa y siete y
noventa y nueve de la Ley nfimero dieciocho mil cuarenta y
cinco sobre Mercade de Valores, y (ii) mantenga la propiedad
gobre las acciones que permiten darle tal control;
Diez.Nuave/ Clagificacicnes de Riesgo. Mantener contratadas
dos clasificadoxras privadas de riesgo iriscritas en los
registroa pertinentes de la SVS de Valores y Seguros, durante
todo el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente de
sl se mantienen o no vigentes los Bonos emitidos con caxgo a
éata, paré su clasificacidn continua y permanente. Diez.Diez/
Inscripeién an la 8V8. Mantener inscrito al Emigory Yy los

Bonos en el Registro de Valores de 1la SVS, en tanto age
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mantengan vigentes log Bonos. Diez.Once/Prohibicién de
enajenar activos. Prohibicién de enajenar, ya s5ea €n una
dnica venta, o en una sucesidén de ventas dentro del perfiodo
de un aflo, de activos que: (i) representen un porcentaje|.
igual o superior al duince por ciento de los activos
consolidados del Bmisor y (ii) que sin los cuales el giro del
Emisor no podria continuar o se verfa sustancialmente

disminuido, CLAUSULA UNDECIMA.- INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR.

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de
los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de 1la Junta de
Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el
articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores
podrdn hacer exigible iIntegra y anticipadamente el capital
inscluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos, en c¢aso que ocurriere uno o mis de
los eventos que se singularizan a continuacién en .esta
cléusula y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del Contrato de Emisién se consideren como de plazo
vencido, en la wmisma fecha en gue la junta de Tenedores de
Bonos adopte el acuerdo respectivo: Once.Uno/ Mora © Simple
Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en
mora o© simple retardo en el pago de cualguier cuota de
intereses, reajustes © amortizaciones de capital de 1los
Bonoes, gin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses
penales pactados. Once.Dos/ Incumplimiento de Obligaciones de
Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de
las obligaciones de proporcionar informacidén al Representante
de los Tenedores de Bonos, sefialadas en la cl&usula Diez.Uno

anterior, y dicha situacidén no fuere subsanada dentro dell
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plazo Qe sesenta Dias HAbiles Bancarios desde la fecha en que
fuere requerido para ello por el Representante de los
Tenedores de Bonos. Once,.Tres/ Incumplimiente de Otras
Obligaciones del Contrato de Emisién, Persistencia en el
incumplimiento o infraccién de cualquier .otro cowmpromiso u
obligacién asumido por el Emisor en virtud de este Contrato
de Emisién o de sus Escrituras Complementarias, por un
periodo igual © superior a noventa Dias Habiles Bancarios,
luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un avisc por
escrito en que se describa el incumplimiento o infracci6n y
se exija remediarlo. El1 Representante deberid despachar al
Emisor el aviso antes mencionado, dentro de los tres Dias
Habiles Bancaxios asiguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccibén del
Emisor y, en todo caso, dentro del plazo estaﬁle’;ido por 1la
SVS mediante una norma de caricter general dictada de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo ciento nueve, letra b/, de la
Ley de Mercadoc de Valores, si este f€ltimo término fuere
menor. Once,Cuatro/ Mora o simple Retardo en el Pago de
Obligaciones de Dinero. Si el Emisor o cualquiera de las
Filiales Relevantaes, no subsanare dentro de un plazo de
sesenta Dias Habiles Bancarios una situacién de mora o simple
retardo en el pago de cbligaciones de dinero por un monto
total acumulado superior al equivalente a cien mil Unidades
de Fomento y la fecha de pago de las obligaciones incluidas
en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho
monto no se considerarin las obligaciones que se encuentren
sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciocnes no

reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los
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efectos de esta seccifn Once. Cuatro se usarid como base de
conversién el tipo de cambio o© paridad utilizado en 1la
preparacidén de los Estados Financieros regpectivos.
Once.Cinco/ Aceleraolén de créditos por préstamos de dinero.|.
Si cualgquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente a
éste la totalidad de uno o m&s créditos por préstamo de
dinero sujeto a plazc, en virtud de haber ejercido el derecho
de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una
causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el
contrato que dé€ cuenta de)l mismo. Se except@an, sin embargo,
los casos en que: (a) la totalidad del crédito cobrado en
forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en esta secciodn,
no exceda del equivalente a cien mil Unidades de Fomento; (b)
el o los cré&ditos cobrados judicialmente en forma anticipada].
hayan sido impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o
presentacién de una o mas acciones ¢ recursos iddneos ante el
tribunal competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable. Once.Sasis/ Quiebra e
Insolvencia, Si el Emisor, cualquiera de las Filiales
Relevantes fuere declaradoc en quiebra o se hallare en notoria
insolvencia o formulare proposiciones de convenio judicial
preventivo con sus acreedores o efectuare alguna declaracién
por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que
cualquiera de dichos hechos sean subsanados, corregidecs o
revertidos, segin corresponda, dentro del plazo de sesenta
dias contados desde la respectiva declaracién, situacidén de

insolvencia o foxmulacién de convenio judicial preventivo.

' Once.Siete/ Declaracicnes Falsas o Incompletas. Si cualquier

declaracidén efectuada por el Emisor en los instrumentos que'
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Be otorguen © suscriban con motivo del cumplimiento de las
obligaciones de informacidén contenidas en este Contrato de
Emisién o de sus Escrituras Complementarias, o lasg que se
proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se& emitan
con cargo a esta Linea, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o dolosamente incompleta en algin
agpecto esencial del contenido de la respectiva declaracién.
Once.Ocho/ Disolucién de Emisor. 5i el Bmisor se disolviera
o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un
periodo menor al plazo final de amortizacidn y pago de los
Bonos ewmitidos c¢on cargo a la Linea, conforme a este
Coni:rato de Emisi6én. Once.Nueve No Mantenclén de Activos
Libres de Gravimenes, Si durante toda la vigencia de 1la
Emisién, el Emisor no mantuviera activos, presentes o
futuros, libres de cualguier tipo de gravamenes, garantias
reales, cargas, restricciones o .cualqui er tipo de
privilegios, equivalentes, a 1o menos, uno coma veinticinco
veces el monto insoluto del Pasivo Exigible no Garantizado y
vigentes del Emisor, incluyendo entre éstas la deuda
proveniente de la Emisién. Los activos y las deudas se
valorizardn a valor libro, Once.Diez Uso de 1los Fondos., Si
el Emisor no aplicare los fondos provenientes de la
c¢olocacidén de una serie determinada de Bonos emitidos con
cargo a esta Linea para la finalidad establecida en 1la
respectiva Escritura Complementaria. CLAUSULA DUODBCIMA.-
JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Doce.Uno/ Juntas. Las juntas
de Tenedores de Bonos se convocaran, reuniran, constituiréan,
adoptarin acuerdos y, en general, actuarin de la -manera
establecida en la Ley de Mercado de Valores, en especial de

sus articulos ciento veintidés y siguientes, en las normas
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que imparta la SVS y en las siguientes reglas particulares:
Doce.Dos/ Determinacibén de los Bonos en Circulacidn, Para
determinay el ndmero de Bonos colocados y en circulacién,
dentro de 1los diez dias siguientes a las fechas que se

indican a continuacién: /i/ la fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una colocacién que se
emita con cargo a la Linea; /ii/ la fecha del vencimiento
del plazo para colocar los mismos; o /iii/ la fecha en que
el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a
lo efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en
la seccidn Seis.Uno de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracidén otorgada por escritura plblica, debera dejar
constancia del nGmero de Bonos colocados y puestos en
circulacién, c¢on expresién de su valor nominal. 51 tal
declaraciédn no se hiciera por el Emisor dentro del plazo'
antes indicado, deber& hacerla el Representanﬁe de los
Tenedores de Bonos en cualquier tiempo y, en todo caso, a
los menos seis Dias Hibiles Banca:ios antes de ' la
celebracién de cualguier junta de Tenedores de Bonos. Para
estos efectos, el Emisor otorga un mandato irrevocable a
favor del Representante de los Tenedores de Bonos, para que
éste haga la declaracién antes referida bajo la
responsabilidad del Emisor, liberando al Representante de
los Tenedores de Bonos de la obligacién de rendir cuenta.
Doce.Tres/ Citacién. La citacién a junta de Tenedores de
Bonios se hard en la forma prescrita por el articulo ciento
veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso seré
publicado en el Diario. Ademis, por tratarse de una emisién
desmaterializada, la comunicacién relativa a la fecha, hora

y lugar en que se celebrarad la junta de Tenedores de Bonos
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se efectuard también a través de los sistemas del DCV,
quien, a su vez, informard a los depositantes que sean
Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor deberd
proveer al DCV de toda la informacién pertinente, con a lo
menos cinco Dias H&biles Bancarios de anticipacién a 1la
fecha de la Junta de Tenedores de bonos correspondiente.
Cuando la junta de Tenedores de Bonos se c¢itare para tratar
alguna de las materias que diferencian a una y otra serie o

sub-serie en circulacién emitidas con cargo a esta Linea, el

convocar a una junta de Tenedores ¢de Bonos en la cual los
Tenedores de Bonos de cada serie o sub-serie voten en forma
separada, o bien convocar a juntas geparadas a los Tenedores
de cada serie o sub-serie o de la B8erie o© sub-serie
respectiva. Doce.Cuatre/ Participacién. Podran participar en
la junta de Tenedores de Bonos: /i/ las personas gque, a la
fecha de cierre, figuren con posicién de los Bohos
desmaterializados en la 1lista que el DCV proporcione al
Bmisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de 1la
Ley del DCV, y que a su vez acompafien el certificadec a que
se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV.
Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de
posicién en el DCV corresponderd al quinto dia habil
anterior a la fecha de 1la junta, para lo cual el Emisor
proveerad al DCV con la debida antelacién la informacién
pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los
titulares de posiciones que figuren en ella se entenderén
ingcritos en el registro especial que abrir& el Emisor para
los efectos de la participacién en la junta; y /ii/ Los

Tenedores de Bonos materializados que hayan retirado sus
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Representante de 1los Tenedores de Bonos podrd optar por




titulos del DCV, siempre gue se hubileren inscrito para
participar en la respectiva junta, con cince dias hdbiles de
anticipacién al dia de celebracidn de 1a wmisma, en el
registro especial que el Emisor abrirad para tal efecto. Para]|.
ingcribirse estos Tenedores deberan exhibir los titulos
correspondientes © certificados de custodia de los mismos
emitidos por una institucifn autorizada. En este dltimo
cago, el certificado deberd expresar la serie, sub-serie y
el nOmero del o de los titulos materializados en custodia,
la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor
nominal. Doce.Cinco/ Objeto. Serdn objeto de las
deliberaciones y acuerdocs de las juntas de Tenedores de
Bonosg, la rewmocidn del Representante d_e los Tenedores e
Bonos y la designaciém de su reemplazante, la autorizacién
para los actos en que la ley lo requiera y, en general,
todos los asuntos de inter&s comin de los Tenedores Qe
Bonos., Doce.Seis/ Gastos. Los gastos razonables que sge
ocasionen c¢on motivo de la realizacién de la junta de|
Tenedores de Bonos, sea por concepte de arriendo de salas,
equipos, avisos y publicaciones, ser&n de cargo del Emisor.
Doce.Siete/ Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos
s6lo podran ejercer individualmente sus derechos, en 1los
caso8 y formas en que la ley expresamente los faculta.

CLAUSULA DECIMOTERCERA,- REPRESENTANTE DE LOS TBNEDORES DE

BONOS. Trece.Uno/ Procedimientos de eleccidn, renuncia,
reemplazo y remocidn y cesacién an el Cargo. {a) El
Representante de los Tenedores de Bonos cesardi en Sus
funciones por renuncia ante la junta de Tenedores de Bonos,
por inhabilidad o por remocién por parte de la junta de

Tenedores de Bonos. La junta de Tenegdores de Bonos y el
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Emisor no tendrédn derecho alguno a pronunciarse o calificar
la suficiencia de las razones gque sirvan de fundamento a la
renuncia del Representante de los tenedores de Bonos. (b) lLa
junta de Tenedores de Bconos podrd siempre remover al
Representante, revocando su mandato, sin necegidad de
expresiétn de causa. () Producida la renuncia del
Representante o aprobada su remocidn, la junta de Tenedores
de Bonos deberid necesariamente proceder de imnmediato a la
designacién de un reemplazante, (d) La renuncia o remociép
del Representante se hard efectiva s6lo una vez que el
reemplazante designado haya aceptadeo el cargo. {e) E1
reemplazante del Representante, designade en la forma
contemplada en esta cl&usula, deberid aceptar el cargo en la
misma junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante una declaracién escrita, gue entregara al Emisor y
al Representante removido © renunciado, en la cual
manifieste 8u voluntad de aceptar 1la designacidén o
nombramiento como nuevo Representante. La renuncia o
remocién y la nueva designacién producirfn sus efectos desde
la fecha de la junta donde el reemplazante manifestd su
aceptacién al cargo o desde la fecha de la declaracién antes
mencionada, quedande el reemplazante provisto de todos los
derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley y el
rresente instrumento le confieren al Representante. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del
Representante podré&n exigir a este dltimo la entrega de
todos 1l0s documentos y antecedentes correspondientes a esta
emisién que se encuentren en su poder. Ningln reemplazante
del Representante podri aceptar el cargo, a menos gue cumpla

con ‘los requisitos que la ley y el presente instrumernto le
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exijan para actuar como tal. (f) Ocurrido el reemplazo Qgel
Representante, el nombramiento del reemplazante Yy Su
aceptacién del cargo deberin ser informados dentro de 1los
guince dias habiles siguientes de ocurridos ambos hechos,
mediante un aviso publicado en un dia H&bil Bancario en un
diario de amplia circulacidén en el pais. Sin perjuicio de lo
anterior, del acaecimiento de todas estas circunstancias
debera informarse a la SVS y al Emisor, el dia hd&bil
siguiente de haberse producido. Asimismo, y por tratarse de
una emisidn desmaterializada, la comunicaciébn relativa a la
eleccién, reemplazo © remocién del Representante de 1los
Tenedores de Bonos se comunicar& al DCV para que é&ste pueda
informarlo a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. No es necesario modificar 1la escritura del
Contrato de Emisién para hacer constar esta situacién.
Trece.Dos/ Derechos de que estd investido y facultades de
fiscalizacidén. Ademds de las facultades gue le corresponden
como mandatario y de las que se le otorguen por la junta de
Tenedores de Bonos, el Representante tendrd todas 1las
atribuciones que le confieren la ley y el presente Contrato
de Emisidn. Especialmente corresponde al Representante el
ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la
defensa del interés comiin de sue representados. En las
demandas y demids gestiones Jjudiciales que realice el
Representante en interés colectivo de los Tenedores de
Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus

representados, pero no necesitari acreditar dicha

"circunstancia. BEn caso que el Representante de los Tenedores

de Bonos deba asumir 1la representacién individual o

colectiva de todos o algunos de ellos en el ejerciclo de las
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acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos
Tenedores, &stos deberén previamente proveerlo de los fondos
necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los gque comprendan el pago de
honorariecs y otros gastos judiciales. Txatandose de una
emisién desmaterializada, el certificado de posicidn gque
emite el DCV tendrd mérito ejecutivo y serad el instrumento
valido para ejgrcer accién ejecutiva contra el Emisor,
conforme a lo establecido en los articulos trece y catorce
bis de 1la Ley del DCV. El Representante también estard
facultado para solicitar y examinar los libros y documentos
del Emisor, siempre que a su juicio existiera una razén
fundada para elle y que tenga por objeto proteger los
intereses de sus representados; f podréd requerir al Emisor o
a sus auditores externos, los informes que estime
pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a serxr

informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, pof

filialea. Este derecho deberd ser ejercido de manera de no
afectar la gestién social del Emisor. Ademas, el
Representante podrd asistir, sin derecho a voto, a las
juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto &ste le
notificardA de las «citaciones a juntas ordinarias vy

extraordinarias de acclionistas utilizando todas las

Lag facultadeg de fiscalizacién de los tenedores de Bonos
reppecto del BEmisor se ejercerdn a través del Representanté
de los Tenedores de Bonos. Trece.txes Debexes Y

responsabilidades. (a) Ademés de los deberxes y obligaciones

47

el gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de

todo lo relacionadoe con la marcha del Emisor y de sus

formalidades y plazos propios de la citacién de accionistas.’




que el presente instrumento le otorga al Representante de
los Tenedores de Bonos, &ste tendrd todas las otras
obligaciones que la propia ley y la reglamentacién aplicable
establecen. (b) Asimismo, el Representante de los Tenedores

de Bonos estard obligado, cuando sea requerido por
cualquiera de 1los Tenedores de Bonos, a proporcionar
informacién sobre los antecedentes esenciales del Emisor que
éste ultimo deba divulgar en conformidad a la ley y que
pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos,
siempre y cuando dichos antecedentes 1le hubieren sido
enviados previamente por el Emisor. E1 Representante deberi
guardar reserva sobre los negoclos, antecedentes e
informaciones que hubiere tomado conocimiento en ejercicio
de sus facultades inspectivas, quedéndéle prohibido revelar
o divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos
negocios en tanto no sea estrictamente indispensable para el
cumplimiento de sus funciones. <¢) Queda prohibido al
Representante delegar en todo o parte sus funciones, sin

perjuicio de gque podrd conferir poderes especlales a
terceros con los fines y facultades que expresamente se
determinen. d) Serad obligacidén del Representante de 1los
Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta
certificada enviada al domicilio de éste Ultimo, respecto de
cualquier infraccién a las normas contractuales que hubiere
detectado. Esta carta deberi ser enviada dentro del plazo de

cinco dia Hébiles Bancarios contados desde que se detecte el

T R

incumplimiento. e) Todos los gastos necesarios, razonables y
comprobados en que incurra el Representante de los Tenedores
de Bonos con ocasifén del desempefioc de las funciones gque

contempla la ley Y el presente Contrato de Emisién,
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incluidos los que se originen con ocasién de la citacibén y
celebracién de una junta de Tenedores de Bonos, entre los
que se comprenden los honorarics de 1los profesionales
involucrados, publicacidén de avisos de citacién y otros
relacionados, serdn de cargoe del Emisor, quien debera
proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. £) El
Representante dJeber& actuar exclusivamente en el mejor
interés de sus representados y responderi hasta de la culpa
leve por el desempefio de sus funciones, sin perjuicioc de la
responsablilidad administrativa y penal que le fuere
imputable. Se deja establecido que las declaraciones
contenidas en el presente instrumento y en los titulos de
los Bonos, salvo en lo gque se refieren a antecedentes
propics del Representante y a aquellas otras declaraciones y
estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de
responsabilidad del Representante, dJdeben ser tomadas como
declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiende
el Representante ninguna responsabilidad acexca de su
exactitud o veracidad. Trece.Cuatro/ Ianformacidn. Con la
entrega de la informacién gque de acuerdo a la ley, los
reglamentos y las normas administrativas debe proporcionar
el Emisor a la 8vs, se entenderan informados el
Representante y 1los Tenedores mismos, de las operaciones,
gestiones y estados aconémicos que el Emigsor debe informar a
la 8v8 con motivo de esta emigiébn. Copia de dicha
informacién debera -remitirla, conjuntamente, al
Representante de los Tenedores de Bonos. Lo anterior sin
perjuicic de 1la obligacidén del EmMisor de entregar al

Representante de los Tenedores de Bonos la informacién
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seflalada en la seccidén Diez.Uno anterior, en los términos
alli contemplados. Se entenderi que el Representante cumple
con su obligacién de informar a los Tenedores de Bonos,
manteniendo dichos antecedentes a disposicldn de ellos en su|.
oficina matriz. Asimismo, se entenderd gue el Representante
cumple con su obligacién de verificar el cumplimiento, por
el Emisor, de los té&rminos, cléusulas y obligaciones del
presente Contrato de Emisién, mediante la informacidn que
éste le proporcione de acuerdo a lo sefialado en esta miswma

cléusula. CLAUSULA DECIMOCUARTA.- DOMICILIO Y ARBITRAJE.

Catorce.Uno/ Domicilio. Para todos 1los efectos legales
derivados del Contrato de Emisidn las partes fijan domicilio
especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la
competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en
todas aguellas materias gue no se encuentren expresamente
sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se
establece en el nGmero dos siguiente. Catorcg.Dos/
Arbitraje. Cualguier dificultad que pudiera surgir entfe los
Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de
Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacién,
interpretacién, cumplimiento o terminacién del Contrato de
Emisidn, incluso aquellas materias que segln sus
estipulaciones requieran acuerdo de _las partes y €stas no lo
logren, serdn resueltos obligatoriamente y en fnica
instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por el s68lo hecho de dictarse y ser
notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo
que las partes unénimemente acuerden otra forma de
notificaci6n. Bn contra de las resoluciones que dicte el

arbitro no procederd recurso alguno, excepto el de queja. El
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arbitraje podri ser promovido individualmente por cualguiera
de los Tenedores de Bonos en todos agquellos casos en que
puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de
Valores. Si el arbitraje es provocade por el Representante de
los Tenedores de Baonos podrd actuar de oficle o por acuerdo
adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos, con el gqudrum
reglamentadc en el incisec primerc del articulo ciento
veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores.
En estos casos, el arbitraje podra ser provocado
individualmente por cualquier parte interesada. En relacifén a
la designacién del &rbitro, para efectos de esta cliusula,
las paftea confieren poder especial irrevocable a la Cidmara
de comercio de Santiago A.G., para que, a solicitud escrita
de cualquiera de ellas, designe al irbitro mixto de entre los
abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitraje y Mediacién de Santiago. Los honorarios del

tribunal arbitral y las costas procesales deberén solventarse

conflictos en gue sea parte el Bmisor, en los que ambos seran
de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a
repetir, en su caso, en contra de la parte gue en definitiva
fuere condenada al pago de 1las costas. Asimismo, podrén
someterse a la decisién del 4rbitro las impugnaciones que uno
0 mds de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la
validez de determinados acuerdos de las asambleas celebradas
Por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre
los Tenedores de Bonos y al Representante de los Tenedores de
Bonos. No aobstante lo dispuesto en este ntmero Dos, al

producirse un conflicto el demandante siempre podrd sustraex

51

por quien haya promovido el arbitraje, excepto en log

-



su conocimiento de la competencia del &arbitro y someterlo a

la decisién de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMOQUINTA.-

NORMAS SUBSIDIARIAB Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de
las estipulaciones del presente Contrato de Emisién, a los|.
Bonos emitidos con cargo a la Linea se le aplicaran las
normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademés, las
normas, dictédmenes e instrucciones que la SVS imparta o
pudiera impartir en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA
DECIMOSBEXTA.- ADMINISTRADOR RXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE
CUSTODYIA Y PERITOS CALIFICADOB. Se deja constancia gque, de
conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de
la Ley de Mercado de Valores, para la presente emisién de
Bonos no corresponde nombrar administrador extraordinario,
encargado de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA
DECIMOSEPTIMA. - INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al
portador de copia autorizada de la presente escritura para
requeriy las correspondientes inscripciones. Los impuestos,
gastos notariales, de inscripciones y de eventuales
alzamientos que se ocasionen en virtud del @presente

instrumento seran de cargo del Emisor. La personeria de don

Oscar Von Chrismar Carvajal para representar al BANCO

SANTANDER-CHILE, consta de escrituras pGblicas de fecha

veintitrés de julio del dos mil tres y veinticinco &e
Septiembre de dos mil tres, ambas otorgadas en la Notaria de
Santiago de doila Nancy de la Fuentes Herndndez. 1La

personeria de don Mario Rodrigo Pavén Robinson para

representar a SONDA S.A. consta de escritura plblica de fecha

catorce de Octubre del afic dos mil nueve otorgada en la Notaria
de Santiago de don René Benavente Cash. Personerias que no se

insertan por sexr conocldas de las partes y del Notario que
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autoriza.- En comprobante y previa lectura, asi lo otorgan y
»| firman los comparecientes con el Notario que autoriza.- Se da

3| copia.- DOY FE.-
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REPERTORIO N°39.898-2009.- C&h.20828/MGH253
OT: 424,350

MODIFICACION DE CONTRATO

—~

DE EMISION DE BONOS POR LINEA

SONDA S.A.
-Y-

BANCO SANTANDER-CHILE

o tof 11/ 08
EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a diecis&is de Noviembre del

afio dos mil nueve, ante mi, RENE BENAVENTE CAQH, Abogado,
Notario Piblico Titular de 1la Cuad;agésima Quinta Notaria de
Santiago, domiciliado en esta ciﬁd;é, calle Huérfanos nimero
novecilentos setenta y nueve, séptimo piso, comparecen: Don
MARIO RODRIGO PAVON ROBINSON, chileno, casado, ingeniero
civil, cédula de identidad nGmero cinco millones trescientos
ochenta y gels mil setecientos cincuenta y siete guién K, en
nombre y representacién de SONDA 8.A., sociedad andnima del
giro de su denominacién, rol Gnico tributario nGmero ochenta
Y tres millones seiscientos veintiocho mil cien guidn cuatro,
ambos domiciliados para estos efectos en calle Teatinos
nimero quinientos, comuna y ciudad de Santiago, en adelante

también el “Emigor”, por una parteh.yf por la otra parte don

“

1



JUAN PEDRO BS8ANTA MARIA PEREZ, chileno, casado, abogado,
cédula de identidad nfimero cinco millones cincuenta y nueve

mil c¢iento ochenta Yy ocho guién tres, en nombre ¥

representacién de BANCO IJANTANDER-CHILE, rol Gnico tributariol.

nimerc noventa y siete millones treinta y seis mil guidn K,
domiciliado en calle Bandera, nimero ciento cuarenta, comuna
y ciuvdad de Santiago, actuando como repregentante de los
Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante también y en
forma indistinta el “Representante de los Tenedores de
Bonos”, el “Representante” o el ‘“Banco Pagador®; los
comparecientes, mayores de edad, quienes acreditan sus
identidades con 1las cédulas citadas y exponen: PRIMERO,-
Definiciones.- Los términos en maylsculas utilizados en esta
escritura sin definicién especifica en la misma tendran los
respectivos significados dados a dichos té&rminos en el
Contrato Maestro wencionado en la clausula siguiente. Cada
significado se aplicar& por iguel tanto a la forma singular
como a la forma plural del respective té&rmino definido.-
SEGUNDO.- Contrato de Emisién de Bonos.,- Por escritura
piblica de fecha catorce de Octubre del afio dos wmil nueve
otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente
Cash, nimero de repertorio treinta y cuatro wil setecientos)
EiEEEEEEi_z_SEE—gBién dos mil nueve, se celebrdé un contrato
de emisidn de bonos por linea de titulo entre el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos /en adelante también,

el "Contrato Maestro"/.- TERCERO.- Modificacidén.- Con el

objeto de responder las observaciones formuladas por la SVS
mediante el Oficio nimerc veintiin mil doscientos veinte, de
fecha once de Noviembre de dos mil nueve, por el presente acto

los comparecientes vienen en modificar el Contrato Maestro en
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los siguientes términos: /Uno/ Se reemplazan los términos que
se geflalan a continuacién indicados en la letra /c/ de la
Cléusula Primera por los siguientes: “Caja” significa 1la
cuenta efectivos y equivalentes a efectivo de la cuenta de
activo de los Estados Financieros IFRS”. “Filial SONDA": son
todas aquellas sociedades controladas directa o indirectamente
por SONDA, entendiéndose por tales las siguientes: Factoring
General S.A., Fullcom S.A.; I-Med S.A. y Filiales; Microgeo

S.A., y Filial; Novis S.A.; Orden S.A. y sus Filiales; Orden

inversiones S.A.; Servibanca S.A.; Servicios Educacionales
SONDA  S.A.; SONDA Inmobiliaria $.A.; SONDA  Servicios
Profesionales S.A.; Tecnoglobal 8.A.; Soluciones Expertas

S.A.; Bazuca Int. Part. S.A.; Soc. Prod. y Serv. Redes Mbviles
S.A.; Transacciones Electrénicas S.A.; SONDA Filiales _Chile
Ltda.; SONDA SPA; SONDA Regional S.A.; SONDA Filiales Brasil
Ltda.; SONDA Tecnolegia de Costa Rica S.A.; SONDA de Colcmbia
S.A. y Filial; SONDA Argentina S.A.; SONDA del Ecuadoxr
ECUASONDA S.A.; SONDA del PerG S.A.; SONDA D¢ Brasil S.A.;
SONDA México 8.A. de C.V. y Filiales; SONDA Uruguay S.A.;
SONDA Procwork Inf. Ltda. y Red Colombia S.A,”. ™Gastos
Financieros Netos” significa la cuenta de costos financieros
(de actividades no financieras) de los Estados Financieros
IFRS en wvalor absoluto menos los ingresos por intereses
incluidos en la cuenta otros ingresos de operacifn, Total de
la nota respectiva de los Estados Financieros IFRS”. “Unidad
de Pomento” o “UF” significa la unidad reajustable fijada por
el Bancoe Central de chile en virtud del articulo treinta y
cinco de la ley nfimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la
que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje

de existir y no se esta.blecieré una unidad reajustable




sustituta, se considerari como valor de la UF aquél valoxr que
la UF tenga en la fecha en gue deje de existir, debidamente
reajustado seqlGn la varilacién gque experimente el Indice de
Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas /o el indice u organismo gque lo reemplace o©
suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la UF
deje de existir y el f{ltimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de c&lculo.”.- /Dos/ Se
reemplaza el nGmero Cuatro.Tres de la Clausula Cuarta por el
giguiente:"Domicilio y Direccidn de la sede principal: El
domicilio del DCV establecido en sus estatutos sociales e€s 1a
ciudad y comuna de Santiago. La direccién de la sede principal
del DCV es Avenida Apoquindc cuatro mil uno, Piso doce, comuna
de las Condes, Santiago.“.- /[Tres/ Se reemplaza el nlmero
Cinco.Tres de la Clausula Quinta por el siguiente: °“Reemplazo
de Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador dei:era sex|
efectuado mediante escritura plblica otorgada entre el Emisor,
el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco
Pagador. Tal reemplazo surtird efecto s6lo una vez ¢gue el
Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha
escritura por un ministro de fe y tal escritura Haya sido
anotada al margen de la escritura de Contrato de Emisién. No
podrd reemplazarse al Banco Pagador durante, los treinta Dias
Hibiles Bancarios anteriocres a una fecha de pago de capital o
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar
del pago de los Bonos serd aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o0 en el domicilio del Emisor, si en
ella nada se dijese. El1 Banco Pagador podrd renunciar a s
cargo, con expresién de causa, con noventa Dias Hébiles

Bancarios de anticipacitn, a lo menos, a una fecha en que
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corresponda pagar intereses o amortizar capital, debiendo
comunicarlo, con esta misma anticipacidn, mediante carta
certificada al Emisor, al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV. En tal caso, se procederd a su reemplazo en la
forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los
pagos del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos se
efectuardn en 1las oficinas del Emisor. Todo cambio o
sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, serd

comunicada por el nuevo Banco Pagador a los Tenedores de

Bonos, mediante aviso publicado con wuna anticipacién no
inferior a treinta Dias HAbiles Bancarios de la siguiente
fecha de vencimiento de alglin cupdn. El reemplazo del Banco
Pagador no requerir& ni supondra modificacién alguna del
presente Contrato de Emisién.”.- /Cuatro/ Se reemplaza el
nimero Seis.Uno de la Cldausula Sexta por el siguiente: “Monto
méximo de la Bmlsién. El monto nominal total de la Linea de
Bonos que se conviene en virtud de este instrumento seré el
equivalente en Pesos a Tres millones de Unidades de Fomento,
sea que cada colocacifn que se efectGe con cargo a la Linea
sea en UF o Pesos nominales. No obstante el monto total de la

Linea recié&n referido, el Emisor 8610 podra colocar Bonos o

tener Bonos vigentes colocados con cargo a esta Linea hasta.

por un valor nominal de Tres millones de Unidades de Fomento,
congiderando en conjunto, tanto 1los Bonos colocados Yy
vigentes emitidos con cargo a 1la Linea come agquellos
colocados y vigentes emitidos con carge al otro contrato de
emisién de linea de bhonos ocelebrado pbr escritura pablica,
entre las mismas partes y otorgada en esta misma fecha en
esta misma Notarfa, en cual ha quedado registrado bajo el

repertorlo inmediatamente anterior. Del mismo modo, el monto




maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a
la Linea no superari el monto de Tres millones de Unidades de
Fomento., Para los efectos anteriores, s8i se efectuaren
emisiones nominales en pesos con carge a la Linea, el monto|.
equivalente en UF de los Bonos en circulacién respecto de
cada emisién vigente en pesos, serd determinado utilizando el
valor de la UF a la fecha de la xespectiva Escritura
Complementaria de cada serie con cargo a la Linea que se
otorgue al amparo del Contrato de Emisidén y, en todo caso, el
monto colocado en UF no podrd exceder el  monto autorizado de
la Linea a la fecha de inicio de la c¢olocacidédn de cada
emisidn con cargo a la Linea. Lo anterior, es sin perjuicio
que dentro de los diez dias h&biles anteriores al vencimiento
de los Bonos, el Emisor podrd realizar una hueva colocacién
dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento
del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos gque estén por
vencer. El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total
de la Linea y, ademas, reducir su wmonto al equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacién
expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta
renuncia y la consecuente reduccidén del valor nominal de 1la
Linea, deberén constar por escritura plblica otorgada por el
Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, Yy ger|

comunicadas por el Emisoxr al DCV y a la SVS. A partir de la

fecha en que dicha declaracién se autorice en la SVS, el
e et BT

monto de la Linea gquedard reducido al monto efectivamente

colocado. Deasde ya el Representante de los Tenedores de Bonos

se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el
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Emisor, al otorgamiento de la escritura plGblica en que conste
la reduccidn del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar
con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad
de autorizacién previa por parte de la junta de Tenedores de
Bonos.”.- /Quinto/ Se reemplaza el nfimeroc Seia.Tres de la
Clsusula Sexta por el sigujente: “Oportunidad y Mecanismo para
determinar el monto nominal de los Bonos en circulacidn
emitidoa con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos
que se colocardn con cargo a la Linea. E1 monto nominal de les
Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto
nomihal de los Bonos gue se colocarin con cargo a la Linea, se
determinard en cada Escritura Complementaria que se suscriba
con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectlen con
cargo a Jla Linea. En las Escrituras Complementarias se
establecerd el monto del saldo insoluto del capital de los
Bonos vigentes y colocados previamente c¢on cargo a otras
emisiones de la Linea. Toda suma que representen los Bonos en
c¢irculacidn, los Bonos colocados con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea, se expresard en UF y en pesos chilenos.”.-
/8extc/ Se reemplaza el ntmero 8eis.Cinco de la Clausula Sexta
por el siguiente: “Caracterfgticas Generales de los Bonos, Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea podrdn ser colocados
en el mercado general, ee emitirdn desmaterializados en virtud
de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV, se
expresaréin en Unidades de Fomento y en pesos chilenos y serén
pagaderos en su equivalencia en Pesos a la fecha del pago.”.-
/8éptimo/ Se reemplaza el nGmero Siete.Uno de la Cliusula
Séptima por el siguiente: “Rescate Anticipade. /a/ Cada

colocacidn de Bonos podra contemplar la opcién del Emisor de

N,



amortizaciédn extraordinaria de forma total o parcial en
cualquiera de las fechas de pago de intereses o amortizacidn
de capital. En las respectivas Escrituras Complementarias se
especificard si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie|.
tendrin la opcidén de amortizacidén extraordinaria a: (i) el
equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada
para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha fecha, si-
correspondiere, méds los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha fijada para el rascate. Adicionalmente, en la
Escritura Complementaria correspondiente, se podr& establecer
un premio de prepago en caso de contemplarse la opcibén de
rescate anticipado y que, de establecerse, seri determinado en
dicha Escritura Complementaria; o {11} el valor
correspondiente a la suma de los valores pregentes de ios
pagos de intereses y amortizacicones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados
.4 la Tasa _tie_.g_z_'ggi‘g"o, incluidos los intereses devengados hasta
la fecha del rescate. Para estos efectos este valor seré
determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta
fija del sistema computacional de la Bolsa de <Comercio

(*SEBRA*), o aquél sistema que 1lo suceda © reemplace, a la

s /,,u... - PRRE=E \

fecha del rescate anticipado, ]'ﬁt:.llzando el valor nominal’ de

————

]c_alg_f__B‘?ln:o a ser rescatade anticipadamente y utilizando ademds
una tasalx de descuento denominada “Tasa de Prepago”, la que
serd equivalente a la suma de la *Tasa Referencial” méds un
“Spread de Prepago”; o (iii) el valor equivalente al wmayor
valor que resulte entre lo indicado en los numerales (i) y
{ii) anteriores. Para estos efectos, la "Tasa Referencial” se

determinari de la siguiente manera: se ordenardn desde merior a

mayor duracién todos los instrumentos gque componen las




10

11

20

21

22

g8 83 8 % B B

b=
™D

RENE BENAVENTE CASH

NOTARIC PUBLICO
Huérfanoa 879 piso 7
E-MAIL: notaria@noteriabsnavente.cl
Centra! Telefonica
6967339/ 9401400
Santiago

Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
ReptGblica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para
cada una de las Categorias Benchmark. Si la Quracién del Bono
valorizado a su tasa de colocacién (considerando la primera
colocacién, si los respectivos Bonos se colocan en mds de una
oportunidad) esti contenida dentro de alguno de loe rangos de
duraciones de las Categorfias Benchmark, la Tasa Referencial
corresponderd a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no sge
observe la condicidén anterior, se realizard una interpolacidn
lineal en base a 1las duraciones y tasas de aquellos dos
papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias
Benchmark, y que se hubierxen transado el Dia H&blil Bancario
previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/
el primer papel con una duracién lo mids cercana posible pero
menoxr a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo
papel con una duracién lo mds cercana posible pero mayor a la
duracidén del Bono a ser rescatado. Para el caso de aquelloé
bonoz emitidos en UP, las Categorias Benchmark seran las
Categorias Benchmark de Renta Fija de inatrumentos emitidos
por el Bancoe Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repiblica de Chile UF guibn cero cinco, UF guién cexo siete,
UF guidén diez y UF guién veinte, de acuerdo al criterio
eptablecido por la Bolsa de Comercilo. Para el caso de aquellos
bonos emitidos en pesos nominales, las Categorias Benchmark
ser&n las Categorfas Benchmark de Renta Fija de ingtrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Repliblica de Chile Pesos guibn cero cinco, Pesos guién

cero siete y Pesos guién diez, d&e acuerdo al criterio

—

g




establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa
de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta f‘ija por el Banco Central de Chile y 1la
Tesoreria General de la ReplGblica de Chile, se utilizarén los|.
papeles punta de aquellas Categorias Benchmark, para papeles
denominados en UF o pesos nominales segfin corresponda, que
estén vigentes al Dia H&bil Bancaric previo al dia en que se
publique el avisco del rescate anticipado. Para calcular el
precio y la duracidén de los instrumentos, se utilizard@ el
valor determinado por 1la “Tasa Benchmark una hora veinte
minutes pasado meridiano* del SEBRR, o aquél sistema que lo
suceda o reemplace. En aguellos casos en que se requiera
realizar una interpolacién lineal entre dos papeles segin lo
descrito anteriormente, s8e consgsiderard el promedio de 1las
transacciones de dichos papeles durante el Dia H4bil Bancario
previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado. El
“Spread de Prepago” podr4 definirse como: (unc) un monto
porcentual el cual serd definido en la escritura
complementaria correspondiente o (dos) la diferencia entre la
tasa de colocacidén (considerando la primera colocacién, si los
respectivos Bonos se colocan en mads de una oportunidad) de los
Bonos a ser xyescatados y la “Tasa Referencial®, calculada
segiin s&e establece con anterioridad en esta letra ((a)/y
tomando como fecha de referencia el difa de la colocacidén
(considerando la primera colocacidn, si los respectivos Bonos
se colocan en mas de una oportunidad), menos una tasa que serd
determinada en la Escritura Complementaria correspondiente en
caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado. 8i la
duracién del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare

superior o inferior a las contenidas en el rango definido por

10
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las duraciones de los instrumentos que componen todas 1las
Categorias Benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada en el parrafo
precedente, el Emisor solicitard al Representante de los
Tenedores de Bonos a méds tardar dos Dias Hébiles BRancarios
previos al dia en que se publigque el aviso de rescate
anticipado, que solicite a al menos cinco de los Bancos de
Referencia una cotizacidn de la tasa de interés para los
instrumentos definidos anteriormente, tanto para una oferta de
compra como para una. oferta de venta, las que deberan estar
vigentes el Dia H&bil Bancario previe al dfa en que se
publique el aviso de rescate anticipado. Se considerarid como
la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto medio entre
ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, serid a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituird la Tasa
Referencial. La Tasa Referencial asi determinada serd
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Seran
Bancos de Referencia los siguientes bancos: Bancc de Chile,
Banco Santander-Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Banco
Bice, Bancc del Estado de Chile, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Chile, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco
Security. La Tasa de Prepagoe deberi determinarse el Dia Habil
Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberid hacer el
cdlculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se
aplicard al Representante de los Tenedores de Bonos a mas
tardar a las diecisiete horas del Dia H4bil Bancario previo al

dfa de publicaci6n del aviso del rescate anticipade. /b/ En

11
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caso que Bse rescate anticipadamente sélo una parte de los

Bonos, el Emisor efectuarid un sorteo ante Notario para

determinar cudles de los Bonos se rescataridn., Para estos

efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de anticipacidn|.

a la fecha en gue se vaya a practicar el sorteo ante Notario,
publicard por uné vez un aviso en el Diario, aviso gue ademis
sera notificado por medio de carta certificada al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso
y las cartas se sefialard el monto que se desea rescatar
anticipadamente, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago
o indicar la cléusula del Contrato de Emisién o Escritura
Complementaria donde se establece la tasa a 1la cual
corresponde el prepage, el Notarjo ante el cual se efectuarg
el sorteo y el dfa, hora y lugar en gue &ste se llevaxd a
efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor,
el Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de
Bonos que lo deseen. No se invalidard el procedimiento de
rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las
personas recién seflaladas. El dia del sorteo el Notario
levantara un acta de la diligencia, en la que se dejara
constancia del ntGmero y serie de los Bonos sorteados, la que
sera envia@g"99;~§}m§ﬂ£§g£ al DCV. El acta serd protocolizada
en los registros de escrituras pliblicas del Notario ante el
cual se hubiere efectuado el sorteo. 'El sorteo debera
realizarse con a lo menos treinta dfas de anticipacién a la
fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicard por
una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que gegin el
sorteo serfin rescatados anticipadamente con indicacién del

nimero y serie de cada uno de ellos. /e/ En caso que la
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amortizacién extraordinaria contemple la totalidad de los

Bonos en circulacién, se publicard, por una vez, un avisc en
el Diario, indicando este hecho. Este aviso deberd publicarse
a2 lo menos treinta dfas antes de la fecha en que se efectGe la
‘amortizacién extraordinaria. /d/ Tante para el caso de
amortizacién extraordinaria parcial como total de los bonos,
el aviso en el Diario deberis indicar el mecanismo para
calcular la Tasa de Prepagc © indicar la cl&usula del Contrato
de Emisidon o Escritura Coﬁplementaria donde se establece la
forma de determinar la Tasa de Prepago, s8i corresponde.
Agsimismo el aviso deberd contener la oportunidad en que 1la
Tasa de Prepago sea comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos. Adicionalmente, el Emisor deberd informar,
lo contemplado en los puntos /b/ y /c/ de la presente
clausula, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta certificada enviada a m&s tardar a las
diecisiete horas del Dia H&bil Bancario previo al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado. /e/ Si la fecha
de pago en gue debiera efectuarse la amortizacién
extraordinaria no £fuera Dia H&bil Bancario, la amortizacidn
extraordinaria se efectuari ‘el primer Dia H&bil Bancario
siguiente. /£/ Los intereses y <reajustes de 1os bonos
sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesardn y
serén pagaderos desde la fecha en que se efect(e el pago de la
amortizacidn correspondiente. El aviso debers indicar que los
intereses y reajustes de 1los bonos sorteados o de 1los
amortizados extraordinariamente, cesarin y serén pagaderos
desde la fecha en que se efectfe el pago de la amortizacién
correspondiente de acuerdo a lo sefialado en el punto A punto

quince punto tres del Anexe n@mero uno de la sgecciébn IV de la

.13




Norma de Caridcter General nimero treinta de la 8VS.”.-
/octavo/ Se reemplaza la letra /a/ del namero Siete.Cinco de
la Clausula Séptima por la siguiente: “/a/ Atendido que los
Bonos serdn desmaterializados y, por tanto, se sujetardn a las
normas pertinentes de la Ley del DCV, a las del Reglamento del
DCV, a lo dispuesto en la NCG setenta y siete y al Reglamento
Internc del DCV, la entrega de los titulos, entendida por é&stal
aquella que se realiza al momento de su colocacidn, no se
efectuard en forma fisica por tratarse de instrumentos
desmaterializados, sino que se haré por medic magnético &
través de una instruccién electrdnica dirigida al DCV. Para
los efectos de cada colocacién, se abririd en la cuenta que|
mantiene en el DCV &l Agente Colocador una posicién por los
Bonog que vayan a colocarse. Las transferencias entre el
Agente Colocador Yy los tenedores de las posicicnes se hari pox]
operaciones de compraventa que se perfeccionaran por ﬁedio de
las facturas que emitird el Agente Colocador, dondé se
congignard la inversién en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables y que serén registradas a txravés|
de los sistemas del DCV, abonindose ias cuentas de posicién de

cada uno de los inversionistas qﬁe adgquieran titulos v

cargindose la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores 4
Bonos podréan transar posiciones, ya sea actuando en form
directa como depositante del DCV o a través de un depositant
gue actie como intermediario, =segiin corresponda, pudiendg
solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a 1o
dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce de la Ley]
del DCV., Conforme a lo establecido en el articulo nfimero once
de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sdlo podrén

requerir el retiro de uno © m&s titulos de los Bonos en los

14
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casos y condiciones que determine la SVS mediante la NCG

setenta y siete. El Enisor procederé en tal caso, a su costa,

a la confeccién material de los referidos titulos.”.- /Noveno/
Se reemplaza la letra /c/ del nGmero Diez.Uno de la Clausula
Décima por 1la siguiente: ¢“/e/ cualquier otra informacién
relevante, gue no tenga el caricter de “reservada’, dque
requiera la SVS acerca del Emisor en la misma oportunidad con
que la entrega a é&sta. Adicionalmente, el Emisor ge obliga a

informar al Representante de los Tenedores de Bonos, tan

cualquier incumplimiento de sus obligaciones asumidas en
virtud de este Contrato de Emisién, particularmente lo
dispuesto en esta cliusula. Asimismo el Emisor se obliga a
informar al Representante de los Tenedores de Bonos el
cumplimiento de todas las obligaciones contraidas en virtud de
este Contrato de .Emisién”.- /Décimo/ Se reemplaza el nimero

Diez.Siete de 1la C(Cl&usula Décima por 1la siguiente: *De

Activos libres de toda prenda, hipoteca u otre gravamen por un
monto, al menos igual a uno coma veinticinco veces el Paaivo
Exigible no Garantizado por el Emisor. Por Activos se
entenderqd 1la cuenta “Total de Activos” de 1los Estados
Financieros IFRS (el Emisor y por Pasivo Exigible no
Garantizado por el Emisor se entenderid todos los pasivoe del
Emisor que no cuenten con garantias de ninguna especie, ya
sean reales, directas ¢ indirectas, ¢ prendas de cualquier

tipo” .- /Décimo Primero/ Se reemplaza la letra /f/ del ntmero

Trece.Uno de la Cl&usula Décimo Tercera por la siguiente:
"(£) Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramieanto

del reemplazante y su aceptacién del cargo deberin ger

15

pronto ccmo el hecho llegue a su conocimiento, respecto de

conformidad a los Estades Financieros consolidados, mantener



informados dentro de los quince dias hdbiles siguientes de
ocurridos ambos hechos, mediante un aviso publicade en un dia

Hibil Bancario en un diario de amplia circulacién en el pais.

Sin perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de todas estas|.

clrcunstancias deberd informarse por el reemplazante del

Representante a la SVS y al Emisor, el dia habil siguiente ds
haberse producido, Asimismo, y por tratarse de una emisioén
desmaterializada, la comunicaciébn relativa a la eleccidn,
reemplazo ¢ remocifn del Representante de los Tenedores de
Bonos se comunicard al DCV para que éste pueda informarlo é
sus depogitantes a través de sus propios sistemas., No es
necesarico modificar la escritura del Contrato de Emisién para
hacer constar esta situacién.”.- CUARTO.- Vigencia.- En todo
le no modificado por esta escritura, permanecerén plenamente
vigentes las disposiciones del Contrato Maegtro.- QUINTO,-
INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia
autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos
notariales, de dinscripciones y de eventuales alzamientos que
se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de

cargo del Emisor.- La personeria de don Juan Pedro Santa

Maria Pérez, para repregentar al Banco Santander-Chile,

consta de las escrituras plblicas de fechas seis de Julio del
afio dos mil nueve y veinticinco de septiembre del aflo dos mil
tres, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de dofla Nancy

de la Fuente Herndndez.- La personeria de dom Mario Rodrigo

Pavin Robinson para representar a SONDA S.A., consta de

escritura pblica de fecha catorce de Octubre del afio dos mil
nueve otorgada en la Notaria de Santiago de don René

Benavente Cash.- Personerfas que no s8e insertan por ser

16
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conocidas de las partes y del Notario que autoriza.- En

comprobante y previa lectura, asi lo otorgan y firman 1los

3] comparecientes con el Notario que autoriza.- Se da copia.-
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta Superintendencia, se ha
procedido a modificar la inscripcion N° 622, de fecha 01 de diciembre de 2009, correspondiente
a una Linea de Bonos de Sonda S.A., en el siguiente tenor:

Por escritura publica otorgada el dia 02 de octubre de 2014, se modificé el
Contrato de Emisién de Bonos de la sociedad antes indicada, y que consta en escritura publica
de fecha 14 de octubre 2009 y modificada mediante escritura publica de fecha 16 de noviembre
de 2009, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, en los
siguientes términos:

Se modifica el numeral Seis.Uno de la Clausula Sexta en el sentido de reducir el monto
maximo de la linea desde UF 3.000.000 a UF 1.500.000.

El presente Certificado forma parte del Certificado otorgado con fecha 01 de
diciembre de 20089.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. L A INFORMACION
CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS
VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 27 0CT 204

Jermen lolen

CARMEN UNDURRAGA MA#A
SECRETARIQ.G

Av. Libenador Bernardo
O’Higgins 1449
Piso 9°
Santiago - Chile
Fono: (56-2) 617 4000
Fax: (56-2) 6174101
Casilla: 2167 - Correo 21
Www.svs.cl



REPERTORIO 23.892/2014 ’ JPF/DR
O.T. 544662

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION
DE BONOS POR LINEA

SONDA S.A.

BANCO SANTANDER-CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintisiete de octubre de dos mil catorce, ante mi,
JUAN IGNACIO CARMONA ZURNIGA, Notario Suplente de don SERGIO CARMONA
BARRALES, abogado, Notario Publico Titular de la Trigésima Sexta Notaria de
Santiago, con oficio en Paseo Ahumada numero trescientos doce, oficina doscienfos
treinta y seis, Santiago, comparecen: Don MARIO RODRIGO PAVON ROBINSON,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad niimero cinco millones trescientos
ochenta y seis mil setecientos cincuenta y siete guion K, en nombre y representacion
de SONDA S.A,, sociedad andnima del giro de su denominacion, rol Gnico tributario
ntimero ochenta y tres millones seiscientos veintiocho mil cien guidn cuatro, ambos
domiciliados para estos efectos en calle Teatinos m’;mero’quinientos, comuna y
ciudad de Santiago, en adelante también el “Emisor", por una parte; y, por la otra
parte don FRANCISCO JAVIER ASENJO, chileno, casado, Iingeniero Comercial,
cédula de identidad niimero trece millones doscientos cincuenta y seis mil seiscientos

dieciséis guion K y don ANDRES SEPULVEDA GALVEZ, chileno, casado, factor de
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comercio, cédula nacional de identidad nimero diez millones novecientos ochentay
cincd mil ochocientos veinte guion K, ambos en nombre y representacion de BANCO
SANTANDER-CHILE, rol Gnico tributario nimero noventa y siete millones treinta y
seis mil guion K, domiciliado en calle Bandera, nimero ciento cuarenta, comuna y
ciudad de Santiago, actuando como Representante de los Tenedores de Bonos y
Banco Pagador, en adelante también el “Representante de los Tenedores de
Bonos”; los comparecientes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con

las cédulas citadas y exponen: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES Y

DEFINICIONES Uno. Antecedentes. (a) Por escritura publica otorgada en la Notaria
de Santiago de don René Benavente Cash con fecha catorce de octubre del afio dos
mil nueve, bajo el repertorio numero treinta y cuatro mil setecientos cincuenta y dos
guién dos mil nueve, modificada por escritura publica otorgada en la misma notaria
con fecha dieciséis de noviembre del afic dos mil nueve, bajo repertorio nimero
treinta y nueve mil ochocientos noventa y ocho guién dos mil nueve, el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos celebraron un contrato de emision de
bonos por linea de titulos de deuda, en adelante el “Contrato de Emision”, en virtud
del cualy de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mert;:ado
de Valores y demés normativa aplicable de la SVS, se establecio la Linea con cargo
a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series y dentro de cada se‘rie, en sub-
series, Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto maximo de tres
millones de Unidades de Fomento. (b) Con fecha uno de Diciembre de dos mil
nueve, la linea de bonos a que se refiere el Contrato de Emision fue inscrita bajo el
ntmero seiscientos veintidos en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros (en adelante, la “Linea seiscientos veintidés”). (c)
Posteriormente, bor escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don
René Benavente Cash con fecha dos de octubre del afio dos mit catorce, bajo el

repertorio nimero treinta y siete mil doscientos quince - dos mil catorce el Emisory el
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Representante de los Tenedores de Bonos acordaron reducir el valor nominal de la
Linea seiscientos veintidés a la cantidad de un millén quinientas mil Unidades de
Fomento. (d) Mediante certificado emitido por la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha veintisiete de Octubre de dos mil catorce se redujo el valor
nominal de la Linea seiscientos veintidos a la cantidad de un millén quinientas mil
Unidades de Fomento. Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas no definidos
en este instrumento tendran los significados indicados en la clausula primera del
Contrato de Emision. Cada uno de tales significadés es aplicable tanto a la forma
singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION
DE LOS BONOS DE LA SERIE D, TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA

EMISION. Uno. Emision. (a) De acuerdo con lo dispuesto en la clausula sexta del
Contrato de Emision, ios términos particulares de la emisién de cualquier serie de
Bonos se estableceran en una Escritura Complementaria. De conformidad con lo
anterior, por el presente instruménto el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de
Emision una serie de Bonos denominada “Serie D" (en adelante la “Serie D), con
cargo a la Linea seiscientos veintidos. (b) La presente emisién tiene por finalidad
financiar exclusivamente el pago de los Bonos emitidos con cargo a Linea seiscientos
veintidos que estan por vencer, de conformidad con lo establecido en la Norma de
Caracter General numero treinta Seccion IV, nimero tres, punto tres.uno. (c) Los
términos y condiciones de los Bonos de la Serie D son los que se establecen en esta
Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién, en conformidad con lo
sefialado en la clausula sexta del Contrato de Emision. Las estipulaciones del
Cohtrato.de Emision seran aplicables en todas aquellas materias que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dbs.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie D. (a) Monto a ser colocado. La Serie D
considera Bonos por un valor nominal de hasta un millén quinientas mil Unidades de

Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura Complémentaria, el valor
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nominal de la Linea seiscientos veintidés es de un millon quinientas mil Unidades de-
Fomento, la que ha sido emitida en su totalidad. Se deja expresa constancia que el
Emisor s6lo podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta un
millon quinientas mil Unidades de Fomento, considerando tanto: (i) los Bonos que se
cologuen con cargo a la Serie D emitidos mediante esta Escritura Complementaria; y
(i) los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie E emitidos con cargo a la Linea
seiscientos veintidos mediante Escritura Complementaria otorgada con esta misma
fecha y en esta misma notarfa bajo el repertorio nimero veintitrés mil ochocientos
noventa y tres/dos mil catorce. (b) Reajustabilidad y Moneda de Pago. Los Bonos
de la Emisién y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
estan denominados en Unidades de Fomentoy, por tanto, el monto de las mismas se
reajustara seguln la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva
cuota. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de la
Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la fey niimero dieciocho
mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos
efectos. (c) Serie en que se divide la Emisién y Enumeracion de los titulos. Los
Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada “Serie D", Los
Bonos Serie D tendran ia siguiente enumeracion: desde el nimero uno hasta el
numero tres mil, ambos inclusive. (d) Nimero de Bonos. La Serie D comprende en

total la cantidad de tres mil Bonos. (e) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono

- Serie D tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. (f) Plazo de

colocacion de los Bonos. Los Bonos Serie D podran ser colocados a partir del
diecinueve de Noviembre de dos mil catorce, hasta el veintinueve de noviembre de
dos mil catorce. Los bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

(9) Plazo de vigencia. Los Bonos Serie D tendran una vigencia de cinco afios a
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contar del uno de noviembre de dos mil catorce. (h) Plazo de vencimiento de los
Bonos. Los Bonos serie D venceran el uno de noviembre de dos mil diecinueve. (i)
Tasa de interés. Los Bonos Serie D devengaran, sobre el capital insoluto expresado
en Unidades de Fomento, un interés de dos coma cuarenta por ciento anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta
dias, equivalente ‘a uno coma mil novecientos veintinueve por ciento semestral. LLos
intereses se devengaran desde el uno de noviembre de dos mil catorce y se pagaran
en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (j) del
numero Dos de esta Clausula. (j) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la
Serie D regulada en esta Escritura Complementaria llevan diez cupones para el pago
de intereses y amortizaciones del capital de los cuales los nueve primeros seran para
el pago de intereses y el restante para el pago de intereses y amortizaciones del
capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de una emisidn
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de
pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de
capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la
Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie D que se protocoliza con esta misma fechay
en esta misma notaria bajo el numero mil trescientos setenta y uno, como Anexo A, y
gue se entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos
los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de
capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas
que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos
tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su

vencimiento, o en su caso, a la fecha de rescate anticipado, salvo que el Emisor




incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al interés maximo convencional que permita
- estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables o no reajustables
en moneda nacional, seguin corresponda para cada Emision con cargo a la Linea
seiscientos veintidés. Asimismo, queda establecido que no constituird mora o retardo
del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente,
cesardn y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacion correspondiente. (k) Fechas o periodos de amortizacién
extraordfnaria. Los Bonos serie D no contemplan la opcion del Emisor de rescate
anticipado total o parcial. (I) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la
colocacién de los Bono.s Serie D se destinaran al refinanciamiento exclusivo de los
Bonos Serie A emitidos y colocados con cargo a la Linea seiscientos veintidos que
estan por vencer. CLAUSULA TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no
regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el
Contrato de Emision. CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los efectos del
presente instrumento las partes fijan su domicilio en {a comuna de Santiago y se.
someten a la competencia de sus Tribunales. CLAUSULA QUINTA.-
INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la

presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos,
gastos notariales, de inscripciones y de eventuales alzamientos que se ocasionen en
virtud del presente instrumento seran de cargo del Emisor. La personeria de don

ANDRES SEPULVEDA GALVEZ vy de don FRANCISCO JAVIER ASENJO para

representar a BANCO SANTANDER-CHILE consta de la escritura pUblica de fecha

diecinueve de Mayo de dos mil catorce otorgada en la Notaria de Santiago de dofia

Nancy de la Fuente Hernandez. La personeria de don MARIO RODRIGO PAVON
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ROBINSON para representar a SONDA S.A. consta de escritura publica de fecha

catorce de Octubre del afio dos mil nueve otorgada en la Notaria de Santiago de don

René Benavente Cash. Personerias que no se insertan por ser conocidas de las

partes y del Notario que autoriza.- En comprobante y previa lectura, asi lo otorgany

firman los comparecientes con el Notario que autoriza.- Se da copia.- DOY FE -
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REPERTORIO 23.893/2014 JPFIDR
O.T. 544663

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION
DE BONOS POR LINEA

SONDA S.A.

BANCO SANTANDER-CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintisiete de octubre de dos mil catorce, ante mi,
JUAN IGNACIO CARMONA ZUNIGA, Notario Suplente de don SERGIO
CARMONA BARRALES, abogado, Notario Publico Titular de la Trigésima Sexta
Notarfa de Santiago, con oficio en Paseo Ahumada nimero trescientos doce,
oficina doscientos treinta y seis, Santiago, comparece: Don MARIO RODRIGO
PAVON ROBINSON, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero
cinco millones trescientos ochenta y seis mil setecientos cincuenta y siete guion K,
en nombre y representacién de SONDA S.A., sociedad anénima del giro de su
denominacion, rol nico tributario nimero ochenta y tres millones seiscientos
veintiocho mil cien guién cuatro, ambos domiciliados para estos efectos en calle
Teatinos nimero quinientos, comuna y ciudad de Santiago, en adelante también el.
“Emisor", por una parte; y, por la otra parte don FRANCISCO JAVIER ASENJO,

chileno, casado, Ingeniero Comercial, cedula de identidad numero trece millones
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doscientos cincuenta y seis mil seiscientos dieciséis guion K y don ANDRES
SEPULVEDA GALVEZ, chileno, casado, factor de comercio, cédula nacional de
identidad nimero diez millones novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte
guién K, ambos en nombre y representacién de BANCO SANTANDER-CHILE, rol
Unico tributario nimero noventa y siete millones treinta y seis mil guidn K,
domiciliado en calle Bandera, nimero ciento cuarenta, comuna y ciudad de
Santiago, actuando como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco
Pagador, en adelante también el “Representante de los Tenedores de Bonos”;
los comparecientes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las

cédulas citadas y exponen: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES Y

DEFINICIONES Uno. Antecedentes. (a) Por escritura publica otorgada en la
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash con fecha catorce de octubre
del afio dos mil nusve, bajo el repertorio numero treinta y cuatro mil setecientos
cincuenta y dos guién dos mil nueve, modificada por éscritura publica otorgada en
la misma notaria con fecha dieciséis de noviembre del afio dos mil nueve, bajo
repertorio nimero treinta y nueve mil ochocientos noventa y ocho guién dos mil
nueve, el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos celebraron un
contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda, en adelante el
“Contrato de Emision”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuestc en el
articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable
de la SVS, se establecié la Linea con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una
o més series y dentro de cada serie, en sub-series, Bonos dirigidos al mercado en
general, hasta por un monto maximo de tres millones de Unidades de Fomento. (b)
Con fecha uno de Diciembre de dos mil nueve, la linea de bonos a que se refiere el
Contrato de Emision fue inscrita bajo el himero seiscientos veintidos en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante, la "Linea

seiscientos veintidés”). (c) Posteriormente, por escritura plblica otorgada en la
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Notaria de Santiaga de don René Benavente Cash con fecha dos de octubre del
afio dos mil catorce, bajo el repertorio nimero treinta y siete mil doscientos quince -
dos mil catorce el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos acordaron
reducir el valor nominal de la Linea seiscientos veintidos a la cantidad de un mifton
quinientas mil Unidades de Fomento. (d) Mediante certificado emitido por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha veintisiete de octubre de dos mil
catorce se redujo el valor nominél de la Linea seiscientos veintidos a la cantidad de
un millén quinientas mil Unidades de Fomento. Dos. Definiciones. Los términos en
mayusculas no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en
la clausula primera del Contrato de Emision. Cada uno de tales significados es
aplicable tanto a la forma singular como piural del correspondiente termino.

CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE L.OS BONOS DE LA SERIE E, TERMINOS

Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. (a) De acuerdo con lo
dispuesto en la clausula sexta del Contrato de Emision, los términos particulares de
fa emisidn de cualquier serie de Bonos'se estableceran en una Escritura
' Complementaria. De confarmidad con lo anterior, por el presente instrumentc; el
Emisor acuerda emitir bajo et Contrato de Emision una serie de Bonos denominada
“Serie E” (en adelante la “Serie E”), con cargo a la Linea seiscientos veintidos. (b)
La presente emision tiene por finalidad financiar exclusivamente el pago de los
Bonos emitidos con cargo a Linea seiscientos veintidos que estan por vencer, de
conformidad con lo establecido en la Norma de Caracter General nimero treinta
Seccion IV, numero tres, punto tres.uno. {c) Los términos y condiciones de los
Bonos de la Serie E son los que se estableéen en esta Escritura Complementariay
en el Contrato de Emision, en conformidad con lo sefalado en la clausula sexta del
Contrato de Emision. Las estipulaciones del Contrato de Emisién seran apliéabies
en todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta

Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie E. (a)
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Monto a ser colocado. La Serie E considera Bonos por un valor nominal de hasta
treinta y seis mil trescientos millones de pesos, que a la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura Complementaria corresponden a un millén cuatrocientas
noventa y tres mil setecientas ocho coma cincuenta y dos Unidades de Fomento. Al
dia de otorgamiento de la presente Escritura Complementaria, el valor nominal de
ja Linea seiscientos veintidos es de un millén quinientas mil Unidades de Fémento,
la que ha sido emitida en su totalidad. Se deja expresa constancia que el Emisor
solo podra colocar Bonos por un valor nominal total méximo de hasta el equivalente
aun millbﬁ quinientas mil Unidades de Fomento, considerando tanto: (i) los Bonos
que se coloquen con cargo a la Serie E emitidos mediante esta Escritura
Complementaria; y (i) los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie D emitidos
con cargo a la Linea seiscientos veintidds mediante Escritura Complementaria
otorgada con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el repertorio nimero
veintitrés mil ochocientos noventa y dos/dos mil catorce, (b) Moneda de Pago. Los
Bonos de la presente Emisién y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, estan denominados en Pesos debiendo pagarse en Pesos al
dia de vencimiento de la respectiva cuota. (c) Serie en que se divide: la Emisiény
Enumeracion de los titulos. Los Bonos de la presente emision se emiten en una
sola serie denominada “Serie E". Los Bonos Serie E tendran la siguiente
enumeracion: desde el numero uno hasta el niumero tres mil seiscientos treinta,
ambos inclusive. (d) Nimero de Bonos. La Serie E comprende en total la cantidad
“de tres mil seiscientos treinta Bonos. (e) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono
Serie E tiene un valor nominal de diez millones de Pesos. (f) Plazo de colocacion
- de los Bonos. Los Bonos Serie E podran ser colocados a partir del diecinueve de
Noviembre de dos mii catorce, hasta el veintinueve de noviembre de dos mil catorce.
Los bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. (g) Plazo de

vigencia. Los Bonos Serie E tendran una vigencia de cinco arios a contar del uno
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de noviembre de dos mil catorce. (h) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los
Bonos Serie E venceran el uno de noviembre de dos mil diecinueve. (i) Tasa de
interés. Los Bonos Serie E devengaran, sobre el capital insoluto expresado en
Pesos, un interés de cinco coma cuarenta por ciento anual, compuesto, vencido,
calculado sobre |a base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a
dos coma seis mil seiscientos cuarenta y cinco por ciento semestral. Los intereses
se devengaran desde el uno de noviembre de dos mil catorce y se pagaran en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en Ia letra (j) del numero
Dos de esta Clausula. (j) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie E
regulada en esta Escritura Complementaria lfevan diez cupones para el pago de
intereses y amortizaciones del capital de los cuales los nueve primeros seran para
el pago de intereses y el restante para el pago de intereses y amortizaciones del
capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de una emision’
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material,
siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el
procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Contrato de
Emision y en el Reglamento interno del DCV. l.as fechas de pago de intereses y
amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los
que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie E que se protocoliza
con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el niumero mil trescientos
setenta y dos, como Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta
Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para
el pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran en un Dia Hébil Bancario,
el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses, reajustes
y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con

posterioridad a la fecha de su vencimiento, 0 en su caso, a la fecha de rescate
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anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva chota,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés méximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda naqlonal
reajustables o no reajustables en moneda nacional, segtin corresponda para cada
Emisidn con cargo a la Linea seiscientos veintidés. Asimismo, queda establecido
que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o
reajuste el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor .de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o
amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en
que se efectue el pago de la amortizacion correspondiente. (k) Reajustabilidad.
Los Bonos Serie E emitidos con cargo a la Linea seiscientos veintidos no son
reajustables. (l) Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria. Los Bonos
Serie E no contemplan la opcion del Emisor de rescate anticipado total o parcial. (n)
Uso de Fondos. Los fondos provenientes de Ia colocacidn de los Bonos Serie E se
destinaran al refinanciamiento exclusivo de los Bonos Serie A emitidos y colocados
con cargo a la Linea seiscientos veintidos que estan por vencer. CLAUSULA
TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente
Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emision.
CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los efectos dei presente instrumento
las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la competencia

de sus Tribunales. CLAUSULA QUINTA.- INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta

al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales, de inscripciones y
de eventuales alzamientos que se ocasionen en virtud del presente instrumento

seréan de cargo del Emisor. La personeria de don ANDRES SEPULVEDA GALVEZ

y _de don FRANCI|SCO JAVIER ASENJO para representar a BANCO

SANTANDER-CHILE consta de la escritura publica de fecha diecinueve de Mayo
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de dos mil catorce otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la Fuente

Hernandez. La personeria de don MARIO RODRIGO PAVON ROBINSON para

representar a SONDA S.A, consta de escritura publica de fecha catorce de

Octubre del ano dos mil nueve otorgada en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash. Personerias que no se insertan por ser conocidas de las partes y
del Notario que autoriza.- En comprobante y previa lectura, asi lo otorgan y firman

los comparecientes con el Notario que autoriza.- Se da copia.- DOY FE.-

MARIO RODRIGO PAVON ROBINSON
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