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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Santiago, 25 de noviembre 2014
Gerencia General

N 89

Sefor

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente de Valores y Seguros
Presente

Ref.. Empresas Copec S.A., Inscripcion en Registro de Valores N°0028 / Emision de Bonos
Desmaterializados con cargo a Linea de Bonos Desmaterializados que indica.
Acompana documento gue indica.

De mi consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045 y en la Seccion IV de la Norma de Carécter
General N° 30, con sus modificaciones, de la Superintendencia de Valores y Seguros, y
debidamente facultado por el Directorio de Empresas Copec S.A., por la presente acompano
copia de la presentacién comercial referida al proceso de emision de Bonos Serie G de
Empresas Copec S.A., a efectuarse con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores de esa Superintendencia bajo el N°791 con fecha 17 de noviembre de 2014.

Desde ya quedo a su disposicion para aclarar o complementar cualquier informacion que
estime necesaria.

ro patgticular, le saluda muy atentamente,

Edyardo Nevarro Bgltrdn
Gerente General
Empresas Copec S.A. /

cc: Eésa de Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores, Valparaiso
Comisién Clasificadora de Riesgo
Sr. Gonzalo Covarrubias - 1M Trust
Sr. Andrés Sepulveda - Banco Santander

15 Condes, Santiago
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Importante

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTA PRESENTACION ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL
INTERMEDIARIO QUE HA PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION
DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO.

La informacién contenida en esta publicacién es una breve descripciéon de las caracteristicas de la emisién y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la
informacion requerida para tomar una decisiéon de inversién. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las
oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de
la adquisicién de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.
El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcién al
Registro de Valores, antes de que efectie su inversion.”

“La presente presentacién ha sido preparada por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa (en adelante, indistintamente “IM Trust’, el “Asesor” o el
“Intermediario™), en conjunto con Empresas Copec (en adelante, indistintamente “Empresa Copec”, el “Emisor” o la "Compaifiia”), con el propésito de
entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compania y de la emisién, para que cada inversionista evalle en forma individual e independiente
la conveniencia de invertir en bonos de esta emisién. En su elaboracién se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafia e informacién
publica, la cual no ha sido verificada independientemente por el Asesor y, por lo tanto, el Asesor no se hace responsable de ella.”
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Empresas Copec




Empresas Copec en una mirada

« Uno de los principales grupos industriales del pais, enfocado en recursos naturales y energia

Cifras destacadas

Clasificacion de riesgo

Colombia y segundo en Chile

A, b 1 mi Local: Investment grade
Cap. bursatil USD 15.651 millones : internacional desde 1995:
(2) i
Ventas USD 23.940 millones Feller == » aAA.  Fite r,.m_mmcw_wmm > BBB
FitchRatings — STANDARD —
A KXW TOUR RISK m AA- &POOR’S BEB
Unidades de negocio
[ .1t|:....- D il o s T ¥ i ;
’ &mrﬁd ._.h._.. m‘.\_a__ﬁ A AT Combustibles :
| EBITDA®: USD 1.200 3___o=mw EBITDA?: USD 752 millones EBITDA®@: USD 26 millones
+ Segunda forestal del mundo en capacidad + Principal distribuidor de combustibles + Una de las compafiias pesqueras mas
instalada de celulosat® y tercera en liquidos en Chile y Colombia relevantes de Chile y del mundo
paneles Primer distribuidor de gas licuado en + Participa en mineria de carb6n y metalica

Fuente: Empresas Copec, Bloomberg, RIS|
5 (1) Capitalizacién bursatit al 14 de noviembre de 2014
(2) Considera cifras a septiembre 2014 Uitimos doce meses
(3) Capacidad instalada a diciembre de 2013
(4) Capacidad instalada a julio 2014
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80 anos de historia

‘ @ 2013-2014
NUEVOS NEGOCIOS
" « Entra en operacion la planta de

1986-2000

INVERSIONES Y NOO@ .

celulosa Montes del Plata en
Uruguay"
Consolidacion negocios paneles

CRECIMIENTO REESTRUCTURACION + Concluye la reestructuracion
1934 . * Alto Parana CORPORATIVA societaria de Terpel
1 s Araucoll + Creacion de Empresas |« Empresas Copec vende su
INCORPORACION \_ @.NOI»_ @@O » Licancel Copec participacion en Eléctrica

Metrogas Guacolda en USD 364 millones

DIVERSIFICACION .

Jsonacol

1986

ENTRADA DEL
GRUPO ANGELINI

* Reestructuracion

\_meI‘_ @@O ) financiera

Plan de desarrollo
EXPANSION EN

estratégico
COMBUSTIBLES
+ Abastible
¢ Sonacol

2000-2005

CONSOLIDACION Y

FOCO ESTRATEGICO

+  Grupo Angelini asume el
control de la compafiia

« Desinversion de
participaciones en negocios
no estratégicos

+ Foco en los sectores
combustibles, forestal y
pesca

2005-2012

JUGADOR DE ESCALA

MUNDIAL

» Arauco se convierte en actor
relevante en la industria forestal
mundial

» Empresas Copec expande sus
negocios de combustibles
liquidos y GLP a Colombia

Fuente: Empresas Copec
(1) Arauco participa en Montes del Plata en un joint venture con Stora Enso (50% de propiedad cada uno)
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Consideraciones de inversion




Razones para invertir en Empresas Copec

®

Una de las compaiiias
mas relevantes de

Chile
Fuerte compromiso Lider en todos los
con la sociedad y el negocios en que
medio ambiente participa
€€
g
® Empresas Copec (3)

Sélida generacién de
flujos y posiciéon
financiera

Ventajas competitivas
en industrias clave

®

Diversificacion en la
generacion de flujos

8 [ 5=
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Una de las companias mas relevantes de Chile

Capitalizacién bursatil de las principales compaiiias chilenas(!
(USD millones)

18.076

15.651 15.528
12283 44907
10.558
7.786
6.967
_ _ 6.343

L o— LAN £

enersis

i

EMPRESAS COPEC

« Empresas Copec representa alrededor de un 6,4% de la capitalizacién total del mercado y un 9,0% del indice IPSA

Fuente: Empresas Copec, Bloomberg

g (1) Al 14 de noviembre de 2014 8

EMPRESAS COPEC



Lider en todos los negocios en que participa

Distribucion de

Capacidad instalada celulosa(
combustibles en Chile?

{millones de toneladas)

Distribucion de

lubricantes en Chile@

Distribucién de combustibles

Fibria
€Y ARAUCO 2
APRIL | T
CMPC | _ “
Koch Ind. | Petrobras
NQ o 13,4%
‘— ero

owes  COPBLC

57% Primers on servicks

58.3%

anx_

Paper Ex. NI O
UPM | e

Metsaliitto |
Weyerhaeuser [ Shell

Texaco
Lubrax
5.1%

Suzano 15,5%
im 23,

1

Int. Paper [S

Capacidad instalada paneles(3
(millones de m3)

Distribucion de gas
licuado en Chile??

Otros
16,5%

24% I 1ero

7%

Distribucion de gas
licuado en Colombia®@

CoPeC Mobil

50,0%

Otros
Petromil 6%
6%

en Colombia®

terpel
43%
m_o_:mx
10%

v— ero

Texaco
12%

mxxo=
Mobil
23%
Capturas pesqueras en
Chile®®

Kronospan |

Egger | % abastible
€ ARAUCO I 6.633 wm.w..-u\”: o
Georgia Pac [IE
Louisiana Pac ] wmul_.mu
Sonae QO
Swiss Krono N'
Norbord

Pfleiderer

Otros Otros
63,7%

Kastamonu

63,6%

~=<oﬁm3:0h
Qo\ Nordeste 58%

S

ORIZQN || 4 ¢

Otros
Camanchaca 6.4%

E

7,8%

Blumar x ]
22,5%

Fuente: RIS!, International Wood Markets Group Inc, Arauco, Empresas Copec

10

venture con Stora Enso (50% de propiedad cada uno), que inicié operaciones en junio 2014

(2) Participacién de mercado a diciembre de 2013
(3) Capacidad instalada a julio 2014, incluye MDF, PB, HB y terciados

(1) Capacidad instalada a diciembre 2013, La linea punteada corresponde al 50% de la capacidad de Montes del Plata, planta donde Arauco participa en un joint

€
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Ventajas competitivas en industrias clave

@ Arauco Uno de los productores de celulosa de mas bajo costo en el mundo("

(Fibra larga, USD / ton) (Fibra corta, USD / ton)
542
421 ph 410
376 387 357 379
- : / ; - -
_ © rrauco Sur EE.UU. Finlandia Suecia  CostaBritish Brasil ' @ Arauco  Finlandia  EE.UU. Suecia
Columbia
(Canadd)
COPEC Eficiente logistica de distribucion y sélida marca comercial
Eficiencia: miles de m3vendidos / estaciones de servicio Marca preferidat® Marca habitual®
Terpel Ninguna Terpel  Ninguna
8.0 1 Eficiencia COPEL Petrobras 2% 4% Petrobras 3% 1%
Primera en servick 39, 3%
Shell
6.0 1 Shell ‘w‘ 7% “!
7% ‘
40 .\mlhulllil.l!llllllll.l.
Eficiencia competencia
2,0 - copec coPerC
i!i. Primars en smrvicio
0.0 +— . . — . . — . . —_— 84% 86%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fuente: RISI, World Pulp & Recovered Paper Forecast, IFFO, CNE, INFOR, Empresas Copec
11 (1) Costo de produccién excluyendo depreciacion durante el afto 2013, toneladas de ceiulosa seca al aire 8
(2) Crecimiento anual compuesto
(3) Respuestas ante la pregunta: ;Cual es la marca de Estacién de Servicio que usted prefiere en carretera? EMPRESAS COPEC

(4) Respuestas ante la pregunta: ,Cudl es su marca habitual de Estaciéon de Servicio en carretera?



Diversificacion en la generacion de flujos

EBITDA consolidado("(@ Utilidad neta consolidada!" Ventas consolidadas(V
Pesca Otras inversiones Pesca
2,0% -0,7% Otras inversiones

0,9%
19.1% ) ,

Forestal Forestal
40,7% 21.8%

Combustibles

—U
37.5% Total CSooh Total Total
USD 1.978 ' USD 841 USD 23.940
millones millones miliones
_uoﬂmmoﬁ_ Combustibles
59.8% Combustibles 77,3%
37,0%
Ventas ano 20136
@ )j)ChO _v__!._lll.l._c-n_o.
Por producto® Por pais Por canal Por pais
Otros Otros .
moqmwﬁ_ 07% Europa g9, Restode rcc:omamm . Otros .
31% U 8 1% ’ América 2,0% Filiales en el 5.7% Chile
Madera Celulosa 2 _ ) vh 48 5
> 32,5% _ extranjero 59,1%
aserrada 42,4% . Canal * 43,0%
Norteamérica 4~ industrial
< 6,1% [ Total 260ty Total Colombia Total
USD 5.146 USD 5.146 mr USD 18.203 35,2% USD 18.203
millones millones | 40 millones millones

0

~ Canal
Asia concesionarios

Paneles
37.7%

30,4% 29,0%
Fuente: Empresas Copec
(1) Cifras a septiembre 2014 considerando los Uitimos doce meses A
12 (2) EBITDA: Resultado Operacional + Depreciaciéon y Amortizacién + Valor justo costo madera vendida g\
(3) Ingresos ordinarios de clientes externos mas ingresos ordinarios entre segmentos. Las ventas de Copec consideran unicamente las correspondientes a Copec EMPRESAS COPEC
Combustibles (no consideran las ventas de Abastible ni de Sonacol)

(4) Ventas por productos incluyen ventas de energia



Solida generacion de flujos y posicion financiera

Ventas EBITDA
(USD miles de millones) (USD miles de millones)
CAC:17,5% CAC: 6,3%
18 19 20 20
1,2
5 - - _ - _
2004 2005 2006 Noow 2008 2009 2010 mo: mo;m mn:u mmvamm_u.i 2004 2005 moom 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 sep-13 sep-14
Vencimiento deuda consolidada Endeudamiento financiero neto®
a septiembre de 2014 (USD millones) (veces)
2.103
e I Covenant: 1,2x
1 Serie G® I ’
1180 1261 T T T T T T T
1.035
474 490 593
271 Ty
- - 11E=
-
Om_.mﬁvmoz 2015 Nn:m Noﬁ 2018 NoAm 2020 2021 2022 2023 _Nomh_momm 2026 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 sep-14
|
Fuente: Empresas Copec, datos bajo norma IFRS desde afio 2008 en adelante
13 (1) Noincluye vencimientos de deuda asociados a capital de trabajo 8
(2) Incluye efectivo y equivalentes al efectivo, y otros activos financieros corrientes que representen caja
(3) Incluye la presente emisién de la Serie G considerando los tipos de cambio al 20 de noviembre de 2014 EMPRESAS COPEC
(4) Razén entre deuda financiera neta (deuda financiera menos caja) y total patrimonio



Fuerte compromiso con la sociedad y el medio
ambiente

» Fundacién Educacional Arauco

+ Colegios Arauco, Constitucion y
Cholguén

« Fundacién Belén Educa y Ensefia Chile
+ Investigacién: Fundacién Copec — UC

+ Fondo Inversién Privado Copec — UC

» Aportes ala superacién de la pobreza

+ Aportes al deporte

* RSE al interior de la Compafiia

Tratamiento y Medicién de la huella

Cogeneracion :
Eléctrica menitoreo enla  de carbonoy venta de
descarga de bonos de carbono
efluentes (Protocolo de Kyoto)
"
EMPRESAS COPEC

Mejora en sistemas de gestion, procesos

FSC” ™ay o ™ S65 iy SGS

2014 Constituent

MSC I RS

Sustainability Indexes

Conservacion y proteccion de la
biodiversidad

» 390 mil hectareas de bosque nativo
en permanente conservacion

+ Cadenas de custodia certificadas

» Programa de monitoreo ambiental
del ecosistema marino

Fuente: Empresas Copec

14 (1) Cddigo Licencia: FSC — C108276 — Forestal Arauco

€
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Antecedentes financieros




Cifras destacadas Empresas Copec

FORESTAL

COMBUSTIBLES
——

PESC

R = e e

OTRAS

INVERSIONES
e g |- IS s S . L SNy EE T FTLS

Utilidad neta consolidada("

Activos consolidados(®

0,
3.3% 6,0%

24,5% Total
USD 22.593

millones

Inversiones consolidadas®

Total
USD 841

millones

0,8% 0,1%

29,3% Total
USD 685

millones

EBITDA® consolidado!"

2,0% -0,7%

Total
37.5% USD 1.978

millones

59,8%

Ventas consolidadas("

0,9%

Total
USD 23.940

millones

(1) Cifras a septiembre 2014 considerando los Ultimos doce meses
16 (2) EBITDA: Resultado Operacional + Depreciacion y Amortizacién + Valor justo costo madera vendida

(3) Inversiones acumuladas a septiembre 2014

[ 79+
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Estados financieros Empresas Copec

Consolidado IndividualV

Estado de Situacion Financiera Clasificado (USD milfones) 2013 sep-13 E
Activos col 5.884 6.211 6.621 5.865 1.373 871
Activos na corrientes totales 16.485 16.506 15.971 15.648 9.223 9.784
Total activos 22.368 22.7117 22,593 21.513 10.595 10.654
Pasivos carrientes totales 3.398 3.519 3.420 2.732 351 173
Pasivos no corrientes totales 8.151 8.435 8.618 7.845 336 369
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 10.112 9.916 9.908 10.191 9.908 10.112
Participaciones no controladoras 708 846 647 745 - -
Total de patrimonio y pasivos 22.368 22.717 22.593 21.513 10.595 10.654
Consolidado

os por Fur
Ingresos de actividades ordinarias
€ (perdida), atribuible a los propietarios de la con

Ganancia (perdida), atribuible a participaciones no controladoras

Ganancia (pérdida)
EBITDA*

(1) Determinado segun Anexo N° 1 de la Circular 498 de la SAFP

17 (2) Esta informacién permitird a las Administradoras de Fondos de Pensiones y de Cesantia realizar los ciculos de los limites de inversidn, segun lo estipulado 8
en e} Decreto Ley 3500 de 1980 y en los Regimenes de Inversion
(3) Determinado segun Anexo B de la Circular N°1.696 de la SVS EMPRESAS COPEC

(4) EBITDA: Resultado Operacional + Depreciacién y Amortizacion + Valor justo costo madera vendida



Razones financieras

Endeudamiento
(Pasivo totales / Patrimonio total)

Endeudamiento financiero neto
(Deuda financiera — caja) / Patrimonio total

111 1,14 el e e il
1.07 Covenant: 1,20x
080 086
0.54 0.5 o,50 0,47
_ - 029 034 033 032 030 g7 029 0.38 - _
2004 2005 2006 2007 2008 woow 2010 No: NEN 2013 sep-14 NoE Noom Noom 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 sep-14
Deuda financiera neta / EBITDA EBITDA / Gastos financieros
g40 870 -
720 . — 6,66
6,20 i 6,30
535 5,45
2,58 4,08
1i _ - -
moo» 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 sep-14 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 sep-14
UDM UDM

Fuente: Empresas Copec
18 Cifras a septiembre 2014 considerando los tltimos doce meses
Datos bajo norma IFRS desde arfio 2008 en adelante

€
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Caracteristicas de la emision




Principales caracteristicas de la emision

Caracteristicas Serie G

Nemotécnico BECOP-G

Moneda UF

Manto maximo UF 2.500.000

Plazo / periodo de gracia 10 afos bullet

Tasa de caratuia 2,70%

Duration aproximado 8,7 afios

Fecha inicio devengo de intereses 15 de octubre de 2014

Fecha de vencimiento 15 de octubre de 2024

Fecha inicio rescate anticipado 15 de octubre de 2016

Mecanismo rescate anticipado Make Whole: mayor valor entre (i) Valor Pary (ii) Tasa Referencia + Spread de Prepago de 60 bps

Clasificacion de riesgo local AA- (Feller Rate) / AA- (Fitch)

Uso de fondos 100% Refinanciamiento de pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o sus filiales

i. Nivel de endeudamiento financiero neto(” < 1,20 veces
ii. Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge

Principales resguardos

Opcion voluntaria de rescate En caso de que el Emisor deje de ser propietario, directa o indirectamente, de a lo menos el cincuenta por ciento mas
anticipado una accién de Celulosa Arauco y Constitucion S.A.

ot i\ CREDICORP

Asesor financiero IMTru capitat

(1) (Deuda financiera — caja) / Patrimonio total

EMPRESAS COPEC



Calendario de la emisidén

L M w J Vv

Noviembre

3 4 5 6 7
10 il 12 13 14
17 18 19 20 21

24 - 25 - 26 de noviembre
2 - 3 de diciembre

4 de diciembre

1 5
8 9 10 11 12
15 16 17 18 19
22 23 24 25 26

Construccion libro de ordenes

Colocacién

21
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Consideraciones finales

Una de las compaiiias
mas relevantes de
Chile

Lider en todos los
negocios en que
participa

Ventajas competitivas
en industrias clave

Diversificacion en la
generacioén de flujos

Sdlida generacién de
flujos y posicion
financiera

Fuerte compromiso
con la sociedad y el
medio ambiente

Uno de los principales grupos industriales del pais, enfocado en recursos naturales y energia

Una de las mayores empresas privadas en términos de aporte al PIB y segunda en términos de capitalizacién bursatil

Segundo productor de celulosa y tercero de paneles en el mundo y primero en madera aserrada en Latinoamérica
Principal distribuidor de combustibles liquidos y lubricantes de Chile; segundo mayor distribuidor de gas licuado de Chile
Principal distribuidor de combustibles liquidos y gas licuado en Colombia

Una de las compafiias pesqueras mas relevantes de Chile y del mundo

Arauco: Productor de celulosa de mas bajo costo en el mundo
Copec: Sélida marca comercial y con eficiente logistica de distribucion

La pesca se realiza en la segunda zona mas importante del mundo en capturas

Distintas lineas de negocios en varios paises del mundo

Acceso a muiltiples mercados alrededor de todo el mundo

Sélidos indicadores de endeudamiento y cobertura y conservador perfil de vencimiento de deuda

Rating local de AA-, por Fitch Ratings y Feller Rate e internacional de BBB, por S&P y Fitch Ratings (investment grade)

Importante contribucion a la educacién, cultura, deporte y comunidad

Manejo del impacto ambiental y conservacién y proteccién de ta biodiversidad

22
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Anexo — Areas de negocios




Forestal

€

EMPRESAS COPEC

_

— 99,98%

€ ArRAUCO

24 €

EMPRESAS COPEC




BOSQUES CELULOSA PANELES
ASERRADA
e el o W —— U - - =S o T
Chile 718.336 5 plantas 8 aserraderos 5 plantas 10 plantas
hectareas 2.882.000 tons 2.530.000 m?® Terciado: 710.000 m3 606 MW
MDF: 515.000 m3 Excedente:
HB: 60.000m? 209 MW
MDP: 300.000 m?
. ________» & B N N |
Argentina  130.158 1 planta 1 aserraderos 2 plantas 2 plantas 78 MW
hectareas 350.000 tons 320.000 m? MDF: 300.000 m3 Excedente:
PB : 260.000 m* 8 MW
e mEE=——- E——u = =]
Uruguay 71.247 1 planta 1 planta 76 MW
hectéreas 650.000? tons Excedente:
E=pitETTE EEEgeee e e e 39 MW
Brasil 74.190 2 plantas
hectareas MDF: 1.255.000. m?
PB: 310.000 m3
| ]
EE.UU. 8 plantas
Canada MDF: 1.500.000 m?
PB: 1.424.000 m?3
Total 993.931 7 plantas 9 aserraderos 17 plantas 13 plantas
hectareas 3.882.000 tons  2.850.000 m? 6.633.000 m? 760 MW
Excedente:
256 MW

Fuente: Empresas Copec
25 (1) Informacion a septiembre de 2014
@

que inicié operaciones el 6 de junio de 2014

Corresponde al 50% de la capacidad de Montes del Plata, planta donde Arauco participa en un joint venture con Stora Enso (50% de propiedad cada uno) y

EMPRESAS COPEC



Sélidas ventajas competitivas y uso eficiente de loS-ecursos

Arauco: lider en costos de produccion

Uso integral y eficiente de los recursos

» Caracteristicas ideales de suelo y clima permiten una alta
productividad, rapido crecimiento de plantaciones y ciclos de cosecha
mas cortos

» Privilegiada posicién en la curva de oferta de celulosa asegura un
resultado operacional superior a la competencia

+ El uso integral y eficiente de los recursos permite maximizar el valor
del bosque

» Cercania de bosques y plantas industriales a puertos permite reducir
los costos de transporte de materias primas y productos terminados

Curva de oferta de celulosa en el mercado

USDi/ton
700 - Francia Finlandi
Alemania NANGIA.
600 Austria __ o .I.T-mw.zlmmw —
% Suecia | Canada
500 —t ! .
3 Eg.uy. Finlandia
400 m Chile Suecia
’ Portugal
300 Espafa
Brasil Indonesia .Aa
200 A
100 +
° 0 5.000 10.000 15.000 20.000 Tles de
. : . . toneladas
wwFibra larga e Fibra corta

Fuente: Empresas Copec

26

Energia al
complejo
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v
Planta de paneles Aserradero Planta de celulosa

4 . 3 >

_ Biomasa Biomasa

m Vapor Vapor

| = -

Log merchandising Bosques

Biomasa

... Planta generadora

Energia a la red
(239 MW)

- W s mw

e —

Bonos de Carbono
(Protocolo de Kyoto)
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Diversificacién geografica y de productos

Produccién por tipo de producto

Ventas por zona geografica 2013("
mBSKP (Pino) 1UKP (Pino) 1BHKP (Eucalipto) mFluff (Pino) Resto de O%Mm
mm ton Ameérica Asia
S 15% 57%
3.0 3,0 3.1 :
26 2,9 ”s 2,8 ol
2,2 ) [0}
20 19 Europa USD 2.181
18% millones
Il I Chile
—_ —_— - o
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 7%
Euopa 0195 Resto de
: 1% ° i i
m Terciado 11MDF oHB nPB Latinoamérica
mm m?3 4_- 36%
Norteamérica
54% Total
USD 1.941
millones
Chile
. 7%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Otros
Resto de 10%
m Aserrada 11 Remanufacturada Améri
mérica
mm m? 11% - ‘ Asia
29 3.0 34%
23 28 2.9 24 25 2.5 24 Total
_ 22 : Chile USD 830
-I- \-II- N -
Norteamérica
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 33,0%
Fuente: Empresas Copec
27 (1)  No consideran ventas forestales ni otras ventas de Arauco

[ -9+

EMPRESAS COPEC



Perspectivas del mercado de celulosa

Corto plazo

Largo plazo

Estabilidad en precios de fibra larga para los préximos meses !
Positivo escenario para fibra corta en préximos meses.
4% a septiembre de 2014

Inventarios bajo niveles normales para fibra larga y en niveles
normales para fibra corta

Demanda mundial registré un alza de 1,

Diferencia de precios entre las dos fibras en alza. Hoy alcanza
USD 198/ ton

No hay expansiones de capacidad en fibra larga
Sustitucién cada vez mas dificil

Gran potencial para el crecimiento del consumo en China y otras
economias emergentes

Precios de la celulosa de mercado Inventarios
USD/ton Dias de oferta
1.150 .ﬁ ||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||| Z0 S m mm mm i m e m e e R et o m o e m e e mmmmm e m e
........................................................... 60
50
40
30
20
350 T T T T T T 10 - 1- 1 : . ; -
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
~——— Fibra larga ——Fibra corta ~———Fibra larga ——Fibra corta
Fuente: Empresas Copec, Bloomberg N
28 €&
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Expansion en celulosa
(millones de toneladas) En operacion

Montes del Plata

Potencial Lo
4.9 miles de toneladas * Enjunio de 2014 comenzé a operar la planta Montes del Plata en

Uruguay (joint venture entre Arauco y Stora Enso)
Capacidad a septiembre 2014: +26% « Capacidad total anual de 1,3 millones de toneladas de celulosa

3.9 millones de toneladas .
» Inversion de alrededor de USD 2.300 millones mas puerto de

aproximadamente USD 200 millones

+20%
\v 0.68"

Potencial

Proyecto MAPA

+ Adicion neta de aproximadamente un millén de toneladas anuales de
celulosa

» Resolucion de Calificacion Ambiental (RCA) aprobada en febrero 2014
» Sujeto a decision final del directorio de Arauco

Proyecto Valdivia

+ Transformar planta de celulosa de papel a una de pulpa textil, materia

Capacidad celulosa Montes del Plata Proyecto MAPA® prima en la fabricacién de fibras textiles para la produccién de
diciembre 2013 (Uruguay, junio 2014) Chile diversas telas

* Inversion de USD 180 millones

Fuente: Empresas Copec

M@ 3 OOﬂﬂmmuo:amm_m%\oam_momvmoamaamgoamwam_U_m»m_u_m_.:mao:am?mcoo_umao.umm:c:\.o\.::mi:aoo:mﬁo_‘mm:moaoﬁoamnagmamaomamczov 8
(2) Decision final pendiente
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Expansion en paneles
(millones de m3)

En operacién

Capacidad a septiembre 2014:
6,6 millones de m?

+166%
05 _
0,36
23 l l
R |
1
|
|
I
0.3 |
0,6 N — 1
(S I
Wl
|
1
|
1
|
I
T T T T T —.
Capacidad Moncure Teno (Chile, Flakeboard Nueva Aldea Jaguariaiva
paneles (USA, MDP Julio (USA, (Chile, (Brasil , MDF
enero 2012 MDF/PB, 2012) MDF/PB Terciado 2013)
Febrero 2012) Octubre 2012) Diciembre
2013)

Moncure

+ Planta de paneles en Moncure, EE.UU. adquirida el afio 2012
+ Capacidad anual de 600 mil m? de paneles (MDF y PBO)

« Inversion de USD 62 millones

Teno

» Inicio de operaciones en julio de 2012

+ Capacidad instalada anual de 300 mil m3 de paneles (MDP)

« Inversion de USD 165 millones

Flakeboard

» Siete plantas de paneles en EE.UU. y Canada, adquirida el afio 2012
+ Capacidad instalada anual de 2,3 millones m3 de paneles (MDF y PBO)
* Inversion de USD 242 millones

Nueva Aldea

+ Se reabre el 2013 luego de un incendio que la destruyd en 2012

- Capacidad instalada anual de 360 mil m? de paneles al afio (Plywood)
+ Inversion de USD 165 millones

Jaquariaiva

« El aflo 2013 empez6 a operar la planta Jaguariaiva en Brasil

+ Capacidad instalada anual de 500 mil m? de paneles (MDF)

= Inversion de USD 165 millones

Fuente: Empresas Copec
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Combustibles

{ -

EMPRESAS COPEC

b

Combustibles

99,99%

COPEL paastive |\,
ot vy
METROGAS *

58,89% _ _ 40,80% Am.ooo\a—_ 51,00%

b _ h

) Inversiones
0 Jsonacol 9 del Nordeste

terpel’

39,83%
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EBITDA Sector Combustibles("

m_wﬂu PANAMA r]

Combustibles liquidos W %

Terpel - ¢
33% coLomsiA I
Oo%mo Combustibles liquidos
Total (en Chile) GLP
USD 752 44% ECUADOR il
millones Combustibles liquidos J
Sonacol _
8% Abastible
1%
Copec consolidado
Ventas por pais 20132 EBITDA por pais 2013 CHILE r
Combustibles iquidos
Otros Otros GLP
6% 5% Oleoductos
Gas Natural
' . Terminal de importaciones

Colombia
40%

Colombia
35%

Total
USD 17.867
millones

Total
USD 603
millones

Chile

Chile 55%

59%

Fuente: Empresas Copec
32 (1) Cifras a septiembre 2014 considerando los Ultimos doce meses 8
(2) Considera ingresos ordinarios de clientes externos {no incluye ingresos ordinarios entre segmentos)
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Combustibles liquidos en Chile

-

COPEL -

Primera en servicio

ESTACIONES DE SERVICIOS

485 mil clientes atendidos en promedio cada dia

58,3% de participacién en el mercado chileno de
combustibles

621 estaciones de servicio desde Arica a Punta Arenas:
la red mas grande de Chile

TIENDAS DE CONVENIENCIA

La cadena de tiendas de conveniencia mas grande de
Chile

82 locales Pronto y 220 locales Punto

Unica cadena de comida rapida de Chile con atencién
24/7 los 365 dias del afio

LUBRICANTES

108 mil de m®vendidos en el afio 2013
52,3% de participacién de mercado por m3 vendidos
Sobre 400 productos diferentes

CANAL INDUSTRIAL

Sobre 3.500 clientes industriales

Contratos con 30 grandes mineras

Lider en el mercado de abastecimiento de combustible en
aviacién: opera en 9 aeropuertos chilenos suministrando
combustible a 13 aerolineas

Fuente: Empresas Copec
33 Cifras a 2013
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Combustibles liquidos

Ventas

¥ 0

. .

Lider en el negocio de moa_u:m.:c_mm.m: €hile _

.
>

de combustibles por estacién de servicio
(miles de m?)

. B
Preferencia de estaciones de
servicio en carreteras en Chile("

+ Cobertura:
+ 621 estaciones de servicio
+ 16 plantas de almacenamiento

+ Copec supera consistentemente al
resto del mercado en eficiencia
operacional:

+ Ubicaciones estratégicas
+  Fuerte reconocimiento de marca

Desemperio histérico negocio

6,2
5.8 :
48 50 22
44 ;
40 41 57 e Ws: P40
—._!u; —@—.N_,ovw _

2005

2004

caPec

| |
% Ofros

65 68
42 a2 W44

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Evolucién participacion de mercado de Copec®®

Petrobras
Otra- 3y,
ninguna

4% ‘Q‘d

Terpel
2%

Shell
7%

Primara en servicio

84%

Participacion de mercado(?

combustibles (%) afo 2013
+ Participaciéon de mercado estable en 70% 1 Otros
torno al 58%-60% en ventas de wmwm\w_ 5.7%
combustibles liquidos 85% - y i
+ Satisfaccién de clientes en niveles Petrobras ‘
récord 60% 1 e
* Importante presencia en el mercado Total: 16.111
industrial 55% 1 miles de m®
Shell
50% 1 15,5%

45% + :
2004 20

05 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

58,3%

Fuente: Estimaciones internas

34 O

Estudio de Mercado 2013 (Fuente: Empresas Copec)

(2) Sobre m?®vendidos de combustibles liguidos

€
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Lider en el negocio de _,cczom:.ﬂmm en Chiles

- g
. B =

+ Copec tiene un acuerdo con Exxon Mobil para producir y comercializar en forma exclusiva en Chile los lubricantes de las marcas Mobil y Esso

70% del mercado (en volumen) destinado al sector industrial
» Elaboracién de gran parte de sus productos en su planta de lubricantes ubicada en Quintero
+ Mas de 400 productos entre lubricantes, grasas y especialidades

» 27 centros de servicio premium MobilTec, donde se efectuaron mas de 93.000 cambios de aceite durante 2013

Copec: ventas fisicas de lubricantes en Chile Participacion de mercado lubricantes
(miles de m?3) 2013
b Otros coper H
CAC:53% " @ 16,5% coPec Mobil
— 50,0%
i 101 198 404 108 2,3%

I

5,4%

% a3 90 Castrol ’
77 2,4%
68 3 ’ e
Texaco ' Total: 206,8
_ Lubrax miles de m?
. ; : ; v v 23.7%

Shell
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Empresas Copec
35 9

EMPRESAS COPEC



.

..
e
ol |

Terpel: Lider en el mercado oo_.o:,_m&:o de,

combustibles .

-
*,

Adquisicion de Terpel

Distribucion de combustibles
en EDS en Colombia(®

Distribucion de GNV en
EDS en Colombia(?

» Durante el 2012 Copec alcanzé un 58,89% de participacion en Terpel
* Inversién de USD 760 millones

+ Durante el 2014 concluyd la reestructuracion de Terpel y la sociedad
resuitante permanecié listada en la Bolsa de Valores de Colombia

+ Capitalizacién bursatil de USD 1.580 millonest"

Lider en el mercado de combustibles en Colombia

+  45,0% de participacioén de mercado de combustibles (m? vendidos)
+ 47,4% en Gas Natural Vehicular (GNV) con la marca Gazel (m® vendidos)
+ 2.051 estaciones de servicio (EDS), la red mé&s extensa del pais

+ Presencia en otros 5 paises de la regién

Gran potencial y complementariedad con Copec en Chile

+ Alto potencial de aprovechar el know how de Copec ya que Colombia
es un pais con:

» Baja penetracion vehicular
« Bajo flujo vehicular en carreteras
» Baja penetracién en tiendas de conveniencia

+ Experiencia de Terpel en GNV es replicable en Chile

Otros 0
Petromil 6%
6% terpel’
Biomax “ 43%
10% ~
Total:
8.523 miles
Texaco de m?
12% ‘
Exxon
Mobil

23%

Total:

967 miles
de m?

Ventas fisicas 2013

Por producto

Por pais

Flotas Otros Republica Peri México
4.1% 1,3% Ecuador Dominicana 08% 0,6%
GNV EDS 6.1% 2,3%
7,1% . wl
ﬂ_ Panama % .
iaci 9,0%
>A<_Amw M,M: Total: Total:
’ 7.951 miles 7.951 miles

de m?

Industriales

15,5% Combustible EDS

57,3%

de m?

Colombia
81,2%

Fuente: Presentaciones corporativas de Terpel, Bloomberg, Empresas Copec
(1) Capitalizacién bursétil al 20 de octubre de 2014
(2) Mercado de Estaciones de Servicio durante el afio 2013
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Mercado de gas licuado e Chile y Colombia .

P

Abastible: Importante actor en la distribucién de gas
licuado en Chile

Ventas fisicas de gas licuado de Abastible en Chile
(miles de toneladas)

+ Mas de 1,5 millones de clientes residenciales, 16 oficinas de ventas, 6
millones de cilindros de gas y 1.500 distribuidores a lo largo del pais

* Ventas fisicas por mas de 418 mil toneladas de gas licuado en el 2013
+ Segundo actor del mercado chileno
+ Importante potencial de desarrollo:

» Sustitucion de la lefa, actualmente con un 40% del mercado
residencial

+ Expansién en cobertura: Arica, Antofagasta, Calama e Iquique

Inversiones del Nordeste: Lider en el mercado colombiano

CAC: 3,0%

I

409 308 392 a3g7 395 404 418
i _ _ — — _ _ _ 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 sep-13sep-14

Participacion de mercado gas licuado 2013

* En el afio 2011 Abastible adquirié el 51% de Inversiones del Nordeste
(IN) por USD 77 millones

» IN es lider en el mercado colombiano de gas licuado de petréleo
(GLP). Durante el afio 2013 alcanzé:

* 36% de participaciéon de mercado (toneladas vendidas)
* Ventas por 197 mil toneladas de gas licuado

* Marco regulatorio colombiano es similar al chileno lo que permite
aprovechar el know how de Abastible en la region

Chile Colombia
% abastible [ Bt
36,3% 36,4%

Total:
1.152 miles
de toneladas

Total:
541 miles de
toneladas

Otros
63,6%

Otros
63,7%

Fuente: Empresas Copec
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Metrogas

Empresas Copec participa en la distribuciéon y comercializacion de gas natural a través de Metrogas

* 39,8% de propiedad

Metrogas abastece a mas de 500 mil clientes industriales, comerciales y residenciales en las regiones Metropolitana y O'Higgins
-

ildmetros de extensién ’b
\

Metrogas participa en la propiedad del terminal de regasificaciéon de GNL en Quintero con un 20% de su propiedad METROGAS

* Red de mas de 5 mil

Durante el afio 2013 inici6 un proyecto de inversiéon para aumentar en un 50% la capacidad de regasificacion llegando a 15
millones de m? al dia (se espera que entre en operacion a finales de 2014)

Ventas fisicas de Metrogas!! Numero de clientes Metrogas?
(millones de m? equivalentes) (miles)
CAC: 4,8% nmnm e,

e
B

i
== 451 456 461 472

803
766
698 664 il 686 701 _— R 489 484 503
592 615 28 406 30
345 578

322
397 391
- i _

T T T - T T T T T T T T T T

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 sep-13sep-14 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 sep-13sep-14

Fuente: Empresas Copec

38 (1) Noincluye las ventas a eléctricas 8

(2) Noincluye clientes térmicos
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Pesca y otras inversiones
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EMPRESAS COPEC

Otras Inversiones

50,00%

IGZ mar cancan " Wivierno

PEEQUELA IQUAIGUE CILAMAYE £.4.

66,80% ﬁ h 30,64%
orizaN @
CORPESCA S.A.
39 €
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Otras inversiones

Mina Invierno Golden Omega Minera Can-Can

» Mina de carbén ubicada en la Regién de + Produccién de concentrados de Omega 3 * Fundada en 1991 tiene proyectos
Magallanes a partir de aceite de pescado mineros de:
»  Recursos: 516 millones de toneladas + Unico productor del mundo verticaimente +  Oroyplata: Mina Los Bronces en
» Reservas: 250 millones de toneladas integrado hacia las capturas de pescado Petorca en operacion

+ Inici6 su produccién el primer trimestre de « Entré en operacion durante el afio 2012 *  Cobre: Diego de Almagro en
2013 + Durante el 2013 se termin6 la ampliacién Chafaral (proyecto)

+ Durante el 2014 se espera una produccion de la planta alcanzando una capacidad » Durante el 2013 vendi6 7 mil onzas de
de 4,7 millones de toneladas para producir 700 toneladas anuales oro equivalente

40 [ -9
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