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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGURO¢

Ref.: Intencion de Tomar el Control de Alliance Boots GMBH por Walgreen Co.
v como consecuencia de ello cambio en el controlador indirecto de Farmacias
Ahumada S.A..

De nuestra consideracion:

Por encargo de Walgreen Co., sociedad anénima constituida bajo las leyes
de lllinois, y teniendo en cuenta la comunicacion enviada a esta Superintendencia con
fecha 19 de diciembre de 2014, cumplo con enviar a Ud. copias de las publicaciones
del Aviso de Intencion de Toma de Control de Alliance Boots GMBH por parte de
Walgreen Co., y como consecuencia de ello, de Intencion de Cambio en el Control
Indirecto del Controlador de la sociedad andnima abierta chilena Farmacias Ahumada
S.A.

Las referidas publicaciones fueron hechas con fecha 20 de diciembre de 2014
en los diarios de circulacion nacional El Mercurio de Santiago y La Tercera.

Copia de esta carta y de los documentos adjuntos estan siendo enviadas a las
bolsas de valores y a las sociedades controladoras y controladas por la sociedad cuyo
control se pretende obtener.
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Baker & McKenzie Ltda. is a member of Baker & McKenzie International, a Swiss Verein.
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La Danza de la Realidad de
Jodorowsky gana Pedro Sienna

La primera pehiculs de Ale-
jandro lodorowsky rodada
en Chile en suy 16 anaos de
carrera filmica se Hlevo aver
¢l premio Pedro Sienna a)
Mejor Largoruetraje de Fie
cion 2044 LacintaLa dun
sy de lurealidad fue tilma
da ¢n Tocopilla ¥ recans
truve {a infancia de
lodorowsky, interpretado

por leremias Herskovits,
durante los anos 30, Estre-
nada el 2013 en el Festival
de Cannes v el 2011 en Chi-
le, La danza de Ja realidad
cuenta tambicn con la ac-
tuacion de Brontis Jado-
rowsky en ¢} rol del padre
deldirector. Hasta ¢l cicrre
de esta edicion, cstaba pre-
visto gue L ceremonia de

los galardones dedicados al
cine nacional entregados
por ol Consejo Nacional de
la Cultura se desarrollara
enlaneche en el frontis ded
Musco de Historia Natural.
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by Kragh. por Patagoniu
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»p» Jeremuas Herskovitz v Alejandro Jodorowsky
actuan en La danza de la realidad. soo. oo ok

INSERCION

INTENCION DETOMAR EL CONTROL DE
ALLIANCE BOOTS GMBH
POR
WALGREEN CO.
Y
COMO CONSECUENCIA DE ELLO
CAMBIO EN EL CONTROL INDIRECTO
DEL CONTROLADCR DE
FARMACIAS AHUMADA S.A.

De conformidad con lo dispuesto en e} Anticulo 54 de
ia Ley de Mercado de Valores (“LMV*} y en la Norma
de Caracter Generai N° 104 (*"NCG 104") de la Super-
intandencia de Valores y Seguros {“SVS”), Walgreen
Co., una socieded andnima constituida bajo las leyes
deiilinois {el “Informante” o “Walgreens”}, comunica
su intencidn de tomar el control de Alliance Boots
GmbH {"Alfiance Boots”), una sociedad privada de
responsabilidad limitada constituids bajo las leyes de
Suiza, y como consecuencia de ello e} control indirecto
de la sociedad anénima abierta chilena Farmacias
Ahumada S.A. (“FASA"), en consideraciéon al hecho
de que Alliance Boots as duena indirects del 100% de
las acciones de Alliance Boots Chile SpA, la que por
su parte es duena a esta fecha del 99,396% de ias
acciones emitidas, suscritas y pagadas de Farmacias
Abumada $.A.

1. Forma deTomar el Control..

Walgreens y2 es duefia de un 45% de Alliance Boots,
y ha gjercido una opcién para adquirir el 55% restante
{ta "Opcion de Compra®} conforme a los términos del
contrato denominado Purchase and Option Agreement
suscrito con Alliance Boots y con AB Acquisitions Hol-
dings Limited, el 18 de junio de 2012 y modificado el 5
de agosto de 2014 {el "Contrato de Compra y Opcidn”).
En caso de perfeccionarsa esta compra {la *Operacion”)
Walgreens seré dueiia del 100% de Alliance Boots.

2. Moato y Condisionss da la Ogeracidén.

{e) La Opcién de Compre, que fue ejercida por Wal-
greens con fecha 5 de agosto de 2014 a través de una
subsidiaria 100% de su propiedad, contempla gt pago
por parte de Walgreens de £3.133 millones {tres mil
ciento treinta y tres millones de Libras Esterlinas) y
de 144.333.468 (ciento cuarenia y cuatro millones
trescientos treinta y tres mil cuatrocientas sesenta y
ocho) acciones ordinarias de Walgreens, o bien, para
el caso que se apruebe la proposicion de reorganize-
cidn que sa indica en la letra (b} siguients, def mismo
numero de ecciones de Walgreens Boots Alliance, Inc.,
una sociedad andnima de reciente formacion bajo las
leyss de Delaware que actualmsnte es 100% de pro-
piedad de Walgreens {en adelanta “Walgreens Boots
Alliance”). Considerando la actual relacidén cambiaria
entre 1a Libra Esterlina y el Délar de los Estados Unidos
de América y el precio de marcado ds cada sccion de
Walgreens al 17 de diciembre de 2014 de USD 71,99,
el valor total aproximado de la Operacion es de USD
15.274 millones.

(b) Walgreens ha citado a una junta extraordinaria de
accionistas para el dia 29 de diciembre de 2014 (la

“Junta) con el objeto que se pronuncie, entrs otras
materias, respecto de: {i} une proposicién de rgorgs-
nizacién conforme al cual Walgreens pasaria ser una
subsidiaria 100% de propledad de Waigreens Boots
Alliance, y en que tos act deWal

més de un 10% de participacion en su capita! social
a esta fecha. Segun el conocimiento del informante,
los 5 mayores accionistas de Welgreens al 30 de sep-
tiembre de 2014 eran:

pasarian a ser accionistas deWalgreens Boots Alliance.
recibiendo cada uno de eilos un nimero de acciones en
Walgreens Boots Alliance igual sl numero de acciones
de que son duenos en Waigreens (ia “Proposicid

Reorganizacién®); y (i) una proposicién para aprobar ia
emisién y colacacién privada de 144.333.468 acciones
{sujeto a un potencial ajuste} de |A} ai la Propasicion
de Reorganizacién es aprobada y completada, accio-
nes ordinarias de Walgreena Boots Alliance o (B) si la
Reorganizacién no es aprobada o no es compistada,
acciones ordinerias de Walgresns, en cada caso a los
wvandedores on relacidn con el cierre o perfacciona-
miento de la Opcidn da Compra {la “Proposicién de
Emision de Acciones”).

{c} Se deja consiancia que ia aprobecién de la Pro-
posicion de Emision de Acciones en Ja Junta resulta
necesaria para consumar ia Operacién y el cambio de
controi de Alliance Boots, y como consecuencia de elio,
el cambio de control indirecto de FASA.

{d} En el evento que la Junta apruebe l2 Propaosicion
de Emision de Acciones, se contampla que el perfec-
cionamiento de 1a Operacion, y en congecuencia el
cambio de control directo de Alliance Boots, e indirecto

Acch Y%
Alliance Sante Participations S.A. 768
de The Vanguard Group, Inc. 5.31
State Street Global Advisors {US) 4.02
BlackRock i i Trust Company, N.A. 341
Viking Global investors LP 218

En caso que se perfeccions la Operacién, inmedia-
tamente después de la Operacién AB Acquisitions
Holdings Limited, una sociedad de regponsabilidad
limitada constituida bajo las leyes de Gibraitar, sin
RUT, domiciliada en 57/63 Line Wall Road, Gibraltar,
no seré controladora, pero si la propietaria de aproxi-
madamente el 12,7% de las accionas de Waigreens, o
bien, de Waigreens Boots Alliance que pasara a ser la
matriz deWalgreens en el evento que 15 Junta apruebe
el Proposicidn de Reorganizacion.

{b) Principales actividades y negocios del Informante
y sus controladores.

El objeto social, y principales actividedes y negocios dal
informante son la venta al por mayor, la distribuciény
venu a publico de productos farmacéuticos, de salud

h

y El Informante, junto con sus subsidiarias,

de FASA, ocurra tan pronto resulte pr con
posterioridad a la Junts, y en todo caso dentro del
primer trimestre del &fio 2015. No obstants, conforme
al Contrato de Compra y Opeion, e menos que Wal-
greens cansienta en lo contrario por escrito, el cierre
o perfeccionamiento de |a Operacién no ocurrird antes
del 3 de marzo de 2015,

La adqulslcién del control de FASA seré sblo une
consecuencia indirecta de la adquisicién del control
de Alliance Boots por parte del informante, Por ¢llo,
el Informante no ha adoptado dacisién alguna refe-
rente al plan de negocios de FASA y sus filialas. En
consecuencia, 8! Informanta no contempia a esta fecha
modificar &l pian de negocios de FASA y sus filiales,
como tampoco et plan de reorganizacidn y fusién in-
formado por FASA a la SVS, & las Bolsas de Valores y
al publico general mediante hecho esencial de fecha
15 de diciembre de 2014, el cual contempia entre otras
materias, 8l lanzamiento de una nueva ofena pablica
de adquisicién de acciones de FASA por parte de
Alliance Boots Chile SpA, ta cancelacién del registro
de las acciones de FASA en el Registro de Valores y
en las bolsas del pais, y la fusién por incorporacién
de FASA en Aliliance Boots Chile SpA.

4. identificacié fes o juridi
que pretend { do FASA.

{a) Identificacitn del Informante y sus controladores.
El Informante, esto es, Walgreen Co., sin RUT, con
domigilio en 108 Wilmot Road, Deerfield, lllinois 60015,
as una sociedad andnima constituida bajo 1as leyes de
lllinais, Estados Unidos de América, en el afic 1909.
Ei Informante s una sociedad andnima listada en las
principales bolsas de Estados Unidos de América. Su
propiedad se encuentra muy atomizada, razdn por la
cual no tiene un controlador, ni accionistas que posean

de ias p
tomar ef

operan la mayor cadsna de farmacias en los Estados
Unidos de América. Las farmacias operadas por el
informante y sus subsidiarias se dedican a la venta al
publico de bienes y servicios, productos farmacéuticos
con y sin receta y mercsderias en general, entre las
que se ancuentran comida fresca y envasada, articulos
para el hogar, productos de cuidado personal y de
bellaza, acabado fotografico y dulcas.

E! Informante no ha efectuado directamente inversiones
significatives en Chile hasta Ia fecha. No obstants, el
Informante es duefio 8 esta fecha del 45% de Allisnce
Boots, la que a su vez as dueha indirecta (a través da
Alliance Boots Chile SpA) de aproximadamente el
99,39% de !as acciones emitidas, suscritss y pagadas
de FASA,

{c} Clasificacionss de Riesgo.

El Informante cuenta con las siguientes clasificacionas
de riesgo o esta fecha: Moody’s Largo Plazo Baa2; y
Standard & Poos’s Largo Plazo BBB.

(0} Cotizacion de Valores del Informante.

El Informante cotiza sus acciones en las siguientas
bolsas de valores: The New York Stock Exchange, The
NASDAQ Stock Markat LLC y Chicago Stock Exchange.
Al momanto de perfeccionarse la Operacitn, Walgreans
Boots Alliance estara fistada en The NASDAQ Stock
Market LLC.

(8) Porcentaje de propiedad sobre FASA o participacidon
en la sdministracién de FASA.

El informante no posee participacion directa en la
propiedad o en la sdministracion de FASA a esta fecha.
Segun se ha senalado, et informante posee sl 45%
de Alliance Boots, sociedad que controta ei 100% de
Alliance Boots Chile SpA, fa que a su vez es duena de
aproximadamente el 93,39% de las acciones emitidas,
suscritas y pagadas de FASA a esta fecha.

Waigreen Co.
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INTENCION DE TOMAR EL CONTROL DE
ALLIANCE BOOTS GMBH
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Y
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