©) EMPRESASGASCO IR T

2018080137982

09/08/2018 11:35 Operador: DORTIZ
DIVISICN CONTROL FINANCIERO VALORES
Nro.Inscrip: B7v

Sefior

Joaquin Cortez Huerta

Presidente

Comision para el Mercado Financiero
Presente

Ref..  Envia Presentacion Informativa de EMPRESAS GASCO S.A.

De mi consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N°18.045 de Mercado de Valores y en la Norma de Caracter General
N°30 de esta Comisidn y sus posteriores modificaciones, vengo en acompafiar la presentacion informativa a
los inversionistas destinada a difundir la emision y colocacién de los bonos de Empresas Gasco S.A.,
correspondiente a los Bonos Serie | y a los Bonos Serie J, a ser emitidos con cargo a la Linea a 10 afios
inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 803 y a la Linea a 30 afios inscrita en el Registro de Valores
bajo el nUmero 904, respectivamente, ambas con fecha 20 de julio de 2018.

Desde ya quedo a su disposicion para aclarar o complementar cualquier informacién que Ud. estime
necesaria.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

JUET )

io Bertrand Planella
Gerente General
Empresas Gasco S.A.

Ju

OFICINA CENTRAL  Sdntiago - Chile
Sto. Domingo #1061 infa@gasco.cl
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©) EMPRESASGASCO
Disclaimer

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA
INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA
PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emisién y de la entidad emisora, no siendo ésta
toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad
emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Comision para el Mercado Financiero.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia
de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Gnico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados
a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcidn al
Registro de Valores, antes de que efectie su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Empresas Gasco (la “Compafiia”), en conjunto con Ital Asesorias Financieras S.A. (el “Asesor”), con el
proposito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compafia y de la emision de Bonos.

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafiia e informacién publica, a cuyo respecto los
Asesores no se encuentran bajo la obligacién de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.
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©) EMPRESASGASCO

01 Con mas de 160 afos en la industria del gas, Empresas Gasco S.A. es una de las
compafias chilenas con mas experiencia y tradicion

Gas Natural Fenosa
adquiere CGE, cambiando
el controlador de Gasco

&, Compra 30%
gasNatural o Inversiones GLP
fenosa 3 Plan Estratégico (Colombia}
Gasco es fundada en Separacion 2017-2022
el afio 1856 por José de Gascoy
Tomas Urmeneta Toma de GN Fenosa

control de
\ GN Fenosa

cGe

COMPANIA GENERAL
DE ELECTRICIDAD

CGE
adquiere
Gasco

La separacion deja el Empresas Gasco lanza una
@ desarrollo del GLP como @ nueva estrategia de
el principal negocio de desarrollo y diversificacion

Empresas Gasco

Compafiia General de o Se constituye Terminal
i Se constituye Innovacion
Electricidad compra Gasco Gas Caldera S A
Energia S.A '
luego de un largo periodo

como empresa estatal

© casco®) Gasco jmnersa .QGasmar% TGC VIDAGAS' un?emqg ©) EMPRESASGAsCO
5

TEHMINALGAB Mdés vida. Més gas

MAGALLANES



01 Hechos destacados 2017 - 2018
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Compra 30% de Inversiones GLP

Terminal Maritimo Colombia

Innovacién Energia S.A.
construye su primera planta de
generacion eléctrica a gas

Implementacion de
Gasconnect

VIDAGAS' unteas:

COLOMBIA

Mas vida, Més gas

En abril de 2018 se concretd la
compra del 30% de |la colombiana
Inversiones  GLP, guedando
Empresas Gasco con un 100%
de participacion en la sociedad
que controla las marcas Vidagas
y Unigas.

Durante el afio 2017 se formo el
consorcio G5, el cual agrupa a
las 5 empresas mas importantes
del mercado de GLP en Colombia
(IGLP, I.N., Chilco, Montagas vy
Almagas). Con esta firma se dio
inicio a la construccion del
terminal maritimo de importacion
de GLP en Cartagena, el cual ya
se encuentra operando.

de energia electrica con motores

que utilizan gas como
combustible. A finales de 2017 la
empresa con control conjunto
Innovacion Energia S A. celebrd
un contrato EPC para la
instalacion de una planta de
generacion eléctrica a gas en
Teno, Region del Maule. La
central contara con una
capacidad instalada de 43 MW en
base a gas licuado o de 50 MW a
gas natural. la cual demandara
una inversion estimada de US$30
millones.

Ggasconnect

Durante el afo 2017 Gasco
implementd una aplicacion para
el abastecimientoc de gas en el
formato envasado (on demand)
reduciendo significativamente los
tiempos de entrega, principal
atributo  del cliente de gas
licuado.



01 Empresas Gasco: Méas de 160 Afios de Trayectoria

©) EMPRESASGAasCO

Descripcién de la Compaiiia

Cobertura geografica

+  Empresa proveedora de scluciones energéticas en Chile y Colombia. con

mas de 160 afios en la industria

3

sencia en Chile, con 25% de

GLP en Colombia, a

as y Unigas cubre a 26 de 32 d

DISIEn clon y comercliallizaclc c
Lider en ‘ovisionami Sm
. Pioneros en generacion eléctrica en base a GLP (Teno 43 MW)

Principales cifras a Junio 2018
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Participacion de Mercado GLP

EBITDA UDM
© Gasco

Ingresos UDM(")

VIDAGAS'

[¢) 5
UMNGAS

87.562 635.080

MMCLP

MMCLP

-9 Gasmar

VIDAGAS' A
UMNGAS

Lipigas % abastitle

74%

Chile

' ©casco |

600

Mtons.

rt'_‘“
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80%
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01 Estructura de Propiedad

Grupo
Familia Pérez Otros
Cruz 89,2% 10,8%

©) EMPRESASGASCO

| |
S - S —

APROVISIONAMIENTO SOLUCIONES ENERGETICAS A SOLUCIONES ENERGETICAS A
GAS CHILE GAS NEGOCIO INTERNACIONAL
63,75% 50% l 100%
- 100% | 100%

=9 Gasmar ==TGC @ Gasco e——e a"'autoemc:o VIDAGAS'
Mads vida Mas gas
100% (U.N.) | 50% 100%

©casco e—— jnersa ailene

COLOMBIA

Notas: Terminal Gas Caldera e Inérsa no consclidan 8
Empresas Gasco S A. (holding) se considera dentro de soluciones ensrgéficas a gas Chile

Gasco Magallanes es una unidad de negocios de Empresas Gasco S A,
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01 Las megatendencias afectan de manera directa el crecimiento y consolidacion de la
industria del GLP en Chile y el mundo

Megatendencias de la industria energética

- o 2. Nuevas tecnologias o
1. Volatilidad y ciclicidad de extraccion 3. Aumento competitividad

de los commodities _ materia prima

Crecimiento y

_— dad S
ayor necesida consolidacion

energética sector industrial

4. Aumento del estandar de vida
(sustitucion eléctrica)

- -~ -
- -~
-
- - -
- -
- -
- - e - -

6. Aumento de presiones 4 \ 5. Innovacion tecnolégica
medioambientales (eficiencia energética)




©) EMPRESASGASCO

01 Existen tres factores importantes en Chile que generan expectativas en cuanto al
aumento de la competitividad del GLP respecto a otras energias

Oportunidades para el crecimiento del negocio en Chile

Competitividad en Intermitencia en
abastecimiento GLP generacion eléctrica

Amplio mercado para

sustitucion energética a GLP

* Aumento en el stock de GLP en USA

» Crecimiento de terminales de
exportacion y aumento en las
exportaciones

« Aumento en la competitividad de GLP

.

Aumentar el abastecimiento
propio de GLP a través de la
construccion de un terminal

» Altos niveles de intermitencia

energética generados por la
capacidad instalada de energias
renovables en Chile

.

Componer una cartera que satisface
la intermitencia eléctrica a partir de
GLP como backup

* Amplio mercado basado en energia
diesel en Chile en industrias de alto
consumo energetico tales como
mineria y transporte

.

Sustituir diésel por GLP en negocios
de alto consumo
10
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01 Contexto de Mercado Favorable
Oportunidades de crecimiento a través del desplazamiento de diésel y otros derivados del petroleo
Matriz secundaria Colombia

Otros
2%
: Gas Natural

16%

Gasolina
Motor
19%

i cctricidad
15%

Matriz secundaria Chile

Otros
2% Biomasa
/ 13%

327.487

Tcal

Gas Natural
6%

Electricidad
22%
"Gas ",
Otros Licuado  }
Derivados 5% _o
de Petroleo 284'777 T
5% Tcal .
»
Kerosene .
de Awviacion % -
4% :
: Mineral
: 6%
Gasolina de 2 Kerosene
Motor - N 4% Diésel il
% Bagazo,~" 7%
13% 30% :. agCJ/D ""GLP\\I 20%
.: "-\‘30/0’,"
Fuente: UPME
***==' |mportacion Gasmar
- Importacion 5 8 5
* L
' 11
* -’.

Fuente: Energia ahierta, CNE.
Argentina
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01 Para encausar y aprovechar las oportunidades de negocio que se presentan, es
necesario contar con una vision clara que defina lo que se desea consequir en el futuro

Negocio base 2017 ©) EMPRESASGAsCO Vision 2022
“Comercializacion de Gas licuado en “Ser lideres en el desarrollo de soluciones
formato cilindro y granel en Santiago donde energeéticas competitivas e innovadoras en
tenemos escalay por lo tanto ventajasen base a gas para contribuir al desarrollo

costo y diferenciacion (servicio)” ' sustentable de nuestra sociedad”
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01 Actualmente, el negocio de Empresas Gasco se basa en una linea de produccion
enfocada en la distribucion y venta de gas

Linea de produccion actual Empresas Gasco

Linea de
produccion actual

Abastecimiento

Abastecimiento a través de
Gasmar — ENAP desde Chile
y a través de Neuquén desde

Argentina

Distribucion

Distribucién por medio de
ventas directas o a través de
distribuidores externos

.

Venta de gas

Las ventas de GLP del 2017
fueron de 319 kton,
equivalentes al 26% del
mercado chileno

Actualmente se esta desarrollando nuevos negocios

que modificaran esta linea de produccion

13
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01 Empresas Gasco busca ampliar la linea de produccion, con un crecimiento esperado en
la generacion de soluciones energéticas integrales y la venta de energia eléctrica

Linea de

Linea de produccién

Nueva linea de produccion Empresas Gasco 2022
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Cogeneracion Soluciones
energéticas 14
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01 La produccion de energia a travées de fuentes renovables es ciclica, presentando una
oportunidad para Empresas Gasco en la generacion eléctrica

Proyeccion generacion eléctrica diaria 2020 Consideraciones
Energia (MWh)
12,500
Mercado objetivo * Para el 2020 se espera una matriz

energética preponderante en energias
renovables debido a su competitividad en
costo y la tendencia a energias mas limpias

Generacion ciclica 2 :
(Energias renovables) * La produccion de las energias renovables

eolicas y solar es ciclica

* La generacion constante opera de forma
continua debido a su alto costo de puesta
Generacion constante en marchay detencion

2,500- (Centrales de pasada, carbon y GN) » Estos ciclos generan una importante
oportunidad de negocio cubierta hoy por
centrales de embalse y diésel

5,000

(horas)

15
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01 Empresas Gasco cuenta con ventajas competitivas especificas en la generacion
electrica respecto a sus competidores

Ventajas competitivas de Empresas Gasco en la generacion eléctrica

Alianza Portafolio o Conocimiento
estratégica de gas N e Innovacion

 Ser el first mover al realizar + Abastecimiento propio a » Vasta experienciay
la alianza estratégica con través del Terminal Caldera trayectoria en la industria del
S Enlasa. reduciendo los costos de la gas y en la innovacion en
S+ Serel primero en competir matena prima osta
§ con el diésel y ganar + Capacidad de venta de » Desmarcado de la
= participacion de mercado sobrestock de GLP a traves competitividad del gas como
de otros canales de venta commodity: soluciones

energéticas
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01 Grupo Controlador y Equipo Gerencial con Vasta Experiencia en la Industria

La empresa es controlada por el Grupo Familia Pérez Cruz, el cual cuenta con mas de 60 afios de experiencia en la
Industria de energia. Ademas de su participacion en el sector energético, participa de las industrias agricola y vitivinicola,
entre otras. Los ejecutivos de Empresas Gasco cuentan en promedio con mas de 15 afios de experiencia en la industria

de la energia.

Julio B:rtrand

Gerente General Empresas
Gasco

Ejecutivos principales corporativos
/—-_—-h"‘-\

Hernan Errazuriz Carlos Wulf Patricio Yavar Patricio Silva
e < < <
Gerente Corporativo de Gerente Corporativo Gestion Gerente Corporativo Auditoria Gerente Legal y de Asuntos
Finanzas de Personas y HSEQ ¥ Compliance Corporativos

Marc Llambias Sergio Huepe Pablo Garzon Duarte Mario Basualto

< © © ©
Gerente Negocio GLP Gerente Negocio Magallanes Gerente General Inversiones Gerents Ganeral Gasmar SA 1 8
GLPSASESP
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Contenido

2. Antecedentes Financieros
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02 Perfil Financiero

Perfil de amortizaciéon anual consolidado (MMMCLP)

mPréstamos Bancarios mBonos === )
! | Bonos Serie H

48
35
22
19
c=lleas_._ '®
R R s T B

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
"Considera tipo de cambio CLP/USD a 651,21 CLF/COP a 0,22 y UF a 27.158,77

Perfil de amortizaciéon anual consolidado post colocacion Bono (MMMCLP)

W Préstamos Bancarios ®Bonos

L _ Bonos Serie J
31

48
35
12 4 I 2 i

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039
"Considera tipo de cambio CLP/USD a 651.21 CLP/COP a 0,22 y UF a 27.158,77

20
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02 Perfil Financiero

Estructura de deuda financiera a Junio 2018

Moneda Segmento Instrumento Plazo Tasa
cop CLP S.E a Gas Negocio Leasing Corto
Internacional 0%
by L Tasa

Variable ¢
Bancos + 36% 4

Lineas CP£ i Bonos
58% : MM$ 420/0 MMs

Aprov.

19% MM$

271.691 271.691 271.691 271.691
SEa ;L:?arfg Tasa
Gas Chile 80% Fija
70% 64%
(! No considera item otros (Garantias de cilindros y derivados)
Clasificacion actual Empresas Gasco S.A. (Local) Covenants
3,50 3,09
2,94 291 294 2387 69 276 299 3,5
FitchRatings A+ (Outlook estable) 3007 —— 263 > " _—*
e 2,50 M .
2,00 -
H_umphr_qs A (Outlook estable) fai 1508 I8 109 1{j1 1.06 100 g2 0,94 105 =13
a5 A ADE A Esan ) 1‘00 | :- oy .: : % ‘e__ﬂ""#
050 -
0‘00 ,, ——— ey TP HT I et Aot

jun-16 sept-16 dic-16 mar-17 jun-17 sept-17 dic-17 mar-18 jun-18

—#=DFN/Patimonioc = —#—DFN/Ebitda 21



02 Indicadores Financieros
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Ebitda consolidado movil ultimos doce meses (MMCLP)

87.660 87.562

84.384

81.679 I
2015 2016 2017 jun-18

Utilidad Consolidada mévil ultimos doce meses (MMCLP)

Pasivo Financiero Consolidado (MMCLP)

34.769
29.272 30.879
m Utilidad Atribuible a
los Propietarios de EIRE-YA 28.215
la Controladora
2016 2017 jun-18

299.220
271.823 269.643 262.666 I
2015 2016 2017 jun-18

Patrimonio Consolidado (MMCLP)

250.306

224.800

2016

22



©) EMPRESAS GasCoO

Contenido

3. Caracteristicas Emision Bono
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e Y e S o R R et o ey ® 5 s S e e ey

Empresas Gasco S.A:

Clasificacion de Riesgo Local Estimada: A+ [A (Fitch Ratings / Humphreys Chile)

Monto Maximo a colocar: UF 1.500.000

Refinanciamiento de pasivos asociados a prepago de bono Serie H

7 anos 21 afios
UF UF
Bullet Amortizable
Semestrales
UF +2,50% UF +2,95%
6,40 12,60
01 de Agosto 2018 01 de Agosto 2018
01 de Agosto 2025 01 de Agosto 2039
Mayor valor entre par y BCU + 0,60% Mayor valor entre par y BCU +0,60%
* Deuda Financiera Neta/Patrimonio < 1,30x « Deuda Financiera Neta/Ebitda:
»  Patrimonio Minimo = CLP 170.000.000.000 < 3,50 hasta 3Q 2018

Covenants Principales:

= Activos libres/Pasivos Exigibles no garantizados = 1,20X < 3,25 hasta 3Q 2020
= Activos libres/Pasivos Exigibles = 0,5X < 3,00 desde 4Q 2020
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03 Calendario de eventos

Agosto 2018

09 de agosto al 20 de agosto Reumonesconmversiomstas i A
27 y 28 de agosto Construccion libro de ordenes

29 de agosto Colocacidn

25



03 Detalles de Contactos
pas

Nombre Cargo Teléfono
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Email

+562 2694 4350
+562 2694 4343
+562 2694 4487

Hernan Errazuriz
Cristian Aguirre
Constanza Eneros

Gerente Corporativo de Finanzas
Sub - Gerente de Finanzas
Analista Senior de Finanzas

herrazuriz@gasco.cl
caguirre@gasco.cl
ceneros@gasco.cl

Finanzas Corporativas

Nombre Cargo Teléfono

Email

+562 2834 6204
+562 2686 0223
+562 2834 0192
+562 2834 6340

Gerente General
Gerente DCM
Paolo Doldan Analista Senior

Rodrigo Jordan
Carlos Maureira

Daniela Maira Asociado

Equipo de Distribucion

Nombre Cargo Teléfono

rodrigo.jordan@itau.cl
carlos.maureira@itau.cl

paolo.doldan@itau.cl

daniela.maira@itau.cl

Email

+562 2685 4608
+562 2974 4093
+562 2660 3826
+562 2660 3806

Felipe Hurtado Gerente General
Patricio Riff Gerente Renta Fija
Luis Coria Gerente Mesa institucional

Pablo Umana Sub — Gerente Mesa Institucional

felipe.hurtado@itau.cl
patricio.riff@itau.cl
luis.coria@itau.cl

pablo.umana@itau.cl
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e Camino a Melipilla #13120
A 562 2535 5973

4 Santiago + Chile
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01 Modelo de Negocios Integrado Verticalmente
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Aprovisionamiento Soluciones Energéticas a Soluciones Energéticas a
Gas Chile Gas Negocio Internacional
1 1 1 . . ()
1 S 1 |
! .
~9Gasmar | =2 TGC |© Gasco | Gcasco! jnersa| VIPAGAS' unisas
| f TERMINAL GAS I MAGALLANES 1| Mas vida Mas gas OLOMEL
1 l
_____________ . R
1 1
Chile Bahia de 1 i Chile, Magallanes
Quintero (Regidn : : (Regidén de
de Valparaliso) I 1 Magallanes)
1 i
_____________ _ ol . s s o
] . i - . I . .
Imponacien y i 9 Importacién 1 Distribucion y 1 Generacion Alm namiento. oper.
comercializacion : alma entoy almacenamiento : comerciallz : comercializacion de GLP
mayorista de' GLP | despacho de GLP oper.. distribucién  ;  de gas naturaly |
en Chile | y comercializacion | GLPenla Xl I
: GLPenChile | region :
1 i 1 ; 1
1 e 1 [
1 1 |
| I 1
1 1 i
I I |
| [F s Fill = S = (= F e RS |F Bi¥ RS ST - S
6 tanques de ] 7 plantasy 14 1 Masde 1400kms. | Generadorade 43
almacenamiento : centros de : de redes de Gas : MW (en
(185 Mm3 | distribucion 1 Natural 1 construccion)
capacidad) | [ [
1 1 1
1 I 1
------------- FEEREssRasssspeY TRt seeysTaniSeswans =% op 28 e SRR o S e i e s e e S mms e m T e
1 . | : 1 - .
63.75% de 1 50% de 100% de 1 Unidad de 1 50% de 100% de Empresas Gasco
Empresas Gasco : Empresas Empresas : Negocios de : Empresas
1 Gasco Gasco 1 Empresas Gasce 1+ Gasco
1 | [




