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Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente de Valores y Seguros
Superintendencia de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449
Presente

Ref.: Informa oferta publica de adquisicion de acciones.

Sefior Superintendente:

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 203 de la Ley de
Mercado de Valores, adjunto a la presente encontrara:

(1) copia del aviso de inicio de la oferta publica de adquisicién de
acciones de Maritima de Inversiones S.A. publicado el 28 de abril de 2016 por
Navarino S.A. e Inmobiliaria Villarrica Limitada en los diarios www.latercera.com
y www.lanacion.cl; y

(i)  copia del prospecto correspondiente.

Sin otro particular, saluda muy atentamente a usted,

|8 / ANY

Felipe Larrain Téjeda

pp. Navarino S.A.

pp. Inmobiliaria Villarrica Limitada

Adj. lo indicado.
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CERTIFICADO

Comunicaciones Lanet S.A., propietaria del Diario La Nacién,
http:/ /www.lanacion.cl, certifica que el aviso adjunto es copia fiel al que aparece

publicado en dicho medio, en su pagina http://legales.lanacion.cl, el dia 28 de
Abril de 2016, seccién Otros Legales.

Santiago, 28 de Abril de 2016.

“MARITIMA DE INVERSIONES S.A. - AVISO DE INICIO OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
ACCIONES”
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AVISO DE INICIO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
de
MARITIMA DE INVERSIONES S A.
Inscripcion Registro de Valores N° |
por

NAVARINO S.A. e INMOBILIARIA VILLARRICA LIMITADA

Navarino S.A. ("Navarino™) ¢ Inmobiliania Villarrica Limitada (“Villarrica™ v, en conjunto
con Navarino, los “Oferentes™) ofrecen adquinir un total de 802.780.762 acciones emitidas
por Maritima de Inversiones S A. (“Marinsa™), representativas del 28.27633594% de su
capital accionanio. todo en los términos de este aviso de inicio v del prospecto (el
“Prospecto™) puesto a disposicion de los interesados (la “Oferta™).
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GLOBAL CORPORATE BANKING
AVISO DE INICIO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
de

MARITIMA DE INVERSIONES S.A.
Inscripcion Registro de Valores N° 1
por

NAVARINO S.A. e INMOBILIARIA VILLARRICA LIMITADA

Navarino S.A. (“Navarino™) e Inmobiliaria Villarrica Limitada (“Villarrica” y, en conjunto
con Navarino, los “Oferentes™) ofrecen adquirir un total de 802.780.762 acciones emitidas
por Maritima de Inversiones S.A. (*Marinsa”), representativas del 28,27633594% de su
capital accionario, todo en los términos de este aviso de inicio y del prospecto (el
“Prospecto™) puesto a disposicion de los interesados (la “Oferta™).

1. IDENTIFICACION DE LOS OFERENTES Y SU PARTICIPACION EN EL EMISOR

1.1 Identificacion de los Oferentes. /A/ Navarino S.A., R.U.T. N° 96.566.900-0, es una
sociedad anonima abierta constituida y existente de acuerdo a la leyes de la Republica de
Chile, domiciliada en Hendaya 60, oficina 1.502, Las Condes, Santiago. /B/ Inmobiliaria
Villarrica Limitada, R.U.T. N° 79.768.250-0, es una sociedad de responsabilidad limitada
constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile, domiciliada en
Hendaya 60, oficina 1502, Las Condes,, Santiago.

1.2 Control sobre los Oferentes. /A/ El controlador final de Navarino es dofia Maria Luisa
Vial Lecaros de Claro, C.N.I. N° 2.852.104-9, en su condicion de Protectora de la
Fundacion Educacional Internacional Claro Vial. Dofia Maria Luisa Vial Lecaros de Claro
controla, directa e indirectamente, el 92,6% de las acciones con derecho a voto de
Navarino. /B/ El controlador final de Villarrica es dofia Maria Luisa Vial Lecaros, quien es
duefia directa de un 99,9850% de los derechos sociales

1.3 Participaciéon de los Oferentes en la propiedad y/o administracion de Marinsa. /A/
Navarino es titular de 1.864.236.814 acciones de Marinsa, representativas del
65,66398812% de su capital accionario. /B/ Villarrica es titular de 133.483.633 acciones de
Marinsa, representativas del 4,701692202% de su capital accionario. De resultas de lo




anterior, la participacion total conjunta directa de los Oferentes en Marinsa asciende a
1.997.720.447 acciones, equivalentes al 70,3656803% del capital de esta.

Se deja constancia que dofia Maria Luisa Vial Lecaros de Claro controla, directa o
indirectamente, a Quemchi S.A. (“Quemchi”), titular de 36.840.911 acciones de Marinsa,
representativas del 1,2976469105% de su capital accionario, y a Productos Agricolas
Pucaldn S.A. (“Pucalan”), titular de 1.665.448 acciones de Marinsa, representativas del
0,0586620524% de su capital accionario.

Asimismo, dofia Maria Luisa Vial Lecaros de Claro es titular de 47.548 acciones de
Marinsa, representativas del 0,0016747826% de su capital accionario (dofla Maria Luisa
Vial Lecaros de Claro junto con Navarino, Quemchi, Pucalan y Villarrica, los “Accionistas
Relacionados™).

De esta forma, los Accionistas Relacionados son titulares de 2.036.274.354 acciones de
Marinsa, representativas del 71,72366406% de su capital accionario.

Mediante su participacién en el capital de Marinsa, los Oferentes tienen derecho a elegir a 5
de los 7 miembros de su directorio. En forma conjunta, los Accionistas Relacionados
cuentan con la facultad de elegir a de los 7 directores de Marinsa.

2. OBJETIVO DE LA OFERTA Y ACUERDOS CON ACCIONISTAS DE MARINSA

2.1 Objetivo de la Oferta. Adquirir 802.780.762 acciones de Marinsa, representativas del
28.,27633594% de su capital accionario, esto es, el 100% de las acciones de Marinsa de que
son titulares accionistas distintos de los Accionistas Relacionados.

De las 802.780.762 acciones objeto de la Oferta, Navarino adquirird hasta 656.386.600
acciones, cantidad equivalente al 81,76% de las acciones objeto de la Oferta. Por su parte,
Villarrica adquirird el remanente de acciones que se vendan en la Oferta, hasta alcanzar el
total de acciones objeto de ésta. De esta forma, si la cantidad de acciones que los
destinatarios de la Oferta acepten vender fuere inferior o igual a 656.386.600, Villarrica no
adquirira accion alguna. Con todo, los Oferentes se reservan la facultad de modificar dichas
cantidades entre ellos, sin afectar la cantidad total ofrecida adquirir.



Esta oferta se hace en cumplimiento de lo dispuesto por el Articulo 199 bis de la Ley de
Mercado de Valores, en razon de haber superado los Oferentes los dos tercios de las
acciones emitidas con derecho a voto de Marinsa, mediante transaccion efectuada el dia 26
de abril de 2016.

2.2 Acuerdos de los Oferentes con los accionistas de Marinsa en relacion con la Oferta. No
existen acuerdos del Oferente con los accionistas de Marinsa en relaciéon con la Oferta.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

3.1 Monto total de la Oferta. El monto total de la Oferta es de $25.688.984.384, a razon de
$32 por accion de Marinsa, monto que serd pagado integramente en dinero.

3.2 Acciones a las que se refiere la Oferta v realizacidon de la misma en otros mercados. La
Oferta se refiere a todas las acciones de Marinsa de que son titulares accionistas distintos de
los Accionistas Relacionados. La Oferta se realiza exclusivamente en Chile.

3.3 Cantidad de acciones que se pretende adquirir. Los Oferentes pretenden adquirir
802.780.762 acciones de Marinsa, representativas del 28,27633594% del capital suscrito de
dicha sociedad.

3.4 Mecanismo de prorrateo. La Oferta no contempla mecanismo de prorrateo.

3.5 Condicién de éxito. La Oferta no contempla condiciones de éxito.

3.6 Plazo de duracién de la Oferta. La Oferta tiene un plazo de duracion de 30 dias corridos
que comienza, a la hora de apertura del mercado bursatil en que se encuentran registradas
las acciones de Marinsa, el dia 29 de abril de 2015, y vence, a la hora de cierre de dicho
mercado bursatil, el dia 28 de mayo de 2015 (la “Fecha de Vencimiento™). De acuerdo a la
Circular N° 134 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la hora de apertura de los
mercados bursatiles es a las 9:00 horas y la de cierre a las 17:30 horas.

No obstante que a la fecha de este aviso de inicio no se ha contemplado la posibilidad de
prorrogar la Oferta, los Oferentes se reservan la facultad de extender su vigencia de acuerdo
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al Articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores (la “Prorroga™), lo que se informara
mediante un aviso en los diarios www.lanacion.cl y www.latercera.com.

3.7 Fecha y diarios de publicacion de la declaracién de éxito o fracaso de la Oferta. Los
Oferentes comunicaran el resultado de la Oferta mediante un aviso (el “Aviso de
Resultado™) que publicaran al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento o de la
fecha en que tuviere vencimiento la Prérroga, de haberla, en los diarios www.lanacion.cl y
www.latercera.com.

3.8 Accionistas o tenedores de valores representativos de éstas a quienes estd dirigida la
Oferta. La Oferta se dirige a todos los accionistas de Marinsa distintos de los Accionistas
Relacionados.

3.9 Sistema para la materializacion de la operacién. La operacion se llevara a cabo dentro
de bolsa, bajo la modalidad Oferta a Firme en Bloque, mediante la utilizacién de un sistema
operado por la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, disponible en sus
terminales de negociacién de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 17:30 horas,
excluyendo feriados.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente con motivo de la Oferta deberan
presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta en la forma que se
indica en la Seccion 5.

La adquisicion de las acciones ofrecidas por los Oferentes se materializara en la fecha de
publicacion del Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el Articulo 212
de la Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada
enajenacion de valores sera la de publicacion del referido Aviso de Resultado.

4. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

4.1 Precio. El precio de la Oferta es de $32 por accién de Marinsa, pagadero en la forma
indicada en la Seccion 4.3.

4.2 Premio por control. Considerando que las acciones de Marinsa no tienen presencia
bursatil al tiempo de este aviso de inicio y que, adicionalmente, el Oferente ya tiene el
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control de Marinsa, no corresponde determinar un premio por control en relacion al precio
de mercado. El precio de $32 por accion es superior al que corresponderia en caso de existir
derecho a retiro. En efecto, el precio en caso de derecho a retiro, calculado de conformidad
con los Articulos 132 y 130 del Reglamento de Sociedades An6nimas (D.S. N° 702 de
2011, del Ministerio de Hacienda), ascenderia a $31,98.

4.3 Forma de pago. El precio se pagara integramente en dinero, sin reajustes ni intereses.

4.4 Plazo y lugar para el pago. El precio se pagara a contar del segundo dia habil bursatil
siguiente al de la publicacion del Aviso de Resultado.

(a) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
Santander Corredores de Bolsa Limitada (“Santander”), en su calidad de administrador de
la Oferta, el precio se pagara en dinero, mediante cheque o transferencia electrénica a
nombre del respectivo accionista, a contar del segundo dia habil bursétil siguiente al de la
publicacion del Aviso de Resultado, en las oficinas de Santander ubicadas en Bandera 140,
piso 12, comuna y ciudad de Santiago; y

(b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
intermediarios de valores distintos de Santander, el precio se pagard directamente por el
intermediario de valores respectivo en dinero, mediante cheque o transferencia electronica a
nombre del respectivo accionista, a contar del segundo dia hébil bursétil siguiente al de la
publicacion del Aviso de Resultado, en las oficinas de dicho intermediario de valores.

Santander acordara con los demas corredores de bolsa intervinientes la comision a pagar
por cuenta de los Oferentes por las ordenes recibidas de dichos corredores de bolsa
correspondientes a inversionistas no institucionales, la que hard publica en su oportunidad
de acuerdo a la normativa aplicable a los corredores de bolsa.

(c) Las administradoras de fondos de pensiones, asi como los demds inversionistas
institucionales, se regiran por lo dispuesto en el parrafo final de la Seccién 5.1.

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

5.1 Formalidades que deben cumplir los accionistas que concurran a la Oferta y
documentacién a ser presentada por ellos. Las acciones ofrecidas que correspondan a




aceptaciones de la Oferta deberdn encontrarse inscritas a nombre del accionista vendedor,
totalmente pagadas, libres de gravdmenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros,
derechos reales o personales a favor de terceros oponibles a los Oferentes y, en general, de
cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesion, transferencia o dominio
(“Gravamenes™).

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo Ginicamente durante el plazo
de vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a
los términos y condiciones de la Oferta. Adicionalmente, deberan entregar a las personas
indicadas en la Seccion 5.2 los siguientes documentos:

(i) el o los originales de los titulos de acciones que obren en su poder y/o un
certificado que al efecto debe emitir DCV Registros S.A. (ubicado en Huérfanos
770, piso 22, comuna y ciudad de Santiago), entidad que maneja el registro de
accionistas de Marinsa acreditando que el o los titulos se encuentran depositados en
esa sociedad;

(ii) certificado que al efecto debe emitir DCV Registros S.A., entidad que maneja el
registro de accionistas de Marinsa, acreditando que éste no tiene constancia en sus
registros que las acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que
permita que ellas puedan registrarse a nombre de Santander o del respectivo
intermediario de valores;

(iii) copia fiel, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona
natural, de su representante, en su caso, o del representante del accionista persona
Juridica, cuyo original deberd ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacion.
La circunstancia de ser ésta fotocopia fiel del original debera ser autorizada ante
Notario Publico o comprobada por el intermediario de valores interviniente;

(iv) original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes de los accionistas, el que deberd contener facultades suficientes de
representacion, otorgado o autorizado ante Notario Pablico; y

(v) copia autorizada de los antecedentes legales de las personas juridicas. Ademas,
el accionista aceptante deberd tener la ficha de cliente y el contrato de custodia con



el intermediario de valores interviniente debidamente firmados, con certificado de
vigencia reciente.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por DCV Registros
S.A., entidad que maneja el registro de accionistas de Marinsa, y no se acreditare que la
objecién fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacién
quedara autométicamente cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue
formulada, debiendo Santander o el intermediario de valores interviniente, restituir al
accionista los titulos y demas antecedentes que haya proporcionado, seglin se indica més
adelante.

Las administradoras de fondos de pensiones y los demds inversionistas institucionales a los
cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas,
que decidan participar en la Oferta, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les
exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su
aceptacion de la Oferta exclusivamente a Santander dentro del plazo de vigencia de la
Oferta, sin que sea necesaria la firma de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos
sefialados en el numeral (i) precedente. En todo caso, dichos documentos deberan ser
entregados a Santander conjuntamente con el pago al inversionista institucional
correspondiente del precio por sus acciones vendidas en este proceso.

5.2 Lugar y plazo donde debe presentarse la aceptacion de la Oferta. La aceptacién de la
Oferta, asi como los documentos indicados en la Seccion 5.1, deberan presentarse
Unicamente durante el plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de
venta de las acciones, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta, la que deberan
entregar directamente a Santander, en sus oficinas, ubicadas en Bandera 140, piso 12,
comuna y ciudad de Santiago, o a algtin otro intermediario de valores. La aceptacion debera
entregarse de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas, suscribiendo simultaineamente
un traspaso de acciones a favor de Santander o del intermediario de valores al que recurra,
en su caso, por la totalidad de las acciones que desee vender.

5.3 Plazo para la devolucién de acciones. Respecto de las acciones que no sean adquiridas
por el Oferente por no ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, éstas quedaran,
junto con todos los documentos proporcionados, a disposicién de los respectivos
accionistas. Esto ocurrird en forma inmediata, sin que se genere ningin tipo de derecho a
indemnizacién, pago o reembolso para el accionista, ni implicard obligacién o
responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.



6. REVOCACION DE LA OFERTA

La Oferta no contempla causales de caducidad.

7. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente, y
por escrito, de su aceptacion directamente a Santander (si aceptaron la Oferta a través de
éste) o por medio del intermediario de valores a través del cual hayan aceptado la oferta,
hasta las 17:30 horas de la Fecha de Vencimiento o del Gltimo dia de la Prérroga, de
haberla, sujeto a que Santander reciba tal retractacion en o antes de la hora y fecha
indicadas.

Asimismo, en caso que los Oferentes no publiquen el Aviso de Resultado al tercer dia
siguiente al vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta, tales accionistas podran
entonces retractarse de su aceptacion a contar de dicho tercer dia hasta la fecha de
publicacion del referido aviso.

Tan pronto como Santander reciba del accionista, sea directamente (si el accionista aceptd
la Oferta a través de Santander) o por medio del intermediario de valores a través del cual
dicho accionista hubiere aceptado la oferta, un aviso escrito de su voluntad de retractarse,
Santander restituird las acciones, los traspasos y la demds documentacion recibida.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

Los Oferentes financiardn el monto total de la Oferta con recursos proporcionados por
Banco Santander-Chile mediante lineas de crédito ya comprometidas.

9. GARANTIA

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del Articulo 204 de
la Ley de Mercado de Valores.



10. ADMINISTRADORES DE LA OFERTA

Los Oferentes actuaran, para todos los efectos de la Oferta, a través de Santander
Corredores de Bolsa Limitada, del giro de su denominacién, R.U.T. N° 96.683.200-2,
domiciliado en Bandera 140, piso 12, comuna y ciudad de Santiago.

Para estos efectos, Santander esté investido de las siguientes facultades: actuar como agente
del Oferente en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas,
responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la
Oferta, realizar traspasos a la custodia de Marinsa, rechazar las aceptaciones que no
cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta y, en general, ejecutar todas las
actividades que sean necesarias para materializar la operacién.

11. LUGARES DE INFORMACION

Copia del Prospecto se encuentra a disposicion de los interesados en los siguientes lugares:

(i) En Navarino S.A., Hendaya 60, oficina 1502, Las Condes, Santiago, de lunes a viernes
entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

(i) En Inmobiliaria Villarrica Limitada, Hendaya 60, oficina 1502, Las Condes, Santiago,
de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

(iif) En Santander, Bandera 140, piso 12, comuna y ciudad de Santiago, de lunes a viernes,
entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

(iv) En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bernardo O'Higgins
1449, comuna y ciudad de Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 13:30
horas, y en la pagina web www.svs.cl.

(v) En Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, La Bolsa 64, comuna y ciudad
de Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.



(vi) En Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, Huérfanos 770, piso 14, comuna y
ciudad de Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.

(vii) En Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores, Prat 798, comuna y ciudad de Valparaiso,
de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.

Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informacién podran concurrir a las
oficinas de Santander Corredores de Bolsa Limitada, ubicadas en Bandera 140, piso 12,
comuna y ciudad de Santiago, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

La informacion referida a Marinsa ha sido tomada de documentos e informes ptiblicos, los
cuales no han sido verificados independientemente. Los Oferentes no asumen
responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha informacion, ni de la omisién de
Marinsa de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad de la misma.

Toda publicacién relativa a la Oferta serd hecha en los diarios www.lanacion.cl y
www latercera.com.

NAVARINO S.A.
INMOBILIARIA VILLARRICA LIMITADA
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PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
de

MARITIMA DE INVERSIONES S.A.
Inscripeién Registro de Valores N° 1

por

NAVARINO S.A. e
INMOBILIARIA VILLARRICA LIMITADA

NAVARINO S.A. ¢ INMOBILIARIA VILLARRICA LIMITADA ofrecen adquirir 802.780.762 acciones de
MARITIMA DE INVERSIONES S.A., en el precio de $32 por accidn, monto que serd pagado integramente en
dinero.

Si luego de leer este prospecto, usted tuviere dudas o necesitare mds informacién sobre los términos y
condiciones de la oferta, se le aconseja comunicarse a la brevedad con Santander Corredores de Bolsa
Limitada al teléfono 223200301, escribir a Julio Huircdn al correo electrénico jhuirca@santander.cl o a
Antonio Armijo al correo electrénico aarmijo@santander.cl, o concurrir a las oficinas ubicadas en Bandera
140, Piso 12, Santiago.

Administrador de la Oferta

Santander Corredores de Bolsa Limitada

Santiago, 28 de abril de 2016

El presente prospecto ha sido preparado por Santander Corredores de Bolsa Limitada en conjunto con
Navarino S. A, ¢ Inmobiliaria Villarrica Limitada con el propésito de entregar antecedentes de cardcter general
acerca de la oferta, para que cada accionista evalde en forma individual e independiente la conveniencia de
participar en ella. En la elaboracion de este documento se ha utilizado la informacidn pidblica entregada por
Maritima de Inversiones S.A. e informacién publica general, la cual no ha sido verificada independientemente
por Santander Corredores de Bolsa Limitada, por Navarino S.A. ni por Inmobiliaria Villarrica Limitada,
quienes, por lo tanto, no se hacen responsables de ella.




1. RESUMEN DE LA OFERTA

Navarino S.A. (“Navarino™) e Inmobiliaria Villarrica Limitada (“Villarrica” y
conjuntamente con Navarino, los “Oferentes”™), de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 202
de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores (la “Ley de Mercado de Valores™) y a lo
establecido en la Norma de Cardcter General N° 1(4 de la Superintendencia de Valores de
Seguros (la “SVS”), publicaron en los diarios de circulacién nacional www.lanacion.cl y
www.latercera.com, con fecha 28 de abril de 2016, el aviso de inicio (el “Aviso de Inicio™)
de una oferta piiblica de adquisicion de acciones emitidas por la sociedad anénima abierta
Maritima de Inversiones S.A. (“Marinsa™), inscrita en el Registro de Valores de la SVS con
el N? 1L,

Es intencidn de Jos Oferentes adquirir 802.780.762 acciones de Marinsa representativas del
28,27633594% de su capital accionario (la “Oferta™), a un precio de $32 por accién de
Marinsa. De las 802.780.762 acciones objeto de la Oferta, Navarino adquirird hasta
656.386.600 acciones, cantidad equivalente al 81,76% de las acciones objeto de la Oferta.
Por su parte, Villarrica adquirird el remanente de acciones que se vendan en la Oferta, hasta
alcanzar el total de acciones objeto de esta. De esta forma, si la cantidad de acciones que
los destinatarios de la Oferta acepten vender fuere inferior o igual a 656.386.600, Villarrica
no adquirird accion alguna. Con todo, los Oferentes se reservan la facultad de modificar
dichas cantidades entre ellos, sin afectar la cantidad total ofrecida adquirir.

El precio se pagara integramente en dinero.

El presente documento es el prospecto (el “Prospecto™) requerido por el Articulo 203 de la
Ley de Mercado de Valores, que contiene los términos y condiciones de la Oferta, y
establece los procedimientos y mecanismos en virtud de los cuales los accionistas de
Marinsa pueden aceptar vender sus acciones a los Oferentes.

La Oferta tiene un plazo de duracién de 30 dias corridos que comienza a la hora de apertura
de los mercados bursatiles en que se encuentran registradas las acciones de Marinsa el dia
29 de abril de 2016, y vence a la hora de cierre de dicho mercado bursatil €l dia 28 de mayo
de 2016 (la “Fecha de Vencimiento™). De acuerdo a la Circular N° 134 de la SVS, la hora
de apertura es a las 9:00 horas y la de cierre a las 17:30 horas.

La Oferta se materializara dentro de bolsa, mediante el procedimiento que se incluye mds
adelante en el parrafo “Sistema de Materializacion” en la Seccion 5.7 de este Prospecto.
Este proceso se llevard a cabo por Santander Corredores de Bolsa Limitada (“Santander”),
quien tiene el cardcter de administrador de la Oferta.

El resultado de la Oferta serd publicado (el “Aviso de Resultado™) de acuerdo a lo dispuesto
en el Articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, al tercer dia de la fecha de expiracién
del plazo de vigencia de la Oferta, en los diarios www.lanacion.cl y www.latercera.com.



2 IDENTIFICACION DE LOS OFERENTES Y SU CONTROLADOR

2.1 Informacidn de los Oferentes.

2.1.1 Navarino S.A.

Antecedentes: Navarino S.A., R.U.T. N° 96.566.900-0, es una sociedad anénima abierta
constituida y existente de acuerdo a la leyes de la Repiblica de Chile, domiciliada en
Hendaya 60, oficina 1502, Las Condes, Santiago.

Constitucién: Navarino fue constituida por escritura piblica de fecha 9 de noviembre de
1989, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Linda Scarlett Bosch Jiménez, cuyo
extracto fue inscrito a fojas 31.161, N° 16.808 en el Registro de Comercio de Santiago del
afio 1989, y fue publicado en el Diario Oficial con fecha 25 de noviembre de 1989.

Domicilio: La ciudad de Santiago, Region Metropolitana, sin perjuicio del establecimiento
de agencias, sucursales u oficinas en el resto del pais o en el extranjero.

Objeto: La Sociedad tiene por objeto el desarrollo, ejecucién, explotacion y/o participacion,
en forma directa o indirecta, en actividades navieras, agricolas, vitivinicolas, agro-
industriales, forestales, pesqueras, mineras, quimico industriales, de la construccion, de
turismo, de medios de transporte, de bienes de consumo masivo, de medios de
comunicacion, de exportaciones, de alimentos, de pldstico, de celulosa y metalirgicas.

Administracién: La administracion de Navarino se encuentra encomendada a un directorio
conformado por cinco miembros y un gerente general, cada uno con amplias facultades:

Nombre R.U.T. Cargo Domicilio

Juan Antonio Alvarez 7.033.770-3 Director Hendaya 60, oficina 1.502, Las
Avendano Condes, Santiago

Patricio Garcia 3.309.849-9 Director Hendaya 60, oficina 1.502, Las
Dominguez Condes, Santiago

Baltazar Sianchez 6.060.760-5 Director Hendaya 60, oficina 1.502, Las
Guzméan Condes, Santiago

Alfonso Marquez de la 6.379.894-0 Director Hendaya 60, oficina 1.502, Las
Plata Cortés Condes, Santiago

Luis Rafael Grez Jordan 9.386.170-1 Director Hendaya 60, oficina 1.502, Las
Condes, Santiago

Cirilo Elton Gonzélez 5.402.249-2 Gerente General Hendaya 6(0), oficina 1.502, Las
Condes, Santiago

Fiscalizacién: Navarino es una sociedad anénima abierta fiscalizada por la SVS e inscrita
en el Registro de Valores de la SVS bajoel N* 356.

Participacién en Otras Sociedades - Personas Relacionadas: Navarino participa de la
propiedad las siguientes sociedades: (1) Marinsa S.A., y (ii) Compaiiia Electro Metaldrgica
S.A. (“Elecmetal S.A.”).




Son personas relacionadas de Navarino: (i) los directores sefialados anteriormente y su
gerente general; (ii) su accionista controlador (segiin se indica mas adelante); (iii) Marinsa,
sus filiales y su coligada Elecmetal S.A. y sus filiales, incluidas Cristalerias de Chile S.A. y
Sociedad Anénima Vina Santa Rita.

2.1.2 Inmobiliaria Villarrica Limitada

Antecedentes: Inmobiliaria Villarrica Limitada, R.U.T. N 79.768.250-0, es una sociedad
de responsabilidad limitada constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Repdblica de
Chile, domiciliada en Hendaya 60, oficina 1502, Las Condes, Santiago.

Constitucién: Villarrica fue constituida por escritura piblica de fecha 3 de noviembre de
1987, otorgada en la Notaria de Santiago de don Aliro Veloso Muifioz, cuyo extracto fue
inscrito a fojas 26.161, N° 15.075 en el Registro de Comercio de Santiago del afio 1987, y
fue publicado en el Diario Oficial con fecha 12 de diciembre de 1987,

Domicilio: La ciudad de Santiago, Regién Metropolitana, sin perjuicio del establecimiento
de agencias, sucursales u oficinas en el resto del pais o en el extranjero.

Objeto: Compra, venta, permuta, arrendamiento, adquisicion o enajenacién, a cualquier
titulo, de bienes raices urbanos o agricolas, y la explotacion y administracion de bienes
raices urbanos y agricolas, propios o ajenos, ya sea por cuenta propia o ajena; y, ademas,
todos los actos o negocios que acuerden los socios.

Administracion: La administracién de Villarrica se encuentra encomendada a los siguientes
apoderados, con amplias facultades:

Nombre R.U.T. Cargo Domicilio
Maria Luisa Vial 2.852,104-9 Apoderado Hendaya 60, piso 15, Las Condes,
Lecaros Santiago
Juan Antonio Alvarez 7.033.770-3 Apoderado Hendaya 60, piso 15, Las Condes,
Avendano Santiago

Fiscalizacién: Villarrica es una sociedad de responsabilidad limitada que no es fiscalizada
por la SVS.

Participacién en Otras Sociedades - Personas Relacionadas: Villarrica participa de la
propiedad las siguientes sociedades: (i) Elecmetal S.A., {ii) Quemchi S.A., (iii) Marinsa,
(iv) Cristalerfas de Chile S.A., (v} Sociedad Andénima Vifia Santa Rita, y (vi) Navarino.

Son personas relacionadas de Villarrica: (i) los apoderados sefialados anteriormente; (ii) su
socia principal (segin se indica mds adelante); y (iii) Marinsa, sus filiales y su coligada
Elecmetal S.A. y sus filiales Cristalerias de Chile S.A. y Sociedad Anénima Vifia Santa
Rita, y sus respectivas filiales, y Quemchi S.A. y sus filiales, y Navarino.

2.2 Informacion del Controlador de los Oferentes.




2.2.1 Navarino S.A.

Controlador Final: El controlador final de Navarino es dofia Maria Luisa Vial Lecaros,
domiciliada en Hendaya 60, piso 15, Las Condes, Santiago, C.N.I. N” 2.852.104-9, en su
condicion de Protectora de la Fundacion Educacional Internacional Claro Vial. Dofia Maria
Luisa Vial Lecaros de Claro controla, directa e indirectamente, el 92,6% de las acciones
con derecho a voto de Navarino.

Entidades Fiscalizadas: Navarino no participa en la propiedad, directa o indirecta, de
sociedades fiscalizadas por la SVS distintas de Marinsa y Elecmetal S.A.

2.2.2  Inmobiliaria Villarrica Limitada

Controlador Final: El controlador final de Villarrica es dofia Marfa Luisa Vial Lecaros, ya
individualizada, quien es duefia directa de un 99,9850% de los derechos sociales.

Entidades Fiscalizadas: Villarica no participa en la propiedad, directa o indirecta, de
sociedades fiscalizadas por la SVS distintas de Elecmetal y Quemchi S.A., y sus filiales.

2.3 Antecedentes Econdmicos v Financieros.

2.3.1 Navarino S.A.

Principales Actividades v Negocios: Navarino tiene por principal actividad y negocio el
desarrollo, ejecucién, explotacién y/o participacion, en forma directa o indirecta, en
actividades navieras, agricolas, vitivinicolas, agro-industriales, forestales, pesqueras,
mineras, quimico industriales, de la construccidn, de turismo, de medios de transporte, de
bienes de consumo masivo, de medios de comunicacidn, de exportaciones, de alimentos, de
plastico, de celulosa y metaldrgicas

Informacion Financiera: A continuacion, se detalla la informacion financiera resumida de
Navarino al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014. Esta informacién se
encuentra preparada en base al balance y estado de resultados para cada periodo, y estd
expresada en miles de ddlares de los Estados Unidos de América:

Informacién Financiera Resumida Al e al 3.]}12!2014
miles US$ miles US$
Activos
Caja 84.417 3.136
Cuentas por Cobrar 1.903 4.283
Otros Activos Circulantes 70 82
Inversiones - No Circulantes 58.261 222.903
Plusvalia 245 245
Total Activos 144.896 230.649
Pasivos
Deuda de Corto Plazo 332 120




Otros Pasivos Circulante 122 521

Deuda de Largo Plazo 13.171 5527
Patrimonio 80.104 135.598
Participaciones no controladoras 51.167 88.883
Total Pasivos y Patrimonio 144.896 230.649
Estado de Resultados

Ingresos Totales 87 134
Total Costos Operacionales y Gastos =745 -1.241
Resultado Operacional -658 -1.107
Total Costos no Operacionales y Gastos Netos -91.223 29.485
Resultado antes de Impuestos -01.881 28.378
Impuestos 0 -422
Ingresos de Operaciones Discontinuadas, Netas de Impuesto

Utilidad Neta -91.881 27.956

En base al balance y estado de resultados para los periodos terminados el 31 de diciembre
de 2014 y el 31 de diciembre de 2015, los indicadores de liquidez, endeudamiento y
rentabilidad de Navarino preparados conforme a la Norma de Cardcter General N° 30 de la
SVS, son los siguientes:

Indicadores al 31/12/2015 al 31/12/2014
Razones de Liquidez

Liquidez Corriente (Activo Corriente/Pasivo Corriente) (veces) 190,29 11,70
Razén Acida (Fondos Disponibles/Pasivo Corriente) (veces) 1,49 4.64

Razones de Endeudamiento

Razon de Endeudamiento

(Total Pasivo Exigible/ Patrimonio) (veces) L i
Pasivo Corriente /

(Pasivo Corriente + Pasivo Largo Plazo) = e
Pasivo Largo Plazo / o o~
(Pasivo Corriente + Pasivo Largo Plazo) 97 b
Rentabilidad

Rentabilidad del Patrimonio (%) -50% 13%
Rentabilidad de los Activos (%) -29% 7%

Clasificacion de Riesgo: Navarino no tiene clasificacion de riesgo ni ha emitido valores que
se encuentren clasificados por riesgo.

Cotizacion en Bolsa de Valores: Las acciones de Navarino se cotizan en la Bolsa de
Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores y
en la Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores.

2.3.2 Inmobiliaria Villarrica Limitada

Principales Actividades y Negocios: Villarrica tiene por principal actividad y negocio la
renta producto de la inversion en bienes muebles, corporales e incorporales, y en bienes
inmuebles.




Informacién Financiera: A continuacién se detalla la informacion financiera resumida de
Villarrica al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2015. Esta informacién se
encuentra preparada en base al balance y estado de resultados para cada periodo, y estd

expresada en miles de pesos, moneda nacional:

al 31/12/2015 al 31/12/2014
Informacion Financiera Resumida miles CLP miles CLP
Balance
Activo Corriente 20.650.728 19.608.929
Total Activos 20.650.728 19.608.929
Pasivos Corrientes 331.600 631.639
Pasivo Largo Plazo 5.008.130 5.008.130
Interés Minoritario
Patrimonio 15.310.998 13.969.160
Total Pasivos y Patrimonio 20.650.728 19.608.929
Estado de Resultado
Ingresos Totales 865.696 1.561 461
Resultado Operacional -2.659 -5.352
Resultado ne Operacional 951.893 1.411.150
Utilidad del Ejercicio 929.016 1.294.768

En base al balance y estado de resultados para los periodos terminados el 31
de 2014 y el 31 de diciembre de 2015, los indicadores de liquidez, endeudamiento y
rentabilidad de Villarrica preparados conforme a la Norma de Cardcter General N° 30 de la

SVS, son los siguientes:

de diciembre

Indicadores al 31/12/2015 al 31/12/2014
Razones de Liquidez

Liquidez Carriente (activo Corriente/ Pasivo Corriente) (veces) 62,28 31,04
Razdn Acida (Fondos Disponibles/ Pasivos Corrientes) (veces) 5748 28.41
Razones de Endeudamiento

Razon de Endeudamiento (Total pasivo Exigible/Patrimonio) 035 0.40
{(veces)

Pasivo Corriente /(Pasivo Corriente + Pasivo largo plazo) 6% 11%
Pasivo Largo Plazo/(Pasivo Corriente + Pasivo Largo Plazo) 94% 89%
Rentabilidad

Rentabilidad del Patrimonio (%) 6% 0%
Rentabilidad de los Activos (%) 4% 7%

Clasificacion de Riesgo: Villarrica no tiene clasificacién de riesgo ni ha emitido valores

que se encuentren clasificados por riesgo.




Cotizacion en Bolsa de Valores: Villarrica no ha emitido valores que se coticen en bolsa.

9, RELACIONES ENTRE LOS OFERENTES Y MARINSA

3.1 Navarino S.A.

Propiedad: Navarino es titular de 1.864.236.814 acciones de Marinsa, representativas del
65,66398812% de su capital accionario.

Mediante su participacion en el capital de Marinsa, los Oferentes tienen derecho a elegir a 5
de los 7 miembros de su directorio. En forma conjunta, los Accionistas Relacionados
cuentan con la facultad de elegir a 5 de los 7 directores de Marinsa.

Forma y Periodo de Tiempo de Adquisicion de Acciones: Navarino adquirié las acciones
de que es titular en Marinsa en virtud de las siguientes operaciones:

Fecha de adquisicion Forma de adquisicion Niimero de Acciones

20-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 118.124.059
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 33.000.000
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 18.551.478
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 5.116.956
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 3.625.535
Chile S.A.

20-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 1.442.661
Chile S.A.

20-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 1.000.000
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 083.758
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 628.509
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 585.853
Chile S.A.

20-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 568.689
Chile S.A.

20-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 518.243
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 458.523
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 437366
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 345053
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 322.107
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 301.361
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 260.187




Fecha de adquisicion

Forma de adquisicion

Numero de Acciones

Chile S.A.

20-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 257.604
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 255.668
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 210.217
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 207 065
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 126.601
Chile S.A,

20-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 100.000
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 63.528
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 15.021
Chile S.A,

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerias de 6.303
Chile S.A.

28-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 5036
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 2.004
Chile S.A.

29-12-1989 Traspaso bolsa por Cristalerfas de 1.254
Chile S:A.

25-01-1990 Traspaso bolsa por Cristalerias de 17.000.000
Chile S.A.

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex S.A. 110.376.678

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex S.A. 148.836

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex S.A. 670.000

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex S.A. 27.091.767

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex S.A. 700.000

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex S.A. 4.000.000

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex S.A. 4.000.000

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex S.A. 4.000.000

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex S.A. 4.000.000

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex S.A. 4.000.000

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex S.A. 4.000.000

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex S.A. 1.176.901

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex S.A. 2,000,000

14-02-1995 Traspaso bolsa por Sodex §.A. 19.015.274

21-08-1995 Traspaso bolsa por Maritima de 50.742.199
Inversiones S.A.

31-08-1995 Traspaso bolsa por Maritima de 3.382.803
Inversiones S.A.

16-12-1996 Traspaso bolsa por Merryl Lynch 30.000
Corredores de Bolsa SpA

16-12-1996 Traspaso bolsa por Merryl Lynch 2.295.598
Corredores de Bolsa SpA

16-12-1996 Traspaso bolsa por Merryl Lynch 2432
Corredores de Bolsa SpA

05-05-1997 Traspaso bolsa por Maritima de 25.700.064

Inversiones S.A.




Fecha de adquisicion

Forma de adquisicién

Numero de Acciones

15-05-1997 Traspaso bolsa por Maritima de 3.574.614
Inversiones S A,

30-05-1997 Traspaso bolsa por Merryl Lynch 76.586
Corredores de Bolsa SpA

09-03-1998 Traspaso bolsa por Maritima de 25.898.931
Inversiones S.A.

19-03-1998 Traspaso bolsa por Maritima de 3.800.000
Inversiones S.A.

13-07-2005 Suscripcion Opcién Preferente 15435451

21-07-2005 Suscripcién Opeion Preferente 655.120

10-09-2008 Suscripcion Opeion Preferente 36.893.436

26-09-2008 Suseripeién Opcion Preferente 4.293.532

05-05-2009 Suscripcion Opeidn Preferente 199.028.716

19-05-2009 Suscripcion Opeion Preferente 44.879.437

30-06-2009 Traspaso bolsa por Celfin Capital -113.831.862
S.A. Corredora de Bolsa

19-10-2009 Suscripcion Opcidn Preferente 373.500.000

26-11-2009 Suscripcion Opcidn Preferente 11.537.571

26-11-2009 Suscripeién Opcidn Preferente 905.259

19-11-2010 Suscripcion Opeion Preferente 182.100.928

09-12-2010 Suseripeidn compra directa 5.519.441

16-06-2011 Suseripeion Opeion Preferente 268.968.002

12-12-2012 Traspaso custodia Santander 7.706.815
Corredores de Bolsa Limitada

12-12-2012 Traspaso custodia Santander 17.659.182
Corredores de Bolsa Limitada

02-08-2013 Traspaso custodia Santander 15.000
Corredores de Bolsa Limitada

05-08-2013 Traspaso custodia Santander 150.000
Corredores de Bolsa Limitada

05-08-2013 Tras. Rect. Int Santander -15.000
Corredores de Bolsa Limitada

27-09-2013 Traspaso custodia Santander 124.048.376
Corredores de Bolsa Limitada

11-10-2013 Traspaso custodia Santander 44.114
Corredores de Bolsa Limitada

07-11-2013 Traspaso custodia Santander 197.843
Corredores de Bolsa Limitada

28-11-2013 Traspaso custodia Santander 18.000
Corredores de Bolsa Limitada

28-11-2013 Traspaso custodia Santander 27.651
Corredores de Bolsa Limitada

10-12-2013 Traspaso custodia Santander 101.539
Corredores de Bolsa Limitada

11-12-2013 Traspaso custodia Santander 221.093
Corredores de Bolsa Limitada

19-12-2013 Traspaso custodia Santander 95.120
Corredores de Bolsa Limitada

19-12-2013 Traspaso custodia Santander 200.000
Corredores de Bolsa Limitada

19-12-2013 Traspaso custodia Santander 160.608
Corredores de Bolsa Limitada

19-12-2013 Traspaso custodia Santander 11.420

Corredores de Bolsa Limitada
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Fecha de adquisicion

Forma de adquisicién

Nimero de Acciones

06-01-2014 Traspaso custodia BTG Pactual 512.785
Chile S.A. Cde B

17-01-2014 Traspaso custodia Santander 29.000
Corredores de Bolsa Limitada

26-03-2014 Traspaso custodia Santander 25.000
Corredores de Bolsa Limitada

26-03-2014 Traspaso custodia Santander 468 000
(Corredores de Bolsa Limitada

26-03-2014 Traspaso custodia Santander 2500
Corredores de Bolsa Limitada

26-03-2014 Traspaso custodia Santander 99.028
Corredores de Bolsa Limitada

26-03-2014 Traspaso custodia Santander 15.210
Corredores de Bolsa Limitada

26-03-2014 Traspaso custodia Santander 4.200
Corredores de Bolsa Limitada

26-03-2014 Traspaso custodia Santander 5275
Corredores de Bolsa Limitada

27-03-2014 Traspaso custodia Santander 1.350
Corredores de Bolsa Limitada

27-03-2014 Traspaso custodia Santander 56.363
Corredores de Bolsa Limitada

16-04-2014 Traspaso custodia Santander 37.261
Corredores de Bolsa Limitada

16-04-2014 Traspaso custodia Santander 1.970
Corredores de Bolsa Limitada

02-05-2014 Traspaso custodia Santander 0413
Corredores de Bolsa Limitada

02-05-2014 Traspaso custodia Santander 163.387
Corredores de Bolsa Limitada

08-05-2014 Traspaso custodia Santander 64.087
Corredores de Bolsa Limitada

08-05-2014 Traspaso custodia Santander 2.674
Corredores de Bolsa Limitada

09-05-2014 Traspaso custodia Santander 64.087
Corredores de Bolsa Limitada

12-05-2014 Traspaso custodia Santander 70.069
Corredores de Bolsa Limitada

15-05-2014 Traspaso custodia Santander 64.088
Corredores de Bolsa Limitada

28-(5-2014 Traspaso custodia Santander 1.168
Corredores de Bolsa Limitada

16-06-2014 Traspaso custodia Santander 3.677.538
Corredores de Bolsa Limitada

26-04-2016 Traspaso custodia Santander 173.135.217

Corredores de Bolsa Limitada

Relaciones Significativas: Dofia Maria Luisa Vial Lecaros de Claro también controla,

directa o indirectamente, a los siguientes accionistas de Marinsa (junto con Navarino,

Productos Agricolas Pucaldn S.A. Quemchi S.A.
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y Villarrica, los “Accionistas
Relacionados™): (i) Dofia Maria Luisa Vial Lecaros de Claro, titular de 47.548 acciones de
Marinsa, representativas del 0,0016747826% de su capital accionario; (ii) Productos
Agricolas Pucaldn S.A., titular de 1.665.448 acciones de Marinsa, representativos del




0,0586620524%; y (iii) Quemchi S.A., titular de 36.840.911 acciones de Marinsa,
representativas del 1,2976469105% de su capital accionario.

Contactos Previos. No existen acuerdos ni contactos previos de Navarino con los demads
accionistas de Marinsa (distintos de los Accionistas Relacionados) en relacién con la
Oferta.

FL0x Inmobiliaria Villarrica Limitada

Propiedad: Villarrica es titular de 133.483.633 acciones de Marinsa, representativas del
4,701692202% de su capital accionario. De resultas de lo anterior, la participacion total
conjunta directa de los Oferentes en Marinsa asciende a 1.997.720.447 acciones,
equivalentes al 70,3656803% del capital de esta.

Forma y Periodo de Tiempo de Adquisicién de Acciones: Villarrica adquirid las acciones
de que es titular en Marinsa en virtud de las siguientes operaciones:

Fecha de Adquisicion Forma de Adquisicion Nimero de Acciones
17-09-2013 Traspaso custodia por Santander Corredores 101.811
de Bolsa Limitada
2709-2013 Traspaso custodia por Santander Corredores 130.306.940
de Bolsa Limitada
11-10-2013 Traspaso custodia por Santander Corredores 101.811
de Bolsa Limitada
22-10-2013 Traspaso bolsa por BTG Pactual Chile S.A. C 2.973.071
de B

Relaciones Significativas: Las mismas que las indicadas para Navarino. De esta forma, los
Accionistas Relacionados son titulares de 2.036.274.354 acciones de Marinsa,
representativas del 71,72366406% de su capital accionario.

Contactos Previos: No existen acuerdos ni contactos previos de Villarrica con los demds
accionistas de Navarino (distintos de los Accionistas Relacionados) en relacién con la
Oferta.

4. OBIETIVO DE LA OFERTA

4.1 Obijetivo de la Oferta.

Adquirir 802.780.762 acciones de Marinsa, representativas del 28,27633594% de su capital
accionario, esto es, el 100% de las acciones de Marinsa de que son titulares accionistas
distintos de los Accionistas Relacionados.

De las 802.780.762 acciones objeto de la Oferta, Navarino adquirird hasta 656.386.600
acciones, cantidad equivalente al 81,76% de las acciones objeto de la Oferta. Por su parte,
Villarrica adquirird el remanente de acciones que se vendan en la Oferta, hasta alcanzar el
total de acciones objeto de ésta. De esta forma, si la cantidad de acciones que los
destinatarios de la Oferta acepten vender fuere inferior o igual a 656.386.600, Villarrica no

12




adquirird accién alguna. Con todo, los Oferentes se reservan la facultad de modificar dichas
cantidades entre ellos, sin afectar la cantidad total ofrecida adquirir.

Esta Oferta se hace en cumplimiento de lo dispuesto por el Articulo 199 bis de la Ley de
Mercado de Valores, en razon de haber superado los Oferentes los dos tercios de las

acciones emitidas con derecho a voto de Marinsa, mediante transaccion efectuada el dia 26
de abril de 2016.

4.2 Acuerdos con Accionistas.

No existen acuerdos de los Oferentes con los demds accionistas de Marinsa (distintos de los
Accionistas Relacionados) en relacién con la Oferta.



B CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

5.1 Monto Total de la Operacion.

El monto total de la Oferta es de $25.688.984.384, a razén de $32 por accién de Marinsa,
pagadero en la forma indicada en la Seccién 6.3.

52 Acciones; Mercados; Cantidad; Prorrateo; Reduccion.

La Oferta se refiere a todas las acciones de Marinsa de que son titulares accionistas
distintos de los Accionistas Relacionados, es decir, 802.780.762 acciones, representativas
del 28,27633594% de su capital suscrito. La Oferta se realiza exclusivamente en Chile y,
atendidos los términos de la misma, no contempla mecanismo de prorrateo.

5.3 Condicién de Exito.

La Oferta no contempla condiciones de éxito.
54  Vigencia.

La Oferta tiene un plazo de duracién de 30 dias corridos que comienza a la hora de apertura
del mercado bursdtil en que se encuentran registradas las acciones de Marinsa el dia 29 de
abril de 2016, y vence a la hora de cierre de dicho mercado bursdtil el dia 28 de mayo de
2016 (la “Fecha de Vencimiento™). De acuerdo a la Circular N° 134 de la Superintendencia
de Valores y Seguros, la hora de apertura de los mercados bursdtiles es a las 9:00 horas y la
de cierre a las 17:30 horas.

No obstante que a la fecha de este Prospecto no se ha contemplado la posibilidad de
prorrogar la Oferta, los Oferentes se reservan la facultad de extender su vigencia de acuerdo
al Articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores (la “Prérroga™), 1o que se informard
mediante un aviso en los diarios www.lanacion.cl y www.latercera.com.

5.5 Fecha v Diarios de Publicacion de Aviso de Resultado.

Los Oferentes comunicaran el resultado de la Oferta mediante el Aviso de Resultado que
publicardn al tercer dfa contado desde la Fecha de Vencimiento o desde el vencimiento de
la Prorroga, de haberla, en los diarios www .lanacion.cl y www.latercera.com.

5.6 Deslinatarios.

La Oferta se dirige a todos los accionistas de Marinsa distintos de los Accionistas
Relacionados.

14



57 Sistema de Materializacion.

La operacién se llevard a cabo dentro de bolsa, bajo la modalidad Ofertas a Firme en
Bloque, mediante la utilizacion de un sistema operado por la Bolsa de Comercio de
Santiago - Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes
entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, excluyendo feriados.

Las personas que deseen vender sus acciones a los Oferentes con motivo de la Oferta
deberan presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta en la forma
que se indica en la Seccién 7.

La adquisicion de las acciones ofrecidas por los Oferentes se materializard en la fecha de
publicacion del Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el Articulo 212

de la Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacion de cada
enajenacion de valores serd la de publicacion del referido Aviso de Resultado.

6. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO
6.1 Precio.

El precio de la Oferta es de $32 por accion de Marinsa, pagadero en la forma indicada en la
Seccidn 6.3. ;

6.2 Premio por Control.

Considerando que las acciones de Marinsa no tienen presencia bursdtil al tiempo de este
Prospecto y que, adicionalmente, los Oferentes ya tienen el control de Marinsa a esta fecha,
no corresponde determinar un premio por control en relacidn al precio de mercado.

El precio de $32 por accidén es superior al que corresponderfa en caso de existir derecho a
retiro. En efecto, el precio en caso de derecho a retiro, calculadoe de conformidad con los
Articulos 132 y 130 del Reglamento de Sociedades Andnimas (D.S. N° 702 de 2011, del
Ministerio de Hacienda), ascenderia a $31,98.

6.3 Forma de Pago.

El precio se pagard integramente en dinero, sin reajustes ni intereses.

6.4 Plazo v Lugar de Pago.

El precio se pagara a contar del segundo dia hdbil bursdtil siguiente al de la publicacién del
Aviso de Resultado.

(a) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
Santander Corredores de Bolsa Limitada, en su calidad de administrador de la Oferta, el
precio se pagard en dinero, mediante cheque o transferencia electronica a nombre del
respectivo accionista, a contar del segundo dia hdbil bursdtil siguiente al de la publicacion
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del Aviso de Resultado, en las oficinas de Santander ubicadas en Bandera 140, piso 12,
comuna y ciudad de Santiago; y

intermediarios de valores distintos de Santander, el precio se pagard directamente por el
intermediario de valores respectivo en dinero, mediante cheque o transferencia electrénica a
nombre del respectivo accionista, a contar del segundo dia hdbil bursatil siguiente al de la
publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas de dicho intermediario de valores.

(b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a

Santander acordard con los demas corredores de bolsa intervinientes la comision a pagar
por cuenta del Oferente por las oOrdenes recibidas de dichos corredores de bolsa
correspondientes a inversionistas no institucionales, la que hard piblica en su oportunidad
de acuerdo a la normativa aplicable a los corredores de bolsa.

{(c) Las administradoras de fondos de pensiones, asi como los demds inversionistas
institucionales, se regirdn por lo dispuesto en el parrafo final de la Seccién 7.1.
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i, PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

Gl Aceptacidn.

Las acciones ofrecidas que correspondan a aceptaciones de la Oferta deberdn encontrarse
inscritas a nombre del accionista vendedor, totalmente pagadas, libres de gravdmenes,
prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o
resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de
terceros oponibles a los Oferentes y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida
o limite su libre cesion, transferencia o dominio (“Gravamenes”).

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberdn hacerlo tnicamente durante el plazo
de vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a
los términos y condiciones de la Oferta. Adicionalmente, deberdn entregar a las personas
indicadas en la Seccién 7.2 los siguientes documentos:

(i) el o los originales de los titulos de acciones que obren en su poder y/o un
certificado que al efecto debe emitir DCV Registros S.A. (ubicado en Huérfanos
770, piso 22, comuna y ciudad de Santiago), entidad que maneja el registro de
accionistas de Marinsa, acreditando que el o los titulos se encuentran depositados en
esa sociedad,

(ii) certificado que al efecto debe emitir DCV Registros S.A., entidad que maneja el
registro de accionistas de Marinsa, acreditando que éste no tiene constancia en sus
registros que las acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que
permita que ellas puedan registrarse a nombre de Santander o del respectivo
intermediario de valores;

(iii) copia fiel, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona
natural, de su representante, en su caso, o del representante del accionista persona
juridica, cuyo original deberd ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacion.
La circunstancia de ser ésta fotocopia fiel del original deberd ser autorizada ante
Notario Piblico o comprobada por el intermediario de valores interviniente;

(iv) original © copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes de los accionistas, el que deberd contener facultades suficientes de
representacion, otorgado o autorizado ante Notario Piblico; y

{(v) copia autorizada de los antecedentes legales de las personas juridicas. Ademads,
el accionista aceptante deberd tener la ficha de cliente y el contrato de custodia con
el intermediario de valores interviniente debidamente firmados, con certificado de
vigencia reciente.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por DCV Registros
S.A., entidad que maneja el registro de accionistas de Marinsa, y no se acreditare que la
objecion fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacidn
quedard automdticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue
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formulada, debiendo Santander o el intermediario de valores interviniente, restituir al
accionista los titulos y demads antecedentes que haya proporcionado, segiin se indica mds
adelante.

Las administradoras de fondos de pensiones y los demds inversionistas institucionales a los
cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas,
que decidan participar en la Oferta, se regirdn por los procedimientos y mecanismos que les
exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su
aceptacion de la Oferta exclusivamente a Santander dentro del plazo de vigencia de la
Oferta, sin que sea necesaria la firma de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos
sefialados en el numeral (i) precedente. En todo caso, dichos documentos deberdn ser
entregados a Santander conjuntamente con el pago al inversionista institucional
correspondiente del precio por sus acciones vendidas en este proceso.

T Lugar v Plazo donde debe presentarse la Aceptacidn de la Oferta.

La aceptacion de la Oferta, asi como los documentos indicados en la Seccién 7.1, deberdn
presentarse Gnicamente durante el plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita
firme de venta de las acciones, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta, la que
deberdan entregar directamente a Santander, en sus oficinas, ubicadas en Bandera 140, piso
12, comuna y ciudad de Santiago, o a alglin otro intermediario de valores. La aceptacion
deberd entregarse de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, suscribiendo
simultineamente un traspaso de acciones a favor de Santander o del intermediario de
valores al que recurra, en su caso, por la totalidad de las acciones que desee vender.

s Devolucion de Acciones.

Respecto de las acciones que no sean adquiridas por los Oferentes por no ajustarse a los
términos y condiciones de la Oferta, €stas quedardn, junto con todos los documentos
proporcionados, a disposicién de los respectivos accionistas. Esto ocurrird en forma
inmediata, sin que se genere ningin tipo de derecho a indemnizacion, pago o reembolso
para el accionista, ni implicard obligacion o responsabilidad alguna para los Oferentes, sus
mandatarios, agentes, asesores o representantes.

8. CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

La Oferta no contempla causales de caducidad.

9. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente, y
por escrito, de su aceptacién directamente a Santander (si aceptaron la Oferta a través de
éste) o por medio del intermediario de valores a traves del cual hayan aceptado la oferta,
hasta las 17:30 horas de la Fecha de Vencimiento o del dltimo dia de la Prérroga, de
haberla, sujeto a que Santander reciba tal retractacién en o antes de la hora y fecha
indicadas.

18



Asimismo, en caso que los Oferentes no publiquen el Aviso de Resultado al tercer dia
siguiente al vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta, tales accionistas podrdn
entonces retractarse de su aceptacion a contar de dicho tercer dia hasta la fecha de
publicacién del referido aviso.

Tan pronto como Santander reciba del accionista, sea directamente (si el accionista aceptd
la Oferta a través de Santander) o por medio del intermediario de valores a través del cual
dicho accionista hubiere aceptado la oferta, un aviso escrito de su voluntad de retractarse,
Santander restituird las acciones, los traspasos y la demds documentacion recibida.

10.  FINANCIAMIENTO DE LA OFERT A

Los Oferentes financiardan €l monto total de la Oferta con recursos proporcionados por
Banco Santander-Chile mediante lineas de crédito ya comprometidas.

11. GARANTIA

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del Articulo 204 de
la Ley de Mercado de Valores.

12. ADMINISTRADORES DE LA OFERTA

Los Oferentes actuardn, para todos los efectos de la Oferta, a través de Santander
Corredores de Bolsa Limitada, del giro de su denominacién, R.U.T. N° 96.683.200-2,
domiciliado en Bandera 140, piso 12, comuna y cindad de Santiago.

Para estos efectos, Santander estd investido de las siguientes facultades: actuar como agente
de los Oferentes en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas,
responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la
Oferta, realizar traspasos a la custodia de Marinsa, rechazar las aceptaciones que no
cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta y, en general, ejecutar todas las
actividades que sean necesarias para materializar la operacidn.

13.  ASESORES INDEPENDIENTES DE LOS OFERENTES
Las siguientes personas han asesorado a los Oferentes en la formulacidn de la Oferta:

(1) Santander Corredores de Bolsa Limitada, del giro de su denominacién, R.U.T. N°
96.683.200-2, domiciliado en Bandera 140, piso 12, comuna y ciudad de Santiago.

(ii) Claro & Cia., R.U.T. N° 79.753.810-8, estudio juridico, domiciliado en Avenida

Apoquindo 3721, piso 13, Las Condes, Santiago, atencién sefiores Cristobal Eyzaguirre
Baeza y Felipe Larrain Tejeda, teléfono (56 2) 2367-3000.
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14, FACTORES DE RIESGO

En opinién de los Oferentes, no existen riesgos vinculados a la Oferta.

15. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

Dependiendo de los accionistas que acepten la Oferta, el nimero de acciones que se transan
libremente en las bolsas de valores puede verse reducido considerablemente, lo que podria
afectar su precio y liquidez.

16.  PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

16.1 Precio v Volimenes Bursdtiles.

Los precios de mercado y volimenes transados de las acciones de Marinsa en los dltimos
dos afios en la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores ("BCS™), contados desde
abril de 2014 a marzo de 2016, son los siguientes (los precios promedio ponderado son
calculados incluyendo todas las operaciones efectuadas en la BCS):

Mes Unidades Transadas Total Transado $ Pr;g;:[lz:::;;egm
mar-14 675.398 24.163.145 35,8
abr-14 173.118 6.145.691 2515
may-14 258.972 0.193.508 35,5
jun-14 50.327.005 1.786.608 704 353
jul-14 123.741 4.261.512 34,4
ago-14 134.041 4.468.989 33.3
sep-14 30.030 960).960 32,0
oct-14 118.974 3.805.298 32,0
dic-14 3451.820 110.472.755 32,0
ene-15 871.307 27.010.517 31,0
feb-15 158.908 4.904.338 30,9
mar-15 413,440 11.194.571 27,1
abr-15 2.148.119 59.843.819 27,9
may-15 174.840 4.930.908 28,2
jun-15 782.544 22.556.491 28.8
jul-15 138.142 4.130.446 29,9
sep-15 206.002 6.120.722 29,7
oct-15 42,812 1.159.527 271
nov-15 3.800 100.320 26,4
dic-15 6.252 134.684 21,5
ene-16 218.521 4.356.429 19,9
feb-16 49.760 791 400 15,9
mar-16 6.619.975 149.676.593 22,6




[abr-16 | 176924863 | 5.646.153.795 | 31,9 |

Los precios de mercado y volimenes transados de las acciones de Marinsa en los dltimos
dos afios en la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, contados desde abril de 2014 a
marzo de 2016, son los siguientes:

Mes Unidades Transadas Total Transado $ Precio $
oct-14 21.565 689.864 32,0
nov-14 200.949 6.429.492 32,0
mar-135 468.815 13.183.005 28.1
abr-15 63.199 1.769.572 28,0
jun-15 47.267 1.418.010 30,0
jul-15 38.484 1.150.672 29,9
sep-15 20.000 580.000 29,0
dic-15 1.000.000 21.000.000 21,0

No hay operaciones realizadas sobre las acciones de Marinsa en los Gltimos dos afios en la
Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores, contados desde abril de 2014 a marzo de 2016,

16.2 Dividendos.

No ha habido distribucién de dividendos distribuidos por Marinsa durante los dltimos dos
aflos contados desde abril de 2014 a marzo de 2016.

La informacién que consta de las dos secciones precedentes ha sido tomada de documentos
e informes pudblicos, los cuales no han sido verificados por los Oferentes o auditados en
forma independiente, de manera que los Oferentes no asumen ninguna responsabilidad por
la veracidad de dicha informacion, ni por la omisién de Marinsa o las bolsas de valores en
revelar hechos o antecedentes que la afecten o que influyan su interpretacion.

17.  LUGARES DE INFORMACION

(i) En Navarino S.A., Hendaya 60, oficina 1502, Las Condes, Santiago, de lunes a viernes
entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

(ii) En Inmobiliaria Villarrica Limitada, Hendaya 60, oficina 1502, Las Condes, Santiago,
de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

(iii) En Santander, Bandera 140, piso 12, comuna y ciudad de Santiago, de lunes a viernes,
entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

(iv) En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bernardo O'Higgins

1449, comuna y ciudad de Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 13:30
horas, y en la pdgina web www.svs.cl.
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(v) En Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, La Bolsa 64, comuna y ciudad
de Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.

{vi) En Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, Huérfanos 770, piso 14, comuna y
ciudad de Santiago, de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.

(vii) En Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores, Prat 798, comuna y ciudad de Valparaiso,
de lunes a viernes entre las 09:00 horas y las 17:30 horas,

Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informacién podrdn concurrir a las
oficinas de Santander Corredores de Bolsa Limitada, ubicadas en Bandera 140, piso 12,
comuna y ciudad de Santiago, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

La informacion referida a Marinsa ha sido tomada de documentos e informes piiblicos, los
cuales no han sido verificados independientemente. Los Oferentes no asumen
responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha informacién, ni de la omisién de
Marinsa de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad de la misma.

Toda publicacién relativa a la Oferta serd hecha en los diarios www.lanacion.cl y
www.latercera.com.

22



