13/03/2018 14:11

848
WKL

2018030045037

‘{;f'ﬂ|7i', CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

REF.: APLICA SANCION DE MULTA A CONSAUDIT
INTERNATIONAL AUDITORIA & CONTROL LIMITADA Y AL
SENOR LUIS MIGUEL SORIA CESPEDES

SANTIAGO, 9 DE MARZO DE 2018

RESOLUCION EXENTA N° 848

VISTOS:

1) Lo dispuesto en los articulos primero, cuarto y quinto
transitorio de la Ley N° 21.000; en el Decreto con Fuerza de Ley N° 10 del Ministerio de Hacienda del afio
2017; en los articulos 3°, 4° y 28 del Decreto Ley (D.L.) N° 3.538 de 1980, Ley Orgénica de la Comisién
para el Mercado Financiero, conforme a su texto vigente al inicio de este procedimiento sancionatorio;
en los articulos 3, 5, 20 N° 4, 52 y 67 del D.L. N° 3.538, conforme su texto reemplazado por el articulo
primero de la Ley N° 21.000; en el articulo 1 y en el Titulo Il de la Normativa Interna de Funcionamiento
del Consejo de la Comision para el Mercado Financiero, que consta en la Resolucién Exenta N° 02 de 21
de diciembre de 2017; en el Decreto Supremo N° 1.207 del Ministerio de Hacienda del afio 2017;

2) Lo dispuesto en los articulos 239 y 240 de la Ley N°
18.045 de Mercado de Valores, las Norma de Cardcter General N° 275 y N° 355, y el Parrafo A19 de la
Seccion AU 200 de las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas (en adelante “NAGA").

CONSIDERANDO:

1. Que, la entonces Superintendencia de Valores y
Seguros, actualmente Comision para el Mercado Financiero (en adelante “CMF”, “Comision”, “Servicio”
u “Organismo”), inici6 un proceso de fiscalizacién a la empresa de auditoria externa Consaudit
International Auditoria & Control Limitada (en adelante, indistintamente “Consaudit” o la “Auditora”). A
raiz de dicho proceso, esta Comisién observé eventuales incumplimientos por parte de Consaudit y de su
entonces socio el sefior Luis Miguel Soria Céspedes (en adelante, indistintamente el “Socio”) a los
articulos 239 y 240 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, la Norma de Caracter General N° 275
(“NCG N° 275"), el Reglamento Interno de la misma Auditora y la Norma de Auditoria Generalmente
Aceptada Seccién AU200 Parrafo 19.

2. Que, producto de la revision efectuada mediante
Oficio Reservado N° 1.158 de fecha 24 de octubre de 2017 (“Oficio de Cargos”), que rola a fojas 314 y
siguientes del expediente administrativo, este Servicio formuld cargos a la Auditora y al Socio.

I. DELOS HECHOS

Que, de los antecedentes recopilados por esta Comisién, se
pudieron determinar los siguientes hechos:




1. Antecedentes generales

1.1. Consaudit International Consultores Auditores
Limitada, actualmente Consaudit International Auditoria & Control Limitada, con fecha 18 de junio de
2010, presentd ante este Servicio, una solicitud de inscripcion en el Registro de Empresas de Auditoria
Externa que lleva esta Comisidn, en adelante e indistintamente “REAE”, ocasion en la que entre otros
antecedentes, acompafo su reglamento interno de acuerdo a lo requerido por la Norma de Caracter
General N° 275, en adelante e indistintamente también “NCG N° 275",

1.2. De acuerdo a informacion que detenta este Servicio,
Consaudit se ha encontrado compuesta por los siguientes socios, cuya participacion en la Sociedad ha

correspondido a los siguientes porcentajes, en los periodos que a continuacién se indican:

Socio 06-2009 | 02-2012 | 05-2012 | 11-2014 | 12-2015
Pedro Ernesto Salas Ocampo 95% 1% 1% - -
Verdnica Andrea Salas Septlveda 5% - - - .

Luis Miguel Soria Céspedes - 57% 57% 57% -
Francisco Javier Concha Gomez - 33% 42% 34% 91%
Miguel Andrés Soria Pefia - 9% - 9% 9%

Fuente: Elaboracidn propia en base a informacion proporcionada por Consaudit.

1.3. De acuerdo a la ndmina de las personas facultadas
para firmar informes de auditoria acompafiada por Consaudit a propdsito de la presentacién de una
modificacion de la solicitud de inscripcion de la Auditora en el REAE, de fecha 27 de julio de 2010, consta
que la persona que se encontraba autorizada para firmar informes de auditoria en esa fecha era el Sr.
Pedro Salas Ocampo.

1.4. Confecha 18 de agosto de 2010 Consaudit fue inscrita
en el REAE bajo el nimero 36.

2. Modificaciones societarias y requerimientos de esta
Comision.

2.1. Con fecha 23 de marzo de 2012, Consaudit remitio a
esta Comision Hecho Esencial en el que, entre otras cosas, informo:

2.1.1. Modificaciones a la Sociedad, consistentes en la
incorporacién de nuevos socios y la modificacién del Pacto Social. Lo anterior constaba en escritura
publica de 29 de febrero de 2012, la que fue adjuntada a la presentacién. De acuerdo a las clausulas
terceray cuarta de la escritura publica de 29 de febrero de 2012, repertorio N° 10.375-12 otorgada en la
Notaria de la Sra. Maria Gloria Acharan Toledo, y luego de diversas operaciones de compraventa, los
derechos sociales de Consaudit quedaron repartidos entre 4 socios, siendo estos: (i) el Sr. Luis Miguel
Soria Céspedes con el 57%; (i) el Sr. Francisco Javier Concha Gémez con el 33%; (iii) el Sr. Miguel Andrés
Soria Pefia con el 9%; y, (iv) el Sr. Pedro Ernesto Salas Ocampo con el 1%. Asi las cosas, y como consta del



cuadro antes expuesto, de los cuatro socios antes individualizados, el Unico que tenia participacion previa
era el Sr. Salas Ocampo.

Respecto las modificaciones al pacto social, se establecid
que la administracion y uso de la razén social corresponderia separada e indistintamente a cualquiera de
los socios Sres. Luis Soria Céspedes y Francisco Concha Gémez, y adicionalmente se modifico la razon
social a “Consaudit International Auditoria & Control Limitada”, estableciéndose como nombres de
fantasia “Consaudit & Control Ltda.” y “HLB Consaudit International”.

2.1.2 Designacion de nuevos socios para suscribir los
informes de auditoria. De tal modo, ademas del socio Sr. Salas Ocampo, los socios Sres. Soria Céspedes
y Concha Gomez serian quienes suscribirian los informes de auditoria, los que, a juicio de Consaudit,
“cumplen con todos los estdndares y normas de idoneidad técnica para estos efectos”.

2.1.3 El cambio de la direccién comercial.

2.2. Mediante presentacion efectuada ante esta Comision
con fecha 20 de febrero de 2013, Consaudit sefialé que los datos actualizados de la Sociedad fueron
informados el 23 de marzo de 2012, solicitando se procediera a actualizar la informacién publicada en la
pagina web de este Servicio.

2.3. Con fecha 2 de junio de 2014, Consaudit, bajo la
denominacion HLB Consaudit International, ingresd Hecho Esencial a este Servicio en que informaba y
remitia un ejemplar actualizado de su reglamento interno. El nimero 6. de dicho documento, sobre
“Normas de independencia de juicio e idoneidad técnica del personal encargado de la direccién y
ejecucion de auditorias externas, suscripcién de informes de auditoria y de todos los miembros del
equipo que participe en ellas.” sefiala:

“El Socio de Auditoria es responsable de establecer y
controlar la implementacidn de procedimientos para asegurar el cumplimiento de las politicas de
independencia y relaciones. Mantener un listado de acciones (titulos valores) prohibidas para la Firma.
Resolver temas de independencia de criterio en conjunto con el Socio Principal y asegurar que todo el
personal esté informado y entienda las politicas de independencia de criterio y relaciones de la Firma y
sus procedimientos y cambios;

a) Poseer el titulo de contador auditor, ingeniero
comercial o estudios equivalente de auditoria, emitido por una Universidad reconocida por el Estado.
Tratdndose de titulos obtenidos en un Instituto Profesional, el programa curricular deberd encontrarse
acreditado por la Comision Nacional de Acreditacién o por Agencias de Acreditacion autorizadas por dicha
Comision. En tanto, para el caso de personas que hayan obtenido su titulo en el extranjero, éste deberd
ser debidamente revalidado u homologado a titulo equivalente en Chile.

2.4, Mediante Oficio Ordinario N° 33.140 de 18 de
diciembre de 2014, y haciendo referencia a la presentacion efectuada por Consaudit el dia 23 de marzo
de 2012 mediante la cual informd la incorporacién de los socios Sres. Luis Miguel Soria Céspedes,
Francisco Javier Concha Gomez y Miguel Angel Soria Pefia, y a la presentacion efectuada el dia 20 de




febrero de 2013 por la que solicité actualizacion de su inscripcion en el REAE, este Servicio requirié a la
Auditora:

2.4.1. Antecedentes de constitucion y propiedad de la
Sociedad, de acuerdo a lo requerido en la Seccion Ill, letra A, numeral 3, puntos 2y 3 de la NCG N° 275.

2.4.2. Antecedentes de organizacion, requiriéndosele un
breve curriculum vitae de cada uno de los nuevos socios -Luis Miguel Soria Céspedes, Francisco lavier
Concha Gémez y Miguel Angel Soria Pefia-, sefialando en particular su experiencia en el campo de
auditoria de estados financieros en auditoria de industrias especificas y conocimiento de Normas
Internacionales de Informacion Financiera, segun lo requerido en la Seccion Ill, letra A, numeral 5, punto
5 de la NCG N° 275.

2.4.3. Declaraciones juradas firmadas por los nuevos socios
-Luis Miguel Soria Céspedes, Francisco Javier Concha Gémez y Miguel Angel Soria Pefia-, y asimismo se
requirié copias simples de los certificados de titulo de los Sres. Soria Céspedes y Concha Gémez, seglin lo
establecido en la Seccion Ill, letra A, numeral 5, puntos 6 y 7 de la NCG N° 275.

2.5. Con fecha 30 de diciembre de 2014, Consaudit
informo, mediante Hecho Esencial, lo siguiente:

“a) Por escritura publica de 5 de noviembre de 2014
Repertorio N° 18.623-14 de la Trigésima Tercera Notaria de Santiago ante el Notario Publico sefior Ivdn

Torrealba Acevedo, se informa que se han efectuado las siguientes modificaciones a la sociedad: Retiro e
Incorporacion de Socio.

Se adjunta copia de escritura de modificacion y documentos
relacionados con dicha modificacion (Protocolizacién Extracto, Extracto, Inscripcién en el Registro de
Comercio del CBRS, Publicacién Diario Oficial.

b) Adjuntamos Curriculum Vitae y fotocopia del Titulo del
socio sefior Miguel Andrés Soria Pefa.”.

De acuerdo a lo sefalado en las clausulas “TERCERO” vy
“CUARTO"” de la escritura publica de 5 de noviembre de 2014, se produjo el retiro del socio Sr. Pedro
Salas Ocampo, quien cedio el total de sus derechos sociales al Sr. Miguel Andrés Soria Pefia; y el Sr.
Francisco Concha Gomez, cedid y transfirié el 19,0476% de sus derechos sociales, equivalente al 8% del
total de los derechos sociales, al Sr. Miguel Soria Pefia. En consecuencia, quedaron como Gnicos socios
los Sres. Luis Miguel Soria Céspedes (57%), Francisco Concha Gémez (34%) y Miguel Soria Pefia (9%).

Adicionalmente, en la misma escritura publica consta que en
la cldusula “SEGUNDO” se observaron modificaciones sociales previas a las informadas el 30 de diciembre
de 2014. En efecto, dicha escritura pablica consignaba que, segun escritura de 16 de mayo de 2012, el Sr.
Miguel Soria Pefia cedio y transfirié a Francisco Concha Gémez la totalidad de sus derechos sociales v,
que, segun escritura publica de 12 de septiembre de 2012, los socios acordaron la divisién de la Sociedad,

quedando como Unicos socios los Sres. Luis Miguel Soria Céspedes (57%), Francisco Concha Gémez (42%)
y Pedro Salas Ocampo (1%).



2.6.  Mediante Oficio Ordinario N° 11.493 de 4 de junio de
2015, este Servicio reitero lo requerido a Consaudit mediante el Oficio N° 33.140, para que acompafiara
los siguientes antecedentes:

2.6.1. La documentacion solicitada en Oficio Ordinario N°
33.140 de 2014;

2.6.2. La documentacién referente a las modificaciones
societarias de fechas 16 de mayo y 12 de septiembre de 2012, en cumplimiento a lo establecido en los
parrafos primero y segundo de la letra F, Seccion Il de la NCG N° 275;

2.6.3. Respecto de los antecedentes de idoneidad del Socio
presentados con fecha 5 de noviembre de 2014, se requirié a Consaudit para que sefialara expresamente
si se encontraba facultado para dirigir, conducir y suscribir informes de auditorfa; ademas para que
remitiera su curriculum vitae sefialando su experiencia en el campo de auditoria de estados financieros,
en auditoria de industrias especificas y conocimiento de Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, segun lo establecido en el punto 5, numeral 5, letra A, Seccién Il de la NCG N° 275.
Igualmente, se le requirié copia del certificado de titulo del Socio, por cuanto el documento ingresado
era ilegible.

2.7. Con fecha 11 de junio de 2015, la Sociedad dio
respuesta a lo requerido en el Oficio Ordinario N° 11.493, acompafiando los antecedentes anteriormente
requeridos por el Oficio N° 33.140, entre los cuales adjunté el curriculum vitae del Socio, el que sefiala
que los estudios de éste correspondian a: “Auditor Certificado de la Universidad de Santiago, Post-Grado
en Administracién de Empresas de la Universidad Adolfo Ibdfez, Auditoria en la Universidad de Chile,
Analista de Sistemas en C.1.1.5.A., Contador General Instituto Comercial N°3.”.

2.8. Mediante Oficio Ordinario N° 16.899 de 10 de agosto
de 2015 y en relacién a lo anterior, este Servicio requirié a Consaudit, entre otros antecedentes, que
acompafiara: “(...) copia simple del titulo de auditor otorgado por la Universidad de Chile del sefior Luis
Miguel Soria Céspedes, sefialado en su curriculum vitae, asi como también indicar dénde y como obtuvo
el conocimiento de Normas Internacionales de Informacion Financiera (diplomados, cursos internos,
experiencia profesional, etc.).”.

2.9. Con fecha 18 de agosto de 2015, la Sociedad dio
respuesta al Oficio Ordinario N° 16.899 sefialando, entre otras materias, lo siguiente: “Sobre el particular,
verificamos que se informd erréneamente los antecedentes de dicho socio, correspondiendo los titulos
profesionales al de contador general, del 4 de Mayo de 1956 emitido por el Instituto Comercial N°3
(fotocopia adjunta), Post-Grado en Administracién de Empresas, del 14 de Diciembre de 1981, segun titulo
otorgado por la Universidad Técnica Federico Santa Maria, Escuela de Negocios de Valparaiso Fundacion
Adolfo Ibdfiez (hoy Universidad Adolfo Ibdfez) (fotocopia adjunta); y actualizacién profesional del 4 de
Noviembre de 1994, segin titulo otorgado por la Universidad de Santiago de Chile (fotocopia adjunta).”

2.10. Segun Hecho Esencial de fecha 13 de enero de 2016,
Consaudit informé la modificacién del pacto social mediante escritura publica de fecha 1° de diciembre
de 2015, repertorio N° 20.083-2015 otorgada en la Notaria del Sr. Ivan Torrealba Acevedo.




De acuerdo a las clausulas “TERCERQ” y “CUARTO” de dicha
escritura publica, el Sr. Luis Miguel Soria Céspedes vendid y cedid todos sus derechos sociales
ascendentes al 57% a don Francisco Javier Concha Gémez. Producto de dicha cesién, el Sr. Miguel Andrés
Soria Céspedes se retird de la Sociedad, quedando como Unicos socios los Sres. Francisco Javier Concha
Gdmez con el 91% y Miguel Andrés Soria Pefia con el 9%.

2.11. Con fecha 17 de mayo de 2016, este Servicio emitio
certificado en el que indicé que se tomad nota al margen de la inscripcion N° 36 del REAE, correspondiente
a la entidad denominada “Consaudit International Consultores Auditores Limitada”, de lo siguiente:

2.11.1. El cambio de la razén social por “Consaudit
International Auditoria & Control Limitada”;

2.11.2. Madificacion social efectuada por escritura publica
de 29 de febrero de 2012, repertorio N° 10.375-12, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria
Gloria Acharan Toledo;

2.11.3. Modificacidn social efectuada por escritura publica
de 16 de mayo de 2012, repertorio N° 5.509-12, otargada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo;

2.11.4. Modificacidn social efectuada por escritura publica
de 5 de noviembre de 2014, repertorio N° 18.623-14, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo; y

2.11.5. Modificacién social efectuada por escritura publica
de 1° de diciembre de 2015, repertorio N° 20.083-2015, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo.

3. Informes emitidos por el Socio.

3.1. De acuerdo a la informacion en poder de esta
Comisién, los estados financieros de la sociedad Inmobiliaria Frontera Country Club S.A.
correspondientes al periodo finalizado al 31 de diciembre de 2013, fueron auditados por Consaudit,
conforme informe de auditoria externa emitido el 26 de marzo de 2014, pese a sefialar erroneamente
“26 de marzo de 2013", firmado por el Socio, en el que se sefialaba: “Hemos efectuado una auditoria a
los estados financieros consolidados adjuntos de Inmobiliaria Country Club S.A. y Filial, que comprenden
los estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (...)".

lgual situacidon se verificé para los estados financieros
consolidados de Inmobiliaria Frontera Country Club S.A. correspondientes al periodo finalizado al 31 de
diciembre de 2014, cuyo informe de auditoria externa fue emitido con fecha 13 de marzo de 2015,
firmado por el Socio, que sefialaba: “Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros
consolidados adjuntos de Inmobiliaria Country Club S.A. y Filial, que comprenden el estado de situacion
financiera consolidado al 31 de diciembre de 2014 (...)".



Lo mismo ocurrié con el informe de auditoria externa
correspondiente a los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2015 de esa sociedad, toda vez
que dicho informe fue emitido igualmente por el Socio con fecha 28 de agosto de 2015, y sefialaba:
“Hemos revisado el estado de situacion financiera consolidado intermedio adjunto de Inmobiliaria
Country Club S.A. y filial al 30 de junio de 2015 (...)".

3.2. Por su parte, a proposito de la presentacién de los
estados financieros de la sociedad Magnus Agentes de Valores S.A. relativos al periodo finalizado el 31
de diciembre de 2013, este Servicio tomé conocimiento del informe de auditoria externa emitido por
Consaudit con fecha 21 de febrero de 2014, firmado por el Socio, que indicaba: “Hemos efectuado una
auditoria a los estados financieros adjuntos de Magnus Agentes de Valores S.A., que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 {(...)".

4, Representacion de incumplimientos a Consaudit.

4.1. Mediante Oficio Ordinario N° 24.650 de 9 de
noviembre de 2015, entre otros aspectos, se represent6 a Consaudit lo siguiente:

4.1.1. El punto I letra A del Oficio Ordinario N° 24.650 sefiald
que conforme lo dispuesto en el parrafo segundo del literal a), numeral 6) de la Letra B Seccion Il de |a
NCG N 275, relativo a las normas de idoneidad técnica e independencia de juicio de los socios que dirijan,
conduzcan y suscriban los informes de auditorfa, el titulo o grado de los socios de las Empresas de
Auditoria Externa “(...) deberd ser equivalente al de contador auditor, ingeniero en informacién y control
de gestion, ingeniero comercial o estudios similares de contabilidad y auditoria, emitidos por
universidades o institutos profesionales, ambos reconocidos por el Estado respectivo”, razén por la cual
el Socio no cumplia las condiciones exigidas por la referida norma para dirigir, conducir y suscribir
informes de auditoria de esa entidad.

4.1.2. El punto Il del Oficio Ordinario N° 24.650 representd
que, en razon de lo anterior, la situacidn descrita precedentemente implicaria un incumplimiento del
punto 3, letra A, Seccién Il de la NCG N° 275 dado que el Socio posefa el 57% de la propiedad de la
Sociedad, impidiendo con ello que al menos el 50% de su propiedad perteneciera a los socios facultados
para dirigir, conducir y suscribir los informes de auditoria. Lo anterior, sumado al hecho que el Sr. Ocampo
se retird de Consaudit, segun consta en escritura de 5 de noviembre de 2014 -quien a la época era el
unico socio facultado para dirigir, conducir y suscribir informes de auditoria- conllevaba que la Auditora
se encontrare, a la fecha, sin socios que pudieran firmar los informes de auditoria.

4.1.3. El punto Il del Oficio Ordinario N° 24.650 representd
a Consaudit por incumplimiento a lo establecido en el inciso tercero del articulo 240 de |a Ley N° 18.045
de Mercado de Valores, y a lo dispuesto en el punto 5 “Organizacién”, letra A, Seccién Il de la NCG N°
275, toda vez que se constatd que el Socio firmd informes de auditoria correspondientes a los ejercicios
2013y 2014, y el informe intermedio al 30 de junio de 2015, de la sociedad Inmobiliaria Frontera Country
Club S.A. y asimismo el informe de la sociedad Magnus Agentes de Valores S.A. que se emitid para el
ejercicio de 2013, mientras que el Sr. Concha firmd el informe del ejercicio 2014 para esta Ultima
sociedad.




4.1.4, El punto IV del Oficio Ordinario N° 24.650 represento
a Consaudit que a esa fecha mantenia pendientes de pago de derechos por anotaciones en el REAE cuatro
modificaciones sociales de fechas 29 de febrero, 16 de mayo y 28 de septiembre, todas de 2012, yde 5
de noviembre de 2014, de conformidad a lo establecido en la letra b) del articulo 14 del D.L. N° 3.538,
conforme a su texto vigente al inicio de este procedimiento sancionatorio. En consecuencia, y en virtud
de |a falta de pago de derechos correspondiente a tales anotaciones, no se habria dado cumplimiento a
lo establecido en la letra F, Seccién |l de la NCG N° 275, en relacién con lo establecido en la letra b) del
articulo 14 del D.L. N° 3.538 antes mencionado.

4.2. Con fecha 16 de noviembre de 2015, Consaudit dio
respuesta al Oficio Ordinario N° 24.650 de fecha 9 de noviembre de ese afio, por la cual, en lo pertinente,
sefiald lo siguiente:

4.2.1. En cuanto a lo representado en el punto | letra A del
Oficio Ordinario N° 24.650 reiterd su respuesta de 18 de agosto de 2015 al Oficio Ordinario N° 16.899, y
sefialo lo siguiente: “Sin perjuicio de reiterar la idoneidad técnica del socio, de acuerdo a los antecedentes
expuestos, se agrego en dicha reunién y le ratificamos a usted, {a informacidn de que durante mds de 25
afios, este socio ha ejercicio las labores de auditoria a estados financieros en empresas del sector ptiblico
(Congreso Nacional, Municipalidades, Subsecretaria de Carabineros de Chile, etc.) y mds de 30 afios en
empresas del sector privado (Bancos, y Empresas de todo el dmbito economico del pais) no supervisadas
por esa Superintendencia. (...)

A la luz de los antecedentes detallados sobre la idoneidad
técnica y la experiencia profesional del socio en comento, consideramos que reune las condiciones para
firmar los informes de auditoria de empresas supervisadas por esa Superintendencia.

No obstante lo anterior, este socio ha decidido ceder sus
derechos al socio Sr. Francisco Javier Concha, quién asumird la direccion general, con participacién de
mads del 50% de la sociedad. Esta modificacion se llevard a cabo de inmediato y les informaremos en
cuanto estén disponibles las copias inscritas en el Registro de Comercio.”

4.2.2. En relacidn al punto Il del Oficio Ordinario N° 24.650
sefialo: “En virtud de la cesion de derechos del socio Sr. Luis Miguel Soria, a don Francisco Javier Concha,
la propiedad mayoritaria, pertenecerd al socio facultado para dirigir, conducir y suscribir los informes de
auditoria. Las modificaciones se estdn realizando paralelamente a esta respuesta a la Superintendencia.

En consecuencia, con las medidas que se estan adoptando y

las aclaraciones respecto de la experiencia y formacion profesional del Sr. Concha, entendemos por
subsanada esta observacion.”

4.2.3. En cuanto al punto Il del Oficio Ordinario N° 24.650
Consaudit indicé: “Respecto de los informes suscritos por el Sr. Soria, se estima que tal como se ha
detallado en todas las comunicaciones a esa Superintendencia, dicho profesional poseia las competencias
tecnicas y la experiencia suficiente para suscribir esos informes, los cuales se efectuaron apegados
estrictamente a las normas de auditoria y ademds, a las normas especificas de la Superintendencia de
Valores y Seguros, tales como presentacion de FECU trimestral, preparacién de estados financieros en
formato XBRL, etc. por otra parte, estimamos ademds, que no ha existido ningtin perjuicio tanto para las



sociedades auditadas en comento, como para los usuarios de dicha informacién financiera. Esta
explicacion, es extensiva también para el socio Sr. Concha.

En relacion al posible incumplimiento de las normas de la Ley
18045 y otras que se mencionan, podemos afirmar que hemos actuado apegados a las prdcticas de buena
fe. Estas situaciones no volverdn a producirse por cuanto ya hemos adoptado las medidas indicadas
precedentemente.”

4.2.4.En relacion a las modificaciones estatutarias
pendientes de pago representadas en el punto IV del Oficio Ordinario N° 24.650, Consaudit sefiald que
habria consultado a la fiscalia de la Superintendencia de Valores y Seguros, quienes les “(...) informaron
que dichos pagos se emitirdn solo una vez que se de conformidad a las modificaciones que las originan
(-..)” por lo que indicaron que se encontraban a la espera de la resolucion para proceder al pago.

1. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO
1. Formulacidn de Cargos

Envirtud de los hechos anteriormente descritos, a través del
Oficio de Cargos, que rola a fojas 314 del expediente administrativo, este Servicio formuld cargos a
Consaudit y al Socio, por existir antecedentes que permitirian presumir que habian cometido las
siguientes infracciones:

1.1, “Infraccion a lo dispuesto en la letra a) del nimero 6
del Reglamento Interno de Consaudit International Auditoria & Control Limitada, y en el literal a) de la
letra B.2 de la Seccion lll de la version original de la Norma de Cardcter General N° 275 que “Establece
Normas de Inscripcion y Funcionamiento del Registro de Empresas de Auditoria Externa” y en el parrafo
segundo del literal a) contenido en el numeral 6) de la letra B de la Seccién Il de la versién actual de la
NCG N° 275. De acuerdo al andlisis detallado en fa Seccidn I1l.1. de este Oficio Reservado, Consaudit y el
Sr. Luis Miguel Soria Céspedes, desde el 29 de febrero de 2012 —cuando el Sr. Soria Céspedes ingresé a la
Auditora- hasta a lo menos el dia 1° de diciembre de 2015 -fecha en la que el Sr. Soria Céspedes vendid,
cedio y transfiri el total de sus derechos sociales al Sr. Francisco Concha Gémez- habrian incumplido lo
establecido en la letra a) del numero 6 del Reglamento Interno de Consaudit, y ademds, no habrian dado
debido cumplimiento a lo requerido por la NCG N° 275 en el literal a) de la letra B.2 de la Seccién 1l de la
version original y en el literal a) del numeral 6) de la letra B de la Seccién Il de lag NCG N° 275 actual, por
cuanto habiendo Consaudit incorporado en su reglamento interno las normas de idoneidad técnica e
independencia, éstas no fueron acatadas por el Sr. Soria Céspedes ni por la Auditora dado que el Sr. Soria
Céspedes no detentaba un titulo o grado académico emitido por una universidad o instituto profesional

reconocido por el Estado en los términos que lo requiere el Reglamento Interno en relacion a la NCG N°
275.”

1.2. “Infraccion a lo dispuesto en el inciso tercero del
articulo 239 de la Ley N° 18.045 en relacién con el inciso tercero del articulo 240 del mismo cuerpo legal,
y del pdrrafo A19 de la Seccion AU 200 de las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas. De
acuerdo al andlisis detallado en la Seccién 111.2. de este Oficio Reservado, Consaudit y el Sr. Luis Miguel
Soria Céspedes, en la emision de informes de auditoria de fechas de 26 de marzo de 2013, 13 de marzo
de 2015 y 28 de agosto de 2015 para la sociedad Inmobiliaria Frontera Country Club S.A., y de fecha 21




de febrero de 2014 para la sociedad Magnus Agentes de Valores S.A., no habrian dado cumplimiento a lo
previsto en el inciso tercero del articulo 239 de la Ley N° 18.045 en relacion con el articulo 240 inciso
tercero del mismo cuerpo legal, y asimismo habrian incurrido en la infraccion del deber de debido cuidado
profesional contenido en el pdrrafo A19 de la Seccién AU 200 de las NAGAs, toda vez que el Sr. Soria
Céspedes suscribid los informes antes individualizados sin cumplir los requisitos de idoneidad técnica que
exigia el reglamento interno de la Auditora conforme lo dispuesto en el NCG N° 275.”

1.3.  “Infraccion a lo dispuesto en la letra A de la Seccién
V “Informacién Continua” de la NCG N° 275, segtin su texto original y actual, y en el primer pdarrafo de
la letra F de la Seccion Il de la NCG N° 275, en su version modificada. De acuerdo al andlisis detallado en
la Seccion 111.3. de este Oficio, Consaudit y el Sr. Luis Miguel Soria Céspedes, no informaron la modificacion
de los antecedentes de inscripcion de Consaudit relativos a los cambios en la propiedad de la Sociedad
como asimismo de su direccion comercial y razén social, en la forma y oportunidad requerida por la
norma, toda vez que la Superintendencia fue informada de éstos, cuando ya habia transcurrido un tiempo
desde su acaecimiento, que supera largamente el plazo de 3 dias hdbiles que consigna la norma, como se
ha sefialado precedentemente.”

1.4.  “Infraccion a lo dispuesto en el N° 3 de la letra A de
la Seccion Il de la NCG N° 275 de 2010, tanto en su version anterior a junio de 2014 como en la version
actual. De acuerdo al andlisis detallado en la Seccion 111.4. de este Oficio Reservado, Consaudit y el Sr. Luis
Miguel Soria Céspedes, en el periodo que medid entre el 29 de febrero de 2012 y el 1° de diciembre de
2015, habrian infringido lo establecido en el N° 3 de la letra A de la Seccién 11l de la NCG N° 275 de 2010 -
tanto en su version anterior a junio de 2014 como en la version actual- por encontrarse mds del 50% de

la propiedad de la Auditora concentrada en un socio no facultado para dirigir, conducir y suscribir
informes de auditoria externa.”

2. Descargos

Con fecha 9 de noviembre de 2017, fueron recibidos los
descargos de Consaudit, mediante escrito presentado por su representante legal, el sefior Francisco

Javier Concha Gémez, que rola a fojas 339 del expediente administrativo y que se exponen y analizan
latamente mas adelante.

Por su parte, el sefior Luis Miguel Soria Céspedes no formulé
descargos.

3. Periodo de prueba

En el Oficio de Cargos, se sefialéd a Consaudit y al Socio que,
dentro del plazo de diez dias hébiles contados desde su notificacion, podian hacer valer sus descargos,
aportar los antecedentes que estimaran pertinentes a sus intereses y, en sus descargos, solicitar |a
apertura de un periodo probatorio, de acuerdo a lo establecido en el articulo 35 de la Ley N° 19.880.

A fojas 347 del expediente administrativo, mediante
presentacion de 16 de noviembre de 2017 Consaudit sefiald, en relacidn a su derecho a contar con un
término probatorio, fijar puntos de prueba y acompafar documentos, que lo estimaba innecesario por
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cuanto toda la documentacion que fundamenta los cargos formulados en su contra se encuentra
debidamente acompafiada al expediente.

En dicha presentacion, acompafian nuevamente una serie
de documentos que darfan cuenta de la idoneidad técnica del sefior Luis Miguel Soria Céspedes,
sefialando que “en virtud de todos los antecedentes acompafiados en su oportunidad y ratificados en este
acto, estimamos plenamente acreditada la idoneidad profesional del sefior Miguel Soria para suscribir los
informes de auditoria cuestionados y en consecuencia, deberia dejarse sin efecto los cargos que se nos
imputan en el Oficio Reservado 1158”.

lll.  NORMAS APLICABLES
1. LEY N° 18.045 DE MERCADO DE VALORES

1.1. “Articulo 239. Para los efectos de esta ley, las
empresas de auditoria externa son sociedades que, dirigidas por sus socios, prestan principalmente los
siguientes servicios a los emisores de valores y demds personas sujetas a la fiscalizacién de la
Superintendencia:

a) Examinan selectivamente los montos, respaldos y
antecedentes que conforman la contabilidad y los estados financieros.

b) Evaluan los principios de contabilidad utilizados y la
consistencia de su aplicacion con los estdndares relevantes, asi como las estimaciones significativas
hechas por la administracién.

c) Emiten sus conclusiones respecto de la presentacién
general de la contabilidad y los estados financieros, indicando con un razonable grado de sequridad, si
ellos estdn exentos de errores significativos y cumplen con los estdndares relevantes en forma cabal,
consistentes y confiables.

Las referencias hechas en esta u otras leyes a auditores
externos inscritos en el registro de la Superintendencia o a expresiones similares, deberdn entenderse
efectuadas a las empresas de auditoria externa que se encuentren inscritas en el Registro de Empresas de
Auditoria Externa que llevard la Superintendencia de conformidad con el presente Titulo, en adelante el
"Registro".

Toda empresa de auditoria externa podrd prestar sus
servicios a los emisores de valores y a las sociedades anénimas abiertas y especiales, siempre que ella, los
socios que suscriban los informes de auditoria, los encargados de dirigir la auditoria y todos los miembros
del equipo de auditoria, tengan independencia de juicio respecto de la entidad auditada y cumplan con
las disposiciones de este titulo”.

1.2. “Articulo 240. Las empresas de auditoria externa
quedardn sometidas a la fiscalizacion de la Superintendencia en lo referido a los servicios de auditoria
externa, los que sélo podrdn prestar previa inscripcion en el Registro y mientras se encuentren inscritas
en él.
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La Superintendencia deberd efectuar la inscripcion en el
Registro una vez que la empresa de auditoria externa acredite el cumplimiento de los requisitos legales y
de reglamentacidn interna.

Las empresas de auditoria externa, al solicitar su inscripcion
en el Registro, deberdn acompafiar copia de su reglamento interno, en el que se establecerdn, a lo menos,
las siguientes materias relativas a la actividad de la empresa: (i) las normas de procedimiento, control y
analisis de auditoria; (ii) las normas de confidencialidad, manejo de informacion privilegiada o reservada
y la solucién de conflictos de intereses, y (iii) las normas de independencia de juicio e idoneidad técnica
del personal encargado de la direccion y ejecucion de la auditoria externa. La Superintendencia, mediante
norma de cardcter general, podrd regular los contenidos esenciales de dichas normas, los estdndares
minimos de idoneidad técnica y sus formas de acreditacion.”

2 NORMA DE CARACTER GENERAL N° 275

2.1. Elndamero 3. “Constitucidén y Propiedad” de la letra A
de la Seccion lll. “Antecedentes de Inscripcion”, vigente desde el 2 de junio de 2014 (segin modificacién
por la Norma de Caracter General N 355 de 2 de diciembre de 2013}, que dispone:

“IIl. Antecedentes de Inscripcion

(...) Con todo, a lo menos el 50% de la propiedad de la
sociedad, deberd pertenecer a los socios facultados para dirigir, conducir y suscribir los informes de
auditoria.

Para efectos de la presente norma, se entenderd como socio
a aquella persona que tenga participacion en el capital de la empresa de auditoria externa, independiente
si su aporte consistio en dinero, bienes o servicios. De conformidad a lo establecido en los articulos 239,
243y 248 de la Ley N°18.045, sdlo los socios de la EAE podrdn dirigir, conducir y suscribir los informes de
auditoria”.

2.2. Elnumero 3. “Constitucién y Propiedad” de la letra A
de la Seccion lll. “Antecedentes de Inscripcion”, vigente desde el 19 de enero de 2010 hasta el 1 de junio
de 2014, que dispone:

“Con todo, a lo menos el 50% de la propiedad de la sociedad,
debera pertenecer a sus socios principales, a las personas encargadas de la direccién y conduccion de
auditorias, y a aquellos que suscriban informes de auditoria, los que deberdn cumplir con los estdndares
minimos de idoneidad técnica establecidos en las letras a) y b) de la siguiente seccién B.2. Se entenderd

por socios principales aquellos que individualmente sean duefios de a lo menos el 10% de los derechos
sociales.”

2.3. Elliteral a) de la Letra B.2., contenida en la Seccién lll.
“Antecedentes de Inscripcién” de la NCG N° 275 de 2010, vigente hasta antes del 2 de junio de 2014, que
disponia:

“B.2.- Estandares Minimos de Idoneidad Técnica
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Las normas de idoneidad técnica deberdn contemplar, a lo
menos, los siguientes estdndares para los socios principales, las personas encargadas de la direccién y
conduccion de auditorfas asi como también para quienes suscriban los informes de auditoria:

a) Poseer el titulo de contador auditor, ingeniero
comercial o estudios equivalentes de auditoria, emitido por una Universidad reconocida por el Estado.
Tratdndose de titulos obtenidos en un Instituto Profesional, el programa curricular deberd encontrarse
acreditado por la Comisidn Nacional de Acreditacion o por Agencias de Acreditacion autorizadas por dicha
Comision. En tanto, para el caso de personas que hayan obtenido su titulo en el extranjero, éste deberd
ser debidamente revalidado u homologado a titulo equivalente en Chile;”

2.4. El pérrafo segundo del literal a) del numeral 6) de la
Letra B contenida en la Seccion Ill. “Antecedentes de Inscripcidn” de la NCG N° 275 de 2010, vigente
desde el 2 de junio de 2014 (seglin modificacion por la NCG N° 355 de 2 de diciembre de 2013), que
sefiala:

“6) Normas de idoneidad técnica e independencia de juicio
de los socios que dirijan, conduzcan y suscriban los informes de auditoria y de todos los miembros del
equipo que participen en dichas auditorias. Estas normas deben contener en detalle, al menos, las
siguientes materias:

a) (...) Sin perjuicio de lo anterior, el titulo o grado
académico nacional o extranjero requerido a los socios que dirijan, conduzcan y suscriban los informes de
auditoria, al menos deberd ser equivalente al de contador auditor, ingeniero en informacién y control de
gestion, ingeniero comercial o estudios similares de contabilidad y auditoria, emitidos por universidades
o institutos profesionales, ambos reconocidos por el Estado respectivo.”.

2.5. La letra A. “Divulgacidn de Hechos o Informaciones
Relevantes” de la Seccién V. “Informacion Continua” de la NCG N° 275 de 2010, actualmente vigente, que
establece:

“A. DIVULGACION DE HECHOS 0O INFORMACIONES
RELEVANTES”

Todo hecho o informacion relevante que afecte a una EAE,
respecto de si misma o de sus actividades, deberd ser comunicado a esta Superintendencia en el momento
en que ellos ocurran o lleguen a su conocimiento

La comunicacion que se envie deberd hacer referencia, a lo
menos, a los siguientes aspectos:

1 Identificacion de la EAE.

2. Identificacion de que la comunicacién se hace en
virtud de esta norma (Seccion V.A.) y que se trata de un hecho relevante.
3. Informacion o descripcion del hecho relevante.

Av, Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°

Santiago - Chile

Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21

www.cmfchile.cl
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Deberd especialmente informarse respecto de [os siguientes
hechos:

a) Cambio del representante(s) legal(es)

b) Aceptacion o retiro de socio(s)

c) Cambios importantes en la cartera de clientes

d) Cambios significativos en la organizacion

e} Fusiones con otras sociedades

f)  Cambio (pérdida o aceptacidn) de representaciones o
corresponsalias de empresas de auditores externos extranjeros

g) Cambio de domicilio, teléfonos, fax, correo
electrdnico, etc.

h) Cesacidon de pagos y/o insolvencia

i) El hecho de que los ingresos provenientes de una
entidad auditada, por si sola o junto a las demds sociedades del grupo al que ésta pertenece, cualquiera
sea el concepto por el cual se hayan recibido tales ingresos, superen el 15% del total de los ingresos
operacionales de la EAE.

j}  Pérdida de la independencia de juicio de la empresa,
sus socios o personal a cargo de auditorias, respecto de uno o mds de sus clientes. Para este efecto se
deberd precisar la razon por la cual se ha perdido dicha independencia, como por ejemplo el hecho que
las personas que participan de una auditoria hayan adquirido valores emitidos por las entidades
auditadas por ellas o cualquier otra entidad de su grupo empresarial.

La informacion requerida, deberd ser remitida a este
Servicio cuando corresponda, a través del médulo SEIL (Sistema de Envio de Informacién en Linea) del sitio
Web de este Servicio (www.svs.cl), para lo cual se deberdn observar las instrucciones impartidas en la
Norma de Cardcter General N°117.”.

2.6. El parrafo primero y segundo de la letra F de la
Seccion Il. “Procedimiento de Inscripcion” de la NCG N° 275 de 2010, vigente desde el 2 de junio de 2014
(segin modificacion por la NCG N°® 355 de 2 de diciembre de 2013), que sefiala:

“F.-  ACTUALIZACION PERMANENTE DE LA INFORMACION

Toda modificacion a los antecedentes de inscripcion
contenidos en la Seccion Ill, letras A y B, una vez inscrita la EAE [empresa de auditoria externa) en el
Registro, deberd ser actualizada a través del modulo SEIL habilitado en el sitio web de esta
Superintendencia, dentro de los 3 dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiere producido el hecho.

Tratandose de antecedentes legales que acrediten lo
informado, tales como reformas de estatutos, otorgamiento de poderes de administracion, fusiones u
otros actos juridicos, deberdn remitirse las respectivas escrituras publicas, a través de la Oficina de Partes
de este Servicio, dentro del plazo sefialado en el pdrrafo anterior. Asimismo, las legalizaciones de dichas

reformas o actos juridicos deberdn remitirse en igual plazo, contado desde la ultima gestion de
legalizacion.”.
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3. NORMA DE AUDITORIA GENERALMENTE ACEPTADA
SECCION AU 200

El Parrafo 19 sobre “Requerimientos éticos relacionados con
una auditoria de estados financieros”, establece lo siguiente:

“El debido cuidado profesional requiere que el auditor lleve
a cabo sus responsabilidades profesionales en forma competente y tener las apropiadas capacidades para
efectuar la auditoria y permitir que un informe del auditor apropiado sea emitido.”.

4, REGLAMENTO INTERNO DE CONSAUDIT

El numeral 6 del Reglamento Interno de Consaudit,
ingresado a este Servicio en junio de 2014, establece lo siguiente:

“6. Normas de independencia de juicio e idoneidad técnica
del personal encargado de la direccion y ejecucion de auditorias externas, suscripcion de informes de
auditoria y de todos los miembros del equipo que participe en ellas.

“El Socio de Auditoria es responsable de establecer y
controlar la implementacion de procedimientos para asegurar el cumplimiento de las politicas de
independencia y relaciones. Mantener un listado de acciones (titulos valores) prohibidas para la Firma.
Resolver temas de independencia de criterio en conjunto con el Socio Principal y asequrar que todo el
personal esté informado y entienda las politicas de independencia de criterio y relaciones de la Firma y
sus procedimientos y cambios;

b) Poseer el titulo de contador auditor, ingeniero
comercial o estudios equivalente de auditoria, emitido por una Universidad reconocida por el Estado.
Tratdndose de titulos obtenidos en un Instituto Profesional, el programa curricular deberd encontrarse
acreditado por la Comision Nacional de Acreditacion o por Agencias de Acreditacion autorizadas por dicha
Comision. En tanto, para el caso de personas que hayan obtenido su titulo en el extranjero, éste deberd
ser debidamente revalidado u homologado a titulo equivalente en Chile.

IV. ANALISIS DE LOS DESCARGOS Y DE LA PRUEBA
RENDIDA

1. CONSIDERACIONES  GENERALES SOBRE LA
RELEVANCIA DE LA REGULACION DE LAS EMPRESAS DE AUDITORIA EXTERNA.

Como consideraciones generales de este andlisis, cabe
destacar, en primer término, que nuestro marco normativo, en particular la Ley N° 18.045 de Mercado
de Valores, ha considerado necesario regular la funcion de las Empresas de Auditoria Externa, en orden
a darle fiabilidad al servicio que tales entidades prestan a las personas e instituciones sujetas a la
fiscalizacién de este Servicio.

Reconociendo esta funcion, ha de destacarse la importancia
que un adecuado funcionamiento de las empresas de auditoria implica para el mercado financiero. Su
labor incide en la fiabilidad de la informacién financiera que aportan los agentes del mercado, que es un

Av, Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°

Santiago - Chile

Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21

www.cmfchile.cl
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insumo fundamental para la adecuada informacién y toma de decisiones por parte de los inversionistas,
ya sean institucionales o pequefios ahorrantes. Dicha fiabilidad se sustenta, entre otros elementos, en la
idoneidad tecnica de los socios a cargo de la conduccidn, direccidn y suscripcion de los informes de
auditoria.

Por todo lo anterior, las reformas introducidas por la Ley N°
20.382 a la Ley N°18.045, en materia de empresas de auditoria externa, establecen de forma clara como
uno de los elementos esenciales del funcionamiento de las Empresas de Auditoria Externa, la idoneidad
técnica de los socios a cargo del proceso que lleva a la suscripcion de los informes que contiene las
opiniones de auditoria.

2. ANALISIS PARTICULAR DE LOS DESCARGOS Y
PRUEBA RENDIDA

Conforme el mérito de los antecedentes resefiados
precedentemente, compete a este Servicio determinar si la Auditora y el Socio incurrieron en las
infracciones por las que se les formularon cargos, para lo cual se atenderan las alegaciones y pruebas
rendidas. Al respecto, cabe sefialar que las cuatro infracciones sefaladas en el Oficio de Cargos fueron
imputadas tanto respecto de Consaudit como respecto del Socio. No obstante, éste ltimo no presentd
descargos.

2.1. Observaciones relativas a la idoneidad del sefior Luis
Miguel Soria Céspedes.

2.1.1. Resumen del cargo

Se han formulados cargos a Consaudit y al Socio, por cuanto
éste, en calidad de socio sobre quién recae la carga de suscribir los informes de auditoria, no cuenta con
la idoneidad técnica requerida por la legislacién y normativa vigente, en virtud de la cual el socio de una
empresa de auditoria externa facultado para dirigir, conducir y suscribir informes de auditoria debe estar
en posesion de un titulo o grado académico profesional emitido por una universidad o instituto
profesional reconocido por el Estado, equivalente a contador auditor, ingeniero en informacién y control
de gestion, ingeniero comercial o estudios similares de contabilidad y auditoria.

2.1.2. Descargos formulados

En el escrito de descargos que rola a fojas 339 y siguientes
del expediente administrativo, la Auditora sefiala que: “Respecto de la situacion del sefior Luis Miguel
Soria Céspedes, cuya idoneidad profesional para suscribir los informes antes sefialados ha sido
cuestionada, insistimos en que dicho profesional posee en conjunto una formacién académica,
experiencia laboral y capacidad intelectual equivalentes a las exigencias de idoneidad requerida para
suscribir tales informes .... Reiteramos que la experiencia, formacion profesional e idoneidad del Sr. Soria
Céspedes se encuentra debidamente acreditada a partir del afio 1957, fecha en que obtuvo su titulo de
contador general, y complementada posteriormente con cursos de postgrado en la Universidad Federico
Santa Maria (hoy Universidad Adolfo Ibdfiez), de certificacion profesional en la Universidad de Santiago;,
y de acreditacion en normas IFRS en la Universidad Miguel de Cervantes. Todo ello, al margen de diversos
cursos a nivel nacional e internacional cuyo detalle se acompafia en anexo.”. Para tales efectos, en un
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Anexo individualiza documentacion que consiste, en términos generales, en copias del titulo de contador
general, diplomas, certificados, seminarios, cursos y certificaciones en diversas materias contables.

2.1.3. Revision de los descargos formulados

El cargo referido a la falta de idoneidad técnica del Socio se
funda en que éste no posee un titulo o grado académico emitido por una universidad o instituto
profesional reconocido por el Estado, en los términos requeridos en la Norma de Cardcter General N°
275, que en virtud de lo establecido en el articulo 240 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores,
establece las normas minimas de idoneidad técnica, criterio que se reitera en el propio Reglamento
Interno de la Auditora.

En su descargo Consaudit no controvierte la infraccion
imputada por esta Comisidn, limitandose a sefialar que el Socio cuenta con un titulo de contador general,
cursos de postgrado y diversos cursos de acreditacidon en materias contahles.

Al respecto, cabe consignar que el requisito normativo de
acreditacion de la idoneidad del socio que conduce, dirige y suscribe los informes de auditoria es de
caracter objetivo, ya que exige contar con un titulo o grado académico emitido por una universidad o
instituto profesional reconocido por el Estado, en los términos descritos en los N° 2.3 y 2.4 de la Seccion
Il de esta Resolucion. En tal sentido, en lo que concierne a las alegaciones de experiencia laboral y
capacidad intelectual del Socio planteados por la defensa de la Auditora, cabe sefialar que el cargo
referido a la idoneidad técnica en ningtin momento cuestiona dichos aspectos.

Por las razones expuestas, dado que el Socio, quien era el
socio encargado de suscribir los informes de auditoria, no ha acreditado cumplir con el requisito de
idoneidad consistente en contar con un titulo o grado académico emitido por una universidad o instituto
profesional reconocido por el Estado, en los términos descritos, no se ha desvirtuado el cargo formulado.

Lo anterior implica una infraccidn a lo dispuesto en la letra
a) del numero 6 del Reglamento Interno de Consaudit International Auditoria & Control Limitada, y en el
literal a) de la letra B.2 de la Seccién Ill de la version original de la Norma de Caracter General N° 275y
en el parrafo segundo del literal a) contenido en el numeral 6) de la letra B de la Seccidn 1l de la versidn
actual de dicha norma.

2.2. Observaciones relativas a la firma de informes de
auditoria por el socio sefior Luis Miguel Soria Céspedes

2.2.1. Resumen del cargo

Se han formulados cargos a Consaudit y al Socio, por cuanto
éste suscribio los informes de auditoria para las sociedades Inmobiliaria Frontera Country Club S.A., de
fecha 26 de marzo de 2014, 13 de marzo y 28 de agosto de 2015, y Magnus Agentes de Valores S.A. de
fecha 21 de febrero de 2014, sin cumplir con el requisito de idoneidad consistente en contar con un titulo
o grado académico emitido por una universidad o instituto profesional reconocido por el Estado.
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Cabe aclarar que, si bien el informe de la sociedad
Inmobiliaria Frontera Country Club S.A. fue informado a esta Comisidn como de fecha 26 de marzo de
2013, corresponde al 26 marzo de 2014 pronunciandose respecto del ejercicio del afio 2013.

2.2.2. Descargos formulados

Sobre el particular, la Auditora no plantea defensas
especificas respecto del cargo referido a la suscripcion de los informes de auditoria de las sociedades
Inmobiliaria Frontera Country Club S.A. y Magnus Agentes de Valores S.A. La Unica afirmacion que se
relaciona con la suscripcion de los informes de auditoria sefiala lo siguiente: “... fos que [los informes]
bajo ninguna circunstancia corresponden a estados financieros falsos, erréneos o alterados o que
induzcan a tomar decisiones erréneas a sus usuarios, inversionistas o publico en general. Los procesos de
auditoria fueron ejecutados cumpliendo todos los procedimientos y fueron desarrollados por
profesionales con vasta trayectoria e idoneidad perfectamente acreditables.”.

, En cuanto a la infraccidn al Parrafo 19 de la NAGA Seccion
AU 200, la Auditora simplemente se limita a sefialar que cumplid con tal normativa por cuanto el Socio
habria contado con la idoneidad técnica al momento de la suscripcion de los informes de auditoria.

2.2.3. Revision de los descargos formulados

La Auditora reconoce la suscripcién de los informes de
auditoria de las sociedades Inmobiliaria Frontera Country Club S.A. y Magnus Agentes de Valores S.A. por
el Socio en los periodos por los cuales se formuld el cargo. Adicionalmente, asegura que los estados
financieros respecto de los cuales se emitieron los informes de auditoria no eran falsos y que no indujeron
a error en la toma de decisiones por parte de sus destinatarios, lo que no forma parte de los elementos
constitutivos de la infraccion por la cual se formulo el cargo.

En relacion a la infraccion al Parrafo 19 de la NAGA Seccién
AU 200, la defensa de la Auditora se fundamenta exclusivamente en la supuesta idoneidad del sefior
Soria para suscribir los informes de auditoria, alegacion que fue desestimada en el punto 2.1.3. anterior.

En consecuencia, los descargos referidos al cargo de
suscribir informes de auditoria para las sociedades Inmobiliaria Frontera Country Club S.A. y Magnus
Agentes de Valores S.A. sin cumplir con el requisito de idoneidad, no pueden ser aceptados, toda vez que
se ha vulnerado el inciso tercero del articulo 239 de la Ley N° 18.045 en relacién con el inciso tercero del
articulo 240 del mismo cuerpo legal, y del parrafo A19 de la Seccién AU 200 de las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas.

Finalmente, no obstante que la suscripcion del informe de
auditoria para la sociedad Magnus Agentes de Valores S.A. constituye una infraccion a las disposiciones
legales y administrativas citadas en los cargos, debe considerarse respecto de ella, la aplicacion del plazo
de caducidad contenido en el articulo 33 del D.L. N® 3.538, vigente a la época de ocurrencia de los hechos.

2.3. Observaciones referidas a la falta de cumplimiento
de las normas sobre informacién continua contenidas en la Norma de Caracter General N° 275.
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2.3.1. Resumen del cargo

Se ha imputado cargos a Consaudit y al sefior Luis Miguel
Soria Céspedes por no informar dentro del plazo de 3 dias héabiles de ocurrido el hecho, las modificaciones
al estatuto de Consaudit de 29 de febrero de 2012, 16 de mayo y 12 de septiembre, ambas de 2012, de
5 de noviembre de 2014 y de 1 de diciembre de 2015.

2.3.2. Descargos formulados

La Auditora reconoce expresamente la infraccion por la cual
se formuld cargo: “... en relacion al cargo que se imputa en el nimero 3, por un error administrativo, se
informd fuera de plazo las modificaciones sociales ...” Adicionalmente, sefiala: “... cuya multa fue pagada
oportunamente, en cuanto se emitio, con lo cual la situacion legal al dia de hoy se encuentra
normalizada.”

2.3.3. Revision de los descargos formulados

Por medio de escrituras publicas de fechas 29 de febrero, 16
de mayo y 12 de septiembre, todas de 2012, de fecha 5 de noviembre de 2014 y de 1° de diciembre de
2015, Consaudit llevé a cabo modificaciones sociales relativas a la estructura de la propiedad de la
Auditora, las cuales fueron puestas en conocimiento de este Servicio, la primera de ellas, por Hecho
Esencial de 23 de marzo de 2012; las tres siguientes por Hecho Esencial de 30 de diciembre de 2014; vy,
la ultima, por Hecho Esencial de 13 de enero de 2016.

La Auditora ha reconocido expresamente la infraccion
consistente en remitir la informacidn continua antes indicada fuera del plazo establecido en las versiones
original y modificada de la Norma de Caracter General N° 275, de modo que sus alegaciones confirman
el cargo imputado.

En relacion a la alegacidon de que la multa referida a la
infraccion por incumplimiento de la obligaciéon de informacion continua se encuentra pagada, cabe
aclarar que Consaudit no registra sanciones impuestas por esta Comisidn por tal concepto. Cabe precisar
que el pago al cual alude la Auditora en sus descargos corresponde a los derechos por concepto de las
modificaciones a la inscripcién de Consaudit en el Registro de Empresas de Auditoria Externa. En
consecuencia, la alegacion de pago de una supuesta multa debe ser desestimada.

Finalmente, respecto de la remisién fuera de plazo de la
informacion referida a las modificaciones estatutarias de 29 de febrero, 16 de mayo y 12 de septiembre,
todas de 2012, debe considerarse la aplicacion del plazo de caducidad contenido en el articulo 33 del D.L.
N°® 3.538, vigente a la época de ocurrencia de los hechos.

2.4, Observaciones referidas a la infraccion consistente
en encontrarse mas del 50% de la propiedad de la Auditora en un socio no facultado para dirigir,
conducir y suscribir informes de auditoria externa.
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2.4.1. Resumen del cargo

Se ha imputado cargos a Consaudit y al sefior Luis Miguel
Soria Céspedes dado que durante el periodo que va desde el 29 de febrero de 2012 hasta el 1° de
diciembre de 2015, mas del 50% de la propiedad de Consaudit estuvo en manos del sefior Luis Miguel
Soria Céspedes, quien no contaba con la idoneidad técnica requerida por las disposiciones legales y
administrativas correspondientes.

2.4.2. Descargos formulados

La defensa de la Auditora, sefialar que, como el Socio
siempre habria contado con la idoneidad técnica, debido a los estudios que ha realizado y su experiencia
profesional, entonces no habria incumplido con el requisito establecido en el nimero 3 de la letra A de
la Seccion |1l de la Norma de Cardcter General N° 275, tanto en su version original de 2010 como en su
version actual.

2.4.3. Revision de los descargos formulados

Como fue sefialado anteriormente, en el punto 2.1.3. se
desestimo la alegacién de que el sefior Soria cuente con la idoneidad técnica requerida en la Norma de
Caracter General N° 275 — en ambas versiones-. En razon de ello, y siendo tal circunstancia el Unico
argumento en que se basa la defensa de este cargo, el descargo alegado debe ser desestimado.

Asi, se ha infringido lo establecido en el N° 3 de la letra A de
la Seccion 11l de la NCG N® 275 de 2010 -tanto en su version anterior a junio de 2014 como en la version
actual- por encontrarse mas del 50% de la propiedad de la Auditora concentrada en un socio no facultado
para dirigir, conducir y suscribir informes de auditoria externa, por cuanto carecia de los requisitos de
idoneidad en los términos antes expuestos.

3. IMPUTACION DE LAS INFRACCIONES

Todas las infracciones por las cuales se formularon cargos
resultan imputables en primer lugar a la Auditora, toda vez que es la titular del Registro ante esta
Comisidn, lo que la habilita, acorde al articulo 239 de la Ley N° 18.045, para prestar servicios de auditoria
a “emisores de valores y demds personas sujetas a la fiscalizacién de la Superintendencia” y por lo mismo,
la hace responsable de las suscripcidn de informes, de la calificacién técnica de sus socios y personal, de
la remision de informacidn continua y de las participaciones de los miembros de la sociedad.

A su vez, el Socio, en tal calidad, es igualmente responsable
de contar con las calificaciones técnicas, de prestar servicios en consideracion a esas calidades, y de tener
el correcto control de las actividades derivadas de esa calidad.

En efecto, la idoneidad técnica que tanto la Norma de
Caracter General N® 275 - tanto en su texto original como reformado- como el propio Reglamento Interno
de la Auditora requerian para los socios que dirigieran, condujeran y suscribieran los informes de
auditoria, no podia sino ser conocida por el Socio, por cuanto son las normas que rigen su actividad
profesional y cuyo elemento fundamental se traduce en la firma de los informes de auditoria, como en
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el presente caso ocurrié respecto de las sociedades Inmobiliaria Frontera Country Club S.A. y Magnus
Agentes de Valores S.A.

En cuanto a las infracciones por falta de remision de
informacién continua, referidas a las modificaciones estatutarias, cabe sefialar que, en su calidad de socio
principal, el Socio tenia pleno conocimiento de su participacion en el capital social, ya que todos los socios
concurren a los actos modificatarios.

En tal sentido, el Socio siempre tuvo conocimiento de las
modificaciones de que fue objeto el estatuto social que no fueron informadas oportunamente a esta
Comision, y por lo mismo, siempre tuvo conocimiento de su participacion en el capital social,
correspondiéndole corregir tal situacion en consideracion a que no contaba con la idoneidad técnica
requerida en el marco legal y normativo vigente.

V. CONCLUSIONES

1. Que, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 67 del
Decreto Ley N° 3.538 de 1980, conforme al texto reemplazado por el articulo primero de la Ley N° 21.000,
que crea la Comision para el Mercado Financiero, ella serd considerada para todos los efectos la sucesora
y continuadora legal de la Superintendencia de Valores y Seguros.

2. Que, en virtud de lo anterior, el Consejo de la Comision
para el Mercado Financiero ha considerado y ponderado todas las presentaciones, antecedentes y
pruebas contenidas y hechas valer en el procedimiento administrativo, llegando al convencimiento que
en la especie se han verificado las siguientes infracciones, tanto por parte de la Auditora como del Socio,
todas relacionadas a lo establecido en los articulos 239 y 240 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores:

2.1. Infraccion a lo dispuesto en la letra a) del nimero 6
del Reglamento Interno de Consaudit International Auditoria & Control Limitada, y en el literal a) de la
letra B.2 de la Seccion 11l de la version original de la Norma de Cardcter General N° 275 que “Establece
Normas de Inscripcion y Funcionamiento del Registro de Empresas de Auditoria Externa” y en el pdrrafo
segundo del literal a) contenido en el numeral 6) de la letra B de la Seccion Ill de la version actual de la
NCG N° 275, por cuanto desde el 29 de febrero de 2012 hasta el dia 1° de diciembre de 2015 el Socio no
detentaba un titulo o grado académico emitido por una universidad o instituto profesional reconocido
por el Estado, en los términos requeridos en la Norma de Caracter General N° 275y el propio Reglamento
Interno de Consaudit.

2.2. Infraccion a lo dispuesto en el inciso tercero del
articulo 239 de la Ley N° 18.045 en relacién con el inciso tercero del articulo 240 del mismo cuerpo legal,
y del pdrrafo A19 de la Seccion AU 200 de las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas, por cuanto
el Socio suscribio informes de auditoria para las sociedades Inmobiliaria Frontera Country Club S.A., con
fecha 26 de marzo de 2014 y 13 de marzo y 28 de agosto, ambas de 2015, sin cumplir los requisitos de
idoneidad técnica que exige la Norma de Caracter General N° 275 — ambas versiones-, y el propio
Reglamento Interno de la Auditora.

2.3. Infraccion a lo dispuesto en la letra A de la Seccién V
“Informacién Continua” de la Norma de Caracter General N° 275, segun su texto original y actual, y en
el primer parrafo de la letra F de la Seccién Il de la Norma de Caracter General N° 275, en su version
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modificada, por cuanto Consaudit y el Socio no informaron las modificaciones de los antecedentes de
inscripcion de Consaudit relativos a los cambios en la propiedad de la Sociedad, como asimismo de su
direccion comercial y razén social, en la forma y oportunidad requerida por la citada Norma de Carécter
General, excediendo largamente el plazo de 3 dias habiles que consigna la norma.

2.4. Infraccion a lo dispuesto en el N° 3 de la letra Adela
Seccion lll de la Norma de Cardcter General N° 275, tanto en su version anterior a junio de 2014 como
en la version actual, por cuanto en el periodo que medid entre el 29 de febrero de 2012 y el 1° de
diciembre de 2015 mds del 50% de la propiedad de la Auditora estuvo concentrada en un socio no
facultado para dirigir, conducir y suscribir informes de auditoria externa.

3. Que, para efectos de la determinacién de la sanciéon
que se resuelve aplicar, ademas de la consideracion y ponderacién de todos los antecedentes incluidos y
hechos valer en el procedimiento administrativo, el Consejo de la Comision para el Mercado Financiero
ha tenido en consideracién los pardmetros que establece la legislacién aplicable a este procedimiento
administrativo, especialmente:

3.1. La gravedad de las conductas analizadas, por cuanto
involucran el desarrollo de la actividad de auditoria externa por la via la suscripcién de informes de
auditoria por personas que no cuentan con la idoneidad técnica requerida por esta Comision mediante
su Norma de Caracter General N° 275, en virtud de lo establecido en el articulo 240 de la Ley N° 18.045
de Mercado de Valores, las que han sido emitidas en consideracién a la relevancia y alcance de los
informes de las Empresas de Auditoria Externa, que constituyen elementos relevantes para la toma de
decisiones de inversion de los actores del mercado, quienes confian en que las opiniones de auditoria
externa han sido elaboradas por socios que cuentan con la idoneidad técnica necesaria para entregar
informacidn certera y confiable.

3.2. El beneficio econdmico que habria obtenido la
Auditora y el Socio con motivo de estas infracciones, que dice relacion con los honorarios cobrados a la
sociedad Inmobiliaria Frontera Country Club S.A. por los periodos indicados en el punto 2.2. anterior.

3.3. La existencia de sanciones previas cursadas a la
Auditora, concretamente mediante Resolucion Exenta N° 441 de 2004, por deficiencias en el proceso de
auditoria.

3.4. Lla capacidad econdmica de la Auditora, teniendo en
consideracion a los ingresos percibidos por la Auditora en sus ultimos ejercicios.

3.5. La participacion de la Auditora y del Socio en los
hechos investigados, con igual responsabilidad en las infracciones investigadas, conforme se ha expuesto
en el punto 3 de la Seccidn IV de esta Resolucion.

3.6. Laeventual colaboracion del Auditory del Socio antes

o durante la investigacion en cuestion, la cual no concurre en este expediente administrativo en términos
de haber aceptado total o parcialmente su responsabilidad por las infracciones investigadas.
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4. Que, en virtud de todo lo anterior y las disposiciones
sefialadas en los vistos, el Consejo para el Mercado Financiero, en Sesion Extraordinaria N° 10, de 9 de
marzo de 2018, con la asistencia de su Presidente (S) dofia Rosario Celeddn Férster, y sus Consejeros don
Christian Larrain Pizarro, don Kevin Cowan Logan y don Mauricio Larrain Errdzuriz, dictd esta Resolucion.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO
FINANCIERO, POR LA UNANIMIDAD DE LOS COMISIONADOS ROSARIO CELEDON FORSTER, CHRISTIAN
LARRAIN PIZARRO, KEVIN COWAN LOGAN Y MAURICIO LARRAIN ERRAZURIZ, RESUELVE:

L. Aplicar a Consaudit International Auditoria & Control
Limitada la sancion de multa, a beneficio fiscal, ascendente a UF 300, pagaderas en su equivalente en
pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccion a los articulos 239 y 240 de la Ley N° 18.045 de
Mercado de Valores; al literal a) de la letra B.2 de la Seccion Il de la version original de la Norma de
Caracter General N° 275; el parrafo segundo del literal a) contenido en el numeral 6) de la letra B de la
Seccion Il de la version actual de la Norma de Caracter General N° 275; la letra A de la Seccion V de la
Norma de Caracter General N° 275, seglin su texto original y actual; el primer parrafo de la letra F de la
Seccidn Il de la Norma de Cardcter General N° 275, en su version modificada; el N° 3 de la letra A de la
Seccién Il de la Norma de Carédcter General N° 275, en ambas versiones; la letra a) del nimero 6 del
Reglamento Interno de Consaudit, y el parrafo 19 de la NAGA Seccién AU 200.

2. Aplicar a Luis Miguel Soria Céspedes la sancion de
multa, a beneficio fiscal, ascendente a UF 300, pagaderas en su equivalente en pesos a la fecha efectiva
de su pago, por infraccion a los articulos 239 y 240 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores; al literal
a) de la letra B.2 de la Seccién Ill de la versién original de la Norma de Carécter General N° 275; el parrafo
segundo del literal a) contenido en el numeral 6) de la letra B de la Seccidn Ill de la versidn actual de la
Norma de Cardcter General N° 275; la letra A de la Seccion V de la Norma de Cardcter General N° 275,
segln su texto original y actual; el primer parrafo de la letra F de la Seccidn Il de la Norma de Caracter
General N° 275, en su version modificada; el N° 3 de la letra A de la Seccidn Il de la Norma de Carécter
General N° 275, en ambas versiones; la letra a) del numero 6 del Reglamento Interno de Consaudit, y el
parrafo 19 de la NAGA Seccion AU 200.

3. Remitase a los sancionados, copia de la presente
Resolucidn, para los efectos de su notificacion y cumplimiento.

4. El pago de la multa cursada debera efectuarse en la
forma prescrita en el articulo 59 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980, conforme su texto reemplazado por
el articulo primero de la Ley N° 21.000.

5. El comprobante de pago deberd ser ingresado en las
oficinas de esta Comision para su visado y control, dentro del plazo de cinco dias habiles de efectuado el
pago. De no remitirse dichos comprobantes, la Comision informara a la Tesoreria General de la Republica
que no cuenta con el respaldo de pago de las presentes multas, a fin que ésta efectle el cobro de las
mismas.
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6. Se hace presente que contra la presente Resolucién
procede el recurso de reposicion establecido en el articulo 69 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980, conforme
a su texto reemplazado por el articulo primero de la Ley N°21.000, el que deberd interponerse dentro del
plazo de 5 dias habiles contado desde la notificacion de la presente resolucidn, y el reclamo de ilegalidad
establecido en el articulo 71 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980, conforme su texto reemplazado por el
articulo primero de la Ley N° 21.000, el que debe ser interpuesto ante la llustrisima Corte de Apelaciones
de Santiago dentro del plazo de 10 dias habiles computado de acuerdo a lo establecido en el articulo 66
del Cédigo de Procedimiento Civil, contado desde la notificacién de la resoluciéon que impuso la sancién,
que rechazo total o parcialmente el recurso de reposicién o desde que ha operado el silencio negativo al
que se refiere el inciso tercero del articulo 69.

Andtese, notifiquese, comuniquese y archivese.

PO N LN
ROSARIO CELEDON FOR

PRESIDENTE =
AUBROGANTE >

&

CHRISTIAN LARRAIN PIZARRO

PRESIDENTE (S) COMISIONADO

VIN COWAN LOGAN MAURICIO LARRAIN ERRAZURIZ

COMISIONADO

COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO
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