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PROSPECTO LEGAL PARA LA EMISION DE BONOS POR LINEA DE
TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS A 8 ANOS.

EMISION DE BONOS SERIE B

Con Cargo a la Linea de Bonos Inscrita en el Registro de Valores de la
Comision para el Mercado Financiero

bajo el N° 908, con fecha 16 de agosto de 2018
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INFORMACION GENERAL

Intermediarios Participantes
Banchile Asesoria Financiera S.A.
Declaracién de responsabilidad

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

Fecha del prospecto

Septiembre de 2018
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IDENTIFICACION DEL EMISOR
Nombre o Razén Social

BESALCO S.A.

R.UT.

92.434.000-2

Inscripcion Registro de Valores
Numero 497 de fecha 9 de enero de 1995
Direccion

Calle Ebro N° 2705, comuna de Las Condes, Santiago.
Teléfono

(56-2) 23380800

Fax

(56-2) 23380909

Direccion electronica

www.besalco.cl

Correo electronico

besalco@besalco.cl



31

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Resefia Histdrica

Besalco S.A. (en adelante también “Besalco”, la “Compania’, la “Sociedad" o el “Emisor”) es una de las principales
constructoras del pais, con 74 afios de experiencia en la industria local y con presencia en Per( y Colombia. La Compaiia fue
constituida en 1944 como una sociedad de responsabilidad limitada, siendo su socio fundador don Victor Bezanilla Salinas,
cuya familia mantiene hasta hoy una participacidn mayoritaria. Posteriormente, en febrero de 1965, la Compaiiia se transformé
en sociedad anénima.

En el afio 1995, Besalco S.A. se convierte en la primera constructora nacional que ingresa al mercado accionario, pasando sus
titulos accionarios a formar parte del IPSA.

De cara al tercer milenio y conforme el crecimiento experimentado durante los tltimos 15 afios, la Compaiiia decide en el afio
2002 reorganizarse a partir de una matriz y 5 Filiales, cada una con absoluta independencia operacional, con patrimonio y
capital propio, permitiendo un mayar control y diversificacion tanto por mercados, como en clientes y plazos de los contratos.

La creciente necesidad de energia demandada por Chile para alcanzar el desarrollo en las proximas décadas, se sumaron a
las capacidades de la empresa para abordar proyectos de esta envergadura, decidiendo su incorporacion activa en la
construccion de proyectos energéticos propios dando sus primeros pasos a partir del 2007 y que se materializa en el afio
2012 en la formacién de una nueva Filial, Besalco Energia Renovable S.A., siendo su primer emprendimiento el Complejo
Hidroeléctrico Melado, en la Region del Maule, que considera el desarrollo de hasta 5 centrales hidroeléctricas de energias
renovables no convencionales (“ERNC").

En el aio 2011, Kipreos Ingenieros S.A. se une al Grupo Besalco, iniciando la construccién de centrales eléctricas y lineas de
transmision propias, obras que por definicion s= emplazan en entornos de dificil acceso, materia en la que esta nueva Filial
cuenta con competencias y un reconocido prestigio.

Ese afio también se concreta la venta de las sociedades Concesionaria Melipilla S.A. y Sociedad Concesionaria Autopista
Interportuaria S.A.

En el 2013 comienza la operacion del Cementerio Santisima Trinidad en Santiago; y a finales de este afio tiene lugar otro gran
hito para la empresa, la entrada en operacion de la Central Hidroeléctrica Los Hierros que aporta por primera vez energia al
Sistema Interconectado Central (SIC), actualmente Sistema Eléctrico Nacional (SEN).

En los dltimos cinco afios hemos tenido importante presencia en el area de la salud, construyendo para el sector pablice los
hospitales de Talca, Copiapé, Puerto Montt y Cochrane; y para el sector privado el primer edificio de la Clinica Las Condes, la
Clinica Indisa, la Clinica Santa Maria y la recién inaugurada Clinica Vespucio, de BUPA.

A mediados del afio 2016 comienza la operacitr del estacionamiento subterraneo Plaza Sucre ubicado en Vifia del Mar bajo la
administracion del area de concesiones uniéndose al que ya operabamos en Santiago, en el Centro Civico de Las Condes.

En la dltima década Besalco S.A. y sus Filiales han continuado participando en los negocios de construccion asociados a las
areas de energia, infraestructura, inmobiliaria, montajes, servicios de maquinaria, entre otros. Besalco ha ejecutado obras de
gran envergadura y compleja realizacion técnica, entre las que se incluyen varios tramos y estaciones del Metro de Santiago,
la segunda pista del Aeropuerto Arturo Merino Benitez, la construccién de tuneles para exploracion y explotacion minera, asi
como la construecion de los embalses de regadio “Convento Viejo II", “Ancoa” y “El Bato”. En el sector minero se ejecutan
contratos de “remanejo” de mineral y servicios dz transporte de cobre, hierro y sal. En el area forestal, se mantienen contratos
de cosecha de bosques.

En el area inmobiliaria, destacan los proyectos “Maip”, con 1.131 viviendas; “Maestranza San Bernardo” con 2.050 viviendas;
y 6 edificios ubicados en Alonso de Cérdova esquina Presidente Riesco con 823 departamentos. Actualmente se encuentran
en desarrollo y construccion nuevas etapas dei megaproyecto “Haras San Bernardo”, el inicio de la segunda etapa de un
proyecto de edificios y casas en San Carlos de Apoquindo, proyectos de casas en Chamisero y Guay Guay y la compra de
terrenos para el inicio de la construccion de edificios en Santiago Centro, Providencia, Nufioa y Vifia del Mar. En Perti resaltan
los actuales proyectos inmobiliarios “Altaluz’, er el distrito de Callao; “Zafiro”, en el distrito de Barranco; “Los Prados’, en el
distrito de Chaclacaye; “Los Parques de Comas’, en el distrito de Comas; y “Alameda Santa Ana”, en el distrito de Piura.

Por ultimo, en el area de concesiones es relevarte la participacion en los siguientes proyectos en operacion: Carceles de Alto
Hospicio, La Serena y Rancagua; Estacionamientos de Plaza Sucre, Vifia del Mar; Estacionamientos del Centro Civico de las
Condes; Embalse Convento Viejo; y mejoramiento de Ruta de Nahuelbuta (en etapa de ingenieria).



Proyectos mas importantes de los dltimos afios

Carreteras

“Autopista del Sol" Santiago — San Antonio / “Autopista Los Libertadores” Santiago — Los Andes / Autopista

Interportuaria en Talcahuano / By Pass Melipilla

Edificaciones

Casino de Coguimbo / Embajada de los Estados Unidos / Congreso Nacional de Valparaiso / Clinica Las
Condes / Clinica Santa Maria / Clinica Cruz Blanca / Clinica Indisa / Hospital Puerto Montt / Hospital de

Talca / Hospital Copiap6 / Estadio Sausalito / Villa de Atletas, Juegos Panamericanos Lima 2019

Desarrollos Inmobiliarios

Maestranza San Bemarde (2.800 viviendas aproximadamente) / Lomas de Maip( / Edificios Alonso de
Cérdova esquina Presidente Riesco (823 departamentos) / Jardines de Aramburd - Pert (1.000
departamentos) / Parque de Comas - Perti (10.624 departamentos)

Servicios a la Mineria

Oxidos Escondida / Embalse Pastos Largos Cia. Minera El Indio / Remanejo de minerales Escondida /

Plantas de Chancado Anglo American

Metro

Lineas 1, 3, 4, 5 y 6 del Metro: Estacion Manquehue, Estacion Maip(, Los Libertadores, Estacian Nuble,
Estacion Estadio Nacional, Mapocho, Hospitales, Cal y Canto y Plaza de Armas

Aeropuertos/Aerédromos

la Fuerza Aérea de Chile (FACH), Quintero / Aerédromo de Balmaceda

Tuberias

QOleoducto Transandino Neuquén (Argentina) — Concepcion (Chile) / Colectores de La Serena y Rancagua

Montajes Industriales

Planta Tratamientos Relaves Codelco Teniente / Gasoducto del Pacifico / Planta de Montaje
Multidisciplinaric Maria Elena / Planta de Granulado — Prilado Coya Sur. Instalacién de chancadores /
Construccion y Mentaje Overhaul Planta de Acido — Codelco

Embalses y Relaves

Embalse Pelambre / Embalse Ovejeria / Relave Cia. Minera Collahuasi / Embalse Convento Viejo Il Etapa /
Embalse El Bato (lllapel) / Embalse Ancoa / Embalse Chironta

Obras Hidraulicas

Bocatoma Central Pehuenche

Centrales Hidroeléctricas

Central Los Hierros y Los Hierros Il / Central Ralco

Internacionales

Ruta de Acceso Cia. Minera Antamina S.A. (Pert) / Red Vial norte Lima 183 km (Pert)

Caminos En Cordillera

Construccion de caminos (mas de 100 km), a una altura superior a 4.000 m

Puentes

Viaducto Chamiza / uente Cardenal Raul Silva Henriquez / Puente Bicentenario / Puente Coinco / Puente
El Tambo

Fuente: La Compaiia

3.2 Descripcion del Sector Industrial

El sector construccion es uno de los mas relevantes en la economia nacional. Durante los Gltimos afios, segln datos del

Banco Central, ha representado alrededor de un 2% del Producto Interno Bruto (“PIB”) a la fecha.

El segundo trimestre de 2018 la economia local crecié un 7,7% respecto a igual periodo del afio anterior, mientras que el
sector de la construccion en el segundo trimestre del presente afo subié un 8,8% respecto a igual periodo del afio anterior. El

resultado del sector se puede explicar por las atas expectativas de crecimiento a nivel pais y la estabilidad econdmica.



Evolucién Trimestral PIB y Variacion porcentual del PIB Construccion Chile
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Existe una alta correlacion entre el crecimiento del PIB y el crecimiento del monto total de inversion en el sector construccion a
nivel nacional. Es posible observar que en periodos de crecimiento del PIB, el crecimiento del sector construccion lo supera,
mientras que en periodos de decrecimiento del PIB, la inversion en construccion tiende a mostrar mayores tasas de
decrecimiento. Una de las razones que explica esta relacion es la alta sensibilidad que tiene la industria a los ciclos
econdmicos, manteniendo una relacion muy estrecha con los indices de desempleo, tasas de interés a largo plazo, ingreso per
capita y expectativas economicas de la poblacian.
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La industria de la construccion se puede separar en dos grandes areas de negocio: Construccion de Obras Civiles
(Infraestructura) y Desarrollo Inmobiliario (Vivienda). El nivel de actividad del area Construccion de Obras Civiles en el pais ha
estado determinado principalmente por el crecimiento del PIB y el nivel de las tasas de interés, mientras que en el segmento

de Desarrollo Inmobiliario se correlaciona con variaciones de los indices de desempleo e inflacién.

2016

Vivienda 220,0
Publica 46,9
Privada 1732
Copago prog. sociales 336
Inmobiliaria sin subsidio 139.,6
Infraestructura 4459
Publica 160,8
Publica 1124
Empresas autonomas 33,2
Concesiones OO.PP. 15,2
Productiva 2851
EE. publica(d) 17,0
Privadas(e) 268,1
Inversion en construccion 665,9

Inversion en Construccion Desagregada

2017 2018P
Millones de UF
2211 230,3
459 45,0
175,2 1852
236 34,5
141,5 150,7
414,5 430,4
1621 165,7
1142 113.1
2,5 38,1
15,3 14,6
2324 2647
18,3 19,4
2341 2453
635,6 660,7

Fuente; Camara Chilena de la Construccion A.G.

2016

2,9
36
2.7
1,0
3.1
2,3
23
65
12,7
2.3
2.4
0.4
25
0,7

2017 2018P
Variacién anual, %
0,5 4.1
-2,0 -2,0
1,2 5.7
0,2 2,5
1.4 6,5
71 3,9
08 22
1,6 -1,0
-2,0 17,0
0.8 -5.0
-11.5 49
7.4 6.5
-12,7 4.8
-4,6 2,0-6,0

Durante el 2018, el monto a ser invertido en Chile en el sector de construccion se estima llegara a UF 660 millones. Segun
estimaciones de la Camara Chilena de la Construccion A.G. (“CChC"), la inversion en el sector presentara un alza de 3,9% en

relacion al afio anterior.

Evolucion Inversion en Construccion (millones de UF)
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Actividad

Historicamente, |a actividad del sector se distribuye principalmente en obras de edificacion habitacionales, obras de edificacion
no habitacionales y obras de ingenieria.

Relacion Macroeconomica PIB - Inversion en Construccion

Habitacional

CoasinG Construccion
No Habitacional
Formacion de
Capital —
QObras de Ingenieria
Inversion Magquinarias
Existencias
Balanza Comercial

Fuente: Camara Chilena de la Construccion

Edificacion Habitacional

Dentro del concepto de Edificacidon Habitacional, se pueden distinguir dos mercados principales: el de Vivienda Publica y el de
Vivienda Privada.

Vivienda Publica

La inversidn en vivienda publica corresponde al presupuesto de inversion del Ministerio de Vivienda y Urbanismo (“MINVU"), y
al presupuesto de inversion del Ministerio del Interior y Seguridad Publica en el Programa de Mejoramiento de Barrios, todo lo
cual es financiado con fondos estatales.

Vivienda Privada

Por su parte, la inversion privada en viviendas considera la inversién habitacional de constructoras e inmobiliarias privadas,
mas los aportes privades de los beneficiarios de los programas publicos de vivienda. Estos ltimos incluyen tanto los ahorros
previos como el endeudamiento hipotecario de las familias beneficiadas por el subsidio habitacional.

Edificacion no habitacional

La edificacion no habitacional consiste principalmente en oficinas, bodegas y fabricas. En las recientes décadas, la inversion
en oficinas ha sido el principal componente de este rubro.

Obras Civiles
La inversion en infraestructura se proyecta en Publica y Productiva, que su vez se subdivide en:

1. Infraestructura Publica - Publica: Inversiones directas del Ministerio de Obras Publicas (“MOP") y del MINVU en lo que se
refiere a sus programas de infraestructura tales como vialidad urbana, pavimentacion, equipamiento, parques urbanos, etc.
Incluye ademas los Programas del Fondo Nacional de Desarrollo Regional y de Mejoramiento Urbano y Equipamiento
Comunal realizados por el Ministerio del Interior y Seguridad Publica.

2. Infraestructura Plblica de Empresas Auténomas: Inversiones en el Metro de Santiago, empresas sanitarias, puertos,
Empresa de los Ferrocarriles del Estado (EFE) y Metro de Valparaiso (Merval), entre otros.

3. Infraestructura en Concesiones de Obras Publicas: Inversion de los privados en los proyectos de Obras Publicas que son
otorgados en Concesion por el MOP o las municipalidades.

4. Infraestructura Productiva de Empresas Publicas: Inversion de Corporacion Nacional del Cobre de Chile (CODELCO),
Empresa Nacional de Mineria (ENAMI), Empresa Nacional del Petrolea (ENAP), etc.

5. Infraestructura Privada: Inversion en el sector forestal, minero, industrial, puertos privados, entre otros.
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Competencia y participacion relativa de la Compaiia en el mercado

La industria de la construccion se encuentra altamente fragmentada entre numerosos actores que participan en los distintos
negocios generados por esta actividad. En Chile operan desde grandes constructeras de presencia internacional, enfocadas
principalmente hacia obras de infraestructura, hasta pequefias companias que participan en la construccion de ampliaciones o
captacion de aguas. Dado que el precio constituye un patron comun en la forma de competir dentro de cada segmento de
negocio, el sector se concentra en maximizar les ventajas competitivas de costo operacional y financiero.

La competencia de Besalco S.A. esta constituida segln el sector de mercado. En el area de obras civiles podemos mencionar
a Empresa Constructora Belfi S.A., Empresa Constructora Brotec S.A., y Salfacorp S.A.; en el area de montaje industrial
destacan Salfacorp S.A., Sigdo Koppers S.A. y DSD Construcciones y Montajes S.A., entre ofras; en el area minera
sobresalen entre otras Vecchiola S.A. y la espafiola EPSA; y en el &rea inmobiliaria destacan Socovesa S.A., Salfacorp S.A.,
Paz Corp S.A. e Ingenieria y Construccion Simonetti Limitada. Las empresas internacionales con presencia en Chile también
constituyen competencia directa de Besalco, especialmente en las areas de construccion de obras civiles y concesiones de
obras publicas, destacandose Dragados S.A., Ferrovial S.A., ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A., Grupo OHL
S.AC., y Sacyr SA.

Descripcion de las Actividades y Negocios

Estrategia de Negocios

La estrategia de Besalco se centra en la diversificacion de sus actividades, participando de manera integrada en areas de
distintas caracteristicas en términos de requerimientos técnicos, necesidades de capital de trabajo y plazos de maduracion de
los proyectos. Dicha estrategia entrega sinergias y un mayor grado de estabilidad a sus flujos, al permitirles atenuar los ciclos
asociados a cada area de negocio en particular.

La organizacion de Besalco como matriz esta dirigida principalmente al mercado de construccion de obras civiles, montaje
industrial y edificaciones; también participa en el desarrollo inmobiliario en Chile y en el extranjero (Perti y Colombia), en el
area de servicios tales como concesiones, explotacion minera, explotacion forestal, etc., y en el rubro de infraestructura,
inmobiliarios, viviendas, obras sanitarias, aguas subterraneas, montajes, tineles, carceles, establecimientos médicos, metro,
entre otros, las que ejecuta directamente o a través de las empresas Filiales y Coligadas, tanto en el mercado nacional como
en el internacional.

Los negocios de la Compania se agrupan en cuatro segmentos que consideran principalmente las operaciones de las Filiales
que se indican a continuacion:

Obras Civiles y Edificacion

Besalco Construcciones S.A.: Gestiona y ejecLta contratos de construccion de obras viales para entidades privadas y publicas,
caminos y carreteras, tuneles, obras sanitarias, embalses, tuberias industriales, manejos de relave para la gran mineria, obras
subterréneas y proyectos de infraestructura privada. Estos contratos son ejecutados directamente o a través de empresas
Filiales o Coligadas (consorcios).

Besalco Montajes S.A.: Brinda servicios en distintos rubros. La finalidad de esta Filial es atender principalmente el mercado de
proyectos industriales principalmente en el sector de la mineria asi como también del papel, celulosa, madera, petréleo, gas,
petroquimica, alimentos, cemento, tratamientos de aguas, infraestructura y otros.

Kipreos Ingenieros S.A.: Presta servicios de ngenieria, instalacion, ejecucién de proyectos eléctricos de alta, media y baja
tension. Principalmente la ejecucion de lineas de transmision y subestaciones eléctricas. Servicios Aéreos Kipreos S.A. presta
el servicio de transporte aéreo de pasajeros y carga, y trabajos aéreos en el territorio nacional y paises limitrofes. Los sectores
de la economia donde operan estas sociedades principalmente son: mineria, construccion, transmision eléctrica y agricultura,
ademas de la prestacion de servicios a los organismos gubernamentales de emergencias nacionales.

Besco S.A.C. (Pert): Inicid sus actividades el afio 1998 a través de obras de ingenieria. Actualmente también desarrolla,
entras otras actividades, obras civiles y de edificacion para terceros.

Servicios de Maquinaria

Besalco Maquinarias S.A.: Presta servicios de produccion, principalmente a terceros, que estén asociados a un uso intensivo
de maquinarias. Lo anterior, incluye entre otos, servicios de explotacion minera, excavaciones, movimientos de tierras en
general, chancado, seleccion y procesamiento de materiales, cosecha de bosques y transporte de hormigén premezclado.




Esta area de la Compafiia, que nacié como una unidad creada para dar soporte a empresas relacionadas, ha migrado con
éxito a prestar servicios integrales de produccion, con maquinaria especializada, personal calificado, y procesos disefiados a la
medida de cada cliente.

Desarrollo Inmobiliario

Besalco Inmobiliaria S.A.: El objetivo de esta Filial es el disefio, construccion y venta de proyectos inmobiliarios y, en general,
la ejecucion de obras, trabajos o servicios vinculados directa o indirectamente a la construccion de inmuebles. Constructora
Besalco Ltda., Filial de la Inmobiliaria, es la que ejecuta la mayoria de las obras de construccion de su matriz.

Besco S.A.C. (Peru): A partir del afio 2001 Besco S.A.C. se ha concentrado en desarrollos inmobiliarios propios.

Proyectos de Inversion

Besalco Concesiones S.A.: Corresponde al vehiculo que agrupa las participaciones accionarias de la Compafiia en las Filiales
concesionarias.

Participa en los llamados a licitacion del MOP para las concesiones de carreteras, aeropuertos y recintos penitenciarios, entre
otros. También es activo en las concesiones municipales de estacionamientos subterraneos.

Besalco Energia Renovable S.A.: Esta Filial se constituye en el afio 2012 para desarrollar, construir y operar proyectos de
energias renovables.

En términos de distribucion de ingresos por segmentos, a junio de 2018, Obras Civiles se mantiene como el area de mayor
actividad del grupo, con un 65% del total de ingresos, seguido por el Besalco Maquinarias con un 21% de participacion.
Proyectos de Inversion e Inmobiliario aportan el 5% y el 9% de los ingresos respectivamente.

Distribucién de Ingresos de Besalco por Segmento

Proyectos de
Inversion
5%

Inmobiliario
9%

Maquinarias CLP$191.532
21% MM Obras Civiles
65%

Fuente: La Compania

A la primera mitad de 2018 los ingresos alcanzaron $191.532 millones, un 9,9% bajo lo obtenido el afio anterior. Esto se
explica principalmente por las menores ventas obtenidas en el area inmobiliaria en Chile, asociado a un retraso esperado en
las escrituraciones de viviendas. Los ingresos por segmento de negocios muestran una participacion del 65% en Obras Civiles
y Edificacion, del 9% en Desarrollo Inmobiliario, del 21% en Servicio de Maquinarias y del 5% en Proyectos de Inversion
(concesiones y energia).
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Evolucion Ingresos Operacionales (Millones de pesos)

$ MM
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Fuente: La Compania

En términos de margen EBITDA, Besalco se ha caracterizado a fravés de los afios por presentar niveles superiores al promedio de Ia
industria, dada sus actividades en inversiones. Pese a la débil situacion econémica actual de Chile, la Compafiia ha logrado mantener
niveles razonables de actividad gracias a su diversificacion de negocios. EI EBITDA correspondiente a junio 2018, alcanzé los $20.071
millones, un 25% inferior respecto a igual periodo de 2017, experimentando una leve contraccion en el margen EBITDA, de un 12,7%
en junio 2017 a un 10,5% en junio 2018.

Evolucién EBITDA y Margen EBITDA (Millones de pesos)
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Fuente: La Compania



A futuro la Compafiia cuenta con una cartera de proyectos por ejecutar (backlog) de CLP$714.084 MM, la cual se distribuye
principalmente entre las Filiales de Maquinaria (61%) y de Construccion (28%).

Fuente: La Compania

ENGENTE

Gran Mineria del Cobre

Mineria No Cobre,
Forestal y Transporte

Gran Mineria del Cobre
MOP
MOP
MOP

Sector Salud

Gobierno del Per

Backlog a Junio 2018

Transporte
Chras Civiles .
%

%
Montaje
1

Mineria No Cobre
6%

Salud

%

Habitacional
7%

CLP$714.084
MM

MOP Concesiones
9%

MOP Drecto
9%

Forestal
12%

Mineria Cobre
42%

Principales Contratos en Ejecucion a Junio de 2018

Clientes

Codelco, Compaiiia Minera Pucobre,
Anglo American,
Minera Los Pelambres y Minera
Escondida
Sal Lobos, Forestal Mininco,
Tecnc Mix y
SQM

Minera Centinela y Codelco
MOP - Concesiones
MOP - DOH

MOP Vialidad

MOP, Servicio de Salud Chiloé y
Servicio de Salud Aysén

Gobiernc del Peri
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Sociedad Ejecutante

Besalco Maquinarias S.A.

Besalco Maguinarias S.A.

Besalco MD Montajes S.A. (*)
Besalco Construcciones S.A. (*)

Consorcio Embalse Chironta S.A. (*)

Besalco SA,
Consorcio Laguna Verde (*)

Besalco SA,
Consorcio Hospital de Quellon ()

Besco SA.C. (%)

Precio del Contrato
Base ($ MM)

§ 349.047

$ 255.587

$46.477
$ 66.644
$34.677
§88.240

$61.684
§42.059




Sector Inmobiliario Besco S.A.C. Besco S.AC. () $45.141
Metro S.A. Metro S.A. Piques y Tuneles S.A. (*) $44.612

Sector Eléctrico Transelec S.A. y Transnet S.A. Kipreos Ingenieros S.A. (¥) $28.249

(*) Monto del contrato ponderado por participacion

Fuente: La Compaiiia




3.3.2 Propiedad y Estructura Societaria de Besalco

3.3.21 Propiedad

Controlador de la Sociedad

El controlador de la Sociedad son las personas indicadas a continuacion. En atencion a su grado de parentesco se presume un
acuerdo de actuacién conjunta segun los términos descritos en la Ley de Mercado de Valores. Las personas naturales
mencionadas controlan directamente o bien a través de personas juridicas el 59,06% de las acciones suscritas y pagadas de
Besalco al 30 de junio de 2018.

Victor Bezanilla Paulo Bezanilla  Rodriga Bezanilla  Adriana Bezanilla  Isabel Bezanilla Rail Bezanilla Maria Elena Francisco Bezanilla
CONROLADOR Ruf:::;-! Ruls:::'::lé Ruf::::.’;s—:! Ru?f;;f;;&-! RUIS?H:Z';-S Ruls:;‘;;.d:;ﬂJ BQI;:’::I:‘ISE?:::H Ruls :‘;c:‘;:zs ELaLes
Participacion Participacién Participacion Participacion Participacion Participacion Participacion Participacion
Inversién Directa 0.08% 0.04% 0,90% 0,02% 0.01% 0,01% 0,00% 0.00% 0,16%
Inversicnes Don Vicor S.A 0,00% 0,00% 0,90% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Inversiones Don Vickr | §.A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3 76% 0,00% 376%
Inversiones Don Vickr Il S.A 3.76% 0.00% 0.20% 0.00% 0.00% 0,00% 0,00% 0.00% 376%
Inversiones Don Viclor [11 S A 0,00% 0.00% 0,00% 0.00% 376% 0,00% 0,00% 0.00% 376%
Inversiones Don Viclor IV S.A, 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 3,76% 376%
Inversiones Don Viclor V S.A. 0,00% 0,00% 378% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 376%
Inversiones Don Viclor VI §. A 0,00% 0.00% 0,20% 0,00% 0,00% 376% 0,00% 0,00% 375%
Inversiones Don Victor VIl 8.A. 0,00% 0,00% 0,20% 376% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 378%
Inversiones Dan Vicior VIl $.A 0.00% 3.76% 0.20% 000% 0.00% 0.00% 0,00% 0,00% 376%
Tora Construcciones S.A. 875% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0,00% B.75%
Inversiones O'Brien Lida. 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Irversiores O'Brien| S A 0,00% 0.00% 0,30% 0,00% 0,00% 0,00% 0,83% 0,00% 0.83%
Inversiones Q'Brien Il 5.A. 0,83% 0,00% 0,20% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,83%
Inversiones O'Brien 111 S A 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,83% 0,00% 0,00% 0,00% 0,83%
Inversiones C'Brien [V S A 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,83% 0,83%
Inversiones O'Brien V S.A. 0,00% 0,00% 0.83% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,83%
Imversiones O'Brien VI S.A 0,00% 0.00% 0.00% 0,00% 0.00% 0,83% 0.00% 0,00% 0,83%
Inversiones O'Brien VIl S.A, 0,00% 0.00% 0,00% 0,83% 0.00% 0,00% 0.00% 0.00% 0.83%
Inversiones O'Brien VIl S.A 0,00% 0,83% 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0,00% 0,00% 0.83%
Inversiones San Radl Lida 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 2,45% 0,00% 0,00% 2.45%
Inversiones San Rodigo Lida 0,00% 0,00% 225% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 2.25%
Inversiones San José Lida. 0,00% 247% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0.00% 0,00% 247%
Inversiones Santa Maria [ s 0,00% 0,00% 000% 218% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,18%
Inversiones El Noro Lida 0.00% 0.00% 000% 0,00% 203% 0,00% 0,00% 0,00% 203%
Inversiones Vera Cne Lida 0,00% 0,00% 0 00% 0.00% 0,00% 0,00% 181% 0.00% 1.81%
Imversionzs San Francisco SpA 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,11% 0,11%
Comercial Viluco SpA 0.00% 0.00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.02% 0,02%
R lUray Cia Lida 0,00% 0,00% 0.00% 0.01% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 001%
Otes 0,05% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,60% 0.07%

6,41%

Fuente: La Compafiia



Accionistas Mayoritarios Distintos de los Cantroladores al 30 de Junio de 2018

Accionistas Mayoritarios Distintos Bancode BTGPactual Banco Compass S:;::::er
de los Controladores Chile Chile BICE Group Chile Chile TOTALES
Participacion
Chile Fondo de Inversion Small Cap 96.767.630:6 5,01% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 501%
Banchile Adm. General de Fendos S.A. 96.767.630-6 1,77% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 1,77%
Banco de Chile por Cuenta de Terceras No Residentes 97.004.000-5 1,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,53%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 96.571.220-8 0,8%% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,8%%
BTG Pactual Chile 8.A. Cormedores de Bolsa 84.177.300:4 0,00% 364% 0,00% 0,00% 0,00% 3,64%
BTG Pactual Small Cap Chile Fondo de Inversion 96.966.250-7 0,00% 271% 0,00% 0,00% 0,00% 271%
Siglo XX Fondo de Inversion 9.514.410-2 0,00% 0,00% 541% 0,00% 0,00% 541%
Bice Inversiones Comedores de Bolsa S.A. 79.632.850-:0 0,00% 0,00% 0,40% 0,00% 0,00% 0,40%
Fondo Mutuo Bice Acciones Chile Mid Cap 76.616.584-2 0,00% 0,00% 0,24% 0,00% 0,00% 0,24%
Fondo Mutuo Bice Acciones Chile Activa 76.616.569-9 0,00% 0,00% 0,05% 0,00% 0,00% 0,05%
Fondo Mutuo Bice Acciones Chile 96.514.410-2 0,00% 0,00% 0,05% 0,00% 0,00% 0,05%
Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion 96.804.330-7 0,00% 0,00% 0,00% 6,0%% 0,00% 6,09%
Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas 96.804.330-7 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,00% 0.03%
Fonda de Inversion Santander Small Cap 96.667.040-1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,57% 2.57%
Santander Corredores de Bolsa Lida. 96,683.200-2 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,85% 0.85%
Fondo Mutuo Santander Acciones Chilenas 96.667.040-1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.23% 0.23%
Fondo Mutuo Santander Acciones Selectas 96.667.040-1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 012% 012%
Banco Santander por Cuenta de Inv, Extranjeros 97.036.000-K 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,05% 0,05%
Fondo Mutuo Santander C £6.667.040-1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,04% 0,04%
Fondo Mutlo Santander A 96.667.040-1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,04% 0.04%
Fondo Mutio Santander Acciones Mid Cap Chile 96.667.040-1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,03%
Fondo Mutuo Santander Acciones Retail y Consuma 96.667.040-1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0.03%
Fonde Mutuo Santander B 96.667.040-1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,02%
Fondo Mutuo Santander D 96.667.040-1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.01% 0,01%
Fondo Mutuo Santander PB Agresivo 96.667.040-1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.01% 0,01%
Fondo Muluo Santander Select Equilibrio 96.667.040-1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,01%
Fondo Mutuo Santander Moderado 96.667.040-1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fondo Mutuo Santander Select Dinamica 96.667.040-1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Totales 9,20% 6,35% 6,14% 6,12% 4,00% 31,81%

Fuente: La Compaiiia

Distribucion de la Propiedad

Al 30 de junio de 2018, el patrimonio de la Compafia asciende a M$ 202.459.465, dividido en 576.172.664 acciones suscritas
y pagadas, sin valor nominal, de una misma y Jnica serie distribuidas entre los siguientes 12 principales accionistas:

Nombre o Razon Social Acciones suscritas a Jun-2018 % Participacion
TORA CONSTRUCCIONES SA 49.386.498,0 8,6%
COMPASS SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION 46.790.051,0 8,1%
SIGLO XXI FONDO DE INVERSION 26.751.401,0 4.6%



CHILE FONDO DE INVERSION SMALL CAP 25.343.575,0 4.4%

INVERSIONES DON VICTOR Il SA 21.688.758,0 3.8%
INVERSIONES DON VICTOR IV SA 21.688.758,0 3.8%
INVERSIONES DON VICTOR V SA 21.688.758,0 3.8%
INVERSIONES DON VICTOR VIII SA 21.688.758,0 3,8%
INVERSIONES DON VICTOR VI SA 21.688.758,0 3,8%
INVERSIONES DON VICTOR | SA 21.688.758,0 3,8%
INVERSIONES DON VICTCR 1l SA 21.688.758,0 3.8%
INVERSIONES DON VICTOR VIl SA 21.688.758,0 3.8%

Fuente; La Compariia

3.3.22 Estructura Societaria

Besalco

68,00% 68,00% 100% 99,9%  100% 100% 100% 92,00% 60,00%

: Besalco f
Serv. Aereos Kipreos Conetictonts Besalco Energia Besalco Besalco MD

SA SA Renovable S.A. Concesiones S.A Montajes S.A.

Kipreos Ingenieros Besalco Besalco

SA. Inmobiliaria S A. Maquinarias SA. bl

Fuente: La Compania

3323 Administracion

La administracion y organizacion de la Compania se encuentra estructurada de la siguiente manera:

Directorio

Gerencia General
Paulo Bezanilla S Auditoria Interna
Gloria Aguirre R

Gerencia Servicios {;gr_enma" Gerencia Finanzas Contraloria Técnica Fiscalia
Radriga Bezanilla S Administracion J, Arturo Arrigorriaga G Miguel Capé V Rafael Lira S
S Eduardo ArayaR v g =y i b T iy

Fuente: La Compaiiia




3.3.2.31

Directores

Besalco es una sociedad anénima abierta administrada por un Directorio, encargado de revisar y orientar la estrategia global
de la Compaiia, ademas de fijar las practicas ce gobierno corporativo y aquéllas que le encomiendan la ley y sus estatutos. El
Directorio esta compuesto por siete miembros elegidos por la Junta Ordinaria de Accionistas, quienes permanecen tres afios
en sus funciones, pudiendo ser reelectos indefinidamente. En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 04 de abril
de 2017 se realiz6 la eleccion de los miembros del Directorio de la Sociedad. Con fecha 22 de agosto de 2018 el director Juan
Benabarre Benaiges presentd su renuncia al cargo de director por motivos perscnales, eligiéndose en su reemplazo en sesion
de Directorio de la Sociedad celebrada con fecha 27 de agosto de 2018, al sefior Rall Bezanilla Saavedra, quien acepto el
cargo en ese mismo acto. En cosecuencia, el directorio actual de la Sociedad esta conformado por las siguientes personas:

Nombre Cargo RUT
Victor Bezanilla Saavedra Presidente 5.632.977-3
Florencio Correa Bezanilla Director 5197.731-9
John Graell Moore Director 6.153.784-8
Victor Renner Berry Director 5.110.301-7
Rall Bezanilla Saavedra Director 6.972.176-1
Andrés Serra Cambiaso Director 7.636.219-K
Rodrigo Vergara Montes Director 7.980.977-2

Fuente: La Compania

3.3.2.3.2

Comité de Directores

El Comité de Directores esta compuesto por os siguientes tres miembros:

Nombre Cargo RUT
Victor Renner Berry Director 5.850.972-8
John Graell Moore Director 6.153.784-8
Rodrigo Vergara Montes Director 7.980.977-2

Fuente: La Compafiia

El Comité de Directores realiza las funciones que establece el articulo 50 bis de la Ley de Sociedades Andnimas y la Circular
N°® 1.526 de la CMF, y que se respaldan, en términos generales, en el Libro de Actas del Comité de Directores. A modo
general las actividades desarrolladas por el Comité dicen relacion con:

1.

o LN

D

Examen de Estados Financieros de la Compafiia, individuales y consolidados, trimestrales y especialmente al término del
ejercicio, su pronunciamiento respecto a ellos y su respectiva aprobacion.

Proposicion de empresas de auditoria externa y clasificadoras de riesgo.

Proposicion de gastos del Comité de Directores para el adecuado ejercicio de sus funciones.

Revision con auditores externos de planes de auditoria para la Compaiiia.

Tomar conocimiento del trabajo realizado por los auditores externos e instruir a la administracion para coordinar las
acciones y los monitoreos que sean necesarios para que las recomendaciones sean implementadas en los plazos y de |a
forma sefialada por la administracion de la Sociedad.

Examen de los sistemas de remuneraciones y planes de compensacion para los gerentes, ejecutivos principales y
trabajadores de la Compaiia.
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3.3.233 Ejecutivos Principales

333

3.3.31

3.3.3.2

3.3.3.3

La composicion actual de los principales ejecutivos de Besalco es la siguiente:

Profesion Cargo Ejecutivo Aios en Besalco
7.060.451-5 Paulo Bezanilla Saavedra Ingeniero Civil Gerente General 28 afios
6.371.853-K Miguel Capo Valdés Ingeniero Civil Contralor Técnico 30 afos
7.016.507-4 Eduardo Araya Rivera Contador Auditor Gerente de Administracion 22 anos
6.348.909-3  Rodrigo Bezanilla Saavedra Factor de Comercio Gerente de Servicios 36 anos

J. Arturo Arrigorriaga . ; ; 5
12.264.378-0 S Ingeniero Comercial Gerente Finanzas 17 afios
6.948.906-0 Rafael Lira Salinas Abogado Fiscal 29 afios

Fuente: La Compaiiia

Segmentos de Negocios

Besalco cuenta con cuatro segmentos de nzsgocios: Obras Civiles y Edificacion, Servicios de Maguinaria, Proyectos de
Inversion y Desarrollo Inmobiliario.

Obras Civiles y Edificacion
El segmento obras civiles incluye los segmentos de Construccion, Montajes y Kipreos.

Los proyectos que se gestionan bajo este segmento corresponden a obras tanto para entidades publicas como privadas, tales
como carreteras, puentes, viaductos, tineles, presas, obras sanitarias, obras ferroviarias, obras de generacion y transmision
de energia eléctrica, y edificacion de uso comercial, hospitalario y residencial.

Servicios de Maquinaria

El giro principal de este segmento es la prestacién de servicios asociados a maquinaria pesada y equipos en general,
relacionados con el sector minero, el sector forestal y el transporte de materiales de construccion. Estos servicios incluyen la
operacion de maquinaria pesada y transperte, principalmente para terceros no relacionados y en menor medida para clientes
internos (ventas a sociedades del grupo Besalco).

Entre las principales areas de negocio se encuentran:

o  Carguio y transporte de tierras y minerales

e  Exiraccion y procesamiento de minerales

s  Prestacion de servicios de transporte de ripios y operacion de botaderos
«  Cosecha de bosques, carguio y transporte del producto y subproductos
« Transporte de hormigon premezclado

Proyectos de Inversion

En este segmento se agrupan las inversiones en concesiones de infraestructura y en energias renovables. La Filial Besalco
Concesiones S.A. gestiona contratos de concesion de obras publicas y privadas que incluyen el desarrollo de los proyectos de
ingenieria, la gestion del financiamiento, la contratacion de la construccion y la mantencién y operacion de obras. Actualmente
cuenta con la concesion de un embalse de riego (Embalse Convento Viejo, Regidn del Libertador General Bernardo
O'Higgins), de tres recintos penitenciarios (Grupo 1 de Cérceles Concesionadas: Alto Hospicio, La Serena y Rancagua), un
cementerio (Santisima Trinidad, Santiago) y estacionamientos subterraneos (Centro Civico en Las Condes y Plaza Sucre en
Vifia del Mar). Durante el primer trimestre de 2018 destaca el proyecto Bodegas ABX, inversion inmobiliaria de oficinas,
bodegas y centros comerciales en el Aeropuerto Arturo Merino Benitez.
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La Filial Besalco Energia Renovable S.A. tiene dos proyectos hidroeléctricos en operacion, Los Hierros y Los Hierros 11, y tiene
ademas en estudio 11 centrales hidroeléctricas de pasada que totalizan 162 MW de potencia instalada para suministro de
energia eléctrica al Sistema Eléctrico Nacional (*SEN"). Estos proyectos se encuentran en distintas etapas de avance, desde
ingenieria basica hasta tramitacion de permisos, de acuerdo a un cronograma preestablecido. Destacamos el proyecto edlico
“El Arrebol”, de 10,4 MW en etapa de construccion, ubicado en Lebu, Region del Bio Bio y el proyecto hidraulico “Digua’, de 20
MW que cuenta con todos los permises y autorizaciones.

Desarrollo Inmobiliario

La principal actividad considerada bajo este segmento corresponde al desarrollo y ejecucion de proyectos inmobiliarios propios
¥ en consorcios con terceros. La estrategia ce negocios contempla la totalidad del ciclo inmobiliario, que se inicia con la
adquisicion de los terrenos, pasando por el desarrollo de los proyectos, la obtencion de los permisos, la construccion y la
posterior venta y post-venta.

Politica de Inversion y Financiamiento

Inversion

Las inversiones del grupo de empresas Besalco estan destinadas a asegurar el crecimiento futuro de la Compaiiia en los
sectores de la economia en los que se desenvuelve.

Las adquisiciones se materializan de acuerdo a un plan anual de inversion conforme a las aprobaciones especificas que se
analizan en los respectivos directorios de cada Filial y Coligada del grupo. La ejecucion de las inversiones se proyecta en
relacion a la rentabilidad esperada, de acuerdo al riesgo de cada negocio y al equilibrio que debe existir entre las Filiales y
Coligadas, para asegurar un crecimiento organico de las empresas del grupo Besalco.

Besalco Construcciones S.A.: Esta sociedad oracticamente no requiere de inversion en maquinarias, toda vez que para la
ejecucion de sus contratos considera el arriendo de éstas en el mercado o bien a la Filial Besalco Maquinarias S.A.

Besalco Maquinarias S.A.: Las inversiones de Besalco Maquinarias S.A. estan orientadas a mantener un moderno parque de
maquinaria de construccion de obras civiles, movimiento y carguio de diversos materiales y minerales, como también plantas
de chancado. Presta servicios a clientes internos tal como Besalco Construcciones S.A. y a clientes externos, siendo estos
altimos los que explican un porcentaje muy relevante de sus ingresos.

Besalco Inmobiliaria S.A.: El area inmobiliaria de Besalco se centra en la construccion y venta de casas y departamentos en
Santiago y en la Region de Valparaiso. Las inversiones estan destinadas a la adquisicion de terrenos y la ejecucion de las
obras de edificacion de casas y edificios.

Besalco Concesiones S.A.: Las inversiones de esta Filial estan destinadas a las concesiones de obras pblicas impulsadas por
el MOP y las principales municipalidades del pais, para el caso de concesiones de estacionamientos subterraneos. Besalco
Concesiones ha participado en la mayoria de los llamades a licitacion de concesiones. Esto lo ha hecho en solitario o bien
formando consorcios nacionales o internacionales, de manera tal de aprovechar las sinergias entre empresas y limitar el riesgo
financiero.

Besalco MD Montajes S.A.: La actividad de esta empresa no requiere de gran inversién en maquinaria puesto que ejecuta sus
obras con subcontratos de servicios o bien los equipos comprados se amortizan durante el periodo que dura la obra (con la
excepcion de las grias que son necesarias para la ejecucion de los proyectos y que por ello se trata de compras a largo
plazo).

Besco S.A.C. (Pert): La Compaiiia maneja inversiones en negocios inmobiliarios, los cuales se ejecutan en algunos casos con
socios peruanos de reconocido prestigio, formando sociedades en cenjunto.

Besalco Energia Renovable S.A.: Esta Filial tiene como principal objetivo |a inversién en proyectos de desarrollo hidroeléctrico
con energia renovable no convencional.

Financiamiento

Las politicas de financiamiento de Besalco son utilizadas para la obtencion de recursos financieros o bien para renovaciones,
tomando en cuenta la estructura de capital de la Compania, sus proyectos y retornos esperados y el costo financiero de la
deuda. Estas politicas de financiamiento consideran tanto recursos propios como recursos financieros de las instituciones mas
prestigiosas del pais.
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Besalca y sus Filiales consideran estrictas politicas de endzudamiento, estructuradas sobre pilares basicos en cada caso particular. Estas polificas son: calce
de plazo con la generacién de flujos del proyecto, calce de moneda y minimizacion de garantias otorgadas (que deben ser especificas para cada contrato). De
esta forma, cada empresa y proyecto debe velar porque el financiamiento salictado para realizar un daterminado contrato o proyecto se encuentre en
equilibrio con estos fres fundamentos. Tambien es relevante para fa Compafiia la caja autogenerada por los negocios y que no es retirada mediante
dividendos. Por itimo, en los negocios de obras civiles, s importante disponer de anticipos de clientes como medio de financiamiento de las obras en el corto
plazo.

El financiamiento bancario esta compuesto, principalmente, por deudas para proyectas inmabiliarios, para capital de trabajo y financiamiantos de largo plazo
para proyectos de energia y concesiones.

Principales Factores de Riesgo
Riesgas Financieros

Tasa de Interés

Como en todo proyecto de inversion, la variabilidad de Ia tasa de interés constituye un factor de riesgo en el &rea de la construccion, afectando ademas en
forma directa las ventas inmobiliarias, el costo de financiamiento de la construccion, asi como el costo de financiamiento de los equipos.

Para mitigar &l riesgo anterior, la Compafiia ha buscado en los principales contratos de crédito, privilegiar Ia tasa fija, o de lo contrario s han complementado
los créditos con preductos financieros que asequren que la tasa a pagar tenga un limite superior. A su vez los créditos son acordados en la misma moneda en
que se originan los flujos.

Por consiguiente, uilizando estas politicas financieras de tasa de interés y moneda, se logra un calce de flujos en &l largo plazo.

Adicionalmente, el riesgo de la eventual variacion de las tasas de interés se mitiga a través de la definician de politicas de precios, traspasando estas
variaciones &l mandante de acuerdo a los contratos establecidos yio con la compensacion de mayores praducciones,

Riesgo de Crédito

Las inversiones de excedznles d caja se efectian en entidades financieras nacionales de primera linea, con limites establecidos para cada entidad y con una
clasificacion de riesgo igual o superior a los limites preestablecidos para cada tipo de instrumento. Considerando estas calificaciones solicitadas en sus
inversiones, la administracion no espera que ninguna de sus contra partes deje de cumplir sus obligaciones.

El riesgo asociado a los clientes del grupo construcciones y maquinarias (Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar) estd delerminado por una
cartera de clientes de grandes compafias del &mbito econdmico y de enfidades publicas, En referencia a los ingresos obtenidos por las concesionarias, dichas
fransacciones son en gran cantidad, pero de bajo monto y cancelado en efectivo, anulando cualquier tipo de riesgo crediticio. Las cuentas por cabrar son
generalmente a 30 dias.

Riesgo de Liquidez

La Sociedad financia sus actividades e inversiones con los dividendos y distribuciones de utlidades de las empresas en las cuales participa y con los fondos
obtenidos en la venta de activas ylo en la emision de titulos de deuda y acciones. La Socledad privilegia el financiamiento de largo plazo para mantener una
estruclura financiera que sea acorde con la liquidez de sus activas y cuyos perfiles de vencimiento son compatibles con la generacion de flujo de caja.

La politica del Directorio es mantener una base de capial solida de manera de conservar la conflanza de los inversionistas, acreedores y el mercado, y
sustentar el desarrallo futuro del negocio. EI Directoria monitorea el retomo de capital, como también el porcentaje de dividendos pagados a los accionistas.

Riesgos del Negocio

Riesgo Cambiario

En las operaciones dentro del pals, el riesgo cambiario que asume la Sociedad es menor toda vez que, casi en su totalidad, tanto los contratos, el
financiamiento y los insumas &stén expresados en meneda nacional. En aquellos casos en que se ha previsto un riesgo cambiario, se han tomado los seguros
y coberiuras respectivas para minimizar el eventual impacto. Los Estados Financieros son presentados en pesos, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad y sus Filiales. Cada subsidiaria determina su propia moneda funcional y las partidas son medidas usando esa moneda funcional,
las cuales son incluidas en los Estados Financieros.

La moneda funcional de la Filial peruana, Besco S.A.C., &s el sol peruano y la moneda funcional de las Fillales chilenas Empresa Eléctrica Aguas del Melado
S.A. y Empresa Eléctrica Portezuelo S.p.A. es el ddlar de los Estados Unidos de América. A la fecha del correspondiente reparte, los activos y pasivos de
estas Filiales son convertidos a la moneda de presentacion de la Sociedad al tipo de cambio a la fecha del estado de situacién, y sus estados de resultados
integrales y de flujos de efectivos, son traducidos al tipo de cambio promedio de cada mes.
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En la operacion de Besco S.A.C. (Filial en Perd) no existen riesgos cambiarios relevantes, toda vez que los ingresos y financiamientos de los proyectos se
encuentran en igual moneda. Sin embargo, se mantiene el riesgo cambiario de la inversion realizada en esa empresa, cuyos activos representan un 9,9% del
total de activos consolidados de Besalco al 30 de junio de 2018, Los negocios de esta Filial actualmente dicen relacian con inversiones inmabiliarias. Las
politicas de mitigacion de riesgos son las mismas que las de su matriz Besalco S.A.

En la operacion de las Filizles chilenas Empresa Eléctrica Aguas del Melada S.A. y Empresa Eléctrica Portezuelo S.p.A., no existen riesgos cambiarios
relevantes, toda vez que los ingresos y financiamientos de los proyectos se encuentran denominados en la misma moneda.

Riesgo de Siniestros

Este riesgo se controla mediante la cantratacién de pdlizas de sequros de responsabilidad civi, que cubre darios a terceros, dafios a la propiedad de
terceros, y seguros que cubren dafios a activos y bienes de la Sociedad producto de la ejecucion de las obras y servicios con coberturas que abarcan
todos los riesqos fisicas, perjuicios por paralizacion, responsabilidad civil, manipulacién de carga y descarga, entre otros, minimizando los efectos
potenciales adversos ylo cubriendo las eventuales pérdidas presentes o futuras que se ocasionen. También, la Sociedad mantiene cubiertos los
riesgos externos y asociados al desarrallo de sus contrazos con polizas de todo riesgo construccion.

Precio de Insumos Relevantes

La variacion de los precios de los principales insumos es ofra factor de riesqo de la Compafiia, para lo cual en la mayoria de los contratos se cuenta con
indices de reajuste que buscan fraspasar dicho riesgo a los mandantes. Si bien a mediano plazo este sistema minimiza los riesgos, mirado & corto plazo, un
alza importante y sostenida de algin insumo puede generar un impacto negalivo ya que el alza se traspasa a los mandantes en forma diferida en el fiempo,
como &s el caso del alza del costo de |a mano de obra acurrida en el Ultimo tiempo. De igual mado, cualquier baja importante en los insumos genera un
impacto pasitiva por el mismo motivo anterior,

Adicionalmente a los insumos materiales, los aumentos 2n los valores de contratacion de mano de obra, impactan negativamente en los margenes para
aquellos contratos que ya han sido adjudicados y que se encuentran en etapas de témino o muy avanzados. Este rissgo se ha mitigado con la incarporacion
de nuevos valores en las propuestas presentadas come en la diversificacion de los contratos relacionados al area de la construccion en los cuales se
encuentra la Compaiiia (construccion, servicios de maquinaria, inmobiliario, etc.).

Riesgo de Ciclo Ecanémico

Dadas las actividades que desarrolla la Compafia, se puede ver afectada por los ciclos ecandmicos y variables econdmicas tales como, tasas de
interés y condicianes de financiamiento, inflacion, tasa de desempleo, niveles de inversion, precios de los commodities y expectativas economicas, los
que impactan en los niveles de actividad de la Compafiia. Besalco y sus distintas Filiales soportan este risgo con la siguiente estrategia:

o Ladiversificacion de sus lineas de negocio a travas de sus distintas Filiales.
o Laoperacion en distintos mercados dentro y fuera de Chile.

o Mantener una estructura de costos flexibles que le permita adaptarse a las condiciones del mercado, potenciando los negacios que se vean
menos afectados can los movimientos del ciclo econdmico.

Riesgo de Competencia

Existe un gran nimero de empresas locales y extranjeras que participan en las actividades que desarrolla Besalco y sus respectivas Filiales,
generando una considerable y permanente competencia, lo cual puede impactar los castos y margenes. Dicho riesgo se mitiga dado el importante
volumen de negocios que maneja la Compaiia y &l sélido backlog que posee, lo que le permite tener ventajas competitivas y sinergias que generan
economias de escala, lo que sumado a la diversificacion de sus distintos negacios, mercados, ubicacion geografica e internacionalizacion le permiten
mantener operaciones rentables en el tiempo.

Riesgo Politico, Variables Regulatorias y Reglamentarias

Las modificaciones en las condiciones politicas, regulatorias y reglamentarias pueden afectar los resultados de la Compaiia, dado que se ven
afectadas las decisiones de inversion y consumo de los distintos agentes por modificaciones de las variables tributarias, ambientales, legales, etc. La
Compaiiia tiene definida como estrategia estudiar meticulosamente todas las iniciativas que puedan significar cambios en las principales variables y
costos de sus negocios de manera de ir incorporando las nuevas realidades a sus estudios de propuestas de manera de protegerse de los efectos que
dichos cambios tengan en su negocio.

21



4. ANTECEDENTES FINANCIEROS

41 Balance Consolidado

Miles de §

Activos

Activos Corrientes

Efectiva y Equivalentes al Efectivo

Otros Activos Financieros, comientes

Otros Activos No Financieros, comientes

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, comentes
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes
Inventarios, comientes

Activos por Impuestos, comientes

Activos Na Carrientes Mantenidos para la Venta

Total Activos Correntes

Activos no Comientes

(tros Activos No Financieros, no comientes

Cuentas por Cobrar, no comientes

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no carrientes
Inventarios, na comientes

Inversiones Contabilizadas Utilizanda el Método de la Participacion
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia

Plusvalia

Prapiedades, Plantas y Equipos

Propiedades de Inversion

Activos por Impuestas Diferidos, no comientes

Total Activos No Corientes

Total Activos

Pasivos y Patrimanio Neto

Pasivos Corrientes

Otros Pasivos Financieros, corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, comientes
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes

Otras Provisiones, comientes

Pasivos por Impuestos, corientes

Provisian Corriente par Beneficios a los Empleados

Otras Pasivos No Financieros, comiente

Total Pasivos Corrientes
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2016

18.115.951
506.667
970.761

150.661.490
5.216.944
114.939.459
11.116.176
7.466.833
308.994.291

14.604.223
15.040.206
9.451.078
30.537.551
32.100.078
1.581.546
167.469.976
2.063.836
39.021.212
311.869.707
620.863.998

125.587.356
70.204.563
8.268.099
1.060.948
6.697.806
3.089.703
27.620.169
242.500.644

2017

30.582.585
44719
1.921.402
161.496.465
8.002.581
92.638.057
12.559.168
2.760.181
318.305.158

9.395.803
21.992.999
9.956.106
14.861.968
3.412.581
30.587.444
1.581.546
142474127
1.408.138
38.483.004
301.853.816
620.158.974

94.381.994
75,748,885
10.707.420
1.168.302
6.275.456
4,563,129
49,819,574
242.664.760

jun-18

33.884.890
2522611
140.290.255
12.585.563
126.956.812
14.681.667
5.207.925
336.200.723

14.715.689
19.056.329
8.142.462
14.328.995
35.882.950
29981526
1.581.546
183.233.250
1.395.079
41.200423
319.518.250
655.727.973

107.550.346
77.145.130
5832970
604.099
4.201.280
5.121.565
54.046.237
254.601.677

jun-17

19.326.401
762,332
911.041

153.863.494
7.201.312
102.498.296
8.836.193
3712444
297.131.513

14.013.319
22.646.915
10,527.073

32150490
31.379.329
1.581.546
151.174.725
1421136
40.696.608
305.591.201
602.722.714

95.220.289
74143782
7.687.595
764483
4.217.484
3.660.050
31.049.610
216.743.293
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Participacion en Ganancias (Pérdidas) de Asociadas y Negacios Conjuntos

Contabilizados Utilizando el Métoda de la Participacion s 3364655 e 160540
Diferencias de Cambio (1.124.953) (644.328) 24149 17.782
Resultados por Unidades de Reajuste (2.686.683) (1.654.473) (869.181) (1.296.933)
Resultado Antes de Impuesto 21.497.224 20.776.850 4,914,809 10.126.420
Baneficio (Gasto) por Impuesto a las Ganancias (6.870.298) (5.858.050) (1.014.563) (2.968.800)
Ganancia (Pérdida) Procedente de Operaciones Continuadas 14.626.926 14.918.800 3.900.245 7.157.620
Ganancia (Pérdida) Procedente de Operaciones Disconfinuadas

Ganancia {Pérdida) Neta 14.626.926 14.918.800 3.900.246 7.457.620
Ganancia Atribuible a

Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Propistarios de la Controladora 11.375.636 9.808.554 2.568.428 4.497.980
Ganancia (Perdida) Atribuible a Participaciones Mo Controladoras 3.251.290 5.110.246 1.331.818 2.658.640
Ganancia (Pérdida) Neta 14.626.926 14.918.800 3.900.246 7.157.620
Ganancias (Pérdidas) por Accidn

Acciones Comunes MS M$ M$ M$
Ganancias Basicas por Accion 0,0197 0,0170 0,0045 0,0078
(Ganancias Basicas por Accion de Operaciones Continuas 0,0197 0,0170 0,0045 0,0078

Ganancias Basicas por Accion de Operaciones Discontinuas

El resultado atribuible a los propietarios de la controladora & junia de 2018, fue de M$2.568.428, inferior a la cifra de M§4 497 980 obtenida en igual periodo &l afio 2017,

Dicha resultado comresponde a una rentabilidad del 1,3% sobre los ingresos.

El total de ingresos de actividades ordinarias a junio de 2018 alcanzo los M§191.532.138, mastranda una disminucion del 9,9% respecto de! mismo periodo del afio
anteriar, al fiempo que los costos de venta también disminuyeron en un 9,8% en relacion al mismo periodo del afio anterior. La combinacion de ambos efectos determind

una disminucion de M$2.105.162 en la ganancia bruta al 30 de junio de 2018 en relacion a iqual periodo del afio anterior, equivalente a un 11,6%.

Los gastos de administracién, medidos coma porcentaje sobre log ingresos, representaron un 5,2% a junio de 2018, en comparacion al 3,9% anotado a junio de 2017.

43 Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

Miles de § 2016 2017
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Operacian 17135877 13.697.941
Flujos de Efectivo Netos de (Utiizados en) Actividades de Inversion 911.204 10.371.929
Flujos de Efectivo Netos Procedentes de (Ufilizados en) Actividades de Financizcion (39.234.784)  (3.531.624)

Incremento Neto _(Disminucién] en el Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Antes del Efecto de los Cambios en (GLITT03) 20538246
la Tasa de Cambio

Efectos de la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo (12.628) (71.622)

jun-18 jun-17

(24.79.97)
(16.204711)

35.642.397

(5.451.281)

753.586

18.028.003
4.343.003

(21.160.566)

1.210.440
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Composicion de la Deuda

Fuente: La Compafiia

Composicion de la Deuda a Junio 2018

Bancos Largo Plazo
7%
BotioSarEn ’ Bancos Proyectos
8% Inmobiliarios
. 30%
Bancos Concesiones
8%
CLP$271.220
Leasing Maquinarias MM
9%
Bancos Corto Plazo Bancos Energia
Tﬁc/ﬂ 220/6
Composicion de la Deuda a Diciembre 2017
Bancos Largo Plazo
10%
Bono Serie A
9% Bancos Proyectos
Inmobiliarios
26%
Bancos Concesiones CLP$240.190
10% MM
Leasing Maquinarias
9%
Bancos Energia

Bancos Corto Plazo 23%

13%

Créditos Preferentes
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A esta fecha no existen atros créditos preferentes a los Bonos que se emitiran, fuera de aquellos que resulten de la aplicacion de las normas contenidas en el
Titulo XLI del Libro IV del Cdigo Civil o leyes especiales.

IFRS
Desde &l 31 de diciembre de 2009, Besalco presenta a la CMF sus Estados Financieras bajo IFRS.

Los antecedentes financieros del Emisor se encuentran disponibles en el sitio de Intemet de la CMF.

Restricciones en Relacidn a Otros Acreedores
Efectos de Comercio.

El Emisor a Ia fecha tiene vigente una linea de emision de efeclos de comercio que consta en escritura piblica, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Patricio Zaldivar Mackenna, suscrita con fecha 19 de noviembre de 2008. La linea de efectos de comercio se inscribié en el Regisiro de Valores bajo el N° 45
con fecha 28 de febrero de 2009,

En la citada escritura se consigné que mientras se encuentren vigentes emisiones de efectos de comercio emitidas con cargo a dicha linea, el Emisor se
obliga a mantener un determinado limite &l nivel de endeudamiento, consistente en que la Deuda Financiera Neta sobre la cuenta “Patrimanio, fotal’ no sea
superior & una vez.

Dicha indice deberé ser calculado segln las cuentas de los estados de situacién financiera consolidado del Emisor.,
Para dichas efectos, la Deuda Financiera Neta sera determinada coma sigue:

{a)  Suma de las cuentas: “Otros Pasivos Financieras Comientes” y *Ofros Pasivos Financieros No Corrientes”, ambas cuentas netas de los items; “Otros
Pasivos financieros corrientes” y, “Otros Pasivos financieros no Corrientes” respectivamente, estas Gltimas detalladas en las notas a los Estados
Financieros; menos

(b) La deuda de Filiales bajo el esquema de financiamiento de proyecto (en adelante, “project finance’) no garantizada por Besalco de los items
préstamos bancarios, armendamiento financiero e instrumentos pablicos correspandientes a la cuenta de *Otros Pasivos Financieros Corrigntes” y, de la
cuenta “Qfros Pasivos Financieros No Corrientes’; menos la cuenta “Efectivo y Equivalentes al Efectivo” neta de los ftems comespondientes a
inversiones en documentos con pacto de retroventa y otros documentos con restricciones, estas Ultimas segn las notas a los Estadas Financieros,

Se hace presente que a esta fecha no existen efectos de camercio vigentes colocados con cargo ala linea de efectos de comercio.

Crédito sindicado.

Con fecha 9 de marzo de 2018, Besalco suscribid un cortrato de crédito sindicado por la cantidad de UF 1.008.351 con Banco de Chile, Banco Santander-
Chile, Banco del Estado de Chile, Banca BICE y Banco de Crédita e Inversiones, con vencimiento a 5 afios,

Mientras se encuentre pendiente cualquier suma adeudada a alguno de los acreedores participes en virtud del crédito sindicado antes sefalado, el Emisor se
obliga en beneficio de los acreedores del mismo, a mantener los siguientes indices financieros:

a Limite al Nivel de Endeudamiento Financiero sin Nuevas Project Finance: La deuda financiera, segn dicho término se define en el conirato de
crédito sindicado, neta sobre la cuenta “Patrimanio Total’, calculada sequn las cuentas de los estados de situacion financiera consolidado del
Emisor, no podra ser superior a los siguientes indicadores, en los afios que a continuacion se indican (no habiéndolo sido para los afios 2015, 2016
y 2017):

i Para el afio 2015: 1,6 veces.

i, Para el afio 2016: 14 veces,
il Para el afio 2017: 1,4 veces.
v, Parael afio 2018: 1,3 veces.
v, Para el afio 2019 1,2 veces
vi, Para el afio 2020; 1,1 veces

Se excluyen del calculo de la deuda financiera neta a que se refiere esta letra los nuevos project finance de concesiones, o centrales hidrogléctricas
o edlicas, en la medida que se cumpla lo siguiente:
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Que las obras estén terminadas, recepcionadas, operativas y sin responsabilidad para Besalco, sus Filiales Garantes
0 sus Empresas Filiales, segun dichos términos se definen en el mencionado contrato en que consta el crédito
sindicado.

i, Que no se mantengan avales comprometidos durante el periodo de explotacion de la respectiva concesion de obra
publica o central hidroeléctrica o edlica.

Este indice sera calculado segin las cuentas de los estados de situacion financiera consolidada y su cumplimiento sera
informado en los Estados Financieros del Emisar trimestrales. Al 31 de diciembre de 2017 este indicador fue de 1,04 veces,
cumpliéndose con la obligacion definida en este punto. Ademas, y a modo referencial, al 30 de junio de 2018 este indicador
fue de 1,21 veces.

b. Limite al Nivel de Endeudamiento Financiero con Nuevos Project Finance: La deuda financiera neta sobre la cuenta
*Patrimonio Total", calculada segin las cuentas de los estados de situacion financiera consolidado del Emisor, incluyendo
nuevos financiamientos de proyecto (project finance) de concesiones, o centrales hidroeléctricas o edlica, no sera superior a
los siguientes indices, para cada uno de los afios que a continuacion se indican:

i, Para el afio 2015: 1,6 veces.

i, Para cada uno de los afios 2016, 2017, 2018, 2019 y 2020: 1,5 veces.

El Indicador de la deuda financiera neta sobre la cuenta “Patrimonio Total' sera calculado segUn las cuentas de los estados
de situacién financiera consolidada del Emisar, y su cumplimiento sera informado en los Estados Financieros trimestrales del
Emisor. Al 31 de diciembre de 2017 este indicador fue de 1,04 veces, cumpliéndose con la obligacion definida en este punto.
Ademas, y a modo referencial, al 30 de junio de 2018 este indicador fue de 1,21 veces.

c. Cobertura de Gastos Financieros Minima: La relacion entre *EBITDA Ajustado” y *Gastos Financieros”, no sera inferior a los

siguientes indices, para cada uno de los afios que a continuacién se indican:
i Para el afio 2015: 3,5 veces.
i, Para el afio 2018: 3,5 veces.
i, Para el afio 2017: 3,5 veces.
iv. Para el afio 2018; 4 veces.
v, Para el afio 2019: 4 veces.
vi. Para el afio 2020: 4 veces.
La relacion entre EBITDA Ajustado y Gastos Financieros sera calculada segun las cuentas de los estados de situacion
financiera consolidada del Emisor, y su cumplimiento sera informado en los Estados Financieros trimestrales del Emisor, Al
31 de diciembre de 2017 este indicador “ue de 4,95 veces, cumpliéndose con la obligacion definida en este punto. Ademas, y
a mado referencial, al 30 de junio de 2018 este indicador fue de 3,62 veces.
Linea de Bonos N°853.

Besalco S.A. suscribid un contrato de emisién de bonas por linea de titulos con Banco BICE como representante de los
tenedores de bonos y banco pagador, el 17 de enero de 2017, ante Notario Publico de Santiago, don Radl Undurraga Laso.
Posteriormente dicha linea de bonos fue inscriza en el Registro de Valores con fecha 28 de febrero de 2017, bajo el N° 853. La
celebracion de dicho contrato de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda, conforme al cual fueron
emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados en DCV, se rige por las estipulaciones contenidas en dicho contrato
y por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia. Las Emisiones con cargo a esa linea na contemplan
garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Codigo

Civil.

a. Cobertura de Gastos Financieros: EI Emisar se abliga a mantener una Cobertura de Gastos Financieros igual o

superior a tres veces para cada afio de vigencia de los bonos, el que deberd calcularse para efectos de
determinar si se cumple o no con esta abligacion en los Estados Financieros correspondientes al 31 de diciembre
de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior, en los Estados Financieros con cierre en los meses de marzo, junio y
septiembre de cada afio, se comunicara también este calculo sdlo para fines informativos. Al 31 de diciembre de
2017 este indicador fue de 4,95 veces, cumpliéndose con la obligacion definida en este punto. Ademas, y a modo
referencial, al 30 de junio de 2018 este indicador fue 3,62 veces.
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b.  Relacion Deuda Financiera Neta sobre Patrimonio: El Emisor se obliga a mantener una relacion Deuda Financiera
Neta sobre pafrimonio igual o inferior a 1,8 veces para cada afio de vigencia de los Bonos, el que debera
calcularse para efectos de determinar si se cumple o no con esta obligacion en los Estados Financieros
correspondientes al 31 de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior, en los Estados Financieros con
cierrs en los meses de marzo, junio y septiembre de cada afio, se comunicara también este calculo sélo para fines
informativos, Al 31 de diciembre de 2017 este indicador fue de 1,04 veces, cumpliéndase con la obligacion
definida en este punto. Ademas, y a modo referencial, al 30 de junio de 2018 este indicador fue 1,21 veces.

c. Indice EBITDA: La suma del EBITDA Individual de las Filiales Esenciales debera representar al menos un setenta
por ciento del EBITDA Ajustado. Al 31 de diciembre de 2017 este indicador fue de 82,04 por ciento, cumpliéndose
con la obligacién definida en este punto. Ademas, y a modo referencial, al 30 de junio de 2018, este indicador fue
75,71 por ciento

Para la determinacion de los indices anteriores en esta seccion 4.8.3, las definiciones son las siguientes:

‘Cobertura de Gastos Financieros™: significaré la razén entre: /il el EBITDA Ajustado del Emisor; y /il los Gastos
Financieros del Emisor. La Cobertura de Gastos Financieros debera calcularse utilizando los Ultimos Estados Financieros
al 31 de diciembre presentadas por el Emisor a la Comision para el Mercado Financiera.

- “Deuda Financiera Neta": significa el resultado de la siguiente operacion, calculado sobre las cuentas de los Estados
Financieros del Emisor: /a/ el resultado de la suma de las cuentas /il “Otros Pasivos Financieros Corrientes”; més fii/
“Qtros Pasivos Financieros No Corrienfes”, estas Ultimas detalladas en las notas a los Estados Financieros consolidados;
mas /b/ avales a créditos no incluidos en los Estados Financieros del Emisor consolidados; y menos /e “Efectivo y
Equivalentes al Efectivo”, incluida la cuenta “Efectivo y Equivalentes al Efectivo” correspondiente a avales mencionados
en |a letra /b/ precedente, neta de los items correspondientes a inversiones con restricciones contenidas en documentos
con pacto de retroventa u otros que establezcan limitaciones similares. No se considerara en el calculo de la Deuda
Financiera Neta, las garantias otorgadas por algunas de la sociedades del Grupo Besalco que se encuentren participando
en el desarrollo de proyectos inmobiliarios en la Republica del Per(, para garantizar a bancos que operen en la Republica
del Perl que financien a los compradores de una o mas unidades de dichos proyectos inmabiliarios, las obligaciones
asumidas por tales compradores en virud de créditos con los cuales se entere, en todo o en parte, el precio de
compraventa de esas unidades. Lo anterior, en la medida que dichas garantias sean necesarias para permitir el giro
anticipado del todo o parte de los respectivos créditos hipotecarios que otorgaran a dichas compradores.

- "EBITDA Ajustada”: significa el resultado de la siquiente operacion, calculado sobre las cuentas de los Estados
Financieros del Emisor consclidados, que a continuacion se indican: /al “Ganancia Bruta'; mas /bl “Otros Ingresos por
Funcién"; menos /c/ “Costos de Distribucion”; menos /d/ “Gastos de Administracion’; menos /e/ “Otros Gastos por
Funcion®; mas ff/ “Ofras Ganancias /Pérdidas/; mas /gl “Ingresos Financieros’; méas /h/ “Depreciacion’; mas /i
*Amortizacion'; y mas /jl ‘Participacion en Ganancias /Pérdidas/ de Asociadas y Negocios Conjuntos Contabilizados
Utilizando el Método de la Participacion”.

[Fa)

- "Gasto Financiero": significara |a partida " Costos Financieros” de los Estados Financieros del Emisor

- 'EBITDA Individual: significa para cada una de las Filiales Esenciales, el resultado de la siguiente operacion, calculado
sobre las cuentas de los estados financieras consolidados de cada una de las Filiales Esenciales, que a continuacion se
indican: /a/ " Ganancia Bruta'; més /b/ *Otros Ingresos por Funcion'; menos /c! ' Costos de Distribucién”; menos /d/ * Gastos
de Administracién’; menos le/ “Otros Gastos por Funcién’; mas ffl *Otras Ganancias /Pérdidas/; mas /gl “Ingresos
Financieros"; mas /n/ “Depreciacion’; mas fil ‘Amortizacion”; y mas /il ‘Participacion en Ganancias /Pérdidas/ de
Asociadas y Negocios Conjuntos Contabiiizados Utilizando el Método de la Participacion”,

- ‘Filiales Esenciales": significa una cualquiera de las sociedades Besalco Construcciones S.A., rol Unico tributario N°
96.727.830-0; Besalco Inmobiliaria S.A., rol Unico tributario N° 84.056.200-k; Besalco Concesiones S.A., ral Unico
tributario N° 96.980.720-3; Besalco Maquinarias S.A., rol (inico tributario N* 79.633.220-4; y Besalco Energia Renovable
S.A., rol Gnico tributario N° 76.249.099-4,
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5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION.

5.1 Escritura de Emision.

El Contrato de Emision por Linea de Titulos de Deuda (el “Contrato” o el “Contrato de Emision") fue otorgado mediante escritura
plblica de fecha 4 de julio de 2018, otorgada en la Nctaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello, bajo el Repertorio N° 13.030 -
2018, complementado y rectificado mediante escritura plblica de fecha 2 de agosto de 2018, otorgada en la misma Notaria bajo el
Repertorio N° 15.282-2018.

La Escritura Complementaria Serie B, correspondiente a los Bonos Serie B, fue otorgada mediante escritura publica de fecha 30 de
agosto de 2018, bajo Repertorio N* 17.225-2018; y fue modificada mediante escritura publica de fecha 4 de septiembre de 2018 bajo
Repertorio N° 17.578-2018, ambas escrituras piblicas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello.

5.2 Inscripcion de la Linea en el Registro de Valores:

La Linea fue inscrita en el Registro de Valores de la CMF bajo el nimero 908, con fecha 16 de agosto de 2018.

5.3 Principales Caracteristicas de la Emision:

5.3.1 Emision por Monto Fijo o por Linea de Titulos de Deuda:

La Emision consiste en una Linea de Bonos.

5.3.2 Monto Maximo de la Emision:
(a) Monto Maximo.

El monto méximo de la presente Emision por Linea de Bonos sera el equivalente en Pesos a UF 2.000.000 (dos millones de Unidades
de Fomento), que cada colocacion que se efectiie con cargo a la Linea sea denominada en UF o Pesos nominales. Del mismo modo,
el monto méximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de UF 2.000.000 (dos millones
de Unidades de Fomento).

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se
determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisian v, en todo caso, el monto
colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada Emision con cargo a la
Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos el Emisor podréa realizar una
nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del méximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estér: por vencer, conforme a lo dispuesto en el nimero Uno del Articulo Dos bis del
Decreto Ley N° 3.475, de 1980, ley sobre impuesto de timbres y estampillas.

(b)  Renuncia a Emitir y Reduccion de Monto.

Mientras el plazo de la Linea se encuentre vigente y no se haya efectivamente colocado el total de su monto, el Emisor podra
renunciar a emitir y colocar el tofal de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia
y la consecuente reduccion al valor nominal de le Linea, deberan constar por escritura plblica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y debera ser comunicada por el Emisor al DCV y a la CMF dentro de un plazo de 10 Dias
Habiles Bancarios a contar de la fecha de otorgamiento de la citada escritura, debiendo subinscribirse al margen del Contrato de
Emision. A partir de la fecha en que dicha modificacion se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al monto
efectivamente colocado. El Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado desde ya para concurrir, en conjunto con
el Emisor al otorgamiento de la escritura pablica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

5.3.3 Plazo de Vencimiento de la Linea:
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La Linea tiene un plazo maximo de 8 afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor
tendra derecho a colocar y deberén vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la tltima Emision de Bonos con cargo a
la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara
constancia, en dicha escritura de Emision, de la circunstancia de ser ella la Gltima emision con cargo a la Linea.

534 Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos:

Los titulos de Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador

5.3.5 Bonos Materializados o Desmaterializados:
Los titulos de Bonos que se emitan con cargo a la Linea serén desmaterializados desde la respectiva Emision y por ende:

(a) Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio que aquellos casos en que corresponda su impresion,
confeccién material y transferencia de los Bonos, ésta se realizara, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicion en la cuenta de quien transfiere y un abono
de la posicion en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacion que, por medios electrénicos,
dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere.

(b) Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y la cesion de posiciones sobre ellos
se efectuara conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto a la NCG 77 y conforme a las disposiciones del
Reglamento del DCV y al Reglamento Intemo del DCV. La materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma
dispuesta en la Clausula Séptima, Seccion Siete.Seis del Contrato de Emision y solo en los casos alli previstos.

{c) La numeracion de los titulos sera correlativa dentro de cada una de las Series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y
cada titulo representara y constituira un Bono de la respectiva Serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializacion de un Bono,
el DCV informara al Emisor el nimero y Serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazaré al Bono desmaterializado
del mismo niimero de la Serie o sub-serie, quedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso, se efectuara la correspondiente
anotacion en el Registro de Emisiones Desmaterializacas a que se refiere la NCG 77,

5.3.6 Procedimiento en Caso de Amortizaciones Extraordinarias:
5.3.6.1 Rescate Anticipado.

(a) EI Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de
cualquiera de las Series, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los periodos correspondientes.

(b) (i) En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario Piblico para
determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta ent-egada en sus domicilios por Notario, todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo.

(ii) En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto en Pesos o UF que se desea rescatar anticipadamente; el Notario ante el cual se
efectuara el sorteo; y el dia, hora y lugar en que éste sz llevaré a efecto.

(iii) A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez para el mismo, el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario
en la que se dejara constancia del nimero y Serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras
publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo.

(iv) El sorteo deberé verificarse con, a lo menos, 30 dias habiles de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo, el Emisor publicard por una vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segin el
sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefialandose el nimero y Serie de cada uno de ellos.

(v) Adicionalmente, el Emisor remitira copia del acta al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo,
para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes.

(vi) Por tratarse de Bonos desmaterializados, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el Articulo 9 de la Ley del DCV.

(vii) La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario.
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(viii) Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que se efectiie el rescate anticipado.

(c) (i) En caso que el rescate anticipado contemple la -otalidad de los Bonos en circulacion, el Emisor publicard un aviso por una vez
en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en
sus domicilios por Notario, todo ello con a lo menos 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectie el rescate
anticipade. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas.

(i) La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos
rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que se efectie el rescate anticipado.

(iii) Los intereses de los Bonos sorteados cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion
correspondiente.

(d) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificara si los Bonos de la
respectiva Serie o sub-serie tendran o no la siguiente opcion de amortizacion extraordinaria: el pago de un monto equivalente al mayor
valor entre: (i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados
en el periodo que media entre el dia siguiente al de Iz fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada
para el rescate; y (ii) el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago (segln este término se define a continuacion).

(e) Se entendera por *Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial, (seglin este término se define mas adelante)
mas los puntos porcentuales que se indiquen en la resoectiva Escritura Complementaria para la respectiva Serie. La Tasa de Prepago
debera ser determinada por el Emisor el octavo Dia Habil Bancario previo al rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa de
Prepago, el Emisor deberd comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, fax u otro medio
electronico, el valor de la referida tasa y detalle de su célculo, a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo
al dia en que se efectle el rescate anticipado.

(f) La “Tasa Referencial” se calculara de la siguiente manera: (i) para el caso de los Bonos emitidos en UF, el décimo Dia Habil
Bancario previo a la fecha de amortizacién extraordineria, todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta
Fija “UF guion cero dos”, “UF guion cero cinco”, “UF guion cero siete”, “UF guion uno cero” y “UF guion dos cero”, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, se ordenaran desde menor a mayor duracion, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. (i) Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos, se utilizaran para
los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas "Pesos guion cero dos”, “Pesos
guion cero cinco”, “Pesos guion cero siete” y “Pesos guion uno cero”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Sila
duracién del Bono, determinada utilizando la tasa de caratula del Bono, esté contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija
respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de
Renta Fija antes sefialadas, considerando los instrumentos cuya duracién se asimilar a la del Bono colocado.

(g) Para estos efectos, se entendera que tienen una duracion similar al Bono colocado, los siguientes instrumentos: (i) el primer papel
con una duracion lo méas cercana posible, pero menor a la duracion del Bono a ser rescatado; v (ii) el segundo papel con una duracion
lo mas cercana posible, pero mayor a la duracion del Bono a ser rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran las Categorias
Benchmark de Renta Fija para operaciones en unidades de Fomento o Pesos nominales, por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la
amortizacion extraordinaria. Para calcular el precio, la duracion de los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se
utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark 13 horas 20 minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio ("SEBRA"), 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace.

(h) Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dara aviso por escrito tan
pronto tenga conocimiento de esta situacion al Represzntante de los Tenedores de Bonos, quien procederé a solicitar, a al menos 5 de
los Bancos de Referencia (segin este término se define més adelante) una cotizacion de tasa de interés para los instrumentos
sefialados anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo
décimo Dia Habil Bancario previo al de la fecha de la amortizacion extraordinaria. El plazo de que disponen los Bancos de Referencia
para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil Bancario y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las 14:00
horas de aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion extraordinaria de los Bonos. La Tasa
Referencial seré el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de dos
dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefalade precedentemente al Representante de los Tenedores de
Bonos. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por “error
manifiesto” cualquier error matematico en que se incu-ta al momento de calcular el promedio aritmético de la Tasa Referencial o en la
informacion tomada para su determinacian.
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(i) Serén “Bancos de Referencia” los siguientes bances o sus sucesores legales: Banco de Chile; Banco de Crédito e Inversiones;
Banco del Estado de Chile; Scotiabank Chile; Itat CorpBanca; Banco BICE y Banco Santander-Chile.

(i) El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV,
a mas tardar a las 17:00 horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la amortizacion extraordinaria.

5.3.6.2 Opcion de Prepago.

Si durante la vigencia de cada una de las Series o sub-series con cargo a la Linea, se produce un Cambio de Control, el Emisor
debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos una opcion de rescate voluntario de idénticas condiciones para todos ellos, en
adelante, la “Opcidn de Prepago’, en conformidad a Ic establecido en el Articulo 130 de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a
los siguientes términos:

(a) Dentro del plazo de 30 Dias Habiles Bancarios contados desde el dia en que se haya producido el Cambio de Control, el Emisor
debera comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y publicar un aviso en el Diario, informando de la ocurrencia del
Cambio de Control, con el objeto de dar inicio al procedimiento de Opcién de Prepago. La falta de comunicacion y/o publicacion por
parte del Emisor en el plazo referido, constituira una causal de exigibilidad anticipada, conforme a lo dispuesto en la Seccion 5.4.1.5
siguiente.

(b) La comunicacion al Representante de los Tenedores de Bonos y el aviso referidos en la letra (a) anterior, deberan indicar la fecha
en la cual se iniciara el procedimiento de Opcién de Prepago, la que no podra ser posterior a 60 Dias Habiles Bancarios contados
desde la ocurrencia de Cambio de Control.

(c) Dentro del plazo de 30 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de inicio del procedimiento de Opcion de Prepago, en
adelante, el “Plazo de Ejercicio de la Opcidn”, los Tenedores de Bonos podran ejercer la Opcion de Prepago mediante comunicacion
escritura enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Plblico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcion
de Prepago serd irrevocable y deberd referirse a la totalidad de los Bonos que el respectivo Tenedor de Bonos sea titular. La
circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de plazo o forma, se entendera como renuncia a la Opcion de
Prepago por parte del Tenedor de Bonos. En caso de ejercerse la Opcion de Prepago del Tenedor de Bonos, la que tendra caracter
individual y no estara sujeta en modo alguno a las mayorias establecidas en la Clausula Décimo Tercera del Contrato de Emision para
las juntas de Tenedores de Bonos, se pagara a aquél una suma igual al monto de capital insoluto de los Bonos de que sea titular,
debidamente reajustado si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectle el
correspondiente prepago, en adelante, la “Cantidad a Prepagar’.

(d) el Emisor debera pagar la Cantidad a prepagar a los Tenedores de Bonos que hayan ejercido la Opcion de Prepago, en la fecha
que determine el Emisor, la cual debera ser entre el vancimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcion y los 60 Dias Habiles Bancarios
siguientes, para lo cual el Emisor deberd publicar un aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacion de al
menos 20 dias corridos a la fecha de pago fijada. El pago de la Cantidad a Prepagar sera realizado contra presentacion del
correspondiente certificado que para este efecto emitira el DCV, en conformidad a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento o
contra presentacion y cancelacion de los titulos y cupones respectivos, para el caso de los Bonos que hayan sido materializados.

5.3.7 Garantias Asociadas a la Emision:

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor, de acuerdo a los Articulos 2.465
y 2.469 del Codigo Civil.

5.3.8 Finalidad del Empréstito y Uso General de los Fondos:

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos seran destinados a la reestructuracion de la deuda financiera del Emisor,
obtencion de financiamiento para fines corporativos generales y a financiar el plan de inversiones de Besalco S.A., asi como para
pagar los gastos asociados a la emision y colocacion de Bonos con cargo a la Linea..

5.3.9 Clasificaciones de Riesgo:

La clasificacion de riesgo asignada a la Linea es la siguiente:
¢  Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: BBB+
¢ Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: BBB
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Estas clasificaciones se realizaron en base a los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de marzo de 2018.

Durante los Gltimos 12 meses previos a la fecha de este Prospecto, la Linea de Bonos no ha sido objeto de clasificaciones de
solvencia o similares, de caracter preliminar, por parte de otras entidades clasificadoras.

5.3.10 Beneficio Tributario:

Las colocaciones que se efectlien con cargo a esta Linea se acogen al beneficio tributario establecido en el Articulo 104 de la Ley de
Impuesto a la Renta, segln éste fuera modificado por la Ley N® 20.712, publicada en el Diario Cficial de 7 de enero de 2014 y, en
consecuencia, se acogen al régimen tributario establecido en dicha disposicion. A estos efectos, de conformidad con la misma norma
antes citada, la tasa de interés fiscal que se determine sera informada, el mismo dia de efectuada la colocacion de una Serie de Bonos
con cargo a la Linea, a la CMF y a las bolsas e intermediarios de valores. Adicionalmente, de acuerdo a lo establecido en el Articulo
74,N° 7, de la Ley de Impuesto a la Renta, medificado por la Ley N® 20.956, y a lo instruido por el Servicio de Impuestos Internos en la
Circular N°* 71 de 2016, la retencion de los impuestos asociados a los intereses devengados por los instrumentos sefialados en el
Articulo 104 de la referida ley, se efectuara en la forma sefialada en el Articulo 74, N° 8, de la Ley de Impuesto a la Renta. En
consecuencia, estaran obligados a efectuar |a retencion de impuesto que corresponda, los representantes, custodios, intermediarios
depositos de valores u ofras personas domiciliadas o constituidas en Chile que hayan sido designadas o contratadas por
contribuyentes sin domicilio ni residencia en el pais, para los efectos de cumplir con las obligaciones tributarias provenientes de la
tenencia o enajenacion de los instrumento de deuda de oferta pablica a que se refiere el Articulo 104 de la Ley de Impuesto a la Renta.

5.3.11 Caracteristicas Especificas de la Emision:
5.3.11.1 Monto a ser Colocado:

La Serie B considera Bonos Serie B por un valor nominal de hasta el equivalente en Pesos a 2.000.000 de Unidades de Fomento. Al
dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea de Bonos disponible es de UF 2.000.000 (dos
millones de Unidades de Fomento).

5.3.11.2 Series en que se divide la Emisién y Enumeracion de los Titulos:

Los Bonos Serie B de la presente emision se emiten en una sola serie denominada " Serie B'. Los Bonos Serie B tendran la siguiente
enumeracion: desde el nimero 1 hasta el 4.000, ambos inclusive.

5.3.11.3 Moneda

Los Bonos Serie B y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, se denominan en Unidades de Fomento y,
por tanto, el monto de las mismas se reajustara segin la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo
pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por vélidas las
publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, de conformidad al N°9 del
Articulo 35 de la Ley N° 18.840.

5.3.11.4 Namero de Bonos Serie B:

La Serie B comprende en total la cantidad de 4.000 Bonos Serie B.

53.11.5 Cortes:

La Serie B contempla cortes de UF 500 (quinientas Unidades de Fomento).

5.3.11.6 Valor Nominal de cada Bono Serie B:

Cada Bono Serie B tiene un valor nominal equivalente a 500 (quinientas Unidades de Fomento), por un total de 4.000 Bonos.
5.3.11.7 Plazos de Colocacion de los Bonos Serie B:

El plazo de colocacion de los Bonos Serie B serd de 12 meses a partir de la fecha de la emision del Oficio por el que la CMF tome
conocimiento de la emision de los Bonos Serie B y sus caracteristicas o la autorice. Los Bonos Serie B que no se colocaren en dicho
plazo quedaran sin efecto. Sin embargo, el Emisor podré renunciar a colocar el todo o parte de los Bonos Serie B con anterioridad al
vencimiento de este plazo, mediante una declaracion que debera constar por escritura publica y ser comunicada al DCV y a la CMF.
En el otorgamiento de dicha escrifura plblica comparecera el Representante de los Tenedores de Bonos, quien deberd prestar
expresamente su aprobacion al acto. A partir de la fecha en que dicha declaracion se autorice en la CMF, el monto de los Bonos Serie
B quedara reducido al monto efectivamente colocado.

5.3.11.8 Plazo de Vencimiento:
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Los Bonos Serie B venceran el dia 3 de octubre de 2024.
5.3.11.9 Tasa de Interés:

Los Bonos Serie B devengaran, sobre el capital insoluto expresado en UF, un interés anual fijo de 2, 7000%, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,3410% semestral.

5.3.11.10 Fecha de Inicio de Devengo de Intereses y Reajustes:

Los intereses se devengaran desde el 3 de octubre de 2018 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en la Seccion 5.3.11.12 siguiente, comenzando el 3 de abril de 2019.

5.3.11.11 Fecha de Pago de Capital y Amortizaciones:

Los Pago de Capital y amortizaciones se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la Seccion
5.3.11.12 siguiente, comenzando el 3 de abril de 2022.

5.3.11.12 Cupones y Tabla de Desarrollo

Vi,

Los Bonos Serie B llevan consigo 12 cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales:
(x) los 6 primeros cupones seran para el pago de intereses solamente; e (y) los 6 cupones restantes, contemplaran
el pago de intereses y amortizacion del capital.

Se deja constancia que, tratandose en la especie de una emisién desmaterializada, los cupones de los Bonos Serie
B no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el
procedimiento de pago de los mismos se realizara conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y en el
Reglamento Interno del DCV.

Las fechas de pago de intereses y amortizacion de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los
que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie B.

Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hara el Dia Habil Bancario siguiente.

Los intereses, y el capital no cobradcs en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes
y los Bonos Serie B tampoco devencaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en
su caso, a la fecha de su rescate aniicipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo convencional que la ley permita
estipular para operaciones en moneda nacional reajustables. No constituira mora o retardo del Emisor en el pago de
capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos Serie B de que se trate respecto
del cobro de alguna cuota o cupon.

Los intereses y reajustes de los Bonas Serie B amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde
la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente.

Besalco

Bonos Serie B

Tabla de Desarrolio

Descripcion del bono

intereses

Fecha de inicio de devengo de

Monto UF 500,0000 Plazo (afios)

Periodo de gracia
Intereses Semestral (afios)
Tasa de interés anual 2,7000% Duracioén (afios)
Tasa de interés semestral 1,3410% Tasa de interés anual
Periodo de intereses (meses) 6,0000

3 de octubre de 2018

6,0000

3,0000
4,4856
2,7000%
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Periodo Fecha de Vencimiento Interés Amortizacién Valor Cuota

Saldo Insoluto

0,0000 3 de octubre de 2018

0,5000 3 de abril de 2019 6,7050 0,0000 6,7050
1,0000 3 de octubre de 2019 6,7050 0,0000 6,7050
1,5000 3 de abril de 2020 6,7050 0,0000 6,7050
2,0000 3 de octubre de 2020 6,7050 0,0000 6,7050
2,5000 3 de abril de 2021 6,7050 0,0000 6,7050
3,0000 3 de octubre de 2021 6,7050 0,0000 6,7050
3,5000 3 de abril de 2022 6,7050 83,3333 90,0383
4,0000 3 de octubre de 2022 55875 83,3333 88,9208
4,5000 3 de abril de 2023 4,4700 83,3333 87,8033
5,0000 3 de octubre de 2023 3,3525 83,3333 86,6858
5,5000 3 de abril de 2024 2,2350 83,3333 85,5683
6,0000 3 de octubre de 2024 1,1175 83,3335 84,4510

500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
416,6667
333,3334
250,0001
166,6668
83,3335
0,0000

5.3.11.13 Fechas o Periodos de Amortizacion Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie B en cualquier tiempo, a partir del 3 de octubre de
2021, o en caso que no fuere un Dia Habil Bancario, a partir del primer Dia Habil Bancario siguiente, en conformidad a lo establecido
en la Seccion 5.3.6.1 /Rescate Anticipadol del presente Prospecto, al mayor valor entre: /il el equivalente del saldo insoluto del capital
de los Bonos Serie B debidamente reajustado, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; y /il el equivalente de la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo referida en la
Seccion 5.3.11.12 anterior, descontados a la Tasa de Prepago. De conformidad con la Seccion 5.3.6.1 (e) del presente Prospecto,
para efectos del célculo de la Tasa de Prepago deberan afadirse 85 puntos porcentuales (0, 85%) a la Tasa Referencial, definidaen la
Seccion Seccion 5.3.6.1 (f) del presente instrumento.

5.3.11.14 Reajustabilidad:

Los Bonos Serie B se reajustaran a partir del 3 de octubre de 2018, segin la variacion que experimente el valor de la Unidad de
Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran
por vaélidas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, de
conformidad al N°9 del Articulo 35 de la ley N° 18.840 o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

5.3.11.15 Descripcion de la Colocacion:

i. Tipo de Colocacion. La colocacion de los Bonos Serie B se efectuara a través de intermediarios, y estara dirigida al
publico en general.

ii. Sistema de Colocacién. La colocacion de los Bonos Serie B se efectuara bajo la modalidad de “mejores esfuerzos”
I"best efforts”/.

5.3.11.16 Codigo Nemotécnico:

El cédigo nemotécnico de los Bonos Serie B es el siguiente: BBESA-B

5.3.11.17 Agente Colocador:

El Agente Colocador de los Bonos Serie B es Banchile Corredores de Bolsa S.A.
5.3.11.18 Bonos Convertibles en Acciones:

Los Bonos no podrén convertirse en acciones.

5.3.11.19 Clasificacion de Riesgo de la Serie:

La clasificacién de riesgo asignada a la Serie B es la siguiente:
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s  Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada; BBB+
o Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: BBB

Estas clasificaciones se realizaron en base a los Estados Financieros de la Sociedad al 30 de junio de 2018.

Durante los ultimos 12 meses previos a la fecha de este Prospecto, la Linea de Bonos no ha sido objeto de clasificaciones de
solvencia o similares, de caracter preliminar, por parte de otras entidades clasificadoras.

5.3.11.20 Uso Especifico de los Fondos de los Bonos Serie B:

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie B se destinaran a las siguientes finalidades y en los siguientes
porcentajes respecto de dichos fondos: /il en un 82%, aproximadamente, a la reestructuracion de la deuda financiera del Emisor; fiil
en un 17%, aproximadamente, a la obtencion de financiamiento para fines corporativos generales, y a financiar el plan de inversiones
de Besalco S.A.; y fiiil el saldo, esto es, un 1% por ciento, aproximadamente, a pagar los gastos asociados a la emisién y colocacion
de Bonos con cargo a la Linea de Bonos.

54  Reglas de Proteccion de los Tenedores de Bonos:
5.4.1 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones del Emisor:

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el
Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacion pertinente:

5.4.1.1 Cumplimiento de Leyes.

Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento,
sin limitacion alguna, el pago en tiempo y forma de tedos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio
Emisor 0 a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aguellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o
administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con IFRS.

5.4.1.2 Cobertura de Gastos Financieros.

El Emisor se obliga a mantener una Cobertura de Gastos Financieros igual o superior a 3 veces para cada afio de vigencia de los
Bones, el que deberd calcularse para efectos de determinar si se cumple o no con esta obligacion en los Estados Financieros
correspondientes al 31 de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior, en los Estados Financieros con cierre en los meses de
marzo, junio y septiembre de cada afo, este indicador se comunicara ademas a modo referencial, con valores de cada trimestre, sélo
para fines informativos.

A modo referencial, al 30 de junio de 2018 la Compafiia cumple con este indicador, tal como se ilustra a continuacion.
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jun-18

(i) Cobertura de Gastos Financieros (veces) 3,62
(Cifras en Miles $)

EBITDA Ajustado 21.109.399
(+) Ganancia Bruta 16.013.898
(+) Otros Ingresos por Funcion 0

(-) Costos de Distribucién 0

(-) Gastos de Administracion 9.930.153
(-) Otros Gastos por Funcion 0

(+) Otras Ganancias / Pérdidas 3.761.907
(+) Ingresos Financieros 1.038.200
(+) Depreciacién 9.074.987
(+) Amortizacién 635677
(+) Participacion en Gananacias / Pérdidas / de Asociados y Negocios Conjuntos Contabilizados

Utilizando el Método de la Participacion. W
Gastos Financieros 5.828.894
(+) Costos Financieros 5.828.894

5.4.1.3 Relacion Deuda Financiera Neta sobre Patrimonio.

El Emisor se obliga a mantener una Relacion Deuda Financiera Neta sobre Patrimonio igual o inferior a una coma ocho veces para
cada afio de vigencia de los Bonos, el que deberé calcularse para efectos de determinar si se cumple o no con esta obligacion en los
Estados Financieros correspondientes al freinta y uno de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior, en los Estados
Financieros con cierre en los meses de marzo, junio y septiembre de cada afio, esta relacion se comunicara ademas a modo
referencial, con valores de cada trimestre, solo para fines informativos.

A modo referencial, al 30 de junio de 2018 la Compafiia cumple con este indicado, tal como se indica a continuacion.

Relacion Deuda Financiera Neta sobre Patrimonio (veces) 1,21
(Cifras en Miles §)
Deuda Financiera Neta 245.227.090
(+) Ofros Pasivos Financieros Corrientes 107.550.396
(+) Otros Pasivos Financieros No Corrientes 163.669.477
(+) Avales de Créditos no incluidos en los EEFF Consolidados 7.674.508
(-) Efecivo y Equivalentes al Efectivo Nefo 33.667.290
(+) Efectivo y Equivalentes de Efectivo Consolidado 33.884.890
(+) Efectivo y Equivalentes de Avales a creditos que no consolidan 232.255
(-) Pactos de Retroventa 16.474
(-) Cuentas de Reserva Servicio de Deuda 433.381
Patrimonio 202.459.465
(+) Total Patrimonio 202.459.465

5.4.1.4 Sistemas de Contabilidad y Auditoria.

El Emisor debera mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las instrucciones de la CMF,
como asimismo, contratar y mantener a una empresa de auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa
que lleva la CMF, para el examen de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal empresa debera emitir una opinién al treinta y
uno de diciembre de cada afio. Adicionalmente, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo setenta y seis de la Ley de Mercado de
Valores, el Emisor debera contratar, a su costo, la clasificacion continua e ininterrumpida de los Bonos con a lo menos dos
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clasificadoras de riesgo diferentes e independientes entre si, inscritas en el Registro de Entidades Clasificadoras de Riesgo de la CMF.
No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que:

(a) En caso que por disposicion de la CMF, se modificare la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las
normas IFRS o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad; y/o

(b) Se modificaren por la entidad competente facul:ada para definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacion
establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros; y ello afectare alguna de las obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en la presente Clausula Cécima o cualquiera de las disposiciones del Contrato de Emision (en adelante,
los “Resguardos”), el Emisor deberd, tan pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bones y solicitar a su empresa de auditoria externa que
proceda a adaptar las obligaciones indicadas en la presente Seccion 5.4.1, asi como cualquier otra disposicion del Contrato de
Emision que sea necesario ajustar, segun la nueva situacion contable. EI Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos
deberan modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determine la empresa de auditoria externa en su informe, debiendo
el Emisor ingresar a la CMF Ia solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junto con la documentacion respectiva con
anterioridad a la presentacion a la CMF de los Estados Financieros siguientes de aguellos en que se reflejaron por primera vez los
cambios contables que se sefialan en este numera. Para lo antericr, no se requerird de consentimiento previo de la junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores de Bonos
respecto de las modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacion en el Diario, la cual debera efectuarse dentro de los
20 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacion de la CMF a la modificacion del Contrato de Emision. En los casos
mencionados precedentemente, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrate de Emision cuando a consecuencia
exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el Emisor dejare de cumplir con uno o mas de los Resguardos o con
cualquiera de las disposiciones del Contrato de Emisi¢n. Una vez modificado el Contrato de Emision conforme a lo antes sefialado, el
Emisor debera cumplir con las modificaciones que sean acordadas para reflejas la nueva situacion contable. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicion tienz por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones
relativas a materias contables, y, en ningun caso, aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al
Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor. Asimismo, no sera necesario modificar el Contrato
de Emision en caso que sdlo se cambien los nombres de |as cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o
se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de dichas cuentas o partidas en el Contrato de
Emision. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los tenedores de Bonos dentro del plaze de 30 Dias Habiles
Bancarios contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo
acompaniar a su presentacion un informe que explique la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas
descritas en el Contrato de Emision.

5.4.1.5 Entrega de Informacién al Representante de los Tenedores de Bonos.
El Emisor se obliga a:

(a) Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros anuales y
trimestrales, y copia de toda otra informacion publica que proporcione a dicha autoridad;

(b) Informar mediante carta al Representante de los Tenedores de Bonos, suscrita por el Gerente General o quien haga sus veces,
dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del cumplimiento de las obligaciones materiales
confraidas en el Contrato de Emision, entendiéndose por tales, aguellas indicadas en la Seccion 5.3.8, la presente Seccion 5.4, la
Seccion 5.5 siguiente, y la Seccion 5.6 siguiente, incluyendo un calculo de las razones financieras contempladas en las Secciones
54.1.2,54.1.3y 5.4.1.12 de esta Seccidn 5.4. Junto a lo anterior, el Emisor presentara en una nota de los Estados Financieros, un
punto que muestre una tabla completa con el célculo ce los valores de las referidas Secciones 5.4.1.2, 5.4.1.3 y 5.4.1.12, sefialando el
valor que se obtiene como resultado e indicando expresamente si se cumple con las restricciones sefialadas en las referidas
Secciones 5.4.1.2,5.4.1.3y 5.4.1.12 de esta Seccion 5.4.

(c) Enviar al Representante copia de los informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar, 5 Dias Habiles Bancarios después de
recibidos de sus clasificadores privados; y

(d) Dar aviso al Representante de los Tenedores de Banos, tan pronto como el hecho se produzca o llegue a conocimiento del Emisor,
de toda circunstancia que implique el incumplimiente de una o més condiciones u obligaciones materiales que contrae en el Contrato
de Emision.

5.4.1.6 Provisiones.

El Emisor debera registrar en sus libros de contabilidad todas las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la
administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste. El Emisor velara porque sus Filiales se ajusten a
lo establecido en esta Seccién.

5.4.1.7 Seguros.
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El Emisor se obliga a mantener seguros vigentes y can coberturas que protejan razonablemente todos los activos relevantes del
Emisor para el desarrollo del giro del mismo, de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor
velara porque sus Filiales se ajusten a lo establecido en este numeral.

5.4.1.8 Operaciones con Personas Relacionadas.

Las sociedades del Grupo Besalco no podréan efectuar operaciones con Personas Relacionadas en condiciones distintas a las que
habitualmente prevalecen en el mercado, segun lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de Sociedades Anonimas, segun corresponda.

5.4.1.9 Clasificadoras de Riesgo.

El Emisor debera contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a lo menos a dos clasificadoras de riesgo diferentes e
independientes entre si, inscritas en el Registro de Entidades Clasificadoras de Riesgo de la CMF, con el objeto de clasificar los
Bonos, en tanto se mantenga vigente la Linea. En caso que no se diera cumplimiento a esta obligacidn en los términos indicados, el
Representante de los Tenedores de Bonos podréa requesir al Emisor el cumplimiento de esta obligacion.

5.4.1.10 Registro.

Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante toda la vigencia de la Linea, la inscripcion del Emisor y de los Bonos en el
Registro de Valores de la CMF; y cumplir con los deberes y obligaciones que de ello derive.

5.4.1.11 Otorgamiento de Préstamos.

(a) El Emisar no podra otorgar préstamos a terceros no relacionados al Emisor, salvo que ello sea autorizado por la junta de
Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el Articulo 124 de la Ley de Mercado
de Valores. Respecto de los créditos (préstamos y deudas) con scciedades que sean Personas Relacionadas del Emisor, éstos se
permitiran, siempre y cuando sean para la operacion del giro de las mismas sociedades y en condiciones de mercado.

(b) Para estos efectos, no se consideraran “préstamos”: (i) todo tipo de anticipos a los respectivos mandantes, subcontratistas o
proveedores bajo contratos de construccion, de suministro o de operacion y mantenimiento de los que sea parte Besalco S.A; ni (ii)
los anticipos o préstamos a los empleados del Grupo Besalco.

5.4.1.12 EBITDA de Filiales Esenciales y Empresas Asociadas.

La suma del EBITDA Individual de: (i) Filiales Esenciales; mas (ii) Empresas Asociadas, en este ultimo caso ponderadas por la
participacion social del Emisor, ya sea directa o indirecta, debera representar, al menos un 60% del EBITDA Ajustado. Para estos
efectos, se consideraran los Estados Financieros correspondientes al 31 de diciembre de cada afio, presentados por el Emisor a la
CMF. Sin perjuicio de lo anterior, en los Estados Finanzieros con cierre en los meses de marzo, junio y septiembre de cada afio, este
indicador se comunicara ademéas a modo referencial, con valores de cada trimestre, sélo para fines informativos. A modo referencial, al
30 de junio de 2018 la suma del EBITDA Individual de: (i) Filiales Esenciales; mas (ii) Empresas Asociadas, en este (ltimo caso
ponderadas por |a participacién social del Emisor, ya sea directa o indirecta, representaba un 92% del EBITDA Ajustado.

A mado referencial, al 30 de junio de 2018 la Compafiie cumple con este indicador, tal como se indica a continuacion.
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(iii) indice EBITDA de Filiales Esenciales y Empresas Asociadas 92,00%
(Cifras en Miles $)

EBITDA Ajustado 21.109.399
EBITDA Individual Filiales Esenciales y Empresas Asociadas 19.419.775
EBITDA Individual Filiales Esenciales 15.982.572
(+) Besalco Construcciones S.A. 1.908.165
(+) Besalco Inmebiliaria S.A. 742.496
(+) Besalco Concesiones S.A. -305.945
(+) Besalco Maquinarias S.A. 12.292.419
(+) Besalco Energia Renovable S.A. 1.344.437
EBITDA Individual Empresas Asociadas 3.437.203
(+) Consorcio Consfructor Embalse El Bato Lida 150

(+) Besco S.A.C. 1.664.350
(+) Besalco MD Montajes S.A. 376.331
(+) Besalco Pertl S.A.C. -87

(+) Consorcio Hospital Puerto Montt S.A. -22.935
(+) Kipreos Ingenieros S.A. 128.281
(+) Servicios Aéreos Kipreos S.A. 244273
(+) Consorcio Viaducto Chamiza S.A. 1.491
(+) Consorcio Melbourne & Clark S.A. 0

(+) Consercio Constructor Puente Santa Elvira S.A. 0

(+) Piques y Tuneles Mefro S.A. 825.893
(+) Consorcio Besalco Arauco S.A. 80.997
(+) Consorcio Embalse Chironta S.A. 60.729
(+) Consorcio Laguna Verde S.A. 32.914
(+) Consorcio Constructor Hospital de Quellon S.A. 44,816

5.4.1.13 Participacion en Filiales.

El Emisor no podra disminuir su actual participacion, directa o indirecta en la propiedad de las Filiales Esenciales, con la excepcion de
dilucion como consecuencia de un aumento de capital en virtud del cual un tercero ingrese a alguna Filial Esencial. El porcentaje de
participacion méximo que podra tener este tercero en el capital de la respectiva Filial Esencial en ningtn caso podra superar el 33%. El
Emisor debera mantener, ya sea directa o indirectamente, en todo momento, como minimo un 67% del capital y al menos igual
porcentaje de derechos politicos y sociales de |a respectiva Filial Esencial. El Emisor se encuentra autorizado para fusionar o dividir las
Filiales Esenciales en la medida que mantenga la participacion en la propiedad de las sociedades resultantes de la fusion y/o ds la
division en los términos indicados en esta Seccion 5.4.1.13. Para los efectos del Contrato de Emision, las sociedades resultantes de la
fusion y/o de la division seran consideradas como Filiales Esenciales.

5.4.1.14 No Constitucion de Garantias Reales.
(a) El Emisor y las Filiales Esenciales no podran otorgar garantias reales para caucionar obligaciones propias o de terceros.

(b) Se exceptlian de esta obligacion los siguientes casos: (i) Las garantias reales otorgadas con anterioridad a la fecha del Contrato de
Emision; (i) Las garantias reales que se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra y/o los costos, incluidos
los de construccion, de cualquier clase de activo adquirido; (iii) Las garantias reales otorgadas por una sociedad que posteriormente a
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la fecha del Contrato de Emision se fusione con el Emisor y/o las Filiales Esenciales; (iv) La hipoteca o prenda sobre activos
(incluyendo dinero depositado en las cuentas de proyectos) y/u otras garantias requeridas para garantizar dichas deudas y
obligaciones contraidas en financiamientos otorgados bajo la modalidad de financiamiento de proyecto (project finance), incluyendo a
titulo ejemplar el o los respectivo contratos de construccion, las acciones de la sociedad desarrolladora y boletas de garantia y/o
pélizas otorgadas por la constructora; (v) Las hipotecas o prendas que se otorguen a favor: (x) del duefio de una obra, o del contratista
principal de una obra para responder del fiel cumplimiento de los contratos; o (y) de instituciones financieras y/o compafias de
seguros, para la obtencion de boletas de garantia, pdlizas de seguro y de financiamiento que el Emisor y las empresas relacionadas
del Emisor requieran para desarrollar el giro del negocio; y (vi) La prorroga o renovaciones de cualquiera de las garantias reales
mencionadas en los numerales anteriores.

5.5  Eventual Fusion, Divisién, Transformacion del Emisor, Modificacion del Objeto Social, Creacion de Filiales y
Mantencion, Renovacion y Sustitucion de Activos del Emisor.

El Emisor se ha obligado en favor de los Tenedores de Bonos al cumplimiento de las obligaciones legales y de las convenidas en el
Contrato de Emisién. Las partes reconocen y convienen que, salvo dichas obligaciones y las limitaciones legales a que el Emisor esta
sujeto, el Contrato de Emision no le impone ninguna limitacion adicional en relacién con su fusién, divisién, transformacion,
modificacion del objeto social, enajenacion del activo y del pasivo a Personas Relacionadas, formacion de Filiales y mantencidn,
renovacion y sustitucién de activos del Emisor. Los efectos en relacion al Contrato de Emision y a los derechos de los Tenedores de
Bonos que tendran tales actuaciones, seran los siguientes:

5.5.1 Fusion.

(a) En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacidn, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision o las Escrituras
Complementarias impongan al Emisor.

(b) No se alteraran los efectos del Contrato de Emision en caso que la fusion se produjere por incorporacion de ofra u otras sociedades
0 sus patrimonios al Emisor.

5.5.2 Division.

Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emision, todas las
sociedades que surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que la contribucion de cada una de ellas al
cumplimiento de las obligaciones de pago de los Bonos sera proporcional a la fraccion del patrimonio del Emisor que a cada una de
ellas se asigne, uy otra proporcion cualquiera que se convenga.

5.5.3 Transformacion.

Si el Emisor se transformare en una entidad de naturaleza juridica distinta de la actual, todas las obligaciones emanadas del Contrato
de Emision o de sus Escrituras Complementarias, serar: aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna.

5.5.4 Modificacion del Objeto Social.

En ningtn caso la eventual modificacion del objeto sosial del Emisor podra afectar los derechos de los Tenedores de Bonos, ni las
obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias.

5.5.5 Creacion de Filiales.

El hecho que se creen una o mas Filiales del Emisor no afectara a los derechos y obligaciones que deriven del Contrato de Emision de
Bonos y sus Escrituras Complementarias.

5.5.6 Mantencion, Renovacion y Sustitucion de Activos del Emisor.

El Emisor contempla en sus planes la mantencion, renovacion y sustitucion de activos, conforme a las necesidades del buen
funcionamiento de la Sociedad.

56  Incumplimientos Del Emisor:

Los Tenedores de Bonos, por intermedio de su Representante, y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las
mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el Articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos en caso que
ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan a continuacion en esta Seccion 5.6 y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas
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las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren comao de plazo vencido,
en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo.

5.6.1 Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o amortizaciones de capital de
los Bonos, sin perjuicio de la abligacidon de pagar los intereses penales pactados, esto es, un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para ooeraciones en moneda nacional reajustables o no reajustables, segun
corresponda para cada Emision con cargo a la Linea.

5.6.2 Incumplimiento de Ohligaciones de Informar.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacion al Representante de los Tenedores de
Bonos, establecidas en la Seccion 5.4.1.5 anterior, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 30 Dias Habil Bancarios
contado desde la fecha en que ello le fuere solicitado por el Representante.

5.6.3 Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién.

Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o infraccion de cualquier ofro compromiso u obligacion que hubiere asumido en virtud del
Contrato de Emision, por un periodo igual o superior a 90 Dias Habiles Bancarios, contados desde que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento
o infraccion y le exija remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado
dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del
Emisor o tuvo conocimiento del mismo.

5.6.4 Incumplimiento de Obligaciones de Caracter Financiero.

En el caso que los Estados Financieros correspondientes al 31 de diciembre de cada afio arrojen en sus notas que las obligaciones
establecidas en las Secciones 5.4.1.2, 5.4.1.3 y 5.4.1.12 precedentes no se han cumplido, el Emisor podra subsanar esta situacion
dentro del plazo establecido por la CMF para la presentacion de los proximos Estados Financieros con cierre en el mes de marzo de
cada afio, los que deberan indicar en sus respectivas notas que: (a) el calculo de la Relacién Deuda Financiera Neta sobre Patrimonio
es igual o inferior a 1,8 veces; (b) el calculo de la Cobertura de Gastos Financieros es igual o superior a 3 veces; y/o (c) el calculo de Ia
suma del EBITDA Individual de las Filiales Esenciales y de las Empresas Asociadas, representa al menos un 60% del EBITDA
Ajustado, segun corresponda.

5.6.5 Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero, Aceleracion de Créditos, Cesacion de Pagos, Insolvencia
y Liguidacion.

(a) Si el Emisor: (i) incurriere en una causal de exigibilidad anticipada o fuere declarado su incumplimiento de obligaciones que
representen un monto superior al equivalente a UF 135.000 (ciento treinta y cinco mil Unidades de Fomento) individualmente para
cada evento de exigibilidad anticipada o incumplimiento declarado por sentencia firme o ejecutoriada; (ii) (x) incurriere en cesacion de
pagos o suspendiere sus pagos, por un monto superior al equivalente a UF 135.000 (ciento treinta y cinco mil Unidades de Fomento), y
lo anterior no fuere subsanado dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde la cesacion o suspension de pago; (y)
reconociere por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas; o (z) hiciere cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus
acreedores; (iii) (x) fuere declarada en liquidacion por resolucion ejecutoriada; (y) solicitare su propia liquidacion, se disolviere o se
liquidare; o (z) si por resolucion ejecutoriada se le designare un liquidader, o (iv) (x) hubiere a su respecto concurso de acreedores; 0
(v) se solicitare la designacion de liquidador; |a respectiva causal no hubiere sido subsanada en un plazo de sesenta dias corridos
desde su ocurrencia, en la medida que admita subsanacion. Lo anterior, es sin perjuicio de los periodos de proteccion concursal
establecidos en la Ley N° 20.720 sobre Reorganizacion y Liquidacion de Empresas y Personas.

(b) También se entendera que ha habido incumplimiento por parte del Emisor si una cualquiera de las Filiales Esenciales o dos o mas
de las sociedades Besco S.A., rol tnico de contribuyente de Perd N® 204.162.299; Besalco MD-Montajes S.A., rol (inico tributario N°
99.564.360- K; o Kipreos Ingenieros S.A., rol tnico tributario N° 67.431.100-9: (i) incurriere en incumplimiento de obligaciones de pago
frente a terceros por un monto superior al equivalente a UF 135.000 (ciento treinta y cinco mil Unidades de Fomento), salvo que esa
deuda se encuentre legitimamente controvertida mediante la interposicion de las acciones, excepciones y/o recursos correspondientes
en procedimiento judicial y mientras no se hubiere dictado sentencia ejecutoriada que obligue a pagar esa obligacion a la respectiva
sociedad; (i) si respecto de cualquiera de las obligaciones sefialadas en el literal (i) anterior, ocurriere cualquier evento que cause o
pueda causar su exigibilidad anticipada, sea por aceleracion o por cualquier otra causa, por montos que individual o conjuntamente
sean iguales o superiores a la suma agregada equivalente a UF 135.000 (ciento treinta y cinco mil Unidades de Fomento), y el
incumplimiento respectivo no fuere subsanado dentro del plazo de 60 dias contados desde la fecha del incumplimiento; lo anterior, a
menos que Besalco S.A. o cualquiera de sus sociedades Filiales o Coligadas aporte los fondos necesarios para hacer las provisiones
del cien por ciento de las cantidades reclamadas, pudiendo estos aportes consistir en aumentos de capital o préstamos. (iii) (x)
Incurriere en cesacion de pagos o suspendiere sus pagos, por un monto superior al equivalente a UF 135.000 (ciento treinta y cinco mil
Unidades de Fomento), y lo anterior no fuere subsanado del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contado desde la cesacidn o
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suspension de pago; () reconociere por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas; (z) hiciere cesién general o abandonao de bienes
en beneficio de sus acreedores; (iv) (x) fuere declarada en liquidacion por resolucion ejecutoriada; (y) solicitare su propia liquidacion,
se disolviere o se liquidare; o (z) si por resolucion ejecutoriada se le designare un liquidador,; o (v) (x) hubiere a su respecto concurso
de acreedores; o (y) se solicitare la designacion de liquidador; y la respectiva causal no hubiere sido subsanada en un plazo de
sesenta dias corridos desde su ocurrencia, en la medida que admita subsanacion. Lo anterior, es sin perjuicio de los periodos de
proteccion concursal establecidos en la Ley N* 20.720 sobre Reorganizacion y Liquidacion de Empresas y Personas.

5.6.6 Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emision o en los instrumentos que se
otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en los Documentos de la Emision,
fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en algln aspecto esencial al contenido dela respectiva
declaracion.

5.6.7 Disolucion del Emisor.

Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor
antes del vencimiento de los Bonos.

5.6.8 Informacion de Cambio de Control.

Si el Emisor no comunicare al Representante de los Tenedores de Bonos y/o no publicare el aviso, en el plazo y términos establecidos
en la Seccion 5.3.6.2 anterior, informando el hecho de haber ocurrido un Cambio de Control y no subsanare tal infraccion dentro de los
30 Dias Habiles Bancarios establecido en |a letra (a) de la Seccion 5.3.6.2 del presente Prospecto.

6.0  DESCRIPCION DE LA COLOCACION
6.1 Mecanismo de Colocacion

La colocacion de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad de “mejores esfuerzos” o “best efforts”. Esta
podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

6.2 Colocadores
Banchile Corredores de Bolsa S.A.
6.3 Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie B sera de 12 meses a partir de la fecha de la emision del Oficio por el que la CMF tome
conocimiento de la emision de los Bonos Serie B y sus caracteristicas o la autorice. Los Bonos Serie B que no se colocaren en dicho
plazo quedaran sin efecto. Sin embargo, el Emisor podra renunciar a colocar el todo o parte de los Benos Serie B con anterioridad al
vencimiento de este plazo, mediante una declaracion que debera constar por escritura publica y ser comunicada al DCV y a la CMF.
En el otorgamiento de dicha escritura publica comparecera el Representante de los Tenedores de Bonos, quien debera prestar
expresamente su aprobacion al acto. A partir de la fecha en que dicha declaracion se autorice en la CMF, el monto de los Bonos Serie
B quedara reducido al monta efectivamente colocada.

6.4 Relacion con los Colocadores

No existe relacion significativa entre el Emisor y Banchile Corredores de Bolsa S.A., distinta de la originada en los acuerdos de
contratacion de este agente colocador.

6.5 Codigo nemotécnico de la Serie B

El codigo nemotécnico de los Banos Serie B es BBESA-B.

7. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
741 Lugar y forma de pago. Banco Pagador.

En las oficinas del Banco Pagador, ubicadas en Ahumada N° 251, en horario bancario normal de atencion al publico. El procedimiento
de notificacion a los inversionistas sera a través de un aviso en el diario “Diario Financiero” con 5 Dias Habiles Bancarios de
anticipacion al pago.

7.2 Lugares de obtencion de los estados financieros
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Los Estados Financieros del Emisor se encontraran disponibles en las oficinas del Emisor y en la CMF, en el sitio de Internet del
Emisor y en el sitio de Internet de la CMF.

80  OTRAINFORMACION
8.1 Representante de los Tenedores de Bonos.
El Representante de los Tenedores de Bonos es el Banco de Chile.

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el representante de los tenedores de bonos y los principales accionistas
o socios y administradores del Emisor. El Banco de Chile es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de
su giro con el Emisor.

8.1.1 Direccion.

La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es calle Ahumada N° 251, comuna y ciudad de
Santiago.

8.1.2 Teléfono.

+56 2 2653 1111

8.1.3 Fax.

+56 2 26563 3984

8.1.4. Pagina web.
www.bancachile.cl

8.2.  Administrador Extraordinario. Encargado de la Custodia. Perito Calificado.
No corresponde.

8.3.  Asesores Legales Externos.
Garrigues Chile SpA.

8.4. Asesores Financieros.

Banchile Asesoria Financiera S.A.

9.0  DEFINICIONES

Para todos los efectos del Contrato de Emision y este Prospecto y sus anexos, y a menos que del contexto se infiera claramente lo
contrario: (Uno) los términos con mayUscula (salvo exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase o en el caso de un
hombre propio) tendrén el significado adscrito a los mismos en esta clausula; y (Dos) segin se utiliza en el Contrato de Emisién y en
este Prospecto: (a) cada termino contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision o en el presente Prospecto,
tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a IFRS; (b) cada término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de
Emision o en el presente Prospecto tiene el significado adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas
de interpretacion establecidas en el Cadigo Civil; y (c) los términos definidos en esta Seccion 9 pueden ser utilizados tanto en singular
como en plural para los propésitos del presente Prospecto.

Agente Colocador: significara la entidad que se designe como tal en la respectiva Escritura Complementaria, o aquella entidad que la
suceda o reemplace.

Banco Central: significara el Banco Central de Chile.

Banco Pagador: significara Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los Benos, o aquella entidad que lo suceda o
reemplace.

Besalco, Emisor, Compaiiia 0 Sociedad: significara Besalco S.A., o la entidad que lo suceda o reemplace, en su calidad de emisor
de los Bonos.

Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A., o aquella entidad que lo suceda o
reemplace.

Bonos: significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emision.
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Cambio de Control: significara el evento en que: (i) habiéndose verificado una junta de accionistas del Emisor, el Grupo Controlador,
con sus votos y con los votos de otros accionistas que le hubieren conferido el poder correspondiente, no pueda elegir a la mayoria de
los directores del Emisar; y (ii) el Grupo Controlador dejare de influir decisivamente en la administracion del Emisor, en los términos del
Articulo 99 de la Ley de Mercado de Valores.

Categorias Benchmark de Renta Fija: significara, con el objeto de calcular la Tasa Referencial: (a) para el caso de Bonos
denominados en UF, los instrumentos sefialados en la Seccion 5.3.6.1 (f) (i) del presente Prospecto; y (b) para el caso de Bonos
denominados en Pesos nominales, los instrumentos sefalados en la Seccién 5.3.6.1 (f) (ii) del presente Prospecto.

Cobertura de Gastos Financieros: significara la razon entre: (a) el EBITDA Ajustado del Emisor; y (b) los Gastos Financieros del
Emisor. La Cobertura de Gastos Financieros debera calcularse utilizando los Estados Financieros al 31 de diciembre del afio
inmediatamente anterior, presentados a la CMF por el Emisor.

Coligada: significara aquella sociedad definida en el Articulo 87 de la Ley de Sociedades Anonimas.

CMF: significara la Comision para el Mercado Financiero, sucesora legal de la Superintendencia de Valores y Seguros, en virtud
del Decreto Ley N°3.538 de 1980, conforme al texto reemplazado por el articulo primero de la Ley N® 21.000.

Contrato o Contrato de Emision: significara el contrato por linea de titulos de deuda, otorgado mediante escritura publica de fecha 4
de julio de 2018, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello, bajo el Repertorio N° 13.030-2018; con sus anexos,
cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo, en caso que corresponda, y otros
instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significara Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, una sociedad anénima constituida de acuerdo a la Ley del
DCV y el Reglamento del DCV, o aquella entidad que lo suceda o reemplace.

Deuda Financiera Neta: significa el resultado de la siguiente operacion, calculado sobre las cuentas de los Estados Financieros del
Emisor: (a) el resultado de la suma de las cuentas denominadas: (i) “Otros Pasivos Financieros Corrientes’; mas (ii) “Ofros Pasivos
Financieros No Corrientes”, ambas cuentas detalladas en las notas de los Estados Financieros; mas (b) avales a créditos no incluidos
en los Estados Financieros del Emisor consolidados, nzto de avales otorgados a favor de instituciones financieras durante el periodo
de construccion de proyectos financiados bajo la modalidad de financiamiento de proyectos (Project Finance); y menos (c) “Efectivo y
Equivalentes al Efectivo”, incluida la cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo correspondiente a avales mencionados en la letra (b)
precedente, neta de los items correspondientes a inversiones con restricciones contenidas en documentos con pacto de retroventa u
otros que establezcan limitaciones similares. No se consideraran en el calculo de la Deuda Financiera Neta las garantias otorgadas por
algunas de las sociedades del Grupo Besalco que se encuentren participando en el desarrollo de proyectos inmobiliarios en Chile o
fuera de Chile para garantizar a bancos en el extranjero o autorizados para operar en Chile, que financien a los compradores de una o
mas unidades de dichos proyectos inmobiliarios, las obligaciones asumidas por tales compradores en virtud de créditos con los cuales
se entere, en todo o en parte, el precio de compraventa de esas unidades. Lo anterior, en la medida que dichas garantias sean
necesarias para permitir el giro anticipado del fodc o parte de los respectivos créditos hipotecarios que otorgardn a dichos
compradores.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, 31 de diciembre u otro dia en que los
bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la SBIF para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago de Chile.

Diario: significara el periddico “Diario Financiere” o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emision: significard el Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan
acompanado a la CMF con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos.

EBITDA Ajustado: significara el resultado de la siguiente operacion, calculado sobre las cuentas de los Estados Financieros
consolidados del Emisor, que a continuacion se indican: (a) “Ganancia Bruta’; mas (b) “Otros Ingresos por Funcion'; menos (c)
“Costos de Distribucion”: menos (d) "Gastos de Administracion”; menos (e) "Ofros Gastos por Funcion’; mas (f) "Otras Ganancia
(Pérdidas)”; mas (g) “Ingresos Financieros’; mas (h) “Depreciacion’; mas (i) “Amortizacion”; y mas (j) “Participacion en Ganancias
(Pérdidas) de Asociadas y Negocios Conjuntos Contabllizados Utilizando el Método de la Participacion”.

EBITDA Individual: significara, para cada una de las Filiales Esenciales y las Empresas Asociadas, el resultado de la siguiente
operacion, calculado sobre las cuentas de los estados financieros consolidados de cada una de las Filiales Esenciales, que a
continuacion de indican: (a) “Ganancia Bruta"l; mas (b) “Ofros Ingresos por Funcion”, menos (c) “Costos de Distribucion”; menos (d)
“Gastos de Administracion”; menos (e) "Ofros Gastos por Funcion”; mas (f) "Ofras Ganancias (Pérdidas)’; mas (g) "Ingresos
Financieros'; mas (h) “Depreciacion”, mas (i) “Amortizacion”, y mas (j) “Participacion en Ganancias (Pérdidas) de Asociadas y
Negocios Conjuntos Contabilizados Ulilizando el Métoco de la Participacion”.

Emision: significara cada emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.
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Empresas Asociadas: significara aquellas sociedades en las que el Deudor tiene una participacion igual o superior al 50%, sin
considerar las Filiales Esenciales, para los efectos de lo dispuesto en la Seccion 5.4.1.12 del presente Prospecto.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emision, que deberan otorgarse
con motivo de cada Emisidn con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de las Series de Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Escritura Complementaria Serie B: significa la escritura complementaria del contrato de emision correspondiente a los Bonos
Serie B, suscrita por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos mediante escritura publica otorgada en la Notaria
de Santiago de don Eduardo Diez Morello, bajo el N° de Repertorio 17.225-2018; modificada mediante escritura publica
otorgada en la misma Notaria, con fecha 4 de septiembre de 2018 bajo Repertorio N* 17.578-2018.

Estados Financieros: significara los estados financieros consolidados del Emisor, o aquel otro instrumento que lo reemplace, emitidos
bajo normas IFRS y presentados a la CMF. Se deja corstancia que las menciones hechas en el Contrato de Emision a las cuentas o
partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados canfarme las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha
de dicha escritura.

Filial: significara aquella sociedad definida en el Articulo 86 de |a Ley de Sociedades Andnimas.

Filiales Esenciales: significard una cualquiera de las siguientes sociedades: (a) Besalco Construcciones S.A., rol tnico fributario N°
96.727.830-0; (b) Besalco Inmobiliaria S.A., rol Unico tributario N° 84.056.200- K; (c) Besalco Concesiones S.A., rol (nico tributario
N° 96.980.720-3; (d) Besalco Maquinarias S.A., rol (nico tributario N° 79.636.220-4; y (e) Besalco Energia Renovable S.A., rol
Unico tributario N° 76.249.099-4,

Gasto Financiero: significara la partida “Costos Financieros" de los Estados Financieros del Emisor.
Grupo Besalco: significara el grupo conformado por el Emisor, las Filiales Esenciales, y las Filiales del Emisor.

Grupo Controlador: significara el grupo que ejerce el contral del Emisor, conformadao por don Victor Bezanilla Saavedra, don Radl
Bezanilla Saavedra, don Rodrigo Bezanilla Saavedra, don Paulo Bezanilla Saavedra, dofia Adriana Bezanilla Saavedra, dofia
Isabel Bezanilla Saavedra, dofia Maria Elena Bezanilla Saavedra y don Francisco Bezanilla Saavedra, y sus sucesores, herederos
y legitimarios, conyuges o personas con acuerdo de union civil, o sus parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad,
como también las persanas juridicas en las cuales partic pen directa o indirectamente las personas antes mencionadas, sus sucesores,
herederos y legitimarios.

IFRS: significara los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de Informacién Financiera, esto es, el
método contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos periadicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: significard la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores y sus modificaciones.
Ley de Sociedades Andnimas: significara la Ley N° 18 046, sobre Sociedades Anonimas y sus modificaciones.

Ley de Impuesto a la Renta: significara la Ley de Impuesto a la Renta, cantenida en el Articulo primero del Decreto Ley N° 824, de
1974, y sus modificaciones.

Ley del DCV: significara la Ley N° 18.876, sabre Entidades Privadas de Depdsito y Custadia de Valores y sus modificaciones.

Linea: significara la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato de Emision, entendiéndose por tal, aquella inscrita en el
Registro de Valores de la CMF bajo el nimero 908, con fecha 16 de agosto de 2018

NCG 77: significara la Norma de Caracter General N° 77, de 20 de enero de 1998, y sus modificaciones, de la CMF.

NCG 30: significara la Norma de Caracter General N° 30 de 11 de noviembre de 1989, y sus modificaciones, de la CMF.
Patrimonio: significara la partida denominada “Total Patrimonio” de los Ultimos Estades Financieros presentados a la CMF.
Personas Relacionadas: significara lo establecido en el Articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores.

Peso: significara la moneda de curso legal en la Replblica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emisién que debera ser remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la
NCG 30.

Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la CMF, de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su
normativa organica.

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda N® 734, del afio 1991 y sus madificaciones.
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Relacion Deuda Financiera Neta sobre Patrimonio: significara la razon entre: (i) Deuda Financiera Neta; y (i) Patrimonio.

Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significara Banco de Chile, en su calidad de representante de los
Tenedores de Bonos o la entidad que lo suceda o lo reemplace.

SBIF: significara la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, o la entidad que la suceda o reemplace.
Serie: significara cada una de las series de Bonos que se emitan de conformidad con el Contrato de Emision.
Serie B: Significa la serie B de Bonos, que consta la Escritura Complementaria Serie B.

Tabla de Desarrollo: significara la tabla en gue se establece el valor de los cupones de los Bonos y las fechas de amortizacion de los
mismos.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en Bonos emitidos conforme al
Contrato de Emisian.

UF o Unidad de Fomento: significara la unidad reajustable fijada por el Banco Central en virtud del Articulo 35 de la Ley Organica
Constitucional del Banco Central N° 18.840 o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se
estableciera una unidad reajustable sustituta, se considzarara como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje
de existir, debidamente reajustado segun la variacion que experimente el Indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia primero del mes calendario en que la UF
deje de existir y el Ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.
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