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Ref: Informa Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de Cemento Polpaico S.A.

(Inscripcion Registro de Valores 103) por Gamma Cementos S.A.

De nuestra consideracion:

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 203 de la Ley 18.045 de Mercado de
Valores, adjunto a la presente encontrard copia del prospecto de la Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones (“OPA”) iniciada por Gamma Cementos S.A. para la adquisicion
de hasta el 100% de las acciones de Cemento Polpaico S.A. Asimismo, se adjunta copia del
aviso de inicio de la OPA publicado hoy en los diarios El Mercurio de Santiago y La
Tercera.

Sin otro particular saluda atentamente a Ud.

%
\
Felipemndez

Gerente General
Gamma Cementos S.A.

C.C: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Corredores de Valparaiso




EL MERCURIO
LUNES 10 DE JULIO DE 2017

MARIANA PENAFORTE

na mejora pequefa,

pero sostenida, ha

mostrado la confian-

za de los consumido-
res en los ltimos cuatro meses.
Enjunio, el Indicede Percepcién
de la Economia (Ipec), medido
por GfK Adimark, subié 0,2
puntos en comparacién con ma-
yo, llegando alas 40,8 unidades.
Este es el mejor puntaje que se
registra desde febrero de 2015.
A pesar de esta mejoria, el indi-
cador se mantiene en la zona de
pesimismo —bajo las 50 unida-
des—, lugar donde ha permane-
cido durante més de tres afios.

Segtin explica Roberto Mén-
dez, presidente de GfK Adi-
mark, el sostenido crecimiento
de los tiltimos meses se explica
por la mejora de las expectativas
futuras y la fuerte baja que han
tenido las expectativas de infla-
cién en los tiltimos meses. El in-
dice “expectativas de alzas de
precios” se ubica ahora en mini-
mos que no se observaban des-
de el 2010, llegando a 41%. “His-
téricamente, hay evidencia eco-
nométrica de que el Ipec se rela-
ciona en forma significativa con
las expectativas de inflacion de
las personas”, agrega Méndez.
Ello estd en linea con lo informa-
do el viernes por el Instituto Na-
cional de Estadisticas (INE). El
dato del Indice de Precios del
Consumidor (IPC) del sexto
mes del afo fue negativo, de
-0,4%, muy por debajo de las ex-
pectativas del mercado y, ade-
més, abri6 la discusién respecto
de posibles recortes futuros en
la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) del Banco Central. En la
primera mitad del afio, la infla-
cién acumula un alza de 1,1%.
ElImacec de mayo —conoci-

do el mes pasado— si bien tu-
vo una expansion moderada
de 1,3%, estuvo influenciado
por cifras mds positivas del co-
mercio. Los datos del Banco
Central para el sector externo
también muestran un repunte
en las importaciones de bienes
de consumo, que crecieron
21,7% enel primer semestre del
ano, liderado por los ingresos
de automéviles al pafs.

Percepcion politica

Méndez sefiala que el proceso

EL INDICE DE PERCEPCION DE LA ECONOMIA (IPEC) SE INCREMENTA POR CUARTO MES CONSECUTIVO:

Confianza de consumidores

sube, impulsada por la baja
inflacion y escenario politico

El indicador llegé a los 40,8 puntos en junio, su mejor nivel desde febrero
de 2015. Sin embargo, suma mds de tres afios en el drea pesimista.

nuestra visién eleva las expec-
tativas respecto del consumo
para el segundo semestre del
afio en curso, a pesar de las in-
certidumbres que suelen pro-
ducirse en periodos electorales.
A esto debe agregarse un entor-
no externo que pareciera estar
también en tendencia favora-
ble”, finaliza Méndez.

EQ prﬂ%able que el Ipec vuelva al drea
}p@mtim a finales de este aiio o comienzos
del proximo. Hay consenso entre los
economistas de que habrd una recuperacion,
pero no sabemos el ritmo ni el plazo”™

ROBERTO MENDEZ
PRESIDENTE DE GFK ADIMARK

AVISO DE INICIO OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y CONTROL
DE CEMENTO POLPAICO S.A. SOCIEDAD ANGNIMA ABIERTA /
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 103 POR GAMMA CEMENTOS S.A. SOCIEDAD ANONIMA CERRADA

LarranVial®

GAMMA CEMENTDS 5.A. ofrece adquirir hasta el 100% de las acciones emitidas por CEMENTO POLPAICD S.A. (en adelante e indistintamente el Emisor”

o la “Sociedad), lo que correspande a la cantidad de 17.874.655 acciones ordinarias, nominativas y sin valor nominal, en el precio de § 7.931,5649
(siete mil novecientos treinta y uno coma cinca seis cuatra nueve pesos) por accidn, pagadero en pesos, moneda de curso legal en Chile. En adelante,
las acciones emitidas por el Emisor se denominardn las "Acciones™ e individualmente cada una de ellas una Accidn”.

En caso de cualquier duda o de requerir informacidn adicional relativa a esta oferta (1a *Oferta’), los interesadas pueden comunicarse con Larrain
Vial S.A. Corredora de Bolsa (el ‘Administrador de la Oferta’), atencion Sr. Cristidn Lehuedé, en el teléfono (+562) 2339 8500, o bien en sus oficinas
ubicadas en Avenida £l Bosque Norte N° 177, Piso 3, comuna de Las Condes, Santiago.

2.2

Identificacidn del Oferente y Participacién en el Emisor.

Identificacidn del Oferente, GAMMA CEMENTOS SA. Rol Unica Tributaria N° 76.741.212-6, sociedad andnima cerrada constituida y validamente
existente de acuerdo a las leyes de la Repiblica de Chile.

Informacién del Controlador del Oferente. Los accionistas directos de GAMMA son (i) Inversiones Caburga Limilada ("Caburga”), con un

99,999% de su capital accionario, e (ii} Inversiones Lota Green Limitada, titular del capital accionario restante del Oferente (una accidn). L

controlador final del Oferente es L Familia Hurtado Vicuna, a través de Caburga, Sus integrantes son José Nicolas Hurtado Vicuna, Maria Mercedes

Hurtado Vicunia, Juan José Hurtado Vicuna, Pedro José Hurtado Vicudia, Maria Victoria Hurtade Vicuna y José Ignacio Hurtado Vicuna, quienes

participan en Caburga directa o indirectamente, a través de las siguientes sociedades: Inversiones Futuro Lida., Inversiones Los Cinca Lida.,

ln;e:siones El Matico Ltda., Inversiones L. H. Ltda, Inversiones H Cuatro Ltda,, Inversiones Transandinas Limitada e Inversiones Las Bardas
tda.

Participacidn del Oferente en la Propiedad o Administracién del Emisor. A la fecha el Oferente no posee acciones ni participa en la
administracién del Emisor.

Objetivo de (a Oferta.

Objetivo General de la Oferta. El objetivo general que se persigue con [a Oferta es permitir que el controlador final del Oferente, pueda
contralar, indirectamente a través de GAMMA, al menos el 54,32% de las Acciones.

Acuerdos con Accionistas del Emisor. Can fecha 28'de junio de 2016 Caburga y Halchile S.A. {*Holchile”), una sociedad andnima cerrada
constituida en Chile con el objeto de detentar | participacién accionaria de LafargeHolcim Ltd,, sociedad suiza listada en bolsa (SIX Swiss
Exchange) en POLPAICO, suscribieron un “Acuerdo de Confidencialidad’, lo que permitid a Caburga llevar a cabo una revision limilada de
antecedentes que comprendid fundamentalmente infarmacion de cardcter publica de POLPAICO y posteriormente poder realizar una oferta.

Par contrata suscrito mediante instrumento privado otorgado en idioma inglés el 07 de octubre de 2016, denominado "Agreement to Tender,
and promise to purchase and sell, shares in Cemento Polpaico §.A", Caburga o una empresa relacionada  ella se obligé a efectuar la Dferta,
v Holchile se obligd a vender y transferir en dicha Oferta a Caburga, o a una empresa relacionada a ésta, todas sus Acciones en POLPAICD, las
que corresponden a aproximadamente el 54,32% de las Acciones de (a Sociedad, Mediante hecho esencial de fecha 07 de octubre de 2016,
POLPAICO informd a 1a SVS de tal acuerdo.

153 ablinaritn dé Cahurga de efectuar 13 Oferta se’encontraba- suieta:-ad3-condicidn aue se obtuviera oreviamente |3 anrobacidn de 13

5.2

{i)

(ii)

(i)

(iv]

v

accionista vendedor o de su intermediario de valores en el Registro de Accionistas de POLPAIC, totalmente suscritas y pagadas, libres de
gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros,
prendas, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o
limite su libre cesidn, transterencia o dominio ("Gravamenes).

Lugar, plazo y formalidades para la aceptacidn de la Oferta y documentos necesarios. Los accionistas que deseen aceptar la Oferta
deberan hacerlo Gnicamente durante el plazo de vigencia de ésta, formulanda una orden escrita a firme de venta de sus Acciones, sujela a
los términos y condiciones de la Oferta, la que se deberd entregar directamente al Administrador de la Oferta, en sus oficinas ubicadas en
Avenida E| Bosque Norte N°177, pisa 3, comuna de Las Condes, Santiago, o en las oficinas de algdn otro intermediario de valores, de lunes a
viernes, dentro del Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil.

El accionista que concurra a entregar su aceptacion a la Dferta, deberd suscribir simultdneamente un traspaso por la folalidad de sus
Actiones que desee vender, el cual deberd cumplir con toda la normativa vigente, a favor del Administrador de la Oferta, o bien a favor del
intermediario de valores al que recurra, en su ¢ase, debidamente firmado en conformidad a las normas respectivas, quienes efecluaran los
tramites necesarios para ingresar a su custodia los 1itulos de las Acciones objeto de la aceplacidn y, en el caso de los intermediarios de
valores distintos del Administrador de [a Dferta, entregarlos a éste en los términos de esta Oferta. Asimismo, dichos accionistas deberdn
entregar al Administrator de (a Oferta o al intermediario de valores que intervenga, los siguientes documentos:

Los litules de accienes originales representativos de las Acciones de POLPAICO que cada uno desee vender y que obren en su poder, o bign
un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de POLPAICD, que es administrado por DCY, ubicado en Huérfanos 770,
pisa 22, Santiago, acreditando gue el o los titulos se encuentran en custodia en el Registro de Accionistas de POLPAICE;

Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de POLPAICO (administrado por DCV), con una anticipacion no superior a
10 (diez) dias a [a fecha de entrega al Administrador de (a Oferta o al intermediaria de valores que intervenga, acreditando que éste no tiene
constancia en sus registros que las Acciones se encuentran afeclas a Gravamenes, de modo que permitan que ellas puedan registrarse a
nombre del Administrador de (a Oferta o del respectivo intermediario de valdres que intervenga;

Copia, por ambos lados, de |2 cédula de identidad del accionista persona natural o de su representante, en su caso, o bien del representante
del accionista persona juridica, cuyo original deberd ser exhibido al momento de suscribirse (a aceptacitin. La circunstancia de ser dicha
fatocopia fiel del original deberd ser certificada por un notario publico o comprobada por el Administrador de |a Oferta o por el respectivo
intermediario de valores que intervenga;

Original o copia autorizada del mandato vigente con gue aclden los representantes o apoderados de los accionislas, el que deberd confener
facultades suficientes de representacidn, oforgado o autorizado ante notario publico; y

Capia autorizada de (a totalidad de los antecedentes legales de los accionistas personas jurfdicas y de los accionistas cuyas Acciones se
encontraren inscritas a nombre de comunidades o sucesiones, con inclusidn de la totalidad de los dacumentos constitufivos de éstas, sus
modificaciones, sus aulorizaciones de existencia y demas resoluciones que sean pertinentes, asi como copia auforizada de a lotalidad de
los documentos que acrediten la personerfa de sus representantes, los que deberan contener facultades suficientes de representacian, con
cerfificado de vigencia de una fecha no anterior 3 60 (sesental dias.

Adicionalmente, el accionista aceptante debera firmar el contrato de ﬂl’ESTB(IOﬂ de servicios. si no lo hubiere suscrlln comel ﬂdmlms!radm 1

CRISTIAN CARVALLO
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de la mejora en el dnimo de los

consumidores. El subindice “es-
tabilidad del pafs para los préxi-
mos 5 afios” sube 3,4 puntos y
es el alza mds importante obser-

(vada en este mes. En junio, la
.contingencia nacional estuvo

muy marcada por la politica, da-
das la previa de las elecciones
primarias entre los candidatos
presidenciales de Chile Vamos y

el Frente Amplio. “Después de

las primarias se fortalece una vi-

sién de que el préximo gobierno
probablemente va a ser mds fa-

vorable hacia la inversién y el
crecimiento”, dice Méndez.
Agrega que es probable que en
el mes de julio el Ipec anote una
nuevaalza querefleje lo que esta
pasando en el escenario politico.
y en las ventas y actividad co-
mercial. “Los consumidores se
estdn poniendo mds positivos a
la hora de comprar y endeudar-
se”, dice Méndez. Otro factor

MAS ESTABILIDAD

El proceso politico actual
también es parte de la mejora en
el animo de los consumidores,
indicaron en GfK Adimark. El
subindice “estabilidad del pais
para los proximos 5 afios”

subié 3,4 puntos.

que también ayuda en la man-
tencién de las expectativas es la
moderada alza del desempleo,
con incrementos graduales.
“Es probable que el Ipec
vuelva al drea positiva a finales
de este afio o comienzos del
préximo, Hay consenso entre
los economistas de que habra
una recuperacién, pero no se
sabe si va a estar en el segundo
semestre o el préximo afio, y
no sabemos el ritmo y el plazo
que puede tomar”, agrega.

Alzas en subindices

Dos de los cinco subindica-
dores del Ipec presentaron al-
zas enrelacién a mayo. Ademds
dela “estabilidad del pais en los
proximos 5 afos” ya menciona-
do, la “situacién para comprar
articulos para el hogar” mues-
tra un aumento de 0,4 puntos.
Con este leve crecimiento, este
tltimo componente llega a su
nivel mds alto, desde marzo de
2015. “El informe da cuenta de
un consumidor que, si bien
contintia en modo mayoritaria-
mente pesimista, ha venido re-
cuperdndose en los tiltimos me-
ses; esto, después de un primer
trimestre que fue especialmen-

te negativo. Como resultado,
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Competencia {TTOLC"). Lo anterior, por cuanto Cementos Bicentenario'S:A. ("BSA°), sociedad filial y principal activo de BAMMA, participa‘come
competidor en la industria del hormigan premezelado y cemento.

Con el fin de obtener la aprabacidn de las autoridades de libre competencia, Caburga y Holchile notificaron voluntariamente a la FNE [ operacion
de concentracion con fecha & de noviembre de 2016, y solicitaron el inicio de la investigacion destinada a su andlisis, como resultado de [a cual
las tres partes mencionadas suscribieron, de conformidad con lo prevista en (a letra i) del articulo 39 del Decreto Ley 211, un Acuerdo Extrajudicial
e fecha 30 de mayo de 2017, para la implementacidn de determinadas medidas de mitigacidn, acuerdo que fue aprobado por el TOLC mediante
resolucidn de fecha 29 de junio de 2017. -

El Acuerdo Extrajudicial establece la obligacion de enajenar en los plazos establecides en dicho acuerdo siete plantas de hormign
premezclado actualmente de propiedad de BSA, {as que deberan ser operadas de manera ayldnoma como una unidad econdmica funcional.
Como medidas accesorias a la enajenacidn, Caburga y 135 entidades pertenecientes o que pasen a pertenecer a su grupo empresarial, se
obligaron a cumplir una serie de compromisos antes y después de {a fecha en que se produzea la desinversion de tales plantas, entre
los cuales se consideran aportes de ciertos vehiculos industriales; suministro de insumos como cemento y aridos a precios de mercado
y por volimenes maximos; obligaciones de no recomprar activos y no re-confratar personal por plazes determinados; y obligaciones de
informacidn y de confidencialidad, :

Caracteristicas de la Oferta.

Monto Total de la Operacidn. El monto total de la Oferta asciende a §141.773.986.198 en caso de concretarse la adquisicion de 17.874.655
(diecisiete millones ochacientos setenta y cuatro mil seiscientos cincuenta y cinco) Acciones de POLPAICD, esto es, el 100% de las Acciones
actualmente suscritas y pagadas de POLPAICD, a razdn de $7.931 5649 (siete mil novecientos treinta y uno coma cineo seis cuatra nueve pesas)
1 Accidn de POLPAICO, pagadero en pesos moneda de curso legal en Chite. El monto de (a Dferia ascenderd a la cantidad aproximada de
77.013.678,851 pesos en caso de concretarse la adquisician de 9.709.771 (nueve millones setecientos nueve mil setecientos setenta y una)

‘Acciones de POLPAICD, esto es, el 54,32% de las Acciones actualmente suscritas y pagadas de POLPAICD, a razén de §7.931,5649 ( siete mil

novecientos treinta y uno coma cinco seis cuatro nueve pesos) por Accion de POLPAICO, pagadero en pesos maneda de curso legal en Chile.

« Acciones. Mercados. La Oferla es por hasta el 100% de [as Acciones emitidas por POLPAICO. La Dferta estd referida a Acciones fntegramente

suscritas y pagadas de dicha Sociedad durante la vigencia de |a Oferta. Dichas Acciones deberdn cumplir con lo sefialado en la Seccidn 5.1
“Procedimiento para Aceplar la Oferta - Estado de las acciones ofrecidas” de este Aviso. La Oferta se realiza en Chile.

Prorrateo. La Dferta no considera mecanisme de prorrateo, par no ser necesario ni estar sujeta la Oferta a la adquisicion de un nimero maximo
de Acciones de POLPAICD para que sea declarada exitosa.

Cantidad de acciones a adquirir. Montos minimos y maximos. Porcentaje. La Oferta es por hasta el 100% de las Acciones emitidas de
POLPAICO, que a la fecha de publicacion del Aviso de Inicio ascienden a 17.874.655 (diecisiete millones ochocientos setenta y cuatro mil
seiscientos cincuenta ycinctS Acciones suscritas y pagadas. La Oferta estd sujeta a la condicion consistente en que, a a expiracion de (a
Fecha de Vencimiento, ella haya sido validamente aceptada respecto de, y presentadas en venta al Oferente por, al menos 9.709.77 VActiones,
equivalentes a un 54,32% de la lotalidad de las Acciones emitidas y en circulacion de POLPAICD, de acuerdo a los términos y condicianes
de la Dferfa (ta “Condicidn de Exito’). La Oferta no estd sujeta a la adquisicién de un nimero mdximo de Acciones de POLPAICD para que sea
declarada exitosa.

Vigencia de la Oferta. La Oferta tiene un plazo de duraciin de treinta (30) dfas corridos que comienza el dia 11 de julio de 2017 y vence en [
Fecha de Vencimiento, esto es, el dia 9 de agosto de 2017, ambas fechas inclusive, Tanto el primero como el Gltima dia del plaze comenzardn
¥ terminaran, respectivamente, en el Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursafil, esto es, a |z apertura y cierre del mercado bursatit en
que se encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera que [a apertura serd a las 9:00 horas y el cierre serd a (as 17:30 horas. No
hstante que a esta fecha no se ha considerado la posibilidad de prorrogar [ Dferta, el Oferente se reserva [a facultad de extender su vigencia
de acuerdo al Articulo 205 de [a Ley de Mercada de Valores. El Oferente, en caso de decidir prorrogar el plazo de duracion de la Dferta, lo
comunicard a [os interesados mediante un aviso que se publicard @ mas fardar el dia del vencimiento del plazo original antes sefialado, en
los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.

Fecha y Diarios de Publicacidn de Aviso de Resultado. £l Oferente comunicard el resultado de (a Oferta mediante el Aviso de Resultado que
publicard al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento de [a Oferta en los diarios Et Mercurio de Santiago y La Tercera. En consecuencia,
&l Aviso de Resultado deberd publicarse el dfa 12 de agosto de 2017, En caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso de Resultado contendrd el
mimero total de Acciones ofrecidas en venla y adquiridas por el Oferente y el porcentaje de control que se alcanzard producto de la Dferfa.

Destinatarios. La Oferta estd dirigida a todos los accionistas de POLPAICD que sean titulares de Acciones integramente suscritas y pagadas
de dicha Sociedad durante la vigencia de la Oferta. Dichas Acciones deberdn cumplir con to sefialado en la Seceidn 5.1 "Procedimiento para
Aceplar ta Oferta - Estado de Las acciones ofrecidas” de este Aviso.

Sistema de Materializacion. La operacitn se materializard fuera de bolsa, mediante |a utilizacitn de un sistema computacional desarrollado,
mantenido y operado por a Bolsd de Comercio de Sanliago - Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes,
excluyendo feriados, hasta la Fecha de Vencimiento de 1a Dferta, en el Horario de Apertura y Cieere del Mercado Bursatil.

Las personas que deseen vender sus Acciones al Oferente con motiva de |a Oferta, deberdn presentar sus aceptaciones dentro del plazo de
vigencia tie la Oferta, en la forma que se indica en la Seccidn § "Procedimiento para Aceptar la Oferta” de este Aviso.

La adquisicidn de las Acciones por parte del Oferente se materializara, una vez declarada exitosa (a Oferta, en a fecha de publicacidn del
Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de |a Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de
la formalizacion de cada enajenacidn de valores serd {a de publicacion del referido Aviso de Resultado.

Recibida y revisada fa documentacion que se senala en la Seccion 5 "Procedimiento para Aceptar [a Oferta” de este Aviso respecto de las
Acciones de cada accionista, el Administrador de |a Oferta procedera a solicitar la inscripcion de tales Acciones a su nombre en el Registro
de Accionistas de POLPAICO (el "Registro de Accionistas’) el cual es administrado por DCV Registros S.A. ("DCV"). Lo anterior serd sin perjuicio
del derecho de retractacitn de cada uno de los accionistas contemplado en la Seccidn 7 "Derecho de Retractacidn” de este Aviso.

Precio y Condiciones de Pago

Precio. EL Precio de la Dferta es de §7.931 5649 { siete mil novecientos treinta y una coma cinca seis cualro nueve pesos) por cada Accion de
POLPAICD, pagadero en pesos, moneda de curso tegal chilena.

Premio por Control. £l Precio representa un premio de 8,54% (ocho coma seis cuatro) en relacion al precio de mercada de cada Accion, el
que sequn la definicion legal es de § 7.300,65 (siete mil trescientos coma ocho cince pesos) moneda de curso legal chilena,

Para los efectos de determinar el premio, se ha considerado el precio de mercado determinado de acuerdo al Articulo 199 de la Ley de Mercado
de Valores, teniendo en cuenta para estos efectos que 1a fecha en que se materializarfa la adquisicion de |as Acciones serfa el dia 12 de ageslo
de 2017. Sin perjuicio de to anterior, el precio representa un prémio de un 51.37% (cincuenta y uno coma tres siete) en relacion al precio de
cierre de las Acciones del dia 16 de septiembre de 2016 (a saber, $5.240 -cinco mil doscientos cuarenta pesos- por Accion), que fue el Gitimo
dia hdbil bursatil en que se transaron acciones de POLPAICO anterior a aquél en que se informd coma hecho esencial el acuerdo alcanzado
entre Holchile y Caburga que da origen a esta Oferta, esto es, el dfa 7 de octubre de 2016,

Forma de Pago. El Precio de las Acciones adquiridas se pagard, en el caso que la Dferta resulte exitosa, en pesos maneda de curso legal
chilena, de la siguiente forma;

A los accionistas que manifestaron su intencidn de participar en la Oferta en virtud de drdenes de venta entregadas al Administrador de la
Oferta, mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta que cada accionista indigue al momento de presentar su aceptacidn de la
Dferta al Administrador de la Dferta. En caso que algtn accionista no indique una cuenta corriente en el momento antes indicado, el paga se
hara mediante vale vista Bancario no endosable o un cheque nominativo emitido a nombre del respectivo accionista.

Alos accionistas que manifestaron su intencidn de participar en la Oferta en virlud de drdenes de venta entregadas a intermediarios devalores
disitintos del Administrador de la Oferta, mediante transferencia electrinica a las cuentas bancarias que indiquen dichos intermediarios de
valores.

El Precio no devengara interés alguno.

Plazo y Lugar de Pago. £l Precio por las Acciones adquiridas se pagara, siempre que [z Oferta sea declarada exitosa, al primer dia
habil siguiente a la publicacion del Aviso de Resultado, esto es, el dia 14 de agosto de 2017.

El Precio correspondiente se pagard mediante {ransferencia electrdnica a la cuenta del propio accionista o del intermediario de
valores, en su case, o bien, en el caso que no se hubiere indicado ninguna cuenta en la forma antes senalada en este Aviso, mediante
un vale visla no endosable o un cheque nominative emitido 2 nombre del respectivo accionista o del inlermediario de valores, en
su caso, el que quedard a su disposicion y podrd ser retirado de las oficinas del Administrador de la Oferta, ubicadas en Avenida El
Bosque Norte N° 177, piso 3, comuna de Las Condes, Santiago, de lunes a jueves entre las 9:00 y [as 17;30 horas y viemes entre las
9:00 y las 16:00 horas, salvo feriados.

Procedimiento para aceptar la oferta.
Estado de las Acciones Ofrecidas. Las Acciones que correspondan a aceptaciones a la Oferta, deberdn encontrarse inscrilas a nombre del

- aplicablevigente. - A i TOIEY 2lda 119
Los documentos gue se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta serdn remitidos al departamento de acciones de POLPAICO
{Ue;gminishadc por DCV), para que éste proceda a inscribir (as Acciones objeto de aceptaciones a la Oferta a nombre del Administrador de [a

rla.
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Si un traspaso de acciones fuere ohjetada por cualquier motivo legal por POLPAICO o por no ajustarse a los trminos y condiciones de
esta Oferfa, y no se acreditare que (a objecion fue subsanada dentro del plazo-de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacidn quedara
automaticamente cancelada, considerdndose para lodos los efectos gue nunca fue formulada. En estos casos, el Administrador de la
Dferta o el intermediario de valores interviniente deberd restituir al accionista los titulos y demds antecedentes que haya proporcionada
en forma inmediata y los respectivos accionistas no tendrdn derecho a ninguna clase de indemnizacidn, compensacidn, pago o reembalso,
ni ello implicard o traerd como consecuencia ninguna obligacidn o responsabilidad para el Oferente, sus mandalarios, agentes, asesores o
representantes, :

Lo intermediarios de valores distintos del Administrador de (a Oferta que participen en la Oferta, reuniran as Acciones ingresadas a su
custadia y las Acciones propias y, seqtin correspanda, formularan una o mas aceptaciones al Administrador de la Oferfa, las que deberdn
ser enlregadas conjuntamente con los demds documentos singularizados en esta Seccion, Serd respansabilidad de cada intermediario de
valores que intervenga verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se refiere esta Seccidn, respecto de sus clientes.

Las administradoras de fondos de pensiones y administradoras de fondos mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi como los
demds inversionistas institucionales 3 los cuales se les exige mantener sus inversianes a nombre propio hasta la venta de las mismas, que
decidan participar en la Oferta, se regirdn por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones,
debiendo en todo caso entregar su aceptacidn a la Oferla, en las oficinas del Administrador de la Dferta, dentro del plazo de vigencia de esta
Dferta, sin que sea necesaria [a entrega de un traspaso de acciones ni (2 entrega de los titulos sefialados en el ndmero (i) precedente. En
todo caso, dichos documentos deberdn ser entregados al Administrador de [ Oferta conjuntamente con el pago al inversionista institucional
correspondiente del precio por sus Acciones vendidas en este proceso,

5.3 Devolucion de Acciones. En el caso que la Oferta no fuere exitosa, por no haberse cumplida (a Condicidn de Exito y no haber renunciadn a la
misma el Oferente antes de (3 publicacidn del Aviso de Resultado, las Acciones cuya venta haya sido aceptada coma parte de 2 Dferta, junto
con todos los documentos proporcionados por los accionistas, incluyendo los traspasas firmades por dichos accionistas al momenta de aceptar
la Oferta, quedardn en forma inmediata a disposicidn de ellos o de los intermediarios de valores que hubieren actuads en su representacion én
las oficinas del Administrador de {a Oferta sefialadas en este Aviso, sin que se genere ningGn derecho a indemnizacidn, compensacion, pago
o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, y sin implicar ninguna obligacitn o responsabilidad alguna para el Oferente,
sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

6. Revocacidn y caducidad de la Oferta
La presente Dferta es irrevocable y obligatoria en virfud de lo dispuesto en el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores.

Sin perjuicio de Lo anterior, seqdn se ha indicado en a Seccidn 3.4 este Aviso, la Oferta se encuentra sujeta a ta Condicidn de Exito, de manera
que en el evento que ésta no se cumpla a la Fecha de Vencimiento, el Oferente podrd declarar fallida ta Oferta, en cuyo caso la Oferta quedara
sin efecto, de conformidad con Lo dispuesto en el inciso sequndo del articuto 210 de la Ley de Mercado de Valores. No se considera ninguna
ofra condicidn o causal de caducidad de [a Oferta.

La Condicién de Exito ha sido establecida en beneficio exclusivo del Dferente, el que podrd renunciar a la misma a su solo arpitrio y en
cualquier tiempo con anterioridad a La publicacidn del Aviso de Resultado. El eventual incumplimiento de la Condicidn de Exito de la
Dferta, serd comunicade a los accionistas a través de la publicacion del Aviso de Resultado danda cuenta del fracaso de (a Oferta por dicha
circunstancia.

7. Derecho de Retractacion.

Les accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente de su aceptacidn, solo hasta [a Fecha de Vencimiento
de la Oferta, mediante comunicacion escrita entregada por el accionista o el intermediario de valores que intervenga, en las oficinas del
Administrador de la Oferta, hasta [a hora de cierre del mercado bursatil en que se encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera
que L2 hora de cierre serd a las 17:30 horas,

Una vez entregada la comunicacidn antes referida en tiempo y forma al Administrador de la Oferta, les seran restituidos al accionista o
intermediario de valores que intervenga, segun corresponda, su orden de compra y los documentos que hubieren adjuntado a ella, y los
traspasos de acciones firmados por el accionista al momento de aceptar la oferta.

Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrdn
refractarse de su aceptacion, en caso que el Dferente no publigue el Aviso de Resultada transcurrido el plazo de 3 (fres) dias a que se refiere
el inciso primero de dicho articulo, retractacidn que podra hacerse efectiva Gnicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente
publicado conforme al inciso cuarto del citado articulo. Finaimente, se hace presente que en el caso que algin accionista se retracte de su
aceptacidn en la forma indicada en |3 presente Seccidn, las Acciones respectivas, junto con todos los documentos proporcionados por el
accionista, incluyendo la orden de compra y los traspasos firmados por dicho accionista al momento de aceptar (a Oferta. e seran devueltas
1an pronto ésle comunique por escrito su retractacion.

8. Financiamiento de la Oferta.
La Dferta es financiada en parte con recursos propios del Olerente, asi como con recursos comprometidos al Dferente con cargo a lineas de
crédito disponibles por un monto total de hasta UF 2.516.595, mediante “Contrato de Apertura de Crédito” suscrita por el Oferente con Banco
Bilban Vizcaya Argentaria Chile y Banco del Estado de Chile, el 05 de junio de 2017. Por consiguiente, 1a validez de |a Oferta no se encuentra
condicionada 2 la obtencidn de financiamiento alguno.

9. Garantia.
La Dferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articulo 204 de (a Ley de Mercado de Valores.

10.  Administrador de la Dferta.
E| Oferente actuard, para todos los efectos de (a Oferta, a través de Larrain Vial 5.A. Corredora de Bolsa, del giro de su denaminacidn, Rol Unico
Tributario N° 80.537.000-9, domiciliado en Avenida EI Bosque Norte N°177, piso 3, comuna de Las Condes, Santiago.

Para estos efectos, el Administrador de la Oferta estd investido de las siquientes facultades: actuar como agente del Oferente en la Oferta y 3
responder consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de [a Oferta. Adicionalmente, el Administradar de (a Oferta
estd investido de las siguientes facultades: recibir [as aceplaciones y retractaciones que se farmulen por los accionistas, realizar traspasos
a la custodia de POLPAICD, rechazar las aceptaciones que no cum[alan con los requisitos establecidos en la Oferta y, en general, lodas las
actividades que sean necesarias para materializar la operacidn de La Oferta.

11. Lugares de Informacidn.
Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicidn de los interesados en los siguientes lugares:

() Enlasoficinas de GAMMA CEMENTOS S.A., ubicadas en Avenida El Bosque Sur N*130, piso 14, Las Condes, Santiago, de lunes a viemes, entre
1as 09:00 horas y las 17:30 horas.

(i) En las oficinas de Larrafn Vial S.A. Corredara de Bolsa, ubicadas en Avenida EL Basque Narte N° 177, piso 3, comuna de Las Condes, Santiago,
de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.

fiii)  Enla Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N* 1449, Santiago, de lunes a viernes entre [as 9:00 y las
13:30 horas y en su pagina web www.svs.cl

{iv)  En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Calle La Bolsa N° 64, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y (as 17:30 horas.

{v) En a Bolsa Electrdnica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Huérfanos N* 770, piso 14, Santiago, de lunes a
viernes entre 900 y 18:00 horas.

(vi) EnlaBolsa de Corredores de Valparaiso - Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran en Avenida Prat N° 798, Valparaiso, enire %:00y 18:00
horas.

(vii) En las oficinas de CEMENTO POLPAICD S.A., ubicadas en Avenida E| Bosque Norie N° 177, piso 5, comuna de Las Condes, Santiago, de lunes a
viemes entre las 9:00 y 17:30 horas.
Alternativamente, aquellas persenas que deseen mayor infarmacidn podrdn concurrir a las oficinas de Larrain Vial 5.A. Corredora de Bolsa,
ubicadas en Avenida El Bosque Norte N* 177, pisa 3, comuna de Las Condes, Santiago, o llamar al telfono (+562) 2339 8500, de lunes a viemes,
entre [as 09:00 horas y las 17:30 horas. La informacidn referida a POLPAICO ha sido tomada de documentos  informes piblicos, los cuales
no han sido verificados independientemente. El ferente no asume respansabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha informacidin, ni
de la omision de POLPAICO de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad de la misma.

Toda publicacitn relativa a la Oferta, incluida el Aviso de Inicio, serd hecha en los diarios E1 Mercurio de Santiago y La Tercera:




AVISD DE INICIO OFERTA PGBLICA DE ADQUISICIGN DE ACCIONES Y CONTROL
DE CEMENTO POLPAICO S.A. SOCIEDAD ANGNIMA ABIERTA :
INSCRIPCIGN REGISTRO DE VALORES N° 103 POR GAMMA CEMENTOS S.A. SOCIEDAD ANGNIMA CERRADA

LarranVial®

GAMMA CEMENTOS S.A. ofrece adquirir hasta el 100% de las acciones emitidas por CEMENTO POLPAICO S.A. {en adelante e indisfintamente el "Emisor”

ola ‘Socvedad') lo que corresponde a la cantidad de 17.874.655 acciones ordinarias, nominativas y sin valor neminal, en el precio de § 7.931,5649
(siete mil novecientos treinta y uno coma cinco seis cuatro nueve pesos) por accién, pagadero en pesos, moneda de curso legal en Chile. En adelante, las
acciones emitidas por el Emisor se denominaran las "Acciones” e individualmente cada una de ellas una "Accion”

En caso de cualguier duda o de requerir informacion adicional relativa a esta oferta (1a “Oferta’), los interesados pueden comunicarse con Larrain Vial SA.
Carredora de Bolsa (el "Administrador de la Oferta”), atencion Sr. Cristian Lehuedé, en el teléfono (+562) 2339 8500, o bien en sus oficinas ubicadas en
Avenida E| Bosque Norte N° 177, Piso 3, comuna de Las Condes, Santiago.
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Identificacidn del Oferente y Participacidn en el Emisor.

Identificacidn del Oferente. GAMMA CEMENTOS SA. Rol Unico Tributario N° 76.741.212-6, sociedad anénima cerrada constiluida y vélidamente
existente de acuerdo a las leyes de (a Repiiblica de Chile.

Informacién del Controlador del Oferente. Los accionistas directos de GAMMA son (i) Inversiones Caburga Limitada ("Caburga’), con un 99.999%
de su capilal accionario, e (i) lversiones Lota Green Limitada, titular del capital accionario restante del Oferente (una accién). El controlador final
del Dferente es [ Familia Hurtado Vicuna, a través de Caburga. Sus integrantes son José Nicolds Hurtado Vicuia, Maria Mercedes Hurtado Vicuia,
Juan José Hurtado Vicuna, Pedro José Hurtado Vicuna, Marfa Victoria Hurtado Vicuda y José Ignacio Hurtado Vicuda, quienes participan en Caburga
directa o indirectamente, a través de las siguientes sociedades: Inversiones Futuro Ltda., Inversiones Los Cinco Ltda, inversiones El Matico Lida.,
Inversiones L. H. Ltda, Inversiones H Cuatro Lida, Inversiones Transandinas Limitada e lnversiones Las Bardas Lida.

Participacién del Oferente en la Propiedad o Administracidn del Emisor. A (a fecha el Oferente no posee acciones ni participa en la
administraciin del Emisor.

Dbjetivo de La Oferta.

Objetivo General de La Oferta. El ohjetivo general que se persigue con 1a Oferta es permitir que el controlador final del Oferente, pueda controlar,
indirectamente a través de GAMMA, al menos el 54,32% de las Acciones.

Acuerdos con Accionistas del Emisor, Con fecha 28 de junio de 2016 Caburga y Holchile S.A. (*Holchile), una sociedad andnima cerrada constituida
mmﬂemelnhietudedmhﬂapamdpﬁnmmde im Lid., sociedad suiza listada en bolsa (SIX Swiss Exchange) en POLPAICO,
suscribieron un “Acuerdo de Confidencialidad”, lo que m burga tevar a cabe una revision limitada de antecedentes que comprendié
fundamentalmente informacidn de cardcter pblico de C0 y posteriormente poder realizar una oferta.

Por contrato suscrito mediante instrumento privado oforgada en idioma inglés el 07 de octubre de 2016, denominado "Agreement to Tender, and

promise ta purchase and sell, shares in Cemento Polpaico S.A”, Caburga o una empresa relacionada a ella se obligd a efectuar la Oferta, y Holchile

se obligd a vender y transferir en dicha Dferta a Caburga, 0 a una empresa relacionada a ésta, todas sus Acciones en POLPAICD, las que carresponden

;eapmrlmimxmente €l 54,32% de las Acciones de la , Mediante hecho esencial de fecha 07 de octubre de 2016, POLPAICO informd a 1a SVS
acuerdo.

La obligacidn de Caburga de efectuar la Oferta se encontraba sujeta a la condicion que se obluviera previamente |3 aprobacidn de la operacién de
concentracidn horizontal por parte de La Fiscalia Nacional Econdmica ('FNE") ylo det Honorable Tribunal de Defensa de la Libre Competencia t'TDL(.'l
Lo anterior, por cuanto Cementos Bicentenario SA. "BSA), sociedad filial y principal activo de GAMMA, participa como competidor en la industria del
hormigdin y cemento.

Con el fin de abtener ta aprobacidn de las autoridades de libre competencia, Caburga y Holchile nalificaron voluntariamente a la FNE 1a operacidn de

concentracin con fecha & de noviembre de 2016, y solicitaron el inicio de {3 i in destinada a su andlisis, como resultada de (a cual las tres

partes mencignadas suscribieron, de conformidad con lo previsto en la letra i del articulo 39 det Decreto Ley 211, un Acuerdo Extrajudicial de fecha 30

%aquﬁeiﬂgﬁaﬁhmmmﬁndewmdﬁm&mwamerdummfueapmhadupmelﬁ]ﬁmaﬂaﬂleresnlucﬁdeiﬂa
funie

£l Acuerdo Extrajudicial establece (3 nhllgamn de enajenar en los plazos establecidos en dicho acuerdo siete plantas de hormigdn premezclado
actualmente de propiedad de BSA, las que deberdn ser operadas de manera autGnoma como una unidad econdmica funcional. Como medidas
accesorias a la enajenacidn, Caburga y las entidades peﬂ.eneuen!es oque pasena penenecar a su grupo empresarial, se obligaron a cumplir una
serie de compromisos antes y despuesde a fecha en que se produzca la desinversidn de lales p{an!aaemm los cuales se consideran aportes de
ciertos vehicules industriales; suminisiro de insumos coma cemento y dridos a precios de mercado y por volimenes méximos; obligaciones de no
recomprar activos y no re-contratar persanal por plazos determinados; y obligaciones de |nfmndn y de confidencialidad.
Caracteristicas de a Oferta.

Monto Total de la Operacidn. £l monio total de {a Dferta asciende a $141.773.986.198 en caso de concretarse a adguisicidn de 17 874.655 (diecisiete
millones ochocientos setenta y cuatro mil seiscientos cincuentay cinco) Accianes de POLPAICD, esto es, el 100% de las Acciones actualmente suscritas
¥ pagadas de POLPAICO, ardﬂﬁndeff?!i'l 5649 {siete mil novecientos treinta y una coma cinco seis cuatra nueve pesos) por Accidn de POLPAICD,
pagadero en pesos maneda de curso legal en Chile, El monto de [a Oferta ascenderd a la cantidad aproximada de $77.013.478.851 pesos en caso de
concretarse (3 adquisicion de 9.709.771 (nueve millones setecientos nueve mil setecientos setenta y una) Acciones de POLPAICO, esto es, el 56,32%
de las Acciones actualmente suscritas y pagadas de POLPAICD, a razdn de §7.931.564 ( siete mil noveuenlns treinta y une coma cinco seis cuatm
nueve pesos) por Accidn de POLPAICO, pagadero en pesos moneda de curso legal en Chile.

Acciones. Mercados. La Oferta es por hasta el 100% de a5 Acciones emitidas por POLPAICO. La Oferta est referida a Acciones integramente suscritas
y pagadas de dicha Sociedad durante {a vigencia de la Oferta, Dichas Acciones deberdn cumplir con lo senalado en la Seccign 5.1 “Procedimiento
para Aceptar {a Oferta - Estado de las acciones ofrecidas™ de este Aviso, La Oferia se realiza en Chile.

Prorrateo. La Dferta no considera mecanisme de prorrateo, por no ser necesario ni estar sujeta (a Dferta a la adquisicion de un ndmero maximo de
Acciones de POLPAICD para que sea declarada exitosa.

Cantidad de acciones a adquirir. Montes minimos y maximos. Porcentaje. La Dferta es por hasta el 100% de las Acciones emitidas de POLPAICD,
que a 1a fecha de publicacidn del Aviso de Inicio ascienden 2 17.874.655 (diecisiete millanes achocientos setenta y cuatro mil seiscientos cincuenta
y cinco) Acciones suscrilas y pagadas. La Oferta estd sujeta a 2 condicion consistenle en que, a la expiracion de la Fecha de Vencimiento, ella haya
sido validamente aceptada respecto de, y presentadas en venta al Oferente por, al menos 9.709.771 Acciones, equivalentes a un 54,32% de la totalidad
de las Acciones emilidas y en circulacién de POLPAICD, de acuerdo a los términos y condiciones de La Oferta {1a “Condicidn de Exito’). La Oferta no
estd sujeta a la adguisicion de un nimero maximo de Acciones de POLPAICO para que sea declarada exitosa,

Vigencia de la Oferta. La Dferta tiene un plazo de duracidn de treinta (30) dias comidos que comienza el dia 11 de julio de 2017 y vence en a Fecha
de Vencimientn, esto s, el dia 9 de agasto de 2017, ambas fechas inclusive. Tanto el como el tltimo dia del plazo comenzardn y terminaran,
e, en el Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursalil, esto s, a la apertura y cierre del mercado bursdtil en que se encuentran
registrados los valores de la Oferta, de manera que a apertura serd a las 9:00 horas y el cierre serd a las 17:30 horas. No obstante que 3 esta fecha
no se ha considerado |a posibilidad de prorrogar la Oferta, el Oferente se reserva la facultad de extender su vigencia de acuerdo al Articule 205 de la
Ley de Mercado de Valores. E| Oferente, en caso de decidir prorrogar el plazo de duracidn de La Oferta, lo comunicard a los interesades mediante un
aviso que se publicard a més tardar el dia del vencimiento del plazo onginal antes senalado, en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.
Fecha y Diarios de Publicacidn de Aviso de Resultado. E Oferente comunicard el resultado de la Oferta mediante el Aviso de Resultado que
publicard al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento de [a Dferta en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera. En consecuencia, el
Aviso de Resultado deberd publicarse el dia 12 de agosto de 2017. En caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso de Resultado contendrd el nimero
total de Acciones ofrecidas en venta y adquiridas por el Dferente y el porcentaje de control que se alcanzard producto de la Dferta.
Destinatarios. La Oferta estd dirigida a todos los accionistas de POLPAICD que sean litulares de Acciones integramente suscritas y pagadas de
dicha Sociedad durante la vigencia de la Dferta. Dichas Acciones deberén cumplir con lo sefalado en la Seccidn 5.1 Procedimiento para Aceptar a
Dferta - Estado de las acciones ofrecidas” de esle Aviso.
Sistema de Materializacién. La operacidn se materializard fiiera de bolsa, mediante la utilizacion de un sistema compulacional desarrollado,
mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiag - Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de facion de lunes a viernes,
excluyendo feriados, hasta la Fecha de Vencimiento de la en el Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil

Las persanas que deseen vender sus Acciones al Dferente con mativo de La Oferla, deberdn presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia
de 1a Oferta, en (a forma que se indica en [a Seccidn 5 “Procedimiento para Aceplar la Oferta” de este Aviso.

La adquisicion de las Acciones por parte del Oferente se materializard, una vez declarada exitosa la Oferta, en La fecha de publicacidn del Aviso de
Resultado. Decmtomuﬂadmnlnﬁspustupwelmm212delaLwdeMemdndeValms,lafedndelasmmanmesydelafmmalmon
de cada enajenacidn de valores serd la de publicacién del de Resultado.

MymumeMMhmswanmmmbm de este Aviso respecto de las Acciones
de cada accionista, el Administrador de la Oferta procederd a solicitar 1a inscripcion de tales Acciones a su nombre en el Registro de Accionistas
de POLPAICO (el "Registro de Accionistas”) el cual es administrado por DCV Registros S.A. ('DCY"). Lo anterior serd sin perjuicio del derecho de
retractacién de cada uno de los accionistas contemplado en la Seccidn 7 “Derecho de Retractacidn” de este Aviso.

Precio y Condiciones de Pago

Precio. £l Precio de (3 Oferta es de §7.931.5649 ( siete mil novecientos Ireinta y uno coma cinco seis cuatro nueve pesos) por cada Accidn de POLPAICD,
pagadero en pesos, moneda de curso legal chilena.

Premio por Control. E| Precio representa un premio de 8,64% (odumsesm}mrdmarmmdemmuemm , el que segin
a definicidn legal es de § 7.300,85 (siete mil trescientos coma ocho cinca pesos) moneda de curso legal

Para los efectos de determinar el premio, se ha considerado €l precio de mercado determinado de acuerdo al Articulo 199 de 1a Ley de Mercado
de Valores, teniendo en cuenta para estos efectos que la fecha en que se materializaria la adquisicién de tas Acciones seria el dia 17 de agosto de
2017.5in perjuicio de lo anterior, el precio mgmhg_gum&milﬂ[amﬂywmmmmmam&ﬁmdem
Acciones del dia 16 de septiembre de 2016 (a saber, $5.240 -cinco mil doscientos cuarenta pesas- por Accidn), gue fue el Gltimo dia habil bursatit
en que se transaron acciones de POLPAICO anterior a aquél en que se informd como hecha esencial el acuerdo entre Holchile y Caburga
que da origen a esta Dferta, esto es, el dia 7 de octubre de 2016
Fl:t_n_hlmmnmmm&mmﬂmdmmhMWMmmm&deﬁmde
siguien

A los accionistas que manifestaron su intencion de participar en La Oferta en virlud de drdenes de venta entregadas al Administrador de la Oferta,
mediante transferencia electrdnica de fondos a la cuenta que cada accionista indique al momento de presentar su aceptacidn de la Oferta al
Administrador de la Dferta. En caso que algin accionista no indique una cuenta corriente en el momento antes indicade, el pago se hard mediante
vale vista bancario no endosable o un cheque nominativo emitido a nombre del respectivo accionista.

A los accionistas uemaMes!amnwmﬁnummhMMmmmmmmmmam!MWmdem
distintos del Administrador de la Oferta, mediante transferencia electronica a las cuentas bancarias que indiquen dichos intermediarios de

1 Precio no devengard interés alguno.
Plazo y Lugar de Pago. EI Precio por las Acciones adquiridas se pagard, siempre que la Oferta sea declarada exitosa, al primer dia habil
siguiente a [a publicacidn del Aviso de Resultado, esto es, el dia 14 de agosto de 2017.

El Precio correspondiente se pagara mediante transferencia electrénica a la cuenta del propio accienista o del intermediario de valores, en
su £aso, 0 bien, en el caso que no se hubiere indicado ninguna cuenta en la forma antes sefialada en este Aviss, mediante un vale vista no
endosable o un cheque nominativo emitido a nombre del respectivo accionista o del intermediario de valores, en su caso, el que quedard
a su disposicidn y podrd ser retirado de las oficinas del Administrador de la Oferta, ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 177, piso 3,
comuna de Las Condes, Santiago, de lunes a jueves entre las 9:00 y las 17:30 horas y viernes entre Las 9:00 y las 16:00 horas, salvo feriados,

Procedimiento para aceptar la oferta.
Estado de las Acciones Ofrecidas. Las Acciones que correspondan a aceptaciones a la Oferta, deberan encontrarse inscritas a nombre del accionista

(i)

(i
v)

=
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v

(vi)
(vii)

vendedor o de su intermediario de valores en el Registro de Accionistas de POLPAICD, fotalmente suscritas y pagadas, libres de gravimenes, prohibiciones,
embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, prendas, derechos reales o

- (a favor de ter%ams oponibles al Dferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesidn, transferencia
o dominio { Gravamenes

Lugar, plazo y formalidades para la aceptacidn de La Oferta y documentos necesarios. Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan
hacerlo Gnicamente durante el plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus Acciones, sujeta a los términos y
condiciones de a Oferta, | que se deberd entregar directamente al Administrador de la Oferta, en sus oficinas ubicadas en Avenida El Bosque Norte
N°177, piso 3, comuna de Las Candes, Santiago, o en las oficinas de algin otro intermediario de valores, de Lunes a viernes, dentro del Horario de
Apertura y Cierre del Mercado Bursatil.

El accionista que concurma a st aceptacion a la Dferta, deberd suscribir simultineamente un traspaso por la totalidad de sus Acciones que
desee vender, el cual deberd mMahmmmafmddeﬂudehMuhmawmmmmmm
al que recurra, en su caso, debidamente firmado en conformidad a las normas quienes efectuardn los trémites necesarios r

respectivas,
asumslodialnswosdelaskmmsnbjemﬂelaampmﬂnymdmdehsmumdevmmmddmmmuh ferta,
entregarlos 2 éste en los términos de esta Oferta. Asimismo, dichos accionistas deberdn entregar al Administrador de la Oferta o al intermediario de
valores que intervenga, los siguientes documentos:
Los titulos de acciones originales representativos de 1as Acciones de POLPAICO que cada uno desee vender y que obren en su poder, o bien un
certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de POLPAICO, que es adminisirado por OCY, ubicado en Huérfanos 770, piso 22,
Santiago, acreditando que el o los titulos se encuentran en custodia en el Registro de Accionistas de POLPAICO;
Un certificado que al efecto debe emitir el de acciones de POLPAICO (administrado por DCV), mnmaanhnpminmma 10 (diez)
dias a {a fecha de entrega al Administrador de la Oferta o al intermediario de valores que intervenga, acreditando que éste no tiene constancia en sus
registros que las Acciones se encuentran afectas a Gravimenes, de modo que permitan que ellas puedan registrarse a nombre del Administrador de
la Oferta o del respectivo intermediario de valores que intervenga;

Copia, por ambos lados, delauéddadeMamdadddmmapmmanmﬂndemmmhﬂmsumumwwmmm
accionista persena juridica, cuyo original deberd ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacion. La circunstancia de ser dicha fotocopia fiel
del original deberd ser certificada por un notario péblico o comprobada por el Administradar de la Oferta o par el respectivo intermediario de valores
que intervenga;

Original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los representantes o apoderados de los accionistas, el que deberd contener facultades
suficientes de representaridn, otorgado o autorizado ante notario piblico; y

Copia autorizada dea totalidad de los antecedentes legales de los accionistas personas juridicas y de los accionistas cuyas Acciones se encontraren
inscritas a nombre de comunidades o sucesiones, con inclusion de la totalidad de los documentos conslitutivas de éstas, sus modificaciones, sus
autorizaciones de existencia y demds resoluciones que sean pertinentes, asf como capia autorizada de a totalidad de los documentos que acrediten
hwﬁfsfesusrﬁfmtantes,lusmdebmﬁnmmhmuadeswﬁdmtesdemmesem.munemﬁcadudevigemdeunafed\am
anterior 3 60 (sesenta) dias.

Adicionalmente, el accionista e deberd firmar el contrato de prestacidn de servicios, si no lo hubiere suscrito con el Administrador de la
Oferta o con el intermediano de al que recurra, y demds documentos que sean requeridos en conformidad con (2 normativa aplicable vigente.
Les documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta serdn remitidos al departamento de acciones de POLPAICO (administrado
por DCV), para que éste proceda a inscribir Las Acciones objeto de aceptaciones a la Oferta a nombre del Administrador de la Oferta.

Si un traspaso de acciones fuere objelado por cualguier motivo legal por POLPAICO o por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta,
ynnseaueﬁlamquelammluewhsmdadeutmltlplazudevlgmdelaﬂferla,lzrespechvaa;epmqueﬁaréwmnélmamte
cancelada, considerandose para lodos los efectos que nunca fue formulada. En estos casos, el Administrador de ta Oferta o el intermediario de
valores interviniente deberd restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya proporcionado en forma inmediata y los respectivos
accionistas no tendran derecho a ninguna clase de indemnizacion, compensacidn, pago o reembolso, ni ello implicard o traerd como consecuencia
ninguna obligacin o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Los intermediarios de valores distintos del Adminisirador de la Oferta que participen en la Oferta, reunirdn las Accines i
y las Acciones propias y, mmmmumﬁmalmhhmmsm eberan ser entregadas
conjuntamente con los demas documentos singularizados en esla Seré responsabilidad de cada intermediario de valores que intervenga
verificar (2 existencia y veracidad de los documentos 2 que se refiere esta Seccidn, respecto de sus clientes.

Las administradoras de fondos de-pensiones y administradoras de fondos mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi coma los demds
inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan
participar en la Oferta, se regirdn por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo
caso entregar su aceptacion a la Oferta, en las oficinas del Administrador de 1a Dferta, dentro del plazo de vigencia de esta Dferta, sin que sea
necesaria (a entrega de un traspaso de acciones ni (a entrega de los titulos senalados en el ndmero (i) precedente. En todo caso, dichos documentos
deberan ser entregados al Administrador de la Oferta conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del precio por sus
Acciones vendidas en este proceso.

Devolucién de Acciones. En el caso que [a Dferta no fuere exitosa, por no haberse cumplido la Condicidn de Exito y no haber renunciado a la misma
el Dferente antes de 1a publicacion del Aviso de Resultado, las Acciones cuya venta haya sido aceptada como parte de ta Oferta, junto con todos
los documentos proporcionados por los accionistas, incluyendo los traspass firmados por dichos accionistas al momento de aceptar la Oferta,
quedaran en forma inmediata a disposician de ellos o de {os intermediarios de valores que hubieren actuado en su representacidn en las oficinas
del Administrador de {a Oferta senaladas en este Avisa, sin que se genere ningin derecha a indemnizacitn, compensacidn, pago o reembolsa para
lusawnmslasquehayanaceptadulaDfmta,ysmlmpi:wnmnauhﬁgamﬁnnmspmahhdadalwupameiﬂm.susmambms.agmlm
asesores o representantes.

Revecacitn y caducidad de la Oferta

La presente Oferta es irrevocable y obligatoria en virtud de lo dispuesto en el articule 210 de la Ley de Mercado de Valores.

Sin perjuicio de lo anterior, segiin se ha indicado en 1a Seccidn 3.4 este Aviso, [a Oferta se encuentra sujeta a la Condicién de Exito, de manera que
en el evento que ésta no se cumpla a a Fecha de Vencimiento, el Dferente podrd declarar fallida {a Oferta, en cuyo caso la Dferta quedard sin efecto,
demmmldueﬁuummmdinﬁwsegmwmﬁwlnElndelalzydeuetcadnde\falm.ilusecms:dera' ninguna otra condicidn o
causal de caduci la

La Candicién de Exito ha sido establecida en beneficio exclusiv del Oferente, el que podré renunciar a la misma a su solo arbitrio y en cualquier
tiempo con anterioridad a la publicacidn del Aviso de Resultado. El eventual incumplimiento de la Condicion de Exito de La Oferta, serd comunicado
a los accionistas a través de la publicacion del Aviso de Resultade dando cuenta del fracaso de la Oferta por dicha circunstancia.
Derecho de Retractacion.

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrén retractarse, lotal o parcialmente de su aceplacidn, sélo hasta la Fecha de Vencimiento de

la Oferta, mediante comunicacitn escrita entregada por el accionista o el intermediario de valores que infervenga, en las oficinas del Administrador

gri:mena%h;l?ﬁhluadec’emddnmwduhuséﬁlenmésemmhanregisimﬂuslusvalmdehDfeda.demmaquelahmdedum
alas1 0as.

Una vez entregada la comunicacidn antes referida en tiempo y forma al Administrador de (a Oferta, les serdn restituidos al accionista o intermediario
de valores que intervenga, segln mﬂespmda.wnrdmdewnaﬂvlnsdocumntnsqmlmhterenaﬂauntadeaella.ylostmmdeaccmes
fmsadospmeim;staahmmmdemar

Asimismao, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrén retractarse
de su aceptacidn, en caso que el Oferente no publigue el Aviso de Resultado transcurrido el plazo de 3 (ires) dias a que se refiere el inciso primero
de dicho articulo, retractacion que podrd hacerse efectiva tinicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente publicado conforme al inciso
cuarto del citado articulo. Finalmente, se hace presante que en el caso que 2lgin accionista se refracte de su aceptacion en la forma indicada en 13
presente Seccitn, las Acciones respectivas, junto con todos los documentos ionados por el accionista, incluyendo (@ orden de compra y los
traspasos firmados por dicho accionista al momento de aceptar (a Oferta, le seran devueltas tan pronto éste comunique por escrito su retractacion.
Financiamiento de la Oferta.

La Oferta es financiada en parte con recursos propios del Oferente, asi como con recursos comprometidos al Oferente con cargo 3 lineas de crédito
d:spmuh!zs&launmﬂuMhlmmwzsitm.mmwwmdemm'wmpurelﬂfevenlewn Bilbao Vizcaya

ile y Banco del Estado de Chile, el 05 de junio de 2017. Por consiguiente, [a validez de la Oferta no se encuentra condicionada a (a
nhtenmdndeﬁnam’amientnalwm

Garantia.

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los térmings del articulo 204 de [a Ley de Mercada de Valores.
Administrador de la Oferta.

E Oferente actuard, para todes los efectos de la Oferta, a través de Larrain Vial S.A. Comedora de Bolsa, del gim de su denominacion, Rol Unico
Tributario N* 80.537.000-9, domiciliado en Avenida El Bosque Norte N*177, piso 3, comuna de Las Condes, Santiago.

Para estos efectos, el Administrador de |a Dferta estd investido de las siguientes facultades: actuar como agente del Oferente en la Dferta y

mspmderwnwlﬂsmscpimteeneuwan!nalnsmnmymdhmdehﬂfemMmahnmte.demsmﬂmdehutemm
investido de las siguientes facultades: recibir las aceptaciones y retractaciones que se formulen por los accionistas, realizar traspasos a la custodia

de POLPAICD, mmmmmmmmmmmmmwmmmmmmmmm

necesarias para materializar a operacitn de la Oferta.

Lugares de Informacién.

Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicion de los interesados en los siguientes lugares:

En las oficinas de GAMMA CEMENTOS 5.A., ubicadas en Avenida El Bosque Sur N°130, piso 14, Las Condes, Santiago, de lunes a viemes, entre las 09:00

horas y las 17:30 horas.

En las oficinas de Larmain Vial S.A. Corredora de Bolsa, ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 177, piso 3, comuna de Las Condes, Santiago, de lunes

aviernes, entre las 09:00 horas y Las 17:30 horas.

En | Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bernardo 0'Higgins N° 1449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 13:30
horas y en su pagina web www.svs.cl

En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Catle La Bolsa N° 64, Santiago, de lunes a viernes entre las %:00 y Las 17:30 horas.

En la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Huérfanos N° 770, piso 14, Santiago, de lunes a viemes
entre 9:00 y 18:00 horas.

En la Bolsa de Corredores de Valparaiso - Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran en Avenida Prat N° 798, Valparaiso, entre 9:00 y 18:00 horas.

En las oficinas de CEMENTD POLPAICO SA., ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 177, piso 5, comuna de Las Condes, Santiago, de lunes a viernes
entre las 9:00 y 17:30 horas.

Altenativamente, aquellas 35 que deseen mayor informacitn podran concurrir a las oficinas de Larrain Vial S A. Corredora de Bolsa, ubicadas
en Avenida E| Bosque Norte N* 177, piso 3, comuna de Las Condes, Santiago, o llamar al teléfono (+562) 2339 8500, de lunes a vienes, entre las 09:00
horas y las 17:30 horas. La informacion referida a POLPAICO ha sido tomada de documentos e informes piblicos, los cuales na han sido verificados
independientemente. El Dferente no asume responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha informacidn, ni de L3 omision de POLPAICO de
revelar hechos que afecten {a relevancia o veracidad de la misma.

Toda publicacion relativa a la Oferta, incluida el Aviso de Inicio, serd hecha e los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.

s 3 su custodia




PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
de
CEMENTO POLPAICO S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N°103

por

GAMMA CEMENTOS S.A.
sociedad andnima cerrada, constituida y validamente existente de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile

GAMMA CEMENTOS 5.A. ofrece adquirir hasta el 100% de las acciones emitidas por CEMENTO POLPAICO S.A. (en
adelante las acciones emitidas por CEMENTO POLPAICC S.A. se denominaran las “Acciones” e individualmente
cada una de ellas una “Accién”}, lo que corresponde a la cantidad de 17.874.655 Acciones ordinarias, nominativas y
sin valor nominal, en el precio de $7.931,5649 (siete mil novecientos treinta y uno ¢oma cinco seis cuatro nueve
pesos) por Accién, pagadero en pesos, moneda de curso legal en Chile.

En caso de cualquier duda o de requerir informacién adicional relativa at presente prospecte o a la oferta, los
interesados pueden comunicarse con Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, atencién Sr. Cristidn Lehuedé, en el
teléfono (+562) 2339 8500, o bien en sus oficinas ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 177, Piso 3, comuna de
Las Condes, Santiago.

LarranVial™

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA

Asesor Financieroy
Administrador de la Oferta

Santiago, 10 de julio de 2017

El presente prospecto ha sido preparado por Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa (en adelante "LARRAIN VIAL”)y
GAMMA CEMENTOS S.A., can el propdsito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Oferta
{segin se define a continuacién), para que cada accionista de CEMENTO POLPAICO 5.A. evalie en forma individual
e independiente la conveniencia de participar en elia. En la elaboracién de este documento se ha utilizado la
informacién que CEMENTO POLPAICO S.A. ha divulgado al mercado en general y otra informacidén piblica,
informaciones gue no han sido verificadas independientemente por LARRAIN VIAL ni por GAMMA CEMENTOS S.A.,
quienes, por lo tanto, no se hacen responsables de ella.
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. RESUMEN DE LA OFERTA

GAMMA CEMENTOS S.A. (el “Oferente” o “GAMMA”), Rel Unico Tributario N° 76.741.212-6, de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 202 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores (la “Ley de Mercado de Valores’) y a lo
establecido en la Norma de Caracter General N° 104 de la Superintendencia de Valores y Seguros (la “Svs"™),
publicd en los diarios de circulacién nacional El Mercurio de Santiago y La Tercera, ambos de fecha 10 de julio de
2017, el aviso de inicio (el “Aviso de Inicio”) de una oferta publica de adquisicién de 17.874.655 (diecisiete millones
ochocientos setenta y cuatro mil seiscientos cincuenta y cinco) Acciones emitidas por la sociedad andnima abierta
CEMENTO POLPAICO S.A. (“POLPAICO” o la “Sociedad”), Rol Unico Tributario N° 91.337.000-7, inscrita en el
Registro de Valores de la SVS con el N® 103.

Es intencion del Oferente adquirir hasta el 100% de las Acciones emitidas por POLPAICO (la “Oferta™), que a la
fecha de publicacion del Aviso de Inicio ascienden a 17.874.655 (diecisiete millones ochocientos setenta y cuatro
mil seiscientos cincuenta y cinco) Acciones ordinarias, de una sola serie, sin valor nominal, integramente suscritas y
pagadas, a un precio de $7.931,5649 (siete mil novecientos treinta y uno coma cinco seis cuatro nueve pesos) por
Accidn, pagadero en pesos, moneda de curso legal en Chile, conforme a lo indicado en la Seccién “Precio y
Condiciones de Pago — Forma de Pago” de este prospecto (el “Precio™).

El presente documento es el prospecto requerido por el articulo 203 de la Ley de Mercado de Valores, el cual
contiene los términos y condiciones de la Oferta, y establece los procedimientos y mecanismos en virtud de los
cuales los accionistas de POLPAICO pueden aceptar y vender sus Acciones al Oferente (2] “Prospecto™).

La Oferta esta sujeta a la condicidn consistente en que a lo menos 9.709.771 (nueve millones setecientos nueve mil
setecientos setenta y una) Acciones, equivalentes a aproximadamente un 54,32% del total de las Acciones, sean
ofrecidas en venta al Oferente de acuerdo a los términos y condiciones de la Oferta.

La Oferta tiene un plazo de duracién de treinta (30) dias corridos, que comienza el dia 11 de julio de 2017 y vence el
dia g de agosto de 2017 (1a “Fecha de Vencimiento™), ambas fechas inclusive. Tanto el primero como el dltimo dia
del plazo comenzaran y terminaran, respectivamente, a [a apertura y cierre de los mercados bursétiles en que se
encuentran registrados los valores de |la Oferta, de manera que, de conformidad a fo dispuesto en la Circular N34
del afio 1982 de la SVS, la apertura serd a las 9:00 horas y el cietre serd a las 17:30 horas de los dias
correspondientes (el “Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursitil”). El Oferente, en caso de decidir
prorrogar el plazo de duracién de la Oferta, lo comunicara a los interesados mediante un aviso que se publicard a
mas tardar el dia del vencimiento del plazo original antes sefalado, en los diarios El Mercurio de Santiago y La
Tercera. Se hace presente que cada vez que este Prospecto alude a la vigencia o a la duracidn de la Oferta o a la
Fecha de Vencimiento, deberd entenderse que al hacerlo también comprende la prérroga de su plazo, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores y lo que se indica en el presente Prospecto.

Dado que la Oferta se hace por la totalidad de las Acciones de POLPAICO, no se consideran mecanismos de
prorrateo en la asignacidn de las Acciones gue se ofrezcan en venta.

La Oferta se materializard fuera de bolsa, mediante [a utilizacién de un sistema computacional desarrollado,
mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiage - Bolsa de Valores, mediante el procedimiento que se
describe en la Seccidén “Caracteristicas de la Oferta - Sistema de Materializacién” de este Prospecto. Este proceso
se lievard a cabo por LARRAIN VIAL en su cardcter de administrador de la Oferta (el “Administrador de la Oferta”).

El Oferente comunicarad el resultado de la Oferta mediante avises que publicara en los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera al tercer dfa contado desde [a Fecha de Vencimiento, de conformidad con el articulo 212 de la
Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la SVS (el “Aviso de Resultado™). En consecuencia, el Aviso de
Resultado deberd publicarse el dia 12 de agoste de 2017. En caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso de Resultado
contendra el nimero total de Acciones ofrecidas en venta y adquiridas por el Oferente y el porcentaje de control



que se alcanzard producto de la Oferta.

La fecha de pago de las Acciones serd el dia 14 de agosto de 2017, esto es, el primer dia habil siguiente a la fecha de
publicacién del Aviso de Resultado.

Lo anterior constituye un resumen de la Oferta, pero ne contiene toda [a informacién necesaria que se debe
considerar para tomar una decisién de venta. Este resumen debe ser leido conjuntamente con el resto de la
informacidn contenida en este Prospecto.

En caso de cualquier duda o de requerir informacién adicional relativa al presente Prospecto o a la Oferta, los
interesados pueden comunicarse con el Administrador de la Oferta o dirigirse a sus oficinas, cuyos datos se indican
mas adelante en el presente Prospecto.

Il. INFORMACION DEL OFERENTE Y SU CONTROLADOR
1) Informacién del Oferente

GAMMA CEMENTOS S.A., Rol Unico Tributario N° 76.741.212-6, es una sociedad andnima cerrada constituida y
validamente existente de acuerdo a las leyes de la Repliblica de Chile, por escritura publica otorgada en la Notaria
de Santiago de don Eduardo Javier Diez Morello con fecha 5 de mayo de 2017, cuyo extracto fue inscrito a fojas
37.343, nimero 20.532 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al
afio 2017 y publicadoe en el Diario Oficial de fecha 11 de mayo del mismo afio.

Su domicilio legal es Avenida La Dehesa N° 1201, oficina O-409, comuna de Lo Barnechea, ciudad de Santiago,
Regién Metropolitana.

El objeto de GAMMA, de acuerdo con sus estatutos sociales, es la inversién en la industria del cemento, el
hormigdn y sus insumos mediante la constitucion y participacidn en sociedades de personas o de capital de
cualquier especie, en calidad de socio o accionista, pudiendo ademds encargarse de su administracién, acordar su
transformacién, medificacion, disolucién y liquidacién.

La administracion de GAMMA se encuentra encomendada a su directorio, compuesto por tres miembros elegidos
por la junta de accionistas en una misma y Unica votacién. Actualmente directorio esta integrado por don Juan
José Hurtado Vicufia, cédula de identidad N° 5.715.251-6; don Pedro José Hurtado Vicufia, cédula de identidad N°
6.375.828-0; y don Felipe Silva Méndez, cédula de identidad N° 15.312.401-9, todos domiciliados para estos efectos
en Avenida La Dehesa N° 1201, oficina O-409, comuna de Lo Barmechea, Santiago.

El gerente general de CAMMA es don Felipe Silva Méndez, ya individualizado.
GAMMA es una sociedad anénima cerrada y no se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la SVS.

GAMMA, es matriz de la sociedad andnima cerrada Cementos Bicentenario S.A. (“BSA’), en la cual es titular de un
98,99% de su capital accionario aproximadamente.

Son personas relacionadas a GAMMA: (3) su matriz Inversiones Caburga Limitada, (b} sus controladores finales, la
Familia Hurtado Vicufia, integrada por Juan José, Maria Mercedes, Maria Victoria, José Nicolds, Pedro José y José
lgnacio, todos Hurtado Vicufia, directamente o a través de sociedades controladas por ellos; (¢) sus filiales,
directas o indirectas, Cementos Bicentenario S.A., Hormigones Bicentenario S.A., Aridos Aconcagua S.A.,
Chiguayante S.A., Aridos Lonquén S.A. e Industrial y Minera Los Esteros de Marga Marga S.A.; y a través de la
Familia Hurtado Vicufia, de {d) Almendral S.A,; Entel S.A.; Pacifico V Regidn S.A.; Sociedad Punta del Cobre S.A;



Compaiiia Minera Quebrada Blanca S.A.; Consorcio Financiero $.A; Invernova S.A.; inversiones Bicentenario S.A.; y
El Bosque S.A.

2) Informacién del Controlador del Oferente

Los accionistas directos de GAMMA son (i) Inversiones Caburga Limitada (“Caburga”), con un 99,999% de su
capital accionario, e (i} Inversiones Lota Green Limitada, titular del capital accionario restante del Oferente (una
accion).

El controlador final del Oferente es la Familia Hurtado Vicufia, a través de Caburga.

Los integrantes de la Familia Hurtado Vicufia sorn: José Nicolds Hurtado Vicuiia, Rot Unico Tributario N° 4.773.781-8,
Maria Mercedes Hurtado Vicufia, Rol Unico Tributario N°4.332.5¢3-5, Juan José Hurtado Vicufia, Rol Unico
Tributario N°5.715.251-6, Pedro José Hurtado Vicufa, Rol Unico Tributario N°6.375.828-0, Maria Victoria Hurtado
Vicuha, Rol Unico Tributario N° 4.332.502-7 y José Ignacio Hurtado Vicufia, Rol Unico Tributario N° 4.556.173-9,
quienes participan en Caburga directa o indirectamente a través de las siguientes sociedades: Inversiones Futuro
Ltda., Rol Unico Tributario N°® 76.003.032-5, Inversiones Los Cinco Ltda., Rol Unico Tributario N° 76.001.743-4,
Inversiones El Matico Ltda., Rol Unico Tributario N® 76.001.736-1, Inversiones L. H. Ltda., Rol Unico Tributario N°
76.003.021-K, Inversiones H Cuatro Ltda., Rol Unico Tributario N° 76.001.477-K, Inversiones Transandinas Limitada,
Rol Unico Tributario N° 76.123.940-6, e inversiones Las Bardas Ltda., Rol Unico Tributario N° 76.970.340-3. Todos
domiciliados para estos efectos en Av. La Dehesa 1201, oficina O-409 (piso 4), Lo Barnechea, Santiago.

Caburga, Rol Unico Tributario N° 76.362.592-3, es una sociedad de responsabilidad limitada, con objeto de
inversiones, validamente constituida y vigente en conformidad con las leyes de la Republica de Chile mediante
escritura plblica otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avelio Concha con fecha 17 de diciembre de
2013, Cuyo extracto fue inscrito a fojas 12.198, ndmero 7.622 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago correspondiente al afio 2014 y publicado en el Diario Oficial de fecha 12 de febrero del mismo
afo. Su domicilio legal es Av. La Dehesa 1201, oficina O-409 (piso 4), Lo Barnechea, Santiago. Su principal activo
corresponde al 98,99 % aproximadamente de las acciones de BSA, que posee a través del Oferente. Caburga es de
propiedad y controlada por la Familia Hurtado Vicufia.

La Familia Hurtado Vicufia participa, a través de diversas sociedades de inversidn, en las siguientes sociedades
fiscalizadas por la SvS:

Posee el 10,64% de Almendral S.A., sociedad que a su vez controla a Entel S.A., también abierta y
registrada en la SVS (www.entel.cl), dedicada a las telecomunicaciones;

- Posee el 30,98% de Pacifico V Regién S.A., sociedad que es la controladora de Sociedad Punta del Cobre
S.A., también abierta y registrada en la 5V5 {(www.pucobre.cl), dedicada a la exploracidn y explotacién
minera;

- Posee el 52,48% de Invernova S.A., sociedad inmobiliaria;

- Posee el 13,5% de Compafiia Minera Quebrada Blanca S.A,, sociedad informante del impuesto especifico a
la actividad minera, del gire explotacién minera y que es controlada por la empresa canadiense Teck;

- Posee el 35% de Consorcio Financiero S.A., del giro servicios financieros, bancarios y de seguros,

(www.consorgio.cl).

[H. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE
1) Actividades y Negocios de GAMMA y sus Filiales

Las actividades y negocios de GAMMA se enmarcan en el rubro de la inversién en la industria del cemento, el
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hormigdn y sus insumos mediante la constitucidn y participacion en sociedades de personas o de capital de
cualquier especie, en calidad de socio o accionista, pudiendo ademas encargarse de su administracién. Su principal
activo corresponde a su participacion en BSA.

BSA se dedica desde el afio 2009, directamente y a través de sus filiales, a la produccién y comerdializacion de
hormigén premezclado, para lo cual ha desarrollade una red de veintitrés sucursales desde Arica a Castro, en las
gue opera con plantas de produccién y comercializacién de homigdn premezclado y una flota de camiones,
siendo esencialmente su mercado objetivo fa industria de la construccién en Chile.

BSA importa desde Asia el cemento que consume en la produccion de hormigén premezciado, desembarcandolo
en distintos puertos a lo largoe de la costa nacional y, recientemente, ha puesto en marcha una planta de molienda
de Jinker, el principal componente para fabricar cemento, en la comuna de Quilicura, Regidn Metropolitana, con
una capacidad de hasta 950.000 toneladas anuales de cemento, principalmente destinada para abastecer los
consumos de sus plantas de hormigén premezclado.

BSA ha desarrollado, en forma complementaria a su actividad principal, operaciones de extraccién y produccion de
aridos para suministrar a sus propias operaciones de hormigdn premezclado en las regiones Metropoiitana, de
Coquimbo y de Valparaiso. Con lo anterior, logra autoabastecerse parciaimente de sus necesidades y también
establecer un estandar de calidad para sus proveedores de dridos. Adicionalmente, pero en menor medida, BSA
vende cemento en algunas regiones del pais, que corresponde a cemento Portland importado y envasado por BSA,
y produce una cantidad menor de cemento de grado corriente en la Regién Metropolitana.

2) Informacién Financiera
A continuacion, se detalla informacién financiera consolidada resumida de GAMMA y sus filiales, al 31 de mayo de

2017. Esta informacidn se encuentra preparada en base al balance y estado de resultados no auditados a la referida
fecha:

Estado de Situacion financiera consolidada 31/05/2017 (M$)
Activos corrientes 47.169.025
Activos no corrientes 129.682.837

Activos totales 176.851.862
Pasivos corrientes 55.862.829
Pasivos no corrientes 18.171.466

Pasivos totales 74.034.295
Interés minoritario 956.904
Capital emitido neto 122.427.828
Otras reservas (20.732.583)
Ganancias (pérdidas acumuladas) 165.418

Patrimonio total 102.817.567

Total de pasivos y patrimonio 176.851.862




Estado de resultados consolidados 31/05/2017 (M$)
Ingresos 53.575.108
Costo de explotacidn (47.832.282)
Margen bruto 5.742.826
Gastos de administracién y ventas (4.481.901)
Resultado Operacional 1.260.925
ingresos Financieros 6.099
Otros Ingrescs 29.319
Otros Egresos (13.951)
Gastos financieros (957.284)
Resultado peor unidad de reajuste 15.157
Diferencias de cambio (146.045)
Utilidad inversién en empresas relacionadas 0
Resultado No Operacional {(1.066.705)
Resultado antes de impuesto 194.220
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora 165.418
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la no controladora 28.802
Resultado Integral Total 194.220

En base al balance y estado de resultados para los perfodos terminados el 31 de mayo de 2017, los indicadores de
liquidez, endeudamiento y rentabilidad de GAMMA vy sus filiales, preparados conforme a la Norma de Cardcter
General N° 30 de ta SVS, son los siguientes:

Indicadores 31/05/2017
Liguidez corriente (activos corrientes | pasivos corrientes) 0,84
Solvencia (activos totales | pasivos totales) 2,39
Razdn acida {(activos corrientes — inventarios) / pasivos corrientes) 0,59
Relacién deuda / patrimonio (total pasivos / total patrimonio) 0,72
Deuda corto plazo { Deuda total (Pasivos carrientes totales / Total pasivos) 0,75
Deuda largo plazo [ Deuda total (Pasivos no corrientes [ Total pasivos) 0,25
Deuda financiera / patrimonio (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos 0,39
financieros no corrientes) [ Patrimonio total
Cobertura Gastos financieros ({Resultado antes de impuesto — Costos financieros) { - 1,20
Costos financieros)
Rentabilidad activos (Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la 0,09%
controladora / Total activos)
Rentabilidad Patrimonio (Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la 0,16%
controladora | (Patrimonio total — Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de
la controladora)

No se presentan estados financieros del Oferente de ejercicios anteriores, atendide que CAMMA fue constituida
recientemente, como se indica en secciones precedentes de este Prospecto.

3) Clasificacién de Riesgo

GAMMA no cuenta con clasificaciones de riesgo, nacionales ni internacionales.



4) Cotizacién en Bolsa de Valores

GAMMA no ha emitido valores que se coticen en alguna bolsa de valores nacional o extranjera.

IV. RELACIONES PREVIAS ENTRE EL OFERENTE Y POLPAICO
1) Propiedad y Administracién
A la fecha, el Oferente no posee Accicnes ni participa en el capital o administracién de POLPAICO.
2} Relaciones Significativas

No existen relaciones significativas entre el Oferente, Caburga, los controladores finales de ambos ¢ sus personas
relacionadas, con accionistas mayoritarios, directos o indirectos, de POLPAICO.

3) Contactos Previos

Con fecha 28 de junio de 2016, Caburga y Holchile 5.A. (“Holchile™), una sociedad andnima cerrada constituida en
Chile con el objeto de detentar la participacién accionaria de LafargeHolcim Ltd., sociedad suiza listada en bolsa
(51X Swiss Exchange) en POLPAICO, suscribieron un "Acuerdo de Confidencialidad", lo que permitié a Caburga
llevar a cabo una revisién limitada de antecedentes que comprendid fundamentalmente informacidn de caracter
publico de POLPAICO y posteriormente poder realizar una oferta.

Por contrato suscrito mediante instrumento privado otorgado en idioma inglés el 07 de octubre de 2016,
denominado “Agreement to Tender, and promise to purchase and sell, shares in Cemento Polpaico 5.A.", Caburga o
una empresa relacionada a ella se obligd a efectuar 1a Oferta, y Holchile se obligd a vender y transferir en dicha
Oferta a Caburga, 0 a una empresa relacionada a ésta, todas sus Acciones en POLPAICO, las que corresponden a
aproximadamente el 54,32% de las Acciones de la Sociedad.

Mediante hecho esencial de fecha 07 de octubre de 2016, POLPAICO informoé a la SVS de tal acuerdo.

La obligacién de Caburga de efectuar la Oferta se encontraba sujeta a la condicién que se obtuviera previamente la
aprobacidn de la operacién de concentracién horizontal por parte de la Fiscalia Nacional Econémica ("FNE") y/o
del Honorable Tribunai de Defensa de [a Libre Competencia (“TDLC"). Lo anterior, por cuanto BSA como se indicd
anteriormente participa como competidor en la industria del hormigdn premezclado y cemento.

Con el fin de obtener la aprobacidn de las autoridades de libre competencia, Caburga y Holchile notificaron
voluntariamente a la FNE la operacién de concentracidn con fecha 4 de noviembre de 2016, y solicitaren el inicio de
la investigacion destinada a su andlisis, como resultado de la cual las tres partes mencionadas suscribieron, de
conformidad con lo previsto en la letra i) del articulo 39 del Decreto Ley 211, un Acuerdo Extrajudicial de fecha 30
de mayo de 2017, para la implementacién de determinadas medidas de mitigacién, acuerdo que fue aprobado por
el TDLC mediante resolucién de fecha 29 de junio de 2017,

El Acuerdo Extrajudicial establece [a obligacidn de enajenar en los plazos establecidos en dicho acuerdo siete
plantas de hormigén premezdado actualmente de propiedad de BSA, las que deberan ser operadas de manera
autdnema como una unidad econdmica funcional. Como medidas accesorias a la enajenacién, Caburga y las
entidades pertenecientes o que pasen a pertenecer a su grupo empresarial, se obligaron a cumplir una serie de
compromisos antes y después de la fecha en que se produzca la desinversion de tales plantas, entre los cuales se
consideran aportes de ciertos vehiculos industriales; suministro de insumos como cemento y &ridos a precios de



mercado y por volimenes maximos; obligaciones de no recomprar activos y no re-contratar personal por plazos
determinados; y obligaciones de informacién y de confidencialidad.

V. OBJETIVO DE LA QFERTA Y PLAN DE NEGOCIOS
1) Objetivo general de la Oferta

El objetivo general que se persigue con [a Oferta es permitir que el controlador finat del Oferente pueda controlar,
indirectamente a través de GAMMA, al menos el 54,32% de las Acciones.

2) Plan de Negocios

La operacién de POLPAICO y de BSA como entidades de un mismo grupo empresarial les permitird competir con
mayor eficacia en el mercado del hormigén premezciado, eventualmente aprovechando ventajas derivadas de
capacidad no utilizada en las plantas de molienda de POLPAICO ubicadas en las comunas de Coronel y Mejillones
que se usarfa para suministrar cemento a plantas de hormigdn premezclado en dichas zonas actualmente
abastecidas con cemento importado, asi como también ventajas logisticas que posee BSA en la zona central para
producir cemento con Clinker importado. BSA tiene contemplado continuar con las importaciones de Clinker en la
zona central para abastecer a su planta de melienda en Quilicura.

En consideracion a que el Oferente no ha efectuado un due diligence o revisién de informacién operacional,
comerdial, contractual, legal, contable y tributaria de POLPAICO, sino sole ha revisade antecedentes piblicos
{(segun referide en la Seccidn Iv 3), el plan de negocios final serd precisado una vez que se cuente condicha
informacion y ésta pueda ser evaluada. No obstante o anterior, a partir del cambio de control de POLPAICO se
implementaran acciones que permitan, por una parte, independizar sus actividades de las demds empresas de su
actual controlador (LafargeHolcim), en términos de sisternas de la informacidn, contables, cantrol de gestién,
compra de insumos, criticos y otros y, por otra, asegurar la provisién de estos servicios desde BSA u otro
proveedor. Eventualmente, y con los antecedentes que se obtengan del andlisis posterior al cambio de control,
también se podria evaluar la conveniencia de una mayor integracién de las operaciones de POLPAICO y de BSA,
integracién que podria efectuarse mediante una fusion o de otra forma.

Sin perjuicio de lo que pueda resolver el Oferente en el futuro, éste declara para los efectos de la Seccién It de la
NCG 104 de la SV5, que a esta fecha el Oferente no considera dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de
publicacidn del Aviso de Resultado: (i} vender o transferir una parte relevante de los activos de POLPAICO o de sus
filiales, (ii} cerrar POLPAICO y, por consiguiente, cancelar su inscripcion en el Registro de Valores de la SVS y de las
bolsas de valores del pais, ni (iii) realizar cambios materiales en la Sociedad que impliquen limitaciones en la
gestidn de la misma, en el desarrollo de sus negocios o en fos derechos de los accionistas.

En cualquier caso, las declaraciones precedentes relativas a hechos o actuaciones futuras estdn sujetas a eventos y
riesgos no siempre conocidos por el Oferente, a incertidumbres y otros factores, que puedan hacer variar o
medificar las pretensiones del Oferente. En consecuencia, el desarrollo de [os acontecimientos puede diferir
significativamente de aquellos contemplados a esta fecha en las dedaraciones relativas a hechos o actuaciones
futuras. El Oferente no asume, en consecuencia, responsabilidad alguna respecto de las eventuales variaciones o
modificaciones que pueda sufrir [o aguf declarado, producto de nuevas circunstancias.

3) Acuerdos con Accionistas

Se deja constancia que ni el Oferente ni su controlador final tienen acuerdos con otros accicnistas de POLPAICC
para participar con idéntico interés en dicha Sociedad, ni un compromiso para negociarlo en el futuro.
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Vl. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
1) Monto Total de la Operacién

El monto total de la Oferta asciende a $141.773.986.198 pesos en caso de concretarse la adquisicidn de 17.874.655
(diecisiete millones ochocientos setenta y cuatro mil seiscientos cincuenta y cinco) Acciones de POLPAICO, esto es,
el 100% de las Acciones actualmente suscritas y pagadas de POLPAICO, a razdn de $7.931,5649 (siete mil
novecientos treinta y uno coma cince seis cuatro nueve pesos) por Accién de POLPAICO, pagadero en pesos
moneda de curso legal en Chile, El monto de la Oferta ascendera a [a cantidad aproximada de $77.013.678.851
pesos en caso de concretarse la adquisicién de 9.709.771 (nueve millones setecientos nueve mil setecientos
setenta y una) Acciones de POLPAICO, esto es, el 54,32% de las Acciones actualmente suscritas y pagadas de
POLPAICO, a razon de $7.931,5649 (siete mil novecientos treinta y uno coma cinco seis cuatro nueve pesos) por
Accion de POLPAICO, pagadero en pesos moneda de curso legal en Chile.

2) Acciones; Mercados; Cantidad; Prorrateo

La Oferta es por hasta el 100% de las Acciones emitidas de POLPAICO, que a la fecha de publicacién del Aviso de
Inicio ascienden a 17.874.655 (diecisiete millones ochocientos setenta y cuatro mil seiscientos cincuenta y cinco)
Acciones suscritas y pagadas.

La Oferta no considera mecanismo de prorrateo, por no ser necesario ni estar sujeta la Oferta a la adquisicidn de
un numero maximo de Acciones de POLPAICO para que sea declarada exitosa.

La Oferta se realiza en Chile.
3) Condicién de Exito

La Oferta estd sujeta a la condicidn consistente en que, a la expiracidn de la Fecha de Vencimiento, elia haya sido
validamente aceptada respecto de, y presentadas en venta al Oferente por, al menos 9.709.771 Acciones,
equivalentes a un 54,32% de |a totalidad de las Acciones emitidas y en circulacion de POLPAICO, de acuerdo a los
términos y condiciones de la Oferta (la “Condicién de Exito™).

La Condicién de Exito ha sido establecida en beneficio exclusivo del Oferente, el que podra renunciar a ella a su
sola discrecion.

4) Vigencia

La Oferta tiene un plazo de duracién de treinta (30) dias corridos que comienza el dia 11 de julio de 2017 y vence en
la Fecha de Vencimiento, esto es, el dia g de agosto de 2017, ambas fechas inclusive. Tanto el primero como el
Gltimo dia del plazo comenzardn y terminaran, respectivamente, en el Horario de Apertura y Cierre del Mercado
Bursatil, esto es, a la apertura y cierre del mercado bursatil en que se encuentran registrados los valores de la
Oferta, de manera que la apertura serd a las 9:00 horas y el cierre serd a las 17:30 horas. No obstante que a la fecha
de este Prospecto no se ha considerado la posibilidad de prorrogar la Oferta, el Oferente se reserva la facultad de
extender su vigencia de acuerdo al Articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores. El Oferente, en caso de decidir
prorrogar el plazo de duracidn de la Oferta, lo comunicard a los interesados mediante un aviso que se publicars a
mas tardar el dia del vencimiento del plazo original antes sefialado, en los diarios El Mercurio de Santiago y La
Tercera.
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5) Fecha y Diarios de Publicacién de Aviso de Resultado.

El Oferente comunicard el resultado de la Oferta mediante el Aviso de Resultado que publicard al tercer dfa
contado desde la Fecha de Vencimiento de la Oferta en los diarios El Mercurio de Santiage y La Tercera. En
consecuencia, el Aviso de Resultado deberd publicarse el dia 12 de agosto de 2017. En caso de resultar exitosa la
Oferta, el Aviso de Resultado contendra el nimero total de Acciones ofrecidas en venta y adquiridas por el
Oferente y el porcentaje de control que se alcanzard producte de la Oferta.

6) Destinatarios

La Oferta estd dirigida a todos los accionistas de POLPAICO que sean titulares de Acciones integramente suscritas
y pagadas de dicha Sociedad durante la vigencia de ta Oferta. Dichas Acciones deberan cumplir con lo sefialado en
la Seccidn “Procedimiento para Aceptar la Oferta - Estado de las acciones ofrecidas” de este Prospecto.

7} Sistema de Materializacién

La operacion se materializard fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un sistema computacional desarrollado,
mantenido y operado por [a Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valares, disponible en sus terminales de
negociacién de lunes a viernes, excluyendo feriados, hasta la Fecha de Vencimiento de la Oferta, en el Horario de
Apertura y Cierre del Mercado Bursatil.

Las personas que deseen vender sus Acciones al Oferente con motive de la Oferta, deberan presentar sus
aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta, en la forma que se indica en la Seccidén “Procedimiento
para Aceptar la Oferta” de este Prospecto.

La adquisicion de las Acciones por parte del Oferente se materializard, una vez declarada exitosa la Oferta, en la
fecha de publicacién del Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de [a Ley de
Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada enajenacién de valores sera la de
publicacidn del referido Aviso de Resultado.

Recibida y revisada la documentacién que se sefiala en [a Seccidn “Procedimiento para Aceptar la Oferta" de este
Prospecto respecto de las Acciones de cada accionista, el Administrador de la Oferta procedera a solicitar la
inscripcién de tales Acciones a su nombre en el Registro de Accionistas de POLPAICO (el “Registro de
Accionistas”) el cual es administrado por DCV Registros S.A. (“DCV”). Lo anterior sera sin perjuicio del derecho de
retractacion de cada uno de los accionistas contemplado en la Seccidon “Derecho de Retractacién” de este
Prospecto.

Vil. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

1) Precio

El Precio de la Oferta es de $7.931,5649 (siete mil novecientos treinta y uno coma cinco seis cuatro nueve pesos)
por cada Accidn de POLPAICO, pagadero en pesos, moneda de curso legal chilena.

2} Premio por Control

El Precio representa un premio de 8,64% en relacidn al precio de mercado de cada Accidn, el que segin la
definicion legal es de $ 7.300,85 pesos moneda de curso legal chilena.

Para los efectos de determinar el premio, se ha considerado el precio de mercado determinado de acuerdo al
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Articulo 199 de la Ley de Mercado de Valores, teniendo en cuenta para estos efectos que la fecha en que se
materializaria la adquisicion de las Acciones serfa el dia 12 de agosto de 2017.

Sin perjuicio de lo anterior, el precio representa un premio de un 51,37% en relacién al precio de cierre de las
Acciones del dia 16 de septiembre de 2016 (a saber, $5.240 -cinco mil doscientos cuarenta pesos- por Accién), que
fue el dltimo dia habil bursdtil en que se transaron acciones de POLPAICO anterior a aquél en que se informd como
hecho esencial el acuerdo alcanzado entre Holchile y Caburga que da origen a esta Oferta, esto es, el dia 7 de
octubre de 2016.

3) Forma de Pago

El Precio de las Acciones adquiridas se pagard, en el caso que la Oferta resulte exitosa, en pesos moneda de curso
legal chilena, de [a siguiente forma:

(i) A los accionistas que manifestaron su intencidn de participar en la Oferta en virtud de drdenes de venta
entregadas al Administrador de la Oferta, mediante transferencia electrdnica de fondos a la cuenta que cada
accionista indique al momento de presentar su aceptacion de la Oferta al Administrador de la Oferta. En caso que
alglin accionista no indique una cuenta corriente en el momento antes indicado, el pago se hard mediante vale
vista bancario no endosable o un cheque nominativo emitido a nombre del respectivo accionista.

(i) A los accionistas que manifestaron su intencidn de participar en la Oferta en virtud de érdenes de venta
entregadas a intermediarios de valores distintos del Administrador de la Oferta, mediante transferencia
electronica a las cuentas bancarias que indiquen dichos intermediarios de valores.

El Precio no devengara interés alguno.
4) Plazoy Lugar de Pago

Ef Precio por las Acciones adquiridas se pagard, siempre que la Oferta sea declarada exitosa, al primer dfa habil
siguiente a la publicacion del Aviso de Resultado, esto es, el dia 14 de agosto de 2017.

El Precio correspondiente se pagara mediante transferencia electrénica a la cuenta del propio accionista o del
intermediario de valores, en su caso, o bien, en el caso que no se hubiere indicado ninguna cuenta en Ia forma
antes sefalada en este Prospecto, mediante un vale vista no endosable o un cheque nominativo emitido a nombre
del respectivo accionista o del intermediario de valores, en su caso, el que quedard a su disposicidn y podrd ser
retirado de las oficinas del Administrador de la Oferta, ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 177, piso 3, comuna
de Las Condes, Santiago, de lunes a jueves entre las 9:00 y las 17:30 horas y viernes entre las 9:00 y las 16:00 horas,
salvo feriados.

VIIl. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA
1) Estado de las acciones ofrecidas

Las Acciones que correspondan a aceptaciones a la Oferta, deberdn encontrarse inscritas a nombre del accionista
vendedor o de su intermediario de valores en el Registro de Accionistas de POLPAICO, totalmente suscritas y
pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautoerias, condiciones suspensivas o
resolutorias, derechos preferentes de tercercs, prendas, derechos reales o personales a favor de terceros
oponibles al Oferente y, en general, de cualguier otra circunstancia que impida o limite su libre cesién,
transferencia o dominio (“Gravdmenes”).
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2} Lugar, plazo y formalidades para la aceptacion de la Oferta y documentos necesarios

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo tinicamente durante el plazo de vigencia de ésta,
formulando una orden escrita a firme de venta de sus Acciones, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta, la
que se deberd entregar directamente al Administrador de la Oferta, en sus oficinas ubicadas en Avenida El Bosque
Norte N° 177, piso 3, comuna de Las Condes, Santiago, o en las oficinas de algtin otro intermediario de valores, de
lunes a viernes, dentro del Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil,

El accionista que concurra a entregar su aceptacidn a la Oferta, debera suscribir simultdneamente un traspaso por
la totalidad de sus Acciones que desee vender, el cual deberd cumplir con toda la normativa vigente, a favor del
Administrador de la Oferta, o bien a favor del intermediario de valores al que recurra, en su caso, debidamente
firmado en conformidad a las normas respectivas, quienes efectuaran los tramites necesarios para ingresar a su
custodia los titulos de las Acciones objeto de la aceptacion y, en el caso de los intermediarios de valores distintos
del Administrador de la Oferta, entregarlos a éste en los términos de esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar al Administrader de la Oferta o al intermediario de valores que
intervenga, los siguientes documentos:

{i) Los titulos de acciones originales representativos de las Acciones de POLPAICO que cada uno desee vender y
que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de POLPAICO,
que es administrado por DCV, ubicado en Huérfanos 770, piso 22, Santiago, acreditando que el o los titulos se
encuentran en custodia en el Registro de Accionistas de POLPAICO;

(i) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de POLPAICO (administrado por DCV),
con una anticipacion no superior a 10 (diez) dias a [a fecha de entrega al Administrador de la Oferta o al
intermediaric de valores que intervenga, acreditando que éste no tiene constancia en sus registros que las
Acciones se encuentran afectas a Gravamenes, de modo que permitan que ellas puedan registrarse a nombre del
Administrador de la Oferta o del respectivo intermediario de valores que intervenga;

(iif) Copia, por ambos lados, de |a cédula de identidad del accionista persona natural ¢ de su representante, en su
caso, o bien del representante del accionista persona juridica, cuyo original deberd ser exhibido al momento de
suscribirse la aceptacidn. La drcunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original deberd ser certificada por un
notario pablico o comprobada por el Administrador de la Oferta o por el respectivo intermediario de valores gue
intervenga;

{(iv) Original o copia autorizada del mandato vigente con que actuen los representantes o apoderados de los
accionistas, el que debera contener facultades suficientes de representacién, otorgado o autorizado ante notario
publico; ¥

{v) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas personas juridicas y de los
accionistas cuyas Acciones se encontraren inscritas a nombre de comunidades o sucesiones, con inclusién de la
totalidad de los documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, sus autorizaciones de existencia y demds
resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los documentos gue acrediten la
perscneria de sus representantes, los que deberdn contener facultades suficientes de representacién, con
certificado de vigencia de una fecha no anterior a 60 (sesenta) dias.

Adicionalmente, el accionista aceptante deberd firmar el contrato de prestacion de servicios, si no o hubiere

suscrito con el Administrador de la Oferta o con el intermediario de valores al que recurra, y demas documentos
que sean requeridos en conformidad con la normativa aplicable vigente.
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Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran remitidos al departamento de
acciones de POLPAICO (administrado por DCV), para que éste proceda a inscribir las Acciones objeto de
aceptaciones a la Oferta a nombre del Administrador de la Oferta.

S5i un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por POLPAICO o por no ajustarse a los
términos y condiciones de esta Oferta, y no se acreditare que la objecidn fue subsanada dentro del plazo de
vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacién quedard automaticamente cancelada, considerandose para todos
los efectos que nunca fue formulada. En estos casos, el Administrador de la Oferta o el intermediaric de valores
interviniente deberd restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya proporcionado en forma
inmediata y los respectivos accionistas no tendran derecho a ninguna clase de indemnizacién, compensacién, pago
o reembolso, ni ello implicard o traerd como consecuencia ninguna obligacidn o responsabilidad para el Oferente,
sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Los intermediarios de valores distintos del Administrador de la Oferta que participen en la Oferta, reuniran las
Acciones ingresadas a su custodia y las Acciones propias y, segin corresponda, formulardn una o mas
aceptaciones al Administrador de la Oferta, Jas que deberdn ser entregadas conjuntamente con los demas
documentos singularizados en esta Seccién. Sera responsabilidad de cada intermediario de valores que intervenga
verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se refiere esta Seccidn, respecto de sus clientes.

Las administradoras de fondos de pensiones y administradoras de fondos mutuos, para los fondos administrados
por ellas, asi como los demds inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a
nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta, se regirdn por los procedimientos
y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su
aceptacion a la Oferta, en las oficinas del Administrador de la Oferta, dentro del plazo de vigencia de esta Oferta,
sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el nimero (i)
precedente. En todo caso, dichos documentos deberdn ser entregados al Administrador de la Oferta
conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del precio por sus Acciones vendidas en
este proceso.

3} Devolucion de Acciones

En el caso que la Oferta no fuere exitosa, por no haberse cumplido la Condicién de Exito y no haber renunciado a la
misma el Oferente antes de la publicacién del Aviso de Resultado, las Acciones cuya venta haya sido aceptada
como parte de la Oferta, junto con todos los documentos proporcionades por los accionistas, incluyendo los
traspasos firmados por dichos accionistas al momento de aceptar la Oferta, quedardan en forma inmediata a
disposicion de ellos o de los intermediarios de valores que hubieren actuado en su representacién en las oficinas
del Administrador de |a Oferta sehaladas en este Prospecto, sin que se genere ninglin derecho a indemnizacidn,
compensacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, y sin implicar ninguna
obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

1X. CONDICION DE EXITO Y CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

La presente Oferta es irrevocable y obligatoria en virtud de lo dispuesto en el articulo 210 de [a Ley de Mercado de
Valores.

Sin perjuicio de lo anterior, segun se ha indicado en la Seccidn VI. (3) de este Prospecto, [a Oferta se encuentra
sujeta a [a Condicién de Exito, de manera que en el evento que ésta no se cumpla a la Fecha de Vencimiento, el
Oferente podrd declarar fallida la Oferta, en cuyo caso la Oferta quedard sin efecto, de conformidad con lo
dispuesto en el inciso segundo del articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores. No se considera ninguna otra
condicién o causal de caducidad de la Oferta.
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La Condicién de Exito ha sido establecida en beneficio exclusivo del Oferente, el que podra renunciar a la misma a
su solo arbitrio y en cualquier tiempo con anterioridad a la publicacion del Aviso de Resultado. El eventual
incumplimiento de la Condicidn de Exito de la Oferta, serd comunicado a los accionistas a través de la publicacién
del Aviso de Resultado dando cuenta del fracaso de la Oferta por dicha circunstancia.

X. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente de su aceptacién, sélo
hasta la Fecha de Vencimiento de la Oferta, mediante comunicacién escrita entregada por el accionista o el
intermediario de valores que intervenga, en las oficinas del Administrador de ta Oferta, hasta la hora de cierre del
mercado bursdtil en que se encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera que la hora de cierre sera a
las 17:30 horas,

Una vez entregada la comunicacién antes referida en tiempo y forma al Administrador de la Oferta, les serdn
restituidos al accionista o intermediario de valores que intervenga, segin corresponda, su orden de compra y los
documentos que hubieren adjuntado a ellg, y los traspasos de acciones firmados por el accionista al momento de
aceptar fa oferta.

Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas que hubieren
aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptacién, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado
transcurrido el plazo de 3 (tres) dias a que se refiere el inciso primero de dicho articulo, retractacién que podra
hacerse efectiva Gnicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente publicado conforme al inciso cuarto
del citado articulo, Finalmente, se hace presente que en el caso que alglin accionista se retracte de su aceptacién
en la forma indicada en la presente Seccién, las Acciones respectivas, junto con todos los documentos
proporcionados por el accionista, incluyendo la orden de compra y los traspasos firmados por dicho accionista al
momento de aceptar la Oferta, le serdn devueltas tan pronto éste comunique por escrite su retractacicn.

Xi. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA Y GARANTIA
1) Financiamiento de la Oferta
La Oferta es financiada en parte con recursos propios del Oferente, asi como con recursos comprometidos al
Oferente con cargo a lineas de crédito disponibles por un monto total de hasta UF 2.516.595, mediante “Contrato
de Apertura de Crédito” suscrito por el Oferente con Bance Bilbae Vizcaya Argentaria Chile y Banco del Estado de
Chile, el 05 de junic de 2017. Por consiguiente, la validez de la Oferta no se encuentra condicionada a la obtencién
de financiamiento alguno.

2) Garantia

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley de Mercado de
Valores.

XIl. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA Y ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE
1) Administrador de la Oferta

Ef Oferente actuard, para todos los efectos de la Oferta, a través de Larrain Vial 5.A. Corredora de Bolsa, del giro de
su denominacién, Rol Unico Tributario N° 86.537.000-9, domiciliade en Avenida El Bosque Norte N° 177, piso 3,




comuna de Las Condes, Santiago.

Para estos efectos, el Administrador de la Oferta estd investido de las siguientes facultades: actuar como agente
del Oferente en la Oferta y responder consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la
Oferta. Adicionalmente, el Administrador de la Oferta estd investido de las siguientes facultades: recibir las
aceptaciones y retractaciones que se formulen por los accionistas, realizar traspasos a la custedia de POLPAICC,
rechazar las aceptaciones que no cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta y, en general, todas las
actividades que sean necesarias para materializar la operacion de la Oferta.

2) Asesores independientes del Oferente

Las siguientes personas han asesorado al Oferente en la formulacion de la Oferta:

(i) Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, del giro de su denominacién, Rol Unico Tributaric N° 80.537.000-g,
domiciliada en Avenida El Bosque Norte N° 177, piso 3, comuna de Las Condes, Santiago.

(i) Larrain y Cia. Abogados Ltda., de giro asesoria legal, Rol Unico Tributario N° 78.524.860-0, domiciliada en
Avenida El Bosque N° 130, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.
XlIl. FACTORES DE RIESGO E INFORMACION DE MERCADO
1) Factores de Riesgo

En opinién del Oferente y sus asesores, atendido la modalidad de pago del precio en dinero, no existen riesgos
vinculados a la Oferta.

2} Impacto de la Oferta sobre las Acciones

En caso de perfeccionarse la Oferta, el nimero de acciones de la Sociedad que se transan libremente en la bolsa de
valores puede verse reducido, lo que podria afectar su liquidez.

3) Precio de Mercado de las Acciones
Las Acciones de POLPAICO se transan en la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, Bolsa Electrénica de
Chile- Bolsa de Valores y en la Bolsa de Corredores de Valparaiso - Bolsa de Valores. A continuacién se describe
informacién bursdtil relativa a precios y voltimenes transados (en moneda de cada fecha) de las Acciones de

POLPAICO durante los tltimos dos afios:

Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores

FECHf\ YOLUMEN TRANSADO MONTO TRANSADO PRECIO CIERRE
(MES-ANO) (# acciones) (s) (%)

jun-1s 1.130 5.932.500 5.250

juks 35.508 182.421.808 5.101

ago-15 1.010 5.311.976 5.300

sep-15 5.671 49.961.650 5.100
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oct-15 1.951 9.8731.802 5.100
nov-15 43.243 229.191.191 5.300
dic-15 2.080 10.608.000 5.100
ene-16 2.559 12.76@.750 4.900
feb-16 3.091 15.264.700 5.000
mar-16 6.260 29.885.600 4.700
abr-16 6.730 31.952.350 4.750
may-16 2.292 10.887.000 4.750
jun-16 1.017 5.207.550 5.150
jul-16 4.216 21.520.550 5.000
ago-16 - - -
sep-16 3.333 17.474.090 5.240
oct16 2.155 15.491.969 7.300
nov-16 1.270 9.317.600 7.300
dic-16 113.193 826.517.201 7.300
ene-17 3.437 25.090.425 7.300
feb-17 3.217 23.484.100 7.300
mar-17 384 2.879.616 7-499
abr-17 639 4.664.700 7.300
may-17 - - -
jun-17 3.583 26.159.483 7.301
Bolsa Electrénica de Chile - Bolsa de Valores
FECHA VOLUMEN TRANSADO MONTO TRANSADO PRECIO CIERRE
(MES-ANO) {(# acciones) ) (%)
jun-15 - - R
jul-1s - - -
ago-15 - - -
sep-15 - - .
oct-15 - - n




| nov-i5

dicg

ene-16

feb-16

mar-16

abr-16

jun-16

may-16

jul-16

ago-16

sep-16

oct-16

nov-16

mar-17

abray

may-17

jun-17

Bolsa de Corredores de Valparaiso - Bolsa de Valores

FECHA
(MES-ARO)

VOLUMEN TRANSADO
(# acciones)

MONTO TRANSADO
($)

PRECIO CIERRE
S

jun-15

jul-1s

ago-15

sep-15

oct-15

| dic-16
ene-17
feb-17
| nov-15
|
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dic-15 - -

ene-16 - -

feb-16 - -

mar-16 - -

abr-16 - -

may-16 - -

jun-16 - -

juk16 - -

ago-16 - -

sep-16 - -

oct-16 - -

nov-16 - -

dic-16 . ;

ene-17 - -

feb-17 - -

mar-17 - -

abr-17 - -

may-17 ) ]

jun-17 - _

4) Dividendos

Los dividendos distribuidos por POLPAICO, durante los dltimos dos afios son los siguientes:

FECHA TIPO MONTO POR ACCION
(MES-ANO) (%)

08-2015 Adicional 81,3638835546756

10-2015 Adicional 81,36389

04-2016 Definitivo 65,14247

04-2017 Definitivo 63,67205




La informacidn que consta en esta Seccién ha sido tomada de documentos e informes publicos, los cuales no han
sido auditados en forma independiente ni verificados por el Oferente o por el Administrador de la Oferta, de
manera que ni el Oferente ni el Administrador de la Oferta asumen responsabilidad alguna por la veracidad de
dicha informacién, ni por la omisién de POLPAICO o las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que [a
afecten o gue influyan su interpretacién.

XIv. LUGARES DE INFORMACION

Ejemnplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicion de los interesados en los siguientes lugares:

(i} En las oficinas de GAMMA CEMENTOS S.A., ubicadas en Avenida El Bosque Sur N° 130, piso 14, Santiago, de
lunes a viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.

(i) En las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 177, piso 3,
comuna de Las Condes, Santiago, de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y [as 17:30 horas.

(i) En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertader Bernardo O’Higgins N° 1449, Santiago, de
lunes a viernes entre las 9:00 y las 13:30 horas y en su pagina web www.svs.cl,

(iv) Enla Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Calle La Bolsa N° 64, Santiago, de lunes a viernes entre
1as 9:00 y las 17:30 horas.

(v) Enla Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Huérfanes N° 770,
piso 14, Santiago, de lunes a viernes entre g:00 y 18:00 horas.

(vi) Enla Bolsa de Corredores de Valparaise — Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran en Avenida Prat N°
798, Valparaiso, entre g:00 y 18:00 horas.

(vii) En las oficinas de CEMENTO POLPAICO S.A., ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 177, piso 5°, Las Condes,
Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y 17:30 horas.

Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informacidn podran concurrir a las oficinas de LARRAIN
VIAL 5.A. CORREDORA DE BOLSA, ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 177, piso 3, comuna de Las Condes,
Santiago, o llamar al teléfono (+562) 2339 8500, de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.

La informacion referida a POLPAICO ha sido tomada de documentos e informes publicos, los cuales no han sido

verificados independientemente. El Oferente no asume responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha
informacion, ni de la omisién de POLPAICO de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad de [a misma.

Toda publicacion relativa a la Oferta, incluida el Aviso de Inicio, serd hecha en los diarios El Mercurio de Santiago y
La Tercera.
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