SUPERINTENDIENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: APRUEBA REGLAMENTO INTERNO, TEXTO
TIPO DE CONTRATO DE SUSCRIPCION DE
CUOTAS, CONTRATO DE PROMESA DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS, Y FACSIMIL DE
TiTULO DE “CELFIN DEUDA
LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION".

SANTIAGO, 271 DIC 2001

RESOLUCION EXENTA N°

658

VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad anénima
denominada “CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS ",

2) Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la ley N° 18.815,
de 1989; y en los articulos 1 y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864, de 1990.

RESUELVO:

1. Apruébase el reglamento intemo de “CELFIN DEUDA
LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION”, a ser administrado por "CELFIN CAPITAL S.A
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS".

2. Apruébanse asimismo, el texto tipo del Contrato de
Suscripcién de Cuotas, Contrato de Promesa de Suscripcion de Cuotas y Facsimil de Titulo para el Fondo de
Inversion referido en el nimero anterior.

Un ejemplar de cada uno de los textos aprobados se
archivara conjuntamente con la presente Resolucién y se entendera formar parte integrante de ella.

Previo a entrar en funcionamiento, la administradora
debera dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 226 de la Ley 18.045 y a la Norma de Caracter
General N°125 de esta Superintendencia.

Andtese, cgmuniquese y archivese.

i Av, Libertador Bernardo
O'Higghn 1446
! Piso 9°
Suntiggo - Chile
Fona: (36-21 473 4000
Fax: {56-2) 473 4101
Casitla 2167 - Coneg 2}
Www,sva.cl
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VALORES Y SEGUROS

Ref: Solicita aprobacién antecedentes de Celfin
Deuda Latinoamericana Fondo de Inversién

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 4° de la Ley N° 18.815 sobre Fondos de Inversién, solicitamos a esa
Superintendencia se sirva aprobar los antecedentes de Celfin Deuda Latinoamericana
Fondo de Inversion.

‘ Este Fondo serda administrado por Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos, sociedad autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N° 252, de fecha 13 de Agosto de 2001 y
cuyos antecedentes legales obran en poder de esa Superintendencia.

Al efecto, adjuntos se acompafian los siguientes
antecedentes:

1.  Reglamento Interno de Celfin Deuda Latinoamericana Fondo de Inversidn.

2. Texto tipo del Contrato de Suscripcién de Cuotas del citado Fondo.

3. Facsimil de Titulo de Cuotas del referido Fondo.

4. Copia del acta de la Sesién Extraordinaria de Directorio de Celfin Capital S.A.
Adminisiradora General de Fondos celebrada con fecha 3 de Julio de 2007, en la

que se acord6 la creacién de Celfin Deuda Latinoamericana Fondo de Inversién,
debidamente certificada por el Gerente General de dicha sociedad.
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I. ANTECEDENTES GENERALES

ARTICULO 1° El presente Reglamento Interno rige el funcionamiento del Fondo
de Inversion denominado "CELFIN DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE
INVERSION", que ha organizado y constituido la sociedad "Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos" conforme a las disposiciones de la Ley N° 18.815
sobre Fondos de Inversion, en adelante también la “Ley”, su Reglamento y las
instrucciones obligatorias impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, en
adelante también la “Superintendencia”.

ARTICULO 2° La sociedad "Celfin Capital S.A. Administradora General de
Fondos", antes llamada “Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos”, se
constituyé por escrituras piblicas de fecha 23 de Marzo del 2001 y 10 de Julio de 2001,
ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Raill Undurraga Laso. La
Superintendencia aprobd los estatutos de dicha sociedad y autorizéd su existencia mediante
Resolucion Exenta N° 252 de fecha 13 de Agosto de 2001. Posteriormente, Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos Mutuos se fusiond con Celfin Capital S.A. Administradora
de Fondos de Inversién, siendo esta dltima absorbida por la primera. Junto con dicha
fusidn, se modificod entre otras materias, el objeto y el nombre de la sociedad, pasando ésta
a llamarse Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos, en adelante también la
“Administradora”. La fusion de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos y
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversién y las demas modificaciones a
sus estatutos fueron autorizadas por la Superiniendencia por Resolucion N° 066, de fecha
28 de Marzo del afio 2003. Un extracto del certificado de autorizacion respectivo emitido
por la Superintendencia fue inscrito a fojas 9231 N° 7217 del Registro de Comercio de
Santiago correspondiente al afio 2003 y fue publicado en el Diario Oficial de fecha 8 de
Abril del mismo afio.

ARTICULO 3° La Administradora es una sociedad anonima cuyo objeto es la
administracion de Fondos mutuos, Fondos de inversion, Fondos de inversion de capital
extranjero, Fondos para la vivienda, y cualquier otro tipo de Fondo cuya fiscalizacion sea
encomendada a la Superintendencia, como asimismo, la administracion de cualquier otro
tipo de Fondos que la legislacion actual o futura le autorice ejercer, por la cual puede
percibir una comisién que se deduce, en cada caso, del respectivo Fondo que administre.




II. DE "CELFIN DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION"

ARTICULO 4° "Celfin Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion", en adelante
también el “Fondo", es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y
juridicas, en adelante también los “Aportantes”, a ser invertido en los valores y bienes que
sefiala el articulo 5° de la Ley 18.815 que se individualizan mds adelante, que administra
"Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos" por cuenta y riesgo de los
Aportantes.

Transcurrido un afio contado desde la aprobacién del presente
Reglamento Interno, el Fondo deberd contar permanentemente con, a lo menos, 50
Aportantes, salvo que entre €stos hubiere un inversionista institucional, en cuyo caso sera
suficiente contar con este uUltimo. Para estos efectos, calificaran también como
inversionistas institucionales, ademas de los definidos por la Ley N° 18.045 sobre Mercado
de Valores, aquellos que determine la Superintendencia mediante norma de cardcter
general.

ARTICULO 5° Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en Cuotas de
Participacion del Fondo ("Cuotas"), nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas,
las que no podran rescatarse antes de la liquidacion del Fondo.

Las Cuotas serdn valores de oferta piblica. Asimismo, las Cuotas
seran inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia y registradas en la Bolsa de
Comercio de Santiago y/o en otras bolsas de valores del pais o del extranjero.

ARTICULO ¢° Las Cuotas del Fondo seran emitidas de acuerdo a las condiciones
que determine la Administradora o la Asamblea de Aportantes, segin ¢l caso, ¥ su
colocacién podra hacerse directamente por la Administradora o a través de intermediarios.

La Administradora llevardA un registro en el que se inscribira,
debidamente individualizadas, a las personas a quienes haya conferido mandato para
representarla y obligarla en lo relativo a la colocacion, suscripeion y percepeion del pago de
las Cuotas del Fondo.
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III. DURACION DEL FONDO

ARTICULO 7° El Fondo tendra una duracién de 3 afios a contar del dia en que la
Superintendencia apruebe el presente Reglamento Interno, prorrogable sucesivamente por
periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes.

IV. POLITICA DE INVERSION DE 1.OS RECURSOS DEL FONDO

ARTICULO 8° El objetivo principal de inversion del Fondo sera la formacion de un
portafolio de instrumentos de renta fija compuesto principalmente por bonos y titulos de
deuda emitidos por entidades o gobiernos de paises emergentes, especialmente paises
ubicados en Latinoamérica. El Fondo invertira en instrumentos emitidos en délares.

Ademas de lo anterior, €l Fondo podra invertir en los derivades que
se indican en el articulo 15° del presente Reglamento, con el objeto de diversificar de
manera adecuada la cartera de sus inversiones o de cubrir riesgos.

Las decisiones de inversion se basaran en el analisis fundamental y
en la capacidad de pago de los distintos emisores, asi como en el estudio de las distintas
condiciones de cobertura que entregue cada emision en particular,

ARTICULO 9° El Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y
bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

1. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por
el 100% de su valor hasta su total extincion.

2. Bonos y efectos de comercio emitidos por emisoras extranjeras, cuyas emisiones
hayan sido registradas como valores de oferta ptblica en el extranjero.
3. Cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversién, tanto nacionales como

extranjeros, que inviertan el 100% de sus activos en instrumentos de renta fija.

4, Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en el
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extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros
dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio.

ARTICULO 1¢° Ademas, el Fondo podrd invertir sus recursos en los siguientes
instrumentos:
1. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de

Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion.

Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas.

Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras.

Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion cuya
emision haya sido registrada en la Superintendencia.

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido
registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con
estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aguellos
inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia.

ARTICULO 11° El Fondo podra celebrar las siguientes operaciones:

(hH

2

Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 9° y 10° anterior, el Fondo
podra realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de
compra con compromiso de venta, las cuales deberdn ajustarse a precios similares a
los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una referencia,
cuidando de no exceder los maximos y minimos segin se trate de adquisiciones o
enajenaciones, respectivamente. Estas operaciones deberan celebrarse con emisores
cuya clasificacion de riesgo sea igual o mejor que A y N-2, conforme a las categorias
de clasificacion establecidas en los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la
Ley N® 18.045, y siempre y cuando sean entidades debidamente autorizadas y
fiscalizadas por la Superintendencia. Los plazos méaximos establecidos en ellas para
gjercer el compromiso no podran ser superiores a 365 dias y se podran invertir en
estas operaciones hasta un 25% del activo total del Fondo.

Ademas de lo anterior, el Fondo podrd celebrar contratos de opciones, futuros,
forward y swap, tanto en Chile como en el extranjero. Los contratos de opciones,
futuros y forward podrén celebrarse respecto de todo tipo de monedas, indices que no
tengan inversiones subyacentes en instrumentos de renta variable , tasas de interés e
instrumentos de renta fija. Por su parte, los contratos de swap podrin celebrarse
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respecto de todo tipo de monedas, tasas de interés, indices de tasas de interés e
instrumentos de renta fija, debiendo constar por escrito. Estos contratos se celebraran
con ¢l objeto de maximizar la rentabilidad del Fondo y aprovechar las variaciones que
se produzcan en los mercados financieros.

Los contratos de opciones y futuros deberan celebrarse o transarse en mercados
bursatiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y deberan tener como contraparte a cAmaras
de compensacién. Por su parte, los contratos de forward y swap deberdn celebrarse
con entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores, tanto en Chile como
en el extranjero, siempre y cuando dichas entidades cuenten con una clasificacion de
riesgo “grado de inversidon” (investment grade) otorgada por una clasificadora de
riesgo internacional. Asimismo, y dependiendo de la forma de operar de las entidades
antes referidas, dichos contratos podran ser celebrados con sociedades directamente
relacionadas a dichas entidades, las que podran no contar con la clasificacion antes
indicada.

(3) Para el cumplimiento de su objetivo de inversion, el Fondo podra concurrir a la
constitucion de sociedades andnimas, en cuyos estatutos debera establecerse que sus
estados financieros anuales seran dictaminados por auditores externos, inscritos en el
registro que al efecto lleva la Superintendencia en caso de sociedades constituidas en
Chile o de reconocido prestigio en caso de sociedades constituidas en el extranjero.

(4) Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra efectuar en bolsas de valores operaciones
distintas de las sefialadas en los parrafos precedentes, cuando ellas estén incorporadas
en los sistemas bursatiles.

ARTICULO 12° Como politica general, el Fondo procurard lograr su objetivo de
inversion, de conformidad con lo establecido en el articulo 8° precedente, a través de
inversiones en instrumentos de denda de entidades, tanto chilenas como extranjeras y en
cuotas de Fondos mutuos o de inversion que inviertan exclusivamente en dichos activos.

ARTICULO 13° En la inversion de sus recursos se observaran los siguientes limites
maximos por tipo de instrumento:

1. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion. 100%

2. Bonos y efectos de comercio emitidos por emisoras extranjeras, cuyas
emisiones hayan sido registradas como valores de oferta piblica en el
extranjero. 100%
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ARTICULO 14°

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades
emisoras extranjeras, cuya emisién no haya sido registrada como valor de
oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con
estados financieros dictaminados por auditores externos de reconocido
prestigio.

Cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversion, tanto nacionales
como extranjeros, que inviertan el 100% de sus activos en renta fija.

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisidén no
haya sido registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad
emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por
auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva
la Superintendencia.

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su

valor hasta su total extincion.

Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituctones financieras o garantizados por éstas.

Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras.

Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizacidn cuya emision haya sido registrada en la Superintendencia.

100%

30%

30%

30%

30%

30%

30%

En la inversién de los recursos del Fondo deberan observarse los

siguientes limites maximos de inversion respecto del emisor de cada instrumento:

1.

Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo
emisor, excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica y
Estados o Bancos Centrales extranjeros: Hasta un 20% del activo del Fondo;

Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de
Chile o la Tesoreria General de la Republica: Hasta un 30% del activo del Fondo;

Inversidon en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 30% del activo del

Fondo;

Inversidén en instrumentos o valores emitidos o garantizados por personas deudoras
del Fondo y sus personas relacionadas: Hasta un 20% del activo del Fondo;
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Cuotas de fondos de inversion, tanto nacionales como extranjeros: Hasta un
porcentaje tal que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo
emisor;

Inversiones en instrumentos cuya clasificacién de largo plazo en moneda extranjera
hubiere sido clasificada en categorias entre BB- hasta BB+, ambas inclusive, segin
Standard & Poors o sus equivalentes: Hasta un 40% del activo del Fondo;

Inversiones en instrumentos cuya clasificacion de largo plazo en moneda extranjera
hubiere sido clasificada en categorias entre B- hasta B+, ambas inclusive, segin
Standard & Poors o sus equivalentes: Hasta un 30% del activo del Fondo;

Inversiones en instrumentos cuya clasificacién de largo plazo en moneda extranjera
hubiere sido clasificada en categorias B- o inferior: Hasta un 20% del activo del
Fondo;

Inversiones en instrumentos cuya clasificaciéon de largo plazo en moneda extranjera
hubiere sido clasificada en categorias D o se encuentren en cesacion de pagos: Hasta
un 10% del activo del Fondo.

ARTICULO 15° En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los
siguientes limites méximos de inversion respecto de las distintas operaciones con
instrumentos derivados que se realicen con los recursos del Fondo:

1.

La inversién total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicién de
opciones, tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de las primas
de las opciones, no podra ser superior a un 30% del activo total del Fondo;

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o
compra, no podra ser superior a un 50% del activo total del Fondo. Para estos
efectos, se entenderd por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de
opciones de venta o compra, a la sumatoria del valor de los precios de ejercicio de las
opciones lanzadas por el Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos
de futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a
comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta
obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, mas la disponibilidad
de esa moneda en la cartera contado, no podra ser superior al 50% del activo total del
Fondo;
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La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de
futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a vender
por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta obligado a vender
por ¢l lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades
considerando el valor de 1a moneda activo objeto, no podrd ser superior al 50% del
patrimonio del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumento de renta
fija, a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene
derecho a comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, més la
cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta,
mas la cantidad de ese activo que se mantenga en cartera, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra exceder el limite de 20%
del activo del Fondo por emisor y por grupo empresarial y sus personas relacionadas;

Los derivadoes cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al valor del
activo objeto, de la cantidad neta comprometida a comprar, a través de contratos de
futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a comprar de ese activo
por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se estd obligado a
comprar por el lanzamiento de opciones de venta, no podra exceder del 20% del
activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de renta
fija, a través de contratos de futuro, forward y swap, méas la cantidad que se tiene
derecho a vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, mds la
cantidad que se esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra,
valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra
exceder del 20% del patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un activo cuyo objeto sea tasa de interés,
a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho
a vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se
esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra exceder del 20% del
patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice que no tenga
inversiones subyacentes en instrumentos de renta variable a través de contratos de
faturo, forward y swap, mas la cantidad de ese indice que se tiene derecho a comprar
por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se estd obligado a
comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades
considerando el valor del indice, no podrd exceder del 20% del activo total del
Fondo;




10. La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice que no tenga
inversiones subyacentes en instrumentos de renta variable a través de contratos de
futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de ese indice
por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta obligado a vender
por ¢l lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades
considerando el valor del indice, no podra exceder del 15% del patrimonio total del
Fondo; y

11.  Enel caso que se mantengan simultineamente posiciones titulares y lanzadoras sobre
opciones del mismo tipe (compra o venta), sobre €l mismo activo objeto y con el
mismo plazo de vencimiento y precio de ejercicio, dichas posiciones deberdn ser
eliminadas del célculo de los limites establecidos en las letra a) y b) de los niimeros 1
al 4, del Titulo V de la Norma de Caracter General N°113 de 2001.

ARTICULO 16° El Fondo debera mantener invertido al menos un 70% de su activo
en los instrumentos indicados en los nimeros (1) al (4), ambos inclusive, del articulo 9°
anterior.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, tanto el limite
general indicado en el mismo como los limites especificos indicados en los articulos 11°,
13% 14° y 15° anteriores no se aplicaran durante los primeros 12 meses de vigencia del
Fondo, durante los 12 meses siguientes a colocaciones de nuevas Cuotas aprobadas por
parte de la Superintendencia ni durante el periodo de liquidacién del Fondo.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la
Ley, en el caso de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley N°
18.045, se aplicaran a cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los
activos de éstos, considerados en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por una
misma persona o sus personas relacionadas. Asimismo, los limites se aplicaran a los
Fondos de inversion extranjeros, abiertos o cerrados, originados por una misma
administradora o persona, cuando la administracién esté encargada a entidades no
relacionadas entre si o con la sociedad o persona que los ha originado.

Los excesos de inversion que se produzcan tanto respecto de los
margenes indicados en este articulo como de los indicados en los articulos 11°, 13°, 14° y
15° anteriores, por causas ajenas a la Administradora, deberan eliminarse dentro del plazo
de 12meses, salvo que el plazo de duracion del Fondo termine antes de 12 meses, caso en
el cual el exceso debera regularizarse dentro del plazo de duracion del Fondo o, en caso
que dicho plazo expire sin haberse eliminado el exceso, éste debera eliminarse junto con la
liquidacion de las inversiones del Fondo. Si el exceso de inversion se debiera a causas
imputables a la Administradora, deberd eliminarse dentro de los 6 meses siguientes de
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producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccion bursatil, o de hasta 12
meses, si €l exceso de inversion corresponde a valores o instrumentos que no la tengan.

La regularizacién de los excesos de inversion se realizard mediante
la venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del
Fondo en los casos que esto sea posible.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias
siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos,
la cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia,
resolvera sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse
nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

ARTICULO 17° Como politica, se procurara que las Cuotas del Fondo se conformen,
en todo momento, a los requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias
exijan para ser aprobadas como alternativa de inversién para los Fondos de Pensiones a que
se refiere el D.L. 3.500 de 1980 y otros Inversionistas Institucionales.

El Fondo no hard diferenciaciones entre valores emitidos por
sociedades an6nimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en
el artfculo 50 Bis de la Ley N° 18.046, esto es, comité de directores y las que si cuenten con
él.

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados
por personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un
determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la
Administradora, pasa a ser persona relacionada a la misma, dicha sociedad debera informar
al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia siguiente hébil de ocurrido el hecho.
La regularizacion de la situaciéon mencionada deberd efectuarse dentro del plazo de 24
meses, contado desde que ésta se produjo.

El Fondo no podra efectuar operaciones con deudores de la
Administradora o sus personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores
al equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementard a 20.000
Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucion financiera,
salvo que estas operaciones sean informadas anticipadamente al Comité de Vigilancia, el
que a su vez debera informarlo en la préoxima Asamblea de Aportantes del Fondo,
mediante un informe escrito que sera leido a los Aportantes en la correspondiente
asamblea.
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LLa Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no
podran efectuar cobros al Fondo de ningin tipo de comisiones, asesorias u otras, que sean
distintas de la comisién de administracién fijada en el Reglamento Interno del Fondo.

Para los efectos de este articulo, no se considerara como persona
relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como consecuencia
de la inversion en ella de los recursos del Fondo.,

ARTICULO 18° Fl Fondo valorizard sus inversiones de conformidad con los
criterios establecidos en el articulo 26 del Decreto Supremo N° 864 y las demas
disposiciones dictadas por la Superintendencia que sean aplicables al efecto.

Junto con lo anterior, en el caso que el Fondo mantenga inversiones
en los instrumentos referidos en el nimero (4) del articulo 9° precedente y en el niimero (5)
del articulo 10° precedente, la Administradora deberd citar a una Asamblea Extraordinaria
de Aportantes a celebrarse a continuacién de la siguiente Asamblea Ordinaria de
Aportantes que corresponda, con el objeto de someter a la aprobacion de los Aportantes la
designacién de dos consultores independientes o empresas auditoras de reconocido
prestigio, para que efectien una valorizacion econdémica o de mercado de las inversiones
que se mantengan en dichos instrumentos, de conformidad con lo establecido por la
Circular 1.258 de la Superintendencia.

ARTICULO 19° El Directorio de la Administradora establecerd un documento
denominado “Manual de Procedimientos de Resolucién de Conflictos de Interés™ (el
*Manual”) el cual establecera los procedimientos que se deberan seguir cada vez que las
operaciones del Fondo coincidan con las operaciones a efectuar por los Fondos
Relacionados definidos en el articulo siguiente, con el objeto de garantizar que tanto las
compras como las ventas de instrumentos se efectiien en términos equivalentes para todos
los Fondos involucrados, sin privilegiar los intereses de uno por sobre los intereses de los
demas Fondos.

El texto del Manual deberd mantenerse en copias suficientes en las
oficinas de la Administradora a disposicion de los Aportantes, y de las autoridades
administrativas o entidades fiscalizadoras que lo requieran.

El Manual sélo podra ser modificado por acuerdo unanime del
Directorio de la Administradora, debiendo informarse de la referida modificacion a los
Aportantes y a la Cormision Clasificadora de Riesgo.

ARTICULQ 20° Con el objeto de evitar potenciales conflictos de interés entre el
Fondo y otros Fondos de inversién que presenten objetivos de inversion similares y que
sean administrados por la Administradora (los “Fondos Relacionados™), el Directorio de la
Administradora designard a uno de sus miembros para efectos de supervisar la correcta
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aplicacion del Manual y cumplir la funcién de contralor de los eventuales conflictos de
interés (el “Contralor”), cuyas atribuciones, obligaciones y responsabilidades estaran
establecidas en el Manual. Las referidas obligaciones y responsabilidades se estableceran sin
perjuicio de las que correspondan a los Directores de la Administradora de conformidad con
lo establecido en la Ley, su Reglamento y las demas disposiciones legales y reglamentarias
que les sean aplicables.

El Contralor serd el encargado de supervisar cada vez que se
presenten las situaciones en descritas en el Manual, en razén de lo cual los “portfolio
manager” del Fondo y de los Fondos Relacionados deberan reportar diariamente al Contralor
las operaciones tanto de compra como de venta de instrumentos a efectuar en el dia. Siel
Contralor identifica situaciones de potencial conflicto de interés de acuerdo con lo establecido
en el Manual, deber4 supervisar la correcta aplicacion de sus disposiciones.

Con el objeto de mantenerse informado de las estrategias generales de
inversién a seguir por ¢l Fondo y los Fondos Relacionados en el cumplimiento de sus
objetivos de inversién, el Contralor asistird a las reuniones de los comités de inversiones de
los mismos y se reunird en forma separada con los respectivos portfolio manager. Si el
Contralor identificare eventuales conflictos de interés entre el Fondo y los Fondos
Relacionados que no se enmarquen dentro de las situaciones descritas en el Manual, debera
informar de dicha situacion en la préxima Sesién del Directorio de la Administradora. En
dicha Sesién, el Directorio debera revisar los antecedentes presentados por el Contralor y
establecer el mecanismo de solucién de dicho conflicto, cuidando siempre de no afectar los
intereses de los Fondos involucrados.

De conformidad con lo establecido en la Circular 1.791 de la
Superintendencia, como asimismo en el articulo 43° del presente Reglamento, el Comité de
Vigilancia podré requerir informacion en relacion con el Fondo, con ¢l objeto de supervisar la
correcta aplicacion de las disposiciones del presente Reglamento en relacion con la resolucion
de los conflictos de interés a que se refiere el presente articulo.

ARTICULO 21° Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del Fondo
que sean valores de oferta publica susceptibles de ser custodiados seran mantenidos en
custodia en una empresa de depésito de valores regulada por la ley N°18.876. En relacion a
los titulos no susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas empresas de acuerdo a
1o establecido por la Superintendencia mediante norma de caracter general, se estara a la
reglamentacién que para estos efectos dicte dicha Superintendencia. Lo anterior, es sin
perjuicio de las demés medidas de seguridad que sca necesario adoptar segun la naturaleza del
titulo de que se trate.

En el caso de los valores extramjeros, la Superintendencia
establecerd, mediante norma de cardcter general, la forma en que debera llevarse la
custodia y depésito.

ARTICULO 22° Los bienes y valores que integren ¢l activo del Fondo no podran estar

afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar
obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades
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que sean condicion de una inversion. Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo

tenga participacién, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes debera acordarlo para cada
caso.

Se entenderan como afectos a gravamenes y prohibiciones, (a) los
recursos del Fondo comprometidos en margenes, producto de las operaciones en contratos
de futuros, forwards y swaps; y (b) los margenes enterados por el lanzamiento de opciones
que se mantengan vigentes.

En todo caso, estos eventuales gravamenes y prohibiciones, mas los
pasivos exigibles que mantenga el Fondo de acuerdo a la politica de endeudamiento
indicada en el articulo 24° siguiente, no podran exceder del 50% del patrimonio del Fondo.

V. POLITICA DE LIQUIDEZ

ARTICULO 23° El Fondo tendrd como politica que, a lo menos un 1% de sus
activos, deberan corresponder a instrumentos de alta liquidez, entendiéndose que tienen tal
carécter, ademas de las cantidades que se mantengan en caja y bancos, aquellos
instrumentos de renta fija con vencimientos inferiores a un afio y cuotas de fondos mutuos
de aquéllos que invierten el 100% de su activo en instrumentos de renta fija, tanto
nacionales como extranjeros.

Asimismo, el Fondo buscard mantener en todo momento, a lo
menos, una razén de uno a uno entre sus activos liquidos y sus pasivos liquidos,
entendiéndose por estos ultimos a las cuentas por pagar, provisiones constituidas por el
Fondo, comisiones por pagar a la Administradora y otros pasivos circulantes tales como
dividendos acordados distribuir por el Fondo que aun no hayan sido pagados.

V1. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

ARTICULO 24° La Administradora podra contratar créditos bancarios de corto plazo
por cuenta del Fondo, con un plazo de vencimiento no mayor a un afio, hasta por una
cantidad equivalente al 50% del patrimonio del Fondo. Ademas, la Administradora podra
contratar créditos bancarios de mediano y largo plazo por cuenta del Fondo, con un plazo
de vencimiento que no podra exceder del plazo de duracién del Fondo, hasta por una
cantidad equivalente al 50% del patrimonio del Fondo.
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Respecto de cada contrato forward y swap, la diferencia acreedora

que se produzca entre el valor diario del derecho y la obligacion, correspondera a un pasivo
exigible.

Sin perjuicio de lo anterior, la suma de los pasivos exigibles y de
los gravamenes y prohibiciones mencionados en el articulo 22° anterior, no podran exceder
del 50% del patrimonio del Fondo.

Por su parte, los gravimenes y prohibiciones mencionados en el
articulo 22° anterior no podran exceder del 40% del activo total del Fondo.

VII. POLITICA SOBRE AUMENTOS DE CAPITAL

ARTICULO 25° El Fondo se formara con una primera emision de Cuotas por un
monto equivalente a 10.000.000 de Unidades de Fomento. Esta primera emision de Cuotas
podrd complementarse con nuevas emisiones de Cuotas que acuerde la Asamblea de
Aportantes del Fondo, en la medida que sigan existiendo en el mercado alternativas de
inversion con las caracteristicas definidas en el Titulo IV del presente Reglamento Interno.

Para los efectos de la colocacidn de Cuotas, la Administradora
podra celebrar con cada Aportante contratos de suscripcion de Cuotas y contratos de
promesa de suscripcién de Cuotas en los términos indicados en el articulo 12 BIS del
Reglamento de la Ley, con el objeto de permitir a la Administradora contar con la
flexibilidad necesaria para disponer de recursos en la medida que encuentre posibilidades
de inversién en instrumentos de aquellos definidos en el presente Reglamento Interno y que
correspondan al objetivo de inversion principal del Fondo.

VIIL. COMISION DE ADMINISTRACION

ARTICULO 26° La Administradora percibird por la administracion del Fondo una
comision mensual de hasta un doceavo del 1,19% del valor de los activos del Fondo,
porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido
por la Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de la aprobacion del presente Reglamento Interno corresponde a un
19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, 1a comision a que se refiere el
presente articulo se actualizara segin la variacion que experimente el [VA, de conformidad
con la tabla de calculo que se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno.
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Con el objeto de calcular la comision de administracion, el ditimo dia
habil de cada mes, se determinard el valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido
durante el mes de que se trate.

La actualizacion de las comisiones a que se refiere el presente
articulo, ser informada a los aportantes del Fondo mediante el envio de una comunicacion
escrita a su domicilio, dentro de los 5 dias siguientes a su actualizacion.

La comisién por administracién se deducira mensualmente del

Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a
aquél en que se hubiere hecho exigible la comision que se deduce.

IX. GASTOS DE CARGO DEL FONDO

ARTICULO 27° Sin perjuicio de la comisién a que se reficre el Capitulo VIII.
precedente, serdn también de cargo del Fondo los siguientes gastos y costos de
administracién:

(1) Toda comisién, provision de Fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se derive,
devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion, rescate, reinversion
o transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo en las operaciones de
opciones, futuros, forward y swap que se celebren con los recursos del Fondo.

(2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada valorizacion de
las inversiones del Fondo o por disposicién legal o reglamentaria; y los gastos
necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales y otros trabajos
que esos profesionales realicen.

{3) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacién, realizacion
y legalizacion de las Asambleas de Aportantes, como asimismo aquellos gastos
derivados del estudio, andlisis y materializacién de inversiones del Fondo y de la
liquidacién de las mismas.

(4) Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley
o demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y conservacion
de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos
derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

(5) Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario o se
estime conveniente contratar.
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Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcidn y registro de las Cuotas
del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general,
todo gasto derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la
Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los
Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y mantencién de los registros y
demds néminas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de administracién
derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia
de Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los gastos a
que se refiere este numero, que no superarin la cantidad de 2.000 Unidades de
Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro del primer gjercicio, debiendo
distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las Cuotas pagadas, en la forma
gue determine la Administradora.

ARTICULO 28° El porcentaje méaximo anual de los gastos y costos de
administracion de cargo del Fondo a que se refiere el articulo precedente sera de un 2% del
valor del Fondo,

ARTICULO 29° Ademas de los gastos a que se refiere el articulo 27° anterior, seran
de cargo del Fondo los siguientes gastos:

(D

@

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demads gastos financieros derivados
de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra
obligacion del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 5%
del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo,

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en
que se incurra con ocasion de la representacion judicial de los intereses del Fondo, asi
como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos
de caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios y
siempre y cuando no provengan de una accién u omisién imputable a culpa grave o
dolo de la Administradora.
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El porcentaje méximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 5%
del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo.

(3) Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no podra
exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los activos del Fondo
hayan tenido durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de Vigilancia seran
fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva
aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

(4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdiceidn que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que integren
o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se
celebren o ejecuten con ocasion de la inversidn, rescate, reinversion o transferencia
de los recursos del Fondo, asi como también de su internacién o repatriacion hacia o
desde cualquier jurisdiccién.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada gjercicio, de un 2%
del valor del Fondo.

X. POLITICA DE RETORNO DE CAPITALES

ARTICULO 30° Las remesas desde el exterior que efectie el Fondo, se regiran por las
disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo del Titulo ITT del articulo Primero de la Ley
18.840 Orgénica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52, ambos
inclusive.

XI. POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS

ARTICULO 31° El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un
30% de los "Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo durante el ejercicio. Para estos
efectos, se considerara por "Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo durante un gjercicio,
la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias
de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos
devengados en el periodo, de conformidad con lo dispuesto en la Circular 1.756 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 4 de Julio de 2005, y sus modificaciones.
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El reparto de beneficios deberd hacerse dentro de los 30 dias
siguientes de celebrada la Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados
financieros anuales, sin perjuicio que la sociedad Administradora efecttie pagos proviserios
con cargo a dichos resultados. Los beneficios devengados que la sociedad Administradora
no hubiere pagado o puesto a disposicion de los Aportantes, dentro del plazo antes
indicado, se reajustaran de acuerdo a la variaciéon que experimente la Unidad de Fomento
entre la fecha de que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengara
intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.

XII. INFORMACION OBLIGATORIA A PROPORCIONAR A LOS APORTANTES

ARTICULO 32° La siguiente informacion sera enviada a los Aportantes del Fondo.
A.  Informe Trimestral.
Este informe incluird la siguiente informacion:

- Copia del dltimo informe y estados financieros trimestrales del Fondo
presentados a la Superintendencia.

- Especificacion de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo trimestre.

- Especificacion de la Comision de Administracidon devengada en favor de la
Administradora durante el respectivo trimestre.

B. Informe Anual.
Este informe incluira la siguiente informacion:

- Copia del informe y estados financieros anuales del Fondo correspondientes al
ultimo ejercicio presentado a la Superintendencia.

- Memoria Anual del Fondo.

La Memoria Anual del Fondo, ademds de sus Estados Financieros y el informe
de los auditores, deberd contener un detalle de las inversiones del Fondo y
especificar los gastos atribuidos al Fondo y las comisiones cobradas por la
Administradora durante el periodo.

La informacién referida precedentemente estard en todo momento a
disposicidn de los Aportantes y del piblico en general en las oficinas de la Administradora.
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XIII1. DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS PUBLICACIONES

ARTICULO 33 Toda publicacidon que, por disposicion de la Ley, de su Reglamento,
del presente Reglamento Interno o de la Superintendencia deba realizarse, se hara en el
diario "La Segunda".

XIV.DE LOS APORTANTES Y REGISTRO DE APORTANTES

ARTICULO 34° La calidad de Aportante del Fondo se adquiere en la forma y
oportunidades que establecen la Ley 18.815 y su Reglamento.

ARTICULO 35° La Administradora llevara un registro actualizado de los Aportantes
del Fondo en su sede principal y en la de sus agencias o sucursales, en el que se inscribira a
los Aportantes, en la forma que se sefiala en el Reglamento de la Ley 18.815.

ARTICULO 3¢° En caso de que una o mas Cuotas pertenezcan, en comin, a dos o
mas personas, los coduefios estardn obligados a designar a un apoderado comiin de todos
ellos para actuar ante la Administradora.

ARTICULO 37° Terminado el dltimo periodo de suscripcion y pago de Cuotas, o
vencido el plazo de colocacion contemplado en el inciso tercero del articulo 17 de la Ley,
los Aportantes que no sean inversionistas institucionales, no podran controlar, por si solos o
¢en un acuerdo de actuacién conjunta, mas del 35% de las Cuotas del Fondo. La
Administradora velard para que el citado porcentaje mdximo no sea excedido por
colocaciones de Cuotas efectuadas por su cuenta y por las demads personas indicadas, si asi
ocurriera, la Superintendencia establecerd los plazos para las personas que excedan dichos
porcentajes procedan a la enajenacion de sus Cuotas, hasta por aquella parte que permita el
cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la Superintendencia
pueda aplicar. La Administradora no podra aceptar solicitudes de traspasos que den lugar a
excesos sobre dicho porcentaje.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y
empleados, no podran controlar individualmente o en conjunto mas de un 40% de las
Cuotas del Fondo. La Administradora velara por que el citado porcentaje maximo no sea
excedido por colocaciones de Cuotas efectuadas por su cuenta o por las demés personas
indicadas y si asi ocurriere, la Superintendencia establecera los plazos para que las
personas que excedan dicho porcentaje procedan a la transferencia de sus Cuotas, hasta por
aquella parte que permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones
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administrativas que al efecto la Superintendencia pueda aplicar. En todo caso, el exceso
por sobre el 25% de las Cuotas del Fondo, no otorgara derecho a voto en las Asambleas de
Aportantes,

XV.DE LAS ASAMBILEAS DE APORTANTES

ARTICULO 38° Los Aportantes se reuniran en Asambleas Ordinarias o
Extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al afio, dentro del cuatrimestre
siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para decidir respecto de las materias propias
de su conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas en la respectiva citacidn. Las segundas
podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades del Fondo, para
pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el presente Reglamento Interno
entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes, debiendo sefialarse las materias
a tratarse, en todo caso, en la respectiva citacion.

ARTICULO 39° Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las siguientes:

(a) Aprobar la cuenta anual del Fondo que debera presentar la Administradora, relativa a
la gestidon y administracion del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

(b) Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia y fijar sus
remuneraciones;

{c) Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;
(d) Designar anualmente a los auditores externos de aquellos inscritos en el Registro que
al efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo, dentro de

una terna propuesta por el Comité de Vigilancia; y

(e} En general, cualquier asunto de interés comn de los Aportantes que no sea propio de
una Asamblea Extraordinaria.

ARTICULO 40° Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes, las
siguientes:

(a) Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al presente Reglamento
Interno;

(b)  Acordar la prérroga del plazo de duracion del Fondo;
(c) Acordar la sustitucién de la Administradora;
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(d) Tomar conocimiento de cualquier situacion que pueda afectar los intereses de los
Aportantes;

(e) Acordar disminuciones de capital, en las condiciones que fije el presente Reglamento
Interno y el Reglamento de la Ley;

(f) Acordar la fusién con otros Fondos;
{g) Acordar la disolucion anticipada del Fondo y designar al liqmdador, fijandole sus
atribuciones, deberes y remuneracion, y aprobar la cuenta final al término de la

liquidacidn;

(h) Determinar, si correspondiere, las condiciones de nuevas emisiones de Cuotas del
Fondo, fijando ¢l monto a emitir, el plazo y precio de colocacion de éstas; y

(1) Los demas asuntos que, por el Reglamento de la Ley o por el presente Reglamento
Interno, correspondan a su conocimiento.

I.as materias referidas en este articulo solo podran acordarse en
Asambleas celebradas ante Notario, quien debera certificar que el acta es expresion fiel de
lo ocurrido y acordado en la reunion.
ARTICULO 41° Las Asambleas de Aportantes serdn convocadas y se constituiran en

la forma, plazo y con los requisitos que se sefialan en la Ley N°18.815 y su Reglamento.

XVIL. DEL COMITE DE VIGILANCIA

ARTICULO 42 Habrd un Comité de Vigilancia que estard compuesto por tres
representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y que se
renovaran en cada Asamblea Ordinaria de Aportantes pudiendo ser reelegidos. Dichos
representantes no podran ser personas relacionadas a la sociedad administradora del Fondo,
de acuerdo a lo sefialado en el articulo 28 de la Ley. El Comité de Vigilancia tendra las
facultades y debera cumplir con las obligaciones establecidas en la Ley y su Reglamento,
junto con lo dispuesto en la Circular 1.791 de la Superintendencia, el presente Reglamento
Interno y la demas normativa que le sea aplicable. Su remuneracion sera determinada por
la Asamblea Ordinaria de Aportantes con cargo al Fondo.

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con lo

siguiente:
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(1) No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las personas
relacionadas con la Administradora corresponden a aquellas personas naturales que
define el Titulo XV de la Ley 18.045;

(2) Ser mayores de edad; y

(3) No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
inhabilitacion perpetua para desempefiar cargos publicos, y los fallidos o los
administradores o representantes legales de personas fallidas condenadas por delitos
de quiebra culpable o fraudulenta y demas establecidos en los articulos 232 y 233 de
la Ley de Quiebras.

Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de
Vigilancia, el Comité podra nombrar un reemplazante ¢l cual duraréd en sus funciones hasta
la proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes en que se designen sus integrantes.

ARTICULO 43°: El Comité de Vigilancia podra requerir informacion publica y otros
antecedentes especificos relativos a otros Fondos administrados por la Administradora, en
la medida que dicha informacion sea necesaria, a juicio de la mayoria de sus miembros,
para comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el presente
Reglamento Interno y en el reglamento general de fondos, respecto de algunas situaciones
tales como la asignacién de activos entre los Fondos administrados y la resolucién de
conflictos de interés.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podra requerir informacion
sobre proyectos de inversion asumidos por otros Fondos administrados por la
Administradora, siempre que dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser
elegibles como objeto de inversién del Fondo, de conformidad con lo establecido en el
presente Reglamento Interno.

ARTICULO 44°: Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser
informado plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente General de la
Administradora de todo lo relacionado con la marcha del Fondo.

Ademas, el Comité de Vigilancia tendra las siguientes atribuciones:

(1) Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente
Reglamento Interno;

(2) Verificar que la informacion para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

(3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se
realicen de acuerdo con la Ley, su reglamento y el presente Reglamento Interno;
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(4) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

(5) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustituciéon de la
Administradora; y

(6) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacion de auditores
externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia,
para que dictaminen sobre el Fondo.

ARTICULO 45°: Para el cumplimiento de sus funciones, €l Comité de Vigilancia
debera sesionar en las oficinas de la Administradora, o en el lugar en que sus integrantes
undnimemente determinen, a lo menos una vez cada tres meses, en las fechas
predeterminadas por el propio Comité. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia
podra sesionar extraordinariamente cada vez que sus miembros lo estimen necesario. A las
sesiones del Comité de Vigilancia podra asistir el Gerente General de la Administradora,
salvo que los miembros del Comité acuerden sesionar sin la presencia de éste.

Para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar vélidamente, tanto
en sus sesiones ordinarias como extraordinarias, se requerird que asistan a lo menos dos de
sus tres miembros integrantes.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se
escrituraran en un libro de actas, el cual deberd ser llevado de conformidad con lo
establecido por la mencionada Circular 1.791.

ARTICULO 46° En la primera sesion que celebren los integrantes del Comité de
Vigilancia con posterioridad a la asamblea de aportantes en que sean nombrados, deberan
designar a uno de sus miembros para que actiie como representante del Comité ante la
Superintendencia, ante cualquier requerimiento de los Aportantes, de la Administradora u
otros.

[La Administradora debera mantener en todo momento en sus
oficinas, a disposicién de la Superintendencia, la informacion de contacto que permita
ubicar e identificar a dicho representante.

Los miembros del Comité de Vigilancia estardn obligados a
guardar reserva respecto de los negocios y de la informacién del Fondo o de otros fondos a
que tengan acceso en razon de su cargo y que no haya sido divulgada por la
Administradora.
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ARTICULO 47°: En la Asamblea Ordinaria de Aportantes, el Comité de Vigilancia
debera presentar, por escrito, un informe en el cual efectuard una rendicién anual de
cuentas de su gestion, debidamente documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia debera pronunciarse al
menos sobre el incumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los
literales a), b) y c) del articulo 28 de la Ley. El Comité de Vigilancia debera mantener a
disposicion de la Superintendencia, copia del referido informe.

Los miembros del Comité contaran con un plazo de 15 dias habiles,
después del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar
mediante carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del Comité de
Vigilancia integran comités de vigilancia de otros Fondos de inversidn, en igual periodo y
(i) si los miembros del Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por parte la
Superintendencia.

XVIL DISMINUCION DE CAPITAL Y DERECHO A RETIRO DE LOS APORTANTES

ARTICULO 48° El Fondo podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales de
capital correspondiente a aportes, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, en la forma, condiciones y para los fines que se indican en los articulos
siguientes.

ARTICULOQ 49° La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podrd acordar
disminuciones de capital para restituir a los Aportantes que opten por concurrir a la
devolucién de capital, durante la vigencia del Fondo, la proporcién que les corresponda en
la citada disminucién de capital, en la forma, condiciones y plazos que a continuacién se
indican:

(1) Las disminuciones de capital se efectuarin mediante la disminucioén del nimero de
Cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a
proposicién de la Administradora.

(2) Las disminuciones de capital serdn por un numero de Cuotas cuya determinacién
final se efectuara con posterioridad a la respectiva Asamblea, en funcién del mimero
de Cuotas respecto de las cuales se ejerciere el derecho a concurrir a la disminucion
de capital, conforme a lo estipulado en los numerales siguientes, quedando no
obstante limitadas al nimero maximo de Cuotas que establezca la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes.
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Cada uno de los Aportantes del Fondo tendra derecho a optar por la devolucién de
capital a prorrata del nimero de Cuotas de que sea titular a la fecha de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en que se acuerde la disminucién de capital

Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes acuerde disminuir el capital del Fondo, la Administradora publicard un
aviso destacado en el diario a que se refiere el presente Reglamento Interno y
remitird una comunicacion a los Aportantes, informando respecto de la disminucion
de capital acordada, el plazo para optar a la devolucion de capital y la fecha de pago
del valor de las Cuotas.

Los Aportantes dispondran de un plazo de 20 dias corridos contade desde la
publicacion del aviso indicado en el numeral anterior, plazo que se prorrogard hasta
el siguiente dia habil si el mismo venciera un dia sdbado, domingo o festivo, para
notificar a la Administradora su voluntad de optar por la devolucion de capital, por la
totalidad o por una parte de las Cuotas que les corresponda. Aquellos Aportantes que
opten por la devolucién de capital por el total de Cuotas que les correspondan,
podrin ademas manifestar su intencién de ejercer su derecho respecto del namero de
Cuotas de la disminucion de capital que no fueren ejercidas por los Aportantes con
derecho a ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad méaxima adicional de Cuotas
respecto de las cuales opten por la devolucion de capital. En caso que més de un
Aportante ejerciere este Ultimo derecho, las Cuotas de la disminucion de capital que
quedaren disponibles se distribuiran entre ellos a prorrata del nimero de Cuotas de
que cada uno de ellos sea titular en el Fondo. Aquellos Aportantes que no
manifiesten su voluntad de concurrir a la disminucion de capital en el plazo indicado,
se entenderd que optan por no concurrir a la misma.

Si una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no hubieren
manifestado su intencion de ejercer su derecho a la devolucién de capital por el total
de las Cuotas acordadas por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la respectiva
disminucioén de capital se entendera limitada al nimero de Cuotas respecto de la cual
la misma se hubiere ejercido. Para estos efectos, la determinacion del numero de
Cuotas en que en definitiva se disminuira el capital del Fondo, serd efectuada por el
Directorio de la Administradora conforme a lo sefialado en este mismo numeral,
dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo establecido en el N°35
anterior para los efectos de que los Aportantes manifiesten su voluntad de ejercer su
derecho a concurrir a la disminucion de capital. La Administradora informara a la
Superintendencia y enviard una comunicacién a los Aportantes en tal sentido, dentro
de los 3 dias siguientes de adoptado el acuerdo de Directorio.

El pago a los Aportantes del valor de las Cuotas a las cuales tengan derecho en la
disminucién de capital, segun lo indicado en los nimeros anteriores, debera
efectuarse en dinero efectivo o mediante cheque nominativo, previa entrega del




respectivo Aportante del titulo en que consten las Cuotas respecto de las cuales se
ejerza el derecho a la devolucion de capital, a contar de la fecha que fije la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se adopte el acuerdo de disminucion de
capital, el cual no podra ser inferior a 30 ni superior a 180 dias contados desde la
celebracion de dicha Asamblea.

(8) El valor de la Cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinaré
tomando el valor Cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha fijada para el pago
por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, determinado dicho valor como el que
resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con lo
establecido en el articulo 28 del D.S. N°864, por el numero de Cuotas pagadas a esa
fecha,

ARTICULO 30° Asimismo, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra
acordar disminuciones de capital para absorber las pérdidas generadas en la operacion del
Fondo, previo acuerdo de la mayoria absoluta de las Cuotas pagadas.

ARTICULO 51° Por ultimo, en el caso de operar la prérroga del plazo de vigencia
del Fondo, segin lo establecido en el articulo 7° del presente Reglamento Interno, los
Aportantes disidentes podran ejercer el derecho a retiro consignado en ¢l articulo 36 letra b)
del Reglamento sobre Fondos de Inversion.

Generado este derecho a retiro, se deberd acordar una disminucion
de capital para los efectos de restituirles a los Aportantes disidentes que ejercieren su
derecho a retiro el valor de sus Cuotas. Esta disminucion de capital se acordara en la misma
Asamblea en la cual se haya adoptado el acuerdo que generd el derecho a retiro, y
considerard un nimero determinable de Cuotas con un maximo equivalente al niimero de
Cuotas que representen los Aportantes disidentes. El nimero de Cuotas definitivo en el que
se entenderd disminuido el capital del Fondo, se determinard por el Directorio de la
Administradora dentro del plazo de 30 dias contados desde el vencimiento del plazo para
ejercer el derecho a retiro y segln ¢l nimero de Cuotas que representen los Aportantes que
efectivamente hubieran ejercido este derecho, situacién que se informara a los Aportantes y
a la Superintendencia dentro del plazo de 3 dias de adoptado el acuerdo respectivo.

Este derecho a retiro se efectuara en conformidad a lo dispuesto en
las normas de la Ley N°18.046 y su Reglamento, D.S. N°587, en todo lo que no se oponga a
las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a los Fondos de Inversion y salvo
también en lo que respecta a las siguientes materias:

(1} El valor de las Cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se pagard
dentro del plazo de 60 dias contados desde la celebracion de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se tomé el acuerdo que da origen al derecho de
retiro, o bien, dentro del plazo mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de
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Aportantes, el cual no podra ser superior a 180 dias. En este ultimo caso, el valor de la
Cuota devengara un interés corriente para operaciones reajustables a partir del dia 60
contado desde la celebracion de la Asamblea.

(2) El valor de la Cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinara
tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de pago, determinado
dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de
conformidad con lo establecido en el articulo 28 del D.S. N°864, por el numero total
de Cuotas pagadas a esa fecha.

XVIIL. DEL ARBITRA.JE

ARTICULO 52° Cualquier duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su
calidad de tales, o entre éstos y la Administradora o sus administradores, sea durante la
vigencia del Fondo o durante su liquidacion, se resolverd mediante arbitraje, conforme al
Reglamento del Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago A.G., cuyas
disposiciones constan en la escritura puiblica de fecha 10 de Diciembre de 1992 otorgada en
la Notaria de Santiago de don Sergio Rodriguez Gareés, las cuales forman parte integrante
de este articulo.

Las partes confieren mandato especial irrevocable a la Camara de
Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportantes o
de la Administradora, designe el arbitro arbitrador de entre los integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitrajes de esa Camara.

En contra de las resoluciones del arbitrador no procedera recurso
alguno, por lo cual las partes renuncian expresamente a ellos. El 4rbitro queda
especialmente facultado para resolver todo asunto relacionado con su competencia y/o
jurisdiccion.

En el evento que el Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio
de Santiago deje de funcionar o no exista a la época en que deba designarse al arbitro, éste
sera designado, en calidad de arbitro mixto, por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer este
nombramiento en un abogado que sea o haya sido Decano o Director de la Facultad de
Ciencias Juridicas y Sociales de la Universidad de Chile o Universidad Catélica de Chile,
ambas de Santiago, o Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de Derecho Civil,
Comercial o Procesal, que haya desempefiado dichos cargos o cédtedras en las referidas
Universidades, a lo menos, durante cinco afios.

El Arbitraje tendra lugar en Santiago de Chile.
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ANEXO A
REGLAMENTO INTERNO

CELFIN DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

TABLA DE CALCULO
COMISION DE ADMINISTRACION
Tasade IVA Comision Mensual
10% 1,1%
11% 1,11%
12% 1,12%
13% 1,13%
14% 1,14%
15% 1,15%
16% 1,16%
17% 1,17%
18% 1,18%
19% 1,19%
20% 1,2%
21% 1.21%
22% 1,22%
23% 1,23%
24% 1,24%
25% 1,25%
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CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

CELFIN DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, a .... de ............ de 20....., entre Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos, representada por don ..........cooovvviiiviiviinne, ,
ambos con domicilio en Santiago, ................. Ny Of Lol , comuna de
.................. , en adelante también la "ddministradora”, por una parte; y, por la otra, en
adelante tamblen el "dportante", .................... representado(a) PO it , S€
ha convenido el siguiente Contrato de Suscripcic')n de Cuotas:

PRIMERO: La Administradora es una sociedad anoénima
administradora general de fondos, constituida de acuerdo con las disposiciones de la Ley
18.815 sobre Fondos de Inversién y del titulo XXVII de la Ley 18.045 de Mercado de
Valores, por escrituras piblicas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Rail Undurraga
Laso con fechas 23 de Marzo de 2001 y 10 de Julio de 2001. La Superintendencia de
Valores y Seguros (la “Superintendencia") aprobé los estatutos de la Administradora y
autorizé su existencia mediante Resolucion Exenta N°252, de fecha 13 de Agosto de 2001.
El certificado con la autorizacién de existencia y un exiracto de los estatutos de la
Administradora emitido por la Superintendencia se encuentra inscrito a fojas 22.660
N°18.277 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio 2001, y fue
publicado en el Diario Oficial de fecha 5 de Septiembre del mismo afio. La ultima
modificacién de la sociedad fue aprobada por Resolucién Exenta N°066 de fecha 28 de
Marzo de 2003.

SEGUNDO: La Administradora organizé y constituyd, de acuerdo a
las disposiciones de la citada Ley 18.815, el fondo de inversién denominado "Celfin Deuda
Latinoamericana Fondo de Inversion", en adelante también el "Fondo", cuyo Reglamento
Interno fue aprobado por la Superintendencia por Resolucién Exenta N°....., de fecha ......
de ............ de 200....

El Fondo tiene una duracion de 3 aifios a contar del dia en
que la Superintendencia apruebe el presente Reglamento Interno, prorrogable sucesivamente
por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes.

TERCERQ: El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de
personas naturales o juridicas, que se expresan en cuotas de participacion (en adelante las
"Cuotas") nominalivas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, que no pueden ser
rescatadas antes de la liquidacion del Fondo.
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CUARTO: Por este acto el Aportante suscribe la cantidad de ........
Cuotas de Participacion del Fondo del total de Cuotas que se acordd emitir, suscripeion que
¢s aceptada por el representante de la Administradora.

QUINTO: El valor del total de Cuotas del Fondo que el Aportante
suscribe en este acto asciende a la cantidad de ........... Unidades de Fomento, equivalente
aestafechaa$..................... , que el Aportante paga en este acto, [en dinero efectivo,

vale vista o cheque].

SEXTO: El titulo representativo de las Cuotas que se suscriben
mediante el presente instrumento, estard a disposicién del Aportante dentro del plazo de
cinco dias a contar de esta fecha.

SEPTIMO; El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento
Interno del Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligandose a cumplir, en lo
pertinente, con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente,
lo siguiente:

A.  Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la politica
de inversion de los recursos del Fondo que definen los articulos 8° a 22° del
Reglamento Interno del Fondo.

B. Que la Administradora percibira por la administracién del Fondo una comisién
mensual de hasta un doceavo del 1,19% del valor de los activos del Fondo,
porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de la aprobacion del Reglamento Interno del Fondo
corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la
comision a que se refiere el presente articulo se actualizard segin la variacion que
experimente el [VA, de conformidad con la tabla de calculo que se indica en el Anexo
A del presente contrato.

Con el objeto de calcular la comisién de administracion, el ultimo dia habil de cada
mes, se determinard el valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante
el mes de que se trate.




La actualizacion de las comisiones a que se refiere el presente articulo, sera informada
a los aportantes del Fondo mediante el envio de una comunicacién escrita a su
domicilio, dentro de los 5 dias siguientes a su actualizacion.

La comisién por administracién se deducird mensualmente del Fondo, por perfodos
vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en que
se hubiere hecho exigible la comision que se deduce.

Que, sin perjuicio de la comision a que se refiere la letra precedente, son también de
cargo del Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:

(1)

@

3

C)

®)

©®

Q)

Toda comisién, provision de Fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se
derive, devengue, cobre 0 en gue se incurra con ocasion de la inversion, rescate,
reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo en las
operaciones de opciones, futuros, forward y swap que se celebren con los
recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada
valorizacion de las inversiones del Fondo o por disposicion legal o
reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas,
informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion,
realizacion y legalizacion de las Asambleas de Aportantes, como asimismo
aquellos gastos derivados del estudio, andlisis y materializacién de inversiones
del Fondo y de la liquidacién de las mismas.

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la
ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversién, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la
comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificaciéon de riesgo que sea necesario o
se estime conveniente contratar,

Gastos v honorarios profesionales derivados de la inscripcién y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades
y, en general, todo gasto derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneraciéon u honorarios del
liquidador.




@)

&)

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencion de los registros y demas néminas del Fondo; y, en general, todo otro
gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales, reglamentarias o
impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de
Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los
gastos a que se refiere este niimero, que no superaran la cantidad de 2.000
Unidades de Fomento, se reembolsarin a la Administradora dentro del primer
gjercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las
Cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora.

Que el porcentaje maximo de los gastos y costos de administracion de cargo del
Fondo a que se refiere la letra C. precedente, serd de un 2% del valor del Fondo.

Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. anterior, serdan de cargo del
Fondo los siguientes gastos:

(1)

2

&)

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demas gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses
de toda otra obligacion del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
5% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial
en que se incurra con ocasién de la representacion judicial de los intereses del
Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos
aquellos gastos de caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner
término a litigios y siempre y cuando no provengan de una accién u omision
imputable a culpa grave o dolo de la Administradora.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
5% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje méaximo de estos gastos no podra
exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedic que los activos del
Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de




Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes,
mediante la respectiva aprobacién de su presupuesto de gastos e ingresos.

(4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase vy
jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversidn, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo, asi como también de su internacion o
repatriacion hacia o desde cualquier jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 2% del valor del Fondo.

OCTAVO: Cualquier duda o dificultad que surja entre el Aportante
y los demas aportantes del Fondo o la Administradora, se resolvera de conformidad con la
clausula de arbitraje establecida en el articulo 52° del Reglamento Interno del Fondo.

NOVENO: El presente contrato se otorga en dos ejemplares,
quedando uno en poder de la Administradora y uno en poder del Aportante.

Admimstradora Aportante




CELFIN DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

ANEXO A

CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

TABLA DE CALCULO
COMISION DE ADMINISTRACION
Tasade IVA Comisién Mensual
10% 1,1%
11% 1,11%
12% 1,12%
13% 1,13%
14% 1,14%
15% 1,15%
16% 1,16%
17% 1,17%
18% 1,18%
19% 1,19%
20% 1,2%
21% 1.21%
22% 1,22%
23% 1,23%
24% 1,24%
25% 1,25%
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SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En Santiago de Chile, siendo las 15:00 horas del dia 3 de Julio de 2007, en las oficinas de
Ia sociedad ubicadas en Avenida Apoquindo N° 3.721, piso 19, comuna de Las Condes,
se reuni6 el Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos, bajo la
presidencia del titular don Juan Andrés Camus Camus y con la asistencia de los
directores sefiores Augusto Giusti Quiroz, Lorena Campos Beain, Fernando Moncada
Melet y Fernando Arismendi Vera. Asistieron ademds, especialmente invitados, el
Gerente General de la sociedad don Alejandro Montero Purviance y el abogado don Luis
Alberto Letelier Herrera, quien actfio como secretatio de actas.

Se traté y acordé lo siguiente:

1.  CREACION DE CELFIN DEUDA TOTAL FONDQO DE INVERSION

El Presidente de la sociedad, don Juan Andrés Camus Camus, se refiri6 al proyécto
de crear un fondo de inversién, cuyo objetivo ser4 la formacién de un portafolio de
instrumentos de renta fija compuesto principalmente por bonos v titulos de deuda
emitidos por entidades o gobiernos tanto chilenos como extranjeros.

El Fondo tendria una duracién de 3 afios a contar del dia en que la
Superintendencia de Valores y Seguros apruebe el Reglamento Interno del Fondo,
prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado
en Asamblea Extraordinaria de Aportantes. :

Luego de debatir ampliamenté la materia y de oir la exposicién y antecedentes del
estudio efectuado por la administracién a este respecto, se acordé la creacién de un
fondo de inversién que se denominara “Celfin Deuda Total Fondo de Inversién”.

Para lo anterior, se facuité ampliamente al Gerente General, don Alejandro
Montero Purviance, al Presidente, don Juan Andrés Camus Camus, y al Director:
don Fernando Arismendi Vera, para que, actuando conjuntamente dos cualesquiera
de ellos, procedan a preparar los antecedentes que deberdn ser presentados a la
Superintendencia de Valores y Seguros para la aprobacién del Fondo,
particularmente el Reglamento Interno de éste, el texto tipo del Contrato de
Suscripcién de Cuotas, el facsimil de los titulos de cuotas y para solicitar su
aprobacion por parte de esa reparticién; junto con efectuar las gestiones que tengan
por objeto subsanar todas las observaciones que dicha Superintendencia pueda
tener en relacién con la solicitud de aprobacién del Reglamento Interno del Fondo,
y los demés antecedentes que digan relacién con éste, pudiendo framitarlas y dar
cumplimiento a lo que dicha Superintendencia disponga.
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EMISION DE CUOTAS DE CELFIN DEUDA TOTAL FONDO DE ]NVERSIéN

A continuacién, el Presidente hizo presente al Directotio que, sin perjuicio de no
contar con la aprobacién del Reglamento Interno y los demés antecedentes del
nuevo fondo de inversién a constituirse, podia solicitarse, en forma paralela, la
inscripcién en el Registro de Valores a cargo de la Superintendencia de Valores y
Seguros de la primera emisién de cuotas de dicho Fondo.

Para lo anterior, agregé el Presidente, era necesario definir las caracteristicas y
condiciones que tendria esta primera emisién de cuotas del Fondo a fin de elaborar
el prospecto a ser presentado a la citada Superintendencia.

El Presidente propuso que la primera emisién de cuotas de “Celfin Deuda Total
Fondo de Inversidén” tuviera las siguientes condiciones y caracteristicas:

1)  Monto de 1a Emisién: 10.000.000 de Unidades de Fomento.

2)  Nimero de Cuotas: 10.000.000 de cuotas.

3)  Precio de Colocacién Cuotas: Fl precio para el periodo inicial de colocacién
serd de 1 Unidad de Fomento por cuota y se actualizari diariamente de
manera que sea equivalente al que resulte de dividir el valor del patrimonio
del Fondo al dia inmediatamente anterior al de la suscripcién, por el niimero
de cuotas pagadas a esa fecha.

En todo caso, fuera del o de los periodos de opcidn preferente, el precio de
colocacién no podrd ser inferior al determinado para el periodo de opcién
preferente respectivo ni al que resulte de dividir el valor del patrimonio del
Fondo al dia inmediatamente anterior al de la suscripcion, por el mimero de
cuotas pagadas a esa fecha. Estas prohibiciones no se tendrdn en cuenta para
las colocaciones efectuadas en bolsas de valores.

4)  Plazo de Colocacidn de las Cuotas: 3 afios contados desde el 3 de Julio de
2007. Pendiente la colocacién de cuotas, cada 6 meses contados desde el
inicio del perfodo de colocacién o del perfodo de opcién preferente
respectivo, deberd hacerse oferta preferente por las cuotas no suscritas, de
conformidad con el procedimiento que establezca el Reglamento de la Ley
N°18.815. :

5)  Colocacién: Las cuotas serdn colocadas directamente por la Administradora.

6)  Forma de Pago: Al contado, en dinero efectivo, vale vista o cheque.
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7)  Valores no suscritos: La emisién no se sujeta a condicién alguna de
colocacién. Terminado el periodo de colocacién, incluidos los plazos
adicionales que se contemplen, el nimero definitivo de cuotas del Fondo
quedard reducido a las cuotas efectivamente suscritas y pagadas al

vencimiento de dichos plazos.

Luego de analizar brevemente la proposicién del Presidente, el Directorio acordo,
por unanimidad, proceder con la emisién de 10.000.000 de cuotas correspondientes
a la primera emisién de cuotas de Celfin Deuda Total Fondo de Inversién,
aprobando asimismo, por unanimidad, las caracteristicas y condiciones de la
emision sefialadas precedentemente.

Asimismo, el Directorio acordd, por unanimidad, facultar al Gerente General, don
Alejandro Montero Purviance, al Presidente, don Juan Andrés Camus Camus, y al
Director don Fernando Arismendi Vera, para que actuando conjuntamente dos
cualesquiera de ellos, presenten a la Superintendencia de Valores y Seguros la
solicitud de inscripcidn, el prospecto y los demds antecedentes necesarios para
obtener la inscripcién de esta primera emisién de cuotas de Celfin Deuda Total
Fondo de Inversién, en el Registro de Valores que lleva la citada Superintendencia;
junto con efectuar las gestiones que tengan por objeto subsanar todas las
observaciones que dicha Superintendencia pueda tener en relacién con la solicitud
de inscripcién del prospecto y los demds antecedentes necesarios para obtener la
inscripcién de la primera emisién de cuotas de Celfin Deuda Total Fondo de
Inversién en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros,
junto con tramitarlas y dar cumplimiento a lo que dicha Superintendencia disponga.

3. CREACIQN DE__CELFIN DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE
INVERSION

El Presidente de la sociedad, don Juan Andrés Camus Camus, se refirié al proyecto
de crear un fondo de inversidn, cuyo objetivo principal serd la formacién de un
portafolio de instrumentos de renta fija compuesto principalmente por bonos y
titulos de deuda emitidos por entidades o gobiemos de paises emergentes,
especialmenie paises ubicados en Latinoamérica. El Fondo invertird en
instrumentos emitidos en délares.

El Fondo tendrfa una duracién de 3 afios a comtar del dia en que la
Superintendencia apruebe el “Reglamento Interno del Fondo, prorrogable
sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea

Extraordinaria de Aportantes.

Luego de debatir ampliamente la materia y de ofr la exposicién y antecedentes del
estudio efectnado por 1a administracidn a este respecto, se acord6 la creacién de un .




fondo de inversién que se denominara “Celfin Deuda Latinoamericana Fondo de
Inversién™. '

Para lo anterior, se faculté ampliamente al Gerente General, dom Alejandro
Montero Purviance, al Presidente, don Juan Andrés Camus Camus, y al Director
don Femando Arismendi Vera, para que, actuando conjuntamente dos cualesquiera .
de ellos, procedan a preparar los antecedentes que deberdn ser presentados a la
Superintendencia de Valores y Seguros para la aprobacién del Fondo,
particularmente el Reglamento Interno de éste, el texto tipo del Contrato de
Suscripcién de Cuotas, el facsimil de los titulos de cuotas y para solicitar su
aprobacién por parte de esa reparticién; junto con efectuar las gestiones que tengan
por objeto subsanar todas las observaciones que dicha Superintendencia pueda
tener en relacién con la solicifud de aprobacién del Reglamento Interno del Fondo,.
y los demds antecedentes que digan relacién con éste, pudiendo tramitarlas y dar
cumplimiento a lo que dicha Superintendencia disponga. :

EMISION'DE CUOTAS DE CELFIN DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE
INVERSION

A continuacién, el Presidente hizo presente al Directorio que, sin perjuicio de no
contar con la aprobacién del Reglamento Interno y los demds antecedentes del
nuevo fondo de inversién a constituirse, podia solicitarse, en forma paralela, la
inscripci6n en el Registro de Valores a cargo de la Superintendencia de Valores y
Seguros de la primera emisién de cuotas de dicho Fondo.

_Para lo anterior, agregd el Presidente, era necesario definir las caracteristicas y
condiciones que tendria esta primera emisién de cuotas del Fondo a fin de elaborar
el prospecto a ser presentado a la citada Superintendencia.

El Presidente propuso que la primera emisién de cuotas de “Celfin Deuda.
Latinoamericana Fondo de Inversi6n™ tuviera las siguientes condiciones y
caracteristicas:

1)  Monto de la Emisién: 10.000.000 de Um'dades de Fomento.

2)  Nimero de Cuotas: 10.000.000 de cuotas.

3)  Precio de Colocacién Cuotas: El precio para el perfodo inicial de colocacién =~
serd de 1 Unidad de Fomento por cuota y se actualizard diariamente de.
manera que sea equivalente al que resulte de dividir el valor del patrimonio
del Fondo al dia inmediatamente anterior al de la suscripcién, por el nimero

de cuotas pagadas a esa fecha.
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En todo caso, fuera del o de los periodos de opcién preferente, el precio de
colocacién no -podrd ser inferior al determinado para el perfodo de opcidn
preferente respectivo ni al que resulte de dividir el valor del patrimonio del
Fondo al dia inmediatamente anterior al de la suscripcién, por el nimero de
cuotas pagadas a esa fecha, Estas prohibiciones no se tendrdn en cuenta para
las colocaciones efectuadas en bolsas de valores.

4)  Plazo de Colocacién de las Cuotas: 3 afios contados desde el 3 de Julio de
2007. Pendiente la colocacién de cuotas, cada 6 meses contados desde el
inicio del periodo de colocacién o del perfodo de opcidn preferente
respectivo, deberd hacerse oferta preferente por las cuotas no suscritas, de
conformidad al procedimiento que establezca el Reglamento de la Ley
N°18.815.

5)  Colocacién: 1as cuotas serdn colocadas directamente por la Administradora. -

6)  Forma de Pago: Al contado, en dinero efectivo, vale vista o cheque.

7)  Valores no suscritos: La emisién no se sujeta a -condicién alguna de
colocacién: Terminado el perfodo de colocacién, incluidos los plazos
adicionales que se contemplen, el nimero definitivo de cuotas del Fondo
quedard reducido a las cuotas efectivamente suscritas y pagadas al
vencimiento de dichos plazos.

Luego de analizar brevemente la proposicién del Presidente, el Directorio acordd,
por unanimidad, el nimero de cuotas propuesto por el Presidente, com las
caracteristicas y condiciones seflaladas precedentemente. '

Asimismo, el Directorio acordd, por unanimidad, facultar al Gerente General, don
Alejandro Montero Purviance, al Presidente, don Juan Andrés Camus Camus, y al
Director don Fernando Arismendi Vera, para que actuando comjuntamente dos
cualesquiera de ellos, presenten a la Superintendencia de Valores y Seguros la
solicitud de 1nscr1pc10n el prospecto y los demds antecedentes necesarios para
obtener la inscripcién de esta primera emisién de cuotas de Celfin Deuda
Latinoamericana Fondo de Inversidn, en el Registro de Valores que lleva la cifada
Superintendencia; junto con efectuar las gestiones que tengan por objeto subsanar
todas Ias observaciones que dicha Superintendencia pueda tener en relacioén con la
solicitud de inscripcién del prospecto y los demds antecedentes necesarios para
obtener la inscripcién de la primera emisién de cuotas de Celfin Deuda
Latinoamericana Fondo de Inversién en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, junto con tramitarlas y dar cumpllmlento a
lo que dicha Supenntendenma disponga.
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5. TRAMITACION DE ACUERDOS

El Directorio acordd, por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos
adoptados en esta-sesién, tan pronto se encuentre firmada el acta que se levante de
ella y sin esperar su posterior aprobacién, y facultar a los sefiores Luis Alberto

Letelier Herrera y Sergio Eguiguren Ebensperger para que, actuando conjunta o .

separadamente, procedan a reducir de inmediato a escritura piblica, en todo o parte
el acta que se levante de la presente sesi6n.

No habicndo mds asuntos que tratar, se puso término a la sesién a las 15:30

horas,
-
.W'an Andrés Camus C. Auglisto GiustiQuiroz
/&“@ Cé““’f"“ L ///m/
Lorena Campos Beain 7 Fernan do Moncada Mclct

ya

Al ]andro Montero Purv1ance

mwf

UIS Alberto teher Herrera
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Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio ficl del acta de la Sesién
Extraordinaria de Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos,
celebrada con fecha 3 de Julio del afio 2007, en la oficinas de la sociedad ubicadas en
Avenida Apoquindo N° 3.721, piso 19, comuna de Las Condes, Santiago.

CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES.

04/07/2007
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SUPERINTENDENCIA

2007070042003

MO Solicitud

COPIA
SECRETARIA GENERAL

COMA CAJERO

. SUPERINTENDEMNCIA DE VALCORES Y SEGUROS - 8VS
PAGADOQ FORMULARIO N® 1 N° de Ingreso:
FECHA Cobro de Derechos Fecha:
Registro, Aprobaciones, Autorizaciones y Anotaciones que establece Ja Ley Orginica de la 3VS
1 IDENTIFICACION
Entidad o persona 2 la que se reflers la salicitud [ £ C L F7ad LD EU DA Lot rrn A1 Rl N Bl Dz 7R IE £ e ool
R.LLT. de |2 Entidad o persona anterior gt FhE. 30 —~ =
Razén Sodial o Nombre del Solicitante LERG 0 €Oy LOaResd
Domicilia 13 Rk goy 2438 FogA4
Ciudad - v Regisn | 4%
e-mail CR———— w2 oA
Teldfano LT P R0 I 7
Comprabante; Bolata Retiro Documento  Personal ﬁ
Factura Comren .
0 IDENTIRCACION TIPO DE TRAMITE (Utilizar un fermularic por cada tramite o actuacion; eJ: s solicita inscripcion de 2 pafizas, use 2 formularias)
REGISTROS
1 Inscripciones
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|:| Reqistro de Valores Extraniemms
" Registros
E Entidades Clasificadoras de Riesao Liguidadores de Seguros Adm. de Mutuos Hipotecarics i
3 Auditores Externos Reaseauradores Extranieros Adm. de Inv. Extrarderas de Cias.
2! Abogades Caliicadeores de Poderes Comradores de Reasequros Asequradoras v Reasecuradoras
n Comredores de Bolsa v Agentes de Valores Aaentes de Ventas de Rentas Vitalicias
&
& 2
g ! [comedores de Sequros Vida ¥ Ganerales
> Rentas Vitalicias
2 Anctaciones en los Registros
Especificar )
Il Reglamentos Bursitiles y de Depdsitos de Valores
’ Aprobacién y Autorizacién Modificaciones
Normas de Bolsas de Valores
Nanmas de Depdsito dae Valores
Contratos de Depisito de Valores
¥ Autorizaciones de Existencia, Reformas de Estatuto: Fusiones, Divis: 9 Disoluciones de Entidades Sujetas a la Autorizacion de la SVS
. Adm. de Fundos para la Vivienda {Ley 19.281} Cédmaras de Compensacian (Ley 18.045)
Adm. de Recursos Financieros de Terceras {ley 19.491) Empresas de Depdsito de Valores (Lev 18.876)
Adm. de Fendos Muluos (D.L 1.328) Comoanias de Seauros (DFL. 251)
Adrn. de Fondos da Inversidn {lay 18,815) Compafiias de Reasequros (OFL 251)
Adm. de Faundos de Inversidn de Capital Extraniern (Lev Sociedades Securitizadoras {ley 18.045)
. Bolsas de Valores (Ley 18.045) Qtras (Espscificark
V  Reqlamentos Intemos v Contratos de Fondos Autorizados por Ley
Aprobacion y Autorizacidn Modificaciones Nombre especifico del Fondo
Fondos Mutuos i . -
Fandos de Inversidn > CELEM [EUDA LATING AVREL (A K. i fAV,
Fondos de Irversion de Capital Extranjera
Contratos de Fendas Mutuos
i Cuantratos de Fondos de Inversion
Contratos de Administracién de Fandos para la Vivienda
V1 Contrates v Pélizas de Sequros {Inscriocidn en Reaisira de Pélizas)
- Registro Modificaciones
Péliza
Clausuta
" Pl —
FIRMA SOLICITANTE: e s /
7
La Informacidn proporcionada en este fnnn'ﬁlario es de responsabilidad exclusiva del sclicitante.
Unidad Téenica Responsable Venlas
Nombre N deBoletacFactura [ ]
Firna Responsahle Fonma de pago
Cobro de Derechos Efecfivo
Cheque
Vale Vista
Manfo a pagar en (UF) Monto a pagaren §
'rUr:idad Técnica Responsable Ventas
Nombre W deBolstaoFacra ]
Fima Resparsable Forma de pago
Cobro de Derechos Efectivo .
. Cheaus
Vale Vista
Monto a pagar en (UF) Monio a pagaren $

Fara obfener informacian de su rémite consutle auestra pigina web www Svs ¢

SVs: Teléfono 549 5300




