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Divisién Contrel Financiero Valores .

Santiago, 25 de Octubre de 2007 VALORES Y SEGUROS

Sefior

Guillermo Larrain Rios
Superintendente de Valores y Seguros
Presente

Ref: Responde Oficic Ord. N° 13399 de fecha
24 de octubre de 2007

At: Sefior Hernan L6pez Bohner
Intendente de Valores

Sefior Superintendente:

Dando cumplimiento a lo solicitado por Oficio Ordinario N° 13399 de fecha 24 de octubre
de 2007, en relacion a la opinién de directores sobre la Oferta Publica de Adquisicion de
Acciones de Banco del Desarrollo formulada por Scotiabank Sud Americanc (“Oferente”),
adjunto mi informe complementario.

Sin otro particular, le saluda atentamente,

Sergio Fernindez Aguayo
Director
Banco del Desarrollo

Incl.: Lo citado

CC: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores
Scotiabank Sud Americano (Oferente)
Scotiabank Sud Americano Corredores de Bolsa S.A. (Administrador de la Oferta)



Santiago, 25 de Octubre de 2007

Sefiores

Accionistas del
Banco del Desarrollo
Presente

Ref.:  Complementa informe sobre Oferta
publica de adquisicién de hasta el 100% de las
acciones del Banco del Desarrollo por
Scotiabank Sud Americano.

Sefiores accionistas:

En relacion a la opinion que los directores del Banco del Desarrollo deben emitir de
acuerdo a lo establecido en el articulo 207 letra ¢) de la Ley N° 18.045, vengo en
complementar mi informe de fecha 10 de octubre en curso, sefialando que no tengo
relacién alguna con el Oferente, Scotiabank Sud Americano, como deudor o acreedor,
ni relacién laboral, ni de ninguna otra especie. Asimismo, rectifico la fecha de inicio de
la Oferta de Scotiabank Sud Americano, ya que ésta se inicié con fecha 8 de octubre de
2007 y no 7 de octubre como indiqué en mi informe.

Respecto al precio ofrecido por las acciones del Banco del Desarrollo, éste se encuentra
dentro de los rangos en que se han efectuado operaciones semejantes. De acuerdo a un
informe comercial tenido a la vista, los valores promedios de las acciones de bancos
latinoamericanos que se transan en bolsa son de 2,6 a 3,2 veces el valor libro, y el precio
ofrecido por las acciones del Banco del Desarrollo alcanza a 2,7 veces el valor libro de las
mismas.

La presente complementacion se efectia en conformidad al requerimiento de la
Superintendencia de Valores y Seguros efectuado por Oficio N° 13399 de fecha 24 de
octubre en curso.

Atentamente,

Sergio Fernandez Aguay:
Director
Banco delDesarrollo




Oficio OrdinarioN° 13309 - 241102007

R SR O i

2007100067685
Division Control Financiero Valores
SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS
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AT N ANT.: Presentacién de fecha 12 de octubre de
O N 2007.

MAT.: Opinién de directores sobre la Oferta
Piblica de Adquisicion de acciones del
Banco del Desarrollo.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
SERGIO FERNANDEZ AGUAYO
DIRECTOR
BANCO DEL DESARROLLO

En relacién a la presentacién del antecedente, y en conformidad a lo dispuesto en la letra c) del
articulo 207 de la Ley N° 18.045, esta Superintendencia considera que su opinién sobre la conveniencia de la
oferta debera ser complementada en los siguientes términos:

a} En el informe no se indicé claramente la relacion con el Oferente.
b) La fecha de inicio de la oferta no corresponde al dia 7 de octubre de 2007.

¢) Con respecto a la expresion:"Ademas su valor se encuentra dentro de los rangos en que se¢ han
efectuado operaciones semejantes”, debera especificar cuales han sido tales rangos e indicar sus
magnitudes.

La informacidn solicitada debera ser remitida a este Servicio y a las bolsas de valores dentro del plazo de
tres dias hébiles a contar de la notificacion del presente Oficio, haciendo mencion expresa en su respuesta al
nimero de Oficio y fecha de éste. o

Saluda atentamente a usted,
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HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE VALORES

Por Orden del Superintendente \ R

DCFV/FMS

167 - Corven 21

W SR G



