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SUPERINTENLDENCEA
~ VALORES Y SEGURGS
Sefior
Alberto Etchegaray de la Cerda
Superintendente de Valores y Seguros.

Presente

De mi consideracién:

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 207 letra “c” de la Ley N°18.045, adjunto a usted las
respectivas comunicaciones recibidas de nuestros directores, en relacién con la oferta piiblica de
adquisicién de acciones lanzada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (entidad espaiiola), el
pasado 2 de abril de 2006,

Los referidos documentos, corresponden a las opiniones fundadas de los 9 directores titulares y los
dos directores suplentes de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, sefiores Gustavo Alcalde
Lemarie, Ernesto Bertelsen Repetto, Ricardo de Tezanos Pinto Dominguez, Juan Prado Rey-Baltar,
Jaime Said Handal, José Said Saffie, Ignacio Sénchez-Asiain Sanz, Gonzalo Torafio Vallina,
Gregorio Villalabeitia Galarraga, Carlos Area Usatorre y José Domingo Eluchans.

Saluda atentamente a usted,

jy acio Lacasta Casado
Gerente General

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile
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Santiago, 6 de abril de 2006

Sefiores Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

Presente
Ref.: Informe sobre Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile por
parte de Banco Bilbac Vizcaya
Argentaria, S A

Sefiores Accionistas:

Hago referencia a la Oferta Piblica de Adquisicién (la “Oferta”) efectuada
conforme a los términos del articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Anénimas por todas las
acciones de la serie unica de acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (“BBVA
Chile” o la “Sociedad”), efectuada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (el
“Oferente”), con el objeto de adquirir todas las acciones de la Sociedad que no le
pertenezcan directa o indirectamente al Oferente, esto es, 119.013.165 acciones emitidas
por BBVA Chile, representativas del 32,94737 % de su capital social, por un precio de
$1.550.-.

En mi caracter de director de la Sociedad, y en vista de lo dispuesto por el articulo
207, letra c) de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, paso a emitir mi opinién acerca de
la Oferta del Oferente.

L Consideraciones Generales

Con fecha 2 de abril de 2006 aparecié publicado en los diarios La Nacitn y El
Mostrador, el aviso de inicio de la Oferta en conformidad a la legislacion aplicable, y en
particular, a lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley de Mercado de Valores y en la Norma
de Caricter General N°104 de la  Superintendencia de Valores ¥y Seguros, cuyas
condiciones se contienen en el aviso de inicio y en el prospecto puesto a disposicion de los
mteresados por el Oferente. 4(



II. Relacion con el Controlador y el Oferente BBVA, y Eventual Interés en la
Oferta

Declaro ser a esta fecha:

(i) Director Titular de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y haber sido
elegido con los votos de Inversiones Caburga S.A. e Inversiones del Pacifico
S.A., sociedades miembros del Pacto Controlador de la misma. El suscrito es
controlador, por via directa e indirecta, de ambas sociedades.

(i  Con fecha 24 de Septiembre de 1998 se suscribi® entre BBVA, y las
sociedades Inversiones Caburga S.A. e Inversiones del Pacifico S.A. entre
otras sociedades denominadas conjuntamente “los accionistas”, un Pacto de
Accionistas que contiene entre otras convenciones, un acuerdo de actuacion
conjunta y de adquisicion de acciones del banco. Por aplicacién de tales
acuerdos, existe la posibilidad de que las sociedades Inversiones Caburga
S.A. e Inversiones del Pacifico S.A., compren a BBVA un porcentaje de las
acciones que esta institucion adquiera en la OPA a que se refiere esta
comunicacién, por el mismo precio que el de la OPA.

Declaro no tener otros intereses en la Oferta que los que resultan de las relaciones
antes descritas.

III.  Opinién sobre la Oferta

Luego de analizar los términos y condiciones de la Oferta, puedo sefialar que esta
Oferta podria resultar conveniente para los sefiores Accionistas que opten o decidan vender
sus acciones de BBVA Chile dentro de la Oferta y conforme a sus términos y condiciones,
por las razones y con las salvedades que paso a explicar:

(1) Actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. posee directa e
indirectamente el 67,0526% de las acciones de la Sociedad. Ademas, el
Oferente forma parte del Pacto Controlador de BBVA Chile, controlando -
dicho Pacto el 98% de BBVA Chile. Por lo anterior, se encuentra en poder
de terceros solo un 2%;

(i)  Teniendo en consideracion que la Oferta es por la totalidad de las acciones
de BBVA Chile que no son de propiedad directa o indirecta de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A_ vy la existencia del Pacto de Accionistas, luego de
finalizada la Oferta las acciones de BBVA Chile debieran perder aun mas
liquidez de la actual;

caso de existir derecho a retiro, el que segin definicion legal es de
el

o

(iii)  El precio de la presente Oferta es superior al precio que corresponderia en f




$1.469,92  considerando el promedio ponderado de las transacciones
burstiles de la accién de la Sociedad en los dos meses precedentes al 3 de
marzo de 2006, fecha en la cual el Oferente adquirid las acciones de BBVA
Chile que le permitieron superar los dos tercios de las acciones con derecho
a voto de la Sociedad. En consecuencia, el precio ofrecido representa un
premio de un 5,45% sobre la obligacién legal.

Por tltimo, hago presente a Ustedes que mi opinién la formulo en mi calidad de
Director de BBVA Chile y por asf exigirlo la ley, no pudiendo en consecuencia estimarse,
directa o indirectamente, como una sugerencia o consejo para aceptar o rechazar la Oferta,
destacando que es de responsabilidad de cada accionista evaluar y asesorarse en forma
independiente respecto de su participacion en la Oferta y recomendando adicionalmente a
cada accionista analizar en forma separada los alcances tributarios, financieros, etc. que en
Su caso particular tendria una eventual venta de sus acciones en la misma y, asi, adoptar la
decision que mas convenga a sus intereses,

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

Directer, Tituy
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

cc.: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile :
Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores de Valparaiso
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Oferente)
BBVA Corredores de Bolsa S.A. (Administrador de la Oferta)




Madrid, 6 de abril de 2006

Seifiores Accionistas de

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

Presente
Ref.: Informe sobre Oferta Publica de
Adgquisicién de Acciones de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile por parte de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Sefiores Accionistas:

Hago referencia a la Oferta Piiblica de Adaquisicién (la “Oferta™) efectuada conforme a
los términos del articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Andnimas por todas las acciones de la
serie dnica de acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (“BBVA Chile” o la
“Sociedad™), efectuada por Banco Bilbao Vizcays Argentaria, S.A. (el “Oferents™). con el

objew de adquifir todas Ias acciones de la Sociedad que no le pertenezcan directa o
indirectemente al Oferente, esto ¢s, 119.013.165 acciones emitidas por BBVA Chile,
representativas del 32,94737 % de su capital social, por un precio de $1.550 {mil quinientos
cincuenta pesos) por accién.

En mi caricter de director de la Sociedad, y en vista de lo dispuesto por el articulo 207,
leu'ac)delaLeyls.MSdeMmmdochalores,pasoaemitirel siguiente informe con mi
opinién acerca de la Oferta del Oferente.

I Consideraciones Generales

Con fecha 2 de abril de 2006 aparecié publicado en los diarios La Nacién y El
Mostrador el aviso de inicio de la Oferta en conformidad a la legislacién aplicable, y en
particular, a lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley de Mercado de Valores y en la Norma de
Caricter General N°104 de Superintendencia de Valores ¥ Seguros, cuyas condiciones se
contienen en el aviso de inicio y en el prospecto puesto a disposicién de los interesados por el
Oferente,
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IL  Relacién con el Controlador y el Oferente y Eventual Interés en la Oferta
Declaro ser a esta fecha:

(i) Director Titular de BBVA Chile y haber sido elegido con los votos de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ¥ Aragon Capital, S.L., sociedades miembros
del Pacto de Accionistas Controlador de BBVA Chile.

Empleado de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A

Participar en calidad de Constjero en Ia administracién de algunas de las
sociedades pertenecientes al Grupo empresarial del Oferente, en concreto en las
sociedades Banco Provincial S.A. (Venezueia), Banco Continental S.A. (Pert),

Administradora de Fondos de Pensiones Provida, Financia Banco de Crédito
S.A. y BBVA Scguros.

Pormiparte,declaronotcncroﬂosintemsesenlaOqunelusqueresultnndc las
relaciones aqud descritas.

L. Opinién sobre Ia Oferta

Luego de analizar ios términos y condiciones de la Oferta, puedo sefialar lo siguiente en
relacién con ia misma, con las salvedades que también explico a continuaci6n:

()  Actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. posee directa o
indirectamente ¢l 67,0526% de las acciones de Ia Sociedad, Ademds, el Oferente forma parts
del Pacto Controlador de BBVA Chile, controlando dicho Pacto el 98% de BBVA Chile, por lo
que a fecha de hoy se encuentra en poder de tarceros un 2% del capital social;

(ii) Teniendo en consideracitn que ia Oferta es por la totalidad de las acciones de
BBVA Chile que no son de propiedad directa o indirecta del Oferentg, es probable que, luego
de fmnalizada [a Oferta, disminuya la liquidez de las acciones de BBVA Chile en el mercado
bursétil: )

(iii}  El precio de la presente Oferta ($1.550) es wn 5,45% superior al precio que
corresponderia en caso de existir derecho a retiro, el que segln definicién legal, y para este
caso concreto, seria de $1.469,918 (mil cuatrocientos sesenta ¥ DUCVE pesos con novecientos
dieciocho centavos), considerando el promedio ponderado de las transacciones bursétiles de la
accion de Ia Sociedad en los dos meses precedentes al 3 de marzo de 2006, fecha en la cual el
Oferente adquirié las acciones de BBVA Chile que ke permitieron superar los dos tercios de las
acciones con derecho a voto de la Sociedad.
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Por {ittimo, hago presente a Ustedes que mi opinién la formule en mi calidad de
Director de BBVA Chile y por asi exigirlo la ley, no pudiendo en consecuencia estimarse,
dMaoindhecﬁmm&,comoumsugerenchocmsejopammeptwnmchawlaOfem,
destacando que es de responsabilidad de cada accionista evaluar y asesorarse en forma
independiente respecto de su participacion en la Oferta; y recorrendando adicionalmente a cada
accionista analizar en forma separada los alcances tributarios, financieros, ctc. que en su caso
particular tendria una eventual venta de sus acciones en Inmismay,asi,adopurladecisiénque
mis convenga a sus intereses.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,
faY

Ignacio Sanc &-ﬁﬁain Sanz
Director Yitular
Banco Bilbao Vizcava Argentaria, Chile

cc. Superintendencia de Valores y Seguros _ _
Supeririteidencia de Bancos ¢ Instituciones Financieras

Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores

Bolsa Electrémica de Chile

Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores de Valparafso

Banco Bilbao Vizcays Argenteria, S.A. (Oferente)

BBVA Corredores de Bolsa S.A. (Administrador de la Oferta)
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Abril de 2006

Sefiores Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile
Presente

Ref: Informe sobre Oferta Pdblica de
Adquisicion de Acciones de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile por parte de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Sefiores Accionistas:

Hago referencia a la Oferta Piblica de Adquisicién (la “Oferta™) efectuada conforme a los
términos del articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Anénimas por todas las acciones de la
serie Unica de acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (“BBVA Chile” o la
“Sociedad™), efectuada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (el “Oferente™), con el
objeto de adquirir todas las acciones de la Sociedad que no le pertenezcan directa o
indirectamente al Ofcrente, esto es, 119.013.165 acciones emitidas por BBVA Chile,
representativas del 32,94737 % de su capital social, por un precio de $1.550 (mil quinientos
cincuenta pesos) por accion.

En mi carécter de director de {a Sociedad, y en vista de lo dispuesto por el articulo 207,
letra ¢) de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, paso a emitir el siguiente informe con mi
opinion acerca de la Oferta del Oferente.

Consideraciones Generales

Con fecha 2 de abril de 2006 aparecio publicado en los diarios La Nacién y El Mostrador,
¢l aviso de inicio de la Oferta en conformidad a Ia legislaci6n aplicable, y en particular, a lo
dispuesto en el articulo 202 de la Ley de Mercado de Valores y en la Norma de Caracter
General N°104 de Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas condiciones se




ta

contienen en el aviso de inicic y en el prospecto puesto & disposicién de log interesados por gl
Oferente.

IL  Relacién con el Controlador v e Olerente y Eventnal Interés em Ja Oferts

Declaro ser a esta fecha:

{iy  Director Titular de Banco Rilbao Vizcaya Argentaria, Chile y haber sido elegido
con los voros de Banco Bilbao Vizcaya Argentatis, S.A. y Aragon Capital, $.L..
sociedades miembros del Pacto Controlador de la misma.

16))) Te:.ner‘ la calidad de director de las sociedades Administradora de Fondos de
Pensiones Provida $.A., BBVA Seguros de Vida 8.A. y BBV A Pensiones Chile
S.A., sociedades pertenecientss al grupo empresarial del Oferente.

Por su patte, declaro no tener otros intereses en la Oferta qﬁe los que resultan de las
relaciones antes descritas,

III.  Opini6n sobre Ia Oferta

Luego de analizar los términos y condiciones de ln Oferta, puedo sefialar que esta
Ofarta podria resultar conveniente para los sefiores Accionistas que opten o decidan vender sus
acciones de BBVA Chile dentro de la Oferta y conforme 2 sus térrminos y condiciones, por las
razanes y con las salvedades que paso a explicar: - o

(i) Actuaimente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. posee directa o
indirectamente e 67,0526% de las acciones de [a Sociedad. Ademas, el Oferente forma parte
del Pacto Cantrolador de BBV A Chile, controlando dicho Pacto el 98% de BEVA Chile. Por lo
anterior, s& ncuentra en poder de terceros solo wm 2%;

(B)  Teniendo en comsideracion que la Oferta es por 1a totalidad de las acciones de
BBVA Chile que 1o son de propiedad directa o indirecta del Oferente, luego de finalizada la
Oferta, es probable las acciones de BBVA Chile disminuyan su liquidez; .

(i) [El precio de la presente Oferta es un 5,45% superior al precio que
coresponderia en caso de existir derecho a retiro, €l que segin -definicién legal &g de
$1.469,18, considerando el promedio ponderado de las fransacciones bursétiles de la aceidn de
la Sociedad en los dos meges precedentes al 3 de marzo de 2006, fecha en la cual el Oferente
adquirid las acciones de BRVA Chile que le permitieron superar los dos tercios de fas accionss
con derecho a voto de la Sociedad. .



Por dltimo, hago presente a Ustedes que mi opinién la formule en mi calided de
Director de BBVA Chils vy por ag exigirlo lz ley, no pudiendo en consecuencia estimarse,
directa o indirestamente, como una sugerencia o consejo para aceptar o rechazar la Ofertn,
destacando que es de responsabilidad de cada sccionista evalmar v asesorarse en forma
independiente respecto de sy participacidn en 1a Ofarte v recomendando adicionalments a cada
accionista analizar en forma separada los alcances tributarios, financieros, etc. que en eu caso

particuiar tendria una eventusl venta de sus aceiones en la misma y, asi, adoptar la decisidn que
MAs cOnvenga a sus intereses, '

Sin otre pa;lticulax, le saluda muy atentamente,

cc.! Superintendencia de Velores v Sepuros
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Comredores ~ Botsa de Valores de Valparaiso
Banco Bilbao Vizeaya Atygentaria, 8.A. {Oferenie)
BBVA Corredores de Boles S.A. {Admsinistrador die Ja Ofers)




Santiago, 7 de Abril de 2006

Sefiores accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile
Presente

Ref:  Oferta piblica de adquisicién de acciones de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.

Sefiores accionistas:

Hago referencia a la oferta publica de adquisicién de acciones (la

“Oferta”) efectuada, de acuerdo al Articulo 69 ter de la Ley sobre Sociedades Anénimas y

al Articulo 199 de la Ley de Mercado de Valores, por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,

S.A. ("BBVA Espafia"), mediante publicaciones de fecha 2 de Abril de 2006, con el objeto

de adquirir la totalidad de las acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (“BBVA

~ Chile”) que no le pertenecen, esto es, 119.013.165 acciones representativas del 32,94737%
del capital social, por un precio de $1.550 cada accién,

En mi carécter de director de BBVA Chile, y en vista de lo dispuesto
por el Articulo 207, letra (c), de la Ley de Mercado de Valores, paso a emitir el siguiente
informe con mi opinién acerca de la Oferta. ' _

L Relacion con el Controlador de la Sociedad y el Oferente, ¢
Interés en la Oferta

No tengo interés en la Oferta y no he suscrito ninguna clase de
acuerdos con el oferente y controlador de BBVA Chile, BBVA Espafia.

Sin perjuicio que en la junta ordinaria de accionistas realizada el 29
de Marzo de 2006 el directorio de BBVA Chile fue elegido por unanimidad, soy director de
BBVA Chile a proposicién de la familia Said Handal, la que a través de las sociedades
Inversiones Santa Virginia Limitada e Inversiones Newport Limitada, es duefia a esta fecha
de acciones que representan el 6,59826% del capital social de BBVA Chile.

Como fue informado oportunamente al mercado, la familia Said
Handal, a través de Inversiones Newport Limitada llegé a un acuerdo para adquirir ¢l 16 de
Mayo de 2006, de una o mdas sociedades controladas por don Ricardo Masst Masst,
acciones que representan el 5,42067% del capital accionario de BBVA Chile, a un precio
de $1.670 por accién. Una vez materializada la transaccion, la familia Said Handal sera
titular del 12,01893% del capital social de BBVA Chile.




IL Opinién sobre la Oferta

Luego de analizar los términos y condiciones de la Oferta, puedo
sefialar que ésta podria resultar conveniente para los sefiores accionistas, atendido al precio
ofrecido pagar. La conveniencia deriva del hecho que el precio de la Oferta, de $1.550, es
superior al precio que corresponderia en caso de existir derecho a retiro, el que segin
definicion legal es de $1.469,918, considerando el promedio ponderado de las transacciones
bursatiles de la accion de BBVA Chile en los dos meses precedentes al 3 de Marzo de
2006, fecha en la cual el oferente adquirié las acciones de BBVA Chile que detonaron la
obligacién de efectuar la Oferta. En consecuencia, el precio por accién de la Oferta
representa un premio de un 5,45%. Asimismo, el precio de la Oferta es ligeramente
superior al precio de cierre el 31 de Marzo de 2006, tltimo dia hébil bursétil antes de que se
publicara la Oferta, de $1.540, que representa un 0,65% de premio.

Dicho lo anterior, informo a los sefiores accionistas que en la
transaccion a que se hace referencia en el parrafo I precedente se acordé un precio por
accién de $1.670, si bien es preciso tener presente, claro ests, que dichas acciones otorgan a
sus titulares los beneficios de un pacto de accionistas suscrito con BBVA Espafia, el
controlador de BBVA Chile.

III. Consideraciones Finales

Hago presente a los accionistas que las consideraciones sefialadas
precedentemente las formulo sobre la base de los citados antecedentes, en mi cardcter de
director de BBVA Chile, y por asf exigirlo la ley.

También debo hacer presente que mi parecer no puede estimarse, ni
directa ni indirectamente, como una sugerencia o consejo, ya sea para vender o no las
acciones de BBVA Chile. En efecto, para tal circunstancia, sugiero a los sefiores
accionistas, si lo consideran necesario, requerir el asesoramiento que estimen mds
adecuado, tanto ey sus hspectos legale
informadamente Ja ' i

Banco Bilbao Wizcaya Argentaria, Chile

cc:  Superintendencia de Valores y Seguros
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores




Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Oferente)
BBVA Corredores de Bolsa S.A. (Administrador de la Oferta)




Madrid, 6 de abril de 2006

Sefiores Accionistas de

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

Presente
Ref.. Informe sobre Oferta Pablica de
Adquisicién de Acciones de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile por parte de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A

Sefiores Accionistas:

Hago referencia a la Oferta Pablica de Adquisicién (la “Oferta™) efectuada conforme a

los términos del articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Anénimas por todas las acciones de la
SEriBﬁnimde- i Banco Bilbao. Vizcava Ar taris ile HB YA ile® ¢

Fentaria,

D—H

“Sociedad™), cfectuada por Banco Bilbso Vizcaya Argentaria, S.A, (el “Oferente™), con ef
objeto de adquirir todas las acciones de la Sociedad que no le pertenezcan directa o
indirectarnente gl Oferente, esto es, 119.013.165 acciones emitidas por BBVA Chile,
representativas del 32,94737 % de su capital social, por un precio de $1.550 (mil guinientos
cincuenta pesos) por accion.

En mi caricter de director de la Sociedad, ¥ en vista de lo dispuesto por el articulo 207,
letra ¢) de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, paso a emitir el siguiente informe con mi
opinién acerca de la Oferta del Oferents.

L Consideraciones Generales

Con fecha 2 de abril de 2006 aparecié publicado en los diarios La Nacién y El
Mostrador el aviso de inicio de la Oferta en conformidad & la legislacién aplicable, y en
particular, a lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley de Mercado de Valores y en la Norma de
Cardcter General N°104 de Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas comdiciones se
contienen en ¢l aviso de inicio y en el prospecto puesto a disposicién de los interesados por €l
Oferente.
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. Relacién con el Controlador y el Oferente ¥ Eventual Interés en In Oferta
Declato ser a esta fecha:
(i)  Director Titular de BBVA Chile ¥ haber sido elegido con los votos de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Aragon Capital, S.L., sociedades miembros
del Pacto de Accionistas Controlador de BBVA Chile.

(ii)  Participar en calidad de Consejero en la administracién de algunas de las

Por mi parte, declaro no tener otros interesmenla()feﬁaquelosqneresultandelas
relaciones aqui descritas.

Il.  Opinidn sobre la Oferta

Luego de analizar los términos y condiciones de la Oferta, puedo sefialar lo siguiente en
relacién con la misma, con las salvedades que también explico a continuacién:

()  Actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A._ posee. directa o

ndirectatieats ol 67,0526% de las accioncs de la Sociedad. Ademés, el Oferente forma parte
del Pacto Controlador de BRVA Chile, controlando dicho Pacto el 98% de BBVA Chile, por lo
queafechadehoyseencuenuaenpoderdemmsunZ%del capital social;

(i)  Teniendo en consideracién que 1a Oferta es por la totalidad de las acciones de
BBVA Chile que no son de propiedad directa o indirecta del Oferente, es probable que, luego
de finalizada 1a Oferta, disminuya Ia liquidez de las acciones de BBVA Chile en el mercado
bursdtil;

(ii)  El precio de la presente Oferts ($1.550) es un 5,45% superior al precio que
corresponderia en caso de existir derecho a retiro, el que segin definicién legal, y para este
¢as0 concreto, seria de $1.469,918 (mil cuatrocientos sesenta ¥ nueve pesos con hovecientos
dieciocho centavos), considerando el promedio ponderado de [as transacciones bursétiles de |a
acciéndelaSociedadcnlosdosmesespmoedcntcsal3demanode2006,fechamlacuaiel
Oferente adquiric las acciones de BBVA Chile que le permitieron superar los dos tercios de las
acciones con derecho & voto de la Sociedad.

Por dltimo, hago presente a Ustedes que mi opinién la formulo en mi calidad de
Director de BBVA Chile y por asi exigirlo ia ley, no pudiendo en consecuencia estimarse,
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Gregoria Villala
Director Titular
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

cC. SupeﬂmendmaadeanmuySeguros
Bo]sadeCnme:.rciochmﬁago,Bolsadevﬂm

Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores de Valparaiso

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. {Oferente)
BBVA Corredores de Bolsa S.A. {(Adwministrador de la Oferta)
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Santiago, 6 de abril de 2006

Sefiores Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile
Presente

Ref.: Informe sobre Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile por parte de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Sefiores Accionistas:

Hago referencia a la Oferta Priblica de Adquisicion (la “Oferta”) efectuada conforme a
los términos del articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Anénimas por todas las acciones de la
serie-Unica—de—acciones—de—Banco—Bilbao—Vizcavs Argentania, Chile BBVA Chife™ o 1z
“Sociedad”), efectuada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (el “Oferente™), con el
objeto de adquirir todas las acciones de la Sociedad que no le pertenezcan directa o
indirectamente al Oferente, esto es, 119.013.165 acciones emitidas por BBVA Chile,

representativas del 32,94737 % de su capital social, por un precio de § 1.550.-.

En mi cardcter de director de la Sociedad, y en vista de lo dispuesto por el articulo 207,
letra c) de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, paso a emitir el siguiente informe con mi
opinion acerca de la Oferta del Oferente.

L Consideraciones Generales

Con fecha 2 de abril de 2006 aparecid publicado en los diarios La Nacién y El
Mostrador, el aviso de inicio de la Oferta en conformidad a la legislacion aplicable, y en
particular, a lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley de Mercado de Valores y en la Norma de
Caracter General N°104 de Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas condiciones se
contienen en el aviso de inicio y en el prospecto puesto a disposicion de los interesados por el
Oferente.




IL Relacién con el Controlador y el Oferente BBVA, ¥ Eventual Interés en la Oferta

Declaro ser a esta fecha:

(i)

(i1)

Director Suplente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y haber sido
elegido con los votos de Inversiones Caburga S.A. e Inversiones del Pacifico
S.A., sociedades miembros del Pacto Controlador de la misma. El suscrito es
accionista, indirectamente, de la segunda de ellas.

Con fecha 24 de Septiembre de 1998 se suscribid entre BBBVA, y las
sociedades Inversiones Caburga S,A. e Inversiones del Pacifico S.A. entre otras
sociedades denominadas conjuntamente “los accionistas”, un Pacto de
Accionistas que contiene entre otras convenciones, un acuerdo de actuacion
conmjunta y de adquisicion de acciones del banco. Por aplicacion de tales
acuerdos, existe la posibilidad de que las sociedades Inversiones Caburga S.A. e
Inversiones del Pacifico S.A., compren a BBVA un porcentaje de las acciones
que esta institucion adquiera en la OPA a que se refiere esta comumnicacton, por
el mismo precio que el de la OPA.

Declaro no tener otros intereses en la Oferta que los ue resultan de las relaciones antes

descritas.

HI.  Opinién sobre la Oferta

Luego de analizar los términos y condiciones de la Oferta, puedo sefialar que esta
Oferta podria resultar conveniente para los sefiores Accionistas que opten o decidan vender sus
acciones de BBVA Chile dentro de la Oferta y conforme a sus términos y condiciones, por las
razones y con las salvedades que paso a explicar:

(i)

(i)

(iii)

Actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. posee directa e
indirectamente el 67,0526% de las acciones de la Sociedad. Ademas, el Oferente
forma parte del Pacto Controlador de BBVA Chile, controlando dicho Pacto el
98% de BBVA Chile. Por lo anterior, se encuentra en poder de terceros solo un
2%;

Teniendo en consideracion que la Oferta es por la totalidad de las acciones de
BBVA Chile que no son de propiedad directa o indirecta de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. y la existencia del Pacto de Accionistas, luego de
finalizada la Oferta las acciones de BBVA Chile debieran perder liquidez; y

El precio de la presente Oferta es superior al precio que corresponderia en caso
de existir derecho a retiro, el que segin definicion legal es de $ 1.469,92,




(W8}

considerando el promedio ponderado de las transacciones bursatiles de la accidn
de la Sociedad en los dos meses precedentes al 3 de marzo de 2006, fecha en la
cual el Oferente adquirid las acciones de BBVA Chile que le permitieron
superar los dos tercios de las acciones con derecho a voto de la Sociedad. En
consecuencia, el precio por accién de la Oferta representa un premio de un
5,45%.

Por 1ltimo, hago presente a Ustedes que mi opinién la formulo en mi calidad de
Director de BBVA Chile y por asi exigirlo la ley, no pudiendo en consecuencia estimarse,
directa o indirectamente, como una sugerencia o consejo para aceptar o rechazar la Oferta,
destacando que es de responsabilidad de cada accionista evaluar y asesorarse en forma
independiente respecto de su participacion en la Oferta y recomendando adicionalmente a cada
accionista analizar en forma separada los alcances tributarios, financieros, etc. que en su caso
particular tendria una eventual venta de sus acciones en la misma Y, asi, adoptar la decision que
mas convenga a sus intereses.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

\

José Domingo Eluckans Urdnda
Director Suplente
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

cc.: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores de Valparaiso
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Oferente)
BBVA Corredores de Bolsa S.A. (Administrador de la Oferta)




Madrid, 4 de abril de 2006

Sefiores Accionistas de .

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

Presente
Ref.: Informe sobre Oferta Piblica de
Adquisicién de Acciones de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile por parte de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A_

Sefiores Accionistas:

Hago referencia a Ia Oferta Pablica de Adquisicién (la “Oferta”) efectuada conforme a
los términos del articulo 69 ter de Ia Ley de Sociedades Anénimas por todas las acciones de Ia
seric nica de acciones de Banco Bilbeo Vizcaya Argentaria, Chile (“BBVA Chile”" o 1Ia

Caricter General N°104 de Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas condiciones se
contienen en el aviso de inicio y en el prospecto puesto a disposicion de los interesados por el

-
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I Relacién con el Controlador y el Oferente y Eventual Interés en Ia Oferta
Declaro ser a esta fecha:

()  Director Suplente de BBVA Chile ¥ haber sido elegido con los votos de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, ¥ Aragon Capital, S.L., sociedades miembros
del Pacto de Accionistas Controlador de BBVA Chile.

(ii)  Presidente del Directorio de BBVA Corredores de Bolsa S.A. ¥ participar en
catidad de accionista en las sociedades BBVA Seguros de Vida, SA. y BBVA
Asesorias  Financieras 5.A., sociedades todas pertenecicntes  al grupo
empresarial del Oferents,

Por mi parte, declaro no tener otros intereses en la Oferta que los que resultan de las
relaciones aqui descritas.

IIl.  Opinién sobre la Oferta

Luego de analizar los términos ¥ condiciones de la Oferta, puedo sefialar lo siguiente en
relacién con la misma, con las salvedades que también explico a continuacién:

®  Actuslmente Banco Bilbao Vizcays Argentaria, S.A. posee dirocts o

que a fecha de hoy se encuentra en poder de terceros un 2% del capital social:

BBVA Chile que no son de propiedad directa o indirecta del Oferente, es probable que, luego
de finalizada la Oferta, disminuya la liquidez de las acciones de BBVA Chile en ¢l mercado
bursitil;

(iii)  El precio de la presente Oferta ($1.550) es un 5,45% superior al precio que
mﬁespouderiaeumodeexistirdemchoamﬁm,e!quesegﬁndeﬁniciﬁn legal, y para este
caso concreto, seria de $1.469,918 (mil cuatrocientos Scschta y nueve pesos con novecientos
dieciocho centavos), considerando el promedio ponderado de las transacciones bursifies dela
aeciéndelaSociedadenlosdosmsespmoedentmaleemarzochO()Qfechacnlacualel
Oferente adquiri$ las acciones de BBVA Chile que le permitieron superar los dos tercios de las
acciones con derecho a voto de la Sociedad,
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Por iltimo, hago presente a Ustedes que mi opinién la formulo en mi calidad de
Director de BBVA Chile y por asi exigirlo la ley, no pudiendo en consecuencia estimarse,
directa o indirectamente, como una sugerencia o consejo para aceptar o rechazar la Oferta,

0 que es de responsabilidad de cada accioniste evaluar Y asesorarse en forma
independiente respecto de su participacién en la Oferta; y recomendando adicionalmente a cada
accionista analizar en forma separada los alcances tributarios, financieros, etc. que en su caso
particular tendrfa una eventual venta de sus acciones en la misma y, asi, adoptar la decisién que
mds convenga a sus intereses.

Sin otro particular, le saluda muy flentamente,

cc.  Superintendencia de Valores y Seguros

“Supenntesdencia de Bateos € Instituciones Financeras
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores

Bolsa Electrénica de Chile

Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores de Valparaiso

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., {Oferente)

BBVA Corredores de Bolsa $.A. (Administrador de la Oferta)
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Santiago, 6 de abril de 2006

Sefiores Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile
Presente

Ref.. Informe sobre Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile por
parte de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Sefiores Accionistas:

Hago referencia a la Oferta Pablica de Adquisicién (la “Oferta™) efectuads
conforme a los términos del articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Anénimas por todas las
acciones de la serie Unica de acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (“BBVA

Chile” o la “Sociedad™), efectuada por Banco Bitbao Vizcaya Argentaria, S.A. (el

“Oferente”), con el objeto de adquirir todas las acciones de la Sociedad que no le
pertenezcan directa o indirectamente al Oferente, esto es, 119.013.165 acciones emitidas
por BBVA Chile, representativas del 32,94737 % de su capital social, por un precio
unitario de $ 1.550,

En mu cardcter de director de la Sociedad, y en vista de lo dispuesto por el articulo
207, letra c) de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, paso a emitir el siguniente informe
con mi opinién acerca de la Oferta del Oferente.

L Consideraciones Generales

Con fecha 2 de abril de 2006 aparecid publicado en los diarios La Nacién y Fl
Mostrador, el aviso de inicio de la Oferta en conformidad a la legislacién aplicable, y en
particular, a lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley de Mercado de Valores y en la Norma
de Caracter General N°104 de la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas condiciones
se contienen en el aviso de inicio y en el prospecto puesto a disposicién de los interesados
por el Oferente.




II.  Relacién con BBVA, Controlador y Oferente y Eventual Interés en la Oferta

Declaro ser a esta fecha:

()

(ii)

Director Titnlar de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y haber sido
elegido con los votos de Inversiones Caburga S.A. e Inversiones del Pacifico
S.A,, sociedades miembros del Pacto Controlador del Banco.

Con fecha 24 de Septiembre de 1998 se suscribié entre BBVA, vy las
sociedades Inversiones Caburga S,A. e Inversiones del Pacifico S.A. entre
otras, sociedades denominadas conjuntamente “los accionistas”, un Pacto de
Accionistas que contiene entre otras convenciones, un acuerdo de actuacion
conjunta y de adquisicion de acciones del banco. Por aplicacién de tales
acuerdos, existe la posibilidad que “los accionistas” entre los cuales se
incluye las sociedades chilenas Inversiones Caburga S.A. e Inversiones del
Pacifico S.A., compren a BBVA un porcentaje de las acciones que esta
nstrtucion adquiera en la OPA a que se refiere esta comunicacién, en el
mismo precio oftecido. |

Declaro no tener otros intereses en la Oferta que los que resultan de las relaciones
antes descritas.

IIL.  Opinién sobre la Oferta

Luego de analizar los términos y condiciones de la Oferta, puedo sefialar que esta
Oferta podria resultar conveniente para los sefiores Accionistas que opten o decidan vender
sus acciones de BBVA Chile dentro de la Oferta y conforme a sus términos y condiciones,
por las razones y con las salvedades que paso a explicar:

@

(1)

Actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. posee directa e
indirectamente el 67,0526% de las acciones de la Sociedad. Ademas, el
Oferente forma parte del Pacto Controlador de BBVA Chile, controlando
dicho Pacto el 98% de BBVA Chile. Por lo anterior, se encuentra en poder
de terceros solo un 2% de las acciones aproximadamente.

Teniendo en consideracion que la Oferta es por la totalidad de las acciones
de BBVA Chile que no son de propiedad directa o indirecta de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. y la existencia del Pacto de Accionistas, luego de
finalizada la Oferta las acciones de BBVA Chile debieran perder liquidez.




(i)  El precio de la presente Oferta es superior al precio que corresponderia en
caso de exstir derecho a retiro, el que segin definicién legal es de
$ 1.469,92 (mil cuatrocientos sesenta y nueve mil pesos con noventa y dos
centavos), considerando el promedio ponderado de las transacciones
bursétiles de la accion de la Sociedad en los dos meses precedentes al 3 de
marzo de 2006, fecha en la cual et Oferente adquirié las acciones de BBVA
Chile que le permitieron superar los dos tercios de las acciones con derecho
a voto de la Sociedad. En consecuencia, el precio por accién de la Oferta
representa un premio de un 5,45%.

Por iltimo, hago presente a Ustedes que mi opinién la formulo en mi calidad de
Director de BBVA Chile y por asi exigirlo la ley, no pudiendo en consecuencia estimarse,
directa o indirectamente, como una sugerencia o consejo para aceptar o rechazar la Oferta,
destacando que es de responsabilidad de cada accionista evaluar y asesorarse en forma
independients respecto de su participacién en la Oferta y recomiendo adicionalmente a cada
accionista analizar en forma separada los alcances tributarios, financieros, etc. que en su
caso particular tendria una eventual venta de sus acciones en la misma y, asi, adoptar la
decision que mas convenga a sus intereses,

Sin otro particular, le saluda n@ atentamente,

¢c.; Superiniendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Comredores ~ Bolsa de Valores de Valparaiso
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, (Oferente)
BBVA Corredores de Bolsa S.A. (Administrador de la Oferta)




BBVA

GONZALD TORARO VaLLINA
DIRECTOR ExPANSION CORPORATIVA
Madrid, 4 de abril de 2006
Sefiores Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile
Presente
Ref.: Informe sobre Oferta Pblica de
Adquisicién de Acciones de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile por parte de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Sefiores Accionistas:

Hago referencia a la Oferta Pxiblica de Adquisicién (la “Oferta”™) efectuada conforme a
los_términosdelarticulo@mrdeIaLeydeSuciedadendnimaspormdaslasaccionmdela
serie unica de acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (“BBVA Chile” o la
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EnmicadcterdedimcmrdelaSociedad,ymvissadelodispusmporelardculom?,
letra c) de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, paso a emitir el siguiente informe con mi
opini6n acerca de la Ofcrta del Oferente.

L Consideraciones Generales

, ConfechazdcabrildeZﬂGﬁapmwiépublicadoenlosdiaﬁosLaNaciényEl
Mostrador el aviso de inicio de 1a Oferta en conformidad a la legislacién aplicable, y en
particular, a lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley de Mercado de Valores y en Ia Norma de
Cardcter General N°104 de Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas condiciones se
conﬂenenenelavisodeinicioyenelpros;)ecmpuestoadisposiciénde!osinteresadosporel
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BBVA

Gonzast; TORARO VALLINA
DIRECTOR EXPANSION CORPORATIVA

IL  Relacién con el Controlador y el Oferente ¥ Eventual Interés en 12 Oferta

Declaro ser a esta fecha:

{i) DirectorTittﬂardeBBVAChﬂeyhabersidoelegidooonlosvotosdeBm
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Amgon Capital, S.L., sociedades miembros
del Pacto de Accionistas Controlador de BBV A Chile.

(i)  Empleado de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Por mi parte, declaro no tener otros intereses en la Oferta que los que resultan de las
relaciones aqui descritas. '

HOl. Opinién sobre la Oferta

Luegodnanﬂizmlmtérminmycmdichmdelaﬁfaﬂ,puedoseﬂalmbﬁguimtem
relacién con la misma, con las salvedades gue también explico a continuacién: :

mmmmmshuuﬁmihmmmxmmm_dmmnmummmr,uu-u- V1= A, inmriptiles 1036, con CLF AHE5164,

Wod. 210000087 (200000 - 06/2004)

(@) Actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. posec directa o
indirectamente el 67,0526% de las acciones de la Sociedad. Ademis, el Oferente forma parte
del Pacto Controlador de BBV A Chile, controlando dicho Pacto el 98% de BBVA Chile, por lo
quea fechadehoyseanmcntmenpodudetemerosunZ%delcapita! social;

(i) . Teniendo en consideracitn que la Oferta es por la totlidad de las acciones de
BBVAChilequenosondepmpiedaddimctaoindirecladel()fetame,espmbableque,hlego
de finalizada la Oferta, disminuya la liquidez de las acciones de BBVA Chile en el mercado
burséil;

(iii) El precio de Ia presente Oferta ($1.550) es un 5,45% superior al precio que
cmrespondeﬂaencamdeeﬁsﬁrdemphoamﬁm,eiqsteg:hdeﬁnidénhgnLypmeﬂe
casa concreto, seria de $1.469,918 (mil cuatrocientos sesenta y nueve pesos con novecientos
dieciocho centavos), considerando el promedio ponderado de las transacciones bursétiles de la
accién de Ia Sociedad en los dos meses precedentes al 3 de marzo de 2006, fecha en la cual el
OferenteadqxﬁﬁdiasaccionesdeBBVAChﬂequekpemﬁﬁemsupamlosdosmiosdelas
acciones con derecho a voto de la Sociedad. .
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BBVA

GonzaLo TORARD VALUINA
DIRECTOR ExPanstoN CORPORATIVA

Porﬁlﬁmo,hagoprcsenteaUstedesquemiopiniénlaformuloenmimlidadde
Director de BBVA Chile y por asi exigirlo Ia ley, no pudiendo en consecuencia estimarse,

_direchohdirecmmmmomasugaenmaoconsejopm-acepmrorechamhom

accionismanalimrenformasepamdalosalcancts tributarios, financieros, etc. que en sn caso
parﬁuﬂartendﬂalmaevenwalvenmde-susaccionwenlamismay,asi,adoptarladecisidnque
mis convenga a sus intereses, .

Sin otro particular, le saluda m%mmente

A

{
GmmM Torafio Vallina
- Director Titular
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

cc.  Superintendencia de Valores ¥ Seguros
i ncia de Bancos ¢ Instituciones Financieras
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores

mmmmmsmmmmms-mmsmummhwmmtwumm oo 1, bl - 17 A, bacripelde %, con CLE Amaesioe.

Mod. 200000097 £200.009 - 06/2004)

BolsadeCorredmes-Bol_sadeValomdoValpamiso
Banco Bilbao Vizcaya Argentaris, S.A, (Ofercnte)
BBVA Corredores de Bolsa $.A. (Administrador de la Oferta)

Pigina 3 de 3




Santiago, 7 de Abril de 2006

Sefiores accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile
Presente

Ref:  Oferta ptblica de adquisicién de acciones de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.

Sefiores accionistas:

Hago referencia a la oferta publica de adquisicién de acciones (la
“Oferta”) efectuada, de acuerdo al Articulo 69 ter de la Ley sobre Sociedades Anénimas y
al Articulo 199 de la Ley de Mercado de Valores, por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. ("BBVA Espafia"), mediante publicaciones de fecha 2 de Abril de 2006, con el objeto
de adquirir la totalidad de las acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (“BBVA
Chile”) que no le pertenecen, esto es, 119.013.165 acciones representativas del 32,94737%
del capital social, por un precio de $1.550 cada accién.

En mi caricter de director de BBVA Chile, y en vista de lo dispuesto
por el Articulo 207, letra (c), de la Ley de Mercado de Valores, paso a emitir el siguiente
informe con mi opinién acerca de la Oferta. S , ,

L Relacién con el Controlador de la Sociedad y ¢l Oferente, e
Interés en la Oferta

De acuerdo a lo sefialado en los parrafos siguientes, junto con otros
miembros de mi grupo familiar directo, tengo un interés indirecto en un 12,01893% del
capital social de BBVA Chile.

La familia Said Handal, a través de las sociedades Inversiones Santa
Virginia Limitada ¢ Inversiones Newport Limitada, es duefia a esta fecha de acciones que
representan el 6,59826% del capital social de BBVA Chile.

Como fue informado oportunamente al mercado, Inversiones
Newport Limitada llegé a un acuerdo para adquirir de una 0 mas sociedades controladas
por don Ricardo Massi Masst, acciones que representan el 5,42067% del capital accionario
de BBVA Chile, a un precio de $1.670 por accién. La transferencia de las acciones y el
pago del precio tendré efecto el 16 de Mayo de 2006, Una vez materializada la transaccion,
la familia Said Handal serd titular del 12,01893% del capital social de BBVA Chile. :



Tanto Inversiones Santa Virginia Limitada e Inversiones Newport
Limitada, como las sociedades controladas por don Ricardo Massi Masst, en su calidad
antiguos accionistas controladores del Banco Bhif (hoy BBVA Chile) son parte de un pacto
de accionistas de fecha 24 de Septiembre de 1998 suscrito con BBVA Espaiia (el "Pacto de
Accionistas"). La transferencia de acciones antes sefialada se hard dentro del marco de
dicho Pacto de Accionistas, entre dos inversionistas locales, manteniéndose inalterada la
calidad de controlador del BBVA Espafia sobre BBVA Chile, asi como las participaciones
accionarias afectas al pacto.

No tengo interés en la Oferta y no he suscrito ninguna clase de
acuerdos con el oferente y controlador de BBVA Chile, BBVA Espafia, distinto del Pacto
de Accionistas. Hago presente, para cuanto sea procedente, que el Pacto de Accionistas le
otorga a los inversionistas locales el derecho de comprar parte de las acciones que BBVA
Espafia adquiera en la Oferta al mismo precio establecido en ella.

II.  Opinién sobre la Oferta

‘ Luego de analizar los términos y condiciones de la Oferta, puedo
sefialar que ésta podria resultar conveniente para los sefiores accionistas, atendido al precio
ofrecido pagar. La conveniencia deriva del hecho que el precio de la Oferta, de $1.550, es
superior al precio que corresponderia en caso de existir derecho a retiro, el que segin
definicién legal es de $1.469,918, considerando el promedio ponderado de las transacciones
bursatiles de la accién de BBVA Chile en los dos meses precedentes al 3 de Marzo de
2006, fecha en la cual el oferente adquiri6 las acciones de BBVA. Chile que detonaron la
obligacién de efectuar la Oferta. En consecuencia, el precio por accién de la Oferta
representa un premio de un 5,45%. Asimismo, el precio de la Oferta es ligeramente
superior al precio de cierre el 31 de Marzo de 2006, tiltimo dia habil bursatil antes de que se
publicara la Oferta, de $1.540, que representa un 0,65% de premio.

Dicho lo anterior, informo a los sefiores accionistas que en la
transaccion a que se hace referencia en el parrafo I precedente se acord$ un precio por
accion de $1.670, si bien es preciso tener presente, claro estd, que dichas acciones otorgan a
sus titulares los beneficios del Pacto de Accionistas.

HI. Consideraciones Finales
Hago presente a los accionistas que las consideraciones sefialadas

precedentemente las formulo sobre la base de los citados antecedentes, en mi carcter de
director de BBVA Chile, y por asi exigirlo la ley.

También debo hacer presente que mi parecer no puede estimarse, ni
directa ni indirectamente, como una sugerencia o consejo, ya sea para vender o no las
acciones de BBVA Chile. En efecto, para tal circunstancia, sugiero a los sefiores
accionistas, si lo consideran necesario, requerir el asesoramientc que estimen mas
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adecuado, tanto en sus aspectos legales, financieros, tributarios u otros, a fin de adoptar
informadamente la decisién que estimen més conveniente a sus respectivos intereses.

Diféctor
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

cc:  Superintendencia de Valores y Seguros
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Oferente}
BBVA Corredores de Bolsa S.A. (Administrador de la Oferta)




Madrid, 6 de abril de 2006

Sefiores Accionistas de

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

Presente
Ref.: Informe sobre Oferta Pblica de
Adquisicién de Acciones de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile por parte de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Sefiores Accionistas:

Hago referencia a la Oferta Piblica de Adquisicitn (la “Oferta™) efectuada conforme a
los términos del articulo 69 ter de la Ley de Sociedades Anénimas por todas las acciones de la

serie Unica de acciones de Banco Bilbao Vi i

“Sociedad™), efectuada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (el “Oferente™), con el
ubjetndeadquirirtodaslasaccionesdelaSnciedadquenolepertmmndirectno
indirectamente al Oferente, esto es, 119.013.165 acciones emitidas por BBVA Chile,
representativas del 32,94737 % de su capital social, por un precio de $1.550 (mil quinientos
cincuenta pesos) por accitn.

En mi caricter de director de la Sociedad, y en vista de lo dispuesto por el articulo 207,
letra ¢) de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, paso a emitir el siguiente informe con mi
opinién acerca de la Oferta dej Oferente.

1 Consideraciones Generales

Con fecha 2 de abril de 2006 aparecié publicado en los diarios La Nacién y El
Mostrador el aviso de inicio de la Oferta en conformidad a la legislacion aplicable, y en
particular, a lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley de Mercado de Valores y en Ja Norma de
Caricter General N°104 de Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas condiciones se
contienen en el aviso de inicie y en el prospecto puesto a disposicién de los interesados por el
Oferente.
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IL  Relacion con el Controlador y el Oferente Y Eventual Interés en la Oferta
Declaro ser a esta fecha

(i) Director Titular de BBVA Chile y haber sido elegido con los votos de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Aragon Capital, S.L., sociedades miembros
del Pacto de Accionistas Controlador de BBVA Chile.

(i) Director de Administradora de Fondos de Pensiones Provida S.A., sociedad
perteneciente al Grupo empresarial del Oferente.

Pormipmte,deciamnotenero&osintexmuen]aﬂfertaque los que resultan de las
relaciones aqui descritas.

HI  Opirién sobre la Oferta

Luego de analizar los términos y condiciones de la Oferta, puedo sefialar lo siguiente en
relacién con la misma, con las salvedades que también explico a continuacion:

m Actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. posce directa o
indirectamente el 67,0526% de las acciones de la Sociedad. Ademis, el Oferente forma parte
del Pacto Controlador de BBVA Chile, controlando dicho Pacto el 98% de BBVA Chile, por lo
que a fecha de hoy se encuentra en poder de terceros.un 2" capi ial;

(i)  Teniendo en consideracién que Ia Oferta es por la totalidad de las acciones de
BBVA Chile que no son de propicdad directa o indirecta del Oferente, es probable que, luego
de finalizada la Oferts, disminuya la liquidez de las acciones de BBVA Chile en el mercado
bursétil;

(iii) El precio de la presente Oferta ($1.550) es un 5,45% superior al precio que
corresponderia en caso de existir derecho a retiro, ¢l que segiin definicién legal, y para este
case concreto, seria de $1.469,918 (mil cuatrocientos sesenta y nueve pesos con novecientos
dieciocho centavos), considerando el promedio ponderado de las transacciones bursatiles de la
accién de la Sociedad en los dos meses precedentes al 3 de marzo de 2006, fecha en la cual el
Oferente adquirié las acciones de BBVA Chile que le permitieron superar los dos tercios de las
acciones con derecho a voto de la Sociedad.

Pégina 2 de 3




Por idltima, hago presente a Ustedes que mi opinién la formulo en mi calidad de
Director de BBVA Chile y por asi exigirlo la ley, no pudiendo en consecuencia estimarse,
directa o indirectamente, como una sugerencia o conscjo para aceptar o rechazar la Oferta,
destacando que es de responsabilidad de cada accionista evaluar y asesorarse en forma
independiente respecto de su participacién en la Oferta; y recomendando adicionalmente a cada
accionista analizar en forma separada los alcances tributarios, financieros, etc. que en su caso
particular tendria una eventual venta de sus acciones en la misma y, asi, adoptar la decision que
més convenga a sus intereses,

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

Juan Prado Rey-Baltar
Birector Titular
Banco Bilbao Vircaya Argentaria, Chile

Superintendencia de Valores y Seguros

“Supernintendeiitia de Bancos € Inshifuciones Financieras
Bolsa de Comescio de Santiago, Bolsa de Valores

Bolsa Electrénica de Chile

Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores de Valparaiso

Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A, (Oferente)

BBVA Corredores de Bolsa S.A. (Administrador de la Oferta)
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