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1. IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1 Nombre o Razén Social

SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A. (en adelante “SQM", Ia "Compafla” o el “Emisor)
1.2  Nombre de Fantasia

SQMm

1.3 R.U.T.

§3.007.000-9

1.4  Inscripcién Registro Valores
N® 184 de fecha 18 de marzo de 1983.
1.5  Direccion
El Trovador 4285, Las Condes, Santiago.
1.6 Teléfono
56 - 2 - 23601080
1.7 Fax
56 - 2 - 26324872
1.8  Sitio de Internet
WWW.S(M.COMm
1.9  Contacto con Inversionistas
Investor Relations
Teléfono: 56 - 2 - 24252074

56 - 2 — 242522280

kelly.obrien@sqm.com

irina.axenova@sgm.com



2. RESUMEN DE LA LiNEA

Emisor

Sociedad Quimica Minera de Chile S.A.

Linea

563

Monto maximo de la linea

Monto equivalente a UF 5.000.000

Plazo de linea

10 anos

Uso de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran
a: (1) financiamiento del plan de inversiones del
Emisor; (2) financiamiento de capital de trabajo del
Emisor; yfo (3) para otros fines corporativos del
Emisor y/o sus Filiales Relevantes.

Clasificacion de Riesgo

Fitch Ratings: AA-(cl) Estable
Feller-Rate: AA-f Estables

Humphreys: A+ Estable

Banco Representante de los Tenedores de Bonos
y Banco Pagador

Banco de Chile (en adelante, “Representante de
los Tenedores de Benos™ o el “Representante™




3. SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A,

3.1 Introduccidon

Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. es una de las compaiiias lideres a nivel global en la produccién de
nitrato de potasio, yodo y litio, con participaciones mundiales en ventas al 31 de diciembre de 2016 de 44%,
29% y 27% en sus respeclivos mercados. Con mas de 93 afios de experiencia en el mercado de la mineria no
metalica, SQM se ha transformado en una empresa de clase mundial, con operaciones globales, tecnologia
de primera linea y altamente eficiente en costos. La Compaiiia cuenta con acceso a recursos minerales
unicos en el mundo, posee instalaciones productivas en puntes estratégicos a nivel global y sus ventas
provienen de mas de 115 paises a través de una completa red de distribucién. Durante los Gltimos doce
meses al 31de diciembre de 2017, ta Compaiia generd ingresos por US$ 2.157 millones, un EBITDA? de US$

894 millones y utilidades por US$ 428 millones.

3.2 Estructura Corporativa:
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3.3 Historia de la Compania

I La familia” Guggenheim adquiere los terrenos de Coya Norte en el Cantén El Toco para la
1924 construccién de una gran oficina salitrera. Se construye asi Maria Elena, la que inicid sus
funciones el 22 de noviembre de 1926 implementando el sistema productivo Guggenheim, el
que se mantiene en algunas faenas hasta la actualidad. e
1920 Se inicia la construccion de la oficina salitrera Pedro de Valdivia, de mayor capacidad que Maria
Elena, la que inicia sus operaciones el 6 de junio de 1931.
1951 Se construye una planta cristalizadora en Coya Sur para el aprovechamiento de la precipitacion
de nitrato en las pozas de evaporacion solar.
1968 "Nace SQM de la unidn de la Cerporacidn de Ventas de Salitre y Yodo, Comparniia Salitrera
Anglo Lautaro, Compaiiia Victoria y el Estado.
1971 CORFO toma control del 100% de SQM.
1983 Comienza el proce_so de cinco afos para priuatizaT gQKIl' qla—gl;e;;hilaz: fondos de pensiones
privados a la propiedad. L B
1986 Inicio de la produccidn de nitrato de potasio en Coya Sur.
1993 Se pone en marcha la planta de at_r;ta de potasio técnico y se realiza la primera colocacion de
acciones en el mercado internacional a fravés del mecanismo de ADR.
1995 Se realiza la segunda emision de capital con acceso al mercado internacional a través de ADR,
Comienzo de la produccion de cloruro de potasio en el Salar de Atacama.
1997 Se da inicio a la produccion de carbonato de litio a partir de las salmueras de litio.
I - P
1998 Empieza la produccién de sulfato de potasio y acido bérico en el Salar de Atacama.
2000 Se finaliza la cb—ﬁ;EJCdOn de una nueva planta de nitrato de poTa;E ?e_an_'lplia ia capacidad
| productiva de cloruro de polasio. ]
2001 Se firma el acuerdo de distribucién comercial con la empresa noruega Yara International ASA
para aprovechar sinergias de costos en el area de Nutricion Vegetal de Especialidad.
2002 Ampliacién capacidad de la planta de carbonato de litio.
SQM in\ﬁéﬁévgﬁmfé-*;uesla en marcha de una nueva planta "de nutrientes vegetalgs: de ]
especialidad liquidos en Egipto, en la adquisicién del productor de nitratos PCS Yumbes en
2004 Chile, y en la construccién de una planta de hidroxido de litio que se encuentra adyacente a la
planta de carbonato de litic en Antofagasta.
| SQM compra la planta Kemira Emirates Fertilizers Company (Kefco). Inicio de produccién de fa
planta de hidroxido de litio en el Salar det Carmen. SQM firma acuerdos para producir y distribuir
2005 . o . . . .
nutrientes vegetales de especialidad solubles en Tailandia y en Turquia y ademas adquiere una
|l planta productora de urea fosfatada en Dubai, Emiratos Arabes Unidos. N
2006 SQM adguiere el negocio de yodo de DSM en Chile.
2007 ta nueva pEnta de prilado/granulado de Coya Sur inicia su produccién. Se obtiene la
certiﬁcac_ic;m_l&‘ic_) 9001:2000 para las operaciones de la planta de hidréxido de litio.
SQM firma un acuerdo de Joint Venture con Migac Corporation para Ia produccion y distribucion
2008 de nitrato de potasio en China. Se amplia la capacidad productiva de carbonalo de litio, a
40.000 toneladas mélricas por afio. e e e
2009 Se trabaja en la ampliacidon de nitrato de potasio y cleruro de potasio. SQM firma nuevos Joint
LVentures con Coromandel (India), Qingdao Star (China) y Roullier (Francia).




2010

Nueva planta de nitralo de potasio empieza su marcha blanca. Sigue el trabajo de 1a ampliacion
de productos potasicos en el Salar de Atacama. En Dubai, SQM Vitas lanza una nueva linea de
producteos fosfatades en el segmento scluble.

2011

‘Nueva planta de nitrato de potasio, Coya Sur, completamente operativa, siendo la planta de

" nitrato de potasio mas moderna del mundo y aumentando la capacidad de SQM en 300.000
 loneladas. Se inaugura la nueva planta de nitrato de potasio en China junto con Migao |

. Corporation. Esto permite a SQM aumentar su presencia en mercados claves como el gigante \

asiatico. |

2011-2013

En 2011 y 2013, se completa expansiones de la capacidad productiva de las plantas de yodo en
Nueva Victoria. El programa de inversion de capital incluye la exploracién de minerales
metalicos. La exploracidn genera descubrimientos que en algunos casos pueden derivar en
ventas del descubrimiento y generacion de regalias a futuro. En ese marco en el afio 2013 se
registra una venta por la regalia del proyecto Antucoya a Antofagasta Minerals. El afio 2013 se
abre una oficina comercial en Tailandia.

2014

2015

|

2016

|

2017

"En 2014, la Compaifiia invierte en el desarrollo de nuevos seclores de extraccién y aumentos de °

, produccion tanto de nitratos como de yodo en Nueva Victoria, logrando una capacidad
" preductiva (incluida la instalacion Iris) de aproximadamente 8.500 toneladas métricas por afic de
- yodo en esa faena. Adicionalmente, se emite un bone en el mercado internacional por US$250

_millones, con el objetivo principal de refinanciar endeudamiento existente. ]

En 2015, SQM se enfoca en aumentar la eficiencia de las operaciones. Dentre de este contexto,
se informa sobre un plan para reestructurar las operaciones de yodo y nitratos. Para aprovechar
la alta eficiencia de las instalaciones productivas en la faena de Nueva Victoria, se decidié
suspender las operaciones mineras y de nitratos y reducir la produccién de yodo en la faena de
Pedro de Valdivia. Durante el afio, se aumenta la capacidad productiva de yodo en Nueva
Victoria a aproximadamente 9.000 toneladas métricas por afio.

En 2016, SQM anuncié un acuerde definitivo para entrar en un negocio conjunto 50/50 con

. Lithium Americas Corp. para desarrollar el proyecto de litio Cauchari-Olaroz en Argentina. Ei -

. (ahora Kore Potash Limited — “KPL"), una empresa basada en Australia cuyos principales -

r aproximadamente US$20 millones, a cambio de! 18% de la propiedad de KPL y derechos

proyecto tiene como objetivo alcanzar una capacidad de produccién de 50.000 toneladas por |
afio de carbonato de litio equivalente. De acuerdo a los plazos estimados del proyecto, las |
compafiias esperan comenzar la marcha blanca y produccién a mas lardar en el afio 2019. En
2016, se suscribe un aumento de capital por US$20 millones en Elemental Minerals Limited |

activos comprenden varios depdsitos de potasio en la Republica del Congo. Se invirié ¢

preferentes sobre aproximadamente el 20% de la produccion total de potasio de KPL. El State
General Reserve Fund of Oman también suscribe US$20 millones. ‘

Durante julio, 1a Compania anuncia un Joint” Ventlre 50/50 con Kidman Resources para
desarroliar un proyecto de litio de 40.000 TM en Australia occidental, con el objetivo de
concretar el proyecto de alta calidad Mount Holland. En Argentina se esta trabajando en el
modelo hidrogeolégico con fas correspondientes perforaciones, un componente clave en la
elapa finat del disefio del proyecto Cauchari-Olaroz. En el ambito del Yodo, durante el primer
semestre de 2017, las ventas alcanzan los niveles mas altos registrados en un periodo
semesiral, Debido a los volimenes mas elevados en las ventas gue se han observado en
trimestres recientes, y las expectativas de que esta tendencia se mantenga en el futuro, la
Compariia esta agregando nuevas capacidades en yodo en Nueva Victoria. Se espera que esta
nueva expansion lleve la capacidad total efectiva a aproximadamente 14.000 TM/afio, y se
espera que entre en operacion a mediados de 2018.

Con fecha 18 de diciembre de 2017, la Sociedad, SQM Salar S.A., SQM Potasio S.A. y la
Corporacidn de Fomento a la Produccién (“Corfo”) han acordado iniciar un proceso de
conciliacién de 30 dias ante el arbitro Sr. Héctor Humeres {la "Conciliacion™). Dicho proceso de
Conciliacion tiene por objeto poner término a los arbitrajes habidos entre las partes, y
eventualmente, acordar modificaciones al Conirato de Arrendamiento y Conlrato de Proyecto
suscritos por dichas parles con fecha el 12 de noviembre de 1893, relativos al arrendamiento y
explotacion de pertenencias mineras de Corfo en el Salar de Atacama (los “Contratos™).
Adiciocnalmente, la Sociedad ha tomado conocimienio que los accionistas de la Sociedad,
Scciedad de Inversiones Pampa Calichera $.A., Potasios de Chile S.A. e lnversiones Global
Mining (Chile) Limitada, han informado al mercado que han alcanzado un acuerdo con Corfo, en
relacion a diversas materias relacionadas a sus derechos en el gobierno de la Sociedad. Dicho
acuerdo, publicado recientemente por la Sociedad como hecho de interés, estd sujeto, entre
otras condiciones suspensivas, a un acuerdo en la modificaciéon de los Contratos dentro del
marco de la Conciliacién.




Con fecha 20 de diciembre de 2017, finalizé la compra por el 50% de los activos que componen
el proyecto de litio denominado Mount Holland.

Con fecha 18 de eneic de 2018, SQM y la Corporacién de Fomento de ia Produccion (“Corfo”)
han alcanzado un acuerdo para poner término a los arbitrajes seguidos ante el arbitro sefior
Héctor Humeres Noguer, en la causa 1954-2014 del Centro de Arbitrajes y Mediacién de la
Camara de Comercic de Santiago y demds causas acumuladas a ella. Dicho Acuerdo, ha sido
alcanzado dentro del proceso de conciliacion de dicho arbitraje y se ha producido sobre las
bases presentadas por el sefior arbitro a las partes. Por su parte, el Acuerdo ha sido aprobado
por el directorio de la Sociedad y el Consejo de Corfo.

El Acuerdo contempla que SQM Salar S.A., filial de la Sociedad (*SQM Salar”), pagara a Corfo
la cantidad Onica y total de US$ 17,5 millones mas intereses acordados, pago que no implica
reconocimiento de habérsele adeudado a Corfo suma alguna, y se ha acordado con e! Unico
objeto de poner término a los conflictos suscitados entre las partes.

Adicionalmente el Acuerdo incluye importantes modificaciones al Contrato de Arrendamiento y
el Contrato para Proyecto celebrado entre Corfo y SQM y sus subsidiarias en 1993, Algunas de
las principales modificaciones son;

« Aumento de pagos de la renta de arrendamiento.

e« SQM Salar se compromete a aportar: {i} entre US$10,8 y US$18,9 millones por afio a
esfuerzos de investigacion y desarrollo, (i) entre US$10 y US$15 miillones al afio a las
comunidades aledaras a la cuenca del Salar de Atacama, y (iii} aportar anualmente el
1,7% de las ventas totafes de SQM Salar anuales a desarrollo regional.

s La autorizacién por parte de Corfo para aumentar la produccién y comercializacion de
productos de litio derivados de la explotacidon de los recursos del Salar de Atacama. La
suma de las cantidades anteriores, equivalen aproximadamente a 2,2 millones de
toneladas de carbonato de litio equivalente.




4. CONSIDERACIONES DE INVERSION

4.1 Lider Mundial en Negocios de Especialidad

Hoy en dia SQM es uno de los lideres mundiales en la produccién y comercializacién de nitrato de potasio,

yodo v liio.

Nutricion Vegetal de Especialidad*: SQM es
actualmente el mayor productor mundial de nitrato de
potasio para uso agricola. Al 31 de diciembre de 20186,
SQM representaba el 44% de las ventas del mercado
agricola mundial de nitrato de potasio. Los productos de
nutricién vegetai de especialidad son nitrato de potasio,
nitrato de sodio, nitrato sodico-potasico y mezclas de
especialidad.

| SOM
W Haifa
B Otros

Fuente: La Compania
* No se considera la produccién para el consumo interno
de China.

Litio y sus derivados™ SQOM es uno de los mayores
productores mundiales de carbonato de litie y de
hidréxido de litio. Durante el afo 2016, SQM abaslecio
cerca del 27%? del mercado global de litio en términos de
volumen de ventas.

B SQM

m Abemarle
| FMC

2 China

& Otros

Fuente; La Compaiiia
* Incluye minerales y quimicos de litic.

Yodo y sus derivados: SQM es la empresa lider
mundial en fa produccién y comercializacion de
yodo, con aproximadamente un 29% de
participacién en las ventas de! mercado mundial a
diciembre del 2016.

m SaM

& Otros Chile
| Japén
mEEUU

W Otros

Fuente: La Compaiia

Quimicos industriales: LLos quimicos industriales
de SOM comprenden diversos productos: nitrato
de sodio, nitralo de potasio, cloruro de potasio y
acido bérico; los cuales son usados como insumos
en distintos procesos productivos.

Estimamos que las ventas de nitrato de sodio de
SQM en 2016 representaron 33% de las ventas
mundiales en ese periodo.*

Cabe destacar que una de las aplicaciones mas
recientes en el mercado de los quimicos
industriales es el uso de una mezcla conocida
como “sales solares”, formada aproximadamente
por un 60% de nitrato de sodio y un 40% de nitrato
de potasio.

Fuente: La Compaiiia
* Excluyendo el mercado de China e India.



Potasio: SQM es el (nico proveedor que abastece las 3
principales fuentes de potasio en fertilizantes: cloruro de
potasio, nitrato de potasio y sulfato de potasio.

En el mercado de cloruro de potasio, SQGM cuenta hoy en
dia con una paricipacion de mercado menor al 3%,
siendo el mayor productor a nivel mundial la compariia
Uralkali con una participacién cercana al 19% de las
ventas mundiales durante 2016.

4.2 Recursos Naturales Unicos en el Mundo

La Compafia es (nica gracias a los ricos recursos ubicados en la | y Il Regiones de Chile: el caliche y las
salmueras del Salar de Atacama. Estas dos materias primas aportan ventajas importantes en comparacion
con sus principales competidores:

o]

El caliche del norte de Chile contiene los yacimientos de nitrato y yodo mas grandes conocidos
en el mundo y es la dnica fuente mundial de explotacién comercial de nitrato natural.

Desde nuestros yacimientos de mineral caliche, SQM produce una amplia gama de productos
basados en nilrato usados como nutrientes vegetales de especialidad y aplicaciones industriales.
Los principales son: nitrato de sodio, nitrato de potasio y nitrato sédico potasico; produciendo
ademas yodo y sus derivados.

El caliche se encuentra bajo una capa inféril de recubrimiento, en venas con variables
espesores desde veinte centimetros hasta cinco metros, con el recubrimiento que varia en
espesor desde medio metro hasta un metro y medio.

El caliche se arranca mediante explosivos, desde las capas superficiales donde se encuentra.
Una vez minado, SQM procesa el mineral a través de procesos de chancado y lixiviacion para la
recuperacion de las sales contenidas en él, es decir, el yodo y el nitrato de sodio.

SQM tiene derechos de exploracién o derechos de explotacion de reservas minerales las cuales
representan mas de 2.145.000 hectareas. La Compafiia cuenta con seis minas, que abarcan un
area de 384.000 hectareas. De estas seis minas, cuatro estan siendo explotadas y dos se
encuentran sin operaciones en la actualidad. A la vez, la Companiia ha enviado solicitudes para
contar con los derechos de exploracién y explotacidon para mas de 444.000 hectareas
adicionales.

Et Salar de Atacama es una depresién de sal incrustada en del Desierto de Atacama, dentro del
cual yace un deposito subterraneo de salmueras, contenidas en una matriz porosa de cloruro de
sodio, alimentadas por un flujo subterraneo de la Cordillera de los Andes.

Las salmueras del Salar poseen altas concentraciones de litio y polasio, ademas de
considerables concentraciones de sulfato, boro y magnesio. Los productos principales derivados
del Salar son cloruro de potasio, carbonato de litio, sulfato de polasio, hidréxido de litio, cloruro
de litio, &cido borico y cloruro de magnesio.

Ademas de las altas concentraciones de sus salmueras, el Salar de Atacama tiene otra serie de
ventajas: permite bajos costos de procesamiento debido a su reducido contenido de magnesio;
tiene mayores indices de evaporacion que otras planicies de sal en el mundo y da la posibilidad
de operar todo el aio, gracias a las privilegiadas condiciones climaticas que lo favorecen

SQM posee derechos para explotar los recursos minerales de un drea que cubre
aproximadamente 196.000 hectareas de terreno del Salar de Atacama, en el norte de Chile, y ha
solicitado contar con derechos adicionales para explotar y explorar aproximadamente 26.000
hectareas y 145.000 hectareas, respectivamente. La edad promedio ponderada de las
inslalaciones mineras en el Salar de Atacama es de aproximadamente 6,8 afios. La principal
fuente de poder usada para operar es la electricidad.

Como se ha sefialado, SQM a través de sus filiales posee derechos exclusivos para explotar los

recursos minerales en un area que cubre aproximadamente 196.000 hectareas de terreno en el
Salar de Atacama en el norte de Chile. Estes derechos incluyen 147.000 hectareas que
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pertenecen a Corfo y son arrendadas a SQM Salar S.A. de conformidad a un acuerdo de
arriendo entre Corfo y SQM Salar S.A. Este acuerdo expira el dia 31 de diciembre de 2030.

o Una de las caracteristicas mas importantes del negocio es el hecho de que el caliche y la
salmuera se complementan para crear unos de los productos mas importantes de la Compaiiia:
el nitratc de potasic.

© Minera do Caliche
° Salmyeras

o Instalaciones Productivas

IQUIQUE \

4.3 Diversificacion de Fuentes de Ingresos

Durante los dltimos afios los ingresos totales de SQM han presentado una tendencia favorable, registrando en
los udltimos ocho afios un Crecimiento Anual Compuesto (“CAC"} de 5,19%, destacando una creciente
diversificacién en sus fuentes tanto geografica como por linea de negocio.

En el afio 2017, las principales fuentes de ingresos de la Compaiiia provinieron de Nutrientes Vegetales de
Especialidad, litio y derivados, y potasio, con el 32%, 30% y 17% de las ventas respectivamente. En tanto,

para el mismo periodo, los principales destinos fueron Europa (49%), América del Norte (20%) y Asia y Otros
(14%).
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Evolucion de ingresos diciembre del 2009 a diciembre de 2017 (US$mm)
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En los siguientes graficos se muestran las ventas por linea de negocio y su distribucién geografica a diciembre
de 2017 UDM.

Distribucién Geogréfica Ventas a diciembre de 2017

m América Latina y el Carihe
B Asia y Otros

mChile

B Europa

® Norteamérica

Fuente: SQOM
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Distribucién de Ventas por linea de negocio a diciembre de 2017

m Nutricién vegetal de
especialidad

@ Yodo y Derivados

@ Litio y Derivados

a Potasio

@ Quimicos para la industria

8 Otros

Fuente: SQM

4.3.1 Nutrientes Vegetales de Especialidad

Desde hace mas de dos décadas que SQM participa en el negocio de fertilizantes de especialidad, siendo hoy
lider del mercado de nitrato de potasio. Este segmento representd cerca del 32% de las ventas consolidadas
a diciembre de 2017.

El mercado de la Nutricibn Vegetal de Especialidad es un mercado de nichos que proporciona importantes
soluciones a los desafios que exige la agricultura moderna. La Nutricidn Vegetal de Especialidad es un
concepto que combina productos con caracleristicas fisico-quimicas particulares que permiten que los cultivos
alcancen potenciales de rendimiento y calidad exigidos por los mercados. La necesidad de maximizar el uso
de recursos ha venido generando incentivos para el desarrollo de nuevas técnicas agricolas asociadas al uso
de fertilizantes como fertirrigacion, aplicacion foliar y micro-irrigacion.

En esta linea de negocio, SQM produce y comercializa nitrato de potasio, nilrato sédico-potasico, nitrato de
sodio y mezclas de especialidad. La Compafiia estima la demanda mundial por nitrato de polasio, el mas
relevante de los fertilizantes de esta linea de negocic, en aproximadamente un millén de toneladas métricas
sélo para el uso agricola.

Los ingresos de Nutrientes Vegetales de Especialidad a diciembre de 2017 totalizaron US$ 697,2 millones,
aproximadamente un 12% por sobre los US$ 623,8 millones del afic 2016.

13



Evolucion Ingresos de Nutrientes Vegetales de Especialidad, diciembre de 2009 a diciembre
de 2017 {(US$mm)
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Distribucidn Geografica de Ingresos de Nutricion Vegetal de Especialidad diciembre de 2017

m América Latina y el Caribe
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Fuente: La Compania
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4.3.2 Yodo y Derivados

El yodo y sus derivados en el mundo se usan en una amplia gama de aplicaciones médicas, farmacéuticas,
para la agricultura y para la industria, incluyendo medios de contraste de rayos x, peliculas polarizantes para
pantallas de cristal liquido (LCD y LED), antisépticos, biccidas y desinfectantes, en la sintesis de productos
farmacéuticos, electronica, pigmentos y componentes de tefiido. La Compafia utiliza la marca Qlodine™ en la
comercializacion del yodo.

Entre diciembre de 2016 y diciembre de 2017, el yodo y sus derivados representaron aproximadamente un
12% de las ventas totales de la Compaiia.

Adicionalmenle y desde 1990, SQM participa en el mercado de los derivados del yodo a través de un Joinf
Venture con la compafiia norteamericana Ajay Chemicals. Con plantas de produccidn en Chile, Estados
Unidos y Francia, Ajay-SQM se ha transformado en el principal productor y comercializador de derivados de
yodo en todo el mundo. El negocio del yodo y sus derivados ha ido creciendo durante los titimos treinta afios.

El yodo y sus derivados reportaron a SQM ingresos por US$252,1 millones durante el 2017, siendo
aproximadamente un 8% superior al monto reportado durante el 2016.

Evolucion Ingresos de Yodo y derivados, diciembre de 2009 a diciembre de 2017 (US$mm) -

J|I||||Il
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Fuente: La Compaiiia
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Distribucion Geografica de Yodo y derivados a diciembre de 2017
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Fuente; La Compaiiia

4.3.3 Litio y derivados

SQM comenzé a producir carbonato de litio en 1996 como co-producto del cloruro de potasio. La produccion
se origina a parlir de soluciones de cloruro de litic obtenidas en el Salar de Atacama, las cuales son
posteriormente procesadas para producir carbonato de litio e hidroxido de litio en una planta ubicada en el
Salar del Carmen, cerca de Antofagasta.

Desde su entrada en e! mercado de litic, SQM ha aumentado su presencia en esta indusiria hasta
posicionarse como uno de los principales productores de litio en el mundo. Durante el afio 2016, la Compaiiia
alcanzé una participacion de mercado en torno ai 27%. El litio y sus derivados representaron el 30% de las
ventas a diciembre del 2017.

SQM es uno de los principales productores en el mundo de carbonato de litio, el cual se utiliza en una gran
variedad de aplicaciones, incluyendo los materiales electroquimicos para las baterias, fritas para superficies
ceramicas y metdlicas, vidros resistentes al calor (vidrio cerdmico), substancias quimicas de aire
acondicionado, polvo de cobertura continuo para extrusion de acero, proceso primario de fundicion de
aluminio, productos farmacéuticos y derivados de litio. La Compafiia también es un proveedor lider de
hidréxido de litio, que se usa principalmenle como materia prima en la industria de grasas lubricantes y ciertos
catodos para baterias. SQM utiliza las siguientes marcas en la comercializacién del litio:
QLithiumCarbonate ™, QLithiumHydroxide™ y QLubelith™.

El litio y sus derivados reportaron a SQM ingresos por US$ 644,5 millones durante el 2017, siendo un 25,2%
superior que el monto reportade durante el 2016,
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Evolucion Ingresos de Litio y derivados, diciembre de 2009 a diciembre de 2017 {US$mm)
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Fuente: La Compafiia

Distribucion Geografica de Litio y Derivados a diciembre de 2017
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A Norteamérica

Fuente: La Compania
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4.3.4 Quimicos Industriales

Los quimicos industriales de SQM comprenden diversos productos: nitrato de potasio, nitrato de sodio y
cloruro de potasio, los cuales son usados como insumos para distintos procesos productivos. El nitrato de
sodio se uliliza principalmente en la produccién de vidrio, explosivos, briquetas de carbon vegetal y para
tratamientos metalicos. El nitrato de potasio se utiliza en la elaboracién de vidrios especiales es materia prima
importante para la produccion de fritas para superficies ceramicas y metdlicas, y es un importante ingrediente
en la fabricacién de pdlvora. Por ditimo, el cloruro de potasic se usa como un aditivo en perforaciones
petroleras asi como también en la produccién de carragenina.

En los Ultimos afos, SOM ha comenzado a producir y comercializar una mezcla conocida como “sales
solares”, formada por aproximadamente un 60% de nitrato de sodio y un 40% de nitrato de potasio. Esta
mezcla es utilizada como medio de almacenamiento de energia térmica para plantas de energia solar. Estas
nuevas plantas utilizan una “bateria” o tanque compuesto por sales de nitrato fundido, que son capaces de
almacenar energia en forma de energia térmica.

Durante el dia, enormes espejos reflejan luz solar que calientan las sales de nitrato. Estas se mantienen
calientes durante el dia y liberan la energia capturada del sof durante la noche, permitiendo. que la planta
opere durante mas horas por dia.

Esta simple innovacion permite a las plantas de energia solar operar aiin en ausencia de luz solar, haciendo
asi mas eficiente su cperacién y alcanzar en algunos mercados horarios de alta demanda. Ademaés, las
plantas que usan esta nueva tecnologia no requieren un respaldo de energia tradicional como diésel o carbén,
produciendo energia 100% limpia.

En esta area de negocios, SQM logré ventas por US$ 135,5 millones durante 2017, lo que representa un 30%
mas respecto a 2016.

Los principales ingresos de esta linea de negocios, son producto de las ventas de sales solares, donde la
Compaiia genera ventas por un volumen determinado a un proyecto en especifico. A partir de 2014, se
produjo una disminucién de los ingresos de esta linea, debido a que se postergaron proyectos producto de
problemas que tuvo una de las importantes compafiias desarrolladoras de proyectos que consumen sales
solares.

En esta linea de negocio SQM participa hace mas de 30 afos y todos estos productos, incluyendo *sales

solares”, representaron aproximadamente el 6% de los ingresos consolidados de la Compaiiia durante el afo
2017,
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Evolucién Ingresos de Quimicos Industriales, diciembre de 2009 a diciembre de 2017 UDM
(US$mm)

150 154
. 140 — 136

115 ]
- 102 98 104

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: La Compaiiia

En el aspecto productivo, los nitratos industriales se benefician del proceso inicial gue comparten con los
nutrientes vegelales de especialidad, aprovechando las economias de escala y la flexibilidad operativa de
éstos.

Distribucién Geografica de Quimicos Industriales a diciembre de 2017 -
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Fuente: La Compaiiia
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4.3.5 Potasio

Con el fin de autoabastecerse de cloruro de potasio, materia prima para la produccion de nitrato de potasio,
SQM comenzo6 a operar el Salar de Atacama en la década de los 90. La inversion inicial contemplé, entre
otros, la construccién de una planta de cloruro de potasio y sulfato de potasio. Actualmente la linea de negocio
de potasio incluye ventas de estos dos fertilizantes potasicos.

A partir de 2014 se puede observar una disminucién en el ingreso de esta linea de negocio,que se debid a un
crecimiento bajo y erratico en la demanda, y que en conjunto con la entrada de nuevos competidores, generd
una sobrecapacidad de oferta y a su vez una disminucién de precios.

Los ingresos de cloruro de potasio y de sulfato de potasio durante el afio 2017 totalizaron US$ 379,3 millones,
cifra inferior en un 6% respecto al 2016. Durante el periodo mencionado anteriormente, esta linea de negocio
representé aproximadamente un 18% de los ingresos totales de SQM.

En este mercado SQM cuenta con una participacion de mercado menor al 3% de las ventas a nivel mundial.

Evolucion Ingresos de Potasio, diciembre de 2009 a diciembre de 2017 {(US$mm)
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Fuente: La Compafiia
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Distribucion Geografica de Potasio a diciembre de 2017
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4.3.6 Otros

Una gran parte de los otros ingresos de la Compania se refaciona con la comercializacion de ferilizantes,
normalmente fertilizantes commodity. Estos ferilizantes se comercializan en grandes volimenes en todo el
mundo.

SQM ha desarrollado un negocio de gestidbn comercial, de suministro e inventarios que les permite responder
al cambiante mercado de los fertilizantes en el que opera y obtener ganancias de estas transacciones.
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4.4 Favorable Evolucion de los Resultados de la Compaiia

SQM ha presentado un importante crecimiento en su nivel de ingresos, registrando un alza aproximada de
11% entre el afio 2016 y 2017.

En ese mismo periodo, el EBITDA aumenté a US$ 893,7 millones comparado con los US$ 796,1 millones del
pericdo anterior, con un margen EBITDA de 41,4% comparado con el 41% del afio anterior. Por otro lado, las
utilidades netas de 2017alcanzaron los US$ 427,7 millones en el pericdo evaluado, mostrando un crecimiento
de 52% respecto al periodo anterior.

Evolucién EBITDA, diciembre de 2009 a diciembre de 2017 (US$mm)
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Evolucién Utilidad Neta, diciembre de 2009 a diciembre de 2017 (US$mm)
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4.5 Atractivas Oportunidades de Crecimiento

Durante los ultimos afios SOM se ha beneficiado gracias al crecimiento que han mostrado los mercados en
donde participa. Esto le ha permitido a SQM fortalecer su posicicnamiento en cada una de sus lineas de
negocios y consolidar una base de operaciones amplia y diversificada.

La exploracion ha generado descubrimientos que en algunos casos pueden derivar en ventas del
descubrimiento y generacion de regalias a futuro. En ese marco en el afo 2013 la Compaiiia registré una
venta por la regalia del proyecto Antucoya a Antofagasta Minerals, abriendo también una oficina comercial en
Tailandia.

En 2014, se invirtié en el desarrollo de nuevos sectores de extraccién y aumentos de produccién tanto de
nitratos como de yodo en Nueva Victoria, logrando una capacidad productiva de aproximadamente 8.500
toneladas métricas por afio de yodo en esa faena. Adicionalmente, se emiti® un bonc en el mercado
internacional por US$ 250 millones, con el objetivo principat de refinanciar endeudamiento existente.

En 2015, la Compaiiia se enfocé en aumentar la eficiencia de las operaciones. Dentro de este contexto, se
informé un plan para reestructurar las operaciones de yodo y nitratos. Para aprovechar la alta eficiencia de las
instalaciones productivas en la faena de Nueva Victoria, se decidié suspender las operaciones mineras y de
nitratos, y reducir la produccion de yodo en la faena de Pedro de Valdivia. Durante el afio, se aumenio la
capacidad productiva de yodo en Nueva Victoria a aproximadamente 9.000 toneladas métricas por afio.

En 2016, se anuncid un acuerdo definitivo para entrar en un negocio conjunto 50/50 con Lithium Armericas
Corp. para desarrollar el proyecto de litio Cauchari-Olaroz en Argentina. El proyecto tiene como objetivo
alcanzar una capacidad de produccion de 50.000 toneladas por afio de carbonato de litio equivalente. De
acuerdo a los plazos estimados del proyecto, las compafiias esperan comenzar la marcha blanca y
produccidén a mas tardar en el aio 2019. En 2016, se suscribié un aumento de capital por US$ 20 millones en
Elemental Minerals Limited (ahora Kore Potash Limited - "KPL"), una empresa basada en Australia cuyos
principales activos comprenden varios depdsitos de potasio en la Repiblica del Congo. Se invirtid
aproximadamente US$ 20 millenes, a cambio del 18% de la propiedad de KPL y derechos preferentes sobre
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aproximadamente el 20% de la produccién tota! de potasio de KPL, El State General Reserve Fund of Oman
también suscribié US$ 20 millones. Estas inversiones no estan incluidas en el programa de los gastos de
capital mencionado mas adelante.

Los gastos de capital de la Compaiia en los dltimos cinco afos estuvieron principalmente relacionados al
crecimiento organico del negocio y a su susteniabilidad, con la construccién de nuevas instalaciones y con la
renovacion de plantas y equipos. En 2016 se comenzaron nuevos proyectos de inversion asociados con las
tineas de negocic de litio, nitrato de potasio y yodeo. Estas inversiones se llevaron a cabo utilizando
financiamiento interno a través del programa de gastos de capital para inversiones en Chile.

Entre los afios 2014 y 2016, se registraron gastos de capilal por US$ 355 millones. Estos gastos estan
relacionados principalmente con los siguientes factores: desarrollo de nuevos sectores de extraccién y
aumento de produccién, tanto de nitratos como de yodo en Nueva Victoria; inversiones orientadas a mantener
y mejorar la calidad de los productos terminados de nitratos; exploracidn y construccidon de pozos para
sustentar la produccién de largo plazo del Salar de Atacama; consolidacion ERP corporativo SAP; sislema de
refinacién en plantas de nitratc de potasio; proyecto de expansidn de capacidad de produccién de hidroxido de
litio y sustentaciones generales en todas las plantas productivas para asegurar los compromisos comerciales
y garantizar la seguridad de los trabajadores.

Durante el afio 2017 los gastos de capital alcanzaron aproximadamente US$172 millones, y la mayoria de
estos gastos estuvieron relacionados con mantencién y con el inicio de algunos proyectos de expansion
relativos a la produccion de nitratos y de carbonato e hidréxido de litio. Ademas de estos gastos, también
invertimos US$24 millones en el proyecto Minera Exar y US$25 millones en el proyecto Mt. Holland.

Para el afio 2018, el Directoric aprobé un marco de referencia para el gasto de capital total de
aproximadamente US$517 millones, de los cuales US$360 se invertiran en Chile, incluyendo la mantencién y
expansion de la capacidad de produccidn de lineas de negocios de litio, yodo y nitrato de potasio. La inversion
requerida para aumentar nuestra capacidad de nitrato de potasio a 1,5 millones de TM es de US$50 millones.
Por otra parte, esperamos inverlir aproximadamente US$157 millones en proyectos fuera de Chile.

4.5.1 Nutricién Vegetal de Especialidad

La Compaiiia produce cuatro tipos principales de nutrientes vegetales de especialidad: nitrato de potasio,
nitrato de sodio, nitrato sédico potasico y mezclas de especialidad. Ademas, se venden otros fertilizantes de
especialidad incluyendo fa comercializacién de productos de terceros. Todos estos nutrientes vegetales de
especialidad se usan en forma sélida o liquida, principalmente en cultivos de alto valor tales como vegetales,
frutas y flores. Son ampliamente usados en cultivos que emplean técnicas modernas de agricultura tales como
hidropénicos, invernaderos y fertirrigacién (donde se disuelve el fertilizante en agua antes de la irrigacién) y
aplicacioén foliar.

Los nutrientes vegetales de especialidad poseen ciertas ventajas sobre los fertilizantes commodity tales como
una rapida y efectiva absorcion (sin requerir nitrificacién), mayor solubilidad en agua, pH alcalino (lo cual
reduce la acidez del suelo) y bajo contenide de cloro. Uno de los productos mas importantes en el rubro de los
nuirientes vegetales de especialidad es el nitrato de potasio que esta disponible en forma cristalizada y
granulada (prilada) lo que permite métodos de aplicacion maltiples. Los productos de nitrato de potasio
cristalinos son ideales para aplicarse mediante fertimigacién y sprays foliares y los granulos de nitrato de
potasio son adecuados para aplicaciones al suelo.

Las necesidades de los clientes mas sofisticados estan llevando a la industria a proveer soluciones en vez de
productos individuales, Las ventajas de los producltos de la Compafia mas las mezclas especialmente
personalizadas que satisfacen necesidades especificas junto al soporte técnico proporcionado, les permite
crear soluciones de nutricion vegetal que agregan valor a los cultives por medio de rendimientos més altos y
produccién de mejor calidad. Debido a que los productos de SQM provienen de yacimientos de nitratos
naturales o de salmueras de potasio naturales, éstos poseen cierlas ventajas por sobre los ferilizantes
preducidos en forma sintética, incluida la presencia de ciertos micro nutrientes beneficiosos, haciéndolos mas
atractivos para clientes que prefieren productos de origen natural. Como resultado, los nutrientes vegetales de
especialidad de la Compafiia se venden a un precio premium en comparacién a ferilizantes commodity.

Desde hace mas de dos décadas que SQM participa de! negocio de fertilizantes de especialidad, siendo

actualmente el mayor producter mundiat de nitrato de potasio para uso agricola. Al 31 de diciembre de 2016,
SQM representaba el 44% de las ventas del mercado agricola mundial de nitrato de potasio.
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Comparando el afo 2016 con el 2017, ésta linea de negocios presenté un crecimiento de 14,9%
aproximadamente en términos de volumen vendido. Por otro lado, los precios bajaron en un3%, lo que en
conjunto, produjo que en términos de ingresos se reportasé un aumento de 12% entre el afio 2016 y 2017,

Finalmente evaluando un periodo de 12 meses hasta diciembre de 2017, ésta linea representd
aproximadamente el 32% de los ingresos del periodo, siendo la que mas aporté a este indicador.

4.5.2 Yodo y Derivados

La Compafia es el productor lider de yodo y sus derivados en el mundo, los cuales se usan en una amplia
gama de aplicaciones médicas, farmacéulicas, para la agricultura y para la industria, incluyendo medios de
contraste de rayos x, peliculas polarizantes para pantallas de cristal liquide {LCD y LED), antisépticos,
biocidas y desinfectantes, en la sintesis de productos farmacéuticos, electrénica, pigmentos y componentes
de tefido.

El alto crecimiento en la demanda de yodo hizo que aumente de forma significativa el volumen de ventas de
SQM, reportando un crecimiento de 24% al comparar e! afioc 2016 con el 2017. Este crecimiento en la
demanda vino acompafado de un aumento en la oferta, lo que provocd que los precios de venta durante el
periodo mencionado bajen en un 12,3%, provocando que los ingresos de la linea suban en 8% solamente.

Al evaluar el afio 2017 el monto de ingresos por ventas de esta linea llegdb a US$ 252,1 millones,
representando aproximadamente un 12% del total de las ventas del periodo.

A diciembre de 2016, SQM registraba una paricipacién de mercado de 29% posicionandose como lider en
este rubro.

4.5.3 Litio

El mercado del litio es un mercado dinamico dada su versatilidad como elemento y las nuevas tecnologias que
se han desarrollado en los Gltimos afios. Al comparar los volimenes de ventas entre ios afios 2016 y 2017, se
puede ver que a diciembre de 2017 SQM ha vendido un 25% mas que el periodo anterior. Debido a la alta
demanda de este producto, el precio ha aumentado un 25% de un periodo a ofro, resultando en un
crecimiento en los ingresos de esta linea de un 25%.

Uno de los mayores desafios para la industria energética es manejar fas fluctuaciones de demanda y oferia de
energia y poder responder de la manera mas eficiente posible. Es probable que esta problematica crezca en
el futuro, dado el importante impulsce que ha tenido la energia renovable. Para enfrenlar este desaflo, en los
ultimes afios se han estado desarrollande nuevas tecnologias de almacenamiento que tienen mucho
potencial. En este contexto, las baterias de iones de litio seran una excelente alternativa tecnolégica para esta
aplicacion, dado que las propiedades del elemento hacen que sea un material ideal para almacenar energia.

SQM es uno de los principales productores en el mundo de carbonato de litio, el cual se utiliza en una gran
variedad de aplicaciones, incluyendo los materiales electroquimicos para las baterias, fritas para superficies
ceramicas y metalicas, vidrios resistentes al calor (vidrio cerdmico), substancias quimicas de aire
acondicionado, polvo de cobertura continue para extrusién de acero, proceso primario de fundicion de
aluminio, productos farmacéuticos y derivados de litio. La Compafila es un proveedor lider de hidréxido de
litio, usandose principalmente como materia prima en la industria de grasas lubricantes y ciertos catodos para
baterias.

SQM a diciembre de 2016, presentaba una participacion de mercado del 27%.

Finalmente, al evaluar el afo 2017, se tiene un registro de ingresos por venta de US$ 644 5MM, equivalente al
30% de los ingresos totales del periodo, siendo la segunda linea que mas aporté a este indicador,

4.5.4 Quimicos Industriales

La Compafiia produce tres quimicos industriales; nitrato de sodio, nitrate de potasio y cloruro de potasio. El
nitrato de sodio se utiliza principalmente en la produccién de vidrio, explosivos, briquetas de carbdn vegetal y
para tratamientos metalicos. El nitrato de potasio se utiliza en la elaboracién de vidrios especiales, es materia
prima importante para la produccion de fritas para superficies de cerdmicas y metalicas, y es un importante
ingrediente en la fabricacion de pélvora. Las sales solares, son una combinacion de nitrato de potasio y nitrato
de scdio, y se utilizan como medio de almacenamiente térmico en plantas de generacion de electricidad
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basada en energia solar. El cloruro de potasic se usa como un aditivo en perforaciones petroleras, asi como
también en la produccion de carragenina,

Pese a que los precics se han mantenido constantes, al comparar el pericdo entre los afios 2016 y 2017, el
volumen de ventas tuvo un aumento de un 30% lo que resulté en un aumento de ingresos de 30%.

Al evaluar el afio 2017, se obtuvo como resultado gue esta finea reportéd ingresos por venta por un monto de
US$ 135,5 MM, equivalente al 6% de los ingresos totales del pericdo.

Como empresa, SQM tiene una participacién de mercado de 33% para e! nitrato de sodio.
4.5.5 Potasio

La Compaiiia produce cloruro de potasio y sulfato de potasio a partir de salmueras extraidas del Salar de
Atacama. El cloruro de potasio es un fertilizante commodity usado para ferilizar una gran variedad de cultivos
incluyendo maiz, arroz, azucar, soya y trigo. El sulfato de potasio es un fertilizante de especialidad usado
principalmente en los cultivos tales como: hortalizas, frutas y cultivos industriales.

Al evaluar el afio 2017, se obtuvo como resultado que esta linea reporté ingresos por venta por un monto de
US$ 379,3 MM, equivalente al 17% de los ingresos totales del pericdo.

Ademas, los fundamentos de demanda — como una poblacién mundial creciente y cambios en los habilos de
alimentacién — sostendran el crecimiento de largo plazo de los fertilizantes potasicos.

4.6 Eficiencia en Costos y Procesos de Produccién Integrados

Las propiedades Unicas del caliche y las salmueras representan uno de los fundamentos mas imporiantes de
las ventajas competitivas y sinergias productivas de SQM. El hecho de que los depbsitos de nitrato de sodio y
yodo se encuentren cercanos a la superficie del desierto permite que la explotacién de éstos sea superficial,
extensiva y de bajo costo.

Asimismo, las altas concentraciones de litio y de potasio que se encuentran en las salmueras, ademas de la
baja cantidad de magnesio que contienen y.las mayores tasas de evaporacion con respecto a otros salares
de! mundo, permiten que SQM sea uno de los productores mas eficientes a nivel mundial.

Adicionalmente, la Compaiiia ha desarrollado importantes sinergias en su proceso productivo. Un ejemplo de
esto es que el clorure de potasio proveniente del Salar de Atacama y el nitrato de sodio proveniente del
caliche que se utilizan como insumos en la produccion del nitrato de potasio, situacion que se repite con otros
subproductos que genera importantes eficiencias en costos para SQM.

Ademas, parte importante de los recursos minerales de la Compafia y sus instalaciones productivas se

encuentran ubicados cerca de importantes instalaciones portuarias, lo que favorece la distribucion eficiente de
los productos.
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4.7 Red Comercial Internacional

Cerca del 90% de la produccion de SQM tiene por destino final clientes ubicados fuera de Chile, distribuidos
en mas de 115 paises. Para aumentar el alcance de su red de distribuciéon y reducir los costos de esta
operacion, la Compaiiia ha desarrollado una extensa y eficiente red comercial con oficinas de venta y de
representacion en aproximadamente 20 paises, a la que suman importantes acuerdos de distribucién global.
Ademas, SQM mantiene bodegas y plantas de mezcla ubicadas estratégicamente a lo largo del mundo e
importantes acuerdos de distribucidn y Joint Ventures, pudiendo servir a sus clientes a tiempo y con productos
de calidad.

Logistica y Distribucion:

o Coia Matrit
& Oficinn Comerdales
& Joint Verturs § kntaleciorsn Prodoctines

4.8 Posicién Financiera Sdlida y Conservadora

SQM presenta un sélido perfil financiero, registrande al cierre de diciembre de 2017 una relacién de Deuda
Total a Patrimonio de 0,91 veces (x), una relacion de Deuda Financiera Neta a EBITDA de 0,27x, y una
cobertura de gastos financieros de 17,83x. Ello se ve reflejado en la clasificacion de riesgo investment grade
que ostenta la Compaiiia.

Actualmente las lineas de bonos emitidas por SQM se encuentran clasificadas en Evolucion Ratios de
Endeudamiento:

B TSR

dic-15 dic-16 dic-17 !
Endeudamiento 0,93x 0,83x 0,91x
Deuda Financiera / EBITDA* 2,34x 1,60x 1,40x
Deuda Financiera Neta / EBITDA 0,73x 0,58x 0,27x
EBITDA/Costos Financieros 10,37 13,85 17,83x

*Letra f se detalla en capitulo 5

Fuente: La Compaiiia
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En los dltimos afios SQAM ha presentado niveles de apalancamiento estables, lo cual obedece a una politica
de endeudamiento conservadora. Junto a lo anterior, la Compaiiia mantiene una holgada posicion de liquidez.

Evolucion Razén de Endeudamiento (a diciembre de 2017)

1,6

1,4

1:2 r ‘

0,6

0,4

Dic-15 Dic-16 Dic-17

—4—Endeudamiento  =fl=Endeudamiento Total ==d=Covenant

Fuente: La Compariia

4.9 Accionistas de Relevancia a Nivel Mundial en Industrias Relacionadas

La siguiente labla establece informacién acerca de la propiedad de beneficio de las acciones Serie A y Serie B
de SQM al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, con respecto a cada accionista que
sepamos tenga interés de mas del 5% de las acciones vigenles Series A o B. La siguiente informacién se
deriva de nuestros registros e informes controlados en el Deposito Central de Valores e informados a la
Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comisién para el Mercado Financiero (*CMF” 0 "Comision®), y las
Bolsas de Valores de Chile, cuyos principales accionistas son los siguientes:

N* do acclonaa % Sorts A do N* do scclonos % Serin B % Totad do

Acclonistas 3111212097 Sorlo A Actionas Serte B ‘da Acclones  Accionss

Tha Bank of New York Meflon, ADRs - - 54.5599 961 45.35% 20.74%
Sociedad do Inverslones Pampa Calichera S.A (") . 44.854.152 34 7.007.688 582% 19,72%
Inversiones El Boldo Limitada 20.330.328 20.54% 18381546 13.59% 17.36% !
Inverssiones RAC Chido Limitada 19.200.242 13440 2.202.773 1.83% 513%
Potasigs do Chile SA.{} 18.179.147 127% - - 8.91%
Invertiones PCS Chile Limkaca 15.528.000 10.87% 1,600,000 133% a.51%
tevertiones Globa! Mindng (Chilo) Limitaca (°) 8.768.539 68,16% - - 3%
Banco do Chile pat Cuenta de Teroenos no Residentes - . - 8.394.289 agr% kYT
Banco (tau pos do nversionistas 19.125 0.0M% TO17.504 380% 2.6T%
Banco Santander por Gsenta do inversionistas

extranjsres - - 4.523.338 A82% 1.75%

{*} Total Grupo Pampa 29,97%

N* do seciongs % Seorio A do N® de acclones %SerfoB % Totaido

Acclonistas 311212018 Sorlo A Acclonas Sorle B do Arcionns  Acclones
The Bank of New York Meflon, ADRs - - 59.373.011 49,32% 22.56%
Sociedar do inversionss Pampa Calichera SA() 44,894,152 M.4a% 7.007.683 5.82% 18.72%
Inversiones E) Bokio Limilada 23330128 20.54% 1438 546 13,59% 17.36%
Inversiones RAC Chile Uimitada 19.200242 13.44% 220271713 1.83% 8,13%
Potasios da Chis SA{) 1817147 12,73% - - 8.91%
Inversiones PCS Chils Limiada 15.526.000 10.57% 1,500,000 1.33% B.51%
Bantg da Chila por Cuenta de Terceros no Residerntss - - 8.962.155 7.45% Ja1%
Irreprelones Globad Mining (Chit) Limiada (') B.783.539 6,16% - - A%
Banco ttau por Cuenta da tnversionistas 2085 0,01% 8.502 217 5.40% 2.48%
Inversiones Lo Esperanra Chilo Limitada 4711588 2.60% 48.500 0.04% 143%

(*} Total Grupo Pampa 29,97%
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El total de accionistas al 31 de diciembre de 2017 es de 1.240.

De acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos de SGM S.A., nadie puede concentrar mas del 32% del capital
con derecho a voto de la Sociedad y por consiguiente no existe una entidad controladora. Sociedad de
Inversiones Pampa Calichera S.A., Potasios de Chile S.A. e Inversiones Global Mining (Chile) Limitada en
conjunto, Grupo Pampa, son duefios de un numero de acciones equivalente al 29,97% al 31 de diciembre de
2017 de la totalidad de las acciones actualmente emitidas, suscritas y pagadas de SQM S.A - Por su parte,
Kowa Company Lid., Inversiones la Esperanza {Chile) Lida., Kochi S.A. y La Esperanza Delaware Corporation
-todos, Grupo Kowa- son duefios de un numero de acciones equivalente al 2,12% de la totalidad de las
acciones actualmente emitidas, suscritas y pagadas de SQGM S.A, £l Grupo Pampa- como también el Grupo
Kowa- han informado a SOM S.A., a la CMF, a los mercados bursatiles pertinentes en Chile y en el exiranjero
que ellos no son y que nunca han sido personas relacionadas entre si. Ello, ademas, independientemente de
que tales dos "Grupos” hayan suscrito el dia 21 de diciembre del afio 2006 un Acuerdo de Actuacién Conjunta
(AAC) en relacion con dichas acciones. En consecuencia, el Grupo Pampa por si, no concentra mas de un
32% del capital con derecho a voto de SQM S.A. y, por su parte, el Grupo Kowa tampoco concentra por si,
mas de un 32% del capital con derecho a voto de SOM S.A. Asimismo, el Acuerdo de Actuacion Conjunta no
ha transformado al Grupo Pampa y al Grupo Kowa en personas relacionadas entre si. Lo que el (AAC) sélo ha
hecho, por el contrario, es transformar al Grupo Pampa y al Grupo Kowa, como controlador de SQM S.A., en
personas relacionadas con SQM S.A.

Detaile de concentracion afectiva

Porcentaje de

RUT Nombre pa:ﬂcipacjién %
96.511.530-7 Sodedad de Inversiones Pampa Calichera S.A. 19,72
76.165311-5 Polasios de Chlle S.A 691
96.863.960-9 Inversiones Global Mining (Chile) Limitada 334
Total Grupo Pampa 29.97
79.798.650-k Inversiones 13 Esperanza (Chile) Lida, 143
59.046.730-8 Kovsa Co Uid. 0,30
96.518.5704 Kochi SA 0.30
59.023.690-k La Esperanza Delaware Comporation 0.09
Total Grupe Kowa 212

4.10 Riesgos Relacionados a nuestro Negocio

4.10.1 Las ventas de ia Compafia a mercados emergentes y estrategia de expansién los exponen a
riesgos relacionados con las condiciones econdmicas y tendencias en aquellos mercados: La
Compaiiia vende sus productos en mas de 115 paises alrededor del mundo. En el afo 2016,
aproximadamente el 46% de las ventas se efectuaron a paises de mercados emergentes: 12% a América
Latina (excluyendo a Chile), 9% a Africa y el Medio Oriente (excluyendo a Israel); 8% a Chile; y 16% a Asia y
QOceania (excluyendo a Australia, Japén, Nueva Zelanda, Corea de! Sur y Singapur).

4.10.2 Volatilidad de los precios de los productos en los que participa SQM: La Compaiiia enfrenta
precios internacionales para sus productes. La oferta de éstos es constantemente afectada por las variaciones
de capacidad productiva y las estrategias comerciales de unos pocos grandes productores (incluido SQM), lo
que podria tener un efecto negativo en los precios, margenes y resultados de la Compaiiia. Sin embargo, las
ventajas de costo de SQM la sitban en una posicidn ventajosa para afrontar caidas en los precios
internacionales. Asimismo, la Compafiia estudia e introduce productos de mayor valor agregado que mitigan
este riesgo.

4.10.3 Riesgo de precios de commodities: |.a Sociedad esta expuesta a cambios en los precios de materias
primas y energia que pueden impactar sus costos de produccion, generando inestabilidad en los resultados.
Actualmente, el grupo SQM incurre en un gasto directo anual cercano a los US$ 117 millones por concepto de
cambustibles, gas, energia y equivalentes, y dentro de ellos, cerca de US$ 77 millones en gastos relacionados
a consumo directo de energia eléctrica. Variaciones en un 10% de los precios de la energia necesaria para las
actividades de la Sociedad, pueden significar en el corto plazo, movimientos cercanos a los US$ 12 millones
en estos costos.
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4.10.4 Las variaciones en el tipo de cambio pueden tener un efecto negativo en los resultados de la
Compania: SQM es una compaiiia internacional que opera fundamentalmente en mercados internacionales.
Aungue la mayor parte de sus transacciones estdn denominadas en doélares de los Estados Unidos de
América, la Compadia mantiene activos y opera en denominaciones distintas, dentro de fas cuales las mas
importantes son el euro y el peso chileno. Variaciones de los lipos de cambio en mercados internacionales
pueden generar un efecto negativo o positivo en los resultados de la Compafiia. No obstante, SQM mantiene
una politica de cobertura para los activos y pasivos en denominaciones distintas al délar que le permite mitigar
este riesgo.

4.10.5 La Compaiiia podria estar sujeta a diferentes riesgos en los Estados Unidos de América y en
Chile producte de investigaciones que estan siendo realizadas por el Servicio de Impuestos Internos y
el Ministerio Publico de Chile en relacion con ciertos pagos efectuados por SQM entre los afios
tributarios 2009 y 2015.

4.10.6 Proceso de arbitraje en virtud def Contrato de Arrendamiento de! Salar de Atacama, si se
resuelve en contra de la Compaiiia, afectara de manera adversa e importante el negocio y las
operaciones: SQM Salar S.A. ("SQM Salar’), nuestra filial, posee derechos de explotacion exclusivos y
temporales sobre los recursos minerales existentes en 81.920 hectareas del Salar de Atacama en virtud de lo
dispuesto en el contrato de arrendamiento de concesiones mineras de explotacion que suscribié con Corfo,
entidad del gobierno chileno, en 1993 (el “Contrato de Arrendamiento™. Las concesiones mineras de
explotacion relacionadas con dichos derechos son de dominio de Corfo y ésta las ha entregado en arriendo a
SQM Salar contra el pago de rentas trimestrales realizadas en favor de Corfo que se basan en porcentajes
especificos asociados al valor de los productos que resulten de los minerales extraidos desde dichas
concesiones. Para el afio concluido el 31 de diciembre de 2016, los ingresos de SQM relacionados con los
productos originados en el Salar de Atacama correspondieron al 48% de nuestros ingresos consolidados
{correspondientes a ingresos de nuestras lineas de potasio y de litio y sus derivados para tales periodos).
Tedos nuestros productos criginades en el Salar de Atacama son el resultado de operaciones de extraccion
efectuadas en virtud del Contrato de Arrendamiento.

4.10.7 La reputacién de mercado de la Compania, operaciones comerciales y el precio de los valores
podrian verse afectados adversamente por el resultado negativo de ciertos procedimientos en contra
de algunos anteriores miembros del Directorio y de algunos otros acusados.

4.10.8 Se identificd una debilidad significativa en el control interno de la Compa#ia sobre pagos
originados desde la oficina del ex Gerente General: SQM cree que ha tomado las medidas necesarias
para remediar la debilidad significativa identificada y mejorar el control intemo. Sin embargo, si no se logra
mantener un control interno sobre la informacién financiera eficaz, se podria tener como resultado (i) un error
material en la informacién financiera o estados financieros que no se prevendria o detectaria, (ii) el
incumplimiento de las obligaciones de reporte bajo las leyes de valores pertinentes o (iii) que los inversionistas
pierdan confianza en la informacion financiera o estados financieras de la Compaiiia. Si ocurre cualquiera de
los anteriores, podria haber un efecto relevante adverso en el negocio, posicion financiera, flujos de efectivo,
resultados de operaciones y ef precio de los valores de SQM.
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5. PRINCIPALES ANTECEDENTES FINANCIEROS
Los antecedentes financieros del Emisor se encuentran disponibles en el sitio Web de la CMF.

Al 31 de diclembre de 2017 los activos totales de la sociedad ascienden a MMU$ 4.296,2, lo que representa
un aumento de aproximadamente de 2% en comparacién con los MMUSS 4.217,9 obtenidos al 31 de
diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos totales de la sociedad ascienden a MMUS 2.048,7, lo que representa
un aumento de un 7% en comparacion a los MMUSS$ 1.910,7 obtenidos el 31 de diciembre de 2016.

La Compaiiia reporté utilidades para los doce meses que finalizan el 31 de diciembre de 2017, por US$427,7
millones {(US$1,63 por ADR}, un aumento respecto de los US$278,3 millones (US$1.06 por ADR) reportados
para el 31 de diciembre de 2016. El margen bruto alcanzé los US$762,5 millones {35,3% de ingresos) para el
afio 2017, cifra superior a los US$611.0 millones (31,5% de ingresos) registrados para afio 2016. Los ingresos
tolalizaron US$2.157,3 millones para el afio 2017, lo que representa un incremento del 11,2% frente a los
US$1.939,3 millones reportados durante el afio 2016.Los ingresos de nuestra linea de negocic de Nutricién
Vegetal de Especialidad para el afic 2017, fueron de US$697,2 millones, cifra superior a los US$623,8
millones registrados en el afio 2016.

Los ingresos de ventas del yode y derivados durante el aftio 2017 fueron de US$252,1 millones, un aumento
de 9,1% en comparacién con los US$231,1 millones reportados para el afio 2016.

Los ingresos por litio y derivados totalizaron US$644,5 millones durante el afio 2017, un incremento del 25,3%
frente a los US$514,6 millones reportados para el afic 2016.Los ingresos por cloruro de potasio y sulfato de
potasio para el afic 2017 totalizaron US$379,3 millones, mostrando una disminucion de 5,9%, frente a los
ingresos del afio 2016 que totalizaron US$403,3 millones.

Los ingresos por ventas de quimicos industriales para el afio 2017 alcanzaron los US$135,5 millones, un
30,2% superior a los US$104,1 millones registrados durante el afio 2016.

Los ingresos por ventas de otros fertilizantes commeodity y otros ingresos alcanzaron los US$48,4 millones
para el afio 2017, un monte inferior a los US$62,2 millones registrados durante el afio 2016.
El margen de EBITDA fue de 41% para el afic 2017 2017.

5.1 Principales partidas del Balance

miles de US$ de cada periodo bajo normas IFRS ' dic-15 | dic-16

i Activos corrientes totales 2.696.844 2.335.065 2.466.261
Activos no corrientes totales 1.946.918 1.883.579 1.829.975
- Total activos 4.643.762 4.218.644 4.296.236
Pasivos corrientes totales 702.927 580.349 748.045
Pasivos no corrientes totales 1.540.479 1.331.023 1.300.723
Patrimenio atribuible alos propletarios de la 2.339.785 2.246.074 2.187.821
| Participaciones no controladoras 60.571 61.198 59.647
Total de patrimonio y pasivos 4.643.762 4.218.644 4.296.236

31



5.2 Estado de Resultados

miles de US$ de cada periodo bajo normas IFRS dic-15 dic-16 dic-17
Ingresos de actividades ordinarias 1.728.332 1.939.322 2.157.323
Costo de ventas - 1.185.583 - 1.328.285 - 1.394.822
Otros ingresos por funcién 15.343 14.781 17.827
Gastos de administracién - 86.830 - 88.436 -101.171
Otros gastos por funcion -113.603 ; - 89.731 -61.638
Otras ganancias (pérdidas}) 3.760 679 543
Ingresos financieros 11.570 10.550 13.499
Costos financieros - 69.853 - 57.498 -50.124
Otros (a) -2.039 13.507 13.153
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 301.088 414.889 594.590
Sg:tz:.:ia%zgd. atribuible a los propietarios de la 213.168 278.291 427 697
S::targia(:lzgg. atribuible a participaciones no 4.164 3633 720
Ganancia (pérdida) 217.332 281.924 428.417
EBITDA (b) 724,188 786.134 893.696

5.3 Ingresos ordinarios y costos de ventas por linea de negocio a diciembre 2017:

Nutricidn
vegetal de
especialid

Yodo y
derivados
MUSS

items del estado de

resultados integrales

Quimico
Litioy s
derivados
MUS$

les
MUS$

industria

Potasio

Otros

produc

tos y
MUS$
0os
MUSS

servici

Total
Segmento
s y Unidad
Corporativ

a MUS$

Ingresos de actividades 697,251 252123 644573 135578 379326 48.472 2.457.323
ordinarias

Costo de ventas .555356  -199.808 -189.242 -91.753 -313.690 -44.973 -1.394.822
Ganancia Bruta 141.895 52315 455331  43.825 65636 3499  762.501

5.4 Estado de Flujos de Efectivo:

miles de US$ de cada periodo bajo normas IFRS

. Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 354.566 527.259 514.669

Flujo de efectivo netos procedente (utilizados en}

actividades de operacién 427.317 633662 703.997
| Flujo de efectivo netos procedente (utilizados en) |
| actividades de inversién -69.805 162386 -248.067 ]

Flujo de efectivo netos procedente (utilizados en)

actividades de financiacion -180.343 -816.410 -357.645
' Incremento neto (disminucién) en el efectivo y

equivalentes al efectivo antes del efecto de los cambios de 177.169 -20.362 98.285

la tasa de cambio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 527.259 514.669 630.438
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5.5 Razones Financieras:

dic-15 dic-16 dic-17
t Endeudamiento(c) 0,93 0,83 0,91
Endeudamiento Financiero(d) 0,70 - 0,55 0,56
| Deuda Financiera / EBITDA(f) 2,34 1,60 1,40
Pasivos Corrientes / Pasivos Totales {q) 31,3% 30,4 36,5
Total) o evdarinanaiera a3e%  wae% 1783

Forma de computacion de razones financieras a: final del capitulo 5.
5.6 Créditos Preferentes:

No tiene.

5.7 Restriccion al emisor en relacion a otros acreedores:

A la fecha de! presente prospecto, el Emisor es parte de cinco emisiones de bonos de largo plazo en el
mercado local e internacional. A continuacién se hace una breve descripcion de las restricciones que afectan
al Emisor de acuerdo con los términos de dichos contratos; resumen que es necesariamente breve y que sélo
refiere los aspectos mas relevantes de ellas:

5.7.1. Bono 144A por US$ 250.000.000, de fecha 14 de abril de 2010, celebrado entre Sociedad Quimica
y Minera de Chile S.A. y The Bank of New York Mellon Corporate Trust, con vencimiente en abril de
2020:

El emisor no podra fusionarse o enajenar a cualquier titulo todo o parte sustancial de su activo, salvo que se
cumplan las siguientes condiciones copulativas: (i) que la sucesora legal sea una entidad existente bajo las
leyes de Chile o de Estados Unidos, y que asuma mediante un contrato complementario las obligaciones del
emisor, (i) que inmediatamente después de la fusion o enajenacién no se configure un incumplimiento del
emisor, y (iii) que el Emisor haya entregado vna opinidn legal indicando que la fusién o enajenacion y el
contrato complementario cumplen con los requisitos sefialados en el contrato original.

Al 30 de Septiembre de 2017, el Emisor ha cumplide fielmente las condiciones sefaladas anteriormente,

5.7.2. Bono 144A por US$ 300.000.000, de fecha 26 de marzo de 2013, celebrado entre Sociedad
Quimica y Minera de Chile S.A. y The Bank of New York Mellon Corporate Trust, con vencimiento en
abril de 2023:

El emisor no podra fusionarse o enajenar a cuzlquier titulo todo o parte sustancial de su activo, salvo que se
cumplan las siguientes condiciones copulativas: (i} (a) el Emisor sea la sucesora o (b) que la sucesora legal
sea una entidad existente bajo las leyes de Chile o de Estados Unidos, y que asuma mediante un conlrato
complementario las obligaciones del emisor, (ii) que inmediatamente después de la fusién o enajenacion no se
configure un incumplimiento def emisor, y (iii) que el Emisor haya entregado una opinién legal indicando que la
fusion o enajenacién y el contrato complementario cumplen con los requisitos sefialados en el contrato
original.

Al 31 de dictembre de 2017, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones sefialadas anteriormente.

5.7.3. Bono 144A por US$ 250.000.000, de fecha 23 de octubre de 2014, celebrado entre Sociedad
Quimica y Minera de Chile S.A. y The Bank of New York Mellon Corporate Trust, con vencimiento en
enero de 2025:

El emisor no podra fusionarse o enajenar a cualquier titulo todo o parte sustancial de su activo, salvo que se
cumplan las siguientes condiciones copulativas: (i) (a} el Emisor sea la sucesora o (b) que la sucesora legal
sea una entidad existente bajo las leyes de Chile o de Estados Unidos, y que asuma mediante un contrato
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complementario las obligaciones de! emisor, (i} que inmediatamente después de la fusidén ¢ enajenacién no se
configure un incumplimiento del emisor, y (iii} que €l Emisor haya entregado una opinion lega! indicando que ta
fusion o enajenacién y el contrato complementario cumplen con los requisitos sefialados en el contrato
original.

Al 31 de diciembre de 2017, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones sefaladas anteriormente.

5.7.4. Emisién Bono Serie H (con cargo a la Linea 564, inscrita con fecha 31 de diciembre de 2008) por
UF 4.000.000, de fecha 8 de enero 2009:

Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., en su calidad de Emisor, se obligd, entre otras, a cumplir las
siguientes obligaciones:

Nivel de endeudamiento:

Mantener una razén de Nivel de Endeudamiento Total no superior a 1,44 veces. El Nivel de Endeudamiento
se entenderd como la razén entre el Total de Pasivos dividido por Paliimonio Total; en donde: (i/) el Total de
Pasivos es definido como la suma de Pasivos Corrientes Totales mas Tolal de Pasivos no Corrientes; y, (i) el
Patrimonic Total es definido como Patrimonio Total, el cual incluye la Participacion en no Controladoras
(anteriormente referido como “interés Minoritario™).

Al 31 de diciembre de 2017, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones sefialadas anteriormente,
manteniendo un Nivel de Endeudamiento de 0,84 veces.

5.7.5. Emision Bono Serie O (con cargo a la Linea 699, inscrita con fecha 14 de febrero de 2012) por UF
1.500.000, de fecha 12 de marzo 2012:

Scciedad Quimica y Minera de Chile S.A., en su calidad de Emisor, se obligé, entre otras, a cumplir las
siguientes obligaciones:

Nivel de endeudamiento:

Mantener una razén de Nive! de Endeudamiento Total no superior a 1,4 veces. El Nivel de Endeudamiento se
entendera como la razon entre el Total de Pasivos dividido por Patrimonio Total; en dende: (if} el Total de
Pasivos es definido como la suma de Pasivos Corrientes Totales mas Total de Pasivos no Corrientes; vy, (i} el
Patrimonio Tola! es definido como Patrimonio Total, el cual incluye la Participacién en no Controladoras
{anteriormente referido como “Interés Minoritario”).

Al 31 de diciembre de 2017, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones senaladas anteriormente,
manteniendo un Nivel de Endeudamiento de 0,84 veces.

5.8 Restriccidn al emisor en relacién a la presente emisién:

La presente emision esta acogida a las obligaciones y restricciones detalladas en el titulo 6.4 (Resguardos y
covenants a favor de los tenedores de bonos) del presente prospecto. Los resguardos corresponden a Cross
Default, Cross Acceleration y Negative Pledge.

La presente emision no posee restricciones adicionales.

5.9 Informacién de lineas y colocaciones:

Monto Colocado

Plazo de vencimiento |
!

Unidad Monto inscrito

Linea | Fecha de Inscripcién

| (afios) i Vigenie
L446 1411242005 : 24,83 UF 3.000.000 -
563 31/12/2008 10 UF 5.000.000 -
564 31/12/2008 ’ 30 UF 5.000.000 4.000.000
699 14/02/2012 30 UF 2.500.000 1.500.000
700 14/02/2012 10 UF ) 2.500.000 -




[a] Participacién en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando
el método de la participacion + Diferencias de cambio

[b] EBITDA: Ganancia Bruta + Depreciacion y Amortizacion - Gastos de Administracion. Ultimos 12 meses.

[c} (Pasivos comientes totales + Pasives no corrientes totates) / (Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora + Participaciones no controladoras)

[d] (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes) / (Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora + Paricipaciones no controladoras)

[l (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes) / EBITDA. Ultimos 12
meses

[g] Pasivos corrientes totales / (Pasivos corrientes totales + Pasivos no corrientes totales)

[h] {Otros pasivos financieros corrientes) / (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no

corrientes)
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6. DOCUMENTACION LEGAL
6.1 Escritura de emisién

La escrilura de emision se otorgd en la Nolaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 7 de
noviembre de 2008, Repertorio N® 14.752-08, modificada por: (i) escritura piblica de fecha 17 de diciembre de
2008 otorgada en la misma Notaria, Repertorio 16.596-08; (ii) escritura publica de fecha 4 de noviembre de
2010 otorgada en la misma Notaria, Repertorio 15.091-10; (iii) escritura puiblica de fecha 4 de enero de 2011
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, Repertorio 59-11; (iv) escritura pablica de
fecha 11 de diciembre de 2017 otorgada en la Notaria de Sanliago de don Patricio Raby Benavente,
Reperlorio 12.653-2017; y (v) escritura publica de fecha 25 de enero de 2018 otorgada en la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente, Repertorio 902-2018 (en adelante, ambas el “Contrato de Emisién”
o la “Linea”).

6.2 Inscripeién en el Registro de Valores

La Linea fue inscrita en el Registro de Valores de la CMF con fecha 31 de diciembre de 2008 bajo e! N® 563 y
modificado mediante las escrituras publicas singularizadas en los numerates (i) y (iii) de la Seccidon 6.1
anterior.

6.3 Caracteristicas de la Linea

6.3.1  Emisidon por monto fijo o por linea de titulos de deuda

Linea de honos.

6.3.2 Monto maximo de la Linea

fal El monto total de la Linea sera el equivalente en moneda nacional a 5.000.000 Unidades de Fomento.

/b/ En cada emisién con cargo a la Linea si ella estd expresada en pesos moneda del curso legal en Chile,
Unidades de Fomento o en délares de los Estados Unidos de América (en adelante también, “Délares”™, casos
en los cuales se utilizara la correspondiente equivalencia a la fecha de la correspondiente escritura
complementaria a este instrumento {en adelante, las “Escrituras Complementarias™) para efectos de calcular el
cumplimiento de estos limites. De acuerdo a lo establecido en la Norma de Caracter General N° 143 de Ia
Superintendencia de Valores y Seguros (hoy, Comision para el Mercado Financiero), dentro de los 10 dias
habiles anteriores al vencimiento de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, el Emisor puede realizar
una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del monto autorizado de la Linea,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

fc! El monto nominal de capital de todas las emisiones que se emitan con cargo a la Linea se determinarén en
la respectiva Escritura Complementaria. Asimismo, en [as respectivas Escrturas Complementarias se
establecera si ellas son en Pesos, Unidades de Fomento o en Délares y el monto del saldo insoluto del capital
de Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a olras emisiones de la Linea. En aquellos casos gue
los Bonos se emitan en una unidad distinta de la Unidad de Fomento, ademas de sefalar el monto nominal de
la nueva emision y e! saldo insoluto de las emisiones previas en la respectiva moneda, se establecera su
equivalente en Unidad de Fomento. Para estos efectos se estara, segun los casos, /a/ al valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria; o /b/ al valor del Dolar Observade
publicado en el Diario Oficial del dia de la respectiva Escritura Complementaria, determinado conforme con lo
establecido en el N° 6 del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central
de Chile y en el articulo 44 de la Ley Orgéanica Constitucianal del Banco Central, N° 18.046.

/df Mientras el plazo de la Linea se encuentre vigente y no se haya colocado el total de su monto, el Emisor

podra limitar el monto de la Linea o de una Serie en particular hasta el monto efectivamente emitido y
colocade de la misma en los términos sefalados en la Clausula Cuarta del Contrato de Emision.

6.3.3 Plazo de vencimiento de la Linea
La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de 10 afios contados desde su fecha de inscripcion en el VRegistro

de Valores, dentro del cual deberan vencer todas las obligaciones de pago de las distintas emisiones de
Bonos que se efectien con cargo a esta Linea. No obstante lo anterior, la Gltima emisién de Bonos que
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corresponda a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado plazo
de 10 afios, para lo cual el Emisor dejara constancia en el respective instrumento o titulo que dé cuenta de
dicha emision del hecho que se trata de la dltima que se efectda con cargo a esta Linea.

6.3.4 Bonos al portador, a la orden o hominativos
Al portador

6.3.5 Bonos materializados o desmaterializados
Desmaterializados.

6.3.6 Rescate Anticipado

Salvo que se indique lo contraric para una o mas Series en la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que
se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias
para la respectiva Serie. Los Bonos se rescataran a un valor equivalente al saldo insoluto de su capital mas
los intereses devengados en el periode que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la
dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate. Adicionalmente, en {a respectiva Escritura
Complementaria se podra establecer una tasa de prepago que se aplicara sobre el resultado antes descrito.
En caso que se rescate anlicipadamente sélo una parte de los Bonos de alguna Serie, el Emisor efectuard un
sorteo ante Notario Publico, en adelante el “Notario” para determinar los Bonos que se rescataran, Para estos
efectos el Emisor publicara un aviso en el Diaric comunicando el rescate anticipado y la realizacion del sonteo
y notificara al Represenlante de los Tenedores de Bonos y al DCV, mediante carta despachada a sus
domicilios por Notario, todo ello con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo y con a lo menos treinta dias de anticipacidn a la fecha en que se efectie el rescate
anticipado. En ese aviso y en las cartas se sefalara el monto que se desea rescatar anticipadamente, con
indicacién de la o las Series y Subseries de los Bonos de la respectiva Linea que se rescataran, el Notario
ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia de!
sorteo podra asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de
Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefaladas. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo Notario en la
que se dejara constancia del namero, Serie y Subseries de los Bonos sorteados de la respectiva Linea. El
acla sera protocolizada en los registros de escrituras del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El
sorteo debera verificarse con, a lo menos treinta dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar
el rescate anticipado. Dentro de los cince dias siguientes al sorteo se publicara por una vez en el Diario, con
expresion del nimero, Linea, Serie y Subserie de cada uno de ellos, los Bonos que segin el sorteo seran
rescatados anticipadamente. Ademas, copia de! acta se remitira al DCV a mas tardar el dia habil siguiente a la
realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo
a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento de la Ley del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en la Ley del DCV. En caso que el
rescale anticipado contemple |a totalidad de los Bones en circulacién de la Linea o de una o mas Series de
una de ellas, se publicarda un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta despachada a sus domicilios por Nolario,
todo ello con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha en que se efectie el rescate anticipado.
lgualmente se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. La fecha elegida para efectuar e! rescate anticipado — sea este parcial o total — debera ser Dia Habil
Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hara conforme a lo sefialado en el numero
doce de la clausula cuarta del Contrato de Emision.- Los intereses de los Bonos rescatados se devengara sélo
hasta el dia fijado para el rescate anticipado y. a contar de esa fecha, en caso que correspondiere, los Bonos
rescatados tampoco generaran reajuste alguno.

6.3.7 Garantias

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no tendran garantia alguna, sin perjuicio de! derecho de
prenda genera! que la ley confiere a los acreecores.
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6.3.8 Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran a: (1)
financiamiento del plan de inversiones del Emisor; (2) financiamiento de capital de trabajo del Emisor; y/o (3)
para otros fines corporativos del Emisor y/o sus Filiales Relevantes,

Para los efectos de este prospecto “Filigles Relevantes” se refiere a toda filial del Emisor cuyos aclivos
representen un 20% o mas del Total de Activos Consolidados del Emlsor al 31 de diciembre del afio
inmediatamente anterior.

Para los efectos de este prospecto, “Total de Activos Consclidados” corresponde a la cuenta denominada
“Total de Activos” del Estado de Situacién Financiera Consolidado Clasificado del Emisor.

6.3.9 Clasificaciones de riesgo
Las clasificaciones de riesgo de la Linea son las siguientes:

Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada.
Categoria A+ Estable
Fecha de ultimos estados financieros considerados: 31 de diciembre de 2017

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categoria AA-/ Estables
Fecha de ultimos estados financieros considerados: 31 de dlClembre de 2017

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categoria AA- (cl) Estable
Fecha de ultimos estados financieros considerados: 31 de diciembre de 2017

Durante los 12 meses previos a la fecha de la presentacién de la solicitud, la Compaiiia o los valores cuya
inscripcidn se solicita, no han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares de caracter preliminar, por
parte de otras entidades clasificadoras.

6.3.10 Caracteristicas de la Serie P
if Monto total a ser colocado

En virtud de la escritura complementaria celebrada mediante escritura publica de fecha 11 de diciembre 2017,
otorgada en !a Notaria de Santiago de don Patricioc Raby Benavente, bajo el repertoric N° 12.654-2017,
madificada mediante escritura publica de fecha 14 de marzo de 2018,otorgada en la Notaria de Santiago de
don Patricic Raby Benavente, bajo el repertoric N° 2340-2018 (la “Tercera Escritura Complemenlaria"), el
Emisor acordd emitir bajo el Contrato de Emision una serie de Bonos denominada “Serie P” (en adelante la
“Serie P, con cargo a la Linea.

La Serie P considera Bonos por un valor nominal lotal de hasta 3.000.000 Unidades de Fomento.

Se deja conslancia que la Tercera Escritura Complementaria da cuenta de la dltima colocacion con cargo a la
Linea,

iil Series y Vencimiento

Los Bonos de la Serie P venceran el dia 15 de enero de 2028,
iiif Numero de Bonos que comprende la Serie P

La Serie P comprende en total la cantidad de 6.000 Bonos.
iv/ Valor nominal de cada Bono

Cada Bono de la Serie P tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.
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vl Plazo de colocacion

Los Bonos de la Serie P deberan colocarse dentro del plazo de 36 meses a partir de la fecha de la emision del
oficio por el que la CMF autorice 1a emisidn de los Bonos Serie P. Los Bonos que no se colocaren en dicho
plazo quedaran sin efecto. El mecanismo de cclocacion de los Bonos sera a través de intermediarios bajo la
modalidad de mejor esfuerzo mediante un remate en bolsa o colocacion privada.

vi/ Reajustabilidad

Los Bonos emitidos de la Serie P y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
estardn denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran reajustables segln la variacién que
experimente el valor de la Unidad de Fomento.

viif Tasa de interés

Los Bonos Serie P devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de un
3,25% anual, calculado sobre la base de afios de 360 dias vencidos y compuesto semestralmente sobre
semestres iguales de 180 dias, lo que equivale a una tasa semestral de 1,6120%. Los intereses.de los Bonos
Serie P se devengaran desde el dia 15 de enero de 2018.

viiif Amortizacion

La amortizacion del capital de los Bonos de la Serie P se efectuard en una cuctla, la que vencera el 15 de
enero de 2028. El monto a pagar por concepto de amortizacién de capital en la expresada cuota, sera el que
se indica en la siguiente Tabla de Desarrollo:

Tabla de Desarrollo Serie P

UF 500

Semestrales

15 de enero de 2028
3,25% anual
1,6120% semestral
15 de enero de 2018
15 de enero de 2028

Valor Nominal

Intereses

Amortizacién desde

Tasa de caratula anual

Tasa de caratula semestral
Fecha Inicio Devengo Intereses
Fecha Vencimiento

Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Vencimiento Interés  Amortizacion Valor Saldo insoluto
Intereses  Amortizaciones cuota

1 1 - 15 de julio de 2018 8,0600 0,0000 8,0600 500,0000
2 2 - 156 de enero de 2019 8,0600 0,0000 8,0600 500,0000
3 3 - 15 de julio de 2019 8,0600 0,0000 8,0600 500,0000
4 4 - 15 de enero de 2020 8,0600 0,0000 8,0600 500,0000
5 5 - 15 de julio de 2020 8,0600 0,0000 8.0600 500,0000
6 6 - 15 de enero de 2021 8,0600 0,0000 8,0600 500,0000
7 7 - 15 de julio de 2021 8,0600 0.,0000 8,0600 500,0000
8 8 - 15 de enero de 2022 8,0600 0,0000 8,0600 500,0000
9 g - 15 de julio de 2022 8,0600 0,0000 8,0600 500,0000
10 10 - 15 de enero de 2023 8,0600 0,0000 8,0600 500,0000
11 11 - 15 de julio de 2023 8,0600 0,0000 8,0600 500,0000
12 12 - 15 de enero de 2024 8,0600 0,0000 8,0600 500,0000
13 13 - 15 de julio de 2024 8,0600 0.0000 8,0600 500,0000
14 14 - 15 de enero de 2025 8.0600 0,0000 8,0600 500,0000
15 15 - 15 de julio de 2025 8.0600 0,0000 8,0600 500,0000
16 16 - 15 de enero de 2026 8,0600 0,0000 8,0600 500,0000
17 17 - 15 de julio de 2026 8,0600 0,0000 8,0600 500,0000
18 18 - 15 de enero de 2027 8,0600 0,0000 §,0600 500,0000
19 19 - 15 de julio de 2027 8,0600 0,0000 8,0600 500,0000
20 20 1 15 de enero de 2028 8,06800 500,0000 508,0600 0,0000

39



x/ Clasificacidon de Riesgo
Las clasificaciones de riesgo de la Serie P son las siguientes:

Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada.
Categoria A+ Estable
Fecha de ultimos estados financieros considerados: 31 de diciembre de 2017

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categoria AA-/ Estables
Fecha de dltimos estados financieros considerados: 31 de diciembre de 2017

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categoria AA- (ci) Estable
Fecha de uitimos estados financieros considerados: 31 de diciembre de 2017

xif Fecha o periodo de amortizacion extraordinaria

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie P, a partir de la fecha de su
colocacion. Los Bonos Serie P seran rescatables en los términos dispuestos en el nimero Catorce de la
Clausula Cuarta del Contrate de Emisién. El valor de rescate tanto de los Bonos Serie P correspondera a un
valor equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ditima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate, mas 75 puntos base.

xiif Uso especifico de los fondos

Los fondos netos provenientes de la colocacion de los Bonos de la Serie P que se emitan con cargo a la Linea
se destinaran en aproximadamente un noventa por ciento al financiamiento del programa de expansion de
plantas de Litio, Nitrato de Potasio y Yodo en Chile; el remanente se destinara al plan de inversiones de la
Compaiiia y sus filiales y a financiar capital de trabajo.

xiiif Codigos nemotécnicos
Los Bonos de la Serie P tendrén‘el codigo nemotécnico de BSOQU-P.
xiv/ Régimen tributario

En relacion a lo dispuesto en el nimero Diecinueve de fa Clausula Cuarta del Contrato de Emision, se deja
expresa constancia que los Bonos de la Serie P se acogen, en los términos dispuestos en el Contrato de
Emision, al régimen tributario establecido en el articulo ciento cualro de la Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus
modificacicnes. Se deja constancia que para los efectos de las retenciones de impuestos aplicables de
conformidad con el articulo setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los Bonos de Serie P se
acogeran a la forma de retencién sefalada en el numeral ocho del citado articulo. Los contribuyentes sin
domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdsito
de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las
obligaciones tributarias que les afecten.

6.4 Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos

6.41 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras no se haya pagado a los Tenedores e! total del capital e intereses de los Bonos emitidos y colocados
con cargo a la Linea, el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin

perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

i Cumplimiento de la legislacién aplicable.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demés disposiciones legales
que le sean aplicables y adoptar todas las medidas que sean necesarias para que las filiales las cumptan.
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iif Contabilidad y Auditoria.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de fas
normas IFRS o aquellas ofras que la autoridad competente determine; y efectuar fas provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio de la administracién y los auditores externos del Emisor, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros de este y/o en el de sus filiales. El Emisor velard porque sus filiales
nacionales se ajustan a lo establecido en este numeral.- Con todo, en relacién a las filiales extranjeras, éstas
deberén ajustarse a las normas contables generalmente aceptadas en sus respectivos paises y, para efectos
de su consolidacion, deberan hacerse los ajustes que correspondan a fin de su adecuacién a las normas
contables aplicables al Emisor.- Ademas, debera contratar y mantener a alguna firma de auditores externos
independientes de reconocido prestigio para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor y de
sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal o tales firmas auditoras deberan emitir una opinién respecto
de los Estados Financieros al freinta y uno de Diciembre de cada afio.- No obstante lo anterior, se acuerda
expresamente que si el Emisor tuviere que efectuar, motivado por un cambio normativo establecido o exigido
por el regulador, una redenominacion para cualquiera de las cuentas o partidas de sus Estados Financieros, y
ello afectare una o mas limitaciones, obligaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato de Emisién
(“Resguardos”), éste debera comunicarlo mediante carta certificada al Representante de los Tenedores de
Bonoes, dentro de los treinta Dias Habiles siguientes de efectuada dicha redenominacién. En dicho caso, ias
referencias efectuadas a dichas partidas en el Contrato de Emisién se atenderadn hechas a las nuevas
denominaciones de las mismas. Para estos efectos, se deja expresa constancia que por redenominacion se
entiende Unica y exclusivamente una modificacién en el nombre de una cuenta o partida de los Estados
Financieros sin que ello implique una variacién en los valores de activos, pasivos, ingresos o gastos que dicha
partida comprende. Por otra parte, se acuerde expresamente que si por disposicion de la Ley o la CMF o de
otra autoridad competente, se medificare la normativa contable vigente, sustiluyendo las normas IFRS u otras
que las reemplacen en el futuro, o se cambiaren los activos o pasivos que se contabilizan en las respectivas
cuentas o se modificaran los criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha
conlabitidad y ello afectare a uno o mas Resguardos, el Emisor deberd exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos con el objelo de analizar los potenciales impactos que ellos
podrian tener en los Resguardos. El Emisor, dentro de un plazo de treinta dias contados desde que dicha
medificacién contable haya sido refiejada por primera vez en sus Estados Financieros, solicitara a sus
auditores externos que procedan a adaptar los Resguardos del presente instrumento segln la nueva situaciéon
contable.- El Emisor y el Representante deberan modificar el Contrato de Emision de Linea de Bonos a fin de
ajustarto a lo que determinen los referidos auditores, dentro del plazo de diez dias contados a partir de la
fecha en que éstos evacuen su informe, y de todas formas antes de la presentacion de los Estados
Financieros del Emisor a 'a CMF. Para lo anterior no se necesitard de consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, e! Representante debera informar a los Tenedores respecto de
las modificaciones al Conlrato de Emisién mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo de 30 dias
corridos conlado desde que concluye el proceso de maodificacion de! Contrato, entendiendo por tal la emision
del certificado emitido por la CMF informando acerca de la modificaciéon de la inscripcién de la emision en el
Registro de Valores a su cargo. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de
Emisién no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que e! Emisor ha incumplide
el Contralo de Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas modificaciones el Emisor dejare de
cumplir con uno o mas Resguardes, en el entendido, sin embargo, que una vez que se suscriba la
modificacién al Conlrato de Emision con el Representante de los Tenedores de Bonos, y sus restricciones
sean homologadas o conciliadas a las nuevas normas contables y/o el modo de calcular las partidas de los
Estados Financieros consolidados, las infracciones a dichas obligaciones seran consideradas un
incumplimiento. ’

Para los efectos de este prospecio “Estados Financieros” se define como “los estados financieros que las
entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar periddicamente a la CMF de conformidad a la
normativa vigente y que incluye et Estado de Situacién Financiera Consolidado Clasificado, el Estado de
Resultados Integrales Consolidades por Naluraleza, el Estado de Flujos de Efectivos Consolidados, el Estado
de Cambio en el Patrimonio Neto y las notas complementarias.” Se deja constancia que las mencicnes
hechas en el Contrato de Emision y en este prospecto a las cuentas o partidas de los actuales Estados
Financieros, corresponden a aquellas definidas por las Normas IFRS vigentes al 31 de marzo de 2010. Para el
caso que la CMF u otra autoridad modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias del
Contrato de Emisién y de este prospecto a cuentas o pariidas especificas de los actuales Estados Financieros
se enlenderan hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que deban anotarse en el instrumenio que
reemplace a los actuales Estados Financieros.

iiif Informacidn al Representante.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF, copia de sus estados financiercs trimestrales, individuales y consolidados, y
de toda ofra informacién puoblica que proporcione a dicha Comisién, siempre que no tenga caracter de
reservada. Ademas, dentro del mismo plazo debera enviarle una carta firmada por su Gerente General o
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quien haga sus veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud
de! Contrato de Emision. Asimismo, a requerimiento del Representante debera acompaiiarle los antecedentes
que permitan verificar el cumplimiento de dichos indicadores. También debera enviarle copia de los informes
de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los diez dias habiles siguientes después de recibirlos de sus
clasificadores de riesgo.

ivl Avisos de incumplimiento.- Avisar al Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que
implique el incumplimiento o infraccion de fas condiciones u obligaciones que contrae en virtud de! Contrato de
Emisién, tan pronto como el hecho o la infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que
los Tenedores de Bonos estdn debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los
informes que éste proporcicne al Representante.

vl Sequros.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a las practicas usuales
para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara por que sus filiales también se ajusten a lo
establecido en este numeral.

vif Operaciones con personas relacionadas.- Velar porque las operaciones que realice el Emisor o cualquiera
de sus Filiales Relevantes con sus filiales, accionistas mayoritarios, directores o ejecutivos o con ofras
personas relacionadas con alguno de ellos, se efectien en condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado y en conformidad a las disposiciones del Titulo XVI de la ley nimero
dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas. Para estos efectos se estara a la definicion de
personas relacionadas del articule 100 de la Ley de Mercado de Valores.

viil Uso_de fondos.- Hacer uso de fos fondos que obtenga de la colocacion de los Bonos de acuerdo a lo
sefialado en ef Contrato de Emision y en las respectivas Escrituras Complementarias.

viiil Inseripcidn Registro de Valores.- Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante la vigencia de los
Bonos de la presente emisién la inscripcion del Emisor y de los Bonos en el Registro de Valores que lleva la
CMF y cumplir con los deberes y obligaciones que de ello se derivan.

6.4.2 Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el Contrato
de Emisién

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virlud del
Contrato de Emision, el Emisor acepla en forma expresa que los Tenedores de Bonos de cualquiera de las
emisiones con cargo a la Linea, por intermedio del Representante y previo acuerdo de la Junta de Tenedores
de Bonos de la o las respectivas Series, adoptado validamente con el qudérum establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Valores (esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes en
una Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los bonos en circulacién de la
respectiva emision, en primera citacion, o con los que asistan, en segunda citacién) podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos y, por lo
tanto, acepta que se consideren de plazo vencido todas las obligaciones asumidas en virlud del Contrato de
Emisién, en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos de la respectiva emisién adopte el
correspondiente acuerdo, en caso que ocurriese uno o mas de los siguientes eventos:

if Si el Emisor incurriere en mora ¢ simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones
de los Bonos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales pactades. La Junta de Tenedares
de Bonos podra hacer exigible integra y anticipadamente el capital o intereses antes del dia en que se lleve a
efecto dicha Junta.

i/ Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacién al
Representante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en los numerales iiif y iv/ de la Seccién 6.4.1 anterior, y
dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de 30 dias habiles en que fuere requerido para ello por el
Representante.

iii/ Incumplimiento de cualquier otra obligacion asumido por el Emisor en virtud del Contrato de Emisién, por
un periodo de B0 dias, salvo por aquellas que tuvieren un plazo especifico asignado, luego de que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso
por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y se exija remediarlo. El Representante debera
despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en el numera! iif
anterior, dentro del dia habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o
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infraccién det Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referide en el articulo 109, ietra b/, de la Ley de
Mercado de Valores, si este ultimo término fuere menor.

iv/ Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanasen dentro de un plazo de lreinta dias
habiles una situacion de mora & simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total
acumulado superior al equivalente del dos por ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor, segin se
registre en su ultimo Estado Financiero consolicado trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas
en ese monto no se hubieran expresamente prorrogado. En dicho mento no se consideraran las obligaciones
que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por cbligaciones no reconocidas por el Emisor o la
Respectiva Filial Relevante en su contabilidad.- Para los efectos de este numeral se usard como base de
conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacion del Estado Financiero consolidado
respectivo.

iv/ Si cualquier otro acreedor del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente a
aquél o a éstas la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del
Emisor o de la respectiva Filial Relevante contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se
considerard que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacion cuando se hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad
del cobro con antecedentes escritos ante los Tribunales de Justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha
en que tome conocimiento de la existencia de la respectiva accién judicial demandando el pago anticipado de
la respectiva obligacién o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus
intereses. Se exceptian, sin embargo, los casos en que la causal consista en el incumplimiento de una
obligacion de préstamo de dinero cuyo monic individual o agregado con otros créditos cobrados en forma
anticipada a la fecha de incumplimiento no exceda del equivalente del 2% del Total de Activos Consolidados
de! Emisor, sequn se registre en su Gltime Estado Financiero consolidado trimestral.- Para los efeclos de este
numera iv/ se usard como base de conversion e! tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacion del
Estado Financiero respectivo.

v/ Si el Emisor o cualesquiera de sus Filiales Relevantes tenga la calidad de deudor en un procedimiento
concursal de liquidacién o reorganizacion o se hallaren en notoria insolvencia o efectuaren alguna declaracion
por medio de la cual reconozcan su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos,
sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados dentro de! plazo de sesenta dias contados desde la
respectiva declaracién o situacion de insolvencia. En caso que se declarare la calidad de deudor en un
procedimiento concursal de liquidacion del Emisor, los bonos se haran exigibles anticipadamente en la forma
prevista en la ley.

vil Si cualquiera declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motive del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en el Contrato de Emision, fuere o
resultare ser relevante y manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta.-

vii/ Si se acordare un plazo de duracién de la Compainia inferior al de la vigencia de los Bonos a que se refiere
el Contrato de Emision, o si se acordare su disolucidn anticipada o la disminucién de su capital efectivamente
suscrito y pagado.

viii/ Si en el futuro el Emisor o sus Filiales Relevantes otorgaren garantias reales para caucionar obligaciones
existentes a la fecha de este instrumento u otras obligaciones que se contraigan en el futuro, siempre que el
monto total acumulado de dichas obligaciones exceda del dos por ciento del Total de Activos Consolidados
del Emisor segun se verifique en el dltimo Estado Financiero frimestral. Para determinar el referido monto no
se consideraran las obligaciones que estén garantizadas con: /a/ garanlias reales existentes a la fecha de!
Contrato de Emisién y las que se constituyan en el futuro para caucionar las renovaciones prérrogas o
refinanciamiento de aquéllas, sea o no con el mismo acreedor, en la medida que las nuevas garantias se
constituyan sobre los mismos bienes; /b/ garantias reales otorgadas por una sociedad que posteriormente se
fusiones con el Emisor o con una Filial Relevante o gue pase a consolidar con los Estados Financieros del
Emisor o de dicha Filial Relevante; /¢/ garantias reales sobre activos adquiridos por el Emisor con
posterioridad al Contrato de Emision y que se encuentren constituidas antes de su compra; /df garantias
reales constituidas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccién, de activos adquiridos con posterioridad con posterioridad a! Contrato de Emisién y siempre que
la respecliva garantia recaiga sobre los expresados aclivos; fe/ garanlias reales constituidas por mandato
legal; y /f prorroga o renovacién de cualguiera de los créditos u obligaciones caucionados con las garantias
mencionadas en los parrafos /a/ a fef de este numeral. Ademas de las excepciones antes sefaladas, el
Emisor siempre podrd otorgar otras garantias reales o nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra
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operacién de crédito de dinero u otras obligaciones o créditos si previa o simultdneamente constituya
garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los tenedores de los bonos que se hubieren
emilido con motive del Contrato de Emisién. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera calificada
en cada oporiunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien de estimarla suficiente,
concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En
caso de falta de acuerdo entre €l Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias,
el asunto serd sometido al conocimiento y decision del arbitro que se designe en conformidad a la cléusula
vigésima del Contrato de Emisién, quien resolverd con las facultades ahi sefaladas.

6.4.3 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

if Fusién. En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacion, la
nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones
que el Contrato de Emision o las Escrituras Complementarias impongan al Emisor.

i/ Division. Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
Contrato de Emisidn, todas las sociedades que surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda
estipularse que la contribucion de cada una de ellas al cumplimiento de las obligaciones de pago de los Bonos
serd proporcional a la fraccion del patrimonic del Emisor que a cada una de ellas se asigne, u otra proporcion
cualquiera que se convenga.

iiif Transformacién. Si el Emisor se transformare en una entidad de naturaleza juridica distinta de la actual,
todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision o de sus Escrituras Complementarias, seran
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcidn alguna.

ivl Creacion, Divisién o Fusidn de Filiales. La creacion, division o fusion de filiales de! Emisor no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajos el Contrato de Emisién o sus
Escritura Complementarias.
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7. DESCRIPCION DE LA COLOCACION
7.1 Mecanismo de colocacion

El mecanismo de colocacion de los Bonos serd a través de intermediarios bajo la modalidad de mejor
esfuerzo mediante un remate en bolsa o colocacion privada.

Por el caracter desmaterializado de la emisién, esto es que e! titulo existe bajo la forma de un registro
electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el
Depésito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, el cual mediante un sistema electrénico de
anotaciones en cuenla, recibira los titulos en depésito, para luego registrar la colocacion realizando el
traspaso electrénico correspondiente.

La cesidn o transferencia de los Bonos, dado su caricter desmaterializado y el estar depositado en el
Depoésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien
transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita o por medios electrénicos que
los interesados entreguen af custodio. Esta comunicacién, ante el Depbsito Central de Valores S.A., Depésito
de Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

Los Bonos de la Serie P deberan colocarse dentro del plazo de 36 meses a partir de la fecha de la Tercera
Escritura Complementaria. Los Bonos que no se coloquen en dicho plazo quedaran sin efecto.

7.2 Colocadores
Aquella entidad que en e! futuro sea designada unilateralmente por el Emisor.
7.3 Relacion con los colocadores

No hay.

45



8. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

El Emisor divulgara e informara a los Tenedores de Bonos por medio de los antecedentes entregados a la
CMF y al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda informacion a que le obligue la Ley o dicha
Comisién en conformidad a las normas vigentes.

8.1 Lugar de pago

Las cuotas de intereses y amorlizacion de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea en este instrumento
se pagardn en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en la ciudad de Santiago, calle
Ahumada 251, comuna de Santiago.

8.2 Forma en que se avisara a los tenedores de bonos respecto de los pagos
No se realizaran avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

8.3 Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcionard a los tenedores de
bonos .

Enviar al Representante de Tenedores de Bonos, en el mismo plazo que deben entregarse a la CMF, copia de
sus Eslados Financieros, individuales y consclidados, y de toda otra informacién piblica que proporcione a
dicha Comisién, siempre que no tuviera el cardcler de reservada. Ademas, dentro del mismo plazo debera
enviarle una carta firmada por su Gerente General o quien haga sus veces, en la cual se deje constancia del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién. También debera enviarle copia
de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los 10 dias habiles Bancarios siguientes
después de recibirlos de sus clasificadores de riesgo.

8.4 Infermacién Adicional

El Emisor debera avisar al Representante de Tenedores de Bonos de toda circunstancia que implique el
incumplimiento o infraccién de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del Contrato de Emision,
tan pronto como el hecho o la infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los
Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes
que ésle proporcione al Representante de Tenedores de Bonos.

46



9 OTRA INFORMACION

9.1 Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador

Banco de Chile, con domicifio en calle Ahumada 251, comuna de Santiago, Regién Metropolitana.

9.2 Encargado de la custodia

El encargado de la custodia de los Bonos desmaterializados es el Deposito Central de Valores S.A., Depdsito
de Valores. Este fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la Ley
N° 18.876, que establece el marco legal para la constitucion y operacién de entidades privados de depésito y

custodia de valores.

El domicilio del Depésite Central de Valores S.A., Deposito de Valores corresponde a Avenida Apoquindo N°
4001, piso 12, comuna de Las Condes.

9.3 Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

9.4 Administrador extraordinario
No corresponde.

8.5 Relacién de principales acionistas y administracién del Emisor con Representante de los
Tenedores de Bonos, encargado de la custodia, perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario

No corresponde.

9.6 Asesores legales externos
Claro y Compaiiia.

9.7 Empresa de auditoria externa

No corresponde.
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