BERBES

CLAR® « @IA. ...

Santiago, 10 de mayo de 2012

Femando Coloma Corres 0 A L

Superintendente de Valores y Seguros 2012050063678 CeALNAS
Superintendencia de Valores y Seguros 10/05/2012 - 1:‘(‘:‘1°t - ;p::::‘\’;;‘if:s '
: oo Division Control Fin i
IA:xV. Libertador Bernardo O'Higgins 1449 SUPERINTENDENCIA
resente

Ref.: Informa modificacion oferta publica de adquisicién de
acciones.

De nuestra consideracion:

De conformidad con lo ordenado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Oficio Ordinario N° 11.178 de fecha 7 de mayo de 2012, adjunto a
la presente encontrara:

@) copia de la modificacion del aviso de inicio de la oferta publica de
adquisicion de acciones de Quemchi S.A. publicado el 10 de mayo de 2012 por
Productos Agricolas Pucaldn S.A. e Inmobiliaria Villarrica Limitada en los diarios El
Mostrador y La Nacién; y

(ii) copia de las paginas nimero 3, 12, 12 bis y 13 del prospecto
correspondiente, las que contienen la modificacién sefialada en el aviso de inicio
indicado en el numeral (i) anterior.

Sin otro particular, saluda muy atentamente a usted,

‘/

Felipe Larrain Tej.eda
pp. Productos Agricolas Pucalin S.A.
pp. Inmobiliaria Villarrica Limitada

Adj. lo indicado.
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& Santander

MODIFICACION DEL AVISO DE INICIO PUBLICADO EN LOS DIARIOS
LA NACION Y EL MOSTRADOR CON FECHA 25 Y 28 DE ABRIL DE 2012

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICI()N DE ACCIONES de QUEMCHI S.A. (Registro de
Valores N° 417), controladora de NAVARINO S.A. (Registro de Valores N° 356), controladora
de MARITIMA DE INVERSIONES S.A. (Registro de Valores N° 1), por PRODUCTOS
AGRICOLAS PUCALAN S.A. e INMOBILIARIA VILLARRICA LIMITADA

Con fecha 25 de abril de 2012, Productos Agricolas Pucalan S.A. (“Pucalan”) e Inmobiliaria
Villarrica Limitada (“Villarrica”, y conjuntamente con Pucalan, los “Oferentes™) publicaron en
los diarios La Nacién y El Mostrador un aviso de inicio de oferta publica de adquisicion de
acciones (el “Aviso de Inicio”) por un total de 55.696.196 acciones de Quemchi S.A.
(“Quemchi”), representativas del 45,6454% de su capital accionario (la "Oferta"), y pusieron a
disposicion de los interesados el prospecto de la Oferta (el "Prospecto”). Con fecha 28 de abril de
2012, los Oferentes publicaron en los mismos diarios una modificacion del Aviso de Inicio y
pusieron a disposicion de los interesados una modificacion del Prospecto.

En cumplimiento de lo ordenado por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Oficio
Ordinario N° 11.178 de fecha 7 de mayo de 2012, los Oferentes vienen en modificar el Aviso de
Inicio agregando una mencidn a los métodos de conversion y valuacion utilizados para establecer
la relacién de canje, referida a la parte del precio que se paga por medio de acciones de
Compafiia Electro Metalurgica S.A., reemplazando la Seccion 4.3.2 por la siguiente:

“4.3.2 En dinero y en valores de oferta publica: (a) $520, y (b) 0,03106837
acciones de la sociedad andénima abierta Compaiiia Electro Metalurgica S.A.
(“Elecmetal”), por cada acciéon de Quemchi. Las acciones de Elecmetal se
entregaran libres de Gravamenes (segtin este término se define en la Seccién 5.1).

Para efectos meramente referenciales, se informa que la relacion de canje indicada
anteriormente resulta de la aplicacion del siguiente método de conversion y
valuacién:

Conversién. Se considerd la participacion directa que Quemchi tiene en
Elecmetal, asi como su participacion indirecta a través de las filiales
Navarino S.A. (“Navarino”) y Maritima de Inversiones S.A. (“Maritima”)
y, en estos ultimos dos casos, se hizo el correspondiente ajuste por la
participacion que Quemchi tiene directamente en Navarino e
indirectamente en Maritima (a través de Navarino).

Asi, considerando (i) que Quemchi es titular de 1.680.201 acciones de
Elecmetal; (ii) que Quemchi es titular del 79,5620682% del capital
accionario de Navarino, y que ésta tltima es titular de 827.053 acciones de
Elecmetal; y (iii) que Navarino es titular del 54,070397% del capital



accionario de Maritima, y que ésta Gltima es titular de 3.376.883 acciones
de Elecmetal, las acciones de Elecmetal a considerar para efectos de
calcular la conversion ascienden a 3.790.941, monto que, dividido por las
122.019.272 acciones en que se encuentra dividido el capital accionario de
Quemchi, da el factor 0,03106837.

Valuacién. En lo referido a Elecmetal, los Oferentes ponderaron como
factores (i) el precio promedio ponderado por volumen, desde el 1° de
marzo de 2012 hasta el 23 de abril de 2012, de la accion de Elecmetal en
la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores y en la Bolsa
Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, que fue de $8.568,50, y el precio
de cierre de dicha accion el dia 24 de abril de 2012, que fue de $8.680; y
(ii) los dividendos pagados y por pagar de Elecmetal durante abril y mayo
de 2012, que ascienden a $1.238,4 por accion.”.

En el mismo sentido se ha modificado la Seccién 6.3.2 del Prospecto.

Asimismo, se ha modificado la Seccion 2.1.1 del Prospecto, referida a los gerentes, ejecutivos

principales y administradores de Pucalan.

PRODUCTOS AGRICOLAS PUCALAN S.A.
INMOBILIARIA VILLARRICA LIMITADA
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& Santander

MODIFICACION DEL AVISO DE INICIO PUBLICADO EN LOS DIARIOS
LA NACION Y EL MOSTRADOR CON FECHA 25 Y 28 DE ABRIL DE 2012

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES de QUEMCHI S.A. (Registro de
Valores N° 417), controladora de NAVARINO S.A. (Registro de Valores N° 356), controladora
de MARITIMA DE INVERSIONES S.A. (Registro de Valores N° 1), por PRODUCTOS
AGRICOLAS PUCALAN S.A. e INMOBILIARIA VILLARRICA LIMITADA

Con fecha 25 de abril de 2012, Productos Agricolas Pucalan S.A. (“Pucalan™) e Inmobiliaria
Villarrica Limitada (“Villarrica”, y conjuntamente con Pucalan, los “Oferentes™) publicaron en
los diarios La Nacion y El Mostrador un aviso de inicio de oferta publica de adquisicién de
acciones (el “Aviso de Inicio”) por un total de 55.696.196 acciones de Quemchi S.A.
(“Quemchi”), representativas del 45,6454% de su capital accionario (la "Oferta"), y pusieron a
disposicion de los interesados el prospecto de la Oferta (el "Prospecto™). Con fecha 28 de abril de
2012, los Oferentes publicaron en los mismos diarios una modificaciéon del Aviso de Inicio y
pusieron a disposicion de los interesados una modificacioén del Prospecto.

En cumplimiento de lo ordenado por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Oficio
Ordinario N° 11.178 de fecha 7 de mayo de 2012, los Oferentes vienen en modificar el Aviso de
Inicio agregando una mencion a los métodos de conversion y valuacion utilizados para establecer
la relacién de canje, referida a la parte del precio que se paga por medio de acciones de
Compaiiia Electro Metalirgica S.A., reemplazando la Seccion 4.3.2 por la siguiente:

“4.3.2 En dinero y en valores de oferta publica: (a) $520, y (b) 0,03106837
acciones de la sociedad an6nima abierta Compaiiia Electro Metallrgica S.A.
(“Elecmetal”), por cada accion de Quemchi. Las acciones de Elecmetal se
entregaran libres de Gravamenes (segin este término se define en la Seccion 5.1).

Para efectos meramente referenciales, se informa que la relacion de canje indicada
anteriormente resulta de la aplicacion del siguiente método de conversion y
valuacién:

Conversion. Se considerd la participacion directa que Quemchi tiene en
Elecmetal, asi como su participacion indirecta a través de las filiales
Navarino S.A. (“Navarino”) y Maritima de Inversiones S.A. (“Maritima”)
y, en estos ultimos dos casos, se hizo el correspondiente ajuste por la
participacion que Quemchi tiene directamente en Navarino e
indirectamente en Maritima (a través de Navarino).

Asi, considerando (i) que Quemchi es titular de 1.680.201 acciones de
Elecmetal; (ii) que Quemchi es titular del 79,5620682% del capital
accionario de Navarino, y que €sta tltima es titular de 827.053 acciones de
Elecmetal; y (iii) que Navarino es titular del 54,070397% del capital



accionario de Maritima, y que ésta ultima es titular de 3.376.883 acciones
de Elecmetal, las acciones de Elecmetal a considerar para efectos de
calcular la conversion ascienden a 3.790.941, monto que, dividido por las
122.019.272 acciones en que se encuentra dividido el capital accionario de
Quemchi, da el factor 0,03106837.

Valuacion. En lo referido a Elecmetal, los Oferentes ponderaron como
factores (i) el precio promedio ponderado por volumen, desde el 1° de
marzo de 2012 hasta el 23 de abril de 2012, de la accion de Elecmetal en
la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores y en la Bolsa
Electronica de Chile, Bolsa de Valores, que fue de $8.568,50, y el precio
de cierre de dicha accion el dia 24 de abril de 2012, que fue de $8.680; y
(ii) los dividendos pagados y por pagar de Elecmetal durante abril y mayo
de 2012, que ascienden a $1.238,4 por acciéon.”.

En el mismo sentido se ha modificado la Seccidn 6.3.2 del Prospecto.

Asimismo, se ha modificado la Seccidon 2.1.1 del Prospecto, referida a los gerentes, ejecutivos

principales y administradores de Pucalan. T

PRODUCTOS AGRICOLAS PUCALAN S.A.
INMOBILIARIA VILLARRICA LIMITADA



2. IDENTIFICACION DE LOS OFERENTES Y SU CONTROLADOR
2.1 Informacion del Oferente.
2.1.1 Productos Agricolas Pucalan S.A.

Antecedentes: Productos Agricolas Pucalan S.A., R.U.T. N° 92.410.000-1, es una sociedad
anénima cerrada constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile,
domiciliada en Avenida Apoquindo 3669, oficina 302, Las Condes, Santiago.

Constitucién: Pucalan fue constituida por escritura piblica de fecha 1° de septiembre de
1964, otorgada en la Notaria de Santiago de don Rafael Zaldivar Diaz, cuyo extracto fue
inscrito a fojas 1.207, N° 577 en el Registro de Comercio de Santiago del afio 1965, y fue
publicado en el Diario Oficial con fecha 12 de febrero de 1965.

Domicilio: La comuna de Santo Domingo, provincia de San Antonio, Quinta Regidn, sin
perjuicio del establecimiento de agencias, sucursales u oficinas en el resto del pais o en el
extranjero.

Objeto: (i) todo lo referente a la crianza, elaboracion, comercializacién e industrializacion
de animales; fabricacion de concentrados y demds aspectos relacionados con la industria
agricola y sus derivados; y (ii) la compra y adquisicion de toda clase de bienes muebles e
inmuebles, corporales o incorporales, acciones o derechos en toda clase de sociedades;
administrarlos y percibir sus frutos, pudiendo ejecutar toda clase de actos y celebrar todos

los contratos que sean necesarios o convenientes para el cumplimiento del objeto o el
desarrollo de su giro.

Administracién: La administracion de Pucaldn se encuentra encomendada a un directorio
conformado por tres miembros y a un gerente general. Cada uno de los directores y el
gerente general tienen amplias facultades para actuar individualmente en nombre y
representacion de Pucalan:

Nombre R.U.T. Cargo Domicilio
Maria Luisa Vial 2.852.104-9 Director Hendaya 60, piso 15, Las Condes,
Lecaros Santiago
Eduardo Gonzélez 5.892.185-8 Director Av. Apoquindo 3721, piso 13, Las
Errazuriz Condes, Santiago
Juan Antonio Alvarez 7.033.770-3 Director Hendaya 60, piso 15, Las Condes,
Avendafio Gerente General Santiago

Pucalan no tiene otros gerentes, ejecutivos principales o administradores.

Fiscalizacién: Pucalan es una sociedad anonima cerrada que no es fiscalizada por la SVS.

Participacién en Otras Sociedades - Personas Relacionadas: Pucaldn participa de la
propiedad las siguientes sociedades: (i) Elecmetal, y (ii) Quemchi.

Son personas relacionadas de Pucaldn: (i) los directores sefialados anteriormente; (ii) su
accionista controlador (segun se indica mas adelante); y (iii) Elecmetal y sus filiales
Cristalerias de Chile S.A. (“Cristalchile”) y Sociedad Anénima Vifia Santa Rita (“Santa
Rita”), y sus respectivas filiales, y Quemchi y sus filiales Navarino S.A. y Maritima de




5.7 Sistema de Materializacidn.

La operacién se llevara a cabo dentro de bolsa, bajo la modalidad Ofertas a Firme en
Bloque, mediante la utilizacién de un sistema operado por la Bolsa de Comercio de
Santiago - Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes
entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, excluyendo feriados.

Las personas que deseen vender sus acciones a los Oferentes con motivo de la Oferta
deberan presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta en la forma
que se indica en la Seccion 7.

La adquisicion de las acciones ofrecidas por parte de los Oferentes se materializara en la
fecha de publicacion del Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el
Articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la
formalizacién de cada enajenacion de valores sera la de publicacion del referido Aviso de
Resultado.

6. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO
6.1 Precio.

El precio de la Oferta es de $750 por accion de Quemchi, pagadero en la forma indicada en
la Seccién 6.3.

6.2 Premio por Control.

Considerando que las acciones de Quemchi no tienen presencia bursétil al tiempo de este
Prospecto y que, adicionalmente, los Oferentes ya tienen el control de Quemchi a esta
fecha, no corresponde determinar un premio por control en relacién al precio de mercado.

6.3  Forma de Pago.

El precio se pagara alternativamente, a eleccion del accionista aceptante:
6.3.1 En dinero: $750 por cada accién de Quemchi; o
6.3.2 En dinero y en valores de oferta publica: (a) $520, y (b) 0,03106837 acciones
de la sociedad an6nima abierta Compaiiia Electro Metalurgica S.A. (“Elecmetal”),

por cada acciéon de Quemchi. Las acciones de Elecmetal se entregaran libres de
Gravamenes (segun este término se define en la Seccion 5.1).

Para efectos meramente referenciales, se informa que la relacion de canje indicada

anteriormente resulta de la aplicacion del siguiente método de conversion y
valuacion:
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Conversion. Se considerd la participacion directa que Quemchi tiene en
Elecmetal, asi como su participacion indirecta a través de las filiales
Navarino S.A. (“Navarino”) y Maritima de Inversiones S.A. (“Maritima™) y,
en estos ultimos dos casos, se hizo el correspondiente ajuste por la
participacion que Quemchi tiene directamente en Navarino e indirectamente
en Maritima (a través de Navarino).

Asi, considerando (i) que Quemchi es titular de 1.680.201 acciones de
Elecmetal; (ii) que Quemchi es titular del 79,5620682% del capital
accionario de Navarino, y que ésta ultima es titular de 827.053 acciones de
Elecmetal; y (iii) que Navarino es titular del 54,070397% del capital
accionario de Maritima, y que ésta altima es titular de 3.376.883 acciones de
Elecmetal, las acciones de Elecmetal a considerar para efectos de calcular la
conversion ascienden a 3.790.941, monto que, dividido por las 122.019.272
acciones en que se encuentra dividido el capital accionario de Quemchi, da
el factor 0,03106837.

Valuacién. En lo referido a Elecmetal, los Oferentes ponderaron como
factores (i) el precio promedio ponderado por volumen, desde el 1° de marzo
de 2012 hasta el 23 de abril de 2012, de la accion de Elecmetal en la Bolsa
de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores y en la Bolsa Electrénica de
Chile, Bolsa de Valores, que fue de $8.568,50, y el precio de cierre de dicha
accion el dia 24 de abril de 2012, que fue de $8.680; y (ii) los dividendos
pagados y por pagar de Elecmetal durante abril y mayo de 2012, que
ascienden a $1.238,4 por accion.

Si el accionista aceptante nada dijere al momento de aceptar la Oferta, se entenderd que
opta por recibir €l precio en su totalidad en pesos, moneda nacional (esto es, la alternativa
indicada en la seccion 6.3.1). Si optare por recibir parte del precio en acciones de
Elecmetal, el riesgo de variacion del precio de dichas acciones serd del accionista
aceptante. Asimismo, en cada caso que, por aplicaciéon de la férmula establecida en la
Seccion 6.3.2, al accionista aceptante le correspondiere una fracciéon de una accién de
Elecmetal, dicha parte se pagara en pesos, moneda nacional, considerando cada accion de
Elecmetal al precio de $8.680 (que corresponde al precio de cierre de la accidn en la Bolsa
de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores el dia 24 de abril de 2012). El precio no
devengara reajuste ni interés alguno.
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6.4 Plazo y Lugar de Pago.

El precio se pagara a contar del segundo dia habil bursatil siguiente al de la publicaci6n del
Aviso de Resultado.

(a) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
Santander, en su calidad de administrador de la Oferta, el precio se pagaré: (i) la parte en
dinero, mediante cheque o transferencia electronica a nombre del respectivo accionista, y
(ii) la parte en valores de oferta publica, mediante el traspaso de las respectivas acciones de
Elecmetal, lo que quedara a disposicion del accionista aceptante o se efectuard, segun sea el
caso, a contar del segundo dia habil bursitil siguiente al de la publicacion del Aviso de
Resultado, en las oficinas de Santander ubicadas en Bandera 140, piso 12, comuna y ciudad
de Santiago; y

(b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
intermediarios de valores distintos de Santander, el precio se pagard directamente por el
intermediario de valores respectivo: (i) la parte en dinero, mediante cheque o transferencia
electrénica a nombre del respectivo accionista, y (ii) la parte en valores de oferta publica,
mediante el traspaso de las respectivas acciones de Elecmetal, lo que quedara a disposicion
del accionista o se efectuara, seglin sea el caso, a contar del segundo dia habil bursétil
siguiente al de la publicacion del Aviso de Resultado, en las oficinas de dicho intermediario
de valores.

Santander acordara con los demés corredores de bolsa intervinientes la comision a pagar
por cuenta de los Oferentes por las ordenes recibidas de dichos corredores de bolsa
correspondientes a inversionistas no institucionales, la que hara publica en su oportunidad
de acuerdo a la normativa aplicable a los corredores de bolsa.

(c) Las administradoras de fondos de pensiones, asi como los demds inversionistas
institucionales, se regiran por lo dispuesto en el parrafo final de la Seccién 7.1.

6.5 Antecedentes Econémicos y Financieros de Elecmetal.

Principales Actividades y Negocios: Elecmetal tiene por principal actividad y negocio: (i)
actividades industriales y comerciales en el rubro de la metalurgia; y (ii) la inversiéon y/o
explotacién, directa o indirecta, en actividades relacionadas con la industria del vidrio y
envases en general, vitivinicola y de medios de comunicacion. Lo anterior se refleja en su
inversion en las filiales Cristalerias de Chile S.A. (“Cristalchile”), Sociedad Anénima Vifia
Santa Rita (“‘Santa Rita”) y Comunicacion Informacion Entretencién y Cultura S.A.
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