COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

RESOLUCION EXENTA: 11718
Santiago, 23 de octubre de 2026

REF.:  APLICA SANCION A CROWE AUDITORES
CONSULTORES SPA Y SR. SERGIO
EDUARDO BASCUNAN RIVERA

VISTOS:

1) Lo dispuesto en los articulos 3 N°10, 5, 20 N°4, 37, 38, 39 y 52 del Decreto Ley N°3.538, que
crea la Comisién para el Mercado Financiero (“DL 3.538”); en el articulo 1° y en el Titulo Ill de la
Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comisidn para el Mercado Financiero,
qgue consta en la Resolucion Exenta N°2.684 de 2026; en los Decretos Supremos de Hacienda
N°266 de 2026; N°325 de 2026; y N°1.500 de 2023.

2) La Ley N° 18.045, “Ley de Mercado de Valores” (“Ley 18.045” o “LMV”).

3) La Norma de Caracter General N°275, que Establece Normas de Inscripcién y Funcionamiento
del Registro de Empresas de Auditoria Externa (“NCG 275”).

4) Seccion AU 220 de las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas N°72 (“NAGAs”).

CONSIDERANDO:

I. DESARROLLO DE LA INVESTIGACION.

I.1. ANTECEDENTES GENERALES

1. CROWE AUDITORES CONSULTORES SpA, RUT N° 78.120.780-2 (“Crowe” o la
“Auditora”), es una entidad inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa (“EAE”),
sujeta a la fiscalizacién de la Comisién para el Mercado Financiero (“CMF” o “Comision”). El Sr.
Sergio Eduardo Bascuian Rivera, RUT N°6.521.673-6, es socio de la mencionada EAE.

2. En ejercicio de las atribuciones de fiscalizacidn, la Division de Control de Auditores
Externos y Clasificadoras de Riesgo (“DAEC”), de la Direccién General de Supervisién de
Conducta de Mercado (“DGSCM”), llevé a cabo un proceso de fiscalizacién detectando que
Crowe no habia actualizado los antecedentes de los socios facultados para dirigir, conducir y
suscribir los informes de auditoria al no enviar oportunamente la documentacidn requerida en
la letra A de la Seccién IIl de la NCG N°275, respecto del Sr. Alvaro Bascufidan Dominguez.

3. Por medio del Oficio Ordinario N°208.038, de 6 de noviembre de 2025, la DGSCM
informd a la Ul un procedimiento de fiscalizacidn orientado al examen de la independencia de
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las opiniones que emiten las EAE, a través de la revision de los socios que firman los respectivos
dictdmenes de auditoria.

4, En esa linea, se efectud la revision de la identificacién de los socios que firmaron los
Informes del Auditor Independiente correspondientes a los estados financieros al 31 de
diciembre de los afios 2018 al 2024 de la sociedad Toesca S.A. Administradora General de
Fondos (“Toesca”), verificando que se encontraban suscritos por el mismo socio de auditoria de
Crowe, el Sr. Sergio Eduardo Bascuiian Rivera.

5. En virtud de lo expuesto, mediante Resolucién Ul N° 16/2026, de fecha 20 de abril de
2026, se inicid investigacion para esclarecer si dichos antecedentes pudiesen ser constitutivos
de alguna infraccién.

1.2 HECHOS.

De acuerdo con los antecedentes recabados por el Fiscal durante la investigacidn, se
determinaron los siguientes hechos:

1. “La sociedad Crowe fue inscrita en el afio 2010 en el Registro de Empresas de Auditoria
Externa de la CMF, bajo el numero 20.

2. Crowe, en su calidad de Empresa de Auditoria Externa, fue la empresa encargada de efectuar
la auditoria de los estados financieros de la sociedad Toesca S.A. correspondiente a los
ejercicios comprendidos entre los afios 2018 al 2024.

3. Asimismo, Crowe fue la encargada de efectuar la auditoria a los estados financieros de los
fondos administrados por Toesca S.A., conforme al siguiente detalle:

N® Nombre Fondo Periodo auditado
1 Fondo de Inversion Desarrollo Inmobiliario Espaifia 2018.2024
Uno
2 Toesca Absoluto Fondo de Inversion 2023-2024
3 Toesca Agri ESG Fondo de Inversion 2021-2024
4 Toesca Créditos Energia .Rmm'ﬂble Fondo de 2027.2024
Inversion
5 Toesca Deuda Privada Fondo de Inversion 2018-2024 (excepto 2019)
6 Toesca US Credit I Fondo de Inversion 2023-2024
7 Fondo Mutuo Toesca Chile Equities 2018-2023
8 Fondo Mutuo Toesca Wallet Holdo 2022-2024
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4. En el marco de las atribuciones de fiscalizacion que se desarrollaron conforme a la
Resolucion Exenta N°4.589, de 29 de junio de 2023, y en particular, sobre la verificacion
del cumplimiento de parte de las EAE, sus socios y personas autorizadas para firmar
informes, de su reglamentacion, politicas, metodologias, programas, sistema de control
y normas profesionales, de los estdndares de independencia e idoneidad técnica que la
normativa requiere, la DAEC llevd a cabo un proceso de fiscalizacion a las EAE, con el fin
de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en la letra f) del articulo 243 de la Ley
N°18.045.

5. Como resultado de la revision y andlisis efectuado, se detecté que la Auditora no
actualizé los antecedentes relativos a los socios facultados para dirigir, conducir y
suscribir los informes de auditoria al no enviar oportunamente la documentacion
requerida en la letra A de la Seccidn 11l de la NCG N°275 respecto del Sr. Alvaro Bascufidn
Dominguez.

6. Asimismo, se constato que el Sr. Sergio Bascufidn Rivera, socio de la Auditora, suscribio

los informes de auditoria de los estados financieros de Toesca S.A. por un periodo
superior a cinco ejercicios consecutivos, correspondientes a los ejercicios 2018 a 2024”.

1.3. ANTECEDENTES RECOPILADOS DURANTE LA
INVESTIGACION.

Durante la investigacion, el Fiscal de la Ul recopild los siguientes antecedentes que agrego a este
Procedimiento:

1. Oficio Ordinario N°208.038, de 6 de noviembre de 2025, por medio del cual la Direccidn
General de Supervisién de Conducta de Mercado, efectué una denuncia en contra de Crowe, y
acompafid el Informe de “Fiscalizacion al cumplimiento del articulo 243 letra f) de la Ley
N°18.045", adjuntando la siguiente documentacion:

1.1 Anexo 1 con Informes del Auditor Independiente de la entidad Toesca S.A. de los estados
financieros desde el afio 2018 al 2024.

1.2 Anexo 2 con el Reglamento Interno de Crowe.

1.3 Anexo 3 con Oficio Ordinario N°112.819, de 13 de septiembre de 2024, dirigido a Crowe
y su respuesta de 16 de septiembre del mismo afio.

1.4 Anexo 4 con Oficio Ordinario N°120.544, de 10 de octubre de 2024, dirigido a Toesca S.A.
y su respuesta de 17 de octubre del mismo afo.

1.5 Anexo 5 con Oficio Ordinario N°185.858, de 9 de octubre de 2025, dirigido a Crowe.
1.6 Anexo 6 Minuta N°687 de respuesta a Minuta N°198/2018 de la DAEC.

1.7 Anexo 7 Minuta caso WF:2631513 de respuesta a Minuta N°122 de 22 de octubre de
2024 de la DAEC.
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1.8 Anexo 8 Ingresos ultimos 3 afos de Crowe.

Il. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO.

I.L1. CARGOS FORMULADOS.

En virtud de los hechos descritos precedentemente, a través del Oficio Reservado Ul N°580, de
fecha 11 de mayo de 2026, el Fiscal de la Unidad de Investigacidon formulé cargos a CROWE
AUDITORES CONSULTORES SPA, y a su socio, Sr. SERGIO EDUARDO BASCUNAN RIVERA, en los
siguientes términos:

“A) Respecto de CROWE AUDITORES CONSULTORES SPA

Infraccion de las obligaciones de las Empresas de Auditoria Externa previstas en la letra F de la
Seccion Il de la NCG N°275, modificada por la NCG N°355, en relacion con los numeros 5 y 6 del
numeral 5 de la letra A de la Seccion Il de dicha normativa, por cuanto, incumpliendo el deber
de mantener actualizados los antecedentes de inscripcion en el Registro de Empresas de
Auditoria Externa, no remitid oportunamente a este Servicio, a través del mddulo SEIL, la
informacion relativa a los socios habilitados para dirigir, conducir y suscribir informes de
auditoria externa, particularmente el curriculum vitae y las copias de los certificados de titulos
del Sr. Alvaro Bascufidn Dominguez.

En consecuencia, la habilitacion del Sr. Bascufidn Dominguez no constaba formalmente en el
Registro al momento en que suscribio el dictamen de auditoria correspondiente a los estados
financieros del ejercicio 2023 de Toesca S.A. Administradora General de Fondos y los fondos
administrados por ésta, a saber: Fondo de Inversion Desarrollo Inmobiliario Espafia Uno, Toesca
Absoluto Fondo de Inversion, Toesca Agri ESG Fondo de Inversion, Toesca Créditos Energia
Renovable Fondo de Inversion, Toesca Deuda Privada Fondo de Inversion, Toesca US Credit |
Fondo de Inversion, Fondo Mutuo Toesca Chile Equities y Fondo Mutuo Toesca Wallet Holdo.

B) Respecto de CROWE AUDITORES CONSULTORES SPA y el Sr. SERGIO EDUARDO BASCUNAN
RIVERA

Infraccion de las obligaciones de las Empresas de Auditoria Externa y su socio previstas en el
articulo 239 inciso final y el articulo 246 inciso primero de la Ley N°18.045 sobre “Mercado de
Valores”, en relacion con la letra f) del articulo 243 de dicha ley y el pdrrafo 13 de la Seccion AU
220 de las NAGAs N°72, por cuanto, el Sr. Sergio Eduardo Bascufidn Rivera condujo y expreso sus
opiniones respecto de los estados financieros de los ejercicios 2023 y 2024 de Toesca S.A.
Administradora General de Fondos, sin dar cumplimiento a la exigencia de independencia de
juicio, al haber suscrito los Informes del Auditor Independiente por un periodo superior al limite
mdximo de 5 periodos consecutivos previstos en la ley, configurdndose la presuncion de la letra
f) del articulo 243 de la Ley N°18.045, sin adoptar las acciones necesarias para eliminar o reducir
dicho riesgo a un nivel aceptable ni comunicar oportunamente tal limitacion a la entidad
auditada.

En consecuencia, los informes de auditoria correspondientes a los estados financieros de los
ejercicios 2023 y 2024 de Toesca S.A. Administradora General de Fondos fueron emitidos en
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contravencion al principio de independencia que constituye un presupuesto esencial para la
validez y confiabilidad de la opinion profesional del auditor externo.”

1.2. ANALISIS CONTENIDO EN EL OFICIO DE
CARGOS.

Que, el andlisis del Fiscal de la Ul contenido en el Oficio de Cargos fue del siguiente tenor:

“A partir de los hechos descritos en la Seccion Il de este Oficio Reservado, y acreditados a través
de los antecedentes detallados en la Seccion Ill, en relacion con las normas citadas en la Seccion
1V, es posible observar lo que a continuacion se expondra:

A. Marco normativo aplicable.

Las empresas de auditoria externa (“EAE”) se encuentran reguladas especialmente en el Titulo
XXVl de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores. Conforme a dicho cuerpo normativo, las
EAE son sociedades que dirigidas por sus socios: (i) examinan selectivamente los montos,
respaldos y antecedentes que conforman la contabilidad y los estados financieros de los
emisores de valores y sociedades anonimas abiertas y especiales autorizadas por la CMF; (ii)
evaluan si los principios de contabilidad utilizados han sido correctamente aplicados y si ellos se
encuentran consistentemente aplicados con los estdndares relevantes; (iii) evalian las
estimaciones significativas efectuadas por la Administracion de la entidad auditada; y (iv)
emiten conclusiones respecto de la presentacion general de la contabilidad y los estados
financieros, indicando con un grado razonable de seguridad, si ellos se encuentran exentos de
errores significativos y cumplen con los estdndares relevantes en forma cabal, consistente y
confiable.

El articulo 239, inciso final, y el articulo 246, inciso primero, de la Ley N° 18.045 disponen,
respectivamente, que toda EAE podrd prestar sus servicios a los emisores de valores y a las
sociedades andnimas abiertas y especiales, siempre que ella, los socios que suscriban los
informes de auditoria, los encargados de dirigir la auditoria y todos los miembros del equipo de
auditoria tengan independencia de juicio respecto de la entidad auditada y que les
corresponde expresar su opinion profesional e independiente conforme a las NAGAs.

A su vez, el pdrrafo 13 de la Seccion AU 220 de las NAGAs establece que el socio a cargo de la
auditoria debe concluir sobre el cumplimiento de los requerimientos de independencia aplicables
al trabajo, adoptando las acciones necesarias para eliminar o reducir los riesgos de falta de
independencia a un nivel aceptable, incluyendo el retiro del equipo de auditoria de quienes
presenten conflictos, y comunicando al cliente cualquier limitacion que afecte dicho
cumplimiento.

En materia de registro, la letra F de la Seccion Il de la Norma de Cardcter General N° 275 (“NCG
N°275”), modificada por la NCG N° 355, establece que toda modificacion a los antecedentes de
inscripcion contenidos en las letras A 'y B de la Seccion Il deberd ser actualizada a través del
mdadulo SEIL dentro de los 3 dias hdbiles siguientes a la fecha en que se hubiere producido el
hecho.

B. Hechos constatados e infracciones imputadas
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B.1. Incumplimiento de la obligacion de actualizacion del Registro de Empresas de Auditoria
Externa.

De acuerdo con lo expuesto, en la Seccion Il de este Oficio Reservado, Crowe en su calidad de
Empresa de Auditoria Externa, fue la entidad encargada de la auditoria de los estados
financieros de Toesca S.A. correspondientes a los ejercicios comprendidos entre 2018 y 2024, y
de los fondos administrados por ésta, conforme al detalle previamente expuesto, debiendo, en
cumplimiento de la normativa aplicable, emitir las respectivas opiniones profesionales e
independientes sobre de dichos estados financieros.

Los dictamenes correspondientes a los estados financieros del ejercicio 2023 de Toesca S.A. y de
los fondos administrados, fueron suscritos inicialmente por el Sr. Alvaro Bascufidn Dominguez,
quien, a esa fecha, no figuraba en la ndmina de socios facultados para dirigir, conducir y suscribir
los informes de auditoria que conformd los antecedentes presentados por la Auditora en su
proceso de inscripcion en el Registro de Empresas de Auditoria Externa.

En atencion a lo anterior, la DAEC remitid a Crowe el Oficio Ordinario N°112.819, de fecha 13 de
septiembre de 2024, mediante el cual solicito el envio de todos los antecedentes que acreditaran
la idoneidad técnica del Sr. Alvaro Bascufidn. En su respuesta de fecha 17 de septiembre de 2024,
la Auditora remitid la documentacion requerida.

Posteriormente, con fecha 28 de marzo de 2025, se emitio la Resolucion Exenta N°3.083,
mediante la cual se dio curso a la anotacion en el Registro de Empresas de Auditoria Externa de
la habilitacién del socio Sr. Alvaro Bascufidn para dirigir, conducir y suscribir informes de auditor
(Certificado N°195 del 02 de abril de 2025).

Al respecto, los puntos 5 y 6 del numeral 5 de la letra A de la Seccion Il de la NCG N°275,
establecen que las empresas de auditoria externa deberdn presentar, entre otros antecedentes,
la siguiente informacion:

e NOmina de los socios facultados para dirigir, conducir y suscribir los informes de
auditoria, donde se deberd sefialar si estos socios son o han sido socios de alguna otra
entidad que preste servicios de auditoria de estados financieros, indicando los nombres
de dichas entidades y el periodo por el cual el socio ha formado parte de la misma.
Ademds, se deberd incluir un breve curriculum vitae de cada uno de ellos, sefialando en
forma particular su experiencia en el campo de la auditoria de estados financieros, en
auditoria de industrias especificas y conocimiento de Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

e Copia simple de los certificados de titulos de los socios facultados para dirigir, conducir
y suscribir los informes de auditoria.

A su vez, la letra F de la Seccion Il de la NCG N°275, modificada por la NCG N°355 de 2013,
establece que “Toda modificacion a los antecedentes de inscripcion contenidos en la Seccion 11,
letras A y B, una vez inscrita la EAE en el Registro, deberd ser actualizada a través del modulo
SEIL habilitado en el sitio web de esta Superintendencia, dentro de los 3 dias habiles siguientes
a la fecha en que se hubiere producido el hecho.”

Cabe agregar que, las propias disposiciones internas de la Auditora refuerzan la importancia del
cumplimiento de la normativa previamente citada, toda vez que el Reglamento Interno de
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Crowe, en linea con la norma, en el numeral 2 de la subseccion “Socio Encargado” de la Seccidn
Il de “Descripcion de cargos, responsabilidades y funciones” establece que “...el socio encargado
deberd estar inscrito en los registros exigidos por las autoridades regulatorias a efectos de estar
autorizados para estampar su firma en los dictdmenes respectivos”.

En atencion a lo expuesto, se constato que la Auditora no actualizé oportunamente la
informacion relativa a los socios habilitados para dirigir, conducir y suscribir informes de
auditoria externa, particularmente los antecedentes correspondientes al Sr. Alvaro Bascufidn
Dominguez, tales como su curriculum vitae y las copias de los certificados de titulos,
incumpliendo con ello la obligacion de mantener actualizados los antecedentes de inscripcion
en el Registro de Empresas de Auditoria Externa, conforme a lo dispuesto en la letra F de la
Seccion Il de la NCG N°275, modificada por la NCG N°355 de 2013, en relacion con los
antecedentes exigidos en la letra A de la Seccion lll de dicha normativa.

B.2. Vulneracion del principio de independencia de juicio por exceso del periodo mdaximo de
conduccion de auditoria.

Por otra parte, con el objeto de reqularizar la situacion descrita en el numeral anterior, la
Division de Auditoria de Administradoras de Fondos de esta CMF, remitio a Toesca S.A. el Oficio
Ordinario N°120.544, de 10 de octubre de 2024, mediante el cual indicé que los dictdmenes del
periodo 2023, de Toesca S.A. y los fondos administrados por ésta, habian sido suscritos por un
socio que no se encontraba habilitado para tal efecto. Dado ello, se instruyé a la entidad
regularizar dicha situacion y remitir a esta Comision los respectivos dictdmenes debidamente
suscritos por un socio habilitado, dentro de un plazo de 5 dias habiles.

En cumplimiento de dicha instruccion, con fecha 17 de octubre de 2024, Toesca S.A. informé el
reenvio de los estados financieros de esa sociedad y de los fondos administrados por ésta
correspondientes al ejercicio 2023, acompafiando los dictdmenes de auditoria suscritos por el
Sr. Sergio Bascufidn Rivera.

El cambio del socio firmante respecto del ejercicio 2023 implicé que el Sr. Bascufidn Rivera
emitiera la opinion de auditoria sobre los estados financieros de Toesca S.A., por sexto afio
consecutivo. Posteriormente, suscribio también el informe de auditoria correspondiente a los
estados financieros del ejercicio 2024, completando 7 ejercicios consecutivos actuando como
socio firmante de dicha sociedad.

No obstante, conforme a lo dispuesto en la letra f) del articulo 243 de la Ley N° 18.045, se
presume que carecen de independencia de juicio respecto de una sociedad auditada, los socios
de la empresa de auditoria externa, cuando conduzcan la auditoria de una entidad por un
periodo que exceda de 5 afios consecutivos.

De acuerdo con lo expuesto, es posible sostener que, al emitir los informes de los auditores
independientes correspondientes a los ejercicios 2023 y 2024, el Sr. Sergio Bascufidn Rivera lo
efectud afecto a la presuncion legal de falta de independencia de juicio respecto de la entidad
auditada.

En ese contexto, el pdrrafo 13 de la Seccion AU 220 de las NAGAs, establece que el socio a cargo
de la auditoria debe concluir sobre el cumplimiento de los requerimientos de independencia
aplicables al trabajo de auditoria, debiendo entre otros, tomar acciones para eliminar o reducir
riesgos de falta de independencia a un nivel aceptable, retirando al equipo de auditoria con
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conflictos, y a su vez, debe comunicar al cliente respecto de cualquier limitacion para que éste
pueda tomar una decision apropiada.

A su vez, el articulo 246 inciso primero de la Ley N° 18.045 establece que a las EAE les
corresponde especialmente examinar y expresar su opinion profesional e independiente sobre
la contabilidad, inventario, balance y otros estados financieros conforme a las Normas de
Auditoria de General Aceptacion.

Al respecto cabe sefialar que, la propia normativa interna de la Auditora reconoce expresamente
la relevancia del principio de independencia en el desarrollo de los trabajos de auditoria,
reforzando con ello la exigencia del cumplimiento de la normativa aplicable previamente
mencionada. En efecto, el Reglamento Interno de Crowe, en el numeral 1 de la seccion de
“Consideraciones generales” de la subseccion N°5 de “Independencia” de la Seccion Il de
“Responsabilidades en el trabajo de auditoria”, establece que “Nuestra firma adopta, sin
excepciones, el concepto de independencia como una norma de auditoria generalmente
aceptada, requiriéndose que, en todos los aspectos relacionados con el trabajo, la
independencia sea mantenida por el auditor como una actitud mental”.

Asimismo, en el numeral 1 de la seccion de “Politica de la firma” de la subseccion N°5 de
“Independencia” de la Seccidn Ill de “Responsabilidades en el trabajo de auditoria”, se indica
que “La firma espera que los miembros del personal técnico eviten toda circunstancia que pueda
comprometer su independencia.”

Por ultimo, el Reglamento interno de Crowe, en el numeral 1 de la subseccion de
“Independencia” de la seccion V de “Control de Calidad”, sefiala que: “El socio del trabajo deberd
elaborar una conclusion sobre el cumplimiento de los requisitos de independencia que se aplican
al trabajo de auditoria. Al hacerlo, el socio del trabajo debera:

a) Obtener informacion relevante de la Firma y, cuando sea aplicable, de firmas de la red, para
identificar y evaluar circunstancias y relaciones que crean amenazas a la independencia.

b) Evaluar informacion sobre incumplimientos identificados, si los hay, de las politicas y
procedimientos sobre independencia, de la Firma, para determinar si crean una amenaza a la
independencia para el trabajo de auditoria.

¢) Emprender la accion apropiada para eliminar estas amenazas o reducirlas a un nivel aceptable
aplicando salvaguardas. El socio del trabajo deberd informar con prontitud a la Firma cualquier
falta de resolucion del asunto, para la accion apropiada.”

Conforme a lo expuesto, el Sr. Sergio Bascufidn Rivera, socio de la empresa de auditoria externa
Crowe, emitid sus opiniones respecto de los estados financieros de la entidad Toesca S.A.
correspondiente a los ejercicios de 2023 y 2024 afecto a la presuncion que dispone la letra f) del
articulo 243 de la Ley N° 18.045, y en consecuencia, Crowe y el socio mencionado infringieron el
inciso final del articulo 239 de la Ley N° 18.045, el parrafo 13 de la Seccion AU 220 de las NAGAs
y con ello el inciso primero del articulo 246 de la Ley N° 18.045, que disponen que los socios de
las EAE pueden prestar sus servicios a los emisores de valores siempre que tengan independencia
de juicio respecto de la entidad auditada y cumplan con las disposiciones del Titulo XXVIll de la
misma ley y que expresen su opinion profesional e independiente conforme a las NAGAs.

C. Conclusion.
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41. De los hechos expuestos y del andlisis normativo precedente, se desprende que Crowe, en su
calidad de EAE inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que administra esta
Comisidn, incurrid en las siguientes infracciones a la normativa del mercado de valores:

41.1. Omision de actualizacion oportuna de los antecedentes de inscripcion en el Registro de EAE
respecto del Sr. Alvaro Bascufidn Dominguez, en contravencidn a la letra F de la Seccidn Il de la
NCG N° 275, modificada por la NCG N° 355.

41.2. Suscripcion de informes de auditoria por parte del Sr. Sergio Bascufidn Rivera respecto de
los estados financieros de Toesca SA. correspondientes a los ejercicios 2023 y 2024, con
infraccion del principio legal de independencia de juicio consagrado en la letra f) del articulo 243
y en el articulo 239 inciso final de la Ley N° 18.045, el articulo 246 inciso primero de dicha ley, en
relacion con el pdrrafo 13 de la Seccion AU 220 de las NAGAs.

42. Ambas infracciones son independientes entre si, sin perjuicio de que la primera constituyo el
antecedente fdctico que desencadend la materializacion de la sequnda. Ello da cuenta de una
falla sistémica en los controles internos de Crowe para la gestion del cumplimiento normativo en
materia de habilitacion e independencia de sus socios fumantes, lo que deberd ser ponderado
como circunstancia agravante en el proceso sancionatorio.”

I.3. MEDIOS DE PRUEBA APORTADOS AL
PROCEDIMIENTO SANCIONATORIO.

Durante el procedimiento se aportaron los siguientes medios de prueba:

1. Resolucion Exenta N°3.083, de 28 de marzo de 2025, donde consta anotacion en la
inscripcién en el Registro de Empresas de Auditoria Externa, del Sr. Alvaro Bascufian Dominguez,
como socio habilitado para dirigir, conducir y suscribir informes de auditoria, correspondiente a
la sociedad Crowe.

2. Escritura Publica de Transformacidn del tipo social donde consta la estructura societaria
de Crowe.
3. Manual interno de auditoria, en donde consta la existencia de pautas internas con la

finalidad de mitigar riesgos sobre el principio de independencia.

4. Hecho esencial en el que se informa demanda arbitral de exclusiéon de socio, respecto
de don Patricio Argote Venegas.

5. Captura de pantalla del sitio de la CMF, en donde consta la no existencia de sanciones
aplicadas a Crowe.

11.4. INFORME DEL FISCAL.

Mediante Oficio Reservado Ul N°900, de fecha 20 de julio de 2026, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 51 inciso 2° del Decreto Ley N°3.538, habiéndose realizado todos los
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actos de instruccidn y vencido el término probatorio, el Fiscal de la Unidad de Investigacién
remitid al Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero el expediente sancionatorio,
informando el estado de éste y su opinidn fundada acerca de la configuracién de las infracciones
imputadas.

11.5. OTROS ANTECEDENTES DEL PROCESO

Mediante Oficio Reservado N°137.120, de fecha 27 de agosto de 2026, se cité a audiencia a la
Defensa, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 52 del Decreto Ley N°3.538, la que se
celebro el dia 3 de septiembre de 2026.

lll. NORMAS APLICABLES

1. Ley N°18.045 sobre “Mercado de Valores”.

Articulo 239. “Para los efectos de esta ley, las empresas de auditoria externa son sociedades
que, dirigidas por sus socios, prestan principalmente los siguientes servicios a los emisores de
valores y demds personas sujetas a la fiscalizacion de la Comision:

a) Examinan selectivamente los montos, respaldos y antecedentes que conforman la
contabilidad y los estados financieros.

b) Evaldan los principios de contabilidad utilizados y la consistencia de su aplicacion con los
estdndares relevantes, asi como las estimaciones significativas hechas por la administracion.

¢) Emiten sus conclusiones respecto de la presentacion general de la contabilidad y los estados
financieros, indicando con un razonable grado de seguridad, si ellos estdn exentos de errores
significativos y cumplen con los estdndares relevantes en forma cabal, consistente y confiable.

Las referencias hechas en esta u otras leyes a auditores externos inscritos en el registro de la
Comisidn o a expresiones similares, deberdn entenderse efectuadas a las empresas de auditoria
externa que se encuentren inscritas en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que llevarad
la Comisidén de conformidad con el presente Titulo, en adelante el "Registro".

Toda empresa de auditoria externa podrd prestar sus servicios a los emisores de valores y a las
sociedades andnimas abiertas y especiales, siempre que ella, los socios que suscriban los
informes de auditoria, los encargados de dirigir la auditoria y todos los miembros del equipo de
auditoria, tengan independencia de juicio respecto de la entidad auditada y cumplan con las
disposiciones de este titulo.”

Articulo 240. “Las empresas de auditoria externa quedardn sometidas a la fiscalizacion de la
Comision en lo referido a los servicios de auditoria externa, los que sélo podrdn prestar previa
inscripcion en el Registro y mientras se encuentren inscritas en él.

La Comision deberad efectuar la inscripcion en el Registro una vez que la empresa de auditoria
externa acredite el cumplimiento de los requisitos legales y de reglamentacion interna.
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Las empresas de auditoria externa, al solicitar su inscripcion en el Registro, deberdn acompafar
copia de su reglamento interno, en el que se establecerdn, a lo menos, las siguientes materias
relativas a la actividad de la empresa: (i) las normas de procedimiento, control y andlisis de
auditoria; (ii) las normas de confidencialidad, manejo de informacion privilegiada o reservada y
la solucion de conflictos de intereses, y (iii) las normas de independencia de juicio e idoneidad
técnica del personal encargado de la direccion y ejecucion de la auditoria externa. La Comision,
mediante norma de cardcter general, podrd regular los contenidos esenciales de dichas normas,
los estdndares minimos de idoneidad técnica y sus formas de acreditacion.

La inscripcidn a que se refieren los incisos anteriores podrd ser cancelada cuando la Comision asi
lo resuelva, mediante resolucion fundada y previa audiencia de la empresa de auditoria externa
afectada, por haber incurrido ésta en algunas de las siguientes situaciones:

a) Dejar de cumplir con alguno de los requisitos necesarios para la inscripcion. La Comisidn, en
casos calificados, podrd otorgar al interesado un plazo para subsanar el incumplimiento, el que
en ningun caso podrd exceder de 120 dias.

b) Dejar de desemperiar la funcion de auditoria externa, en los términos sefialados en el
articulo 239 de esta ley, por mds de un afio.

¢) Encontrarse un socio en alguna de las situaciones sefialadas en el articulo 241 y mantenerse
en ella por mds de noventa dias.

Ademds, dicha inscripcion podrad ser cancelada o suspendida hasta por el plazo de un afio en la
misma forma sefialada en el inciso anterior, cuando las empresas de auditoria externa sean
responsables de:

a) Incurrir en infracciones graves o reiteradas a las obligaciones o prohibiciones que le imponen
esta ley, sus normas complementarias u otras disposiciones que los rijan.

b) Realizar transacciones incompatibles con las sanas prdcticas de los mercados de valores”.

Articulo 243, letra f). “Se presume que carecen de independencia de juicio respecto de una
sociedad auditada, las siguientes personas naturales que participen de la auditoria externa:

f) Los socios de la empresa de auditoria externa, cuando conduzcan la auditoria de la entidad
por un periodo que exceda de 5 aflos consecutivos”.

Articulo 246, inciso primero. “A las empresas de auditoria externa les corresponde
especialmente examinary expresar su opinion profesional e independiente sobre la contabilidad,
inventario, balance y otros estados financieros conforme a las Normas de Auditoria de General
Aceptacion y las instrucciones que imparta la Comision, en su caso”.

2. El parrafo 13 de la Seccion AU 220, de las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
N°72 (“NAGAs”)

“El socio a cargo del trabajo deberd concluir sobre el cumplimiento con los requerimientos de
independencia aplicables al trabajo de auditoria. Al hacerlo, el socio a cargo del trabajo debera:
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a. Obtener de la firma la informacion pertinente y, cuando fuere aplicable, de las firmas
asociadas a una red, para identificar y evaluar las circunstancias y relaciones que generan
amenazas a la independencia;

b. Evaluar la informacion sobre cualquier violacion identificada, si hubiere, de las politicas y
procedimientos de independencia de la firma, para determinar si generan una amenaza a la
independencia en el trabajo de auditoria, y;

¢. Tomar acciones apropiadas para eliminar las amenazas o reducirlas a un nivel aceptable
mediante la aplicacion de protecciones o, si se considera apropiado, retirar al equipo de
auditoria, cuando ello fuere posible, de acuerdo con la ley y regulaciones aplicables. El socio a
cargo del trabajo debiera inmediatamente comunicar a la firma cualquier limitacion para
resolver el asunto para que la firma pueda tomar una accion apropiada. (Ver pdrrafos A5-A6).”

3. Norma de Caracter General N°275.
Seccion ll, letra F, parrafo primero (segun texto vigente hasta el 1 de mayo de 2025).

“Toda modificacion a los antecedentes de inscripcion contenidos en la Seccidn Ill, letras A y B,
una vez inscrita la EAE en el Registro, deberd ser actualizada a través del mddulo SEIL habilitado
en el sitio web de esta Superintendencia, dentro de los 3 dias hadbiles siguientes a la fecha en que
se hubiere producido el hecho.”

Secciodn lll, letra A), numeral 5, puntos 5y 6.-

. Némina de los socios facultados para dirigir, conducir y suscribir los informes de
auditoria, donde se deberd sefialar si estos socios son o han sido socios de alguna otra entidad
que preste servicios de auditoria de estados financieros, indicando los nombres de dichas
entidades y el periodo por el cual el socio ha formado parte de la misma. Ademds, se deberd
incluir un breve curriculum vitae de cada uno de ellos, sefialando en forma particular su
experiencia en el campo de la auditoria de estados financieros, en auditoria de industrias
especificas y conocimiento de Normas Internacionales de Informacion Financiera.

° Copia simple de los certificados de titulos de los socios facultados para dirigir, conducir
y suscribir los informes de auditoria.

IV. DESCARGOS Y ANALISIS.

IV.1 DESCARGOS.

Mediante presentacion de fecha 1° de junio de 2026, la Defensa formuld descargos, en los
siguientes términos:

“Il. DESCARGOS RESPECTO DEL PRIMER CARGO

Inexistencia de acreditacion suficiente respecto de la supuesta omision de actualizacion
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La formulacion de cargos sostiene que la Auditora no habria actualizado oportunamente
antecedentes relativos al Sr. Alvaro Bascufidn Dominguez.

Sin embargo, la imputacion presenta deficiencias relevantes desde un punto de vista probatorio.

En efecto, Crowe cumplio respecto de cada oficio las instrucciones decretadas, es asi como se
respondié de manera oportuna a cada uno:

1. Se remitio a Crowe el Oficio Ordinario N°112.819, de fecha 13 de septiembre de 2024,
mediante el cual solicito el envio de todos los antecedentes que acreditaran la idoneidad
técnica del Sr. Alvaro Bascufidn. En su respuesta de fecha 17 de septiembre de 2024, la
Auditora remitid la documentacion requerida, por lo que la instruccion fue cumplida.

2. Posteriormente, con fecha 28 de marzo de 2025, se emitid la Resolucion Exenta
N°3.083, mediante la cual se dio curso a la anotacidon en el Registro de Empresas de
Auditoria Externa de la habilitacién del socio Sr. Alvaro Bascufidn para dirigir, conducir y
suscribir informes de auditor (Certificado N°195 del 02 de abril de 2025). Por lo que bajo
el certificado el Sr. Alvaro Bascuiidn quedo [sic] registrado en como socio habilitado.

No basta sostener de manera genérica que la informacion no se encontraba incorporada en
determinado registro.

Es del caso mencionar, que respecto a este punto el Sefior Alvaro Bascufidn, obtuvo su
certificacion subsanando la conducta que se intenta sancionar.

1ll. DESCARGOS RESPECTO DEL SEGUNDO CARGO

Vulneracion del principio de independencia de juicio por exceso del periodo mdximo de
conduccion de auditoria.

La formulacion de cargos sostiene que existiria vulneracion al principio de independencia debido
al numero de ejercicios en que el Sr. Sergio Bascufidn Rivera habria participado como socio
firmante, lo que sucedio tras el envid [sic] del Oficio Ordinario N°120.544, de 10 de octubre de
2024, mediante el cual indicd que los dictdmenes del periodo 2023, de Toesca S.A. y los fondos
administrados por ésta, habian sido suscritos por un socio que no se encontraba habilitado para
tal efecto.

Tras esto con fecha 17 de octubre de 2024, Toesca S.A. informd el reenvio de los estados
financieros de esa sociedad y de los fondos administrados por ésta correspondientes al ejercicio
2023, acompafiando los dictdmenes de auditoria suscritos por el Sr. Sergio Bascufidn Rivera. Lo
que produjo que emitiera la opinion de auditoria sobre los estados financieros de Toesca S.A.,
por sexto afio consecutivo. Posteriormente, suscribiéo también el informe de auditoria
correspondiente a los estados financieros del ejercicio 2024, completando 7 ejercicios
consecutivos actuando como socio firmante de dicha sociedad.

Como descargo respecto de este punto, se hace presente que la estructura societaria de CROWE
AUDITORES CONSULTORES SPA a la fecha en que se reenviaron los estados financieros de esa

sociedad y de los fondos administrados por Toesca S.A., era:

- Sergio Bascufidn Rivera.
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- Patricio Argote Venegas.

- Radl Sandoval Guajardo

- Patricio Argote Rodriguez.

- Alvaro Bascufidn Dominguez.

Encontrdndose habilitados para suscribir don Sergio Bascufidn Rivera, don Patricio Argote
Venegas.

Es del caso mencionar que como representante de CROWE AUDITORES CONSULTORES SPA,
habia iniciado con fecha 13/11/2023, solicite en causa C-18917-2023, seguida ante el 82
Juzgado Civil de Santiago, la designacion de juez arbitro con la finalidad de solicitar la exclusion
del socio Patricio Argote Venegas, y que en la actualidad se sigue mediante juicio arbitral ante
el Sefior Juez Arbitro don Sergio Urrejola Monckeberg.

La exclusion del sefior Argote se fundamenta por el reiterado incumplimiento de sus
obligaciones de socio y porque, en los hechos, ha abandonado la Sociedad. Lo que, en el
momento de remitir los informes en octubre del afio 2024, solo podia ejercer la firma don Sergio
Bascufidn Rivera.

Se hace presente que lo anterior fue informado con fecha 03/01/2024, mediante la informacion
de hecho esencial numero 2024010004695, en donde se informa Hecho Esencial: Demanda
arbitral exclusion de socio.

V. CIRCUNSTANCIAS ATENUANTES: conforme a lo establecido en las normas pertinentes Decreto
Ley 3538, Ley 21.000 y demds normas complementarias.

1. La gravedad de la conducta: Las supuestas conductas infractoras, no fueron realizado
producto de mala fe, dolo, o un obrar inadecuado, considerando los hechos explicados
anteriormente.

2. El beneficio econémico obtenido con motivo: de la supuesta infraccion, en caso que
asi se estimard. No se obtuvo utilidad econémica derivada de las conductas investigadas
por parte de ninguno de las partes sujetas a este expediente sancionatorio. Por lo que
las conductas no produjeron dafio o riesgo al correcto funcionamiento del Mercado
Financiero, ni de la fe publica y a los intereses de los perjudicados con la infraccion.

3. El haber sido sancionado previamente por infracciones a las normas sometidas a su
fiscalizacion: Respecto de CROWE AUDITORES CONSULTORES SPA, ni los sefiores Alvaro
Bascuiidn Dominguez y Sergio Bascufidn Rivera.

4. Efectuar colaboracion a la Comision antes o durante la investigacion que determino
la sancién: En cuanto a este punto, CROWE AUDITORES CONSULTORES SPA, remitio de
forma oportuna cualquier requerimiento solicitado por la CMF, actuando de manera
integra y oportuna.

IV. PRINCIPIO DE PROPORCIONALIDAD

La potestad sancionatoria administrativa debe respetar estrictamente el principio de
proporcionalidad.
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En el caso de autos:

* no existe dafio efectivo;

* no existe beneficio economico;

* no existe ocultamiento;

* no existe informacion falsa;

* no existe obstaculizacion de la investigacion;
e existio colaboracion activa;

e existio regularizacion posterior.

En consecuencia, aun si eventualmente se estimara concurrente alguna infraccién, ésta no
podria calificarse dentro de aquellas de mdxima gravedad.”

IV.2 ANALISIS.

1. PRIMER CARGO.

“Infraccion de las obligaciones de las Empresas de Auditoria Externa previstas en la letra F de la
Seccion Il de la NCG N°275, modificada por la NCG N°355, en relacion con los numeros 5y 6 del
numeral 5 de la letra A de la Seccion Il de dicha normativa, por cuanto, incumpliendo el deber
de mantener actualizados los antecedentes de inscripcion en el Registro de Empresas de
Auditoria Externa, no remitié oportunamente a este Servicio, a través del mddulo SEIL, la
informacion relativa a los socios habilitados para dirigir, conducir y suscribir informes de
auditoria externa, particularmente el curriculum vitae y las copias de los certificados de titulos
del Sr. Alvaro Bascufidn Dominguez.

En consecuencia, la habilitacion del Sr. Bascufidn Dominguez no constaba formalmente en el
Registro al momento en que suscribio el dictamen de auditoria correspondiente a los estados
financieros del ejercicio 2023 de Toesca S.A. Administradora General de Fondos y los fondos
administrados por ésta, a saber: Fondo de Inversion Desarrollo Inmobiliario Espafia Uno, Toesca
Absoluto Fondo de Inversion, Toesca Agri ESG Fondo de Inversion, Toesca Créditos Energia
Renovable Fondo de Inversion, Toesca Deuda Privada Fondo de Inversion, Toesca US Credit |
Fondo de Inversion, Fondo Mutuo Toesca Chile Equities y Fondo Mutuo Toesca Wallet Holdo”.

El primer cargo se funda en la obligacién de las empresas de auditoria externa de mantener
actualizados sus antecedentes de inscripcidn. Conforme a la letra F de la Seccidn Il de la NCG
N°275, modificada por la NCG N°355, “toda modificacion a los antecedentes de inscripcion
contenidos en la Seccion Ill, letras A y B, una vez inscrita la EAE en el Registro, deberd ser
actualizada a través del médulo SEIL habilitado en el sitio web de esta Superintendencia, dentro
de los 3 dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiere producido el hecho.”

A su vez, la Seccion Ill, letra A, nimero 5 sefiala como antecedentes que debe mantener
actualizados la entidad:

e “Noémina de los socios facultados para dirigir, conducir y suscribir los informes de
auditoria, donde se deberd sefialar si estos socios son o han sido socios de alguna otra
entidad que preste servicios de auditoria de estados financieros, indicando los nombres
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de dichas entidades y el periodo por el cual el socio ha formado parte de la misma.
Ademads, se deberd incluir un breve curriculum vitae de cada uno de ellos, sefialando en
forma particular su experiencia en el campo de la auditoria de estados financieros, en
auditoria de industrias especificas y conocimiento de Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

e  “Copia simple de los certificados de titulos de los socios facultados para dirigir, conducir
y suscribir los informes de auditoria.”

Los antecedentes del procedimiento dan cuenta que el Sr. Alvaro Bascufidan Dominguez suscribié
los dictamenes correspondientes al ejercicio 2023 de Toesca S.A. Administradora General de
Fondos y de ocho fondos administrados por ésta, emitidos el 28 de marzo de 2024.

Sin embargo, Crowe no habia remitido a esa fecha el curriculum vitae ni los certificados de titulo
del referido socio, para actualizar la informacidon contenida en el Registro de Empresas de
Auditoria Externa.

La suscripcion de esos dictdmenes permite establecer que, al menos a esa fecha, el Sr. Alvaro
Bascuiian ya ejercia esa funcién. Por ello, el plazo de tres dias hdabiles se encontraba
ampliamente vencido cuando la Comisidon requirié sus antecedentes mediante Oficio Ordinario
N°112.819, de 13 de septiembre de 2024.

Crowe sostiene que respondié oportunamente dicho oficio y que remitié la documentacion
solicitada el 17 de septiembre de 2024. Agrega que, mediante Resolucién Exenta N°3.083, de 28
de marzo de 2025, se dio curso a la anotacién del socio, segun Certificado N°195, de 2 de abril
de 2025. A su juicio, estas actuaciones habrian subsanado la conducta imputada.

Sin embargo, la respuesta a un requerimiento posterior de informacidn no desvirtda la omisién
que constituye la infraccidn. La obligacidn prevista en la NCG N°275 consistia en actualizar la
informacidn dentro del plazo sefialado, y no solamente en entregar los antecedentes cuando
fueran solicitados por la Comision. La documentacién fue remitida después de que la situacion
fuera detectada durante la fiscalizacién, y varios meses después de que el Sr. Alvaro Bascufian
Dominguez suscribiera los dictamenes correspondientes al ejercicio 2023 de Toesca S.A.
Administradora General de Fondos y de ocho fondos administrados por ésta.

La posterior anotacion del Sr. Alvaro Bascufidn tampoco elimina el incumplimiento que se habia
producido, al menos al 28 de marzo de 2024, muy posterior a los tres dias habiles exigidos por
la normativa.

Por lo anterior, los elementos acompanados por la propia Defensa son consistentes con los
antecedentes recabados durante la investigacién. Tanto la respuesta al Oficio Ordinario
N°112.819 como la Resolucién Exenta N°3.083, y el Certificado N°195, confirman que la
informacidn del socio fue incorporada con posterioridad a los hechos que hacian exigible su
actualizacién.

En consecuencia, los descargos no desvirtian que Crowe omitidé actualizar oportunamente la
informacidn relativa al Sr. Alvaro Bascuian, en los términos exigidos por la letra F de la Seccién
Il de la NCG N°275, en relacién con los puntos 5 y 6 del numeral 5 de la letra A de su Seccion Il
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Por tanto, se rechazaran los descargos.

2. SEGUNDO CARGO

“Infraccion de las obligaciones de las Empresas de Auditoria Externa y su socio previstas en el
articulo 239 inciso final y el articulo 246 inciso primero de la Ley N°18.045 sobre “Mercado de
Valores”, en relacion con la letra f) del articulo 243 de dicha ley y el pdrrafo 13 de la Seccion AU
220 de las NAGAs N°72, por cuanto, el Sr. Sergio Eduardo Bascufidn Rivera condujo y expreso sus
opiniones respecto de los estados financieros de los ejercicios 2023 y 2024 de Toesca S.A.
Administradora General de Fondos, sin dar cumplimiento a la exigencia de independencia de
juicio, al haber suscrito los Informes del Auditor Independiente por un periodo superior al limite
madximo de 5 periodos consecutivos previstos en la ley, configurdndose la presuncion de la letra
f) del articulo 243 de la Ley N°18.045, sin adoptar las acciones necesarias para eliminar o reducir
dicho riesgo a un nivel aceptable ni comunicar oportunamente tal limitacion a la entidad
auditada.

En consecuencia, los informes de auditoria correspondientes a los estados financieros de los
ejercicios 2023 y 2024 de Toesca S.A. Administradora General de Fondos fueron emitidos en
contravencion al principio de independencia que constituye un presupuesto esencial para la
validez y confiabilidad de la opinion profesional del auditor externo.”

El segundo cargo se refiere a los informes de auditoria correspondientes a los estados
financieros de los ejercicios 2023 y 2024 de Toesca S.A. Administradora General de Fondos.

El inciso final del articulo 239 de la Ley N°18.045 sefiala que “Toda empresa de auditoria externa
podrd prestar sus servicios a los emisores de valores y a las sociedades andnimas abiertas y
especiales, siempre que ella, los socios que suscriban los informes de auditoria, los encargados
de dirigir la auditoria y todos los miembros del equipo de auditoria, tengan independencia de
juicio respecto de la entidad auditada y cumplan con las disposiciones de este titulo.”

A su vez, la letra f) del articulo 243, indica que “Se presume que carecen de independencia de
juicio respecto de una sociedad auditada, las siguientes personas naturales que participen de la
auditoria externa:

f) Los socios de la empresa de auditoria externa, cuando conduzcan la auditoria de la entidad
por un periodo que exceda de 5 afios consecutivos.”

Esta exigencia también se relaciona con el articulo 246 de la misma Ley, que reza: “A las
empresas de auditoria externa les corresponde especialmente examinar y expresar su opinion
profesional e independiente sobre la contabilidad, inventario, balance y otros estados financieros
conforme a las Normas de Auditoria de General Aceptacion y las instrucciones que imparta la
Comision, en su caso.”

Y, por su parte, el parrafo 13 de la Seccién AU 220 de la NAGA N°72, exige al socio a cargo de
una auditoria, evaluar el cumplimiento de los requisitos de independencia y adoptar las acciones
necesarias frente a las amenazas que identifique.

En el presente caso, los informes incorporados al expediente muestran que el Sr. Sergio
Bascufian Rivera suscribié las opiniones sobre los estados financieros de Toesca S.A.
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Administradora General de Fondos, desde el ejercicio 2018 hasta el ejercicio 2024. Con el
informe correspondiente al ejercicio 2023 completd seis periodos consecutivos y, al hacer lo
propio respecto del ejercicio 2024, alcanzé siete periodos consecutivos como socio a cargo de
la auditoria de la misma entidad.

La Defensa no controvierte esa secuencia. Explica que, cuando debieron reenviarse los
dictdmenes de 2023, Crowe contaba con cinco socios, pero Unicamente los Sres. Sergio
Bascuian Rivera y Patricio Argote Venegas se encontraban facultados para suscribir informes.
Afade que el Sr. Argote habia abandonado sus funciones y que se encontraba pendiente un
procedimiento arbitral iniciado para obtener su exclusidn de la sociedad.

Estos antecedentes no alteran la exigencia de independencia. La presuncién prevista en el
articulo 243 letra f) se configura por la conduccidn de la auditoria durante un periodo superior
a cinco afios consecutivos. La falta de disponibilidad de otro socio de la firma no constituye una
excepcion a ese limite ni permite extenderlo.

Por su parte, el Sr. Sergio Bascunan estaba obligado a cumplir con las normas de independencia
para conducir una auditoria y suscribir los informes. La situacién societaria de Crowe o la
necesidad de reenviar los dictdmenes de 2023 no desvirtian su infraccidn, al alcanzar siete
periodos consecutivos como socio a cargo de la auditoria de la misma entidad, sin adoptar las
acciones necesarias para eliminar o reducir dicho riesgo a un nivel aceptable ni comunicar
oportunamente tal limitacién a la entidad auditada.

La alegacion relativa a la ausencia de dolo, mala fe o dafio efectivo tampoco impide la
configuracién de las infracciones. Las normas imputadas establecen un estdndar objetivo
destinado a resguardar la independencia del auditor y la confiabilidad de la opinidn que emite.

Por consiguiente, los descargos relativos a la estructura societaria de Crowe y a la situacién del
Sr. Patricio Argote no desvirtian que el Sr. Sergio Bascuiian suscribio los informes de Toesca S.A.
Administradora General de Fondos, por siete periodos consecutivos, en infraccion a los articulos
239 inciso final, 246 inciso primero y letra f) del articulo 243 de la Ley N° 18.045 y el parrafo 13
de la Seccién AU 220 de las NAGA N° 72.

Por tanto, se rechazaran los descargos.
3. CONSIDERACIONES PARA DETERMINAR LA SANCION A APLICAR.

Es menester destacar que la ponderacidn de las circunstancias para determinar el rango y monto
especifico de la sancién a aplicar corresponde a una atribucidn exclusiva y excluyente de este
Consejo.

De este modo, en el Acdpite VI. de esta Resolucion, se contienen todas las consideraciones para
la determinacidn del rango y monto especifico de la sancion que se resuelve aplicar, para lo cual,
se ha tenido en cuenta cada uno de los criterios orientadores contemplados en el articulo 38 del
DL 3.538, analizando para tales efectos la prueba aparejada al Procedimiento, asi como la
ponderacién de todas las alegaciones y defensas.
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V. CONCLUSIONES.

De acuerdo con la NCG N°275, las empresas de auditoria externa debian mantener actualizados
sus antecedentes de inscripcién y comunicar, dentro del plazo de tres dias habiles, las
modificaciones relativas a los socios facultados para dirigir, conducir y suscribir informes de
auditoria.

En la especie, el Sr. Alvaro Bascufidn Dominguez suscribié los dictdmenes correspondientes al
ejercicio 2023 de Toesca S.A. Administradora General de Fondos y de ocho fondos administrados
por ésta, sin que se hubieran remitido a la Comisiéon sus antecedentes, particularmente su
curriculum vitae y certificados de titulo, los que sélo fueron proporcionados el 17 de septiembre
de 2024, después de un requerimiento efectuado por esta Comisidon y con mucha posterioridad
a que suscribiera los dictamenes referidos.

Ello da cuenta que la documentacién fue entregada fuera del plazo establecido por la normativa.
Por consiguiente, Crowe incumplié su obligacién de mantener actualizados los antecedentes
relativos a sus socios facultados para dirigir, conducir y suscribir informes de auditoria.

Por otra parte, en infraccion a los articulos 239, 243 letra f) y 246 de la Ley N°18.045, y el parrafo
13 de la Seccién AU 220 de la NAGA N°72, el Sr. Sergio Bascuiian Rivera condujo y suscribio los
informes de auditoria de Toesca S.A. Administradora General de Fondos correspondientes a los
ejercicios 2018 a 2024, completando siete periodos consecutivos, vulnerando la exigencia de
independencia de juicio, al conducir la auditoria de la entidad por un periodo que excedi6 de 5
afios consecutivos, sin adoptar las acciones necesarias para eliminar o reducir dicho riesgo a un
nivel aceptable ni comunicar oportunamente tal limitacién a la entidad auditada.

En consecuencia, Crowe y el Sr. Sergio Bascufidan incumplieron las exigencias de independencia
aplicables a la auditoria de los estados financieros de Toesca S.A. Administradora General de
Fondos correspondientes a los ejercicios 2023 y 2024.

VI. DECISION

VI.1. Que, conforme a lo dispuesto por el articulo 52 del Decreto Ley 3.538, el Consejo de la
Comisidn para el Mercado Financiero ha considerado todas las presentaciones, antecedentes y
pruebas contenidos en el procedimiento sancionatorio, llegando al convencimiento de que
CROWE AUDITORES CONSULTORES SPA y su socio, Sr. SERGIO EDUARDO BASCUNAN RIVERA
han incurrido en las siguientes infracciones:

A) CROWE AUDITORES CONSULTORES SPA

Infraccion de las obligaciones de las Empresas de Auditoria Externa previstas en la letra F de la
Seccion Il de la NCG N°275, modificada por la NCG N°355, en relacion con los numeros 5 y 6 del
numeral 5 de la letra A de la Seccidn Il de dicha normativa, por cuanto, incumpliendo el deber
de mantener actualizados los antecedentes de inscripcion en el Registro de Empresas de
Auditoria Externa, no remitié oportunamente a este Servicio, a través del modulo SEIL, la
informacion relativa a los socios habilitados para dirigir, conducir y suscribir informes de
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auditoria externa, particularmente el curriculum vitae y las copias de los certificados de titulos
del Sr. Alvaro Bascufién Dominguez.

En consecuencia, la habilitacion del Sr. Bascufidn Dominguez no constaba formalmente en el
Registro al momento en que suscribio el dictamen de auditoria correspondiente a los estados
financieros del ejercicio 2023 de Toesca S.A. Administradora General de Fondos y los fondos
administrados por ésta, a saber: Fondo de Inversion Desarrollo Inmobiliario Espafia Uno, Toesca
Absoluto Fondo de Inversion, Toesca Agri ESG Fondo de Inversion, Toesca Créditos Energia
Renovable Fondo de Inversion, Toesca Deuda Privada Fondo de Inversion, Toesca US Credit |
Fondo de Inversion, Fondo Mutuo Toesca Chile Equities y Fondo Mutuo Toesca Wallet Holdo.

B) CROWE AUDITORES CONSULTORES SPA y el Sr. SERGIO EDUARDO BASCUNAN RIVERA

Infraccion de las obligaciones de las Empresas de Auditoria Externa y su socio previstas en el
articulo 239 inciso final y el articulo 246 inciso primero de la Ley N°18.045 sobre “Mercado de
Valores”, en relacion con la letra f) del articulo 243 de dicha ley y el pdrrafo 13 de la Seccién AU
220 de las NAGAs N°72, por cuanto, el Sr. Sergio Eduardo Bascufidn Rivera condujo y expreso sus
opiniones respecto de los estados financieros de los ejercicios 2023 y 2024 de Toesca S.A.
Administradora General de Fondos, sin dar cumplimiento a la exigencia de independencia de
juicio, al haber suscrito los Informes del Auditor Independiente por un periodo superior al limite
mdximo de 5 periodos consecutivos previstos en la ley, configurdndose la presuncion de la letra
f) del articulo 243 de la Ley N°18.045, sin adoptar las acciones necesarias para eliminar o reducir
dicho riesgo a un nivel aceptable ni comunicar oportunamente tal limitacion a la entidad
auditada.

En consecuencia, los informes de auditoria correspondientes a los estados financieros de los
ejercicios 2023 y 2024 de Toesca S.A. Administradora General de Fondos fueron emitidos en
contravencion al principio de independencia que constituye un presupuesto esencial para la
validez y confiabilidad de la opinion profesional del auditor externo.

VI.2. Que, para la determinacion de la sancidn que se resuelve aplicar, ademas de la ponderacién
de todos los antecedentes incluidos en el procedimiento administrativo, el Consejo de la
Comisidn para el Mercado Financiero ha tenido especialmente en consideracidn las siguientes
circunstancias:

2.1. La gravedad de la conducta:

Uno de los principales objetivos que el legislador tuvo en consideracién al introducir
modificaciones al Titulo XXVIII de la Ley de Mercado de Valores, fue regular la funcién de las
empresas de auditoria externa, con el objeto de otorgar fiabilidad, transparencia y calidad al
servicio que tales entidades prestan a las personas e instituciones sujetas a la fiscalizacion.

En este sentido, se estimé adecuado imponer un marco mas estricto a la actividad de las
empresas de auditoria externa. Para estos efectos, el legislador establecié sus funciones, las
sometio a la fiscalizacion de esta Comision y establecié un detallado régimen de inhabilidades e
incompatibilidades, imponiéndoles especialmente la funcion de examinar y expresar una
opinién profesional e independiente sobre la contabilidad, inventario, balance y demas estados
financieros.
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Reconociendo esta funcién, se debe destacar la importancia que el adecuado funcionamiento
de las empresas de auditoria externa tiene para el Mercado Financiero, pues su labor incide en
la fiabilidad, transparencia y calidad de la informacion financiera proporcionada por las
entidades auditadas, la que constituye un insumo fundamental para la adecuada informacion
del mercado y para la actividad fiscalizadora de esta Comisién.

En estos términos, la conducta imputada en el primer cargo implicd que no se contara con
informacidn actualizada de los socios habilitados para dirigir, conducir y suscribir informes de
auditoria externa, afectando el adecuado ejercicio de la funcién de supervision de la Comisiény
la informacién al mercado, respecto de quienes podian desarrollar esa funcion.

Por su parte, la infraccién imputada en el segundo cargo resulté en que, en el ejercicio de la
funcidn de auditoria externa, no se respetara el requisito de independencia exigido por la Ley
N°18.045 vy la Seccion AU 220 de la NAGA N° 72, lo que puede afectar la calidad de la informacidon
gue se presenta revisada al mercado.

2.2. El beneficio econédmico obtenido con motivo de la infraccidn, en caso de que lo hubiere:

Respecto del primer cargo, no existen antecedentes que permitan establecer que Crowe haya
obtenido un beneficio econdmico como consecuencia de no haber remitido oportunamente los
antecedentes del Sr. Alvaro Bascufidn Dominguez.

En cuanto al segundo cargo, la Auditora percibid los siguientes honorarios por los informes de
auditoria de Toesca S.A. Administradora General de Fondos correspondientes a los ejercicios
2023y 2024:

EAE ENTIDAD AUDITADA ANO MONTO (MS)
Crowe Auditores Toesca S.A. Administradora
Consultores SpA General de Fondos 2023 3.863
Crowe Auditores Toesca S.A. Administradora
Consultores SpA General de Fondos 2024 4.020
TOTAL (M$) 7.883

Respecto del Sr. Sergio Bascufidn Rivera, no existen antecedentes que den cuenta de un
beneficio econdmico con motivo de la infraccion.

2.3. El dafio o riesgo causado al correcto funcionamiento del Mercado, a la fe publica y a los
intereses de los perjudicados con la infraccidn:

Respecto del primer cargo, la conducta infraccional implicé un riesgo para el ejercicio de las
funciones de auditoria, ya que no constaba la habilitacion del socio para dirigir y suscribir
informes de auditoria. Asi también, obstaculizé las funciones de fiscalizacion de esta Comision,
por cuanto la informacién disponible de los socios facultados para dirigir, conducir y suscribir
informes de auditoria era incompleta.

En cuanto al segundo cargo, Crowe y el Sr. Sergio Bascuiian Rivera pusieron en riesgo la fiabilidad
de la informacién puesta a disposicion del mercado, del publico y de esta Comision, al no
observar las normas que rigen la auditoria de los estados financieros en lo que se refiere a la
exigencia de independencia de juicio, elemento esencial para la confiabilidad de esta actividad.
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2.4. La participacion de los infractores en las infracciones imputadas:

No se ha desvirtuado la participacidn que cabe a los Investigados en las infracciones imputadas.

2.5. El haber sido sancionado previamente por infracciones a las normas sometidas a
fiscalizacion:

Que, revisados los archivos de esta Comisidn no se observan sanciones previas impuestas a los
Investigados en los Ultimos 5 afos.

2.6. La capacidad econémica de la infractora:

De acuerdo con la informacién reportada por la propia Investigada, los ingresos totales
percibidos del periodo 2025 corresponden a M$1.634.064.-

Por otra parte, no se dispone de informacién de la capacidad econdmica del socio Sergio
Bascufidn Rivera.

2.7. Las sanciones aplicadas con anterioridad por esta Comisidn en similares circunstancias:

Revisadas las sanciones que ha aplicado esta Comisién en circunstancias similares, se observan
las siguientes:

1. Resolucién Exenta N°7.496 de 2021, que aplicé sancion de multa de UF 60 a
CLASIFICADORA DE RIESGO HUMPHREYS LIMITADA, por infraccion a lo dispuesto en la NCG
N°361 vy Circular N°1535.

2. Resolucién Exenta N°7.496 de 2021, que aplicé sancion de multa de UF 75 a FITCH CHILE
CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA, por infraccidn a lo dispuesto en la NCG N°361 y Circular
N°1535.

3. Resolucién Exenta N°3.098 de 2022, que aplicd sancién de multa de UF 80 a NATTERO
SPA y de UF 80 a su socio, Renzo Nattero Antonelli, por infraccién al articulo 239 de la Ley
N°18.045 y Parrafo 13 Seccidon AU 220 de las NAGAS.

4. Resolucién Exenta N°3.099 de 2022, que aplicd sancién de multa de UF 50 a AMR
AUDITORES CONSULTORES SPA y de UF 50 a su socio, Andrés Morales Romero, por infraccion al
articulo 239 de la Ley N°18.045 y Parrafo 13 Seccién AU 220 de las NAGAS.

2.8. La colaboracién que la infractora haya prestado a esta Comisidn antes o durante la
investigacion que determiné la sancion:

No se ha constatado colaboraciéon especial de los Investigados, habiéndose limitado a responder

con los requerimientos a los que estan legalmente obligados.

VI.3. En virtud de lo expuesto, y habiendo considerado todas las presentaciones, antecedentes
y pruebas contenidos en el procedimiento administrativo, el Consejo de la Comision para el
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Mercado Financiero, en Sesidon Ordinaria N°519, de 22 de octubre de 2026, adoptd esta
decision.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO
FINANCIERO RESUELVE:

1. Aplicar a CROWE AUDITORES CONSULTORES SPA la sancion de multa a beneficio fiscal,
ascendente a 120 Unidades de Fomento por infraccion a la NCG N°275 secciones II.LFy lllLA.5, a
los articulos 239, 243 letra f) y 246 de la Ley N°18.045, y Parrafo 13 de la Seccidon AU 220 de las
NAGAs N°72.

2. Aplicar a SERGIO EDUARDO BASCUNAN RIVERA la sancién de multa a beneficio fiscal,
ascendente a 60 Unidades de Fomento por infraccidn a los articulos 239, 243 letra f) y 246 de la
Ley N°18.045, y Parrafo 13 de la Seccion AU 220 de las NAGAs N°72.

2. Remitase a los sancionados, copia de la presente Resolucion, para los efectos de su
notificacién y cumplimiento.

3. En caso de ser aplicable lo previsto en el Titulo VII del D.L. 3.538, dictese la resolucion
respectiva.

4. El pago de las multas deberd efectuarse en la forma prescrita en el articulo 59 del Decreto Ley
N° 3.538 de 1980. Para ello, debera ingresar al sitio web de la Tesoreria General de la Republica,
y pagar a través del Formulario N2 87. El comprobante de pago debera ser ingresado utilizando
el mddulo "CMF sin papeles" y enviado, ademds, a la casilla de correo electrénico
multas@cmfchile.cl, para su visado y control, dentro del plazo de cinco dias habiles de efectuado
el pago. De no remitirse, la Comisién informara a la Tesoreria General de la Republica que no
cuenta con el respaldo de pago, a fin de que ésta efectle su cobro. Sus consultas sobre pago de
la multa puede efectuarlas a la casilla de correo electrénico antes indicada.

5. Contra la presente Resolucion procede el recurso de reposicion establecido en el articulo 69
del Decreto Ley N° 3.538, el que debe ser interpuesto ante la Comision para el Mercado
Financiero, dentro del plazo de 5 dias habiles contado desde la notificacion de la presente
resolucidn; y el reclamo de ilegalidad dispuesto en el articulo 71 del D.L. N° 3.538, el que debe
ser interpuesto ante la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias
habiles computado de acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Cédigo de Procedimiento
Civil, contado desde la notificacién de la resolucidn que impuso la sancién, que rechazé total o
parcialmente el recurso de reposicion o desde que ha operado el silencio negativo al que se
refiere el inciso tercero del articulo 69.

Anoétese, notifiquese, comuniquese y archivese.
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