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Ref.: Acompana Prospecto Comercial relativo a la emision de bonos Serie K bajo la
Linea de Bonos por Linea de Titulos inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 681.

De nuestra consideracion:

Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., inscrita en el Registro de Valores
de esta Superintendencia con fecha 22 de septiembre de 1992 bajo el nimero 421,
y en conformidad a lo dispuesto en el parrafo 3.2.1.1 de la Seccién IV de la Norma
de Caracter General N°30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, solicitamos
a Ud. tener por acompainada copia impresa del Prospecto Comercial a ser puesto a
disposicion de los inversionistas, en relacién a la emision de bonos Serie K bajo la
Linea de Bonos por Linea de Titulos inscrita en el Registro de Valores de vuestra
Superintendencia bajo el N° 681 con fecha 23 de septiembre de 2011. Adjunto a
esta presentacion también encontrard un CD que contiene el archivo digital del

referido Prospecto Comercial.

Saluda atentdmente a Ud.,

HERNAN VEGA M&Nﬂ'

Gerente Administracion y Finanzas

Metro S.A.
Adj.: Lo indicado kap L ——
c.c.: Archivo !&lrl g
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EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.
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Este documento ha sido preparado por Santander Global Banking & Markets (en
adelante el “Agente Estructurador y Colocador”) en conjunto con EMPRESA DE
TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. (en adelante, indistintamente, “Metro”,
el “Emisor”o la "Compafiia") en base a informacién facilitada por el Emisor con el
proposito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compania y sus
valores, por tanto, no pretende ser un documento que abarque |z totalidad de la
informacién relevante de la Compaffa. En consecuencia, para evaluar de manera
independiente la conveniencia de invertir en estos valores, cada potencial inversionista
debera también considerar la informacién complementaria a la presente contenida
en el prospecto legal presentado a la Superintendencia de Valores y Seguros para
el registro de los valores y que se incluye al final de este documento y en particular
la informacion relativa a los factores de riesgo, litigios pendientes y politicas de

inversién y financiamiento.

El Agente Estructurador y Colocador no ha verificado en forma independiente la
informacién contenida en este documento y por lo tanto no se hacen responsables

en cuanto a que la misma sea precisa o completa.

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora,

en las oficinas del colocador y en la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Desde septiembre de 1975, cuando se inaugurd el primer tramo de la red, |as siguientes han

sido las puestas en servicio de los tramos de la red del Metro de Santiago:

LONGITUD  Fecha Inicio Aclividacles.

1 ler Tramo San Pablo - La Moneda ® 8,2km ® 15-Sep-75
1 2do Tramo La Moneda - Salvador 3,2 km 31-Mar-77
2 ler Trarmo Los Héroes - Franklin 4,9 km 31-Mar-78
2 2do Tramo Franklin - Lo Ovalle 4,8 km 21-Dic-78
1 3er Trame Salvador - Esc. Militar 4.5 km 22-Ago-80
2 3er Tramo Los Héroes - Puente Cal y Canto 1,7 km 15-Sep-87
5 ler Trame Baquedano - Bellavista de La Florida 10,3 km 05-Abr-97
5 2do Tramo Baquedana - Sta. Ana 2,7 km 04-Mar-00
5 3er Trama Sta. Ana - Qta. Normal 2,0 km 31-Mar-04
2 4to Tramo Cal y Canto - Cerro Blanco 1,6 km 08-Sep-04
2 5to Tramo Lo Ovalle - La Cisterna 2,2 km 22-Dic-04
2 6to Tramo Cerro Blanco - Einstein 2,0 km 25-Nav-05
5 4to Tramo Bellavista de La Florida - Vicente Véldes 1,0 km 30-Nov-05
4 ler Tramo Tobalaba/Grecia - V. Valdés/Pte. Alto 18,3 km 30-Nov-05
4 2do Tramo Grecia - V. Valdés 6,1 km 02-Mar-06
4A ler Tramo V. Mackenna - La Cisterna 8,3 km 16-Ago-06
2 7ma Tramo Dorsal - Vespucio Norte 3,3 km 21-Dic-06
1 4to Tramo Esc. Militar - Los Dominicos 3,8 km 07-Ene-10
5 5to Tramo Quinta Nermal - Pudahuel 5,6 km 12-Ene-10
5 Bto Tramo Pudahuel - Plaza de Maipu 03-Feb-11

Metro se ha consolidado como un eje estructural del transporte piblico en |a ciudad de

Santiago. En €l se realizan cerca de 2.2 millones de vizjes cada dia por upa red de 103

kilometros, compuesta por 108 estaciones y con una flota de 967 coches.

La red llega a 21 de las 34 comunas del Gran Santiago:

LINEA 1 LINEA 2 LINEA 4 LINEA 44 LINEA 5
Providencia [c] Santiago ® Providencia @ La Granja ® Maipl
Santiago San Miguel Las Condes San Ramén Pudahuel
Las Condes La Cisterna La Reina La Cisterna Lo Prado
Estacién Central Recoleta Nufioa La Florida Quinta Normal
Lo Prado Huechuraba Macul Santiago
Pefialalén Nufioa
La Florida Macul
Puente Alto San Joagquin
La Florida

Usuarios frecuentes de Metro 2010 segiin edad y grupos socioeconémicos

EDAD GSE

. 56 afios 0 mas
[l +5- 55 afos

Il 36- 45 aros
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DESCRIPCION DE LAS RUTAS DE METRO A DICIEMBRE DEL 2010

Conceptos LINEA1 LINEA2 LINEA4 LINEA4A LINEAS TOTAL
O, @ O]

Cantidad de Estaciones

Flota de Coches

Pasajeros Transportados (mm)

(ii) Amplio Potencial de Crecimiento

Con las nuevas extensiones de Linea 1 y Linea
5, Metro consolidé su crecimiento, extendiendo
su longitud 18 kilometros e incorporando quince
estaciones y 216 nuevos coches a la red del
tren subterrdneo, beneficiando con ello a més

de un millén de perscnas v haciendo a Metre

de Santiago mas masivo y accesible.
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Material rodante

Para hacer frente al aumento de pasajeros, se
sumaron a Metro los 36 nuevas coches de ruedas
de acero fabricados por la compania francesa
Alstom, que comenzaron a llegar en diciembre
de 2009 y que reforzaron la flota de las Lineas
4y 4p,

Estos 36 coches -que conforman 6 trenes-, se
suman a los 180 coches fabricados en Espafa
por fa empresa CAF que reforzaron el servicio
en la Linea 1. De esta manera, Metro de Santiago
aumento su flota de 751 coches en 2008 a 967
coches en 2010.

Linea 3 y Linea 6

En julio de 2011, el Presidente de la Repablica anuncio la construccién de las nuevas
Lineas 3 y 6 del Metro, proyecto gue considera 28 nuevas estaciones, con lo gue se
beneficiara a cinco nuevas comunas -Huechuraba, Conchali, Independencia, Cerrillos y
Pedro Aguirre Cerda- y sumarén en conjunto unos 129 millones de viajes al ano.

El proyecto constituye el principal desaffo de crecimiento para Metro desde su inauguracion.
Se trata de una intervencién que derivard en una ciudad mas integrada y responsable
en materia medioambiental. Junto con ello, Metro de Santiago en su permanente interés
por dar un servicio de excelencia, recogié para sus futuras lineas las practicas de los
mejores metros del mundo vy, en funcion de ello, aumentars |2 cantidad de kilémetros

de lineas canstruidas por habitante.
Linea 3

Considera un total de 18 estaciones, las que se emplazaran desds el norte de Santiago,
uniendo Américo Vespucio Norte con Independencia, pasando por el centro de Santiago,
siguiendo por Avenida Matta, lrarrdzaval, hasta llegar mas alla de la Plaza Egana, en
Larrain con Tobataba".

De esta forma, las comunas de Huechuraba, Conchali, Independencia, Santiago, Nufioa
y La Reina tendran un mejor transporte a través de los 22 kms. de extension de este
tramo, beneficiande potencialmente a 660 mil habitantes. El tiempo promedio de viaje
entre estacion Huechuraba y la Plaza de Armas de Santiago sera de 17 minutos. Hay
ese trayecto toma 35 minutos promedio, por lo que el ahorro de tiempo sera de cerca
del 50%.

Linea 6

Considera 10 estaciones, las que conectaran el sector poniente de Santiago uniendo
Cerrillos y Providencia, y cruzando sectores como Franklin, Nuble, el Estadio Nacional
y el eje Pedro de Valdivia.

De esta forma, ocho comunas: Cerrillos, Pedro Aguirre Cerda, Estacion Central, Santiago,
San Miguel, San Joaquin, Nufoa y Providencia se veran directamente beneficiadas por
el proyecto que potencialmente llegard a cerca de 870 mil habitantes.

El impacto en tiempe promedio de viaje entre estacion Pedro Aguirre Cerda (Cerrillos)
y Los Leones (Providencia) serd de 22 minutos, Actualmente ese trayecto toma mas de
40 minutos, por lo que el tiempo de viaje se reducird casi a la mitad.

Ambos proyectos tienen un costo de US$ 2,758 millones y esté considerado que la Linea
6 comience a operar a mediados del afio 2016 mientras que la Linea 3 lo haréd, en su
primera etapa, en el afio 2017 finalizando todo el proyecte durante el afo 2018,



Mejoras en la Red Actual

-Compra uev 1e8: ¢ an 108
coches nuevos, lo que perm entar en

11% la flota y reducir densidade

tendo una mayo

Sistema de Control Automatico de Trenes.

7

lo anterior, la

> aCiuadles

instalado para inicios del afno 20

jue conectaran con las

i6n de US$ 406 millones,




(iii) Empresa de propiedad de la Repblica de Chile
La participacion del Estado de Chile en |z propiedad de la empresa representa un importante

respaldo para Metro en su rol en el sistema de transporte publico de la ciudad de Santiago,

representado en el constante aporte al crecimiento de la Comparifa.

Desde su transformacion a Sociedad Andnima, Metro se ha caracterizado por una gestion

eficiente y por su permanente crecimiento que la ha impulsado como una de las Companias

mas relevantes del pais.
Propiedad
La propiedad de Metro S.A. es estatal y su distribucién al 31 de Diciembre de 2010 es |a

siguiente

ACCIONISTAS

N? de Accianes (millones)
serie ‘A" T serie '8* | Total
8.930,7 | 12.103,5 | 21.034,2
8.973,9 7.060,2 | 16.034,1
17.904,6 19.163,7 37.068,3

Partic.

Corporacidn de Fomento de la Produccion 56,74%

43,26%

100,00%

Fisco, representado por el Min. de Hacienda

La administracion Superior de la Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. es la sipuiente

Directorio

Raphael Bergoeing Vela Presidente del Directoric
Carlos Zepeda Hernandez Vicepresidente del Directorio
Domingo Arteaga Echeverria Director

Bernardo Fontaine Talavera Director

Fernando Cafas Berkowitz Director

Clemente Pérez Errdzuriz Director

Jose Luis Dominguez Covarrubias Director

Administracién

Roberto Bianchi Poblete Gerente General

Hernan Vega Molina Gerente Administracion y Finanzas
Victor Morales Vega Gerente Desarrollo de Proyectos
jaime Adasme Araya Gerente Operaciones y Servicios
Gaston Quezada Rissetti Gerente Ingenieria y Tecnologia

Gaston Moya Rodriguez Gerente Recursos Humanos

Alvaro Caballero Rey Gerente Comercial y Asuntos Corporativos

Roland Zamora Vega Gerente de Planif. y Control de Gestidn

Gonzalo Morales Moreno Fiscal




(iv) Historica Estabilidad Financiera

Los flujos provenientes de la operacion de Metro se han caracterizado por tener un alto grado

hilidad a lo largo del tiempo. Durante el 2010, Metro registro ingresos por MM$S

213.843, transportando a mas de 620 millories de pasajeros, y generando un EBITDA de

MME 72.746, lo que le permite cubrir sus gastos financieros y parte de las amortizaciones

de su deuda financiera

Evolucion de Ingresos Ordinarios (Miles de MM$, Consolidado)
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Certificado Inscripcion SVS - Linea de Bonos
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CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esw

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA
INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LA COLOCACION

EMPRESA DE TRANSPORTE DE
PASAJEROS METRO S.A.

N 421 FECHA: 22/09/1992
Bonos al portador desmaterializados.

N* g @ | FECHA 23 §FP 20§

- Wl LY

U.F. 6.700.000.- Las colocaciones que se

pudiendo exceder la referida cantidad.

30 anos, desde la fecha del presente
Certificado.

Los bonos que se emitan con cargo a esta
Linea no tendran garantia alguna,

El emisor podra rescatar anticipadamente en
forma parcial o total, los bonos que se
emitan con cargo 2 la presente Linea, de
acuerdo a lo establecido en el nimero Uno
de la Cliusula Séptima del Contrato de
Emisién de Linca de Bonos,

El plazo de colocacion serd el que se indique
en la respectiva escritura complementaria.



NOTARIA . Eduardo Avello Concha

FECHA : 18.08.2011
MODIFICADA : 09.09.2011
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA
DE QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE
SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 4 < ST 7191

Z3 SEF 20

/é @eu
CARMEN UNDURRAGA
SECRET. ENERA




Oficio SVS - Bonos Serie K
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2011080143124
SUPERINTENDENCIA
VALCARES ¥ SEGURDS
SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGURCS

ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores
bajo el N° 681, el 23 de septiembre de 2011.

MAT.: Colocacién de bonos Serie “K".

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.

Con fecha 28 de septiembre de 2011, Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S A. envié a esta
Superintendencia copia autorizada de la escritura publica complementaria otorgada el 26 de septiembre de
2011 - repertorio N° 20.046 ~ en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha y antecedentes
adicionales respecto de la primera colocacién de bonos con cargo a Ja linea sefialada en el antecedente

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes

SOCIEDAD EMISORA 2 EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO
S.A.
DPCUMENTOS AEMITIR Bonos al portador desmaterializados.
‘MONTO MAXIMO EMISION U.F. 5.200.000 - compuesta de 10.400 bonos Serie K que se

emitirdn con un valor nominal de U.F 500 - cada uno.

TASA DE INTERES Los benos devengardn sobre el capital insoluto expresado
en Unidades de Fomento, un interés del 3,75% anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres
iguales de 180 dias, equivalente a 1,8577% semestral Los
intereses se devengaran a contar del 15 de septiembre de
2011

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Desde el 15 de septiembre de 2021, los Bonos Serie K se
podran rescatar anticipadamente én forma total o parcial al
mayor valor entre (x) el equivalente al saido insoluto de su

Av Libertador Bernardo
OHiggins 1449
Piso 9°
Santiago - Chile
Fono: (56-2) 473 4000
Fax; (36.2) 473 4101
Catillas 2167 - Cotrea 21
www svs ol



PLAZO DE LOS DOCUMENTOS

PLAZO DE LA COLOCACION

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGURDS

capital debidamente reajustado, y, (y) la suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
excluidos los intereses devengados hasta la fecha de
prepago, descontados & la Tasa de Prepago, conforme a lo
sefalado en el literal (e) del nimero Uno de la Clausula
Séptima del Contrato de Emisidn Para efectos de calcular a
Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago
correspondera a 0,70%

Los bonos venceran el dia 15 de septiembre de 2032

36 meses, contados a partir de la fecha de! presente Oficia

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes

Saluda atentamente a usted,

\
SUPERINTENDENTE SUBROGANTE' .

h .
5 matsem

Pue——
B

EZ BOHNER

-,

Sefior Gerente General Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S A
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores
Deposito Central de Valores S.A

Comisién Clasificadora de Riesgo

Divisién Control Financiero Valores.
Secretaria General

Oficina de Partes

Archivo

Libertador Bernardo
O'Higgns 1849
Pira 9°
Santiago - Chile
Fong: (56-2) 473 4000
Fax. (56-2) 475 4101
Canllac 2167 - Coneo 21
www svs ¢l
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Control: tendra el significado asignado a este

término en el ndmero 5.3.3.8 de este instrumeanto,

DCV: significara el Depésito Central de Valores
S.A., Deposito de Valores, sociedad anénima
constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el
Reglamento del DCV.

Dia Habil Bancario: significard cualguier dia del
ano que no sea sabado, domingo, feriado, treinta
y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley
o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras para permanecer cerrados en la ciudad
de Santiago.

Diario; significara el diario El Mercurio de Santiago
0, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Repiblica de Chile.

Documentos de la Emision: significarz el Contrato
de Emisién, el Prospecto y los antecedentes
adicionales que se hayan acompanado a la SVS
con ocasion del proceso de inscripcién de los

Bonos.

Délar: significara la moneda de curso legal en los
Estades Unidos de Ameérica.

Dolar Observade: significara el tipo de cambio del
Délar gue publica diariamente el Banco Central
de Chile en el Diario Oficial, segin lo dispone el
Capitulo |, nimero VI, del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales del Banco Central de
Chile.

EBITDA: significard, respecto del Emisor, la suma,
sin duplicacién, y en un determinado periodo de
caleulo, de lo siguiente: (i) ganancia bruta, menos
gastos de administracion, menos costos de
distribucion; méas (ii) depreciacion.

Emisién: significard la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emisidn.

Emisor, Metro S.A., Metro o Empresa: significara Empresa de Transporte de Pasajeros Metro
S.A.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emisidn, que deberdn otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea
y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: significara los estados financieros del Emisor presentados a la SVS.

Gravamenes Permitidos: tendrd el significado asignado a este término en el nimero 5.3.1.11

de este instrumento,

IFRS: significara los Internaticnal Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales
de Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos

periddicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efecte por dicha entidad.

Intereses Cargados: significara, respecto del Emisor, y en un determinado periodo de calculo,
(i) costos financieros (esto es, intereses por pagar, mas intereses pagados); menos (i) pagos
hechos por el Fisco de intereses devengados y adeudados por el Emisor en dicho periodo y
garantizados por el Fisco, los cuales seran determinados e informados por el Emisor al
Representante de los Tenedores de Bonos mediante un certificado emitido anualmente por
&l gerente general del Emisor o por quien haga sus veces con tal objeto, conjuntamente a la
informacién anual que debe enviar conforme al niimero Cuatro de la Clausula Decima del
Contrato de Emisidn.



Ley de Mercado de Valores: significara la ley
nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de

Mercado de Valores.

Ley de Sociedades Andnimas: significara la ley
numera dieciocho mil cuarenta y seis sobre

Sociedades Andnimas.

Ley del DCV: significara la ley numero dieciocho
mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades
Privadas de Deposito y Custodia de Valores.

Linea: significara |2 linea de emisién de Bonos

a que se refiere el Conlrato de Emision.

NCG setenta y siete: significara la Norma de
Caracter General numero setenta y siete, de
veinte de enero de mil novecientos noventa y
ocho, de la SVS, y sus modificaciones, o aguella

norma gue la reemplace.

Patrimonio Total: significara, respecto del Emisor,
capital emitido, ganancias (pérdidas) acumuladas,
primas de emisién, acciones propias en cartera,
otras participaciones en el patrimonio, otras

reservas, participaciones no controladoras,

Pesa: significard la moneda de curso legal en la
Republica de Chile.

Prospecto: significara el presente instrumento.

Registro de Valores: significara el registro de
valores que lleva la SVS de conformidad a la
Ley de Mercado de Valores y a su normativa

organica,

Reglamento del DCV: significara el Decreto
Supremo de Hacienda nimeto setecientos treinta

y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Reglamento Interno del DCV: significara el
reglamento interno del Deposito Central de
Valores S.A., Depdsito de Valores.

Relacién de Cobertura de Intereses: significara, respecto del Emisor, y para un determinado
pericdo de calculo, |2 relacion resultante de Ja division de (i) EBITDA, por (ii) Intereses
Cargados.

Relacién Deuda Patrimonio: significard, respecto del Emisor, y para un determinado periodo
de calculo, la relacion resultante de la division de (i) pasivos corrientes totales (esto es, pasivos
financieros corrientes, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar a entidades relacionadas corrientes, otras provisiones corrientes, pasivos por impuestas
corrientes, provisiones por beneficios a los empleados corrientes, otros pasivos no financieros
carrientes, pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta); més total pasivos no corrientes (esto es, pasivos financieros no
corrientes, otras cuentas por pagar no corrientes, cuentas por pagar a entidades relacionadas
no correntes, otras provisiones ro corrientes, pasivo por impuestos diferidos, provisiones por
beneficios a los empleados no corrientes, otros pasivos no financieros no corrientes); por (ii)

Patrimonio Total.

Representante de los Tenedores de Bonos: significara Banco de Chile, en su calidad de

representante de los Tenedaores de Bonos.

Resguardos: tendrd el significado asignado a este termino en el ndmero 5.3.1.2 de este

instrumento.
SVS: significara la Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de Chile.

Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los
Bonos.

Tasa de Prepago: tendra el significade asignado a este término en el nimero 5.2.6 de este

instrumento.

Tasa Referencial: tendré el significado asignado a este término en el numerc 5.2.6 de este

instrumento.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga

inversion en Bonos emitidos conforme al Contrate de Emision.

UF: significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central
de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley nimero diecioche mil ochocientos
cuarenta o la que oficialmente |a suceda o reemplace. En case que la UF deje de existir y
no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF aquél
valor gue la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segin 2
variacion que experimente el fndice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia
primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el Gitime dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.
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@ 3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

3.1 Resena histérica

a) Antecedentes Legales de la Empresa las normas para transformar la Direccion General de Metro en Sociedad Anénima. En virtud
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b) Los Origenes del Metro de Santiago

La historia del Metro de Santiage comienza en mayo de 1965 con la creacion de la “Oficina
de Proyectos Especiales de Equipamiento Metropalitano”, dependiente del Ministerio de Obras
Pblicas, cuyo objeto fue buscar soluciones definitivas a determinados problemas de
equipamiento metropalitano, entre les cuales se contaban los de transito y transporte en la
ciudad de Santiago.

En agosto de 1965, y con el objeta de asesorar al Gobierno de entonces en la blisqueda de
soluciones a los problemas de transporte, fue creada la Comision Metropolitana de Transito
Rapido de Santiago, con la misién de efectuar estudios sobre diversas materias relacionadas
con el transporte publico.

Esta Comision determind recurrir a la experiencia extranjera y procedié a llamar a una Propuesta
Plblica Internacional para abordar los estudios del sistema de transporte metropolitano para

Santiago, lo cual se llevo a efecto en 1966,

En 1968, el consorcio franco-chileno BCEOM SOFRETU CADE, seleccionado para realizar
el estudio, entragd su informe final con los antecedentes basicos necesarios para la seleccion
de un plan de transporte de la ciudad de Santiago. En octubre del mismo afio, el Presidente
de la Republica firmo el decreto que dio vida a dicho plan. Este evento es considerado como
el inicio de las actividades definitivas que llevaron a la construccion de la red del Metro de
Santiage.

La alternativa seleceionada consistia en la construccion de una red de transporte independiente
por vias exclusivas, complementada por una red vial de superficie, y contemplaba la realizacién

de diferentes proyectos interrelacionados e interdependientes.

Por decision del Gobierno, se opté por comenzar los proyectos de ingenierfa de {a Linea N°
1, lo cual condujo a que el 29 de mayo de 1969 se diera inicio a las obras del tramo
comprendido entre San Pablo y La Moneda. En ese periodo, entré en funciones la Oficina de
Construceion del Metra de Santiago, dependiente de la Direccion de Planeamiento del Ministerio
de Obras Phblicas, la cual se instald en el edifcio que se hablz adquirido en Avda. Bernarda
O'Higgins N° 1426.

En mayo de 1975 ingresé el primer tren al tramo inicial de la Linea 1, construido entre las
estaciones San Pablo y La Moneda. En el mismo mes comenzo el periode de marcha blanca,
con la circulacion de 6 trenes. Esta etapa finalizé en septiembre de 1975, mes en que fue
inaugurado oficialmente el servicio. La primera extension de la Linea 1, hasta la estacion
Salvador, concluyé en 1977 y luego, en 1980, se completd su trazado actual hasta Escuela
Militar.

En el intertanto, en marzo de 1978 fue inaugurado el primer tramo de la Linea 2: Los Héroes-
Eranklin. En diciembre del mismo afo esta linea fue extendida hasta la estacion Lo Ovalle y
en 1987 hasta la estacion Puente Cal y Canto.
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Para el afio 2004, se concluya la construccion
de 3 nuevas extensiones a la red: las extensiones
Norte y Sur de la Linea 2 y la extension Peniente
Linea 5, dotande a la Red con & nuevas

estaciones.

Durante los afos 2005- 2006 Metro experimento
los siguientes cambios: El 25 de noviembre de
2005 se inicio la operacion comercial de a
extension de |2 Linea 2 al Norte entre las
estaciones Cerre Blanco y Einstein; El 30 de
noviembre del mismo ano se inicio la operacion
comercial de 1a Linea 4 en sus tramos Sur, entre
Puente Alte y Vicente Valdés, y Norte, entre
Grecia y Tobalaba; El 2 de marzo de 2006 entrd
en operacian el tramo Rotonda Gregia — Vicente
Valdés de la Linea 4, entre las estaciones Grecia
y Vicente Valdés, completando la Linea 4 desde
estacion Puente Alto hasta estacion Tobalaba;
El 16 de agosto de 2006 se inicid el servicio
comercial de la Linea 4A, tramo que comprende
las estaciones Vicuna Mackenna y La Cisterna,
permitienda conectar las Lineas 5y 2; por ultimo,
el 21 de diciembre de 2006, se inaugurd las
ultimas tres estaciones del proyecto de extension
norte de la Linea 2 por Av. Recoleta, tramo
comprendido entre las estaciones Dorsal y

Vespucio Norte,

A comienzos del aro 2007 comenzd a operar
el nuevo sistema integrado de transporta en la
capital: el Transantiago, del cual Metro es el gje
estructurante. No solo se duplicd la demanda,
sine que tambien llegaron nuevos usuarios a
utilizar los servicios de Metro, el que de esta
forma duplicd su rentabilidad social. Esta produjo
que el servicio tuviera que adaptarse a un nuevo
escenario, para lo cual se tomaron diversas
medidas relacionadas con la operacion, el
aumento de material rodante y la infraestructura

de estaciones y talleres.

Durante el afo 2010, Metro de Santiago extendié su Linea 1 hacia Los Dominicos y finalizd
la primera etapa de la extensién de la Linea 5 a Maipu liegando hasta Pudahuel. Este ultimo
trazado fue completado e inaugurado a comienzos del ano 2011 con la llegada 2 la Flaza
de Maipu, representando un gran hito para la compania y permitid que la red de Metro alcance

los 1G3 kms. de longitud, consolidandose coma la segunda mas extensa de Latinoameérica.

En julio de 2011, el Presidente de la Republica anuncié la censtruccion de las nuevas Lineas
3y 6 del Metro, ademas de importantes proyectos destinados a mejorar el servicio en la
actuzl red del tren subterraneo. Entre ellos destacan la compra de 108 coches nuevos, los
cuales proporcionaran mas comoedidad en las Lineas 1, 2 y 5, y la incorporacion de aire
acondicionado en los nuevos carros destinades a la Linea 1. Las Lineas 3 y 6 contemplan
28 nuevas estaciones, permitiendo que l1a red de Metro se extienda a cinco nuevas comunas;
Huechuraba, Conchali, Independencia, Cerrilios y Pedro Aguirre Cerda. Lo anterior implicara

unos 129 millones de viajes al ano.

Al 30 de junio de 2011, a punto de cumplir 36 anos de operacion comercial, Metro ha

transportada 2 mas de 7.500 millones de pasajeros.

Desde septiembre de 1975, cuando se inaugurd el primer tramo de la red, se han inaugurado

los siguientes tramos del Metra de Santiago:

[ )
LONGITUD Fecha Inicio Actividades

1 T) ler Trama San Pablo - La Moneda T’ 82km | 15:ep-75
1 2do Tramo La Moneda - Salvador 3,2 km 31-mar-77
2 ler Trama Los Héroes — Franklin 4,9 km 31-mar-78
2 2do Tramo Franklin - Lo Ovalle 4,8 km 21-dic-78
1 3er Tramo Salvador - Esc. Militar 4.5 km 22-ago-80
2 3er Tramo Los Héroes - Cal y Canto 1,7 km 15-sep-87
8 ler Tramo Baquedano - Bellavista de La Florida 10,3 km 05-abr-97
5 2do Tramo Baguedano - Sta. Ana 2,7 km 04-mar-00
5 3er Tramo Sta. Ana - Qta. Normal 2,0 km 31-mar-04
2 Ato Tramo Cal y Canto - Cerro Blanco 1,6 km 08-sep-04
2 5to Tramo Lo Ovalle - La Cisterna 2,2 km 22-dic-04
2 6to Tramo Cerro Blanco — Einstein 2,0 km 25-nov-05
5 4te Tramo Bellavista de La Florida - Vicente Véldes 1,0 km 30-nov-05
4 ler Tramo Tobalaba/Grecia - V. Valdés/Pte, Alto 18,3 km 30-nov-05
4 2do Trame Grecia - V. Valdés 6,1 km 02-mar-06
44 ler Tramo V. Mackenna - La Cisterna 8,3 km 16-ago-06
2 7mo Tramo Dorsal - Vespucic Norte 3,3 km 21-dic-06
1 4to Tramo Esc. Militar - Los Dominicos 3,8 km 07-ene-10
5 5to Tramo Quinta Normal - Pudahuel 5,6 km 12-ene-10
5 6to Tramo Pudahuel - Plaza de Maip(i 8,6 km 03-feb-11

TOTAL 103,1 km

28
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AFLUENCIAS ANUALES (miles de pasajeras)

Ado @ Lineal @ Linea2 @ Linea4A T Linead ® Linea5 ® Red
3.2.2 Afluencia de Pasajeros 1990 | 115.373 39.665 - 2 > 155.038
de la Red Metro 1991 113.059 42,462 - - - 158.52]
1692 117.285 43.329 - - . 160.564
En el ano 2010, la afluencia de pasajeras en la 1993 124,567 39.625 = - - 164.192
red de Metro alcanzd a 620,7 millones de viajes. 1994 127.572 39.481 - - - 167.053
1895 126.534 39.985 - - - 166.519
El inicia y el fin de las actividades laborales y 1996 136,789 41,755 - = - 178,544
los estudios son las determinantes al momento 1957 141.094 39.934 - - 18.707 199.735
de evaluar la mayor demanda de Metro por parte 1998 136.141 37.104 - - 23.144 196.389
de los usuarios. Es asi como se ha establecido 1999 129.399 33.334 - - 22.028 184,761
la “hora punta" en la mahana y en la tards de 2000 138.607 35.217 - - 33.9¢8 207.823
los dias |aborales, En total representa ef 23,5% 2001 132,147 33.931 - - 36.413 202.490
de la jornada diaria de 17 horas, en ellas se 2002 128.985 33.446 - - 36.434 198.865
efectia el 35,1%, del total de viajes diario, esto 2003 130.749 34.312 - - 38.218 203.279
es, 732 mil viajes, segin informacién disponible 2004 145,194 39.509 - - 47.062 231.765
a diciembre de 2010. 2005 158.254 51.840 : 2.693 54.317 267.104
2006 167.192 58.893 3.292 48.419 53.214 331.011
l.as otras horas de servicio suman 1.356 miles 2007 256.037 120.469 | 20.874 114.008 89.385 600.774
de viajes, donde se reconoce una mayor 2008 272.104 128.830 20.941 123.922 95.885 641,681
concentracion a medic dia. 2009 258.174 121.836 19,659 117.509 90.735 607.913
2010 | 259.500 122.302 19.028 115.667 | 104.220 620.717

Fuente: Memorias Anuales Metro S.A.

AFLUENCIA PROMEDIO DIA LABORAL
(miles de pasajeros/dia laboral, periodo marzo - diciembre de cada afio)

Ao @ Lineal @ Linea2 ® LineadA ? Linead @ Linea5 T Red

1950 409,2 1325 - - - 541,7
1991 401.3 1412 - - - 5425
1992 416,2 1439 - - - 560,1

1593 440.1 1326 - - - 5727
1994 453,9 133,1 - - . 587,0
1995 456,6 136,1 - - - 592,7
19%6 4913 1416 - - - 6329
1997 509,6 1363 - - 63,3 7092
1988 491.3 126,4 - - 80,7 6984
1999 468,0 113,8 - - 77,4 659,2
2000 5027 11956 - - 119.7 741.9
2001 480,7 115,6 - - 129,0 7253
2002 466,2 113,4 - - 128,2 707.8
2003 471,0 116,6 - - 134,1 721,7
2004 5484 1431 - - 175,2 866,7
2005 586,5 184,7 - 10,3 1974 978,9
2006 627,3 208,6 12,4 178,1 191,5 1.217.9
2007 941.4 4241 72,0 402,1 323,6 2.163,2
2008 969.0 432.8 68,2 417 .4 334,2 2.221,6
2009 9254 411,3 64,4 3974 31381 2.118,7
2010 930,7 413,7 63,6 393.0 366,0 2.167,0

Fuenle: Informes Operacionales a Direclorio, Metro S.A,



3.2.3 Oferta de Transporte en la Regién Metropolitana

Los principales modos de transporte de la ciudad de Santiago y las caracleristicas de cobertura
y oferta, se pueden resumir en lo siguiente:

Red de Metro: La actual red del Metro, conformada por las Lineas 1, 2, 4, 4A y 5, tiene una
longitud de 103,1 km. y 108 estaciones, con una cobertura geografica de 21 de las 34
comunas que corresponden al area del Gran Santiago.

Red de Transporte Publico de Superficie (Buses): El parque de buses en Santiago alcanza
en la actualidad un nimero estimado de 6.400 buses, representando el 65,84% del total

de validaciones en Santiago, los cuales son cubiertos por 406 servicios de buses,

Servicios de Taxis: A diciembre del ano 2010 existe un total estimaco de 36.838 taxis en

la Regidn Metropolitana, de los cuzles, 25.831 son taxis basicos y 11.007 son taxis colectivos.

Vehiculos Particulares: Actualmente el pargue vehicular en |z Region Metropolitana alcanza
aproximadamente los 1.118.996 vehiculos particulares livianos, lo que equivale a un
crecimiento de 6,7% respecto al afio 2009!.

Oferta de la Red de Metro

La unidad de medida de la produccién mas relevante son los coche-kilémetros que represerttan
la suma del kilometraje recorrido por un coche durante un cierto periodo. Durante el afo
2010 se produjeron un total de 119 millones de coche kilometros en la red de Metro lo que
representd un crecimiento de 12,2%, respecto del afio anterior.

Metro ha avanzado en los Ultimos afos en la consolidacion de la recuperaciaon de la calidad

del servicio del tren subterrdnec por medio de diversas estrategias y medidas.

El esfuerzo en esta materia queda reflejado en las acciones permanentes de Metro que buscan
alcanzar niveles adecuados de densidad. En el ano 2010, nuevamente, se cumplié con el
estandar internacional de 6 pasajeros por metro cuadrado en hora punta en todas de las
lineas de la red. Asi, en las Lineas 4 y 5 la densidad fue de 5,5 pasajeros por metro cuadrado
en hora punta. En tanto en la Linea 1, la de mayor afluencia de toda la red, se redujo el
promedio de 5,8 a 5,6 pasajercs por metro cuadrado durante las horas punta.

1 Fuerte [nsticlo Nacioaal de Extadistica (IME]

3.3. Descripcién de las actividades y
negecios

Metro 8.A. esta facultado para realizar todas las
actividades propias del servicio de transporte de
pasajeros en ferrocarriles metropolitanos u otros
medios eléctricos, como tranvias y trolebuses,
nudiendo con tal fin ejecutar cuzalquier acto u
operacion relacionados con transporte de
pasajeros y otras actividades anexas a dicho
giro.

Por esencia, Metro es un sistema de transporte
que facilita la integracion con el resto de los
meodos de transporte, contribuyendo asi a una
racionalizacion en el uso de los recursos, a la
vez de generar beneficios que permiten aumentar
la calidad de vida en la ciudad. Su elevada
capacidad de transporte y el hecho de utilizar
una via exclusiva genera un aumento en la
velocidad de los demas modos de transporte,
contribuyendo a la descongestidn del transito,
junte con reducir los gastos de mantencion de
las vias plblicas y el consumo de combustible.
Adems, la significativa reduccion de los tiempos
de viaje hace posible una mayor dedicacion al
trabajo, al estudio, a la recreacion v a la cultura,

por tanto, una mejor calidad de vida.

La contribucion del Metro también se traduce
en un incremento en la productividad de las
empresas, en |a contribucidn a la
descontaminacion mediante el uso de energia
eléctrica, lo cual ha significado una importante
reduccidn de los contaminantes atmosféricos,
reduciendo las enfermedades respiratorias y las
atenciones hospitalanas. También contribuye en
la disminucion del nimero de accidentes de
transito, lo que se traduce en un beneficio para
la salud de la poblacién y un menor gasto para
las instituciones publicas y privadas respectivas.
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b) Recorridos mas cortos: Durante el 2008 se implementaron, ademas, nuevos sistemas de
recorridos corios (bucles), que consisten en que ciertos trenes, debidamente senalizados, no
recorren la linea completa sino gue sélo el tramo que concentra la mayor demanda.

En junio de 2008, comenzo la operacion de trenes en ia Linea 2 con el recorrido entre La
Cisterna y Cal y Canto en la hora punta manana, lo que permitié aumentar la oferta de este
tramo en un 8% y disminuir la densidad en un 9%.

En la Linea 5 se extendieron los recorridos entre Vicente Valdés y Santa Ana, que eran
realizados en la manana, a la punta tarde produciendo una mayor oferta de transporte de
un 3%.

En octubre de 2008 se implemento en la Linea 1. para el periodo de punta manana, un moda
de operacién combinada de trenes con retorno en Las Rejas y con inyecciones de trenes
vacios en Los Héroes, Esta modalidad de doble bucle permitié aumentar la oferta de transporte
en el tramo de mayor demanda entre Los Héroes y Baquedano en un 7% con respecto al
2007; y en un 19% con respecto al escenario de una operacion estandar, es decir, sin bucle.
£l afe 2010, se implementod un bucle corto entre las estaciones Manquehue y Pajaritos de
la Linea 1. Esta significa que uno de cada dos trenes no continua hasta la estacidn terminal,
sino que retarna hacia el centro. Este bucle funciona durante todo el dia, aumentando la

oferta en el tramo més cargado de |a Linea 1 en un 10%, lo que equivale a 5 trenes adicionales.

Ademas, comenzo el recorrido corto entre las estaciones Quinta Normal y Vicente Valdés de
la Linea 5, donde uno de cada dos trenes no continua hasta |a estacion terminal, retornando
hacia Vicente Valdés. Este bucle funciona sdlo durante el horario punta y equivale 2 5 trenes
adicionales, es decir al 10% de la oferta.

¢) Trenes vacios: Dentro de la gestion de la
oferta, el 2008 comenzaron a inyectarse trenes
vacios en estacion Alcantara en direccion a San
Pablo. De esta forma, de cada dos trenes en
direccion al centro, uno no se detiene en Escuela
Militar, permitiendo un menor intervalo entre
tren y tren, y asegurando méas comodidad a los
usuarios que se suben en las estaciones
siguientes.

d) Mejoras en Estaciones y Seguridad: Junto
con el crecimiento de |z red, en varias estaciones
del tren subterraneo se efectuaron importantes
mejoras en infraestructura con el fin de adaptarlas
a las nuevas demandas, mejorar |a accesibilidad
para personas con movilidad reducida y dotarlas
de mas elementos que optimicen el confort y la
seguridad de nuestros usuarios.

En cuanto a la seguridad, durante el ano pasado
y gracias a la incorporacidn de mas cdmaras,
planes especiales de seguridad, asesoria legal
para afectados y el trabajo conjunto con
Carabineros de Chile, se disminuy6 en un 14%
la tasa de delitos respecto al afic 2009, llegando
a niveles de 0,45 delitos por milion de personas
transportada, lo gue consolida a Metro como el
espacio pablico mas seguro de la capital.
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Exitosas han sido las estrategias comerciales
implementadas en los (ltimos anos, coma por
ejemplo la recarga de celulares en boleterfas y
pasilios de conexicn de algunas estacionss, el
arriendo de locales comerciales y la gestion de

terminales intermodales, entre otras iniciativas.

Los usuarios encuentran en Metro la red mas
grande de cajeros automaticos del pals. En el
ano 2010, por primera vez en una de nuestras
estaciones (Los Dominicos), entro en operacion
una sucursal bancaria con las mismas funciones
que cualguiera en el exterior, y con
funcionamiento hasta las 17:00 horas. Del
mismo modo, Metro de Santiago ha aumentado
el nimero de estaciones con BiciMetro -guarderias
de bicicletas gue facilitan la combinacion de dos
modos de transporte no centaminantes- y se
implermentaron contendedores pars reciclar
celulares en las estaciones que se agregaron a

la red.

Junto con lo anterior. Metro destacd con trenes
brandeados como el del pabelldn de Chile en la
Expo Shanghai y el de la Union Europea, ademas
de la presencia de marcas comerciales. Asimismo,
campanas innovadaras coma la escalera musical,
el tabogén de acceso rapido a estaciones y
paneles interactivos, sorprendieron a nuestros

uSLarios.

Lo anterior esta estrechamente vinculadao a los
objetivos estratégicos de |a empresa: ofrecer un
transporte de excelencia integrade al Transantiago,
que apunte a mejorar la calidad de vida de los
santiaguinos; ser una de las mejores empresas
de servicios del pais y ser uno de los Metros

mas eficientes e innovadores del mundo.

Con la incarporacion de nuevas estaciones a la
red y la consiguiente llegada de nuevos usuarios
a Metro. son mas las personas que acceden a
beneficios de conectividad, seguridad, ahorro
en los tiempos de viaje, campanas ciudadanas
y multiples servicios, todo lo cual se traduce en

definitiva en una mejora en su calidad de vida.

3.4, Factores de riesgo

Metro enfrenta diversos riesgos, inherentes a las actividades gue se desarrollan en el transpaorte
publico de pasajeros, ademas de riesgos asociados a los cambios en las condiciones del

mercado de indole economico-financiero, casos fortuilos ¢ de fuerza mayor, entre otros.

3.4.1 Descripcién del mercado donde opera Metro
El principal mercado en el cual participa Metro es el transporte publico de pasajeros en la

Regién Metropolitana y estd constituido por usuarios que buscan un viaje rapido y seguro,

Coma actividades anexas al giro principal de Metro, estan los servicios de recaudacion de
cuotas de transporte y venta de medios de pago (tarjetas Bip y boletos), arriendo de espacios
publicitarios, arriendo de locales y espacios comerciales en las estaciones de la rad, entre

otras.

3.4.1.1 Tarifas

Corresponde al riesgo de variacidn de ingresos, como producto de cambios en la tarifa técnica
de Metro.

A partir del 10 de febrero de 2007, Metro forma parte del Sistema Integrado de Transporte
Piblico de Pasajeros de Santiago, Transantiago, y sus ingresos tarifarios estan en funcién al
numero de pasajeros transportados efectivamente validados y de la tarifa técnica que se
encuentra establecida en el Anexo N° 1 de las Bases de Licitacion de Uso de Vias de la ciudad
de Santiago,

La estructura taritaria de Metro, se compone de tres tramos, con tarifa técnica diferenciada
para cada uno: el primero hasta los 583 millones de pasajeros al aio, el segundo que va
desde 583 hasta 717 millones de pasajeros al afo, y el tercero sobre los 717 millcnes de
pasajeros al afo. La tarifa técnica para cada tramo tarifario es actualizada mensualmente por
el polinomio de indexacion, incluido en el Anexo N® 1 antes referido, que recoge la variacion
de las variables que componen la estructura de costos de largo plazo de Metro (IPC, dolar,
euro, indice de productos importados, y el precio de la potencia y la energia eléctrica). Lo
anterior permite un calee natural ante variaciones del costo, producto de un alza en alguna

de las variables que componen el polinamio.



ancieros

fina
I

1a
3 15 2




3.4.2.1 Riesgo de tasa de interés

Dentro de los riesgos financieros cabe mencionar las eventuales variaciones de la tasa Libor
y la tasa TAB en UF, respecto de los créditos externos e internos contratados por Metro a tasa
variable.

Con el objeto de mitigar los riesgos de las fluctuaciones de las tasas de interés, Metro ha

contratado derivados {(cross currency swap) y colocado bonos a tasa fija en UF.

Al mes de junio del ano 2011, |a proporcion de la deuda a tasa variable disminuyo ligeramente

respecto a diciembre de 2010, tal como se cbserva en el cuadro siguiente:

Composicion de la Deuda

30-02—2011 31-12-2010
Tasa fija

Tasa variable

Se realizd un analisis de sensibilidad al 30 de junio de 2011 sobre la deuda neta a tasa
variable Libor, no cubierta por derivados vigentes (MMUS$ 569). Como se observa en el
siguiente cuadro, el efecto en resultados bajo un escenario donde |z tasa Libor se incrementa
en 100 puntos bases, seria de un incremento en los gastos financieros de MMUSS$ 5,7 v el
efecto en resultados de la deuda neta a tasa variable TAB que asciende a MMUF 5,2 bajo
un escenario donde la tasa TAB se incrementa en 100 puntos bases seria de un incremento

de los gastos financieros anuales equivalente a MMUSS 2,4,

Variacion en Gastos Financieros Equivalente en

MMUSD

Impacto en Gastos Financieros ante Variacién de 100 Pbs. en LIBOR

Impacto en Gastos Financieros ante Variacion de 100 Pbs. en TAB

3.4.2.2 Riesgo Tipo de Cambio

El siguiente cuadro muestra la composicion de la deuda de Metro, expresada en millones de

dolares (considera las operaciones de derivados vigentes):

30-06-2011
en MMUSD

31-12-2010
en MMUSD

Estructura de Deuda Financiera

Deuda UF
Deuda US$

Total Deuda Financiera

La estructura de |z deuda financiera al 30 de junic de 2011, se encuentra denominada
mayoritariamente en UF (72%) y en délares el restante 28%, lo que esta en los rangos
establecidos por la politica de cobertura de riesgos de Metro, en cuanto a monedas (entre

un 25% y 35% de exposicién a las variaciones de tipo de cambio).



Lo anterior, en linea con los flujos operacionales de Metro, dado el Polinomio de Indexacion,
que actualiza |z tarifa técnica de Metro ante variaciones del Délar y Euro, ademas de ofras

variables, con lo que se produce un hedge natural en el flujo operacional de largo plazo.

Al efectuar un analisis de sensibilidad sobre el Estado de Resultados Integrales al 30 de junio

de 2011, ante una eventual depreciacion/apreciacion del 10% del peso chileno respecto al

délar estadounidense, considerande todos los demds parametros constantes, se estima que

generaria una pérdida o utilidad de M$ 29.329.412.

Analisis de sensibilidad Depreciacion 10%  Apreciacion 10%
Efecto en Resultados ano 2011 M$ M3

(29,329.412) 29.329.412

Impacta en resultado ante variaciones del
10% en tipo de cambio CLP/USD

No obstante los riesgos sefalados anteriormente, al realizar un anélisis de sensibilicad de

estos, se concluye que no afectan la solvencia ni la estabilidad financiera de la compaiia.

3.4.2.3 Riesgo de liquidez y estructura pasivos financieros

* Riesgo de liquidez

Los ingresos tarifarios asociados al transporte de pasajero de Metro, conforme a los contratos
suscritos con el Administrador Financiero de Transantiago, se descuentan diariamente de los
fondos recaudados por el Canal de Ventas de Metro, generando la liquidez necesaria para
cubrir los compromisos de Metro. Estos ingresos corresponden al 85% del total de ingresos

ordinarios.

+ Estructura de pasives financieros
En general, la estructura de deuda de Matro esté compuesta principalmente por bonas y
creditos bancarios de largo plaze, orientada a asegurar la estabilidad financiera y mejorar el

calce con los plazos de madurez de los actives de Metro.

+ Riesgo de credito
El riesgo de crédito de Metro se deriva de su exposicion a que su contraparte en determinado
contrata o instrumento financiera no cumpla sus obligaciones. Asi, se considera tanto el

credito ctargado a clientes. como los activos financieros en cartera.

* Cuentas por cobrar

El riesgo de las cuentas por cobrar proveniente de la actividad comercial (transporte de
pasajero) es limitado, pues el 85% de ingresos que recibe Metro se reciben diariamente en
efectivo, en tanto el 15% restante corresponde a ingresos no relacionados con el negocio

principal.

Los deudores corresponden principalmente a arriendos de locales comerciates, publicidad y
facturas por cobrar, con una baja morosidad. Ademas, no existen clientes que mantengan

saldos significativos en relacion al total de Cuentas por Cobrar.

El deterioro de las Cuentas por Cobrar es
determinado por los informes legales emitidos
por la Fiscalia de Metro, considerando el tramo
de mora de la cuenta, asi como las gestiones

de cobranzas judiciales y extrajudiciales,

Respecto 2 las garantias, Metro cuenta con
Boleta de Garantia por UF 15,000 a objeto de
garantizar los pagos del procedimiento de
compensaciones con el Administrador Financiero

del Transantiago S.A, (AFT).

* Activos financieros
El nivel de exposicion al riesgo de los actives
financieros se encuentra establecido en la Politica

de Inversiones Financieras de Mefro.

El plazo promedio al vencimiento de las
inversiones financieras al 30 de junio de 2011
es menor 2 30 dias, v se encuentran invertidas
en bancos y corredoras de bolsa nacionales, sin
que ninguno de ellos posea un porcentaje

significativo.

Lo anterior se debe a la Politica de Inversién
Financiera de Metro, que apunta a reducir los
riesgos por la via de diversificar la cartera,
estableciendo limites maximaos & invertir por
cada banco, junto con considerar clasificaciones

de nesgo minimas por emisor.
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3.4.5 Riesgo por eventos de caso fortuito o fuerza mayor

Ademas de lo sefalado anteriormente, Metra cuenta con instancias de administracién y control
de riesgos, donde se analizan permanentemente los posibles eventos relacionados con la
accitn de la naturaleza o terceros que pudieran afectar la operacion, para |o cual se dispane
de Planes de Emergencia que se revisan y actualizan periédicamente.

3.5. Politicas de inversién y financiamiento

Metro S.A. realiza sus inversiones necesarias sobre la base de planes de inversién de mediano
y largo plazo, y las exigencias que demanda el constituir a la Empresa en un eje estructural
del Plan de Transporte Urbano de la Ciudad de Santiago (“TranSantiage”). Todo lo anterior
en concordancia a los lineamientos estratégicos a objeto de mantener y mejorar la calidad
del servicio y que la Empresa financie su operacin sin requerir ningun tipo de subsidio.

Anualmente, Metro de Santiago destina importantes recursos a estudios y proyectos de
inversion, con el objeto de mantener y mejorar la calidad de servicio, preservar y mantener
las instalaciones y recintos e ir adecuando fa tecnologia a las necesidades de renovacion y
modernizacién de los equipos y sistemas, lo cual permite brindar un servicio de calidad.

Las inversiones de reposicion y el mejoramiento de infraestructura y equipos, son financiados
con recursos propios y aportes de capital. En relacion a las inversiones necesarias para la
expansion de |a red, en general la componente importada de los equipamientos ha sido
financiada con recursos propios de Metro S.A., via contratacion de créditos externos, en tanto
la componente nacional, compuesta por la infraestructura, obras civiles y otros gastos, asi
como los aranceles e impuestos por la internacion de los suministros importados, ha sido
financiada a través de la contratacién de créditos y aportes del Fisco, aportes que posteriormente
se capitalizan.

3.5.1. Plan de Desarrollo de Metro S.A.

En el afio 2010 Metro consolidd su crecimiento: 9,4 kilémetros, nueve estaciones y nuevos
coches se incorporaron a la red del tren subterréneo, beneficiando con ello a més de un millon

de personas y haciendo a Metro de Santiago méas masivo y accesible.
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Mejoras en la Red Actual

Adicionalmente a la construccion de las Lineas 3 y 6 y recogiendo las principales demandas
de sus usuarios, Metro de Santiago implementara un conjunto de proyectos destinados a
mejorar la calidad del servicio que actualmente entrega en toda la red, los que consideran
la compra adicional de 108 coches que preporcionarén mas comadidad en los viajes de las
Lineas 1, 2 y 5; la incorporacién de aire acondicionado en fos nuevos trenes destinados a
la Linea 1; la modernizacion de coches méas antiguos; la construccién de ascensores en toda
la red que otorgue total accesibilidad a persanas con movilidad reducida, y Ja implementacion
de servicio WiFi en 21 estaciones.

Junto con lo anterior, las estaciones actuales que conectaran con las Lineas 3 y 6 seran
modernizadas para recibir a los nuevos usuarios. En particular, y con el misme objetivo, la
estacion Tobalaba que conecta las Lineas 1 y 4, contara con una importante inversion para
hacer mas expedito el flujo de pasajeros, como parte de las muitiples soluciones que se
requieren para enfrentar el desarrollo del sector. En su conjunto, estas medidas implican una
inversién de US$ 406 millones.

Sistema de Control Automatico de Trenes.

Durante el afic 2010 se continué avanzando en el proyects para la instalacién de un moderno
sistema de control automatico de trenes: el Comunication Based Train Control o CBTC, que
consiste en reemplazar el sistema de conduccion de los trenes actuales por un sistema de
pilotaje de trenes basado en las comunicaciones, el que a la fecha no se encuentra implementado
en ningun metro de Sudamerica,

Esta tecnologia permitird gue los trenes de fa Linea 1 optimicen el uso de la infraestructura

ferroviaria, aumentando su frecuencia y logrando un importante ahorro energético.

Se contempla que la primera etapa del proyecto parta en enero de 2012 y considera un
sistema béasico con algunas de tas funcionalidades. La segunda etapa incluye el sistema
integro y debiera estar instalado para inicios del afio 2014.
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4,1 Estados Financieros (norma IFRS)

4.1.1 Estado de Situacién (Millones de Pesos Corrientes)

- 4 ® - e ® p
Activos Corrientes 121.083 : 110.342
Activos Fijos 2.519.402 2.605.902
Otro Activos 87,722 47.791 57.867

Total Actives 2.698.207 2.810.459 2.768.689 2.816.603

Pasivos Corrientes 93.039 130.219 106.563 132.812
Pasivos Neo Corrientes 1.174.141 1,179.717 1.274.157 1.219.753

Pasivo Exigible 1.267.180 1.309.935

b

.380.720 1.352.564

Patrimonio 1.431.027 1.500.523

387.969 1.464.039

Total Pasivos 2.698.207 2.810.459 2.768.689 2.816.603

Fuente: FECU Metro S.A

4.1.2 Estado de Resultados Integrales (Millones de Pesos Corrientes)

@ g ®

Ingresos de Actividades Ordinarias 197.515 T 213.842 § 100.682 i 108.781

Costo de Ventas (176.840) (190.774) (87.947) (97.210)

Ganancia Bruta 20.675 23.068 12735 11.571

Gastos de Administracién (13.264) (13.563) (6,404) (6.619) I
Otros Ingresos (Gastos) 59.196 (21.494) {50.545) (41.438) |

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 66.607 (11.988) (44.214) (36.484) l

Fuente: FECU Metro S.A.
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4.1.3 Estado de flujo de Efectivo (Millones de Pesos Corrientes)

L
2010 Jun-10 Jun-11

2009
= = 4 ® ®
Actividades de Operacion 62.929 74.463
Actividades de Inversion {311.520) (161.671)
Actividades de Financiacion 289.399 75.957
Flujo Neto del Ejercicio 40.808 (11.251)
Efectivo v Equivalentes al Principio del Periodo 59.033 §9.841
Efectivo y Equivalentes al Final del Periodo 99.841 88.590

Fuente: FECU Metro S.A.

4.1.4. Razones Financieras

®

s1948 § 31557
(106.326) (29.526)
50.295 7.492
(14.083) 9.523
99.841 88.590
85.758 98.113

2009 2010 Jun-10 Jun-11

® ® @
Cobertura de Intereses (1} 2,34x 0,78x -1,15x -0,56x
Liquidez Carriente (2} 1,30x 0,85x 0,98x 0,89x
Razén Acida (3) 1,19% 0,76x 0,88x 0,81x
Razén de endeudamiento (4) 0,89x 0,87x 0,99x 0,92x
Proporcion deuda corto plazo / deuda total (5)  7.30% 9,90% 7.70% 9,80%

Fuente: FECU Metro S.A,

(1 mide Gasts Financimos * Gasbie Fiitanciens

4.2 Creditos Preferentes

Metro S.A. actuaimente no tiene deudas preferentes o privilegiadas distintas de la que se

enuncia a continuacion:

Contrato en idioma inglés denominade “Loan Agreement”, suscrito con fecha veintitrés de
enera de dos mil cuatro entre BNP Paribas, actuando a través de su oficina en Paris, como
agente y acreedor, y en conjunto con Societe Génerale, New York Branch, como agentes de
documentacion, KFW, Natixis Bangues Populaires, ABN Amra Bank N.V., y Credit Industriel
et Comercial (para estos efectos, en adelante todos los anteriores los “Acreedores”) y Metro
S.A., por el cual los Acreedores acordaron otorgar a Metro S.A. préstamos por un monto total
por concepto de capital de hasta doscientas millones de délares de los Estados Unides de
América (para estos efectos, en adelante el “Contrato de Crédito™).

Por escritura plblica de fecha 20 de febrera de 2004, otergada en la Notaria de Santiago
de don Ivan Terrealba Acevedo, cuyo extracto se publicd en el Diario Oficial de fecha 1 de
marzo de 2004, Metro S.A, constituyd prenda sin desplazamiento, con clausula de garantia
general, de conformidad con la Ley numero dieciocho mil ciento doce de mil novecientos
ochenta y dos, en favor de BNP Paribas, actuando a través de su oficina en Paris, por siy

en representacion de los demas Acreedores, sobre los siguientes equipos de propiedad de

Metro S.A.: (i) ciento cuarenta y seis Coches
Motrices sin Cabina Tipe N, marca Alstom, de
tabricacion francesa; (ii) sesenta y ocho Coches
Remolque y Cabina Tipo S, marca Alstom, de
fabricacion francesa; y (iii) veintidos Coches
Remolgue sin Cabina Tipo R, marca Alstom, de
fabricacion francesa; con la finalidad de garantizar
el pago y cumplimiento integro, efectivo y
oportuno por parte de Metro S.A. de todas y
cada una de sus obligaciones bajo el Contrato
de Crédito y demas Documentos del Crédito
{segin este téermino se define en la referida
escritura de prenda sin desplazamiento), de todo
endeudamiente presente y futuro de Matro S.A.
para con los Acreedores bajo el Contrato de
Crédito y los demas Documentos del Crédito y
de cualquier otra obligacion de Metro S.A.

derivada o en relacion con los mismos.
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¢} “Loan Agreement Local Currency Credit": crédito financiero por un total de UF 9,2 millones,
con garantia por un monto de US$ 100 millones, con plazo total de 12 afios con 4,5 afos
de gracia para el pago de capital, suscrito el 26 de septiembre de 2006 entre Metro S.A. ¥
Banco Santander-Chile en su calidad de Banco Agente y BNF Paribas, actuando a traves de
st oficina en Paris, en su calidad de Agente Estructurador; en el cual se establecen las
siguientes restricciones:

« Mantener en todo momento una Relacion Deuda Patrimenio igual ¢ menor a la Relacion
Maxima de Deuda Patrimonio (esto es, 1,7 veces para cada trimestre calendario de los afos
2011 y siguientes), La Relacién Deuda Patrimonio fue de 0,92 veces al 30 de junio de 2011.
+ Mantener un Patrimonio Total igual o superior a $700.000.000.000. EI Patrimonio Total
fue de M$1,464.039.072 al 30 de junio de 2011.

« Mantener una Relacién Margen EBITDA igual o superior a la Relacion Minima Margen
EBITDA (esto es, 32% para cacda ano calendario), medida al Gitimo dia de cada ano calendario
(31 de diciembre) sobre la FECU presentada a la Superintendencia de Valores y Segures. La
Relacién Margen EBITDA fue 35,27% al 31 de diciembre de 2010.

« Mantener una Relacion de Cobertura de Intereses igual o superior a la Relacion de Cobertura
de Intereses Minima (esto es, una relacion de 1,00 para cada uno de los afios calendario
2007 a 2010; y de 1,10 para los afios calendario 2011 y siguientes). L2 Relacién de
Cobertura de Intereses fue de 1,51 veces al 31 de diciembre de 2010.

d) “Bonos serie H": bonos por un total de UF 1.000.000, sin garantia, con plazo fotal de
12 afos, con 7 afios de gracia para el pago de capital, colocados el 3 de septiembre de 2008
por Celfin Capital S.A. Corredor de Bolsa; los cuales establecen las siguientes restricciones:

» Mantener una Relacion Deuda Patrimenio inferior a 1,9 veces durante los anos 2007 a
2010 e inferior a 1,7 veces durante los afos 2011 en adelante. La Relacion Deuda Patrimonio
fue de 0,87 veces al 31 de diciembre de 2010.

« Mantener una Relacion de Cobertura de Intereses superior a2 1,0 veces. La Relacion de
Cobertura de Intereses fue de 1,61 veces al 31 de diciembre de 2010.
+ Mantener un Patrimonio Total superior a $700.000.000.000. El Patrimonio Total fue de
M$1,500.523.200 al 31 de diciembre de 2010.
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Todos los indices antes indicados, calculados al
(iltime dia de cada afic calendario con los Estados
Financieros presentados ante la Superintendencia
de Valores y Seguros.

e) “Bonos serie 1": bonos por un total de UF
2.850.000, sin garantia, con plazo total de 21
afios con 10 afos de gracia para el pago de
capital, colocados el 3 de septiembre de 2008
por Celfin Capital S.A. Corredor de Bolsa; los
cuales establecen las siguientes restricciones:

» Mantener una Relacién Deuda Patrimonio
inferior a 1,9 veces durante los afios 2007 a
2010 e inferior a 1,7 veces durante los anos
2011 en adelante. La Relacion Deuda Patrimonio
fue de 0,87 veces al 31 de diciembre de 2010.
« Mantener una Relacion de Cobertura de
Intereses superior a 1,0 veces. La Relacion de
Cobertura de Intereses fue de 1,51 veces al 31
de diciembre de 2010,

+ Mantener un Patrimanio Total superior a
$700.000.000.000. El Patrimonio Total fue de
M$1.500,523.200 al 31 de diciembre de 2010.

Todos los indices antes indicados, calculados al
{iltimo dia de cada afio calendario con los Estados
Financieros presentados ante la Superintendencia
de Valores y Seguros
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h) “Convenio de Crédito Financiero”: crédito financiero por un total de US$ 30 millones, sin
garantia, plazo 5 afos, en una sola cuota de amortizacion al vencimiento, suscrito el 28 de
junio de 2011 entre Metro S.A. y Société Générale, actuando a través de su oficina en Parfs,

en su calidad de acreedor; en el cual se establecen las siguientes restricciones:

* Mantener en todo momento una Relacién Deuda Patrimonio igual o inferior a 1,7 veces
al 31 de diciembre de cada afo calendario. La Relacion Deuda Patrimonio fue de 0,87 veces
al 31 de diciembre de 2010.

+ Mantener un Patrimonic Total igual o superior a $700.000.000.000. El Patrimonio Total
fue de M$1.500.523.200 al 31 de diciembre de 2010.

» Mantener una Relacion Margen EBITDA igual o superior 2 32% para cada afio calendario.
La Relacién Margen EBITDA fue 35,27% al 31 de diciembre de 2010.
» Mantener una Relacion de Cobertura de Intereses igual o superior a 1,0 veces al 31 de
diciembre de cada ano caleridario. La Relacién de Cobertura de Intereses fue de 1,51 veces
al 31 de diciembre de 2010.



5.1. Antecedentes Legales

5.1. Antecedentes Leg 5.2.2 Monto maximo de la emision

5.1.1. Escritura de emision y escritura complementaria {a) El monto maximo de la Linea es el

o Avello Concha, ano el Repertorio

“Escritura Complementaria de la Serie K")

5.1.3 Cédigo nemotécnico:

BMETR-K Fomento. Lo anterior es sin perjuicio gue dentre

7 dias habiles anteriores al vencimiento

5.2, Caracteristicas generales de la emision

5.2.1. Monto fijo/linea:

Emisian por linea de titulos de de
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(b} El Emisor podra renunciar a emitir y colocar
el total de la Linea y, ademas, reducir su monto
al equivalente al valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa
del Representante de los Tenedores de Bonos.
Esta renuncia v la consecuente reduccion del
valor nominal de la Linea, deberan constar por
escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y
ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir
de la fecha en gue dicha declaracion se registre
en la SVS, el monto de fa Linea guedara reducido
al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto
con el Emisor, al otorgamiento de |a escritura
plblica en que conste la reduccion del valor
nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacion previa por parte de
la junta de Tenedores de Bonos.

5.2.3. Plazo de vencimiento linea

La Linea tiene un plazo maximo de treinta anos
contado desde su fecha de inscripcion en el
Registro de Valores dentro del cual el Emisor
tendra derecho a colocar y deberan vencer las
obligaciones con cargo a la Linea.

5.2.4. Portador/a la orden/ nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea
de Bonos seran al portador.

5.2.5. Materializado/desmaterializado

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
serdn desmaterializados.

5.2.6. Procedimiento en caso de amortizaciones
extraordinarias

(a) EI Emisor definira en cada Escritura
Complementaria si podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos de cualquiera de las series, y en su caso,
los términos, las condiciones, las fechas y los
perfodos correspondientes.

{b) En caso que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un
sorteo ante notario piblico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos,
&l Emisor publicaré un aviso en el Diaric y notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo elie con a lo
menos treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar
el sortea. En ese aviso y en las cartas se sefalard el monto de UF que se desea rescatar
anticipadamente, con indicacién de la o las series de los Bonos que se rescatarén, el notaric
ante el cual se efectuara el sorteo v el dia, hora y lugar en que éste se llevara 3 efecto. Ala
diligencia del sorteo podran asistir, pero no serd un requisito de validez del mismo, el Emisor,
el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedares de Bonos que lo deseen,
Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia
del namero de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de escrituras
piiblicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse
con, a lo menas, treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en la cual se vaya
a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicard
por una vez en el Diario, la lista de los Bones que, seglin el sorteo, seran rescatados
anticipadamente, sefialandose el nimero y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del
acta se remitird al DCV a més tardar al Dia Habil Bancario siguiente 2 la realizacion del sorteo,
para que ésle pueda informar a traves de sus propios sistemas del resuitado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depaositantes cuyos Bones han sido rescatades, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV.
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eliminaran categorias benchmark de renta fija para operaciones en Unidades de Fomento,
por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las categorias benchmark de renta fija que
estén vigentes al décima Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la amartizacidn
extracrdinaria. Para calcular el precio y la duracion los instrumentos y de las categorias
benchmark de renta fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark trece horas
veinte minutos” del sisterna valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional
de |a Bolsa de Comercio (SEBRA), o aquél sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en |z forma indicada precedentemente, el Emisor
dara aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacién al Representante de
los Tenedores de Bonos, quien procederd a solicitar a al menos cinco de los Bancos de
Referencia (segiin este término se define mas adelante) una cotizacion de la tasa de interes
para las instrumentos sefalados anteriormente, tanto para una oferta de compra como para
una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo décimo Dia Habil Bancario
previo al de la fecha de la amortizacian extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos de
Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil Bancario y sus correspondientes
cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas de aquel dia y se mantendran
vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacidn extraordinaria de los Bonos. La Tasa

Referencial seré el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de parte de los Bancos

de Referencia. El Representante de los Tenedares
de Bonos debera entregar por escrito la
informacién de las cotizaciones recibidas al
Ermisor en un plazo maxima de dos dias corridos,
contados desde la fecha en que el Emisor da el
aviso senalado precedentemente al Representante
de los Tenedores de Bonos. La tasa asi
determinada sera definitiva para las partes, salvo
error manifiesto. Seran “Bancos de Referencia”
los siguientes bancos o sus sucesores legales:
Banco de Chile; Banco BICE; Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile; Banco Santander -
Chile; Banco del Estado de Chile; Bance de
Crédito e Inversiones; Scotiabank Chile;
Corpbanca y Banco Security. El Emisor debera
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que
se aplicara, al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV, a mas tardar a las diecisiete
horas del octavo Dia Habil Bancaric previo al
dia en que se realice la amortizacion
extraordinaria.

(f) Tanto para el caso de amortizacién
extraordinaria parcial coma total de los Bonos,
el aviso en el Diario deberd indicar el mecanismo
para calcular |a Tasa de Prepage o indicar la
clausula del Contrato de Emision donde se
establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso
debera contener la oportunidad en que la Tasa
de Prepago sera comunicada al Representante
de los Tenedores de Bonos. Tambien, el aviso
debe sefialar las series de Bonos que seran
amortizados extraordinariamente.



5.2.7 Descripcion de las garantias asociadas

a la Emision.

La Emision no contempla garantias, salvo el
derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los articulos dos mil
cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil

cuatrocientos sesenta y nueve del Cadige Civil.

5.2.8 Finalidad del empréstito y uso especifico
que se daré a los fondos que se obtengan con

la colocacion:

Los fondes provenientes de la colocacion de fos
Bonos correspondientes a |a Linea se destinaran
al refinanciamiento de pasivos financieras del

Emiser.

5.2.9 Clasificaciones de riesgo de |a Linea y
de los Bonos Serie K:

La clasificacion asignada a la Linea es |a siguiente:

+ Fitch Chile Clasificadera de Riesgo Ltda.
Categoria: AA

« International Credit Rating Clasificadera de
Riesgo Ltda,
Categoria: AA+

La clasificacion asignada a los Bonos de la Serie
K es la siguiente:

+ Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA

« International Credit Rating Clasificadora de
Riesgo Ltda.
Categorla: AA+

Se deja constancia gue las clasificaciones de
riesgo que anteceden se han efectuado conforme
a los estados financieros de la Compadia al 30
de junio del 2011.

5.2.10 Condiciones Econdmicas de los Bonos Serie K:

(a) Monto a ser colocado.

La Serie K considera Bonos por un valor nominal de hasta 5.200.000 Unidades de Fomenta.
A |z fecha de otorgamiento de la Escritura Camplementaria de la Serie K, el valor nominal
de la Linea disponible es de 6.700.000 Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia
que el Emisar solo podré colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta 5.200.000
Unidades de Fomento.

(b) Series en que se divide la Emision y enumeracion de los titulos.

Los Bones de la presente emision se emiten en una sola serie denominada Serie K.
Los Banos Serie K tendran la siguiente enumeracion: desde el numero 1 hasta el nGmero
10.400, ambas inclusive. La numeracian de los titulos de los Bonos de la Serfe K sera

correlativa, partiendo con el nimero 1, y cada titulo representara un Bono,

(c) Nimero de Bonos de cada serie.
La Serie K comprende en total la cantidad de 10.400 Bonos.

(d) Valor nominal de cada Bono.

Cada Bono Serie K tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.

(e) Plazo de colocacion de los Bonos.

£l plazo de colocacion de los bonos Serie K expirara a los 36 meses contados desde la
autorizacion de la emision del oficio por el gue la Superintendencia de Valores y Seguros
autorice la emisién de los Bonos Serie K. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo

guedaran sin efecto,

(f) Plazo de vencimiento de los Bones.
Los Bonos Serie K venceran el dia 15 de septiembre del afio 2032.

(g) Tasa de interés, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan
a generar intereses y reajustes.

Los Bonos de la Serie K devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
fomento, un interés anual de 3,75%, compuesto, vencido, calculaco sobre la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,8577% semestral.

Los intereses y reajustes correspondientes a los Bonos de |z Serie K se devengaran desde el
dia 15 de septiembore del afio 2011 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla
de Desarrollo referida en la letra (h) siguiente.

(h) Cupones y Tabla de Desarrollo.

Los Bonos de la Serie K llevan 42 cupones, de los cuales los 32 primeros serdn para el pago
de intereses y los 10 restantes para el pago de intareses y amortizaciones del capital.
Se deja constancia que tratandose en |a especie de una emision desmaterializada, tos referidos
cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas
caorrespondientes, y que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en

el Contrato de Emision v en el Reglamenta Internc del DCV.



Las fachas de page de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar
en cada caso, son |os que aparecen en la siguiente tabla de desarrolla de los Bonos Serie
K, |a cual se encuentra protocolizada con fecha 26 de septiembre de 2011 en la Notaria de
don Eduardo Avello Concha bajo el numero 383-A:

15 de marzo de 2012 1 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2012 2 0 9,2887 0 G,2887 500,0000
15 de marzo de 2013 3 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2013 4 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2014 5 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2014 (&] 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marze de 2015 7 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2015 8 0 92887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2016 9 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2016 10 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2017 11 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2017 12 0 9,2887 0 §,2887 500,0000
15 de marzo de 2018 13 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2018 14 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2019 15 0 g,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2019 16 0 49,2887 Q §,2887 500,0000
15 de marzo de 2020 (7 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2020 18 (6] 09,2887 G 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2021 19 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2021 20 0 g,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2022 21 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2022 22 (v} 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2023 23 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2023 24 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2024 25 0 5,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2024 26 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2025 27 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2025 28 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2026 29 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2026 30 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2027 31 0 g,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2027 32 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2028 33 1 9,2887 50,0000 59,2887 450,0000
15 de septiembre de 2028 34 2 8,3598 50,0000 58,3598 400,0000
15 de marzo de 2029 35 3 7,4310 50,0000 57.4310 350,0000
15 de septiembre de 2029 36 4 6,5021 50,0000 56,5021 300,0000
15 de marzo de 2030 37 5 5.5732 50,0000 55,5732 250,0000
15 de septiembre de 2030 38 6 4.,6444 50,0000 54,6444 200,0000
15 de marzo de 2031 39 ¥ 3,7158 50,0000 53,7155 150,0000
15 de septiembre de 2031 40 8 2.7866 50,0000 52,7866 100,0000
15 de marzo de 2032 41 9 1,8577 50,0000 51,8577 50,0000
15 de septiembre de 2032 42 10 0,9289 50,0000 50,9289 0,0000



Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital ne recayeran en un Dia
Habil Bancaria, &l pago respectivo se hara al primer Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes con posterioridad
a la fecha de su vencimiento, salve que el Emisor incurra en mora o sintple retardo en el pago
de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés penal
igual al interés maximo convencional que la ley permita estipular para operaciones reajustables
en monada nacional. Asimismo, queda establecido que no constituird mora o simple retardo
del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en que incurra el
Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupon. Los intereses y reajustes de
las Bonos sorteades o amortizados extraordinariamente cesaran y serdn pagaderos desde |a
fecha en que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente.

(i) Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno
de los Bonos.

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma parcial o total los Bonos Serie K a partir
del dia 15 de septiembre de 2021, esta fecha inclusive. Los Bonos se rescataran en conformidad
a o establecide en la alternativa (i) de la letra (d) del Ndmero 5.2.6 del Prospecto. Para los
efectas del calculo de la Tasa de Prepago de los Bonos de la Serie K, el “Spread de Prepago”
correspondera a 0,70%.

(j) Reajustabilidad y moneda de pago.

Los Bonos de la Serie K se reajustaran seglin la variacion que experimente el valor de la
Unidad de Fomento y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital come de intereses,
deberan pagarse en su equivalente en Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomento
tenga el dia del vencimiento de la respectiva cuota o si éste no fuese Dia Habil Bancario, &l
valor que la Unidad de Fomento tenga el primer Dia Habil Bancario siguiente. Para estos
efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de la Unidades de Fomento que
haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al numero nueve del
articule 35 de la ley nimero 18.840 o el organisma que lo reemplace o sticeda para estos
efectos.

(k) Uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la Emisién.
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonas de la Serie K se destinaran al

refinanciamiento de pasivos financieros del Emisor,
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5.3.1.3 Enviar al Representante de los Tenadores de Bonos. en el misme plazo en que deban
entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros
trimestrales, individuales y consolidados. Asimismo, el Emisor se obliga a enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar,
cinco Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores privados. El Emisor
se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, cualquier otra informacién
relevante que requiera la Superintendencia de Valores y Seguros acerca del Emisor y siempre
que no tenga Ja calidad de informacitn reservada. Adicionalmente, el Representante de los
Tenedores de Bonos podré solicitar los Estados Financieros anuales y semestrales de las
filiales del Emisor, si fuere el caso, debiendo este tltimo enviarlos en un plazo maxime de
cinco Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de recepcidn de dichas solicitudes y
desde que el Emisor disponga de dicha informacion.

5.3.1.4 Informar al Representante de los Tenedores
de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros anuales a la
Superintendencia de Valores y Seguros, del
cumplimiento continuc y permanente de las
obligaciones contraldas en el Contrato de Emisidn,
y particularmente en la Clausula Décima, con el
grado de detalle que el Representante solicite. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos,
de todo hecho esencial o de cualquier infraccion
a dichas obligaciones, tan pronto como el hecho
se produzca o llegue a su conocimiento. Se
entendera gue los Tenadores de Bonos estan
debidamente informados de los antecedentes del
Emisor, a través de los infarmes que éste
proporcione al Representante.

5.3.1.5 Mantener la propiedad de sus Activos
Esenciales necesarios para el desarrollo de su gire
sacial.

5.3.1.6 Notificar al Representante de los Tenedores
de Bonos de las citaciones a juntas ordinarias y
extraordinarias de accionistas del Emisor, utilizanda
para este efecto todas las formalidades y plazos

propios de la citacién a los accionistas.

5.3.1.7 Informar a la Superintendencia de Vatores
y Seguros la cantidad de Bonos de cada Serie
efectivamente colocados con cargo a la Linea,
dentro del plazo de diez dias siguientes a i) cada
colocacién de Bonos de una o mas series, o i) el
cumplimiento del plazo de colocacion establecido
en la respectiva Escritura Complementaria.
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5.3.2 Eventual fusion; division o transformacion del emisor; creacién de filiales o enajenacién
del activo o pasivo a personas relacionadas; mantencion, y sustitucién o renovacion de

activos.
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citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y
los intereses devengados por fa totalidad de los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de
los eventos que se singularizan a continuacion en esta clausula y, por lo tanto, acepta que
todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de
Emisidn se consideren como de plazo vencide, en la misma fecha en que ia junta de Tenedores
de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

5.3.3.1 Mora o simple retardo en el pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o amartizaciones de
capital de los Bonos, sin perjuicia de |2 obligacion de pagar los intereses penales pactados,
No constituird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de
Bonos.

5.3.3.2 Declaraciones falsas o incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisar
en cualquiera de los Documentos de la Emisién o en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motive del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en los
Documentos de |la Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente
incompleta en algln aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion..

5.3.3.3 Incumplimiento de obligaciones del Contrato de Emisi6n. Si el Emiscr infringiera
cualguier abligacion que hubiere asumida en virtud de la Clausuia Décima del Contrato de
Emision, v no hubiere subsanada dicha infraccion dentro de los sesenta dias siguientes a la
fecha en que hubiere sido requerido por escrito para tales efectos por el Representante de
los Tenedores de Bonos, mediante aviso enviada al Emisor por carrea certificado, en el que
se describa el incumplimienta o infraccitn y le exija remediarlo.

5.3.3.4 Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato de Emisién. Si el Emisor infringiera
cualquiera obligacion adquirida en virtud de la Clausula Sexta nimero Uno del Contrato de
Emision y/o de las clausulas equivalentes que se establezcan en las Escrifuras Complementarias,
esto es referidas al monto, cantidad y valor nominal de la serie correspondients,

5.3.3.5 Quiebra o inselvencia. Si el Emisor
incurriera en cesacion de pagos o suspendiera
suUs pagos o0 reconociera por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere
cesion general o abandono de bienes en beneficio
de sus acreedores o solicitara su propia quiebra;
o si el Emisor fuere declarado en quiebra por
sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se
iniciare cualquier procedimiento por o en contra
del Emiscr con el objeto de declararle en quiebra
o insolvencia; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor
tendiente a su disolucion, liquidacion, concurso,
proposiciones de convenio judicial o extrajudicial
o arreglo de pago, de acuerdo con cuzlquier ley
sobre guiebra o insolvencia; o se solicitara la
designacion de un sindico, interventor, u otro
funcionario similar respecto del Emisor o de
parte importante de sus bienes, o si el Emisor
tomare cualquier medida para permitir alguno
de los actos senalados precedentemente en este
nimero. No obstante y para estos efectos, los
procedimientos Iniciados en contra del Emisor
necesariamente deberan fundarse en uno o méas
titulos ejecutivos por sumas que, individualmente,
0 en su conjunto, excedan del equivalente a
ocho millones de Dolares, o su equivalente en
Pesos segun el valor del Délar Ohservado o su
equivalente en cualquier otra moneda, y siempre
cuando dichos procedimientos no sean objetados
o disputados por parte del Emisor ante los
tribunales de justicia, mediante los
procedimientos apropiados, dentro de los treinta
y cinco dias siguientes a la fecha de inicio de
los aludidos procedimientos. Para estos efectos,
se considerard que se ha iniciade un
procedimianto, cuando se hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisar.
La quiebra, se entendera subsanada mediante

su alzamiento.
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7.0 INFORMACION A LOS
TENEDORES DE BONOS
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8.1 REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS

8.1.1 Nombre o razon social

Banco de Chile.

8.1.2 Direccion

8.2 ENCARGADO DE LA CUSTODIA

8.2.1 Nombre

El encargado de la custodia es el DEFOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEROSITO DE

o por el Emisor y sus funcicnes y responsabilidades son las

8.2.2 Direccién

El domicilio de |a sede principal del Depdsito Central de Valores S.A

carresponde a Avenida Apt nda N? 4001, piso 12 Santiage
8.2.3 Relaciones

Mo existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el encargado de la custodia y
los pri 3les accionista [lle} y administrador i 5

8.3 ASESORES LEGALES EXTERNOS DE LA EMISION

En la elaboracion de este Prospecto colaboré como asesor legal externo del Emisaor el estudio

» Perez-Cotapos & Cia. Lida.

8.4 AUDITORES DE LA EMISION

En la elaboracién de este Prospecto no colaboraron los auditores del Emisor.

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE FRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION, LA INFORMACION CONTENIDA
EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDQ PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO
DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”
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Declaracién de Responsabilidad y Especial

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL JURADA

Los Directores abajo firmantes y el Gerente General de Empresa de Transporte de
Pasajeros Metro S.A., debidamente facultados por el Directorio de dicha sociedad, declaran
bajo juramento que se hacen responsables de la veracidad de toda la informacién
proporcionada para fines de la inscripcion de la emisién de Bonos por linea de titulos de
que trata la escritura piblica y el prospecto adjuntos, y que se contienc en los mismos, asi
como de la veracidad de los demis antecedentes adicionales acompafiados a esta
presentacin, en cumplimiento de la ley 18,045 de Mercado de Valores y de la Norma de
Cardcter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, ¥ sus modificaciones
posteriores.

Asimismo, declaran también, bajo juramento, que Empresa de Transporte de Pasajeros
Metro S.A. no se encuentra en cesacion de pagos.

Nombre Cargo N°C.N.L
Raphael Bergoeing Vela Presidente 9.838.812-5

Carlos Zepeda Herndndez Vicepresidente  7.736.444-7

Fernando Cafias Berkowitz Director 5.853.136-
Domingo Arteaga Echeverria Director 7.816.189-2
Clemente Pérez Errdzuriz Director 10.890.592-1
José Luis Dominguez Covarrubias Director 6.372.293-6
Bernardo Fontaine Talavera Director 6.371.763-0
~ |
Roberto Bianchi Poblete Gerente General 8.480.717-6 ‘__,=__ A

Santiago, § de agosto de 2011




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL

Los Directores abajo firmantes y la Gerente General de Empresa de Transporte de Pasajeros
Metro S.A., declaran bajo juramento, que se hacen responsables de la veracidad de toda la
informacién proporcionada para fines de la inscripcién y colocacién de la emisién de bonos
por linea de titulos Serie K, de Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. contenida en
la Escritura Complementaria de Contrato de Emision de Linea de Bonos y Prospecto
adjuntos, asi como de la veracidad de los demas antecedentes adicionales que se
acompafian a esta presentacién, en cumplimiento de la Ley N*18.045 de Mercado de
Valores y de la Norma de Cardcter General N°30 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, y sus modificaciones posteriores.

Asimismo, declaran bajo juramento que Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. no
se encuentra en cesacion de pagos. Estas declaraciones son efectuadas en cumplimiento de
la Norma de Cardcter General N°30 de la Superintendencia de Valores y Seguros y sus

Nombre Cargo N* C.N.L Firma
Raphael Bergoeing Vela Presidente 9.838.812-
N
Carlos Zepeda Hernandez Vicepresidente 7.736.444-7

Fernando Cafas Berkowitz Director 5.853.136-7 =

Domingo Arteaga Echeverria Director 7.816.189-2
Clemente Pérez Errazuriz Director 10.890.592-1 i
José Luis Dominguez Covarrubias  Director 6.372.293-6

A7
Bernardo Fontaine Talavera Director 6.371.7863-0 /
Roberto Bianchi Poblete Gerente General 84807176

Santiago, 26 de septiembre de 2011
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En Santiagn de Chile, 4 dieciochio de agosto de dos il ence, ante mi, MARGARITA MORENO ZAMORANO,
Abogado, Notaric Punlice Saplente del Triular de la Yigesima Sephma hotenia dz Sartiago de don Eduardo
Av-lla Concha segin Decreto Jusivial de |2 ltustnsima Corte de Apelaciones de Santiage, piotor olizade
o final de los Registros cel mes de Agosto de dos m | onre baja ef numero clenfe echenta y uno con oficio
en Qrregn Luco cero crerte ciicuenta v tres comuna de Providercia, comparecen don Reberto Alejandre
Bianch: Poblete, chileno, casade, -neeviero avil industnal, cedula nactonal de identidad namers ocho
mitlanes cuatrocientos cchenla mil setec entes diec siete gu on seis en nombre y representacio ) Segun
se acreditara, de EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S A, parsona jundica cuve giro
pincipai es el transporie de pasaeros Rl Unieo Trbatatio numere sesenta v un millanes dascientes
diacinueve m | guion tres, en adelante mdistitamente ef “Emisor’, “Metre S A" o la “Empresa” ambos
detiiliados en esta ciudad Averndz Libertador Besnardo O'Higeins numers mil cuatrecientos cataree,
por Lna parte, y pev la utra parte, don Antonio Blazquez Dubrewl chileno casado, mgeniuro ¢ vii cedula
nacional de idanficlad aumero ocho miliones setevientys cuarenta y un mi cohotientos dieciruave guion
siets, y dofa Catheryn Fuentes Martinez, chilens casada, adrminmtradura de empresas cedula raca al
de identidad numero once mmillongs satecie 1tos sesenta y nueve "l navecientos noventa y aireo gawn
una todos domiciliados para estos efectos er Ahumara duscientos cincueata y uno, tomura y cludad
de Sartiags, en redresentacion 3egun se acreddara, de BANCO DE CHILE, en su cahdad o Representante
du las Tenedores de Bonus, en ardelante, ndistintamette denominadoe ¢l “Representante de los Tenedores
de Bonos” ¢ el "Representante’ , y tambien como dinutado para ef pago de intereses y amortizaciones,
v en tal calidad en adelante indistintamente el “Banco Pagador”, tados los comparerientes mayures de
edad, guerss acraditan s icentidad con ias cedulas respectivas v exponen Que en corfornidad a la Ley
dieciecho m | cuarenta y cince y sus mwrdificaciones, sobre Mercardo de Valeres, y del azueldo adoptado
par el directonio de Metro § A e fecha vemticince de Julio ge dos mal once, y con amegio a las failtades
gLe en dicho acte se Iss corfineron al comrpareciente en represettalion de la Empresa, vienen
en celebrar un contrato de emiston de Bonoes desmatenalizades por linea de tilulos de deuda,
co Fornne al cual sean emihdos delerminados Boros por el Ensor y depasitados en el
DEPOSITC CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, actos que se regrar por las
estipuiaciones contenidas en este contrato y por fas disposiciones legates v reglarrentanas aplicables a
la matera

CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES Para tedos los eectos def Cantrato de Ennision v sus anexos v
4 mencs que del contexio se infrera claramente lo contratio, (A) Jos terrunos con mayuscula (salva
exclusivamente cuandn se entuentran al comierzo de Lna frase o en el casc de un nembre propic! tendran
el signilicado adsunto a fas mismos en esta clausula (B Segun s& utiliza en el Cuntrato de Emsion {a}
cada termmno contable que no este d2fi ude de otra manera en el Contratu de Cnusion bere el sigficado
acdsento at mismo de acuerdo a fes RS, (0) cada termine legal gue no este definudo de otra manara en
el Contrato de Frsién tiere el significade adscnito al mismo de conformrdad con la bzy chiluna, de acuenda
a las nurr as de 1iterpratacion estabtecidas en el Codigo Cruil y (c) los terminos defimdos en esta clausuta
puedan ser uhlizados tauto en singuial coma en piural para los propositos del Contrato de Eintscn

Activos Esenciales- significard agLellos acbwves sin los cuales el giro del Emisor na puede cortinuar © s
vena sustancialmente disminuido ¥ gue son los siguiertes las cbras de rfraestructura er tineles y red
do v as que conshtuyen el trazade de fa req de Metro S A, las estaciones y el matenal rodante

Agente Colocader: ¢igficard Santancer $ A Corredores de Bolsa

Banco Pagador: significard Banco de Chie, en sy cahidad de banco pagador de los Bonos

Bolsa de Comercio tendrd el sigiificads asigrnade a este termino en la letra et del niinerg Una de ia
(rassula Séptima de este mstrumente

Bances de Referencia. tendra el sigmiticado asignada 2 este termina en la letra e) del numero Une da la
Clausula Septma de este instru nento
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Bonas siznficara los biulas de dends 2 largo plazo desmatenabizados emitioos conturme al Contrato de
Emhstor

Contrato de Emusidn o ruficara el preserte instrumento con sus znexos, cualqueer escirtura pasteriar
rodificatona ywo o nplementana del mismo v las tablas de desarrolly v otros instrimentos que se
aratocohicen al etecio

Control: tendra ef s gnificado 25ignado @ este termino er ef ndmero Oche de la Clausula Duodecima de
este nstrumenta

DCV: significara ef Dapdsito Cential de Valates 5 A, Deplsito ce Vatores, sociecad enoiima constituida
de acuerdo a |5 Ley del DOV v ' Reglamente del DCY

Dia Habi Bancane signifa ara cualguier dia del ano que no sea sabado domingo, fenado, tre rta y uno
de diclembre u ot A en qgue 19y bancos comerciales estén obligados o a torizades por ley o por la
Supenatendencia de Banoos e Insbtaciones Financieras para permanece cerradns en la ciudad de Sant ago
Dhano signficara ef diane [El Mercusig de Sentiag, o ) este dejare de existir, el Dianio Oficial de |a
Republica de Chile

Dacumentes de 1a Emision signdicard el Contrato de Emision, ef Prozpecto y los antecedentes adicionales
gue s2 hayan scompanado a la S¥S cor crasion el procesn de nscripcion de ios Bonos

Délar. s grificdra la moneda de curso lsgal en los Estados Unides de Anierica

Délar Observado- significara el bipo de cambio del Delar gue pubhica diar amente &l Banra Central de
Chie en el Diana Qhual segur lo dispane el Capituly |, ndmere VI, det Compendio de Nurmas de Ca nibios
Inter 1acionales vel Baico Central de Chile

EBITDA: sigrafiara respecte del Fruscr, 1a suma, sin duplicacion, y en un deterninade peredo de caleule,
de lo simeente (1) gananria bruta, manos gactos de ac mivstracior, menos costos de distrisucion mas
(1) depraciacion

Emision, swenificara {2 emssion de Bones del Ermisor conforme g Contrate de Emision

Escrituras Complementarias; sipnve ard las respectivas escuturgs complementanas del Contrato de
Ermisidn, que deberan dtorgarse Lon mot vo de cada emision ton ¢arge a la Linea y que contendran fas
especificacinnes de lns Bonos que se ermitan oon cargo @ la Lirea, su manio caracteristitas y demas
cobdicinnes especisles

Estados Financieros, significara los estados financieros del Fmusor presentados a la SVS

Gravamenes Permibidos tendrd el significado asignado a este termiao en el pumero Once de la Clausula
Decima de este instrurentc

IFRS- wigniticara los Internatonal Financiat Reporli g Standards o Estandares Interntacionales de Lifarmacion
Financiera, esto &5, el metoda contable que 1as ertidades insertas en el Registro de Valores deben ubiluzar
para preparar sts estados financieras y presentarlos pencdcaments a la 5VS, confarme a las normas
impartidas al efecto por dicha enfidad,

Intereses Cargades: significara, respecio del Emisor, v en un determimado perado de calculo, (i) costos
financieros {esto es, interes—= por pagar, mas .ntereses pagadust, menes (1) pagos hecaos por el F.sco
de imtereses dedengades v adeudadns por el krmsor en dicho penedo y garantizades por et Fisco, jos
Luale s seran determinados e itormados por ef Enisor al Representante de los Jenedores de Bonos
mediante un cert ficado en tido ansatmente por el gerente general del Ermisor o por quien haga sus veces
con tal objete, Lonentamente a la infarmacio  anual que debe enviar confurme at numeto Cuatro de la
Clausula Decima de este instrumento

Ley de Mercado de Valores: significara |a ley numero dieciocho mil cuarerta y cinee de Mercade de
Valores,

Ley de Sociedades Andnimas <i3n fieara da ley rumero diecincha mil cuarenta y seis schie Sociedades
Anunimas

Ley del DCV: significara ta ley numero dieciocho mil ochocentos setenta y seis sobre Entidades Privadas
de Depdsity v Custadia de Valotes
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Linea- sigrificard la linea de emision de Bonos a gue se refiere &l Contreic de Em sinn,
NCG setenta y siete significard la Norma de Caracter General numera setenta y siate, de veinte de eneto
de mi novecientos noventa v ocho, de la SVS v sus modificacinres o acuelka norma que |3 reemplace
Patnimonio Total significara respecto def Evusor capital emitica, ganancias (perdidas) aci muladas,
primas de ermusion, acriones promas €N cartera, otras participaciones en el patnmonio otras reservas,
participaciones ng ¢ rnlrol sdaras

Peso. sigmificara le maneda de cirse -gal en s Repubkea de Chile

Prospecte signr cara el prospecto o folleta informativo de la Ennsion que debera ser remitido a fa §V3
vanforme a o despuestn en la Norma de Caracter General asumero treinta de la Sv§
Registro de Valores significara el regrstra de valores que llova la SVS de conlrudad a fa Ley de Mercado
de Valores y 2 su normativa cigank a

Reglamente del DCV significard el Decreto Suprermo de Hatlenda numers setecientos Leita y cuatro,
de mil novecientos nuventa y una

Reglamento Interno del DCV. significaa el reglamerto interna del Deposito Cent-al de Valores S.A,,
Deposito de Valores

Relacion de Cobertura de Intereses, sgnificara respectn del Ermser y para un determinado periudo de
caleuro, 13 ralacion restitante de la divisior de (1) EBITDA, por (1) Intereses Cargados
Relacion Deada Patrmamia significard, resperle del Ervisor, y para un deierrmnade periade de calcubo,
la relacior resultante de la d wision de () pasivos cornentes totales {esto es, pasivos financieres cornentes,
cuertas por pagar comerciales v otras cuentas por papar, cuentas por pagar a enbidades relacionadas
corrertes otras provis.oies con eates, pasives por impuestos corees, prowsio1es por bencfcns & los
empleados cornentes, otros pasives no financeros conientes, pasives includos en grupos de activos para
st dispestcion clastficade: como mantenidos para la vental, mas total pasiios ro corentes lesto es,
pastvos TNanclerss no cornentes ofvas cuentas por pagar no « otrientes, cuentas per paear 4 entidades
retacionadas no cornertes, olras Provisiones no corr entes, pasive pac impuestas ditendos, provisioneas
por benehcios 2 ks empleados ne comertes, otras pasivos no financieros no cotnentas), pot (1) Patrimonio
Total

Representante de los Tenedores de Bones: sigmficard Banco de Chile, en su cahdad ce epresentants
de los Tenedore: de Bonos

Resguardos tendra ef significado asignado a este termno en el nimerd Dus de fa Clausuia Decima Jde
este insfrumento

5VS: significara la Superntendencia de Valores y Scguras de la Repubitca de Chile
Tabla de Desarrofle: s:gnificara la tabla er que se establece el valor de Ios cupones dg [os Bonog
Tasa de Prepago: tendra e} sigrificade asignado a este t&muno en |2 letra ) del numero Ura de fa Clausula
Séptimna Je este nstrumenlo

Tasa Referencial: landra el significado asignado a este termino en la letra e) del numero Uno de la Clausuda
Saptima de este 1struments

Tenedores de Bonos significald cualquier invers orista que hayz adyuindo y mantenga inversion en Beos
emifidos carforme al Cantrate de Emision

UF signiticara Unidades de Fomento esto es, la umdad reajustable fijada por el Banco Central de Chile
en virtud del arheuto trenta y cinco de la ley ndmero diecioche mil achocentas cuarenta © la que
afciaimente la suceds o reeniplace En rase que la UF deje de eastir y no se estableciera ina unidad
reajustabie sustituta, se cansiderard coma valor de 12 UF aguel valor que la LF tengs en ia fecha en cue
deje de eqstir, cebidamente reajustado segun la vanacion que esperiinerte el Indice ce Previos at
Consurndor calculado par el Instriuto Nacional de Estadisticas (o el indice v crgansmo que lo reemplace
o sureda), entre el dia primere del mes calendario en que fa UF deje de ewstrr y el ulimo di3 dei mes

catendana nmediatamente anterior a la fecha de calculo
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CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR.

Uno.- Nombre. El nomk-e del Emisor es “EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJERCS METRO S.A."
Dos.- Direccion de 1a sede principal, La direccion de la sede principal def Emisar es Avenida Libertador
Bernardo Q'Higgin: numeta mil cuatrocientos catorce de fa comuna v cudad de Santiagn

Tres - Informacién financiera. Toda |z infarmacion firanciera del Emisor se encuentra en sus respect vos
Estados Financieos, el ultimo de los cuales corresponde al perivdo terminado el trersta y uno de marzo
de dos mi once

CLAUSULA TERCERA DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS

Uno.- Designacion. Ei Ermisor designa en este acto como representante de los futuros Tenedores de Boos
a Ba-ice e Chile quen pur intermedio de sus apoderados co nipareciantes, acepta esta desgnacion y
la remuneracion estanlecida en su favor e el numero cuatro de esta Claustla Tercera

Dos.- Nembre. El nombre del Representante de los Teredures de Bonus es Baicu de Chile

Tres.- Direccidn de 1a Sede Pnncipal. L direr 21dn de ta sede principal det Representante de los Tenedores
de Bonos es Ahumada 251, carung y uudad de Santiage

Cuatro,- Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos, El Eresor pagara a Banen e
Chile, an su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos fa sig sente temurtacion Una comision
anual equivalents a doscientas Umidades de Fomentu, mas el impueste al valor agregaca, por cada ermisian
de Bonus con cargo a la Lined, por tado el tiemipc en gue se encuentrs 1 vigeptes [os Bonns emihidos con
Largo a la Linea de Bones Dicho pago se devengata a contsr de [a ferta o= la pnimera color axdn de
Bonos emitidos con carga a fa Lines v se pagara en anuahidades artiuipadas deb endo efectiarse el primer
nago una vez efectuada la pr mera colocacion de Bonos enitbdos con cargo a la Linea Ademas, el emisor
pagara a Banco de Chile (1} una rantidad micial, y por una sela vez equivatente a c ncuenta Umidades
de Fornemto mas ef impuesto al valor agregado, par cada ermision de Boros con cargo a la Lirea, pagadera
por una scla vez en 13 fecha de suscripcion de cada Escnitina Complementana, y (1) por cada junta de
Tenedares de Bonos validamente celebiada, |1a cantidad eguivalente 2 cincuenta Unidades de Fomento,
mas el impueste al vator apregads, la gue se pagara al momento de la iespectiva convocatoria,
CLAUSULA CUARTA DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITQ DE VALORES.
Uno.- Designacién. Atendido que los Bonos seran desmaterabizados, &l Frmisor ba designado a Depésito
Central de Valores S A, Deposito de Valores, en adelante tambien denominade * DCVY, a efectos de que
mantanga en depdsito jos Bonos

Dos - Nombre. El rombre del DLV es “DEPOSITC CENTRAL DE VALORES 5 A, DEPOSITO OF VALORES”

Tres.- Domicilio y Direccién de la Sede Pnincipat. Fl dorucilr del DOV es la ciudad de Sattiage La
dreccion de ia sede principal ael DNV es Avermda Apoguinde niimero cuatre mib ung, piso dace, Las
Condes

Cuatro.- Ral Unuco Tributario. E1 Rol Unico Tributaria del DCV es noventa y sess millones seiscientos
sesenta y sels mi ciento cuarerta guien des

Cinco - Remuneracién del DEV Conforne al instrumento denominade "Contrato de Regstro de Erus'ones
Desmaterializadas de Valores de Renta Fua & Intermediacion Fmanciera ' suserito cun fecha ve ntitres de
agosto de dos mil siete entre &l Frsor y el DCV, {a prestacion de los serqcios de msenpoion de instrumentos
e ingresos de valores cesmatenahizados, mate 1a del mencionado contrato, no estard afecta a tanfas para
fas partes Lo antenor no impedira al DCV aplicar a los deposrantes las tanfas defuudas en el Reglarnento
Intemn del DOV relativas al “Deposito de Ermsiones Desmatenalizadas | las que seran de carga de aquel
en rLya cuenta sean abor ados os valores desmatenatizadaos aun en el casa de que tal depositante sez

el propio Emisor
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CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.
Uno.- Designacién El Emisor designa en este acto a Banco ce Chile como Banco Pagador, a efectos de
actuar como dip.tade para el pago de los intereses, do los reajustes y del capital y de cualqurer ofro page
provemente de fos Bonos, y de efectuar las demas ¢ hgencias y tratrites necesarios pa'a dicho abjeto,
an las termings del Contratn de Erisidn Baneco de Crule por internedio de sus apaderados compareuicnies
auepta es'a desigrarion y |2 remuneracion establecida en sa favor en el nurmrero Dos Je esta Clausula
Quinta

Dos.- Remuneracion del Banco Pagaduor, El Emisor pagara a Banen de Chile, por 548 s2rvicius cuma
Banco Pagador y mientras se éncuentren vigeates Benos «mitidus con cargo a esta Linea, una cenusion
arual equvalente a cincUer ta Unidaces de Fomente rnas el Impueste al valor Agregado por cada emision
de Pancs cor targn a Iz Linea Fsta comision se pagata anualmente & contar de |a fecha del primer
verrimientc de intereses o amartizetiones que se pague por cada ension de Bonos eriidns con cargo
alz Linea

Tres.- Reemplazo de Banco Pagador. El reemplaso del Banco Pagador debere ser sfectuads mediante
eschitura nublica oturgdda entre € Emisar, ef Representate de los Teredores de Bonos y el ruevo Banco
Fagaonr Tal ree npdazo suriira efecia solo una vez que el Banca Pagador reeminlazado haya sido rovficards
de dicha escetura por un mwstro do ‘e y fal escritura haya sido arotada al margen del Contrate de
Ernson No rodra resmiplazarse al Banco Pagartar duraite lus trei1ta Dias Habilws Bancancs anteriores
a nng fecha o pagy de eapital o \ntereses En caso deo reemplazo del Banco Pagador, el lugar del page
de los Bu s surd aguel gue se mdinue en fa escritwa de reemplazo ¢ en el domicilio del Ervsor, s, en
elia nada se djese €1 Banco Pagader oodqa renunciar a su carge, €00 @ 1o menos noventa D as Hab'les
Bancatios de anticiparion a unz fecia en gue corespunda pagar irtereses 0 amort 2ar capitat conforine
al presente Contraw de Ermsion, debiende comunicatio, con esa misma anticipacion, mediante carta
cerfiicada dimegida al Enisor, al Representante de los Terederes de Bonos y al DGV En tal caso, ¢
procedera a su reemplazo en ia forma ya espresada v, s no se desigrare reemplazante, los pagos cel
capital, reajustes y/o intereses de los Banos se efectuaran er |as onciras det Ermisor Todw cambic o
sustracion del Banr o Pagador por cualquer rausa, serd comuricada a Ins Tenederes de Bonos, medante
aviso publicado por et Emusor en dos dias distintos en el Diane, Eb pnmer aviso debera publicarse con
iba articipacion no nfenor a treinta Dias Habdes Bancar os a fa siguiente fecha de ventiruenty de algun
cupon El reempiazo del Banco Pagador no reguenrd nr suoondta macficacion alguna del Contrato de
Einision

CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Uno.- Mento maxime de ta ermision. (2) El monto magame de 12 presente emision por Lirea sera la suma
equinvalente er Pesos a [se 5 inillones setecienias mil Unidades de Fomento), En corsecuencia, en ningun
mamenia el yalar norminal conjunts de fos Banos emitions con carge a la Lirea gque simultaneamente
estuvieren en crrcwlacion pod-a exceder a fa refanda cantidad El monto nominal de los Baros en ci utacion
eralticos cor cargo a la Linea de Bongs v ef morta norunal de ios Bonos que se colouaran con casgo a
i1 Linea de Bonos se deter-ynard en Laua Escntura Complementaria que se suscriba con motivo de 135
colocaciones de Bonos que se cfectl e con cargn a la Lmea ce Bonos Para eslos efectos, tuda suma cue
representen los Bunos en circulacian debera expresarse en Umdades de foments Lo anternor es s
perui o gue dentro de jos der dias habies anteriores al vencinnenta de los Bonos, el Frmsor podré
reabzar LN3 nueva enfocacion dentro de ta Limea por un monts de hasta el cien por ciento del mawima
aytorzado de hoha Linea, para financiar exclisivamente el pago de tos mstrumentos cue €s'en par vencer
1o} £ Emisor podra tenunciar a et y colocar el total de fa Linea y, acemas, reduair su menty al
eqLivalente al valar norinal de lus Bonos erritidos con carge & la Linea y colocados a a techa de |2

renuncia, con la autenizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos Esta renunciay la
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consecuente reduccicn del valor nerwnal de la Linea, deberan canstar por escniuta prablica atorgada por
el £ msor y el Reoreeeptante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DEV y a la SVS A partir
de la fecha en gue dicha declaracion se ragistre en la SVS, ef monto de la Linea quedara recucido al
manto efectivamente colocado Desde va el Representante de los Tenedores de Banos se entrende facultade
para coneurmnr, e conunte con el Emssor, al oto gamierta de la escritura pubhica en gue corste a reduccion
del valar nomi el de 1a Linea, pudiendu acerddr con el Emisot los termunes de dichd escnfura sir necesidar
a¢ auturizaciar previa por parte de la unta de Tenedores de Bunos

Dos.- Series en gque se divide v enumeracion de los btulos de cada serie. Los Bancs podidn emitirsz en
L0d 0 MAs ser ey que a su vez padran dadirse en subsenes Cada vez que se haga referencia 2 las series
0 a@ vade una d= las series en general, sin indicar su subser 8, &= enlendera hecha o extensiva dicha
referencia a las subsertes de 1a sene respectiva La enurneracion de los tituios de cada serie sera correlat va
dentro de cada senie de Bonos con catgo a la Linea, partiende pol el rumero uno
Tres.- Oportunidad y mecanisme para determnar ef monto nomnal de os Bonos en circulacion emstidos
con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a fa Linea. £ mon'o
nominal de los Boros en circudacion emifidos con cargy a la Linea y el rionto rom nal de los Bonos gue
se colocarar conh carga a [3 Linea, se detetminara 2n 13 fecha ce cada Escntura Comiplementaria que sz
susenba con motrao e cada una de las colocariones de Benes cue se eectuer con cargo a la Linea Toda
suMa JJe representan 1oy Bongs en ciecslacion, 1os Bones rulocadas con cagn a Fseriuras Cumplemmentanias
aztencres v fos Bonos nde se calocatan con cargo 2 la Linea, se expresara en UF
Cuatro.- Plazo de Venaimiente de la Linea de Bones. La Linga tiene un plazo maaro de teintazios
contadn desde su fecna de inseniprion en el Registro de Valores dentro del cuat el Fmisor tend-a derecho
a colocar y deberan vencer las obligaciones con wargn a la Linea

Cinco.~ Caractensticas Generales de los Bonos, Los Bonos que se emitan con cargo 2 la Litea pedrar
ser cofocados en el merrado general, se emit1an desmatenalizades en virtud ¢= lo dispJesto en el articulo
unce de la Ley del DCY estaran expresados er UF y seran pagaderos en st equi valercia en Pesos a la
fecha del pago

Seis.- Condiciones Economicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan car carge a la L nea, su monto,
raractensticas y condiciones especiales se especficaran er las respectivas Eschturas Complementarias
{as que deberan otorgarse con motivo de caga ermision con carge a la Linea y deheran contensr, ademas
de 1as condiciones que en su oporfunidad estanlezca la SVS en normas generales dictadas al efecto, a lo
menns las siguientss menctoies (2) monte a ser coioCaco en cada ¢aso y el valor nominal de la Linea
disporble al Jia de otorgamienta de la Fseriusa Complementana que se efectus con cargo a fa Linea
Los titulos ce los Benos guedaran expresadus er Umidades de Fomento, (L) senes o sub-senes, s
cortespondicte de esa etmision, plazo de vigencia de cada sene o sub-serie, st canespondiere, y enumeracidn
de tos btulos cotrespondientes, (¢l numere de Boncs de cada sene o sub-serie, si carrespondiere (d} valor
namivat de cada Bona, (e} plazo de colocacion da la respectiva emisaon, (%) plazo de vencuriento de los
Boras de cada emision, {g} tasa de interes ¢ procedmmento para su deterrminacion, especiticacion de la
base de d as & que la tasa de mieres estara referida periode de pago de los imtereses fecha desde |a cual
los Bonos cor 1enzan 4 generar intereses v teajistes, de ser procedente, {b) cupones de fos Bonos, Tabla
de Desarrollo una por cada serie o sub-setie si correspond ere para determinar su valor, 12 que debera
pratocchzarse g indicar numero de cuotas de intereses y amartizaciones, fechas de pago monto de intereses
y amartizacion de capital a pagar en cada cupdn, monty fotal de intereses, reajustes y amortizaciones
por cada cupen salde de capral adeudeda luega de pagada la cuota respectiva Los Bunas que se ermitan
137 cargo 2 la binea se pagarar al resoectvo vencimients v serén pagaderos en su equivalencia er Pesos
a la fecha de pagu, (N fechas o penodns ¢e amaorhzacion ertraordinana y valar al cual se rescatara cada
Lno de los Bonus, st correspondiere, {[) moneda de pago, (k) reajustatulidad, y (1Y uso especihico que el

Emisor dara z los fondos de la emision respechiva
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Siete.- Bonas desmatenalizados al portador. Los vtulos de his Bonos que se erratan con carge a la Linea
serar al portador y desmatenatizados desde la respechiva eniision y por ande (a) Las titulos no seran
imprests o confeccinnados matenalmeate sin peruico de aquellos casos en que cormesponds sU IMpresiin,
catecclan matenal v fransferancia de los Bonos, esta se realizara, cle acuerdo al procedirients qie
detatlan ta Ley del DCV el Reglamento ael DOV y ¢l Reglamenty Internc del DCY mediznte un carpo de
‘a posichon en la cuenta de guaier transfiere y un ahono de la postcian en |z cusnta de quier adywere
toudo lo anterar sobre |2 base de una Lomun Cacion fque, par meoios &le IIONICos, dingirdn al DCV tarto
giicn transhere como quien adguere {0l Mentras los Bonos s¢ mantengan desmatenalizados, s«
conservaran depasttados en el DGV y fa cesion de posiciones sobre ellos e efectuara conforme a las
narmas de la Ley del DEV, de acuerdo & I dispuesto en la NCG setenta y siete y confarme a las disposiciores
Jel Reglamento del DOV v al Reglam ento Intern? del DOV La matenahizacion de las Bonos y su tet ro dei
DCV se haran en la forrta cisnaesta en 1z Clauasula Septima, ndmere Cince de este mstrumenio y solu
en los casos alli previstos o) La nume acien e los fitulos serd correlativa dentro de cada una de las
series 0 sub-series que se ermtan con cargo ala Linea, y cada tituln representard y constituira un Bano
de la respect va sene o sab-senie Al niormento oe solicitat la matenalizacion de un Bone, el DCV informara
al Emisar el numerc y serie o sub-szne del btulo que deba erntirse, el cual reemp'azatd al Bow
desmatenalizado del misma numerc de la sen- 0 sub-sere, quadando este wlhmic sir efecto e inLtilizado
En este caso 58 gectuara la carespondiente aratacion en el Reglstro de Emisiores Desr atenahzadas &
que se refiers la NCG setenta y siele

Ocho - Cupenes para el page de intereses y amartizacion. En los Boros desmatenalizados que se enatan
con carea a la Linca los cupones de cada tiula no tendran exstencia Psica o matersal, seran referenciales
aara el pago de 135 cuntas currespondientes y el proredinienty de paga se realza a canformes a 12
estzblecido en gl Reglar ente Interrn del DOV Los intersses, reajustes, Jas amortizaciones de capital v
cualguier otro pago con cargo a lus Boros segun corresponda, seran pagados de acuerdo 2 la lista que
para tat erecto confeccione el DOV v que este coruiique al Banco Pegador o a cuiern determune el bmisor,
en st caso, a la fecha del respestivo vendnmento, de acuerds al preced:miento estabiecido en la Ley dél
DGV, en ef Reglamrento del DEV v en ef Reglamento Literno del DOV Los cJapones que correspondan a
los Boros desmatenalizadas se entenderan retirados de estos e nutilizados al memento de lz entregd de
la referida lota En el case de ex sir Bonos malenalzacos, los interases, reajustes y amortizationes de
capital, seran pagadas a quien exhuha ef titulo respectvo y cortra ia entrega del cupon correspendienie
ol rual sera recortardo e Lblizacy S entendera que jos Bonos desmatenabizados llevaran el rumers de
cupanes para et pago de 1tereses y amorfizacion ge capital gue se indwgue en las respectivas Escrituras
Comtplementaras Cada cupon indicara su valor. la fecha de su vencimiento y el numere v sene o sub-
serie del Bono a que pertenezca

Nueve.- Intereses. Los Bonos de la Lined devangardn sobre gl capital insuluto, el nterés que se indigue
an las respectivas Eserituras Complementar as Bstos tereses se gevengalan y pagar&n en las ooorturidades
que en elias se establescan para |2 raspecliva sene o sub-serie Encaso gue alguna de dichas fechas ro
fuese Da Habs! Bancario, ) pags del monto e la respectiva cuota deintereses se realizarg el primer Dia
Habi Bancana siguiente, calculada de acuardo con el valor de fa Unidad de Fornentu vigente 2 esta (iima
fochia El monto & pagar por concepto de 1ntereses s cada oportunidad, sera el que s» indicue pata |a
respectiva sere o sub-sene en la corespondiente Tabla de Desarrmilo

Diez.- Amorbizacion, Las amaertizaciones del capital de las Bonos sc afectuaran en 1zs fechas cue se
snduziien e las respectivas Escrturas Complementaiias En caso que alauna de dichas fewnas no fuese
Dia Habil Bancano, ¢l page det monto de la respectiva cuota de amortizactdn de capital se realzara el
primmer Dia Habit Bancar o siguiente, ralculada de acuerdo con el valor de |2 Unidad de Fomente vigente

a esta uitima tecna, £ ronto a pagar por concepto de amortizacidr en cada oportunidad, sera ¢} gue s
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indigue para la respectiva serie o sub-senie en ia correspondiente Tabla de Desarrclio Los intereses,
reajustes y cantal na cosrados en las techas que correspondarn, nio devengaran nueevos intereses
reajustes, y los Bores tampeoca devengaran ifereses n reajustes con postenondad a la fecha de su
vencimiento, o en su ¢aso, 4 1a fecha e su rescates antcipade, saivo que el Eryisor incuita er mota o
simple reta-dn en £f pago de ia respetiva cunta, eventn er el ceal las surmas impagas devengaran un
mteres penat iguar al mteres maximo convencional gue la ley perm e estipular para operasiunes &n monada
nacional reapsstables, segun corresporda pars cada Enision ot carge a la Linea Asirisimo gqueda
establecide yue no constrbinra murg o etardo del Emusar en el pago de capital o inte es o reajuste el
atraso en el cobro er gue incurra el Tenedor de Bonos mspacts del cobwn de algu na cuota o cupon
Once.- Reajustablidad. Los Bones emutidos con cargs a la Linea y el monta a pagar =n cada cuata, tanto
de capital romo de intereses, estarar denorrinades en UF y deberdn pagatse en su eguivalente en Pasos
conforme al valor que ta UF terga al vencimeerto de fa respectiva cuota, o al dia sigLiente habil s este
no fuese Dia Habil Bancano

Doce.- Moneda de Pago. Los Bonos cue se ermitan con cargo a la Linea se pagardn af respeclivi vencimiento
wfl su equivalents en Pesas, conforre al valol cue la UF terga al vercimiento respeciivo, o al dia spuienie
habut s1 este na *iese ia Hatil Bar cann

Trece.- Aphicacion de hormas comunes. Ln tudo io nu regulada en das respectivas Fserturas Complementatias
para las sigsentes erusiones se aplecaran a dichos Bonas las normas comun-s pravistas en el Confrato
de £rusidn pard touns los Bangs que se emitan con c2ro 2 la Linea, cualquiera fuers su sene v sub-sene
CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION,

Uno.- Rescate Anticipade (a) El Eunsur daf nird en rada Esentura Canplementana st podra rescatar
anticipedamente en forma total o parcial los Bonos de cualyuiers de 1as ser 2+, y 20 su a0, Jos tenminos
{as cundicianes las fechas y los periodos carrespondientes (b} En caso que se rescate anticipadamente
sole parte de los Boros, et Ermisor etectuara un sorter ante rotano publico para determ nar los Bores
que se rescatasar Para estos efectus,, el Ernnrsor publicars un aviso en =l Diarie y notif cara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DTV mediante caste entregada en sus domitilos por 1 atans, tado eilo
wrt ¢ fo mencs tremta Dias Hahiles Bancanos ce anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo En ese aviso y en las cartas se seiielerd ¢f monto de UF que se desez rescatar anticinadamente,
con ndicacion de |z o fas series de lus Bonos que se rescataran, e notano ante el cual se efectuara el
sorte y ef dia, hora y lugar er cue este se llevara a efecto. A la diligencia del surteo pudran asistir, pery
nu sera un requesizo de valicer det mrisieo, el Erniser, el Representante de los Tenedores de Bones, el DOV
y los Tenedores de Bones gee 1o Jdesesn Se levantara un acta de la diligenci2 por ¢l respestiva notario
en ia g.e se dejara constancia del numierc de los Bonos sorteados El acta sera protocolizzda en los
rapistros de escituras pablicas del notana arte el cuat se hubiere efectuado el sorten El sorteo debera
verificarse con, @ lo menos, tremta Das Hakles Bancar os de anticipacian a |a fecha en la cual se vaya
a efectuar el rescate antizipadu Dendro de los o o dias siguwientes al sarteo se publicara por una vez
en el Mano, 1a hista de los Bonos que, segun ef sorteo, seran rescatados a thicipacamente, sefialdndose
el numers y sene de cada uno de ellos Ademas, coma del acla se remitird al DCV a3 mas tarda- al Dia
Hanil Bancano siguiente & la realizacion del soiteo para gue éste pueda imformar a través de sus propios
sstemas del resultado del sorteo a sus depositantes Si1 en el sorteo resetarer rescatados Bunhos
desmatenalizados, esto s que estuvicren en deposita en el DOV, s2 aplicard 1o dispu.esto en el Reglamento
del DCV para determinar Jos depositantes cuyas Bonos han swdo rescatades, conforme by dispuestn en el
articule nueve de la Ley de! DCY, (o) En caso que ef rescate anficipado contemiple fa totalidad de jos Bonos
en crculacion, se publicard un aviso por una ver en el MDiario ind cando este hecho v se actificara al
Representante de kos Tenedores de Bonas y al DCV meadiante carta entregaaa en sus domicilos por notaro,

tada elln con a o menos treinta Dias Habiles Bancanos de anticipacion a la fecha en que se efectie el
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rescate anficipado lgualmente se procurara que el DCV mtorme de esta crcunstancia a sus deposiiantes
a traves de sus propios sistemas La fecha elegida para efectuar ef rescate anticipado debera ser un [na
Habii Bancaro Los intereses y reajustes ce lus Bonos rescatadoes se devengaran s0lo Fasta el dia =0 que
se eher fe ef rescate antcipado Los inlereses v reajustes de los Banos sorteados cesaran, y serén pagadercs
desde, 1a fecha en que se efect(e el pago d= la amortizacion correspond ente.d) Bn 1as resjectivas
Escsituras Lomplementarias de los Bones smihides cor cargu a la Linea, se especificara si L fos Bonos
de la respectiva serwe teicren la opcion de amortization extraordinana al equivalents cel safdo insclute
de su capitat depidamente reajustado,o i tendran la opoidn de ser rescatados al mayot valor entre (v}
el cquivalente al saldn msolutc de su capital debidamente reqjustado, y, {y) 12 sura de is valores presentes
de los pagos de interases y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla ae Desarrallo,
excluldrs lus ntereses devengades hasts la feckha de prepaga descontados a la Tasa de Prepago (segun
este terming se define a costinacion? compuesta semestralimente sobre semestes de cientn ochenta dias
en ambas casos mas los intereses devengaans en e uibmo penoda de intereses anterior a la fecha e fa
amartizacion eatractdinana (e} Se enterdera por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial, segun £sta se calcula mas adelante, mas un “Spread d= Prepago” que se ndicara en la
respectiva Escrtura Complementana para la respectiva serie, La [2sa de Prepage deberd ser determinada
por el Emvsor el decimo dia batil orevio at rescate antiipady Una vez deterrinada la lasa de Frepago,
ef Envsor oebera comunicar af Representante de los Tevedores de Bonos y al DOV, a través ce carreo,
fax u otru inedio electronven, el valor de. ta referida tasa, a mas tardar a las diecisiete hotas del decuno
dia Patl previo al dia en que se efectu> el rescate anbicipadn La “Tasa Referencial’ se determinzra de
I3 sigutente marera el decimio Dia Habil Bancane previo a la fecha de amaortization eatracrdinanza todos
los instrurmentus que componen 1as categorias benchinatk de renta fya “UF guién cera dos”, “UF guion
cero cnee  "UF guion cero siet=", ‘UF guion uno cero” y "UF guion dus cero’ de acuerdo al criterio
establecido por |a Boisa de Comercio de Sartiago, Bolsa de valores S A len adeiante |a "Bolsa de
Camercia™) s ordenatan desde menor a mayar deracién, obteriendose un rang) de duraciones para cads
yna de las categonas antes sefialadas Sila duravion del Bone, determinada vtilizande la tasa de caratula
dei Bono, es'a contenica dentro de ajguno de los rangos de durationes de las Categorias Benchmark de
Renta Fija, se Ltilizara como lasa Referencial 1a tasa de la Categor a Banchmark ce Renta Fija raspectiva
En caso cortrans, ¢ realizera una interpolacion hneal en base a las durzciones y fasas de las categonas
benrhemark de reita fija attes sefialadas Sise agregaran sushtuyeran o elirminaran categanas benchmark
de renta fia para operaciones en Unidades de Fomento, por parte de |2 Boisa de Comercio, se ut lizarar
las categutlas benchmark de renta fija que esten vigentes al decuno Dia Habil Bancano previo 4l dia en
que se realice la amortizacion extravrdinana Para calcutar ef precia v |2 durarisn los nstrumentus y de
las categanas benchmark de renta fi,a, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark trece
haras veinte minutos” del sistera vatorizador de instrumentos de renta rja del sisterna computacional
de la Bolsa de Comercio {SEBRAY, ¢ aquel sistema gue lo suceda o reemplace 51 la Tasa Referencial no
pudiere ser detersiunada en la forma ndicaca precedentemente, ef Ennsor dara awiso por eachito tan pronto
terpa conactmierto de esta $ituacion al Representarte de los Tenedores de Bonwos, quien procedera a
soleitar 3 al mencs oy de tos Bancos de Referenia (segun este tetming se defime mas adclante) vna
cabizacion de la tasa de interes para lus Instrumentos sefalades anterurmente tante para una oferta de
corpra come para una oferla de venta Todo lo antenor deoerd ocurnr el mismo decime Dia Hahil Bancario
previo al de la techa de la amortizacion extraordknana E| plazo que disponen los Barcos de Reterencia
para enviar sus cotizaciones es de un Oia Habil Bancatio y sus correspondientes cohizaciones deberan
realizarse anrtes de las catorue horas e aguel dia y se mantendran wigentes hiasta la fecha de la respectiva
amartizacion exiraorcinana de tos Bonos La Tasa Referenciat serd el promedio antmetico de las cotizaciones

recibidas de parte de los Bancos de Referencia El Representante de los Tenedores de Bonos debera
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entregar por esctite la informacion de las cobizaciones recibidas at Emisur en un plazo mavime de dos
dias carridas, contados desde la fecha en qque el Ervisar da el avise sedalado precedentemente al
Represetante de lo< Tenadores de Bonos. La tasd asl determmads serd definiiva para las partes, salvo
srrofr manhests Seran “Bancus ce Refersncia” los sigwentes bancos o sus sicesores legales Banuo de
Chile, Barco BICE, Baruo Biban Vizcaya Argentaua, Chile, Banca Santaneer - Cn le, Banco del Estado
de Chile, Banco de Credito e Inversionas, Scotighank Chile, Corpbarca y Banco Secunty Ei Emisct debera
COMUNICAr por es¢1to [a Tasa de Prepago que se apliard sl Representarte de los Tenedores de Bonos y
al BCY, 2 mas tardar 2 fas diecisiet2 horas def ectave Dra Hatud Bancar o previo al dia en qi e se reglice
la amortizacion eatraordinana f) Tanto pata el caso de amortizacon axtran-dinana pascial comu total
de los Baros, el aviso en el Diane debera indiear & Maca wsng para calollar la Tasa de Prepago o 1indicar
la cfausula del Cotrate re Emision donde se establuce la torma de detetmminar la Tasa de Prepago, 51
comesponde Asimismo el aviso debera cortenet la oportunidad en que |a Tasa de Prepago sera comuricada
al Reptesentante oe los Tenecates de Bonas, Tambien, ef avisu debe senialar 1as sertes de Bouos que serdn
amothizados extraordinariamenta

Dos.- Fechas, Lugar y Modalidades de Pago {(a) Las fechas de pagos de infereses, reajustes y amortizamones
del capital pard los Bonos se defermenaran en las Escnturas Complementanas gue se suscribar ¢on ocaston
de cada cclocacion de Bonos S las fechas fijadas para el pago de interases de redjostes o de capital
recayeren en die que nn fugra un Dia Hab | Banrang, ef pago vespectiva se hara at Dia Habi Bancario
sigwerte, 1os ntereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan na devengaran
nuevos atereses u reajustes v los Bones fampoce devengaran 'ntereses nu rzapustas con postanordad a
la techa de su vencim ento o, er 5. cas0, a ia fecha de su rescate anticpado, sal+o que el Einisor incurra
en mora o suTple retarde en &l pagn de fa respactiva cuota, vve e en el cual las sumas impagas devengaran
un urteres penal 1gnal ab interes masamo convenzional yue la ley permita estipuiar para operacianes en
mioneda nacional reajdstables segun curresponda pata cada Emision cun cargo a la Linea Nu censtitura
mora o retardo er el pago de canital, irtereses ¢ *eajustes, el atrasn en el cabro e que incurra ef respectivo
Tenedor de Bonas, ni k prorroga que se preduzea por veneer el cupon de 10s tulus en d'a gue 7o sea
Dia Habil Bancanio Los Bonws, ¥ por ende las coclas de amortizacior e intereses seran pagados en su
equivatente en moneda nacioral conforme af valor de |a UF a la fecha de pago.(b) Los pagos se efectuaran
en la ohicna principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en (Averida Andrés Belle cos mil seiscientos
achenta v siete piso tres, comuna de Las Condes, Santiagol [NOTA Por favoer confirmar con Benzo de
Chile que este s#1a el Ligar ce pagn, y no en su direccior principal (Ahumada 25151, en horano bancanio
nurnal de atencidn al publico El Banco Pagador efectuara los pagos a los Teardores de Bonos por orden
y cuenta del Erisor Ei Emiso~ denera proveer al Barco Pagador de Ins foidos necesanios para el pago
de los wntereses, reajustes y del caprtal mediaate el depgsito de fondos disponibles con a lo menos, dosthia
Habil Bancanc de arbicipacion a aquel en que catresporda efectuar el respectiva pago Si el Banco Pagador
0 tuere provisto de fos fondos oootétsamente ne procegera al respectivo page de capital y/o reajustes
e inteteses oe los Bonos, sin responssbilicad algana para él El Banico Pagador no efectuara pagos parciales
si o hubtere reaibioo fondos suticientes para solucionar {a totalidad de los pagus que correspanda Para
ios efectos de las relaciones entre ef Emisor v el Banco Pagador, se presumira teneduor legitima de los
Bangs desmatenal zados a quren tenga dicha calidad en virtud de a cerbificacien que para el efecto
realizara ef DCV, du etuerds a lo que establecer la Ley del DGV, el Reglamento del DCV y et Reglamentu
Interro del DOY, y en caso de los titulos matenalizados, se presumira tenedor legibme de lus Bonos a
quien los exhiha junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobra de estos ulhimes,
Tres.- Garantfas. La Emmidn nio contempla garantias, salve el deteche de prenda gereral sobre los bienes
del Emveor de acuerao a os articilos dos mif cuatrocientos seseta y cinco v das md cuatrocientay sesenta
y nueve del Cadigo Cavil

80



»

Cuatro.- Inconvertibilidad, Los Baros no seran convertibles 81 acgiones

Cinco.- Emision y Retiro de los Titulos, .la; Atencido yue les Bonas seran desmalerializados, fa entrege
de los Titulos, entendida por esta aquetla que se realiza al momento de su colocacson s¢ hara por medios
magneticos, a traves de unz mstruccidn electronica dingida al DGV Para los efectos de la coloracian se
abrira una posicion por los Bo s que vayan a colocarse er la cuenta gue mantiene el Agente {Colocador
en el DOV Las transferencias entre el Agente Colovador y los tenederes de las posiciones refativas a los
Bonos se reshizara ¥ mediante operaciares e compraverta goe se perfeceionara s por medio de fachuras
que emitira el Aganie Colucador, en las Cuales se consignara la mversion en su maonto nominal, expresado
en posiciones mumimas lra wables, [as que seran repistradas a traves de ios sisfemas del DCV. A este
grectn se abonaran las cuentas de posicdn Je cada unc de los inversonistas gus adguicran Bonos y se
carparé la cuenta cel Agente Crlocader Los Tenedores de Bonos pod ran fransar posIcIones, ya sea actuanen
et forma directa como depositantes del DCV o a tavés de un dedositate que actue coma inermediana,
segan los casos pudiendo solitar certficaciones arte o DGY, de aclierdo a lo dispuesto en los articulos
nureras fiece y ratorce de ja Lay del DOV, Conferme a 1o establecsdo en ef arbicuio rdmero once de la
Ley del D0V, los deposiantes del DCV sélu pudran reguente el retiro de une o rmias Ptulos de los Bonos
e 10s cases y candic anes gue ceterir ine la NCG setenta y siete de la SVS o aguella que |2 mod fique o
reemplace El Emisor procederd on tal caso asuicosta a la confeccion materal de los retenndos ttulos {b)
Para la confecoon material ae los fitulos representativos de los Bonos debera observarse el siguients
procedimienty (1 Ocurnide alguno de fos eventos gque permite la matenahzacion de los titatos y su retiro
del DLV y en vista de la respectiva sohotad de algun depositante, correspendera al DOV solicitar al Ernisor
que canfeccione materaimente UNo 0 Mas ttulos indicando el nurero del o os Bonos cuya matenializacon
se solicita () La for na en que &l depostante debe solicitar fa matznalizacion y el retru de los titulos v
el plazo para que el DCV efectue la anfed ha solicitud al Erusor, se regulaca conforme la normativa gue
rya lag relaciones entre eflos, {10} Correspondera al Enisor determinar la imprenta a la cual se encomienae
la conteccion de los tirufes, siv peruicia de tos convenios que sobre el paiticu'ar tenga con 2 DCV i)
El Ermisar debera ertregar sl DCV los titulos materieles de los Bonos dentra del plaza de tre'nta dias
habies contados desde 13 fecha en gue el DLV hubiere solictado su emizion (v) Los titulns matenales
representativos de los Bonos deberan cumphr las rormas de segundad que hay2 estaolecide o establezia
la SVS y comtendran cupones representativos de fos venumientos expresados en la Taula de Desarrolle
{vi} Praviv a 1a entrega del respectivo titulo matenal representativa de Ins Bonos el Emisar desprendera
e ihuhl zara los cupenes venc.dos a ia fecha de la matenalizacion del titulo

Sers - Procedimientos para canje de hitulos o cupones, o reemplazo de éstos en caso de extravio, hurto
o robo. inutilizacién o destruccién. £t estravio, hurto o robs, nJtilizacion o destruccion de un titule
reprasenlative de uno o mas Bonos que sa Faya retirado del DLV o de uno o mds de sus cupones, sera
de exclusivo tesgo de s tenedor, quedamdo hiberado de toda responsabihidad el Emisor EI Ermusor sdln
estara obligado a otergar un duplicado de! respectiva bitulo yin cupdn ¢ teemplazo del crignal matenal zado
nrevia entrega por el tenedor de una declaravion jurada en tal sentido y ta constitucion ae garantia en
favor v a satsfaccion del Emisor por un monto 1gual al del hlute o cupon cuye duphicade se ha solicttade
Esta gararha se mantendta vigente de odo contimug por el olazo de cinco afes, contados desde la fecha
dal dlfimo vencimienta del titulo o de lus cupones reemplazados Con tode st un titulo y/o cupdn fuere
dafado sin que se nubihzare o se cestruyesen en &l sus incicaciores esectales, el Ermisor podrd ety
un duplicade, previa publicacian por parte del interesado de un aviso en e! Mario en el que se informe
al pi bitco q.e el titulo onginal queda sin efecto En este case, ef snlicitante deberd hacer entrega al Emisor
del titule yta del respechvo cupon inutilizado, en forma previa a que se le otorgue et duphicade £n las
referidas circunstancias el Cmiser se reserva el cerecho de solicitar la garantia artes refenida en este
numero En todas las situaciones antes senaladds we deyara constanciz er el duplicado det respectivo titulo

de naberse cumphdo con las senaladas fermalidades
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CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDQS, Los fondus provenientes de la colocacion de los Bonos
correspondientes a la Linea se destimaran al refinanciamiente de pasivos hnancieros def Emisor
CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR El £imiser declara v asevera
fo s guiente a la fecha de celebraciGr del Contrato de Emusion

Uno.~ Gue es una so.ledad atomima, legalments conshtunia y validamente exstente bajo las leyes de la
Republica dv Ch le

Dos.- Que la suscripctar y cumphmiento del Contrate de Emisio s no contraviene restncciones estatutanas
r cantractuales del Ermsor

Tres,- Que las oblga~ones cue asune dervadas del Contrato de Envision han sida valda y legelmente
contraidas, pudienac exigirse st cumplrienlo al Erisor conforme con sus termur ¢s, safvo en cuanta
diee cusnplimiento sea afectado por las dispesiciones cantenidas en el Libro Cuarto cel Codigo de Comercin
{Ley de Quiehras) u oha ey aphcabie

Cuatro.- Que ro eaists en su contra ninguna acoion udicial admumistrativa o de cualgurer naturaleza,
interpuesta en su contra y de |a cual tenga coneciticnto, que pJciers afectar adversa y substanualinente
s> NEFOCIOS, SU sItuacan nanciers o sus lesultacos opelacionales, ¢ gue pudiera afectar la legahiriad,
vandez o cumphmiento de las obhgaciones que asuime en virtug del Contrete de tmision

Cinco - Que ¢ Uenta coti todas jas aprobacionss, aulunzaciones y penmusos gue Ia tegislavinn vigente y
las disposiciones reglamentanas aphcables ecgen para la operacion y explotaciin de su giro, ' las cuales
padrian atectarse adversa y substancialinente sus negocios, su sihiacion financlera o sus resubtados
opetacionales

Sels.- (ue sus Estados Financeros han side preparados de acuerda a los IFRS, so coinpletes y fided gnos,
y representan fielmente 13 posicior financiera det Emisor Asimisma que no fier e pastvds perdidas u
obligacianes, seat conhngenies ¢ nw, yue no se ercuentren refleradas en sus Estados Financiztos y que
puedar tener un eferto importante y advesse en 1z caparidad y habilidad del Ermisec, para dar cumplimiento
a las oblipaciones contraidas en virtud del Contratu de Emision

CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES, Mientras ef Emisor no hay=
pagado a tos Tenedores de ln< Bonos ef total del capital, reajustes e intereses de los Bones en circulaciin,
el Emisor se sujetard a las sigsentes obhigacones hmifaciones y profubiciones sin per| stio de las que
le sear aphlicables conforme a las normas generates de la fegisiacior pertinente

Uno.- Cunplir con las leyes, reglamentus v demas disposiciores legales que fe seun aphcables, demendo
incluirse en dicho cumpl miente, sin imtacion algena el pago en hempe v forma de todos tos imouestos,
tioutos, tasas, derechos y cargos que afecter al propio Emisur o a sus brenes muebles e iInmuebles, salvo
agnellos que impugne de buenz fe y de atuerdo a los procedimientos judiciales yfo administrativos
perhinentes, y siempre que, en este case, se mantengan reservas adecuadas para cubn tal contingencia,
de conformidad con los IFRS Se enbiende que el Emisor da camplmientc a la opbgacion de mantener
reservas adecuadas st los auditares incependientes del Emisur no erpresan reparos frente a tales eveniuales
reSErnas

Das.- £l Emisor deberd establecer v mantenier adecuados sisternas de cortabilidad sobre la base de las
nermas IFRS, o aguellas que 3l efeclo eshivieren vigentes, v 13s instruccionas de la SV5, cumo asimismo
cantratar y manterer a una firma de aucitores externos independientes de recorocico prestiglo nacional
o internacional para el examen y andisis de sus Estadus Fmancieros, respecto de los cnales tal firma
deberz ermitir una comien al trenta y uno de diciembre de cada afio B Mo obstante lo antenor, se acuerda
expresamente que 1) en case que por disposicion de la SVS, se modificare fa normatva contable
actualmente vigents, sustituyends las normas IFRS o los cntenos de valonzacion de los activos © pasivos
registiados en dicha contanilidad y ello afectare ura o mas obligaciones, imitacianes y/o protibicicnes
{en adelante los “Resguardos’) rontermpladas en 1 Clausula Decima del Contrata de Emisior, y/o L1) se
modifizare + por la entidad comoetente facultaca para ermtyr narmas contables IFRS, los criterios de
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valorizacion establecnios Larg las parhidas contables de los actuales Estados Firancieros, y elio afectars
uno o mas de los Resguardus, el Emisor debera dentro det plazo de freinta dias contados desdes que las
nuevas dispasiclones hayan sidc reflejacas por prirmera vez en sus Estagos Firancieros esponer estos
tambios al Representante de los Tenedores de Bonoes y soliciiar a su empresa de auditona externa gue
dentro de los sesentz dias siputenite: & asts sol citud, proceaan a adaptar los raspectives Resguardos segun
ta nueva situacior contable Ef Emisor v el Representante de los Tenedares de Bonos deberan modificar
el Contrato oe Lrusion 4 fir de ajustarlo a lo que determinen los retendos auditores, dertro del plazo de
dies dias confades a partir de 1a teeha en gue los auditores evacuen su informe, detvendo el Emiser
ingresar a la SV Ja sriwibud relativa a esta modificacion al Conhiato de Ermsion, Junto cea la documentacion
respectiva Para {0 antanor no Se necesitar de corsentimiznt prevd de la junta de Tenedarcs de Bonos,
s pericio de ko cual, 8! Reoresentarte de lus Tenedures de Bonos debera informar a los Tenedores Je
Bonas tespecta de las modificatiores «l Contrate de Emision mediante una publicaadr en el Diang, a
mas tardar dentro ded plazo Jde veints dias contados desde |3 fecha de aprubacion du la 3VS a la modrficacian
del Contrate de Ermision reopect va Er oS cases menc nnadns precedentemente, y mientras el Contrato
de Enusien no sea niudibcada corfarme al procedimiento anterior, ro se considgeta<a que ef Ennsor ha
inctt nphde ¢ Contrata de Emisior cuanda a consecuenaia exclusiva de dichas aircunstancias, el Emiser
degare de cumplir con Unw o tnds Resguargos Se deja constancia gue el procedimignto indcado en 2
piesente doposicidn hene por objetivo resguardar cambios generados ercJusivaments our disposiciones
relatwvas a materas cartables v 1 nimgun case aquellos generados por vanacionss en tas cordiciones
de miercada que afecten ab Frusor Todes dos gastos gue se denven d= o a tenor, serd) du carge del
Emisor C. Por otra parte na serd necesano modificar el Contrata de Emision en cazo que sofo s& cambien
los ninmbres de las cuentas ¢ partidas de los Estadus Firanoiers actualmente vigentes y/o se realizaren
nusvas agrupaciones oe dichas cuentas ¢ parhidas, atectando la definicion de las cuentas y partidas
refendas en el Contrato de Eru=idn y =lle afectare 0 no 2 uno © mas de fos Resguardis del Emsar En
este caso el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Brnos dentro dej plazo de
nuince Dias Haoiles Baucarics vontados desde cue 1as ruevas disposiciones haysn side refleadas por
primera vez en sus Estados Finarcieros, debiendo acompanar a su presentacion ur 1fanme de su empresa
de auditoria evterna gne esplicue la manera e Gue han sido afectadas las deliniciones de las cuentas v
partidas descritas en el Contrato oe Emision

Tras.- knviar al Representante de ios Tenedores ¢e Bonos, 20 el mismo plaza en gue ceban entregarse a
la Superitendencia da Valores v Seguros, ropie e sus Estados Financieros tnmestrales, indwnduales ¢
consolidados Astm smo, el Emusor se nbliga a enviar al Representa ite de los Tepedores de Bonos, copla
de Ios informas de clasdiuaunn de nesgo, a mas tardar, cinco Dias Habiles Bancanes despues de recibidas
de sus clasticadores privados £l Emusor se obl ga a enwiar al Representante de lus Tenedares de Bonos,
cualquier otra Intoimacion relevante que requiera la Sugenntendencia de Valores y Segures acerca det
Emisot y siempre que no tenge fa calidad de informacion resetvada Adicionatmente, el Representante
de los Tenedores de BEonos podra solicstar los Fstacos Financieros anuales y semastiales de las filiales
del Ervnsar, st fusre el caso, debiendn este ultimo erviarlos en un plazo mawme de cinen Diax Habiles
Bancaros cantadns desde la fecha de recepcion de dichas solicifudes y desde que el Ennsor disponga
de dicha informacion

Cuatro.- Informar al Represer tante d2 los Tenedores de Bonos, dentra del mismo placo en que deban
entiegarse los Estados Financiaros anuales 2 la Supenntendencia de Yalores y Seguras, del cumplimiento
continuo y permanertte de 125 obligaciones contrandas en este Contrato de Emision, v particularmente en
fa presents Clausula Decima, con el grado de detalle gue el Representantesclicite Sin perjuiio de o
anterior, el Ermusor se ol ga 2 dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de tode becho

esencial o de cualqu er infraccion a dichas abligaciones, tan pronte comm o el hecha se produzea o llegue
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a su conocimients Se entendera gue los Tenedores de Bonos estan debrdamente informados de Ins
artecedentes del Erusot, a traves de ios inforines que este propoic one al Representants
Cineo.- Mantener {a propredad de sus Artivos Esenciales necesanios para ef desarrollo de su g ro soctal
Seis.- hotificar b Represeniante de los Tenedores de Bonos ae las citaciones a juntas oidinanas v
exfraordinanias de accromsias del Emisor, utibzandu parg este efecto todas las furmalidades y plazos
propios de la citacion a log accioristas

Stete.- Informar a la Supennienoencia de Valores v Seguros la cartidad de Bonos de cada Sene eteclivamente
colecades con carge a la Linea dentro del »lara de dier dias siguientes a 1 cada colncacion de Bones
de una o mas seres, o 1 el cumplimiente del plaro Jde colovarion establecidu er la respectiva Escrifura
Complementaria

Ocho - Velar porgiie (as cpetaniones que realice con sdas filiales o con ofras persoras relacionadas, se
efectuen en condliciones de equidad wimila e3 a las que hab tualmenze prevalecen en el mercado Para
estos efectos, se estara a la definicion ve “persoras refacionadas’ que da el arbioulo cien de 1a Ley de
Mercadn de Valores

Nueve - Envial #l Representante de 1os Tenedores ce Bonos junto con fa nfarmacion tnmestral senalada
en 2l rumero Tres anteror, [os antecedentes sobre cualguier recuccién de 1a participacion de la Republica
de Chile en el capital social del Emisor © de la partivipscior del Emisor en et capitel de sus filiales, y en
todo caso, er ur piazo ro suaenor a treinta Dias Hatiles Banvanos contados desde la fe_ha en que se
haya producido dirha rarucemnn,

Diez.- Mantener ai una Relacion Deuda Patrimonio ifenior 2 ura coma siete veces: b) una Relacion de
Cabertura de Intereses supenior a una coma cero veces, y € un Patnienoni Tidal supenor 2 sefecientos
mil millrnes de Pesos Todos los indices tndicados en este numera Diez seran calculados v aeterminados
cont losEstados Financieros del Ermisorpreparadoes al trenta y uno de diciembire de cada afio calendano y
presentados arte fa SVS

QOnce.~ No conshitulr, asarin o permits guwe se constittiya algin grava nen sobire una parte sustanmal de
sus Achivos Eseqcizles, con excepcion de Gravamenes Penmitidos Para efectos de este Contrato de Ermision,
se entendera por “Gravamenes Fermitidos' aquellos 1) gravamenes denvados de impuestos, avaluos,
cargos, y atras recaudaciones fiscales, u) gravamenes constituidos para financiar el precio de adouisicion
de activos que sean necesarios para el desarroflo del gire ordingno ded Enusor o) gravanranes generados
como resultado de santencias, dictamenes o rescluciones adrnnsstrabivas, i) gravamenes constituides
por depdsites o prendas pata garamizar eitacanes posturas, ofertas contrates, arrendamientos, oblgaciones
legaics, fianzas, boletas de consignacion v ofras obligaciones ce simelar naturale=a que resulten def curso
ordinana del negoctd, v) gravamenes canstitindas por servidumbres e impetfecciones menores du los titulos
de dominio de una propiedad, vil gracamenes constitiidos para garantizar ef interes o derechos de un
vendedor o arrendador bajo cualquier compraventa condreranal, contratos de arrerdarmiento, contratos
de leasing o con retencion de fituie o cualquier arrendarniento fimanctero yue tenga sustancialmente el
rmisma efecte econarmice que rualquiera de tos anienores, o viy giavamenes existentes a la fecha del
presente Cantrato de Emisidn y cualquier renovacin de Ins mismos

Doce.- Mantener seguros e 0 con relacior a su negocio y sus bignes con intamnediaies o companias
de segure firancieramenrts solve, des y de prestigia, para aguelios nesgos vy por el monta que sea necesario
de ranterer en con"ormidad con la ley y gue sea Lsual en compaitias con negecios de fa misma naturaleza
en Chile,Mo se contemplan olras restricciones, limitaciones u oblgacio ves particulares a las cuales duba
stnieterse el Bimenr Le 1vtor szuon sefralada en los numerosTres y Cuatro de la piesente Clausula Decima,
debera ser suscnta par ef gerente general del Enisor o quien To subrigue legelmerte y deberd ser remitiia
al Represertants de los Tenadores de Bonos mediatte correo cerbficads
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CLAUSULA UNDECIMA. EVENTUAL FUSION; DIVISIGN O TRANSFORMACION DEL EMISOR; CREACION
DE FILIALES O ENAJENACION DEL ACTIVO O PASIVO A PERSONAS RELACIONADAS:; MANTENCION,
Y SUSTITUCION O RENQVACION DE ACTIVOS,

Uno.- Fusién. £ caso de fusion ded Emisor comotra o otras scemelades, sea por crearion o par mcoraoracian,
Iz rueva sociedad gue se constituya o fa absorbente, en su caso asamia ledas y cada una de lss
abligacirnes gue el Contrate de Ertision impone al Emisor

Dos.- Divisidn. Si se procu ere una d visian el Erusor, seran responsagles salidanamente de las abligaciones
que pot este acto se estipulan, [as sociedades que surjan de dicha diision, sin peruico de que entre eflas
pueda eshipularse que las obligaciones de pago de los Banos seran progorcionales o la Litanhia del patnmorio
Jdel Erusor que a cada una de ellas se hubiere asignado, o en alguna otra funtra o proporcion
Tres.- Transformacion. S1 el Eniser alterare su naturaleza |uridica, todas las obligaciones emanadas del
Contrate de Emision, tegiran respecto de ia sociedad transformada, sin excepcion alguna
Cuatro.- Creacion de filales. En el caso de creacion de una tibal, el Fruser carmunicars esta circunstancia
al Represertante de [ Tenednres de Bonos er el plazo de treintz dias contados desde Jz fecha de
constitucian: de la ilial Dict a creacion no afectara fos derechos de Ios Tenedores de Bonos ni las
obiigaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisidr,

Cinco.- Enajenacion de activos y pasives a personas relacionadas El Emisur velata para que Iz enaenarion
de cualgurera de sus activas o pasivos 4 personas relacionadas se ajuste a candiciones de eywidad sirlares
a las que habituelmente prevalecen en el mercaca

Seis.- Mantencion, sustitucién o renovacibn de actives. Sin penuicio de to estipufado er la Clausula
Decima numeto Ginco del Contrato de Emision, la Empresd contemafa en sus planes 1a renovacion y
sustrtucion de achives cenforme a las necesidades del buen fundionamiento de la tmpresa
Siete.- Minguna de las operaconas mencionadas er |as pdmeros precedentes, asi como tampucy la
enajenacion de actives y pasives a versonas no relacinnadas, constitinra novaeon de las obligaciones
contraides por ol Emuisor er virtud el Contrato de Ernisién

CLAUSULA DUGDECIMA INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con &l abjeto de ororgar una protecaién
iguahtana a tedos los Tenedores de Ins Bonns emihides en virtud de este Contrate de Envsion, el Emisor
aceptz en forma expresa cue estos, por intermedic def Representante de los Tenedores de Bonos y previo
aruerdo de fa junta de Tenedores de Bonos adoptado con el quorum establecida en el articule clento
vemticuatre de la Ley de Mercado de Valores, esto es, con la mayona absoluta de fos votos de fos Bonos
presentes en una Jurta constituida con la asistencia de fa mayanz absolutz de fos votos de fos Bonos
en circulacion emitidos con catgo a esta Linea en primera citaciin, o con los que asistan, en segLnda
eitacian, podrdn hacer evgible integia y anticpacamente el capital nsoluto, los rea.ustes v los (ntereses
devengacus por la totalidad de los Bonos en caso que gcurners ung ¢ mas de jos eventos que se singulatizan
a continuacion en esta clausula y, por bu tanto, acepta gue todas |las obhigaciones asumidas para con los
Tenzdores ce Bonos en wvirtud del Conteafo de Emision se consideren como de plazc venaide, en |a misma
techa en que la jurta de Tenedums de Bonos adapte el acuerdo respeactive

Une.- Mora o simple retardo en el pago de les Bonos. Si el Emisor incurniere en mora o simple retardo
en el vage de cualquier cuota de intereses, reajustes o amortizaciones de capitai de los Bonoe, sin perjuioio
ae |a obligacién de pagar las intereses penales pactados No constituira morz ¢ simple retarde el atraso
en el cobro en gue incurra un Tenedor de Bunos

Dos.- Declaraciones falsas o incompletas. S cualquier declaracion efectuada por el Enusor en cualguiera
de los Docur entos de la Erasion o en los instrumentos que s otarguen ¢ suscriban con motivo del
currplimiertn de tas obligaciones de informacion contemdas en ios Documentos de 13 Emisior, fuere o
res Jltare ser marifiestamente falsa o dolasamente incomipleta en algun aspecte esencial al conterudo de

fa respectiva declaracion
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Tres.- Incumphmiente de obligacienes del Contrato de Emision, Si el Ermusor nfringiera cuaiguier abhigacion
cue hubiere azumido e virtud de la Llausula Dérima del Contrato de Emision, ¥ no hubere subsanado
cicha infraccion dentro ge las sewenta dias sigutentes a la fecha en gue hubiete side requernido por escritu
nara tales efectus por el Representante e los Tenedores de Bones, mediarte aviso enviado al Emisor por
coireo certificado, en el gle se descntha e incumphiriento o infraccion y ke exja remediario
Cuatro.- Incumphrmento de otras obligaciones del Contrato de Emision, S el Emisor mfangiera cualquiera
coligawidn adquinda en virtud de la Clausula Sexta nimero Uno del Confrato de Emision yo de fas clausulas
equivalentes que se esizblezcan en las Escrituras Complementanas, esto es refenidas at monto, cantidad
y valor nominal de Iz sere correspend.ente,

Cinco - Quiebra o tnsolvencra Sr el Ermisar incurriera en cesacion de pagos u suspendicra sus pagos o
reconogciera por escnte ld imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere ces'on general o abandao de
hieras en benaticio de ses acreedores o schoitara su propia quietra, o si el Ennisor fuere declarado en
quiznia por sentencia wwudicial fime ¢ glerstonada. o 51 se inciare cualquier procedimuento por o en confra
del Ermisor Lon el ahieto de Jeclararle en quiebra o insclvencia, o =1 se tniciare cuglouler procedimienta
por o en contra del Emisot tendiente a st d'solucion, bqindacion concurso, progosiciones de convenio
midicial o extrajudicial o anreglo de page, de acuerds con cualquier ley sobre qurebra o Insnivencia, 0 se
solictara la cesignacion de uh sindico, interventor, o otro tunclonares similar respects del Emisor o de
parte Mpo-tants de sas bees ¢ s el Enusor tonare cualower medida para permitie alguno de 13 actes
sefalados prececenteme e er este numera No obstante v parz estos efectos, los procedimigntes iniciados
en contra del Enusor necesartaments deberan fundatse en uno o mas fifulos glecutivas por sLmas que,
irdnadyalmente, o en su conyunto, eccedar del equvatente a ocho millones de Ddlares, o su equivalente
an Pesos segin gl valor del Dolar Olservado o su eguivale e en cualyuier otra moneda, y siempre cuando
dichos procedimuentos ao sean objetados ¢ cisputados por parte del Ermisor ante los tnbunzles de justicia,
mediante los procedimientos aproiados, dentra de ins treinta y Cinco dias siguientes a 13 fecha de inicio
de los aludidos procedimeentos  Para estos efectos, se considerard que se ha imciado un procedimienta,
cuando se hayar notficadu las acoones jLdiciales ce cobro en cantra del Emisor La quiebra, se entendera
subsanada mediante su alzamiento

Seis.- Retardo en el pago de deudas financieras. Si el Emisor retardare el pago de cuzlguier deuda
financiera a cualguier acreedor, proveniente de una o mas abligaciones vengidas que, individualmente o
en su conjunia, esceda ef equivalente a ochio nellunes de Dolares o su equivalente en Pesus segtin el
valor dei Dolar Goservado ¢ su eguivalente en cualguier otra maneda, y el Emusor rio ko subsanare dertro
de tos treinta dias corndos siguwientes a la fecha ce dicho ratargo, o bien, no obtuviers que la fecha de
pagn de esa abligacion fuere expresamente pronogada Para estos etectos, se considerara que el Emisor
ha retardado el pago de cualguer suma de dinero weande se le bayan notificado las arciones judiciales
de cooro en su contra, y el Emisor no hubiere disputado la procedencia /o legitimidad del cobto ante
los tnbunales de pusticia, mediante los procedimientos aproplades, dentrn de los tre nta dias siguientes
a la fecha de notdficacion de la respectiva accion judicial, o en plaze procesal inferior que de acuerdo a
la ley t&nga para la defensa de sus mterases

Siete Disolucion del Emisor S el Ermisor se disolviera o quidare, o 51 se redujere su plazo de duracion
a un pernodo menor al plaze final ge amartizacion y pago de fos Bonos

QOcho.~ Propiedad y/o Control de la Repiibiica de Chie. St la Republica de Chile dejare de ser propietana,
direrta o indirecta, de a2 luv menos Ln setenta y cinco por ciento del total de las acciones emihidas de Metro
S A, y/o dejare de mantene- el Control del Emisor Para wfectos de este Contrato de Emusién, el rnnimo
“Control” tendrd el significado que a dicho termino se asigna el el articulo noventa y siete de la Ley de
Mercado ce Valores,
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CLAUSULA DECIMO TERCERA JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Juntas Les Tenedores de Bonos se reuniran en juntas er fos teimiios de los art culos ¢ ento vemtions
y siglientes de la Ley de Metcado de Valures

Dos.- Determinacign de los Bones en circulacion, Fara deterrunar el numers de Bonos colocadas v en
virtitlacion, dentio de los diez dias 5 guientss a las fechas que se srdican a conhinuaciun (1t la facha en
ale 52 hubter=n « olncado 12 totaligad de los Beios dg una colocacion que se emnita cot rargo a fa | rea,
tu} |2 techa det venciniento del plazo para cobue ar dos nusmins, o (81) 1a fechz en que el Emitser haya
acordado reduci ef monto total de |z Linea a lo efectivamenis ol ada, de conformidad z fo dispuesto
en el nimero Uno de 2 Clansula Sexta de este irstiumenta el Emisor mediante declaration oturgada
por escritura pablica, cebera dejar constancia del numers de Bonos colocadns y puestos en c.feulacion,
con exprasion de su valor nominal

Tres - Citacadn, La crtacion a junta de Teredores e Boros se hara en |a forma prescnta por el articulo
ciento vaintitres ae |z Ley de Mercado de Valotes v el aviso sera publicade en et Diane Ademas, por
tratarse de uhia em wion desmatenalizada, 1a comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se
celebrara 13 junta de Tanedores de Bonos se efectuara tambien a traves de los sister-as del DCV, yuen,
a sl vez, informara a los depositantes gue sean Tenedores Ce Jos Bonos Para este efecto, el Emiscr deberd
provesr al NCY de toda la informacior pertinente, cot a lo mienos crreoe Dias Habiles Bancerios de
anticipation a ia feuha de la junta de fenedores de Bonos correspondiente

Cuatro.-Objeto. Las siguientes ratenas seran objsto de las deliberacionas y acuerdos de las juntes de
Tenedores de Bonos |a remotior def Rzpreseatante de jos Teredores de Bonos v 1a designacion de su
rermplazante, 1a autatizacion para los actos en que la ey lo requiera y, ent general, todos los asuntos de
nterés comnian de los Tenedores ge Bonos

Cinco.- Gastes. Seran de targo del Ermisor los gastos razonables que se ocasionen con moltivo de ta
realizac an de la |unta de Tenedores de Banos, sea por rancento de arnendo ce salas, equipos, avisos v
publcaricnes

CLAUSULA DECIMQ CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.
Uno.~ Renuncia, Reemplazo y Remocion. Causales de Cesacion en el Cargo. (a) Ei Ropresentante rie
Ios Tenedores de Boaos cesard en sus funciones por renuncia ante la junta de Tenedoles de Banos, por
inhabaliddad © por remocion por parte de la junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedoras de Bonos
y el Emisor no tendran der=cho algunc 2 pronunciarse o calificar 1a suficiencia de las razones que sirvan
de fundamento a fa renuncia del Representante de Tenedores de Bonos (b) La jurta de Tenedores de
Boros podra siempre remover &) Representants de Tenedores de Banes, revocanco sd mandato, sin
necesicad de espresidn de causa {o) Producda la renuncia ¢ aptohada {a remocion del Repiesentante
de Tenedores de Bonos, la junta de Teredares de Bonos debera proceder de inmediato ¢ ia designacion
de un reemplazante {(d} La re.iune a o remacion det Representant= de Tenedores de Bonos se hara efectiva
stlo una ver que el reemplarante designade haya aceatado ef cargo (@) El reemplazante del Representante
de Tenedures de Bonns, desigrado en la forma cortemplada en esta clausule dabera aceptar el cargo
en la nusma junta de Tenscorss de Bonos dorde se le dewgna n mediante una declaracion escrita, que
cutregara al Erniser v al Renresentante de Tenedores de Bonos renunciado a remowido, e la cual as lo
manrieste La renuncia o remucitn y fa nueva designacion produciran sus efectos desde la fecka de la
Junfa dorde el reemplazante mamfieste su aceptzcidn al cargo o desde 1a fecha de ia declaracion antes
mencinada, gnadando el reemplazante provisto de togos los derechos, paderas, ceberes y obligaciones
que |2 ey y el Contrato de Emustor, e confieren al Reptesentante e Tenedores da Bonos Sin perjuicw
de lo anterion, el Emisar y el reemplazante del Representante o2 Tenecores de Bonos renunciade o remov da,
podran eqylr a este Uittmo 12 entrega de todos los documertos v antecedentes comresponcientes a la

Emisiot gue se encueniten en su poder tfy Douriido el reemplazo del Representar te de Tenedores de
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Bonas, el nemuoramiento dal reemplazante v 2 arentacior de este a’ cargo denerdn ser intormados por
al re e mplasa e dentro de los quince Dias Habiles Bancarios siguiertes de ocumnid3 tal aceptacon, mediante
w1 aviso publicado en el Diana en un Dia Habnl Barcann, Sin peguicio de o antenor el Representante
de Teredares de Bonos reemplazante debera informiar del acaecirnents de todas estas circunstancias, a
la 8VS v al Emisol, al €ia hatul siguente de ocurnda la aceptacién del reemplazante y, por ratzrse de
una einis o desmatenalizada, al DUV, dentro del misme plazo, oara que este pucda intormarle a traves
de sus oropius sistemas a lus depnsitantes que sean a fa ver Tenedores de Banos

Dos.- Derechos y Facuitades. Ademas de las facultades gue le carresporden came mandatarc v de tas
gue se te olarager por i3 junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los lenedores de Benas tendra
todas las atnibutiones mue I contisren la Ley de Mercado de Vafotes, el Costratu de Ennsian vy fos
Documentas de |z Enusion y se sntendera, ademas, autenzado para ejercer, con las faculiades ardinanas
det mandato judial, todas fas acciones judicates que procedan en deferss del inferes comun de sus
represenlados 0 para el cobro d= los cupones de Boros vencidos Er las demandas y den ds geshiones
wditiales que realice &l Fepressntarte de los Tenedores de Bongs en interes colactivo de los Tenedores
de Bonos deberd expresar la voluntad mayoentana Je sus representados, pero no necesdara acreditar
dicha circunstznciz En caso que el Representante de los Tenedores de Bonas deba asamir 12 representacion
tind vidual o eolectiva de tedus o aiginos de elios en el gjercicio de tas acciones gue procedan e defensa
de los intereses de dichos Tenednres de Banos estas deberan previamente proveerlo de Jos fondos
necesanos para el cumplinienta de dicto cometidn, incluvéndose enire elios los gue corprerdan el page
de honorarios y otics gastos judiciales B! Representante Je las lenedores de Bonas estara rasiltado,
fanbié, para examimar fos | bros v gocumentos del Emisor, en la mecida que lo estinie neresario para
proteger log intereses e sus representacas y pocra requenr al Emisos o a sus auditares eaternos, los
infa nes gue estime petfinentes pdra lis mismuos etectos, temend) aerecho 2 ser informade plena y
dacumentalmente y en cualquer tiempe, por el gerente general del Erisor o el que haga sis vaces, de
todo io relacionada con la marcha cel Emsor y de sus filiales. Este carecho debera swr gjercica de manera
de uo afectar la gest on sorial def Emisar Ademas, ef Representante de fos Teredores de Bonos prudra
asistir, sin derecho a volc, a las juntas de accionistas del Ermisor, para cuyo efecto este la notificara de
las citaziones a junias ordinanas y e«raordinanas de accionislas con la misma anticipacion gue la que
lo bapa a tales acrionistas Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bunos respecto del Emisar
se glerceran & traves del Representar te de fos Tenedores de Bongs

Tres.- Deberes y Responsabilidades. {a! Ad=inas de lor deberes y ohligaciones que el Contrato de Enusion
le olorga al Representarte de los Tenedates de Bonos, éste tendra todas las otras ohligaciones que
establecen la propea ley y reglamrentasion aplicables (b) El Representanie de los Tenedores de Bo s astard
ohhgade, cuando see requendu por cualguaera de tos Teneoores de Sones, a praporcianar Informacion
<obre los antecedentes esenciales del Emsor qua este Gltime deha divalgar en contormidad a la fey y gue
pudieren atectar directamente a los Teredores de Banos, sie npre y cuando d chos attecadentes le hubieren
sido enviados previarrer te por el broisor Fl Representante de lus Tenccores no sera rasponsable por «f
contemdo de 13 nformacion que propo-ciore a los Tenedures de los Bunos v que le naya sido a su vez
proporc.unada por el Emisor (73 Queca prohibido al Representante de los Teredares de Bunos delegar en
todo o parte sus funciones Sin embargo, prdra confenr poderes esperiales a terceros con los fines y
facuitades que e«presamente se determinen {d} Sera oblgacion del Representante de los Tenedores de
Bonos informar al Emisor, mediante carta cerbficada envizda al dorucilio de este ultimo, especto de
cualquier infraceion a las normas contractuales que hutiere detectade Fsta carta deberd ser enviada
dentro def plezo de vn Dia Hakil Bancano contadu desde gue se deterte el incumnlmeento (2) Todos |as
gastus necesannos, raronables y comprobades en gie incurra el Representante de los Tenedores de Bonos
con ocasion del dese npeno de las tuncionss cue contempla 13 ley y el Cantrato ce Enmision, serdn de
cargo dei Emisor quien debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos oportunamenty de
lns fornios para atenderlos (1) Se deja establecido que las declaracionss conterndas en el Contrato de
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E~ustor, en os titutos de los Bonos, y en los demas Doclimentos de la Enusor, salvo en to que se refieren
a antecedentes propios del Representante de los Tenedares de Bonos ¢ & aquelias otras ceclataciones y
estipulaciones contractuales gue ed virtud de |3 ley son de responsabilidad det Representante de los
Tenedores de Boos son dectaraciones efectuadas por ef propio Erisor no asurniendo ef Regresentarte
de tns Tepedores de Benos ainguna responsatlndad acerta de su exactiiud o veracidad
CEAUSULA DECIMO GQUINTA DOMICILIO Y ARBITRAJE.

Une.- Domciho, Para todos los efectos legales cenvados del Contrato de Enisor las partes fiian domicilio
gspecial er lz ciudad y comuna de Sanfiago v se someter a la competencia de sus Trhunales Qrdinancs
de Jasticia en tudas aguelias migtends que 13 se encuchtren ecpresamente sometidas a la competencia
del Tribunal Arbitral que se establece en el numero dos siguiente

Dos. Arbitraje, Sin perjuicio del derecho irreninciable del demandante de acudu a la Justicia Ordinana
cualcier dificultad gue pudiera sargir entre s Tenedores de Bunns o ef Representants de los Tenedores
de Bunas y el Emisor en {0 que respacta a |a aplicacion, interpretacien, cumplimiento o terminacidn del
Contrato de Emision, 13cluso aguellas matertas gue segun sus estipufacicties requieray acuerdo de las
oaries y estas no o lagren, setan resueltos en unica mnstarcia por un arbitro arbitrador tanto en el
procerim.znto comn en el fallo, designacc de comin acnerdo por 125 partes en conflicto, cliyas resoluc anes
guedaran ejecutanadas por ¢l sola hecho de dictarse y ser nobificadas a las pertes en la forma que =l
gtopso arbat adar determine En cortra de das resolucionss que Jicte el arbitru no procecera recurso alguno
excepto el de queja El arbutraje poddrd ser promowida individualmente por cualquiera de los Tenedores
de Bunos en todes aquetlas casos ent que pusdan aclitsr separademente en defensa de sus derechos de
conformudad a fas wisposiuiunes de fa Ley de Mercado de Valores S1 el arntraje es provacado por el
Reptesentanie de los Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas
de Tepedores de Bonos con el quorum reglamentado en el 1nciso pnmero del articulo clento vemticuatro
del Titulo XVi de |2 Ley de Mercado de Valores En estos casos, ef arbitrae podia ser pravocado
indwvidualmente por cualguier parte irteresada En refacion a 14 designacion del arbitro, « Emisor propone
designat en dicko caracter a alguno de los arbitros integrantes del Centra de Arbitrajes de a Carara de
Comercio de Santiago A G., bos cuales seran desigradns pot las pa-tes en conthicto en el momento de
producirse algurs de Jos eventos mencianados antenigrmente, $i las partes no se ponen de acnerdo al
respecto, la desigracion sera efectuada por los Trbunales Crdinar us e Justicia de Santiagr, pero en tal
evento, el arDitro sera arbitrador solaments respecto del proced miento, defnando fallar en Gnica instancia
eonforme a deracho y el nombramiznin salo podra recasr en un abogaco Gue ejerza o haya ejercido a o
menns por doy periodos cotsecutivos el cargo de abogado integrante de la Corte Suprema o de la Corte
de Apelaciones de Santago L1 misimo arbitre debera establecer en su falto la parte que pagara Ias costas
personates y procesales del arbitrapz  Las honotanas del thbunal arbitral y las costas procesales deberan
solventarse por quien haya promevide el arintraje excepto en los confictos en aue sea parte el Enmisor,
en los gue ambos seran de su cargo, sin perpncid del derecho de lns afectados a repetir, en su case, en
confra de la parte gue en defirntiva fuere condenada al page de las costas Asirmising, podran someterse
a ka decision det avhitro |2s impugnacinnes gl e unc 0 mas de los Tenedores de Bones e'ectuaren, respecto
de la vahdez de deternunados acuerdos de las asamibleas celebradas por estos acreecores o las diferencias
que se anginen entra los Tenedores d'e Bonos y el Representante de [os Tenadores de Bonos No obstente
o dispueste en este numero Dos, al prodnzirse un confhicte el gemandante siempre podra sustraer su
cAnouimiento de la competencia del arbitre y someterlo a la decisidor de la Justicia Ordinania
CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio
de las estipulaciones del Contrato de Emision, a 1os Bonos se le aphcaran las normas legales v reglamentanas
pettinentes y, aderas, fas nommas, oficios & instrucciones pertinentes, que ia SVS haya impartido en uso

de sus atribuciones legales
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CELAUSULA DECIMO SEPTIMA ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA
Y PERITOS CALIFICADOS S drja constancia que, de conformidad con o establecido en el arbeulo
ciento doce de 12 Ley de Mercado de Valores, para fa Emision no correspende nombrar adininistradar
extravrdinann encargado de custadia mi pentos caliticados

CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. S¢ tacults al portador de copia autonzada
de |z presente escritura para requertr las correspondientes INscrpelones Los impuestys, gastos notariales
y dg 1nscrpoiones gue se ocasioren en virtud cel presente +1sfrume ito seran de cargo def Emisor,
CLAUSULA DECIMO NOVENA: DECRETO AUTORIZACION DE ENDEUDAMIENTO. DECRETO EXENTO
NUMERO SEISCIENTOS OCHENTA ¥ SIETE. REF. AUTORIZA EMISION DE BONOS DE LA EMPRESA
DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A SANTIAGO, NUEVE DE AGOSTO DOS MIL ONCE.
EXENTO NUMERQ SEISCIENTOS OCHENTA Y SIETE. VISTOS

el articuio cuarerta y cualro del DL Numeto mil doslieatrs sesenta y tres de  mil novecientos
setenta v cinco, el arbculo orce de da Ley Mumero dieciocho mil crento noventa y seis y el
articute Numero tres de fa Ley Numera diecimueve mil  ochocentos  achenta
DECRETO. Uno. AUTORIZASE a la Empresa dz Trasporte de Pasajeros Metre S A pera emtir
benes en e mercado nacional hasta por Jar total de oses millones sstecentas sl Uindades
de Fomento {seis millunes setecientas mil Unidades de Fomeirto)

Dos, La emisior o ersiones de bonus en Umidades dea Fomenta autorizadas, estaran sijetas
2 las caractensticas v condiciones financieras que se sefizlen a) Emisor, Empresa de Transporte de
Fasajeros Metra 5 & b) Valores a Emitiese: Bonos desmatenidlizados, en moneda nacional, denomeracos
en Unidades de Fere sty ©} Monto de [a Linea de Bonos: Hauta seis miliones satecientas mil Unicades
de Fomentn (sers nullones setecientas il Umidades fe Farento) 2 ser emitido baju contrate de linea de
boms, en una o mas enusiones de una 0 Mas senes que expresaran Iz cantidad de banos yue tendrd
cada una y el valor nomiral de los mismos  de acuerdo a ko que determmine |z empresa emisore d} Reajuste:
Lz vartacion de la Urrdad de Fomento, e} Plazo: No inferior a verte anos {} Periodo de Gracia para
Amertizacion, No interior a cler anos g) Amortizacién de Capital En cuotas iguales de amortizacion o
vanahie distbuida hacia el fnat del wstrurments, o er una sola cucta al vencimiento h) Rescate Anticipado-
3¢ podre reahzar rescate articpado de la o las emistones que se realicer, segun la modalidad que adopte
la empresa emisure i} Tasa de Interés Los boros devengarant us mleres anual sobre el valor romynal a
la par e«presado er Undades de Fomento, pagader: semestral @ anvalmente segun delernune la empresa
emisura, por semestres vencidos o anticipadus, a una tass yue no ped-a exceder de cuatro coma cir €o
par < ento anugl 1) Plazo de Colocacidn. Hasta el tremta y uno de diciembre de das mil dace
Tres. La £ npresa de Transporte de Pasajeros METRO S A destinata el monto recaudads e la prusion
o emistanes de bo1os en Unidades de Fomente asonzada en el punto anterar al refinanciam.ento de
pasIves

Cuatre. Autorizase a la Empresa de Transpotte de Pasajeros Mero S A para que en wirtud de 1o 1nd cado
en el numeral Uro precedente, pueda converar clausalas que pudieren restnungir la admimsiracion y
disposicior de sus bienes

Cinco, Lla Empresa de Transporte de Pasajeros METRO S A debera dar cumplimiento a todas las
disposiciones legales y reglame wtanas que regllar la malena 4 cue se efiere la presenle aulon -acian
Seis. El placo de vahder ae la presente autorizacidn vence el treinta v uno de dic.embre def dos 1nif doce
Siete, £l servicio de 13 deuda que se onging por la colocacidn e los bonos cuya emision s= autoriza par
el presente decrata se bara con recursos propios de Ja citada empresa, consignados en su presupussto
anual respectivy ANGIESE Y COMUNIQUESE POR ORDEN DEL PRESIOENTE DFE LA REPUBLICA
PABLO LONGULIRA MONTES — Ministro de Economia, Foments y Tunsmo FELIPE LARRAIN BASCUNAN
- Minustro de Hacienda Hay firmas
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PERSONERIAS La persunena de don Roberto Alejandiro Bianchi Poblete para representar a EMPRFSA
CE TRANSPORTE DE PASAJERCS METRO S A, consta de la esciiira publica de fecha gieciouho de
agustu del afo dos mil once, oforgaca ante el Nolara Publico de (3 cludad de Santraga don Franciscu
lavier Letva Carva)at, gue contiene en su parte pertinente el Acta de la sesion ordinania nimern setecientos
sesenta y uno del directono de |3 Emoresa e Transporte de Pasajeros Metre S A |, de techa veinhicren
ce Lo de dos mif ohce La personeria de don Artonio Blazgues Dubreuil y dofia Catheryn Fuet tes
Martir v para representat a BANCO DE CHILE cansta de escrituras pubiicas ce fecha veintires de abri
¥ ruevz de otubre  arbas del afio dos mil nueve y oturgadas er la Notana Plblica de Santago de don
Rene Benavente Cash Las esurituras de personena no se insertan por ser conacidas de las partes y el

Nofanio que autonza En coriprobante y previa lectura, fianan los womparecientes, Se d3 coxa. DOY FE -

REPERTORIO: 17.154-2011
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MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LiNEA DE TiTULOS DE DEUDA

EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. COMO EMISOR

Y BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiagn de Chile, a nueve de Septiembre del ano dos mil once, ante mi, MARGARITA MORENO
ZAMORANO, Abogade, Notario Plblico Suplente del Titular de la Vigésime Septimo Notaria de Santiago
de don Eduardo Avello Concha, segln Decreto Judicial de la llustre Corte de Apelaciones de Santiago,
protocolizado al final del mes de Agosto de dos mil once, bajo el nGmero ciento ochenta y uno, con oficio
en calle Orrego Luco nimero cero ciento cincuenta y tres, comuna de Providencia, Santiage. comparecen:
Don Roberto Alejandre Bianchi Poblete, chileno, casado, ingenierc civil industrial, cédula nacional de
identidad ntimero ocho millones cuatrocientos ochenta mil setecientos diecisiete guion seis, en nombre
y representacion, seglin se acreditard, de EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.,
persona juridica cuyo giro principal es el transporte de pasajercs, Rol Unico Tributario nGmero sesenta y
un millones doscientos diecinueve mil guion tres, en adelante indistintamente el “Emisor”, “Metro S.A."
o la “Empresa"”, ambos domiciliados en esta ciudad, Avenida Libertador Bernarde O'Higgins nimero mil
cuatrocientos catorce, por una parte; y por la otra parte, don Antonio Blazquez Dubreuil, chileno, casade,
ingeniero cwil, cedula nacional de identidad nimera ocho millones setecientos cuarenta y un mil echocientos
diecinueve guidn siete, y dona Catheryn Fuentes Martinez, chilena, casada, administradora de empresas,
cédula nacional de identidad nimero once millones setecientos sesenta y nueve mil novecientos noventa
y cinco guion uno, todos domiciliados para estos efectos en Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna
y ciudad de Santiago, en representacion segun se acreditard, de BANCO DE CHILE, en su calidad de
Representante de los Tenedares de Bonos, en adelante, indistintamente denominado el “Representante
de los Tenedores de Bonos" o el “Representante”, y también como diputado para el pago de intereses y
amortizaciones, y en tal calidad, en adelante, indistintamente el “Banco Pagador"; todos los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: PRIMERO:
Individualizacién del Contrato de Emision. Por escritura plblica de fecha dieciocho de agosto de dos mil
once, otorgada en esta misma Notaria bajo el Repertoric nimero diecisiete mil ciento cincuenta y cuatre
guion dos mil once, Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., y Banco de Chile, como Representante
de los Tenedores de Bonos, celebraron un contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea de
titulos de deuda, conforme al cuzl seran emitidos determinados Benos per el Emisor y depositados en el
Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores y bajo las condiciones que se establecen en dicho
instrumento, en adelante el “Contrato de Emision”. SEGUNDO: Modificaciones. En conformidad a la ley
ntiimero diecioche mil cuarenta y cinco y sus modificaciones, Ley de Mercado de Valores, y a 1a Norma
de Caracter General numero treinta de la Superintendencia de Valores y Seguros, en este acto, los
comparecientes, en la representacion gue invisten y debidamente facultades, vienen en modificar el
Contrato de Emisién, segun se expresa a continuacion: En el parrafo introductorio de la clausula Primera
del Contrato de Emision se elimina el siguiente texto: "y a menos que del contexto se infiera claramente
|o contraria, (A) los t&rmines con mayuscula (salvo exclusivamente cuando se encuenlran al comienzo
de una frase o en el caso de un nombre propio) tendran el significado adscrito a los mismos en esta
cldusula. (B) Segiin se utiliza en el Contrato de Emisién". TERCERO: En todo lo demas, el Contrato de
Emisién se mantendrd plenamente vigente y sin modificar, entendiéndose el Contrato de Emision y el
oresente instrumento como un sélo contrato en la forma indicada y para todos los efectos legales.
PERSONERIAS. La personeria de don Roberto Alejandro Bianchi Poblete para representar 8 EMPRESA
DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. consta de lz escritura publica de fecha dieciocho de
agosto del afio dos mil once, otorgada ante el Notario Publico de la ciudad de Santiago don Francisco
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Jawier Lewa Carvajal, que eonhiea, en su parte pert.nente el acta de ia sesion ordinara nirmero setecientus
seserita y uno, del directorio de fa Empresa de Transporte de Pasajeros Metre S A | de techa veivhitineo
de juhic de dos mit once. La persenena de don Antunio Blazgyue. Dubrewl v dofia Catherya Fuentes
Martirez pata representar a BANCO DE CHILE, ~onsta de escnituras pdbiicas ce fecha veintitres ce abiil
y nueve de octubre , ambas del anc dus i nueve y etorgadas en a Neotania Puslica de Santago de don
Rene Bepaverte Casn Las escriurgs G2 pErsorera no se Insectan por ser canacigas de las partes y del
Notano que autonza Escritura fedactada corforme a menata deb abogade doda Sivana Rosso Gallegudlus

En comprobante y previa Jectura hirma el compareviente Se da copia DOY FE -

REPERTORIO: 19 001-2011
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ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA BONOS SERIE K
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. COMO EMISOR

Y BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a veintiséis de septiembre de dos mil once, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA,
Abogada, Notario Pdblico Titular de la Vigésimo Séptima Notaria de Santiago, con oficio en calle Orrege
Luco cero ciento cincuenta y tres, comuna de Providencia, comparecen: don Roberto Alejandro Bianchi
Poblete, chileno, casado, ingentera civil industrial, cédula nacional de identidad nimero ocho millanes
cuatrocientos ochenta mil setecientos diecisiete guion seis, en nombre y representacion, segun se acreditara,
e EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A., persona juridica cuyo giro principal es el
transporte de pasajeros, Rol Unico Tributario nimero sesenta y un millones doscientos diecinueve mil
guion tres, en adelante indistintamente el “Emisor”, “Metro S.A.” o la “Empresa”, ambos domiciliados en
esta ciudad, Avenida Libertador Bernardo O'Higgins numero mil cuatrocientos catorce, per una parte; y
por la otra parte, don Antonio Blazguez Dubreuil, chileno, casado, ingeniera civil, cédula nacional de
identidad namero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guion siete, y dona
Catheryn Fuentes Martinez, chilena, casada, administradora de empresas, cédula nacional de identidad
numero once millones setecientos sesenta y nueve mil novecientos noventa y cinco guion uno. todos
domiciliados para eslos efectos en Ahumada doscientos cincuenta y une, comuna y ciudad de Santiago,
en representacian segln se acreditard, de BANCO DE CHILE, en su calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, en adelante, indistintamente denominado el “Representante de los Tenedores de
Bonos” o el “Representante”, y tambien como diputado para el pago de intereses y amortizaciones, y en
tal calidad, en adelante, indistintamente el "Banco Pagador”; todos los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES
Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes, Por escritura piblica otorgada en esta misma Notaria con fecha
dieciocho de agosto de dos mil once, bajo el repertorio nimero diecisiete mil ciento cincuenta y cuatro
guion dos mil once, modificada por escritura publica otorgada en Iz misma Notaria con fecha nueve de
septiembre de dos mil once, bajo el repertorio numero diecinueve mil uno guion dos mil once, las partes
celebraron un contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda, en adelante el “Contrato de
Emision", en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado
de Valores y demas normativa aplicable de |z SVS, se establecio la Linea con cargo a la cual el Emisor
puede emitir, en una o mas series (que a su vaz podran dividirse en sub-series), Bonos dirigidos al mercado
en general, hasta por un monto maximo del equivalente en Pesaos a seis millones setecientas mil Unidades
de Fomento. Dos. Definiciones. Los términos definidos en el Contrato de Emision seran igualmente
aplicables a ests instrumento, y pueden ser utilizados tanto en singular como en plural. CLAUSULA
SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA “SERIE K". TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION,
Uno. Emisién. De acuerda con lo dispuesto en la clausula Sexta del Contrato de Emisi6n, los términos
particulares de la emisién de cualquier serie de Bonos se estableceran en una Escritura Complementaria.
De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de
Emisidn una serie de Bonos denominada “Serie K" (en adelante, la “Serie K"), con cargo a la Linea inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha veintitrés de septiembre
de dos mil once, baje el nimero de registro seiscientos ochenta y uno. Los términos y condiciones de los

Bonos de la Serie K son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de
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Ernistén, en confunnicad con lo sehaladn en la clausula Sexta del Contrato de Emisian Las estipulaciones
del Contrato de Emisior serdn aplicables a lus Bonos de la Sere K en todas aquellas matenas que no
esten expresaments reglamentadas en esta Escritura Complementar 3 Se deja constanciz que la emismn
de Bonos we gue da cuenta este instranento es 1a primera que se hace can cargo a la Linea Dus
Cutrdclensticas de los Bonos de la Sene K 13) Monto a ser colocade La Sene K considera Bonos por un
valor rominal ce hasta oirco millones doscientas mif Urnidades de Fomento A la fecha de otorgamiento
de la presente Escritura Compleme vdna, el valur norninal de la Linea disporuble es de seis millanes
setecienias mil Uridades de Fumente Se deja e4presa constancia gue ef Emisor snlo podra colocar Bunos
par ue valor rominal total masimo de hasta cinee nwillanes doscientas il Umidades de Fomento (b} Senies
en que se divide |3 Emisidn y enumeracion de los tiolos Los Bonos de la presente emision se enuten
en una sola sene deaominads Serie ko Los Bunes Sene K tendran 1a sigu ente enumeracion desde el
niimero uno hasta el numers diez mil cuattacientos, ambos incluswe La numeracion de jos titul e de
tos Bonos de la Sane ¥ sera corrslativa, partiendo cor ef niimere uno, y cada hitulo regresentara un Bono
{e) Numera de Bonos de cada serie La Sene K comprende en total la canhidad de dier mil ¢ satrocientos
Bonrs (d! Valor romimat de cada Bono Cada Bono Setie K biene un valor norunaf de quin enlas Uridaces
de Fumento (e} Plazo de colocacion de los Boras Ef plaze de colocacion de lus bianos Serie B espirara
a los teinta y seis meses contados desde la autonzacin de ta emrsion del oficio per el que la Sudenntendencia
de Valores v Seguros autonce {a erris an de lus Bor os Serie % Los Bonos nue no se colgcaren en dicho
plazo guedaran sin efecty (1) Plazo do vencimiento de los Bonos Los Bonos Serte K venceran el dia nuiree
de septiembre del afna dos mif freinta v gos (g} Tasa de interes, periodu de pago de lus intereses fecha
desde la cual los Bonos comienzan a generar rtereses y reajustes Los Bonos de la Serle K devengaran
sobre el capral insoluto exprasa 1o en Unidades de Fomento, ur 1iterds anual de fres coma setenta y cinco
par cenlts, con puesto, vencico, calcutado sobre la base de semesties 1gL ales de cento orhenta dias,
equ valente a uno coma ocho cineo siete siete por cietta semestal Los inderesas y reajustes correspondiertes
a o5 Bonos de |z Sere K se devengaran desde el dta auiice de septiembre cel ana das mil ance y se
pagaran en las techas que se andican en la Taola de Desarrolio refenda en |2 letra (h) del numeso Dos
de esta clausida (h) Cupones y Tabla de Desartolle Los Bonos ce |a S=ne k regiiada en esta Escritura
Complementana llevan cuarenta v dos cuponas, de los cuales ins tremnta y dus primeros seran para el
page de Intereses v tos dier restantes para el pago de intereses y amortizacionss de! capital Se deja
constancia que tratandose en la espeuie de ure ermision desmatenalizada 1os refendos cupones na tieren
exst=ncia tis ca o matenal sendo referenc ates para el page de las cuotas correspondientes vy gue el
precedirients de pago se rezlizara contorme & |0 establercido en el Contrate de Enusion y en el Regiamento
Intetno def DLV Las techas de pago de intereses y amorhizaciones de capital, lo mismo que los montos
a paga” en cada (asc, s07 los que aparecen en a Tabla de Desarrollo de los Banos Sene K que se
protocoliza con esta misma fecha v en esta misma Notaria bajo el nlnero trescientus ochenta y tres guion
A, como Aneca A, v que se enbende formar parte mtegrante de esta Escntura Complementans pa a tedos
los efectes fepdles Silas fechas fipadas para el pago de intereses, reajustes ¢ de capifal no recayeran eh
u= Dia Habil Barcarnio, el pags respectiva se hasa al prmer Dia Hatul Bancano siguieite Los intereses,
teajustes v el capitdl no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos mtereses ny
reajustes v los Bonos tampoco devengaran intereses ni regjustes con posterigndad a la fecha e su
ven miento, salvo que el Enpsar incurra en mora o siple refarda en el page de la respectiva cuota,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un mteres penal igual al interes masi ne conve wiaral
que la ley permita wstipular para aperaciones reajustables en moneda nacianal Asimismo, queda estableeido
que No constituira mora o simple retardo dal Emisor en el paga de capdal, interés o reajuste €l atraso en
el cabro en que mcutra el Tenedor de Bonns respecto det cobro de alguna cueta o cupon Los intereses

y 1eajustes de fos Bonos serteados o amortizados axtraord) sanamente cesarén y seran pagaderos desde
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ta fect a en gue se efectue ef pago de la anwrbzacion comesponciente (11 fechas o peredos de a norhzacion
extraordinaria y valor al cyal se rescatara cada unvi e 1os Bonos Ef Emisor podra rascatar anticipadamente:
e forma parcial o telal Ios Bonos Sene b a partir gel dia quince de septiembre de dos mil vaibiuno, esta
techa incl sive Los Bonas se rescataran en conformsdad a lo establecide en la alternativa (1) e |z latra
(4} cei nurneral Uno de |z Clausula Septima del Contrato ne Emision Para los efectos del céiculo de la
Tasa de Prepagu de fos Bonos de 12 Sere K, e “Spread de Prepago” correspor derd a cere coma setonta
por ciento () Reajustablidad y moneda de pago Los Bonas de la Sene h se reajustaran segun 1z vataacion
que experiments el vaior de la Unndad de Fomento y el monto a pagar en cadz cuota, tanto de capital
como de Intereses deperan pagarse en su equivalente en Pesos contorme al valor que lz Unidad de
Fomento tetiga el tha cel vencimierts de [a respectiva ciiota o sieste no fuese Dio Habil Bencaria, el valor
nue fa Unidad de Fomerto lenga ef primer Diz Habil Bancaro sigwente Para estus efsctos, se tendran
por vaidas las publcaciones del valor de la Unidades de Fomenta que haga en ef Diano Ofaial =l Banca
Central de Chule de conforrmdad al ndmero noeve del articulo treinta v < inco de la ley qwmero discocho
mi ochocientos cuarenta o el orga 1sMIc gJde 1 reemplace o suceda para estus slackns, (k) Uso especificu
que el Emisor darz a los fondns ae la Emision Los fundas proveniertes de la wolocac on de 1os Bonas
de la berie k se destinatén al relinanciariento de pasvos finanuieros d=l Eriser CLAUSULA TERCERA
NORMAS SUBSIDIARIAS Er toda lu ne regulado en 13 preseate Ssernura Complementania se apl cara
lo dispuesto en el Contrato de Emtision CLAUSULA CUARTA DOMICILIC Para todes los efectas del
presente jrstrumantu las pertes fjar su donuciiio 2n la cudad y comuna ce Santiagn v se someten a la
cumoetencid de sus Tribunales PERSONERIAS La oersonena de don Roberto Aleyandro Bianchi Poblete
para representar 3 EMPRESA DE TRANSPGRTE DE PASAJEROS MEIRO S A consta de la escritura
publica de fecha disciorhn de agosto del aro dos —ul once, otorgada ante el Nutano Publics de fa ciiusd
de Santiago don Franciscu Javier Lewa Carvagzl, que contere en su parte pestinente, el acta de la sesion
ordinana nurerc setecientos sesenta y uno, del directons de la Empresa de Trarsporte de Pasajeros Mstio
S A, da fecha veinticince de jubo g dos mil ence La personena d= don Antorio Blazquez Dubreud y
dofia Catheryn Fuentes Martiner pata representar a BANCO DE CHILE, consta de escarturas oublicas de
fecha ventitres de abni y nueve de octubre | ambas del afa dos mil aucve y otorgadas en |a MNotaria
Publica de Sanflago de dan Rene Beavente Cash

REPERTORIO 20.046-2011
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TABLA DE DESARROLLO BONOS SERIE K

Monto Emision 5.200.000
Cortes 500
Cantidad de Bonos 10.400

N° de Cu
Fecha Cuota de Cuota de Interés Amortizacion Total Cuota Saldo
Interés N° Amortizacién N° UF UF UF Insoluto UF
® ® @ ® @ ®
15 de marzo de 2012 1 4] 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2012 2 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2013 3 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2013 4 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2014 b 0 9,2887 0] 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2014 6 8] 29,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2015 7 0 9,2887 0 09,2887 500,0000
15 de septiembre de 2015 8 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2016 9 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2016 10 0 9,2887 0 09,2887 500,0000
15 de marzo de 2017 11 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2017 12 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2018 13 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2018 14 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2019 15 0 9,2887 0 §,2887 500,0000
15 de septiembre de 2019 16 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2020 17 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2020 18 0 G,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2021 19 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2021 20 ( 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2022 21 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2022 22 0 09,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2023 23 0 9,2887 0 09,2887 500,0000
15 de septiembre de 2023 24 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marza de 2024 25 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2024 26 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2025 27 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2025 28 0 9,2887 0 G,2887 500,0000
15 de marzo de 2026 29 Q0 9,28B87 0 G,2887 500,0000
15 de septiembre de 2026 30 0 9,2887 0 G,2887 500,0000
15 de marzo de 2027 31 0 9,2887 0 9,2887 500,0000
15 de septiembre de 2027 32 0 90,2887 0 9,2887 500,0000
15 de marzo de 2028 33 1 9,2887 50,0000 59,2887 450,0000
15 de septiembre de 2028 34 2 8,3598 50,0000 58,3598 400,0000
15 de marzo de 2029 35 3 7,4310 50,0000 57,4310 350,0000
15 de septiembre de 2029 36 4 65,5021 50,0000 56,5021 300,0000
15 de marzo de 2030 37 5 §,56732 50,0000 55,5732 250,0000
15 de septiembre de 2030 38 5] 4.6444 50,0000 54,6444 200,0000
15 de marzo de 2031 39 7 3,7155 50,0000 53,7155 150,0000
15 de septiembre de 2031 40 8 2,78656 50,0000 52,7866 100,0000
15 de marzo de 2032 41 9 1,8577 50,0000 51,8577 50,0000
15 de septiembre de 2032 4z 10 0,289 50,0000 50,9289 0,0000

i A R e N A e P e T T e i o S S T TR MR L A
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Decreto de Autorizacién de Endeudamiento

___ i ——

(20 i |

03.08 2011
2 -390

.: AUTORIZA EMISION DE BONOS
DE LA EMPRESA DE

MINISTERIOQ DE HACIENDA

OFICINA DE PARTES TRANSPORTE DE PASAJEROS
METRO §. A

1107819 11

CONTRALORIA GENERAL SANTIAGO, §948. 281

TOMA DE RAZON
RECEPCION

EXENTON® 68 7

VISTOS: el articulo 44° del D.L.
N°1.263 de 1975; el articulo 11° de la Ley
N°18.196 y articulo N°3 de ja Ley N°19.880,

DECRETO:

1. AUTOR{ZASE 2 |2 Empresa de Transporte
de Pasajeros Metro S.A. para emitir bonos
en el mercado nacional hasta por un total de
6.700.000 Unidades de Fomento (seis millones
seteclentas mil wunidades de fomento).
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2. La emisién o emislones de bonos en Unidades de Fomento autorizadas estarén sujetas
a las caracteristicas y condiciones flnancieras que se sefialan:

a) Emisor

b) Valores a Emitirse

) Monto de la Linea de Bonos

d) Reajuste
e) Plazo

f) Periodo de Graca para
Amaortizacion

@) Amortizacidén de Capital

h) Rescate Anticipado

i) Tasa de Interés

§) Plazo de colocacién

Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.

Bonos desmaterializados, en moneda
nacional, denominados en Unidades de
Fomento.

Hasta 6.700.000 Unidades de Fomento (seis
millones seteclentas mll unidades de
fomento) a ser emitido bajo contrato de
Ilnea de bones, en una o mas emisiones de
una o mas serles que expresarén la cantidad
de bonos que tendrd cada una y el valor
nominal de los mismos, de acuerdo a lo que
determing la empresa emisora.

La variaclén de Ja Unidad de Fomento.
No Inferior a 20 afios.

No Inferior a 10 afios.

En cuotas iguales de amortizacién, o variable
distriburda hacia ¢l final del instrumento, o
€n una sola cuota al vencimiento.

Se podré realizar rescate anticipado de 13 0
las emislones que se realicen, segln la
modalidad que adopte la empresa emisera.

Los bonos devengardn un interés anual
sobre el valor nominal a la par expresado en
Unidades de Fomento, pagadero semestral o
anualmente segin determine la empresa
emisora, por semestres vencidos o
anticipados, a una tasa que no podrd
exceder de 4,5% anual.

Hasta el 31 de diciembre de 2012,

3. La Empresa de Transporte de Pasajeros METRO S.A. destinaré el monto
recaudado de la emisién o emisiones de bonos en Unidades de Fomento autorizada
en el punto anterior, al refinanciamiento de pasivos.

4. Autorizase a la Empresa de Transporte de Pasajeros METRO S.A. para que en
virtud de lo indicado en ¢l numeral 1 precedente, pueda convenir clausulas que
pudleren restringlr la administracién y disposicién de sus bienes.
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5. La Empresa de Transporte de Pasajeros METRO S.A. deveré dar cumplimienta
a todas les disposiciones legales y reglamentarias que regulan la materia a que se
refiere la presente autorizacién.

6. El plazo de validez de la presente autorizacién vence el 31 de diciembre del 2012.
7. El servicio de la deuda que se ongine por la colocacldn de los bonos cuya emisién se

autoriza por el presente decreto, se haré con recursos propios de la citeda empresa,
consignados en su presupuesto anual respectivo.

ANOTESE Y COMUNIQUESE
POR ORDEN DEL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
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Certificados de Clasificacién De Riesgo

FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Fitch Chile Clasilicadora de Riesgo Limitada.
Alchntara 200, Piso 2, OL. 202

Las Condes - Sanliago, Chile

T 5§62 499 3300

Santiago, 28 de sepliembre de 2011 oo

Sefior

Hernan Vega

Gerente de Administracion y Finanzas

Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.
Alameda 1414

Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar 2 Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utiizando estados
financieros al 30 de junio de 2011, clasifica en escala nacional ka emisién de bonos serie K, por un
monto de UF5.200.000, con cargo a la linea de bonos N°681 de Empresa de Transporte de Pasajeros
Metro S.A, como consta en escritura plblica de fecha 26 de septiembre de 2011, Repertorio
N920.046-2011 otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, de la siguiente
forma:

Emision de bonos serie K, con cargo
a la linea de bonos, en tramite de inscripcion Categoria "AA(d)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

A0

Alejandrg Bertuol
Managing’ Director
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Knowledge & Trust

STRATEGIC ALLIANCE WITH

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santlago @ 28 de septiembre de 2011, ICR Compafila Clasificadora de Riesgo Lida,, certifica que,
considerando 'su metodologfa de clasificacién y su reglamento Interno, el Consejo de Clasificacién, ha
acordado ratificar en Categorfa AA+, tendencla “Estable” la nueva lines de Bonos (sin garantia), de la
Empresa de Transporte de Pasajeros Metro 5.A., contemplada en escritura publica de fecha 18 de agosto de
2011, en escritura publica modificatoria de fecha 9 de septiembre de 2011 y en escritura pliblica
complementaria de fecha 26 de septiembre de 2011 (Serle K), repertorios N* 17.154-2011, N°® 19.001-2011y
N* 20.046-2011, respectivamente. Contratos suscritos en |a Notarla del sefior Eduardo Avello Concha.

Ultimos estados financleros utilizados: 30 de junio de 2011.

Definiclén de Categorias

CATEGOR{A AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, 1a cual no se veria afectada en forma significativa ante poslbles
camblos en el emisor, en |a Industria a que pertenece o en |a economia,

La subcategorfa “+” denota una mayor proteccién dentro de la categorfa AA.

“La oplnién de ICR Compafife Clasificadora de Rlesgo Limitada, no constituye uno recomendacidn pora
comprar, vender o mantener un determinada instrumento.

El andlisis no es el resultado de una ouditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacidn pdblica
remitids o la Superintendencia de Volores y Seguros, o las bolsas de valores y en aquella que
voluntariomente aportd el emisor, no siendo responsabliidod de la closificadora la verificacidn de la
autenticidad de la misma”

Atentamente

W
Jorge Palomas P.

Gerente General
ICR Compafiia Clasificadora de Rlesgo Limitada

o
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@ METRO

DE SANTIAGO

Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.

Avenida Libertador Bernardo 0’'Higgins 1414
Teléfono (56-2) 937-3101

Fax (562) 252-6318

Santiago - Chile

www.metro.cl




