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Una empresa del Grupo Security

FACTORING SECURITY S.A.
Inscripcion Registro Valores SVS N° 1003

Santiago, 13 de noviembre de 2017

Sefior

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.: Adjunta Presentacion Comercial Bonos Factoring Security S.A. - Series Ey F

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente y en conformidad a lo dispuesto en la Seccion 1V, acapite 4, de
la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros y en el
Articulo 65 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, vengo en acompafiar copia de
presentacion comercial a ser difundida entre inversionistas en relaciéon con los Bonos de la
nuevas Series E y F emitidos por Factoring Security S.A. con cargo a la Linea de Bonos inscrita
en el Registro de Valores a cargo de esta Superintendencia bajo el N° 872 con fecha 25 de
octubre de 2017.

Sirvase el sefior Superintendente tener por presentada esta informacion y dar por
cumplidas las normas legales y reglamentarias que obligan a Factoring Security S.A. a

proporcionarla.

Sin otro particular, saluda muy atentamente gusted,

Adj. Lo indicado

Av. Apoquindo 3150, piso 9, Las Condes, Santiago-Chile - Teléfono: (56-2) 2584 3600 « Fax: (56-2) 2584 3696  www.security.cl



FACTORING | security

Emision de Bonos
Corporativos
SeriesE & F

Noviembre 2017

Asesores Financieros y Agentes Colocadores

BBVA CORPORATE %B s CORPORATE &
& INVESTMENT BANKING Cl INVESTMENT BANKING




s

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTA PRESENTACION ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION . EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la
informacion requerida para tomar una decision de inversién. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de
los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la
adquisicion de estos valores teniendo presente que el tinico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcién al Registro de
Valores, antes de que efectle su inversion.”

Este documento ha sido elaborado por Factoring Security (en adelante, indistintamente el “Emisor” o la “Compafiia”), en conjunto con BBVA Asesorias Financieras
S.A., BBVA Corredores de Bolsa Ltda., Bci Asesoria Financiera S.A. y Bci Corredor de Bolsa S.A. (en adelante, los “Asesores”), con el propdsito de entregar
antecedentes de caracter general acerca de la Compaiiia y de la emision de Bonos.

En la elaboracidon de este documento se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafiia e informacién publica, a cuyo respecto los Asesores no se
encuentran bajo la obligaciéon de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.
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1.- Grupo Security en una Mirada FACTORING security [

- Grupo financiero basado en Chile, con participacion en banca, factoring, seguros de vida, administracion de activos, inversiones inmobiliarias y
servicios de viajes

«  Utilidad neta de Ch$ 65.064 millones! y un total de activos administrados por aproximadamente USS 18.513 millones

+  Market Cap de ~USS 1.500 millones (CAC 1995 - Ago-2017: 10,6%)

GRUPO security

FINANCIAMIENTO OTROS SERVICIOS

* Crédito » Seguros de Vida * Administracion de * Servicios de
* Leasing » Rentas Vitalicias Activos de Terceros Viajes
Negocios * Comercio Exterior * Corretaje de Seguros * Corretaje de Bolsa * Proyectos
* Tesoreriay » Accidentes Personales * Securitizacion Inmobiliarios
Distribucion

* Factoring

AUM?3
(Ch$ miles de 6.092 2.364 4.207 75-
millones) USS 9.187 millones USS 3.564 millones USS$ 6.344 millones USS 113 millones
Utilidad UDM* 3'4%\ 8,4% q
(ChS miles de , 53,3% 30,2%.
millones)
Chs 49 Billion ChS 28 Billion Chs 7 Billion Chs 7 Billion

Fuente: Grupo Security. Cifras al 30 de junio de 2017; Tipo de cambio 663 CLP/USD jun ‘17
!Difiere de la suma por segmentos ya que incluye ajustes de consolidacion y gastos corporativos
?Total excluye CUI (Cuenta Unica de Inversién)

3Activos en Cartera (Assets Under Management)

*Ultimos doce meses
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2.- Factoring Security
Destacado Gobierno Corporativo

l.-Estructura de la propiedad

Factoring Security Grupo Security

Inv.
Institucional
;7,6%

Accionistas
Fundadores;
74,4%

Free Float ;
18,0%

Ill- Organigrama

: PAG.
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Il- Directorio Factoring Security

I3

Renato Penafiel M
CEO Grupo Security

Ramon Eluchans
Director Banco
Security

)

Francisco Silva S
Presidente Grupo
Security

I3

Mario Weiffenbach O.
Director Grupo

R Security

Gonzalo Pavez A.
Director de Vida Security

}

S

Humberto Grattini
Gerencia Banco

S

Alejandro Alamos
Gerencia Riesgoy
Cobranzas

S

Ignacio Lecanda
Gerencia Comercial

S

Ignacio Prado R.

Gerente General

~

Mauricio Collins
Gerencia Finanzas

,Q

Ma. Eugenia Gamboa
SubGerencia Control
de Gestién y Tl

~

Gabriel Becerra
SubGerencia Adm.
Legal y Operaciones
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2.- Factoring Security en una Mirada

I.-Nuestro Core Business:

- Especialista en factoring con 25 afios de experiencia. Reconocido
por sus clientes por la rapidez y agilidad de las operaciones; y el
prestigio del Grupo Security

- Orientado principalmente a Factoring Tradicional,
sustancialmente facturas, cheques, contrato y letras; Confirming
y Leasing, Créditos en cuotas con garantias SGR y Capital
Preferente

Core
Business

Il.-Rentabilidad y Portafolio de Productos y Servicios:

7 CARTERA*: UTILIDAD NETA*:
fl  ch$244.995Mn M Ch$ 7.471 Mn ! f
| \

1
| CACde 6% desde 2012 | | CAC de 9% desde 2012 |

15 sucursales a lo largo de todo el pais
«Equipo de 171 personas, organizadas en 6 areas
N (60% Comercial, 40% Apoyo)
- Principales ejecutivos con amplia experiencia en el
negocio y sector financiero

é Ill.Cobertura a Nivel Nacional

*Fuente: Factoring Security
(1) Ultimos 12 meses a junio 2017



2.1.- Nuestra Industria ?3

Tendencia Industria del Factoring y Economia Nacional — >
2009-2017 - Colocaciones Stock Factoring Security brRCimnin L R I \

ciclo Mar 2014- Mar 2017

s N -
e ——— " Crecimiento Colocacién STOCK en el . ‘ Y
=30 050 , 1 H Factoring a 14
.; . ciclo Mar 2010- Mar 2014 . et 17%
300.000 "'! E p— — - E . /Ull.-lllli [ 12
| : d . Aloz% : ‘.-..--. (A :‘.-10
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150.000 - "
: - i 4
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M | MACEC % Var 12 M- S.Original EMPALMADA - (indice 2013=100) === |inea Tendencia Col. Stock Factoring Security

(20009-2017)
msssm Tendencia Col. StockIndustria Factoring (Achef)
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2.- Lider en Tecnologia y Satisfaccion al Cliente

¢Por qué considera que Factoring Security... es su Factoring principal?

‘ . - Agilidad / rapidez en la operacién

. . Buena atencion y confianza en el ejecutivo

Bajas tasas de interés

Facilidad para realizar operaciones

**Fuente: Estudio de Satisfaccion Factoring
Security y Competencia Septiembre 2017
Flexibilidad de Negociacién Realizado por Follow Up Base: 380 Clientes

Confianza en la marca

Principales Desarrollos Tecnoldgicos

Firma Electrénica
Contrato Marco. Mandato para Suscribir
B e

Factoring Electronico FACTORING
e security
Factura Electrénica ‘

Eficiencia

£
4
QO
©
>
o)
c
=

Factoring Mobile

Autoatencion Informacion




2.- Industria Atractiva en Constante Crecimiento P{‘S

La industria de Factoring ha presentado un positivo desempefio en los ultimos afios, el cual se puede apreciar en el crecimiento tanto del stock
como de los montos de los documentos adquiridos por las empresas de factoring

Evolucion Cartera Empresas Asociadas a la ACHEF Composicion Cartera de Colocaciones de la Industria

ChS millones Comercio por

Mineria
3,035 CAC: 4,8% Y eper
2.884 2689 a B 5% e
2568 2552 “© b4 istica

2429 Las colocaciones totales
de las empresas de
Factoring en Chile se

1947 E 5
E encuentran diversificadas E

11% 10,7%  10,0%

en 7 principales
industrias

6,9% 6,8% 5.8%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 jun-17
—— Participacion de Mercado ** Achef

Cambios regulatorios y nuevas tecnologias, como la factura electrénica, han impulsado el desarrollo de la industria, haciendo del Factoring una
de las industrias financieras con mayor proyeccion tanto a nivel nacional como internacional

Principales Actores de la Industria

Los principales actores de la industria se encuentran en la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring (ACHEF) y bancos. Ambos segmentos conjuntamente
concentran gran parte de las colocaciones del sector. Factoring Security fue una de las 5 compafiias que fundaron la ACHEF en 1994

;-‘ﬁ (Rantar Manco de Chile BBVA
-—* CONSORCIO s .
ACH Euro =BICE ®ncofin Otros #Bci Itau

Asociocion Chilenc
4

PRIMUSCA? 1A Finamenis @) iemadona & Santander s

Scotiabank

Fuente: ACHEF 2017



2.- Cartera de Colocaciones Creciente, Atomizada y Diversificada i

+  Portfolio de negocio explicado en mas del 60% por facturas, distribuido en distintos sectores de la economia
« Cartera atomizada, donde los 10 mayores clientes concentran el 26% de las colocaciones a Junio 2017

El duration promedio de la cartera es de 2,6 meses

Evolucion Colocaciones Netas

ChS millones CAC 2011-2016 = 11,2%

40.71 244.995
250.000 - | Saeich s
200.000 - g 188.853 198.940
y 159.326
150.000 -
100.000 -
50.000 -
0 - | ‘ | |

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Distribucion por Sector Econédmico Jun. 2017

Agricultura Y )
Maquinaria Contratista

Servicios Agricola 2,0%
6,0% 5, ‘
Minera
5,0%

Inmobiliaria
5,0% Otros 37 sectores

49,0%
Comercio

13,0% 62,5%

Construccién
15,0%

jun-16 jun-17

Facturas’

Distribucién por producto Jun. 17

Cheques
9,6%

Crédito Directo
14,4%

Letras
0,7%

Confirming
6,4%

——

Otros
6,5%

Fuente: Factoring Security

(1) Facturas incluyen facturas nacionales y de exportacion, pagarés, contratos, documentos por cobrar, vouchers, inmobiliario e intereses



Contenidos

Grupo Security
Factoring Security

Indicadores del Negocio

Administracion del Riesgo
Caracteristicas de la Emision

FACTORING security

PAG.

12



3.- Destacado Desempeiio Operacional

- Tendencia creciente en ingresos en correlacion con el crecimiento de cartera
- Ratios de eficiencia y margenes de Utilidad antes de impuesto sobre ventas estables

Margen Bruto

Gastos de Apoyo Operacional

FACTORING security [
: . 13

ChS$ millones CAC 2011-2016 = 13% ChS millones CAC 2011-2016 = 8,5%
0 GAV ™ GAV/Margen Bruto
f 19.695 . 5
20000 18.123 18948 18487 35000 ‘ 52% )34y 7791 8010 8327 8776 { 60%
— : - 44% % - 509
| 14.949 a1 8.000 - = B i
. 0, =) e, |
15000 Crec.10% }5_804 8% I3 a2 A5% % Crec.7,4% = 40%
111174 _== 10.603 6.000 - : i : ‘
| 9.641 | = : . 4288 4605| .
10000 - _ | ; ¢ : ; T 30%
| 4 N7 4.000 | - R
| . et | 1 , l ‘ e ‘ ‘- o i 20%
5000 { : . Py ; Fida . {
{ ) ¢, _’._ ‘ ‘:“ 2.000 ‘I \ - i = b | 10%
0 ‘_ : i : - _v = f'_.i.._.‘,.fm_k...v:.,m — S 0 il : “als = - EEEEEEE— S - 0%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 jun-16  jun-17 2011 2012 2013 2014 2015 2016 jun-16 jun-17
Utilidad Antes de Impuesto ROE! - ROA?
ChS millones CAC 2011-2016 =19,97% e ROE e ROA
Beneficio Antes de Impuestos e | JAl/ingresos 30% - 27,42%
10000 - 8.679 8.665 Crec.12% [ 35.0% 23,82% 23,72% 23,17%
S0 1‘ T g — ! 30,0% 25% 20,97% 17959 19.39%
e W 301% 29,8% 29,6% 206% %L 250%  20% {4000 g =
6000 -‘ 5.891 4.253 4.763 20,0% 15% \[
a000 | 3488 PR e
‘ - 10,0% E 4,13%
2000 - L o s | 2,19% 312% % 3,64% 3,13% 3,20% 2,65% 7%
| i ) l ——— ———
0 + LR e+ 0,0% g o e e P o @ WESE . L S
2011 2012 2013 2014 2015 2016 jun-16 jun-17 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Jun-16  Jun-17
IT™M  LTM

Fuente: Factoring Security
(1) Utilidad Neta U12M / Patrimonio Neto
(2) Utilidad Antes de impuesto U12M/ Colocaciones Neta
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3.- Indicadores Crediticios Estables FACTORING sccurity [

«  Existe cobertura natural al tipo de moneda
« El plazo de vencimiento promedio de los pasivos es a 30 dias, en linea con el duration de la cartera

0 . > 3 i 1
Evolucién Deuda Financiera Razon de Endeudamiento
Ch$ millones CAC 2011-2016 = 8,05% Prom. 2011-2016= 6,13x
Prom. 2011-2016= 5,51x
////20:4—99/’2.11.753 214.711 e Endeudamiento == Endeudamiento Financiero
161100 162717 o Lo E30 6,50
: ; ,30x 6,20x
143.758 6,50x MOX
6,00x
6,10x
5,50x g
5.00x O 5,60x 5,50x% 5,50)(
3 5,20x
i 4,80x
P —— e e - s — . - 4,00 — - . y FSRESCRIRE s R RS R S
2011 2012 2013 2014 2015 2016 jun-17 2011 2012 2013 2014 2015 2016 jun-17
Deuda por Tipo de moneda y plazo? Oct.2017 Evolucion Patrimonio
ChS millones ChS millones CAC2011-2016 =10,47%
"
187.222

33 925 34.593 36.516 33 828 38.530

27.905
usb 23.598
/ 1,3%
Pesos
86,2% 26.644

Noviembre Diciembre 2011 2012 2013 2014 2015 2016 jun-17

Fuente: Factoring Security
(1)Patrimonio Neto/ Total Activo
(2) Valor UF:26,643,5 y valor USD:631,13
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4.- Estables Indicadores de Riesgo

Evolucién del indice de Riesgo!?

Politicas de Riesgo alineadas con las del Banco

FACTORING SECU s
' : 16

El negocio de factoring permite 2 fuentes de cobranza: Deudor final y cliente originador

Factoring Security mantiene cartera sana con baja morosidad en relacion a sus competidores no bancarios

La Compafiia ha contratado los servicios de KPMG para la elaboracién e implementacion del nuevo Modelo de Provisiones por Deterioro o Pérdida
Esperada, que se ajusta a la nueva normativa IFRS 9 que entra en vigencia el 1 de enero de 2018

Provision por Tramo a junio 2017

4% ChS miles de millones
Provisién == |ndice de Riesgo
3.000 | 70%
9 ' 2537 |
% 3,33% o 2.500 | | 60%
2,96% i !
2,73% 9 2,84% < - 58,2% 50%
2% © 2,71% 355% 250% 2,52% 2.000 1748 33,9% o
1.500 1339 1.234 Bsis
| 30%
1% 1.000 633 20%
500 0,6% | 10%
0% . : : .02 ! . 55 T ‘ 0 ' s . > | o%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 jun-16 jun-17 Al dia 1-30dias  31-60dias 61-90dias 91y mas
Evolucién de Provisién / Ut. Antes de Impuesto Evolucién de la cartera en Mora >61 dias?
Provision Acumulada (MMS$) e Prov. Acum./Util. Antes Impto. Incofin Eurocapital =====Tanner === Factoring Security
2.349 -
2.500 | 35,2% 2460 L s 2.292 0% 7% 599%  587% 6,53%
1. . 35%  gx
2.000 1.831 o 4,85%
3,6% 5%
1.500 | 2L1%  213%  q95y  208%  207% | 25% 3,62%
| 12983 | e 6 2,30%
(+]
' 3% 1,47% - 2,12%a
1.000 | 5% . . 2,74%
6% 10% 0.9 Ny 2,38%
5% 1% 120 1.8a% 1,84% 1 4% 0,97%
0 ' . 1 ) 1 o% % ——— e 7 —
dic11  dic12  dic13  dic14  dic15  dic16  jun-17 2011 2012 2013 2014 2015 2016 jun-17

Fuente: Factoring Security
(1) Provisiones Totales /Colocaciones Brutas

(2) Cartera en mora >61 dias / Cartera Bruta Factoring Fuente: Estados financieros publicos de las compafiias y Factoring Security.



4.- Nuevo Modelo de Provisiones

Modelo de
Provisiones por
Deterioro de
Pérdida Esperada
(Norma IFRS 9)

Comportamiento
HISTORICO <«

de Cartera

Clasificacion de

DEUDORES-
Riesgo

FATTORING su‘urit_\'

», Clasificacion de

CLIENTES- Riesgo

PAG.
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5.- Caracteristicas de la Emision
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FACTORING security

Caracteristicas de la Emision

Linea de bonos N° 872

Factoring Security

Clasificacion de Riesgo Fitch A+ / ICR AA-
Monto de la Emisién Hasta por el equivalente a UF 1.500.000
Nemotécnico BFSEC-E BFSEC-F
Reajustabilidad UF CLP
Monto de la Serie UF 1.500.000 $ 39.900.000.000
Cortes UF 500 $ 10.000.000
Numero de Bonos 3.000 3.990
Plazo 5 afos Bullet
Duration Estimado 47 4,5
Fecha Inicio Devengo de Intereses 15 de octubre de 2017
Tasa de Caratula 2,40% 4,80%
Pagos Semestrales
Amortizaciones Una al vencimiento
Fecha de Vencimiento 15 de octubre de 2022
Uso de Fondo Refinanciamiento de Pasivos del Emisor
Rescate Anticipado Make Whole + 70 bps

Pasivos/Patrimonio = 7,5x
Principales Resguardos Financieros Patrimonio minimo = $30.000 millones

Act Libres de gravamenes/Pasivos Financieros 2 0,75x
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5.- Caracteristicas de la Emision

Contactos

< 20

FACTORING .x‘(‘(‘urit}'

BBVA | St aanana

4Bci

CORPORATE &
INVESTMENT BANKING

Factoring Security BBVA - Debt Capital Markets BCI - Finanzas Corporativas

Ignacio PradoR.
Gerente General

Mauricio Collins
Gerente de Finanzas

Alejandro Alamos A.
Gerente de Riesgo

(56 2) 2584 3685
Ignacio.prado@security.cl

(56 2) 2584 3626
Mauricio.collins@security.cl

(56 2) 2584 3643
Alejandro.alamos@security.cl

Deneb Schiele
Executive Director— Head
of DCM

Jorge Concha
Analista
José Antonio Jara

Analista

Cristian Prieto
Analista

BBVA — Equipo Distribucion

Mauricio Bonavia

Gerente General Corredora
de Bolsa

Sergio Zapata

Responsable Renta Fija
Diego Pino

Operador Renta Fija

(56 2) 2679 2456
dschiele@bbva.com

(56 2) 2679 2439
jeonchat@bbva.com

(56 2) 2679 1485
jjarab@bbva.com

(56 2) 2679 1267
cprietom@bbva.com

(56 2) 2679 1475
mbonavia@bbva.com

(56 2) 2679 2775
szapata@bbva.com

(562) 2679 2774
dpinom@bbva.com

Pablo Bawlitza
Gerente

PabloZutta
Gerente

Carolina Falndez
Asociado Senior

Cristidn Longueira
Asociado

Luis Felipe Vera

Sub Gerente Renta Fija
Institucionales

Felipe Mena

Operador Bci Cor. De Bolsa

Nicolds Labbé
Operador Senior

(56 2) 2 540-5576
Pablo.bawlitza@bci.cl

(56 2) 2692-8115
pablo.zutta@bci.cl

(56 2) 2 692-8175
Carolina.faundez@bci.cl

(562) 2 383-5809
Cristian.longueira@bci.cl

(56 2) 2 720-4441
Luis.veram@bci.cl

(56 2) 2 540-5137
Felipe.mena@bci.cl

(56 2) 2 692-7467
Nicolas.labbe@bci.c!
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