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HECHO ESENCIAL

ENEL CHILE.
Inscripcion Registro de Valores N°1139

Santiago, 24 de octubre de 2017.
Ger. Gen. N°029/2017.

Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente de Valores y Seguros
Superintendencia de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O’Higgins N°1449
Presente

Ref.: Comunica HECHO ESENCIAL

De mi consideracion:

En cumplimiento de lo previsto en los articulos 9 y 10 de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores y de lo
establecido en la Norma de Caracter General N°30 de esa Superintendencia, debidamente facultado y en
representacion de ENEL CHILE S.A., (en adelante “Enel Chile” o la “Compafiia”), vengo en informar a usted,
con caracter de hecho esencial, que la Compaiia ha tomado conocimiento de la respuesta remitida por la
Superintendencia de Pensiones mediante Oficio Ordinario N°24211 de fecha 24 de octubre de 2017, a la
consulta efectuada por Enel Chile con fecha 26 de septiembre de 2017 (carta Ger. Gen. N°022/2017)
complementada por consulta de fecha 19 de octubre de 2017 (carta Ger. Gen. N°028/2017). El mencionado
oficio ordinario y las consultas a las que da respuesta inciden en la operacion cuyo esquema fue informado
mediante hecho esencial de fecha 25 de agosto de 2017.

El Directorio de Enel Chile analizara la respuesta recibida en una préxima sesion.
Adjunto al presente Hecho Esencial se acompafia copia de las consultas y del oficio aludido.

Saluda atentamente a usted,

K ; P il ik /{
/ )

“~Nicola Cotugno - N
Gerente General

G Banco Central de Chile
Bolsa de Comercio de Santiago.
Bolsa Electronica de Chile.
Bolsa de Corredores de Valparaiso.
Banco Santander Santiago — Representantes Tenedores de Bonos.
Depésito Central de Valores
Comision Clasificadora de Riesgos.



OFICIO i

v GP N° 24211

Superintendencia de 24 de Octubre de 2017

Pensicnes

OFICIO ORDINARIO N°

| ANT.: 1) Carta Ger. Gen. N° 028/2017 de don Nicola
Cotugno en representacion de Enel Chile
Chile S.A. al Superintendente de Pensiones,
de 19 de octubre de 2017.

2) Carta GER. Gen N° 022/2017 de don

Domingo Valdés en representacion de Enel

Chile S.A. al Superintendente de Pensiones,
' de 26 de septiembre de 2017.

MAT. Reestructuracién de  sociedades que
conforman el grupo empresarial de Enel Chile
S.A.

DE: SUPERINTENDENTE DE PENSIONES

A:  SENORES DOMINGO VALDES Y NICOLA COTUGNO
] ENEL CHILE S.A.

1. Mediante la carta indicada en el nOmero 2) del antecedente, Enel Chile S.A. (“Enel
Chile”) se dirigié a la Superintendencia de Pensiones refiriéndose a un proyecto de
reorganizacién que esta siendo evaluado por dicha sociedad, y que contempla, entre
otros, los siguientes hitos: (i) la fusién por incorporacion de Enel Green Power Latin
America Limitada (“Enel Green Power”) en Enel Chile; y (ii) una oferta publica de
adquisicién de acciones emitidas por Enel Generacién Chile S.A. (“Enel Generacidn”) que
sean de propiedad de accionistas minoritarios de esta dltima (“OPA Enel Generacién”).

Seglin sefiala, la reorganizacién sera sometida en su integridad a las normas sobre
Operaciones con Partes relacionadas establecidas en el Titulo XVl de la Ley N° 18.046
sobre Sociedades Andnimas.

2. Agrega que la reorganizacion permitiria {i) a Enel Chile participar indirectamente en el

; negocio y activos de energias renovables no convencionales que Enel Green Power

! desarrolla; y (ii) a los accionistas de Enel Generacién participar en la propiedad de Enel

Chile y, en consecuencia, de los negccios de generacidn convencional, generacion
renovables no convencional y distribucion de energia.
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3.  Indica que la reorganizacién se encuentra sujeta a una serie de requisitos y condiciones,
relacionadas a la fusion entre Enel Chile y Enel Green Power y a la OPA Enel Generacién.
Entre estas altimas, se cuentan que Enel Chile alcance un porcentaje de control sobre
Enel Generacion superior al 75% de las acciones, y que los accionistas de Enel
Generacion aprueben reformar los estatutos de esa sociedad a fin de que deje de estar
sujeta a los limites de concentracidn establecidos en el Titulo XII del D.L. 3.500, de 1980
{(“D.L. 3.500").

4.  Sefala asimismo que, a fin de permitir a los accionistas de Enel Generacion pasar a
participar de la propiedad de Enel Chile, la OPA Enel Generacidn contemplard que los
accionistas de dicha sociedad deban destinar parte del precio que reciban a adquirir
acciones de primera emision de Enel Chile. Para ello, Enel Chile deberd aprobar
previamente un aumento de capital para la emision de las acciones a ser suscritas por
los accionistas de Enel Generacion, renunciando al efecto a su derecho de suscripcidn
preferente.

5. Lla carta solicita ademas a esta Superintendencia confirmar que las Administradoras de
Fondos de Pensiones (las “Administradoras” o las “AFP”), actuando por cuenta de los
Fondos de Pensiones que administren no se encuentran restringidos para adquirir
acciones de primera emisién de Enel Chile en el contexto de la OPA Enel Generacion,
destinando una parte del precio en dinero que reciban por sus acciones de Enel
Generacion a suscribir acciones de Enel Chile, pudiendo esta Ultima retener dicha parte
del precio para aplicarla al pago de acciones de primera emision de dicha sociedad que
deben ser suscritas de conformidad con dicha obligacién. Indica que, de esta forma, los
Fondos de Pensiones recibirian en canje por sus acciones de Enel Generacién un
nimero a determinar de acciones de Enel Chile, conforme al procedimiento que se
defina en la OPA Enel Generacidn.

Sobre este punto, agrega que el Libro IV, Titulo |, Letra A, Capitulo V (Adquisicidn de
Instrumentos para los Fondos de Pensiones) del Compendio de Normas sobre el Sistema
de Pensiones, permite a los Fondos de Pensiones participar en los procesos de canje de
acciones asociados a operaciones de reorganizacion, sin necesidad de efectuar una
transaccion en el mercado secundario formal. Lo anterior, siempre y cuando la oferta de
canje se efectie en condiciones igualitarias para todos los accionistas de una misma
serie, y que el canje sea a valores previamente infoarmados al publico y a los respectivos
reguladores.

A este respecto, afirma que la obligacion de destinar parte del precio de ia OPA Enel
Generacion a suscribir acciones de Enel Chile sera aplicable a todos los accionistas que
concurran a vender sus acciones en la OPA Enel Generacién; y que todos los valores
serdn informados al pablico y a los reguladores.

Asimismo, agrega que el Libro 1V, Titulo |, Letra A, capitulo Il {Inversiones del Fondo de
Pensiones y el Encaje) del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones permite a
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los Fondos de Pensiones canjear acciones por valores de oferta publica, cuando éstas
participen con recursos de los Fondos de Pensiones en las ofertas publicas de
adquisicion de acciones que se realicen de acuerdo a lo dispuesto en el Titulo XXV de la
Ley 18.045.

Por carta del nimero 2) del antecedente, Enel Chile complementé su presentacion,
informando que, de conformidad con Llibro IV, Titulo I, Letra D del Compendio de
Normas del Sistema de Pensiones, el procedimiento de aceptacion de la OPA Enel
Generacién resguardard que la suscripcién y entrega de las acciones de primera emision
de Enel Chile a los accionistas de Enel Generacién que acepten vender sus acciones en la
OPA Enel Generacion, sea efectuada en forma simulténea con el traspaso y pago del
precio de las acciones vendidas en la OPA Enel Generacion (entrega contra pago),
entendiéndose que la entrega de las acciones tendrd lugar cuando el Depdsito Central
de Valores abone en la cuenta de posicion a nombre del respectivo Fondo de Pensiones,
la correspondiente inversidn, o haya confirmacién electrénica de la suscripcion.

Para estos efectos, el procedimiento de la OPA Enel Generacion contemplara que Enel
Chile imputara directamente al pago del precio de suscripcion de las acciones de Enel
Chile aquella parte del precio de venta de las acciones de Enel Generacion que,
conforme a los términos de la OPA Enel Generacion, no sea entregada a los accionistas
de Enel Generacion en la fecha de pago de la OPA Enel Generacion.

Agregé que el procedimiento de la OPA Enel Generacidon contemplaré que las AFP y las
administradoras de fondos mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi como
los demds inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener sus
inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la
OPA Enel Generacidn se regiran por los procedimientos y mecanismos de aceptacion de
la OPA que les exija la normativa aplicable a sus inversiones, debiendo entregar su
aceptacion dentro del plazo de vigencia establecido en la OPA Enel Generacién. No
obstante lo anterior, el traspaso de acciones de Enel Generacion, asi como los titulos de
tales acciones; y el contrato de suscripcion de acciones de Enel Chile, asi como los
titulos de tales acciones deberan ser entregados por el inversionista institucional o Enel
Chile, segun corresponda, conjuntamente con el pago del precio de la OPA Enel
Generacion.

En relacion a su consulta, esta Superintendencia entiende que la posibilidad de que los
Fondos de Pensiones adquieran acciones de primera emisién de Enel Chile en el
contexto de la OPA Enel Generacion recibiendo el pago por medio del mecanismo
aludido - esto es, con una parte del precio pagado en la OPA Enel Generacion siendo
imputado al pago de acciones de primera emision de Enel Chile- seria procedente, pero
solo en la medida que el pago en favor de éstos se haga efectivamente de acuerdo a los
requerimientos de la normativa dictada por este Servicio y a los que se alude en su
presentacion.
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En particular, el mecanismo del pago en favor de los Fondos de Pensiones debera dar
estricto cumplimiento al requisito de simultaneidad contemplado en el Compendio de
Normas del Sistema de Pensiones (Libro IV, Titulo |, Letra A, Capitulo V, Adquisicién de
Instrumentos para los Fondos de Pensiones, V.2, nimero 1), el cual, en sus secciones
pertinentes, sefiala:

“1. Se entenderd por perfeccionamiento o liquidacién de una transaccidn de
compra de valores para un Fondo de Pensiones, la_entrega simultinea de
fondos vy la recepcion de los respectivos valores g instrumentos financieros, ya
sea por medios materiales o electrénicos.

Por su parte, se entendera perfeccionada y liquidada una transaccion de venta
de instrumentos financieros, cuando la entrega [de] los valores y la recepcion
de los fondos sea simultanea, a través de medios materiales o electrénicos.”

“Cuando la Administradora adquiera con recursos de los Fondos de Pensiones,
instrumentos nacionales y extranjeros en el mercado primario, secundario
formal nacional o directo del emisor, no podrd pagar, va sea por medios
materiales o transferencia, sin haber recibido los titulos entendiéndose que su

entrega ha tenido lugar cuando el depdsito central de valores que realiza la

custodia, haya abonado en la cuenta de posicién, a nombre del respectivo
Fondo de Pensiones, la correspondiente inversion o haya recibido

confirmacidn electrdnica de la transaccién.”

8. Por ultimo, de materializarse la operacidn, en los términos expuestos en sus cartas o en
otros distintos, y asumiendo que las AFP participen en la misma, esta Superintendencia,
en ejercicio de sus atribuciones fiscalizadoras, podré supervisar dicha actuacion y
eventualmente hacer observaciones, las que deberan ser oportunamente acogidas por
las Administradoras. o
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Saluda atentamente a usted,

) " -
osV. ACTAS MURDZ. -
]@’ W / f] Superi nte de Pensiones
M/ACR/RRZ/RX )@

Distribucion

- Sres. Domingﬁ Valdés y Nicola Cotugno

- Sr. Intendente de Fiscalizacion

-Sr. Jefe Division Financiera (S)

-Fiscalia

-Oficina de Partes/Archivo
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Santiago, 19 de octubre de 2017
Ger. Gen. N° 028/2017

Sefior

Osvaldo Macias

Superintendente de Pensiones

Av. Libertador Bernardo O'Higgins N° 1449
Presente

Ref. Complementa Consulta de 26 de septiembre de 2017.

Estimado Sefior Superintendente:

Nos referimos a nuestra presentacion de fecha 26 de septiembre de 2017 (identificada bajo el
nimero 28186), en la que se solicitd confirmar que las Administradoras de Fondos de Pensiones, actuando
por cuenta de los Fondos de Pensiones que administren, no se encuentran restringidas para adquirir
acciones de primera emision de Enel Chile S.A. (“Enel Chile") en el contexto de la oferta piblica de
adquisicion de acciones a ser realizada por esta (itima sociedad para adquirir hasta el 100% de las acciones
emitidas por Enel Generacion Chile S.A, ("OPA Enel Generacion”), destinando una parte del precio en dinero
que reciban por sus acciones de Enel Generacion (dicha parte del precio a ser debidamente informada en el

aviso de inicio y prospecto de la OPA Enel Generacion) a suscribir acciones de primera emision de Enel
Chile.

Por medio de la presente, venimos en complementar nuestra presentacion de fecha 26 de
septiembre de 2017, informando al efecto que, de conformidad con Libro IV, Titulo |, Letra D del Compendio
de Normas del Sistema de Pensiones, el procedimiento de aceptacion de la OPA Enel Generacion
resguardara que la suscripcion y entrega de las acciones de primera emision de Enel Chile a los accionistas
de Enel Generacion que acepten vender sus acciones en la OPA Enel Generacion sea efectuada en forma
simultanea con el traspaso y pago del precio de las acciones vendidas en la OPA Enel Generacion (entrega
contra pago), entendiéndose que la entrega de las acciones de primera emisién de Enel Chile ha tenido lugar
cuando el Deposito Central de Valores (DCV), haya abonado en la cuenta de posicion, a nombre del
respectivo fondo de pensiones, la comespondiente inversion o haya recibido confirmacion electronica de la
transaccion. Para estos efectos, el procedimiento de la OPA Enel Generacion contemplara que Enel Chile
imputara directamente al pago del precio de suscripcion de las acciones de primera emision de Enel Chile,
aquella parte del precio de la OPA Enel Generacion, que segln sus términos deba ser destinada a dicha
suscripcion.

En este sentido, el procedimiento de la OPA Enel Generacion contemplara que las administradoras
de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi
como los demas inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre
propio hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la OPA Enel Generacion, se regiran por los
procedimientos y mecanismos de aceptacion de la OPA que les exija la normativa aplicable a sus
inversiones, debiendo entregar su aceptacion dentro del plazo de vigencia establecido en la OPA Enel
Generacion. No obstante lo anterior, el fraspaso de acciones de Enel Generacian, asi como los titulos de
tales acciones; y el contrato de suscripcion de acciones de primera emision de Enel Chile, asi como los
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titulos de tales acciones deberédn ser entregados por el inversionista institucional o Enel Chile, segin
corresponda, conjuntamente con el pago del precio de la OPA Enel Generacion.

En virtud de lo anterior, solicitamos respetucsamente a usted nos absuelva la consulta de fecha 26
de septiembre de 2017, considerando para tales efectos la informacion y complementacion contenida en la
presente.

Quedamos a su disposicion para complementar o proporcionar cualquier ofro antecedente adicional
que estime conveniente para poder dar respuesta a las consultas planteadas. Para ello, en caso de
necesitar informacion adicional, le agradeceremos contactar al Fiscal de Enel Chile, Domingo Valdes Prieto
( | T+ 5622630 9227).

Atentamente,

Nicola Cotugno
Gerente General
Enel Chile S.A.
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Santiago, 26 de septiembre de 2017
Ger. Gen. N° 022/2017

Sefior

Osvaldo Macias

Superintendente de Pensiones

Av. Libertador Bernardo O'Higgins N° 1449
Presente

Ref.: Formula consulta para el caso que se
indica.

Estimado Sefior Superintendente:

En vitud de las atribuciones que corresponden a esta Superintendencia por aplicacion de lo
establecido en el articulo 94 del Decreto Ley N° 3.500, venimos en solicitar absuelva fas consultas que se
indican en la presente, en relacion con la correcta interpretacion y aplicacion al caso que se individualiza mas
abajo.

L. Antecedentes.

1. De conformidad con lo informado al mercado mediante hecho esencial de fecha 25 de agosto de 2017,
Enel Chile S.A. (*Enel Chile’) se encuentra evaluando un proyecto de reorganizacion societaria (la
“Reorganizacion’), la cual contempla, entre otras, los siguientes 2 hitos; (i) la fusion por incorporacion
de Enel Green Power Latin America Limitada ("Enel Green Power") en Enel Chile (la “Fusion®), y (i)
una Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones (OPA) a ser realizada por Enel Chile, para adquirir
hasta el 100% de las acciones emitidas por Enel Generacion Chile S.A. (“Enel Generacion®) que sean
de propiedad de los accionistas minoritarios de ésta Glima (la "OPA Enel Generacion'). La
Reorganizacion sera somefida, en su integridad, a las normas sobre Operaciones con Partes
Relacionadas establecidas en el Titulo XVI de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas (la “Ley
sobre Sociedades Andnimas”).

2. La Reorganizacion permitira (i) a Enel Chile, en vitud de la Fusion, participar indirectamente en el
negocio y activos de generacion de energias renovables no convencionales que Enel Green Power
desarrolla y posee en Chile; y (i) a los accionistas de Enel Generacion, en virtud de la OPA Enel
Generacion, participar en la propiedad de Enel Chile y, en consecuencia, de los negocios de
generacion convencional, generacion renovable no convencional y distribucion de energia.

3. La Reorganizacion estara sujeta al cumplimiento de ciertos requisitos y condiciones cuyo detalle sera
informado mas adelante, entre las cuales se encuentran las siguientes:

()  Eusion: Que la OPA Enel Generacion sea declarada exitosa de acuerdo con sus propios
términos y condiciones. La Fusion surtiria sus efectos en la fecha de publicacion del aviso de
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resultado que declare exitosa la OPA Enel Generacién, misma fecha en la cual se efectuaria
el pago de la OPA Enel Generacion.

(il OPA Enel Generacion: (a) Que Enel Chile alcance un porcentaje de control en Enel Generacion
a ser determinado por el oferente mas adelante pero, en todo caso, superior al 75% de las
acciones de dicha sociedad; (b) Que los accionistas de Enel Generacién hubieren aprobado
modificar sus estatutos, eliminando el limite de concentracion establecido de conformidad con
el Titulo Xl del D.L. 3.500, el cual restringe a una persona concentrar més del 65% del capital
con derecho a voto de Enel Generacion, asi como las demas limitaciones a la propiedad
accionarial previstas en dicho Titulo Xil; (c) Que la Fusién haya sido aprobada y no existan
restricciones para que ella pueda llevarse a efecto; y (d) Que Enel Chile tenga acciones
suficientes para ser entregadas en canje a los Accionistas de Enel Generacion que acepten la
OPA Enel Generacion, seglin se describe a continuacion.

Afin de permitir a los accionistas de Enel Generacion pasar a participar en la propiedad de Enel Chile,
la OPA Enel Generacion contemplara que los accionistas de dicha sociedad deberan destinar una
parte del precio en dinero que reciban en pago de sus acciones de Enel Generacion (dicha parte a
ser debidamente informada en el aviso de inicio y prospecto de la OPA Enel Generacion) a adquirir
acciones de primera emision de Enel Chile. Para tales efectos, en forma previa a la OPA Enel
Generacion, los accionistas de Enel Chile deberan aprobar un aumento de capital, y luego renunciar
a ejercer su derecho de suscripcion preferente de las nuevas acciones que se emitan con motivo del
aumento de capital, en términos tales que le permita a Enel Chile contar con un niimero de acciones
suficientes para ser entregadas a los accionistas de Enel Generacion que decidan vender sus
acciones en el contexto de la OPA Enel Generacion.

Estructura de Implementacion y Consultas.

Con el objeto de implementar la Reorganizacion y, en particular, la entrega de acciones de Enel Chile

a aquellos accionistas de Enel Generacion que acepten vender sus acciones en la OPA Enel Generacién
(incluyendo a los Fondos de Pensiones que sean accionistas de Enel Generacion durante la OPA Enel
Generacion), Enel Chile estéa analizando la estructura que se describe a continuacion, sobre la cual versa las
Consultas que se indican mas adelante.

1

La estructura de la Reorganizacion contempla los hitos principales que se describen en el siguiente
diagrama, los cuales se explicitan mas adelante:

Inicio OPA Enel
Generacion

Inscripcién Registro Fin vigencia OPA
de Valores de la Enel Generacion
Svs

 m— L —— L — —

Junta Inicio Periodo de Término POP Aviso de Resultado
Extracrdinaria de Suseripcién de la OPA - Pago éﬂe
Ch e s e Aecons 3% e

usién y Au
de Capital Chile y Fusidn surte

sus efectos

Esta estructura contempla que los accionistas de Enel Chile aprueben un aumento de capital de dicha
sociedad, emitiendo un nimero suficiente de nuevas acciones para ser entregadas a los accionistas
de Enel Generacion que decidan vender sus acciones en el contexto de la OPA Enel Generacion (el



“Aumento de Capital Enel Chile"). El Aumento de Capital Enel Chile seria pagadero solo en dinero.

3 Aprobado el Aumento de Capital Enel Chile, debera procederse a inscribir las nuevas acciones que
se emitan en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros.

4, Luego de inscritas las nuevas acciones en la Superintendencia de Valores y Seguros, Enel Chile dara
inicio al periodo de suscripcion preferente aplicable de conformidad con la Ley sobre Sociedades
Anonimas fijando como precio de colocacion de las nuevas acciones aquel monto en dinero que
hubiere definido la Junta de Accionistas o el Directorio de Enel Chile. Las acciones de Enel Chile que
no sean suscritas por los accionistas de esta sociedad durante el periodo de suscripcion preferente
quedarén disponibles para ser entregadas en canje a los accionistas de Enel Generacion que hubieren
aceptado vender sus acciones en la OPA Enel Generacion.

B Acto seguido, Enel Chile dara inicio a la OPA Enel Generacion cuya declaracion de éxito estara sujeta,
entro ofras, al cumplimiento de las condiciones refedridas en la Seccion 3(ii) precedente.

8. Si bien la OPA Enel Generacién contemplara un precio en dinero por las acciones de Enel Generacion
que se vendan en la OPA, con el objeto de implementar el canje de las acciones de Enel Generacion
por las de Enel Chile, los términos y condiciones de la OPA Enel Generacién contemplaran como

condicion objetiva para el éxito de la misma que |a totalidad de los accionistas que acepten vender

sus acciones en la OPA Enel Generacion, destinen una parte del precio en dinero que reciban {dicha
parte a ser debidamente informada en el aviso de inicio y prospecto de la OPA Enel Generacion), a

adquirir acciones de primera emisién de Enel Chile. Para tales efectos, se requerira que, ademas de
los traspasos de acciones, entrega de titulos y deméas documentos que se requieren normalmente
para la aceptacion de una OPA, los accionistas de Enel Generacion que acepten vender sus acciones
en la OPA Enel Generacion deberan firmar un contrato de suscripcion de acciones de primera emision
de Enel Chile por el precio y nimero de acciones a ser descrito en el Aviso de Inicio y Prospecto de
la OPA Enel Generacién. Dichos contratos de suscripcian de acciones surtiran sus efectos €l dia del
pago de la OPA Enel Generacion, fecha en la cual surtir4 sus efectos la totalidad de la Reorganizacion.

Hacemos presente que los términos de la condicién descrita anteriormente seran aplicables a todos
los accionistas que concurran a vender sus acciones en la OPA Enel Generacién, de manera que
todos ellos recibiran igual tratamiento de conformidad con lo establecido en el articulo 209 de la Ley
N°18.045 de Mercado de Valores.

7. A fin de facilitar la suscripcion y pago de las acciones de Enel Chile por parte de los accionistas de
Enel Generacion que decidan vender sus acciones en la OPA Enel Generacién, la parte del precio de
la OPA Enel Generacion que deba ser destinada a la adquisicion de acciones de primera emision de
Enel Chile sera retenida por ésta Ulfima, y aplicada a la suscripcion de las acciones de Enel Chile. La
ofra parte del precio sera pagada en dinero efectivo a los accionistas de Enel Generacion en la fecha
de pago de la OPA Enel Generacion.

Consulta.

En relacion a la estructura descrita precedentemente, solicitamos respetuosamente a usted nos
absuelva la siguiente consulta:

Confirmar que las Administradoras de Fondos de Pensiones, actuando por cuenta de los Fondos de
Pensiones que administren, no se encuentran restringidos para adquirir acciones de primera emision de Enel
Chile en el contexto de la OPA Enel Generacidn, destinando una parte del precio en dinero que reciban por
sus acciones de Enel Generacion (dicha parte del precio a ser debidamente informada en el aviso de inicio y



prospecto de la OPA Enel Generacion) a suscribir acciones de Enel Chile, pudiendo ésta (ltima retener dicha
parte del precio para aplicarla al pago de las acciones de primera emision de dicha sociedad que deban ser
suscritas de conformidad con dicha obligacion. De esta manera, los Fondos de Pensiones que participen en la
OPA Enel Generacion recibiran en canje por sus acciones de Enel Generacion un nimero a determinar de
acciones de Enel Chile, lo anterior, conforme un procedimiento definido en la OPA Enel Generacion segin el
cual los accionistas de Enel Generacion que acepten vender sus acciones en la OPA deberan, asimismo,
suscribir acciones de primera emision de Enel Chile, destinando parte del precio de venta de sus acciones en
Enel Generacion al pago de las nuevas acciones de Enel Chile.

Sobre el particular, el Libro IV, Titulo |, Letra A, Capitulo V (Adquisicion y enajenacion de Instrumentos
para los Fondos de Pensiones) del Compendio de Pensiones, permite a los Fondos de Pensiones participar
en los procesos de canje de acciones asociado a operaciones de reorganizacion, sin necesidad de efectuar
una transaccion en el mercado secundario formal. Lo anterior, siempre y cuando la oferta de canje se efectie
en condiciones iguaiitarias para todos los accionistas de una misma serie, el canje de acciones sea a valores
previamente informados al plblico y a los respectivos reguladores. Sobre el particular, y de conformidad con
lo indicado en la presente, hacemos presente que (i) la obligacion de destinar una parte del precio de la OPA
Enel Generacion a suscribir acciones de primera emision de Enel Chile sera aplicable a todos los accionistas
que concurran a vender sus acciones en la OPA Enel Generacion, de manera que todos ellos recibiran igual
tratamiento de conformidad a la ley; y (i) todos los valores seran informados al piiblico y a los reguladores en
el contexto de la aprobacion de la Reorganizacion y Operacién con Partes Relacionadas.

Asimismo, el Libro IV, Titulo I, Letra A, Capitulo Il {Inversiones del Fondo de Pensiones y del Encaje)
del Compendio de Pensiones permite a los Fondos de Pensiones canjear acciones por valores de oferta
plblica, cuando éstas participen con recursos de los Fondos de Pensiones en las ofertas plblicas de
adquisicion de acciones que se realicen de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo XXV de la Ley 18.045.

Quedamos a su disposicion para complementar o proporcionar cualquier otro antecedente adicional
que estime conveniente para poder dar respuesta a las consultas planteadas. Para ello, en caso de necesitar

informacion adicional, le agradeceremos contactar al suscrito (Jomngo vaves@ensl com | T + 562 2 630
9227)
Atentamente,
L * o \
-...._______‘_7_-_7 ) l‘ = :
|
Dofningo Valdes P.
Fiscal
Enel Chile S.A.




