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Vifia Undurraga SA ero Yalores SUPERINTENDENGLA.
Presgnte VALORES Y SEGUROS

Ref: Informe sobre oferta piblica de adquisicion de acciones de _Viﬁa
Undurraga S.A. formulada con fecha 30 de Mayo de 2006 por Inversiones
Santa Cecilia.

Estimados Sefores Accionistas:

En relacion a la OPAA formulada por Inversiones Santa Cecilia sobre 43,594%
de las acciones de Vifda Undurraga S.A., segun avisos publicados en dos
diarios de circulacién nacional el dia 30 de Mayo de 2006 y, de acuerdo con Io_
establecido en el articulo 207 letra ¢) de ia Ley 18.045, procedo a entregar mi
opinion fundada sobre esta oferta en mi calidad de director de Vifia Undurraga
S.A. '

Hago presente a ustedes gque tengo relacién de parentesco con don Rafael
Picciotto Esses, controlador de Hampton Holdings Limited, socia mayoritaria y
controladora de Inversiones Hampton Chile Limitada, a su vez, sociedad
controladora de Vifia Undurraga S.A.. Por otra parte, no soy relacionado con
Inversiones Santa Cecilia.

Al formular la presente opinion, me he basado exclusivamente en los términos
de la Oferta.

En mi calidad de director de Vifia Undurraga S.A. puedo sefalar que la oferta
es conveniente para los accionistas que opten por vender sus acciones por las
razones que paso a enumerar.

o El precio ofrecido de US$ 2,80, (aproximadamente $1.490 pesos)' por
accidn, es atractivo ya que supera el valor de mercado de dicha accion.

« El precio ofrecido se pagara al contado dentro de los plazos que exige la
ley;

» Dado que la oferta es por el 43,594% de las acciones de la societ:,iad y
que todas las acciones restantes son de propiedad de Inversiones
Hampton Chile Limitada, que se ha obligado y comprometido a no
concurrir a la OPAA, no existird por tanto prorrata entre aqugllos
accionistas que acepten la oferta. En consecuencia, les seran adquiridas
la totalidad de las acciones que ofrezcan vender;

« Dado la baja presencia bursétil de las acciones de Viia Undurraga_§.A.,
sera dificil para los accionistas vender sus acciones en otra operacion, y




menos al precio ofrecido, puesto que perderan atractivo para el
mercado.

Por dltimo, hago presente a que esta opinidon no puede considerarse como un
consejo para vender o no acciones de Vifia Undurraga. Ello requerira
considerar, entre otros aspectos, los particulares intereses de cada accionista.

Sin otro particular, les saluda muy atentamente,

=

Mauriclo Picciotto Kassin
Director
Vifia Undurraga S A.

c.c.. Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Valores Valparaiso
Bolsa Electrénica
Inversiones Santa Cecilia
LarrainVial, Administrador de la Oferta




Santiago, 2 de Junio de 2006

Seriores Accionistas
Vifia Undurraga 5.A.
Presente

Ref.: Informe sobre oferta publica de adquisicién de acciones de Vifia
Undurraga S.A. formulada con fecha 30 de Mayo de 2006 por Inversiones
Santa Cecilia,

Estimado Senores Accionistas:

En mi calidad de director titular de Vifia Undurraga S.A. y en cumplimiento de
lo dispuesto en la letra ¢) del articulo 207 de la Ley N* 18.045 sobre Mercado de
Valores, procedo a referirme a la oferta ptiblica de adquisicién de acciones (la
“Oferta”) de Vifia Undurraga S.A. por Inversiones Santa Cecilia (el “Oferente”),
ernitiendo al respecto la signiente opinion.

1.- Antecedenles Generales de 1a Oferta

Segun lo informado en el aviso publicado en los diarios Estrategia y La Segunda
el dia 30 de Mayo de 2006 (el “Aviso de Inicio”), Inversiones Santa Cecilia ha
ofrecido adquirir hasta un total de 12.520.774 acciones ernitidas por Vina
Undurraga S.A., representativas del 43,594% del total del capital accionario de
la sociedad, al precio de US$ 2,80 (dos coma ochenta délares de los Estados
Unidos de América) por accién, pagaderos en su equivalente en pesos, moneda
nacional, de acuerdo al tipo de cambio “Délar Observado” publicado en dia
habil anterior a la fecha de pago. Los restantes términos y condiciones de la
Oferta se indican en el Aviso de Inicio y en el prospecto de'la Oferta preparado
por el Oferente que se encuentran a disposicién del interesado y los accionistas
de Vifia Undurraga S.A..

2.- Relacién con el Controlador y el Oferente y Eventual Interés en la Oferta

A esta fecha no tengo relacién alguna con el Oferente ni imterés en sus

operaciones, actos o contratos.




Fui elegido director con los votos del controlador de Vina Undurraga S.A., esto
es, Inversiones Hampton Chile Limitada. ' ' '

Dejo constancia que soy representante legal del controlador, esto es, Inversiones
Hampton Limitada. Asimismo, tengo la calidad de socio de la sociedad
Alvarez, Hinzpeter, Jana & Valle Abogados Limitada, oficina de abogados que
presta asesoria legal al Controlador. '

Declaro finalmente no ser accionista de Vifa Undurraga $.A. y no tener ningin
interés particular en la Oferta distinto de los que pudieren derivarse de las
relaciones declaradas anteriormente.

3.-  Opinién sobre la Oferta

En la preparacién de esta opinién he considerado los términos y condiciones de
la Oferta informados en el Aviso de Inicio y en el Prospecto, en especial en lo
que dice relacién con los objetivos de la Oferta y planes de negocios contenidos
en el Prospecto y el contexto particular de Vina Undurraga S.A. en la industria

vitivinicola.

Considerando todo lo anterior, estimo que la oferta podria resultar conveniente

para los accionistas por las siguientes razones:

a) El precio ofrecido por el Oferente, esto es, US$2,80.- en su equivalente
en moneda nacional, (al dia de hoy aproximadamente $1.490.-) por
accion, representa un valor igual o incluso superior al valor bursatil
actual de dichas acciones, el cual alcanza a esta fecha
aproximadamente a los $ 1.400.-.

b) Bl precio ofrecido se pagara al contado dentro de los plazos gue
establece la ley. .

<) Considerando que la oferta se ha hecho al 43,594% de las acciones de
la sociedad y que todo el resto son de propiedad de Inversiones
Hampton Chile Limitada, sociedad que a su vez se ha obligado a no
concurrir a la OPAA, no existird prorrata, por lo cual los accionistas
que acepten la oferta podran vender todas sus acciones al Oferente.

d)  Dada la baja presencia bursitil de las acciones de Vifa Undurraga
S.A., las acciones de esta sociedad Henen muy poca liquidez y por lo
tanto creo que' sera dificil para los accionistas vender sus acciones en
otra operacidn. Esta situacidn, por cierto, se agravara en el evento de
que la OPAA sea declarada exitosa.




La presente opinién la emito en cumplimiento de mi obligacién legal y no
constituye un consejo o una recomendacion a los accionistas para que vendan o
no sus acciones, decisién que deberéan tomar en base a sus propias evaluaciones

e intereses.

Sin otro particular, les saluda atentamente

c.c: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Valores de Valparaiso
Bolsa Electrénica
Inversiones Santa Cecilia
LarrainVial, Administrador de la Oferta




