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Santiago

Presente

Ref.: Oferta Publica de Adquisicion de Acciones.

De nuestra consideracion:
En virtud de lo dispuesto en el articulo 203 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de
Valores, y con relacién a la oferta publica de adquisiciéon de acciones y control de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile iniciada por Nova Scotia Inversiones Limitada
(la "Oferta”}, por medio de la presente remitimos la siguiente documentacién:

1. Prospecto de la Oferta; y

2. Copia del aviso de inicio de la Oferta publicado con esta misma fecha en los

diarios electronicos El Mostrador y El Libero.

Atentamente,

1z

7 Gonzalo Parral
p. Nova Scotia Inversiones Limitada

Y eeen

Maria Victoria Doberti Dragnic
p. Nova Scotia Inversiones Limitada




AVISO DE INICIO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y CONTROL DE

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE
(SOCIEDAD CONTROLADA POR BBVA INVERSIONES CHILE S.A.)

POR

NOVA SCOTIA INVERSIONES LIMITADA

IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y PARTICIPACION EN EL EMISOR

tdentificacidn del Oferente. NOVA SCOTIA INVERSIONES LIMITADA, RUT N°® 78.024.770-3, es una sociedad de
responsabilidad limitada constituida de acuerdo a las leyes de la Repiblica de Chile, domiciliada en Morandé N® 226, piso |
(Centro de Ahorro e Inversion), Santiago, Chile {(en adelante el “Qferenie”) quien ofrece adquirir hasta el 100% de las
acciones suscritas y pagadas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (en adelante “BBVA Chile” o la “Sociedad™}, que
a esla fecha equivalen a 413.822.027 acciones. Todo lo anterior, sujeto a las condiciones y de acuerdo con los detalles que
se indican en este aviso y en ¢l prospecto (el “Prospecto”) puesto a disposicion de los interesados (la “Oferta”). El Oferente
es el accionista mayoritario y controlador directo de Scotiabank Chile, con una participacion aproximada de 99,593% en su
capital accionario.

Control sobre el Oferente. Los socios del Oferente, titulares del 100% de los derechos sociales del mismo, son las
sociedades The Bank of Nova Scotia, titular del 99,9999932% aproximadamente de los derechos sociales, y The Bank of
Nova Scotia Trust Company (Bahamas) Limited, titular del 0,0000068% aproximadamente de los derechos sociales. El
Oferente ni su controlador poseen acciones de la Sociedad o participan de manera alguna en su administracion. The Bank of
Nova Scotia ofrece una amplia gama de servicios bancarios a aproximadamente 25 millones de clientes en el mundo. Tiene
sucursales y oficinas en mas de 55 paises y una fuerza laboral superior a los 88.000 empleados. Divide sus fuentes de
ingresos de acuerdo a tres areas especificas de negocios (i) Banca Canadiense, que ofrece una amplia gama de servicios
bancarios y de inversion a méas de 10 millones de clientes retail, adminisiradores de fondos, pequefias empresas v clientes
comerciales a lo largo de Canad4, por medio de una red de 963 sucursales; (ii) Banca Internacional. que abarca las
operaciones bancarias de retail y comerciales fuera de Canada, otorgando servicios a aproximadamente a |5 millones de
clientes por medio de 1.800 sucursales en las siguientes regiones geograficas: el Caribe y Centroamérica, México,
Sudameérica y Asia; y (iii) Mercados de Capitales Globales, que ofrece productos financieros a clientes institucionales,
empresas y gobiernos. Provee cobertura completa en toda la regién del Tratado de Libre Comercio de Norteamérica
(NAFTA), asi como nichos en mercados mundiales selectos.

Participacién del Oferente en la propiedad y/o administracién de BBVA Chile. Hasta la fecha, ni el Oferente, ni
ninguno de quienes participan en su capital tiene participacion alguna en el capita! accionario de BBVA Chile, ni en su
administracién.

Clasificacion de Riesgo. Las ultimas clasificaciones de riesgo de The Bank of Nova Scotia son las siguientes: AA- (Fitch),
Al (Moody’s) y A+ (S&P). El Oferente no tiene clasificaciones de riesgo.

Cotizacion en Bolsa de Valores. Los valores de The Bank of Nova Scotia se transan en la Bolsa de Toronto ( Toronto Stock
Exchange) y en la Bolsa de Nueva York (New York Stock Exchange). El Oferente no emite valores de oferta publica.
OBJETIVO DE LA OFERTA.

Objetivo de la Oferta. La Oferta se formula con el objeto de adquirir hasta la totalidad de las Acciones, sujeto a la

condicion establecida en la Seccién “Revocacion de la Oferta”, y de conformidad a lo establecido en el articulo 199 letra ¢)
de ia Ley 18.045 de Mercado de Valores (“Ley de Mercado de Valores™).

Acuerdos del Oferente con los accionistas de BBVA Chile en relacién a la Oferta. Con fecha 4 de diciembre de 201 7,




Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., sociedad anonima espaiiola, por una parte y el Oferente. por la otra, celebraron un
contrato denominado en inglés Amended and Restated Transaction Agreement, a través del cual formalizaron el interés de la
segunda en adquirir la totalidad de las acciones de la sociedad BBVA Inversiones Chile S.A ("BBVA Inversiones”).
accionista propietario de 282.183.165 acciones de BBVA Chile, correspondientes al 68,19% de las acciones de BBVA
Chile (junto con sus enmiendas y modificaciones, el “Transaction Agreement™). El Transaction Agreement, segin sus
términos y condiciones, es el unico acuerdo que regula la venta de acciones antes descrita entre dichas partes. ya que el
misimo deja sin efecto 1odo acuerdo y contrato anterior, en relacion con dicha operacion. Por lo tanto, el Qferente efeciia la
Oferta de conformidad a los términos contenidos en el Prospecto y en este Aviso de Inicio de la Oferta, en forma previa a
que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y su sociedad relacionada Compaifiia Chilena de Inversiones S.L. vendan
directamente al Oferente la totalidad de las acciones emitidas por BBVA Inversiones. con el objetivo que la totalidad de los
accionistas de BBVA Chile que tengan la intencién de vender sus acciones, lo puedan hacer. Se hace presente que, segiin
dispone el Transaction Agreement, BBV A Inversiones no venderd sus acciones en BBVA Chile a través del procedimiento
que se describe en la Seccidn “Caracteristicas de la Oferta”. La ejecucion de la venta de las acciones emitidas por BBVA
Inversiones al Oferente y la toma de control indirecto de BBV A Chile deberd ocurrir en la Fecha de Vencimiento (segiin se
define mas adelante). salvo que las partes acuerden que ocurra antes de esa fecha. Con fecha 4 de diciembre de 2017, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., por una parte y el Oferente, por la otra, celebraron un contrato denominado en inglés
Share Purchase Agreement (junto con sus enmiendas y modificaciones, el “Share Purchase Apgreement™), a través del cual
formalizaron el interés de la segunda en adquirir 45.441 acciones correspondientes al 68,1 1% de las acciones de la sociedad
BBVA [nmobiliaria e I[nversiones, S.A. Excepto por el Transaction Agreement, el Share Purchase Agreement vy las
negociaciones mantenidas con el Grupo Said (segun se describen en la Seccion “Objetivo de fa Qferta — Acuerdo con
Accionistas™ mds adelante), el Oferente y sus personas relacionadas, actualmentie no tienen relaciones significativas con los
controladores o accionistas mayoritarios, directos o indirectos de BBV A Chite, fuera del giro ordinario de sus negocios.

Plan de Negocios. El plan de negocios contempla una elapa desde la toma de control por parte del Oferente de BBVA Chile
y hasta que se fusione dicho banco en Scotiabank Chile, en que los dos bancos tendran un mismo controlador pero cada uno
tendrd su propio gobierno corporativo, designandose nuevos directores para BBVA Chile y sin que se contemple que
gjecutivos de un banco desarrollen funciones en el ofro banco. Asimismo, el propésito del Oferente y de The Bank of Nova
Scotia como su controlador final, es acordar la fusién entre Scotiabank Chile y BBV A Chile, siendo Scotiabank Chile la
entidad absorbente. tan pronto como sea posible conforme a la regutacion y legislacion chilena y, en todo caso, dentro de un
plazo no superior a | afio desde la toma de control por parte del Oferente de BBV A Chile, para lo cual el Oferente realizara
las solicitudes pertinentes y entregard los antecedentes concretos de la misma a la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, a la brevedad después de materializada dicha toma de control (la “Fusién®). Se encuenira
contemplado asimismo, aumentar €l nitmero de directores de BBVA Chile a 11 directores titulares y 2 suplentes, estructura
numérica que también serd incorporada en los estatutos de Scotiabank Chile con ocasién de la Fusién antes seialada.
Scotiabank Chile, como continuador legal de ambos bancos, llevard a cabo todas las actividades necesarias de integracién
posterior, en un plazo razonable y asegurando que los hitos minimos que deben estar consolidados desde el momento de la
Fusién se cumpliran, asi como las etapas propias para integrar completamente ambos bancos. Sin perjuicio de lo que pueda
decidir el Oferente en el futuro y a lo indicado en esta Seccidn, éste declara, para los efectos de dar cumplimiento al parrafo
1 1.4.b) de la Seccion [ de la Norma de Caracter General N°® 104 de la SVS, hoy CMF, que para los proximos 12 meses: (i)
no tiene la intenci6n o los planes de fusionar, reorganizar o liquidar BBVA Chile en términos distintos a los antes sefialados;
(i) se encuentra contemplado realizar un analisis de las filiales de Scotiabank Chile y BBVA Chile, para efectos de
determinar la conveniencia de fusionar, reorganizar o liquidar algunas de ellas y su forma de implementacién. en especial
respecto de aquellas con un mismo giro, como por ejemplo Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A. y BBVA Corredora de
Bolsa Limitada; Scotia Corredora de Seguros Chile Limitada, CAT Corredores de Seguros y Servicios S.A., y BBVA
Corredora Técnica de Seguros Limitada; Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A.. y BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A.; y Scotia Asesorias Financieras Limitada y BBVA Asesorias Financieras S.A.;
Bandesarrollo Sociedad de Leasing Inmobiliario S.A. y BBVA Sociedad de Leasing Inmobiliario S.A.; (iii) aparte de lo
sefialado en la seccion (ii) anterior, no se encuentra contemplado vender o transferir una parte relevante de los activos de
BBVA Chile o de sus filiales, tanto en términos de lo que representa respecio de sus activos como en cuanto a la
participacion relativa en la generacion de ingresos de BBVA Chile; y (iv) no se encuentra contemplado efectuar cambios
materiales en BBVA Chile que impliquen, entre otras cosas, limitaciones en la gestion, en el desarrollo de los Negocios y en
los derechos de los accionistas, distintos a los propios del proceso de fusién con Scotiabank Chile y lo antes seialado.
Asimismo, en alencién a las normas a que se encuentran sujetos Scotiabank Chile y BBVA Chile, no se considera la
alternativa de convertir ninguno de los bancos antes sefialados o la entidad fusionada en una sociedad anénima cerrada. Las
proyecciones y/o declaraciones relativas a hechos o actuaciones futuras estan sujetas a eventos y riesgos no siempre
conocidos por el Oferente, a incertidumbres y otros factores, que pueden hacer variar o modificar determinadas pretensiones
del Oferente en BBVA Chile. En consecuencia, el desarrollo de los acontecimientos puede diferir sustancialmente de
aquellos contemplados a esta fecha en las declaraciones relativas a hechos o actuaciones futuras. El Oferente no asume, en
consecuencia, responsabilidad alguna respecto de las variaciones o modificaciones a lo declarado en este parrafo debido ala




ocurrencia de nuevas circunstancias.

Acuerdo con Accionistas. El Oferente, por una parte, v las sociedades duefas de aproximadamente un 31,6% de BBVA
Chile, Inversiones Caburga Limitada, Inversiones del Pacifico S.A., Inversiones Santa Virginia Limitada, [nversiones
Corinto SpA, Inversiones Valparaiso SpA e Inversiones SH Seis Limitada, todas relacionadas a la Familia Said (el “Grupo
Said™). por la otra, se encuentran en proceso de negociacién de un contrato que no ha finalizado a la fecha de este aviso de
inicio, en virtud del cual el Grupo Said se obligaria 2 mantenerse como accionistas de BBVA Chile para posteriormente
pasar a ser accionistas de Scotiabank Chile como entidad absorbente y continuadora de BBVA Chile en virtud de la Fusion,
y tendra la posibilidad de alcanzar una participacién de hasta un 25% en dicho banco fusionado. Adicionalmente, el
Oferente y el Grupo Said se encuentran actualmente negociando un pacto de accionistas respecto de BBVA Chile que
entraria en vigenctia la fecha en que el Oferente adquiera las acciones de BBV A Inversiones y hasta la Fusion. para luego ser
reemplazado por un pacto de accionistas respecto de Scotiabank Chile, como entidad resultante de la Fusién. Dentro de los
distintos aspectos que se encuentra actualmente en negaciacion, se ha considerado que las sociedades relacionadas al Grupo
Said designen, en BBV A Chile y en |a entidad resultante de la Fusién, 4 direclores titulares de un directorio de | | miembros
titulares También se consideran dentro de la negociacién del referido pacto, ciertas limitaciones a la libre transferencia de
las Acciones, tales como un derecho preferente de adquisicion de Acciones (right of first offer), un derecho de arrastre (fag-
along right) y una opcién de venta (put option) en favor del Grupo Said.

Auterizaciones y Aprobaciones. El Oferente obtuvo con fecha 9 de marzo de 2018, la autorizacion de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras para adquirir las acciones materia de esta Oferta con el exclusivo objeto de fusionar
Scotiabank Chile y BBVA Chile. Asimismo, con fecha 3| de mayo de 2018, la Fiscalia Nacional Econdmica aprobd la
operacion de concentracion entre el Oferente, Scotiabank Chile y BBV A Chile,

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Monto de la operacion. En caso de concretarse la adquisicion del 100% del total del capital accionario de BBVA Chile, el
monto de la operacién solo para efectos meramente referenciales (toda vez que es un valor compuesto en délares y pesos)
equivale a aproximadamente USD 3.099.154.542 (tres mil noventa y nueve millones ciento cincuenta y cuatro mil
quinientos cuarenta y dos délares), segin el tipo de cambio “délar observado™ publicado por el Banco Central de Chile para
el dia 5 de junio de 2018 (mds los ajustes establecidos mas adelante en ta Seccién “Precio v Condiciones de Pago — Precio
por Accion”). Dicho monto ha sido calculado tomando como base el precio de referencia por accién de BBVA en ddlares
indicado en la Seccién “Precio y Condiciones de Pago — Precio por Accién” (sin perjuicio de los ajustes establecidos en la
misma seccion).

Acciones a que se refiere la Oferta y cantidad de acciones que se pretende adquirir. La Oferta es por hasta un maximo
de 413.822.027 acciones de BBVA Chile, equivalentes al 100% de su capital accionario. Considerando que las acciones de
BBVA Chile solamente son transadas en |a Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores, la Bolsa de Corredores de
Valparaiso ~ Bolsa de Valores y la Bolsa Electronica ce Chile, Bolsa de Valores, la Oferta no se extiende a mercados que se

encuentren fuera de Chile. Sin perjuicio de lo anterior, los tenedores de acciones de BBVA Chile de cualquier jurisdiccion
podran participar en la Oferta.

Mecanismo de Prorrateo. La Oferta no contempla mecanismo de prorrateo.

Plazo de duracién de la Oferta. La Oferta tiene un plazo de duracion de 30 dias corrides, que comienza el dia 7 de junio
de 2018 y vence el dia 6 de julio de 2018 (“Fecha de Vencimiento™) ambas fechas inclusive. Tanto el primero como el
tltimo dia del plazo comenzaran y terminaran, respectivamente, a la apertura y cierre del mercado burstil en que se
encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera que de conformidad a lo dispuesto en la Circular N°134 de 1982
de la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS™). hoy Comisién para el Mercado Financiero (“CMF”}, la apertura sera
a las 9:00 horas y el cierre serd a las 17:30 horas (el “Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil™). No obstante que
a la fecha de este aviso no se ha contemplado la posibilidad de prérroga de la Oferta, el Oferente se reserva la facultad de
extender su vigencia conforme lo dispone el articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores (la “Prérroga”). por un plazo
méximo de 15 dias, lo cual sera informado mediante aviso en los diarios electronicos El Mostrador {www.clmostrador.cl) y

El Libero {www.ellibero.cl}. La Oferta se encuentra sujeta a la condicién indicada en la Seccién “Revocacion de la Oferta”
siguiente,

A‘vi§o de resultado de Ia Oferta. El Oferente comunicar el resultado de la Oferta mediante avisos que publicara en los
diarios electronicos El Mostrador (www.elmostrador.cl) y El Libero (wwwe.ellibero.cl) el tercer dia contado desde el

[5%)




vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de la fecha en que tuviere vencimiento la Prorroga, segiin corresponda (el
“Aviso de Resultado™). En el caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso de Resultado contendra el nimero total de acciones
ofrecidas en venta y adquiridas por el Oferente, y el porcentaje de control que se alcanzara producto de la Oferta.

Exito de 1a Oferta. LA OFERTA SERA DECLARADA EXITOSA SI SE OFRECE EN VENTA A LO MENOS UNA
ACCION DE LA SOCIEDAD EN LOS TERMINOS AQUI ESTABLECIDOS, Y A LA FECHA DE VENCIMIENTO O
DE LA PRORROGA, SEGUN CORRESPONDA, NO SE HA CUMPLIDO O HA SIDO RENUNCIADA POR EL
OFERENTE, A SU SOLA DISCRECION, LA CONDICION ESTABLECIDA A SU FAVOR EN LA SECCION
“REVOCACION DE LA OFERTA” MAS ADELANTE.

Destinatarios de la Oferta. La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de BBV A Chile que sean titulares de acciones de
dicha sociedad durante la vigencia de la Ofenta.

Sistema utilizado para la materializacién de la operacion. La ejecucion de la Oferta se materializard fuera de bolsa,
mediante la utilizacién de un sistema computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de
Santiago — Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacidn de lunes a viernes, excluyendo feriados. hasta el
vencimiento, en el Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil. Las personas que deseen vender sus acciones al
Oferente con motivo de la Oferta y su correspondiente aviso, deberan presentar sus aceptaciones dentro del plazo de
vigencia de la Oferia, en la forma que se indica en la Seccidn *Procediniento para Aceptar la Ofertad” mias adelante. La
adquisicion de las acciones por parte del Oferente se materializara, una vez declarada exitosa la Oferta, en la fecha de
publicacion del Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores,
la fecha de las aceptaciones y de la formalizacion de cada enajenacion de valores serd la de publicacién del referido Aviso
de Resultado. En el caso de acciones que no sean adquiridas por et Oferente por no ajustarse a los términos y condiciones de
esta Oferta, los accionistas respectivos no tendran derecho a ninguna clase de indemnizacion, pago o reembolso, ni ello
implicard o traerd como consecuencia ninguna obligacién o responsabilidad para el Oferente. sus mandatarios. agentes,
asesores o representantes, Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta serdn remitidos al
departamento de acciones de BBVA Chile {a cargo de DCV Registros S.A., direccion Huérfanos 770, Piso 22. Santiago;
Fono 2393-9003), a fin que registre los traspasos ¢ inscriba las acciones objeto de aceptaciones a la Oferta a nombre del
Administrador de la Oferta o del corredor de bolsa que intervenga, en su registro de accionistas. Lo anterior sera sin
perjuicio del derecho de retractacion de cada uno de los accionistas contemplado en la Seccion “Derecho de Retractacion”
de este Aviso.

PRECIO ¥ CONDICIONES DE PAGO.

Precio por accién. Ei precio a pagar por e} Oferente por cada Accion de BBVA Chile (el “Precio”) serd un valor compuesto
por una parte denominada en délares igual a USD7,0876 (siete coma cero ocho sicte seis dolares, en adelante el
“Componente en Ddlares”) y una parte denominada en pesos igual a $253,1048 (doscientos cincuenta y tres coma uno cero
cuatro ocho pesos, en adelante el “Componente en Pesos™). El Precio por cada Accién equivale. solo para efectos
meramente referenciales (toda vez que es un valor compuesto) a aproximadamente USD7,4891 (siete coma cuatro ocho
nueve uno délares) o $4.720,9829 (cuatro mil setecientos veinte coma nueve ocho dos nueve pesos), segin el tipo de
cambio “dolar observado” publicado por el Banco Central de Chile para el dia 5 de junio de 2018 (sin incluir los ajustes
establecidos a continuacién). Solo si BBVA Chile distribuyera un dividendo, o el plazo de vigencia de la Oferta fuere
prorrogada mas alla del periodo inicial mencionado en este Prospecto, el Precio sera ajustado de la siguiente forma: (i) El
Componente en Pesos se ajustara a |a baja por un importe igual a (y) el dividendo pagado a los accionistas de BBVA Chile
entre la fecha de inicio de la Oferta y la Fecha de Vencimiento, dividido entre (z) el total de acciones emitidas de BBVA
Chile: y (ii) EI Componente en Pesos se ajustaré al alza por un importe igual a () $291.667.497 (doscientos noventa y un
millones seiscientos sesenta y siete mil cuatrocientos noventa y siete pesos) multiplicado por el nimero de dias que se
extienda la Oferta en caso de ocurrir una Prérroga mas alla del periodo inicial de 30 dias que menciona este Prospecto, por
cualquier motivo, dividido entre () el total de acciones emitidas de BBVA Chile. Se deja constancia que el precio de
compra de las acciones emitidas por BBVA Inversiones (accionista directo de BBVA Chile) que Nova Scotia Inversiones
Limitada pagard a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y a Compaiiia Chilena de Inversiones S.L., se determinara
considerando el mismo Precio por Accidn arriba indicado multiplicado por las 282.183.165 acciones emitidas por BBVA
Chile de propiedad de BBVA Inversiones, més el valor asignado a los demas activos de BBVA Inversiones (distintos de

BBVA Chile). incluyendo su participacion en las sociedades BBVA Seguros de Vida S.A., BBVA Servicios Corporativos
Limitada, BBVA Asesorias Financieras S.A. e Inversiones DCV S.A.

Premio por control. El Precio (al margen de los ajustes indicados en la Seccién “Precio ¥ Condiciones de Pugo ~ Precio




por Accion' anterior) representa un premio por control equivalente a un 9,76% en relacion al precio de mercado de cada
accion de BBVA Chile, el que segin la definicion legal es de $4.301 (cuatro mil trescientos un pesos). Para los efectos de
determinar el premio por control, se ha considerado el precio de mercado, calculado conforme lo sefiala el articulo 199 de la
Ley de Mercado de Valores, teniendo como fecha en que se efectuaria la adquisicién de las acciones de BBVA Chile el dia
9 de julio de 2018. fecha de publicacion del Aviso de Resultado; y se ha convertido a pesos en el Componente en Délares al
tipo de cambic “dolar observado™ publicade por el Banco Central de Chile para el dia 5 de junio de 2018.

Para una referencia de los precios de transaccién de las acciones de BBVA Chile en la Bolsa de Comercio de Santiago.
Bolsa de Valores, Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores y Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores,
duranie los ultimos 2 aitos, favor revisar el Prospecto.

Forma de pago. El Precio por las Acciones adquiridas en la Oferia serd pagadero en délares. en la parte correspondiente al
Componente en Dédlares, y pagadero en pesos, en la parte correspondiente al Componente en Pesos. No obstante to anterior,
el accionista podra elegir, segin hubiere indicado en su aceptacién de 1a Oferta, alguna de las siguientes opciones. con el
objeto de recibir exclusivamente pesos o recibir exclusivamente délares como forma de pago del Precio: (i) que el
Componente en Délares sea pagadero en pesos; o {ii) que el Componente en Pesos sea pagadero en ddlares, en ambos casos,
segin el tipo de cambio “ddlar observado™ publicade por el Banco Central de Chile en la Fecha de Vencimiento de la
Oferta. El pago de! Precio se realizara mediante transferencia electrdnica de fondos a la cuenta en pesos o cuenta en dblares,
segun corresponda, de un banco establecido en Chile, que el accionista indique al momento de presentar su aceptacion de la
Oferta al Administrador de la Oferta. En caso que el accionista no indique una cuenta corriente de un banco establecido en
Chile en el momento antes indicado, el pago se hard mediante vale vista bancario no endosable o cheque nominativoe de
Scotiabank Chile, plaza Santiago, emitido a nombre del respectivo accionista, el que quedara a su disposicion y podré ser
retirado de las oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en Morandé 226, piso | {Centro de Ahorro e Inversion),
Santiago. Chile. de lunes a viernes entre las 9:00 y las 14:00 horas, salvo feriados. A los accionistas que vendieren sus
acciones en virtud de érdenes de venta dadas a corredores de bolsa distintos al Administrador de la Oferta. el precio
correspondiente se pagara directamente al corredor de bolsa respectivo mediante transferencia electronica. El Precio no
devengara reajuste ni interés alguno.

Plazo y lugar de pago. El Precio se pagara en la forma descrita en la Seccién “Precio y Condiciones de Pago — Forma de
Pugo” anterior, siempre que la Oferta sea declarada exitosa, a més tardar el segundo dia habil bancario (esto es, cualquier
dia excepto sabados, domingos, festivos y otro dia en los cuales los bancos comerciales v la Bolsa de Comercio de Santiago
— Bolsa de Valores sean requeridos o autorizados por ley a cerrar) siguiente a la fecha de publicacién del Aviso de
Resultado. Si la fecha de pago del Precio no recayera en un dia habil bancario, el pago respectivo se hara al dia habil
bancario siguiente. Asimismo, no se contempla indemnizar a los accionistas por atrasos en el pago del Precio. El Oferente
no pagard a otros corredores de bolsa, agentes, depositarios o representantes distintos del Administrador de la Oferta
comisiones por concepto de drdenes de venta recibidas por parte de los accionistas.

PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

Estado de las Acciones Ofrecidas. Las acciones objeto de la aceptacién de la Oferta deberan encontrarse inscritas en el
registro de accionistas de BBVA Chile a nombre del accionista vendedor, o de su intermediario. totalmente suscritas y
pagadas. libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias. derechos preferentes de terceros.
dercchos reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que
impida o limite su libre cesion, transferencia o dominio (los “Gravimenes™).

Formalidades para la Aceptacion de la Oferta y Documentos Necesarios. Los accionistas que deseen aceptar la Oferta
deberdn hacerlo Onicamente durante el plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus
acciones. sujeta a los términos y condiciones de la Ofenta, la que se debers entregar directamente al Administrador de la
Oferta. en sus oficinas, o en las oficinas de algéin otro corredor de bolsa, de lunes a viernes, dentro del Horario de Apertura
y Cierre del Mercado Bursatil. El accionista que concurra a entregar su aceptacion a la Oferta, debera suscribir
simultineamente un traspaso por la totalidad de sus acciones que desee vender, a favor del Administrador de la Oferta, o
bien a favor del corredor de bolsa al que recurra, en su caso, quienes efectuaran los ramites necesarios para ingresar a su
custodia las acciones objeto de la aceptacién y, en el caso de los corredores de bolsa distintos del Administrador de la
Oferta. entregarlos a éste en los términos de esta Oferta, Asimismo, dichos accionistas deberan entregar al Administrador de
la Oferta o al corredor de bolsa que intervenga, los siguientes documentos: (i} Los titulos de acciones originales
represemativos de las acciones de BBV A Chile que desee vender en la Oferta ¥ que obren en su poder. o bien un certificado
que al efecto debe emitir e} departamento de acciones de BBVA Chile (a cargo de DCV Registros S.A.. direccion Huérfanos




770, Piso 22, Santiago; Fono 2393-9003), acreditando que el o los titulos no han sido emitidos o se encuentran depositados
en el Depdsito Central de Valores S.A.; (ii) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de BBVA
Chile. con una anticipacién no superior a 10 dias a la fecha de entrega al Administrador de la Oferta o al corredor de bolsa
que intervenga, acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las acciones se encuentran afectadas por
Gravamenes, de modo que permitan que ellas puedan registrarse a nombre del Administrador de la Oferta o del respectivo
corredor que intervenga: (iii) Copia, por ambos lades, de la cédula de identidad del accionista persona natural o de su
representante. en su caso, o bien del representante del accionista persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al
momento de suscribirse la aceptacién. La circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original debera ser certificada por un
notario piiblico o comprobada por el Administrador de la Oferta o por el correspondiente corredor de bolsa que intervenga:
(iv) Original o copia autorizada del mandato o personeria vigente y certificado de vigencia emitido al menos dentro de los
30 {treinta) dias anteriores a su presentacién, con que actien los representantes o apoderados de los accionistas. el que
debera contener facultades suficientes de representacién, otorgado o autorizado ante notario piblico: v (v) Copia autorizada
de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas personas juridicas, con inclusidn de la totalidad de los
documentos constitutivos de éslas, sus modificaciones, asi como sus autorizaciones de existencia y demas resoluciones que
sean pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la personeria de sus
representantes, los que deberan contener facultades suficientes de representacion, con certificado de vigencia de una fecha
no anterior @ 30 dias. Adicionalmente, el aceptante debera completar y firmar un contrato de prestacidn de servicios. sino lo
hubiere celebrado, con el Administrador de la Oferta o con el corredor de bolsa al que recurra, en conformidad con la
seccion 1.1 de la Norma de Cardcter General N°® 380 de la SVS, hoy CMF. Los corredores de belsa distintos del
Administrador de la Oferta que participen en la Oferta, reunirn las acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias
y. segln corresponda. formularn una o mds aceptaciones al Administrador de la Oferta. las que deberan ser entrcgadas
conjuntamente con los demds documentos singularizedos en esta seccion. Serd responsabilidad de cada intermediario de
valores que intervenga verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se refiere esta Seccion, respecto de sus
clientes. Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos, para tos fondos administrados
por ellas. asi como los demds inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre
propio hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere esle aviso. se regiran por los
procedimientos y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su
aceptacion a la Oferta, en las oficinas del Administrador de 1a Oferta, dentro de! plazo de vigencia de esta Oferta, o de su
Prérroga, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el namero (i)
precedente. En todo caso. dichos documentos deberar. ser entregados al Administrador de la Oferta conjuntamente con ¢l
pago al inversionista institucional correspondiente del Precio por sus acciones vendidas en la Oferta. Los documentos que se
exigen de los accionistas para aceptar la Oferta serdn remitidos al departamento de acciones de BBVA Chile. El
departamento de acciones de BBV A Chile procedera a inscribir las acciones objeto de aceptaciones a la Oferta a nombre del
Administrador de la Oferta. Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal o como resultado de una
transferencia no ajustada a los términos y condiciones de esta Oferta, y no se acreditare que la objecion fue subsanada
dentro de la vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacidn quedard automaticamente cancelada, considerandose para todos
los efectos que nunca fue formulada. En estos casos, el Administrador de la Oferta o el corredor de bolsa, agente.
depositario o representante interviniente deberd restituir al accionista los titulos de acciones correspondientes y demas
aniecedentes proporcionados. En este caso, los respectivos accionistas no tendran derecho a ninguna clase de
indemnizacion, pagoe o reembolso, ¥ no dara lugar a responsabilidad alguna ni generard obligaciones para el Oferente. sus
mandatarios. agenles, asesores o representantes.

Devolucion de Acciones. Respecto de las acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los términos y
condiciones de la Oferta, o por no haber sido declarada exitosa la Oferta por haber sido revocada, éstas quedaran, junto con
todos los documentos proporcionados y los traspasos firmados por los accionistas, a disposicién de los respectivos
accionistas en forma inmediata, sin que se genere ningin derecho a indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas
que hayan aceptado la Oferta, ni implicara obligacion o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios. agentes,
asesores o representantes,

REVOCACION DE LA OFERTA.

DE CONFORMIDAD CON EL ARTiICULO 210 DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES. EL OFERENTE SUJETA
LA OFERTA A UN CAUSAL DE CADUCIDAD CONSISTENTE EN QUE, DURANTE LA VIGENCIA DE LA
MISMA, BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SU SOCIEDAD RELACIONADA COMPANIA
CHILENA DE INVERSIONES S.L. NO HUBIEREN TRANSFERIDO AL OFERENTE LA TOTALIDAD DE LAS
ACCIONES EMITIDAS POR BBVA INVERSIONES (LA “CAUSAl DE CADUCIDAD"). EN ESE CASO, EL
OFERENTE PODRA TENER POR CADUCADA Y REVOCADA LA OFERTA. LA CAUSAL DE CADUCIDAD HA




SIDO ESTABLECIDA EN BENEFICIO EXCLUSIVO DEL OFERENTE, EL QUE PODRA RENUNCIAR A ELLA A
SU SOLA DISCRECION. DE OCURRIR LA CAUSAL DE CADUCIDAD DURANTE LA VIGENCIA DE LA OFERTA,
Y NO HABER RENUNCIADO A ELLA EL OFERENTE, ESTE ULTIMQ INFORMARA EL CUMPLIMIENTO DE
DICHA CAUSAL MEDIANTE LA PUBLICACION DE UN AVISO EN LOS DIARIOS ELECTRONICOS EL
MOSTRADOR Y EL LIBERO. DICHA PUBLICACION DEBERA REALIZARSE DENTRO DE LOS 3 DIAS
SIGUIENTES DE VERIFICADO ALGUNO DE LOS HECHOS INDICADOS EN DICHA CAUSAL DE CADUCIDAD
Y. EN TODO CASO, A MAS TARDAR EL DiA POSTERIOR A LA FECHA DE VENCIMIENTO O DE SU
PRORROGA. SEGUN SEA EL CASO. EN EL EVENTQ QUE LA OFERTA SEA REVOCADA CONFORME A LOS
TERMINOS DE ESTE AVISO, SE PROCEDERA A LA DEVOLUCION DE LAS ACCIONES Y DEMAS
DOCUMENTOS ENTREGADOS POR LOS ACCIONISTAS QUE HUBIEREN CONCURRIDO CON SU
ACEPTACION A LA OFERTA, DE LA MANERA QUE SE INDICA EN LA SECCION “PROCEDIMIENTO PARA
ACEPTAR LA OFERTA” PRECEDENTE.

DERECHO DE RETRACTACION,

Conforme al articulo 211 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran
retractarse, total o parcialmente de su aceptacion, hasta antes de la Fecha de Vencimiento de la Oferta o de su Prorroga,
mediante comunicacion escrita entregada por el accionista o el corredor que intervenga, en las oficinas del Adminisirador de
la Oferta, durante el Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil. Una vez entregada la comunicacion antes referida
en tiempo y forma al Administrador de la Oferta, les seran restituidos al accionista o corredor que intervenga. segin
corresponda, su carta de aceptacion, los documentos que hubieren adjuntado a ella y los traspasos firmados por el accionista
al momento de aceptar la Oferta. Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de 1a Ley de Mercado de Valores, en caso
que el Oferente no publique el Aviso de Resultado al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento de la Oferta o de su
Prérroga, los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptacidn hasta la fecha efectiva de
publicacidn del Aviso de Resultado, el que no podrd publicarse mas alla de los |5 dias contados desde la Fecha de
Vencimiento de la Oferta o de su Prorroga. Finalmente, se hace presente que en el caso que algin accionista se retracte de
su aceptacién en la forma indicada en la presente seccion, las acciones respectivas les seran devueltas tan pronto éste
comunique por escrito su retractacion.

FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

La Oferta es financiada con recursos propios del Oferente, incluyendo aportes de capital v créditos otorgados por su matriz
The Bank of Nova Scotia, por lo que no se encuentra sujeta a la obtencion de financiamiento adicional alguno.

GARANTIA,

La Oferta no contempla 1a existencia de garantia alguna en los términos de! aniculo 204 de la Ley de Mercado de Valores.

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA.

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A., sociedad del giro
de su denominacion, RUT N° 96.568.550-2, domiciliado en Morandé N° 226, piso 1 (Centro de Ahorro e Inversion),
Santiago, Chile (el “Administrador de la Oferta™). Para estos efectos, el Administrador de la Oferta esta investido de las
siguientes facultades: actuar como agente del Oferente en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen por los
accionistas, responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferia, realizar
traspasos en custodia, depositar en el Depdsito Central de Valores las acciones que reciban, rechazar las acepiaciones que

no cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta, pagar el Precio de las acciones y, en general, todas las actividades
que sean necesarias para materializar la operacion.

LUGARES DE INFORMACION.

Ejelpplares det Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicién de los interesados en los siguientes lugares: (i) en las
oficinas del Oferente, ubicadas en Morandé N° 226, piso | (Centro de Ahorro e Inversién), Santiago, Chile, entre las 9:00 y




las 17:00 hrs.. {ii} en las oficinas del Administrador de la Oferta, ubicadas en ubicadas en Morandé N° 226, piso | {Centro
de Ahorro e Inversién), Santiago, Chile, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:00 hrs. y en la pagina web
www scotiabank.cl; (iii) en la Comisién para el Mercado Financiero, ubicada en Avenida Libertador Berpardo O'Higgins
N? 1449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 13:30 horas y en su pagina web www.cmichile.cl; {(iv} en las
oficinas de BBV A Chile, ubicadas en Avenida Costanera Sur 2710, Torre A, Las Condes, de lunes a viernes entre las 9:00 v
las 18:00 hrs.; (v} en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en calle La
Bolsa N°64, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 hrs.; (vi) en la Bolsa Elecirdnica de Chile, Bolsa de
Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en calle Huérfanos N° 770, piso 14, Santiago, de lunes a viernes entre las
9:00 vy las 18:00 hrs.; y (vii) en la Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Avenida Prat 798, Valparaiso, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 18:00 hrs. Alternativamente, aquellas
personas que deseen mayor informacion podran concurrir a las oficinas de Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A., ubicadas
en Morandé N° 226, piso | (Centro de Ahorro e [nversién), Santiago, Chile, o llamar los teléfonos (+56 2) 2 692 5566 v
(+56 2) 2 692 5723, de lunes a viernes, entre las 9:00 y las 17:00 hrs. Toda publicacién relativa a la Ofena, incluido este
Aviso de [nicio, serd hecha en los diarios electronicos El Mostrador {www.elmostrador.cl) ¥ El Libero (www.elliberacl).
La informacion referida a BBVA Chile ha sido obtenida de documentos € informes piblicos, los cuales no han sido
verificados independientemente. El Oferente y el Administrador de la Oferta no asumen responsabilidad alguna respecto de
la veracidad de dicha informacién.

5 #




PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
Y CONTROL

de

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE

SOCIEDAD ANONIMA BANCARIA

por

NOVA SCOTIA INVERSIONES LIMITADA

controlada por

THE BANK OF NOVA SCOTIA

Nova Scotia Inversiones Limitada ofrece adquirir hasta el 100% de las acciones suscritas v pagadas
de Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, Chile, que a esta fecha equivalen a 413.822.027 acciones,

En caso de concretarse la adquisicion del 100% del total del capital accionario de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile, el monto de la operacién solo para efectos meramente referenciales (toda
vez que es un valor compuesto en dolares y pesos) equivale a aproximadamente USD3.099.154.542
segun el tipo de cambio “dolar abservado™ publicado por el Banco Central de Chile para el dia 5 de
junio de 2018 (mas los ajustes establecidos mas adelante en la Seccidn “Precio v Condiciomes de
Pago — Precio por Accion™).

Si luego de leer este prospecto, usted tuviere dudas o necesitare mas informacion sobre los términos y
condiciones de la oferta, se le aconseja comunicarse con Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A. en los
teléfonos (+562) 2 692 5566 y (+56 2) 2 692 5723 o ir a las oficinas ubicadas en Morandé 226, piso |
(Centro de Ahorro e [nversion), Santiago, Chile.

Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A.

Administrador de la Oferta

Santiago, 6 de junio de 2018.

El presente prospecto ha sido preparado por Scotia Corredora de Bolsa Chile $.A. en conjunto con Nova
Scotia Inversiones Limitada con el propdsito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la oferta,
para que cada accionista evalle en forma individual e independiente los méritos de la oferta v determine la
conveniencia de participar en ella. Informacion pablica general respecto de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
Chile ha sido usada en ta preparacion de este documento. Dicha informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A. ni tampoco por Nova Scotia Inversiones Limitada,
quicnes no son responsables por la misma,
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RESUMEN DE LA OFERTA

Nova Scotia Inversiones Limitada (el “Oferente™), de acuerdo a lo dispuesto en ¢l Titulo
XXV de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores (la “Ley de Mercado de Valores™ y a lo
establecido en la Norma de Caréacter General N° 104 de la Superintendencia de Valores de Seguros
(fa "SV8"), hoy Comision para el Mercado Financiero (la “CMF™), publicé en los diarios
electronicos El Mostrador (wiww.elmostrador.cl} y El Libero (www.ellibero.cl), ambos de fecha 6
de junio de 2018, el aviso de inicio (el “Aviso de [nicio™) de una oferta publica de adquisicién de
todas las acciones emitidas por la sociedad an6nima bancaria Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
Chile, RUT N° 97.032.000-8 (“BBVA Chile” o la “Sociedad™).

La oferta antes sefialada tiene por objeto adquirir hasta el 100% de las acciones suscritas y
pagadas de BBVA Chile (las “Acciones™), que a esta fecha equivalen a 413.822.027 acciones (la
“Oferta™). a un precio referencial de USD7,4891 o $4.720,9829 por accion, segtin el tipo de cambio
“délar observado” publicado por el Banco Central de Chile para el dia 5 de junio de 2018 (precio
que consiste en un valor compuesto por una parte en délares ascendente a USD7,0876 y una parte
en pesos ascendente $253,1048, mas los ajustes establecidos mas adelante en la Seccion “Precio y
Condiciones de Pago — Precio por Accion™), pagadero conforme al procedimiento indicado mas
adelante en la Seccion “Precio y Condiciones de Pago — Forma de Pago™.

La Oferta se encuentra sujeta a las condiciones indicadas en la Seccion “Revocacion de la
Oferia” siguiente.

El presente documento es el prospecto (el “Prospecto”) requerido por el articulo 203 de la
Ley de Mercado de Valores, que contiene los 1érminos y condiciones de la Oferta y establece los
procedimientos y mecanismos en virtud de los cuales los accionistas de BBVA Chile pueden
aceptar y vender sus Acciones al Oferente.

La Oferta tiene un plazo de duracién de 30 dias corridos, que comienza el dia 7 de junio
de 2018 y vence el dia 6 de julio de 2018 (la “Fecha de_Vencimiento™) ambas fechas inclusive.
Tanto el primero como el Gltimo dia del plazo comenzaran y terminardn, respectivamente, a la
apertura y cierre del mercado bursatil en que se encuentran registrados los valores de la Oferta, de
manera que de conformidad a lo dispuesto en la Circular N°134 de 1982 de la SVS. hoy CMF, la
apertura sera a las 9:00 horas y el cierre serd a las 17:30 horas (el “Horario de Apertura v Cierre del
Mercado Bursatii®). No obstante que a la fecha de este Prospecto no se ha contemplado la
posibilidad de prorroga de la Oferia, el Oferente se reserva la facullad de extender su vigencia
conforme {o dispone el articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores (Ia “Prérroga”). por un plazo
maximo de 15 dias, lo cual serd informado mediante aviso en los diarios electrénicos El Mostrador
(www.elmostrador.cl} y El Libere (www ellibero.cl).

Dado que la Oferta es por el 100% de las Acciones, no se consideran mecanismos de
prorrateo en la asignacion de las Acciones que se ofrezcan en venta.

La Oferta se materializard fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Boisa de Comercio de Santiago — Bolsa de
Valores, mediante el procedimiento que se describe en la Secciones de este Prospeclo
“Caracteristicas de la Oferta” y “Procedimiento para Aceptar la Oferia”. Este proceso se llevard a
cabo por Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A. (el “Administrador de la Oferta™). en su caracter
de administrador de la Oferta.

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante avisos que publicara en los
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diarios electrénicos El Mostrador (wwiw.elimostrador.cl) y El Libero (www.ellibero.cl) el tercer dia
contado desde la Fecha de Vencimiento o de la Prérroga, segin corresponda, en conformidad con el
articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores y lo dispuesto en la Norma de Caracter General
N° 104 de la SVS, hoy CMF. En consecuencia, en el evento que el plazo de duracion de la Oferta
termine en la Fecha de Vencimiento, el aviso de resultado debera publicarse el dia 9 de julio de
2018. En caso de resultar exitosa la Oferta, el aviso de resultado contendra el nimero total de
Acciones ofrecidas en venta y adquiridas por el Oferente y el porcentaje de propiedad del Oferente
que sera obtenido como resultado de la Oferta.

La Oferta contenida en este Prospecto se efectda en cumplimiento del articulo 199 letra c)
de la Ley de Mercado de Valores y dei contrato denominado Amended and Restated Transaction
Agreement celebrado con fecha 4 de diciembre de 2017, entre Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.. sociedad andnima espafiola, por una parte y el Oferente, por la otra {junto con sus enmiendas
y modificaciones, el “Transaction Agreement”), a través del cual formalizaron el interés de la
segunda de adquirir la totalidad de las acciones de la sociedad BBVA Inversiones Chile S.A.
(“BBVA Inversiones™), propietaria, entre otros activos en Chile, de 282.183.165 acciones de BBVA
Chile, correspondientes al 68,19% de su capital vy, en consecuencia, accionista controlador de
BBVA Chile. El Transaction Agreement, segln sus términos y condiciones, es el tnico acuerdo que
regula la venta de acciones antes descrita entre dichas partes, ya que el mismo dejo sin efecto todo
acuerdo y contrato anterior en relacidon con dicha operacion.

Por lo tanto, el Oferente efectua la Oferta de conformidad a los términos contenidos en
este Prospecto y en el Aviso de Inicio, en forma previa a que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. y su sociedad relacionada Compaiiia Chilena de Inversiones S.L. vendan al Oferente la
totalidad de las acciones de BBV A Inversiones, con el objetivo que los accionistas de BBVA Chile
que tengan la intencion de vender sus acciones lo puedan hacer. Se hace presente que, segun
dispone el Transaction Agreement, BBVA Inversiones no vendera sus Acciones en BBVA Chile a
través del procedimiento que se describe en las Secciones “Caracteristicas de la Oferta” vy
“Procedimiento para Acepar la Oferta”.

La ejecucién de la venta de las acciones emitidas por BBVA Inversiones al Oferente y la
toma de control indirecto de BBV A Chile debera ocurrir en la Fecha de Vencimiento. salvo que las
partes acuerden que ocurra antes de esa fecha.

Excepto por el Transaction Agreement y los demas acuerdos indicados en las Secciones
“Contactos Previos™ y “Acuerdos con Accionistas” siguientes, el Oferente y sus personas
relacionadas no tienen actualmente relaciones significativas con los controladores o accionistas
mayoritarios, directos o indirectos de BBVA Chile, fuera del giro ordinario de sus negocios.

Este Prospecto contiene ciertas proyecciones a futuro. Estas afirmaciones no representan

LI

hechos y se caracterizan por usar palabras tales como “‘espera™, “cree”, “estima”, “pretende”, “lienc
como objetivo”, “asume™ u otras similares. Dichas afirmaciones expresan las intenciones, opiniones
0 expectativas actuales del Oferente, con respecto a posibles eventos futuros (por ejemplo, en
relacién a posibles consecuencias de la Oferta para BBVA Chile, sus accionistas o los futuros

resultados financieros de BBV A Chile).

Dichas proyecciones a futuro estdn basadas en planes en curso, estimaciones y
expectativas que ¢l Oferente ha hecho a su mejor entender, pero que no declara sean correctas en el
futuro. Las proyecciones a futuro estan expuestas a riesgos e incertidumbres que son dificiles de
predecir y generalmente no pueden ser irfluenciadas por el Oferente. Las proyecciones a futuro
contenidas en este Prospecto podrian tornarse incorrectas y los eventos y avances futuros podrian
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variar considerablemente las proyecciones a futuro contenidas en este Prospecto.

Las referencias en este Prospecto a “USD” o “ddlares” se deben entender a délares de los
Estados Unidos de América, excepto por la informacion financiera de The Bank of Nova Scotia que
es en ddlares canadienses.

El tipo de cambio “ddlar abservado™ publicado por el Banco Central de Chile para el dia 5
de junio de 2018, utilizado en este Prospecto para efectos de informar el monto total de la operacién
y el precio de compra por accion expresado referencialmente en ddlares y en pesos. asciende a la
cantidad de $630,38 por ddlar.

Si usted aln tuviere dudas o necesitare mas informacién acerca de la Oferta que no esté
contenida en este Prospecto, puede contactar al Administrador de la Oferta a los teléfonos {(+56 2) 2
692 5566 y (+56 2) 2 692 5723, o dirigirse a sus oficinas ubicadas en Morandé 226, piso 1 (Centro
de Ahorro e Inversidn), Santiago, Chile, en los horarios que se indican en este Prospecto.
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EL OFERENTE
Antecedentes legales del Oferente.

Nova Scotia Inversiones Limitada, RUT N° 78.024.770-3. es una sociedad de
responsabilidad limitada constituida de acuerdo a las leyes de la Repuablica de Chile, domiciliada en
Morandé N° 226, piso | (Centro de Ahorro e Inversion), Santiago, Chile. El Oferente no es una
sociedad fiscalizada por la CMF,

El Oferente fue constituido por escritura piblica otorgada en la Notaria de Santiago de
don Aliro Veloso Muiioz con fecha 6 de julio de 1990, hajo el repertorio nimero 6.455, cuyo
extracto fue inscrito a fojas 17.849, nimero 8.948 del Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 1990 y publicado en el Diario Oficial de fecha 10
de julio de 1990. Un extracto rectificatorio del anterior fue inscrito a fojas 19.230, nimero 9.604 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 1990 y
publicado en el Diario Oficial de fecha 21 de julio de 1990.

Su domicilio legal es la ciudad de Santiago, Regién Metropolitana, sin perjuicio de las
agencias o sucursales que se abran en otros lugares del pais o en el extranjero.

Ei objeto del Oferente es (i) participar en todo tipo de sociedades; (ii} invertir en toda
clase de bienes incorporales tales como acciones, bonos, debentures y otros valores, todo tipo de
documentos negociables y efectos de comercio, y derechos y créditos de cualquier naturaleza; (iii)
adquirir, explotar y enajenar toda clase de bienes corporales ya sean muebles o inmuebles,
incluyendo bienes raices urbanos o rusticos, construir en ellos por cuenta propia o ajena,
administrarlos, darlos en arrendamiento, constituir usufructos y cualquier otra forma de cesion de
uso ¥ goce a favor de terceros y percibir sus rentas; y (iv) prestar asesoria técnica a todo tipo de
sociedades o empresas, incluyendo bancos y entidades financieras, sus filiales y sociedades de
apoyo al giro.

La administracion del Oferente corresponde a The Bank of Nova Scotia, RUT 59.030.940-
0, quien actia a través de apoderados especialmente designados al efecto. Actualmente, son
apoderados del administrador Francisco Sardén de Taboada, RUT 14.587.179-4, Gonzalo Parral,
RUT 25.539.810-5, Stephen  Guthrie, RUT 14.635.876-4, Rafael Bilbao Deramond,
RUT 11.648.853-1, Maria Carolina Parra, RUT 22.671.471-5, y Maria Victoria Doberti Dragnic,
RUT 7.667.314-4, todos domiciliados en Morandé 226, comuna y ciudad de Santiago, Chile, los
cuales han sido facultados con amplios poderes de representacion,

Participacion en otras Sociedades.
El Oferente tiene participacion directa actualmente en las siguientes sociedades:

- Scotiabank Chile, RUT N° 97.018.000-1, con una participacion aproximada de
99,6107% en su capital accionario.

- Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A., RUT N° 96.568.550-2, sociedad fiscalizada por
la CMF, nimero de inscripcion 140 en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de
Valores de la CMF, con una participacion en su capital accionario de 0.18%
aproximadamente.

Asimismo, el Oferente participa actualmente en forma indirecta a través de Scotiabank
Chile y sus filiales, en la propiedad de las siguientes sociedades:

4



Praspecto OPA BBVA Chile

Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A., RUT N° 96.568.550-2, sociedad fiscalizada por
la CMF, numero de inscripcioén 140 en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de
Valores de la CMF, con una participacion en su capital accionario por parte de
Scotiabank Chile de 99,82% aproximadamente.

Scotia Corredora de Segures Chile Limitada, RUT N° 78.745.730-4. sociedad
fiscalizada por la CMF, namero de inscripcion 5270 en ¢l Registro de Corredores de
Seguros de la CMF, con una participacién en su capital social por parte de Scotiabank
Chile de 99,9% aproximadamente.

CAT Corredores de Seguros y Servicios S.A., RUT N° 77.218.570-7, sociedad
fiscalizada por la CMF, nimero de inscripcion 5216 en el Registro de Corredores de
Seguros de ta CMF, con una pzrticipacién en su capital accionario de 51% por parte de
Scotiabank Chile.

Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A.. RUT N° 96.634.320-6, sociedad
fiscalizada por la CMF, con una participacidn en su capital accionario de 99,13%
aproximadamente por parte de Scotiabank Chile, y de 0,87% aproximadamente por
Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A.

CAT Administradora de Tarjetas S.A., RUT N° 99.500.840-8, con una participacion en
su capital accionario de 51% por parte de Scotiabank Chile.

Scotia Asesorias Financieras Limitada, RUT N°® 96.654.820-7, con una participacion en
su capital social por parte de Scotiabank Chile de 99% y de 1% por Scotia Corredora de
Bolsa Chile S.A.

Centro de Recuperacion y Cobranza Limitada, RUT N° 76.351.260-6, con una
participacién en su capital accionario de 99,9% aproximadamente por parte de
Scotiabank Chile, y de 0,10% aproximadamente por Scotia Corredora de Bolsa Chile
S.A.

Bandesarrollo Sociedad de Leasing Inmobiliario S.A., RUT N° 96.611.310-3, con una
participacién en su capital accionario de 99.91% aproximadamente por parte de
Scotiabank Chile.

El Oferente también participa en la propiedad de las siguientes sociedades en forma
indirecta, en la forma sefalada a continuacion:

Operadora de Procesos S.A., RUT N° 76.388.146-6, con una participacion en su capital
accionario de 51% por parte de Sociedad de Inversiones Fintesa Limitada (en la cual el
Oferente tiene una participacién en su capital social de 0,0711% aproximadamente).
Servicios Integrales S.A., RUT N° 76.388.155-5, con una participacion en su capital
accionario de 51% por parte de Sociedad de Inversiones Fintesa Limitada (en la cual el
Oferente tiene una participacién en su capital social de 0,0711% aproximadamente).

Personas Relacionadas.

El Oferente es controlado directamente por The Bank of Nova Scotia segin se indica en la
Seccion “El Controlador del Oferente” siguiente, por lo cual forma parte de un importante
conglomerado financiero internacional con inversiones y actividad en Sudamérica. Centroamérica,
el Caribe, Norteamérica, Europa y Asia. Entre las sociedades que forman parte del grupo
empresarial al cual pertenecen The Bank of Nova Scotia y el Oferente se encuentran las siguientes:

BNS Investments Inc. (Toronto, Ontario, Canadd).
1985275 Ontario Inc. (Toronto, Ontario, Canada).
National Trustco Inc. (Toronto, Ontario, Canada).
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- RoyNat Inc. (Calgary, Alberta, Canada).

- Scotia Mortgage Corporation (Toronto, Ontario, Canad4).

- Scotia Capital Inc. (Toronto, Ontario, Canada).

- 1832 Asset Management L.P, (Toronto, Ontario, Canada).

- Tangerine Bank {Toronto, Ontario, Canada).

- Scotiabank Caribbean Holdings Ltd. {Bridgetown, Barbados).

- The Bank of Nova Scotia [nternational Limited (Nassau, Bahamas).
- Scotia International Limited (Nassau, Bahamas).

- Scotiabank de Puerto Rico (San Juan, Puerto Rico).

- Scotiabank E1 Salvador, 5.A. {(San Salvador, El Salvador).

- Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. (México, D.F., México).
- Banco Colpatria Muitibanca Colpatria S.A. (Bogota, Colombia).

- Scotiabank Uruguay S.A. (Montevideo, Uruguay).

- Scotiabank Pera S.A.A. (Lima, Pera).

- Scotiabank Europe plc (Londres, Reino Unido).

- The Bank of Nova Scotia Berhad (Kuala Lumpur, Malasia).

Son personas relacionadas del Oferente las entidades que forman parte del grupo
empresarial del Oferente, entre las que destacan aquellas individualizadas anteriormente en esta
Seccion “Ef Oferente — Personas Relacionadas™, y las siguientes:

- The Bank of Nova Scotia, en su calidad de matriz y controlador del Oferente.

- Las sociedades sefialadas en la Seccion “El Oferente — Participacion en otras
Sociedades” anterior.

- Los apoderados del administrador del Oferente, individualizados anteriormente.
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EL CONTROLADOR DEL OFERENTE

Controlador final del Oferente.

El controlador final del Oferente es The Bank of Nova Scotia, una persona juridica
extranjera, con domicilio en 44 King Street Wesl, Toronto, Ontario, Canada, MSH 1H1. The Bank
of Nova Scotia no tiene un accionista controlador. La propiedad de The Bank of Nova Scotia se
encuentra ampliamente dispersada en mas de 19.800 accionistas, ninguno de los cuales detenta mas
de un 5% de la totalidad de las acciones de The Bank of Nova Scotia, a mayo del 2018,

Asimismo, de conformidad con la legislacién bancaria canadiense (Bank Act (Canada))
aplicable a una entidad del tamafio de The Bank of Nova Scotia, ninguna persona puede ejercer,
directamente o en conjunto con otras personas, mas de! 10% de los derechos de voto de The Bank
of Nova Scotia. Asimismo, de conformidad con la legislacién canadiense, ninguna persona puede
ser titular (beneficiario final), directamente o en conjunto con otras personas, de mas del 10% de las
acciones de The Bank of Nova Scotia, a menos que cuente con la aprobacion previa del Ministro de
Finanzas de Canada.

Antecedentes legales del Controlador del Oferente.

The Bank of Nova Scotia fue constituido originalmente por el Consejo Legislativo v

Asamblea (Legislative Council and Assembly) de la que era enlonces la colonia britanica Nova
Scotia, con su Acta de Incorporacién en efecto a partir del 30 de marzo de 1832,

Al momento de conformarse la confederacion de Canada en 1867, todos los bancos
canadienses existentes a esa fecha quedaron bajo la jurisdiccion de las leyes del gobierno federal de
Canada y sujetos a la regulacion de la Ley de Bancos (Bank Act) canadiense.

De acuerdo a la Seccién 13 de la Ley de Bancos (Bank Act) de Canada, todos 1os bancos
canadienses deben regirse por el estatuto descrito en dicha Seccion. Las Secciones 409 y 410 de la
Parte Vil del Bank Act establecen los negocios y facultades de los bancos sujetos a dicha ley. Un
extracto de dichas secciones se reproduce a continuacion {traduccidn no oficial):

“Sujeto a lo establecido en esta Ley de Bancos (Bank Act), un banco no llevara a
cabo ni participard en actividad alguna excepto el negocio bancario y las actividades
que corresponden generalmente a dicho giro. A imayor abundamiento, ¢l negocio
bancario incluye (a) la prestacion de servicios financieros; (b) actuar como agente
financiero; (c) prestar servicios de asesoria en inversiones y de gestion de cartera; y
(d) emitir tarjetas de pago, crédito o débito y, en cooperacion con lerceros,
incluyendo otras instituciones financieras, operar un plan de tarjetas de pago, crédito
o débito. Asimismo, un banco puede poseer, administrar y de otro modo negociar
bienes raices; y prestar servicios de procesamiento de datos especificos relacionados
con el banco.

Fuera de Canada o, con la autorizacion previa y por escrito det Ministro de Finanzas,
en Canada, un banco puede participar en cualquiera de las siguientes actividades, a
saber: (A) recolectar, procesar y transmitir: (i) informacion cuya naturaleza sea
principalmente financiera o econdmica, (ii) informacién relacionada con €l negocio
de una entidad autorizada, como se define en el inciso 464(1), o (iii) cualquier otra
informacién que dicho Ministro pueda especificar mediante una orden; (B) prestar
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servicios de asesoria u otros en el diseifio, desarrollo o implementacion de sistemas
de manejo de informacién, (C) disenar, desarrollar o promocionar software
computacional, y (D) disefar, desarrollar, preducir o vender, como actividad auxiliar
a cualquiera otra mencionada en las letras (A) a la (C) en que participe el banco,
equipos computacionales necesarios para la prestacion de servicios informaticos
relacionados con el negocio de las instituciones financieras o la prestacion de
servicios financieros.

Con la autorizacion previa y por escrito del Ministro de Finanzas, un banco podra
desarrollar, disefiar, mantener, administrar, producir, vender o de otro modo realizar
actividades relacionadas con sistemas de transmisién de datos, sitios de informacién,
artefactos de comunicaciones o plataformas o portales informaticos que se utilicen:
(i) para entregar informacién cuya naturaleza sea principalmente financiera o
econdmica, (ii) para entregar informacién relacionada con el negocio de una entidad
autorizada, como se define en el inciso 464(1), o (iii) para un objetivo especifico o
en una circunstancia especifica.

Asimismo, un banco podrd prestar, en condiciones y términos especificos, de
haberlos, servicios especializados de administracion o consultoria empresarial.

Un banco también podra promover bienes y servicios entre los titulares de tarjetas de
pago, crédito o deébito emitidas por el banco; participar en la venta de (i) boletos,
incluyendo boletos de loteria, en forma de servicio publico sin fines de lucro, en
relacidn con eventos o proyectos especiales, transitorios, infrecuentes y de naturaleza
no comercial, que promuevan intereses locales, municipales, provinciales o
nacionales, (ii} boletos de transporte urbano y (iii) boletos de una loteria avspiciada
por ¢l gobierno federal o un gobierno provincial 0 municipal 0 una agencia de tales
gobiernos.

Un bance también podré actuar como custodio de bienes y como sindico, liquidador
0 agente embargador.”

Forma en que se ejerce el control,

E] control del Oferente es ejercido por The Bank of Nova Scotia a través de la participacion
directa e indirecta que este Oltimo tiene en la propiedad de Nova Scotia [nversiones Limitada,
ascendente al 100% de los derechos sociales de esta ultima.

Entidades fiscalizadas en las que participa The Bank of Nova Scotia.

The Bank of Nova Scotia participa indirectamente a través del Oferente y de otras filiales,
en la propiedad de las siguientes sociedades fiscalizadas por la CMF:

- Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A., RUT N° 96.568.550-2, nimero de inscripcion
140 en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores de ta CMF.

- Scotia Corredora de Seguros Chile Limitada, RUT N°® 78.745.730-4, numero de
inscripcién 5270 en el Registro de Corredores de Seguros de la CMF.

- CAT Corredores de Seguros v Servicios S.A., RUT N° 77.218.570-7, ntuero de
inscripeion 5216 en el Registro de Corredores de Seguros de la CMF.

- Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A., RUT N° 96.634.320-6.

- Fintesa Securitizadora S.A., RUT N° 79.558.200-2.
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No existen otras entidades fiscalizadas por la CMF en las cuales participe The Bank of Nova Scoltia,
sea directamente o en calidad de miembro del controlador de algin grupo empresarial.
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ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE

Principales Actividades y Negocios del Oferente y de The Bank of Nova Scotia.

Nova Scotia Inversiones Limitada. Nova Scotia Inversiones Limitada es la sociedad matriz
en Chile de Scotiabank Chile y su objeto social es el de ser una sociedad de inversion y rentista de
capitales mobiliarios. No realiza actividades productivas.

The Bank of Nova Scotia. The Bank of Nova Scotia ofrece una amplia gama de servicios
bancarios a aproximadamente 25 millones de clientes en el mundo. Tiene sucursales y oficinas en
mas de 55 paises y una fuerza laboral superior a los 88.000 empleados. Divide sus fuentes de
ingresos de acuerdo a tres dreas especificas de negocios (i) Banca Canadiense, que ofrece una
amplia gama de servicios bancarios y de inversion a mas de 10 millones de clientes retail,
administradores de fondos, pequeiias empresas y clientes comerciales a lo largo de Canada, por
medio de una red de 963 sucursales; (ii) Banca Internacional, que abarca las operaciones bancarias
de retail y comerciales fuera de Canada, otorgando servicios a aproximadamente a 15 millones de
clientes por medio de 1.800 sucursales en las siguientes regiones geograficas: el Caribe y
Centroamérica, México, Sudamérica y Asia; y (iii) Mercados de Capitales Globales, que ofrece
productos financieros a clientes institucionales, empresas y gobiernos. Provee cobertura completa
en toda la region del Tratado de Libre Comercio de Norteamérica (NAFTA), asi como nichos en
mercados mundiales selectos.

Informacion Financiera.

A continuacion, se detalla informacion financiera consolidada del Oferente y de The Bank
of Nova Scotia de los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de
2017. y 31 de octubre de 2016 y 31 de octubre de 2017, respectivamente, preparada en base al
balance y estado de resultados para cada periodo, segiin se detalla a continuacidon:

Nova Scotia Inversiones Limitada

— — -

Al ypor el gjércicia — ~ AlY porel ejercicio’
finalizado al 31/12/2017  finalizado al 31/12/2016

(Millones de pesos) (Millones de pesos)

Total Colocaciones 10.448.203 §.840.341
Provisiones (277.507) (223.088)
Otras Operaciones de crédito 34 12.331
Inversiones 1.488.263 1.201.693
Prople'd’ades, equipos, intangibles e 245515 247,541
Inversion en sociedades

Otros Activos 1.609.043 1.313.340
Total Activos 13.513.551 11.392.158
Captaciones y Otras Obligaciones 6.856.923 6.012.334
Instrumentos de deuda emitidos 3.079.840 2.851.745
Otros Pasivos 2.349.443 1.417.315
Interés Minoritario 65.685 65.818
Patrimonio Neto 1.161.660 1.044.946
Total Pasivo v Patrimonio 13.513.551 11.392.158
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Resuitado Operacional 137.334 136.437
Resultado No Operacional 4381 1.036
Resultado antes de Impuesto 137.815 137.473
Impuestos (24.018) {24.366)
Interés Minoritario (443) (460)
Utilidad del ejercicio 113.354 112.647

The Bank of Nova Scotia

- T T T ALY porel gjercicio “Al ¥ por el ejércicio
finalizado al 31/§0/2017  finalizadoe al 31/1072016
(Millones de {Millones de
- délares de Canada) dblarcs de Canada)
Total Colocaciones 508.696 484,790
Provisiones (4.327) {4.626)
Otras Operaciones de crédito 17.312 19.421
Inversiones 245.753 254.409
Propiedades, equipos, intangibles e
Inversidn en sociedades 19.073 18.960
Otros Activos 128.766 123.312
Total Activos 915.273 896.266
Captaciones y Otras Obligaciones 625.367 611.877
Instrumentos de deuda emitidos 5.935 7.633
Otros Pasivos 222.346 218.935
Interés Minoritario 1.592 1.570
Patrimonio Neto 60.033 56.251
Total Pasivo y Patrimonio 915.273 896.266
Resultado Operacional 9.869 8.984
Resultado No Operacional 407 414
Resultado antes de Impuesto 10.276 9.398
Impuestos {2.033) (2.030)
Interés Minoritario (238) {251)
Utilidad del ejercicio 8.005 7117

Sobre la base de los balances y estados de resultados al, y para los periodos terminados al,
31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2017 del Oferente, los indicadores de liquidez,
solvencia y rentabilidad del Oferente son los siguientes:
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Nova Scotia Inversiones Limitada

- 31 Diciembre 2017~ 31 Diciembre 2016 °

Razones de Solvencia
Capital basico / Activos totales 8.6% 9.2%

Otros Ratios

Retorno sobre el capital (ROE) 9.3% 10,2%
Retorno sobre los activos (ROA) & 0,8% 1,0%
L.CR productos bancarios ©! 128,0% 145,9%
Patrimonio / Pasivos totales 10,0% 10.8%

M Corresponde a la razon de resultado del ejercicio a patrimonio total

2 . - .. -

2 Corresponde a la razon de resuhado del cjercicio a total activo

3 Corresponde a la razén de activos corto plazo a pasivos cono plazo. de producios bancarios

Sobre 1a base de los balances y estados de resultados al, y para los periodos terminados al,
31 de octubre de 2016 y al 31 de octubre de 2017 de The Bank of Nova Scotia, los indicadores de
solvencia y rentabilidad de The Bank of Nova Scotia son los siguientes:

The Bank of Nova Scotia

t T ) 31'0ctubre 20877 31 Octubre 2016

Razones de Solvencia

Coeficiente de capital Nivel 1 ™ 13.1% 12,4%
Coeficiente de capital Total 14,9% 14,6%
Otros Ratios

Rendimiento sobre e! patrimonio *’ 14.6% 13.8%
Coeficiente de Productividad ™ 53.9% 55.2%
Rendimiento sobre activos 0,9% 0.8%

¥ Corresponde a la razén de capital nivel | a aclivos ponderados por riesgo
2 Corresponde a la razon de capital total a activos ponderados por riesgo
) Corresponde a la razon de resultado del ejercicio a Patrimonio

* Corresponde a la razon de gastos de administracién a ingresos totales

¥ Corresponde a la razon de resultado del ejercicio a total activos

Clasificacion de Riesgo.

Las ultimas clasificaciones de riesgo de The Bank of Nova Scotia son las siguientes: AA-
(Fitch), A1 (Moody's) y A+ {S&P). El Oferente no tiene clasificaciones de riesgo.

Cotizacion enr Bolsa de Valores.

Los valores de The Bank of Nova Scotia se transan en la Bolsa de Toronto (Toronto Stock
Exchange) y en la Bolsa de Nueva York (New York Stack Exchange). El Oferente no emite valores
de oferta publica.
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RELACIONES ENTRE EL OFERENTE Y BBVA CHILE
Propiedad.
El Oferente no es duefio de Acciones, ni participa en la administracion de la Sociedad.
Relaciones Significativas.

Excepto por los contratos y acuerdos descritos en las Secciones “Contacios Previas™ y
“Acuerdos con Accionistas” a continuacién, ni el Oferente ni sus personas relacionadas tienen
actualmente relaciones significativas con tos controladores o accionistas mayoritarios, directos o
indirectos, de BBVA Chile, ni con los controladores o personas relacionadas a éstos, fuera del giro
ordinario de sus negocios.

Contactos Previos.

Con fecha 4 de diciembre de 2017, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y el Oferente
celebraron el contraio denominado en ingiés Amended and Restated Transaction Agreement, a
través del cual formalizaron el interés de la segunda en adquirir la totalidad de las acciones de la
sociedad BBVA Inversiones, accionista propietario de 282.183.165 acciones de BBVA Chile,
correspondientes al 68,19% de las acciones de BBVA Chile (junto con sus enmiendas vy
modificaciones, en este prospecto también referido como el Transaction Agreement).

Bajo el Transaction Agreement el Oferente acordo iniciar la Oferta de conformidad a los
términos contenidos en este Prospecto y en el Aviso de Inicio de la-Oferta, en forma previa a que
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y su sociedad relacionada Compaiiia Chilena de Inversiones
S.L. vendan al Oferente la totalidad de las acciones de BBVA Inversiones. La ejecucion de la
compra de las acciones emitidas por BBVA Inversiones y la toma de control indirecto de BBVA
Chile debe ocurrir en la Fecha de Vencimiento, salvo que las partes acuerden que ocurra antes de
esa fecha. Se hace presente que, segun dispone el Transaction Agreement, BBVA Inversiones no
vendera sus Acciones en BBVA Chile a través del procedimiento que se describe en las Secciones
“Caracteristicas de la Oferta” y “Procedimiento para Aceptar la Oferta”.

Con fecha 4 de diciembre de 2017, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., por una parte y
Nova Scotia Inversiones Limitada, por la otra, celebraron un contraio denominado en inglés Share
Purchase Agreement (junto con sus enmiendas y modificaciones, el “Share Purchase Agreement™),
a través del cual formalizaron el interés de la segunda en adquirir 45.441 acciones correspondientes
al 68,11% de las acciones de la sociedad BBVA Inmobiliaria e Inversiones, S.A.

Excepto por el Transaction Agreement, el Share Purchase Agreement y las negociaciones
mantenidas con el Grupo Said (segin se describen en la Seccidn “Objetivos de la Oferta v Plan de
Negocios — Acuerdo con Accionistas™), el Oferente y sus personas relacionadas, actualmente no
tienen relaciones significativas con los controladores o accionistas mayoritarios, directos o
indirectos de BBVA Chile, fuera de! giro ordinario de sus negocios.
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OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLAN DE NEGOCIOS

Objetivo de la Oferta.

La Oferta se formula con el objeto de adquirir hasta la totalidad de las Acciones, sujeto a
las condiciones establecidas en la Seccion “Revocacion de la Oferta”. y de conformidad a lo
establecido en el articulo 199 letra ¢) de la Ley de Mercado de Valores,

£l articulo 199 letra c) de la Ley de Mercado de Valores dispone que en forma previa a
adquirir ef control de una sociedad (en este caso de BBVA Inversiones) que tiene a su vez el control
de otra sociedad anonima abierta (BBVA Chile), el adquirente (Nova Scotia Inversiones Limitada)
debe efectuar una oferta a los accionistas de esta ultima conforme a las normas del Titulo XXV de
la Ley de Mercado de Valores, por una cantidad no inferior al porcentaje que le permita obtener su
control.

En consecuencia, el Oferente efectia la Oferta de conformidad a los términos contenidos
en este Prospecto y en el Aviso de Inicio, en forma previa a adquirir de parte de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. vy de su sociedad relacionada Compaiiia Chilena de Inversiones S.L., la
totalidad de las acciones de BBV A Inversiones, con el objetivo que la totalidad de los accionistas de
BBVA Chile que tengan la intencién de vender sus Acciones lo puedan hacer.

De conformidad a lo establecido en el Transaction Agreement, el Oferente adquirira al
menos 282.183.165 Acciones en forma indirecta, mediante la compra en la Fecha de Vencimiento
(o en la fecha anterior que acuerden las partes) de la totalidad de las acciones de la sociedad BBVA
[nversiones, accionista controlador de BBVA Chile, después de lo cual el Oferente se considerara
controlador de BBV A Chile, de conformidad con lo dispuesto por los articulos 97 y 99 de la Ley de
Mercado de Valores. Se deja constancia que, segiin dispone el Transaction Agreement, BBVA
[nversiones no vendera sus Acciones en BBVA Chile a través del procedimiento que se describe en
las Secciones “Caracteristicas de la Oferta” y *Procedimiento para Aceptar la Oferta”.

El Oferente obtuvo con fecha 9 de marzo de 2018, la autorizacion de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras para adquirir las acciones de BBVA Inversiones y las
Acciones materia de esta Oferta con el exclusivo objeto de fusionar Scotiabank Chile y BBVA
Chile.

Asimismo, con fecha 31 de mayo de 2018, la Fiscalia Nacional Econdmica aprobd la
operacion de concentracion entre el Oferente, Scotiabank Chile y BBVA Chile.

Plan de Negocios.

El plan de negocios contempla una etapa desde ta toma de control por parte del Oferente
de BBVA Chile y hasta que se fusione dicho banco en Scotiabank Chile, en que los dos bancos
tendran un mismo controlador pero cada uno tendréd su propio gobierno corporativo, designandose
nuevos directores para BBVA Chile y sin que se contemple que ejecutivos de un banco desarrollen
funciones en el otro banco.

Asimismo, el propésito del Oferente y de The Bank of Nova Scotia como su controlador
final, es acordar la fusion entre Scotiabank Chile y BBVA Chile, siendo Scotiabank Chile la entidad
absorbente, tan pronto como sea posible conforme a la regulacion y legislacion chilena y, en todo
caso, dentro de un plazo no superior a | afio desde la toma de control por parte del Oferente de
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BBVA Chile, para lo cual el Oferente realizard las solicitudes pertinentes y entregard los
antecedentes concretos de la misma a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. a
la brevedad después de materializada dicha toma de control (la *Fusién™).

Se encuentra contemplado asimismo, aumentar el nimero de directores de BBVA Chilc a
1 directores titulares y 2 suplentes, estructura numérica que también sera incorporada en los
estatulos de Scotiabank Chile con ocasién de la Fusion.

Scotiabank Chile, como continuador legal de ambos bancos, ltevard a cabo todas las
actividades necesarias de integracion posterior, en un plazo razonable y asegurando que los hitos
minimos que deben estar consolidados desde el momento de la Fusién se cumplirdn, asi como las
etapas propias para integrar compleltamente ambos bancos.

Sin perjuicio de lo que pueda decidir el Oferente en el futuro vy a lo indicado en esta
Seccion. éste declara, para los efectos de dar cumplimiento al parrafo 1.5.b) de la Seccion Il de 1a
Norma de Caricter General N° 104 de la SVS, hoy CMF, que para los proximos 12 meses: (i) no
tiene la intencion o los planes de fusionar, reorganizar ¢ liquidar BBVA Chile en términos distintos
a los antes senalados; (i) se encuentra contemplado realizar un andlisis de las filiales de Scotiabank
Chile y BBVA Chile, para efectos de determinar 1a conveniencia de fusionar, reorganizar o liquidar
algunas de ellas y su forma de implementacidn, en especial respecto de aquellas con un mismo giro,
como por ejemplo Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A, y BBVA Corredora de Bolsa Limitada;
Scotia Corredora de Seguros Chile Limitada, CAT Corredores de Seguros y Servicios S.A., ¥
BBVA Corredora Técnica de Seguros Limitada; Scotia Adminisiradora General de Fondos Chile
S.A.. ¥y BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.; y Scotia Asesorias
Financieras Limitada y BBVA Asesorias Financieras S.A.; Bandesarrollo Sociedad de Leasing
Inmobiliario S.A. y BBVA Sociedad de Leasing Inmobiliario S.A.; (iii) aparte de lo senalado en la
seccién (ii) anterior, no se encuentra contemplado vender o transferir una parte relevante de los
activos de BBVA Chiie o de sus filiales, tanto en términos de lo que representa respecio de sus
activos como en cuanto a la participacion relativa en la generacion de ingresos de BBVA Chile; y
(iv) no se encuentra contemplado efectuar cambios materiales en BBVA Chile que impliquen, entre
otras cosas, limitaciones en la gestién, en el desarrollo de los negocios y en los derechos de los
accionistas, distintos a los propios del proceso de fusion con Scotiabank Chile y lo antes sefialado.
Asimismo. en atencidn a las normas a que se encuentran sujetos Scotiabank Chile y BBVA Chile,
no se considera la alternativa de convertir ninguno de los bancos antes sefialados o la entidad
fusionada en una sociedad anénima cerrada.

Las proyecciones y/o declaraciones relativas a hechos o actuaciones futuras estan sujetas a
evenlos y riesgos no siempre conocidos por el Oferente, a incertidumbres y otros factores. que
pueden hacer variar o modificar determinadas pretensiones del Oferente en BBVA Chile. En
consecuencia, el desarrollo de los acontecimientos puede diferir sustancialmente de aquellos
contemplados a esta fecha en las declaraciones relativas a hechos o actuaciones futuras. El Oferente
no asume, en consecuencia, responsabilidad alguna respecto de las variaciones o modificaciones a
lo declarado en este parrafo debido a la ocurrencia de nuevas circunstancias.

Acuerdos con Accionisias.

El Oferente, por una parte, y las sociedades duefias de aproximadamente un 31,6% de
BBVA Chile, Inversiones Caburga Limitada, Inversiones del Pacifico S.A., Inversiones Sania
Virginia Limitada, Inversiones Corinto SpA. Inversiones Valparaiso SpA e Inversiones SH Seis
Limitada, todas relacionadas a la Familia Said (el “Grupo Said™), por la otra, se encuentran en
proceso de negociacién de un contrato, que no ha finalizado a la fecha de este Prospecto, en virtud
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del cual el Grupo Said se obligaria a mantenerse como accionistas de BBVA Chile para
posteriormente pasar a ser accionistas de Scotiabank Chile como entidad absorbente y continuadora
de BBVA Chile en virtud de la Fusién, con la posibilidad de alcanzar una participacion de hasta un
25% en dicho banco fusionado.

Adicionalmente, el Oferente y el Grupo Said se encuentran actualmente negociando un
pacto de accionistas respecto de BBVA Chile que entraria en vigencia en la fecha en que el
Oferente adquiera las acciones de BBV A Inversiones y hasta la Fusion, para luego ser reemplazado
por un pacto de accionistas respecto de Scotiabank Chile, como entidad resultante de la Fusion.
Dentro de los distintos aspectos que se encuentra actualimente en negociacion, se ha considerado
que las sociedades relacionadas al Grupo Said designen, en BBVA Chile y en la entidad resultante
de la Fusién, 4 directores titulares de un directorio de 11 miembros titulares. También se consideran
dentro de la negociacion del referido pacto, ciertas limitaciones a la libre transferencia de las
Acciones, tales como un derecho preferente de adquisicion de Acciones (right of first offer), un
derecho de arrastre (rag-along right) y una opcidn de venta (put option) en favor del Grupo Said.
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CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Monto Totaf de la Operacion.

En caso de concretarse la adquisicion del 100% del total de! capital accionario de BBVA
Chile, el monto de la operacion solo para efectos meramente referenciales (toda vez que es un valor
compuesto en dolares y pesos) equivale a aproximadamente USD3.099.154.542 (tres mil noventa y
nueve millones ciento cincuenta y cuatro mil quinientos cuarenta y dos délares), segin el tipo de
cambio “ddlar observado™ publicado por el Banco Central de Chile para el dia 5 de junio de 2018
(mas los ajustes establecidos mas adelante en la Seccidn “*Precio y Condiciones de Pago — Precio
por Accion™). Dicho monto ha sido calculado tomando como base el precio de referencia por accién
de BBVA Chile en délares indicado en la Seccién “Precio y Condiciones de Pago — Precio por
Accion” (sin perjuicio de los ajustes establecidos en esa misma seccion).

Acciones; Cantidad; Mercados; Prorrateo.

La Oferta es por hasta un maximo de 413.822.027 acciones de BBV A Chile. equivalentes al
100% de su capital accionario.

Considerando que las acciones de BBVA Chile solamente son transadas en la Bolsa de
Comercio de Santiago — Bolsa de Valores, la Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores
y la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores, la Oferta no se extiende a mercados que se
encuentren fuera de Chile. Sin perjuicio de lo anterior, los tenedores de acciones de BBVA Chile de
cualquier jurisdiccion podran participar en la Oferta.

La Oferta no contempla mecanismo de prorrateo.
Vigencia.

La Oferta tiene un plazo de duracién de 30 dias corridos, que comienza el dia 7 de junio de
2018 y vence el dia 6 de julio de 2018, ambas fechas inclusive, Tanto el primero como el altimo dia
del plazo comenzaran y terminaran, respectivamente, al Horario de Apertura y Cierre del Mercado
Bursatil. No obstante que a la fecha de este Prospecto no se ha contemplado la posibilidad de
prorroga de la Oferta, el Oferente se reserva la facuitad de extender su vigencia conforme lo
dispone el articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores, por un plazo maximo de 15 dias, lo cual
serd informado mediante aviso en los diarios electronicos El Mostrador {www.elmostrador.cl} y El
Libero (www.ellibero.cl).

La Oferta se encuentra sujeta a las condiciones indicadas en la Seccion “ Revocacion de la
Oferta” siguiente.

Fecha y Diarios de Publicacion de Aviso de Resultado.

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante avisos que publicara en los
diarios electronicos El Mostrador (wwiv.elmostrador.cl) y El Libero (www.cllibero.cl) el tercer dia
contado desde la Fecha de Vencimiento o de la fecha en que tuviere vencimiento la Prorroga, segan
corresponda (el “Aviso de Resultado™). Ea el caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso de
Resultado contendra el nimero total de acciones ofrecidas en venta y adquiridas por el Oferente, y
el porcentaje de control que se alcanzara producto de la Oferta.
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Exito de la Oferta.

LA OFERTA SERA DECLARADA EXITOSA SI SE OFRECE EN VENTA A LO
MENOS UNA ACCION EN LOS TERMINOS AQUI ESTABLECIDOS, Y A LA FECHA DE
VENCIMIENTO O DE LA PRORROGA, SEGUN CORRESPONDA, NO SE HA CUMPLIDO O
HA SIDO RENUNCIADA POR EL OFERENTE, A SU SOLA DISCRECION, LA CONDICION
ESTABLECIDA A SU FAVOR EN LA SECCION “REVOCACION DE LA OFERTA” MAS
ADELANTE.

Destinatarios.

La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de BBVA Chile que sean titulares de
Acciones durante la vigencia de [a Oferta,

Sistema de Materializacion de la Oferta.

La ejecucion de la Oferta se materializard fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un
sistema computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago —
Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes, excluyendo
feriados. hasta el vencimiento, en el Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil.

Las personas que deseen vender sus Acciones al Oferente con motivo de la Oferta,
deberdn presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta, en la forma que se
indica en la Seccidn “Procedimiento para Acepiar la Oferta™ mas adelante.

La adquisicion de las acciones por parte del Oferente se materializard, una vez declarada
exitosa la Oferta, en la fecha de publicacién del Aviso de Resultado. De conformidad con lo
dispuesto por el articulo 212 de ia Ley de Mercado de Valores, la fecha de las acepiaciones y de la
formalizacién de cada enajenacién de valores serd la de publicacion del referido Aviso de
Resultado.

En el caso de Acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los
términos y condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendran derecho a ninguna
clase de indemnizacion, pago o reembolso, ni ello implicard o traerd como consecuencia ninguna
obligacion o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta serdn remitidos al
departamento de acciones de BBVA Chile {a cargo de DCV Registros, S.A., direccion Huérfanos
770, piso 22, Santiago; Fono 2393-9003), a fin que registre los traspasos ¢ inscriba las acciones
objeto de aceptaciones a la Oferta a nombre del Administrador de la Oferta o del corredor de bolsa
que intervenga, en su registro de accionistas. Lo anterior serd sin perjuicio del derecho de
retractacién de cada uno de los accionistas contemplado en la Seccion “Derecho de Retraciacion”
de este Prospecto.
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PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

Precio por Accion.

El precio a pagar por el Oferente por cada Accion de BBVA Chile {el *Precio”) serd un
valor compuesto por una parte denominada en ddlares igual a USD7.0876 (siete coma cero ocho
siete seis ddlares, en adelante el “Componente en Délares™) y una parte denominada en pesos igual
a $253,1048 (doscientos cincuenta y tres coma uno cero cuatro ocho pesos, en adelante el
*Componente en Pesos™).

El Precio por cada Accidn equivale, solo para efectos meramente referenciales (toda vez
que es un valor compuesto) a aproximadamente a USD7,4891 (siete coma cuatro ocho nueve uno
dolares) o $4.720,9829 (cuatro mil setecientos veinte coma nueve ocho dos nueve pesos), segiin el
tipo de cambio “délar observado” publicado por el Banco Central de Chile para el dia 5 de junio de
2018 (sin incluir los ajustes establecidos en el parrafo siguiente).

Solo si BBVA Chile distribuyera un dividendo, o el plazo de vigencia de la Oferta fuere
prorrogada mas alld del periodo inicial mencionado en este Prospecto, el Precio serd ajustado de la
siguiente forma;

() El Componente en Pesos se ajustard a la baja por un importe igual a (y) el dividendo
pagado a los accionistas de BBV A Chile entre la fecha de inicio de la Oferta y la Fecha
de Vencimiento, dividido entre (z) el total de acciones emitidas de BBVA Chile; y

(ii) El Componente en Pesos se ajustara al alza por un importe igual a () $291.667.497
(doscientos noventa y un millones seiscientos sesenta y siete mil cuatrocientos noventa
y siete pesos) mulliplicado por el numero de dias que se extienda fa Oferta en caso de
ocurrir una Prérroga mas alld del periodo inicial de 30 dias que menciona este
Prospecto, por cualquier motivo, dividido entre () el total de acciones emitidas de
BBVA Chile.

Se deja constancia que el precio de compra de las acciones emitidas por BBVA Inversiones
(accionista directo de BBVA Chile) que Nova Scotia Inversiones Limitada pagard a Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. y a Compaiia Chilena de Inversiones S.L., se determinara considerando el
mismo Precio por Accidn arriba indicado multiplicado por las 282.183.165 acciones emitidas por
BBVA Chile de propiedad de BBVA Inversiones, mas ¢l valor asignado a los demas activos de
BBVA Inversiones (distintos de BBVA Chile), incluyendo su participacion en las sociedades
BBVA Seguros de Vida S.A., BBVA Servicios Corporativos Limitada, BBVA Asesorias
Financieras S.A. e Inversiones DCV S A.

Premio por Control,

E! Precio (al margen de los ajustes indicados en la Seccién *Precio y Condiciones de
Pago — Precio por Accion” anterior) representa un premio por control equivalente a un 9.76% en
relacion al precio de mercado de cada accién de BBVA Chile, el que segun la definicion legal es de
$4.301 (cuatro mil trescientos un pesos). Para los efectos de determinar el premio por control, se ha
considerado el precio de mercado, calculado conforme lo seiiala el articulo 199 de la Ley de
Mercado de Valores, teniendo como fecha en que se efectuaria la adquisicién de las acciones de
BBVA Chile el dia 9 de julio de 2018, fecha de publicacion del Aviso de Resultado; y se ha
convertido a pesos el Componente en Délares al tipo de cambio “dolar observado” publicado por el
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Banco Central de Chile para el dia 5 de junio de 2018.

Para una referencia de los precios de transaccién de las acciones de BBVA Chile en la
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de
Valores y Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, durante los Oltimos 2 aios, favor revisar la
Seccidn “Factores de Riesgo ¢ Informacion de Mercado - Precio de Mercado de las Acciones™ de
este Prospeclo.

Forma de Pago.

El Precio por las Acciones adquiridas en la Oferta serd pagadero en ddlares, en la parte
correspondiente al Componente en Ddlares, vy pagadero en pesos, en la parte correspondiente al
Componente en Pesos. No obstante lo anterior, el accionista podra elegir, segin hubiere indicado en
su aceptacion de la Oferta, alguna de las siguientes opciones, con el objeto de recibir
exclusivamente pesos o recibir exclusivamente délares como forma de pago del Precio: (i) que e!
Componente en Délares sea pagadero en pesos; o (ii) que el Componente en Pesos sea pagadero en
ddlares. en ambos casos, segtin el tipo de cambio “dolar observado™ publicado por el Banco Central
de Chile en la Fecha de Vencimiento de ia Oferta.

El pago del Precio se realizara mediante transferencia electronica de fondos a la cuenia en
pesos o cuenta en ddlares, segin corresponda, de un banco establecido en Chile, que el accionista
indique al momento de presentar su aceptacion de la Oferta al Administrador de la Oferta. En caso
que el accionista no indique una cuenta corriente de un banco establecido en Chile en el momento
antes indicado, el pago se hard mediante vale vista bancario no endosable o cheque nominativo de
Scotiabank Chile, plaza Santiago, emitido a nombre del respectivo accionista, el que quedara a su
disposicion y podra ser retirado de las oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en Morandé
226, piso 1 (Centro de Ahorro e Inversion), Santiago, Chile, de tunes a viernes enire las 9:00 y las
14:00 horas, salvo feriados. A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de érdenes de
venta dadas a corredores de bolsa distintos al Administrador de la Oferta, el precio correspondiente
se pagara directamente al corredor de bolsa respectivo mediante transferencia electronica. El Precio
no devengara reajuste ni interés alguno.

Plazo y Lugar de Pago.

El Precio se pagard en la forma descrita en la Seccion “Precio y Condiciones de Pago —
Forma de Pago™ anterior, siempre que la Oferta sea declarada exitosa, a mas tardar el segundo dia
habil bancario {(esto es, cualquier dia excepto sabados, domingos, festivos y otro dia en los cuales
los bancos comerciales y la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores sean requeridos o
autorizados por ley a cerrar) siguiente a la fecha de publicacién del Aviso de Resultado. Si la fecha
de pago del Precio no recayera en un dia habil bancario, el pago respectivo se hara al dia habil
bancario siguiente. Asimismo, no se contempla indemnizar a los accionistas por atrasos en el pago
del Precio.

El Oferente no pagard a otros corredores de bolsa, agentes, depositarios o representantes
distintos del Administrador de la Oferta comisiones por concepto de érdenes de venta recibidas por
parte de los accionistas.
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PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA
Estado de las acciones ofrecidas.

Las acciones objeto de la aceptacion de la Oferta deberan encontrarse inscritas en el
registro de accionistas de BBVA Chile a nombre del accionista vendedor, o de su intermediario,
lotalmente suscritas y pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros
oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre
cesion, transferencia o dominio (los “Gravamenes™).

Formalidades para la aceptacion de la Oferta y documentos necesarios.

L.os accionistas que deseen aceptar la Oferta deberdn hacerlo tnicamente durante el plazo
de vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus Acciones, sujeta a los
términos y condiciones de la Oferta, la que se debera entregar directamente al Administrador de la
Oferta, en sus oficinas, o en las oficinas de algln otro corredor de bolsa, de lunes a viernes, dentro
del Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil. El accionista que concurra a entregar su
aceptacion a la Oferta, deberd suscribir simultdneamente un traspaso por la totalidad de sus
Acciones que desee vender, a favor del Administrador de la Oferta, o bien a favor del corredor de
bolsa al que recurra, en su caso, quienes efectuaran los tramites necesarios para ingresar a su
custodia las acciones objeto de la aceptacidn vy, en ¢l caso de los corredores de bolsa distintos del
Administrador de la Oferta, entregarlos a éste en los 1érminos de esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar al Administrador de la Oferta o al corredor
de bolsa que intervenga, los siguientes documentos:

(i) Los titulos de acciones originales representativos de las Acciones que desee vender en la
Oferta y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el
departamento de acciones de BBVA Chile (a cargo de DCV Registros, S.A., direccién
Huérfanos 770, piso 22, Santiago; Fono 2393-9003), acreditando que ¢ o los titulos no han
sido emitidos o se encuentran deposilados en el Depdsito Central de Valores S.A.;

(ii) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de BBVA Chile,
con una anticipacion no superior a 10 dias a la fecha de entrega al Adminisirador de la
Oferta o al corredor de bolsa que intervenga, acreditando que ésta no tiene constancia en sus
registros que las acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que permitan
que ellas puedan registrarse a nombre del Administrador de la Oferta o del respectivo
corredor que intervenga;

(iii) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural o de su
representante, en su caso, o bien del representante del accionista persona juridica, cuyo
original debera ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacion. La circunstancia de
ser dicha fotocopia fiel del original debera ser certificada por un notario publico o
comprobada por el Administrador de la Oferta o por el correspondienie corredor de bolsa
que intervenga;

(iv) Original o copia autorizada del mandato o personeria vigente y certificado de vigencia
emitido al menos dentro de los 30 (treinta) dias anteriores a su presentacion, con que actien
los representantes o apoderados de los accionistas, el que debera contener facultades
suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante notario piblico; y
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(v) Copia autorizada de la totatidad de los antecedentes legales de los accionistas personas
juridicas, con inclusion de la totalidad de los documentos constitutivos de éslas, sus
maodificaciones, asi como sus autorizaciones de existencia y demds resoluciones que sean
pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la
personeria de sus representantes, los que deberan contener facultades suficientes de
representacion, con certificado de vigencia de una fecha no anterior a 30 dias.

Adicionalmente, el aceptante deberd completar y firmar un conirato de prestacion de
servicios, si no lo hubiere celebrado, con el Administrador de la Oferta o con el corredor de bolsa al
que recurra, en conformidad con la seccidn 1.1 de la Norma de Caracter General N® 380 de la SVS,
hoy CMF.

Los corredores de bolsa distintos del Administrador de la Oferta que participen en la Oferta,
reunirdn las acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias y, segun corresponda,
formulardn una o mas aceptaciones al Administrador de la Oferta, las que deberan ser entregadas
conjuntamente con los demas documentos singularizados en esta seccion. Sera responsabilidad de
cada intermediario de valores que intervenga verificar la existencia vy veracidad de los documentos a
que se refiere esta Seccion, respecto de sus clientes.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos, para
tos fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas institucionales a los cuales se
les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan
participar en la Oferta a que se refiere este Prospecto, se regiran por los procedimientos y
mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar
su aceptacion a la Oferta, en las oficinas del Administrador de la Oferta, dentro del plazo de
vigencia de esta Oferta, o de su Prorroga, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones
ni la entrega de los titulos sefialados en el nimero (i) precedente. En todo caso, dichos documentos
deberan ser entregados al Administrador de 1a Oferta conjuntamente con el pago al inversionista
institucional correspondiente del Precio por sus Acciones vendidas en la Oferta.

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran remitidos al
departamento de acciones de BBVA Chile. El departamenio de acciones de BBVA Chile procedera
a inscribir las acciones objeto de aceptaciones a la Oferta a nombre del Administrador de la Oferta.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal o como resultado de
una transferencia no ajustada a los términos y condiciones de esta Oferta, y no se acreditare que la
objecion fue subsanada dentro de la vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacién quedara
automaticamente cancelada, considerdndose para todos los efectos que nunca fue formulada. En
estos casos, el Administrador de la Oferta o el corredor de bolsa, agente. depositario o representante
interviniente deberd restituir al accionista los titulos de acciones correspondientes y demas
antecedentes proporcionados. En este caso, los respectivos accionistas no tendran derecho a ninguna
clase de indemnizacidn, pago o reembolso, y no dard lugar a responsabilidad alguna ni generara
obligaciones para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Devolucion de Acciones.

Respecto de las Acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los
términos y condiciones de la Oferta, o por no haber sido declarada exitosa la Oferta por haber sido
revocada, éstas quedaran, junto con todos los documentos proporcionados y los traspasos firmados
por los accionistas, a disposicion de los respectivos accionistas en forma inmediata, sin que se
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genere ningun derecho a indemnizacion, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado
la Oferta, ni implicara obligacion o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes.
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REVOCACION DE LA OFERTA

DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 210 DE LA LEY DE MERCADO DE
VALORES, EL OFERENTE SUJETA LA OFERTA A UNA CAUSAL DE CADUCIDAD
CONSISTENTE EN QUE, DURANTE LA VIGENCIA DE LA MISMA, BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SU SOCIEDAD RELACIONADA COMPANIA CHILENA
DE INVERSIONES S.L. NO HUBIEREN TRANSFERIDO AL OFERENTE LA TOTALIDAD
DE LAS ACCIONES EMITIDAS POR BBVA INVERSIONES (LA “CAUSAL DE
CADUCIDAD™. EN ESE CASO, EL OFERENTE PODRA TENER POR CADUCADA Y
REVOCADA LA OFERTA.

LA CAUSAL DE CADUCIDAD HA SIDO ESTABLECIDA EN BENEFICIO
EXCLUSIVO DEL OFERENTE, EL QUE PODRA RENUNCIAR A ELLA A SU SOLA
DISCRECION,

DE OCURRIR LA CAUSAL DE CADUCIDAD DURANTE LA VIGENCIA DE LA
OFERTA, Y NO HABER RENUNCIADO A ELLA EL OFERENTE, ESTE ULTIMO
INFORMARA EL CUMPLIMIENTO DE DICHA CAUSAL MEDIANTE LA PUBLICACION
DE UN AVISO EN LOS DIARIOS ELECTRONICOS EL MOSTRADOR Y EL LIBERO. DICHA
PUBLICACION DEBERA REALIZARSE DENTRO DE LOS 3 DIiAS SIGUIENTES DE
VERIFICADO ALGUNO DE LOS HECHOS INDICADOS EN DICHA CAUSAL DE
CADUCIDAD Y, EN TODO CASO, A MAS TARDAR EL DIA POSTERIOR A LA FECHA DE
VENCIMIENTO O DE SU PRORROGA, SEGUN SEA EL CASO.

EN EL EVENTO QUE LA OFERTA SEA REVOCADA CONFORME A LOS
TERMINOS DE ESTE PROSPECTO, SE PROCEDERA A LA DEVOLUCION DE LAS
ACCIONES Y DEMAS DOCUMENTOS ENTREGADOS POR LOS ACCIONISTAS QUE
HUBIEREN CONCURRIDO CON SU ACEPTACION A LA OFERTA, DE LA MANERA QUE
SE INDICA EN LA SECCION “PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA”
PRECEDENTE.

24



Prospecto OPA BBVA Chile

DERECHO DE RETRACTACION

Conforme al articulo 211 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas que hubieren
aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialimente de su aceptacion, hasta antes de la Fecha
de Vencimiento de la Oferta o de su Prérroga, mediante comunicacién escrita entregada por el
accionista o el corredor que intervenga, en las oficinas del Administrador de la Oferta, durante el
Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil.

Una vez entregada la comunicacién antes referida en tiempo y forma al Administrador de
la Oferta, les serdn restituidos al accionista o corredor que intervenga, segin corresponda, su carta
de aceptacion, los documentos que hubieren adjuntado a ella y los traspasos firmados por el
accionista al momento de aceptar la Oferta. Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la
Ley de Mercado de Valores, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado al tercer dia
contado desde la Fecha de Vencimiento de ia Oferta o de su Prérroga, los accionistas que hubieren
aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptacion hasta la fecha efectiva de publicacién del
Aviso de Resultado, el que no podrd publicarse mas alla de los 15 dias contados desde 1a Fecha de
Vencimiento de la Oferta o de su Prorroga.

Finalmente, se hace presente que en el caso que algin accionista se retracte de su

aceptacion en la forma indicada en la presente seccidn, las acciones respectivas les seran devueltas
tan pronto €ste comunique por escrito su retractacion.
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FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA Y GARANTIA

Financiamiento de la Oferta.
L.a Oferta es financiada con recursos propios del Oferente, incluyendo aportes de capital y

créditos otorgados por su matriz The Bank of Nova Scotia, por lo que no se encuentra sujeta a la
obtencién de financiamiento adicional alguno.

Garanitia.

iL.a Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articulo 204
de la Ley de Mercado de Valores.
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ADMINISTRADOR DE LA OFERTAY
ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

Administrador de la Oferta.

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de Scotia Corredora de
Bolsa Chile 8.A., del giro de su denominacidén, RUT N° 96.568.550-2, domiciliado en Morandé
226, piso | (Centro de Ahorro ¢ Inversidn}, Santiago, Chile.

Para estos efectos, el Administrador de la Oferta estd investido de las siguientes
facultades: Actuar como agente del Oferente en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen
por los accionistas, responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y
condiciones de la Oferta, realizar traspasos en custodia, depositar en el Depdsito Central de Valores
las acciones que reciban, rechazar las aceptaciones que no cumplan con los requisitos establecidos
en la Oferta, pagar el Precio de las acciones y, en general, todas las actividades que sean necesarias
para materializar la operacion.

Asesores Independientes del Oferente.
Las siguientes personas han asesorado al Oferente en la formulacion de la Oferta:

(i) Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A., del giro de su denominacion, RUT N° 96.568.550-
2, domiciliado en Morandé 226, piso 1 (Centro de Ahorro e Inversion), Santiago, Chile.

(i) Carey y Compania Limitada, estudio juridico, RUT N° 87.010.500-2, domiciliado en
calle Isidora Goyenechea N° 2800, piso 43, Las Condes, Santiago.
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FACTORES DE RIESGO E INFORMACION DE MERCADO

Fuctores de Riesgo.

En opinién del Oferente y sus asesores, atendida la modalidad de pago del Precio en
dinero, no existen riesgos vinculados a {a Oferta.

Impacto de ta Oferta sobre las Acciones.

LLos accionistas que no hubieren aceptado la presente Oferta podran transar sus Acciones en
la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, Bolsa de Corredores de Valparaiso - Bolsa de
Valores y en la Bolsa Electronica de Chile - Bolsa de mieniras permanezcan inscritas en dichas
Bolsas. El precio de mercado actual de las Acciones, no obstante, puede verse influido por el hecho
de que el Oferente ha anunciado pablicamente su decision de lanzar la Oferta. Por consiguiente, es
incierto si el precio de las Acciones va a permanecer en su nivel anterior, o si aumentara o
disminuird después de que se ejecute la Oferta,

La ejecucion de la Oferta puede causar una reduccion en la libre flotacion de las Acciones.
Por lo tanto, es posible que después de la ejecucion de la Oferta, pueda disminuir la oferta y
demanda por Acciones, y por tanto tamtién su liquidez. Una menor liquidez podria generar
mayores fluctuaciones en el precio de las Acciones y es posible que las solicitudes de compra vy
venta de las Acciones no puedan ejecutarse de manera oportuna, o del todo.

Precio de Mercado de las Acciones.

Las acciones de BBVA Chile se transan en la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de
Valores, Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores y en la Bolsa de Corredores de Valparaiso -
Bolsa de Valores. A continuacién se describe informacion bursatil relativa a precios y volimenes
transados (en moneda de cada fecha) de las acciones de BBVA Chile durante el periodo de 2 aios
segun se describe a continuacion;

Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores

F Volumen Monto Transade Precio Cierre
echa Transado $) $)
(# Acciones)
ene-15 48 100.795 2.100,00
feb-15 108 214.790 2.100,00
abr-135 73 146.000 2.140,00
oct-15 73 138.700 2.100,00
nov-15 68 142.800 2.100,00
dic-15 1.420 2.952.180 2.079,00
mar-16 39.848 79.004.872 2.300,00
jul-16 3918 19.586.400 2.300,00
sep-16 124 272.800 2.300,00
mar-17 7.185 16.282.757 2.300,00
ago-17 48.813 112.099.049 3.000,00
sep-17 32.869 111.327.987 3.000,00
oct-17 2.740 9.042.000 3.300,00
nov-17 26.591 101.656.312 4.250,00
dic-17 23.503 101.958.790 4.300,00
ene-18 18.861 81.121.161 4.301,00
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Yolumen Monto Transado Precio Cierre
Fecha Transado ) ($)
(# Acciones)
feb-18 10 40.000 4.301,00
mar-18 35.438 152.407.223 4.301,00
may-18 134 576.334 4.301,00
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores
Fecha Voll;:n?n Transado ~ Montoe Transado Precio Cierre
(# Acciones) %) (%)
mar-16 60 96.000 1.600,00
sep-17 1.108 3.490.200 2.700.00

Bolsa de Corredores de Valparaiso - Bolsa de Valores

Fecha I - \;oll;fh:n Tran-ss;d'o— ._Wl;(.)_nt_; fransadn Precio C-ierre
{# Acciones) (8) (%)
sep-17 6.200 18.728.900 3.199,00

Dividendos.

BBVA Chile ha distribuido los siguientes dividendos durante los {ltimos dos aiios:

Tipo ‘:'c"c‘:;"’] ’(’;’)' Monto total () Fecha de pago
Dividendo por 58,32 MM$24.132 Abril 2017
Accién Ordinaria
Dividendo por 76.85 MMS$31.802 Marzo 2018

Accién Ordinaria

La informacidn que consta de la presente Seccion ha sido tomada de documentos € informes
publicos (Memoria Anual 2017 y Estados Financieros Marzo 2018). los cuales no han sido
auditados en forma independiente ni verificados por el Oferente o el Adminisirador de la Oferta, de
manera que ni el Oferente, The Bank of Nova Scotia, o el Administrador de la Oferta asumen
responsabilidad alguna por la veracidad de dicha informacion.

Cansideraciones tributarias a los accionistas de BBVA Chile.

Los accionistas deberan consultar a sus propios asesores legales y tributarios para verificar
las consecuencias legales, tributarias y cambiarias de participar y aceptar la Oferta antes de decidir
ofertar sus Acciones. Los accionistas deberan también consultar a los corredores de bolsa, agentes,
depositarios o representantes mediante los cuales participan en la Oferta, en relacion a los
procedimientos de retencién de impuestos, de existir, ya que pueden variar.

Ni el Oferente, The Bank of Nova Scotia o el Administrador de la Oferta seran responsables
por cualquier impacto legal, tributario o cambiario que afecte negativamente a los accionistas de
BBVA Chile que acepten la Oferta. Los accionistas que sean inversionistas exiranjeros deben
también solicitar a sus propios corredores de bolsa, agentes, depositarios o representantes para
obtener informacidn sobre los procedimientos de dichas entidades para retener impuestos, de existir,
ya que pueden variar.
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LUGARES DE INFORMACION

Ejemplares de éste Prospecto se encuentran disponibles para las partes interesadas en los

siguientes lugares:

()

(i)

(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

En las oficinas del Oferente, ubicadas en Morandé N° 226, Santiago, Chile, entre las 9:00
y las 17:00 hrs.

En las oficinas del Administrador de la Oferta, ubicadas en Morandé 226, piso | (Centro
de Ahorro e Inversion), Santiago, Chile, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:00 hrs.,
y en la pagina web www. scotiabank.cl.

En la Comisién para el Mercado Financiero, Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N°
1449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 13:30 hrs. y en su pagina web
www.cmfchile.cl.

En las oficinas de BBVA Chile, ubicadas en Avenida Costanera Sur 2710, Torre A, Las
Condes, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 18:00 hrs.

En la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores, Calle La Bolsa N° 64, Santiago,
de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 hrs.

En la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Huérfanos N° 770, piso 14, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 18:00 hrs.

En la Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran
en Avenida Prat 798, Valparaiso, entre las 9:00 y las 18:00 hrs.

Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informacion podran concurrir a las

oficinas de Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A., ubicadas en Morandé 226, piso 1 (Centro de
Ahorro e Inversidn), Santiago. Chile, o llamar a los teléfonos (+56 2) 2 692 5566 y (+56 2) 2 692
5723, de lunes a viernes, entre las 9:00 y las 17:00 hrs,

Toda publicacién refativa a la Oferta, inciuido el Aviso de Inicio, sera hecha en los diarios

electrénicos El Mostrador (wwiw.elinostrador.cl) v E! Libero (www.elliberg.cl).




