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Ref: Responde Oficio Ordinario N°08204 de fecha 31 de Julio de 2007 en
relacion al prospecto y aviso de inicio de OPA por las acciones de Almagro S.A.

De nuestra consideracion:

De acuerdo con lo observado en el oficio de la referencia, en relacién con el
prospecto y aviso de inicio de OPA por las acciones de la serie tnica de
Almagro S.A., acompafio a usted copia de las correcciones respectivas
contenidas en una version completa y definitiva del prospecto, asi como copia
del aviso publicado con esta fecha en los diarios El Mercurio de Santiago y La
Tercera.

A fin de destacar las modificaciones introducidas al prospecto, se adjuntan hojas
de reemplazo para las piginas del prospecto que han sufrido modificaciones,
con los cambios debidamente marcados.

Las modificaciones introducidas al prospecto son las siguientes:

1. En la seccién 3.1, se corrigié el nimero de cédula nacional de identidad de
dofia Maria Catalina Gras Rudloff.

2. En la seccion 4.2 se corrigieron los datos correspondientes al pasivo total y
se agregd una explicacion relativa a la forma de calculo de la rentabilidad sobre
el patrimonio y de la rentabilidad sobre activos operacionales.

3. En la seccion 6.2 se agreg6 que los planes de negocios del Oferente para los
12 meses siguientes al inicio de la oferta, a esta fecha no tienen contemplados
cambios sustanciales en la estructura de activos y negocios de Almagro, la venta
de sus filiales, ni su fusion, reorganizacion o liquidacion, como tampoco
cambios de relevancia en ella que puedan implicar limitaciones en la gestion, en
el desarrollo de los negocios y en tos derechos de los accionistas.
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4. En la seccion 8.4 se sustituyd la frase “mediante vale vista bancario no
endosable emitido a nombre del respectivo accionista, a contar del dia de pago
Ya indicado”, por la frase “mediante vale vista bancario no endosable emitido a
nombre del respectivo accionista, el que quedara a su disposicion a contar del
dia de pago ya indicado”.

5. La seccion 11 se complementé en el sentido que el derecho a retractacion
podra ejercerse en forma personal por el accionista o a través del corredor de
boisa interviniente.

6. Respecto de las observaciones contenidas en el segundo parrafo de la
seccion 1.5 de su oficio de la referencia, se ha eliminado de la seccion 11 del
prospecto el plazo maximo para la devolucién de los valores en caso de
retractacion y, en su lugar, se ha establecido que los mismos se devolveran en
conformidad con lo que dispone el articulo 211 de la Ley de Mercado de
Valores.

7. En la seccion 19 se ha incorporado una referencia a la pagina web de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

8. Respecto de la observacion contenida en la seccion 1.7 de su oficio de la
referencia, sin perjuicio que conforme a ley la vigencia de la oferta es aquél
periodo de tiempo comprendido entre el inicio y el vencimiento de su plazo de
duracién, y que el vencimiento de este ultimo corresponde a la fecha fijada
originalmente o bien a la fecha posterior fijada al prorrogarlo, se ha incorporado
una mencion expresa en el resumen de la oferta y en la seccién 7.6 del prospecto
en el sentido indicado.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

56///”/,\"

Cristian Hartwig Bisquertt
Gerente General
Socovesa S.A.
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE HASTA 183.147.890
ACCIONES Y CONTROL

DE

ALMAGRO S.A.

MY SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N°656

POR

SOCOVESA S.A.

SOCIEDAD ANONIMA CERRADA SUJETA A LAS NORMAS
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS ABIERTAS
SOCOVESQ. sCRIPCION REGISTRO DE VALORES N°983

quieres vivir:

SOCOVESA S.A. OFRECE COMPRAR HASTA 183.147.890 ACCIONES DE ALMAGRO S.A. POR EL
PRECIO EQUIVALENTE EN PESOS AL DiA DEL PAGO EFECTIVO A 0,0236011456 UNIDADES DE
FOMENTO POR ACCION, EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE INDICAN EN EL
PRESENTE PROSPECTO Y EN EL AVISO CORRESPONDIENTE.

Si luego de leer este Prospecto usted tuviere dudas, o necesitare mas informacién sobre los términos y
condiciones de la oferta, se le aconseja dirigirse a la brevedad a IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, al
teléfono 450-1600, o concurrir a las oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo, ntimero 3.721, piso 9,
comuna de Las Condes, Santiago.

Adminisirador de la oferta: IM TI' ll S t

5.A. CORREDORES DE BOLSA

El presente prospecto ha sido preparado por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa conjuntamente con Socovesa
S.A., con el proposito de entregar antecedentes de caricter general acerca de la oferta que se describe en el
mismo, a fin que cada uno de los accionistas de Almagro S.A., independientemente, evaliie y decida acerca de
la conveniencia de participar en la misma. La informacién utilizada en la elaboracién del presente prospecto
ha sido obtenida de fuentes de acceso publico y de las empresas a que dicha informaci6n se refiere, sin que
haya sido verificada independientemente por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa o por Socovesa S.A., de
forma que éstos no se hacen responsables de su veracidad. Los términos y condiciones de la oferta estin
contenidos en el aviso de oferta piblica de adquisicién de acciones de Almagro S.A. publicado en los diarios
El Mercurio de Santiago y La Tercera con fecha 25 de Julio de 2007, asf como en el presente prospecto.

SANTIAGO, 25 DE JULIO DE 2007
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

SOCOVESA S.A., que en lo sucesivo ¢ indistintamente se denominara también
el “Oferente”, ofrece irrevocablemente y de conformidad con las disposiciones
del Titulo XXV de la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores, comprar hasta un
total de 183.147.890 acciones de la serie tinica de Almagro S.A. (en lo sucesivo
también “Almagro” o la “Sociedad™), rol éinico tributario mimero 88.452.300-1,
correspondientes al 100% de las acciones de dicha compafiia, y no menos de
137.379.232 acciones de ella, representativas de un 75,01% del total, por el
precio equivalente en pesos al dia del pago efectivo a 0,0236011456 unidades
de fomento por accion, sujeto a las condiciones y de acuerdo con los detalles
que se indican en el presente prospecto y en el aviso de inicio correspondiente,
publicado en los diarios El Mercurio y La Tercera con fecha 25 de Julio de
2007 (el “Aviso de Inicio™).

Mediante la adquisicion de acciones indicada, el Oferente podra adquirir el
control de Almagro de conformidad con lo establecido en el articulo 97 de la
Ley 18.045 sobre Mercado de Valores (en lo sucesivo la “Ley de Mercado de
Valores™).

Almagro se encuentra constituida como una sociedad anénima abierta que
desarrolla el giro inmobiliario, sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia
de Valores y Seguros y se encuentra inscrita en el Registro de Valores de dicha
Superintendencia bajo ¢l nimero 656.

La oferta se extiende desde las 00:00 horas del dia 26 de Julio de 2007 hasta las
24:00 horas del dia 14 de Agosto de 2007, sin perjuicio de la promroga que
pueda efectuar el Oferente de acuerdo con la ley.

La oferta se materializard fuera de bolsa mediante el procedimiento que se
describe mas adelante en el parrafo 7.9. (Sistema utilizado para la operacion) de
este prospecto. Este proceso se llevara a cabo por IM Trust S.A. Corredores de
Bolsa (en lo sucesivo “IM Trust™), en su caracter de administrador de la oferta.

El precio se pagara en pesos, moneda nacional, el dia en que se publique el
Aviso de Resultado, o bien el dia habil bursatil siguiente si aquel no lo fuere, y
no devengara intereses.

Se hace presente que cada vez que el presente prospecto aluda a la vigencia de
la oferta, debera entenderse que dicha alusion comprende también la prorroga
de su plazo, de conformidad con lo que dispone la Ley de Mercado de Valores
y lo que se indica en la seccion 7.6 de este prospecto.
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2.1.

2.2

IDENTIFICACION DEL OFERENTE

Oferente. La oferta es efectuada por Socovesa S.A., rol tinico tributario nimero
94.840.000-6, con domicilio en Avenida Eliodoro Yaficz, nimero 2.962,
comuna de Providencia, ciudad de Santiago.

Antecedentes legales del Oferente. Socovesa S.A. es una sociedad anénima
cerrada sujeta a las normas que rigen a las sociedades anénimas abiertas,
constituida por escritura piblica de fecha 24 de Diciembre de 1982, otorgada en -
la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna, cuyo extracto fue
inscrito en el Registra de Comercio de Santiago de 1982 a fojas 22.339
nimero 12.549 y publicado en el Diario Oficial con fecha 29 de Diciembre de
1982.

Los estatutos del Oferente han sido objeto de las modificaciones que constan de
los siguientes antecedentes:

(a) Escritura publica otorgada en la Notarfa de Santiago de don Patricio
Zaldivar Mackenna con fecha 22 de Septiembre de 1983, en la cual
consta la reduccion del acta de la junta extraordinaria de accionistas de la
Sociedad cclebrada el dia 2 de Septiembre del mismo afio. Un extracto de
dicha escritura se inscribi6 a fojas 14.861 nimero 8.392 del Registro de
Comercio de Santiago correspondiente al afio 1983 y se publico en el
Diario Oficial de fecha 27 de Septiembre del mismo afio.

(b) Escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio
Zaldivar Mackenna con fecha 31 de Enero de 1989, en la cual consta la
reduccion del acta de la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 16 de Diciembre de 1988. Un extracto de dicha
escritura se inscribié a fojas 4.010 mimero 1.963 del Registro de
Comercio de Santiago correspondiente al afio 1989 y se publicéd en el
Diario Oficial de fecha 13 de Febrero del mismo aiio.

(c) Escritura piblica otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul
Undurraga Laso con fecha 16 de Noviembre de 2000, en la cual consta la
reduccion del acta de la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 30 de Octubre del mismo afio. Un extracto de dicha
escritura se inscribié a fojas 30.806 nimero 24.525 del Registro de
Comercio de Santiago correspondiente al afio 2000 y se publicé en el
Diario Oficial de fecha 24 de Noviembre del mismo afio.

(d) Escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Radl
Undurraga Laso con fecha 9 de Octubre de 2001, en la cual consta la
reduccion del acta de la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 10 de Septiembre del mismo afio. Un extracto de
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(h)

dicha escritura se inscribio a fojas 26.983 miimero 21.966 del Registro de
Comercio de Santiago correspondiente al afio 2001 y se publicé en el
Diario Oficial de fecha 26 de Octubre del mismo afio.

Escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio
Flores con fecha 8 de Noviembre de 2005, en la cual consta la reduccién
del acta de la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada
con fecha 17 de Octubre del mismo afio. Un extracto de dicha escritura se
inscribié a fojas 42.271 numero 30.107 del Registro de Comercio de
Santiago correspondiente al afio 2005 y-se publico en el Diario Oficial de
fecha 18 de Noviembre del mismo afio.

Escritura piiblica otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio
Flores con fecha 26 de Diciembre de 2005, en la cual consta 1a reduccion
del acta de la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada
con fecha 20 de Diciembre del mismo afio. Un extracto de dicha escritura
se inscribid a fojas 659 numero 414 del Registro de Comercio de Santiago
correspondiente al afio 2006 y se publico en el Diario Oficial de fecha 7
de Enero del mismo afio.

Escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio
Flores con fecha 21 de Marzo de 2007, en la cual consta la reduccién del
acta de la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada con
esa misma fecha. Un extracto de dicha escritura se inscribio a fojas
11.819 nimero 8.640 del Registro de Comercio de Santiago
correspondiente al afioc 2007 y se publicd en el Diario Oficial de fecha 26
de Marzo del mismo afio.

Escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio
Flores con fecha 10 de Julio de 2007, en la cual consta la reduccion del
acta de la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada con
esa misma fecha. Un exiracto de dicha escritura se inscribi6 a fojas
28.509 mimero 20.555 del Registro de Comercio de Santiago
correspondiente al afio 2007 y se publicé en el Diario Oficial de fecha 19
de Julio del mismo afio.

Copia de la inscripcion social del Oferente se encuentra a disposicion de los
interesados en las oficinas del Oferente.

El domicilio legal del Oferente es la comuna de Santiago.

El objeto social del Oferente es (a) la ¢jecucion, por cuenta propia o ajena de
toda clase de construcciones, obras y edificaciones, tales como viviendas,
edificios, puentes, caminos, tranques, obras de regadio, tineles, puertos,
aeropuertos, movimientos de tierra; (b) la urbanizacién y dotacion de
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23.

2.4.

inmuebles, urbanos o rurales; (c) la prestacién de toda clase de servicios y
asesorias en materias y negocios inmobiliarios, pudiendo asesorar, proyectar,
planificar, organizar, dirigir y administrar todo tipo de obras; (d) la realizacién
de inversiones en toda clase de bienes inmuebles, sean urbanos o rurales; la
planificacién, desarrollo y ejecucion de lotcos, conjuntos habitacionales,
deportivos, turisticos, recreacionales o sociales y de toda clase de proyectos
inmobiliarios; la compra, venta, arrendamiento y la comercializacion en general
de toda clase de bienes inmuebles o de derechos en ellos y; el desarrollo y
promocion, por cuenta propia o ajena, de negocios inmobiliarios; (e) la
inversion en toda clase de bienes muebles, corporales e incorporales,
especialmente acciones, bonos, debentures, efectos de comercio, cuotas o
derechos en todo tipo de sociedades, ya sean comerciales o civiles,
comunidades o asociaciones y en toda clase de titulos o valores mobiliarios; y
(f) la constitucion de sociedades o asociaciones de cualquier tipo y el ingreso a
ellas, sea en calidad de socio o accionista, su modificacion y la administracion
de las mismas,

Inscripcidn en el Registro de Valores. Segin se ha indicado, el Oferente es una

sociedad andnima cerrada sometida a las normas que rigen a las sociedades
anonimas abiertas, inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros bajo el niimero 983.

Sin perjuicio de lo anterior, con fecha 11 de Julio de 2007 el Oferente solicité a
la Superintendencia de Valores y Seguros la inscripcién en el mismo registro
tanto de sus acciones suscritas y pagadas a esa fecha, como de aquellas
representativas de un aumento de capital acordado en la junta general
extraordinaria de accionistas celebrada con fecha 10 de Julio de 2007,
inscripcién que a la fecha de publicacion del Aviso de Inicio se encuentra en
tramite. Asimismo y mediante la misma presentacién, se solicité la
modificacion del registro del Oferente en el Registro de Valores con el objeto
que sus acciones puedan ser transadas en los “Mercados para Empresas
Emergentes” que regulan las bolsas de valores.

Administracion del Oferente. 1.a administracion del Oferente se encuentra
encomendada a un directorio compuesto de siete miembros. De conformidad
con sus estatutos, la sociedad cuenta también con un gerente general.

Los integrantes del referido directorio y el gerente general del Oferente son las
siguientes personas:
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NOMBRE CARGO
Eduardo Gras Diaz Presidente
Justino Negrén Bornand Vicepresidente
Fernando Barros Tocornal _ Director
Vicente Dominguez Vial Director

Juan Andrés Fontaine Talavera Director
"Gabriel Garcia-Huidobro Maturana Director

C.DE L

3.072.432-1
4.726.258-5
6.379.075-3
4.976.147-3
6.068.568-1
3.767.175-4
7.232.245-2

C.DEL

6.405.936-k
7.232.243-6

7.259.661-7

7.045.308-8

8.359.561-2

José Eduardo Gras Rudloff Director

Por su parte, el gerente general del Oferente y sus principales ejecutivos son las

siguientes personas:

NOMBRE CARGO

Cristian Hartwig Bisquertt Gerente General

Javier Andrés Gras Rudloff Gerente Comercial

René Castro Delgado Gerente Regional
Santiago

Francisco Castafieda Uquillas Gerente Regional
Temuco

Andrés Villagran Hinostroza Gerente Regional

) Valdivia
Alvaro Fuenzalida Lizana Gerente Socovesa

Ingenieria y Construccioén

7.245.571-1

Para los efectos de la presente oferta, todos los anteriores se encuentran
domiciliados en Avenida Eliodoro Yanez, nimero 2.962, comuna de
Providencia. '

2.5. Participacién en otras Sociedades. El Oferente participa en las siguientes
sociedades:

@
(b)
©
(d)
(©
(H
(2)
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Inmobiliaria Socovesa Santiago S.A. (filial);
Constructora Socovesa Santiago Dos S.A. (filial);
Inmobiliaria Socovesa Valdivia S.A. (filial);
Inmobiliaria Socovesa Temuco S.A. (filial);
Socovesa Asesorias Financieras S.A. (filial);
Constructora Socovesa Valdivia S.A. (filial);

Constructora Socovesa Temuco S.A. (filial);



(h) Inmobiliaria Las Encinas de Pefialolén S.A. (filial indirecta);

(1)  Servicios Sanitarios Larapinta S.A. (filial indirecta);

(3) Sociedad Comercializadora Metropolitana S.A. (filial indirecta);

(k) Sociedad Comercializadora Metropolitana Dos Limitada (filial indirecta);
()  Socovesa Inversiones Internacionales Limitada (filial indirecta);

(m) Constructora Los Bravos S.A. (coligada);

(n) Inmobiliaria Los Bravos S.A. (coligada);

(o) Socovesa Ingenieria y Construcciones S.A. (filial indirecta);

(p) Constructora Socovesa Tecsa S.A. (coligada indirecta);

{(q) Inmobiliaria El Montijo S.A. (coligada indirecta);

() Sociedad Comercializadora del Sur Valdivia S.A. (filial indirecta);

(s) Sociedad Comercializadora del Sur Valdivia Dos S.A. (filial indirecta);
(t) Inmobiliaria Pedro de Valdivia S.A. (filial indirecta);

(u) Inmobiliaria Misiones S.A. (filial indirecta);

(v) Sociedad Comercializadora del Sur Temuco S_A. (filial indirecta);

(W) Sociedad Comercializadora del Sur Temuco Dos S.A. (filial indirecta);
(x) Inmobiliaria Araucaria S.A. (filial indirecta); y

(y) Inmobiliaria Casas de Hacienda I.tda. (filial);

(z) Consorcio Inmobiliario Macul S.A. (coligada).

2.6. Personas relacionadas del Oferente. Las pérsonas relacionadas con el Oferente,
de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 100 de la Ley de Mercado de
Valores, son las siguientes:

(a) Sus directores y su gerente general y los conyuges y parlentes de éstos
hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad;

(b) Las entidades del grupo empresarial al que pertenece, incluidas sus
filiales, indicadas en la seccion 2.7 siguiente; y
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2.7.

3.1.

(¢) Lasociedad Asesorias e Inversiones San Antonio Limitada, en su calidad
de coligante.

Grupo empresarial del Oferente. Las entidades del grupo empresarial del
Oferente, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 96 de la Ley de
Mercado de Valores son las siguientes:

(a) Las sociedades filiales que se indican en la seccion 2.5 precedente.

(b) Los miembros del controlador del Oferente, indicados en la seccién 3.1
siguiente.

{(c) Las siguientes sociedades controladas conjuntamente por los
controladores del Oferente:

(1) Agricola San José¢ de Peralillo S.A.;

(ii))  Agricola Mollendo S.A;

(iii) Agricola y Ganadera Los Laureles S.A.;
(iv)  Cultivos Marinos Pacifico Austral S.A.;
(v)  Inversiones Carilafquén S.A.; y

(vi) Inversiones Radal S.A.

IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DEL OFERENTE

Controlador del Oferente. El Oferente es controlado finalmente por los sefiores
Eduardo Gras Diaz, cédula nacional de identidad nimero 3.072.432-1 y sus
hijos Javier Andrés Gras Rudloff, cédula nacional de identidad numero
7.232.243-6, Maria Montserrat Gras Rudloff, cédula nacional de identidad
nimero 8.412.194-0, José Eduardo Gras Rudloff, cédula nacional de identidad
nimero 7.232.245-2, Maria Cecilia Gras Rudloff, cédula nacional de identidad
nimero 7.232.233-9, Maria Catalina Gras Rudloff, cédula nacional de identidad
nimero 10.009.144-5, Rodrigo Osvaldo Gras Rudloff, cédula nacional de
identidad nimero 10.004.833-7 y Juan Manuel Gras Rudloff, cédula nacional
de identidad ntimero 10.421.506-8, todos ellos domiciliados para estos efectos
en Avenida Eliodoro Yéfiez 2.962, comuna de Providencia, ciudad de Santiago,
a través de las sociedades Inversiones San Miguel Limitada, Agricola e
Inmobiliaria Marlit Limitada, Inversiones Jopadi Limitada, Inversiones
Campanario Limitada, y Asesorias y Construccion Limitada.
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Las personas antedichas controlan conjuntamente un 68,73% de las acciones
emitidas con derecho a voto del Oferente.

3.2, Antecedentes de las sociedades de los controladores. Los antecedentes relativos

a las sociedades de los controladores del Oferente antes mencionadas son los
siguientes:

(2)

(b)

295029_3-03.08.07-10:10:06

Inversiones San Miguel Limitada, rol Onico tributario nfimero
96.531.570-5, con domicilio en Eliodoro Yafiez 2962, Providencia,
Santiago, fue constituida por escritura publica de fecha 12 de Abril de
1988, otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar M.,
inscribiéndose el extracto respectivo en el Registro de Comercio de
Santiago a fojas 8572 nimero 4538 del afio 1988, y publicandose en el
Diario Oficial con fecha 23 de Abril de 1988.

De acuerdo con sus estatutos, dicha sociedad tiene por objeto (i) la
inversion y reinversion en toda clase de bienes o derechos corporales o
incorporales muebles, su administracién y la percepcion de sus frutos,
pudiendo al efecto adquirir, vender, permutar, ceder o transferir a
cualquier titulo y bajo cualquier titulo y bajo cualquier modalidad, toda
clase de acciones, derechos o participaciones en sociedades o
corporaciones de cualquier tipo, bonos o cualquicra otra clase de titulos
de créditos, valores mobiliarios 0 de inversion ya sean en renta fija o
variable o bajo cualquier otra modalidad; y (ii) la realizacion de
inversiones en bienes inmuebles, sean corporales o incorporales,
pudiendo adquirir, vender, permutar, ceder, transferir o enajenar a
cualquier titulo y bajo cualquier modalidad propiedades raices y construir
en ellas por cuenta propia o ajena y bajo cualquier modalidad toda clase
de edificaciones, administrar dichos bienes y percibir sus frutos.

Agricola ¢ Inmobiliaria Marlit Limitada, rol tnico tributario nimero
79.636.180-8, con domicilio en Eliodoro Yafiez 2962, Providencia,
Santiago, fue constituida por escritura pablica de fecha 19 de Marzo de
1986, otorgada en la Notaria de Temuco de don Juan Antonio Loyola
Opazo, inscribiéndose el extracto respectivo en el Registro de Comercio
de Temuco a fojas 155 numero 76 del afio 1986, y publicandose en el
Diario Oficial con fecha 26 de Mayo de 1986.

De acuerdo con sus estatutos, dicha sociedad tiene por objeto (i) la
explotacion agricola, ganadera y forestal de los predios de la sociedad y
de los que arriende o llegue a poseer por cualquier titulo, sea por cuenta
propia o de terceros, asi como la comercializacion de sus productos y
derivados; (ii) la adquisicion, tenencia, administracién, conservacion y
enajenacion de toda clase de bienes raices y valores mobiliarios; (iii) la
creacion, fomento y explotacion, todo tipo de actividades turisticas; y (iv)
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(c)

(d)

(e)

295029 3-03.08.07-10:10:06

toda clase de actividades relacionadas con las anteriores que acuerden los
0ci0s.

Inversiones Jopadi Limitada, rol tinico tributario numero 78.156.600-4,
con domicilio en Eliodoro Yafiez 2962, Providéncia, Santiago, fue
constituida por escritura piblica de fecha 13 de Septiembre de 1991,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Kamel Saquel Zaror,
inscribiéndose el extracto respectivo en el Registro de Comercio de
Santiago a fojas 29.341 nimero 14.850 del afio 1991, y publicandose en
el Diario Oficial con fecha 1 de Octubre de 1991.

De acuerdo con sus estatutos, dicha sociedad tiene por objeto el desarrollo
de toda clase de inversiones en bienes corporales o incorporales, muebles
o inmuebles, cuotas en fondos mutuos y efectos de comercio en general,
especialmente en acciones de sociedades anénimas abiertas o cerradas y
participacion en sociedades cualquiera sea su naturaleza y objeto, la
administracion de estas inversiones y la percepcion de su frutos y rentas.
La sociedad podra desarrollar este objeto ya sea por cuenta propia o ajena,
directamente o por medio de otras sociedades en las que participe o
constituya al efecto. La comercializaciéon de todo tipo de articulos y
mercaderias, sean de la naturaleza que fueren, asi como su importacion y
exportacion; la compra y venta de bienes inmuebles.

Inversiones Campanario Limitada, rol tnico tributario numero
78.579.350-1, con domicilio en Camino de Luna 140 Isla Teja, Valdivia,
fue constituida por escritura publica de fecha 14 de Octubre de 1994,
otorgada en la Notaria de Valdivia de dofia Carmen Podlech,
inscribiéndose el extracto respectivo en el Registro de Comercio de
Valdivia a fojas 336 vta niumero 236 del afio 1994, y publicandose en el
Diario Oficial con fecha 3 de Noviembre de 1994.

De acuerdo con sus estatutos, dicha sociedad tiene por objeto la
prestacion de servicios profesionales, tecnolégicos y de asesorias técnicas
en especialidades de la agricultura y forestal en gencral y la realizacion de
toda clase de inversiones en bienes raices que se adquieran por la
sociedad sea a titulo de aporte, compraventa o cualquier otro, su
administracion y explotacién y toda actividad relacionada con el giro
principal y que los socios acuerden de consuno.

Asesorias y Construccion Limitada, rol dnico tributario nimero
78.545.890-7, con domicilio en Eliodoro Yaifiez 2962, Providencia,
Santiago, fue constituida por escritura publica de fecha 10 de Agosto de
1994, otorgada en la Notaria de Santiago de don Aliro Veloso Mufioz,
inscribiéndose el extracto respectivo en el Registro de Comercio de
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33.

4.1.

4.2.

Santiago a fojas 17.545 nimero 14.415 del afio. 1994, y publicandose en
el Diario Oficial con fecha 18 de Agosto de 1994.

De acuerdo con sus estatutos, dicha sociedad tiene por objeto la
prestacion de servicios profesionales, tecnologicos y de asesorias técnicas
en especialidades de la construccioén en general y toda otra actividad que
los socios, de comun acuerdo, decidan realizar.

Entidades fiscalizadas en las que participan Socovesa S.A. y sus controladores.
Ni el Oferente ni sus controladores finales participan en entidades fiscalizadas
por la Superintendencia de Valores y Seguros, en calidad de miembro del
controlador de algin grupo empresarial, con la fnica excepciéon de la
patticipacion de los controladores finales del Oferente en éste.

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE

Actividades y negocios del Oferente y sus controladores. El Oferente realiza sus

actividades en dos dreas de negocios, consistentes en el desarrollo inmobiliario,
por una parte, y la ingenieria y construccién, por otra. Ambos negocios se
desarrollan por medio de sociedades filiales.

El desarrollo inmobiliario es la principal area de negocios del Oferente,
representando el 77% de sus ingresos en el afio 2006. El Oferente cuenta con
una sélida presencia en este mercado desde La Serena hasta Punta Arenas,
siendo las ciudades del sur del pais donde presenta los mayores niveles de
participacion de mercado.

Por otra parte, el Oferente participa desde 2003 en el negocio de la ingenieria y
construcciéon para terceros a través de su filial Socovesa Ingenieria y
Construcciones S.A. En este negocio participa tanto en el rubro de servicios de
construccion como en el de servicios de montaje industrial. Durante el afio
2006, los ingresos de esta filial representaron el 23% de los ingresos del
Oferente.

Informacion financiera. La siguiente es la informacion financiera disponible del
Oferente y sus controladores.

295029 3-03.08.07-10:10:06 12



INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA DE

SOCOVESA S.A.
(EN MILES DE PESOS)
Estados Financieros Estados Financieros
al 31.12.2005 al 31.12.2006
Balance General
Activo circulante : 138.737.116 188.901.514
Activo fijo : 10.657.757 15.471.972
Otros activos : 55.651.388 76.090.736
Total activos : 205.046.261 280.464.222
Pasivo circulante : 79.359.940 141.487.125
Pasivo de largo plazo : 24.502.478 35.689.723
Pasivo total : 103.862.418 177.176.848
Interés minoritario : 5.130.869 5.337.333
Patrimonio : 96.052.974 97.950.041
Total pasivos y patrimonio : 205.046.261 280.464.222
Estado de Resultados
Ingresos de explotacion : 140.225.310 138.156.676
Resultado operacional : 18.867.590 15.080.326
Resultado no operacional : (1.676.862) (4.578.385)
Resultado del ejercicio : 13.207.072 7.864.881
Razones Financieras
Liquidez corriente (veces) : 1,75 1,35
Razon &cida (veces) : 0,70 0,50
Razon de endeudamiento (veces) : 1,03 1,72
Relacidon deuda de corto plazo deuda
total (%) : 76,40% 79,90%
Rentabilidad sobre patrimonio (%) : 13,10% 7,70%
Rendimiento activos operacionales(%) : 12,60% 8,50%

La rentabilidad sobre el patrimonio corresponde a la razén de la utilidad del ejercicio a
patrimonio promedio (patrimonio mas interés minoritario del ejercicio anterior, mas patrimonio
mas interés minoritario del ejercicio actual dividido por dos).

Por su parte, la rentabilidad sobre activos operacionales corresponde a la razén de resultado
operacional del ejercicio a activos operacionales promedio (activos operacionales del ejercicio
anterior mas activos operacionales del ejercicio actual dividido por dos). Los activos
operacionales se definen como total de activos menos otros activos.

INFORMACION FINANCIERA DE
INVERSIONES SAN MIGUEL LIMITADA
(EN MILES DE PESOS)

Estados Financieros Estados Financieros
al 31.12.2005 al 31.12.2006

Balance General

Activo circulante : 5.569.635 6.447.130
Total activos : 62.332.347 74.250.165
Pasivo : 40.711 347.726
Patrimonio : 62.291.636 73.902.439
Total pasivo y patrimonio : 62.332.347 74.250.165
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Estado de Resultados

Resultado operacional -118.876
Resultado no operacional 21.293.101
Resultado del ejercicio 21.217.067
Razones Financieras

Liquidez corriente (veces) : 136,81
Razdn acida (veces) : 136,81
Razén de endendamiento (veces) 0,0007
Relacién deuda de corto plazo deuda

total : 100,00%
Rentabilidad sobre patrimonio : 34,06%
Rentabilidad sobre activos 34,04%

INFORMACION FINANCIERA DE

-150.004
4.747.305
4.712.887

79,30
79,30
0,0047

23,38%
6,38%
6,35%

AGRICOLA E INMOBILIARIA MARLIT LIMITADA

(EN MILES DE PESOS)
Estados Financieros
al 31.12.2005

Balance General
Activo circulante 197.202
Total activos : 18.304.312
Pasivo : 1.866.315
Patrimonio : 16.437.997
Total pasivos y patrimonio 18.304.312
Estado de Resultados
Resultado operacional -50.106
Resnltado no operacional 5.510.435
Resultado del gjercicio 5.453.070
Razones Financieras
Liquidez corriente (veces) : 7,40
Razén 4cida (veces) : 5,36
Razén endeudamiento (veces) : 0,11
Relacién deuda de corto plazo deuda
total : 1,00%
Rentabilidad sobre patrimonio 33,00%
Rentabilidad sobre activos 30,00%

INFORMACION FINANCIERA DE
INVERSIONES JOPADI LIMITADA

(EN MILES DE PESOS)
Estados Financieros
al 31.12.2005

Balance General
Activo circulante 786.603
Total activos 1.580.464
Pasivo 92.877
Patrimonio 1.487.587
Total pasivo y patrimonio 1.580.464
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Estados Financieros
al 31.12.2006

400.602
56.760.054
1.894.070
54.865.984
56.760.054

-197.836
29.702.146
29.510.173

23,44
18,29
0,03

1,00%
54,00%
52,00%

Estados Financieros
al 31.12.2006

1.129.985
1.896.837

289.026
1.607.811
1.896.837



Estado de Resultados

Resultado operacional : 335.969 68.147
Resultado no operacional : 5.738 -3.644
Resultado del gjercicio o 341.708 64.503
Razones Financieras

Liquidez corriente (veces) : 8,47 3,91
Razoén dcida (veces) : 0,86 1,18
Razén de endeudamiento (veces) : 0,0730 0,1524
Relacién deuda de corto plazo deuda

total : 9,12% ' 2,40%
Rentabilidad sobre patrimonio : 22.97% 4,01%
Rentabilidad sobre activos : 26,86% 3,40%

INFORMACION FINANCIERA DE
INVERSIONES CAMPANARIO LIMITADA

{(EN MILES DE PESOS)
Estados Financieros Estades Financieros
al 31.12.2005 al 31.12.2006
Balance General
Active circulante : 32.039 33.599
Total activos : 203.458 229334
Pasivo : 47371 57.763
Patrimonio : 156.087 171.571
Total Pasivos y Patrimonio : 203.458 229334
Estado de Resultados
Resultado operacional : 40.561 6.202
Resultado no operacional : -34.722 -3.865
Resultado del ejercicio D 5.839 2.337
Razones Financieras
Liquidez corriente (veces) : 2,93 5,00
Razon acida (veces) : 2,93 5,00
Razon de endendamiento (veces) : 0,30 0,34
Relacién deuda de corto plazo deuda
total : 23,12% 11,64%
Rentabilidad sobre patrimonio : 3,74% 1,36%
Rentabilidad sobre activos : 2,87% 1,02%

INFORMACION FINANCIERA DE
ASESORIAS Y CONSTRUCCION LIMITADA

(EN MILES DE PESOS) _
Estados Financieros Estados Financieros
al 31.12.2005 al 31.12.2006

Balance General

Activo circulante 32412 228.556
Total activos 217.786 286.351
Pasivo 69.861 152.871
Patrimonio 147.925 133.480
Total pasivos y patritnonio 217.786 286.351
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4.3.

4.4.

5.1.

5.2,

53.

Estado de Resultados

Resultado operacional : 21.447 -28.142
Resultado no operacional : 10.155 14424
Resultado del ejercicio : 31.602 -13.719
Razones Financieras

Liquidez corriente : 0,46 1,50
Razon acida (veces) : 0,46 1,50
Razén endeudamiento (veces) : 0,47 1,15
Relacién deuda de corto plazo deuda

total : 8,00% 1,00%
Rentabilidad sobre patrimonio : 21,00% -10,00%
Rentabilidad sobre activos : 15,00% -5,00%

Clasificaciones de riesgo. A la fecha de publicacién del Aviso de Inicio no
existen clasificaciones de riesgo disponibles para Socovesa S.A. ni para sus
controladores.

Valores del Oferente y sus controladores. A la fecha de publicacién del Aviso
de Inicio, ni el Oferente ni sus controladores cotizan valores de su emisién en
alguna bolsa nacional o extranjera, sin perjuicio de lo indicado con relacion a
este punto en la seccion 2.3 precedente.

RELACIONES PREVIAS ENTRE LA SOCIEDAD OBJETO DE LA OPA
Y EL OFERENTE

Porcentaje de Propiedad de la Sociedad que posee el Oferente. Ni el Oferente

ni sus controladores poseen acciones de la Sociedad o participan de manera
alguna en su administracién.

Relaciones significativas _existentes con__accionistas mayoritarios _de la
Sociedad Ni el Oferente ni sus controladores tienen o han tenido relaciones
significativas con los accionistas mayoritarios, directos o indirectos, de la
Sociedad o con los controladores de la misma o las personas relacionadas a
éstos,

Contactos previos en relacion con la oferta. Por instrumento privado suscrito
con fecha 23 de Julio de 2007, Inversiones Don Diego S.A., Sol del Maipo
Inversiones Limitada, Edimburgo Inversiones Limitada, Inversiones Trafalgar
Limitada, De Los Reyes Inversiones Limitada, Pataguas Inversiones Limitada,
Tamarugo Inversiones Limitada, Inmobiliaria e Inversiones El Otofial Limitada,
Inversiones Irlanda S.A., Servicios Alto del Maipo Limitada, Inversiones
Futuro 2000 Limitada, El Paso S.A., don Claudio Bravo Gonzalez, don Renato
Stewart Gomez, Inversiones Corso S.A., Bice Vida Compaiiia de Seguros S.A.,
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6.1.

6.2.

Inversiones Costanera Dos S.A., Inversiones El Convento Dos S.A.,
Inversiones Acces Dos S.A., Inversiones Los Castafios Dos S.A., Inversiones
Lomas de Tralhuén Limitada, Inversiones Sober Limitada, Servicios y Rentas
G. Prida y Compafiia, Consultora Arko Limitada y Trenio Inversiones
Limitada, prometieron vender al Oferente 168.166.916 acciones de Almagro

“S.A., representativas de un 91,8203% de su capital, en un proceso de oferta

publica de adquisicion de acciones regido por el Titulo XXV de la Ley de
Mercado de Valores, el cual se lleva a cabo mediante la oferta a que se refiere
el presente prospecto.

Dicho acuerdo fue debidamente informado a la Superintendencia de Valores y
Seguros y a las bolsas de valores del pais en conformidad a la ley.

En atencion a lo anterior, las personas antes indicadas se encuentran obligadas a
concurrir con las acciones referidas de que son titulares a la aceptacién de la
presente oferta.

OBJETIVO DE LA OPA Y PLANES DE NEGOCIOS

Objetivos generales de la Opa. La presente oferta tiene por objeto adquirir
acciones de Almagro que le permitan tener una participacién igual o superior al
75,01% del total de acciones de la Sociedad, con lo cual adquirira el control de
ella, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 97 de la Ley de Mercado
de Valores.

Planes de negocios. La intencion del Oferente es que Almagro continte con el
desarrollo de sus negocios de acuerdo a su giro actual y de la forma en que lo
ha hecho hasta ahora, considerando especialmente el alto nivel y capacidad de
gestion de sus gjecutivos y trabajadores.

Sin perjuicio de lo que pueda decidir el Oferente en el futuro, éste declara que
sus planes de negocios para los proximos 12 meses podrin considerar, segin
determine el Oferente en su oportunidad y segiin la mejor conveniencia para sus
negocios, hacer de Almagro una sociedad andénima cerrada y obtener la
cancelacion de su inscripcion en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros y su registro en las bolsas de valores del pais. Por otra
parte y de conformidad con lo sefialado anteriormente, a esta fecha dichos
planes de negocios no tienen contemplados cambios sustanciales en la
estructura de activos y negocios de Almagro, la venta de sus filiales, ni su
fusion, reorganizaciéon o liquidacion, como tampoco cambios de relevancia en
ella que puedan implicar limitaciones en la gestion, en el desarrollo de los
negocios y en los derechos de los accionistas.
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6.3.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

. Las declaraciones precedentes relativas a hechos o actuaciones futuras, estan

sujetas a riesgos no necesariamente conocidos por el Oferente, asi como a
incertidumbres y otros factores que pueden hacer variar o modificar las
pretensiones del Oferente y sus controladores. En consecuencia, el desarrollo de
los acontecimientos puede diferir significativamente de aquellos contemplados
a esta fecha en las declaraciones relativas a hechos o actuaciones futuras. El

‘Oferente v sus controladores no asumen, en consecuencia, responsabilidad

alguna respecto de las variaciones o modificaciones que puedan sufrir hechos o
actuaciones futuras producto de nuevas circunstancias.

Acuerdos con accionistas. El Oferente deja constancia que no tiene acuerdos
con otros accionistas de Almagro para participar con idéntico interés en dicha
sociedad, ni un compromiso para negociarlo en el futuro.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Monto de la operacion. El monto total de la operacion asciende al equivalente
en pesos al dia del pago de 4.322.500 unidades de fomento, a razén de
0,0236011456 unidades de fomento por cada acci6bn de la serie Unica de
Almagro ofrecida comprar, en caso de concretarse la adquisicion del 100% de
dichas acciones.

Acciones a que se refiere la oferta. La presente oferta respecto de acctones de
Almagro, se refiere a un total de hasta 183.147.890 acciones de la serie unica,
que corresponden, a la fecha de publicacion del Aviso de Inicio, al 100% de las
acciones de la Sociedad.

Condicién de éxito de la oferta y reduccion del niimero de acciones ofrecidas.
La presente oferta se encuentra sujeta a la condicién de recibir el Oferente
aceptaciones por al menos 137.379.232 acciones, que corresponden, a la fecha
de publicaci6én del Aviso de Inicio, al 75,01% de las acciones de la Sociedad, en
los términos de la oferta, condicién que se establece en el solo y exclusivo
beneficio del Oferente, el que puede renunciar a ella libremente segin se indica
en este prospecto, reduciendo de esa forma la presente oferta a las aceptaciones
efectivamente recibidas.

Oferta en otros mercados. Considerando que las acciones de la Sociedad no se
transan en mercados diferentes al chileno, la oferta no se extiende a mercados
que se encuentren fuera de Chile.

Mecanismo de prorrateo. Atendidos los términos de la oferta, no se consideran
mecanismos de prorrateo.
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7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

Plazo de duracion de la oferta. La presente oferta se extiende por un plazo de
20 dias desde las 00:00 horas del dia 26 de Julio de 2007, concluyendo, en
consecuencia, a las 24:00 horas del dia 14 de Agosto de 2007.

El Oferente no tiene contemplada, en principio, la prorroga del plazo de
duracion de la oferta, sin perjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo necesario
o conveniente a su juicio exclusivo, derecho que estd reservado en forma
exclusiva al Oferente, éste podra proceder a la prérroga del referido plazo en
conformidad con la ley. En el caso que el Oferente prorrogare el plazo de
vigencia de la oferta a que se refiere el presente prospecto, lo comunicara a los
interesados mediante un aviso que se publicardA a més tardar el dia de
vencimiento del plazo original antes indicado, en los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera.

Se hace presente que cada vez que el presente prospecto aluda a la vigencia de
la oferta, debera entenderse que dicha alusion comprende también la prérroga
de su plazo, de conformidad con lo que dispone la Ley de Mercado de Valores
y lo que se indica en la presente seccion.

Aviso de resultado de la oferta. El Oferente comunicari el resultado de la oferta
mediante avisos que publicard en los diarios El Mercurio de Santiago y La
Tercera el tercer dia contado desde el vencimiento del plazo de vigencia de la
oferta o de su prérroga, en conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las
instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros (en lo sucesivo el
“Aviso de Resultado™).

En el caso de resultar exitosa la presente oferta, el Aviso de Resultado
contendrd el nimero total de acciones que serdn adquiridas por el Oferente y el
porcentaje de control que se alcanzard como producto de la presente oferta.

Destinatarios de la oferta. La presente oferta estd dirigida a todos los
accionistas de Almagro que sean titulares de acciones de ésta durante su
vigencia.

Sistema utilizado para la operacién. La operacién se llevard a cabo fuera de
bolsa, mediante la utilizacion de un sistema computacional desarrollado,
mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores,
disponible en sus terminales de negociacién de lunes a viernes, entre las 09:00
y las 17:30 horas, con excepcion de la fecha de vencimiento del plazo de
vigencia de esta oferta o de su prérroga, en su caso, dia en que la operacion de
dicho sistema estara disponible hasta las 24:00 horas.

La adquisicién de las acciones ofrecidas por parte del Oferente se materializar4,
una vez declarada exitosa la oferta, en la fecha de publicacion del Aviso de

295029 3-03.08.07-10:10:06 1 9



7.10.

Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley de
Mercado de Valores, 1a fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada
enajenacion de valores sera la de publicacion del referido Aviso de Resultado.

Las administradoras de fondos de pensiones, las administradoras de fondos
mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi como los demas
inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones
a nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la
oferta a que se refiere este prospecto, se regirdn por los procedimientos y
mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en
todo caso entregar su aceptacion a la presente oferta, en las oficinas de IM
Trust, dentro del plazo de vigencia de esta oferta. '

Forma de adquisicién de las acciones. 1as personas que deseen vender sus
acciones al Oferente con motivo de la oferta que consta del presente prospecto
y su correspondiente Aviso de Inicio, deberan presentar sus aceptaciones dentro
del plazo de vigencia de la oferta, suscribiendo una orden escrita a firme de
venta de sus acciones, en la forma y acompafiando les documentos que se
indican en la secci6n 9 siguiente. Segin se ha indicado precedentemente, la
materializacion de la oferta se efectuaréd fuera de bolsa mediante el sistema que
mantiene la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, para estos
efectos.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por €l Oferente por no ajustarse a
los términos y condiciones de esta oferta, los accionistas respectivos no tendran
derecho a ninguna clase de indemnizacién, pago o reembolso, ni ello implicara
0 traerd como consecuencia ninguna obligacién o responsabilidad para el
Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las acciones que correspondan a aceptaciones a la oferta a que se refiere este
prospecto, deberan encontrarse inscritas a nombre del accionista vendedor,
totalmente pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios,
medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos
preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros
oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida
o limite su libre cesion, transferencia o dominio (“Gravdmenes™).

Los documentos que se¢ exigen de los accionistas serdn remitidos al
departamento de acciones de Almagro, a fin que registre los traspasos e inscriba
las acciones objeto de aceptaciones a la presente oferta a nombre de IM Trust o
del respectivo corredor en su registro de accionistas. Si un traspaso de acciones
fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento de acciones de
Almagro y la objecion no fuere subsanada dentro del plazo de vigencia de la
oferta, la respectiva aceptacion quedard automaticamente cancelada,
considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo IM
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8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

Trust o la oficina de corredores de bolsa interviniente, restituir al accionista los
titulos y demds antecedentes que haya proporcionado en forma inmediata.

PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

Precio por accion. El precio a pagar por las acciones asciende al equivalente en
pesos de 0,0236011456 unidades de fomento por cada una de ellas, de acuerdo
al valor de dicha unidad fijado por ¢l Banco Central para la fecha de pago.

Se entiende por unidad de fomento aquella a que se refiere el mimero 9 del
articulo 35 de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile,
publicada en el Diario Oficial conforme al Capitulo 11.B.3 del Compendio de
Normas Financieras de dicho Banco Central.

Premio_de control. Considerando que las acciones de Almagro no tienen
presencia bursatil de conformidad con las disposiciones legales pertinentes y las
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros al
respecto, no corresponde determinar un premio por control en relacién al precio
de mercado.

Forma de pago. El precio por las acciones se pagard en pesos, moneda de curso
legal en la Republica de Chile, mediante transferencia electrénica de fondos o
vale vista bancario no endosable.

Plazo y lugar de pago. El precio por las acciones objeto de la presente oferta se
pagard, en el caso que la oferta resulte exitosa y por las acciones que resulten
ser adquiridas por el Oferente en virtud de la misma, el dia de publicacion del
Aviso de Resultado, o bien el dia habil bursatil siguiente si aquel no lo fuere.

Dicho pago se realizard como sigue:

(a) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones
dadas a IM Trust, el precio correspondientc se pagara mediante
transferencia electrénica de fondos a la cuenta corriente bancaria indicada
por el accionista en su orden de venta, o bien, en el caso que no hubiere
indicado ninguna cuenta, mediante vale vista bancario no endosable
emitido a nombre del respectivo accionista, el que quedard a su
disposicion a contar del dia de pago ya indicado, en las oficinas de IM
Trust ubicadas en Avenida Apoquindo, mimero 3.721, piso 9, comuna de
Las Condes ; y

(b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones
dadas a corredores de bolsa distintos de IM Trust, el precio
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9.1.

9.2.

correspondiente se pagard directamente por el corredor de bolsa
respectivo mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta
corriente bancaria indicada por el accionista en su orden de venta, o bien,
en el caso que no hubiere indicado ninguna cuenta, mediante vale vista
bancario no endosable emitido a nombre del respectivo accionista, el que
quedard a su disposicion a contar del dia de pago ya indicado, en las
oficinas de dicho corredor.

PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

Estado de las acciones. Las acciones por las cuales se acepte la presente oferta,
deberan encontrarse inscritas a nombre del aceptante en el respectivo registro
de accionistas, con sus valores integramente pagados y libres de Gravamenes.

Formalidades para la aceptacion de la oferta y documentos necesarios. Los
accionistas titulares de acciones que deseen aceptar la oferta a que se refiere
este prospecto, deberdn hacerlo tinicamente durante el plazo de vigencia de ésta
0 su prorroga, si la hubiere, suscribiendo una orden escrita a firme de venta de
sus acciones (la “Aceptacién™), sujeta a los términos y condiciones de la oferta,
la que deberan entregar directamente a IM Trust, en sus oficinas indicadas en la
seccion 19 de este prospecto, o a través de cualquier corredor de las bolsas de
valores establecidas en Chile. La Aceptacién debera entregarse los dias lunes a
viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas, con excepcién de la fecha de
vencimiento del plazo de vigencia de la oferta o de su prérroga, de haberla, en
cuyo caso las aceptaciones se recibiran hasta las 24:00 horas. En tal evento, el
accionista que concurra a entregar su Aceptacién, deberd suscribir
simultineamente un traspaso, por la totalidad de las acciones que desee vender,
a favor de IM Trust, o bien a favor del corredor al que recurra, en su caso.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar al corredor de bolsa que
intervenga, los siguientes documentos:

(@ Los titulos de acciones originales por las acciones que desee vender y que
obren en su poder;

(b) Copia por ambos lados de la cédula nacional de identidad del accionista
persona natural o de su representante, en su caso, o bien de los
representantes de los accionistas que sean personas juridicas, cuyo
original debera ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacion; la
circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original debera ser certificada
por un notario piblico o comprobada por el corredor de bolsa
interviniente;
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9.3.

(¢) Original o copia autorizada del mandato vigente con que actiien los
representantes de los accionistas, el que deberd contener facultades
suficientes de representacién, otorgado o autorizado ante notario publico;

y

(d) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los
accionistas personas juridicas, con inclusién de la totalidad de los
documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, asi como sus
autorizaciones de existencia y demas resoluciones que sean pertinentes,
asi como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten
la personeria de sus representantes.

Adicionalmente a lo anterior, el accionista aceptante debera completar y firmar
la ficha de cliente si no la tuviese el corredor de bolsa que corresponda, en
conformidad con las normas respectivas.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de Almagro, y no se acreditare que la objecion fue
subsanada dentro del plazo de vigencia de la oferta, la respectiva Aceptacion
quedara automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que
nunca fue formulada, debiendo IM Trust o el corredor de bolsa interviniente
restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya proporcionado
en forma inmediata, sin que se genere ningun tipo de derecho a indemnizacién,
pago o reembolso para él, ni implicara obligacién o responsabilidad alguna para
el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las administradoras de fondos de pensiones, las administradoras de fondos
mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi como los demas
inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones
a nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la
oferta a que se refiere este prospecto, se regirdan por los procedimientos y
mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en
todo caso entregar su Aceptacién en las oficinas de IM Trust dentro del plazo
de vigencia de esta oferta, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de
acciones. En todo caso, las acciones deberin ser transferidas a IM Trust
conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del
precio por sus acciones vendidas en este proceso.

Devolucion de valores. En el caso que la oferta a que se refiere el presente
prospecto no fuere exitosa conforme a sus términos, ya sea por haber fallado
una 0 mas de las condiciones a que se encuentra sujeta, que permiten su
revocacién o caducidad, o por asi disponerlo la autoridad competente, IM Trust
restituira a los accionistas aceptantes las acciones de Almagro que se recibieron,
ya sea de un corredor de bolsa o de personas que las hayan presentado
directamente a IM Trust e ingresado a la custodia de ésta; en el caso de
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10.

acciones que no hubieren sido ingresadas a dicha custodia, se devolvera a los
aceptantes las acciones que no sean adquiridas por el Oferente, junto con todos
los documentos proporcionados por los accionistas.

Lo anterior ocurrira en forma inmediata, sin que se genere ningin derecho a
indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la
oferta, ni implicara obligacion o responsabilidad alguna para el Oferente, sus
mandatarios, agentes, asesores o representantes.

REVOCACION DE, LA OFERTA

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el
Oferente sujeta la presente oferta a las siguientes condiciones objetivas, las
cuales deberan encontrarse cumplidas al tercer dia posterior al vencimiento del
plazo de vigencia de la presente oferta, pudiendo el Oferente, en caso de fallar
una o mas de ellas, tener por caducada y revocada la presente oferta, a su solo
arbitrio, en cualquier momento hasta antes de la publicacion del Aviso de
Resultado:

(a) Que el Oferente reciba durante la vigencia de esta oferta y mantenga a su
favor hasta el término de ella, aceptaciones por al menos 137.379.232
acciones, que corresponden, a la fecha de publicacién del Aviso de Inicio,
al 75,01% de las acciones de la Sociedad, segiin se indica en la seccién
7.3 precedente;

(b) Que no exista alguna accion o resolucién judicial o administrativa
emanado de un proceso iniciado por un tercero o la autoridad
correspondiente que impida completar la presente oferta; y

() Que respecto de la Sociedad y sus filiales, en cualquier tiempo desde el
inicio de esta oferta, no se haya verificado cualquiera de los siguientes
hechos:

(i) Que los accionistas de Almagro y/o sus filiales hayan acordado
modificar sus estatutos;

(ii) Que se hayan pagado dividendos o acordado su pago por el
directorio de Almagro o su junta de accionistas con posterioridad al
23 de Julio de 2007,

(iii) Que se haya declarado la quiebra de la Sociedad y/o alguna de sus -
filiales; y

(iv) Que se produzca un cambio sustancial y negativo en la Sociedad o
sus filiales, entendiéndose por tal un cambio o circunstancia
econdmica, financiera, judicial, administrativa o legal, que produzca
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una disminucién del valor de libros de las acciones de la Sociedad
de mas de un diez por ciento (10%) respecto del valor de libros de
tales acciones, determinado de conformidad con los estados
financieros individuales y consolidados de la Sociedad y de sus
filiales al 31 de Marzo de 2007 entregados al publico y autoridades
a través de la Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU).

Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en el solo beneficio del
Oferente, quien podra renunciarlas a su solo arbitrio en cualquier tiempo con
anterioridad a la publicacién del Aviso de Resultado. El aviso del Oferente de
la ocurrencia de una causal de caducidad se comunicara mediante publicacién
en los mismos diarios en los cuales se¢ publico el Aviso de Inicio, publicacion
que podri efectuarse en cualquier momento desde que se hubiere verificado la
causal y hasta la fecha en que haya de publicarse ¢l Aviso de Resultado. En tal
caso, se procedera a la devolucion de los valores entregados por los accionistas
que hubieren concurrido con su aceptacion a la presente oferta, de la manera
que se indica en la seccion 9.3 precedente.

11. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la oferta podran retractarse, total o
parcialmente y en forma personal por el accionista o a través del corredor de
bolsa interviniente, hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia de la
misma en conformidad con la ley, mediante comunicacién escrita entregada en
las oficinas de IM Trust, donde les serdn restituidos los valores respectivos.

Asimismo, dichos accionistas tendran derecho a retractarse de sus Aceptaciones
en el caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado dentro del plazo
de tres dias a que se refiere el inciso primero del articulo 212 de la Ley de
Mercado de Valores, retractacion que podra hacerse efectiva unicamente hasta
antes que dicho aviso sea efectivamente publicado, de conformidad esto ultimo
con lo dispuesto por el inciso cuarto del articulo 212 de la Ley de Mercado de
Valores.

Finalmente, se hace presente que en el caso que algin accionista se retracte de
su Aceptacion de la forma indicada en la presente seccion, los valores
respectivos le seran devueltos conforme lo dispone el articulo 211 de la Ley de
Mercado de Valores.
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12. FINANCTAMIENTO DE LA OFERTA

" La presente oferta es financiada por el Oferente, en una parte equivalente a dos
tercios del monto de la operacién, aproximadamente, mediante un crédito.
sindicado otorgado por un consorcio de bancos formado por el Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones y Banco Bice, segiin consta
del contrato de apertura de crédito sindicado celebrado por escritura publica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Félix Jara Cadot con fecha 23 de
Julio de 2007. En la parte restante, el financiamiento ha sido obtenido a través
de un contrato de crédito celebrado con el Banco del Estado de Chile por
escritura publica otorgada con la misma fecha y en la misma notaria. La validez
de esta oferta no esta condicionada a la obtencion de dicho financiamiento.

13. GARANTIA

La presente oferta no contempla garantia alguna en los términos del articulo
204 de la Ley de Mercado de Valores.

14, ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuard, para todos los efectos de la presente oferta, a través de IM
Trust S.A. Corredores de Bolsa, rol Unico tributario nimero 96.489.000-5,
domiciliada en Avenida Apoquindo, numero 3.721, piso 9, comuna de Las
Condes.

Para estos efectos, el Oferente ha conferido a IM Trust facultades para actuar
como su agente en la oferta, para recibir las aceptaciones que se formulen por
los accionistas de la Sociedad, responder las consultas que se planteen en
cuanto a los mecanismos y condiciones de la oferta, rechazar las aceptaciones y,
en general, todas las actividades que sean necesarias para materializar la
operacion.

15. ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

En la formulacion de la presente oferta, €l Oferente ha contado con la asesoria
independiente de las siguientes personas:

(a) IM Trust SA Corredores de Bolsa. Sociedad del giro de su
denominacion, rol unico tributario nimero 96.489.000-5, domiciliada en
Avenida Apoquindo, niimero 3.721, piso 9, comuna de Las Condes.
Atencidn Sr. Cristian Letelier.

295029_3-03.08.07-10:10:06 26



16.

17.

18.

18.1.

18.2.
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(b) Barros & Errdzuriz Abogados Limitada. Estudio juridico, rol umico
tributario nimero 79.806.660-9, con domicilio en Avenida Isidora
Goyenechea 2.939, piso 11, Las Condes, Santiago. Atencion Sres.
Gonzalo Molina M. — Bernardo Simian S.

FACTORES DE RIESGO

En opinidn del Oferente, no existen riesgos vinculados a la presente oferta.

IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

Una vez materializada la adquisicién de las acciones ofrecidas por el Oferente,
no se espera ningn impacto en relacion al precio y liquidez de las acciones,
susceptible de ser pronosticado.

PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

Precio de mercado y voltimenes transados. Las acciones de Almagro no han
sido objeto de transacciones en las bolsas de valores del pais en los ultimos dos

afios.

Dividendos. Los dividendos distribuidos por Almagro durante los ultimos dos
afios han sido los siguientes:

(2)

(b)

©

(d)

(e)

®

Dividendo definitivo N°35 de $0,18745994 por accién, pagadero a contar
del 31 de Mayo del 2005;

Dividendo provisorio N°36 de $3,2631677 por accidn, pagadero a contar
del 31 de Mayo del 2005;

Dividendo provisorio N°37 de $3,30862486 por accién, pagadero a contar
del 31 de Agosto del 2005;

Dividendo provisorio N°38 de $3,36930377 por accion, pagadero a contar
del 30 de Noviembre del 2005;

Dividendo provisorio N°39 de $3,92 por accion, pagadero a contar del 28
de Febrero del 2006;

Dividendo definitivo N°40 de $3,92 por accion, pagadero a contar del 28
de Febrero del 2006; :
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(2

Ly

®

®

(k)

)

(m)

Dividendo provisorio N°41 de $3,39200705 por accién, pagadero a contar
del 31 de Mayo del 2006;

Dividendo provisorio N°42 de $3,43561398 por accion, pagadero a contar
del 28 de Agosto del 2006;

Dividendo provisorio N°43 de $3,44361239 por accion, pagadero a contar
del 05 de Diciembre de 2006;

Dividendo definitivo N°44 de $3,16 por accion, pagadero a contar del 28
de Febrero de 2007,

Dividendo provisorio N°45 de $6,55 por accién, pagadero a contar del 28
de Febrero de 2007;

Dividendo definitivo N°46 de $1,25 por accién, pagadero a contar del 31
de Mayo de 2007; y

Dividendo provisorio N°47 de $2,22066631 por accion, pagadero a contar
del 31 de Mayo de 2007.

La informacion que consta de las dos secciones precedentes ha sido tomada de
documentos e informes publicos, los cuales no han sido verificados por el
Oferente o auditados en forma independiente, de manera que el Oferente no
asume ninguna responsabilidad por la veracidad de dicha informacién, ni por la
omisién de la Sociedad o las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes
que la afecten o que influyan en su interpretacion. :

19. LUGARES DE INFORMACION

Copias de este prospecto se encuentran a disposicion de los interesados en los
siguientes lugares:

(a)

(®
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En las oficinas del Oferente, ubicadas en Avenida Eliodoro Yafiez,
numero 2.962, comuna de Providencia, de lunes a viernes entre 9:00 y
14:00 horas, y entre 15:00 y 18:00 horas.

En las oficinas de IM Trust ubicadas en Avenida Apoquindo, nimero
3.721, piso 9, comuna de Las Condes, de lunes a viernes entre 9:00 y
17:30 horas. El dia de vencimiento del plazo de duracién de la oferta
dichas oficinas permaneceran abiertas para la atencién de publico hasta
las 24:00 horas y, en el caso que tal dia caiga en sabado o domingo, ellas
abriran en los mismos horarios sefialados para dias habiles y cerraran a las
24:00 horas.
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(c)

(d)

(e)

(H

(2

En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1449,
Santiago, de lunes a viernes entre 9:00 y 13:30 horas, y en su pagina web
WWWw.svs.cl.

En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en La Bolsa 64, Santiago, de lunes a viernes entre
9:00 y 18:00 horas.

En la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Huérfanos 770 piso 14, Santiago, de lunes a
viemes entre 9:00 y 18:00 horas.

En la Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Prat 798, Valparaiso, de lunes a viernes entre 9:00
y 18:00 horas. '

En las oficinas de Almagro S.A., ubicadas en Padre Mariano 277, comuna
de Providencia, de lunes a viernes entre 9:00 y 14:00 horas, y entre 15:00
y 18:00 horas.

Asimismo, en las oficinas del Oferente y en las oficinas de IM Trust los
interesados pueden obtener mayores informaciones acerca de esta oferta.

20, PUBLICACION DE AVISOS

Toda

publicacion relativa a la oferta a que se refiere este prospecto, serd

efectuada en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.

21. OTRA INFORMACION

No hay.

295029_3-03.08.07-10:10:06

* % %

29



viemnes 3 agosto 2007

LA TERCERA NEGOCIOS 39

ACTUALIDAD

Scouaba.nk debe rauﬁcar 1a valonzamén de US$ L.o70 rmllones por el 100% de la enndad financiera local

Socios de Banco del Desarrollo esperan

05 accionistas que con-
trolan el Bapco del
Desarrollo determina-
ron ayer darse un
_ plazo de algunos dias
# para recibir una oferta
farmal y por escrito en
la que Bank of Nova Scotia de
Canadd, duefic en Chile del
Scotiabank, ratifique €l precio en
que avaludel 100% de la institucién
financiera local, US$ 1070 millones,
PAra concretar sit venta.

De esta forma, la transaccion
-detallada ayer por La Tercera-
ingresd a su fase final, luego que los
representantes del Nova Scotia con-
cluyeran con éxito las negociaciones
en Chile. Los dos ejecutivos cana-
dienses retornaron ayer 2 su pais
para informar los detalles de 1a ope-
racion a sus superiores, quiencs, en
definitva, deberin ratificar la oferta
existente por el contrel del Banco
del Desarrollo, explicé un abogado
vinculado al proceso,

Transaccién ya mvolucra el 5700 del banco. ch:leno,
Iuego que su accionista italiano expresara la '
intencién de. vender. Negomadores canadienses
retornaron ayer asu paJs pam definir ]a compra.

L. MEnDOZA

Paralclamente, las fuentes indicg- -

ron gue denwo de esta negociacién
ya cstd pricticamente comprometic
da la enajenacitn del 57% de la pro-
piedad dei Banco del Desarrello, ya
que el Banco San Paolo de Italia
(duefio del :5% de la entidad} plan-
ted su disposicién a vender. De esta
forma, dicha participacién se sumna-
ria al 425 del Desarrollo que puso en
venta la sociedad gue lo controla,
Inversiones Norte Sur, y algunos
accionistas minoritarios,

De esta forma, sobre Ja base de la
valgrizacién total entregada por-el
grupo canadiense, la venta de este

Desanollo estarfa mvolucmndo IISs

610 raillones.

Sin embargo, estas mfras podrian

aumentar en los préximos dias,

luego que se conozea la determina- |
cién del bancg” francés Credit -

Agricole (duefio de otro 23% -del
banco chileno) de participar o no en
esta enajenacion.

‘De mantener 2 fnne su oferta, los
‘controladores del Scotiabank -gue’
. desarrollan una fuerte arremetida en

América Latina- tendrian casi asegura-

"do l conirol del Banco del Desarrollo, - *

luego que hastaayer otros bancos inte-

resados en el proceso -como BC na

B

BANCO DEL DESARROLLG sz extfoca al segmento de pyines y de créditos hipotecarios,

paguete acg@qqgﬁo del Banco del

‘Fisher-Price, ]a civision de h
jugueteraMattel, anuncié
ayer que eoapezd a retirar del
meyeado de EEUU cerca de -
un millén de sus juguetes fz- - ©
bricados en China, puesla pin-
tura incluiria mds plomo de lo
aconsejable. $e tra'de 83 t-
pos de juguetes, en especial
mufiecos de . plistico quie
mpresentan algunos  persona-
jes populares entre eI mundo
infantl de EEUU, como
de fa serie Plaza g

empresa - Contratista ch).na,..,
que, al parecer, empled pintu: -
ra que contenfa ploma,:en ;
contra de las normas:de la
compafifa estadouniderse.

Matrel estid en contacto con

) mayoyestemes porun'valo -
disaibuidores 'y endas para -

entre US§ 5 y US§ 4o,segunlas

. Alto precio del petréleo
3 afectana economia de EEIII,I

Los altos precios del';

: -acct. que L2 Opep. debe
crudo, cercanos a USs Bo,.

subir 1z produccibniy asl. .

podrian afectar I3 activi- - evitar la escasez.

dad- econdmica, estadou- + Ayer, en tanto, el precio.
nidense, advirtid ayer el -'del crudo subid:Uss 0,33,
secretario de Energla de quedando en USs 76,86,y
EEUU,. Samuel Bodman.  enla sesion tocd cl récord
Afiadio que el pals nunca  de USs 78,77 por la expec-
ha enfrentado precios del  tativa de que una mayor
crudo de USs 8o porbamil  actividad de las refinerias
ver “un perfodo extenso.  pueda mermar adn mds
Mepreacupa cadaalza”, ¥ las reservas en ERULL

" ConCTetaran una propucsta.

para lu edueacidn y corsunto, negocios apetecidos en el sistema por su aita rentabiiidad,

R

CONTROL

f-OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES

ALMAGRO S.A.

SOCOVESA S.A.

COMPLEMENTACION DEL AVISO PUBLICADO EN LOS DIARIOS
EL MERCURIO Y LA TERCERA EL DiA 25 DE JULIO DE 2007

Medianta aviso publicado con feche 25 de Julio de 2007 an los diarfos B Mercurio de Santlago

"y LaTarcera (el “Aviso de Iniclo”), se comunicé el Inlclo da la-oferta publica para Ja adquisiclén

de hasta 183.147.890 acclones da ALMAGRO S.4., socledad anénima ablerta Inscrita en el
Hegistro de Valores de la Superintendencia de Valcres y Seguros {“SVS") con é! nimero 656,
rol Unico tributario nimero 88.452.300-1, (en lo sucesivo tamblén "Almagro” a la “Sociedad),
correspondlentes al 100%. da las acclones.de dicha-compaiila, y no menos ds 137.379.232
acciones de ella, representativag de un 75,01% del total, dé conformidad con las dispasiclones
dal THula XXV de la Ley 18,045 scbre Marcado de Valoras ({ia *L.ey de Mercado de Valores),
por parte de Socovesa S.A., rol Unico tributarlo nimero 84.840.000-6 {en lo sucesivo tamblén
“Sacovesa® o el “Oferente”), sociedad andnima cerrada sujeta a las nermas que rigen alas

-socledadas andnimas abiertas, Inscrita en el Registro de Valores de la 8VS con el nimero 583,
-en el preclo equivalenta en pesos al dia del page efectivo a9, 0236011456 .unidades de fomenlo

por eccién, en los términos y condiclones del Aviso de Inicio y del prospecto respectivo

. ‘;eL Frogpeclo”) puesto a disposicidn de los interasados y demas perscnes gque ordana la Ley

arcado de, Va]ores y la SVS (la “Ofarta”).

De. conformldad con las instrueciones de la Suporintendencla de Valores y Seguros contenidas
-gu oficio ordinario N9 08204, de fecha 31 de Julio da 2007, el Olerente viens en complementar
AViSO de Inic!o en los puntos que sa indican a continuacion: .

{a): Se haca presente qua cada voz que el Aviso de Iniclo aluda a la vigencia da la oferla, debera
entenderse que dicha alusién comprends también (a promroga da su plaze, de cenformidad con
16 que dispons la Ley de Marcado de Valores y Io que se indlca en la latra {d) dal nimero 3.

(b) Se camplamanta (a lelra {d) “Plazo v lugar de pago del nimere 4, en el senudo qua se
sustituye la frase “medianta vaie vista bancario no endosabie emitido a nombre del respectivo
accionista, a contar dal dia de pago ya indlcado”, por la lrase “madianta vale vista bancario no
endosable emitido 2 nombre dsl respactivo acclonis!a al que quedard a su dfsposlcldn a comar
del dia da pago ya indicadd".

. (c) Se camplamsma sl punto 7 “Derecho de retractacién®, en el sentido qua el derecho a

retractaclén podré ajercerse en forma personal o a-lravés del corredor de bolsa intervinlents,
Asimlsme, en el mismo punto, se sustiluye & frase “/os vaiorss respectivos I8 sardn devueiios-
deptro do fos cinco, ofas hdbiles bursétilas sigulentes a la fecha do.fa. comunicacldn raspectiva
de ralractacion” por la frase “los valores respectivos ls serdn devuellos canlorma lo dispons a!
arlleuto 211 de la Ley de Mercado da Valores™, .

(d) Sa complamanta al punto 11 “Lugares de informacion”, en el sentide que padrd ohlenersn
también informacién relativa a la Oferta en 6! sitio web de ja Superintendencla de Valores y

Seguros, www.svs.cl.

En> los mismos senlidos se ha modilicado el Prospecto.

SOCOVESA S.A.
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Zmﬁ& retira un 5::05 de Emcmﬁmm
en el mercado estadounidense

TFisher-Price, la divisiéndela
juguetera: -Mattel, anuncié
ayer que empezd a retirar del
mercado de EEUU cerca de
un millén de sus juguetes fa-
bricados en China, pues!a pin-
tura incluirfa més plomo de lo
aconsejable. Se trata de 83 ti-
pos de juguetes, en especial
mufiecos de. pléstics quie
Iepresentan algunos persona- .
jes populares entre n_ mundo
infantl de EEUL, BB m_a ;
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Hﬁ%w enls’
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ibir qmggo un

que, al mmﬂnnﬂ\ mEm._.mo pintu
Ia que contenfa Eoﬁo mn.
contra de las nofrhas de-la
compafiia mm_wmocn&m

Mattel estd en contacta con
distribuidores 'y tiendas para’

en’ mm EQ mEHm
. Mayoy este mes, ﬁoH un valor
entre USs § y USs 40, segim las

Eqm_ mw.@_oﬁo s Huw..h_..Eu

Alto precio del petréleo
afectaria economia de mmﬂﬂ.”

acotd que la Opep debe.
subir la produccién y asi -
evitar la escasez.

Ayer, en tanto, el precio”
del crudo subié USs 0,33,

b.o.m altos precios del

. crudo, cercanos a USs 8o, .
podrian afectar la activi-
dad econdmica estadou-
nidense, advirtié ayer el

secretario de Energia de  quedando en US$ 76,86, y

EEUU, Samuel Bodman. enla sesidn tocd el récord

Afiadid que el pais nunca  de US3 78,77 por la expec-

ha enfrentado precios del  tativa de que una mayor

crudo de USs 8o porbarril  actividad de las refinerias

por “un periodo extenso. pueda mermar atn mis
- Mepreocupacadaalza”, y  Ias reservas en EE.UU,

mmmcaw WwWw.svs.cl.

- _m:. _om mismos sentidos se ha modificado el Prospecto.

CONTROL

O_umw._.> PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
de

ALMAGRO S.A.

por

SOCOVESA S.A.

COMPLEMENTACION DEL AVISO _ucm._-_ObUO EN ._,.Om DIARIOS
EL MERCURIOY LA TERCERA EL DIA 25 DE JULIO DE 2007

Mediante avisa publicado con fecha 25 de Julio de 2007 en los diarios El Mercurio de Santiago
y La Tercera (el “Aviso de Inicio”), se comunicé el inicio de la oferta publica para la adquisicion
de hasta 183.147.830 acciones de ALMAGRO S.A., sociedad anénima abierta inscrita en el
mmmmmwo de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros (“8VY8") con el niimero 656,
rol dnico tributario nimero 88.452.300-1 (en lo sucesivo también “Almagro” o la “Sociedad”),
correspondientes al 100%.de las acciones.de dicha-compafifa, y no menos de 137.379.232
acciones de ella, represehtativas de un 75,01% del total, dé conformidad con las dispgsiciones
del Titulo XXV de la Ley 18,045 sobre Mearcado de Valores (la “Ley de Mercado dé Valores?),
por parte de Socovesa S.A., rol trico tributario nimero 94.840.000-6 {en lo sucesivo también
“Socovesa” o el “Oferente”), sociedad andnima cerrada sujeta a las normas ncm rigen a las

‘.moo_mamamm andnimas abiertas, inscrita en el Registro de Valores am la SVS con el nimero 983,

m: m precic mn:z_m_mam en pesos al dia del'pago efectivo a 0, ONme 1456 c:_amamm de fomento

R _uoﬂ mno_a: &n los términos vy condiciones del Aviso de Inicio y del prospecto amﬁmn:é

.._uawﬁmo_od puesto a disposicién de los interesados y nmsmm personas que ordena la Ley
m_‘nmn_c.n_m <m_o_‘mm y la SVS :m “Oferta”).

.amzo.za 08204, de fecha 31

.Amv....m.o :m_._.u.m presente gque cada vez que el Aviso de Inicio aluda a la vigencia de la oferla, deberd
enteriderse que dicha alusién comprende también la prérroga de su plazoe, de conformidad con

" 16'que dispene _m Ley de Mercado de Valores y lo que se indica en la letra A& am_ ndmero 3.

(b} Se complementa la letra {d) “Plazo y lugar de pago” del nimero 4, enel mm:_ao que se
sustituye la frase “mediante vale vista bancario no endosable emitide a nembre del respectivo
accionista, a contar del dfa de pago ya indicado”, por la frase “mediante vale vista bancario no
endosable emitido a nombre del respectivo accionista, el que q:QOB asu Qm.com_q&n a contar

del n..m de pago ya SQBon..
«S Se oo:_u_mam:ﬁm el punto 7 “Derecho de retraciacion”, en el mm:ﬁ_uo que m_ amamo:o a

_retractacién podré ejercerse en forma persanal o a través de! corfédor de bolsa _am_&_:_mam

>w_3_m_..=9 en el mismo punto, se sustituye 1a frase “los valores respectivos le mmE: devueltos
- dentro de'ios cinco dias hdbiles bursdtiles siguientes a la wmoam de.fa qoaca.qmn_.o: ﬁmm.cmn:,.\m .
"~ de _.m._Bo__onn. Por la frase “los valores respectivos le serdn Qm_em:om ooawo:.:m lo Qanoam m\

articuio 211 de fa Ley de Mercado de Valores”. o o S

{d) Se complementa el punto 11 “Lugares de informacién”, en el w@:zao ncm noaqm cgmzmam .

también informacion relativa a la Oferta en el sitio web Qm la mcumzamzam:n_m de <mﬁc:wm <

SOCOVESA S.A.
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wncias de Telsur caen 14,6%

afifa de telecomunicaclones ligada al gmpo Luksic, Telefénica del
sur), obtuva en ef printer semestre utilidades por US$ 6,9 m!l!ones,
‘presenta una calda de 14,6% en comparacifn con o mrismo feric-
‘o anterier, Los Ingresos de la empresa sumaron USS 56 mmcres

eroy Junio da 2007

Menor venta de gas natural a

industrias afecta resultados de Gasco
Gasco registrd una utilidad de US$ 28,6 millortes en el primer semestre
de 2007; esto es, 10% menos que en 2006 . Esto se debe a los mencres
resultades per venta de gas natural a chentes industrisies,

Trans elec. utilidades por US$ 37 mills.
La principal compadifa chilena de transinistén eléctrica, Transelec, logré
durante el prlrer semestre itil'dades por unes USS 37,5 niillones. Can’
elio, la empresa ogré revertir fas pérdidas registradas en ef misma
perioda de 2006, La comparifa obtuve ingresos por Laes WSS 122

i millones duranta los prinieros seis meses def af,

‘laza Alameda, San Bernardo y Padre Hurtado.

ipley sella opcion para

igresar a sociedades Plaza

50nipaﬁ[a tiene 3 afios para ejercer la -

Virus ISA en Chile
Serhapesca:

SOLEDAD HEIRA

“brote, no ep

CEQ.de Marine Harvest, Atle Eide,
dice que no son los tinicos afectados.-

v

“Es un
idemia”

versidades de Chile y Australy

. , de la industria salmanera, Lraba-
idn de tomar el 22,5% de las firmas. PUERTO MONTT.— El brate  jan en un plan de contingencia
. de Anemia Infecciosa del Sal-  paraenfrentarelcontagioque ya
OMECSO DSTORNCL rrollo de 6us malls en operacidn, mén {ISA), en Chile, ng estarfa  afecta a'por lo menos tres cen-
la mullitienda Faris tenfa tam- restringido solo a Marine Har-  tros de cullivés en Chilod.
fuc ef Inicio del “pole-  bién el 22,5% de las seciedades. vest, dijoa Intrafish en Noruega, La resclucidn de Semapesca,
aora, el operador de cen- Ders tras la compra de lamul- Atle Eide, CEO de esac qui se publicard hoy, a mds tar-
nerciales Mall Plaza yia  titienda por parte de Cencosud, L mds gande productoradesals  dar el lunes estipulard medidas’
:nda Ripley tomaron un  y como también tiene centros - mén en el munde. que van desde la eliminacién de
mise mayor. - ¢ comexelales, los socios de Plaza “Es unerror lo que se ha re-  los animales infectarlos, en los
e, tray su acuerdo para  pidieson su salida. B! holding li- portado hastael momentoy que  €agos que correspanda, la cua-
lar en conjunto con Fa-  derado por Herst Paulmann dice que Marine Harvest €5 la  tentena delos centroscon.el bro-
tres centros comerciales 'vendid finalmente ep US§ 135 tinica afcctada. SalmonChile  te, y la vigilancia, explica Allcia
wclno pads, las compafifas  millones su participacién. prcmtu enwiard un comuaticado  Gallardo, jefe del departamento
\una opcidn gue le De esta manera, el g é)o liga- - que corregird dicha inpresién”, de Acuicultura de Sernapesca y
1 la empresa controlads  do o las familiag Solasi, Cuneo y cijo a Intrafish, y adaxé quesslo  quien coordina el equipo.
amilia Calderén tomarel  DelRio pasé decontrolar el 50% un centro de cullivo de su em~  “Nos interesa contrelar la en-
iela propiedad delosfu-  al 64,52% en las sociedaces Fla- presa ha sido afectado. fermedad para evitar que se ex-
aall Plazn Alameda, San  2adel Trébol, Oeste, Puente Alto 5 Eide agregs que el Instituto-  panday por ello hay que aplicar
o y Padre Hustado (Las'. y LaSerena. Tomds Miller y Pe- Veterinario de Moruega es el estrictas medidas de bmszgun-
9. dro Donoso tienen ¢l 18,71% y Sl Yy SoedEe tinico centro suficientemente  dad®, recalca.
»y ‘tiene un mdximo de  Tomss First, el 16,77%. INVERSIONES.— Las tres suevas iivciativas de Mall P competente para confirmar la También agregd que la situa-
ara ejercer la opeion, Segin fuentes conocedoresde © 19" a Ripley, consideran inversiones totales por US$ 210 miliones.. . !)msenda deISA y asegurd que  cién conslste “en un'brote, ng
m s tres nuevas inlciati-  1a operacidn, las actuales “Flaza’ . “g] brofe infeccioso Hene un ta-  una epidemia”,
 congideran invers] enélpais irdnsuconfor-  md su presencia en os kres pro- Eespecto del proyecto de Las  mafio insignificante con nuestra Respectd de los peces afecta-
pot USE 210 millones. macidn accionacia. No obstente,  ximos centros comerciales que  Condes, Mall Pﬁm confirmé la  produccién tofal”, asegurd. dos, Gallardo dxj_Exe se aplica-
modejo denagosioses el las misaias fuentes no descarta-  inaugurard Mall Plaza enla Re-  presencia de Falabella, Tottus v En Chile, el Servicio Nacional  rénnormas OIE rganizacién
dlcionalmente ha ocupa-  senqueenunfuturoRipleypue-  gion Metropelitana, que serdn  Sodimac.Taofertalacompletard  deFesca (Sernapesca) yunequi-  deSanidad Andmal—, que serdn
1 Flaza enla glecuciénde  daingresara éstas. abiertas entre marzo y diclem-  AutePlaza, cines operados por  po Interdisciplinaria m!egra.do especificacdas en &l plan de con-
yectes, yaqueeneldesa-  De momente, Ripley confir-  bre de 2008, Chilefilms y 180 tiendas. ademds po: expertos delasuni-  fingencla.
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

SENOR
GERENTE GENERAL
SOCOVESA S.A.

Adquisicién de Acciones (OPA) Almagro S.A

De la revision efectuada al prospecto y a la publicacién del aviso de la Oferta Publica de
esta Superintendencia hace presente a usted lo

siguiente:
1. Prospecto
1.1  En el numeral 3.1 (Identificacién del controlador del oferente), el RUT de Maria Catalina Gras

1.2

13

Rudloff, no coincide con el informado en los antecedentes prescntados en la solicitud de
inscripeion de la sociedad en el Registro de Valores, por lo que debera corregirlo en caso que
corresponda.

En el numeral 4.2 (Informacién financiera), debera corregir las cifras correspondientes al
“Pasivo total” de Socovesa S.A. para ambos periodos. En el mismo punto deberd incorporar una
nota en que se defina la forma de calculo de la rentabilidad sobre el patrimonio y sobre los
activos operacionales.

En el numeral 6.2 (Planes de negocios), considerando lo indicado en el mimero 5 del punto I de
la Seccidn IT de la N.C.G. N° 104, adicionalmente, debera referirse en términos generales a la
intencion o proyecto de: fusion o reorganizacién de Almagro S.A.; venta o transferencia de una
parte relevante de los activos del emisor o de cualquicra de sus filiales; cualquier cambio
material en la sociedad, que implique, entre otras cosas, limitaciones en la gestion, en el
desarrollo de los negocios y en los derechos de los accionistas.

Casiila: 2167 - Comree
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1.4

1.5

1.6

1.7

2.

i
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VALORES Y SEGU
En el numeral 8.4 (Plazo y lugar dc pago), letra b), debera precisar que el vale vista bancario no

endosable emitido a nombre del respectivo accionista “quedard a su disposicion”, a contar del
dia de pago ya indicado, en las oficinas de dicho corredor.

En el numeral 11 (Derecho de retractacidn), se debera precisar que los accionistas que hayan
aceptado la oferta y que se retracten, también podran comunicar este hecho a través de otros
corredores de bolsa.

En ¢l mismo numeral se indica que los valores respectivos seran devueltos dentro de los cinco
dias habiles bursatiles siguientes a la fecha de la comunicacién respectiva de retractacion, lo que
no concuerda con lo indicado en el Articulo 211 de la Ley N° 18.045, donde se sefiala que en
caso de retractacion del accionista, los titulos, traspasos y demas documentacion proporcionada
por éste, deberan devolverse tan pronto el accionista comunique por escrito su retractacion. De
tal forma, se debera ajustar a lo establecido en ¢l citado articulo de la Ley.

En el numeral 19 (Lugares de informacion), letra ¢), ademas debera seiialar que se podra
obtener informacion en ¢l sitio Web de esta Superintendencia, www.svs.cl.

Cada vez que se aluda a la vigencia de la oferta, debera agregarse “o de su prorroga”.

Aviso:

Se deberan considerar las observaciones formuladas al prospecto en las partes que sean pertinentes en
el aviso.

Las observaciones planteadas deberan ser corregidas dentro del plazo de 3 dias a contar de la

fecha del presente Oficio, debiendo asimismo publicar dentro del mismo plazo las rectificaciones al
Aviso de Inicio de la OPA.

Finalmente, copia de las correcciones deberan remitirse a este Servicio y a las bolsas de

valores en el mismo plazo definido en el parrafo anterior, haciendo mencién expresa al nmimero y

fecha del presente Oficio.
Saluda atentamente a usted, {

‘ J ~
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HERNAN LOPEZ BOHNER

INTENDENTE DE VALORES

Por Orden del Superintendente

Fonor (56-27 475
Vax: [56-2) 473
Cas:slin: 20067 - Co
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