EMPRESAS
/’—_\

BANMEDICA

Santiago, 24 de abril de 2013

Permando Goloma Correa LR I(INII/HII\IIHHHII\HIIHI\IIHHHII\

Superintendente 2013040037741

Superintendencia de Valores y Seguros 24/04/2013 - 13:12 Operador: OJORQUE

Av. Libertador Bernardo O'Higgins N° 1449 Nro. Inscrip:325v - Division Control Financiero Valo
SUPERINTENDENCIA

Presente VALORES Y SEGUROS

Ref.: Envia Presentacion Informativa que indica de Empresas Banmédica S.A.

De mi consideracion:

En virtud de los dispuestos en la Ley N° 18.045, en la Norma de Caracter General N° 30 y en la Norma de
Caracter General N° 242 de la Superintendencia de Valores y Seguros, adjunto presentacion informativa
destinada a difundir la emisién y colocacion de bonos de las Series H e | emitidos con cargo a la Linea de
Bonos inscrita en el Registro de Valores de esta Superintendencia bajo el numero 752 de fecha 22 de abril de
2013 y de la serie J emitidos con cargo a la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de esta

Superintendencia bajo el numero 753 de fecha 22 de abril de 2013.

Desde ya quedamos a su disposicidn para aclarar o complementar cualquier informacién que Ud. estime

necesaria.

Sin otro particular, lo saluda atentamente,

e) |/

Javier Eguiguren
as
Empresas Banmédica S.A.

Adj.: Lo indicado. i A



Emision de Bonos
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Importante

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE
EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A
ELLO.

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emisién y de la entidad emisora, no
siendo ésta toda la informacién requerida para tomar una decisién de inversién. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede
de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la
conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el unico responsable del pago de los documentos son el emisor y
quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de
inscripcién al Registro de Valores, antes de que efectie su inversién.”

“El presente documento ha sido preparado por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa (en adelante “IM Trust’ o el “Asesor Financiero”) y
Empresas Banmédica S.A. (en adelante, “Banmédica”, la “Compania” o el “Emisor”), con el propésito de entregar antecedentes de caracter
general acerca de la Compariia y de la emisién, para que cada inversionista evalle en forma individual e independiente la conveniencia de
invertir en bonos de esta emision.

En su elaboraciéon se ha utilizado informacion entregada por la propia Compafia e informacioén publica, la cual no ha sido verificada
independientemente por IM Trust y, por lo tanto, el Asesor Financiero no se hace responsable de ella.”
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Principal Grupo de Salud en Chile
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Historia de Exito y Crecimiento...

Adquisicion / Construccion

.n..:.nm " Clini
vespucio | nwo_sam%_o%:i_ nU (Colina

_
= u ﬁ:.—.:ﬂm | + | A Clinica
a®biobio vy L.~ " Portoazul
Ingreso (] LABORATORIO
Ciudad del Mar CLINICO ROE %‘
Grupo Penta _

Ingreso al Mercado 2005 /. 2007-2012 /. 2010-2012

Colombiano EMPRESAS PENT/

R
STADO
(EGOCIO PRE>
|
- __ Ampliaciones (2002 — 2012)
o g r
I B _ Santopnicamy e L
iz Adquisicion de Control (Colombia) a3, fidhid SanFelipe
Intersanitas S.A., s
o " DAVILA

Rl mEdiEy oI (Isapre Compensacion
_ COL"’MEDICA

Centros Vidaintegra y
o :
Clinica Alameda)

Bov

BANMEDICA Empresas Banmédica




Isapres: Banmédica y Vida Tres
Lider en Participaciéon de Mercado por Mas de 10 Anos(")

Participacion de Mercado Isapres segun Nimero de Cotizantes

v" N°1 en términos de ingresos y cotizantes, con 27,7% y 25,6% de BT
VIDA TRES
participacién de mercado respectivamente Consalid A, 4,6%

22,3% m_mq._xﬂwm.”.nm
v Mayor rentabilidad que el promedio® Sistema de Isapres ;
y 4 P P 21,0% Banmédica +

v Eficiencia Operativa - Consistentemente GAV / Ingresos mas yignltes
Cruz Blanca 25,6%
bajo que el promedio®@ de la Industria S.A. Colmena
20,8% Golden Cross
v Crecimiento sostenido de la industria E lud 16,2%
mﬂommow U9 Masvida S.A.
v Mercado prefiere Isapre versus Fonasa . L i
Total: 1.584.340 cotizantes
Datos a diciembre de 2012
Margen Neto GAV / Ingresos Cotizantes

1.584

1.480

14.8%

Banmédica i . 4,4%
v VIDA TRES

11,8% 364 367 380 388

-
o
(&)

12,4%

Sistema Isapres Abiertas 11,9% 12,0% :
(excluido Empresas Banmédica) v 3,7% 11,4%
10,4%
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
eS| stomn de lsapres (ex Emptesas Banmedica) — B anmedica — ida Tres —— Cal. Mercado

Acumulado 2008 — 2012 = B anmédica
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Prestadores Clinicos: Alta y Mediana Complejidad
Probado y Exitoso Modelo de Negocios

Participacién de Mercado de Camas(" Factor de Ocupacion Nuamero de Camas
T R R — T ———
rmwmomm: S— "SDAVILA I 52 8% | CLINICAS DE ALTA COMPLEJIDAD
| |} ' 3
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9,7% 18,8% Santa Maria : oA N 5::
Tabancura o Alemana
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. Sarita Marla R Tabancura Alemana
UC Lira 14,3%
4,5% Las Condes Clin '"A [ EEH
Indisa R
linica -
Las Condes vespucio clinica Indi
¥ - jo TN 72,6° naisa
11,0% 3.5% vespucio 72,6%
Indisa Alemana Bicentenario Las Condes
13,2% 14,5%
' UC San Carlos
36,6% de participacién en la UC Lira Bicentenario
Region Metropolitana
Tabancura
UC Lira

v' Conocimiento y experiencia en la industria -, JC San Carlos

v Factores de ocupacion superiores a la industria CLINICAS DE MEDIANA COMPLEJIDAD
v' Lider en participacion de mercado en Region Metropolitana H‘ . I 97
Ciudad del Mar
v" Gran aumento en capacidad instalada clinica -
vespucio NG :-
v" Clinica Vespucio se encuentra en etapa de transformacién de clinica de
2EnE, I
a 1 biobio

mediana a alta complejidad
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Prestadores Ambulatorios

Uno de los Principales Prestadores Ambulatorios de Chile

CENTRO METC )

VIDA(NTEGRA

b by e BANMEIDRCA

v Constante aumento en consultas médicas y exdmenes
v’ Bajos costos de operacion por economias de escala

v Afines de 2012, Vidaintegra cuenta con 440 boxes distribuidos en

14 centros médicos

Examenes (miles)

12, 8% 2280

CAC:

1.582
1411 1.438

1.306

1131

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

BANMEDICA Empresas Banmedica

Consultas Médicas y Dentales (miles)

1134

1.071  1.072 1050

836

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Boxes

194 210 210 220

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012




Area Internacional:

Colombia y Peru

Replicando el Probado Modelo de Negocios

¥v" Marzo 2012 -  Adquisicién
Clinica La Colina (Bogotd)

v Q2 2013 = Inicio operaciones

Clinica Portoazul (Barranquilia)

h_ i
COL''MEDICA

v Mas de 194 mil beneficiarios

Alianglud

v" Mas de 326 mil beneficiarios

v" 41 sucursales

v 14 centros médicos de medicina prepagada

nw ClinicadelCountry

Camas y Factor de Ocupacion

2007 2008 2009 2010 2011 2012

v Laboratorios ROE

v" 16 sedes
v 337 mil pacientes

v Clinica San Felipe
v 133 camas

v" 55 boxes
v" 7 pabellones

BANMEDI

LABORATORIO | 7|
CLINICO ROE |71 |

Examenes (miles)
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2008 2009 2010 2011 2012

Empresas Banmédica

Clinica “

SanFelipe

Camas y Factor de Ocupacioén

55 51

2009 2010

2012

2008 2011
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Compania Lider en Salud en Chile
Mas de 1,2 Millones de Beneficiarios, 1.400 Camas y 3,7 mm de Prestaciones al Ano

BANMEDICA
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ﬂ 25,6% participacion de :,_m;omy (i ; i . 14 centros médicos en Chile

9 clinicas privadas, 5 en Chile
segun ndmero de cotizantes

PRESTADORES AMBULATORIOS

1.479 _ T
Mas de 405 mil cotizantes e _ 440 boxes
115.826 hospitalizaciones

Banmédica <3 VIDA TRES Mas de 1.5 millones de atenciones

378 boxes [
71 sucursales 29 sucursales 80% ocupacion promedio Mas de 2,2 millones de examenes
\ \
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W 20,7% participacién de mercado POGID

en medicina prepagada -.
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Industria Atractiva y en Crecimiento

Sector con Positivas Perspectivas de Crecimiento

L e N e Ve e i e e s 1 e S
Gasto en Salud per Capita (US$ PPP) y Gasto en Salud / PIB Total

; 2 s i p ; EE.UU. 7.960 17,6%
v" Industria con alto potencial de crecimiento en Chile, Colombia y Peru
Suiza 5.105 11,4%
v Gasto en salud per céapita mundial » US$ 985 PPP(1) Canadd 4314 11,4%
v Gasto en salud / PIB promedio mundial 2 6,3%!(" Alemania 4.219 1,7
Francia 3.969 11,9%
v _ , . =
La salud es un bien superior - a mayor ingreso per capita, el gasto Espana 3067 0.6%
aumenta Japén 3.045 9,5%
v El envejecimiento en Chile aumentara hasta llegar a niveles cercanos Argentina 1.386 1%
al 30% de la poblacidn al 2050 ¢ 1209 [ 8.4%
México 922 6,5%
v" Aumento de gasto en salud Brasil 921 8,8%
> W 67 [ 7.6% |
@ W 466 [ 5.3% |
Gasto per Capita en Salud vs. PIB per Capita Camas por cada 1.000 Habitantes
Gasto en Salud per Capita (USS PPP) Japén 13,7
8.000 Alemania 8,2
’ Francia 6,9
Suiza 52
6.000 Argentina 4,5
Canada 3,2
4.000 Espana 3,2
EE.UU. 3,0
2.000 Brasil 2.4
¢ T 21
o México 1,6
0 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000 70.000 ¢ 15
w BN 10

PIB per capita (USS PPP)
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Industria Atractiva y en Crecimiento
Gran Crecimiento de la Industria en Chile

Gasto en Salud en Chile (US$ miles de millones)

B Gasto Privado A1: 1% L pies
o nyo QM_-\—.”— ewapnenurnassty nar 17.4 Jmuu
W Gasto Publico 15,3
. 13,6
[ A iannes = ’
2003 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Estructura del Sistema de Salud en Chile
ESTADO PERSONAS EMPRESAS
US$ 5.538 USS 6.257
FUENTES DE millones millones
FINANCIAMIENTO
7,3% e
PIB 2011 FUERZAS
FONASA ISAPRES MUTUALES
ARMADAS
USs 1.402 US$ 7.168 ussazas US$ 1.029
ASEGURADORES millones millones millones millones
« b-----v--.---- b‘o... .o.._p 4...--;.&-»..-? -........? ¢
: . S e . Clinicas (IST,
PRESTADORES Hospitales Consultorios Centros Médicos Clinicas Privadas ACHS, CChC)
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...con Solidos Resultados Financieros y Alta Diversificacion,...

Ingresos (Ch$ miles de millones) y Margen Neto (%) EBITDA (Ch$ miles de millones) y Margen EBITDA (%)

CACH: 11,0%

2009 2010 2011

Descomposicion Ingresos 2012

899

2012

BANMEDICA

2009 2010 2011 2012

Descomposicion EBITDA 2012

. Otros
Colombia 1%, Colombia
20% 17% Isapres
Peru Perd 21%
9%
= Isapres 5%
Vidaintegra 43% Vidaintegra
o %
Help Help
2% 204
Clinicasd -
Mediana O_._cu_m%mm de
Complejidad o lana Clinicasde Alla
5% Clinicasde Complejidad Complejidad
Alta 7% 44%
Complejidad
— 23% .
Ingresos 2012 EBITDA 2012
Ch$ 899.139 mm Ch$ 97.372 mm _

Consideraciones de Inversion




...Solvencia Financiera...

Clasificacion de Riesgo Actual Deuda Financiera / Patrimonio

Covenant a diciembre 2012

. U . ) 1,83 x
FitchRatings f AA- (Estable)
1512 x
P . 0,96 x
\ 0,92 x 0,89 x 0,82 X
AA- (Estable)
- A
Knowledge & Trust -
2008 2009 2010 2011 2012

Cobertura de Gastos Financieros

(EBITDA / Gastos Financieros) Deuda Financiera Neta / EBITDA

2,65 x
9,60 x 9,565 x 9,20 X
7,77 x 2,02 x 1,94 x
6,53 x 1,79 x 1,71:%
Covenant
3,21 x
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012

BANMEDICA Consideraciones de Inversion




...y Destacado Grupo Controlador

Grupo Fernandez Leon

>
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LAS AMERICAS
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FPENTAFARMS

ChilePost PENTA NVH

BANMEDICA

Estructura de Propiedad de Banmédica

Grupo
-y IR Hea
28,74%
. Moneda S.A. A.F.l. 6,87%
m Las Bardenas Chile S.A. 3,57%
Inversiones Green Ltda. 1,90%
Inversiones San Andres Ltda. 1,50%
Inv. Itati Ltda. 1,49%
LarrainVial S.A. Corredores de Bolsa 1,48%
Gorriti S.A. 1,44%
Penta Corredora de Bolsa S.A. 1,36%
Grupo Penta Inversiones Megewve Dos Ltda. 1,21%
o8 74% Banco Santander por Cuenta de Inv. Extranjeros 0,94%
Otros 20,76%

Datos a marzo de 2013

v Grupos controladores son dos de los principales conglomerados financieros y aseguradores
del pais, reconocidos por su capacidad de creacion de valor

v" Vision de inversion de largo plazo

Consideraciones de Inversion
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Antecedentes Financieros

Estados de Situacion Financiera Consolidados Individual ("
Ch$ millones Dic-2010 Dic-2011 Dic-2012 Dic-2012
Total de activos corrientes 169.396 179.939 216.197 44.447
Total activos no corrientes 373.711 400.997 440.794 361.660
TOTAL DE ACTIVOS 543.106 580.935 656.991 406.107
Total pasivos corrientes 230.349 247.993 280.162 146.472
Total de pasivos no corrientes 148.837 150.237 180.136 83.827
Total pasivos 379.186 398.229 460.299 230.299
Patrimonio de la controladora 146.062 163.121 175.808 175.808
Patrimonio de la no controladora 17.858 19.585 20.885 -
Patrimonio total 163.920 182.706 196.692 175.808
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 543.106 580.935 656.991 406.107
Estados de Resultados Integrales Consolidados
Ch$ millones Dic-2010 Dic-2011 Dic-2012
Ingresos de actividades ordinarias 716.492 787.376 899.139
Costo de ventas -546.817 -603.771 -698.736
GANANCIA BRUTA 169.675 183.605 200.403
Gasto de Administracion -118.985 -123.415 -132.411
Ingresos financieros 5.473 4.934 6.624
Costos financieros -8.579 -9.529 -12.536
Utilidad en empresas relacionadas 1.062 1.115 1.408
Otros Gastos y Costos 9.666 4.977 4.424

GANANCIA ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS

DE LA CONTROLADORA (PERDIDA) e 43,326 ABAZS

BANMEDICA Antecedentes Financieros




Sdlida Posicion Financiera
Holgado Perfil de Obligaciones Financieras

Perfil de Amortizacién Actual (Ch$ millones)

EBITDA 2012
100.000 97.372
80.000
60.000

40.000

mo.ooc_-
0 --lllllllllllllll

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

l{

Perfil de Amortizacion Post Bono Corto (Ch$ millones) Perfil de Amortizacion Post Bono Largo (Ch$ millones)
EBITDA 2012 EBITDA 2012
97.372 ;
100.000 e St 97.372
80.000 80.000
® Emision Bono B Emision Bonc
60.000 60.000
40.000 40.000
20.000 — — — — 20.000 — —
2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029 2031 2033 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029 2031 2033
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BANMEDICA

Caracteristicas de la Emisi

O-

n

Linea 10 anos

Linea 30 anos

Uso de Fondo

Monto Maximo de la Colocacién
Rating Local

Nemotécnicos

Monto de la Series

Plazo

Tasa de Caratula

Duration

Inicio Devengo de Intereses
Periodo de Intereses
Amortizaciones

Fecha de Vencimiento

Fecha Rescate Anticipado
Mecanismo Rescate Anticipado

Spread de Prepago

Principales Resguardos

En un 50%, aproximadamente, al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus Filiales e independientemente que estén
expresados en moneda nacional o extranjera; y en un 50%, aproximadamente, al financiamiento del programa de imversiones del Emisor y/o sus

Filiales

La primera emisidn con cargo a las Seres no podran exceder en conjunto el monto de UF 2.200.000

BBANM - H
UF 2.200.000
7 afos con 3 de gracia
3,40%

5,0 anos

A partir del 10 de abril de 2017

10 de abril de 2020

Endeudamiento Financiero

Cobertura de Gastos Financieros

Filiales Relevantes

Dividendos Filiales

.

Caracteristicas de la Emision

Fitch Ratings AA- (outiook estable); ICR AA- (outiook estable)
BBANM - |
$ 50.300.000.000
7 anos con 3 de gracia
6,50%
4,7 anos
10 de abnl de 2013
Anuales
A partir del 10 de abril de 2017
10 de abril de 2020
A partir del 10 de abril de 2017
Mak e whole Par / Tasa de Referencia + Spread de Prepago

0,70%

BBANM - J
UF 2,200.000
21 anos con 15 de gracia
3,80%

13,4 anios

A partir del 10 de abril de 2029

10 de abril de 2034

No superior a 1,75 veces (maximo 2,2 veces ajustado por inflacién). Actualmente, el limite esta

en 1,83 veces

No inferior a 3,21 veces

Cantrol de cualquier filial cuyo EBITDA represente el 10% o mas del EBITDA de Banmedica.
Al 31 de diciembre de 2012 las filiales relevantes corresponden a Isapre Banmédica, Clinica
Santa Maria, Clinica Davla y Colmédica Medicina Prepagada

Reparticién de al menos el 50% del conjunto de las utilidades de filiales como dividendos




Calendario de Actividades

BANMEDICA

1 2 3
8 9 10
15 16 17
22 23
29 30

Caracteristicas de la Emision

4 5 6 7
11 12 13 14
18 19 20 21

ER- -

Abril
26

Colocacion
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Consideraciones Finales

Compania Lider en
Salud en Chile

v Posicionamiento actual le permite capturar el crecimiento de la industria

v Cobertura en las principales regiones de Chile

o

Atenciones a todo nivel de complejidad

BANMEDI

Industria Atractiva y
en Crecimiento

%

Sector salud con atractivo crecimiento y favorables perspectivas
= (Gasto en salud bajo con respecto al PIB
* A mayor ingreso per capita, el gasto en salud aumenta
» Favorables perspectivas por desarrollo del pais y envejecimiento de la poblacion
- Aumento de planes y coberturas en salud

Liderazgo en los

Negocios donde
Participa

v' Destacada posicion competitiva de sus empresas con negocios complementarios
* |sapres - Lider en participacion de mercado hace mas de 10 afnos
* Clinicas 2 Probado y exitoso modelo de negocios
* Prestadores Ambulatorios - Constante aumento en consultas médicas y examenes
* Peruy Colombia > Exitosa expansion internacional y atractivo plan de inversiones

Solida Posicion
Financiera

v Diversificacion y estabilidad en la generacién de flujos de caja
v" Rating local de AA- (estable) por Fitch Ratings y AA- (estable) por ICR

v Solventes indicadores financieros acompainados de un holgado perfil de vencimientos

Destacado Grupo
Controlador

v Mas de 25 anos de prestigio y trayectoria del Grupo Controlador
* Han desarrollado un conjunto de empresas de exitosa trayectoria en distintas industrias
* Reconocidos por gran capacidad de generacion de valor

Consideraciones Finales
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PROSPECTO COMERCIAL
BANM EDICA S.A.
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El presente prospecto de emision ha sido preparade por IM Trust S.A.
Corredoras de Bolse, en conjunto con Banmédica S.A. (en adelante
“Banmédica”, “Empresas Banmeédica', la "Compariia” o el “Emisor”),
con el propdsito de entregar antecedentes de cardcter general acer-
ca de la Comparifa y de la emisién, para que cada inversionista eva-
lge en forma individual & independiente la conveniencia de invertir en
honos de esta emision. En su elaboracidn se ha utilizado infarmacién
entregada por la propia Companiia e informacidn pablica, la cual no
ha sido verificado independientemente por IM Trust 8.A. Corredores
de Balsa, y porlo tanto, IM Trust S.A. Corredores de Bolsa no se hace
respansable de ella

—
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5. DESTACADO GRUPD CONTROLADO

Banmeédica es controlada por las grupos Fernandez Leor sector financiero
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Acontinuacién se presentan los antecedentes finan-

cigras de Empres

Estados consolidados de situacién financiera

CH$ MILLONES
Activos corrantes
ACTIVOS No corrientes

Total activos

Pasivos corrientes
Pasivos no cornentes

Total pasivos

Patrimomo de la controladara

Patrimonic de la no controladora

Tatal paswos y patrimonio

Estodos de resultodos

| CH$ MILLONES
| Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gasto de administracion

Ingresos financieros

Costos financieros

Utihdad en empresas relacionadas
Qtros ingresas, gastos y costos

Ganancia atribuible a los propieta-
rios de la controladora (pérdida)

s Banmedica, los que se encuentran

disponibles en el sitio web de la Superintendencia de

2010
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148.865 |

379186'

146.062
17858
543.106

2010
6.432
546.817

169.675

118.985

Valores y Seguros (SVS)

2011
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400.997
580.935

247993
150.237
198.229

163121

580.935 |

201
787.376
603.771

T83.605

123.415
4.934
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4.977 |

43,326

e

2012
216197 |
441734

656.991

2801672
180126 |

460.299

175,808
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INSCRIPCION EN LA SVS




sUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE
VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

BANMEDICA S.A.

N° 325 FECHA: 26.08.1988

Bonos al portador desmaterializados.

N°7 5 2 FECHA 27 ABRI0%S

U.F. 2.200.000.- Las colocaciones que
se efectien con cargo a la linea no
podran exceder la referida cantidad, sea
que cada colocacion este expresada en
Unidades de Fomento, Pesos Nominales
o Délares.

10 afos contados desde la fecha del
presente certificado.

No contempla.

Ei Emisor podra rescatar
anticipadamente, en forma parcial o total,
los bonos que se emitan con cargo a la
presente linea, de acuerdo a Io
establecido en el numerc Uno de la
Clausula Séptima del Contrato de
Emision de Linea de Bonos.




NOTARIA . Patricio Raby Benavente

FECHA :01.02.2013
REPERTORIO : 1.767-2013
MODIFICADA . 26.03.2013
REPERTORIO : 3.903-2013
DOMICILIO . Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 99 ABR 20%3




CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado io siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE
VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

BANMEDICA S.A.

Ne 325 FECHA: 26.08.1988

Bonos al portador desmaterializados.

N° 7 5 3 FECHA 27 ABR20%

U.F. 2.200.000.- Las colocaciones que
se efectuen con cargo a la linea no
podran exceder la referida cantidad, sea
que cada colocacion este expresada en
Unidades de Fomento, Pesos Nominales
o Délares.

30 afos contados desde la fecha del
presente certificado.

No contempla.

El Emisar podra rescatar
anticipadamente, en forma parcial o total,
los bonos que se emitan con cargo a la
presente linea, de acuerdo a |lo
establecido en el nimero Uno de la
Clausula Séptima del Contrato de
Emisién de Linea de Bonos.



SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

NOTARIA . Patricio Raby Benavente

FECHA . 01.02.2013
REPERTORIO : 1.768-2013
MODIFICADA . 26.03.2013
REPERTORIO : 3.8904-2013
DOMICILIO . Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 12 ABR20%

w. Libertador Bermard

Santiago - Chile
no: (56-2) 617 4000

Fax: (36-2) 617 4101
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SUPERINTENDENC A
YALORES ¥ SEGUROS
OFORD..  N°018
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo ¢l N° 752, el 22 de abril
de 2013.
Materia.:  Colocacién de Bonos Series H ¢ .

SGD.: N°2013040037416
Santiago. 23 de Abril de 2013
De : Superintendencia de Valores y Scguros
A : Gerente General
BANMEDICA S.A.
AV. APOQUINDO 3600 PISO 12 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fecha 10 de abril de 2013. Banmédica S.A. envid a esta Superintendencia copia
autorizada de la escritura publica complementaria otorgada el 02 de abril de 2013 en la
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente y antecedentes adicionales respecto
de la primera colocacion de bonos con cargo a la linea dc bonos scnalada cn el
anteccdente.

I.as caracteristicas de los bonos son las siguientcs:
SOCIEDAD EMISORA : BANMEDICA S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados,

MONTO MAXIMO EMISION :

Serie H: U.F. 2.200.000. compuesta por 4.400 bonos que se cmitiran con un valor
nominal de U.F, 500 cada uno.

Serie 1: $50.300.000.000. compuesta por 5.030 bonos que sc emitiran con un valor
nominal de $10.000.000 cada uno.

No obstante lo anterior, ¢l emisor sélo podra colocar bonos por un valor nominal maximo
de U.F. 2.200.000 considerando tanto los bonos serie J que se emitan con cargo a la linca
inscrita en el Registro de Valores bajo ¢] N° 753 como los bonos series 11 ¢ | que se
emilan con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 752.

TASA DE INTERES :

Los bonos Serie H devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento. un interés anual de 3.40%. compuesto. vencido, calculado sobre la base de
anos iguales de 360 dias. Los intereses y reajustes se devengaran desde el 10 de abril de
2013.

http://www.svs.cl/documentos/ofo/ofo_9018_2013.xml 23/04/2013
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Los bonos Serie [ devengaran, sobre el capital insoluto, un interés anual de 6,50%,
compuesto. vencido, calculado sobre la base de anos iguales de 360 dias. Los intereses y
reajustes se devengaran desde el 10 de abril de 2013.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : lLos bonos de la Series H e I serdn
rescalables en forma total o parcial de acuerdo a los términos dispuestos en el
numeral /ili/ de la letra /a/ del nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision de Bonos, a partir del 10 de abril de 2017. Para tales efcctos el Spread de
Prepago serd el equivalente a 0,70%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Series H e | vencen el 10 de abril de
2020.

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Scrics H e T tienen un plazo de colocacion de
36 meses contados desde la fecha del presente Oficio.

Lo anterior, se inforima a usted para los fines que considerc pertinenies.

Saluda atentamente a Usted.

C—‘_- j.’ [ ¢

HERNAN
INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia
1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANQGS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
4,
: DCFP
--- - Comuna: --- - Reg. ---
5.
: DCV - Valores
--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

: Secretaria General
--- - Comuna;: --- - Reg. ---

Oficio electronico. puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/

http:/fwww.svs.cl/documentos/otofofo_9018_2013.xml 23/04/2013



Oficio Electronico - Superintendencia de Valores y Seguros - Gobierno de Chile Pagina | de 2

OIFORD .. N°9017
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita cn ¢l Registro
de Valores bajo el N® 753, ¢l 22 de abril
de 2013,
Materia..  Colocacion de Bonos Serie J.
SGD.: N°2013040037415
Santiago, 23 de Abril de 2013
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General
BANMLEDICA S.A.
AV. APOQUINDO 3600 PISO 12 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con ftecha 10 de abril de 2013, Banmdédica S.A. envié a esta Superintendencia copia
autorizada de la escritura publica complementaria otorgada ¢l 02 de abril de 2013 en la
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente y antecedentes adicionales respecto
de la primera colocacion de bonos con cargo a la linea dc bonos senalada en ¢l
antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientcs:
SOCIEDAD EMISORA : BANMEDICA S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie J: U.F. 2.200.000, compuesta por 4,400 bonos
que se emitiran con un valor nominal de U.T*. 500 cada uno.

No obstante lo anterior, ¢l emisor sdlo podra colocar bonos por un valor nominal maximo
de U.F. 2.200.000 considerando tanto los bonos serie 11 e [ que sc emitan con cargo a la
linea inscrita en el Registro de Valores bajo ¢l N° 752 como los bonos scrie J que se
emitan con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores bajo ¢l N° 753,

TASA DE INTERES : Los bonos Scrie J devengaran. sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de 3,80%, compuesto. vencido.
calculado sobre la base dc afios iguales de 360 dias. Los interescs y reajustes se
devengaran desde ¢l 10 de abril de 2013.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos de la Serie J seran rescatables
en forma total o parcial de acuerdo a los términos dispuestos en ¢l numeral /iii/ de la
letra /&/ del numero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision de Bonos, a
partir del 10 de abril de 2017. Para tales efectos el Spread de Prepago seréd el equivalente
a 0.70%.

http://wwiv.svs.cl/sitio/seil/pagina/xml_view/ver oficio.php?folio=20139017293043c... 23/04/2013
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PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie | vencen ¢l 10 de abril de 2034,

PLAZO DE COLOCACION : 36 meses, contados desde la fecha del presente Oficio.

.o anterior. se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

iz

HERNAN LOPEZ BOANER
INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES

BANDLERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Gerente General

: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES

PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

o

- DCFP

--- - Comuna: --- - Reg,. ---
S.

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

: Secretaria General
--- - Comuna; --- - Reg, ---

Oficio electronico, puede revisarlo en hitp://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 2013901729304 3¢jjecnaNFxeisdfEoCNYPKAuleSCYg
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INFORMACION GENERAL

Intermediarios Participantes
IM Trust S.A. Corredores de Bolsa.
Declaracion de Responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
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3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Banmédica S A (en adelante también “Banmédica”, "Empresas Banmédica’ o “la
Compafiia”), es el principal conglomerado de la industria de la salud privada en Chile y uno
de los mas relevantes a nivel Sudamericano. En Chile participa en el sector de seguros de la
salud de Isapres a través de Isapre Banmédica y Vida Tres. Ademas, cuenta con una
importante presencia en el sector de prestacion de servicios médicos, tanto en clinicas como
en atenciones ambulatorias, donde satisface las distintas necesidades del mercado.

En el negocio de prestaciones clinicas en Chile, la Comparia cuenta con 5 clinicas, 2 de alta
complejidad (Clinica Santa Maria y Clinica Davila), y 3 de mediana complejidad (Clinica
Vespucio, Clinica Biobio y Clinica Ciudad del Mar). Como apoyo a la red hospitalaria, Home
Medical Clinic, entrega el servicio de hospitalizacién en el hogar.

En el negocio de prestaciones ambulatorias, la Compaiia mantiene una importante
presencia en la Region Metropolitana con 14 centros medicos ambulatorios que integran la
red Vidaintegra (440 boxes en todos los centros) y un servicio de emergencia movil (Help).

Adicionalmente, Banmédica cuenta con filiales en Colombia y Peru. En el negocio
asegurador cuenta con Colmédica y Aliansalud en Colombia. En el sector de prestaciones
participa en Colombia con Clinica del Country (233 camas), Clinica La Colina (148 camas) y
Clinica Portoazul (149camas), y en Peru con Clinica San Felipe (133 camas) y Laboratorios
ROE (16 sedes).

31 Resefa historica

Banmédica inicid sus operaciones en 1981, ligada a la Caja Bancaria de Pensiones,
enfocandose en la industria de la salud privada. En enero de 1988, Banmédica es
privatizada, constituyéndose como sociedad andnima, siendo Clinica Davila y Clinica Santa
Maria sus principales filiales.

En 1990 Banmédica se estructurd como holding, creandose para ello la sociedad Isapre
Banmédica S A, donde se concentra toda la actividad previsional de salud de la Compaiiia.

En 1992 la Compaiia ingresa al negocio de prestacion ambulatoria, a través de la
participacion de un 10% en la propiedad de Clinica Avansalud.

En agosto de 1994 la Compaiiia crea una empresa de emergencia movil, que posteriormente
se llamaria “Banmédica Emergencia Movil’, cuyo objetivo era prestar atencion de rescate a
emergencias y urgencias meédicas a través de clinicas moviles.

Durante 1995, Banmédica ingresé al nuevo sistema privado de salud en Colombia, a travées
de Colmena Salud, antigua compania de medicina prepagada en ese pais, suscribiendo
inicialmente un 30% de la propiedad la que luego, en 1997, se incrementaria a 33,17%.

En 1996 se cre6 la sociedad Constructora Inmobiliaria Magapoq S.A., donde Banmédica
participa en un 99,9% en la actualidad. El objeto de esta sociedad fue la construccién del
edificio Apoquindo 3600, el que fue terminado en abril de 1998.

En el segundo semestre de 1997, Banmedica comprd la totalidad de las acciones de la
sociedad Intersanitas S.A., propietaria de Clinica Alameda, de una red de centros médicos y
de Isapre Compensacion, la que seria absorbida por Isapre Banmédica, constituyéndose en
la mayor Isapre del pais. La Clinica Alameda comenzd a operar bajo la administracion de
Clinica Davila y los centros médicos se agruparoi en Omesa S.A. con los centros
anteriormente formados por Isapre Banmédica y Clinica Davila.



Adicionalmente, se concreto en ese semestre la compra del 24,8% de la propiedad indirecta
del Consorcio de Seguros Vida S.A., empresa lider en el mercado de los seguros en Chile, a
través de la adquisicion del 25% de BT Pacific Limited y Cia. Ltda. (hoy Consorcio Financiero
S.A)). Posteriormente, en noviembre de 1998, la Junta Extraordinaria de Accionistas aprobo
la division de Banmédica S.A. en dos sociedades, manteniendo los accionistas la misma
proporcion de acciones originales en cada una de ellas. La sociedad continuadora,
Banmédica S.A., mantiene su actividad en el ambito de los servicios de salud, mientras que
la sociedad naciente del fraccionamiento, Banvida S.A., se concentra en los negocios de
seguros de vida.

En 1999, Banmédica aumento su participacion en Clinica Avansalud S.A. desde un 10% al
50%, vendi6 a Isapre Consalud el 50% del Centro Clinico Vespucio (formado por Clinica
Davila) y completdé un 50% de participacion en las sociedades destinadas a desarrollar los
nuevos proyectos conjuntos. Todas estas sociedades se agruparon bajo la nueva sociedad
Avansalud S.A.

El afno 2000 se aprueba la fusion por incorporacion de Inversiones Las Américas S.A. e
Inversiones Clinicas S.A. De esta forma se emitieron 254.681.785 acciones nuevas de la
sociedad que fueron entregadas a los nuevos accionistas, Empresas Penta S.A. y Sociedad
de Beneficencia Hospital Aleman. Dicha fusién permiti6 a Banmédica participar en la
propiedad de Isapre Vida Tres S.A., Help S.A., Vidaintegra S.A., Home Medical Clinic S.A.,
Vida Tres Internacional S A. y Clinica Las Condes S.A., credndose de esta forma la empresa
de servicios de salud mas grande y completa del pais, y una de las mas relevantes de
Latinoamérica. También, durante este afo se incrementa la participacién en Colmedica
Colombia la que en la actualidad alcanza el 76,3% del capital.

Durante el afo 2001, Empresas Banmédica consolidd el proceso de integracion con las
empresas provenientes de Empresas Penta, lo que permitio obtener importantes grados de
eficiencia en la gestién de la administracion, desarrollar nuevos productos y servicios, y
alcanzar solidas posiciones competitivas en los mercados en que participa. Se crean
modernos servicios tecnologicos en las Isapres Banmeédica y Vida Tres, se inauguran los
nuevos edificios de Clinica Santa Maria, Clinica Avansalud Biobio y centros ambulatorios
Vidaintegra.

Durante el ano 2002, se puso en marcha el proyecto de expansion de Clinica Davila que
entra en funcionamiento al ano siguiente. Ademas, comenzé el funcionamiento de Clinica
Avansalud Vina del Mar y se desarrollaron nuevos proyectos en Vidaintegra y Home Medical
Clinic. Ademas, se desarrollan los planes de salud administrada “Vidaintegra” en Isapre
Banmédica, los que llegaran a ser muy relevantes en el crecimiento de la cartera de dicha
|sapre.

Durante el ano 2004, se profundiza la expansion de Help a regiones a través del inicio de
operaciones en la V Region, convirtiéndose rapidamente en uno de los actores mas
relevantes de la zona, con una participacion de mercado, a diciembre de 2012, cercana al
75%, en las regiones donde opera hoy (Metropolitana, V y VIIl). Se aprueba el plan de
expansion de Clinica Santa Maria y Clinica Davila, lo que permitid aumentar en mas de 64%
la disponibilidad de camas hospitalarias del grupo, y se inicia la construccién de un moderno
centro médico en el sector oriente de Santiago por parte de Vidaintegra. También, se
consolidan los resultados de la mayoria de las filiales, generandose una diversificacion
adecuada de los ingresos y utilidades del grupo.

En enero de 2005, Banmédica compra la cartera de cotizantes de Isapre Promepart, la cual
se integra a Isapre Banmédica y permite a esta ultimia continuar con el crecimiento en el
segmento de ingresos medios y bajos de afiliados de |a industria. Durante ese afo se llevo a
cabo la emision de un bono corporativo por UF 2 millonies en series de 8 y 21 anos, cuyos
fondos se destinaron a la expansion de las clinicas y centros médicos. Lo anterior constituyé
un reconocimiento a la gestion de Banmédica y una manifestacion de confianza de los
inversionistas con el futuro de la Compania. También, se continud con la expansién de la red
de centros médicos Vidaintegra a través de un nuevo centro de atencién en Quilicura, y se
concretd la adquisicion del 50% restante de la propiedad de las Clinicas Avansalud
Vespucio, V y VIII Region, estas ultimas llamadas actualmente Clinica Vespucio, Clinica
Ciudad del Mar y Clinica Biobio, respectivamente.



Durante el ano 2006, se ejecutaron una serie de actividades que permitieron continuar con el
camino de crecimiento trazado por Empresas Banmédica. En este periodo se extienden las
actividades de Help a la VIl region del pais, se adquiere la empresa aseguradora de salud
Humana por parte de Colmédica en Colombia, se inician las faenas de construccion del
nuevo edificio de Clinica Santa Maria y se finaliza con la hueva fase de ampliacion de Clinica
Davila, constituyéndose esta ultima en uno de los mayores centros hospitalarios privados del
pais.

En septiembre de 2007, la Sociedad adquiere un paquete accionario del 50% de las
empresas Promotora Country S.A., Administradora Country S.A. y Clinica del Country S.A.,
todas ubicadas en Bogota, Colombia. Esta operacion ademas otorgd el 50% de la sociedad
Operadora Hospitalaria Country S.A., sociedad con dornicilio en Ecuador. El desarrollo de
este proyecto conllevo para Banmédica una inversion de alrededor de US$ 18 millones.

En febrero de 2008 se adquiere en Peru el 55,3% de Empremeédica S.A., sociedad duena del
100% de Laboratorio ROE y del 81,7% de Clinica San Felipe S.A. En julio de 2011,
Empremédica S.A. efectué un aumento de capital, donde Banmédica alcanzé un 67,2% de
participacion.

En marzo de 2008, Banmédica emitié dos series de bonos por UF 1.700.000 en total, con el
fin de refinanciar pasivos y financiar nuevas inversiones, entre las que destacaron la
ampliacion de Clinica Santa Maria y Clinica Davila, y el financiamiento de parte del
desembolso que significo la compra de Empremédica eh Peru.

Desde 2008 a 2010, se desarroll6 la segunda y tercera etapa de ampliacion de Clinica Santa
Maria y Clinica Davila, alcanzando actualmente 335 y 538 camas, respectivamente. También
se remodeld el centro médico de La Dehesa, pasando a ser Centro Médico Clinica Santa
Maria en esa comuna.

Durante el mes de octubre de 2011, Clinica Ciudad del Mar inauguré sus nuevas
dependencias, lo que permitio duplicar su capacidad hospitalaria alcanzando las 97 camas.

Durante el afio 2012, Clinica San Felipe inauguré un nuevo edificio de 16.000 metros
cuadrados, que cuenta con 83 nuevas camas adicionales a las 50 existentes. La inversion
total asociada a esta ampliaciéon y la remodelacion del edifico existente y de la Torre de
Consultorios, ascienden a US$ 30 millones.

Ademas, se aprobd la ejecucion de un nuevo proyecto de ampliacion de Clinica Davila y
Servicios Médicos S.A. La materializacion de este proyecto contempla la construccion de un
nuevo edificio de 41.350 metros cuadrados incrementando su capacidad mediante el
aumento de 172 nuevas camas, 88 boxes de consultas médicas y 500 estacionamientos
adicionales a los ya existentes. Se estima que la ampliacion estara en funcionamiento el
primer semestre de 2015 con una inversién total destinada a este objetivo de
UF 1.260.000.

Por el lado de la prestacion ambulatoria, Vidaintegra puso en marcha tres nuevos centros: El
Bosque, La Reina y Maipu, y realizé la adquisicion del 70% de participacién de la sociedad
Administradora Médica Centromed, que cuenta con 3 centros médicos ubicados en la V
Region.

En enero de 2013 se adquiere un 7,77% de Empremédica, alcanzando un 75,00% en
Laboratorios ROE y un 67,91% en Clinica San Felipe S.A.



3.2 Descripcion del sector industrial

3.2.1 Mercado

3.2.1.1 La industria de la salud a nivel mundial

La industria de la salud, la que consiste principalmente en los negocios de seguros y
prestaciones de salud, es una de las mas relevantes en la economia mundial. El aporte de

este sector al Producto Interno Bruto (PIB) de un pais representa entre un 5% hasta un 18%
del total.

_Figura 1: Gasto en salud como porcentaje del PiB
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Cifras segun estadisticas del afio 2009.
Fuente: Estadisticas Sanitarias Mundiales 2012, Organizacién Mundial de la Salud.

Ademas, la salud se caracteriza por ser uno de los bienes mas valorados por la poblacion a
lo largo de su historia. El envejecimiento de la poblacion y las nuevas formas de resolucion
médica han elevado la necesidad de cobertura y de servicios médicos, lo que se refleja en el
crecimiento exponencial que presenta el gasto en este item a medida que se incrementa el
ingreso per capita.

Segun informacion proporcionada por la Organizacién Mundial de la Salud y el Fondo
Monetario Internacional, y de acuerdo a una muestra de 190 paises, se tiene que la
elasticidad del gasto en salud per capita respecto del PIB per capita es mayor a 1. Esto
implica que la salud es un bien superior y que el gasto en esta industria crece a mayor tasa
que el PIB per capita. Por ejemplo, el gasto en salud per capita de EE.UU. es alrededor de 7
veces mas alto que el gasto en salud per capita en Chile.



Figura 2: Gasto en salud per capita vs. PIB per capita mundial
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Cifras segun estadisticas del ario 2009.
Fuente: Estadisticas Sanitarias Mundiales 2012, Organizacién Mundial de ia Salud.

Por otro lado, el sistema de salud en el mundo se compone de dos sectores: el sector
privado y el sector publico. La distribucion a gastar en cada uno de ellos depende de cada
pais y de las politicas publicas que éste tenga. Paises como Nueva Zelandia, Alemania y
Espafna concentran sus gastos en el sector estatal, mientras que paises como EE.UU.,
México y Chile poseen una distribucion de gasto mas equilibrada, con montos asociados al
sector privado levemente superiores al publico.



Figura 3: Gasto en salud en el sector publico vs. sector privado
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Cifras segun estadisticas del afio 2009.
Fuente: Estadisticas Sanitarias Mundiales de 2012, Organizacién Mundial de la Salud.

3.2.1.2 La industria de la salud en Chile

En Chile, el aporte de la industria de la salud al PIB del pais, segun cifras publicadas por
Fonasa, ha sido en promedio de los Gitimos 8 anos de un 7,1% del total, alcanzando un 7,3%
al cierre de 2011. Por tanto, el aporte de este sector a la economia local es comparable al de
otros sectores de gran relevancia para el pais, como lo son los sectores comercio,
restaurantes y hoteles; construccion, y transporte, los que aportan un 10,7%; 7,1% y 4,5% al
PIB a precios corrientes de 2011, respectivamente.

En términos generales, el sistema de salud en Chile esta compuesto por un mecanismo
mixto de atencion, en donde cada persona puede elegir entre atencion publica o privada.
Dentro de la estructura del sistema de salud en Chile se encuentran los organismos
reguladores vy fiscalizadores, las aseguradoras (Fuerzas Armadas, Fonasa, lsapres,
mutuales, companias de seguro, cajas de compensacion, etc.), los prestadores de servicio
(hospitales, clinicas, centros médicos y consultorios) y los beneficiarios. El financiamiento
que asegura el funcionamiento de esta estructura proviene tanto del sector publico como
privado, los que en conjunto entregaron mas de US$ 18.300 millones' durante el afio 2011.

! Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.



El sector privado en Chile lo componen las Isapres, en su calidad de aseguradores privados
de la salud, las personas que cotizan en dicho sistema, las clinicas privadas y los centros
médicos, los cuales operan en forma independiente o a través de convenios con lsapres y
companias de seguros. Ademas, este sector esta compuesto por las mutuales, instituciones
privadas sin fines de lucro y financiadas por empresas, que tienen como principal objetivo la
prestacion de salud y prevencion de riesgo de potenciales accidentes y enfermedades
laborales.

El sector publico de salud incluye a todas las personas que cotizan en Fonasa y a los
prestadores de salud administrados por el Estado. Ademas, incluye a la poblacion que esta
considerada dentro de las Fuerzas Armadas, asegurador que se encuentra financiado por el
Estado.

Por ultimo, existe un segmento de la poblacion que no pertenece a ninguno de los dos
sectores anteriores, ya que no esta afiliado al sistema de salud en Chile.

Figura 4: Sistema de salud en Chile
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Datos a diciembre de 2011.

Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.

Fuente: Estadisticas Institucionales Fonasa y la Compariia.

Segun cifras publicadas por Fonasa, en promedio desde el 2003 al 2011, un 16,5% de la
poblacién en Chile ha pertenecido al sistema privado de salud compuesto por las Isapres, un
70,9% al sistema publico de Fonasa, y el 12,6% restante no ha participado en ningun
sistema o ha sido beneficiario de las Fuerzas Armadas.



Figura 5: Descomposicion de beneficiarios segtin sistema previsional
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Datos a diciembre de 2011.
Fuente: Estadisticas Institucionales Fonasa.

Dentro de la industria en Chile, la Compafia participa en el sector de seguros de la salud, a
través de 2 Isapres, y en el sector privado de prestacién de servicios médicos, a través de 5
clinicas privadas, 14 centros médicos ambulatorios y servicios de emergencia movil.

A) Industria de las Isapres

La industria de seguros de salud privados nace a través del DL 3.500 de 1981 con la
creacién de las Isapres y la obligacion legal de destinar una proporcion definida por ley al
aseguramiento de la salud, la cual corresponde en la actualidad a un 7% del salario bruto
(renta imponible) en el caso de trabajadores dependientes, con un tope imponible para
cotizaciones obligatorias de UF 70,3.

Desde el afio 2005 se observa una tendencia positiva en el ndmero de cotizantes al sistema
de las Isapres, con un 3,9% de crecimiento anual compuesto.

Figura 6: Ingresos y numero de cotizantes del sistema de Isapres
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Datos a diciembre de 2012,
Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.
Fuente: Fonasa e informacion financiera del sistema Isapre.

En la actualidad, el sistema de Isapres cubre mas del 16% de la poblacién y esta compuesto
por siete Isapres abiertas y seis cerradas.



Durante el 2012, las Isapres han percibido ingresos por mas de US$ 3.510 millones?,
provenientes de una cartera aproximada de 1,6 millones de cotizantes, con 3 millones de
beneficiarios.

B) Industria privada de prestacion de servicios médicos

E! sector privado de prestaciones de servicios médicos en Chile se compone de: clinicas de
alta complejidad, clinicas de mediana complejidad, centros de atenciones ambulatorias y
prestadores de servicios de emergencias.

Segun cifras entregadas por el Analisis de Dimensionamiento del sector de salud privado en
Chile, las prestaciones de servicios privados, al aflo 2010, fueron un 45% del total de las
prestaciones de salud del pais, las que alcanzaron aproximadamente 25 millones de
consuitas médicas en el afo. Ademas, se tiene que las clinicas privadas en Chile participan
con un 15,4% del total de camas, las que a abril de 2011 superan las 39 mil unidades.

Tabla 1: Descomposicion de numero de camas en Chile

N° camas Participacion
Sistema publico 27.245 69,0%
Clinicas privadas 6.101 15,4%
Institucionales 3.463 8,8%
Clinicas psiquiatricas y centros de geriatria 1.380 3,5%
Mutuales 952 2,4%
Otros (Teleton, CONIN, dialisis, etc.) 367 0,9%
Total 39.508 100,0%

Datos a abril de 2011.
Fuente: Clinicas de Chile A.G.

i) Clinicas de alta y mediana complejidad

Seguln el nimero de dias camas al cierre de 2012, se tiene que las 10 principales clinicas
privadas de la Region Metropolitana son: Clinica Alemana, Clinica Davila, Hospital Clinico
Universidad Catodlica, Clinica Universidad Catdlica San Carlos, Clinica Indisa, Clinica Las
Condes, Clinica Santa Maria, Clinica Tabancura, Clinica Vespucio y Clinica Bicentenario. De
acuerdo a esta seleccion, se tiene que las clinicas han presentado un sostenido crecimiento
en el numero de dias camas disponibles, registrando un incremento anual compuesto de
9,6% entre los anos 2005y 2012.

% Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.



Figura 7: Dias camas en la Region Metropolitana
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(1) Crecimiento anual compuesto.
Considera seleccién de 10 clinicas de la Region Metropolitana y dias cama a diciembre de cada afio.
Fuente: La Compafiia.

El negocio de las clinicas, tanto de alta como mediana complejidad, contempla tres areas:
atencién ambulatoria, servicios de urgencia y hospitalizacion.

¢ Dentro del area de atencién ambulatoria, los servicios mas importantes son los referidos
a consultas médicas, centros de diagndstico y laboratorio ofrecidos en las instalaciones
de las clinicas y atendidos por los profesionales de turno.

¢ Los servicios de urgencia consisten en atenciones que otorgan las clinicas las 24 horas
del dia, caracterizadas por una atencion rapida y eficiente a los pacientes. Esta unidad es
relevante para cada clinica, ya que genera un porcentaje importante de las
intervenciones y hospitalizaciones en las clinicas.

o Para el area de hospitalizacién, el sector privado cuenta a abril de 2011 con 6.101 camas
a nivel nacional, para 2,9 millones de beneficiarios. Las 10 principales clinicas de la
Region Metropolitana cuentan a diciembre de 2012 ¢on 2.323 camas.



ii) Centros médicos ambulatorios

El mercado de centros médicos y clinicas ambulatorias se caracteriza por la existencia de
diversos centros privados sin marca reconocida, asociados a médicos y pequenos
empresarios.

Las prestaciones mas comunes se refieren a consultas, examenes de radiologia, examenes
de laboratorio y procedimientos médicos. Adicionalmente, se realizan cirugias de menor
complejidad y hospitalizaciones de corta duracion.

iii) Industria de servicios de emergencia movil

La industria tiene sus comienzos en 1983 cuando nace Unidad Coronaria Movil como una
compania destinada fundamentalmente a las emergencias cardiacas. Luego, comienza a
ampliarse hacia otras areas e ingresa un segundo competidor en 1995, “Banmédica
Emergencia Movil’, el cual es percibido como un proveedor integral de servicios de
emergencia y logra capturar una importante participaciéon de mercado.

En 1996 nace Help convirtiéndose al cabo de 2 afnos en la compania lider del mercado,
contando a diciembre de 2012, con una participacion de mercado aproximada del 75% en las
regiones donde opera (Metropolitana, V y VIII regién). Durante el afo 2000, Help es
fusionada con Banmédica Emergencia Mbvil.

La industria de emergencia mévil no cuenta con una normativa especifica, pero se encuentra
regulada bajo la normativa general del sistema de salud antes descrito. Recientemente, las
compafias del sector autorregularon los contratos de afiliaciéon, con la atenta mirada del
Sernac.

3.2.2 Tendencias de la industria de la salud

Desde la perspectiva de la industria de la salud, los cambios demograficos tienen como
consecuencia cambios en la demanda de servicios por parte de la poblacion. Asimismo, un
factor que influye de manera importante en el mayor gasto en salud es el envejecimiento de
la poblacién, fendmeno que, segln estadisticas del INE y CELADE, esta aumentando en la
poblacién chilena. El aumento en la esperanza de vida de las personas junto con una
disminucién de la tasa de nacimientos, hace que la proporcion de la poblacién de mayor
edad en relacion a la poblacion total tienda a incrementarse.

Figura 8: Piramide poblacional en Chile
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas de Chile (INE) y Centro Latinoamericano y Cariberio de Demografia (CELADE).

Al comparar la piramide poblacional de 1960 con la estimada para el 2020, se hace evidente
una demanda de servicios mas orientada al tratamiento y control de enfermedades crénicas,
a la geriatria y a la salud mental.



Figura 9: Porcentaje de la poblacion de Chile segun rango de edad
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Fuente: INE y Ja Compariia.

Considerando la tendencia de envejecimiento de la poblaciéon, se espera que en Chile
aumente el gasto en salud, debido a la positiva correlacion entre éste y la edad. El censo de
2002 mostré que los adultos mayores (sobre 60 anos) son el grupo etario que mas gasta en
salud. A esa fecha, este grupo representaba el 11,4% de la poblacién, la que se estima
debiera superar el 28% el ano 2050.

3.2.3 La competencia y evolucion de participacion relativa

La Compania compite en dos mercados distintos, el de Isapres y el de prestaciones privadas
de servicios médicos; el que a su vez se descompone en: clinicas de alta y mediana
complejidad, centros médicos ambulatorios y servicios de emergencia movil.

3.2.3.1 Isapres

Dentro de este mercado, la Compaiia compite directamente, a través de Isapre Banmédica y
Vida Tres, con las 5 Isapres abiertas Cruz Blanca, Colmena Golden Cross, Consalud,
Ferrosalud y Masvida.

De acuerdo a cifras entregadas por la Superintendencia de Salud de Chile y considerando
solo el nimero de cotizantes que participan dentro del mercado de Isapres abiertas, se tiene
que la Compahia, a través de sus filiales, ha presentado en promedio desde el afio 2003 a
2012 un 27,6% de participacion de mercado. Esto constituye un liderazgo en la industria, con
un 5,9% de participacién por sobre la competencia que lo sigue, considerando el mismo
periodo.

Figura 10: Participacion de mercado Isapre Banmédica e Isapre Vida Tres
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Datos de diciembre de cada afio.
Considera participacion segun numero de cotizantes de Isapres abiertas en Chile.
Fuente: Superintendencia de Salud de Chile.



De las 6 Isapres cerradas restantes, la Compafia no compite directamente, ya que éstas
solo prestan seguros de salud a sus empleados. Este mercado representa a diciembre de
2012 un 2,7% del total de cotizantes en Chile.

3.2.3.2 Prestadores privados de servicios médicos

En esta industria, la Compafia compite principalmente en tres mercados: clinicas privadas
de alta y mediana complejidad, centros meédicos ambulatorios y servicios de emergencia
movil.

A) Clinicas de alta y mediana complejidad

Segun la asociacion de Clinicas de Chile A.G., a abril de 2011 existian 6.101 camas privadas
en todo Chile, de las cuales Empresas Banmédica tenia 1.005 a la misma fecha. A diciembre

de 2012, Banmédica cuenta con 1.113 camas.

Figura 11: Numero de camas de clinicas privadas dé Banmédica a nivel nacional
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Datos a diciembre de 2012,
Fuente: Clinicas de Chile A.G. y la Compafiia.

Dentro del mercado de clinicas privadas en la Region Metropolitana, la Compafia compite
directamente con: Clinica Alemana, Hospital Clinico Universidad Catdlica, Clinica
Universidad Catdlica San Carlos, Clinica Indisa, Clinica Las Condes, Clinica Tabancura y
Clinica Bicentenario.

De acuerdo a los dias cama de la seleccion anterior, se tiene que Clinica Davila, Clinica
Santa Maria y Clinica Vespucio, todas filiales de Banmédica, poseen un 21,1%; 15,0% y
3,4% de participacion a diciembre de 2012, respectivamente, alcanzando conjuntamente un
39,5% del mercado relevante.



Figura 12: Participacion de mercado de clinicas privadas de la region metropolitana
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Datos a diciembre de 2012.
Fuente: La Compafiia.

A su vez, si se considera el numero de camas dotadas de las 10 clinicas seleccionadas, se
tiene que la Compaiia tiene un 36,6% de participacién a diciembre de 2012.

Figura 13: Participacion de mercado de clinicas privadas de la region metropolitana
segun el nimero de camas dotadas
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Datos a diciembre de 2012.
Fuente: La Compania.

B) Centros médicos ambulatorios

Adicional a los centros médicos asociados a las grandes clinicas, la industria de atencion
ambulatoria en Chile se encuentra concentrada principalmente en tres competidores. Estos
son Integramédica, Megasalud y Vidaintegra, pertenecientes a Cruz Blanca, la Camara
Chilena de la Construccion y Banmeédica, respectivamente. Ademas, existen otros actores de
menor tamafio, entre los que se encuentra la filial de la Compania Home Medical Clinic.

No existen estadisticas publicas disponibles para determinar la participacion de mercado de
cada compania participante dentro de este sector.



C) Emergencia movil

La industria de emergencia movil en Chile se encuentra concentrada principalmente en dos
competidores, los que sirven a un mercado de aproximadamente 180.000 afiliados.

A través de Help S.A., la Compaiiia brinda servicios de rescate de emergencia a mas de 136
mil beneficiarios a diciembre de 2012, con una participacion aproximada del 75% de mercado
en las regiones donde opera (Metropolitana, V y VIl regién).

3.3 Descripcion de las Actividades y Negocios

Empresas Banmedica es el principal conglomerado de empresas dedicadas a los servicios
de salud privados en el pais, y una de las principales en América Latina, entregando
servicios a través de Isapres, clinicas, centros médicos y servicios de emergencia movil en
Chile, Colombia y Peru. Actualmente, la Companiia es lider en Chile tanto en el negocio
asegurador de salud, donde a diciembre de 2012 tiene una participacion de mercado de
25,6% segun numero de cotizantes, como en el negocio prestador, donde a diciembre de
2012 tiene un 39,5% de participacion de mercado segun numero de camas de clinicas
privadas en la regién Metropolitana. Ademas, considerando solo aquellas companias que
participan tanto del negocio asegurador como en el prestador de salud, Banmédica es una
de las empresas con mayor capitalizacion bursatil en América Latina, alcanzando al 31 de
diciembre de 2012 un valor de US$ 1.953 millones (CLP 937.454 millones).

La Compadia centra sus operaciones en dos areas de negocios: seguros y prestadores
privados de salud.

Actualmente, Banmédica participa en el area de seguros de salud a través de Isapre
Banmédica e Isapre Vida Tres. En el area de prestaciones, la Compafia posee participacion
a través de Clinica Santa Maria, Clinica Davila, Clinica Vespucio, Clinica Biobio y Clinica
Ciudad del Mar; en 14 centros médicos ambulatorios Vidaintegra y Home Medical Clinic; y en
una empresa de emergencia movil, Help.

Adicionalmente, Banmédica cuenta con filiales operativas en Colombia y Peru. En el negocio
asegurador cuenta con Colmédica y Aliansalud en Colombia, y en el sector de prestaciones
participa con Clinica del Country, Clinica La Colina y Cliriica Portoazul en Colombia, y Clinica
San Felipe y Laboratorios ROE en Peru.



Figura 14: Empresas Banmédica
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Fuente: La Compania.

En términos de resultados financieros de la Compania, los ingresos consolidados a
diciembre de 2012 llegaron a US$ 1.873 millones® y la utilidad neta a US$ 96 millones®. Con
esto, los ingresos y la utilidad neta de Banmédica han mostrado un crecimiento anual
compuesto de 11,4% y 9,7% respectivamente, para los Ultimos 5 afos.

Figura 15: Ingresos y margen neto de la Compania
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Fuente: La Compafiia.

A diciembre 2010, bajo norma IFRS, el EBITDA fue de US$ 171 millones®, lo que incluye la
utilidad de la venta realizada ese afo de Clinica Las Condes. Al no considerar la utilidad
generada por esta Gltima venta, el EBITDA alcanza a US$ 147 millones®, un 17,0% superior
a diciembre de 2009.

* Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.



A diciembre de 2011, el EBITDA alcanzd US$ 183 millones®, 24,0% mayor al alcanzado en
diciembre de 2010, sin considerar los efectos no recurrentes de la venta de Clinica Las
Condes. El EBITDA, a diciembre de 2012, alcanzé US$ 203 millones®.

Figura 16: EBITDA de la Compaiiia
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Fuente: La Compafiia.

Desde el aio 2005 hasta la actualidad, los ingresos provienen principalmente del sector de
Isapres, con una participacion promedio entre los anos 2005 y 2012 de 48,5%. Por otro lado,
la prestacion de servicios de salud privados en Chile ha contribuido con un 31,2% de los
ingresos totales de la Compaiiia en el mismo periodo.

Durante el 2012, los ingresos totales de Banmédica se deben en un 42,7% a la contribucion
de las Isapres y en un 34,4% a las prestaciones privadas realizadas en Chile. En
comparacién con los ingresos a diciembre de 2012, en el ano 2005 la contribucion de ambos
sectores a los ingresos totales de Banmédica fue de un 54,6% para las Isapres y un 30,7%
para las prestaciones privadas de salud.

A su vez, el area internacional de la Compania ha mostrado un crecimiento significativo en la
participacion de los ingresos, desde 13,7% en 2005, hasta 22,3% en 2012.

* Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.



Figura 17: Descomposicion de los ingresos de la Compaiiia
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El EBITDA de la Compaiiia se ha originado mayoritariamente en el negocio de clinicas de
alta complejidad, con un promedio entre los afos 2005 y 2012 de 40,7%. En términos
agregados en promedio, el 56,1% del EBITDA se ha originado en prestaciones médicas en
Chile, seguido del sector Isapres, con un 28,4%.

Durante el 2012, el EBITDA provino mayoritariamente del sector clinicas de alta complejidad,
con un 44 .4%, seguido de las Isapres, con un 20,9%. El area internacional ha mostrado un
crecimiento en la contribucién al EBITDA de la Compainiia, desde 7,9% en 2005, hasta 22,4%

durante el 2012.

Figura 18: Descomposicion del EBITDA
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Fuente: La Compafiia.

® Cifras consideran Ingresos y EBITDA sin ajustes por consolidacién. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.



3.3.1 Isapres

Banmédica es una de las compafias precursoras del sistema de salud privada en Chile.
Tiene mas de 21 afos de trayectoria en el pais con 405.371 cotizantes a diciembre de 2012
bajo sus dos marcas: Isapre Banmédica y Vida Tres. Abarca con ellas practicamente todos
los segmentos de mercado con una participacion conjunta, en numero de cotizantes, mayor
al 25% del mercado a diciembre de 2012, superando a todos los competidores de la
industria.

Tabla 2: Caracteristicas Isapre Banmédica e Isapre Vida Tres

Isapre Banmédica Isapre Vida Tres
Numero de cotizantes 332.063 73.308
Sucursales 71 29
Segmento de mercado ABC1,C2yC3 ABC1
Presencia A nivel nacional Metropolitana y Centro-Sur
Participacion de mercado 21,0% ) 4,6%

Numero de cotizantes a diciempre de 2012.
Sucursales a diciembre de 2012.
Fuente: Superintendencia de Salud de Chile.

A lo largo de todo el pais, Isapre Banmédica e Isapre Vida Tres ofrecen mas de 14.000
convenios meédicos a los distintos segmentos socioeconémicos.

Las Isapres de la Compafiia han presentado un crecimiento anual compuesto en la cantidad
de cotizantes de 2,7% entre los afios 2008 y 2012, luego que en 2008 sufriera una baja de
7.4%, en relacion al 2006, debido principalmente a la limpieza de la cartera de clientes
después de la compra de Promepart.

Figura 19: Namero de cotizantes de Isapres abiertas, Isapre Banmédica e Isapre Vida
Tres
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Datos a diciembre de cada afio.
Fuente: Superintendencia de Salud de Chile.

El liderazgo de las Isapres de Empresas Banmédica se ha mantenido en el tiempo,
alcanzando a diciembre de 2012 un nivel de ventas y de EBITDA de US$ 919 millones® y
US$ 43 millones®, respectivamente.

6 Considera cifras sin ajustes por consofidacién. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.



Figura 20: Ingresos y margen EBITDA de Isapre Banmédica e Isapre Vida Tres
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Fuente: La Compariia.

3.3.2 Prestacion privada de servicios médicos
3.3.2.1 Clinicas de alta complejidad

Empresas Banmédica controla dos de las principales clinicas de alta complejidad a nivel
nacional: Clinica Santa Maria y Clinica Davila. Con €llas, alcanzo mas de un 36% de
participacion de mercado a diciembre de 2012”7 con una dotacién de 774 camas que
representan el 33,1% de la oferta de camas del mercado relevante.

Respecto a los indices de ocupacién de las camas de las clinicas de aita complejidad
pertenecientes a la Compafiia, se tiene que a diciembre de 2012 éstos llegan a 77% y 83%
para Clinica Santa Maria y Clinica Davila, respectivamente. Esto refleja el liderazgo que
tienen ambas clinicas en sus ocupaciones, ademas de Clinica Vespucio, que corresponde a
una clinica de mediana complejidad, gue tiene un 73% de ocupacién en sus instalaciones.

Figura 21: indices de ocupacion clinicas privadas de la Region Metropolitana
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Fuente: La Compariia.

A nivel de ingresos, la Compania, a través de sus filiales operativas en clinicas de alta
complejidad, ha mostrado un sostenido crecimiento anual compuesto con un 16,6%, desde el

7 Considera participacion segun dias cama utilizados entre las 10 principales clinicas de ia Regiéon Metropolitana.
Fuente: la Compadia.



ano 2005 a hasta el 2012, con montos en ventas por sobre los US$ 500 millones® a
diciembre de 2012.

Figura 22: Ingresos y margen EBITDA de clinicas deé alta complejidad
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Considera cifras sin ajustes por consolidacion.

Considera ingresos y EBITDA generados por Clinica Dévila y Clinica Santa Maria.
Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.

Fuente: La Compariia.

A) Clinica Santa Maria

Clinica Santa Maria es el centro privado de salud con mayor tradicion del pais, con mas de
60 anos de experiencia, alcanzando en la actualidad un 15,0% de participacion de mercado
en hospitalizacion®.

La Clinica cuenta con 335 camas, distribuidas en su mayoria en habitaciones individuales, 18
pabellones quirdrgicos y obstétricos, 153 boxes para consultas médicas y dentales.

Los principales negocios de Clinica Santa Maria se agrupan en hospitalizacion y servicios
ambulatorios, donde se incluyen las areas de diagnostico, urgencias y laboratorios.

Hospitalizacion: Clinica Santa Maria cuenta con la mas alta tecnologia e infraestructura
hospitalaria que permite ofrecer, tanto a pacientes como a médicos, altos niveles de
seguridad y calidad en el servicio.

Los pacientes de hospitalizacién provienen fundamentalmente de hospitalizacién médico-
quirdrgica, maternidad y urgencias, presentando una estadia promedio durante 2012 de 3,2
dias.

Durante el 2012 se hospitalizaron 29.642 pacientes y se realizaron mas de 25448
intervenciones quirurgicas, con un crecimiento en hospitalizaciones superior a 6% respecto al
ano anterior.

$ Considera cifras sin ajustes por consolidacion, Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.
? Dias cama reales medido entre las 10 principales clinicas del pais.



Figura 23: Namero de pacientes hospitalizados en Clinica Santa Maria
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Fuente: La Compafiia.

Los dias cama de Clinica Santa Maria han crecido de manera sostenida desde 2005,
alcanzando niveles maximos sobre los 94 mil dias en los Ultimos doce meses a diciembre de
2012.

Figura 24: Dias cama y factor de ocupacién en Clinica Santa Maria
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Fuente: La Compafiia.

Servicios Ambulatorios: Dentro de los servicios de atencidon ambulatoria, Clinica Santa Maria
ofrece servicios de urgencia, consultas médicas, examenes de laboratorio, examenes de
imagenologia y cirugia ambulatoria, entre otras. Todos estos servicios han presentado un
sostenido crecimiento durante los Ultimos anos.

B) Clinica Davila

Clinica Davila es uno de los principales centros privados hospitalarios del pais orientado a
satisfacer necesidades de salud de personas de ingréso medio. Cuenta con todas las
especialidades medicas y unidades de tratamiento intensivo e intermedio, y servicios de
urgencia para todo tipo de pacientes.

Entre los afos 2005 y 2012 la infraestructura de la clinica crecié significativamente, lo que le
permitid contar con mas de 200 nuevas camas y mas de 50 nuevos boxes para consuitas
médicas.



Clinica Davila cuenta con modernos equipos tecnoldgicos y sistemas de informacién, que le
permiten ofrecer un servicio médico con altos estandares de atencion al cliente y eficiencia
operacional.

Durante 2012, Clinica Davila obtuvo una participacion de mercado de 21,1% en dias cama
reales, con el 18,8% de la dotacion de camas del mercado relevante, lo cual demuestra el
alto nivel de ocupacion que tiene la clinica, superando en mas de 11% al promedio de la
industria relevante.

Los principales negocios de la Clinica corresponden a la hospitalizacion y servicios
ambulatorios, los cuales representaron durante el afio 2012 un 69,0% y 31,0% de sus
ventas, respectivamente.

Infraestructura: a diciembre de 2012, Clinica Davila cuenta con 538 camas, 14 boxes de
urgencia, 99 boxes para consuitas médicas y pabellones de cirugia para todas las
especialidades.

Durante el 2012, se registraron mas de 38.000 pacientes hospitalizados con una estadia
promedio de 3,6 dias.

Figura 25: Namero de pacientes hospitalizados en Clinica Davila
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Fuente: La Compariia.

Los dias cama de Clinica Davila alcanzaron a diciembre de 2012 los maximos niveles, con
mas de 133 mil dias y con un crecimiento anual compuesto de 9,5% entre 2005 y 2012.



Figura 26: Dias cama y factor de ocupacion en Clinica Davila

CAC dias cama 2005-2012: 8,2%

84,1% 82,8%
--.\733;7% 79.3% 78 2% 80,0% 79.0% 80,6% '

e —

arg 124606 133.686
101.854 106.047 109476 = =

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Considera dias cama a diciembre de cada afio.
Fuente: La Compania.

Atencion Ambulatoria: Clinica Davila ofrece una amplia gama de servicios ambulatorios,
destinando un edificio especial para dichos servicios, realizando mas de 1.400.000
prestaciones al aino en consultas médicas, examenes de diagnostico y cirugias ambulatorias,
entre otros.

3.3.2.2 Clinicas de mediana complejidad
La Compafia cuenta con las clinicas de mediana complejidad: Clinica Vespucio, Clinica
Biobio y Clinica Ciudad del Mar. El nimero de camas asociado a estas clinicas ha

aumentado en mas de un 118% entre los anos 2006 y 2012.

Figura 27: Evolucion namero de camas de clinicas de mediana complejidad de
Banmédica
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Al considerar los ingresos de las 3 clinicas de mediana complejidad que posee Banmeédica
actualmente en Chile, se tiene que éstas han alcanzado ingresos a diciembre de 2012, por
US$ 98 millones™ y un crecimiento anual compuesto de 9,0% entre el 2005 y 2012.

Figura 28: Ingresos y margen EBITDA de clinicas dé mediana complejidad
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Considera cifras sin ajustes por consolidacién.

Considera ingresos y EBITDA generados por Clinica Vespucio, Clinica Biobfo y Clinica Ciudad del Mar.
Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.

Fuente: La Compania.

Las Clinicas Vespucio, Ciudad del Mar y Biobio surgen a partir de la disolucion de Avansalud
(sociedad que era de propiedad de Banmédica en conjunto con Isapre Consalud). A partir del
afo 2005, Banmédica toma el control total de las 3 clinicas, a través de la sociedad
Inversiones Clinicas Santa Maria S.A.

Su principal negocio consta en prestar servicios ambulatorios (consultas médicas, examenes
de diagndstico e intervenciones ambulatorias) y hospitalizacion, tanto médica como
quirurgica, con elevados estandares de calidad, ofreciendo un importante control de costos y
de ahorro de tiempo a sus usuarios.

A) Clinica Vespucio

Ubicada en la zona sur oriente de Santiago, cuenta, a diciembre de 2012, con 11.890 m?
construidos, 82 camas, 6 pabellones y 52 boxes para consultas médicas y urgencias. La
clinica se ha ido transformando, desde una institucidn prestadora exclusivamente de
servicios ambulatorios, a una clinica de alta complgjidad. Lo anterior se refleja en el
porcentaje de ventas de hospitalizaciones sobre ventas totales, que se ha incrementado
desde un 25,3% en 2005 a un 48,5% en 2012. Ademas, la clinica ha alcanzado niveles de
crecimiento anuales en dias cama superiores a 20% desde el 2007 a 2012.

1 Considera cifras sin ajustes por consolidacién. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.



Figura 29: Dias cama y factor de ocupacién en Clinica Vespucio
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Fuente: La Compariia.

Para el futuro, Clinica Vespucio tiene espacio para seguir ampliandose, y se espera que la
institucion pase a formar el grupo de las 9 clinicas privadas relevantes de alta complejidad.

B) Clinica Ciudad del Mar y Clinica Biobio

Ubicadas en la V y VIl regién de Chile, respectivamente, cuentan a diciembre de 2012 con
19.221 m? construidos, 158 camas, 10 pabellones y 60 boxes para consultas médicas y
urgencias. De acuerdo a la estructura del sistema de prestadores de salud en regiones, el
porcentaje de ventas de hospitalizaciones sobre ventas totales de ellas asciende
aproximadamente a 57%.

3.3.2.3 Centros médicos ambulatorios
A) Vidaintegra

Vidaintegra es una red de centros de atencién especializada en la prestacion de servicios de
salud ambulatorios y funciona bajo un modelo de salud administrada. Fundamentalmente,
atiende a beneficiarios de planes comercializados por Isapre Banmédica, y adicionalmente a
beneficiarios de Fonasa y otras Isapres. A diciembre de 2012, atiende a aproximadamente
119.712 beneficiarios al afo de los planes cerrados y en red de Isapre Banmédica.

El modelo de salud administrada implementado por Vidaintegra permite, tanto a las Isapres
como a los usuarios, un importante ahorro de costos al administrar integradamente los
servicios de salud que requieren los pacientes (desde una consulta médica o examenes de
diagnostico requeridos, hasta la derivacion a una cirugia y/u hospitalizacion si fuere
necesario).



Durante el 2012, Vidaintegra prestd mas de 1.089.000 consultas médicas, mas de 2.038.000
examenes de laboratorio, mas de 241.000 examenes de radiologia, mas de 186.000
procedimientos médico-quirirgicos y mas de 236.000 atenciones dentales. Ademas,
Vidaintegra obtuvo ingresos por US$ 90 millones’ con un EBITDA de US$ 8 millones' a
diciembre de 2012.

Figura 30: Ingresos y margen EBITDA de Vidaintegra
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Considera cifras sin ajustes por consolidacién.
Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.
Fuente: La Compania.

B) Home Medical Clinic

Home Medical Clinic es la compafia precursora en Chile en otorgar servicios de atencion
clinica en el hogar, presentandose como una alternativa para los pacientes en
hospitalizaciones de largo plazo, fundamentalmente & los aduitos mayores. Este sistema
permite disminuir los costos de hospitalizacion a los pacientes que pueden recibir atenciones
de enfermeria en su hogar en un ambiente propicio, beneficiando también a la Isapre, y
dando un uso eficiente a los recursos de la clinica.

En mas de una década de experiencia en el mercado, la Compaiia ha realizado mas de
11.000 hospitalizaciones, siendo la compaifia lider en la industria de hospitalizacion
domiciliaria. Ademas, Home Medical Clinic presta atencion a mas de 1.400 pacientes al afio,
manteniendo un promedio de 80 camas diarias.

3.3.2.4 Servicios de emergencia movil
A) Help

Help es actualmente la principal compania de emergercia movil a nivel nacional, con cerca
de un 75% de participacion dentro del mercado relevante, con cerca de 136.516 beneficiarios
en la regiéon Metropolitana, Vy VIIL.

Help ha enfocado su negocio en ofrecer un servicio basado en tres pilares fundamentales:
rapidez, calidad médica y calidad en su personal, para lo cual cuenta con tecnologia de
ultima generacién, tanto en sus 70 moviles como en los equipos medicos, un moderno
sistema satelital G.P.S. y mas de 240 médicos y profesionales de la salud altamente
capacitados.

En los ultimos afios se ha posicionado con éxito la marca Help en el mercado nacional. Esto
ha permitido expandirse a otras ciudades del pais como Vifa del Mar, Valparaiso y
Concepcidn, donde se puede alcanzar un volumen minimo de afiliados y un control de los
costos operacionales, que permitan crear valor para la Compania.

""Considera cifras sin ajustes por consolidacién. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.



Durante el 2012, Help alcanzé ventas de US$ 45 millones' y un EBITDA de US$ 4
millones'.

Figura 31: Ingresos y margen EBITDA de Help

Ingresos =—==Margen EBITDA

CAC ingresos 2005-2012: -0,7%

60 | 24,6%
— 19.6% 4799

15,9%
9,4% 9,9% 10,3% 8,4%

40 - B3

S —

20

US$ millones

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Considera cifras sin ajustes por consolidacion.
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Fuente: La Compariia.

3.3.3 Area internacional
3.3.3.1 Colombia

Banmédica participa en el negocio asegurador en Colombia a través de Colmédica y
Aliansalud, y en el negocio de prestaciones de salud privada a través de Clinica del Country,
Clinica La Colina y Clinica Portoazul.

Los ingresos de la Compafia durante el afno 2012 en este pais han llegado a
US$ 433 millones'? con un EBITDA de US$ 36 millones'®. Ademas, las filiales operativas en
este pais han presentado un crecimiento anual compussto significativo, desde 2005 hasta el
2012, de 18,7% para los ingresos y de 22 3% para el EBITDA, ampliando su participacion en
el EBITDA consolidado de la Compaiia desde 7,9% en 2005 hasta 17,4% a diciembre de
2012.

Figura 32: Ingresos y margen EBITDA de Banmédica en Colombia

Ingresos ===Margen EBITDA

CAC ingresos 2005-2012: 18,7%

—p
8,3%
500 6,7% 6.2% 6,6% N
! 48% 51% 50% 4P PP _—
0
o |
5 300
E
» 200
121
D
100
0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 . 2011 2012

Considera cifras sin ajustes por consolidacion.
Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.
Fuente: La Compafiia.

2 Considera cifras sin ajustes por consolidacién. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.



A) Colmédica

El sistema previsional de salud en Colombia se caracteriza por contar con dos esquemas de
seguros médicos: el prepagado, que consiste en planes de salud con pago anticipado, y el
plan obligatorio de salud (P.O.S), el cual es un esquema de aseguramiento basico para la
poblacién asalariada, incluyendo un plan unico de beneficios definidos, con financiamiento
por capitacion y sin seleccion de riesgos.

Empresas Banmédica abarca tanto el plan obligatorio de salud a través de Aliansalud, como
el de medicina prepagada a través de Coimédica, siendo en este altimo caso, una de las
empresas mas relevantes del mercado. Bajo estas dos modalidades, sirven a mas de
532.000 beneficiarios con una gran variedad de productos de seguros de salud, obteniendo
durante 2011 una participacion de mercado superior a 20,7% en medicina prepagada y sobre
1,8% en P.O.S.

Su principal estrategia es la diferenciacién por la calidad del servicio prestado a sus afiliados,
para lo cual ha desarrollado convenios con mas de 3.500 profesionales medicos, clinicas y
prestadores y cuenta con una amplia cobertura geografica operando mas de 46 sucursales.
Adicionalmente, cuenta con servicios de apoyo para sus clientes basados en los més altos
estandares tecnolégicos de la industria.

B) Clinica del Country
En septiembre de 2007, Banmedica adquiere un paquete accionario del 50% de las
empresas Promotora Country S.A., Administradora Country S.A. y Clinica del Country S.A_,

ubicadas en la ciudad de Bogota.

La Clinica del Country ejerce sus actividades en el sector salud y médico hospitalario, con
una posicion de liderazgo conquistada progresivamente desde su fundacion en el afo 1962.

La Clinica cuenta con 233 camas y 15 pabellones. Durante el afo 2012, realizé 128.012
consultas de urgencia y 16.163 cirugias.

C) Clinica La Colina y Clinica Portoazul

Las nuevas Clinicas La Colina (Bogota) y Portoazul (Barranquilla) entraran en operacion
durante el segundo trimestre del afio 2013, ofreciendo un nuevo estandar en infraestructura,
tecnologia y una oferta de servicios integrales.

3.3.3.2 Peru

En febrero de 2008 se acordo la adquisicion en Pert del 55,3% de Empremédica S.A., duena
del 81,7% de Clinica San Felipe S.A. y del 100% de Laboratorio ROE. A enero de 2013,

Banmédica ha aumentado su participacién en Empremédica hasta alcanzar a un 75,0%.

En Peril, la Compafia ha obtenido ingresos a diciembre de 2012 por US$ 47 millones'® y un
EBITDA de US$ 10 millones™.

1 Considera cifras sin ajustes por consolidacién. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.



Figura 33: Ingresos y margen EBITDA de Banmédica én Peru
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Considera cifras sin ajustes por consolidacién.
Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 480.
Fuente: La Compaifiia.

A) Clinica San Felipe

A lo largo de mas de 50 anos de existencia, esta clinica se ha posicionado como una de las
clinicas privadas de mayor prestigio de Peru. Ubicada en el distrito de JesUs de Maria, cerca
de San Isidro, esta orientada al segmento ABC1.

Durante julio de 2012 se inauguré un nuevo edificio de 16.000 metros cuadrados, el cual
incorpora 83 nuevas camas. La clinica cuenta en la actualidad con 23.890 m? construidos,
133 camas, 7 pabellones y una ocupacién de 78%.

B) Laboratorios ROE

Laboratorios ROE es uno de los mas exclusivos y de mayor prestigio de Peru. Cuenta con
alianzas estratégicas con los principales laboratorios del mundo y posee 16 centros médicos
y laboratorios de procesamiento de examenes, realizando mas de 1.112.000 examenes
anuales.



3.3.4 Principales accionistas y estructura corporativa

La Compaiia es controlada por los grupos Fernandez-Ledn y Empresas Penta S.A., de
amplio prestigio y experiencia en el mercado financiero local, a través de un pacto de
accionistas.

La estructura de propiedad de Empresas Banmédica a diciembre de 2012 es la siguiente:

Figura 34: Estructura de propiedad de Empresas Banmédica
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Fuente: La Comparnia.

La organizacién de la administracion interna de Banmédica y su directorio a diciembre de
2012 es el que se detalla a continuacion:

Figura 35: Organizacion de la administracion interna de Banmédica
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Fuente: La Compania.



Figura 36: Directorio de la Compaiiia a diciembre de 2012

Director Rut Cargo Profesion
Carlos Eugenio Lavin Garcia-Huidobro 4.334.605-9 Presidente Ingeniero Comercial
Gonzalo Ibanez Langlois 3.598.597-2 Vicepresidente Ingeniero Comercial
Cristian Amolds Reyes 6.972.469-8 Director Ingeniero Comercial
Hugo Braw Lopez 4.709.421-6 Director Ingeniero Comercial
Carlos Alberto Délano Abbott 4.773.758-3 Director Ingeniero Comercial
Juan José Mac- Auliffe Granello 5.543.624-K Director Ingeniero Comercial
Patricio Parodi Gil 8.661.203-8 Director Ingeniero Comercial
Manuel Antonio Tocomal Blackbum 7.022.202-7 Director Ingeniero Ciui Industral
Antonio Tuset Jomatt 4.566.169-5 Director Ingeniero Comercial

Fuente: La Compafiia.

A) Comité de Directores:

Las principales actividades realizadas por el Comité de Directores son las siguientes:

Revision del Informe Anual de Gestion del Comité.

Revision de cotizaciones presentadas por los auditores externos y empresas
Clasificadoras de Riesgo.

Revision de las cotizaciones presentadas por las Companias de Seguros.
Designacion de miembros integrantes del Comité de Directores.

Designacion de Gerente Contralor Interno.

Examen de las operaciones a que se refieren los articulos N° 44 y N° 89 de la Ley
18.046 de Sociedades Anénimas. En este examen se revisan los conceptos
involucrados en las operaciones realizadas entre empresas relacionadas
efectuadas. Ademas, se consideran las cuentas mas importantes, tanto por cobrar
como por pagar, que mantiene la matriz con sus filiales, coligadas y otras, y se
evallan que estas condiciones sean las existentes en el mercado para
operaciones similares, como en la tasa de interés y reajustes pactados. También,
se verifican las existencias de contratos por montos significativos, en los que uno
o mas directores tengan interés por si o como representantes de otra persona.
Revision de contratos que involucran montos relevantes.

Examen detallado de la informacion financiera consolidada y los informes de los
auditores independientes.

Revision de las caracteristicas de nuevas emisiones de bonos.

Revision Informe Auditoria Interna y Proceso de Certificacion Control Interno.
Revision Plan de Trabajo del proceso de Auditoria Externa.

Revision cotizacién de Auditoria Interna.

Revision Plan de Trabajo del proceso de Auditoria Interna.

Revision de informacion complementaria requerida por la SVS en relacién a las
FECU, en materias relacionadas con “Deudores Comerciales y otras cuentas por
cobrar’ y “Gestion de Riesgo Financiero”

Revision del Codigo de Etica de la Compaiiia.

Revision y formalizacion de Politicas de Banmédica S.A. que dicen relacion con:
politicas de dividendos, financiamiento, crédito, compras, administracion de
riesgos, gobernabilidad y transparencia y politicas de gestion.

Revision de politicas de deterioro de cartera de deudores por ventas vy
documentos por cobrar de las clinicas de Banmedica comparado con algunas
clinicas del mercado y analisis de los indicadores de cuentas por cobrar y de las
estimaciones de incobrabilidad de la cartera.

Revision del modelo de canales de denuncia existentes en las principales clinicas
de Banmédica respecto a temas médicos.

Evaluacion de Proyectos.

Revision del Informe de Control Interno emitido por los Auditores Externos.



. Revision del Informe de Gestién de Reclamos Médicos en Clinica Santa Maria y
Clinica Davila.

. Revision de los principales aspectos de la Ley N°20.393 de Responsabilidad
Penal de las Personas Juridicas.

. Examen de los sistemas de remuneraciones y planes de compensacion a los
gerentes y ejecutivos principales de la Sociedad.

. Revision de los efectos tributarios ocasionados por la Ley N°20.630 en los
Estados de Resultados de Banmedica S.A. y sus filiales.

. Revision de Oficios y Circulares de la Superintendencia de Valores y Seguros.

3.4 Factores de riesgo
3.4.1 Aspectos regulatorios

Dada la importancia del sector salud a nivel nacional, las empresas del sector se encuentran
expuestas a los riesgos propios de la industria en la cual desarrolla su actividad y al riesgo
de cambios en el marco regulatorio.

En relacion al sector prestador, éste se encuentra fiscalizado, tanto por la Superintendencia
de Salud como por los Servicios de Salud dependientes del Ministerio de Salud, a quienes
corresponde la funcién de articular, gestionar y desarrollar la red asistencial, y ejecutar las
acciones integradas de fomento, protecciéon y recuperacion de la salud. En la actualidad los
prestadores de salud deben contar con la acreditaciéon dispuesta por el regulador, la cual es
otorgada por organismos especialmente facultados para esta labor, y debe ser renovada
peridédicamente.

Por otra parte, el rubro Isapre también se encuentra reguiado y fiscalizado por la
Superintendencia de Salud, la cual cuenta con facultades para fiscalizar el cumplimiento de
la ley e interpretar las distintas obligaciones que tienen los entes fiscalizados. Este sector ha
sido objeto en el ultimo tiempo de un creciente nimero de recursos de proteccién
presentados por los afiliados que reclaman por las alzas de precios de los planes. El Tribunal
Constitucional ha declarado en sus sentencias la inconstitucionalidad de los numerales 1, 2,
3y 4 del inciso tercero del articulo 199 del DFL N° 1 de Salud de 2005. Por su parte, la Corte
Suprema de Justicia, en sendos fallos, modifico el criterio jurisprudencial de larga data, que
habia mantenido, aun incluso después de la dictacion de la aludida sentencia del Tribunal
Constitucional, en el sentido de que la aplicacion de la tabla de factores correspondia a una
clausula contractual validamente pactada y previamente conocida por el cotizante. Como
consecuencia de todo lo anterior, se genera una incertidumbre acerca de como debe
proceder en las distintas oportunidades, en que, por aplicacion de otras normas legales y
reglamentarias aun vigentes, debiera emplear la tabla de factores asociadas a los contratos
de salud previsional, como un elemento para la determinacién del precio final a cobrar; ya
sea por cumplimiento de la anualidad respectiva, por movimiento de cargas o incorporacion
de beneficiarios en los contratos actualmente vigentes y, también, por los nuevos contratos
que deban suscribirse con personas, que ejerciendo su derecho constitucionalmente
asegurado, deseen incorporarse al sistema privado de salud. La nueva normativa podria
cambiar y afectar la estructura actual de la industria modificando considerablemente sus
costos de operacion y retornos. En particular, en caso que se impida la posibilidad de tarificar
en forma diferenciada segun edad y sexo de los benéficiarios, es decir, se establezca una
tarifa plana, las personas, cuyos costos esperados son menores a esta tarifa plana,
enfrentarian incentivos para migrar del sistema o sub cotizar y, aquellos cuyos costos
esperados son mayores a la tarifa plana, tendrian incentivos para entrar y permanecer en el
sistema. Lo anterior, podria generar resultados operacionales negativos, los que podrian
provocar que las Isapres se vieran obligadas a aumentar sus tarifas, reduciendo su cartera
de afiliados y, consecuentemente, sus ingresos.

Hacemos presente que se encuentra en proceso de tramitacion ante el Congreso, una
reforma al Art. 173 del decreto ley N°1, de 2006, del Ministerio de Salud, que fija el texto
refundido, coordinado y sistematizado del decreto ley N° 2.763, de 1979, y de las leyes N°
18.933 y N° 18.469, con el objeto de impedir y sancionar, la integracion vertical de
instituciones previsionales de salud y, prestadores de beneficios de salud. Para mayor
informacion sobre dicho proyecto de ley puede descargar su texto en la pagina web
http://www . senado.cl/appsenado/templates/tramitacion/index.php# o) en
http://sil.senado.cl/pags/index.html, bajo el nimero de Boletin 8792-11.




3.4.2 Competencia

El nivel de madurez alcanzado por la industria de las Isapres, ha estimulado una mayor
competencia, principalmente entre los actores relevantes, ya sea a través de mas beneficios
y servicios, incrementando los esfuerzos de venta o creando nuevos productos. Sin
embargo, la Compania ha desarrollado importantes fortalezas entre las que destacan la
solidez de su marca, su red de distribucién, su cartera de clientes y el conocimiento
tecnologico y de procedimientos operacionales. Lo anterior ha permitido que las Isapres de la
Compafiia hayan aumentado consistentemente su nudmero de cotizantes, consolidandose
como lideres en este mercado.

Asimismo, las clinicas enfrentan un mercado que se ha desarrollado de manera importante
durante los ultimos aios, lo que se refleja en el crecimiento de los actuales participantes.
Este escenario mas competitivo intensifica el requerimiento de grandes inversiones de
capital, elemento propio de la industria y que se hace mas necesario ante el objetivo de
fortalecer una posicion competitiva. Banmédica cuenta con numerosas ventajas que
fortalecen su posicion en la industria, entre las que destacan marcas de conocido prestigio,
un staff médico calificado, infraestructura y tecnologia de punta, y acceso a recursos para
poder satisfacer los requerimientos constantes en tecnologia que presenta la industria. Las
clinicas han desarrollado una importante base de clientes, proveniente de convenios
desarrollados con todas las principales Isapres de la industria y con Fonasa, la cual les
permite contar con una demanda que supera a su capacidad de abastecimiento.

La competencia presente entre los actores de este mercado se traduce en esfuerzos por
mejorar la tecnologia y el nivel de servicios. Tanto en el negocio asegurador como en el
prestador de servicios de salud, la Compaiia cuenta con una posicion privilegiada en el
mercado nacional, considerando, en el caso de las Isapres, la participacion de mercado que
posee, y en las clinicas, la eficiencia operacional y las areas de influencia en las zonas
donde opera. Adicionalmente, cuentan con una posicion financiera que les permite efectuar
las inversiones necesarias para mantener una posicion de relevancia en sus respectivos
mercados.

3.4.3 Riesgo ante cambios en el escenario economico del pais

El gasto en salud es sensible ante escenarios de menor actividad economica que deprimen
el nivel de empleo y los ingresos. Dada esta sensibilidad y la caracteristica creciente de los
costos en salud, ciclos de baja actividad econémica o disminuciones del ingreso per capita
podrian conllevar a un traspaso de pacientes desde el sector privado hacia la atencién
publica.

Sin embargo, la Compafia ha incorporado a sus planes de aseguramiento de salud
alternativas mas econdmicas que permitirian a las persohas considerar, frente a dificultades
financieras, un cambio de plan antes que un cambio al sector publico. Adicionalmente,
Banmédica cuenta con clinicas y centros médicos que ofrecen importantes ahorros de costos
a sus usuarios, lo que las hace ser una alternativa superior en relacion precio-calidad a las
otras clinicas privadas del mercado e incluso ante el sector publico.

3.4.4 Riesgos de las economias en que participa

En el plano internacional, Banmédica esta posicionada por medio de filiales en el mercado
colombiano y peruano. Un eventual deterioro de la situacion econdémica de dichos paises
podria traducirse en una disminucion en los flujos provenientes de dichas filiales.

Banmédica estima que dicho riesgo se ve mitigado significativamente dada la diversificacion
de sus lineas de negocios y dada la baja proporcion que representan los activos
internacionales en el flujo de la Compania.

3.5 Politica de inversion y financiamiento

La politica financiera de Empresas Banmeédica contemplaba que cada filial tuviera
financiamiento propio de sus proyectos, mientras que la matriz se endeudaba al entrar en



nuevos negocios, como lo ocurrido el ano 2000 cuando la Compafia aumentd su
participacion en la colombiana Colmédica y el Sistema Extrahospitalario Médico Movil.

En el ano 2005 hubo un cambio en la politica de financiamiento de la Compania al decidir la
matriz Banmédica S.A. emitir un bono por UF 2 millones para financiar el plan de inversiones
de las principales clinicas y centros médicos del grupe. Luego, en 2008 y 2012 la matriz
realizd nuevas emisiones por UF 1,7 millones y UF 1,5 millones, respectivamente, siguiendo
con su politica de financiamiento en la matriz.

La politica de inversion busca mantener la capacidad operativa de la sociedad y sus filiales
de acuerdo a los volumenes de negocio, incorporando los mas aitos niveles de tecnologia
existentes en la industria de manera de aumentar sus estandares de calidad y disminuir
costos de operacion, y, por otro lado, se orienta a desarrollar nuevas areas de negocio que le
permitan capturar nuevos mercados, maximizar sinergias e incorporar factores
diferenciadores.

Por su parte, los dividendos repartidos por la Compafiia a los accionistas han sido estables
en los ultimos anos. De la utilidad obtenida los anos 2007, 2008, 2009, 2010 y 2011, la
Compania reparti6 en dividendos el 50% para el primero de éstos y el 60%
aproximadamente para los afos restantes.

4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS
A continuacion se presentan los antecedentes financieros consolidados de Empresas

Banmédica bajo norma IFRS, los que se encuentran disponibles en el sitio web de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), http://www.svs.cl/.

4.1 Estados financieros consolidados

En Ch$ miles Dic-2010 Dic-2011 Dic-2012
Total activos corrientes 169.395.570 179.938.791 216.197.201
Total activos no corrientes 373.710.600 400.996.507 440.793.793
Total activos 543.106.170 580.935.298 656.990.994
Pasivos corrientes 230.348.697 247.992.562 280.162.327
Pasivos no corrientes 148.837.427 150.236.592 180.136.287
Total pasivos 379.186.124 398.229.154 460.298.614
Participaciones no controladoras 17.857.789 19.585.357 20.884.577
Patrimonio Total 163.920.046 182.706.144 196.692.380
Total pasivos y patrimonio 543.106.170 580.935.298 656.990.994
4.2 Estado consolidado de resultados integrales

En Ch$ miles Dic-2010 Dic-2011 Dic-2012
Ingresos de actividades ordinarias 716.492.370 787.376.368 899.139.237
Costo de ventas -546.817.328 -603.771.399 -698.735.751
Ganancia bruta 169.675.042 183.604.969 200.403.486
Gastos de administracion -118.985.199 -123.414.625 -132.411.233
Resultado operacional™ 50.689.843 60.190.344 67.992.253

H Corresponde a ganancia bruta mas gastos de administracion.



Resultado no operacional'® 7.621.739 1.497.550 -81.267

Ganancia (pérdida), antes de impuesto 58.311.582 61.687.894 67.910.986
Ganancia (pérdida) 47.526.707 46.812.416 50.318.689
Ganancia (perdida), atribuible a los 44273559  43.326.046  46.126.101

propietarios de la controladora

Ganancia (perdida), atribuible a 3253148 3486370  4.192.588
participaciones no controladoras

15 Comresponde a la suma de las cuentas: otros ingresos por funcién, costos de distribucién, otros gastos por funcién, otras
ganancias (pérdidas), ingresos financieros, costos financieros, Participacién en las ganancias (pérdidas) de asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacién. diferencias de cambio, resultado por unidades
de reajuste, ganancia (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro y el valor justo de activos financieros
reclasificados medidos a valor razonable.



4.3 Estado consolidado de flujos de efectivo

En Ch$ miles Dic-2010 Dic-2011 Dic-2012
Flujos de efectivo netos procedentes de 63.546.068 66.093.511  63.254.078
(utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo netos procedentes de 15.853386 -33.724.134  -53.539.144
(utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo netos procedentes de 36649828 -35116.790  1.517.155
(utilizados en) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y

equivalentes al efectivo, antes del efecto de 11.042.854 -2.747.413 11.232.089
los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de camb|o 56.685 1396.718 262310
sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efec’tlvp y equivalentes al efectivo al principio 12550325 23.658.864 22 308 169
del periodo

Efectlvp y equivalentes al efectivo al final 23.668.864 22.308.169  33.802.568
del periodo
4.4 Razones financieras

Dic-2010 Dic-2011 Dic-2012

Liquidez corriente® 0,74 x 0,73 x 0,77 x
Razén de endeudamiento'” 2.31x 2,18 x 2,34 x
Razoén de endeudamiento financiero'® 0,89 x 0,82 x 0,96 x
Proporcién deuda corto plazo / deuda total' 0,20 x 0,24 x 0,27 x
Proporcién deuda largo plazo / deuda total® 0,80 x 0,76 x 0,73 x

1 Corresponde a activos corrientes / pasivos corrientes.
7 Corresponde a total pasivos / total patrimonio.
18 Corresponde a total pasivos financieros / total patrimonio.

19 ) ) ) ) . ) ) )
Comresponde a otros pasivos financieros corrientes / (otros pasivos financieros comrientes + otros pasivos financieros no

corriente).

2 Corresponde a otros pasivos financieros no corrientes / (otros pasivos financieros corrientes + otros pasivos financieros no

corriente).



4.5

Créditos Preferentes

A la fecha, el Emisor no tiene créditos preferentes.

4.6

Restricciones al emisor en relacién a otros acreedores

A la fecha del Contrato de Emision, el Emisor tiene las siguientes restricciones financieras
establecidas con motivo de la emision de otros titulos de deuda o de la contratacién de
créditos:

Por la obligacion bancaria con Banco de Chile, la Sociedad se obliga trimestralmente a:

Mantener el control de cada una de las Filiales Relevantes.

Nivel de endeudamiento financiero individual y consolidado no superior a 1,75 veces.
Razoén de cobertura de Gastos Financieros, medida sobre cifras de balances individuales,
no inferior a 3,21 veces.

Las formulas de calculo de las restricciones anteriores que hacen referencia al nivel de
endeudamiento financiero individual y consolidado, ¥ a la razon de cobertura de Gastos
Financieros, coinciden con las establecidas en las restricciones al emisor en relacion a la
presente Emision.

El conjunto de filiales deben distribuir a sus accionistas el 50% de las utilidades liquidas
obtenidas en el ejercicio inmediatamente anterior.

Bonos Serie A y B: Por escrituras publica de fecha 27 de Enero de 2005, otorgadas en la

Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, la Sociedad celebré contratos de
emision de bonos, correspondientes a las lineas numero 408 y 409 respectivamente, a través
de los cuales la Sociedad se obliga a:

Mantener el control de cada una de las Filiales Relevantes.

Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de
Endeudamiento /definido como la razén entre (i) Pasivo Financiero -que correspondera a
la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el
publico” y "Obligaciones con bancos e instituciones financieras”, incluidas en la cuenta
“Otros pasivos financieros, corriente” y cuya desagregacion se encuentra en las notas a
los Estados Financieros del Emisor mas la suma de las cuentas “Obligaciones por
arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el publico” y “Obligaciones con bancos e
instituciones financieras”, incluidas en ia cuenta “Otros pasivos financieros, no corriente”
cuya desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor- y
(i) Patrimonio -que correspondera la cuenta “Patrimonio Total” contenida en los Estados
Financieros -, no superior a 1,75 veces. Trimestralmente y, a partir del cuarto trimestre de
2010 /este ultimo incluido/, el limite anterior se ajustard hasta el valor establecido por la
formula definida a continuacion.

Con todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de dos coma dos veces.
Para los efectos de la determinacion del indice antes senalado, se considerara como
Pasivo Financiero del Emisor, el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor y aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.

El Nivel de Endeudamiento maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros
(NEy), definido, correspondera a:

NE+; = NEr*[1 + IPC Acumulado*Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler}

Para estos efectos se entendera por

1.- NE1.1: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el calculo de NE en

la fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil
diez, NE1.; correspondera al nivel de endeudamiento maximo a la fecha de cierre de



los Estados Financieros al treinta de septiembre de dos mil diez, es decir, uno coma
setenta y cinco veces.

2.- IPC Acumulador: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del ultimo
mes disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros
trimestrales del Emisor, y el Indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre
de los Estados Financieros del periodo anterior.

3.- Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo
Financiero susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo
Financiero de los Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de
los Estados Financieros.

El nivel de endeudamiento y el limite respectivo al 31 diciembre de 2012 es de 0,96
veces y 1,83 veces, respectivamente.

Razén de cobertura: Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del
Emisor, una relaciéon EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a 3,21. La razén de
cobertura de Gastos Financieros al 31 de diciembre de 2012 es de 7,77 veces.

El conjunto de filiales deben distribuir a sus accionistas en cada ano calendario, al menos
el 50% de las utilidades liquidas obtenidas en el periodo inmediatamente anterior,
incluyendo los dividendos provisorios que se hubieren distribuido con cargo a las
utilidades durante el periodo.

Bono_Serie C y D: Por escrituras publicas de fecha 4 de mayo de 2008, otorgadas en la

Notaria de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo, la Sociedad celebrd contratos de
emisién de bonos, correspondientes a las lineas numero 528 y 529 respectivamente, a través
del cual la Sociedad se obliga a mantener ciertos indicadores financieros calculados sobre
sus estados financieros consolidados medidos trimestralmente, estos indicadores financieros
corresponden principalmente a:

Mantener el control de cada una de las Filiales Relevantes.

Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de
Endeudamiento /definido como la razon entre (i) Pasivo Financiero -que correspondera a
la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el
publico” y "Obligaciones con bancos e instituciones financieras”, incluidas en la cuenta
“Otros pasivos financieros, corriente” y cuya desagregacion se encuentra en las notas a
los Estados Financieros del Emisor mas la suma de las cuentas “Obligaciones por
arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el publico” y “Obligaciones con bancos e
instituciones financieras”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, no corriente”
cuya desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor- y
(i) Patrimonio -que correspondera la cuenta “Patrimonio Total” contenida en los Estados
Financieros -, no superior a 1,75 veces. Trimestralmente y, a partir del cuarto trimestre de
2010 /este ultimo incluido/, el limite anterior se ajustara hasta el valor establecido por la
formula definida a continuacion.

Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos coma dos veces.
Para los efectos de la determinacion del indice antes sefalado, se considerara como
Pasivo Financiero del Emisor, el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor y aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.

El Nivel de Endeudamiento maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros
(NEy), definido, correspondera a:

NE+ = NE+r.4*[1 + IPC Acumulador*Proporcion Pasivo Financiero Reajustable+]

Para estos efectos se entendera por



1.- NE+1.;: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el calculo de NE; en
la fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil
diez, NE1.; correspondera al nivel de endeudamiento maximo a la fecha de cierre de
los Estados Financieros al treinta de septiembre de dos mil diez, es decir, uno coma
setenta y cinco veces.

2.- IPC Acumulador: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del Gitimo
mes disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros
trimestrales del Emisor, y el indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre
de los Estados Financieros del periodo anterior.

3.- Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo
Financiero susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo
Financiero de los Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de
los Estados Financieros.

El nivel de endeudamiento y el limite respectivo al 31 diciembre de 2012 es de 0,96
veces y 1,83 veces, respectivamente.

¢ Razén de cobertura: Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del
Emisor, una relacion EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a 3,21. La razén de
cobertura de Gastos Financieros al 31 de diciembre de 2012 es de 7,77 veces.

+ El conjunto de filiales deben distribuir a sus accionistas en cada afo calendario, al menos
el 50% de las utilidades liquidas obtenidas en el periodo inmediatamente anterior,
Incluyendo los dividendos provisorios que se hubieren distribuido con cargo a las
utilidades durante el periodo.

Bono Serie E y F: Por escritura publica de fecha 16 de enero de 2012, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, la Sociedad celebré un contrato de emision de
bonos correspondiente a la linea numero 710, a través del cual la Sociedad se obliga a:

o Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de
Endeudamiento definido como la razén entre (i) Pasivo Financiero, que correspondera a
la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el
publico”, "Obligaciones con bancos e instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en la
cuenta “Otros pasivos financieros, corriente” y cuya desagregacion se encuentra en las
notas a los Estados Financieros del Emisor mas la suma de las cuentas “Obligaciones
por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el publico”, “Obligaciones con bancos e
instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, no
corriente” cuya desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros del
Emisor vy (ii) Patrimonio, que correspondera la cuenta “Patrimonio Total” contenida en los
Estados Financieros, no superior a uno coma setenta y cinco veces. Trimestralmente
y. a partir del cuarto trimestre de dos mil diez /este Ultimo incluido/, el limite anterior se

ajustara hasta el valor establecido por la férmula definida a continuacion.

Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos coma dos veces.
Para los efectos de la determinacion del indice antes senalado, se considerara como
Pasivo Financiero del Emisor, el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcién de las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor y aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.

El Nivel de Endeudamiento maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros
(NE+), definido, correspondera a:
NE+ = NE+.*[1 + IPC Acumulador*Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler]

Para estos efectos se entendera por



1.- NEr.;: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el calculo de NE; en
la fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil
diez, NE1.; corresponderd al nivel de endeudamiento maximo a la fecha de cierre de
los Estados Financieros al treinta de septiembre de dos mil diez, es decir, uno coma
setenta y cinco veces.

2.- IPC Acumuladoy: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del ditimo
mes disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros
trimestrales del Emisor, y el Indice de Precios al Gonsumidor del mes anterior al cierre
de los Estados Financieros del periodo anterior.

3.- Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo
Financiero susceptible de ser reajustado en UUnidades de Fomento, con el Pasivo
Financiero de los Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de
los Estados Financieros.

Nivel de endeudamiento al 31 de diciembre de 2012: 0,96 veces. Limite de
endeudamiento al 31 diciembre de 2012: 1,83 veces.

Razén de cobertura

Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, una relacién
EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a tres coma veintiuno. Para estos efectos se
entendera como (i) “EBITDA” la suma de las siguientes partidas en los Ultimos doce
meses: “Ganancias (pérdida) antes de impuestos”, el valor absoluto de “Depreciaciéon”, el
valor absoluto de “Amortizacidon de Activos Intangibles” y el valor absoluto de “Costos
Financieros”; menos la suma de los ultimos doce meses de las partidas: “Diferencias de
cambio”, “Resultados por Unidades de Reajuste”, "Ganancias (Pérdidas) que surgen de
la diferencia entre el Valor Libro anterior y el Valor Justo de activos financieros
reclasificados medidos a valor razonable” y el valor absoluto de “Ingresos Financieros”; vy,
como (i) Gastos Financieros: la suma de los ultimos doce meses del valor absoluto de la
partida “Costos Financieros

Razon de cobertura de Gastos Financieros al 31 de diciembre de 2012: 7,77 veces.
A diciembre de 2012, las Series E y F no se encuentran con deuda vigente.

Bono Serie G: Por escritura publica de fecha 16 de enero de 2012, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, la Sociedad celebrd un contrato de emision de
bonos correspondiente a la linea numero 711, a través del cual la Sociedad se obliga a:

o Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de
Endeudamiento definido como la razén entre (i) Pasivo Financiero, que correspondera a
la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamlento financiero”, “Obligaciones con el
publico”, "Obligaciones con bancos e instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en la
cuenta “Otros pasivos financieros, corriente” y cuya desagregacion se encuentra en las
notas a los Estados Financieros del Emisor mas la suma de las cuentas “Obligaciones
por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el publico”, “Obligaciones con bancos e
instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, no
corriente” cuya desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros del
Emisor vy (ii) Patrimonio, que correspondera la cuenta "Patrimonio Total” contenida en los
Estados Financieros, no superior a uno coma setenta y cinco veces. Trimestralmente
y, a partir del cuarto trimestre de dos mil diez /este ultimo incluido/, el limite anterior se
ajustara hasta el valor establecido por la formula definida a continuacion.

Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos coma dos veces.
Para los efectos de la determinacion del indice antes sefialado, se considerara como
Pasivo Financiero del Emisor, el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcidon de las
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(A)

otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor y aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.

El Nivel de Endeudamiento maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros
(NE7), definido, correspondera a:

NE+ = NE+.4*[1 + IPC Acumulado+*Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler]
Para estos efectos se entendera por

1.- NE1.;: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el calculo de NE; en
la fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil
diez, NE1.; corresponderd al nivel de endeudamiento maximo a la fecha de cierre de
los Estados Financieros al treinta de septiembre de dos mil diez, es decir, uno coma
setenta y cinco veces.

2.- IPC Acumuladoy: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del ultimo
mes disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros
trimestrales del Emisor, y el Indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre
de los Estados Financieros del periodo anterior.

3.- Proporcién Pasivo Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo
Financiero susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo
Financiero de los Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de
los Estados Financieros.

Nivel de endeudamiento al 31 de diciembre de 2012: 0,96 veces. Limite de
endeudamiento al 31 diciembre de 2012: 1,83 veces.

Razon de cobertura

Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, una relacion
EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a tres coma veintiuno. Para estos efectos se
entenderd como (i) “EBITDA”: la suma de las siguientes partidas en los ultimos doce
meses: “Ganancias (pérdida) antes de impuestos”, el valor absoluto de “Depreciacion”, el
valor absoluto de “Amortizacién de Activos Intangibles” y el valor absoluto de “Costos
Financieros”; menos la suma de los Ultimos doce meses de las partidas: “Diferencias de
cambio”, “Resultados por Unidades de Reajuste”, “Ganancias (Pérdidas) que surgen de
la diferencia entre el Valor Libro anterior y el Valor Justo de activos financieros
reclasificados medidos a valor razonable” y el valor absoluto de “Ingresos Financieros”; y,
como (ii) Gastos Financieros: la suma de los ultimos doce meses del valor absoluto de la
partida “Costos Financieros

Razon de cobertura de Gastos Financieros al 31 de diciembre de 2012: 7,77 veces.
Restricciones al emisor en relacion a la presente Emision
Nivel de Endeudamiento

Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel
de Endeudamiento definido como la razén entre (i) Pasivo Financiero, que
correspondera a la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”,
“Obligaciones con el publico (bonos)”, "Otras obligaciones con bancos e instituciones
financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, corriente” y
cuya desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor
mas la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”,
“Obligaciones con el publico (bonos)”, "Otras obligaciones con bancos e instituciones
financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, no
corrientes” cuya desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros
del Emisor vy (ii) Patrimonio, que correspondera la cuenta “Patrimonio Total’
contenida en los Estados Financieros, no supérior a uno coma setenta y cinco



veces. Trimestralmente y, a partir del cuarto trirnestre de dos mil diez /este ultimo
incluido/, el limite anterior se ajustara hasta el valor establecido por la siguiente
formula:

NET = NE+.4*[1 + IPC Acumulador*Proporcion Pasivo Fihanciero Reajustabler]
Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos coma dos veces.
Para estos efectos se entendera por

1.- NE+.1: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados Financieros
del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el calculo de NEr en la fecha de cierre
de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil diez, NE1_; correspondera
al nivel de endeudamiento maximo a la fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta
de septiembre de dos mil diez, es decir, uno coma setenta y cinco veces.

2.- IPC Acumuladoy: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del ultimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros trimestrales del
Emisor, y el Indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de los Estados
Financieros del periodo anterior.

3.- Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo Financiero
susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo Financiero de los
Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros.

Nivel de endeudamiento al 31 de diciembre de 2012: 0,86 veces. Limite de endeudamiento al
31 diciembre de 2012: 1,83 veces.

(B) Nivel de cobertura

Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, una relaciéon
EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a tres corma veintiuno. Al 31 de diciembre de
2012 el nivel de cobertura de Gastos Financieros es de 7,77 veces. Para estos efectos se
entendera como Gastos Financieros: la suma de los lltimos doce meses del valor absoluto
de la partida “Costos Financieros”.

4.8 Definiciones de Interés

Activos Esenciales: Se entendera por Activos Esenciales del Emisor la propiedad,
directa o indirecta, que el Emisor tenga sobre la mitad mas una del total de las acciones
emitidas, suscritas y pagadas por cada una de las Filiales Relevantes, segun este
término se define mas adelante. Al 31 de diciembre de 2012, los Activos Esenciales
corresponden a Isapre Banmédica, Clinica Santa Maria, Clinica Davila y Colmédica
Medicina Prepagada.

Agente Colocador: se definira en cada Escritura Complementaria.

Bono o Bonos: significaran los titulos de deuda a largo pilazo desmaterializados emitidos
conforme al Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias.

Contrato de Emisién: significara el presente instrumento con sus anexos, cualquiera
escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrolio
y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significara Deposito Central de Valores S A, Depdsito de Valores; sociedad
anénima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo,
feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el periodico “El Mercurio”, y si éste dejare de existir, el Diario Oficial.



Documentos de la Emision: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompafado a la SVS con ocasion de la
inscripcion de los Bonos.

Ddlar: significara la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

EBITDA: significara la suma de las siguientes partidas en los ultimos doce meses:
“Ganancias (pérdida) antes de impuestos” en el Estado de Resultados por Funcion
Consolidados, el valor absoluto de “Depreciaciones y amortizaciones” en la nota
Composicion de Cuentas de Resultados Relevantes y el valor absoluto de “Costos
Financieros” en el Estado de Resultados por Funcién Consolidados; menos la suma de
los ultimos doce meses de las partidas: "Diferencias de cambio”, “Resultados por
Unidades de Reajuste”, “Ganancias (Pérdidas) que surgen de la diferencia entre el Valor
Libro anterior y el Valor Justo de activos financieros reclasificados medidos a valor
razonable” y el valor absoluto de “Ingresos Financieros”, todas ellas en los Estados

Consolidados de Resultados Integrales por Funcién.

Efecto Material Adverso: significard un evento negativo importante y significativo en (i)
el negocio, las operaciones, condicion financiera, propiedades o activos del Emisor, o (ii)
la capacidad del Emisor para cumplir con sus respectivas obligaciones bajo el Contrato
de Emisién. Para los efectos de esta definicidn, un “evento negativo importante y
significativo” significa un evento cierto que causa un detrimento efectivo en el patrimonio
contable del Emisor superior a quinientas mil Unidades de Fomento.

Escrituras Complementarias: significara ias respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la
Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro
de Valores deben presentar periddicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros
de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado de Situacién Financiera
Consolidado Clasificado, el Estado de Resultados Integrales Consolidados por Naturaleza,
el Estado de Flujos de Efectivos Consolidados, el Estado de Cambio en el Patrimonio Neto
y las notas complementarias. Se deja constancia que las menciones hechas en el
Contrato a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros, corresponden a
aquellas definidas por las Normas IFRS vigentes al treinta de septiembre de dos mil
doce. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros u otra autoridad
modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias del contrato a cuentas o
partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a
aquellas nuevas cuentas o partidas que deban anotarse en el instrumento que reemplace
a los actuales Estados Financieros.

Filial o Filiales: tiene el significado que a dicho término se le asigna en el articulo
ochenta y seis de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades Anonimas.

Filial Relevante: son Filiales Relevantes cualquier filial del Emisor cuyo EBITDA
represente el diez por ciento o mas del EBITDA del Emisor. Si una de las filiales del
Emisor definida precedentemente dejare de cumplir con los requisitos antes sefalados,
dejard de ser Filial Relevante. Al 31 de diciembre de 2012, las Filiales Relevantes
corresponden a Isapre Banmédica, Clinica Santa Maria, Clinica Davila y Colmédica
Medicina Prepagada.

Ley de Mercado de Valores: significara la Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco de
Mercado de Valores.

Ley de Sociedades Andnimas: significara la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis
sobre Sociedades Anodnimas.

Ley del DCV: significara ta Ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
entidades de Deposito y Custodia de Valores.



Linea: significara la linea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

Normas Internacionales de Informacién Finangiera IFRS o IFRS: significara la
normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige al Emisor para elaborar y
presentar sus Estados Financieros, a partir del dia uno de enero de dos mil diez.

Peso: significara fa moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emision que debera ser
remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General numero
treinta de la SVS.

Registro de Valores: significara el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad
a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV”: significara el Decreto Supremo de Hacienda numero setecientos
treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significara Banco de
Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, segin se ha sefialado
en la comparecencia de este instrumento.

SVS o Superintendencia: significara la Superintendencia de Valores y Seguros.

Total de Activos: corresponde a la cuenta denominada “Total de Activos” del Estado de
Situacién Financiera Clasificado Consolidado del Emisor.

Tabla de Desarrollo: significarad la tabla que establéce el valor de los cupones de los
Bonos.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
una inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.

Unidad de Fomento o UF: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad
reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco
numero nueve de la Ley numero dieciocho mil ochoclentos cuarenta o la que oficialmente
la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir o se modifique la forma de su
calculo, se considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en
que deje de existir, debidamente reajustado segtin la variacién del indice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo
que lo reemplace o suceda, entre el dia primero del rhes calendario en que la UF deje de
existir y el altimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.




5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
51 Escritura de la emision

La escritura de emisién se otorgd en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente
con fecha 01 de febrero de 2013, Repertorio N° 1.767-2013, modificada por escritura de
fecha 26 de marzo de 2012, Repertorio N° 3.903-2013 otorgada en la misma Notaria (en
adelante el “Contrato de Emisién” o la “Linea”).

5.2 Numero y fecha de inscripcion
Inscripcién en tramite.
5.3  Cédigo nemotécnico

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el cédigo nemotécnico de cada
colocacion.

5.4 Principales caracteristicas de la Linea

5.4.1 Emisién por monto fijo o por linea de titulos dée deuda
Linea de bonos.

5.4.2 Monto maximo de la Linea

Monto maximo de la Emision: UF2.200.000

El monto maximo de la presente emision por Linea sera €l equivalente en Pesos a dos millones
doscientas mil de Unidades de Fomento, sea que cada colacacidon que se efectue con cargo a la
Linea sea en Unidades de Fomento, Pesos nominales o Dolares.

No obstante lo anterior, en ningun momento el valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a
esta Linea y que estuvieren vigentes podra exceder el monto maximo de dos millones doscientas
mil de Unidades de Fomento considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta
Linea como aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emision de Bonos
Desmaterializados por Linea de Titulos que consta de escritura publica de fecha 01 de febrero
de 2013, numero de repertorio 1.768-2013 otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio
Raby Benavente modificada por escritura de fecha 26 de marzo de 2013, Repertorio N° 3.904
otorgada en la misma Notaria..

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales o en Délares con
cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinara en la forma senalada
en la Clausula Sexta numero Cinco del Contrato de Emision y, en todo caso, el monto colocado
no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria. Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y
dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar
una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo
autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente &l pago de los instrumentos que estén
por vencer;

Reduccién del monto de la Linea. El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea
y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa autorizacion del
Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor
nominal de la Linea deberan constar por escritura publica y ser comunicadas al DCV y a la SVS.
A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en la Superintendencia, el monto de la
Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado.




5.4.3 Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez anos contado desde su fecha de
inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y
deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la ultima
emision de Bonos que corresponda a esta Linea podra tener obligaciones de pago que
venzan con posterioridad al término del plazo de diez anos, siempre que en el instrumento o
titulo que dé cuenta de la emision se deje constancia de ser la Ultima emisién de la Linea a
diez anos.

5.4.4 Al portador/ ala orden/ nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

5.4.5 Materializados / desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

5.4.6 Procedimiento en caso de amortizacion extraordinaria

Rescate anticipado

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha
que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva Serie.

En el caso de Bonos denominados en Dolares, los Bonos se rescataran a un valor
equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que
media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses
pagada y la fecha fijjada para el rescate. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas
Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie
tendran la opcién de amortizacion extraordinaria a: (i) el equivalente al saldo insoluto de su
capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii) el equivalente a la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun ésta se define a
continuacion.

Este valor correspondera al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta
fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercis, “SEBRA”, o aquel sistema que lo
suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipadé, utilizando el valor nominal de cada
Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o (iii) a un
valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii). Para los efectos de lo dispuesto en los literales
(i) y (i) precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente a la suma de la "Tasa
Referencial” mas un “Spread de Prepago”.

La Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a
mayor duracion todos los instrumentos que componen las categorias benchmark de renta fija
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, obteniéndose un rango de duracicnes para cada una de las categorias
benchmark. Si la duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacion, considerando la
primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad, esta
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las categorias benchmark, la
Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio
para la categoria correspondiente.



En caso que no se diere la condicion anterior, se realizara una interpolacion lineal en base a
las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes
categorias benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo mas
cercana posible, pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado.
Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias
benchmark seran las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento
guion cero dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero siete,
Unidad de Fomento guién diez y Unidad de Fomento guion veinte, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos
nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
de Chile Pesos guién cero dos, Pesos guidn cero cinco, Pesos guion cero siete y Pesos
guion diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias
benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark, para
papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesdgs nominales segun corresponda, que
estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate
anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se utilizara el valor
determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del
“SEBRA", 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente, se
considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el Dia Habil
Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la
Escritura Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcion de rescate
anticipado. Si la duracién del Bono valorizado a la tasa de colocacion resultare superior o
inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere
ser determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor solicitara al Representante de
los Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se
publigue el aviso de rescate anticipado, que solicite al menos tres de los Bancos de
Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los bonos considerados en las categorias
benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuyas duraciones sean
inmediatamente superior € inmediatamente inferior a la duracion del Bono, tanto para una
oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado.

Se considerara la cotizacion de cada Banco de Referencia como el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado
de dicho promedio aritmético constituira la tasa de interés correspondiente a la duracion
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo de
esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante interpolacién lineal. La Tasa
Referencial asi determinada sera definitiva para las partes. Seran Bancos de Referencia los
siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile,
Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Credito e Inversiones,
Scotiabank y Banco Security. La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil
Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado.

Para estos efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar la Tasa
de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las
diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate
anticipado;

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el
Emisor efectuara un sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran. Para



estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diarié y notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo
ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya
a efectuar el sorteo.

En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de Unidades de Fomento, Délares o Pesos
nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion
de la o las series de los Bonos que se rescataran, el valor del rescate y la tasa de rescate
cuando corresponda, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en
que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo
deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefaladas. Se levantara un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados.
El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, quince Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado.

Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez en
el Diario, con expresion del numero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segun el
sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas
tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el
sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en deposito
en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve
de la Ley del DCV;

(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién de
una serie, se publicard un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se efectue el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que
el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. El
aviso de rescate anticipado incluird el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate
/cuando corresponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado.
La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago
del capital y de los intereses devengados se hara conforme a lo sefalado en el Contrato de
Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago
de la amortizacién correspondiente.

5.4.7 Descripcion de las garantias asociadas a la Emision

La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cddigo Civil.

5.4.8 Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de bonos emitidos con cargo a las lineas seran
destinadas a (i) el refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus
filiales, independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; y/o
(i) al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales; y/o (iii) a otros
fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se podran destinar
exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultdneamente, a dos o mas de ellos y en
las proporciones que se indiquen en cada una de las emisiones de bonos con cargo a las
lineas.



5.4.9 Uso especifico de los fondos

El uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos de cada Emision se indicara en
cada Escritura Complementaria.

5.4.10 Clasificacién de riesgo

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.

Categoria: AA- (Estable)

Fecha Ultimos estados financieros considerados en clasificacion: Diciembre 2012
Clasificador: ICR Clasificadora de Riesgo Ltda.

Categoria: AA- (Estable)

Fechas ultimos estados financieros considerados en clasificacion: Diciembre 2012

55 Caracteristicas especificas de la Emision de los Bonos

Monto Emision a Colocar: el Emisor definira en cada Escritura Complementaria el monto
nominal de cada serie o subserie de Bonos.

Series: el Emisor definird en cada Escritura Complementaria cada serie o subserie de
Bonos.

Cantidad de Bonos: el Emisor definira en cada Escritura Complementaria la cantidad de
bonos de cada serie o subserie de Bonos.

Cortes: el Emisor definirda en cada Escritura Complementaria el monto nominal de cada
bono.

Valor Nominal de las Series: el Emisor definira en cada Escritura Complementaria el monto
nominal de cada serie o subserie de Bonos.

Reajustable / No Reajustable: el Emisor definird en cada Escritura Complementaria si cada
serie o subserie de Bonos sera o no reajustable.

Tasa de Interés: los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que
se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes: se devengaran y pagaran en las
fechas que se establezcan en las Escrituras Complementarias para la respectiva Serie.

Tablas de Desarrollo: el Emisor definirda en cada Escritura Complementaria la tabla de
desarrollo de cada serie o subserie de Bonos.

Fecha Amortizacion Extraordinaria: el Emisor definira en cada Escritura Complementaria
la fecha de la amortizacién anticipada.

Plazo de Colocacion: se especificara en la respectiva Escritura Complementaria.

5.5.1 Procedimiento para bonos convertibles

Estos bonos no seran convertibles.

5.6 Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos

5.6.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital, reajustes e intereses
de los Bonos que se coloquen con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes

obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:



/A Cumplimiento de la legislacion aplicable. Cumplir con las leyes, reglamentos y demas
disposiciones legales que le sean aplicables; y adoptar todas las medidas que sean
necesarias para que las filiales las cumplan.

/Bl Contabilidad y Auditoria. Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determine; y
efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la
administracion y de los auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros de éste y/o en los de sus filiales. EI Emisor velara que sus filiales nacionales se
ajusten a lo establecido en esta letra. Con todo, en relacion a las filiales extranjeras, éstas
deberan ajustarse a las normas contables generalmente aceptadas en sus respectivos
paises y, para efectos de su consolidacion, deberan hacerse los ajustes que correspondan a
fin de su adecuacion a las normas contables aplicables al Emisor. Ademas, el Emisor debera
contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa independiente de reconocido
prestigio para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales
Relevantes, respecto de los cuales tal firma auditora debera emitir una opinion al treinta y
uno de Diciembre de cada afo. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/
si por disposicion de la SVS se modificare la normativa contable actualmente vigente
sustituyendo las normas IFRS o los criterios de valorizacién de los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en la clausula décima o en la clausula décimo primera del
Contrato de Emision, en adelante los "Resguardos” y/o /ii/ si se modificaren por la entidad
facultada para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacién establecidos
para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o mas de
los Resguardos, el Emisor tan pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a sus auditores externos que procedan
a adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva situacién contable. El Emisor y el
Representante deberan modificar el contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los
referidos auditores en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia de
Valores y Seguros la solicitud relativa a esta maodificacion al contrato, junto con la
documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus Estados
Financieros a la Superintendencia. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento previo
de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emision
mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo de veinte dias contados desde la
aprobacién de la SVS a la modificacion del Contrato de Emision respectiva. En los casos
mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emisiébn no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el
Contrato de Emisidn cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor
dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento
indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables y, en ningan caso, aquellos
generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra
parte, no sera necesario modificar el Contrato de Emisién en caso que sélo se cambien los
nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se
realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las
cuentas y partidas referidas en el Contrato de Emisién y ello afectare o no a uno o mas de
los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los
Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta Dias Habiles contado desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo
acompanar a su presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la
manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el
Contrato de Emision.

/C/ Control Filiales Relevantes. Mantener el control de cada una de las Filiales Relevantes.
Para estos efectos, se entendera que el Emisor deja de ser el controlador de dichas
sociedades en caso que /i/ cese de asegurar la mayoria de votos en las juntas de accionistas
de las mismas o tener el poder para elegir a la mayoria de los miembros de su directorio; 6
/iy cese de tener, directa o indirectamente, mas de la mitad mas una de las acciones con
derecho a voto de las respectivas sociedades.



/DI Nivel de endeudamiento. Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento definido como la razén entre (i) Pasivo
Financiero, que correspondera a la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento
financiero”, “Obligaciones con el publico (bonos)’, "Otras obligaciones con bancos e
instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros,
corriente” y cuya desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros del
Emisor mas la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”,
“Obligaciones con el publico (bonos)”, “Otras obligaciones con bancos e instituciones
financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, no corrientes” cuya
desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor vy (i)
Patrimonio, que correspondera la cuenta “Patrimonio Total’ contenida en los Estados
Financieros, no superior a uno coma setenta y cinco veces. Trimestralmente y, a partir del
cuarto trimestre de dos mil diez /este ultimo incluido/, €l limite anterior se ajustara hasta el
valor establecido por la férmula definida a continuacion. Con todo, el limite anterior se
ajustara hasta un nivel maximo de dos coma dos veces.

El Nivel de Endeudamiento maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros
(NE+), definido, correspondera a:

NE+ = NEr.*[1 + IPC Acumulador*Proporcion Pasivo Financiero Reajustableq]
Para estos efectos se entendera por

1.- NEr.;: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el calculo de NEr en
la fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil
diez, NEy_; correspondera al nivel de endeudamiento maximo a la fecha de cierre de
los Estados Financieros al treinta de septiembre de dos mil diez, es decir, uno coma
setenta y cinco veces.

2.- IPC Acumulador: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del Gitimo
mes disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros
trimestrales del Emisor, y el indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre
de los Estados Financieros del periodo anterior.

3.- Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler. el resultado de dividir, el Pasivo
Financiero susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo
Financiero de los Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de
los Estados Financieros.

El nivel de endeudamiento y el limite respectivo al 31 diciembre de 2012 es de 0,96 veces y
1,83 veces, respectivamente.

/E/ Razén de cobertura. Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del
Emisor, una relacion EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a tres coma veintiuno. Para
los efectos de la presente letra se entendera como Gastos Financieros: la suma de los
ultimos doce meses del valor absoluto de la partida “Costos Financieros”. La razon de
cobertura de Gastos Financieros al 31 de diciembre de 2012 es de 7,77 veces.

/F! Dividendos de filiales. Adoptar todas las medidas que sean necesarias para que el
conjunto de las filiales del Emisor distribuyan a sus accionistas, en cada ano calendario, al
menos el cincuenta por ciento de las utilidades liquidas que ellas hubieren obtenido en el
ejercicio inmediatamente anterior, incluyendo los dividendos provisorios que se hubieren
distribuido con cargo a dichas utilidades durante ese ejercicio;, y adoptar todas las medidas
que sean necesarias para que el Emisor efectivamente reciba la totalidad de las utilidades
distribuidas por las filiales que correspondan a la participacion que directa o indirectamente
tengan en ellas.

/Gl Informacion al Representante. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus estados
financieros trimestrales, y de toda otra informacién publica que proporcione a dicha
Superintendencia, siempre que no tenga caracter de reservada. Ademas, dentro del
mismo plazo debera enviarle una carta firmada por su Gerente General o el que haga sus



veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en
virtud del contrato, en especial de los indicadores financieros definidos en las letras
/D/'y /E/ anteriores. Asimismo, el Emisor debera acompafarle los antecedentes que
permitan verificar el cumplimiento de dichos indicadores. También debera enviarle copia
de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco Dias Habiles
siguientes después de recibirlos de sus clasificadores de riesgo.

/HI Avisos de incumplimiento. E| Emisor debera avisar al Representante de los Tenedores
de Bonos, mediante el envio de una carta firmada por su Gerente General o el que haga sus
veces, de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccion de las condiciones u
obligaciones que contrae en virtud del contrato, tan pronto como el hecho o la infraccién se
produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan
debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste
proporcione al Representante.

/Il Seguros. Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a las
practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara porque sus
filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra.

1JI Operaciones con personas relacionadas. Velar porque las operaciones que realice el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes con sus filiales, accionistas mayoritarios,
directores o ejecutivos o con otras Personas Relacionadas con alguno de ellos, se efectien
en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. Para
estos efectos se estara a la definicion de personas relacionadas del articulo cien de la Ley de
Mercado de Valores.

/K/ Inscripcion Registro de Valores. Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante
la vigencia de los Bonos de la presente emisién la inscripcién del Emisor y de los Bonos en el
Registro de Valores que lleva la Superintendencia; y cumplir con los deberes y obligaciones
que de ello se derivan.

/LI Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda producir un Efecto
Material Adverso, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si
procediera, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “IFRS”. El
Emisor velara porque sus Filiales Relevantes, se ajusten a la misma condicion.

5.6.2 Mantencion, Sustitucion o Renovacién de Activos

Si durante la vigencia de la emision de Bonos con cargo a la Linea el Emisor enajenare,
gravare o a cualquier titulo cediere el uso y/o goce de uno o mas de los Activos Esenciales
/en adelante, indistintamente la “Causal de Pago Anticipado”/, el Emisor debera ofrecer a
cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles, segun dicho término se define mas adelante
en este numeral, una opcion de rescate voluntario de idénticas condiciones para todos ellos,
en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta del Ley de Mercado de Valores
y con arreglo a los siguientes términos.

Esta Causal de Pago Anticipado no sera aplicable a la enajenacion de Activos Esenciales
en el caso que se cumplan las siguientes condiciones: /i/ que la enajenacién se haga a una
sociedad filial del Emisor, y /ii/ que el Emisor mantenga la calidad de sociedad matriz de
aquella sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales, y /iii/ que ésta ultima, a su
vez, no enajene, a cualquier titulo, los Activos Esenciales, salvo que esta operacidon se haga
con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la que debera seguir siendo matriz, y /iv/ que la
sociedad filial del Emisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial de ésta que
pudiere adquirirlos a su vez, se constituya, coetanea o previamente a la transferencia de
tales activos, en solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud del Contrato
de Emision.

Esta Causal de Pago Anticipado tampoco sera aplicable en el caso de fusion de las
sociedades mencionadas en la definicién de Activos Esenciales, siempre que se cumplan las
siguientes condiciones: /i/ que la fusidén se efectie con una sociedad filial del Emisor, y /ii/
que el Emisor mantenga la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad que resulte de la
fusion, ya sea la absorbente o aquélla que se crea en el proceso de fusion, y /iiil que ésta
ultima, a su vez, no se fusione con otra sociedad, salvo que esta operacion se haga con una
sociedad filial del Emisor, o suya, de la que deberd seguir siendo matriz, y /iv/ que la



sociedad filial del Emisor que resulte de la fusién mencionada en el numeral /iii/ precedente,
a su vez, se constituya, en solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud
del Contrato de Emision.

Tan pronto se verifique la Causal de Pago Anticipado, nacera para cada uno de los
Tenedores de Bonos Elegibles la opcion de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de
la Opcidn /segun este término se define mas adelante/ el pago anticipado de la totalidad de
los Bonos de que sean titulares /en adelante “Opcién de Prepago’/.

En caso de ejercerse la Opcion de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra
caracter individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las
clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de Emision, se pagara
a aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectie el pago anticipado /la
“Cantidad a Prepagar”/.

El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de Pago
Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante de los Tenedores de
Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bongs a la brevedad posible, pero en todo
caso, no mas alla de treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo
aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos acerca de la
ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado.

Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracion de la respectiva Junta
de Tenedores de Bonos /el “Plazo de Ejercicio de la Opcion”/, los Tenedores de Bonos que
de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no
concurrido a la misma /los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podran ejercer la Opcidn de
Prepago mediante comunicacion escrita enviada al Representante de los Tenedores de
Bonos, por carta certificada o por presentacion escrita entregada en el domicilio del
Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo certifique.

El ejercicio de la Opcion de Prepago serd irrevocable y debera referirse a la totalidad de los
Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no
enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al
ejercicio de la Opcion de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La Cantidad a
Prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan
ejercido la Opcién de Prepago en una fecha determinada por el Emisor que debera ser entre
la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcion y los sesenta dias siguientes. Se
debera publicar aviso en el Diario indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacion de
a lo menos veinte dias a la sefialada fecha de pago.

El pago se efectuara contra la presentacion y cancelacién de los titulos y cupones
respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacion del certificado
correspondiente, que para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley
del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos desmatetializados.

5.6.3 Mayores Medidas de Proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en
el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta
de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en
primera citacién, o con los que asistan, en segunda citacion, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad
de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision
se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de
Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que oturriere uno o mas de los siguientes
eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes:



/Al Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
intereses o amortizaciones de los Bonos.

/Bl Si el Emisor perdiere el control /en los términos definidos en la letra /C/ del punto 5.6.1
anterior/ de cualquiera de las Filiales Relevantes.

ICI Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar
informacion al Representante de los Tenedores de Bonos, sefaladas en las letras /G/ y /H/
del punto 5.6.1 anterior, y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de treinta
Dias Habiles en que fuere requerido para ello por el Representante.

/DI Persistencia en el incumplimiento o infraccidén de cualquier otro compromiso u obligacion
asumido por el Emisor en virtud del Contrato de Emision, por un periodo de sesenta dias
/excepto en el caso de la Razén de Endeudamiento y de la Razon de Cobertura definidas en
las letras /D/ y /E/ del punto 5.6.1 anterior/, luego de que el Representante de los Tenedores
de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que
se describa el incumplimiento o infraccién y se exija remediarlo. En el caso de los indices
financieros definidos en las letras /D/ y /E/ del punto 5.6.1 anterior, se entendera que hay un
incumplimiento o infraccién, si dicho incumplimiento se ve reflejado en dos Estado
Financieros consecutivos.- El Representante debera despachar al Emisor el aviso antes
mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra /C/ anterior, dentro del Dia
Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion
del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve, letra b/, de la
Ley de Mercado de Valores, si este ultimo término fuere menor.

/EIl Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanare dentro de un plazo de
treinta Dias Habiles una situacién de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de
dinero por un monto total acumulado superior al equivalente del tres por ciento del Total de
Activos del Emisor, segun se registre en su ultimo Estado Financiero trimestral, y la fecha de
pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran expresamente prorrogado.
En dicho monto no se consideraran las Obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o
litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los
efectos de esta letra /E/ se usard como base de conversion el tipo de cambio o paridad
utilizado en la preparacion del Estado Financiero respectivo.

IF! Si cualquier otro acreedor del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes cobrare
legitimamente a éste o alguna de aquéllas la totalidad de un crédito por préstamo de dinero
sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor o de la respectiva
Filial Relevante contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se
exceptuan, sin embargo, los casos en que la causal consista en el incumplimiento de una
obligacion de préstamo de dinero cuyo monto no exceda del equivalente del tres por ciento
del Total de Activos del Emisor, segun se registre en su ultimo Estado Financiero
trimestral.- Para los efectos de esta letra /F/ se usard como base de conversion el tipo de
cambio o paridad utilizado en la preparacion del Estado Financiero respectivo.

IG/ Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes: (i) fuere declarado en quiebra; (ii)
formulare proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores; (iii) hiciere alguna
declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en
los respectivos vencimientos; o, (iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta dias, contados
desde la respectiva ocurrencia, una situacion de cesacion de pagos o insolvencia.

/H! Si cualquiera declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en el
contrato, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta.

/Il Si se acordare un plazo de duracion de la Sociedad Emisora inferior al de la vigencia de
los Bonos a que se refiere el contrato, o si se acordare su disolucién anticipada o la
disminucidén de su capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con
los indices referidos en las letras /D/ y /E/ del punto 5.6.1 anterior.

5.6.4 Eventual Fusién; Division o Transformacién del Emisor y Creaciéon y Absorcion
De Filiales



/Al Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién impone al Emisor,
comprometiéndose este Ultimo a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar ia
clasificacion de riesgo de los Bonos emitidos bajo el Confrato de Emisién, como resuitado de
la fusién.

/Bl Divisién: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el Contrato de Emision de Bonos todas las sociedades que de la
divisiéon surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a
cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera.

ICI Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emisidn seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcién alguna.

ID! Creacion de Filiales: En el caso de creacion de una filial directa, ello no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emision.

{EI/ Absorcion de Filiales: En el caso de la absorcion de una filial directa, ello no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emision.

6. DESCRIPCION DE LA COLOCACION
6.1 Mecanismo de colocacion

La colocacion de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad que en
definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por Ley, tales como remate
en bolsa, colocacién privada, etc. Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que
el titulo existe bajo la forma de un registro electronico y no como lamina fisica, se debe
designar un encargado de custodia que en este caso es el Deposito Central de Valores S A,
el cual mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en
deposito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electronico
correspondiente.

La cesién o transferencia de bonos, dado su caracter desmaterializado, y el estar [depésito] en el
Deposito Central de Valores, Depdsito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de
quien transfiere y el abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita por
medios electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante el
Deposito Central de Valores, Deposito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal
transferencia. El plazo de colocacion se especificara en la respectiva Escritura Complementaria.
6.2 Colocadores

IM Trust S.A. Corredores de Bolsa.

6.3 Relacién con colocadores

No corresponde.



7. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

El Emisor divulgara e informara a los Tenedores de Bonos por medio de los antecedentes
entregados a la SVS y al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda informacion a que
le obligue la Ley o dicha Superintendencia en conformidad a las normas vigentes.

71 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador ubicada en Avenida Andrés
Bello 2687, Piso 3 en horario bancario normal de atenciéon a publico.

7.2 Forma de avisos de pago

Se informara a través de la pagina web del Emisor, www.empresasbanmedica.cl.

7.3 Informes financieros y demas informacion que el Emisor proporcionara a los
tenedores de bonos

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus estados financieros trimestrales, y de toda
otra informacion publica que proporcione a dicha Superintendencia, siempre que no tenga
caracter de reservada. Ademas, dentro del mismo plazo debera enviarle una carta firmada por su
Gerente General o el que haga sus veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento de las
obligaciones contraidas en virtud del contrato, en especial de los indicadores financieros
definidos en las letras /D/ y /E/. Asimismo, debera acompanarle los antecedentes que pemmitan
verificar el cumplimiento de dichos indicadores. También debera enviarle copia de los informes
de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco Dias Habiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores de riesgo

Asimismo, el Emisor se obliga a avisar al Representanté de los Tenedores de Bonos de toda
circunstancia que implique el incumplimiento o infraccién de las condiciones u obligaciones que
contrae en virtud del contrato, tan pronto como el hecho 0 |a infraccion se produzca o llegue a su
conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los
antecedentes del Emisor, a través de los informes que este proporcione al Representante.



8. OTRA INFORMACION

8.1 Representante de los tenedores de bonos
Banco de Chile.

8.2 Encargado de la custodia

No corresponde.

8.3 Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

8.4  Administrador extraordinario

No corresponde.

8.5 Relaciéon con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la
custodia, perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario

No existe relacion.

8.6 Asesores legales externos

Prieto y Cia.

8.7 Asesores que colaboraron en la preparacion del prospecto

IM Trust S.A. Corredores de Bolsa.
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FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo lLimitada.
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Santiago, 28 de marzo de 2013 #agéogggzégoam'ago’ Chile

F 562 499 3301
www. fitchratings.ci

Sefor

Javier Eguiguren
Gerente de Finanzas
Banmedica S.A.
Apoquindo 3600, Piso 2
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que se tom¢ conccimiento de las modificaciones introducidas al contrato de,
emisidn de linea de bonos, en tramite de inscripcion, por un plazo de 10 afios y un monto de UF2.200.000 de
Banmédica S.A., a través de escritura publica de fecha 26 de marzo de 2013, Repertorio N°3903/2013 de la
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente.

Dado lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros al 31 de diciembre
de 2012, considera que dichas modificaciones no alteran la clasificacion en escala nacional que esta asignada

de la siguiente forma:

Linea de Bonos (10 afios) Categoria ‘AA-(cl)’
Qutlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director




STRATEGIG ALLIANTCE W I T H

Knowledge & Trust

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 28 de marzo de 2013, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando su
metodologfa de clasificacién y su reglamento interno, el Consejo de Clasificacion ratifica en Categoria AA-, tendencia
“Estable”, la nueva linea de bonos (en proceso de inscripcion), a 10 afos plazo de Banmédica S.A., contemplada en
escritura publica de fecha 01 de febrero de 2013, repertorio N° 1767-2013 y modificada en escritura piblica de fecha
26 de marzo de 2013, repertorio N° 3903-2013, ambas suscritas en la notarfa de! sefior Patricio Raby Benavente.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de diciembre de 2012

DEFINICION DE CATEGORIAS:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy afta capacidad de pago del capital e intereses en |0s
términos y plazaos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “-” denota una menor proteccion dentro de la Categoria AA.

“La opinion de ICR Compafifa Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacién para comprar, vender
o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de uno auditoria practicada al emisor, sino que
se basa en informacion publico remitida a la Superintendencia de Valores y Sequros, a las bolsas de valores y en aquella
que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora a verificacién de la autenticidad de
lo misma”

Atentamente,

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada



FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcéntara 200, Piso 2, Of. 202

i Las Condes - Santiago. Chile
Santiago, 28 de marzo de 2013 T £62 495 3300

F 562409 3301
www fitchratings.cl

Sefior

Javier Eguiguren
Gerente de Finanzas
Banmeédica S.A.
Apoquindo 3600, Piso 2
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que se tomé conocimiento de las modificaciones introducidas al contrato de emisidn
de la linea de bonos, en tradmite de inscripcion, con un plazo de 30 afios y un monto de UF 2.200.000 de
Banmédica S.A., a través de escritura publica de fecha 26 de marzo de 2013, Repertorio N°3904/2013 de la
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente, ,

Dado lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros al 31 de diciembre
de 2012, considera que dichas modificaciones no alteran la clasificacion en escala nacional que estd asignada
de la siguiente forma:

Linea de Bonos (30 afios) Categoria ‘AA-(cl)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director



STRATEGIG ALLIANTCE WITH

Knowfedge & Trust Insight beyond the rating

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 28 de marzo de 2013, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando su
metodologia de clasificacidn y su reglamento interno, el Consejo de Clasificacion ratifica en Categoria AA-, tendencia
“Estable”, la nueva linea de bonos (en proceso de inscripcidn), a 30 anas plazo de Banmédica S.A., contemplada en
escritura publica de fecha 01 de febrero de 2013, repertorio N° 1768-2013 y modificada en escritura publica de fecha
26 de marzo de 2013, repertorio N° 3304-2013, ambas suscritas en la notaria del sefior Patricio Raby Benavente.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de diciembre de 2012

DEFINICION DE CATEGORIAS:

CATEGORIA AA

Corresponde a aguellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece 0 en la economia.

La subcategoria “-” denota una menor protecciéon dentro de la Categoria AA.

“La opinidn de ICR Compahia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para comprar, vender
o0 mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que
se basa en informacién padblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella
que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de
la misma”

Atentamente,

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada



FitchRatings

Fitch Chite Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 5§62 499 3301

www.fitchratings.cl

Santiago, 04 de abril de 2013

Sefior

Javier Eguiguren
Gerente de Finanzas
Banmédica S.A.
Apoquindo 3600, Piso 2
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Rigsgo Ltda., utilizando estados financieros al 31
de diciembre de 2012, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie H, por un monto UF 2.200.000
y la emision de serie I, por un monto $50.300 millones, ambas por un plazo de 7 afios, con cargo a la linea
de bonos, en tramite de inscripcion, con un plazo de 10 afios de Banmédica S.A., segun escritura publica de
fecha 02 de abril de 2013, Repertorio N©4.221/2013 de la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, de la siguiente forma:

Emisidon de bonos series H e 1, con cargo a la Categoria ‘AA-(cl)’
linea de Bonos (10 afios)
QOutlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

o

GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director



STRATEGIG ALLIANCE W I TH

A

: ; DBRS £
Knowledge & Trust Insight beyond the rating

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 05 de abril de 2013, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando su
metadologia de clasificacién y su reglamento interno, el Consejo de Clasificacién ratifica en Categoria AA-, tendencia
“Estable”, las series de Bonos H e |, contempladas en escritura publica complementaria de fecha 02 de abril de 2013,
repertorio N° 4.221-2013. La emision de estas series serd con cargo a la nueva linea de bonos (en proceso de
inscripcion), a 10 afios plazo de Banmédica S.A., contemplada en escritura pablica de fecha 01 de febrero de 2013,
repertorio N° 1767-2013 y modificada en escritura publica de fecha 26 de marzo de 2013, repertorio N° 3903-2013,
todas suscritas en la notaria del sefior Patricio Raby Benavente.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de diciembre de 2012

DEFINICION DE CATEGORIAS:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, 1a cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

“ s

La subcategoria “-” denota una menor profeccién dentro de {a Categorfa AA.

“La opinion de ICR Compaiiio Clasificadora de.Riesgo Limitada, no constituye una recomendacién para comprar, vender
o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resuftado de una auditoria practicada al emisor, sino que
se bosa en informacion pdblica remitida a lo Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella
que voluntariamente aporté ef emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de
la misma”

Atentamente,

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada



FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562499 3300

F 562499 3301

www.fitchratings.cl

Santiago, 04 de abril de 2013

Sefor

Javier Eguiguren
Gerente de Finanzas
Banmédica S.A.
Apoquindo 3600, Piso 2
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados financieros al 31
de diciembre de 2012, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie J por un monto de UF
2.200.000 y un plazo de 21 afios, con cargo a la linea de bonos, en tramite de inscripcion, con un plazo de
30 afios de Banmédica S.A., segun escritura pdblica de fecha 02 de abril de 2013, Repertorio N°4.220-
2013 de la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente, de la siguiente forma:

Emisidn de bonos serie J, con cargo a la Categoria ‘AA-(cl)’
linea de Bonos (30 aiios)
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director



STRATEGIG ALLYANTCE WiITH
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Knowledge & Trust Insight beyand the rating

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 05 de abril de 2013, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando su
metodologia de clasificacion y su reglamento interno, el Consejo de Clasificacion ratifica en Categoria AA-, tendencia
“Estable”, la serie de Bonos J, contemplada en escritura publica complementaria de fecha 02 de abril de 2013,
repertorio N° 4.220-2013. La emision de estas series sera con cargo a la nueva linea de bonos (en proceso de
inscripcion), a 30 afos plazo de Banmédica S.A., contemplada en escritura piiblica de fecha 01 de febrero de 2013,
repertorio N° 1768-2013 y modificada en escritura publica de fecha 26 de marzo de 2013, repertorio N° 3904-2013,
todas suscritas en la notaria del sefior Patricio Raby Benavente.

Uitimos estados financieros utilizados: 31 de diciembre de 2012

DEFINICION DE CATEGORIAS:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en ios
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “-” denota una menor proteccion dentro de la Categoria AA.

“La opinién de ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para comprar, vender
o mantener un determinado instrumento. £/ andlisis no es el resuitado de uno auditoria practicada al emisor, sino que
se basa en informacion publica remitida a Ia Superintendencia de Valores y Sequros, a las bolsas de valores y en aquella
que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la closificadora la verificacion de la autenticidad de
fa misma”

Atentamente,

LA

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada
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TEXTO REFUNDIDO

REPERTORIO N°1.767-2013

CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS

POR LINEA DE TITULOS A DIEZ ANOS

BANMEDICA S.A. COMO EMISOR

¥

BANCO DE CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

P VR A W A VI A A VI VS VI i A IV VI S VI Y VY VI VI S S S VI VIR S VI VI Y S I Vi A A i
ELEELELEEELEEEELEEEESESEEEEEEEEEEESEELELLELELEEEEEEEES
En Santiago de Chile, a primero de Febrero del
afio dos mil trece, ante mi, MARIA VIRGINIA
WIELANDT COVARRUBIAS, Abogado, Notario Publico
suplente del Titular de la Quinta Notaria de
Santiago sefnor Patricio Raby Benavente, segun
Decreto Judicial protocolizado Dbajo el namero
dieciséis mil seiscientos sesenta y siete, de
fecha wveintiuno de Diciembre del dos mil doce,
ambos domiciliados en calle Gertrudis Echenigue
numeroc tTreinta, oficina cuarenta y cuatro, Las
Condes, COMPARECEN: don CARLOS KUBICK CASTRO,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula de
identidad numero seis millones guinientos sesenta
y dos mil doscientos cuarenta 3% siete guidn
cinco, en representacidn de en representacidn de
BANMEDICA S.A., Rol Unico Tributario namero
noventa y seilis millones guinientos veintiocho mil

novecientos noventa guidn nueve, ambos con



(=3

domicilio en Avenida Apoguindo numeroc tres mil

selsclentos, piliso doce, comuna de Las Condes,
Santiago, en adelante también \% en forma
indistinta, el “"Emisor”, o la “Sociedad”; vy, por

la otra, don ANTONIO BLASQUEZ DUBREUIL, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula de identidad
numero ocho millones setecientos cuarenta y un
mil ochocientos diecinueve guidn siete, y don
JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado,
cédula de identidad numero cinco millones
novecientos diez mil cuatrocientos nueve guidn
ocho, ambos en representacidn, segun se
acreditarad, de BANCO DE CHILE, sociedad andénima
bancaria, rol Unico tributario numeroc noventa vy
siete millones cuatro mil guidn cinco, todos
domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada

numero dosclientos cincuenta y uno, comuna de

Santiago, en adelante también \% en forma
indistinta: el "Banco", el "Banco Pagador", el
"Representante de los Tenedores de Bonos" o el
"Representante”; todos los comparecientes Y
representantes mayores de edad, guienes
acreditaron su identidad con las cédulas
indicadas, \ exponen: Que por el presente

instrumento y de <conformidad con 1os acuerdos

adoptados por el Directorio de la Sociedad en

| sesidén celebrada con fecha veinte de diciembre de

dos mil doce, las partes vienen en celebrar un
contrato de emisidén de bonos desmaterializados

por linea de titulos, conforme el cual seran
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emitidos determinados bonos por el Emisor %
depositados en el Depdsito Central de Valores,
actos gque se regiran por las disposiciones
legales 1% reglamentarias aplicables a la

materia.- CLAUSULA PRIMERA.- DEFINICIONES.- Para

todos los efectos del Contrato de Emisidn y sus
anexos, Yy a menos gque del contexto se infiera 1lo
contrario, segun se utiliza en el Contrato de
Emisidén: Uno: cada término contable gque no esté
definido de otra manera en el Contrato de Emisidn
tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “IFRS”; Dos: cada término legal que no
esté definido de otra manera en el Contrato de
Fmisidn tiene el significado adscrito al mismo en
conformidad a la ley chilena, de acuerdo a las
normas de interpretacidn establecidas en el
Cdéddigo Civil; y Tres: los términos definidos en
esta clédusula pueden ser utilizados tanto en
singular como en plural para los propdsitos del
Contrato de Emisidédn. Los términos gue se indican
a continuacidn se entenderan conforme a la
definicidn gque para cada uno de ellos se sefiala:

“"Activos Esenciales”: Se entenderd por Activos

Esenciales del Emisor la propiedad, directa o
indirecta, que el Emisor tenga sobre la mitad mas

una del total de las accliones emitidas, suscrilitas

3% pagadas por cada una de las Filiales
Relevantes, segun este término se define mas
adelante; “Agente Colocador”: se definird en cada

3



Escritura Complementaria; “Bono o Bonos”:

significardn los titulos de deuda a largo plazo

desmaterializados emitidos conforme al presente

Contrato de Emisidn \Y sus Escrituras
Complementarias; “Contrato de Emisidn” :
significaré el presente instrumento con sus
anexos, cualqgquiera escritura posterior

modificatoria y/o complementaria del mismo y las

tablas de desarrollo y otros instrumentos gque se

protocolicen al efecto; “"DCV": significaré
Depbsito Central de Valores S.A., Depdbsito de
Valores; sociedad andénima constituida de acuerdo
a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV; ™“Dia
Habil Bancario”: significard cualguier dia del

afio gque no sea sébado, domingo, feriado, treinta
y uno de diciembre u otro dia en gque los bancos

comerciales estén obligados o autorizados por ley

Bl o por la Superintendencia de Bancos e
s Insti1tuciones Financieras para permanecer
cerrados en la ciudad de Santiago; “Diario”:
significard el periddico “E1l Mercurio”, y si este
dejare de existir, el “Diario Oficial”.
“Documentos de la Emisidn” : significara el
Contrato de Emisidn, el Prospecto 3% los

antecedentes adicionales gque se hayan acompafiado
a la SVS con ocasidédn de la inscripcidén de los
Bonos; “"EBITDA” significaréa la suma de las
siguientes partidas en los Ultimos doce meses:
“Ganancias (pérdida) antes de 1impuestos” en el

Estado de Resultados por Funcidn Consolidados, el
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valor absoluto de “Depreclaciones 3%
amortizaciones” de la nota "Composicidn de Cuentas

de Resultados Relevantes” y el wvalor absoluto de

“Costos Financieros” en el Estado de Resultados
por Funcidén Consolidados; menos la suma de los
ultimos doce meses de las partidas: “"Diferencias
de cambio”, “Resultados por Unidades de

Reajuste”, “Ganancias (Pérdidas) gque surgen de la
diferencia entre el Valor Libro anterior vy el
Valor Justo de activos financieros reclasificados
medidos a valor razonable” y el valor absoluto de
“Ingresos Financieros”, todas ellas en los
Estados Consolidados de Resultados Integrales por

Funcidén; “Efecto Material Adverso”: significara

un evento negativo importante y significativo en

(i) el negocio, las operaciones, condicidn
financiera, propiedades o activos del Emisor, o
(ii) la capacidad del Emisor para cumplir con sus

respectivas obligaciones bajo el Contrato de
Fmisidédn. Para los efectos de esta definicidn, un
“evento negativo importante Y significativo”
significa un evento cierto que causa un
detrimento efectivo en el patrimonio contable del

Emisor superior a guinientas mil Unidades de

Fomento; “Escrituras Complementarias”:
significaré las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emisidn, que

deberédan otorgarse con motivo de cada emisidén con
cargo a la Linea % que contendréan las

especificaciones de los Bonos gue se emitan con



[

-

~

cargo a la Linea, su monto, caracteristicas vy
demés condiciones especiales; “Estados

Financieros”: Los estados financieros gue las

entidades 1inscritas en el Registro de Valores
deben presentar periddicamente a la
Superintendencia de Valores y Seguros de
conformidad a la normativa vigente y que incluye
el Estado de Situacidédn Financiera Consolidado
Clasificado, el Estado de Resultados Integrales
Consolidados por Naturaleza, el Estado de Flujos
de Efectivos Consolidados, el Estado de Cambio en
el Patrimonio Neto y las notas complementarias.
Se deja constancia que las menciones hechas en
este Contrato a las cuentas o partidas de los
actuales Estados Financieros, corresponden a
aquéllas definidas por las Normas IFRS vigentes
al treinta de Septiembre de dos mil doce. Para el
caso gue la Superintendencia de Valores y Seguros
u otra autoridad modifigue dichas cuentas e}
partidas en el futuro, las referencias de este
contrato a cuentas o partidas especificas de los
actuales Estados Financieros se entenderan hechas
a agquellas nuevas cuentas o partidas qgque deban
anotarse en el instrumento gue reemplace a los
actuales Estados Financieros; “Filial” o)
“Filiales”: tiene el significado gque a dicho
término se le asigna en el articulo ochenta vy
seis de la Ley dieciocho mil cuarenta y sels, Ley

sobre Sociedades Andnimas; “Filial Relevante”:

Son Filiales Relevantes cualqguier filial del
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Emisor cuyo EBITDA represente el diez por ciento
0o mas del EBITDA del Emisor. Si una de las

filiales del Emisor definida precedentemente

dejare de cumplir con los requisitos antes
sefialados, dejard de ser Filial Relevante; “Ley
de Mercado de Valores”: significaréd la Ley numero

dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de

Valores; “Ley de Sociedades Andnimas” :

significard la Ley numero dieciocho mil cuarenta

y sels sobre Sociedades Andnimas; “Ley del DCV”:

significara la Ley namero dieciocho mil
ochocientos setenta vy seis sobre entidades de
Depdsito 3% Custodia de Valores; “Linea”:
significard la linea de emisidn de Bonos a que se
refiere el Contrato de Emisidn; “Normas

Internacionales de Informacidédn Financiera “IFRS”

0o "IFRS": significard la normativa financiera
internacional adoptada en Chile y gue rige al
Emisor para elaborar Yy Ppresentar sus Estados
Financieros, a partir del dia uno de enero de dos
mil diez; “Peso”: significard la moneda de curso
legal en la Republica de Chile; “Dbélar” :
significarad la moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América; “Prospecto”:
significaréa el prospecto o folleto informativo de
la Emisidn gue debera ser remitido a la SVS
conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter

General numero treinta de la SVS; “Registro de

Valores”: significard el Registro de Valores gue

lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado



de Valores 3% a su normativa organica;

“"Reglamento del DCV” : significara el Decreto

Supremc de Hacienda nuUmero setecientos treinta vy

cuatro, de mil novecientos noventa \% uno;
“Representante de los Tenedores de Bonos” e}
“"Representante”: significarad Banco de Chile, en

su calidad de representante de 1los Tenedores de
Bonos, segun se ha sefialado en la comparecencia

i u ; uperintendenci :
de este nstrumento “svVsS” o “8 t d a’”

significara la Superintendencila de Valores Y

Seguros; “"Total de Activos” .- Corresponde a la

cuenta denominada “Total de Activos” del Estado
de Situacidn Financiera Clasificado Consolidado

del Emisor. “Tabla de Desarrollo”: significaréd la

tabla gque establece el valor de los cupones de

los Bonos; “Tenedores de Bonos”: significaréa

cualqgquier inversionista que havya adguirido %
mantenga una inversidén en Bonos emitidos conforme

al Contrato de Emisidn; “Unidad de Fomento” o

“UF”: significard Unidades de Fomento, esto es,

211 1a unidad reajustable fijada por el Banco Central

29

de Chile en virtud del articulo treinta y cinco
numero nueve de la Ley numero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o la qgque oficialmente 1la
suceda ©O reemplace. En caso que la UF deje de
existir o se modifique la forma de su calculo, se
considerard como valor de la UF aguel valor gue
la UF tenga en la fecha en que deje de existir,
debidamente reajustado segln la variacidédn del

Indice de Precios al Consumidor, calculado por el
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Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u
organismo gue lo reemplace o suceda, entre el dia
primero del mes calendario en que la UF deje de
existirx Y% el ualtimo dia del mes calendario

inmediatamente anteriocor a la fecha de calculo.-

CLAUSULA SEGUNDA . - ANTECEDENTES DEL EMISOR. -
Uno: Nombre: El1 nombre del Emisor es Banmédica
S.A. - Dos: Direccidn  sede principal: La

direccidn de 1la sede principal del Emisor es
Avenida BApoguindo ntmero tres mil seiscientos,
piso doce, comuna de Las Condes, Regidn

Metropolitana. Tres: Informacidn Financiera: Toda

la informacidén financiera del Emisor se encuentra
en sus respectivos Estados Financieros, el ultimo
de los cuales corresponde al periodo terminado el
treinta de septiembre de dos mil doce. Cuatro:
Inscripcidédn en el Registro de Valores: El Emisor
se encuentra en el Registro de Valores de la SVS
bajo el nUimero trescientos veinticinco de fecha
veintiséis de agosto de mil novecientos ochenta vy

ocho.- CLAUSULA TERCERA . - DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES

DE BONOS.- Uno: Designacidén: El1 Emisor designa en

este acto como Representante de los Tenedores de
Bonos al Banco de Chile gquien pcr intermedio de
sus apoderados comparecientes acepta esta
designacién yv la remuneracidén establecida en su
favor en el nimero cuatro de esta Cldusula
Tercera; Dos: Nombre: El nombre del Representante

de los Tenedores de Bonos es Banco de Chile;
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21

22

24

Tres: Direccidn de la sede principal: La
direccidn de la actual sede principal del
Representante de los Tenedores de Bonos es calle
Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna
y ciudad de Santiago. Cuatro: Remuneracidédn del
Representante de los Tenedores de Bonos: E1l
Emisor pagaréd al Banco de Chile, en su calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos, una
remuneracidédn fija anual equivalente a doscientas
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor
agregado, por la primera emisidn de Bonos gue se
coloque con cargo a la Linea., \% de ciento
ochenta Unidades de Fomento mas el impuesto al
valor agregado por aguellas emisiones
posteriores,. Dicho pago se devengarda a contar de
la fecha de la primera colocacidédn de Bonos gue se
emitan con cargo a la Linea 3% se pagara en
anualidades anticipadas, debiendo efectuarse el
primer pago una vez efectuada la primera
colocacidédn de Bonos. Ademéds, el Emisor pagaréda al
Banco de Chile: (i) una cantidad inicial, y por
una sola vez, equivalente a cincuenta Unidades de
Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por
cada emisidédn de Bonos con cargo a la Linea, gque
se pagara a la firma de la respectiva Escritura
Complementaria; Y, (i1i) por cada Junta de
Tenedores de Bonos validamente celebrada, la
cantidad eguivalente a cincuenta Unidades de
Fomento, més el impuesto al valor agregado, 1la

gque se pagara al momento de la respectiva

10
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convocatoria. - CLAUSULA CUARTA. - DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DE LA EMPRE SA DE DEPOSITO DE

VALORES .- Uno: Designaciédn: Atendido que los
Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha
designado al Depdsito Central de Valores S.A.,
Depdbsito de Valores, va denominado “DCV”, a
efectos gue mantenga en depdsito los Bonos; Dos:

Nombre: E1 nombre del DCV es “Depdsito Central de

Valores S.A., Depdsito de Valores”; Tres:
Domicilio y direccidédn de su sede principal: EI1
domicilio del DCV, es la comuna de Las Condes,

Santiago; y la direccidn de su casa matriz o sede
principal es Avenida Apoguindo numero cuatro mil
uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago:
Cuatro: Rol Unico Tributario: El rol uUnico
tributario del DCV es el numero noventa y seis

millones seiscientos sesenta y seis mil ciento

cuarenta guidén dos; Cinco: Remuneracidén del DCV:
La remuneraciédn del DCV a la fecha de
otorgamiento de este Contrato se encuentra

establecida en el Titulo VIII del Reglamento

Interno del DCV. CLAUSULA QUINTA . - DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. - Uno:
Designacién: El1 Emisor designa en este acto al
Banco de Chile, en adelante, también el Y“Banco
Pagador”, a efectos de actuar como diputado para

el pago de los intereses, de los reajustes, y del
capital y de cualguier otroc pago proveniente de
los Bonos, y de efectuar las deméds diligencias vy

trdmites necesarios para dicho objeto, en los

11
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22

términos del Contrato de Emisidén. Banco de Chile
por medio de sus apoderados comparecientes acepta
esta designacidédn y remuneracidn establecida en su
favor en el numero tres de esta Clausula Quinta;
Dos: Provisidn de Fondos. E1l Emisor debera

proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios

para el pago del capital, los intereses Y
reajustes, si los hubiere, mediante el depdsito
de fondos disponibles con, a lo menos, dos Dias

Hédbiles Bancarios de anticipacidn a agquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago.- Tres:
Remuneracidén del Banco Pagador: El1l Emisor pagara
al Banco Pagador una remuneracidn anual

equivalente a setenta y c¢cinco Unidades Fomento,

mas el impuesto al valor agregado, por cada
emisidédn de Bonos con cargo a la Linea, pagadera
anualmente en forma anticipada, a contar de 1la

fecha de vencimiento del primer cupdn de pago.
Cuatro: Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo
del Banco Pagador deberd ser efectuado mediante
escritura publica otorgada entre el Emisor, el
Representante de 1los Tenedores de Bonos y el
nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto

s6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado

' haya sido notificado de dicha escritura por un

26

27

ministro de fe y tal escritura hayva sido anotada
al margen del Contrato de Emisidn. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta
Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de

pago de capital o intereses. En caso de reemplazo

12
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del Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos
serd aquel gque se indique en la escritura de
reemplaze o en el domicilio del Emisor, si en
ella nada se dijese. E1l Banco Pagador podra
renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias
Hédbiles Bancarios de anticipacién, a 1lo menos, a
una fecha en gue corresponda pagar 1intereses o
amortizar capital conforme al presente Contrato
de Emisidn, debiendo comunicarlo, con esa misma

anticipacidn, mediante carta certificada dirigida

al Emisor, al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV. En tal caso se procederd a su
reemplazo en la forma ya expresada vy, S1 no se
designare reemplazante, los pagos de capital,

reajuste y/o intereses de los Bonos se efectuarén

en las oficinas del Emisor. Todo cambio e}
sustitucidn del Banco Pagador por cualquier
causa, sera comunicada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en

el Diario con una anticipacién no inferior a
treinta Dias Hébiles Bancarios a la siguiente
fecha de vencimiento de algun cupédén. Asimismo, el
reemplazo del Banco Pagador no requerira ni

supondré modificacidn alguna del Contrato de

Emisidén. - CLAUSULA SEXTA . - ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA LINEA.- Uno: Monto Maximo
de la Linea: (a) El monto médximo de la Linea sera

el eguivalente en Pesos a dos millones doscientas
mil Unidades de Fomento. En consecuencia, en

ningun momento el valor nominal de los bonos

13



colocados con cargo a la Linea gque estuvieran en
circulacidédn podra exceder dicho monto, sea que
cada colocacidédn qgue se efectue con cargo a la
Linea sea en Unidades de Fomento, Pesos nominales
o Dolares. No obstante lo anterior, la primera
colocacién de bonos gue se realice con cargo a
esta Linea no podréd exceder el monto méximo de
dos millones doscientas mil Unidades de Fomento
considerando tanto la primera colocacidn de
Bonos emitidos con cargo a esta Linea como
aquellos emitidos con cargo al Contrato de
Emisidén de Bonos Desmaterializados por Linea de
Titulos gue consta de escritura publica de esta
fecha, numero de repertorio mil setecientos

sesenta y ocho guidn dos mil trece otorgada ante

el Notario que autoriza. Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos
nominales o en Ddélares con cargo a la Linea, 1la
equivalencia en Unidades de Fomento se

determinara en la forma sefilalada en el numero
Cinco siguiente v, en todo caso, el monto
colocado no podréd exceder el monto autorizado de
la Linea a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria. Lo anterior es sin perjuicio gque,
previo acuerdo del Directorio de la Scciedad, vy
dentro de los diez dias héabiles anteriores al
vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacidn dentro de la Linea,
por un monto de hasta el cien por <ciento del

maximo autorizado de dicha Linea, para financilar

14
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exclusivamente el pago de los 1instrumentos que
estéen por vencer; (b) El1 Emisor podrd renunciar a
emitir y colocar el total de la Linea y, ademéas,
reduclir su monto hasta el equivalente al wvalor
nominal de los Bonos emitidos con <cargo a 1la
Linea yv colocados a la fecha de la renuncia, con
la expresa autorizacidn del Representante de los
Tenedores de Bonos. Esta renuncia % la
consecuente reduccidn del wvalor nominal de la
Linea deberédn constar por escritura publica y ser
comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la
fecha en gque dicha declaracidédn se registre en la
Superintendencia, el monto de la Linea guedara
reducido al monto efectivamente colocado. Desde
va €l Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto
con el FEmisor, al otorgamiento de la escritura
publica en gue <conste la reduccidn del wvalor
nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacidédn previa por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos; Dos: Series en gque

se Divide y Enumeracidédn de los Titulos de Cada

Serie: Los Bonos podradn emitirse en una o méas
series, gque a su vez podran dividirse en sub-
series. Cada vez qgque se haga referencia a las
series o0 a cada una de las series en general, sin
indicar su sub-serie, se entendera hecha e}

extensiva dicha referencia a las sub-series de la

1

serie respectiva. La enumeraciodn de los titulos

15
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de cada serie serada correlativa dentro de cada
serie de Bonos con cargo a la linea partiendo del
numero uno; Tres: Oportunidad y mecanismo para
determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacidn emitidos con cargo a la Linea y el
monto nominal de los Bonos que 8Be colocaran con
cargo a la Linea: El monto nominal de los Bonos
en circulacidédn emitidos con cargo a la Linea y el
monto de los Bonos gque se colocardn con cargo a
la Linea, se determinara conforme a lo sefialado
en el numero Cinco de la presente cléausula. Toda
suma gue representen los Bonos en circulaciédn,
los Bonos colocados con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores vy los Bonos dJue se
colocaradn con cargo a la Linea, sSe expresaréad en
Unidades de Fomento; Cuatro: Plazo de Vencimiento
de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos tiene un
plazo mdximo de diez afios contado desde su fecha
de inscripcidédn en el Registro de Valores, dentro
del cual el Emisor tendra derecho a colocar vy
deberan vencer las obligaciones con cargo a la
Linea. No obstante lo anterior, la Gltima emisidn
de Bonos gque corresponda a esta Linea podréd tener
obligaciones de pago gque venzan con posterioridad
al término del plazo de diez afios, slempre gue en
el instrumento o titulo que dé cuenta de la
emisidn se deje constancia de ser la ultima
emisidn de la Linea a diez anos] Cinco:
Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonos

gue se emitan con cargo a la Linea podrén ser

16
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colocados en el mercado en general, se emitiran
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el
articulo once de la Ley del DCV y podran serx
expresados en Pesos nominales, Dbélares o Unidades

de Fomento vy, serdn pagaderos en Pesos O en su

egquivalencia en Pesos, todo ello segun se
establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias. El monto nominal de capital de

todas las emisiones con cargo a la Linea se
determinara en las respectivas Escrituras
Complementarias junto con el monto del saldo
insoluto de capital de los Bonos vigentes %
colocados previamente, que correspondan a otras
emisiones efectuadas con cargo a la Linea. En
aguellos casos en gque los Bonos se emitan en una
unidad distinta a Unidades de Fomento, ademas de
sefialar el monto nominal de la nueva emisidén y el
saldo insoluto de las emisiones previas en 1la
respectiva unidad, se establecera su equivalente
en Unidades de Fomento, para lo cual debera
estarse, segun corresponda, /i/ al valor de 1la
Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria que acordd la emisidn;
yv/o, /ii/ al valor del Délar Observado publicado
en el Diario Oficial o certificado por el Banco
Central de Chile el Dia H&bil Bancarioc anterior a
la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria que acordd la emisidn, en caso gue
los bonos se hayvan emitido en Ddlares; Seis:

Condiciones econdémicas de los Bonos: Los Bonos

17



=

12

16

17

28

29

gque se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y condiciones especiales seran
por el monto y tendrédn las caracteristicas vy
condiciones especiales que se especifican en el
presente instrumento o gue se especifiguen en las
respectivas Escrituras Complementarias, las
cuales deberan otorgarse con motivo de cada
Emisién con cargo a la Linea, segun corresponda,
y, que a lo menos deberadn sefialar, ademéas de las
menciones gque en su oportunidad establezca 1la
Superintendencia en normas generales dictadas al
efecto: (a) Monto a ser colocado en cada caso y
el valor nominal de la Linea disponible al dia
del otorgamiento de cada Escritura Complementaria
gque se efectle con cargo a la Linea. Los titulos
de los Bonos quedaréan expresados en Pesos
nominales, Dbélares o Unidades de Fomento segun se
indigue en la respectiva Escritura
Complementaria; (b) Series e} sub-series, s i
correspondiere, de esa Emisidn, plazo de vigencia
de cada serie o sub-serie, s1 correspondiere, vy
enumeracidén de los titulos correspondientes; (c)
Numero de Bonos de cada serie o sub-serie si
correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono;
(e) Plazo de colocacidédn de la respectiva Emisiodn;
(f) Plazo de vencimiento de 1los Bonos de cada
Emisidén; (g) Tasa de interés o procedimiento para
su determinacidn, especificando la base en dias a
que ella estéd referida, periodo de pago de 1los

intereses, fecha desde la cual los Bonos

18
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comienzan a generar 1ntereses y reajustes de ser

procedentes; (h) Cupones de los Bonos y Tabla de
Desarrollo —-una por cada serie o sub-serie si
correspondiere- para determinar su valor la gue

deber&d protocolizarse e indicar el numero de

cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de

pago, monto de intereses \ amortizacidn de
capital a pagar en cada cupdn, monto total de
intereses, reajustes y amortizaciones por cada

cupdn y saldo de capital adeudado luego de pagada
la cuota respectiva. Los Bonos gue se emitan con
cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento en Pesos o0 en su eguivalencia en
Pesos; (1) Fecha o periodo de amortizacidn

extraordinaria y valor al cual se rescatara cada

uno de los Bonos, si correspondiere; (3) Moneda
de pago de los Bonos; (k) Reajustabilidad, si
correspondiere; y (1) Uso especifico gque el

Emisor darda a los fondos gque se obtengan de 1la
Emisidn respectiva; Siete: Bonos
Desmaterializados al Portador: Los titulos de los
Bonos gue se emitan con cargo a esta Linea serxréan
al portador Y desmaterializados desde la
respectiva Emisidédn y por ende: (a) Los titulos no
serdn impresos ni confeccionados materialmente,
sin perjuicio de aguellos casos en gque
corresponda su impresidn y confeccidn material.
La transferencia de los Bonos se realizara de
acuerdo al procedimiento gue detallan la Ley del

DCvV, el Reglamento del DCV % el Reglamento

19
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Interno del DCV, mediante cargoc de la posicidn en
la cuenta de quien transfiere y un abono en 1la
posicidn en la cuenta de guien adguiere, todo 1lo
anterior sobre la base de una comunicacidédn gue,

por medios electrédédnicos, dirigiradn al DCV tanto

gquien transfiere como guien adguiere; (b)
Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en

el DCV, y la cesidén de posiciones sobre ellos se
efectuard conforme a las normas de la Ley del
DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno;

de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter

General numero setenta y siete, de velinte de
Enerco de mil novecientos noventa y ocho, de 1la
Superintendencia, en adelante “NCG setenta Y
siete”; % conforme a las disposiciones del

Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del
DCV. La materializacidédn de los Bonos y su retiro
del ©DCV se harédan en la forma dispuesta en 1la
Clausula Séptima, Numero seis de este instrumento
y sblo en los casos alli previstos; (c) La
numeracidédn de los titulos serda correlativa dentro
de cada una de las series o sub-series gue se

emitan con cargo a la Linea 3% cada titulo

representara % constituira un Bono de la
respectiva serie o} sub-serie. Al momento de
solicitar la materializacidn de un Bono, el DCV

informard al Emisor el nuimero y serie o sub-serie
del titulo gue deba emitirse, el cual reemplazara

al Bono desmaterializado del mismo numero de la

20
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serie o sub-serie, quedando éste altimo sin
efecto e inutilizado. En este caso se efectuaré
la correspondiente anotacidn en el Registroc de
Emisiones Desmaterializadas a que se refiere 1la
NCG setenta y siete; Ocho: Cupones para el pago
de intereses Y amortizagidn: En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la
Linea, los cupones de cada titulo no tendréan
existencia fisica o material, seran referenciales
para el pagoc de las cuotas correspondlientes y el
procedimiento de pago se realizarada conforme al
procedimiento establecido en el Reglamento
Interno del DCV. Los 1intereses, reajustes vy
amortizaciones de capital ¥ cualguier otro pago
con cargo a los Bonos, seglUn corresponda, seran
pagados de acuerdo al listado gue para el efecto
confeccione el DCV y que éste comunigue al Banco
Pagador o a gquien determine el Emisor, en su
caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de
acuerdo al procedimiento establecido en la Ley
del bDCV, en el Reglamento del DCV y en el
Reglamento Interno del DCV. Los cupones gue
correspondan a los Bonos desmaterializados se
entenderan retirados de éstos e 1nutilizados al
momento de la entrega del referido listado. En el
caso de exlistir Bonos materializados los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital
seradn pagados a guien exhiba el titulo respectivo
y contra la entrega del cupdn correspondiente, el

cual sera recortado e inutilizado, quedando éste

21
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en poder del Bancoc Pagador. Se entenderd gque los
Bonos desmaterializados llevan y, en su caso, los
titulos materializados llevaréan, el numero de

cupones para el pago de intereses y amortizacidn

de capital que se indigque en el presente
instrumento o} en las respectivas Escrituras
Complementarias a este 1instrumento. Cada cupdn
indicaréd su valor, la fecha de su vencimiento vy

el numero y serie o sub-serie del Bono a gque

pertenezca; Nueve: Intereses: Los Bonos de la
Linea devengaran sobre el capital insoluto, el
intereées que se indigue en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos 1ntereses se

devengaran y pagaran en las oportunidades gue en
ellas se establezcan para la respectiva serie o
sub-serie. En caso gue alguna de las fechas
establecidas para el pago de intereses no fuese
un Dia H&bil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota de 1intereses se realizara el
primer Dia H&bil Bancario siguiliente. E1l monto a
pagar por concepto de intereses en cada

oportunidad sera el que se indigue para la

respectiva serie e} sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo; Diez:
Amortizacidén: Las amortizaciones del capital de

los Bonos se efectuardn en las fechas gue se
sefala en las Tablas de Desarrollo de las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso
que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil

Bancario, el pago del monto de la respectiva
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cuota de amortizacidn de capital se realizarag el
primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a
pagar por concepto de amortizacidn en cada
oportunidad, sera el que se indigue para la
respectiva serie e} sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Los
intereses y el capital no cobrados en las fechas
que correspondan, no devengardn nuevos intereses
ni reajustes % los Bonos tampoco devengaréan
intereses ni reajustes con posterioridad a la
fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha
fijada para su rescate anticipado, salvo gue el
Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al maximo
interés convencional gque permita estipular la Ley
con esta fecha para operaciones en moneda
nacional no reajustable o reajustable segln se
trate de una serie o sub-serie denominada en
Pesos nominales, Ddblares o Unidades de Fomento,
respectivamente. Asimismo, gqueda establecido gue
no constituird mora o retardo del Emisor en el
pago de capital, 1ntereses O reajustes, si este
ultimo caso procediere, el atraso en el cobro en
gque incurra el Tenedor de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupdn. Los 1intereses vy
reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesaran y seradn pagaderos
desde la fecha en que se efectlle el pago de 1la

amortizacidn correspondiente; Once:

23
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Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a
la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, podran contemplar
como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento,
conforme se indigue en las respectivas Escrituras
Complementarias. En el evento gue sean
reajustables, los Bonos emitidos con cargo a la
Linea v el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, se pagaran en su
equivalente en Pesos utilizando para estos
efectos el valor de la Unidad de Fomento vigente
a la fecha en que <corresponda efectuar dicho
pago. Por su parte y en caso que éstos se
hubieren emitido en Ddéblares, los Bonos emitidos
con cargo a la Linea vy el monto a pagar en cada
cuota, tanto de capital como de 1ntereses, se
solucionaréan en su equivalente en Pesos, de
acuerdo al valor del Déblar Observado publicado en
el Diario Oficial 0o certificado por el Banco
Central de Chile el segundo Dia H&bil Bancario
anterior a la fecha en gque corresponda efectuar
dicho pago y no tendrédn ningun tipo de reajuste.
Los Bonos emitidos en Pesos nominales tampoco se
reajustaran; Doce: Moneda de Pago: Los Bonos gue

se emitan con cargo a la Linea se pagaran al

respectivo vencimiento en Pesos; Trece:
Aplicacidn de las normas comunes: En todo lo no
regulado en las respectivas Escrituras

Complementarias se aplicaradan a dichos Bonos las

ncrmas comunes previstas en el Contrato de
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Emisién para todos los Bonos gue se emitan con
cargo a la Linea cualgquiera fuere su serie o sub-

serie.- CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS

DE LA LINEA.- Uno: Rescate anticipado: (a) Salvo

que se 1indigue lo contrario para una o0 mas Series
en la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podra
rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos gue se emitan con cargo a esta Linea, a
contar de la fecha gque se indique en dichas
Escrituras Complementarias para la respectiva
Serie. En el caso de Bonos denominados en
Délares, los Bonos se rescataran a un wvalor
equivalente al saldo insoluto de su capital més
los intereses devengados en el periodo gue media
entre el dia sigulente al de la fecha de
vencimiento de la tltima cuota de intereses
pagada yv la fecha fijada para el rescate. Para el
caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de
Fomento o Pesos nominales, vy sin perjuicio de 1lo
indicado en las respectivas Escrituras
Complementarias se especificard si los Bonos de
la respectiva Serie o Sub-serie tendran la opcidn
de amortizacidn extraordinaria a: (1) el
equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, méas
los intereses devengados en el periodo gue media
entre el dia sigulente al de la fecha de
vencimiento de la ultima cuota de intereses

pagada y la fecha fijada para el rescate; (11) el

25
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equivalente a la suma del valor presente de los
pagos de 1ntereses y amortizaciones de capital

restantes establecidos en la respectiva Tabla de

Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
segin ésta se define a continuacidn. Este valor
corresponderé al determinado por el sistema

valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio,
“"SEBRA”, o aquel sistema que lo suceda o
reemplace, a la fecha del rescate anticipado,

utilizando el wvalor nominal de cada Bono a ser

rescatado anticipadamente \% utilizando la
senalada Tasa de Prepago; o (1i11) a un valor
equivalente al mayor valor entre (i) vy (ii). Para

los efectos de lo dispuesto en los literales (i1i)

vy (1ii) precedentes, la “"Tasa de Prepago” seré
equivalente a la suma de la "“"Tasa Referencial”
mas un “Spread de Prepago”. La Tasa Referencial
se determinaré de la sSigulente manera: Se

ordenaran desde menor a mavyvor duracidédn todos los
instrumentos gue componen las categorias
benchmark de renta fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile vy la Tesoreria
General de la Republica de Chile, obteniéndose un
rango de duraciones para cada una de las
categorias benchmark. Si la duracidédn del Bono
valorizado a su tasa de colocacidn, considerando
la primera colocacidédn, si los respectivos Bonos
se colocan en mas de una oportunidad, esté

contenida dentro de alguno de los rangos de
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duraciones de las categorias benchmark, la Tasa
Referencial <correspondera a la Tasa Benchmark
informada por la Bolsa de Comercio para la
categoria correspondiente. En caso gue no se
diere la condicidn anterior, se realizara una
interpolacidén lineal en base a las duraciones vy
tasas de agquellos dos papeles gue pertenezcan a
alguna de las siguientes categorias benchmark, vy
que se hubieren transado el Dia H&bil Bancario
previo a la publicacidédn del aviso de «rescate
anticipado, /x/ el primer papel con una duraciédn
lo mds cercana posible pero menor a la duraciédn
del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una duracidén lo més cercana posible pero
mayor a la duracidédn del Bono a ser rescatado.
Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Unidades de Fomento, las categorias Dbenchmark
seran las categorias benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos poxr el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile Unidad de Fomento guidn cero dos, Unidad de
Fomento guidén cero cinco, Unidad de Fomento guidn

cero siete, Unidad de Fomento guidn diez y Unidad

de Fomento guidn veinte, de acuerdo al criterio
establecido por 1la Bolsa de Comercio. Para el
caso de agquellos Bonos emitidos en Pesos

nominales, las Categorias Benchmark seran las
Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de

Chile v la Tesoreria General de la RepuUblica de

27
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Chile Pesos guidn <cero dos, Pesos guidén cero
cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guidn diez,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio
se agregaran, sustituyeran e} eliminaran
categorias benchmark de Renta Fija por el Banco
Central de Chile y 1la Tesoreria General de 1la
Republica de Chile, se wutilizardn los papeles
punta de aquellas categorias benchmark, para
papeles denominados en Unidades de Fomento o
Pesos nominales segun corresponda, gque estén
vigentes al Dia Héabil Bancario previo al dia en
que se publigue el aviso del rescate anticipado.

Para <calcular el precio y la duracidén de 1los

instrumentos, se utilizarada el valor determinado
por la "“"Tasa Benchmark una hora veinte minutos
pasado meridiano” del “SEBRA”, o agquél sistema
que lo suceda o reemplace. En aguellos casos en

gque se requiliera realizar una interpolacidédn lineal
entre dos papeles segun lo descrito
anteriormente, se considerara el promedio de las
transacciones de dichos papeles durante el Dia
Habil Bancario previo a la publicacidédn del aviso
de rescate anticipado. El "“Spread de Prepago”

para las colocaciones con cargo a la Linea sera

definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la
opclidn de rescate anticipado. Si la duracidn del

Bono valorizado a la tasa de colocacidédn resultare

superior o inferior a las contenidas en el rango
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definido por las duraciones de los 1instrumentos
que componen todas las categorias benchmark de
Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere
ser determinada en la forma indicada
anteriormente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas
tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia
en que se publigue el aviso de rescate
anticipado, gque solicite al menos tres de 1los
Bancos de Referencia una cotizacidén de la tasa de
interés de los bonos considerados en las
categorias benchmark de renta fija de la Bolsa de
Comercio de idinstrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de 1la
Republica, cuyas duraciones sean inmediatamente
superior e inmediatamente inferior a la duracidn
del Bono, tanto para una oferta de compra como
para una oferta de venta, las qgue deberdn estar
vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en
gque se publique el aviso de rescate anticipado.
Se considerard la cotizacidn de cada Banco de
Referencia como el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacidédn de cada Banco de
Referencia asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedio aritmético constituirda la tasa de
interés correspondiente a la duracidn
inmediatamente superior e inmediatamente inferior

a la duracidédn del Bono, procediendo de esta forma
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a la determinacidn de la Tasa Referencial
mediante interpolacidn lineal. La Tasa

Referencial asi determinada serd definitiva para

las partes. Seréan Bancos de Referencia los
siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE,
Banco Bilbao Vizcava Argentaria Chile, Banco

Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco
de Crédito e Inversiones, Scotiabank y Banco
Security. La Tasa de Prepago deberéd determinarse
el Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacidédn del aviso del «rescate anticipado.
Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el
cdlculo correspondiente y comunicar la Tasa de
Prepago qgque se aplicara al Representante de los
Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete

horas del Dia H&bil Bancario previo al dia de

publicacidédn del aviso del rescate anticipado; (b)
En caso que se rescate anticipadamente una
parcialidad de los Bonos de alguna serie, el

| Emisor efectuara un sorteo ante notario para

determinar los Bonos gue se rescataréan. Para

!l estos efectos, el Emisor publicaréd un aviso en el

Diario \% notificaréa al Representante de los
Tenedores de Bonos Y% al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario, todo
ello con a lo menos guince Dias Héabiles Bancarios
de anticipacidén a la fecha en qgque se vaya a
efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas
se seflalard el monto de Unidades de Fomento,

Délares o Pesos nominales, en caso que
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corresponda, que se desea rescatar
anticipadamente, con indicacidn de la o las
series de los Bonos gue se rescataran, el valor
del rescate Y la tasa de rescate cuando

corresponda, el notario ante el cual se efectuara
el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se
llevard a efecto. A la diligencia del sorteo
podra asistir el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de
Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo
no asistieren algunas de las personas recién
sefialadas. Se levantard un acta de la diligencia
por el respectivoc notario en la que se dejaré
constancia del numero \ serie de los Bonos
sorteados. E1l acta sera protocolizada en los
registros de escrituras publicas del notario ante
el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
deberd verificarse con, a lo menos, gquince Dias
Habiles Bancarios de anticipacidédn a la fecha en
la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios

sigulientes al sorteo se publicard por una vez en

el Diario, con expresidén del numero y serie de
cada uno de ellos, los Bonos gue segun el sorteo
seran rescatados anticipadamente. Ademas, copila

del acta se remitird al DCV a mas tardar al Dia
Habil Bancario siguiente a la realizacidn del
sorteo, para gue éste pueda informar a través de

sus propios sistemas el resultado del sorteo a
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sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara 1lo
dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido
rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
nueve de la Ley del DCV; (c) En caso gque el
rescate anticipado contemple la totalidad de los
Bonos en circulacidédn de una serie, se publicaréa
un aviso por una vez en el Diario indicando este
hecho y se notificarad al Representante de 1los
Tenedores de Bonos % al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario publico,
todo ello con a lo menos guince Dias Hé&éabiles
Bancarios de anticipacidédn a la fecha en gque se
efectue el rescate anticipado. Igualmente, se

procurara que el DCV informe de esta

l circunstancia a sus depositantes a través de sus

propios sistemas. E1 aviso de rescate anticipado
incluirad el numero de Bonos a ser rescatados, la
tasa de rescate /cuando corresponda/ y el wvalor
al que se rescataradn los Bonos afectos a rescate
anticipado. La fecha elegida para efectuar el
rescate anticipado deberd ser Dia Habil Bancario
\ el pago del capital Yy de los intereses
devengados se haréd conforme a lo sefialado en el
presente Contrato de Emisidn. Los 1intereses vy
reajustes de los Bonos sorteados e} de los
amortizados extraordinariamente, cesaran y seran

pagaderos desde la fecha en gue se efectiue el
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pago de la amortizacidn <correspondiente. Dos:
Opcidn de pago anticipado: Si durante la vigencia
de la emisidén de Bonos con cargo a la Linea el
Emisor enajenare, gravare o a cualqgquier titulo
cediere el wuso y/o goce de uno o mas de los
Activos Esenciales /en adelante, indistintamente
la "“Causal de Pago Anticipado”/, el Emisor debera
ofrecer a cada wuno de los Tenedores de Bonos
Elegibles, segun dicho término se define méas
adelante en este numeral, una opcidén de rescate
voluntario de idénticas condiciones para todos
ellos, en conformidad con lo establecido en el
articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de
Valores y con arreglo a los siguientes términos.
Esta Causal de Pago Anticipado no sera aplicable
a la enajenacidn de Activos Esenciales en el caso
que se cumplan las siguientes condiciones: /i/
que la enajenacidn se haga a una sociedad filial
del Emisor, y /1ii/ gue el Emisor mantenga la

calidad de sociedad matriz de aquella sociliedad a

la gue se transfieran los Activos Esenciales, vy
/iii/ gue ésta ultima, a su vez, no enajene, a
cualguier titulo, los Activos Esenciales, salvo

que esta operacidn se haga con una socliedad
filial del Emisor, o suya, de la que debera
seguir siendo matriz, y /iv/ que la sociedad
filial del Emisor a la gue se traspasen los
Activos Esenciales o la filial de ésta gque
pudiere adquirirlos a su vez, se constituvya,

coetanea o previamente a la transferencia de
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tales activos, en solidariamente obligada al pago
de los Bonos emitidos en virtud del presente
Contrato de Emisidn. - Esta Causal de Pago

Anticipado tampoco sexrd aplicable en el caso de

fusidn de las sociedades mencionadas en la
definicidn de Activos Esenciales, siempre que se
cumplan las siguientes condiciones: /1/ gque 1la

fusidn se efectlle con una sociedad filial del
Emisor, vy /ii/ gue el Emisor mantenga la calidad

de sociedad matriz de aquella sociedad que

resulte de la fusidn, ya sea la absorbente o
aquélla que se crea en el proceso de fusidn, vy
/iii/ gue ésta ultima, a su vez, no se fusione
con otra sociedad, salvo gue esta operacidn se

haga con una sociedad filial del Emisor, o suva,
de la gue deberéd seguir siendo matriz, y /iv/ que
la sociedad filial del Emisor gue resulte de 1la
fusidén mencionada en el numeral /iii/ precedente,
a su vez, se constituya, en solidariamente
obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud
del presente Contrato de Emisidén.- Tan pronto se
verifique 1la Causal de Pago Anticipado, nacera
para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles
la opcidn de exigir al Emisor durante el Plazo de
Ejercicio de la Opcidédn /segun este término se
define mas adelante/ el pago anticipado de 1la
totalidad de los Bonos de que sean titulares /en
adelante “Opcidn de Prepago” /. En caso de
ejercerse la Opcidén de Prepago por un Tenedor de

Bonos Elegible, la gue tendrda carédcter individual
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y no estarad sujeta de modo alguno a las mayorias
establecidas en las clausulas referidas a las
Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de
Emisidn, se pagara a aguél una suma igual al
monto del capital insoluto de los Bonos de qgue
sea titular, mas los 1dintereses devengados y no
pragados hasta la fecha en que se efectue el pago
anticipado /la “Cantidad a Prepagar”/. El1 Emisor
debera informar la ocurrencia de la Causal de
Pago Anticipado al Representante de los Tenedores
de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de
producida la Causal de Pago Anticipado. Contra el
recibo de dicha comunicacidn, el Representante de
los Tenedores de Bonos, deberda citar a una Junta
de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero
en todo caso, no mas alla de treinta dias
contados desde la fecha en que havya recibido el
respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de
informar a los Tenedores de Bonos acerca de 1la
ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado.
Dentro del plazo de treinta dias contado desde la
fecha de celebracidn de la respectiva Junta de
Tenedores de Bonos /el “Plazo de Ejercicio de 1la
Opcidn”/, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a

la ley hayvan tenido derecho a participar en dicha

Junta, sea gue hayan o no concurrido a la misma
/los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podréan
ejercer la Opcidn de Prepago mediante

comunicacidén escrita enviada al Representante de

los Tenedores de Bonos, por carta certificada o

35



14

16

[

(]

]

26

27

28

p

por presentacidn escrita entregada en el
domicilio del Representante de los Tenedores de
Bonos, mediante Notario Publico que asi lo
certifique. E1 ejercicio de la Opcidn de Prepago
sera irrevocable Yy debera referirse a la
totalidad de los Bonos de gue el respectivo
Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La
circunstancia de no enviar la referida
comunicacidén o enviarla fuera de plazo o forma,
se tendréd como rechazo al ejercicio de la Opcidn
de Prepago por parte del Tenedor de Bonos
Elegible. La Cantidad a Prepagar debera ser
cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos
Elegibles gque hayan ejercido la GOpcidn de Prepago
en una fecha determinada por el Emisor gque debera
ser entre la del vencimiento del Plazo de
Ejercicio de la Opcidn % los sesenta dias
siguientes. Se deberd& publicar aviso en el Diario
indicando la fecha vy lugar de pago, con una
anticipacién de a lo menos veinte dias a 1la
seffalada fecha de pago. El pago se efectuara
contra la presentacidn \% cancelaciédn de los
titulos y <cupones respectivos, en el caso de
Bonos materializados, o contra la presentacidn
del certificado correspondiente;, que para el
efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo

establecido en la Ley del DCV, su Reglamento, en

el caso de Bonos desmaterializados.- Tres: Fecha,
Lugar y Modalidades de pago: (a) Las fechas de
pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones
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de capital para los Bonos se determinarédn en las
Escrituras Complementarias gque se suscriban con
ocasidédn de cada Emisidn de Bonos. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses, reajustes o de
capital recayeren en dia gque no fuere un Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia
Habil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y capital no cobrados en las fechas gque
correspondan no devengaran nuevos 1intereses ni
reajustes, ©0 en su caso a la fecha de rescate
anticipado, con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al maximo interés convencional que
permita estipular la Ley con esta fecha para
operaciones en moneda naclional no reajustable o
reajustable segun se trate de una serie o sub-
serie denominada en Pesos nominales, Ddélares o
Unidades de Fomento, respectivamente. No
constituird mora o retardo en el pago de capital,
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en
que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prérroga gque se produzca por vencer el cupdn de
los titulos en dia gue no sea Dia Habil Bancario.
Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacidn
e 1intereses, seradn pagadas en su equivalente en
Pesos conforme (i) al wvalor del Délar Observado
publicado en el Diario Oficial o certificado por
el Banco Central de Chile dos Dias Hébiles

Bancarios anteriores a la fecha en que
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corresponda efectuar dicho pago; y/o (11) al
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha
en que corresponda efectuar dicho pago; (b) Los
pagos se efectuaran en la oficina del Banco
Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad,
Avenida Andrés Bello dos mil seiscientos ochenta
\% siete, Las Condes, Santiago, en horario
bancario normal de atencidédn al publico. E1l Banco
Pagador efectuarda los pagos a los Tenedores de
Bonos por orden y cuenta del Emisor. El1 Emisor
deberd proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses,
reajustes, y del capital mediante el depdsito de
fondos disponibles con, a lo menos, dos Dias
Hédbiles Bancarios de anticipacidédn a aquél en gue
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el
Banco Pagador no fuere provistoc de 1los fondos
oportunamente, no procedera al respectivo pago de
capital y/o reajustes e 1intereses de los Bonos,
sin responsabilidad alguna para él. El Banco
pagador no efectuara pagos parciales si no
hubiere recibido fondos suficientes para
solucionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efectos de las relaciones
entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira
tenedor legitimo de los Bonos a guien tenga tal
calidad en virtud de la certificacidn gque para el
efecto realizard el DCV, de acuerdo a 1lo gue
establecieren la Ley del DCV, el Reglamento del

DCV v el Reglamento Interno del DCV; y en caso de
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los titulos materializados se presumird tenedor
legitimo de los Bonos a gquien los exhiba junto
con la entrega de los cupones respectivos, para
el cobro de estos Gltimos; Cuatro: Garantias: La
Emisidédn no contempla garantias, salvo el derecho
de prenda general sobre los bienes del Emisor de
acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos
sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta vy
nueve del Cdédigo Civil; Cinco: Inconvertibilidad:
Los Bonos no seran convertibles en acciones;
Seis: Emisidédn y Retiro de los Titulos: (a)
Atendido gque los Bonos gue se emitirdn con cargo
a esta Linea serédn desmaterializados, la entrega
de los titulos, entendida por ésta aquélla que se
realiza al momento de su colocacidén, se efectuara
por medios magnéticos a través de una instruccidn
electrdnica dirigida al DCV. Para los efectos de
cada colocacidn, se abrira en la cuenta que
mantiene en el DCV el Agente Colocador una
posicidébn por los Bonos gue vayan a colocarse. Las
transferencias de las posiciones entre el Agente
Colocador \ los Tenedores de las posiciones
relativas a los Bonos se haran por operaciones de
compraventa que se perfeccionaran por medio de
las facturas gque emitird el Agente Colocador,
donde se <consignara la inversidén en su monto
nominal, expresado en posiciones minimas
transables y Que seradn registradas a través de
los sistemas del DCV, abonédndose las cuentas de

posicidn de cada uno de los inversionistas que
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adguieran titulos \% cargandose la cuenta del
Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podréan
transar posiciones, ya sea actuando en forma
directa como depositantes del DCV ¢ a través de
un depositante que actue como intermediario,
segun los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos nimeros trece %
catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo
establecido en el articulo numero once de la Ley
del DCV, los depositantes del DCV sb6lo podréan
reguerir el retiro de uno o mas titulos de 1los
Bonos en los casos y condiciones que determine la
NCG numero setenta y siete de la SVS o aqgquella
que la modifique © reemplace. El Emisor procedera
en tal caso, a su costa, a la confeccidn material
de los referidos titulos; (b) Para la confeccidn
material de los titulos representativos de 1los
Bonos debera observarse el siguiente
procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos
que permite la materializacidén de los titulos vy
su retiro del DCV y en vista de la respectiva

solicitud de algun depositante, corresponderéda al

DCV requerir al Emisor que se confeccione
materialmente uno o© mas titulos, indicando 1la
Serie V% el numero de los Bonos cuya
materializacidédn se solicita; (ii1i) La forma en gue

el depositante debe sclicitar la materializacidn
vy el retiro de los titulos v el plazo para gue el

DCV efectue el requerimiento al Emisor, se
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regularé conforme la normativa gue rija las
relaciones entre ellos; (iii) Corresponderd al
Emisor determinar la ilmprenta a la cual se
encomiende la confeccidn de los titulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el
particular tenga con el DCV; (iv) El Emisor
deberd entregar al DCV los titulos materiales de
los Bonos dentro del plazo de treinta dias
habiles contados desde la fecha en gue el DCV
hubiere solicitado su emisidn; (v) Los titulos
materiales deberan cumplir las normas de
seguridad qgque haya establecido o establezca la
Superintendencia % contendréan cupones
representativos de 1los vencimiéntos expresados en
la Tabla de Desarrollo; (vi) Previo a la entrega
el Emisor desprendera e inutilizarda los cupones
vencidos a la fecha de la materializacidédn del
titulo; Siete: Procedimiento para Canje de 1los
Titulos o Cupones, o Reemplazo de éstos en caso
de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacidn o
Destruccidén: E1l extravio, hurto o robo, pérdida,
destruccidn e} inutilizaciédn de un titulo
representativo de wuno o0 mas Bonos que se haya
retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones,
serd de exclusivo riesgo de su Tenedor, guedando

liberado de toda responsabilidad el Emisor y el

Representante de los Tenedores de Bonos. E1l
Emisor s6lo estara obligado a otorgar un
duplicado del respectivo titulo y/o cupédén, en
reemplazo del original materializado, previa
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entrega de una declaracidédn jurada en tal sentido
\% la constitucidn de garantia a favor 3% a
satisfaccidén del Emisor por un monto igual al del
titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado.
Esta garantia se mantendra permanentemente
vigente por el plazo de cinco afies contado desde
la fecha del ultimo vencimiento del titulo o de

los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo

y/o cupdbdbn es o fuere(n) danado(s) sin gue se
inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podrad emitir
un duplicado, previa publicacidn por parte del

interesado de un aviso en un diario de amplia
circulacidn nacional, en que se informe al
publico que el titulo original gqueda sin efecto.
En este caso, el solicitante deberd hacer entrega

al Emisor del titulo % del, o de los,

¢l respectivo(s) cupdnies) inutilizado(s), en forma

previa a gue se le otorgue el duplicado. En estos
casos el Emisor se reserva el derecho de
solicitar la garantia a que se refiere el parrafo

anterior. En todas las situaciones antes

il sefilaladas se dejarad constancia en el duplicado

del titulo de haberse cumplido las respectivas

5l formalidades. - CLAUSULA OCTAVA . -. Uuso DE LOS

FONDOS .- Los fondos provenientes de la colocacidn

de bonos emitidos con cargo a las lineas seran
destinadas a (1) el refinanciamiento de pasivos
de corto Y largo plazo del Emisor y/o sus

filiales, independientemente de que estén
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expresados en moneda nacional o extranjera; y/o
(ii) al financiamiento del programa de
inversiones del Emisor vy/0o sus filiales; y/o
(iii) a otros fines corporativos generales del
Emisor vyv/o sus filiales. Los fondos se podréan

destinar exclusivamente a uno de los referidos
fines o, simultaneamente, a dos o més de ellos vy
en las proporciones que se indiguen en cada una
de las emisiones de bonos con cargo a las lineas
en las respectivas escrituras complementarias.

CLAUSULA NOVENA.- DECLARACIONES Y ASEVERACIONES

DEL EMISOR. - E1l Emisor declara y asevera lo

siguiente a la fecha de celebracidén del Contrato
de Emisidn. Uno: Que es wuna sociedad andnima
legalmente constituida y vélidamente existente
bajo las leyes de la Republica de Chile; Dos: Que
la suscripcidédn y cumplimiento del Contrato de
Emisidén no contraviene restricciones estatutarias
ni contractuales del Emisdor cuya contravencidn
tenga o pudiere esperarse razonablemente que
llegara a tener un Efecto Material Adverso; Tres:
Que las obligaciones que asume derivadas del
Contrato de Emisidédn han sido vadlida y legalmente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al
Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto
dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del
Cédigo de Comercio, Ley de Quiebras, u otra ley
aplicable; Cuatro: Que no existe ninguna accidn

jJudicial, administrativa e} de cualquier
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naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual
tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa vy
sustancialmente sus negocios, su situacidn
financiera o sus resultados operacionales, © gue
pudiera afectar la legalidad, validez o
cumplimiento de las obligaciones gue asume en

virtud del Contrato de Emisidén y gue pudiera

tener un Efecto Material Adverso; Cinco: Que
cuenta con todas las aprobaciones,
autorizaciones, y permisos gue la legislaciédn
vigente \% las dispecsiciones reglamentarias

aplicables exigen para la operacidn y explotacidn

de su giro, sin las cuales podran afectarse
adversa % sustancialmente sus negocios, su
situacidn financiera o sus resultados
operacionales; 3% Seis: Que sus Estados

Financilieros han sido preparados de acuerdo con la
Normas Internacionales de Informacidédn Financiera
“IFRS” 'y entregan, en conjunto con las notas
indicadas en esos Estados Financieros, una visidn
veraz y fidedigna de las condiciones financieras
del Emisor, a la fecha en gue éstos han sido
preparados. Asimismo, gque no tiene pasivos,
pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no,
que no se encuentren reflejadas en sus Estados
Financieros % que puedan tener un efecto
importante y adverso en la capacidad y habilidad
del Emisor para dar cumplimiento a las
obligaciones contraidas en virtud del Contrato de

Emisidédn y gue puedan tener un E&fecto Material
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Adverso. CLAUSULA DECIMA . - OBLIGACIONES,

LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. - Mientras el

Emisor no haya pagado a los Tenedores el total
del capital, reajustes e intereses de los Bonos
gque se coloquen con cargo a esta Linea, el Emisor
se sujetara a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, slin perjulcio de
otras que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacidn pertinente:
/A/ Cumplimiento de la legislacidn aplicable.-
Cumplir con las leyes, reglamentos 3% demas
disposiciones legales que le sean aplicables; vy
adoptar todas las medidas gque sean necesarias
para que las filiales las cumplan. - /B/
Contabilidad y Auditoria.- Establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base
de las normas IFRS o agquellas otras que la
autoridad competente determine; y efectuar las
provisiones gue surjan de contingencias adversas
que, a Jjuicio de la administracidén y de los
auditores externos del Emisor, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o
en los de sus filiales. El Emisor velara gque sus
filiales nacionales se ajusten a lo establecido
en esta letra. Con todo, en relacidn a las
filiales extranjeras, éstas deberan ajustarse a
las normas contables generalmente aceptadas en
sus respectivos pailses vy, para efectos de su
consolidacioén, deberan hacerse los ajustes gue

correspondan a fin de su adecuacidn a las normas
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contables aplicables al EFmisor. - Ademéas, el
Emisor debera contratar Y% mantener a alguna
empresa de auditoria externa inscrita en el
Registro que al efecto lleva la Superintendencia
para el examen % analisis de los Estados

Financieros del Emisor \ de sus Filiales

Il Relevantes, respecto de los cuales tal firma

auditora deberd emitir una opinidén al treinta vy
uno de Diciembre de cada afdo. Sin perjuicio de 1lo
anterior, se acuerda expresamente gque /i/ si por
disposiciédn de la Superintendencia de Valores vy
Seguros se modificare la normativa contable
actualmente vigente sustituyendo o modificando
las normas IFRS o los criterios de valorizacidn

de los activos o pasivos registrados en dicha

contabilidad, % ello afectare una e} mas
obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en el contrato, en adelante los
"Resguardos", y/o /ii/ si se modificaren por la
entidad facultada para definir las normas

contables IFRS los criterios de valorizacidn
establecidos para las partidas contables de los
actuales Estados Financieros, y ello afectare uno
o mas de los Resguardos, el Emisor tan pronto
como las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos \%
solicitar a sus auditores externos gque procedan a

adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva
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situacidn contable. El Emisor y el Representante
deberdn modificar el contrato a fin de ajustarlo

a lo gque determinen los referidos auditores en su

informe, debiendo el Emisor ingresar a la
Superintendencilia de Valores % Seguros la
solicitud relativa a esta modificacidn al
contrato, junto con la documentacidédn respectiva,

dentro del mismo plazo en gque deba presentar sus
Estados Financieros a la 8Superintendencia. Para
lo anterior no se necesitara el consentimiento
previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisidn mediante
una publicacidédn en el Diario dentro del plazo de
veinte dias contados desde la aprobacidn de la

SVS a la modificacidén del Contrato de Emisidn

respectiva. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de
Emisidn no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerard&d gque el

Emisor ha incumplido el Contrato de Emisidn
cuando a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias el Emisor dejare de cumplir con
uno © mas Resguardos. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicidn
tiene por objetivo resguardar cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables vy, en ningun caso, aquellos

generados por variaciliones én las condiciones de
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mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no
serada necesario modificar el Contrato de Emisidn
en caso gue s6lo se cambien los nombres de las
cuentas o partidas de los Estados Financieros
actualmente vigentes y/o se realizardn nuevas
agrupaciones de dichas cuentas o partidas,
afectando la definicidén de las cuentas y partidas
referidas en este Contrato de Emisidén y ello
afectare o no a uno o més de los Resguardos del
Emisor. En este caso, el Emisor deberd informar
al Representante de los Tenedores de Bonos dentro
del plazo de treinta Dias Habiles contado desde
que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debiendo acompafiar a su presentacidn
un informe de su empresa de auditoria externa gue
explique la manera en que han sido afectadas las

definiciones de las cuentas y partidas descritas

en el presente Contrato de Emisidén. /C/ Control
Filiales Relevantes. - Mantener el control de
cada una de las Filiales Relevantes. Para estos
efectos, se entenderd que el Emisor deja de ser

el controlador de dichas sociedades en caso Qgque
/i/ cese de asegurar la mayoria de votos en las
juntas de accionistas de las mismas o tener el
poder para elegir a la mayoria de los miembros de
su directorio; & /ii/ cese de tener, directa o
indirectamente, méds de la mitad més una de las
acciones con derecho a voto de las respectivas

sociedades. - /D/ Nivel de endeudamiento. -
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Mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros del Emisor, un Nivel de
Endeudamiento definido como la razdn entre (1)

Pasivo Financiero, gue corresponderd a la suma de

las cuentas “Obligaciones por arrendamiento
financiero”, “Obligaciones con el publico
(bonos)”, “Otras obligaciones con bancos e
instituciones financieras” y "“Otros”, incluidas
en la cuenta “Otros pasivos financieros,
corrientes” y cuya desagregacidn se encuentra en

las notas a los Estados Financieros del Emisor

méds la suma de las cuentas “Obligaciones por
arrendamiento financiero”, Y“Obligaciones con el
publico (bonos)”, “Otras obligaciones con bancos
e instituciones financieras” y “Otros”, incluidas
en la cuenta “"Otros pasivos financieros, no
corrientes” cuya desagregacidn se encuentra en

las notas a los Estados Financieros del Emisor %
(i1) Patrimonio, gque correspondera la cuenta
“Patrimonio Total” contenida en los Estados
Financieros, no superior a uno coma ochenta y un
veces. Trimestralmente vy, a partir del tercer
trimestre de dos mil doce /este ultimo incluido/,
el limite anterior se ajustard hasta el valor
establecido por la férmula definida en el Anexo
Uno, el que se protocoliza con este mismo numerc
y con esta misma fecha y, Qque, para todos los
efectos, se considera formar parte de este
instrumento y del Contrato de Emisidédn. Con todo,

el limite anterior se ajustarda hasta un nivel
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maximo de dos coma dos veces. E1l emisor se
comprometerada a revelar en la nota explicativa de
Restricciones de los Estados Financieros el valor
del indicador a la fecha de cierre del periodo

correspondiente junto con el respectivo limite de

endeudamiento para dicho periodo. /E/ Razdn de
cobertura. - Mantener al cierre de cada trimestre
de los Estados Financieros del Emisor, una

relacidédn EBITDA sobre Gastos Financleros mayor a
tres coma veintiuno. Para los efectos de 1la
presente cldusula se entendera como Gastos

Financieros: la suma de los Ultimos doce meses

del valor absoluto de la partida “Costos
Financieros”. /EF/ Dividendos de filiales. -
Adoptar todas las medidas qgque sean necesarias

para que el conjunto de las filiales del Emisor

distribuyan a sus accionistas, en cada afdo
calendario, al menos el cincuenta por ciento de
las utilidades liguidas que ellas hubieren

obtenido en el ejercicio inmediatamente anterior,
incluyendo los dividendos provisorios gque se
hubieren distribuido con cargo a dichas
utilidades durante ese ejercicio; y adoptar todas
las medidas que sean necesarias para que el
Emisor efectivamente reciba la totalidad de las
utilidades distribuidas por las filiales que

correspondan a la participacidédn qgque directa o

indirectamente tengan en ellas.- /G/ Informacidn
al Representante.- Enviar al Representante de 1los
Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en gue
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deban entregarse a la Superintendencia, copla de
sus estados financieros trimestrales, vy de toda
otra informacidédn publica gque proporcione a dicha
Superintendencia, siempre gque no tenga caracter
de reservada. Ademas, dentro del mismo plazo
deberd enviarle una carta firmada por su Gerente
General o el gue haga sus veces, en la cual se
deje constancia del cumplimiento de las

obligaciones contraidas en virtud del presente

contrato, en especial de los indicadores
financieros definidos en las letras /D/ vy /E/
anteriores. Asimismo, el Emisor debera
acompanarle los antecedentes que permitan

verificar el cumplimiento de dichos indicadores.-
También deberd enviarle copia de los informes de
clasificacién de riesgo, a mas tardar dentro de
los cinco Dias Hébiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores de riesgo.- /H/
Avisos de incumplimiento.- El Emisor debera
avisar al Representante de los Tenedores de
Bonos, mediante el envio de una carta firmada por
su Gerente General o el gue haga sus veces, de
toda circunstancia gue impligque el incumplimiento
o infraccidédn de las condiciones u obligaciones
gque contrae en virtud del presente contrato, tan
pronto como el hecho o la infraccidn se produzca
o llegue a su conocimiento. Se entenderada que los
Tenedores de Bonos estan debidamente informados
de los antecedentes del emisor, a través de los

informes gue éste proporcione al Representante.-
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/ I/ Seguros. - Mantener seguros que protejan

razonablemente sus activos, de acuerdo a las
practicas usuales para industrias de la
naturaleza del Emiscr. El Emisocor velard porgque

sus filiales también se ajusten a lo establecido
en esta letra.- /J/ Operaciones con personas
relacionadas.- Velar porque las operaciones gue
realice el Emisor o cualguiera de sus Filiales
Relevantes con sus filiales, accionistas
mayoritarios, directores © ejecutivos o con otras
Personas Relacionadas con alguno de ellos, se
efectiien en condiciones de eguidad similares a
las gue habitualmente prevalecen en el mercado.-
Para estos efectos se estarda a la definicidén de
personas relacionadas del articulo cien de la Ley
de Mercado de Valores.- /K/ Inscripcidén Registro
de Valores. - Mantener, en forma continua e
ininterrumpida, durante la vigencia de los Bonos
de la presente emisidén la inscripcidédn del Emisor
y de los Bonos en el Registro de Valores que
lleva la Superintendencia; y cumplir con 1las

deberes y obligaciones que de ello se derivan.-

| JL/ Efectuar las provisiones por toda

contingencia adversa que pueda producir un Efecto

Material Adverso, las que deberédn ser reflejadas

en los Estados Financieros del Emisor, si
procediera, de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacidédn Financiera “IFRS”.

El Emisor velard porque sus Filiales Relevantes,

se ajusten a la misma condicién.- CLAUSULA DECIMO
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PRIMERA . - INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los

Tenedores de Bonos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo
acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos,
adoptado con el gqudrum establecido en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores,
esto es, con la mayoria absoluta de los votos de
los Bonos presentes en una Junta constituida con
la asistencia de la mayoria absoluta de los votos
de los Bonos en circulacidn emitidos con cargo a
esta Linea, en primera citacidén, o con 1los que
asistan, en segunda citacidn, podran hacer
exigible integra vy anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes Y% los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto,
gque todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del presente
Contrato de Emisidn se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en gque la Jjunta de
Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo,
en caso gque ocurrlere uno © mas de los siguilentes
eventos % mientras los mismos se mantengan
vigentes: /A/ Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualgquier cuota de
intereses o amortizaciones de los Bonos.- /B/ Si

el Emisor perdiere el control /en los términos

definidos en la letra /c/ de la clausula
anterior/ de cualguiera de las Filiales
Relevantes. - /C/ Si el Emisor no diere
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cumplimiento a cualgquiera de las obligaciones de
proporcionar informacidédn al Representante de los
Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras /G/ vy
/H/ de la cléausula anterior, y dicha situacidn no
fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias
Hédbiles en gque fuere requerido para ello por el
Representante. - /D/ Persistencia en el
incumplimiento o infraccidén de cualguier otro
compromiso u obligacidén asumido por el Emisor en
virtud de este Contrato de Emisidn, por un
periodo de sesenta dias /excepto en el caso de 1la
Razdédn de Endeudamiento y de la Razdn de Cobertura
definidas en las letras /D/ y /E/ de la cléausula
anterior/, luego de que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor,
mediante correo certificado, un aviso por escrito
en gue se describa el incumplimiento o infraccidn
y se exija remediarlo. En el caso de los indices
financieros definidos en las letras /D/ y /E/ de
la clédusula anterior, se entendera gue hay un

incumplimiento o infraccidn, s 1 dicho

| incumplimiento se ve nuevamente reflejado en el

Estado Financiero siguiente.- El Representante
deberé despachar al Emisor el aviso antes
mencionado, como asimismo el requerimiento

referido en la letra /C/ anterior, dentro del Dia
Habil siguiente a la fecha en gue hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o
infraccidédn del Emisor y, en todo caso, dentro del

plazo referido en el articulo ciento nueve, letra
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b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este
ultimo término fuere menor.- [fE/ Si el Emisor o
cualguiera de sus Filiales Relevantes no

subsanare dentro de un plazo de treinta Dias
Hébiles una situacidédn de mora o simple retardo en
el pago de obligaciones de dinero por un monto
total acumulado superior al equivalente del tres

por ciento del Total de Activos del Emisor, segun

se registre en su ualtimo Estado Financiero
trimestral, 3% la fecha de pago de las
obligaciones incluidas en ese monto no se
hubieran expresamente prorrogado. En dicho monto
no se consideraran las Obligaciones que se
encuentren sujetas a Juicios e} litigios

pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor en su contabilidad. Para los efectos de
esta letra /E/ se usara como base de conversidn
el tipo de <cambio o paridad wutilizado en 1la
preparacidédn del Estado Financiero respectivo.-
/JF/ Si cualquier otro acreedor del Emisor o
cualquiera de sus Filiales Relevantes cobrare
legitimamente a éste o alguna de aguéllas la

totalidad de un crédito por préstamo de dinero

sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito por una causal de

incumplimiento por parte del Emisor o de la
respectiva Filial Relevante contenida en el
contrato que dé cuenta del respectivo préstamo.

Se exceptilan, sin emnbargo, los casos en qgque 1la
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causal consista en el incumplimiento de una
obligacidén de préstamo de dinero cuyo monto no
exceda del equivalente del [tres por ciento del
Total de Activos] del Emiscr, segun se registre
en su Ultimo Estado Financiero trimestral.- Para
los efectos de esta letra /F/ se usaréd como base
de conversidn el tipo de cambio o paridad

utilizado en la preparaciédn del Estado Financiero

respectivo.- /G/ Si el Emisor o cualguiera de sus
Filiales Relevantes: (1) fuere declarado en
quiebra; (1i) formulare proposiciones de convenio
jJudicial preventivo a sSus acreedores; (i11)

hiciere alguna declaracidén por medio de la cual
reconozca su incapacidad para pagar sus

obligaciones en los respectivos vencimientos; o,

(iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta
dias, contados desde la respectiva ocurrencia,
una situacidn de cesacidn de pagos e}
insolvencia.- /H/ Si cualgquiera declaracidn

efectuada por el Emisor en los instrumentos que
se otorguen e} suscriban con motivo del
cumplimiento de las obligaciones de informacidn
contenidas en este contrato, fuere o resultare
ser manifiestamente falsa o) manifiestamente
incompleta. - / I/ Si se acordare un plazo de
duracién de la Sociedad Emisora inferior al de la
vigencia de los Bonos a gue se refiere este
contrato, o si se acordare su disoluciédn
anticipada o la disminucidn de su capital

efectivamente suscrito y pagado en términos dJque
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no cumpla con los indices referidos en las letras
/D/ y /E/ de la clausula anterior.- - CLAUSULA

DECIMO SEGUNDA . - EVENTUAL FUSION; DIVISION O

TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION Y ABSORCION

DE FILIALES.- /A/ Fusidn: En caso de fusiédn
del Emisor con otra u otras sociedades, sea por
creacidédn o por 1incorporacidén, la nueva sociedad
que se constituya o la absorbente, en su caso,

asumiréd todas y cada una de las obligaciones que
el Contrato de Emisidn impone al Emisor,
comprometiéndose este ultimo a realizar sus
mejores esfuerzos para no perjudicar la
clasificacidén de riesgo de los Bonos emitidos
bajo este Contrato de Emisidn, como resultado de
la fusidn; /B/ Divisidn: Si el Emisor se
dividiere, serdn responsables solidariamente de
las obligaciones estipuladas en el presente

Contrato de Emisidédn de Bonos todas las sociedades

que de la divisidén surjan, sin perjuicio de gue
entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos seran

proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total
del Emisor gque a cada una de ellas se asigne u
otra proporcidn cualquiera; /C/ Transformacidn:

Si el Emisor alterare su naturaleza ijuridica,

todas las obligaciones emanadas del presente

Contrato de Emisidn seran aplicables a la
sociedad transformada, sin excepcidn alguna; /D/
Creacidén de Filiales: En el caso de creacidn de

una filial directa, ello no afectarada los derechos
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de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor bajo el Contrato de Emisidén; /E/
Absorcidn de Filiales: En el caso de la
absorcién de una filial directa, ello no afectaré
los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bpajo el Contrato de

Emisién.- CLAUSULA DECIMO TERCERA.- DE LAS JUNTAS

DE TENEDORES DE BONOS.- Uno: Los Tenedores de

Bonos se reuniran en Junta de Tenedores de Bonos
siempre gue sean convocados por el Representante
en virtud de lo establecido en el articulo ciento
veintidds y siguientes de la Ley de Mercado de
Valores; Dos: Para determinar el numero de Bonos
colocados y en circulacidédn, dentro de los diez
dias siguientes a las fechas gque se indican a
continuacidn: (i) La fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una
colocacidn Qgue se emita con cargo a la Linea;
(i1) La fecha del vencimiento del ©plazo para
colocar los mismos; o (iii) La fecha en qgque el
Emisor haya acordado reducir el monto total de la
Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad
con los dispuesto en el numero Uno de la Cléusula
Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracidn otorgada por escritura publica,
debera dejar constancia del nimero de Bonos
colocados y puestos en circulacidén, con expresidn
de su valor nominal. Para determinar los Bonos en
circulacidn y su valor nominal antes de gue hayan

sido colocados todos los Bonos emitidos mediante
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Escrituras Complementarias va otorgadas, el
Emisor debera efectuar una declaracidn por
escritura publica en la debera dejar constancia
de los Bonos colocados hasta entonces y puestos
en circulacidn, con expresidn de S u valor
nominal, con a lo menos seis dias habiles de
anticipacidédn al dia de celebracidén de una junta.
Tres: La citacidédn a la 3junta de Tenedores de
Bonos se haréa en la forma prescrita por el
articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado
de Valores y el aviso sera publicado en el
Diario. Ademas, por tratarse de una emisidn
desmaterializada, la comunicacién relativa a la
fecha, hora y lugar en gque se celebrard la junta
de Tenedores de Bonos se efectuara también a
través de los sistemas del DCV, guien, a su vez,
informard a los depositantes que sean Tenedores
de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera
proveer al DCV de toda informacidn pertinente con
a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de

anticipacidédn a la fecha de la Junta de Tenedores

de Bonos; Cuatro: Podran participar en la Junta
de Tenedores de Bonos: (i) las personas gque, a la
fecha de cierre, figuren <con posicidén de los

Bonos desmaterializados en la lista gque el DCV
proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que
dispone el articulo doce de la Ley del DCV, vy gque
a su vez acompafien el certificado a que se
refiere el articulo treinta y dos del Reglamento

del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre
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de las cuentas de posicidn en el DCV
corresponderd al quinto dia habil anterior a la
fecha de la Junta, para lo cual el Emisor
proveera al DCV con la debida antelacidn la
informacidén pertinente. Con la sola entrega de 1la
lista del DCV, 1los titulares de posiciones Jque
figuren en ella se entenderan inscritos en el
Registro que abrira el Emisor para los efectos de
la participacidn en la Junta. (il1) Los Tenedores
de Bonos materializados gque hayan retirado sus
titulos del DCV, siempre gue se hubieren inscrito
para participar en la respectiva Junta, con cinco
Dias habiles de anticipacidn al dia de

celebracidén de la misma, en el registro especial

I que el Emisor abrira para tal efecto. Para

lo

inscribirse estos Tenedores deberadn exhibir los

titulos correspondientes e} certificados de
custodia de los mismos emitidos por una
institucidn autorizada. En este Gltimo caso, el

certificado deberd expresar la serie o sub-serie

y el nimero del o de los titulos materializados

en custodia, la cantidad de Bonos que ellos
comprenden \ su valor nominal; Cinco: Las
siguilentes materias seran objeto de las

deliberaciones \% acuerdos de las Juntas de
Tenedores de Bonos: (1) la remocidn del
Representante de los Tenedores de Bonos y la
designacidn de su reemplazante; (ii) la
autorizacidn para los actos en la que la ley 1lo

requiera; vy (iii) en general, todos los asuntos
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de interés comun a los Tenedores de Bonos; Seis:
Seran de cargo del Emisor los gastos razonables
gque se ocasionen con motivo de la realizacidn de
la junta de Tenedores de Bonos, SsSea por concepto
de arriendo de salas, equipo, avisos \%
publicaciones; Siete: Los Tenedores de Bonos sdlo
podran ejercer individualmente sus derechos, en
los casos y las formas en gque la ley expresamente
los faculta; Ocho: Cuando la Junta de Tenedores
de Bonos se citare para tratar alguna de las
materias gque diferencian a una y otra serie de
Bonos en circulacidén emitidos con cargo a esta
Linea, el Representante de los Tenedores de Bonos
podréd optar por convocar a una Junta de Tenedores
de Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de
cada Serie voten en forma separada, ¢} bien
convocar a Juntas separadas a los Tenedores de
cada Serie o de la Serie respectiva; Nueve: FEL
Representante de los Tenedores de Bonos estaré
obligado a hacer la convocatoria cada vez gue se
lo soliciten por escrito Tenedores de Bonos gque
reliinan a lo menos un veinte por ciento del wvalor
nominal de los Bonos de alguna de las Series en
circulacidén © un veilinte ©por <ciento del wvalor
nominal de los Bonos en circulacidn emitidos con
cargo a la Linea, cuando asi lo solicite el
Emisor, y cuando lo reguiera la Superintendencia,
sin perjuicio de su facultad para convocarla
directamente en cualguier tiempo, cuando asi 1lo

Justifique el interés de los Tenedores de Bonos,
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a su juicio exclusivo; Diez: Los Tenedores podréan
hacerse representar en las Juntas de Tenedores de
Bonos por mandatarios, mediante carta poder. No
podran ser mandatarios los directores, empleados
o asesores del Emisor. En lo pertinente a 1la
calificacidédn de poderes se aplicaradan en lo que
corresponda las disposiciones relativas a
calificaciédn de poderes en la celebracidn de
juntas de accionistas en las sociedades andnimas
abiertas, establecidas en la Ley de Sociedades
Andnimas y su Reglamento; Once: Corresponderda a
cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, o de
una misma SsSub-serie en su caso, el numero de
votos que resulte de dividir el wvalor del Bono
respectivo por el maximo comun divisor gue exista
entre los distintos valores de los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea, que participen en 1la
Junta de Tenedores de Bonos respectiva. El1 valor

de cada Bono sera igual a su valor nominal

inicial menos el valor nominal de las
amortizaciones de capital ya realizadas, lo Qque
corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso

de gque existan emisiones vigentes de Bonos con
cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento,
Déblares y en Pesos nominales, vy la Junta deba

resolver materias comunes a todas las Series

emitidas con cargo a la Linea de Bonos, se
utilizara el siguiente procedimiento para
determinar el nimero de votos que le

corresponderad a cada Tenedor de Bonos gue hayan
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sido emitidos: Se establecerd la equivalencia en
Pesos nominales del saldo insoluto de los Bonos
respectivos, utilizando para estos efectos, segun
corresponda: (a) el wvalor del Ddélar Observado
publicado en el Diario Oficial o certificado por
el Banco Central de Chile el segundo Dia Habil
Bancario anterior a la fecha de la Junta; y/o (b)
el wvalor de la Unidad de Fomento vigente a la
fecha de la Junta. En caso de gue en el céalculo
precedente quedare una fraccidn, entonces el
resultado se acercard al entero méds cercano;

Doce: Salvo gque la ley o este Contrato de Emisidn

establezcan mayorias superiores, la Junta de
Tenedores de Bonos se reunird véalidamente, en
primera citacidn, con la asistencia de Tenedores
de Bonos gue representen, a lo menos, la mayoria

absoluta de los votos que correspondan a los
Bonos en circulacidén con derecho a voto en la
reunidén, y en segunda citacidn, con la asistencia
de los Tenedores de Bonos gue asistan, cualqguiera
sea su numero. En ambos casos los acuerdos se
adoptaran por mayoria absoluta de los votos de
los Bonos asistentes con derecho a voto en 1la
reuniodn. Los avisos de la segunda citacidn a
Junta sélo podréan publicarse una vez que hubiera
fracasado la Junta a efectuarse en la primera
citacidén y, en todo caso, deberd ser citada para
celebrarse dentro de los cuarenta y c¢cinco dias
siguientes a la fecha fijada para la Junta no

efectuada por falta de qudbrum; Trece: La Junta
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Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra
facultar al Representante de los Tenedores de

Bonos para acordar con el Emisor las reformas al

Contrato de Emisidn gue especificamente le
autoricen, con la conformidad de los dos tercios
del total de los votos de los Bonos en
circulacidédn emitidos con cargo a esta Linea. En

caso de reformas al presente Contrato de Emisidn
e} cualguiera de las respectivas Escrituras
Complementarias gque se refieran a las tasas de
interés o de reajustes y a su oportunidad de
rago, al monto y vencimiento de las
amortizaciones establecidos en los mismos, la
Junta Extracordinaria de Tenedores de Bonos podra
facultar al Representante para acordar con el
Emiscor dichas reformas, con la conformidad del
setenta y cinco por ciento de los votos de los
Bonos en circulacidén de la emisidn afectada por
dicha modificacidn; Catorce: En la formacidn de
los acuerdos sefflalados en la letra precedente,
como asimismo en los referidos en los articulos
ciento cinco y ciento velinte de la Ley de Mercado
de Valores, no se consideraran para los efectos

del gqudérum y de las mayorias redgueridas en las

juntas, los Bonos pertenecientes a Tenedores que
fueran personas relacionadas con el Emisor;
Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la

Junta de Tenedores de Bonos se dejarada testimonio
en un libro especial de actas gque llevaréad el

Representante de los Tenedores de Bonos. Se
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entendera aprobada el acta desde su firma por el
Representante, lo que deberd hacer a méas tardar
dentro de los tres dias siguientes a la fecha de
la junta. A falta de dicha firma, el acta sera
firmada por al menos tres de los Tenedores de
Bonos gue c¢concurrieron a la junta y si ello no
fuere posible, deberd ser aprobada por la Jjunta
de Tenedores de Bonos que se celebre con
posterioridad a la asamblea a la cual ésta se
refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la
Junta de Tenedores de Bonos serdn obligatorios
para todos los Tenedores de Bonos de la Emisidn vy
s6lo podréan llevarse a efecto desde la firma del

acta respectiva.- CLAUSULA DECIMO CUARTA . -

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno:

Renuncia, remocidn y reemplazo del Representante
de los Tenedores de Bonos: (a) El Representante
de los Tenedores de Bonos cesard en sus funciones
por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos,
por inhabilidad o por remocidn por parte de 1la
Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de
Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho
alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia
de las razones gque han servido de fundamento a la
renuncia del Representante, cuya apreciacidn
corresponde en forma uUnica y exclusiva a éste;
(b) La Junta de Tenedores de Bonos podra siempre
remover al Representante, revocando su mandato,
sin necesidad de expresiodn de causa; (c)

Producida la renuncia o aprobada la remocidn, 1la
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Junta de Tenedores de Bonos debera necesariamente
proceder de inmediato a la designacidén de un
reemplazante; (d) La renuncia o remocidédn del
Representante se hard efectiva s6lo una vez gue
el reemplazante designado haya aceptado el cargo;

(e) El reemplazante del Representante, designado
en la forma contemplada en esta clausula, debera
aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores
de Bonos donde se le designa 0o mediante una
declaracidén escrita, gque entregaréd al Emisor y al
Representante removido ¢ renunciado, en la cual
manifieste su voluntad de aceptar la designacidn
o nombramiento como nuevo Representante. La
renuncia o remocidn % la nueva designacién
producirédn sus efectos desde la fecha de la Junta
donde el reemplazante manifestd su aceptacidn al
cargo o desde la fecha de la declaracidédn antes
mencionada, gquedando el reemplazante provisto de
todos los derechos, poderes, deberes 3%
obligaciones que la ley y el presente instrumento
le confieren al Representante. Sin perjuicio de
lo anterior, el Emisor y el reemplazante del
Representante podran exigir a este uUltimo 1la
entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a esta Emisidn gque se encuentren
en su poderxr; (£) Ocurrido el reemplazo de l
Representante, el nombramiento del reemplazante vy
su aceptacidédn del cargo deberédn ser informados
dentro de los gquince dias habiles siguientes de

ocurridos ambos hechos por el Emisor, mediante un
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aviso publicado en dos dias hédbiles distintos en
el Diario. Sin perjuicio de lo anterior, del
acaeclimiento de todas estas cilircunstancias debera
informarse a la Superintendencia y al Emisor, el
dia habil siguiente de haberse producido por el
reemplazante del Representante de los Tenedores

de Bonos. Asimismo, y por tratarse de una emisidn

desmaterializada, la comunicacidén relativa a 1la
eleccidén, reemplazo o remocidn del Representante
de los Tenedores de Bonos, se comunicarad al DCV

por el reemplazante del Representante de los
Tenedores de Bonos para gue éste pueda informarlo
a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. No es necesario modificar la escritura
de emisidbn para hacer constar esta situacidn;

Dos: Derechos A% facultades: Ademés de las

facultades gque le corresponden como mandatario vy
de las que se le otorguen por la Junta de
Tenedores de Bonos, el Representante tendréd todas
las atribuciones gque le confiere la Levy de
Mercado de Valores, el Contrato de Emisidén y los
Documentos de la Emisidn vy se entenderd ademas,
autorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato Judicial, todas las
acciones judiciales gque competan a la defensa del
interés comun de sus representados o para el
cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las
demandas y demé&s gestiones Jjudiciales que realice
el Representante en 1nterés colectivo de los

Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad
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mayoritaria de sus representados, pero no
necesitaréd acreditar dicha circunstancia. En caso
que el Representante de los Tenedores de Bonos
deba asumir la representacién individual o
colectiva de todos o algunos de ellos en el
ejercicio de las acciones que procedan en defensa
de los intereses de dichos Tenedores, éstos
deberan previamente proveerlo de los fondos
necesarios para el cumplimiento de dicho
cometido, incluyéndose entre ellos, los gue
comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. El Representante también estara
facultado para solicitar y examinar los libros vy
documentos del Emisor, en la medida que lo
estime necesario para proteger los intereses de
sus representados; y podra requerir al Emisor o
a sus auditores externos, los informes que
estime pertinentes para los mismos efectos,
teniendo derecho a ser informado plena 3%
documentalmente y en cualqguier tiempo, por el
Gerente General del Emisor o el gue haga sus
veces, de todo lo relacionado con la marcha de
los negocios del Emisor. Este derecho deberéd ser

ejercido de manera de no afectar la gestidn

social. Ademds, el Representante podrdad asistir,
sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas
del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara
de las citaciones a Juntas Ordinarias Yy
Extraordinarias de Acclionistas con las

formalidades y dentro de los plazos propios de
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la citacidn a los accionistas, establecidos en
los estatutos sociales ¢ en la Ley de Sociedades
Andénimas y en su Reglamento. Las facultades de
fiscalizacidédn de los Tenedores de Bonos respecto
del Emisor se ejerceréan a través del
Representante de los Tenedores de Bonos; Tres:

Deberes y responsabilidades del Representante de

los Tenedores de Bonos: (a) Ademas de los
deberes \% obligaciones gque el presente
instrumento le otorga al Representante, éste

tendrada todas las otras obligaciones que la ley

establece; (b) El Representante de los Tenedores
de Bonos, estard obligado, cuando sea requerido
por cualguiera de 1los Tenedores de Bonos, a

proporcionar informacidn sobre los antecedentes
esenciales del Emisor que éste ultimo deba
divulgar en conformidad a la ley y que pudieren
afectar directamente a los Tenedores de Bonos,
siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren
sido enviados previamente por el Emisor. E1l
Representante deberd guardar reserva sobre los
negocios, antecedentes e informaciones que
hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus
facultades inspectivas, guedéandole prohibido
revelar o divulgar los informes, circunstancias
y detalles de dichos negocios en tanto no sea
estrictamente indispensable para el cumplimiento
de sus funciones; (c) Queda prohibido al
Representante delegar en todo @) parte sus

funciones. Sin embargo, podréd conferir poderes
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especiales a terceros con fines y facultades gue
expresamente se determinen; (d) Serd obligacidn
del Representante de los Tenedores de Bonos
informar al Emisor, mediante carta certificada
enviada al domicilio de este Ultimo, respecto de
cualguier infraccidén a las normas contractuales
gque hubiere detectado. Esta carta deberad ser
enviada dentro del plazo de tres Dias Hébiles
Bancarios contado desde que se detecte el
incumplimiento; e) Todos los gastos necesarios,
razonables \ comprobados en gue incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con
ocasidn del desempeno de las funciones gque
contempla la ley \% el presente Contrato de
Emisidén, en la organizacidédn de las Juntas de
Tenedores de Bonos, seran de cargo del Emisor,
quien deberd proveer al Representante de 1los
Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos
para atenderlos; (£) E1l Representante debera
actuar exclusivamente en el mejor interés de sus
representados vy respondera hasta de la culpa
leve por el desempenio de sus funciones; sin
perjuicio de la responsabilidad administrativa y
penal que le fuere imputable. Se deja
establecido gue las declaraciones contenidas en
el presente instrumento y en los titulos de los
BRonos, salvo en lo que se refieren a
antecedentes propios del Representante, deben
ser tomadas como declaraciones efectuadas por el

propio Emisor, no asumiendo el Representante
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ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o
veracidad. Esta exencidén de responsabilidad no
se extiende a aguellas materias gue de acuerdo a

la ley v el presente Contrato de Emisidn son de

responsabilidad del Representante.- CLAUSULA
DECIMO QUINTA .~ DISPOSICIONES GENERALES .- Uno:
Domicilio: Para todos los efectos legales

derivados del Contrato de Emisidn las partes
fijan domicilio especial en la ciudad y comuna
de Santiago y se someten a la competencia de sus
Tribunales Ordinarios de Justicia en todas las
materias gue no se encuentran expresamente
sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral
que se establece en el numero dos siguiente; vy
Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad gue pudiera
surgilr entre los Tenedores de Bonos e} el
Representante de los Tenedores de Bonos y el
Emisor en lo que respecta a la aplicacién,
interpretacidédn, cumplimiento, o terminacidén del
Contrato de Emisién, 1incluso agquellas materias
que segun sus estipulaciones reguieran acuerdo
de las partes y éstas no lo logren, seran
resueltos obligatoriamente y en Unica instancia
por un arbitro mixto, cuyas resoluciones
guedaradan ejecutoriadas por el s6élo hecho de
dictarse \% ser notificadas a las partes
personalmente o por cédula salvo que las partes
unanimemente acuerden otra forma de
notificacidédn. En contra de las resoluciones qgue

dicte el 4&rbitro no procederd recurso alguno,
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excepto el de queja. El arbitraje podra ser
promovido individualmente por cualgquiera de los
Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en
que puedan actuar separadamente en defensa de
sus derechos, de conformidad a las disposiciones
de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje
es provocado por el Representante de los
Tenedores de Bonos, podra actuar de oficio o por
acuerdo adoptado en las juntas de Tenedores de
Bonos, con el gudbérum reglamentado en el inciso
primero del articulo ciento veinticuatro de 1la
Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el

arbitraje podré ser provocado individualmente

por cualquier parte interesada. En relacidédn a la
designacidédn del arbitro, para efectos de esta
clausula, las partes confieren poder especial

irrevocable a la Céamara de Comercio de Santiago
A.G. para gue, a solicitud escrita de cualquiera
de ellas, designe al adrbitro mixto de entre los

abogados integrantes del cuerpo arbitral del

Il Centro de Arbitrajes y Mediacidn de Santiago.

N

30

Los honorarios del tribunal arbitral 3% las
costas procesales deberan solventarse por guilen
haya promovido el arbitraje, excepto en 1los
conflictos en gue sea parte el Emisor, en 1los
gque ambos seréan de su cargo, sin perjuicioc del
derecho de los afectados a repetir, en su caso,
en contra de la parte gque en definitiva fuere
condenada al pago de costas. Asimismo, podréan

someterse a la decisidn del Arbitro las
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impugnaciones que uno o mas Tenedores de Bonos

efectuaren, respecto de la validez de
determinados acuerdos de las asambleas
celebrados por estos acreedores, o las

diferencias gue se originen entre los Tenedores
de Bonos y el Representante de los Tenedores de
Bonos. No obstante lo dispuesto en este numero
Dos, al producirse un conflicto el demandante

siempre podra sustraer su conocimiento de 1la

competencia del drbitro Y someterlo a la
decisiodon de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA
DECIMO SEXTA. - NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS

INCORPORADOS: En subsidio de las estipulaciones

del Contrato de Emisiédn, a los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea se le aplicaréan las

normas legales y reglamentarias pertinentes vy,

ademéas, las normas, dictédmenes e instrucciones
pertinentes, gue la SVS ha impartido en uso de
sus atribuciones legales. - CLAUSULA DECIMO
SEPTIMA.- CONSTANCIA: Se deja constancia gque, de

conformidad con lo establecido en el articulo
ciento doce de la Ley de Mercado de Valores,

para la presente Emisidén de Bonos no corresponde

nombrar administrador extraordinario, encargado
de custodia ni peritos calificados.- CLAUSULA
DECIMO OCTAVA . - INSCRIPCIONES Y GASTOS : Se

faculta al portador de copia autorizada de 1la
presente escritura para requerir las
correspondientes 1inscripciones. Los 1impuestos,

gastos notariales Y% de inscripciones que se
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ccaslonen en virtud del presente instrumento
seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS: La
personeria del representante de Banmédica S.A.

consta de escritura publica de fecha veintidds de

sl enero de dos mil trece otorgada en la Notaria de

Santiago de dofia Nancy de la Fuente. La
personeria de don Antonioc Bladzguez Dubreuil para
actuar en representacidédn de BANCO DE CHILE consta
de escritura publica de fecha wveintitrés de
Abril de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de

Santiago de don René Benavente Cash. La

2l personeria de don Juan Eduardo Cuevas Kussner

24

28

para actuar en representacidn de BANCO DE CHILE
consta de escritura publica de fecha cuatro de
enero de dos mil doce, otorgada en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash. Documentos

que no se 1nsertan por ser conocidos de las

partes \% del Notario gue autoriza. - En
comprobante 3% previa lectura firman los
comparecientes.- Doy fe.-

P.P BANMEDICA S.A.
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REPERTORIO N°4.221-2013. -

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE H y SERIE I

BANMEDICA S.A. COMO EMISOR Y

BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES

DE BONOS
EEELEELEEEEEELEELESGELEGELEELEEEEEELELELELELELEEEEEELEELELS
LELEEELEEELEELEEEEEEEEELEELLEELESEEEELEEELEESEELEELEELLEELELEEESS
En Santiago de Chile, a dos de Abril del afio dos mil
trece, ante mi, PATRICIO RABY BENAVENTE, Abogado,
Notario Publico, Titular de la Quinta Notaria de
Santiago, con domicilio en Gertrudis Echenigue numero
treinta, Oficina cuarenta y cuatro, Las Condes,
COMPARECEN : don JAVIER EGUIGUREN TAGLE, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad numero siete millones tres mil ciento
treinta y cuatro guidn cinco, en representacidn de
BANMEDICA S.A., Rol Unico Tributario numero noventa vy
seis millones quinientos veintiocho mil novecientos
noventa guidén nueve, ambos con domicilio en Avenida
Apoguindo numero tres mil seiscientos, piso doce,
comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también y
en forma indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; vy,
por la otra, don JORGE RUBEN FARIAS SASIA, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
numero diez millones setecientos mil trescientos
ochenta y seis guidn K, y don JUAN EDUARDO CUEVAS
KUSSNER, chileno, casado, cédula de identidad numero

cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos



o

1¢

nueve guidn ocho, ambos en representacidn, segun se
acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad andnima
bancaria, rol Unico tributario numero noventa y siete
millones cuatro mil guidédn cinco, todos domiciliados
en esta ciudad, calle Paseo Ahumada numero doscientos
cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante
también y en forma indistinta: el "Banco", el "Banco

Pagador", el "Representante de los Tenedores de

Bonos" o el "Representante"; todos los comparecientes

y representantes mayores de edad, gquienes acreditaron
su identidad con las cédulas indicadas, y exponen:

CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno.

Antecedentes. Por escritura publica otorgada en esta
misma Notaria con fecha primero de febrerc de dos mil
trece, bajo el repertorio mil setecientos sesenta y
siete guidn dos mil trece, modificada por escritura
publica otorgada en esta misma Notaria con fecha
veintiséis de marzo de dos mil trece, bajo el

repertorio numero tres mil novecientos tres guidn dos

mil trece/en adelante el "Contrato de Emisidn"/, se

establecid la linea a diez afios plazo /en adelante la
“Linea de Bonos” o la “Linea”/, con cargo a la cual
el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo
ciento cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de

Valores 3% demas normativa aplicable de la

| Superintendencia de Valores y Seguros, puede emitir,

en una O mas series /y dentro de cada serie, en sub-

series/, Bonos dirigidos al mercado en general, hasta

il por un monto maximo de dos millones doscientas mil

Unidades de Fomento. La mencionada Linea se encuentra
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en proceso de inscripcidédn en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros. Dos.
Definiciones. Los terminos en mayusculas no definidos
en este instrumento tendrén los significados
indicados en el Contrato de Emisidédn. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma
singular como plural del correspondiente término.

CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE H.

TERMINOS A% CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.
Emisidén. De conformidad con 1lo anterior, por el
presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emisidn una serie de Bonos denominada
Serie H /en adelante la "Serie H"/ con cargo a la
Linea de Bonos. Los términos y condiciones de 1los
Bonos de la Serie H son los que se establecen en esta
Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisidn.
Las estipulaciones del Contrato de Emisidn seran
aplicables en todas aguellas materias gue no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura
Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos de
la Serie H. (a) Monto a ser colocado. La Serie H
considera Bonos por un valor nominal de hasta dos
millones doscientas mil Unidades de Fomento. Se deja
expresa constancia que el Emisor sdélo podréa colocar
Becnos por un valor nominal total méaximo de hasta dos
millones doscientas mil Unidades de Fomento,
considerando conjuntamente los Bonos Serie H, y Bonos
Serie I emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, como los Bonos Serie J emitidos

mediante Escritura Complementaria otorgada con esta



v

28

29

30

misma fecha Yy en esta misma Notaria, bajo el
repertorio numero cuatro mil doscientos veinte guidn
dos mil trece, la que fue efectuada con cargo a 1la
linea de bonos a treinta afios gue consta de escritura
publica otorgada en esta misma Notaria con fecha
primero de febrero de dos mil trece, pajo el
repertorio mil setecientos sesenta y ocho guidn dos
mil trece, modificada por escritura publica otorgada
en esta misma Notaria con fecha veintiséis de marzo
de dos mil trece, bajo el repertoric numero tres mil
noveclientos cuatro guidn dos mil trece. Los Bonos de
la Serie H estarédn expresados en Unidades de Fomento
y, por tanto, el monto de los mismos se reajustaréa
segun la variacidn qgque experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente
en Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupdn.
Para estos efectos, se tendran por validas las
publicaciones del valor de la Unidad de Fomento gue
haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile
de conformidad al numero nueve del articulo treinta vy
cinco de la ley numero dieciocho mil ochocientos
cuarenta o el organismo gue lo reemplace o suceda
para estos efectos. (b) Serie en gque se divide 1la
Emisidn y enumeracidn de los titulos. Los Bonos de la
presente emisidn se emiten en una sola serie
denominada "Serie H". Los Bonos Serie H tendréan la
siguiente enumeracidn: desde el numero uno hasta el
numero cuatro mil cuatrocientos, ambos inclusive. (c¢)
Numero de Bonos. La Serie H comprende en total la

cantidad de cuatro mil cuatrocientos Bonos. (d) Valor
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nominal de c¢cada Bono. Cada Bono Serie H tiene un
valor nominal de guinientas Unidades de Fomento. (e)
Plazo de colocacidén de los Bonos. El plazo de

colocacidén de los Bonos Serie H sera de treinta vy
selis meses, contados a partir de 1la fecha de 1la
emisidédn del oficio por el que la Superintendencia de
Valores y Seguros autorice la emisidn de los Bonos
Serie H. Los Bonos gue no se colocaren en dicho plazo
gquedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los
Bonos. Los Bonos Serie H vencerédn el diez de abril de
dos mil veinte. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie
H devengaran, sobre el capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés anual de tres coma
cuarenta por ciento, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de anos iguales de trescientos sesenta
dias. Los intereses se devengaran desde el diez de
abril de dos mil trece y se pagaran en las fechas que
se indican en la Tabla de Desarrollo referida en 1la
letra (h) siguiente. (h) Cupones \'% Tabla de
Desarrollo. Los Bonos de la Serie H regulada en esta
Escritura Complementaria llevan siete cupones para el
pago de 1intereses y amortizaciones del capital, de
los cuales los tres primeros seran para el pago de
intereses vy los cuatro ultimos para el pago de
intereses Y amortizacidn del capital. Se deja

constancia gqgue tratandose en la especie de una

emisidédn desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica e} material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas

correspondientes y gque el procedimiento de pago se



16

17

realizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisidén y en el Reglamento Interno del DCV. Las
fechas de pago de intereses vy amortizaciones de
capital, lo mismo que los montos a pagar en cada
caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo
de los Bonos Serie H que se protocoliza con esta
misma fecha y en esta misma notaria bajo el mismo
nuamero de repertorio, y que se entiende formar parte
integrante de esta Escritura Complementaria para
todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para
el pagec de intereses o de capital no recayeran en un
Dia H&bil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia
Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital
no cobrados en las fechas gue <correspondan, no
devengaradn nuevos 1ntereses y los Bonos tampoco
devengardn intereses con posterioridad a la fecha de
su vencimiento, O en su caso, a la fecha de su
rescate anticipado, salvo gue el Emisor incurra en
mora en el pago de la respectiva cucocta, evento en el
cual las sumas impagas devengaran un interés igual al
maximo interés convencional gque permita estipular la
ley con esta fecha para operaciones en moneda
nacional reajustables. Asimismo, gqueda establecido
gue no constituird mora o retardo del Emisor en el
pago de capital o interés el atraso en el cobro en
gue 1incurra €l Tenedor de Bonos respecto del cobro de
alguna cuota o cupdbdbn. Los 1intereses de los Bonos

sorteados o amortizadoes extraordinariamente, cesaran

23y seran pagaderos desde la fecha en gue se efectie el

pago de la amortizacidén correspondiente. (i) Fechas o
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periodos de amortizacidn extraordinaria. E1 Emisor
podrd rescatar anticipadamerite en forma total o
parcial los Bonos Serie H a partir del diez de abril
de dos mil diecisiete, de acuerdo con el
procedimiento descrito en el numero Uno de la
Clédusula Séptima del Contrato de Emisidn. Los Bonos
Serie H se rescatardn al mayor valor entre /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, més los
intereses devengados en el periodo gue media entre el
dia siguiente al de la fecha de vencimiento de 1la
ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada
para el rescate y, /ii/ el equivalente de la suma del
valor presente de los pagos de intereses \
amortizaciones de capital restantes establecidos en
la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago, conforme a lo sefialado en el numeral (ii),
del literal (a) del nulmero Uno de la Clausula Séptima
del Contrato de Emisidn. Para efectos de calcular la
Tasa de Prepago, se considerard gque el Spread de
Prepagoc serd cero coma setenta por ciento. (j) Uso de
Fondos. Los fondos provenientes de la colocacidn de
los Bonos Serie H se destinaréan en un cincuenta por
ciento al refinanciamiento de pasivos de corto vy
largo plazo del Emisor y/o sus filiales,
independientemente de gque estén expresados en moneda
nacional o extranjera; y en un cincuenta por ciento
al financiamiento del programa de 1inversiones del

Emisor y/o sus filiales. CLAUSULA TERCERA. EMISION DE

LOS BONOS DE LA SERIE I. TERMINOS y CARACTERISTICAS

7



DE LA EMISION. Uno. Emisidén. De conformidad con lo

-

2l anterior, por el presente dinstrumento el Emisor

w

acuerda emitir bajo el Contrato de Emisidn una serie
4l de Bonos denominada Serie I /en adelante la "Serie
I"/ con cargo a la Linea de Bonos. Los términos vy
¢/ condiciones de los Bonos de la Serie I son los que se

|
/| establecen en esta Escritura Complementaria y en el

FiContrato de Emisidén. Las estipulaciones del Contrato
s| de Emisidn seran aplicables en todas aquellas
Jlmaterias gue no estén expresamente reglamentadas en

esta Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas
12 de los Bonos de la Serie I. (a) La Serie I considera
13 Bonos por un valor nominal de hasta cincuenta mil
14 trescientos millones de pesos, equivalentes a dos
15l millones ciento noventa y nueve mil trescientas seis
16/ Unidades de Fomento, de acuerdo con el valor de ésta
17l ultima a la fecha del presente instrumento. Se deja

expresa constancia gue el Emisor sdbdélo podrd colocar
190 Boncs por un valor nominal total médzimo de hasta dos
millones doscientas mil Unidades de Fomento,
considerando conjuntamente los Bonos Serie H, y Bonos
Serie I emitidos mediante ésta Escritura
22l Complementaria, como los Bonos Serie J emitidos
24y mediante Escritura Complementaria otorgada con esta
25l misma fecha % en esta misma Notaria, bajo el
26| repertorio numero cuatro mil doscientos veinte guidn
271 dos mil trece, la gue fue efectuada con cargo a la
28 1inea de bonos a treinta anos gque consta de escritura

29 publica otorgada en esta misma Notaria con fecha

30l primerc de febrero de dos mil trece, bpajo el
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repertorio mil setecientos sesenta y ocho guidén dos
mil trece, modificada por escritura publica otorgada
en esta misma Notaria con fecha veintiséis de marzo
de dos mil trece, bajo el repertoric numero tres mil
novecientos cuatro. (b) Serie en gque se divide 1la
Emisidén y enumeracidén de los titulos. Los Bonos de la
presente emisidn se emiten en una sola serie
denominada "Serie I". Los Bonos Serie I tendran 1la
siguiente enumeracidn: desde el numero uno hasta el
nimero cinco mil treinta, ambos inclusive. (c¢) Nuamero
de Bonos. La Serie I comprende en total la cantidad
de cinco mil treinta Bonos. (d) Valor nominal de cada
Bono. Cada Bono Serie I tiene un valor nominal de
diez millones de pesos. (e) Plazo de colocacidn de
los Bonos. El plazo de colocacidén de los Bonos Serie
I sera de treinta y seils meses, contados a partir de
la fecha de la emisidén del oficio por el gue 1la
Superintendencia de Valores y Seguros autorice la
emisidn de los Bonos Serie TI. Los Bonos gque no se
colocaren en dicho plazo quedarédn sin efecto. (£f)
Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie I
venceran el diez de abril de dos mil veinte. (g) Tasa
de 1interés. Los Bonos Serie I devengaran, sobre el
capital insoluto, un 1interés anual de selis coma
cincuenta por ciento, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de afos iguales de trescientos sesenta
dias. Los intereses se devengaran desde el diez de
abril de dos mil trece y se pagaran en las fechas que
se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la

letra (h) siguiente. (h) Cupones v Tabla de



27

28

Desarrollo. Los Bonos de la Serie I regulada en esta
Escritura Complementaria llevan siete cupones para el
pago de intereses y amortizaciones del capital, de
los cuales los tres primeros serdn para el pago de
intereses y los cuatro ultimos para el pago de
intereses y amortizacidédn del capital. Se deja

constancia gqgue tratandose en la especie de una

emisidn desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica e} material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas

correspondientes y que el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisidén vy en el Reglamento Interno del DCV. Las
fechas de pago de 1intereses vy amortizaciones de
capital, lo mismo gue los montos a pagar en cada
caso, son los gue aparecen en la Tabla de Desarrollo
de los Bonos Serie I gue se protocoliza bajo este
mismo repertorio, y gue se entiende formar parte
integrante de =esta Escritura Complementaria para
todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para
el pago de intereses o de capital nc recayeran en un
Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia
Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital
no cobrados en las fechas gque <correspondan, no
devengaradn nuevos intereses ni reajustes y l1los Bonos
tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, © en su
caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo qgue
el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva

cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaréan

10
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un interés 1i1gual al maximo interés convencional que
permita estipular la ley con esta fecha para
operaciones en moneda nacional no reajustables.
Asimismo, gueda establecido gque no constituird mora o
retardo del Emisor en el pago de capital o interés el
atraso en el cobro en gue incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los
intereses de los Bonos sorteados o} amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde
la fecha en que se efectie el pago de la amortizacidn
correspondiente. (1) Fechas o periodos de
amortizacidn extraordinaria. El1 Emiscor podréd rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos
Serie I a partir del diez de abril de dos mil
diecisiete, de acuerdo con el procedimiento descrito
en el nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emisidén. Los Bonos Serie I se rescatardn al mayor
valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de
su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
mas los intereses devengados en el periocdo gue media
entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la uUltima cuota de 1intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate y, /ii/ el equivalente de la
suma del wvalor presente de 1los pagos de ilntereses vy
amortizaciones de capital restantes establecidos en
la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago, conforme a lo senalado en el numeral (ii),
del literal (a) del numero Uno de la Clausula Séptima
del Contrato de Emisidn. Para efectos de calcular la

Tasa de Prepago, se considerard que el Spread de

11
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Prepago sera cero coma setenta por ciento. (j) Uso de
Fondos. Los fondos provenientes de la colocacidén de
los Bonos Serie I se destinardn en un cincuenta por
ciento al refinanciamiento de pasivos de corto vy
largo plazo del Emisor y/o sus filiales,
independientemente de gue estén expresados en moneda
nacional o extranjera; y en un cincuenta por ciento
al financiamiento del programa de inversiones del

Emisor y/o sus filiales. CLAUSULA CUARTA. AGENTE

COLOCADOR. Para efectos de la presente emisidn
actuara como Agente Colocador IM Trust S.A.
Corredores de Bolsa. CLAUSULA QUINTA. NORMAS

SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente
Escritura Complementaria se aplicarada lo dispuesto en

el Contrato de Emisién. CLAUSULA SEXTA. DOMICILIO.

Para todos los efectos del presente instrumento las
partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago y
se someten a la competencia de sus Tribunales.

PERSONERIAS: La personeria de don Jorge Ruben Farias

2¢

Sasia para actuar en representaciodn de BANCO DE CHILE
consta de en escritura publica de fecha nueve de
julio de dos mil ocho, otorgada en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash. La personeria de
don Juan Eduardo Cuevas Kussner para actuar en
representacidn de BANCO DE CHILE consta de en
escritura publica de fecha cuatro de enero de dos mil
doce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash. La personeria de don Javier Eguiguren
Tagle para representar a Banmédica S.A. consta de

escritura publica de fecha veintiddés de enero de dos

12
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il mil trece otorgada en la Notaria de Santiago de dofia
2l Nancy de la Fuente. Documentos gue no se insertan por
3l ser conocidos de las partes y del Notario gue

4/ autoriza.~- En comprobante y previa lectura firman los

5\ comparecientes.- Doy fe.-

10/ PP. BANMEDICA S.A.

14
PP. BANCO DE CHILE
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TEXTO REFUNDIDO

REPERTORIO N°1.768-2013

CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS

POR LINEA DE TITULOS A TREINTA ARNOS

BANMEDICA S.A. COMO EMISOR

¥

BANCO DE CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

CELEELEEELELELELELEELEEEELLELEELELEEELELLLLLEELELELELELES
ELEEELELEELEEELELEEEGELEELELELSEEELELEELELEELEEEELELLEEELLEEES
En Santiago de Chile, a primero de Febrero del
afio dos mil trece, ante mi, MARIA VIRGINIA
WIELANDT COVARRUBIAS, Abogado, Notario Publico
suplente del Titular de 1a Quinta Notaria de
Santiago sefior Patricio Raby Benavente, segun
Decreto Judicial protocolizado bajo el numero
dieciséis mil seiscientos sesenta y siete, de
fecha veintiuno de Diciembre del dos mil doce,
ambos domiciliados en calle Gertrudis Echeniqgue
niumero treinta, oficina cuarenta y cuatro, Las
Condes, COMPARECEN:: don CARLOS KUBICK CASTRO,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula de
identidad numero seis millones quinientos sesenta
y dos mil doscientos cuarenta % siete guidn
cinco, en representacidn de en representacidn de
BANMEDICA S.A., Rol Unico Tributario numero
noventa y seis millones quinientos veintiocho mil

nocvecientos noventa guidn nueve, ambos con



domicilio en Avenida Apogquindo numero tres mil

seiscientos, piso doce, comuna de Las Condes,
Santiago, en adelante también v en forma
indistinta, 1 “Emisor”, o la “Sociedad”; vy, por

la otra, don ANTONIO BLASQUEZ DUBREUIL, chileno,

casado, ingeniero civil, cédula de identidad

7l numero ocho millones setecientos cuarenta vy un

mil ochocientos diecinueve guidén siete, y don
JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado,

cédula de identidad nuamero cinco millones

il novecientos diez mil cuatrocientos nueve guidn

29

ocho, ambos en representacidn, segun se
acreditarada, de BANCO DE CHILE, sociedad andnima
bancaria, rol uUnico tributario numero noventa vy
siete millones cuatro mil guidén cinco, todos

domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada

nimero doscientos cincuenta Yy uno, comuna de
Santiago, en adelante también \% en forma
indistinta: el "Banco", el "Banco Pagador", el
"Representante de los Tenedores de Bonos" o el
"Representante"; todos los comparecientes y
representantes mayores de edad, gquienes
acreditaron su identidad con las cédulas
indicadas, \ exponen: Que por el presente

instrumentc vy de conformidad con los acuerdos

| adoptados por el Directorio de la Sociedad en

sesidn celebrada con fecha veinte de diciembre de
dos mil doce, las partes vienen en celebrar un
contrato de emisidédn de bonos desmaterializados

por linea de titulos, conforme el cual seran
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emitidos determinados bonos por el Emisor Y

depositados en el Depdsito Central de Valores,

actos que se regiran por las disposiciones
legales Y reglamentarias aplicables a la
materia.- CLAUSULA PRIMERA.- DEFINICIONES.- Para

todos los efectos del Contrato de Emisidén y sus

anexos, Yy a menos que del contexto se infiera 1lo
contrario, segun se utiliza en el Contrato de
Emisidén: Uno: cada término contable gque no esté

definido de otra manera en el Contrato de Emisidn
tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “IFRS”; Dos: cada término legal gque no
esté definido de otra manera en el Contrato de
Emisidn tiene el significadeo adscrito al mismo en
conformidad a la ley chilena, de acuerdo a las
normas de interpretacidn establecidas en el
Cbdigo Civil; y Tres: los términos definidos en
esta c¢clausula pueden ser utilizados tanto en
singular como en plural para los propdésitos del
Contrato de Emisidén. Los términos gue se indican
a continuacidn se entenderan conforme a la
definicién gue para cada uno de ellos se seflala:

“Activos Esenciales”: Se entenderd por Activos

Esenciales del Emisor la propiedad, directa o
indirecta, que el Emisor tenga sobre la mitad méas

una del total de las acciones emitidas, suscritas

\% pagadas por cada una de las Filiales
Relevantes, segun este término se define mas
adelante; “Agente Colocador”: se definirad en cada

3



1

1

4

(3

NY

Escritura Complementaria; “"Bono ) Bonos” :

significarédn los titulos de deuda a largo plazo

desmaterializados emitidos conforme al presente

Contrato de Emisidn \ sus Escrituras
Complementarias; “Contrato de Emisidn” :
significara el presente instrumento con sus
anexos, cualguiera escritura posterior

modificatoria y/o complementaria del mismo y las

tablas de desarrollo y otros instrumentos gue se

protocolicen al efecto; “"DCV": significara
Depbsito Central de Valores S.A., Depdésito de
Valores; sociedad andnima constituida de acuerdo
a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV; “Dia
Habil Bancario”: significard cualguier dia del
aino que no sea sabado, domingo, feriado, treinta

y uno de diciembre u otro dia en que los bancos

comerciales estén obligados o autorizados por ley

e} por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para permanecer
cerrados en la ciudad de Santiago; “Diario”:
significard el periddico “El Mercurio”, y si este
dejare de existir, el “Diario Oficial”.
“Documentos de la Emisidn”: significaré el
Contrato de Emisidn, el Prospecto y los

antecedentes adicionales gque se hayan acompanado
a la SVS con ocasidédn de la 1inscripcidén de 1los
Bonos; “"EBITDA” significara la suma de las
siguientes partidas en los ultimos doce meses:
“Ganancias (pérdida) antes de impuestos” en el

Estado de Resultados por Funcidn Consolidados, el
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valor absoluto de “Depreciaciones %
amortizaciones” de la nota “Composicidn de
Cuentas de Resultados Relevantes” vy el wvalor

absoluto de “"Costos Financieros” en el Estado de
Resultados por Funcidn Consolidados; menos la
suma de los ultimos doce meses de las partidas:
“Diferencias de cambio”, “Resultados por Unidades
de Reajuste”, “Ganancilas (Pérdidas) gue surgen de
la diferencia entre el Valor Libro anterior y el
Valor Justo de activos financieros reclasificados
medidos a valor razonable” y el valor absocluto de
“Ingresos Financieros”, todas ellas en los
Estados Consolidados de Resultados Integrales por

Funcién; “Efecto Material Adverso”: significaré

un evento negativo importante y significativo en

(i) el negocio, las operaciones, condicidn
financiera, propiedades o activos del Emisor, o
(ii) la capacidad del Emisor para cumplir con sus

respectivas obligaciones bajo el Contrato de

Emisidn. Para los efectos de esta definicidn, un
“evento negativo importante v significativo”
significa un evento clerto que causa un

detrimento efectivo en el patrimonio contable del

Emisor superior a gquinientas mil Unidades de

Fomento; “Escrituras Complementarias”:
significara las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emisidn, gue

deberdn otorgarse con motivo de cada emisidn con
cargo a la Linea \ que contendréan las

especificaciones de los Bonos que se emitan con



cargo a 1la Linea, su monto, <caracteristicas vy
demés condiciones especiales; “Estados

Financieros”: Los estados financieros que las

entidades 1inscritas en el Registro de Valores
deben presentar periddicamente a la
Superintendencia de Valores y Seguros de
conformidad a la normativa vigente y que incluye
el Estado de Situacidn Financiera Consolidado
Clasificado, el Estado de Resultados Integrales
Consolidados por Naturaleza, el Estado de Flujos
de Efectivos Consolidados, el Estado de Cambio en
el Patrimonio Neto vy las notas complementarias.
Se deja constancia gque las menciones hechas en

este Contrato a las cuentas o partidas de 1los

lactuales Estados Financieros, corresponden a

agquéllas definidas por las Normas IFRS vigentes
al treinta de Septiembre de dos mil doce. Para el
caso gque la Superintendencia de Valores y Seguros
u otra autoridad modifique dichas cuentas e}
partidas en el futuro, las referencias de este
contrato a cuentas o partidas especificas de los
actuales Estados Financieros se entenderan hechas

a agquellas nuevas cuentas o© partidas gque deban

lanotarse en el instrumento gque reemplace a los

actuales Estados Financleros; “Filial” o}
“Filiales”: tiene el significado gque a dicho
término se le asigna en el articulo ochenta vy
sels de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, Ley

sobre Sociedades Andnimas; “Filial Relevante’”:

Son Filiales Relevantes cualqguier filial del
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Emisor cuyo EBITDA represente el diez por ciento

o mas del EBITDA del Emisor. Si una de las
filiales del Emisor definida precedentemente
dejare de cumplir con los requisitos antes
sefilalados, dejarad de ser Filial Relevante; “Ley
de Mercado de Valores”: significarda la Ley niamero

dieciocho mil cuarenta y <c¢cinco de Mercado de

Valores; “Ley de Sociedades Andénimas” :

significard la Ley numero dieciocho mil cuarenta

y sels sobre Scciedades Andnimas; “Ley del DCV”:

significara la Ley nimero dieciocho mil
ochocientos setenta y seis sobre entidades de
Depdsito y Custodia de Valores; “Linea”:
significard la linea de emisidn de Bonos a gue se
refiere el Contrato de Emisidn; “"Normas

Internacionales de Informacidn Financiera “IFRS”

o} "IFRS": significaré la normativa financiera
internacional adoptada en Chile vy gque 1rige al
Emisor para elaborar vy presentar sus Estados
Financieros, a partir del dia uno de enero de dos
mil diez; “Peso”: significara la moneda de curso
legal en la Republica de Chile; “Délar”:
significara la moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América; “Prospecto”:
significard el prospecto o folleto informativo de
la Emisién gue deberd ser remitido a la SVS
conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter

General numero treinta de la SVS; "“Registro de

Valores”: significaréd el Registro de Valores gue

lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado



de Valores % a su normativa organica;

“"Reglamento del DCV”: significaréa el Decreto

Supremo de Hacienda numero setecientos treinta vy

cuatro, de mil novecientos noventa 3% uno;
“"Representante de los Tenedores de Bonos” o
“"Representante”: significara Banco de Chile, en

su calidad de representante de los Tenedores de

sl Bonos, segun se ha sefialado en la comparecencia

| de este instrumento; "“SVS” © “Superintendencia”:

16

significara la Superintendencia de Valores %

Seguros; “Total de Activos” .- Corresponde a la

cuenta denominada “"Total de Activos” del Estado
de Situacidn Financiera Clasificado Consolidado

del Emisor. “Tabla de Desarrollo”: significaréa la

tabla qgue establece el valor de los cupones de

los Bonos; “Tenedores de Bonosg”: significaréa

cualguier inversionista que haya adguirido \%
mantenga una inversidén en Bonos emitidos conforme

al Contrato de Emisidn; “"Unidad de Fomento” o

“UF”: significaréa Unidades de Fomento, esto es,
la unidad reajustable fijada por el Banco Central
de Chile en virtud del articulo treinta y cinco
numero nueve de la Ley namero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o la qgque oficialmente 1la
suceda o© reemplace. En caso que la UF deje de
existir o se modifique la forma de su célculo, se
considerard como valor de la UF aquel wvalor gue
la UF tenga en la fecha en gque deje de existir,
debidamente reajustado segun la variacién del

Iindice de Precios al Consumidor, calculado por el
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3

Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u
organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia
primero del mes calendario en gue la UF deje de
exlistir Y el ualtimo dia del me s calendario

inmediatamente anterior a la fecha de calculo.-

CLAUSULA SEGUNDA . - ANTECEDENTES DEL EMISOR. -
Uno: Nombre: El nombre del Emisor es Banmédica
S.A.- Dos: Direccidn sede principal: La

direccidén de la sede principal del Emisor es
Avenida Apogquindo numero tres mil seiscientos,
piso doce, comuna de Las Condes, Regidn

Metropolitana. Tres: Informacidn Financiera: Toda

la informacidén financiera del Emisor se encuentra
en sus respectivos Estados Financieros, el Gultimo
de los cuales corresponde al periodo terminado el
treinta de septiembre de dos mil doce. Cuatro:
Inscripcidn en el Registro de Valores: E1l Emisor
se encuentra en el Registro de Valores de la SVS
bajo el numero trescientos veinticinco de fecha
veintiséis de agosto de mil novecientos ochenta vy

ocho.- CLAUSULA TERCERA . - DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES

DE BONOS.- Uno: Designacidén: E1l Emisor designa en

este acto como Representante de los Tenedores de
Bonos al Banco de Chile guien por intermedio de
sus apoderados comparecientes acepta esta
designacidédn y la remuneracidn establecida en su
favor en el namero cuatro de esta Clausula
Tercera; Dos: Nombre: El nombre del Representante

de los Tenedores de Bonos es Banco de Chile;



16

17

Tres: Direccidn de la sede principal: La
direccidn de la actual sede principal del
Representante de los Tenedores de Bonos es calle
Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna
y ciudad de Santiago. Cuatro: Remuneracidén del
Representante de los Tenedores de Bonos: El
Emisor pagard al Banco de Chile, en su calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos, una
remuneracioén fija anual equivalente a doscientas
Unidades de Fomento, mas el impuesto al wvalor
agregado, por la primera emisidén de Bonos gue se
coloqgque con cargo a la Linea., y de clento
ochenta Unidades de Fomento méas el impuesto al
valor agregado por aquellas emisiones
posteriores,. Dicho pago se devengara a contar de
la fecha de la primera colocacidn de Bonos gue se

emitan con cargo a la Linea vy se pagaréd en

anualidades anticipadas, debiendo efectuarse el
primer pago una vez efectuada la primera
colocacidn de Bonos. Ademés, el Emisor pagaréd al
Banco de Chile: (i) una cantidad 1inicial, vy por

una sola vez, eguivalente a cincuenta Unidades de
Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por
cada emisidn de Bonos con cargo a la Linea, gque
se pagaréd a la firma de la respectiva Escritura
Complementaria; Y, (11) por tada Junta de
Tenedores de Bonos validamente celebrada, la
cantidad equivalente a cincuenta Unidades de
Fomento, més el impuesto al valor agregado, la

ue se agara al momento de la respectiva
q P

10
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convocatoria.- CLAUSULA CUARTA.- DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE

VALORES.- Uno: Designacidn: Atendido que los
Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha
designado al Depdsito Central de Valores S.A.,
Depésito de Valores, ya denominado “DCV”, a

efectos gue mantenga en depdsito los Bonos; Dos:

Nombre: El1 nombre del DCV es “Depdsito Central de

Valores S.Aa., Depdsito de Valores”; Tres:
Domicilio y direccidédn de sSu sede principal: EI1
domicilio del DCV, es la comuna de Las Condes,

Santiago; y la direccidédn de su casa matriz o sede
principal es Avenida Apoquindo numero cuatro mil
uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago;
Cuatro: Rol Unico Tributario: E rol tnico

tributario del DCV es el numero noventa y sels

millones seiscientos sesenta y seis mil ciento

cuarenta guidn dos; Cinco: Remuneracidén del DCV:
La remuneracidn del DCV a la fecha de
otorgamiento de este Contrato se encuentra
establecida en el Titulo VIII del Reglamento
Interno del DCV. CLAUSULA QUINTA.- DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR . ~ Uno:
Designacidédn: E1 Emisor designa en este acto al
Banco de Chile, en adelante, también el “Banco
Pagador”, a efectos de actuar como diputado para

el pago de los intereses, de los reajustes, y del
capital y de cualguier otroc pago proveniente de
los Bonos, y de efectuar las deméds diligencias vy

tramites necesarios para dicho objeto, en 1los

11



16

términos del Contrato de Emisidn. Banco de Chile
por medio de sus apoderados comparecientes acepta
esta designacidédn y remuneracidn establecida en su
favor en el numero tres de esta Clausula Quinta;
Dos: Provisidn de Fondos. E1l Emisor deberéa

proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios

para el pago del capital, los intereses Y
reajustes, si1 los hubiere, mediante el depdsito
de fondos disponibles con, a lo menos, dos Dias

Héabiles Bancarios de anticipacidén a aguél en que
corresponda efectuar el respectivo pago.- Tres:
Remuneracidén del Banco Pagador: E1 Emisor pagarad
al Banco Pagador una remuneracidn anual

equivalente a setenta y cinco Unidades Fomento,

mas el impuesto al valor agregado, por cada
emisidn de Bonos con cargo a la Linea, pagadera
anualmente en forma anticipada, a contar de 1la

fecha de vencimiento del primer cupdn de pago.
Cuatro: Reemplazo del Banco Pagador: E1 reemplazo
del Banco Pagador debera ser efectuado mediante
escritura publica otorgada entre el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos y el
nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto
sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado
haya sido notificado de dicha escritura por un
ministro de fe y tal escritura haya sido anotada
al margen del Contrato de Emisidn. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta
Dias Héabiles Bancarios anteriores a una fecha de

pago de capital o intereses. En caso de reemplazo

12
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del Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos
sera aquel gue se indique en la escritura de
reemplazo o en el domicilio del Emisor, si1 en
ella nada se dijese. El Banco Pagador podra
renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias
Habiles Bancarios de anticipacidédn, a lo menos, a
una fecha en gque corresponda pagar 1lntereses o
amortizar capital conforme al presente Contrato
de Emisidn, debiendo comunicarlo, con esa misma
anticipacidén, mediante carta certificada dirigida

al Emisor, al Representante de los Tenedores de

Bonos y al DCV. En tal caso se procederda a su
reemplazo en la forma ya expresada vy, si no se
designare reemplazante, los pagos de capital,

reajuste y/o0 intereses de los Bonos se efectuaran
en las oficinas del Emisor. Todo cambio e}
sustituciodn del Banco Pagador por cualquier
causa, sera comunicada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en
el Diario c¢con wuna anticipacidn no inferior a
treinta Dias Hé&biles Bancarios a la sigulente
fecha de vencimiento de algiun cupdn. Asimismo, el
reenmnplazo del Banco Pagador no requerira ni

supondréd modificacidn alguna del Contrato de

Emisién. - CLAUSULA SEXTA. - ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA LINEA.- Uno: Monto Maximo
de la Linea: (a) E]l monto maximo de la Linea seré

el equivalente en Pesos a dos millones doscientas
mil Unidades de Fomento. En consecuencia, en

ningun momento el valor nominal de los bonos

13
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23

24

colocados con cargo a la Linea que estuvieran en
circulacidn podra exceder dicho monto, sea que
cada colocacidédn gue se efectue con cargo a la
Linea sea en Unidades de Fomento, Pesos nominales
o Dbéblares. No obstante lo anterior, la primera
colocacidédn de bonos gque se realice con cargo a
esta Linea no podra exceder el monto maximo de
dos millones doscientas mil Unidades de Fomento
considerando tanto la primera colocacidn de
Bonos emitidos con cargo a esta Linea como
agquellos emitidos con cargo al Contrato de
Emisidédn de Bonos Desmaterializados por Linea de

Titulos que consta de escritura publica de esta

fecha, namero de repertorio mil setecientos
sesenta y siete guidn dos mil trece otorgada
ante el Notario que autoriza. Para los efectos

anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos
nominales o en Ddélares con cargo a la Linea, la
egquivalencia en Unidades de Fomento se
determinarada en la forma sefnalada en el nuamero
Cinco siguiente v, en todo caso, el mont o
colocado no podra exceder el monto autorizado de
la Linea a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria. Lo anterior es sin perjuicio que,
previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, vy
dentro de los diez dias hébiles anteriores al
venclimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacidén dentro de la Linea,
por un monto de hasta el cien por <ciento del

maximo autorizado de dicha Linea, para financiar

14
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exclusivamente el pago de los instrumentos gue
estén por vencer; (b) El Emisor podra renunciar a
emitir y colocar el total de la Linea y, ademas,
reducir su monto hasta el equivalente al valor
nominal de los Bonos emitidos c¢con <cargo a la
Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con
la expresa autorizacidn del Representante de los
Tenedores de Bonos. Esta renuncila Y la
consecuente reduccidén del wvalor nominal de 1la
Linea deberan constar por escritura publica y ser
comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de 1la
fecha en gue dicha declaracidén se registre en la
Superintendencia, el monto de la Linea guedara
reducido al monto efectivamente colocado. Desde
va el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto
con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
publica en que conste la reduccidn del wvalor
nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacidn previa por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos; Dos: Series en que

se Divide y Enumeracidén de los Titulos de Cada

Serie: Los Bonos podradn emitirse en una © mas
sSeries, gue a su vez podran dividirse en sub-
series. Cada vez gque se haga referencia a 1las
series o a cada una de las series en general, sin
indicar su sub-serie, se entendera hecha o

extensiva dicha referencia a las sub-series de 1la

serie respectiva. La enumeracidn de los titulos

15
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de cada serie serad correlativa dentro de cada
serie de Bonos con cargo a la linea partiendo del
nimero uno; Tres: Oportunidad y mecanismo para
determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacidén emitidos con cargo a la Linea y el
monto nominal de los Bonos que s8e colocaran con
cargo a la Linea: El montoc nominal de los Bonos
en circulacidn emitidos con cargo a la Linea y el
monto de los Bonos gque se colocaradan con cargo a
la Linea, se determinara conforme a lo sefalado
en el numero Cinco de la presente clausula. Toda
suma gue representen los Bonos en circulacidn,
los Bonos colocados con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea, sSe expresarda en
Unidades de Fomento; Cuatro: Plazo de Vencimiento
de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos tiene un
plazo méximo de treinta afios contado desde su
fecha de inscripcién en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendra derecho a
colocar y deberan vencer las obligaciones con
cargo a la Linea; Cinco: Caracteristicas
generales de los Bonos: Los Bonds gque se emitan
con cargo a la Linea podran ser colocados en el
mercado en general, se emitirdn desmaterializados
en virtud de lo dispuesto en el articulo once de
la Ley del DCV y podréan ser expresados en Pesos
nominales, Dbéblares o Unidades de Fomento y, seréan
pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos,

todo ello segun se establezca en las respectivas

16
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Escrituras Complementarias. El1l monto nominal de
capital de todas las emisiones con cargo a la
Linea se determinara en las respectivas
Escrituras Complementarias junto con el monto del
saldo insocluto de capital de los Bonos vigentes vy
colocados previamente, gque correspondan a otras
emisiones efectuadas c¢con cargo a la Linea. En
agquellos casos en gue los Bonos se emitan en una
unidad distinta a Unidades de Fomento, ademas de
seffalar el monto nominal de la nueva emisidén y el

saldo insoluto de las emisiones previas en la

respectiva unidad, se establecerd su equivalente
en Unidades de Fomento, para lo cual debera
estarse, segun corresponda, /i/ al valor de 1la

Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria gue acordd la emisidn;
y/o, /ii/ al valor del Délar Observado publicado
en el Diario Oficial o certificado por el Banco
Central de Chile el Dia Hé&bil Bancario anterior a
la fecha de la respectiva Escritura

Complementaria que acordd la emisidn, en caso que

los Dbonos se hayan emitido el Doélares; Seis:
Condiciones econdémicas de los Bonos: Los Bonos
gque se emitan con cargo a la Linea, su monto,

caracteristicas y condiciones especliales seran
por el monto vy tendrédn las caracteristicas vy
condiciones especiales gue se especifican en el
presente instrumento o gque se especifiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias, las

cuales deberéan otorgarse con motivo de cada

17



Emisidédn con cargo a la Linea, segun corresponda,
Yy, Qque a lo menos deberan sefialar, ademas de las
menciones gue en su oportunidad establezca la
Superintendencia en normas generales dictadas al
efecto: (a) Monto a ser colocado en cada caso vy
el valor nominal de 1la Linea disponible al dia
del otorgamiento de cada Escritura Complementaria
gque se efectle con cargo a la Linea. Los titulos
de los Bonos gquedaran expresados en Pesos
nominales, D&blares o Unidades de Fomento segun se
indigue en la respectiva Escritura
Complementaria; (b) Series o sub-series, s i
correspondiere, de esa Emisidn, plazo de vigencia
de cada serie o sub-serie, si correspondiere, Yy
enumeracidn de los titulos correspondientes; (c)
Numero de Bonos de <cada serie © sub-serie si
correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono;
(e) Plazo de colocacidédn de la respectiva Emisidn;
(f) Plazo de vencimiento de los Bonos de cada
Emisidén; (g) Tasa de interés o procedimiento para
su determinacidédn, especificando la base en dias a
que ella estéd referida, periodo de pago de 1los
intereses, fecha desde la cual los Bonos

comienzan a generar intereses y reajustes de ser

procedentes; (h) Cupones de los Bonos y Tabla de
Desarrollo -una por cada serie o0 sub-serie si
correspondiere- para determinar su wvalor la qgue

debera protocolizarse e indicar el nuUmero de
cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de

pago, monto de intereses \% amortizacidn de

18
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capital a pagar en cada cupdn, monto total de
intereses, reajustes y amortizaciones por cada
cupdn y saldo de capital adeudado luego de pagada
la cuota respectiva. Los Bonos gque se emitan con
cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento en Pesos © en su eguivalencia en
Pesos; (1) Fecha o) periodo de amortizacidn

extraordinaria y valor al cual se rescatara cada

unoc de los Bonos, si correspondiere; (3J) Moneda
de pago de los Bonos; (k) Reajustabilidad, si
correspondiere; Y (1) Uso especifico que el

Emisor dara a los fondos gue se obtengan de 1la
Emisidn respectiva; Siete: Bonos
Desmaterializados al Portador: Los titulos de los
Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran
al portador % desmaterializados desde la
respectiva Emisidén y por ende: (a) Los titulos no
serédan 1impresos ni confeccionados materialmente,
sin perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su 1mpresidén y confeccidn material.
La transferencia de 1los Bonos se realizara de
acuerdo al procedimiento gque detallan la Ley del
DCV, el Reglamento del DCV % el Reglamento
Interno del DCV, mediante cargo de la posicidén en
la cuenta de guien transfiere y un abono en la
posicidn en la cuenta de gquien adguiere, todo lo

anterior sobre la base de wuna comunicacidn gue,

por medios electrénicos, dirigiran al DCV tanto
guien transfiere como gquien adguilere; (b)
Mientras los Bonos se mantengan

19
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16

17

18

24

desmaterializados, se conservaran depositados en
el DCV, yv la cesidn de posiciones sobre ellos se
efectuard conforme a las normas de 1la Ley del
DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno;

de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caréacter

General numero setenta y siete, de veinte de
Enero de mil novecientos noventa y ocho, de 1la
Superintendencia, en adelante “NCG setenta N
siete”; % conforme a las disposiciones del

Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del
DCV. La materializacidédn de los Bonos y su retiro
del DCV se hardn en la forma dispuesta en la
Cladusula Séptima, Numero seis de este instrumento
3% sb6lo en los casos alli previstos; (c) La
numeracidn de los titulos serd correlativa dentro
de cada una de las series o sub-series qgue se

emitan con cargo a la Linea % cada titulo

representara Y constituiré un Bono de la
respectiva serie e} sub-serie. Al momento de
solicitar la materializacidédn de un Bono, el DCV

informara al Emisor el numero y serie o sub-serie
del titulo gue deba emitirse, el cual reemplazarad
al Bono desmaterializado del mismo numero de la

serie o sub-serie, guedando éste uwltimo sin

siefecto e inutilizado. En este caso se efectuara

26

28

la correspondiente anotacidn en el Registro de
Fmisiones Desmaterializadas a que se refiere la
NCG setenta y siete; Ocho: Cupones para el pago

de intereses v amortizacidn: En los Bonos

il desmaterializados Qque se emitan con cargo a la

20
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Linea, los <cupones de <cada titulo no tendran
exlstencia fisica o material, serédn referenciales
para el pago de las cuotas correspondientes vy el
procedimiento de pago se realizard conforme al
procedimiento establecido en el Reglamento
Interno del DCV. Los 1intereses, reajustes vy
amortizaciones de capital y cualguier otro pago
con cargo a los Bonos, segiun corresponda, seréan
pagados de acuerdo al listado gue para el efecto
confeccione el DCV y gue éste comunigque al Banco
Pagador o© a guien determine el Emisor, en su
caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de
acuerdo al procedimiento establecido en la Ley
del DCV, en el Reglamento del DCV % en el
Reglamento Interno del DCV. Los cupones que
correspondan a los Bonos desmaterializados se
entenderdn retirados de é35tos e 1inutilizados al
momento de la entrega del referido listado. En el
caso de exlistir Bonos materializados los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital
seradn pagados a guien exhiba el titulo respectivo
y contra la entrega del cupdn correspondiente, el
cual sera recortado e inutilizado, guedando éste
en poder del Banco Pagador. Se entenderad gue los
Bonos desmaterializados llevan y, en su caso, los
titulos materializados llevaran, el numero de

cupones para el pago de 1ntereses y amortizacidn

de capital que se indigue en el presente
instrumento l¢) en las respectivas Escrituras
Complementarias a este instrumento. Cada cupdn

21



1

2

=

[

6

€

&

indicara su valor, la fecha de su vencimiento vy

el numero y serie o sub-serie del Bono a gue

pertenezca; Nueve: Intereses: Los Bonos de la
Linea devengaradn sobre el capital insoluto, el
interés que se indigue en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos 1ntereses se

devengarédn y pagaradn en las oportunidades gue en
ellas se establezcan para la respectiva serie o
sub-serie. En caso gue alguna de las fechas
establecidas para el pago de 1ntereses no fuese
un Dia Habil Bancario, el pago del monto de 1la
respectiva cuota de intereses se realizarda el
primer Dia Habil Bancario siguiénte. El monto a

pagar por concepto de intereses en cada

oportunidad sera el que se indiqgque para la

respectiva serie o} sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo; Diez:
Amortizacidén: Las amortizaciones del capital de

los Bonos se efectuardn en las fechas gue se
seftlala en las Tablas de Desarrollo de las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso
que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva
cuota de amortizacidédn de capital se realizarda el
primer Dia H&bil Bancario siguiente. E1 monto a

pagar por concepto de amortizacidn en cada

oportunidad, sera el gue se indique para la
respectiva serie e} sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Los

intereses y el capital no cobrados en las fechas

22
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que correspondan, no devengaran nuevos 1lntereses
ni reajustes 3% los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la

fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha

fijada para su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas

impagas devengarédn un 1interés igual al maximo
interés convencional que permita estipular la Ley
con esta fecha para operaciones en moneda
nacional no reajustable o reajustable segun se
trate de una serie o© sub-serie denominada en
Pesos nominales, Dbéblares o Unidades de Fomento,
respectivamente. Asimismo, gqueda establecido que
no constituird mora o retardo del Emisor en el
pago de capital, dintereses o reajustes, si este
nltimo caso procediere, el atraso en el cobro en
que 1incurra el Tenedocr de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupdn. Los 1intereses vy
reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesaran \% seran pagaderos
desde la fecha en gque se efectue el pago de 1la
amortizacidbdn cecrrespondiente; Once:
Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a
la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, podradn contemplar
como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento,
conforme se indigue en las respectivas Escrituras
Complementarias. En el evento gque sean

reajustables, los Bonos emitidos con cargo a la

23
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Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, se pagaréan en su
equivalente en Pesos utilizando para estos
efectos el valor de la Unidad de Fomento vigente
a la fecha en gque <corresponda efectuar dicho
pago. Por s u parte Yy en caso que éstos se
hubieren emitido en Ddbélares, los Bonos emitidos
con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada
cuota, tanto de capital como de intereses, se

solucionaréan en su equivalente en Pesos, de

| acuerdo al valor del Ddélar Observado publicado en

el Diario Oficial o certificade por el Banco

Central de Chile el segundo Dia Habil Bancario
anterior a la fecha en gue corresponda efectuar
dicho pago y no tendradan ningun tipo de reajuste.
Los Bonos emitidos en Pesos nominales tampoco se
reajustaran; Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que

se emitan c¢con cargo a la Linea se pagaran al

respectivo vencimiento en Pesos; Trece:
Aplicacidén de las normas comunes: En todo lo no
regulado en las respectivas Escrituras

Complementarias se aplicaran a dichos Bonos las
normas comunes previstas en el Contrato de
Emisidédn para todos los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea cualguiera fuere su serie o sub-

serie.- CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS

DE LA LINEA.- Uno: Rescate anticipado: (a) Salvo

gque se indigue lo contrario para una © mas Series
en la respectiva Escritura Complementaria gque

establezca sus condiciones, el Emisor podréa

24
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rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos gue se emitan con cargo a esta Linea, a
contar de la fecha gque se indigue en dichas
Escrituras Complementarias para la respectiva
Serie. En el caso de Bonos denominados en
Déblares, los Bonos se rescataréan a un valor
equivalente al saldo insoluto de su capital més
los intereses devengados en el periodo gue media
entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la ultima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate. Para el
caso de aguellos Bonos emitidos en Unidades de
Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo
indicado en las respectivas Escrituras
Complementarias se especificard si los Bonos de
la respectiva Serie © Sub-serie tendran la opcidn
de amortizacidn extraordinaria a: (1) el
equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, méas
los intereses devengados en el periodo gque media
entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la ultima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate; (11) el
eguivalente a la suma del valor presente de 1los
pagos de 1ntereses y amortizaciones de capital

restantes establecidos en la respectiva Tabla de

Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
segun ésta se define a continuacidn. Este valor
correspondera al determinado por el sistema

valorizador de instrumentos de renta fija del

25



29

sistema computacional de la Bolsa de Comercio,
“SEBRA”, o aguel sistema que lo suceda o
reemplace, a la fecha del rescate anticipado,
utilizando el valor nominal de cada Bono a ser
rescatado anticipadamente \% utilizando la
sefialada Tasa de Prepago; O (iii) a un wvalor
equivalente al mayor valor entre (i) y (ii). Para

los efectos de lo dispuesto en los literales (1i1)

y (111) precedentes, la “Tasa de Prepago” sera
equivalente a la suma de la “Tasa Referencial”
mas un “Spread de Prepago”. La Tasa Referencial
se determinara de la siguiente manera: Se

|l ordenaran desde menor a mayor duracidédn todos los

instrumentos que componen las categorias
benchmark de renta fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile vy la Tesoreria
General de la Republica de Chile, obteniéndose un
rango de duraciones para cada una de las
categorias benchmark. Si la duracidn del Bono
valorizado a su tasa de colocacidén, considerando
la primera colocacidn, si los respectivos Bonos
se colocan en mas de una oportunidad, esta
contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las categorias benchmark, la Tasa
Referencial <correspondera a la Tasa Benchmark
informada por la Bolsa de Comercio para la
categoria correspondiente. En caso gue no se
diere la condicidn anterior, se realizara una
interpolacidédn lineal en base a las duraciones vy

tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a

26
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alguna de las siguientes categorias benchmark, vy
que se hubieren transado el Dia H&bil Bancario
previo a la publicacidn del aviso de rescate
anticipado, /x/ el primer papel con una duracidn
lo mas cercana posible pero menor a la duracidn
del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una duracidédn lo més <cercana posible pero
mayor a la duracidn del Bono a ser rescatado.
Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Unidades de Fomento, las categorias benchmark
seran las categorias benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile yv la Tesoreria General de la Republica de
Chile Unidad de Fomento guidén cero dos, Unidad de
Fomento guidén cero cinco, Unidad de Fomento guidn

cero siete, Unidad de Fomento guidn diez vy Unidad

de Fomento guidn veinte, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Para el
caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos

nominales, las Categorias Benchmark seré&n las
Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la RepuUblica de
Chile Pesos guidén cero dos, Pesos guidn <cero
cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guidn diez,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio. S5S1 por parte de la Bolsa de Comercio
se agregaran, sustituyeran o eliminaran

categorias pbenchmark de Renta Fija por el Banco

Central de Chile y la Tesoreria General de 1la

27
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Republica de Chile, se wutilizarédn 1los papeles
punta de aquellas categorias benchmark, para
papeles denominados en Unidades de Fomento o
Pesos nominales segun corresponda, gue estén
vigentes al Dia Héabil Bancario previo al dia en
gque se publique el aviso del rescate anticipado.

Para calcular el precio y la duracidédn de los

instrumentos, se utilizard el valor determinado
por la "“"Tasa Benchmark una hora veinte minutos
pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema
que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en

que se regquiera realizar una 1interpolacidédn lineal

entre dos papeles segun lo descrito
anteriormente, se considerard el promedio de las
transacciones de dichos papeles durante el Dia

Habil Bancario previo a la publicacidén del aviso
de rescate anticipado. El “Spread de Prepago”
para las colocaciones con cargo a la Linea sera
definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la
opcidn de rescate anticipado. Si la duracidn del
Bono valorizado a la tasa de colocacidn resultare
superior o inferior a las contenidas en el rango
definido por las duraciones de los instrumentos
que componen todas las categorias benchmark de
Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere
ser determinada en la forma indicada
anteriormente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas

tardar dos Dias Héabiles Bancarios previos al dia

28
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en que se publigue el aviso de rescate
anticipado, que solicite al menos tres de los
Bancos de Referencia una cotizacidén de la tasa de
interés de los bonos considerados en las
categorias benchmark de renta fija de la Bolsa de
Comercio de 1nstrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de 1la
Republica, cuyas duraciones sean 1inmediatamente
superior e inmediatamente inferior a la duracidn
del Boncoc, tanto para una oferta de compra como
para una oferta de venta, las que deberan estar
vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en
gue se publigque el aviso de rescate anticipado.
Se considerarada la cotizacidédn de cada Banco de
Referencia como el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacidn de cada Banco de
Referencia asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedio aritmético constituirad la tasa de
interés correspondiente a la duracidén
inmediatamente superior e inmediatamente inferior
a la duracidédn del Bono, procediendo de esta forma
a la determinacidn de lLa Tasa Referencial
mediante interpolacidn lineal. La Tasa

Referencial asl determinada sera definitiva para

las partes. Seran Bancos de Referencia los
sigulentes bancos: Banco de Chile, Banco BICE,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco

Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco

29



| de Crédito e Inversiones, Scotiabank \% Banco

Security. La Tasa de Prepago deberd determinarse
el Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado.
Para estos efectos, el Emisor deberé&d hacer el
cdlculo correspondiente y comunicar la Tasa de
Prepago gque se aplicara al Representante de los
Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete
horas del Dia H&bil Bancario previo al dia de
publicacidn del aviso del rescate anticipado; (b)
En caso gue se rescate anticipadamente una
parciaiidad de los Bonos de alguna serie, el
Emisor efectuara un sorteo ante notario para
determinar los Bonos gue se rescataréan. Para
estos efectos, el Emisor publicarda un aviso en el
Diario \ notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario, todo
ello con a lo menos guince Dias Hé&biles Bancarios

de anticipacidédn a la fecha en qgque se vava a

il efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas

se sefialara el monto de Unidades de Fomento,

Ddéblares o Pesocs nominales, en caso que
corresponda, que se desea rescatar
anticipadamente, con indicacidn de la o las
series de los Bonos qgque se rescataran, el valor
del rescate % la tasa de rescate cuando

corresponda, el notario ante el cual se efectuara
el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se

llevarad a efecto. A la diligencia del sorteo
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podréd asistir el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos, el DCV vy los Tenedores de
Bonos que lo deseen. No se invalidara el

procedimiento de rescate anticipado si al sorteo
no asistieren algunas de las personas recién
sefflaladas. Se levantarada un acta de la diligencia
por el respectivo notario en la gque se dejaré
constancia del numero % serie de los Bonos
sorteados. E1l acta sera protocolizada en los
registros de escrituras publicas del notario ante
el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
deberd verificarse con, a lo menos, guince Dias
Hadbiles Bancarios de anticipacidn a la fecha en
la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios
siguientes al sorteo se publicard por una vez en
el Diario, con expresidn del numero y serie de
cada uno de ellos, los Bonos que seguin el sorteo
serdn rescatados anticipadamente. Ademéds, copia
del acta se remitira al DCV a méas tardar al Dia
Hadbil Bancario siguiente a la realizacidédn del
sorteo, para gue éste pueda informar a través de

sus propios sistemas el resultado del sorteo a

sus depositantes. S1i en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, gue
estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara 1lo
dispuesto en el Reglamento del DCV para

determinar los depositantes cuyos Bonos han sido
rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo

nueve de la Ley del DCV; (c) En caso gue el
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rescate anticipado contemple la totalidad de 1los
Bonos en circulacién de una serie, se publicaré
un aviso por una vez en el Diario indicando este
hecho vy se notificara al Representante de 1los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario publico,
todo ello con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacidén a la fecha en gque se
efectile el rescate anticipado. Igualmente, se
procurara gue el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. El aviso de rescate anticipado
incluird el nimero de Bonos a ser rescatados, la
tasa de rescate /cuando corresponda/ y el wvalor
al que se rescataran los Bonos afectos a rescate
anticipado. La fecha elegida para efectuar el
rescate anticipado deberd ser Dia HAabil Bancario
3% el pago del capital y de los intereses

devengados se haréd conforme a lo sefialado en el

presente Contrato de Emisidn. Los 1intereses y
reajustes de los Bonos sorteados o de los
amortizados extraordinariamente, cesaré&dn y seran

pagaderos desde la fecha en gue se efectue el
pago de la amortizacidédn correspondiente. Dos:
Opcidén de pago anticipado: Si durante la vigencia
de la emisidn de Bonos con cargo a la Linea el
Emisor enajenare, gravare o a cualguier titulo
cediere el uso y/0o goce de uno o méds de 1los
Activos Esenciales /en adelante, indistintamente

la “Causal de Pago Anticipado”/, el Emisor debera
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ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos
Elegibles, segun dicho término se define mas
adelante en este numeral, una opcidn de rescate
voluntario de idénticas condiciones para todos
ellos, en conformidad con lo establecido en el
articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de
Valores y con arreglo a los siguientes términos.
Esta Causal de Pago Anticipado no sera aplicable
a la enajenacidn de Activos Esenciales en el caso
que se cumplan las siguientes condiciones: /i/
que la enajenacidn se haga a una sociedad filial
del Emisor, y /ii/ gque el Emisor mantenga la

calidad de sociedad matriz de aguella sociedad a

la que se transfieran los Activos Esenciales, vy
/iii/ gque ésta ultima, a su vez, no enajene, a
cualguier titulo, los Activos Esenciales, salvo

gque esta operacidn se haga con una socliedad
filial del Emisor, o suya, de la gue debera
segulr siendo matriz, y /iv/ que la sociedad
filial del Emiscr a la gue se traspasen los
Activos Esenciales o} la filial de ésta que
pudiere adguirirlos a su vez, se constituvya,
coetéanea O previamente a la transferencia de
tales activos, en solidariamente obligada al pago
de los Bonos emitidos en virtud del presente
Contrato de Emisidn. - Esta Causal de Pago

Anticipado tampoco serd aplicable en el caso de

fusidn de las sociedades mencionadas en la
definicidédn de Activos Esenciales, siempre que se
cumplan las siguientes condiciones: /i/ que 1la
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fusidén se efectue con una sociedad filial del
Emisor, y /ii/ gue el Emisor mantenga la calidad

de socledad matriz de aquella sociedad gque

resulte de 1la fusidn, ya sea la absorbente o
aquélla que se crea en el proceso de fusidn, vy
/i1i/ Qque ésta Uultima, a su vez, no se fusione
con otra sociedad, salvo que esta operacidn se

haga con una sociedad filial del Emisor, o suya,
de la gue debera seguir siendo matriz, y /iv/ que
la sociedad filial del Emisor gue resulte de 1la
fusidén mencionada en el numeral /iii/ precedente,
a su vez, se constituya, en solidariamente
obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud
del presente Contrato de Emisidn.- Tan pronto se
verifique la Causal de Pago Anticipado, nacera
para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles
la opcidén de exigir al Emisor durante el Plazo de
Ejercicio de la Opcidédn /segin este término se
define mé&s adelante/ el pago anticipado de la
totalidad de los Bonos de gque sean titulares /en
adelante “Opcidn de Prepago” /. En caso de
ejercerse la Opcidn de Prepago por un Tenedor de
Bonos Elegible, la gue tendra caradacter individual
Yy no estard sujeta de modo alguno a las mayorias
establecidas en las clausulas referidas a las
Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de
Emisidn, se pagarad a aguél wuna suma igual al
nmonto del capital insoluto de los Bonos de que
sea titular, mas los 1intereses devengados y no

pagados hasta la fecha en que se efectue el pago
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anticipado /la “Cantidad a Prepagar”/. El1 Emisor
debera informar la ocurrencia de la Causal de
Pago Anticipado al Representante de los Tenedores
de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de
producida la Causal de Pago Anticipado. Contra el
recibo de dicha comunicacidén, el Representante de
los Tenedores de Bonos, deberd citar a una Junta
de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero
en todo caso, no mas alla de treinta dias
contados desde la fecha en gque haya recibido el
respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de
informar a los Tenedores de Bonos acerca de la
ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado.
Dentro del plazo de treinta dias contado desde la
fecha de <celebracidédn de la respectiva Junta de
Tenedores de Bonos /el “Plazo de Ejercicio de la
Opcidén”/, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a

la ley hayan tenido derecho a participar en dicha

Junta, sea gue hayan o no concurrido a la misma
/los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podréan
ejercer la Opcidn de Prepago mediante

comunicacidn escrita enviada al Representante de
los Tenedores de Bonos, por carta certificada o
por presentacién escrita entregada en el
domicilio del Representante de los Tenedores de
Ronos, mediante Notario Publico que asi lo
certifigue. E1 ejercicio de la Opcidn de Prepago
sera irrevocable % debera referirse a la
totalidad de los Bonos de que el respectivo

Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La
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clircunstancia de no enviar la referida
comunicaciodén o enviarla fuera de plazo o forma,
se tendrd como rechazo al ejercicio de la Opcidn
de Prepago por parte del Tenedor de Bonos
Elegible. La Cantidad a Prepagar debera ser
cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos
Elegibles gue hayan ejercido la Opcidn de Prepago
en una fecha determinada por el Emisor gue deberéa
ser entre la del vencimiento del Plazo de
Ejercicio de la Cpcidn \% los sesenta dias
siguientes. Se deberd publicar aviso en el Diario
indicando 1la fecha vy lugar de pago, con una
anticipacidn de a lo menos velnte dias a la
sefialada fecha de pago. El pago se efectuara

contra la presentacidn y cancelacidn de los

ltitulos vy cupones respectivos, en el caso de
Bonos materializados, o contra la presentacidn
del certificado correspondiente, que para el
efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo

establecido en la Ley del DCV, su Reglamento, en

el caso de Bonos desmaterializados.- Tres: Fecha,
Lugar y Modalidades de pago: (a) Las fechas de
pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones

de capital para los Bonos se determinaran en las

‘sl Escrituras Complementarias gue se suscriban con

ocasidén de cada Emisidn de Bonos. Si las fechas
fijadas para el pago de interesesg, reajustes o de
capital recayeren en dia gque no fuere un Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se harda al Dia

Habil Bancario siguiente. Los intereses,
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reajustes y capital no cobrados en las fechas qgue
correspondan no devengaradn nuevos 1intereses ni
reajustes, O en su caso a la fecha de rescate
anticipado, con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, salvo gue el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al maximo interés convencional gque
permita estipular la Ley con esta fecha para
operaciones en moneda nacional no reajustable o
reajustable segun se trate de una serie o sub-
serie denominada en Pesos nominales, Déblares o
Unidades de Fomento, respectivamente. No
constituira mora o retardo en el pago de capital,
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en
gque 1incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prérroga gue se produzca por vencer el cupdn de
los titulos en dia gue no sea Dia Habil Bancario.
Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacidn
e intereses, serdn pagadas en su equivalente en
Pesos conforme (i) al wvalor del Dblar Observado
publicado en el Diario Oficial o certificado por
el Banco Central de Chile dos Dias Hébiles
Bancarios anteriores a la fecha en que
corresponda efectuar dicho pago; v/ o (11) al
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha
en gque corresponda efectuar dicho pago; (b) Los
pagos se efectuaran en la oficina del Banco
Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad,
Avenida Andrés Bello dos mil seiscientos ochenta

\% siete, Las Condes, Santiago, en horario
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bancario normal de atencidén al publico. El1 Banco
Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de
Bonos por orden y cuenta del FEmisor. El Emisor

debera proveer al Banco Pagador de 1los fondos

necesarios para el pago de los intereses,
reajustes, y del capital mediante el depdsito de
fondos disponibkbles <con, a lo menos, dos Dias

il Habiles Bancarios de anticipacidn a agquél en gue

1€

corresponda efectuar el respectivo pago. Si el
Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procedera al respectivo pago de
capital y/o reajustes e intereses de los Bonos,
sin responsabilidad alguna para é&1. E1l Banco

pagador no efectuara pagos parciales si no

hubiere recibido fondos suficientes para
solucionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efectos de las relaciones

entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumiréa
tenedor legitimo de los Bonos a guien tenga tal
calidad en virtud de la certificacidn gue para el
efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo gque
establecieren la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamento Interno del DCV; yv en caso de
los titulos materializados se presumirad tenedor
legitimo de los Bonos a quien los exiiba junto
con la entrega de los cupones respectivos, para
el cobro de estos Ultimos; Cuatro: Garantias: La
Emisidn no contempla garantias, salvo el derecho
de prenda general sobre los bienes del Emisor de

acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos
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sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta vy
nueve del Cédigo Civil; Cingo: Inconvertibilidad:
Los Bonos no seran convertibles en acciones;
Seis: Emisidn Y Retiro de los Titulos: (a)
Atendido gque los Bonos gue se emitiran con cargo
a esta Linea seran desmaterializados, la entrega
de los titulos, entendida por ésta aquélla gue se
realiza al momento de su colocacidn, se efectuara
por medios magnéticos a través de una instruccidn
electrdénica dirigida al DCV. Para los efectocs de
cada colocacidon, se abrira en la cuenta gue
mantiene en el DCV el Agente Colocador una
posicidén por los Bonos que vayan a colocarse. Las
transferencias de las posiciones entre el Agente
Colocador \% los Tenedores de las posiciones
relativas a los Bonos se haran por operaciones de
compraventa gque se perfeccionaran por medio de
las facturas gue emitira el Agente Colocador,
donde se consignarad la 1inversidén en su monto
nominal, expresado en posiciones minimas
transables y que seran registradas a través de
los sistemas del DCV, abonandose las cuentas de
posicidén de cada uno de los 1inversionistas que
adgquieran titulos vy <cargandose la cuenta del
Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma
directa como depositantes del DCV o a través de
un depositante gque actue como intermediario,
segun los casos, pudiendo solicitar

certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo
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dispuesto en los articulos nuimeros trece Y
catorce de la Ley del DCV . Conforme a lo
establecido en el articulo ntmero once de la Ley
del DCV, los depositantes del DCV sélo podréan
requerir el retiro de uno © méas titulos de los
Bonos en los casos y condiciones gue determine la
NCG numero setenta y siete de la SVS o aquella
gue la modifique o reemplace. El1 Emisor procederéa
en tal caso, a su costa, a la confeccidédn material
de los referidos titulos; (b) Para la confecciodn
material de los titulos representativos de los
Bonos debera observarse el siguiente
procedimiento: (1) Ocurrido alguno de los eventos
que permite la materializacidn de los titulos vy
su retiro del DCV y en vista de la respectiva

solicitud de algun depositante, corresponderéda al

DCV requerir al Emisor que se confeccione
materialmente uno o© mé&s ¢titulos, indicando 1la
';Serie 3% el nimero de los Bonos cuya
materializacidn se solicita; (i1i) La forma en gue

el depositante debe solicitar la materializacidn
y el retiro de los titulos y el plazo para que el
DCV efectue el regquerimiento al Emisor, se
regulara conforme la normativa gue rija las
relaciones entre ellos; (iii) Corresponderéd al

Emisor determinar la imprenta a la cual se

27l encomiende la confeccidén de los titulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el
particular tenga con el DCV; (iv) El Emisor

deberd entregar al DCV los titulos materiales de
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los Bonos dentro del plazo de treinta dias
habiles contados desde la fecha en gue el DCV
hubiere solicitado su emisidn; (v) Los titulos
materiales deberan cumplir las normas de
seguridad qgque haya establecido o establezca la
Superintendencia Y% contendréan cupones
representativos de los vencimientos expresados en
la Tabla de Desarrollo; (vi) Previo a la entrega
el Emisor desprendera e inutilizaréd los cupones

vencidos a la fecha de la materializacidédn del

titulo; Siete: Procedimiento para Canje de 1los
Titulos o Cupones, o0 Reemplazo de éstos en caso
de Extravio, Hurto ) Robo, Inutilizacidn )

Destruccidn: E1l extravio, hurto o robo, pérdida,
destruccidn o inutilizacidn de un titulo
representativo de uno o mas Bonos gue se haya
retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones,
serd de exclusivo riesgo de su Tenedor, gquedando

liberado de toda responsabilidad el Emisor y el

Representante de los Tenedores de Bonos. El
Emisor solo estara obligado a otorgar un
duplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en
reemplazo del original materializado, previa

entrega de una declaracidédn jurada en tal sentido
Y% la constitucidn de garantia a favor \% a
satisfacciédn del Emisor por un monto igual al del
titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado.
Esta garantia se mantendra permanentemente
vigente por el plazo de cinco afios contado desde

la fecha del Ultimo vencimiento del titulo o de
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los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo

y/o cupdbén es o fuere(n) dafnado (s) sin gque se
inutilizare o} se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir
un duplicado, previa publicacidédn por parte del

interesado de un aviso en un diario de amplia
circulacidn nacional, en que se informe al
publico gque el titulo original queda sin efecto.
En este caso, el solicitante deberd hacer entrega
al Emisor de l titulo \% del, o de los,
respectivo(s) cupdnies) inutilizado(s), en forma
previa a que se le otorgue el duplicado. En estos
casos el Emisor se reserva el derecho de
solicitar la garantia a que se refiere el parrafo
SnLies 1o, En todas las situaciones antes
sefilaladas se dejarad constancia en el duplicado
del titulo de haberse cumnplido las respectivas

formalidades.- CLAUSULA OCTAVA.-. USO DE LOS

FONDOS .- Los fondos provenientes de la colocacidn

de bonos emitidos con cargo a las lineas seréan
destinadas a (i) el refinanciamiento de pasivos

de corto \% largo plazo del Emisor y/o sus

filiales, independientemente de que estén
expresados en moneda nacional o extranjera; vy/o
(11) al financiamiento del programa de
inversiones del Emisor y/o sus filiales; y/o
(iii) a otros fines corporativos generales del
Emisor vy/o sus filiales. Los fondos se podréan

destinar exclusivamente a uno de los referidos

fines o, simultédneamente, a dos o mas de ellos vy
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en las proporciones gue se 1ndiquen en cada una
de las emisiones de bonos con cargo a las lineas
en las respectivas wescrituras complementarias.

CLAUSULA NOVENA.- DECLARACIONES Y ASEVERACIONES

DEL EMISOR. - El Emisor declara y asevera lo

siguiente a la fecha de celebracidén del Contrato
de Emisidén. Uno: Que es una sociedad andnima
legalmente constituida y validamente existente
bajo las leyes de la Republica de Chile; Dos: Que
la suscripcidédn y cumplimiento del Contrato de
Emisidédn no contraviene restricciones estatutarias
ni contractuales del Emisor cuya contravencidn
tenga e} pudiere esperarse razonablemente que
llegara a tener un Efecto Material Adverso;, Tres:
Que las obligaciones que asume derivadas del
Contrato de Emisidn han sido valida y legalmente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al
Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto
dicho cumplimiento sea afectado por las

disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del

Cébdigo de Comercio, Ley deé Quiebras, u otra ley
aplicable; Cuatro: Que no existe ninguna accidn
Judicial, administrativa o de cualguier

naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual
tenga conocimiento, gue pudiera afectar adversa vy
sustancialmente sus negocios, su situacidn
financiera o sus resultados operacionales, o gue
pudiera afectar la legalidad, validez e}
cumplimiento de las obligaciones gque asume en

virtud del Contrato de Emisidn y que pudiera
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a}tener un Efecto Material Adverso; Cinco: Que

o

cuenta con todas las aprobaciones,
autorizaciones, y permisos que la legislacidn
vigente \ las disposiciones reglamentarias

aplicables exigen para la operacidn y explotacidn

de su giro, sin las cuales podran afectarse

adversa \% sustancialmente sus negocios, su
situacidn financiera e} sus resultados
operacionales; % Seis: Que sus Estados

Financieros han sido preparados de acuerdo con la

Il Normas Internacionales de Informacidédn Financiera

“IFRS” y entregan, en conjunto con las notas
indicadas en esos Estados Financieros, una visidn

veraz y fidedigna de las condiciones financieras

| del Emisorx, a la fecha en gque éstos han sido
| preparados. Asimismo, que no tiene pasivos,
pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no,

INY

~

gque no se encuentren reflejadas en sus Estados
Financieros \% gque puedan tener un efecto
importante y adverso en la capacidad y habilidad
del Emisor para dar cumplimiento a las
obligaciones contraidas en virtud del Contrato de
Emisidn y gque puedan tener un Efecto Material

Adverso. CLAUSULA DECIMA . - OBLIGACIONES,

LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. - Mientras el

Emisor no haya pagado a los Tenedores el total

| del capital, reajustes e 1ntereses de los Bonos

8l que se cologuen con cargo a esta Linea, el Emisor

se sujetara a las siguientes obligaciones,

|limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de
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otras gque le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacidédn pertinente:
/A/ Cumplimiento de la legislacidén aplicable.-
Cumplir con las leyes, reglamentos % deméas
disposiciones legales que le sean aplicables; vy
adoptar todas las medidas gue sean necesarias
para que las filiales las cumplan. - /B/
Contabilidad y Auditoria. - Establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base
de las normas IFRS o aquellas otras que la
autoridad competente determine; vy efectuar las
provisiones gue surjan de contingencias adversas
que, a Jjuicio de la administracidn vy de 1los
auditores externos del Emisor, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o
en los de sus filiales. El Emisor velara gue sus
filiales nacionales se ajusten a lo establecido
en esta letra. Con todo, en relacidn a las
filiales extranjeras, éstas deberadn ajustarse a
las normas contables generalmente aceptadas en
sus respectivos paises vy, para efectos de su
consolidacién, deberdn hacerse los ajustes que
correspondan a fin de su adecuacidédn a las normas
contables aplicables al Emisor. - Ademéas, el
Emisor debera contratar Y% mantener a alguna
empresa de auditoria externa inscrita en el

Registro gque al efecto lleva la Superintendencia

para el examen % analisis de los Estados
Financieros del Emisor % de sus Filiales
Relevantes, respecto de los cuales tal firma
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auditora deberd emitir una opinidédn al treinta vy
uno de Diciembre de cada afno. Sin perjuicio de 1lo
anterior, se acuerda expresamente gue /i/ si1 por
disposicidn de la Superintendencia de Valores vy
Seguros se modificare la normativa contable
actualmente vigente sustituyendo o modificando
las normas IFRS o los criterios de valorizacidn

de los activos o0 pasivos registrados en dicha

contabilidad, \ ello afectare una o mas
obligaciones, limitaciones le) prohibiciones
contempladas en el contrato, en adelante 1los
"Resguardos", y/o /ii/ si se modificaren por la
entidad facultada para definir las normas

contables IFRS los criterios de valorizacidn
establecidos para las partidas contables de los
actuales Estados Financieros, y elloc afectare uno
o mas de los Resguardos, el Emisor tan pronto
como las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos y
solicitar a sus auditores externos gue procedan a
adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva
situacidn contable. E1l Emisor y el Representante
deberan modificar el contrato a fin de ajustarlo

a lo gque determinen los referidos auditores en su

informe, debiendo el Emisor ingresar a la
Superintendencia de Valores \ Seguros la
solicitud relativa a esta modificacidn al
contrato, Jjunto con la documentacidédn respectiva,
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dentro del mismo plazo en gue deba presentar sus
Estados Financieros a la Superintendencia. Para
lo anterior no se necesitara el consentimiento
previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo <cual, el Representante debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisidn mediante
una publicacidédn en el Diario dentro del plazo de
veinte dias contados desde la aprobacidn de la

SVS a la modificacidédn del Contrato de Emisidn

respectiva. En los casos mencionados
precedentemente, % mientras el Contrato de
Emisidn no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerarda qgque el

FEmisor ha incumplido el Contrato de Emisidn
cuando a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias el Emisor dejare de cumplir con
uno © mas Resguardos. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicidn
tiene por objetivo resguardar cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables vy, en ningun caso, agquellos
generados por variaciones en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no
serd necesario modificar el Contrato de Emisidn
en caso que sb6lo se cambien los nombres de las
cuentas o partidas de los Estados Financieros
actualmente vigentes vy/o0 se <realizardn nuevas
agrupaciones de dichas cuentas e} partidas,

afectando la definicidédn de las cuentas y partidas
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referidas en este Contrato de Emisidédn y ello
afectare o no a uno o méas de los Resguardos del
Emisor. En este caso, el Emisor deberd informar
al Representante de los Tenedores de Bonos dentro
del plazo de treinta Dias Héabiles contado desde
que las nuevas disposicionés hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debiendo acompafiar a su presentacidn
un informe de su empresa de auditoria externa gque
expligue la manera en que han sido afectadas las

definiciones de las cuentas y partidas descritas

en el presente Contrato de Emisidén. /C/ Control
Filiales Relevantes.- Mantener el control de
cada una de las Filiales Relevantes. Para estos

efectos, se entenderd que el Emisor deja de ser
el controlador de dichas sociedades en caso qgue
/1i/ cese de asegurar la mayoria de votos en las
Juntas de accionistas de las mismas o tener el

poder para elegir a la mayoria de los miembros de

su directorio; &6 /ii/ cese de tener, directa o
indirectamente, mas de la mitad mas una de las
acciones con derecho a voto de las respectivas
sociedades. - /D/ Nivel de endeudamiento. -

Mantenerxr al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros del Emisor, un Nivel de
Endeudamiento definido como la razdédn entre (1)

Pasivo Financiero, que corresponderda a la suma de

las cuentas “Obligaciones por arrendamiento
financiero”, “Obligaciones con el publico
(bonos)”, “Otras obligaciones con bancos e
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instituciones financieras” y “0tros”, 1incluidas
en lLa cuenta “Otros pasivos financieros,
corrientes” y cuya desagregacidn se encuentra en

las notas a los Estados Financieros del Emisor

mas la suma de las cuentas “Obligaciones por
arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el
publico (bonos)”, “Otras obligaciones con bancos
e instituciones financieras” y “Otros”, incluidas
en la cuenta “Otros pasivos financieros, no
corrientes” cuya desagregacidn se encuentra en

las notas a los Estados Financieros del Emisor %
(1id) Patrimonio, que corresponderéd la cuenta
“"Patrimonio Total” contenida en los Estados
Financieros, no superior a uno coma ochenta y un
veces. Trimestralmente vy, a partir del tercer
trimestre de dos mil doce /este Gltimo incluido/,
el limite anterior se ajustara hasta el valor
establecido por la fdédrmula definida en el Anexo
Uno, el que se protocoliza con este mismo namero
y con esta misma fecha vy, gque, para todos 1los
efectos, se considera formar parte de este
instrumento y del Contrato de Emisidédn. Con todo,
el limite anterior se ajustard hasta un nivel
maximo de dos coma dos veces. E1 emisor se
comprometerd a revelar en la nota explicativa de
Restricciones de los Estados Financieros el valor
del indicador a la fecha de cierre del periodo
correspondiente junto con el respectivo limite de
endeudamiento para dicho periodo. /E/ Razdn de

cobertura. - Mantener al cierre de cada trimestre
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de los Estados Financieros del Emisor, una

relacidén EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a

tres coma veintiuno. Para los efectos de la
presente clausula se entendera como Gastos
Financieros: la suma de los Ultimos doce meses
del valor absoluto de la partida “Costos
Financieros”. /E/ Dividendos de filiales.~-

Adoptar todas las medidas gque sean necesarias

para gue el conjunto de las filiales del Emisor

distribuyan a sus accionistas, en cada afio
calendario, al menos el cincuenta por ciento de
las utilidades liguidas que ellas hubilieren

obtenido en el ejercicio inmediatamente anterior,

incluyendo los dividendos provisorios que se

| hubieren distribuido con cargo El dichas

utilidades durante ese ejercicio; y adoptar todas
las medidas gque sean necesarias para que el
Emisor efectivamente reciba la totalidad de las
utilidades distribuidas por las filiales que

correspondan a la participacidén gue directa o

indirectamente tengan en ellas.- /G/ Informacidn
al Representante.- Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en qgue

deban entregarse a la Superintendencia, copilia de
sus estados financieros trimestrales, y de toda
otra informacidédn publica gue proporcione a dicha
Superintendencia, siempre Qque no tenga caracter
de reservada. Ademéas, dentro del mismo plazo
deberd enviarle una carta firmada por su Gerente

General o el gue haga sus veces, en la cual se
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deje constancia del cumplimiento de las

obligaciones contraidas en virtud del presente

contrato, en especial de los indicadores
financieros definidos en las letras /D/ y J/E/
anteriores. Asimismo, el Emisor debera
acompafiarle los antecedentes que permitan

verificar el cumplimiento de dichos indicadores.-
También deberd& enviarle copia de los informes de
clasificacién de riesgo, a més tardar dentro de
los cinco Dias Héabiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores de riesgo.- /H/
Avisos de incunmplimiento.- E1l Emisor debera
avisar al Representante de los Tenedores de
Bonos, mediante el envio de una carta firmada por
su Gerente General o el gque haga sus veces, de
toda circunstancia gue impligue el incumplimiento
o infraccidédn de 1las condiciones u obligaciones
que contrae en virtud del presente contrato, tan
pronto como el hecho o la infraccidédn se produzca
0 llegue a su conocimiento. Se entenderda gque los
Tenedores de Bonos estéan debidamente informados
de los antecedentes del emisor, a través de los

informes gue éste proporcione al Representante.-

/ 1/ Seguros. - Mantener seguros qgque protejan
razonablemente sus activos, de acuerdo a las
practicas usuales para industrias de la
naturaleza del Emisor. El Emisor velard porgue

sus filiales también se ajusten a lo establecido
en esta letra.- /J/ Operaciones con personas

relacionadas.~ Velar porque las operaciones gue
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realice el Emisor o cualguiera de sus Filiales
Relevantes con sus filiales, accionistas
mayoritarios, directores o ejecutivos o con otras
Personas Relacionadas c¢con algunc de ellos, se
efectien en condiciones de equidad similares a
las gue habitualmente prevalecen en el mercado.-
Para estos efectos se estard a la definicidn de
personas relacionadas del articulo cien de la Ley
de Mercado de Valores.- /K/ Inscripcidédn Registro
de Valores. - Mantener, en forma continua e
ininterrumpida, durante la vigencia de los Bonos
de la presente emisidédn la inscripcidn del Emisor
y de los Bonos en el Registro de Valores gue
lleva la Superintendencia; y cumplir con las
deberes y obligaciones gque de ello se derivan.-
/L/ Efectuar las provisiones por toda
contingencia adversa que pueda producir un Efecto
Material Adverso, las que deberédn ser reflejadas
en los Estados Financieros ael Emisor, si
procediera, de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera “IFRS”.

El Emisor velard& porgue sus Filiales Relevantes,

se ajusten a la misma condicién.- CLAUSULA DECIMO
PRIMERA . - INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los
Tenedores de Bonos, por intermedio del

Representante de los Tenedores de Bonos y previo
acuerdo de la Junt a de Tenedores de Bonos,
adoptado con el gudrum establecideo en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores,

esto es, con la mayoria absoluta de los votos de
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los Bonos presentes en una Junta constituida con
la asistencia de la mayoria absocluta de los votos
de los Bonos en circulaciédén emitidos con cargo a
esta Linea, en primera c¢itacidédn, o con los qgque
asistan, en segunda citacidn, podran hacer
exigible integra vy anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes % los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto,
que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del presente
Contrato de Emisidén se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que la Jjunta de
Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo,
en caso gue ocurriere uno o mas de los siguientes
eventos Y mientras los mismos se mantengan
vigentes: /A/ Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualgquier cuota de
intereses o amortizaciones de los Bonos.- /B/ Si

el Emisor perdiere el control /en los términos

definidos en la letra Jc/ de la cladusula
anterior/ de cualguiera de las Filiales
Relevantes. - /C/ Si el Emisor no diere

cumplimiento a cualgquiera de las obligaciones de
proporcionar informacidédn al Representante de los
Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras /G/ vy
/H/ de la clédusula anterior, y dicha situacidn no
fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias
Habiles en gue fuere regquerido para ello por el

Representante. - /D/ Persistencia en el
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incumplimiento o infraccidédn de cualquier otro
compromiso u obligacidén asumido por el Emisor en
virtud de este Contrato de Emisiédén, por un
periodo de sesenta dias /excepto en el caso de la
Razén de Endeudamiento y de la Razdn de Cobertura
definidas en las letras /D/ yv /E/ de la cléausula
anterior/, luego de gue el Representante de los

Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor,

' mediante correo certificado, un aviso por escrito

16

17

24

2¢€

en que se describa el incumplimiento o infraccidn
y se exlija remediarlo. En el caso de los indices
financieros definidos en las letras /D/ vy /E/ de
la clausula anterior, se entenderd gque hay un
incumplimiento o infraccidn, si dicho

incumplimiento se ve nuevamente reflejado en el

Estado Financiero siguiente.- El1 Representante
debera despachar al Emisor el aviso antes
mencionado, como asimismo el requerimiento

referido en la letra /C/ anterior, dentro del Dia
Habil siguiente a la fecha en gque hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o
infraccidédn del Emisor y, en todo caso, dentro del

plazo referido en el articulo ciento nueve, letra

b/, de la Ley de Mercado de Valores, si1 este
ultimo término fuere menor.- /E/ Si el Emisor o
cualguiera de sus Filiales Relevantes no

subsanare dentro de un plazo de treinta Dias
Hédbiles una situacidn de mora o simple retardo en

el pago de obligaciones de dinero por un monto

| total acumulado superior al equivalente del tres
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por ciento del Total de Activos del Emisor, segun

se registre en su ultimo Estado Financiero
trimestral, N la fecha de pago de las
obligaciones incluidas en ese monto no se

hubieran expresamente prorrogado. En dicho monto
no se consideraréan las Obligaciones que se
encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor en su contabilidad. Para los efectos de
esta letra /E/ se usard como base de conversidn
el tipo de <cambio o paridad wutilizado en la
preparaciédn del Estado Financiero respectivo.-
/F/ Si cualqguier otro acreedor del Emisor o
cualguiera de sus Filiales Relevantes cobrare
legitimamente a éste o alguna de aquéllas 1la

totalidad de un crédito por préstamo de dinero

sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito por una causal de

incumplimiento por parte del Emisor o de la
respectiva Filial Relevante contenida en el
contrato que dé cuenta del respectivo préstamo.
Se exceptuan, sin embargo, los casos en qgue la
causal consista en el incumplimiento de una

obligacidédn de préstamo de dinero cuyo monto no

exceda del equivalente del [tres por ciento del
Total de Activos] del Emisor, segun se reglistre
en su Ultimo Estado Financiero trimestral.- Para

los efectos de esta letra /F/ se usarad como base

de conversidén el tipo de cambilo o paridad
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utilizado en la preparacién del Estado Financiero

respectivo.- /G/ Si el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes: (1) fuere declarado en
quiebra; (1i1i) formulare proposiciones de convenio
judicial preventivo a sus acreedores; (11i1)

| hiciere alguna declaracién por médio de la cual

| reconozca su incapacidad para pagar sus
| obligaciones en los respectivos vencimientos; o,
(1v) no subsanare dentro del plazo de sesenta
dias, contados desde la respectiva ocurrencia,
una situacidn de cesacidn de pagos o}
insolvencia.- /H/ Si cualquiera declaraciodn

efectuada por el Emisor en los 1nstrumentos dgue

se otorguen o} suscriban con motivo del

@cumpLimiento de las obligaciones de informacidn

16

contenidas en este contrato, fuere o resultare
| ser manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta.- /I/ Si se acordare un plazo de

duracidén de la Sociedad Emisora inferior al de la
vigencia de los Bonos a que se vrefiere =este
contrato, o) s i se acordare su disoclucidn
anticipada o la disminucidn de su capital
efectivamente suscrito y pagado en términos que
no cumpla con los indices referidos en las letras
/b/ y /E/ de la clausula anterior.- - CLAUSULA

DECIMO SEGUNDA . - EVENTUAL FUSION; DIVISION O

TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION Y ABSORCION

DE FILIALES. - /A/ Fusidn: En caso de fusidn
del Emisor con otra u otras sociedades, sea por
creacidn © por 1ncorporacidn, la nueva sociliedad

56



PATRICIO RABY BENAVENTE

NOTARIO PUBLICO

GERTRUDIS ECHENIQUE 30 OF. 44, LAS CONDES
5992453 - 5992457 - 5992463 - FAX 5992467

2€

EMAIL: notariaraby@notariaraby.cl

que se constituya o la absorbente, en su caso,

asumirad todas y cada una de las obligaciones gue

el Contrato de Emisidn impone al Emisor,
comprometiéndose este ultimo a realizar sus
mejores esfuerzos para no perjudicar la

clasificacién de riesgo de los Bonos emitidos
bajo este Contrato de Emisidn, como resultado de
la fusidn; /B/ Divisidn: Si el Emisor se
dividiere, serdn responsables solidariamente de
las obligaciones estipuladas en el presente

Contrato de Emisidn de Bonos todas las sociedades

que de la divisidén surjan, sin perjuicio de que
entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos seran

proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total
del Emisor gque a cada una de ellas se asigne u
otra proporcidédn cualguiera; /C/ Transformacidn:

Si el Emisor alterare su naturaleza Jjuridica,

todas las obligaciones emanadas del presente

Contrato de Emisidn seréan aplicables a la
sociedad transformada, sin excepcidn alguna; /D/
Creacidn de Filiales: En el caso de creacidn de

una filial directa, ello no afectara los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor bajo el Contrato de Emisidn; /E/
Absorcidn de Filiales: En el caso de la
absorcidn de una filial directa, ello no afectara
los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el Contrato de

Emisién.- CLAUSULA DECIMO TERCERA .- DE LAS JUNTAS
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DE TENEDORES DE BONOS.- Uno: Los Tenedores de

Bonos se reuniradn en Junta de Tenedores de Bonos
siempre gue sean convocados por el Representante
en virtud de 1o establecido en el articulo ciento
veintiddés y siguientes de la Ley de Mercado de
Valores; Dos: Para determinar el nimero de Bonos
colocados y en circulacidédn, dentro de 1los diez
dias siguientes a las fechas gque se indican a
continuacioéon: (i} La fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una
colocacidn gque se emita con cargo a la Linea;
(1i1) La fecha del vencimiento del plazo para
colocar los mismos; o (iii) La fecha en gque el
Emisor haya acordado reducir el monto total de la
Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad
con los dispuesto en el numero Uno de la Clausula
Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracidn otorgada por escritura publica,
debera dejar constancia del nimero de Bonos
colocados y puestos en circulacidn, con expresidn
de su wvalor nominal. Para determinar los Bonos en
circulacidén y su valor nominal antes de gue hayan
sido colocados todos los Bonos emitidos mediante
Escrituras Complementarias ya otorgadas, el
Emisor debera efectuar una declaracidn por
escritura publica en la deberd dejar constancia
de los Bonos colocados hasta entonces y puestos
en circulacidn, con expresidn de su valor
nominal, con a lo menos sels dias héabiles de

anticipacidédn al dia de celebracidédn de una jJunta.
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1l Tres: La c¢citacidédn a la Junta de Tenedores de
2l Bonos se hara en la forma prescrita por el
3l articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado

il de Valores vy el aviso serd publicado en el

sl Diario. Ademéas, por tratarse de una emisidn
¢l desmaterializada, la comunicacidn relativa a la
71 fecha, hora y lugar en que se celebrarada la junta

8f de Tenedores de Bonos se efectuard también a
sl través de los sistemas del DCV, guien, a su vez,
100 informara a los depositantes que sean Tenedores
11 de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera
12l proveer al DCV de toda informacidén pertinente con
a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de

14 anticipacidédn a la fecha de la Junta de Tenedores

de Bonos; Cuatro: Podran participar en la Junta
16| de Tenedores de Bonos: (i) las personas que, a la
fecha de <cierre, figuren con posicidédn de los

Bonos desmaterializados en la lista gque el DCV
19 proporcione al Emisor, de acuerdo a 1o que
200 dispone el articulo doce de la Ley del DCV, y qgque
21| a su vez acompanen el certificado a que se
22| refiere el articulo treinta y dos del Reglamento
231 del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre
24| de las cuentas de posicidn en el DCV
corresponderd al guinto dia habil anterior a la

fecha de la Junta, para lo cual el Emisor

[
-

proveeréa al DCV con la debida antelacidn la
informacidén pertinente. Con la sola entrega de la
28l lista del ©DCV, los titulares de posiciones qgue

figuren en ella se entenderadan 1inscritos en el
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Registro que abrira el Emisor para los efectos de
la participacidédn en la Junta. (ii) Los Tenedores
de Bonos materializados gque hayan retirado sus
titulos del DCV, siempre gue se hubieren inscrito

para participar en la respectiva Junta, con cilnco

Dias hdbiles de anticipacidn al dia de
celebracidédn de la misma, en el registro especial
gue el Emisor abrira para tal efecto. Para

inscribirse estos Tenedores deberan exhibir los

titulos correspondientes e} certificados de
custodia de los mismos emitidos por una
institucidén autorizada. En este ultimo caso, el

certificado deberd expresar la serie o sub-serie

y €l numerc del o de los titulos materializados

en custodia, la cantidad de Bonos que ellos
comprenden \% su valor nominal; Cinco: Las
siguientes materias seran objeto de las
deliberaciones 3% acuerdos de las juntas de
Tenedores de Bonos: (i) la remocidn del

Representante de los Tenedores de Bonos y la
designacidn de su reemplazante; (i1) la
autorizacidédn para los actos en la que la ley 1lo
reguiera; y (1ii) en general, todos los asuntos
de interés comun a los Tenedores de Bonos; 8Seis:
Serédn de cargo del Emisor los gastos razonables
gque se ocasionen con motivo de la realizacidn de
la junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto
de arriendo de salas, equipo, avisos \Y
publicaciones; Siete: Los Tenedores de Bonos soélo

podran ejercer individualmente sus derechos, en
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los casos y las formas en gue la ley expresamente
los faculta; Ocho: Cuando la Junta de Tenedores
de Bonos se <citare para tratar alguna de las
materias que diferencian a una y otra serie de
Bonos en circulacidn emitidos con cargo a esta
Linea, el Representante de los Tenedores de Bonos
podrd optar por convocar a una Junta de Tenedores
de Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de
cada Serie voten en forma separada, (e} bien
convocar a Juntas separadas a los Tenedores de
cada Serie o de la Serie respectiva; Nueve: EI1
Representante de los Tenedores de Bonos estara
obligado a hacer la convocatoria cada vez gque se
lo soliciten por escrito Tenedores de Bonos gue
reunan a lo menos un veinte por ciento del valor
nominal de los Bonos de alguna de las Series en
circulacidédn o un velnte por <ciento del valor
nominal de los Bonos en circulacidn emitidos con
cargo a la Linea, cuando asi lo solicite el
Emisor, y cuando lo reguiera la Superintendencia,
sin perjuicio de su facultad para convocarla
directamente en cualquier tiempo, cuando asi 1lo
Justifigque el interés de los Tenedores de Bonos,
a su juicio exclusivo; Diez: Los Tenedores podréan
hacerse representar en las Juntas de Tenedores de
Bonos por mandatarios, mediante carta poder. No
podran ser mandatarios los directores, empleados
o asesores del Emisor. En lo pertinente a 1la
calificacidédn de poderes se aplicaran en lo que

corresponda las disposiciones relativas a

61



14

[N
ES

26|

[N
4

28

30

calificacidédn de poderes en la celebracidn de
juntas de accionistas en las sociedades andénimas
abiertas, establecidas en la Ley de Sociedades
Andénimas y su Reglamento; Once: Corresponderda a
cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, o de
una misma sub-serie en su caso, el numero de
votos que resulte de dividir el valor del Bono
respectivo por el maximo comun divisor gue exista
entre los distintos valores de los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea, que participen en la
Junta de Tenedores de Bonos respectiva. E1l valor

de cada Bono sera igual a su valor nominal

inicial menos el valor nominal de las
amortizaciones de capital ya realizadas, lo gue
corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso

de gue exlistan emisiones vigentes de Bonos con
cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento,
Dolares y en Pesos nominales, y la Junta deba

resolver materias comunes a todas las Series

emitidas con cargo a la Linea de Bonos, se
utilizara el siguiente procedimiento para
determinar el nuamero de votos que le

correspondera a cada Tenedor de Bonos gue havyan
sido emitidos: Se establecerd la eguivalencia en
Pesos nominales del saldo insoluto de los Bonos
respectivos, utilizando para estos efectos, segun
corresponda: (a) el wvalor del Délar Observado
publicado en el Diario Oficial o certificado por
el Banco Central de Chile el segundo Dia Habil

Bancario anterior a la fecha de la Junta; y/o (b)
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el wvalor de la Unidad de Fomento vigente a 1la
fecha de la Junta. En caso de gque en el cé&lculo
precedente gquedare una fracciédn, entonces el
resultado se acercara al entero méas cercano;
Doce: Salvo que la ley 0 este Contrato de Emisidn
establezcan mayorias superiores, la Junta de
Tenedores de Bonos se reunirada véalidamente, en
primera citacidén, con la asistencia de Tenedores
de Bonos gue representen, a lo menos, la mayoria
absoluta de los votos que correspondan a los
Bonos en c¢circulacidén con derecho a voto en la
reunidén, y en segunda citacidn, con la asistencia
de los Tenedores de Bonocs gue asistan, cualguiera
sea su numero. En ambos casos los acuerdos se
adoptarédn por mayoria absoluta de los votos de
los Bonos asistentes con derecho a voto en la
reuniédn. Los avisos de 1la segunda citacidn a
Junta sbélo podrédn publicarse una vez que hubiera
fracasado la Junta a efectuarse en la primera
citacidn y, en todo caso, deberd ser citada para
celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias
siguientes a la fecha fijada para la Junta no
efectuada por falta de gudrum; Trece: La Junta
Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra
facultar al Representante de los Tenedores de
Bonos para acordar con el Emisor las reformas al
Contrato de Emisidn que especificamente le
autoricen, con la conformidad de los dos tercios
del total de los votos de los Bonos en

circulacidédn emitidos con cargo a esta Linea. En
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caso de reformas al presente Contrato de Emisidn
e} cualqgquiera de las respectivas Escrituras
Complementarias gque se refieran a las tasas de
interés o de reajustes y a su oportunidad de
rago, al monto 3% vencimiento de las
amortizaciones establecidos en los mismos, la
Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra
facultar al Representante para acordar con el
Emisor dichas reformas, con la conformidad del
setenta y cinco por ciento de los votos de 1los
Bonos en circulacidn de la emisidn afectada por
dicha modificacidén; Catorce: En la formacidén de
los acuerdos sefialados en la letra precedente,
como asimismo en los referidos en los articulos
ciento cinco v ciento velinte de la Ley de Mercado
de Valores, no se considerarédn para los efectos

del gudérum y de las mayorias requeridas en las

juntas, los Bonos pertenecientes a Tenedores gque
fueran personas relacionadas con el Emisor;
Quince: De las deliberaciones y acuerdos de 1la

Junta de Tenedores de Bonos se dejara testimonio
en un Jlibro especial de actas que 1llevarda el
Representante de los Tenedores de Bonos. Se
entendera aprobada el acta desde su firma por el
Representante, lo gue deberd hacer a més tardar
dentro de los tres dias siguientes a la fecha de

la junta. A falta de dicha firma, el acta sera

wfirmada por al menos tres de los Tenedores de

| Bonos gue concurrieron a la junta y si ello no

m‘fuere posible, deberd ser aprobada por la Jjunta
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de Tenedores de Bonos que se celebre con
posterioridad a la asamblea a la cual ésta se
refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en 1la
Junta de Tenedores de Bonos seran obligatorios
para todos los Tenedores de Bonos de la Emisidn vy
s6lo podran llevarse a efecto desde la firma del

acta respectiva.- CLAUSULA DECIMO CUARTA . -

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno:

Renuncia, remocidn y reemplazo del Representante
de los Tenedores de Bonos: (a) El Representante
de los Tenedores de Bonos cesard en sus funciones
por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos,
por inhabilidad o por remocidn por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de
Tenedores de Bonos y el Emisor no tendrén derecho
alguno a pronunciliarse o calificar la suficiencia
de las razones gue han servido de fundamento a la
renuncia del Representante, cuya apreciaciodn
corresponde en forma uUnica y exclusiva a éeste;
(b) La Junta de Tenedores de Bonos podrd siempre
remover al Representante, revocando su mandato,
sin necesidad de expresidn de causa; (c)
Producida la renuncia o aprobada la remocidn, la
Junta de Tenedores de Bonos deberad necesariamente
proceder de inmediato a la designacién de un
reemplazante; (d) La renuncia o remocidédn del
Representante se hard efectiva s6lo una vez que
el reemplazante deslignado haya aceptado el cargo;

(e) E1l reemplazante del Representante, designado

en la forma contemplada en esta clausula, deberéa
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aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores
de Bonos donde se le designa o mediante una
declaracidén escrita, que entregarda al Emisor y al
Representante removido o renunciado, en la cual
manifieste su voluntad de aceptar la designacidn
o nombramiento como nuevo Representante. La
renuncia e} remocidn % la nueva designacidn
produciran sus efectos desde la fécha de la Junta
donde el reemplazante manifestd su aceptacidn al
cargo o desde la fecha de la declaracidédn antes
mencionada, gquedando el reemplazante provisto de
todos los derechos, poderes, deberes \%
obligaciones que la ley y el presente instrumento
le confieren al Representante. Sin perjuicio de
lo anterior, el Emisor y el reemplazante del
Representante podran exligir a este UUltimo 1la
entrega de todos los documentos vy antecedentes
correspondientes a esta Emisidén gque se encuentren
en su poder; (£) Ocurrido el reemplazo del
Representante, el nombramiento del reemplazante vy
su aceptacidén del cargo deberan ser informados
dentrc de los guince dias habiles siguientes de
ocurridos ambos hechos por el Emisor, mediante un
aviso publicado en dos dias héabiles distintos en
el Diario. Sin perjuicio de lo anterior, del
acaecimiento de todas estas circunstancias debera
informarse a la Superintendencia ¥y al Emisor, el
dia habil siguiente de haberse producido por el
reemplazante del Representante de los Tenedores

de Bonos. Asimismo, y por tratarse de una emisidn
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desmaterializada, la comunicacidén relativa a 1la
eleccidn, reemplazo o remocidn del Representante
de los Tenedores de Bonos, se comunicara al DCV
por el reemplazante del Representante de los
Tenedores de Bonos para gue éste pueda informarlo
a sus depositantes a través de sus proplios
sistemas. No es necesario modificar la escritura
de emisidédn para hacer constar esta situacidn;
Dos: Derechos Y facultades: Ademas de las
facultades que le corresponden como mandatario y
de las que se le otorguen por la Junta de
Tenedores de Bonos, el Representante tendrad todas
las atribuciones que le confiere la Ley de
Mercado de Valores, el Contrato de Emisidn y los
Documentos de la Emisidn yv se entenderda ademés,
autorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato judicial, todas las
acciones judiciales gue competan a la defensa del
interés comun de sus representados o para el
cobro de 1los cupones de Bonos vencidos. En las
demandas y demds gestiones judiciales que realice
el Representante en 1nterés colectivo de los
Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no
necesitard acreditar dicha circunstancia. En caso
que el Representante de los Tenedores de Bonos
deba asumir la representacidn individual e}
colectiva de todos o algunos de ellos en el
ejercicio de las acciones que procedan en defensa

de los intereses de dichos Tenedores, éstos
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deberan previamente proveerlo de los fondos
necesarios para el cumplimiento de dicho
cometido, incluyéndose entre ellos, los que
comprendan el pago de honorariocs y otros gastos
Judiciales. El Representante también estara
facultado para solicitar y examinar los libros vy
documentos del Emisor, en la medida gque 1lo estime
necesario para proteger los intereses de sus
representados; y podra requerir al Emisor o a sus
auditores externos, los informes gue estime
pertinentes para los mismos efectos, teniendo
derecho a ser 1nformado plena y documentalmente vy
en cualgquier tiempo, por el Gerente General del
Emisor o el que haga sus veces, de todo lo
relacionado con la marcha de 1los negocios del
Emisor. Este derecho debera ser ejercido de
manera de no afectar la gestidn social. Ademas,

el Representante podra asistir, sin derecho a

13 voto, a las Juntas de Accionistas del Emisor,

para cuyo efecto éste le notificara de las

Il citaciones a Juntas Ordinarias N

2zl Extraordinarias de Rccilionilistas con las

formalidades y dentro de los plazos propics de

la citacidédn a los accionistas, establecidos en
los estatutos scciales e} en la Ley de
Sociedades BAndénimas vy en su Reglamento. Las

facultades de fiscalizacidn de los Tenedores de
Bonos respecto del Emisor se ejercerdn a través

del Representante de los Tenedores de Bonos:;

0| Tres: Deberes Y responsabilidades del
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Representante de los Tenedores de Bonos: (a)
Ademéds de los deberes y obligaciones que el
presente instrumento le otorga al
Representante, éste tendra todas las otras
obligaciones que 1la ley establece; (b) E1l
Representante de los Tenedores de Bonos, estara
obligado, cuando sea requerido por cualguiera
de los Tenedores de Bonos, a proporcionar
informacidén sobre los antecedentes esenciales
del Emisor gue éste Ultimo deba divulgar en
conformidad a la ley y gue pudieren afectar
directamente a los Tenedores de Bonos, siempre
y cuando dichos antecedentes le hubieren sido
enviados previamente por el Emisor. E1
Representante deberd guardar reserva sobre los
negocios, antecedentes e informaciones que
hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus
facultades inspectivas, quedandole prohibido
revelar o divulgar los i1informes, clrcunstancias
y detalles de dichos negocios en tanto no sea
estrictamente indispensable para el
cumplimiento de sus funciones; (c) Queda
prohibido al Representante delegar en todo o
parte sus funciones. Sin embargo, podra

conferir poderes especiales a terceros con

fines \% facultades que expresamente se
determinen; (d) Seréa obligacidn del
Representante de los Tenedores de Bonos
informar al Emisor, mediante carta certificada
enviada al domicilio de este ultimo, respecto
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de cualguier infraccidn a las normas
contractuales gque hubilere detectado. Esta carta
deberd ser enviada dentro del plazo de tres
Dias Habiles Bancarios contado desde gue se
detecte el incunplimiento; e) Todos los gastos
necesarios, razonables \% comprobados en que
incurra el Representante de los Tenedores de
Bonos con ocasidn del desempedio de las
funciones gque contempla la ley yv el presente

Contrato de Emisidédn, en la organizacidn de las

Juntas de Tenedores de Bonos, seran de cargo
del Emisor, guilen debera proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos

opocrtunamente de los fondos para atenderlos;
(f) El Representante debera actuar
exclusivamente en el mejor interés de sus
representados y responderda hasta de la culpa
leve por el desempefio de sus funciones; sin
perjuicio de la responsapbllidad administrativa
\% penal gque le fuere imputable. Se deja
establecido gque las declaraciones contenidas en
el presente instrumento y en los titulos de los
Bonos, salvo en lo gque se refieren a
antecedentes proplios del Representante, deben
ser tomadas como declaraciones efectuadas por
el proplio Emisor, no asumiendo el Representante
ninguna responsabilidad acerca de su exactitud
0o veracidad. Esta exencidédn de responsabilidad
no se extiende a aquellas materias que de

acuerdo a la ley y el presente Contrato de
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Emisidn son de responsabilidad del
Representante.- CLAUSULA DECIMO QUINTA . -
DISPOSICIONES GENERALES.- Uno: Domicilio: Para
todos los efectos legales derivados del

Contrato de Emisidn las partes fijan domicilio
especial en la ciudad y comuna de Santiago y se
someten a 1la competencia de sus Tribunales
Crdinarios de Justicia en todas las materias
que no se encuentran expresamente sometidas a

la competencia del Tribunal Arbitral que se

establece en el numero dos siguiente; y Dos:
Arbitraje: Cualguier dificultad gue pudiera
surgir entre los Tenedores de Bonos o el

Representante de los Tenedores de Bonos y el
Emisor en lo gque respecta a la aplicacién,
interpretacién, cumplimiento, o terminacidbén del
Contrato de Emisidn, dincluso agquellas materias
que segun sus estipulaciones requieran acuerdo
de las partes y éstas no 1lo logren, seran
resueltos obligatoriamente y en Unica instancia
por un drbitro mixto, cuyas resoluciones
quedaran ejecutoriadas por el s6lo hecho de
dictarse % ser notificadas a las partes
personalmente o por cédula salvo gue las partes
unadnimemente acuerden otra forma de
notificacidédn. En contra de las resoluciones gue
dicte el Arbitro no procederéd recurso alguno,
excepto el de qgueja. El arbitraje podréa ser
promovido individualmente por cualgquiera de los

Tenedores de Bonos en todos aguellos casos en

71



)

gue puedan actuar separadamente en defensa de
sus derechos, de conformidad a las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores.
Si el arbitraje es provocado por el
Representante de los Tenedores de Bonos, podra
actuar de oficio o por acuerdo adoptado en las
juntas de Tenedores de Bonos, con el gudrum
reglamentado en el inciso primero del articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de
Valores. En estos casos, el arbitraje podréad ser
provocado individualmente por cualgquier parte
interesada. En relacidén a la designacidédn del

drbitro, para efectos de esta clausula, las

partes confieren poder especial 1irrevocable a

la Cémara de Comercio de Santiago A.G. para
que, a solicitud escrita de cualguiera de
ellas, designe al &drbitro mixto de entre 1los

abogados 1ntegrantes del cuerpo arbitral del
Centro de Arbitrajes y Mediacidon de Santiago.
Los honorarios del tribunal arbitral 3% las
costas procesales deberan solventarse por guien

havya promovido el arbitraje, excepto en los

conflictos en que sea parte el Emisor, en los
gue ambos seran de su cargo, sin perjuicio del
derecho de los afectados a repetir, en su caso,

en contra de la parte gue en definitiva fuere
condenada al pago de costas. Asimismo, podran
someterse a la decisidn del drbitro las
impugnaciones que uno o0 mas Tenedores de Bonos

efectuaren, respecto de la validez de
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determinados acuerdos de las asambleas
celebrados por estos acreedores, e} las
diferencias gue se originen entre los Tenedores
de Bonos y el Representante de los Tenedores de
Bonos. No obstante lo dispuesto en este numero
Dos, al producirse un conflicto el demandante

sliempre podréd sustraer su conocimiento de 1la

competencia del drbitro Y someterlo a la
decisién de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA
DECIMO SEXTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS

INCORPORADOS: En subsidioc de las estipulaciones

del Contrato de Emisidén, a los Bonos emitidos
con <cargo a esta Linea se le aplicaran 1las
normas legales y reglamentarias pertinentes vy,
ademéas, las normas, dictéamenes e 1nstrucciones
pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de

sus atribuciones legales .- CLAUSULA DECIMO

SEPTIMA .- CONSTANCIA: Se deja constancia qgue,

de conformidad con lo establecido en el
articulo ciento doce de la Ley de Mercado de

Valores, para la presente Emisidédn de Bonos no

corresponde nombrar administrador
extraordinario, encargado de custodia ni
peritos calificados.- CLAUSULA DECIMO OCTAVA. -

INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta al portador

de copia auvutorizada de la presente escritura
para requerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales
y de dinscripciones que se ocasionen en virtud

del presente instrumento seran de cargo del

73



Il Emisor. - PERSONERIAS: La personeria del

12

14

representante de Banmédica S.A. consta de
escritura publica de fecha veintidds de enero
de dos mil trece otorgada en la Notaria de
Santiago de dorfia Nancy de la Fuente. La
personeria de don Antonio Blazguez Dubreuzil
para actuar en representacidn de BANCO DE CHILE

consta de escritura publica de fecha

lveintitrés de Abril de dos mil nueve, otorgada

en la Notaria de Santiago de don René Benavente
Cash. La personeria de don Juan Eduardo Cuevas
Kussner para actuar en representacidn de BANCO
DE CHILE consta de escritura publica de fecha
cuatro de enero de dos mil doce, otorgada en la
Notaria de Santiago de don René Renavente Cash.

Documentos que no se 1nsertan por ser conocidos

de las partes y del Notario gque autoriza.- En
comprobante \% previa lectura firman los
comparecientes.- Doy fe.-

P.P BANMEDICA S.A.
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REPERTORIO N°4.220-2013. -

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE J

BANMEDICA S.A. COMO EMISOR Y

BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE BONOS

ELEELELELELELLELELELELELEELELELELELEELELEELLELELEEELLE&ELELLELES
LEELELELEELLELELLELEELEELELELEELELELELELELEELEEELLELELELELES
En Santiago de Chile, a dos de Abril del aflo dos
mil trece, ante mi, PATRICIO RABY BENAVENTE,
Abogado, Notario Publico, Titular de la Quinta
Notaria de Santiago, con domicilio en Gertrudis
Echenique numero treinta, Oficina cuarenta Y
cuatro, Las Condes, COMPARECEN: don JAVIER
EGUIGUREN TAGLE, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad numero
siete millones tres mil ciento treinta y cuatro
guidén cinco, en representacién de BANMEDICA S.A.,
Rol UOnico Tributario numeroc noventa y seis millones
gulinientos veintiocho mil novecientos noventa guidn
nueve, ambos con domicilio en Avenida Apogquindo
nimero tres mil seiscientos, piso doce, comuna de
Las Condes, Santiago, en adelante también y en
forma indistinta, el “Emisor”, o la "“Sociedad”; vy,
por la otra, don JORGE RUBEN FARIAS SASIA, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula de identidad numero
diez millones setecientos mil trescientos ochenta vy
seis guidn K, y don JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER,

chileno, casado, cédula de identidad ndimero cinco



W

millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve
guidén ocho, ambos en representacidn, segun se

acreditarad, de BANCO DE CHILE, sociedad andnima

bancaria, rol unico tributario numero noventa vy
siete millones cuatro mil guidn cinco, todos
domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada
namero doscientos cincuenta Y uno, comuna de
Santiago, en adelante también y en forma
indistinta: el "Banco", el "Banco Pagador", el
"Representante de 10s Tenedores de Bonos" o el
"Representante"; todos los comparecientes %

representantes mayores de edad, quienes acreditaron
su identidad con las cédulas indicadas, y exponen:

CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno.

Antecedentes. Por escritura publica otorgada en
esta misma Notaria con fecha primero de febrero de
dos mil trece, bajo el repertorio namero mil
setecientos sesenta y ocho guidn dos mil trece,
modificada por escritura publica otorgada en esta

misma Notaria con fecha veintiséis de marzo de dos

mil trece, bajo el repertorio numero tres mil
novecientos cuatro/en adelante el "Contrato de
Emisidédn"/, se establecid la linea a treinta anos
plazo /en adelante la “"Linea de Bonos” e} la

“Linea”/, con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo
a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro vy
siguientes de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la Superintendencia de
Valores vy Seguros, puede emitir, en una O mas

series /y dentro de cada serie, én sub-series/,
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Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un
monto maximo de dos millones doscientas mil
Unidades de Fomento. La mencionada Linea se
encuentra en proceso de inscripcidn en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores vy
Seguros. Dos. Definiciones. Los términos en
mayusculas no definidos en este instrumento tendréan
los significados indicados en el Contrato de
Emisidn. Cada uno de tales significados es
aplicable tanto a la forma singular como plural del

correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION

DE LOS BONOS DE LA SERIE J . TERMINOS Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisidn. De
conformidad con 1o anterior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emisidén una serie de Bonos denominada
Serie J /en adelante la "Serie J"/ con cargo a la
Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los
Bonos de la Serie J son los gue se establecen en
esta Escritura Complementaria y en el Contrato de
Emisioén. Las estipulaciones del Contrato de Emisidn
seran aplicables en todas aguellas materias gue no
estén expresamente reglamentadas en esta Escritura
Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos
de la Serie J. (a) Monto a ser colocado. La Serie J
considera Bonos por un valor nominal de hasta dos
millones doscientas mil Unidades de Fomento. Se
deja expresa constancia gque el Emisor sélo podré
colocar Bonos por un valor hominal total maximo de

hasta dos millones doscientas mil Unidades de
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Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie
J, emitidos mediante ésta Escritura Complementaria,
como los Bonos Serie H e I emitidos mediante
Escritura Complementaria otorgada con esta misma
fecha y en esta misma notaria, bajo el repertorio
numero cuatro mil cuatrocientos veintiuno guidn dos
mil trece, la que fue efectuada con cargo a la
linea de bonos a diez anos gue consta de escritura
publica otorgada en esta misma Notaria con fecha
primero de febrero de dos mil trece, bajo el
repertorio numero mil setecientos sesenta y siete
guidn dos mil trece, modificada por escritura
publica otorgada en esta misma Noébtaria con fecha
veintiséis de marzo de dos mil trece, bajo el
repertorio numero tres mil novecientos tres. Los
Bonos de la Serie J estaran expresados en Unidades
de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se
reajustard segun la variacidédn que experimente el
valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en
su equivalente en Pesos al dia del vencimiento del
respectivo cupdbn. Para estos efectos, se tendran
por véalidas las publicaciones del wvalor de la
Unidad de Fomento gue haga en el Diario Oficial el
Banco Central de Chile de conformidad al numero
nueve del articulo treinta y cinco de la ley numero
dieciocho mil ochocientos cuarenta © el organismo
gque lo reemplace o suceda para estos efectos. (b)
Serie en que se divide la Emisidédn y enumeracidn de
los titulos. Los Bonos de la presente emisidn se

emiten en una sola serie denominada "Serie J". Los
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Bonos Serie J tendran la siguliente enumeracidn:
desde el numero uno hasta el numero cuatro mil
cuatrocientos, ambos 1inclusive. (c) Numero de

Bonos. La Serie J comprende en total la cantidad de

cuatro mil cuatrocientos Bonos. (d) Valor nominal
de cada Bono. Cada Bono Seérie J tiene un valor
nominal de qguinientas Unidades de Fomento. (e)
Plazo de coclocacidén de los Bonos. El1 plazo de

colocacidén de los Bonos Serie J serda de treinta vy
seis meses, contados a partir de la fecha de 1la
emisidn del oficio por el gue la Superintendencia

de Valores y Seguros autorice la emisidén de 1los

Bonos Serie J. Los Bonos gue no se colocaren en
dicho plazo qgquedaran sin efecto. (£) Plazo de
vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie J

venceran el diez de abril de dos mil treinta vy
cuatro. (g) Tasa de 1interés. Los Bonos Serie J
devengaran, sobre el capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés anual de tres coma
ochenta por ciento, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de anos iguales de trescientos
sesenta dias. Los intereses se devengaran desde el
diez de abril de dos mil trece y se pagaran en las
fechas gue se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en la letra (h) siguiente. (h) Cupones y
Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie J
regulada en esta Escritura Complementaria 1llevan
veintiuin cupones para el pago de intereses \%
amortizaciones del capital, de los cuales los

gquince primeros seran para el pago de 1intereses vy
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los seis Ultimos para el pago de intereses vy

amortizacidén del capital. Se deja constancia que
tratandose en la especie de una emisidn
desmaterializada, los referidos cupones no tienen

existencia fisica o material, siendo referenciales
para el pago de las cuotas correspondientes y que
el procedimiento de pago se realizara conforme a lo
establecido en el Contrato de Emisidén y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de
intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que
locs montos a pagar en cada caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de 1los Bonos
Serie J gue se protocoliza con esta misma fecha vy
en esta misma notaria bajo el mismo nuimero de
repertorio, \% que se entiende formar parte
integrante de esta Escritura Complementaria para
todos los efectos legales. Si las fechas fijadas
para el pago de intereses o de capital no recayeran
en un Dia H&bil Bancario, el pago respectivo se
harid al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses
y el capital no cobrados en las fechas gue
correspondan, no devengaradn nuevos intereses y los
Bonos tampoco devengaréan intereses con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, ©0 en su
caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo
gue el Emisor incurra en mora en el pago de 1la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un 1nterés igual al mé&ximo
interés convencional gue permita estipular la ley

con esta fecha para operaciones en moneda nacional
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reajustables. Asimismo, gqueda establecido gue no
constituird mora o retardo dél Emisor en el pago de
capital o interés el atraso en el cobro en qgue
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de
alguna cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos
sorteados o) amortizados extraordinariamente,
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en gue se
efectue el pago de la amortizacidn correspondiente.
(1) Fechas o periodos de amortizacidn
extraordinaria. E1l Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos
Serie J a partir del diez de abril de dos mil
diecisiete, de acuerdo con el procedimiento
descrito en el numero Uno de la Cléausula Séptima
del Contrato de Emisidén. Los Bonos Serie J se
rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente
al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los dintereses
devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de 1la
Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada
para el rescate y, /1i/ el equivalente de la suma
del wvalor presente de los pagos de intereses vy
amortizaciones de capital restantes establecidos en
la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago, conforme a lo sefialado en el numeral (ii),
del literal (a) del numero Uno de 1la Cléausula
Séptima del Contrato de Emisidn. Para efectos de
calcular la Tasa de Prepago; se considerara gque el

Spread de Prepago seré cero coma SsSetenta por
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ciento. (J) Uso de Fondos. Los fondos provenientes
de la colocacién de los Bonos Serie J se destinaran
en un cincuenta por ciento al refinanciamiento de
pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o0 sus
filiales, independientemente de gue estén
expresados en moneda nacional o extranjera; y en un
cincuenta por ciento al financiamiento del programa

de inversiones del Emisor v/o sus filiales.

¢/ CLAUSULA TERCERA.AGENTE COLOCADOR. Para efectos de

la presente emisidédn actuara como Agente Colocador IM

Trust S.A. Corredores de Bolsa. CLAUSULA CUARTA

NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la
presente Escritura Complementaria se aplicarda 1lo
dispuesto en el Contrato de Emisidén. CLAUSULA
QUINTA DOMICILIO. Para todos los efectos del
presente instrumento las partes fijan su domicilio
en la comuna de Santiago % se someten a la

competencia de sus Tribunales. PERSONERIAS: La

personeria de don Jorge Ruben Farias Sasia para
actuar en representacidn de BANCO DE CHILE consta
de en escritura publica de fecha nueve de julio de
dos mil ocho, otorgada en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash. La personeria de don Juan
Eduardo Cuevas Kussner para actuar en
representacidn de BANCO DE CHILE consta de en
escritura publica de fecha cuatro de enero de dos
mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de don
René Benavente Cash. La personeria de don Javier

Eguiguren Tagle para representar a Banmédica S.A.

| consta de escritura publica de fecha veintidds de
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enerc de dos mil trece otorgada en la Notaria de
Santiago de dofia Nancy de la Fuente. Documentos gue
no se insertan por ser conocidos de las partes vy
del Notario gue autoriza.- En comprobante y previa

lectura firman los comparecientes.- Doy fe.-

PP. BANMEDICA S.A.

PP. BANCO DE CHILE

PP. BANCO DE CHILE



TABLA DE DESARROLLO
BONO BANMEDICA S.A.

SERIE J

Valor Nominal UF 500

Intereses Anuales

Amortizaciéon desde 10 de abril de 2029

Tasa Caratula 3,8000% anual

Fecha Inicio Devengo Intereses 10 de abril de 2013

Fecha Vencimiento 10 de abril de 2034

Prepago a partir de 10 de abril de 2017

Cupon I?\Ltleort:s:es Amgrt;t:c?:nes V:::it:i::to Interés Amortizacién Valor Cuota Saldo Insoluto
1 1 10 de abril de 2014 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
2 2 10 de abril de 2015 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
3 3 10 de abril de 2016 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
4 4 10 de abril de 2017 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
5 5 10 de abril de 2018 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
6 6 10 de abril de 2019 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
7 7 10 de abril de 2020 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
8 8 10 de abril de 2021 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
9 9 10 de abril de 2022 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
10 10 10 de abril de 2023 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
11 11 10 de abril de 2024 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
12 12 10 de abril de 2025 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
13 13 10 de abril de 2026 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
14 14 10 de abril de 2027 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
15 15 10 de abril de 2028 19,0000 0,0000 19,0000 500,0000
16 16 1 10 de abril de 2029 19,0000 83,3333 102,3333 416,6667
17 17 2 10 de abril de 2030 15,8333 83,3333 99,1666 333,3334
18 18 3 10 de abril de 2031 12,6667 83,3333 96,0000 250,0001
19 19 4 10 de abril de 2032 9,5000 83,3333 92,8333 166,6668
20 20 5 10 de abril de 2033 6,3333 83,3333 89,6666 83,3335
21 21 6 10 de abril de 2034 3,1667 83,3335 86,5002 0,0000





