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Santiago, 24 de Mayo de 2004
Sefior
Alejandro Ferreiro Y.
Superintendente
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Grupo Security S.A.

Estimado sefior Superintendente:

Por medio de la presente y en conformidad a lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley
18.045 y en la Seccion I, numeral 2.3, literal J de la Norma de Caracter General N°30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, me dirijo a Ud. con el fin de acompafiar copia de
las publicaciones efectuadas con esta misma fecha, en los diarios “La Tercera” y “El
Mercurio” de Santiago, por la sociedad que represento.

Sirvase el sefior Superintendente tener por acompafiada esta documentacion, dando por
cumplidas las normas legales y reglamentarias que obligan a Grupo Security S.A. a

proporcionarla.

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

afi
Gerente General
Grupo Security S.A.
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Bolsa de Comercio de Santiago

Bolsa Elcctronica de Chile
Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores de Valparaiso
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CONTROL

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE DRESDNER BANK
LATEINAMERIKA POR GRUPO SECURITY S.A.

1. identificacién del Cferente y Participacion an of Emisor,

Grupo Security 5.A., Roi Unico Tributario N° 96.604.380-6 (¢! “Oferente”), es una
sockdad anonima abierta inscrita en el Aagistra oe Valores de fa Superintendencia
de Valores y Sequros (“SVS") bajo &l N°0499, con domicilin en calie Mirafiores 178,
piso 6, comuna y ciugad de Santiage, Chile,

Grupp Secunty 5.A, carece de un controfador o de un grupo controlador. 5e hace
presente que un Qrupo de accionistas gque en ConjuNo  fepresentan
aproximadamente ¢ 83% de las acciones del Oferente, participan de un pacto da
accionistas relativo a la cesidn de acclones. A confinuacion se detatian los 10
mayores accionistas (y controladorss finales de fos mismos), todos ks cuabes
participan def pacto relativo a la casion de Acclones con indicacin de los

de su an o capital del Ofemm ) Sociedad
Comercial de Servicios e inversiones Limitada, con un 12,77% de ia participacion
accioharia, controlada por don Gustavp Pavez Rodriguez; b) Inmobiiaria Vitico
Limitada, con un 9,30% de la participacidn accionaria, controlada por don Horacio
Pavez Garcia; c) inversionss Matyco Limitada, con un 9,.23% de la participacin
accionaria, controlads por don Naoshi )

Mavcurio de Samtingo y La Tercars.

g Al tercer dfa de R techa de axpivacion del Period de Oferta (Origindl 0 wu

proroga), el Oferents publicard simultaneamesia en ks diarios £ Mercuno de

SmumyuTom un aviso declarando o éxito o fracaso de la Olerte (sl “Aviso
de Resultado”),

n»Enmmuommmmmmmumewumm o

e Accloney e |2 Botsa de Comercity
usmm,ﬂohadaw‘uu nmﬂeel “Sistema de (erta a Firme an Blogua™,
mmﬂwzzsmwmmmmmasmmu
e3a Bolsa de Vaores. Dicha mtsvializacion se verificart con i3 misma facha en que
e publique ol Avizo gy Reltado, o bien, en of dia hitbil bursdth inmedirtamette
tiguievin av of avordn que comosponda publicar o Aviso de Resuttads en g fachs.
€N QUE N0 OpEren (s bolsat de valores an Chile.

4. Précio y Condiciones de Pago.

) &l Oferente pagard of precio de $278,73 (doscientos setenta y ocho pesos oon
setanta y trag contavas) por cxdi ACcion que adquiera conforre & Los terminas de
Mmmmmmmmmm moneda de curso lagal, y no

Hidrpeléctricas Limitada, con un 8,58% de i3 particip pr
inversiones Uascahue Limitada, mmﬁmmumnmmm
Chilcos Limilad (fodos estes sociedades son Indiwiduslizagas més adelantel; o)
Inversiones Hemaco SA, con un 7,25% de b accionaria, controlada
wtaVﬂmlhaMamCmea 1) inmobiliaria Cab S.A., con un 4,43% 0o K participacitn

, controlada por don Glaudio Bardt Cramer; g) Inversiones Liascahue
anm wnwl!T%dehprmMmﬁumMdemﬁum
Sitva Sitva; b} Inversiones Los Cactus Limitada, con un 3.88% de |1 participaciin
accignarta, controlada por don Renato Pefigfiel Mufoz: 1) Wvarsiones Clrculo
Financiern S.A., con un 3,23% de ia participacidn accionaria, controlpda por
enmteadosymlﬁvosdel&upoSocurllySA y|)0mmmadelﬂmmm
Buamo SA, mnun:l‘lz%mlapaﬂmpamdnm cordraiada por don Bruno
Philipp] rarrdrabal y don Andrés Concha Rodriguer.

Grupe Security SA no posee actuaimente particikacion alguna en la sociedad
andnima bancaria Oresdner Bank Lateinamenika (el “Emisor™), ni imerviene &n 50
adrinistracion.

2. Objetivo de la Oferta.
Medianta |a presente oferta publica de adouisicitn de acciones (la "Oferia”), el
Oferente ofrece adquirk, sujeto a los trmings y condiciones de este aviso y del
puesto & jicion de log ¥ OermAs personas qua
ordena fa Ley N*18.045 (“Ley de Marcado de Valores™) y la SVS (el “Prospecto”), ia
totalidad de Las acciones del Emisor. La Oferta ge presanta con el objetivo o8 dar
cumplimiento a lo dispuatto en el Art. 199, literal ©), de la Ley de Mercado de
Vaiores, y poder aduiric de esta manera, el control de Inversignes DBLA Limitada
{“Inversiones™), sociedad titutar de 132 443.051 acciones del Emisor, las qua
representan aproximadamente ef 88,3% del capital actionario del Emisor, y a a vez,
i del 75% det activa consalidado de fversiones.

Con fecha 19 de abril de 2004, entre el (lerente y su filial Iversiones Segues
Fecurity Limitada, por una parte como promitentes compradores, y Drestner Bank
Lateinanmerka AG y Devtsche AuBanhandels-Geseltschaft mbH, por fa otra parte
COMO romitentes vendedores, se celawt un contrato de promesa de compraventa
(el "Acuardo®), cuya obieto es I adquisicién, por parte de los promitantes
compradoses del 100% o t0s defechos sociales de lnversiones, entidad que a su
vez controla aproximadamente el 88,3% del Emisor y el 99% de la sociedad
Oresdner Lateinametika S5A. Corredores de Bolga, %l como la bn oe las

jarh imereses ni regjustes.
h)&mm-uumummmmwmmmmmm
dal o 2003, no es posible determinar, comorme & Lis del Articulo
199 de 1a Lay de Mercdo 4 Vaiorss, el procio de mercado oe las mismas. Porc
fWGma razin, ampoco ex posible datscringr un RAmio por control. No obstants o
amerior, sa haca prasante gue of precio de la Oferta contampla wn premio
equivaiente 1 # 52.43% sobwe of valor de Ybrog de cada Accién,
WISIBZW(MMyMMMMYW
o) &l diit 30 do Abril do 2004,
) B precio por i3 comprawenta de ias Actiones se pagard @ contado mediante
chaxque nominativa o vike visth bancario nominativo, en ambos eventos, extendica
noimdre dat Actiontsts vendedor,
d} €1 precio send pagade an las oficinas de Valores Securty 5 A Corredores de Bolss
(el “Administrador®), en la modatidad "Contade Normal®, egte es, 3 sequndo dia
WMIM#WWWH“W&M&H:Mm
Biixpst” & rializarse an in Bolsa de Comercia de Santiago. Dicho pago se efechark:
1) 1 lgz Accioniztug que vendieron sus ACCknes e virtud de Ordenes de Vents dadas
directamente al Administrador, mediants chedue nominative o vale vista hancario
NOMenativo, an ambos ewhilog, sxtendide @ nombre del Acclonista verdedar, g
quednrd 8 w1 digposicién en of plaza antet indicado en las oficinas del Adminiginaor;
y b} a fos Accionistas que vendieron sus ACciones en virtud de Ordenes de Venta
fades 3 otros comedores de boise, distvitos del Administrdor, ol pago se hani
directamente por al corredor de botid respectivo, en el plazo ames indicado, an sus
rempectivas oficings. Para recibir ¢! preclo pov las Acciones vendidas, el Acclonisia
vandador deberd firmar ierte “Formulario de Racibo de Dinerg y
Fimiquito" contenido en el Prospacto, el gue se encontrard 2 su disposicion en las
oficinag del Administador,

5. Procedimiento para Aceptar la Olerta.

Los Acclonistas que deseen aceptar i Oferta, va 2ea para vendes tndo o parte ge sus
Acciones conformae 3 la presente Oferla, deberdn hacerle dnicamente duramz ef
Periono de Oferta y entregar al ini Ia siguiente (1) Orden
da Vanta: orden gscrits incondicional de venta de todo 0 parte de sis Acciones sujets
a ks brmings y condiciones de la presente Oferta emitda wilizando = formato
contanido an el Prospecto, M sfecto, o Administrador hard enfrega del ingtroctive de
Venta contenido en of Prospectn, que contiene (4 informacion de s docurnentos y
pasos & sequir para que ok Actionistes acepten la Oferta.! (2) Traspaso: traspaso

acciones represemtativas del restamte 1% de esta dittma socledad que son
tiualmente de propiadad de Deutsche Aulenhandels. Gesellschatt mbd. Entre ofras
estipulaciones, tas partes acondaron como condicidn pravia a la materializackin de la
cosion do refarida, ia reslizaciin par parke del Oferente de una Oforta
Publica de Adquisteitin de Acciones par ef TO0% de fas gcchomes det Emisor. Mayomes
antecedantes sobre vl Acuerdo podran ser encontracs e el Frospecto.

Se hace presants que o plan de neqocKs del (erente s husionar, & iz brevedad gue
sea posible, al Emisar con &) Banco Security, sockedad filiat del Oferente, de manera
di concentrar baje una sola sociedad |2 actividad tumcaria que ambas compaities
desarroflan. Asimismo, &f plan del Oferente es cerrar al Emisor de manera que no
transe sug Acciones en las boisas de valores, eflo en @ medida que una vez
materializada fa adquisicidn de las acciones se cumplan los requisitos fegales
necesarios que k faculten para efio.

3. Caracteristicas de la Oferta.

4) En caso de concretarse 1a adquisicion de todas las accionss gl Emigar, of monto
total d# la operacion seria de aproximadamente $41.809,500.000.- (cuarenta y un
mit pch nueve milones Guini mil  pesos). No obstanta ello, si ze
considera que et (erente no adquirird 185 Acciones de nversiones & Taves de esta
Oterts, 510 que, segin %€ wstableca en el Capitulo 5 o8 Prospectd y en el Acuerdo,
adquirira directamente log derechos sociales de Inversiones, ol moanto total de la
Ofertd en caso de concretarse |4 adquisicién de todas las Accones del Emisor,
menos las Acciones de propiedad e . goria de

$4.803.648.395 - (cuatro mil ochocteros novents y tres miflones ssiscientos
cuarenta y ocho mil trescientos noventa y cinco pesos).

b) La Oferta se refiere a las "Acciones™, que sOf T00AS s Acciomws on

mimcrita con ls formalidades legales, utiizando e formatn
contanido en e Prospecto u ofvo formato de uso habitual, indicanda coma compradar
al Administrador por ¢l nimero de Acciones que desae vender el Accionista; {3}
Titulos: et o l0s titukes originales de las Accionas & nombre det Va0

_%!I
.gh
I
22
g

BN © pagl o e utidades con
reEpecic & te Acciones degpuds de i focha de inicio de [ Otarta, con axcepcion de
[} sobre del sjercicio conciisido o 31 de
dicimbry de 203, qué Tubiers 5idlo acordads o la Justa de ACCi

estatitos dof Emisar. .- Que #f Emisor haya: (1) particiado o acordado con un
o invertir en cualquier Hnea de negacior distinta de b Neea de
nagacias dei Emisor 2 by facha de inicio de In Oferta, en una cantidad que exceda el
monto ttal acumyiado de 5% del monto de suS activos & la lecha de dicha
participacion o inversiin; (2) cesado sus operaclones en Chile; (3} hechoe una
modmcaclﬂn relevame en las pricticas conlables del £nusor (salvo gue dichas

/o un cectificada que ! eecin dabe emitic of Emisor, acreditando qua ol o ks tiulos
;nmmmnnuemmuusnmcumadewmo en su defectn, el o o
tertificacos, originales o de Dird MOB0 CEptabes par #f Administrador, emidos por
el Emisor o por el corrador dr la bolsa en cuya custodia estin los titulos
comespondientes; (4) Cortificado de Gravimenes: certiticado que ai efecto debe
emitic el Emisor, acreditando que éste no tiene CONELANCIA #n Sus registros que ias
Accianies se encuéntran sfectadas por Gravimenes, en los términes descritos an ol
Prozpecto, autorizando que Jas Acciones puedan registrarse & nombre del
Miministrador, (5) Ficha da Cllanta: ficha de cliente debidamente complatada,
utilizando s formato contenido en ef Prospecto u otro Tormato de uso habitual por
Coredores de bolsa, suscrita por el Accionista vendedor; (6} Ingreso de Accions a
mmmmmdmwmnmmmmmm dabidamente suscrito por
o vendador y dat contrato oe custodia, utilizando e
formato también contanids en of Prospecto U otre formato de wso habitual por e
cocredor que tag reciba en tal cardcter; y (7) Lok siguientes documentos dependiendo

por ey o de acusrdo a los principios contables
mmanﬂmmmh)nmmwmﬂmmuwwmm
regutatorio; (4) renunciado, tiberado, cedido, convenido, transado © comprometido,
mammawm juicio 0 reclamo que involucre MONtos u ofros devechos o actives

SUPSMkNes 8 cnco Milons de dolares de los Estados Unidos de
m o (5) axrdago realizés cumlquiens de 133 acciones anleriores, F- Qua por
cualquier causa 0 mativa 0o imputable al Dlersnte, no e hubiese materiatizado en o
aes del dis inmediatamente anterior a aquél en qua corresponda publicar &l Aviso
de Resultado, fa adquiicin del 100% de los devechos sociales de lwersiones pac
parts del Oferente v de iwersiones Sequio Security Limitada.

Las condiciones o causalas de caduckiad o revocacion indicadas en el pirmafo
arberior, wotdn establecidas an ol beneficio exclusivo del Oerents y, por tanty,
pueden ger renunciadas por dsie, an todo o en parte, an cualquier tiempo v @ U
entara discrecitn.

La ¢ ] &

dellwmmospmamhnlwwummwnwmm”
intitucional: 3) Accionistas Pergonas Céula de identidad o fotocopiz
mmmnﬂmuumammm ymmodamrwmm
copla del mandato con f o 200 0
awtorizado ante Notario Pablico; by Accionistas Personae Juridicas: Cédula de
(dentidad del represemtante lga o fotocoplia autorizada notarial de ésta por ambos
lados, copia de Kes estatutes de fa sociedad 0 persona juridica correspondients, con
mmmmnmummmnmmﬂmumw
de otorgada

da la Olerta, =i la hubiern, serd comunicada a ks
a travis de ifn del Aviso de Resultado dando cuenta del
wmmummcmmmummmmmmmmm

7. Dwrecho de Ratractacién.

En cuslquier momentn durare of Periodo de Oferta (orginal o sus promogas), to6

Accioniztas que hutieren offecioo en venta sus Acclonas, 58 padrin retractar ot o

parclaimente, por ascrito, mediants la suscripcidn y entrega del respectivo
de ol Prospecto,

nominativas y sin valor nominal que ha emitide o Emisor, las cuales e encuenmran
integramente suscritas y pagadas, y representan f 100% oel capital accionario ded
Ennisor.

) La Oferta es por fa totalidad de las Acciones del Emisor, exto &s, por 150.000.000
de Accionas. En consacuencia, no existe un monto minkmo ni un monto médxmo que
limite la cantidad de Acclones que of (Mererte esti dispuestn a adquirk, no Siendo
p la icacion de ningin i de prorratea dadas fag
caracteristicas de la Qferta.

vigente con " ante
Natare Piblice; ) de Wsa: Lo de bolsa qua desesn
participar en la Oferia acumylardn aceplaciones de sus clientes y 1as propias. Sert
de rasponsatitidad directa y exclusiva de cada comsdor de bolsa verlficar ka
exiglencia y veracidad de ks documentos B que 5& refieren ks admems (1) a (7)
anteriores respecto de sus cllentes. Para aceptar Ia Oferta, los doras o botsa

Inciuido en of

! plazo para retractarse vence antes de la hora de término dal Paviodo de Oferta
ONigingl 9 i gas), sujeto a que o haya recibido def Accionista
vumduowwmonnamsddmmwummmﬂmm

deberdin suscriblr y entregar al Administrador los mismos documentas axigidos a una
Persona juridica y que se indican en ko nimeros (1) a (7) de

firmado por &l Accionista. En o evento que & Ofererte
mwmumunmmwmmﬂmmmummmmmmm

los corredares de ta Bolsa de Comerclo de Santiapo, estos podrén ingresar

) La Oferta esth dirigida a todos los del Emisor |
) La compra y adquisicion por pade del memm ne cada una de las Amlm\es
respecto de las cuales hubiese recibida de parte de

vendedores, quedan sujetas a qua se cumpla o venfique cada una oe les 5

las driienes de aceptaciin ds acuerdo al Sisterna de Ofertas a Finme an
Bloque, contenido en el Capitulp 2,23 gel Manual ue Dpsrlcumes Hms{mles de
Awol\esdeesaﬁoisamwmes yd i Log

condiciones qua se establecen en exclusivo beneficio del Oferente: () Que ef
cionista verdedor haya entregado en tigmpo y forma su Orden de Venta y todos
los demds documentos que se geiialan en el Capituo 8 del Prospacts relative al
"Procedimiento para Aceplar la Oferta”. SI un fraspaso do Acciones fuere objetada
PO cualawier moltvo legal y la objecién no fuere subsanada dentro del Periodo de
Oferta, 12 Orden de Venta respectiva serd automdticamente dejada sin efecto,
congiderdndose para todos jos efectos que nunca fue formulada, debienda al
Administrador restituic al Accionista los litules y demds antecedentes que haya
praporcionado; (i) Que las Acciones obielo de la Orden de Venta s& shcuentren
macTHas a nnmbm dal Accionista vengedor, totalmente pagadas, llhms de
bargos, htigios, medidas p

que de fondas por fa 5V5 y las
Mmmls!radorus de Fondas de Pensiones, todas en representacion de los fondos que
ajministran, que dackdan participar en la Oferta, podrén hacardo sn la forma que
disponen las leyes y normas #speciales vigentes que ks sean aplicables,

L2 aceptacin de la Oferta deberi presentarss donlro del Perioda da (fera, o sus
préfrogas, en las oficinas del Administrador ubicadas en cafle Miraflores 178, Plso
6°, Sentiago, de Lunes a Viernes, erdre Ls 09:00 hrs. y las 17:00 hrs.

En caso que el Oferente no adquiera Acciones que e hayan sida ofrecidas en venta
o aiguno de los casos previstos en ¢l Prospecto, el Oferents pondrd las Acclones

a detacho de tercorns, derechns reakes o
m:rsunalas a favor de terceros opombles al Oferente y, en genaral, de cuaiquier otra
circunstancia que impida o fimite su libre cesion o transferancia (los *Gravimenes");
{iit} Que no se hubiese cumplido alguna de las condiciones o cauzales que facuttan al
(ferente para declarar 1a cadutidad o revocacion de la Oterta, segan Se dispone en
1 Capitula 10 del Prospecto refativo a i “Revocacitn de ta Oferta” (o hien, en caso
que habiéndose cumplido una 6 mas de dichas condiciones o causales o Merente
hubiesa renunciade a sy facuttad de dectarar la caducidad 0 revocacion de la Oterla
¥ (v} Que las devlaraciones, ¥ garantias del Agcionista vendedor que
s seiialan en la letra O def Capitulo 3 del Prospecto, y que se entienden formar parte
de la Drden de Venta respectiva, Sean en todo corectas, veridicas y eficaces 8 1a
£paca ot ia aceptacion por parte del Gferante
1} E1 periado de vigencia o duracion de la Oferta se inicia a lag 09:00 horas AM, hora
de Chile confinental, del dia 25 de Mayo de 2004; y ¢xpira & 185 17:00 horas PM,
hora de Chiie continental, del dia 23 da Junio de 2004 {ef “Periodo de Dferta™). Los

£l de los que lag hubleren ofvecido en forma
inmediata. Esto es: (a) a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Resuftado
respectivo, para et caso que ef Oerente declare ol racaso o caducidad e la Oferta
conforme o dispone e Capituto 10 del Prospecto, relativo a ia “Revocacion de la
Oferta”; o (b} inmediatamente después de concluido el proceso de inscriptidn de \ag
Acciones adquindas a nombre dal Oferante en el registro de acciontstas del Emisor,
en £asa que el Oferente no compre determinadas Acciones ofrecidas en venta por
incumplimienta dé las condiclones de compra que se sefalan en la letra G del
Capitulo 7 dal Prospecto. La devolucidn de las Acciones se realizard sin costo para el
Oferente (v sug mandatarios, agentes, asesores o representantes) y sin que 56
fgenere en contra de éste o éstes ningun tipo de derecho, reclamo, indemnizacion,
pago o reembolso por parte de los Acclonistas qué hubigran ofrecido en venta sus
Acciones conforme a 1a Oferta. Si al Emizor objetare un Traspaso por cualquier
motivo legal o reglamentario y na se acreditara que la objecion fue subsanada dentro
del Pariodo de Oferta, la Orden de Venta respectiva quedard automaticamente sin

Accionistas sblo podrdn presentar sus tack a la (Merta, y on sy
cago, durante [a vigencia de! Periodo de Olerta. A msta fecha, e Oferente no
contempla extender el plazo de vigencia de 1a Oferta. Lo antenior es sin perjuiclo de
fa tacultad legal del Dlerente da prorrogar ef Periodo g Oferta, en caso de estimario
necesario o convaniente, segin asi lo determine el (ferente a su exclusiva
disctenidn, 1o que en tat Gaso, $& daria a conocer antes da la fecha de vencimicno
del mismo mediante un aviso que serd publicada simuiianeamenta an Jos diafios El

ulecln mnslderanoose pava todas los efectos que nunca fue formulada. En tal caso,
oA dor deberd restituir al Accionista los THutes y demdz antecadentes que

€ste haya proporcionado, en la forma, plazes y sujeto a las referidas en

para y retirar su Orden de Vanta. Este derecho lo podran ejercer 2 comar
de 1 lecha an que haya debide publicarse el Aviso de Resuttado y hasta antes do i
mmmmmmwmmmmnmsrmmummmmﬁ

de los Acionistas que hubleren ofrecido sus Acciones én
mdmmmmmmmmmmmmeammr

Tan prota ef Administrador reciba dentro de plaro ¢ Formulano de Retractacion de
un Acclonista, restiuicd todos los documsntog, Traspasos v tituks que el Accionista
Que 38 retracta o &f corrador de bolsd le hayen entregado.

8. Financiamiento de la Ofarta.

£l Ofirente fmancian (2 Oferta con recrsos propias que se encuantran actuaiments
disponibites. Por consiguients, fa validaz da #sta Oferta no se encuentra condicionada
4 |3 obtencion de financlamkento algunc.

9. Garantia.
Salvn 1a obligaciin de pago asumida por el Ofarents en virtud de Ia presente (ferta,
esta no contempla fa extstancia de garantia aiguna.

10. Administrador de Ia Oferta.

Et Administrader de fa Oferta es Valores Security 5.A. Corredores de Bolsa, det giro de
su denominacin, RUT N* 96.515.580-5, domicllisdo en Micaflores 178, Piso 6,
Santiago. Pars estor efectos, el Oferenta ha conferido al Administrador las siguientes
facultades: actiar como su agente eft ka Oferta, recibir las Ordenas da Vanta qua se
suscriban por ks Accionistas, responder [as consuftas qua se planteen en cusnio a
los mecanismos y condiciones de la Oferta v, en general, todas las actividades que
SEan necesaras para matenializar esta oparacion,

11, Lugares de Informacion.

Para mayor Informacitn raspecto de esta Oferta, ks Ineresados podrdn dirigirse 8
las oficinas oel Administrador de Lunes a Viernes, entre las 09:00 hrs. v las 17:00
hrs., durante f perlodo de vigencia de esta (Herta. Ejemplaces del Prospecto con
mayores antecedentes en relacian con Ia Oferta y el Oferente, asi como ks nemés

los das parafos precedentes.

&. Revocacion de In Oferta,
El Oferents podré dectarsr Ja caducidad o revocacion de 1a Oferta, v no estara
obligado a adquirir las Acciones respecto de las cuales hublese recibido

les de 1a Dlerta, se del piblica
oficinas oel Administrador, dei Emlsor dei Olmnla, de a Supenntendencm de
Valores y Seguros, de la yde
lag holsas de valotes.
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SOLICITADA

CONTROL
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE DRESDNER BANK LATEINAMERIKA POR GRUPO SECURITY S.A.

1, dentificacion del Ofarente y Participacion en el Emixor,

Grupo Security S.A., Rol Unico Tributano N° 96.604.380-6 (e} “Oferenta”), &s una sociedad anbnima abierta inscrita an af Registro
de Valores de la Superintandencia de Valores y Seguros ("SVS") bajo ef N'0499, con domicilio en calle Miraflores 178, piso 6,
comuna y ciudad de Santiago, Chile

Grupo Security 5.A. carece de un controlador o de un grupa controlador. Se hace presanta que un grupo de accionislas que en
conjunic representan aproximadamente el 3% de fas acciones del Oferente, participan de un pacto da accionistas relativo a la
casitn de acciones. A continuacién se detallan los 10 mayores accionistas (y conlroladores finales de log migmos), todos los
cuales participan del pacto relative 2 la cesion de referido, con indicacion de los p 4 ApIOX de su
participacion en el capital del Oferente: a) Sociedad Comercial de Servicios @ Inversiones Limitada, con un 12,77% de la
participacion accionaria, controlada por don Gustave Pavez Rodriguez: b} inmobiliaria Viluco Limitada, con un 9,30% de la
participacion accionaria, controlada por don Horacie Pavez Garcia: c) Invarsiones Matyco Limitada, con un 9,23% de la
participacion accionaria, controlada por don Naoshi M Takahashi; d) J 7 Hidroelbctricas Limitada, con un 8,58%
de la participacion acch por Inversiones Linscabue Limitada, inversiones Los Cactus Limitada e Inversiones Los
Chileos Limitada (lodos estas sociedades son ind mas adelants); a) | i Hemaca S.A.. con un 7,25% de la
parliclpacién accionaria, controlada por iz familia Marln Corras; 1) inmobiliaria Cab 5.A,, con un 443% de la participacion
acclenaria, controlada por don Claydio Berndt Cramer; g) Inversiones Llascabue Limitada, con un 4,27% «a Ia participacién
acgionaria. controlada por don Francisco Silva Silva; h) inversiones Los Cactus Limitada, con un 3.88% de la participacidn
accionaria, controlada por don Renato Pefiafisl Mufioz; i) inversiones Circulo Financiero $.A., con un 3,23% de la participacitn
accignaria, controlada por smy; ¥ ejecutivos det Grupo Security 5.A.; y |) Compaiiia de nvarsionas Rio Bueno 5.A., con un
3,12% de la participacion accionaria, contrelada por don Bruno Philippi Irarrézabal y don Andrés Concha Rodriguaz.

Grupo Security S.A. no posee actualmente participacion alguna en la seciedad anonima bancaria Dresdner Bank Lateinamerika (el
"Emisor”), nt interviene en su administracion,

2, Objutive de la Oferta.

Medianta Ia presente oferta publica de adquisicion de acciones (la “Oferte”), & Oferente ofrace adquirir, sujeto a s téminos y
condiciones de esta aviso y del prospacto puesto a disposicion de los accioni ! y demas qua ordena la Ley
N*18.045 (‘Ley de Mercado de Valores™) y 1a SVS (sl “Prospecto™), 1a totalidad de as acciones del Emisor, La Oferta se presanta
con el objetivo de dar cumplimiento & lo dispuasto en el Art, 199, literal <), de 1a Ley de Murcado de Valores, y poder adauiric da
esta manera, el control de Inversiones DBLA Limitada ("Inversiones”), sociadad tituiar de 132.443.051 actiones del Emisor, las que
reprasentan aproximadamente af 88,3% del capital accionario dal Emisor, v a 'a vez, mas del 75% del active consolidado de
inversiones

Con fecha 19 de abril de 2004, entre el Oferente y su filial Inversiones Seguros Secwity Limitada, por una parta como promitentes
compradoras, y Dresdner Bank Lateinamerika AG y Deutscha Auflenhandels.Gesaitachaft mbH, por 'a alra parte como promitentes
vandedorss, se celebro un contrato de promesz de compreventa (el “Acuerda”), cuyo objetd @5 fa adquisicion, por parte de los
promitentes compradoss def 100% de 10s derectios sociales de Inversiones, artidad Que 8 Su ez control

Administrador; {5) Ficha de Cliente: ficha de chente o el formato en of Prospecio u
otro formato de uso habitual por corredares de bolse, suscrita por el Accionista vendedor; (6) Ingreso da Acciones a Custodia:
ifizando el formato ido an of P dabid; suscritn por al Accioni dador y ipcion del respacti
contiatd de custodia, utiizando el formato también contenido en el Praspecto u otro formato de uso habitual por ef comador ue las
reciua en tal cardcter; y (7} Los Sigus o d | i el Acrionista es persona natural, persona juridica, comedor
de tolsa o i fonista institucional: a) Acc Personas M lag: Codula de identidad o f i i notarial de
4tz por ambos lados, y an cata de actuar representados, copia del mandato viganta con f: . de rep .
glorgada o autorizado ante Notario Publico; b) Accionistas Personas Juridicas: Cédula de identidad del rapresantants imgal o
fotocopia autorizada notarial de dsta por ambos lados, copla de los estatutos de ta sotiedad o persona juridica comaspondiants,
con certificado de vigencia de la misma no anteror & 90 dias y copia de) mandato vigente con facultades suficlertes de

0 Macién, otorgade o i ante Notario Piblico; ¢) Comedores de Bolsa: Los corredores de bolsa que desesn participar
&n la Oferta acumutardn aceplationes de sus clientes v las propias, Serd de resp bilidad directa y axch da cada coredor
de bolsa varificar (2 existencia y veracidad de los documentos a que se refieren los nimerus (1) @ (7) anteriores respecto da sus
clientes, Para acaptar ia Oferta, los comedores de bolsa deberdn suscribir y entregar sl Administrador los mismos documentns
exigidos a una persona juridica y que se indican an fos nameros (1) a (7 ' T de log ch dw la Bolsa de
Cormareio de Santiago, estos podrén ingresar directaments las drdanes de aceplacion e acuerdo al Sistema de Ofertas a Firme
en Bloque, contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual de Operaciones Bursaties da Acciones de esa Bolsa de Valores; y d)
Inversionistas Institucionales: Las Acci quae sean - L de fondos por la SV5 y las
Administradoras de Fondos de Pensionas, todat en representacion de los fondos que que deckdan participar en la
Oferla, podran hacerio an {a farma que disponan tas kyes y nomas especialas vigantes que les sean apficables.

La acaptacibn de lu Oferta debera presentarse dentro del Parlodo de Oferta, o sus prorogas, en las oficings del Administrador
ubicadas en calle Mirafiores 178, Piso 6°, Santiago, de Lunes a Viemes, entre las 08:00 hrs. y fas 17:00 hes.

En caso que ¢! Oferente no adquiera Acciones que | hayan sido ofrecidas en venta en alguma de ks casos previstos en al
Prospecto, o Oferente pondréd fas Acc pectivas 3 di de Acgioni que as hubieren ofrecido en forma
inmediaky. E3to as; (u) 2 panir de {a facha de publicackin del Aviso de Resultado respectivo, para ol caso que el Oferente daclare
&l fra 2+ o caducidad da La Oferta conforme fo dispone of Capitilo 10 del Prospects, relativo a la "Revocacion da la Oferta®; o (b}
inme:fialsmente después de conduido ef proceso de ipeadn de las Acch dquiridas a nombre del Oferente en & registro de
accio-istas del Emisor, en cato que ef Oferente no compte determinadas Acciones ofrecidas en verda por incumplimiento de s
condiciones de compra que s sefialan en la lstra G del Capitulo 7 del Prospects. La devolucion de (as Acciones &6 realizard sin
costo para el Olerente (n; sus datarigs, agentes, o rap ¥ 5in que 58 genans an comtra de éste o éstos
ninglin tipo de derecha, rectamo, indemnizacién, pago o reemboiso por parte de ks Accionistas que hubiefan oiecido en venta sus
Acciones conforme 3 ta Cferta, Si ef Emisor abjetare un Traspaso por cualquler mative iegal o reg 0 ¥ NO $e itara que
18 objecion fue subsenads dentro del Periodo de Oferta, fa Orden de Venta respectiva quedard i sin efecto,
considerdndose para todos los efectos que hunca fue formulada. En tal caso, ef Administrador debard rastituir af Accionista los
Titulos y damds artecedentes que st haya proporcionado, en la forma, plazos y sujeto a (as prevenciones referdas en los dos

p ol
88.3% del Emisor y ef 99% de I sociedad Dresdnar Lateil ke 5.A. C do Bofss, asi como la adquisicién de las

parrafos p

acciones rapresentativas del restante 1% de esta titima sociodad que son actualmente de propiedad de Dautsche Aull
Gesellschaft mbH. Entre otras estipulaciones. |as partes acordaron como condicion previa a la materializacion de a cesion de
derechos antes refarida, |a realizacién por parte del Oferente de una Clerta Publica de Adquisicin de Actiones por &l 100% de ias
acciones del Emisor, Mayores antecedentes sobre el Acuerdo podran ser encontrados en el Prospecto.

Se hace presente que el plan de negocios del Oferente es fusionar, a la brevedad que =aa posible, al Emisor con ef Banco
Security, socledad filial del Oferente, de mariera de concentrar bajo una sala sociedad la actividad bancaria que ambars compaias
desarrollan. Asimismo, el plan del Oferente es cerrar al Emisor de manera que no transa sus Acciones en las bolsas de valores,
wllo en la medida que una vez i la adquisicidn de las acci 9@ cumplan los requisitos legales necasarios que lo
facuiten pam elio,

1. Caracteristicas de la Oferta.
a) En caso de concretarse la adquisicion o todas las acciones del Emisor, el monto total de la oparacién serla de
aproximadamente $41.809 500.000.- {cuarenta y un mil ochocientos nuave millenes quinientos mil pesos). No obstanta allo, si se
considera que ef Oferente no adquirird fas Acciones de Invarsiones a través de esta Oferta, sino que, sagin se estabiece en al
Capltulo 5 del Prospecto y en el Acuardo, adquirica di los sociales da | i 8l monto total de (s Oferta
en caso de concretarse la adquisicion de todas 1as Acciones del Emisar, menos las A da d de | v saria de
aproximadarnente $4.893.648.395 - (cuatro mil ochociantos roventa y tres millones sei y acha mil tresci
noventa y cnca pesos).
b} La CHerta e refiere a las "Acciones™, que son lodas las acciones ordinarias, nominativas y sin valor nominal que ha emitido el
Emigor, las cuales se tran integ: itag y pagadas, y rap at 100% del capital accignario del Emisor.
¢) La Oferta es por Ia 1otalidad de las Acciones del Emisor, esto es, por 150,000,000 de Acciones, En CONSAcuUancia, no existe un
monto minime ni un monto méximo que limite Ia cantidad de Acciones qua el Oferents estd dispuesto a adquinr, no siendo
I3 apli de ningin i de p dadas las isticas de |a Oferta.
d) La Oferta esta dirigida a (odos los accionistas del Emisor (“Accionistas”).
8) La compra y adquisicibn por parte del Oferente de cade una de las Accionas respecto de las cuales hubiese recityido
aceptaciones de parte de jos Accionistas vendedotes, quedan sujetas & que se curnpla 0 verifique cada una de las siguienies
que 5@ bh en exclusivo beneficio del Olarente: (i) Que el Acci aya g en liempo y
forma su Orden de Venta y todos log demds documentas que se sefialan en el Capltulo 9 del Prospecto relative a! "Procedimiento
para Aceplar la Oferta™. S un traspaso de fuete objetado por cualquier motivo legal v la objecién no fusre subsanada
dentro det Periodo da Oferta, la Orden de Venta respectiva serd automiticamente dejada sin efecto, considerdndose para todos
los efectos que nunca fue farmulada, debiende el Administrador restituir al Acclonista los titulos y demas antecedentas que haya
proporcionado; (i) Que las Acciones objeto de la Orden de Venia se encuentren inscritas a nombre del Accionista vendedar,
totaimente pagadas, libres do grava hibiciones, gos, fitigios, medidas p dici pensivas o
a favor de terceros oponibles al Ofarente y, en general,

prop

resolulorias, derecho pref de terceros, d hos realas o
da cualquier otra circunstancia gue impida o limite su fibre tesion o transferancia (o5 “Gravamanes™); (iii) Que no se hubiese
tumplido alguna de las condiciones o causales que facultan al Oferants para declarar fa caducidad o revocacion de fa Oferta,
segun se dispone en el Capitulo 10 def Prospecto relative a la “Revocacion de la Oferta® (o bien, en caso que habiéndose
cumplido una o mas de dichas condiciones o causales el Olerents hubiese renunciado a su facultad de declarar la caducidad o
revocacion de fa Oferta ); (iv) Que las declaraciones, Vg del Accionista vendedor que se sefialan en la latra
D del Capitulo 8 del Prospecto, y que se entienden formar parta de la Orden de Venta respectiva, sean en todo vorectas, ver(dicas
y eficaces a la dpoca de 1a aceptacion por parte del Oferante.

f} El periodo e vigencia o duracion de la Oterta se inicia a las 09:00 horas AM, hora de Chile continental, dal dia 25 de Mayo de
2004; y expira a las 17-00 horas PM, hora de Chile continental, dal dia 23 de Junio da 2004 (el “Periodo de Oferta’). Los
Acgionistas sélo podran presentar sus aceptaciones a (a Oferta, y retractarse en su caso, duranta la vigencia dal Periode de
Ofarta. A esta fecha, el Oferente no contempla extender &l plazo de vigencia de la Oferta. Lo antarior a5 sin perjuicio de la facultad
legal del Oferenie de prorrogar e Periodo de Oferta, en caso de esti r o e, segun asi lo determine el
Oferente & su exclusiva discrecion, 1o que en tal caso, se darla a conocer antes de la fecha de vencimiento del misme mediante un
aviso que serd publicado simultdneamente on los diarios EY Mercurio de Santiago y La Tercera.

) Al tercer dia de |a fecha de expiracién de) Periade de Oferta (original o su promoga), el Oferente publicard simuita en

6. R ion de [a Oferta.
El Oferenta podea declarar 3 caducidad o revocacian de ia Oferta, y no estacd obligado a adquirir (as Acaones respacto de las
cusiles hubiese recibido aceptacionss a la Oferta, en el evenio que, en o antes del dia inmediaaments anerior & aquél en que
corfesponda publicar el Aviso de Resultado, se cumpla una cualquisra de lis sigui i : A- Cue 5o inicie, instituya,
© encuenire pands {1 quier Becion, procadimi o reclamo por parte de cualguisr persona, nacional o
extranjera, 13 cual tenga razonables probahilidadus de éxito, o por iquier gob o L u N0 g i
administrativo o regulatorio, 2ea nacional, jero o sup ional, anta cualquier conte, entidad gubamamantal, administrativa o
ragulatonia, autoridad o tribunat, local o jero, o (2) cualquier lay, norma, regulacion, legislacion, decrsts, interp 0N,
resolucidn judicial, orden o medida p , € k modificada, emitida o que saa o se estime
aplicable a la Oferta, o cuslquier ofra medids o accidn adoplada; que tengan alguna de las siguientes caracteristicas: (i) que
impida de cualquier farma la reakzacidon o ializacion de ta Qlerta; (ii) que constituya una modificacion de los thminos yio
condiciones de la Ofera, incluyendo, pero no limitada a, hacer més costosa u onerosa ta Ofarta; (i) que restrinja de cualquier
forma la realizacién o materializecion de la Oferta; o (iv) que haga ta Oferta ilegal. B.- Que ocwrm cualquier cambio, vento o
acontecimiunty que cause o razonablements te pueda esperar que cause un cambio material adverso en las condicionas
(financieras o de cual otra leza), negocios, proph activos, pasivos o resultados de operacién def Emisor. C.- Que
haya oourmido: (1) cuaiquier suspengion general en {a transaceion de o fimitacidn en |a cotizacion de valores, en las bolsas de
valores chilenas, excluyend pansi de un dia imp: por 1a Bolsa de Valores de Santiago, la Bolsa Electronica de
Valores o 1a Bolza de Valores de Valparaiso, de acuardo con sus mspectivos reglamentos o politicas intemas; (2) una declaracion
de moratoria bancaria o cualquier cesacion de pagos respacto a bancos de la Republica de Chile, s8a o no obligatoria. D+ Que ef
Ermisor, en cualquier tiempo desoe f inicio da fa Oferta, haya: (1) amitido o ido, o prop a dado emitic o digtribuir,
a quier parsona: (i} cusiquiera Acch del Emigor, (i) valores convertibles en dichas Acciones, (hl) cualquier derecho,
preferancla u opcion para adquinr cualguies de Jos valores antas indicadas o cuakquier otro valor dal Emisar, o (iv) cuglquier ofro
valor ¢on respecto a, en lugar de, o en substitucion de las Acciones del Emisor; {2) declarado, pagado o propuesto declarsr o
pagar dividando o distribucion de utils con respecto @ las Acciones después de la fecha de inicio de la Oferta, con
excancion de la distribucién de dividendos sobre las utilidades del ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2003, que hubiare sido
acodada en la Junta Ordinaria de Accionistas det Emisor del afio 2004; (3) emitido, jenado o i lado o
propuesto emilir o anagrar, a cusiquier persona (salvo respacio de acuerdos crediticios existentss a la facha de inicio de |a Ofena
¥ que hubieren sido puestos en conocimiento del Oferenta): (i) cuatquier lituke de deuda, (ii) cuakquier titulo o valor convertible o
canjeable por titulos de dewda, o (if) cualquier derecho, praferencia u opcitn para comprar o de cualquisr forma adquinir cualquier

titulo de deuda, (4) dividido, combinado o de cualquisr otra forma modificado o a prog dividir, o modificar
las Acciones del Emisor; (5) autorizado, dado, prop © realizado, o plbli iado su i ion de realizar
una fusitn, consolidacion, liquidacion, disolucién, combinacidn de i0s, joint vanlure, alianz estratégica, u otro acuerdo de
simifar , que invol lquier activo {a adquisicion o di i0n de una cantidad relavarte de activos o

il X P
valores, cualquier cambio material en su capitalizacién, o cuakjuier oo tipo de acuerdo que contample una o mas de las

i 0 lonas o cualquier atro evento parable y que no se enmarque dentro del curso erdinario de tos negocios def
Emisor; o (6) modificado, propuesto o autorizado cualquier madificacion a los estatutos del Ermisor. E.- Que e Emisor haya: (1)
participado o acordada con un tercerg participar o invertir en cualquier linea de negacios distinta de 1 finea de negocios del Emisor
a la fecha de inicio de la Ofarta, en una cantidad que exceda el monto total acumulado de 5% del monto de sus activos a la fecha
da dicha participacion o inversidn; (2) cesado sus operaciones en Chila; (3) hecho una modificacitn relavante en las précticas
contables del Emisor (salvo que dichas modificaciones sean requeridas por ley o de acuerdo a los principios contables
genergimente aceptados en Chile) o en sus procedimientos de cumplimiento regulatorio; {4) renunciado, liberado, cedido,
convenido, transado ¢ comprometido, cualquier accién, juicio o reclamo que involucre montos u otros darechos o aclivos por
cantidades superiores a cinco millones de ddlares de los Estados Unidus de América; o (5) acordado realizar qualquiera de las
agtiones anteriores. F.- Que por cualquier causa o motivo no imputably al Oferenta, no se hubiese matenalizade en o antes del dig
inmediatamente anterior a aquél en que corespanda publicar 8l Aviso de Resultade, la adquisician del 100% do los derechos
sociales de nvarsionas por parte del Oferente y de Invarsiones Seguro Security Limitada.

Las condiciongs o les de ) o revocacion i en el pirrafo anterior, estdn establecidas en el benaficio
axclusivo del Oferente y, por tanto, pueden ser renunciadas por éste, en todo o en parte, en cuakjuier tiempo y a su entera

te
los diarios E| Mercurio de Santiago y La Tercera, un aviso declarando ef éxito ¢ fracaso de la Oferta (el "Aviso de Resultado”),
h) En ca50 que o Oterante declare el dxito de 1a Oferta en su Aviso da R 1a o lag de Acci A

se materializarin en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, medianta ef “Sistema de Oferta a Firme en Bloque",
contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual de Operaciones Bursatiles en Acciones de esa Bolsa de Valores. Dicha materializacién
s@ varificara con la misma fecha en que se publique el Aviso de Resultado, o bien, en el dia habil bursatil inmediatamente siguiente
n el evento que corresponda publicar el Aviso de Resultado en una fecha en gue no oparen las bolsas de valores an Chile.

4. Precio y Condiciones de Pago.
a) Et Oferente pagard ef precio de $276,73 (dosclentos satenta y ocho pesos con satenta y tres centavos) por cada Acclon que
adquiera conforme a fos términos de fa prasente Oferta Este precio serd pagadero en pesos, moneda de curso lagal, y no
devengara intereses ni reajustes

b} En consideracion a que las Acciones no han side transadas desde el mes de Julio del afio 2003, na es posible d

La o ion de la Oferta, si la hubiera, sard da a fos A A través de la
Resultado dando cuenta del fracazo de Ir Oferta e indicando la causal de caducidad o revocacion respectiva.

del Aviso de

7. Daracho de Ratractacién,

En cualquier momento durante el Periods de Oferta (original 0 sus prorrogas), los Accionistas que hubieren oftacida en venta sus
Acciones, se podran retractar total o parcial por escrito, mediante la suscripcidn y entrega del respactivo Formulario de
Retractacion incluido en et Prospacto,

El plazo para retraciarse vence antes de la hora de término del Periodo de Oferta (otiginal o sus promagas), sujeto a quo ef
Administrador haya recibido del Accionista vendedor o su corvedor, en o antes dal plazo safalada pera retractarse, el Formulario

conforme A las disposiciones del Articule 199 de 1a Ley de Mercado de Valores, el precio de mercado da las mismas. Por la misma
raxdn, tampoco es posible determinar un pramio por contral. No obstante lo anterior, se hace presarle que el precio de la Oferta
pla un premio equival aap e &l 52,43% sobre el valor de libros de cada Accidn, ascandente a $182.855
(ciento ochenta y dos coma ochocntos cincuenta y cinco pasos) al dia 30 de Abril de 2004..

) £ pracio por 1a compraventa de las Acciones se pagard al contade medianie cheque nominativo o vale vista bancaro
hominativo, en ambos aventos, extendido a nombre dat Accionista vendedor.

d) EI precio sera pagado en las oficinas de Valores Security S.A. Corredares de Bolsa {el "Administrador™), en i3 moedalidad
“Contado Normal”, esto es, al sugundo dia habil bursati al pertecci ianto da ta "0y ion de Oferta a Firme en
Blogue” a reglizarse en la Bolsa de Comercio de Santiago. Dicho pago se efectuard: a) a los Accionistas que vendieron sus
Acciones en virtud de Ordenes da Venta dadas directamente al Administrador, mediante chaque nominativo o vale vista bancario
nominativo, an ambos eventos, extendida a nombre del Accionista vendedor, que quedard a su disposicién en el plaze antes
indicadn en las oficinas del Administrador: y b) a los Accionistas que vendieron sus Acclones en virtud de Ordenes de Venta dadas
a otros corredores de bolsa, distintos del Administrador, el pago se haré directamente por ef corredor de bolsa respective, on al
plazo antes indicado, en sus respactivas oficinas. Para recibir @l precia por las Acciones vendidas, et Accionista vendedor dabara
firmar €l comespondiente “Formulario de Recibo de Dinero y Finiquits” comtenido en ef Prospecto, el que se encontrara a su
disposicion en las oficinas del Administrador

5. Procadimiento para Aceptar fa Oferta.

Los Accionistas que deseen aceptar la Oferta, ya sea para vender todo o parte de sus Actiones conforme a la prasente Oferta,
deberan hacerlo (nicamente durante ¢l Perindo de Oferta y entragar al A i la sigui d tacién: {1} Orden de
Venta: orden escrita incondicional de venta de todo o parie de sug Acviones sujeta a los trminos y condicionas ge fa presente
Oferta emitida ulilizando el formato contenido en el Prospecto. Al efacto, el Administrador hara entrega del Instructivo de Venta
contenido en el Prospecto, que contiene la informacion de los ducumentos Y pasos a seguir para qua Jos Accionistas acepten la
Oferta.; (2) Traspasn; traspaso accionaro debidamente suscrito con las formalidades tegales, utilizando el formato contenido en sl
Prospectn u atro formato de uso habitual, indicande como comprader al Administrador por el nimer de Acciones que desee
vender el Actionlsta; (3) Titufos: ef 0 los titulos uriginales de las Acciones a nambre del Accionista vendedor yio un certificadn que
al efecto debe emitir e Emisor. acreditando yue el o los titulos se encuertran depositados o en custodia del Emsor 0, en s
defecto, el o fos centificados, onginales o de otro modo aceplables para el Administrador, amitidos por el Emisor o por el corredor
de la bolsa en cuya custodia estdn los titulos comrespondientes: (4) Certificado de Gravamenes: centificado que al efecto debe
emitir el Emisor, acreditando que éste no tiene constancia en sus registros que las Acciones se encuentran afectadas por
Gravamenes, en los términas descritos en el Prospecio, aulorizanda que las Acciones puedan registrarse @ nombre del

de R o firmado por el Aczionista. En el evento que el Oferente no publique el Aviso de Resultado nacetd
nuevaments el daracho de los Acciomistas para retractarsa y retirar su Qrden de Venta. Este darecho lo podrén efercar a contar de
la fecha en que haya debido publicarse al Aviso de Resultado y hasta antes de la fecha en que al Oferente lo publique en
definitiva. EI Formufario de Retractacion se encontrara a disposicion de los Accionistas que hubieren ofracido sus Acciones en
venta durante todo el Periodo de Oferta, en las oficinas del Administrador.

Tan pronto &l Administrador reciba dentro de plazo el Formulario da Retractacion de un Accionista, restituirs todos los documentos,
Traspasos y titulos que el Accionista que se retracta o ef corredor de bolsa le hayan entragado

8. Financiamiento de Ja Oferta,
Ei Oferente financiara la Oferta con recursos propios que s
esta Oferta no se encuentra condicionada a la obtencién de financi

\ . Por igui la vaiidez de
o #lgung.

9. Garantia.
Salvo ta obligacitn de pago asumida por el Oferente en vinud de 1a presente Oferta, esta no contempla la exislencia de garantia
alguna

10. Administrador de fa Oferta.

El Administrador de la Oferta es Valores Security 5.A. Corradores de Balsa, del giro de su danominacion, RUT N° 96.515.580-5,
domiciliado en Miraflores 178, Piso 6, Santiago. Para estos efectos, el Oferente ha feri Administrador las
facullades; actuar como su agente en la Oferta, recibrr las Ordenes de Venta qua se suscriban por los Accionistas, responder las
consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Ofenta y, en general, todas las actividades que sean
nacesarias para materializar esta operacion

1. Lugares de Informacion.

Para mayor informacién respecta de esta Oferta, los interesados podrén dirigirse a las oficinas del Administrader de Lunes a
Viernes, antre las 09:00 brs. y las 17:00 hrs., durante el pariade de vigencia de esta Oferta. Ejemnplares dal Prospecto con mayores
antecedentes en relacidn con A Oferta y ef Oferente, ast como lus demas materiales de la Ofarta, se ancuentran a disposicion del
plblico interesado en ias oficinas dei Administrador, del Emisor, del Oferente, de la Suparintendencia de Valores y Seguros, de la
Superintendencia de Bancos o Institucionas Financieras y de las bolsas de valores.

Grupo Security S.A,
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