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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Sefiores

Superintendencia de Valores y Seguros

Av. Libertador Bernardo O’Higgins N° 1449
SANTIAGO

Ref.: Acompaiia informes de Directores conforme a la letra ¢) del Art. 207 de la Ley
N° 18.045.

De mi consideracién:

Adjunto informes emitidos por los Directores de Sociedad Productores de Leche S.A.,
Soprole (la “Compafiia”), en relacién con la oferta publica de adquisicion de acciones de
esta Compaiiia que en conformidad con lo dispuesto en el articulo 69 ter de la Ley 18.046,
ha formulado el actual accionistas mayoritario, Dairy Enterprises (Chile) Limitada, por el
0,557% del total de las acciones de Compafiia.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ustedes,

P José Francisco Silva Barroilhet
Gerente de Asuntos Legales y Corporativos

Cec: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica
Bolsa de Comercio de Valparaiso

Sociedad Productores de Leche S.A., SOPROLE Av. Vitacura 4465, CP 7630290
Santiago de Chile
Teléfono (+56 2) 436 50 00
Fax (+56 2) 367 93 47
www.soprole.cl



Santiago, 26 de Mayo de 2008

Sefiores Accionistas

Sociedad Productores de Leche S.A.., Soprole
Av. Vitacura N° 4465

SANTIAGO

Ref.: Opinién del Director sobre OPA en virtud de la letra ¢) del articulo 207 de
la ley N° 18.045"

De mi consideracidn:

Con fecha 25 de Mayo de 2008 se public6 en los diarios El Mercurio, E1 Mostrador y
en el Diario Austral de Osorno, el aviso (el “Aviso”) mediante el cual se dio inicio a
la Oferta Publica de Adquisicién de Acciones (la “OPA”) de Sociedad Productores de
Leche S.A., Soprole (“Soprole”) a que me refiero en este informe. Asi, dando
cumplimiento a la norma de la letra c) del articulo 207 de la Ley N° 18.045, que en mi
calidad de director de la empresa antes sefialada, me obliga a consignar por escrito mi
parecer acerca de la conveniencia de dicha OPA para los accionistas de Soprole,
procedo a expresar mi opinion al respecto.

Quiero hacer presente que aconsejo a los sefiores accionistas que vendan sus acciones
de Soprole en esta OPA, la que considero conveniente para los accionistas de aquella
compafiia. Mis razones para sostener lo anterior son las siguientes:

1.- Es un buen precio para vender

El precio ofrecido por medio de esta OPA asciende a la cantidad de US$ 9,86239 por
accién de Soprole, pagadero en moneda nacional conforme al tipo de cambio del
délar observado que se indica en el Aviso, lo cual es un precio de venta intercsante
econémicamente debido a que dicho precio representa 1, 564602 veces el valor libro
de la accién de Soprole, conforme al valor libro de la compaiiia segin la FECU de
Soprole al 31 de marzo de 2008, publicada en el sitio web de la Superintendencia de
Valores y Seguros, www.svs.cl. En efecto, conforme a dicha FECU el valor libros de
la accién de Soprole al 31 de marzo de 2008 asciende a la cantidad de $2.767,78,



equivalente a US$6,30345 a dicha fecha y equivalente a US$5,86369 a la fecha de
emision de este informe.

2.- Soprole no tiene presencia bursatil y son acciones iliquidas.

Las acciones de Soprole, si bien se encuentran, registradas en las Bolsas de Valores
del pais, ellas no tienen presencia bursitil. Asimismo, y en atencién a que el
controlador inmediato de la compaiiia, a saber la sociedad Dairy Enterprises (Chile)
Limitada (“DECLA”) es a la fecha titular de 47.799.763 acciones de Soprole,
equivalente al 99,443% de la propiedad accionaria de Soprole, ellas no tienen un
mercado liquido y profundo para su transaccion.

3.- Posible cierre de Soprole.

Tal como fue informado por DECLA, en su calidad de oferente de la OPA, en el
Aviso, si luego de la OPA Soprole deja de cumplir con los requisitos para ser
considerada como sociedad anénima abierta, DECLA evaluard la posibilidad de
solicitar el cierre de la compafiia, esto es, evaluara la posibilidad de solicitar la
cancelacién de la inscripcién de Soprole y de sus acciones en el Registro de Valores
que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, y en las bolsas de valores del
pais. De ocurrir lo anterior, las acciones de Soprole dejaran de cotizarse en mercados
publicos y se hard mas dificil su posterior venta.

4. Relacién con el controlador y con el oferente,

El suscrito es director titular de DECLA y es ademas Gerente de Finanzas. de la
cooperativa neozelandesa Fonterra Co-Operative Group Ltd., ¢l controlador ultimo de
Soprole y DECLA.

5. Interés en la operacidén.

Para los efectos indicados en el articulo 207 letra c) de la Ley N° 18.045, dejo
constancia que no tengo ningln otro interés en la operacioém, por cuanto no soy
accionista de Soprole, ni personalmente ni a través de personas relacionadas
conforme a la definicién del articulo 100 de la Ley 18.045.

En definitiva y por las razones antedichas, en opinién del suscrito es mejor para
nuestros accionistas que tomen en cuenta la oportunidad de vender sus acciones en la
OPA ofrecida por Dairy Enterprises (Chile) Limitada. Lo anterior, es una motivacion
cierta para los accionistas quienes de esa forma, podran vender sus acciones en un
procedimiento facil y accesible para todos, sin tener que lidiar con las dificultades de
buscar en el futuro un posible comprador para sus acciones.



Los saluda atentamente,

Guy Cowan

* Articulo 207 letra c) Ley 18.045, dispone: “Articulo 207. Como resultado de! anuncio de una oferta,
tanto la sociedad emisora de las acciones que son objeto de dicha oferta, como los miembros de su
directorio, seglin corresponda, quedardn sujetos a las siguientes restricciones y obligaciones: ... ¢) Los
directores de la sociedad deberdn emitir individualmente un informe escrito con su opinion fundada
acerca de la conveniencia de la oferta para los accionistas. En el informe, el director deberé sefialar su
relacién con el controlador de la sociedad y con el oferente, y el interés que pudiere tener en la
operacion. Los informes presentados deberan ponerse a disposicién del piblico conjuntamente con el
prospecto a que se refiere el articulo 203 y entregarse una copia dentro del plazo de 5 dias hébiles
contado desde la fecha de la publicacion del aviso de inicio, a la Superintendencia, a las bolsas de
valores, al oferente y al administrador u organizador de la oferta, si 1o hubiere.”



Santiago, 26 de Mayo de 2008

Sefiores Accionistas

Sociedad Productores de Leche S.A., Soprole
Av. Vitacura N° 4465

SANTIAGO

Ref.: Opinion del Director sobre OPA en virtud de la letra ¢) del articulo 207 de
Ia ley N° 18.045"

De mi consideracion:

Con fecha 25 de Mayo de 2008 se public6 en los diarios El Mercurio, El Mostrador y
en el Diario Austral de Osorno, el aviso (el “Aviso”) mediante el cual se dio inicio a la
Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones (la “OPA”) de Sociedad Productores de
Leche S.A., Soprole (“Soprole”) a que me refiero en este informe. Asi, dando
cumplimiento a la norma de la letra c) del articulo 207 de la Ley N° 18.045, que en mi
calidad de director de la empresa antes seiialada, me obliga a consignar por escrito mi
parecer acerca de la conveniencia de dicha OPA para los accionistas de Soprole,
procedo a expresar mi opinion al respecto.

Quiero hacer presente que aconsejo a los sefiores accionistas que vendan sus acciones
de Soprole en esta OPA, la que considero conveniente para los accionistas de aquella
compafiia. Mis razones para sostener lo anterior son las siguientes:

1.- Es un buen precio para vender

El precio ofrecido por medio de esta OPA asciende a la cantidad de US$ 9,86239 por
accién de Soprole, pagadero en moneda nacional conforme al tipo de cambio del délar
observado que se indica en el Aviso, lo cual es un precio de venta interesante
econémicamente debido a que dicho precio representa 1, 564602 veces el valor libro
de la accién de Soprole, conforme al valor libro de la compafiia segin la FECU de
Soprole al 31 de marzo de 2008, publicada en el sitio web de la Superintendencia de
Valores y Seguros www.svs.cl. En efecto, conforme a dicha FECU el valor libros de la
accién de Soprole al 31 de marzo de 2008 asciende a la cantidad de $2.767,78,



equivalente a US$6,30345 a dicha fecha y equivalente a US$5,86369 a la fecha de
emisién de este informe.

2.- Soprole no tiene presencia bursatil y son acciones iliquidas.

Las acciones de Soprole, si bien se encuentran, registradas en las Bolsas de Valores del
pais, ellas no tienen presencia bursétil. Asimismo, y en atencién a que el controlador
inmediato de la compafiia, a saber la sociedad Dairy Enterprises (Chile) Limitada
(“DECLA”) es a la fecha titular de 47.799.763 acciones de Soprole, equivalente al
99,443% de la propiedad accionaria de Soprole, ellas no tienen un mercado liquido y
profundo para su transaccion.

3.- Posible cierre de Soprole.

Tal como fue informado por DECLA, en su calidad de oferente de la OPA, en el
Aviso, si luego de la OPA Soprole deja de cumplir con los requisitos para ser
considerada como sociedad anénima abierta, DECLA evaluard la posibilidad de
solicitar el cierre de la compaiiia, esto es, evaluard la posibilidad de solicitar la
cancelacién de la inscripcidn de Soprole y de sus acciones en el Registro de Valores
que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, y en las bolsas de valores del pais.
De ocurrir lo anterior, las acciones de Soprole dejaran de cotizarse en mercados
publicos y se hara mas dificil su posterior venta.

4. Relacién con el controlador y con el oferente.

El suscrito no tiene ninguna relacién directa con el oferente y se desempefia como
empleado de la cooperativa neozelandesa Fonterra Co-Operative Group Ltd., el
controlador ultimo de Soprole y DECLA.

5. Interés en la operacion.

Para los efectos indicados en el articulo 207 letra ¢) de la Ley N° 18.045, dejo
constancia que no tengo ningin otro interés en la operacidn, por cuanto no soy
accionista de Soprole, ni personalmente ni a través de personas relacionadas conforme
a la definicién del articulo 100 de la Ley 18.045.

En definitiva y por las razones antedichas, en opinién del suscrito es mejor para
nuestros accionistas que tomen en cuenta la oportunidad de vender sus acciones en la
OPA oftecida por Dairy Enterprises (Chile) Limitada. Lo anterior, es una motivacion
cierta para los accionistas quienes de esa forma, podrén vender sus acciones en un
procedimiento ficil y accesible para todos, sin tener que lidiar con las dificultades de
buscar en el futuro un posible comprador para sus acciones.



Los saluda atentamente,

R . }LL.\;)—L__-“
Kevin J. Murra;‘

'4

* Articulo 207 letra ) Ley 18.045, dispone: “Articulo 207. Como resultado del anuncio de una oferta,
tanto la sociedad emisora de las acciones que son objeto de dicha oferta, como los miembros de su
directorio, segiin corresponda, quedarn sujetos a las siguientes restricciones y obligaciones: ... ¢) Los
directores de la sociedad deberdn emitir individualmente un informe escrito con su opinién fundada
acerca de la conveniencia de la oferta para los accionistas. En el informe, el director debera sefialar su
relacion con el controlador de la sociedad y con el oferente, y el interés que pudiere tener en la
.+ operacién, Los informes presentados deberan ponerse a disposicion del piiblico conjuntamente con el
prospecto a que se refiere el articulo 203 y entregarse una copia dentro del plazo de 5 dias habiles
contado desde la fecha de ia publicacién del aviso de inicio, a la Superintendencia, a las bolsas de
valores, al oferente y al administrador u organizador de la oferta, si lo hubiere.”



Santiago, 26 de Mayo de 2008

Sefiores Accionistas -

Sociedad Productores de Leche S.A., Soprole
Av. Vitacura N° 4465

SANTIAGO

Ref.: Opinién del Director sobre OPA en virtud de Ia letra ¢} del articulo 207 de la lev

N° 18.045"

De mi consideracion:

Con fecha 25 de Mayo de 2008 se publicé en los diarios El Mercurio, El Mostrador v en el
Diario Austral de Osorno, el aviso (el “Aviso”) mediante el cual se dio inicio a la Oferta
Piblica de Adquisicion de Acciones (la “OPA”™) de Sociedad Productores de Leche S.A.,
Soprole (“Soprole™) a que me refiero en este informe. Asi, dando cumplimiento a la norma
de la letra c) del articulo 207 de la Ley N° 18.045, que en mi calidad de director de la
empresa antes sefialada, me obliga a consignar por escrito mi parecer acerca Qe. la
conveniencia de dicha OPA para los accionistas de Soprole, procedo a expresar mi opinion
al respecto. '

Quiero hacer presente que, desde un punto de vista econdémico, aconsejo a los seﬁores
accionistas que vendan sus acciones de Soprole en esta OPA, la que considero conveniente
para los accionistas de aquella compafifa por las razones que indico a continuacién.

1. El precio ofrecido por medio de esta OPA para la compra de las acciones ascier_xde a
la cantidad de US$ 9,86239 por accién de Soprole, pagadero en mor}eda nacional
conforme al tipo de cambio del d6lar observado que se indica en el Av1sp, lo cual es
un precio de venta interesante econdmicamente debido a que dicho precio
representa 1, 564602 veces el valor libro de la accion de Soprole, conforme al yaior
libro de la compafiia segin la FECU de Soprole al 31 de marzo de 2098, publicada
en la pagina web de Soprole www.soprole.cl. En efecto, conforme a dicha FECU el
valor libros de la accién de Soprole al 31 de marzo de 2008 asciende a la cantidad

138898/MR/v.1.0



de $2.767,78, equivalente a US$6,30345 a dicha fecha y equivalente a US$5,86369
a la fecha de emision de este informe.

2. Las acciones de Soprole, si bien se encuentran registradas en la Bolsa Electrénica,
ellas no tienen presencia bursatil toda vez que no son objeto de transacciones en
bolsa. Asimismo, y en atencién a que el controlador inmediato de la compaiiia, a
saber la sociedad Dairy Enterprises (Chile) Limitada (“DECLA™) es a la fecha
titular de 47.799.763 acciones de Soprole, equivalente al 99,443% de la propiedad
accionaria de Soprole, ellas no tienen un mercado liguido y profundo para su
transaccion en atencion a que la casi totalidad de las acciones pertenecen a un solo
accionista.

3. Tal como fue informado por DECLA, en su calidad de oferente de la OPA, en el
Aviso se indicé que si luego de la OPA Soprole deja de cumplir con los requisitos
para ser considerada como sociedad an6nima abierta, DECLA evaluara la
posibilidad de solicitar el cierre de la compaiiia, esto es, evaluara la posibilidad de
solicitar la cancelacion de la inscripcion de Soprole y de sus acciones en el Registro
de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros y en la Bolsa
Electrénica. De ocurrir lo anterior, las acciones de Soprole dejaran de cotizarse en
mercados piiblicos y se hara ms dificil su posterior venta.

4. Por otro lado y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 207 de 1a Ley 18.045,
dejo constancia que mi relacién con el controlador final de Soprole y con el oferente
consiste en que el suscrito es director suplente de DECLA y es ademas socio de
Cariola, Diez, Pérez-Cotapos & Cia. Ltda., abogados en Chile del oferente y del
controlador tltimo de Soprole y de DECLA, la sociedad cooperativa Fonterra Co-
Operative Group Ltd. de Nueva Zelanda.

5. Por otro lado y también para los efectos indicados en el articulo 207 letra c) de la
Ley N° 18.045, dejo constancia que no tengo ninglin otro interés en la operacion,
por cuanto no soy accionista de Soprole, ni personalmente ni a través de personas
relacionadas conforme a la definicién del articulo 100 de la Ley 18.045.

En definitiva y por las razones antedichas, desde un punto de vista econdmico, en
opinién del suscrito es mejor para nuesiros accionistas que tomen muy en cuenta la
oportunidad de vender sus acciones de Soprole en la OPA ofrecida por Dairy
Enterprises (Chile) Limitada. Lo anterior es una motivacion cierta y positiva para
los accionistas quienes de esa forma podran vender sus acciones en un
procedimiento facil y accesible para todos, sin tener que lidiar con las dificultades
de buscar en el futuro un posible comprador para sus acclones.

138898/MR/v.1.0




Los saluda atentamente,

Sib}sliéﬁ’ﬁbach Gonzalez

C.1.N°4.950.952-9

* Articulo 207 letra ¢} Ley 18.045, dispone: “Articulo 207. Como resultado del anuncio de una oferta, tanto Ia
sociedad emisora de Ias acciones que son objeto de dicha oferta, como los miembros de su directorio, segin
corresponda, quedaran sujetos a las siguientes restricciones y obligaciones: ... ¢) Los directores de la sociedad
deberdn emitir individualmente un informe escrito con su opinién fundada acerca de la conveniencia de la
oferta para los accionistas. En el informe, el director debera sefialar su relacion con el controlador de la
sociedad v con ef oferente, y el interés que pudiere tener en la operacion. Los informes presentados deberan
ponerse a disposicién del publico conjuntamente con el prospecto a que se refiere el articulo 203 y entregarse
una copia dentro del plazo de 5 dias habiles contado desde la fecha de la publicacién del aviso de inicio, a la
Superintendencia, a las bolsas de valores, al oferente y al administrador u organizador de la oferta, si lo
hubiere.”

138898/MR/N.1.0



Santiago, 28 de Mayo de 2008
GALC 0242-08

Sefiores Accionistas

Sociedad Productores de Leche S.A., Soprole
Av. Vitacura N° 4465

SANTIAGO

Ref.: Opinién sobre OPA en virtud de la letra c) del articulo 207 de la ley N° 18.045

De mi consideracion:

A través de la presente procedo a expresar mi opinion respecto de la Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones (la “OPA”) de Sociedad Productores de Leche S.A., Soprole
(“Soprole”), que se dio inicio mediante la publicacién de un aviso en los diarios El
Mercurio, El Mostrador y en el Diario Austral de Osorno el pasado 25 de Mayo de 2008.

Mi opinién al respecto es la siguiente:

El precio ofrecido por medio de esta OPA asciende a la cantidad de US$ 9,86239 por
accién de Soprole, pagadero en pesos conforme al tipo de cambio del délar observado
que se indica en el Aviso, lo cual es un precio de venta interesante economicamente
debido a que dicho precio representa 1,564602 veces el valor libro de la accion de
Soprole, segun la FECU de Soprole al 31 de marzo de 2008, publicada en el sitio web de
la Superintendencia de Valores y Seguros www.svs.cl. En efecto, conforme a dicha FECU
el valor libros de la accién de Soprole al 31 de marzo de 2008 asciende a la cantidad de
$2.767,78, equivalente a US$6,30345 a dicha fecha y equivalente a US$5,86369 a la
fecha de emisién de este informe.

Por otra parte, las acciones de Soprole, si bien se encuentran registradas en la Bolsas de
Valores Electrénica, no tienen presencia bursatil. Asimismo, y en atencién a que el
controlador inmediato de Soprole, la sociedad Dairy Enterprises (Chile) Limitada
(‘DECLA") es a la fecha titular de 47.799.763 acciones de Soprole, equivalente al
99,443% de la propiedad accionaria de Soprole, ellas no tienen un mercado liquido y
profundo para su transaccion.



Adicionalmente, tal como fue informado por DECLA en el Aviso, en su calidad de oferente
de la OPA, si luego de la OPA Soprole deja de cumplir con los requisitos para ser
considerada como sociedad anénima abierta, DECLA evaluara la posibilidad de solicitar la
cancelacion de la inscripcion de Soprole y de sus acciones en el Registro de Valores que
lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, y en las bolsas de valores del pais. De
ocurrir lo anterior, las acciones de Soprole dejarén de cotizarse en mercados publicos y se
hara aun mas dificil su posterior venta.

Para los efectos de la presente carta, dejo constancia que el suscrito es director titular de
Soprole y de DECLA. Asimismo, para los efectos indicados en el articulo 207 letra c) de la
LMV, dejo constancia que no tengo ningun otro interés en la operacion, por cuanto no soy
accionista de Soprole, ni personalmente ni a través de personas relacionadas conforme a
la definicién del articulo 100 de la LMV.

En virtud de lo antes expuesto, en opinion del suscrito la mejor decisién para los sefores
accionistas es que tomen en cuenta la oportunidad de vender sus acciones en la OPA
ofrecida por Dairy Enterprises (Chile) Limitada. Lo anterior, es una motivacion cierta para
los accionistas quienes de esa forma, podran vender sus acciones en un procedimiento
facil y accesible para todos, sin tener que lidiar con las dificultades de buscar en el futuro
un posible comprador para sus acciones.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ustedes,

9«74////\7

Eduardo Arturo Teisaire

* Articulo 207 letra c) Ley 18.045, dispone: “Articulo 207. Como resultado del anuncio de una
oferta, tanto la sociedad emisora de las acciones que son objeto de dicha oferta, como los
miembros de su directorio, segun corresponda, quedaran sujetos a las siguientes restricciones y
obligaciones: ... c) Los directores de la sociedad deberan emitir individualmente un informe escrito
con su opinién fundada acerca de la conveniencia de la oferta para los accionistas. En el informe,
el director debera sefialar su relacién con el controlador de la sociedad y con el oferente, y el
interés que pudiere tener en la operaciéon. Los informes presentados deberan ponerse a
disposicion del publico conjuntamente con el prospecto a que se refiere el articulo 203 y entregarse
una copia dentro del plazo de 5 dias habiles contado desde la fecha de la publicacion del aviso de
inicio, a la Superintendencia, a las bolsas de valores, al oferente y al administrador u organizador
de la oferta, si lo hubiere.”



Santiago, 26 de Mayo de 2008

Sefiores Accionistas

Sociedad Productores de Leche S.A., Soprole
Av. Vitacura N° 4465

SANTIAGO

Ref.: Opinién sobre OPA en virtud de la letra ¢) del articulo 207 de la ley N° 18.045*

De mi consideracién:

Con fecha 25 de Mayo de 2008 se publico en los diarios El Mercurio, El1 Mostrador y en el
Diario Austral de Osorno, un aviso (el “Aviso”) mediante el cual se dio inicio a la Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones (la “OPA”) de Sociedad Productores de Leche S.A.,
Soprole (“Soprole”) a que me refiero en este informe. Asi, dando cumplimiento a lo
prescrito en la letra ¢) del articulo 207 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores
(“LMV?™), que en mi calidad de director de Soprole me obliga a consignar por escrito mi
parecer acerca de la conveniencia de dicha OPA para los accionistas de dicha sociedad,
procedo a expresar mi opinién al respecto.

Quiero hacer presente que aconsejo a los sefiores accionistas que vendan sus acciones de
Soprole en esta OPA, la que considero conveniente para los accionistas de aquella
compafiia. Mis razones para sostener lo anterior son las siguientes:

1.- Es un buen precio para vender

El precio ofrecido por medio de esta OPA asciende a la cantidad de US$ 9,86239 por
accion de Soprole, pagadero en moneda nacional conforme al tipo de cambio del dolar
observado que se indica en el Aviso, lo cual es un precio de venta interesante
econémicamente debido a que dicho precio representa 1,564602 veces el valor libro de la
accion de Soprole, conforme al valor libro de la compafiia segin la FECU de Soprole al 31
de marzo de 2008, publicada en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
www.svs.cl. En efecto, conforme a dicha FECU el valor libros de la accién de Soprole al 31
de marzo de 2008 asciende a la cantidad de $2.767,78, equivalente a US$6,30345 a dicha
fecha y equivalente a US$5,86369 a la fecha de emision de este informe.

2.- Soprole no tiene presencia bursitil y sus acciones son iliquidas.

Las acciones de Soprole, si bien se encuentran registradas en las Bolsas de Valores del pais,
no tienen presencia bursétil. Asimismo, y en atencién a que el controlador inmediato de

138898/MR/v.1.0




Soprole, la sociedad Dairy Enterprises (Chile) Limitada (“DECLA”) es a la fecha titular de
47.799.763 acciones de Soprole, equivalente al 99,443% de la propiedad accionaria de
Soprole, ellas no tienen un mercado liquido y profundo para su transaccion.

3.- Posible cierre de Soprole.

Tal como fue informado por DECLA en el Aviso, en su calidad de oferente de la OPA, si
luego de la OPA Soprole deja de cumplir con los requisitos para ser considerada como
sociedad andnima abierta, DECLA evaluard la posibilidad de solicitar el cierre de la
compaiiia, esto es, evaluard la posibilidad de solicitar la cancelacién de la inscripcion de
Soprole y de sus acciones en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de
Valores y Seguros, y en las bolsas de valores del pais. De ocurrir lo anterior, las acciones de
Soprole dejaran de cotizarse en mercados publicos y se hara mas dificil su posterior venta.

4. Relacion con el controlador y con el oferente.
El suscrito es director titular de Soprole y no tiene ninguna otra relacion contractual o de
otra especie con Soprole, DECLA o sus sociedades relacionadas.

5. Interés en la operacion.

Para los efectos indicados en el articulo 207 letra ¢) de la LMV, dejo constancia que no
tengo ningun otro interés en la operacién, por cuanto no soy accionista de Soprole, ni
personalmente ni a través de personas relacionadas conforme a la definicion del articulo
100 de la LMV.

En definitiva y por las razones antedichas, en opinion del suscrito es mejor para nuestros
accionistas que tomen en cuenta la oportunidad de vender sus acciones en la OPA ofrecida
por Dairy Enterprises (Chile) Limitada. Lo anterior, es una motivacion cierta para los
accionistas quienes de esa forma, podran vender sus acciones en un procedimiento facil y
accesible para todos, sin tener que lidiar con las dificultades de buscar en el futuro un
posible comprador para sus acciones.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ustedes,

. !
e |
José Ramoén Valente Vias

C.I N° | |

" Articulo 207 letra c) Ley 18.045, dispone: “Articulo 207. Como resultado del anuncio de una oferta, tanto la
sociedad emisora de las acciones que son objeto de dicha oferta, como los miembros de su directorio, segiin
corresponda, quedaran sujetos a las siguientes restricciones y obligaciones: ... ¢) Los directores de la sociedad
deberan emitir individualmente un informe escrito con su opinién fundada acerca de la conveniencia de la
oferta para los accionistas. En el informe, el director deberd sefialar su relacion con el controlador de la
sociedad y con el oferente, y el interés que pudiere tener en la operacion. Los informes presentados deberan
ponerse a disposicién del publico conjuntamente con el prospecto a que se refiere el articulo 203 y entregarse
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una copia dentro del plazo de 5 dias hébiles ¢

Superintendencia, a las bolsas de valores, a
hubiere.”

ontado desde la fecha de la publicacién del aviso de inicio, a la
1 oferente y al administrador u organizador de la oferta, si lo
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Santiago, 26 de Mayo de 2008

Sefiores Accionistas

Sociedad Productores de Leche S.A., Soprole
Av. Vitacura N° 4465

SANTIAGO

Ref.: Opinién del Director sobre OPA en virtud de la letra ¢) del articulo 207 de la
ley N° 18.045.

De mi consideracion:

Con fecha 25 de Mayo de 2008 se public en los diarios El Mercurio, El Mostrador y en
¢l Diario Austral de Osorno, el aviso (el “Aviso”) mediante el cual se dio inicio a la
Oferta Publica de Adquisicién de Acciones (la “OPA”) de Sociedad Productores de
Leche S.A., Soprole (“Soprole”) a que me refiero en este informe. Asi, dando
cumplimiento a la norma de la letra ¢) del articulo 207 de la Ley N° 18.045, que en mi
calidad de director de la empresa antes sefialada, me obliga a consignar por escrito mi
parecer acerca de la conveniencia de dicha OPA para los accionistas de Soprole, procedo
a expresar mi opinion al respecto.

Quiero hacer presente que aconsejo a los sefiores accionistas que vendan sus acciones de
Soprole en esta OPA, la que considero conveniente para los accionistas de aquella
compaiflia. Mis razones para sostener lo anterior son las siguientes:

1.- Es un buen precio para vender

El precio ofrecido por medio de esta OPA asciende a la cantidad de US$ 9,86239 por
accién de Soprole, pagadero en moneda nacional conforme al tipo de cambio del délar
observado que se indica en el Aviso, lo cual es un precio de venta interesante
econdémicamente debido a que dicho precio representa 1,564602 veces el valor libro de
la accién de Soprole, conforme al valor libro de la compaiiia segiin la FECU de Soproie
al 31 de marzo de 2008, publicada en el sitio web de la Superintendencia de Valores 'y
Seguros. En efecto, conforme a dicha FECU el valor libros de la accién de Soprole al 31




de marzo de 2008 asciende a la cantidad de $2.767,78, equivalente a US$6,30345 a
dicha fecha y equivalente a US$5,86369 a la fecha de emisién de este informe.

A mayor abundamiento el precio anterior constituye el ultimo valor de mercado
conocido de la accion, en el cual se transé un paquete importante de acciones que,
ademds, tenian un premio porque conforme al estatuto de Soprole habia varias materias,
como por ejemplo reforma de estatutos que requerian de un quérum de 2/3 de las
acciones emitidas con derecho a voto, que ahora el controlador ha logrado. Por lo

anterior, este valor es un precio que dificilmente acciones aisladas lograrian en una
operacion de mercado. '

2.- Soprole no tiene presencia bursitil y son acciones iliquidas.

Las acciones de Soprole, si bien se encuentran, registradas en las Bolsas de Valores del
pais, elias no tienen presencia bursatil. Asimismo, y en atencion a que el controlador
inmediato de la compafiia, a saber la sociedad Dairy Enterprises (Chile) Limitada
(“DECLA™) es a la fecha titular de 47.799.763 acciones de Soprole, equivalente al
+ 99,443% de la propiedad accionaria de Soprole, ellas no tienen un mercado liquido y
profundo para su transaccién.

3.- Posible cierre de Soprole.

Tal como fue informado por DECLA, en su calidad de oferente de la OPA, en el Aviso,
si luego de la OPA Soprole deja de cumplir con los requisitos para ser considerada como
sociedad anénima abierta, DECLA evaluara la posibilidad de solicitar el cierre de la
compaiiia, esto es, evaluara la posibilidad de solicitar la cancelacion de la inscripcion de
Soprole y de sus acciones en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de
Valores y Seguros, y en las bolsas de valores del pais. De ocurrir lo anterior, las acciones
de Soprole dejaran de cotizarse en mercados piblicos y se hara mas dificil su posterior
venta.

4. Relacion con el controlador y con el oferente.

El suscrito es abogado de DECLA y del controlador Fonterra Co-Operative Group Ltd.,
¢l controlador ultimo de Soprole y DECLA.

5. Interés en la operacion.

Para los efectos indicados en el articulo 207 letra ¢) de la Ley N° 18.045, dejo constancia
que no tengo ningun otro interés en la operacién, por cuanto no soy accionista de
Soprole, ni personalmente ni a través de personas relacionadas conforme a la definicién
del articulo 100 de la Ley 18.045.

En definitiva y por las razones antedichas, en opinion del suscrito es mejor para nuestros
accionistas que tomen en cuenta la oportunidad de vender sus acciones en la QPA
ofrecida por Dairy Enterprises (Chile) Limitada. Lo anterior, es una motivacion ciert

;
’



para los accionistas quienes de esa forma, podrin vender sus acciomes en un
procedimiento facil y accesible para todos, sin tener que lidiar con las dificultades de
buscar en el futuro un posible comprador para sus acciones.

Los saluda atentamente,

]

Gerardo Varela Alfonso
J. N° 6.356.972-0
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Santiago. 26 de Mavo de 2008

Sefiores Accionistas

Sociedad Productores de Leche S A | Saprole
Av. Vitacura N° 4465

SANTIAGO

Ref.: Opinién sobre OPA en virtud de la letra ¢) del articulo 207 de la ley N" 18.045°

De mi consideracion

Con fecha 25 de Mavo de 2008 se publico en los diarios El Mercuno, El Mostrador y en el
Diario Austral de Osorno. un aviso (el “Aviso™) mediante ¢l cual se dio inicio a la Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones (la "OPA™} de Sociedad Productores de Leche S.A
Soprole (“Soprole™ a que me refiero en este informe, Asi, dando cumplimiento a lo
prescrito en la letra ¢) del articulo 207 de la Lev N° 18.045 de Mercado de Valores
("LMV™). que en mi cahidad de director de Soprole me obliga a consignar por ¢scrito mi
parecer acerca de la conveniencia de dicha OPA para los accionistas de dicha sociedad,
procedo a expresar mi1 optnion al respecto.

Quiero hacer presente que aconsejo a los sefores accionistas que vendan sus acciones de
Soprole en esta OPA, la que considero conveniente para los accionistas de aquella
compafiia. Mis razones para sostener lo anterior son [as siguientes:

.- Es un buen precio para vender

Fl precio ofrecido por medio de esta OPA asciende a la cantidad de US$S 986239 por
accion de Soprole. pagadero en moneda nacional conforme al tipo de cambio del dolar
observado que se¢ indica en el Awviso. lo cual e¢s un precio de venta interesante
economicamente debido a que dicho precio representa 1564602 veces ef valor hibro de la
accion de Soprole, conforme al valor hbro de la compaia segun la FECU de Soprole al 51
de marzo de 2008 publicada en el sitio weh de la Supenintendencia de Valores y Seguros
www.svs ¢l En efecto. conforme a dicha FECU el valor libros de la accion de Soprole al 31
de marzo de 2008 asciende a la cantidad de $2 767,78, equivalente a USS$6,30345 a dicha
fecha v equivalente a USS5 86369 a la fecha de emision de este informe.

2.- Soprole no tiene presencia bursatil v sus acciones son iliquidas.
Las acciones de Soprole. s1 bien se encuentran registradas en las Bolsas de Valores del pais,
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no tienen presencia bursatil. Asmismo. v en atencion a que el controlador inmediato de
Soprole. la sociedad Dairy Pnterprises (Chile) Limitada ("DECLA™) es a la fecha titular de
47.799 763 acciones de Soprole, equivalente al 99.443% de la propiedad accionaria de
Soprole, ellas no tienen un mercade lgquido v profundo para su transaccon.

3.- Posible cierre de Soprole.

Tal como fue informado por DFECLA en el Aviso, en su calidad de oferente de la OPA, s
luego de la OPA Soprole deja de cumplir con los requisitos para ser considerada como
sociedad anonima abierta, DECLA evaluard la posibilidad de solicitar el cierre de la
compafiia, esto es. evaluara la posibilidad de solicitar la cancelacion de la inscripeion de
Soprole v de sus acciones en el Registro de Valores que lieva la Supenntendencia de
Valores v Seguros, v en las bolsas de valores det pais. De ocurrir lo anterior, las acciones de
Soprole dejaran de cotizarse en mercados pablicos v se hara mas dificil su posterior venta.

4 Tengo conciencia que varios acctonistas de Soprole son a la vez productores de leche y
proveedores, ¢ hicieron esta compra para “participar . de alguna manera. en el negocio
propio de Soprole que es industnalizar crear, producir. vender v distribuir productos
derivados de la leche.

No obstante lo anterior, creo conveniente destacar cuan diferentes son los conocimientos v
experiencias necesartas asi comao las actividades v problemas de los productores con los de
la industnia para optimnzar sus resultados.

5. Otra razon que pueden haber tenido los acciomstas, que a la vez son productores, es la
percepeion de poder tener mejor acceso a los sistemas informativoes de Soprole. para
vertficar si el precio que reciben por la leche es el adecuado.

Al respecto cabe decir que la empresa siempre mantendra una politica de total transparencia
sobre su gestion, ep Ja cual es fundamental 1a buena relacion con sus proveedores de leche,
con los cuales siente que tiene intereses muy coincidentes.

6 . Relacién con cl controlador v con el oferente.
El suscrito es director titular de Soprole v no tiene ninguna otra relacion contractual o de
otra especie con Soprote, DECLA o sus sociedades relacionadas.

7. Interés en la operacion.

Para los efectos indicados en el articulo 207 letra ¢) de la LMV, dejo constancia que no
lenga mingun otro mterés en la operacion, por cuanto no soy acciomsta de Soprole. ni
personalmente ni a través de personas relacionadas conforme a la defimicion del articulo
100 de Ta LMV,
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En definitiva v por las razones antedichas, en opinion del suscrito es mejor para nuestros
accionistas que tomen en cuenta la oportunidad de vender sus acciones en la OPA ofrecida
por Dairy Enterprises (Chile) Limitada. Lo anterior, es una motivacion cierta para los
accionistas quicnes de esa forma, podran vender sus acciones en un procedimiento facil v
accesible para todos. sin tener que lidiar con las dificultades de buscar en el futuro un
posible comprador para sus acciones.

Sin otro particular_ saluda atentamente a Ustedes,

Fe

* Articulo 207 letra ¢) Ley 18 045 dispone “Articulo 207, Como resultado del anuncio de una oferta, tanto la
sociedad emisora de las acciones que son objeto de dicha oferta, como los miembros de su directorio, segun
corresponda, quedaran sujetos a las siguientes restricciones y obligaciones . ¢) Los directores de la sociedad
deberan emitir individualmente un informe escrite con su opimon fundada acerca de la conveniencia de la
oferta para los accionistas En el informe, el director debera sefialar su relacion con el controtador de la
sociedad v con el oferente. v el interés que pudiere tener en la operacion Los informes presentados deberan
ponerse a disposicion del publice conjuntamente con ¢l prospecto a que se refiere el articulo 203 y entregarse
una copia dentro del plazo de S dias habiles contado desde la fecha de la publicacion del aviso de inicio, a la
Superintendencia, a las holsas de valores, al oferente y al administrador u organizador de la oferta. si lo
hubiere ™
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