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Carlos Pavez Tolosa 10/06/2018 - 12:50 Operador; LADIAZ
Superintendente de Valores y Seguros Nro. Inscrip:597v - Divisién Control Financiero ValgUseRINTENDENCIA
Avenida Libertador Bernardo O’ Higgins 144 ‘ VALORES ¥ SEGUROS
Santiago :

Presente

Ref.: Quifienco S.A.- Entrega de documentos que indica

De mi consideracion:

De conformidad con lo dispuesto por la Norma de Caracter General N°30, Seccién 1V,
numeral 4.1, acompaiio a la presente copia del prospecto comercial y de la presentacion comercial
destinada a difundir la emisién de Bonos de Quifienco S.A. a los inversionistas, en forma previa

a su difusion.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

(0L

Luis Fernando Antinez Bories
Quiifienco S.A.

Adj: Lo indicado

CAT 0132016 Enrique Foster Sur 20 - Piso 14
Las Condes - Santiago - Chile

Fono: (56) 22750 7100

Fax: (56) 22750 7101

www.quinenco.cl
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“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMOQ INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION, EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTQS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYQS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA
PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emisidn y de la entidod emisara, no siendo ésta toda
la informacion requerida para tomar una decision de inversién. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en
las oficinas de los intermediarios colocadares y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacidn financiera de Io sociedad emisora y deberd evoluar la conveniencia
de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el dnico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a
elios.

Elintermediario deberd proporcionar al inversionista la informaocion contenida en el Prospecto presentado con mativo de la solicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectue su inversion.

Este documento ha sido preparado por Banchile Asesoria Finonciera 5.A. {en adelante “Banchile Citi”} y BBVA Asesoria Financiera 5.A. {en adelante
“BBVA”, y en conjunto con Banchile Citi, el "Asesor Financiero”}y Quifienco S.A. {en adelante, “Quifienco”, la “Compadia” o el “Emisor”), con el
propdsito de entregar antecedentes de cardcter general acerco de la Compaiiia y de la emisidn, paro que cada inversionista evalie en forma individua!
e independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

Enla elaboracién de este documento se ha utilizado informacicn entregada por la propia Compadig e informacion publica, lo cual no ha sido verificada
independientemente por el Asesor Financiera y, por lo tanto, el Asesor Financiero no se hoce responsable de elfa.

Se deja constancia que, en su calidod de emisoro de valores de oferto publica, Quifienco 5.A. se encuentra inscrita en el Registro de Valores, bajo el
N°597, de modo que toda su informacidn legal, econdmica y financiera se encuentra en fa 5V5 a disposicién del publico.

Asimismo, se deja constancia que las distintas series de bonos a que se refiere este documento se emitirdn con cargo o las lineas de bonos que
Quinienco S.A. tiene inscritas en el Registro de Valores de lo 5VS bajo los niumeros 819 Y 820.
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mantu ﬂE @hil& Eel\fj » Quifienco es uno de los

principales conglomerados de
negocios de Chile, con activos
administrados por US$67 mil
millones

Ne Xans QTeChpaCI( * las principales empresas en las

gue Quinenco participa
generaron ventas por US$24
mil millones en 2015

ZCSAV * El grupo Quifienco emplea

;ﬂ“’:‘ = ,,' SudAmericanadeVapores
N»’\\- “ deter alrededor de 68.000 personas

« Hapag-Lloyd en Chile y el exterior

Un mundo de sabores
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% de participacion a marzo 2016

51%2%

60;0%

DRI

6579%

56710%

100%

Banco de Chile Ee'(j' Ne Xans QTechpack

Un mundo de sabores
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* Primer banco en

Chile en términogs

de gananciasy
rentabilidad
« Controlado

conjuntamente con

Citigroup

* Primer productor de
cerveza en Chile

+ 2* mayor productor
de bebidas en Chile

* 2° mayor productor
de Cerveza en
Argentina

* Controlado
conjuntamente con
Heineken

Lider mundial
francés en
fabricacion de
cables, con
presencia en 40
paisas y actividad
comercial
alrededor de todo
el mundo

(1) Capitalizacidn bursatil al 31 de mayo de 2016.
(2} Corresponde al porcentaje de participacidn de Invexans sobre Nexans. La participacidn de Quifienco al 31 de marzo de 2016 en Invexans era un 98,6%. La capitalizacion

de mercado de Invexans al 31 de maye de 2016 era de USS 325 millones.

- Fr
ﬂ‘-ﬁ (3) CSAV posee un 31,4% de participacion de Hapag-Lloyd al 31 de marzo de 2016.
£ {4} valor libro al 31 de marzo de 2016.

* Productor regional
de productos de
envases flexibles

* £l 31 de mayo de
2016 se concretd la
venta del negocio
de envases
flexibles a Amcor

* Su principal
negocio
corresponde al
transporte de
carga en
contenedores, el
cual desarrolla a
través de Hapag-
tloyd, uno de los
principales

operadores a nivel

mundiat

* Compaiiia der en fa
provisién de
servicias portuarios:
concesiones
portuarias,
remolcadores y
logistica

« 2° operador
portuaric
Sudamérica

* 4° operador de
remolcadores a
nivel mundial

+ 2° competidor del
mercado minorista
de distribucion de
combustible, con
465 estaciones de
servicioy 130
tiendas de
conveniencia

* Licenciatario Shell
en Chile

* Presente en ef
segmento
industrial



Andrdénico Luksic C. lean-Paul Luksic F. Nicolds Luksic P.
Praydents Vice Prasidente Diiactor

Andrénico Luksic L. Fernando Caiias B.
Director Cirector

Gonzalo Menéndez D, Hernan Bichi B, Matko Koljatic M.
Directo: Director Ciractoy

* Francisco Pérez Mackenna
Gerente General
* Rodrigo Hinzpeter Kirberg
Gerente Legal
* Carolina Garcia de la Huerta Aguirre
Gerente de Asuntos Corporativos y Comunicaciones

[

Luis Fernando Antunez Bories
Gerente de Administracion y Finanzas

Pilar Rodriguez Alday
Gerente de Relaciones con Inversionistas

Alvaro Sapag Rajevic
Gerente de Sustentabilidad

*  Pedro Marin Loyola
Gerente de Confral de Gestidn y Auditor interno

* Andrea Tokman Ramos
£conomista Jefe

+ Davor Domitrovic Grubisic
Abogado jefe

» QOscar Henriquez Vignes
Contador General
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Bebidas v Alimentos

Manufacturero

Qoers Ve
: exXans
X Nestle

Good Food, Good Life
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Energia

Transporte

@ | && Hapag-Lioyd

Quifienco tiene socios de nivel mundial con los cuales desarrolla sus mercados y productos, aprovechando el know-
how, experiencia y capacidad financiera que poseen
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Quifienco ha desarrollado un proceso de creacion de valor a través del manejo profesional de sus inversiones

[ ![5 re ~
Desinversion/ Sostenida
Retencidn .
- — creacion e
QUINENCO S.A. incremento de
— enersis valor para los
3 Max. Rentabilidad 3

o accionistas

. 2y |
endesa
Hoteles @

Reestructuracion
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GreaciontdelValo

Quifienco ha realizado varias transacciones a lo largo de su historia, generando ganancias por US$1.700
millones producto de desinversiones a lo largo de los Gitimos 19 afios por US$3.900 millones

1.678
903
702 w
57 37
Telecomun. Retail inmob/Hotelere  Bebidas y Alimentos Eléctricas Servicios Total
- -11 . .
) Teleforicadel sur . 10 enersis F'"f'c'erﬁ‘;

| — o .
E E%

€) entel

“

: ﬂr:a Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos constantes al tipo de cambio al 31 de marzo de 2016 de $669,580= 1U55
| = incluye la ganancia asociada a la primera opcidn de Citigroup por un 8,52% de LQJF, antes de impuestos. El gjercicio de la segunda opcién por un 8,52% adicional
generd un incremento patrimonial por U55285,8 millones, después de impuestos.
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La estrategia de inversion de Quifienco le permite mantener una posicién de
liderazgo en todas las areas de negocio y categorias de producto donde participa:

Participacion]dé

: o0CI ‘ Pr : ingy
| Industriaj v _S
Banco de Ehile Servicios Financieros Coioca‘\a'ones 2 18%
Depdésitos 1 23%
Chile (bebidas}np-alcohélicas y ) 42%
alcohdlicas)®?
Ee'\,j' Bebidas Negocios Internacionales {cerveza, 18%
e e sidra, bebidas y agua mineral)*® ) °
Vino!# i 18%
Envases flexibles en Chite 1 36%
OTechpack Envases flexibles en Peru 1 37%
Manufacturero Envases flexibles en Colombia 3 10%
N Envases flexibles en Argentina 3 12%
exans Cables (Mundial) 2 -
Enereia Combustibles 2 19%
ENEX € Estaciones de Servicio 2 24%)
5JCSAV & Hzpaglop Transporte Contenedores {Mundial) 4 -
Servicios Portuariosy Operador portuario (Sudamérica) 2 -
& S3am Navieros Remolcadores {Mundial) 4

% Ranking y participacidn de mercado a diciembre de 2015.

2 Excluye HOD.

21 {ncluye agua mineral, purificada y saborizada.
{3 Incluye cerveza y sidra en Argentina, bebidas carbonatadas y aguas minerales en Uruguay.

.t:'
k!

4} vino doméstico y exportacién desde Chile, participacién de mercado 2015 estd basado en estimaciones de CCU. Excluye vino a granel.
5); Corresponde a participacién en volumen total.
Fuente: Quifienco y subsidiarias.

12



inversionesiPivernsificadas

Quinenco es uno de los holdings mas diversificados en Chile. Durante su historia ha
invertido principalmente en sectores donde tiene una trayectoria comprobada y amplia

experiencia en la industria.

Inversiones por Sector

(USS 5,0 mil millones al 31 de marzo de 2016)

Otros  Efectivo
Serv. Portuarios 1% 3%
7%

Servicios
Financieros
30%

Transporte
23%

Bebidas y Alimentos
9%
Energia

Manufacturero
16% 11%

S
)
b

pasivos + Efectivo a nivel corporativo - Deuda a Nivel Corporativo.

Valor Activos Neto!l) (NAV)

{USS 5,0 mit millones al 31 de marzo de 2016}

Otros Efectivo

Serv. Portuarios
6%
Transporte
6% Servicios
Financieros
40%
Energia
14%
Manufacturero
7%
Bebidas y
Alimentos
21%

1 valar de Mercado de tas empresas operativas de Quifienco + Valor de Mercado de las principales tnversiones Financieras + Valor libro de otros activos, netos de otros

13
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IngresoerecienteshIDversificat oSN

Quirienco ha logrado una fuente creciente y diversificada de ingresos

. . 1
Ingresos Consolidados!® Ingresos Agregados por Sector (2}
{MMUSS) : , {Acumulado marza de 2016)
servicios Servicios
Portuarios Financieros
5.833 : 2% 11%
‘ 5.239
4;_8_?_'6 ) Bebidas y
Allmentos
3.8%0 11%
Transporte b
37%
1.319 1.375
r T T T | | T D—u Manufacturero
2012 2013 2014 2015 mar-15  mar-16 9%
Energla
10%

{1} Ingresos consolidados = Total Ingresos actividades ordinarias {sector industrial} + Total Ingresos Operacional Neto [Sector Bancario)
« (2} Losingresos Agregados corresponden 2 la suma de los ingresos de las principales empresas operativas donde Quifienco participa. Quifienco no consolida con CCU
D% {Babidas y Alimentos), Nexans {Manufacturero), ni Hapag-Lloyd {Transporte).
Nota: Cifras traducidas al tipo de cambio al 31 de marzo de 2016 de $669,80= 1USS

15
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Quinenco ha reportado sdlidos resultados en la ultima linea

Nota: Cifras traducicas al tipo de cambio al 31 de marzo de 2016 de $669,80= 1USS

Ganancia Neta(® Ganancia Neta {2
(MMUSS) {Acumulado marzo de 2016, MMUSS)
511
4713
39,4 34
208 186
144 I - ﬂ] 78! ceu
94 i —— —
47 NMenufacturero  Servicios Energia Portuario Otras (3} Total
. -1,3 Financieros Otros
2012 2013 2014 2015 mar-15  mar-16
(1) Ganancia neta = Ganancia neta atribuible a los propietarios de |3 controladera.
e—amma  (2) Corresponde a la contribucidn de cada segmento a [a ganancia neta de Quidenco.
1 lﬁ (3) El Segmento Otros incluye la contribucidn de CCU (MMUS$18) y Quifienco y otros (-MMUSS10). 15
;



@uinencoltdoldings
EstrlictUralEinan Gieral®onse vadoka

Las inversiones de largo plazo estan financiadas con patrimonio y deuda de largo plazo en moneda

local
Activos Pasivos y Patrimonio
USS 5,1 mil millones al 31 de marzo de 2016 USS 5,1 mil millones al 31 de marzo de 2016
Efectivo Otros Deuda CP

3 2%

1%
Otros pasivos
nparre

2%

Deuda LP
11%

Activos LP
95%

Patrimanio
86%

.

TUB Nota: cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de cambio al 31 de marzo de 2016 de 5669,80= 1USS.
|

17



ElUjeldeIDividendes!

El buen desempefio de las empresas operativas permite un flujo de dividendos continuo y estable hacia la

matriz
Dividendos Mayo 2016
{MMUSS)
437 SM SAAM ccu
1595 - - 14%%
Banchile Vida
7%
m =
N N S N [ S e
2012 2013 2014 2015 may-16
SM SAAM o Banchile Seguros de Vida
12 CSAV A Entel
8 Telsur B invexans )
zCcy W LQIF (adicional) Banco de Chile
B Banco de Chile 64%

© VS Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de cambio al 31 de mayo de 2016 de $689,81= 1US$

LQIF dividendo adicional en 2014: pagado por LQJF después de la venta de 6.700 millones de acciones de Banco de Chile efectuada en enero de 2014.

2=
yan 18
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Los fondos recaudados por desinversiones junto con el sostenido flujo de dividendos han permitido
a Quifienco mantener bajos niveles de deuda

Deuda Financiera Neta Corporativa

MMUSS
4838
433
213
-17 | I
-120
2012 2013 2014 2015 mar-16
MUS$ 2012 2013 2014 2015  Mar-2016
Deuda 463 626 678 ~ 620 | 630
Efectivo . 480 | -746  -464  -187 | -141
DeudaNeta ~  -17  -120 213 433 . 489

Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de cambio al 31 de marzo de 2016 de $669,80= [USS
{1} No incluye deuda neta de LQUF holding e IRSA, la que al 31 de marzo de 2016 era de MMUS554,3 y MMIUSS62,4, respectivamente.
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Consarvaer Nivel Vi

Endeudamiento ' Cobertura de Intereses
16,2
0,16
0,15
0,14
3.6 3.6
2014 2015 mar-16 2014 2015 12 mesas mar '16

Nota: Endeudamiento medido come Deuda Financiera / {Patrimonio atribuible al controlador + Deuda Financiera} a nivel individual.
Deuda financiera: Qtros pasivos financieros corrientes + Cuentas por pagar entidades relacionadas corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes +
Cuentas por pagar entidades relacionadas no corrientes.
Cobertura de intereses medido como: {Resultado operacional + Dividendos + Ingresos por desinversiones) / Costos financieros todo a
nivel corporativo.

)

5

g

b
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Ef perfil de vencimiento de |la deuda individual de Quifienco es estable y conservador

Perfil de Vencimiento Quifienco Individual
{Marzo de 2016, MMUSS)

: Caso 1; {
I Considera que se colocan : da Vi ) i
I UF 2,0 millcnes parataserieQy | 0 Deuda Vigente T:Serie Q@ Serie R
I UF 3,0 miliones para laserieR 91
e o o o e i e e e e e —
57 57
37 37 37 8 31 31 29 29 29
000asa "“”ﬂl]l]l]l]l] 00an
00 0 IZI 00 1 1 ais

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

Caso 2:
Considera que se coloca el 100%
en la serie R

B Ceuda Vigente B Serie R

57 57

30 30 30 130 al ﬁ ﬁ v
3 16 16 1
000eazasaasndnaadllll0l]

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

«wma  Fuente: Quifienco
Tipo de cambio utilizado al 6 de junio de 2016 de $680,55 = 1U55 y $26.008,12= 1UF

-
y—
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Banco de Chile

En julio de 2015, Banco de Chile adquiere la cartera de colocaciones del Banco Penta, por
un monto de 5588 mil millones (aproximadamente US$353 millones). Entre diciembre
2014 y agosto 2015, banco de Chile incrementd su participacion de mercado en
aproximadamente 64 p.b.

Durante el 2015 Banco de Chile colocd un monto récord en bonos, emitiendo $1.342 mil
millones en bonos de largo plazo, fortaleciendo su estructura de financiamiento.

40%

SEY

Un munde de sabores

En noviembre de 2015, Foods, coligada de CCU, vendid equipos, maquinaria y marcas
relacionados con los productos Natur y Calaf a Empresas Carozzi por aproximadamente
USS21 millones. ECUSA establecio un acuerdo de operacidn conjunta con Carozzi para la
produccion, comercializacion y distribucion de jugos instantaneos en polvo bajo las
marcas Sprim, Fructus, Vivo y Caricia. Esta operacion conjunta sera desarrollada por
Bebidas Carozzi CCU SpA, de la cual CCU adquirié un 50% en aproximadamente USS31
millones.

El 7 de enero de 2016, CPCh, filial de CCU, vendi6 su participacion de 49% en Compaiia
Pisquera Bauza en UF 150.000.

Durante enero de 2016, CCU ejerciod su opcion de compra incrementando su participacion
en Manantial {negocio de agua HOD) desde 50% a 100%.

En marzo de 2016, CCU anuncié que comenzara a producir y comercializar jugos bajo la
marca Watt’s en Uruguay, el cual se suma a Chile y Paraguay.

21%

]
-
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Enex gané la concesién de construir hasta 9 nuevas estaciones de servicio en Autopista Central.

La empresa invertira hasta $20 mil miliones para la construccion de la mayor red en una 14%
autopista urbana en el pais. Actualmente las primeras tres estaciones se encuentran en

construccion.

CSAV

Bud Americans de Vizeres

El 7 de noviembre de 2015, Hapag-Lloyd completé su primera oferta publica de acciones (IPO),
recaudando USS300 millones (€265 millones) a un precio de €20 por accién. Hapag-Lloyd

destinara los fondos a inversiones en naves y contenedores. Los accionistas principales CSAV y 6%
Kihne Maritime participaron con US530 millones cada uno. Asi, la participacion de CSAV se

redujo desde 34,0% a un 31,35%. Las acciones de Hapag-Lloyd comenzaron a transarse el 6 de
noviembre en los bolsas de Frankfurt y Hamburgo.

-

h‘lﬂ
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INVEXANS

En enero de 2015 Quifienco termind la OPA lanzada a un precio de $10 por accién, alcanzando
una participacion de 98,3% en Invexans.

* Endiciembre 2015, Techpack anuncid la concentracion de los bienes raices provenientes de las

sociedades cuyas actividades se discontinuaron, en Inmobiliaria Techpack S.A., con el objeto de
QTechpack disminuir costos administrativos y de incrementar |a visibilidad de los activos a |a venta.

* 18 de abril de 2016: Techpack anuncié acuerdo con la empresa australiana Amcor para vender
su filial Alusa, en conjunto con sus socios en Pert y Colombia (Nexus Group). La operacién fue
valorizada en US5435 millones (Enterprise Value, incluyendo la participacion de Nexus Group en
Peruplast y Flexa). Techpack anuncié que la operacién le generaria una utilidad financiera en
torno a US$50 millones antes de impuestos. Quifienco informé que la transaccién ie generaria
una ganancia antes de impuestos de aproximadamente US$33 millones.

+  EI 31 de mayo Techpack anuncid la materializacion del acuerdo de venta con Amcor. De esta
forma, a contar de esa fecha Techpack dejé de tener participacidn directa e indirecta en la
produccion y comercializacion de envases flexibles. Del precio base de US5435 millones, a
Techpack le corresponden US5$285 millones. Al deducir deuda neta estimada de US$68,8
millones, queda un valor neto de US$216 millones. De estas cifras se deberan deducir los
gastos propios de la transaccion, variaciones por capital de trabajo y otros usuales en este tipo
de operaciones.

* Elacuerdo de venta simboliza el éxito de la internacionalizacién emprendida por Alusa, que
convirtid a una empresa chilena orientada al mercado interno en un lider regional en envases
flexibles.

7%

bt
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* En noviembre de 2015, SM SAAM y el Grupo Romero determinaron que Tramarsa seria su

anico vehiculo de inversidn para logistica maritima, remolcadores y terminales portuarios en
&/:35ddM Perd.

* Al mismo tiempo se aprobé un aumento de capital en Tramarsa para adquirir Santa Sofia
Puertos, que posee 100% del Terminal Internacional del Sur (TISUR}. Grupo Romero suscribié
totalmente el aumento, tras lo cual la participacion de SM SAAM en Tramarsa se redujo desde
49% a 35%, generando una ganancia no recurrente de US$32 millones en el cuarto trimestre 6%
de 2015.

* Durante el primer trimestre de 2016 Quifienco incrementé su participacion en SM SAAM
alcanzando un 50,8%.

* En marzo 2016, el gerente de desarrollo y control de gestién de SM SAAM (Macario Valdés)
asumié como Gerente General de la compahia.

-
a
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Monto Maximo a colocar Hasta UF 5.000.7(;.)007énfre todas las series

Series P Q R

Plazo 6 afos 7 afios 23 aios

Afos de gracia 3 2 19

Amortizaciones Anuales iguales Anuales iguales Anuales iguales

Duracién aproximada¥ 4,5 afios 4,8 afios 15,9 afios

Moneda / Reajustabilidad Pesos UF UF

Tasa Cupon 5,10% 2,10% 3,15%

Intereses Anuales Anuales Anuales

Fecha inicio devengo intereses 1 dejunio de 2016 1 de junio de 2016 1 de junio de 2016

Fecha de vencimiento 1 de junio de 2022 1 de junio de 2023 1 de junio de 2039

Fecha de prepago 1 de junio de 2019 1 de junio de 2019 1 de junio de 2021

Condicionesde Prepago e oy o e e 20y

Clasificacion de Riesgo Feller Rate: AA / Fitch Ratings: AA 7
Los fondos provenientes de la emision seran destinados al menos en un diez por ciento al

Uso de Fondos refinanciamiento de pasivos, al menos en un cincuenta por ¢iento al plan de inversiones
del Emisor, y el saldo a otros fines corporativos del Emisor.

Principales resguardos series:
* Endeudamiento? individual: < 0,45 veces, ajustado en un 22% de la inflacién acumulada hasta un maximo de 0,55 veces
* Endeudamiento!? consolidado: < 0,60 veces, ajustado en un 14% de la inflacién acumulada hasta un méximo de 0,70 veces
* Patrimonio > CLP 707.934,8 millones, ajustado en un 59% de la inflacion acumulada
»  Activos libres de gravdmenes > 1,3 veces el monto insoluto del total de deudas sin garantias del Emisor
- H‘;ﬁ‘
{F_?'” A partir del 1 de junio, valorizado a tasa de caratula.

3 Endeudamiento medido como Deuda Financiera / Capitalizacion Total. 28
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Optimizacionidel
Portafolio

o

* Elbuen
desempefio de las
compaiiias
operativas,
contribuyen a un
flujo de
dividendos
sostenido

\.

N
Estructura

\

Indicadores
financieros solidos
Balance bien
estructurado
Clasificacion de
riesgo local AA/AA

\tiiiﬁmﬂam_

* Alta disponibilidad
de caja

* Los niveles de
deuda permiten
futuros
incrementos en el
apalancamiento
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BancoldelGhilcy

Fundado en 1893, Banco de Chile posee un alto
prestigio en Chile.

Uno de los bancos mas rentables en términos de
retorno sobre activos y patrimonio.

Activos de US544 mil millones.

Sobre 14.900 empleados.

Extensa red de 419 sucursales, 2.138
corresponsalias Caja Chile y 1.441 cajeros
automaticos.

Sus acciones se transan en el NYSE, LSE y las
bolsas de comercio de Chile.

Estructura de Propiedad

Iﬁ

(Marzo 2016}

/'\
"] QUINENCO S.A.

L 1QIF J

G INVERSIONES ﬂNANﬂEIA}

T—» MBanco de Chile

51,1% (Derechos a Voto)
33,2% (Derechos Economicos)

«  Alianza estratégica con Citigroup complementa los

servicios de excelencia para los clientes del Banco
y da acceso a una de las plataformas financieras
mas importantes del mundo. :

* El Banco mantiene una fuente de financiamiento

diversificada y eficiente, otorgdndole ventajas
competitivas en términos de financiamiento.

* Es el Banco privado mas sélido en Latinoamérica

con una clasificacion de riesgo internacional de A+
de S&P vy de Aa3 de Moody’s.

Utilidad neta® por Area de Negocio

{Diciembre 2015)
Filiales

Tesorerfa 6%
5%

Banca Mayorista
AQ0%

Banca Minorista
45%

{1} Antes de impuestos
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£n 2015 los ingresos operacionales del Banco se mantuvieron
constantes, producto de crecimiento en el negocio base que
fue contrarrestado por una menor contribucién de la posicion
neta activa en UF, por menor inflacion. Las provisiones por
riesgo de crédito aumentaron principalmente por provisiones
anti ciclicas.

En 2015 la ganancia neta fue de MMUSS$83S5, 5,4% inferior al
2014, siendo el mas alto en el sistema financiero chileno.

En el 1T de 2016 el Banco reporto positivos resultados,
reflejando crecimiento en los ingresos asociados a clientes y
un efecto favorable de un mayor nivel de inflacién, a pesar de
un entorno econdmico menos dinadmico.

Ingresos Operacionales

(MMUSS)
2.458 2.458
2.174
1.974
1,7%
570 613
2012 2013 2014 2015 mar-15  mar-16

ROAE
o 23.5% <
23.3% 24 .4 2143
19,4%
2012 2013 2014 2015 mar-16
Ganancia Neta
(MMUSS)
882 835
767
698
174 198
2012 2013 2014 2015 mar-15 mar-16

Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de cambio al 31 de marzo de 2016 de $662,80= 1USS

a5



Fundada en 1850, CCU es una empresa de
bebestibles con marcas multi-categorias que opera
en Chile, Argentina, Bolivia, Colombia, Paraguay y
Uruguay, con un extenso negocio de vinos que
exporta a mas de 80 paises.

Activos de US$2,6 mil millones.

Sobre 8.100 empleados.

35 plantas de bebestibles.

Extensa red de distribucién con sobre 134.000
puntos de venta a lo largo de Chile y mas de 159.000
en Argentina.

Estructura de Propiedad

o

H

o
—

LY

{Marzo 2016)

— =
QUINENCO S.A. Heineken

.

50,0% 50,09%
InviyjRentas)
oy v
L. i\‘:.'/'
50;0% Un mundo de sabores

{1)
{2)

{3)

{4)

Controlada en conjunto con Heineken, uno de los
principales cerveceros del mundo.

Sus acciones se transan en el NYSE y en |a bolsa de
Comercio de Santiago.

En enero de 2015 lanzd el programa “ExCCelencia
CCU”, con el propdsito de buscar eficiencias en
diversos frentes.

Planta Quilicura de Cerveceria CCU se convirtio en
2015 en la Unica fabrica en Latinoamérica en
recibir certificacion de Heineken (Laboratory Star
System), siendo el primero que Heineken confiere
a una cervecera licenciada a nivel mundial.

Participacion de Mercado

{Volumen ponderado, Diciembre de 2015}

2015
Segmento operativo Chile 41,5% W
Segmento oﬁerativo Negocios T
Internacionales 18,2% i
) Seg.me_rﬁg—éberati\); Tliﬁo 17,9% @ -
Tota®  313%
Excluye HOO.

Incluye cervezas y sidras en Argenting, bebidas carbonatadas y aguas minerales en
Uruguay.

Incluye vinos domésticos en Chile y exportacidn. Tamade de mercado del segmento
expartacion es reportado por 12 Asociacidn de Vifias de Chile. Excluye vino a granel.
Pramedio ponderado de todas las categorias en donde CCU participa basados en las
participaciones de mercado de cada categoria y ponderados por [as mas recientes
estimaciones internas de los tamanos de mercado (febrero 2016).
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. Las ventas crecieron 15,4% en 2015 a MMUS$2.237, reflejando

crecimiento en todos los segmentos, liderado por el segmento EBITDA por Segmento de Negocio
Negocios Internacionales.
*  EBITDA alcanzdé MMUSS$428 en 2015, aumentando 15,3%

respecto a 2014, reflejando el crecimiento en los ingresos y Otros
6%

{Marzo 2016}

mayores eficiencias, a pesar de devaluaciones de las monedas
locales en los principales mercados de CCU.

*  Laganancia neta en 2015 fue de MMUS$180, 1,0% superior al Negacios
2014, principalmente debido a la mayor ganancia operacional, Internacionales
parcialmente compensado por mayores impuestos. 13%

*  Enel 1T de 2016, los ingresos y EBITDA continuaron con una
tendencia positiva, basado en sdlido crecimiento en los
volumenes de venta a pesar de condiciones macroecondmicas
adversas en la regidn.

Ingresos EBITDA Ganancia Neta
{MMUSS) {MMUSS) (MMUSS)
428 171 184 178 180
2.237
1.933 32 37y
1.787 3 o4
1.606 3070 .
W 1/5‘3!0' 65 67
572 b18 129 139
— M 4 M
2012 2013 2018 2015 émar-ls mar-16 2012 2013 2014 2015 | mar-15 mar-16 2012 2013 2014 2015 !mar-i5 mar-16

Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de cambio al 31 de marzo de 2016 de $669,80= 1USS a7
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* Invexans actualmente mantiene una participacion * Invexans cuenta hoy con tres miembros del
de 28,84% en Nexans, empresa lider en la Directorio, un miembro del Comité de
industria de cables a nivel mundial, con base en Compensaciones, un miembro del Comité de
Francia. Estrategia y un miembro del Comité de

* Un acuerdo firmado en septiembre de 2008, Contabilidad y Auditoria.
permitid a Invexans (entonces Madeco) *  En enero de 2015 Quifienco lanzd una OPA a un
convertirse en el principal accionista individual de precio de $10 por accién, alcanzando a febrero de
Nexans, tras la venta de {a unidad de cables ese afio una participacion de 98,3%.

regional de Invexans a dicha empresa francesa, a
cambio de efectivo y una participacién de 9% en
Nexans.

Estructura de Propiedad Activos por Area de Negocios

{Marzo 2016) (Marzo 2016}

Qtros
7%

]

N
"
|

£ 1 QUINENCO S.A.

k!

98,6%

INVEXANS

Nexans
93%

k)



*  Nexans es un lider mundial en la industria de
cables con presencia industrial en 40 paises y
actividades comerciales en todo el mundo, con
una trayectoria de mas de un siglo.

+ Con casa matriz en Paris, Francia, Nexans
elabora cables y sistemas de cableado, siendo
un lider tecnoldgico con continua innovacién
en sus productos, soluciones y servicios.

*  26.600 empleados.

* Nexans se transa en Euronext Paris.

RETE ar

— e A e A e r——

—_————— - - — v —— e - —— - —_——i - =

Ventas 7.178 . 6.711 6.403 6.239
! . .

Resuitado

operacional 202 171 148 185

Ganancia neta 27 (333) {168) {194)

Diciembre 2015 Ventas por Mercado de Destino

Otros
12%
Transmisién,
Distribucion y
Distribuidores Operadores
e Instzladoras 36%

28%

Industria
24%
39



* En el afio 2015 la pérdida neta de Invexans refleja
principalmente su participacion en la pérdida de
Nexans durante el afio, parcialmente compensado
por menores gastos en Invexans relacionados con
contingencias legales en Brasil, El resultado de
Nexans refleja el impacto de gastos de
reestructuracion y deterioro de activos, que
contrarrestaron un crecimiento de 32% en su
resultado operacional, respondiendo a las
iniciativas estratégicas implementadas.

Resultado Operacional

{MMUSS)
16
G [ S=— 1
-6
-8
81,6%
-29
2013 2014 2015 mar-15 mar-16

Nota: Invexans reporta en USS

Resultado No Operacional

(MMUSS)
Q )
-46
-56
-106
2013 2014 2015 mar-15 mar-16
Ganancia Neta
(MMUSS)
| A
-6 -1
850%
-64
-74
93
2013 2014 2015 mar-15 mar-16
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* Elresultado operacional de Techpack en 2015 aumentd

g = L] . v
UL, SRS -
—mER L E -

34% respecto a 2014, basado en crecimiento en el Ingresos
volumen de ventas, un efectivo control de costos y un {MMUSS)
plan de compras regional.
* En 2015 Techpack reportd una ganancia neta de 377 376
MMUSS$2, revirtiendo la pérdida del afio anterior. =1
* En el primer trimestre de 2016, Techpack continud con
una tendencia positiva en el resultado operacional, a %
pesar de la disminucion en los ingresos, producto de 89 a2
mayores eficiencias y reducciones de gastos. El
resultado neto fue afectado por un mayor gasto por
impuesto en 9[ perI’OdO' 2013 2014 2015 mar-15 mar-16
Resultado Operacional Ganancia Neta
(MMUSS) (MMUSS)
2 2
78 — | — |
-1 -1
16,9% ﬁ
20 27 Iieisions 4
[ ] : -
-28
2013 2014 2015 mar-15 mar-16
2013 2014 2015 . mar-15 mar-16
f }"m
Y-

L,m Nota: Techpack reporta en USS
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* Enex S.A.tiene una red de 465 estaciones de
servicio bajo la licencia Shell y 130 tiendas de
conveniencia.

*  Principales negocios:

- Distribucion de combustibles a través de
sus estaciones de servicio.

- Distribucién de combustibles a clientes
industriales y del sector transporte.

- Distribucién de lubricantes Shell.

¢ Posee una participacién de 14,9% en Sociedad
Nacional de Oleoductos (Sonacol) y un 33% de
Sociedad de Inversiones de Aviacion (SIAV).

*  Alrededor de 2.700 empieados.

Estructura de Propiedad

{Marzo 2016)

Ll
I
|
|

3
[

P

1 QUINENCO S.A.

b

- ENEX

M gV Lmaa S WL eE

Fuente: Quifienco

Participacion de Mercado en Ventas de
Combustibles Liquidos

{Diciembre 2015)

Otros

7%

Petrabras
13%

Enex

19% Copec

e1%

Fuente: Enex

Estaciones de Servicio

{Diciembre 2015)
N° Estaciones de Servicio %
Copec 1 621 39%
Enex ‘1 465 29%
ﬁ;eE;;l;ras T 268 ; 17% -
Otros - 236 :‘ 15%

Total 1.590 100%

Fuente: Enex
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embargo, aumentd un 3% impulsado por un mayor volumen

relativo de ventas en estaciones de servicio.

La ganancia operacional se redujo en 26% alcanzando
MMUSS37 en 2015, producto de mayores gastos de operacidn
de los puntos de venta en estaciones de servicio y tiendas.

La ganancia neta en 2015 fue de MMUSS$30, un 42% menor al
2014, principalmente debido al impacto negativo de la caida en
los precios internacionales del petréleo, y un mayor gasto por

impuestos.

En 1T de 2016 Enex reportd un favorable desempefio a nivel
operacional, reflejando crecimiento en el segmento estaciones
de servicio y mejores margenes en lubricantes. A nivel no
operacional se registraron mayores costos financieros.

Resultado Operacional

En 2015 las ventas alcanzaron MMUSS$2.535, correspondiendo
principalmente a combustibles, disminuyendo 22% debido a un
menor nivel de precios de combustibles. La ganancia bruta, sin

Ingresos
(MMUSS)
3.250
2.624 2535
2.002
-9,4%

\
663 600

(MMUSS)
49
37 37
O,
11 10 13

2012 2013 2014 2015 | mar-15 mar-16

Ganancia Neta

2012 2013 2014

2015 | mar-15 mar-16

(MMUSS)

51

42

28 30

265

2012 2013 2014 2015 % mar-15 mar-16

Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de cambio al 31 de marzo de 2016 de $669,80= 1LS$
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»  (CSAV, fundada en 1872, es una de las companias *  Afines de 2014 CSAV recaudé MMUS5398 en un aumento de
navieras mas antiguas del mundo. capital.

*  Sus actividades incluyen el transporte de carga en *  CSAV aumentd su participacion a 34% en Hapag-Lloyd,
contenedores a través de su inversién en Hapag-Lloyd, después de suscribir €259 millones en el aumento de capital
transporte de automdviles, graneles liquidos y de Hapag-Lloyd por €370 millones.
operacion logistica y freight forwarder. *  En noviembre de 2015 Hapag-Lloyd efectud su apertura

+  US52,2 millones de activos al 31 de diciembre de 2015. bursatil, recaudando MMUSS300, y sus acciones se

*  Tras firmar un acuerdo a comienzos de afio, en comenzaron a transar en las bolsas de Frankfurt y Hamburgo.
diciembre de 2014 CSAV anunci6 la fusién de su *  CSAV suscribio cerca de US$30 millones en el IPO,
negocio de porta contenedores con la naviera alemana disminuyendo su participacion a 31,4%.

Hapag-Lloyd, convirtiéndose en accionista de la
sociedad fusionada con una participacion inicial de
30%. Tras la fusion, Hapag-Lloyd se convirtié en el cuarto
operador a nivel mundial.

Estructura de Propiedad Activos por Areas de Negocios
{Marzo 2016} {Marzo 2016}
Qtros
T 19%
L] QUINENCO S.A.

56,0% g CSAV 44,0%

SudAmoricanadeVapores

Hapag-Lloyd
81%

B

]"1-’.‘3 Fuente: Quifienco Fuente: CSAV
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En 2015 las ventas de CSAV aicanzaron MMUS$183, 22% inferior a
2014, debido principalmente al impacto de las menores tarifas, un
menor nivel de actividad en el transporte de vehiculos, como también
al cierre de los negocios de transporte de graneles solidos y menor
actividad como freight forwarder.

En 2015 CSAV obtuvo una pérdida neta de MMUSS15, debido a la
dilucién de su participacién en Hapag-Lloyd tras su apertura bursatil,
gue generod una pérdida de MMUSS84, Sin embargo, la participacion
de CSAV en los resultados alcanzados por Hapag-Lloyd en 2015,
ajustada por el valor razonable, implicd una ganancia de MMUSS77.
1T 2016 CSAV registré una pérdida neta de MMUSS27, debido
mayormente al menor resultado de su asociada Hapag-Lloyd, debido
al impacto negativo de menores tarifas en un contexto de alta
competitividad y débil crecimiento econdmico mundial, en parte
compensado por sinergias adicionales y ahorros de costos, asi como
una nueva caida en el precio internacional del petréleo.

EBITDA
{MMUSS)
757
%
—1 ] 6 2 7
-137 -174
2012 2013 2014 2015 mar-15 rmar-16

Nota: CSAV reporta en USS

Ingresos
(MMUSS)
3.432
3.206
%
r— r—
2012 2013 2014 2015 mar-15 mar-i6
Ganancia/Pérdida Neta
{MMUSS)
389
71
Lo
-15 27
-169
-314
2012 2013 2014 2015 mar-15  _ mar-16
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Hapagsliioyd

*+ Hapag-Lloyd es una naviera global lider en

transporte de contenedores, con una moderan

flota de 177 naves, 7,4 millones de TEU

transportados en 2015 y una capacidad total de

aproximadamente 1 millon de TEU.

* Hapag-Lloyd fue fundada en 1847, la sede central

del grupo de encuentra en Hamburgo, Alemania.

La naviera ofrece mas de 120 servicios de
transporte en los cinco continentes.

* 9400 empleados.

*  Los principales accionistas son CSAV (31,4%), HGV
Hamburger (20,6%), y Kihne Holding &Kiihne
Maritime (20,2%).

L 8.724

| M
Ventas : 9.046 9814 | 2593 | 2.124
Resultado ‘ '
operacional 1 (550) ; 344 182 ("
Resultado neto | (131} | (804) i 124 144 (49)
i

better.
csavitogether.

mejor juntos

Hapag-Lloyd
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*  SM SAAM ofrece servicios a la nave y a la carga,
incluyendo tres areas de negocios: terminales
portuarios, remolcadores y logistica.

*  SM SAAM tiene presencia en 15 paises y 84
puertos en América.

¢+ SM SAAM actualmente tiene 11 terminales
portuarios y 188 remolcadores (8 en construccion),
siendo el 2° operador portuario en Sud Américay
el 4° operador de remolcadores en el mundo.

Estructura de Propiedad

(Marzo 2016)
P-
“—1 QUINENCO S.A. ros
50,8% 49,2%

r=/4 %S\EBH’T

£/ 5adm

Fuente: Quinenco

] .- "
k—“&'r;h:_,m%if 5 jﬁhu. o
SR

ol
g

4

*  SM SAAM suscribid, a través de SAAM, un acuerdo

de asociacion con el grupo holandés Boskalis, para
operar en forma conjunta el negocio de
remolcadores en México, Brasil, Canada y Panama.
Este acuerdo comenzo a operar efectivamente en
julio de 2014, capturando sinergias por mas de
15515 millones en primer afio de operacidn.

*  Ennoviembre de 2015 incorpora el puerto de

TISUR en Peru al portafolio de negocios.

Composicion EBITDA?
{Marzo 2016)

Remolcadores
47%

Logistica
11%

L EBITDA incluye la participacion proporcional en coligadas (ponderados por la 48
propiedad de SM SAAM]}.

Puertas
42%
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*  En 2015 las ventas consolidadas de SM SAAM alcanzaron Ingresos
MMUS$426, 13% menos que en 2014, debido a menores (MMIUSS)
ingresos de logistica, por el cierre de operaciones en Brasil y
menor actividad en Chile, y de remolcadores debido a la no 479 492
consolidacién con Brasil. 448 426

+  En 2015 SM SAAM obtuvo una ganancia neta de MMUS$69,
13% superior a 2014, debido principalmente al buen 2>
desempeio de remolcadores y terminales portuarios, &
compensando los gastos asociados la cierre de algunas \
operaciones de logistica en Chile y Brasil. uz 96

«  En 1T de 2016 la ganancia neta de SM SAAM aumentd 6%,
principalmente debido al buen desempedo de terminales
portuarios con la incorporacion de TISUR hacia fines de 2015. 2012 2013 2014 2015

mar-15 mar-16

Resultado Operacional Ganancia Neta

(MMUSS) {MMUSS$)
66
i 74
59 60 69
53 60 61
w2
16
14 15
9
ﬂrﬁ 2012 2013 2014 2015 mar-15 mar-16 2012 2013 2014 2015 mar-15 mar-16
=3

Nota: SM SAAM reporta en USS
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PROSPECTO
EMISION DE BONOS
DESMATERIALIZADOS

Series: P, QyR .
Emision de Bonos: Hasta UF 5.000.000
Junio de 2016

Asesores Financieras:
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Disclaimer

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGURQOS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO
EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION
DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS,
CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA,

La informacién contenida en esta publicacién es una breve descripcion de las caracteristicas de la emisién y de
la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacidn requerida para tomar una decisidn de inversion. Mayores
antececdentes sa encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios
colocadores y en ta Superintendencia de Valores y Seguros.

Senor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora
y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Gnico responsable
del pago de los documentos son el emisor y guienes resulten obligados a ellos,

El intermediario dehera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con
motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectle su inversion.

Este documento ha sido preparado por Banchile Asesorla Financiera $.A. (en adelante “Banchile Ciu") y BBVA
Corredores de Bolsa Limitada (en adelante “BBVA", y en conjunto con Banchile Citi, el "Asesor Financiero”) y
Quifenco S.A. (en adelante, “Quifienco”, la “Comparia” o el "Emisor”), con el proposito de entregar antecedentes
de cardcter general acerca de la Cornpania y de ta emisién. para que cada inversionista evalie en forma individual
e independignte la conveniencia de invertir en honos de esta emision.

En la elaboracién de este documento se ha utilizado infermacion entregada por la propia Compafia e infarmacion
publica, la cual no ha sido verificada independientemente por el Asesor Financiero y, por lo tanto, el Asesor
Financiero no se hace responsable de ella.

Se deja constancia que, en su calidad de emisora de valores de oferta piblica. QuiRenco S.A. se encuentra
inscrita en el Registro de Valores, bajo el N°597, de modo que toda su informacion lagal, econdmica y financiea‘a‘
se encuentra en la SV3S a disposicion del publico.

Asimismo, se deja constancia que las distintas sedies de bonos a que se refiere este documenio se emitirdn con
cargo a las lineas de bonos que Quinenco S.A, tiene inscritas en el Registro de Valores de la SVS bajo los nimeros
819 Y 820,
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5.000.000 entra las Series P, QyR

TR

Sl

A

BAUIN-Q

CLP 75.000.000.000 UF 3.000.000 UF 5.000.000
G afos 7 afios 23 aiios
3 afios 2 anos 19 anos
Anuales Anuales " Anuales
Pesos Unidades de Fomento Unidades de Fomento
5.10% - 210% 3.15%
Anuales Anuales Anuales

i de junio de 2016

1 de junio de 2016

1 de junio de 2016

1 de junio de 2022

1 de junio de 2023

1 de junio de 2039

1 de junio de 2019 1 de junio de 2019 1 de junta de 2021
TR+70 TR+70 TR+40
CLP 50.000.000 UF 1.000 UF 1.000
1.500 3.000 5.000

Feller-Rate: AA / Fitch: AA

Los fondos provenientes de la emision serdn destinados, al menos en un 10% al
refinanciamiento de pasives, al menos en un 50% al plan de inversiones. y ¢l saldo a otros

fines corporativos del emisor.
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1. PROSPECTO LEGAL PUNTOS 1 AL 3

"'I_ PORTADOR DESMATERIAL!ZADOS DIHIGIDA

J-xm S

Ouiﬁenc.o SA | o :

Le?enda de responsabilidad:

“LA SUPEHINTENDENC!A DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA
DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES
DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

1.0 _Idemiﬁcacién del Emiso.r'




2.0 Actividades y Negocios de la Sociedad

Resefa Historica

Quifence es una empresa holding que se constituyd bajo ef nombre de Forestal Quidenco S.A. por escritura pablica
de fecha 28 de enero de 1957, modificada por escritura publica de fecha 15 de abril de 1957 ambas otorgadas en
la Notarfa de Valparalso de don Carlos Calderon Cousino.

Quinence participd, ariginalinente, en la explotacion de bosques vy en el suministro de madera a la industria
minera del carbon en Chile, principalments para su uso en la fabricacion de sopories para tuneles subieiraneos. A
meciados de 103 afos 60, el Sr. Andiénico Luksic Abaroa adquirio una participacion mayoeritaria en esta compaiia
y, desde esa fecha, ésta comenzd a adquirir importantes participaciones en otras empresas, convirtiéndose en
una compania hlolding de diversas inversiones, controlada por la familia Luksic,

Enire los principales hechos gue han marcado la trayectoria de Quinenco desde su constitucion se destacan los

siguientes:

1957

La sociedad Forestal Quifdenco S.A. inicié sus
operaciones, explotando hosqgues de eucaliptos
y produciendo scportes de madera para tineles
subterraneos de minas de carban.

1960's -

Comienza la diversificacion del area de negocios al
incorporar Empresas Lucchetti S.A. y Forestal Calcura
S.A. a Quifenco,

1970’s

Hoteles Carrera S.A. paso a formar parte de Quinenco,
diversificando el amhito de negocios.

1980’s

Quifenco ingresd al negocio financiero, tras las
inversiones en &l Banco O'Higgins y Banco e Santiago.

Continuando con su polltica de diversificacién de
riesgos, Quifenco adquirié una pariicipacion mavoritaria
an Madeco S.A, ("iMadeco”).

Junto al grupo alemén Schorghuber, distribuidor de
la cerveza Paulanér, Quifenco adquirio la propiedad
mayoritaiia de la Compania de Cervecerias Unidas S5.A.
("CCu").

Finalmente, Quifienco entra al sector de las
telecomunicaciones, adguiriendo una participacion
mayoritaria en VTR S.A,

1990's

En el sector financiero, Quinenco se asocié con el Banco
Central Hispangamericano ("BCH") y constituyen el

Grupo OHCH, gue luego se convirtié en controlador _

del Banco Santiago.

En 1996, tras una reorganizacidn, Quinenco se convirtio
en la matnz del grupo Luksic en los sectores financiero
@ industrial y Antoefagasta Holdings {actualmenie
Antofagasta Minerals) se concentra en los sectores
mineria y ferroviaria.

En 1997, Quinenco logré recaudar US$279 millones
luego de realizar una oferta publica de accianes en la
Bolsa de Comercio de Nueva York y en la Bolsa de
Comeicio de Santiago.

Por otra parte Quinenco ingresa al sector inmobiliario al
formar Habitaria S.A., en conjunto con la constructora
espanota Ferrovial Inmobiliaria.

Debido a la venia de Banco Central Hispanoamericano
al consorcio BSCH, se pone 1érmino a la sociedad entre

"

QUINENCO 5.A.

Quitenen §.A
Piospacio Emisién
de Bonos
Desmalerializados



I
Documentos
Legales de la
Emision

Duifiancy § A,
Prospeoio Emisibn
de Bonos
Besmaleijalizatios

Quinenco y BCH. Posteriormente, Quinenco adguirié el
51,2% del Banco de A. Edwards y el 8% del Banco de
Chile, reestableciendo su posicidn en el sector financiero.

Quinenco adquiere un 14,3% de la propiedad de
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A.
(“Entel”) y vende la participacion que mantenia en
VTR Hipercable S.A. al grupo UIH Latin Ainerica,

2000's

Quinenco cred LQ Inversiones Financieras S.A.
{"LQIF"), firma que concentra las inversiones de
Quifenco en el sector financiero.

Quifience se convirtid en el controlador del Bango e
Chile, tras la adquisicidn de un 52,7% de los derechos
a voto,

A comienzos de la década se realizd la fusién entre
Banco de Chile y Banco Edwards, y posteriormente en
el ano 2008 entre Banco de Chile y Citibank Chile. Esta
unidn permitio obtener importantes sinergias entre los
dos bancos, potenciando asi la poderosa plaiaforma
de distribucién v expertencia de la marca lider, Banco
de Chile.

Durante la primera década del 2000 Quifenco vendid
su participacion en Eniel, en Plava Laguna d.d. {resort
turistico de la costa de Croacia) y en el Hotel Carrera
de Santiago. Ademas, abandoné el negocio de pastas,
aceites y sopas tras la venta de Lucchetti Chile.

Por otro lado, Quinenco realizé una incursién en el
sector retail uas la inversion linanciera de un 11,4% en
Almacenes Paris $.A. ("Paris”), pero luego vende esta
inversion tras acogerse & la oferta publica de adquisicion
de acciones ("OPA") lanzada por Cencosud S.A.
{("Cencosud") por el 100% de las acciones emitidas
por Paris.

Heineken, una de las cerveceras mas grandes del
mundo, entro a un joint venture con Quinzenco en IRSA,
sociedad controladora de CCU,

Mediante un joint venture entre CCU e Industria
Nacional de Alimentos S.A. ("Indalsa”), adquirié el
100% de Calaf, productor de galletas y confites.

CCU compra la cervecera argentina ICSA, la cual es
duena de las marcas de cerveza Bieckert, Palermo e
fmperial. Ademds CCU llegd a un acuerdo con Nestlé
Chile para desarrollar sus negocios de aguas en Chile.

Ademas se concretd un acuerdo entre CCU, su
subsidiaria Vifia San Pedro y Compania Chilena de
Fosforos ("CCT"), la cual mantenia el control de Vina
Tarapaca ex-Zavala $.A. Este acuerdo permitié la fusién
por absorcion de Vifia Tarapaca por Vina San Pedro,
creando 1a nueva sociedad Vifia San Pedro Tarapacs S.A.

Durante el ano 2006 Quifenco inicid el proceso de
deslistar sus accionas del NYSE, poniendo fin a su
programa de ADRs, déndose por finalizaco este proceso
a comienzos del ano 2007

Quinenco llevd a cabo un aumento de capital por
$64.838 millones en el afo 2007.

En el aito 2008 se realiza la venta de la uniclad de cables
de Madeco en Chile, Perd, Brasil, Argentina y Colombia
a Nexans, en US$448 millones y una participacion de
un 8,9% en la multinacional francesa, convirtiéndose
en el rmayor accionista individual.

2010

A comienzos de afo, Quinrenco vende el 100% de su
participacién en Telsur a GTD Manquehue en $57 mil
miliones. La Promesa de Cormpravenia se materializd
en enero de 2010, a traves de una OPA, efectuada por
GTD Grupo Teleductos S.A.

Durante el mes de abril, Citigroup ejerce sus dos
opciones por un 17,04% adicional de la propiedad de
LQIF, sociedad controladora del Banco de Chile, por
un manto total de US$1.0600 millones, aumentando su
participacion a 50%.

2011

CSAV:

Durante los meses de marzo y abril Quifenco adquirid
un 184 de la propiedad de Compania Sud Americana
de Vapores S.A. ("CSAV"} de Maritima de Inversiones
S.A. {Marinsa), entidad controladora de CSAV. El monto
de la transaccién fue de aprox. $114.700 millones.
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Durante los meses de junio y julio, Quifienco suscribio
222.727.647 acciones de CSAV dentro de su proceso de
aumento de capital, con una inversidn total de $63.477
millones, alcanzando una participacion de 20,63% en
la propiedad,

Madeco:

Durante marzo de 2011 Madeco firmé un acuerdo con
Nexans para aumentar su participacion de un 8,98% a
un 20% dentro de un periodo de 3 anos. Ello implicaria
una inversidn aproximada de US$290 millones. El
acuerdo in¢luye el nombramiento de un segundo
director para Madeco y un periodo de 18 meses hasta
alcanzar e! 15% de participacidn, con derecho a un
tercer director y un miembro clel Comité de Finanzas
y Aulitoria. Madeco acordd mantener su pariicipacion
en Nexans cdurante al menos tres anos. Ademas,
Nexans modificaria sus estatutos aurmnentando el limite
del derecho a voto de un 8% a un 20%, entre oiros.
Durante el aiio 2011 Madeco elevé su participacién en
la mutinacional francesa-a un 19,86%.

Enex:
El 31 de marzo de 2011, Quitenco firmd un acuerdo
con Royal Dutch Shell PLC (Shell) para adquirir sus

activos en Chile, los que involucran el traspaso del

negocio de distribucion de combustibles a iravés de las
aproximadamente 300 estaciones de servicio que Shell
opera a lo largo de todo e pals, el negocio de distrbucion
de lubricantes y otros negocios anexos o relacionados. El
acuerdo contempla tarbién un contrato de licencia para
el uso de las marcas registradas “Shel” por un periodo
de cinco afios, renovable. El 31 de mayo se coneretd la
adguisicidn de los actives cte Shell en Chile por US$633
millones. La nueva compaiiia se llama Enex S.A.

Terpel:

El 2 de Septiembre de 2011, se celebraron los contratos
en virtud de los cuales Quinenco, ya sea directamenie
o a través de una o mas filiales, se comprometid a
adquirir de Organizacién Terpel Chile $.A. y de Petrolera
MNacional S.A. {conjuniamente "Terpel”) Ia totalidad
de sus participaciones en sus subsidiarias chilenas
Petréleos Transandinos S.A. y Operaciones y Servicios
Terpel Limitada, lo que involucra el traspaso del negocio
de distribucion de combustitbiles a través de estaciones
de servicio que las companias operan a lo largo de

todo el pais y otros negocios anexos o relacionados.
El cierre de esta transaccidn se encontraha sujeto al
cumplimiento de ciertas condiciones habiluales en este
tipo de transacciones, y, en aspecial, a la aprobacién
previa por parte del Tribunal de Defensa de 1a Libre
Competencia de la consulta que para esios efectos se
presentd a dicho Tribunal, Esta transaccion se concretd
posteriormente en el aifo 2013.

Quirienco:

El 6 de octubre de 2011 la Junta Extraordinaria de
Accionistas de Quifienco acordd un aumento de capital
por $300.000 millones, mediante la emision de 300

. millones de nuevas acciones de pago. sin valor nominal.

2012

Quintenco:

El 2 de febrero de 2012, Quirenco finalizé exilosamente
su aumento de capital colocando un total de 200
millones de acciones y recaudando $250.437 millanes.

CSAV:

E! 15 de iebrero de 2012, CSAV finalizé exitosamente su
aurnento de capital colocando un total de 5.867.970.660
acciones y recaudando US$1.200 millones, de los
cuales Quifenco suscribid aproximadamente US$547
millones con lo cual alcanzé una participacion de 37,44%
en CSAV a dicha fecha.

Como parte de la division e CSAV, Quifenco accede
al 37,44% de SM SAAM, duena de la empresa de
Servicios portuarios y naviaros SAAM,

Terpel:

En abril de 2012 el Tribunal de Defensa de la Libre
Competencia dictaming que la adquisicion de los activos
de Terpef por parte de Quifienco no se podia realizar, en
tallo dividido. Quinenco apeld la decision ante la Corte
Suprema.

Madeco:

Se firmé modificacion de acuerdo entre Madeca vy
Nexans, que permite 8 Madeco llegar al 28% de la
propiedad de la multinacional francesa, con el cbjeto
de consclidar su posicidn como accionista referente,
A diciembre, la participacion de Madeco en Nexans

" alcanzé 22,4%.
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2013

Madeco:

En enero y abril de 2013 Quifenco adquirid
una participacidon adicional de 8,9% v 1,62%
respectivamente, en su filial Madeco, alcanzando de
esta forma una participacion total de 65,9%.

En Junta Extraordinaria de Accionistas el dia 27 de
marzo de 2013, se apicbod la division de la sociedad en
la sociedad continuaclora Invexans S.A., y una nueva
sociedad con el nombre Madeco $.A. La sociedad
continuadora Invexans, tiene como activo principal

" su participacion en la multinacional francesa Nexans.

La nueva sociedad, nombrada Madeco 5.A., tiene la
operacién industrial de las unidades de envases flexibles
(Alusa), wbos (Madeco Mills) y perfiles {Indalum).

ccu:

CCU realizé un aumento de capital recaudando
aproximadamente $330 mil millones, para financiar
crecimiento organico y no orgénico. IRSA ejercid un
tarcio de sus derechos preferentes, iras lo cual su
participacion en CCU se redujo a un 60,0%.

El 23 de diciembre de 2013, CCU anuncié el ingreso al
mercacdo paraguayo, mediante la adquisicidn de 50%
de un negocio de bebidas alcohdlicas v no alcohdlicas
pertenecientes al grupo local Cartes.

Terpel:

_El 27 de junio de 2013 Enex adquirid los activos de

Terpel Chile, incluyende la red de distribucion nacional
de estaciones de servicio, por un toial de UF5.291.345
{(US$240 millones). Durante septiembre vy octubre, en
cumpliriento con las medidas de mitigacién ordenadas
por la Corte Suprema, Enex desinvirtié 61 estaciones
de servicio, recaudando US$27 millones.

Esta transaccion permitid a Quifenco aumentar
su competitividad en el negocio de distribucién y
comercializacion de combustibles y lubricantes, industria

en la que se encuentra presente desde mayo de 2011 .

a través de Enex.

En julio de 2013 se inaugurd la primera estacion de
servicio con el nuevo formato de carretera, lanzando
ademnas la nueva marca upal para las tiendas de
conveniencia.

SM SAAM:

El 11 de septiembre de 2013, SM SAAM anuncié que
su filial SAMM suscribié un acuerdo de asociacion con
Boskalis Holding B.V,, holding de SMIT, el segundo
operader de remolcadoraes a nivel mundia!. El acuerdo
contempla dos joint-ventures para la operacion
combinacda del negocio de remaolcadores en Brasil,
México, Panamad y Canada. Producto de estas fusiones,
los joint-veniures tendrdn ventas combinadas por
alrededor de US$250 millones y operardn una moderna
flota de mas de 100 rernolcadores.

En septiembie de 2013 Quifenco adquirio un 5%
adicional de SM SAAM, elevando su participacién a
42,4%.

CSAV:

El 24 de septiembre de 2013, CSAV completd
exitosamente su aumento de capital recaudando
US$330 millones. Los fondos serdn destinados a
financiar la adquisicién de 7 nuevas naves de 9.300
TEUS y &l prepage de deuda financiera, entre oiros. Las
nuevas naves aumentardn la flota propia de la compania-
desde 37% a 50%.

Quifienco suscribié un total de US$188 millones en
el aumento de capital de CSAV, incrementando su
participacion a un 46%.

Invexans:

Invexans aurnentd su participacion en Nexans a un
26,6%, tras el aumenio de capiial de la compania
francesa en octuhre de 2013, Continud ayrnentando su
participacion Hegando a un 28,0%.

Nexans recaud6 aproximadamente €284 millones
en su aumento de capital, con el fin de fortalecer su
estructura financiera, mantener su perfit crediticio y
otorgar flexibilidad para las iniciativas estratégicas del
grupo. :

Quinenco:

En noviembre de 2013, Quinenco concluyd
exitosamente su aurnento de capital recaudando $350
mil millones {aprox. US$700 millonest a través de la
caolocacion de alrededor de 318 millones de acciones a
un precio de $1.100.
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2014

Banco de Chile:

En enero 2014 LQIF realizé una olerta secundaria de
acciones del Banco de Chile, equivalente a un 7,.2% de
la propiedad, recibiendo aproximadamente US$818
millones. Asi, el free float del Banco aumento desde
17.6% a 24.8%. La participacion de LQIF en Banco de
Chile se redujo a 51%.

Quinenco recibio un dividendo extraordinario de
US$E380 millones debide a esta transaccién, y reportd
un aumento en su patrimonio de US$156 millones.

CSAV:

El 22 de enero de 2014, CSAV anuncio un acuerdo
no vinculante con la naviera alemana Hapag-Lloyd
{HL), para fusionar el negocio de portaconienedores
de CSAV con HL, convirtiéndose en accionista de la
sociedad fusionada con una participacion de 30%.
CSAV seria el accionista principal, y a través de un
pacto de accionistas controlaria alrededor de un 75%
de la entidad fusionacla. La nueva compania seria el
42 operador a nivel mundial. El 16 de abril ce 2014,
CSAV y HL firmaron un acuerdo vinculante, el cual se
enconirabya sujeto a apicbaciones de las autoriclades de
libre competencia en diversas jurisdicciones.

CSAV anuncid dos aumentos de capital, uno por
US$200 millones para completar el financiamiento de
las 7 nuevas naves, aprobado por la Junta de Accionistas
el 21 de marzo de 2014, y un segundo aumento por
hasta US$400 millones, en caso de concretarse la
fusion con HL.

CSAV completd exitosarmente el aumento de capital
por US$200 millenes en agosto de 2014, Quifenco
aumentd su participacion en la compania a un 54,5%,
suscribiendo US$176 millones.

A fines de 2014, CSAV recibid la primera nave de 9.300
TEUs, de un total de 7. Prodlucto de la fusion, la segunda
nave fue recibida por Hapag-Lloyd en diciembre de
2014,

El 2 de diciembre, CSAV y Hapag-Lloyd anunciaron
que se realizé la fusidon de las dos compaiilfas
satisfactoriamente, lo cual convirtié a HL en el 4°

operador global de portacontenadores. Como parte
de 1a transaccion CSAV recibié el 30% de la propiedad
de la compania fusionada.

CSAV llevé a cabo un aumento de capital por US$400

enillanes, emitiendo 11.680 acciones a $21 por accién. El
18 de diciembre de 2014, CSAV suscribit €259 millones
en el aumento de capital de €370 millones realizado
por Hapag-Lloyd, lo que aumentd su participacién a
34%. En febrero 2015, CSAV concluyd exitosariente
el aumento de capital, recaudando US$398 millones.
Quifignco suscribic un mento total de US$224 millones,
elevando s participacion a 65,2%.

Al cierre de 2014 Hapag-Lloyd tenfa una flota de 131
buques, con una capacidad de 1 milldn de TEU, un
volumen anual transportado estimado en 7,5 millones
de TEUs e ingresos combinados proyectados por US$12
mil millones. La transaccion generd una utitidad neta
despues de impuestos por US$619 millones para CSAV
y US$405 millones para Quinenco.

Techpack {ex-Madeco):

En marzo de 2014 Madeco anuncié un aumenio de
capital por US$200 millones, el cua! fue aprobado por
la Junta de Accionistas en abril, con el fin de financiar
el plan estratégico enfocado en envases flexibles, gue
contampla inversiones en las corpanias que Madeco
tiene en Chile, Pery, Argentina y Colombia {incluyendo
una nueva planta en ese pais), como tamhién
potenciales adquisiciones en estos y otros mercaclos
en la regién v el prepago parcial de pasivoé,

En abril de 2014 se aprobd cambiar el nombre de la
cornpania a Tech Pack S.A. (Techpack).

El 10 de junio Techpack anuncid la adquisicion de la
empresa chilena HYC Packaging, especializada en la
fabricacion de envases flexibles, en US$34.3 millones
a través de su filial Alusa. Con esta incorporacién
Techpack se consolida como lider en el mercado de
envases flexibles en la regién y aumenta su capacidad
instalacla a 80 mil oneladas al ano.

En julio de 2014 Techpack realizd un canje de acciones,
auna razén de 100 a 1.
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A fines de septiembre, Techpack Jlevé a calzo un
avmento de capital por US$150 millones aprobado en
marzo del 2014. Durante el periodo preferente Quidenco
suscribié el monto correspondiente a su porcentaje en
la compaidla por US$98,7 millones. En total, Techpack
levanté US$149 millones.

En octubre 2014, Techpack anuncid la venta de la marca
Madeco a Nexans por USE1 millén,

ccu:

El 7 de mayo de 2014, CCU anuncid su incursion en
Bolivia, rmediante la adguisicidn de una participacion de
35% en Bebidas Bolivianas (BBO}. CCU tiene la opcion
de incrementar este porcentaje a 51%. BBO produce v
comercializa bebidas alcohdlicas v no alcohdlicas.

El 6 de junio de 2014, CCU anuncié el término del
contrato de importacion y distribucién de Corona y
Negra Modelo (cervezas) en Argentina vy de la licencia
de produccion y distribucion de la cerveza Budweiser en
Uruguay, mantenido por su filial CICSA en Argentina con
fitiales ABINBEV. CICSA recibié una compensacidn de
US$34,2 millones por el término anticipado del contrato.

El 10 de noviernbre de 20114, CCU anuncio el acuerdo
para aliarse con el Grupo Posiohén, para ingresar al
mercado de carveza en Colombia, CCU y Postoban
participan en partes iguales en la Ceniral Cervecera de
Colombia 5.A.S., invirtiendo aproximadamente US$400
millones a través de un plan de inversiones gradual v
sujeto a ciertos hitos. La alianza incluye la construccion
de una planta de cerveza y malta con capacidad de
3 millones de hectolitros anuales. La autorizacidn del
regulador en Colombia fue otorgada en febrero 2015.

Invexans:

El 22 de mayo de 2014, Invexans y Nexans anunciaron
el térming del acuerdo vigenie desde 2017, dado que
el principal objetivo del acuerdo, establecer Invexans
como accionista de referencia de Nexans, ya se curnplio.

SM SAAMWV

El 2 de julio de 2014 SM SAAM anuncio la concrecién
del acuerdo de asociacidn con la empresa holandesa
Boskalis, mediante el cual comenzaron a operar en
torma conjunta a través de dos sociedades: SAAM

. SMIT Towage Brasil y SAAM SMIT Towage México. En

.

conjunto las entidades cormprendlidas en esta asociacion
poseen una flota agregada de 100 remolcadores y
en 2013 generaron EBITDA combinado de US$100
millones. Las sinergias opeiacionales de esta asociacion
se estiman en US$10 millones anuales. que la compania
ospera caplar en 24 meses,

El 19 de diciembre de 2014, SM SAAM anunci6 la
venta de su participacion en TECSA (puerto terminal

* en Buenaventura, Colombia), por un total de US$14,9

miliones. La transaccién generd una ganancia de
US%6,6 millones para SM SAAM,

Enex

EI'5 de diciembre de 2014, Enex se adjudicd un contrato
para el desanrollo y explotacién de hasta 9 estaciones
de servicio Shell en el area de concesion de Autopista
Central, desde la Alameda hacia el swr, en los ejes Ruia
5y General Velasquez.

Quirnienca

En diciembre de 2014, Quinenco lanzd una Oferta
Publica de Adquisicion de acciones sobre el 19,55% de
la propiedad de Invexans, a un precio de $10 por accién.
Esta OPA concluyd exitosamente en enero de 2015,

2015:
Quirienco
En enero de 2015 concluyd el proceso de Oferta

. Publica de Adquisicion de acciones a través del cual

Quifenco adquirié 4.008.842.930 acciones, equivalente
a una participacion de 17,88%, incrementando asl su
participacion a 98,3% a esa fecha.

CSAV

En febrerc de 2015, CSAV concluyd con éxito el
aumento de capital iniciado en diciembre de 2014,
La recaudacidn alcanzd los US$398 millones. Tras el
aumento de capital fa participacién de Quifienco en
CSAV alecanzd un 55,2%.

El 10 de septiembre de 2015, CSAV realizd el rescate
anticipado de la iotalidad de sus henos en UF, operacion
gjue le permitird continuar reduciendo sus costos.

El 3 de noviembre de 2015, Hapag-Lloyd efectud la
colocacion de acciones en las holfsas de Frankfurty
Hamburgo recaudando un 1otal de US$300 millones. Tal
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corno lo habia anunciado, CSAV suscribio el equivalente
a US$30 millones, disminuyendo su participacion en la
naviera alemana a un 31,35%. :

Techpack {ex Madecao)
El 25 dde marzo de 2015, Techpack adquirid a los
accionistas no relacionados con el controlador el 24%
de Alusa. De esta manera, la empresa alcanzé el 100%
de la propiedad de esa filial.

ccu

El 26 de noviembre de 2015, CCU concretd la venta
cle las marcas Calaf y Natur, y ios activas asociados,
a Carozzi en $14.931 millones. Ambas compariias
crearon ademas una sociedad en paries iguales,
denominada “Bebidas Carozzi CCU SpA”, que permite
a la filial ECUSA ingresar al mercado de los refrescos
en polvo. :

SM SAAM

El primer ano de operacion conjunta de SAAM con
Boskalis en el 4rea de remolcadores capturd sinergias
por mas de US$15 millones, superando las expectativas.

El 20 de noviembre de 2015, SAAM informa un acuerdo
con una filial del Grupo Romero, que permitid incorporar
el Terminal Internacional del Sur (TISUR) en Perd a su
portafolio de negocios.

Enex

El 29 de enero de 2015, Enex v Autopista Central firrnaron
un contrato para desarrollar una amplia red de Shell en
General Veldsquez v la Ruta 5 Sur, que comempla una
inversién de hasta $20.000 millones. Ya se iniciaron las
obras de las primeras tres estaciones de servicio.

2016

SM sAAM

En enero y marzo de 2016 Quinenco adquirié un 8,3%
adicional de SM SAAM, elevanda su participacion a
50,8%.

Techpack .

El 18 de abyril de 2016, Techpack anuncié la venta de
su subsidiarias Alusa e Inversiones Alusa al Grupo
Amcor por un monto toial de US$435 millones {en base
libre de deuda vy caja, o Enterprise Value, incluyendo
la participacién de Nexus Group), estd transaccién
producirfa una utilidad anies de impuestos en torno a

. los US$50 millones para Techpack, y una utifidad antes

de impuestos de aproximadamente US$33 millones
paia Quifienco. Techpack ha informado que 1a ¢aja total
después de costos ¥ gastos Serd una'suma en torno a
US$200 millones. La transaccion se encuentra sujela
a la aprobacidn de los accionistas de Techpack y de las
autoridades de libre competencia en Brasil y Costa Rica,
entre otras condiciones.
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DeScripcic’)n del Sector industrial

Quifienco es uno de los conglomerados econdmicos mas imporiantes y diversificados de Chile, con activos
consolidados al 31 de diciembre de 2015 de $35.999.723 millones. Como sociedad mairiz, controla un significativo
ndmero de empresas, las que se concentran principalmente en los sectores financiero, bebidas y alimentos,
manufacturero, transporte, servicios portuarios y navieros y energla. Histaricamente ha invertido en las industrias
donde ha tenido una trayectoria y una experiencia relevanie o €n conjunto ¢on Socios estraléqicos.

Diversificacion de Negocios de Quifienco

MBanco de Chile

S(S-v]

Un mundo de sabores

Nexans

QTechpack

RIGREFH ) TR ESale

EICSAV [

SudAmaricann deVapores

& Hapag-Lioyd L

ENEX

&F 7S53d(M

SOCIEDAD MATRIZ 5AAM 5.A.

Fuama: Ouifisnco

Los sectores de Servicios Financieros,
Transporte y Energla constituyen las inversionss
mas relevantes del grupo, representando el
G8% de las Inversiones al 31 de diciembre de
2015.
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Inversiones por Sector
{Diciembre de 2015)
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Los siguientes graficos reflejan Ja distribucién de ingresos por segmento de negecio, ingresas por area geogrética
y utilidad por segmento de negocio durante 2015:

Ingresos por Segmento
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Fugnte: Quiienco. Corresponde a ingreses dol sector ne Bancaro,
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Utilidad por Segmento
{Millones de pesos}
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Fuentg: Quidenco

Sector Financiero

La industria bancaria ha mostrado en los ditimos anos un fuerte dinamismo, logrando crecimientos por sobre fa
economla nacional. Este crecimientd ha estado acompanado de menores indices de riesgo y avances en 1€rminos
tle eiiciencia, los gue junto a las Gltimas madificaciones a las normas financieras y adopcién de IFRS, dejan al
sistemna financiero chileno en una buena posicién dentro del panorama mundial.

De acuerdo a las estadisticas de la SBIF, a diciembre_de 2015, la indusiria hancaiia en Chile estaba conformada
por 24 instituciones financieras: | banco de propiedad estatal, 19 bancos controlades por accionistas locales y
4 bancos de propiedad de capitales extranjeres. A esa fecha, las colocaciones totales de fa indusiria alcanzaban
$143.477 mil miliones, su patrimonio $15.413 mil millones y su utilidad consolidada del gjercicio. $2.186 mil millones.

Ll sistema bancario Chileno se encuentra regulado y supeivisado por el Banco Central de Chile y la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras ("SBIF"}. Ambas institucionas velan por el cumplimiento de la normativa
dictada para el sector, conienida en la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chite, la Ley General de
Bancos vy en la Ley de Sociedades Andnimas N°18.046 vy el Reglamento de Sociedades Anénimas, en la medida
que estas ultiras complementen a la Ley General de Bancos. El marco regulatorio del sector ha permitido duranie
los ulimos anos un positivo desarrollo del sector en términos de crecimiento, control de riesgo y competencia.

El sistema bancano chileno es considerado uno de los més sdlidos y transparentes de Amarica Latina. Los bancos
chilenos estan sujetos principalmente a la Ley General de Bancos y en segundo lugar, en la medida en que no sea
inconsistente con dicha ley, a o dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas gue rigen las sociedades anonimas
abiertas, salvo ciertas disposiciones que se excluyen expresamente.

El sisterna bancario moderno de Chile data de 1925 y se ha caracterizado por periodos de regulacién sustancial e
intervencion estatal, asi como por periodos de desregulacién. El perfodo més reciente de desregulacion comenzd
en 1975 y culmind con la adopcion de la Ley General de Bancos. Dicha ley, otorgd nuevos poderes a los bancos,
incluyendo poderes de suscripcion genaral para nuevas emisiones de cierios valores de deuda vy capital y la
facultad de crear filiales que se involucren en actividades relacionadas con bancos, tales como corretaje, asesoria
en inversionss, servicios de fondos mutuos, administracién de fondos de inversidn, lactoraje, productos de
securitizacion y servicios de leasing financiero.

Las principales responsabilidades del Banco Central desde el punto de vista regulatorio incluyen la determinacion de
las reservas legales, regulacion de la masa monetaria, y establecer normativas especiales en relacion a instituciones
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financieras. A su vez, los bancos son supervisados y controladas por la SBIF. La SBIF cuenta con la atribucién
para autorizar la cieacién de nuevos bancos y tiene amplias facultades para interpretar y exigir requisitos legales y
reglamentarios aplicables a bancos y compa#dias financieras. Ademas. en el caso de incumplimiento, la SBIF tiene
la capacidad de imponer sanciones. En circunstancias extremas, con la aprobacion previa del Directorio del Banco
Central, puede designar a un administrador provisono para un bango. También debe aprobar cualquier modificacién
a los estatutos de un banco o cualquier aumenio de su capital.

Adicionalmente, la SBIF examina todos los bancos periddicamente, por lo general al menos una vez al afg,
teniendo los bancos la obligacién de entregarle a ésta amplias informaciones sobre el estade de sus operaciones
y, anugimente, sus estados financieros auditados. .

El nimero de instituciones financieras de la industiia bancaria nacional ha venido experimentando una constante
reduccién en comparacion con las 36 instiuciones existentes en 1990, Esto ha' sido el resultado de un marcado
proceso de consolidactdn mativaco por la racionalizacion de costos y los mavyores niveles de competencia al interior
de la mdustria, A diciembre de 2015, los cuatre mayores bancos concentran el 63% de las colocaciones del sector,
v los dos bancos gue nacieron de las fusiones de Banco de Chile, Banco Edwards v Citibank Chile por'una parte,
y Banco Santander con Banco Santiago por otra, concentran aproximadameante el 35% de las colocaciones.

Participacion de Mercado por Colocaciones Bancarias
{Dicienbre de 2015)

17%

Banco dr Chile

10% \
Corpbanca : 1 X
""" 13,
14% 8anco Estadn

120

Fuente: SBIF

Industria Bancaria Durante el 2015

Por sobre el crecimienio de la economia, las colocaciones totales del sistema bancario chileno registraron un
incremento de 11,0%' nominal con respecto al aino 2014, Nuevamente, la banca local, alcanzo incrementos de
dos digitos en todos los productos de colocaciones, siendo liderados por las colocaciones de viviendas, que se
incrementaron un 15,0% anual, seguide por los créditos de consumo y comerciales ¢con expansiones de 11,2%
y 9,2%, respectivaments,

Durante el afo, las colocaciones hipotecarias continuaran con un ritmo de expansion, o gue responderia a los bajos
niveles de las iasas de interés y a las campanas de colocacién emprendidas por algunos bancos de mayor tamano.
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En términos de los indicadores usuales para medir la solvencia de los bancos, la banca chilena destaca por estar
sobre los minimos exigidos por la norma de Basilea que establece que se debe mantener un nivel minimo de 8%
medido como la razén entre patrimonio a activos ponderados por riesgo. ’

Indice de Basilea
{al finat de cada periodo}
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Por otra parie, los ejercicios de tension realizados por el Banco Central de Chile en su reporte de Estabilidad
Financiera del Segundo Semestre de 2015 para analizar la fortaleza de la banca, muestran que el sistema
bancario continda con una posicidn financiera suficiente como para enfrentar la materializacién de un escenario
tle estrés severo. Los resuliados son mas bajos respecto al IEF anterior, debido principalimente a un menor nivel
de capitalizacion y rentabilidad inicial, afectada por menores margenes operativas, consistentes con la evolucién
del ciclo econdmico. :

Sector Bebidas y Alimentos?

Quifienco participa a través de CCU en la industria de bebidas, lanto alcohdlicas como no alcohdlicas, en Chile,
Argeniina, Uruguay, Paraguay, Colombia y Bolivia, ademds de un segmento de alimentos o snacks dulces a través
de la empresa coligada Foods Compaiila de Alimentos CCU S.A. {"Foods”} Ia cual en 2015, enajend las marcas
Calaf y Natur 8 Empresas Carozzi S.A., manteniendo su participacién de la marca Nutra Bien.

Mercado de Bebestibles
CCU divide sus negocios en tres segmentos operativos:
A, Chile: que incluye la venta de cervera, bebidas no alcohdlicas y licores en el mercado chileno,

B. Negocios Internacionales; que incluye la comercializacién de cervera, sidra, hebidas no alcohdlicas y licores en
Argentina, Uruguay y Paraguay.

€. Ving: incluye la comercializacién de vino en el mercado chileno y expertaciones a mas de 80 paises.
Ingresos y gastos corporatives, ademds de las eliminaciones enire segmentos se incluyen en el segmento Oiros.

La participacion de mercado estimada por CCU para cada segmento operativo y sus principales competidores se
resumen en el cuadro a continuacion:

W Excluye HOB.
% Incluye cervezas y sidra's {desde 2011} en Argentina, bebidas carbonatadas y aguas minerales en Uruguay.
™ |ncluye vinos domésticos en Chile y exportacion. Tamaiio de mercado del segmento expoitacion es ¢t
reporiado por 1a Asociacién de Vifas de Chile. Excluye vino granel.

Fuania; CUU

7 Las vifras ilusteadas en relacion a paridcipacionas de mereado, consnus par camta, Lanado Jdg meicadp, it son eshmaciongs de COU, e
base a datos entregados por AC Niglsen ¢ informacidn pablica de los competidores. .
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) Mercado Chileno

Mercado Chileno de Cerveza

En el afo 2015, el consumo de cervezas en Chile segin estimaciones de CCU, fue de 764 millones de fitros.
Esto equivale a 43 litros per capita, lo que implica un crecimiente promedio de 2,5% entre el aio 2011 y 2015, El
mercado se expandio alrededor de un 2,6% en términos de volumen, con respecto al afo 2014,

La cerveza producida en Chile proviene principalmente de dos productores nacionales: CCU y Cervecerias Chile

S.A. (filial de ABInBev). Las principales marcas de CCU en Chile son Cristal y Escudo, mientras que entre sus
rmarcas premium destacan Heineken, Royal Guard, Budweiser, Austral, Kunstmann, D'olbek, Sol y Coors.

Consumo per Cépita

(litros) 43
42 __.?;:’}'
e
I - '
N
39 39
@ g
201 ZOI.Z 213 : 2014 2015
Fuante; CCU

Mercado Chileno de Bebidas no-Alcohélicas

Este mercado estd compuesto poi los segmentos de gaseosas, néclares y jugos, aguas (clasificadas en minerales
y purificadas} y bebidas funcionales {compuestas por deportivas, energéticas v 1¢). Segun estimaciones de CCU,
en el ano 2015 el tamano de la industria fue de 3.338 millones de litros (excluyendo tas bebidas funcionales),
expandiéndose un 0,4% con respecto al afio anterior, representando un consumo per capita de 186 litros.

Gaseosas: El consumo de gaseosas duranie el aio 2015 en Chile, alcanzé los 129 litios per capita. Exisien en
Chile dos importantes grupos de productores de gaseosas: CCL, dedicada al negocio de bebidas no alcohdlicas
y las dos licenciatarias (e Coca-Cola (Embotelladora Andina y Coca-Cola Embonor),

Néctares v Jugos: De acuerdo a estimaciones de CCU, el consumo de néciares y jugos en 2015 fue de 26 litros
per cépita. El mercado estd compuesto principalmente por la marca Wati’s de Promarca, el Joint-Venture de Wait's
S.A., con CCU a traves de su filial ECUSA v de las marcas de Coca-Cola v de otios embotelladores.

Aguas: Ei mercado de aguas embotelladas se divide en aguas minerales y agua purificada. Las primeras se obtisnen
y envasan en una fuente natural; las aguas purificadas son aguas tratadas provenientes principalmenie de pozos.
El consumo de aguas alcanzd durante el ano 2015 los 31 litios per capita. Aproximadaments el 92% de toda el
agua mineral vendida en Chile es producida por dos empresas, CCU vy Vital Aguas. filial de dos licenciatarias de
The Coca-Cola Company.

Mercado de Licores
Este mercado comprende ef negocio del pisco v el de otvos licores. El consumo per cépita de licores fue de 4 litros
en el 2015, con un consumo total estimado en 71 millones de kitos.
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En el negocio de los licores, CCU opera a través de su filial Comparnila Pisquera de Chile ("CPCh"}, siendo Cape)

el principal competidor. Las pringipales marcas con que participa CCU en este' mercado son Mistral, Horcon .

Quemado, Camypanario, Tres Erres y Sierra Morena.

El 1° de octubre de 2014, se hizo efeciiva la reforma tributaria en Chile, lo que resulté en cambios a los impuestos
como se detallan a continuacion: . ;

T

| Bebidas sin;azicaif
‘Aqia:saborizada,

" Mas de 15¢r/240 ml de azicar

2 Menos de 15¢r/240 mi de azdcar

En su segmento de negocios Chile, que incluye cerveza, bebidas no alcohédlicas vy licores, CCU estima una
participacién de mercado de 41,5% en 2015, creciendo respecto a la participacion de 40,8% estimacla para 2014.

Mercado Internacional

Mercado Argentino de Bebestibles

El mercado de cervezas argentino es ceica de 2,4 veces el chileno en términes de volumen con aproximadamente
1.822 millones de litros de consumo total ¢ 42 litros per cdpita en 2015, contrayéndose un 1,2% respecto del afo
anterior. :

Producto de la adguisicién de ICSA por parte de CCU en Argentina dlurante el 2008, quedaron dos grupos cerveceros
importantes en ese mercado: AmBev-Quilmes y CCU Argentina, ademiés de SABMiller {ex Warsteiner).

En el afto 2015, el consumo de licores en Argentina segin estimaciones de CCU, fue de 130 millones de litros, lo
cual equivale a 3 litros per capita. El mercado mantuvo el nivel en términos de volumen, ¢on respecto al ano 2014,

En el ario 2015, el consumo de bebidas funcionales en Argentina segun estimaciones de CCU, fue de 120 millones
de litros, lo cual equivale a 3 litros per céapita. El volumen total crecié un 2,6% respecto al afg anterior.

En el afo 2015, el consumo de sidra en Argentina segudn estimaciones de CCU, fue de 95 miltones de litros, lo cual
equivale a 2 litros per cépita. El mercado se expandid un 1,1% en 1érminos de voluimen con respecto al afo 2014,

Mercado Uruguayo de Bebestibles

En el aho 2015, el consumo de gaseosas en Uruguay segun estimaciones de CCU, fue de 394 millones de liteos,
fo cual equivale a 115 litros per capita. El mercado se contrajo alrededor de un 2,5% en términas de volumen, con
respecto al ano 2014,

£n el ano 2015, el consumo de agua mineral en Uruguay segun estimaciones de CCU, fue de 300 millones de

fitros. lo cual equivale a 88 litros per cpita. &l mercado se expandio aliededor de un 3.4% en términos de volumen,

con respecto al ano 2014.

En el afto 2015, el consumo de cervezas en Uruguay segin estimaciones de CCU, fue de 102 millones de litros,
lo cual equivale a 30 litros per cépita. El volumen total se expandio un 1,0% respecto al afo anterior.
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En el ano 2015, el consumo de néctar y jugos en Uruguay segin estimaciones de CCU, fue de 65 millones de
litros, lo cual equivale a 19 litros per cépita. El mercado se expandid un 8,3% en términos de volurnen con respecto
al ano 2014,

Mercado Paraguayo de Bebestibles
En el ano 2015, el consumo de gaseosas en Paraguay segin estimaciones de CCU, fue de 553 millones de litros,
lo cual equivale a 79 litros per céapita. Ef volumen total se contrajo un 1,1% respecto al ano anterior.

En el ano 2015, el consumo de cervezas en Paraguay segln sstimaciones de CCU, fue de 299 millones de litros,
lo cual equivale a 42 litros per cdpita. El mercado se expandit alrededor de un 3,1% en términos de voluman, con
respecto al afto 2014,

En el afio 2015, el consumo de agua mineral en Paraguay segdn estimaciones de CCU, fue de 267 mitlones de
litros, lo cual equivale a 38 litros per capita. El mercado se expandié alrededor de un 6,.0% en términos de volumen,
con respecto al ano 2014.

En el afo 2015, el consurmno de néctar y jugos en Paraguay segun estimaciones de CCU, fue de 64 millones de
liros, lo cual equivale a 9 litres per cépita. El mercado se mantuvo constante ténmines de volumen con respecto
al ano 2014.

En su segmento de negocios Iniernacionales, que incluye cerveza, sidras, bebidas no alcoholicas vy licores, CCU
estima una participacion de mercado de 18,2% en 2015, creciendo respecto a la participacion de 17,1% estimada
para 2014,

Mercado del Vino

La industna del vino esta relativamente fragmentada por lo gue ningan productor tiene una posicién dominante en
la produccion o venta. Dentro de los participantes mas importantes de la industria estdn Vina Concha y Toro, Vifa
Santa Rita, Bodega y Viftedos Santa Carolina y Viha San Pedro Tarapacd, esta ditima fiial de CCU.

Este negocio puede ser segmentado en mercado doméslico y de exportacién. El rnercado doemeéstico alcanzo
los 231 millones de litros en el 2015, lo que represenia un consumo per capita de .13 litves. Las vifas chilenas
venden en el mercado local categorias distintas de vings, incluyendo vinos premium, varietales y populares. La
participacion de mercado de CCU se estima en un 28,4% sn el mercado doméstico, de acuerdo a Mielsen. Las
principales marcas con que CCU tiene presencia en el mercado local son Gato, Castillo de Molina, 35°Sur, Misiones
de Rengo, Tarapaca, Vikarnas, Altair, Leyda y 1865,

De acuerdo a la Oficina de Estudios y Politicas Agrarias (ODEPA), el mercado de exportaciaon para ek vino chileno
crecid de 43 millones de litros en 1980 a 877 millones en 2015, 1o gque representa un crecimiento anual acurnulado
de 13,0%. Entre 2014 y 2015, las exportaciones de vino chilenas crecieron significativamente por los bajos precios
comparativos y por la potente imagen en el mercado internacional, sumado a faciores externos.

En su segmento de negocios Vino, que incluye comercializacion en el mercado domaéstico y exporiaciones desde
Chile (excluye ventas a granel), CCU estima una participacién de mercado de 17,9% en 2015, disminuyendo
respecto a la participacion de 18,3% estimada para 2014, En términos de volumen, VSPT es segundo en el
mercado doméstico y de exportaciones.

Industria de Snaci}s Dulices

CCU participa en el negocio de los snacks dulces a través de la coligada Foods Campaiia de Alimenios CCU S.A.
("Foods™) la cual produce galletas y productos horneados bajo la marca Nutrahien v hasta diciembre de 20156
también inclufa las marcas Calaf v Naiur para snack y cereales respectivamente. Foods cuenta con tres centros
de produccién: en la comuna de La Reina en Santiago, en Talagante y la planta de Talca.
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Sector Manufacturero?

Quihenco participa en este sector a través de Invexans y Techpack.
Invexans participa en la industria de cables mediante su inversion en Nexans.

Nexans posee una posicién de liderazgo en la industria de cables a nivel mundial, siendo un actor relevante en
todos los segmentos donde participa, con presencia industrial en 40 palses.

El mercado de cables se caracteriza por tener una alta competencia y estar muy atomizado en distinlos nichos.
Nexans es una de las pocas compaiias que tiene presencia comercial en todo el mundo, cubriendo practicainente
toda la.gama de productos relacionados a la industria de cables eléctricos.

Los producios y seivicios estan segmentacos acorde a las necesidades de los clientes:

- Transmision, Distribucion y Operadores {Infraestructura energética y de telecomunicaciones): El
segmento de infraestructura energética ayuda en la creacidn de lineas de alta tensidn subterranea, submarina
y agrea permitiendo garantizar la disponibilidad v seguridad de las redes, mejorando su eficiencia energética y
su capacidad de transmision, asi como el control de sus costos de rantenimiento e inversion. El segrento de
infraestructura de telecomunicaciones se centra en soluciones de alto rendimiento, tales como aplicaciones
de banda ancha wultra rapida para redes basadas en cobre y sistemas filyra hasta el hogar (FTTH). Gracias a su
asogciacion en Europa con Sumitomo Electric Industries - uno de los mavyores fabricantes de fibra optica del
mundo - Nexans puede ofrecer a sus clientes soluciones de facil instalacion con tecnologias de vanguardia.

- Distribuidores e Instaladores {Mercado de la construccion v redes localtes): En el mercado de fa
construccion, Nexans persigue una estrategia de diferenciacion basada en el desempeio téenico, particutarmente
en términos de resistencia al fuego, eficiencia energética y facilidad de instalacion. También propone una amplia
gama de servicios en este mercado, incluidla la formacion profesional, entregas pascializadas para grandes
proyectos y gestion de inventario comparticta en las instalaciones de los distribuidores. La oferta de Nexans
también cubre todo tipo de redes locales como comunicacion, vigilancia y seguridad. Propone sisternas de
alo valar anadido para los principales cormplejos comerciales y residenciales, asi como para hospitales, centros
de invesiigacion, universidades. salas de operaciones, centros de datos, plaiaformas loglsticas, puertos y
aeropuertos. La oferta de Nexans no sélo abarca cables y conexiones, sino también soluciones para la gestion,
vigilancia, control y seguridad de las redes en cuestion.

- Industria: El segmento de cables especializados de uso industrial, son utilizades principalinenie para los
sectores de extraccion de recursos y transpoite, asi como para los arneses automotrices e industriales. En
el mercado de extracciones de recursos - que abarca la minerfa y las operaciones de petréleo y gas asl como
energfas renovables y nuctear - Nexans propene sistemas de cableado seguros, robustos y de alta disponibilidad,
combinados con los servicios de mantenimiento y reparacion. También ha desarrollado soluciones completas de
cableado para parques edlicos, turbinas, sistemas solares y equipamientos. En ¢l sector de transporte, Nexans
trabxaja en estrecha colaboracién con los fabricantes de vehiculos con el fin de satisfacer su demanda y con
equipos seguios, ligeros, compactos, faciles de instalar y reciclables. Nexans es lider mundial en cables para
el segmento de la consiruccion naval - con una filial en Corea del Sur, asi como para la industria de fabricacion
aerondutica, con insialaciones espectalizadas en Francia, Marruecos y Estados Unidos.

Nexans es el segundo productor de cables a nivel global* Sus principales competidores son: Prysmian Group,
General Cable, Southwire, LS Cable, CommScope, Sumitomo Electric, Furukama, Jiangsu Shangshang y Leoni.

T Las gstimacionas g 1 industia g envases fedbias que 38 Husiran en asia seecion (seccidn manufacturerdd fueron realizadas por Techpack,
salve qua Be Indiqua o contiario.

f Fuente: CRL julio 2015,
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Techpack desarrolla sus actuales negocios-en la industria de envases y empagues.

La industria de envases flexibles presenta grados disimiles de desarrollo y concentracidn a lo largo de Latincamérica,
pero se puede apreciar en los dltimos afos una tendencia generalizada hacia la concentracion de actores en la region,
con una presencia relevante de las principales comparias de packaging a nivel mundial. Esto ha sido acompanado
de un sostenido crecimiento en Ja demanda, con tasas por sobre el piomedio global.

Techpack es proveedora de la industria de consurno masivo en general, destacdndose los segmentos de alimentos
e higiene personal. y de otras industrias comae la farmacéutica y la de alimentos para mascotas. La produccion de
envases flexibles requiere de un conocimiento técnico especifico, debido a que el proceso de produccién de un
envase requiere de cieitas condiciones y caracteristicas especiales, ya que se trata de elaborar envases con una
combinacién de materias primas, conforme a su comportamiento quimico y a las caracteristicas necesarias para
que el envase pueda mantener su contenido (el producio envasado) en dptimas condiciones para ser distribuido
en el mercado, lo que requiere la existencia de sistemas de calidad, trazabilidad, instalaciones productivas y de
laboratorios entie otros.

La fabricacion de envases flexibles utiliza materias primas como resinas de polietileno, films de polipropilenc y
poliéster, papel, adhesivos y tintas. Los proveedores de estas materias primas son principalmente exiernos, y
tienden a ser grandes proveedores a nivel mundial.

Los distintos tipos de productos de la unidad de Envases Flexibles de Techpack se clasifican en las cinco grandes

categorias, de acuerdo a su estructura y desempeiio:

- Monolaminas estandar: que corresponde a productos de una idmina de polietiteno o palipropileno destinada
principalmente al envasado de producios de cuidado persenal, limpieza, etiquetas, galosinas. concentrados
y productos congelados. Ademas incluye ldminas de papel vegetal o aluminio utilizados para el envasado de
chicles, margarinas, manteguillas v tapas.

- Monoldminas alto desempefo: corresponden a productos de una lamina de polietileno de alta harrera al
ambiente, destinado principalmente al envasado de leche UHT larga vida y sacos para fertilizantes, entie otros.

- Bilaminados estandar: los productos de esta linea estan construidos por dos laminas de bajo gramaje, que
incluyen principalmente polipropilenc vy eventualmente poliéster. Estos envases suelen ser ulilizados en el
envasado de snacks, galletas, pastas, etiguetas vy helados, entre otros.

- Bilaminados alto desempeiio: la estruciura de estos producios posee dos ldminas que cembinan polietiteno,
aluminio, papel, poligsier o poliprapileno. Puede incorporar una pioteceion adicional del producto al oxigeno,
vapor de agua, luz u otro factor externo. Son utilizados principalmenie en alimentos para mascotas, producios
quimicos, detergentes y suavizantes, mantequillas y margarinas, jugos llquidos, salsas, mayonesas, iefrescos
en polvo, kétchup, sopas, cremas, leche en polve v liquida, derivados de fruta corno mermetadas y pulpas,
entre olros.

- Trilaminados - tetralaminados: |a estructura de estos productos posee tres o cuatro laminas, incorporando
aluminio en gran parte de ellos. Estos envases son usados en salsas y derivados del tomale, levadura, retortables,
shampog y café, entre otros.

Los clientes de la Sociedad son principalmente empresas multinacionales, multiregionales y grandes companias
locales, mostrandose en el dltimo tiempe 1a tendencia hacia la conceniracion de la demanda, por fusién o adquisicion
de empresas de consurno masivo, y hacia la licitacion de productos entre pocos produciores regionales.
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Tech Pack S.A., a través de su filial Alusa S.A., cuenta con una amplia presencia en la regién, y es uno de los
grandes proveedores de envases flexibles para las mayores empresas multinacionales y locales.

V! Estimaciones de Techpack.

La composician de las ventas de Techpack, por pais, a diciembre de 2015 es la siguiente:

' 0

18% e
Argenting 3

Fuante: Tachpack:

Sector Transporte

Quifenco ingresd al negocio naviero el 22 de marzo de 2011 a través de la compra de un 10% de participacion
en Compania Sud Americana de Vaporas ("CSAV”). Actualmente su participacion en CSAV alcanza un 55,2%.
£122 de enero de 2014, CSAV-anuncid un acuerdo no vinculante con la naviera alemana Hapag-Lloyd {HL}, para
fusionar el negocio de portacontenedores de CSAV con HL, acuerdo que fue completado el 2 de diciembre de
2014 y que dejé a CSAV con un 30% de la companila fusionada. Luego del aumento de capital realizado el 19 de
diciembre de 2014 en Hapag-Lloyd por £370 millones, CSAV auimentd su participacion en la compania al 34%
luego dea suscribir €259 millones. ‘

En noviembre de 2016, y como parte de los acuerdos ariginaimente comprendidos en la transaccién con Hapag-

~Lloyd, esta sociedad concluyd con éxito su apertura {Initial Public Qffering, “IPQ"] en las bolsas de valores de
Frankfurt (Prime Standard) y Hamburge, recaudando US$300 miltones. CSAV suscribio cerca de US$30 millones,
tras lo cual su participacion se redujo desde 34,0% hasta 31,4%.

En los dltimos 30 afios, la actividad naviera mundial ha experimentado un considerable crecimiento, inulsado por
el desarrollo econémico vy la globalizacidn, el desanolio exportador de las economlas asiaticas y fa desregulacion
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‘el comercio exterior en general y del transporte naviero en particular. La industria de transporte marftimo es muy
competitiva y se caracteriza por su sensibilidad a la evolucién de la economia. Los desfases entre gl crecimiento
de la demanda vy la oferta de capacidad de carga originan una alta volatiliclad en las tarifas de transporte maritimo
y de arriendo de naves. . :

El transporte de carga en contenedores es la principal linea de negocios de CSAV, a través de su asociadd Hapag-
Lloyd. Por décadas, el transporte de carga en contenedores presentd un alto dinamising, con tasas de crecimienio
anual promedio cercanas al 10%. Sin embargo, la profunda crisis que afectd a fa economia mundial en 2008
impacté de forma muy relevante la evolucidn de la demanda. En 2009, por primera vez en su historia, la inclustria
se contrajo, al anotar una caida de 9,0%. En 2010 mostré una fuerie recuperacion, al ciecer 13,1%, pero elio no
fue permanente. A partir del afio 2011 el crecimiento de la demanda comenzé a desacelerarse en foima muy
significativa, afectando negativamente a la industria.

.La oferta de naves portacontenedaores, por su parte, crecié continuamente, a una tasa promedio anual cercana

al 10%. La recepcion de las naves que estaban en construccion hacia mediados de 2008, v que representaban
cerca del 60% de la flota operada de ese entonces, generd una solweoierta de capacidad. Con ¢l fin de reducir
la sobreoferta de espacio, durante 2009 v, nuevamente a partir del segundo semestre de 2011, la industria aplicé
medidas camo las de detener la flota en exceso, aumeniar los programas de reduccion de velocidad de las naves
y el envio anticipade a desguace de naves con tecnologia y eficiencias obseletas para el nuevo contexto de la
industria. Hacta fines de 2015, las érdenes de construccion de naves represeniaban en torno al 20% de la flota
operada, lo cual represenia un ajuste importante en relacién al crecimiento esperado de la demanda.

A pesar de los esfusrzos de racionalizacidn dé la industria y de la reciente e incierta baja en el costo de combustible
de los (ltimos meses, las arifas'descontadas del costo de combustible {“tarifas ex bunker”) contindan por debajo
de los niveles histdricos en la mayoria de los traficos y del nivel gue la industria deberia considerar como un equilibrio
sostenible. Esta situacion no ha permitido a la industria en su conjunio obtener rentabilidades normales (a pesar
de gue algunos competidores han mastrado resultados positivos recientemente) v, por o tanto, el proceso de
re-inversion ha sido més lento de lo normal. Esto acentia la condicién de rezago tecnolégico de los actives de la
industria, principalmente, en relacién al nuevo paradigma de reduccion de consumo de combustible.

Al 31 de diciembre de 2015, CSAV ocupa la posicion naimero 15 de los principales operadores de uansporte de
vehiculos de la industria medidos por su capacidad. Desde diciembre de 2014, luege de la fusién del negocio
portacontenedores de CSAV con HL, la companla se convirtié en el principal accionista del cuarto mayor operador
mundial medido por capacidad. A continuacion, se presenta la tabla correspondienie al ranking de capacidad al
31 de diciembre de 2015: :

Fugnea: Hapag-Lioyd - Memoria 2015, Durante af aiio 2018, protueto de fusionas en la industiia, Hapag-Liovd va ne s el cuario aperador en
drminas de capacidad. 4 comienzos de anc estaba en el quinto lugar del ranking 2n igrminos de canacidad.

Los principales mercados en el iransporte en contenedores son los denominados Este-Osste, que comprenden
los tramos de Asia-Europa, Transpacltice y Transatlantico. Luego se sitdan los traficos deneminados Norte-Sur,
entre los que destacan por su importancia aguellas que cubren los tramos entre Sudamaérica y Asia, Norteamérica,

. Europa v el Mediterrango.
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£l negocio det ransporte de automdviles, &l igual que el de transporte de contenedores, ha enfrentado volatilidades
relevanies a partir de la crisis financiera de 2008, l.a demanda mundial por vehiculos se ha visio afectadla por la
situacidn econdmica de los distintos mercados, asl como por 105 cambios en los paises productores. En los Ultimos
anos, China ha comenzado a transiormarse en uno de los grandes fabricantes.

La olferta sigue dominada por las companias navigras japonesas y coreanas, las que concentian cerca del 5%
del mercado.

Los distintos tipos de servicios de CSAV actualmenta incluyen:
Servicios Navieros

CSAV opera servicios de transporte naviero de vehiculos, carga a granel refrigerada y carga sdlida y liquida. Enire
estos, los dos primeres son los mas relevanies,

a) Transporte de vehiculos y automoviles

Servicios operados con naves especializadas del tipo Pure Car and Truck Carrier (PCTC), las cuales permiten el
embaique y descarga de los vehiculos mediante el desplazamiento sobre sus ruedas a través de rampas {roll on
- roll off), Los mercados mas relevantes para CSAV son Chile y Perd.

La demanda mundial por transporte de vehiculos se ve positiva o negativamente afectada por la situacion econdmica
de los distintos mercados y por los cambios en los paises productores. En este sentido, China ha cornenzado
a transformarse en uno de los grandes fabricantes reemplazando a otros productores. En 2015 la demanda por
transporie global se ha visto afectada por la débil situacidén econdmica imundial que ha afeciado la produccion y
exportaciones globales.

A pesar de lo anterior, la industria mundial de transporte de vehiculos ¢recid consistentemente durante los dltimos
anos, mostrando una caida solo en 2010 y 2011 como consecuencia de la crisis financiera de 2008. El afo 2015
ha mostrado a la fecha una demanda global mas débil. Por cira parte, las naves PCTC han awmeniado su tamano
promadio, pasando desde una capacidad de alrededor de 4.200 vehiculos en 2008 hasta cerca de 4.900 vehiculos
en 2014, con el fin de aumentar las economias de escala v la eficiencia de operacion.

Los mercados de Chile y Perd se han visto muy afectados por el desempeno de las economias de ambaos paises
por lo que las importaciones de vehiculos se han reducido en forma significativa a pariir de 2014. Durante el
2015 las ventas de vehiculos livianos en estos mercados cayeron un 13% rnientras que las de camiones y buses
disminuyeron an un 10% respecio a igual periodo del ano anterior. Lo anterior, ademas de una administracién
mas conservadora de inventarios de los distribuidores, ha impactado negativaimente la operacién de CSAV en sus
servicios de transporte de vehiculos tanto en volimenes con en tarifas de ilste.

b) Transporte de carga refrigerada

El negocio de tansporte de carga relrigerada a granel en naves camara a nivel mundial ha ido perdiendo participacion
en los dltimos afos por el crecimignto en el uso de contenedores refrigerados. La oferta disponible de este tipo
de naves ha disminuido significativamente acomodandose a fa rnenor demanda y aurnentando 1a dependencia
para el arriendo de naves a unos pocos proveedores. Dado lo anterior, CSAV reestructurd la forma de atender las
necesidades de transporte de carga refrigerada a granel, desde un modelo de operacién de naves a un'modesio
de intermediacion logistica v de reight forwarder, a través de su filial Norgistics.

¢} Transporte de graneles liquidos

El negocio de transporte de granelas liquidos en que opera la Compania esid enfocado principalmente al movimiento
de acido sulfdrico en |3 costa oeste de Sudamérica. La demanda de este negocio esté relacionada principalmente
con la evolucion de la produccion minera y ha m(antenido una evolucién estable.
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d} Transporte de graneles solidos

El negocio de transporte en naves graneleras sdlidas se ha visio muy afectado desde la crisis financiera de 2008.
Existe una sobrecapacidad muy importanie en la industria y las tarifas de flete, como también las tarifas de arriendo
de naves, se han mantenido en niveles muy bajos. CSAV decidid reducir su exposicion a este negocio con la venia
de la participacion en DBHH durante el segundo trimestre de 2014 y la re-entrega durante 2015 de todas las
naves arrendadas que operaba o subasrendaba a terceros. Al 31 de diciembre de 2015 CSAV ya ha re-entregado
la totalidad de naves de este tipo, por lo que la Compania ya no se vera expuesta a este negocio.

e) Servicios de Freight Forwarder y operacion logistica
A través de la filial Norgistics, CSAV ofrece servicios de freight forwardery loglsticos para todo tipo de cargas,
con un foco prmcnpal en los tréficos desde y hacia Latinoamérica.

Durante los Gitimos trimestres la situacion de los mercados en la costas este y oeste de Sudamérica han mostrado
una evolucion desfavorable dado el menor desempeno de fas economias de esta regién.

Sector Energia

Quirienco ingresé en el negocio de distribucion de combustibles llquidos el 31 de mayo de 2011, tras la firma en
marzo del mismo ailo de una promesa de compraventa por los activos de Royal Dutch Shell PLC {"Shell”} en
Chile. Dichos activos correspondian principalmenie a cerca de 300 estaciones de servicio a la largo de todo el pals,
participacion en 11 plantas de almacenamiento v otros negocios anexos o relacionados, al igual que el derecho de
uso de la marca Shell por 5 afos, renovable. Adicionalmente, se firmé un contrato para designar a Enex como el
macrodistribuidor de fubricantes en Chile. El 31 de mayo se concretd la adguisicién de fas acciones por US$633
millenes, tras lo cual la compania cambid de nombre a Empresa Nacional de Energia Enex S.A. ("Enex”).

El 27 de junio de 2013 Enex adquirié los activos de Terpel Chile, incluyendo ta red de distribucion nacional de
estaciones de servicio, por un total de UF5.291.345 {US$240 millones). Durante septiembre v ociubie de ese
misme afo, en cumplimiento con las medidas de mitigacién ordenadas por la Corte Suprema, Enex desinvirtio 61
estaciones de servicto, recaudande US$27 millones.

La industria del petrdleo se puede separar en dos grandes segmenios: el upstieam y el downstream. El upstream
hace referencia a los negocios de exploracién y explotacién de peirdleo crudo, el cual no es significativo en Chile,
dado que la produccién nacional equivale a cerca del 1% de los requerimientos del pais y proviene principalmente
cle la Empresa Nacional de! Petrdtea {“Enap”) v de un pequedo aporie de los CEQP (Contrato Especial de Operacion
Petrolera) cdonde participan privados, el resto es impartado.

En Chile las actividades relacionadas con el segmento downstieam se pueden descomponer en dos etapas
principales; refinacion v comercializacidn de combustibles liquidos producto de la refinacion. Este negocio estuvo
regulado en precios y volimenes hasta fines de la década de los 70. En 1978 se inicio el proceso de apertura del
mercado de la distribucién, mediante el cual se eliminé el sistema de cuotas asignadas de mercado, se modifico
el sistema de precios fijados por la autoridad a un sisterna de libre competencia, se liberalizd la estructura de
fijacién de margenes de comercializacidn y se inicia un periodo de competencia caracterizado por el esfuerzo de
los mayorisias en captar nuevos punios de venta disponiblas del mercado. '

Actualmente, Enap es el principal participante en el mercado de derivados del crudo, con un 60% de participacion.
Ademas, es el Unico actor gque importa petréleo crudo y el tercer importador de combustibles liguidos derivados
del petrélec después de Compafiia de Petrdleos de Chile Copec S.A {“Copec”} y de Enex.

Con respecto al almacenaje de pioductos refinados, Enap es el actor principal, con el 62% de la capacidacd disponible
en el pals. Adicionalmente, en esta elapa participan los otros actores relevantes al hegocio de combustibles, enire
los que destacan Copec, Enex, Petrobras, entre otros. La capacidad total de almacenamiento de combustibles
liquidos en las distintas plantas a lo largo de Chile es de aproximadamente 1,90 millones de metros ctibicos.
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Con respecto a la eiapa de transporte de combustibles, esta se realiza principalmente a través de oleoducios/
poliductos y mediamie barcos y camiones. De un 1otal de cerca de 914 kitbmeiros de red de oleoductos/poliductos,
ubicaclos principalmente en la zona central del pafs, entre la V y ia VIl regién, gran parte es de propiedad de Sociedad
MNacional de Oleoductos {“Sonacol”} y de Enap, donde la red de Sonacol, al afo 2015, cuenta ¢on una extension
total de 465 kildmetros vy tiene una capacidad de transporie de (150-800 m3/hora). La estructura propietaria de
Sonacol esta compuesta por las principales compaias distribuidores de combustible del pais: Enap, Copec, Enex,
Petrobas vy Abastible, las cuales a la vez son sus principales clientes.

Estructura de Propiedad de SONACOL
{Diciembre de 2015)

10,1%

40,8%

\\ Copes

.

22,2%
Petrebias

Fuente: Memoria Sonacol 2015

Con respecto a la distribucién y comercializacion de combustibles Hiquidos se divide principalmente, en 1a venta
mavyorista a clienies industriales y de transporte y en la venta minorista a cansumidores finales, via estaciones
de servicio,

Ventas por Canal de Distribucién
{Diciembre de 2015)

3.0% 2%
8%  Ranchos Oiros
Empresas de Transperie .~ D
-

Y 40%
7\ Venta Mavurista

Fuente: Supetintendenicia de Electricidad y Combustibles ( "SEC™); actualizada anualmania. Nota: Verta mayorista correspende a 1as ventas a
industrighas, comercy o particwiares: Empresas e 1ansporte: ventas 3 enmynesas de ransporte por calles v caminos. Ranchos: ventas a barcos
¥ avionas; Vania mingrisita: vanlas a estavienss o servicio v locales da vaita al pyblico en ganaral,
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Las ventas directas a clientes industriales y a las companfas mayoristas histéricamente las han realizado los
distribuiclores mayoristas, donde actualmente los principales del pals son Copec, Enex, Petrobras, Hugo Najle y
Cia., Cabal, JLC, Santa Elena y Enersur, los cuales venden direstamente desde sus plantas de afmacenamiento
0 estaciones de servicio,

En el caso de la distribucion minorista, la venta al consurnidor final se realiza a través de estaciones de servicios,
que pueden ser revendedoras o consignatarias. De las 15.904 estacicnes de expendio existentes al afio 2015,
un 38% opera bajo la marca Copec, un 29% son operadas por Enex bajo la marca Shell; un 17% bajo la marca
Petrobras y un 15% bajo otras marcas.

!
. | )
L
Copet. 621 337
. Enex 465 204,
 Putrohras 268 174
" Qtras ©i6 155,
. Total _ . 1.590 100%

Fuente: Enex

Participacion de Mercado en Ventas de Combustibles Liquidos
(Biciembre de 2015}

8%
Quros
R -
19% 7
Enex i
I ':\ 61%

13%

Peirobras

N

En resumen, considerando tanto la distribucion mayorista como minorista el principal actor del mercado nacional
es Copec, con una pariicipacién en las ventas de 61% en el aho 2015, Enex sigue en segundo lugar con una
participacion de 19%.

3z



Sector Servicios Portuarios y Navieros

Quifienco participa en el mercado de Servicios Portuarios y Navieros a través de su coligada SM SAAM. SM
SAAM, a través de su filial SAAM, ofrece servicios a la nave v a la carga, operando a través de tres principales
dreas de negocios: Terminales Portuarios, Remolcadores y Logistica.

El drea de transporte; donde se desempena SAAM ha estado en constante alza. El comercio mundial ha rantenido
elevados niveles de crecimiento en los Ultimos anos. La tendencia desde Ja década de 1990 es gue el comercio
aumente a un ritmo aproximado ¢lel doble del crecimiento del PIB calculado a los tipos de cambio del mercado.

Ouo factor imporiante en el crecimiento del transporte maritimo fue la introduccién del contenedor como medio
de transporte universal durante la década del 50. La estandarizacién en contenedores de 20 y 40 pies permitio
reducir considerablermnente los costos de transperte debido a la homogenizacion de las unidades de movimiento
de carga, potenciando de manera importante la industria.

Las operaciones portuarias se han visto beneticiadas giacias al continuo crecimiento del comercio internacional
de los dlitimos anos. En especial, el movimiento de carga en puertos de los mercados como América del Sury
Caribe ha ienido crecimientos anuales compuesios cercanos al 10% en la ultima década.

Principales Puertos de América del Sur y el Caribe
(2014}

3.468 3.287

3.040

- 2.369 2.237

7 1.992

) R 1.638 1.621

| ‘ , , 1401 1400 4 359

: B ’ I I I 1.094
Balboa Ceton Ssnioz Manzanillo Cortagena  Calleo  ingston  Guavaquil Hug:r.us Fraepors San Son

Airez Juan Antonie

BB TEU milos 2014

Fuente. Naciones Unidas
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El sigutente graiico muestra la tasa de crecimiento anual compuesia en cuanto a movimiento de carga en TEU
generada entre los afos 2008 y 2014 (solo considera carga contenedorizada):

Ecvacor S T 17, 7%
Costa Riro T r—— 11,57,
fod A 10, 4%
HMexico M 5, ] %,
Colomtia I 2,0
Ponami IS 7.6 %
Brasil I (5,7 %
Guatemalo NSRS 5, 7,
T e N [
Chile NN 7,8%
Canad) VEEESEEEPR 2,89
USA MR 1,5%
Hondwas HNEEM 0,9%
[1

1 1 L i 3 ]

Fuente: Nacionos Unidas

En la actualidad, en Chile operan un total de 38 puertos entre estatales y privados, los cuales manejan cerca del
95% del comercio exterior en Chile, el resto se realizé por otros medios de transporte de carga (camiaén, tren,
avion, ducto). Desde el proceso de licitacion del sector a fines de los anos 90, los puertos estatales licitados se
han convertido en el principal operador de carga en conienedores del pafs, mientras gue los puerles privados se
han focalizado en cargas masivas sélidas v liguidas relacionados con la mineita, la energia, |a industria forestal y
el peurdleo.

Respecio a los remolcadores, otro de los principales negocios de SAAM, estos son embarcaciones cuya funcion
principal es asistir a naves de gran tamano en sus maniobras de proximidad v transito en el puerto y el atraque
y desatrague de las naves, utilizando para ello potentes y ilexibles sistermas de propulsion. Adicionalmente a los
servicios de atraque y desatraque, estas embarcaciones cuentan con equipos de combate de incendios, rescate
y limpieza de derrames entie otros, siendo utilizados en situaciones de emergencia en puertos y alta mar.

El negocio de los remolcadores se ve influido principalmente por:
{i) volumen del comercio maritimo mundial

{ii) el nimero de naves en operacién

tiii) el niimero de maniobras o faenas realizadas

{iv) el tammano de las naves asistidas

(v} la tecnologla del remolcador

Las principales actividades de SM SAAM se deiallan a continuacion:

« Terminales Portuarios:
SAAM cuenta con terminales en los principales puertos de Chile y con terminafes poruarios en Guayaquil -
Ecuador, Mazatlan — México, Port Everglades - EE.UY. Arequipa — Peri y Cartagena ce Indias - Colombia. Los
terminales realizan todo tipo de operaciones de transferencia de carga, hacia y desde las naves, y para todo
lipo de cargas, entre ellas: contenedores, cargas al granel, carga suelta y caigas de proyecto.
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* Remolcadores:
SAAM ofrece el servicio de apoyo al atraque y desatraque de naves, asistencia, salvataje, remolcaje,
transhordadores, lanchas y otras, 1anto en puerto como servicios off-shore en los principales puertos de Chile,
México, Perl, Brasil, Uruguay, Argentina, Ecuador, Guatemala, Costa Rica, Monduras, Caradd v Panamé.

* Laogistica y otros servicios relacionados:

Servicios que se prestan en tres grandes dreas, servicios a navieras y aerolineas, contract logistics y servicios
especiales. Los servicios otorgados a las navieras y aerollneas estan orientados una vez qde arriban a puerto.
En el caso de navieras, se provee servicios de agenciamiento y de depdsito de contenedores; para el caso de
las aerolineas se provee servicios de asistencia en rampa,-asi como apoyo de personal para atencién a pihlico.
Contract logistics. busca entregar un servicio completo a toda la cadena de abastecimiento de los negocios de
carga de importacidn y exportacidn, entre eslos estan los servicios en terminales extraportuarios, depositos de
almacenaje a frigorificos para almacenaje y manipulacion de carga con temperatura. contiolada. Los servicios
especiales eniregan servicios de conexion y desconexion de flexibles para hidrocarburos, almacenaje de liquidos
en silos especializados, venta y arriendo de contenedores, asi COmo servicios de logisticos para la industria de
ta madera (chips v.celutosa).

SAAM es el segundo operador portuario de América del Sur, el cuarto aperador de remolcadores a nivel mundial
y el mayor operador de remolcadores en América Latina y una de las companias de servicios para el comercio
exterior de mayor alcance regional.

. i b ol -
:Pr les Terminales'Portuariosy

Descripcion de las Actividades y Negocios de Quifienco S.A.

Quitenco es el conglomerado de negocios imés civersificado de Chile, con una destacada trayectoria. Las inversionas
abarcan &reas tan diversas y relevantes dentro de la economia corno son el sector financiero, bebidas y alimenios,
manufacturero, energla, transporie y servicios portuarios y navieros. Durante el ane 2015, las empresas del grupo.
&N Su conjunto, generaron ventas por sobre tos US$24.400 millones.

A la misma fecha, las empresas del grupo emplean a alrededor de 68.000 persanas en Chile y en el exierior. La
Compaiia cuenta con un valor neto de sus activos en orno a los US$4.700 millones, de los cuales el sector
Financiero representaba cerca de un 41%, seguido de Bebidas y Alimenmos con un 22%,

o

QUINENCO S.A.

Qudienre S.A
Prespectn Emisidn
de Bongs
ODesmaterializades



Il. .

‘Documentos
Legales de la
Emision

Juinenco § A,
Prospecto Emision
de Bonos
Desmateriabizados

Valor Neto de los Activos {*NAV")
{Diciembra de 2015)

5% 2% 1%,
Servicios Partuanivs  Oures greetj
y Navigres Etectivo

6%
Imnspnue/‘i\_

-

41%
e Servigios Financieros

14% Y
Energla 11
i
I

\v
pTA

7%
Manulacturerge

22%

Bebidas y Alimentos

Fuente: Quiience, & 31 da diciembre de 2015, NAY = Valor de mercado de comparias operativas da Quwrienca + Valor ge Mercado de inversionss
financiaras + Valor hbro de otros activos, neto de olros pasives + Caja a nvel corporativo - Deuda a nivel corporathvo

El eje del modelo de negocios de Quifienco consiste en la permanente busqueda de nuevas oportunidades de
negocios y potenciar las empresas en las que se ha invertido, a fin de aurnentar su valor y el relorno para QuiRenco,
mediante dividendos y eventuales desinversiones, en la medida que agreguen mavyor valor a sus accionistas.
La trayectoria en este sentido habla por si sola, respaldada por recaudaciones cercanas a US$3,6 mil millones
coriespondientes a desinversiones de negocios desde el afio 1997. Estos recursos son fundamentales llegado el
momento de financiar nuevas adquisiciones y apoyar el desarrollo de sus filiales.

En muchas ocasiones Quienco ha optado por inversiones que privilegian el desarrollo de marcas y franquicias de
consurne masivo. Asimismo, busca generar sinergias enire las unidades de negocios y cada una de las redes de

distribucion, obteniendo los volimenes necesartos para realizar economias de escala y obiener mayores eliciencias.

En su calidad de sociedad matriz, Quiienco potencia la capacidad y habilidad de gestion de tas comparfas que la

.componen, a través de practicas que han sido probadas y efectivamente ejecutadas durante esta larga y exitosa

trayectoria de mas de medio siglo. También se encarga de definir las estrategias de largo plazo en conjunto con
la administracién de cada comparnila operativa; proyeciar las metas anuales, supervisar la gestion operacional y
financiera; estructurar y manejar las fusiones y adquisiciones relevantes; identificar sinergias a través de las distintas
unidades de negocios v atraer y retener recursos humanos de primera calidacl.

La posicién de vanguardia en el aconiecer econdmico y comercial durante los Gltimas ainos, le ha permitido a
Quifienco unir fuerzas con aliados estratégicos de primer nivel mundial, come Citigroup, Heineken, Nexans, Hapag-
Lloyd v Nestle, ampliando su experiencia, conocimientos y recursos, Esta estrategia le ha permitide a Quifienco
apuntar a satisfacer a los clientes, brinddndoles productos y servicios del mejor nivel v de (ltima generacién,
traduciéndose en mayoﬁcreacién de valor e interesanias retornos para sus accionistas,
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Estrategias de Crecimiento:

Forialecer Ia creacion de valor a través de:

+ Liderazgo de mercado en sus producios y Servicios.

* Adopcion de las mejores practicas.

» Explotacion de sinergias entie las unidades de Negocios.
*  Mejoras permanentes en productividad y eficiencia.

s Reestructuraciones y recrganizaciones.

* Adgquisiciones y desinversiones.

* Personal altamente caliticado.

Criterio para invertir;

* Potencial de desarrollo de marcas y franguicias.

+ Masa critica y economlas de escala.

+ Redes de distribucion.

= Experiencia en la industria y/o acceso a socios estratégicos y alianzas comerciales.
« Participaciones mayoritarias,

Durante el 2015, Quifenco alcanzé una‘ganancia neta de $96.620 millones, resuliado gue es 71.8% inferior al

del ano anterior, pero similar si se descuenta el efecto favorable no recurrente obienido en 2014, tras la fusion del
negocic de portacontenedores de Compania Sud Americana de Vapores con Hapag-Lloyd.

Contribucién a la Ganancia de Quinenco
{millones ce pesos a Diciembre de 2015)

112.300

-9.991

Sarvicios treigia fiansporie fuos Tozal
Fingncizros

-41.221

Manafaciurero

Fuenie: Quifience. Corresposide a la contribucion de cada segmento a la Ganancia atibwibie a fos propietarios de la conlroladora de Quifienco,
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,Propiedad y Control

Al 31 de diciembre'de 2015, los doce pnnmpales accionistas de Quifenco poselan el 95,47% de su propiedad,
i0s cuales se identifican 8 continuacion:

Accionistas de Quifienco
{Diciembre e 2015)

u;lm Tn,:

77.636:32

Fuente: SV§
{*) Sociedades relacionatlas con el Grupo Luksic,

Las acciones emitidas y pagadas de Quirienco S.A. son de propiedad en un 81,4% de las sociedades Andsberg
Inversiones Ltda., Ruana Copper A.G. Agencia Chile, inversiones Orengo $.A., Inversiones Consolidadas Ltda.,

‘ Inversiones Salta S.A., Inversiones Alaska Lida., Inmobiliaria e Inversiones Rio Clare S.A. e Inversiones Rio Claro

Ltda. La fundacién Luksburg Foundation tiene indirectarnente el 100% de los derechos sociates en Andsberg .
Inversiones Ltda.. el 100% de los derechos sociales en Ruana Coppel A.G. Agencia Chile y un 99,76% de las .
accmnes de Inversiones Orengo S.A,

Andrénico Luksic Craig v familia tienen el control del 100% de las acciongs de Inversiones Cansalidadas Ltda, y
de Inversiones Alaska Ltda. La familia de don Andrénico Luksic Craig tiene el 100% clel control de Inversiones
Salta S.A. Por su parte, Inmobiliaria & lnversiones Rlo Claro S.A. & Inversiones Rlo Claro Lida. son indirectamente

controladas por la fundacién Emian Foundation, en la que la descendencia de don Guillermo Luksic Craigh tiene
intereses. No existe un acuerdo de actuacion conjunta entre los controladores de la Sociedad.
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Gobierno Corporativo

Las practicas de gobierno corporativo de Quifienco se realizan por el Directorio, el Comité de Directores y la
Gerencia General. El Directorio de Quifienco es integrado por ocho miembwos, elegidos por ires aios. No existen
direcioraes suplentes de acuerdo a los estatulos.

€l directorio de Quinenco esta compuesto por los sefores Andrénico Luksic Craig (Presidente}, Jean-Paul Luksic
Fonibona (Vicepresidenie), Nicolas Luksic Puga, Andrénico Luksic Lederer, Fernando Canas Baerkowitz, Gonzalo
Menéndez Dugue, Hernan Blichi Buc y Matko Koljatic Maroevic. El Gerente General es el sefor Francisco Pérez
Mackenna. :

Quifienco tiene un compromise perimanente con los mas altos estandares de gobierno corporativo, de acuerdo
a sus estatulos v a las normas legales vigentes en Chile, en particular la Ley de Sociedades Andnimas v [a Ley
de Mercado de Valores, Se ha adoptado un cddigo de ética aplicable a todos los empleados, con el chjetivo de
promover conductas honestas y éticas gue eviten cualquier tipo de conflicio de intereses y transmitan nuestro
principio de transparencia y respeto a los derechos de otros. '

Quinenco ha conformado un Comité de Directores en virtud de lo dispuesto por el articulo 50 bis de la Ley N*®
18.046 de Sociedades AnGnimas. Los siguientes directores iniegran este Comité:

= Don Matko Koljatic Maroevic, Director independiente y quien lo preside;
* Don Gonzale Menéndez Duque, Director vinculado al controlador; vy
» Don Hernan Bichi Bug, Director vinculado al controladlor.

El Cornité de Directores tiene entre sus principales funciones: 1) examinar los informes de los auditores externos
independientas; 2) examinar el balance vy otros estados financieros v emitir una opinién acerca de ellos antes
de presentarlos a la aprobacidn de los accionistas; 3) examinar las politicas de remuneraciones v planes de
compensaciones de los gerentes y ejecutivas principales; 4) examinar los antecedentes relativos a las operaciones
con partas relacionadas y evacuar los correspondientes informes; 5) proponer al Directorio los auditores externos
. independisntes v clasificadores privados cle riesgo, que seran sugeridos a la junta de accionistas respectiva; y 6)
preparar un informe anual de su gestidn, incluyendo, en su caso, las principales recomendaciones a los accionistas.

ESQUEMA DE ORGANIZACION
Directotic — T Gerencia General ————T—> Gerencia Legal

- Gerencia de Administraclény
Finanzas y Recursos Humanos

) 3 Gerencia de Asuntos Corporatives
i y Comunicaciones

—> Gerencia de Sustentabilidad

5 Gerencia de Control de ‘- Econamista Jefe
Gestién y Auditoria Interna
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Directores

Andrénico Luksic Craig
Presidente

Andrénico Luksic fue nombrado Presidente del Directorio de Quinienco en abril de 2013. Fue reelegido Director
y Vicepresidente del Direciorio del Banco de Chile en 2014, cargo que ejerce desde el ano 2002. El Sr. Luksic es
también Presidente de LQ Inversiones Financieras $.A. y de Companila Cervecerias Unidas S.A., Vice-Presidents
de CSAV 5.A. y miembro del Directorio de Antofagasta plc, Antofagasta Minesals, Tech Pack S.A., Nexans S.A.
& Invexans S.A. El Sr. Luksic es miembro del Consejo de Asesores del lnernational Business Leaders Advisory
Council del Alcalde de Shanghéi, miembro det Consejo Asesor Internacional de Barrick Gold, del Brookings
Institution, del Canal de Panamad y del Consejo Internacional del Council of the Americas. El Sr. Luksic es Trustee
Emeritus de Babson College, miembro del Harvard Global Advisery Council, del International Advisory Board del
Blavatnik School of Government of Oxford University, del Consejo Asesor Internacional de Tsinghua University
School of Economics and Management y de Fudan University School of Management, miembre del consejo del
Harvard Business School Latin America, del Comité Asesor del David Rockefeller Center de Harvard University,
e integrante del Consejo Ejecutivo Latinoamericano del MIT Sloan School of Management,

Jean Paul Luksic Fontbona
Vicepresidente

Jean-Paul Luksic ha sido director de Quinenco desde 1993. Fue elegido Presidente Ejecutivo del Directorio de
Aniolagasta plc en 2004, después de haber side Director de la compania desde 1990, Actualmente es Presidente
del Direcicrio de Antofagasta ple, Presidente del Directorio de Antofagasta Minerals S.A. y Presidenie del Directorio
del Consejo Minero, Es también Vicepresidente del Directorio de SM SAAM S.A, vy SAAM S.A. y Direcior del Banco
de Chile. El sefior Luksic tiene un B.Sc. en Management de The London School of Economics and Political Scisnce.

Nicalas Luksic Puga
Director

Nicolads Luksic se integré al Directorio de Quinenco en abril del ano 2013. Entre 2003-2006 estuvo en el
Departamento de Andlisis Financiero de Quinenco, y casi a ta par se integré al direciorio de Vina Taball. Ef afo
2006 partid a vivir durante 3 afos a Francia, donde fue Product Manager de la filial en Francia de Heineken durante
1 afno y luego j3aso a ser Analista Financiero de AXA Private Equity en sus oficinas de Parls. A su vuelia a Chile
fue kxport Manager para el Mercado Latinoamericano para Vina Valles de Chile (Tabali v Leyda). Actualmente es

" Presidente de Vina Tabali y director de Banchile AGF, Compania Pisquera de Chile y ENEX. Es ademds cofundador

y socio de la empresa de tecnologia lonix, primera compania tecnoldgica gue desarrolld una plataforma propia
que permite hacer pagos, transferencias, recarga de minutos para celulares y giros mediante celular, y socio y
cdirector de Broota, primera plataiorma de Crowdfunding en Latinoamérica. El Sr. Luksic es Ingeniero Comercial
de la Universidad FinisTerrae.

Andrénico Luksic Lederer
Director

Andronico Luksic se integro al Directorio de Quifienco en mayo de 2014, Desde 2006 trabaja para Antofagasta
Minerals, una de las mayores companlas mineras del mundo; a partir de 2015 en vicepresidenc‘ia de Desarrollo,
area que reting las funciones de desarrollo de negocios, recursos mineros y exploraciones, energia & innovacion,
Anteriormente, a partir de 2009 dirigio las operaciones en Canada, con sede en Toronto, fuertemenie enfocado
hacia el desarrolio de negocios y relaciones externas, exploracion y factibilidad de proyectos. Previamenie trabajé en
Banco de Chile, El sefor Luksic recibid su tltulo de Licenciado en Adminisiracian de Empresas de Babson College.
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Fernando Cafas Berkowitz
Director

Fernando Cadfias ha sido director de Quifienco desde 2010. Fue Gerente General del Banco de Chile entre los ailos
2007 v 2010, previo a lo cual fue Presidente del Directorio, Actualmente es Presidente de la Bolsa Electronica de
Chile, Transbank S.A., de Clinica Las Condes y de Compania de Seguros CLC. El senor Canas se ha desempenado
en la industria bancaria en Bance O'Higgins, Banco Santiago v en Banco Santander Chile, donde ocupd diversos
cargos llegando a ejercer la gerencia general. A partir de 2003 se desempend en Banco Santander, Espada. El
senor Caias es Ingeniero Comercial de la Universidad de Chile.

Gonzalo Menéndez Duque
Director

Gonzalo Menéndez ha sido Director de Quinenco desde 1996 vy actualmente es miembro de su Comité de Directores.,
Ei sefior Menéndez es tarnbién Presidenie del Directorio de Inversiones Vita S.A. y miembro de los Directorios
de varias sociedades, incluyendo Banco de Chile, Banchile Asesoria Financiera 5.A., Banchile Seguros de Vida
S.A., Socofin, Compania Sud Americana de Vapores 5.A., Antofagasta PLC, Antofagasta Minerals S.4., Andsherg
Investment Lid., Andsberg Limited, Enex, Inversiones Vita Bis S.A. e Inmobiliaria e Inversiones Rio Claro 5.A.
Es también Vicepresidente de la Fundacién Andronico Luksic A. v Fundacién Educacional Luksic. Previamente al
sefior Menéndez fue Gerente General del Ferrocarril de Antofagasta a Bolivia, del Banco Q'Higgins vy de Empresas
Lucchetti. Desde 1990 ha sido director y ahora es Presidente del Direciorio del Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior 5S.A,, Bladex. El seior Menéndez fue miembro del Directorio v del Comité Ejecutivo del Banco Samtiago v
miembro del Directlorio del Banco de A. Edwards. El sefior Menéndez fue consejero del Centro de Estudios CEP,
profesor de finanzas y economia chilena y politica de negocios en la Universidad de Chile y profesor de [a Academia
Politécnica Militar del Ejército de Chile. Es Ingeniero Comercial y Contadar Auditor de la Universidad de Chile.

Hernan Blichi Buc
Director

[}
Hernan Buchi ha sido Director de Quinenco S.A. desde 1996. Fue fundador def Instituto Libertad y Desarrollo,
es Presidente del Consejo Directive de la Universidad del Desarrollo. Ademas es miembro del directorio de
sociedades anénimas chilenas como Tech Pack §.A., Consorcio Nacional de Seguros y Falabelia S.A. Es también
asesor del Directorio de CCU S.A. Fue Minisiro de Hacienda entre 1985 y 1989, v antes ejercio los cargos de
Superintendente de Bancos, Ministro de Planificacién y Subsecretario de Salud, entre otros. Es Ingeniero Civil en
Minas de la Universidad de Chile y Masier de la Universidad de Columbia.

Matko Koljatic Maroevic
Director

Matko Koljatic ha sido Director de Quinenco desde 2003 vy en la actualidad es miembro del Comité de Directores
de la Compania. El Sr. Koljatic es ademas director de Forus S.Ay Director del Centro de Gobierno Corporativo
UC. Es Ingeniero Comercial de la Universidad Catdlica de Chile con esiudios de posigrado de adiminisiracion
de empresas en Standord University. Actualmente se desermpeia como prolesor de la Faculiad de Economia y
Administracidn de la Universidad Catdlica de Chile, donde desempena sus actividades docenies tanto en cursos
de pregrado como en programas de MBA y dicta seminarios para ejecutivos sobre una amplia gama de temas de
estraiegia corporativa. Anteriormente, en el gjercicio profesional, se desempeio como Vicerrector de Asuntos
Econdmicos y Administrativos de la PUC (1987-1994) , Director de la Escuela de Administracion (1994 - 2006),
Gerente General de Johnson & Johnson (Chile), en Giltette (Chile y Jamaica) y como Gerente de Marketing de
Gillette para América Latina con sede en Boston.
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Estructura Societaria

Al 31 de diciembre de 2015, Quinenco muestra la siguienie estructura societaria:

=

QUINENCO S.A.

Banco de Chile

CCY

Un mrundo de sabores

Néxans

QTechpack

Hefcres envaces Megae mundo

DJICSAV

BudAmericonade Vopores

« Hapag-Lloyd

a4 7Sdaim

5 ENEX

MoE vl RgE ChART

Fuente.: Quifienco,

{1} Porcaniae de participacion en Conpaio con Citupretp.

2) Forcentaje de partioipacion an conjunto con Haineten.

13) Carresponde 8l poicentaje de participacién de
Invexans sobre Neaxans, Al 31 de diciembre de 2015
I8 participacién da Quitenco en invaxans erg 98,6%.

{4} Corrosponds al porcentaje de participacion da
Quitienco sobre CSAV. Al 31 do diciembre de 2015
Ia varlicipacron e CSAV en Hapay-Livyd era 31,4%.,

{8} Al 3} g marzo e 2016 esta particinacion se elavd a
50.8%
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Areas de Negocios

Servicios Financieros

LO Inversiones Financieras S.A. ("LQIF") es la sociedad a través de la cual Quifenco canaliza sus inversiones en

el sector financielo.

LQIF es una sociedad andnima cerrada, constituida en el afio 2000 comeo filial de Quinenco. Desde 2001, su
piincipal activo es su participacion en Banco de Chile, gue at 31 de diciembie de 2015 conrespondia at 51,1% de
los derechos a voto y al 33,2% de fos derechos econdmicos de esta eniidad financiera. ‘

‘Como parte de una alianza estratégica, en 2008 Citigroup ingresd a la p‘ropiedad de LQIF con un 32,96%,
participacién que adquirid mediante el aporte de sus activos en Chile. La fusién de Banco de Chile y Citibank
Chile se hizo efectiva a contar dél 1 de enero de 2008, En abril de 2010, Citigroup elevé su paiticipacién hasta el
50% al ejercer sus dos opciones de compra por un 8,52% de la propiedad de LQIF cada una, de acuerdo al Pacto

de Accionistas firmado con Quifienco para esta asociacion.

Participacion de Quifienco en LQIF y Banco de Chile
{Diciembre de 2015)

B

QUINENCO S.A.

50%
N
99,99%
‘Inversiones . SEESNWSN & SM:ChileS.A.
. Lasm N 1% i
100,00%
¥

Fugnig; Estadus Financigros Consolidades L OIF g Diciembrg 2015

f 42,139 :

26,02%

v

A Bancu de hile

N

2975% i 0,21%
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Sus derechos a votos y derechos econdmicos se muestran en la tabla a continuacion.

Participacion de LQIF en el Banco de Chile*

" Participacion df-'ecm a indiracts a travds de inversiones LD SM Lids.
Fuante: Quitienco

Con iecha 9 de enero de 2014, mediante hecho esencial fue informado al rercado gue en sesidn de Directorio,
'de igual fecha. se acordé llevar adelante el proceso de ofrecer en venta, mediante una oferta secundaria, hasta
6.900.000.000 de accicnes de Banco de Chile, en el meicacle local y en los Estados Unidos de América mediante
el programa de American Depositary Shares del Banco da Chile. Ademas se mduc:é que la operacién descrita no
.alteraria la sutuacudn de cantrol de LQIF en dicho Banco.

Con fecha 28 de enero de 2014, en sesitn de Directorio, lueyo de haber finalizado el roadshow del proceso de
oferta secundaria antes sefialado v de ser analizado el resultado del proceso de subasta mediante el libro de
ordenes concluido e informado por los agentes colocadores, se aprobd un precio para la referida colocacién
secundaria u oferta de venta de 6.700.000.000 de acciones de Banco de Chile, en el mercado tocal y en los
Estados Unidos de América mediante el programa de American Depositary Shares del Banca de Chile, de $67

por accién, renunciando al precio minimo de la colocacton y declarando exitosa la oferta de venta. La subasta se

materializé el dia 29 de enero de 2014. Con esto, la participacién direcia e indirecta de LQIF en Banco de Chile
se redujo a aproximadamente 51%. Adicionalmenie, Quiienco mantieng una participacion directa en el Banco de
Chile de 0,11% al 31 de diciembyre de 2015.

El grupo cuenta con una vasta y exitosa experiencia en el sector financiero chileno, Cabe destacar la fusion del
Banco Santiago con el Banco O'Higgins en 1997; la venta de Ia entidad resultante al Banco Santander Central *
Hispano ("BSCH"} en 1999; la acl'quisicic')n del Banco Edwards en 1999 y del Banco de Chile en 2001 y finaimente
la fusién con Citibank Chile en 2008, dando origen al principal banco controlado por capitales chilenos del pais.

LQIF holding registré una pérdida de $17.326 millones en el afo 2015, levemente superior en un 1,6% a la pérdida
de $17.053 millones registrada en el ang anterior, debido principalmente a un menor crédio por impuesto a las
ganancias y menores ingresos financieros en el ang 2015, Lo anterior fue parcialmente compensado por una
variacién positiva por unidades de reajuste, producto de una menor variacion en la UF en 2015 (4,1% a dumembre
cle 2015 vs $,7% a diciembre de 2014} y su etecto sobre las obligaciones expresadas en UF,

El drea financiera cor:‘ESpbnde al segmento de negocios mas importante de Quinenco, tanto en términos del valor
neto de activos (NAV) a nivel corporativo {41%), como de inversiones por sectar (28%) al 31 de dicien}bre de 2015,

Banco de Chile lidera el sistema financiera chileno en términos de utilidad neta y es el banco mas grande del
pals de acuerdo a su capitalizacién bursatil, gue alcanzé a US$9.800 millanes al 31 de diciembre de 2015. Banco
de Chile ocupa el segundo lugar del pais en lo gue respecta a colocaciones, con una participacién de mercado de
18,3% a diciembre de 2015% en relacion a las colocaciones totales. Al 31 de diciembre de 2015 su volurnen total
de activos alcanzaba los $31.293 mil millones y contaba con méas de 14.900 empleados.

5 Fuenta: Banco da Chile
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A través de sus marcas Banco de Chile, Edwards - Citi, CrediChile y Banchile, el Banco ofrece una amplia gama
de productos y servicios financieros a iodos los segmentos del mercado, atendiendo a mas de 2,2 millones
de clientes a través de 8 empresas filiales y una red de 419 sucursales, 2.138 corresponsalias y 1.441 cajeros
automaticos en todo el pals,

La accidn de Banco de Chile se transa en l1as bolsas de comeicio locales y en los principales mercados bursatiles
del mundo. En la Bolsa de Comercio de Nueva York (INYSE) el Banco mantiene un programa de ADS {American
Depositary Shares} y sus acciones son cotizadas también en la bolsa de Londres.

Su bhuen desemperio financiero es ratiticado con una clasificacién de riesgo internacional de A+ de S&P y de
Aal de Moody's, lo qus lo convierten en el Banco privado mds sdlido en Latinoamérica. Este rating ha sido muy
¢til en los esfuerzos por divarsificar su financiamiento y en permitir el acceso a nuevos mercados de deuda,

Desde el punto de vista de volomenes, durante 2015 las colocaciones totalizaron $24.558 mil millones, lo que
resultd en un incremento anual de 26 puntos base en participacion de mercado, llegando a 18,3%.

El segmento Minarista tue el principal impulsor de este crecimiento, con una expansidn anual de 15,4%. Sin
duda, los créditos de vivienda marcaron la tendencia en este segmento, anctando un incremente anual de 18,2%
y cerrando el ano con un saldo de 56,4 billones. Una robusta demanda por viviendas, gatillada por el impacto
esperado de la reforma tributaria en los precios, y un escenario de tasas de interés especialmente favorable,
explicaron este fendmeno. Esto se complemento con una acertada estrategia comercial, que le permitié ganar
47 puntos base de participacion de mercade en este producto, cerrando 2015 con una cuota de 17,6%.

En productos de consumo, por oira parte, registraron un crecimiento de un 11,5% anual, anotando un valumen
de $3.7 hillones, monto gue mantuvo al Banco en el segundo lugar de! mercado con una participacion de 21,0%,
to que representa un avance de 48 punios base respecio a 2014. Esie logro se debe en gran parte a exitosas
campanas que impulsaron las véntas de créditos, alcanzando un maximo histdrico anuat de $1.298 mil millones
en 2015. Las colocacienes de consumo incluyen [a cartera de créditos de Banco CrediChile, con préstamos
toiales por $803 mil millones y que, pese a una exitosa estrategia comergial, exhibid up nulo crecirniento en
2015. Este comportamiento en voliimenes de CrediChile es coherente con la cautela del Banco frente al impacto
esperado de la desaceleracion econdmica en este segmento, particularmente en materia de empleo. En este
escenario, CrediChile se ha focalizado en reforzar los convenios de descugnios por planilla y en potenciar la
venta de créditos preaprobados, mejorando el Tiesgo de la cartera y rertabilizando el negocio. En el segmento
Mayorista se alcanzaron interesantes logros en volumenes de préstamos. Por una parte. la division Mayorista,
Grandes Empresas e inmobiliaria, llevd a cabo una exitosa gestion. registrando una expansidn anual de 10,6%
en colocaciones. Un hito en este destacado desemperio fue la adquisicion de una cartera de colocaciones
comerciales por $564 mil millones a un hanca local, operacion que agregd un portatolio con acotadas niveles
de riesgo, en su gran mayoria de emnpiesas gue eran clientes del banco.

Durante 2015 el Banco mantuvo su compromiso con el emprendimiento. En este sentido, reforzé el impulso en
el mercado Pyme, potenciando el uso de créditos preaprobados, con lo cual alcanzd un volumen de colocaciones
de $2,8 billones y una expansién anual de 9,9%. De igual forma, el 4rea de Microempresas de Banco CrediChile,
con colocaciones por $35 mil millones, amplid el abanico de convenios que consolidan su posicion de mercado.
El compromiso del Banco con la pequeidia y mediana empresa se materializo también en la realizacion de 75
encueniros Pyme en 43 ciudades del pals, con mas de 7.000 asistentes. De igual forma, llevd a cabo 20 talleres
presenciales de educacién financiera, que unidos a plataformas de e-learning, permitieron capacitar a 28 mil
MiCroempresarios. Asimismo, el Banco invitd a 35 emprendedores a la Expo Mildn 2015, instancia en la que
pudieron generar redes y oportunidades de negocio.
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Portafolic de Colocaciones
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“En materia de pasivos, destact el avance de los depdsitos a la vista, con un aumenio de 16,9%, seguidos por

el'incremento de 14,7% en la-deuda de largo plazo y por los depdsitos a plaza, cuyos volimenes se expandieron
7,7%. El financiamiento de largo plaze, en tanto, obseivé un crecimiento de dos digitos, el cual —si bien es
inferior a la expansidn de 2014 - da cuenta de ia alta actividad de la banca en los mercados de deuda local e
internacional en los Gltimos anos, sustentada por altas calificaciones crediticias y condiciones muy favorables
de liquidez. Al igual que en el ano anterior, los bonos corrientes explicaron gran parie del aumento de la deuda
emiticda, at crecer 19,1% norinal con respecto a 2014,

Banco de Chile informé una ganancia neia de $558.995 millones en el afio 2015, inferior en un 5,4% al afo
anterior, Esta variacion se explica principalmente por una mayor provisién por riesgo de crédito y mayores
gastos operacionales. ’

Los ingresos operacionales se mantuvieron practicarmente constantes en el afio 2015 debido a: (i) un incremento
de un 12,4% ($33.791 millones) en ingresos por comisiones, principalmente atribuible a rayores ingresos por
gestién de fondos mutuos. servicios transaccionales, comisiones por asesorfa financiera en fusiones, adquisiciones
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y estructuracion de deuda, y a servicios por corretaje de seguros; (i} un incremento de aproximadamenie
$13.500 millonas en ingresos por colocaciones, debido a una expansidn de 8,2% en el volumen promedio de
colocaciones, gque compensd un spread promedio ligeramente menor; (i} un menor cargo por ajuste de valor
de contraparte de riesgo de crédito por aproximadamente $7.500 millones; y {ivl un efecto positivo de tipo
de cambio por cerca de $6.800 millones. Las variaciones positivas explicadas fueron compensados por una
menor coniribucion de la posicidn activa neta en UF del Banco en 2015, debido a una menor variacién en la UF
{4,1% a diciembre de 2015 vs 5,7% a diciembre de 2014}, lo que se traduje en cerca de $58.800 rillones de
Menores ingresos,

La provisién por riesgo de crédito de Banco de Chile ascendid a $303.062 millones, un aumento de un 6,7%
en comparacién a los $283.993 millones del ano 2014, Esta variacidn se debe principaimente a: (i} mayores
provisiones adicionales (contra ciclicas) con cerca de $30.900 millones efectuadas durante el ano 2015 en relacién
a los $22.500 millones del arto 2014; (i) impacto negativo de tipo de cambio por cerca de $4.400 millones por
riesgo cle crédito denominadas en dolares, producto de una mayor depreciacién del peso en el aio 2015 en
relacién al afo 2014; {iii) mayores provisiones producto de un cambio normativo que impacta ks metodologia
de calculo de provisiones de créditos hipotecarios por $4.960 millones; y {iv) efecto por crecimiento anual en
el volumen promedio de colocaciones (8,2%], lo cual fue compensado por una mejora crediticia general del
portatolio y un ligero cambio de mix hacia los productos menos riesgosos, dado el mayor crecimiento en créditos
para la vivienda.

En base en lo anierior, el indicador de gasto de cartera fue de 1,32% a diciembre de 2015, levermente inferior
al 1,34% en igual fecha de 2014. Desde la perspectiva de cartera vencida, el Banco registrd un indicador de
1.22% a diciembre de 2015, levemente inferior al 1,25% a diciembre de 2014,

Los gasios operacionales aumeniaron an un 1,6% a $726.238 millones durante el afo 2015, en comparacion a
los $714.662 millones registrados en el ano 2014. Esta variacion se explica principalmente por un incremento de
aproximadamente $20.600 millones en gastos de adrinistracion, producio de mayores gastos en informatica y
telecamunicaciones, un crecimiento en costos de mantencion y otros ltems relacionados a edificios y sucursales,
ademas de un incremento en gastos de publicidad, como consecuencia de campanas asociadas a nuevas
alianzas comerciales y crientadas a mayor atraccion de clientes. E! aumento en gastos de administracion fue
parcialmente compensado por (i} una leve disminucion de 0.8% en remuneraciones y gastos de personal
equivalente a $3.124 millones, principalmente por menores gastos en honos y gratificaciones producto de una
alta hase de comparacion en 2014, a consecuencia del bono de términc de negociacion colectiva otorgado
en 2014, parcialimente compensado por beneficios comprometidos con el personal en la dltima negociacion
coleciiva, ajustes de salarios por mérito y promocion, impacto de la inflacién en salarios v mayares gastos por
indemnizaciones generados por reestructuracién de areas comerciales; y (i} una disminucion de otros gastos
operacionales por $3.125 millones, debido principalmente a menores provisiones por contingencias,

El impuesto a la renta aumentd un 3,7%, cono consecuencia de una mayor tasa de impuasto a la renta en 2015
y baja hase de comparacion en 2014, cuando se reconocieron beneficios tributarios derivados del efecto de
aumento de tasa sobre impuestos diteridos.
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Contribucion a la Utilidad por Area de Negacios del Banco de Chile*
{Diciembre de 2015) '
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Fugnta: Banco de Chila
£} Antes de impeuastos.

Indicadores Financieros Banco de Chile

Retorno sobre Capital y Reservas Promedio
{A Diciembre de 2015) )
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(7} Utililad neta ded Banco de Chito. con citras en miles de miliones de pases de cada ano.
Fuarte: Banco da Chite,
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Bebidas y Alimentos

Quinenco participa en el sector de Bebidas y Alimentos a través de su inversion en Compania Cervecerias Unidas
S.A{"CCU").

El controlador de la compania, con una participacion directa e indirecta del 60,0%, es Inversiones y Rantas S.A. Esta
sociedad es un joint-venture entre Quifienco y Heineken Chile Lida., en que cada uno participa con un 50% de la
propiedad. Heineken es un conglomerado de origen holandés, que se sitia como uno de los mavyores productores
de cerveza premium a nivel mundial, '

lEstructura Societaria de CCU

e k.
5““
QUINENCO S.A. PERADS

E ............................................ >‘ : ’nv- yRentas
50,0%

60,0% '\-'(_:.!/

Fugnte: CCU

Compaiia Cervecerias Unidas S.A. {CCU) es una empresa diversificaca de bebidas, con operaciones
principalmente en Chile, Argentina, Uruguay, Paraguay, Colombia y Bolivia.

CCU es el mayor cervecero chiteno, el segundo cervecero en Argentina, el segundao mayor productor de gaseosas
en Chile, el segunclo mayor productor de vines en Chile, el mayor embotellador de agua mineral v néctares en Chile
y uno de los mayores fabricantes de pisco en Chile. También participa en el negocio de Home and Office Delivery
("HOD"}, un negocio de entrega a domicilio de agua purificada en botallones mediante el uso de dispensacdiores,
en la industria de! ron y en los confites en Chile. Participa en la industria de las sidras, licores y vinos en Argentina.
También participa en la industria de aguas minerales, gaseosas, aguas, néctares y en la distribucion de cerveza en
Uruguay, Paraguay, Colombia y Bolivia.

En Chile y el extranjero, CCU v sus filiales son titutares de diversas marcas registradas, bajo las cuates comercializan
sus praductos. En el mercado nacional, su portafolio de rmarcas en el rubro de cervezas esta integrado entre otras
por Cristal, Cristal Light, Cristal CERO 0°, Escudo, Escudo Negra, Escudo XXX, Royal Guard, Royal Black Label,
tMorenita, Dorada vy Lemon Siones. Es tiular de licencia exclusiva para producir y comercializar Heineken y Sol. En
cuanio a las cervezas Budwaeiser®, Kunstmann, Austral, Coors, Tecate y Blue Moon la Campariia es el distribuidor
exclusivo en Chile.

& Licancie hasta diciembre de 2015 en Chilz v diciembre do 2025 en Argenting.
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En Argentina, CCU produce cervezas en sus plantas ubicadas en las ciudades de Salta, Santa Fe v Lujan. Sus
principales marcas son Schneider, Imperial, Palermo, Sania Fe, Salta, Cordoba v es titular de contratos de licencia
exclusiva para la produccién y comercializacion de Budweiser, Heingken, Amste! y Sol, Asimismo, CCU importa
las marcas Guinness y Kunstmann. Del mismo modo, exporta cerveza a diversos paises, principalmente bajo
las marcas Schneider, Heineken y Budweiser. Por su parte, CCU es el distribuidor exclusivo en Argentina del
energizanie Red Bull. Adicionalmente, CCU participa en el negocio de la sidra, teniendo el control de Saenz
Briones, comercializando la marca lider del mercado, “Sidra Real”, y otras marcas como “Sidra La Victoria” v
"1888", participa en el negocio de licores, los que se comercializan bajo fa marca El Abuelg, ademas de importar
otros licores desde Chile,

En Uruguay, CCU participa del negocio de aguas minerales y aguas saborizadas con la marca Nativa, y en gaseosas
con la marca Nix. Adicionalmente, comercializa las marcas importadas de cerveza Heingken, Schneider y Kunstmann,
asi como Sidra Real.

En Paraguay, a contar de diciembre de 2013, CCU panicipa en el negocio de bebidas con v sin alcohol. Dentro
del portaiolio de bebidas sin alcohol, cuenta con las marcas Pulp, Puro Sol, Waltt's y La Fuente. Dentro de estas
marcas se incluyen propias, licenciadas e importadas. Por otro fado, cuenia con licencia para distribuir cervezas
bajo las marcas Heineken, Coors, Schneider, Paulaner v Kunstmann.

En Colombia, & contar de noviembre de 2014, CCU participa en el negocio de cervezas y de maitas. Dentro del
portafolio de cervezas, cuenta con las marcas Meineken, y Buckler siendo todas estas marcas importadas. Es
titular de contratos de licencia exclusiva para la importacion, distribucién y produccion de la cerveza Heineken en
Colombia. A partir de octubre de 2015, se incorpord al portafolio de marcas de Central Cervecera de Colombia S.A.S.
las marcas Coors y Cooirs Light a través de un contrato de licencia para elaborar yfo comercializar dichas marcas.

En Bolivia, a contar de mayo de 2014, CCU participa en el negocio de bebidas sin y con alcohol. Dentro del portafolio
de bebidas sin alcohol, aguas y gaseosas, cuenta con 1as marcas Mendocina, Sinalco y Malta Real. Dentro de
estas marcas se incluyen propias y licenciadas. Por otro lado, en cervezas cuenta con las marcas Real, Capital y
Cordilera. Adicionalmente comercializa la marca importada de cerveza Heineken y bebida energizante Monster. |

Dentro del Segmento de operacién Chile, en la categorfa hebidas ne alcohdlicas CCU cuenta con las marcas Bilz,
Pap, Kein, Kem Xtreme, Mobis, Cachantun, Mas de Cachantun, Mas Woman y Porvenir. En cuanto a la categoria
HOD, CCU cuenta con la marca Manantial. La Compafia, direciamente o a traveés de sus subsidiarias, tiene coniratos
de licencia respecto de fas marcas y productos Pepsi, 7up, Mirinda, Gatorade, Adrenaline Red, Sobe LifeWater,
Lipton Ice Tea, Ocean Spray, Crush, Canada Dry Limén Soda, Canada Dry Ginger Ale, Canada Dry Agua Ténica,
Nestlé Pure Life, Perner, Wait's y Frugo. En cuanio a la marca de bebida energética Red Bull, es el distribuidor
exclusiva en Chile. Por otra parte, a través de una operacion conjunta, jrara la produccion, comercializacion y
distribucion ce bebidas instantaneas en polvo cuenta con las marcas Sprim, Fructus, Vivo y Caricia.

Adicionalmente, en el Segmento de operacién Chite, en la categoria del pisco, CCU posee las marcas Mistral,
Campanario, Horcén Quemado, Control C, Tres Esres, Moai Tres Erres, Mojito e, La Serena y Ruta Cocktail,
junto con sus respectivas extensiones de linea en el caso que aplique. En la categoria de ron, la Compahia cuenta
con las marcas Sierra Morena {junio a sus extensiones) y Cabo Viejo. En la categoria de licores, cuenta con las
marcas Fehrenberg y es distribuidor exclusive en Chile de tos productos Pernod Ricard en el canal tradicional.

En el Segmento de operacion Vinos, CCU a través de su subsidiaria Vina San Pedro Tarapacad S.A. 1"VSPT") elabora
vinos y espumantes, los cuales se comercializan en el mercado nacional y extranjero exportando a mas de 80
palses. Sus principales marcas son Aliair, Sideral, Cabo de Hornos, Kankana del Elqui, Tierras Moradlas, Tarapakay.
1865, Gran Resarva Etiqueta Negra, Tarapaca Gran Reserva, Castillo de Molina, Epica, Gran Tarapaca, Tarapacs
Reserva. 35 South Raserva, 35 Souih, Urmeneta, Gato Negro, Tarapacé Varieial, Alpaca, Ledn de Tarapaca, Gato,
Manquehuito, Etiqueta Dorada, Parras Viejas, Vernus, Seleccién del Dirgctorio, Santa Helena Varigtal, Siglo de
Oro, Gran Ving, Santa Helena, Misiones de Rengo, Vina Mar Reserva, Vina Mar Espumante, Casa Rivas, La Celia
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Supremo, La Celia, La Consuita, La Finca, Tamari, Leyda, entre otros.En el negocio de |os snacks dulces en Chile,
CCU participa a través de su coligada Foods Compafila de Alimentos CCU $.A. (" Foods”). la cual produce galletas
y productos horneados bajo la marca Nutrabien y hasta diciembre de 2015 también inclula las marcas Calaf y Natur
para snack y cereales respectivamenie.

Participacion de Mercado
(Diciembre de 2015)

T CRRdy,
2 - lw.""’-""iA MBCa iy

e
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| Negoios tnternacion

Ving "
{1} Excluye HOD,
{2) Incluye cervezas y sidra en Argentina, CSD y agua mineral en Uruguay.
{3} Incluye vinp doméstico y exportacion desde Chile.

Fuente: CCU

En enero de 2015, producio de la alianza con el cervecero internacional Molson Coors Brewing Company, CCU
lanzd las marcas de cerveza Coors 1873 v Coors Light, y en el cuarto trimestre Blue Moon proveniente de esta
misima alianza. También lanz6 la marca Tecate del portafolio de Heineken. Ademas cabe destacar la gran exposicion
de la marca Cristal durante {a Copa América 2015 como patracinador oficial de la Seleccién Nacional de Futbol
de Chile, apoyada por un nuevo envase de edicidn limitada durante el evento, Lanzo, ademas, una nueva botella
para cerveza Sol de 710¢cc, ampliando su oferta al consumidor, v en conmemoracion de los 165 afos de tradicion
cervecera de CCU, seis diferentes envases de edicidn limitada para Cristal, Bevando al consumidor en un viaje por
la historia de su mayor marca.

En la categoria de no alcohdlicos, lanzé néctar Waltt's Seleccidn, una nueva oferta.premium en la calegoria de
jugos y néctar, en varios sabores y envases. En aguas lanzd Cachantun Mas Woman Berries con Aloe Vera
y Cachantun Mas Woman Limén-Jengibre con adicién de fibra. y en bebidas deportivas nuevos sabores de
Gatorade. En la categoiia de licores lanzd durante el tercer trimestre dos nuevos sabores de pisco sour, manta
y jengibre, y durante el cuarto trimesire un nuevo sabor de Mistral Ice - Hot Citrus.

' CCU fue votado como una de las “Emprasas mas Admiradas” y una de las "Empresas mds Respetadas” en Chile
por dos de los rankings locales mas reconocidos. Ademas en Chile, CCU fue reconocido dentro de las "Mejores
Empresas en reputacidn corporativa” y fue finalista del premio “Carlos Vial Espantoso™ por la construccion de
relaciones laborales de confianza, Embotelladoras Chilenas Unidas S.A. {"ECUSA"} alcanzé el primer lugar e
innovacién indusirial por el desarrolle de nuevos empaques en hotella de néctares vy jugos, y el éxiio de las
campanas de Watt's se tradujeron en la obitencién del Premio de Oro en |la categoria Exito Sostenido de los
Effie Awards.

En linea con la estrategia de innovacidn, cabe destacar en Argentina el lanzamiento del nuevo formato 650cc de
cerveza Sol, exiensiones de marcas como Santa Fe Frost, v el lanzamiento del innovador pack de cuatro latas
e cerveza. En Uruguay se renové la imagen de agua mingral Nativa a través de un compleio rediseno de sus
empacques, en tante para las gaseosas Nix se renovd completamente su imagen a8 través de nuevos empaques,
etiquetas y logos, y en aguas sahorizadas se amplié su portafolio con el lanzamiento de Limén con gas. En
Paraguay se destacaron los lanzamientos de Coors 1873 en cervezas, de Walit's Seleccidn y Watt’s light en
formato Terefialato de polietileno {("PET") en néctares v las nuevas etiquetas y envases para las marcas Pulp
y La Fuente.
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El afio 2015 fue un afio destacado para VSPT Wine Gioup en muchos sentidos, junio con lograr importantes
avances en el negocio, Como hitos principaies se destaca la celebracion de los 150 anos de Vifa San Pedro.
la vifia mas antigua que conforma el Grupa VSPT. El segundo hito fue el inicio de la ampliacién de la planta
productiva ubicada en Maolina, producto del sostenido y sustentable crecimionto alcanzado en los Gltimos anos, y
de las expectativas y desaflos futuros. Por dltimo, se continta reforzande el compiomiso por una operacion cada
dia mds sustentable y amigable con el medio ambiente, iniciando la construccién de dos plantas generadaras
de energia renovable.

CCU puso en marcha un nuevo Plan Estraiégico, herramienta clave que orienta la operacion de la Companifa en
sus geografias actuales, asi como en su ambicién de ingresar a nuevos territorios, fijando los objetivos v metas
para el periodo 2016-2018.

Los significativos cambios que experimentd CCU duranie los Gltimos anos llevaron al cierre anticipado del Plan
Estratégico 2014-2016. Entre éstos se incluyan la incorporacién de cuatro nuevas mercados a la operacion:
Uruguay (2012}, Paraguay {2013), Bolivia (2014) y Colomhia {2014}, Por otro lado, CCU enfrenta un entorng
econdmico adverso en los palses en los que opera, el que tiene un impacto en su desempeno financiero, y estd
compuesto, entre olros componentes, por la devaluacion de ias monedas, las alzas de impuestos generales y
especificos, desaceleracién econdmica e inflacidén. Junio con esto, CCU experimenta un escenario crecientemente
competitivo en todas las categorias en que participa particularmenie en cervezas. Motivados por estos desafios,
CCU experimenta un procese de ajuste a st estructura v de identificacién de mejores practicas durante el ano
2014, proceso al que ha dado continuidad v que fe ha ayudado a optimizar su forma de operar por medio del
plan de eficiencias "ExCCelencia CCU".

Respecto de la esencia del Plan Estraiégico 2016-2018, éste apunta a un doble foco: Crecimiento vy Eliciencia,
A cotinuacion se detallan los cinco Objetivos Estratégicos planteados para el trienio 2016-2018.

El primer Objetivo Estratégico es Crecimiento. CCU se ha propuesto crecer rentablemente en todas sus caiegorias
y negocics en la region. Apunta a robustecer su operacion de cervezas en Chile, con éntasis en la susientabilidad
de su posicion de mercado y crecimiento de la Primera Preferencia a través de la ejecucion de su estrategia
de portafolio. Buscara el mismo ohjetivo en Bebidas sin Alcohol, junto con irmpulsar el desarrollo de iodas las
categorias de bebestibles de este tipo. En cuanto al Segmento de operacién Negocios internacionales, en
Argentina, buscarg crecer en Participacidn de Mercado y Primera Preferencia, junto con fortalecer y financiar
su Modo de Servir a sus clientes desde una estrategia multicategoria, incorporando escala y valor de marca;
en Uruguay y Paraguay, seguird creciendo su escala y preferencia, capturando oportunidades de eficiencia y
de crecimienio inorgdanico. En Vinos buscard seguir creciendo, tanto en exporiaciones como en el mercado
doméstico a través de la consiruccion de primera preferencia, capturando eficiencias operacionales. Con respecto
a las nuevas geografias en que opera, en Bolivia buscaré seguir creciendo en escala y primera preferencia, asi
también ejecutard exitosamente el proyecto de Central Cervecera de Colombia, logrando las metas que se ha
propuesto para el final del trienio con una planta operativa en 2018 y construyendo un portafolio de marcas con
toco en valor.

El segundo Objetivo Estratégico es Eiiciencia. Buscard determinadarmente, a iravés de la ejecucién del Plan
ExCCelencia CCU en todos sus Frentes de Implerentacién, practicas que deriven en la captura de efictencias y
en la posterior generacion de una cultura de excelencia en sus operaciones. La creacion, durante el aino 2015, de
la Gerencia de Excelencia Funcional esté orientada a optimizar la captura de eficiencias gracias a su rol impulsor
y coordinador de todas las iniciativas existentes, asegurando la ejecucién de las mejores practicas al interior de
CCU. Durante el prdximo trienio, radicard las practicas acunadas al alero de los seis Frentes de lmplermentacién,
siendo estos Gestion de Ingresos, Efeciividad Comercial, Marketing. Excelencia Qperacional, Planificacién y
Logistica, y Abastecimiento. Lo anterior dara pie a la creacion de Centros de Excelencia con vocacion regional
que aseguraran |a sustentabilidad de las iniciativas a través de (a implementacién de metodologias v herramienias
de clase mundial.
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El tercer Objetivo Estratégico es el Modelo de Negocio CCU. Se ha propuesto profundizar su modelo de negocio,
junto con difundirlo y hacerlo operativo en todas sus unidades y paises, con foco en la generacién de valor
susientable y basandose en el equipo humano, la gesiion a través de procesos ofientadas a la construecion
de marcas de alto valor y en la implementacion de un conjunto de herramientas y pidcticas. De esta manera,
buscard alcanzar la integracion a nivel operacional, de practicas y estratégica en 1odas sus operaciones y paises.

El cuarto Objetivo Estratégico es el Talento. Este es un elemento fundamental de cara a fa conduccion de
negocio en cada uno de los niveles y funciones de las distintas Unidades de CCU. Buscara el desarmollo integral
cla sus personas, ¢on foco en la adhesién a los Valores Corporativos Internos: Excelencia, Empoderamiento y
Generosidad. :

El gquinto Objetivo Estratégico es Sustentabilidad, CCU asegurara la sustentabilidad de su negocio promoviendo,
en su dimensién externa, el liderazgo responsable y una relacién cercana con sus grupos de interés. Lo hard a
través de cuatro dimensiones:

* Comunitlades: promoverd una relacion arménica con las comunidades de los lugares donde desarrolla sus
actividades, contribuyendo al desarrolio local y al bienesiar de todas las pefsonas con 1as que se relaciona,
a través de la generacion de empleos de calidad, preservacién de los recursos naturales y el respeto hacia
la comunidad.

¢ Prograrma de Consumo Responsable: seguird avanzando en los programas de apoyo a la comunidad tales
como Educar en Familia v 1a alianza con Carabineros de Chile para la promocion de la sducacion vial,

* Marco Regulatorio: contribuira a la generacion de un marco regulatorio que permita un balance virtuoso entre
el sano desarrolio de sus categorias y el consumo responsable de 1os productos asociados a ellas.

* Medio Ambiente: cumnplird con las metas de su Plan 2020, buscando hacer un uso eficiente de los diferentes
recursos, enfocandose en disminuir su huella de carbono, el consumo de agua y maximizar la valoracion de
sus residuos industriales.

Estos cinco Objetivos Estratégicos orientardn el camino de CCU y de su capital humano a partir de este ano
hasta el aiic 2018. Un ideario concreio y claio que guiara el trabajo de 1odos sus colaboradores. Su éxito esta
condicionado, ademas de a la evolugién de los mercados, a la compenetracion v a la dedicacién de cada uno de
nosotros. Su compromiso por el trabajo bien hecho y por el bien de las personas, es 1o que le permitira seguir
gratificando responsablemente cada vez a mas consumidores en la region,

CCU registré una ganancia neta de $120.808 millones en el afio 2015, levemente superior en un 1,0% al aio
anterior, debido principalmente a una mayor ganancia operacional, parcialmente compensado por un mayor
irnpuesto a las ganancias y, en menor medida, una mayor pérdida no operacional.

Durante el ano 2015, las ventas de CCU alcanzaron a $1.498.372 millones, superior en un 15,4% al afio 2014,
come resultado de un aumenio de 10,6% en los precios prornedio y un crecimiento de 4,4% en los volamenes
consolidados vendidos. Todos los segmentos de operacién contribuyeron a esie crecimiento en las ventas de
la siguiente manera: Negocios internacionales contribuy6 con un aumenta de un 35,4% en las venias, dado el
incremento de 27,7% en los precios promedio junto con un aumento de un 6,0% en los volumenes vendidos:
Chite apertd con un crecimiento de 8,6% en las ventas dado un alza de 4,5% en los precios promedio junto con
un incremenio de un 4,0% en los volumenes vendidos; y Vinos contribuyd con un aumento de 10,0% en las
ventas dado el incremento en precios promedio y en volimenes vendidos de 6,5% v 3.2% respectivamente.,

La ganancia operacional aumentd un 16,0%, impulsado principalmente por el crecimiento de 17.3% de la ganancia
hruta, reflejando sl aumento en las ventas, mayores eficiencias y menores costos e materias primas, lo cual fue
parcialmente compensado por la devaluacion de las principales monedas de CCU. Sin embargo, cabe mencionar
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que el afio 2014 incluye una ganancia no recurrente por la compensacion recibida por la subsidiaria argentina
CICSA por $18.882 millones, producto de la terminacion del contrato que le permitia importar y distribuir de
manera exclusiva las cervezas Coronay Negra Modelo en Argentina v la licencia para la produccién y distribueion
de la cerveza Budweiser en Uruguay.

Por su parte, la pérdida no operacional aumenid un 35,9% producto principalmente de: {i) menares ingresos
financieros dado el menor nivel de caja en el ario 2015; vy (i) mayores pérdidas en los resultados de las asociadas,
en parte debido a la transaccion de la venta de los activos refacionados a las marcas de snacks Calaf y Natur.
Dichos efecios negativos fueron parcialmente compensados por la variacién positiva de la diferencia de cambio
y, en menar medida, por menocres pérdidas en los resultados por unidades de reajuste, debido a la menor
inflacién en Chile en 2015.

El impuesto a las ganancias aumenté en un 55,3% a $50.115 millbnes, debido principalmente a mayores
resultados en todos los segmentos de operacién y al aumentoe de ia tasa de primera categorla en Chile desde
un 21,0% a 22,5%. '

Evolucion de Ingresos por Venta y EBITDA

1.197

o f‘;\‘:‘ﬂ e

i

i - o ‘

20t M2 3 2014 M5
{**) EBITDA con cifras en miles de millones de pesos de cacla afio.

Fuente: E5tados Fingaciers CCL
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Manufacturero

Quinenco participa en el sector manufacturero a través de sus inversiones en lnvexans S.A. ("Invexans")
y en Tech Pack S.A. {"Techpack”). :

INVEXANS S.A. es el nombre que tomé Madeco tuego de la division de esta sociedad, aprobada
el 27 de marzo de 2013, en respuesta a la necesidad de optimizar la administracidn de negocios de
diferente naturaleza y tamano. Esto es, la participacién accionaria en la empresa multinacional de
cables Nexans y la gestion de unidades productivas de envases flexibles, tubos de cobre y soluciones
de cerramientos en Latincamérica.

A partir de esta reorganizacion, Invexans asumid como su principal ohjetivo la administracion de las
inversiones en la compaiila francesa Nexans, lo cuat implica el ejercicio de su influencia significativa
mediante la participacion en su Directorio v en los comiiés de Estrategia y e Compensaciones vy

Designaciones, asi como la administracion def contrato de venta de la unidad de cables realizada en |

2008, operacién que dio origen a la participacion de Invexans en su propiedad.

En términos operativos la divisidn fue efectiva en forma retroactiva a partir del 1 de enero de 2013,
mieniras que las acciones de la nueva soctedad Madeco thoy Techpack) se camenzaron a transar el 14
de agosto del mismo aho. Los accionistas de Invexans (ex-Madeco} recibieron una accion de Madeco
thoy Techpack) por cada una de Invexans.

£l 15 de octubre de 2013, Invexans decidié concurrir al aumento de capital anunciado por Nexans y
aumentar su participacion en esa sociedad, que en esa fecha era de 22,54%, haciendo uso del acuerdo
gue le permite acrecentar su presencia hasta un limite de 28% de la propiedad de Nexans.

El 8 de noviembre, Nexans logré colocar intlegramente su aumento de capital, ascendente a €284
millones. Invexans aumentd su participacion a 25,3% vy, posteriormente, a 26,55% mediante nuevas
compras de acciones.

Invexans esta representada en el Directorio de WNexans por tres de sus directores: Andrénico Luksic
Craig, Hubert Porte y Francisco Pérez Mackenna, quien integra ademas el Comité de Coimpensaciones
y Designaciones y el Comité de Estrategia. Este ultimo fue creado en febrero de 2013 con la mision de
revisar el plan estratégico propuesto para tos siguientes tres aifos y evaluar el progreso de las iniciativas
mas importanies consideradas en él.

Para hacer frente al incremento de participacion y suscripcion de acciones en la multinacional francesa
anteriorments informada, la Junta Extraordinaria de Accionistas de Invexans celebrada el dia 21 de
noviembre de 2013 aprobd aumentar el capital emitiendo 15.000.000.000 de nuevas acciones de
pago. Dicho aumento de capital, como también se indicd, tenia hdsicamente por objetivo pagar los
créditos bancarios asurnidos para comprar y suscribir acciones de Nexans. Este aumenio de capiial
fue suscrito en su totalidad, recaudando aproximadamenie US$270 millones en los periodlos de oferta
preferente (realizado entre tos dias 25 de abril a 24 de mayo y 13 al 26 de junio de 2014) y remate en
bolsa, realizado el dia 18 de julio de 2014.

Con la plena suscripcidn del aumento de capital, la compania pagé la totalidad de su deuda de corto
plazo. Postericrmente, prepagd la deuda de largo plazo v emitid dewda por US$15 millones (la mitad
de la anterior deuda de largo plazol.

En diciembre de 2014, Quinenco lanzd una Gferta Publica de Adquisicion de acciones sobre el 19,55%
de la propiedad de Invexans, a un precio de $10 por accion. Esta QOPA concluyd exitosaments en enero
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de 2015, cen la adquisicion por parte de Quifenco, de 4.008.842.930 acciones, incrementando asi
su participacion a 98,3%. :

Ourante el tercer trimestre de 2014, y una vez finalizado el acuerdo suscrito en 2011 {y maodificado
en 2012}, Invexans continud aumentanda su participacién en la asociada alcanzando el 28,97% de
propiedad de Nexans,

A comienzos de 2015, Nexans materializé ! aumenio de capital reservado a sus empleacdos, emitiendo
aproximadamente 500 mil nuevas acciones. De esta manera, la participacion de Invexans en Nexans

se diluyé. Al 31 de diciembre de 2015 Invexans posee un 28,84% de su propiedad,

Estructura de Propiedad
{Diciembre de 2015)

=

QUINENCO S.A.

98.6% _ . 26,8
‘ 8%
fINVEXANS forreeneerereesennee

§j\rexans |

Fuanta: Quifianco.

Nexans

La companla francesa Nexans es una eimpresa multinacional lider a nivel global en fa produccién de
cables, con presencia indusirial en 40 paises a través de sus plantas productivas y mas de 26.000
trabajadores. Provee cables y sistemas de cableado a una amplia base de clientes de mercados
relacionados con la transmision y distribucion de energia {sulbymarina y terresire), recuisos naturales
(pewrdleo y gas. mineria y energlas renovables), transporte (via carreteras, ferrocarril, agreo y maritimo}
y construcciéon (comercial y residencial}, entre otros.

Las actividades de Nexans est&n organizadas en tres unidades de negocio: segmento Industria;
segmento Distribuidores e Instaladores y segmento de Transmision, Distribucion y Operadores. El
segmenio industrial abastece a industrias como: Recursos Naturales, Transporte y Mercado Autoimotriz,

“enire otros. El segmento de Distribuidores e Instaladores se enfoca en el suministro a agentes

intermediarios de cables eléctricos ligados al mercado de la construccion vy reparacion. El segmento
de Transmision, Distribucidn y Operadotes ofrece soluciones de conexién eléctrica de mediana y alta
tensién entre puntos de generacion y consumo. Entre las soluciones ofiecidas se encuentran productos
de transmision submarina y terrestre y distribucidn para clientes del rubre eléctrico.

En 2015, las ventas de Nexans alcanzaron €6.239 millones, registrando una leve disminucién de 1.7%
en términos orgénicos’ . Cabe destacar un sosienido crecimiento en 10s hegocios de alio valor agregado
(cables submarinos de alto voltaje, arneses para automoviles y cables y sistemas LAN), y una mejorfa
gradual en Europa, Medio Oriente, Rusia y Africa gracias a un enfoque comercial selectivo, mientras
hubo condiciones de mercado dificiles en Brasil y Australia y en el sector combustibles {petréleo y gas).

’ Crecimianto organice: Nexans cormpara venilas a igual base de consclidacion. Excluve impactas como sdquisiciones y/o
desinversionas anire un pariodo y otro, efactos da 1ipo de csmbio o variaciones Ja Ios precios da los meiales base.
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Distribucion de Ventas por Destino
{Diciembre de 2015}

Tegnsmision, Bistribucidn
v Operaduses

28%
Distiibuidores
e instaladures

24%

Indusuia

Fuente: Nexans.

Durante el aiio 2015, Invexans tuvo una pérdida neta de $42.893 millones, inferior en un 4.5% a la registrada en
el ano anterior. Esta variacién se explica por una menor pérdida operacional, parcialmente compensacdo por una
mayor pérdida no operacional, reflejando el resultado de su pariicipacién en Nexans.

En el afio 2015, los ingresos de Invexans, que corresponden principalmente a ingresos por servicios y arriendos,
disminuyeron en un 36,7% respecto al ano 2014, explicado por un menor nimero de ropiedades en arriendo.

En el ano 2015, Invexans registro una perdida de actividades operacionales de $4.980 millones, inferior en un
71.0% a la pérdida operacional de $17.169 millones del ano 2014, Este mejor resuliado se debe principalmente a
menores gastos por juicios en Brasil por $13.688 millones, registrados en Otros gastos por funcion, parcialmente
compensado por el reconocimiento de la dilucion por el aumento de capital reservado a los empleados de Nexans
lo cual produjo una pérdida por $2.075 millones registrade en Otras ganancias {pérdidas) en 2015,

La pérdida no operacional ascendié a $37.959 millones en el aio 2015, superior en un 34,3% a la pérdida no
operacional de $28.264 millones registrada en el afo anterior. Esta variacién negativa se explica mayormente por
la pérdida en la participacidn de negocias conjuntos en el afio 2015, correspondiente al reconocimiento del valor
patrimonial que hace Invexans de su inversiaén en Nexans. Esla sociedad registié una pérdida de €194 millones
en el ano 2015, superior en un 15% a la pérdida de €168 millones de 2014. Sin ernbargo, el resultade operacional
crecid 32% a €185 millones, reflejando el impacio positivo dle las iniciativas estratégicas, a pesar de una leve
disminucidn de las ventas orgdnicas {-1,7%). Cabe destacar un sostenido crecimiento en los negocios de alto
valor agregado {cables submarinos de alto voltaje, arneses para automdéviles y cables y sistemas LAN), y una
mejorla gradual en Eurapa, Medio Oriente, Rusia y Africa gracias a un enfoque comercial selectivo, mientias hubo
condiciones de mercado dificiles en Brasil y Australia y en &l sector combustibles (petréleo y gas}. A nivel no
operacional Nexans registrd gastos de reestructuracién por €100 millones, fos cuales forman parte de los planes
anunciados e implermentados en Europa, Asia-Pacifico y Norie América, y deterioro de activos por €129 millones
que afectaron el resultado neto del aio, Por su parte, Invexans ajusid su resultado proporcional para reflejar los
efectos de los valores razonables determinados para Nexans, lo cual, sumado a la participacion en el resultado,
generé un resultado neto negativo para Invexans por su inversiéon en la compania francesa de $38.013 millenes
en 2015 vs un resultado neto negativo de $25.749 millenes en 2014, Lo anterior, fue parcialmente cempensado

" por un menor nivel de gastos financieros de Invexans producto de la reestructuracién financiera realizada a fines
de 2014 vy por la variacién positiva de la diferencia de cambio.

Ei crédito por impuesto a las ganancias fue de $45 millones a diciembre de 2015, inferior en un 91,1% respecto
de lo registrado a diciembre de 2014. ) -
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QUINENCO S.A.

m>§ QTechpack

Nejores envares Kiejor mandi

65,9%

Techpack es un lider regional en la elaboracion y comercializacion de envases ilexibles, con presencia en Chile,
Argentina, Perd y Colombia, con mas de 2.300 empleados.

Como parte de su plan de desarrollo estratégico, durante el Gltime rimestie de 2013 Techpack anuncié el cierre
cle la unidad de tubos en Argentina y Chile, debido a una sosienida pérdida de competitividad, asociada a mayores
costos de produccidn, falia de economias de escala y cambios en ef mercado con tubos de PVC de menor costo.

En marzo de 2014, continuando en esta rmisma linea, Techpack anuncio el cierre de la unidad de perfilas {Indalum),
debido a una sosienida pérdida de competitividad. Asi, Techpack concentié sus actividades en la unidad de
envases flexibies.

En la misma fecha Techpack anuncié un aumento de capital por US$200 miltones, el cual fue aprobado por la Junta
de Accionistas en abril, con el fin de financiar el plan estratégico enfocado en envases flexibles, que contempla
inversiones en las companias gue Techpack tiene en Chile, Perd, Argentina y Colombia (incluyendo una nueva
planta en este pais), como también potenciales adyuisiciones en estos y otros mercados en la region y el prepago
parcial de pasivos,

El 10 de junio de 2014 Techpack anuncié la adguisicion de la empresa chilena HYC Packaging, especializada en la
fabricacidn de envases ftexibles, en US$34,3 millones a través de su filial Alusa. Con esta incorporacion Techpack
se consolida como lider en el mercado de envases flexibles en la region y aumenta su capacidad instalada a 80
mil toneladas al afio.

En julio de 2014 Techpack realizé un canje de acciones, a una razon de 100 a 1,

A fines de septiembre, Techpack llevs a cabo un aumento de capital por US$150 millones, aprabado en marzo del
2014. Durante el periodo preferenie Quifienco suscribid el monto correspondiente a su porcentaje en la compaiia
por US$98,7 millones. En to1al, Techpack levantd US$149 millones.

En octubre 2014, Techpack anuncié la venta de la marca Madeco a Nexans por US$ 1 millén,

El 25 de marzo de 2015 Techpack adquirio la totalidad de las accionss de accionistas minoritarios en la filial Alusa
5.A. que ascienden al 24,04% de las acciones de la misma. El precio de compraventa de la totalidad de dichas
acctones fue de US$35,5 millones vy fue pagado al contado al momento de celebrar la compraventa. De esa forma,
Alusa pasé a ser 100% filial de Techpack.

El 18 de abril de 2016, se celebro el contrato de compravea de acciones en virtud del cual tanto Techpack
como su lilial Inmobiliaria Techpack S.A. han vendido Ja totalidad e sus acciones en las sociedades Alusa S.A. e
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Inversiones Alusa S.A., a las sociedades Amcaor Holding v Amcor Holding N°1, todas sociedlades perienecientes
al Grupo Amcor. De esta maneia Tech Pack S.A_ dejara de tener participacién directa e indirecta en el negocio de
produccidn y comercializacién de envases flexibles.

Durante et aiio 2015, Techpack obiluvo una ganancia neta de $1.546 millones, lo que contrasta positivamente con
la pérdida neta de $14.785 millones registrada en el afo anterior, principalmente producio de menores pérdidas
de operaciones discontinuadas, una mayor ganancia operacional y, en mener medida, una menor pérdida no
operacional y un menor impuesto a las ganancias.

En el afo 2015, los ingresos de Techpack ascendieron a $247.376 millones, superior en un 16,3% respecte al aio
anterior, producto del inciemento de un 7.0% en el volumen de ventas, mayorments debido a la consolidacion
con HYC Packaging en Chile a partir de junio 2014, al desarrollo de nuevos proyectos comerciales en Per( y al
crecimiento en Colombia. Ademas, hubo un efecto favorable de la conversién a pesos, debido al mayor tipo de
cambio'imperante en el afo.

La ganancia de actividades operacionales de Techpack ascendié a $18.125 millones en'el ano 2015, superior en
un 48,8% al ano 2014 dehido mayormenie al crecimiento en el volumen tle ventas, un buen control de cosios,
el plan de compras regionales y alzas de pracio principalmente en Chile, Argentina y Colombia. Ademas, duranie
el 2015 hubo menores gastos por reestructuracion registrados en Otras ganancias (pérdidas). Estos efectos
positivos en el resultado operacional fueron parcialmente compensados por mayoies gasios de administracién
y de distribucién,

Techpack registro una pérdida no operacional de $6.705 millones durante 2015, inferior en un 28,0% respecto al afo
anlerior, explicado principalmente por una menor pérdida por diferencia de cambio v menores costos financioros
netos, reflejando un menor nivel de deuda.

La pérdida de operaciones discontinuadas de Techpack ascendio a $4.970 millones en el ano 2015, inferior en un
58.5% respecto al aiio anterior. Las operaciones discontinuadas corresponden a Madeco Mills, Decker Industrial
(Argentinal e Indalum,

Por Gltimo, el impuesto a las ganancias fue de $60 millenes durante el afio 2015, inferior en un 95,4% al afo 2014.

Ventas por Pais

(Diciembre de 2015} 14%
Colombia

g SN 29%
\Uhilu
\
y /
/
39%
Perd ] ’/‘IB%

Argentina

Fuenie: Tochpack.
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SudAmaericana do Vaporos

-, 31,4%

| @4 Mapag-Lloyd 3

H

Quinenco estd presente en la industria de transporte a través de Compania Sud Americana de Vapores S.A,

{("CSAV"), uno de los lideres mundiales en transporte de carga por via maritima.

Fundada en 1872, CSAV es una sociedad andnima abierla que cotiza sus acciones desde 1893,

Quinence ingreso a la propiedad de la comparia en el aio 2011, En febrero de 2012 susciibid US$547 millones
de un aumento de capital por US$1.200 millones y alcanzo un 37,44% de la propiedad. En septiembre de 2013,

al concurrir a un nuevo aumemo de capital, elevd esta participacion al 46%.

El 22 de enero de 2014, CSAY anuncié un acuerdo no vinculanie con la naviera alemana Hapag-Lloyd [HL), para
fusionar el negocio de portacontenedores de CSAV con HL, convirtiéndose en accionista de la sociedad {usionada
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con una participacion de 309 . CSAV serla el accionista principal, v a través da un pacto de accionistas controlaria
alrededor de un 75% de la entidad fusionada. La nueva compatia seria el 4° operador a nivel mundial. El 16 de abyil
de 2014, CSAV y HL firmaron un acuerdo vinculante, sujeto a aprobaciones de las autoridades de libre competencia
en diversas jurisdicciones. El 2 de diciembre al cumplirse iodas las condiciones definidas en el acuerdo vinculante,
CSAV se convirtio en el mayor accionista de Hapag-Lloyd AG.

Para crear un operador solido y fuerte en el servicio de transparte maritimo, CSAV y Hapag-Lloyd acordaron, a
principios de 2014, combinar sus negocios de transporte de carga en portacontenedores. Como consecuencia
de esta integracion, Hapag-Lloyd, camo entidad combinada, se ubiicd entre las cuatro principales companias
navieras del mundo que ofrecen servicios de linea de portacontenedores, con una flota de 177 naves al cierre de
2015 vy una capacidad de transporte de afrededor de un millén de TEU, un volumen anual transporiado estimaco
en 7,4 millones de TEU e ingresos de US$9,8 mil millones. CSAV, en {anto, se convirtid en la mayor accionista
de Hapag-Lloyd, con una participacidn accionaria inicial de 30% de la sociedad. Los accionistas de Hapag-Lloyd,
inciuidos la Ciudad de Hamburgo y Kiihne Maritime, de propiedad del empresario Klaus-Michael Kilhne, acordaron
un aurmente de capital por €370 millanes que se inicié tras el cierre de la combinacidn de negocios, en diciembre
de 2014, CSAV se comprometié a aportar €259 miltones.

Durante el tercer trimesire de 2014, CSAV concluyd un aumento de capital por US$202 millones, destinados
principalmente a completar el financiamiento del plan de adquisicidn de naves de 9.300 TEUs aprebado en el 2013,
vy a la inyeccion de caja adicional, que era un requisito para el cierre de la transaccion con Hapag-Lloyd. A través
de este proceso de aurnento de capital, Quifienco elevd su participacion en CSAV a 54,5%.

En isbrero de 2015, CSAV concluyd exitosamente un aumento de capital por US$398 millones, proceso en el cual
Quinenco aurnentd su participacion desde 54,5% a 55,2%. Los recursos obtenidos fueron destinados a suscribir
£259 millones en el aumento de capital por €370 millones de Hapag-Lloyd, operacién tras la cua! la compaiia
incrementd su participacion en la naviera alemana de'30% a 34%.

Dando cumplimiento a uno de los compromisos adoptados por los accionistas en el proceso de fusion, se concretd
la apertura de Hapag-Lloyd y €l 8 de noviembire sus acciones comenzaron a ser transadas en las bolsas de Frankfurt
y Hamburgo. De esta oferta publica de acciones, gue implicd una recaudacion equivalente a aproximadamente
US$300 millenes para Hapag-Lloyd, CSAY suscribié cerca de US$30 millones, correspondientes a 1.366.991
nuevos titulos de Hapag-Lioyd, con lo cual su participacion se ubicé en 31,35%.

Hapag-Lloyd destinard el monio recaudado en este proceso al financiarniento de inversiones en buques y
contenedores, para incrementar la eficiencia de la flota y los contenedores propias. El plan anunciado incluye la
adquisicidén de 5 naves poriacontenedores con capacidad para 10.500 TEU cada una.

Independianiemente de su inversidn en HapaglLloyd, CSAV provee servicios de transporie de automaoviles,
principalmente hacia los mercados de la costa oeste de Sudamérica, y transporte de carga de grangles liquidos (en
gran parte, dcido sulfurico en la costa oeste de Sudamérical. Ademds, realiza los servicios de operacién logistica
y de freight forwarder naviero para todo tipo de cargas, a través de su filial Norgistics.

Considerando el crecimiento del uso de contenedores refrigerados, allos costos operacionales y riesgos asociados, la
comparifa reesiructurd su modelo de operacion en el segmento de transporte de carga refrigerada en naves cémara,
convirtiéndolo en un servicio de intermediacidn logistica y de freight forwarder, a través de su filial Norgistics,

Durante 2015, la compaiila puso término al servicio de transporte de graneles sélidos, con la entrega a sus duedios
de la dltima nave arrendada, la que a su vez mantenia en subarriendo. De esta forma, cumplié el objetivo de disminuir
la exposicidn a esta drea de negocios, establecido en 2011 en atencidn a las negaiivas condicionas de mercado.

CSAV registrd una pérdida neta de US$15 millonegs en el ano 2015, to que contrasia negativamente ¢on la ganancia
neta de US$389 millones registrada en el afo anterior, principalmente debido a la ganancia neta asociada a la
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fusién del negacio de portacontenedores con Hapag-Lloyd reconocido en 2014, gue tuve un impacto neto después
de impuestos de US$619 miliones, y la pérdida por dilucién que registié CSAY en 2015 por US$84 millones, lo
cual fue parcialmente compensado por la participacion e CSAV en los pasitivos resultados alcanzados en 2015
por Hapag-Lloyd.

En el aifo 2015 los ingresos de CSAV disminuyeron en un 22,2% a US$183 millones en relacién al 2014, debido
principalmenie a la menor actividad v demanda por transporte de vehiculos en los mercados de la costa ceste de
Sudamérica, a las menores tarifas de flete en esie negocio y por efecto de reajustabilidad de una parte de las 1arifas
de flete a la variacién del precio del combustible, las que dada la calda registrada en el precio de dicho insumo
contribuyeron también a la disminucién de los ingresos. Ademas, pero en menor medida, la reduccién se debe a
la disminucion de la actividad del negocio de freight forwarder producio de la caida del volumen vy tarifas de flete
de transporte portacontanedores en los mercados de Sudamérica, asi como también a los menores ingresos en
el negocio de transporte de graneles sdlidos, producto de la estrategia de reducir la exposicién a este negocio.

CSAV tuvo una ganancia bruta de US$3 millones durante el ano 2015, lo que contrasia positivamenta con a
pérdida bruta de US$2 millones registrada en el aio 2014, principalmente debido al menor costo de venta, lo
cual estd en linea con la menor actividad del mercado de transporie de automoviles, asi como también con la
menor escala de operacion de CSAV en dicho negocio v, en menor medida, con la evolucion de los negocios de
Freght forwardery graneles sélidos mencionados anteriormente. Cabe sefalar que aungue el precio promedio del
combustible durante el afo cayd cerca de 42%, lo gue también contribuyd a la caida del costo operacional, como
una parte significativa de las ventas tiene clausulas de reajustabilidad de combustible, su efecto favorable se vio
parcialmente compensado con mengres ingresos.

La pérdida operacional fue de US$13 millanes en 2015, lo que contrasta negativamente con la ganancia operacional
de US$826 millones registrada en el aito anterior, reflejando principalmenie el resultado neto antes de impuesios
de la transaccién con Hapag-Lloyd por US$864 millones en 2014, parcialmente compensado por la pérdida de
USE19 millones registrada también en 2014 por la venta de la participacion en el joint venture que CSAV mantenia
can Drylog Ltd., ambas registracdas en otras ganancias y pérdidas.

El resultado no operacional fue una pérdida de US$8 millones en el aiio 2015, significativamente inferior a la pérdida
de USE78 millones del afo 2014, principalmente debida a la participacidn proporcional de CSAV en la ganancia
alcanzada por la naviera alemana en 2015, ajustada por la valorizacion a valor razonable de dicha inversién por
parte de CSAV, lo cual implicd una ganancia de US$77 millones. (A diciembre de 2015 el ajuste por valor razonable
fue de US$34 millones}. Por otra parte, sin embargo, la ditucién de CSAV en Hapag-Lloyd luego de su aperiura
bursatil generd una pérdida de US$84 millones, En el ano 2015 la ganancia neta de Hapag-Lioyd fue de US$124
millones, lo cuat se compara favorablemente con la pérdida de US$804 millones reportada en el ano anterior,
aungue el periodo estuvo dominado por bajo crecinmiento econdimico en Latinoamérica y China, con un alto nivel de
competitividad en ka industria naviera presionando las tarifas. El positivo resultadeo alcanzado refleja principalmente las
primeras sinergias de la fusién con el negocio de portacontenedores de CSAV, reducciones de costos y eficiencias
alcanzadas con el programa Octave y el efecto positivo de fa caida an el piecio del combustible respecto al afo
anterior, Las ventas crecieron 8,5%, reflejando un incremento de 25,3% en el volumen transportado, debido
mayormenie a la incorporacion del negocio de portacomienedores de CSAV, junto a menores tarifas promedio. El
resultado operacional de la naviera alemana repunté de una pérdida de US$550 millones en 2014 a una ganancia
de US$344 millones en 2015.

El crédito por impuesto a las ganancias de CSAV fue de US$6 millones en 2015, lo gue contrasta positivamente
con el gaslo por impuesto a las ganancias de US$127 millones registrado en el afo anterior, mayormente producto
del gasto por impuestos asociade a la transaccidn con Hapag-Lloyd que ascendié a US$158 millones en 2014,

Por dltimo, el afo 2014 incluia una pérdida de US$231 millones en operaciones discontinuadas correspondiente
al negocio de portacontenadores de CSAV traspasado a Hapag-Lloyd en diciembre de 2014.
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SOCIEDAD MATRIZ SAAM 5.A.

("} A rpaero da 2016 Quidencs aumentd su participacion hasta 50.8%.

Quifenco pariicipa en el sector de servicios portuarios y navieros a través de su inversion en Sociedad Matriz
- SAAM S.A ("SM SAAM"),

SOCIEDAD MATRIZ SAAM S.A. {SM SAAM} es una sociedad de inversiones cuyo objetive es la administracién
de las actividades y negocios de su principal activo, SAAM S A, ("SAAM").

Con mas de 50 afios de existencia, SAAM es una empresa lider en la prestacion de servicios integrados a las
compafias navieras, asi como a exportadoies e importadores en todo el proceso de movilizacion de carga. Con
presencia en 15 paises y 84 puertos desde Estados Unidos hasta la Patagonia, provee servicios a la nave y a la
carga operando a traves de tres dreas de negocio: Terminales Poriuarios, Remolcadores y Loglstica.

Al cierre de 2015 SAAM contaba con 11 terminales portuarios y 188 remalcadores (8 en construccién) propios y
considera remolcadores de joint-venture con SMIT Boskalis, signdo el principal operador portuario en Sudamérica
¥ el cuarto mayor operador de remolcadores en el mundo.

Hasta iebrero de 2012 SAAM era filial de CSAV. A partir de la division de esta Ultima se cred la sociedad SM
SAAM, duena del 99,9995% de las acciones de SAAM. Las titulos de SM SAAM se comenzaron a transar el 1
de marzo de 2012 en el mercado bursatil chileno y en enero de 2013 pasaron a formar parte del indice de Precios
Selectiva de Acciones, IPSA, que conforman las 40 acciones mas transadas de la Bolsa de Comercia de Santiago.

En septiembre de 2013, Quifienco adquirié una participacion adicional de un 5% en SM SAAM, alcanzando asi
una participacion de un 42,4%.

SM SAAM se ha concentrado en fortalecer su organizacion y en el desarrollo de un plan estratégico orientado a
seguir creciendo con fuerza en la regidn latinoamericana a través de una mejor gestion de los negocios actuales,
nuevas inversiones y adquisiciones vy la desinversién de activos no estratégicos para su operacion.

En este marco, el 30 de julio de 2013 concretd la venta del 50% de Cargo Park, generando una utilidad después
de impuestos, ajustes y comisiones de US$12 millones. Asimismao, en octubre vendié su participacién en Puerto
Panul, en San Anionio, lo cual representd ingresos por US33,1 millones.

SM SAAM suscribid en septiembre de 2013, a través de SAAM, una asociacion con la empresa holandesa Boskalis
para operar y desarrallar conjuntamente el negocio de remolcadores en México, Brasil, Canada y Panama. £t 2 de
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julio de 2014 SM SAAM informo que se perfecciond el acuerdo firmado con Boskalis. y comenzaron a operar en
forma conjunta a través de dos sociedades: SAAM SMIT Towage Brasil y SAAM SMIT Towage México. En julio
de 2015, la divisién Remolfcadores cumplid un afo desde el inicio del joint venture ¢on el grupo Boskalis, asociacion
que le ha permitido ingresar a nuevos mercados, fortatecer la presencia en la regién —principalmente en Brasil,
donde es el segundo mayor operador de esta industria- y capturar sinergias por mas de US$15 millones, Duranie
el afio, esta division renavé importantes contratos en México v gand la licitacidn de servicios para Hapag-Lloyd
en Chile y Per(.

En el drea de Terminales Portuarios, SAAM agregé a su portatolio de negocios el Terminal Internacional del Sur
{TISUR) en la regidn de Arequipa, en Per(, cuya concesidn es a 30 afos {vigente hasta 2029). Al concretar esta
incorporacion, la compadia iedujo su participacién en Tramarsa, desde 49% a 35%, operacién que le generéd una
ganancia no recurrente cercana a los US$32 millones.

TISUR es el segundo mayor puerto de Pentd, con un muelle de 832 metros, calado de 15 meiros y 160 hectareas
de superficie de respaldo. En el dltimo ano movilizé 3,8 millones de toneladas; principalmente, de concentrados de
mineral, graneles, carga general y contenedores. Un proyecto de expansion, en desarrollo, triplicaré su capacidad de
almacenamiento y transferencia de concentrados de mineral, con una inversion que supera Jos US$200 millones.

En 2015, esta darea también logré la renovacion por diez afios de la concesién para operar en el Terminal Internacional
de Florida (Estados Unidos); inicié el proyecto de extension del terminal portuario de Guayaguil (Ecuader) en 120
metros, y anotd un avance de B0% del plan de ampliacion del sitio 4 del Puerto de San Vicente, en Chile. En San
Antonio Terminal Internacional (ST1), principal puerto chileno, incorpord dos grias STS Super Post-Panamax - las
més grandes que han operado en el pals— y 14 tractocamiones, ¢ inicié la extension del muelle en 100 metros.

La division Logistica continuéd poniendo foco en Ia prestacion de servicios integrados para expariadores e
importadeores, actividad en la cual destaca el cumplimiento de un afo de operaciones para la planta de celulosa
Montes del Plata, en Uruguay. Para adaptarse al menor dinamismo y creciente competitividad, esta divisién se
encuentra realizando un plan de racionalizacidn estratégica. En esta linea, toma la decision de cerrar las operaciones
de depdsitos y maestranzas de contenedores en Brasil, v redujo algunos servicios a la nave en fa zona central
de Chile. En Chile, se dieron pasos sustanciales en el desarrollo del negocio de Third Party Logistics (3PL)
o Comiract Logistics: conformandose equipos de profesionales especializados, realizando adecuaciones a la
infraestructura destinada a este segmento y obteniendo una serie de contratos piletos para presiar servicios
integrados en la cadena logistica de clientes impoitadores y exportadores.

SM SAAM regisird una ganancia neta de USE69 millones en el afo 2015, superior en un 12,9% al ane anterior,
debido principalmente al buen desempeno de remolcadores y terminales portuarios, compensando los gastos
asociados al cierre de algunas operaciones de logistica en Chile y Brasil.

En el afo 2015, los ingresos de SM SAAM alcanzaron a US$426 millones, disminuyendo un 13,4% debido
principalmente a menores ingresos de logistica y remolcadores. Los ingresos de logistica disminuyeron 24,4%,
producto del cierre de las operaciones en Brasil y rnenores ventas en Chile, debido a una caida en los ingresos de los
servicios prestados a las navieras, alectadas por un entorno méas competitivo, v a los exportadores e importadores,
debido a la desaceleracion en el comercio exterior. Los ingresos de remolcadores cayeron 13,1% delJido:a la no
consolidacion con Brasil desde el inicio del joint-venture con Boskalis, y menores ingresos en Méxice debido a
la devaluacidn del peso mexicano, parcialmente compensados por el ingreso de Canadé y Panama como nuevos
mercados. Los ingresos del segmento terminales portuarios, por su parie, registraron una leve disminucién de
un 1,2%, debido a menores operaciones en Guayagui, paicialmente compensado por un buen desempeno en
lquigue. Los ingresos de SM SAAM correspondieron a servicios de remolcadores {44,3%), de terminales portuarios
{29,4%) v de logistica (26,3%) en el ano 2015,
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Durante el afo 2015, SM SAAM obiuvo una ganancia bruta de US$112 millones, inlerior en un 9,9% a! afo anterior,
debido a un menor margen de remolcadores y, en menor medida, de loglstica y de terminates portuarios.

El resultado operacional fue una ganancia de US$60 millones en ¢l ano 2015, superior en un 11,9% al ano antetior,
principalmente producto de la reestructuracién de Tramarsa, fa cual generd una utilidad de US$32 millones, lo cual
fue parcialmente compensado por los menores resultados de sus segmetos de negocios, en linea con el menor
nivel de ingresos, y por los gastos generados por el cierre de actividades de logistica en Brasil y por el cierre de
algunas aperaciones de logistica en la zona central de Chile en 215,

El resultado no operacional ascendi6 a una ganancia de US$38 millones en el afio 2015, superior en un 43,5%
al afo anterior, explicado principalmente por el mayor aporte de las asociadas y negocios conjuntos, atribuible
primordialmente al mejor desempeio del negocio de remolcadores en Brasil como-asociada a partir del inicio
del joint-venture con Boskalis en julio de 2014 reflejando mayormente la generacion de sinergias, y en Perd. En
menor medida también contribuys ef mejor desempeno del puerto de San Antonio y la incorporacién de TISUR en
Perud hacia fin de afo, compensando un menor resultado en el puerto de Antofagasta, Logistica en Perd también
presenté un mejor resultado. Ademas, se registrd un mejor resultado por diferencias de cambio en 2015.

El impuesto a las ganancias aumentd en un 85,4% a US$17 millones, debido principalmente a las operaciones
en México {Mazatlan),

Distribucidn del EBITDA* por Negocio ‘
{Diciembre de 2015) . :

14%

Lopistica _ ———._
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y ; 51%
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= Incluye ERITDA proporcionales de las coligadas (ponduwados por I propiedad de SM SAAM).
Fuarta: SM SAAM.
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Energia

Estructura de Propiedad
{Diciembre de 2015}
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QunﬁElgco S.A.
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Quinenco participa en el sector energla a través de su inversién en Empresa MNacional de Energs’a Enex S.A.
{"Enex"}.

Quifenco es propietario de Enex, desde mayo de 2011, fecha en que concretd la éompra por el 100% de los
activos en Chile del grupo anglo-holandés Shell.

Enex participa en la industria chilena del petrbigo a través de la comercializacion de combustibles, lubricantes,
asfallos y productos quimicos para abastecer a diferentes marcados. Destacan entre estos, el mercado de
estaciones de servicio, donde opera como licenciatario de la marca Shell con una red de 465 estaciones de
servicio y 130 liendas de conveniencia, y el de suministro a cligntes industriales; principalimente, de los sectores
rransporte, mineria, industria y generacién elécirica.

Enex es el segundo mayor distribuidor de coinbustibles en el pals, con una participacién en 2015 de 19,3% en
el mercado total de combustibles y de 24,3% en el segmento de estaciones de servicio. Adicionalmente, Enex
tiene una participacion de 14,9% en la propiedad de Sociedad Nacional de Olecducios {Senacoll, cornpania
que presta servicios de transporte de combustibles, a través de oleoductos en la zona central del pais; de
19,3% en la Sociedad Nacional Maritima $.A. {Sonamar), empresa de arriendo de naves para el transporte de
graneles liguicdos via maritima; participacién en la propiedad de 12 plantas de almacenamiento de combustibles
en conjunto con otros operadores de la industria, v un 33,3% de la Soctedad de Inversiones de Aviacion (SIAV),
empresa gue presta sefvicios de almacenamientio de combustible de aviacion en el Aeropuerto Internacional de
Santiago, Asimismo, Enex posee un 50% de Asfaltos Conosur, propietario de terminales de almacenamiento y
despacho de asfalios ubicados en Puchuncavi y Mejillones y un 20% de DASA, compaiia que opera una planta
de almacenamiento y despacho de astaltos ubicada en la Relineria de Petroleos de Concon.

Duranie 2015, Enex completd el cambio de imagen de las estaciones de servicio Terpel, adquiridas en junio de
2013. Al término del afo habla migrado a la marca Shell, 147 estaciones de servicio incorporadas a la red como
parie de esta operacion. En el reciente gjercicio también abrid 12 nuevas estaciones de servicio en Santiago.,
Valdivia, Puerio Monit, Concepcién, San Fernando, Quillota, VifRa del Mar y Antofagasta e inicié la construccion
de las primeras tres, de hasta nueve, estaciones de servicio que desarrollard v explotara dentro de! area de
concesion de la Autopista Central, la carretera urbana con mavor flujo vehicular en Chile.

Este provecto demandard una inversion de hasta $20.000 millenes v se espera gue sus estaciones ce servicio
se abran al piblico entre 2016 y 2017, contando con tiendas de conveniencia upal & infragsiructura y servicios
asociados de primer nivel.
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£n el segmento retail, |a gestion de 2015 tambien incluy6 la incorpoiacion de 6 y 47 tiendas a los formatos upa!
y upjta, respectivamente, con o cual amplié a 69 la red de tiendas operando bajo estas marcas: el lanzamiento
de una aplicacion mévil que permite el pagoe desde el celular en estaciones de servicio, y la introduccidn de la
tarjeta para lotas ShellCard Empresa.

En el mercado industriat de combustibles y lubricantes, ta compania conselidé su presencia en el segmento de
ta Mineria, adjudicandose contratos de suministro de combustibles a las faenas de BHP Billiton y Antofagasta
Minerals, incluyendo el surninistro de lubricantes para esta Ultima, y renovando contratos de suministio de
lubricantaes a Codelco y Minera Candelaria.

Composicién del Volumen de Ventas
(Diciembre de 2015}

)

e " 96%

. Combustibles
Fugnte: Quifianco

Enex registrd una ganancia neta de $19.773 millones durante el afo 2015, inferior en un 42,4% a lo registrado en
el ano anterior. Los ingresos ascendieron a $1.697.629 millones. disminuyendo un 22,0%, producto principalmente
de un menor nivel de precios de combusiibles v, en menor medida, debido a menores volimenes de combustibles
comercializados en el canal industrial, compensados parcialmente por el crecimiento en el canal de estaciones de
servicio, Los volimenes toiales despachados en sl afio 2015 fueron 2.267 mites de metros cubicos, inferior en un
5,6% al afio anterior, de los cuales un 96,0% corresponde a combustibles. La ganancia bruta ascendi6 a $164.511
millones, superior en un 3,4% al afo anterior, principalmenie debido a un mayor margen en combustibles,
impulsado por el mayer volumen relativo de estaciones de servicio, parcialmente compensado por menores
margenes en lubricantes, producto de un menor margen unitario debido al efecto de inventarios valorizados
a mayor coslo en un coniexlo de precios a la baja, v en asfalios, debido también a este Gltimo efecto v un
mercado muy competitivo.

La ganancia de actividades operacionales de Enex en el afio 2015 ascendié a $24.551 millones, inferior en un
25.6% respecto al ane 2014, producto de mayores gastos de operacion de puntos de venta en los negocios de
eslaciones de servicio y tiendas, a mayores gastos de uso de marca luego de la conversion de las estaciones
Terpel y a mayores gastos asociados al desarrollo de proyectos de tecnologia de la informacion, parcialmente
compensado por el incremento de un 3,4% en la ganancia bruta explicada anteriormente.

La pérdida no operacional ascendid a $3.189 millones, superior en un 14,3% a la pérdida de $2.789 millones del
ano 2014, producto principalmente de mayores costos financieros, parcialmente compensado por una variacion
positiva de diferencia de cambio,

El impuesto a las ganancias de Enex ascendié a $1.589 miliones para el afio 2015, 1o que contrasta negativamente
con el crédito por impuesto de $4.095 millones registrado en el afio anmerior.
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Seguros

Quifenco mantiene contratos de seguros en companias aseguradoras de primer nivel para todos sus bienes
relevantes, edificios, magquinarias, vehiculos, entre otros. Las pélizas cubren dane por incendio, terremoto y
otras eventualidades.

Politica de Inversidn

La mavyor parte de los recursos de Quifienco es destinada a empresas que estan bajo su control, ya sea directa
o indirectamente en conjunta con un socio estratégice. £sta politica no excluye la posibilidad de efectuar
inversiones en empresas adicionales o anexar negocios relacionados a los suyos. con el fin de fortalecer el
potencial de crecimiento del Grupo.

La matriz pern‘wanemememe busca oportunidades de inversién en empresas orientadas al mercado consumidor
con reconocidas marcas e industrias en las cuales tiene experiencia. En el pasado, Quifienco ha formado alianzas
conh s0cios esiratégicos que aportan know-how, financiamiente y experiencia a sus negocios. La Sociedad no
tiene un plan de inversiones aprobado.

Politica de Financiamiento

Quinenco financia sus actividades & inversiongs con los dividendos y distribuciones de utilidades de las empresas
en las cuales participa y con los londos obienidos en la venta de activos y/o en la emision de titulos de deuda
y acciones.

La Sociedad privilegia e! financiamiento de largo plazo para mantener una estructura financiera que sea acorde
con la liquidez de sus activos y cuyos perfiles de vencimientos son compatibles con la generacion de flujo de caja.

Factores de Riesgo

Quifenco y sus empresas filiales y coligadas enirentan riesgos inherentes a los mercados y economias en que
participan, tanio en Chile como en el exterior. Estos rlesgos se reflejan en los precios, costos y volimenes de
venia de los productos y servicios elaborados y comercializados.

Quinenco esta expuesto a riesge por precio de productos relacionado principalmenie con los inventarios de
las filiales,

La Sociedad desairolla sus negocios principalmente en Chile. Por lo tanto, sus resultados operacionales v
posician financiera son, en gran medida. dependientes del nivel general de la actividad econémica doméstica.
Los factores que podrian iener un efecto adverso sobre los negocios de la Sociedad vy los resultados de sus
operaciones incluyen futuras desaceleraciones en la economia chilena, un regreso a una inflacién elevada, las
fluctuaciones de monedas, reformas iributarias, cambios en los marcos reguiatorios de las diversas industrias en
que participan sus filiales y coligadas, incrernentos en las costos laborales y escasez de mano de obra calificada.

Ademas de sus operaciones en Chile, algunos de los negocios industriales de Ia Sociedad operan y exportan
a empresas que a su ver operan y exportan a Argeitina, Peru y otros paises de Amética Latina y el resto del
mundo, les que en varias oportunidades en el pasado se han caractlerizado poi condiciones econdmicas, politicas
y sociales volatiles, a menudo destavorables. El negocio, los resultados v 10s activos de la Sociedad pueden
verse afectados de manera importante y adversa por los acontecimientos relativos a la inflacion, iasas de interés,
fluctuaciones de moneda, polliicas gubernamentales, controles de precios y salarios, reglamentaciones de
control cambiario, impuestas, expropiacion, inestabilidad social y otros acontecimientos politicos, econdmicas
o diploraticos que afecten a fos paises en que opera la Sociedad.
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Quinenco es de la opinidn gue sus negocios enirentan un etevado nivel de competencia en las industrias en que
operan. Lo anterior se refleja en los precios, costos y volumenes de ventas de los productos y servicios produciclos
y comercializados por los negocios de Quinenco. Si bien la Sociedad espera, hasada en su experiencia en el
pasado y en sus registros, que sus Negocios serdn capaces de continuar compitiendo exitosamente dentio de
sus respectivos ambitos, no existe cerieza en cuanto a que la competencia no continle creciendo en el futuro,
incluyendo una posible tendencia continuada de consolidacion en algunas industrias, En el caso del negocio
de transporte de contenedores {operado por Hapag-Lloyd), en la actualidad existe un desajuste entre oferta y
demanda que se ve reflejado en una capacidad instalada superior a la demanda a nivel global. El desbalance
enire oferta y demanda puede diferir en un analisis particular de cada uno de los traficos y servicios prestados
por Hapag-Uloyd. Una situacion similar de desequilibrio entre oferta y demanda podria generar volatilidad en
tarifas en lus negocics operados direciamenie por CSAV (transporte de vehiculos y graneles liquidos). Una mayor
competencia, asi como desequilibrios sosienides, podrian afectar tos margenes de utilidades vy los resultados
operacionales de los negocios de Quifenco los que, como resultade, podrian afectar de manera significativa y
adversa el flujo de dividendos que Quifienco recibe de sus negocios.

La Sociedad, sus filiates y coligadas han requerido histéricamente montos signilicativos de capital para financiar
sus operaciones y expandir sus negocios, lo gue hace gue |a gestion y expansién de sus actuales negocios
estén directaments relacionadas con el acceso a capital. En el pasado, Quinenco v sus filiales han satistecho sus
necesidades de capital con flujo generade internamente y/o con emisiones de deuda y capital. Sin embargo. no
existe ninguna seguridad en cuano a la disponibilidad de capital en el fuiure para las necesidades y expectativas
de crecimiento de Quifienco y sus empresas filiales y coligadas. La imposibilidad de obtener capital pondrfa
un frena a la capacidad de Quinenco para expandir los negocios existentes e ingresar a negocios adicionales y
podria tener un efecto adverso importante solwe la posician financiera v los resultados de ia Sociedad.

En su calidad de empresa matriz, el nivel de utilidades de Quifenco y su capacidad para pagar obligaciones de
servicio de deuda y dividendos dependen principalmente de la recepcion de dividendos vy distribuciones por
parte de sus filiales, de sus inversiones patrimoniales y de las empresas relacionadas. El pago de dividendos por
parte de dichas filiales, inversiones patrimoniales y empresas relacionadas estd, en deierminadas circunstancias,
sujeto a restricciones y contingencias, Ademas, el nivel de utilidades de Quifence ha dependide de la ocasional
venta de activos o inversiones. No existe ninguna seguridad gue Quifenco podrd continuar contando con los
dividendos o distribuciones de sus filales vy coligadas o generar ganancias en las ventas de inversiones como
lo ha hecho en el pasado.

Otra factor de riesgo esta dado por las 1asas de interés. Una parte de la deuda de Quifence o filiales esia
sujeta a tasas de interés variable, lo que podria impactar negativamente a la empresa en periodos cuando se
incrementan dichas tasas. Existe también otro riesgo con respecto al tipo de cambio de moneda extranjera,
puesto que un porcentaje de la deuda de la Sociedad o sus filiales podria estar expuesto al riesgo de las
fluctuaciones de monedas.

Una parte significativa de los negocios de la Sociedad [2 constituyen entidades que se transan ptdblicamente,
cuyo valor del capital puede variar dependiendo de las fluctuaciones del valor de mercado. El valor del capital
de las inversiones de Quinenco podria verse afectado por bajas en los mercados de valores chilenos y en otros
mercados de valores, como la Bolsa de Valores de Nueva York donde se transan las acciones de CCU y Banco
de Chile. Ademas, Quifienco y sus negocios podrian experimentar bajos volumenes de transaccion, los que
podrian afectar en forma negativa el precio v liquidez de las acciones. .

Adicionalmente, el valor de mercado de las acciones de las companias chilenas se ve, en varias medidas,
afectado por las condiciones econdmicas y de mercado en otros paises de mercados emergentes y desarrollados.
Si bien las condiciones econdmicas en dichos paises pueden dilerir de manera significativa de las condiciones
economicas en Chile, las reacciones de los inversionistas a fos eventos en cualquiera de dichos-paises pueden
tener un efecto adverso sobre el valor de mercado de.los valores de los emisores chilenos. No puede haber
certeza en cuanto a que el mercado accionario chileno crezca, o mantenga sus utilidades v de que el valor de
mercado de las acciones de la Sociedad no se vea afectade en forma adversa por eventas en otros lugares.
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3.0 -Antece(ﬂeNEes Financieros®

Estados Financieros

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos de cada ano. Los antecedentes financieros del Emisor se
encuentran disponibles en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Quiinenge § A,
Prospesto Emisidn *Actualizados conforme a los Estactos Financieros publicados &l 31 dp marzo de 2016.
de Bonos . '
Desmaterializados




"? Razones Financiaras celculadas sobra fas cmras del secior industeial (excluvende el secior bancariol, dade que asl se uiilizan para los covenams

financioros da la prasenta amisian,

{1) Actives corriantas/Pasivos corrientes

{2} Efective v equivalantas &l elective/tPasivo cotrigntes- pasivos incluidos en grupos e aotivos pala su cnsuos'ruun como mamernn‘cs Dpara la vaniat
{3} Pagive totat/Patrimonio atribuibic a los prop:e:arros de fa controladora

{4) Pasivos corriemes/Pasivo total

{5} Pasivos no corientes/Fasivo total

{6} (Ganancia no bancario + Gasic 1o inuesios a 1as ganancias + costes fingnoieros)/Costes finsncieros
17} Ganancia controlador/Patrimionio atribuible a los propietarios de fs comtroladora promedio

18! Pago da dividendos ultimos doce mesas x accion/Colizacion de accién al oierra
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Créditos Preferentes

El.Emisor no tiene deudas privilegiadas ni preferentes, sin perjuicio de aqueltas obligaciones que eventualmente
puedan quedar aiectadas a los privilegios o preferencias establecidos en el Titulo XL| de! Codigo Civil o leyes
especiales.

Restricciones al Emisor en Relacion a Otros Acreedores

A la fecha del presente Prospecto, los titulos de deuda y contratos de crédite det Emisor que contienen restiicciones
son los siguientes:

1.

Contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda por 5.000.000 de unidades de fomento, suscrita
por Quifenco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice, en calidad de representante de los tenedares de bonos
y banco pagador, mediante escritura plblica de fecha 15 de mayo de 2009, otorgada en la Notarfa de Santiago
de don Enrigue Morgan Torres, y sus modificaciones, y con cargo a la cual se ha suscrito entre las mismas
paries el contrato de emision de bonos Serie E por escritura pablica de fecha 18 de mayo de 2011, olorgada
en la Notaria cle Santiago de don Patricio Raby Benavente,

La Serie E fue colocada cen cargo a la linea de honos inscrita en el Regisiro de Valores de la SVS hajo e N° 595
de jecha 7 de Julio de 2009. La colocacién de los bonos Serie E jue autarizada a su vez mediante certificado
emitido por la SVS con fecha 1 de Junio de 2011, '

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumide el compromiso de cumplir ciertos indices financieros
(calculadlos sobre su balance consofidado e individual} y condiciones que se detallan a continuacion:

Mantener durante toda la vigencia de la Linea, activos libres de cualguier tipo de gravamenes, garantias
reales. cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios {los "Gravamenes Restringidos”), sobre o ielativos
a los bienes presentes o futuros del Emisor, gue sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el monto
insoluto del total de deudas sin garantias mantenidas por el Emisor, incluyenda entre elias las provenienies
de la emisidn de los Bonos. Para estos efectos, los activos v las deudas se valorizardn a valor libro. No
se consideraran, para estos efectos, como Gravamenes Restiingidos aguellos gravamenes establecidos
por cualquier autoridad en relacién a impuestos que aln no se deban por el Emisor y que estén siendo
debidamente impugnados por éste. gravamenes conslituidos en el curso ordinario de los negocios del
Emisor que estén siendo debidamente impugnados por éste, preferencias establecidas por la ley, como
por ejemplo las mencionadas en el articulo 2.472 del Cadigo Civil y en los articulos 105 y 106 de la Ley
de Mercado de Valores, gravémenes constituictas en viriud dal contrato de emision de bonos por finea
de titulos de deuda y todos aquellos gravamenes a los cuales el Emisor no haya consentido y que esién
siendo debidamente impugnados por ef Emisor. Se deja constancia que en viriud del contrato de emisidn
de bonos por linea de titulos de deuda, el Emisor no gueda sujeto a ninguna otra obligacion, limitacion y
prohibicidn relativa a la mantencidn, sustitucion o rengvacion de activos.

Al 31 de rnarzo de 2016, los activos libres de Gravamenes Restringidos tenian un valor equivalente a 6,2
veces el monto insoluto del iotal de deudas sin garaniias que mantiene &l amisor.

No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas distintas de sus Filiales,
ni efectuar con esias personas oiras operaciones ajenas al giro habitual, en condiciones que sean mas
desfavorables al Emisor en relacién a las que imperen en el mercado, segan to dispuesio en el Articulo 89
de 1a Ley N®18.046 sobre Sociedades Andnimas.
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= Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento individual en que la relacion Deuda E
Financiera / Capitalizacion Tolal no sea superior a 0,45 veces. Este llmite se reajustard en un 22% de la
inflacion acumulada que resulie del cucciente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se
calcule el nivel de endeudamiento v el ndice de Precios al Consumidor de diciembre del ano 2008. Con
todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel méaximo de 0,55 vaces. Para efectos del célculo de esta
refacion, se entenderd por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del estado de situacién
financiera individua!l del Emisor correspondientes a Pasives no Bancarios: Préstamos que Devengan
Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Corrienie; Otros Pasivos Financieros,
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos que Devengan Iniereses, No
Corrientes; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacion Total se entenclera
la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio
Neto de Controladora del Emisor/ v la Deuda Financiera del Emisor segun su estado de situacién financiera
individual. Para efactos de esta restriccion, se entendera como estadoe de situacion financiera individual
el preparado por el Emisor con su informacién individual v utilizado por éste para preparar los Estados
Financieros.

QUINENCO S.A.

Al 31 de marzo de 2016 el nivel de endeudamiento individual era de 0,15 veces.

*  Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento consolidado en gue la relacién Deuda
Financiera / Capitalizacidn Total no sea superior a 0.6 veces, Esie limite se reajustard en un 14% de la
inflacién acumulada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en gue se
calcute el nivel de endeudamiento v el indice de Precios al Consumidor de diciembre del ano 2008, Con
todo, ¢l limite anterior se ajfustaré hasta un nivel méximo de 0,70 veces. Para efectos del cilculo de esta
relacion, se entendera por Deuda Financiera la suma de 135 siguientes cuentas del Estado de Situacién
Financiera de la FECU-IFRS del Emisor correspondientes a Pasives no Bancaiios: Préstamos que Devengan
Intereses, Carriente; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros,
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos que Devengan Iniereses, No
Corrientes; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Qtros Pasivos Financieros, No
Corrienta; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacién Total se entenclera
ta surna del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentes de Pairirmanio
Neto de Controladora de la FECU-IFRS del Emisor/, 1a Deuda Financiera, y el Interés Minoritario /cuenta
Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS de! Emisor/. En el caso que el Emisor se vea en |la obligacion
de consolidar con bancos o sociedades financieras, segun la delinicién que de éstas se hace en los articulos
40y 112, respectivamente, de ia Ley General de Bancos (DFL N®3}, no se considerara para gl calculo de la
retacion aludida anteriormente cualquier pasivo, obligacion o participacion minoritaria incluida en la FECU-
IFRS, cuyo origen sea un banco o sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado a consolidar. No
obstante o dispuesto en el nimero tres de la Cldusula Decimosexia del contrato de emision de bonos
por linea de titulos de deuda, el incumplimiento del compromiso de mantener ef nivel de endeudamiento
a que se refiere esta restriccion no daré origen al derecho a exigir ef cumplimiento anticipado del pago de
los bonos Serie E, sino que impedird al Emisor, si dicha situacion se mantuvigra al 1érmino del siguiente
trimestre fiscal /dos FECU-IFRS consecutivas/ contraer nuevo endeudamiento, la adguisicion de acciones
de su propia emisién, distribuciones de capital, el reparto de dividendos por sobre la politica de dividendos
que esté rigiendo durante ese ejercicio v etectuar nuevas inversiones en otras sociedades, mientras se
prolongue el incumplimienio del compromiso.

Al 31 de marzo de 2016 el nivel de endeudamiento consolidado era de 0,17 veces.

*  Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio minimo de setecientos siete mil novecientos treinta y
cuatro millones ochocientos diez mil pesos. Este lmite se reajustard en un 59% de la inflacién acumulada
que rasulte del cuociente entre el indice de Precios al Consumider del mes en que se calcule el nivel
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2.

entenderd la cuenta Patrimonio Neto Atnibuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de
Controladora FECU-IFRS del Emisor.

El patrimonio al 31 de marzo de 2016 ascenclia a M$2.914.062.869.
* Los controladores del Emisor deben mantener el control de QuiRenco.

El Emisor deja constancia que al 31 de marzo de 2016 ha cumplido cabslmente con todas las restricciones
indicadas en este punto.

Contrate de emision de bonos por linea de tlulos de deuda por 5.000.000 de unidades de formento, suscrito-
por Quienco S.A,, en calidad de emisor, v Banco Bice, en calidad de representante de los tenedores de bonos
y banco pagador, mediante escriiura pdblica de fecha 15 de mayo de 2009, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Enrique Morgan Torres, y sus modificaciones, y con carge a la cual se ha suscrito entre las mismas
partes el contraio de emisidn de bonos Serie | por escritura piblica de fecha 30 de mayo de 2013, otorgada
en la Notarla de Santiago de don Patricio Raby Benavente.

La Serie | fue colocada con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N° 595
de fecha 7 de Julio de 2009. La colocacién de los bongs Serie | fue autorizada a su vez madiante certificado
emitido por la SVS con fecha 1 de Julio de 2013.

En viriud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos Indices financieros
{calculados sobre su balance consolidado e individual) y condicionas que se detallan a continuacién:

+  Mantener durante tocla Ja vigencia de la Linea, activos libres de cualquier tipo de gravamenes, garantias
reales, cargas, restricciones © cualquier tipo de privilegios (los “Gravamenes Restringidos”), sobre o relativos
a los bienes presentes o futuros del Emisor, que sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces ¢l monto
insoluto dal total de deudas sin garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo entre ellas las provenientes
de la emisién de los Bonos. Para estos efectos, los actives y las deudas se valorizaran a valor libro. No
se consideraran, para estos efecios, comao Gravamenes Restringidos aquellos gravamenes establacidos
por cualquier autoridad en relacidn a impuestos gue adn no se deban por el Emisor y que estén siendo
debidamente impugnados por éste, gravamenas constituidos en el curso ordinario de los negocios del
Emisor que estén siendo debidamente impugnados por éste, preferencias establecidas por la ley, como
por ejamplo las mencionadas en ¢l articulo 2.472 del Cédigo Civil y en los articulos 105 y 106 de la Ley
de Mercado de Valores, gravamenes constituidos en virtud del contrato de emision de bonos por linea
de titulos de deuda y todos aquellos gravamenes a los cuales el Emisor no haya consentido y que estén
siendo debidamente impugnados por el Emisor. Se deja constancia que en virtud del contrato de amision
de bonos por linea de titulos de deuda, el Emisar no queda sujeto a ninguna otra olaligacidn, limitacion y
prohibicion relativa a la mantencidn, sustitucidn o renovacién de aciivos.

Al 31 de marzo de 2016, los activos libres de Gravamenes Restringidos tenian un valor equivalente a 6,2
veces el monte inscluto del total de deudas sin garantias que mantiene el emisor.

* No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas distintas de sus Filiales,
ni efectuar con estas persenas otras operaciones ajenas al giro habitual, en condiciones que sean mas
desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen en el mercado, segin lo dispuesto en el Articulo 89
de la Ley N*18.046 sobre Sociedades Andnimas.

¢ Mantener, al final de cada tiimestre fiscal, un nivel de endeudamiento individual en que la relacion Deuda
Financiera / Capitalizacién Total no sea superior a 0,45 veces. Esie limite se reajustara en un 22% de 1a
inflacidn acumutada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se
calcule el nivel de endeudamiento v el Indice de Precias al Consumidor de diciembre del afio 2008. Con
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todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para efectos del calculo de esta
relacién, se entendera por Deuda Financiera la suma de las siguienies cuentas del estado de situacion
financiera individual det Emisor correspandientes a Pasives no Bancarios: Préstamos gque Devengan
Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros,
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos que Davengan Intereses, No
Corrientes; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes: Qtros Pasivos Financieros, No
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacion Total se entenderd
la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neio Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio
heto de Controladora del Emisor/ y la Deuda Financiera del Emisor segun su estado de situacion financiera
individual. Para efecios de esta restriccion, se entenderd como estado de situacian financiera individual
el preparado por el Emisor con su informacion individual y utilizado por ésie para preparar los Estados
Financieros.

Al 31 de marzo de 2016 el nivel de endeudamiento individual era de 0,15 veces.

Mantener, al final de cadla trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento consolidado en que a relacidn Deuda
Financieia / Capitalizacién Total no sea superior a 0,8 veces, Este limite se reajusiarad en un 14% de la
inflacién acumulada gue resulte del cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se
catcule el nivel de endeudamiento v el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008. Con
todo, el imite anterior se ajustard hasta un nivel méaximo de 0,70 veces. Para efecios del cdlculo de esia
relacién, se entenderd por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del Estado de Situacion
Financiera de la FECU-IFRS del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos que Devengan
intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan Iniereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros,
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos que Devengan Intereses, No
Corrientes; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Ouos Pasivos Financieros, No
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacién Total se entenderd
la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Meto Atribuihle a los Tenedores de Insirumentos de Patrimonioc
Neto de Controladora de la FECU-IFRS del Emisor/, la Deuda Financiera, y el Interés Minoritario /cuenta
Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del Emisar/. En el caso que el Emisor se vea en la obligacion
de consolidar con bancos o sociedades linancieras, segun la definicion que de éstas se hace en los articulos
40 y 112, respectivamente, de la Ley General de Bancos {DFL N°3), no se considerard para el calculo de la
relacién aludida anteriormente cualquier pasivo, obligacion o participacidn minoritaria incluida en la FECU-
IFRS, cuyo origen sea un banco o sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado a consolidar. No
obstante lo dispuesto en el nimero tres de la Clausula Decimosexta del cantrato de emision de honos
por linea de titulos de deuda, el incumplimiento del compromiso de mantener el nivel de endeudarniento
a que se refiere esta restriccidn no dard origen al derecho a exigir el cumplimiento anticipado de! pago de
los bonos Serie E, sino que impedird al Emisor, st dicha situacién se maniuviera al término del siguiente
trimestie fiscal /dos FECU-IFRS consecutivas/ contraer nuevo endeudamnienio, la adquisicion de acciones
de su propia emision, distribuciones de capital, el reparte de dividendos por sobre la politica de dividendos
que esté rigiendo durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones en otras sociedades, mientras se
prolongue el incumplimiento del compromiso.

Al 31 de marzo de 2016 el nivel de endeudamiento consolidado era de 0,17 veces.

Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio minimo de setecientos siete mil novecientos treinta y
cuatro millones ochocienios diez mil pesos. Este limiie se reajustara en un 59% de la inilacion acuimulada
que resulte del cuociente entre el [ndice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el mivel

. de endeudamiento v el Indice de Pracios al Consumidor de diciembre del afo 2008, Por Patrimonio se
entenderd la cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de nstrumentos de Patrimonio MNeto de
Controladora FECU-IFRS del Emisor.

El patrimonio al 31 de marzo ce 2016 ascendlia a M$2.914.062.869.
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3.

* Los controladores del Emisor deben mantener el control de Quifgnco.

El Emisor deja constancia gque al 31 de marzo de 2016 ha cumplido cabalmente con todas Yas restriccionas
indicadas en este punto.

Conurato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda por 7.000.000 de unidades de fomento, suscrito por
Quifenco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice, en calidad de tepreseniante de los tenedores de honos y
banco pagador, mediante escritura pablica de fecha 15 de mayo de 2009, otorgada en la Notarla de Santiago de
don Enrigue Morgan Torres, y sus maodificaciones, y con cargo a la cual se ha suscrito entre las mismas partes
el contrato de emisidn de bonos Serie F por escritura piitblica de fecha 18 de mayo del aic 2011, otorgada en
la Notarla de Santiago de don Patricio Raby Benavente.

La Serie F fue colocada con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N°596
de fecha 7 de Julio de 2009. La colocacion de los bonos Serie F fue autorizada, a su vez, mediante certificado
ernitido por 1a SVS con fecha 1 de Junio de 2011,

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos indices financieros
{calculados sobre su balance consolidado e individual) y condiciones que se detallan a continuacion:

*  Mantener durante toda la vigencia de la Linea, activos libres de cualguisr tipo de gravamenes, garantias
reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios (los “Gravadmenes Restringidos”}, sobre o relativos
a los bienes presentes o futuros del Emisor, que sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 vecas el monto
insoluto del total de deudas sin garantias rmantenidas por el Emisor, incluyendo entre ellas las provenientas
de la emisidn de los Bonos. Para estos elecios, los activos vy las deudas se valorizaran a valor libro. No
se consideraran, para estos etectos, como Gravamenes Restringidos aquellos gravamenes establecidos
por cualquier autoridad en relacidn a impuestos que atn no se'deban por el Emisor y que estén siendo
debidamenie impugnados por éste, gravdmenes constituidos en el curso ordinario de los negacios del
Emisor gue estén siendo debidamente impugnados por éste, preferencias establecidas por la ley, como
por ejemplo las mencicnadas en el articulo 2.472 del Cédigo Civil y en los articulos 105 y 106 de la Ley
de Mercado de Valores, gravdmenes constituidos en virtud del contrato de smisidn de honos por linea
de titulos de deuda y todos aquellos gravamenes a los cuales el Emisor no haya consentido y que estén
signdo debidamente impugnados por el Emiscr. Se deja constancia que en virtud del contrato de emisidn
de bonos por linea de titulos de deuda, el Emisor no gueda sujeio a ninguna otra obligacion, limitacion y
prohibicion relativa a la mantencién, sustitucion o rencvacién de activos.

Al 31 de rmarzo de 2016, los activos libres de Gravamenes Restringidos tenian un valor equivalente a 6,2
vecas el monio insoluto del total de deudas sin garantfas que mantiene el emisor.

» No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas distintas de sus Filiales,
ni efectuar con estas personas otras operaciones ajenas al gire habitual, en condiciones que sean mas
desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen en ¢l mercado. segun lo dispuesio en el Articulo 89
de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anonimas,

¢ Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento individual en que la relacion Deuda
Financiera / Capitalizacion Total no sea superior a 0.45 veces. Este lirnite se reajustard en un 22% de la
inflacién acumulada gue resulte del cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se
calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afo 2008. Con
todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para afectos del célculo de esta
relacidn, se entenderd por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del estado de situacion
financiera individual del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos que Devengan
Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros,
Corriente: Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Présiamos que Devengan Intgieses, No
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Corrientes; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Qtios Pasivos Financieros, No
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacion Total se entendlerd
la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de lnstrumentos de Pairimanio
Neto de Controladora del Emisor/ y la Deuda Financiera del Emisor segin su esiado de situacion financiera
individua!, Para efectos de esta restriccidn, se entendera como estado de situacién financiera individual
el preparado por el Emisor con su informacion individual y utilizado por éste para preparar los Estados
Financieros.

Al 31 de marzo de 2016 el nivel de endsudamiento individual era de 0,15 veces.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento consolidado en qgue la refacion Deuda
Financiera / Capitalizacién Total no sea superior a 0,6 veces. Este limite se reajustara en un 14% de la
inflacion acumulada que resulte del cuocienie entre el indice de Precios al Cansumidor del mes en que se
calcute el nivel de endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afo 2008. Con
todo, el limite anterior se ajustarad hasta un nivel méximo de 0,70 veces. Para efectos del cdlculo de esta
relacién, se entenderd por Deuda Financiera la suma de las siguienies cuentas del Estado de Situacion
Financiera de la FECU-IFRS del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos que Devengan
Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Cornente; Otros Pasivos Financieros,
_Corriente; Cuenias por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos que Devengan Inteieses, No
Corrientes; Préstamos Recibidos que no Generan Inteieses, No Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Mo Corriente. Por Capitalizacion Total se emenderd
la suma de! Patrimonio fcuenta Patrimonio Meto Atribuible a los Tenedores de Instiurnentos de Patrimonio
Neto de Controladora de la FECU-IFRS del Emisor/, la Deuda Financiera, y ei Interés Minoritaria fcuenta
Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del Emisor/. En el caso que & Emisor se vea en la obligacion
de consolidar con bancos ¢ sociedades financieras, segun fa definician que de éstas se hace en los articulos
40y 112, respectivamente, de la Ley General de Bancos {DFL N°3}, no se considerard para el célculo de la
relacién aludida anteriormente cualquier pasivo, obligacién o participacién minoritaria incluida en la FECU-
IFRS, cuyo origen sea un banco o sociedad financiera con la cual ¢l Emisor esté obligado a consolidar. No
obstante lo dispuesto en el nimero tres de la Cldusula Decimosexta del contrato de emision de bonos
por Inea de ttulos de deuda, el incumplimiento del compromiso de mantener el nivel de endeudamiento
a que se refiere esta restriceidn no dard origen al derecho a exigir el cumplimignto anticipado del pago de
los bonos Serie F, sino que impedird al Emisor, si dicha situacion se mantuviera al término del siguiente
trimestre fiscal /dos FECU-IFRS consecutivas/ contraer nuevo endeudamiento, la adguisicién de acciones
de su propia emision, distribuciones de capital, el reparto de dividendos por sobre la politica de dividendos
que esié rigiendo durante ese gjercicio v efectuar nuevas inversiones en otras sociedades, mientras se
prolongue gl incumplimiento del compromiso.

Al 31 de marzo de 2016 el nivel de endeudamiento consolidado era de 0,17 veces,

Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio minimo de setecientos siete mil novecientos treinta y
cuairo millones ochocientos diez mil peses. Esie limite se reajustara en un 59% de la inflacidn acunulada
que resulte del cuociente entre el [ndice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel
de endeudamiento v el [ndice de Precios al Consumidor de diciembre de! ano 2008. Por Patrimonio se
entendera la cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Nelo de
Coniroladora FECU-IFRS de! Emisor.

El patrimonio al 31 de marze de 2016 ascendia a M$2.914,062.869,
Los controladores del Emisor deben mantener el control de Quifienco.

El Emisor deja consiancia que al 31 de marzo de 2016 ha cumplido cabalimente con lodas las restricciones
indicadas en este punto.
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4. Contrato de emisidn de bonos por linea ce titulos de deuda por 3.000.000 de unidades de fornento, suscrito
por Quiienco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice, en calidad de representanie de los tenedores de honos
y banco pagador, mediante escritura piblica de fecha 26 de maye de 2005, oiorgada en la Notarfa de Santiagn
de don Eduardo Avello Concha, y sus modificaciones, y con cargo a la cual se ha suscrito entre las mismas
partes el contrato de emisidén de bonos Serie G por ascritura plblica de fecha 23 de noviembre del aio 2011,
otorgada en la Notarla de don Patricio Raby Benavente.

La Serie G fue colocada con cargo a la linea cle bonos inscrita en el Registro de Valoies de la SVS bajo el N°426
de fecha 1 de Agoslo te 2005. La celocacion de los bonos Serie G fue autorizada, a su vez, mediante certificado
emitido por fa SVS con fecha 9 de Diciembre de 2011.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos indices financieros (calculados
sobre su balance consolidado e individuall y condiciones que se detallan a continuacion:

Mantener durante ioda la vigencia de la Linea, activos lihres de cualquier tipo de gravamenes, garantias
reales, cargas, restricciones o cualquier tipe de privilegios {los "Gravamenes Restringidos”), sobre o relativos
a los hienes presentes o futuros del Emisor, que sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el manto
insolute del total de deudas sin garantias mantanidas por et Emisol, incluyendo enire ellas las provenientes
de la emisién de los Bonos. Para estos efectos, los activos v las deudas se valorizardn a valor libro. No
se consideraran, para estos efectos, como Gravdmenes Restringidos aquellos gravdmenes establecidos
por cualguier autoridad en relacidn a impuestos que adn no se deban por el Erisor y que estén siendo
debidamente impugnados por ésie, gravimenes constituidos en el curso ordinario de los negocios del
Ermisor que estén siendo debidamente impugnados por éste, preferencias establecidas por la ley, como
por ejemplo las mencionadas en el articula 2.472 del Cédigo Civil y en los articulos 105 v 106 de la Ley
de Mercado de Valores, gravimenes constituidos en virtud del contrato de emision de bonos por linea
de titulos de deuda y todos aquellos gravamenes a los cuales el Emiseor no haya consentido y que estén
siendo debidamente impugnados por el Emisor. Se deja constancia que en virtud del contrato de emisién
de bonos por linea de tiulos de deuda, el Emisor no queda sujeto a ninguna otra obligacion, limitacion y
prohibicidn relativa a la mantencidn, sustitucién o renovacion de activos.

Al 31 de marze de 2016, los activos libres de Gravdmenes Restringidos tenian un valor squivalente a 6,2
veces el monto insoluto del total de deudas sin garantias que mantiene el emisor.

No efectuar inversiones en instrumenios emitidos por personas relacionadas distintas de sus Filiales,
ni efectuar con estas personas olras operaciones ajenas al giro habitual, en condiciones gue sean mas
desiavorables al Emisor en relacion a las que imperen en el mercado, segun lo dispuesto en el Articulo 89
de fa Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento individual en que la relacién Deuda
Financiera / Capitalizacién Total no sea superior a 0,45 veces. Este limite se reajustarad en un 22% de la
inflacion acumulada que resulie del cuociente entre el [ndice de Pracios al Consumidor del mes en que se
calcule el nivel de endeudamiento v el indice de Precios al Consumidor de diciembre del anho 2008. Con
toclo, el limiie anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para efecios del célculo de esta
relacion, se entenderd por Deuda Financiera la suma de las siguienies cuentas el estado de situacion
financiera indiviclual de! Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Piéstamos que Devengan Intereses,
Corriente; Préstamos Recibidos gue no Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros, Corriente:
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos que Devengan Inteieses, No Corrientes;
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Otros Pasivos Financieros, Mo Corriente;
Cuenias por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacion Total se entenderd la suma
del Patrimanio /cuenta Patrimonio Neto Atiibuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de
Controladora del Emiser/ y Ja Deuda Financiera del Emisor segun su esiado de situacién financiera individual.
Para efectos de esta restriccidn, se entendera como estado de situacién financiera individual el preparado
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por el Emisor con su informacién individual y utilizado por éste para preparar los Estados Financieros.
Al 31 de marzo de 2016 el nivel de endeudamiento individual era de 0,15 veces.

* Maniener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento consolidado en que la relacién Deuda
Financiera / Capitalizacion Total no sea superior a 0,6 veces. Este Ifrite se reajusiard en un 14% de la
inflacién acumulada gue resulte del cuociente entre el [ndice de Precios al Consumidor del mes en que se
calculs el nivel de endeudamiento y el [ndice de Precias al Consumidor de diciembre del afio 2008. Con
todo, el iimite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 0,70 veces. Para efectos del calculo de esta
relaciGn, se entenderd por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del Estado de Situacion
Financiera de la FECU-IFRS del Emisor correspondienies a Pasivos no Bancarios: Préstamos que Devengan
Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Corriente; Ouos Pasivos Financieros,
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstarmos que Devengan Intereses, No
Corrientes; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Oiros Pasivos Financieros, No
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacion Total se entendera
la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto Auribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio
Neto de Coniroladora de la FECU-IFRS del Emisor/, la Deuda Financiera, y ef Interés Minoriario fcuenla
Participaciones Minaritarias de la FECU-IFRS del Emisor/. En el caso que el Emisor se vea en la obligacion
de consolidar con hancos o sociedades financieras, segun fa definicion que de éstas se hace en los articulos
40y 112, respectivamente, de la Ley General de Bancos {DFL N°3}, no se considerara para el célculo de fa
relacién aludida anteriormente cualqguier pasivo, olligacién o participacian mineritaria incluida en ta FECU-
IFRS, cuyo origen sea un banco o sociedad financiera con la cual el Emisor e5té obligaco a consolidar. No
obstanie lo dispuesto en el ndmero tres de la Cldusula Decimosexta del cantrato de emisién de bonos
por linga de titufos de deuda, el incumplimiento del compromiso de mantener el nivel de endeudamiento
a que se refiere esia restriccion no dard origen al derecho a exigir el cumplimiente anticipado del pago de
los bones Serie G, sino que impedird al Emisor, si dicha situacion se mantuviera al términe del siguiente
trimestre fiscal /dos FECU-IFRS consecutivas/ contraer nuevo endeudamiento, la adquisicion de acciones
de su propia emision, distribuciones de capital, el reparto de dividendos por sobre la politica de dividendos
que esté rigiendo durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones en otras sociedades, mientras se
prolongue el incumplimiento del compromisa.

Al 31 de marzo de 2016 el nivel de endeudamienio consolidado eva de 0,17 veces.

'»  Mantener al final de cada irimestre un Patrimonio minirno de setecientos siete mil novecientos treinta y
cuatro millones ochocientos diez mit pesos. Este limite se reajustard en un 59% de la inflacion acumulada
que resulte del cuociente entre el [ndice de Precios al Consumideor del mes en que se calcule el nivel
de endeudiamienio v el indice de Precios al Consumidor de diciembre el afio 2008, Por Patrimonio se
entendeid la cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de
Conticladora FECU-IFRS del Emisor.-

El patrimonio al 31 de marzo de 2016 ascendia a M$2.914.062.869.
» Los controladores del Emisor deben mantener el contiel de Quifenco.

El Emisor deja constancia que al 31 de marzo de 2016 ha cumplide cabalmante con todas las restricciones
indicadas en este punto.

Contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda por 4.700.000 de unidades de fomento, suscriio
por QuiRenco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice, en calidad de representanie de los tenedores de bonos
y banco pagador, mediante escritura piblica de fecha 26 de rmayo de 2005, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Eduardo Avello Concha, y sus modificaciones, y con cargo a |a cual se ha suscriio entre las misrnas
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partes €l contrato de emision de bonos Serie C por escritura publica de fecha 23 de noviembre del aito 2011,
otorgada en la Netaria de don Patricio Raby Benavente.

La Serie C fue colocada con cargo a la linea de bonos insciita en el Registro de Valores de la SVS bajo el
N®427 de {echa 1 de Agosio de 2005. La colocacién de los bonos Serie C fue autorizada, a su vez, medianie
certificade emitido por la SVS con fecha 9 de Diciembre de 2011.

En virtud de dicho contrato, el Emiser ha asumido el compromise de cumplir ciertos indices financieros
{calculados sabre su balance consolidade e individual) y condiciones que se detailan a continuacion:

* Mantener durante toda la vigencia de la Linea, activos libres de cualquier tipo de gravamenes, garantlas
reales, cargas, restricciones o cualquiei tipo de privilegios {los “Gravdmenes Restringidos”), sobre o relativos
a los bienes presentes o futuros det Emisor, que sean equivalentes, a lo menos, 2 1.3 vecas el monto
insoluto-del total de deudas sin garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo entre ellas las piovenientes
de la emisién de los Bonos. Para esios efectos, los activos vy las deudas se valorizaran a valor litwo. No
se consideraran, para estos efectos, como Gravamenes Restringidos aquellos gravamenes establecidos
por cualquier autoridad en relacién a impuestos que adn no se deban por el Emisor y que estén siendo
debidamente impugnados por éste, gravarenes constituidos en el curso ordinario de los negocios del
Emisor que estén siendo dehidamente impugnados por éste, preferencias establecidas por ia ley, como
por ejemplo las mencionadas en el articulo 2.472 del Cédigo Civil y en los articulos 105y 106 de la Ley
de Mercado de Valores, gravdmenes constituidos en viriud del contrato de emisién de bonos por linea
de titulos de deuda y todos aquellos gravamenes a los cuales el Emisor no haya consentido y que estén
siendo debidamente impugnados por el Emisor. Se deja constancia que en virtud del contrato de emision
de bonos por linea de titulos de deuda, el Emisor no queda sujeto a ninguna otra obligacién, limitacién y
prohibician relativa a la mantencidn, sustiticion o renovacién de activas.

Al 31 de marzo de 2018, los activos libres de Gravdmenes Restringidos tenian un valor equivalenie a 6,2
veces el monto insoluto del total de deudas sin garantias que mantiene el emisor.

* No efectuar inversiones en instrumentos emitides por personas relacionadas distintas de sus Filiales,
ni electuar con esias personas olias operaciones ajenas al giro hahitual, en condiciones que sean mas
desfavorables al Emisor en relacion a Jas gue imperen en el mercado, segun lo dispuesio en el Articulo 89
de la Ley N®18.046 sobre Sociedades Andnimas.

*  Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento individual en que la relacién Deuda
Financiera / Capitalizacion Total no sea superior a 0,45 veces. Esie limile se reajustard en un 22% de la
inflacién acumulada que resulie del cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se
calcule ! nivel de endeudamiento v el indice de Pracios al Consumidor de dicierbre del ana 2008. Con
todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para efectos del calculo de esta
relacién, se entenderd por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del estado de situacién
financiera individual del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos que Devengan
Intereses, Corrignte; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros,
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corrignte; Préstamos que Devengan Intereses, No
Corrientes; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacién Total se entenderd -
la suma del Patrimaonio fcuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrummentos de Patrimonio
Neto de Controladora del Emisor/ y la Deuda Financiera del Emisor segin su estado de situacion financiera
individual. Para efectos de esta restriccion, se entendera como estado de siluacion financiera individual
el preparado por el Emisor con su informacién individual v utilizado por éste para preparar los Estados
Financieros.

Al 31 de marzo de 2016 el nivel de endeudamiento individual era de 0,15 veces.
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* Mantener, al final de cada irimestre fiscal, un nivel de endeudamiento consolidado en que la relacién Deuda
Financiera / Capitalizacién Total no sea superior a 0.6 veces. Este limite se reajustard en un 14% de la
inflacién acumulada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en gue se
calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del ano 2008. Con
todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de’0,70 veces. Para efectos del cdloulo de esta
relacion, se entendera por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del Estado de Situacién
Financiera de la FECU-IFRS del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos que Devengan
Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros,
Carriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriante; Préstamos que Devengan Intereses, No
Corrientes; Préstarmos Recibidos que no Generan Intereses, No Conientes; Otros Pasivos Financieros, No
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacién Total se entenderd
la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio
Neto de Controladora de la FECU-IFRS del Emisor/, la Deuda Financiera, y el Interés Minoritario fcuenta
Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del Emisor/. En el caso gue el Emisor se vea en la obligacin
de consulidar con bancos o sociedades financieras, segun la delinicion gque de és1as se hace en los articulos
40 y 112, respectivamente, de la ey General de Bancos {DFL N®3), no se considerara para el célculo de la
relacion aludida anteriormente cualquier pasivo, obligacién o participacion minoritaria incluida en la FECU-
IFRS, cuyo origen sea un banco o sociedad financiera con la cual el Emisor esté ohligado a consolidar. No
obstante lo dispuesto en el numero tres de la Clausula Decimosexta del conirato de emisién de bonos
por linea de titulos de deuda, el incumplimiento del compromiso de mantener el nivel de endeudamiento
a que se refiere esta restriccion no dara origen al derecho a exigir el curmplimiento anticipado del pago de
los honos Serie C, sino que impedird al Emisor, si dicha situacion se mantuviera al término del siguiente
trimesire fiscal /dos FECU-IFRS consecutivas/ contraer nuevo endeudamiento, la adquisicién de acciones
de su propia emisidn, distribuciones de capital, el repario de dividendos por sebre la politica de dividendos
que esté rigiendo durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones en gtras sociedades, mientras se
prolongue el incumgplimiento del compromiso.

Ad 31 de marzo de 2016 el nivel de endeudariento consolidado era de 0,17 veces.

+ Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio minimo de setecientos sieie mil novecientos treinta y
cuatro millones ochacientos diez mil pesos. Esie limite se reajustara en un 59% de la inflacién acumulada
gue resulte del cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en gue se. calcule el nivel
de endeudamiento y el indice de Pracios al Consumidor de diciembre del ano 2008. Por Patrimonio se
entenderd la cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de
Controladora FECU-IFRS del Emisor.-

El patrrimonio al 31 de marzo.de 2016 ascendia a M$2.914.062.869.
* Los controladores del Emisor deben mantener ef control de Quifenca.

£l Emisor deja constancia que al 31 de marzo de 2016 ha cumplido cabalmente con todas las restricciones
inclicadas en esie punto.

6. Contrato de emisién de bonos por linea de tliulos de deuda por 6.000.000 de unidades de fomento, susctito
por Quinenco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice, en calidad de representante de los tenedores de
bonos y banco pagador, mediante escritura piblica de fecha 24 de noviembie de 2011, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Patricio Raby Benavente, vy sus modificaciones, v con cargo a la cual se ha suscrito entre
las mismmas partes el contrato de emision de bonos Serie J por escritura pablica de fecha 30 de mayo del afio
2013, otorgada en la Noiaria de don Patricio Raby Benavenie,

La Serie J tue colocada con cargo a la linea de bonos inscrita en et Regisiro de Valores de la SVS bajo e N°715
de fecha 22 de marzo de 2012. La colocacion de los bonos Serie J fue autorizada, a su vez, mediante cenificado
emitido por la SVS con fecha 27 de junio de 2013.
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La Serie O ue colocada con cargo a la linea de bonos inscrita en et Registro de Valores de la SVS bajo el
N®"715 da techa 22 de marzo de 2012. La colocacion de los bonos Serie O fue autorizada, a su vez, mediante
certificado emitido por la SVS con fecha 24 de julio de 2014,

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromise de cumplir ciertos indices financieros
{calculados sobre su balance consolidade e individual) v condiciones que se detallan a continuacién:

* Mantener durante toda la vigencia de la Linea, activos libres de cualquier tipo de gravadmenes. garantias
reales, cargas, resiricciones o cualquier tipo de privilegios (en adelante denominados los “Gravamenes
Restringidos”), sobre o relatives a los bienes presentes o futuros del Emisor, que sean equivalentes, a lo
menos, a 1,3 veces el monto insoluta del total de deudas sin garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo
entre ellas las provenientes de la emisién de los Bonos. Para estos efectos, los activos v las deudas se
valorizardn a valor libro. No se considerardn, para estos efectos, como Gravamenes Restringidos /if aquellos
gravamenes establecidos por cualquier autoridad en relacién a tributos supuesiamente adeudados por el
Emisor y que estén siendo debidamente impugnados por éste a través de una o mas acciones administrativas
o judiciales, actualmente vigentes, ya sea respecto de (a) la existencia, manto, devengamiento o fecha
de page del tributo o (b} la validez o procedencia del gravamen; fiif gravamenes constituidos en el curso
ordinario de los negocios del Emisor que estén siendo debidamente impugnados por éste; fiiif preferencias
establecidas por la ley, comao por ejemplo las mencionadas en el articulo 2.472 del Cadigo Civil v en los
articulos 105 y 106 de 1a Ley de Mercado de Valores; /iv/ gravameneas constituidos en virtud de este
Contrato de Emisidn; fv/ todos aquellos gravamenes a los cuales el Emisor no haya consentido y que estén
siendo debidamente impugnados por el Emisor y v/ todas aquellas garantias oiorgadas por una sociedac
que posteriorimente se fusione o se absorba con el Emisor o sus filiales o se constituya en su filial. Se deja
constancia que en virtud de este Contrato, el Emisor no queda sujgto a ninguna otra obligacién, limitacion
y prohibicidn refativa a la mantencién, sustitucion o renovacion de activos.

Al 31 de marzo de 2016, los activos libres de Gravémenes Restiingidos tenian un valor equivalente a 6,2
veces el monto insoluto del total de deudas sin garantias que mantiene el emisor.

* No electuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas distintas de sus Filiales, ni
efectuar con esias personas otras operacionas ajenas a su giro habitual, en condiciones que sean mas
desfavorables al Emisor en relacidn con las que imperen en el meicade, segun lo dispuesto en el Titulo
XVide la Ley de Sociedades Andnimas.

* Maniener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamienio individual en que la relacion Deuda
Financiera / Capitalizacion Total no sea superior a 0,45 veces. Este limite se reajustard en un 22% de la
inflacion acumulada que resulie del cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del mes en que se
calcule el nivel de endeudamiento v el indice da Precios al Consumidor de diciembre del afo 2008. Con
todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel inaximo de 0.55 veces. Para efectos del célculo de esta
relacién, se entenderd por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del estado de situacién
financiera individual del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Qiros Pasivos Financieros,
Conrientes; Cuenias por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Otros Pasivos Financieros, No Corrienies;
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacion Total se entendera la suma
del Patrimonic fcuenia Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora del Emisor/ v la Deucla
Financiera del Emisor segun su estado de situacién financiera individual. Para efectos de asta letra, se
emntenderd como estado de situacién financiera individual el preparado por el Emisor con su informacion
individual y utilizado por éste para preparar los Estados Financieros.

Al 31 de marzo de 2016 el nivel de endeudamiento individual era de 0,15 veces.

* Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento consolidado en que la relacién Deuda
Financiera / Capitalizacion Total no sea superior a 0,6 veces. Este limile se reajustard en un 14% de la
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inflacién acumulada gue resulte del cuociente entre el Indice de Precios al Consumictor del mes en que se
calcule el nivel de endeudamiento vy el indice de Pracios al Consumidor de diciembre del afio 2008. Con
todo, el limite anterior se ajusiard hasta un nivel maximo de 0,70 veces. Para efectos del céleulo de esia
relacion, se entendera por Deuda Financiera la surma de las siguientes cuentas del Estado de Situacion
Financiera de los Estados Financieros del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Otros Pasivos
Financieros, Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Comiente; Otros Pasivos Financieros,
No Corientes: Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacion Toial se
entenderd la suma del Patrimonio f cuenta Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora
de los Estados Financieros del Emisor/ la Deuda Financiera, y Participacion No Controladora /cuenta
Participaciones No Controladoras de los Estados Financieros del Emisor/. En el caso que el Emisor sg
vea en la obligacion de consolidar con bancos o sociedades financieras, segtn la definicién que de
éstas se hace en los articulos 40 y 112, respectivamente, de la Ley General de Bancos {Decreto con
Fuerza de Ley N°3 del afio 1997), no se considerara para el calculo de la relacién aludida anteriormente
cualguier pasivo, obligacién o participacién no controladora incluida en los Estados Financieros, cuyo
origen sea un banco o sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado a consolidar. No obstante
to dispuesto en el niimero 3 de la Cladusula Decimosexta del conirato de emisién de honos por titulos
de deuda, el incumplimiento del compromiso de mantener el nivel de endeudamiento a que se refiere
esle seccion no dara origen al derecho a exigir el cumplimiento anticipado del pago de los Bonos, sine
que impedira al Emisor, si dicha situacion se mantuviera al iérming del siguiente trimestre fiscal /dos
Estados Financieros consecutives/ contraer nueve endeudamiento, la adquisicion de acciones de su
propia emisian, distribuciones de capital, el reparto de dividendos por sobre la politica de dividendos
que esté rigiendo durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones en atras sociedades, mientras se
prolongue el incumplimienio del compromiso.

Al 31 de marzo de 2016 el nivel de endeudamiente consolidado era de 0,17 veces.

Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio minimo de 707.934.810.000 Peasos. Este limite se
reajustard en un 59% de la inflacién acumulada que resulte del cuociente entre el Indice de Precios al
Consurnidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento v el indice de Precios al Consumidor de
diciembre del afo 2008. Por Patrimoenio se entiende la cuenta Pairimonio Atribuible a los propietarios de
la Controladora de los Estados Financieros del Emisor. El Emisor deberd incluir en sus Estados Financieros
una nota en la gue se indigue (i) el valor de las cuentas que componen los indicadores financieros referidos
en esta cléusula; {ii} tas cuentas que sean utilizadas en ef cdlculo del nivel de endeudamiento individual asi
como el normbre y valor de las mismas,

El patrimonio al 31 de marzo de 2016 ascendia a M$2.914.062.869.
Los controladores del Emisor deben mantener el control de Quifienco.

El Emisor deja constancia que al 31 de marzo de 2016 ha cumplide cabalmente con todas las restricciones
indicadas en esie punio.

Las cuenias ulilizaclas para el cédlculo de los resguardos financieros al 31 de diciembre de 2015 tenian los
siguientes valores. Dicho calculo y el respectivo valor de cada una de las cuentas que componen estos
indicadores, estaran disponibles en una nota de los estados financieros consolidados del Emisor.
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{7} Corresponde a Participaciones no controladoras de Quinenco de M$3.392.853.396 menos Parlicipaciones no caniroladoras da LOIF de
MET1.363.816.427.

. Los prlnc:pales covenants financieros a los cuafes se encuentran sujeias las fihales de Quifienco, inscritas.en la
SVS al 31 de marzo de 2016, son los siguientas:

A. LQ Inversiones }.’inanc'ieras S.A. (“LQIF"}

LQIF est4 sujeta a ciertos covenants financieros contenidos en el Contrato de Emisién de Bonos de LQIF y otros

-coniratos de crédito. Las principates restricciones al 31 de marzo de 2016 son las siguientes:

* LQIF debera mantener en sus estados iinancieros trimesirales un nivel de endeudamiento no superior a 0,40
veces, medido por la raz6n de Pasivo Total Ajustado sobre Activo Total Ajustado, equivalente.a los saldos de
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cuentas de servicios no bancarios mas el célculo de la inversion en saciedacdes (VPP), restitucion de menores
y mayores valores fijados en UF al 31 de diciembre de 2008 y restituyendo saldas eliminados en la preparacion
de los esiados financieros consolidados.

« Durante los tres meses anteriores al pago de los cupones de estas emisiones, LQIF podra efectuar pagos o
préstamos a ernpresas relacionadas s6lo en el caso que en todo momento durante ese pernodo mantenga
recurses liquidos o de facil liquidacidn por un moento al menos equivalente a la cantidad que deba pagar a los
tenedores de bonos en dicha fecha de pago.

»  LQIF deberd maniener el control del Banco de Chile y, el actual controlador de LOIF debera mantener tal calidacl.
B. Invexans 8.A. (“Invexans”)

Invexans suscribié en octubre de 2014 un contrato de crédito por US$15 miliones con el Banco Estade. Aparte de
las obligaciones usuales en estos tipos de créditos, se establece la obligacidn de mantener respecto de los estados
financieros consolidados anuales, unt endeudamiento iotal 0o mayor a3 una vez y un monto minimo de patrimonio

de US$250 mitlones. Asimismo, se establece la obligacion que se mantenga el control por paite del Grupo Luksic.

Al 31 de marzo de 2018, Invexans cumple con tedas las restricciones estipuladas en los contratos arriba indicados,
conforme se muestra en el siguiente cuadro:

Covenants”

C. Tech Pack 8.A. (“Techpack”) ex Madeco S.A.

Al 31 de marzo de 2016, Techpack y sus subsidiarias mantenlan diversos compromisos, cuyos principales términos
s0n los siguientes:

Su subsidiaria Alusa se encuentra sujeta a los siguientes compromisos con las instituciones financieras que se
indican; . .
Préstamo al Exportador {PAE) Banco Estado por un total de MUS$7.000. (Saldo deuda pendiente al 31 de marzo
de 2016 de MUS$3.660}.

Como condicién del préstamo, Alusa Chile 5.A. debera cumplir con la siguiente restriccion:

Techpack debe mantener en forma directa o indirecta al menos un cincuenta coma uno por ciento (50.1%)"de la

propiedad de Alusa y el control de su administracidn

D. Compania Sud Americana_de Vapores S.A. (CSAV)

Crédito Banco Itad Chile

a) Mantener un nivel de endeudaniento a nivel consolidado en gue la relacion Pasivos Totales / Patrimonio Total
no sea superior a 1,3 veces. . -

b} Mantener activos libres de gravamen por 130% de los pasivos financieros consolidados.

c} Quinenco S.A. deberd ser el controlador del emisor, o debera tener al menos el 37,4% del capital suscrito y
pagado del emisor.
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. Contratd de cesion de créditos con Tanner Servicios Financieras, por una linea dfe cesion de créditos compiometida
hasta diciembre de 2016 por hasta MUS$ 30.000

al  Mantener un Patrimanio minimo consolidado-de MUS$ 350.000.

b} Mantener un nivel de endeudamienio a nivel consolidado en que la relacion Deuda Financiera Consolidada /
- Patrimonio To1al no sea superlor a 1,3 veces.

c} Quifienco 5.A. debera mantener su condicion de controlador del deudar por el periodo en gue se manienga
vigente e! conirato.

Hipotecas por compromisos financieros

La subsidiaria CSAV mantigne hipotecas sobre ciertos bignes a objeto de garantizar las obligaciones financieras,
segun el siguiente detalle:

E. Scociedad Matriz SAAM S.A. (SM SAAM)

La subsidiaria SM SAAM y sus subsidiarias, cuentan con’las siguientes disposiciones contractuales que la rigen
en su gestion.y en sus indicadores de financiamiento:
1

y 'En ca_da trémasi;
U 07X B0,

* Mota: Se hace prasente que, para efebios de otilener mayor detalia respecto de la intormacien aqul incluida, 1as resiricciongs a 1as que se
encugmra sujelo tanto ef Emiser (O1 siencal. como sus flialas registradas en la Superinteadencia de Vatoras v Seguiros (LOIF Invevans, Techpack,
CSAV vy SM SAAMY, £¢ encueniran disponibles en los respectivas Estados Financieros.
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2. ANTECEDENTES DE LAS SERIES

2.1 Prospecto Legal Puntos 4 al 7
a. Series Py Q

4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Antecedentes Legales

Acuerdo de Emisién

El acuerdo de Ja emisidn fue tomado por el Directorio de Quifenco en sesién de fechas 07 de mayo de 2015, cuya
acta fue reducida a escritura plblica con fecha 09 de junio de 2015 en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente bajo el Repertorio N° 6.69?-201 5. ‘

Escritura de Emisidn

La escritura de emisién se otorgd en la Notarla de Santiagd de don Patricio Raby Benavente, con fecha 26 de
junio de 2015, bajo el Repertario N® 7.533-2015, vy fue maodificado por escriiura de fecha 10 de septiembre de
2015, otorgadla en la misma Notaria, bajo el Repertaric N®11,086-2015 {en adelanie la escritura de emision y su

modificacién, el “Conirato de Emisién” o ef "Contrato”}.

Inscripcion Linea de Bonos en el Registro de Valores
La Linea de Bonos fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia con fecha 30 de septiembre del
2015, bajo el namero de registro nimero 819.

4.2 Principales Caracteristicas de la Emisién

i. Monto Fijo/Linea
La emisidn que se inscribe corresponde a una linea de bonos {la “Linga” o "Linea de Bonos” y los “Bonos”,
respectivamente).

ii. Monto Maximo de la Emisidn
1 monto maximo de la Linea sera la suma de UF 10.000.000.

Sin perjuicio de lo anterior, en cada emision con cargo a la Linea se especificara si los Bonos emitidos con
cargo a ella se expresaran en Unidades de Fomento, en Pesos o en Délares. En el caso de los Bonos emitidos
en Pesos o en Dolares se estara a la respectiva equivalencia para’tos efectos de calcular el cumplimiento de
este limite.
En ninguin momento el valor nominal de la primera emisidn de Bonos con cargo a esta Linea y el valor nominal
de la primera emision de bonos gue se efecite con cargo a la linea de bonas cuyo conirato de emision se
otorgé por escritura publica de fecha 26 de junio de 2015 en la Notaria de don Patricio Raby Benavente, bajo e
_repertorio 7.540-2015, que simulidneamente estuvieren en circulacién, podran exceder a la cantidad equivalents
expresada en moneda nacional de UF 10.000.000.

ili. Plazo Vencimiento Linea
La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de duracién de 10 anos contado desde la fecha de su inscripcién
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores v Seguros ("SVYS” o “Superintendencia®), dentro
del cual tendrd derecho a colocar y deberdn vencer las obligaciones con cargo a la Linea.
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V.

vi.

Portador / a ta Orden f Nominativos
Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea de Bonos seran al portador.

Materializaclo / Desmaterializado
Bonos desmaterializados.

Procedimiento en caso de Amortizaciones Extraordinarias

Salvo gue se indigue lo contrario para una 0 mas series o sub-series en la respectiva Escritura Complementaria
que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos
gue se emitan con cargo a la Linea, en cualguier tiempo sea ¢ no una fecha de pago de intereses o de
amortizacienas de capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para
la respectiva serie o sub-serie.

fa/ En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo la Linea, se especificard si
tos Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendrén la opcién de ser rescatados al equivalente del saldo insoluto
de su capital, incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado, o si tendrén
Ia opcion de ser rescatados al mayor valor entre: fif el equivalente al saldo inscluto de su capital v, fii/ 1a suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital resiantes establecidos en la
tabla de desarrallo indicada en la escritura complementaria de cada serie, excluidos los intereses devengadaos
y no pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago /segun este término se define a
continuacién/. Para los casos fif y /i, se incluird en el monto a pagar los intereses devengados y no pagados
a la techa de 1a amortizacion extraordinaria,

/b/ Se entenderd por “Tasa de Prepago” el equivalenie a la suma de la Tasa Referencial mas un Margen /segun
ambos términos se definen a continuacion/. Respecio a la "Tasa Referencial”, ésta se determinara de la
siguiente manera: para el caso de aquellos Bonos expresados en Ddlares, e! 10° Dia Mabil previo a la fecha de
amortizacion extraordinaria, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos que proceda a
solicitar, al menos, a 5 de los Bancos de Referencia /fsegun este término se deline mas adelante/ una cotizacion
de la tasa de interés en {uncion de instrumentos de deuda emitidos por el Tesoro de los Estados Unidos de
América {en adelante "Treasury Notes”) o el o los instrumentos equivalentas que los reemplacen o sucedan
en casao que aquellos dejasen de exisiil, y cuya duracién corresponda a la del Bono valorizado a la tasa e
cardtula - duracidn que se calculard al 10° Dia Habil previo a la fecha de rescate anticipado. Lo anterior, serd
aplicable tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Los Bancos de Referancia /segun
este término se define mas adelante/ deberédn realizar una interpolacion lineal, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venita, de dos series de Treasury Notes que se iransen en mercados publicos de
valores: J/A/ la primera serie de Treasury Notes, que tenga una duracion lo mas cercana posible pero menor a
la duracién de los Bonos denominados en Ddlares que sean objeto de rescate anticipade; y /B8/ la primera serie
de Treasury Notes, que tenga una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la duracién de los Bonos
denominados en Délares que sean objeto de rescate anticipado. Para estas cotizaciones se deberd considerar
el promedio de las cotizaciones de los Treasury Notes de referencia de las 15 horas hora de Nueva York o, en
caso de no haber transacciones a dicha hora, se debera considerar el proinedio de aquellas realizadas a la hora
de la dltima transaccién pravia a las 15 horas hora de Nueva York. El plazo gque disponen los Bancos de Referencia
fsegun este 1érmino se define mas adelante/ para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil v sus
correspondientes cotizaciones deberdn entregarse antes de fas 14 horas de aque! dia y s maniendran vigentes
hasta fa fecha de la respectiva amortizacion extraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio
aritmético de todas las cotizaciones de compra y venta recibidas de parte de los Bancos de Referencia /segun
este término se define mas adelante/. El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito
la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de 2 Dias Habiles, contados desde
la {fecha en que el Emisor da el aviso senalado precedentements al Representante de los Tenedores de Baonos.
La tasa asi detorminada serd definitiva para las paries, salvo error manifiesto fsegun este término se defing
mas adelante/. Para el caso de aquellos Bonos expresados en Unidades de Fomenio, el 10° Dia Habil previo
a la fecha de amortizacion extraordinaria, todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark
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de Renta Fija "UF guién cero cinco”, "UF guidn cero siete”, "UF guién uno cero” y “UF guidn dos cero”, de
acuerdo al criterio establecido por ia Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa dle Valores $.A. fen adelante la
“Bolsa de Comercio”/, se ordenardn desde menor a mayor duracién, obteniéndose un rango de duraciones
para cada una de las categerias antes senaladas. Para el ¢caso de aquellos Bonos expresados en Pesos, se
utilizaran, para los efectos de determinar |la Tasa Referencial, fas Categorias Benchmark de Renta Fija
denominadas “Pesos-Cero Cinco”, "Pesos-Cero Siete” y "Pesos-Diez”, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio, Tanto para el caso de Bonos expresados en Unidades de Formento como de los Bonos
expresados en Pesos, si la duracién del Bono, determinada utilizanclo la tasa de cardtula de! Bono, esta contenida
dentro de afguno de los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como
Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso conirario, se realizara
una interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renia Fija antes
senaladas, considerande los instrumentos cuya duracion sea similar a la del Bono colocado. Para estos efecios,
se entendera que tienen una duracidén similar al Bono colocado, los instrumentos /x/f el primer papel con una
duracitn lo mdas cercana posible pero menor a la duracidn del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser rescatado. $i se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark e Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomenio o
pesos nominales, por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las Categoilas Benchmark de Renta Fija que
estén vigentes al 10° Dia Hahil previo al dia en que se realice la amartizacion extraordinaria. Para calcular el
precio vy la duracion de los instrumenios y de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard el valor
determinado por la “Tasa Benchmark 13 horas 20 minuios” de! sisiema valorizador de instrumentos de renta
fija del sisterna computacional de 1a Bolsa de Comercio /"SEBRA"/, o aquél sisterna que lo suceda o reemplace.
Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dard aviso
por escrito {an pronto tenga conocimiento de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos,
quien procederd a solicitar a al menos 5 de los Bancos de Referencia fsegln este término se define mas
adelante/ una cotizacién de la tasa de interes de los bonos squivalentes, o que reemplacen o que sucedan en
caso dejasen de existir a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio
de instrumentas emitidos por el Banco Central de Chile v |a Tesoreria General de la Republica, cuya duracion
carresponda a la del Bono valorizado a |a tasa de cardtula, tante para una oierta de compra como para una
oferta de venta, Todo lo anterior debera ocurrir el mismo 10° Dia Habil previo al de ta fecha de la amortizacion
extraocrdinana. El plazo que disponen les Bancos de Referencia /segun este 1érmino se define mas adelante/
para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus correspondientes colizaciones deberan realizaise antes
de las 14 horas de aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacién extraordinaria
de los Bonos. La Tasa Referencial seré el promedio aritmético de todas las cotizaciones de compra y venta
recibidas de parte de los Bancos de Referencia /segin este térrmino se define mas adelante/. El Representante
de los Tenedoies de Bonos debers entregar por esciito la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor
en un plazo maximo de 2 Dias Habiles, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso senalado
precedentemente al Represeniante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada serd definitiva para
las partes, salvo error manifiesto /fsegun este (&rmino se define a continuacidn/.- Se entenderd por "Error
Maniiiesto” aguellos errores que son claros v patentes y que pueden ser detectados de la sola lectura del
instrumento. Cabe dentro de este concepto los erfores de transeripcién o de copia o de caleulo numénco y el
establecimiento de situaciones o calidades que no existen y cuya imputacion equivocada se demuestra
facilmente con la sola exhibicién de ta documentacion corraspondiente. Seran “Bances de Referencia” los
siguientes bancos o sus sucesores legates: Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander
Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Banco liali y
Banco Security. Respecto del "Margen”, para los bonos emitidos en Unidades de Fomento y en pesos, el
Emisor; fif definird su valor en la Escritura Complameniaria correspandiente; o fii/ indicard en la Escritura
Complementaria que el valor del Margen sera determinado, dentro de un plazo de 10 dias una vez realizada la
colocacion, restando de la tasa de interés a la que efectivamente se cologuen los bonos fla “Tasa de
Colocacion”/, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacion y los puntos porcentuales que se indiguen
en la respectiva Escritura Complementaria. En el case de Bonos de una misma serie o sub-serie que se
cologuen en mas de una oportunidad, se considerardn para el célculo del Margen la Tasa de Colocacion el
bono y la Tasa Referencial de la primera colocacion de esa serie o sub-serie. En caso de los bonos emitides
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en Daolares, el Emisor definird su valor en la Escritura Complementaria correspondienta. Tanto para los bonos
emitidos en Ddlares, en Unidacles de Fomento o en Pesos, una vez determinada la Tasa de Prepago, el Ernisor
debera comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través da correo, fax u otro medio
electrdnico, el valor de |a referida tasa, a mas tardar a las 17 horas del 8° Dia Habil previo al dia en que se
efectle el rescate anticipado.

fc/ En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una serie o sub-serie determinada,
el Emisor efectuard un sorteo ante notario para determinar cusles de los Bonos se rescataran. Para estos efectos,
et Emisor, con a lo menos 15 dlas de anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorieo ante notario,
publicard por una vez un aviso en el Diario, avise que ademds sera notificado par medic de carta certificada al
Representante de los Tenedores de Bonos v al DCV. En tal aviso se seialara el monto que se desea rescatar
anticipadamente, el valor al que se rescataran los bonos o el valor del Margen gue se utilizara para catcular la
Tasa de Prepago, en caso que corresponda, asi como el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar
fa clausula del contrato de emision donde se establece latasa a fa cual corresponde el prepago, el notarto ante
el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se llevara a efecio. A la diligencia de! sorteo
podran asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos de
la serie o sub-serie a ser rescatada que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescale anticipado
si al sorteo no asistieren algunas de tas personas recién senaladas. El dia del sorteo el notario levantara un
acta de la diligencia, en la que se dejard constancia del niimero v serie o sub-serie de los Bonos sorieados.
El acta serd protocolizada en los registros de esciituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado
el sorieo. El sorteo deberd realizarse con a lo menos 30 dlas de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de los § dias siguientes al sorteo se publicard por una sola vez, en el
Diario, la lista de los Bonos que segun el sorteo serén rescatados anticipadamente con indicacién del némero
y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademnas, copia del acta se remitird al DCV a mds tardar al Dia Habil
Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas
del resultado de! sorteo a sus deposiiantes.

/df En caso que la amortizacion extraordinaria contemnple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicara,
por una vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso debera publicarse a lo menos 30 dias antes
de la facha en que se efectue la amortizacién extraordinaria.

/el Tanto para el caso de amortizacidn extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en el Diario
deber# indicar el valor al que se rescataran los bonos o el valor del Margen que se utilizara para calcular
ta Tasa de Prepago. en caso gue corresponda, asl como el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la clausula del Contraio de Emisién donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo el aviso deberé contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serda comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos, También, el aviso debe seialar las series o sub-series de
Bonos que serdn amortizados extraordinariamente. Adicionalimenie, ef Emisor deberé enviar copia del aviso,
al Representante de los Tenedores de Bonos vy al DCV mediante carta certificada enviada con a fo menos 10
dias de anticipacién a la fecha en gue se efectie el rescate anticipado.

/fi Sila fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera Dia H&L Bancario, la
amoriizacidn extraordinaria se efectuard el primer Dia Hahil Bancario siguiente.

fg/ Para electos de publicidad de la amortizacion extraordinaria, en caso de no existir ef Diario, la publicacién
debera realizarse en el Diario Oficial.

fh/ Los iniereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y
seran pagaderos desde la fecha en que se efecile el pago de la amortizacién cormespondienie. El aviso debera
indicar que los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesardn
y serén pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de 1a amortizacion correspondiente de acuerdo a
lo senalado en el punto A.15.3 del Anexo Mumero 1 de la seccidon 1V de la Norma de Caracter General Namero
30 de la SVS.
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vii. Garantias
Los Bonos no tendradn garantia alguna, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de
acuerdo a los articufos 2.465 vy 2.469 del Codigo Civil,

viit. Finalidad del Empréstito y Uso General de los Fondos
Los fondos provenienies de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea se destinaran en su totalidad
al pago o prepago de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o de sus Filiales, que estén expresados en
moneda nacional o extranjera, al financiamiento de inversiones v a otros fines coiporativos del Emisor,

ix. Clasificacion de Riesgo
La clasificacién asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:

* Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA f Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015

+ Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA (cl} Esiable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015

Durante los 12 meses previos a esta fecha el Emisor ha sido objeto de clasificacién de solvencia parparie de
Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. e ICR Compaiiia Clasificadora De Riesgo Lida.:

Categoria: AA

x. Régimen Tributario
Salvo que se indique lo contrario en las Escrituras Complementarias correspondientes que se suscriban con cargo
& la Linea, los Bonos de la respectiva serie 0 sub-serie se acogeran al régimen tributario esiablecido en el articulo
104 de la Ley sobre impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley numero 824, de 1974 y sus modificaciones.

Para estos efectos, ademds de la tasa de cardtula, el Emisor determinara, después de cada colocacion, una
tasa de interés fiscal para los elecios del célculo de los intereses devengados, en 105 términos establecidos en
el numeral 1 del referido articuto 104. La tasa de interés {iscal serd informada por el Emisor a la SVS el mismo
dia de la colocacidn de que se trate,

Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberdn contratar o designar un representante, cusiodio,
intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pals, que sea responsable de
curnplir con las obligaciones tributarias que les afecien.

4.3 Caracteristicas Especificas de la Emision

4.3.1 Caracteristicas de la Emision de los Bonos de la Serie P {“Emisién Bonos Serie P”)

4.3.1.1 Monto Emision a Colocar

E! monto total maximo de capital de los Bonos desmaterializados de la Efision Bonos Serie P que podran ser
suscritos, autenticados y ¢olocados en conformidad con la Escritura Puablica Complementaria no excederd de
$£75.000.000.000, equivalente a la fecha de la Escritura Pablica Complementaria a UF 2.891.527, 2469.

Se deja constancia que et Emisor efectuard, conjuntamente con la Emision Bonos Serie P. dos emisiones de bonos
{i} la primera, con cargo & la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores hajo el N°818 por un monto maximo
de UF 3.000.000 de acuerdo a la escritura complemeniaria otorgada en la Notaria de Patricic Raby con fecha 9
de mayo de 2016, bajo el Repertorio N°5.314- 2018, {la “Emisién Bonos Serie Q"}; y {ii} la segunda, con cargo
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ala linea de honos inscrita en el Registro de Valores bajo el N°820 por un monto maximo de UF 5.000.000 de
acuerdo a la escritura complementaria otorgada en la Noiaria de Patricio Raby con fecha 9 de mayo de 2018, bajo
el Repertorio N°5,315- 2016, (la “Emisién Bonos Serie R").

El monto nominal total due se coloque con motivo de la Emision Bonos Serie P, la Emisidan Bonos Serie Q, v la
Emisién Bonos Serie R considéradas conjuntamente, no podid ser superior a UF 5.000.000. En consecuencia, et
Emisor decidiré al momento de la respectiva colocacidn los montos norminales que seradn colocados con cargo a
cada una de las seiialadas emisiones. Aiendido lo anterior, el monto nominal que se cologue de [a Emisian Bonos
Serie P puede ser en definitiva igual o inferior a $75.000.000.000.

4.3.1.2 Series .
La emisian consta de una serie denominada “Serie P

4.3.1.3 Cédigo Nemotécnico
BQUIN-P

4.3.1.4 Cantidad de Bonos
La Serie P comprende 1.500 Bonos.

4.3.1.5 Cortes
El valor nominal de cada Bono de la Serie P serd de $50.000.000.

4.3.1.6 Valor Nominal de las Series
El valor nominal de la Serie P serd de $75.000.000.000, equivalente a la fecha de la escritura complementaria a

UF 2.891.527,2479.

4.3.1.7 Reajustabilidad

Los Bonos de la Serie P no serdn reajustables.

4.3.1.8 Tasa de Interés
Los Bonos de la Serie P devengarédn sobre el capital insoluto, intereses a una tasa de interés fija-anual de 5,10%,
compuesto, vencido, calculado sobre 1a base de afos de 360 dias.

4.3.1.9 Fecha Inicio Devengo de Intereses
Los Bonos de la Serie P comenzardn a devengar intereses a partir del 1 de junio de 2016.

4.3.1.10 Tablas de Desarrollc

4.3.1.11 Fecha Amortizacidn Extraordinaria :
La Emisién Bonos Serie P contempla ta opcién del Emisor de rescatar anticipada y voluntariamente en forma total
o parcial los Bonos Serie P desde el | de junio de 2019.
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Este rescate se realizara al mayor valar entre /if el equivalenie al saldo insoluto de su capital, v, /i la suma de
los valores presenies de los pagos de intereses y amortizaciones de capital resiantes segun lo establecido én la
Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepagoe, descontados a la
Tasa de Prepago /segln este término se define a continuacion/. Para los cases fif v /iif se incluird en et monto a
pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha de la amortizacién extraordinaria, Se entendera por “Tasa
de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Reiferencial /la que se determinara coniorme lo estipulado en el
Contrato de Emisidn/ mas un Margen. Respecto del Margen, éste serd de 0.70%. El rescate anticipado se podra
realizar en cualquier Dia Habi! Bancario, en la fecha que se indique en el aviso que debe publicarse conforme lo
gstipulado en el numeral Doce de la Clausula Cuarta del Contrato de Envisién,

4.3.1.12 Uso especifico de fos Fondos
. Los iondos provenientes de la emision de la Serie P serdn destinados, al menos en un 10% al refinanciamiento de
pasivos, al menos en un 50% al plan de inversiones del Emisor, y el saldo a otros fines corporativos del Emisor.

4.3.1.13 Clasificaciones de Riesgo
La clasificacién asignada los Bonos Serie P es la siguiente:

¢ (lasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categorfa: AA / Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015.

+ Clasificador: Fitch Chile Clasificaclora de Riesgo Lida.
Categoria: AA (cl} Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015.

Durante los 12 meses previos a esta fecha el Emisor ha sido objeto de clasificacién de solvencia por parte de

Fetler-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. e ICR Compania Clasificadora De Riesge Ltda.:
Categoria: AA

4.3.1.14 Plazo de Colocacién
El plazo de colocacion de los Bonos Serie P no serd superior a los 36 meses, contado desde la fecha del oficio de
la SVS que autorice la emision de los Bonos Serie P.

Los Bonos de la Serie P no colocados dentro del plazo antes indicade quedaran sin efecto, v la emision de los
Bonos de Ia Serie P quedara reducida al monto efectivamenta colocado. Sin embargo, el Emisor podré renunciar a
colocar el todo o parte de los bonos con anterioridad al vencimiento de este plazo, mediante una declaracion que
debera consiar por escritura pablica, y ser comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos, alDCV y a
la Superintendencia. A partir de la fecha en que dicha declaracion se regisire en la Superintendencia, el monio de
la emisidn quedara reducido al monto efsctivamente colocada.

4.3.1.15Régimen Tributario
Las Bonos Serie P se acogeran al régimen tributario establecido en el articulo 104 de ta Ley sobre Impuesto a la
Renta contenicla en el Decreto Ley NUmero 824, de 1974 y sus madificaciones.

Para estos efectos, el Emisor determinard, después de la colocacion, una tasa de interés fiscal para los electos
del célculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en ¢l numeral 1 del referido articulo 104.
La tasa de interés fiscal serd informada por el Emisor a la SVS v a las Bolsas de Valores que hubiesen codificado
la emision el mismo dia de realizada la colocacién. Los contribuyentes sin dornicilio ni residencia en Chile deberan
contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona domicifiagia o
constituida en el pais, que sea responsable de curnplir con las obligaciones tributarias que les afecten,
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4.3.2 Caracteristicas de la Emision de los Bonos Serie Q {"Emision Bonos Serie Q7)

4.3.2.1 Monto Emisién a Colocar

El monto total maximo de capital de los Bonos desmaterializados de la Emision Bonos Serie Q que podran ser
suscritos, auteniicados y colocados en conformidad con la Escritura Pliblica Cormplementaria no excedera de UF
3.000.000.

Se deja constancia que el Emisor efectuara, conjuntamente con la Ernisién Bonos Serie Q, dos enmisiones de bonos
(i} fa primera, con cargo a la linea de bonos inscrita en el Regisiro de Valores bajo el N°819 por un monto maximo
de UF $75.000.000.000 tequivalentes fa fecha de su escritura complementaria a fa cantidad de UF2.891.527,2469)
tle acuerdo a la escritura complementaria otorgada en la Notaria de Patricio Raby can fecha 9 de mavo de 2016,
bajo el Repertorio N®5.313- 2016, {la "Emisian Bonos Serie P"}; v {ii) la segunda, con cargo a la linea de bonos
inscrita en el Registro de Valores hajo el N°820 por un monto méaximo de UF 5.000.000 de acuerdo a la escritura
complementaria otorgada en la Notaria de Patricio Raby con fecha 9 de mayo de 2016, bajo el Repertorio N°5.315-
20186, {la "Emision Bonos Serie R”),

El monte nominal total que se coloque con motivo de la Emisian Bonos Serie P, la Emision Bonos Serie Q, v la
Emision Bonos Serie R consideradas conjuniamente, no podrd ser superior a UF 5.000.000. En consecuencia, el
Emiseor decidird al mormento de (a respectiva colocacion los montos nominales que seran colocados con cargo a
cada una de las senaladas emisignes. Alendido lo anternior, el manto nominal que se cologue de la Emision Bonos
Serie Q puede ser en definitiva igual o inferior a UF3.000.000.

4.,3.2.2 Series
La emision consta de una serie denominada “Serie ",

4.3.2.3 Cdadigo Nemotécnico
BOUIN-Q

4.3.2.4 Cantidad de Bonos
La Serie Q comprende 3.000 Bonos,

4.3.2.5 Cortes
El valor nominal de cada Bono de la Serie Q serd de 1.000 Unidades de Fomento.

4.3.2.6 Valor Nominal de las Series
El vator nominal de la Serie Q serd de 3.000.000 Unidades de Fomento.

4.3.2.7 Reajustabilidad
Los Bonos Serie Q emitidos con cargo a la Linea 819 serdn reajustables segun la variacion que experimente el
valor de la Uniclad de Fomento.

4.3.2.8 Tasa de Interés
Los Bonos Serie Q devengarén sobre el capital insolutoe, intereses a una tasa de interés fija anual de 2,10%.
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360 dias.

4.3.2.9 Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes
Los Bonas Serie Q comenzaran a devengar intereses y reajustes a partir del 1 de junio de 2016.
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4.3.2.10 Tablas de Desarrolio

L

4.3.2.11Fecha Amortizacion Extraordinaria
La Emision Banos Serie Q contempla la opcidn del Emisor de rescatar anucu)ada y voluntariamente en forma total
o parcial los Bonos Serie Q desde el 1 de junio de 2019.

Este rescatle se realizard al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital, v, /it/ la suma de
los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes segin lo establecido en la
Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago. descontados a la
Tasa de Prepago /segin este 1érmino se define a continuacidn/. Para los casos fif v fiif se incluira en el monto a
pagar los intereses devengados y no pagados a la {echa de la amortizacion extraordinaria. Se entendera por “Tasa
de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial /la que se determinara conforme 1o astipulado en el

" Conirato de Emision/ mas un Margen. Respecto del Margen, éste serd de 0,70%. El rescaie anticipado se podra
reakizar en cualquier Dia Habil Bancario, en la fecha que se indique en el aviso que debe publicarse coniorme lo
estipulado en el numeral Doce de la Clausula Cuarta del Contrato de Emisién.

4.3.2.12 Uso especifico de los Fondos
Los fandos provenientes de la emisién de la Sarie Q seran destinados, al menas en un 10% al refinanciamiento de
pasivos, al menos en un 50% al plan de inversiones del Emisor, v el saldo a otros fines corporativos del Emisar.

4.3.2.13 Clasificaciones de Riésgo
La clasificacion asignada los Bonos Serig Q es la siguiente’

* Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA [ Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015. -

* Clasificador: Fitch-Chite .Clasiﬁcadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA (cl) Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015,

Durante los 12 meses previos a esta fecha el Emisor ha sido objeto de clasificacion de solvencia por parte de
Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Lida. e ICR Compaila Clasificadora De Riesgo Lida.:

Categoria; AA

- 4.3.2.14 Plazo de Colocacion .
El plazo de colocac:én de los Bonos Serie Q no aera superior a Ios 36 meses, contado desde la fecha del oficio
de la SVS que autorice la emisién de los Bonos Serie Q.

Los Bonos Serie Q no ¢olocados dentio del plazo antes indicado quedarén sin efecto, y la ernisién de los Bonos de la
Serie O quedara reducida al rmonto efectivaments colocado. Sin embargo, el Emisor podra renunciar a colocar el todo
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o parte de los bonos con anterioridad al vencimiento de este plazo, mediante una declaracion que daber constar por
escritura publica, v ser comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos, alDCVvyala Superintendencia.
A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la Superintendencia, el monto de la emisién quedara
reducido al monto efectivamente colocado.

4.3.2.15 Régimen Tributario
Los Bonos Serie Q.se acogeran al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta contenida en el Decreto Ley Namero 824, de 1974 y sus modificaciones.

Para estos efectos, el Emisor determinara, después de la colocacién, una tasa de interés liscal para los efecios
del célculo ce los intereses devengados, en los términos establecidos en e! numeral 1 del referido articulo 104.
La tasa de interés fiscal serd informada por el Emisor a la SVS v a las Bolsas de Valores que hubiesen codificado
la emisién el mismo dia de realizada la colocacian. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberan
contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra parsona dormiciliada o
constituida en el pals, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

4.4 Otras Caracteristicas de la Emision

4.4.1 Conversion en Acciones
Los bonos emitidos con cargo a la Linea no seran convertibles en acciones del Emisor, de conformidad a la Clausula
Quinta del Contrato de Emisién.

4.4.2 Reemplazo o Canje de Titulos

Uno. a/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido fa impresion o confeccion fisica de uno o més titulos,
en fos casos que ello fuere procedente de acuerdo al articulo 11 de la Ley N® 18.876 sobre Entidades Privadas de
Depdsito y Custodia de Valores {("Ley del DCV™) vy de Ias normas dictadas por la Superiniendencia, el deterioro,
destruccidn, inutilizacion, extravio, pérdida, robo o hurio de dicho titulo o de uno o més cupones del mismo serd
de exclusivo riesgo y responsabilidad del Tenedor de Bonos, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor
si lo pagare a quien se presente como detentador material de! documento, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 2° de la Ley N° 18.552;

b/ Si el Emisor no hubiiere pagado el titulo o uno o més de sus cupones, en caso de extravio, destruccion, pérdida,
inutilizacidn, robo o hurto del titulo emitido o de uno o mas de sus cupones, el Tenedor de Bonas debera comunicar
por escrito al Representante de los Tenedores de Bonos, al Emisor v a las bolsas de valores, acerca del extravio,
destruccidn, pérdida, inutilizacién, robo o hurto de dicho titulo o de uno 0 més de sus cupones, todo ello can el
ohjeto de evitar que se cursen transacciones respeacto al referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones
legales que fueren pertinentes. El Emisor, previe al otergamiento de un duplicado en reernplaza del titulo y/o cupén
extraviado, destruido, perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigira al interesado lo siguiente: i/ La publicacién
de un aviso por 3 veces en dias distinios en un diario de amplia cirgulacién nacional, informando al publico que el
tlivlo y/o cupon quedard nulo por la razén que corresponde y que se emitira un duplicado del titulo v/o cupones
cuya serie o sub-serie y niimero se individualizan, haciendo presente gue se emitird un nuevo tittlo y/o cupdn si
dentro de 10 Dias Habhiles siguientes a la fecha de la ditima publicacion no se presenta el Tenedor del tiulo y/o
cupdn respectivo a hacer valer su derecho, v iif la constitucion de una garantia en favor y satisfaccion del Emisor,
por un monto igual al del titulo y/o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado, que se mantendra vigente desde la
fecha de emision del duplicado del titulo y/o cupdn y‘hasta por un plazo de 5 anos contados desde la fecha de
vencimiento del dltimo cupdn reemplazado. £F Emisor emitird el duplicado del titulo o cupdn una vez transcurrido
el plazo sefalado en el nimero if precedente sin que se presante el tenedor del mismo previa comprabacién de
haberse efectuado las publicaciones y también previa constitucidn de la garantia ames mencionada;

¢f Para el caso que un Tenedor ce Bonos hubiere exigido la impresion o confeccidn fisica, de uno o mas titulos,
en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al articulo 11 de la Ley del DCV vy de las normas diciaclas por la
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Superinienclencia, si dicho titulo y/o cupdn fuere danado sin que se inutilizare o se destruyese en &l sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion por parte del inleresacdo de un aviso en un
diario de amplia circulacién nacional, en que se informe al pablico que el titulo original emitido queda sin efecto.
En este caso, el solicitanie deberé hacer entrega al Emisor de! tiiulo y del respectiveo cupén inutilizado, en forma
previa a que se le otergue el duplicado. En este caso, el Emisor podrd liberar al interesado de la constitucion de
la garantia pertinente; ‘

d/ Asimismo, la publicacién de los avisos senalados en las letras b/ v ¢f precedentes y el costo qua incluye el
otargamiento de un iltulo de reemplazo, serdn de cargo del solicitante; y

e/ Para ¢l caso que un Tenedor de Bonos exija la impresidn o confeccion fisica de uno 0 mas titulos, y para todo
otro caso en que se haya emitideo o corresponda emitir un titulo de reemplazo, el Emisor no tendra la obligacién de
canjear ningun titulo por ofro de distinto valor nominal ni por otros yue comprendan una cantidad diferente de bonos.

Dos. En todas las situaciones a que se refiere el numeral Uno anterior, en el titulo dupficado se dejara constancia
de haber cumplido las respectivas formalidacles. '

4.5 Resguardos y covenants establecidos a favor de los tenedores en el Contrato
de Emisién

4.5.1 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones (Clausula Décimo Quinta del Cantrato de
Emision)*

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses relativos a los Bonos en

circulacion emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones,

sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacidn chilena:

1. Cumplimiento de la Legislacién Aglicable: Cumplir con las leyes, reglamentos y demds disposiciones legales '

que le sean aplicables, debitendo incluirse en dicho cumplimignto, sin limitacién alguna, el pago en tiempo y
forma de todos los impusesios, tibutos, tasas, derechos y cargos gque afecten al propio Emisor o a sus bhienes
muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acueido a los procedimientos judiciales
y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubyir
tal contingencia, de conformidad con las normas contables generalmenie aceptadas.-

2. Sisternas de Contabilidad y Auditoria: Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base
de fas normas de los International Financial Reporting Standards o aguellas otras gue la autoridad competente
determine; y efectuar las provisiones gue surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracion y
de la empresa de auditoria externa de! Emisor, la cual debera estar inscrita en el Registio que para estos efectos
lleva la Superintendencia {"Empresa ¢le Auditoria Externa”), deban ser reflejadas en los Estados Financieros de
ésie y/o en los de sus Filiales. EI Emisor velara porque sus Filiales se ajusten a lo establecido en este ndrmero
2. Ademas, debera contratar y mantener a alguna Empresa de Auditoria Exierna de reconocido presiigic para el
examen y andlisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales, respecio de los cuales la Empresa de
Auditoria Externa deberd emitir una opinidn respecto de los Estados Financieros al 31 de diciembie de cada afo.

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que: a/ si por disposicion de la Superintendencia de
Valores y Seguros se modificare la normativa contable actualimente vigente, sustituyendo o modificandao las
normas IFRS o los criterios de valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello
afectare una o mas obligacionaes, limhaciones o prehibiciones contemypladas en ef Contiato, en adelante los
"RBesguardos”, v/o bf si se modificaren por la entidad facuhtada para definir as normas contables IFRS los
criterios de valorizacion establecicos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, v ello
afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor deberd, dentio de un plazo de 20 Dias Habiles contados

* Actualizado conformo a los Esiadas Financieres al 31 de marzo de 2016.
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3.

desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, exponer
est0s cambios al Represeniante de los Tenedores de Bonos y soficitar a la Empresa de Auditorfa que, dentro
de los 45 Dias Habiles siguientes a la fecha de esa solicitud, procedan a adlaptar [0s respectives Resguardos
segun la nueva situacion contable. El Emisor v el Representante deberan madificar el Contrato a fin de
ajustarlo a lo que determine la Empresa de Auditoria Externa, dentro de! plazo de 25 Dias Habiles contados
a partir de la fecha en que la Empresa de Auditoria Externa evacue su informe, debiendo el Emisor ingresar
a la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta madificacion al Contrato, junio con la
documentacion respectiva. Para la anterior, no se necesitard el consentimiento previo de la Junta de Tenedores
de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato mediants una publicacian en el Diario dentro del plazo de 20 Dias Habiles contados
desde la aprobacion de la Superintendencia de Valores y Seguros a la modificacidn del Contrato respectiva, En
los casos mencionados precedentemenie, y mientras el Contrato no sea modificado conforme al procedimiento
anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrate cuando a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o més Resguardos.

Se deja consiancia, que el procedimiento indicado en el presente numeral 2 tiene por objeto modificar el
Contrato exclusivamente para ajustarlo a cambios en las normas contables aplicables y, en ningln caso, a
consecuencia de variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.

Por otra parte, no sera necesaric modificar el Contrato en caso que sélo se cambien los nombies de las cuentas
o partidas de tos Estados Financieres actualmenie vigenies y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas
cuenias o pariidas, afsectando ka delinicion de las cuentas y partidas referidas en el Contralo de Emisién v ello no
atectare a uno o mas de los Resguardos el Emisor. En este caso, el Emisor deberd informar al Representante
de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de 30 Dias Habiles contados desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompanar a su presentacion un
informe de la Empresa de Auditoria Externa que explique la manera en que han sido afectadas las definiciones
de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

Asimismo, el Emisor incorporard en sus Estados Financieros una nota en la que se indigue el valor cada una de
las cuentas que componen los indicadores financieros asociaclos al Contrato de Emisién v a otros acreedores
del Emisor, y deberé precisar la nueva {érmula utilizada para su célculo, indicando los nusvos nombres de la
cuenias o0 agrupactongs de las mismas.

Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpitla, durante toda la vigencia
de la Linea, a 2 clasificadoras de riesgo inscritas en el Regisiro de Entidades Clasificadoras de Riesgo que
lleva la Superintendencia. Dichas entidades clasificadoras de riesgo padran ser reemplazacas en ta medida
que se cumpla con la obligacidén de mantener dos de ellas en forma continua & ininterrurmpida durante toda la
vigencia de la Linea.-

Informacion sobre la Colocacion de Bonos: Informar a Ja Superintendencia la cantidad de Bonos de la o las
series con cargo a la Linea de Bonos efectivamente colocados, dentro del plazo de 10 dias siguientes a la fecha
en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la Linea o
del vancimiento del plazo de colocacién de la respectiva serie.-

= 3 inanci I : Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la Superintendencia, copia de toda la informacién que conforme a la legislacién chilena esté
obligado a enviar a ésta, siempre que no tenga calidad de informacidn reservada. El Emisor debera también
enviar al Represeniante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus
Estados Financieros trimestrales y anuales.

Asirnismo, el Emisor enviaréd al Representante copia de los informas da clasificacién de riesgo de la Emisién,
a mas tardar deniro de fos § Dias Hébiles de recibidos de sus clasificadares de rigsqo privados.
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Finalmente, el Emisoi se obliga a enviar al Representante, tan pronto como el hecho se produzea o llegue a
su conocimienio, toda informacidn relativa al incumplimiento de cualguiera de sus obligaciones asumidas por
medio de este instrumento, particularmente en la Ctausula Décimo Quinta del Contrato de Emision, y cualguier
otra informacidn relevante que requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda ser informada a
acreedores y/o accionistas.

El Emisor deberd entregar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a
la Superintendencia. una carta sefialando que, a la fecha, el Emisor ha dado cumplimients a todas las obligaciones
contraiclas en el Contrato y seilalando el nivel de endaudamiento individual al término def pertinente trimestre
fiscal conforme lo estipulado en la letra /if del numeral 10 de 'a Clausuta Decimoguinta del Contrato {Seccion
4.5.1 #10 tetra /if de este Prospecio) y sefalandlo el nivel de Gravémenes Restringidos y de deudas sin garantia
mantenidas por el Emisor sefalado en el punto 7 de la Clausula Décimo Quinta del Contrato (Seccion 4.5.1 #7
de este Prospecto). En el caso de fa carta a ser enviada en el mismo plazo gue el envio a la Superintendencia
de los Estados Financieros, ésta deberd incluir una certificacion de la Empresa de Audiioria Externa clel Emisor
en cuanto al cumplimiento de las obligaciones adguiridas en viriud de ta letra /if del numeral 10 de ia Clausula
Decimorguinta del Contrato (Seccidn 4.5.1 #10 letra /if de sste Prospecto} al 31 de diciembre de cada aro.-

Citaciones a Juntas: Notificar al Representante de las citaciones a junias ordinarias o extraordinarias de
accionistas del Emisor, cumpliendo con las formalidades y dentro de los plazos propios de |a citacion a los
accionistas, esiablecidos en los estatutos sociales o en la Ley N*18.046 sobre Saciedades Andnimas (" Ley
de Sociedades Andnimas”) y en su reglamento.-

Comunicacion de Hechos Esenciales: Dar aviso por escrito al Representante, en igual fecha en gue deba
informarse a la Superintendencia, de todo hecho esencial que no tenga la calidad de reservado o de cualquier
infraccién a sus obligaciones bajo el Contiato de Emision, tan pronto como e! hecho o la infraccion se produzca
o llegue a su canocimiento. El documento en que se cumpla con esia obligacién debera ser suscrito por el
Gerente General del Emisor ¢ por quien haga sus veces y, en cuanto proceda, por la Ermpresa de Auditoria
Externa, debiendo ser remitido al Representante mediante correo certificado.-

Gravdmenes. Mantener durante toda fa vigencia de la Linea, activos libres de cualguier tipo de gravamenss,
garantias reales, cargas, resificciones o cualguier tipo de privilegios /en adelante denominados los " Gravamenegs
Bestringidos”/, sobre o relativos a los bienes presentes o futuros del Emisor, que sean equivalentes, a lo menos,
a 1,3 veces sl monto insoluto del total de deudas sin garantfas mantenidas por el Emisor, incluyendo entre
ellas las provenientes de la emision de los Bonos. Para estos efectos, los activos v las deudas se valorizaran
a valor libro.

No se consideraran, para estos electos, como Gravamenes Restringidos /if aquellos gravamenes establecidos por

cualguier auioridad en relacidn a tributos supuestamente adeudados por el Emisor y que estén sienclo debidamente
impugnados por éste a través de una o Mas acciones administrativas o judiciales, actualmente vigentes, va sea
respecto de (a) la existencia, monto, devengamiento o fecha de pago del trihuto o th) la validez o procedencia
del gravamen; /iif gravdmenes constituidos en al curso ordinario de los negocios del Emisor que estén siendo
debidamente impugnados por éste; /iiif preferencias establecidas por la ley, como por gjemplo las mencionadas
en el articulo 2.472 del Cédigo Civil y en los articulos 105 v 106 de la Ley sobre Mercado de Valores {"Lay de
Mercado de Valores”); fiv/ todos aquellos gravamenes a los cuales el Emisor no haya consentido y que estén
stendo debidamente impugnados par el Emisor; y /v/ todas aquellas garanilas otorgadas por una sociedad que
posteriormente se fusione o se absorba con el Emisor o sus filiales o se constituya en su filial.

Se deja constancia que en virtud del Contrato, el Emisor no queda sujeto a ninguna otra obligacion, limitacion
y prohibicidén relativa a la mantencion, sustitucion o renovacian de activos.-

Al 31 de marzo de 20186, los activos libres de Gravamenes Restringidos tenian un valor equivalente a 6,2
veces el monto insoluto del total de deudas sin garaniias que mantiene el Emisor.
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10.

Qnecacionss con Personas Relacionadas: No efectuar inversiones en instrurmentos emitidos por personas
relacionadas distintas de sus Filiales, ni efectuar con estas personas otras operationes ajenas a su giro
habitual, en condicicnes gue séan méas desfavorables al Emisor en relacién con las que imperen en el
mercado, segdn lo dispuesto en el Titule XVI de la Ley de Sociedades Andnimas. El Representante podré
solicitar, y el Emisor le deberé enviar, la informacion acerca de las opetaciones con personas relacionadas
necesarias para verificar el cumplimienio de lo senalado en el presenie nomero 8.-

Provisiones: Efectuar las provisiones por 1oda contingencia adversa que pueda ateciar desfavorablemente
Sus negocies. su situacion financiera o sus resultados operacionales, las que deberan ser reflejadas en los
Estadios Financieros del Emisor, si procediera, sobre la base de los International Financial Reporting Standards
y de otras normativas contables establecidas por la SVS y por otras entidades reguladoras. Esta obligacidn
no afectara ni regira para las empresas Filiales o Coligadas del Emisor, no obstante que éstas, atendidas sus
caracteristicas y envergadura, o en virtud de otras disposiciones legales, reglamentarias o contractuales,
tengan sus propios planes de provisiones de contingencia.-

ngi n .

/if Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento individual en que la relacién
Deuda Financiera Individual / Capitalizacién Toial Individual no sea supearior a 0,45 veces. Este limite se
reajustara en un 22% de la inflacién acumulada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endsudamiento v el Indice de Precios al Consumidor
de diciembre del aho 2008. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de 0,55 veces.
Para eiectos del cdlculo de esta relacian, se entendera por Deuda Financiera Individual la suma de las
siguientss cuentas del estado de situacidn financiera individual del Emisor carrespondientes a Pasivos
no Bancarios: Otros Pasivos Financieros, Coriientes; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas,
Corriente; Otros Pasivos Financieros, No Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No
Corriente. Por Capitalizacion Total Individual se entenderd la surma del Pairimonio /cuenta Patrimanio
Afribuible a los Propietarios de la Controladora del Emisor/ y la Deuda Financiera del Emisor segUn su
estado de situacién financiera individual. Para efectos de esta leira /i/. se entenderd como estado de
situacién financiera individual el preparado por el Emisor con su informacion individual y utitizado por
este para preparar los Estados Financieros.-

Al 31 de maizo de 2016 el nivel de endeudamiento individual era de 0,15 veces y el limite reajustado del
nivel de endeudamiento individual era 0,47 veces.

fit/ Mantener, al final de cada trimesire fiscal, un nivel de endeudamiento consolidado en que la relacién
Deuda Financiera Consolidada / Capitalizacion Total Consolidada no sea superior a 0,60 veces. Este
limite se reajustara en un 14% de la inflacién acumulada que resulte del cuaciente entre @l indice de
Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios al
Consumidor de diciembre del afo 2008. Con todo, el limite anterior se ajusiard hasta un nivel maximo
de 0,70 vaces. Para efectos del calculo de esia relacién, se entenderd por Deuda Financiera Cansclidada
la suma de ias siguientes cuentas del Eslado de Situacién Financiera de los Estados Financieros del
Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Otros Pasivos Financieros, Corrientes; Cuenias por
Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Otros Pasivos Financiaros, No Corrientes; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionaclas, No Corriente, Por Capitalizacion Total Consolidada se entendera la
suma del Patrimonio / cuenta Pairimonio Atribuible a los Propietarios de la Conuoladora de los Estados
Financieros del Emisor/ la Deuda Financiera, y Participacién No Controladora fcuemta Participaciones No
Controladoras de los Estados Financieros del Emisor/. En el caso que el Emisar se vea en |a obligacion
de consolidar con bancos o sociedades financieras, seglin la definicién que de éstas se hace en los
articulos 40 v 112, respectivamente, de la Ley General de Bancos /Decreto con Fuerza de Ley nimero
3 del afo 1997/, no se considerara para el calculo de la relacion aludida anteriormente cualquier pasivo,
obligacidn o participacién no controladora incluida en los Estados Financieros, cuyo origen sea un banco

100



o sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado a consolidar. No obstante lo dispuesto en el
niamero 3 de la Clausuta Decimosexia del Contrato (Seccion 4.5.2 namero 3 de este Prospectol, el
incumplimiento detl compromiso de maniener el nivel de endeudamiento a que se refiare este numeral
fiif no dara origen al derecho a exigir el cumplimiento anticipado del pago de los Bonos, sino que
impedird al Emisor, si dicha siuacion se mantuviera al término del siguiente tiimestre fiscal /dos Estados
Financieros consecutivos/ contraer nuevo endeudamiento, la adguisicidon de acciones de su propia
emision, distribuciones de capital, el reparto de dividendos por sobre la politica de dividendos que esté
rigiendo durante ese gjercicio y efectuar nuevas inversiones en otras sociedades, migntras se prolongue
el incumplimiento det compromiso.-

Al 31 de marzo de 2016, el nivel de endeudamiento consolidado era de 0,17 veces y el imite reajustado
del nivel de endaudamienio consolidado era 0,62 veces.

fiiif Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio minimg de $707.934.810.000 {setecientos siete mil
novecientos treinta y cuatro millones ochocientos diez mil Pesos). Este limite se reajustard en un 59%
de la inflacion acumulada que resulte def cuociente entre el [ndice de Precios al Consumidor del mas en
que se calcule el Patrimonio minima v el indice de Precios al Consumider de diciembre del afio 2008.
Por Patrimonio se emtiende la cuenta Patrimonio Atribuible a los propietarios de la Coniroladora de los
Estados Financieros del Emisor. El Emisor debera incluir en sus Estados Financieros una nota en la que
se indique (i) el valor de las cuentas que componen fos indicadores financieros referidos en la Clausula
Décimo Quinta-del Contrate; (i} las cuentas que sean utilizadas en el calculo del nivel de endeudamiento
individual asi como el nombre y valor de las mismas.-.

El patrimonio al 31 de marzo de 2016, ascendia a M$2.914.062.869 y el patrimanio minimo reajustado
era M$801.871.388.

/iv/ El Emisor debera incluir en una nota de sus Estados Financieros el valor que se obtiene del célculo del
nivel de endeudamiento individual, nivel de endeudamienio consolidado y Patrimonio minimo,

fvf Asitnismo, en los Estados Financieros del Emisor se incluird en una nota los limites reajustados del nivel
de endeudamiento individual, nivel de endeudamiento consolidado y Patrimania minimo.

11, Sequros: Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente aquellos activos fisicos que
individualrnente superen las 100.000 Unidades de Fomento y que sean adquiridos por el Emisor durante la
vigencia del Contrato. Esta obligacién no afecta nirige para las empresas Filiales o Coligadas del Emisor, no
obstante que éstas, atendidas sus caracteristicas y envergadura, o en virtud de otras disposiciones legales,
reglamentarias o contractuales, tengan sus propios planes de contratacion y mantencidn de seguros que
protejan razonablemente sus activas mds importantes.-

4.5.2 Causales de Incumplimiento del Emisor (Clausula Décimo Sexta del Contrato de Emision)
El Ernisor otorgara una proteccion iguslitaria a todos los Tenedtares de los Bonos emitidos en virtud del Contrato.
En consecuencia, y en defensa de los intereses de los Tenedores de Bonos, el Emisor acepta en forma expresa
que los Tenedores de Bonos de cualquiera de las series de Bonos emitidos con cargo a la Linea, por intermedio
del Representante y previo acuerdo cle la Junta de Tenedores de Bonos de la respectiva serie de Bonos,
adoptado con la respectiva mayorfa establecida en el articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podran
hacer exigible integra y anticipacamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los
Bonos correspondientes a tal serie de Bonas, como si se tratara de una obligacién de plazo vencido. si ocurriere
cualquiera de los siguientas evenios:

1. Siel Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de capital o intereses de
los Bonos emiticlos con cargo a la Linea. No constituira mara o simgle retardo, el atraso en el cobro en gque
incurran los Tenedores de los Bonos;
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. Si cualguier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo de

la obligacidn de informacion derivada del Contrato, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta; ’

Si el Emisor infringiera cualguiera obligacion adguirida en virtud de los numerales 1, 2, 4 fa excepcion de
la obligacion del Emisor de remitir una carta al Representante sobre el cumplimiento de 1as obligaciones
contraidas en et Contrato, incluyendo la certificacion de la Empresa de Auditorfa Externa que debe ser
incluida a dicha carta/, 7, 8, 9, 10 letra fi/, 10 leua fiii/ y 11 de la Clausula Décimo Quinta el Contrato sobre
Obligaciones. Limitaciones y Prohibiciones {Seccién 4.5.1 ndmeros 1, 2, 4 /a excepsion de la obligacidn de!
Emisor de remitic una carta al Representanie sobre el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el
Contrato, incluyendo la certificacion de la Empresa de Auditoria Externa que debe ser incluida a dicha cartal,
7.8, 9. 10 letra /if, 10 lewra Aiif y 11, de este Prospecto) y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de los 90
dlas siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por el Representanie
mediante correo ceriificado;

* §i el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad
de pagar sus deudas, o hiciere cesidn general o abandono de bienes en heneficio de sus acreedores o
solicitara el inicio de un procedimiento concursal de liquidacidn; o si se iniciare cualquier procedimiento por o
en contra del Emisor con el fip de gue éste sea objeto de un procedimiento concursat de liquidacion; o si se
iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisar, tendiente a su disolucién, liquidacién, concurse,
acuerdo de reorganizacion o arreglo de pago, de acuerdo con la Ley nirmero 20.720 o la que la modifique
o reemplace; o solicitara ta designacién de un liguidador, interventor u otro funcionario similar respecto del
Emisoi, o de parte importante e sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno
de los actos senalados precedeniements. No obstante v para estos efectos, los procedimientes iniciados
en contra del Emisor, necesariamente debaran fundarse en uno o ras titutos ejecutivos por sumas que,
individualmente, o en su conjunto, excedan del 1% de los Activos Totales del Emisor a ia fecha det calculo
respectivo, y siempre y cuando diches procedimientos no sean objetados o disputados en su legitimidad
por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los 30
dias siguientes a la fecha de inicio de los aludidos procedimientos. Para todos los efecios de este nurneral
4, se considerara que se ha iniciado un procedimienio, cuando se hayan notificado las respectivas accionss
judiciales de cobro en contra del Emisor, Para todos los efectos del Caontrato, se entendera por Activos Tolales
la suma de las cuentas Total Activos Corrientes y Total Activos No Corrientes, de los Estados Financieros
del Emisor;

Si el Emisor retardare el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualquier ot1o acreedor,
provenientes de una o més obligaciones vencidas o exigidas anticipadameante que, individualmenie o en su
conjunto, excedan el 1% de los Activos Totales del Emisor a la fecha de su célculo respectivo, v el Emisor no
lo subsanare dentro de los 30 dias corridos siguientes a la fecha de la mora o simpie retardo y/o a la fecha
de pago de esa obligacién no se hubiera expresamente prorrogado. Se considerara que existe mora o simple
retardo en el pago de cualguiera suma de dinero, para estos efectos, cuando se hayan notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor y ésie no hubiere disputade la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes a la
fecha en que tome conocimiento de fa existencia de la respectiva accion judicial demandando el pago de la
pretendida obligacién impaga, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa
de sus intereses:;

Si cualquiera obligacién del Emisor se hiciere exigible anticipadamente Jya sea por aceleracion o por cualguiera
otra causa/, siempre que no se trate de un pago anticipado, conternplado en el acio o contrato que estipuld la
obligacién, efeciuado antes del vencirniento estipulado v siempre que, en cualquiera de los casos mencionados
en este numero 6, se trate de una o mds obligaciones que, individualimente o en su conjunio, excedan del
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1% de los Activos Totales del Emisor a la fecha de su cédlculo respective. Se considerard que se ha hecho
exigible anticipadamente una obligacién cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra

- del Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y
fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguienies a la fecha en que tome conocimiento
de fa existencia de la respectiva accién judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligacién, o
en el pfazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses:

7. Silos actuales conwoladores del Emisor enajenaren el conirol del mismo. Este hecho deberd ser informado
de conformidad a lo dispuesto en el articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores a la Superintendancia y
bolsas de valeres, incluyendo ademas al Representante. Para efecios de determinar la pérdida de la calidad
de controlador del Emisor, se aplicara el concepto de controlador establecido en los articulos 97 y siguientes
de la Ley de Mercado de Valores; y

8. Siel Emisor se disolviere o liquidare o si se redujere su plazo de duracidn a un periodo menor al plazo final de
amortizacion y pago de los Bonos corresponclientes al Contrato de Emision.

4.5.3 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros )

1. Fusion: En el casc de fusidn del Emisor con otra u otras sociedacles, sea por ¢reacion o por incorporacian, la
nueva sociedad que se conslituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones
que el Contrato de Emisién y las Escrituras Complementarsias impeonen al Ernisor.

2. Divisign: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
Centrato de Emisidn y en las Escrituras Complementarias, todas las sociedades que surjan de la division,
sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea serén proporcionales a la cuantia del Patrimonio del Emisor (cuenta Patrimonio Atribuible a
los propietarios de la Controladora de los Estados Financieros de! Emisor) que a cada una de ellas se asighe
U ofra proporcion cualquiera, y sin perjuicio asimisma, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Represeniante de los Tenedores de Bonos.

3. Transformacién: Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, iodas las obligaciones emanadas de! Contrato
de Emisidn y de las Escrituras Complementarias, seran asumidas por [a sociedad transformada, sin excepcidn
alguna.

4. Creacién de Filiales: La creacion de Filiales del Emisor no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni
tas obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision y las Escrituras Complementarias.

«a

Enajepacién de Activos v Pasivos a Parsonas Relacionadas: En lo que respecta a la enajenacion de activos y
pasivos a personas relacionadas, el Emisor velara para que la enajenacion se ajuste a condiciones e equicad
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

6. Modificacidn de! Qbieto Social del Emisor: En caso de modificarse el abjeto social del Emisor y establecerse
timitaciones gue pudieren afectar las obligaciones contraidas por el Emiseor en el Contrato de Emisién y las
Escrituras Complemeniarias, sa esiablecera que tales limitaciones no afectardn los derechos de los Tenedoras
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato vy sus Escrituras Complermentarias,

7. |nexistencia de Activos Esenciales: Dada la actividad que desarrolla el Emisar, no es posible utitizar sl cancepto
de activos esenciales para identificar algunos de sus actives. Es decir, el Emisor por su naturaleza no posee
activos esenciales.-
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5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.2 Tipo de Colocacion

La colocacion de los Bonos Serie P y Bonos Serie Q se realizaid por interrmediarios.

5.3 Sistema de colocacion

La colocacién de los Bonos Serie P y Bonos Setie Q se realizara bajo la modalidad de “mejor esfuerzo”. Esta
podra ser realizada por medio de uno ¢ todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate an bolsa,
colocacion privada, etc.

La cesidn o transferencia de los Bonos, dado su cardcter desmaierializado vy el esiar depositado en ! DCV, se
hara, mediante cargo en la cuenta de quien transiiere y abona en la del que adquiere, en base a8 una comunicacién

escrita 0 por medios electrénicos que los interesados enireguen al custodio. Esta comunicacion, ante el DCV, serd
titule suficiente para efectuar tal transterancia.

5.4 Colocadores

BBVA Corredores de Bolsa Limitada.
Banchile Corredores de Bolsa S.A..

5.5 Plazo de Colocacion
Aquel informado en el punto 4.3.1.14. y 4,3,2.14,
5.6 Relacion con Colocadores

Banchile Corredlores de Bolsa S.A. v la Sociedad, Quifienco $.A., son personas relacionadas de conformidad a lo
dispuesto por el articulo 100 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores.

5.7 Valores no suscritos
Los Bonos Serie P y Bonos Serie Q no colocados dentro del plazo indicado en los puntos 4.3.1.14 y 4.3.2.14

guedaran sin efecto, y la Emisién Bonos Serie P y Emision Bonos Serie Q, sequn corresponda, quedara reducida
al monto efectivamente colocado.

6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de Pago y Forma en que se avisara a los Tenedores de Bonos de los
Pagos

Los pagos se efectuaran en la oficina principal de! Banco Bice, ubicado en calle Teatinos 220, comuna vy ciudad
de Saniiago, en horario bancario normal de atencién al piblico.

Seinformars a los Tenedores de Bonos respecto de los pagos a través del sitio web del Emisor www.quinenco.cl.
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6.2 Frecuencia y Forma de los Informes Financieros a Presentar

Los tenedores de bonos se enienderadn informados de las operaciones y estados economicos del Erisor a través
de los informes y antecedentes gue éste proporcionard al Representanie v a la SVS, se entenderan informados
los tenedores de bonos, mientras esté vigenie la emision de fos Bonos que se efectien con cargo a la Linea, de
las operaciones y estados financieros del Emisor. Los referidos informes y antecadentes seran los que el Emisor
deba proporcionar a la SVS en conformidad a las normas de la Ley de Mercado de Valores.

El Representante se enteridera que cumple con su obligacion de informar a los tenedores de bonos, manteniendo a
disposicion de tos mismos dichos antecedentes para su consulta, en las oficinas de su casa matriz. Ademéas debera
cumplir con su obligacién de verificar el cumplimiento del Emisor con los términos y condiciones del Contrato de
Emisidn y de las Escrituras Complementarias, en su caso, mediante la informacién que el Emisor le proporciona
de acuerda al Contrato de Emision,

6.3 Lugar Obtencion Estados Financieros

Los dltimos estados financieros anuales auditados, asi como los Ultimos estados financieras del Emisor y sus
respectivos andlisis razonados, se encuentran disponibles en las oficinas de la sociedad, ubicadas en Enrique Foster
Sur 20, Piso 14, cornuna de Las Condes, Santiago, como asimismo se encuentran disponibles en las oficinas de la
SVS ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1448, piso 9, comuna de Santiago, Regién Metrapolitana,
y en el sitio web de la SVS www.svs.cl y en el sitio wel del Emisor www.guinenco.cl.

6.4 Entrega de Carta al Representante

El Emisor debera entregar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a
la Superintendencia, una carta senalando que, a la fecha, el Emisor ha dado cumplimiento a todas las obligaciones
contraidas en el Contrato y senalando el nivel ¢de endeudamiento individual al término del pertinente trimestre
fiscal conforme lo estipulado en la letra /if del nurnaral 10 de la Cldusula Décimo Quinta del Contrato de Ernisién
{punto 4.5.1. #10 letra /if de esie Prospecto) y senalando el nivel de Gravamenes Restringidos y de deudas
sin garantia mantenidas por el Emisor sefalaco en el numeral 7 de la Clausula Décimo Quinta del Contrato de
Emision {punto 4.5.1 #7 de este Prospecto). En el caso de [a carta a ser enviada en el mismo plazo que el envio a
la Superintendencia de los Estados Financieros, ésta deberéd incluir una ceriificacion de la Empresa de Auditoria
Externa del Emisoren cuanto al cumplimiento de las obligaciones adquiridas en viriud de la letra fif del numeral
10 de la Cladusula Décimo Quinta del Contrato de Emisidn [punto 4.5.1. #10 letra /i/ de este Prospecto) al 31 de
diciembre de cada ano.

7.0 OTRA INFORMACION

7.1 Representante de los Tenedores de Bonos

£l Representante de los Tenedores de Bonos es e! Banco Bice, cuyo domicitio es Teatinos 220, comuna y ciudad
de Santiago.

No existe relacién directa ni indirecia de propiedad, negocios ¢ parentesco entre el Banco Representante de los
tenedores de bonos y el Emisor, sus accionistas principales y/o administradores.

£l Representante tendrd las faculiades de fiscalizacidn descritas en la Clausula Décimo Novena del Contrato de
Emision. De conformidad a ella, ademds de las facultades de fiscalizacion que le corresponden de acuerdo a la
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ley, el Representanie de los tenedores de honos estara facultado también para solicitar y examinar los libros y
documentos del Emisor, siempre que lo estimare necesario para proteger los intereses de sus representados y

_para asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas de Quifienco S.A.

7.2 Encargado de la Custodia
El encargado de la custodia de los bonos es el Deposito Central de Valares 5.A., Depdsito de Valores. Este fue
designado por €l Emisor y sus funciones y responsabilidades son sefaladas en la Ley 18.876, que establece el

marco legal para la constitucidn y operacién de entidades privadas de depédsito v custodia de valores.

Ef domicilic del Depédsito Central de Valores S.A., Depodsito de Valores, corresponde a calle Apoguindo N* 4001,
piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los principates accionistas o
socios y administradores del Ermisor. '

7.3 Administrador Extraordinario y Perito Calificado
No hay.

7.4 Intermediarios Participantes en la Elaboracion del Prospecto

No hay.
7.5 Auditores Externos de la Emision
No hay.

7.6 Asesores Financieros Participantes en la Elaboracion del Prospecto

Este prospecto ha sido elaborado por Quinenco S.A. con la asesoria de Banchile Asesoria Financiera S.A. y BBVA
Asesorias Financieras S.A. . )

7.7 Asesores Legales Externos de la Emision

Noguera, Larrain, Dulanio y Compaiiia Limitada.
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b. Serie R

4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Antecedentes Legales

Acuerdo de Emision

El acuerdo de la emisién tue tormado por el Directorio de Quinenco en sesion de fecha 07 de mayo de 2015, cuya
acia fue reducida a escritura pablica con fecha 09 de junio de 2015 en la Notarla de Santiago de don Patricio Raby
Benavenie bajo el Reperiorio N° 6.699-2015,

Escritura de Emision

La escritura de emision se otorgd en la Notarfa de Santiago de don Patricio Raby Benavente, con fecha 26 de
junio de 2015, bajo el Repertorto N° 7.540-2015, y fue modificado por escritura de fecha 10 de sepiiembre de
2015, otorgada en la misma Notaria, bajo el Repertorio N°11.087-2015 {en adelante la escritura de emisian y su
maodificacion, el “Conyate de Emision” o el “Contrato”).

Inscripcion Linea de Bonos en el Registro de Valores

La Linea de Bonos fue inscrita en el Regisiro de Vatores de la Superintendencia con fecha 30 de septiembrea del-

2015, bajo el nimero de registro 820.

4.2 Principales Caracteristicas de la Emision

i. Monto Fijo/Linea
l.a emisidn que se inscribe corresponde a una linea de honos {la “Linea” o "Linea de Bonos” y los "Bonos”,
respectivamente).

ii. Monto Maximo de la Emision
El monto méximao de la Linea serd la suma de UF 10.000.000.

-Sin perjuicio de lo anterior, en cada emisién con cargo a la Linea se especificara si los Bonos emitidos con
cargo a ella se expresaran en Unidades de Fomento, en Pesos o en Ddlares, En el caso de fos Bonos emitidos
en Pesos o en Délares se astard a la respectiva equivalencia para los efectos de calcular el cumplimiento de
este limité :

En ningln mormento el valor nominal de la primera emisién de Bonos con cargo a esta Linea y el valor nominal
tle la primera emisién de bonos que se electiie con cargo a la linea de bonos cuyo contrato de emision se
otorgd por escritura plblica de fecha 26 de junic de 2015 en la Notaria de don Patricio Raby Benavente, bajo al
repertorio 7.538-2015, que simultdneamenie estuvieren en circulacion, podidn exceder a la cantidad equivalente
expresada en moneda nacional de UF 10.000.000.

iii. Plazo Vencimiento Linea
La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de duracidn de 30 afos contado desde la fecha de su inscripcion
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros ("SVS™ o "Superintendencia”), dentro
del cual tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

iv. Portador/ala Orden/Nominativos
Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea de Bonos seran al portador.
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v. Materializado / Desmaterializado
Bonos desmaterializados.

vi. Procedimiento en caso de Amortizaciones Extraordinarias
Salvo que se indique lo contrario para una o mas series o sub-series en la respectiva Escritura Cornplernentaria
que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadarnente en forma total o parciat los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea, en cualguier tiempo sea o ne una fecha de pago de intereses o de
amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Cornplemeniaria
para la respectiva serie ¢ sub-serie,

fal En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con carge la Linea, se especificara

si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcién de ser rescatados al equivalente del
saldo insaluto de su capital, incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate
anticipado, o si tendrén la opcidn de ser rescatados al mayor valor entre: /if el equivalente al saldo
insoluto de su capital y, fiif la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones
de capital restantes establecidos en la tabla de desarrollo indicada en la escritura complementaria de
cada serie, excluidos los intereses devengados y no pagados a la lecha de prepago, descontados a la
Tasa de Prepago fsegun este término se define a continuacién/. Para los casos fif v [iif, se incluird en
el monto a pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha de la amortizacién extraordinaria.

/bf Se entenderd por "Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mas un Margen /

segun ambos 1érminos se definen a continuacion/. Respecto a la “Tasa Referencial”, ésta se determina
de la siguiente manera; para el caso de aquellos Bonos expresados en Délares, el 10 Dia Habil previo
a la fecha de amortizacidn extraordinaria, ¢l Emisor solicitard al Representante de los Tenedores de
Benos que proceda a solicitar, al menos, a 5 de los Bancos de Referencia /segun este término se define
més adelante/ una cotizacidn de la tasa de interés en funcién de insirumentos de deuda emitidos por
el Tesoro de los Estados Unidos de América (en adelante “Treasury Notes”} o gl o los instrurmentos
equivalentes gue los reemplacen ¢ sucedan en caso que aquellos dejasen de existir, v cuya duracién
corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de caratula - duracién que se calculard al 10° Dia Habil
previo a la fecha de rescate anticipado. Lo anterior, serd aplicable tanto para una oferia de compra como
para una oferta de venta. Los Bancos de Referencia /segun este término se define mas adelante/ deberan
realizar una interpolacién lineal, tanto para una oferta de compra como para una olerta de venta, de dos
series de Treasury Notes que se transen en mercados piblicos de valores: JA/ la primera serie de Treasury
Notes, que tenga una duracién to mas cercana posible pero menor a I8 duracion de los Bonos denominados
en Délares que sean objeto de rescate anticipade; v /B/ la primera serie de Treasury Notes, que tenga
una duracién lo mas cercana posible pero mavyor a la duracion de los Bonos denominados en Dolares
que sean objeto de rescate anticipado. Para estas cotizaciones se deberd considerar el promedio de las
cotizaciones de los Treasury Notes de referencia de las 15 horas hora de Nueva York o, en caso de no
haber transacciones a dicha hora, se deberd considerar el promedio de aquellas realizadas a la hora de
la vltima transaccion previa a las 15 horas hora de Nueva York. El plaze que disponen los Bancos de
Referencia /segln esie término se define mas adelante/ para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil
y sus correspondientes cotizaciones deberan entregarse antes de las 14 horas de aqguel dia v se
mantendran vigenies hasta la fecha de la respectiva amoriizacion extraordinaria de los Bonos. La Tasa
Relerencial sera el promedio ariimético de todas las cotizaciones de compra y venta recibidas de parte
de los Bancos de Relerencia fsegln este término se defing mas adelante/. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera entregar por escrita fa informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor
en un plazo méaxime de 2 Dias Hahiles, comados desde la facha en que ¢! Emisor da el aviso sedalado
precedentemenie al Representante de los Tenedores de Bonos. La 1asa asl determinada sera definitiva
para las paries, salvo error manifiesto /segun este término se define mas adelante/. Para el caso de
aquellos Bonos expresados en Unidades de Fornento, el 10° Dla Habil previo a la fecha de amortizacion
extraordinaria, todos los insirumentos que componen las Categorias Benchrnark de Renta Fija "UF guion

108



cero cinco”, “UF guidn cero siete”, "UF guidn uno cero” y "UF guidn dos cero”, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. fen adelanie la "Bolsa de
Comercia”/, se ordenaran desde menor a mavyor duracion, obteniéndose un rango de duraciones para
cada una de las categorfas antes sehaladas. Para el caso de aquellos Bonos expresados en Pesos, se
utilizardn, para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categoerias Benchmark de Renta Fija
denominadas “Pesos-Cero Cinco”, "Pesos-Cero Sigte” v "Pesos-Diez”, de acuerdo al criterio establecido
por la Bolsa de Comercio. Tanto para el caso de Bonos expresados en Unidades de Fomente como de
los Bonos expresados en Pesos, si la duracién del Bono, deterrinada utilizando la tasa de cardtula del
Bono, esta contenida deniro de alguno de los rangos de duraciones de las Catlegorias Benchmark de
Renta Fija, se utilizard como Tasa Relerencial ta tasa de |a Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva,
En caso contrario, se realizard una interpolacidn lineal en base a las duraciones v tasas de las Categorias
Benchmark de Renta Fija antes serialadas, considerando los instrumentos cuya duracion sea similar a
fa del Bono colocado. Para estos efectos, se entendera que tienen una duracion similar al Bono colocado,
los instrumentos /x/ el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracidn
del Bono & ser rescatado, e fy/ el segundo papel con una duracion lo mas ceicana posible pero mayor
a la duracidn del Bono a ser rescataclo. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark
de Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales, por parte de la Bolsa de
Comercio, se uiifizaran las Categorlas Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al 10° Dia Habil previo
al dia en que se realice la amortizacién extraordinaria. Para calcular el precio y la duracién de los
instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara el valor determinado por ta “Tasa
Benchmark 13 horas 20 minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio /"SEBRA"/, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace. Sila
Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dard aviso
por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos,
quien procederd a solicitar a al menos & de los Bancos de Referencia fsegdn este término se define més
adelante/ una cotizacidn de la tasa de interés de los bonos equivalenies, o que reemplacen o que sucedan
en caso dejasen de existir a los considerados en las Categorias Benchimark de Renta Fija de Ia Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y |a Tesorerfa General de la Republica,
cuya duracién corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de caratula, tanto para una oferta de compra
coma para una oferta de venta. Todo o anterior deberé ocurrir €l mismo 10° Dla Habil previo al de la
lecha de la amortizacion extraordinaria. El plazo gue disponen los Bancos de Relerencia fsegin este
iermino se define mas adelante/ para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus correspondientes
colizaciones deberén realizarse antes de las 14 horas de aquel dia y se maniendran vigentes hasta la
fecha de la respectiva amortizacion extraoidinaria de los Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio
aritmeético de todas las cotizaciones de compra y venta recibidas de parte de los Bancos de Referencia
/sequn este termino se define mas adelante/. El Represeiante de los Tenedores de Bonos deberd
entregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibiclas al Emisar en un plazo méaximo de 2 Dias
Habiles, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso senalado precedentemente al Representante
de los Tenedores de Bonos. La tasa asi deierminada sera definitiva para las paries, salvo error manifiesto
/segun este término se define a continuacion/.- Se entenderd por "Error Manifiesio” aquellos efrores
gue son claros y patentes y que pueden ser detectados de la sola leciura del instrurnento. Cabe dentro
de este concepto los errores de transcripcion o de copia o de célculo numérico y el establecimiento de
situaciones o calidades que no existen y cuya impuiacion equivocada se demuestra facilmente con ia
sola exhibicidn de la docwmentacion correspondiente. Serdn "Bancos de Referencia” los siguientes
hancos o sus sucesares legales: Banco BICE, Banco Bilbaa Vizcaya Argentaria Chite, Banco Santander
Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Banco
Itad y Banco Security. Respecio del "Margen”, para los bonos emitidos en Unidades de Fomento y en
pesos, el Enmisor: fif definird su valor en la Escritura Compleimentaria correspondiente; o fiif indicara en
ta Escritura Complementaria que el valor de! Margen serd determinado, dentra de un plazo de 10 dias
una vez realizada la colocacién, restando de la tasa de inierés a la que sfectivamente se coloquen los
bonos /la "Tasa de Colocacion”/, la suma de Iz Tasa Referencial a la {facha de colocacion y los puntos
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porcentuales gue se indiguen en la respeciiva Escritura Complementaria. En el caso de Bonos de una
misma serie 0 sub-serie que se cologuen en mds de una oportunidad, se consideraran para el célculo
del Margen la Tasa de Colocacion del bono v la Tasa Relferencial de la primera colocacion de esa serie
0 sub-serig. En caso de los bonos emitidos en Dolares, el Emisor definird su valor en la Escritura
Complementaria correspondiente. Tanto para los bonos emitidos en Dolares, en Unidades de Fomento
o en Pesos, una vez determinada la Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, fax u otro medio electrénice, el valor de la referida
iasa, a més tardar a las 17 horas del 8° Dia Habil previo af dia en que se efectie el rescate anticipaclo.

fcf En caso que se rescate anticipadamenteg una parcialidad de los Bonos de una serie o sub-serie determinada,

el Emisor efectuara un sorteo ante notario para determinar cuéles de los Bonos se rescataran. Para
estos efectos, el Emisor, con a lo menos 156 dias de anticipacién a la fecha en que se vaya a practicar
el sorteo ante notario, publicard por una vez un aviso en el Diario, aviso que ademds serd notificado
por rnedio de carta certificada al Representante de los Tenedores de Bonos v al DCV. En tal aviso se
senalard el monio que se desea rescatar anticipadamente, el valor al que se rescatardn los banos o el
valor del Margen que se utilizara para calculai la Tasa de Prepago. en caso que corresponda, asl como
el mecanisimo para calcular la Tasa de Piepago o indicar la clausula del contrato de emision donde se
gsiablece la tasa a ta cual corresponde el prepago, el notario ante el cual se electuara el sorteo y el
dia, horay lugar en que este se llevara a efecto. A 1a diligencia del sorieo podran asistir el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonaos, el DCV vy los Tenedores de Bonos de la serie o sub-serie
a ser rescatada que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistiaren algunas de las personas recién senaladas. El dla del sortao el notario levantara un acta de la
ditigencia, en la que se dejard canstancia del nGmero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta
sera protocolizada en los registros de escrituras puiblicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado et
sorteo. El sorieo debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en el cual se vaya
a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los b dias siguienies al sorteo se publicard por una sola vez,
en el Diario, la lista de los Bonos que seyln el sorteo serdn rescatados anticipadamenie con indicacidn
del nimero y serie o sub-serie de cads uno de ellos. Ademds, copia del acta se remitird al DCV a imas
lardar al Dia Mabil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo. para gue éste pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sortes a sus depositanies.

fdf En caso que la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacion. se publicara,

por una vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho, Este aviso deberd publicarse a lo menos 30
dias antes de 1a fecha en que se efectue |a armortizacion extraordinaria,

/e Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial coma total de los Bonos, el avise en el Diario

tleberd indicar el valor al que se rescatardn los bonos o el valor del Margen que se utilizara para calcular
la Tasa de Prepago, en caso que corresponda, asi come el mecanismao para calcular la Tasa de Prepago
o indicar la cldusula dei Contrato de Emisién donde se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso debera caontener la oportunidad en que |a Tasa de Prepago
serd comunicada al Representante de ios Tenedores de Bonos. También, el aviso debe senalar as series
o sub-series de Bonos que serdn amortizados extraordinariamenie. Adicionalmente, el Emisor debers
enviar copia del aviso, al Representante de los Tenedores de Banos y al DCV mediante caria certificada
enviada con a lo menos 10 dlas de anticipacian a la fecha en que se efecilie el rescate anticipado.

/t/ Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacidn extraordinana no fuera Dia Habil Bancario,

la amortizacion extraordinaria se efectuard el primer Dia Habil Bancario siguiente.

g/ Para efectos de publicidad de la amortizacion extraordinaria, en caso de no existir el Diario, Ja publicacion

deberd realizarse en el Diaric Oficial.
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/h/ Los intereses y reajustes de las Bonos sorieados o de los amortizados extraordinariamente, cesardn v serén L
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente. Ef aviso debera
indicar que los intereses vy reajustes de los Bonos sorteados o de tos amortizados extraordinariamente,
cesaran y seran pagaderos desde la lecha en que se efectue el pago de la amortizacién correspondiente
de acuerdo a lo senalado en el punto A.15.3 de! Anexo Numero 1 de la seccion IV de la Norma de Cardcler
General Namero 30 de fa SVS.

QUINENCO 5.A,

vii. Garantias
Los Bonos no tendrén garantia alguna, salvo &! derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor cle
acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Cédigo Civil.

viii. Finalidad del Empréstito y Uso General de los Fondos
Los fandos provenienies de la colocacion de los Bonos correspondientes 2 la Linea se destinardn en su
iotalidad al pago o prepago de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o de sus Filiales, que estén
expresados en moneda nacional o extranjera, al financiamiento de inversiones y a otros fines corporativos
del Emisor.

ix. Clasificacion de Riesgo
La clasificacién asignada a |a Linea de Bonos es la siguiente:

» Clasificador: Feller-Rate Clasilicadora de Riesgo Lida.
Categoria: AA f Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre e 2015

* Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categorla: AA {cl) Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015

Durante los 12 messs previos a esta fecha el Emisor ha sido objeto de clasificacion de solvencia por parte
de Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Lida. e ICR Compahia Clasificadora De Riesgo Lida.:

Categoria; AA

" x. Régimen Tributario
Salvo que se indique lo contrario en las Escriiuras Complementarias correspondientes gue se suscriban con
cargo a la Linea, tos Bonos de |a respectiva serie o sub-serie se acogeran al régimen tributario establecida
en el articulo 104 de la Ley sobre impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley nimero 824, de 1974 y
sus modificaciones. o

Fara estos efectos, ademas de la tasa de caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacién, una
tasa de interés fiscal para los efecios del calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos
en el numeral 1 del referido articulo 104, La tasa de interés fiscal sera inforrnada por el Emisor a la SVS el
mismo dia de la colocacion de que se trate.

Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberan contratar o designar un representante,
custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pals, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.
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4.3 Caracteristicas Especificas de la Emision de los Bonos de la Serie R (“Emisién
Bonos Serie R”).

4.3.1 Monto Emision a Colocar

El imonto total méaximo de capital de los Bonos desmaterializados de la Emision Bonos Serie R que podran sei
suscritos, autenticados y colocados en conformidad con la Escritura Plablica Complementaria no excedera de
UF 5.000.000.

Se deja constancia que el Emisor efectuard, conjuniamente con la emision de la Serie R, dos emisiones de bonos
can cargo a linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N°819: (i} la primera. correspondiante a la
Serie P, por un monto maximo de $75.000.000.000 (equivalentas la fecha de su escritura complementaria a la
cantidad de UF2.891.527,2469) de acuerdo a lo establecido en la escritura complerentaria otorgada en fa Notarla
de Patricio Raby con fecha 9 de mavo de 2016, bajo el Repertorio N°5.313- 20186, (la "Emision Bonos Serie
P}, v lii) la segunda, correspondiente a la Serie Q, por un monto Maximo nominal equivalente a UF3.000.000,
de acuerdo a lo establecido Ia escritura complamentaria otorgada con fecha 9 de mayo de 2016 en Ia misma
Notarfa, bajo el Repertorio N°5.314-2016, {la “Emision Bonos Serie Q).

El monto nominal total que se cologque con motivo de la Emision Bonos Serie P, la Emision Bonos Serie Q, vy la
Ernision Bonos Serie R consideradas conjuntamente, no podra ser superior a UF 5.000.000. En consecuencia,
el Emisor decidird al momento de la respectiva colocacion tos montos nominales que serén colocados con cargo
a cada una de las senaladas emisiunes. Atendido lo anterior, el monto nominal que se cologue de la Emisidn
Bonos Serie R puede ser en definitiva igual o inferior a UF5.000.000.

4.3.2 Series
La emisidn consta de una serig denominada “Serie R”.

4.3.3 Cédigo Nemotécnico
BQUIN-R

4.3.4 Cantidad de Bonos
La Serie R comprende 5.000 Bonos.

4.3.5 Cortes
El valor nominal de cada Bono de la Serie R sera de 1.000 Unidades de Fomento.

4.3.6 Valor Norﬁinal de las Series
E) valor nominal de la Serie R serd de 5.000.000 Unidades de Fomento.

4.3.7 Reajustabilidad

Los Bonos Serie R emitidos con cargo a la Linea 820 serén reajustables segun la variacidon que experimenie el
valor de la Unidad de Fomento.

4.3.8 Tasa de Interés
Los Bonos Serie R devengaran sobre el capital insoluto, intereses a una tasa de interds fija anual de 3,15%,
compuesto, vencido, calculado sobre la hase de anos de 360 dias.

4.3.9 Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes .
Los Bonos Serie R cormenzardn a devengar intereses y reajustes a partir del 1 de junio de 2016. -
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4.3.10 Tablas de Desarrollo

"Chpom| CueTaHe

4.3.11 Fecha Amort:zacmn Extraordmana
La Emisian Bonos Serie R contempla 1a opcién del Emisor de rescatar antucupada ¥ volumauamente en forma total
0 parcial ios Bonos Serie R desde el 1 de junio de 2021,

Este rescate se realizard al mayor valor entre /if el equivalente af saldo insolute de su capiial, v, /fiif la suma de
los valores presentes de los pagos de iniereses y amortizaciones de capital iestantes segin lo establecido en la

Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados a la techa de prepago, descontados a la’

Tasa de Prepago /seglin este término se define a continuacién/. Para los casos /if v fiif se incluird en el monto a
pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha de la amortizacion extraordinaria. Se entenderd por “Tasa

de Prepago” el equivalenie a la suma de la Tasa Referencial /la que se determinara conforine lo estipulado en el

Conurato de Emisién/ mas un Margen. Respecto del Margen, éste sera dae 0.90%. El rescate anticipado se podra
realizar en cualquier Dfa Habil Bancario, en Ia fecha que se indigue en el aviso que dehe pub!lcarse cotorme lo
estipulado en el numeral Doce de la Clausula Cuarta del Contrato de Emisidn.

4.3.12 Uso especfﬁca de los Fondos
Los fondos provenientes de la emision de la Serie R seran destinados, al menos en un 10% al refinaniciamiento de
pasivos, al menos en un 50% al plan dei inversiones del Emisor, y el saldo a otros fines corporativos del Emisor,
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4.3.13 Clasificaciones de Riesgo
'La clasificacién asignada los Bonos Serie R es la siguienie:

* (Clasificaclor: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Lida.
Categoria: AA / Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 20185,

» Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Lida.
Categorfa: AA (cl) Estable -
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015.

Ddrame los 12 meses previos a esta fecha el Emisoi ha sido objeto de clasificacion de solvencia por parte de
Felles-Raie Clasificadora de Riesgo Ltda. e ICR Comparia Clasificadora De Riesgo Lida.:
Categoria: AA

4.3.14 Plazo de Colocacion
El plazo de colocacion de los Bonos Serie R no serd superior a los 36 meses, contada desde la fecha del oficio de
la SVS que autorice la ermisidn de los Bonos Serie R.

Los Bonos Serie R no colocados dentro del plazo antes indicade quedaran sin efecto, ¥ la emisién de los Bonos
de la Serie R quedara reducida al monto efeclivamente colocado. Sin embargo. el Emisor podra renunciar a
colocar el todo o parte de los bonos con anterioridad al vencimiento de este plazo, mediante una declaracién que
debera constar por escritura publica, y ser comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos, al DCV vy a
la Superintendencia, A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la Superintendencia, el monio de
la emisidn quedara reducido al monto efectivamente colocado.

4.3.15 Régimen Tributario

Los Bonos Serie R se acogeran al régimen tributario establecido en el articulo 104 de ta Ley sobre Impuesto a la
Renta contenida en el Decreto Ley Numero 824, de 1974 v sus modificaciones.

Para estos etecios, el Emisor determinara, después de la colocacidn, una tasa de interés fiscal para los efectos
del calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en al numeral | del referido articulo 104.
La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la SVS v a las Bolsas de Valores que hubiesen codificado
la emiston el mismo dia de realizada la colocacidn. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberén
contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depésito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, gue sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecien.

4.4 Otras Caracteristicas de la Emision

4.4.1 Conversion en Acciones )
Los bonos emitidos con cargo a la Linea no serdn convertibles en acciones clel Emisor, de conformidad a la Clausula
Quinta del Contrato de Emision.

4.4.2 Reemplazo o Canje de Titulos

Uno. a/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresién o confeccidn flsica de uno o mas titulos,
en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al articulo 11 de la Ley N° 18.876 sobre Entitdades Privadas de
Depésito v Custodia de Valores (“Ley del DCV") y de las normas dictadas por la Superintendencia. el deterioro,
destruccion, inutilizacion, extravio, pérdida, robo o hurlo de dicho tiuto o de uno o mas cupones del mismo serd
de exclusivo riesgo v responsabilidad del Tenedor de Bonos, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor
si lo pagaie a quien se presente como detentador material del documento, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 2° de la Ley N° 18.552;
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b/ Si el Emisor no hubiere pagado el titulo o uno o méds de sus cupones, en caso de extravio, destruccion, pérdida,
inutilizacion, roba o hurto det tituto emitido o de uno o mas de sus cupones, el Tenedor de Banos deberd comunicar
por escrito al Representante de los Tenedores de Bonos, al Emisor v a las bolsas de valoraes, acerca del extravio,
destruccion, pérdida, inutilizacion, robe ¢ hurto de diche thule o de uno 0 mas de sus cupones, todo ello con el
objeto de evitar que se cursen iransacciones respecto al referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones
legales que fueren pertinentes. El Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del tiwlo y/o cupon
extraviado, destruido, perdido, inutilizado, robado o hurtade, exigira al interesado lo siguiente: if La publicacion
de un aviso por 3 veces en dias distintas en un diaric de amplia circulacidn nacional, informando al pablico que el
titulo y/o cupdn quedara nulo por la razdn que corresponde y que se emitird un duplicado del titulo y/o cupones
cuya serie 0 sub-serie y ndmero se individualizan, haciendo presente que se emititd un nuevo titulo y/o cupdn si
dentro de 10 Dias Habiles siguientes a la fecha de la Gltima publicacion no se presenta el Tenedor del titulo v/o
cupoén respective a hacer valer su derecho, v i/ la constitucion de una garantla en favor y satisfaccion ded Emisor,
por un monto igual al del titulo y/o cupén cuyo duplicado se ha solicitado, que se mamendra vigente desde |a
fecha de emisién’del duplicado del tliuto y/o cupdn v hasta por un plazo de b afos contacdos desde Ia fecha de
vencimienio del Uitimo cupdén reemplazado. Bl Emisor emitird el duplicado del tliiulo o cup6n una vez transcurrido
el piazo sefalado en el ndmero if precedente sin que se presente el tenedor del mismo previa comprobacion de
haherse efectuado las publicaciones y tamhién previa constitucion de la garantia antes mencionaca;

¢/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresién o conieccion fisica, de uno o mas titulos,
en los casos que ello fuere procedente de acuverdo al articulo 11 de ia Ley del DCV y de las normas dictadas por la
Superintendencia, si dicho titulo y/o cupon fuere dafado sin que se inutihizare o se destruyese en él sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion por parte del interesado de un aviso en un diario de
amplia circulacion nacional, en gue se informe al pablico que el titulo original emiticlo queda sin efecto. En este casa,
el solicitanie debera hacer entrega al Emisor del titulo v del respeactivo cupén inutilizado, en {orma previa a que se le
otorgue el duplicade, En este caso, el Emisor podré liberar al interesado de la constitucion de la garantfa pertinente;

d/ Asimismo, la publicacién de los avisos sefalados en las letras b/ v ¢f precedentes y el costo que incluye el
otorgamienio de un titufo de reemplazo, seran de cargo del solicitante: v

ef Para el caso que un Tenedor de Bonos exija la impresién o confeccién fisica de uno o més titulos, v para tado
okro caso en que se haya emitido o corresponda emitir un titulo de reemplazo, et Emisor no tendréa la obligacién de
canjear ningdin titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros que comprendan una cantidad diferente de bonos.

Dos. En todas las situaciones a que se refiere el numeral Uno anterior, en el titulo duplicado se dejard constancia
de haber cumplido las respectivas formalidades.

4.5 Resguardos y covenants establecidos a favor de los tenedores en el Contrato
de Emisioén

4.5.1 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones (Cldusula Décimeo Quinta def Contrato de
Emision}*

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses relatives a los Bonos en

circulacién emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones,

sin perjuicio de las gue le sean aplicables conforme a las normas generales de la legistacion chilena:

1. Cumplimiento de ta Leajslacién Aplicable: Cumpliv con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales
que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin liritacién alguna, el pago en tiempo y
forma de todos los impuesios, tributos, tasas, derechos y cargos que afecien al propio Emisor o a sus hienes
muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedirientos judiciales
ylo adminisirativos periinentes, y siempre que, en este caso, se Mmantengan reservas adecuadas para cubrir
tal contingencia, de conformidad con las normas comables generalmente aceptadas.-

" A¢tualizade conforme a los Estador Financieros al 3T de marzo de 2016,
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2. Sisiemas de Comabilidad v Auditoria; Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base

de las normas de los international Financial Reporting Standards o aquellas otras que la autoridad compeiente
determine; y efecluar las provisiones que surjan de contingencias adversas gue, a juicio de la administracion y
de la empresa de auditoria externa del Emisor, la cual deberd estar inscrita en el Registro que para estos efecios
lleva la Superintendencia {“Empressa de Auditoria Exierna”™), deban ser reflejadas en los Estados Financieros de
éste y/o en los de sus Filizlas, El Emisor velard porgue sus Filiales se ajusten a lo establecido en este namerg
2. Ademas, debera coniratar y mantener a alguna Empresa de Auditoria Externa de reconocido prestigio para el
examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales, respecto de los cuales la Empresa de
Auditoria Externa ceberd emitir una opinton respecto de los Estados Financieros al 31 de dicienihre de cada aio.

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que: a/ si por disposicion de la Superintendencia de
Valores y Seguros se modificare la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las
normas IFAS o los criterios de valorizacion de los actives o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello
afectare una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato, en adelante los
"Regsquardos”, yfo b/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS los
criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello
afectare uno o més de los Resguardos. el Emisor debera, dentro de un plazo de 20 Dias Habiles contados
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estaclos Financieros, exponer
eslos cambios al Representanie de los Tenedores de Bonos y solicitar a la Empresa de Auditoria que, dentro
de los 45 Dias Habiles siguientes a la fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos
segun la nueva situacion contable. El Emisor y el Representante deberdn modificar el Contrato a fin de
ajustarlo a lo gue determine la Empresa de Audiioria Externa, dentro del plazo de 25 Dias Habiles contados
a partir de la fecha en que la Empresa de Auditoria Externa evacue su informe, debiendo el Emisor ingresar
a la Superiniendencia de Valores y Seguros ia solicitud relativa a esta modificacién al Contrato, junto con la
documentacidn respectiva. Para lo anterior, no se necesitara el consentimiento previo de la Junta de Tenedores
de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
maodificaciones al Contrato mediante una publicacion en el Diario denire del plazo de 20 Dias Hébiles contados
desde la aprobacion de la Superiniendancia de Valores y Seguros a la modificacion del Contrato respectiva, En
los cases mancionadoes precedentemente, y rmientras el Contrato no sea moditicado conforme & procedimiento
anterior, no se considerara gue el Emisor ha incurnplido el Contrato cuando a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o més Resguardos.

Se deja constancia, que el procedimiento indicado en ei presente numeral 2 tiene por objeto modificar el
Contrato exclusivamente para ajustarlo a cambios en las normas coniables aplicables v, en ning(in caso, a
consecuencia de variaciones en las condiciones de mercado gue alecten al Emisor.

Por otra parte, no serd necesario modificar el Contrato en caso gue s6lo se cambien los nomiyres de las cuentas
o partidas de los Estados Financieros actualmante vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas
cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y partidas referidas en ¢l Conirato de Emision y ello no
alectare 8 uno o més de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante
de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de 30 Dias Habiles contados desde gue las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompadar a su preseniacién un
iforme de la Empresa de Audiioria Externa gue expligue la manera en que han sido afectadas las definiciones
de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

Asimismo, el Emisor incorporard en sus Estados Financieros una nota en la que se indique al valor cacla una de
las cuentas gue componen los indicadores financieros asociados al Contrato de Ermisidn v a otros acreedores
del Emisor, y debera precisar la nueva iérmula utilizada para su célculo, indicando los nuevos nombres de la
cuenas o agrupaciones de las mismas.

Asimismg, el Emisor deberd contratar y mamtener, en forma continua e ininterrumpida, durante toda Ja vigencia
de la Linea, a 2 clasificadoras de riesgo inscritas en el Registro de Entidades Clasificadoras de Riesgo que

116



lleva la Superintendencia. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en fa medicla
que se cumpla con la ohligacidn de mantener dos de ellas en forma continua e ininterrumpida durante toda la
vigencia de la Linga.-

Informacion sobre la Colocacién de Bonos: Informar a 1a Superintendencia la cantidad de Bonos de la o las
series con cargo a la Linea de Bonos efectivamente colocados, dentro del plazo de 10 dfas siguientes a la fecha
&n gue se hubieren colocado |a 1otalidad de los Bonos de una colocacidn que se emita con cargo alalineao
del vencimiento de! plazo de colocacidn de |a respectiva serie.-

Entrega de Estados Fipanciergs al Repiesentante: Enviar al Representante, en el mismo plazo en que ceban
entregarse a la Superintendencia, copia de toda la informacidn que conforme a 1a legislacion chilena esté
obligado a enviar a ésta, siempre que no 1enga calidad de informacion reservada. El Emisor deherd también
enviar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a [a Superintendencia, copia de sus
Estaclos Financieros trimestrales y anuales,

Asimismo. el Emisor enviard al Representante copia de los informes de clasificacion de riesgo de ta Emision,
a mas tardar dentro de los $ Dias Habiles de recibidos de sus clasificadores cle riesgo privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Represeniante, tan pronto como el hecho se produzca o llegue a
su conocimiento, toda informacion relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas por
media de este instrumento, particularmente en la Clausula Décirno Quinta del Contrato de Emisidn, y cualquier
otra informacién relevante que requieia la Superiniendencia-acerca de él, que corresponda ser informaca a
acreedores y/o accionistas.

Cl Emisor debera entregar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros
a la Superintendencia, una caria senalando que, a la fecha, el Emisor ha dado cemplimiento a todas las
obligaciones contraidas en el Contrato y sefalando el nivel de endeudamiento individual al término del pertinente
trimestre fiscal confoerme lo estipulado en la letra fif del numeral 10 de la Clavsula Decimoquinta del Contrato
{Seccion 4.5.1 #10 letra /if de este Prospecto) y sefialando el nivel de Gravamenes Restringidos y de deudas
sin garaniia mantenidas por el Emisor senalaco en el punto 7 de 1a Clausula Décimo Quinta del Contrato
{Seccion 4.5.1 #7 de este Prospecio). En el case de la carta a ser enviada en el mismo plazo que el envio a la
Superintendencia de los Estados Financieros, ésta deberd incluir una certificacion de la Empresa de Auditoria
Externa de! Emisor en cuanto al cumplimiento de las obligaciones adguiridas en virtud de 1a letra /if del numeral
10 de la Clausula Decimoquinta del Comrato {Seccidn 4.5.1 #10 letra /if de este Prospecto) al 31 de diciembre
de cada ano.-

Citaciones a Junlas: Notificar at Representante de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias de
accionisias del Emisor, cumpliendo con las formalidades vy dentro de los plazas propios de la citacion a los
accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley N®18.046 sobre Sociedades Andnimas {“Ley

de Sociedades Andnimas”ty en su reglamento.-
Comunicacién de Hechos Esenciales: Dar aviso por escrito al Representante, en igual fecha en que deba

informarse a la Superintendencia, de todo hecho esencial que no tenga la calidad de reservado o de cualguier
infraccién a sus obligaciones bajo el Contrato de Emision, tan pronto coma el hecho 6 la infraccién se produzca
o llegue a su conacimiento. El documento en que se cumpla con esta obligacién debera ser suscrito por el
Gerente General del Emisor o por quien haga sus veces vy, en cuanto proceda, por la Empresa de Auditoria
Externa, debiendo ser remitido al Representante mediante correo certificado.-

Gravamenes. Mantener durante toda la vigencia de Ia Linea. activos libres de cualquier tipo de gravamenes,
garantias reales, cargas, restricciones o cualtuier tipo de privilegios fen adelante denominados los “Gravémenes
Restringidos”/. sobre o relativos a los bienes presentes o futuros del Emisor, gue sean equivalentes. a lo menos,
a 1,3 veces el monto insoluto del total de deudas sin garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo entie
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ellas las provenientes de la emisién de los Bonos. Para estos efectos, 10s activos vy las deudas se
valorizaran a valor libro.

No se consideraran, para estos efectos, como Gravamenes Restringidos /if aquellos gravamenes
establecidos por cualauier autoridad en relacion a tibutos supuestamente adeudados por el Emisor v
que estén sienda debidarmente impugnados por éste a través de una o mas acciones administrativas
o judiciales, actualmente vigentes, ya sea respecto de (a) la existencia, monte, devengamiento o
fecha de pago del tributo o () la validez o procadencia del gravarnen; /i gravamenes constituidos
en el curso ordinario de los negocios del Emisor que estén siendo debidamente impugnados por
este; fiii/ preferencias establecidas por {a ley, como por ejemplo las meancionadas en el articulo
2.472 del Codigo Civil y en los articulos 105 y 106 de la Ley sobre Mercadn de Valores {"Ley de
Mercado de Valores"); fiv/ todos aquellos gravamenes a los cuales el Emisor no haya consentido y
que estén siendo debidamente impugnados por el Emisor; y /v/ todas aquellas garantias otorgadas
por una sociedad ¢ue posieriormente se fusione o se absorha con el Emisor o sus filiales o se
consltituya en su fifial.

Se deja constancia que en virtud del Contrato, el Emisor no queda sujeto a ninguna otra obligacion,
limitacidn y prohibicién relativa a la mantencion, sustitucién o renovacion de activos.-

Al 31 de marzo de 2016, los activos libres de Gravamenes Restringidos tenian un valor equivalente
a 6,2 veces el momMo inscluto del 1otal de deudas sin garantias que mantiene el Emisor.
Oneraciones con Personas Relacionadas: No efectuar inversiones en instrumentos emiticlos por
personas relacionadas distintas de sus Filiales, ni efectuar con estas personas olras operaciones
ajenas a su giro habitual, en condiciones gue sean mas desfavorables al Emisor en relacién con
las que imperen en el mercado, segun lo dispuesto en et Titulo XVI de la Ley de Sociedades
Anonimas. El Representante podra solicitar, y el Emisor le debera enviar, la informacion acerca de
las operaciones con personas relacionadas necesarias para verificar el cumplimiento de lo sefalatio
en el presente niémero 8.-

Provisiones: Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar
desfavorablemente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados operacionales, las gue
deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si procediera, schre la base de los
International Financial Reporting Standards y de otras normativas contables establecidas por a SVS
¥ poi otras entidades reguladoras. Esta obligacién no afectaré ni regird para las empresas Filiales
o Coligadas del Emisor, no obstante que éstas, atendidas sus caracteristicas y envergadura, o en
virtud de otras disposiciones legales, reglamentarias o contractuales, tengan sus propios planes
de provisiones de caontingencia.-

10. Indicadores Financieigs:

fif Maniener, al final de cada trimestre fiscal, un pivel de_endeudarniento individual en que a
refacién Deuda Financiera Individual / Capitalizacidn Tota! Individual no sea superior a 0,45
veces. Este Iimite se reajustarad en un 22% de la inflacidn acumulada qgue resulte del cuociente
entre el [ndice de Precios al Consumidor del mes en gue se calcule el nivel de endeudamiento
vy el indice ds Precios al Consumidor de cliciembre del aiia 2008. Con todo, el limite anterior
s6 ajustara hasta un nivel méaximo de 0,55 veces. Para efectos del célculo de esta relacion,
se entendera por Deuda Financiera Individual la suma de las siguientes cuentas del estada
de situacidn financiera individual del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Oi'ros
Pasivos Financieros, Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Otros
Pasivos Financieros, No Corrientes; Cuenias por Pagar a Eniidades Relacionadas, No Corriente.
Por Capitalizacién Total individual se entendera la suma del Pairirnonio /cuenta Patrimonio
Atribuible a los Propietarios de la Controlaclora del Emisor/ v la Deuda Finangiera det Emisor
segun su estado de situacion financiera individual. Para efectos de esta letra /if, se entendera
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como estado de sitvacion financiera individual el preparado por sl Envisor con su infermacion individual y l :
utilizado por éste para preparar los Estados Financieios.- _
QUINENCO S.A.
Al 31 de marzo de 2016 el nivel de endeudamiento individual era de 0.15 veces y el limite reajustade del
nivel de endeudarmiento individual era 0,47 veces.

fiif Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un pivel de endeudamiento consolidado en que la relacion

Deuda Financiera Consolidada / Capitalizacion Total Consolidada no sea superior 2 0,60 veces. Este limite
se reajustard en un 14% de la inflacién acumulada que resulte del cuociente entre el Indice de Precios al
Consumidor del mas en que se calcule el nivel da endeudamiento v el indice de Precios al Consumidor de
diciembre del arlo 2008. Con todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 0,70 veces. Para
etectos del céleulo de esta relacion, se entenderd por Deuda Financiera Consolidada la suma de las siguientes
cuentas del Estado de Situacidn Financiera de los Estados Financieros del Ermisor correspondientes a
Pasivos no Bancarios: Otros Pasivos Financieros, Corrientes; Cuantas por Pagar a Entidades Relacionadas,
Corriente; Otros Pasivos Financieros, No Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No
Coiriente. Por Capitalizacian Total Consolidada se entendera la suma del Patrimonio / cuenta Patrimonio
Atribuible a los Propietarios de la Controladora de los Estados Financieros del Emisor/ la Deuda Financiera,
y Participacién No Controladora fcuenta Participaciones No Controladoras de los Estadas Financieros del
Emisor/. En el caso que el Emisor se vea en la obligacion de consolidar con bancos o sociedades financieras,
segun la definicion que de éstas se hace en los articulos 40 y 112, respectivamente, de la Ley General
de Bancos /Decreto con Fuerza de Ley nimero 3 del afio 1997/, no se considerara paia el calculo de Ja
relacion atudida anteriormente cualquier pasivo, obligacién o participacion no controladora incluida en los
Estados Financieros, cuyo origen sea un banco o sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado a
consglidar. No ohstante lo dispuesto en el nimero 3 de la Clausula Decimosexta del Contrato (Seccion 4.5.2
nurmero 3 de este Prospecto), el incumplimiento del compromiso de mantener el nivel de endeudamiento
a que se refiere este numeral /iif no dara arigen al derecho a exigir el cumplimiento anticipado del pago de
los Bonos, sine gue impedird al Emisor, si dicha situacion se mantuviera al término del siguiente trilmestre
fiscal /dos Estaclos Financieros consecutivos/ contraer nueva endeudamiento, la adquisicion de acciones
de su propia emision, distribuciones de capital, ! reparto de dividendos por sobre 1a politica de dividendos
que esié rigiendo durante ese ejercicio v efectuar nuevas inversiones en olras sociedades, mientras se
prolongue el incumplimiento del compromiso.-

Al 31 de marzo de 2016, el nivel de endeudamienio consolidade era de 0,17 veces y el limite reajustado
del nivel de endeudamiento consolidado era 0,62 veces.

fiif Mantener al final de cada trimestre un Patlimonio minimo de $707.934.810.000 (setecienios siete mil
novecientos treinta y cuatro millones ochocientos diez mil Pesos), Este limite se reajustaid en un 59%
de la inflacién acumulada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al Consumicor del mes en
gue se calcule el Patrimonio minimo v et indice de Precios al Consumider de diciembie de! ano 2008. Por
Patrimonio se entiende la cuenta Patrimonio Atribuible a los propietarios de la Controladora de los Estados
Financieros del Emisor. El Emisor debera incluir en sus Estados Financieros una nota en la que se indique
(i) el valor de las cuentas que componen los indicadores financieros referidos en la Clausula Décirmo Quinta
del Contrato; {ii) las cuentas que sean utilizadas en el calculo del nivel de endeudamienta individual asi
como el nombre y valor de las mismas.-.

El patrimonio al 31 de marzo de 2016, ascendia a M$2.914.062.869 y el patrimonic minimo reajustaclo
era M$801.871.388.

fiv/ El Emisor debera incluir en una noia de sus Estados Financigros el valor que se obtiene del caleulo del
nivel de endeudamiento individual, nivel de endeudamisnto consolidado y Pairimonio minimao.

fvl Asimismo, en los Estados Financieros del Emisor se in¢luird en una nota los limites reajusiados det nivel Quifienre $.A
de endeudamiento individual, nivel de endeudamiento consotidado y Patrimonio minimo, ::‘ ”é’"'—’“" Emisidn
& BuNGs

Desnaterializados
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11. Seaurgs: Contratar y mantener seguros que protejan razanablemente aquellos activos fisicos que individualmente
superen las 100.000 Unidades de Fomento y gue sean adquiridos por el Emisor durante-la vigencia del
Contrato. Esta obligacidn no afecta ni rige para las empresas Filiales o Coligadas del Emisor, no obstante que
éstas, atendidas sus caracteristicas y envergadura, o en virtud de otras disposiciones legales, reglamentarias o
contractuales, tengan sus propios planes de contratacién y maniencion de seguros que protejan razonablemente
sus activos mas importantes.-

4.5.2 Causales de Incumplimiento del Emisor {Cldusula Décimo Sexta del Contrato de Emisicn}
El Emisar otorgara una proteccién igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud del Contrato.
En consecuencia. y en defensa de los intereses de los Tenedores de Bonos, e Emisor acepta en forma expiesa
que los Tenedores de Bonos de cualquiera de las series de Bonos emitidos con cargo a la Linea, por intermedio del
Representante y previo acuerdo de !a Junia de Tenedores de Bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptado con
la respectiva mayorla establecida en el articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra
y anticipadamente el capiial insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos correspondientes a
tal serie de Bonos, como si se tratara de una obligacian de plazo vencido, si ocurriere cualquiera de los siguientes
eventos:

1. Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de capital o intereses de los
Bonos emitidos con cargoe a la Linea. No constituira mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran
los Tenedores de los Bonos:

2. Sicualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instiurnentos otorgados o suscritos con motivo de
la obligacidn de informacidn derivada del Contrato, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta;

3. Siel Emisor infringiera cualquiera obligacién adquirida en virtud de los numerales 1, 2, 4 fa excepcion de la
ohligacién del Emisor de remitir una carta al Representanie sobre el cumplimiento de las obligaciones contraidas
en et Contrato, incluyendo fa certificacidn de la Empresa de Auditorfa Externa que debe ser incluida a dicha
carta/. 7, B, 8, 10 letra /i/, 10 letra /iii/ v 11 de ta Clausula Décimo Quinta del Contrato sobre Obligaciones,
Limitaciones y Prohibiciones (Seccidn 4.5.1 ndmeros 1, 2, 4 fa excepcion de |a obligacion del Emisor de remitir
una carta al Representante sobre el cumplimiento de las obligaciones contraldas en el Contrato, incluyendo
la certificacion de la Empresa de Auditoria Externa que debe ser incluida a dicha carta/, 7. 8, 9, 10 letra /i/,
10 letra fiii/ y 11, de este Prospecto) y ro hubiere subsanado tal infraccion dentro de los 90 dias siguientes a
la fecha en que hubiese sido requerido por escrilo para tales elecios por el Representante mediante correc
certificado;

4. Siel Emisor incurriera en cesacién de pagos ¢ suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposihilidad
de pagar sus deudas, o hiciere cesidn general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara
el inicio de un procedimiente concursal de liquidacién: o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra
del Emisor con el fin de que éste sea objeto de un procedimiento concursal de liquidacién; o si se iniciare
cualguier procedimiento por o en contra del Emisor, tendiente a su disolucién, liquidacion, concurso, acuerdo
de rearganizacion o arreglo de pago, de acuerdo con la Ley nurmero 20.720 o la que la modifique o reemplace;
o solicitara la designacidn de un liquidadar, interventor w oiro funcionario similar respecto del Emisor, o de
parte importante de sus bienes, o si el Emisor omare cualguier medida para permitir alguno de los actos
senalados precedentemente. No obstante y para estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del
Emisor, necesariamente deberadn fundarse en uno 0 mas tiiulos sjecutivos por sumas que, individuaimente, o
en su conjunto, excedan del 1% de los Activos Totales del Emisor a la fecha del célculo respectivo, y siempre
y cuando dichos procedimienios no sean objetados o disputades en su legitimidad por parte del Ermisor con
antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los 30 dias siguienies a la lecha
de inicio de los aludidos procedimientos. Para 1odos 10s efectos de este numeral 4, se considerara que se ha-
iniciada un proceclimiento, cuande se hayan notificado las respectivas acciones judliciales de cobro en contra

120



del Emisor, Para 1odos los efectos del Contato, se entenderd por Activos Totales la suma de las cuentas Total
Activos Corrientes y Total Activos Mo Corrientes, de los Estados Financieros del Emisor;

Si el Emisor retardare el pago de cualqguiera suma de dinero sdeuedada a bancos o cualquier otro acreedor,
provenientes de una o més obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente que, individualmente o en su
conjunto, excedan el 1% de los Activos Totales del Emvisor a la fecha de su cdlculo respectivo, v el Emiser no
lo subsanare dentro de los 30 dias corridos siguientes a la fecha de la mora o simple retardo y/o a la fecha
de pagoe de esa obligacién no se hubiera expresamente prorrogado. Se considerard que existe mora o simple
retardo en el pago de cualquiera surma de dinero, para estos efectos, cuando se hayan notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedenies escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes a la
fecha en que tome conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial demandande el pago de la

pretendida obligacién impaga. o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la tey tengs para la defensa de

sUS intereses;

Si cualguiera obligacion del Emisor se hiciere exigible anticipadamenie fya sea por aceleracion o por cualquiera
otra causa/, siempre que no se trate de un pago anticipado, contemplado en el acto o contralo que estipuld la
obligacién, efectuado antes del vencimiento estipulado v siempre que, en cualquiera de los casos mencionados
en este numero 6, se trate de una o mas obligaciones que, individualmente o en su conjunto, excedan del
1% de los Activos Totales del Emisor a la fecha de su calculo respectivo. Se considerard que se ha hecho
exigible anticipadamenie una obligacion cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en conira
del Emisor y éste no hubiere dispuiado la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escriios y
fundados ante los iribunales de justicia dentro de los 30 dlas siguientes a la fecha en que tome conocimiento
de la existencia de la respectiva accidn judicial demandando el pago anticipadn de la respectiva obligacién, o
en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defansa de sus intereses;

Si los actuales controladores del Emisor enajenaren el control de! misimo. Este hecho debera ser informado
de conformidad a lo dispuesto en el articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores a la Superintendencia y
bolsas de valores, incluyendo ademas al Representante. Para efectos de determinar la pérdida de la calidad
de controlador del Emisor, se aplicard el concepto de controlador establecido en los articulos 97 v siguientes
de la Ley de Mercado de Valores; y

Si el Emisor se disolviere o liquidare ¢ si se redujere su plazo de duracian a un periodo menor al plazo final de
arnortizacion y pago de los Benos correspondientes al Contrato de Emisidn.

4.5.3 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

1.

Fusion: En el caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacion, fa
nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligacionas
que el Conirato de Emisién y las Escrituras Complementarias imponen al Emisor.

Divisidn: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
Contrato de Emision y en las Escrituras Complementarias, 1odas las sociedades gue surjan de la divisién,
sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones cle pago de los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea serdn proporcionales a la cuantia del Patrimonio del Emisor (cuenta Patrimonio Atribuible a
los propigtatios de la Controlactora de los Estados Financieros det Emisor) que a cada una de ellas se asigne
u otra proporcidn cualguiera, y sin perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Representante de los Tenedores de Bonos.

Transformacién: Si el Emisor cambiare su naturaleza jurldica, todas las ohligaciongs emanadas del Contrato de
Emision y de las Escrituras Complementarias, seran asumidas por la sociedad transformada, sin excepcién alguna,
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Creacién de Filiales: l.a creacion de Filiales del Emisor no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisidn y [as Escrituras Complementarias.

Enajenacion de Actives v Pasivps a Personas Relaciopadas: En lo que respecta a la enajenacion de activos y
pasivos a personas relacionadas, el Ernisor velard para gue la enajenacion se ajuste a condiciones de equidad
similares a las ¢ue habitualmente prevalecen en el mercado.

Modificacidn del Objeto Social del Emisgr: En caso de modificarse el objeto social del Emisor y eslablecerse
limitaciones que pudieren afectar las obligaciones contraldas por el Emisor en el Contrato de Emision y las
Escrituras Complementarias, se establecera que tales limitaciones no afectaran los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato y sus Escrituras Complementarias.

Inexistencia de Activos Esenciales: Dada la actividad que desarrolla el Emisor, no es posible utilizar el concepio
de activos esenciales para identificar algunos de sus aciivos, Es decir, el Emisor por su naiuraleza no posee
activos esenciales.- '

5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.2 Tipo de Colocacion

La colocacion de los Bonos Serie R se realizard por intermediarios.

5.3 Sistema de colocacion

La colocacién de los Bonas Serie R se realizard bajo la modalidad de “mejor esfuerzo”. £sta podra ser realizada por
medio de uno o todos los mecanismos permitidos par 1a Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

La cesion o transterencia de los Bonos, dado su cardcier desmaterializado vy el estar depositado en el DCV, se
hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adguiere, en base a una comunicacion
escrila o por medios electrénicos que los interesadas entreguen al custodio. Esta comunicacidn, ante el DCV, sera
tliulo suficiente para efectuar 1al transferencia.

5.4 Colocadores
BBVA Corredores da Bolsa Limitada.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.

5.5 Plazo de Colocacion
Aquel informadeo en el punto 4.3.14.

5.6 Relacion con Colocadores
Banchile Corredores de Bolsa S.A. v la Sociedad, QuiRenco S.A ., son persanas relacionadas de conformidad a lo
dispuesto por el articulo 100 de la Ley N° 18.045 schre Mercada de Valores.

5.7 Valores no suscritos
Los Bonos Serie R no colocados dentro del plazo indicado en los puntos 4.3.14 guedaran sin efecto, y la Emision
Bonos Serie R quedara reducida al monto efectivamente colocado.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de Pago y Forma en que se avisara a los Tenedores de Bonos de los
Pagos

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Bice, ubicado en calle Teatinos 220, comuna y ciudad

de Santiago, en horartio bancario normal de atencidn al publico. '

Se informaré a los Tenedores de Bonos respecto de los pagos a través del sitio web del Emisor www.quinenco.cl.
6.2 Frecuencia y Forma de los Informes Financieros a Presentar

Los tenedores de bonos se emtenderadn informados de las operaciones y estados econdmicos del Emisor a través
de los infermes y antecedentes que éste proporcionard al Representante y a a SVS, se entenderan informacios
los tensdores de bonos, mientras esté vigente la emisién de los Bonos que se efectden con cargo a la Linea, de
las operaciones y estados financieros del Emisor. Los referidos informes v antecedentes seran los que el Ernisor
deba proporcionar a la SVS en conformidad a las normas de la Ley de Mercado de Valoies.

El REbresemante se entendera que cumple con su abligacidn de informar a los tenedores de bonos, manteniendo a
disposicion de los mismos dichos antecedentes para su consulta, en las oficinas de su casa matriz. Acdernas deberé
cumplir con su obligacidn de verificar el cumplimiento del Emisor con los términos y condiciones del Contrato de
Emisidn y de las Escrituras Complementarias, en su caso, mediante la informacion que el Emisor le proporciona
de acuerdo al Contrato de Emisién.

6.3 Lugar Obtencion Estados Financieros

Los ¢ltimos estados financieros anuales auditados, asi como los ultimos estados financieros del Emisor y sus
respectivos andlisisrazonados, se encuentran disponibles en fas oficinas de la sociedad, ubicadas en Enrique Foster
Sur 20, Piso 14, comuna de Las Condes, Santiago, como asimismo se encuentran disponibles en las oficinas de la
SVS ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1449, piso 9, comuna de Santiago, Region Metropolitana,
y en el sitio web de 1a SVS www.svs.cl y en el sitio web del Emisor www.quinenco.cl.

6.4 Entrega de Carta al Representante

El Emisor deberd entregar al Representanie, en el mismo plazo en que deban entregarse los Estados Finangieros a
la Superintendencia, una carta senalando que, a la fecha, el Emisor ha dado cumplimiento a 1odas las obligaciones
contraldas en el Contrato y sefalando el nivel de endeudamiento individual al término del pertinente trimestre
fiscal conforme lo estipulado en la letra /if del numeral 10 de-la Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emision
(punto 4.5.1. #10 letra /if de este Prospecto) y senalando el nivel de Gravamenes Restringidos y de deudas
sin garantla mantenidas por el Emisor senalado en el numeral 7 de ta Clausula Décimo Quinta del Contraio de
Emisién {punto 4.5.1 #7 de este Prospecio). En el caso de la carta a ser enviada en el mismo plazo que el envio a
la Superintendencia de los Estados Financieros, €sta debera incluir una certificacion de la Empresa de Auditoria
Externa del Emisor en cuanto al cumnplimiento de las obligaciones adqguiridas en virtud de la letra /if del numeral
10 de 1a Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emision (punto 4.5.1. #10 letra /i/ de este Prospecto) al 31 de
diciembre de cada ano.
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7.0 OTRA INFORMACION

7.1 Representante de los Tenedores de Bonos

Et Representante de los Tenedores de Bonos es el Banco Bice, cuyo domicilio es Teatinos 220, comuna y ciudad
de Santiago.

No existe relacion directa ni indirecta de propiedad, negocios o pareniesco entre el Banco Represeniante de los
tonedores de bonos v el Emisor, sus accionistas principales y/o administradores.

El Representante tendra las facultades de fiscalizacidn desciitas en la Clausula Décimo Novena del Contrato de
Emision. De conformidad a ella, ademas de las faculiades de fiscalizacion que le corresponden de acuerdo a la
ley. el Representante de los tenedores de honos estara facultado también para solicitar y examinar los libros y

documentos del Emisor, siempre que lo estimare necesario para proteger los intergses de sus representados y
para asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas de Quinenco S.A,

7.2 Encargado de la Custodia
El encargaclo de la custodia de los bones es el Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores. Este fue
designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son senaladas en la Ley 18.876, que esiablece el

marco legal para fa constitucian y operacién de entidades privadas de depésiio y cusiodia de valores.

El domicilio del Depésito Central de Valores 5.A., Depdsito de Valores, corresponde a calle Apoguindo N® 4001,
piso 12, comuna de Las Condes, Saniiago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargacio de la custodia v los principales accionistas o
socios y administradores del Emisor.

7.3 Administrador Extraordinario y Perito Calificado

No hay.

74 Intérmediarios Participantes en la Elaboracion del Prospecto
No hay.

7.5 Auditores Externos de la Emision
No hay.

7.6 Asesores Financieros Participantes en la Elaboracién del Prospecto

Este prospecto ha sido elaborado por Quifenco S.A. con la asesorfa de Banchile Asesoria Financiera S.A. y BBVA
Asesorfas Financiaras S.A.

7.7 Asesores Legales Externos de la Emision

Noguera, Larraln, Dulanto y Compafila Limitada.
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2.2 Declaracion de Responsabilidad p

QUINENCO S.A.

a. SeriesPyQ

BDeclaractdn Jurada de Responsahilidad

El Presidente de Quiienco S.A., Andrénico Luksic Craig y ¢l Gerente General de dicha
sociedad, Francisco Pérez Mackenna, Hrmantes de esta declaracion, se hacen responsubles
bajo juramento de la veracidad de toda la informacion y documentacion proporcionads con
el fin de cfectuar la emisidn ¥ colocacidn de fos bonos Serie Py Scrie Q con cargo a la
linea de bonos instrita en el Registro de Vaiores de la Su;iacrinlcnc.lcncia de Valores y
Scguros bajo cl nimero 819, tanto en lo que sc reliere al contenido de la documentacion
quc para cstos cfectos ha sido presentada como por las declaraciones de responsabilidad
que s¢ han acompaiadao, odo clio cn cumplimiento de la Ley N* 18.045 de Mereado de
Valores y de la Norina de Cardeter General N°30 y sus modificaciones posieriores, emitica
por esla Superi um‘\%nciu, entendiéndose que 1a responsabilidad  de - esia declaracion

corresponde al Dhirectorip de Quifienco S.A.

. "
” . . ~{

. - ' ] ] . -
Andrinice Lukste Craig ( Irincisee Pérez Mackenna
Presidente = Gerente General

RUT6.062 786K RUT. 6.525.286-4

Quifieni o A

Santi i . | Prospecio Emisién
Santiago, Mayo 2016 Praspect

Desmaterializados
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Declarancion Jurada Especinl

E) Presidente de Quilencod S.A., Andrénico Luksic Craig y ¢l Gerente General de dicha
socicdad, Francisco Pérez Mackenna, lfirmanies de csta declaracion, declaran bajo
Juramento que Quifienco S.A. no se encuentra en cesacion de pagos, entendiéndose gue la

responsabilidad de esta declaracion corresponde al Dircctorio de Quiiienco S.A.

)

{h T (
¥

Andrinico Luksic Cr.ug ‘ritcisco Pérez Muckenna
Presidente L. ‘ (Jt.l‘dlll. General

__RUT: 6.062.786-K | RUT. 6.525.286-4

Santiago, Mayo 2016




b. Serie R~ ' |5
QUINENCO 5.A.

Declaracion Jurada de Responsabilidad

El Presidente de Quificnco S.A., Andrénico Luksic Craig y el Gerente General de dicha
sociedad, Francisco Pérez Mackenna, lirmantes de esta declarucion, se hacen responsables
bajo juramento de la veracidad de toda la informacion y documentacion proporcionada con
cl fin de efectuar I emisidn y colocacion de los bonas Serie R con cargo a Ta linea de bonos
inscrita en el Regisiro de Valores de dicha Superintendencia bujo el nimero 820, tanto cn lo
que se reficre al contenido de la documentacion gue para estos electos ha sido presentada como
por las declaraciones de responsabilidad que se han acompanado, todo ello en cumplimiento
de la Ley N 18.0435 de Mercado de Valores y de 1a Narma de Cardeter General N°30 v sus
madificacianes fosterjores, cmilida por esta Superintendencia, entendiéndose que la

responsabilidad diesta declaracion corresponde al Directorio de Quifienco S.A.

W _—
Andronico Luksic Craig . Veeandisco Pérer, Mackenna
Presidente . Gerenle General
RUT: 6.062.786-K  ° RUT. 6.525.280-4

Santiago, Mayo 2016

(nifience §.A
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Declaracion Jurada Fspecial

El Presidente de Quificnco S AL, Aundronico Luksic Craig y ¢l Gerente General de dicha
sociedad, Trancisco Pérez Mackénna, firmadntes de esta declaracion, declaran bajo
Jjuramento que Quificnee S.A. no se encuenira en cesacion de pagos, entendicndose que la.

responsabilidad de esta declaracion corresponde al Directorio de Quidienco S.A.

i

o

Andronico Luksic Craig Feantisco I"érez. Mackenna
Presidente R Gerente General
RUE:6:4062.786-K RUT. 6.525.286-4

Santiugo, Mayo 2016
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2.3 Certificado de Clasificacion de Riesgo
a. Series Py Q

werw Juller-gateaam

Fe B ﬂe r- Rate Ted, [542) 275/ DaDQ

i itelorn Goyenochea 3621, Piso HY
CIaSI,hcadora. .38 Condes, Samiage - Chile
de Riesgo

En Santiago, con fecha 9 de mayo de 2016, Feller Rate Clasificaclora de Riesao Lida.,
certifica que la clasilicacion asignada a los titvlos de oferla pablica inseritos por
Quiflenco $5.A. es la siguiente:

Linea cle Bonos N° 819 ™" AA / Estables
Emisiones al amparo de la linea:

s Bono Serie P!
. Bono Serie O

{1} Seyin wscritura Jdu fechs 26 de junio de 2015, Repenorio W° 7.539-2015, de la %° Notaria de
Santidgo y modificada segdn eseriture de fecha 10 de septicmbre de 2015, Reperiorio WN® 11.084
2015, de fa 5° Notaris de Santisgo.

{2} Segin eswitura complementaria de fecha 09 de mayo de 2016, Repartorio M® 5.313.2016, do Ia 5°
Naowsia de Santiago.

{3} Segon escritura complementaria de fecha 09 de mayo de 2016, Repadorio N 5.3314.2016, de la 5* .

Naiaris de Sontingo.

Esta clasificacion s asignd sobre la base de la metodolugia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financivios al 31 de
diciembre de 2015.

Alvaro Feller
Presidente

Feller s
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o FitchRatings
{ Documentos l l n '
| Legales de {a
i Emisién
f Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200. Piso 2, 04, 202
Las Condes - Santiago, Chile
T 56222 499 3300
F 562 22 498 3301
Santiago, 09 de mayo de 2016 www fitchialings.cl
Senor
Luis Fernando Antlinez
Gerente de Administracion y Finanzas
Quiienco S.A.
Enrique Foster Sur 20, P.14
Presente
De mi consideracion:
Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estadas financieros
al 31 de diclembre de 2015, clasifica en escala nacional la emisién de bonos serie P por un monto
$75.000.000.000, con cargo a la linea de bonos N©819 de Quifienco S.A., seqin escritura publica de fecha
09 de mayo de 2016, Repertorio N©5.313-2016 de la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente,
fue clasificada de [a siguiente forma:
Emision de bonos serie P, con cargo a la Linea de Bonos N9819 Categoria ‘AA(cl)
Outlook: Estable
Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,
~RINA JARUFE M.
Senior Director
flh
(tuificngy § A,
Prospecte trigidn
de Bonos
Desmateriahzados
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FitchRatings |-

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2. Q1, 202

t.as Condas - Saniiago, Ghile

T 582 22 499 3300

F 562 22 489 3301

Sanliago, 09 de mayo de 2016 wwaw.fitchratings.cl

Sefior

Luis Fernando Antdnez

Gerente de Administracidn y Finanzas
Quinenco S.A. )
Enrique Foster Sur 20, P.14
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a LId. que Fitch Chite Clasificadora de Riesgo Limilada, utilizando estados financieros
al 31 de diciembre de 2015, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie Q por un monto
UF3.000.000, con cargo a la Iinea de bonoes N®819 de Quifienco S.A., segin escritura publica de fecha 09
de mayo de 2016, Repertorio N5.314-2016 de |a Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente,
fue clasificada de la siguienle forma:

Emisidn de bonos serie Q, con cargo a la Linea de Bonos N9819 Categoria "AA(cl)
Cuttook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

N
/
Ko
i

~“RINA JARUFE M,
Senior Director

fih

Quitenee §.A.
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b. Serie R

www fgller 1a30.com

Fe I | e r- Rate Tal {5462) 2457 040D

H4 Iatdora Goyenechen 1621, Pisy 11
Sia;',flcadora Las Condes, Santago  Chite
Je resgo -

En Sanlisgo, con lecha 9 de mayo de 2016, Feller Rate Clasificadoia de Riesgo Lida.,
certifica que la clasilicacion asignada o los thulos de olerta piblica inscritas por
Quifienco $.A. es |a siguicnte:

Linea de Bonos N° 820" AA £ Estables

Emisiones al ampara da |a linen:

+ Bonn Serie R¥

{1} Seyln escitura de focha 26 de junio de 2015, Repenorio N° 7.540-2015, de la 5° Noiaria de
Santiago y moddicada seqin escritura de facha 10 de septiembre de 2015, Repenorio N 11,087+
2015, de |2 5* Notaria de Santiagoe.

{2) Segqln escritura complementara de fecha 09 do mayo de 2014, Repertorio N° 5.315-2014, de Ja 5*
‘Notatia de Santiagu.

Esta clasificocion se asignd sohre la base de la metadologia aprobada por esta
empresa clasiticadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de
diciembirg de 2015,

Alvaro Foller
Presidania

Feller ::s
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FitchRatings

Fiteh Chite Clasilicadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, 01, 202

Las Condes - Santiago. Chile

T 58222493 3300

F 55222499 331

Santiago, 09 de mayo de 2016 vavw fitchratings.ct

Seior

Luis Fernando Antiinez

Gerente de Administracion y Finanzas
Quifenco S.A.

Enrique Foster Sur 20, P.14
Presente

De mi consideracidn:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
al 31 de diciembre de 2015, clasifica en escala nacional la emisién de bonos serie R por un monto
UF5.000.000, con cargo a la linea de bonos N°820 de Quifienco S.A., segun escritura pablica de fecha 09
de mayo de 2016, Repertorio N°5.315-2016 de la Notarfa de Santiago de don Patricio Raby Benavente,
fue clasificada de ia siguiente forma:

Emisién de bonos serie R, con cargo a la Linea de Bonos N°§20 Categoria "‘AA{cl)’
Qutlook Estable

Sin otro particular, satuda atentamente a Ud.,

R 1 [ .
[
7
RINA JARUFE M.
Senior Director

f/Ih
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2.4 Oficio SVS
a. SeriesPy Q

2872048

Qficio Electronico - Superintendencia de Valores y Segures - Gabierno da Chile

SUPTRENTUSDERNCEA
VALURES ¥ SLGUKLS

OFORDD.:  N°12220

Antecedentes.:  Linca de bonos inscrita cn el Registro de
Valores bajo €] N° 819, el 30 de septiembre
de 2015,
Materia.:  Colocacion de bonos Scries Py Q.

SGD.: N°2010050066239
Santiago. 18 de Mayo de 2016
Dre : Superintendencia de Valores y Seguros
A Gerente General
QUINENCO S.A.
ENRIQUE FOSTER SUR 20 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 10 y 17 de mayo de 2016, Quifienco S.A., envid a esta Superintendencia copia
autorizada de las cserituras piblicas complementarias, otorgadas el 9 de mayo de 2016, en la
Notaria de Santiage de don Patricio Raby Benavente y antecedentes adicionales respecto a la
primera cotocucion de bonos con cargo a la linea de bonos sciialada en cl antecedente,

Las caracteristicas de los bonos sen las siguicntes:
SOCIEDAD EMISORA : QUINENCOQ S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador destaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie P: $75.000.000.000.-, compuesta de 1.500 titulos de deuda
que se cmitiran con un valor nominal de $50.000.000.- cada uno.

Serie Q: U.F. 3.000.000.-. compucsta de 3.000 titulos de deuda que se emitirin con un valor
nontinal de U.F. 1.000.- cada uno.

No obstante lo anterior. ¢l emisor s6lo podrd colocar bonos hasta por un valor nominal total
miéximo de U.F, 5.000.000, considerando conjuntamente los bonos de las Series P y Q. como los
bonos de la Seric R con cargo a la Linca N°820. emitida mediante escritura complementaria de
fecha 9 de mayo de 2016.

TASA DE INTERES : Los bonos Scric I', devengaran sobre ¢l capital insoluto, expresado en Pesos,
un interés de 5,1% anual, compucsto, vencido, caleulado sobre la base de aios de 360 dias.

Los bonos Serie Q, devengarin sobre el capital insoluto, expresado ecn Unidades de Fomento, un
interés de 2,1% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de aflos de 360 dias.

L.os intereses de ambas series s¢ devengardn o partir del 1 de junio de 2016.
B P )

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA :© Para ambas scrics, ¢l emisor podrd rescatar
anticipadamente en forma lotal o parcial, a partir del | de junio de 2019, al mayor valor enire /i/ cl

hitp:iAwww, svs. cl/sitioseilipaginatum!_viewhver_oficio_rea), phpMolic=201812220605392 K sir EuC gbr AR LrU Ok eglGabWr Kr yl
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QUINENCO 5.A.

252018 Qficio Electronico - Superirtendencia de Valores y Seguros - Gobierno de Chite

equivalente al saldo insoluto de su capital v, /ii/ la suma de los valores presentes de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes, descontados a la tasa de prepago, incluyendo en
ambos casos en ¢l monito a pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha de la
amortizacion extraordinaria, conforme 2 los (érminos estipulados ¢n ¢l nuimeral Doce de ta Clausula
Cuarta del Contrato de Emision, Para ¢fectos de este caleulo, ¢l valor del Margen sera 0,7%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie P vencen el 1 de junio de 2022, micntras que
los bonos Serie Q vencen el | de junio de 2023.

PLAZO DE LA COLOCACION : Para ambas series, 36 meses contados a partir de la fecha del
presente Oficio.

CODIGOS NEMOTECNICOS : BQUIN-P : BQUIN-Q

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Series P y Q de esta cmision se acogerdn al régimen
iributario cstablecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impucsio a la Renta, contenida en el
Decreto Ley N°824 del afio 1974 y sus modificaciones, Ademas de 1a tasa de cupdn o de caratula se
determinard, después de la colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del cileulo de
intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del refertdo articulo 104,

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atertamente a Usted.

}.»\ OPEZ BOHNER
INTENDENTE:DE" SUPER\: ISION DEL MERCADO DE VALORES
“ESWPOR-ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Olicio clectrénico, puede revisarlo en htip/Avwivsvs.clivalidar_oficio/
Folig; 201612220605392IK1sirEuCgbrARLIUQkepGdbWrKryl

Quifenrn §,A
Peospecto Emisidn
de Bunas
Pasmatenalizados
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b. Serie R

2812016

Cicio Electronico - Superintendencio de valores y Sequras - Gobierno de Chile

SUPERINTLNDENCIN
VAJORES bV AECIEI S

OFORD.: N°12219

Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo ¢l N° 820, ¢l 30 de septiembre
de 2015,
Maicria.:  Colocacién de bonos Serie R.

SGD. N°2016050066238
Santiago, 18 de Mayo de 2016
De : Superintendencia de Valores y Scguros
A @ Gerente General
QUINENCO S.A.
ENRIQUE FOSTER SUR 20 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Mctropolitana

Con fechas 10 y 17 de mayoe de 2016, Quiflenco S.A.. envid a csla Superintendencia copia
auterizada de la escritura publica complementaria, otorgada ¢l 9 de mayo de 2016, en 1a Notaria de
Suntingo dc don Patricic Raby Benavente y antecedentes adicionales respecio a la primera
colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente,

Las caracteristicas de los bonos son las siguicntes:
SOCIEDAD EMISORA : QUINENCO S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al pertador desmaicrializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie R: U.F. 5.000.000.-, compucsta de 5.000 titulos .dc deuda
que s¢ emitirin con un valor nominal de U.F, 1,000.- cada uno.

No obstanle lo anterior. el emisor sdlo pudri colocar bonos hasta por un valor nominal total
maximo de U.F. 5.000.000, considerando conjuntamente los bonos de la Seric R, como los bonos
de las Scries Py Q con cargo a la Linca N°819, emilidas mediante escrituras complementarias de
lecha 9 de mayo de 2016.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie R, dc\'cngurz'm'sobre ¢l capital insoluto, expresado en
Unidades de Fomento, un interds de 3,15% anual, compucsto, vencido, calculado sobre 13 base de
ailos de 360 dias.

Los intereses se devengaran a parur del | de ju-nio de 2016.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El emisor podrd rescatar anticipadamente en forma
total o parcial, a partir del | de junio de 2021, al mayor valor entre /if ¢l cquivalente al saldo
insoluto de su capital y, /i/ 1a suma de los valores presentes de los pagos de intereses vy
amortizaciones de capital restantes, descontados a la tasa de prepago, incluyendo ¢n ambos casos
en ¢l monte a pagar los iniereses devengados y no pagados a la fecha de la amortizacion
extraordinaria, conforme a los términos estipulados en ¢! numeral Doce de la Cliusula Cuarta del
Contrate de Emision. Para cleclos de este cileulo, ¢l valor del Margen serd 0.9%.

http:thwranw svs.cifsitio’seilipaginatmi_viewaver_olicio_real, phpiolio=20161221960539505 VKHU M LR JMALyvi EicBcRWoBM
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28018 Oficio Blettronico - Superintendencia de Valores y Seguros - Gobierno de Chile
PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Scrie R vencen ¢l | de junio de 2039.

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses contados a partir de la (echa del presente Oficio.
CODIGO NEMOTECNICO : BQUIN-R

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Scrie R de esta emision se acogeran al régimen tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N
°§24 del aio 1974 y sus modilicaciones. Ademis de la (asa de cupon o de cardtula se determinari,
después de la colocacion, una tasa de interés fiscal para los clectos del cilculo de intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo 104,

Lo antcrior, s¢ informa a usied para los lines que considere pertineriles.

Saluda ateniamente o Usted.,

5 FIREHBO} ;a Y \

R..\A\' OPEZ BOHNER
[NTE‘IDENTE ‘DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
“=<ZLPOR‘ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Oficio ¢lectrénico, puede revisarlo en http:/Awvww.svs.elfvalidar_olicio/
Folio: 2016122196053950s VK HURINLRISOKA LY viEIcBeRWoBM

hitpfiwrww. svs ciisitioise) ina‘xmi_view/ver_oficio_real.php?olio= 2016 1221960538505 VKH UhdN LRIZJhALyvj ElcBcR WoBM
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N 2.5 Escritura Complementaria

! Documentos d. SEl'Ie P
| Legales de la . .
H PATRICIO RABY BENAVENTE
I Emision NOTARI PUBLICO .
I GERTRUGIS FEGMERIOQUE 30 OF, 44, LAS CONDES Y
e e — e e — o] 5902453 - 5092457 - 50824063 - FAX 5932467 (.' v ‘i
EMAIL noteitraby(Tnstuivaby o [
! REPERTORIO N°5313-2016
2 ESCRITURA PUBLICA COMPLEMERTARIA
V{AF CONTRATQ DE EMISIOH DE BOHNOS
1 POR LINEA DE TITULOS DE REUDA
5 QUINENCD S . A.
8 4
7. BANCO BICE

- Bl BEEEEEELEELEELEEEEEL6LEEEE6L668RL655ELAFR666LLLELLEL5ERGR
9 E&BLLLGBEEEGLELEEELEAEAGEEE6666686ELL6CLLLLSLEEEGRRRES
16 En Santiago de Chile, a nueve de Mayo del aho dos mil
1y dieciséis, anto mi, MARIA VIRGINIA WIELANDT
12{ COVARRUBIAS, Abogade, Noraric Piublice Suplente del
13 Titular ¢de ta ouinta dNotaria de Santisgo senor
13y Parricio Raby EBenavence, sgegun Decreto Judicial
ts] protocolizade con fecha cinco de Mayu del dos mil
18] dieciséis, ambos domiciliacdos en calle Gertrudis
17y Echenigque puimero treinta, oficina cuarenta y cuatcra,
i8] Lad Condes, COMPARECEN: LUIS FERHNANDO ANTUNEZ BORIES,
tsf chileno, cssade, ingenierc civil, cédula de identidad
a6l nimere sSeis millones noveclentos veintiséis mil
z2)] novecientos sotenta y dos gulén nueve y don RODRIGO
22| HINZPETER KIRBERG, chileno, divorciado. abogade,
23] cdduta de fdenticad nimere siete millones diecliséis
. 24] mil gulnleantos noventa y une guioen cera, ambos an
7] representacidn, segin se acreditard, de QUINENCO S5.A.,
1¢| fel Unice Tributario nomere noventa y wn millones
21 setecientos cinco mll wuidn siere, todos domiciliados,
:4| para esos efectos, en esta cludad, calle Enrlgue

w8} Foster Sur nibmero veinte, piso catorce, comuna de Las

1| Candes, Santciage, en adelante también e
1 e
3oy I 2p,
L:wn\CTO.EH. BONDS OUIAZHCO S.A. {28115} p 29L155.dac G- L
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indistintamente denomlnado al “Emisor~ o la
“Compahia", por una pazte:; y por 1a oitra SEBASTIAN
PINTQ EDWARDS, chileno, casado. ingenieroe comarcial,
cédula de fdentidad nimero nueve millones cchoecientos
noventa y ocho mil doscientos treinta y cincoe guién
tres y dogn RODRIGC VIOLIC GOIC, chileone, casado,
ingenieio comercial, cédula de identidad numero siete
millones doscientos cuarcata y gseis mii quinientos
treinta y ocho guien cince, ambos en representacidn,
segln se acreditacd, del BANCO BICE, sociedad del giro
bancario, Rol Unlco Tributarlo namerc noventa y siete
miltlenes ochenta mil guién k, todes domiciliades en
calle Teoatinos namero dosclientos velnte, comuns vy
ciudad de Santlaga, mompareciendo en calidad de
Bepresentante de los Tenedeores de Bones y como Banco
Pagador, en adelante indistintamente daenominado @l
“*Represontante do los Tencderas de Benes”, el “Bango”,
2l “Ropregentanto” ¢ el “Banco FPoagador”, cuando
concurra on esta tleima ca%idad. Sin perjuliclie deg lo
anterior, cuando s5e haga refarencia a los
comparecicentes en (orma cenjunta, gsc denominaran las
“Partes” y, en forma individual, podrdn denuminarse la
“Parte”; 1gs comparecientes mayores de ecdad, quienes
dcreditan su lidentidad con lag cédulas citadas vy

exponen: CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES Y

DEFINICIONES. Uno.Uno./ Antecedantos. Qua por
escritura pueitlica otorgada con fecho veintiséis de
junio del ailo dos mil gquince bajo el rewvurtorio nimero
sigte mil uguinientos tyelnta y nueve guidn dos mil

guince, en la Notaria de Santiage de don Pairicic Raby
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Benavente, el EBmisor acordd con el Representante de
los Tenedores de Bonos un contrato de emisién de bonos
por linea de titulos de deuda, en log términos y
condiciones establecidos en dicho instrumento. Dicho

contrate fue wmodificado por escritura piiblica de fecha

diez de septiembre de dos mil quince, otorgada en esta

misma Notaria hkajo el Repertorio nuamero once mil
achenta y s2is guidn dos mil guince. En sdelante, el
contrato de emisidn antes referido v su modificacién
gsingularizada en este instrumento se denominarvén
conjuntamente el “Contrato de Emisién~, en virtud del
cual, y de acuerde a lo dispueste en el Arciculp
cignto cuatro de ila Ley ndmero dileciocho mil cuarenta
¥ cinco, sobre Mercado de Valores y demés normativa
aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros
/fen adelantce la “Superintendencia” o "SVS"/,. sa
establecid la Linga de Bonos con cargo a la cual el
Emisor puedé emitir, en una o mis series, y dentrco de
cada serie, en pub-ssries, bonos con cargo a la Linea
fen adelante los “Bonos”/ hasta por un monto tntal por
conceprto de capital gque no exceda el monto de 1a
Linea, esto es, diez millones de Unidades de Fomenta,
en lbs términos y condiciones establecidos en dicheo
instrumento.- Uno.Doe./ Definiciones. Los Lérminos en
mayisculas no definidos en uste instrumento tendran e}
significado indicado en sl Contrato de Emisién. Cada
uno de tales significados es aplicable tanto a la
forma gingular como plural del corresponcdiente

tfrmino. CLAUSULA SEGURDA: EMISION DE BONOS SERIE P.

De acuerdo con 1o dispuesto en la cliusula Cuarta del

140



Contratco dé Emigién, los zé&rminos particulares de 1la
emigidn de cualquier serie de Bonos se estableceran en
una egcritura piblica complementaria. De conformidad
con lo anterior., y de conformidad a la Ley dieciocho
will cuaventa y cinco, sobvre Mercado de Valores v demds
normativa aplicaeble de la Superintendencia, por el
presente instrumento el Bmisor acuerda emitir bhajo el
Ceontraco de Emisién, una serie da Bonos
desmaterializados denowminada “Seviea P /Jan adelanta la
“Sarie P Q “Emisidn Bonos Serie B"/, con cargyg & la
Linea de Eonoé inscrita en g8l Regiscro de Valores de
1a Superintendencia con fecha trreinta de septiembre
del ailoe dos mil quin?e. bajo el nimerc de regyisutre
ochocientos diecinueve fen adelante ia “Linea
Ochocientes Diecinueve/. Los términos ¥ ceondiciones
de los Bonos de la Serie P gon los gue 3¢ establecen
en esta escridura padblica complementaria /fen adelants,
la “Encritura Piblica Complementaria”/ vy en el
Cantrato de Emisidn, en conformidad con 16 seftalado 2n
1a claéawsula Cuaria del mismo. Las estipulaciones del
Cont;ato de Emisién serfin aplicables en todas aguellas
materiag gque no eéstén expresamente reglamentadas en
esta Escritura Piblica Complementaria. Esta emisién
fue aprobada en Sesion de Directorio de fecha siate de
mayo da dos' mil quince, cuya acta fue reducida a
egcritura pGblica con fecha nueve de junio de dos mil
quince, bajo el Repertoric ndmero seis mil seiscientas
noventa y nuave guidn dos wil guince en esta wiswa

Hotazrfia,. CLAUSULA TERCERA: CARACTERIBTICAS DE LA

ENISION .DE LOS BOMOS SERIE P. Los antecadentes de la
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emisién de los Bonos de la Serie P son aguellos
enunciados en la cldusula Cuarta del Contrate de
Erisidn y los gqgue a continuacion se detallan:
Treos.Uno./ Monto Total a Ser Cglocado, Menada o Unidad
de Reajuste, Forma de Reajuste. El monte total maximo
de capital de los Bonos desmaterializados de la Serie
P que podridn ser suscritos, autenticados y colocados
an conformidad Con esta Escritura Pablica
Complementaria no excecderda de setenta y cinco mil
millones de Pesos, equivalente a la fecha de esta
Eécricura Piblica Complementaria a dos millones
ochogientas noventa y un mil qguinpientas veintisiete
coma dos mil cuatrocientas sesenta y nueve Unidades de
Fomente. Al dia de otorgamiente de 1la presants
Escritura Piablicd Complemencaria, el valour nominal da
la Linea Ochecientos Diecinueve disponible es de diez
millenes de Unidades de Fomento., El capital y los
intereses de los Bonos Serie P se pagardn en dinero
efactivo, 5in perjuicioe de lo sefaladg
precedencemente, se deja constancia gque el Emisoy
efectuard, conjuntamente con la presente emisién, dos

emisiones de bonos: la primera por un monte maximo

‘nominal equivalente a tres millones de Unidades de

Fomento, de acuerdo a leo establecido en el Centrato de
Emigsibn de la Llnea Ochogientos Diecinueve/, y de
acuerdo a la escritura complementaria otorgada con
eata fecha c©n esta Notarla bajo el Ecbertorio nimero
cinco mil trasclientos catorce quidn dos mil dieciséis,
en adelante. la “"Emisidén Bonos Serie Q": y la segunda

por un monto maximo nominal eguivalente a cinco

5
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millones de Unidades de Fomento, de aéuerdo a lo
establecido en el contrato de emisién de benos por lineas
celebrado entre el Emisor y el Banco, come representante
de los tenedores de bones, por escritura publica otorgada
2n esta Hotaria con fecha veintiséis de junlio de dos mil
gquince, Repertoric nuimero siete mil quinientos cuacenta
guldn dos mil guince, wodificada por escriturs piblica
etorgada en esta Notarla con fecha diez de septiembre de
das il gquince, Repertorio nomero once mil ochenta v
siete guldn dos mil Guinece /el contrato de emisidn antes
referido y sus mmedificaciones singularizadas
precedentemente, en adelante, el “Contrate de Emisién de
la Lineca Ochociontes Veinte”/, y de acuerde a la
@scritura complementaria otorgada con esta Fecha en este
Notarla bajo el Repertorio nimero cince mil trescientos
guince guldn dos mil dieciséis, ei adelante la “Emisién
Bonog Serie R”. El monte nominal total gque se cologue con
motivo de la Emisién Bonos Serie P, la Emisién Bonos
Serie 0, y la Emisién Bonos Serie R consideradas

conjuntamente, no podrd ser superior a cinco millones

Jde Unldades de Fomento. En consecuencia, el Emisor

decidird al momentoe de la respectiva colocacién los
montoes nominales gue serdn colocados con cargoe a cada
una de las seffaladas emisiones. Atendido le¢ anterior,
2l mcnto nominal que se cologue de la Emisidn Bonos Serie
P puede ser en definitiva igual o infericr a setenta y
cinco mil millones <de Pesos. Por otra parte, en ningin
momento el valor nominal de la primera emisién de
bonos que se efectfie con cargo a Linea Ochoclentos

Diecinueve y la primera emisién de bonos ue se
F q
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efectie con cargyo a la linea de bones correspondiente
e 2] al Contrato de Emisidn de la Linea Qchecientos Veinte,
)y gue simultdneamenie estuvieren en circulacidn, peodrén
i exceder a la cantidad equivalente expresada en moneda
sl nacional d¢ diez millones de Unldades de Fomanto.
¢ Tres.Dos./ Series y Enumeracidén de los Titulos de Cada

7 Serie. La presente emisidén comprendersi una Unica

. sl serie. denominada “Serie P”. Los Bonos de la Serie

-

8] serdn numerados correélativamente, comentando con oi
8] nimero cero <Ccera gero wuwne hasta el nomero mil
11l quinientos, ambos inclusive. Al momento de ser
12] solicitada la mataerializacién de un Bono de la Serie
13| P, @l Depésito Central de Valores informaré al Emisor
t¢] el ntimero del titule que deba emitirse, ‘el cual
1s] reemplazarid al Bono de la Serie P desmaterializado del
18] misme numero de lo serie, quedando este 0Oltimo sin
17l efecto e jnutilizado. En este caso, se efectuara la
18) corraespondiente anctaclon en el Registro de Emisioncs
19 Desmaterializadas a que se refiere la tNorma de
20| Cardcter General Humero éetenta y Siete. Tres.Tras./

21| Himero de Bonos Serie P gque comprende cada Serie. La

12{ Serie P escarid compuesta de mil gquinientos Bonos.

23] Tres.Cuatro./ Valor nominal de cada Bono de la Serie
. 2¢s] P. El valor nominal inicial de cada Bono de la Serie P

28 serd de cincuenta millones de Pesos. Tres.Cinco./

260 Ptlaze de Colocacidn., E1l plazo de colocacidédn de los

27] Bonos Serie P no serd superior a los treincta y sels
28! meses, contado desde la fecha del oficio de la S5VS que

2] avtorlce la emislén de leos Bonos Serie P, Los Bonos de

10/ 1a Serie P no colocados dentro del plazo antes
.j
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itndicado quedardn sin efecto, y la emisién de los
Bonos de la Serie P quedard reducida al monte
gfectivamente colocado. Sin embarge, el Emisor podrad
renunciar a colocar el todo o parte de los bonos con
anterioridad al veﬁcimiento de este plaze, mediante
una declaracién gque debera constar por escritura
piblica, y ser comunicada al Representante de los
Tenedares de Bonos, al DCY y a la Superintendencia. A
partir de la fecha en gue dicha declaracién se registre
sen la Superintendencie, el monto de la emisidn gquedard
reducido al monteo efectlvamente c¢olocado. Tres.Seis./
Flazo de Vencimiento de los Bonos de la Sorie P. Los
Bonos de la Serie P vencerdn el uno de junio de) ane
cdos mil veintidés., Tres.Siete./ Intereses y Reajustes:
/i/ Los Bonos de la Serie P devengaran sobre el capital
insoluto, intereses a una tasa de interés fija anual de
cince coma uno por ciento, compuesto, vencido,
calculado sebre la base de ados de trescientos
sesanta dias. /ii/ Los intereses se devengardn a
parttir del uno de junio cdel afe dos mil dicciséis, y
se& pagardn los montos y en las fechas indicados en
la respectiva Tabla de 0Oesarrelle, incluida como
Anexo Uno de ia presente Escritura Publica
complémentaria, el cual forma parte intedgrante de la
misma y que se proetocoliza an esta misma Notvaria con
esta fecha bajo el nuimero ciento cuarenta y seis
guién dos mil diecilséis, en adelante {ambién
denominada “Tabla de Desarrello”. 5i alguna de
dichas fechas no fuere Pia H&bil Bancaric, el pago

del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara

145

b

QUINENCO S.A.

Duiiense S.A
Prospecio Emisidn
de Bunns
Desmaterializados



‘ T FATRICIO RABY BENAVENTE
L Il anmuﬁﬂﬁﬁgﬁ%&uaumwmm o Cﬁp pot v,
| Dacumentos AL ran S . 0N
| Legales de la
‘ Emisitn i al primer Dia WAabil Bancaric siguiente. /Jill/ Los
—=- 2] Bonos de la Serie P no serdn reajustables. /iv/ Los
i) intereses y capital no cobrados de los Bepnos de la
4 Serie P, en las fechag gque corresponde efectuar el
sl cobro, no devengardn nuevos inteveses ni reajustes,
il Tampoco devengarén intereses ni reajustes los Bonos de
1 la Serie P cvobrados con posterioridad a ia fecha de su
s vencimiento: © &n s5u cas¢ A la facha de su resgcate
o] ancticipado, saivo gue el Emisor incurra gn mora,
1Y evento en el cual los Bonos de la Seris P devengearén
i un incerés igual al incarés wmdrniwmo convencional gus
1ol permita estipular la ley para operaciones en moneda
5] nacional no reajustables hasta 2l pago efectivo de 1a
*if deuda. Asimismoe, queda esgtablecide gue no constituird
iy mora o simple retardo en el pago de capital, intereses
18| 0 reajustes el atraseo en el cobre en gue incurra el
14 Tensdoy de Bonos. Tres.Ocho./ Cupones para el Page de
s} Interceses y hmortizacidn, Tabla de Desarrolle. 71/ Se
'rl entiende que los Bonos de la Serie P llevan, y éen gu
) ¢casp, los tituleos desmaterializados llevarén, seis
1 cupones para el pago de intereses y de2 amortizacién do
] capical. Les tres primeros cupones expresaran el valor
‘Y covrespandiente & los incereses y los cupones numeros
d Cuatre, cinco, ¥y veig expresarfn el valor tanta de
- Antereges como de amovtizacionee de capitval., /fii/ fada
s cupdn de un Bono de la Serie P indicard su valor, la
<!l £zcha de su vencimiente y el namero dal Bono de la
24 Sevie P a gue pertenezcd. Se hace presente que,
b traténdose de una emigidn  desmatayvializaria, los
| referidos cuponas no tiepen existencia fisica o
9
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material, por lo gque s36le son referencialas para el
pago de las cuotas correspondisntes y gue, ademéas. el
procedimiente de page se <realizarh conforme lo
establece el Reglamzn:io Interno del Depésite Central
de VYalores. /iii/ Loo intereses y la amortizacion de

capictal, correspondientes a las Bonas de la Serie U,
serdn pagados de conformidad a la Tébla de Desarrolloe.
Lo5 cupones que correspoindan a los Bonos de la Serie P
desmaterializados se entenderdn retirados de Bsros 2
inutilizados al momento de la entrega de la Lista qua
para ectos efectos confeccione 2l DCV. Recpecto de los
Bongs de la Serie P waterializados, les intersses v
amortizaciones serhn pagados a guien exhiba el ritulo
regpectivo ¥ contra la entrega del cupsdn
correspopdiente, el cgual sevrd recortado e inutilizado.
Hingin cupén podr8 ser transferido separadamente del
titulo del Bono de la Serie P al cual parvenecs.
Tres.Hueve./ Resacate Anticipade. E1 Emisor podv4i
rescatar anticipadamence en forma total o parcial los
Bones de la Serie P gue se emitan con carge a la Linea
Qchociantos Diecinueve, en cualqﬁier clempo sea ¢ no
una fecha de pago de intereses c de amortizaciones de
capital, a convar del ung de junio del ado doo wil
diecinueve. Este rescate se realizard al mayor valor
entre /fi/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital, vy, /ii/ la suma de los valores presentes de
los pagos de lintereses y amortizaciones de capical
raestantes segin lo establecido en la Tabla de
Degarrolle, excluidos los intereses devengados v no

pagados h 1a fecha de prepayo, descontados a la Tasa
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de Prepago /segin egre término se defing a
conginuacidén/. Para log casos /if vy /ii/ se incluiré
an 21 monto a pagar leos intereses devenygados y no
pagados a la fecha de la amortizacidén extraordinaria.
Sa entender& por "“Tasa de Prepage” el equivalente a la
suma de la Tagsa Referencial /la gue se determinara
conforme lo egtipulade en el Contrato de Emisién/ wmés
un Margen. Respecteo del Margen, éste serd de cero coua
satenta por ciento. El rescate anticipade se podréd
realizar en cualqﬁier Dia H&bil Bancario, en la fecha
¢que se ihdigue en el aviso gue debs publicarse
conforme lo estipulade en el numeral Doce de la
Cléusula Cuarta del Contrate de Emisidn. Tres.Diez./
Uso de los Fondos de le Emioidn Banes de la Serie P.
Los fondos provenientes de la emisién ¢e la Serie P
serén descinados, al menos en un diez por ciento al
rafinanciamiento de pasiveos. al menes en un cincuenta
por ciemnte al plan de inversiones del Ewmisor, y =1
saldo a Qtros fines corporativos del Emisor.
Tree.Once./ Moneda de Pago. Los Bones de la Serie P ge
pagardn en Pegos. Tres. Doca. / Régimen Tributario.
Los Bonos Serie P se acoger&n al régimen tributario
eastablecido en el articuwle ciento cuatro de la Ley
sobre Impuascto a la Renta contenida en el Decrete Ley
Himero ochotcientos veinticuatre, de wil novecientos
sepenta y cuvacro y sus wmodificaciones. Para estos
sivcLos, el Emigor determinaté, despuss de la
coleocacidn, una tasa de interés Ffiscal para 1os
efecrog del calculo de loa intereses devengades, an

log t&rminos establecidos en 21 numeral une del

il
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referido articulo c¢ciento cuatro.lba Laaa de interég
fiscal serd informada por el Emigor a la 5V§ y a las
B8olsas de Valores que hubiesen codificado la emisién
el misme dia de realizada la colocaci6n. Los
contriﬁuyentes sin domicilio ni residencia en Chile
debersn contratar o designar un represéncante,
cugtodio, iatermadiaric, depésito de walores u orra
persona doﬁiciliada © constituida en el pais, gue zea

regponsaple de cumplir con las obrligaciones

tributarias gue les afecten. CLAUSULA CUARTA: CARACTER

COMPLEMENTARIO DE LA PRESENTE ESCRITURA. Fava todo
efacto, las cléusulas del Contrato de Emigidn y
modificaciones, se entenderdn incorporadas a la
presente Escritura ﬁﬁblica Complemencaria. CLAUSULA
QUINTA: SUBSISTEKCIA DE CLAUSULAS DPE CONHTRATO DE
EMISLOH. En cddo le no cumplementado yfo modificado
por la presente Esceritura Publica Complewentaria, se
entendersd gue cantinda plenamente vigente y psrmanece
3in cambic alguno el Contrato de Emisidén. Personerxias.
La personeria de les tvepresentantes de Quifisnco 5.A.,
concsca en la escritura pOblica de fecha nueve de junic
de dos mil quince atergada en asta misma Notavia, gue
no se inserta povr ger conccida de las 5arces vy dal
Hotarie que autoriza. Lea personeria de los
vepresencantes del Banco Bice, consta en tas
escricufas piiblicas de fecha diecisiete de enero de
des mil dos y veintinveve de agosto de dos mil seis,
ambag otorgadas en la Hotarfa de don Enrique Horgan
Torres, gque ne se insertan por ser conocidas de las

Partes y del Notario que autoriza. En comprobante y
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REPERTORIC N"53314-2016

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMERTARIA

COHTRATO DE EMISION DE BONQS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

QUIHENCO S.A.

S

BARCO BICE
CEEEE S8 E L L6568 ALEAEEERGEEALEEELEEEELELLEEELGA
EEREL LSS ELEE6EEE6EE600E60LGEGL6GALEEEELLERLGERLGARLGEEH
En Santiage de Chile, a nueve de HMayo del aino dos mil
dicciséis, ente mi, MARIA VIRGINIA WIELANDT COVARRUBIAS,
Abaogadoe, Neteario Poblico Suplente del Titular de la
Quinta Wotaria de Santiage sefor Patricio Raby
Benpavente, seyan Decreto Judicial protocolizado con
fecha cinge de Mayo del dos mil dieciséin, ambos
domiciliodos en c¢alle Gercrudis Echenique ndamare
treinta, oficina  cuarenta y cuatro. Las Condes,
COMPARECEN : LUIS FERNANDO ANTUNEZ BORIES, chileno,
casado, ingeniero civil. cédula de identidad numero seis
millones novecientos veintiséis mil novecientous setenta
y dos gulén nueve y don RODRIGO HINZPETER KIRBERG,
chileno, divorciade, abogado, cédula de identidad nimero
siece millones dieciséis mil guinientos noventa y uno
guion caro, ambos en ' representacién, segun  se
acreditara. de QUINENCO S.A., Rel U0Onico Trilbiutario
nmero noventa y un millones setecientos aincoe mii guidn
siete, todes domiciliedos, pars esos efactos, en esta
civdad, calle Enrigue Foster Sur nimero veinte, pisc

catorce, comuna de Las Condes, Santiadgo, an adelante

Canbién e indistintamente denominado el "Emisox” o 1a
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“Compafiia”, por una parte; y por la otra SEBASTIAN PINTO
EDWARDS, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de
identidaed numero nueve millones cchocientos noventa y
ocho mil doscientos treinta y cinco guién tres y don
RODRIGO VIOLIC GOIC, chileno, casado, ingeniero
comereial, cédula de identidad nimero siete millones
doscientos cuarenta y seis mil guinientos treinta y ocho
gulon cinco, ambos en representacidn, segun se
acreditara, del BANCO BICE, sociedad del gire bancario,
Rol Unico Tributario ndmero noventa y siete millones
ochenta mlill guién &k, todos domiclliados en calle
Teatinos nimeroc doscientos veinte, comuna y ciudad de
Santiago, compareciendo en calidad de Representante de
los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador, en adelante
indistintamente denominadoe el “Representante de los
Tanadores de Bonos”, £l “Bance”, &l “Represantanta” ¢ el
“Banco Pagador”, cuando concurca en esta Gltima calidad.
Sin perjuicio de lo anterior, cuando se haga referencia
a los comparecientes en forma conjunta, se denominaran
las “"Partes” y, en forma individual, podrén denominarse
la “Parte”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas citadas vy

exponen: CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDEHNTES Y DEFINICIONES.

Uno,Uno./ Antecedentes. Que por escritura publica
otorgada: ¢on fecha veintiséls de junio del ano dos mfl
quince bajo el repertorioc nimero siete mil guinientos
treinta y nueve guién dos mil quince, en la Hotaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente, el Emisor
acordd con el Representante de los Tenedores de Bonos un

contrato de emisién de bonos por linea de titulos de
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il deuda, en les términes y condiciones establecidos en
w dicho instrumento. Dicho c¢ontrato fue medificado povr
il escritura piblica de fecha diez de sepriembre de dos mil

4 gquince, otorgada en esta misma Notaria bajo =l

w

Repertorio numero once mil ochenta y seis guidn dos mil
s guince. En adelante, el contraco de emisidn antea
7% referido y su modificacién eingularizada en este
s} instrumento se denominardn conjuntamente el "Contrate de
3] Emisidén®, en virtud del c¢ual, vy de acuerde a lo
1o{ dispuesto en el Articule ciento cuatro de la Lev numerc
1] dieciocho wil cuarsnta y cinco, sobre Mercado de Valores
1y demds normativa aplicable de la Superintendencia de
37l Valores y Segures fen adelante la “SBuperintendencia” o
23] "BYS"/, se¢ establecid la Linea de Bonos con cargo a la
ts] cual el Emisor puede emicir, en una o més series, y
v6p dentye de cada serie, en sub-sevies, bones con cargo a
23 la Linea /en adelante los "Benos"/ hasta por un montc
ief total por coencepto de capital gue no exceda 8l monte de
:3p la Linea, esto es, diesz millones de Unidades de Fomento,
14 en los cérmines y condiciones establecidos an dicho
21| instrumento.- Uno.Des./ Definiciones. Los términos an
+if maydsculas no definidos en esee instrumento tendran el
*3) significado indicade en el Contrato de Emisidn. Cada une
i de tales significados es aplicable tante a la forma

s8] singular come plural del correspondiente término.

ol CLAUSULA SBEGUNDA: EMISION DE BOMOS SERIE Q. De acusrdo
2 cen lo dispuesto en la cléusula Cuarta del Contrato de
23l Emisidén, los vérminos particulares de la emisidn de

a9l cualguier sevie de Bonos se estableceran en  una

i escritura publica complementaria. De confermidad con lo

3
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n

anterior, y de conformidad a 1la Ley dieciocho mil
cuarenta y cinco, sobre bMercade de Valores y demas
normativa aplicable de la Superintendencia, por al
pregente instrumento el Emigsor acuevda emitir bajo el
Contrate de Emision, una serie de Bonos
desmaterializados denominada "Serie Q" {an adelante la
"Serie 0¥ o “Emisién Bonos Berie Q"/, con cargeo a la
Linea de Boungs inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia con fecha treinta de septiembre del aiic
dos mil quince, bajo el nimero de registro ochocientos
diecinueve /en adelante la “Linea Ochorcientasn
Diecinueve~/. Los términos y condiciones d2 108 Bohos de
la sevie Q scn los gue 3e esgrablecen en esta escricura
piblica complementaria /fen adelante, 1la “Escritura
Piiblica Complementarcia“/ y en el Contrato de Emisidn, en
conformidad con lo sefialando en la clfusula Cuarvca del
migmae. Las estipulaciones del Contrato de Emisidn seran

aplicables en todas aguellap materias gue o esLén

expresamente reglamentadas en esca Escritura Piblica

Complementaria. Esta emisiédn fue aprobada en Sesidn de
Directovio de £echa siete de mayo de dos mil quince,
cuya acta fue reducida a egcritura pablica con [Cacha
Aueve de junic de dos mil quince, baje el Repevrorio
nimero geis mil seiscienton novenca y nueve guién dos

mil guince en esta misma Notarfa. CLAUSULA TERCERA:

CARACTERISTICAS DE LA EMESION DE LOS BONOS SERIE Q. Los
antecedentes de la amigidn de los Bonos de la Serie Q
son aquelloa enunciados en la cléusula Cuaveta del
Concrato de Emisidn y los gue a continuacidén sge

detallan: Trea.Yno./ lonte Total a Ser Colocado, Monedn
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| @ Unidad de Reajustea, Forma da Reajuste. EL monto total
2l maxime de capital dé los Bonos desmaterializados de la
il Serie 0 que éodran sey suscritos, autenticados y
1| coelocados en conformidad <on esta Escritura Publica
5] Complementaria no excederd de tres millones de Unidades
5 de Fomento. Al dia de otergamiento de la presente
3] Escritura Piblica Complementaria, el valer nominal de la
8] Linea Ochocientos Diecinueve disponible es de diez
8| miliones de Unidades de Fomente. El capital y los
19 intereses de los Bonos Serie Q e pagardn en dinaro
11| efeciive, en la cantidad equivalente en Pesos, moneda de
13} curso legal, a las Unidades de Fomento ¢que correspondan
12} conforme al valer de dicha unidad a la fecha del pago.
14 Para estos efectos, se¢ tendran por vilidas las
15 publicaciones de la Unidad de Fomento gue haga en el
16 Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad
17 al nimero nueve del Articulo treinta y cince de la Lay
13l numaro dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo
15[ que lo reemplace o suceds pare estos efectos. 5i por
20l cualguier motivo dejare de existir la Unidad de Fomento o
21| s2 modiflcare la forma ce su calculo, substitucivamente
2] se aplicara camo raéjuste la variaclon que experimente el
23 fndice de Precios al Consumidor en igual periodo con un
21 mes de desfase, calculado por el Instituto Hacional de
25| Estadisticas o el organisme gue lo teemplace o suceda,
z¢) Sin perjuicio de lo sefalado precedentemente, se deja
27 constancia que el Emisor efectuard, conjuntamentie con la
25 proesente emisidn, dos emisiones de honos: la primera por

&3 un monte maximo de setenta ¥ cince mil millones de Pesos,

10 eguivalentes a la fecha de su escritura camplementaria

5
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individualizada mas adelante a dos millones ochocientas
noventa y un mil qguinientas veintisiete coma dos mil
cuatrocientas sesenta y nuveve Unidades de Fomento, de
acuerde a lo establecido en 81 Contrato de Emisién de la
Linea Ochocientos Diecinueve /, y de acuerde a 1la
escritura complementaria otorgada con esta fecha en esta
Notaria bajo el Repertorio ndmero cinco mil trescientos
trece yguidn dos mil dieciséls, en adelante la “Bmisién
Bonos Serie P”; y la segunda por un monto mdximo nominail
eguivalente a cinco millones de ¥Unidades de Fomento, de
acuerdo a lo establecido en el contratec de emision de
bonovs por linea telebrade entre el Emisor y el Banco,
como representante de los tenedores de benos, por
escritura publica otorgada en esta Notaria con fecha
veintiséis de junic de dos mil qguince, Repertorio nimero
siete mil quinientos cuarenta guidn dos mil quince,
modificada por escritura piblica otorgada en esta Hotarla
con fecha diez de septiembre de dos mil. gquince,
Repertorio nimero once mil ochenta y siete guién dos mil
guince /fel contrato de emisidn antes referido y sus
modificaciones singularizadas precedentements, en
adelante, el “"Contrato de Emisidn de la Linea Qchocientos
Veinte”/, y de acuerde a la escritura complementacia
otorgada con esta fecha en esta Notaria bajo el Repertorio
numerg cinco mil trescientoes quince guidn dos mil
diecisé¢is, en adelante la “Emisién Bonos Seria R”. Bl
monto nominal total que se coloque con motivo de la
Emisidn Bonos Serie P, ln Ewmisién Bonos Serie 0, y la
Emisidn Bonos Serie R consideradas conjuntamente, no podra

ser superior a cinco millones de Unidades de Fomento. En
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1| consecuencia, el Emisor decidiré al momsnte de la
i respectiva colecacién les mentas nowinales que serén
'3l calocades con cargo & vcvada una de las seitaladas

1 emisiones. Atendido lo antericr, el monte nominal que se

-

cologue de la Emisidén Bonos Serie Q puede ser en
s definitiva igual o inferior a tres millones de Unidades
7 de Fomento. Por otra parte. €n ningun momento o1 valoer
)l nominal de la primera emiéién de bonos que se ecfectuéd
o] con cargo a la Linea Ochocientos Diecinueve y la primera

15 emisidn de bonos gue se efectud con cargo a la linea de

bBonos covrespondiente al Contrato de Emicidn de la Linea
of Drheocientos Veinte que simulténeaménte estuvieren en
11l cireulacién, podrdn exceder a la ecanctidad equivalente
13l expresada en moneda nacional de diez millones de
13| Unidades de Fomento. Tres.Pos./ Series y Enumeracidn de
16f los Titules de Cada Serie. La presente enisidn
tr] comprenderd una unica gserje, denominada “Serie Q. Losg
12l Bonos de la Serie Q serdn numerados correlativamente,
1°] comenzando con el numexro cero c¢ere cero uno hasta al
| ndwerc tres mil, ambos inclusive. Al momento de ser
1) solicitada la wmaterializacién de un Bono de la Serie Q. ‘
*2y el Depdsito Central de Valores informard al Emiscor el
33| mimero del titulo gue deba emivivsa, el cual resmplazars
23} al Bone de la Serie @ desmacterializade del mismo nGmero
s de la  serie, quedando <s8te Gltimo sin efeces @
¢l inutilizado. En este casa, se efectuars la
1Y serrespondiente anotacidn én el Registro de Emisiocnes
8] Pesmaterializadas a que se refiere la Morma de Cardctey

23] General Himero Seventa y Siete. Tres.Tres./ Himero de

;¢ Bones Serie Q -que compraende cada Serie. La Serie O

7 £
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estarhd compuesta de tres mil Bonos. Tres.Cuatro./ Valer
noeminal de cads Bona de la Serxie Q. El wvalor mominal
inicial de cada Bono da la Serie Q serd de mil Unidades
de Fomento. Tres.Cinco./ Plazo de Colocacién. El plazo
de c¢olocacidn de los Bonos Serie O no serd superior a
los treinta y aedis meses, contado desde la [Fecha del
oficio de la SVS gue autorice la emisidn de los Bonos
Serie Q. Los Bonos de la Serie Q no colocados denbro del
plaze antes indicado quedarén sin efecto, y la emisidn
da los Bonos de la Serie Q guedar& reducida al monto
efectivamente colocada. Sin ewbarge, 2l Emisor podri
rehunciar a colocar el tode o parte de los bonos con
anterioridad al vencimiento de este plazo, mediante una
declaracién gque deberd constar por escritura publica, y
ser comunicada al Representantz de los Tenedores de
Bounes. al BCV y a la Superintendencia. A partir de la
fecha enn gue dicha declaracién se regisctre en 1a
Superiuaendénciﬂ, el monte de la emigsidén guedara
reducide al monto efectivamente colocado. Tres.Seilis./
plazo dno Vencimlants de los Bonoso de la Seris Q. Los
Bonos de la Serie Q venceran el uno de junio del aflo dos
mil veinticrés. Tres.Slete./ Intereses y Reajustes: /fi/
Los Bonos de la Serie Q@ devengarén sobre el capital
insolute, exXprasado en Unidades de Fomento., intereses a
una btasa de intergés f£fija anual de dos coma unoc por
viento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
afos de trescientos sesenca dias. /il/ Los intereses se
devengaridn a partiyr del uno de Jjunio de dos mil
dieciasdis, v se pagavédn los montos ¥ en las fechas

indicados eh la respectiva Tabla de Desarrolls, inclulda
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1] como Anexce Uno de l1a presente Escritura pPublica
2] Complementaria, el cual forma parte inﬁegrance de la
i misma y que se protoceliza an esta misma Hotaria con
i} ésta fecha bajo el numero ciente cuarenta y siete guidn
s dos mil dieciséis, en adelante también denominada “Tabla
¢ de Pesarrolle”. Si alguna de dichas fechas no fuere Dia
9 HABiLIl Bancario. el pago del monte de le respsctiva cuota
a de intereses‘se realizard el primer Dia Habil Bancario
sf siguiente. /iii/ La reajustabilidad prevista en =2l
1o] nitmero Tres.Uno de esta clavsuls se aplicard a los Bonos
1t de la Serie Q@ a contar del uno de junio de doz mil
13| dieciséis. fiv/ Los intecreses y capital po cobrades de
131 Los Bonos de la Serie Q. en las fechas gue corrcesponde
13} efectuar el cobro. no devengardn nuevos intereses ni
13} reajustes. Tampoco devengardn intereses nl reajustes los
15 Borios de la Serie Q cobrados con postericeridad a 1la
vi| fecha de su veancimiento, ¢ en suv caso a la fecha de su
i8] rescace anticipado, salvo que ¢l Emisor lncurra en mora,
19 evento en el cual los Bonos de la Serie 0§ devengardn un
2of interés igual al interés maximo convencional que permita
2t estipular la ley para operaciones en moeneda nacional
23 reajustables Mhesta el pago efectivo de la deuda.
23 Asimismo, gueda establecido gue no constituird mora o
23] simple retvardo en el pago de capital, intereses o
5| reajustes el atrasc en el cobro en que incurra el
28] Tenedor de Bonos. Tres.Oche./ Cupones para el Pago de
;4| Intereses y Amortizacidn, Tabla de Desarrollo. /fi/ Se
28] entiende gue los Banos de la Serie 9 llevan, ¥y en Su

280 caso, los tirules desmaterializados llevardn, siete

30 cupcnes para &l pago de intereses y de amortizaciérn de

9
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capital. Los dos primeros cupones expresacdn ol valor
correspondiente a los intereses y los cupones numeros
tres, ¢uatro, cinco, seis y sicte expresarédn el valor
tanto de intereses como de amortizaciones de capital.
fii/ Cada cupén de un Bono de la Serie ( indicara su
valor, 1a fecha de su vencimiento y el nimero del Bono
de la Serie Q a que pertenezca., S¢ hace presente gque,
traténdose de una emisjién cdesmaterializada. los
referidos cupones no tienen existencla [lsica o
material, por lo que sélo son referenciales para 21 pago
de las cuotas correspondientes y qgue, ademds, el
procedimiento de pago se realizard conforme Lo establece
el Reglamento Interno del Depdsito Central de Valores.
/iii/ Los intereses y la amortizaclédn de caplual,
correspondientes a los Bonos de la Serte §, serén
pagados de conformidad a la Tabla de Desarrollo. Los
cupones que correspondan a los Bonos de la Serie
desmaterializados se entenderadn retirados de éstos e
inutilizados al mowento de la entrega de la Lista que
para estos efectos confeccione el DCV. Respecto de los
Bones de la Serie Q materislizados, los intereses vy
amortizaclones seran pagados a guien exhiba el titulo
respectivo y contra 1a entrega del cupon
correspondiente, el cual serd recortadeo ¢ inutilizado.
Ningin cupén podrd ser transferide separadamente del
citulo del Bono de la Serie Q al cual pertenece.
Tras.Nueve./ Roscate Anticipado. El Emisor podra
rescatay anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos dé la Serie Q gue se emitan con cargo a la Linea

Ochocientos Diecinueve, en cualquier tiempo se¢a o no una
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fecha de page de intereses o de amortizaciones de
capital, a contar del uno de junio del afic dos mil
diecinueve. Este rescate se realizard al. mayor valor
entvre Jfi/ el wsguivalente al saldo ingolute de su
capital, y, /ii/ la suma de los valores presentes de los
pagon de intereges 9 amortizaciones de capital restantes
segdin lo establecide en 1la Tabla de Desarrollo,
excluidos los interepes devengados y no pagados a la
fecha de prepageo, descontados a la Tasa de Prepago
/seq(n este ctérmino se define a concinuwacidn/. Para los
cases fif y /ii/ se incluird en el wonto a pagar las
intereses devengados y ne pagados a la fecha de la
amorctizacidn extraordinaria. Se entenderd por “Tasa de
Prepage” el eguivalente a la suma de la Tasa Referencial
fla gue ge determinard conforme lo egiipulado en el
Contrate de Emisién/ mds un Hargen. Respecto del #argen,
dare berd de cero coma sstenta por ciento. El rescate
anticipado se podrd realizar en cualquier Dia H&bil
Bancario, en la fecha gue se indigque en el aviso gue
debe publicarse conforme lo estipulade en el numeral
Sore de la Clausula Cuarta cdel Contrato de Emisién.
Trag., uiea,! Uso ¢de los Fondos de la Emisién Bonos de la
Sorin Q. Los fondos provenientes de la ewisién de la
serie Q serdn destinados, ai menos en un diez por ciento
a]-xeflnanciamiento de pasivos, al menos en un vincuents
pur ciente al plan de inversicnes d=1 Emisor, v el saldo
a otres fines corporatives del Emisor. Tres.Once./
Honeda de Pago. Los Bones de la Sevie 0, axpresados an
Unidades de Fomento, Be pagarén en Pesos conforme al

valor de la Unidad de Fomento a la fecha del pago. Tres.

i,
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Doce./ Régimen Tributario. Loes Bonos Sevie Q sc acogeran
al régimen tributario establecido en el articulo ciento
cuatre de La Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en
el Decreto Loy Nimereo cochoaclientos veinticuatro, de mil
novecientos setenta y cuatre y sus modificaciones. Para
estos efectos. el Enmisor determinard, después de la
colecacidn, una tasa de interés Fiscal para los cfectos
del cdiculo de los intereses devengados, en los términoon
escablecidos en el numeral uno del referido arciculo
ciente cuatre. bLa tagsa de intersgs figcal serd informada
por el Emigor a la 5VS y a las Bolsas de Valores gue
hubiesen coedificado la emisién el mismo dia de realizada
la colocaciédn. Los contribuyentes sin domicilic ni
residencia en Chile deberdn contratar © designar un
representante, custodio, intermediario, depdsico de
valores u otta persona domiciliada ¢ constituida en el
pais, que sea responsable de cumplir con las
cbligaciongs tributarias gque les afecten. CLAUSULA
CUARTA: CARACTER COMPLEMENTARIC DE LA PRESENTE
BECRITURA. Para todo efecto, las clausulas del Contrato
de Emiglién y modificaciones, se entenderdn incorporadas
a la presente Bscritura Publica Complemenvaria. CLAUSULA
QUINTA: SUBSISTENCIA DE CLAUSULAS DE CONTRATO DE
EMISION. En todo lo no complementado y/o modificado por
la présente Escritura Piblica Complemencaria, se
anteanderfi gue concinda plenamente vigente y pevnancce
osin cambic alguno &1 Contvare de Ewmisidn. Perasonocriasm.
La personeria de los representantes de Quifiepco S.h.,
consta en la escritura publica de fecha nueve de junio

de dos wil guincte otorgada en esta wiama Botaria. gue no
9 9
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se inserta por ser conocida de las Pavies y del Hotario

que autoriza. La perasoneria de los representantesp del

Banco Bice, consta en las escrituras pilblicas de fecha

[
il diecisiete de enero de dos mil dos ¥ veintinueve de
agosto de dos mil seis, ambas otorgadas en la Hotaria de

-| dun Enriqgue Horgan Torres, gque no @e insertan por ser

conecidas de{lns Partes y del Hotario qus auteriza. En

v
¢, vomprobante/y previa lectura Firman los compareciences, -

Day fe. -
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Bond Deacripion
Notienal 3.000.006 Tenne 7.0yt
intarest Payment Anunt Grage Pesiod 2.0y
Benchmark
Cupon {annuai} 21060055 Duraton 4.8 yr,
Cupan {154 yoear) 2.1000% Yinid 20% *
Inieres! Peritd {months) 32
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NOTARIO PUBUCO

REPERTORIO H°5315-2016

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

COHTRATO DE EMISION DE RBRONWNOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

QUINENCO S.A.
b
BANCO BICE
GERGGEL G EEEEE L EEE L LG EEESELEELEEEREEEELLEREELEAELALEELLEE
E G GAG R GG LA E L e EE G bS8 8880 L8888ELEEEGLALGEELEELELRE
En Santiago de Chile, a nueve de Mayec del afio dos mil
dieciséis, ante mi, MARIA VIRGINIA WIELANDT COVARRUBIAS,
Abogado, Hatario Puablico Suplente del Titular de 1la
Quinta Notaria «de Santiage sedor Patricic Raby
Benavente, seglin Decrete Jidicial protocollizado con
fecha cinco de Hayo del dos mil dieciséisz, ambos
domiciliados en «calle Gertruodis Echenigue ndmero
treinta, oficina c¢uarenta y cwatroe, Las Condes,
COMPARECENW : LUIS FERNANDO ANTONEZ BORIES, chileno,
casade, ingeniero civil, céduls de identidad numero seis
millones novecientos veintiséis mil novecientus setenta
y dos guidn nueve y donn RODRIGO HINZPETER KIRBERG,

chileno, divorciado, abogado, cédula de identidad namero

siete milliones dieciséis mil guinigntos noventa y uno

gulion crero, ambos @n representacién, sagin se
acredivard, de QUINENCO S$.A., Rol Onico Tributario
nunere ngventa y un millones sececientos cinco mil guiédn
siete, todos domiciliados, para esos efectos, en esta
ciudad, calle Edrique Foster Sur namero veinte, piso
catorce, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante

también e indistintamente denominadeo el “Emisor” ¢ 1a

1
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s e e e % EDWARDS, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
) nacional de identidad ndmero nueve millones ochocientos
f noventa y ocho mil doscientos treinta y cinco guién tres

5 ¥y don RODRIGO VIOLIC GOIC, chileno, casado, ingeniero

a

comercial, cédula naclonal de identidad numero siete
ffmillones doscientos cuarenta Yy seis mil quinientos
ol treinte y ocho guion cinco, ambos en representacidn,
) segﬁn se acreditara, del BANCO BICE, saciedad del girve
-0 bancario, Reol Unico Tributario ntmero noventa y siete
4 millones ochenta mil guién %, todos domiciliadoes an calle
-2l Teatinos nimero doscientos veinte, comuna y -ciuvdad de
-3} Santiago, compareciendo en calidad de Representante de
-4 logs Tenedores de Bonos y como Banco Pagador, en adelante
-8l indistintamente deneminado el “Representante de log
6§ Tenedores de Bones”, el “Banco”, el "Representante” o ¢l
-# “Banco Pagader”, cuando concurra en esta Gltima calidad.
8 Sin perjuicioc de lo anterior, cuando se haga referencla
- a los comparecientes en forma conjunte, se denominarin
i) las “Partes” y, en forma individual, podrin denominarse
i la “"Parte”; los compareclientes mayores de edad, guienes
l acreditan su identidad con las cédulas citadas y

3 expenen: CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.

4 Uno.Uno./ Antoecedentes. WQue por escritura pablica
st otorgada con fecha veintisdis de junic del afo dos mil
8 quince bajo el repertorio niémero siete mil quinientos
7l cuarenta guién dos mll quince, en la Hotaria de
8 Santiago de don Patricio Raby Benavente, el Emisor

ol acerdd con ¢l Representante de los Tenedores de Bones

ol un contrato de =misidén de bonos por iinea de tltulos de

fluinoncy 5 A,
Prospectn Emisibn
de Bunus
Desmateriahizadas
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i deuda, en los términos y condiciones sstablecidos en
2] dicho ingstrumento. Dicho contrato Eue modificade por
3] escritura piblica de fecha diez de septiembre de dos mil
1] quince, otorgada en esta nmisma HNortaria bajo el
+ Repertorie nimz2ro once mil ochenta y siszte guidn dos mil
+ guince. En adelante, el contracto de emisidén antes
*t vreferido y su modificacién singularizada en este
s finstrumento se denominaran conjuntamente el “Contrato de
s Emisién”, en wvirtud del cual, vy de acuerde a 1o
o dispuesto en el Arrcicule ciento cusatro de la Ley niimeve

11} dieciocho mil cuarenta ¥y cince, sobre Hercado de Valores

1A

y demds normativa aplicable de la Superintendencia de
iy YValores y Seguros /fen adelante la *Superintendencia” o
tal GVYEY /S, se establecid la Lines de Bonos con carge a la
15f ¢ual el Emisor puede emitir, en una o mids sevies, y
.| dentro de cada serie, en sub-seriszs, bonas con cargo a
] la Linea /en adelante los “Bonos"s hasta por un monto
b tatal por concepto de capital que no exceda el monto de
| la Linea, estoc es. diez millones de Unidades de Fomento,
v e Jos té€rminos y condiciones establecidos en dicho
-1} instcumento.- Uno.Dos./ Definiciones. Los tSrminocs en

22| mayascvlas no definidos en este inscrumento tendran el

Wy significade indicado en el Contrato de Emisiédn. Cada une
:4 de cales significados es aplicable tante a la Fforma
i singular como plural del correcpondiente término.

CLAUSULA SEGUNDA: EMISIOGN DE BONGS SHERIE R. De acuerdao

con ln dispuesto en la clAusula Cuarta del Contraco de

H
28] Emisién, los términos particulares de Jla emisién de
tualguier serie de Bonoé ee establecerdn en una
i

2acritura piablica complementaria. De conformidad coen lo

3
L:\nlUTO.BH. BCONOS QUIDENHCO S.A.{281167) r 13:167.doc
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w

antevior, y de& conformidad a la Ley diecioche mil
cuarxenia Yy c¢ince, 3o0obre Mercado de Valores y demds
novmativa aplicable de la Superintendencia, por =l
presente instrumento el Emisor acusrda emitiy bBajo el
Contrato de Emision, una serie de Bonos
desmaterializados denominada “Serie R” /fen adelante la
"Serie R" o “Emisién Bonos Serie R"/, con carge a 1la
Linaa de Bongs inscriva en el Registro de Valores de la
Superintendencia con fecha tveinta de sepriembre del afio
dos mil quince, bajo el ndmero de registro achocientos
vainge /fen adelante la "Linea Ochocientos Veiuntae"/, Lasg
términos y condiciones de los Bonos de 1a Serie R son
los que se establecen =n esta escritura  pablica
complementaria /fan adelance, la “Escritura Piblica
Complementaria~*/ y en el Contravte de Emisi6n, en
conformidad con lo gerfialade en la cléupula Cuarrta del
mismo. bas estipulaciones del Contrato de Emisjidn seran
aplicables en todas aquellas materias gque no estdn
expresament? reglamentadas en esta Escritura Pdblica
Complementavia. Esta 2misidn fue aprobada en Sesifin de
Directorvic de fecha siete de mayo de dos mil guinde,
tuya acta fue reducida a egseritura publica con fecha
nueve de junio de dos mil guince, bkajo el Repertoric
nimero seis mil geiscientos noventa y nueve guidn dos

mil guince en esta misma Notarfa. CLAUSULA TERCERA:

CARACTERISTICAS DE LA EMISION pDE LOS BONOS SERIE R. Los
antecedentes de la emisidén de los Bonos de ls Servis &
son agyuellos enunciados en la <«¢ldusula Cuarta del
Contrato de Eumnisidrn v 103 gue a continuvacién ge

detallan: Tres.Uno./ Monto Total a Ser Colocado, HMoneda
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?|] maximo de capital de los Bonos desmateriallizados de la
il Serie R gue podrdn ser suscritos, autenticados vy

4 colocodos en conformidad con esta Escritura Poblica

"

Complementaria no excederd de cince millones de Unidades
§ de Fomenteo. Al dia de otorgamiento de la presente
7] Escritura Publica Complementaria, el valor nominal de la
o Linea Qchocisntos Veinte disponible eos de diez millones
3l de Unicdades de Fomento. Bl capital y los intareses de
10l .1los Bohos Serie R se pagaran en dinero efectiveo, en la
il can;idad equivalente en Pesas, moneda de curse legal, a
12l las Unidades de Fomento qgue correspondsn conforme al
i3] valeor de dicha unidad a la fecha del pago. Para estos
14 efecios, se tendran por validas las publicaciones de 1la
15 Unidad de Fomenteg que haga en el Diarie Oficial el Hance
15| Central de Chile de conformidad al nimero nueve del
11'Rruicul¢ treinta vy einco de la Ley numero dleciecho mil
te] ochocientos cuarenta o el organismo gue lo reemplace o
19 suceda para estos efectas. 58 poér cualquier motivo
ol dejare de existir la Unidad de Fomento 0 se meodificare
211 la forma de su cédlculo, substitutivamente se aplicgaré
22l como reajuste la variacidn que ezperimente el [ndice de
23] Preclios al Consumideyr en igual periodo con un mes de
24y clesfase, calculade por el Tnatituto HNacional de
2]l Estadisticas o el organizmo que lo reemplace o suceda.
26| Sin perjuicio de lo scidolado precoedentemente, se deja
27| constancia gue el Emisor =fectuara, conjuntamente con la
z9) presente emisidn, dos emisiones de bonos: la primera por

19l upn montoe maximo de setenta y cince mil millonas da

yof Pesos,  eguivalentes & laz fecha de su  escrizura

5
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complementaria individualizada mds adelante a dos
millones wchocientas noventa y un wmil gquinientas
veintisjiete coma dos mil cuatrocientas sesenta Yy nueve
Unidades de Fomento, de acuerdo a lo establecido en al
contrato de emisidén de bonos por linea celebrado entre &l
Emisor y el Banco, como representante de los tenedores de
bonos, por escritura pdiblica otorgada en la Notaria de
don Patricio Raby Benavente con fecha veintiséis de junio
de dos mil quince, Repertorio nimero siete mil quinientos
treinta y nueve guién dos mil quince, modificada por
escritura publica otorgada en la misma Meotaria con fecha
diez de septiembre de dos mil quince, Repertoric nimero
once mil ochenta y seis guién dos mil quince /el contraco
de emisidn antes referido y su modificacidn singularizada
precedentemencte, en adelante, el “Contrate de Emisién de
la Linea Ochocientos Diccinueve”/, y de acuerdo a la
escritura complementaria otorgada con esta fecha en esta
Hotaria baje el Repertorio nimerc cinco mil trescientos
trece guibn dos mil dieciséis, en adelante la “Emisién
Bones Serie P”; y la segunda por un monto méximo nominal
equivalente a tres milleones de Unidades de Fomenteo, de
acuerdo & lo establecido en el Contrato de Emlsién de la
Linea Ochocientos Diecinueve, y de acuerdo a la escritura
complementaria otorgada con esta fecha en esta Notaria
bajo el Repertorio nomaro ¢ince mil tresclentos catorce
guién dos mil dieciséis, en adelante la “Emisidn Bonos
Sorie Q”. El monto nominal tetal que se colague con
motivo de la Emisién Bonos Serle P, la Emisidn Bonos
Serie Q, y la Emision Bones Serie R consideradas

conjuntamente, ne podrd ser superior a cinco millones de
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:} Unidades de Femento. En congecuencia, el Emisor decidiré

)

al momente de la respectiva colocacién los montos
| nominales que sera&n colocados con carge a cada una de

| las sefialadas emisiones. Atendido 1o anterior. el monto

noninal gue se cologue de la Emigién RBonos Serie R puade
« ser en definitiva igual o inferior a c¢ince millones de
H
ﬁ Unidades de Fomento. Por otra parie, en ningdn momanco
i
i

¢l valor nominal de la primera emisidn de bonos que se

]

fecrvde con cargo a la Linea Ochociantos Veinte y la
.7 primera emisién de bonos que se efectuéd con cargo a la.
1 linea de bonos correspondiente al Contrate de Emisién de
| la Linea Ochocientos Diecinueve gque simultdneamente
i estuvieren en circulacidn, podréan exceder a la cantidad
17} equivalente expresada en moneda nacional de diez
15 millones de Unidades de Fomente. Tres.Dos./ Servies vy
wof Bnumeracidén de los Titulos de Cada Serie. La presente
i1 emisidn comprenderd una fNnica serie, denominada “Serie
el R, Loa Ronos de la Serie R zerin numerados
i1 eervelativamente, comenzando c¢on el pamero cCero C©Ero
zof cere uno hasca el numero cinco mil, ambes inclusive. al
»i aomento de ser solicitada la materiulizacidn de un Bone

i} de la Serie R, el Depdsite Central ds Valores informaré

1 al Emisor el numero del citule gue deba emitivse, el
cual reemplaczarf al Bono de la Serie R desmaterializado
i cdel mismo nlmero de la serie. guedando este Gltimo sin
oj efecto e dinutilizado. En esie cago, se afectuard la
21 correspondiente anotacidn en el Reglstro de Emisiones
1 Desmaterializadas a gue se refiere la Horma de Cardcter

2| General NOmere Setenta y Siete. Tres.Tres./ Niamero de

< Bones Sarie B que comprende cada farie. La Serie R

5
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estard compuesta de cinco mil Bonos. Tres.Cuatro./ Valor
nominal de cada Bone de la Serie R. El valor neminal
inicial de cada Bono de la Serie R serd de mil Unidades
de Fomento. Tres.Cinco./ Plazo de (olocacidn. E£1 plazo
de colgcacién de los Bonos Serie R no serd supervior a
los treinta y seis meses, contado desde la fecha del
oficioc de la SVYS qgue autorice la emioién de los Bonas
Serie R. Los Bonos de la Serieé R no colocados dencro del
plazo antes indicade quedarsn sin efecta, vy la emisidn
de los Boneos de la Serie R quedarAd reducida al monto
efectivamente colocade. Sin embarge, el Emisor podra
renunciar a coldcar el todo © parte de los bonos con
anterioridad al vencimiento ‘de este plazo, mediantz una
declaracién que deberd constar por escricura pablica, ¥
ser cemunicada al Representante de los Tenedoras de
Bonng, al DCV vy a la Superintendencia. A partir de 1la
fecha =en qgue dicha declaracifn se registre =n la
Superincendencia, el wmonto de la emigién guedars
reducide al monto efectivamente colocado. Tres.Seisn./
Plazo de Vencimiento de los Bonos de la Serie R. Los
Bonos de la Serie R venceran ¢i uno de junio del! afio dos
mil treinta y nueve. Treo.Siete./ Intereses y Reajustes:
/i/ Los Bonos de la Seris= R devengaran sobre sl capital
insoluto, expresado en Unidades de Fomente, intereses a
una tasa de interés £ija anual de trec coma guince por
cignto, compuesto, vencido, calculade sobre la base de
aftos de trescientos sssenta dlias. /ii/ Los interaeses ssa
devengardn a partir del uno de junio del afia dos wil
dieciséis. y se pagardn los montos y en las fechas

indicados en la respectiva Tabla de Desarrelle. incluida

174



PATRICIO RABY BENAVENTE

GERTAUDIS ECHENIOUE 30 OF. <3, LAS CONDES -
5097450 - BG02457 « 4902457 - FAX 5092487 . eOR
EAAIL: notwrdat ahyGrintanasaty.of : -

2}

30

L:\n\CTO,EM. BCHOS QUIHENCO S§.&a, [281167) ¢ 281167.d0c

NOTARIQ PUBLICT

como  Anexo Une de la presente Escritura Pablica
Complementaria, el cual forma parte integrante de la
misma y gue se protocoliza en esta misma Notarla cen
asta fecha bajo el nimereo ciento cuarenta y ocho guidn
dos mil dieciséis, en adelante también denominada “Tabla
de Desarrollo”. 5i{ alguna de dichas fechas no fuers Dia
Habil Bancario, el page <el monto de la réspectiva cuota
de intereses se realizerd el primec Dia Habil Bancario
siguiente. /[iii/ La reajustabilidad prevista en el
nimero Trea.Uno de esta cliusula se aplicard a los Bonos
de la Serie R a contar del uno de junio de dos mil
dleciséis. /fiv/ Los intereses y capital no cobrados de
Fes Bonos de la Secrie R, en las fechas gue corresponde
efectuar el cobro, no devengarén nuevos intereses ni
reajustes. Tampoco devengardn intereses ni reajustes les
Bonos de la Serie R cobrades con posterloridad a la
fecha de suv vencimiento, o en su case a2 la fecha de su
rescate anticipado, salveo gue el Emisor incurra en mora,
evento en el cual los Bonos de la Serie R devengacdn un
intekrés igual al interés maximeo convencional qgue permita
estipular la ley para operaciones en moneda nacienal
reajustables haste el page efective de la deuda.
Asimismo, gueda establecide gue no constituird mora o
simple reterdo en el pago de capital, intereses o
reajostes el atraseo en el cobro en que incurra el
Tonedor de Bonos. Tres.Ocho./ Cuponas para cl Pago de
Intereses y hmortizacién, Tabla de Desarrelle. fi/ Se
entiende que los Bones de la Serie R llevan, y en su
cago, los titules desmaterializades llevardn, veinticrés

cupones parda el pago de intereses y de amortizacion de

9
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capital. Los diecinueve primeros cupones expresaran el
valor correspondiente a los intereses y los cupones
mimeros veinte, veintiune, veintidés y veincitrés
expresardn el valor tanto de intefeses como de
emortizaciones de capital. /ii/ Cada cupbdn de un Bono de
la Serie R indicard su valer, la fecha de su vencimiente

y el nimero del Bone de 1la Serie R a gue pertenezca. Se

hace presente gque, tratdndose de una emisidn
desmateriallzada, 1los referides cupones no tienen
existencia fisica o material, por lo que séle son
referenciales para el pago de las cuatas

correspondientes y yue, ademds, el procedimiento de pago
se realizard conforme lo g¢stablece el Reglamento Interno
del Depbdsito Central de Valores. /iii/ Los intereses y
la amortizacidn de capital, correspondientes a los Bonos
de la Serie R, ser#én pagados de conformidad a la Tabla
de Desatrollo. Los cupones gue correspondan a los Bonos
de la Serie R desmaterislizados se entenderédn retvirados
de éstos e inutilizados al momento de la enircega de la
Lista gue para estos efectos confeccione e) DCV,
Respecto de los Bonos de ila Serie R materializados, los
intereses ¥ amoriizaciones Serén paygados a gquien exhiba
el titule respective y contra la entrega del cupédn
correspondlente, el cual serd recortade e inutilizado.
Ningon cupédn podrd ser transferido separadamente del
titulo del Beno de la Serie R al e¢ual pertenece.
Tras , Huava./ Rescate Anticipado. El Emisor podra
rescatar anticipadamente en forma total ¢ parcial los
Bonos de la Serie R qua se emitan con cargo a la Llnea

Ochocientos Velnte, en cualguiar tiempo se2a o no una
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2 capital, a contar del uno de junio del afe dos mil
n veintiung. Este rascate se realizard al mayor valor
A entre /i/ el equivalente al saldo inscluto de su
s| caplval., y. /ii/ la suma de los valores presenies de los
5| pagos de intereses y awortizaciones de capital restantes
1l seyin lo establecide en la Tabla de Desarrollo,
¢ excluides los intereses devengados y no pagades a la
o fecha de prepage, descontados a la Tasa de Prepago
19 /segidn este término se define a continuacidén/. Para los
1| casos /fi/ y /il/ se incluird en el monto a pagar los
17l intereses devengados y no pagados a la fecha de la
13} amertiracién extracordindria. Se¢ entenderd por “Tasa do
11| Prepago” el egulvalente a la suma de la Tesa Referencial
tsf /la gue se determinard conforme lo estipulade en el
15| Contrato de Emisibdn/ mas un Margen. Respecte del Margen,
11 éste seréd de cero coma noventa por cientoe. El rescate
t¢] anticipado Be podrd realizar on cvalquier Dia Hébil
vy Bancario, en la fecha gue se indique en el avise que
20 debe publicarse conforme lo estipulado &n el nuemeral
21} Doce de la Cléusula Cuarta del Contratoe de Emisién.
221 Tres.Diex./ Uso deo los Fondeos de la Emisién Bonos de la
23} Serie R. Los fondos provenlienties de la emisién de la
zal Serie R serédn destinados, al wmenos en un diez por ciento
+s] al refinancilamiento de pasivos. al aenos en up cincuenta
28] por clento &l plan de inversiones del Ewmisor. y el salde
27] & otros fines corporatives del Emisor. Tres.Once./
73] Moneda de Page. Los Honos de la Serle R, expresados en

23] Unidades de Fomante, se pagardn en Pesos conforme al

af valor de ia Unided de fomento @ la fecha del pago. Tres.

11 e
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Doce. / Régimen T%%butario. Los Bonos Serie R se
acoger&dn al régimen tributario establacido en el
drticulo ciento cuatro de ia Ley sobre Impuesto a la
Renta contenida en el Decreto Ley Numero ochoclientos
veinticuatro, de mil noveclientos setenta y cuatro ¥y sus
modificaciones. Para estos efectos, el  Emisor
determinaxéd, después de la colecaciéon, una tasa de
interés fiscal para los efectos del calculo de 1los
intereses devengados, en los términos establecidos en el
numeral uno del referido arciculo ciento cuatro. La tassa
de interés fiscal ser&d informada por el Emisor a la S5vS
¥ 8 las Bolsas de Valores gue huhiesen codificado 1ia
emisién el mismo dla de realizada la colocacién. Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile
deberdn contratvar ¢ designar un representante, custodio,
intermediario, depfsito de valores u otra persona
domiciliada o constituida en el pals, que sea
responsable de cumplir con las obligacienes tributarlas

que les afecten. CLAUSULA CUARTA : CARACTER

COMPLEMENTARIO DE LA PRESENTE ESCRITURA. Para todo
efecto, 1las cléusulas del Contrato de Emisién ¥y
modificaclones, se entenderdn incorporadas & la presente

Egcritura Publica Complementaria. CLAUSULA QUINTA:

SUBSISTENCIA DE CLAUSULAS DE CONTRATO DE EMISIGN. En
todo lo no complementado y/o modificade por la presente
Escriturva #P0blica Complementaria, se entenderd que
continda plenamente vigente y permanece sin cambio
algune el Contratoe «de Emisién. Personarias. La
pevedneria de los representantes de Quidenco S.A.,

consta en la escritura publica de fecha nueve de junio
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de dos mil guince otorgada cn esta miema Notaria, gue no
& ineerta por ser conoclida de las Partes y del Hotario
gue autorica. La personerlia de los ‘representantes del
Banco Rice, constan en las escrituras piblicas de facha
digciciete de enero de dos mil dos y veintinueve de
)
agosto de dos mil seis, awmbas ovorgadas en la Notaria de
den Enyigue Morgan Torres, gue no se insertan por ser
eovnocidas de las Partes y del Motario gue sutcrizsa. En

cowprobante Y% previa lactura firman les comparecientes. -

Doy Ee.-‘D/

1':_ A_1 k]\l
/p,‘g;\ AR ) %

PP, QUIRENCO S.A.
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1. LINEA 819
a. Certificado SVS

SHPERGITENDENGIA
MALORES ¥ AEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de eslia
Superintendencia, se ha regisirado to siguienie:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL. REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTQ MAXIMO
LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION
EATRAORDINARIA

QUINENCO S.A.

N® 597 T FECHA: 26.11,1936

Bonos al portador desmaterializados,

e 819 FECHA: 3 0SEP 205

U.F. 10.000.000.- Las colocaciones que se efeclien,

con cargo a la Linea, sean éstas en Unidades de

© Fomento, Pesos o Dlares, no pedran exceder Ia

referida cantidad.

Mo obstante 1o anterior, en ninglin momento el vator

nominal de la primera emision de Bonos con carge a la
Linea, y e valor nominal de la primera emision de
Bonos que se efectde con cargo a la Linea de Bonos a
0 aofios inscrita con esta misma lecha. que
simultaneamente estuvieren en circulacion, podran
exceder a @ canlidad equivalenle expresada en
moneda nacional de U.F, 10.000.000.-

10 afos contados desde la fecha dael presente
Certificado.

No contempla.

El Emisor podrad rescalar anlicipadamente los Bonos
gue se emitan con ¢argo a 1a presente Linea, en forma
total’ o parcial, de acuario a lo eslablecido en el
Nimere Doce de {a Clausula Cuarta del Contrato de
Emision de Linea de Bonos.

T
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SHPFRINTENIIENGIA
VALOKES ¥ SECURQS

REGIMEN TRIBUTARIO . Salvo que se indique lo coniraric en las Escrituras
Complementarias correspondientes que se suscriban
con ¢argo a la Linea, fos bonos de la respecliva Serie o
Sub-serie se acogeran al régimen tributario establecido
en el arliculo 104 de la Ley sobre lmpuesto a [a Renta ¥y
sus modificaciones, contenida en el Decrsto Ley N°824
del afio 1974, Ademds de fa tasa de cupdn o de
cardtula se determinara, después de cada colocacidn,
una tasa de inlerés fiscal para los efeclos del célculo de
intereses devengados, en 08 erminos establecidos en
el numeral uno del referido articulo 104.

NOTARIA . PPatricio Raby Benavente.
FECHA 1 26.05.2015
MODIFICADA,  10.08,2015

DOMICILIO  : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADQ, TENIENDO
FRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO",

SANTIAGO, 3 (5EP 205

JEFE Dwnsbwi.fummca ¥ SECRETARIA'GENEHE

/\_\ i
GERARDO BRAVORIOlELE

r i3

i



b. Contrato de Emision
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L:\n\ACTO.EM.BOHOS QUIRENCO({244470) ¢ 05-15.doc

REPERTORIO N°7.538-2015

CONTRATO DE BMISION DE BONOS

POR LiNEA DE TiTULOS DE DEUDA

QUINENCO S.A., COMO EMISOR

X

BANCO BICE,

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BOHOS

EEE BB GG EGE L EELELEEEEGEEELESLELEGLEEEEELELEEGESEEE
EGS G EEE GG b EE b 6 85EbREELEELLGESLE6E6EE6LEEEE6LLES
1% Qi /72l s
En Santiago de Chile, a veintisédis de Juniec del afo
dos mil quince, ante mi, MARIA VIRGINIA WIELANDT
COVARRUBIAS, Apogado, Notario PGblice Suplente del
Titular de la Quinta Hotarla de Santiage sefior
Patricio Raby Benavente, seqgln Decreto Judicial
protocolizada con fecha veintiséis de Junio del dos
mil quince. ambos domiciliados en calle Gertrudis
Echepique ntimero treinto. oficina cuaranta ¥
cuatro, Las Condes, COMPARECEN : don FRANCISCO
PEREZ MACKENNA, chileno, casgdo, ingeniery
comercial, cédula do identidad nimero seis
millones quinientos veinticinco mil doscientos
cchanta y seils guidn cuatroe, ¥ don LUIS FERKANDQ
ANTUNEZ BORIES, chileno, casade, ingeniero ecivil,
cédula de identidad nimero seis millones
novecientos velntiséis mil novecientos setenta vy
dos quidén nueve, ambos en representacidn, seéﬁn
se acreditard, de QUINENCO S.A., sociecdad anbdnima
abliaerca, Reol Unice Tributario numere¢ noventa y un
millones setecientos cinco mil guidn siete, todos

domic;liados en calle Enrigque Foster Sur nGmero

1
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velnte, piso catorce, comuna de Jlas Condes,
Santiago, en adelante también e indistintamente
"Quifdenco” ¢ el "Emisor”, por una parte:; y por
la otra don PATRIC:d FUENTES. MECHASQUI, cihiileno,
casado, abogado, cédula de identidad nimero seis
millenes ciento ochenta y siete mil trescientos
siete guidén cuatro, y don JOAQUIN IZCUE ELGART,
chileno,'casado, ingeniero comercial, cédula de
idéntidad A nimero dieciséis millones
cuatrocientos treinta mil tresclentos dos guidn
cero, ambos en representaéién, segun se
acrecditcard, de BANCO BICE, saciedad andnima
bancaria, Rol Unico Tributario numero noventa y
siete mijllones ochenta mil guidén K, todos con
domicilio en calle Teatinos ndmero doscientos
velnte, Santlago, compareciendo en calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos y como

Banco Pagador, en adelante indistintamente el

“"Rapresentante de leos Tenedoros de Bonoes”, el
“"Bance” o “Representante” o "“Banco Pagador”
cpande concurra en esta wviltima calidad. Sin
perjuicio de lo anterior, cuando se haga
referencia a los comparecientes an forma
conjunta, se denominarxédn las “Partes” y, en

forma individual., podrén deneminarse la “Parte":
los comparecientes mayores de edad, guienes
acreditan sus identidades con las cédulas citadas
y exponen: Que, en conformidad a la ley numero
dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Hercado de

Valores, en adelante la “Laey de¢ Mercado de
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if Valores”, la ley ntmero dieciocho mil cuarehéﬁggﬁ//
il seis, sobre Sociedades Anénimase, en adelante la
| “Ley de Seciedades Andnimas®, y su Reglamento,
4 las normas pertinentes dictradas por la
s] Superintendencia de Valores ¥ Segures, en
| adelante & indisctintamente la “"Superintendencia”
Bl e "§V¥S57, la ley nimero dieciochc mil ochocientos
8] setenta y seis gobre Entcidades Privadas de
9 Depésito y Custodia de Valores, en adelante la
18 “Ley del DCV¥", =1 Reglamento de la Ley del DCV,
|l en adelante el "Reglamento del pevr, el
tal Reglamento Interno del Depdasito Central de
13y ¥Yalores S.A.., Depébsito de Valores, en adelante el
14 “Reglamento Interno del DCV", las normas legales
18] © veglamentarias aplicables a la materia., y de
16| conformidad a lo acordade por el Directorig del
17| Emiseor, en esesién ordinaria nidmero doscientos
1] ocho, celebrada con fecha siete de mayo de dos
15 mil guinee, las Partes vienen en celebrar un
20p contrato de emisidén de bonos por linea de titulos
21t de deuda, de aqgueilos definides en el inciso
23 £inal del articulo cientc cuatro de la Ley de
2] iMlercadoe de Valores. en adelante el “"Contrato de
24/ Emisién por Linea"™ o el "Contrate de Emisiédn® o
25| el "Contrate", cuyos bonos serén emitides por
26 Quifience, actuando el Banco cowo represencante de
271 laa personas naturales o juridicas gque adguieran
2¢ 108 boneoe emitidos en conformidad al Contrato Y

33} como Banco Pagador. Las emigsiones de bonos gue se

19f efectidien con cargo al Contrato, en acdelante

3
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también los "Bonog", sBeradn desmaterializadas,
para ser colocados en el mercado en general, ¥y
los Bonos serdn depogitados en él Depésico
Centrail de Valores 5.A., Depédsito de Valores, en
adelante también el “DCOV", todo de conformidad a
las esvipulaciones gue siguen: DEFINICIONES: Sin
perjuicio de otros términos definidos en este
Contrato, los términos gque a continuacién ge
indican, tendr&n los siguientes significados:
Uno, Por "Banco Pagador", el Banceo Bice. Dos. Por
“Bono”, uno ¢ més de 1los bonos emitidos de
conformidad con este Contrato en cualguiera de
sug Beries © sub-peries, Tres. Por *“Contrato” o
“Contrato de Emingién”, el presente Instrumente y
cualquiera escritura posterior modificatoria y/o
complemenzaria del misgmo y las ctablas de
desavrollo gue se protocolicen al efecto. Cuatro.
Por "DIa Hibil®", los dias gque no sean domingos vy
fesrivas; ¥y por "PIa HAbIl Bancario",., aguél en
gue los banceos e instituciones financieras abran
normalmence sus puertas al piblico en Santiago de
Chile, para el ejercicio de las operaciones
propias de su gire. Cinco. Por "Diarjo®, el
diario "gEl Mercurio" de Santiago; en caso gue
epte dejare de existir, el *Diariec Oficial".
Sais. Por “Dé&lares”, bD&élares de los Estados
Unidos de hmbBrica. Slete. Por *“D&lay Observado”,
corresponde a aguel tipo de cambieo del Délar,
calculado en funcidbn de las transacciones

realizcadas en el mercado cambiario formal durante

188
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NOTARIQ PUALICO

el dia habil inmediatamente anterior
pﬁblicacion gque ma&s abajo se seinala y, s8i es del
caso, sobre la base de informes gue pueda obtener
de los registros de los mercados del exterior, vy

que publica diariamente el Banco Central de Chile

en el Diario ©Oficial, segun lo <dispone el
Capitulo T, ndmero Vi, del Compendioc de Hormas de
Cambios Intermacionales del Banco Central de
Chile. Ocho. Por "Estados Financieros".
Corresponde a la informaclén financiera que las
entidades inscritas en el Reygistro de Valores
deben presencar peribddicamente a la
Superintendencla de conformidad a la normativa
vigente., Se deja constancia gyue las menciones
hechas en este Contrato a las cuentas o0 partidas
de los actuales Estados Firancleros
confeccionados <¢onforme con las normag TFRS,
corresponden a aguéllas vigentes a la fecha de la
presente egorigura. Para el caso yue La
Superintendencia de Vchres ¥ "Seguros modifique
dichas cucntas o partidas 'en el Ffutwuro, las
referencias de este Contrate a cuentas o pariidas
especificas de los actuales Estados Financieros
se entenderdn hechas a aguellas nuevas cuentas o
partidas gue las rvemplacen, tantec en ¢l caso gue

las normas JIFRS continven en vigor o €éstas sean

reempliazadas por olro conjunto de normas
-

contables diferente. Mluave. Por "Filial",

"Matriz" y "Coligada”, aquellas sociocdades a que

se hace mencién en los articules ochenta y seis vy
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ochenta y siete de la Ley de Sociedades Anénimas.
Diez. Por “indice de Precios al Consumidor~, el
indice de Precios al Consumidor hase Diciembre
dos mil ochoe que publique gl Instituto Wacional
de Estadisticas o el organismo gue lo sustituya o
reemplace. En caso que el indice de Precios
publicado reemplace la base Diciembre dos mil
aocho, el 1lndice de Precios al Consumidor se
ajustaréd a la base Diciembre dos mil ocho lgual a
cien de acuverdo a la inflaeién acumulada. Onco.
Por “"Linea” o “"Linea de Bonos” significa la linea
de emisidén de bonos a que se reflere el presente
Contrato. Doce. Por "Otra Linea” significa el
Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos
de Deuda cuyo monto nominal total es la suma
equivalente en Pesos de diez millones de Unidades
de Femento, otorgado entre las Partes por
escritura publica con esta misma fecha y en esta
misma Notarvria bajo el Repertorio nimero siete mil
RIS T .
guinientos' cuarenta guién dos mil quince, y en
conjunte la Linea vy la ©Otra Linea 1las ™“Dos
Lineasa”, Trace. Por "Peso”, la moneda de curso
legal en 1la Repidbhlica de Chile. Catorce. Por
"Tonedorx da Bonos" o "Tenador”, cualguier
inversionista <que haya adquiride y mantenga
inversién en Bonos emitidos con cargo a 1la Linea, an la
fecha de gue se trate. fQuince. Por "Unidad de Fomonto"
o "UF", la Unidad de Fomento que varia dia & dia y que
es publicada peribdicamente en el Diario Oficial per el

Bance Central de Chile en conformidad a la ley
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dieciécho mil ochocientos cuarenta, Ley Orgdnica
Congtitucional del Banco Central de Chile y gue
dicho Organismo publica en el Diario Oficial, de
acuerdo a lo contemplade =2n el Capitule [31.B.
tres del Compendio de Hormas Financieras del
Banco Central de Chile o lac normas gue 1la
recmplacen en el futuro. En el evento gue, por
disposicién de la autoridad competente se le
encomendare a oktros organismos la funcidn de
fijar el valor: - de la Unidad de Fomento, se
enctender&d que a3e aplicard el valor fijado por
dates. 5i por cualguier motiveo dejare de existir
la Unidad d? Fomento. 0o s2 modificare la forma de
su chlculeo, se consideraréd como wvaler de la
Unidad de Fomento aguél valor gue la Unidad de
Foemento éenga en la fecha en gue dede de cxistir
-] se modificare la Eorma de 5u cédlculo,
debidamente reajustado segun la variacion que
experimente el Indice de Precios al Censumidor,
catculado por el Institvto Hacionatl de
Estadisticas fo el indice o el organismo gue lo
reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes
calendario en gue la Unidad de Fomento deje de
exiscir o gue entren en vigencia las

modificaciones para su cdlculo y el dGltimo dia

del mes calendario inmediatamente ancerior a la-

fecha de vencimiento de la respectiva cuota. Sin
perjuicio de las definiciones contenidas en otras
partes de egte documento. para efectos de este

Contrato de Emigién y esus anexos /A/ los términcse

7
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con mayliscula /salve exclusivamente cuando gze
encuencran al comienzo de una frase o en el caso
de urn nombre propio/ tendrfn el significado
asignado a losg migmos en 25ta Cllusula de
definiciones: /8/ segin X} utiliza en eote
Contrate de Emisidén: /a/ cade término contable
que no esté definido de otra manera en esgte
ingtrumento tiene el significado asignado al
mismo de acuerdoe a 1o0s International Financial
Reporting Standards y otras normazivas contables
establecidas per la sSvs y otras entidades
reguladoras, v /b/ cada término legal gque no escé
definido de otra manera en este Contraco de
Emisidn tiene el significado asignado al mismo de
conformidad con la iey chilena, de acuerdo a las

normas de interpretacién egtablecidas en el

Caédigo’ cCivil de Chile; vy fCf Los términcos
definidos an esce Contrato, pueden ser
utilizados, indistintamente, tanto en singular
cowe en plural, para log propbsitos de este
Contrato de Emisién. CLAUSULA PRIMERA::
Antecedentes del Emisor: Uno. Hombre: Ouidence
S.A.- Dos. Domicilio legal v direcciédn de la sede

prineipal: 5u sede principal se encuencra ubicada
en la ¢iudad de Santiago, caile EBnrique Foster
Sur nuimero veintce, plilse catorce. comuna de lasg

Condes. CLAUSULA SEGUNDA : Antecedentes del

Representante de los Tenedores de Boneos y Bance
Pagador: Uno. Nombre: Banco Bice.- Deos. Deomicilia

Oficina Principal: La oficina principal o casa
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nimero descientos veinte de la comuna y ciudad de

Santiago.- Tres. Decerminacidn de la Remuneraci&n

dael fepresentante de los Tenedores de Bones: E1

Emigor pagaré al Banco por su desempedo como
-
Represenctante de los Tenedores de Bonos:( A
Comieién inicial de aceptacién del rel \He
Representcance de ips Tenedores de Bonas,
ascendente al eguivalente en Pesos a la suma de
trescientas cincuenta Unidades de Fomentoe, mis el
Impuesto al Valor Agregado, pago gue es efectuado
per ol Emisor al momenteo de la esuscripecién de
egte Contrano./§\ Comisidén por cada colocacidén de
Bones con ca?ﬁg a la Linea, ascendence al
egquivalente en Pesos a la suma de cincuenca
Unidades de Fomento, més el Impuesto al Valor
Agregadeo, pago gue debe ser efectuado al momento
de eougcripeidn de_ la correspondiente Escritura

Complementaria. ./ Comisi6én anual por teodo el

tiempo gue existan una o més colocaciones de
Bones vigentes con carao a la Linea, ascendente
al equivalente en Pesos de <¢ien Unidades de
Fomento, mds el Impuesto al Valor Agregado, pago
gque deberd ser efecruade junto con 21 pago de
cada.cupén de las emisiones de Bonos vigences con
cargo a la Linea. En caso gue durante un aiio
calendario haya méde de un pago de cupones de
emisiones de Bonos vigentes con cargo a la Linea,
el pago se rvealizarf junto con el primer pago de

cupones dei afio calendario respectivo. Todog las

9
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gastos en que razonablemente incurra el
Represenéante de los Tenedores de Benes con
ocasidn del desempeido de las funciones gue
contempla la ley ¥ el presente Contrato,
incluidos los gue se originen con ocasidédn de la
citacién y celebraciédn de una Junta de Tenedores
de Bonos, entre loes gue se comprenden los
honorarios de 1los profesionales involucrados,
publicacidén de avigsos de cicaclién v omros
relacionados, serdn de cargo del Emisor, guien
deberd proveer oportunamente al Representante de
los Tenedores de 8donos de losg fondos para
atenderlos. Los gastos deberén juetificarse con
los presupuestes y recibos correspondlentes. Losg
henorarios de los aludidos profesionales
involucratos s5e pagardn en funciébn al tiempo
efectivamente utilizado de acuerdo a remuneracién

de mercado vigente.- Cuatre. Deterwminacién de la

Remuneracién ¢del Banco Pagador: E1 Emisor deberf

pagar al Banco, por 8us funciones de Bancao
Pagador, una comisién ascendente al equivalente
en Pesos a la suma de gquince Unidades de Fomenteo,
mhn el Impuesito al Valor Agregadoe por cada fecha
en que deba pagar cupones, sin impoertary la o las
series cuyos cupones se pagan en dicha £fecha,
Para que el Banco pueda cumplir la labor de Banco
Pagador de los Bonos, se requerir& gue los fondos
necesarios escén disponibles en la cuenta
corriente del EmiBor con al menos un Dia HEDbiIl

Bancario de anticipacién a aquél en que
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corresponda efectuvar el respectivo pagoc. Todos
los gastos en gue razonablemente incurra el Bance
en su calidad de Banco Pagador con ocasidén del
desempeiio de las [unciones gue contempla la ley vy
el presente Contrato deberdn justificarse con los
presupuestos v recibos correspondientea. -

CLAUSULA TERCERA: Antecedentes de la Empresa de

Depésito Central de Valores S.A.. Depdsito de
anoreﬂ.. Une. Designacidén: Atendido gue los Bonos
gque #Se emitan en virtud de este Contrato eerén
degmaterinlizados, el Emisor ha designado al DCV,
& efectos gue mantenga en depb6sito dichos Bonos. -

Doo. Domicilio legal v Direccidn Sede Principal:

Conforme a sue astatutos, el domicilio socinl del
DCY, es 1la ciudad vy comuna de Santiago, sin
perjuicio de las sucursales o agencias que se
establezcan en Chile o en el extranjero, en
conformidad a la Ley. La direccidn de Bsu casa
matriz es calle Apoguindo ndmero cuatro wil uno,
piso doce, comuna de Las Condes, ciudad de

Santiago.- Tres. Rol Unico Tributario: Hoventa y

seis millones seiscientos sesenta y seip mil

ciento cuarenta guidn dog.- Cuatro. Remuneracidn:

Lia remuneracidn del pDov a la fecha de
otorgamienco de este contratco se encuentra
eatablecida en el Titulo KX del Reglamenco

Interno- del DCv. CLAUSULA CUARTA : Monto,

Antecodentes, Caracteristican y Condiciones de 1a

Emieién. Uno. Honto: a/ Monto de la Emisidén de

3
13| Bonos por Linea: El monte miximo de la Lineca seré
11
¥
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la suma de diez millones de Unidades de Feomento.

Sin perjuicio de le anterior, en cada smisién con
carge a la Linea se especificarf ai los Bonos
emitidos con cargo a ella s5e expresar8n en
Unjdades de Fomento, en Peses o en Délares. En el
caso de los Bonos emitidos en Pesos o en Délares
se estard a la respecciva eguivaléncia para los
efectos de calcular el cumplimiento de eate

limite. jEn ningtn momento el valeor nominal de ia

primersa emisién de Bonos con cargo a esta Linea y
5

—— e

el valor nominal de la primera emisiédn de bonos
que se efectlde con carge a la Otra Lineaa que
simulténeamente estuvieren en circulacién, podrén
exceder 2 la cantidad eqguivalente expresada en
moneda nacional de diez millones de Unidades de

Fomento. b/ Oportunidad v mecaniamo para

determinar el monto nominal de los Bonos en

circulacién emicidos c¢con cargo a la Linea de

Boneoes y o)l monte nominal de lon Bengo gue ge

colocardn con caryo a la Linea de Bopos: El monto

nominal de 1los Bonos en circulaciédn emividos con
cargo a la Linea de Bonos y el monte nominal de
los Bones gque se colocarfn con cargo a la Linea

de Bonos, se determinavéd en cada escrivura
 cagsa

piblica complementaria gue se suscriba con motivo
de las colocaciones de Bonos gque ge cfecrtiden con
cargo a la Linea de Bonos. Toda suma gque
repregenten los Bonos en c¢circulacidén emitidos con
cargo a la Linea de Bonos y los Bonos gyue se.

colocardn con cargo a la Linea de Bonos, ge
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if expresarfin en Unidades de Fomente, se2gilin el valor

)l de esta unidad 8 la fecha de la correspondiente

3l escritura cowmplementaria. En aquellos casos en

gque los Bones 3e emitan en Pesos © en Délares,
3l ademés de sefialar ¢l monto nominal de la nueva
s)] emioién y el saldo insoluto de las cwisiones

7| previas en Pesocs o en Délares, se establecerd su

<0

egquivalente en Unidades de Fowmento. Para estos

e
s efectos se estard, seglin los casos: Vi{}al valor

——

[N .
1} correspondiente escritura complementaria o !};}r7

12l al wvalor del...Délar Observado publicado en al g_%@

1ol de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de la ?

:é’Diario Qficial del Dia H&bil anverior }a la fecha

s,

. . . ",
14/ de la respectiva escritura complementaria. Doag.
3| Plazo de la WLiInea: La Linea de Bonos tiene un

16 piazo midximo de duracidn de‘diez aﬁonicontado
e

17| desde la fecha de su inccripeciftn en 21 Regletro

19l de Valores de la 5SvS, dentro del cual tendr4
13} derecho a colocar Y deberéin vencer las
20l ohligaciones con carco a la Linea,!Ho obstante lo
-
21 anteriorr la Glrima emisidn de bonos que
37| corresponda a la Linea de Bonop podrid tener
23] ebligacionres gue wvenzan con posterioridad al
74| mencionado plaze de dlez afios, para lo cual 1la
:s] Sociedad dejarid consvancia en el regpectivo 7
2 instrumente o tftule gue dé& cuenta de dicha
a7l emisién, del hecho gue se trata de la Gltima gque

2e| BE efectida con cargo a esia Linea.l Trewo.

29| Caracterfisticas Generales de los Bonosg: Los Bonos

el que se emitan con cargeo a la Linea podrén ser

13
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colocados en el mercado en general, ge emitirdn
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el
articulo once de la Ley del DCV, y podrédn estar
expresados: /Jfi/ en Peseocs, /ii/ en Unidades de
Femento., en cuyo cago sevdn padgdaderos en su
equivalencia en Pesos a 1a fecha del pago, o
/iii/ en Délares, en cuyo caso serdn pagaderos en
-3V equivalencia en Pesos, segin el D&lar
Observado publicadeo en el Diario Oficial el Dia
H&bil Bancario que corresponda efectuar el pago.
Para lovs efectos de la Linca, los Bonos podrén
emitirse en una o mhs series o suk-seriecs.

Cuacro. Condiciones Econdémicas de los Bonog: Los

Bonos qQue se emitan con cargeo a esta Linea, su
monto, caracteristicas y condiciones esﬁeciales
se especificarfin en lag respectivas escrituras
complementarias del presente Contrato de Emisidn,
en adelante lag "Eacrituras Complementariasg", las
yue deberadn otorgarse con motivo de cada emisidén
con cargo & la Linea y deberén contener, ademés
de las condiciones que =n s aportunidad
establezca ta Superintendencia en normas
generales dictadas al efecto. a lo menos las
siguientes mencioues:{aq el monto a ser cologcado
en cada caso y el vafcr neminal de la Linea
disponible al dia de octorgamientio de la Escritura
Complementaria de la emisidn de Boenos gue Sse
efectie con carge a la Linea. Lop tituleos de los
Bonos quedardn expresados en Pesos, &2n Unidades

de Fomento © en D6élares; b/ indicacién de 1la
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b

reajustabilidad de los Bonos, 8i correspondiere;
(c/ ceries o sub-series de esa emisién, 81
\correspondieré, plazo de vigencia de cada asesries o
sub-gerie, 8i correspondiére. Yy enumeracidn de

h] .
log victulos correspondientes; df nimere de Benos

o~y
de cada serie o sub-scricec, gi correspondxere:(e{)

e

-
valor nominal de cada Foeno; ;f placzo de
© e -
colocacidn de la raespectiva emisién;{gf plazo de
" .tll L
vencimiento de los Bonos de cada emisiédn: h/ tasa

de interés, especificacién de la base en dias a

gue la tasga de interés estard referida., perfocdo

de pago de los intereses, fecha desde la cual los
Bonos comienzan a generar interesgses y reajustes:
T .

ii/ cupones de los Bonog, tablila de desarrollo -una
por cada serie o éub-serie, sl correspondiere-
para determinar sy ‘va!or. ia que debera
protocolizarse e indicar ndmero de cuobtas de
intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto
de intereses v amortizacién de capital a pagav =en
cada cupdén, monto total de intereses, reajustes vy
amortizaciones por cada cupén, saldo de capital
adeudado luege de pagada la cuota respectiva e
indicaciébn de la moneda de pago haciendo presente
que ella gerd siempre en Pesos, independiente de
la unidad de reajuste qgue se coniemple © gue los
Bonoo estén expresados en Délares;({h fechas o
periodos de amorcizacidn cxt;ggrdinaria.
procedimiento de rescate y wvalor al c¢tual Gce

rescataréd cada uno de los Bonos, 5i

correspancigre; yfzh uso especifico gque 21 Emisor

e
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dard a los fondos de la emisién respectiva, con
indicacién de la proporcién © moento que se
destinard al pago o prepago de les pasivos de
corte o largo plazo del Ewmisor vyfeo de sus
filiales, gue estén expresados en moneda nacional
o extranijera, proporcién o mont® Que se deatiparl
al financiamiento de inversiones del Emisor. vy
ptoporcisn © wonto gue se destinaré a otres fines

corporatives del Emisor. Cinco. pDeclaracidn de

les Bonoes colocados: Dentro de los diez dias

corridos sidguientes a cualguiera de ias fechas
gue se indican a continuvacidn: /i/ a la fecha en
gue ase hubieren colocado 1la :otélidad de los
Bonosg de una colocacién que se emita con cargo a
1a Linea; o /ii/f a la del vencimiento del plazo

para c¢olocar los mismos, el Emisor declarvara el

nimero de Beonos colocados Y puestos en
circulacidén de 1la respectiva colocacibn, con
expresidén de su gerie, o sub-gserie si
corregpondiere, valor nominal ¥ nﬁme}os de los
titulos, mediante gscritura piblica que se

anotarf al wmargen de esta escritura de emioidn.

Sels. Bonog desmaterializados al porvador: Las

cftules de lus Bonos gque e emitan con cargo a la
Linea serd&n al portader y deamaterializados desde
lag respec:tiva emisiébn y por ende: i/ Los titulos
no sardn impresos ni confeccionados
materialmente, gin perjuicio de aguellos cases en
gue corresponda su impresidn, confeccibn material

y tradicién por la gimple entrega del titulo en
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los términos de la Ley del DCV. ii/ Mientras los
Bonos se mantengan desmaterializados, se
congervardn depositados en el DCV y la cesidn de
posiciones sobre ellos se efecctuara conforme a
las narmas de 1a Ley del DCV, de acuerdo a lo
digpuestce en la Morma de Carédcter General numero
setenta ¥y slete, de wveinte de enerc de mil
novecientos noventa ¥y ‘echo y 8us respectivas
modificacicnes, . de la Superintendencia, en
adelante indist‘.inte\mente."ﬂcc nimero setentca y
siete? Y conforme a las dispesiciones del
Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del
DCV. La materializacién de los Bonos y su retiro
del DPCVYV g9e har&én en la forma dispuesta en la
Cliusula Décima de este insgtrumento ¥ sdlo &n ios
casos allf previsves. i1ii/f La numeracién de los
titulos serd correlactiva dentro de cada una de
las series o sub-series qgue se emitan con carge a
la Linea, partiendo con 1 nilimerc cero cero cero
cero uno, y cada titulo representaréa Yy
congtituird un Bono de la respectiva serie o sub-
perie. Al momente de solicicar la materializacién
da un Bono, el DCV ipformard al Emloor el nimero
Yy serie o sub-serie del titulo gue deba emitirse,
el cual reemplazard al Bong desmaterializado doi
misme nimero de la serie o sub-serie, gquedando
éste Qltimo sin efectoe e inutilizado. En esce
caso se efectuard la correspondiente anctacidén en
¢l Registro de Eminiones Desmaterializadas a que

se refiere la HCG numero setenta y sBiete. Siece.

17
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21

24
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10|

Cupones para el pago de incereses vy amortizacién:

En los Bonos desmaterializados que se emitan con
¢ardge a la Linea, le¢s cupones de cada titulo no
tendrédn exisvencia fisica o material, seréan
referenciales para el pago de las cuotag
correspondientes y el procedimiento de page se
realizard -conforme a lo establecide en el
Peglamento Interno del DCV. Los intereses y
amortizaciones de capital y cualguier otro pago
con cargo a los Bonos, serén pagados de acuerdo a

la lista gue para tal efecto confeccione el DCV y

gque ésrte comunique al Banco © a quien determine

el Emisor, en su cas¢, a la fecha del respective
vencimiento, de acuerdo 0l procedimiento
egstablecido en la Ley del DCV, en el feglamento
del DCV y en el Reglamento Interno del DCV, Los
cupones que correspondan a los Bonos
degmaterializados se¢ entenderén revirados de
ds5tos e inutilizados al momento de la entrega de
la referida lista. En el caso de existir Bonos
materializados, los intereses y amortizaciones de
capital, oserdn pagadon a guien exhiba el ticule
regpective ¥ congra la entrega del cupén
correspondience, el cual seré recortade =]
inutilizade. Sa entenderd gue los Bonos
desmaterializados 1llsvar&n el ndmero de cupones
para el pago de intereses y amortiztacién de
capital que se indigue en las respeccivas
Escrituras Complementarias para las emisiones de

Bonos con cargeo a la Linpea. Cada cupén indicard
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su valer, la fecha de su vencimiento y el nimeto=~
y sSerie © sub-serie del Bono' a gue perteneszca.

Ocho. Intereses: Los Bonos de la Linea devengavén

sobre el capital insoluto, el interés gue se
in;iique en las regpectivas Escrituras
Complementarias para las corréspondientes
emi_siones. Estos intereses se devengaréan v

pagaran er:l ias oportunidades que en ellag se
establezca para la respectiva serie o sub-sevie.
En taso que alguna de dichas fechas no fuese Dia
Habil Bancario, el pago del monto de La
respectiva cuota de invereses me realizarvd el

primer Dfia H&bil Bancario siguien:e.ZEn el caso

de logs Bonos emitidos en Délares, los intereses (

se pagardn en Pesos seguin el D6lay Observado
publicade en el Diarieo Oficial el Dbia HAbil
Bancaric gue correspanda efectuar el png;i E1l
monLo a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad, ser& el que se indigue para la
regpectiva serie o sub-serie an la
correspondiente tabla de desarrollo.:\ Hueve.

Amortizacibn: Las amortizaciones del capitcal de

los Bonoce se efectuardn en las fechas gque ge
indiguen en las respectivas Egcriturasgs
Complementarias. [En c¢aso gque alguna de dichas
fechas no fuese Dia HA&LI1l Bancario. el pago del
monto de la respeciiva cuota de amortizacidn d;a
capital se realizard el primer Dfa HAbIil Bancario

siguiencej En el caso de locs BHBonos emitidos en

Délaren, el pago del monte de la respectiva cuota

19
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10

kRS

32

23

de amortiraciédn de capital se realizard el primer
Dia HAbiIil Bancario siguiente en Pesnocs segln el
DSlar Observado publicado en el Diaric Oficial el
Dia HAbiLIl1 Bancarie gue corresponda ecfectuar el
pag{} El monco a pagar por concepto de
amortizacién en cada oporctunidad, serd el gque se
indigue para la respectiva serie o sub-serie en
la correspondientce tabla de desarrollo. Log
intereses y el capital no cobrados en las fechas
gque corregpondan, o devengarin nuevos intereses
ni reajustes Vd los Bonos tampoco devengarén
ince}eses ni reajustes con posterioridad a la
fecha de gu vencimiento © en su caseo a la fecha
de su reascate anticipado, salve que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva
¢uota, evento en el cual las sumasg impagas
devengardn un incerés dgual al interés miximo
conve;cional que permita estipular la ley para
operaciaones en moneds naciounal reajustables o no
reajustables en moneda nacional, o al interés
miAvimo convencional para operaciones expresadas
en moneda extranjera, seglin corresponda para cada
Emlsién con carge a la hLinea. Asimismoe gqueda
cgtablecids gue ne constituird mora o retvtarde del
Emisor en &1 pago de capital, interés o vreajuste
el atraso en el cobro en gue incurra el Tenedor
de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o
cupbdn. Los intereses y reajustes de lop Bonos
sorteados -] amertizados extraordinariamente

cesaridn y serfn pagaderos desde la fecha en ¢ue
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sa efectue el pago de la amortizacidén

correspondiente. Diez. Reajustabilidad: Los Bonos

emitidos con cargo a la Linea y el monte a pagar
en cada cuota, tanto dae capizal como de
intereses, po@réﬁt}contemplar comp unidad de
reajustabilidad a la Unidad de Fomen:io, en caso
guc éean emitidos en esa unidad de reajuste. Los

:ﬁ>seran

reajustables.fysi los Zonos emiridosn ectén

Bonos emitidos en pesos o en

expresados en Unidades de Fomente, deberén
pagarse en su equivalente'en Pegos conforme al
valor gque la Unidad ds Fomento tenga a la fecha
del pégo. Si los Bonos emitidos eBtéin expresgados
en Dbélareco, deberdn pagarse en su eguivalencia en
Pesos conforme al valor del DSlar Observado
publicado por el Banco Centrel de Cchile en et

Diaria Ooficial el Dia Hinil Bancario gu

1]

corresponda efectuar el pago./ Onge. iugar de
Pago: Lao cuotas de intereases y amortiracién de
los Bones que se emitan con caégo a esta Linea se
pagarén en la olflicina principal del Banco
Pagador, acrualmente ubicada en el lugay indicado
en la Clausula Vigésimo Segunda de Este

ingtrumento. Doce. Rescate Anticivado: Salve Gue

oe indigue lo contrario para una o més series o
sub-geries en la vespectiva Eacritura
Complementaria que estabiezca sus condiciones, el
Emisor peodrd& rescatar anuicipadaménce en forma

total o parcial los Bonos que se emitan con cargo

a la Linea. en cualguier tiempo sea © no una

21
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fecha de pago de intereses o de amortvizaciones de
capital, a contar de la fecha gque se indigque en

la respectiva Escritura <Complementaria para la

respectiva serie ¢ sub-serie. /a En las

B

regpectivas Escrituras COmplementiri s de los
Bonos emitidos con cargo la Linea, se
especificard si los Bongs de la respectiva Berie
o sub-serie tendrdn la opcidén de ser rescatados
al equivalence del saldo insoluto de su capital,
incluyendo Los lntereses devengados y no pagados
a la fecha de regcate ancicipado, o si Lendvén la
-
3?cién de ser rescatados al mayvyor valor entre:
;{i! el egquivalente al saldo insoluto de su
éapital v, ?iil l1a puma de los valores presentces
de los pagoc'de intereses y amoritizaciones de
capital restanteg establecidos e¢n la tabla de
degsarrollo, excluidos los intereses devengados vy
ne pagados a la fecha de prepago, denconrados a
la Tasa de Prepago /eegidn egte término se define
a continuacién/ compuesta semestralmente sobre
semestres de clenco ochenta dfias. Para los casos
/it vy /fii/, se incluird en el monto a pagar los
intereses devengados y no pagados a la fecha de
la_amorcizaEién extraordinaria. KEZ)Se entenderé
por "Tasn de Prepago” e} equivalente a la suma de
ia Tasa Referencial mis un Hargen /[segiln ambos
términos se definen a continuacién/. Respecte del
“Margen”, el Emisor: /i/ definiré su valor en la
Escritura Complementaria c<correpspondiente; o Jii/

indicarf en la Escritura Complementaria que el
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1l valor del Marg&nvserd d2terminado, dentro de un
2l plazo de diez dies una vez realizada la
il colocacién, restando de la tasa de ilnterés a la
i| que efectivamente se cologquen los bonos fla “Taaga

sf do Colocacidén”/, la suma de la Tasa Referencial a

R ——

5 la_fecha de colocacidn v los puntes porcentuales -~
e T
1l gue s¢ indiquen en la respectiva Escritura
8]l Complementaria. En 2l caso de Bonos de una misma
o serie o sub-setie gue se cologuen en méds de una
18] oportunidad, se considerardn pare el célculo del
1t Margen la Tasa de Colocacliédn del bono y la Tasa
t2l Referencial de la primera colocacién de esa serie

131 ¢ sub-serie. La Tasa dg Prepago deberd ser

u_determinada por el Emisof el décimo Die HKAbil

e

i3l previeo al rescale anticipadog Una vez determinada

10 1a Tasa de Prepago, el Emisor deberd comunicar al
17l Representante de los Tenedcres de Bonos y al DBCVY,
18) 8 través de correo. fax u octro medio electrénico,
ts] el valor de la referida tasa, a mads tardar a las

20l diecisicte horas del octvave Dia Habil previo al

N

21y dla en que se efectie ol rescate anticipadoe. La

LT,
R

23| "Tasa Peferencial” :se determinara de la siguiencte
21 maneraﬂ;%ara el case de aguellos Beonos cnpresados

2 en Doélares, el décimo Dia Ha&bil previo a la fecha

25 de ampgrtizacidn erxtraordinaria, el Emisor

g "
28 selicivard al Representante de los Tenedores de

21| Bonos que proceda a solicivar al menos a cinco, de
28] los Bancos de Referencia /fsegin este Lérmino sB&

99l definpe maéds adelante/ una cotizacidn e Ia tasa de

3 interés benchmark {qque s5e definira en ia

—

23
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Antecedentes

de las Lineas | esecritura complementaria respectiva) cuya

:
|
1

!
E____““ ] deracidn corresponda a la del Bono valorizado a
3lla tasa de cardtula , tanhto para una oferta de
itcompra c¢como para una oferta de venta. Todo 1lo
tfanterior debe:g ocurricr ¢l mismo décimo Dia Hééil
¢ previo al de la fecha de la amortizaclon
lextraordinaria. El plazo que disponen los Bancos
8l de Referencia /seyln este término se define méa
sl adelante/ paca enviar sus cotizaciones es de UnY
19 Dia Habil y sus correspondientes cotlizactones
1ildeberan realizarse antes de las catorce horas de
1l aquel dia y se mantendrln vigentes hasta la fecha
13 de la respectiva amortizacidn extraordinaria de
4 ltos Bonos.(La Tasa Referencial serd el promedio
1sjaritmético de ias cotizaciones recibidas de parte
14l de los Bancos de Referencia /segin este término
t1l se define més adelante/; El Representante de los
ie} Tanedores de-Bones deberd entregar por escrite la
ts] informacidn de las cotlzaciones recibidas al
20 Emisor en un plaze méximo de dos dias conridés,
2ty contados desde la fecha en que el'Emisar da el
22l aviso sefnalado precedentemente al Representsnte
23 de los Tenedores de Bonos. La tasa asi
2¢l determinada serd definitiva para ltas partes,
sl salvo error maniflesto /segin este término se

I's
z| define mas adelante/# Para efectos del calculo de

271 1la Tasa Referencial a la fecha de colocaclién para
——

2¢f los Bonos denominados en Délares, al Emisaor

2l solicitaré a la fecha de colocacidn al

30 Representante de los Tenedores de Bonos gque

Quiicnca § A,
Prospesto bmisign
de Bunis
Desmaterializadoe
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. - NS
solicite al menos a dos Bancos de Referendia™

/segdn este términe se define mas adelante/ una
cotizacién de la tasa respectiva, qguienes tendran
hasta dos dias hdbiles para dar una respuesta. La
Tasa Referencial a la fecha de coleocacidn para
l¢s Benos denominados en Dolares serd el promedice
aritmético de las cotizaciones recibidas de perre
de los Bances de Referencia /segdn este término
se define més adelante/. E1l Representante do los
Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la
informacidn de las cotizaciones recibidas al
Emisor en un plaze méximo de J% Dia Habil después
de recibidas las cotizaclone$ correspondientes.
La tasa asi detexrmineda seréd definitiva para las
partes, salvo error manifiest?, /seagidn cste
término se define mas adelance/.//Para el caso de
aguellos Bonos expresados e¢n Unidades de Faomento,
el décimo Dia Habil wprevio a 1la facha de
amorevizacidn extraordinacla, todos los
instrumentos que componen las Categorlias

Benchmark de Renta Fija “OF guidn cero cince”,

“"UF guidn cere siete”, “UF guidn uno cero” y “UF
quidn das cero”, de acuerde al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago,

Bolsa de Valores S5.A. /fen adelante la “"Belaoa de
Comorecio”/, se crdenaran desde menoer a mayer
durdcién, obteniéndoae un rangoe de duraclones
para cada una de las categorias antes sefaladas.
Para el caso de aquellos Bonos expresados en

Pesos, se uwcilizardn, para los efectos e

25
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14

16

11

20l

21

22

x4

2%

2§

27

28

28

30

determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas "“Pesos-Cero
Cinco”, "Pesos-Cerc Siete” y “Pesos-Diez”, de
acuerdo al criterio establecide por la Bolsa de
Comercvio. Tanto para el caso de Bonos expresados
en Unidades de Femento como de los Bonos
expresados en Pesos, sl la dveracién del Bono,
determinada utilizando la tasa de caerdtula del
Bono, est4d contenida dentro de alguno de los
rangos de duraciones de las Categorias Benchmark
de Renta Fija, se uwtilizard como Tasa Referencial
la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija
respectiva. En casc contrario, s8se realizard una
interpolacidén lineal en base a las duraciones vy
tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija
antes sefaladas, c¢onsiderando los instrumentos
cuya duracién sea similar a la del Bono colocado.
Para estos efectos, s3e entenderd gue tienen una
duracioén similar al Bono colocado, los
instrumentos /x/ ¢l primer papel con una duracion
Jo mas cercana posible pero menor a la duraciéa
del Bono a ser rescatado, e [fy/ el segundo papel
con una duracién lo méds cercana posible pero
mayor a la duraciédn del Bono a ser rescatado; 5i
se adrega:an. sustituyeran o eliminarﬁn
Categorias Benchmark de Ranta Fija para
operacionegs en Unidades de fomanto -] pesos
nominales, por parte de la Bolsa de Camercie, se
utilizardn las Categorias Benchmark de Renta Fija

gue estén vigentes al décimo Dia Habil previse al

- —————————
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dia en gue se realice la amortizacisn
extraordinaria. Para calcular e}l precio y la
duracién de los instrumentos vy de las Cavegorias
Benchmark de Renta Pija, se utilizard el valar
determinado por la "“Tasa Benchmark trece horas
veinte minutos"” del sistema valorizador de
instrumentos de renca fija del sigktema

computacional de la #Holsa de Comercio /"SEBRA"/,
4

.
~a,

o aguél siscema que lo suceda o reemplace.’Si la

Tasa Referencial no pudiere ser deverminada en la
forma indicada precedentemente, el Emisor darh
aviso por egcrito tan pronto tenga conocimiento
de egLa sltuacién al Repregsenfante tte los
Tenedores de Bonos, gquien procederd a solicitar a
al menos cinco de los Bancoes de Referencia /segGn
este término se define més adelantce/ una
cotizacibdn de Ia ctasa de interés de leoes bones
egquivalentes a los consideradoe en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio
de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de 1la Rapublica,
cuya duracién corresponda a la del Bono
valorizade a la tvtasa de carfitula , tante para una
oferta de compra come para una oferta de venta.
Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo décimo
Dia Hédbil previo al de la fecha de la
amoriizacién extraordinaria, 21 ptazo que
disponen los Bances de Referencia /segfin este
término ge define mfs adelante/ para enviar sus

cotizaciones e de un Dia HAbil v zuon
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18

1t

23

23

4

28

29|

19

corroespondientes cotizacioncs deberdn realizarse
anteg de las catorce horas de aquel dfa y se
mantendrén vigentes haszta la fecha de la
respectiva amortizacidn excraordinaria de 108
Bonos. La Tasa Referencial ser& el promedio
aritmético de las coticaciones recibidas de parte
de los Bantos de Refevencia /segin este Término
se define mis adelante/. El1 Represaenctante de los
Tenedores ¢de Bonos deberd entregar por escricto la
informacién de las cozizaciones recibidas al
Emisor en un plazo médximo de dos difas corridos,
centados desde la fecha en gue el Emisor da el
aviso seflalado precedentemente al Representante
de ica Tenedores de Bonos.r La tasa ast
determinada serd definitiva para las partes,
salve error manifieste /segin este términe se
define a c¢entinruacién/.- Se entenderi por "Error
Manifiento” aquellos errores gue Bon claros Y
patentes y gue pucden ser detectados de la sola
lectura del inscrumenco. Cabe dentro de este
concepto los errores de transcripecidn o de copia
o de cllcule numérico y el establecimiento de
situaciones o calidades gue no existen ¥ cuyad
impuctacibdn equivocada oe demuestra facilmente con
la sola exhibicidn de la documentacidn
correapondiente. Serdn “Bancos de Referencia” los
siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco
BICE, Banco Bilbao Vvizcaya Argentaria Chile,
Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile,

Banco de Crédive e inversiones, Scotiabank Sud
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if Americano, Bance Itad y Bance Security. El Emisor

2l deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago
il que se aplicai&, al Representante de los
4] Tenedores de Bonos y al DLV, a mdsg tardar a las
s] diecisiecte horas del cctavo Dia HEbil previo al

s fia en gue ge, . realice la amortizacidn
P

extraordinaria. 7;/} En -caso gue se rescata
[ anticigadamente uﬁ?'parcia}iﬁﬁd de los Bonos de
sl una gerie © sub-serie determinada, el Emisor
ie] efectuard un sortee ante notariec para determinar

131l cvdles de los Bonos se rescatardn. Para estos

12l efectos, 21 Emiseor, c<¢on a lo menos guince dias de

1| anticipacidn a la fecha en gque X3 vaya a

13 practicar el sorteo ante notario, publicard por

13 una vez un aviso en el Diario, avigo gue ademéan
i§| serd notificado por medio de carva cervificada ail
17l Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV.

1fEn tal aviso se seflalard el monto gue =se . desea
., "

. £
189 rescatar anticipadamente, el valofﬂrai_vgue Je
. - EY

¢
*o| rescatardn los bonros expresados er Délards o el

LS

21 valor del HMargen que se utilizard para calcular
723) la Tasa de Prepago en caba de bonos emitides en
23] Unidades de Fomente © en Pesos, en <©as0 gue
34 corregsponda, asi como el mecanisme para calcular
25 ia Tasa de Prepago o indicar la clausula del
) contrato de emisidén donde se establece la rtasa a
27 la cual corresponde el prepago, el notario ante
3gf €1 cual se efectuard el sorteo y el dfa, hora ¥y

9 lugar en gque eote oce llevard a efecto A la

10 diligencia del corteo podrén asistir el Emisor,

29
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14
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14

20|

21

x2

21

L}

27

18

14

Jao

cl Representante de los Tenédores de Bonos, el
DCY y los Tenedores de Bonos de la serie © sub-
serie a ser rescatada que lo desesan. Ne sBe
invalidaré& el procedimiente de rescate anticipade
si al sorted¢ no asistieren ., algunas de las
personag vecién sefialadas. E) dfa del sorteo el
netario levantard un acta de la diligencia, en 1la
que ge dejard constancias del namerec y nmerie o
gub-serie de los Bonos sorteados. El acta seréd
protocolizada en los registros de escrituras
piblicas del HNotario ante el cual se hubiere
efectuadeo el sorteo. El sorteo deberd realizarse
con a lo menos treinta dias de anticipacidén a la
fecha en el cual s8¢ vaya a efectuar el rescate
enticipado. Dentro de 1los cinco dias sigueientes
al sorteo se publicard por una sola vez, en el
Diario, la lista de los Bonos ¢gue segin el sorteo
serdn rescatados anticipadamente con indicacién
del ndimero y serie © sub-seric de cada uno de
elles. Ademés, copia del acta se remitird al DCV
a méds tardar al Dfa Hibil Bancario siguiente a la
realizacidn del sorteo, para dgue éste pueda
informar a travésg de sus propios sistemas del
resultadeo del sorteo a sus depositantes. /d/ En
casc gue la amortizacién extracrdinaria contemple
la ctotalidad de 1cs Bonos en circulacién, se
pulicard, por una wvez, un aviso en el pDiario,
indicande este hecho. Este aviso debers
puklicarse a lo menos treinta dias antes de 1la

fecha en gue Ba efectie la amortizacidn
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extraordinaria. el Tanto para el caso de

e

/ -
amortizacidén extraordinaria parcial comeo total de

los Bonos, el aviso en el Piario deberd indicarv

el valor al que 3 rescatarin los bonaos
o T

expresados eﬁ{Délares}@fel valor del Margen gue
By

S .
se utilirzard para calcular la Tasa de Prepage en
caso de bonos ewitidos en Unidades de Fomento o

en Pesos, en <¢aso gue corresponda, asi come el

mecanigmo para calcular 1la asea de Prepago o
indicar la clédusula del C?ntrato de Emisidn donde
se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso deberés
conteney la oportunidad en gue la Tasa de Prepago
seréd comunicada al Representante de los Tenedores
de Bonos. También, el avise debe sefialar las
saries -] sub-series de Bonos gte serén
amortizados extraordinariamente. Adicionalmente,
el Emisor deberd informar, lo contemplade en los
Pl . A
PUNLOS 'yd/gfy -7&//@ el pregente numaral, al
—~ . ;;a/
Representante de los Tenedores de Bonos yv al DOV
médian:e carta certificada enviada con a 1o(m%uos
diez dias de anticipacién a dicha fecha. Qf/}si
la fecha de pago en ¢ue debiera efectuafa: la
amortizacidn extraordinaria no Fuera Dia Habil
Bancario, la amortizacidn extraordinaria se
iEectuaré el primer Dia H&bIl Bancario siguiente,
<;7\Para efectos de publicidad de la amortizacidn
e‘}raordinarin, en cago de no existir el Diarie,

la publicacién deberd realizarse en el Diario

Oficial. (?;h Loes intereses y reajustes de loa

i1

21
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19

20

26

23

18

Ja

Bonos sorteados [+] de ios amortizados
extraordinariamente, cesaridn y serdn pagaderos
desde la fecha en gue se efactie el pago de‘la
amortizacidn <correspondiaente, E1l awviso debers
indicar gque ios intereses y reajustes de los
gonos sorteados <] de los amortizados
extraordinariamente, cesardn y ser&n pagaderos
desde la fecha en gue se efectiie el pageo de 1la
amortizacidn correspondiente de acuerdo a lo
seflalado en el puato A punto guince punto treas
del Anexo WOimerce uno de la secciébn IV de la Norma
de Cardcter General Nimero treinta de la SVS.

Trece. Moneda de Pago: Todos los Bonos gue se

emitan c¢on c¢arge a la Linea se pagardn al
respectivo vencimiento en Pegos. EBn el caso de
log Bonos expresados en Unidades de Fomento,
édgtos #e pagardn en Pesos conforme al valor de la
Unidad de Fomento a la fecha del pago. En el caso
de loas Bones expregados en Délares, €stos se
pagardn en Pesos conforme al valor del D&larx
Obscrvade publicado en el Diario Oficial el Dia
Hibil Bapcarie gue corresponda efectuar el pago.

Catorce, Aplicacién de norimas comunes: En todo

lo no regulade en las respectivas Escrituras
Complementarias para las siguientes =smisionen. se
aplicardan a dichos Bonos iag normas camunhes
previstas en éste instrumente para vodos los
Bonos gque se emitan con <cargo a la Linea,
cualguiera fuere su serie o sub-serie. Quince.

Régimen Tributario. Salvo gue Be indique lo

216



PATRICIO RABY BENAVENTE

GERFRUDIS ECHENIOUE 30 OF. 23, LAS COMDES
59G245) - 3992457 - $9P2463 - FAX 5DI2a47
EMAIL: noldrtaraby @ natanaraby.o

1§

17

ie

14

30

L;\N\CTO.EM.BONOS QUIHENCO({244470) € 06-15.00C

HOTARIO PUBLICO T J

Ve earian) TTalTL b D
contrario en las Escrituras Complementarias
correspondientes que se suscriban con carge a la
Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-
serie se acogeran al régimen tribucavrio
st et e e
establecido en el articuleo ciento cuatro de la
Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el
Decretfto Ley nimere ochocientos veinticuatre, de
mil novecientos setenta Vi cuatro ¥ sus
modificaciones,/Para estos cfectos, ademis de 1la
tasa de carftula, el Emisor determinard, después
de cada colocacién, una tasa de interés fiscal
para los efectos del chleulo de los intereses
devengades, en los té&rminos estaeblecidos en el
numeral uno del veferido articulo ciente cuatro.
La tasa de Ilnterés fiscal serd informada por el
Emisor a la 5VS et mismo dla ¢e la colocacidn de
Gue se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deberdn contratar o designar
un represencance, custodio, intermediario,
depéeito de valores u otra persona domiciliada o
censtituida en el pais, que sea responsable de
cumpiir con las obligaciones tributarias gue les

afecten. CLAUSULA QUINTA: Inconvertibilidad: Los

Bonos emitidos de acuerdo al presente Contrato,

no serfn convertiblies en acciones del Emisor.

S

CLAUSULA SEXTA: Garantiac: Los Bonos(;d'tenérﬁn

garantia alguna, salve el derecho de prenda
general sobre los bienes del Emisor de acuerde a
los articuleos dos mil cuatrocientos sesenta Y

cince y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del

a3
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23

22

21

4

25

A6

2T

28

Lyl

Cédigo Civil. CLAUSULA SEPTIMA: Uso o Destino de

los Fondos: Los fondos provenientes de la
colocacidédn de los PBonos correspondientes a la
Linea se destinardn en pgu toralidad al pago o
prepago de pasivos de corto vy largo plaze del
Emisor y/o de sus Filiales, gue estén expresgados
en moneda nacional o extranjera, al
financiamiento de inversiones ¥y a otros fines

covporactivas del Emisor. CLAUSULA OCTAVA:

Menciones gque B¢ Entienden- Incorporadas en los

Titulos Desmaterializadeos: Las menciones que se

entienden incorporadas a los titulos
desmaterializados de los Bonoes, son las
siguienctes: Uno: dombre y domicilio legal del

Emisor y especificaciones jurfdicas sasobre su
congktituciododn legal; Dos: Ciudad, fecha y Notarfia
en gue sge otorgd el Contrato de Emisidén y las
Egevituras Complementarias a €sca, en Su caso, ¥
nimero y fecha de la inscripcién de leos Bones en
la Superintendencia; Tres: La expregién de 1a
serie o gub-series correspondiente ¥ el nimero de
orden del tigulo; Cuarto: El valor nominal
iniciél del Bone y el nimero de Bonos que
representa cada titule; Cinco: Indicacién de gue
los Bones s8on al portador desmaterializados;
Sels: deonto nominal de la Linea de Bonos vy de la
respectiva emisidn, plazos de vencimientec y plazo
de <colocacién; Siete: Constancia de gue esta
emisidén no contard con Garantia, salvo el derecheo

de prenda genegral de acuerdec a la ley; Oche:
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1| Indicacién de la reajustanilidad de los Bonosg; =1
7l procedimienco de reajustabilidad de los Bonos, la
)] tasa de interés y la forma de su cldlculo; 1a
4 forma vy época de la amortizacidn y las fechas y
5| @1 lugar de page de los intereses, reajustes y
§| amortizaciones; Nueve: Fecha desde la cual los
1 Bonas ganan intereses y reajustes, y desde la
4 cual corre el plazo de amertizaciadn; Diez:
o] Indicacién del procadimiente de rescate
18] anticipado, si fuere el caso; Once: jlombre del
1t} Fepresentante de los Tenedores de Bonos y forma
12t en gue se debe informar su resmplazeo; Doce: Fecha
13 del Bono, sello de la entidad Emisora y la firma
14 de las personas autcorizadas al =2fecto por el
15| Emigor y el Representante de los Tenedoresg de
t¢] Bonoa; Trece: Se entiende gue cada bone ltlesva la
17l siguiente leyenda: *"Los Gnicos responsables dedl
19| pago de este bono son el Emisor s quienes
13 resulten obligadoes a elle. La circunstancia de
20 gue la Superintendencla de Valores y Seguros haya
1} regisctrado la emisién neo significa que garantice
o s pogo o la solvencia del Emisor. En
23] consecuencia, el riesgo en su adguisicién es de
24 respongabilidad exclusiva del adguirente~; ¥
25t Catorce: Indicacién de que s86lo podré&n parcicipar
7 en la Junta <¢de Tenedores de Bonog, aguelles
273l Tenedores de Bonos gue, a la fecha de cierre,
2¢] segdn se indica en el ‘numeral cince de la

23] Cldusula vigésima siguiente figuren con posicidn

18] del respective Bono desmaterializade vy sean
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22

23y

24

23

informados al Emisor por el BCV, de acuerdo al
artficuleo doce de la Ley del DCV, que a su wvez
acompaiien ei certificado a gque se refirre =l
artfculo treinta y dos del PReglamento del BCV
pudlendo participar ademds gquienes tengan un Bono
macterializado dentreo o fueva del DCV. Podrén
participar en la Junta de Tenedores de Bonos los
tivulares de Bonos materializados gue 5e
encuentren ingcritos en los Registvros especiales
del Emisor con cinco Dias Habiles de anticipacién
al dia en que ella deba celebrarse. Reemplazara
el Registro directo de la tenencia de Bonos, 1la
circunstancia de exhibir certificade de custodia
de diches valores registrada c¢on la mencionada

angicipaci6én. CLAUSULA NOVENA: Certificade de

Posicliones. Conforme Lo eatablecidce en los
articulos trece y catorce his de la Ley del DCV.
mientras los Bonos se mantengan desmaterializados
y en depdsivo del Dcv, el certificado de posigidn
gue #sce emite teadrd mérito ejecutive Yy verd el
instrumento vdlido para ejercer accibén ejecutiva

contra el Emisor. cLAUSULA DECIMA: Tftulos

Desmaterializados., Uno. Entrega de los Titulos:

Teniendo presente, gue Se trata de una emisiédn
degmaterializada, no habrd entrega material gde
titulos, sealve en cuantgo dicha impresion o
confeccibn fisica sea solicicvada por alguno d4da
los Tenedores de Bonoo al amparo o de conformidad
a lo dispuesto en la Ley del DCV o de las Normas

diccadas por la Superintendencia, en cuyo caso,
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el Emisor procederd, A& su costa, a emitir o

confeaccionar el o los titules correspondientes
dentro de un plazo breve y en la forma gqus
contemplen la Ley, la HWCG nimero secenta ¥y siete
V4 lag reglamentaciones vigentes. El Emisor
procederd, en tal caso, a la confeccidn material
de los referidos titulos. E} plazo méximo para la
entrega de los titulos, en el evento gue proceda
ta moterializacidn de los mismos, ne pociré
exceder de treinta Dfias Habiles. En este caso,
serd dvefio de ellos el portador de los nmismos vy

la transferencia a8ae har& mediante su entrega

fisica. Para ia confeccidn material de los
cigulos, deberd observarse el siguienge
procedimienyao: El nev comunicaré al Emisor,

dentro de las veinticuatro horas desde gue la sea
selicicado, el requerimiento de gue se
caonfeccione wmaterialmente uno o mas tigules. El1
Emisor solicitard una cotizacidn a dos imprentas
con experiencia en la confeccién de vitulos de
deuda o bone., cuys eleccidn seré de atribucidén
exclusiva del Emisor. La confeccién se encargaré
a la imprenta gue presente la cotizacisdn mie baja
debiendo entregarse los titulos materiales al DCV
en ¢l plazo de veinte Dias Hébiles contados desde
el dfa siguiente a la recepciédn por el Emisor de
la 9dltima cotizacidn, Los tituloa maceriales
deberdn cumplir las normas de seguridad gue havya
establecido o astablezc¢a 1a Superintendencia 3

contendrén cupones representativos de los

37
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vencimientos expresados en la vabla de desarrollo
de la respecctiva serie o sub-gerie., El1 Ewigor
deaprenderd e inutilizaré loa cupones vencidos a
la fecha de la materialisacién. En consecuencia.
para todos los efectos, sge tendrd por entrega
suficiente al primer portador o sugcriptor de los
Bonos, el registro gue se practique por el DCV,
conforme a la instruccibédn escrita o electrédnica
gque. a través de un medio magnétice en su caso,
leg dé el Emisor ¢ el agente colocador gue hubiere
designade el Emisor. en adelante el “hAgente
Colocador”. En estce tUltimo caso, ¢l Emisor debevri
previamente identificar ante el DCV el cddigo del
depositante del Agente Colocador e inscruir al
DCY, a gravés de un medio escrito, magnécico o
instrucciones electrénicas para gque se abone a la
cuenta de posicitn que tuviese el propio Emisor o
el Agente Colocador, el tode o parte de los
titulos de la presente ewisidén. Dos. Suscripeiétn

o adguisicién: La suscripeién o adguisicién de

los Bonos implica para el suscriptor ¢ adguirente
ila aceptacidén b4 ratificacidn de todas las
estipulaciones, normas y condicicnes establecidas
en el presente Contrato Yy cualguiera de sus
modificaciones y/o en las Escrituras
Complementarias posteriores, validamente
acordadas. Tres. Canje: El Emisor no tendré la
obligacién de c¢anjear ningin titulo emitido por
atroe de menoy valor nominal, ni gue comprenda una

menor canitidad de Bonos gque los gue se emivan con
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1| cargo a ia Linea. CLAUSULA pDEcrmo PRIMERA:

2|l Dominie y Transferencia de los Bonos: Para todos
2l tos efectos de este Contrato y las obligaciones
1 que en &1 pBe contraen, tendrd las calidad de duefio
5| de los’ Bones cuyos titulos se hubieren
¢ materializado quien sea su portador legizimo y la
i cesién o transferencia se¢ efecruard mediante 1la
Bl entrega material de ellos. Por otra parte,
s tratdndose de bones desmacerializados, para todos
10] los efectos de este Contrate y las obligaciones
11| que en &1 se contraen, tendrad la calidad de duedo
12|l de los Bonos aguei gue el DCV certifigue como tal
1} por medio de lon cervificades que, de conformidad
14 al articuleo trece de la Ley de BCV, emiva el DCV.
1) En lo relativo a la transferencia de¢ los Banos,
1¢f £5ta se realicard, de acuerdo al procedimiento
11l gque detallan la Ley del DCV, 21 Reglamente del
o] DCV v el Reglamente Interno del BCY, mediante un
19l carge de la posicidén en la cuenta de guien
20/ transiiere ¥ un abono de la posicién en la cuenta
21} de gquien adguiere, todo lo anterior sobre la base
73 de una comunicacidn gue, por mnedios slectrédnicos,
2 dirigivdn al OCV tanto guien transfiere como
24| quien adguiere. En iode caso, las transacciones
18] gque se realicen entre los distintos titulares de
15} posiciones no podrdn ser inferiores a una
27 posicion minima vransable. Para los efectos de
28] cada colocacidn, s¢ abrird en la cuenta qgue

13l manctiene en el DCV el Agente Colocador, una

jof posicldén por los Bonos gue vayan a colocarse. Las

39
L:An\CTO.EM.BOIOS OUIRENCD(2244708) ¢ 06-15%.D0OC

fulienr o §.A
Pinspecte Lmisidn
de: Bonay

esmaienalizados

223




i,
Antecedentes
de las Lineas

Ouiticneco § AL
Prospecls [mision
de Bong,
Desmateriahzados

L]

14

23
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23
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mw

transferencias enctre el Agente Colocador y 1los
Tenedores de las posiciones se haria por
operaciones de compraventa gue se perfeccionarén
por medio de las factuvras gue emitird el Agente
Colocador, donde se ¢consignard la inversian en su
monto nominal, expresade en posiciones minimasg
cransables y que serdn registradas a través de

los sistemas del DCV, abondndose las cuentas de

vy

posicidn de cada uno de los inversionistas gue
adguieran ttitules vy cargédndose la cuenta del
Agente Colocador. Los Tenesdores de titulos podrén
transar posiciones, ya sea actuande en forma
directa como depositante del DCV © a través de un
depositante que actie como intermediario,
pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV,
de acuerdo a lo diepuesto en los articulos
naimeros trece ¥ catorce de la ley del DCV. Lae
transferencias realizadas conforme a lo indicado,
implican para el ctenedor adguirente 1a aceptacidn
¥ ratificacién de todas las estipulaciones,
normas y condiciones establecidas en el presente
Contrate, sug modificaciconesg, anexos ¥ acuerdos
adoprados legalmente en la Junta de Tenedores de

Bonos que tenga lugar. CLAUSULA DECIMG SEGUNHDA:

Pernonas RARutoriczadas para Firmar 1les Titulon:
Para el caso qgue un Tenedor de Bonos exija la
impresidén o <¢onfeccién figsica de wuno ¢ més
titulos v ello fuere procedente de acuerdo & la
Ley del DCV y a las normaa Jdicradas por 1a

Superinctendencia, &dstos deberén contener las
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menciones gque la ley ¥ reglamentaciones
establezcan, debiendo ser suscritog por lag
apoderados del ZBmisor y del Representante de los
Tenedores de Bonos, <cue a esa fecha tuvieren
facultades a dicho ecfecto. Asimiemo, los titulos
de deuda gue se emitan a futuwro como resultado
del canje de lédminas o© 2migidn de ladminas gque
sustituyan a las originales en los casos que
¢orresponda, serdn {irmados conjuntamente pot dos
apoderados que a esa fecha tuvieren e indicaren
tanto el Emisor como el Rapresentante de los

Tenedores de Bonos. CLAYSULA DECIMO TERCERA:

Extravio, Hurto a Robo, Destruccidn,
Inutilicacién y Reemplazo ¢ Canje de Titulos:
Uno. a/ Para el caso qgue un Tenedeor de Bonos
hubiere exigido la impresidn o confeccidn fisica
de uno o mas titulos, en los ﬁasos que elle fuere
procedente ¢de acuverdo al articulo once de la Ley
del pCV y de las normaa dicradas per la
Superintendencia, al daterioro, descruccidn,
inuctilizacién, extvavio, pérdida, robo o hurco de
dicho titulo © de uno o© mAs cupones del mismo
serd de exclusive riengeo y responsabilidad del
Tenedor de Bonos, gquedando liberado de toda
responsabilidad el Emisor si lo pagare a guien sge
presente como detentador material del documento,
de c¢conformidad ceoen lo dispuesto en el arciculo
segundo de la Ley #HGmero dieciocho mil quinientos
cincuenta y dos; bf 5i el Emiser no hubiere

pagado 81l titulo © uno o més de gus cupones, en

41
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caso de extravio, destruccidn, pérdida,
inutilizacién, robo o hurto del tftulo emitido o
de uno o maés de sus cupones, el Tencdor de Bonos
debexs comunicar por escyito Al Represenvante deg
los Tenedores de Bonos, al Emisor y a lags bolsas
de wvalores, acerca del extravio, destruccidn,
pérdida, inutilizacibébn, robo o hurto de dicho
titulo © de uno o més de sus cupones, todo ello
con gl objeto de gvitar que 58 cursen
transaccliones respecto al referido documento, sin
perjuicio de iniciar las acciones legales que
fueren pertinences. El Emisor, previo al
gtorgamiente de un duplicade en reemplazo del
tfztulo y/o cupédn extraviade, destruide, perdido,
inutitizado, rohado o hurcado, exigiré al
intevesado lo siguiente: i/ La publicaciédn de un
aviso por tres veces en dias distintos en un
diario de amplia circulacién nacional, infermando
al pablico gue el £citule ¥v/o cupdSn dquedsard nule
por la razén gque correspoOnde y gue ge emitird un
duplicado del titule y/o cupones cuvya serie o
sub-serie y nimero se individualizan, haciendo
presente gue 5¢ emitirid un nueve titulo y/fo cupédn
sl dentro de diez Dias Habiles siguientes a la
fecha de la (leima publicacidn no se presenta ol
Tenedor del tfitule ¥/o cupén respective a hacer
valer pu derecho, ¥ ii/ la constitucidn de una
garantia en favor y satisfaccién del Emisor, por
un montoe igual al del tfitulo yfo cupdn cuye

duplicade s8¢ ha goliclvade, gue gse manteandrd
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vigente desde la fecha de emisién del duplicado
del tftulo y/fo cupdn y hasta por un plazo de
cinco afios contados desde la fecha de vencimiento
del Gltimo cupdn reemplazado. ELl Emisor emitird
2l duplicado del tituloe o cupdédn una vesz
transcurride ¢l plazo seflaladoe en el nimero 1if
precedente sin gue se presente el cenedor del
mismo previa comprobacién de hab=rse efectuado
las publicaciones v también vrevia constitucién
de la garantia antes mencionada; ¢/ Para el caso
gue un Tenedor «de Bonog hubiere exigido 1la
impresién o confeccibn fisica, de unc o m&s
titulos, en los casos gue ello fuere procedente
de acuerdo ai articulo once de la Ley del DCV vy
de las.normas dicradas por la Superintendencia,
51 dicho tituleo y/o cupbn fuere dafado sin qgue se
inutilizarse Q 5e degstruyese en =1 sus
indicaciones esenciales., el Emigsor podrd emitir
un duplicade, previa publicacidén por parte del
interesado de un aviso emn un diario de amplia
circulacidn nacional, en que se informe al
pﬁblico.que el titule original emitido gueda sin
efacrto. En este caso, 2l scolicitante deberid hacerx
entrega al Ewmisor del titulo y del respaeciivo
cupdn inucilizado, en forma previa a gue se le
otorgue el duplicadeo. En este caso, el Emisor
podrd liberar al interssado de la constitucién de
ia garantia pervinentce; a/ Asimismo, 1a
publicacién de los avisos gefialados en lags letras

b/ y ¢/ precedentes y el costo que incluye =l

a3
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octorgamiento de un vftulo de reemplazo. serdn de
cargo del sclicitance: y e/ Para el caso gue un
Tenedor de Bonos exija la impresidn o confeccidn
fisica de uno o mis titules, y para tode otro
cag0 en gque se haya emitido o corresponda emitir
un titulo de reemplazo, el Emiser no tendrd 1la
ebligacién de canjear ningdn titule por otro de
distinto valor neminal ni por otres que
comprendan una cantidad diferente de bonos. Dos.
En todas las situaciones a gue se refieve el
numeral uno anterior, en el tfrtulo duplicado se
dejaré constancia de haber cumplido las

regpectivas formalidades. CLAUSULA DECIMO CUARTA:

Reglas de proteccidédn & los Tenedores de Bonos.
Declaraciones y Seguridades del Emisor: El Emiser
declara y garanciza enpresamente gue, a la fecha
de celebracién del presente Contrato: Une. Es una
sociedad anénima abierta chilenra inscrita en el
Regisiro de Valores de la Superintendencia bajo
el nUmero quinientos noventa y siete, gue se rige
per lae normas contenidas en la ley dieciocho mil
cuarenta y seis y su Reglamento, y validamente
existente baje las leyes de la Republica de
Chile. Dos. La suscripecién y cumplimiento del
Contrato ne contraviene vestricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.
Las obligaciones gque asume derivadas de este
Contrato han sido vélida y legalmente contraidas,
pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor

conforme con sus tdrmines, palvo en cuanto dicho
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cumplimiento sea afectado por las disposiciones
contenidas en la Ley namero veintea mil
seteciantcos veinte sobre Reorganizacidn ¥
Liguidacién de hcoctivos de Ewmpresas y Personas
/incorporada al titule IV del Cd8dige de Comercio/f
u otra ley aplicable. Cuastro. Hi &1}, ni sus
bienes gezan de inmunidad de jurisdicecién
respecte de cualguier tribunal o procadimisgnto
bajo las leyes chilenas. Cincoe. Cuenta con todas
las aprobaciones, autorizaciones y permisos gue
la legislaciédn vigente ¥ las digposiciones
reglamentarias aplicables exigen para la
operacidédn y explotacidén de su giro gin las cuales
podrfa afectarse adversa y sustancialmente su
gituacidn Einancliera Q sus resulcados
operacionales. Seis. Los Estacos Financieros del
Emisor al treinta y uno de marze de dos mil
guince han sido preparados sobre la base de los
Internacional Financial Reporting Standarde y de
otras normativas contables establecidas por 1la
5Vs y por otras entcidades reuuladoras, sEon
compleveos y fidedignos, y representan fielmente
la pesicién financiera del Emisoy a la fecha
antes indicada. Asimismo, no tiene., a su mejor
saber ¥ entender, endeudamiento, pérdidas
anticipadas y/o asumidos compromisos inusualaes o
de largao plazo, fueren o no de carfcter
contingente, que pudiare afectar adversa Y
substancialmente sy pogibilidad de cumplir con

sus obligaciones de pago segin lo previsteo en
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este Contrato, salvo aquellos gue se encuentren
reflejados en sus Estados Financieros, CLAUSULA

DECIMCG QUINTA: Obligacliones, limitaciones vy

prohibicieones. #ientras el Emisor no haya pagado
a los Tenedores de Bonos el total del capital e
intereses relativos a los Bonos en circulacién
emicidos con cargo & la Linea, &ste se sujetard a
las siguientes obligaciones. limitaciones v
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas génerales de la

legislacidédn chilena: Uno. Cumplimiente de 1la

Leuiglacidn Aplicable: Cumplir cen las leves,

reglamentesa y demis dioposicionegs legales gue le
sean aplicables, debiendo incluirse en dicho
cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en
tiempo y forma de todos los impuestos, tribuctos,
tasas, derechos y cargos qgue afecten al propio
Emisor o a sus bienes muebles & inmuebles, salvo
aquellos gue impugne de buena fe y de acuerds a
ios procedimientos judiciales vy/o adminisctrativos
pertinpentes, y siempre dgue, en este ¢aso, se
mantengan reservas adecuadas para cubrir tal
contingencia, de conformidad con las ngrmas
contables generalmente aceptadas. Dos. Sistemasg

de Ceontabilidad v Auditoria: Establecer ¥

mantener adecuados 3istemas de contabilidad sobre
la bage de las normas de los International
Financial Reporting Standards o aquellag o:tras
gue la autoridad competente determine; y efectuar

las provisiones gque surjan de contingencias
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i| adversas gue, a juicio de la administracidédn y de
2 la empresa de auvditoria externa del Emisor, 1la
3l cuval deberf estar inscrita en el Registro gue
+/ para esrtos efectos lleva la Superintendencia
g /"Empresa dea Auditoria Extoxna”/, deban ser
¢f reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o
7l en los de sus Filiales. El1 Emisor velard porque
3] Bus Filiales se ajusren a.lo egtablecido an este
3] namero. Ademds, deber8d contratar y mantener a
109/ alguna Empresa de Auditeria Externa de veconocido
11| prestigio para el examen y anélisis de los
12| Esatados Financieros del Emisor y de sus Filiales,
1)l reepecto de los cuales la Empresa de Auditoria
t¢f Externa deberd emitir una opinién respecto de los
ts) Estados Financieros al treinta y uneo de diciembre
15 dde cada nﬁo.f&Sin perjuicig de lo anterior, se
1 acuerda expresamente que: (;n//‘si peor disposicién
13 de la Superintendencia de Valores y Scguros se
19) modificare la normaciva contable actualmengs
z¢f vigente, sustituyendo o moedificando las normas '

21y TFRS o los cricverios de valorizacion de 1los

1] activos o pasives vregistrados en dicha
23 contabilidad, ¥ ello afectare una o mas
24 obligaciones, limictaciones o prohibicignes

2sf contempladas en el\hCon:rauo. en adelance losg
3¢} “Resguardes”, v/o. i)ai ae mcd:;lficaren por 1la
7] encidad Eacui:adal para definir lag normasg
23] contables IFRS leos criterios de valorizacioén

33 establecidos para las partidas contables de los

1] acruales Estados Financieros, y ello afectare uno

47
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o méds de los Resyuardos, el Emisor qugqé, dentro
de un plazo de veinte Dias HAbiles contados desde
gque las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera ve:zs en sus Estados
Financieros, eAponer gestos camblos al
Representante de los Tenedores de Bonog ¥
solicitar a la Empresa de auditoria gue, dentro
de los cuarenta y cince Dias Hébiles siguientes a
la fecha de esa soligitud, procedaﬂ_a adaptar los
respectivos Resguardos segﬁﬂ la nueva sgituaciébn

contable, El Emisor y el Reéepresentante deberén

modificar el Conctrato a £in de ajustarle a lo gque
determine la Empresa de Auditorfia Externa, dencro
del plazo de veinticineo Dias HAbiles contados &
partir de la fecha en qgue la Empresa de Auditoria
Externa evacue a8u informe, debiendo el Emigor
ingresar a la Superintendencia de Valores vy
Seguros la solicitud relativa a esta modificacién
al Contrato, junzo con la documentacibn
respectiva., Para lo anterior, noe pe necesitaréd el
consentimiegnto previe de la Junta de Tenedoresn de
Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
deberd informar a los Tenedores de Bonos respecio
de las modificaciones al Contrakto wmediante una
publicacién en el DPiario dentro del plaze de
veincte Dias Habiles contados desde la aprobacién
de la Superintendencia de Valores y Seguros a la
modificacién del Contrato respectiva. En los
casos mencionados precedentementce, Y mientras el

Coenctratae 37 sea nodificado conforme al
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procedimienco anterior., no s= consideraréd gue el
Emisoy ha incumplido el Contrato cuando a
consecuencia exclusiva de dichas circunstancias
el Emisor dejare de cumplir coen unoe o mész
Re;guardos. Se deja constancia, que el
procedimiento indicado en la presents disposicién
tiene por objeto modificar el Contrato
exclupivamente para ajustarle a cambios en las

normas contables aplicables y, en ningGn caso, a

consecuencia de variaciones en las ctondiciones de

mercado qQue afecien al Emisorfoor otra parie, no
serd necesaric modificar el Contrato en caco que
s6io se¢ cambien los nombres de lag cuantas o
partidas de lios Estados Financieros actumimente
vigentes y/o se hagan nuevas agrupacionas de
dichas cuentas ] partidag, afecrando la
definicién de las cuentas y partidas referidas en
este Contrato y ello no afectare a uno © mas de
los Resguardos del Emisory. En este caso, el
Emisor deberd informar al Representanie de 1los
Tenedores de Beonos dentroe del plazo de treinta
Dias Kabilea contados desde gue las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera
vez en 5uUs Estacdos Financieros, debiendo
acompafiar a 6w presentecién un informe de 1a
Empresa de auditoria Externa gue expligue 1la
manera 2n gue han sido afectadas las definiciones
de las cuencas Y parzidas dencritas en el
presence Contrato. Asimismo, el Emisor

incorporard en sus Estados Financieros una nota
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en la que se indique el valor cada una de las
cuentas gue componen los indicadores Einancieros
asociados al Contrato e Emisién y a otros
acreedores del Emisor, y debers precisar la nuevs
£6rmula uwtilizada para su cdlculo, indicando los
nuevos nombres de la cuentas © agrupacionegs de
lag mismas, Asimismo, el Emigor deberéd conctyatar
y manteney, en forma continua e ininterrumpida,
durante toda 1la vigencia de la Linea. a dos
clasificadoras de riesgo en la Supecrintendencia.
Dichas entidades c¢lagificadoras de riesgo podran
ser reemplazadas en la medida que se cumpla con-
la obligacién de mancener dos de ellas en forma
continua [ ininteryrumpida durante toda la

vigencia de la Linea. Tres. informacién sobre la

Colocacidn de Bonos: Informar a la

Superintendencia la cantidad de Bonos de ta o las
series con cargo a la Linea de Bonos
efecvivamente colocadod, dentro del plato de diex
dias siguientes a 1a fecha en gue ase hubieren
colocado la toctalidéad de los Bonos de una
colocacidn gue se emita con cargo & la'Linea o

del vencimiento del plazo de colocacidén de ia

respectiva serie. Cuatro. Entrega de Egrtados
Financieros al Representante: Enviar al
Representante, <en el misme plaze en gue deban
entregarse a la Superintendencia. copia de toda

la informacién que conforme a la legislacién
chilena esté obligadeo a enviar a é&sta, siempre

gque no tenhga calidad de informacidn rxeservada. EI1
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Emisor deberA también enviar al Representante, en
el mismo plaze en gque deban eniregarse a 1La
Superintendencia, copia de suB Estados
Financieros trimestrales y anuales. Asinisme, el
Emisor enviaréd al Representante copia de los
informes de clasificacién de riesgo de la
Emiasién, & més tardar dentro de los cinco Dias
H&biles de recibidos de sus clasificadores de
riesgo privades. Finalmente, el Emisor se obliga
a enviar al Representante, tan pronto como el
hecho 8e produzca o llegue a su conocimiente,
toda informacidén relativa al incumplimiente de
cualguiera de sus obligaciones asumidas por medio
de este- instrumento, parcticularmente en agta
cldusula, ¥ cualguier ctra informacidén relevante
que requiera la Superintendencia acarca de &1,
que corresponda ser informada a acreedores y/o
accionistas. El Emisor debera antregar al
Representante, en el misﬁo plazo en que deban
entregarsae los Egtados Financieros a la
Superintendencia, unpa carta gefalande gue, a la
fecha, =21 Emisor ha dado cumplimientoe a :todas lYas
ebligaciones concrafdas en el Contrato y
sefialando el nivel de endeudamiento individual al
té4rmino del pertinente trimestre fiscal conforme
lo esvipulado en la letra /i/ del nuTﬁrnl dglez de
la Cléusula Decimoguinta del Contrate y sefialando
el nivel de Gravémenes Festringidos y de doudas
2in garantia mantenidas por el Emisor seiftalado en

el punto siete de esta c¢ldusula. En el caso de la
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carva a eer enviada en el mismo plazo gue el
envio a la Superintendencia de los Estados
Financieros, &g a deberéa incluirx una
cerctificacién de la Empresa de Auditorfa Externa
del Emisor en cuanto al cumplimiento de 1las
obligaciones adguiridas en vircud de la lezra /i/
del numeral diez de la Cldusula Decimoguinta del

Contrateo al vreinta y uno de diciembre de cada

aftlo,- Cinco. Citaciones a Juntas: totificar al
Representantce de las citaciones a juntas
ordinarias o extracrdinarias de accionistas del
Emisor, cumpliendo <¢on las formalidades y deuniro
de los plazos propios de la <c¢itacidn a los
accionistas, establecidos en los estatucos
gociales © en la Ley de Scciedades aAndnimasc vy en
Bu  reglamente.- Seias. Comunicacién de Hecheos
Esenciales: Par avigo povr escrite al
Representantce, en igual fecha en gue deba
informarse a l1a Superintendencia, de todo heche
eaencial gue no tenga la calidad de respervado o
de cualguier infraccién a sus obligacionesgs bajo
el Contrato de Emisidn, tan pronto como el heche
-] la infraceifn se producca [} llegue a su
conecimienteo, El documento en que se cumpla con
egta obligacidn deberd sexr suscrito por el
Gerente CGeneral del Emisor o por guien haga sus
veces y, en ¢tuanto proceéda. por la Empresa de
Auyditoria Externa, debiendo ser remicido al
Representance mediante correo certificado. -~
-
"

- i " 3
°€°u) GravAmenes. Mancener durante toda la

Si
&=
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vigencia de 15 Linea, activos libres de cualguiev
tipe de gravdmenes, garantias reales, cargas,
regrricciones o cualguier tipo de privilegios /en
adelante denominados los “Gravéimenes
Restringidos”/, sobre o relativos a los bienes
presentces a futuros del Emisor._ gue sean

1 3
eguivalentes. a lo menes, a uno coma tres veaces

el monto insclucto del total de deudas sin

garantias mantenidas por el Ewmisor, incluyendao
entre ellas las provenientes de la emigién de lios
Bonoa. Para estos efectos, los activos ¥y las
deudas se valorizaradn a wvalor 1libro. Ho se
censideraran, para estos efectos, come Gravamenes
LY
RestringidosAiiﬁ aguelleos gravémenes esvablecidos
-
por cualguie¥ aunvoridad er relacidn a tributos
supuedtamente adeudados por el Emisor y ¢gque estén
siendo debidamente impugnados por &ste a Lravés
de una o mas acciones administracivas [+]
judiqules, actualmente vigentes, ya gea respecto
de iaﬁ ia existencia, monto, devengamiento o
’ o
f{echa de pago del cributs o {b] la wvaliden o
procedencia del agravamen; ﬁfi gravdmenes

consticuidas en el cursa ordinaric de los

negocleos del Emisor gue sstén siendo debidamente

impugnados por ésre; (/iii}/ preferencias
: ] \\"’h—-"' .
establecidas por la ley, comd por ejemple tas

mencionadas en el artficulec dos mil cuatrocientos
sebtenta y dos del Cédigo Civil y en les articulos
ciento cince y cisnce seis de la Ley de Mercado

de Valores; fivf wgravamenes constituidos en
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virtud de este Contrato de Emisién; VUa todos
-
agquellos gravamenes a los cuales el Emisor no

haya consentido y que estén siendo debidamente

impugnados poy el Ewmisor y /[fwvi

~

todas aguellas

"

garantias ctorgadas por una sociedad gue
pesceriormente se fusione © se absorba con el
Emisor o sus £filiales o se constituya en su

filial. Se deja constancia gue en virtud de este

Contrateo, el Ewmisor no gueda sujeto a ninguna
otra obligacién, limitacién Y prohibicidn
relativa a la mantencian, sustitucidn o
rencovacién de activos.- Ocho. QOperaciones con

Personasg Relacicnadas: No efectuary inversiones en

instrumentos emitidos por personas relacionadas
distintas de sus Filiales, ni 2fectuar con estas
personas otras opevaciones ajenas a su giro
habitual, en condiciones que sean més
desfavorables al Emisor en relacién con las gue
imperen en el mercada, segin lo dispuesto en el
T{zulo 7vI de la Ley de Seociedadeg Andnimas. EI
Representante podrd solicictar, y el Emigor 1le
debera enviar, Ia informacién acerca de 1las
coperaciones con personas relaciornadas necesarias
para verificar el cumplimiento de lo sefialado en
el presente nlmero.- Nueve. Provigiones: Efectuar
las provisiones por toda contingencia adversa gue
pueda afecrvar desfavorablemente sus negociocs, su
situacién financiera o sus regultados
operacionales, lag gue deberdn ser reflejadac en

los Estados Financieros del Emigsor, gi
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il procediera, sobre la base de 1los International
2l Financial Reporting Standards ¥ de ctras
il normativas contables establecidas por la SVS ¥
4 por otras entidades reguladoras. Esta oblilgacién
)] no afecrard ni regiréd para las empresas Filiales
§] o Coligadas del Emisor, no obstante gue é&stas,
7 atendidas sus caracteristicas y envergadura, o en
of vircud de orraa dispopiciones legales,
9] reglamentarias o centractuales, tengan sus
16/ propios planes de provisiones de contingencia.-

e
xq‘iie} Indicadores Financieros: /i/ wanctener, atk

13/ £Einal de cada trimesctre Eiscal, un nivel de

11 endeuvdamiento individual en que la relaciédn Deuda

13 Financiera / Capitalizacién Total no sea superior
U s X . )
il & cero coma cuarenta ¥ cince veces. Este limige
160 se reajustard en un veintidés por ciento de la
17l inflacién acumulada gue resulte del cuocience
16l enctre el fndice de Precios a)l Consumidor del mes
19l en que se¢ calcule el nivel de endeudamiento y el
t¢] fndice de Precios al Consumidor de diciembre del
721l afio dos mil ocho. Con tode, el limite anterior se
23y ajustard hasta un nivel méxime de cero coma
A "0,0’gv

) cincuenta y cinco veces. Para efectos del cdiculo
24 de esta relacién, se entenderé por _ Deuda
=s’£iﬂgﬁsi£xﬂ.la suma de las siguientes cuentas del
) estado de situacién financiera individual del
27l Emisor correspondientes & Pasivos no Bancarios:

28/ Otros Pasivos Financieros, Corrientes; Cuentas

15l por Pegar a Entidades Relacienadas, Carriente;

18 Ovros Pasives Financieros, Ho Corrientes: Cuentas

55
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20,

21

22

23

por Pagar & Entidades Relacionadas, No Corriente.

Por Capitalizacifn Total se entenderd la suma del

[

Patrimonio /fcuenta Patrimonio Actribuible a 1los
Propletarios de la Controladora del Emisor/ y la
Deuda Financiera del Emisor segiin su estado de
situvacidn financieva individual., Para efectos de
esta letra, se eatenderd come escado de situacién
financiera individual ei preparado por el Emisor
cton 8suv informaciébn individual y ugilizado »PPI)
éage para preparar 1ios Estados Financicros. Oii/

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un

nivel de endeudamiento consolidade en gue la

relaciédn Peunda ?inanc%sr{_} Capitalizacién Total
Vb oy
ne sea superior a cero coma deasenta veces. Este
limite se reajustard én unp catorce por ciento de
la inflacidn acumulada gque resulie del cuociente
entre el fndice de Precios al Consumider del mes
en ¢gue se calcule el nivel de endeudamiento y el
fndice de Precios al Consumidor de diciembre del
aflo dos mil ochoe. Con todo, el limite anterior se
ajustard hasta wun nivel miximo de <cere coma
setentgﬂggges. Pava efectos del cédlculo de esta
relacién, se entenderé por Deuda Financiera la
suma de las siguientes cuentas del Estadeo de
Situacién Financiera de los Estados Financieros
del Emisor correspondientes a Pagivos no
Bancarieoes: Otros Pasivos Financieros, Corriences;
Cuentas por Pagar 4a Entidades Relacionadas,
Coryriente; OriLon Pasivos Flnancileros, No

Corrientes; Cuentas Loy Pagar a Entidades
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Relacionadasgs, Ho Corriente. Por Capitalizacién
2l Total se entenderd la suma del Patrimonio /
3] cuenta Patrimonio Atribuible a los Propistarios
il de la Contreladora de leos Estados Financieros del
st Emisor/ la Deuda Financiera, y Participacién Ho
s Controladora fcuenta Participaciones o
71 Controladoras de 1cs Estados Financieroa del
% Emisor/fyan el caso gque el Emisor se vea en la
sl obligacién de consolidar con bancoa o socliedades
1of Einancievras, segiin la definicidn que de ésias se
1:l hace en los articulos cuarenta y c¢iesnto dace,
12| respectivamente, de la Ley General dg Bancoes
13] fDecreto con Fuerza de Lef niamero tres del abo
19 mil novecienios noventa ¥ siete/, ne se
15| consideraré para el cllculo de la relacidn
16l aludida anteriormente cualguier pasiva,
17l obligacién o particlpacién no controladora
15| incluida en los Estadeos Financieros, cuyo origen
13l sea un banco o sociedad financiera con la cual el
20| Emisor esté& obligado a consolidac[?;o ocbhstante lo
23] dispuesto en el nimero tres «de la Cléusula
2zl Decimosexta de este Contrate, el incumplimiente
2| del compromige de mantener , el nivel de
24| endeudamiento a que e refiere este numeral /fii/
25 "o daré origen al dereche a exigir el
26) cumplimiente anticipado del page de los Bonos,
21t sino que impedird al Emisor, #i dicha situvacién
2¢f se mantuviers al término del siguiente trimestre

9] fiscal /fdos Estados Financieros consecutivos/

o] contrvaer nueve endevdamiento, la adqguipicién de

57
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18

14

k3l

Y

23

24

25,

17

LY

2y

30

acciones de 8u propia emisiébn, distribuciones de
capital, el reparto de dividendos por sobre 1la
politica de dividendos gue esté rigiendo durance

ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones en

otras sociedades, mientras se prolongue el
incumplimiento del c¢ompromiso. /iiif Hantener al
. ’ ._/ s :
final e cada trimestre un Patriwonio minimo de
- Y
4 e Y B0 02D . :
setecidntos €fiete mil novecientos treinta vy

cuatro millenes ochocientos diez mil Pepos. Este
limite se reajustard en un cincuenta y nuéve por
ciente de la inflacidn acumulada gue resulte del
cuocciente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que ce calcule el
Patrimonio wminime y el Indice de ©Precios al
Consumidor de diciembre del afic don mil ocho. Por
Patrimenio se entiende ia cuenca Patrimonio
Atribuible a los propietarios de la Controladora
de los Estados Financieros del Emisor. E1l Emisor
deberid incluir en sus Estadgﬁ Financieros una
nota en la que se indique {i)/ el valor de las
cuentas gue componén los inda;adcres financieros
referidos en esta c€llusula; bii) las cuencas que
sean utilicadas an el chlculo del nivel de
endeudamiente individual asfi como =21 nowmbre vy
valor de las mismag.- Once. Seguroes: Contratar y
mantener seguUros aque protejan vazonablemente
aguellos activos fisicos que individualmente
superen las cien mil Unidades de Fomento y gque
sean adguiridos pér el Emipor durante la wvigencia

de epte Contrate. Esota obligacién ne afecta ni
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il rige para las empresas Filiales o Coligadas del

3} Emisor, no obstante gue &ptas, atendidas sBus
1 caracterisgicas ¥y #nvergadura, o© en virtud de
s orras cdisposiciones legales, reglamentarias o
sf contraciuales, tengan Bus propios planes de

¢f contratacidén y mantencidn de segures gque protejan
7l razonablemente sus activos méas importantes. -

s] CLAUSULA DECINO SEXTA: Incumplimientos del

o] Emisor. El Emicor otorgard una preocteccién
10} igualitaria a tedos los Tenedores de los Bonos
1y emividos en virtud de este Conwrato. En
13 consecuencia, y en defensa de los interesesg de
13] los Tenedores de Bonros, el Emisor acepta en forma
14| expresa gue los Tenedores de Bonos de cualguiera
15| de las series de Bonos emitidos con cargo a la
15] Linea, peoy intermedio del Representante y previo
17} acuerdo de 1la Junta de Tenedores de Bonos de 1a
te} respectiva serie de Bonos, adoptado con la
tsf respectiva mayoria establecida en el articulo
20 ciento veinticuatro de la Ley de Hercado de
zil Valores, podréan hacer exigiblea integra ¥
33 anticipadamente el capital insaoluto Y los
23l intereses dévengados por la totalidad de los
24 Bonos correspondienctes a tal series de Bonos, como
25 i se tratara de una obligaciénm de plazo wvencido,
24| 61 ocurriire cualquiera de laos siguientes
27 even:os:&?n%. §i el Emisor incurriera en mora o
:0f simple retardo en el pagoc de cualguiera cuota de

19 capital o intereses de 1los Bonos ewmitidos con

39l cargoe a la Linea. Mo coenstituirda mora o simple

59
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recvarde, el atvrase en el cebro en que incurran
ios Tenedores de los Bonos; Bog) 5i cuvalguier
declaracién efectuada por el Emisaor en los
ingtrumentod ©torgados © suscritos von motiveo de
la obligaciédn de informacidn derivada dél

Contrato, fuere o resultare gser-dalosaments {alga
i\

o dolosamente incompleta:’:T:epi Si el Emigor
infringiera cualguliera obligécién adguirida en
virtud de 1les numeralesa uno, dos, cuatre /a
excepciédn de la obligaciédn del Emisor de remitir
una carta al Representante sobre el cumplimiento
de las obligaciones c¢centrafdas en el Contrato,
tncluyendo la certificacidn de la Empresa de
Audivorfia Externa gque debe ser incluida & dicha
carta/, siece, oche, nueve, diez letra /i/., die:z
lectva /fiii/ y once de la Cl8usula anterior
/Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones/ y no
hubiere subsanado tal infraccién dentro de los

et
Inoventa dias/siguientes a ta fecha cn gue hubiese

sido reguerido por escrito para tales efectos por
el Representante mediante correg certificado:
Cuatro. Si el Emisor incurriera en caesacidén de
pagos o suspendiera sus pagos o rec¢onociera por

escrito la impoaibilidad da2 pagar sus deudas, o

hiciere cesién gencral o© abandone de bienes en
berneficio de sus acreedores © solicitara el
inicieo de un procedimiente concurgal daz
liquidacién: o si se iniciare cualquier

procedimianto por o en congra deil Emiscy con £i

fin de 4gue &ste sea objeto de un procedimienco
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il concursal de liquidacién: =] s_i se iniciare
3l evalyuier procedimiento por o en contra del
3| Emisor. tendiente a su disclugién, liguidacidn,
i| concurso, acuerdo de rgorganizacién o arreglo de
s] page, de acuerdo con la Ley nimero vedinte mil
§) setecientos veinte o 1a gue la modifigue o
11 reemplace; o© solicitara la designacién de un
s liguidador, interventor u otro funcionario
sf similar respecto del Emisor, Q de parte
1o importante de sus bienes, o si el Emisor tomare
11l cualguier medida para permivtir alguno de los
12| actes seflalados precedentemente. ' Ho obstance ¥y
i)l para estos efectos, loa procedimientos iniciados
14 &n contra del Emigor, necesariamente deberin
s fundarse en uneo o mé&s tfitulos ejecutivos por
16| sumas gue, individualmente, © en su conjunto,

11| excedan del uno por ciento de leos Actives Totales

iy e,

18 del Emiser a la {echa del cé8lculo regpectivo, vy
13 siempre y cuando diches procedimientos no sean
0] objetados o disputados en su legitimidad por
2y parte del Emisor c¢on antecedentes escritos vy
22| tundados ante los tribunales de justicia, dentro
2y de los treinta dies siguientes a la fecha de
7+ inicio de los aludidos procedimientos. Para todos
25 los efectos de este numeral., se¢ considerarsd gue
26 se ha inlciado un procedimiente, cuandoe se hayan
27 notificado las respectivas acciones judicinles de
s cobro en contra det Emisor. Para codaos los
93] efecros de aste Contrato, ge entenderd por

ve] Activos Totales 1a suma de las cuentas Total

61
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24

28

26

dctivos Corrientes y Teotal Activos Wo Corrientes,
de los Estados Financieros del Emisor; Cince. Si
el Emisor retardare el pago de cualguiera suma de
dinere adeudada a bancos ¢ cualguier otro
acreedor, provepnientes de una © mAs obligacicones
vencidas o exigldasg anticipadamente que,
individuvalmente o en su conjunte, excedan el uno
por ciento de los Activos Totales del Emisoer a la
fecha de su c8lculo respectiveo, y el Emisor no lo
subsanare dentroe de leoe tyeinia dias corridos
siguientes a la fecha de la mora o simple retardo
y/fo a la fecha de pago de esa obligacién no se
hubiera expresamente prorrogado. Se congideraré
que exigte mora ¢ simple retardo en el page de
cualgquiera suma de dinero, para estos efectos,
cuando se hayan noctificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor y é4stce
no hubiere dispuzadoe la procedencia y/o
legitimidad del cobro con antecedentes eacriton y
Edndados ante los triburales de justicia dentcro
de los treinta dias siguientes a la fecha en que
tome conpcimientco de la existencia de la
respectiva acciédn judicial demandande el pageo de
la pretendida obligacidn impaga, o en el plazo
proceeal inferior gue de acuerdo a la ley tenga
para la defensa de aus intercoses; Sein. Si
cualguiera obligacién del Emisor sec¢  hiciere
exlgible anvicipadamente /ya sea por aceleracidn
@ por c¢cualguiera otra causa/, siempre gue no ge

trate de un pdgo ancticipado, contemplade en el
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3}

22

23

25
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acto © contratao gue estipuld la obligacién,
efectuado antes del vencimiento estipulado vy
siempre que, en cualquier; de los casos
mencicnades en este ntmero, se trage de una o wmés
obligaciones que, individualmente =] en gu
conjuntoe, excedan del wuno por ciente de los

misor a la fecha de su

D]

Activos Totales del
cdlculo vresgpectivo. Se considerard gue se¢ ha
hecho exigible anticipadamente una obligacién
cuande ae hayan noctificadoe las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor vy éste
no hubiere disputade la procedencia y/o
legitimidad del cobro con antecedentes escritos ¥y
fundados ante los tribunales de justicia dentro
de los treinca dfas siguientes a la Fecha en que
tome conecimiento de TLa existencia de la
respectiva accidn judic}al demandando el pago
anticipado de la respectiva ohligacién, o en el
plazo procesal infevior que de acuerdo a la ley
teznga para la defensa de sus intcereges; Siecte. 5i
los actuales controladores del Emisor enajenaren
el control del mismo. Este hecho deber&d ser
infoymaco de conformidad a lo dispueste en el
articulo doce de la Ley de pdercado de Valores a
la Superintendencia ¥ bolsas de valeores,
incluyendo ademéds al hepresentance. Para efectos
de determinar la pérdida de la calidad de
conctreolador del Emisor, se aplicard el concepto
de controlador establecido an los articuloes

noventa y siebte y siguientes de la Ley de iiercado

63
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24
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de Yaloreg; v Ocho. 5i &) Emisor se disolviere o
liquidare o 5i se redujere su plazo de duracién a
un perjodo menor al plazo final de amortizacién y
padgo de loo Aonos correcpondiences a este

Contrato. CLAUSULA RECIMO SEPTIMA: Eventusl

Diviesidn, Fusidén o Trancformacidén del Emisor vy
Creacidn de Filiales y Enajenacién de Actives y
Pasivos a Personas Relacionadas: Uno. Fusibn: En
el caso de fﬁsién del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacién o por incorporacién,
la nueva sociedad gue 8¢ censtituya e la
absorbente, en su caso, asumird todas y cada una
de las cobligaciones gue el presente Concra:o-y
lag Escrituras Complementarias imponen al Emisor.
Dos. Divisidn: 8Si el Emisor gse dividiere, serin
responsables solidariamente de las obligaciones
esrtipuladas en el presente Contcrato ¥ en lag
Eoscricuras Complamentarias, toedas las scciedades
gque sSurjan de la divisidn, sin perjuicio gqus
encre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonoa que se emitan
con carge a la Linea serdn proporcionales a 1la
cuantia del Patrimoanio del Emisor fcueata
Patrimonio Atribuible a los propiectariog de 1=
Controladora de los Estados Financiercs del
Emisor/ gque a cada una de ellas se asigne u octra
proporeién cualguiera, y sin perjuicio asimismo.
de los pactos licitos gue pudieren convenirse con
el Representante de 108 Tensedores de Beonos. Tres,

Transformacidn: 51 al Tmisorx cambiare au
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naturaleza jurfdica, todas las obligacio;es
emanadasg del presente Contratce ¥ de las
Escrituras Complementarias, ser&n asumidas por la
sociedad transformada, sin excepcidén alguna.

Cuatre. Creacién de Filialeg: La c¢reacién de

Filiales del Emisor neo afectard los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor baje el presente Contrato ¥ lag Escrituras

Complementarian. Cinco. Enajenacidn de Activas vy

Pasivos a Personas PRelacionadas: En lo ¢gue

respecta a la enajenaciédn de activos y pasivos a
personas relacionadas, el Emisor velard para que
la enajenacidén se ajuste a condiciones de equidad
similares a laz gue habitualmente prevaleoccen en

el mercado. Scis. Modificacidn del Objero Social

del Emisor: En caso de modificarse el objeto
social del Emisor y establecerse limitaciones gque
pudieren afectar las obligaciones contraidas por
el Emisor en el presence Contraco y lag
Escrituras Complementarias, 52 establecerd gue
tales limitaciones no afectardn los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las ohligaciones del
Emisor kajo el presente Ceacrato y sus Escrituras

Complementarias. Biete. Inexistencia de Actiivos

Esencialesg: Pada la actividad que demarveolla wei
Emieor, no es posible wutilizar el cencepte de

activos esenciales para identificar algunos de

sus activos.‘iEs decir, el Emiser peor gu
STt

I Thoa
YN

naturaleza no posee activos enenciales.i\CLAUSULh £ N AL

RECTHO QCTAVA: Informacidén: Mientras esté vigente

65
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13

12

1%

17

14§

el presente Contrate, los Tanedores de Bonos se
entenderén informados de las operaciones ¥
estados financleros del Emisor a través de losg
infarmes ¥ antecedentes que &ste proporcionard al
Represenctante de losg Tenedores de Bonos y a 1la
Superintendencia. Los referidos informes y
antecedentes serén los aue el Emisor deba
praporcionar a la Superintendencia en conformidad
a la Ley de Mercado de Valores. El Representcante
de los Tenedores de Bonos ge entenderd gue cumpie
con su obligaciédn de informar a los Tenedores de

Bonos, manteniende a dispesicidén de los mismos

dichos antecedentes paxra 8su congulta, en las
oficinas de gu casa macric.- CLAUSULA DECIMO
HOVENA: De los Tenedores de Beonce Y sug

RepreBentantes., Uno. Repreggntante de losg Futuros

Tenedores de Bonos: Serd representante de los

futuros tenedores de Bonos, segin se ha
expresado, el Banco Bice, quien, por intermedio
de gsus yepresentantes legales gque comparecen,
actepia expresamente en eogte acte dicho cargo.
declarando conocer y aceptar todos los términos,
modalidadens y condiciones de la emisién a gue as
refiere este Contratce, asf{ como 1la legislacidén y
normativa aplicable. Las funciones del
Representante de los Tenedores de Bonos gserdn las
propias de su cargo y aguellas indicadas en gs:te
Concrato para el Representance de los Tenedores
de Bonos. El Representante de los Tenedores de

Ronoes tendrd la remuneracién por el desempefio de
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il evento que se produzca la sustituciédn

¢ Representante de los Tenedores de Bonos, cada

19f revecacidn de sus mandatos por parie de la Junta

1l de Tenedores de Bonos. El Representante

t2f podréd renunciar ante la Junta de Tengdores

13| Bonos, pero dicha renuncia no vodrd

14| prepentada  antee de ser colocada la primera

1] emisién de Bonos con carge a la Linea o, en su

15[ defecto, antes de vencer el plazo para

17l colocacidn de dicha primera emisidn de Bonos.
18] Representante de los Tenedores de Bonos podré ser
t3] sustictuide en cwalguier tiempo "por ia Junta
2ol General de Tenedores de Bonos. Ho seri necesaria

2tf la modificacién del Contrato para hacer constar

271 1a sustitucién del PRepresentante. Sin perjuicio
23] de ello, ocurrida la eleccidn, ranovacibn,
24| revocacidn, remocidn y/o sustitucidn

35| Represenctante de ios Tenedores de Bonos, quien
2¢] sea nombrado en su reemplazo deberd informar tal

27 heche B8 la Superintendencia, al DCV ¥ al Emisor

0] al Dia Habil siguiente de efectuado.

19 Representante de los Tenedoren de Bonos que

0l en el cargo deberj seguiry ejerciendo

87
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U4 vargo, indicada previamente en ¢l numeral tres

# de la Cléusula Segunda de este Contrato. En

sl percibird la remuneracién ¢gue Jle corresponda
§§ prorrata del periode gue hubiere ejercido
1l cargo. Dos. Eleccién, Reemplazo y Remocidn:
8| Representante de los Tenedores de Bonos cesard en

s} sus funciones per renuncia -] remocidn
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funciones hasta que el reemplazante nombrado por
la Junta de Tenedores de Bonoes haya aceptado
expresamente su designacifén y asuma el cargo.

Tres. Facultades v Derechos: Ademés de las

faculrades gue le corresponden como mandatario y
de las gue =se le otorguen per la Junta de
Tenedores de Bonos, el Representante tendrd todas
las atribuciones gue en tal cardcter le confiere
la ley y el presente Contrato. Asimismo, estari
facultado para iniciar, con las atribucionas
ordinarias del mandato judicial, todas las
acciones Jjudiciales gue procedan en defensa del
interés comin de sus representados © para el
cobro de los cupones de bonos vencides, estando
investide para ello ‘de todas las Ffacultades
ordinarias gue sefala el articulo eéprimoc del
Coédigo de Procedimiento Civil y de las especiales
que le otorgue la Junta de Tenedores de Bonos o
la ley, &en su casoc. LOes bonos y cupones vencidos
tendrdn mérito ejecutivo en contra del Emisor,
Tratédndose dg una emisidn desmatevializada, el
certificado de posiciébn gue emite el BCV, cendri
mérite ejecuctive vy serd el instrumento valide
para ejercer accién ejecutiva contra el Emisor,
ceonforme a lo establecido en los articules trece
Yy catorce bis de la Ley del DCV. En las demandasg
y demds gestiones judiciales gue entable el
Representance en interés de todos o algunos de
loa Tenedores de Ronaoag, no serf necesarto

edxpresar e} nombre de cada une de é&stves, ni
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individualizarlos. El Representante de
Tenedores de Bonos estard facultado tambié&n para
soelicicar y examinar los libros y documentos del
Emisor, pudiendo requerir al Emiscr o a Empresa
de huditoria Externa los informes gue sean
necesarios para una adecuada proteccidn de los
intereses de sus representados, teniendo derecho
a ser informado plena y documentadamente y en
cualguier tiempo, por el gerente o el gue haga
gus veces, de todo lo relacionado con la mavrcha
de la empresa. Asimismo, el Representante de los
Tenedores de Bones tendrd dereche a asistir, sin
derecho a voteo, a las juntas de accionistas del
Emisor si corresponde. Para tal efecto, =21 Emisox
debera notificarx al Represencante de los
Tenedores de Bonos de lasg citaciones a juntas
ordinariag y extraordinarias de accionistasn,
utilizando para este efecto todas las
formalidades y placzos propios de las citaciones
de accionisctas. Potr acuerde de la Junta de
Tenedeores de Bones c¢on el gubrum establecide an
el articuloc ciente veinticuatre de. la Ley de
mMercado de Valores, 2i Representante de los
Tenedores de Bonos deberd interponer las demandas
¥ acciones pertinentctes en defensa dag sus
representados en le gque diga relacién con 1la
exigibilidad ¥ ¢l c¢obro anticipado de und o més
Bonos por alguna de las causales establecidas en
este Contrato, junte con cbtener la declaraciodn

judicial de resolucidn de este Contrato, con
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indemnizacibn de perjuicios, solicitar el inicio
de un procedimiento concursal de liguidacién del
Emisor, la presencacién de acuerdos de
reorganizacién extrajudiciales o judiciales del
Emigor coﬁ susg acreeéores, con 1la parcicipacidn
de los5 Tenedoreg de Bonos en e€llos y en general
cualguiera otra peticién o actuacién judicial que
comprometa el interés colectivo de los Tenedores
de Bonos., Las facwltades de fiscailizacién de los
Tenedores de Bones respectoe del Emisor, se
ejercerdn a través de su Representante. En caso
gue el Representante de los Tenadores de Bonos
deba agsumir la repregentacién individuai o
colectiva de rtodos o algunos de ellos en el
ejercicio de lap accienes gue procedan en defensa
de los intereses de dichos Tenedores, deberi ser
previamente pgovisto de los fondos necesarios
para el cumplimiento de dicho cometide por los
mismoso Tengdores de Bonen, inclulidoa el pago de
honoravrios ¥y otros gastos judiciales. Cuatro.

Deberes y Prohibiciones: Ademés de los deberes vy

obligaciones gue el presente inastrumento le
impone al Represencante,'éste tendrd todas las
otras obligaciones que g ley establece. El
Fepresentante de los Tenedores de Bonos deberd
guardar reserva sobre los negoecios, antecedentes,
informaciones y de todo aguellio de gue hubiere
tomado conocimiento an ejercicia de Bun
facultades ingpecitivas Yy fiscalizadoras,

gquedindole prohibhido vrevelar o divulgar las
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informaciones, circunstancias ¥ detallesg de
diches negocios en tanto no sea estrictamente
indispensable para el cumplimiento de sus
funcicones. Del miswo modo, el Representantce de
los Tenedores de Bones a selicitud de =es5tos
Gltimosgs informard a sus repressantados, sobre los
antecedences del Emigsor que ésta  la haya
divulgade en conformidad a la ley o al presente
Contrato, y gque pudieran afectar directamente a
los Tenedores de Bonos o al Emiscr en sus
relaciones con ellos. Oueda estrictamentce

prohibide al Representante de los Tenedores de

Bonosg delegar s5us responsabilidades. -5in

perjuicio de la responsabllidad general gue le
cocrresponde al FRepregenvante de los Tenedores de
Bonos en su calidad de mandatarie, de realizar
todos los actos y ejercicar vodas las accioneg
gue sean necesarias en el resguardo de los
intereses de sus representades, 4s5te deberé: a/
Recibir las informaciones financisras sefaladas
ean la Cl&usula Decimoguinta de-este Centrate. b/
Verificar el cumplimlente de las obligacioenes vy
restricciones estipuladas en el preszante
Contrate. ¢/ Asumir, cuando sea requerido para
ello por la Junta de Tenedores de Bonos o por
alguno de ellos, 1a representacién individual o
colectiva de todos © algunos de ellos, sea ésta
judicial o extrajudicial, en el ejercicio de lag
acciones gue procedan en defensa de los interases

de dichos Tenedores de Bonos y solicitar el
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otorgamiento de medidas precauvtorias, cuando
corresponda. d/ Ejercer las acciones de cobro en
los casos en que se encuentre legalmente
facultade pava elio. ef Bjercer las facultades
inspectivan y de fiscalizacidén gue la ley y el
presente Contrato le concedan. f/ Informar a 1la
Junta de Tenedores de Bonos acerca de las
solicitudes que eventualmente pudiera formular el
Emisor relativa a modificaciones a2 los términos
del Contraco. af Acordar ¥ suscribir, en
representaciéon de los Tenedores de Bonos, todos
aguellos contratos gue correéesponda en conformidad
con la ley o <¢on el presente Contrato, hf
Verificar peridédicamente el uso de 11os fondos
declarados por el Emiser en la forma y conforme a
los usos establecideos en el presente Contraio,
sin perjuicio de la facultad gue le otorga el
arcficule cienteo nueve de la uwey de Mercada de
Valores,. Todas las normas contenidas en el
aumeral cuwatyo de estd Clséusula seradn aplicavwles
al Representante de los Tenedores de Bonos, en
tanto mantenga €&l cardcter de tal. Se entenderé
gue el Representante cumpie con su obligacidn de
verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los
términoes, c¢liusulas y obligaciones del presente
Contrazo de Emisién por Linea, mediante la
receptibdbn de la informacién en log términos
previstos en la Cléusula Decimoguinta de este
Conctrato, 8in perjuicio de lo egtablecido en el

arcticule ciente oche de l1la Ley de HMerxcado de
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Valores gue establece gue el Representante podra
reguerir al Emisor o a la Empresa de Auditeoria
Externa, los informes gue sean necesarios para
una adecuada proteccidédn de los inctereses de sus
repregentados, teniendo derecho a ser informado
plena y documentalmente y en cualguier tiempo,
por el gerente ©o 21 gque haga sus veces, de todoe
le relacionade c¢on lIa wmarcha de la empresa.

Cinco. Responsabilidades: El Representante de los

Tenedores de Bonos sers responsable tde By
actuacién en confermidad o la Ley. Para cautelar
los intereses de sua repregsentados, debers
realizar todas las gestiones gue en el desempefio
de sus funciones le impengan la Ley de Hercado de
Valores, la Superintendencia, el Contrato de
Emigién y lap actas de las Juncas de Tenedores de
Bonos, con la diligencia que emplea
ordinariamente en sus propios negocios,
respondiendc hasta de 1la culpa 1leve por el
desempefic de sus funciones. El1 Representante de
las Tenedores de Bonos no serd responsable por el
contenido de la informacién que proporcione a los
Tenedores de Bonos y gue le hava sido a su vez

enctregada por el Emisor. Sein. Causales de

Cesacibn del cargo ¢del Representante de los

Tenedores de Bonos: El Representcance de los

Tenedorea de Bones cesar&d en gu cargo por las
slguientes causas: a/ Renuncia del Representantce,.
Esta se hars efectiva al comunicarse en Junta de

Tenedores de Bonos, conjuntamente con las rasoneos
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gue nha tenide para ello. La Junta de Tenedores de
Bonos no tendrd derecho alguno a pronunciarse o
calificar la sufieciencia de las razones gue han
servide de fundamento a la renuncia, cuya
apreciacidn corresgsponde an forma inica ¥
extlisiva al Representante de log Tenedores de
Bonos. Dicha Junta deberd necesariamente proceder
de inmediate a la designaciédn de un reemplazante.
Sin embargo, en el casc del Representante de los
futures Tenedores de Bonos, designado en esta
escritura, ne procederd sSu renuncia Aantes de
vencido el plazo para la colocacién de la primerxa
emisién de Bonos con carge a la Linea © una vez
colocados, ai cal hecho sucede antes del
vencimiento del plazo pava su colocacidn. b/

mpogsibilidad fisica o juridica del Represencante
para ejercer el cargo. ¢/ Remocidn, revocacidn o

sustitucidn del Representante, acordada per la

Junta de Tenedoves da Benos . Producida la
cesacidn en el cargo, cualquiera qgue sea la
causa, 1la Junta de Tenedores de Bonos deberi

proceder de inmediato a la designacidén de un
reemplazante. Independientemente de cull fuese la
causa por la cual s5e produce la cesacidn en el
cargo de Representante de 1los Tenedores de Bonos,
este Ultimo serh responsable de su acctuacién por
el perfiodo de permansncia en el cargc. Del mismo
modo, el Representante de los Tenedores de Bonos
gue cese en ¢l cargo, deberd comunicar dicha

circunstancia al Emisor. Siete. Comunicacién
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relativa a la eleccidén, reemplazo o remocidn del

Representante de los Tenedores de Bonos: Bor
tratarse de una emisidén desmaterializada, la

comunicacidn relativa a la elececién, rezmplazo o
remocién del Representante de los Tenedores de
Bonos se comunicaréd por el Emisor al DCVY para gue
éste pueda informarlo a sug depositantes a través
de 5US propios gistemas. Ho sevé necesario
modificar el Contrateo de Emisiédn para constar

egta sugtitucidn. CLAUSULA VIGESIMA: De 1lasa

Juntas- Gencrales de Tenedores de Bones: Uno. Los
Tenedores de Bonoes se reunirdn en Junta de
Tenedores de Bonos, siempre gue ssa convecada por
el Representante. Este estari obligado a hacer la
convocatoria i/ cuande asi lo Jjustifigque el
interés de los Tenedores de Bonos. a juicio
exclusivo del Representante, ii/ cuande asi io
solicite el Emisor, iii/ cuande to reguiera 1la
Superintendencia, sin pevjuicio de su Ffacultad
para convocarla direcuamente en cualguier tiempa,
cuvando asf 1o justifique el interés de los
Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo, y iw/
cada vez gue se lo soliciten por escrito 1loa
Tenedores de Bonous gue retnan a 1lo mence un
veinte por ciento del valor nominal de los Bonos
en circulacidn con cargoe la remspectiva emialén,
con capital insolute que amortizar. Para
determinar los Bonos en circulacién ¥y Su valor
nominal, se estarhd a la declaracidan gue el Emisor

efectie deniro de los diez dias siguientes a la

L1
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fecha en que se hubieren colocade la totalidad de
los Bonos de cada c¢oleocacién o al vencimiento del
plazo de la respectiva colocacién por escritura
piblica gue se anotaxh al margen de este Contrato
de Emigién, dentro del mismo plazo. Si tal
declaracién no se¢ hiciera por el Emisor dentro
del plazo anctes indicado, deberd hacerla el
Representante de los Tenedores de Bonos en
cualguier viempo, ¥ en tode caso, a lo mencs sels
Diag HAbiles Bancarios antes de la celebracidn de
cualguier ‘Junta de Tenedores de Bonos. Psra estos
efecreos, el Emiser otorga unm mandato irrevocable
a favor del Representante de loese Tenedores de
Hdonos, pavrd gque &ste haga la declaraci®dn ances
referida, bajo la responsabilidad del ' Emisor,
liberandoe al Representancte de los Tenedoresg de
Bonos de la obligacién de rendir cuenta, y sin
que la declaracién efectuada por el Representante
de los Tenedores de Bonos exonere dae
tespensabilidad al Emigor. Agimismo, para
decterminar los Bonos en circulacién y su valor
noeminal antes 'gque todos ellos hubieren sido
colocados o gue se cumpla el plazo de celocacién,
se esitard a la informacién gue el Emisor debars
proporcionar al Representante de los Tenedores de
Bonos dentro de los cres Dias Hébiles siguiences
a la fecha en gue este tltimo le requiera dichos
antecedentes. S5i la referida informacién noe fuera
proporcionado en =21 plame indicade por el Emisor

al Representante de los Tenedores d& Bonos, é&ste

260



PATRICIO RABY BENAVENTE

GERTAUDIS ECHEMNIQUE 30 OF. 44, LAS CONHDES oy
SGGR43] - H0T2457 - 4992463 - PAY 4992457
ELIAI: notadaraty € notadataty.cf

10

it

18

13

29

it

28

29|

3¢

L:\n\CTO.ENM.BONOS QUIFRNCD{244470)} c 06«15.00C

NOTARIQ PURLICO

dleimo se eptaré para estos efectos a la
informacidén de gyue dispusiera al vrespectoc. En
todo caso, esta declaracidn deberd realizarse con
al menos seis Dias HADiles de anticipaciédn al dia
de la celebracién de dicha Junta. Doa. Cuando la
Junta de Tenedores de Bonos se2 citare para tratar
alguna de las macerias gue diferencian a una y
etra serie o sub-serie, el Ra2presentante de los
Tenedores de Bonos podrd optar por CoOnvoecar a una
Junta de Tenedores de Bonos en la cual los
Tenedores de cada serie voten 2n forma separada,
© bien coavecar a Juntas de Tenedores de¢ Bonos
geparadas por cada sexie o sub-serie. Trea. La
citacidn a Junta de Tenedores de Bonos la hard el
Representante por medio de un aviso destacada
publicade, a 1o menos, por tres veces en dias
distintos en el Diario, dentro de los veinte dfas
anteriores al sefialado para }la reunidén. E! primer
avise no podrd publicarse con manos de guince
diags de anvicipacién a 1a Junta. Los avisos
expresardn el dﬁa, nora y lugar de reunidn, asf
come el objete de la convocatoria. Ademads., por
tratarge de una emisidn desmaterializada., ¢on a
lo menos cineco Dias Hébiles de ancicipacidn a la
junta se informard por escrito al DCV la fecha,
hora y lugar en que s5e celebrarsd la junta, para
que éste lo pueda informar a los Tenedores de
Bonos a través de sus proplos sistemas. Cuatro.
Salvo gue la ley ecstablezca mayorias superiores,

la Junta de Tenedorss de Bonos se reunird
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validamente, en primera citacién, con la
asistencia de los Tenedores de 1los Bonos gue-
representen, a lo menos, la mayorfa abscluta de
los voLos de los Bonos de la emigidn
correspondiente ¥y, en seguunda citacidn, con la
asistencia de los Tenedores de Bonos gue
concurran, <cualquiera sea su nimero. En ambos
CABOS, los acuerdos se adoptar&n por mavoria
abscocluca de los votes de los Bonosa asistentes de
la emigidn correspondiente, gsalvo aguellosg casos
en gque la ley exige un guérum mayor. Los acguerdos
azf adoptados sevrin obligatorios para tedos los
Tenedores de Bonos. Los avisos a segunda citacibn
a junta sédlo podr&n publicarse una vez gue
hubiera fracasado la Junta de Tenedores de Bonos
a efectuarse en la primera clitacidén y, en todo
¢caso, deberfd ser citada pava celebrarse dentro de
los cuakenta ¥y cinco dias sigulentes a la fecha
Eijada para la Junta de Tenedores de Bones no
efectuada. Corresponderd un vote por el méxime
comin divigsor del wvalor de cada Bone, el gue
eguivale al valor nominal inicial del Bono menos
el valor nominal de las amortizaciones de capital
va realizadas respecto del referido Bono. Para
determinar el niémero de voros gue corresponde a
los Bonos gque hayan 8ido emitidos en Pesos © en

D6lares, se convertird el saldo insoluto del Bono

respectivo a Unidades de Fowmento. Para estos
efectos Ee eatard al valey de la Unidad dge

Fomente vigente al guinto Dfa H&biIl anterier a la
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i fecha de la Junta, y al valor del D8lar Obgervado
3l publicado en el Diario Oficial el guinto Dfa
f H&Abil anterior a la fecha de la Junta. Cinco.
¢ Podran participar en la Junta de Tenedores de
s Bonos: i/ las personas que, & la fecha de clerrae,
)] figuren con progicién de log Bonos
i desmacerializados en la iista que el Doy

f| proporcione al Emisor, de acuerdo a lo

£

u

()

# dispone el articulo doce de 1a Ley dal DCV, vy qu

1

19l & su wve: acompafien el certificado a gue se
11l refiere el artfculo treinta y dosg del Reglamento
13 del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierrs
| de las cuentas de posicidn en el DCv
14| corresponderd al guinto Dfa HABiIl anterior alla
3] fecha de la Junga, parva io cual el Emisoy
1§ proveerd al DCV, eon la debida antelacién, 1la
1l informacién percinente. Con la sola entrega de la
15 lista del DCV, los tvitulares de posiciones que
19 figuren en ella se entenderdn inscrivos en el
0 registro gues abrirda el Emisor para les efectos de
21 la participacidn en 1a junta, y ii/ los Tensdores
72l de Bonos materializados gue hayan retirado sus
2] titules del DCV, siempre gue se hubieren inscrite
3 para parciciper en la respectiva juanta, con cinco
:s] Dfas Hibiies de anticipacion al dia de
2¢f celebracidn de la misma, en el registro especial
7 gque el Emigor abrird para val efecto. Parza
*#| inscribiree, estos Tenedores de Bonosg deberdn

29l exhibir los tfculos correspondiences o

19 certificados de custodia de los mismos emitidos

79
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por una insvituecidn aucoerizada. En este .Gltimo
caso, ¢l certificado delerd exzpresar la serie o
sub-serie y el ndGmere del o de los uitulos
materializadoes en custodia, la cantidad de Bonos
gque ellos comprenden y 8w valor nominal. Seis.
Los Tenedores podydn hacerse representar en las
Juntag de Tenedores de Bonos por mandatarios,
mediante carta poder. Ho podrén ser mandatarios
los directores, empleados o asesores del Emisor,
En lo pertinente a la calificacién de poderes se
aplicaréan, en lo gue corresponda, las
disposiciones relativas a calificacién de poderes
para juntas dgenerales de accionistas de lag
sociedades andnimas abiertas, establecidas en la
Ley sobre Scciedades AaAndnimas vy el PReglamenio
sobre Sociedadeos Anénimag, Sicte. La Junca
Extraordinaria de Tenedores de Benosa podré
facultar al Pepresentante para acordar con el
Emisor las reformas al presente Contrato de
Emisién por iLinea s a una o més de las Escrituras
Complemencarias, incluyendo 1a posibilidad ée
modificar, eliminar © reemplazar una o mas de las
obligaciones, limitaciones y prohibiciones
contenidas en la Clausula Decimoquinta de este
Contrate, gue especificamente le autoricen, con la
conformidad de los dos tercios del total de los
votos pertenecientes a los Bonog de la respectiva
emigidn, salve qudrum diferente ectablecido en la
ley vy oin perjuicio de 1a limitaciédn gue al efectae

establece el articulo eiento veinticince de la Ley
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1] de Mercado de Valores. Sin perjuicio de lo

] anterior, 1os acuerdos de modificacién al pregente
i} Contrate de Emisidn por Linea o a cualguiera de sus
sf Escrituras Complementarias, en lo referente a tasas
st de interés o de reajustes y a sus oportunidades de
4 pago, al monte y vencimiento de las amorcizaciones
7l de la deuda © a las garantfas contempliladas en una
s emisidn, sgle podréan ser adoptadog con la
s) conformidad del sstventa y cinco por ciento de los
10| votos pertenecientes a los bones 2n circulacidén de
11] la emigién afectada por dicha modificacién. Ocho.
12l SerAn objetno de las deliberaciones v acucrdes de
13 las Juntas de Tenedores de Bonos, la eleccién dal
14] Representantce, ia revocacion. remocidn o
18] sustictucidn del designado ] elegido, la
16 avtorizacidbn para les actoa en gue la ley io
17 requiera vy, en general, todos los asuntos de
18] invtexés comin de los Tenedores de Bonos. Nueve. De
t9] las deliberaciones y acuerdos de 1la Junta de
20| Tenedores de Bonos se dejard testimonio en un libre
2 especial de acras que llevard el Representante. Se
23] entenders aprobada el acta desde gue sea firmada
23 por el Representante, 1o qgue deberd hacer a més
2] tardar dentre de los tres dfas siguiences a la
25| fecha de ia junta. A falta de dicha firma, poy
26| cualguiera causa, el acta deberd ser firmada Bnor ail
2yl menos tres de los Tenedores de Bonos designados al
1l efecto v oi ello no fuere posible, el acta deberd

33| ser aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos gue

0] se celebre con posterioridad a la asamblea a que

g1l
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ésta me reflere. Los acuerdos a gue un acta se
refiere s56lo podrdn llevarse a efecto desde la
firma. biez. LoS gastos necegarios y comprohados en
gue incurra el Representance de los Tenedores de
Bonoa <¢on ocasién de convocar a wuna Junta de
Tenedores de Bones, sean por concepto de arriando
de salas, equipos, avisos y publicaciones y 1los
honoravrios de los profesionates involucradot, serén
de cargo del Emisor, quien deberd proveesr al
Representante de los Tenedores de Banos
oporctunamente de los fondos para actenderios.

CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA: Banco Pagador: Sera

Banco Pagador de las obligaciones derivadas de los
Bonos gue g8 emitan con cargo & la Linea, el Banco
Bice, o guien 1o reemplace o suceda en la forma gque
mis adelante se indica, y su funcidén serd actuar
como diputado para el pago de los intereges y del
capital y de cualquier otro pago provenlente de los
Bonee, v efectuar las demés diligencias y trémites
recesarios para dichoa eobjero. EY Bance Pagador
tendrd la remunheracién por el desempefic de su
cargo, indicada previamente en el numeral cuatro de
la ClAusula Segunda de esgte Contrato. Ea el evento
gque se produzca la sustitucién del Bance Pagador,
cada uno percibircé la vemuneracidn Ggue le
corresponda' a prorrata del periodo gue hubiere
ejercido el cargo. El reemplazo del Banco Pagador
deberd ser efectuado mediancte escritura pliblica
ctergada .entre el Emipor, el Representantce de

Tenedores de Bones ¥y el nueve banco pagador. Tal
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reemplazo surtivd efecto s6lo una vez gue el banco
pagador reemplazade haya sido notificado de dicha
ascritura por un ministro de fe y tal escritura
haya side anotada al margen de la praesente
escritura. No podrd reemplazarse al Banco Pagador
durante los treincta Dias Hébiles anteriores a una
fecha de pago de capital o intereses. En caso de
reemplazo del Banco Pagader, el lugar del page de
los Bonos serd aguel gue se indigue en la escritura
de vreemplazo o en el domiciliae del Emisor, si ean
ella nada se dijese. £i Bance Pagador podra
renunciar a gsu carge, con expresidn de causa, con
noventa dias de anticipacién. a lo menos, a una.
fecha en que correcponda pagar intereses o
amortizar capital, debiendo comunicarlo, con eata
misma ancicipacidn, mediancze carta certificada al
Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos
y al DC¥. En tal caso, se procederd a su reemplaco
en la forma. ya expresada y. B8i no se designare
reemplazanté, los pagos del capital y/o intereses
de los Bonos se efeciuvardn en las oficinas del
Emiser. En caso gue el Banco Pagader siga siendo o
sea al mismo tiempo el Representante de los
Tenedores de Boneos, el Bance Pagador no podré
renunciar a su cargo sin renunciar conjuntamente al
cargo de Representante de los Tenedores de Bonas.
Tode cambio © sustitucidén del Banca Pagador por
cualguier causa, serd comunicada por el Emisor a
los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en

dos dfias discintos en ei Diario. EIL primer aviso
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deberd publicarse c¢on una anticipacién ne inferior
a treinta dias de la siguiente fechsa de vencimiento
de algln cup6n. El reemplazo del Banco Pagador ho
vequerir& ni supondrd wodificaciédn alguna del

presente Contratoe de Emisién.- CLAUSULA VIGESIMO

SEGUNDA: E1 PBPanco Pangador efectuara los pagos por
orden y cuenta del emisor: E1 Banco Pagador
efecruars los pagos por orden y cuenta del Emisor,
gquien debetd tener fondos suficientes dlsponibles
para tal efecto en su cuenta corriente abierta en
dicho Banco, al menos con un Pfa H&bil Bancario de
anticipacién a aguél en que corresponda efectuar el
respective page. Para los efectos de las relaciones
encre ¢l Efmiscr y el Banco Pagader. Se presumirvi
tenedor legitimo de los Bonos a cguien leos presente
para el cobro o aguel que el PCV certifique como
tal por medio de los certificados que, de
conformidad al artliculo trece de Lla Ley de DCY,
emicta el DCV. Los pagos gse efectuardn en la oficina
principal del Banco Pagadey, actualmente ubicada en
calle Teatinos Nlumero doscienteos veinte, comuna y
ciudad de fantiage, en horarie banca;ic normal de
atencién al piblico. 2n caso gue la fecha de pago
ne recaiga en un Dfa HAabil Bancario, el pago ge
realizard aguel Dfia HADILIl Banctarioc siguiente al de
dicha fecha de paygo. Los titulos y cupones pagados,
gque Serdn recortados vy debhidamente cancelados,
guedardn en las oficinas dei Bance Pagador a
digposicién del Emisgsor. Si el Banco Pagador no

fuera provisto pporcunamente de los fondos para el
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pago de ios intereses y dal capital de ies Bonos,
no procederd al pago, sin responsabilidad aiguna
para &€l1. 5i el Banco Pagador no hubiera recibide
logs fondos sufic¢ientes para sclucionar la toralidad
de los pagos antes aludidos, no efectuard pagos
parciales. El Emiscr indewmnizard al Banco Pacador
de los perjuicios que sufriere este Banco en el
desempefio de sus funciones de tal, .cuando dichos
perjuicios se deban a la pr&pia culpa o negligencia
del Emisor. El Banco Pagador responder& frente a
les Tenedores de Bonos y frente al Emisor de su
culpa leve por los perjuicios gue édstos sufrieren. -

CLAUSULA VIGESINO TERCERA: Arbitraje: Cualguier

dificulead gue pudiera surgir entre ios Tenedores
de Bonos o su Representante y o1 Emigor en lo que
respectca a la aplicacion, interpretacidén,
cumplimiento © terminacién del Contrato. incluso
aguellas materias gue saglin sus estipulaciones
requieran acuerdo de las partes y é&stas no lo
logren. serfin resueltos obligatoriamente y en uUnica
instancia por un 4rbitre mixto, cuyas resoluciones
quedardn ejecutoriadas por el s6loc hecho de
dictarse v ser novificadas a las partas
peroonalmente o por cédula salve que las parces
undnimemente acuerden otra forma de notificacidn.
Lo establecido ¢n l1a pre2sente Clausula es gin
perjuicio del derecho irrenunciable de los
Tenedores de Bonoas & removar libremente y on
cualquier tiempo a su representante, o al derecho

de cada tenedoy de bonos a ejercer ante la justicia
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oxdinaria o arbicral el cobro de su acreencia. En
contra de las resoluciones gue dicten los &rbitros
no procederd recurso alguno, excepto el de gueja.
El arbitraje podr8 ser promovido individualmente
por cualgquiera de los Tenedores de Bonos en todos
aquellos casos en gue puedan actuar geparadamente
en defensa de s5us derechos, de conformidad a las
dispeogiciones del Tizulo XVi de la Ley de Hercado
de Valores. S5i el arbitraje es provocado por el
Representante de los Tenedores de Bonos, éste podré
actuar de oficie o por acuerdo adoptade por las
Juntas de Tengdores de Bonos, con el qudérum
reglamentado en el incise primero del articulo
cientoe veinticuatre del Tivulo XVI de la Ley de
Mercado de Walores. o obstante lo dispuesto
anteriormence, al producirse un cenflicto el
demandante spsiempre podr& susiraer su conocimienco
de la competencia de Arbitroc y someterlo a la
decigién de la Justicia Ordinaria. Asinmismo, podran
someterse a la decisi6bn de estos &Arbicros las
impugnaciones gue uno © mids de losc Tenedores de
BOonos efectuaren, respecto e la valide= de
determinados acuerdog de las asambleas cclebradas
por esto9 agreedores, o las diferancias gue se
originen entre los Tenedores de Bonos Y su
Representance. En estos cascos, el arbitraje podré4
ser provocado individualmente por cualguier parce
interegada. BEn relacién & la designacidén del
drbictro, para efectos de esta Cléusula, las Partes

confieren poder especial irreveocable a la Cimara de
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Comercio de Santiago A.G., para gque, a solicitud
egscrita de cualguiera de ellas, designe al 4rbicro
mixto de entre los abogades intagrantes del cuerpp
arbitral del C(Centro de Arbitraje y iiediacidén da
Santiage. Los honorarios del tribunal arbitral vy
las costas procesales deberdn solventarse por guien
haya promovido el arbitraje, excepto en los
conflictos en qgue sea parte el Emisor, en los que
ambos serdn de su cargo, sin perjuiciec del derecho
de los afectados a repetir, en su c¢aseo, en centra
de la parte gue en definitiva fuere condenada ai

page de las costas. CLAUSULA VIGESIMO CUARTA:;

Constancia: Se deja constancia que, de conformidad
a lo esrtablecido en el artfculo ciento doce de la
Ley de idercado dz Valores, y atendidas las
caracteristicas de law emisiones de Honoa gue se
harén <on cargo a la Linea, no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de

cugtodia, ni peritos calificados. CLAUSULA VIGESIMO

QUINTA: Uno. Domicilio. Para todos loa efectos del
presente Contrato, las partes fijan su domicilio en

ia comuna de Santiago. Dos. Facultades especlales.

Se faculta a los sefiores Patricio Fuentes
Mechasqui. Joagquin Izcide Elgart, Rodrige violic
Goic ¥y Robext Puvogel Lahres, para gue dosa
cualguiera de ellgs, en representaciédn del Banco
Bice, este Gltimo en su calidad de Represencante de
los Futuros Tenedores de Bonos gue se emitan con

carge a la Linea, procedan en Fforma conjunta c¢can

dos cualesquiera de los sechores Francisco Pérecz
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Mackenna. Luis Fernando Antidnez, Rodrige Hinzpeter
Airberyg, Pedro Harin Loyola vy Davor Domitrovic
Grubisic, estos Gltimos en representacién de
Duifienco S.A... para suscribix escrituras
aclaratorias, rectificatorias o complementarias que
permitan iniroducir las modificaciones pertinences,
para asi obtener el Pegistre de la Emisién de Bonos
y completar todos los trémites gue habiliten la
colocacién de los bonbs de que da cuenta este
ingtrumento. Tres. Gastos. Los impuestos, gastos
nocariales, de ingcripcionea y de eventuales
alzamientos due se ocasionen en virtud del presente
Contrato serén de cargo del Emisor. Cuatro. Peder
al portador. _8e faculta al porcador de copia
autorizada de easta 2scricura para requerir las
inscripciones, subinscripcionegs y anotaciones gque
precedan. Personerfas. La personeria de los
representantes de Quifienceo S.A., consta de
cpcrictura piblica de feeocha nueve de junio de doas
mil quince, otorgada en la Notarfia de Santiago de
don Patricio Raby Benavente, gue nho se inserta por
ser conocida «de las partes y del HNotario gue
autoriza. La personerfa de los representantes del
Banco Bilce, consta de escritura puiblica de fecha
diecisiecrte de enero de dos mil dos, octorgada en la
Notaria de Santiage de don Enrigque lorgan Torres,
gue no se insertan por ser conoclidas de las partes
y del {Hotario gque autoriza. En comprobante y prpvia

lectura firman los comparecientes.- Doy fea.-%
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REPERTORIO HN°®11.086-2015

MODIFICACION CONTRATO DE EHISION DE BOHOS

ron LiINEA DE TITULOS pE DEUDA

QUIRENCO K.A.. COMO EMISOR

5 ¥

&f. BANCO RBRICE,

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BOKOQS

§f BESER R L bR abkb bbb L bBRARLALLARLEGRGRLALEGRELAEE
S EGEELE LGk L b bR LB ERELLERAEE LG A LS LEEAERLELLRE
‘ ‘loﬁD?/20/$'.

10 En Santiage de Chile, a diez de Septiembre detl
11 afio dos mil auirce, ante mf, PATRICIO RARY

33 BENAVENTE, Abogade, Notarig

o

dblico, Titular de

1y 1e Quinka Motaria de Santiage. con domicilic en

4l Gervrudis Echenigue nimero creiata, Gficina
191 cuarentca 'S cuarro, Las Condesn, Santiaga,
1¢f COMPARECEHN: don FRANCLISCO PEREZ MACEENHRA,

t7l ehilene, casado., ingeniero comercial. cédula de
v idenvidad nimero sels miilonesg guinientes
1 veinsicinco mil dosciences ochenta y seis guién
#f cuatre, y don DAVOR DOMITROVIC GRUBISIC, chileno.
il casado, abogade, cédula de identidad ndmero ocha
! millones occhoclenras cuarenta v giece mil

3 trescientos diacisiete guidn <cinco, ambeoa en

- 24f ¥eépreocentacidn, segln se acreditvard, Jde qQuifienco

sl 5.4, sociedad anénima ablerca, ROl Unice
o] Tribucarie ninmero noventa ¥ un milloneog
27 segtaecianzosn cincs mil guidn slcce, coedoo

7ol domiciliades en calle Enrigue Foster Sur n(nerc

i veince, piso catorce, comuna de las Condes,

W, S5anciago, en adelante también e indistintamenca
T

1
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“Quifience” o el "Emiser”, por una parte; y por la
atra «dom PATRICIC FUEBHWTRS WNECHASQUI, chiisno
cassdo, abogado, cédula de identidad nimero seis
milloneg ¢ignto ochenta vy siezte mil tresciencos
siste Hgulén cuwatzo, y don RODRICO VIOLIC GOIC,

cehilene, cashdo, ingenieyvo vomemrcial, cédula de

ldencidad nimero ciete mitlones doscientos

cua¥renta ¥y Sels mil quinienteos treinta y ocho

-guion cince, ambos en represestacidn, segdn se

acreditarh, de BANCO BICE,. sociedad andnima
bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa vy

siete millones echenta mil gutén ¥, =zodos con

domiecllio en calle Teatinos nfimero dosciencas

veinte, Sanciago, cecmpareciendo en calidad de
Representantie de los Taenadores de Bones y como
ganco Pagador, en adelante indiscinuamente ol

“"Representante de 1loa Tanedoren de Bonoea”, e

“Banco® a “"RepresentAnte” o “Banco Pagador®

cuando zonacurra en esta Ulcima calidad. Sin
pervjuizie dea lo anterior. cuando se haga
vefarancia [ losg comparecientes en forma

conjunta, se denominarhn lan “Partep” ¥y, en Lorma
ipdividual, pedrin denominarse la *Parte: los
compavecientes wmayores de edad, guienes acreditan
suo tdenptidades con las cédulasg clitadas Y

exponen: CLAUSULA PRIMERA: Contrato de BEmiaitdn ds

RBonos & Inscripelédn on ol Reglobtro de Valores. -
funo/ Por ascritura piblica de fecha veinyiséis
de jurnio de dos wil quince, FRepertorio ntmero

siece @il quintentos treinta y nueve gulon dos
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<3 mil gquince, otorgada en la NHoctaria de Santijagn de
73l don Patricio Raby Benavente, ¢! Emisor acordé con
il el Banco BICE en calidad de Represantante de los
i Tenedoves de Bonos, un contrato de emisién da
5| honos por linea de titulos de deuda, en los
4 términes vy condiciones establecidos en dicho

il instrumento, en adelance indigscintamentce el

L)

“Contrate” o ¢i “"Contrato de Emieidn*. /Doa/f La
 linea de bones cebjeroc del Conirate, en adelante
1of La “Linea de¢ Beneos”. se encuentra =n trimite de
it inscripecibdn en el Registro de Valeres de la
120 Superintendencia de Valores ¥ 5eguros, en
) adelante indistintamente ia “Superintendencia” o

. iy Jroey —
ref “BVEY Y /TreuL)Con fecha creinta de Jjulio de des

i3p mil gquince, la SVS emicidé el oficic nimero
16 iy S

1¢| dieciséio mil ciento treinta y trms, e¢n adelante
17 el "Oficio”, mediance el cual se formulan

13| observaciones al Contrato de Emisi

o

. CLAUSULA
19| SEGUNDA: Modificacidén al Contrato de Emipidn. -
sof Por el pregente inetrumente, y con el fin de
1if subhsanar las obgservaciones efectuadag por 1la
23l Superintendencia mediante el Oficio, lac Partes
23| vienen en wmodificar el _Contrato de Emiei&n. en el
4] Siguiente sentido: VUNQI Se modifica la letra b/
5] dal Numeral Uno dom la Cléusula Cuarta wsobre
¥ “Oportunidad y maecanismo para detrerminar el monco
2] nominal de los Bonos en circulacién emitidos con
ey cargo a la Linea de Bonos y el monto nominal de

i3 los Boneo gue S0 colocarén con cargo a la Linea

sof de Bonos“ reemplazando su texto por el siguiente:

3
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“"b/ 096rtunidad ¥y mecanisme para determipar el

nonto nominal de les Bonos en circulacidn

emividos con cargo a la Linga de Bones v el monto

nominal de lecs Bonos gque seg colocarén conl cargo. a

la Linea de Zonos: El moento nowinal de los Bonos

en circulacién emitides con cargeo a la Linea da
Zonoe v el montec nowinal de los Bonos gue &e
colocardn con cargo a la Linea de BRBonos. se
determinavd en cada egcritura publica
complementaria gue se suscriba con metivo de las
colocaciones de Beonos que se efectien con Carge a
la. Linea de Bornoa. Toda suma gue representen los
Bonos eon circuliacién emitidos col carge a la
Linma de Bonos y los Bonos que se colocardn con
targo a la Linea de Bonos, B85e exprasarvdn =n
Unidades de Fomento, segin el valor de esta
unidad a la fecha de la estritura compiémentaria

——

en gue se acuerde la vespectiva emisién. En

aguelios casos en gue los Bonos se emitan an
Pesos © en Ddlares, ademids de sefialar el monto
nominal de la nueva emisién y el saldo inseluvs
de las emisiones previas en Pesos ¢ en D&lavas,
ag establecerid su eguivalente en Unidades de
fomento. Para eosteos efectos se estard, segun los
casos: [ti/ al wvaler de la uUnidad de Fomento
vigents a la fecha de la escritura complementaria
en que se acuerde la respectiva emisiébn o /iif a8l
valor del D6lar Observado publicado &n el Diario
Qficial del Dfsa H4aBil antericor a la fecha de 1la

regpactiva escritura complementaria.” /DOS/ Se
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modifica el Numeral Ocho de la Cléusula Cuarta
sobro “"Interecmen” reemplazando $u texto por =)
sigulente: “Oche. Intereses: Losg Honos de la
Linea devengaran sobre el capital i1nsolure, ei
interés que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias para las
cerrespondientens emisiones. Estos intereses ope
devengardn y pagaran en las oportunidades que an
ellas se establezca para la respectiva asrie o
sub-gserie., En casc qua alguna de dichas fechas na
fuese Dia H&bil Bancavio, el pago del montoe de la
vespectiva cueta de intereses me realizard el
primer DIa HéEbil Bancatkio siguiente. En el caco
de los Bonos emitidos en DAlares, los intereseg
se¢ pagardn en °Pesos seguin el Dalar Observado
publicade en =21 oniarie OFficial el Dia Habil
Bancario que corresponda efectuar el pago. Si los
Boneos emitidos estdn expresados en Unidades de
Fomento, los intereses deberin pagarse an su
equivalente en Pesos conforme al valor que l1a
Unidad de Fomento tenga a la fecha del pago. EI
nonto a pagar por concepto de intereses en cada
eportunidad, serd el que se indique para la
vespectiva gerie ] stuk-serie en la
correspondiente tabla de desarrcllc."(?TgssZ)Se
medifica e) NHumeral Nueve de ta Cléusuln éuarta
Bobre “Amortizacién” reemplazaondo Bu texto por el

siguience: “"Hueve . Amortizacidn: Las

amorcizaciones del capital de los Bonos Y]

efectuarén en las fechas gue se indiguan ear las

s T

279

|5

QUINENCO S.A.

Qinfientn §.A
Fraspectn Lmisidn
de Bonus
Desmaterializagdos



.
Antecedentes
de las Lineas

Ouitenco § A,
Prospectn Lmisiin
e Bonpa
Desmatesializados

iz

11

13

| &1

14&,

respec;ivas Escrituras Complementarias. En caso
gue alguna de dichas fechas no fuese Dia Hibil
Bantariso, el pago del monto de la reapectiva
cuota de amorviizacién de capital se realizaréd el
primer Dia HAbil Bancarie siquiente. En el caso
de los Bonos emitidos en D6&lares, el pago del
monto de la respeRcriva cuota de amortizacidn de
capital se paygarid en Pesos segin el Délar
Observado publicado en el Diario Oficial el Dia

Habil Bancario gue corresponda efectuar el pagyo.

YEn 21 caso gue los Beonos emitidos 25t én

expresados en Unidades de Fomento, el pago del
monte de la respectiva cuovta de amortizacién de
capital se pagard en Pesos conforme ai valor gue
la Unidad de Foménto tenga a la fecha del pago.
El monto a pagar por cecncepto de amortizacidHn en
cada oportunidad, sexd 21 que se indigue para ta
regpecciva serie © sub-serie en la
torryespondience tabla de desarreocllo. Los
intereses y el capital neo cobrados en las Eechas
gue correspondan, neo devengaréi nuevos intereses
ni reajustes y los Bonos vamppce devangardn
intereses ni reajustes ¢on postevioridad & 1la
fecha de su venciwmiento © 2m su cass a la fecha
de sBu rescsre anticipado, salve gue @l Emisgr
incurra en wmeora en el pago de la rvespectiva
cuega, evance en el cual las sumas impagas
devangarfin un interés igual al interés méximo
tanvencional que permita estiputar la ley para

operaciones en moneda nacional reajustables o no
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reajustables an moneda nracianal, © al incerés
madxino convencional pava operaciornes expresoadas
en moneda extranjera, seglin corresponda para cada
Emisién c¢on cargo a la Linea. Asimismo gueda
establecido gue no constitulird mora o ratardo del
Emisor en el pago de capital, interés o reajuste
el atraso en el cobro an gue incurra el Tencdov
dz Bonos respecto del cobro de alguna cuova o
cupén. Los intereses y reajuveteps de los Bonocs

50rLaados n’ amortizados excraerdinariamente

cesavradn Yy Serdan pagaderos desde la fecha en gue

oe efectte el pagao, de la amortizacidén

cerrespondiente.” jCUATRo//Se modifica 21 Humeral
el e

Diaz deo la Clausula Cuarca Bobre

“"Reajuotabilidad" reemplazando su texto peor =1

siguiente: “Diez. Reajustabilidad: Loo Bonos

emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar
en cada cuota, tanco de capital como de
intereses, ‘pcdr&n contemplar como wunidad de
reajustablliidad a la Unidad de Fomento, en <agso
que sean emitidos en esa unidad de reajuste. S§i
los Bonos emitidos estdn expresadas 2n Unidades
de Fomanto, deberdn pagdrse mn su eguivalente en
Pedos confoerme al valor que la yYnidad de Fomento
Y
tenga a la fecha del pago. /Cinco/ Se modifica la
letra /a/ del Numerel Doce de la Cléusula Cunrta
sobre "Rescate Anticipadoe” vreewpliazando auw rexio
por el siguience: “fa/t En las respectivas
Escrituras Complemsntarias de los Bonos emitidas

con cargo la Linea, se egpecificard si les Bonos

7
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de la respectiva gerie o asub-gerie tendrdn 1la
opclién de ser vescatados al equivalencte del saldo
insoluto de su capital, incluyende los intersses
devengados ¥ no pagados & la fecha de vescate
anticipado, e s5i tendrdn la opsién de  ser
reascatados al mayor valor ancre: ri/ el
equivalente al salde ingsoiute de su capital vy,
fit/ la suma de los valoresm presentes de 1losa
pagos de intereses ¥y amortizacicones de capical
restantes establecidos en la tabla de desarrollo
indicada en la escritura complemencarié da cada
serie.(exc]uidos los intereses devengados y no
pagados a la fecha de prepag;} descontados a 1ia
Tasa de Prepago /segln este términe se define a
cpntinuacidén/. Para los casos fif v jfiif, se
incluivd an el monTo a pagar los inceresges
devengados Yy nc  pagados a 1a fecna de la
amortizaciédn extraordinaria.” ]selg? 52 modifica
la letra /bh/ de}l Numeral Do&; da 1la Cléausula
Cuarta sobre "Rescate Anticipado” vecemplazando su
texto por al siguiente: "/b/ Se entendocvéd por
*Taca de Prepago” el eguivalente a la suma de la
Tasa Referencial m&s un iargen /sagilin ambos
vérminos me definen a continuvacién/. Respecto a
la "Tasa Referencial”, €sta se determinard de 1la
gsiguwiente manera: para el caso de aguellos Boncoo

expresados en Délaves, el décimo Dia Ha&biLIY pravice

a la Ffecha de amortizacién extracrdinaria., el
Emisort solicicarh al Rapre=entante de los
Tenedores de Bonos gue proceda a solicitar, atl
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menos, & c:néo de los Bancos de Referencia /seqadn
egkte términe se define mé s adelante/ una
cotizacién da la tasa de interédas en funcidédn deo
instrumenctos de deudsa emitidos por el Tesoro de
los Estados Unidos de América (en adelante
"Treasury Hotes®) o el < los inscrumentos
egquivalentes gue los reemplacen © sucedan en caso
gue agquellos dejasen de existir, y cuva duraciédn

corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de

cardtula - duracidn gque se caleculard al diécimo
Dia Habil previo a la fecha da rescate
anticipado., Lo anterior, gerd aplicable ianto

para una oferta de compra como pavra una ofarta de
veanta. Los Bancos de Referancia /seguin estce
término se define mds adelante/ deberén realizar
una interpolacidén lineal, tanteo para una oferta
de compra como para una oferta de venta, de dos
series de Treasury iHotes ¢ue se transen en
mercades piblicos de valores: /A/ la primera
serie de Treasury Hotes, que tenga una duracién
lo m&s cercana posible pero menor a la duracién
d2 los Bonos denominados en D&lares Gqua so=an
objeto de rescave anticipado; y fB/ 1la primera
serie de Treasury Motes, gue tenga una duracién
lo m&s cercana posible pero mayor a la duracién
de los Bones denominados en Délares gue sean
ohjero de rescate anticipado, Para estas
cotizaciones se deberd considerar el promedio de
las cotizaciongs de loa Treasury Hotes de

referencia cde las guince horas hora de Nueva
“

g
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e, =en caso de no haber transacciones a dicha
hora, ge deberd considerar el promedio de
aguellas realicadas a la hora <e la Gleima
transatcibn previa a las guince horas hora de
Hueva York. E1 placo gue digponen los Bancos de
Referencia /segin este término se define wmés
adelante/ para enviar sus corizaciones es de un
Dia H&bil y sus correspondientes cotizaciones
debevdn entregarse antes de las catorce horas de
aguel dia y se mantendrdn vigentes hasta la fecha
de la respectiva amortigacidn extraordinaria de
los Bonos. La Tasa Referencial serd el promedio
ariutmérvico de todas las cotlzaciones de compra ¥
venta recibidas de parte de los Bancos de
Referencia /seglin este término se define mas
adelante/. E1 Representante de lcs Tenedores de
Bonos deberd entregar por escrite la infoermacidn
de las cotizaciones recibidas al Ewmisor an un
plazo méximeo de dos Dfian HAbhiles, contadon desde
la fecha en que 21 Emisor da el avigso seffalado
precedentemence al Repregenitante de los Tenedores
da Bonos. LA tasa agi dezerminada serd definicgiva
para las partes, salvo error manifiesto /segiln
agste término se define més adelante/. Para el
cagse de aguellos Eonos sxpresados en Unidades de
Fomentn, €1 décimo Dia HaDiIY previco a la focha de
amortizacisdn extraordinaria. todos los
instrumentos gue compoenen las Categorfas
Benchmark de Renta Fija "UF guiéen caereo cince”,

“UF guién cero giege”, "UF guidn uno caeres y “Uf
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estaplecido por la Bolsa dé Comercio de Santiago,
Bolsa de ¥Yalores S.A. fen adelante la “*Bolua de
Comercio”/, @s€ ordenarén desde menpor a mnmayor
duracién. obteniéndoee un rango de duraciones
para cada una de las categorias antea sgeflaladag.
Para el casa de aqguelles Beones expresados an
Pesos., se utilszaran. para los efectos de
determinar la Taua Refsrencial, las Catgorias
Benchmark de Eenta Fija dencminadas "Pesos-fevo
Cinco”*, “"Pesos-Cero Siste” y “Pesos-Diez", de
acuerdo al cricterio establecide por la Bolasa de
Comercia. Tanto para sl rase de Bonas arnpresadae
en Unidades de Fomento como de los Bonos
expreésados en Pesos, 6i la duracidén del Bono,
dererminada utilizando la tasa de carétula del
Bono, esta contenida dentro de alguno de los
rangoes de duraciones de las Categorias Besinchmark
de Renta Fija, se utilizazrd comec Tasca Referencial
la taea de la Categovia Benchmark de Renta Fija
regpecitiva. En casoc contrarig, se realizaréd una
incerpoliacion lineal en base a las duraciones vy
tasas de las Categorfas Benchmark de Renta Fija
antes sefialadas, considerando los instrumentos
cuya duracién sesa similar a la del Boneo celecado.
Para estos efectos, se entenderd que tcienen una
duracién simitar al Bono coleocado, los
ingtrumentos /x/ el primer papel c¢¢n una duracidn
lo mAs cercana posible pero menor a ta duracién

del Bono a gey rescatado, ¢ [ 4

11
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cen una duracién lo mAs cercana posible pero
mayoer 4 l1a duracidén del Bono a ser rescatado. Si
5a auregaran, gustituyeran o eliminaran
Categoriasg denchnark de Renca Filja para
operacioneg an Unidades de Fomento o pesos
neminalea, por parte de la Bolsa de Comercio., se
utilizar&n las Cacegorias Benchmark de Renta Fija
que estén vigentes al décimo Dia HE&LIl previo al
dia en gque gse realice la amorgizacién
extraovdinaria. Para calcular el precio y 1la
duraci®én de lo9 inscrumentas y de las Cacegorias
Benchmark de Renta Fija. se utilizard el valor
determinado por la “"Tasa Benchtark trece horas
veinge minutos” del sistoema valorizador de
instrumentos  de renca fija del sistema
computacional de la Beolsa de Comercio /“SEBRA“/,
© ayguél siscema gue lo suceda o reemplace. §i la
Tasa Referencial no pudiere ger determinada en la
forma indicada precedentemente, el Emisor dard
avise por escrite zan pronte tenga conocimiento
de esta situacidn al Representante de laos
Tenedores de Eonos, guien procederd a solicizar a
al menos c¢inco de los Bancos de Zefarencia /segin
gs5te término se define mas adelantce/ una
catizacion de la tasa de interés de los bonos
eguivalentes, © gue resmplacen o gue sucedan en
¢apo dejasen de existir a los considerados en las
Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de
Comercio de instrumentes emividos por e1 Banco

Central de Chile v la Tesoreria General de 1la
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il Repiblica, cuya duraciédn corresponda a
i Bono valorizade a Ja tasa de cardiula. tanto para
jf una ofercta de compra como para una oferta de
4 venta. Tedo lo anterior deberd occurrir el mismo
5] décimo Dia HAEbLl previo al de la fecha de 1la
¢f amorctizacidn excraovrdinaria, El plazo gue
1 disponen 1les Bances de Referencia fsegin este
of término se define mis adelante/ para enviar suas
9 gotizaciones es de un Dia HE&RI1 Y sus
:J correspondientes cotizaciones deberédn realizarse
1} antes de lar cateorce horas de aguel dia y se
13 mantendran vigentces hasta la fecha de La
13) vespectiva amortizacidén extraordinaria de los
:3 Bonog. La Tasa Referenciail serd el promedio
1] aritméeico de todas las cotizaciones de compra v
14 venta recibidas de parte de los Bancos da
17t Referencia /segdin este término se define masg
13l adelante/. El Rcpresentante de los Tenedores dea
13l Banoe deberd entregar por es:ri;o i informacidn
2ol de las cotizaciones recibidas al Emiscr en un
2 plazo méximo de dos Dias Hfbiles, econtados degnde
23 1a fecha en cue el Emisoy da el avico sedalado
2l precedentementce al Representante de l1os Tenedores
:s| e Bonosg. La tasa asi determinada serd definitiva
u‘para laa partes. salve ervor manifiesto [segGn
15 este  términe se define a continuacidén/.- Se
27l entenderd por "Error Manlfiento* aguellos errorss

L:\N\MOD.CTO.ER. BONDS OUIRBNCO(252871)0%-15.dog

gue son c¢laros y patentes y gue pueden ser
detectadeos de la scla lectura del instrumentao.

Cabe dentro de este concepto

13
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transcripcién o de copia o de cAlculo numérice vy
2l ecstablecimiento de situaciones o calidades que
no exiscen ¥y cuya imputecién squivocada s5e
demuestra f£lcilmente con la sola exhibicién de 1a
documentacidn correspondiente, Seré&n “"Bancoes da
Raferencia” los siguientes bancos o sus sucesores
legales: Banco BICE, Banco Bilbac Vizcaya
Argentaria Chile. Bance Santander Chile. Banco
del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, S$cotiabank Sud Americano, Banco Itai
¥ Banceo Security. Respecio del “Margen”, para los
bonoa emividos en Unidades de Fomence y en pesos,
el Emisor: [fi/ definird su walor en la Escritura
Complementaria correspondiente; o /fiif indicara
en la Escricura Complementaria gue el valor del
Margen serd determinado, dentro de un plaze de
diez ias una vez realicada la colecacidn,
restando de la tasa da interesg a ila Gue
efectivamente 9e cologuen los bonocse /la "Taga de
Colocacibu®/f, la suma de la Tasa Referencial a la
fecha de colocacién y los puntos porcentuales gque
se indigquen en la respectiva Escritura
Complementaria. En el cago de Bonos de una misma
serie 0 sub-serie que se cologuen en méE8 de una
opeorcunidad, se¢ consideravdn pava sl cilculo del
Margen la Taza de Colocacién d=1 bono 3y la Tasa
Refarencial de la primera colocacién de esa serie
© Bub-gserie. En caso de los bonos emitidos en
Délares, el Emimor definird su valor en 1la

Escritura Complementaria corvespondiencte. Tanco
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i para los bonos emitidos en Délarvec, en Ynidades
2l de¢ Fomenco o enrn Pesos, una ver daterminada 1la
)] Tasa de Prepago, el Emisor deberi comunjicar al
s Representante de los Tenedores de Bones y al DCVY,
3 & través de correo, fax u otro medio electrdénico,
#f el valoxr de la veferida tasa, a mas rardar a las
7 diecisiete horas del octavo Dia H&biIil previo al
#f dia en qgue se efectie el rescate anticipado.”
3) /BIETE/ Se modifica la letra /c/ del Numeral BDoce
tof de la Cléupula Cuartno sobre “Rescate Anticipado”
13| reemplazando su texto por el sgiguiente: “/e¢/ En
13l caso que se rescate anticipadamence una
1y parcialidad de los Bonoes de unae serie © sub-serie
sis] decerminada, el Emisor efectuard un serteoc ante
15l netario para devterminar cudles de les Bonng se
18] rescatardn. Para estos efectos, el Emisor, c¢on a
17 lo menos guince dias de anticipacién a la fecha
sl e gue se& vaya a praccicar el sorteo ante

13 notario, publicavrd por una vez un aviso en

[}

1
2y Diario, aviso gque ademds serd notificada pov
3t medic de carta certiflcada al Represencance de
230 1los Tenedores de Bonos y al DCV., En tal avisoe se
23} seffalaxd el monto gue se desea regcatav
34 anticipadamente, el wvaler al que 8e rescataridn
:sl 1as banos o el valor del Margen que se utilizara
¢l para calcular la Tasa de Prepago, an <aso que
71) corresponda, asi{ como el mecanismo para calcular
1 la Tasa de Prapago o indicar la cliausula del
9 contrato de emisidn donde se establece la tasa a

3¢l 1a cual corresponds el prepago, el notarioc ante

—,

15 "
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¢! cuul se efectuaréd el sorteso y el dia, hora y
lugar en gue esve se llevard a efecto. A la
diligencia del sorteo podr&n asistir el EZmisor,
el Representante de los Tenedores de Bonos, el
BPCV y los Tenedores de Bonos de la serie © sub-
sgerie a ser rescatada gque lo daseen. No se
invalidard el procedimiento de rescate anticipado
si al sorteo no asistieren algunas de las
personans recién seftaladas. El dia del parteo el
novarie levantard un acta de la ditigencia, en la
gue se dejnrd constancia del numero y gerie o
sub-eserie de los Bonos soriteados. ELl acta serh
protocalizada en los vregistros de escrituras
pibklicas del Notario ante ¢l cual se hubiegre
efectuado el sorteo. El sorteo deberd realizarse
con a lo menos tveinta dias de anticipacién a la
fecha en 21 cual se vaya a efectuar el rescaie
ancticipado. Dentro de 1os cinco dias siguientes
al sortens ne publicard por una sola vez, 2n el
Diarico, la lista de los Bonos que segilin el sorteo
serdn rescatados anticipadamente con indicacién
del numero y serie o sub-gerie de cada uno de
ellcoe. Ademds, copia del acta se remitird al DC¥
a mis wardar al Dia H4bi{l Bancario siguisnte a la
realizacidén del sorteo, para gue $Sste pueda
informar a través de susS propios sisvemas del
resultade del sorteo a sus depogitantes. /OCHO/
Se modifica la letra fef del XNumezral Doce de 1a
Clausula Cuarta sobre "Reescate Anticipado*

reemplazando su texto por el siguiente: "/faf
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'| Tanto para el c¢aso de amortizacién extraordinaria
2l parcial c¢como total de los Bonos, el avise en =1
i Piario debera indicar el wvalor al gue s5a
4 rescacaran 1los bonos o 21 valor del Margen gue se
s ucilizavd para calcular la Tasa de¢ Prepago., =n

.

W S50 gque corresponda, asi como el mecanismo para
“ calcular la Tasa de Prepageo © indicar la cldusula
a!del Conctrato de Emisidn donds se establece la
st forma de determinar la Tasa de Prepago, s5i
18] corresponde. Asimismo el aviso deberd contensr la
1y oportunidad en gue la Tasa de Prepagc Sera
17) comunicada al Representante de los Tencdores de
i3 Bonos, También, el avipso debe geflalar las series
14f o sub-geries de& Bonos gue 8erdn amortizados
tsf extraovrdinariamente. Adicionalmente, <1 Emlsov
16| deberd enviar copia del aviso, al Represenvante
3] de los Tenedoresn de Bonos y al DCY mediante carca
:of cervificada enviada cor a lo menaos diez dfas de
s} anticipacién a la fecha &n gue se efectdae el
2 reascate anticipado.® /HUEVE/ Se nmodifica el
11if numaral dos de la ClAusuls Décimo Quinta sobrae
23 "Sistemas de Contabilidad Y Auditoria”
2f reemplazandoe su texto por el sigujente: Dos.
*4; Siscvemas deg Contabilidad v Auditoria: Establecer
sl y mantener adecuados sistvemas de contabilidad
25l sobre la base de¢ las normas de los International
27| Financial Reporting Standards o aquellas otras
e gque la autoridad ccmpétente decermine; y =fectuar
29 las provisiones gque surjan de continyencias
aof adversas que, a juicio de la administracidnl y de

L:An\dOD.CTO.EX.BONOS QUIRENCO{252a71}1059-15.doe
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232

21

A1

2%

la empresa de auditoria externa del Emisor, 1la
cual deberd estar inscrita en el Registro que
para epLos afsgctos lleva ia Superintandencia
/*Empresa de Auditeria Externan/, deban ser
reflejadas en los Zstadaes Financieves de éste y/o
en los de sus Filiales. El Emisor wvelard porque
sus Filiales se ajusten a lo establecido 2n est

atmere. AdemAs, deberd contratar vy mantener a
alguna Empresa de Auditorfa Externa de reconocide
prestigio para el examen y anflisis da 1los
Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales,
respecro e los cuales 1a Empresa de Auditoria
Exverna deberdéd emitir una opinién respecto de los
Estados Financieros al treinta y une de diciembre
de cada afio.- Sin perjuicio de lo anteriosr, se
acugrda expresamente gue: a/ si por disposicién
de ta Superintendeﬁcia de Valores vy Sagureos se
modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyende o modificando ltas normas

1FRE © los cricterios de valorvizacidn e los

activos o pasives registrados en dicha
contabilidad, ¥ ello afeccare aTa © wh s
chligaciones, limitaciones o nrohibicionsass
concempladas en el Contrato, en adelante los

“"Resguardos”, y/fo b/ si se modificaren por 1la
encidad faculvada para definir las noermas
contableas IFRS 1los crigerios de valorizaziédn
egtablecidos pavra las partidas contables e losg
a<yuales Estados Financiereos, y el1l¢o afectare uno

© mAs d2 los Resguardes, el Emisor deberd, dentro
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]
1j d¢ un plazo de veinte Dias Habiles contados desde

7l que las nuevas dispcaicianes hayan sido

[N

refliejadas por primera vez en gBus Estados

«) Financieros, @xponer egroesg cambiuvs al

.

Eepresentante de los Tenedores da Bonns Y
¢ solicitar a la Empresa de Auditovia gue, dentro
7 de los cuarenta y c¢inco Dias HAbiles siguientes a
¢/ ta fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los
sl regpectivos Resguardos sgegin la nueva situacién
¢l caentable. £} Emisor y el Representante deberdn
n| modificar el Contrate a fin de ajustarlo a lo fue
13 determine la Empresa de Auditorfia Excerna, dentroe
13 del placo de veintlcinceo Dias H4abiles contados a
13l parcir de la fecha en gue la Empresa de Auditaria
i Externa evacue su informe, debiendse el Emisor
14| ingresar a la Superintendencia de valores Y
17 Seguros la solicitud relaciva a esta modificacién
tg] al Contrato, junto con la documentacidn
19) respectiva. Para lo anterior, no se necesivard el
tof congentimiento previo de la Junta de Tenedoves de
1y Bonos., sin perjuicio de 1o cual, el Representante
:23p deberéd informar a los Tenedores d2 Bonos respecto
23 de las modificacicnes al Contrato mediante una
24 pubiicacién en el Diavio dentro d21 plazo da
:s veinte Dias H&bilece contados desde la aprobacian
1 de la Superintendencia de Valores y Seguros & la
3 medificacién del Contrato reagpectiva. En las
:ff casos mencionados precedentemence, ¥ mientras el

9] Contvrato no s5ea modificado conforme al

1] procedimiento anterior, ne se coneiderars

19
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20

Ea)

Emisor na incumplido el Congtraco cuando a
consecuencia exclusiva de dichas circunstancias
et Emigor dedjare de cumplir con une o wmés
Reggiardoo. Se deja constancia, que el
procedimiento indicade en la presente digposicion
tiené por objere modificar el Contrato
exclusivamente para ajustarle a cambios en las
noimas contables aplicables y, en ningaGn caso, a
congsecuancia de variaciones en las condiciones de
mercado gue afecten al Emisor. Pay otra parcze, ne
serd necesavio modificar el Contrato &n case gque
s6lo s@ cambien los nombres de las cuentas o©

partidas de loa Egtados Financieros actualmente

1

vigentes y/0 se hagan nuevas agrupaciones ¢

dichas cuentas -] parcidas, afercrando ra
definiciédn de las cuencae y partidas referidas en

egte Contrato y €lio no afectare a uno ¢ mds de
los Resguardeos del Emisor. En este caso, el
Emisor deberd informar al PRepregeatante de las
Tenedoreg de Bonos dentro del plazo de treinta
Dias HAbiles contados desde gue laan nuevasg
dispoasiciones havan sido reflejadag por primera
ves en sSu3 Estados Financieros, debiendo
acompailar a sSu presentacidén un informe de 1la
Empresa de Auditoria Externa gqgue explligue 1la
maitera en gue han sido afectadas i1as definiciones
de lag <cuentas v parcidas descrivtas en =21
presente cContraco. Asimismo, el Emisoyr
incorporara en sus Estados Fimancieros una nota

en la gue ae indigque el valor cade uvona de las
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i cuentas gue ccemponen los indicadores financiercs
z asocéados al Ceontrato de Emigiédn y a otros
)y acreadores del Emisor, y deberd pracisar la nueva
3] FA&rmula ucilizada para su ta&lcule, indicandov los
5, nuevos nombres de la cuentas o Agrupaciongs de
] las mismas. Asimismo, el Emisor deberd concratar
3 y mantener, =n forma centinua e inintevrumplda,
3l durante téda la vigencia de la Linea, a dos
s clasificadoras de riengo inacritas en el Reglstre
il de Entidades Clasificadoras de Riesgo gue llewva
1 la Superintendencia. Dichas entidades
33l clasificadoras de riesgo podréin ser resomplazadas
13 en ta medida gue se cumpla con la ohligacidn de
t4f mantenerx d:;;s de ellaa en forma continua a
18f ininterrumpida durante toda la wvigencia de 1la
i,
1 Lsnea."('/szxz“‘g} Se modifica el literal fiv/ del

vi numeral Siete de la ClAusula Déclimo Quinta sBobre

18] “Gravamanes"” reemplazando el Lexto de diche
1% numeral por el siguiente: “"Siete. Gravimanss .

2¢] Mantener durante toda la vigencia de !a Linea,

:t) acrivos libres de ctualguizsr tipo de gravamenes,

«f garantias reales, cavrgas, restricciones o
aif cuatguier tipo de privilegiocs fen arialanta

4] denominados los “"Gravémenes Restringidos”/, socbre
2¢l 0 relaciveos a ios bleres presentes o futuros dal
24| Emiaecr, gue gean sgquivalentes., a 1o menos, a unoe
271l coma tres veces el wmonmie insolwuto del totval ds
29l deudas sin garantias mantenidas por el Emisor,
2% incluyendo entre ellas las provenienves de la

o] mamisidn de leos Banos. Papras EBrLoT

21
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aciivoes y las deudas se# valorizar&n a valory
libro. Wo se considerarén, para estos efsctos,
camo Gravimanes Restringidos fi/ aguellos
gravidmenes establecidos por cualguier auvtoridad
en relacidén a gributos supuestamente adeudados
por el Emisocr vy gque @8t1én slende debidamence
impugnados por £€ste a través de una o més
acciones administrativas [+] judiciales,
actualmente vigentes, ya sea respecto de (a) la
existencia, moento, devengamientoe o fecha de pago
del triburto o (b} la wvalidez o procedencia del
gravamen; Jii/ gravdmenes constictuidos en el
curso crdinario de los negocios del Emisor gque
estén siendo debidamente impugnados por é&nue;
fiii/ preferencias establecidas por la ley. coma
por ejemplo las mencionadas en el artfculo dos
mil cuatrocientos setenta y dos del C&Sdigo Civil
¥ en 10s articulos ¢iegnte cinco y ciente seis de

la Ley de Mercado de Valores: /iv/ todos aquellos

gravamenes a 1los <cuales el Emisor no haya
consentcido Y que egtén siendo debidamence
impuanados por el Emisov; y /fv/ todas agquellas
garantlas otorgadas por una sociedad gue

posteriormente se £fusgsicne o se aksoxba con el
Emisor o sug filiales o ge consgtituya en su
£ilial. Se deija constancia gue en virtud deo esce
Contrate, el Emigor no queda sujeto a ninguna
otra obligacidn, limitacién v prohibicién
relativa a la mantencidn, susticucidn o

renovacidn de acvivos.- # JONCE/ Se modifica el

T
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}l numeral Diez de la Cléusula Décimo Quinta sobre

2]

“"Indicadores Financieros” reemplazande Su texto

peor el siguiencte: "bBiez. Indicadores Financieres:
st i/ Mantener. al final de cada trimestre fiscal.

# un nivsel de endeudamiento individual 2n gue la

6f relacidn Deuda Financiera Individual/
7| Capitalizacién Total Individual no sea Superior a
1| cereo ¢oma cuarenta y cinco veces. Este limite ase
i reajustard en un veintidds poer ciento de 1la
1] inflacién acumulada gJue resulte del cucciente
1 entre el {ndice de Precios al Consumider del mes
1z en gue se c¢alcule el nivel de endeudamiento y el
13} Tndice de Precios al Censumidor de diciembre del
ts] afic dos mil ocho. Cen todo, el limite anterior se
15 ajustnard hasta un nivel maxime de cero coma
1g) cincuencta y c¢ince veces. Para efectos del cdlculo
11| de esta relacién, se enitenderé por Deuda
1 Financiera Individual la suma de las siguiantges
15f cuentas del estado de gicuvacidn financiera

3¢9 individual del Emisor cerrespondientes a Pasivos

1l no Bancarios: Dtros Pasivos Financieros,
23] Corrientes; Cuentaan ror Pagarx a Envidades
1j] Relacionadas, Corriente; Qtros Pasivaos

23 Financleros, He Corrientes; Cuentas por Pagar &
1y Entidades Relacionadas, Ho Corrientca. Por
¢ Capitalizacidn Total Individual se envendevrid 1la
») suma del Patrimonio fcuenta Patrimonio Atribuihle

:sl a ios Propievarios de la Concroladeora del Emisor/

2% ¥ la Deuda Financiara del Emisor segin Su estade
|4

13 de pivuacidn financiers indiidua ara efectos

LiAn\HOD.CTQ, EN.PONOS QUIAENCO(252871)09-15,doe
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de esta lecgra, se eptenderd como estado de
sltuacidon {inanciera individuanl el preparado por
el Emisor c¢on su informacidn individual v
urilizade por éste para preparar los Estados
Financieros. /fii/ fttantener, al final de cada

trimestre £iscal, un nivel de endeudamiento

consolidado en que la relacién Deuda Financiera

Consolidada / Capitalizacién Total Consolidada no
sea guperior a c¢ero coma sesenta vecen. Este
limice se reajustard en un catorce per ciente de

la inflacidédn acumulada gue resulte del cuocientce

[N

entre al Indice de Precios al Consumidor del mes
en guz se calcule el nivel de endeudamiento y el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del
afdo daos wil ache. Con todo, el limite antexrivr se
ajustard hasta un nivel wmaximo de <cerc coma
setenta veces. Pava efecyos del cdlculeo d2 esta
relacidn, se engenderd por DPeude Financiera
Consolidada la suma de lag siguientes cuentas dal
Estade de Situacién Finenciera de los Estados
Financieros del Emigor corvespondienves a Pasivos
no Bancarios: Qtros Pasivos Financieros,
Corriences; Cuentas por Pagar a Encidades
Relacionadaag, Corriente; Ozros Pasivos Finanzierosn,
Me Corrientes; Cuentas por Pagar a Entvidades
Relacionadas, o Corriente. Par Capitalizacién
Total Consolidada se enteaders la suma del
Patrimonio [/ cuenta Parvimenio Atribuible a los
Propietariong de la Ccntrol&dora de los Egtados

Financiereos del Emisor/ la Deuda Financiera., vy
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f [ 2
n Participacién Ho Controladara fcuenta

3l Parcicipaciones Ho Controladoras de los Estadus
)f Financieros del Ewmisor/. En el caso que el Emisor
¢ se vea en la obligacién de consolidar con bancos o
5| sociedades financieras, segdn la definicién que de
¢ éstas se hace en los articulos cuaranta y cience
1| doce, regpectivamente, de la Ley General de Bancés
i /Decreve con Fuerza de Ley niimero tres del adfio mil
9 novecientos noventa Y siete/, no se considerard
vl para el cdleulo de la relacién aludida
11] anteriormente cualguier pasiveo, cbligacidn o
12 participacidn ne controladora dinciuida en los
13 Estados Financieros. cuye origen sea un banco o
;4] pociedad financiera con la cual el Emisor esté
3] obligado a consolidar. Ho obstante lo dispuesteo en
13l #1 nimero tres de la ClAusula Decimosexta de este
1 Contrato, el incumplimiento del compromigo de
18} mantener el nivel de endeudamisnto a gue s2 refieve
13 este numeral /Jii/ no daréd origen al derecho a
3¢ exigir 21 ctumplimiento anticipado des) pago de los
2:] Bonos, sine que impedird al Emiscr, si dicha
23t situacidn se mantuviera al términoc del siguiente
7)) crimestre f£iscal /dos Estadaes Financieros
i consecutivas/ contraer nuevo endeudamiento. la
a8} adguisicién de acciones de su propia ewisidn,
:ﬁ distribuciones de capital, el reparto de dividendon

i7f por sobre la poliztica de dividendos que escé

30 rigiendo duranve ese ejercicio v efactwar nuevas
i
:sg inversionas en orras sociedadas, mientras -2

*
3& prolongue 2} incumplimisznto de grmpromiso. jii/

25
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11

as
24
22

EL

a0

Mantener al final de cada trimesctre un Patrimonio
minimo de setecientos siete mil novecientos treinta
Yy cuatro millenes ochocientos dizz mil Pesos. Este
limite se reajustard en un cincuenta y nueve por
ciento de la inflacién acumulada gue resulte del
cuociente entre el Indice de Precios al Censumidor
del mes en gue s¢ calcule 21 Patrimonie minimo v el
Indice de Precics al Consumidor de diciembre del
afio dos mil! ocho. Por Patrimenio se entiende 1la
cuenta Patrimenio Acribuible a los propiecarios de
la Controladera de los Estades Financleros del
Emisor. E1 Emisor deberd incluir =2n sus Estados
Financieros una nota en la gue se indigue (i) el
;alor de las cuentag que componen log indicadores
financieros referidos en esta clausula: (ii) las
cuentas gue sean utilizadas en el céleculo del nivel
de endeudamiente individual asi zomo el nombre vy
valor de lag mismas. [fiv/ El Emisor deberd incluiy
en una nota de sus Escados Financieros el valor gque
se cbtiene del célculo del nivel de endeucamiento
individual, nivel de endsudamiente consolidado ¥y
pacrimonio minime. /v/ Asimismoe, en los Estcados
Financieros ¢del Ewmisor se incluird en una nota los
limites reajustados del nivel de endeuvdawmienco
individual, nivel de endeudamiento consolidado ¥
Parrimonia minima."(7bOCE/ S5e modifien la letra a/
~
del numeral Sels de la Cldusula Décimo Novena sobre
“Caucales de Cesaclién del cargo del Representante
de loe Tanedores de Bones” reemplazando =1 texto de

dicho numeral por el siguiente: "Seis. Causales da
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Cesacién del carge del Represencancte de los

Tenedoras de Boneon: El Representante de los
Tenedores de Bonos cesard en su cargo por las
siguientes causas: a/ Renuncia del Represesntante.
Bl Reprepentante de los Tenedoree cesard on pus
funcienes por venuncia ante la Junkta de Tensdores
de Bonos, en la que deberd asimicomo comunicar las
razoned ¢qgue ha tenideoe para ello. La Junta e
Tenedores de Bones no cendré derécho algune a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las
razones gue han servide de Lundamento a la
renuncia, cuya apreciacién corregponde en forma
Gnica y exclugiva al Representante de los Tenedoras
de lsonos. Dicha Junta deberd necesariamente
procede} de inmediate a la designacidn de un
reemplazance. Sin embarge, an 2l casqg del
Representante de loa futuros Ternadores de Bonos,
degignado en esta escritura, no procaderda su

renuncia antey de wvencido el plazc para la
colocacién de la primera emisidn de Bonos con carge
a la Linea o una vez colocades, si tal hecho sucede
antes del vencimienteo del plazec para su <colocacién.
vl ImposiiBilidad Eisica 5] juridica dal
Representante para ejercer el cargo. ¢/ Remaciédu,
revocacidn o sustitucidn del Repressntante,
acordada por la Junta de Tenedores de Bonog.
Producida la cesacidn en el ¢argo, cualguizva gue
sea la causa., ia Junts de Tenedores de Bonos debars
proceder de inmediate a la dszsgigracidn de un

reemplazante. Independientegmente de cull fuege la

a7 (—_\
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78

k)

causa por la cual se produce la cesacidn en el
cargo de Representante de los Tenedores de 3onos,
agte ultimo serd ragponsable de gsu actuacidn por el
pericdo de permanencia en 21 cargo. Del misme modo,
el Representante de los Tenedoress de Bonos gue cese
an el cargo. deberd comunicar dicha circunstancia
al Emisor.” TBRCERO: En todo le ne exprecamente
modificado pox la presente ascritura permaneceré
plenamente vigente 21 Contrato de Emisién. Los
términos definidos on esgsta escritura gue no Lengan
asignade un significado especifico en la misma
tienen aquél gue se establece en el Contrato de
Emicidédn. CUARTO: Para todos los eflectos legales que
ge originen con motivo del otorgamiento de estca
egeritura, las Partes fijan domicilio en la ciudad
y comuna de Santiage ¥ se somaten a la jurisdiccién
del tribumal arhitral indicado en ia Cllusula
Vigésimo Tercevra del Contrato de Emisidn. QUINTO:
Logs gastos derivados de la pregente escriturs serén
dé cargo del Emisor. Personeriae. La personeria de
los representantes de Quiftenco S.A., consgta de
escricura piéblica de fecha nueve de junio de des
mil quince, ctorgada en la Votaria de Santiago de
don Patricio Raby Benavente, gue ne se inserta por
ser conecida de las partes y del HNHotarie que
auteriza. La personeria de losg representantes del
Banco Bice, consta de escritura piblica de fecha
diecisiete de enero deg dos mil dos y veintinueve de
agosto de dos mil seis, ambas otorgadas en 1la

Notarfa de Santiage de don Enrique Norgan Torres,
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de Bonos
Besmateriabiiados

2. LINEA 820
a. Certificado SVS

CERTIFICO; que en el

SUPERGTI PN NUA
VALORES ¥ SEGHRGS

CERTIFICADQ

Registro de Valores de eslia

.Superintendencia, se ha ragistrado lo siguienie:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO
LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION
EXTRAORDINARIA

QUINENCD S.A.

N® 557 FECHA: 26.11,1996

Bonos al portador desmaterializados.

Ne 8720 FECHA:

3 0SEP a0t

U.F. 10.000.000.- Las colocaciones que se efeciien
con carge a fa Linea, sean ¢stas en Unidades de
Fomenio, Pesos o Dodlares, no podran exceder la
referida cantidad,

No obstanle lo anlerior, en ningun momente &l valor
nominal de la primera emision de Bonos con caigo a la
Linea, y el valor nominal de ia primera emision de
Bonos que se electie con cargo a la Linea de Bonos a
10 aios inscrita con esta misma fechas, que
simuliAineamente esluvieren en circulagién, podran
exceder @ la cantidad eguivalente expresada en
moneda nacional de U.F, 10.000.0C0.-

30 afios contados desde 1a fecha da!
Certificado,

presente

No conlempla,

El Emisor podra rescalar aniicipadamente los Bonos
que $e emitan con cargo a la presenie Linea, en forma
lota! o parcial, de acuerdo a lo establecido en e!
Nimero Doce de ta Clausula Cuarla det Contrato de
Emisidn de Linga de Bonos.
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SUPTRINTTNINNLIA
VALOBLS 'y STERROS

REGIMEN TRIBUTARIO ¢ Salvo que se indique lo contraro en las Escriluras
Complementarias corespondientes gue se suscriban
con cargo a la Linea, los bonos de la respectiva Serie o
Sub-serie se acogerdn al régimen tributario establecido
en et articulo 104 de la Ley sobre Impuesio a la Renia y
sus madificaciones, conlenlta en el Decrelo Ley N°B24
det afio 1974, Ademds de [a tasa de cupén o de
caratula sa determinara, después de cada colecacion,
una {asa de interés fiscal para los electos del caloulo de
inlereses devengados, en los lérminos establecidos en
el numerat uno de! referido articulo 104,

NOTARIA : Patricio Raby Benavente.
FECHA : 26.08.2015
MODIFICADA:  10.02.2015
DOMICILIO  : Sanmtago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS, LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HMAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENGCIA DE LA
ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADD, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPOMSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO",

SANTIAGO. & gses 1ois

i\
GE&ARDO BRAVO RIOUELMEE
JEFE OMISION JURIDICA ¥ SECRETARIA GENERAL
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ROTARID PUBLICO

REPERTORIO H®°7.540-2018%

CONETRATOC DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TiTULGS DE DEUDA

QUISENCO S.A., COMO EMISOR

¥

BANCO BICE,

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EESGELEGEEEEGEEE566E6G6606LEL68066865EEL6656865666
[ Y T N Y I A T I R A T X T I I R T X1y
2 Hfobl 201
En Santiagoe de Chile, a veintiséis de Junio <el afo
dos mil guince, ante mi, MARIA VIRGINIA WIELANDT
COVARRUBIAS, Abogado, Hotario Piblico Suplente del
Tivular de la Quinta Hetarta de Santiago seiior
Patricio Raby Benavente, segun Decrete Judicial
protecolizado con fecha veintiséis de Junio del dos
mil quince, ambos domicillados en calle Gerbtrudis
Echenlgue numero treinca, oficina cuarenta y
cuatro, Las Condes, COMPARECEN: don FRANCISCO
FPEREZ MACKENNA, Jchileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad nimero seis
millones gquinientes veinticinco miil doscientoes
ochents Yy Sals guién cuatro, y don LUIS FERNANDO
ANTUNEZ BORIES, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula de identidad namero seis millones
neovecientos veintiséis mil novecientos setenta y
dos guldn nueve, ambos en representacidn, seqan
se acreditar&, de QUINEWCO S.A., sociedad anénima
akvicrta, &ol:?nggo Tributariec nOmere noventa ¥ un
tv”'_‘)‘\ju.‘_] [ = .
millones setecientos clnco mil gulédn siere, todos

domiciliados en calle Enrique Foster Sur numero

1
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27

veinte, piso catorce, fg;muna de las Condes,
Santiago., en adelante también e indistintamence
"Quifiencoe” o0 ¢l “Emimor”, por una parte; ¥y por
la otra don PATRICIC FUENTES MECHASQUI, chileno,
casado, abogado, c<édula de identidad nYmero sels
milleoenes clento ochenta y siete mil tresclientos
siete guibn cuatro, y don JOAQUIN IZCUE ELGART,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de
idencidad nimero diecisais millones
cuatrocientos treinta mil trescientos dos guidn
cero, ambos en representacidn, segun 54
acrecdivara, e BANCO BICE} sociedad Sdnima

bancaria, Rel {Unico Tributario namero no nta vy

siete millones ochenta mil guidén K, rodos co}

T

domicilio en calle Teatinos numero doscientos
veince, Santiago, comparecliendo en calidad de

Representante de los Tenedorses de Bonog y como

Banco Pagado:r. en adelante indistintamente ¢l
“Representante de los Tenodoros de Bonos”, el
“Banco" L] "Representante” o “Banco Pagador”
cuando concugra €en esta vltima calidad. Sin
perjuicio de lo antericr, cuando se haga
referencia a los comparecientes en {forma
conjunta, se denominardn las “Partes” y, en

forma individual, podrén denominarse la “Parte”;
los comparecientes mayores de edad, gulenes
acredican sus identidades con las cédulas cltadas
y exponen: Que, en conformidad a la ley numero
diecliocho mil cuarenta y cinco, sobre Hercado de

Valores, en adelante la “Ley de Mercadeo de

an
g3 D60 0w
ve

- _///
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ErAIL noriatabixiinotardaratry o

o . : . Jeariige . o2
vVvaleres”, la ley numero dieciecho mil cuarentac

seis, sobre Sociedades Andnimas, en adelante la

“"Ley da Sociedades Anénimas”, ¥y su Reglamento,
las normas pertinentes dictadas por la
Superincendencla de Valores Y Seguros, an
adelante e indistintamente la "Superintendencia”
16 oye
o “SVsS”, la ley numero cgieciocho mil ochocientos

seienta y sels sobre Entidades Privadas de
Depdslito y Custodia de Valores, en adelante la
“Lay del DCV”, el Reglamento de la Ley del DCV,
an adelante el “"Reglamento dal DpCcv-, el
Reglamento Interno cdetl Depdsico Central de
Valores S.A., Depbsito de Valores, en adelante el
“"Reglamente Interno dol DCV”, las normas legales
o reglamentaerias aplicables a la materia, y de
conformidad & lo acordado por el Direcctorio dgl
Emisor, en sesidn ordinaria numero doscggfios
Dl 0S8/ ol S -
ocho, celebrada con fecha siete de mayo de dos
mil Qquince,. las Partes vienen e¢en celebrar un
contrato de emisidédn de bonos potr linea de titulos
de deuda, de aquelles deflinidos en el lincise
final del articule ciente cuatro de la Ley de
Hercado de Valores, en adelante el "Contrato da
Emigion por Linea” © el "Contrato de Emisién" o
21 "Contrato", c¢uyos bonos seran emitidos por
Qulifienco, actuando el Banco como representante de

las personas naturales o juridicas gue adguieran

ios bonos emitidos en conformidad al Contrate vy
como Banco Pagador. Las emisiones de bonas que 3e
efectien con ecargoe al Contrato, en adelante

3
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también 1los “"Bonos", gerin desmaterialiczadas,

para ser colocades en ol mercado en general, y
- m——————

los Bonos serén depositados en el Depfsito
Central de Valores S.A., Depédsito de valores, en
adelante también el “Dcv”, toedo de conformidad a
las estipulaciones gue siguen: DEFINICIOWES: Sin
perjuicio de otros términos defintdeos en este
Contrato, los téarminos que a continuvacidén se

indican,. tendrdn los siguientes significados:

-
-
Ef?. Por "Banco Pagador”, e! Banco Bice, @%ﬁ) Por

“Bono”, uno o mé&s de los Dbonos emitlidos de

confeormidad con este Contrato en cualguiera de
/ /'_*“..“‘
sus sexies o© sub~saries.‘Tro§. Par "Contrate” o

e et

“"Contrato de Emisgidén", el presente instrumento vy

cualquiera escritura postertlior modificatoria y/o

complementaria el mismo y las tablas de
" =

desarrollo dcue se protocolicen al efeeto.fCuag:ﬁ.
N

Por "Dia Habil", los dlias gue no sean domingos vy

festives: y por "Dia H&bll Bancarie”, agquél en
. - L s . ———

que los bancos e institruciones financieras abran
normalmante sus puertas al piublico en Santiago de

Chila, para el ejercicio de 1las operaciones

et —

‘\)

roptas de sy iiro. Cincol Por "Piarie", el
prop ¢ C Q

-

diarie "El Mercurio” de Santiago: en case que
este dejare de existir, el “Diario ficial".
Seisy Por “Pdlares”, Délares de los Estados
e

Unidos de América. Sicte) Por “Déiar Obsorvado”,
corresponde a aquel tipo de cambhio del Délar,
calculado en funcién da las transacciones

realizadas en al mercado cvamblarieo formal durante
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1 ‘J']

el dia habil inmediatamente ‘antevior a la
publicacién gue mds abajo se secinala y. si1 es del
casoe, sobre la base de informes que pueda obtener
de los registros de los mercados de)l exterior, vy
gue publica diariamente el Banco Central de Chile

en el Diario O©Oficial, segun lo dispone

Capitule I, nimer del Compendic de Mormas de

Cambios Internacionales de)l Bancep Central de
Chile. (ggho. Por "Estados Financieros",
Corresponde a la informacién financicra gue las
entidades inscritas en el Registro de Valores
deben presentar periddicamente a la
Superintendencia de conformidad a la normativa
vigente. BSe¢ deja constancia gue las menciones
hechas en este Contrato a las cuentas o partidas
de los actuales Estados Financieros
confeccionados conforme con las normas 1FRS,
corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la
presente escritora. Para el caso Ggue la
Superintendencia de Valores y Seguros modifique
dichas cuentas o partidas en ¢l {futuro, las
referencias de este Contrato a4 cuentas o partidas
especificas de los actuales Estados Financieros
se entenderadan hechas a aquellas nuevas cuentas'o
partidas gue las reemplacen, tanto en el caso que

las normas 1FRS centinden en viger o €stas sean

reemplazadas por otro __._conjunto de normas
] if n .k . "Filial",

contables diference ‘Nue:, Por i a

"Matriz" y "Coligada", aquellas sociedades a que

se hace mencidédn en los articulos ochenta y seis y

5
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ochenta y sicte de la Ley dec Sociedades Andnimas,

‘Dio:}. Por “"Indice de Pracios al Consumidor”, el
fndice de recios_al Copngumidor base Djiciembre

1PC. A A R L

des mil ocho que publique el Instituwto Macional
de Estadisvicas o el organismo que lo sustituya o
reemplace. En <¢ase qgue ¢l tndlcn de Precios

) e

.t ————— i e

publicado reemplace Lla base Diclembxe dos mil

ocho, el 1Indice de P:eclos al Consumidor sg

B

——,
&]USuBIé a la hase Diciembre dos mll ocho igual a

- it g i AR | L S e kg = it

cien de acuerdo a la inflacidn acumulada. @nco

—c—

. - v mem—— PR

. ———
Por “Linca” o “"Linca de Bonos” s;qniflca 1a 1fnea

de emisidn @pq anos a que se refiere el presente
-~

Contrato.’ Doce..Por “Otra Lines” significa el
o
S . .

Contrato de Emisidn de Bonos por Linea de Tituvlos
de Deuda cuye monto nominal total es la suma
eguivalente en Pesos de diez millones de Unidades
de Faomento, otorgado entre las Partes poer
escrituvra piblica con esta misma fecha y en esta

b ." 1.3
misma iHotarta bejo el Reperteorie nutmero sieLe mx
quinientos treinta y nueve guidn dos mil quince,

y en conjunto la Linea y la Otra Linea las "Deoa

Linoas".(wrnsp. Por “Pese”, la moneda de curso

legal en la Repablica de Chile. Catorde. P?Por
e

"Tanedor de Bonos" o “Tenedor”, cualguier

inversionista gue haya adgulrido y mantenga

inversidn en Bonos emitidos con cargo a la Linea,
e -

en la fecha de que 3¢ LraLe.Cg:znc(f1901 "Unidad

de Fomente” o “UF", la Unidad de Fomento que
varlia dia a dia v gue es publicada periddicamente

en el Diario ©Oficial por el Banco Central de

-,

mn
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A

Chile en conformidad a 1la ley dleclocho mil
ochocientos cuarenta, Ley Orgadnica Constitucional
del Danco dentral de Chile y gue dicho Organismo
publica en el Diarie Oficial, de acuerdo a3 1lo
contemplade en el Capitule [T.8B. tres del
Compendio de Hormas Financileras del Banco Central
de Chile o las normas que Lla reemplacen en el
futuro. En el evento gue, por disposiciodén de la
avtoridad competente sc e encomendare a otros
organismos la funcién de fijar el wvalor de la
Unidad de Fomento, se entenderd aue se aplicara
el wvalor fijadoe por éstos. S1 por cualguiex
motiveo dejare de 2uzistir la Unidad de Fomento o
£ modificare la forma de su calcule. 5e
copnsiderard como valor de la Unidad de Fomento
aguél valor cue la UYnidad de Fomenteo tenga en la
fecha en que deoje de exisutlr o se modificare la
forma de su calculo, debidamente reajustado segun
ia variacién gue experimeante el Iindice de Precios
al Consumidor, calculado por el Iinstitugo
Nacional de Estadisticas /o el indice o el
arganismo que lo reemplace o suceda/, entre el
dia primero dei mes calendario en que la Unidad
de Fomento deje de exisyir o que eprren en
vigencia las modificaclones para su calculo y el
tleimo dia del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de vencimiento da la
respectiva cuota. Sin perjuficlo de las
definiciones contenidas en otras partes de este

documento, para efectos de este Contrato de

7
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Emisién y sus anexos /{AS los términos con
mayiuscula /salvo arxclusivamente cuando se
encuentran al comienzo de una frase ¢ en el caso
de un nombre propio/ tendfén el significado
asignade a los mismos en esta Clausule de
definiciones; /B8/ segun se wutiliza en asta
Contrato de Emisidn: sfa/ cada término contable
que no esté definido de otra manera en este
insctyumento tiene el significade asignado al
misme de acuerdo a3 los International Financial
Reporting Standards y otras normativas contables

caotablecidas per la 5VsS ¥ otras entidades

reguladoras, y /h/ cada término legal gue no osté
definido de otra manera en este Contrata de
Emisidén tiene el signiiicado asignado al mismo de
conformidaod con la ley chilena, de acuerdo a las
normas de interpretacién eatablecidas en el
Cédigo Civil de Chile; ¥ /rcr Los términos
definidos an este Contrato, pueden ser
utilizados, indistvintamente. tanto en singular
como en plural, parxa los propdsitos de aste
Contraco de Emisidn. CLAUSULA FPRIMERA :
Antocedentes del Emisoer: Uno. Hombre: Quifenco
S.A.- Dos. Domicilio legal v direccion de la sede
principal: Su sede principal se encuentra ubicada
en la ciudad de Santiago, calle Enrique Foster
Sur nlOmero veinte, plso catorce, comuna de las
Condes. CLAUSULA SEGUNDA: Anteccedontos dal
Repreoscentanta do los Tencdoraes de Bonos y Banco
Pagader: Uno. pdNeocmbre: Banco Bice.- Dos. Domicilio
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Antecedentes e : -i@u{vﬁmm
de las Lineas L . o o Siammyyro
i Oficina Principal: La oficina principal o case—
T e e s matriz, 6e encuentra wbicada en calle Teatinos
1] namere doscientos veinte de la comuna y ciudad de
4 Santiageo.~- Tresa. Determinacidn de ita Remunecaciédn
s) del Representanie de 1gs ‘Yenedores de Boneos: E1
¢/ Emiser pagara al Banco por su desenpeio como
1 Representante de los Tenedores de Bonos: AL
sy Comisidn inicial de aceptacién del rotl de
)| Reprasantante de los Tenadores de Bonos,
19| ascendente al 'equivalente 2n Pesos a la suma de
1 trescientas cincuenta Unidades de Fomento mas el
12 Tmpuesto al Valor Agregado, pago gue es efectuado
13 por el Emisor al momento de la sSuscripcecidn de
12 este Contrato. B, Comisién por cada colocacidn de
15f Bonos con cargo a la Linca, ascendente al
18 eguivalente en Pesos a la suma de cincuenta
17] Unidades de Fomento, mas el Impuesto al Valor
e Ag‘:egado, page gue debe ser efectuado al momento
19l de sBuscripcibébn de la correspondiente Escritura
10 Complementaria. C. Cemisién apual por teodo el
21l tiempo que existan una © mis colocaciones de
22| Bonos vigentes con cargo a la Linea, ascendente
- 23l a1l eqguivalente en Pesos de clen Unidades de
24} Fomento, més el impuesto-al Valor Agregado, pago
23] que deberd ser efectuado junte <con el pago de
26p cada cupdn de las emisiones de Bones vigentes con
23l cargo a la Linea. En caso gqgue durante un afo
28] calendario haya més do un »pago de cupones de
29] emisiones de Ronos vigentes con cargo a la Linea,
38f e1 pago se realizard Junto con el primer pago de
9
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cuponaes del afo colendario respective. Todos los
gastos en que razonablemaénte incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con
ocasion del desempefic de 1a§ funciones que
contempla la ley ¥ el presente Contrato,
incluidos les yue se originen con ocasidn de la
citacién y celebracién de una Junta de Tenedores
de Bonos, entre los que 5@ comprenden los
honoraries de los profesionales involucrados,
publicacién de avisos dge citacidn vy OLXOS
relacionados, serdn de carge del Emisor, guien
debaréd proveer oportunamente al Representante de
los Tenedores de Bonos de los fondos parca
atenderlos. Los gastos deberan justificarse con
los presupuestios y recibos correspondientes. Los
honorarios de los aludidos profesionales
involucrados se pagazan en funciétn al <ciempo
efectivamente utilizado de acuerdo a remuneracidn

de mercado vigente.- Cuatro. Peterminacidén de la

Remuneracidn del Banco Pagador: El Emisor deberd

pagar  al Banco, nor SuUs funclones «de Banco
Pagador, una comisidn ascendente al aequivalentce
en Pesos a la suma de quince Unidades de Fomento,
inds el Impuesto al Valor Agregado por cada fecha
en que deba pagar cupones, sin lmportar la o las
series cuyos cupones se pagan en dicha fecha.
Para que e) Banco pueda cumplir la labor de Banco
Pagador de los Bones, se requerlrcd que les fondos
necesarios estén disponibles en la cuenta

corrciente del Emisor con al menos un Dia HaRi1
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Banc¢ario de anticipacion a aguél en

corresponda efectuar el respectivo pago.
los gastos en gue razonablemente incurra el Banco
en su calidad de Banco Pogador cen ocasidn del
desempefio de las funciones que contempla la ley ¥
el presente Contreto deberan justificarse con los
presupuestos y recibos cortespondientes. -

CLAUSULA TERCERA: Antecedentes de la Empresa do

Dapésito Contral de Valores S.A., Depdsito de
Valores. Unoe. Designacidén: Actendido gue los fHonos
gque se emitan en virtud de este Copntrato Sexran
desmacerializados, el Emisor ha designade al DCV,
a efectos gue mantenga en depésitcto dichos Bonos. -

Dos. Domicilio legal y Direccidn Sede Principal:

Conforme a sus estatutos, e] domicilio social del
Dcv, es la c¢iudad y comuna de Santiago, sin
perjuicico de las sucursales o agencias gue se
establezcan en Chile © en el extranjero, en
conformidad & la Ley. La direccién dec su casa
matriz es calle Apouulnde ntmere cuatro mil uno,
piso doce, comuna de Las Condes, ciuvdad de

Santiago.- Tres. Rol Unico Tributario: HWoventa vy

selis millones seiscientos sesenta y seis mil

ciento cuarenta guidn dosgs.- Cuatro. Remuneracion:

La remuneracién del pCy a la fecha de
otorgamientco de este Contrato se ancuentra
establecida en el Titule XX del Reglamanco

interno del Dcv. CLAUSULA CUARTA: HMonto,

Antocedantes, Caracteristicas y Condiciones de 1la

a J = s
Emisién. Uno. Monto:{y Monto de la Emisisn de

11
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Bonos por Linea: E! monto maximo de la Linea sera
e L.00.030

la suma de diez millones de Unidades de Fomentco.
S5in perjuicico de lo anterior, en cada emisién con
carge a la Linea se especificard si los Bonos
emitidos con <cargo a ella 58 expresaran en
Unldades de¢ Fomento, en Pesos o en Délares. En el

caso de los Bonos emitidos en Pesos o en Doélares

se estard a la respectiva equivalencia para los
efectos de calcular el cumplimisnto de este
limite. En ningtn momente el valor nominal de 1la
primera emisidén de Bonos con cargo & esta Linea ¥

@) valor nominal de la primera emisidn de bhonos

gue se efectie con cargo a la Otra Linea que
simultdneamente estuvieren en circulacidn, podran
exceder a la cantidad cequivalente expresada eén
moneda nacienal de diez millones de Unidades de

Fomanto. b/ Opeoertunidad ¥ mecanismo pacra

determinar el monto npneominal de los Bonos en

circulaciédn emitidos con carge a la Linea de

Bonos vy el monto nominal de los Bonos que se

colocarén con cargo a la Linea de Bonos: =l monto

nominal de los Baonos en circulaciédn emitvidos con
carge a la Linea de Bonoes y ¢l monto neminal de

loes Bonos gue, se colocardn con cargo a la Linea

de B8onos, s5e determinaré an cada escritura
publica complementaria que se suscriba con motivo

cde las cdlocaciocones de Bonos que se efeciiien con
cargo a la Linea de Bonos. Toda suma gue

represcntien los Bonos en ¢irculacidn emividos con

cargo a la Linesa de Benos y los Bonos que se

N7
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expfesa:én en Unidades de Fomento, segin el wvaleor

de esta unidad a la fecha de la correspondiente

escritura complementaria. En aguellos c¢asos en

gque los Bonos se emitan en Pcsos © en Délares,
ademas de sefalar el monto nominal de la nueva
emisidon y el salde insoluto de las emisiones
previas en Pesos o en Ddlares, se establecerd su
equivalente‘en Unidades <o Fomento. Para estos
efectos se estard, segln los casos: QEE)&A valor
de la Unidad de Fomente vigente a la fecha de la

correspondiencte escrictura complementaria Og/lib

O
al valer del Délar Observado publicado en el

biario Oficial del Dia Hébll anterior a la fecha

de la respectiva escritura complemcncaria:inosd

Plaze de la Linea: La Linea de Bonos tiene un

20 A Th

plazo méximoe de duracidén de treinta anos contado
desde la focha de su inscripecidén en el Reglistro
de VYalores de la SVS§, dentro del cual tendré
dereahq & colocar ¥ deberan vencer
obhligaciones coh cargo a la Linea. (6:55
Caracteristicas Generales de los Bonos: Les Bonos
gque se emitan con cerge a la kinea podrén ser
colocados en €] mercado en general, se emitirdn
desmaterializados en virtud de lo dispuestu en el
articule once dJde la Ley del BCY, y podrédn esgar
expresados: ézja en Pesos, {izz en Unidades de
Fomento, BN cuys caso seran pagaderos en Ssu
egquivalencla en Pesos a la fecha del page. o
QEEE? en Délares, en cuyo caso serdn pagaderdos en
13

318



su equivalencia en Pasos, seqgin el Délav

Observado publicade en el biario Oficlal el Bila

—

Habll Bancarlo que corresponda efectuazr el pago.

Para los efectos de la Linea, los Bonos podran

emitirse en una ©0 mé&s series o© sub-series.

TN
(é:atrc:j Condiciones Econdémicas ¢de los Bonos: Los
Bgﬁbglque se emitan con c¢cargo a esta Linea, su
monta, caracteristicas y condiciones especiales
se especificaran en las respectivas escrituras
complementarias del presente Convrato de Emisién,
en adelante las "Escrituras Complomoentarias", las
gue deberdn otorgarse con motive de cada emisiédn
cen carzgo a la Linea y deberédn contener, ademds
de las condiciones Gue en sy oportunidad
establezeca la Superintendencia en normas
generales dictadas al az2fecto, a4 lo menos las
siguienzes menclones: ﬁa el monte a ser colocado
@en cada caso y el vglor nominal "de la Linca

disponfble al dia de otozgamienﬁo de la Escritura

Cemplementaria de 1la emislon de Bonos gue se
efectie con cargo a la Linea. Los titules de los
Bones guedardn expresados en Pesos, en Unidades
de Fomento o en Délares: ba indicacién de 1la
reajustabilidad de los Bonos, si corcespondiere:
Qy sertes o sgub-series de esa emisidn, g i
\Eor:espondie:e, plazte de vigencia de cada serie o
sub-serise, sl correspondiere, y enumeracidn de
los titulos correspondiences:(j/ nimero de Bonos
de cada serie o0 sub-serie, si correspondiers; é)

valor nominal de cada Bono;: G} plazo de
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colocacidn de la respectiva emisién;(E) plazo de
vencimiento de¢ los Bonos de cada emisién;(h tasa
de interéds, egpecificacién de la base en dias a
que la tasa de interés estarsd referida, periocdo
de pago de los intereses, fecha desde la cual lo's
Bonos comienzan a yenecratr intereses y reajustes:
Ci) cupones de los Bonos, tabla de desarrolle -una
por cada serie © sub-serie, 3i correspondiere-
paca determinar su valor, lLa que deberéd
protocolizarse e indicar ndmero de cuotas de
intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto
de intereses y amortizacidén de capital a pagar en
cada cupén, montg total de intereses, reajustes ¥y
amortizaciones por cada cupén, saldo de capital
adeuvdado lucgo de pagada la cuobta respectiva e
indicacitn de la moneda de page haciende prasente
que ella serd slempre en Pesos, independiente de
la unfidad de reajuste gue se contemple O Gue los
Bonos egstén expresados en Délares; 3/ fechas o
pericdos de amortizacién erxtraordinaria,
procedimienco de rescate y valer al cual se
rescataréd cada uno de los Bonos, si
corcrespondiare; vy é;>uso especifico que ol Emisor
dard a los fondos de la emisidn vespectiva, con
indicacgién de la proporciétn ¢ monte qgue se
destinara al pago o prepago de los pasives de
corto o largoe plazo del Emiseor y/o de sus
filisles, gue estén expresados en moneda nacional
o extranjera, proporcién ¢ hmonto que se destinarsh

al fimanciamiento de {nverslones del Emisor, ¥
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proporcién o monto que se destinard a otroes fines

oy

- Y
corporativos del Emisor.dCinco.)Declaracién de

PR
los Bonos colocados: Dentro de los diey dlas

corvidos siguientes a cualguiera de las fechas
aque se Indican a continvacidn: /i/ a la fecha en
que se& hubieren colocado la totalidad de los
Bonos de una colocacién que se emita con cargo a
la Linea; o /il/ a la del vencimlencoe del plazo
para colocar los mismos, &l Emisor declaracd el
nimero de Bonos colocados y PUESLOSs an
clrculacién da la respectiva colocacidn, con
expresidn de su serie, =] sub-serie si
correspoéndiere, valor nominal vy ndameros de los
titulos, mediante escritura publica que sa
anotard al margen de esta escritura de emisién.

Seis. Bonos desmaterializades al portador: Los

titules de los Bones que se emitan con cargo a la
Linea serdn al portador ¥ desmaterializades desds
la respectiva emisidn y por ende:{£ Los ticulos
no serdn impresos ni confeccionados
materialmente, s5in perjuicio de aguellos casos en
que corresponda 3w imprestidédn, confeccidn material
y tradicién por la simple entrega del titule an
s
los términos de la Ley del DCV. éﬁ) Mientras los
Bonos se manitengan desmacerializados, se
conservaradn depositadas en el DCV y la cesién de
pesiciones sobre ellos se efectuard conforme a
tas normas de la Ley del DCY¥, de acuerdo a lo
dispuesto en la Horma de Carédcter General namero

setenta y siete, de wveinte <de enera de mil
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novecientos noventa y ocho y Sus respeciivas
madificaciones, de la Superintendenctla, en
adelante 1indistintamente "NCG nimero setanta ¥
cieto" ¥ canforme a las disposiciones del
Reglamento del DCY y al Reglamento Interno del
DCV. La materializacidn de los Benos ¥y su retiro
del DCV se ﬁarén en la forma dispueste-en la
Clauazula Décima de este instrumento y s56lo en tos
casos alll previstes. (iiiy ia numeracién de los
tituios s5er4 correlativa dentre de cada una de
las series o sub-series gue se emitan con cargo a
la Linea, partiende con el npimero cero carc cero
cero uno, ¥ cada titulo representard Y
constituird un Bono de la respectiva serie o sub-
serie. Al momento de solicitar la materialiraciédn
de un Bono, el DCV informarid al Emisor el nimeroc
y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse,
el cual reemplazard al Bono desmateriaiivado del
mismoe numero de¢ la serie o sub-serie, quedando
é¢ste 9ltimeo sin cfecte ¢ inutilizado. En este
casc se efectuacd las correspondiente anotacidn en

el Registro de Emisiones Desmaterializadas a gue

se refisre la NCG nimero setenta vy siete.fﬁioto. B

-

e
Cupones para el pago de intereses y amortizacibn:

£n los Bonos desmaterializados dque se emitan con
cargo a la Linea, los cupones de cada btitulo no
tendradn existencia fisica o matevial, serén
referenciales para el page tde las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se

realizaré conformne a lo establecido en el

17
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Reglamento Tnterno del DCV. Las interesaes ¥
amortizaciones de capital y cualguier oitro pago
con cargo & Los Bonoes, serédn pagados de acuerdo a
la lista que para tal efecto confeccione el DCV y
gue éste comunigue al Banco © a guien determine
el Emisosr, en, sv caso, a la fecha del respectivoe
vencimiento, de acuerde al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento
del DCY y en el Reglamento Interno del DCV. Los
cupones que correspondan a losg Bonos
desmacerializados se entenderdn retirados de
éstos e inutilizados al momento de la entrega de
la referida 1lista. En el caso de existir Bonos
materjalizados, los intereses y amortizaciones de
capital, serdn pagados a aguien oxhiba el titulo
respectivo ¥ contra la entraga del cupbn
correspondiente, el cusal s5eré recosiado ]
inucrilizado. Se entenderéd que los Bonos
desmaterializados llevaran el numero e cupones
para el pago de intereses y anmortizaciéen de
capital que se indigue en las respeciivas
Escrituras Comnplementarias para las emisiones da
Bonos con carge a la Linea. Cada cupén indicard
au valer, la fecha de su vencimiento y el ntmero
y serie ¢ sub-serie del Bono a que pertenezca.

(’ ey Mm s v m vy M e

,Qcﬂ%. 1ntereses:(hos Bonos de la Linea devengardn
1’ e e R it

sobre el capital 1insoluto, el interés que s=

indique en las respectivas Escrituras
Complemencarias para las correspondientes
emisiones. Estos intereses se davengaran ¥
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nagardn en las opoertunidades que en ellas se
establezca para la respectiva serie o sub-serie.
En case que alguna de dichas fechas no fuesa Dia
Habil Bancarlio, el pago del monto de la
respectiva cucta de intereses se¢ reallzarid el
pri@er Oia HAbil Bancario nguxenLe‘“ﬁF*gT“EEEF*
de los Bonos emitidos en Délares, los intereses
se pagaridn en Pesos segun el Ddélar Observade
pubiicado en el Diario ©OEficial e} Dia Habil

Bancatio que corresponda cfecnuar el pago.( EL

monto a pagar por concepuc de intereses en cada

oportunidad, serda el que se indigue para la
raspectiva serie ) sub-serle an 1la
correspondiente tabla <de desarrecllo. | Rueve.

AmortizZacién: Las amortizaciones del capitdFl  de

los Bonos se ofectuardn en las fechas que se
indiquen en Las respectivas Escrituras
Complementarias. JEir ¢aso que alguna de dichas
fechas no fuese Dia Habil Bancarie., el pago dal

monto de la respectiva cuota de amortirzacion de

capital se realizard el primer Dia HAbil Bencarlo

P T e e et e e e ettt e
siquiente.bEn 2l caso de los Bonos emitidos en

Délares, el pago del monte de la respectiva cuota

de amortizacidn de capital se rcalizard el primer

. et e ————

Dia Hébil Bencario siguiente en Pesos segan el

bélar Observado publicado en el Piario Oficial el

Dia Habil Bancario gyue corrnsponda efectuaL el 5

pago.l gl monto a pagazr poxr conceplo de
s g
amortizacidén en cada oportunidad, sera el que s¢

indique para la respecitiva serie o sub-serle en

1§
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la <correspondiente tabla de desarrollo. Los
intereses y el capital no cobrados en las fechas
que correspoendan, no devengaran nuevas intereses
ni reajustes y les Bonos ctampoco devengarin
intereses ni repjustes con posterioridad a la
fecha de su vencimiento © en su caso 2 la fecha
de su rescate anticipade, salve gque el Emisor
incurra en mora en <21 psage de Lla respectiva
cuota, evento en el c¢cual las gsumas inpagas
devengaradn un interéds igual al interés méximo

T A

caoanvencional que permita estipular la ley para
operaciones en moneda naclional reajuscables o no
reajustakles e¢n moneda nacional, o al incexes

T ————
ma{imgﬂgqugggigﬂi} para operaciones expresadas
en moneda extranjera, S8cgin corresponda para cada
Emisidén con c¢cargo a la Linea. Asimismo queda
establecido que no conatituird mora o retarcdo del
Emisor en el pago de capital, interés o reajustce
el abtraso en el c¢cobreo en que incurra el Tenedor
de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o
cupédn. Los intereses Yy ‘rteajustes de los Bonos
sorteados o amortizados extraordinariamente
cesardn y serdn pagaderos desde la fecha cn gue
se efectte al page de la amotrtizacidn

correspondiente. (Diez. JReajustabilidacd: Los Bonos

emividos con cargo_E“la Lineca y el meonto a pagar
an cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplarx COMe winidad de
reajustabilidad a la Unidad de Fomento, en caso

gua sean emitidos en esa unidad de reajuste. Las
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Bonos emitldos en Peses o en Délares no Serdan
S 2 reajusnables.' 5i los Bonos emitidos astén
3] expresados en {YUnidades de Fomento, deberan
i pagarse en su @qguivalente en Pesos conforme al

s)] valor que la Unidad de Fomente tenga a la fecha

g del pago. 5i los Bonos emitidos egtadn expresados

- 11 en Délares, deberdén pagarse en S$u eguivalencia en
] Pesos conforme al wvalor del Doélar Observado
o publicadoe por el Banco Central de Chile en el

19/ Diarloe Oficial el Dia Habil Bancario gque

o —
1f corresponda  efectuar el pago. Once. Lugcar de

PR

127l Pago: Las cuotas de intereses y amortizacidn de
1)l loes Bones que 3¢ emitan con cargo a ¢sta Lingce s5e
14} pagarcdn en la oficina principal del Bance
1] Pagador, aciuvalmente ubicada en el lugar indicade
18] en 1a Cléusula Vigésimo S$egunda /:j.e &tste

19f instrumento. Doce. Rescate Anticipado: Salve que

180 se indigue lo contrario para una o mds series o
19] sub-series en la respectiva Escritura
20| Complementaria gque establezca sus condiciones., el
21l Emisor podrd rescatar anticipadamente &2n forma
22 total o parcial los Bonos que se emitan con <¢argo
13y a la Linea, en cualqguier tiempo sea © nec una
. " 24 fecha de page de intereses o de amortizaciones de
13} capltai, a contar de la fecha gue se indigue en
2ol 1a respectiva Escritura Complementaria para la
27 respectiva serice [s] sub-serie,. (1§ En las
2¢] respectivas Escritures Complementasrias de los

23t Bonos emitidos con cargo a Linea. se

w0l especificard si los Bonos de la respectiva serie

21
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¢ sub-serie tendrdn la opcién de ser rescatados
al equivalente del saldo insoluioe de su capital
incluyendo los intereses devengados y no pagados

I

a la facha de rescate anticipado,lo'si vendran la

opcidén de ser rescatados al mayor valor entre:
{E} el ecuivalente al saldo insoluto de su
capital y, {fii¥ la suma de los valores presentes
de los paqés de Intereses y amartizaciones de
capital restantes establecidos aen la tabla cde
desarrcollo, excluides los lntcreses devengatos y
no pagados a la fecha de prepago, desconcados a
la Tasa de Prepageo /segun este términoc se define
a continuacidon/ compuesta semestralmencte sohre
semestres de ciento ochenta dias., Para los casos
Fi/ y /ii/f, se incluird en el monte a pagar los
incereses devengados y no pagados a la fecha de
la amortizacién extraordinaria. ((b/ Se entandara
por “"Tasa de Prepago” gl equivalente a2 la svma de
la\Tai{ﬁﬁ?fgiiﬂiiiﬁ mas un ﬁifgiilfsegnn ambhos
tédrminoes se deiinmen a continvacibébn/. Respecio del
0
(Margen". el Emisor:(Lﬂ/ definivrd su valeor en la
Escritura Complementaris correspendiente; © (1;)
indicaréd en la Escritura Complementargia que el
valor del Margen serd determinado, dentre de un

plazo de diez dias una vez realizada la

coiocacién, restando de la tasa de Llnteréds a la
L PS5

gue efectivamenite se cologquen los bonos fla “"Tasa

do Colocacidn”/, la suma de la .Tasa Referencial,a
~star—— s —

la fecha de colocacidn y los untos porcencualeﬂ

i
gque se Indiguen en la respectliva Escritura
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Complementaria. En el caso de Bonos de una misina

serie o sub-serle gue se coleoquen en més de una

oportunidad, se consideraran para el calculo del

e

Margen la Tasa de Colocacidén del bono y la Tasa

'
v

'y

Referencial de la primera colocacidn de e2s5a serie F}
}
{

e ——

e et e b

] sub-serie. La lTasa de Prepaqog}debera ser 3}
e i

determinada por el Emisor el pdécimo Dia Hé&bil /fo -

previo al rescate anticipado. Una vez dJdeterminada G'&;@

'8

a través de correo, fax u otro medio electroénico, /ﬁ;i%

la Tasa de Prepago, el Emisor deberd comunicar atl

Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV,

el valor de la referida tasa, a8 mas tarcdar a las

- 3
diecisiete horas del octave Dla Hébil!p:evio al 57 3%
e s s

—

=S
¢
ngsa Referoncial” se determinard de la siguiente IF

™
A

manera: para el casoc de agucllos Bonos expresados / Ci
en Ddélares, el décimo Dia Habil previo a la fecha Q;QIQ
TETm—— ]
de amortizacién extraordinaria, el Emisor %gf
-

solicitard al Representante de los Tenedores de

Bonos que proceda a solicitar al menos a cinco de ﬁ?
los Bancos de Referencia /[segin este término se )%
define mas adelante/ una cotizacién de lat tasa de ’ﬂ%‘;
ri-nter-és benchmack | {que 5 daefinira ﬂ;;‘"ula f? .\\
e e ) .
escritura complementaria respectiva) cuyadkfy

duracién corresponda a la del Bono valorizado a v
la tasa de cardtula, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de wventa. Teoedo Lo
anterior deberd ocurrir el mismo décimo Dia Habil
previe al e la facha de la amortizacidn

eXxtraordinaria. El plazo que disponen los Bancos

23
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23

24

29

25

28

29

0

de Referencia /segln este término se defiine més
adelante/ para enviar sus cotizaciones es de un Pila
Hébil y sus correspondientes cotizaclones daberén
realizarse antes de las catorce horas de aquel dia
Yy se mantendran vigentes has:ta la fecha de 1la

respectiva amortizacidn extraordinaria de los

Bonos. La (Tasa _ Beferencial , sersé el promedio
(L ML

arivmético de las cotizaciones recibidas de parte
de los Bancos de Referencla /segin este término se
define més adelante/. EIl Representante de los
Tenedores de Bones deberd entreqar por escrito la
informecidn de las cotizacicones recibidas al Emisor
en un plazo miximo de dos dias corrldas, contados
desde la fecha en aqgue ¢l Emisor da el avise
sefalado precedentemente al Representante de Jlos
Tenedores de Bonos. La tasn asi determinada seré
definitiva para las partes, salvo =2rror manifiesto

/segin este término se define miés adelante/. Para

efectos del calculo de laifasa Referencial a la\
i

lfécha de colacacidp| para los Bonos dencminados en
[ et e el

Délacras, el Emisar solicitard a la fecha de
ccleocacidn al Raepresentante de los Tenedores de
Bonos gque solicite al menos a des Bancos de
Referencia /aegun cste términeo s5¢ define mas
adelante/s una cotizacidn de la tasa respectiva,
guienes tendran hasta dos dias habiles paraea dar una
respuesta. La Tasa Referencial a la fecha de
colocacibdén para los Bonos denomlinados en Ddlarcs scord

el promedio aritmético de las cotlizaciones recibhidas

de parte de los Bancos de Referencia /segin este término
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92 define mhs adelante/. El Representante de los
Tenedores de Bonos deber& entregar por gscrito la
informacién de laz cotizaciones recibidas ai
Emisor en un plaze ndximo de un Dis Hébil después
de recibidas las cotizaciones correspondientes.
La tasa asi determinada seréd def{initiva para las
partes, salvao error manjfiesto /segun este
término se define més adelante/. Parn el caso de

sguellos Bonos expresados en Unidedes de Fomento,

el décimo Dia Habnil previo a la fecha de
amortizaciodn extraordinaria, todos los
instrumentos gue componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija “UF guidn cero cinco”.
“UF guién core siete”, “"UF guidn uno cero” y "UF
guidn dos cero”, de acuerdo al criverio
establecido por la Bolsa de Comeccio de Santiago,
Bolsa de Valores S.A. /en adelante la “"Bolsa da
Cemercia”/f, se ordenardn desde menor a mayor
duracisén, obteniéndose un rango de duraciones
para cada una de las categorias-antes 3efaladas,.

para el caso de aquellos Bonos expresados on

Pesog, se urilizaréan, para los efecros de
determinar la Tasa Referencial, las Cacegorias

Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-Cero
Cinco”, “Pesos-Cero Siete” y “Pesos-Diez”, de
acuerdo al critecrio establecido por la Bolsa de
Comercio. Tanto para el caso de Bonos expresados
en Unidades de Fomenteo como de los Bonos
expresados en Pesos, 51 la duracién del Bono,

determinacda utilizande la tasa de caratula del

25
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20

21

22

Bono, estd <c¢ontenlda dentro de alguno de los
rangos de duraciones de las Categorias Benchmark
de Renta Fija, se utilizard c¢omo Tasa Refarencial
ta tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija
respectiva. En caso contrario, se realizarid una
interpolacién lineal en base o las duraciones vy
tosas de las Catzgerias Benchmark de Renta Fijla
antes seftaladas, considerande los instrumentos
cuya duracidén sea similar & 1a del Bono ceolocado.
Para estos efectos, se entenderd que tienen upa
duracidn similar al Bonoa colocado, los
instrumentos /x/ el '‘primer papel con una duracién
lo mads zercana posible pero menor a la duracién
del Bono a ser rescatade, e /y/ e) segundo papel
con una duracién lo mids cercana posible pero
mayor a la duracidn del Bono a ser rescatacdo, $1i
se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorias Benchmark de Renta Fija para
operaclones en Unidades de Fomento © paescs
nominales, por parte de 1a Bolsa de Comercic, se
utilizaran las Categorlas Benchmark de Renta Fija
que estén vigentes al décimeo Dia Hawil previo al
dia en que se realice la amartizacién
extraordinaria. Para calcular el precio y la
duraclion de los instrumentos y de las Cactegorias
Benchmark de& Renta Fija, se uwiilizard el valor

determinade por la "“Tasa Benchmark yrece horas

veinge minutos” del sigtema valorizador cde
instrumentosg de renta flja del sistema
camputacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA"/.
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il © aquél sisctema gue lo suceda o reemplace. Si la

[ 3 Tasa Referencial, no pudiere ser determinada en la

i)l Eorma indicada precedenctemente, el Emisor daré
4 aviso por escrito tan pronto tenga conocimienco
st de egta cituaciédn al Represacntante de los
§| Tenedores de Bonos., quien procederd a solicitar a
it al menos cinco de los Bancos de Referencia /segin
s este término se define mé s adelante/ una
s] cotizacifén de la tasa de interés de los bonos
i) equivalentes a los considerados en las Catecorias
1| Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio
1231 de insctrumentos emitidos por el Banco Central de
13 Chile y la Tesoreria General de la Republica,
14 cuya duracidn corresponda a la del Bono
15| valorizado a la tasa de cardtula , tanto para una
15l oferta de compra como para una oferta de venta.
171 Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo décimo
18]l D1a Habil previo al de la fecha de la
13l amortcizacidn extraordinaxria, El plazo que
20l disponen los Bancos de KReferencia /segln este
3l término se define m&as adelante/ para enviar sus
22f cotizaciones es de un Dia Habil ¥ sus
2| correspondientes cotizaciones deberdn realizarse
24l ances de las vatorce horas de aquel dia y se
2] mantendrdn vigentes hasca la fecha de la
24| respectiva amortizacién extraordinaria de los

i
wf aritmético de las coticaciones recibidas de parte

21| Bonos. La Tasa FReferencial serf el promedio

*3) de logs Bancos de Referencia /segin este té&rmine

2| se define mds adelante/. EI Representante de los

27
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1%

29

22

21

A

2%

a6

28

29

3o

Tenedores de Bonos deberd entregar por sscrito la
infoermacién de ias cotizaciones vrvecibidas al
Emisor en un plazo madximo de dos diasg corridos,
¢contados desde la fecha en que el Emisor da eal
aviso seﬁalaéo precedentemente al Representante
de los Tenedores de Bonos. La tasa ast
decverminada serd definitiva para las parteas,
galvo error manifiesto fsegln este té€rmipno se
define a c¢ontinuacién/.- Se¢ entendéra por “"Error
Manifieato” aguellos errores gque son claros ¥
patentes ¥ gue pueden ser detectados de la sola
lectura del instrumento. Cabe denctre de este
concepto los cryores de transcripceién © de copia
o de calculo numérico y el establecimiento de
situwaciones o calidades que no existen y cuya
imputacién equivocada se demuestra fdcilmente <¢on
la sola exhibicién de la documentacidn
correspondiente. Serfin “Bancos de Referencia* los
siguientes bancos © sus sucesoreg legalss: Banco
BICEZ, Banco Bilbao ¥Yizncaya Avgentaria Chile,
Banco Santander Chile., Bance del Eastadeo de Chile,
Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud
Americano, Eanco Itad y Banco Security. El Enmisor
deberid comunicar por egcrivo i1a Tasa de Prepago
gue se apilicaré, al Bepresentante de losg
Tenedores de Bonos y al DCV, a més cardar a las
diecisiete horas del octave Dia Hawbil previe al
dia an gue ge realice la amortizacidn
extraordinaria. GE& En caso gue sea regcate

anticipadamente una parcialidad de los Benos de

-’
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una serie o sgub-sevie determinada, el Emisor
efectuard un sorteo ante notario para determinar
cufiles de los Bonos se rescatardn. Para estos
efectos, el Emisor, con a lo wenos guince dias de
anticipacidn a la fecha en que se vaya a
practicar el sorteo ante notario, publicard por
una vez un avisc en el Diario, aviso gue ademas
serd notificado por medio de carta certificada al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV.
En tal aviso sec¢ sefialard 21 monte gue se desea
rescatar anticipadamente, el valor al gque se
. . e
rescataradn lose [bonos expresados en D6lares o el

—_—

valor del Margen gque se utilizard para calcular

la Tasa de Prepage en caso de bonog emitidos en
Unidades de Fomento o en Pesos, en caso que
corresponda, asi como el mecanismo para calcular
la Tapa de Prepago o dindicar la eléusula del
contfato de emieidn donde se establece la tasa a
la cual corresponde el prepago, el notario ance
el cual me efectuard el sorteo y el dfa, hora y
iugar en gque este se llevard a efecto. A 1la
diligencia del sortec podrdn asiscir el Emisor,
el Representante de los Tenedores de Bonos, el
BCV y los Tenedores de Bonos de la scerie o sub-
serie a g@er rescacada que lo desgeen. No oe
invalidaréd el procedimiento de rescate anticipado
si al Borteo no asiastieren algunas de las
personas recién sefialadas. El dfia del sorteoc el
notarie levantard un acca de la diligencia, en la

que se dejard constancia del ndmero Y serie o

! 29
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16

1D

21

22

)

25

26

20

a9

a0

sub-serie de los Bonos sorteados. E)1 ncta sers
protocolicada en los registros de escrituras
piblicas del #HNotario ante el cual se hubiere
afectuado el sortepo. El gorteo debersd realizarse
cen a 1o menog treinta dias de anticipacién a 1a
fecha en el cual se¢ vaya a efactuwar ¢l rescate
anticipado. bentro de los cinco dias siguientes
al sBorteo a2 publicard por una sela vez, en ol
Diarioc, la ligta de loeg Bones gue segdén =21 sortec
serdin rescatados anticipadamente con indicacidn
del nimero y serie o sub-seris de cada uno de
ellos. Ademés, copia del acta se rvemitird al DCV
a mada tardar al Dia H&bil Bancarvio siguiente a 1la
realizaciédn del sorteaq, para  wue dore pucda
informar a través de suys propios siscemas del
resulradoe del aporteo a sus depositances. 94/ En
case gue la ameorticacidn extraordinavia congenple
la qagalidad de los Bones en circulacién, 8e
publicar8, por una vez. un aviso en el Diario,
indicandeo este hecho. Esce aviso deberék
publicarse a 1o menos treinta dias antes de la
facha en gue se efectie la amortiznacién
extraordinaria. (i{) Tanto para e}l caso de
amorvizacidn extraordinaria parcial coma tozsl de
los Bonos, el aviso =2n 21 Diavio dehervd indicarx
el valor al gue se rescacarén los bones
expresgados en DOlares o el valor del #Hargen gue
se utilizard para calcular la Tasa de Prepago en
cago de bonos emitidos en Unidades de Fomento o

en Pesos, en caso que corresponda, as! como el

i
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i| mecanismo para calcular la Tasa de Prepago ©
T e e 2] indicar la cl&usula del Contratoe de Emisidn donde
)} se establece la forma de determinar la Tasa de
s Prepago, 8i cor;eaponde. Asimismo el aviso deber4
s] contener la oportunidsad en que la Tasa de Prepago
¢ serd comunicada al Representante de los Tenedores
71 de Bonos. También, el aviso debe sefialar las
o series [+] sub-sevies de Bonos que serin
s3] amortizcados extraordinariamente. Adicionalmente,

19l el Emiser deberd informar, lo contemplado en los.
. L e mam e — ey

11l puntos (fé} b4 /é/"fﬁgi' presente numeral, al
12l Repregsentante de los Tenedores de Bonos y al DCV
1) mediante carta certificada enviada con a lo menos
14 diez dias de anticipacidn a dicha fecha. /Jf/ 83
:8) la fecha de pago en dgue debiera efectuarse 1la
14l amortizaciébn extraordinaria no fuera Dia HAabil
17{ Bancario, la amortizacidén extraordinaria se
:8] efectuard el primer Dia H&bkil Bancario siguience.
1o Para efectos de publicidad de la amortizacidn
2t exctraerdinaria, en caso de no existir el Diario,
i la publicacién deberd realizarse en el Diario
22 Oficial.Cigb Los intereses y reajustes de los
21| Bonasg sorteados o de los amortizados
2| extraordinariamente, cesardn y seridn pagaderos
15} desde la fecha en que se efectie =} pago de 1la
24/ amortizacién correspondiente. El aviso <debera
27| indicar que los intereses vy reajustes de los
3] Bonos sorteados o de los amorcizados

23 extraordinariamente, cesaxdn y gserédn pagaderos

10f desde la fecha en que se efectiec el pago de 1la

31
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amortizacidbn correspondiente fde acuerdo a lo.
].._“.—......._M.._.-—u—-mv--_—-*—--.. !

sefialado en el

punto A punto guince punteo tres

del Anexo Numero uno de 1la seccién IV de 1ia Horma |

de Caradccer General HGmero creinta de 1la SV§.
M * T T e e . .

{iggar foneda de Pago: Todos los Bonos gue se

amitan con cargc a la Linea 3e pagarin al
respective vencimiento en Pesos. En el casa de
los Bonos expresados en Unidades de Fomenta.

éstos Be pagardn en Pesos conforme al valor de la

Unidad de Fomento a la fecha del pago. En el caso

de los Bonos expresados &n Dbélares, &8t0B se

pagarédn en Pegos conforme al valor del Délar

Observado publicado en el Diario OFicial el Dia

Habil Bancariec gue corvesponda 2feciuanr el pago.
Eutorce. Aplicacidédn de normas comunes: En todo
—r

lo ne regulade en las respactivas Escriturags

Complementarias para las piguientes emisiones, se

aplicardan a dichos Baonos lag normas comunes
previszas en éste insrrumento para todos los
Bones gque se¢ ewmitan con carge a la Lineca.
cunlguiera fuere 890 sSerie o 5ub-serie. d;incq}
Régimen Tributaria. 59112 gque se indique-’lo
conTrario en las Eaérizuras Cemplementariasg
correspondientes que se suscriban con cargo a la

Linca, los Bonos de la respectiva serie o sub-
serie e acogerdn al régimen tributarvio
establecido en el articulo cientge cuatro de 1la
Ley pobre Impuesto a la Renta contenida en el

Decreto Ley

mil

naovecientos

ntimere ochecientos

setenta y

veinticuatro, de

cuatro ¥ aug

.
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modificaciones. Para estos efectos, adembs de la
tasa de caratula, el Emisor determinard, después
de cada colocacidn, una tasa de interés fiscal
para los efectos de! célculo de los intereses
devengados, en loa términos establecidos en el
numeral uno del referido articulo ciente cuatro.
La tasa de intevés fiscal serd informada por el

Emisor a la SVS el migmo dfa de la colocacién de

gue se trate. Log coﬁ;ribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deberfn contratar o designar
un representante, custodio, intermediario,
depdsito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les

e sy e

afecten.{ CLAUSULA QUINTA: \Inconvertibilidad: Los

g

e e o h s e e

Bonoes emitidos de acuerdo al presence Contrato,

no serdn convertibles en acciones del Emisor.

CLAUSULA SEXTA: Garantias: Los Bonos no crendran
garanctfa alguna, salve el derecho de prenda
general sobre los bienes del Emisor de acuerde a
los articulos dos mil cuatrocientes sesenta Y

tinco y dos mil cuatrocientos sesenta Y nuesve del

Cédigoe Civil. CLAUSULA SEPTIMA: Uso © Destino de

los Fondos: Los fondoso provenientes de la
coelocacidén de los Bonos correspondientee a la
Linca se destinarédn en su totalidad al page o

=

prepago de pasivos de c¢orto vy largo plazo del

Emisor y/o de sus Filialec, ¢que escén ¢xpresados
en moneda nacional o extranjera, al

financiamiento de inversiones ¥ a otros fines
——

NI
e e T T ——
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F1]

27

28

29

io

corporativos del Emisor. CLAVUSULA OUTAVA:
—— L

Menciones gque s8e Entienden Incorporadas en Llosa

Titulos Desmaterializados: Las menciones gue se
entienden incorporadas a los titules

desmaterializados de los Bonos, son laa

-
Biguiences:(uggp wombre y domicilic legal dei

Emisor y especificaciones juridicas sobre su
. R R .
constitucidn legal; {Dos) Civdad, fecha y Hovaria
e

en gue se otorud el Contracto de Ewislén y 1asa

Escrituras Complementarias a ésta, en Bu caso, ¥

nimereo y fecha de 1la inscripcién de los Bonos en

L,
la Superintendencia; {Tres: )La expresién de la

serie o sub-series correspondiente y el ntdmero de
Taet R

arden dal titulo; q:::::j}'El ralor nominal

inicial del Bono y el nGmere de Bonos gque

A N
represencta cada tfuulo;&cinco? Indicacidn de que

.
.
los Bonca son al porcador desmatevialicados:

Seis:) Monto nominal de la Linaa de Bonos vy de la

respectiva emipibébn, plazes de vencimiento ¥ piazo

-

de <colocacidn: :;L Congcancia de gue esta

Sie
emigidn no contard con Garantia, salvo el derecho
de prenda general de acuerdoe a la ley: G&L&y
Indicacién de la reajustvabilidad de los Bonog; el
procedimiento de reajustabilidad de ios Bonos, ia
tasa de interdés y la forma de su chlculo: la

Eorma vy &época de la amorvizacién y las fechas ¥

©s intereses, reajustes ¥

el lugar de pago de -
- ke
amortizaciones;{ Nueve: /Fecha desde ia cual los

Bonos ganan intereses y reajustes, y desde la

cual corre el placo de amortizacién; . Diez: )
q‘\__.‘-_‘-’
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Indicacién del precedimiento de rescate
. ——.
anticipado, s8i fuere el caso; hiﬁﬁﬂ Hombre del
Representante de los Tenedores de Bonos y forma
en gque se debe informar su reemplaao;{éfceﬁtfecha
del Bono, sello de la entidad Emisora y la firma
de las personas sutorizadas al efecto por el
Emisor vy el Representante de los Tenedores de
Sy .
Bonos; Eiiii;,ae entiende. que cada bono lleva la
siguiente leyenda: "Los dGnicos responsables del
pago de este bono son el Emisor y gquienes
resulten obligados a elle. La circunstancia de
gque la Superintendencia de Valores y Seguros haya
registrado la emisién no significa que garvantice
su pago o la golvencia del Emisor. En
consecuencia, el riesgo en su adguisicidn es de
respongfbilidad exclusiva detl adquirence”; y
Cfﬁgrcev Indicacibn de gue s56lo podrdn parcicipar
eﬁ“‘T:/,Junta de Tenedores de 3onos, aguellos
Tenedeores de Bonos qgue. a la fuecha de cierre,
segin se indica en el numeral cinco de la
Cldusula vigésima siguiente figuren con posicién
del respective Bono degmaterializado vy sean
informados al Emisor por el DCV, de acuerdo al
rarticule doce de la Ley del DCV, que a su vexr
acompafien el certificade a que se refiere el
articuleo creinta v dos del Reglamento del DCV
pudiendo participar adem4s quienes tengan un Bono
materializado dentro o fuera del DCV. Podréan
participar en la Junta de Tenedores de Bonos los

titulares de Bonos materializados gque se

is
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encuentren inscrives en los Registros especiales
del Emisor con cinco Dias Habiles de anticipacidn
al dfia en gue ella deba celebrarse. Reemplazara
el Regisutro directo de la tenencia de Bonos, 1la
circunsrancia de exhibir cértificndo de cugtodia
de dichos valores registrada con la mencionada

anticipacién. CLAUYSULA MNOVENA: Certificado de

Posiciones. Confarme lo establecido en los
articulos trece y catorce bis de la Ley del DOV,
mientras los Bonos sc mantenganh desmaterializades
¥ en depégito del DCV, el certificade de posicion
que &ste emite tendrd mérito ejecutivo y serva el
instrumento vdlido para ejercer accién ejecutiva
concra el Emisor, CLAUSULA  DEBCIMA: Titulos
P

Deomaterializados.’ unol Eatrega de los Titulos:

A

Teniende presente, gue se tracta de una emisidn

desmaterializada, no habrda entrega material de
ctitulos, salvo en cuanso dicha impreasidn o
confeccibn fisica sea selicitada por alguno de
ltos Tenedorcs de Bonos al amparo o de conformidad
a lo dispuesto en la Ley del DCV o de lag Wormas
dictadas por la Superintendencia, en cuyo caso,
2«1l Emisoer proceder§, a s5u costa, a emitir o
confeccionar el o los titulos correspondientes
dentro de wun plazo breve y =2n la forma gue
contemplen la Ley, la NCG nimero setenta y siece
¥ las reglamentacionas vigentes. El Emigor
proceders, en tal caso, a la confeccidn macterial
de los referidos ctfrulos. El plazo méximo para la

entnrega de los titules, en el evento gue proceda
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la materializacién de los mismes, no podré
exceder de treinta Dias H&abiles. En estce caso,
serd dueflo de ellos el pertador de los mismos y

la transfercncia sBe hard mediante su entrega

fisica. Para la confeccibn material de los
tftulos, deberd obhgervarae el siguience
procedimienco: El pCcv comunicara al Emisor,

dentro de las veinticuatro horas desde que le sea
solicitade, el reguerimiento de gue se
confeccione materialmente uno o még titules. EI1
Emisor solicitard una cotizacién a dos imprentas
con experiencia en la confeccidn de tigulos de
deuda © bone, cuya elecceibn serd de atribuciédn
exclusiva del Emisor., La confececidn se encargard
a la imprenta gue presente la cotizacidédn mis baja
debiendo entregarse los titulos materiales al DCV
en el plazo de veinte Dias lidbiles contados dasde
el dia siguiente a la recepcidén por el Emiscr de
la dltima cotvizacidn, Los titulos materiales
deberdn cumplir las normas de seguridad gue haya
establiecido © establezca la Superintendencia vy
contendréan cupones representacivos de los
vencimientos expresados en la tabla de desarrollo
de la respectiva serie © sub-serie. EI Emisor
desprenderd ¢ inutilizard los cupones vencidos a
la fecha de la macterializaciébn. En consecuencia,
parsa todos los efectos, se tendrd por entrega
suficiente al primer porvador o puscriptor de los
Bones. el registre gque se practigue por el DCV,

conforme a la instruccidn escrita o electrénica

37
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gue, a través de un medio magnético en su caso,
le ¢é el Emisor o el agente colocador gue hubiere
designado el Emisor, en adelante el “Agence
Colocador”. En este Ultimo caso, el Emiscry debera
prevismente identificar ante el BPCV el cédige del
deposicante del Agente Colecador e instruir al
BPCY, a través de un medio escricto, magnético o
instruccionss electrdnicas para que se abone a la
cuenta de posicidn gue tuviese el proepio Bmisor o
21 Agente Colocador, ¢l todo ¢ parte de los

tftuloy de la presente cmisién.’no;} Suscripcidn

o adguisicidn: La suscripcién o adguisicidén de

los Bones implica para el suscripior o adguirence
la aceptacién Y ratificacidn de todas las
estipulaciones, normas y condicionegs establecidas
en el presente Contratoe y cualguiera de sus
modificaciones v/ en fas Egcrituras
Complementarias posteriores, vilidamenta
acordadas. Tres. Canje: El Emisor no tendrs 1ia
obligacién de ¢anjear ningGn tvitulo emitido por
otroe de menor valor nominal, ni gue comprenda una
menor cantidad de Bonos gue los que se emitan gon

cargo a la Linea. CLAUSULA DECIMO PRIMERA:

Dominio ¥y Transferancia de log Bonosg: Para todos
loes efectos de este Contrate y las obligaciones
que en &1 ge contraen, tendra ta calidad de duefo
de los 8o0nos cuyaos titulos se hubieren
materializade guien sea su portador legftimo 3y 1la
cesidn © transferencia se efectuard mediante la

entrega matevial <de ellos. Par otra parte,
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i| tratédndose de bonos degmeterializados, para todos
e m e e 2l los efectos de este Contrato y las obligaciones
J que en €1 se contraen, tendrd la calidad de dueile
il de ios Bonos aguel gue el DCV certifique como tal
i por medio de los certificados gue, de conformidad
o] al articule trece de la Ley de DCV, emita el Dcv.
7 En lo relactivo a la transferencia de los Bonos,
o 6s5ta se realizard, de acuerdo al procedimiento
) que detallan la Ley del DCV, el Reglamentco del
ol DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un
il carge de la posicidn ren la cuenta de qguien
12l tranefiere ¥y un abono de la posiciébn en la cuentca
1 de guien adguiere, todo lo anterior sobre lta base
14| de una comunicacién gque, por medios electrbnicos,
ts|l dirigirdn al DCV tante quien transfiere como
16| quien adguiere. En tode cdaso, las transacciones
17| gue se realicen entre los distintos vitulares de
18] posiciones no podrén ser inferiores a una
19l posicidébn minima transable. Para los efectos de
1] cada colocacién, se abrir4d en 1la cuenta gque
21l mantiene en el PCV ¢l Agente Colocador. una
22| posicién por los Bonos que vayan a colocarse. Las
nf transferencians entre el Agente Colocador y los
24/ Tenedores de las pesiciones se héré por
2s.operaciones de compraventa que se perfeccionaran
8| por medio de las facturas gue emivird el Agente
11l Colocader., donde se consignard la inversién en su
78l monto nominal, expresado en posiciones minimas
15 transablies y que serdn registradas a través de

10] 1os sisctemas del DCV. abonadndose las cuencas de

39
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posicién de cada uno de los inversioniscas yuse
adgquieran titulos y cargéndose la cuenta del
Agente ColocadS:. Los Tenedores de titules podréan
transar posiciones, ya sea actwando en forma
direcra como depositance del DCV o a travésg da un
depositance gue actie como intermediaria,
pudiendo solicitar certificaciones ante o1 DCV,
de acuerde a lo dispuesto en los artficulos
nimeros trece y catorce de la ley del DCY. Las
transferencias realizadas conforme a lo indicado,
implican para el tenedor adguirente la aceptacidén
¥ racificaciédn de todas las estipulaciones,
normas y condiciones establecidas en el presente
Contrateo, sus modificaciones, anexos y acuerdos
adoptados legalmente on la Junta de Tonedores de

Bonos gue tenga lugar. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA:

Perponas Autorizadas para Firmar log Titulos:
Para el caso gque un Tenedor de Bonos exija la
impresidn o confeeccidn f£ds5lca de une © méa
tirtulos y elleo fuere procedente de acuerdo a la

Ley del DCV y a 1las normas dictadas por la

Superintendencia, Gstos deberin contenev las
menciones que la ley Y reglamentaciones
establezcan, debiendo sey suscritoa por los

apoderados del Emisor y del Representante d&¢ los
Tenedores de Bonos, gue a esa fecha ctuvieren
facultades a dicho efecte. Asimismo. los tftulos
de deuda gue se emitan a futurc c¢coma resultado
del) canje de lté&minas o emisién de léminas gue

sustituyan a las originales en los cases gue
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0

corresponda, serdn firmados conjuntamence por dos
apoderados gue a esa fecha tuvierenm e indicaren
tanto el Emisor c¢omo el Representante de los

Tenedeores de Bones. CLAUSULA DECIMO TERCERA:

Extravio, Hurto -3 Robo, Denstruccién,
Inutilizacién y Reemplazo o Canje de Titulos:
Uno. a/ Para el caso que uin Tenedor de Bonos
hubiere exigidoc la impregidn o confeccidbn fisica
de uno o més titulos, en los casos gue ello fuere
procedente de acuerdo al articulo once de la Ley
del DCv ¥ de las normas dictadas por la
Superintendencia, el deterioro, desctruccidn,
inurilizacién, extravio, pérdida,. robo o hurto de
dicho titule o de une o més cupones del mismo
gerd de exclugsivo riesgo y responsabilidad del
Tencdor de Bonos, quedando liberado de toda
respongabilidad el Emisor si lo pagare a yuien se
presente como detentador material del documento,
de conformidad con lo digpuesto en el arciculo
segundo de la Ley NuUmero dieciocho mil quiniencos
cincuenta y dos: b/ Si el Emisor no hubiere
pagado el tfitule o uno © més de sus cupones, en
caso de extravio, destruccidn, pérdida,
inutilicacién, roho o hurto del tictulo emitido o
de uno o méds de Sus cupones, el Tenedor de Bonos
deberd comunicar por escriteo al Reprecentante de
los Tenedores de Bonos, al Emisor ¥y a las bolsas
de valores, acerca del extravio, destrucecidn,
pérdida, inutilizacién, robo ¢ hurte de diche

titulo o de unoc o més de sus cupones. todo ello

41
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con el obj=to de evitar cueg se cursen
trangacciones respacto al referide documento. gin
perjuicio de idiniciar 1las acciones legales gque
fueren pertinences, El Emisor, - previe al
gtorgamiento de un duplicado en roemplazo del
titulo y/o cupdn extraviado, destruideo., perdide,
inutilizado, robado o hurcado, exigivé al
intevesado lo siguiente: i/ La publicacidn de un
aviso por tras veces en dias distintos en un
diario de amplia circulacién nacional., informande
al piblico gue el tituleo yv/o cupdn guedard nule
por _a razdn gque corresponde y gque se emitird un
duplicade del ctitulo y/o cupones cuya serie ¢
gsub-serie ¥y nimere se individualizan., bhaciendo
presente gue #se emitird un nuevo titulo vy/e cupdn
si dencro de diez Dias Hébiles asiguiences a 1la

fFecha de la dltima publicacién no se presenta 1

(]

Tenadoy delt citulo y/fo cupbdn respectivo a hacer
vnler pu dereche. Yy ii/ la constictucidédn de una
garantia en faver y satisiaccién del Emisor, por

un moante digual al del titule vy/a <cupdn cuyo

duplicade s8e¢ ha solicitado, que se mantendra
vigente desde la fecha de emisibn del duplicado
del ticulo y/eo cupdn y hasta por un plaze de

cinco afics contados desde la factha de vencimiento
del Glctimo cupédn reemplacadeo. EY Emisor emitiri
el duplicado del tigulo o cupdn una vet
transcurrideo el plazeo seflalado en el namero i/
precedante sin gue se presente el tenedor del

mismo previa cowprobacidér de haberse efectuado
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las publicaciones y vambién previa constituciédn
de la garantia antes mencionada; ¢/ Para el caso
gue un Tenedor de Bonos hubiere exigido 1a
impresién o <confoccién fisica, de uno o més
titules, en los casos qgue ello fuere procedente
de acuerdo al articulo once de la Ley del DCV y
de las normas dictadas por la Superintendencia,
3i{ dicho tftulo v/eo cupébn fuere dadado sin gue se
inucilizare o s5e destruvyese en &1 susy
indicaciones esenciales, el Emisor podrd emitir
un duplicado, previa publicacién por parve del
interesado de un aviso en un diario de amplia
circulacién nacional, en  gue se informe al
piblico que el titulo original emitido ¢ueda sin
efecto. En este caso, el solicitante debers hacer
entrega al Emisor del titulo y del respectivo
cupén inutilizade, en forma previa a que se ie
otorgue el duplicado. En este caso, el Emisor
podréd liberar al interesado de la constitucién de
la garantia pertinente; d/ Asimismo, ia
publicacibébn de los avisos sefaladoo en las letras
b/ v cf precedentes y el costo gque incluye el
otorgamiento de un titulo de reemplazo, serédn de
carage del policitante; y ef Para el caso gue un
Tenedor de Bonos exija la impresién o confeceidn
ffsfica de uno o mwmés ctituloes, Y para todo otro
€asa en que se haya emitido o corresponda emitir
un titulo de reemplazo, el Emisor no tendr& ta
obligacién de canjear ningun tfivulo peor otro de

distinto valor neminal ni Dor oty os aue

43
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comprendan una cantidad diferente de bonos. Dos.
En rteodas las situaciones a gue se refiere ¢l
numeral uno anterior, en el vitulo duplicado se
dejarh constiancia de haber cumplidc — las

respectivas formalidades. CLAUSULA DECIMO CUARTA:

Reglas de protecc¢idn a los Tensdores de Bonos.
Declaraciones y Seguridades del Emisor: RE]l Emisor
declara y garantiza expresamente gue, a la fecha
de celebracidén del presente Contrato: ﬁ;;) Ega una
sociedad anénima abierva chilena inscrita =2n el
Registro de Valores gp\la Superlntendéncia bajo
BN
el nimere qguinientos noventa y siete, que se rige
por las normas conteéenidas en la ley diecliocho wmil

cuwarenta y 8eis y Su Reglamento, y vAlidamenze

existente bajo las leyves ¢de la Republica de

T
Chile. Doo.,) La suscripcidn y cumplimiento dal
Contrato no contraviene restricciones

AT

estatucarias ni ceonctractuales del Emisor. “zos.
—

Lag obligaciones gue asume derivadas de esce
Contrato han sido vélida y legalmente contrafdas.
pudiendo exigirae 8. cumplimience al Emisor
conforme con sus términos, salvo en cuanto diche
cumplimniento sea afectado por las disposiciones
contenidas en la Ley ndmerao veinge mil
seteciences veinge sobre Reorganizacién ¥
Ligquidacién de Activos <«¢e Empresas y Personasg

/incorporada al tituleo I1¥ del Cédigo de Comercio/

-
. 7 . .
u otra ley aplicable., Clatrold #Wi €k, ni sus
-~ -t
hienes gozan de inmunidad de juriasdiccidn

;
reapecto do cualguier sribunral o procedimientce
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bajo las leyes chilenas. Cinco../Cuenta con todas
—_—

las aprobaciones, auvtorizaciones ¥ permisos que

la legislacién vigente v las disposiciones

reglamentarias aplicables axigen para la

ocperacién y explotacidn de gu gire sin las cuales

podria afectarse adversa y sustancialmente su

sitvacidn financiera o SuUS resultados

operacionales. Seisg./
Sei

Los Estadeos Financieros del
Emisoer al treinta y wuno de marze de dos mil
gquince han sido preparades sobre la base de los
internacvional Financial Reporting Standards y de
otras normativas contables establecidas por 1la
5¥5 ¥ por octras enctidades reguladoras, Bon
completos y fidedignos, y representan fielmente
la posici6n financiera del Emisor a 1a fecha
antes indicada. Asimismo, no tiene, a su mejor
saber Yy entender, endeudamiento, pérdidas
anticipadas y/oc asumidos compromisos inuguales o
de largo plazo, fueren Q no de carbdcrer
contingente, gue pudicre afectar adversa ¥
substancialmente su posibilidad de cumplir con
sus obligaciones de pago segin lo previste en
este Contrato, salvo aguellos que se encuentrean
reflejados en sus Estados Financievos. CLAUSULA

DECINO QUINTA: Obligaciocnes, limitaciones ¥

prohibicicnes. Hientras el Emisor no haya pagado
a los Tencdores de Bonos el total detl cépitnl 1
intereses relativos a los Bonos en circulacién
emictidos con cargo a la Linea, éste se sujetard a

las siguientes obligacianes, limitaciones y

15
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prohibiciones, sin perjuicio de las gque le sean

aplicables conforme a las normas generales de la

Y
legislacién chilena: Unos Cumplimiento de 1la

Legislacidén Aplicable: Cumplir cen las leyes.

reglamentos y demds disposiciones legales gue le
sean aplicables, debiende incluirse en dicho
cumplimiento. sin limitacibn alguna, el pago en
ctiempo vy fZorma de todoes los impuentos, tributos.
tasas, derechos y cargoes gue afecten al propio
Emisor © a sus bienes muebleg e inmuebles, salvo
aquellos gue impugne de buena f2 y de acuerdg a
los procedimientos judiciales yfo aduministracivos
pervinentes, y siempre gque, en este caso, ae
mantengan reservas adecuadas para cubrir cal
contingencia, de conformidad con las normas

-

P .
contables generalmence acepcadas.-nfij Sistemas

de Contabilidad y Auditoria: Establecer vy

mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre
la bape de lasa normasg da laos International
Financial Reporting Standards © aguellas otrasg
gue la auvtoridad competente decermine; y efectuar
las provisiones gue surjan de contingencias
adversas gue, a juicio de la administracién y de
la empresa de auditorfia externa del Emisor, la
cual deberd estar inscrita en el Registro gue
para es5tos efectos lleva 1la Superintendoencia
/“Empresa de Auditoria Extacrna”/, deban ser
reflejadas =n los Estados Financieros de éste y/o
en los de sus Fiilales. E]l Emiser velar& porgue

sus ¥Filiales oe ajusten a lo establecido en este

”
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de las Lineas i nimero. Ademés, deberd c¢ontratar y mantener a

e e 3l alguna Empresa de Auditeria Externa de reconocideo
) prestigio para el examen vy an&ilisis de los
¢ Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales,
s|] respecto de leos cuales la Empresa de aAuditoria
¢ Externa deberd emitir una opinién respecto de ios
7] Estados Financieres al treinta y une de diciembre
3} de cada afio.- Sin perjuicio de lo anterior., se
o} acuerda expresamente que={€7 si por disposgicién

10p die la Superintendencia de Valores y Seguros se

modificare la normatciva contable actualmernte
12f vigente, sustituyendo o modificando lag normas

1] EFRS © los <¢riterios de valorizacién de los

13l activos ] pasivos registrados an dicha
15) contabilidad, Yy ello afectare una ] més
15 obligaciones, limitaciaones o prohibicicones
17| contempladas en el Contrato, en adelante los

19 "Resguardoa”, y/ofﬁﬁ 61 se¢ modificaren por ta
.

9] entidad facultada para definir las normas

20 contables IFRS los cricevrios de valorizacidén

2] establecidos para las partidas contabies de los

s
[

actuales Estados Financieres, y 2llo afectare uno
13l © mé&s de los Resguardos, el Emisor deber4. dencro
23] de un plazo de veinve Dias Hébiles contados desde
25| gque las nuevas. disposiciones hayan sido
26 reflejadas por primera vez en sus Ectados
27| Financieraos, exponer estos cambics al
8] Represencantce de los Tenedores de Bonos Y

29| solicitar a la Empresa de Auditoria gque, dentro

10/ de los cuaventa y cinco Dias Habiles siguientea a

47
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11

14

1%

ie

1%

20

L

a8

e

39

la fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los
respectivos Hesguardos gegin 1la nueva sitrvacidn
contable, E!l Emisor y el FRepresentante cdeberéan
modificar el Contrato a fin de ajustarlo a 1o gue
determine 1a Empresa de Auditoria Externa, dentro
del plazo de veinticinco Dias Hébiles contados a
partir de la fecha en gue la Empresa de Auditoria
Externa evacue au informe, debliende 21 Emisor
ingresar a la Superintendencia- de Valores
Seguros la seolicitud relativa a esta modificacidn
al Contrato. junto con la documenctacidn
respectiva. Para lo anterior, no se necesitari el
copsentimiento previo de la Junta de Tenedores.de
Bonos, 8in perjuicio de 1o ¢unal. el Representante
deberd informar a los Tenedores de Bonos regpecio
de las modificaciones al Contrate mediante una
publicacién en el Diario dentre del plaze de
veinte Dias Habiles contados desde la aprobaciodn

de la Superintendencia de Valores y Segurocsa a la

modifizacibn del Conctrato respectiva. En los
cpsos mencionados precedentemente, y miencras el
Conzrate ne seaa nadificado conformne al
procedimiento anterior, no se considexard que el
Emisor ha incumplido el Contrato cuando a
consecuencia exclusiva de dichas circunstanclas
el Emigor cdejare de cumplir con WNo ©o mas
Resguardos. Se deja constancia, gue el
procedimiento indicado en la presentce dispogicion
tiene por ohjero modificar el Contzrato

exclusivamente para ajusvarle a cambios an las
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normas contables aplicables ¥, en ningin caso, a
consecuencia de variaciones en las condiciones de
mercado gue afecten al Emisor. Por otra parte, no
serd necesario modificar el Contrato 8n case que
s6lo s¢ cambien los nombres de las cuentas o
partidas de los Estados Financieros actualmente
vigentes y/o se hagan ﬁuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando 1a
définicidén de las cuentas y partidas referidas en
este Contrato y ello ne afectare a uno o més de
los Resguardos del Emisor. En este caso, el
Emisor deberd informar al Represencante de los
Tenedores de Bonosg dentro del plazo de treinta
bias Habiles contados desdae gueg lag nueevas
disposicionés hayan sido reflejadas por primera
vesz en BUE Estados Financieros, debiendo
acompafiary a su presentacién un informe de 1a
Empresa de Auditoria Externa gque expligue 1la
manevra en gque han sido afectadas las definiciones
de las cuentas y partidas descritas en el
presence Contrato. Agimiguo, el Emisor
incorporaréd en sus Estados Financieros una nota
en la gue se indigque el wvalor cada una de las
cuentas que componen los indicadores financieros
agsociados al Contrato de Emigiébn y a otros
acreedores del! Emisor, y deberd precisar la nﬁeva
£6rmula utilizada para Bu célcule, indicando los
nuevos nombres de la cuentas ¢ agrupaciones de
las mismas. Asimismo, el Emisor deberd contratar

¥ mantener, en forma continua e ininterrumpida,

q9
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23

24

%

2%
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a9

durante toda 1la wvigencia de 18 Linea, a dos
clasificadoras de rissgo en la Supevintendencia.
Dichas entidades clagificadoras de riesgo podrén
ser reemplazadas en ta medida que se cumpla con
la obligaciédn de mantener dos de ellas en forma

conctinua e ininterrumpida durance toda ila

.
“

vigencia de la Linea. Tres,/ informacidn sobre la
—4‘-‘/

Colocacidén de BeNnNos: Informar a ia

Superintendencia la cantidad de Bonos de la o las
series con carge a la Linea dea Bonos
efectivamente colocados., dentro del pilazo de diacz
dlas siguientes & la £fecha en gque se hubieren
colocade 1a totalidad d¢e lez Bonos ds  una
colocacién gue 8¢ emita con carge a la Linea o©

del vencimienteo del plazo de colocacidn de la

respectiva sgevrie. Cuatre. Entrega de Egtados
Financiergs al Repregentantce: Enviav al
Representante, en el wmiswo pilazo en gue deban

entregarose a la Superintendencia, copia de toda
la informacidn qgue conforme a la legislacién
chilena esté obligade a enviar a ésta, siempre
que no tenga calidad de informacién regervada, E1
Emisor debevd también enviar al Raepresentants, en
el mismo plaito =2n gue deban entregarse a la
Superincvendencia, copia de sug Egtados
Financieres tvtrimestrales y anuales. Asimiswo, el
Emigor enviaxrd al Repregentante copia de leos
informes de clasificacidn de riesgo de 1la
Emisién, a mas tardar dentro de loa cince Dias

H&i&biles de recibidos de sus clasificadores de

L
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EMAIL: notarlazaby® notariaraby.l

riesge privados. Pinalmente, el Emisor se obliga
a enviar al Representante, tan pronto como el
hecho se produzca o llegue a su conocimiento,
toda informacién relativa al incumplimiento de
cealguiera de sus obligaciones asumidas por medio
de esrte instrumento, particularmente enr esta
cl&usula, y cualqguier otra informacién relevante
gue reguiera la Superintendencia acerca de &1,
que corresponda ser informada & acreedores y/o
accionistas. El Emisor debera entregary al
Repregentante, en el mismo plazo en gue deban
entregarse los Estados Financieros a la
Superintendencia, una carta sefalande gue. a 1la
fecha, el Emisor ha dado cumplimiento a todas las
obligaciones contrafdas an el Contratco ¥
sefialando el nivel de endeudamiento individual al
término del pertinente trimestre £fiocal co;;;rme
-
lo estipulado en 1a letr{;Ziy del numeral diez #de

"'-_‘-'—"—-—_—___._
la Clausula Decimoguinta del Contrato y sefalando

el nivel de Gravdmenes Rastringidogs y de deudas

s$in garantia mantenidas por el Emisor sefalado en

el punte sietede esta cldusulia. En el caso de la
carcva a ser enviada en el mismo plazo gque el
envio a la Superintendencia de los Estados
Financieroes,. édsta deberéd incluir una
carctificacién de la Empresa de Auditoria Excverna
del Emisor en cuantoe al cumplimientoe de las
obligaciones adgquiridas en virtud de 1a letra qij
del numeral diez de la Clausula Pecimoguinca del

Conctrateo al treinta y uno de diciembre de cada

51
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34

%

26

Lo e

L
afio. - Cinc{) Citaciones a Juntas: Wotiflecar al

o ar e

Reprasentante de las citacionss a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas del
Emisor, cumpliendo con las formalidades y dencro
de 1los plazoes propios de la citacién e los
accioristcas, estabklecidos en los estatutos

seciales o en la Ley de Sociedades Anénimas y =n

0‘/
f Sei

su reglamento. - 8 Comunicacidn de tHeches

/
. R
Esenciales: Dar a

viao por eacrito al
Representante, en igual fecha en gue deba
informarse a la Superiatendencia, de todoe hecho
esencial gue no tenga la calidad de reservado o
de cualguier infracci€én a sus obligaciones bajo
el Contratec de Emisidn, tan pronto <¢como €1 haecho
e la infraccidn se produzca o llegue a su
conocimiento. Eil documento en gue se cumpla can
egta obligacién deberd ser suscrito por al
Gerente General del Emisor o por quien haga sug
veges Yy, en cuanto proceda, por la Empresa de
Auditorina Externa, debiende ser remitideo al
Reprgsentante mediante correo cercificado. -
fﬁlegp. Gravémenes. Mantener durantce toda 1a
vigencia de la Linea, actives libres de cualguier
tipo de gravémenes, gavancias reales, cavygas,
rescricciones o cualguier tipo de privilegios /en
adelante denominados los *Gravémeneasn
Restringidos”/, Bobre o© reiativos o Llos bienes

presentes o fucturos del Emisor, e gean

u
"
egquivalentes, a lo menos. a une coma 'tres veces

9
-2

el monto inmnsoluto del total de deudas 6in
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garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo
entre ellas las provenientes de la emisidn de les
Bonos. Para estos efectos, los actives vy las
deuvdas e valerizarén a valor 1libro. No se
conaiderarén, para estos efectos, Ccomo GravAmenes
Rescrxng;dos*&?} aguellos gravamenes establecidos
por cualquier autoridad en relacién a tributos
supuestamente adeudados por el Emisor y gue estén
siendo debidamente impugnades por éste a través
de una o nas acciones administrrativas o)

judiciales, actualmente vigentes, ya sea respecto

de (f%} la existencia, monto, devengamiento o
- -

fecha de pago del =wriburto o ¢fib la validez o

procedencia del gravamen; /{;» gravameneg

constituidos en el curge ordinario de los
negocioy del Emisor gue estén/giendo debidamente
impugnados por égte; {i;j preferencias
establecidas por la ley, come por ejemplo lag
mencionadas en el articulo dos mil cuatrocientos
sectenta y dos del Coddigo Civil y en los articulos
ciente cinco y ciento seis de 1la Ley de lercado
de Valores; {?iiy gravémenes constituides en
virtud de este Contrato de Emisibn;f7?f)codos
aguellos gravdmenes a los cuales el Emisor neo
haya consen:i?o Y que egré€n slendo debidamente
impugnados por ¢l Emisor y’fviE}todas aquellas
garantias otorgadas per u;; sociedad que
posteriormente se¢ fupsiovne o se absorba con el
Emisor o sus filiales o se constituya en gu

filial. Se deja constancia gue en virtud de este

53
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Contrato, 21 Emisor ne gueda sujeto a ninguna

otra obligacidn, limictacien ¥ prohibicidn

relaciva a ia mantencidn,. sustitucidn [+]
. ——

renovacidn <de acirivos.- (echo. -Operaciones cgon

.- -

Personas -Relacionadas: Mo efectuar iaversicnes en

instrumentos emitidos por pevsonas relacionadas
digtintas de sus Filiales, ni efectuar con e¢stas
personas otras operaciones ajenas a Bu gire
habitual, - en condicionen que gean m& s
desfavorables al Bmisor en relacidn con las gque
imporen en 2l mercado, segin lo dispuesto en el
Titule XVI de la Ley de Sociedades anénimas. £l
Representante podréd solicitar, y el Emisecr 1le
deberd enviar, lz informacién acexrca de las
operaciones ¢on personacs relacionadas necesariag

para verificar el cumplig}enno de to sefialado en
et .

- -,

el presente numero. - ?ﬂﬁ:i))Provisiones: Efectuar
lag provigsiones por téaﬁ ¢entingencia adversa que
pueda afectar desfavorablemente sus negocios, su
sitvacién financiera o sus resultados
operacicnales., las que deberdn ser reflejadas en
los Estadosa Financieros del Emisor, 53
progediera, sobre 1a Base de los International
Financial Reporting Standards ¥ de otras
normativas contables =2stablecidas por la 8SvSs vy
por otraag entidades reguladoras. Esta obligacién
no afectar ni regird para las empresas Filiales
o Coligadas del Emiscr, ne obstante gue é&stas,

atendidas sus caracteristicas y envergadura. o en

virtud de ortras disposiciones legales,

359

s

QUINENCO 5.4,

thaidenr o 3.A
Prospecte Lmisidn
de Bongs
Desmaterializados



Antecedentes

de las Lineas
Quinenco § A,
Prospecio Lmisian
de Bono.

Desmaterializados

()

B}
PATRICIC RABY BENAVENTE " RN {7
NOTARIO FUBLIGO e ( (ﬁj ,1.%
GERTRUDIS ECHKENMIQUE 30 OF, 44, LAS CORDES
5902453 - 5092257 - 5002463 - FAX 5992407 ;“ e,
EXAIL: notnsinraby @ notanaraby.cl \
i} reglamentartias O contractuales, tengan s5us

-

14

25

4

27

2e

28

19|

LeAn\CTO.E4.D0N0E QUIRENCO(244464) ) 06-15.00C

propios planes de provisiones de contingencia.-

A : . T
/giezk Indicadores Financieros: {i//Mantener. al

‘final de cada trimestre fiscal. un nivel de

endeudamiencto individual en gue la relacidn Deuda

Financiera / Capivalizaciébn Total no sea sugerxor
e = £ f b e M
a cero coma cuarenta ¥ cinco vaces. Este limite

se reajustard en un veintidbs por ciento de Jla
inflacién acumulada gue resulve del cuocientce
entre el Indice de Precios al Consumidor del mes
en gue Se calgule 21 npivel de endeudamiento y el
fndice de Precios al Consumidor de diciembre del
afio dos mil ocho. Con todo, el limice’antcr r 5e

2 S
e

ajustard hasta un nivel marximo de cero coma
tincuenta y cinco veces. Para efectos del cdlculop
de esta relacién, se entenderi por Deuda
Eillziii_i_la suma de las siguientes cuentas del

estade de gituacidn financiera individual del

Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios:

Otros Pasivos Financieros, Cerrientes; Cuentas

- T et s, "_-""--..__
por Pagar a Entidades Relacionadas, cCorrience;

.-

Ctres Pasivos Financieros, No Corrientes: Cuentas
e ey e S ohuin g
por Pagar a Entidades Relacionadas, MNo Corriente.

T e s ——— ————r—

—

Por Capitalizacién Total se entenderd la suma del

Patrimonio /cucnta Patrimonio Atribuible a los
ceksmonza.
Propietarios de la Countroladora del Emisor/ ¥y la

Deuda Financiera del Emisor seqguin su eatado de

situacién financiera individual. Para efectos de
esta letra, se entenderd como estado de situacidn

financiera individual el preparadeo por el Emisor

55
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23

23

14

con su informac¢ion individual v ucilizado por
. o~ H
#
&ste para preparar los Eatades Fipancieros. (&iﬁ)
HMantener, al finral de cada crimegtre fiscal, un

nivel de endeudamienteo congolidade en gque la

relacién Deuda Financiera /[ capi:alizacibn Townl
PTL L 7 ln s
no sea supetrior a cerp coma seéesenta veces. Este

limice se2 reajustard Bn un catorce por ciento deg
la inflacidn acumulada gue resulte del cuociente
enctre el fndice de Precigs al Consumidor del mes
en gue se calcule el nivel de endeudamiente y el
fndice de Precios al Consumidor de diciembre del
aho dea mil ocho. Con teodo, el limite anterior se
ajustard hasta un nivel médximo de cevroc coma
A TS
secencta veces. Para efectosg del céleculio de esta
relacion, s¢ =nctenderd por Deuda Financiera 1la
suma de las siguientes cuentas del Estado de
Situacidn Financieva de les Bstarndos Financisxos
del EZEmisor corregpondienten a Pagsivos no

Bancaxios: Otros Pasives Financlieros, Cerrientes;

Cuentas por Pagar a Entidades Relacignadas,
. . e At e ot EET e e e -,
Corrience,; otros Pasivos Financieros, Mo

_.por Pagarx a Enticades

e

Corrientes; Cuentag

-

Pelacionadas, No Corriente. Por Capitalizacién

Toral se entenderd la suma del Pavrimonio

e 2 T — ettt

uenta Patrimonio Atrvribuible a los Propiletarios

de la cConiroladora re los Estados Financieros del

o i N

Emisor/ la Deuds Financiera, y Participacidn tie

o— nT . e ———— ——

Controladors Jeventa Participaciones Ne
| arp———— T T
Controladoras de 1lo® Estadog Financisros del

Emiser/. En el caso gue el Emisor se vea en la

361
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Antecedentes
de las Lineas

: il obligacidén de consolidar con bancos o sociedades
e B 3] financieras, segin la definicién gque de é&stas se
il hace en los articules cuarenta y ciento doce,
i respectivamente, de la Ley General de Bancos
s /Pecreto con Fue}za de iLey nimero tres del afio
g mil noevecientos noventa ¥y siete/, ne Ee
71 consideraré para el cdlculeo de la relacién
8l aludida anteriormente cualguicr pasive,
#] obligacién -] participacién no controladora
19/ incluida en los Estados Financieros, cuye origen
11 sea un banco o sociedad financiera con la cual el
12l Emisor esté obligado a consolidar., No obhstante lo

13l dispueasteo en el nimero tres dﬂ la Clauaula
Psia i,

1s] Decimosexta de este Contrato, el 1ncumplim1ento

15] del compromiso de mantener el nivel de
18] endaudamiento a gque se refiere este numeral /ii/

17l no daré origen al derecho a er;g:r el

1B cumnlxmxen;o anticipado del pago de los Eonos.

13l sino gue impedird al Emisor., si dicha situacién
——
20l 3¢ mantuviera al término del sigulente vrimestre

3| £Einecal /fdos Estadoes Financieres consecutivos/
12|l contraer nuevo endeudam;ento, la adqu151c16n de

Ak T o —

23 acciones de su_propia emisiépn, distribuciones de

24 capical, el reparto de dividendos por sobre la

as politlca de dividendos que esté rigiendo durante

R . - — ———

RPN

2t ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones en
i —

23| otras sociedades, miencras se prolongue el
. -

2t/ incumplimiento del compromiso! f;;;{)navcener al
'“--.__,_——

28l final de cada trimesire un Patrimonio minimo de

18] sececientos sietsa mil novecientos creinta v
vl P/\h') 134 BL0.o50
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23
26
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je

cuatro millones ochocientos diez mil pPesos. Esge

ifmite se reajustard en un cincuenta y nRueve por
——

ciento de la inflacién acumulada gue resulece del

cuociente entctvre el fndice de Precios al

Congsumidor del mes en Gue e calcule al

Pavrimonio minime vy el Indice de Precios al

Consumidor de diciembre del afio dea mil ocho. Por

Parrimonioc se entiende la cusnta Patrimonio

b AT ey =
. P

atribuible a los propietarios de la_Controladora
de los Estadeos Financieros del Emisor. E1l Emisor
debevrd incluir en sus Estados Financlieros una
T
nota en la ¢gue se indique Ql} el valor de las
cuentas gue compeoenen les indicadores financiaros
referidos en esta clausula;iéii?)las cuentao que
scan utilizadas en el c¢chAlculo del tivel de
endeudamiento individual asf como el nombrs vy
# .
valor de las mismas.- Once. Seguros: Contratar y
.,_‘___’_/ ——
mantener seguros que protejan razonablemente
aguellos activos Eisicos que individualmente
superen lac cisn mil Unidades de Fomento y gqgue
sean adquiridos por el Emisgr durante la vigencia
de este Contrateo. Esta obligacién no afecrta ni
vige para las empresas Filiales o Coligadas del
Emisoy, ne obstante que éstas, atendidas sus
cavacteristicas ¥ envergadura, o en virtuda de
ctras dilsposicienes legales,. reglamentarias o
¢ontractuales, tangan sus propios planes de
concratacidédn y mantencidn de seguros gue protejan

razonaslemente Sus activos mdg importances. -

CLAUSULA DECIMOSEXTA: Incumplimientos del Emigoz.
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El Emisor otorgara una proteccion lgualitaria a
todos los Tenedores de los Bonos emitidos en
virctud de este Contrato. En consecuencia, Y en
defensa de 1los intereses de los Tenedores de
Bonos. el Emisor acepia en forma expresa gue los
Tencdores de Bonos de cualguiera de las series de
Benes emitidos con cargo a la Linea, por
intermedio del Representante y previo acuerdo de

la Junta de Tenedores de Bonos de la respectiva

serie de Bonos, adoptado con la respectiva
mayoria establecida en el articulo ciento
veinticuatre de¢ la Ley de iMercado de Valores,

pedrédn hacer exigible iIntegra y anticipadamente
el capital ingsoluto y los interveses devengados

por la totalidad de los Bonos correspondientes a

tal serie de Bonoc, como 9i se tratara de una
obligacién de plazo vencido, si aocurriere
.

cualquiera de los siguientes eventos:{é&g) Si el
Emisor incurriera en mora o simple retardo en al
pago de cualguiera cuota de capital o intereses
de los Bonos emitidos con carge a la Linea. No
constituird mora o simple revardo, el acrase en
el cobro en que incurran los Tenedores de los
Bonos;.&gé} 51 cualquier declaracién efectuada
por el Emisor en los instruwencos otorgados o
suscritos con motivo de la obiigacién de
informacién derivada del Contrato, fuere o
resultare ser dolosamente falsa o dologamentae
incompleta;: (@re;E Si el Emisor infringiera

T
cualguiera obligacién adguirida en virtud de los
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numeralees uno, dos, cuatro /a excepcidn de la
obligacién del Emicor de remitir una carta atl
Representante sobre el cumplimiento de las
obligaciones contraidas en 2} Contrato,
incluyendo la cervificacién de la Empresa de
Auditoria Externa gque debe ser incluida a dicha
. .

carta/, siete, ocho, nueve, diez levra /i/f! diez
letra (iif? Yy once de la Cléusula anterior
o ——r v

/Oblicaciones, Limitaciones y Prohibiciones/ y no
hubiere subsapnado tal infraccién dentre de los
T uspzanad RSN ERRR _genkre

noventa dias siguientes a la fecha en gue hubiese
iy e mim e m o mms

sid;h;:;::::;:_;or escrito para tales efectos por
el PRepresentante mediante ctorreg certificado;
Quatrg. $§i el Emisor idincurriera en cesacidén de
paéoé o suspendiera sSus pages © reconociera por
eacri;o Ia imposibilidad de pagar sus deudas, ©
hiciere cesibn gensral o abandono de bienes en
beneficio de sus acreedores o solicitara el
inicieo de un procedimiente concursal de
liguidacién: o gi se iniciare cualqguier
procedimiencto por o en contva del Emisor con ol
fin ée gue éste gen objerto de un procedimiento
concursal de liguidacién; o 8 i se injiciare
cualgquier procedimiente por o© en contra del
Emisor, tendiente a su disolucidn, liguidacién,
concurso, actuerdo de recorganizacién o arreglo de
pago, de acuerdo c¢n la Ley nimere veincve mil
setecientos veinte o la gue la modifigque o

reemplace; © solicitara la designacién de un

liguidador, incervenctor u oLro funcionario

- - —— Lo e
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[

imporctante de sus bienes, © si el Emisor tomare
3] cualguier medida para permitir alguno de los
s/ actos sefialados precedentemente. No obstance vy
s|] para estos efectos, los procedimientos iniciados
s en contr del Emisor, necesaviamente deberan
1l fundarse en uno o més titulos ejecutivos por
3] sumas gue, individualmente, @ en su conjunto,
LA ¥ G
s} excedan del uno por ciento de los Activos Totales
0] del Emisor a la fecha del c8lculo respective, vy
11l siempre y cuande dichos procedimientes ne gsean
12| objetados o disputadons en ou legitimidad por
1| parce del Emisor con anctecedentes escritos vy
15 Eundados ante los tribunales de justicia, dentro
i3l de los treinta dfas siguienctes a la fecha de
16| inicieo de los aludidos procedimientes. Para todos
17 los efectos de este numeral, se considerard gue
1w} se ha iniciade un procedimieznte, c¢cuando se havan
1?) notificadeo las respectivas acciones judiciales de
20 cobro en cantra del Eminor. Para todos los
a:| efectos de ecLe Contrato, Ge entenderd por

23 Activog Totales la suma de tas cuentas Toral

23l Activos Corrientes y Total Activos No Corrientes,

24| de los Estados Financieros del Emisor; €inco.) 5i
25 el Emisor retardare el pagoe de cualguiera suﬁa de
2¢] dinero adeudada a bancos ] cualguier ocro
27l acreedor, provenientea de una o mis obiigaciones

*# vencidas ] exigidas anticipadamente gue,

19) individualmente o0 en su cenjunio, excedan el! una

| por ciento de los Activos Totales del Emisor a la

61
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fecha de su c¢hlculo respective, ¢y el Emisor no lo
subsanarae dentro de los treinta dias corridos
siguientes a la fecha de la mora o simple retardo
yfo a la fecha de pago de esa obligaciodén no se
hubiera expresamente prorrogado. Se consideraré
gque existe mora o simple rectardo en el pago de
cualguiera suma de dinero, para estocs efectos,
cuands se havan notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor y éste
no hubiere disputadoe La procadencia y/o
legicimidad del cobre con antecedentes escritos y
fundades anze Los tribunales de dusnticia dentro
de los treinta dias giguientes a la fecha en gue
rome conocimiento de la existencila de ta
regpectiva accién judicial demandando el pago de
la prevendida obkligacién impaga, © en el pla:zo
procesal inferior ¢ue de acuerdo a lLa ley tenga
paxrn la dafensa de sus intereses; 5els. 514
cunlguieva obligacidn del EmiBor ae hiciere
exigible antiecipadamente /fya sea por acelaracién
o por cualguiera otra causa/, siempre gue no se
trate de un pago anticipade, contemplado en el
aAct ¢ =] contraito gque eatipuld la obligacién,
efectuade antes del vencimiento =estipulado vy
siempre que, en cualgquiera de los CasSos
mencionados en este nimero, se trate de una o was
obligaciones gque, individualmenuve ] an 5y
conjunto, excedan del une por cientw de laosg
Activos Totales del Emigsor a la fecha de s5pu

cllcule resgpectivo. Se considerard gue se ha
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hecho exigible anticipadamente una obligacién
cuando se hayan notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor y éoce
no hubiere disputado la procedencia ylo
legitimidad del cobre con antecsedentes escritog y
fundados ante los tribunales de justicia dentro
de los treinta dias siguientes a la fecha en gue
tome conocimiento de la exiscencia de la
respeétiva accidn judicial dewmandando el pago
anticipade de la respectiva ohligacién, o en el
plaze procesal inferior que de acuerdo a la ley
tenga para la dafensa de sus incereses;'sﬁg;;?:Bi
los actuales controladores del Emisor enajenaren
gl contrel del mismo. Este hecho deberd ser
informado de conformidad a lo dispuesto en el
articulo doce de la Ley de lercade de Valores a
la Superintendancia Y bolsas de valores,
incluyendo ademés al Representante. Para efectos
de determinar la pérdida de la calidad de
controelador del Emisor, se aplicard el concepto
de controlador establecide en les articulos
noventa y siete y siguientes de la Ley de Mercado
de Valores; ¥ Och;} S5i el Emigor se disolviere o
ligquidare o s8i pe redujere su plazo de duracidn a
un periode menor al plaze final de amortizacién Y
pago de los Bonog correspondientes a egte

Contrato. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA: Eventual

Divisilién, Fusién o Transformacién del Emisor ¥
Crecacién de Filiales y Enajenacién de Activos y

Pagivoo a Personas Relacionadas: Uno. Fusién: En

63
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el caso de fugién del Emisor con otra u oyras
sociedades, sea por creacidn o por incorporacién’
la nueva sociedad gque s¢ constituya o la
absorbente, en gu caso, asumird codas y cada una
de las obligaciones gque el presente Cohtratg v
las Escritcturas Complementarias imponen al Emisor.
Dos. Divigiédn: £i 2l Emisor se dividiere, sgarén
vresponsables solidariamente de ias obligaciones
egtipuladas en el presente Contrato y en lags
Escriturag Complemenctarias, todas las sociedades
gque surjan de la divisidén, s8in perjuicio que
entre elias pueda eatipularse que las
obligaciones de pago de los Bonoes gue se emivan
con cargo a la Linea ser&n propeoercionales a la
cuancia del Patrimonico dei Emisor fecuenta
Patrimonic Atribuible a los propietaries de la
Controladora de los Eatados Financieros del
Emiscor/ gue a cada una de ellas .se asigne u otra
proporcidn cualguiera, ¥y Bin perjuicio asimismo,
de los pacres licdictos que pudieren coavenirse con

el EBepresentante de log Tenedores de Boenos. Tras-

Trangformacién: 51 el Emisor cambiara 23\
naturaleza juridica, todasg las obligaciones
emanadas del presence Contratoe ¥ de lao

Escrituras Conmplementavrias, sevdén asumidas por la
socicdad transformada, sin excepcidn alguna.

Cuatre. Creacién de Filiales: La creacié6n de

Filiales del Emisor no afectard los derechos de
los Tensdores de Bonas ni las obligaciones del

Emigor bajo el presente Contvato v las Escrituras
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Complementarias. Cinco. Enaienaciébn de Activoes v

Pagivos a Pergonasn Relacionadas: En 1o gue

respecta a la enajenaciédn de activos y pasivos a
personas relacicnadas, el Emisor velard para gue
la enajenacifn se ajuste a condiciones de eguidad

similares a las gue habitualmente prevalecen en

el mercado. Seils. NModificaci6én del Objeto Secial
del Emisor: En caso de medificarse el objeto

social del Emisor y establecerse limitaciones que
pudieren afectar las cobligaciones contraidas por
el Emisor en el presente Contrato y las
Escrituras Complementarias, se establecerd que
talesp limitaciones no afectarédn los derechos de
les Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor bajo el preaente Contrato y sus Escrituras

Complementarias. Siete. Inexistencia de Activos

Esenciales: Dada la actividad que desarrolla el
Emisor, no es5 posible urilizar el concepte de

activos esencioles para idencificar algunos de

Busg activeos. Es decir, el Emisor por su
naturaleza no posee activeos ecsenciales.- CLAUSULA
DECINMO OCTAVA: Informacién: tiientras esté vigente

el presente Contrato, los Tenedores de Bonos se
entenderdn informados de las operaciones ¥y
estados financieros de¢l Emisor a través de los
informes y antecedentes que fste proporcionaréd al
Representante de los Tenedoregs de Bonos y a la
Superintendencia. Los referidos informes ¥
ancecedentes gaeran los quea el Emisor deba

proporcionar a la Superintendencia en conformidad

6%

370



19

19

28

a la Ley de Hercado de valores. El Representante
de 1los Tenedores de Boios se entenderd que cumple
con su obligacién de informar a los Tenedores de

Bonos, manteniendo a disposicién de los mismos

dichos antecedentes para su consulta. en lag
oficinas de su casa matriz.- CLAUSULA DECINO
NOVENA: De los Tanedores de Bonaog Y sun

Representantes. Uno. Representante de los Futurgs

Tenedores de Bonos: Serd representante de Llos

futuros tenedores de Bouos, segin se ha
expresado, =21 Banco fice, guien, por intermedio
de sus representanties legales gue comparecen,
acepta expresamente en este acto dicho cargo.
declarando conocer ¥y aceptar todos los términos.
modalidades v condiciones de la emisién a que se
refiere 28te Contrato, asi como la legislaciédn vy
normaciva aplicabdlie. Las funcieones dal
Representanve de los Tenedores de Bonos serdn las
propias de su cargo y aguellas indicadas en este
Contrate para el Representante de los Tenedores
de Bonos. El Representance de las Tenedores de
Bonos tendré la remuneraclidn por el desempeiic de
cu carge. indicada previamente en el numeral tres
de la Clédusula Segunda ¢de este Contrate. En gl
evenco gque sa produzca la sustigfuelion del
Representante de los Tenedores de Ronos, cada uno
percibird la remuneracién que le corresponda a
prorrata del periode gque hubiere ejercido el

cargo. Deosa. Eleoeccién,  Reemplazo v Remocién: EI

Representante de los Tenedores de RBonos cesaréd ern

3N
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i sus funciones por renuncia o remocidn ¥

- - - - 1] xevocacidn de sus mandatos por parte de la Junta

¥} de Tenedores de Bones. El Representante salo
4 podréd renunciar ante la Junta de Tenedores de
5] Bonos, . pero dicha ranuncia ne podré ser

1 présentada antes de ger colocada la primeva
il emigién de Bonos con cargo a ia Linea o, en su
i defecto, antes de vencer el plazo para la
5] colocacidén de dicha primera emisiédn de Bonos., EI
19| Representante de los Tenedores de Bonos podrd ser
1nf sustituido en cualguier tiempo por la Junta
2] General de Tenedores de Bonos. Ho serd necesaria

1] la modificaciédn del Contratoc para hacer consvar

4] 14 susritucidédn del Representante. Sin perjuicio
13 de ello, aocurrida la elecciédn, renovacioén,
6] revocacidn, remocién y/o susticucidn del

17l Representante de los Tenedores de Bones, quien
el sea nombrade en su reemplazo debers informar tal
1s] hecho a la Superintendencia, al DCV y al Emisor
20| al Dia Hébil siguiente de efectuado. El
21l Representante de los Tenecdores de Bonos gue cesa
23l en el cargo debexr i seguir ejerciendo sus
1| funciones hasta que el reemplazante nombrado por
2] la Junta de Tenedores de Bonos héya aceptado
8 expresamente su designacidén y asuma el cargo.

24| Treo. Facultades Y Derechos: Ademiés de las

17| faculcades gue le corresponden como mandacarie vy
el de las gue se le otorguan per la Junta de

23 Tenedores de Bonos, el Representante tendrf todas

39 las atribuciones que en tal cardcter le confiere

87
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la ley ¥y el presente Conuirateo. Asimismo, eprard
facultado para iniciar, con las acribuciones
ogrdinarias del mandato judicial, tocdas las
acciones judicliales gue procadan en defensa del
interés comin de sus representados o para el
cobro de los cupones de bonos vencidos, estando
investido para ello de todas las facultades
ordinarias gue seflala el articulo séprimo del
Cédigo de Procedimiento Civil y de las especiales
gue le otorgue la Junta de Tenedores de Boneos o
la ley, en Su ctaso. Los bhonos y cupgnes vencidos
cendrin mérito ejecucivo en contra del Emisor.
Traténdose de una emisién desmaterlalizada, el
certificado de pesicidn gue emite el DCV, tendréd
mérirze ejecutive y ser&d el insctrumenta vilideo
para ejercer accidbn ejecuziva contra el Emisor,
canforme a lo establecido en les arcicules trgce
y catorce bis de la Ley del DCV. En las demandas
y demfs gestiones judiciales gue entable =i

Representante en incerds de todos o alguncses de

l1oa Tenedores de Benes, no serh necesario
expresar el nombre de& cada uno de éstos., ni
individwalizarlos. El Representance de los

Tencdores de Bonos escard faculitado también parva
golicizar y examinar los libros y documentos dal
Emisor. pudiendo reguerir al Emisor o a Empresa
de Audiroria Externa los informes gque sean
necesarios para una adecuada proteccidn de los
inteveses de sus representados, teniendo derecho

a ser informado plena y documentadamente y &n
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cualguieyr tiempo. por el gersnte o el

sus veces, de tedo lo relacionado con la marcha

[

de la empresa. Asimismo, el Representante de los
Tanedores de Bonos tendr& derschoc a asistir, sin
derecho a voto, a las juntas de accionistas del
Emisoer 8i corresgponde. Para tai efecto, el Emisor
debers notificarx al Representante de los
Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias y extraovrdinarias de accioniscas,
utilizando para este efecto todas las
formalidades ¥ plazos propies de las citaciones
de accionistas. Por acuserdo de 1la Junts de
Tenedores de Bonos con el gubHrum escablecido en
el arciculo ciento veinticuvacro de la Ley de
mercado de Valores, el PRepresentante de los
Tenedores de Bonos deberd interpener las demandas
y acciones pertinences en defensa de sus
representados en le que diga relaciédn con 1la
exigibilidad y el cobro anticipadeo de uno o méas
Bonous por alguna de las causales estableclidas en
este Contratoa, junceo con obtener la declaracién
judicial! de resolucitn de escte Contrato, can
indemnizacidn de perjuicion, soiicitvar el inicio
de un procedimiento concursal de liquidacién del
Emisor, la presencacién de acuerdos dge
reorganizacién extrajudiciales ¢ judiciales del
Emigor c<¢on sus acreedores, con la participacién
de los Tenedores de¢ Bonos en ellos y en general
cualauiera otra peticidn © actuacidén judicial gue

comprometa el interés colective de los Tenedores
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de Bonos. Las facultades de fiscalizacién de los
Tenedores de Bonos respecto del Emisor, 5e
ajercerin a través de suU Fepresentante. €n caso
gque el Representante de los Tenedores de Bonos
deba agumir la representacién individual o
colectiva de todos o alguneog de ea2llos en =1
ejercicio de las acciones gqgue procedan en defenca
de los intereses de dichos Tenedores, deberd ser
previamente proviste de los {ondos necesarios
para el cumplimiento de dicho comeride por los
mismos Tenedores de Bonos, incluidos el page de
honorarios y otrog gastos judiciales. Cuatro.

Deberes y Prohibiciones: Adewss de los debaeres y

obligaciones gque el presente instrumento te
impone al Represcntante, égte Lendrd todas lag
orras obligaciones gque la ley establece. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberi
guardar reserva sobre los negocios, antecedentes,
infermaciones y de todo aguelle de gue hubiere
romado conocimiento en ejercicio de sus
faculrades ingspectivas ¥ Eiscalizadoras,
guedindole prohibida revelar o divulgar las
informaciones, circunstancias ¥ detalles de
diches negocics en tanto ne gea estrictamante
indispensable patra el cumplimientoe de sus
funciones. Del misme modo, el Represencance de
loa Tenedores de Bones a solicitud de estos
filcimoes informard a sus repregentades, sobre los
antecedentes del Emisor que éste le haya

divulgado en conformidad a la ley o al presente

5

QUINENCO S.A.

(uifienco S.A
Piospacie Emisidn
de Bones
Desmaterializadnos



PATRICIO RABY BENAVENTE ' ety o
NOTARID PUBLICO ﬂ-"
GERTRUDIS ECHEMQUE 30 OF, 48, LAS GO#DES # (aranarnns
N 3902453 - 5992457 - 509246] - FAX 5992467 . b *
EMAIL: notarinraby @ notariaraby.cl TR /
Antecedentes LI

de las Lineas 1y Contrate, y gue pudieran afectar directamente a

W I 2l losg Tenedores de Bonoes © al Emiscry en sus
)l relaciones con ellos. Queda estrictamente
il prohibide ai: Representante de los Tenedoreé de
s] Bonos delegar sBus responsabilidades., Sin
§| perjuicic de la responsabilidad general gque 1le
7l corresponde al Representante de los Tenedores de
8 Bonos en 8Su calidad de mandatarioc, de realizar
o] todos los actos y ejercitar todas las acciones
18] quée sean necesarias en el resguarde de los
11 intereses de sus representados, éste debera: a/
12 Recibir lag informaciones financieras sefialadas
1 en la ClAusula Decimogquinta ¢e este Contrato. b/
t«] Verificar el cumplimiento de las obligaciones vy
ts|] resvricciones estipuladas en el pregsenge
15| Contrato. ¢f Asumir, cuando csea reguerideo para
17l ello por la Junta de Tencdores de Bonos o por
18| alguno de ellon, la representacidédn individual o
139/ colectiva de todos o algunos de ellos, sea é&sta
20/ judicial o extrajudicial, en el ejercicio de las
21l acciones gue procedan en defensa de los intereses
22l de diches Tenedores de Bonos y salicitar el
21l otorgamiento de medidao precauterias, cuando
74| corvesponda. d/ Ejercer las acciones de cobro en
asf los cCAaBOS an gque se eancuencre legalmente
24| facultado para ello. e/ Ejercer las facultades
27 inspectivas y de fiscallizacidn que 1la le* y el
2] presente Contrato le concedan. £/ Informar a la

1 Junta de Tenedoraes de Bonoe acerca de las

10 solicictudes gue eventualmente pudiera formular el

71
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21

a2

Emisor relaciva a andificaciones a los términos

dal Contrato. q/f

repregentacion de los Tenedores de Bonos,

Acordar vy

suscribir, en

rodos

agquellos contrates gue corresponda en ceonformidad

con la ley o con el
Varificar

declarados por el Emisor

los usos establecidos en el

sin perjuicio de 1la

periddicamente

presente Contrato. h/

el uso de los fondos
en la forma y conforme a

pregente Contrato,

facultad que 1ie otorga el

articule ciliento nueve de ia Ley de Hercado de

Yalores, Todas

las tormas

contenidas en el

numeral cuatro de esva Cliusula ser&n aplicables

al Represencante de los

Tenedores ¢de Bonos, an

tanto mantenga el carfcter de tal. Se entenderd

que el Representante cumple con su ohligacién de

verificay el cumplimiento, por el Emisor, de los

términosg, cléusulas ¥y obligaciones dal prasence

Contrato de

recepcidn de la

previstes en la <Cliusula

Contrato, sin perjuicio

arviculeo ciente ocho de

Emisidn por

informacidén en los

Linea, mediante la
térmiroa
Uecimoguinta de este
de lo establecido en el

la Ley de Jercado de

Valores que establece gue 21 Representante podrd

requerir al Emisor o a

la Empresa de hAuditorfa

Externa, los informes que se¢an necesarics para

una andecuada proteccidn
represencados, teniendo
plena v documentalmente
por el gerente o el ¢ue

lo relacionade con 1la

de los intereses de sug
derecho a ser informado
y en cualguier tiempo,
haga sus wveces. de todo

marcha de la empresa.
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Cinco. Responsabilidades: El Representante de los

Tenedores de Bonos serd responsable de su
actuacidébn en conformidad a la Ley. Para cautelar
ios intereses de 31N} represencados, deberé
realizar todas las gestiones gue en el desempeiio
de sus funciones le impongan la Ley de Mercado de
Valores, ia Superintendencia, el <Contrato de
Emisién y las actas de lag Juntas de Tenedores de
Boenos, con la diligencia que eﬁplea
ordinaviamence en sus propios nagocios,
respondiende hasta de la culpa leve por el
desempefio de sus funciones. El1 Representante de
los Tenedores de Bonos nc serd responsable pof el
contenido de la informacidén gue proporcione a los
Tenedores de Bonos y gue le hava sido a su ve:z

entregada por al Emisoxr. Sein. Causales de

Cesacidn del cargo del Representante de los

Tenedores de Bonos El Represencante de los

Tenedores de Bonas cesarf en su carge por lasg
siguientes causas: a/ Renuncia del Representante.
Esta se haré efectiva al comunicarse en Junta de
Tenedores de Bonos, conjuntamente con las razones
gue ha tenido para ello, La Junta de Tenedores de
3onos no tendrd derecho alguno a pronunciarse o
calificar la suficiencia de }as razenes que han
servido de fundamento a la renunecia, cuya
apreciacién corresponde en forma inica Y
exclusiva al Represenzante de los Tenedores de
Banos. Dicha Junta deberd neccsariamente proceder

de inmediato a la decignaciédn de un reemplazante.
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Sin embargo, en el caso del Represantante de log

fucturos T=nederes e Bonos, desiunado en esta

11

eacricura, noe procederid su renuncia anctes de
vencido ¢1 plazo para la colocacidén de la primera
emisién de RBonos con carge a la Linca o una vesz
colocados, si tal hecho sucede ances del
vencimiento del placo para su c¢olocacién. b/
Impoagibilidad fisica o juridica del Represantance

para ejercer el targe. cf, Femocién, revocacidn o

sugstitucidn del Representante, acordada por la
Junta de Tenedores de Bonos. Sroducida la
cesacion en el carge, cualguiera gue Esea 1la
causa, ia dJunta de Tenedores de Bonos deberé

proceder de inmediacte a la designacién de un
veemplazante. Independiencemente de cusl fuese la
causa por la cual se produce la cesaciédn en el
cargo de Representante de loy Tenedoresg de Bonos,
este tltimo serd responsable de 9u actuacidn por
el pericdo de permanencia en el cargo. Del mismo
mode, el Representantce de 108 Tenedores ce Bonocs
que ceae. en =) cargeo, dewer& comunicar dicha

circunstancia al Emisor. Siete. Comunicacidn

relativa a4 la eleccién, reemplazo o remocién del

FEepresenctsnte de log Tenedores de Honos: Por

tracvarse de una emigién desmaterializada, la
comunicacidén relaciva a la eleccidn, reemplazo o
ramociédn del Representante de loo Tencdores de
Bones se comunicara por el Emisor al DCV para gue
égre pueda informarle a sus depositantes a través

de sus propics sigtemas. ilm sevé necesario
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modificar el Contrato de Emisién para constar

esta sustitucidédn. CLAUSULA VIGESIMA: De las

Juntas Generales de Tenedores de Bonos: Uno. Los
Tenedores de Bonos Be reurirén en Junta de
Tenedores de Bonos, siempre que sea convocada por
21 Representante. Este estard obligado a hacer 1la
convecatoria i/ cuande asi lo justifique el
interés de 1los Tenedores de Bonos, a juicio
exclusivo del Representante, ii/ cuando asi 1lo
solicite el Emisor, 1iii/ cuando lo requiera la
Superintendencia, sin perjuicio de su faculcad
para convocarla directamente en cualguier ciempo,
cuando asi lg Jjustifigue el interés de los
Tenedores de Bonros, a su juicioc sxclusivo, y iv/
cada vez qgue g2 lo soliciten por escrito los
Tenedores de Bonos gue refnan a lo menos un
veinte por ciento del valor nominal de los Bonos
en circulacidn c¢on cargo la reaspecciva emisién,
con capital insoluteo que amovtizar, fara
detcrminar los Bones en circulacién ¥ su valor
nominal, se estar& a la declaracidn gque el Emisor
efectie dentro de los diez dias siguientctes a la
techa en que se hubieren colocado 1la totalidad de
los Bonos de cada colocacién o al vencimiento del
plazo de la respectiva colocoacidn por escritura
piblica gue se¢ ancotara al margen de este Contrato
de Emisidn, dentro del mismo plazo. s5i tal
declaracién no se hiciera per el Emiscr dencro
del plazo antes indicado, debera hacerla el

Representcance de loag Tenedores de Bonos en
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cualguier tiempo, y en todo casv, a lo menos seis
Dias Habiles Bancarios antes de 1la celebracién de
cualquier Junta de Tenedores de Bonos. Para estos
efectos, el Emigoyr otorga un mandato irrevocahle
a favor del Representante de los Tenedores de
Bonos, para gque ¢Este haga la declaracién antes
referida, baje la responsabilidad del Emicor,

liverande al Repregentante de los Tenedores de

Bonos de la obligacién de rendir cuenta, y sin

gue la declaracidén efectuada por el Representante

de los Tenedores de Bonos gpronere de
responsabilidad al Emisor. Asimismo, para
determinar leos Bonos en c¢circulacién y su valer
nominal antes guwe todos elloes hubleren gido
colocadaos o gue se cumpla el plazo de colocacién,
se estaréd a la informacidén gqgue el Emisor debari
proporcionar al Representante de los Tencdores de
Bonos dentre de los tres Dfas Hé&biles siguientes
a la fecha en gue egte Mltimo le reguiera dichos
antecedentes. S5i la referida ‘informacidn no fuera
proporcionada en el plazo indicado por el Emisor
al Repregentante de los Tenedores de HSonus, éspe
Gleime se estaréd para estog efactos a la
informacidédn de gue dispusieva al respecto. En
tode c¢aso, esta declaracién deber& realizarse con
él menos seils Dias Hébiles de anticipacidn al dia
de la celebyracitn de dicha Junzta. Dos. Cuando 1la
Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar
alguna de las materias gue diferencian a una ¥y

otra serie © sub-serie, el Representante de las

s
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de las Lineas il Tenedores de Bonos podrd optay por convecar a una

e e e ] 3l Junta de Tenedores de Bonos en la cual los
3l Tenedores de cada serie voten en forma separada,
</ o bien convocar a Juntas de Tenedores de Bonos
sf separadas por cada serie o sub-gerie. Tresa. La
6l citacidén a Junta de Tenedores de Bonos la hard el
7 Representante por medio de un aviseo destacado
8] publiicado, a lo menos, por tTres veces en dias
sf ddistincos en el Diario, dentro de los veinte dias
109f anterioreg al gsehalado para la reunidén. El primer
11l aviso no podré publicarse con menos de guince
13l dias de anticipacién a la junta, Loes avisos
1)) expresarédn el dia, hora y lugar de reunién, asi
14l como el objete de la convocatoria. Ademds, por
159/ tratarse de una emisidén desmaterializada, con a
14/ 1o menos cinco Dias Habiles de ancicipacién a 1la
17| junta se informard por escrito al DCV la fecha,
1¢f hera y lugar en gue se celebrard la junta, para
19 gue éste lo pueda informar a los Tenedores de
20l Bonoos a través de gus propios sistcemag. Cuatro.
il Salve gue ia ley establezca mayorias gsuperiores,
23] la Junta de Tenedores de Bonos se reuniré
23l validamente, en primera citacién, con la
29l agistencia de los Tenedores de 1los Bonos gque

5] representen, a lo menos, la mayorfa absocluta de

26l los votos de los Bonog de la emisién

) correspondiente y, en segunda citacién, con la

2| asistencia de los Tenedores de Bonos aque

19] concurran, cualquiera sea su nimero. En ambos

il casos, les acuerdos ge adoptardn por mayoria
77
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absoluta de los votos de los Bonos asistentes de
ia emigidn correspondiente, salvo aquellos casos
en que la lev erige un gudyum mayor. wLos acuerdos
asi{ adoptados serfn obligatorios para todos los
Tenedores de Boneos, Los avisos a segunda cltacidn
a junea s8lo podrdn publicarse una veg que
hubiera fracasado la Junta de Tenedores de Bonos
a efectuarse en la primera citacién y, en todo
cago, delbrerd ser ciuadg para celebrarse denctyo de
los cuarenta y clnaco dias siguientes a la fecha
fijada para la Junta de Tenedores de Eonos no
efectuada. Corresponderd un vaote por el wmanimo
comin diviscr del valor de cada Bone, el gue
gegquivale al valar nominal inicial del Hono menaos
el valor nominal de las amortizaciones de capital
va realicadas respecto del referido Bono. Para
determinar el nplimero de votos gue corresponde a
ios Bonos gue hayan gido emitides en Pescs o en
D&lares, gse caonvertird el salde insclute del Bono
respeciivo a Unidades de Fomento. Para 2ostos
efegtos se estard al valor de la Unidad d=
Fomanto vigente al guinto Dfa H&bil anterior a la
fecha de la Junta, ¥ al valeor del D&lar Obhserwvado
publicade en el Diarieo ©Oficial el guinto Dia
Ha4bil anterior a la fecha de la Juncta. Cinco.
Podrédn participar er la Junta de Tenedores de
Bonogs: if las personas que, a 1la fecha de ciorre,
figuren con posicion de los Bonaes
desmaterializados en la lista gque el nev

propoercione al Emiscr, de acuerde a loc  gue
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il dispone el articule doce de la Ley del

1

a su vez acompaien el certificado

)| refiere el articulo treinta y dos del

s] de las cuentas de posicion en

i1 Eecha de la Junta, para le cual

o
.ﬁig'ﬂa?\
CRLIE R ]
o
prrer

a gue se

Reglamenco

o del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre

el Dcv

¢ corresponderd al guinto Dfa Habil anterior a la

el Emisor

) proveerd al DCV, con la debida antelacién, 1a

sl informacién pertincnte. Con la sola entrega de la

1wl lista del DCV, los titulares de posiciones gque

n| figuren en ella se entenderdn inscritos en al

12l registro gue abrird el Emisor para los

efecros de

11| la participacién en 1a junta, y ii/ los Tenedores

14 de Bonos materializadeos que hayan retirado sus

13 titulos del DCV, siempre gue se hubieren inscrito

¢l para participar en la respectiva junta,

17| Dias Habilees de anticipacién al

con cinco

dfa de

19| celebracibn de la misma, en el rvegistro egpecial

193] que el Emisor abrird para tal efectro. Para
720 inscribirse, estos Tenedores de Bonos deberan
21] exhibir los tfrulos correspondiences o

22l cervificados -de cusrodia de los miemos emitidos

23 por una instictucidn autorizada. En este Gltimo

| caso, el certificado debersd expresar la serie o

as] sub-serie y el niémero del o de los titulos

) materializados en custodia, la cantidad de Bonos

21l que ellios comprenden y su valer nominal. Seio.

1) Los Tenedores podré&n hacerse representar en las

29y Juntas de Tenedores de Bonos por mandatarios,

30} mediante carta poder. HNo podrdm ser mandatarios

79
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24
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30

los direc:o?es. empleados o asesoraes del Eminor.,
En lo pertinente a la calificacién de podercs se
aplicaran, en lo que corresponda, las
disposiciones relativas a calificacién de poderes
para juntas gecherales de accionistas de las
sociedades andnimas abiertas, establecidas en 1la
Ley sobre Sociedades Anénimas y el Reglamen:to
schre Scciedades Anbanimas. Siete. La Junta
Extraordinaria de Tenedores de Bonos podré
facultar al Representante pava acordar con el
Emisor 1as reformas al preas¢nce Contrate de
‘Emisién por Linea ¢ a unda o wés de las Escritﬁras
Complementarias, incluyendo 1la posibilidad de
modificar, eliminar o roemplazar una o maas de las
obligaciones, limitaciones ¥ prohibiciones
contenidas en la Cléusula Decimoguinta de este
Contrato, Gue especificémence le autoricen, con
la conformidad ¢de los dos cercios del tortal de
los volrocps pertenecientes a ios donos de la
respectiva emigidn, salvo gqudrum diferente
establacido en la ley y s5in perjuicio de 1la
limitacién gue al efecto esctablece el arzfculo
ciento veinticinco de la Ley de #evrcado de
Valores,. Sin perjuicio de lo anteriorx, ios
acuerdos de modificacién al presente (Concrato de
Emislibn por Linea o a cualguiera de sus
Escyvituras Complementcarias, en lo referente a
casgas de interés =] de reajusces ¥ a aus
oportunidades de pago, al monto y vencimiente de

las amortizaciones de 1la deuda o0 a jas garantian

[
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adoptados con la conformidad del setenta y cinco
por citenteo de los wvotos pervenecientes a los
bones en circulacién de la emisién afectada por
dicha modificaciébn. Ocho. Serén objeto de laso

deliberaciones acuerdos de lasg Juntasg de
y

Tenedores de Bonos, la eleccidn del
Representante, la revoecacién, remocién )
gusticucidn del designado o elegido, la

autorizacién para leos actos en gue la ley 1lo
reguiera y, en genceral, teodos los asuntos de
interés comin de los Tencdores de Bonos. Nueve.
De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de

Tenedores de Bonos ase dejard testimonio en un

libro egpecial de actas gue llevara el
Representante. Se woentenderd aprobada el acta
desde que opbea firmada por el Representante, 1lo

que deberd hacer a més tardar dentro de los tresg
dias siguientes a la fecha de la junca. A falta
de dicha firma, por cualquiera causa, el acta
deber&d ser ftirmada por al mences tres de los
Tenedores de Bonos deasignados al efecto y asi ello
no fuere posible, el acta debard ser aprobada por
la Junta de Tenedores de Bonos gue se celebre con
posterioridad a la asamblea a gue ésta se
refiere. Los acuerdos a gue un acta se refiere
sélo podré&n llevarse a ecfecro desde la firma,.
Diez. Logs gastos necesarios y comprobades en que
incurra el Representancte ¢de los Tenedores dea

Bonos c<¢on ocaeasién de convocar a una Junta de

81
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Tenedores de Bonos, gean por concepto de arriendo
de salas., equipos, avisos y publicaciones ¢y los
hon&xarios de los profesionales involucrados,
serfn de cargo del Emisor, qguien deher& proveer
al Representante de los Tenedorss de Bouns
oportunamente de iocs fondos para acenderlos.

CLAUSULA VIGESIMO PRIMEBAA: Banco Pagador: Seré

Banco Pagador de las obligaciones derivadas de
los Bonos gue 82 emitan con cargoe a la Linea, el
Banco Bice, o guien lo reemplace ¢ asuceda en la
forma gue mé&s adelante se indica, y su funcién
gerd actuar come diputado patvra el pagoe de los
intereses y del capi:al y de cualquier otro pacgo
proveniente de los Bonos, y efectuar las demés
diligencias ¥ crémices necegarios para dicho
objeto. E1 Banco Pagador tendr& la remuneracidn
por el desempeiio de su carga, indicada
previamente en el numeral cuarro de la Cliusula
Segunda de este Contrato. EBn 8l evango gue sa
produzca la sustitucidn del Banco Pagador, cada
uno percibird la remuneracidn que le corresponda
a prorvata el periodo gue hubiere ejercido el
carge, El reemplazo del Banco Pagador deberd serx
efectuade mediante escrifura piblica o2torgada
entre el Emiasor, el Repregentapnte Jde Tenedores e
Bonos y el nuevo banco pagadorf Tal reemplazo
surcird efecro s616 una wvez gue el bhanco pagador
reemplazado havya sido nocificade de dicha
escrituzra poyry un minisetro de fe y tal escrituva

haya sido anotada al margen <de la opresentce
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de las Lineas '} escritura. No podrd reemplazarse al Banco Pagador
— 23i durante los treinta Dias Habiles anteriores a una
i fecha de pago de capital o inrereses. En caso de
| reemplazeo del Banco Pagador, el lugar del pago de
sl los Bonos asera aquel gque oe indigue en la
¢l escritura de reemplazo o en el domicilic del
)] Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco
. s/ Pagador podrd renunciar a su cargo, con exg.nresién
sl de causa, con noventa dias de anticipacidn, a lo
18] menos, a una fecha en gue correasponda bngar
11] intereses -] amortizar capital, debiendo
13} comunicarle, con egta misma anticipacién,
11l mediante carta certificada al Emigor, al
14 Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV.
15 En tal case, s5e procederd a su reemplazo en la
14/ forma ¥a expresada Y. 6i no 5@ designare
13 reemplazante, los pagos del capital v/o intereses
13| de los Bonos se efectuardn en las oficinas del
13 Emiser. En case gque el Bance Pagador siga siendo
10l © sea 8l mismo tiempo el Representante de los
1) Tenedores de Bonos, el Banco Pagador no podré
#if renunciar a su cargo sin renunciar conjuntamence
23y al cargo de Repregentante de los Tencedores de
- 24/ Bonos. Tedo cambio ] gustitucidn del Banco
213 Pagador por cualguier causa, serd comunicada por
s el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante
27| aviso publicado en dos dias distintes en el
*of Diario. El1 primer aviso deber4d publicarse con una
29l anticipaciébn no inferior a treincva dias de 1la
jof siguience fecha de vencimient::- de algdn cupén. El
83
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reemplazo del Bance Pagador no Teguerird ni
aupondré modificacién alguna del presente

Congrato de Emisién.- CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA:

El Ranco Pagador efcctuara los pagoes por orden y
cuenta del emisor: El Banco Peagador efectuard los
pagos por orden y cuentada del Emisor, gquien deber4
tener fondes suficiences disponibles para ral
efecto en sw cuenta corriente abierta en dicho

Banco, al menos con un Dia HAabil Bancarie de

antvicipacidén a aquél en que corresponda efectuar
el reapective pago. Para los efectos de las
relaciones entre el Emigor y el Banco Pagador, se
presumird tenedor legitimo de los Bonos a guien
los presente para el cobro o agquel gque el DCV
cerctifigue como tal por medio de los certificades
gque, de conformidad al articulo trece de la Ley
de DCV, emica el PCV. Los pagos se efectuarédn en
ia oficina princiwpal del Banco Pagador,

actualmentce ubicada en calle Teatinos timero
-

doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago,

en horario bapcario normal de atencidn al
piblico. En caso gue la fecha de pago no recaiga
en un Dia HE&RLI]l Bancario, el pago se realizaré
aguel 01{a HAbIl Bancarioe siguientce al de dicha
fecha de pago. Los titules y cupones pagados, que
gerén recortados ¥ debidamente cancelados,
guedardn en las oficinas del Banco Pagador =&
diaspogsicidédn del Emiseor. §i 21 Bancoe pPagador no
fuera provigto oportunamente de los fondos parva

el pago de los interveses y del capital de 1loa
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Bonos, no procederd al pago, ein responsabilidad
alguna para €1. Si el Banco Pagador no hubiera
recibido los fondos suficientes para seolucionar
la totalidad de los pagos antes 'aludidoa. no
efectuaréd pagos parciales. El Emisor indemniczaré
al Bance Pagador de los perjuicios que sufriere
este Banco en el desempefio de sus funciones de
tal, cvande dichos perjuiciocs se deban a 1a
propia culpa o negligencia del Emisor. El Banco
Pagador responderd frente a los Tenedores de

Benos y frente al Emisor de su culpa leve por los

perjuicios gque dsros gufrieren. - CLAUSULA

VIGESIMO TERCERA: Arbitraje: Cualquier dificulrad

gue pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o
su Representante y el Emisor en lo gque respecta a
la aplicacién, interprectacién, cumplimiento o
terminacién del Contratvo, incluse agquellas
matverias gue segin sus estipulaciones reguieran
acuerdo de lag partes y ésras noe 1o logren, serdn
resueltos obligatoriamente ¥ en dnica instancia
por un &rbitro mixto, cuyas resoluciones guedarén
ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser
notificadas a las partes personalmente o por
cédula salvo gue las partes undnimemente acuerden
otra forma de notificacién. Lo establecido en la
presente ClAusula es sin perjuicio del dereché
irrenunciable de los Tenedores de Bonos a remover
libremenze ¥ en cualquier tiempo a 3]
representante, ¢ al] derecho de cada tenedor de

bonos a ejercer ante la justicia ordinaria o

85
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arbitrnl el cobre d& Bu acreencia. En contra de
las vresoluciones gue dicren los &rbitros no
procederd recurso alguno, excepto el de gueja. #1
arbitraje podréd ser promovido individualmente por
cualguiera de los Tenedores de Bonos en todos
gquellos cagos en gue puedAan actuay seaparadamente
en defensa de Bus devrechos, de conformidad a las
disposiciones del Titulo XVI de la Ley de Mercado
de Valores. S5i el arbitraje 285 provacado por el
Representante de leos Tenedores de Bonog, é&ste
podrd actuar de oficio © por acuaevrdo adopiado por
las Juntas de Tenedores de Bonos, con el gqudrum
reglamenctado en el inciso primero del articulo
ciento wveinticuatro del Titulo XVI de la iLey de
Mercado de Valores. No obstance -lo dispuesto
anteriormente, al producirse wun conflicto el
demandante siempre podrd susctraer su conecimienco
de la r<cowmpetencia de drbitres y someterle a 1la
decisiébn de 1a Justicia Ordinaria., Asimisme,
podrén someterse a la decisién de estos &rbitros
las impudgnaciones gue uno o més de los Tenedores
de Bonos efectyaren, regpecio de la validez de
dererminados acuerdos de las asambleas celebyadas
por esto6 acreedores, o las diferencias que se
originen entre los Tenedores de Bonos Yy su
Representante. En estos casog, el arbitraje podré
ser prcvecado individualmente por cualquie; parce
interegada. En velacidn a 1la degignaciédn detl
drbibre, para efectos ¢de esta Clausula. las

Partes confieren poder eopecial ivyrevorable a 1a

3N
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ELLASL: notaramby 8 nommriaraty e YRS P

Camara de Comercio de Santiago A.G., para que, a
solicitud escrita de cualguiera de ellas, designe
al &rbhitro mixto de entre los abogados
integrantes del cuerpo arbicral del Centro de
Arbitraje y Mediacidén de Sanctiago. Los honorarios
del rtribunal arbitral y las costas procesales
deberdn solvencarse por quien haya promovido el
arbitraje, excepto en los conflicios en que sea
parte el Emisor, en los gue ambos serdn de su
cargo, sin perjuicio del derecho de loa afectados
a repetir, en su case, en contra de la parce gque
en definitiva fuere condenada al pagoe de las

costas., CLAUSULA VIGESIMO CUARTA: Constancia: Se

deja constancia que, de conformidad a lo
establecido en el arziculo ciento doce de la Ley
de Mercado de Valores, v atendidas Las
caracteristcticas de las emisiones de Bonos que se
harén con cargo a la iLinea, ne corresponde nombrar
administrador extraordinario, . encargado de

custodia, ni peritos calificados. CLAUSULA VIGESIMO

QUINTA: Uno. Domicilio. Para todes los efectos del
presence Contrate, las partes fijan su domicilio en

la comuna de Santiago. Dos. Faculbtades copeciales.

Se faculta a los sefiorés Patriciec Fuentes
Hechasqui, Joaquin lIzcie Elgart, Rodrigo Vieolic
Goic ¥ Robert Puvogel Lahres, para gque dos
cualquiera de eilos, en representacidn del Banco
Bice, este Glrimo en su calidad de Represenzante de

los Futuros Tenedores de Bonos gque se emican con

cargo a la Linea, procedan en forma conjunta con

87
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dos cualesquiera de los sefores Francisco Péraez

Mackenna, Luis Fernando anténez, Rodrigo Einzpeter

Kirherg. Pedro #Marin Leyola y Davor pDemitrovic
Grubisic, estos ultimos en representacidn  de
Quiftenco S.A., para suscribir escrituras

aclaratorias, rectificatorfas o complementarias que
permitan invroducir las modificaciones pertinentes,
para agi obtener el Registro de la Emisién de Bonas
¥ complietar todos los tré&mices gue habiliten 1la
coleocacidédn de los bonos de gue da cuenta este
instrumenté. Tres. Gastos. Los impuestos., gastos
notariales, de inscripeciones Y de eventuales

alzamientos gue se ocasionen en viptud del presente

Contracto seran de cargo del Emisor. Cuatro. Poder

al portador. Se faculta al portador de <copia
autorizada de eota escritura para reguerir 1lag
inscripciones, subinscripciones y anotaciones que
procedan. Personerias. ia personeria de los
represenrtances de Quiflenco 5.4, consta de
escritura ptblica de fecha nueve de junio de dos
mil guince, ovorgada en la MNotarias de Santciasge de
don Patricio Raby Benavente, que no se inserta por
ser conocida de 1las partes ¥y del Notario que
autoriza. La personeria de los representantes del
Banco Bice, consta de escritura piablica de fecha
diecisiete de enero ée dos nil dos, otovgada ern ia
Hotaria de Santiago de don Enrique Horgan Torres,
que nro se insertan por ser concocidag de las partes
y del Hotario gue autoriza. En comprobance y nrevia

lectura firman los comparecientes.- Doy fe.-
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4 4 MODIFICACION CONTRATO DE EMISION DE BONOS

’;y

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

QUINENCO S.A., COMO EMISOR

¥

BANCO BICE,

COMO REPRESENTAMTE DE LGS TEHEDORES DE BOHOS

EGELEEEEEEEELEELLEELLLLLEGEGEEEEGEGESEEEELLEGLELG
BB L LR AL GAbL L EEEEE68 LG EELALGLEELEEELLALESEEGL5EEEL
Er Santiogo de Chile, a cliczv:‘ I(‘Z‘lg\esp:iembrﬂ del
aflo dos mil gquince, ante mi, PATRICIO RABDY
BENAVENTE, Abogado, Hotario Publico, Titular de
la Quinta Uetaria de Santiage, con domicilio en
Gertrudis Echenlgue iumero treinca, Oficina
cuarenta ¥ cuatro, Las Condes, Santiago,
COMPARECEN: don FRANCISCO PEREZ MACKENHNA,
chileno, casadoe, ingeniero comercial, cédula de
identidad namero seis millones quinientos
veintictinco mil doscleontos ochenta y scias quibn
cuatro, ¥ don DAVOR DOMITROVIC GRUBISIC, chileno,
casado, abogado, cédula de identidad namero ocho

millones ochocientos crarenta y siete mi

tregscientos cdiecisiecve guldn cinco, ambos éen

10

L:ANAMOD.LTC. M. BOHOS QUIRENCD 5.4, {252868)09-15.doc

representacién, segin se acroditaré, de QUINENCO
S.A.. socledad anénima ,ablerta, Rol Unico
¥ ! .
| YOS D00 -3
Triburario nimero noventa ¥ un millones
setecientos cinco mil quidn sietve, todog
domiciliados en calle Enrique Foster Sur numero
velnie, pizo catorce, comuna de Jlas Condas,
Santlago, en adelange tam& ndiscincenants

1
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“Quifienco” o el “Emiser”, por una parte: ¥ por la
otra don PATRLCIO FUENTES 'MECHASQUI, chilano,
casado, abogado, cédula de identidaé namero seis
millenes c¢iento ochenta y siete mii troscientos
sietle guidn cuatro, y don RODRIGO VIOLIC GQlcC,
chileno, casado, ingeniere c¢oemercial, ¢édela de
identidad namero siete mlllones doscienios
Cuarenta y s9eis mil quinientos treinta vy ocho
gulon cinco, ambos en representaclion, seqgun se
acreditard, de BANCO BICE, socliedad andnima
bancaria, Rol Unice Tribhutario ntneco noventca ¥
siete millones ochenta mil guién K, todes con
domicilio en calle Tmatinos nadmero doscientos
veinte, Santiago, comparcclende en calidad de

Representante de los Tensderes de Bonos y comn

Banco Payador. en adelante indistintamente el
"Roprosentanto do los Tonodoros de Bonon”, el
“Bance” [ “"Ropresentante” -] “Banco Pagador”
cuvando roncurra en esta {(ltima calidad. Sin
perjuicio e lo apterior, cuando se haga
relferencie a_ los comparecientes en forma

cenjurta, se denominardn las “"Partes” vy, eon forma
individual, podrdn denominarse la “"Parto”; los
comparecientes mayores de edad. yuienes acreditan
sus identidades con las cédulas <c¢itadas ¥

exponen: CLAUSULA PRIMERA: Contrato da Emisién de

Banos o Inscripoiébn on el Registro de Vvalores.~

i, o Zelobl &
ClUf:}/) Por aescritura pablice de fecha veintisdis

de¢” junio_de dos r:;il.//quincc. Repertorio numere
L%
At

-)- 540 - 2oy

a9

sicte mil ‘quinlentoes cuarenta guion dos mii

¢

S

-
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gquinee, otorgada en la lotaria de Santiago de don
Patricio Raby Benavente, el Emisor acorddé con el
Banco BICE en calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, un contratc de emision de
bonos por linga de titulos de desuda, en los

términes y condiciones establecidos en dicho

instrumento, an adelante indiatintamentce el
“Contrato” o 21 “Contrato de EBmisién-“. //Don/ﬁ L.a
N

linea de bonos objeto del Contrato, en adelante
la "Linea des Bonos”, se encuentra 2n trdmite de
ingscripecidén en el Registro de Valores de 1a
Superintendencia de Valores ¥ Seguros, en
adelancte indistintameinte la "Superintendencia” o

G Ty et L 7

“Svs".\fTresg Con fecha treinta de juliio de dos

mil quince, a 5VS emitid el olficio nimero

1
P
dieciséis mil tienta treinca cuatro, en
b4
adelante el “Oficio", mediance el cual s5e
forrulan ohservaciones al! Centrato de Emigidn.

CLAUSULA SEGUMBA: Modificaciédn al Contrateo da

Emisidn. - Por el presente lnstrumante, y con el
fin de subsanar las observaciones efectuadas por
la Superintendencia mediante el Oficio, las
Partes vienen en modificar el Contrato de
Emisidn, en el ., giguience sentido: Qpﬁ;) Se
modifica la 1letra b/ del Humeral Une de ta
Cldusula Cuartm sobre "Oportunidad y mecanismo
para dotarminar ol monto nominal de los Bonos en
circulacidédn emitldos con carge & la Linea de

Bones y el monto nominal de los Bonos gue =se

colecardn con carge a 1%% o

3
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reemplazande su texto por el siguiente: “b/

gpertunidad y mecanigmo para determinar el monio

neminal de los Bonos en circulacidén emitidos con

cargo a la Linea de Bonos v el monte nominal da

los Bonos gue se colocardn ¢on cargc a la Linea

de Bones: El monto nominal de los Bonos an
circulacidn emitides con cargo a la Linea de
Boenos ¥ el wmonto nowinal de log BEonos que 8se
colocarén con cavrge a la Linea de Bonos, 8=
dezevwminaré an cada escritura pablica
complementaria gque se sugcriba con motive da las
celocaciones de Bonos gue pe sfectuen con cargo a
la Linea de Bonos. Toda suma gue representen los
Bonos en ciréulacidén emividos con carxyo a 1ia
Linea de Bonos y los Bonos qgue se colecarén con
cargoe a la Linea de Bonos, se expreparan en
Unidades de Fomento, seglin e}l valor de estca
unidad a la fecha de la escritura complementaria
an  dgue se acuerde la respectiva emigidn, En
éqﬁellas casog en yue los Bonos se emitan en
Pesos © en Délares, ademas de sefinlar el monto
nominal de la nueva emisiédn vy el salde insclucc
de las emigsiones previas en Pesos o en Délares,
se establecer8 s8u equivalente en Unidades de
Fomenzo. ara estos efectos se estard, seglin les

CaAGOSs: (2?) al wvaleor de la Unidad de Fomento
vigente a la fecha de la escritura complementaria
en ¢gue 52 acuerde la respectiva emisgidn c{/l?} al
valor del Délar Observado publicado en eiﬁgfgrio

Qficial del Dfa Habil anterior a ia fecha de la

349
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: i respectiva escritura complementaria. /pos/ Se
i T ceToTro T em ——r——— e *
Lﬁﬁmwﬁwywﬂﬁwﬁmmﬂ ?l modifica el HNumeral Ocho de la Cl&usula Cuarta

) debre “Intereses” reemplazando Bu texto por el
4 siguiente: r"Ocho. Intereses: Los Bonos de la
51 Linea devaengar&n sobre 21 c¢apital insolute, el
i intervés gue se indigue en las respectivas
" Escrituras Complementarias para las
8 corregpondiences emisiones. Estos intereseg se
9l devengavén y pagardn en las vportunidades gque an
10 ellas se establezca para la respectiva serie o
1 sub-serie. En casc gue alguna de dichas fechas no
17] fuese Dfa HAbil Bancario, el pago del monto de la
13| regpectiva cuota de intereses se reaiizard el
139 primer Dia HABil Bancario siguiente. En el caso
s de¢ los Bonos emitidos en D&lares, los intereses
t4f 5 pagarén en Pesos segun el DO&lar Observado
v publicado en al Diario ©Oficial! el ©Dia HAabil
i Bancario gque corrvresponda efectuay el pago.fsi los
18 Bonos emictidos escéan expresa&os en Un}d:des de

x| Fomento, los intereses deberdn pagarse aen ou.

nl equivalence en Pesos conforme al valor Ggua la

2t Unidad de Femento tenga a 1a fmcha del pago.(El

. )l monto a pagar por congcepto de intereses en cada
2| eportunidad, serdh el gue se indigque para la

| respecriva serie o sub-gerie en la

i N
#i| correspondience tabla de desarrcllio.” JTRESé Se
e -
27y modifica &1 Numeral Nueve de la Clausula Cuarta
1l sobre "Amertizacién“ reemplazando su texto por el

13 siguiente: “Nueve. Amorticacidn: Lae

1) amortizaciones d=al cnpiﬁgﬂ‘—;:fﬁj?ﬁ?‘”

s
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efectuardn en las fechas gue se indiguen e¢n lasp
respectivas Escrituras Complementarias. En caso
que alguna de dichas fechas no fuese Dia H&bil
Banrcario, 2l pago deil _mbnco de la regpectiva
cuote de amoviizacidén de capital w2 yesalizarsg el
primer Dia Kabil Bancario siguiente. En el caso
de los Bonos ewitidos en D&lares, el pago del
monto de la respegitiva cuo:;_;:h;morcizaciOn de
capital sa pagaré en Pesos segin Tel pdlar
Observade publicade en el piario Qficiai 21 iDia
HAbil Bancario que corresponda efectuar el éago.
En el caso gue los Bonos emicidos estén
expresados en Unidades de Fomento. el pago del
monto de 1a reégectiva cuota de amovtizacién ce

capital se pagard en Pesos conforme al valor que

Ya Unidad de Fomento tenga a la fecha del pago.

El monto a pagar por c¢oncepto de amortizacién en
cada oportunidad, serd el gue se indigue para la
respectiva serie © Sub-gerie en ia
correspondientce tabla de desarrclio. Los
intereses y el capital no cobrados en las fechas
gque covrespondan, no devengsrdn nuevos inteveses
ni reajustes Yy los Bonos tampoco devengardn
interases ni reajuntes con posterioridad a la
fecha de Bu vencimiente o 2n su caso a la fecha
de su rescacte anticipado, salve gue <21 Enmnisor
lncurra en mora en el page de la respectiva
cuoka, evento en el cual las sumas impagas
devengardén un incerds igual al interés maximo

convencional gque permita estipular la lay para

e it e - ———
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if operaciones en moneda nacional reajustables o no

b e e bt e :l reajustables en moneda nacional, © al interés
} mdximo convencional para operaciones exprenadas
4 en moneda extranjera, segln corregsponda para cada
s Emisidén econ cavge a la Linea. Asimismo queda
sf establecido gus ne constituird mora o retardo del
il Emisor en el pago de capital, interéc o reajuste
¢f el atraso en =21 cobro en Gue incurra el Tenedor
ol de Bonos respecto del ctobro de alguna cuota o
19l cupdn. Los intereses y reajustes de los Bonos
11l Borteados =} amortizados extracrdinariamente
12 eesarédn y serdn pagaderos desde la fecha en gue
13| B efeccie el pago de la amortizacién
1 corrcspondiente."‘fCUArno;\Se mocdifica €1 Numeral
15 Diez de la Clédusula Cuarta sobre
1¢f "Reajustabilidad” reemplazande su texto por al

22 siguience: "Diez. Reajustabilidad: Los Bonos

1ol emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagay
i3] en cada cuata, tanco de capical como de
70| intereses, podrin contemplar como unidad de
21} reajustabilidad a la Unidad de Fomento., en caso
1 gue sean emitidos en esa unidad de reajuscte. S§i
1l los Beonos emicidos estén expresados =n Unidades
| de Fomento, deberAn pagarse en su equivalente en
5| Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomentco
75 tenga a la fecha del pago.(ICINC / Se modifica la
29l letra fa/ del KNumeral Doce\ﬂf'la Cldusula Cuarta
28t 6obre “"Rescate Anticipado” reaemplazsando sy texto

28 por el aiguiente: “/a/ En las respectivas

vswc idog
7
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con carge la Linea, se especificard si los Bonos
de la respectiva sa2rie o asub-serie teudran la
opcidn de ser rescatados‘al egquivalente del saide
ingsolute de su capital, incluyendo las intereses
devengados ¥ no pagados a la fecha de rescate
anticipado, o 81 tendrin la apcidén de ser
rescatados al mayor valor entre: fFif el
eguivalente al saldo insoclute de su capital vy,
i3/ Ya suma de los valores presences de los
pagés de intereses vy amortizaclienes de capital
restantes establecidos en la tabla de desarrolle
indicada en la escritura complementaria de cazda
serie. excluideos los intereses devenzgadas y no
oagados a la fecha de prepageo, descontados a la
Tasa de Prepago fseglin este cérmino pe define a
continuacién/. Para los casos Ji/ y [fii/, sa

ingluirs en el mente  a pagar les intereses

devengados ¥ no vagados a l} fecha de la
anorcizacign exsrasnydiparia."” /8$BLIS/ e modifica

la letra (fb/ del Humeral DBoce de ta ClAusula
Cuarta sobre “"Repscato Anticipado” rcemplazando gu
texto por el siguiente: “/h/ Se¢ entenderd pecr
"Tasa de Preogpago” el eguivalente a la suma de la
Tasa Referencial wéds un HMergen [segin ambos
términoa se definen a continuvacién/. Respecto a
la "Taon Reforencial”, &pgta -ge determinard de ia
siguiencte manera: para el caso de aquellos Bonos
expresados en DSlares, el décimo Dfa HAbIl previo

.

a la £fecha de amortizacién extraordinarvia, =2l

{ Emisor selicitaré al Representante de los
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Tenedores de Bonos gue proceda a solicicar, al
menos, a cince de los Bancog de Referencia /segidn
este término se define mésb adelantce/ una
corizacién de la tasa de interésg en funcidn de

G —— s —

instrumentos de deuda emicides por el Tesoro de

ioas Estaden Unides de Amdrica {en adelance
"Treasury Notes") © el Q los instrumantos
equivalentes gue los veemplacen o sucedan en caso
que agquellos dejasen de existir, y cuya duracién

corresponda & la del Bone wvalorizado 2 la tasa de
e S

cardcula - duracién gque se calcularéd al décimo

—_—
Dia Hapil previeo a la fecha de reacate
ancticipade. Lc anterior, serd aplicable tance

para una oferta de compra como para una oferta de
venta. Low Bances de Referencia Jfoegidn este
término se define mAds adelante/ deberan realisar
uwna interpelacién lineal, ramto para una oferta
d4e compra ¢omo para una ofercta de venta, de dos
garies de Treasury tloces QQe e transen en
mercados plibliécos de valores: {}A{) la primeva
s2rie de Treasury Notes, gue tengaduna duracidén
lo mis cercana posible pero menor a la duracién
de los Bonos denominades en Dblares gque sean
objeto de rescate anticipado; y‘]sfyla primera
sarie de Treapury WNHotes, que tengéwéna duracidn
lo mds cercana posible pero mayor a la duracién
de los Bonos denominados en D6lavres ¢gue s¢an
obisto da rascate anticivade. Paxa es£a9

cotizcaciones oe deberd considerar el promedio de

las cotizaciones de los (%W?ﬁwﬂxr de
-,

—

9 HHH‘"“\\
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1}

14

referencia <¢e las quince horas hora de Husva York
&, en caso 4de no haber transacciones a dichsa
hora, se deberi considerar el promedio de
aguellas crealizadas a la wera de la Wltima
transacecidn previa a las éuince noras hora de
Hueva York. E1l plazo gue disponen los Bancoa de
Referencla /segin esgte wérmino se defins mas
édefance} para enviar sus cotizaciones ec de un
Dia Habil y sus correspondientes coticaciones
deberfn enctryegarse anted de las catorce horas de
aguel dia y se mantendran vigenteg hasta la fecha
de la respectiva amor:izaéién extraordinaria de
los Bonos. La Taso Pefevreucial sers el promedio
aritmético de todas las cotizaciones de compra y
venta recibidas de parte de los Bancos de
Referencia /seg(in este término se define méa
adelance/. El Representcante de los Tenedores de
Bonos deberf entregar por escrito la infarmacian
de las cotizaciones recibidas al Emisor en un
plazo wméximo de dos Dias Habiles, contados desde

ia fecha en gue el Emisor da el aviee secfialado

precedentemencte al Representante de los Tenedores

de Bonos. La tasa asi determinada seréd definitiva
para las partes, salvo error mwanifiesto /segan
este términe se define més adelance/. Para el
¢caso de agucllos Bonos expresados an Unidades de

[

Fomenco., =21 décimo Dia HAbIl previo a la fecha de

amaorcicacidn extraordinaria, todos los

{instrumentos Bue componen las Tategorias

Benchmark de Renta Fija “UF guidn c¢erc cinco®,
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| Antecedentes

% de las Lineas . i "UF guién cevec siete”, "UF guidn uno cero” y “UF
] ] guitn dos cero”, de acuerdo al criterio

M establecido por la Belsa de Comercio de Santiago,
i Bolsa de Valores S.A. /fen adelante la “Boloa de
sl Comercio®/, se ordenarédn desde menor a mayor
¢ duracion, obtenidndose un rango de duracionesg
il para cada una de las categorfias antes sefaladas.
3if Para el caso de aguellos Bonogs expresades en
s3] Pesos, se utilizarén, para los efectas de
iof determinar la Taga Refevencial, las Categorias
iy Benehmark de Rencta Fija denominadas "Pesos-Cero
13 Cinco”., “"Fesos-Cero Siete” y “Pesos-Diez-, de
1l acuerde al criterio escablecido . pox lea Bolasa de
1) Comercio. Tanto para el caso de Bonoe expresados
18} &n Unidadzs de Fomento como de los Boncag
14| expresados en Pesos, a8ai la duvracidén del BPono,
;] derterminada utilizando la rasa de cardtula del
15 Bono, estd contenida dentro de algunce de leas
i) rangos de cduraciones de las Categorias Benchmark
ref de Renta Fija, se utilizar§ como Tasa Rcfarencial
11l la tasa de la Cacegoria Benchmark de Renta Fija
27| respectiva. En casgso contrario, se realizard una
*y interpolacidén lineal en base a las duraciones w
4] tasas de las Categorias Benchwark de Renta Fija
| antes pefialadas, conpidervrande los instrumentos
2f cuya duracién sea similar a la del Bono colocado.
#)l Para estos efectos., se entenderd gue tienen una
12} duvracidn similay al Bono celocado, los

29 ins:rumenucsf{E} a2l primer papel con una duracidén
A%

vl lo mads cercana posible perqfﬂﬁnnxug‘ii\j::jcién
11
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-
del Bono a ser regcatado, e y/)el segundo papel

1 e

con una duracibébn lo mis cercana posible paro
maycr a la duracién del Bono a ser rescatado. S§i
se agregavran, sugtituveran o eliminaran
Categorfas Beanchmauhk de Renta Fija para
operaciones en Unidades de Fomente © pesocs
nominales, por parte de la Bolsa de Comercio,‘se
utilizaran las Catzsyorias Benchmark de Renta Fija
gua estén vigentes al décimo Dfa HAbil previo al
dia en que se realiice la amorcizacidn
extraordinaria. Para calcular el precio y la
duracibn de los instrumentos y de las Categorias

Benchmark de Rencta Fija, se wtllizard el wvalor

determinadeo por la "Tasa Benchmark trece horags
veinte minutos"” deal sistema valorizador de
instrumanctos de renta Eija del siscema

campuiacional de 1la Bolsa de Comercia /f“SEBRA"/,
o aguél sigtema gue lo suceda o recmplace. E8i la
Tasa Referencial no pudierxe ser determinada cn la
forma indicada precedentemente, el Emisor daré
avise por escrito tan pronto tenga conocimienca
de esta situacidén al Representante de ioe
Tenedorss de Bonos, guien procederé a solicitar a
al menos cinco de los Bancos de Referencia [segdn
este tdrmine se define més adelante/ unAa
cotizacidén de la tasa de intarés de los bonos
equivalences. © que reemplacen ¢ qgue sucedan en
caso dejasen de existir a los considevrados en las
Cacegorias 8Benchmark de Renta Fija de 1a Bolsa de

Comercio de instrumentos emitridos por el Ranco
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Central de Chile y la Tesorerfa Geaneral de 1la
Repiblica, cuya duracién corresponda a la del
Bono valorizado a la tasa de caratula, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de
venta. Todo lo anterior deber&d ocurrir el mismo
décimo Dia H&biLIl previo al de la fecha de 1la
amortizaclidn extraordinaria. El plaze que
disponen los Bancos de Referencia /s=2g9in este
término se define mis adelante/ para enviar sus
cotizaciones es de un Dia Hiabil ¥ sus
correspondientes cotizaciones deberén realizZarse
antes de las catorce horas de aguel dia y se
mantendrén vigentes hasta ia fecha de la
respectiva amortizacién extraocrdinaria de ‘los
Bongs. La Tasa Referencial seré el promedic
aritmécico de todas las cotivacienes de compra ¥y
venta recibidas de parte de los Bancos de
Refevencia /[fsegin esnte té&rmino sgse define mas
adelancte/. El Representante «de los Tenedorss de
Bonog deberd en;regar'por egcrite la informacidén
de las cotizaciones recibidas al Emisor en un

plazo wmadximo de dos Dias HA&biles, contados desde

la fecha en gue el Emiscr da el aviso sefialado
pracedentemente al Represenctante de las Tenedores
de Bonos. La tasa asi determinada serd definitiva
para las parces, salve error manifiestve /segan
este término se define a continuacién/.- Se
entenderd por “Error Manifiesilo" aguellos errores

que son claros y patentes y que pueden ser

detectados de la sola lectima

13
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i dargen serd determinado, dentro de un plazo de

‘i, fecha de colecacidn y les puntos porcentcuales gue

=

QUINENCO S.A.

Cabe dentro de este concepion- los Errores de
transcripcién o de copia ¢ de céalculeo numérice y
el establecimienta de situwaciones o calidades gue
no existen ¥ cuya imputacién equivocada se
demuestra f4cilmente con la sola axhibicién ds la
documentacién corvespondiente. Ser&n “Bancos de
Referencia” log siguientes bancos o Sus sucesores
legales: Banco BiCE, Banco Bilbae Vizcaya
| Argentaria Chile, Bancp Santander Chile, Banco
del Eatado de Chile, Banco de Créditco e

Inveragienes, Sc¢otiabank Sud Americanc, Baneco Ita

[ =23

y Bance Security. Respeqcto del “"Wargen*, para Lo

5]

bPonos ewmitides en Unidades de Fomento y &n pesosg,
1l Emisor: /i/ definird su wvalor en la Escritura
w Complemantaria corvaespoendiente; o Jiif indicaré

jen la Escritura Cowmplementaria qgue el valer del

diez dfas _una vesz realizada 1a colocacion,
restando de la tasa de interés a la que
efectivamente sa cologuen log benos /la “Tonsa de

Colocaciédn”/, la suma de la Tasa Refevencial a 1la

se indiguen en la reapactiva Escritura
Complementaria. En el caso de& Bonos de unas misma
serie o sub-gerie gue Be caologuen en m&s de una
cportunidad, se considerarian para el cidlculo del
Margen la Tasa de Colecacién del bono v la Tasa
i Raferencial de ja primetra colocacién de esa gserie
g sub-garie. En cage de }os bonos emicidos en

D&iares, al Emisor definiré su valav L33 la

Quitienre §.A
¥rospecino bmisién
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Dezmatettalizados

409




.
Antecedentes
de las Lineas

Quitioneg 5 AL
Prospectn Emisién
de Bonos
Desmaterializados

PAT

GERTRUDIS ECHENIQUE 10 OF, 44. LAS CONDES
S8P255D - 992357 « SOJ2463 - FAX 52467

v

272

L:AR\MOD.CTO.EH.BOHOS QUINENCO S.A.(2%28568)09-15.doc

RICIO RABY BENAVENTE
HOTARIO PUBLICO

E&LaIL: nojoriaraty § notardasoty.d

Escritura Complementaria correspondiente. Tancé
para los bonus emitidos en DSlares, en Unidades
de Fomento & en Pesos, una wve:z determinada la
Tasa de Prepagoe, el Emisor deberd comunicar al
Representante de loe Tenedores de Ronos y al DCv,
a través de correo, fax u otro medio eliectrdnice,
el valor de ia refevida tasa, a méo uvardar a las
diecisiate horas del! octavo Dia H&bil previo al
dia eah. gue se cfeccle el rescate anticipado.”
[SLFIEQ)SG medifica la letra /c/ del Humeral Doco
de la Cl&usula Cuarta gsobre “Rencate Anticipado”
reemplazande su texto por el siguiente: *“/e/f En
caso que 5a rescace anticipadamentce una
parcialidad de los Bonos de una serie ¢ sub-serie
determinada., el Emisor efectuwarf un sorteo ante
notarice para determinar cuéles de los Bonos sa

rescatarédn. Para estos efectos, el Emisor, con a

le menos guince dias de anticipacidén a la fecha
en gque se vaya a practicar el sorteo ante
notario, publicard por una vez un avize en el
Diario, aviso que ademds serd notificado por

medio de carva cervrtificada al Repregsentante de
los Tenedeores de Bonos y al DCVY. En tval aviso so
gefialarh al mento que ae desea rescatcar
anticipadawence, el valor al que Se rescatarén
los bonoce o el valor del Hargen que se utilizarvs
para calcular la Tasa de Prepago, en caso Ggue
corresponda, asi como el mecanismo para calcular

la Tasa de Prepago o indicar la cléusulas del

canctrata de aemisidn donde sd establece

La
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la cual corresponde el prepago, el notario ante
21 cual se efectuard el sorteo y el dfia, houa vy
lugar en gue =ste se llevard a efecto. A ia
diligencia d2l sorteo podrén asistir €1 Emisor,
el Representante de los Tenedores de Bones, el
DCVY ¥y los Tanedoras de Bones de la serisa o subn-
sexie a ser rescatada gque lo desean, WO se
invalidard el pfncedimiento de rescace anticipade
s} al soerteo no asistieren alcunas de las
personas recién pefialadas. E1 dia del sorteo el
novario levantar& un acta de la‘diligencia, en la
gque B8Se dejard constancia del niémero y pserie o
sub-9erie de los Bones sorteados. El acta seré
pretocolizada en les registros de escriturasg

piblicag del MNotario ante ¢l cual 5¢ hubiare

cafectuade el sorteo. El porveo deberAd realizarse

con a leo mences treinta dias de anticlpacidn a la
facha en el cual e vaya a cfectuar el rescate

anticipado. Pentreo de los cinco dias siguiences

‘al sorteo se publicard por una gcla vez, en el

Diario, la lista de los EBonos gue Segin el sorceo
serdn rescatadoee anticipadawmente con indicacidn
del nuamerec ¥ EBerie o Sub-gerie de cada une de
elloc. Adenrn&s., copia del acta se remivird al DOV
a mds tardar al Dfa Habil Rancario siguiente a la
realizacidn del »sortee. para gue £s5te pueda
informar a yravés de sSus propios sistemas del
resultado del sortee a Sus depositances. JOCHO/
Se modifica la letra /o/ del Numeral Doce de 1la

Cléusula - Cuasrta cobzre “Rescate Anvicipado”

41
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t reémplazando Eu  texto por el siguienta: “/a/f
iq,,,v#, — 7] Tanto para el case de amortizacién extraovdinaria
y parcial como total de los Bonos, el aviso en el
4 biario debers indicar ei valorx al que se
s rescatardn los kbonos 95 el valor del Haréen gque se
stucilizard. para calcular la Tasa de Prepago. en
’l caso gue corresponda. agsi como el mecanismo paras
el calcular la Tasa de Prepago o indicvar la cléausula
: d del Contrato de Emigién donde se 2stablece la
1¢] forma de determinar la Tasa de Prepago, si
1y corresponde. Aoimismo el aviso deberd contener la
12) gportunidad en gue la Tasa de Prepago sars
23 comunicada al Representante &e les Tenecdores de
14t Bonas. Tambidén, el avieo debe sefialar las series
1s] © sub-geries de Bonos gue serdn amortizados
14| extracrdinaviamente. Adicionaimente. el Emisor
17l deberd enviar copila del aviso, al Representante
tyy de los Tenedores de Bonos Yy al DCV mediante carta
19l certificada enviada con a le menos diex dias de
20f anticipacién a la fecha en que se efectide =1
21 rescate  anticipado.” /HUEVE/ Se modifica el
2} numeral deos de 1la Claucoula Ddécimo Quinta sobre
7)) "Siaremas da Concabilidad y Audiroriar
1w reemplazando su texto por el siguience: Dos.

as| Sicscemas de Contabilidad v Auditoria: Estableceyr

2 y mancener adecuados sistemas d& contabilidad
2% sobre la base de las normas de los Invarnational
2¢f Financial Reporting Sctandards o aguellas otraas

st gque la auvitoridad competence determine; ¥y efmactuar

18f las provisiones gue 5 U re

-

A de “woagingedcias
| .

o
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radversasg gque, -a juicio de la adminiscracién y de

la empresa de auditovia enternsa 4=l Ewisor, 1la

, cual deberd estar inscrita en el Registro gue

para estos efectos lleva 1la’ Superintendencia
/J*Empresa de Auditorfa Externa®/. deban ser
reflejadas en los Estados Financieros de &ste y/o
en los de sus Filiales. E! Emiscor velsrd porgue
sus Filiales se ajusten a 1o eatablecido en este
nimero. pndemds, deberd contratar y mantener a
alguna Empresa de Auditorfs Externa de reconacido
prestigis para el examen ¥ andlistis de los
Estados Financieros del Emigsor y de sup Filiales,
respecto de los cuales la Empresa de Auditorfa
Excerna deberd emicir uns obinién respecto de losg
Estados Financieres al treinta y uno de diclembre
de cada aflo.- Sin perjuicioc de le¢ antericr, se
acuerda eXpresamente gue: a/f ai povr disposicién
de la Superinvendencia de Valores y Segurcs Qc
modificare la normativa caontablie actualmente
vigente, sustituyendo o wmedificande las norwmas

ITRS © los criterios de ~valorizacién de los

agtives o pésivos registrados en dicha
concabilidad, ¥ 2ilto afactare una o maig
cbligacicnes, iimitaciones °© prohibiciones
concempladas en el Contrato, en adelante los

"Reesguardos”, v/o b/ 8i se modificaren per la
encidad faculeada para definir las normag
contables IFRS 1lome criterios de valorizacidn
establecidos para las partidas contables de log

acvunles Estados Financierws, ¥ elle afectare uno
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el Emisor deber4, dentro

a mAs de los Resguq;dﬁg,
de un plazo de veinte D?as Hébiles contados desde
gque las nuevas digpesiciones hayan side
raflejadas por primaera ve:s en sus Estados
Financieros, axponer estos camblios al
Representante de los Tenedoreag de Bonosg ¥
solicicay a la Empresa de Auvdicorfia gue. dentro
SYSH
de los cuarenta y cinco Dias Habiles siguientes a
la fecha de esa solicitud., procedan a adaptar los
respectivos Resguardos seglin ia nrueva sicuacldn
contable. EIl Emisor y 21 Representante debardn
modificar el Contrato a fin de ajustarlo a lgo gque
determine la Empresa de Auditoria Externa, dentru
del plazo de veinticiQZk‘Dias H&biles contados a
partir de la fecha en que la Empresa de Auditorfa
Externa evacue su informe. debiendo el Emisor
ingresar a la Superintendencia de Valores ¥
Segures la solicited relativa a esta modificacién
al Contrato, junte con la decumentacidn
regspectiva. Para lo anterior, no s2 necesitard el
congentimiencto previo de la Junta de Tenedores de
Bonros, zin perivicio de lo cual, el Repres=ntante
debersd informar a los Tenedores de Bonos yYespecuo
de las modificaciones al Contratoe mediante una
public%gigﬁ en el Diario dentro del plazo de
veinte Digs Hébiles contados desde la aprobacidén
de la Superintendencia de Valores vy Seguros a la

modificacioén del Contrato respectiva. En les

casos menclonados precedentemente, y mientegs ol

Coatrate no aen modiflgacdo

19
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:}procedimienco anterior, no se considerard que el
¥ Emigor ha incumplido el Cantracto cuando a

i consecuencia exclusiva de dichas circunsetancias

3
i
{
el Ewiser dejare de cumplir con une o mag
zlEesguardos: Se deja consgtancia, que el
! procedimianto indicado en 1la pregante dispesicién
“tiene por objeto modificar el Concraco
o-Br.r:J.usi-.feu!nr_-nce patra ajustarlo a cambios en las
ﬂ:normas contableé aplicables ¥, e&n ningin caso, a
11 cons¢cuencia de variacjiones en las condiciones de
il marcado gue afecten al Emisor. Por otra parte, nec
v, serd necesario modificar el Contrate en caso gue
W Edlo se ¢awbien los nombres de las cuentas o
i+, partidas de los Estados Financievos actualmence
u‘vigentea y/o se hagan nuevas agrupaciones de
14 dichas cuentas © pavrtidas, afectando la
definicidén de las cuenctas y partides referidas en
aste Contrato y ello no afectare a une 0 més de
laoas Resguardos del Emisor. En este caco, el
Emiscr debers informar al Represmntiance de los
Tenedores de Bonos dentro del plazno de treinta
Df{as Habriles zontnados desde Gue las nuevas
digposiciones hayan sido reflejadas por primera
veg en FUE Estades Financieros, debiendo
il acompafiar a su presentacién un informe de la

»6f Emprasa  ¢e Auditoria Externa queg expligue 1la

de lag cuentas ¥ partidas descritas en ei

3 . .
ufmanexa en que han sido afectadas las definiciones
pregante Conrrato. Asimismo, el Emisor

1% incorporard en aus Estados Financieras una nota

Qi o $.A
Prespecta Emisién
de Banus
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en la que se indigue el valor cada una de las
cuentas gque caomponen losg indicadores Einancieros
asociados al Contrato de Emisién y a ofros
acreedores del Emisor, y deberd precisar la nueva
fédrmula utilizada para su cdlecule, indicando los
nueves nombres de la cu¢ntas o agrupaciones de
las mismas. Asimismo., el Emisor deberi cencracar
y mantener, en forma continua @ inintervrumpida,
durante toda la wvigencia de la Linea. a dos
clagsificadoras de riesgoe inscritas en &1 Registre
de Entidades Clasificadoras de Riesgo que lleva
ia Superintandencia. Dichas encidades
clasificadoras de riesgo podrén ser reemplazadas
en la medida gue se cumpla con la ohligacién de
mantener dos de ellas en forma continua e
ininterrumplida durante toda la wvigencia de 1la
Linea."” /DIEZ/ Se modifica el literal /iv/ del
numeral 8iete de la Clausula Décime Quinta sobre
"Gravémenes” reemplacando el ctexto de dicho
numeral por el siguience: “Siete. Gravémenes.
antener durante toda ia wvigencia de la Linea,
activos libres de cualquier tipae de ugravamenes,
garantias reales, cargas, restriccionas o
cualguier tipo de privilegics fen adelante
denominados los “Gravadmenes Restringidos“/, sobre
o relavivos a los bienes preasentes o futuros del
Ewmisor, gue Bean equivalentres, a lo Qencs, a uno
coma tres veces el monto inscluto del total de
deudas sin garantias mantenidas por el Emisor,

incluyende entre ellas 1la
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amisién de los Bonos. Para estos 2fectos, los
acvivos y las deudas se valorizardm a valor
libro. #Wo se considerarén, para estce efectos,
como Gravémenes Restringidos (?E? dyuallos
gravimenes estctablecidos por cuaiqt;.ier awtoridad
en remlacién a tributos supuestamente sadeudados
por el Ewmisor ¥ gue estén siendo debidamente
impugnados por date a través de una o més
acciones adminisctrativas a] judiciales,

Fow
: . e
actualmente vigentes, YA sea& respecto met\{al ia

existencia, monteo, devengamiento o fecha d~e pago
del cribuzo o Q@ la validez ©o procedencia del
gravamen; /iif gravamenes constituides en el
curso ordinario de log negocios del Emisor gue
egrén siendo debidamente impugnados por Ssgte;
f;‘iDDQr-cfex'enciaa eastablecidas por la ley, come
\w/

pef ejemplo las mencionadas en 21 articwlo dos
nil cuatrocientos setenta y dos del Cédigo Civil
¥ &n loes articulos cisnco cinco ¥ ciento s2is de

—

la bLey de Mercado de Valores;{!i-) todos aguslios

—
gravimenes a les cuales el Emisor ne haya

.censentido ¥ Gue eptén seiende debldamenza

impugnadcsg por el Emimovr; vy ‘_!\;} todas aguesllas
garantiam otorgadns por una sociedad gue
posteriormente s5e fusione o se absorba con el

Emiscyr © sus filiales © 82 canstituva en su

£ilial, Se deja constancia que en virtud de egte

Contratro, el Emisor ne gueda sujeto a ninguna
oscra obligacién, limitacién ¥ pronibicién
relactiva a la mantencidén, sustcitucidn a

417
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I renovacidén de activos. - GONCE/
)

f78e modifica el
e s 7l numeral Diez de la Cléusula Décime Quinta sobre
3l "Indicadores Financiorosn” reemplazande su texto
i) por el sigujente: “Diez. Indicadoros Financiercs:

s| /i/ Mantener, al Finral des cada trimestre fiscal,

§f un nivel de endeudamiento individual en gua la

)| relacién Ceuda Financiera Iadividual/
il Capitalizacién Total Individual no sz2a superior a
s Cerec coma cuarenta y cinco veces. Este limite sge
ol reajustard en un veintidés por ciento de ia
1] inflacidn acumulada que resulte del cuocientce encre
17 el Indice de Pracios nl Consumidor del mes en auc
13} 8e calcule el nivel d2 endeudamiente y sl indice de
1] Precios al Consumidor de diciembre del afio dos mil
15{ ocho. Con tado, el limice ancerior se ajuscara
il hasta un nivel! méximo de cero coma cincuentca ¥
1 cinco veces. Para efectos del cadlculo de esta
| relacidn, ge entenderd por Reuda Financiera
o Individual la suma de las piguientes cuentac del
it] estado de situacidén financierva individual dail
1] Emisor corvespondientes a Pasivos no Bancarios:
2 Oeros Pasiveos Financiereos, Corrienués: Cuentas por
Nl Pagay a Entidades Relacionadas., Corriente; Otros
24f Pasives Financierog. Ho Corrientea; <d<uentas por
s Pagar a Encvidades Relacionadas, No Corriente. Por
24 Capitalizacidén Total Individual se entendarad la
:7p gsuma del Patrimonio /ecventa Patrimonioc Atribuible a
23} los Propietarios de 1a Connrcladcra‘del Emisor/ v

#8f la Deuwda Financiszra del Emisor segiin su estado de

19 situacién financiera indiwvi

23
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¥

wata letra, se entenderd comd estado de¢ situacién
financiera individual 2l preparade por el Emisor
con s8u informacidén individual y ucilizado por éste

. R R,
para preparar los Estados Financieros. { /1i/

_..-—"’,

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un

nivel de endsudamiento consolidado en que la

relacién Deuda Financlera Conegolidada I
Capitalicacidn Total Conselidada no sea superior a
cerc coma sesenta veces. Este limite se reajustari
en un catarce por ciento de ia inflacidn acumulada

que vresuite del cuociente entre el fndice de

Precios al Consumidor del mes en gue gse caicule 21

! . . : : . .
nivel de endeudamiento y el ifndice de Precios al

Consumidor de diciembre dal afio des mil oeho. Con
todo, el limite anterior se ajustarad hasta un nivel
méxime de cero coma setenta veces. Fara efectos dei
cAlcule €2 esta relacidn. se entendera por Dauda
Financiera Congolidada la suma de las sigulentes

cuentase del Estado de Sitvacidn Financiera de 1ios

-Estados Financieros del Emisor correspondiencas a
Pasivos no Bancaries: Qtrocs Pasivos Financieros.
Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corriente; Qtros Pasivos Financiaeres,
o Corriences; Cuentas por Pagar a Encidades
Relacionadas, Ho Corriente. Por Capitalizacién
Total Conseolidada s5e entandari la SUma del

Pacrimonio / cuenta Patrimonpic Atribuible a los
Propletarios de la Controladora de 108 Estados
Financieros del Emisor/ la deuda Financiera, vy

Parcicipacidn No Controladora /cuenta

419

[

QUINENCO S.A.

Duifignrp $.A
Fraspecto Emisidn
de onas
Desmalerializades



.
. Antecedentes
de las Lineas

U

GQuiiienca §5 4.
Prospecto Enusidn
de Bonos
Desmaterializados

PAT

GEATHUHS ECHEMIQUE 3¢ OF, 44, LAS CONDES

5892

"

Tt

az

i3

21

2g

28

33

RICIO RABY BENAVENTE
NOTARIO PUBLICO

453 « 5032857 - 899233 - FAX §532457
EMAIL: netanasaty B nottintaby.el

BEY N T
Participaciones o Controladoras de los Estados
Financieros del Emisor/. En el caso gue el Emisor
ge vea en la obligacidén de consolidar con bancos o
sociedades financieras, segan la definicidn gue de
égtas se hace en los arvticulos cuarenta y ciento
doce, respectivamente, de la Ley General de Bancos
fDecrete con Fuerza de Lev ndmera tres del aflo mil
novecientos noventa y siete/, no se considerard
para el cdlcule de la relacidén aludida
anteriormence cualquier pasivo, obligacién [}
participacitn ne coantroladora incluida en 1los
Estados Financieros, ¢tuyo origen sea un banco o
gociedad financiera c¢on la cual el Emisor esuéd
obligado a consolidar. Ho obstante lo dispuesco en
el nUmero tres de la Cliusula Decimosexta de este
Contrate, el dincumplimiente del compromiscc de
mantener el nivel de endeudamiento a gue se refiere
#ste numeral /ii/ no dard origesn ai derecho a
exigir el cumplimiento anticipado del pago de los
Benos, sino que impedivd al Ewmisor, si dicha
situacidn se mancuviera al tidrminc del siguiente
trimesctre £iscal fdos Estados Financiavos
congecutivos/ contraer nueve endeudamianto, la
adquisicifén de acciones de su propis emisién,
discribuciones de capital., el reparto de dividendos
por sobre la politica de dividendos que esié
rigiendo durante ese ejercicio y efectuar nuevas
inversionss 2N otras sociedadesn, miencraas se

prolongue el incumplimiento del compromise. )ilé?

Mantener al final d

13
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Jainime d2 setecisnvos siete mil novecientos trefnca
2y cvatro millones ochocientos diez mil Pesos. Esge
![limite se veajustard en un cincuenta y nueve pox
cicientc de la inflacidn acumulada gue regulte del
i

4 cuociente entre el fndice de Precios al Censumidoy
del mes en gue se calcule gl Patrimonis minimo y el
fndice d= Precies al Consumidor de diciembre del
afo dos mil oche. Por Patrimonio se entiende la
cuenta Patrimonic Arribulble a los propietarios de
m}la Contreladcera de los Estades Financierocs del
i Emisor. E1 Emisor deberd incluir en sus Estadas
ui?inaucieﬁcs Lna nota en la que se ingigue (i) el
uivalcr de las cuentas que componen los indicadores
Hlfinanciercs referides en esta cl&usuls: (ii}l lasg
ulcuencas que sean utilizadas en el cdliculo deai nivel
16 de endeudamisnto indiv;dual asi como el nambre vy
1% valor de las mismas. /iv/. El Emisor deberd incluir
1 #¢n una neota de gus Estades Financieros el valor que

19 se ohtiene del clleculo del nivel de endeudamientco

3 individual, nivel de endeudamiento consclidado
B \

2 Pacrimonie wiaime., /jv/ Asimiamse, en ios EBacados
ty Financieros del Emisor se incluirzd en una nota los
nflimites reajustadog del nivel de endeudamisnto
Mlindividnal, nivel de endeucdamiento conselidado v
<3t Pacrimonio minime.” /DOCE/ Se modifica la iecra a/
78l del nummeral Sels de la ClAusulia Ddcimo Novena sobre
17l "Causales de Cesacién del cargo del Representante

r#wde loas Tenedores de Bonog” reemplazando el texto de

s diche numeral por el siguience: "Seis. Causalas de

] Capacidn dal cargo del Pepregaensante de los

Ouifience §.A
frespecto Emision
deBonus
Desmaterializadas
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Tenedores de Bonos: El Rapresentcante de los

Tenedores de Bonos cesard en s5uU ctargo por las
siguientes causas: a/ Renuncia del Represénuante[
E1l Representante de los Tenedores cesarf en sus
funciones por renuncia ante la Junta de Tanedores
de Bonos, en la qgue deberd asimismo comunicar las
razones gque ha tenide para elle. La Junta de
Tenedores de Bones no tendrd derazacho alguno a
prenunciarse o calificar la suficiencia de 1las
razones gue han gcervido de fundamento a la
renuncia, cuva apreciacién cerresponde en forma
vinica y exclusiva al Representante de les Tenedores
de Bonos. Dicha Junta deberd necesariamencs
proceder de inmediato a la designacién de un
reemplazante. 5in embargo, en gl caso del
Representante de los futuros Tenedores de Bonos,
designade en esta escritura, ne procederd su
renuncia antes de vencido el plazo para la
colocacidn de la primera emisidén de Bonos con carga
a la Linea o una vez colocados, 8i tal hecho sucede
antes del vencimiento del plazo para su colocacidn,
b/ Imposibilidad fisica o juridica del
Representante para ejercer el carge. ¢/ Remocidn,
revocacién o sustitucibn del Repragentanca,
acordada por la Junta de Tenederes de Bonos.
Producida la cesacidén en el cargo, cualguiera gue

sea la cauga, la Junia de Tenedores de Bonos dabervé

K¢ ]
s

oceder de inmediato a la designacidn de un

reempiazante. Independientemente de cudl fusse la

causa por la cual se produc

27
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caryo de Represenctante gz los Tencdores d2 Bonos,
cate Glrimo serd respoasable de su acivacién por el
paricdo de permanencia en 21 carge., Del mismo modo,
2] FRepresentante de los Tenederes de Bonos gue cese
en el cargo, deber& comunicar dicha civcunstancia
al Emiscor.” TERCERQC: En tedo lo no expresamente

medificade por la presente escritura permanecer§

plenamente vigente el Contrato de Emisidn. Los

términoes definidos en esta escritura gue no vengan
asignado un significado sespecifico en la misnma
tienen aquél qgue se establece en el Contrate de
Emisidn., CUARTO: Para todos les efsctcs legales gue
se originen con motivo del otorgamienco de esta
egeritura, las Parctes fijan domicilio en la ciudad
Yy cvomuna de Santiago y ge someten a la jurisdiccidn
d23 tribunal arbictral indicade en la Clausula
Vigésimo Tercera del Contrate de Emisidén. QUINTO:
Los gastos derivados de la presente €egcritura serAn
de corgp del Emiscor. Personerias. La personerfa cie
los representantes de Quifenco $.A., cansta de
escritura pdblica de fecha unueve de junio de dos
mil guince, atorgada en la Notaria de Santiageo de
don Patricio Raby Benavente, gue ng Ge inserta por
gser conocida «de lag partes y del Hotario dgque
auvtorxiza. La personerfa de los representantes de]
Banco Bice, consta de escritura piblica de fecha
diecisiptite de enero de dos mil dog y veintinuave de
agoste de dog mil seig, ambas oiorgadas en la
Wotaria de Santiago de don Envigue Morgan Torras,

gue no pe insertan por sevr conmcidas de las partes
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y del Notario gue autoriza. En comprobante y previa

lectura firman los comparecientes.- Doy fe.—d——'

PP. QUIRENCO S.A.

DAVOR. DOM TRV C. GUBIST

| & RUF. 247 -5
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