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HECHO ESENCIAL
CFR PHARMACEUTICALS S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N° 1067

Santiago, 13 de Diciembre de 2013

Sefior

Fernando Coloma Correa
Superintendente de Valores y Seguros
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Hecho Esencial relativo a la potencial
adquisicion de Adcock Ingram Holdings Limited

De mi consideracion:

En virtud de lo establecido en el Articulo 9 y el inciso segundo del Articulo 10 de la Ley
18.045 sobre Mercado de Valores, de lo dispuesto en el Articulo 63 de la Ley 18.046 sobre
Sociedades Andnimas y lo sefialado en la Norma de Cardcter General N° 30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, encontrandome debidamente facultado al efecto,
vengo en informar en caracter de hecho esencial lo siguiente:

Que, en relacién a la potencial adquisicidn de Adcock Ingram Holdings Limited ("Adcock™),
informada mediante Hechos Esenciales de fechas 3 de Julio de 2013, 11 de Septiembre de
2013, 30 de Octubre de 2013, 15 de noviembre de 2013 y 2 de diciembre de 2013, damos
cuenta que con fecha 12 de diciembre de 2013, CFR ha notificado al directorio de Adcock
su intencién de aumentar el precio de su oferta de adquisicién respecto del 100% de las
acciones ordinarias de Adcock (menos las acciones de propia emisién en manos de sus
filiales), de 12.6 mil millones de Rands Sudafricanos (ZAR) aproximadamente (US$ 1.22
mil millones aproximadamente) a ZAR 12.8 mil millones aproximadamente (US$ 1.23 mil
millones aproximadamente).

El precio por accién de Adcock se incrementa de ZAR 73.51 a ZAR 74.50, basado en un
valor fijo de ZAR 2.334 por cada accion de CFR, en virtud del aumento del nimero de las
acciones de CFR que seran ofrecidas a los accionistas de Adcock.

De esta forma, la oferta modificada ahora contempla un minimo de ZAR 6.4 mil millones
aproximadamente y un méximo de ZAR 8.2 mil millones aproximadamente a ser pagado
en efectivo en Rands Sudafricanos y un minimo de ZAR 4.6 mil millones aproximadamente
y un maximo de ZAR 6.3 mil millones aproximadamente a ser pagado con acciones de CFR
emitidas bajo el aumento de capital en curso.
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El detalle de los cambios en la oferta y en las demas etapas de la transaccion fueron
analizados por el directorio independiente de Adcock con fecha 12 de diciembre de 2013,
luego de lo cual Adcock y CFR procedieron a publicar en el mercado Sudafricano con esta
misma fecha un anuncio conjuento dando cuenta de estos hechos, cuya versidon completa
en idioma inglés, westd disponible en la pagina WEB de Adcock:
http://www.adcock.co.za/News SENS.aspx.

En vista de esta modificacién de CFR a su oferta y con el objeto de dar a los accionistas de
Adcock mayor tiempo para considerarla, el directorio independiente de Adcock esta
recomendando la postergacién de las juntas generales citadas para el dia Miércoles 18 de
diciembre de 2013, para celebrarse en una nueva fecha a fines de Enero del 2014.

Por Gltimo, habiendo concluido su andlisis de la presentacion judicial realizada por Bidvest,
en conjunto con sus asesores legales, Adcock manifiesta su opinidn que las alegaciones y
reclamos alli formuladas son carentes de fundamentos por lo que declara su intencién de
oponerse a dicha presentacién por las razones que se indican en el anuncio adjunto

Para facilitar su lectura se adjunta una traduccidon al castellano del referido anuncio
conjunto.

Saluda atentamente a Ud.,

Agustin Eguiguren Correa
Fiscal
CFR Pharmaceuticals S.A.

cc. Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Corredores de Valparaiso
FellerRate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Representante de los Tenedores de Bonos (Banco Santander-Chile)



TRADUCCION NO OFICIAL

Adcock Ingram Holdings Limited CFR Pharmaceuticals 5.4,
{Constituida en la Replblica de Sudafrica) {Constituida en {a Republica de Chile)
Ndmero de Registro: 2007/016236/06 Rut: 76.116.242-K
Nemotécnico: AIP Registro Nacional de Valores: 1067
[SIN: ZAEQOQ123436 Nemotécnico en |2 Bolsa de Valores de Santiago: CFR
{("Adcock Ingram” o “la Compafii2"}) ISIN: CLOO01762831
{"CFR"}

PROHIBIDO SU USO, PUBLICACION O DISTRIBUCION, EN TODO O PARTE, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN O
DESDE O HACIA CUALQUIER JURISDICCION EN LA QUE ELLO CONSTITUIRIA UNA VIOLACION DESUS LEYES ©
REGLAMENTOS

COMUNICACION CONJUNTA DE UN AVISO DE PHARMACEUTICALS 5.4, (“CFR”} CFR {EL “AVISO CFR”} PARA
AUMENTAR EL PRECIO TOTAL DE LA OPERACION PAGADERC A 10S TENEDORES DE ACCIONES
ORDINARIAS DE ADCOCK INGRAM EN LOS TERMINOS DE LA OPERACION PROPUESTA ENTRE ADCOCK
INGRAM Y LOS ACCIONISTAS ORDINARIOS DE ADCOCK INGRAM (OTRAS QUE AQUELLAS ACCIONES
ORDINARIAS DETENTADAS POR SUBSIDIARIAS 100% CONTROLADAS POR ADCOCK [INGRAM); UM
RECOMENDACION PARA POSPONER LA JUNTA GENERAL A REALIZARSE EL MIERCOLES 18 DE DICIEMBRE
DE 2013; LA INTENCION DE RECHAZAR LAS [IMPUTACIONES MENCIOANDAS EN ElL DOCUMENTO
PRESENTADO POR UM CONSCRCIC LIDEAROD POR EL GRUPO BIDVES TLIMITED (“BIDVEST”) {(EL
“DOCUMENTOC BIDVEST”); Y RENOVACION DEL ACUERDO CAUCIONARIO

1. ASPECTOS RELEVANTES *

e Con fecha 11 de Diciembre de 2013, CFR notificé al Directorio Independiente de Adcock Ingram
que, sujeto al cumplimiento de las condiciones indicadas en este instrumento, aumentaré el Precio
Total de la Operacién pagadero a los Accionistas Ordinarios de Adcock Ingram de
aproximadamente ZAR 12.6 billones {aproximadamente USS 1.22 billones) a aproximadamente ZAR
12.8 billones {aproximadamente USS 1.23 billones).

o En términos del Aviso de CFR, |a oferta combinada se modifica a un minimo de ZAR £.4
billones y hasta un méximo de ZAR 8.2 hillones a ser pagados en efective en Rands a un
minimo de ZAR 4.6 billenes y hasta un méximo de ZAR 6.4 biliones 2 ser pagado con
acciones nuevas de CFR.

e Enlos términos del Aviso CFR el precio total de la Operacidn por Acciones de la Operacidn seria:

o Se aumentaria desde ZAR 73.51 a ZAR 74.50 basado en un valor fijo de ZAR 2.334
por cada Nueva Accidn CFR, y el monto minimo de efectivo revisado v un niimero
maximo revisado de Nuevas Acciones de CFR.

o El precio total de la oferta por accidn representa ZAR 75.78 basado en un valor de
ZAR 2.41 por cada Nueva Accién CFR {el valor equivalente en ZAR al precio
promedio ponderado por volumen de las acciones de CFR de [os Glitimos 30 dias
incluyendo ef 12 de diciembre de 2013).




o En términos del mix-and-match, los accionistas de Adcock Ingram podrén optar
recibir por cada una de las acciones que poseen, el precic en dinero efectivo,
incrementado a R74. 50 {antes R73.51) o0 con nuevas acciones de CFR en la
proporcidn de aproximadamente 31.9 acciones de nueva CFR por cada accidn que
detenten en Adcock {antes 30.5 acciones nueva CFR por cada accidn de Adcock), o
una combinacidn de efectivo v acciones de Nuevas de CFR

En razdon del Aviso CFR y con el objeto, entre otros, de entregarle el tiempo suficiente a2 los
Accionistas Ordinarios de Adcock Ingram para considerar los nuevos términos de |z Cperacidn que
seran reflejados en una circular suplementaria enviada a los Accionistas Ordinarios de Adcock
Ingram, el Directorio Independiente de Adcock Ingram recomienda posponer la Reunion General de
Accionistas, programadas para el dia miérecoles 18 de diciembre de 2013, 5i las  Juntas de
Accionistas son pospuests, los accionistas seran notificados de [2 nueva fecha y hora para las juntas
pospuesias, lo cual se espera tenga lugar a finales del mes de enero de 2014,

Luego de haber revisado e! Documentec Bidvest junto a sus asesores legales v de haber tomado
consejo de sus asesores de mas alto rango, fa Compafifa es de la opinidn de que las alegaciones y
guejas que ahi se establecen son infundadas. De acuerde a fo anterior Adcock Ingram pretende
oponerse a dicho documento con las alegaciones que ahi se contienen.

* Los términos usados con maylscula en esta seccidn tienen el significade que se les da en el cuerpo de
aste avisa.

2. INTRODUCCION

Los accionistas de Adcock Ingram vy CFR deben tener en cuenta ios avisos publicadas por Adcock ingram en
el Servicio de Noticias {“SENS”} de la Bolsa de Valores de Jehannesburge, ISE Limited {“JSE”} el 15 da
noviembre de 2013 (“Firm Intention Announcement”), tomando en consideracidn lo siguiente:

{i}

(iii)

{iv)

la intencién firme de CFR de hacer una oferta en parte en efectivo y en parte en acciones (ia
“Oferta”) a los Accionistas Ordinarios de Adcock Ingram {los “Accionistas Ordinarios de Adcock
Ingram®), con excepcidn de las acciones ordinarias A y B de Adcock Ingram {en conjunto, las
“Acciones Bophelo”) y cualguier otra accidn ordinariz en poder de las subsidiarias de Iz
Compafiia {las "Acciones de Propla Emisién) a ser implementado por via de un programa de
acuerdo en virtud de o dispuesto por el articulo 114 de la Ley de Sociedades {“Companies
Act”) suscrito entre la Compafifa vy los Accionistas Ordinarios de Adcock Ingram {2
“Operacién”);

el directoric de Adcock Ingram (el “Birectorio Adcock Ingram”} ha decidide zpovar ia
Operacién;

el directorio independiente de Adcock Ingram {el “Directorio Independiente de Adcock
Ingram”) ha decidido, undnimemente recomendar la Operacion;

acuerdos relatives a las ofertas de los tenedores de |as Acciones Bophelo v de los participantes
en los programas de incentivos para empleados de la Compafiia; v

el listamiento propuesto respecto del total del capital accionario emitido por CFR sobre valores
ofrecidos en la JSE a través de un listado secundario que serd clasificado como un listamiento
doméstico para los efectos regulatorios de Sudafrica.




Ademas, se le recuerda a los sefiores accionistas la Circular Combinada de Adcock Ingram de fechz 18 de
noviembre de 2013, complementado {Circular Combinadza) a los avisos de citacion de Juntas de Accionistas
Combinadas y Juntas Ordinarias ("Juntas Generales") programadas para el diz miéreoles 18 de diciembre de
2013,

La Operacidn, en conjunto con fes acuerdos relativos a la Oferta, incluyendo aguellos con los tenedores de
las Acciones Bophelo v en relacidon con los participantes en planes de incentivos para empleados de Iz
Compafiia seran referidos de agui en adelante come la “Transaccidn”. Las Acciones Ordinarias de Adcock
ingram sujetas al programa son aqui referidas como fas “Acciones del Programa”.

Este anuncio no pretende resolver todas aguellas materias relevantes relacionadas con Iz Transaccidn v
contiena solo un resumen de agquellos temas que dicen directa relacidn con el Avise CFR. Los Accionistas
Ordinarios de Adcock ingram son advertides e invitados a leer este anuncio en cenjunto con el Firm
Intention Announcement, la Circular Combinada y si las junias generales son pospuestas, iz circular
complementaria a ser emitido para dicho propositeo.

3. PRECIO CORREGIDO DE LA CPERACION

Con fecha 11 de diciembre de 2013, CFR notificd al Directorio Independiente de Adcock Ingram acerea de su
intencién, sujeto al cumplimiento de las precondicicnes indicadas en el parrafo € siguiente, de aumentar &l
precio total a ser pagado a los tenedores de Acciones de la Operacidn (Precio de la Operacién} de
aproximadamente ZAR 12.6 billones en total 2 aproximadamente ZAR 12.8 billones en total basadc en valor
fiio atribuido de ZAR 2.334 por cada accidn nueva de CFR), con motivo del aumento del ndimero de acciones
nuevas de CFR a ser ofrecidas de acuerdo al aumentc de capital de CFR en Chile.

£l Precio de la Operacidn continuard siendo pagadero parte en efectivo en Rands Sudafricanos v parte con
nuevas acciones de CFR (las “Nuevas Acciones CFR"). De conformidad al Aviso CFR, ef mix de la Oferta {“Mix
de la Oferta”} se propone que serd modificado de |a siguiente manera:

¢ Un minimo de 50.3% (siendo aproximadamenie ZAR 5.4 billones) v potenciaimente hasta un
maximo de 63.8% {siendo aproximadamente ZAR 8.2 billones) del Precio total de ia Operacidn se
pagard en efectivo en Rands Sudafricanos {equivalente socbre una base total, a un minimo de ZAR
37.49 y hasta un maximo de ZAR 47.56 por Accidn de la Operacidén a ser adguirida (gl “Pago
Efectivo”); y

e Un maximo de 49.7% (siendo aproximadamente 2.7 billones de Nuevas Acciones CFR)
potencialmente reducible a un minimo de 36.2% {siendo aproximadamente 2.0billones de Nuevas
Acciones CFR) del Precio Total de la Operacién se pagara con las Nuevas Acciones CFR {eguivalente
sobre una base total a un minimo de 11.5 y hasta un maximo de a 15.9 Nuevas Accicnes CFR por
cada Accién Ordinaria de Adcock Ingram scbre [a base de un valor atribuido de ZAR 2.334 por cada
Nuevas Acciones CFR) (el “Pago en Acciones”}.

La Oferta Mixta final v la relacién final de efectivo v Nuevas Acciones CFR (lz “Relacién Relevante”) serd
finalmente determinada y anunciada en SENS una vez completado el aumentc de capital de CFR {definido en
el pdrrafo 5 siguiente).

3.1. Pago en Efectivo
El monto total del Pago en Efectivo puede, de acuerdo al resultado del Aumento de Capitel de CFR,

incrementarse a un maximo de ZAR 8.2 billones v continuara siendo financiado por CFR 2 través de una
combinacidon de caja y financiamiento internacional otorgado por un grupo de bancos financieros




internacionales y, dependiendo del resultade del Aumento de Capital de CFR dependiende del resultado del
y también de los fondos procedentes del Aumento de Capital de CFR mismao.

3.2. Pago en Acciones

La emisidn de Nuevas Acciones CFR para efectos def Aumento de Capital CFR como del Pago en Acciones
requiere la aprobacidn por los Accionistas CFR. Salvo que CFR decida lo contrario, CFR iniciara of periodo de
suscripcidn preferente de acciones, referido en el parrafo 5.2 siguiente, una vez gue fas condiciones
precedente referidas en los parrafos 7.1 y 7.2 siguiente hayan sido cumplidas o renunciadas. Una vez
iniciado, el periodo de suscripcidn preferente no deberfa tomar mas de 35 dias en concluir.

3.3. Mecanismo de Mezcla y Ajuste

A tos Accionistas Ordinarios de Adcock Ingram se les continuard ofreciendo una alternative de mezcia v
ajuste, dentro de la cual podran elegir, en forma previa, a recibir por cada Accién de la Operacidn de que
sean titulares su parte del Precio Total de la Operacién ya sea un precio en efectivo de ZAR 74.50 por cada
Accion de la Operacién o en Nuevas Acciones CFR, en una relacidn de, aproximadamente, 31.2 Nuevas
Acciones CFR por cada Accién de |z Operacidn, o una combinacién en efective v Nuevas Acciones CFR.

Adn cuando Accionistas Ordinarios de Adcock ingram puedan elegir recibir por mas Nusavas Acciones de CER
que fes permitira participar en el futuros crecimiento de la entidad ampliada, otros pueden puedan elegir
recibir mas efectivo. El monto total de efectivo y el ndmero total de Nuevas Accienes CFR que quedarén a
disposicion de fos Accionistas Grdinarics de Adcock ingram ne cambiard. En consecuencia, las elecciones
hechas por los Accionistas Ordinarios de Adcock Ingram a través de este mecanismo de Mezcla v Ajuste
deberd, de ser necesario, ajustarse pro rata en el monto total de efective v Nuevas Acciones CFR que
quedaran disponible conforme fa implementacién del Aumento de Capital CFR de manera tal que cf Pago de
fa Operacidn siempre refleje la Relacidn Relevante.

Si los Accionistas ordinarios de Adceck Ingram no hacen eleccidn alguna, se entenderd que han optado por
recibir ef Precio de la Operacién en la Relacion Relevante. Ningln Accionista Ordinario de Adcock Ingram
recibird un trato preferente en relacion con el Mecanismo de Mezcla y Ajuste.

4. PARTICIPES EN LOS PROGRAMAS DE INCENTIVO DE ACCIONES PARA LOS EMPLEADOS ¥ TENEDORES DE
ACCIONES BOPHELO {ACCICNISTAS BOPHELO].

4.1. Programa Fantasma De Opcidn En Efective

Una vez implementada la Operacion, una {“Oferta Fantasma”} se hard a los participantes dal
programa fantasma de opcidn en efective de Adcock ingram {“Programa de Opcién Fantasma”).
Cada tenedor de las acciones fantasmas puede renunciar a sus derechos de acuerdo al Programa de
Opcidn Fantasma (bajo el entendido que esos derechos existan al momente de la fecha de
implementacién de la Operacion) y acuerda la cancelacidn de su Opcidn Fantasma. De acuerdo a la
Oferta Fantasma, cada titular de opciones fantasmas recibird contra aceptacion, en efectivo igual 2
ZAR 74.50 menos el precio de ejercicic de la relevante opcidn fantasma. Actualmente, hay 2.9
millones de opciones fantasma vigentes, lo gue resultaré en un potencisl page conjunto en efectivo
bajo la Oferta Fantasma de hasta, aproximadamente ZAR 86.1 millones

4.2, Programa de Opcion de Acciones para los empleados.

Los empleados Adcock Ingram participantes en el programa de opcidn de acciones (el "Plan de
Opcidn de Acciones"} indicaran de manera efectiva que si la Operacién es propuesta, cads
participante en el Plan de Opcidn de Acciones estara facultada por ejercer sus dereches bajo el Plan
de Opciones sobre Acciones y utilizar el importe del venta dentro un periodo determinade. Adcock




Ingram tiene la intencidn de proporcicnar la notificacidn correspondiente con ef tiempo suficiente
para gue los participantes en el Plan de Opcidn de Acciones participen en la Operacidn respecto de
fas acciones que forman el objeto de [as opciones. Ei Plan de Opcidn de Acciones establece gue las
opciones, de las cuales existen aproximadamente 550.000 opciones pendientes, se extinguirs si no
se ejerzan o si el importe de la venta no es aplicado durante el pericdo especificado.

4.3 Accionistas Bophelo

Los accionistas Bophelo tendran la oportunidad de beneficiarse del incremento en el precic de la
aferta.

5. AUMENTO DE CAPITAL DECFR

Las materias referidas en el parrafo 5.1 y5.2 siguientes son referidas en conjunto en este documento comeo
"Aumento de Capital de CFR".

5.1 Creacidon de las nuevas acciones de CFR

Como consecuencia del aviso de CFR , CFR convocara una junta extraordinaria de accionistas para
autorizar que CFR emita las Nuevas Acciones de CFR en los términos de [a Operacidn {modificada)
y para aprobar la opinidn del experto independiente, lo cual es requerido de acuerde 2 la Ley
Chifena. Esto autorizard, en términos de la legislacion chilena, la entrega de las acciones incluidas
en la operacién como pago en especie por la suscripcidn de Nuevas Acciones de CFR que se
emitiran en términos de la Operacidn (modificado). Las resoiuciones que se aprueben en la Junta
extraordinaria de accionistas debera registrarse ante la Superintendencia de Valores v Seguros
{"SV5"}, entidad gubernamental chilena responsable de supervisar las actividades y entidades que
participan en los mercados de valores y de seguros en Chile, para su registro v aprobacidn.

5.2 . Derecho de Opcidn Preferente

En términos de [a legislacién chilena , si CFR propone emitir v colocar nuevas accionas en virtud de
una ampliacion de capital, las acciones deben ofrecarse primero a los accionistas existentes de CFR
primero, quienes tienen el derecho a suscribir la nuevas acciones en groporcidn z su participacion
antes de que cualguier otra persona gue na sea accionista. De acuerdo & lo anterior CFR efectuars
una oferta de suscripcion preferente a sus accionistas para suscribir aproximadamente 2.7 biliones
de Nuevas Acciones CFR {“Oferta de Suscripcidn Preferente").

Los Accionistas minoritarios CFR, o de sus cesionarios ["CFR Accionistas Minoritarios "}, actualimente
Tienen una participacidn aproximada del 27% del capital social emitido por CFR, podrén aceptar la
Oferta de Suscripcidn Preferente. En la medida en los Accionistas Minoritarios de CFR acepten la
Oferta de Suscripcion Preferente, el nimero de Nuevas Accionas de CFR disponibles para pagar la
parte del precio pagadera con acciones se reducira v el monto de la contraprestacion en efectivo sz
incrementara.

5. PRECONDICIONES PARA EL NUEVO PRECIO DE LA OPERACION

El aumento del Pago de la Operacidn referido en el parrafo 3 anterior vy fas demas materias relacionadas
incluidas en el presente documento se encuentra sujeto al cumplimiento o renuncia de las siguientes
precondicicnes:




5.1. la posposicién de la funta General de Accionistas convecada para el dia miércoles 18 de diciembre de
2013; vy

6.2. la obtencion, no mas allé del dia 15 de enero de 2014 {o aguella fecha acordada por CFR y Adceck
Ingram), de todas las aprobaciones, consentimientos, validaciones, autorizaciones v renuncias gue sean
necesarias de obtener, la presentacion de todos los formularios y solicitudes necasarios y el transcurso de
todos los plazos de espera que afecien a cualguier autoridad {dentre o fuera de Sudafrica) de modo de dar
vigencia al Aviso CFR, otras que aguellas contempladas en los parrafos 7.6, 7.7 v 7.8,

7. CONDICIONES PREVIAS A LA OPERACION

La implementacion de la Operacion se sujeta al cumplimiento y/o renuncia en o antes 14 de abril de 2014 o
en aquella fecha posterior que pueda ser acordada por escrito entre Adcock Ingram y CFR (“Long-Stop
Date”) de ciertas condiciones previas establecidas en la circular combinada que sen resumidas 2
continuacion:

7.1. la adapcidn de todas las resoluciones de la operacidn, por los accionistas de Adcock Ingram que sean
necesarias para aprobar la Operacidn {“Resoluciones de |a Operacion”)

7.1.1. la aprobacidn de la Operacidn por |z High Court de Sudafrica, si corresponde;

7.1.2. CFR vy fa Compafiia no considere alguna de las Resoluciones de la Operacién como nules, de
acuerdo a las disposiciones de la seccidn 115(5)(b} de a Companies Act, si corresponde;

7.2 en relacidn a cualquier objecion a la Operacidn por accionistas de Adcock Ingram, ya sea:

7.2.1. Accionistas Ordinarios de Adcock Ingram notifican gue objetan la Operacion segin lo contempia la
seccién 164(3) de la Companies Act y votan en contra de la Operacidén un porcentaie no superior 2l 5%
del ndmero total de |as acciones ordinarias emitidas por Adcock Ingram; o

7.2.2. accionistas de Adcock Ingram notifican que objetan [a Operacién y voian en contra de |a Operacién
un porcentaje superior al 5% del total del ndmero de Accicnes Ordinarias emitidas por Adcock Ingram,
los accionistas Adcock Ingram no ejercen sus derechos de avaluacion con respecto a mas del 5% del total
del ndmero de Acciones Grdinarias emitidas por Adcock ingram dentro de los 30 dias habiles siguientes
de la junta generales de accionistas de Adcock Ingram para aprobar [a operacidn. Estz condicidén pueds
ser renunciada por CFR con el consentimiento de los Bancos que financian a esta titima;

7.3. todas las Aprobaciones para implementar la Transaccidn son otorgadas, incluyende, sin que importe
limitacién:

7.3.1 emisidn por el Takeover Reguiation Panel {(“TRP”} de un certificado de conformidad con respecto a
la Operacién;

7.3.2. aprobacidn de la Competition Authorities sudafricanocs;

7.3.3. aprobacidn de las autoridades de competencia correspondientes en Kenia, Botsuana, Zimbabue,
Suazilandia y Namibia, y la COMESA Competition Commission,

7.3.4. aprobacion del South African Reserve Bank, incluyendo el registro secundario de Iz totalidad del
capital accionario de CFR incluidas fas Nuevas Acciones CFR como un “inward listing” para efectos de
contro! de cambios sudafricanos;




73.5. aprobacién por el JSE de:

7.3.5.1 el registro de CFR en el “Healthcare- Pharmaceutical & Biotechnology-Pharmaceuticals”
del JSE por via de un listado secundario; v

7.3.5.2. el término del registro en el JSE de todas as Acciones Ordinarias de Adcock Ingram

7.3.6. registro y aprobacion de las resoluciones de los Accionistas de CFR del Aumento de Capital CFR en 2
Registro de Valores de la SVS;

76.3.7. registro del prospecto de CFR con la Comisién de Sociedades v Propiedades Intelectuales;

7.3.8 aprobacidn de la South African Reserve Bank de las garantias otorgadas en favor de los bancos gue
financian a CFR y a los tenedores de los bonos emitidos por grupo CFR;

7.3.8. Emision de la correspondiente resolucién por parte de la Autoridad Impositiva chilena relative al
tratamiento tributario de los accionistas extranjeros no domiciliados ni residentes en Chile, pars efectos
impositivos chilenos en relacidn a su tenencia y transacciones en Acciones de CFR de su propiadad.

Como consecuencia del Aviso de CFR , la Operacidn estara sujeta ademas al cumplimiento v / o renunciz |, en
o antes de la Gitima fecha de cumplimiento, de las siguientes condiciones suspensivas adicionales:

7.4 un experto independiente proporcione a los accionistas de CFR con una opinidn de valoracidn en
términos de la Ley de Sociedades de Chile en refacidn con la entrega de acciones de Adcock Ingram como
pago en especie en los términos de |la Operacion {modificada}

7.5. resoluciones adoptadas por los accionistas CFR en el sentido de autorizar la emisidn de las Nusvas
Acciones de CFR en los términos de la Operacion {modificada) , y

7.6. el registro y la aprobacion de las resoluciones antes mencicnadas por la SVS el Registro de Valores de
Chile .

Adcock Ingram y CFR no esperan que el cumplimiento de fas condiciones adicionales tendré un impacto en &
calendario general para implementar la Operacidn.

Alguna de estas condiciones indicadas anteriormente pueden ser renunciadas sclamente por CFR o con
acuerdo de Adcock Ingram.

En caso que Adcock Ingram y CFR decidan extender el |a Gftima fecha de cumplimiento, el Pago Total en
Efectivo y el pago en efecto bajo el Programa de la Oferta Fantasma, devengaran interés a la tasa prime
sudafricana menos 3% compuestos sobre una base mensual y contabilizado diariamente desde |2 Gitima

fecha de cumplimiento hasta la fecha en que el Page al Contado se solucione en su totalidad.

La Operacion terminard, entre otras cosas, si las condiciones previas no se cumplen o renuncian antes del
Long-Stop Date.

8. OPINIONES Y RECOMENDACIOMNES
El Birectorio de Adcock Ingram:

e esde la opinion unadnime, tomando en consideracion el reporte del experto independiente, gue el
actual Precio de [a Operacién es justo y razonable y que el precio pagaderc bajo la Cferta Fantasms




es, también, justo y razonable, sin perjuicio de lo cual recibe a bien Ia noticia del auments del
Precio de la Oferta por parte de CFR;

# ha mantenide a IP Morgan Chase Bank, N.A. {lohannesburg Branch} (“J.P. Morgan) para revisar los
términos de |a Operacién y la Oferta Fantasma en los términos que se establecen en el Aviso CFRy
para proveer un reporte experto independiente respecto de la proposicidn de modificacion del
Precio de |a Oferta el presente anuncio y para proveer una ogpinién justa y razonable. La opinidn del
experto independiente serd publicada en los términos establecidos en la Companies Act, 2011
{“Takeover Regulations”} v sera incluida en fa Circular Conjunta suplementaria a ser publicada en su
debido momento.

e Tiene la intencién de recomendar a sus accionistas de su opinidn respecto de ios nuevos términos
de la Operacidn y |2 cferta respecto a las Opciones Fantasmas, una vez que reciba el reporte del
experto independiente.

9. GARANTIAS Y CONFIRMACIONES ALTRP

A fin de asegurar el cumplimiento por parte de CFR de parte del Pago en Efective, Citibank South Africa ha
otorgado una garantia irrevocable e incondicional al TRP respecto al minime del Pago en Efective; v

CFR confirma que, una vez completado el Aumento de Capital de CFR y el Periodo de Opcidn Preferente,
tendrd un nimero suficiente de acciones CFR autorizadas y no emitidas disponibles para emitir v colocar a
fin de saldar el Pago en Acciones.

10. DOCUMENTACION Y PLAZOS

Sujeto a las precondiciones establecidas en el parrafo 6, un suplemento a la Circular Combinada {la “Circular
Combinada”) emitida por Adcock Ingram y CFR serd distribuida, en breve, la gue contendrd, entre otras
cosas, todos los detalles a la revision de la Operacidn, noticias respecio de las juntas generales de
Accionistas de Adcock Ingram pospuestas que deben aprobar la Operacidn, un formato de poder, un
formato de entrega y transferencia y las fechas y haoras relevantes aplicables a la Operacidr y sus
modificaciones.

11. ACCIONISTAS DE ADCOCK INGRAM Y ACTUACION A TITULO PERSONAL

Ni CFR ni ninguno de sus directores actuaimente detenta o controla ninguna accién de Adceck Ingram u
opciones para adquirir acciones de Adcock Ingram,

CFR confirma que CFR Inversiones SpA, una subsidiaria de su total control es el adquirente potencial Ultimo
de las Acciones de la Operacion y gue esta actuando solo y no en conjunte ni como agente © corredor nara
ningln tercero,

12. DOCUMENTO BIDVEST

12.1 La demanda de Bidvest

El 3 de diciembre de 2013, BB investment Company Propietary Limited, una subsidiaria de Bidvest presentd
una demanda ante la Corte de South Gauteng, iohannesburgo, en el que Adcock Ingram, CFR v los
fundadores de CFR figuran como demandados (“la demanda Bidvest”). A este respecto los accionistas son
mencionados en el anuncio publicado en SENS por la Compadiia el dia 3 de diciembre de 2013.




En la demanda de Bidvest, éste busca declara la Operacién y sus transacciones relacionadas como nulas y/o
declarar que [a Junta General de Acciconistas programada para el dia 18 de diciembre de 2013 no ha sido
citade en conformidad a la ley impidiendo la implementacidn del Programa v sus transacciones relacionadas.

El Directorio de Adcock Ingram ha consultado ef punte con sus asesores legales v sus consejeros. ia
declaracién de mds abajo estabiece, en breve, la opinidn del Directeorio de Adcock Ingram despuss de
considerar el aviso recibido a esta fecha.

12.2 Respuesta de Adcock Ingram a las alegaciones acerca de ia contravencidn del Articule 44 de fo
Compuanies Act.

La demanda principal de Bidvest se funda en gque ciertos acuerdos derivados de Iz Operacién que
permitiercn el ctorgamiento de un crédito puente a CFR contraviene el Articulo 44 de la Company Act por
cuanto el monto de asistencia financiera seria ilegal por haberse pactado 2 través de un otorgamiento de
una garantia por parte de Adcock Ingram a CFR para la adquisicidn por parte de CFR de las acciones
ordinarias de la Compafiia.

El Articulo 44 de la Companies Act establece claramente gue la ayuds financiera es legal y permitida
cumpliendo los requisitos establecidos en el Articulo 44 (3} {(a} v {b}, reguisites que dicen relacidn con el
otorgamiento de una autorizacién especial por parte de los accionistas y el directorio confirmando cue se
cumplen {os requisitos de solvencia y liquidez establecido en el articulo 44.

A la fecha que los créditos estén otorgados y al tiempo que los Accionistas Ordinarios de Adcock Ingram
reciban el Pago de la Operacidn y se realice la transferencia de valores no existira garantia alguna por parta
de Adcock Ingram. La Compafifa no estard en la obligacién legal de proveer dicha garantia.

Dicha provisidn no es una condicion preceda a ia implementacian del Programa o 2 |2 efectividad del crédito
puente mismo.

Adcock Ingram no tiene la obligacion de proveer alguna garantia o cualquier otro tipo de ayuda financiera en
los términos del Crédito Puente o algin otro. Es CFR quien se ha comprometido a otorgar la provisién de
una garantia por Adcock Ingram, y su compromiso es hacerlo solo an cumplimiento en los requisitos
astablecidos en el Articulo 44, i.e. si solo si los accionistas de Adeock ingram {CFR Inversiones v los tenedores
de acciones ordinarias A y B de Adcock Ingram} han otorgado un permiso especial para autorizar el
otorgamientc de una garantia vy si el directoric Adcock Ingram, después de constituido, satisface los
reguisitos de solvencia y liquidez establecido en el Articule 44 (3} (b} .

No solo el Directorio de Adeock Ingram estd en conocimiento de los acuerdas financieros incluyendo el
Crédito Puente no contravienen el Articulo 44 de {a ley sino que el Directoric de Adcock ingram estd
satisfecho con el hecho que se ha otorgado divulgacidn suficiente hacia los accionistas respecto de [os
acuerdos financieros y el efecto que ellos pudiesen tener sobre el valor de CFR. La demanda de Bidvest as
injusta cando sefiala que elementos materiales de la transaccidn no han sido informados a los accionistas. Se
anticipa gue la demanda carece de base por parte de Bidvest, el atague, incorrects, gue se hace al Articuic
44, La especulacion de Bidvest es que debe existir a esta fecha un acuerdo financierc por parte de Adcock
Ingram que no ha sido divuigado. Este es un punto importante en el argumento de Bidvest de que ha
existido asistencia financiera por parte de Adcock Ingram en contravencidn al Articule 44. Dicha
especulacion de Bidvest carece de fundamento de hecho y es incorrecta. La carencia de este elemento hace
que el ataque de Bidvest al Articulo 44 sea totalmente incorrecto, haciéndolo demaostrabie.

12.3 Respuesta de Adcock ingram al alegato de contravencidn del Articulo 75 de [z Companies Act.

Bidvest argumenta que el Programa es invélido debido a que varias decisiones adoptadas por el Directorio
de Adcock tngram en el sentido de proponer y recomendar el Programa son invélidas por no cumplir con el




Articulo 75 (5) que exige que los directores ejecutivos, sefiores Dr. Jonathan Louw v Andy Hall deban
divulgar sus intereses financieros personales en el Programa v deban abstenerse de participar en cualquier
toma de decisidn.

Lo dispuesto en el Articulo 75 no aplica al Dr. Louw v al Sefior Hall en relacidn con los beneficios derivados
de su participacidn accionaria directa, ia Oferta Fantasma o por medio aceleracion de las Opcidn de Compra
de Acciones del Dr. Louw, por cuanto el Articulo 75 {2)(a}{i}(bb) establece que el Articule 75 “ no se aplica ...
a un director de la compafifa ... en relacién con las decisiones que generalmente podrian afectar.. a una
clase de persona, sin considerar el hecho gue el director es un miembro de dicha clase de personas salve

que el tnico miembro de la clase sea el director o persona relacionadas o interrelacionadas con el director. @

E! Br. Louw vy el sefior Hall no han recibido oferta alguna o garantia de empleo por parte de CFR, y no poseen
intereses financieros personales relacionados con la Transaccion, salve aquellc que se ha divulgade. La
intencidn ya declarada por parte de CFR en relacion a la plana ejecutiva mayor esta establecida en lg circular
estan en cumplimiento con los requisitos legales y no impone derechos u abligaciones.

En razén de o anterior Adcock Ingram es aconsejado respecto a ia no aplicacidon del Articulo 75 en relacisn
con el Dr. Louw v el Seftor Hall por lo que el argumente de una supuesta infraceidn al Articulo 75 {5} es
infundada.

El Directorio de Adcock Ingram rechaza tajantemente cualquier aseveracion que pudiese sefialar que ha
sido o ha recibido influencia en la toma de decisiones en relacién con los intereses financieros del Dr. Louw
o el sefior Hall.

12.4 Respuesta de Adcock Ingram al alegatc de la imposibilidad de efectuar una divulgacion a Bidvest.

La Compafila ha proveide toda la documentacidn solicitada revisando la documentacidn interna de ia
compafia y ciertos documentos respecto a los cuales el consentimiento de contraparte es requerido para su
divulgacion, el que ha sido solicitado. Respecto de la documentacion interna de la compafiiz no puede
decirse que sean “requeridos para asistir a los accionistas a fin de que tomen una decision informada en
base & los méritos o deméritos de una oferta” en los términos del Articulo 106 {11} {f} v acceda por lo tants
sobre la base del consejo entregado al Directorio.

12.5 Respuesta de Adcock Ingram al alegato de no divelgacion y/o divulgacién inadecuada en Iz Circular
Combinada.

Se alega por parte de Bidvest gue no existid divulgacidn y/o existi¢é divulgacién inadecuada en la Circufar
Combinada.

La Compafifa estd satisfecha que ha dado cumplimiento con su obligacion a este respecto.

12.6 Respuesta de Adcock Ingram al alegato de incumplimiento del Articulo 114 de Iz Companies 4ct

Se alega por parte de Bisvest que el informe del experto independiente, JP Morgan no cumple con ias
requisitos del Articulo 114 de fa Company Act. JP Morgan, sobre la base del consejo recibido por sus
asesores y sus consejeros mavyores ha notificado al Directorio de Adcock Ingram que fas criticas surgidas en
contra del informe del experto independiente por parte de Bidvest son infundadas v no hay merito en las
criticas dirigidas a J.P. Morgan.

12.7 Adcock ingram tiene la intencién de oponerse a Iz demanda interpuesta por Bidvest

El Directorio de Adcock Ingram pretende oponerse a la demanda de Bidvest y a los alegatos ahi contenidos.
El Directorio de Adcock Ingram esta realizando las consultas necesarias con sus asesores legales v con sus




consejeros mayores en el proceso de formulacion de una respuesta detallada a la demanda de Bidvest, iz
que serd presentada en [a corte en la forma de una contestacién de demanda cumpliends los
procedimientos establecidos para la tramitacidn en la corte.

En el evento que las Juntas Generales sean pospuestas el 18 de diciemnbre, se proyecta, v con ef obiets de
remover disputas técnicas o semanticas que han sido generadas v el riesgoe de litigios, tomar todas las
acciones adicionales y proveer toda la informacién en la Circular Suplementaria, sea o no estrictamente
requerida por la Ley.

13 . PUBLIC INVESTMENT CORPORATION (" PIC ™}

El directorio de Adcock Ingram reconoce gue la posicion de PIC es una fuente de incertidumbre para los
accionistas de Adcock Ingram y el mercado.

Tras la declaracién de PIC, el 6 de noviembre de 2013, que no apovyaré la oferta en su estado no vinculante,
el directorio de Adcock Ingram, en conjunto cen CFR, respondid ampliamente a todas las materias sefialadas
por la carta de PIC al gerente general de PIC el 22 de noviembre de 2013, con copiz la presidente del
directorio v del comité de inversiones de PIC. A pesar de la completa respuesta del directoric Adcock Ingram
v de la solicitud de Adcock Ingram y CFR de apovyar la oferta, ha habido un limitados acercamientos con PIC a
esta fecha. El directorio de Adcock Ingram entiende gue la posicidén de PiC se mantiene en no apoyar ia
operacidn. Sin embargo, |a razones de PIC para mantener su posicién se mantienen poco claras.

Adcock Ingram y CFR no han tenido aun la oportunidad de acercarse a PIC con respecto al nueve precic de
fa oferta de ZAR 74.50 v lo cual ocurrird a continuacion de las Juntas Generales pospuestas. El directorio de
Adock Ingram mantiene el concepto gue las cuestiones planteadas por PIC no son fundamentales v deberian
resueitas.

14. JURISDICCION ¥ LEY APLICABLE

La Operacion se rige por las leyes de Sudafrica y esté sometida a las leyes de Sudéafrica v sus reglamentos,
inciuidas la Companies Act, las normas sobre Takeover Regulations y los Listing Requirements del JSE.

15, RENOVACION CAUTELAR

Adcock Ingram y CFR se encuentran en proceso de revisidn de ios estados financieros pro-forma de la
Transdaccion. En consecuencia, se recomienda a los Accionistas de Adcock Ingram gue ejerzan con cautels
cualguier trato relative a valores de [a Compafifa hasta que la emisién de un nueve aviso,

16. DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD

El Directorio independiente de Adcock Ingram acepta su responsabilidad por la infermacidn contenida en
este anuncio en la medida en que se refiere a Adcock Ingram. A su mejor saber y entender, la informacién
contenida en este anuncio relacionada a Adocok Ingram es verdadera y ef anuncic no omite data algunc que
pudiera afectar la sustancia de la informacién.

El Directorio de CFR acepta su responsabilidad por la informacién contenida en este anuncio en la medida en
que se refiere a CFR. En su mejor saber y entender, ia informacion contenida en este anuncic es verdaderay
el anuncio no omite dato fundamental alguno que pudiera afectar 1a sustancia de la informacidn.
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GEMNERAL

La difusian, publicacidn, o distribucion de este aviso en jurisdicciones distintas de Sudafrica puede estar
restringida por ley y por lo tanto, cualguier persona sujeta a las leyes de una jurisdiccién distinta de
Sudéafrica debe informarse al respecto y cumplir con todos los requisitos que esa jurisdiccién le imponga. La
informacién aqul dada a conocer puede no ser la misma gue deberia haberse dado 5 conocer si este aviso se
hubiere preparado en conformidad con las leyes y reglamentos de cuziquier otra jurisdiccidn distinta z I
Sudafricana

Este avisc no tiene por finalidad y no constituye parte de una oferta de vender o una invitacidén a somprar o
suscribir valor alguno, tampoce es una peticion de ningln voto o de aprobacidn en ninguna jurisdiccion. Este
aviso no constituye un prospecto ¢ un documente equivalente a un prospecto. Los accionistas son
aconsejados a leer cuidadosamente toda informacion formal respecto a la Operacidn. La Operacidn se hard
solamente mediante una circular, la que contendrad los términos y condiciones integros de la Oferta
Potencial. Toda decisidn de aceptar la Operacidn o cualqguier otra respuesta z las propuestas deberd hacerse
solo sobre fa base de la informacién contenida en la circular que contenga la Operacién.

Este aviso por Adcock Ingram y CFR se hace en relacién con unz ofertz de wvalores a ums compafiia
sudafricana, Adcock ingram, por medio de la Operacidn. La Oferta estd sujeta a los requisitos de
divulgacién bajo {a ley sudafricana, que difieren de aquellos vigentes en los Estados Unidos de América vy
Chile. Los estados financieros incluidos en este avise han sido preparados de conformidad a los esténdares
contables sudafricanos, que pueden no ser comprables con las compafias de los Estados Unidos de
América y Chile.

Puede ser dificil para usted exigir el cumplimiento de sus derechos y de cualquier reclamo que pudiere
tener bajo las leyes de valores federales de los Estados Unidos de América dado gque Adeock Ingram se
ubica en Suddfrica y todos sus ejecutivos y directores residen fuera de los Estados Unidos de América.
Puede gue usted no pueda demandar a2 Adcock Ingram o sus ejecutivos o directores en unz corie
extranjera, incluyendo las cortes sudafricanas por viclaciones a las leyes de valores de los Estados Unidos
de América. Puede resultar dificil obligar a Adcock Ingram v sus filiales a sujetarse a las sentencias de las
cortes de los Estados Unidos de América.

Usted debe estar al tanto gque CFR puede comprar acciones ordinarias de Adcock Ingram de modc diverse
que bajo la Oferta, va sea en el mercado abierto o en compras negociadas privadamente.

Deutsche Securities {SA) Proprietary Limited ("Deutsche Bank”), un integrante no banco de Deutsche Bank
Group, actla por Adcock Ingram y por nadie mas en relacidn a la Operacién v no serd responsable ante nadie
distinto de Adcock Ingram por ctorgar los resguardos debidos a los dientes de Deutsche Bank o por ofrecer
asesoria en relacion a la Operacion. '

DECLARACION PRECAUTORIA EN RELACION A AFIRMACIONES A FUTURD

Ciertas declaraciones en este aviso pueden ser consideradas como hechas a futuro. Aun cuando {1) Adcock
ingram cree que las expectativas gue reflejan dichas afirmacicnes a futuro son razonables, v {2) CFR cree
que las expectativas que reflejan dichas afirmaciones a futuro son razonables, no puede darse ninguna
garantia por Adcock Ingram o por CFR que dichas expectativas resuitardn correctas. Adcock Ingram v CFR
ne asumen ninguna obligacién de actualizar o revisar parte alguna de 1z informacién entregada en este avise
que pueda ser considerada como hecha a futuro.




