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Santiago, 13 de septiembre de 2016
Ger. Gen. N° 5§9/2016

Sefior Carlos Pavez Tolosa

Superintendente de Valores y Seguros
Superintendencia de Valores y Seguros
Avenida Alameda Bernardo O'Higgins N°1449
Presente.

Ref. Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de
Endesa Américas por Enersis Américas.

De mi consideracion:

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 203 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, y en uso de
las facultades que se me han conferido, remito a Ud., por cuenta de Enersis Américas S.A. (‘Enersis
Americas” o la “Compafiia”), el Prospecto de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (“OPA" que la
Compaiiia ha realizado para la adquisicion de hasta el 40,32% de las acciones suscritas y pagadas de
Endesa Américas S.A., que a esta fecha comesponden a 3.282.265.786 acciones emitidas por dicha
sociedad; y le remito, asimismo, copia de los avisos de inicio de la OPA que Enersis Américas ha publicado
con esta fecha en los diarios La Tercera y El Mercurio de Santiago.

<L

————

Saluda atentamente a Ud.,

Domjngo Valdés Prieto
Fiscal y Skcretario del Directorio
Enersis Américas S.A.

c.c.. Fiscalia Nacional Econdmica
Banco Central de Chile
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Corredores de Valparaiso
Banco Santander Santiago -Representantes Tenedores de Bonos
Depésito Central de Valores
Comision Clasificadora de Riesgos




Insercifn

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES

1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y
PARTICIPACION EN EL EMISOR

ENERSIS AMERICAS S.A. (] "Ofereme” o “Enersis
Américas”), RUT N* 94.27.000-3, sociedad andnima
abierta constituida y vilidamenic caistente de acuerde o
las leyes de la Repuiblica de Chils, inserita en ¢) Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
(“SVS") con et N* 175, en conformidad af Thulo XXV de

DE
ENDESA AMERICAS S.A.
POR
ENERSIS AMERICAS S.A.

nueves sociedades Enersis Chile $.A., Endm Américas
y Chilectrn Américas resp {las " ")
de forma que queden scpamdos, por un lade, los negocios
de generecién y disiribucién en Chile y, por otro, las
actividades fuera de Chile; y (i) la ulterior Fusidn de
Ins socicdades que scan propietarias de participaciones
sociales en negocios fuera de Chile ¥ 1a Oferta.

Ln intencidn de i mn:mr el proceso de Reorxammtﬁn fue
aa al y 8l 5VS por partede las

s Ley de Mercedo de Valores N*18.045 ofrece P
hasta un 40.02% (cuarenta coma cero dos por ciento) de
las acciones emitidas, suscritas y pagedas de ENDESA
AMERICAS $SA. (“Endesa Américes™ ¢ la “Socicdad™),
sociedad sndnima aobierta, Rol Unico Tribmario N*
76.536.351-9, inscritn en el Registro de Valares de la SVS
can ¢l N"1,138. sujeto 2 las condiciones y conforme o los
térmings que se detallan en este aviso y ¢a ol prospecta (el
*Prospecio”) a disposicién de los interesados (In “Ofenia™).

Los accionisias controledares de Enersis Américas san (i)
Ene! lberoamérica S.R.L., titular de un 20,30% del capital
accionariu del Oferente, y. (i) Enel Latinoamérica S.A.,
titular de un 40,32% del capital sccipnario del Ofercate.
] conlmlmdur final del Ofmnl: es Enel Sp.A. ("Encl™),

tedad formidad
can las I:yu de la Repiblica de )I.mlln constituida ¢l afio
1962. Su domicilio legal es Viale Regina Margherita 137 -
00198 Roma.

A la fecha, of Ofcrente es dueiio de 4.919.488.794 acciones
de Endesa Américas representativas de un 59,98% de s
cepital accionario, siendo su contralador directo.

2. OBJETIVODE LA OFERTA

La Oferta se formula can ¢l objeto de adguirir hasea la
totalidad de las seciones de Endesa Américas que no scan
de propiedad de Enersis Américas, esto es el 40,029 de las
acciones de Endesa Américas.

Comj con la p oferta, Enersis Américas
realizar una oferia en los Estados Unidos de América
("Estedos Unidos™ o "l:l: UU.") pzm adquirir, al mismo

participantes de la misma medianie becho esencial ¢ din
22 de abril de 2015. Los demds érminos y condiciones
del proceso de Rearganizacidn, se encuentran recogidos
en la informaciin que has sido puesta o disposicién de los
acmonlsms de hnems Améncas Endesa Chile y Chilectra,

tnctuy el jo “Documento
Descn]xwu de la Propuesta d: Reorxnmmxdn Societnria”

quc fuc puesto o disp [ istas y del
rercadoe con fecha 5 de mvu:mbre de 2015, y que explica
los aspecios jurfdicos y 1a mecdnicn de 12 operacién cn
cuanio a los términos y condiciones de las Divisiones de
Enersis 5.A., Endesa Chile y Chilectra 5.A., asf como los
de 1a posterior Fusidn por absoreitn de Endess Américas
¥ Chilectrn Américas en Enersis Américas.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Monto toial de 1a operacién: El monto total de las Ofertas
es de $§24.679.735.800 (ngvecientos ochenta y cuntro mil
sciscicnios sclcnta y nucve millones setecientos treinta y
cinco mil ochocicntos pesos) en caso de concretarss In
adquistcidn de 3,282,.265.786 (res mil dos cientos ochenta
y dos millones dos cientos sesema y cinco mil seluc:cnms
ochents y seis) occiones de Endesa Américas (incluid:

Las personns (ue descen vender sus acciones sl Oferente
con molivo de ta Oferta, debertn presentar sus ace pacioncs
dentro del plazo de vigencia de la Oferta, en Ia forma que
s¢ indica en Ia Scccifn “Procedimiento para Aceptor la
Oferta” de este oviso.

La adquisicifn de las acciones por parte del Oferente
se¢ materializard, una vez declarndn exitosa la Oferta,
en la fecha de publicacidn del Aviso de Resultado. De
conformidad con lo dispuesto por el arfculo 212 de la Ley
dec Mercado de Valores, o fecha de las ncepraciones y de
tn formalizacidn de codda enajenacion de valores serd la de
publicacién del referido Aviso de Resultado,

Recibida y revisada la documentacion que sc seilala en
la Seccién “Procedimiento para Aceptor In Ofcrta” de
este aviso respecto de las ecciones de cada accionisia,
¢l Ofcreane 0 BTG Pacluu] Chile S.A. Corredares de
Bolsa, en su caso, 8 & soliciar la inscry
de tales scciones # nombre del Oferents en o chlslm
dc Acc:omsms de Endesn Américas {¢l “Registro de
isias™) cl cual c3 inistrndo por DCV Registros
S A. ("DCV™). Lo amerior seré sin perjuicio del derecho
de retractacién de cada uno de los nccionistas contemplado
&n In Seecidn “Derecho de Retractacidn™ de este aviso,

4. PRECLO Y CONDICIONES DE PAGO

Precio, El precio de 1o Oferta es de $300 (trescientos pesos)
por cada accidn de Endesa Américas, pagadero en pesos,
moneda de curso legal chilena.

Parn efectos i inles, s¢ deja

que dicho pr:cm po: cada accifn de Endesa Anéricas fuc

aquellas en forma de ADSs), esto es. el 4002% (mnmnln
coma cero dos por cieno) de las scciones actuniments
suscritas y pagadas de Endesa Américas, a razén de
$300 (tresciemtos pesos) por accidn de Endesa Américas,
pagadero en pesos moneda de curso legal.

Dicho preeio por cada accidn de Endesa Américas [ue
detcrminado de 1o mancra sefialada en la Secciin “'Precio

y Condici de Page = Precio” de este avisg.

precio y en sult las mismas condi aquf
descriias, (i} hasia el 100% {cien pot cicnto) de 1as acciones
que s¢ encuentren detenizdas por accionisias residentes en
los Estados Unidos, definidos de conformidad a las reglas
comenidas en ta Rule 14d-1 () (“Regulacidn 144-1(d)7)
de la Ley de Valores de 1934 (U.S. Securities Exchange
Act of 1934, y sus medificaciones. 1a “Exchange Act™)
de EE.UU. y (ii} hasta ¢l 100% (cien por ciemo) de tas
acciones representadas par American Depositary Shares
(cada ung un “ADS™ ¥ conjumamente los “ADSs"). los
que a su vez represendan 30 (treinta) acciones cada uno, de
todos los tenedores de ADSs, donde sea que €stos residan
(ta “Oferwa en EEVJU.” y, conjuntamente con 1a Ofcrta, las
“Ofertas™).

La Oferta esté sujetn, entre otros causales objetivas de
caducidad, a la condicidn de gue las juntns catraerdinarias
de czcoionisias de Enersis Américas, Endesa Américas
y Chilcers Américas S.A. (“Chilectrn  Américns™}
convocedas para el din 28 de septiembre de 2016, no
eprueben In fusidn por incorporacién de Endesa Américas
y Chilectro Am¥éricas en Enersis Américas, en vinud
de la cual Enersis Américas, como entided nbsorbente,
incorporaria o cada una de las sociedades filiates Endesa
Américas. ¥ Chllecml Améncas. las gue se d:sulwrfan
sn su |

en todos sus d:rechos ¥ obhgm:lunes {la “Fusién™), 0 en
casp de aprobarse la Fusifin, o que hiego de vencido c!
plozo legal para el ejercicio del derecho B retiro en cada
una de las socicdades Enersis Américas, Endesa Américas
¥ Chilectrn Américas con motive del aceerdo de llevarse
a cabo I Fusidn: (i) ] derecho o retiro que cjerzan los
accionistds de Encrsis Américas cxceda un 10%, de las
acciones emitidas con derecho a vow por dicha socicdad,
g en ciso de no exceder dicho porcentaje, que ¢l porcentaje
de derecho a retiro ejercido en Enersis Américas tengn
come in que algln accionista supere cf Ifmite
miximo de concentraciin accionarial del 63% en Enersis
Américas o la fecha de veneimicnto del plazo part cjercer
b derecho a retiro por parte de los nccionistas disidentes,
considerundo para ello el mimere de acciones en que sc
dividird ¢l nuevo capits] de Enersis Améficas que sed
aprobado en las junias extraordinarins de accionistas de
Encrsts Américas. Endesa Américas y Chilectrn Américas
que s¢ pronuncien sobre Ia Fusidn: o (i) cl dereeho & riire
que ejerzan los accionistas de Endess Américas exceda
un I0% de las ace itidas con derecho & voio por
dicha sociedad; o (iii) el derecho o retiro que ejerzan los
eccionistas de Chilectrn Américas exceda un 0,91% de las
sccipnes emitidas con derecho a vote par dicha socicded,

Acciones o que se refiere la Ofera: La Oferm es por hasta
<l 40.02% (¢uarenta coma cero dos por cieato) de tas

itidas de Endesa Américas, que a la fecha de
publicacién del aviso de inicic ascienden o 3.282.265.786
(tres mil dos cientos ochenta y dos millones dos cientos
sesenta y cinco mil ! by ¥ seis) aoc
suscritas y pagadas.

La Oferta se realiza en Chile. Conjunmm:nu: de
conformidad al Exchange Act y que los
ADSs representativos de acciones de Endesn Américas
s¢ cntuentman registrados ante 1a U.S. Securities and
Exchange Commission y se transan en la Bolsa de Nucva
York, el Oferente realizard ln Oferta en EEUU. Dichn
Ofern en EEUU. persigue adqumr(') hasta el 100% (cien
por ciento} de las A pot en
los EEUU, ¥ (ii} hasta el 100% (cien por ciento) de los
ADSs, donde quiera que residan los tenedores de dstos,
todo ellp de rdo o lns normas aplicables a las oferas
“Tier [I” scgin la Regutacién 14d- 1(d) del Exchange Act.

Prorratec: La Oferts no considers mecanismo de 20,
Pof no ser necesario ni estar sujeta le Ofertn o a adquisicién
de uan ndmero méximo de acciones de Endesa Américas
para que sen declarads exilosa,

Vigencia de la Oferta: La Ofenta tiene un plazo de durocidn
quecomienzael dia M de septiembre de 2016 y venceel din
13 de octubdre de 2016, Sin perjuicio de lo anterior. se deja
expresa constuncin desde ya que ¢l Oferente prorrogass
¢l referido plazo en 15 dias corridos, en conformidad con
1n iey, con el abjeto que ta Oferta finnlice en definitiva el
din 2B de octubre de 2016 (la “Fecha de Vencimiento™).
Por 1o tagto, 1a Oferta se maniendrd abierta por un plazo
de: 45 dlas corridos. Tamo el primero come el dltimo dia
del plazo comenzerdn y erminardn, respectivamente, 1 la
apertum y cierre del mercado bursdtil en que se an

manera:

El precio de ta Ofcra de 5200 (troscientos pesos) par cada
ecciénde Endesa Américas fue determinadoenbaseal precio
promedio de las acciones de Endesa Chile durante los tres
meses previos b a celebracién de las jurtas cxtraordinarias
de accionisias que aprobzron las Divisiones, y ponderado
con 1o contribucidn relativa de las empresas extronjeras
que serinn asignadas o Endesa Américas en ks Divisiones,
4l cutl tucgo se le aplicd un premio de aproximedamente
20% sobre dicho valor promedio; lo nterior en respuesta
a peticiones de accignistas minoritarios de Endesa Chile,
cfectuadas mediante cartas de fechas 16 de diciembre de
2015 dirigides a Encrsis Américas. Adicionalmente el
Directerio de Epersis Américas en sesidn ordinariz de!
dfa k)| dc agosto 2016, en oras de contribuir ] &xito de la

dn, decidid incr ar el precio de 12 Oferta
en IS pesos chilenos, (esto es, en aproximadamente un
3.3% adicional) y fijar de manera definitiva el preciode la
Oferta en $300 (rescientos pesos).

Premio de control. No se ha cswablecido un premio par
control para Iy preseate Ofertn, considernndo para estos
efectos el precio de mercado determinade de acuerde
al artfculo 199 de Ja Ley N* 18.045, y que la fechn de
adquisicién de las acciones serfa el dfa 13 de octubre
de 2016, Se hace presenie que, n esta fecha, et precio de
mereado de las acciones de Endesa Américas calcutado
cenforme & lo seflalado en ¢ referido artieulo 199 de la
Ley N" 1B.045, es de $305,03 {wrescientos cinco coma cero
tres pesos por accin). Luego de prorrogado ef plazo de
duracifin de la Oferta en conformided o ko indicado ¢n
este avisa, el Oferente comunicard a los interesados el
precio de mercods actuplizedo detereinade de acuerdo al
artfculo 199 de la Ley N* 18,045, mediante un aviso que
se publicani oportunsmente en los dinrios El Mercurio de
Samiage y La Tercern.

Forma de pago. El precio de ln Oferta se pagard, en o case
que la misma resulte exitosa, en pesos moneda nacional, de
ia siguiente forma;

{t) A los accionistas que manifestaron su intencidn de
participar en la Oferta en virtud de érdenes de venta
entregadas a BTG Pactual Chile 5.A. Corredores de
Bolsa, mediante transferencia electrdnica de fondos a
la cuents ql.u: <ada sccionista indique 8l momento de

registrados los valores de 3a Ofenn, de manern que., de
conformided a lo dispuesto en la Circular N*134 del 2o
1982 de la SV, 1a aperturn serd a l2s 9:00 horas y el cierre
serfi o bas ¥7:30 horos (¢! “Horario de Aperwra y Cierre
del Mercado Burséiil™). El Oferente, al prorrugar el plazo
de durecidn de la Oferta, lo comuaicard a ks intcresados
mediante un aviso que se publicars a mAs tardar el dia
del vencimicnto del plazo original antes sefalado, en los
diarios El Mercurio de Santisgo y La Tercera. S¢ hace
presente que ceda vez gue este aviso slude a 1n vigencia
0 o Ia duracifn de la Ofena o a 18 Fecha de Vencimicmo.,
deberf emenderse que dichn alusidn comprende la prérroga
de su plozo. de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Mercado de Valores y lo que s¢ indica en ¢l presente aviso,

LaOfertn contenida en este aviso se emil
del acuerdo adoptado par el Dlrecluno del Ofmnte e! 24 dr.
novicmbre de 2015,
17 de diciembre de 2015, con la fmlldnd pnnctpnl de
prapaner un ) que ibuya & asegurer o lus
sccionistes minoritarios de Endesa Américas un precie
ménimeo a valares de mercado para sus ecciones y a mitigar
! riesgo de que la Fusidn no wenga h.lgnr. Dicho acuerdo
fue puesio en conocimiento de los accionistas de Enersis
Américas, Ei N Lde Electricidad 5.A_(*Endesa
Chile™) y Chilectra S. A en lns junlas u!mnnimmns de
de esas el dia 18 de
diciembre de 201t5. Con posterigridad, en las sesiones de
dll’BﬂﬂﬁD del Oferente de fe:}m k| d: egosto de 2016y 12
de 2016, g dos ¥ fjados
Ius demss 1énminos ¥ condiciones de la Of:rm que se
recogen en cl presente aviso,

Lo Oterta se realiza en cnnfmmmlnd con la prof de
s

Resultado de la Oferia: El Qferente comunicard el resuttzdo
de 1z Oferta medi avisos que publicard al tercer dia
contady desde Ia Fecha de Vencimiento de 1a Oferta en bos
diarios El Mercurio de Santiage y La Tercera {el “Aviso
de Resultado™. En i3, el Aviso de Resultado
deberd publicarse ¢l dis 31 de oetubre de 2016. En easo
de ser exitoss ta Oferta, ¢l Aviso de Resuliadg indicars ¢l
nimero total de acciones ofrecidas en vena y adquiridas
pot ¢) Oferentc ¥ ol poreemaje de control que so aleanzars
en virud de las Oferas.

Accionistas a quicnes se dirige la Ofena: La Ofenta esid

dirigida a 1odos los occionistas de Endesa Américos que

sean titulares de eeciones (ntegramente suseritas y pagadas

de dicha sociedad durante 1a vigencia de ta Oferta. Dichas

rcciones debern cumplis con lo sefielado en ln Seccidn

"Pmced:mmnm para Aceptar la Oferta - Esiado de los
idas™ de cxte avisa.

(la "Reary; Gn") de I-_nersns Améticas
(ntes denuminada I.-.nems 5. AJ Endesa Américas y
Chilectra Améri en dltima i i
par Encl. cuyo ob;clo ©s scparnr !us ncgocms c}ulenos Y
de

Sisterna de materistizacién de la Oferia; La operacidn
se materializard fuerm de bolsa, mediante la wilizacidn
de un sistema computacional desamrollado, mantenido y

do por 1a Bolsa de Comercio de Samiage - Bolsa

en socredades distintas. La Reorganizacidn cansiste
¢ (i) 1a divisidn de Enersis S.A. y sus filiales Endesa
Chile y Chitectra S.A. surgiendo de estas divisiones las

dc Valores, disponible en sus terminales de negociacifn
de hunes a viernes, excluyendo feriados, hasta la Fechs de
Vencimiento de la Oferta, en &) harario que media entre las
9:00 y 1as 17:30 horas,

su accptacién de la Oferta al Administrador
de I Oferta. En caso que algin aceionista no indique
una cuenta carriente en ¢l momento antes indicado,
el pago s¢ hard mediante vale vista bancario no
endosable 0 un cheque nominative emitido a nombre
del respectivo accionists.

i) A los sccionistas que manifestaron sv intencidn de
participar en la Oferta en virud de drdenes de venta
entregadas o intermedisrios de valores distimos
de BTG Poctual Chile 5.A, Corredores de Bolsa,
mediznte tronsferencin electrdnica & las cuentas
bancarias que indiquen dichos i diarios de
valores.

El precio no devengard reajusie ni interés alguno.

Plazo y lugar de pago. El precio por las acciones adquiridas
s¢ pagars, sicmpre que 18 Ofcrta sca declarads exitosa, al
segundo dia hébil siguienie a la publicacitn del Aviso de
Resultado, esto es. el 3 de noviembre de 2016.

El precio cormespondi s¢ pagarh medi
clecirdnics @ nombre del propio accionista o del
intermediario de valores. en su casg, 0 bien, en el caso que
10 se hubierc indicado ninguna cuenta en i forma antes
seflalada en este pviso, mediamc un valc vista no cndosable
o un cheque nominativo emitido 1 nombre del respectivo
accionista o det intermediario de valores, en su caso, el
que quedard a su disposicidn y podrf ser retirado de Ios
of'cmas de BTG Pactuat Chile S.A. Corredores de Bolsa
tricadas en Avenida C Sur 2730, piso 23, comuna
de Las Condes, Sentingo., de lunes a jueves entre las $:00
¥ las 17:30 horas y viernes entre bax 9:00 y las 16:00 horas,
szlvo ferisdos.

§ PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA

OFERTA
o) Estngdo de las A Las que it
& sceptaciones 2 In Ol’enn dcberﬁn encontrarse inscritas a
nombre del ode su diario de

valores en el Registro de Accionistns de Endesa Américas,
Comuda)




Cviows du Lo plgina amserion

totatmente suseritas y pagadas, libres de gravimenes,

pmhlblcmnes embargos, Imgms mcd]dus precautorias,
ins,  derechos

prefemnles de terceros, derndm reales o p les a

Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa |, dentro del plazo
de vigencia de esta Oferta, sin que sea necesaris la entrega
dz un traspaso de acciones ni la enirega de los Ctulos

favor de erecros oponibles al Oferente y, e genernl, de
cualquier otra cm:unsmncw Gue |mp1dn o limite su libre
cesién, i G )

b) Lugar, Plazo y Formalidades pare la Acepracidn de la
Ofertn y Documentos Necesarios. Los sccionisias que
deseen eccptar 1a Oferta deberdn hacerlo dnicameme
durante ¢} plazo de vigencia de ésu, formulindo una
orden escrita o firme de venta de sus neciones, Sujola
& los términos y condiciones de la Ofena, 1o que se
deberd entregar directamente a BTG Pactual Chile 5.A.
Corredores de Bolsn , en sus oficinas ubicadas en Avenida
Costanere Sur 2730, piso 23, comuna de Las Condes,
Santiago, o en las oficinas de algdn otro intermediario de
valores, de hunes ¢ vicrnes, dentro del Horario de Apertura
y Cierre del Mercedo Bursénil,

El accionista que concurra 5 entregar su sceplacion o la
Oferta, deberd suscribir simulidneamente un traspaso
par la totalidad de sus ecctones que desee vender, el cual
deberd cumplir con toda 18 normativa vigente, a faver de
BTG Pacwal Chile 5.A. Corredores ¢¢ Bolsa, ¢ bien &
favor del intermediario de valores ol que recurra, en su
©aso, debidamente firmado en conformidad a las normas
respectivas, quienes efeciuardn los wAmites necestrios
parn ingresar a so custodia los tiulos de las acciones
obicto de la aceptecin y, en el coso de los intermediarios
de valores distintos de BTG Pactual Chile 5.A. Corredores
de Bolsa , garlos a éste en los Wrmings de estn Oferta.

Asimismo, dichos accionistas deberdn entregar 0 BTG
Pactual Chile S.A. Carredores de Balsa 0 al intermediario
de valores que bnsgrvenga, los siguienics documentos:

(i) Los tiiulos de scciones originales representativs de
las gcciones de Endesn Américas que desee vender y que
obren en su poder, o bien un cenificado que ol efecto debe
cmitir ¢l departamento de acciones de Endesn Américas
que ¢ edministrado por el DCV ubicado en Huérfunos
T10, piso 22, Santiago, acreditando que ¢l o los tiulos s
dis en el Registro de Accionistas de

en
Endesa Américas;
(ii) Un certificado que al ef emitirel depar
de nccignes de Endesn Américas {sdministrado por el
DCV).con una anticipacién no superior a 10 dias a ta fecha
de entrega 8 BTG Poctual Chile S.A. Corredores de Botsa
o ol intermediaric de valores que intervenga, acreditando
que ésln no Uene conslancil en sus registros que las
afectaa Gr de modo gue
pern'umn que cllas puedan registrarse o nombre de BTG
Pectual Chike 5.4, Corredores de Botse o del respective
imermediario de valores que intervenga;

(iii} Copin, por ambos lzdos, de la céduta de identidad
del accionista persons naturid o de su representante, en
skt coso, o bien del representante del eccionists persona
juridica, cuyo original deberd ser exhibido al momento
de suscribirse ia aceptocidn, La circunsiancia de ser dicha
fotocopia fiel de) original deberf ser cestificada por un
nolazio piblico o comprobada por BTG Pactual Chile
S.A. Corredares de Bolsa ¢ del respectivo intermediario
dc valores que intervengn;

(iv) Original o copia euwtorizada de]l mandato vigenie
con que actden los representantes o upodmdos de los
accionistas, el que deberd
de representacion, otorgado o autorizado ante notario
piblice; y

(v} Copia auterizada d: Ia

dely

ledos en el f)_ d En todo casc, dichos
& deberd gedos 8 BTG Poctual Chile
S.A. Comredores de Bolsa canjuntamente con el pago al
inversionista institucional correspondiente del precio par
sus acciones vendidas en este proceso,

©) Devolucién de acciones. En el easo que lo Oferta no
fuere exitosa, ya sea por haberse incurride en alguna
Causal dc Caducidad, segin éstns se definen mis
adelante, a que se encuenira wujcla o por asi disponerio
la avtoridad competente, las acciones cuyn venta haya
sido aceptada como parte de ko Oferta, junto con wdos
los documentos proporcionados por los accionistas,
incluyendo los traspasos firmados por dichos accionistas
al momento de ace] la Oferta, en forma
inmedizia a dlsposmdn de ellos o de los intermediarios de
valores qu do en su repr i6n en las

negativamente o Endesa Américas en uns magnitud de
a lo menos dos veces mds que a las dos principales
socicdades competidoras de Endesa América en el
mercado Chileno,

Se deja expresa constancia que todas las condiciones
entes indx han sido establecidas en e} séio beneficio
del Oferente, quien podrd renunciarias a su solo asbitrio
¢ cuniquicr tiempo con anterioridad o la publicacién del
Aviso de Resubiadp,

7. DERECHO DE RETRACTACION

Los istas que hubi plado la Oferta podrin
e, 1p1al 0 p 1 de su idn, hasia la
Fecha de Vi de la Ofena, comunicacidn

escrita entregeda par el accionista o el intermediario de
valores que intervengd, en las oficinas de BTG Pectoal
Chile S.A. Corredores de Bolsa, hasta la hora de ciemre
det do bursdtil en que se encuentran registredos los

uﬁcmns de BTG Pectual Chile §.A. Corredores de Bolsa
seﬁnlndas en esie aviso, sin que se genere ningin derecho
page balso para los
que hayan aceptado la Ofcﬂa. ¥ sin implicar ninguna
ohhgn:u'm o responsabilidad alguna para ¢l Ofercnte, sus
ios, agentes, orep

6. REVOCACION DE LA OFERTA

De conformidad con el artfculo 24 de In Ley de Mercado
de Valores, &) Oferente siseta ta Oferta a las condiciones que
se indican a continuecién (las “Crusales de Caducidad™.
que en coso de cumplirse cualquicra de ellas durante
la vigencia dc 1o Oferta y hasta €] tercer dia posterior a
su vencimierig, el Oferente poded tenetr por eacucada y
revocada s Oferto & su sélo orbitrio durante su vigencia
¥ hosta antes de In publicacién del Aviso de Resultado.
Constituyen Causales de Coducided:

valores de la Oferta, de manera que ba hom de cierre serf
4 las 1730 horus.

Una vez entregeda ln comunicacin antes referida en
tiempo ¥ foms 8 BTG Pactual Chile 5.A. Corredores de
Bolsa, les serén restitidos sl acclonists o intermediario
de valores que mt:rvcnga segin correspomh su caﬂa
de ¥ bos & s que h

ella,y los traspasos de ecciones firmados por el uccmmsw
al momento de aceptar ia oferts,
Asimi! tdad con el
Mcmdo de Valores, los i
1a Ofcrta podrdn retractarse de su m:eptmén en cmque
el Oferente no publique ¢! Aviso de R

el plazo de 3 dfas a que se refiere & inciso primero de
dicho articulo, retrectacifn que podrd hacerse efectiva
dnicamente hasta antes que dicho aviso sea clectivaments
pub]:u:do conforme ol inciso cuarto del citade anfeulo.
¥ se hace presente que en ¢l caso que algldn

fealo 212 de 1o Ley do
quek

1) Que las jumas its de de
Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra
Amdricas convocadas para f dia 28 de septiembre de
2016, o aprucben In Fusidn, o en caso de aprobarse
Ia misma. o que luego de vencido el plazo legal parn
el ejervicio del derecho 2 retiro en cada una de las
sociedades Enersis Américas, Endesa Amdéricas y
Chilectra Américas con motivo del acuerdo de llevarse
o cebo ta Pusidn: (1) ¢f derecho m retiro que ejerzan
Ios sccionisins de Encrsis Américas caceda un 109,
de las acciones emitidas con derecho 8 voio por dicha
sociedad, o en caso de ne exceder dicho pmccmn_]e.

accionisia se retracte de su acepuacidn en lo forms
indicada cn la presente seccifin, las ecciones respectivas
fes serén devueltas 1an pronto éste comunique por escrito
sa retractocidn.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

La Oferta es financiade con recurses propios del Oferente,

osf ¢como con recurses comprometidos al Oferente con

cargo & lineas de crédito disponibles, Por consiguiente

Ia validez de lo Oferta no se encuentra condicionada o Is
btencidn de financiamicnto alguno.

que el porcentsje de derecho o retire o

Enersis Américas tenga como consecuencia que al,gén
nccionists supere el limite méximo de cancentracidn
sccionaria] ded 65% en Encisis Américas 4 la fechn de
vencimiento del pln.tu pa.m t:jercer el dcmchn 8 retiro
por parte de los ando
paro ello el mimero de acciones en que se dividirg cl
nuevo capital de Enersis Américas que sea eprobado
en las juntas excrnordinarias de accionistas de Encrsis
Américas, Endesa Américas y Chilectn Américas
que se pronncien sobrc ta Fusidn: o (ii} el derecho o
retire que cjerzan Yos eccionistas de Endesa Aowricas
cxceda un 109 de las acciones emitidas con derecho 2
voio por dicha soctedad; o (iif) ¢1 dereche a retire que
ejerzan los eccionistas de Chilecira Américas exceda
un 0.91% de las acciones emitidas con derecho a voto
por dicha sociedad.

3 Que se produz:n un camh:o. un efecty v ocurma un

legales de los accl P di
secionistas cuyns scciones s¢ EnCOMrarcn inscritas A
nambre de comunidades o sucesiones, con inchusién de
Ia totalidad de los documentos constitutives de ﬁlas.
sus modlﬁcacmncs sus nn:nnu.clmes de existencia
y demds h que as{ como
copia autorizada de I tutnl:d:u! de los documentos que
acrediten |a pcrwncrfn d.c 505 representantes, los que
deberti i de represeatacién,
con cenificado de vigencia de una fechs no anterior a 60
(scscnta) dias.

Adicionalmene, el accptantc deberf completar y firmar
la ficha de cliente, si no Iz wviere con BTG Pectual Chile
S.A. Corredores de Balsa o con el intermediario de valores
ol que recurra, en eonformitad con las normas respectivis
de lo §VS,

Los documentos yue se exigen de los accionisas pam
acepiar la Oferta scrdn remitidos al departamento de
accienes de Endesa Américas (sdministrado por el DCV)
parn que éste proceda o inscribir las acciones objeto de

acepraciones o Ia Ofcrta o nombre de BTG Poactual Chile
$.A. Corredores dr Bolsa.
Tuere ¢

51 un p %ji por

maotivo legal por Endesa Américas o por ne a]ustn.rsc
a los términos y condiciones de esta Ofenta, y no se
acreditare que la objecién fue subsanads dentro del plazo
de vxs:ncm dela Oferm In respectiva acepacion quedasé

ovenle que, 0 en conjunto, ofecte

Tedned de los " de manern adversa y relevante o Endesa Américas y
de bos 5U3 DER Liado de 1a op én de Endesa

Y Américas o la condicién financiera de Endesa

Américas, considereds en su integrided, con cxcepcién

de un cambio, un efecto o la ocurrencia de un evento

originado o atribuible o cutlquicrs de las siguientes
i}

9. GARANTIA

La Oferta no contempla In existencia de garant(n alguns
€n Yos téeminos del artfculo 204 de la Ley de Mercado de
Valores.

10. ADMINISTRADORES DE LA OFERTA

El Ofcrente actuard, para todes los efectos de la Ofenta,
a través de BTG Poctual Chile S.A. Corredares de Bolsa,
del giro de su denominacidn, Rol Unico Tributario N*
84.172.300-4, domicilinde en Avenida Costanern Sur N*
2730, piso 23, comuna de Las Corxles, Santiago, atencidn
sefior Jose Ignacio Zamoruno Meyer.

Pem estos efectos, ol Administrndor de la Cferta ests
investido de las siguientes facultades: sctuar como ngente
de) Ofereate cn 1 Oferta y responder consulias gue se
planieen en cusmo & los mecantsmos ¥y coandiciones
de la Oferta. Adicionalmente, BTG Peawal Chile S.A.
Cmtdom& dec Bolsa estd investido de Ins siguientes

ltades: recibir las aceproci ¥ Tetractaciones que
s¢ formulen por los eccionistas, realizar traspasos a la
custodia de Endess Américas, rechazar 1as sccptaciones

causas, en base individunl o en c G
cembio en las condiciones econdmicas generales
de Chile, 0 de su mercado finencicro, & menos
que el respectivo cambio, cfecto v ourrencia de
evento afecte de mancra desproporcionada a Endesa
Américas; (3i) cualquier cu.mhm L) :nnd:cu‘m que fecte
al 3o d Ja g i¢n, transmisién.
tronsformacifn y.'o venin de energin ¢léctrica en Chile,
8 menos que el respectivo cambio o condicién ofecte
de manera desproporcionads 8 Endesa Américas: (iif)
cuslquier cambio en los principios contables aplicables
o cualquier adopeidn, prop impl @0 o
cambiode normas kegales o reglamentarias obligatorias
parn Endesa Américas o de la interprewcidn oficinl de
Ia misma (inchiyendo €n materia de lmpucslus); (:v)
el inicio o emp | de f
bélicas o lquier acto de terrori disturbi
civiles en ¢ involucrendo a Chile, & menos que €l
respectivo cambio, efecto u ocurmencia de evento afecte
de mancr d:spmpurc:omdn 8 lmdesa Améncas. (v)
B o

el
Chile, en materia émica, de

poltiica, de condiciones de mereado. o la doclmac:én
del indice del mercado bursdtil en los Estados Unidos
de América, Chile, Europa, u otros pafses, o en las
acciones de Enel o de l-.ndesa Américas, ¢ on o3
mercados fi ode les, globales o Jocales,
oE el empegramiento del 080 el erédito o eccese &

dndose pam todos
los efectos que punca fuc formulada, En estos casos, BTG
Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o el ¢ diario
de valores interviniente deberd restituir a1 eccionista bos
titulos y demds d Gue haya proporsionado cn
forma inmedintn y los respectivos accionistas no tendrin
derecho a ni clnse de indemnizacidn, page o

reembo!so. m ello implicard o userd como

entér f< les,del Oferente, o menos

quc <l cambio. efeclo w ocurrencia de evento afecte de
manera dmpmpmtmmu!a a Endesa Américas; (vi) la
dela dn euro 0 el término del uso del

! g o responsabilidad parn el Oferente, sus
datarios, agenies, o ref

Los intermediarios de valores distintos de BTG Pactual

eurg por paste de los pafses que en la actualidad usan
el eure como so moneda oficial; {vii} cualquisr cambio
resuliante de o que surja de huracanes, terremotos,
irund. otros natureles o fuerza

Chile S5.A. Cmmdwesdeno]saque,_ ictp enln
Ofena. reunirén las i a st ¥
las acciones pmplls ¥, segiin enrrcspcmda formularén ura
o mis ecepaciones 8 BTG Pactual Chllc S$.A. Corredores
de Bolsn |, las que deberdn ser

con los demds documentos singularizados anteriormente.
Scrt responsabilided de cada intermediario de valores
que intervenga verificar 1n existencia y vemcidad de los
documentos a que se reficre esta Seccidn, respecto de sus
clientes.

Las adm:msundums de fondos de pensiones y las
administradoras dc fondos mutuos, pam los fandos
edministrados por ellas, asf como los demds inversionisias
institucionales o los cuales se les exige mantener sus
inversiones & nombre propio hasta ks venta de las mismas,
que decidan panicipar en la Qfena, se regirfn por os
procedinicentos y mecanismos que les exija fa normativa
splicable & sus opernciones. debiendo en todo caso
entregar su nceptacidn o la Gfena, en lus oficinas de BTG

mayor, 8 menos que cl cambio, efecto u ocurrencia de
evento afecte de mancrs desproporcionada a Endesa
Américas; o (vii)) si Endesa Améncas o logrm
cumplit con Ins pr 3 bl

anticipos o estimados de pcrfurmun:e ingresos
o utilidades. Para los efectas de esta condicidm la
palabra “desproporcienada™ significars en relacién
con los anterieres numenales (). Gi). (iv), () y (vii)x
(2} que la wtilidad en una base mensual, para los tres
meses calendario consecutives empezando con el mes
cn que ocurid el respectivo evento, ha sido afeciado
negativamente en un montd gue cs cquivalenle @ un
1004 del promedio mensuzl de la urilidad enlcalado
duraaite ¢l perfodo de doce meses previos al mes en
que ocurrit el eveno; (b) que el impscto megativo
en la utilided mensuat dummn el n:!'endn  periodo de
res meses recién b
camo consecuencia de la ocurrcncw de cualquicra de
tales evenios; y {c) que e} mismo evento ha impaciadg

B que ne-cemplan con los i blecidos en lo Oferta
‘ y. en genenl, todas les nstividndes qué scan Becesarias
para materializar la operacidn.

Il. LUGARES DE INFORMACION

Ejemplares del Prospecio de esta Oferta se enzuentran &
disposicidn de los interesados ¢n bos siguientes lugares:

{i) En Las oficinas de Enersis Américas S.A., ubicadas
en Avenida Santa Rosa N*76, Piso 16, Sentiago, de
lunes a viernes, enire las 09:00 horas ¥ ins 1730
haores, y en la pigina web www.enersis.cl

{i Enlasoficinasde BTG Prcreal Chite §. A Corredores.
de Bolsa, ubicadns en Avenida Costanera Sur 2730,
piso 23, comuna de Las Condes. Santiago, de lunes
a viernes, entre las 09:00 horas y las 1730 horas, y
ca la piginas web www.bigpactual.cl.

En la Superintendencia de Valores y Seguros,
Avcnida Libertador Bernardo O'Higgins N* 1449,
Santiago. de lunes a viernes entee las 9:00 y las
13:30 horas y en su pigina web wwwsvscl.

En Ila Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores, Calle La Bolsa N* 64, Santtago, de Junes 2
viernes entre las 9:00 y las 17:30 boras.

{} Enla Bolsa Electr6nica de Chile, Belsa de Valores,
cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Huérfanos
N* 770, piso 14, Samiago, de lunes & viernes entre
9:00 y 18:00 horas,

En la Bolsa de Corredores de Valparaso - Bolsa de
Valores, cuyas oficines se encuentran en Avenida
Prat 798, Valparafso, entre $:00 y 18:00 horas,

En las oficinas de Endesa Américas S.A., ubicadas
en Avenida Sania Rosa N*?6, Santingo, de lunes 2
viernes enure las 9:00 y 17:30 homs.

{viii) En las oficinas de Chilectra Amércas S.A.
ubicadas cn Avenida Santn Rosa N*75, Piso 8.
Santiage. de lunes & vicrnes cotre las 9:00 y 17:30
horas.

Alternativamente. aquellas personas que deseen mayor
infarmacién podrdn concurrir a las oficinas de BTG
Pactuat Chile 5.A. Carredores de Bolsa, ubicadas en
Avenida Costancra Sur 2730, piso 23, comura de Las
Condes, Santiago, 0 Itamar ol retéfono (56 2} 25575450, de
tunes a viernes. entre las 09:00 horas y las 17:20 horas o
visitar la pdgina web wwwbigpactusl.cl.

Toda publicacidn relativa a la Oferta, inchiido e presente
aviso de inicio, serf hecha en los diarios E! Merturio de
Santiago y La Tercera.

(i}

tvi}

i)

{viiy




Insercién

1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE
Y PARTICIPACION EN EL EMISOR

ENERSIS AMERICAS S.A. (el “Oferente” o
“Enersis Américas”™), RUT N® 94.271.000-3,
socicdadanénimaabiertaconstituiday vdlidamenie
existente de acuerdo a las ieyes de la Repiblica
de Chile, inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS™)
con el N® 175, en conformidad al Titulo XXV de
la Ley de Mercade de Valores N°18.045 ofrece
comprar hasta un 40,02% (cuarenta coma cero dos
por ciento) de las acciones emitidas, suscritas y
pagadas de ENDESA AMERICAS S.A. (“Endesa
Américas” o la “Sociedad™), sociedad anénima
abierta, Rol Unico Tributario N°® 76.536.351-9,
inscrita en el Registro de Valores de la SVS con
el N°1.138, sujeto a las condiciones y conforme
a los términos que se detallan cn este aviso y en
el prospecto (el “Prospecto™) a disposicién de los
interesados (la “Oferta™).

Los accionistas controladores de Enersis Américas
son (i) Enel lberoamérica S.R.L., titular de un
20,30% del capital accionario del Oferente, y, (ii)
Enel Latinoamérica S.A., titular de un 40,32% det
capital accionario del Oferente. El controlador
final del Oferente es Enel S.p.A. (“Enel”), sociedad
vilidamente constiteida y vigente en conformidad
con las leyes de la Repiiblica de Italia, constituida
el afio 1962. Su domicilio legal es Viale Regina
Margherita 137 - 00198 Roma.

A la fecha, el Oferente es duefio dc 4.919.488.794
acciones de Endesa Américas representativas de
un 5998% de su capital accionario, siendo su
controlador directo.

2. OBJETIVO DE LA OFERTA

La Oferta se formula con el objeto de adquirir
hasta la totalidad de las acciones de Endesa
Américas que no scan de propiedad de Enersis
Américas, esto es el 40,02% de las acciones de
Endesa Américas.

Conjuntamente con la presente oferta, Enersis
Américas realizard una ofcrta en los Estados
Unidos de América (“Estados Unidos” o “EE.
UU.") para adquirir, al mismo precio y en
sustancialmente las mismas condiciones aqui
descritas, (i) hasta el 100% (cien por ciento) de
las acciones que se encuentren detentadas por
accionistas residentes cn los Estados Unidos,
definidos de conformidad a las reglas contenidas
en la Rule 14d-1 (d) (“Regulacién 14d-1(dy")
de la Ley de Valores de 1934 (U.S. Securities
Exchange Act of 1934, y sus modificaciones, la
“Exchange Act™) de EEUU.; y (ii) hasta ¢l 100%
(cien por ciento) de las acciones representadas
por American Depositary Shares {(cada uno un
“ADS” y conjuntamente los “ADSs"™), los que a su
vez representan 30 (treinta) acciones cada uno, de
todos los tenedores de ADSs, donde sea que éstos
residan (la “Oferta en EE.UU.” y, conjuntamente
con la Oferta, las “Ofertas™),

La Oferta estd sujeta, entre otras causales
objetivas de caducidad, a la condicién de que las
juntas extraordinarias de accionistas de Enersis
Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas
S.A. (“Chilectra Américas™) convocadas para
el dia 28 dc septiembre de 2016, no aprucben la
fusién por incorporacién de Endesa Américas
y Chilectra Américas en Enersis Américas,
en virtud de la cual Enersis Américas, como
entidad absorbente, incorporaria a cada una de las
socicdadcs filiales Endesa Américas y Chilectra
Américas, las que se disolverian sin neccesidad
de efectuar su liguidacién, sucediéndolas en
todos sus dercchos y obligaciones (la “Fusién™),
o cn caso de aprobarse la Fusién, a que luego

DE
ENDESA AMERICAS S.A.
POR
ENERSIS AMERICAS S.A.

de vencido el plazo legal para el ejercicio del
derecho a retiro en cada una de las sociedades
Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra
Américas con motivo del acuerdo de llevarse a
cabo la Fusién: (i) ¢l derecho a retiro que ejerzan
los accionistas de Enersis Américas exceda un
10%, de las acciones emitidas con derecho a
voto por dicha sociedad, o en caso de no exceder
dicho porcentaje, que el porcentaje de derecho a
retiro ejercido en Enersis Américas tenga como
consecuencia que algin accionista supere el limite
méximo de concentracién accionarial del 65% en
Enersis Américas a la fecha dc vencimiento del
plazo para ejercer el derecho a retiro por parte de
los accionistas disidentes, considerando para ello
¢l nimero de acciones en que se dividird el nuevo
capital de Enersis Américas que sea aprobado
en las juntas extraordinarias de accionistas de
Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra
Américas que se pronuncien sobre la Fusién; o (ii)
el derecho a retiro que ejerzan los accionistas de
Endesa Américas exceda un 10% de las acciones
emitidas con derecho a voto por dicha sociedad; o
(iii) el derecho a retiro que ejerzan los accionistas
de Chilcctra Américas exceda un 0,91% de las
acciones emitidas con derecho a voto por dicha
sociedad.

La Oferta contenida en este aviso se emile
en cumplimiento del acuerdo adoptado por el
Directorio del Oferente el 24 de noviembre de
2015, complementado por acuerdo adoptado el 17
de diciembre de 2015, con la finalidad principal
de proponer un mecanismo que contribuya a
asegurar a los accionistas minoritarios de Endesa
Américas un precio minimo a valores de mercado
para sus acciones y a mitigar el riesgo de que la
Fusién no tenga lugar. Dicho acuerdo fue puesto
en conocimiento de los accionistas de Enersis
Américas, Empresa Nacional de Electricidad S.A.
(“Endesa Chile”) y Chilectra S.A. en las juntas
extraordinarias de accionistas de esas sociedades
celebradas el dia 18 de diciembre de 2015, Con
posterioridad, en las sesiones de directorio del
Oferente de fecha 31 de agosto de 2016 y 12 de
septiembre de 2016, quedaron determinados y
fijados los demds términos y condiciones de la
Oferta que se recogen en el presente aviso.

La Oferta se realiza en conformidad con la
propuesta de reorganizacién (la “Reorganizacién™)
de Enersis Américas (antes denominada Enersis
S.A), Endesa Américas y Chilectra Américas,
todascentroladasenltimainstancia por Enel, cuyo
objeto es separarlos negocios chilenos y extranjeros
de generacién y distribucién de electricidad en
sociedades distintas. La Reorganizacién consiste
en {i) la divisién de Enersis S.A. y sus filiales
Endesa Chile y Chilectra S.A. surgiendo de estas
divisiones las nucvas sociedades Enersis Chile
S.A., Endesa Américas y Chilectra Américas
respectivamente (las “Divisiones™), de forma que
queden separados, por un lado, los negocios de
generacién y distribucién en Chile y, por otro,
las actividades fuera de Chile; y (i) la ulterior
Fusién de las sociedades que sean propictarias
dc participaciones sociales en negocios fuera de
Chile y la Oferta.

I.a intencién de iniciar el proceso de
Reorganizacién fue informada al mercado y a la
SVS por parte de las sociedades participantes de
la misma mediante hecho esencial el dia 22 de
abril de 2015. Los demds términos y condiciones
del proceso de Reorganizacién, se encuentran
recogidos en la informacién que has sido puesta
a disposicién dc los accicnistas de Encrsis
Américas, Endesa Chile y Chilectra, incluyendo el
documento denominado “Documento Descriptivo
de la Propuesta de Reorganizacion Societaria” que

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES

fuc puesto a disposicién de los accionistas y del
mercado con fecha 5 de noviembre de 2015, y que
explica los aspectos juridicos y la mecénica de la
operacion en cuanto a los términos y condiciones
de las Divisiones de Enersis S.A., Endesa Chile y
Chilectra 8,A., asi como los de la posterior Fusién
por absorcién de Endesa Américas y Chilectra
Américas en Enersis Américas,

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Monto total de la operacién: El monto total de
las Ofertas es de $984.679.735.800 {novecientos
ochenta y cuatro mil seiscicnios setenta y
nueve millones setecientos treinta y cinco mil
ochocientos pesos) en caso de concretarse la
adquisicién de 3.282.265.786 (tres mil dos cientos
ochenta y dos millones dos cientos sesenta y
cinco mil setecientos ochenta y seis) acciones de
Endesa Américas (incluidas aquellas en forma de
ADSs), esto es, el 40,02% (cuarenta coma cero dos
por ciento) de las acciones actualmente suscritas
y pagadas de Endesa Américas, a razén de $300
(trescientos pesos) por accion de Endesa Américas,
pagadero en pesos moneda de curso legal.

Dicho precio por cada accién de Endesa Américas
fue determinado dec la manera sefialada c¢n la
Seccién “Precio y Condiciones de Pago — Precio”
de este aviso.

Acciones a que se refiere ta Oferta: La Oferta
es por hasta ¢l 40,02% (cuarenta coma cero dos
por ciento) de las acciones cmitidas de Endesa
Américas, que a la fecha de publicacién del aviso
de inicio ascienden a 3.282.265.786 (tres mil dos
cientos ochenta y dos millones dos cientos sesenta
y cinco mil setecientos ochenta y seis) acciones
suscritas y pagadas.

La Oferta se realiza en Chile. Conjuntamente, de
conformidad al Exchange Act y considerando que
los ADSs representativos de acciones de Endesa
Américas se encuentran registrados ante la U.S.
Securities and Exchange Commission y se transan
en la Bolsa de Nueva York, ¢l Oferente realizari
la Oferta en EE.UU. Dicha Oferta en EE.UU.
persigue adquirir (i) hasta el 100% (cien por ciento}
de las Acciones detentadas por accionistas en los
EE.UU. y (ii) hasia el 100% (cien por ciento) de los
ADSs, donde quiera que residan los tenedores de
éstos, todo ello de acuerdo a las normas aplicables
a las ofertas “Tier 11" seguin la Regulacién 14d-1(d)
del Exchange Act.

Prorrateo: La Ofcrta no considera mecanismo de
prorratco, por no ser necesario ni estar sujeta la
Oferta a la adquisicién de un nimero méximo
de acciones de Endesa Américas para quc sca
declarada exitosa.

Vigencia de la Oferta: La Oferta tiene un plazo
de duracién que comienza ¢l dia 14 de septiembre
de 2016 y vence el dfa 13 de octubre de 2016. Sin
perjuicio de lo anterior, se deja expresa constancia
desde ya que el Oferente prorrogard el referido
plazo en 15 dias corridos, en conformidad
con la ley, con el objeto que la Oferta finalice
en definitiva el dia 28 de octubre de 2016 (la
“Fecha de Vencimiento”). Por lo tanto, la Oferta
s¢ mantendrd abierta por un plazo de 45 dias
corridos. Tanto ¢! primero como el dltimo dia del
plazo comenzardn y terminardn, respectivamente,
a la apertura y cierre del mercado bursétil en que
sc¢ encuentran registrados los valores de la Oferta,
de manera que, de conformidad a lo dispuesto
en la Circular N°134 del afio 1982 de 1a SVS, la
apertura serd a las 9:00 horas y el cierre serd a
las 17:30 horas (el “Horario de Apertura y Cierre
del Mercado Bursdtil”). El Oferente, al prorrogar
¢l plazo de duracién de la Oferta, lo comunicard a

los intcresados mediante un aviso que se publicard
(Continiia)
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a mis tardar el dia del vencimiento decl plazo
original antes sefialado, en los diarios El Mercurio
de Santiago y La Tercera. Sc hace presente que
cada vez que este aviso alude a la vigenciaoa la
duracién de la Oferta o a la Fecha de Vencimicnto,
deberd entenderse que dicha alusién comprende
la prérroga de su plazo, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Mercado de Valores y lo
que se indica en el presente aviso.

Resultado de la Oferta: El Oferente comunicars
el resultado de la Oferta mediante avisos que
publicard al tercer dia contado desde la Fecha
de Vencimiento de la Oferta en los diarios El
Mercurio de Santiago y La Tercera {g] “Aviso
de Resultado”). En consecuencia, el Aviso de
Resultado deberd publicarse el dia 31 de octubre
de 2016. En caso de ser exitosa la Oferta, el Aviso
dc Resultado indicard ¢l nidmero total de acciones
ofrecidas en venta y adquiridas por el Oferente y
¢l porcentaje de control que se alcanzar4 en virtud
de las Ofertas.

Accionistas a quiencs se¢ dirige la Oferta: La
Oferta estd dirigida a todos los accionistas de
Endesa Américas que sean titulares de acciones
integramente suscritas y pagadas de dicha
sociedad durante la vigencia de la Oferta. Dichas
acciones deberdn cumplir con lo sefialado en la
Seccién “Procedimiento para Aceptar la Oferta
- Estado de las acciones ofrecidas” de este aviso.

Sistema de marcrializacién de la Oferta: La
operacién se materializar4 fuera de bolsa, mediante
la utilizacién de un sistema computacional
desarroliado, manienido y operado por la Bolsa
de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores,
disponible en sus terminales de negociacién de
lunes a viernes, excluyendo feriados, hasta la
Fecha de Vencimicnto de la Oferta, en el horario
que media entre las 9:00 y las 17:30 horas.

Las personas que desecn vender sus acciones
al Oferente con motivo de la Oferta, deberdn
presentar sus aceptaciones dentro del plazo de
vigencia de la Oferta, cn la forma que se indica
en la Seccién “Procedimiento para Accplar la
Oferta” de este aviso.

La adquisicién de las acciones por parte del
Oferente se materializard, una vez declarada
exitosa la Oferta, en la fecha de publicacién del
Aviso de Resultado. De conformidad con lo
dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado
de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la
formalizacidn de cada enajenacién de valores serd
la de publicacién del referido Aviso de Resultado.

Recibida y revisada la documentacién que se
sefiala en la Seccidn "Procedimiento para Aceptar
la Oferta” de este aviso respecto de las acciones de
cada accionista, el Oferente 0 BTG Pactual Chile
S.A. Corredores de Bolsa, ¢n su caso, procederd a
solicitar a inscripcién de tales acciones a nombre
del Oferente en el Regisiro de Accionistas de
Endesa Américas {el “Registro de Accionistas”)
el cual es administrado por DCV Registros
S.A. (“DCV”). Lo anterior serd sin perjuicio
del derecho de retractacién de cada uno de los
accionistas contemplado en la Seccién “Derecho
de Retractacién” de cste aviso,

4. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

Precio, El precio de la Oferta es de 3300
(trescientos pesos) por cada accién de Endesa
Américas, pagadero en pesos, moneda de curso
legal chilena.

Para efectos meramente referenciales, se deja
constancia que dicho precio por cada acci6n de
Endesa Américas fue determinado de la siguiente
manera:

El precio de la Oferta de $300 (trescientos
pesos) por cada accién de Endesa Américas fue
determinado en base al precio promedio de las
acciones de Endesa Chile durante los tres meses
previosalacelebraciénde las juntasextraordinarias
de accionistas que aprobaron las Divisiones, y
ponderado con la contribucidn relativa de las
empresas extranjeras que serian asignadas a

Endesa Américas en las Divisiones, al cual luego
s¢c le aplic6 un premio de aproximadamente
209% sobre dicho valor promedio; lo anterior en
respuesta a peticiones de accionistas minoritarios
de Endesa Chile, efectuadas mediante cartas
de fechas 16 de diciembre de 2015 dirigidas a
Enersis Américas. Adicionalmente el Directorio
de Encrsis Américas en sesion ordinaria del dia
31 de agosto 2016, en aras de contribuir al éxito de
la Reorganizacién, decidié incrementar ¢l precio
de ta Oferta en 15 pesos chilenos, {esto es, en
aproximadamente un 53% adicional) y fijar de
manera definitiva el precio de la Oferta en $300
{trescientos pesos).

Premio de control. No se ha establecido un premio
por control para la presente Oferta, considerando
paraestos efectosel preciode mercado determinado
de acuerdo al articulo 199 de la Ley N°® 18.045, y
que la fecha de adquisicién de las acciones serfa el
dia 13 de octubre de 2016. Se hacc presente que,
a esta fecha, el precic de mercado de fas accioncs
de Endesa Américas calculado conforme a lo
seiiatado en el referido articulo 199 de la Ley N°
18.045, es de $305,03 (trescientos cinco coma cero
tres pesos por accién). Luego de prorrogado el
plazo de duracién de la Oferta cn conformidad a
lo indicado en este aviso, el Oferente comunicars
a los interesados el precio de mercado actualizado
determinado de acuerdo al articulo 199 de la Ley
N° 18.045, mediante un aviso que se publicars
oportunamente cn los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera.

Forma de pago. El precio de la Oferta se pagar4,
en el caso que 1a misma resulte exitosa, en pesos
moneda nacional, de la siguiente forma:

(i) A los accionistas que manifcstaron su
intencién de participar en 1a Oferta en virtud
de drdenes de venta entregadas a BTG
Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa,
mediante transferencia electrénica de fondos
a la cuenta que cada accionista indique al
momento de presentar su accptacién de
la Oferta al Administrador de la Oferta.
En caso que algin accionista no indique
una cuenta corriente en el momento antes
indicado, el pago se¢ hari mediante vale
vista bancario no endosable o un cheque
nominativo emitido a nombre del respectivo
accionista.

(i) A los accionistas que manifestaron su
intenciéon de participar en la Oferta en
virtud de oOrdenes de venta entregadas a
intermediarios de valores distintos de BTG
Pactual Chile S A. Corredores de Bolsa,
mediante transferencia electrénica a las
cuentas bancarias que indiquen dichos
intermediarios de valores.

El precio no devengard reajuste ni interés alguno,

Plazo y tugar de pago. El precio por las acciones
adquiridas se pagard, siempre que la Oferta sea
declarada exitosa, al segundo dfa hébil siguiente a
la publicacién del Aviso de Resultado, esio es, el 3
de noviembre de 2016.

El precio correspondiente se pagard mediante
transferencia electrénica a nombre del propio
accionista o del intermediario dc valores, en su
caso, o bien, en ¢l caso que no se hubiere indicado
ninguna cuenta en la forma antes sefialada en
este aviso, mediante un vale vista no endosable
o un cheque nominativo emitido a nombre del
respectivo accionista o del intermediario de
valores, en su caso, el que quedar4 a su disposicion
y podrd ser retirado de las oficinas de BTG
Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa ubicadas
cn Avenida Costancra Sur 2730, piso 23, comuna
de Las Condes, Santiago., de luncs a jueves entre
las 9:00 y las 17:30 horas y viernes entre las 9:00
y las 16:00 horas, salvo feriados.

5 PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR
LA OFERTA

a) Estado de las Acciones. Las acciones que
correspondan a aceptaciones a la Oferta, deberin

encontrarse inscritas a nombre del accionista
vendedor o dc su intermediario de valores en el
Registro de Accionistas de Endesa Américas,
totalmente suscritas y pagadas, libres dec
gravimenes, prohibiciones, embargos, litigios,
medidas precautorias, condiciones suspensivas
o resolutorias, derechos preferentes de terceros,
derechos reales o personales a favor de terceros
oponibles al Oferente y, en general, de cualquier
otra circunstancia que impida o limite su libre
cesién, transferencia o dominio (“Gravdmenes™),

b) Lugar, Plazo y Formalidades para la Aceptacién
de la Oferta y Documcntos Necesarios. Los
accionistas que descen aceptar la Oferta debersin
hacerlo inicamente durante ¢l plazo de vigencia
de ésta, formulando una orden escrita a firme
de venta de sus acciones, sujeta a los términos
y condiciones de la Oferta, la que se deberd
entregar directamente a BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa , en sus oficinas ubicadas en
Avenida Costanera Sur 2730, piso 23, comuna de
Las Condes, Santiago, o en las oficinas de algin
otro intermediario de valores, de lunes a viernes,
dentro del Horario de Apertura y Cierre del
Mercado Bursétil.

El accionista que concurra a entregar su aceptacion
a la Oferta, deberd suscribir simultdneamente
un traspaso por la totalidad de sus acciones que
desee vender, el cual deberd cumplir con toda
la normativa vigente, a favor de BTG Pactual
Chile S.A. Corredores de Bolsa, o bien a favor
del intermediario de valores al que recurra, en
su caso, debidamente firmado cn conformidad
a las normas respectivas, quicnes efectuaran los
tramites necesarios para ingresar a su custodia los
titulos de las acciones objeto de la aceptacién y, en
el caso de los intermediarios dc valores distintos
de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa ,
entregarlos a €ste en los términos de esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas deberdn entregar
a BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa
o al intermediario de valores que intervenga, los
signientes documentos:

(i) Los titulos de acciones originales
representativos de las acciones de Endesa
Américas que desec vender y que obren en su
poder, o bien un certificado que al efecto debe
emitir ¢l departamento de acciones de Endesa
Américas que es administrado porel DCV ubicado
en Huérfanos 770, piso 22, Santiago, acreditando
que ¢l o los titulos se encuentran en custodia en el
Registro de Accionistas de Endesa Américas;

(ii} Un certificado que al efecto debe emitir el
departamento de acciones de Endesa Américas
(administrado por el DCV), con una anticipaci6n
no superior a 10 dias a la fecha de entrega a
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa
o al intermediario de valores que intervenga,
acreditando que €sta no tiene constancia en sus
registros que las acciones se encuentran afecta
a Gravimenes, de modo que permitan que ellas
pucdan registrarse a nombre de BTG Pactual
Chite §.A. Corredores de Bolsa o del respectivo
intermediario de valores que intervenga;

(iii) Copia, por ambos lados, de la cédula de
identidad del accionista persona natural o de su
rcpresentante, en su caso, o bien del representante
del accionista persona juridica, cuyo original
deberd ser exhibido al momento de suscribirse la
accpracidn. La circunstancia de ser dicha fotocopia
fiel del original deberd ser ccrtificada por un
notario publico o comprobada por BTG Pactual
Chile S.A, Corredores de Bolsa o del respectivo
intermediario de valores que intervenga;

(iv) Original o copia autorizada del mandato
vigente con que actien los representantes o
apoderados de los accionistas, el que deberd
contener facultades suficientes de representacién,
otorgado o autorizado ante notario piiblico; y

(v) Copia autorizada dc la totalidad de los
antecedentes legales de tos accionisias personas
juridicas ¥ de los accionistas cuyas acciones se
encontraren inscritas a nombre de comunidades
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o sucesiones, con inclusion de la totalidad
de los documentos constitutivos de éstas, sus
modificacioncs, sus autorizaciones de existencia y
demds resoluciones que sean pertinentes, asi como
copia autorizada de la totalidad de los documentos
que acrediten la personeria de sus representantes,
los que deberéin contener faculiades suficientes de
representacién, con certificado de vigencia de una
fecha no anterior a 60 (sesenta} dias,

Adicionalmente, el accptante deberd completar
y firmar la ficha de cliente, si no la tuvicre con
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o
con ¢l intermediario de valores al que recurra,
en conformidad con las normas respectivas de la

Svs.

Los documentos que se exigen de los accionistas
para aceptar la Oferta sern remitidos al
departamento de acciones de Endesa Américas
{administrado por el DCV) para que éste proceda
a inscribir las acciones objeto de accptaciones a
la Oferta a nombre de BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por
cualquier motivo legal por Endesa Américas o
por no ajustarse a los términos y condiciones de
esta Oferta, y no se acreditare que la objeci6n
fue subsanada dentro del plazo de vigencia
de la Oferta, la respectiva aceptacién quedard
autométicamente cancelada, considerdndose para
todos los efectos que nunca fue formulada. En
estos casos, BTG Pactual Chile S.A. Corredores de
Bolsa o el intermediario de valores interviniente
dcbers restituir al accionista los titulos y demés
antccedentes que haya proporcionado en forma
inmediata y los respectivos accionistas no tendrén
derecho a ninguna clase de indemnizacién,
pago o reembolso, ni ello implicard o traerd
como consccuencia ninguna obligacién o
responsabilidad para el Ofcrente, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes.

Los intermediarios de valores distintos de
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa
que participen en la Oferta, reunirin las
acciones ingresadas a su custodia y las acciones
proptas vy, segun corresponda, formularin
una 0 mis aceptaciones a BTG Pactual Chile
S.A. Corredores de Bolsa , las que deberdn
ser entregadas conjuntamente con los demés
documentos singularizados anteriormente. Serd
responsabilidad de cada intermediario de valores
que intervenga verificar la existencia y veracidad
de los documentos a que se refiere esta Seccibn,
respecto de sus clientes.

L.as administradoras de fondos de pensiones y las
administradoras de fondos mutuos, para los fondos
administrados por ellas, asi como los demés
inversionistas institucionales a los cuales se les
cXige mantener sus inversiones a nombre propio
hasta la venta de las mismas, que decidan participar
en la Oferta, sc regirdn por los procedimientos y
mecanismos que les exija la normativa apticable a
sus operaciones, debiendo en todo caso entregar
su aceptacion a la Oferta, en las oficinas de BTG
Pactual Chile S5.A. Corredores de Bolsa , dentro
del plazo de vigencia de esta Oferta, sin que sca
necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni
la entrega de los titulos sefalados en el nimero
(i) precedente. En todo caso, dichos documentos
deberdn ser entregados a BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa conjuntamente con el pago
al inversionista institucional correspondiente del
precio por sus acciones vendidas en este proceso.

) Devolucién de acciones. En el caso que la Oferta
no fuere exitpsa, ya sea por haberse incurrido
en alguna Causal de Caducidad, segiin éstas se
definen més adclante, a que se encuentra sujeta
o por asi disponerlo la autoridad competente, las
acciones cuya venta haya sido aceptada como
parte de la Oferta, junto con todos los documentos
proporcionados por los accionistas, incluyendo
los traspasos firmados por dichos accionistas
al momento de aceptar la Oferta, quedarin en
forma inmediata a disposicién de ellos o de los
intermediarios de valores que hubieren actuado

en su representaci6n en las oficinas de BTG
Pactual Chile §.A. Corredores de Bolsa sefaladas
€n cste aviso, §in que se genere ninglin derecho
a indemnizacién, pago o recmbolso para los
accionistas que hayan aceptado la Oferta, y sin
implicar ninguna obligacién o responsabilidad
alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes,
asesores o representanics,

6. REVOCACION DE LA OFERTA

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de
Mercado de Valores, el Oferente sujeta la Oferta
a las condiciones que se indican a continuacidn
(las “Causales de Caducidad™), que en caso de
cumplirse cualquiera de ellas durante la vigencia
de la Oferta y hasta el tercer dia posterior a su
vencimiento, ¢l Oferente podri tener por caducada
y revocada la Oferta a su sélo arbitrio durante su
vigencia y hasta antes de la publicacién del Aviso
de Resultado. Constituyen Causales de Caducidad:

1) Que las juntas extraordinarias de accionistas
de Enersis Américas, Endesa Américas y
Chilectra Américas convocadas para cl dia
28 de septicmbre de 2016, no aprucben la
Fusién, o en caso de aprobarse la misma,
a que luego de vencido el plazo legal para
el ejercicio del derecho a retiro en cada una
de las sociedades Enersis Américas, Endesa
Américas y Chilectra Américas con motivo
del acuerdo de llevarse a cabo la Fusi6n: (i)
el derecho a retiro que ejerzan los accionistas
de Enersis Américas exceda un 10%, dec las
acciones emitidas con derecho a voto por
dicha sociedad, o en caso de no exceder dicho
porcentaje, que el porcentaje de derecho a
retiro ejercido en Encrsis Américas tenga
como consecucncia que algin accionista
supere ¢l limite médximo de concentracién
accionarial del 65% en Enersis Américas a la
fecha de vencimiento del plazo para ejercer cl
derecho a retiro por parte de los accionistas
disidentes, considerando para ello el mimero
de acciones en que sc dividiré ¢l nuevo capital
de Enersis Américas que sea aprobado en
las juntas extraordinarias de accionistas
de Enersis Américas, Endesa Américas y
Chilectra Américas que se pronuncien sobre
la Fusién; o {ii) ¢l derecho a retiro que ejerzan
los accionistas de Endesa Américas exceda un
10% de las acciones emitidas con derecho a
volo por dicha sociedad; o (iii) ¢l derecho a
retiro que ejerzan los accionistas de Chilectra
Américas exceda un 0,919% de las acciones
emitidas con derecho a voto por dicha
socicdad,

2) Que sc produzca un cambio, un efecto v ocurra
un evento que, individuaimente o en conjunto,
afecte de manera adversa y relevante a Endesa
Américas y sus negocios, el resultado de la
operacién de Endesa Américas o la condici6n
financierade Endesa Américas, consideradocn
su integridad, con excepcién de un cambio, un
efecto o la ocurrencia de un ¢vento originado
o atribuible a cualquiera de las siguientes
causas, en base individual o en conjunto:
(i} cualquier cambio en las condiciones
econfmicas generales de Chile, o de su
mercado financiero, a menos que el respectivo
cambio, efecto u ocurrencia de evento afecte
de manera desproporcionada a Endesa
Américas; (ii} cualquier cambio o condici6n
que afecte al mercado de la generacién,
distribucién, transmisién, transformacién yfo
venta de energia eléctrica en Chile, a menos
que ¢l respectivo cambio o condicién afecte de
manera desproporcionada a Endesa Américas:
(iii} cualquier cambio en los principios
contables aplicables o cualquicr adopcién,
propuesta, implementacién o cambio de
normas legales o reglamentarias obligatorias
para Endesa Américas o de la interpretacién
oficial de la misma (incluyendo en materia de
impuestos); (iv) el inicio o empeoramiento
sustancial de hostilidades bélicas o cualquier
acte de terrorismo, disturbios civiles en o
involucrandoe a Chile, a menos que el respectivo

cambio, efecto u ocurrencia de evento afecte de
mangra desproporcionada a Endesa Américas;
{v) el empeoramiento de las condiciones
globales o de Chile, en materia econémica, de
negocios, regulatoria, politica, de condiciones
de mercado, o la declinacién del indice del
mercado bursitil en los Estados Unidos de
América, Chile, Europa, u otros paises, 0 en
las acciones de Enel, o de Endesa Américas,
o en los mercados financieros o de capitales,
globales o locales, o el empeoramiento del
costo del crédito o acceso a préstamos, en
términos genecrales, del Oferente, a menos
que el cambio, efecto u ocurrencia de cvento
afecte de manera desproporcionada a Endesa
Américas; (vi) la eliminacién de la moneda
euro ¢ el término del uso del euro por parte
de los pafses que en la actvalidad usan el
euro como su moneda oficial; (vii) cualquier
cambio resultante de o que surja de huracancs,
terremotos, inundaciones, otros desastres
naturales o fuerza mayor, a menos que el
cambio, efecto u ocurrencia de evento afecte de
manera desproporcionada a Endesa Américas;
o {viii) si Endesa Américas no logra cumplir
con las proyecciones internas o piiblicas,
anticipos o estimados de performance,
ingresos o utilidades. Para los efectos de
esta condicién la palabra “desproporcionada”
significard en relacién con los anteriores
numerales (i), {ii), (iv), (v) y (viii}: (@) que la
utilidad en una base mensual, para los tres
meses calendario consccutivos cmpezando
con el mes en que ocurrié el respectivoe evento,
ha sido afectado negativamente en un monto
que es equivalente a un 100% del promedio
mensual de la utilidad calculado durante el
periodo de doce meses previos al mes en que
ocurrid el evento; (b) que el impacto negativo
en la utilidad mensval durante ¢! referido
periodo de tres meses recién seiialado sea
causado directamente como consecuencia de
la ocurrencia de cualquiera de tales eventos;
¥ () que el mismo cvento ha impactado
negativamente a Endesa Américas en una
magnitud de a lo menos dos veces mis que
a las dos principales sociedades competidoras
de Endesa América en el mercado Chileno.

Se deja expresa constancia que todas las
condiciones antes indicadas han sido establecidas
en el sélo beneficio det Ofercnte, quicn podré
renunciarlas a su solo arbitrio en cualquier tiempo
con anterioridad a la publicacién de! Aviso de
Resultado.

7. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta
podrén retractarse, total o parcialmene de su
aceptacién, hasta la Fecha de Vencimiento de la
Oferta, mediante comunicacion escrita entregada
por el accionista o el intcrmediario de valores
que intervenga, en las oficinas de BTG Pactual
Chile S.A. Corredores de Bolsa, hasta la hora de
cierre del mercado bursétil en que se encuentran
registrados los valores de la Oferta, de manera que
la hora de cierre serd a las 17:30 horas.

Una vez entregada la comunicacién anies
referida en tiempo y forma a BTG Pactual Chile
S.A. Corredores de Bolsa, les serdn restituidos
al accionista o intermediario dc valores que
intervenga, seglin corresponda, su carta de
aceptacién y los documentos que hubicren
adjuntado a ella, y los traspasos de acciones
firmados por el accionista al momento de aceptar
la oferta.

Asimismo, de conformidad con ¢l articulo 212 de
la Ley de Mercado de Valores, los accionistas que
hubieren aceptado la Oferta podrdn retractarse
de su aceptacién, en caso que el Oferente no
publique el Aviso de Resultado transcurrido cl
plazo de 3 dias a que se refiere el inciso primero
de dicho articulo, retractacidn que podra hacerse
cfectiva dinicamente hasta antes que dicho aviso
sca efectivamente publicado conforme al inciso
cuarto del citado articulo. Finalmente, se hace

{Continida)




(vkl;c de |a pigina anicrior)

presente que en el caso que algiin accionista s¢
retracte de su aceptacién en la forma indicada en
la presente seccidn, las acciones respectivas les
serdn devueltas tan pronto éste comunique por
escrilo su retractacion.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

La Oferta ¢s financiada con recursos propios del
Oferente, asi como con recursos comprometidos al
Oferente con cargo a l{neas de crédito disponibles.
Por consiguiente la validez de la Oferta no
se encuentra condicionada a la obtencién de
financiamiento alguno.

9. GARANTIA

La Oferta no contempla la existencia de garantia
alguna en los términos det articulo 204 de la Ley
de Mercado de Valores.

16. ADMINISTRADORES DE LA OFERTA

El Oferente actuard, para todos los efcctos de
la Oferta, a través de BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa, del giro de su denominacidn,
Rol Unico Tributario N* 84.177.300-4, domiciliado
en Avenida Costanera Sur N° 2730, piso 23,
comuna de Las Condes, Santiago, atencion sefior
Jose Ignacio Zamorano Meyer.

Para cstos efectos, el Administrador de la Oferta
estd investido de las siguientes facultades: actuar
como agente del Oferente en la Oferta y responder
consultasqueseplanteenencuantoalos mecanismos
y condiciones de la Oferta. Adicionalmente, BTG

Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa estd
investido de las siguientes facultades: recibir las
aceptaciones y retractaciones que sc formulen por
los accionistas, realizar traspasos a la custodia de
Endesa Américas, réchazar las aceptaciones que
no cumplan con los requisitos establecidos en la
Oferta y, en general, todas las actividades que sean
necesarias para materializar la operaci6n.

11. LUGARES DE INFORMACION

Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se
encucntran a disposicién de los interesados en los
siguientes lugares:

{i} En las oficinas de Enersis Américas S.A.,
ubicadas en Avenida Santa Rosa N°76,
Piso 16, Santiago, de lunes a viernes, entre
las 09:00 horas y las 17:30 horas, y en la
pégina web www.enersis.cl.

(ii) En las oficinas de BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa, ubicadas en Avenida
Costanera Sur 2730, piso 23, comuna de
Las Condes, Santiago, de lunes a viernes,
entre las 09:00 horas y las 17:30 horas, y en
la pigina web www.btgpactual.cl.

(iii) En la Superintendencia de Valores y

Seguros, Avenida Libertador Bernardo

O'Higgins N° 1449, Santiago, de luncs a

viernes entre las 9:00 y las 13:30 horas y

en su pagina web www.svs.cl.

(vi) EnlaBolsade Comercio de Santiago, Bolsa

de Valores, Calle La Bolsa N° 64, Santiago,

de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30
horas.

(v} En la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa
de Valores, cuyas oficinas se cncuentran
ubicadas en Huérfanos N° 770, piso 14,
Santiago, de lunes a viernes entre 9:00 y
18:00 horas.

(vi) En la Bolsa de Corredores de Valparaiso
— Bolsa de Valores, cuyas oficinas
se encuentran en Avenida Prat 798,
Valparafso, entre 9:00 y 18:00 horas.

(vii) En las oficinas de Endesa Américas 5.A.,

ubicadas en Avenida Santa Rosa N°76,
Santiago, de lunes a vierncs entre las 9:00
y 17:30 horas.

(viii) En las oficinas de Chilectra Américas S.A.,
ubicadas en Avenida Santa Rosa N°76,
Piso 8, Santiago, de lunes a viernes entre
las 9:00 y 17:30 horas.

Alternativamente, aquellas personas que deseen
mayor informacién podran concurrir a las oficinas
de BTG Pactual Chile 5.A. Corredores de Bolsa,
ubicadas en Avenida Costanera Sur 2730, piso
23, comuna de Las Condes, Santiago, o llamar al
teléfono (56 2) 25875450, de lunes a viernes, entre
1as 09:00 horas y las 17:30 horas o visitar la pagina
web www btgpactual.cl.

Toda publicacién relativa a la Oferta, incluido el
presente aviso de inicio, serd hecha en los diarios
El Mercurio de Santiago y La Tercera,




PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
de

ENDESA AMERICAS S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 1.138

por
ENERSIS AMERICAS S.A.

Sociedad anénima abierta, constituida y vdlidamente existente de acuerdo a las leyes de la Repiblica de Chile,
inscrita en el Registro de Valores de la SVS con ¢l N® 175, cuyo controlador final es Enel S.p.A., una sociedad
constituida y vilidamente existente bajo las leyes de la Repliblica de ltalia.

ENERSIS AMERICAS S.A. ofrece adquirir hasta la totalidad de las Acciones emitidas por ENDESA AMERICAS S.A.
que no scan de propicdad de Enersis Américas S.A., esto es, un 40,02% de sus acciones emitidas {cuarenta coma cero
dos por ciento) (en adelante las acciones emitidas por Endesa Américas S.A. se denominarin las “Acciones” e
individualmente cada una de cllas una “Accién™), lo que corresponde a la cantidad de 3.282.265.786 Acciones, en ¢l
precio de $300 (trescientos pesos) por Accién, pagadero en pesos, moneda nacional.

Conjuntamente con la presente oferta, ENERSIS AMERICAS S.A. realizard una oferta en los Estados Unidos de
América (“Estados Unidos” o “EE.UL.") para adquirir, al mismo precio y en sustancialmente las mismas condiciones
aqui descritas, (i) hasta el 100% (cien por ciento) de las acciones que se encuentren detentadas por accionistas
residentes en los Estados Unidos, definidos de conformidad a las reglas contenidas en la Rule 14d-1{(d) (“Regulacién
14d-1(d)”*) de la U/S. Securities Fxchange Act of 1934 (ésta segin haya sido modificada, la “Exchange Act”) de
EE.UU.; v (ii) hasta el 100% (cien por ciento) de las acciones representadas por American Depositary Shares (cada uno
un “ADS” y conjuntamente los “ADSs™), los que a su vez representan 30 (treinta) acciones cada uno, de todos los
tenedores de ADSs, donde sea que éstos residan {la “Oferta en EE.UU.™).

Si luego de leer este prospecto, usted tuviere dudas o necesitare mas informacion sobre los términos y condiciones de la
oferta, se le aconseja comunicarse con BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, en el teléfono (56 2) 25875450, o
bien en su domicilio de Avenida Costanera Sur N® 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago.

BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa

Asesor Financiero y
Administrador de la Oferta

Santiago, 13 de septiembre de 2016

El presente prospecto ha sido preparado por BTG PACTUAL CHILE S.A, CORREDORES DE BOLSA y ENERSIS
AMERICAS S.A., con el propésito de entregar antecedentes de caricter general acerca de la oferta, para que cada
accionista evalie en forma individual e independicnie la conveniencia de participar en ella. En la elaboracion de este
documento se ha utilizado la informacién publica cntregada por ENDESA AMERICAS S.A. e informacién publica
general, la cual no ha sido verificada independientemente por BTG PACTUAL CHILE S.A, CORREDORES DE
BOLSA ni por ENERSIS AMERICAS S.A., quienes, por lo tanto, no se hacen responsables de ella.
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RESUMEN DE LA OFERTA

ENERSIS AMERICAS S.A. (el “Oferente” o “Enersis Américas”), Rol Unico Tributario N®94.271.000-
3, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley N° 18.045 de Mcrcado de Valores (la “Ley de Mercado
de Valores”) y a lo establecido en la Norma de Carécter General N° 104 de la Superintendencia de Valores de
Seguros (la “SYS§"), publico en los diarios de circulacién nacional El Mercurio de Santiago y La Tercera, ambos de
fecha 13 de septiembre de 2016, ¢l aviso de inicio (el “Aviso_de Inicio™) de una oferta piblica de adquisicion de
3.282.265.786  Acciones emitidas por la sociedad an6nima abierta ENDESA AMERICAS S.A. (“Endesa
Américas” o la “Seciedad”), Rol Unico Tributario N°76.536.351-9, inscrita en el Registro de Valores de la SVS con
el N° 1.138.

Es intencién del Oferente adquirir hasta la totalidad de las Acciones emitidas por Endesa Américas que no
sean de propicdad de Enersis Américas S.A., ¢sto ¢s, un 40,02% de las Acciones emitidas de Endesa Américas (la
“Oferta” y, conjuntamente con la Oferta en EE.UU, las “*Ofertas™), que a la fecha de publicacién del Aviso de Inicio
ascienden a 3.282.265.786 Acciones ordinarias, de una sola serie, sin valor nominal, integramente suscritas y
pagadas, a un precio de $300 (trescientos pesos) por Accién, pagadero en pesos, moneda nacional, conforme a lo
indicado en la Seccién “Precio y Condiciones de Pago — Forma de Pago” de este prospecto (el “Precio”).

Al 29 de abril de 2016, el Oferente ha estimado que el total de las Acciones (incluyendo las acciones
representadas en ADS) pertenecientes a accionistas residentes en los Estados Unidos a dicha fecha representan mds de
un 10% {diez por ciento) pere menos de un 40% (cuarenta por ciento) del total de las Acciones, Por lo tanto, de acuerdo
a lo establecido en la Regulacién 14d-1(d) de la Exchange Act, el Oferente incluird a los accionistas residentes en
EE.UU. en la transaccidn a través de una oferta piblica de adquisicién de Acciones a realizarse de acuerdo a las normas
aplicables a las ofertas “Tier /"', conforme a la Exchange Act. Asimismo, y considerando que los ADSs representativos
dec las Acciones se encuentran registradas bajo la Securities Act y se transan en la Bolsa de Nueva York (New York
Stock Exchange o NYSE), a través de la Oferta en EE.UU., el Oferente realizara la oferta piblica de adquisicion de
ADSs dirigida a los tenedores de ADSs donde quiera que ellos residan.

La Oferta esta sujeta, entre otras causales de caducidad indicadas en la Seccién “Causales de Caducidad de
la Oferta” de este prospecto, a la condicién de que las juntas extraordinarias de accionistas de Enersis Américas,
Endesa Américas y Chilectra Américas S.A. (“Chilectra Américas”) convocadas para el dia 28 de septicmbre de 2016,
no aprucben la fusién por incorporacién de Endesa Américas y Chilectra Américas en Enersis Américas, en virtud de la
cual Enersis Américas, como entidad absorbente, incorporaria a cada una de las sociedades filiales Endesa Américas v
Chilectra Américas, las que se disolverian sin necesidad de efectuar su liquidacién, sucediéndolas en todos sus derechos
y obligaciones (la “Fusién™), o en caso de aprobarse la Fusion, a que luego de vencido el plazo legal para ¢l gjercicio
del derecho a retiro en cada una de las sociedades Enersis Américas, Endesa Américas vy Chilectra Américas con motivo
del acuerdo de llevarse a cabo la Fusién: (i) el derecho a retiro que ejerzan los accionistas de Enersis Américas exceda
un 10%, de las acciones emitidas con derecho a voto por dicha sociedad, o en caso de no exceder dicho porcentaje, que
¢l porcentaje de derecho a retiro gjercido en Enersis Américas tenga como consccuencia que alguin accionista supere el
limite méximo de cencentracién accionarial del 65% en Enersis Américas a la fecha de vencimiento del plazo para
gjercer ¢l derecho a retiro por parte de los accionistas disidentes, considerando para ello el nimero de acciones en que
se dividird el nuevo capital de Enersis Américas que sea aprobado en las juntas extraordinarias de accionistas de Enersis
Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas que se pronuncien sobre la Fusién; o (ii) el derecho a retiro que
gjerzan los accionistas de Endesa Américas exceda un 10% de las accioncs emitidas con derecho a voto por dicha
sociedad; o (iii) €l derecho a retiro que ejerzan los accionistas de Chilectra Américas exceda un (,91% de las acciones
emitidas con derecho a voto por dicha sociedad.

El presente documento es el prospecto (el “Prospecto™) requerido por el articulo 203 de la Ley de
Mercado de Valores, el cual contiene los 1érminos y condiciones de la Oferta, y establece los procedimientos y
mecanismos en virtud de los cuales los accionistas de Endesa Américas pueden aceptar y vender sus Acciones al
Oferente.

La Ofera tienc un plazo de duracidén que comienza ¢l dia 14 de septicmbre de 2016 y vence el dia 13 de
octubre de 2016. Sin perjuicio de lo anterior, se deja expresa constancia desde ya que el Oferente prorrogara el referido
plazo en 15 dias corridos, en conformidad con la ley, con el objeto que la Oferta tenga un plazo de duracién de 45 dias
corridos y finalice en definitiva el dia 28 de octubre de 2016 (la “Fecha de Vencimiento™). Tanto el primero como c!
Gltimo dia del plazo comenzaran y terminarén, respectivamente, a la apertura y cierre del mercado bursitil en que sc
encuentran registrados los valores de la Oferta, de mancra que, de conformidad a lo dispuesto en la Circular N°134 del
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afio 1982 de la SVS, la apertura sera a las 9:00 horas y el cierre serd a las 17:30 horas de los dias correspondientes. El
Oferente, al prorrogar el plazo de duracién de la Oferta, lo comunicard a los interesados medianie un aviso que se
publicara a més tardar el dia del vencimiento del plazo original antes sefialado, en los diarios EI Mercurio de Santiago vy
La Tercera. Se hace presente que cada vez que este Prospecto alude a la vigencia o a la duracion de la Oferta o a la
Fecha de Vencimiento, debera entenderse que dicha alusion comprende la prérroga de su plazo, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Mercado de Valores y lo que se indica en el presente Prospeclo.

Dado que la Oferta comprende la totalidad de las Acciones de Endesa Américas que no sean actualmente
de propiedad de Enersis Américas, no se consideran mecanismos de prorrateo en la asignacion de las Acciones de la
Sociedad que se ofrezcan en venta.

l.a Oferia se materializara fuera de bolsa, mediante la wiilizacién de un sistema computacional desarrotlado,
mantenido y operado por la Bolsa dec Comercio de Santiage — Bolsa de Valores, mediante el procedimiento que se
describe en la Seccién “Caracteristicas de la Oferta - Sistema de Materializacion” de este Prospecto. Este proceso se
llevar4 a cabo por BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa (el “Administrador de la Oferta™).

El Oferente comunicard el resultado de la Oferta mediante avisos que publicard en los diarios El
Mercurio de Santiago y La Tercera el tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento, en conformidad con el
articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la SVS (el “Aviso _de Resultade”). En
consecuencia, el Aviso de Resultado deberd publicarse el dia 31 de octubre de 2016. En caso de resultar exitosa la
Oferta, ¢l Aviso de Resultado contendrd el nimero total de Acciones ofrecidas en venta y adquiridas por el Oferente y
el porcentaje de control que se alcanzard producto de las Ofertas.

La fecha de pago de las Acciones seré el dia 3 de noviembre de 2016, esto es, el segundo dia habil contado
desde la publicacion del Aviso de Resultado. :

Lo anterior constituye un resumen de la Oferta, pero no contiene toda la informacién necesaria que se debe
considerar para tomar una decisién de venta. Este resumen debe ser leido conjuntamente con el resto de la informaci6n
contenida en este Prospecto.

Si después de leer este Prospecto, usted aln tuviere dudas o necesitare mas informacién, podra llamar al
Administrador de fa Oferta o dirigirse a sus oficinas, cuyos datos se indican mds adelante en el presente Prospecto.



INFORMACION DEL OFERENTE Y SU CONTROLADOR
Informacion del Oferente

ENERSIS AMERICAS S.A., Rol Unico Tributario N° 94.271.000-3, es una sociedad an6nima abierta
constituida y validamente existente de acuerdo a las leyes de la Repablica de Chile, inscrita en el Registro de Valores
delaSVSconel N° 175. .

Enersis Américas fue constituida bajo 1a razén social original de Enersis S.A. por escritura piblica otorgada en
la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna con fecha 19 de junio de 1981, cuyo extracto fue inscrito a
fojas 13.099 nimero 7.269 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al
afio 1981 y publicado en el Diario Oficial de fecha 27 de julio del mismo afio.

Su domicilio legal es Avenida Santa Rosa N° 76, Piso 16 comuna de Santiago, ciudad de Santiago,
Regi6én Metropolitana,

El objeto de Enersis Américas, de acuerdo con sus estatutos sociales, es realizar, en ¢l pais o ¢n el extranjcro,
la exploracidn, desarrollo, operacién, generacidn, distribucién, transmision, transformacion y/o venta de energia en
cualquiera de sus formas o naturaleza, directamente o por intermedio de otras empresas, como asimismo, actividades
en telecomunicaciones y la prestacidn de asesoramiento de ingenieria, en el pais y en el extranjero. Tieng también
como objeto invertir y administrar su inversion en sociedades filiales y coligadas, que sean generadoras, transmisoras,
distribuidoras o comercializadoras de energia eléctrica o cuyo giro corresponda a cualesquiera de los siguientes: (i) la
encrgia en cualquiera de sus formas o naturaleza, (ii) al suministro de servicios pablicos o que tengan como insumo
principal la energia, (iii) las telecomunicaciones ¢ informaética, y (iv) negocios de intermediacién a través de Internet.

La administracién de Enersis Américas se encuentra encomendada al directorio de la sociedad. El directorio
se compone de siete directores, elegidos por la junta de accionistas en una misma y dnica votacién.

Actualmente el directorio del Oferente estd compuesto por los siguientes miembros:

Nombre N° C.N.L Cargo Domicilio
Documento de
FRANCISCO DE BORJA idemiﬁc.acién Director y Avenida Santa Rosg N° 763 Piso 16,
ACHA BESGA extranjero Presidente | cemuna de Santiago, ciudad de
N°05263174-S Santiago.
(Espafa)
Documento de
JOSE ANTONIO VARGAS identiﬁc‘acién D‘ireclor‘y Avenida Santa Ros'f: Ne 763 Piso 16,
LLERAS extranjero Vicepresid | comuna de Santiago, ciudad de
N°79.312.642 ente Santiago.
(Colombia)
Avenida Santa Rosa N° 76, Piso 16,
?g&gﬁsﬁfg‘;‘g;&do 4.132.185-7 Director | comuna de Santiago, ciudad de
Santiago.
Avenida Santa Rosa N° 76, Piso 16,
EﬁmNAGl%gLR”UZAT 6.989.304-K Director | comuna de Santiago, <ciudad de
Santiago.
Documento de
identificacion Avenida Santa Rosa N® 76, Piso 16,
LIVIO GALLO extranjero Director | comuna de Santiago, ciudad de
N® AU2580379 Santiago.
(Italia)




Documento de
identificacién

Avenida Santa Rosa N° 76, Piso 16,

- extranjero . comuna de Santiago, ciudad de
ENRICO VIALE N° AV0246369 | DT | gantiago.
(ltalia}
Documento de
. identificacion Avenida Santa Rosa N° 76, Piso 16,
gﬁgﬁllgjllo GOMEZ extranjero Director | comuna de Santiago, ciudad de
N° 16941675N Santiago.

(Argentina)

El gerente general de la sociedad es don Luca D'Agnese, con Cédula de ldentidad para Extranjeros N°

24.910.349-7, domiciliado cn Avenida Santa Rosa N° 76, Piso 16, comuna de Santiago, ciudad de Santiago.

Sus otros ejecutivos principales son:

Nombre Ne C.N.L Cargo Domicilio
Cédula de . o ;
FRANCISCO JAVIER Identidad para Gerente de Avenida Santa Rosa N® 76, Piso 16,
: : . Administracién, comuna de Santiago, ciudad de
GALAN ALLUE Extranjeros Finanzas y Control Santiago
24.852.381-6 y 8O-
. . Avenida Santa Rosa N° 76, Piso 16,
DOMINGO VALDES 6.973.465.0 | Fiscaly Secrclario | U ha de Santiago, ciudad de
PRIETO del Directorio .
Santiago.
[ dgﬂi?:;ﬁ dzm Gerente de Avenida Santa Rosa N° 76, Piso 16,
MARCO FADDA Exlranjefos Planificacién y comuna de Santiago, ciudad de
24.271.056-8 Control Santiago.
Gerente de . o .
PAOLA VISINTINI 10.664.744-5 Racursos N eoana de Santiago, ciedud do
VACCAREZZA H9% Humanos y Hago,
o Santiago.
Organizacién
ANTONIO BARREDA Gerente de Avenida Santa Rosa N* 76, Piso 16,
7.625.745-0 - : comuna de Santiago, ciudad de
TOLEDO Aprovisionamiento .
Santiago.
- = -
JOSE MIRANDA 15.307.846-7 Geremede | A e o, et o
MONTECINOS R Comunicacién |1ag0, cludad de
Santiago.
Cédula de . o .
FRANCESCO Identidad para Geren.te de Avenida Santa Ros.,a N 7.6, Piso 16,
. Relaciones comuna de Santiago, ciudad de
GIORGIANNI Extranjcros Institucionales Santiago
24.852.388-3 80
Gerente de Avenida Santa Rosa N° 76, Piso 16,
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Enersis Américas es una sociedad an6nima abierta sujeta a |a fiscalizacién de la SVS.

Enersis Américas tiene participacion cn las siguientes sociedades: (a) en Endesa Américas, en donde es titular
de un 59,98% de su capital accionario; y (b} cn Chilcctra Américas, cn donde es titular dc un 99,09% de su capital
accionario.



Son personas relacionadas de Enersis Américas: (a) sus controladores Enel Iberoamérica S.R.L. y Enel
Latinoamérica S.A.; (b) su controlador final Enel S.p.A. (“"Enel”); (c) sus filiales Endesa Américas y Chilectra
Américas; y (d) sus filiales y coligadas, directas o indirectas, Chilectra Inversud S.A., Centrais Eletricas Cachoeira
Dourada S.A., Generandes Peri S.A., Edegel S.A.A., Chinango S.A.C., Endesa Argentina S5.A., Endesa Costancra S.A.,
Hidroinvest S.A., Hidroeléctrica El Chocdn S.A., Southern Cone Power Argentina S.A., Emgesa S.A, E.S.P., Emgesa
Panama S.A., Sociedad Portuaria Central Cartagena S.A., Empresa Distribuidora Sur S.A. (“Edesur™), Inversiones
Distrilima S.A., Empresa de Distribucién Eléctrica de Lima Norte S.A.A. (“Edelnor™), Encl Brasil S.A., Ampla
Energia ¢ Servicos S.A. (“Ampla’), Codensa S.A. E.S.P. (“Codensa™), Inversora Codensa S.A.S., Companhia
Energetica Do Ceara (“Coelce™), Compailia de Interconexion Energética S.A. ("CIEN"), EN-Brasil Comercio ¢
Serivcos S.A., Eélica Fazenda Nova o Generacao e Comercializacao de Energia S.A., Compaiiia de Transmision del
Mercosur S.A., Transportadora de Energia S.A. (“CEMSA™), Central Geradora Termelectrica Fortaleza S.A.
(“CGTE™), Generalima S.A.C., Compaiiia Energética Veracruz S.A.C,, Eléctrica Cabo Blanco S.A., Empresa Eléctrica
de Piura S.A,, Inversora Dock Sud S.A., Central Dock Sud S.A.

Informacion del Controlador del Oferente

Los accionistas controladores directos de Enersis Américas son (i) Enel Iberoamérica S.R.L., titular de un
20,30%% del capital accionario del Oferente, y (ii) Enel Latinoamérica S.A., titular de un 40,32%% del capital
accionario del Oferente.

El controlador final del Oferente es Enel.

Lo anterior se resume en el sigutente cuadro:

00.00%

&= e

ENEL Ibaroamérlca‘ w _}

ESR—

ENEL Latinoamérica

..

Enersis Americas

7330%

Enel es una sociedad validamente constituida y vigente en conformidad con las leyes de la Republica de ltalia,
constituida el aiio 1962. Su domicilio legal ¢s Viale Regina Margherita 137 — 00198 Roma. La propiedad accionaria de
Enel esta conformada de la siguiente forma:



Accionista % del capital % de acciones con
accionario derecho a voto
Ministero dell’Economia e delle Finanze de [talia 23,6% 23,6%
Inversionistas institucionales 52,1% 52,1%
Inversionistas retail 24.3% 24,3%

Enel tiene por objeto la produccidn, distribucidn y venta de energia eléctrica y gas, tanto en Italia, como en
mercados internacionales.

Enel es el controlador final de las siguientes sociedades fiscalizadas por la SVS:
—  Enersis Américas S.A.
-~ Enersis Chile S.A.
- Endesa Américas S.A.
— Endesa Chile S.A.
= Chilectra Américas S.A.
= Chilectra Chile S.A.
— E.E. Pehuenche S.A.



ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE
Actividades y Negocios de Enersis Américas

Las actividades y negocios de Enersis Américas se enmarcan en el rubro de la exploracién, desarrollo,
operacidn, generacion, distribucién, transmisién, transformacién y/o venta de energia en cualquiera de sus formas o
naturaleza.

Generacion de Electricidad
En este segmento, Enersis Américas posee filiales operativas en Argentina, Brasil, Colombia y Per.

En Argentina, Enersis Américas participa en la generacién de electricidad a través de las filisles Endesa
Costanera S.A. e Hidroeléctrica El Chocdn S.A., y desde marzo de 2013, por medio de la filial Central Dock Sud S.A.

Las tres generadoras poseen en conjunto 4.419 MW de capacidad instalada. La generacién eléctrica de dichas
sociedades alcanzd, a junio de 2016, los 6.748 GWh, que corresponden a aproximadamente un 10% de la generacion
total de dicho pais. Las ventas de energia representaron aproximadamente un 10% de las ventas totales del pais, con
6.931 GWh vendidos.

En Brasil, Enersis Américas participa en la generacion eléctrica a través de Enel Brasil S.A. y sus filiales
Centrais Eletricas Cachoeira Dourada S.A. y Central Geradora Termelectrica Fortaleza S.A. Estas dos centrales, una
hidroeléctrica y la otra térmica, suman una potencia total de 974 MW. La generacion eléctrica alcanzo los 1.856 GWh,
logrando aproximadamente un 1% del total generado ¢n ese pais a junio de 2016, siendo la producci6n hidroeléctrica un
47% del 1otal generade en Brasil. Por su parte, las ventas fisicas de energia llegaron a los 4.263 GWh, cerca de) 2% del
total vendido en el sistema brasilefio.

En Colombia, participa a través de su filial Emgesa S.A. E.S.P. Esta empresa posee una potencia instalada de
3.407 MW. La generacion eléctrica de Encrsis Américas en Colombia alcanzé aproximadamenie un 23% del total
generado en dicho mercado a junio de 2016, con 7.175 GWh. Por su parte, las ventas fisicas de energia, con 8.700
GWh, representaron aproximadamente el 20% de la participacidn en las ventas totales del sistema.

Finalmente, en Perd participa a través de su filial Edegel S.A.A. y de la Empresa Eléctrica de Piura S.A. A
través de sus dos filiales, Enersis Américas posee una potencia instalada de 1.940 MW. En términos de generacién de
energia, alcanzé aproximadamente un 18% del total generado con 4.301 GWh, y en ventas de energfa representaron
aproximadamente un 23% de pais con 4.891 GWh a finales de junio 2016.

En su totalidad, la capacidad instalada de Enersis Américas a junio de 2016, ascendié a 11 GWh y la
produccién ¢léctrica consolidada alcanzé los 20 TWh, mientras que las ventas de energia sumaron 25 TWh.

Transmisién de Electricidad

Para Enersis Américas, ¢l negocio de transmisioén de energia eléctrica se realiza principalmente a través de la
tinca de interconexion entre Argentina y Brasil, CIEN, filial de Enel Brasil S.A., con una capacidad de transporte 2.000
MW.

Distribucion de Electricidad

El negocio de distribucién se ha llevado a cabo por medio de Edesur en Argentina, Ampla y Coelce (de
propiedad de Encl Brasil) en Brasil, Codensa en Colombia y Edelnor en Perti. Durante el primer semestre de 2016, las
principales empresas de distribucion filiales y relacionadas de filiales de Enersis Américas vendieron 32 TWh.

En la actualidad, Edesur, Ampla, Coelce, Codensa y Edelnor atienden a las principales ciudades de América
Latina, cntregando scrvicio eléctrico a mas de 14 millones de clientes. Estas companifas enfrentan una demanda eléctrica
creciente, lo que las obliga a invertir constantemente, tanto por crecimiento vegelativo, como por la mantencidn de sus
instalaciones.



En Argentina, Enersis Américas participa ¢n la distribucién de energia eléctrica a través de su filial Edesur, la
cual distribuye y comercializa energia eléctrica en la zona sur del gran Buenos Aires, abarcando 3.309 km2.

La participacion de mercado de la filial de Enersis Américas en Argentina a junio de 2016, en cuanto a ventas
fisicas se refiere, ascendi6 a 9.551 GWh, la que se situd cn aproximadamente 15% del total del pais y entregé servicio
de energia eléctrica a 2.489.199 clientes, 88% de los cuales son clientes residenciales. El indice de pérdidas de energia
alcanzé 13,1% durante el primer semestre de 2016.

En Brasil, Enersis participa ¢n la distribucién a través de Enel Brasil y sus filiales Ampla y Coelce.

Ampla, es una compaiiia de distribucion de energia con actuacion en el 73% del territorio del Estado del Rio de
Janeiro, lo que corresponde a un drea de 32.615 km2. La poblacion alcanza a aproximadamente 8 millones de
habitantes, repartidos en 66 municipios de los cuales destacan: Niteroi, Sgo Gongalo, Petropolis, Campos y Cabo Frio.

Durante el primer semestre de 2016, Ampia entregd servicio de energia eléctrica a 3.011.465 clientes, de los
cuales el 90% corresponden a clientes residenciales. Las ventas de energia a junio de 2016 alcanzaron un total de 5.876
GWh vy el indice de pérdidas de energia alcanzé £9,9% durantc este periodo.

Coelce, la compaiiia de distribucién eléctrica del Estado de Ceard, en el noreste dc Brasil, abarca una zona de
concesion de 148.825 km2. La empresa atiende a una poblacion de mas de 9 millones de habilantes. Las ventas de
energia a junio de 2016 fueron de 5.698 GWh. El nimero de clientes, aument6 a 3.821.629, donde ¢l 74% representd a
clientes residenciales. Por su parte, ¢l indice de pérdidas de energia alcanzé 13.0% durante el primer semestre de 2016.

En Colombia, Enersis Américas participa en la distribucion de energia eléctrica a través de su filial Codensa,
empresa que distribuye y comercializa energia eléctrica en Bogotd y 103 municipios de los departamentos de
Cundinamarca, Boyaca y Tolima, en un drea de 14.456 km2.

Durante el primer semestre de 2016, Codensa entregd servicio de energia eléctrica a 2.909.069 clientes, 89%
de los cuales corresponden a clientes residenciales.

L.as ventas de energia alcanzaron 6.744 GWHh, incluyendo peajes y transferencias a otros operadores de red. En
cuanto al indice de pérdidas de energia, dicho indicador registré a junio de 2016 un 7,1%.

En Peru, Enersis participa en la distribucién de energia eléctrica a través de su filial Edelnor, empresa
concesionaria del servicio piblico de electricidad en la zona norte de Lima Metropolitana, en la provincia constitucional
del Callao y en las provincias de Huaura, Huaral, Barranca y Oy6n. La zona de concesién abarca un total de 1.517 km2.
Atiende a 52 distritos de forma exclusiva y comparte cinco distritos adicionales con la empresa distribuidora de la zona
sur de Lima. Distribuye energia a 1.351.759 clientes y beneficia a mds de la mitad de pobladores de Lima
Metropolitana,

Las ventas fisicas de energia alcanzaron los 3.932 GWh y el indicador de pérdidas de energia de Edelnor fue de 7,9%
durante el primer semestre 2016.

Infoermacién Financiera

A continuacién, se detalla informacién financiera consolidada resumtida de Enersis Américas, al 31 de
diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2015. Esta informacién se encuentra preparada en base al balance y estado
de resultados para cada periodo. Adicionalmente, a continuacion se detalla informacién financiera consolidada
resumida de Enersis Américas, al 30 de junio de 2016, de acuerdo a sus estados financieros auditados a esa misma
fecha:
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Informacién Financiera Resumida al 3']/]2/2014 al 3.|/|2/20|5 al 3_0/06/2016
millones § millones § millones §
Activos
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1.704.745 1.185.163 1.113.57¢
Oiros Activos Corrientes 2.226.754 6.728.399 1.729.706
Propiedades, Plantas y Equipos 8.234.216 5.003.567 5.024.807
Otros Activos No Corrientes 3.755.607 2.532.025 2.850.375
Total Activos 15.921.322 i5.449.154 10.718.458
Pasivos
Pasivos Financieros Corrientes 421.805 687.874 819.421
Otros Pasivos Corricntes 2.773.017 3.817.507 1.644.343
Pasivos Financieros No Corrientes 3.289.098 1.847.297 1.964.388
Otros Pasivos No Corrientes 1.158.183 906.668 983.309
Patrimonio  atribuible a los
propictarios de la controladora 6.201.976 6.026.14% 3.746.642
Participaciones No Controladoras 2.077.243 2.163.659 1.560.355
Patrimonio Total 8.279.219 8.189.808 5.306.997
Total Pasivos y Patrimonio 15.921.322 15.449.154 10.718.458
Estado Resultados
Ingresos Totales 5.206.36% 5.301.440 2.565.327
Mat. Primas y Consumibles utiliz (2.631.669) (2.777.202) (1.253.798)
Margen de Contribucién 2.574.700 2.524.238 1.311.529
Resultado Bruto de Explotacion 1.777.073 1.615.112 872.273
Resultado de Explotacién 1.388.000 1.254.758 690.497
Ingresos Financieros 251.122 294.770 94.269
Gastos Financieras (432.314) (385.455) (273.723)
Diferencia de cambio y Reajustes (32.124) 118.972 774
Resultado Financiero (213.316) 28.287 (178.680)
Resultado antes de Impuestos 1.178.121 1.279.812 513.649
Gasto Impuesto a las Ganancias {430.592) (523.663) (161.250)
Rdo. de actividades discontinuadas 281.941 388.320 115.130
Utilidad (Pérdida) Neta 1.029.470 1.144.469 467.529
Ganancia  atribuible a los
propietarios de la controladora 610.158 661.587 268.568
Ganancia atribuible a
participaciones No controladoras 419.312 482.882 198.961
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En base al balance y estado de resultados para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2014, el 31 de
diciembre de 2015 y el 30 de junio de 2016, los indicadores de liquidez, endeudamiento y rentabilidad de Enersis
Américas, preparados conforme a la Norma de Cardcter General N° 100 de la SVS, son los siguientes:

Indicadores Unidad Al 31 de Al 31 de Al 30 de

diciembre diciembre junio de
de 2014 de 2015 2016

Razones de Liquidez

Razén Corriente! Veces 1,23 1,06 1,i5

Razén Acida? Veces 1,18 1,03 1,12

Razones de Endeudamiento

Razén de Endeudamiento’ Veces 0,92 0,89 1,02

Deuda Corto Plazo a Total Pasivos? % 41,8% 44,6% 45,5%

Deuda Largo Plazo a Total Pasivos® %o 58,2% 55,4% 54,5%

Cobertura Gastos Financieros® Veces 3,83 6,80 3,2

Rentabilidad

Rentabilidad del Patrimonio’? % 9.9% 10,8% 13,0%

Rentabilidad de los Activos®?® % 6,6% 7.3% 8,9%

Clasificacion de Riesgo

Enersis Américas tiene las siguicntes clasificaciones de riesgo internacionales a Julio de 2016:

Compaidiia Standard & Poor's _
[Deuda |[BBE I[Baa3 |[BBB -]

Enersis Américas tiene las siguientes clasificaciones de riesgo nacionales a Julio de 2016:

{Acciones. ) ) ' I[Primera Clase Nivel 2 ]ﬁ’rimera Clase Nivel 1 |
A

Deuda A- AA-

Cotizacidn en Bolsa de Valores

Las acciones de Enersis Américas se transan en: (i) la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores,
(i) la Bolsa Electronica de Chile- Bolsa de Valores, (iii) la Bolsa de Corredores de Valparaiso - Bolsa de Valores; y
{(iv} la Bolsa de Nueva York (NYSE).

! Correspende a la razén entre (i} Activos Corrientes y (i) Pasivos Cotrientes.

2 Comresponde a la razén entre (i) Activos Corrientes neto de Inventarios y Gastos anticipados y (i) Pasives Corrientes.

3 Comesponde a la razon entre (i) Total Pasivos y (ii} Patrimonio Total.

* Corresponde a la proporcidn del Pasivo Corriente en relacitn a Total Pasivos.

5 Corresponde a la proporcién del Pasivo No Corriente en relacién a Total Pasivos.

& Comesponde o la razén entre (i) el Resultado de Explotacitn y {ii) Resultado financicro neto de ingresos financieros.

7 Corresponde 2 la razdn entre (i} la ganancia atribuible a los propictarios de la controladora y (i) el promedio entre el patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora al inicio del perfodo y at fin del periodo,

8 Correspende a la razdn entre (i) el resultado del periedo y (ii} el promedio del total activos al inicio del periodo y al fin de! perfodo.

9 Valores corresponden a los ultimos doce meses.
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RELACIONES PREVIAS ENTRE EL. OFERENTE Y ENDESA AMERICAS
Propiedad

A la fecha, el Oferente es duefio de 4.919.488.794 Acciones de Endesa Américas representativas de
un 59,98% de su capital accionario, siendo su controlador directo.

Forma y perfodo de tiempo en que el Oferente adquirid las acciones
Las Acciones que posee Enersis Américas al inicio de la Oferta las adquirié de la siguiente forma:

Endesa Américas fue constituida como una sociedad andnima como resultado de la aprobacion de la division
de Empresa Nacional de Electricidad S.A. (“Endesa Chile”), mediantc junta extraordinaria de accionistas de Endesa
Chile, celebrada con fecha 18 de diciembre de 2015. Conforme al acuerdo de division, se establecié que los accionistas
de Endesa Chile, dentro de los cuales se encuentra el Oferente, se incorporarian como accionistas de Endesa Américas,
correspondiéndole la misma participacion societaria, con el mismo ndmero de acciones, al que tenian en Endesa Chile
(la reiacidn de canje fue de 1 a 1). El Oferente era titular de 4.919.488.794 acciones de Endesa Chile, razon por la cual
le fueron asignados en la nueva sociedad Endesa América producto de la divisidn, €] mismo nimero de acciones, esto
es,4.919.488.794 Acciones de Endesa Américas. Esta division surtid efecto el dia 1° de marzo del afio 2016.

Relaciones Significativas

La presente Oferta se realiza en conformidad con la propuesta de reorganizacion (la “Reorganizacion™) de
Enersis Américas (antes denominada Enersis S.A.), Endesa Américas y Chilectra Américas, todas controladas en (ltima
instancia por Enel, cuyo objeto es separar los negocios chilenos y extranjeros de generacién y distribucién de
electricidad en sociedades distintas. La Reorganizacion consiste en (i} la divisién de Enersis S.A. y sus filiales Endesa
Chile y Chilectra S.A. surgiendo de estas divisiones las nuevas sociedades Enersis Chile S.A., Endesa Américas y
Chilectra Américas respectivamente (las “Divisiones”), de forma que queden separados, por un lado, los negocios de
generacién y distribucion en Chile y, por otro, las actividades fuera de Chile; y (ii) 1a ulterior Fusién de las sociedades
que sean propietarias de participaciones sociales en negocios fuera de Chile y la presente Oferta.

La intencién de iniciar el proceso de Reorganizacién fue informada al mercado y a la SVS por parte de las
sociedades participantes de la misma mediante hecho esencial el dia 22 de abril de 2015. Los demas términos y
condiciones del proceso de Reorganizacién, se encuentran recogidos cn la informacién que has sido puesta a
disposicitn de los accionistas de Enersis Américas, Endesa Chile y Chilectra, incluyendo el documento denominado
"Documento Descriptivo de la Propuesta de Reorganizacidén Societaria” que fue puesto a disposicidn de los accionistas
y del mercado con fecha 5 de noviembre de 2015, y que explica los aspectos juridicos y la mecénica de la operacion en
cuanto a los términos y condiciones de las Divisiones de Enersis S.A., Endesa Chile y Chilectra S.A., asi como los de la
posterior Fusidn por absorcién de Endesa Américas y Chilectra Américas en Enersis Américas,

Contactos Previos

La intencién de iniciar el proceso de Reorganizacién fue informada at mercado y a la SVS por parte de las
sociedades participantes de la misma mediante hecho esencial el dia 22 de abril de 2015. La informacién preliminar en
relacidn con la Oferta (incluyendo ¢l precio de la Oferta), asi como la Fusidn, se proporciond al mercado, a los
accionistas de Enersis Américas y de Endesa Chile, y a 1a SVS anies de las juntas de accionistas celebradas ¢l 18 de
diciembre de 2015 para aprobar las Divisiones, En dicho momento, Endesa Américas alin no existia.

Como parte del proceso de Reorganizacion, la Fusidn seria aprobada por parte de los accionistas de Enersis
Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas luego de que las Divisiones surtieran efecto. Producto de lo anterior,
s¢ plantearon ciertas inquieiudes por parte de algunos accionistas minoritarios de Enersis Américas y Endesa Chile
sobre el precio de mercado de las Acciones de Endesa Américas, el cual podria ser més vulnerable a las fluctuaciones ¢
incertidumbres del mercado debido, entre otras razoncs, a su esperada menor liquidez como consecuencia de la Fusidn,
y por tanto el mecanismo normal de proteccidn de los accionistas minoritarios en una fusidn, a saber, el ejercicio del
derecho a retiro por parte de los accionistas disidentes del acuerdo de fusién y el pago de dichas acciones por parte de la
sociedad respectiva, no proporcionaria una proteccién adecuada para aquellos accionisias minoritarios que deseasen
volar en contra de la Fusién y ejercer su derecho a retiro. En respucsta a tales inquietudes y con la finalidad de proponer
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un mecanismo que contribuya a asegurar a los accionistas minoritarios de Endesa Américas disidentes de la Fusion, un
precio minimo a valores de mercado para sus acciones y a mitigar el riesgo de que la Fusién no tenga lugar, mediante
hechos esenciales de fecha 24 de noviembre de 2015, 17 de diciembre de 2015, y 31 de agosto de 2016 (en el que se
incrementd ¢l precio de la Oferta), Enersis Américas informé al mercade de su compromiso de efectuar la presente
Ofenta, pasando asi a formar parte de la Reorganizacion,

Como parte de la primera ¢tapa de la Reorganizacion, los accionistas de Enersis Américas, Endesa Chile y
Chilectra S.A. aprobaron las Divisiones en sus respectivas juntas extraordinarias de accionistas celebradas el dia 18 de
diciembre de 2015. Las Divisioncs surtieron efecto el dia 1° de marzo del afio 2016, y el inicio de las transacciones
bursétiles de las acciones de las nuevas sociedades resultantes de las Divisi6n en las bolsas de valores respectivas
comenzo el 21 de abril del afio 2016.

Mediante hechos esenciales de fecha 5 de agosto de 2016 y 31 de agosto 2016, Enersis Américas, Endesa
Américas y Chilectra Américas informaron al mercado que se convocara a juntas extraordinarias de accionistas de cada
una de ellas para el dia 28 de scptiembre de 2016 con el objeto de someter a consideracién de éstos la Fusidn.
Asimismo, se informéb que la Fusion cstaré sujeta a las siguientes condiciones suspensivas:

(A) (i) Que el derecho a retiro que eventualmente ¢jerzan los accionistas de Enersis Américas con motivo de la
Fusién no exceda del 10% de las acciones emitidas con derecho a voto por dicha sociedad; lo anterior, asimismo, en la
medida que el ejercicio del derecho a retiro por parle de los accionistas de Enersis Américas no tenga como
consecuencia que algin accionista supere el limite maximo de concentracién accionarial del 65% en Enersis Américas a
la fecha de vencimiento del plazo para ejercer el derecho a retiro por parte de los accionistas disidentes, considerando
para ello el nimero de acciones en que se dividira el nuevo capital de Enersis Américas que sea aprobado en fas juntas
cxtraordinarias de accionistas que se pronuncien sobre ta Fusitn;

(ii) Que el derecho a retiro que eventualmente ejerzan los accionistas de Endesa Américas con motivo de la
Fusién no exceda del 10% de las acciones emitidas con derecho a voto por dicha sociedad; y

(iii} Que el derecho a retiro que eventualmente cjerzan los accionistas de Chilectra Américas con motivo de la
Fusién no exceda del 0,91% de las acciones emitidas con derecho a voto de dicha sociedad.

(B) Que, en el evento de haber acaecido uno o més de los hechos descritos en los numerales (i), (ii) o (iii) de la
letra (A) precedente, dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de las respectivas juntas de accionistas que se
pronuncien favorablemente sobre la Fusitn, las juntas de accionistas de cada una de las sociedades que se fusionan
hayan acordado en una posterior scsidén que no sean aplicables los efectos propios derivados de haber acaecido uno
cualguiera de dichos hechos y acordade por tanto que 1a Fusidn surtird todos sus efectos.

Con fechas 31 de agosto 2016 y 1 de septiembre 2016, se informé a través de respectivos hechos esenciales
que el Directorio de Enersis Américas por la mayoria de sus miembros, determiné que ¢l precio que se pagara en la
Oferta por cada Accién de Endesa Américas quedaria fijado de manera definitiva en $300 (trescientos pesos); y que
habida cuenta que seria muy complejo aumentar el precio de la Oferta después dc obtener la efectividad del
Registration Statement on Form F-4 (information statement/prospectus), por parie de la U.S. Securities and Exchange
Commission de los Estados Unidos, lo anterior atendiendo a la regulacion de EE.UU. aplicable al caso, el Directorio no
tenia la intencién de realizar mas cambios en el precic de la Ofenta de cara a la junta extraordinaria de accionistas de
Enersis Américas que se pronunciara sobre la Fusién, convocada para ¢l dia 28 de septiembre de 2016, y que este precio
guedaria fijado desde ya en $300 (trescientos pesos).
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OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLAN DE NEGOCIOS
Objetivo general de la Oferta

La Oferta se formula con el objeto de adquirir hasta la totalidad de las Acciones de Endesa Américas que no
sean de propiedad de Enersis Américas, esto es el 40,02% de las Acciones de Endesa Américas. Ademds, por medio de
la Oferta en EE.UU. el Oferente procura adquirir la totalidad de los ADSs representativos de Acciones. Lo anterior, en
cumplimiento del acuerdo adoptado por el Directorio del Oferente el 24 de noviembre de 20135, complementado por
acuerde adoptado el 17 de diciembre de 2015, con la finalidad principal de proponer un mecanismo que contribuya a
asegurar a los accionistas minoritarios de Endesa Américas un precio minimo a valores de mercado para sus Acciones y
a mitigar el riesgo de que 1a Fusién no tenga lugar. Dicho acuerdo fue puesto en conocimicnto de los accionistas de
Enersis Américas, Endesa Chile y Chilectra S.A. en las juntas extraordinarias de accionistas de esas sociedades
celebradas el dia 18 de diciembre de 2015. Con posterioridad, en las sesiones de directorio del Oferente de fecha 31 de
agosto de 2016 y 12 de septiembre de 2016, quedaron determinados y fijados los demds términos y condiciones de ta
Oferta que se recogen en el presente Prospecto.

Plan de Negocios

Atendido el hecho de que el Oferente ya es controlador de la Sociedad, en el presente Prospecto no se
sefialard €l plan de negocios para los préximos 12 meses proyectado por ¢ Oferente para la Sociedad y sus filiales. No
obstante lo anterior, una vez que la Fusidn surta efecto, el aumento de capital producto de la Fusioén quedara suscrito y
pagado con cargo a la incorporacién del pairimonio de Jas sociedades absorbidas, excluyendo para efectos de esta
suscripcion ¥ pago, el capital accionarial del cual Enersis Américas es propietaria actualmente tanto en Endesa
Américas como en Chilectra Américas (en adelante las (“Acciones Actuales™), las cuales quedardn sin efecto como
consecuencia de la Fusién

Asimismo, en caso de aprobarse la Fusion por parte de cada una de las juntas extraordinarias de accionistas
de Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas, y una vez que surta efecto la Fusidn, cada una de las
sociedades filiales Endesa Américas y Chilectra Américas se disolverian sin necesidad de efectuar su liquidacidn,
sucediéndolas Enersis Américas en todos sus derechos y obligaciones.

En cualquier caso, declaraciones precedenies relativas a hechos o actuaciones fuluras estdn sujetas a eventos
y riesgos no siempre conocidos por ¢l Oferente, a incertidumbres y otros factores, que puedan hacer variar o modificar
las pretensiones del Oferente. En consecuencia, el desarrollo de los acontecimientos puede diferir significativamente de
aquellos contemplados a esta fecha en las declaraciones relativas a hechos o actuaciones futuras. El Oferente no asume,
en consecuencia, responsabilidad alguna respecto de las eventuales variaciones o modificaciones que pueda suftir lo
aqui declarado, producto de nuevas circunstancias.

Acuerdos con Accionistas
El Oferente deja constancia que, salvo por lo indicado en la seccion “Relaciones entre el Oferente y

Endesa Américas — Contactos Previos” de este Prospecto, no tiene acuerdos con otros accionistas de Endesa
Américas para participar con idéntico interés en dicha sociedad, ni un compromiso para negeciarlo cn el futuro.
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CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
Monto Total de la Operacidn

El monto total de las Ofertas es de $984.679.735.800 (novecientos ochenta y cuatro mil seiscientos setenta
y nueve millones setecientos treinta y cinco mil ochocientos pesos) en caso de concretarse la adquisicién de
3.282.265.786 (tres mil doscientos ochenta y dos millones doscicntos sesenta y cinco mil setecientos ochenta y
seis) Acciones de Endesa Américas (incluidas aquellas en forma de ADSs), esto es, el 40,02% de las Acciones
aclualmente suscritas y pagadas de Endesa Américas, a razén de $300 (trescientos pesos) por Accién de Endesa
Américas, pagadero en pesos moneda de curso legal.

Dicho precio por cada Accién de Endesa Américas fue determinado de la manera sefialada en la Seccién
“Precio y Condiciones de Pago — Precio” de este Prospecto.

Acciones; Mercados; Cantidad; Prorrateo

La Oferta es por hasta el 40,02% de las Acciones emitidas de Endesa Américas, que a la fecha de publicacion
del Aviso de Inicio ascienden a 3.282.265.786 (tres mil doscientos ochenta y dos millones doscientos sesenta y
cinco mil setecientos ochenta y seis) Acciones suscritas y pagadas. )

La Oferta no considera mecanismo de prorrateo, por no ser necesario ni estar sujeta la Oferta a ia adquisicion
de un nimere mAximo de Acciones de Endesa Américas para que sea declarada exitosa.

La Oferta se realiza en Chile. Conjuntamente, de conformidad al Exchange Act y considerando que los ADSs
representativos de Acciones se encuentran registrados ante ta U.S. Securities and Exchange Commission y se transan
en la Bolsa de Nueva York, el Oferente realizars ta Oferta en EE.UU. Dicha Oferta en EE.UU. persigue adquirir i)
hasta el 100% (cien por ciento) de las Acciones detentadas por accionistas en los EE.UU. y (ii) hasta el 100% (cien
por ciento) de los ADSs, donde quiera que residan los tencdores de éstos, todo ello de acuerdo a las normas aplicables
a las ofertas “Tier I sepiin la Regulacién 14d-1(d) del Exchange Act.

Vigencia

La Oferta ticne un plazo de duracién que comienza el dia 14 de septiembre de 2016 y vence el dia 13 de
octubre de 2016. Sin perjuicio de lo anterior, se deja expresa constancia desde ya que el Oferente prorrogard el referido
plazo en 15 dias corridos, en conformidad con la ley, con el objeto que la Oferta finalice en definitiva el dia 28 de
octubre de 2016. Por lo tanto, la Oferta se mantendra abierta por un plazo de 45 dias corridos. Tanto ¢l primero como el
ultimo dia del plazo comenzardn y terminardn, respectivamente, a la apertura y cierre del mercado bursétil en que se
encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera que la apertura serd a las 9:00 horas y el cierre serd a las
17:30 horas (el “Horario de Apertura v Cierre del Mercado Bursatil”). El Oferente, al prorrogar el plazo de
duracién de la Oferta, lo comunicara a los interesados mediante un aviso que se publicard a més tardar el dia del
vencimiento del plazo original antes seflalado, en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.

Fecha y Diarios de Publicacidn de Avise de Resultado.

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante el Aviso de Resultado que publicard al tercer
dia contado desde la Fecha de Vencimiento de la Oferta en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera. En
consecuencia, el Aviso de Resultado deberd publicarse el dia 31 de octubre de 2016. En caso de resultar exitosa la
Oferta, el Aviso dc Resultado contendrd el namero total de Acciones ofrecidas en venta y adquiridas por el
Oferente y el porcentaje de control que se alcanzard producto de las Ofertas.

Destinatarios
La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de Endesa Américas que sean titulares de Acciones
integramente suscritas y pagadas de dicha sociedad durante la vigencia de la Oferta. Dichas Acciones deberan

cumplir con to sefialado en la Seccidon "Procedimiento para Aceptar la Oferta - Estado de las acciones ofrecidas” de
este Prospecto.
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Sisterma de Marterializacion

La operacion se materializard fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un sistema computacional
desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores, disponible en sus
terminales de negociacion de lunes a viernes, excluyendo feriades, hasta la Fecha de Vencimiento de la Oferta, en el
horario que media entre las 9:00 y las 17:30 horas.

Las personas que deseen vender sus Acciones al Oferente con motive de la Oferta, deberdn presentar sus
aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta, en la forma que se indica ¢n la Seccion “Procedimiento para
Aceptar la Oferta” de ¢ste Prospecto.

La adquisicién de las Acciones por parte del Ofcrente se materializard, una vez declarada exitosa la Oferta,
en la fecha de publicacién del Aviso de Resultado, De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley de
Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada enajenacién de valores serd la de
publicacién del referido Aviso de Resultado.

Recibida y revisada la documentacién que se sefiala en la Seccidén “Procedimiento para Aceptar fa Qferta”
de este Prospecto respecto de las Acciones de cada accionista, €l Oferente o ¢l Administrador de 1a Qferta, en su caso,
procedera a solicitar a inscripcién de tales Acciones a nombre del Qferente en ¢l Registro de Accionistas de Endesa
Américas (el “Registro de Accionistas”) el cual es administrado por DCV Registros S.A. (“DCV"). Lo anterior serd
sin perjuicio decl derecho de retractacién de cada uno de los accionistas contemplado en la Seccién “Derecho de
Retractacion” de este Prospecto.
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PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO
Precio

El precio de la Oferta es de $300 (trescientos pesos) por cada Accién de Endesa Américas, pagadero en
pesos, moneda de curso legal chilena.

Para efectos meramente referenciales, se deja constancia que dicho precio por cada Accion de Endesa
Américas fue determinado de la siguiente manera;

El precio de la Oferta de $300 (trescientos pesos) por cada Accién de Endesa Américas fue determinado en
base al precio promedio de las acciones de Endesa Chile durante los tres meses previos a la celebracién de las juntas
cxtraordinarias de accionisias que aprobaron las Divisiones, y ponderado con la contribucién relativa de las empresas
extranjeras que serian asignadas a Endesa Américas en las Divisiones, al cual lucgo sc le aplicé un premio de
aproximadamente 20% sobre dicho valor premedio; lo anterior en respuesta a peticiones de accionistas minoritarios de
Endesa Chile, efectuadas mediante cartas de fechas 16 de diciembre de 2015 dirigidas a Enersis Américas.
Adicionalmente el Directorio de Enersis Américas en sesién ordinaria del dia 31 de agosto 2016, en aras de contribuir al
éxito de la Reorganizacién, decidié incrementar el precio de la Oferta en |5 pesos chilenos (esto es, en
aproximadamente un 5,3% adicional) y fijar de manera definitiva el precio de la Oferta en $300 (trescientos pesos).

Premio por Control

No se ha establecido un premio por control para la presente Oferta, considerando para estos efectos el precio
de mercado determinado de acuerdo al articulo 199 de la Ley N° 18.045, y que la fecha de adquisicion de las Acciones
seria el dia 13 de octubre de 2016. Se hace presenie que, a esta fecha, ¢l precio de mercado de las acciones de Endesa
Américas calculado conforme a lo seflalado en el referido articulo 199 de la Ley N°® 18.045, es de $305,03 (irescientos
cinco coma cero tres pesos por accién). Luego de prorrogado ¢l plazo de duracién de la Oferta en conformidad a lo
indicado en este documenio, el Oferente comunicara a los interesados el precio de mercado actualizado determinado de
acuerdo al articuto 199 de la Ley N° 18.045, mediante un aviso que se publicard oportunamente en los diarios El
Mercurio de Santiago y La Tercera.

Forma de Pago

El precio de la Oferta se pagara, en el caso quc la misma resulie exitosa, en pesos moneda nacional, de
la siguiente forma:

(i) A los accionistas que manifestaron su intencion de participar en la Oferta en virtud de drdenes de
venta entregadas a BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, mediante transferencia etectrénica
de fondos a la cuenta que cada accionista indique al momento de presentar su aceptacién de la
Oferta al Administrador de la Oferta. En caso que algan accionista no indique una cuenta corriente
en ¢l momento antes indicado, €l pago se hard mediante vale vista bancario no endosable o un
cheque nominativo emitido a nombre del respectivo accionista.

(ii) A los accionistas que manifestaron su intencion de participar en la Oferta en virtud de érdenes de
venta entregadas a intermediarios de valores distintos de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de
Bolsa, mediante transferencia electrénica a las cuentas bancarias que indiquen dichos intermediarios
de valores.

El precio no devengard reajuste ni interés alguno.
Plazo y Lugar de Pago

El precio por las Accioncs adquiridas se pagard, siempre que la Oferta sea declarada exitosa, al
segundo dia habil siguiente a |a publicacién del Aviso de Resultado, csto cs, el dia 3 de noviembre de 2016.

El precio correspondiente se pagard mediante transferencia electronica a nombre del propio accionista o det
intermediario de valores, en su caso, o bien, en el caso que no se hubiere indicado ninguna cuenta en la forma antes
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seffalada en este Prospecto, mediante un vale vista no endosable 0 un cheque nominativo emitido a nombre del
respectivo accionista o del intermediario de valores, en su caso, €l que quedara a su disposicién y podra ser retirado de
las oficinas de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa ubicadas en Avenida Costanera Sur N° 2730, piso 23,
comuna dc Las Condes, Santiago, de lunes a jueves entre las 9:00 y las 17:30 horas y viernes entre las 9:00 y las 16:00
horas, salvo feriados.
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PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA
Estade de las acciones ofrecidas

Las Acciones que correspondan a aceptaciones a la Oferta, deberdn encontrarse inscritas a nombre del
accionista vendedor o de su intermediario de valores en el Registro de Accionistas de Endesa Américas, totalmente
suscritas y pagadas, libres de gravdmenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones
suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles
al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesion, transferencia o dominio
(“Gravamenes”).

Lugar, plazo y formalidades para la aceptacidn de la Oferta y documentos necesatrios

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberdn hacerlo tinicamente durante el plazo de vigencia de
ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus Acciones, sujeta a 1os términos y condiciones de la Oferta, la
que se deberd entregar directamente a BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, en sus oficinas ubicadas en
Avenida Costanera Sur N® 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, o cn las oficinas de algin otro
intermediario de valores, de lunes a viernes, dentro del Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil,

El accionista que concurra a entregar su aceptacién a la Oferta, deberd suscribir simultaneamente un
traspaso por la totalidad de sus Acciones que desee vender, el cual deberd cumplir con toda la normativa vigente, a
favor de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, o bien a favor del intermediario de valores, &l que recurra, en su
caso, debidamente firmado en conformidad a las normas respectivas, quicnes efectuardn los tramites necesarios para
ingresar a su custodia los titulos de las Acciones objeto de la aceptacion y, en ¢l caso de los intermediarios de valores
distintos de BTG Pactual Chile S.A, Corredores de Bolsa, entregarlos a éste en los términos de esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas deberdn entregar a BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o al
intermediario de valores que intervenga, los siguicntes documentos:

(i) Los titulos de acciones originales representativos de las Acciones de Endesa Américas que desee vender y
que obren en su poder, ¢ bien un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de
Endesa Américas, que es administrado por ¢l DCV ubicado en Huérfanos 770, piso 22, Santiago,
acreditando que el o los titulos se encuentran en custodia en el Registro de Accionistas de Endesa
Américas;

(ii) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de Endesa Américas (administrado por
el DCV), con una anticipacién no superior a 10 (diez) dias a la fecha de entrega a BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa o al intermediario de valores que intervenga, acreditando que ésta no tiene constancia
en sus registros que las Acciones se encuentran afecta a Gravamenes, de modo que permitan que ellas
puedan registrarse a nombre de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o del respectivo intermediario
de valores que intervenga;

(iii) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural o de su representante, en
su caso, o bien del representante del accionista persona juridica, cuyo original deberd ser exhibido al
momento de suscribirse la aceplacidn. La circunstancia de ser dicha folocopia fiel del original debera ser
certificada por un notario publico o comprobada por BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o del
respectivo intermediario de valores que intervenga;

{iv) Original o copia autorizada del mandato vigenie con que actien los representantes o apoderados de los
accionistas, el quc deberd contener facultades suficientes de representacidn, otorgado o autorizado ante
notario publico; y

V) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas personas juridicas y de los
accionistas cuyas Acciones se encontraren inscritas a nombre de comunidades o sucesiones, con inclusién
de la totalidad de los documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, sus autorizaciones dc
existencia y demés resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los
documentos que acrediten la personeria de sus representantes, los que deberdn contener facultades
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suficientes de representacién, con certificado de vigencia de una fecha no anterior a 60 (sesenta) dias.

Adicionalmente, €l aceptante deberd completar y firmar la ficha de cliente, si no la tuviere con BTG
Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o con el intermediario de valores al que recurra, en conformidad con las
normas respectivas de la SVS.

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta scran remitidos al departamento de
acciones de Endesa Américas (administrado por el DCV), para que éste proceda a inscribir las Acciones objeto de
accptaciones a la Oferta a nombre de BTG Pactual Chile S A. Corredores de Bolsa.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por Endesa Américas o por no
ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, y no se acredilare que la objecion fue subsanada dentro de!
plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceplacion quedard automaticamente cancelada, considerdndose para
todos los efectos que nunca fue formulada. En estos casos, BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o el
intermediaric de valores interviniente deberd restituir al accionista los titulos y demds antecedentes que haya
proporcionado en forma inmediata y los respectivos accionistas no tendrin derecho a ninguna clase de
indemnizacién, compensacidn, pago o reembolso, ni ello implicaré o traerd como consccuencia ninguna obligacién o
responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Los intermediarios de valores distintos de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa que participen en la
Oferta, reuniran las Acciones ingresadas a su custodia y las Acciones propias y, segun corresponda, formularan una o
mds aceptaciones a BTG Pactual Chile 5.A. Corredores de Bolsa, las que deberdn ser entregadas conjuntamente con
los demés documentos singularizados en esta Seccion. Serd responsabilidad de cada intermediario de valores que
intervenga verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se refiere esta Seccidn, respecto de sus
clientes.

Las administradoras de fondos de pensiones y administradoras de fondos mutuos, para los fondos
administrados por ellas, asi como los demas inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener sus
inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta, se regiran por los
procedimientos y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar
su aceptacion a la Oferta, en las oficinas de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, dentro del plazo de vigencia
dc esta Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un traspasc de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el
namero (i) precedente. En todo caso, dichos documentos deberan ser entregados a BTG Pactual Chile S.A. Corredores
de Bolsa conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del precio por sus Acciones
vendidas en esle proceso.

Devalucidn de Acciones

En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haberse incurrido en alguna Causal de Caducidad, segin
¢stas se definen mas adclante, a que se encuentra sujeta o por asi disponerlo la autoridad competente, las Acciones cuya
venta haya sido aceptada como parte de la Oferta, junto con todos los documentos proporcionados por los accionistas,
incluyendo los traspasos firmados por dichos accionistas al momento de aceptar la Ofenta, quedaran en forma inmediata
a disposicién de ¢llos o de los intermediarios de valores que hubieren actuado en su representacion en las oficinas de
BTG Pactual Chile S.A. Corredorcs de Bolsa seftaladas en este Prospecto, sin que se genere ningiin derecho a
indemnizacidén, compensacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, y sin implicar
ninguna obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.
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CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente sujeta la Oferta a las

condiciones que se indican a continuacién (las “Causales de Caducidad”), que en caso de cumplirse cualquicra de
¢llas durante la vigencia de la Oferta y hasta el tercer dia posterior a su vencimiento, €] Oferente podra tener por
caducada y revocada la Oferta a su sélo arbitric duranie su vigencia y hasta antes de la publicacién del Aviso de
Resultado. Constituyen Causales de Caducidad:

1)

2)

Que las juntas extraordinarias de accionistas de Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas
convocadas para el dia 28 de septicmbre de 2016, no aprueben la Fusién, o en caso de aprobarse la misma, a que
luego de vencido el plazo legal para ¢l gjercicio del derecho a retiro en cada una de las sociedades Enersis
Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas con motivo del acuerdo de llgvarse a cabo la Fusién: (i) el
derecho a retiro que ejerzan los accionistas de Enersis Américas exceda un 10%, de las acciones emitidas con
derecho a voto por dicha sociedad, o en caso de no exceder dicho porcentaje, que el porcentaje de derecho a retiro
gjercido en Enersis Américas tenga como consecuencia que algin accionista supere el limite maximo de
concentracion accionarial del 65% en Enersis Américas a la fecha de vencimiento del plazo para ejercer el derecho
a retiro por parte de los accionistas disidentes, considerando para ello el nimero de acciones en que se dividira el
nuevo capital de Enersis Américas que sea aprobado en las juntas extraordinarias de accionistas de Enersis
Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas que se pronuncien sobre la Fusion; o (i} €l derecho a retiro que
gjerzan los accionistas de Endesa Américas exceda un 10% de las acciones emitidas con derecho a volo por dicha
sociedad; o (iii) el derecho a retirc que ejerzan los accionistas de Chilectira Américas exceda un 0,91% de las
acciones emitidas con derecho a voto por dicha sociedad.

Que se produzca un cambio, un efecto u ocurra un evento que, individualmente o en conjunto, afecte de manera
adversa y relevante a Endesa Américas y sus negocios, el resultado de la operacién de Endesa Américas o la
condicién financiera de Endesa Américas, constderado en su integridad, con excepci6n de un cambio, un efecto o
la ocurrencia de un evente originado o atribuible a cualquiera de las siguientes causas, en base individual o en
conjunto: (i) cualquier cambio en las condiciones econdmicas generales de Chile, o de su mercado financiero, a
menos que el respectivo cambio, efecto u ocurrencia de evento afecte de manera desproporcionada a Endesa
Américas; (ii) cualquier cambio o condicién que afecte al mercado de la generacidn, distribucidn, transmisién,
transformacion y/o venta de energia eléctrica en Chile, a menos que el respectivo cambio o condicion afecte de
manera desproporcionada a Endesa Américas; (iii) cualquier cambio en los principios contables aplicables o
cualquier adopcidn, propuesta, implementacién o cambio de normas legales o reglamentarias obligatorias para
Endesa Américas o de la interpretacion oficial de la misma (incluyendo en materia de impuestos); (iv) ¢l inicio o
empeoramiento sustancial de hostilidades bélicas o cualquier acto de terrorismo, disturbios civiles en o©
involucrando a Chile, a menos que el respectivo cambio, efecto u ocurrencia de evento afecte de manera
desproporcionada a Endesa Amdéricas; (v) el empeoramiento de las condiciones globales o de Chile, en materia
ccondmica, de negocios, regulatoria, politica, de condiciones de mercado, o la declinacién del indice del mercado
bursétil en los Estados Unidos de América, Chile, Europa, u otros paises, o en las acciones de Enel, o de Endesa
Américas, o en los mercades financieros o de capitales, globales o locales, o ¢l empeoramiento del costo del crédito
0 acceso a préstamos, en rminos generales, del Oferente, a menos que el cambio, efecto u ocurrencia de evento
afecte de manera desproporcionada a Endesa Américas; (vi) la ¢liminacidén de la moneda curo o el término del uso
del eure por parte de los paises que en la actualidad usan el euro como su moneda oficial; (vii) cualquizr cambic
resultante de o que surja de huracanes, lerremotos, inundaciones, otros desastres naturales o fuerza mayor, a menos
que ¢l cambio, efecto u ocurrencia de evento afecte de manera desproporcionada a Endesa Américas; o (viii) si
Endesa Américas no logra cumplir con las proyecciones internas o publicas, anticipos o estimados de performance,
ingresos o utilidades. Para los efectos de esta condicién la palabra “desproporcicnada” significara en relacién con
los anteriores numerales (i), (ii), (iv), (v} y (viii): (a) que la utilidad en una base mensual, para los tres meses
calendario consecutivos empezando con el mes en que ocurrid el respective evento, ha sido afectado negativamente
en un monto que es equivalente a un 100% del promedio mensual de la utilidad calculado durante el periodo de
doce meses previos al mes en que ocurrid el evento; (b) que el impacto negativo en la utilidad mensual durante el
referido perfodo de tres meses recién sefalado sca causado dircctamente como consecuencia de la ocurrencia de
cualquiera de tales eventos; ¥y (¢) que el mismo evento ha impactado negativamente a Endesa Américas en una
magnitud de a lo menos dos veces mas que a las dos principales sociedades competidoras de Endesa América en el
mercado Chileno.

Se deja expresa constancia que todas las condiciones antes indicadas han sido cstablecidas en el s6lo beneficio del
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Oferente, quien podrd renunciarlas a su solo arbitrio en cualquier ticmpo con anterioridad a la publicacion del Aviso de
Resultado.
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DERECHO DE RETRACTACION

L.os accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrédn retractarse, total o parcialmente de su aceplacién,
s6lo hasta la Fecha de Vencimiento de la Oferta, mediante comunicacién escrita entregada por el accionista o el
intermediario de valores que intervenga, en las oficinas de BTG Pactual Chile S.A. Corrcdores de Bolsa, hasta la hora
de cierre del mercado bursati! en que se encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera que la hora de cierre
serd a las 17:30 horas.

Una vez entregada la comunicacidn antes referida en tiempo y forma a BTG Pactual Chile $.A. Corredores
de Bolsa, les serén restituidos al accionista o intermediario de valores que intervenga, segun corresponda, su carta de
aceptacion y los documentos que hubieren adjuntado a ella, y los traspasos de acciones firmados por el accionista al
momento de aceptar la oferta.

Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas que hubieren
aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptacion, en caso que ¢l Oferente no publique el Aviso de Resultado
transcurrido el plazo de 3 (ires) dias a que se refiere ¢l inciso primero de dicho articulo, retractacion que podra hacerse
efectiva anicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente publicade conforme al inciso cuarto del citado
articulo. Finalmente, se hace presente que en ¢l caso que algin accionista se retracle de su aceptacion en la forma
indicada en la presente seccion, las Acciones respectivas les serén devueltas tan pronto éste comunique por escrito su
retractacion.
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FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA Y GARANTIA
Financiamiento de la Oferta
La Oferta es financiada con recursos propios del Cferente, asi como con recursos comprometidos al Oferente
con cargo a lineas de crédito disponibles. Por consiguiente la validez de la Qferta no se encuentra condicionada a la
obtencién de financiamiento alguno.

Garantia

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley de Mercado
de Valores.



ADMINISTRADOR DE LA OFERTA Y
ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

Administrador de la Oferta

El Oferente actuard, para todos los efectos de la Oferta, a través de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de
Bolsa, del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario N° 84.177.300-4, domiciliado en Avenida Costancra Sur N°
2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, atencién sefior Jose Ignacio Zamorano Meyer.

Para estos efectos, el Administrador de la Oferta estd investido de las siguientes facultades: acluar como
agenie del Oferente en la Oferta y responder consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la
Oferta. Adicionalmente, BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa estd investido de las siguientes facultades: recibir
las aceptaciones y retractaciones que se formulen por los accionistas, realizar traspasos a la custodia de Endesa
Américas, rechazar las aceptaciones que no cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta y, en general, todas las
actividades que sean necesarias para materializar la operaci6n.

Asesores Independientes del Oferente
Las siguientes personas han asesorado al Oferente en la formulacién de la Oferta:

)] BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario N°
84.177.300-4, domiciliado en Avenida Costanera Sur N® 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago,
atencion sefior Jose lgnacio Zamorano Meyer, teléfono (56 2) 2587 5450.

(ii} Cariola, Diez, Pérez-Cotapos y Compaiifa Limitada, estudio juridico, Rol Unico Tributario N°

79.589.710-0, domiciliado en Avenida Andrés Bello N° 2711, piso 19, comuna de Las Condes, Santiago,
atencidn sefior Francisco Javier lllanes Munizaga, teléfono (56 2) 2 360 4000.
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FACTORES DE RIESGO E INFORMACION DE MERCADO

Factores de Riesgo

En opinién del Oferente y sus asesores, atendido |a modalidad de pago del precio en dinero, no existen
riesgos vinculados a la Oferta.

Impacto de la Oferta sobre las Acciones

Una vez materializada la adquisicién de las Acciones ofrecidas adquirir por el Oferente, no se espera
ningin impacto en relacién al precio y liquidez de las Acciones susceptible de ser pronosticado.

Después del cierre de las Ofertas, y una vez que surta efecto la Fusién, en su caso, cada una dc las
sociedades filiales Endesa Américas y Chilectra Américas se disolverian sin necesidad de efectuar su liquidacién,
sucediéndolas Enersis Américas en todos sus derechos y obligaciones.

El Directorio de Enersis Américas dispondrd la asignacién de las nuevas acciones producto de la Fusion y
la actualizacién de su registro de accionistas a la medianoche del dia anterior a la fecha en que la Fusién surta efecto,
considerando para estos efeclos a los accionistas que se encuentren inscritos en los registros de accionistas de Endesa
Américas y Chilectra Américas a dicha fecha, y los traspasos, transferencias y transmisiones de acciones debidamente
celebrados que hubieren sido presentados a Endesa Américas y Chilectra Américas con anterioridad a la misma y que
todavia no se hubieren cursado y anotado en el registro de accionistas correspondiente.

Se excluira de esta asignacién a las Acciones Actuales.
Precio de Mercado de las Acciones

Las Acciones de Endesa Américas se transan en la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, Bolsa
Electrénica de Chile- Bolsa de Valores y en la Bolsa de Corredores de Valparaiso - Bolsa de Valores. A continuacion
se describe informacidn bursatil relativa a precios y volimenes transados (en moneda de cada fecha) de las Acciones

de Endesa Américas durante el periodo contado desde ¢l 1 de abril de 2016 al 31 de agosto de 2016:

Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores

YOLUMEN MONTO
FECI::;;(()!;’I ES- TRAN'SADO TRANSADO PREC[((;?[ERRE
(# acciones) &)
Abril - 2016 84.501.090 24.326.838.405 309,66
Mayo - 2016 128.775.505 38.599.667.893 289,53
Junio - 2016 98.303.858 28.876.553.124 304,85
Julio - 2016 48.418.971 14,955.487.141 305,59
Agosto - 2016 67.871.763 21.087.204.430 304,07
Bolsa Electrénica de Chile - Bolsa de Valores
VOLUMEN MONTO
FECEQS}I ES- TRAN..SIADO TRANSADO PRECI(();):IERRE
(# acciones) (%)
Abril - 2016 5.976.218 1.711.466.031 303,00
Mayo - 2016 15.872.915 4,845.225,740 290,00
Junio - 2016 6.806.123 2.009.761.031 301,00
Julio - 2016 5.738.581 1.749.805.465 313,00
Agoslo - 2016 7.490.141 2.327.318.638 310,11
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Bolsa de Corredores de Valparaiso - Bolsa de Valores

VOLUMEN MONTO

FEng(()f;‘l ES- TRAN‘SADO TRANSADO PREC[(&?IERRE
(# accioncs) 3)
Mayo - 2016 47.680 14.488.296 301,00
Agosto - 2016 28.367 8.510.100 300,00

iLa informacién que consta en esta Seccidn ha sido tomada de documentos e informes publicos, los cuales
no han sido auditados en forma independiente ni verificados por el Oferente o por el Administrador de la Oferta, de
manera que ni el Oferente ni ¢l Administrador de la Oferta asumen responsabilidad alguna por la veracidad de
dicha informacién, ni por la omisidn de Endesa Américas o las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que
la afecten o que influyan su interpretacion.

Dividendos

Endesa Américas, con fecha 24 de mayo 2016, pag6 9,37144 pesos por accién con cargo a las utilidades a
Diciembre 2015.
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lugares:

0]

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii}

(viii)

LUGARES DE INFORMACION
Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicién de los interesados en los siguientes
En las oficinas de Enersis Américas S.A., ubicadas en Avenida Santa Rosa N°76, Piso 16, Santiago, de lunes
a viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas, y en la pagina web www.enersis,cl.
En las oficinas de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas en Avenida Costanera Sur N°
2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas, y

¢n la pagina web www.bigpactual.cl. :

En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bernardo O’Higgins N° 1449, Santiago,
de lunes a viernes entre las 2:00 y las 13:30 horas y en su pagina web www.svs.cl.

En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Calle La Bolsa N°® 64, Santiago, de lunes a viernes
cntre las 9:00 y las 17:30 horas.

En la Bolsa Elecirénica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas s¢ encuentran ubicadas en Huérfanos N°
770, piso 14, Santiago, de lunes a viernes entre 9:00 y 18:00 horas.

En la Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran en Avenida Prat
798, Valparaiso, entre 9:00 y 18:00 horas.

En las oficinas de Endesa Américas S.A., ubicadas en Avenida Sania Rosa N°76, Santiago, de lunes a viernes
entre las 9:00 y 17:30 horas.

En las oficinas de Chilectra Américas S.A., ubicadas en Avenida Santa Rosa N°76, Piso 8, Santiago, de lunes
a viernes entre las 9:00 y 17:30 horas.

Allernativamente, aquellas personas que descen mayor informacién podran concurrir a las oficinas de BTG

Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas en Avenida Costancra Sur N° 2730, piso 23, comuna de Las Condes,
Santiago, o llamar al teléfono (56 2) 25875450, de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas o visitar la
péagina web www.btgpaciual.cl.

La informacién referida a Endesa Américas ha sido tomada de documentos e informes piblicos, los cuales no

han sido verificados independientemente. El Oferente no asume responsabilidad alguna respecto de la veracidad de
dicha informacién, ni de la omision de Endesa Américas de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad de la

misma,

Toda publicacion relativa a la Oferta, incluido el Aviso de Inicio, serda hecha en los diarios El Mercurio de

Santiago y La Tercera.
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