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Presente

Ref. Certificado SVS N° 971, de fecha 13 de febrero de 2013
De mi consideracion:

De conformidad en la Norma de Caracter General N°30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, vengo en solicitar
una modificacién menor del Prospecto relativo a la emisién de acciones de pago del aumento de capital aprobado por la
Junta Extraordinaria de Accionistas de Enersis S.A., celebrada el 20 de diciembre de 2012, emision que fue inscrita en
Registro de Valores seglin consta del Certificado N°871, de fecha 13 de febrero de 2013.

La modificacion del Prospecto se refiere a solicitar el remplazo del porcentaje de “premio” que debian pagar los ADS,
indicado en el cuarto parrafo del punto 4.6. Forma de Pago.

De manera que en vez de decir: “Los tenedores de ADRs con derecho a suscribir acciones durante la Oferta Preferente le
harian llegar a Citibank, N.A. d6lares estadounidenses calculados a un premio de 5% sobre los $173 por accién ($9.082,50
por ADS considerando el premio y el hecho que un ADS corresponda a 50 acciones ordinarias)...”; dira : “Los tenedores de
ADRs con derecho a suscribir acciones durante la Oferta Preferente le harian llegar a Citibank, N.A. ddlares
estadounidenses calculados a un premio de 2% sobre los $173 por accion ($8.923 por ADS considerando el premio y el
hecho que un ADS corresponda a 50 acciones ordinarias)

La razdn de este cambio, es que posterior al ingreso de la ultima modificacion al prospecto, la Compania obtuvo éxito en la
negociacion que mantenia con Citibank para obtener una nueva rebaja del “premio” exigido a los ADRistas, con el fin de
incentivar y facilitar el proceso de suscripcion en el mercado norteamericano. Hacemos presente que este cambio sélo
afecta y es de interés de los tenedores de ADR's.

Finalmente, adjunto copia de la foja corregida y del Prospecto completo con la modificacién incorporada.

Saluda atentamente a usted,

/

Eduardo Escaffi Johpéon
Gerente Regional de Finanzas

LY

cc.  Bolsade Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Valores de Valparaiso



PROSPECTO PARA EMISION DE ACCIONES DE PAGO

ENERSIS S.A.

1.0. INFORMACION GENERAL

En conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 de la Ley sobre Sociedades Andnimas y con
lo sefialado en el literal D, del Capitulo dos punto uno de la Seccién Segunda de la Norma de
Caracter General N°100 de la Superintendencia de Valores y Seguros, que modificé la Norma
de Caracter General N°30, de esa misma Superintendencia, con fecha 23 de julio de 2012 el
perito independiente don Eduardo Walker Hitschfeld emiti6 un informe, el cual estuvo a
disposicién de los accionistas de la Sociedad en la Gerencia de Inversiones y Riesgos de la
Sociedad ubicada en calle Santa Rosa nimero 76, piso 15, comuna de Santiago y fue remitido
a la Superintendencia de Valores y Seguros y al mercado en general mediante Hecho Esencial
de fecha 26 de julio de 2012.

Asimismo, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 147, nimero 5 de la Ley de
Sociedades Anénimas, con fecha 24 de octubre de 2012, los informes de los evaluadores
independientes, IM Trust Asesorias Financieras S.A. y Claro y Asociados Ltda., fueron puestos
a disposicion de los accionistas de la Sociedad en la Gerencia de Inversiones y Riesgos,
ubicada en calle Santa Rosa numero 76, piso 15, comuna de Santiago y en el sitio Web de la
Sociedad.

Por su parte, y segin lo dispone el articulo 50 bis de la Ley de Sociedades Anénimas, con
fecha 30 de octubre de 2012, el Comité de Directores emitié su opinidn sobre la operacién que
se propone a la Junta, la cual fue puesta a disposicién de los accionistas en el sitio Web de la
Sociedad con fecha 30 de octubre de 2012.

Con fecha 30 de octubre de 2012 cada uno de los directores de la Sociedad, en forma
individual, se pronunci6 respecto a la conveniencia de la operacién que se propone a la Junta
para el interés social.

Tanto los informes del perito independiente, de los evaluadores independientes, del Comité de
Directores, como las opiniones individuales de los directores fueron comunicados a la
Superintendencia de Valores y Seguros y al mercado en general, mediante hechos esenciales
de fechas 26 de julio, 24, 30 y 31 de octubre de 2012, respectivamente.

Finaimente, la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 20 de diciembre
de 2012, acordé aprobar la operacién de aumento de capital en los términos comunicados al
mercado a través del Hecho Esencial de fecha 21 de diciembre del mismo afio.

El presente aumento de capital, se encuentra sujeto al cumplimiento de una condicién
suspensiva (la “Condicién”), segun se describe mas adelante en este prospecto, por lo
que, en caso de adquirir opciones de suscripcién de acciones y suscribir las acciones
correspondientes, y si la condicién suspensiva no se cumple, se podra recuperar el
precio de la suscripcion de acciones, pero no lo pagado por la compra de opciones. Para
mayor informaciéon ver secciéon 4.6. “Forma de pago” y secciéon 5.3. “Sistema de
colocacién”.



11. Intermediarios en la elaboracién del prospecto:

e Asesores legales : Carey y Cia.

1.2, Leyenda de Responsabilidad:

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DEL O DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION

1.3. Fecha prospecto : 1 de febrero 2013

20. IDENTIFICACION DEL EMISOR

21. Razén Social : Enersis S.A.
2.2, Nombre de fantasia : No posee
23. R.U.T. : 94.271.000-3

24. N° inscripcién Registro de Valores : 175 de fecha 28 de enero de 1983

25. Direccion : Av. Santa Rosa N°76, piso 16, Santiago.
26. Teléfono : (562) 23534400;(562) 23784400
Sitio Web : www.enersis.cl

2.7. Actividades y negocios
Historia y Desarrollo de la Compaiiia

Enersis S.A. (en adelante, “Sociedad”, “Compafiia” o “Enersis”) es una empresa de servicio
publico de electricidad dedicada, a través sus filiales y compaiiias asociadas, al negocio de la
generacion, transmision y distribucion de electricidad en Chile, Argentina, Brasil, Colombia y
Peru.

Enersis es una de las empresas privadas mas grande del sector eléctrico en Sudamérica. En
agosto de 1988, luego de un proceso de reprivatizaciones entre los afios 1982 y 1987, la
Compaiiia Chilena Metropolitana de Distribucion Eléctrica S.A. cambié su nombre a
Enersis S.A. y se conviti6 en la nueva sociedad matriz de la distribuidora Chilectra
Metropolitana S.A., la cual pas6 a llamarse posteriormente Chilectra S.A. En los afios noventa,
la compania diversifico sus operaciones entrando en la generacién y la transmision de
electricidad a través de un aumento en la participaciéon en Endesa Chile.

Enersis comenz6 sus operaciones internacionales en 1992 al invertir en Edesur, compania de
distribucién de energia eléctrica de Argentina. El mismo afio, Endesa Chile también inicié sus
operaciones internacionales con su inversion en Endesa Costanera, empresa de generacion
eléctrica del mismo pais. Posteriormente, sus actividades se ampliaron en los sectores de
generacion, transmision y distribucion, consolidando su presencia en Chile, Argentina, Brasil,
Colombia y Peru.

En 1999, Endesa, S.A. (“Endesa Espafia®) se convirtio en el controlador de Enersis, a través de
una Oferta de Adquisicion de Acciones (OAA). Con esto, la multinacional hispana adquirié un
32% de Enersis, que sumado a ofro 32% que habia comprado en agosto de 1997, alcanzé una
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participacion total de 64%. La operacion, concretada en abril de 1999, significé el desembolso
de US$1.450 millones. Como consecuencia del aumento de capital realizado en Enersis en el
ano 2003, esta participacion disminuyé al actual 60,62% de la propiedad. Endesa Espafia
posee dicha participacion a través de Endesa Latinoamérica, filial 100% de su propiedad.

En marzo de 2007, la empresa espafiola Acciona S.A. (“Acciona”) y Enel S.p.A. (“Enel’),
suscribieron un pacto de administracién conjunta de la compaiiia espariola Endesa Espana.
En febrero de 2009, Acciona y Enel suscribieron un acuerdo mediante el cual Acciona le
transferia a Enel Energy Europe S.L.U., controlada en un 100% por Enel, su 25,0% de
propiedad de Endesa Espafa. En junio de 2009 la transaccion fue completada, transformando
a Enel en el ultimo controlador de Enersis en virtud del 92,1% de su participacion accionaria en
Endesa Espana.

En la actualidad, la propiedad del Grupo Enersis se encuentra distribuida entre
Endesa Espafia, inversionistas internacionales a través de ADRs, AFPs, ademas de corredores
de bolsa, fondos mutuos, companias de seguros, fondos extranjeros y personas naturales.

Estructura de negocios’
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Generacién de electricidad

Los negocios de generacion se realizan principalmente a través de Endesa Chile. En este
segmento, el Grupo Enersis posee filiales operativas en Argentina, Brasil, Chile, Colombia y
Peru.

En su totalidad, la capacidad instalada® del Grupo Enersis ascendi6 a 14.821 MW a septiembre
de 2012 y la produccién eléctrica consolidada alcanzé los 44.574 GWh, mientras que las
ventas de energia sumaron 50.039 GWh.

En la industria eléctrica, existe una segmentacién natural entre la generacion hidroeléctrica y
térmica, ya que los costos variables de la generacion son distintos para cada forma de
produccion. La generacion térmica requiere de la compra de combustibles fésiles y la
hidroeléctrica del agua de los embalses y rios.

L En Anexo | se presenta una estructura organizacional simplificada de la compania.
2 Adicionalmente, el 29 de octubre Bocamina Il inici6 su operacion comercial por lo que a la fecha la capacidad
instalada del Grupo Enersis asciende a 15.171 MW.



El 58% de la capacidad de generacién consolidada proviene de fuentes hidroeléctricas, el 41%
de fuentes térmicas y el 1% de fuentes edlicas. Por ello, la politica comercial de la empresa
generadora es relevante para la adecuada gestién del negocio.

Transmisién de electricidad

Para el Grupo Enersis, el negocio de transmisién de energia eléctrica se realiza a fravés Cien,
empresa que opera la linea de interconexion entre Argentina y Brasil, filial de Endesa Brasil,
con una capacidad de transporte de 2.100 MW.

Distribucién de electricidad

El negocio de distribucién se ha llevado a cabo por medio de Edesur en Argentina, Ampla y
Coelce (de propiedad de Endesa Brasil) en Brasil, Chilectra en Chile, Codensa en Colombia y
Edelnor en Peru. Durante los primeros nueve meses de 2012, las principales filiales y
empresas relacionadas de distribucién vendieron 54.315 GWh.

En la actualidad, Edesur, Ampla, Coelce, Chilectra, Codensa y Edelnor atienden a las
principales ciudades de América Latina, entregando servicio eléctrico a unos 13,9 millones de
clientes.

Estas compafiias han enfrentado una demanda eléctrica creciente, por lo que han invertido
constantemente, tanto por el crecimiento vegetativo como por la mantencion de sus
instalaciones.

Descripcion del negocio eléctrico por pais

Argentina __¢

1. Generacion Eléctrica
Enersis participa en la generacion de energia eléctrica en Argentina a través de Endesa
Costanera e Hidroeléctrica El Chocén, en las cuales controla, directa e indirectamente, un
41,8% y 39,2% de la propiedad, respectivamente.

Estas empresas poseen en conjunto cinco centrales, sumando 3.652 MW. Dicha potencia
representé a septiembre de 2012, el 12% de la capacidad instalada del SIN argentino.

La generacion eléctrica del Grupo Enersis, a septiembre de 2012, llegd a 8.914 GWh, el 9,4%
del total generado en dicho pais, representando la produccién hidroeléctrica un 51,9%. Por su
parte, las ventas fisicas de energia alcanzaron los 9.290 GWh, un 28,6% del total vendido en el
sistema.

En el afio 2004, se crea el Fondo para Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar la
Oferta de Energia Eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista (FONINVEMEN). El propésito del
fondo es aumentar la generacion y la potencia eléctrica dentro del Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM), financiado por las diferencias entre los precios spot y los pagos a los vendedores,
desde el 1 de enero de 2004 hasta el 31 de diciembre de 2006. La Compariia Administradora
del Mercado Mayorista Eléctrico (‘CAMMESA”) fue designado para administrar el
FONINVEMEN.

En el 2005 se convocé a todos los agentes privados de generacién del MEM para la
construccion, operacién y mantenimiento de las centrales de energia eléctrica a ser construidas
con FONINVEMEN, consistentes en dos centrales de ciclo combinado de aproximadamente
850 MW de capacidad cada una, las cuales fueron finalizados durante 2010 como plantas de
ciclo combinado. Estas centrales son alimentadas por gas natural o combustibles alternativos.
Endesa Costanera e Hidroeléctrica El Chocén (“El Chocén “) participan en las sociedades a
cargo de la operacion de estos dos ciclos combinados, con un 5,326% y 18,85% de la
propiedad, respectivamente.

Un acuerdo similar al mencionado anteriormente, fue formalizado el 25 de noviembre de 2010,
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entre la Secretaria de Energia y las principales empresas de generacién de energia eléctrica,
entre ellas Costanera y Chocén para el desarrollo del proyecto denominado Vueita de Obligado
S.A. ("WOSA”), que contempla la instalacién de un ciclo combinado del orden de 800 MW y un
monto de inversién estimado de US$700 millones. En el mes de mayo de 2011, se procedié a
la constitucién de la Sociedad Termoeléctrica Vuelta de Obligado S.A. y a la firma del contrato
de fideicomiso necesario para el proyecto.

11 Endesa Costanera
Se encuentra localizada en la ciudad de Buenos Aires y posee seis unidades turbo vapor por
un total de 1.138 MW, las que pueden generar con gas natural o fuel oil. También opera dos
ciclos combinados de 859 MW y 327 MW respectivamente, totalizando una capacidad instalada
de 2.324 MW.

A septiembre de 2012, la generacion neta fue de 6.573 GWh y las ventas totales alcanzaron
6.687 GWAh. Durante los primeros nueve meses de 2012, la demanda del sistema eléctrico
argentino registré un aumento del 3,5% respecto del mismo periodo del afio 2011.

En el transcurso de 2012, continuaron vigentes los cambios en las normas que regulan al
Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), el mecanismo existente para la fijacion de los precios
horarios de la energia, el tope de los mismos en 120 $/MWh vy las restricciones de gas natural,
con la consecuente utilizacion de combustibles liquidos alternativos, mds caros y menos
eficientes, asi como también la acumulaciéon de acreencias de los generadores por retrasos en
los pagos de la energia vendida al MEM.

Al 30 de septiembre de 2012, Endesa Costanera registré patrimonio neto negativo dado los
resultados negativos (producto de las pérdidas recurrentes, entre otras razones porque los
ingresos provenientes de la energia y potencia se han visto afectados por regulaciones, que
han originado pedidos de reconsideracién a las autoridades respectivas para implementar
medidas que permitan adecuar dicha situacion).

A raiz de lo anterior, la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA”) suspendi6 la cotizacion
de las acciones de Endesa Costanera (Art. 42 inciso d) del Reglamento de Cotizacion). Al 30
de septiembre de 2012, la Sociedad presenta un patrimonio negativo de Ar$ 230,2 millones
(pesos argentinos).

El 19 de diciembre de 2012 Endesa Costanera firmé con CAMMESA el “Contrato de
Compromiso de Disponibilidad de Equipamiento Ciclos Combinados en el Mercado Eléctrico
Mayorista”, el cual se inicié el 1° de Noviembre del 2012 y se extiende por cuatro afnos. Este
contrato permite a Endesa Costanera pagar las cuotas del contrato Long Term Service
Agreement (LTSA) y otros gastos de mantencién por lo ciclos combinados Mitsubishi y
Siemens, permitiendo contar con la disponibilidad comprometida.

Adicionalmente Endesa Costanera acordé los términos del “Contrato de Disponibilidad de las
Turbinas a Vapor (TVs) con CAMMESA, el que se firmara préximamente y permitira levantar
recursos para repotenciar las turbinas a vapor.

1.2  Hidroeléctrica El Chocén

El Chocon es una empresa generadora eléctrica, constituida en Argentina, ubicada entre las
Provincias de Neuquén y Rio Negro, en la cuenca del Comahue, al sur de Argentina. Cuenta
con dos centrales hidroeléctricas con una capacidad instalada acumulada de 1.328 MW. Opera
en base a una concesién a 30 afos, que expira en el afio 2023, la que fue otorgada por el
estado argentino a nuestra filial, Hidroinvest S.A., que compré el 59,0% de las acciones de El
Chocén en julio de 1993, durante el proceso de privatizacion. La participacion total de Endesa
Chile es de un 65,4%.

Endesa Chile opera El Choc6én a cambio de una compensacion segin lo establecido en un
contrato de operaciones con un plazo igual a la duracién de la concesion.

El embalse de El Chocén finalizé al 30 de septiembre del afic 2012 en la cota 375.9 msnm (que
equivalen a 844 GWh almacenados, 53% del nivel maximo del embalse), la cual resulta inferior
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a los 1.146 msnm con los que finalizé el mismo mes del afio anterior. Los aportes en la cuenca
del Comahue en el tercer trimestre del afio 2012 estuvieron en promedio en torno al 62% de la
media histérica. El acumulado de aportes enero-septiembre 2012 se ubica en 69% de la media
histérica.

En el aspecto comercial, se continué con la estrategia definida oportunamente focalizada en
asegurar la sustentabilidad econémica y financiera de la sociedad, centrando el accionar en
diversificar la cartera de clientes mediante la comercializacién en mercados alternativos al spot
y priorizando relaciones rentables de largo plazo con clientes de probada solidez.

2. Distribucién eléctrica
Enersis participa en la distribucion de energia eléctrica a través de su filial Edesur, en la cual
posee, directa e indirectamente, el 65,4% de la propiedad.

La participaciéon de mercado de nuestra filial en Argentina, en cuanto a ventas fisicas se refiere,
se situd en aproximadamente 15%.

Oftras distribuidoras del sistema eléctrico argentino son: Empresa Jujefia de Energia (EJESA),
Empresa de Distribucién de Energia de Tucuman (EDET), Empresa Distribuidora de Energia
de Santiago del Estero (EDESE), Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte (EDENOR) y
Empresa de Distribucién de la Plata (EDELAP).

21 Edesur
Edesur tiene como objeto principal la distribucién y comercializaciéon de energia eléctrica en la
zona sur del gran Buenos Aires, comprendiendo dos terceras partes de la ciudad y doce
partidos de la provincia de Buenos Aires, abarcando 3.309 km2. Posee un contrato de
concesién por un periodo de 95 afios a partir del 31 de agosto de 1992.

Dicho periodo consiste en uno inicial de 15 afios y ocho adicionales de 10 afios cada uno. Con
fecha 5 de febrero de 2007, el Ente Nacional Regulador de Electricidad (ENRE) resolvié
extender el periodo inicial por cinco afios adicionales.

El contrato de concesidon establece la obligacion de Edesur de suministrar electricidad a
peticion de los propietarios o habitantes de las propiedades dentro de su area de concesion,
cumplir con ciertas normas de calidad referentes a la electricidad suministrada, cumplir con
exigencias operacionales con respecto al mantenimiento de los activos de distribucién y
facturar a los clientes sobre la base de mediciones efectivas.

A septiembre 2012, Edesur entregé servicio de energia eléctrica a 2.392.369 clientes, un 1,1%
mas que en el mismo periodo del afio anterior. Del total, 87,5% son clientes residenciales,
11,1% comerciales, 0,9% industriales y 0,4% otros usuarios.

Las ventas de energia ascendieron a 13.308 GWh, cifra que representé un aumento de 1,9%
respecto al periodo del afio anterior. Esta se distribuyé en 43,3% al sector residencial, 25,1% al
segmento comercial, 7,5% al sector industrial y 24,1% en otros.

El indice de pérdidas de energia alcanzé 10,7% durante 2012.

El dia lunes 27 de noviembre del 2012 fue publicada en el Diario Oficial la Resolucion ENRE
347/12 mediante la cual se crea un cargo tarifario cuyos fondos se destinaran al financiamiento
de inversiones y mantenimientos correctivos de la red de las distribuidoras Edesur y Edenor.

La Resolucion prevé la operatoria a través de un Fideicomiso, por un monto total para las dos
Distribuidoras de aproximadamente Ar$ 1.000 millones por aflo, de los cuales
aproximadamente Ar$ 430 millones seran para Edesur, lo cual en términos anuales implica un
aumento del 40% sobre el margen tarifario (VAD).



1. Generacion eléctrica

Enersis participa en la generacion eléctrica a través de sus filiales Endesa Cachoeira y Endesa
Fortaleza.

Estas dos centrales, una hidroeléctrica y la ofra térmica, suman una potencia total de 987 MW,
representando cerca del 1% de la capacidad del Sistema Interconectado Nacional (“SIN”)
brasilefio.

La generacion eléctrica del Grupo Enersis en Brasil alcanzé los 3.544 GWh a septiembre de
2012, 1% del total generado en ese pais. Por su parte, las ventas fisicas de energia llegaron a
los 5.302 GWh, un 2% del total vendido en el sistema.

11 Endesa Cachoeira
Inicié sus operaciones en 1997 y se ubica en el Estado de Goias, a 240 km al sur de Goiania.
Es una central hidroeléctrica de pasada que utiliza las aguas del rio Paranaiba. Posee 10
unidades con un total de 665 MW de capacidad instalada.

La generaciéon a septiembre del afioc 2012 fue de 2.755 GWh, mientras que las ventas
alcanzaron los 3.178 GWh.

1.2 Endesa Fortaleza
Se ubica en el municipio de Caucaia, a 50 km de la capital del estado de Ceara. Es una central
térmica de ciclo combinado de 322 MW que utiliza gas natural.

Construida en un area de 70 mil metros cuadrados, forma parte de la infraestructura del
Complejo Industrial y Portuario del Pecém, en el municipio de Caucaia, e integra el Programa
Prioritario de Termoeletricidade (PPT) del gobierno federal. La localizacién es estratégica para
impulsar el crecimiento regional y viabilizar la instalacién de ofras industrias. Sus principales
cliente son Coelce y Petrobras.

La generacion eléctrica a septiembre del 2012 fue de 789 GWh, mientras que sus ventas
alcanzaron los 2.124 GWwh.

2. Transmision eléctrica
El Grupo Enersis también participa en la transmisién y comercializacién de electricidad en
Brasil por medio de la linea de interconexién entre Argentina y Brasil, a través, de la empresa
CIEN, donde posee un 54,3% de la propiedad.

21 Endesa Cien
La Compariia de Interconexién Energética S.A. (CIEN) es una empresa de transmision de
energia en Brasil. Su complejo esta formado por dos estaciones de conversion de frecuencia
Garabi | y Garabi ll, que convierten en ambos sentidos las frecuencias de Brasil (60 Hertz) y
Argentina (50 Hertz), y las lineas de trasmisién. En el lado argentino, son administradas por
dos subsidiarias: la Compafiia de Transmision del Mercosur S.A. (CTM) y la Transportadora de
Energia S.A. (TESA), en ambas Endesa Cien mantiene control de 99,99% del capital.

El sistema de interconexién consiste de dos lineas de transmision, con extensién total de 1.000
kildmetros, y la Estacion Conversora de Garabi.

CIEN comenzé a ser reconocido como parte del sistema de transmisién de Brasil en abril del
arfio 2011 y desde entonces comenz6 a recibir ingresos por ello.

El 5 de abril de 2011 fueron publicadas en el diario oficial las notas técnicas que definen el
valor anual de la Remuneracién Anual Permitida (RAP) para CIEN. Con ello, el regulador
equipara a CIEN (cuyos activos se componen de las lineas Garabi 1 y 2) a los concesionarios

7



de servicio publico de transmisién. La RAP vigente para el periodo junio 2012-2013
corresponde a R$ 267 millones (reales brasileros).

3. Distribucién eléctrica
Enersis participa en la distribucién a través de sus filiales Ampla y Coelce, donde posee directa
e indirectamente el 70,2% y 35,2% de la propiedad de dichas compaiiias, respectivamente.

La participacion de mercado de nuestras filiales en Brasil, en cuanto a ventas fisicas se refiere,
se situé en 2,3% para Ampla y 2,2% en el caso de Coelce.

En el caso de Coelce, las revisiones tarifarias toman lugar cada 4 afios, mientras que para el
caso de Ampla es cada 5 afios. En el afio 2012, Coelce se vio afecta por el Tercer Ciclo de
Revisién Tarifaria, en el cual se redujo la tarifa en un 12,2% para el periodo 2011-2015,
parcialmente compensada por el aumento por el ajuste anual en un 5,2%. Por su parte, en el
caso de Ampla la préxima revision de tarifas sera en el 2014.

Cabe senialar, que se estan realizando cambios regulatorios en el sector eléctrico que buscan
reducir la tarifa al cliente final. Estos cambios afectaran a las empresas cuyas concesiones
finalizan entre 2015 y 2017, por lo tanto las empresas del grupo Enersis no se veran afectadas,
ya que sus concesiones finalizan desde el afio 2020 en adelante.

Adicionalmente, se eliminaran algunos cobros sectoriales realizados por el gobierno, lo cual
reducira la tarifa al cliente final pero no tendra impacto en las empresas de distribucion.

31 Ampla
Ampla es una comparia de distribucién de energia con actuacién en cerca del 70% del
tertorio del Estado del Rio de Janeiro, lo que corresponde a un area de 32.613 km2. La
poblacién alcanza a aproximadamente 8 millones de habitantes, repartidos en 66 municipios,
de los cuales, destacan: Niteroi, Sdo Gongalo, Petropolis, Campos y Cabo Frio.

Durante los primeros 9 meses del afio 2012, Ampla entregé servicio de energia eléctrica a
2.691.042 clientes, un 2.7% mas que el mismo periodo del afio 2011. Del total, 90,3%
corresponden a clientes residenciales, 6,2% a comerciales, 0,2% a clientes industriales y 3,2%
a otros usuarios.

La compafia distribuyé 7.493 GWh a sus clientes finales, lo que representé un aumento
aproximado de 4,2% respecto a igual fecha del afio anterior. Del total de energia distribuida, un
40% correspondié a usuarios residenciales, un 20% a comerciales, un 9% a clientes
industriales y un 31% a otros usuarios.

Las pérdidas de energia disminuyeron respecto a septiembre 2011 en 0,4 puntos porcentuales,
pasando de 19,8% a 19,4%.

3.2 Coelce
Es la compaiiia de distribucién eléctrica del Estado de Ceara, en el noreste de Brasil, y abarca
una zona de concesion de 148.921 km2. La empresa atiende a una poblacién de mas de 8
millones de habitantes.

A septiembre del 2012, los clientes de Coelce alcanzaron a 3.311.067, lo que representé un
aumento del 3,8% respecto del niumero de clientes existentes a igual fecha del afio anterior.
Del total, 72,8% correspondié al segmento residencial, 5,0% al sector comercial, 0,2% al
segmento industrial y 22,0% a ofros clientes.

La energia distribuida alcanzé los 7.265 GWh, lo que signific6 un crecimiento de 10,6%
respecto a igual fecha del afo anterior. Del total distribuido, un 30% fue a clientes
residenciales, 16% a usuarios comerciales, 11% a clientes industriales y 43% a otros clientes.

En abril del afio 2012 fue publicada la Nota Técnica N°80 que determina el resultado del Tercer
Ciclo de Revisiéon Tarifaria para las Concesionarias de Distribucién de Energia Eléctrica. El
resultado de ésta es la reduccion de la tarifa media en un 10,89% para el periodo 2011 — 2015.
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Por su parte el ajuste tarifario anual resulté en un incremento en la tarifa de 5,21%, por lo que
el efecto medio neto para el afio 2012 es de una reduccién de 6,76%. La préxima revision
tarifaria se llevara a cabo el afio 2015.

Chile L
1. Generacidn eléctrica

Enersis participa en el sector de generacion eléctrica a través de Endesa Chile y sus filiales,
constituyéndose como la empresa de generacion eléctrica mas importante del pais en términos
de capacidad instalada, en la cual Enersis posee directamente el 60% de la propiedad.

Endesa Chile y sus filiales poseen y operan un total de veintiocho centrales generadoras,
dieciséis de las cuales son hidroeléctricas, once térmicas y dos parques eélicos, sumando, con
ello, una potencia instalada total de 5.961 MW, representando el 33% de la capacidad de Chile.

La generacién de electricidad del Grupo Enersis en Chile alcanzé los 15296 GWh a
septiembre de 2012, siendo un 56% hidroeléctrica, monto que representé un 34% del total
producido por la compafiia en la regidn. Por su parte, las ventas fisicas de energia en Chile
sumaron 15.981 GWh, equivalente a un 32% del total vendido por el Grupo en América Latina.

Durante los Ultimos periodos, los resultados de las compariias generadoras se han visto
afectados negativamente por los efectos de la sequia que impacta al negocio de generacién en
Chile desde hace mas de tres arios, situacién que comenzé a revertirse levemente a partir del
segundo semestre de 2012.

En Chile, otras generadoras son: AES Gener, Colbun, EC-L y Norgener.

1.1 Endesa Chile
Endesa Chile suministra electricidad a las principales distribuidoras, a las grandes empresas
industriales no reguladas (principalmente de los sectores de la mineria, la celulosa y la
siderurgia) y a otras generadoras mediante el mercado spot.

Los contratos de suministro mas importantes que posee la compaiiia con clientes regulados
corresponden a los suscritos con Chilectra y CGE, dos de las distribuidoras mas grandes de
Chile. En términos generales, los contratos de suministro con las distribuidoras deben ser el
resultado de un proceso de licitacién y por lo general consisten en contratos estandarizados
con un plazo promedio de diez afios. Por su parte, los contratos de suministro con los clientes
no regulados (los grandes clientes industriales) son especificos, de acuerdo a las necesidades
de cada cliente, y las condiciones son acordadas entre ambas partes, reflejando las
condiciones competitivas del mercado.

Con el objetivo de mantener su posicion de lider en la industria y un nivel de compromisos que
permita maximizar sus utilidades y acotar la variabilidad de su margen operacional, Endesa
Chile suscribié nuevos contratos de suministro eléctrico para potenciar su cartera de clientes.
Directamente y a través de las filiales Pehuenche, Pangue (fusionada en San Isidro desde
mayo de 2012, fusién que se enmarca dentro de un proceso de simplificacion societaria que
Endesa Chile esta llevando a cabo), San Isidro y Endesa Eco, Endesa Chile es el principal
operador en el Sistema Interconectado Central (“SIC”), con el 40,0% de la capacidad instalada
total y 43,2% de las ventas fisicas de energia de este sistema a septiembre de 2012.

En el SING, la filial Celta y la compariia de administracién conjunta GasAtacama representan
en conjunto el 12,5% de la capacidad instalada total a septiembre de 2012, y el 9,5% de las
ventas fisicas de energia de este sistema a septiembre de 2012.

1.1.1 Pehuenche
Pehuenche, una empresa de generacion conectada al SIC, es propietaria de tres centrales
hidroeléctricas al sur de Santiago en la cuenca hidrolégica de alta pluviosidad del rio Maule,
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con una capacidad instalada total de 699 MW. Su central Pehuenche, de 570 MW de
capacidad instalada, entré en operacién en 1991, la central Curllinque, de 89 MW de
capacidad instalada, comenzé a operar en 1993, y su central Loma Alta, de 40 MW de
capacidad instalada, comenz6 a operar en 1997. Endesa Chile tiene el 92,7% de participacién
de Pehuenche, y Enersis cuenta con un interés econémico en Pehuenche de 55,6%.

A septiembre de 2012, la generacion neta de energia alcanzoé los 1.804 GWh, mientras que las
ventas de energia acumularon 1.961 GWh.

1.1.2 San Isidro y San Isidro 2

Inicié sus operaciones en 1998 y actuaimente tiene una capacidad instalada total de 1.245 MW
(San Isidro de 379 MW, San Isidro 2 de 399 MW y Pangue de 467 MW). San Isidro y San Isidro
2 se ubican en la Region de Valparaiso, a 8 km de Quillota, y es un ciclo combinado con
tecnologia dual, lo que le permite utilizar gas natural y fuel oil para generar. Enersis posee un
60% de la propiedad. A septiembre de 2012, la generacién neta como las ventas de energia de
San Isidro fueron de 2.750 GWh y 2.757 GWh, respectivamente, reflejando en parte Ia
incorporacion de las operaciones de Pangue a partir del 1° de mayo de 2012. La central
Pangue, se ubica en la Region del Biobio, a 100 km al oriente de Los Angeles. Su capacidad
instalada de 467 MW es hidrdulica de embalse y utiliza las aguas del rio Biobio. La primera
unidad entré en operacién en el afio 1996 y la segunda unidad inicié operaciones en 1997.
Enersis posee el 57,0% de la propiedad. A partir del 1° de mayo de 2012 y enmarcada dentro
del proceso de simplificacion societaria anunciado por Endesa Chile a fines de febrero de 2012,
Pangue fue fusionada con San Isidro y absorbida por esta ultima, por lo que Pangue fue
disuelta como sociedad. Durante el afio 2011, la generacién neta de energia de Pangue fue de
1.713 GWh y las ventas de energia alcanzaron los 1.798 GWh. En el periodo comprendido
entre el 1° de enero de 2012 y el 30 de abril de 2012, la generacion de Pangue fue de 326
GWh y las ventas fisicas de energia alcanzaron los 361 GWh.

1.1.3 Celta
Sus dos unidades generadoras se ubican en la Regién de Tarapaca, a 65 km al sur de
Iquique. Su capacidad instalada es de 182 MW usando una tecnologia térmica de vapor-gas,
que utiliza carbon y petréleo como combustible para generar. Enersis posee el 60% de la
propiedad. A septiembre de 2012, la generacién neta de energia de Celta fue de 580 GWh y
las ventas de energia sumaron 720 GWh.

1.1.4 Canela y Canela ll
Se ubica en la Regién de Coquimbo, a 80 km al norte de la ciudad de Los Vilos. Posee una
capacidad instalada de 78 MW y fue el primer parque edlico del SIC. Enersis posee un 45% de
la propiedad.

Nueva capacidad instalada

Bocaminalll
El proyecto Bocamina I, ubicado en el sector Lo Rojas en la comuna de Coronel, provincia de
Concepcion, Regién del Biobio, contemplé la construccion de una central térmica a carbén de
350 MW, contigua a la actual central Bocamina I, utilizando como combustible carbén
pulverizado bituminoso. La central se conecta al SIC mediante un enlace con la Subestacién
Lagunillas que estd en desarrollo por la compafia Transelec. Comenzé sus operaciones
comerciales el 29 de octubre de 2012.

Proyectos en estudio

Central Hidroeléctrica Los Céndores
El proyecto Los Céndores estara ubicado en la Region del Maule. Consiste en la construccion
de una central hidroeléctrica de pasada de 150 MW de potencia instalada, que usara las aguas
del embalse de la Laguna Maule, a través de un sistema de aduccién de 12 kilémetros de
largo. La planta sera conectada al SIC en la subestacién Ancoa, a través de una linea de
transmision de 220 kV.

En noviembre de 2011, el proyecto de la central generadora obtuvo la aprobacion de su
Resolucion de Calificacion Ambiental (RCA).
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Central Hidroeléctrica Neltume
El proyecto Neltume se ubica en la Region de Los Rios, en la parte alta de la cuenca del rio
Valdivia. El proyecto Neltume consiste en una central hidroeléctrica de pasada de 490 MW de
potencia instalada. La planta se conectara al SIC a través de una linea de transmisiéon de
220 kV desde Neltume hasta Loncoche, a través de Pullinque.

El proyecto Neltume ha estado tramitando su permiso medioambiental desde diciembre de
2010. Durante el afio 2011 empezaron los estudios de ingenieria basica y se desarrollaron los
estudios complementarios para el proceso de permisos medioambientales. Se espera
completar los estudios de ingenieria basica y obtener los permisos de la autoridad
medioambiental durante el afio 2013.

Central Termoeléctrica Punta Alcalde
E! proyecto consiste en la construccion de una central con dos unidades a vapor/carbén, con
una potencia total instalada de 740 MW, ubicada en la Regién de Atacama. La central se
conectara al SIC en la subestacion Maitencillo a través de una linea de transmision de 220 kV.
El Estudio de Impacto Ambiental (EIA) fue rechazado en primera instancia el 25 de junio de
2012, tras lo cual se procedi6 a apelar al comité de ministros. Finalmente el proyecto fue
aprobado por el comité de ministros el 3 de diciembre 2012.

HidroAysén

El proyecto de HidroAysén consiste de cinco centrales hidroeléctricas, con una capacidad
instalada agregada de 2.750 MW, dos de las cuales estan en el Rio Baker (de 660 MW y
360 MW) y las ofras tres, en el Rio Pascua (de 770 MW, 500 MW y 460 MW). La conexién al
SIC consiste en una linea de transmisiéon de alto voltaje, en corriente continua, de 500 kV
(HVDC, por su sigla en inglés), cuya longitud dependera del punto de inyeccion de la energia:
si es en la parte mas al norte de la zona central del SIC, 1.912 km, o si es en la parte mas al
sur, 1.000 km.

El 9 de mayo de 2011, las autoridades ambientales aprobaron el Estudio de Impacto Ambiental
presentado por el proyecto HidroAysén. Ademas, durante el 2011 y 2012 se han llevado a
cabo obras para la preparacion del estudio de impacto ambiental de la linea de alta tensién, en
corriente continua, el que se espera sera enviado para su procesamiento durante el afio 2013.

2. Distribucién eléctrica
Enersis participa en la distribucion de energia eléctrica a través de su filial Chilectra, en la cual
posee directamente, el 99,1% de la propiedad. La participacion de mercado de nuestras filiales
en Chile a septiembre 2012, en cuanto a ventas fisicas se refiere, se situé en aproximadamente
23,6%.

Segun los reglamentos tarifarios de Chile que rigen las actividades de las distribuidoras
eléctricas, el area de servicio de Chilectra se define como una zona de alta densidad e incluye
todos los clientes residenciales, comerciales, industriales, estatales y aquellos que pagan
peajes, entre otros. La Region Metropolitana constituye el area de mayor densidad poblacional
de Chile y cuenta con la mas alta concentracion de actividades empresariales, parques
industriales e instalaciones comerciales del pais.

Existen numerosas compaiiias distribuidoras de energia eléctrica que participan en el sistema
eléctrico chileno. Algunas de ellas son: Empresa Eléctrica de Arica, Chilquinta Energia, CGE
Distribucion, Sociedad Austral de Electricidad, Empresa Eléctrica de la Frontera y Luz Andes
Limitada, entre otras.
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21 Chilectra
Chilectra es la empresa de distribucién de energia eléctrica mas grande de Chile en términos
de ventas de energia. Opera en 33 comunas de la Regién Metropolitana y su zona de
concesion abarca mas de 2.118 km2, incluyendo las areas comprendidas por sus filiales,
Empresa Eléctrica de Colina Ltda. y Luz Andes Ltda.

A septiembre 2012, la compaiiia entregé servicio de energia eléctrica a 1.650.520 clientes, un
1,3% mas que en igual periodo 2011. Del total, 89,7% corresponden a clientes residenciales,
7,7% a comerciales, 0,7% a industriales y 1,9% a otros. Asimismo, a septiembre 2012,
Chilectra vendié 10.775 GWh a sus clientes finales, lo que representéd un aumento de 5,4%
respecto a igual periodo 2011.

A septiembre 2012, Chilectra registré pérdidas de energia de 5,5%, una de las mds bajas de
Latinoamérica. Las tarifas de distribucién se fijan cada cuatro afios, sobre la base de estudios
de costos realizados por empresas consultoras especializadas. La Comisién Nacional de
Energia (CNE) establece areas tipicas de distribucion, y de cada drea tipica selecciona una
empresa de referencia, a partir de la cual los consultores deben disefiar una empresa modelo
eficiente. La ultima fijacion se realiz6 en noviembre de 2008.

Actualmente Chilectra se encuentra a la espera del resultado de la Revisién Tarifaria para los

afos 2012-2016, la que independientemente de la fecha de publicacion del decreto que regira
estas nuevas tarifas, se aplicara en forma retroactiva a partir de noviembre del afio 2012.

Colombia

1. Generacion eléctrica
Enersis participa en la generacién de energia eléctrica a través de Endesa Chile y su filial
Emgesa, en la cual controla, indirectamente, el 16,1% de la propiedad.

Esta empresa posee una potencia instalada que representé en septiembre 2012 el 20% de la
capacidad de generacién eléctrica de ese pais.

La generacion eléctrica del Grupo Enersis en Colombia alcanzé el 23% del total generado en
dicho mercado. Por su parte, las ventas fisicas de energia representaron el 19% del total
vendido.

Otras generadoras conectadas al sistema eléctrico colombiano son: Empresa Publica de
Medellin, Isagen, Corelca, EPSA y Chivor.

1.1 Emgesa

Emgesa S.A. ESP, fue constituida el 23 de octubre de 1997 como resultado del proceso de
capitalizacion de la Empresa de Energia de Bogota.

E! 1ero de septiembre de 2007 se llevé a cabo la fusion de las sociedades colombianas
Emgesa S.A. E.S.P. y Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P., quedando esta ultima
como sociedad absorbente, quien modificé su nombre a Emgesa S.A. E.S.P.

La Compafia tiene como actividad principal la generacién y comercializacion de energia
eléctrica en los términos de la ley 143 de 1994.

Emgesa es la mayor empresa de generacion eléctrica de Colombia, situada en el entorno de la
ciudad de Bogota. La conforman once centrales que totalizan una potencia de 2.914 MW, entre
las cuales se encuentra El Guavio, de 1.213 MW, la central hidroeléctrica mas grande de ese
pais. De las once centrales existentes, nueve son hidroeléctricas y dos térmicas.

Actualmente Enersis S.A. gestiona el negocio de generaciéon en Emgesa a través de Endesa
Chile S.A. la cual posee el 26,87% de la propiedad. Existe un pacto de accionistas con Endesa
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Latinoamérica S.A., poseedora del 21,61% de Emgesa, para asi controlar la compaiiia
generadora.

La Empresa ha registrado importantes logros comerciales, ambientales, sociales vy
operacionales dentro de los cuales se destacan: su posicién de liderazgo en el Mercado No
Regulado del pais con una participaciéon cercana al 20%, la certificacion ambiental ISO 14001
para el 100% de su capacidad instalada, indices del 94,5% en la disponibilidad de sus
Centrales y la reduccién de los disparos de origen intemo en cerca del 95% de los registrados
antes del proceso de capitalizacion que le dio origen a la Compafia.

La generacién acumulada a septiembre 2012 fue de 10.249 GWh representando un 19% mas
que la energia generada a igual periodo 2011. Las ventas totales alcanzaron 12.305 GWh, un
aumento de 11% respecto de lo registrado en septiembre del afio anterior.

Proyectos en construccion

Central Hidroeléctrica El Quimbo
El proyecto El Quimbo se emplazara al sur del departamento del Huila, al sureste de Colombia
y se alimentara principalmente del caudal del rio Magdalena. Contempla la construccion de una
central hidroeléctrica de embalse de 400 MW de potencia instalada, con una generacion media
anual de alrededor de 2.216 GWh. Su construccion se inicié en octubre de 2010 y se extendera
hasta diciembre de 2014 y su grado de avance a septiembre de 2012 es del 28%

En Colombia, luego de concluir el proceso de Asignacion de Obligaciones de Energia Firme
para los proyectos que entran en operacion entre diciembre de 2014 y noviembre de 2019, el
Ministeno de Minas y Energia seleccioné el Proyecto Hidroeléctrico El Quimbo, de Emgesa, y
asignoé una obligaciéon de suministro de energia de hasta 1.650 GWh/afio. El plazo del contrato
es de 20 afios a partir de diciembre de 2014,

2. Distribucién eléctrica
Enersis participa en la distribucion de energia eléctrica a través de su filial Codensa, en la cual
posee, directa e indirectamente, el 21,7% de la propiedad. Actualmente, Enersis S.A. gestiona
Codensa a través de un pacto de accionistas con Endesa Latinoamérica S.A., poseedora del
26,66% de Codensa, para asi controlar la compaiiia distribuidora

La participacion de mercado a septiembre 2012 de nuestra filial en Colombia, en cuanto a
ventas fisicas se refiere, se situé en aproximadamente 22,32%. En Colombia, existen otras 31
distribuidoras que participan en el sistema eléctrico, entre las que se encuentran: EEPP
Medellin, Empresa Distribuidora del Pacifico y Electrificadora del Caribe.

21 Codensa

Distribuye y comercializa energia eléctrica en Bogota y 103 municipios de los departamentos
de Cundinamarca, Boyaca y Tolima, en un area de 14.087 km?.

Desde 2001, Codensa se concentra principalmente en prestar servicios a clientes regulados
aunque también atiende algunos clientes industriales, comerciales y de alumbrado publico de
municipios. A septiembre 2012, entregd servicio de energia eléctrica a 2.688.833 clientes, un
3,5% mas comparado con igual periodo afio anterior. Del total, 88,5% corresponden a clientes
residenciales, 9,7% a comerciales, 1,6% a industriales y 0,2% a otros.

Las ventas de energia acumuladas a septiembre 2012 alcanzaron 9.882 GWh, lo que
representé un aumento de 3,3% respecto a septiembre 2011. Esta se distribuy6 en 34,6% al
sector residencial, 16,2% al segmento comercial, 6,8% al sector industrial y 42,4% a otros.

En cuanto al indice de pérdidas de energia, dicho indicador registré una disminuciéon desde
8,1% a 7,6%. La gestién para el control de las pérdidas se ha enfocado en la incorporacion de
nuevas tecnologias y técnicas para identificacion de pérdidas, asi como también, en el
fortalecimiento de una relacién cliente/lempresa basada en el conocimiento técnico y la
transparencia de nuestras actuaciones.
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Como parte del proceso de revision de tarifas, el que se realiza cada cinco afos, durante
agosto de 2008, mediante la resolucién 093, la Comisién de Regulacion de Energia y Gas, mas
conocida como CREG, publicé la tasa de retorno que aplica en la remuneracién de la actividad
de distribucién de energia eléctrica, la que se fij6 en 13% para los activos de subtransmision y
13,9% para los activos de Media y Baja Tension. En octubre de 2009, la CREG expidi6 la
resolucién N°100 fijando los cargos de distribucion de Codensa para el periodo 2009-2013.
Dicha resolucién determiné una disminucion del Valor Agregado de Distribucion (VAD) del

4.2%.
1. Generacién eléctrica

Enersis participa en la generacion de energia eléctrica a través de Endesa Chile y su filial
Edegel, en la cual controla, directa e indirectamente, el 37% de la propiedad.

Edegel posee una potencia instalada de 1.657 MW, cifra que representé el 24% de la
capacidad instalada de Peru, la cual totaliza 6.843 MW a septiembre de 2012. En términos de
generacion de energia, el Grupo Enersis alcanzé un 24% del total generado en ese pais.

En Peru, otras generadoras conectadas al sistema eléctrico son: Electroperud, Enersur y Kallpa
Generacion.

1.1 Edegel
Se ubica en el entorno de la ciudad de Lima. La conforman siete centrales hidraulicas y dos
centrales térmicas, que totalizan una potencia de 1.657 MW. Las plantas térmicas utilizan gas
natural como combustible principal y diesel como combustible alternativo.

La generacion neta de Edegel totalizé 6.572 GWh a septiembre de 2012, inferior en un 3,0%
respecto a septiembre de 2011. No obstante lo anterior, las ventas fisicas alcanzaron los 7.162
GWh, aumentando 2,0% respecto a septiembre de 2011.

Por otra parte, dado que Edegel realiz6 contribuciones de capital para la filial Chinango S.A.C.,
en marzo de 2008, actualmente Edegel posee el 80% de las acciones de Chinango, y Peruana
de Energia S.AA., posee el 20% restante. Chinango S.A.C. cuenta con dos centrales
hidroeléctricas de pasada, Yanango y Chimay con una capacidad instalada de 43 MW y 151
MW respectivamente.

Proyectos en estudio

Central Hidroeléctrica Curibamba
Corresponde a una central de pasada con potencia efectiva de 188 MW con regulacién horaria,
ubicada en el departamento de Junin y que utiliza las aguas de los rios Comas y Uchubamba a
través de un tunel en presion de 8,1 km.

Respecto del Estudio de Impacto Ambiental (EIA) de la Central, éste fue aprobado a principios
de octubre de 2012. El 9 de octubre de 2012, Edegel recibi6 la Resolucién Directoral Nro. 257-
2012-MEM/AAE del MEM informando esta aprobacién.

En relacién al Estudio de Impacto Ambiental (EIA) de la linea de transmision de este proyecto,
la compafiia se encuentra a la espera de las observaciones de la Direccion General de Asuntos
Ambientales Energéticos (DGAAE). El area legal del MEM informé6 que éstas se encuentran
para firma del Director de la DGAAE.
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2. Distribucion eléctrica
Enersis participa en la distribucién de energia eléctrica a través de su filial Edelnor, en la cual
controla, directa e indirectamente, el 58% de la propiedad.

La participacion de mercado de nuestra filial en Pert, en cuanto a ventas fisicas se refiere, se
situé en tomo al 21%.

En Perq, otras distribuidoras que participan en el sistema eléctrico son: Luz del Sur, Electro
Sur, Electrocentro, ENOSA, Hidrandina y ENSA.

1.2 Edelnor
La zona de concesion otorgada a Edelnor abarca un total de 2.440 km?, de los cuales 1.838
km? corresponden a la parte norte de Lima y Callao.

Edelnor es la empresa concesionaria de servicio puablico de electricidad para la zona norte de
Lima Metropolitana y la Provincia Constitucional del Callao, asi como las provincias de Huaura,
Huaral, Barranca y Oy6n. Atiende 52 distritos en forma exclusiva y comparte con la empresa
distribuidora de la zona sur, 5 distritos adicionales. En el area metropolitana, la concesiéon de
Edelnor comprende principalmente la zona industrial de Lima y algunos distritos altamente
poblados de la ciudad.

Edelnor entregd servicio de energia eléctrica a 1.184.100 clientes, un incremento de 4,6%
respecto a septiembre de 2011. De estos, 94,3% son residenciales, 3,5% comerciales, 0,1%
industriales y 2,1% otros clientes.

Las ventas fisicas de energia en el periodo acumulado a septiembre de 2012 alcanzaron los
5.142 GWh, lo que representé un incremento de 5,1% respecto a septiembre de 2011.

Las compras de energia de Edelnor llegaron a 5.168 GWh, registrandose un incremento de
5,1% respecto a septiembre de 2011.

En el caso del indicador de pérdidas de energia a septiembre de 2012, este fue de 8,1%,
representando una reduccién de 0,1 puntos porcentuales.

A partir del 4 de septiembre del 2012, las tarifas a cliente final por consumo de energia eléctrica
disminuyeron en un 0,5% en promedio total. Esta disminucion se generé por la actualizacion a
la baja en los costos de distribucion (menor precio de los metales: cobre y aluminio, menor tipo
de cambio e Indice de Precios al por Mayor (IPM)).

Mediante Resolucién N° 151 de julio de 2012, el Osinergmin (Organismo Supervisor de la
Inversion en Energia y Mineria) aprob6 el Plan de Inversiones en Subtransmision de Edelnor
para el periodo 2013-2017 por un monto de US$ 172,7 millones. El Plan aprobado se cifie casi
en su totalidad a la propuesta elaborada y presentada por Edelnor con la finalidad de cubrir
adecuadamente el crecimiento de la demanda para los préximos anos. El Plan aprobado
contempla principalmente dos nuevas subestaciones de transformacion en 220/60 KV por un
monto de US$ 21,6 millones, subestaciones de transformacion en 60/10 KV por un monto de
US$ 18,3 millones, y 33.5 km de lineas en 220kV y 94.1 km de lineas en 60 kV por un monto
de US$ 125,9 millones. Segtn la Ley de Concesiones Eléctricas, los Planes de Inversiones de
Subtransmision aprobados por el Osinergmin son de cumplimiento obligatorio por parte de las
distribuidoras y generadoras.

Marco regulatorio de la industria eléctrica

1. Argentina __ ¢

1.1. Estructura de la industria
El sector eléctrico argentino se rige por la Ley No. 15.336 de 1960 y la Ley No. 24.065 de 1992.
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En el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) hay cuatro categorias de agentes locales
(generadores, transmisores, distribuidores y grandes clientes) y agentes extranjeros
(comercializadores de generacion y comercializadores de demanda) quienes estan autorizados
para comprar y vender electricidad asi como los productos relacionados.

El sector de generacion estd organizado en una base competitiva, con generadores
independientes que venden su producto en el mercado spot del MEM o, a través de contratos
privados, a clientes en el mercado de contratos del MEM, o a CAMMESA a través de
transacciones especiales, como contratos.

La transmisién funciona en condiciones de monopolio y estd compuesta por varias compafias
a los que el Gobierno Federal les otorga concesiones

La distribucién opera bajo condiciones de monopolio y es atendida por compaiiias a las que se
les ha otorgado concesiones. Las compaiiias de distribucién tienen la responsabilidad de que
la electricidad esté disponible a los clientes finales dentro de su area de concesion especifica,
sin consideracion a si el cliente tiene un contrato con el distribuidor o con un generador.

En 2002, debido a la fuerte crisis econoémica que asold al pais, se dict6 la Ley No. 25.561, de
Emergencia. La Ley obligb la renegociacion de los contratos de concesién, rompié la pandad
con el ddlar norteamericano e impuso la conversion a pesos argentinos de las obligaciones y
derechos asumidos antes en délares. Esta obligada conversion nominal de délares a pesos
tuvo un fuerte impacto en toda la industria eléctrica argentina. Adicionalmente, el Gobierno fue
aprobando diversas medidas regulatorias que intervinieron paulatinamente el desarrollo de la
industria. En este contexto, el Gobierno anuncié en 2012 su intencién de avanzar en la
implantacién de un nuevo modelo regulatorio, basado en costos medios, manteniendo una
segmentacién por tipo de actividad que asegure un equilibrio entre remuneracion, un nivel de
inversion y rentabilidad razonable Hasta su definitiva implantacion (en 2014) y durante el
periodo transitorio en el que nos encontramos, las empresas del Grupo en Argentina estan
alcanzando diferentes acuerdos especificos con la Secretaria de Energia, permitiendo la
correcta continuidad de las operaciones de las empresas.

1.2. Regulacién en empresas de generacion

Todos los generadores que son agentes del MEM deben estar conectados al SIN (Sistema
Interconectado Nacional) y estan obligados a cumplir con la orden de despacho para generar y
entregar energia, en orden a ser vendida en el mercado spot y en el mercado a término (MAT).
Las empresas de distribucién, comercializadores, y grandes clientes que han suscrito contratos
de suministro privados con las empresas de generacién, pagan el precio contractual
directamente al generador y también pagan un peaje a la empresa de transmisién y de
distribucion por el uso de sus sistemas.

Las regulaciones de emergencia promulgadas después de la crisis de Argentina de 2001
tuvieron un significativo impacto en los precios de la energia. Entre las medidas implementadas
en virtud de las regulaciones de emergencia fue la pesificacion de precios en el mercado el
mercado spot, y el requerimiento de que todos los precios spot fueran calculados sobre la base
de disponibilidad absoluta de gas, aun en circunstancias cuando muchos generadores lo
hacian con combustible alternativo, como el diesel, para satisfacer la demanda debido a la
dificultad de suministro de gas natural. Con esto se fuerza a una reduccién del precio del
mercado por cuanto operar con gas es mas barato que con combustibles liquidos.

Ademas de los pagos de energia por la entrega efectiva a los precios prevalecientes en el
mercado spot, los generadores reciben compensaciones principalmente por la capacidad
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puesta a disposicién al SIN, incluyendo otras como la capacidad de reserva (para la escasez
de capacidad del sistema) y servicios complementarios (tales como la regulacién de frecuencia
y control de voltaje).

El marco regulatorio que gobierna el pago por capacidad de generacién, continuaba siendo el
mismo que existia en 2002, con generadores que reciben compensacién por la capacidad
disponible a Ar$12 por MW en la actualidad, Durante el afio 2011 hubo un incentivo para
incrementar la capacidad instalada aumentando el pago por potencia a en las unidades
generadoras térmicas, especialmente turbinas de vapor y ciclos combinados, pero esto no fue
renovado para el afio 2012.

Los generadores también pueden suscribir contratos en el mercado a término para vender
energia y potencia a distribuidores y grandes clientes. Los distribuidores estan habilitados para
comprar energia a través de acuerdos en el mercado a término en lugar de comprar energia en
el mercado spot. Los contratos a término usualmente estipulan un precio basado en el precio
spot mas un margen.

Con el objeto de estabilizar los precios de generacién de cara a las tarifas que perciben los
clientes, el mercado define un precio estacional que es el precio de la energia que pagan los
distribuidores por sus compras de electricidad transadas en el mercado spot. Es un precio fijo
determinado cada seis meses por la Secretaria de Energia después que CAMMESA haya
recomendado el precio estacional para el periodo siguiente de acuerdo a sus estimaciones de
precios spot, el que estd basado en su evaluacién del suministro esperado, demanda y
capacidad disponible, ademas de otros factores. El precio estacional se mantiene por al menos
90 dias. Para ajustar las diferencias entre este precio y el costo real de la generacién se crea
un Fondo de estabilizacion. Si el precio estacional es mas bajo que lo que cuesta la
generacion, se retira del Fondo para compensar la generacion, de lo contrario se aporta al
fondo. Desde 2002 la Secretaria de Energia en la practica ha mantenido el precio estacional
promedio. Asi se ha creado un déficits importantes en el Fondo de estabilizacién, que ha ido
cubriendo el Estado Argentino, mediante subsidios.

En el marco de los Acuerdos alcanzados con el Gobierno para permitir el desarrolio de
nuestras operaciones en Argentina, el 12 de octubre Endesa Costanera suscribié un Acuerdo
para la implementacion de un plan de inversiones en las unidades de generacion de la Central
Costanera, a efectos de optimizar la confiabilidad y disponibilidad de dicho equipamiento, por
un importe total de ~304 MUSD, en un plazo de 7 afios. El acuerdo también contempla el pago
de las obligaciones del contrato de mantenimiento (Long Temm Service Agreement —-LTSA-) de
los ciclos combinados de la central.

1.3. Regulacién en empresas de distribucién
Las distribuidoras deben suministrar toda la demanda de electricidad en su area de concesién
exclusiva a precios (tarifas) y condiciones establecidas en la regulaciéon. Los acuerdos de
concesién incluyen penalidades por el no suministro. Las concesiones fueron otorgadas para
ventas de distribucion y al detalle, con términos especificos para el concesionario, como se
establecen en el contrato. Los periodos de concesion estan divididos en “periodos de gestién”
que permiten al concesionario abandonar la concesién cada cierto tiempo.

La mayoria de las empresas de distribucién renegociaron sus contratos durante 2005 y aunque
las tarifas fueron incrementadas parcial y temporalmente, la Revision Tarifaria Integral (RTI) de
las compainias distribuidoras de jurisdicciéon nacional aun esta pendiente.

De esta forma, y en lo que respecta a Edesur, en 2006, la compaiiia distribuidora, suscribié un
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“Acta de Acuerdo para la Renegociacién del Contrato de Concesion.” Este acuerdo establecid,
entre otras varias condiciones, un régimen tarifario transitorio que incluy6é un incremento de
VAD, un régimen de calidad de servicio, y un Proceso de Revisién Tarifaria Integral (RTI) a ser
implementado por el ENRE en un futuro. El Acta de Acuerdo considera la definicién de un
mecanismo semestral de ajuste de la tarifas en base a la evolucion de un indice inflacionario ad
hoc inflacién, conocido como MMC (Mecanismo de Monitoreo de Costos). Las primeras
actualizaciones por inflacién se dieron en 2008, pero a contar de ese afio se ha dejado de
reconocer oficialmente. No obstante el Gobierno argentino ha creado distintas alternativas
regulatorias que han permitido a las compariias de distribucién seguir prestando el servicio
eléctrico.

Una de esas alternativas ha sido el denominado Programa de Uso Racional de Energia
Eléctrica o PUREE. Este Programa fue creado en 2004 por la Secretaria de Energia ,
estableciendo bonos y penalidades para los clientes dependiendo del nivel de ahorros de
energia con base a una referencia de consumo; la diferencia neta entre los bonos y las
penalidades eran originalmente depositadas en el Fondo de Estabilizacién, pero esto fue
posteriormente modificado a solicitud de Edesur y Edenor, lo que fue autorizado por la
Secretaria de Energia, para usar estos recursos para compensar las variaciones de costos de
los incrementos de costos (MMC) no reconocidos.

También se han aprobado cargos adicionales en las tarifas de los clientes para financiar las
nuevas inversiones de expansion y calidad de las distribuidoras. Asi en noviembre de 2012, se
aprobd la Resolucion ENRE 347, que faculta la aplicacién de este cargo diferenciado por
cliente a cuenta de la futura RTI . La aplicacién del cargo supone para Edesur unos ingresos
adicionales anuales de 437 millones de pesos, que representa un incremento del 40% del VAD
y del 20% de las tarifas.

1.4. Regulacion en transmision
La transmision fue disefiada sobre la base de la concepcion general y principios establecidos
en la Ley 24.065 para el negocio de transmision, adaptando la actividad a los criterios
generales contenidos en la concesién otorgada a Transener S.A., por decreto 2.473/92. Por
razones tecnolégicas el negocio de transmision esta relacionado a economias de escala que
no permiten la competencia, es por lo tanto un monopolio y esta sujeto a una regulacién
considerable.

1.5. Regulacion medioambiental
Las instalaciones eléctricas estan sujetas a leyes y regulaciones medioambientales, federales y
locales, incluyendo la Ley N° 24.051, o Ley de Residuos Peligrosos, y sus regulaciones anexas.

Se imponen al sector eléctrico ciertas obligaciones de informar y monitorear y ciertos
estandares de emisiones. El incumplimiento de estos requerimientos faculta al gobierno a
imponer penalidades, tales como la suspension de operaciones que, en el caso de servicios
publicos, puede resultar en la cancelacién de las concesiones.

La Ley N° 26.190, promulgada en 2007, definié el uso de fuentes renovables para la produccién

de electricidad como de interés nacional y f[j6 como meta un 8% de participacién de mercado
para las energias renovables en un plazo de 10 afios.
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2. Brasil -

2.1, Estructura de la industria
La industria eléctrica de Brasil esta organizada en un gran sistema eléctrico interconectado, el
(Sistema Interligado Nacional), que comprende la mayoria de las regiones de Brasil, y vanos
otros sistemas aislados menores. La generacion, transmision, distribuciéon y comercializacion
son actividades legalmente separadas en Brasil.

La industria esta regulada por el Gobierno Federal, a través del Ministerio de Minas y Energia
(MME) y también de la Agencia Nacional de Energia Eléctrica, ANEEL.

De acuerdo con la Ley N° 10.848, de 2004, el mercado mayorista de electricidad, como
herramienta para la formacién del precio spot es residual. En cambio, el precio mayorista se
basa en los precios medios de las licitaciones, existiendo procesos independientes de licitacion
de energia existente y de energia nueva. Estos Ultimos contemplan contratos de largo plazo en
el que los nuevos proyectos de generacion deben cubrir los crecimientos de demanda previstos
por las distribuidoras. Las licitaciones de energia vieja consideran plazos de contratacién
menores y buscan cubrir las necesidades de contratacién de las distribuidoras que surgen del
vencimiento de contratos previos. Cada proceso de licitacién es coordinado centralizadamente,
la autoridad define precios maximos y, como resultado, se firman contratos donde todas las
distribuidoras participantes en el proceso compran a prorrata a cada uno de los generadores
oferentes.

La transmision trabaja bajo condiciones de monopolio. Las tarifas para las empresas de
transmisién son fijadas por el gobierno brasilero. El cargo por transmisién es fijo y los ingresos
de transmisién no dependen de la cantidad de electricidad trasmitida.

La distribucion es un servicio publico que trabaja bajo condiciones de monopolio y es provisto
por empresas que también han recibido concesiones. Los distribuidores en el sistema brasilero
no estan facultados para: (i) desarrollar actividades relacionadas con la generacion o
transmision de electricidad; (ii) vender electricidad a clientes no regulados, excepto a aquellos
dentro de su area de concesién y bajo las mismas condiciones y tarifas aplicables a sus
clientes cautivos del Mercado Regulado; (iii) mantener, directa o indirectamente interés
patrimonial en cualquier otra empresa, corporacion o sociedad; o (iv) desarrollar actividades
que no estan relacionadas con sus respectivas concesiones, excepto aquellas permitidas por
ley o en el convenio de concesién relevante. Los generadores no estan autorizados para tener
interés patrimonial en empresas distribuidoras en exceso del 10%.

El mercado no regulado inciuye la venta de electricidad entre concesionarios de generacién,
productores independientes, auto-productores, comercializadores de electricidad, importadores
de electricidad, consumidores no regulados y clientes especiales. También incluye contratos
entre generadores y distribuidores existentes bajo el antiguo marco regulatorio, hasta su
expiracién, momento en el que los nuevos contratos debe ajustarse al nuevo marco regulatorio.
De acuerdo a las especificaciones establecidas en la Ley 9.427/96, los consumidores no
regulados en Brasil son aquellos que: (i) demandan una capacidad de a lo menos 3.000 kW y
eligen contratar el suministro de energia directamente con generadores o comercializadores; o
(iiy demandan una capacidad en el rango de 500 a 3.000 kW y eligen contratar el suministro de
energia directamente con generadores o comercializadores.

El sistema brasilero es coordinado por el Operador del Sistema Eléctrico Brasilero (ONS) y esta
dividido en cuatro sub-sistemas: Sudeste, Centro-Poniente, Sur, Noreste y Norte. En adicién al
sistema brasilero hay también algunos sistemas aislados, es decir, aquellos sistemas que no
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forman parte del sistema brasilero y que generalmente estan ubicados en las regiones norte y
noreste de Brasil, y tienen como Unica fuente de energia plantas térmicas a carbon o petréleo.

2.2. Regulaciéon en empresas de generacion

Los Agentes Generadores, sean concesionarios publicos de generacién, IPP’s o auto-
productores, asi como los Agentes Comercializadores, pueden vender energia eléctrica dentro
de los ambientes de contrataciéon regulados (ACR) o los ambientes de contratacion libres
(ACL), manteniendo la naturaleza competitiva de la generacién, y todos los acuerdos,
independientemente de haber sido suscritos en el ACR o en el ACL, son registrados en el
CCEE, y forman parte de la base para la contabilizacién y la determinacién de ajustes por
diferencias en el mercado de corto plazo.

De acuerdo a las regulaciones del mercado, el 100% de la energia demandada por los
distribuidores debe ser satisfecha a través de contratos de largo plazo con antelacién a la fecha
de expiracién de los contratos en el ambiente regulado vigente.

Los generadores pueden vender su energia a otros generadores a través de negociaciones
directas, en precios y condiciones libremente acordadas.

Otro aspecto del sector eléctrico es la separaciéon de los procesos de licitacion de “energia
existente” y “proyectos de nueva energia”. El gobierno cree que un proyecto de energia nueva
necesita de condiciones contractuales mas favorables tales como el plazo de los contratos de
compra de energia (15 afios para las plantas térmicas y 30 afios para las plantas hidro) y
ciertos niveles de precios para cada tecnologia. Por otra parte, la energia existente, que incluye
plantas depreciadas, puede ser vendida a menores precios y con contratos de plazos mas
cortos.

Los agentes de ventas son responsables de los pagos a los agentes de compra si ellos son
incapaces de satisfacer sus obligaciones de entrega. Las regulaciones de ANEEL establecen
multas aplicables a los agentes de venta de electricidad basada en la naturaleza y materialidad
de la violacion (incluyendo advertencias, multas, suspension temporal del derecho a participar
en licitaciones para nuevas concesiones, licencias o autorizaciones y confiscacién). ANEEL
puede también imponer restricciones en los términos y condiciones de los acuerdos entre
partes relacionadas y, bajo circunstancias extremas, dar por terminados esos contratos.

El Decreto 5.163/2004 establece que los agentes vendedores deben asegurar el 100% de
cobertura fisica para sus contratos de energia y potencia. Esta cobertura puede estar
constituida por garantias fisicas de sus propias plantas de generacién o de cualquiera otra
planta, en este Uitimo caso, a fravés de un contrato de compra de energia o potencia. Entre
otros aspectos, la Resolucion Normativa 109/2004 de ANEEL especifica que cuando estos
limites no son alcanzados los agentes estan sujetos a penalidades financieras.

Los agentes de generacion pueden vender su produccion de energia a través de contratos
suscritos dentro del ACR o en el ACL. Los generadores del servicio publico y los IPP’s deben
proveer una cobertura fisica de su propia generacién de energia por el 100% de sus contratos
de venta. Los auto-productores generan energia para su uso exclusivo y después de obtener la
autorizacién de ANEEL, pueden vender el exceso de energia a través de contratos.

Por ultimo, en lo que se refiere a la activada de generacion, el 11 de septiembre, el Gobierno
aprobé la Medida Provisoria 579, que establece las condiciones para que puedan renovarse las
concesiones del sector eléctrico que vencen entre 2015 y 2017 y la reduccion de gravamenes
en la tarifa de energia eléctrica. La Medida Provisoria se aprobé con objeto de reducir el precio
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final de la tarifa eléctrica y relanzar la actividad econémica en Brasil. La Medida no afecta a
ninguna de las concesiones de las filiales de Enersis en Brasil. En el Diario Oficial de 14 de
enero de 2013, se publicé la Ley 12.783 de conversion de la Medida Provisoria.

2.3. Regulacion en empresas de distribucion

En el mercado regulado, las empresas de distribucién compran la electricidad a través de
licitaciones que son reguladas por ANEEL y organizadas por CCEE. Los distribuidores deben
comprar la electricidad en licitaciones publicas. E! gobierno también tiene el derecho de llamar
a licitaciones especiales para electricidad renovable (biomasa, mini hidro, solar y plantas
edlicas). ANEEL y CCEE realizan licitaciones anualmente. El sistema de contratacion es
multilateral, con empresas generadoras que suscriben contratos con todos los distribuidores
que convocan las licitaciones.

Las tarifas de distribucion a clientes finales estan sujetas a la revision de la ANEEL, que tiene
la autoridad para ajustar y revisar estas tarifas en respuesta a los cambios en los costos de
comprar energia y a las condiciones del mercado. Al ajustar las tarifas de distribucion ANEEL
divide el Valor Anual de Referencia los costos de las empresas de distribucion en: (i) costos
que estan mas alla del control del distribuidor (“Costos Parte A"), y (ii) costos que estan bajo el
control de distribuidor (“Costos Parte B”), los Costos Agregados de Distribucion. Cada acuerdo
de concesién de una empresa de distribucion establece un ajuste anual de tarifas.

La Ley de Concesiones establece tres tipos de revisiones a las tarifas a los consumidores
finales: revisién tarifaria anual y revisiones ordinarias y extraordinarias. Las revisiones
corresponden a las de cuatro /cinco afios y se realizan segun lo establecido en los contratos de
concesién (en Companhia Energética do Ceara, S.A. cada cuatro afios y en Ampla Energia e
Servigos, S.A. cada cinco afios);. La revision anual ajusta los costes del VAD segun la inflacion
del afno (en Brasil las tarifas se ajustan anualmente). Finalmente las revisiones extraordinarias
ocurren cuando en el sector se produce un evento relevante que afecta significativamente el
valor de la tarifa.

La fijacion de precios en las empresas de distribucién apunta a mantener constantes los
margenes de operacién de concesionario permitiendo ganancias tarifarias debido a los costos
de la Parte A y permitiendo al concesionario retener cualquier ganancia debido a la eficiencia
alcanzada en determinados periodos de tiempo. Las tarifas a los clientes finales son ajustadas
también de acuerdo a la variacién de costos incurridos en la compra de electricidad.

La revisién tarifaria ordinaria toma en consideracién toda la estructura de fijacion de tarifas de
la empresa, incluyendo los costos de proporcionar servicios, los costos de comprar energia asi
como el retorno para el inversionista. Conforme a sus contratos de concesién, Coelce y Ampla
estan sujetos a revisiones tarifarias cada cuatro y cinco afios, respectivamente. La base de los
activos para calcular el retorno permitido al inversionista es el valor de mercado de reemplazo,
depreciado durante su vida util desde un punto de vista contable, y la tasa de retomo sobre el
activo de distribucion se basa en el Costo de Capital Promedio Ponderado, o WACC (por su
sigla en inglés) de una compariia modelo. La WACC se revisa en cada ciclo tarifario. El valor
de la WACC para distribucién actualmente en vigor es de 11,4% real antes de impuesto.

La ley garantiza un equilibrio econémico y financiero para una empresa en el caso que se
produzca un cambio sustancial en sus costos de operacion. En el caso de que los
componentes del costo de la Parte A, tales como las compras de energia o los impuestos, se
incrementen significativamente dentro del periodo entre dos ajustes tarifarios anuales, el
concesionario puede presentar una solicitud formal a ANEEL para que esos costos sean
traspasados a los clientes finales.
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2.4, Regulacién en transmision
Cualquier agente del mercado de energia eléctrica que produce o consume energia esta
autorizado para usar la Red Basica. Los consumidores del mercado libre tienen también este
derecho, sujeto a que ellos cumplen con ciertos requerimientos técnicos y legales. Esta
condicién se llama acceso libre y esta garantizada por la ley y por ANEEL.

La operacién y administracion de la Red Basica es responsabilidad del ONS, que tiene también
responsabilidad de administrar el despacho de energia desde las plantas en condiciones
optimizadas, involucrando el uso del sistema interconectado, los embalses y las plantas
térmicas.

Con fecha 5 de abril de 2011 se publicaron en el Diario Oficial las Portarias Ministeriales
210/2011 y 211/2011 que equiparan a las dos lineas de interconexién de la Compania de
Interconexién Energética, S.A. a concesiones de servicio publico, con pago de un peaje
regulado. La Receita Anual Permitida (en adelante, “RAP") es reajustada anualmente, en el
mes de junio, por el indice Nacional de Precios al Consumidor Amplio (en adelante “IPCA”) con
revisiones tarifanas cada cuatro afios. Se definié una Base de Remuneracion Bruta de 1760
millones de Reales (885 millones de délares) y una Base Neta de 1160 millones de Reales
(585 millones de délares). En 2012 ANEEL autorizé la implementaciéon de refuerzos en las
instalaciones de transmisién, reconociendo una inversion adicional de 47 millones de reales (23
millones de délares), en la Base de Remuneracién. La tasa de remuneracion aplicable fue
definida segun la reglamentacion vigente en 7,24% (real después de impuestos). E! plazo de la
autorizacion es hasta junio de 2020, para la Linea 1, y hasta julio de 2022, para la Linea 2, con
prevision de indemnizacién de las inversiones no amortizadas.

2.5. Regulacién medioambiental
Si bien la Constitucién brasilefia faculta tanto al Gobierno Federal como a los gobiernos
estatales y locales para dictar leyes destinadas a proteger el medioambiente, la mayoria de los
reglamentos ambientales en Brasil se dictan al nivel del gobiemo estatal y local.

Las plantas hidroeléctricas deben obtener concesiones por los derechos de agua y
aprobaciones ambientales. Las empresas de generacion térmicas, de transmision y de
distribucion deben obtener una aprobacién ambiental de parte de las autoridades de regulaciéon
ambiental.

3.1. Estructura de la industria
La industria eléctrica en Chile se divide en tres grandes segmentos o negocios: generacion,
transmision y distribucion.

El sector de generaciéon esta integrado por empresas generadoras de electricidad. Estas
venden su produccién a las empresas distribuidoras, a clientes no regulados y a ofras
empresas generadoras. El sector de transmision se compone de empresas que transmiten a
alta tensién la electricidad producida por las empresas generadoras. En ultimo lugar, para
efectos reguladores, el sector de distribucion esta definido como el que comprende cualquier
suministro a clientes finales a un voltaje no superior a 23 kV.
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En Chile existen cuatro sistemas eléctricos. Los sistemas principales que cubren las zonas méas
pobladas de Chile son el Sistema Interconectado Central (“SIC”), que cubre el sector central y
centro sur del pais, donde vive alrededor del 93% de la poblacion chilena, y el Sistema
Interconectado del Norte Grande (“SING”), que opera en el norte del pais, donde se encuentra
gran parte de la industria minera. La operacién de empresas generadoras de electricidad esta
coordinada por centros de despacho econémicos de carga, cominmente llamados “CDEC”
(CDEC-SIC y CDEC-SING), los cuales son entidades autdbnomas que estan integrados por
generadoras, transmisoras, subtransmisoras y clientes importantes. Los CDEC coordinan la
operacién de sus sistemas como mercados eficientes en la venta de electricidad, en donde se
utiliza el generador del costo marginal mas bajo para satisfacer la demanda. En consecuencia,
en cualquier nivel concreto de demanda, se proporcionara el suministro adecuado al costo de
produccién mas bajo posible que exista en el sistema en cualquier momento dado.

3.2. Regulacién en empresas de generacion
El segmento de generaciéon comprende a las compafiias que poseen plantas para la
produccién de energia eléctrica, la cual es transmitida y distribuida a los consumidores finales.
Este segmento se caracteriza por ser un mercado competitivo en donde la electricidad se
vende a las compaiiias distribuidoras, a clientes no regulados, otras compariias de generacion
y en el mercado spot.

La operacién de las empresas generadoras en cada uno de los dos principales sistemas
interconectados es coordinada por su respectivo Centro de Despacho Econdmico de Carga, o
CDEC, una entidad auténoma que reldne a los generadores, empresas de transmision y
grandes clientes. Un CDEC coordina la operacion de su sistema con un criterio de eficiencia en
el cual se utiliza al productor de menor costo marginal para satisfacer oportunamente la
demanda en cualquier momento. Como consecuencia, a cualquier nivel de demanda se
entrega el abastecimiento adecuado, al menor costo de produccion posible de las altemativas
disponibles en el sistema. El costo marginal es usado como el precio al que los generadores
transan su energia en una base horaria, incluyendo las inyecciones en el sistema como los
retiros o compras para abastecer a sus clientes.

Los generadores participan en licitaciones de energia de hasta 15 afios. Las licitaciones se
realizan de acuerdo a los requerimientos de la demandas a través de la distribucién y son
supervisadas por la Comision Nacional de Energia (el regulador). Esto permite a los
generadores ingresos estables y predecibles, evitando la volatilidad del costo marginal
fomentando asi la inversién en el sector.

En Chile existe pago por capacidad, dado por monto que remunera el desarrollo de una turbina
de gas, como la unidad marginal para aportar la demanda del sistema. Se considera una tasa
de rentabilidad de la industria de 10%. El pago por capacidad otorga a los generadores un
ingreso fijo por estar disponible al sistema y contribuir al margen de reserva del pais.

3.3. Regulacidn en empresas de distribucién
El segmento de distribucién se define, para los objetivos regulatorios, como todos los
suministros de electricidad a clientes finales, a un voltaje no superior a 23 kV. Las empresas de
distribuciéon operan bajo un régimen de concesién de servicio publico, con obligacién de
servicio a tarifas reguladas para abastecer a los clientes regulados.

Las empresas de distribucién abastecen tanto a clientes regulados, cuya demanda es menor
que 500 kW, un segmento para el que el precio y las condiciones de suministro es el resultado
de procesos de licitacion regulados por la Comisién Nacional de Energia, como a clientes no
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regulados, con contratos bilaterales con los generadores cuyas condiciones son libremente
negociadas y acordadas.

Los consumidores se clasifican de acuerdo al tamario de su demanda, como sigue: i) clientes
no regulados, aquellos con una capacidad conectada superior a 2.000 kW, ii) clientes
regulados, cuya capacidad conectada es igual o inferior a 2.000 kW; y iii) clientes que optan ya
sea por tener tarifas reguladas o un régimen no regulado, por un minimo de cuatro afos en
cada régimen, disponible para quienes su capacidad conectada esta en el rango de 500 kW a
2.000 kW.

Los procesos de fijacion de tarifas de distribucion son realizados cada cuatro afios. Tanto la
CNE como la empresa representativa de su area tipica encargan estudios a consultores
independientes para fijar el Valor Agregado de Distribucion para su area tipica. Las tarifas
basicas preliminares se obtienen ponderando los resultados del estudio encargado por la CNE
y por Chilectra en la razén 2/3 — 1/3 respectivamente. Con estas tarifas basicas se verifica que
la rentabilidad del agregado de la industria estuviese el rango establecido de 10% con una
dispersién de 4%. La tasa de rentabilidad para la industria reconocida en la ley es de 10%.

Cada cuatro afios se realizan revisiones tarifarias en el sector de subtransmision (las que
corresponden a las instalaciones de alta tensién que conectan las redes de distribucién con la
transmision). Dicho proceso se realiza en forma alternada al proceso de revisién tarifaria en
distribucion, de tal forma que se ambos se distancian en dos afios.

Adicionalmente se realiza cada cuatro afos la revision de los servicios asociados, que
corresponde a todos los servicios no recogidos en las revisiones de distribucion.

El modelo de distribucion chileno es un modelo consolidado, ya con 8 fijaciones tarifarias
realizadas desde la privatizacién del sector.

3.4. Regulacion en transmision
El segmento de transmisiéon comprende una combinacién de lineas, subestaciones y equipos
para la transmision de la electricidad desde los centros de produccion (generadores) hasta los
centros de consumo o distribucién. La transmisién en Chile se define como las lineas o
subestaciones con un voltaje o tensién mayor que 23 kV. El sistema de transmisién es de
acceso abierto y las empresas de transmisién establecen derechos de paso sobre la capacidad
de transmisién disponible a través del pago de peajes.

Dado que los activos de transmisién se construyen conforme a las concesiones otorgadas por
el gobierno, la ley requiere que una empresa opere en un “acceso abierto“, en el cual los
usuarios pueden obtener acceso al sistema, contribuyendo a los costos de explotacion,
mantenimiento y, si es necesario, a la expansion del sistema.

3.5. Regulacién medioambiental
Chile tiene numerosas leyes, reglamentaciones, decretos y ordenanzas municipales que
pueden plantear consideraciones ambientales. Entre ellas se cuentan las normativas
relacionadas con la eliminaciéon de desechos, el establecimiento de industrias en areas en que
pudieran afectar la salud publica y |la proteccién del agua para consumo humano.

Existe una ley para Energia Renovables no Convencionales, la ley N° 20.257, especifica que
cada empresa eléctrica que efectle retiros de energia desde los sistemas eléctricos con
capacidad instalada superior a 200 MW para comercializarla con distribuidoras o con clientes
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finales, el 10% de dichos retiros anuales debera ser inyectada, por medios de generacién
renovables no convencionales, ya sean propios o contratados. Lo anterior primero serd de un
5% para los afios 2010 a 2014, aumentandose en un 0,5% anual a partir del afio 2015. Este
aumento progresivo se aplicara de tal manera que los retiros afectos a la obligacién el afio
2015 deberan cumplir con un 5,5%, los del afio 2016 con un 6% Yy asi sucesivamente, hasta
alcanzar el afio 2024 el 10%.

4. Colombia [N

4.1. Estructura de la industria

El sector eléctrico colombiano fue estructuralmente reformado por las Leyes 142 y 143, de
1994. De acuerdo con la Ley 143 de 1994, diferentes agentes econémicos, publicos, privados o
mixtos, pueden participar en las actividades del sector, cuyos agentes gozan de libertad para
desarrollar sus funciones en un contexto de competencia de libre mercado. Para operar o
iniciar proyectos, se debe obtener de las autoridades competentes los permisos respecto de los
aspectos medioambientales, sanitarios y derechos de agua, y aquelios de naturaleza municipal
que sean requeridos.

El Mercado Eléctrico Mayorista en Colombia (MEM) se basa en un modelo de mercado
competitivo y opera bajo principios de acceso abierto. Para su operacién efectiva el MEM
confia en una agencia central conocida como Administrador del Sistema de Intercambios
Comerciales (ASCI).

Hay dos categorias de agentes, generadores y comercializadores, a los que se les permite
comprar y vender electricidad en el MEM.

El sector de generacién es organizado sobre una base competitiva, con generadores
independientes que venden su producto en el mercado spot o0 a través de contratos privados
con grandes clientes. Las empresas de generacién deben participar en el MEM con todas sus
plantas de generacién o unidades conectadas al sistema colombiano cuyas capacidades sean
iguales a 20 MW o superiores (Las plantas con capacidades entre 10 y 20 MW pueden
participar opcionalmente). Las empresas de generaciéon declaran la energia disponible y el
precio al que desean venderla. Esta electricidad es despachada centralmente por el Centro
Nacional de Despacho (CND).

La comercializacién consiste en la intermediacioén entre los actores que proveen generacién de
electricidad, servicios de transmision y de distribucién y los usuarios de estos servicios, sea que
esa actividad sea llevada a cabo junto con otras actividades del sector eléctrico o no.

Las transacciones de electricidad en el MEM son llevadas a cabo bajo las modalidades de
Mercado spot de energia (Corto plazo o mercado diario); Contratos Bilaterales (Mercado de
largo plazo) y el Cargo por Confiabilidad.

La transmisién opera bajo condiciones de monopolio y con ingreso anual fijo garantizado, que
es determinado por el valor nuevo de reemplazo de las redes y equipos y por el valor resultante
de los procesos de licitacion que adjudican nuevos proyectos para la expansion del Sistema
Nacional de Transmisién (SNT). Este valor es distribuido entre los comercializadores del SNT
en proporcién a sus demandas de energia. El sistema interconectado nacional (SIN) atiende el
98% de la demanda del pais. Los sistemas no interconectados atienden zonas aisladas del
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pais.

La distribucién se define como la operacién de las redes de Distribucion Local y Transmision
Regional. Cualquier cliente puede tener acceso a una red de distribucion para lo cual paga un
cargo de conexién. Los distribuidores, u operadores de redes, son responsables de la
planificacién, inversién, operacién y mantenimiento de redes eléctricas.

4.2. Regulacién en empresas de generacion
El Estado colombiano puede participar en la ejecucién y explotacion de proyectos de
generacion al igual que el sector privado. La nacién sélo esta autorizada para suscribir
acuerdos de concesion relacionados con la generacién cuando no existe una entidad
preparada para asumir estas actividades en condiciones comparables.

El mercado mayorista facilita la venta del exceso de energia que no ha sido comprometido bajo
contratos. En el mercado mayorista se establece el precio spot, calculado cada hora para todas
las unidades despachadas, basado en el precio ofrecido por la unidad de precio de energia
mas alto para ese periodo. El Centro Nacional de Despacho —CND- recibe cada dia las ofertas
de precios de todos los generadores participantes del mercado mayorista. Estas ofertas indican
precios y la capacidad disponible para cada hora en el dia siguiente. Basado en esta
informacion, el CND, guiado por el principio de despacho ideal (que supone una capacidad
infinita de transmisién en la red), establece el despacho optimizado para el periodo de 24
horas, teniendo en cuenta las condiciones iniciales de operacion, determinando qué
generadores seran despachados el dia siguiente para satisfacer la demanda esperada. El
precio para todos los generadores es fijado como el precio del generador mas caro
despachado en cada hora bajo el despacho ideal.

Adicionalmente, el CND planifica el despacho, que toma en cuenta las limitaciones de la red,
asi como otras condiciones necesarias para satisfacer la demanda de energia esperada para el
siguiente dia de manera segura, confiable y eficiente, desde el punto de vista del costo. Las
diferencias de costo entre el ‘despacho planificado’ y el ‘despacho ideal’ son llamadas “costos
de restriccion”. El costo de cada restriccion es asignado en principio al agente responsable de
la restriccion y cuando no es posible identificar un agente se distribuye proporcionalmente a
todos los comercializadores del sistema colombiano, de acuerdo a su energia demandada, y
estos costos son traspasados a los clientes finales.

Los generadores conectados al sistema colombiano pueden también recibir “pagos por
confiabilidad” que son el resultado de las Obligaciones de Energia Firme —OEF- que asumen
con el sistema. La OEF es un compromiso de parte de la empresa generadora, respaldada por
sus recursos fisicos, que la capacitan para producir energia firme (estimada para las
hidraulicas como el maximo de energia eléctrica que un planta generadora es capaz de
despachar en una base continua durante un afio, en condiciones extremas de afluencia de
agua y para las plantas térmicas acorde con su disponibilidad histérica y la garantia de
suministro y transporte de combustible). El generador que adquiere una OEF recibird una
compensacion fija durante el periodo del compromiso, sea que el cumplimiento de su
obligacién sea requerido o no. La asignacion de las OEF de para nuevos proyectos se hace
mediante una subasta para la cual los generadores deben declarar y certificar su energia firme.
Los generadores existentes que asi lo decidan pueden participar en dichas subastas aceptando
el precio resultante. La asignacién para los generadores existentes se hace anualmente y para
los proyectos nuevos por hasta 20 afios. Cuando no hay subastas la asignacion de las OEF las
realiza el regulador proporcionalmente a la energia firme declarada por cada generador.

El precio por cada kWh hora de OEF corresponde al valor de cierre en la subasta por energia
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firme o Cargo por Confiabilidad. Cuando esta energia firme es requerida, que ocurre cuando el
precio spot sobrepasa el Precio de Escasez, ademas del Cargo por Confiabilidad el generador
también recibe el Precio de Escasez, por cada kWh asociado con su OEF. En caso que la
energia generada sea mayor que la obligacion especificada en el OEF, esta energia adicional
es pagada o remunerada al Precio Spot.

4.3. Regulacion en empresas de distribucion
Los cargos de distribucién son fijados por la CREG basado en el valor nuevo de reemplazo de
los activos de distribucion existentes, el costo de capital asi como los costos operacionales y de
mantenimiento para cada compariia en cuatro niveles de voltaje diferentes, asi: Nivel 1 hasta1
kV, Nivel 2 hasta 30kV, Nivel 3 hasta 57,5 kV y Nivel IV hasta 115 kV. Los Niveles 1,2 y 3 de
tension son denominados Sistemas de Distribucién Local —SDL- y el Nivel 4 se denomina
Sistema de Transmisién Regional -STR.

Durante 2009, después de auditar la informacién reportada por las comparias, la CREG
determiné los cargos de distribucién aplicables hasta 2013. Los cargos son fijados para un
periodo de cinco anos, y son actualizados mensualmente de acuerdo al indice de precios.

La tasa de rentabilidad reconocida fue fijado por la CREG en 13,9%, antes de impuestos para
los activos de Distribucion Local y en 13% para los activos de Transmisiéon Regional con base
en la metodologia WACC/CAPM.

La metodologia para el calculo de los cargos de distribucién incluye un esquema de incentivos
para los costos de administracién, de operacién y mantenimiento, calidad de servicio y pérdidas
de energia.

4.4. Regulacién en transmision
Las redes de transmisién que operan a 220 kV a lo menos constituyen el Sistema de
Transmision Nacional, o STN. La tarifa de transmisién incluye un cargo que cubre los costos de
operacion de las instalaciones, y un cargo por uso que aplica sélo a los comercializadores
quienes lo traspasan directamente a los usuarios finales.

CREG garantiza a las empresas de transmisiéon un ingreso fijo anual. E! ingreso es
determinado por el valor nuevo de reemplazo de la red y equipos, y por el valor resultante de
los procesos de licitacion que han adjudicado nuevos proyectos para la expansion del STN.
Este valor es atribuido a los comercializadores del STN en proporcion a su demanda de
energia.

La construccién, operacién y mantenimiento de los nuevos proyectos es adjudicado a la
empresa que ofrece el menor valor presente de flujos de caja necesarios para llevario a cabo.

4.5. Regulacién en la comercializacién
El mercado de comercializacion esta dividido en clientes regulados y clientes no regulados. Los
clientes en el mercado no regulado pueden contratar libremente su suministro eléctrico
directamente de un generador o de un distribuidor, actuando como comercializadores, o de un
comercializador puro. El mercado de clientes no regulados, consiste de clientes con una
demanda maxima superior a 0,1 MW o0 un consumo mensual minimo de 55 MWh.

La comercializacion puede ser realizada por generadores, distribuidores o agentes
independientes, que cumplen con ciertos requerimientos. Las partes acuerdan libremente los
precios de transacciones para los clientes no regulados.

El comercializador de energia es responsable de cargar los costos de electricidad a los
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consumidores finales y transferir los pagos a los agentes de la industria. La comercializacién
para clientes regulados esta sujeta a un “régimen de libertad regulada” en el que las tarifas son
fijadas por cada comercializador utilizando una combinacién de las férmulas generales de costo
dadas por la CREG, y los costos de comercializacién individuales aprobados por la CREG para
cada comercializador. Las tarifas incluyen, entre otras cosas, costos de abastecimiento de
energia, cargos de transmision, cargos de distribucion y un margen de comercializacion.
Adicionalmente, los costos finales del servicio estan afectados por subsidios o contribuciones
que son aplicados de acuerdo al nivel socio econémico de cada usuario.

La férmula para las tarifas de comercializacién entr6é en vigencia el 1° de febrero de 2008. Los
principales cambios en esta formula son el establecimiento de un cargo mensual fijjo y la
introduccién de un cargo por costos de reduccién de pérdidas de energia no técnicas en los
cargos de comercializaciéon. Adicionaimente, la CREG pemmite a los comercializadores en el
mercado regulado elegir opciones tarifarias para administrar sus incrementos de tarifas.

4.6. Regulacién medioambiental
El marco legal para la regulacion ambiental en Colombia fue establecido en la Ley 99/1993,
que también creé el Ministerio de Medioambiente, como la autoridad para la definicion de
politicas medioambientales. El Ministerio define, emite y ejecuta las politicas y los reglamentos
enfocados a la recuperacién, conservacion, proteccion, organizacion, administracién y uso de
recursos renovables.

Cualquiera entidad que contemple desarrollar proyectos o actividades en relacion a la
generacion, interconexion, transmision o distribucion de electricidad, que puedan ocasionar un
deterioro ambiental, debe obtener primero una licencia ambiental.

De acuerdo a la Ley N° 99, las plantas generadoras que tiene una capacidad instalada total
superior a 10 MW, deben contribuir a la conservacion del medioambiente por medio de un pago
por sus actividades a una tarifa regulada a las a las municipalidades y a las corporaciones
ambientales en las localidades donde se encuentran las centrales. Las centrales
hidroeléctricas, deben pagar el 6 % de su generacion y las centrales térmicas deben pagar el 4
% de su generacion, con tarifas que son determinadas anualmente.

La Ley 1450, de 2011, emiti6 el Plan de Desarrollo Nacional 2010-2014. El plan establecié que
entre 2010 y 2014, el gobierno debe desarrollar temas sobre la sustentabilidad ambiental y
prevencion de riesgos.

En 2011, el Decreto 3.570 estableci6 la nueva estructura del sector medioambiental, creando el
Ministerio de Medioambiente y Desarrollo Sostenible (previamente, las funciones del Ministerio
de Medioambiente estaban establecidas junto con las funciones del Ministerio de Vivienda).

En los Gltimos afios, la regulacién medioambiental para el sector eléctrico ha estado enfocada a
regular aspectos relacionados con las emisiones de las plantas, politicas hidro (incluyendo
descargas de agua y organizacion de cuencas) y licencias medioambientales y penalidades.

5. Peru l l

5.1. Estructura de la industria
Las principales caracteristicas de la industria eléctrica en PerG son; (i) la separacién de las tres
actividades principales: generacion, transmision y distribucién; (ii) libre mercado para el
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suministro de energia dentro de condiciones competitivas del mercado; (iii) un sistema de
precios regulados basado en el principio de la eficiencia y un régimen de licitaciones; y (iv)
privatizacion de la operacion de los sistemas de electricidad interconectados sujeta a los
principios de eficiencia y calidad de servicio.

Existe un sistema interconectado, el Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN), y
diversos sistemas aislados regionales de menor envergadura que suministran electricidad en
areas especificas.

5.2. Regulacion en empresas de generacion

Las empresas de generacion que poseen u operan una planta generadora con una capacidad
instalada mayor que 500 kW requieren una concesion otorgada por el MINEM. Una concesion
para la actividad de generacion eléctrica es un acuerdo entre el generador y el MINEM,
mientras que una autorizacién es s6lo un permiso otorgado unilateralmente por la misma
autoridad publica. Las autorizaciones son otorgadas por el MINEM por un periodo de tiempo
ilimitado, aunque su expiracion esta sujeta a las mismas consideraciones y requerimientos que
el término de una concesién bajo los procedimientos establecidos en la Ley de Concesiones
Eléctricas, y sus reglamentos relacionados.

La coordinaciéon de despacho de las operaciones eléctricas, la determinacién de los precios
spot y el control y administraciéon de las transacciones econémicas que ocurren en el SEIN, son
controladas por el COES-SINAC. Los generadores pueden vender su energia directamente a
grandes consumidores y comprar el déficit o transferir los excedentes entre la energia
contratada y la produccion efectiva, en el pool, al precio spot.

Las ventas a clientes no regulados son efectuadas a precios y condiciones mutuamente
acordadas, los que incluyen peajes y compensaciones por el uso de los sistemas de
transmision y, de ser necesario, a las empresas de distribucién por el uso de sus redes.

Las ventas a los distribuidores pueden ser bajo contratos bilaterales a un precio no mayor que
el precio regulado, en el caso de clientes regulados, o a un precio acordado en el caso de
clientes no regulados. Ademas del método bilateral permitido por la Ley de Concesiones
Eléctricas, la Ley 28.832 ha establecido también la posibilidad de que los distribuidores puedan
satisfacer la demanda de sus clientes regulados o no regulados bajo contratos suscritos
después de un proceso de licitaciéon de potencia y energia

La Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacién Eléctrica establecié un régimen
de licitaciones para la adquisicion de energia y potencia por parte de los distribuidores a través
de un mecanismo que determina los precios durante la vida de un contrato. La aprobacion de
este mecanismo es importante para los generadores porque establece un mecanismo para
determinar un precio durante la vida del contrato, que no es fijado por el regulador y que puede
tener una duracién de hasta 20 arios.

Los nuevos contratos para vender energia a las empresas de distribucion, para su reventa a los
clientes regulados, deben ser a precios fijos determinados por licitaciones publicas. Solo una
pequefa parte de la electricidad comprada por las empresas de distribucion, incluida en los
contratos antiguos se mantiene adn a los precios de barra los cuales son fijados por el
Osinergmin anualmente. Dentro de estos contratos, es el precio maximo de electricidad
adquirida por las distribuidoras al que éstas pueden transferirla a clientes regulados.

En Peru existe pago por capacidad, dado por el monto que remunera el desarrollo de una
turbina de gas, como la unidad marginal para aportar la demanda del sistema. Se considera
una tasa de rentabilidad de la industria de 12%. El pago por capacidad otorga a los
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generadores un ingreso fijo por estar disponible al sistema y contribuir al margen de reserva del
pais.

5.3. Regulacién en empresas de distribucion
La tarifa eléctrica para clientes regulados incluye cargos por energia y potencia, para
generacion y transmision, y el Valor Agregado de Distribucién (VAD) que considera un retorno
regulado por las inversiones, cargos fijos por operacion y mantenimiento, y un porcentaje
estandar por pérdidas de energia en distribucién.

El VAD es fijado cada cuatro afios. El Osinergmin clasifica las compaiiias en grupos, de
acuerdo a las “areas tipicas de distribucion”, basado en factores econémicos que agrupa a las
empresas con similares costos de distribucién por la densidad pobiacional, lo cual determina
los requerimientos de equipos en la red.

El retorno real sobre la inversiéon de una empresa de distribucién depende de su desempefio
respecto de los estandares fijados por Osinergmin para una empresa modelo teérica. El
sistema de tarifa permite un retorno mayor a las empresas de distribucién que son mas
eficientes que la empresa modelo. Las tarifas preliminares son calculadas como v un punto
medio de los resultados del estudio contratado por Osinergmin y el estudio de las empresas.
Las tarifas preliminares son comprobadas para asegurar que ellas proporcionan una tasa
interna de retorno promedio anual entre el 8% y el 16% sobre el costo de reemplazo de los
activos de distribucion relacionados con la electricidad. La Ley peruana define la rentabilidad
para la industria en 12%.

El Gltimo proceso de fijacién de tarifas se desarrollé en noviembre de 2009 y ellas estaran
vigentes hasta noviembre de 2013.

5.4. Regulacién en transmision

Las actividades de transmision se dividen en dos categorias: principal, que es para uso comun
y permite el flujo de energia a través de la red nacional; y secundaria, que es de aquellas lineas
que conectan a una central eléctrica con el sistema, o una subestacién con una compaiiia
distribuidora o un consumidor final. Las lineas principales y del sistema garantizado estan
disponibles para todos las generadoras y permiten que se suministre electricidad a todos los
clientes. La concesionaria de transmisién recibe un ingreso anual fijo, asi como también
ingresos de tarifas variables y tarifas de conexién por kW. Las lineas del sistema secundario y
complementario estan disponibles para todas las generadoras, pero se utilizan Unicamente
para ciertos clientes que son responsables de efectuar los pagos en relacién con el uso del
sistema, éstas se remuneran a un valor fijo a 20 afos, revisandose sélo las inversiones
adicionales.

5.5. Normativa medioambiental
El marco legal medioambiental aplicado a las actividades relacionadas con la energia en Peru
estd estipulado en la Ley Ambiental (Ley N°28.611) y en el Reglamento de Proteccién
Ambiental para Actividades Eléctricas (Decreto Supremo 029-94-EM).

En 2008, el MINEM promulgé el Decreto Supremo 050-2008 para incentivar la generacion de
electricidad por medio de energias renovables no convencionales (ERNC). Dicho decreto
estipula que el 5% de la demanda del SEIN debe ser suministrada con la utilizacion de ERNC.
Esta meta del 5% podria incrementarse cada 5 afios. Las tecnologias consideradas como
recursos renovables son: biomasa, eélica, mareomotriz, geotérmica, solar y mini-hidroeléctrica
(hidroeléctrica menor a 20 MW).
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Concesiones de las compaiias del Grupo Enersis

Pais Compaiiia Negocio | Plazo Comentario
. wmmm | Edesur Dx 95 arios Vigencia hasta el afio 2087
Argenting wiem El Chocén Gx 30 afos Vigencia hasta el afio 2023
Ampla Dx 30 arios Vigencia hasta el afio 2026
Coelce Dx 30 aiios Vigencia hasta el afio 2028
Vigencia hasta el afio 2031. Endesa
Fortaleza no tiene un contrato de
concesién, en cambio, es una
autorizacién por 30 afios para
Endesa Fortaleza Gx 30 afios establecerse como Productor
. Independiente, hasta 19 de octubre
Brasil lll de 2031. Vencido el plazo la central
siguen siendo propiedad del Grupo,
no hay que devolverla.
Cachoeira Dourada | Gx 30 afios Vigencia hasta el afio 2027
. . Vigencia hasta el afio 2020 (linea 1) y
Cien Tx 30 arios 2022 (linea 2)
CTM Tx 87 anos Vigencia hasta el afio 2087
Tesa Tx 85 anos Vigencia hasta el afio 2087
Chile Hum Chilectra Dx Indefinido
Codensa no tiene concesion del
servicio publico para prestar la
Colombia MMl | Codensa Dx Indefinido actividad de distribucién. Solo se
precisa de autorizacién administrativa,
la que es indefinida.
Peru ll B Edelnor Dx Indefinido

Gx: Generacion

Tx: Transmision

Dx: Distribucién
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2.8. Distribucién de la propiedad

Tipo de accionista: N° de Accionistas % de participacion total
2.8.1 10 % o mas de participacion : 2 71,96%
282 Menos de 10% participacion,
Inversion igual o superior a 200 UF . 1.332 27 91%
28.3 Menos de 10% participacion,
Inversién inferior a 200 UF : 6.007 0,13%
2.8.4 Total : 7.341 100,00%

2.8.5. Controlador:

De acuerdo a lo definido en el Titulo XV de la Ley N°18.045, el controlador directo de la
compafia es Endesa Latinoamérica, S.A., sociedad espafiola que posee un 60,62% de la
propiedad de Enersis. Endesa Latinoamérica, S.A. por su parte, es controlada en un 100% por
Endesa Espafia, sociedad domiciliada en el Reino de Espafia cuyos principales accionistas al
31 de diciembre de 2012, y de conformidad con lo que publica la CNMV (Comisién Nacional del
Mercado de Valores de Espafia) son: ENEL ENERGY EUROPE, S.L., con un 92,063 % (ENEL
ENERGY EUROPE S.L), la que a su vez, es controlada en un 100% por Enel. Otros
accionistas minoritarios ostentaban, al 31 de diciembre de 2012, un 7,937% de la propiedad.

3.0. ANTECEDENTES LEGALES

3.1. Monto aumento de capital aprobado:

$ 2.844.397.889.381 equivalente a la fecha de la Junta Extraordinaria de Accionistas a
16.441.606.297 acciones de pago, nominativas, ordinarias, de una misma serie, sin preferencia
y sin valor nominal. Lo anterior constituye un valor referencial de 5.943.163.162,1 dolares de
los Estados Unidos de América a un tipo de cambio observado del dia 28 de diciembre de 2012

de 478,60 pesos chilenos por cada dolar de los Estados Unidos de América.

3.2. Fecha Junta Extraordinaria de Accionistas: 20 de diciembre de 2012

3.3. Fecha escritura : 28 de diciembre de 2012
3.4. Notaria : Ivan Torrealba Acevedo
3.5. Ciudad : Santiago

3.6. Fecha publicacién Diario Oficial : 11 de enero de 2013

3.7. Inscripcion en el Registro de Comercio : Conservador de Bienes Raices de Santiago

3.8. Fojas : 3562
3.9. Numero 12344
3.10. Fecha : 14 de enero de 2013
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4.0 CARACTERISTICAS DE LA EMISION
4.1. Monto Maximo:

$ 2.844.397.889.381 equivalente a la fecha de la Junta Extraordinaria de Accionistas a
16.441.606.297 acciones de pago, nominativas, ordinarias, de una misma serie, sin preferencia
y sin valor nominal. Lo anterior constituye un valor referencial de 5.943.163.162,1 délares de
los Estados Unidos de América a un tipo de cambio observado del dia 28 de diciembre de 2012
de 478,60 pesos chilenos por cada doélar de los Estados Unidos de América.

Nuamero de acciones:

16.441.606.297, de las cuales Endesa Latinoamérica, S.A. 0 su cesionario, suscribiria a
prorrata de su participacién un total de 9.967.630.058 acciones, las cuales suscribiria y pagaria
mediante el aporte de participaciones accionariales en 13 sociedades que seran de propiedad
de Cono Sur Participaciones, S.L. (sociedad en formacién), filial propiedad de Endesa
Latinoamérica®. Por su parte, los accionistas minoritarios podrian suscribir un total de
6.473.976.239 acciones.

4.2. Clase

Acciones Ordinarias

4.2.1. Namero : 16.441.606.297
4.2.2. Valor nominal : No tienen.

4.2.3. Serie : Unica serie existente.
4.2.4. Series : Unica.

Acciones Preferidas

4.2,5. Namero : No aplica.
4.2.6. Valor nominal : No aplica.
4.2.7. Descripcién de preferencias : No aplica.

4.3. Clasificacion de riesgo
4.3.1. Clasificaciones:

1: Primera Clase Nivel 1
2: Primera Clase Nivel 1

4.3.2. Clasificadoras:

1: Fitch Ratings
2: Feller Rate

4.3.3. Observaciones:

Ofras clasificaciones : Primera Clase Nivel 1.
Clasificadora : Humphrey's

? para mayor informacion respecto de los activos que componen Cono Sur, ver punto 4.6 “Forma de
pago”.
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4.4. Precio de Colocacién
Acciones Ordinarias:

Las acciones seran ofertadas de acuerdo al precio aprobado en Junta Extraordinaria de
Accionistas del 20 de diciembre de 2012, que corresponde a un precio fijo de $173 por cada
una de las acciones de pago nominativas que se emitan como consecuencia del presente
aumento de capital.

Acciones Preferidas : No aplica.
4.5. Plazo de colocacion:

El aumento de capital debera quedar concluido en el plazo de un afio contado desde la junta de
accionistas que aprobo el aumento de capital, celebrada el 20 de diciembre de 2012. Vencido
el plazo sefialado, sin que se haya enterado el total del aumento de capital, éste quedara
reducido a la cantidad efectivamente emitida, suscrita y pagada.

4.6. Forma de pago:

El pago de estas acciones se efectuard en moneda nacional y al contado al momento de
celebrarse el contrato de suscripcién® segun lo estipulado en los puntos (a) y (b) que se
describen mas adelante en esta seccién.

Los fondos para el pago de las acciones junto con los contratos de suscripcién de acciones,
quedaran debidamente depositados en una “Cuenta Custodia® perteneciente al Banco
Santander Chile (el “Banco Depositario”), a nombre de cada suscriptor, hasta que se declare
cumplida o fallida la Condicién Suspensiva, descrita en el punto 5.3 de este documento. Los
costos, si hubiere, correspondientes a la Cuenta Custodia seran de cargo de la Compafiia. En
caso que los fondos y los contratos de suscripcion sean recepcionados por un corredor de
bolsa interviniente, éste debera poner a disposicién del Banco Depositario los fondos recibidos,
a mas tardar al dia habil siguiente, sin perjuicio de la obligacién de informar de manera
inmediata.

Los fondos depositados no devengaran intereses ni reajustes.

Los tenedores de ADRs con derechos a subscribir acciones durante la Oferta Preferente le
harian llegar a Citibank, N.A. délares estadounidenses calculados a un premio de 2% sobre los
$173 por accion ordinaria ($8.923 por ADS considerando el premio y el hecho que un ADS
corresponde a 50 acciones ordinarias), usando el tipo de cambio vigente del momento, a modo
de cubrir el riesgo de tipo de cambio. De esa forma, Citibank, N.A. podra subscribir la cantidad
correcta de acciones a favor de los tenedores de ADRs, y devolvera el excedente no utilizado
para cubrir el riesgo de tipo de cambio.

El pago se efectuara ya sea en:
(a) endinero efectivo, cheque o vale vista, o bien

(b) mediante el aporte de la totalidad de las participaciones societarias de Cono Sur
Participaciones, S.L., individualizadas en los informes emitidos por don Eduardo
Walker Hitschfeld, IM Trust Asesorias Financieras S.A. y por Claro y Asociados
Ltda., que de conformidad con los acuerdos adoptados en Junta Extraordinana de
Accionistas de la Sociedad de fecha 20 de diciembre de 2012 han sido valorizadas
en $ 1.724.400.000.034, equivalentes a 9.967.630.058 acciones.

4 En anexo Il Il y IV se presentan los contratos de suscripcion de acciones entre Enersis y las AFP’s, Enersis y otros
accionistas, y Enersis y Endesa Espaiia.
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Cono Sur

Cono Sur Participaciones, S.L. estard conformada por los siguientes activos, que corresponde
a la totalidad de participaciones que Endesa Espafia aportaria a Enersis:

0] 44 444 444 acciones de la sociedad argentina Yacylec, S.A., representativas del
22,22% de su capital social. Yacylec es una empresa de transmisién eléctrica que
opera desde la Central Hidroeléctrica Yacyreta hasta la Estacién Transformadora
“Resistencia” en la provincia del Chaco;

(i) 137.999.417 acciones de la sociedad argentina Inversora Dock Sud, S.A,
representativas del 57,14% de su capital social. Inversora Dock Sud es un vehiculo
de inversién para la sociedad Central Térmica Dock Sud S.A., empresa generadora
cuya potencia conjunta es de 870 MW instalacién que posee un ciclo combinado
conformado por 2 turbinas de gas y una a vapor y dos turbinas de gas adicionales;

i) 55.933.000 acciones ordinarias Clase B de la sociedad argentina Empresa
Distribuidora Sur S.A. (Edesur S.A.) equivalentes al 6,23% de su capital social;

(iv) 7.706.600 acciones ordinarias de la sociedad argentina Endesa Cemsa S.A.
(“Cemsa”) equivalentes al 55% de su capital social. Cemsa se dedica
principalmente a la compra y venta mayorista de energia eléctrica producida por
terceros y a consumir por terceros;

w) 302.186.887.655 acciones de la sociedad brasilefia Ampla Energia e Servigos S.A.,
representativas del 7,70% de su capital social;

(vi) 924.798.454 acciones de la sociedad brasilefia Ampla Investimentos e Servigos
S.A., representativas del 7,70% de su capital social.

(vii) 47.354.669 acciones de la sociedad brasilefia Endesa Brasil, S.A., representativas
del 28,48% de su capital social. Endesa Brasil, es una compariia a través de la cual
se administran todos los activos de generacion, transmision y distribucién en Brasil;

(vili)  865.892 acciones de la sociedad chilena Empresa eléctrica de San Isidro, S.A.
representativas del 4,39% de su capital social;

(ix) 32.176.823 acciones de la sociedad colombiana Emgesa, S.A. E.S.P,
representativas del 21,60% de su capital social;

) 35.219.008 acciones ordinarias de la sociedad colombiana “Codensa S.A. ESP”
equivalentes al 26,66% de su capital social;

(i) 100.245.149 acciones de la sociedad peruana Inversiones Distrilima S.A.C,
equivalentes al 34,83% de su capital social, vehiculo de inversién para la sociedad
Empresa de Distribucion Eléctrica de Lima Norte S.A.A. (“Edelnor”);

(xii) 37.206.536 acciones de la sociedad peruana Eléctrica de Cabo Blanco S.A,
equivalentes al 80% de su capital social, vehiculo de inversién para la sociedad
Empresa Eléctrica de Piura ("Piura”). Piura es una empresa dedicada a la
generacion de energia eléctrica que cuenta con dos plantas térmicas, Malacas y
Malacas 2, ubicadas en la provincia de Talara-Piura, que operan con el gas natural
de la zona. Piura cuenta con 133 MW y actualmente esta trabajando en la
construccién de una central térmica de ciclo abierto de 200 MW llamada Reserva
Fria;

(xiii)  146.534.335 acciones de la sociedad peruana Generalima S.A.C equivalentes al
99,99% de su capital social, vehiculo de inversiéon para la sociedad Empresa
Eléctrica de Piura.
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Compromisos del accionista controlador

El aporte de estas participaciones dentro de otras, tendra las siguientes implicancias para
Enersis: (i) Controlaria las compariias colombianas Codensa y Emgesa, esta ultima a través de
Endesa Chile, directamente y no a través de los actuales pactos de accionistas con Endesa
Latinoamérica S.A. que hasta ahora permiten el control de las compaiiias por parte de Enersis;
(i) Incrementaria la propiedad de la Compania en algunas de sus filiales que consolida (en
particular en Colombia y Brasil), con el beneficio adicional de reducir el diferencial en EBITDA y
resultado operacional y reduciendo la salida de dividendos dentro de las compaiiias del grupo
Enersis; (iii) Simplificaria la estructura total de propiedad de las entidades contribuyentes, y;
(iv) Incrementaria el porcentaje de la propiedad en manos de particulares.

Asi también, Endesa Espaiia junto con este aporte, declaré en carta enviada al presidente del
Directorio de la Sociedad, fechada 8 de noviembre de 2012, y en Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada el pasado 20 de diciembre, los que han quedado debidamente
registrados en el acta de la mencionada junta, los siguientes compromisos y manifestaciones, .

1. Unico Vehiculo de crecimiento: De resultar con éxito el aumento de capital, Endesa se
compromete, mientras continie siendo el accionistas controlador de Enersis, a que esta
sociedad chilena sera el Ginico vehiculo de inversidn futuro de los Grupos Endesa y Enel en
Sudamérica en el sector de la generacion, distribucion y venta de energia eléctrica, con
excepcion de los negocios que actualmente desarrolla Enel Green Power S.p.A. o aquellos
que en un futuro pueda esta compaiiia desarrollar en el campo de las energias renovables,
de acuerdo con su objeto social. Compromiso que también quedé registrado en carta
enviada por el accionista controlador de Endesa Espafa, Enel, con fecha 14 de diciembre
de 2012 al Presidente de Enersis, la que fue firmada por su Administrador Delegado, el
Sr. Fulvio Conti. Tanto este compromiso como el del accionista controlador de Endesa
Esparia, Enel, constituyen una obligaciéon legalmente vinculante ante Enersis.

2. Garantias en la aportacién de Cono Sur: Esté previsto que el pago de las acciones que
Endesa suscriba sea mediante la aportacién no dineraria de la totalidad de las
participaciones de la compariia “Cono Sur Participaciones, S.L.” (“Cono Sur”), compafiia
que agrupard las acciones de diversas sociedades latinoamericanas. Dicho aporte se
formalizaria mediante la firma de un “Contrato de Suscripcion” que por la natural
singularidad del medio de pago, es distinto al de los demas accionistas. Este Contrato de
Suscripcion ha sido acordado por Enersis, y respecto a la idoneidad del mismo se ha
pronunciado el Comité de Directores en su sesion del dia 18 de diciembre pasado seguin
ha sido informado al mercado mediante Hecho Esencial de Enersis de ese mismo dia.
Dicho Contrato de Suscripcién contiene lo que se considera en el mercado y la practica
mercantil internacional, “declaraciones y garantias® habituales en este tipo de
transacciones, en relacion con las tres sociedades en las que actualmente no participa
Enersis y de las que pasaria a ser accionista, esto es Yacylec, S.A_; Inversora Dock Sud,
S.A. y Empresa Eléctrica de Piura; asi como en relacién con la propia “Cono Sur” y las
demds sociedades de las que es propietaria y que ya controla actualmente Enersis. Asi
mismo es importante mencionar que el Contrato de Suscripcion contiene el compromiso
por parte de Endesa de mantener indemne a Enersis respecto de los dafios y perjuicios
que efectivamente se le produzcan dentro del plazo de cinco afios desde la firma del
contrato, como consecuencia de cualquier impacto tributario derivado de la transferencia de
las participaciones de sociedades latinoamericanas propiedad de Endesa por parte de esta
sociedad a Cono Sur y/o a Enersis, como consecuencia de la extincién futura de Cono Sur.

3. Politica de Dividendos: De resultar con éxito la operacion, es intenciéon de Endesa que se
proponga a los érganos societarios competentes de Enersis que, si asi lo estiman
oportuno, se aplique una politica de dividendos consistente con la practicada en ejercicios
precedentes. Del mismo modo, Endesa manifesté que el aumento de capital en modo
alguno se plantea con la pretension de captacién de fondos para su reparto en forma de
distribucion de dividendos o devolucién de aportaciones a socios en otra forma, sino con el
exclusivo propésito de dotar a Enersis de recursos adecuados para un acelerado proceso
de expansién en Sudamérica, de forma que durante el plazo de al menos dos afios,
Endesa no promovera el pago de ningun dividendo extraordinario de Enersis.
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4. Uso de fondos: En relacién con la propuesta de uso de fondos asociada al aumento de
capital, Endesa por medio de su representante reiter6 la soberania del Directorio y
Administracién de Enersis para definir y ejecutar con éxito las concretas operaciones en
que se materialice el plan de uso de fondos que resulten de esta ampliacién de capital, de
tener éxito la misma.

§. Vocacion de permanencia: Finalmente sefiald que, si como consecuencia de que
Endesa Espafia incremente su participacién accionarial en Enersis por encima del 60,62%
actual de forma involuntaria, por no haber acudido otros interesados al aumento de capital,
siempre sin superar el limite legal y estatutario del 65% de las acciones con derecho a
voto, es intencién de Endesa no reducir dicha participacion, dado su caracter estratégico
renovando asi su compromiso de permanencia en Enersis y su voluntad de trabajar con el
resto de los accionistas por el desarrollo de la compaiiia.

Riesgo asociado a la forma de pago

El presente aumento de capital esta condicionado a que concurran accionistas que suscriban
una cantidad de acciones suficientes, de manera que permita que Endesa S.A. aporte Cono
Sur Participaciones, S.L. y no superando el 65% de la propiedad accionaria de Enersis. Lo
anterior podria eventualmente constituir un factor de riesgo para los accionistas que concurran
al aumento de capital, suscriban el contrato de suscripcion de acciones de pago y depositen el
valor de las acciones suscritas en la Cuenta Custodia en consideracion a la posibilidad de que
al terminar los plazos establecidos en el proceso, los recursos le sean devueltos,
produciéndose un costo financiero para el suscriptor.

4.7. Derechos y Obligaciones : No aplica.
4.8. Relacién entre derechos de accionistas y otros : No hay
4.9. Informacién a los accionistas:

El Emisor proporcionara a los accionistas la informacién a que esté obligado en conformidad a
la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andénimas y demdas normativa administrativa de la
Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”) con el contenido y periodicidad que en las ellas
se establece. Adicionaimente, informacién sobre la Compariia y sobre este aumento de capital,
esta disponible en la pagina Web de la Compaiiia en www.enersis.cl.

4.10. Uso de fondos:
Los recursos serian destinados a las siguientes actividades:

1. Compra de participaciones en sociedades en las que Enersis ya participa, sea
directamente o a través de sus filiales o coligadas (“Compra de Participaciones”); y

2. Adquisiciones de empresas en Sudamérica y en las actividades donde opera en la
actualidad Enersis, que resulten convenientes para el interés social por agregar valor y
que permitan aprovechar oportunidades de mercado (“Adquisiciones”).

Con respecto a la Compra de Participaciones, el Directorio de la Sociedad ha identificado un
conjunto de posibles compras que podrian ejecutarse, sujeto a los factores mencionados mas
abajo, en el corto y mediano plazo, las que se caracterizan por ser operaciones que permitiran
a Enersis aumentar la participacion en compaiiias en que la Sociedad participa actualmente. La
compra de estas participaciones principalmente debiera traducirse en un aumento de la
participacion atribuible a Enersis en las filiales y coligadas respectivas, contribuyendo a reducir
la brecha existente entre EBITDA Consolidado y Utilidad Neta, sin modificar en forma
significativa su actual perfil de riesgo, haciendo mas efectiva la gestion de la administracion
para sus accionistas.
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En cuanto a las Adquisiciones, la administracién de la Sociedad monitorea continuamente las
posibles oportunidades de negocio que se presentan en la region y se encuentra actualmente
evaluando potenciales operaciones concretas, las cuales corresponden a negocios y paises en
los cuales Enersis ya participa en la actualidad, sea directamente o a través de sus filiales y
coligadas y que se encuadran dentro de sus objetivos estratégicos de largo plazo.

En este sentido, se considera que existen atractivas oportunidades en el sector eléctrico de
Sudameérica el cual se encuentra inmerso en un proceso de consolidacién, dada la creciente
importancia de las economias de escala en el sector.

El mercado brasilefio es atractivo debido a su alta fragmentacion, la existencia de actores de
tamafio mediano con algunas dificultados financieras, los cuales podrian requerir una
reestructuracion operativa y financiera. Enersis tiene una demostrada experiencia en el
mejoramiento operativo de este tipo de empresas.

En el caso de Colombia y Peru, los gobiernos han mostrado interés en iniciar un proceso de
privatizaciones de distribuidoras, lo que seria una atractiva oportunidad para incrementar la
participacién en esos mercados. Enersis, a través de sus filiales Codensa y Edelnor, esta bien
posicionada para enfrentar estas oportunidades.

En base a la informacién que dispone hoy la Sociedad y las actuales condiciones de mercado,
se estima preliminarmente que del total de fondos recaudados con el aumento de capital se
destinara aproximadamente dos tercios a la Compra de Participaciones y un tercio a
Adquisiciones.

El Directorio de Enersis debera aprobar, en su oportunidad, cada una de las operaciones
analizadas, sean éstas de Compra de Participaciones o Adquisiciones, las que deberan ser
evaluadas en forma particular, detallada y concreta de conformidad con las facultades de
administracion de dicho érgano societario .

Se hace presente que tanto la materializacion de las posibles Compras de Participaciones
como de las posibles Adquisiciones no dependen exclusivamente de la Sociedad, sino que de
decisiones de terceros y factores externos (incluidas las condiciones de mercado, propensién a
vender, cambios regulatorios y posible competencia, entre otros) que no controla Enersis, por
lo cual, la distribucién relativa de los montos destinados entre uno y otro uso de fondos
indicada anteriormentelos asi como los tiempos de ejecucién de las operaciones, podrian variar
significativamente de cara a maximizar la creacién de valor de los accionistas.

Se deja expresa constancia que Enersis no planea utilizar fondos provenientes de este
aumento de capital al pago de pasivos financieros de la Sociedad.

5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1. Tipo de Colocacién : Por intermediarios
| Directa: Indirecta: X ]

6.2. Colocadores — Tramo Local: J.P. Morgan Corredores de Bolsa SpA; Celfin Capital S.A. Corredores
de Bolsa; BBVA Corredores de Boisa Ltda.; Santander S.A. Comredores de Bolsa; Larrain Vial S.A.
Corredora de Bolsa; Banchile Corredores de Boisa S.A.; Merill Lynch Corredores de Bolsa SpA
Colocadores ~ Tramo Intermmacional: J.P. Morgan Securities LLC; BTG Pactual US Capital, LLC; Merrill
Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated; Banchile Asesoria Financiera S.A.; BBVA Corredores de
Bolsa Limitada; Credit Suisse Securities (USA) LLC; Deutsche Bank Securities Inc.; Goldman, Sachs &
Co.; HSBC Securities (USA) Inc.; Larrain Vial S.A. Comredora de Boisa; Morgan Stanley & Co. LLC;
Santander Investment Securities Inc.; BNP Paribas Securities Corp.; Credit Agricole Securities (USA) Inc.;
Mitsubishi UFJ Securities (USA), Inc.

5.3. Sistema de colocacién:

El presente aumento de capital, se encuentra sujeto al cumplimiento de una condicién
suspensiva (la “Condicién”), segun se describe mas adelante en esta seccién, por lo que, en
caso de adquirir opciones de suscripcion de acciones y suscribir las acciones correspondientes,
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y si la condicién suspensiva no se cumple, se podra recuperar el precio de la suscripcion de
acciones, pero no lo pagado por la compra de opciones.

Oferta Preferente

Las acciones a colocarse seran ofrecidas en forma preferente, a lo menos por una vez por el
plazo de 30 dias contados desde la publicacion del aviso de opcién preferente, a los
accionistas que se encuentren inscritos en el registro de accionistas a la medianoche del quinto
dia habil anterior a la fecha del aviso de opcién preferente, a prorrata de las acciones que
posean inscritas a su nombre a dicha fecha. Los accionistas podran renunciar o ceder su
derecho a suscnbir las acciones, respecto de todo o parte de ellas, en conformidad a las
normas del Reglamento de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas.

Colocacién del remanente

Las acciones no suscritas por los accionistas o terceros cesionarios de opciones de suscripcion
de acciones (“OSA") durante el periodo de opcion preferente, asi como aquéllas
correspondientes a fracciones de acciones que resulten del prorrateo entre accionistas, seran
ofrecidas a los accionistas y/o a terceros en la forma que libremente determine el Directorio,
dentro del plazo de 15 dias contados desde el vencimiento del plazo del periodo de suscripcion
preferente, sujeto a que las acciones no podran ser ofrecidas a valores inferiores o en
condiciones mas ventajosas que las ofrecidas a los accionistas en la opcion preferente.

Acciones correspondientes a ADRs

Con el objeto de ofrecer en Estados Unidos de América las opciones para suscribir acciones
del aumento de capital, la Sociedad registraria ante la Securities and Exchange Commission de
los Estados Unidos de América derechos de suscripcion preferente y American Depositary
Shares representativas de acciones de la Sociedad, acciones que forman parte del total de
16.441.606.297 acciones a que se refiere la seccion 4.1.

Los tenedores de certificados de depésito “American Depositary Receipts” emitidos contra
acciones depositadas de la Sociedad deberan ejercer su derecho de suscripcion preferente por
intermedio de la entidad depositaria Citibank, N.A., de acuerdo a lo estipulado en el contrato de
depésito suscrito entre la Sociedad y dicha entidad depositaria de fecha 30 de septiembre de
2010.

Condicién suspensiva

Los contratos de suscripcion de acciones se sujetaran al cumplimiento de una condicién
suspensiva (la “Condicién”) consistente en que los interesados suscriban y paguen ya sea en el
periodo de suscripcion preferente o periodo de suscripcion del remanente al menos
3.169.224.294 acciones, de modo de permitir que el controlador de la Sociedad, Endesa
Espania, suscriba y pague las 9.967.630.058 acciones antes mencionadas sin superar el limite
legal y estatutario de concentracién maxima de un sesenta y cinco por ciento del capital con
derecho a voto de la Sociedad.

La Condicion debera constar en los respectivos contratos de suscripcion acciones.

Para estos efectos, aquellos accionistas que deseen suscribir acciones deberdn depositar,
directamente o a través de un corredor de bolsa, el o los respectivos contratos de suscripcion
de acciones, debidamente suscritos, junto con los fondos correspondientes al pago de las
acciones suscritas, en una o mas cuentas especiales (la “Cuenta Custodia”) en el Banco
Santander Chile, que actuard como Banco Depositario. Los contratos de suscripcion y los
fondos depositados quedaran debidamente registrados a nombre de cada suscriptor hasta que
se declare cumplida o fallida la Condicion. Los costos, si hubieren, correspondientes a la
Cuenta Custodia seran de cargo de la Sociedad. Los fondos depositados en la Cuenta
Custodia no devengaran intereses ni reajustes.
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Se podra eximir de la exigencia de depositar en forma previa los fondos correspondiente al
pago de las acciones suscritas a aquellos suscriptores que por disposicién de sus reglamentos
internos o las normas que los regulen, tengan prohibicién de realizar ese tipo de depésitos (los
“Suscriptores Eximidos”). En todo caso, los Suscriptores Eximidos deberan entregar los
contratos de suscripcion de acciones debidamente firmados al Banco Depositario.

En el caso del accionista controlador Endesa Latinoamérica, S.A., o de su cesionaro, que
suscribirg su parte proporcional del aumento de capital mediante el aporte de la totalidad de las
participaciones de la compafia Cono Sur Participaciones, S.L. (“Cono Sur’), se depositara en
la Cuenta Custodia el contrato de suscripcién condicional, junto con la documentacién que
acredite la titularidad y transferencia, sujeta a condicién, de las participaciones que se
entregaran como aporte no dinerario al aumento de capital.

La Condicion se entenderd automaticamente fallida si, de darse curso al total de contratos de
suscripcién depositados en el Banco Depositario hasta la medianoche del vigésimo quinto dia
posterior al vencimiento del plazo del periodo de suscripcion preferente, la suma total de
acciones suscritas es inferior al requerido para que Endesa Espaiia no supere el referido limite
de 65% del capital con derecho a voto.

La Sociedad contratard los servicios de Ernst & Young (el “Auditor”) para que verifique y
certifique el cumplimiento o fallo de la Condicién.

Dentro de los tres dias hébiles bancarios siguientes al cumplimiento de la Condicién o dentro
de los tres dias habiles bancarios siguientes a la fecha a partir de la cual se tenga la certeza
que la Condicién falld, la Sociedad publicara un aviso destacado en el diario El Mercurio de
Santiago informando el resultado de la suscripcién y pago del aumento de capital y declarando
expresamente, segun corresponda, si la Condicién estd cumplida o fallida. La publicacion del
aviso declarando el cumplimiento de la Condicién podra hacerse en cualquier momento una
vez cumplida la Condicién, esto es, sin tener que esperar el vencimiento del plazo fijlado para
dicho cumplimiento.

Cumplida la Condicién, los contratos de suscripcién depositados produciran la integridad de
sus efectos juridicos, considerandose como fecha de suscripcién de las acciones, para todos
los efectos, la fecha en que el accionista o el tercero haya suscrito el respectivo contrato de
suscripcién de acciones.

A mas tardar dentro del dia habil bancario siguiente a la fecha en que se publique el aviso
declarando cumplida la Condicién, se procedera a dar curso a los contratos de suscripcion de
acciones ante el Depésito Central de Valores (“DCV”), a fin de que dicha entidad inscriba las
acciones en el registro de accionistas de la Sociedad; y se pondran a disposicién de la
Sociedad los fondos comrespondientes a los pagos por suscripcion de las acciones. En el caso
de aquellos Suscriptores Eximidos, cumplida la Condicién, deberan proceder al pago de las
acciones suscritas mediante una transferencia electronica a favor de la Sociedad de acuerdo a
las instrucciones contenidas en el respectivo contrato de suscripcion, a mas tardar dentro del
dia habil bancario siguiente a la fecha en que se publique el aviso declarando cumplida la
Condicién.

Fallida la Condicion, se procederd a devolver a todos los suscriptores los contratos de
suscripcion y los fondos depositados en la Cuenta Custodia. La devolucién de los fondos
debera efectuarse mediante la acreditacion en la cuenta corriente bancaria que hubiese
indicado cada suscriptor en el respectivo contrato o a través de la puesta a disposicion de un
cheque o vale vista nominativo a nombre del suscriptor, dentro del dia habil bancario siguiente
a la fecha en que se publique el aviso declarando fallida la Condicién.

El hecho de fallar la Condicién no dara lugar a indemnizacion alguna, ni implicara obligacién o

responsabilidad alguna para la Sociedad, sus Directores, mandatarios, agentes, asesores o
representantes.
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Los accionistas o terceros suscriptores no podran retractarse de la suscripcion, a menos que
hubiese fallado la Condicion y, por tanto, no resultare exitosa la colocacioén de acciones objeto
del aumento de capital propuesto.

En el caso del accionista Endesa Latinoamérica, S.A. o de su cesionario, cumplida la Condicién
procedera a suscribir el contrato de aporte de Cono Sur Participaciones, S.L. El contrato de
suscripcién de acciones de pago que firmara Enersis y su controlador y que se encuentra en el
anexo |l de este prospecto, esta sujeto a que se verifique la condicién suspensiva consistente
en que los accionistas o los terceros suscriptores distintos de Endesa Latinoamérica, S.A
suscriban y paguen al menos una cantidad tal de acciones, ya sea en el periodo de suscripcion
preferente, o en el periodo remanente que al efecto acordé el Directorio debidamente
autorizado por la Junta Extraordinaria, que haga posible que el accionista controlador suscriba
la totalidad de las acciones que le corresponde de acuerdo a su derecho de suscripcion
preferente sin superar el limite legal y estatutario del 65% de las acciones con derecho de voto
de Enersis,

En caso de declararse cumplida la Condicion, se considerara para todos los efectos, como
fecha de suscripcién de las acciones la fecha de este Contrato. En caso de declararse fallida la
Condicion, el presente Contrato no producira ningun efecto y la Sociedad debera devolver de
inmediato al Suscriptor toda la documentacién que le sea entregada en este acto de
conformidad con io sefialado en la cldusula Cuarta siguiente. El Suscriptor pagara a la
Sociedad el Precio de Suscripcion en la fecha de firma de este Contrato, mediante la
transferencia y aporte en dominio de la totalidad de los derechos sociales de Cono Sur. Dicha
transferencia permitira que la Sociedad adquiera el dominio pleno y exclusivo de los derechos
sociales de Cono Sur, quedando obligado el suscriptor al saneamiento de la eviccion, todo ello
sujeto a la condicién y en los términos que se detallan en el contrato de suscripcion de
acciones adjunto a este prospecto.

5.4. Plazo de colocacidn:

Segun lo acordado en Junta Extraordinaria de Accionistas del 20 de diciembre de 2012, el
aumento de capital debera quedar concluido en el plazo de un afio contado desde la fecha de
la Junta referida o una vez concluido el periodo de Colocacién del remanente si este plazo
terminase antes del afio mencionado. Vencido el plazo sefialado, sin que se haya enterado el
total del aumento de capital, éste quedara reducido a la cantidad efectivamente emitida,
suscrita y pagada.

5.5. Relacién con los colocadores:
Tramo Local:

J.P. Morgan Corredores de Bolsa SpA: Asesor financiero de la operacién, previo a la
Junta Extraordinaria de Accionistas del 20 de diciembre de 2012

Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa: No hay
BBVA Corredores de Bolsa Ltda: No hay
Santander S.A. Corredores de Bolsa: No hay
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa: El Director de Enersis S.A., Leonidas Vial

Echeverria, es Presidente y Socio de Larrain Vial. El Directorio de la sociedad, en sesién de
fecha 14 de enero de 2013 y previa recomendacion del Comité de Directores, que sesiond en
la misma fecha, acordd contratar a Larrain Vial como Banco Colocador.

Banchile Corredores de Bolsa S.A.: No hay

Merill Lynch Corredores de Bolsa SpA: No Hay
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Tramo Internacional:

J.P. Morgan Securities LLC: No hay
BTG Pactual US Capital LLC: No hay
Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated: No hay
Banchile Asesoria Financiera S.A. : No hay
BBVA Corredores de Bolsa Limitada: No hay
Credit Suisse Securities (USA) LLC: No hay
Deutsche Bank Securities Inc. : No hay
Goldman, Sachs & Co.: No hay
HSBC Securities (USA) Inc. : No hay
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa: El Director de Enersis SA,

Leonidas Vial Echeverria, es Presidente y Socio de Larrain Vial. El Directorio de la sociedad,
en sesién de fecha 14 de enero de 2013 y previa recomendacion del Comité de Directores, que
sesiond en la misma fecha, acord6 contratar a Larrain Vial como Banco Colocador.

Morgan Stanley & Co. LLC: No hay
Santander Investment Securities Inc. : No hay
BNP Paribas Securities Corp. : No hay
Credit Agricole Securities (USA) Inc. : No hay
Mitsubishi UFJ Securities (USA), Inc. : No hay

5.6. Valores no suscritos:

Las acciones no suscritas durante el periodo de opcién preferente o dentro del plazo adicional
de colocacién de 15 dias posterior al periodo de opcién preferente a que se refiere el punto 5.3
anterior, no seran ofrecidas ni colocadas.

6.0 INFORMACION ADICIONAL

6.1. Certificado de inscripcion de emision  : En tramite

6.1.1. Namero de inscripcién : En tramite

6.1.2. Fecha : En tramite

6.1.3. Lugares de obtencién de estados financieros:

Los ultimos estados financieros anuales auditados, asi como el informe trimestral y sus
respectivos analisis, se encuentran disponibles en las oficina de Enersis S.A., ubicadas en
Avenida Santa Rosa N°76, Santiago, Chile. Esta informacion esta disponible ademas en la

pagina Web de la sociedad www.enersis.cl, en la pagina Web de la SVS y en la pagina Web de
la Bolsa de Comercio de Santiago.

6.1.4. Inclusién de Informacion : No hay
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(" 0 Q.g g&r&c‘én da responsabiildad

Los directores de Enersis que firman este prospecto asf como su Gerente General, declaran
bajo juramento que se hacen responsables de la veracidad de toda la informaci6n
proporcionada a la Superintendencia de Valores y Seguros para fines de la inscripcion de la
emisién de Ios valores referidos. Adicionalmente, log firmantes declaran bajo juramento que
Enersis S.A. no se encuentra en ¢cesacion de pagos.

N° | Nowmbre Cargo Ci/Pasaposte |Firma
: 5.710.967k
Presidente del
1 |Pablo Yrarrdzaval Valdés  foy o o
1 s— VA
rea Brentan del Directorio
48.070.966-7
3 |Rafael Miranda Robredo  |Director I//
A4.132.185-7
4 |Hemén Somerville Senn  |Director
LN
o
57199229 // -~
5 |Leonidas Vial Echeverria  [Director
5.715.860-3 '
6 |Eugenio Tironi Barrios Director \z
6.429.250-1 -
7 |Rafael Ferndndez Morandé |Director
22.208.662-
Ignacio Antofianzas Alvear |Serente General P ;
7




ANEXO I: Estructura Organizacional Simplificada de Enersis (*)
Al 31 de diciembre de 2012

ENEL

A 4

92,1%

-

ENDESA ESPANA

I

( ENDESA LATINOAMERICA |

l 60,6%

)

para cada una de nuestras filiales representan el interés econémico de Enersis en cada filial.

| ENERSIS |
Endesa Chile 60,0% Endesa Brasil
(Chile) 54.3%
(Brasil)
[ I 1
ﬂiacié_n‘ Generacion ‘ Transmisién ‘ Distribucién Distribucién
Celta 60,0% Endcsst:‘l;(;zaleza CIEN 54,3% Ampla 79,2% Chilectr? 99,1%
(Chile) (Br’ml) (Brasil) (Brasil) (Chile)
Coelce 35,3%
Endcsacli:‘];o 60,0% Cachosira (Brasil) Edesur 65,4%
Chile) Dourada 54,1% (Argentina)
- (Brasil) :
San Isidro 57,3% Codensa 21,7%
(Chile) (Colombia)
Pehuenche 55,6% Edelnor 57,5%
(Chile) (Periy)
Endesa Costanera Empresas de Control Conjunto ‘
41,9% (Argenting)
El Chocén 39,2%
(Argentina)
HidroAysén GasAtacama Transquillota
Edegel 37,5% 30,6% 30,3% 30,3%
(Pert))
Emgesa 16,1%
(Colombia)

Aqui se presentan sélo las principales filiales operativas. Los porcentajes indicados
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ANEXO li: Contrato de suscripcion de acciones entre Enersis S.A. y
Administradoras de Fondos de Pensiones

CONTRATO DE SUSCRIPCION DE ACCIONES
EN
ENERSIS S.A.

En Santiago de Chile, a [*] de 2013 entre ENERSIS S.A., sociedad anénima abierta,
constituida y validamente existente de conformidad con las leyes de la Republica de
Chile, con domicilio en Santa Rosa niimero 76, Santiago, RUT 94.271.000-3, inscrita
bajo el nimero 175 en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros, representada por [e], en adelante también e indistintamente la “Sociedad” o
“Enersis”, por una parte, y por la otra, [AFP], sociedad comercial del giro de su
denominacién, representada por [®], ambos domiciliados para estos efectos en [@], en lo
sucesivo también e indistintamente el “Suseriptor”, se ha celebrado el siguiente
contrato de suscripcion de acciones emitidas por la Sociedad, en adelante el

“Contrato”.

ANTECEDENTES:

I: Que en Junta Extraordinaria de Accionistas de Enersis celebrada con fecha 20 de
diciembre de 2012 (“la Junta Extraordinaria”) cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha [*] en la Notaria de Santiago de don [*], y cuyo extracto fue inscrito a
fojas [e] numero [e] del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago correspondiente al afio [e], y publicado en el Diario Oficial nimero [e], de
fecha [e], se acordé modificar los estatutos de la Sociedad para, entre otras materias,
aumentar el capital de la Sociedad a la suma de $[*]; con la consiguiente modificacién

de los articulos [*] de los estatutos sociales.

Para estos efectos, en la Junta Extraordinaria se acord6 la emisién de [*] acciones de
pago, ordinarias, nominativas, de una misma serie y sin valor nominal, y conforme al
acuerdo del directorio de la Sociedad adoptado en la sesion celebrada con fecha [e], a

un valor de colocacién de [*] por accién, a ser suscritas y pagadas en dos modalidades,
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a saber: (a) en dinero efectivo, el que se debera pagar al momento de firma del
respectivo contrato de suscripcion de acciones; o (b) en especie, mediante el aporte en
dominio de todos los derechos sociales ( los “Derechos Sociales Cono Sur™) de la

sociedad espafiola Cono Sur Participaciones S.L. (“Cono Sur™).

La emisién de estas acciones fue inscrita con fecha [e] en el Registro de Valores de la

Superintendencia de Valores y Seguros.

II. Que el Suscriptor es una Administradora de Fondos de Pension, constituida con
arreglo al D.L.3500, por escritura publica de fecha_[*] otorgada en la notaria [*] cuyo
extracto fue inscrito a fojas [*] numero [*] del Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio [*] y publicado en el Diario Oficial
nimero [¢] de fecha [*]. Su constitucion fue debidamente aprobada por la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pension por resolucion niimero [*]

del afio [*].

III: Que en conformidad a lo dispuesto por la Ley de Sociedades Anénimas y su
Reglamento, el Suscriptor en su calidad de accionista de la Sociedad, es titular de un
derecho de suscripcion preferente por la cantidad de [*] acciones de pago, ordinarias,
nominativas, de una misma serie y sin valor nominal correspondientes a la emisién de

acciones indicada en la Cldusula Primera precedente.

IV: Que siendo intencién del Suscriptor proceder a la suscripcién de las acciones que le
corresponden en virtud de lo sefialado en el expositivo anterior y estando Enersis de
acuerdo con que ello se haga, y para dar cumplimiento a lo decidido en la Junta
Extraordinaria, la Sociedad y el Suscriptor otorgan el presente Contrato de Suscripcion

que se regiré por las siguientes:
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ESTIPULACIONES:

PRIMERA: En este acto y mediante el presente instrumento, conforme a lo antes
expuesto, el Suscriptor, suscribe la cantidad de [*] acciones ordinarias, nominativas, de
una misma serie y sin valor nominal, del aumento de capital en referencia, a un valor de
[e] por accién, lo que corresponde a un valor total de suscripcion de [e], en adelante el
“Precio de Suscripeién”, el cual se pagara integramente, una vez cumplida la condicion
suspensiva a la que se refiere la clausula siguiente de este instrumento, a la cual estd
sujeto €l aumento de capital, mediante transferencia electronica a favor de Enersis, a
mas tardar dentro del dia habil bancario siguiente a la fecha en que se publique el aviso

declarando cumplida la referida condicién.

En virtud del presente Contrato, el Suscriptor declara aceptar los estatutos sociales de la

Sociedad y los acuerdos adoptados en sus juntas de accionistas.

SEGUNDA: El presente Contrato se encuentra sujeto a la condicién suspensiva
consistente en que los accionistas y los terceros suscriptores, distintos de Endesa S.A.,
suscriban y paguen en dinero efectivo o en la forma equivalente a éste que fue aprobada
por la Junta Extraordinaria, a 1o menos la cantidad de [®] acciones, ya sea en el periodo
de suscripcion preferente o en el periodo de remanente que al efecto acordd el
Directorio debidamente autorizado por la Junta Extraordinaria, en adelante, la

“Condicién”.

En los términos acordados en la Junta Extraordinaria, el cumplimiento o
incumplimiento de la Condicién sera verificado por [e]’, y la Sociedad publicar,
dentro de los tres dias habiles bancarios siguientes a la fecha en que se tenga certeza que
la Condicién se encuentra cumplida o fallida, segiin corresponda, un aviso destacado en
el diario El Mercurio de Santiago informando el resultado de la suscripcién y pago del

aumento de capital y declarando expresamente si la Condicion esta cumplida o fallida.

® Se debe completar con el nombre de la empresa de auditoria externa.
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En caso de declararse cumplida la Condicidn, se considerard para todos los efectos,
como fecha de suscripcién de las acciones la fecha de este Contrato. En caso de
declararse fallida la Condicién, el presente Contrato no producird ningin efecto y la
Sociedad debera devolver de inmediato al Suscriptor todas las cantidades de dinero que

haya recibido en virtud del presente contrato.

TERCERA: El Suscriptor pagard a la Sociedad el Precio de Suscripcién una vez
cumplida la Condicién, mediante transferencia electrénica a favor de Enersis, a més
tardar dentro del dia habil bancario siguiente a la fecha en que se publique el aviso

declarando cumplida la Condicién, en lo sucesivo la “Fecha de Pago”

Se deja expresa constancia que las acciones que suscribe [AFP)], incluyen cualquier
accion presente o futura del capital accionario de la Sociedad, cualesquiera valores u
otras opciones 0 derechos convertibles en o intercambiables por cualquier accién del

capital accionario de la Sociedad.

CUARTA: El Suscriptor y Enersis (“los Firmantes”) formulan individualmente las
siguientes declaraciones y garantias respecto de si, en beneficio reciproco de cada una
de ellas, en adelante las “Declaraciones de los Firmantes” las cuales son correctas y

verdaderas a esta fecha.

(Cuatro. Uno) Constitucién y_autorizacion de los Firmantes. Los Firmantes son
sociedades validamente constituidas y vigentes segun las leyes aplicables en Chile, y

cuentan con las facultades y autorizaciones necesarias para concurrir a la celebracién
del presente Contrato y cumplir con todas las obligaciones estipuladas en el mismo, asi
como sus apoderados, para los efectos de este instrumento, cuentan con las facultades
necesarias para ello. La celebracion de este Contrato y el cumplimiento de las
obligaciones contempladas en el mismo cuentan con todas y cada una de las
autorizaciones corporativas requeridas por la ley y sus estatutos sociales, sin que para su

validez o exigibilidad sea necesaria ninguna autorizacién o aprobacién adicional. Este
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Contrato ha sido celebrado asumiendo que las obligaciones derivadas del mismo son
vélidas y exigibles para la Sociedad y el Suscriptor, segln corresponda, conforme a sus

términos.

(Cuatro. Dos) Ausencia de contravenciones; consentimientos y aprobaciones. La
celebracion de este Contrato y su cumplimiento no contraviene ni esta en conflicto con:

(i) sus estatutos sociales y documentos corporativos; (ii) resoluciones judiciales, leyes,
ordenanzas o reglamentos aplicables; (iii) contratos u otros instrumentos u obligaciones
de los cuales son parte; excepto por aquellos conflictos, infracciones o incumplimientos
respecto de los cuales se han obtenido consentimientos o renuncias o que
individualmente o en su conjunto no representan un efecto negativo relevante en los

negocios o en su condicién financiera.

El Suscriptor en su calidad de Administradora de Fondos de Pensiones, constituido con
arreglo al D.L. 3500, y sujeto la regulacion y fiscalizacion de la Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones, declara especialmente que la celebracion y
ejecucion del este Contrato se ajusta a lo dispuesto en el D.L.3500 y al Régimen de
Inversion establecido por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de

Pensiones.

QUINTA: La Sociedad entregard al Suscriptor los titulos correspondientes a la cantidad
de [XX] acciones emitidas a su nombre, dentro de los tres dias habiles siguientes a que

se inscriban tales acciones en el Registro de Accionistas de la Sociedad.

SEXTA: Todos los gastos, derechos o impuestos que se originen con motivo de La

celebracion del presente contrato serén de cargo del Suscriptor.

SEPTIMA: Para todos los efectos legales emanados del presente instrumento, las

partes fijan su domicilio en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la
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competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia. No obstante, en caso de
encontrarse el Suscriptor dentro de la situacion descrita en el inciso segundo del articulo
125 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas, se estara al mecanismo de resolucion

de conflictos que contemplen los estatutos de la Sociedad.

OCTAVA: Salvo que en alguna cldusula de este Contrato se estipule lo contrario, toda
comunicacién o notificacién a las partes que se origina en virtud de este Contrato,
deberd ser efectuada por correo certificado o por correo electrénico y se entendera
comunicada o notificada luego de tres dias corridos de enviada la carta certificada o el

correo electrénico, y se enviara:

a) SiesaEnersis S.A.:
Enersis S.A.
Santa Rosa N°76, piso 17°
Santiago, Chile
[correo electronico]

Atencién: [nombre]

b) Siesale].:
[destinatario].
[calle y n°]
Santiago, Chile
[correo electrénico]

Atencién: [nombre]

DECIMO: Este Contrato sélo podré ser modificado por acuerdo escrito entre las partes,
en el que se exprese que se trate de una modificacion del Contrato. Ninguna de las
partes podra ceder total o parcialmente sus derechos bajo este Contrato sin el

consentimiento previo y por escrito de la otra parte.

DECIMO PRIMERO: Se faculta al portador de copia autorizada de la presente

escritura para requerir las anotaciones, inscripciones y sub-inscripciones que procedan o
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sean pertinentes, en especial, para requerir la inscripcién de las acciones emitidas a

nombre del Suscriptor en el Registro de Accionistas de la Sociedad.

PERSONERIAS: La personeria de [®] para actuar en representacion de ENERSIS

S.A. consta en [e]. La personeria de [®] para actuar en representacién de [e] consta en

[e].

El presente instrumento se otorga en dos ejemplares de igual tenor y fecha, quedando

uno en poder de cada parte.

p.p. ENERSIS S.A. p-p. [*]
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ANEXO lil: Contrato de suscripcion de acciones entre Enersis S.A. y otros
accionistas.

CONTRATO DE SUSCRIPCION DE ACCIONES
EN
ENERSIS S.A.

En Santiago de Chile, a [*] de 2013 entre ENERSIS S.A., sociedad anénima abierta,
constituida y vélidamente existente de conformidad con las leyes de la Repuablica de
Chile, con domicilio en Santa Rosa nimero 76, Santiago, RUT 94.271.000-3, inscrita
bajo el numero 175 en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros, representada por [e], [completar antecedentes incluyendo domicilio], en
adelante también ¢ indistintamente la “Sociedad” o “Enersis”, por una parte, y por la
otra, [Accionista(’], sociedad comercial del giro de su denominacion, representada por
[e], ambos domiciliados para estos efectos en [e], en lo sucesivo también e
indistintamente €l “Suscriptor”, se ha celebrado el siguiente contrato de suscripcién de

acciones emitidas por la Sociedad, en adelante el “Contrato”.

ANTECEDENTES:

I: Que en Junta Extraordinaria de Accionistas de Enersis celebrada con fecha 20 de
diciembre de 2012 (“la Junta Extraordinaria”) cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha [*] en la Notaria de Santiago de don [*], y cuyo extracto fue inscrito a
fojas [@] numero [®] del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago correspondiente al afio [®], y publicado en el Diario Oficial nimero [e], de
fecha [e], se acordé modificar los estatutos de la Sociedad para, entre otras materias,
aumentar el capital de la Sociedad a la suma de $[*]; con la consiguiente modificacion

de los articulos [*] de los estatutos sociales.

Para estos efectos, en la Junta Extraordinaria se acord6 la emisioén de [*] acciones de
pago, ordinarias, nominativas, de una misma serie y sin valor nominal, y conforme al

acuerdo del directorio de la Sociedad adoptado en la sesion celebrada con fecha [e], a

6 . - s
En caso que el Accionista corresponda a una persona natural, el contrato sera adaptado.
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un valor de colocacién de [*] por accidn, a ser suscritas y pagadas en dos modalidades,
a saber: (a) en dinero efectivo, el que se deberd pagar al momento de firma del
respectivo contrato de suscripcion de acciones; o (b) en especie, mediante el aporte en
dominio de todos los derechos sociales ( los “Derechos Sociales Cono Sur™) de la

sociedad espafiola Cono Sur Participaciones S.L. (“Cono Sur”).

La emisién de estas acciones fue inscrita con fecha [e] en el Registro de Valores de la

Superintendencia de Valores y Seguros.

II: Que en conformidad a lo dispuesto por la Ley de Sociedades Anénimas y su
Reglamento, el Suscriptor en su calidad de accionista de la Sociedad, es titular de un
derecho de suscripcion preferente por la cantidad de [*] acciones de pago, ordinarias,
nominativas, de una misma serie y sin valor nominal correspondientes a la emision de

acciones indicada en la Clausula Primera precedente.

III: Que siendo intencién del Suscriptor proceder a la suscripcion de las acciones que le
corresponden en virtud de lo sefialado en el expositivo anterior, y estando Enersis de
acuerdo con que ello se haga para dar cumplimiento a lo decidido en la Junta
Extraordinaria, la Sociedad y el Suscriptor otorgan el presente Contrato de Suscripcién

que se regira por las siguientes:

ESTIPULACIONES:

PRIMERA: En este acto y mediante el presente instrumento, conforme a lo antes
expuesto, el Suscriptor, suscribe la cantidad de [¢] acciones ordinarias, nominativas, de
una misma serie y sin valor nominal, del aumento de capital en referencia, a un valor de
[e] por accién, lo que corresponde a un valor total de suscripcion de [e], en adelante el
“Precio de Suscripcién”, el cual se paga integramente en dinero efectivo en la fecha de

firma de este contrato conforme se sefiala en la clausula tercera.
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En virtud del presente Contrato, el Suscriptor declara aceptar los estatutos sociales de la

Sociedad y los acuerdos adoptados en sus juntas de accionistas.

SEGUNDA: El presente Contrato se encuentra sujeto a la condiciéon suspensiva
consistente en que los accionistas y los terceros suscriptores, distintos de Endesa S.A.,
suscriban y paguen en dinero efectivo o en la forma equivalente a éste que fue aprobada
por la Junta Extraordinaria, a lo menos la cantidad de [®] acciones, ya sea en el periodo
de suscripcién preferente 0 en el periodo de remanente que al efecto acordd el
Directorio debidamente autorizado por la Junta Extraordinaria, en adelante, la

“Condiciéon”.

En los términos acordados en la Junta Extraordinaria, el cumplimiento o
incumplimiento de la Condici6n ser4 verificado por [e]’, y la Sociedad publicara,
dentro de los tres dias habiles bancarios siguientes a la fecha en que se tenga certeza que
la Condicién se encuentra cumplida o fallida, segin corresponda, un aviso destacado en
el diario El Mercurio de Santiago informando el resultado de la suscripcion y pago del

aumento de capital y declarando expresamente si la Condicion est4 cumplida o fallida.

En caso de declararse cumplida la Condicién, se considerara para todos los efectos,
como fecha de suscripcién de las acciones la fecha de este Contrato. En caso de
declararse fallida la Condicién, el presente Contrato no producira ningin efecto y la
Sociedad debera devolver de inmediato al Suscriptor todas las cantidades de dinero que

haya recibido en virtud del presente contrato.

TERCERA: El Suscriptor paga a la Sociedad el Precio de Suscripcion en la fecha de
firma de este Contrato, en lo sucesivo la “Fecha de Pago”, mediante la entrega de su
valor en dinero al Sociedad, quien declara recibir y aceptar el pago a su entera y total

satisfaccién.

7 e debe completar con el nombre de la empresa de auditoria externa.
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Se deja expresa constancia que las acciones que suscribe [ ], incluyen cualquier
accion presente o futura del capital accionario de la Sociedad, cualesquiera valores u
otras opciones o derechos convertibles en o intercambiables por cualquier accién del

capital accionario de la Sociedad.

CUARTA: El Suscriptor y Enersis (“los Firmantes”) formulan individualmente las
siguientes declaraciones y garantias respecto de si, en beneficio reciproco de cada una
de ellas, en adelante las “Declaraciones de los Firmantes” las cuales son correctas y

verdaderas a esta fecha.

(Cuatro. Uno) Constitucién y autorizacién de los Firmantes. Los Firmantes son
sociedades validamente constituidas y vigentes segin las leyes aplicables en Chile, y
cuentan con las facultades y autorizaciones necesarias para concurrir a la celebracién
del presente Contrato y cumplir con todas las obligaciones estipuladas en el mismo, asi
como sus apoderados, para los efectos de este instrumento, cuentan con las facultades
necesarias para ello. La celebraciéon de este Contrato y el cumplimiento de las
obligaciones contempladas en el mismo cuentan con todas y cada una de las
autorizaciones corporativas requeridas por la ley y sus estatutos sociales, sin que para su
validez o exigibilidad sea necesaria ninguna autorizacion o aprobacion adicional. Este
Contrato ha sido celebrado asumiendo que las obligaciones derivadas del mismo son
vélidas y exigibles para la Sociedad y el Suscriptor, segiin corresponda, conforme a sus

términos.

(Cuatro. Dos) Ausencia de contravenciones; consentimientos y aprobaciones. La
celebracion de este Contrato y su cumplimiento no contraviene ni esta en conflicto con:

(i) sus estatutos sociales y documentos corporativos; (ii) resoluciones judiciales, leyes,
ordenanzas o reglamentos aplicables; (iii) contratos u otros instrumentos u obligaciones
de los cuales son parte; excepto por aquellos conflictos, infracciones o incumplimientos

respecto de los cuales se han obtenido consentimientos o renuncias o que
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individualmente o en su conjunto no representan un efecto negativo relevante en los

negocios o en su condicion financiera.

QUINTA: La Sociedad entregard al Suscriptor los titulos correspondientes a la cantidad
de [XX] acciones emitidas a su nombre, dentro de los tres dias habiles siguientes a que

se inscriban tales acciones en el Registro de Accionistas de la Sociedad.

SEXTA: Todos los gastos, derechos o impuestos que se originen con motivo de La

celebracion del presente contrato seran de cargo del Suscriptor.

SEPTIMA: Para todos los efectos legales emanados del presente instrumento, las
partes fijan su domicilio en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la
competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia. No obstante, en caso de
encontrarse €l Suscriptor dentro de la situacion descrita en el inciso segundo del articulo
125 de 1a Ley 18.046 sobre Sociedades Anonimas, se estara al mecanismo de resolucién

de conflictos que contemplen los estatutos de la Sociedad.

OCTAVA: Salvo que en alguna cldusula de este Contrato se estipule lo contrario, toda
comunicacién o notificacién a las partes que se origina en virtud de este Contrato,
debera ser efectuada por correo certificado o por correo electrénico y se entenderd
comunicada o notificada luego de tres dias corridos de enviada la carta certificada o el

correo electronico, y se enviara:

a) SiesakEnersis S.A.:
Enersis S.A.
Santa Rosa N°76, piso 17°
Santiago, Chile
[correo electronico]
Atencion: [nombre]

b) Siesa/[e].:
[destinatario].
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[calle y n°]
Santiago, Chile
[correo electronico]
Atencién: [nombre]

DECIMO: Este Contrato sélo podra ser modificado por acuerdo escrito entre las partes,
en el que se exprese que se trate de una modificacion del Contrato. Ninguna de las
partes podra ceder total o parcialmente sus derechos bajo este Contrato sin el

consentimiento previo y por escrito de la otra parte.

DECIMO PRIMERO: Se faculta al portador de copia autorizada de la presente
escritura para requerir las anotaciones, inscripciones y sub-inscripciones que procedan o
sean pertinentes, en especial, para requerir la inscripcién de las acciones emitidas a

nombre del Suscriptor en el Registro de Accionistas de la Sociedad.

PERSONERIAS: La personeria de [e] para actuar en representacion de ENERSIS

S.A. consta en [e]. La personeria de [®] para actuar en representacion de [@] consta en

[e].

El presente instrumento se otorga en dos ejemplares de igual tenor y fecha, quedando

uno en poder de cada parte.

p.p. ENERSIS S.A. p-p. (]
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ANEXO |V: Contrato de suscripcion de acciones entre Enersis S.A. y Endesa,
S.A.

CONTRATO DE SUSCRIPCION DE ACCIONES
EN
ENERSIS S.A.

En Santiago de Chile, a [*] de 2013 entre ENERSIS S.A., sociedad an6nima abierta,
constituida y véalidamente existente de conformidad con las leyes de la Republica de
Chile, con domicilio en Santa Rosa mimero 76, Santiago, RUT 94.271.000-3, inscrita
bajo el nimero 175 en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros, representada por [e], en adelante también e indistintamente la “Sociedad” o
“Enersis”, por una parte, y por la otra, ENDESA, S.A., sociedad constituida y
validamente existente de conformidad a las leyes del Reino de Espaiia, con domicilio
en Madrid, Calle Ribera del Loira n°60, Espafia, inscrita en el registro Mercantil de
Madrid, hoja M-6405, tomo 468, folio 143 y con C.L.F. a28023430, representada por
[®], en lo sucesivo también e indistintamente "Endesa" o el “Susecriptor”, se ha
celebrado el siguiente contrato de suscripcion de acciones emitidas por la Sociedad, en

adelante el “Contrato”.
ANTECEDENTES:

I: Que en Junta Extraordinaria de Accionistas de Enersis celebrada con fecha 20 de
diciembre de 2012 (“la_Junta Extraordinaria™) cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha [*] en la Notaria de Santiago de don [*], y cuyo extracto fue inscrito a
fojas [e] numero [e] del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago correspondiente al afio [e], y publicado en el Diario Oficial nimero [e], de
fecha [e], se acordd modificar los estatutos de la Sociedad para, entre otras materias,
aumentar el capital de la Sociedad a la suma de $[*]; con la consiguiente modificacion

de los articulos [*] de los estatutos sociales.
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Para estos efectos, en la Junta Extraordinaria se acordd la emision de [*] acciones de
pago, ordinarias, nominativas, de una misma serie y sin valor nominal sin preferencia y
sin valor nominal, a un valor de colocacién de [*] por accion, a ser suscritas y pagadas
en dos modalidades, a saber: (a) en dinero efectivo, el que se deberd pagar al momento
de firma del respectivo contrato de suscripcién de acciones; o (b) en especie, mediante
el aporte en dominio de todos los derechos sociales ( los “Derechos Sociales Cono

Sur”) de la sociedad espafiola Cono Sur Participaciones S.L. (“Cong Sur™).

Asimismo, en relacion acuerdos adquiridos por Endesa en la Junta Extraordinaria se
acompaiia el Anexo V que hace referencia al compromiso de Endesa en relacién a que
la Sociedad constituya el tnico vehiculo de crecimiento en Sudamérica en los términos

indicados en dicho Anexo.

La emisién de estas acciones fue inscrita con fecha [e] en el Registro de Valores de la

Superintendencia de Valores y Seguros.

I1I: Que Cono Sur es una sociedad constituida y validamente existente de conformidad a
las leyes del Reino de Espafia, [completar antecedentes incluyendo domicilio] cuyo

uanico socio es Endesa.

Se acomparia como Anexo I al presente Contrato certificaciéon completa expedida por
el Registro Mercantil de Madrid donde constan todos los datos de inscripcion vigentes
de Cono Sur, en particular: sus estatutos sociales, capital social, acreditacién de que
Endesa es su socio unico y composicién del Consejo de Administracién (Directorio).
Asimismo, en el mismo Anexo [ se acompafia una opinién legal de un abogado

espaiiol respecto de la constitucién y validez de Cono Sur.

III: Que a la fecha de este Contrato, Cono Sur es propietaria de acciones de trece
sociedades con domicilios en Argentina, Brasil, Chile, Colombia y Perd, segin se

detalla, en el Anexo II de este Contrato (en adelante las “Participaciones Cono Sur”).

En dicho Anexo Il se indica el valor individualizado para efectos de este Contrato de las
Participaciones Cono Sur, valor que deriva del acordado en la Junta Extraordinaria para

Cono Sur.
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Las Participaciones Cono Sur le pertenecen en forma exclusiva a Cono Sur en virtud de
los documentos copia de los cuales se acompafian como Anexo III a este Contrato y de
donde se evidencia su titularidad juridica de acuerdo con las diferentes legislaciones
aplicables a la fecha de este Contrato, segin se acredita en las opiniones legales

respectivas que se acompaifian en dicho Anexo IIL

IV: Que el Suscriptor es actualmente titular de un derecho de suscripcién preferente por
la cantidad de [*] acciones de pago, ordinarias, nominativas, de una misma serie y sin
valor correspondientes a la emisién de acciones indicada en el numeral primero
precedente en virtud del contrato de cesién de derechos de suscripcién preferente
celebrado [en esta misma fecha] entre Endesa Latinoamérica, S.A. —como cedente en su

condicién de accionista- y el Suscriptor como cesionario.

V: Que, siendo intencién de Endesa proceder a la suscripcion de las acciones que le
corresponden en virtud de lo sefialado en el expositivo anterior y estando Enersis de
acuerdo con que ello se haga para dar cumplimiento a lo decidido en la Junta
Extraordinaria, ambas, celebran el presente Contrato de Suscripcion que se regird por

las siguientes:

CLAUSULAS:

PRIMERA: En este acto y mediante el presente instrumento, conforme a lo antes
expuesto, Endesa ejerce su derecho de suscripcién preferente y, en consecuencia,
suscribe la cantidad de [*] acciones ordinarias , nominativas, de una misma serie y sin
valor del aumento de capital en referencia, a un valor de [®] por accién, lo que
corresponde a un valor total de suscripcion de [e], en adelante el “Precio de
Suscripcién”, que pagard mediante la tradicién de los Derechos Sociales Cono Sur en
los términos que se detallan en el presente Contrato que han sido aprobados como
aporte de bienes no dinerarios por la Junta Extraordinaria y valorizados por la misma en
la suma de USS [e], equivalentes a la fecha a § [@] y que corresponden al pago de [e]

acciones.
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En virtud del presente Contrato, el Suscriptor declara aceptar los estatutos sociales de la

Sociedad y los acuerdos adoptados en sus juntas de accionistas.

SEGUNDA: El cumplimiento del presente Contrato se encuentra sujeto a la condicién
suspensiva consistente en que los accionistas o los terceros suscriptores distintos de
Endesa suscriban y paguen al menos una cantidad tal de acciones, ya sea en el periodo
de suscripcion preferente, o en el periodo remanente que al efecto acordé el Directorio
debidamente autorizado por la Junta Extraordinaria, que haga posible que Endesa
suscriba la totalidad de las acciones que le corresponde de acuerdo a su derecho de
suscripcion preferente sin superar el limite legal y Estatutario del 65% de las acciones

con derecho de voto de Enersis, en adelante 1a “Condiciéon”.

En los términos acordados en la Junta Extraordinaria, el cumplimiento o
incumplimiento de la Condicién sera verificado por [e]%, y la Sociedad publicard,
dentro de los tres dias habiles bancarios siguientes a la fecha en que se tenga certeza que
la Condicién se encuentra cumplida o fallida, segin corresponda, un aviso destacado en
el diario El Mercurio de Santiago informando el resultado de la suscripcién y pago del

aumento de capital y declarando expresamente si la Condicién esta cumplida o fallida.

En caso de declararse cumplida la Condicién, se considerara para todos los efectos,
como fecha de suscripcion de las acciones la fecha de este Contrato. En caso de
declararse fallida la Condicién, el presente Contrato no producira ningin efecto y la
Sociedad debera devolver de inmediato al Suscriptor toda la documentacidn que le sea

entregada en este acto de conformidad con 1o sefialado en la clausula Cuarta siguiente.

TERCERA: El Suscriptor pagara a la Sociedad el Precio de Suscripcién en la fecha de
firma de este Contrato, en lo sucesivo la “Fecha de Pago”, mediante la transferencia y
aporte en dominio de la totalidad de los Derechos Sociales Cono Sur. Dicha
transferencia permitird que la Sociedad adquiera el dominio pleno y exclusivo de los
Derechos Sociales Cono Sur, quedando obligado el Suscriptor al saneamiento de la
eviccion, todo ello sujeto a la Condicién y en los términos que seguidamente se

detallan.

8 se debe completar con el nombre de la empresa de auditoria externa.
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En esta misma fecha, el representante del Suscriptor entrega al representante de Enersis,
bajo el titulo de custodia, el libro registro de socios de Cono Sur donde consta inscrita la

transferencia a favor de la Sociedad, sujeta al cumplimiento de la Condicién.

Se deja expresa constancia que las acciones que suscribe Endesa, incluyen cualquier
accion presente o futura del capital accionario de la Sociedad, cualesquiera valores u
otras opciones o derechos convertibles en o intercambiables por cualquier accién del

capital accionario de la Sociedad.

CUARTA:

4.1. Dentro de los dos dias habiles bancarios siguientes a la fecha en que se declare
cumplida la Condiciéon en la forma sefialada en la cldusula Segunda anterior, el
Secretario del Consejo de Cono Sur o quién corresponda, procedera a anotar en el libro
registro de socios de dicha sociedad el cumplimiento de la Condicién procediéndose de

esa forma al levantamiento de dicha afeccién sobre los Derechos Sociales Cono Sur.

4.2. Cumplida la Condicién, y en el mismo plazo sefialado en el numeral 4.1 anterior, se
entregard a un representante de Enersis las cartas de dimision de todos los miembros del
Consejo de Administracion (Directorio) de Cono Sur, incluyendo la de su Secretario,
junto con el libro de actas y demds documentos de esta compaiiia, particularmente, los

originales de los documentos referidos en el Anexo III de este Contrato.

Enersis se obliga, dentro de los treinta (30) dias corridos siguientes a la fecha de
cumplimiento de la Condicidn, a presentar a inscripcion en el Registro Mercantil de
Madrid la renuncia de los miembros del Consejo de Administracion de Cono Sur
designados por Endesa, realizando cuantas actuaciones y otorgando cuantos documentos

publicos o privados sean necesarias para lograr dicha inscripcién en tiempo y forma.

4.3. Por el contrario, dentro de los dos dias habiles bancarios siguientes a la fecha en
que se declare fallida la Condicién en la forma sefialada en la clausula Segunda anterior,

un representante de Enersis entregard materialmente al Secretario del Consejo de Cono
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Sur o la persona que éste designe, el libro registro de socios de esta compaiiia a los
efectos de que este ultimo practique las inscripciones correspondientes con el objeto que

los Derechos Sociales Cono Sur vuelvan a quedar registrados a favor de Endesa.

QUINTA: El Suscriptor y Enersis (“los_Firmantes”) formulan individualmente las
siguientes declaraciones y garantias respecto de si, en beneficio reciproco de cada una
de ellas, en adelante las “Declaraciones de los Firmantes” las cuales son correctas y

verdaderas a esta fecha.

5.1 Constitucién y autorizacién de los Firmantes. Los Firmantes son sociedades
véalidamente constituidas y vigentes segun las leyes aplicables en Espafia y Chile,
respectivamente, y cuentan con las facultades y autorizaciones necesarias para concurrir
a la celebracion del presente Contrato y cumplir con todas las obligaciones estipuladas
en el mismo, asi como sus apoderados, para los efectos de este instrumento, cuentan con
las facultades necesarias para ello. La celebracién de este Contrato y el cumplimiento de
las obligaciones contempladas en el mismo cuentan con todas y cada una de las
autorizaciones corporativas requeridas por la ley y sus estatutos sociales, sin que para su
validez o exigibilidad sea necesaria ninguna autorizacién o aprobacién adicional. Este
Contrato ha sido celebrado asumiendo que las obligaciones derivadas del mismo son
vélidas y exigibles para la Sociedad y el Suscriptor, segiin corresponda, conforme a sus

términos.

5.2 Ausencia de contravenciones; consentimientos v aprobaciones. La celebracién
de este Contrato y su cumplimiento no contraviene ni estd en conflicto con: (i) sus

estatutos sociales y documentos corporativos; (ii) resoluciones judiciales, leyes,
ordenanzas o reglamentos aplicables; (iii) contratos u otros instrumentos u obligaciones
de los cuales son parte; excepto por aquellos conflictos, infracciones o incumplimientos
respecto de los cuales se han obtenido consentimientos o renuncias o que
individualmente o en su conjunto no representan un efecto material adverso en los

negocios o en su condicién financiera.

SEXTA: El Suscriptor formula las siguientes declaraciones y garantias en beneficio de

la Sociedad, en adelante las “Declaraciones del Suscriptor” las cuales son correctas y
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verdaderas a esta fecha.

6.1 Constitucién de Cono Sur,

Cono Sur es una sociedad validamente constituida y vigente segun las leyes aplicables
en el Reino de Espafia, siendo sus respectivas modificaciones estatutarias también
vdlidas, sin que a la fecha de este Contrato existan pendientes de inscripcién en el
Registro Mercantil otros actos y negocios juridicos distintos a los reflejados en el Anexo
L

6.2 Derechos Sociales Cono Sur.

(i) El Suscriptor es duefio tinico y exclusivo de los Derechos Sociales Cono Sur, los
cuales se encuentran debidamente inscritos a su nombre en el libro registro de

socios de Cono Sur.

(i) Los Derechos Sociales Cono Sur se encuentran libres de todo tipo de
gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, deudas, reclamos, medidas
precautorias, acciones resolutorias, derechos preferentes de terceros, pactos de
accionistas, ventas condicionales o a plazo, usufructos u otras limitaciones al
dominio o al ejercicio de todos los derechos inherentes a éste, y su dominio serd

transferido efectivamente en la Fecha de Pago a la Sociedad.

(iii) Los Derechos Sociales Cono Sur constituyen la totalidad del capital de Cono
Sur. El capital social de Cono Sur estd dividido en [e] participaciones sociales,

las cuales se encuentran integramente suscritas y pagadas.

(iv) Se acompaiia como Anexo IV a este Contrato un balance “pro forma” de Cono
Sur de esta fecha, el cual ha sido preparado en forma consistente con principios
contables aplicables y que representa razonablemente la condicion financiera de

dicha entidad el que no presenta pasivos ni contingencias relevantes.

6.3 Las Participaciones Cono Sur
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A esta fecha, Cono Sur no tiene pasivos ni contingencias relevantes y es duefia de las

Participaciones Cono Sur que se detallan en el Anexo II de este Contrato, sobre las

cuales declara que, salvo que conste de otra forma detallada en los Estados Financieros

Auditados o los Estados Financieros no Auditados (segin se definen ambos més

adelante) o pueda acreditarse por el Suscriptor que era de conocimiento de la Sociedad

con anterioridad a la firma de este Contrato:

a)

b)

d)

son sociedades validamente constituidas y vigentes segun las leyes

aplicables en sus respectivos paises;

cuentan con los permisos y autorizaciones relevantes necesarias para
desarrollar sus negocios y operaciones, de la manera en que hasta
ahora lo han hecho, todos los cuales se encuentran vigentes, al dia en
sus pagos y sin que tenga conocimiento de impedimentos para su

renovacion;

han dado cumplimiento en todos sus aspectos relevantes, a las
normas legales y reglamentarias aplicables a las actividades y
negocios que desarrollan, asi como a las instrucciones y resoluciones

administrativas o jurisdiccionales que les son obligatorias;

las acciones o derechos sociales representativos de sus respectivos
capitales sociales de propiedad de Cono Sur se encuentran totalmente
suscritas y pagadas por esta ultima, y se encuentran libres de
gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias,
condiciones suspensivas o resolutorias, ventas condicionales o a
plazo, derechos preferentes para la suscripcion de acciones de pago
de las sociedades, como tampoco derechos reales o personales a
favor de terceros para la adquisicién de acciones de éstas, asi como
ninguna opcién o derechos para la adquisicidén de tales acciones o
derechos ni para la capitalizaciéon de créditos en contra de las
sociedades, ni ninguna otra circunstancia que impida o limite su libre

cesion, transferencia o dominio; y
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€)

g)

no se tiene conocimiento acerca de la existencia de hechos ocurridos
que constituyan impedimentos graves para la operacién de estas
sociedades de una forma sustancialmente similar a aquella en que

han operado hasta la fecha.

el cambio de control que experimentarA Cono Sur como
consecuencia del aporte de que da cuenta el presente instrumento no
genera ni generara obligaciones de adquisicién de participaciones
accionarias adicionales para Cono Sur y/o Enersis en las entidades
objeto de las Participaciones Cono Sur, ni cualquier otra obligacion o
contingencia derivada de las normativas vigentes en alguna de las
jurisdicciones respectivas de las Participaciones Cono Sur o
derivadas de obligaciones contractuales, que pudiere llegar a tener un
efecto material adverso para Cono Sur y/o Enersis. En caso de
incumplimiento de esta declaraciéon respecto de la obligacién de
adquirir participaciones accionarias adicionales, no aplicara el limite
de indemnidad a que se refiere la cldusula séptima a la obligacion de

indemnizacién de Endesa.

No se han producido distribuciones extraordinarias de dividendos ni
disminuciones de capital respecto de las sociedades emisoras de las
Participaciones Cono Sur desde el 24 de octubre de 2012, fecha de
emisién de los informes de los evaluadores independientes,
designados por el Directorio y el Comité de Directores,
respectivamente, de acuerdo a los establecido en el Titulo XVI de la
Ley n° 18.046 (“los Evaluadores Independientes”) y que alteren los
valores contenidos en los informes emitidos por dichos Evaluadores

Independientes.

A los efectos de este Contrato las expresiones “significativo” yl/o “efecto material
adverso” significan hechos que produzcan una consecuencia negativa que disminuya el

valor del patrimonio de la sociedad afectada en, a 1o menos, un cinco por ciento (5%) de
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6.4 Empresa Eléctrica de Piura S.A., Yacylec S.A. e Inversora Dock Sud S.A.

A esta fecha, y s6lo en relacidn con las sociedades, Fmpresa Eléctrica de Piura S.A.,
Yacylec S.A. y Inversora Dock Sud S.A, el Suscriptor declara que, salvo en relacién
con hechos o circunstancias que pueda acreditarse por el Suscriptor que eran de

conocimiento de la Sociedad con anterioridad a la firma de este Contrato:

a) son sociedades vélidamente constituidas y vigentes segin las leyes
aplicables en la Republica del Pera respecto de Empresa Eléctrica de
Piura S.A., y segin las leyes aplicables en la Republica de Argentina

respecto de Inversora Dock Sud S.A. y Yacylec S.A.;

b) cuentan con todos los permisos y autorizaciones relevantes necesarios
para desarrollar sus negocios y operaciones, de la manera en que hasta
ahora lo han hecho, todos los cuales se encuentran vigentes, sin que
existan respecto de aquellas impagos que puedan tener efectos
relevantes, y sin que tengan conocimiento de impedimentos para su

renovacion;

¢) han dado cumplimiento en todos sus aspectos relevantes, a las normas
legales y reglamentarias aplicables a las actividades y negocios que
desarrollan y a sus obligaciones contractuales, asi como a las
instrucciones y resoluciones administrativas o jurisdiccionales que les

son obligatorias;

d) las acciones representativas de sus respectivos capitales sociales de
propiedad de Cono Sur se encuentran totalmente suscritas y pagadas por
este ultima, y se encuentran libres de gravamenes, prohibiciones,
embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o
resolutorias, ventas condicionales o a plazo, derechos preferentes para la
suscripcién de acciones de pago de las sociedades, como tampoco
derechos reales o personales a favor de terceros para la adquisicién de
acciones de éstas, asi como ninguna opcién o derechos para la
adquisicion de tales acciones o derechos ni para la capitalizacion de

créditos en contra de las sociedades, ni ninguna otra circunstancia que
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g

impida o limite su libre cesidn, transferencia o dominio distintos a los
que han sido ya puesto en conocimiento de la Gerencia de Enersis con
anterioridad a la firma de este Contrato y que constan en los acuerdos de
accionistas de Inversora Dock Sud S.A y Yacilec S.A. que han estado a

disposicion de la Sociedad;

no se tiene conocimiento acerca de la existencia de hechos ocurridos que
constituyan impedimentos graves para la operacion de estas sociedades
de una forma sustancialmente similar a aquella en que han operado hasta

la fecha;

no estan sujetos a ningin procedimiento de disolucidn, liquidacidn,
concurso, suspension de operaciones o pagos, quiebra, convenio o
cualquier otro procedimiento similar que le impida actualmente conducir

sus negocios en la forma en que actualmente los conduce;

que han estado a disposicion de la Gerencia de Enersis los balances
individuales y auditados al dia 31 de diciembre de 2011 y los demaés
estados financieros relacionados a los resultados de las operaciones y
flujos efectivos para el afio terminado en dicha fecha, junto con las notas
efectuadas a tales estados financieros y el informe de los respectivos
auditores externos de cada entidad, en conjunto denominados, los

“Estados Financieros Auditados”, los cuales han sido preparados en

forma consistente con los estados financieros de ejercicios anteriores y
representan razonablemente la condicién financiera de dichas entidades
al 31 de diciembre de 2011 y los resultados de sus operaciones y los
flujos efectivos para el afio terminado en tal fecha en conformidad a las
normas contables aplicables. Los libros y registros contables de dichas
entidades han sido llevados en todos sus aspectos sustanciales en forma
integra y adecuada y, asimismo, contienen razonablemente toda aquella
informacién completa y veraz relacionada con todo aquello que requiera
ser registrado en la contabilidad conforme a las normas contables

aplicables.
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h) adicionalmente, han estado a disposiciéon de la Gerencia de Enersis los

i)

balances individuales no auditados al 30 de septiembre de 2012, en

conjunto los “Estados Financieros No Auditados”, los cuales han sido

preparados en forma razonablemente consistente con los estados
financieros elaborados durante ejercicios anteriores y representan
razonablemente la condicién financiera de dichas entidades al 30 de
septiembre de 2012 y los resultados de sus operaciones y los flujos
efectivos para el trimestre terminado en tal fecha en conformidad a las

normas contables aplicables.

a partir del ultimo dia cubierto por los Estados Financieros Auditados y
hasta esta fecha: (x) han continuado manejando sus negocios de la
manera en que lo han venido haciendo en el pasado; (y) no ha habido
incremento alguno, a excepcién de aquellos efectuados en el curso
ordinario de los negocios o debidos a modificaciones de convenios
colectivos de trabajo o de prestacion de servicios, en las compensaciones
pagadas o a ser pagadas por cada uno de ellas a alguno de sus directores,
gjecutivos o asesores externos, o incremento alguno en bonos, seguros,
pensiones o programas de beneficios para los trabajadores; (z) no ha
habido ningun otro tipo de compromiso u obligacion significativa en que
dichas entidades hayan incurrido fuera del curso ordinario de sus

negocios.

salvo en cuanto se exprese otra cosa en los Estados Financieros
Auditados no existen litigios, resoluciones judiciales en contra de ellas,
sus activos o0 negocios o investigaciones potenciales o inminentes en su
contra que puedan afectar de manera adversa y significativa sus

negocios, operaciones, activos, condicion financiera o prospectos;

Salvo en cuanto se exprese otra cosa en los Estados Financieros
Auditados, dichas entidades tienen justo titulo sobre todos los activos
tangibles ¢ intangibles reflejados en los Estados Financieros Auditados,
con excepcion de aquellos que, desde la fecha del altimo dia cubierto por

los Estados Financieros Auditados, han sido vendidos y/o gravados en el
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k)

)

curso normal de sus negocios;

salvo en cuanto se exprese otra cosa en los Estados Financieros
Auditados o los Estados Financieros no Auditados, se encuentran en
cumplimiento en todos sus aspectos relevantes de la legislacion
ambiental aplicable en sus respectivas jurisdicciones, no han sido
notificadas por escrito de algun tipo de reclamo pendiente o proceso
judicial o administrativo emanado de sus negocios y que se refiera a (i)
incumplimientos de la legislacién ambiental aplicable en sus respectivas
jurisdicciones; o (ii) a cualquier accién tendiente a modificar, limitar,
suspender, revocar, renunciar o terminar cualquier permiso ambiental
necesario para el desarrollo de sus operaciones bajo la legislacién

ambiental aplicable en sus respectivas jurisdicciones;

las operaciones que han efectuado dichas entidades con el Suscriptor y
sus personas relacionadas han respondido a politicas internas y

responden en general a condiciones de mercado.

m) Salvo en cuanto se exprese otra cosa en los Estados Financieros

Auditados y en los Estados Financieros No Auditados (i) todas las
declaraciones efectuadas por dichas entidades ante las autoridades
tributarias competentes, incluidas, sin limitacién alguna, las relativas a
sus impuestos a la renta, el impuesto al valor agregado o su simil en sus
respectivas jurisdicciones, impuestos de retencidn, impuestos de timbres
y estampillas o similares, impuesto territorial y patentes municipales, en
cuanto les son aplicables, han sido debidamente presentadas dentro de los
plazos correspondientes o en caso de no haberse hecho asi, de ello no
puede derivar un efecto adverso relevante para la respectiva sociedad (ii)
toda la informacién contenida en tales declaraciones es en términos
sustanciales correcta, verdadera y completa (iii) los impuestos han sido
debidamente pagados, en la medida en que éstos se han devengado o
caso de no haberse hecho, de tales impagos no puede derivarse un efecto
adverso relevante para la respectiva sociedad; (iv) no existe ningin tipo

de reclamo pendiente en materia tributaria del que pueda resultar un

74



efecto adverso relevante para la respectiva sociedad;

n) han cumplido sustancialmente con todas las obligaciones laborales,
legales o contractuales, de seguridad social y pagos obligatorios a fondos
de pensiones, instituciones de salud previsional u otra instituciéon de
seguridad social para con sus ejecutivos, trabajadores o prestadores de
servicios, no existiendo a la fecha pasivos o contingencias materiales por
este concepto de los que pueda resultar un efecto adverso relevante para

la respectiva sociedad.

SEPTIMA: El Suscriptor se obliga a indemnizar a la Sociedad de los dafios y perjuicios
directos debidamente acreditados (los “Daifios™), que efectivamente se produzcan y se
originen por el incumplimiento, falta de veracidad o inexactitud de una o mas de las
Declaraciones del Suscriptor establecidas en la clausula sexta anterior, hasta el limite de
valor de la aportacidn de la sociedad respectiva en relacién con la cual se produjo, en su
caso, tal incumplimiento. Para efectos de esta cldusula el limite respecto a Cono Sur

sera el valor de la aportacion de las acciones de dicha compafiia a la Sociedad.

Se deja expresa constancia que para efectos de esta clausula se considerard como valor
de aportacion de Inversora Dock Sud S.A. el monto de US$ 10,000,000.

La indemnizacién que contempla esta cldusula esta sujeta a que la Sociedad comunique
por escrito al Suscriptor la existencia de dicho Daiios dentro del plazo de dos afios a
contar de esta fecha, acompaiiando en su comunicacién los antecedentes respectivos

suficientes para su debida acreditacion.

A las reclamaciones que la Sociedad tenga frente al Suscriptor por estos conceptos, se

aplicar4 el procedimiento establecido en la cldusula 9.1 siguiente.

OCTAVA: El Suscriptor se obliga a mantener indemne a la Sociedad respecto de los
dafios y perjuicios directos y debidamente acreditados, que efectivamente se le
produzcan, dentro del plazo de cinco afios contados desde la fecha de este Contrato,
como consecuencia de cualquier impacto tributario derivado de la transferencia de las
Participaciones Cono Sur por parte del Suscriptor a Cono Sur y/o a la Sociedad como
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consecuencia de la extincién futura de Cono Sur. Expresamente se deja constancia que
esta obligacién de indemnidad no estd sujeta al limite a que se refiere la cldusula
séptima. Igualmente se sefiala expresamente que en ningun caso se consideraran dafios o
perjuicios a efectos de esta cldusula los impuestos generados en Brasil como
consecuencia de la transmisién de Endesa Brasil a Enersis que figuran en los informes

de los Evaluadores Independientes.

A las reclamaciones que la Sociedad tenga frente al Suscriptor por infracciones a las
obligaciones referidas en la presente clausula octava se aplicard el procedimiento

establecido en la cldusula 9.1 siguiente.

NOVENA:

9.1. En caso de que la Sociedad estimara que procede formular una reclamacion de
indemnizacion o resarcimiento de acuerdo con lo establecido en las clausulas Séptimau
Octava del presente Contrato, comunicara al Suscriptor dicha circunstancia y el importe
de dicho Dafio o perjuicio, en el plazo de los treinta (30) dias corridos siguientes a la
fecha en que tuviera conocimiento de dicha circunstancia. Dicha notificacion debera
incluir una descripcién de la naturaleza, concepto € importe de la reclamacioén y copia
de la documentacion relacionada con la misma, de tal forma que permita al Suscriptor
evaluar adecuadamente dicha reclamacién. El Suscriptor tendra un plazo de treinta (30)
dias corridos desde la recepcién de dicha comunicacion escrita para rechazar o aceptar

la reclamacion efectuada.

En el supuesto de que el Suscriptor no notifique su posicién respecto a la reclamacion

en el plazo mencionado, se entenderd aceptada la misma.

A falta de acuerdo sobre la existencia o inexistencia del Dafio o perjuicio, o sobre su
cuantia durante un plazo treinta (30) dias corridos desde el vencimiento del plazo que
tiene el Suscriptor para responder a la reclamacién de la Sociedad, la discrepancia se
resolvera judicialmente, conforme a lo establecido en la cldusula Décima Segunda de

este Contrato.

76



Todas las sumas que el Suscriptor deba pagar a Enersis en conformidad con esta
Clausula se pagaran dentro de los quince dias (15) habiles bancarios siguientes a la
fecha en que la reclamacién haya sido aceptada expresa o tacitamente o en caso de
objecion, de la fecha de notificacion de la resolucion judicial firme resolviendo sobre el

asunto.

9.2 En caso de reclamaciones de terceros a Enersis, derivadas de infracciones a las
Declaraciones del Suscriptor, la Sociedad notificard a Endesa ¢l planteamiento de la
reclamacién tan pronto como tenga conocimiento de la misma, y en todo caso, dentro de

la primera mitad del plazo legalmente establecido para responder a dicha reclamacion.

En el curso de la segunda mitad del plazo legal para responder a la reclamacion, el
Suscriptor notificara a Enersis su decision sobre la direccién de la defensa, es decir,

Endesa deberan decidir, si desea o no hacerse cargo de la defensa.

Si el Suscriptor decidiera dirigir la defensa, Enersis se compromete a (i) realizar las
gestiones necesarias para que la Sociedad otorgue poderes suficientes a favor de Endesa
o de las personas designadas por ésta, es decir los poderes para pleitos, (ii) a
proporcionarles toda la informacién y documentos necesarios para la defensa, (iii) a
cooperar de buena fe en todos los aspectos relacionados con la defensa. El Suscriptor
deber4 en todo caso informar a la Sociedad y notificarle del curso del proceso. Todos
los costes y gastos en que incurra la Sociedad, a requerimiento del Suscriptor, en la

defensa de dichas reclamaciones seran de cargo de Endesa.

Si el Suscriptor decidiera no dirigir la defensa de la reclamacion, esta correspondera a
Enersis, aceptando Endesa toda responsabilidad en relacion con dicha reclamacién, y
pudiendo asimismo la Sociedad llegar a cualquier acuerdo transaccional sin el previo

consentimiento del Suscriptor.

La Sociedad se obliga a cooperar con diligencia y buena fe con el Suscriptor con el fin

de minimizar los Daflos a que pudiera dar lugar la reclamacién del tercero.
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DECIMA: La Sociedad entregard al Suscriptor los titulos correspondientes a la
cantidad de [XX] acciones de la Sociedad emitidas a su nombre, dentro de los tres dias
hébiles siguientes a que se inscriban tales acciones en el Registro de Accionistas de la

Sociedad.

DECIMO PRIMERA: Todos los gastos, costos, derechos o impuestos que se originen
con motivo de la transferencia de los Derechos Sociales Cono Sur en virtud del
presente contrato asi como los relativos a las previas transferencias de las

Participaciones Cono Sur a Cono Sur seran de cargo del Suscriptor.

DECIMO SEGUNDA: El presente Contrato se rige por ley chilena. Para todos los

efectos legales emanados del presente instrumento, las partes fijan su domicilio en la
ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales
Ordinarios de Justicia. No obstante, en caso de encontrarse el Suscriptor dentro de la
situacién descrita en el inciso segundo del articulo 125 de la Ley 18.046 sobre
Sociedades Anénimas, se estar4 al mecanismo de resolucion de conflictos que

contemplen los estatutos de la Sociedad.

DECIMO TERCERA: Salvo que en alguna cléusula de este Contrato se estipule lo
contrario, toda comunicacion o notificacion a las partes que se origina en virtud de este
Contrato, deberd ser efectuada por correo certificado o por correo electrénico y se
entendera comunicada o notificada luego de tres dias corridos de enviada la carta

certificada o el correo electronico, y se enviara:

¢) SiesaEnersis S.A.:
Enersis S.A.
Santa Rosa N°76, piso 17°
Santiago, Chile
[correo electronico]

Atencién: [nombre]

d) SiesaEndesa, S.A.:
Endesa, S.A.
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Calle Ribera del Loira n°60
Madrid, Espaiia
[correo electrénico]

Atencion: [nombre]

DECIMO CUARTA: Este Contrato solo podra ser modificado por acuerdo escrito
entre las partes, en el que se exprese que se trata de una modificacién del Contrato.
Ninguna de las partes podra ceder total o parcialmente sus derechos bajo este Contrato
sin el consentimiento previo y por escrito de la otra parte. Se deja expresa constancia
que los Anexos forman parte integrante del presente Contrato para todos los efectos a

que haya lugar.

DECIMO QUINTA: Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura
para requerir las anotaciones, inscripciones y sub-inscripciones que procedan o sean
pertinentes, en especial, para requerir la inscripcion de las acciones emitidas a nombre

del Suscriptor en el Registro de Accionistas de la Sociedad.

PERSONERIAS: La personeria de [®] para actuar en representacion de ENERSIS

S.A. consta en [e]. La personeria de [e] para actuar en representacién de ENDESA,

S.A. consta en [e].

El presente instrumento se otorga en dos ejemplares de igual tenor y fecha, quedando

uno en poder de cada parte.

p.p. ENERSIS S.A. p.p. ENDESA, S.A.
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ANEXOI1V -1

CERTIFICACION EXPEDIDA POR EL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID
ACERCA DE CONO SUR

Y

OPINION LEGAL RESPECTO DE LA CONSTITUCION Y VALIDEZ DE CONO
SUR
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ANEXO1V-3
DOCUMENTACION Y OPINIONES LEGALES PARTICIPACIONES CONO SUR
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ANEXO1V -5

COMPROMISO DE UNICO VEHICULO DE CRECIMIENTO ASUMIDO POR
EL CONTROLADOR EN LA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE FECHA 20 DE DICIEMBRE DE 2012.

La Junta Extraordinaria de Accionistas de Enersis S.A. que tuvo lugar el dia 20 de
diciembre de 2012 aprob6, entre otros, el siguiente compromiso asumido por el
Controlador, Endesa, S.A.:

Palabras del representante de Endesa Latinoamérica, S.A., pronunciadas en la Junta
Extraordinaria de Accionistas referida, donde se manifest6é formalmente ¢l compromiso

referido:

“Para Endesa es indudable que uno de los objetivos y atractivos fundamentales de la
operacion de la que hoy se ocupa esta Junta Extraordinaria es conseguir que Enersis se
convierta no sdlo en una gran plataforma de crecimiento en Sudameérica, sino, ademds,
en la unica del Grupo Endesa y del Grupo Enel con la sola excepcion a la que

seguidamente me referiré.

Para nosotros este ha sido desde que la ampliacion de capital fue propuesta uno de los
pilares fundamentales de la operacion y asi hemos tratado de transmitirlo a la propia
Enersis, a los accionistas y al mercado en general en todas las presentaciones que

desde que se inicio el proceso ha realizado Endesa.

Conscientes de la relevancia de la consecucion de tal objetivo y de su interés para
Enersis y todos sus accionistas en el ambito de la ampliacion de capital, el Directorio 'y
su Comité de Directores expresé su deseo de que esas manifestaciones de Endesa se

convirtieran en un compromiso formal.

En cumplimiento de ello, mediante la carta de 8 de noviembre pasado antes referida,
Endesa manifesté que de resuitar con éxito la ampliacion de capital que nos ocupa,
mientras continie siendo el accionista controlador de Enersis, esta sociedad chilena
sera el unico vehiculo de inversion futuro de los Grupos Endesa y Enel en Sudamérica
en el sector de la generacion, distribucién y venta de energia eléctrica, con excepcion

de los negocios que actualmente desarrolla Enel Green Power S.p.A. o aquellos que en
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un futuro pueda esta compafiia desarrollar en el campo de las energias renovables, de

acuerdo con su objeto social.

Mediante la presente declaracion formal en la representacion que ostento de Endesa y
a los efectos de su debida constancia, por este medio reitero formalmente el
compromiso referido en la mencionada carta de 8 de octubre de 2012 y que acabo de
leer, el cual quedard debidamente registrado en la documentacién social

correspondiente.

Asi mismo quisiera informar a los Sefiores accionistas, que el accionista controlador de
Endesa, esto es, Enel S.p.A. ha dirigido con fecha 14 de diciembre de 2012 al Sefior
Presidente de Enersis una carta firmada por su Administrador Delegado, el Doctor
Fulvio Conti, en la cual se adhiere al compromiso de vehiculo tinico de crecimiento en
Sudamérica al que acabo de dar lectura. Copia de dicha carta ha sido entregada al

Presidente al inicio de esta junta.

Tanto nuestro compromiso como el de nuestro accionista controlador Enel Sp.A.
constituyen, no sélo una obligacion legalmente vinculante ante Enersis, sino la
evidencia de que, si la ampliacidn de capital tiene éxito, Enersis se convertird en una
gran plataforma unica de crecimiento en Sudamérica, lo que a nuestro juicio, acredita
las bondades de la operacion propuesta, tanto en interés de Enersis, como de todos sus

accionistas.”

85



Declaracion de responsabilidad

Los directores de Enersis que firman este prospecto asi como su Gerente General, declaran
bajo juramento que se hacen responsables de la veracidad de toda la informacion
proporcionada a la Superintendencia de Valores y Seguros, para fines de la inscripcion de la
emision de los valores referidos, tanto respecto la version presentada el dla 31 de diciembre de
2012, como también respecto de las correcciones presentadas los dias 01 y 11 de febrero de
2013. Adicionalmente, los firmantes declaran bajo juramento que Enersis S.A. no se encuentra
en cesacion de pagos.

[

N°|Nombre Cargo Cl/Pasaporte |Firma
1 |Pablo Yrarra [ Valdé Presidente del 5.710.967%
ablo Yrarrdzaval Valdés |, o / Ze ¢¢<;/
2 |Andrea 8 Vicepresidente YAO688158 U /
ndrea Brentan del Directorio
48.070.966-7
3 |Rafael Miranda Robredo Director
4.132.1857
4 [Herndn Somerville Senn Director
TN
5.719.922-9
S |Leonidas Vial Echeverria Director
Ps
5.715.840-3
6 (Eugenio Tironi Barrios Oirector ”\j .
6.429.250-1 .
7 |Rafael Fernandez Morandé |Director W M
7
22.298.662-1 § ~—
Ignacio Antofianzas Alvear |Gerente General /
2 y
Ty

/ ‘

11 de febrero de 2013



CORRECCION FOLIO N° 000040

4.4. Precio de Colocacion
Acciones Ordinarias:

Las acciones seran ofertadas de acuerdo al precio aprobado en Junta Extraordinaria de
Accionistas del 20 de diciembre de 2012, que corresponde a un precio fijo de $173 por cada
una de las acciones de pago nominativas que se emitan como consecuencia del presente
aumento de capital.

Acciones Preferidas : No aplica.
4.5. Plazo de colocacion:

El aumento de capital debera quedar concluido en el plazo de un afio contado desde la junta de
accionistas que aprob6 el aumento de capital, celebrada el 20 de diciembre de 2012. Vencido
el plazo sefalado, sin que se haya enterado el total del aumento de capital, éste quedara
reducido a la cantidad efectivamente emitida, suscrita y pagada.

4.6. Forma de pago:

El pago de estas acciones se efectuard en moneda nacional y al contado al momento de
celebrarse el contrato de suscripcién* segun lo estipulado en los puntos (a) y (b) que se
describen més adelante en esta seccién.

Los fondos para el pago de las acciones junto con los contratos de suscripcién de acciones,
quedaran debidamente depositados en una “Cuenta Custodia” perteneciente al Banco
Santander Chile (el “Banco Depositario”), a nombre de cada suscriptor, hasta que se declare
cumplida o fallida la Condicién Suspensiva, descrita en el punto 5.3 de este documento. Los
costos, si hubiere, correspondientes a la Cuenta Custodia seran de cargo de la Compafia. En
caso que los fondos y los contratos de suscripcién sean recepcionados por un corredor de
bolsa interviniente, éste debera poner a disposicién del Banco Depositario los fondos recibidos,
a mas tardar al dia habil siguiente, sin perjuicio de la obligacién de informar de manera
inmediata.

Los fondos depositados no devengaran intereses ni reajustes.

Los tenedores de ADRs con derechos a subscribir acciones durante la Oferta Preferente le
harian llegar a Citibank, N.A. délares estadounidenses calculados a un premio de 2% sobre los
$173 por accién ordinaria ($8.923 por ADS considerando el premio y el hecho que un ADS
corresponde a 50 acciones ordinarias), usando el tipo de cambio vigente del momento, a modo
de cubrir el riesgo de tipo de cambio. De esa forma, Citibank, N.A. podra subscribir la cantidad
correcta de acciones a favor de los tenedores de ADRs, y devolvera el excedente no utilizado
para cubrir el riesgo de tipo de cambio.

El pago se efectuara ya sea en:
(a) en dinero efectivo, cheque o vale vista, 0 bien

(b) mediante el aporte de la totalidad de las participaciones societarias de Cono Sur
Participaciones, S.L., individualizadas en los informes emitidos por don Eduardo
Walker Hitschfeld, IM Trust Asesorias Financieras S.A. y por Claro y Asociados
Ltda., que de conformidad con los acuerdos adoptados en Junta Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad de fecha 20 de diciembre de 2012 han sido valorizadas
en $ 1.724.400.000.034, equivalentes a 9.967.630.058 acciones.

4 En anexo Il, Ity IV se presentan los contratos de suscripcion de acciones entre Enersis y las AFP’s, Enersis y otros
accionistas, y Enersis y Endesa Espaia.
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CORRECCION FOLIO N° 000040

4.4. Precio de Colocacién
Acciones Ordinarias:

Las acciones seran ofertadas de acuerdo al precio aprobado en Junta Extraordinaria de
Accionistas del 20 de diciembre de 2012, que corresponde a un precio fijo de $173 por cada
una de las acciones de pago nominativas que se emitan como consecuencia del presente
aumento de capital.

Acciones Preferidas : No aplica.
4.5. Plazo de colocacién:

El aumento de capital deberéa quedar concluido en el plazo de un afio contado desde la junta de
accionistas que aprobé el aumento de capital, celebrada el 20 de diciembre de 2012. Vencido
el plazo sefalado, sin que se haya enterado el total del aumento de capital, éste quedara
reducido a la cantidad efectivamente emitida, suscrita y pagada.

4.6. Forma de pago:

El pago de estas acciones se efectuard en moneda nacional y al contado al momento de
celebrarse el contrato de suscripcion® segun lo estipulado en los puntos (a) y (b) que se
describen méas adelante en esta seccion.

Los fondos para el pago de las acciones junto con los contratos de suscripcién de acciones,
quedaran debidamente depositados en una “Cuenta Custodia” perteneciente al Banco
Santander Chile (el “Banco Depositario”), a nombre de cada suscriptor, hasta que se declare
cumplida o fallida la Condicién Suspensiva, descrita en el punto 5.3 de este documento. Los
costos, si hubiere, correspondientes a la Cuenta Custodia serén de cargo de la Compafiia. En
caso que los fondos y los contratos de suscripcién sean recepcionados por un corredor de
bolsa interviniente, éste debera poner a disposicion del Banco Depositario los fondos recibidos,
a mas tardar al dia habil siguiente, sin perjuicio de la obligacién de informar de manera
inmediata.

Los fondos depositados no devengaran intereses ni reajustes.

Los tenedores de ADRs con derechos a subscribir acciones durante la Oferta Preferente le
harian Hegar a Citibank, N.A. délares estadounidenses calculados a un premio de 2% sobre los
$173 por accién ordinaria ($8.923 por ADS considerando el premio y el hecho que un ADS
corresponde a 50 acciones ordinarias), usando el tipo de cambio vigente del momento, a modo
de cubrir el riesgo de tipo de cambio. De esa forma, Citibank, N.A. podra subscribir la cantidad
correcta de acciones a favor de los tenedores de ADRs, y devolvera el excedente no utilizado
para cubrir el riesgo de tipo de cambio.

El pago se efectuara ya sea en:
(a) en dinero efectivo, cheque o vale vista, o bien

(b) mediante el aporte de la totalidad de las participaciones societarias de Cono Sur
Participaciones, S.L., individualizadas en los informes emitidos por don Eduardo
Walker Hitschfeld, IM Trust Asesorias Financieras S.A. y por Claro y Asociados
Ltda., que de conformidad con los acuerdos adoptados en Junta Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad de fecha 20 de diciembre de 2012 han sido valorizadas
en $ 1.724.400.000.034, equivalentes a 9.967.630.058 acciones.

* En anexo 11, Hl y IV se presentan los contratos de suscripcion de acciones entre Enersis y las AFP's, Enersis y otros
accionistas, y Enersis y Endesa Espania.
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