SUPERINTUNDENCEA
VATORES Y SEGUROS

REF: APRUEBA REGLAMENTO INTERNO, TEXTO
DE CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS
Y FACSIMIL DE TITULOS DE CUOTAS DE
“CELFIN CAPITAL | FONDO DE INVERSION”,
ADMINISTRADO POR CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.

SANTIAGO,

20 DIC 2005
RESOLUCION EXENTA N° 697
VISTOS:
1 La solicitud formulada por la sociedad anénima

denominada “CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS".

2. Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la Ley N°
18.815, y en los articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1989.

RESUELVO:

Apruébanse el Reglamento Interno, el texto del contrato de
suscripcion de cuotas y el facsimil de titulos de cuotas del fondo de inversion denominado “CELFIN
CAPITAL | FONDO DE INVERSION” que serd administrado por la sociedad anénima antes
individualizada, cuyos textos fueron acordados en sesion extraordinaria de directorio de fecha 5 de
septiembre de 2005.

Un ejemplar de los textos aprobados se archivara
conjuntamente con la presente Resolucion y se entendera formar parte integrante de ella.

Previo a entrar en funcionamiento, la administradora debera
dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 226 de la Ley 18.045 y a la Norma de Caréacter General
N° 125 de esta Superintendencia.

Anotese, comuniquese y archivese.
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SUPERINTENDENTE
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Santiago, 15 de Noviembre de 2005
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De nuestra consideracion:

En relacion con las observaciones contenidas en el
Oficio de la referencia, emitido con fecha 5 de Octubre de 2005 por esa
Superintendencia, adjuntamos a la presente las hojas de reemplazo respectivas del
reglamento interno, del contrato de suscripcion de cuotas y del prospecto para emision
de cuotas, en las que se recogen las citadas observaciones a éstos.

Con el objeto de facilitar el estudio de los cambios
realizados a los documentos antes mencionados, las nuevas modificaciones
efectuadas por la Administradora han sido destacadas mediante el formato “negritas”
en las mismas hojas de reemplazo adjuntas, referidas precedentemente.

Respecto a las observaciones sefialadas al articulo 13
N° 4 del Reglamento Interno, estimamos que no es necesario sefalar un limite al
porcentaje de participacion que el Fondo puede tener en los instrumentos mencionados
en el referido articulo, debido a que se trata de acciones de Sociedades Andnimas
cerradas en las cuales el Fondo si puede tener el control.

Hacemos presente que asimismo se adjunta a la
presente el texto tipo del contrato de promesa de suscripcion de cuotas del citado
Fondo, habiéndose al respecto agregado en el Reglamento Interno del Fondo la
posibilidad de celebrar este tipo de acuerdo con los aportantes del Fondo.

En consideraciéon a lo anterior y habiendo dado
cumplimiento a las observaciones planteadas en el Oficio antes mencionado, se solicita
por medio de la presente proceder a la autorizacion de existencia de Celfin Capital |
Fondo de Inversion, junto con la inscripcion de la primera emision de cuotal del mismo.
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Sin otro particular, les saludan muy atentamente,

Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos




Santiago, 6 de Septiembre de 2005
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De nuestra consideracion:

Por la presente, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 4 de la Ley N°18.815 sobre Fondos de Inversion, solicitamos a esa
Superintendencia se sirva aprobar los antecedentes de Celfin Capital 1 Fondo de
Inversion.

Este Fondo serd administrado por Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos, sociedad autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucién Exenta N°252, de fecha 13 de Agosto de 2001 y
cuyos antecedentes legales obran en poder de esa Superintendencia.

Al efecto, adjunto se acompafian los siguientes
antecedentes:

1.  Reglamento Interno de Celfin Capital I Fondo de Inversion.

2. Texto tipo del contrato de suscripcién de cuotas del citado Fondo.

3. Facsimil de Titulo de Cuota del referido Fondo.

4.  Copia del Acta de la Sesién de Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora

General de Fondos en la que se acord6 la creacion de Celfin Capital I Fondo de
Inversion, debidamente certificada por el Gerente General de dicha sociedad.
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Sin otro particular, les saludan muy atentamente,
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REEMPLAZA HOJA N°

I. ANTECEDENTES GENERALES

ARTICULO 1° El presente Reglamento Interno rige el funcionamiento del
Fondo de Inversién denominado "Celfin Capital I Fondo de Inversién", que ha
organizado y constituido la sociedad "Celfin Capital S.A. Administradora General de
Fondos" conforme a las disposiciones de la Ley N° 18.815 sobre Fondos de Inversion,
en adelante también la “Ley”, su Reglamento y las instrucciones obligatorias impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante también "La
Superintendencia”.

ARTICULO 2° La sociedad "Celfin Capital S.A. Administradora General de
Fondos", antes llamada “Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos”, se
constituy6 por escrituras pablicas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Raul
Undurraga Laso con fechas 23 de Marzo de 2001 y 10 de Julio de 2001, La
Superintendencia aprobd los estatutos de dicha sociedad y autorizd su existencia
mediante Resolucién Exenta N° 252 de fecha 13 de Agosto de 2001. Posteriormente,
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos se fusion6 con Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos de Inversién, siendo esta ultima absorbida por la
primera. Junto con dicha fusién, se modificé entre otras materias, el objeto y el nombre
de la sociedad, pasando ésta a llamarse Celfin Capital S.A. Administradora General de
Fondos, en adelante también la “Administradora”. La fusién de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos y Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Inversién y las demis modificaciones a sus estatutos fueron autorizadas por la
Superintendencia por Resolucién N° 066, de fecha 28 de Marzo del afio 2003. Un
extracto del certificado de autorizacion respectivo emitido por la Superintendencia fue
inscrito a fojas 9231 N° 7217 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al
afio 2003 y fue publicado en el Diario Oficial de fecha 8 de Abril del mismo afio.

ARTICULO 3° La Administradora es una sociedad anénima cuyo objeto
exclusivo es la administracion general de Fondos, por la cual puede percibir una
comisién que se deduce, en cada caso, del respectivo Fondo de Inversién que
administre.

II. DE "CELFIN CAPITAL I FONDO DE INVERSION"

ARTICULO 4° "Celfin Capital I Fondo de Inversién", en adelante también
"El Fondo", es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas, en
adelante también "Los Aportantes", a ser invertido en los valores y bienes que sefiala el
articulo 5° de la Ley 18.815 que se individualizan mas adelante, que administra "Celfin
Capital S.A. Administradora General de Fondos" por cuenta y riesgo de los Aportantes.
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Transcurridos 6 meses contados desde la aprobaciéon del
presente Reglamento Interno, ¢l Fondo deberd contar permanentemente con, a lo
menos, 50 Aportantes, salvo que entre éstos hubiere un inversionista institucional, en
cuyo caso sera suficiente contar con este ultimo. Para estos efectos, calificaran también
como inversionistas institucionales, ademés de los definidos por la Ley N° 18.045 sobre
Mercado de Valores, aquellos que determine la Superintendencia mediante norma de
carcter general.

ARTICULO 5° Los aportes que integren el Fondo quedarin expresados en
Cuotas de Participacion del Fondo ("Cuotas"), nominativas, unitarias, de igual valor y
caracteristicas, las que no podran rescatarse antes de la liquidacion del Fondo.

Las Cuotas seran valores de oferta publica. Asimismo, las Cuotas
seran inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia y registradas en la Bolsa
de Comercio de Santiago y/o en otras bolsas de valores del pais o del extranjero.

ARTICULO 6° Las Cuotas del Fondo seran emitidas de acuerdo a las
condiciones que determine la Administradora o la Asamblea de Aportantes, segun el
caso, y su colocacién podra hacerse directamente por la Administradora o a través de
intermediarios.

La Administradora llevara un registro en el que se inscribira,
debidamente individualizadas, a las personas a quienes haya conferido mandato para
representarla y obligarla en lo relativo a la colocacion, suscripcién y percepcion del
pago de las Cuotas del Fondo.

IIT. DURACION DEL FONDO

ARTICULO 7° El Fondo tendra una duracion de 3 afios a contar del dia en que
la Superintendencia apruebe el presente Reglamento Interno, prorrogable sucesivamente
por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes.

IV. POLITICA DE INVERSION DE LOS RECURSOS DEL FONDO

ARTICULO 8° Las inversiones del Fondo procuraran efectuarse en valores
emitidos o garantizados por compaiiias de alto potencial de crecimiento o de mejoria de
resultados, sean sociedades andnimas abiertas o cerradas, chilenas o extranjeras, con
ventajas competitivas sustentables, manejadas por equipos de administradores ¢con una
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estrategia de crecimiento y/o reestructuracion claramente definidas, incentivos alineados y
con una estructura de capital apropiada al tipo de empresa y su negocio.

Las inversiones del Fondo se efectuardn preferentemente en Chile
y en otros paises de Latinoamérica.

ARTICULO 9° De acuerdo con lo indicado en el articulo anterior, los recursos del
Fondo se invertiran principalmente en los siguientes valores € instrumentos:

(1) Acciones de sociedades anénimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de
Valores de la Superintendencia;

(2) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision no haya
sido registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con
estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos
en el registro que al efecto lleva la Superintendencia,

(3) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras,
cuya emision haya sido registrada como valor de oferta piblica en el extranjero;

(4) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en el
extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros
dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio.

ARTICULO 10°: Adicionalmente a lo indicado en el articulo 9° anterior, el
Fondo podrd mantener invertido sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin
perjuicio de las cantidades que se mantengan en caja y bancos:

(1) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total

extincion;

(2) Depoésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas;

(3) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; y

(4) Cuotas de Fondos Mutuos tanto nacionales como extranjeros que tengan como objeto
la inversién en instrumentos de deuda de corto y mediano plazo.
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ARTICULO 11°: El Fondo podrd también celebrar los siguientes actos o
contratos para el adecuado cumplimiento de sus objetivos de inversion:

(1) Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 9° anterior, el Fondo
podra realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de
compra con compromiso de venta. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra
efectuar en bolsas de valores operaciones distintas de las sefialadas en este pérrafo,
cuando ellas estén incorporadas en los sistemas bursétiles,

(2) El Fondo podri concurrir a la constitucién de sociedades anénimas, tanto Chilenas
como extranjeras, en cuyos estatutos deberd establecerse que sus estados
financieros anuales serdn dictaminados por auditores externos de aquellos inscritos
en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia, en caso de las sociedades
chilenas y por auditores externos de reconocido prestigio, en el caso de sociedades
extranjeras.

ARTICULO 12° En la inversién de sus recursos se observardn los siguientes lfmites
maximos por tipo de instrumento:

(1) Acciones de sociedades anénimas abiertas y otras acciones inscritas
en el Registro de Valores de la Superintendencia: 100%

(2) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya
emision no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre que
la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el
registro que al efecto lleva la Superintendencia; 100%

(3) Acciones de transacciébn bursitil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido registrada como
valor de oferta pdblica en el extranjero; 100%

(4) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de
entidades emisoras extranjeras, cuya emisién no haya sido registrada
como valor de oferta piblica en el extranjero, siempre que la entidad
emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio: 100%
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(5) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el
Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el

100% de su valor hasta su total extincion; 30%

(6) Depbsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de

instituciones financieras o garantizados por éstas; 30%

(7) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; 30%

(8) Cuotas de Fondos Mutuos tanto nacionales como extranjeros que
tengan como objeto la inversion en instrumentos de deuda de corto

y mediano plazo: 30%

ARTICULO 13" Por otra parte, en la inversién de los recursos del Fondo deberan
observarse los siguientes limites maximos de inversion respecto del emisor de cada
instrumento:

(1) Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo
emisor o grupo empresarial, excluido el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica: Hasta un 100% del activo del Fondo;

(2) Inversion em instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica: Hasta un 30% del activo del Fondo.

(3) Inversién en instrumentos o valores emitidos o garantizados por personas
deudoras del Fondo y sus personas relacionadas: Hasta un 30% del activo del
Fondo;

(4) Acciones emitidas por una misma sociedad anonima abierta, nacional o
extranjera: Hasta un porcentaje tal que no signifique controlar directa o
indirectamente al respectivo emisor; y

(5) Acciones emitidas por una misma sociedad andnima cuyas acciones no hayan
sido registradas como valor de oferta publica en Chile o en el extranjero: No
habra limite al porcentaje de participacion que el Fondo podra poseer.

ARTICULO 14°: Fl Fondo deberd mantener invertido al menos un 70% de
su activo en los instrumentos indicados en los numeros (1) al (4), ambos inclusive, del
articulo 12° anterior. La inversion en los instrumentos indicados en los nimeros (5) al
(8), ambos inclusive, del articulo 10° anterior se materializardin con el objeto de
preservar el valor de los recursos disponibles que mantenga el Fondo en caja, por lo que
las decisiones de inversién a su respecto deberdn tomarse siempre con un criterio
conservador y evitando toda accién especulativa.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, tanto el limite general
indicado en el mismo como los limites especificos indicados en los articulos 12° y 13°
anteriores no se aplicaran durante los primeros 12 meses de vigencia del Fondo, durante
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los 12 meses siguientes a colocaciones de nuevas cuotas aprobadas por parie de la
Superintendencia ni durante ¢l periodo de liquidacion del mismo.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9°
de la Ley se aplicaran a los fondos mutuos extranjeros originados por una misma
administradora o persona, cuando la administracién este encargada a entidades
no relacionadas entre si o con la sociedad o persona que los ha originado.

Los excesos de inversion que se produzcan tanto respecto de los
mérgenes indicados en este articulo como de los indicados en los articulos 12° y 13°
anteriores, por causas ajenas a la Administradora, deberan eliminarse dentro del plazo
de 3 afios, salvo que el plazo de duracion del Fondo termine antes de 3 afios, caso en el
cual el exceso debera regularizarse dentro del plazo de duracion del Fondo o, en caso
que dicho plazo expire sin haberse eliminado el exceso, éste debera eliminarse junto
con la liquidacién de las inversiones del Fondo. Si el exceso de inversion se debiera a
causas imputables a la Administradora, deberd eliminarse dentro de los 6 meses
siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccion bursatil,
o de hasta 12 meses, si el exceso de inversion corresponde a valores o instrumentos que
no la tengan.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados,
la Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30
dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos
excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité de
Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podrin
efectuarse nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

ARTICULO 15° Como politica, se procurard que las Cuotas del Fondo se
conformen, en todo momento, a los requerimientos que las disposiciones legales o
reglamentarias exijan para ser aprobadas como alternativa de inversion para los Fondos
de Pensiones a que se refiere el D.L. 3.500 de 1980 y otros Inversionistas
Institucionales. Asimismo, el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por
sociedades andnimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo
descrito en el articulo 50 Bis de la Ley N° 1.046, esto es, comité de directores y las que
si cuenten con €1.

El Fondo no podrd invertir en instrumentos emitidos o
garantizados por personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo
anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por
razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada a la misma, dicha
sociedad debera informar al Comité de Vigilancia al dia siguiente habil de ocurrido el
hecho. La regularizacién de la situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo
de 24 meses, contado desde que ésta se produjo.

El Fondo no podra efectuar operaciones con deudores de la Administradora o
sus personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores al equivalente
de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementard a 20.000 Unidades de
Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucion financiera,
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salvo que estas operaciones sean informadas anticipadamente al Comité de Vigilancia, el
que a su vez deberd informarlo en la proxima asamblea de aportantes del Fondo, mediante
un informe escrito que ser4 leido a los aportantes en la correspondiente asamblea.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no
podran efectuar cobros al Fondo de ningln tipo de comisiones, asesorias u otras, que sean
distintas de la comisién de administracion fijada en el presente Reglamento Interno.

Para los efectos de este articulo, no se considerara como persona
relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como consecuencia
de la inversién en ella de los recursos del Fondo.

ARTICULO 16° El Directorio de la Administradora establecerd un documento
denominado “Manual de Procedimientos de Resolucién de Conflictos de Interés” (el
“Manual”) el cual establecera los procedimientos que se deberan seguir cada vez que las
operaciones del Fondo coincidan con las operaciones a efectuar por los Fondos
Relacionados definidos en el articulo siguiente, con el objeto de garantizar que tanto las
compras como las ventas de instrumentos se efectien en términos equivalentes para todos
los fondos involucrados, sin privilegiar los intereses de uno por sobre los intereses de los
demas fondos.

El texto del Manual debera mantenerse en copias suficientes en las
oficinas de la Administradora a disposicion de los Aportantes, y de las autoridades
administrativas o entidades fiscalizadoras que lo requieran.

El Manual sélo podra ser modificado por acuerdo undnime del
Directorio de la Administradora, debiendo informarse de la referida modificacion a los
Aportantes, a la Superintendencia de Valores y Seguros y a la Comisién Clasificadora de
Riesgo.

ARTICULO 17° Con el objeto de evitar potenciales conflictos de interés entre el
Fondo y otros fondos de inversién que presenten objetivos de inversion similares y que
sean administrados por la Administradora, o por sociedades relacionadas a la misma (los
“Fondos Relacionados™), el Directorio de la Administradora designara a uno de sus
miembros para efectos de cumplir la funcién de contralor de los eventuales conflictos de
interés (el “Contralor™).

El Contralor sera el encargado de supervisar la correcta aplicacion
del Manual, cada vez que se presenten las situaciones en €l descritas. Para estos efectos, los
“portfolio manager” del Fondo y de los Fondos Relacionados deberan reportar diariamente
al Contralor las operaciones tanto de compra como de venta de instrumentos a efectuar en
el dia. Si el Contralor identifica situaciones de potencial conflicto de interés de acuerdo
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con lo establecido en el Manual, deberd supervisar la correcta aplicacién de sus
disposiciones.

Con el objeto de mantenerse informado de las estrategias generales
de inversion a seguir por el Fondo y los Fondos Relacionados en el cumplimiento de sus
objetivos de inversion, el Contralor asistira a las reuniones de los comités de inversiones de
los mismos y se reunird en forma separada con los respectivos portfolio manager. Si el
Contralor identificare eventuales conflictos de interés entre el Fondo y los Fondos
Relacionados que no se enmarquen dentro de las situaciones descritas en el Manual, debera
tomar las medidas temporales que estime conveniente para evitar el correspondiente
conflicto, como asimismo debera informar de dicha situacion en la proxima Sesion del
Directorio de la Administradora. En dicha Sesién, el Directorio deberd revisar los
antecedentes presentados por el Contralor y establecer el mecanismo de solucion de dicho
conflicto, cuidando siempre de no afectar los intereses de los fondos involucrados.

ARTICULO 18° Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del
Fondo seran mantenidos en custodia en Bancos o en Empresas de Depésito y Custodia de
Valores, todo de conformidad con lo que establezca la reglamentacion que para estos
efectos dicte la Superintendencia de Valores y Seguros. Lo anterior, es sin perjuicio de las
demés medidas de seguridad que sea necesario adoptar segun la naturaleza del titulo de que
se trate.

ARTICULO 19° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran
estar afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de
garantizar obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades
que sean condicion de una inversion. Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo
tenga participacion, la asamblea extraordinaria de aportantes deberd acordarlo para cada
caso.

En todo caso, estos eventuales gravamenes y prohibiciones no
podran exceder del 50% del patrimonio del Fondo.

V. POLITICA DE LIQUIDEZ

ARTICULO 20° El objetivo del Fondo es la formacién de un "portafolio" de
acciones, tanto de sociedades abiertas como cerradas, con las caracteristicas indicadas en
este Reglamento Interno, por lo que ¢l Fondo no estard obligado a mantener una
determinada reserva de liquidez.
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VI POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

ARTICULO 21° El Fondo podra contraer pasivos exigibles hasta por un monto
equivalente al 50% del patrimonio del Fondo. Asimismo, podra endeudarse emitiendo
bonos regulados por el Titulo XVI de la Ley N° 18.045, los cuales podran ser colocados
en bolsas nacionales o extranjeras.

En todo caso, estos pasivos como los gravamenes y
prohibiciones indicados en el articulo 19° anterior, no podrin exceder del 50% del
patrimonio del Fondo. Para estos efectos, se deberan considerar como uno solo y por
tanto no podrdn sumarse, los pasivos asumidos por el Fondo con terceros y los
gravamenes y prohibiciones establecidos como garantia de dichos pasivos.

VIL. POLITICA SOBRE AUMENTOS DE CAPITAL

ARTICULO 22° Fl Fondo se formara con una primera emision de cuotas por un
monto equivalente a 20.000.000 de Unidades de Fomento. Esta primera emision de
cuotas podra complementarse con nuevas emisiones de cuotas que acuerde la Asamblea
de Aportantes del Fondo, en la medida que sigan existiendo en el mercado alternativas
de inversion con las caracteristicas definidas en el articulo 9° del presente Reglamento
Interno.

Para los efectos de la colocacion de cuotas, Ia
Administradora podra celebrar con cada Aportante contratos de suscripcion de
cuotas y contratos de promesa de suscripcion de cuotas en los términos indicados
en el articulo 12 BIS del Reglamento de la Ley, con el objeto de permitir a la
Administradora contar con la flexibilidad necesaria para disponer de recursos en
la medida que encuentre posibilidades de inversién en instrumentos de aquellos
definidos en el presente Reglamento Interno y que correspondan al objetivo de
inversion principal del Fondo.

VIII. COMISION DE ADMINISTRACION

ARTICULO 23° La Administradora percibird por la administracién del Fondo
una comisiéon mensual equivalente a un doceavo del 1% del valor promedio del
patrimonio del Fondo, mas el Impuesto al Valor Agregado (IVA) que corresponda
cargar en conformidad con la ley.

Con tal objeto, el Gltimo dia habil de cada mes, se determinara el
valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate.
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La comisiéon por administracion se deducird mensualmente del
Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias hébiles del mes
siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la comision que se deduce.

Sin perjuicio de la comision por administracion referida
precedentemente, la Administradora podra cobrar una comisién por la colocacion de las
Cuotas del Fondo que realice personalmente, cuyo monto se determinard en cada
emision, pero que, en todo caso, no podréa exceder del 5% del valor de colocacion de las
Cuotas.

IX. GASTOS DE CARGO DEL FONDO

ARTICULO 24° Sin perjuicio de las comisiones a que se refiere el Capitulo VIIL
precedente, seran también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de
administracion:

(1) Toda comisién, provision de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se derive,
devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion, rescate,
reinversion o transferencia de los recursos del Fondo.

(2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada
valorizacién de las inversiones del Fondo o por disposicién legal o reglamentaria;
y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales y
otros trabajos que esos profesionales realicen.

(3) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion,
realizacion y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

(4) Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la
ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la
comisidn y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

(5) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se
estime conveniente contratar.

(6) Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y,
en general, todo gasto derivado de la colocacidn de las referidas Cuotas.
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Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneraciéon u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la
Superintendencia; gastos de envio de informacion a la Superintendencia, a los
Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y mantencion de los registros y
demas nominas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de
administracién derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la
Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los
gastos a que se refiere este numero, que no superaran la cantidad de 2.000
Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro del primer
ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas
pagadas, en la forma que determine la Administradora.

ARTICULO 25° El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de
administracién de cargo del Fondo a que se refiere el articulo precedente serd de un 3%
del valor del Fondo.

ARTICULO 26° Ademas de los gastos a que se refiere el articulo 24° anterior,
seran de cargo del Fondo los siguientes gastos:

(1)

)

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demas gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de
toda otra obligacion del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podréa exceder, en cada gjercicio, de un
5% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en
que se incurra con ocasion de la representacién judicial de los intereses del Fondo,
asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos
gastos de cardcter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner t€rmino a
litigios y siempre y cuando no provengan de un acto u omision imputable a
culpa grave o dolo de la Administradora.

El porcentaje maximo de estos gastos no podrd exceder, en cada gjercicio, de un

10% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.
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(3) Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no podra
exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los activos del
Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de
Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes,
mediante la respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

(4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo, asi como también de su internacién o
repatriacion hacia o desde cualquier jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podréa exceder, en cada ejercicio, de un
10% del valor del Fondo.

X. POLITICA DE RETORNO DE CAPITALES

ARTICULO 27°  Las remesas desde el exterior que efectie el Fondo, se regiran
por las disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo del Titulo III del articulo Primero
de 1a Ley 18.840 Organica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52,
ambos inclusive.

XI. POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS

ARTICULO 28° El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos, un
30% de los "Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante el ejercicio. Para estos
efectos, se considerard por "Beneficios Netos Percibidos”" por el Fondo durante un
ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos
y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y
gastos devengados en el periodo.

El reparto de beneficios deberd hacerse dentro de los 30 dias
siguientes de celebrada la Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados
financieros anuales, sin perjuicio que la sociedad Administradora efectie pagos
provisorios
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con cargo a dichos resultados. Los beneficios devengados que la sociedad Administradora
no hubiere pagado o puesto a disposicion de los aportantes, dentro del plazo antes indicado,
se reajustaran de acuerdo a la variacidén que experimente la Unidad de Fomento entre la
fecha de que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengara intereses
corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.

XII. INFORMACION OBLIGATORIA A PROPORCIONAR A LOS APORTANTES

ARTICULO 29° La siguiente informacion sera enviada a los Aportantes del Fondo.
A. Informe Trimestral.
Este informe incluira la siguiente informacion:

- Copia del ultimo informe y estados financieros trimestrales del Fondo
presentados a la Superintendencia.

- Especificacion de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo trimestre.

- Especificacion de la Comision de Administracion devengada en favor de la
Administradora durante el respectivo trimestre.

B. Informe Anual.
Este informe incluira la siguiente informacion:

- Copia del informe y estados financieros anuales del Fondo correspondientes al
ultimo ejercicio presentado a la Superintendencia.

- Memoria Anual del Fondo.

La Memoria Anual del Fondo, ademés de sus Estados Financieros y el informe
de los auditores, deberad contener un detalle de las inversiones del Fondo y
especificar los gastos atribuidos al Fondo y las comisiones cobradas por la
Administradora durante el periodo.

La informacion referida precedentemente estard en todo momento a
disposicion de los Aportantes y del piblico en general en las oficinas de la Administradora.




XIII. DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS PUBLICACIONES

ARTICULO 30° Toda publicacion que, por disposicion de La Ley, de su
Reglamento, del presente Reglamento Interno o de la Superintendencia deba realizarse, se
hara en el diario "La Segunda".

XIV. DE LOS APORTANTES Y REGISTRO DE APORTANTES

ARTICULO 31° La calidad de Aportante del Fondo se adquiere en la forma y
oportunidades que establecen la Ley 18.815 y su Reglamento.

ARTICULO 32° La Administradora llevara un registro actualizado de los Aportantes
del Fondo en su sede principal y en la de sus agencias o sucursales, en el que se inscribira a
los Aportantes, en la forma que se sefiala en el Reglamento de la Ley 18.815.

ARTICULO 33° En caso de que una o mas Cuotas pertenezcan, en comun, a dos o
maés personas, los coduefios estaran obligados a designar a un apoderado comin de todos
ellos para actuar ante la Administradora.

ARTICULO 34° Terminado el dltimo periodo de suscripcidon y pago de cuotas, o
vencido el plazo de colocaciéon contemplado en el inciso tercero del articulo 17 de la Ley,
los Aportantes que no sean inversionistas institucionales, no podréan controlar, por si solos o
en un acuerdo de actuacion conjunta, mas del 35% de las cuotas del Fondo. La
Administradora velard para que el citado porcentaje méximo no sea excedido por
colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta y por las demas personas indicadas, si asi
ocurriera, la Superintendencia establecera los plazos para las personas que excedan dichos
porcentajes procedan a la enajenacion de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el
cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la Superintendencia
pueda aplicar. La Administradora no podra aceptar solicitudes de traspasos que den lugar a
excesos sobre dicho porcentaje.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y
empleados, no podran controlar individualmente o en conjunto mas de un 40% de las
cuotas del Fondo. La Administradora velara por que el citado porcentaje maximo no sea
excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta o por las demds personas
indicadas y si asi ocurriere, la Superintendencia establecera los plazos para que las
personas que excedan dicho porcentaje procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por
aquella parte que permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones
administrativas que al efecto la Superintendencia pueda aplicar. En todo caso, el exceso
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por sobre ¢l 25% de las cuotas del Fondo, no otorgara derecho a voto en las Asambleas de
Aportantes.

XV. DE LAS ASAMBLEAS DE APORTANTES

ARTICULO 35° Los Aportantes se reunirAin en Asambleas Ordinarias o
Extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al afio, dentro del cuatrimestre
siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para decidir respecto de las materias propias
de su conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas en la respectiva citacién. Las segundas
podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades del Fondo, para
pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el presente Reglamento Interno
entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes, debiendo sefialarse las materias
a tratarse, en todo caso, en la respectiva citacion.

ARTICULO 36° Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las siguientes:

(a) Aprobar la cuenta anual del Fondo que deber4 presentar la Administradora, relativa a
la gestion y administracion del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

(b) Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia y fijar sus
remuneraciones;

(c) Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;
(d) Designar anualmente a los auditores externos de aquellos inscritos en el Registro que
al efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo, dentro de

una terna propuesta por el Comité de Vigilancia; y

(e) En general, cualquier asunto de interés comun de los Aportantes que no sea propio de
una Asamblea Extraordinaria.

ARTICULO 37° Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes, las
siguientes:

(a) Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al presente Reglamento
Interno;

(b) Acordar la prérroga del plazo de duracion del Fondo;

(¢) Acordar la sustitucion de la Administradora;
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(d) Tomar conocimiento de cualquier situacion que pueda afectar los intereses de los
Aportantes;

(¢) Acordar disminuciones de capital, en las condiciones que fije el presente Reglamento
Interno y el Reglamento de la Ley;

(f)  Acordar la fusion con otros fondos;

(g) Acordar la disolucién anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijandole sus
atribuciones, deberes y remuneracion, y aprobar la cuenta final al término de la
liquidacion;

(h) Determinar, si correspondiere, las condiciones de nuevas emisiones de cuotas del
Fondo, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocacion de éstas; y

(i) Los demas asuntos que, por €l Reglamento de la Ley o por el presente Reglamento
Interno, correspondan a su conocimiento.

Las materias referidas en este articulo sélo podran acordarse en
Asambleas celebradas ante Notario, quien debera certificar que el acta es expresion fiel de

lo ocurrido y acordado en la reunion.

ARTICULO 38° Las Asambleas de Aportantes seran convocadas y se constituiran en
la forma, plazo y con los requisitos que se sefialan en la Ley N°18.815 y su Reglamento.

XVI. DEL. COMITE DE VIGILANCIA

ARTICULO 39° Habra un Comité de Vigilancia que estard compuesto por tres
representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y que se
renovardan en cada Asamblea Ordinaria de Aportantes pudiendo ser reelegidos. Dichos
representantes no podran ser personas relacionadas a la sociedad administradora del Fondo,
de acuerdo a lo sefialado en el articulo 28 de la Ley N° 18.815. El Comité de Vigilancia
tendrd las facultades que le sefiale la Ley y su remuneracién sera determinada por la
Asamblea Ordinaria de Aportantes con cargo al Fondo.

ARTICULO 40° Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de
Vigilancia, el Comité podra nombrar un reemplazante ¢l cual durard en sus funciones hasta
la pré6xima Asamblea Ordinaria de Aportantes en que se designen sus integrantes.

\

Y

16




. : REEMPLAZA HOJA N°

ARTICULO 41° Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser
informado plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente General de la
Administradora de todo lo relacionado con la marcha del Fondo.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 11° de la
Ley, el Comité de Vigilancia debera ser informado por el Gerente General de la
Administradora, trimestralmente y mediante la entrega de informacién financiera
suficiente, sobre el desarrollo, gestion y comportamiento de las inversiones del Fondo
en acciones cuya emision no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre que
producto de dichas inversiones, el Fondo pase a ser controlador del respectivo emisor.

Ademas, el Comité de Vigilancia tendra las siguientes atribuciones,
sin perjuicio de las demds que establezca la Ley N°18.815 o su Reglamento:

(1) Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en ¢l presente
Reglamento Interno;

(2) Verificar que la informacion para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

(3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se
realicen de acuerdo con la Ley, su reglamento y el presente Reglamento Interno;

(4) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

(5 Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucion de la
Administradora; y

(6) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacion de auditores
externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia,
para que dictaminen sobre el Fondo.

ARTICULO 42° Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia
deberd sesionar en las oficinas de la Administradora, o en el lugar en que sus integrantes
unanimemente determinen, a lo menos una vez cada tres meses, en las fechas
predeterminadas por el propio Comité. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia
podra sesionar extraordinariamente cada vez que sus miembros lo estimen necesario. A las
sesiones del Comité de Vigilancia podra asistir el Gerente General de la Administradora,
salvo que los miembros del Comité acuerden sesionar sin la presencia de éste.

Para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar validamente, tanto
en sus sesiones ordinarias como extraordinarias, se requerira que asistan a lo menos dos de
sus tres miembros integrantes.

ARTICULO 43° Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a guardar
reserva respecto de los negocios y de la informacion del Fondo a que tengan acceso en
razon de su cargo y que no haya sido divulgada por la Administradora.

ARTICULO 44°  En la Asamblea Ordinaria de Aportantes, ¢l Comité de Vigilancia
debera presentar, por escrito, una rendicién anual de cuentas de su gestion, debidamente
documentada.
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XVII. DISMINUCION DE CAPITAL Y DERECHO A RETIRO DE LOS APORTANTES

ARTICULO 45° El Fondo podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales de
capital correspondientes a aportes, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, en la forma, condiciones y para los fines que se indican en los articulos
siguientes.

ARTICULO 46° La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra acordar
disminuciones de capital para restituir a los Aportantes que opten por concurrir a la
devolucién de capital, durante la vigencia del Fondo, la proporcion que les corresponda en
la citada disminucién de capital, en la forma, condiciones y plazos que a continuacién se
indican:

(1) Las disminuciones de capital se efectuaran mediante la disminucién del numero de
cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a
proposiciéon de la Administradora.

(2) Las disminuciones de capital seran por un nimero de cuotas cuya determinacion final
se efectuara con posterioridad a la respectiva Asamblea, en funcién del nimero de
cuotas respecto de las cuales se gjerciere el derecho a concurrir a la disminucion de
capital, conforme a lo estipulado en los numerales siguientes, quedando no obstante
limitadas al namero maximo de cuotas que establezca la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes.

(3) Cada uno de los Aportantes del Fondo tendra derecho a optar por la devolucion de
capital a prorrata del nimero de cuotas de que sea titular a la fecha de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en que se acuerde la disminucion de capital

(4) Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes acuerde disminuir el capital del Fondo, la Administradora publicard un
aviso destacado en el diario a que se refiere el presente Reglamento Interno y
remitird una comunicacion a los Aportantes, informando respecto de la disminucién
de capital acordada, el plazo para optar a la devolucion de capital y la fecha de pago
del valor de las cuotas.

(5 Los Aportantes dispondran de un plazo de 20 dias corridos contado desde la
publicacion del aviso indicado en el numeral anterior, plazo que se prorrogara hasta
el siguiente dia habil si el mismo venciera un dia sdbado, domingo o festivo, para
notificar a la Administradora su voluntad de optar pgr la devolucion de capital, por la
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totalidad o por una parte de las cuotas que les corresponda. Aquellos Aportantes que
opten por la devolucion de capital por el total de cuotas que les correspondan, podran
ademds manifestar su intencion de ejercer su derecho respecto del nimero de cuotas
de la disminucion de capital que no fueren ejercidas por los Aportantes con derecho a
ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad méxima adicional de cuotas respecto de
las cuales opten por la devolucion de capital. En caso que mas de un Aportante
ejerciere este Gltimo derecho, las cuotas de la disminucién de capital que quedaren
disponibles se distribuiran entre ellos a prorrata del nimero de cuotas de que cada
uno de ellos sea titular en el Fondo. Aquellos Aportantes que no manifiesten su
voluntad de concurrir a la disminucion de capital en el plazo indicado, se entendera
que optan por no concurrir a la misma.

(6) Si una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no hubieren
manifestado su intencién de ejercer su derecho a la devolucién de capital por el total
de las cuotas acordadas por la Junta Extraordinaria de Aportantes, la respectiva
disminucién de capital se entendera limitada al nimero de cuotas respecto de la cual
la misma se hubiere ejercido. Para estos efectos, la determinacion del numero de
cuotas en que en definitiva se disminuira el capital del Fondo, sera efectuada por el
Directorio de la Administradora conforme a lo seflalado en este mismo numeral,
dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo establecido en el N°5
anterior para los efectos de que los Aportantes manifiesten su voluntad de ejercer su
derecho a concurrir a la disminucién de capital. La Administradora informara a la
Superintendencia y enviard una comunicacién a los Aportantes en tal sentido, dentro
de los 3 dias siguientes de adoptado el acuerdo de Directorio.

(7) El pago a los Aportantes del valor de las cuotas a las cuales tengan derecho en la
disminuciéon de capital, segun lo indicado en los numeros anteriores, debera
efectuarse en dinero efectivo o mediante cheque nominativo, previa entrega del
respectivo Aportante del titulo en que consten las cuotas respecto de las cuales se
ejerza el derecho a la devolucion de capital, a contar de la fecha que fije la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se adopte el acuerdo de disminucién de
capital, el cual no podra ser inferior a 30 ni superior a 180 dias contados desde la
celebracién de dicha Asamblea.

tomando el valor cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha fijada para el pago
por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, determinado dicho valor como ¢l que
resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con lo
establecido en el articulo 28 del D.S. N°864, por el nimero de cuotas pagadas a esa
fecha.

|
(8) El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinara
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ARTICULO 47° Asimismo, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra
acordar disminuciones de capital para absorber las pérdidas generadas en la operacion del
Fondo, previo acuerdo de la mayoria absoluta de las cuotas pagadas.

ARTICULO 48° Por ultimo, en el caso de operar la prorroga del plazo de vigencia
del Fondo, segliin lo establecido en el articulo 7° del presente Reglamento Interno, los
Aportantes disidentes podran ejercer el derecho a retiro consignado en el articulo 36 letra b)
del Reglamento sobre Fondos de Inversion.

Generado este derecho a retiro, se debera acordar una disminucion
de capital para los efectos de restituirles a los aportantes disidentes que ejercieren su
derecho a retiro el valor de sus cuotas. Esta disminucion de capital se acordara en la misma
Asamblea en la cual se haya adoptado el acuerdo que generd el derecho a retiro, y
considerard un nimero determinable de cuotas con un méaximo equivalente al numero de
cuotas que representen los aportantes disidentes. El nimero de cuotas definitivo en el que se
entenderd disminuido el capital del Fondo, se determinara por el Directorio de la
Administradora dentro del plazo de 30 dias contados desde el vencimiento del plazo para
ejercer ¢l derecho a retiro y segun el numero de cuotas que representen los aportantes que
efectivamente hubieran ejercido este derecho, situacién que se informara a los Aportantes y
a la Superintendencia dentro del plazo de 3 dias de adoptado el acuerdo respectivo.

Este derecho a retiro se efectuara en conformidad a lo dispuesto en
las normas de la Ley de Sociedades Andnimas, Ley N°18.046 y su Reglamento, D.S. N°587,
en todo lo que no se oponga a las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a los
Fondos de Inversion y salvo también en lo que respecta a las siguientes materias:

(1) El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se pagara
dentro del plazo de 60 dias contados desde la celebracién de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se tomo el acuerdo que da origen al derecho de
retiro, o bien, dentro del plazo mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, el cual no podra ser superior a 180 dias. En este ultimo caso, el valor de la
cuota devengard un interés corriente para operaciones reajustables a partir del dia 60
contado desde la celebracion de la Asamblea.

(2) El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinara
tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de pago, determinado
dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de
conformidad con lo establecido en el articulo 28 del D.S. N°864, por el numero total
de cuotas pagadas a esa fecha.
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XVIIL DEL ARBITRAJE

ARTICULO 49° Cualquier duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su
calidad de tales, o entre éstos y la Administradora o sus administradores, sea durante la
vigencia del Fondo o durante su liquidacion, se resolvera mediante arbitraje, conforme al
Reglamento del Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago A.G., cuyas
disposiciones constan en la escritura publica de fecha 10 de Diciembre de 1992 otorgada en
la Notaria de Santiago de don Sergio Rodriguez Garcés, las cuales forman parte integrante
de este articulo.

Las partes confieren mandato especial irrevocable a la Camara de
Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportantes o
de la Administradora, designe el arbitro arbitrador de entre los integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitrajes de esa Camara.

En contra de las resoluciones del arbitrador no procedera recurso
alguno, por lo cual las partes renuncian expresamente a ecllos. El arbitro queda
especialmente facultado para resolver todo asunto relacionado con su competencia y/o
jurisdiccion.

En el evento que el Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio
de Santiago deje de funcionar o no exista a la época en que deba designarse al 4rbitro, éste
sera designado, en calidad de arbitro mixto, por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer este
nombramiento en un abogado que sea o haya sido Decano o Director de la Facultad de
Ciencias Juridicas y Sociales de la Universidad de Chile o Universidad Catélica de Chile,
ambas de Santiago, o Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de Derecho Civil,
Comercial o Procesal, que haya desempefiado dichos cargos o catedras en las referidas
Universidades, a lo menos, durante cinco afios.

El Arbitraje tendra lugar en Santiago de Chile.
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CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

CELFIN CAPITAL I FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, a .... de ............ de 20....., entre Celfin Capital S.A.,
Administradora General de Fondos, representada por don
........................................ , ambos con domicilio en Santiago, .................
Ne....... , Of ... , comuna de ...l , en adelante también la
"Administradora”, por una parte; y, por la otra, en adelante también el "Aportante",
.................... , representado(a) por ....................., se ha convenido el siguiente

Contrato de Suscripcion de Cuotas:

PRIMERO: La Administradora es una sociedad anénima
administradora general de fondos, constituida de acuerdo con las disposiciones de la Ley
18.815 sobre Fondos de Inversion y del titulo XXVII de la Ley 18.045 de Mercado de
Valores, por escrituras publicas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Ratl
Undurraga Laso con fechas 23 de Marzo de 2001 y 10 de Julio de 2001. La
Superintendencia de Valores y Seguros (la “Superintendencia") aprobé los estatutos de la
Administradora y autorizd su existencia mediante Resolucion Exenta N°252, de fecha 13
de Agosto de 2001. El certificado con la autorizaciéon de existencia y un extracto de los
estatutos de la Administradora emitido por la Superintendencia se encuentra inscrito a fojas
22.660 N°18.277 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio 2001, y fue
publicado en el Diario Oficial de fecha 5 de Septiembre del mismo afio. La ultima
modificacion de la sociedad fue aprobada por Resolucion Exenta N°066 de fecha 28 de
Marzo de 2003.

SEGUNDO: La Administradora organiz6 y constituyd, de acuerdo a
las disposiciones de la citada Ley 18.815, el fondo de inversiéon denominado "Celfin
Capital I Fondo de Inversion", en adelante también el "Fondo", cuyo Reglamento Interno
fue aprobado por la Superintendencia por Resolucion Exenta N°....., de fecha ...... de
............ del 200....

El Fondo tendra una duracién de 3 afios a contar del dia
en que la Superintendencia apruebe su Reglamento Interno, prorrogable sucesivamente por
periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes.

TERCERO: El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de
personas naturales o juridicas, que se expresan en Cuotas de Participacion (en adelante las
"Cuotas"), nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, que no pueden ser
rescatadas antes de la liquidacién del Fondo.
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REEMPLAZA HOJA N°

CUARTO: Por este acto el Aportante suscribe la cantidad de
........ Cuotas de Participacion del Fondo del total de Cuotas que se acordé emitir,
suscripcién que es aceptada por el representante de la Administradora.

QUINTO: El valor del total de Cuotas del Fondo que el
Aportante suscribe en este acto asciende a la cantidad de ........... Unidades de
Fomento, equivalente a esta fechaa $..................... , que el Aportante paga en este

acto, [en dinero efectivo, vale vista o cheque].

SEXTO: El Titulo representativo de las Cuotas que se
suscriben mediante €l presente instrumento, estard a disposicion del Aportante dentro
del plazo de cinco dias a contar de esta fecha.

SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el
Reglamento Interno del Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligandose a
cumplir, en lo pertinente, con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar,
especialmente, lo siguiente:

A. Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la
Politica de Inversion que definen los articulos 8° a 19° del Reglamento Interno del
Fondo.

B. La Administradora percibird por la administracién del Fondo una comisién
mensual equivalente a un doceavo del 1% del valor promedio del patrimonio del
Fondo, mas el Impuesto al Valor Agregado (IVA) que corresponda cargar en
conformidad con la ley.

Con tal objeto, el ultimo dia habil de cada mes, se determinara el valor promedio
que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate.

La comisién por administracion se deducirda mensualmente del Fondo, por
periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a
aquél en que se hubiere hecho exigible la comision que se deduce.

Sin perjuicio de la comision por administracion referida precedentemente, la
Administradora podra cobrar una comisién por la colocacion de las Cuotas del
Fondo que realice personalmente, cuyo monto se determinard en cada emision,
pero que, en todo caso, no podra exceder del 5% del valor de colocacion de las
Cuotas.

C. Que, ademas de la remuneracion a que se refiere la letra precedente, seran de
cargo del Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:
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REEMPLAZA HOJA N°

Toda comision, provision de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se
derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversidn,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u
otros profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada
valorizacion de las inversiones del Fondo o por disposicion legal o
reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas,
informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacién,
realizacion y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad
a la ley o demds normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el
cuidado y conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del
Fondo, incluida la comisidn y gastos derivados de la custodia de esos titulos
y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario
o se estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de
las Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras
entidades y, en general, todo gasto derivado de la colocacion de las referidas
Cuotas.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencion de los registros y demas néminas del Fondo; y, en general, todo
otro gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a
los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los
gastos a que se refiere este nimero, que no superardn la cantidad de 2.000
Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro del
primer ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad
de las cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora.

Que el porcentaje méximo anual de los gastos y costos de administracién de cargo
del Fondo a que se refiere la letra C. precedente, serda de un 3% del valor del
Fondo.




’ ' REEMPLAZA HOJA N°

E. Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. anterior, seran de cargo del
Fondo los siguientes gastos:

(1) Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demds gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los
intereses de toda otra obligacion del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 5% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

(2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasion de la representacion judicial de los
intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a
pagar, incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicial que tengan por
objeto precaver o poner término a litigios y siempre y cuando no
provengan de un acto u omisién imputable a culpa grave o dolo de la
Administradora.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 10% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante
el respectivo periodo.

(3) Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no
podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los
activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo. Los gastos del
Comité de Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de
Aportantes, mediante la respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e
ingresos.

(4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase
y jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores
que integren o en que invierta ¢l Fondo, o a los actos, instrumentos o
convenciones que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversion,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, asi como
también de su internacién o repatriacion hacia o desde cualquier
jurisdiccidn.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 10%
del valor del Fondo.

LY




OCTAVO: Cualquier duda o dificultad que surja entre el Aportante
y los demds aportantes del Fondo o la Administradora, se resolvera de conformidad con la
clausula de arbitraje establecida en el articulo 49° del Reglamento Interno del Fondo.

NOVENO: El presente contrato se otorga en dos ejemplares,
quedando uno en poder de la Administradora y uno en poder del Aportante.

Administradora Aportante
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SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En Santiago de Chile, siendo las 10:00 horas del dia 5 de Septiembre de 2005,
en las oficinas de la sociedad ubicadas en Avenida Apoquindo numero 3721,
piso 19, comuna de Las Condes, se reunid el directorio de Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos, presidida por don Fernando Moncada
Melet, en ausencia del titular, y de los Directores L.orena Campos Beain, Andrés
Peragallo Reynolds y Fernando Arismendi Vera. Asistio ademas, especialmente
invitado, el abogado don Juan Cristobal Schmidt Canessa, quien actuo como
secretario de actas.

Excusé su asistencia el seror Juan Andrés Camus.

Se tratd y acordd lo siguiente:

1.

CREACION DE CELFIN CAPITAL | FONDO DE INVERSION

El Gerente Generai de ia sociedad, don Aiejandro Montero Purviance, se
refirid al proyecto de crear un Fondo de Inversion (el “Fondo”), cuyo
objetivo de inversion seria efectuar principalmente inversiones en valores
emitidos o garantizados por compaiiias de alto potencial de crecimiento o
de mejoria de resultados, sean sociedades anénimas abiertas o cerradas,
chilenas o extranjeras, con ventajas competitivas sustentables, manejadas
por equipos de administradores con una estrategia de crecimiento y/o
reestructuracion claramente definidas, incentivos alineados y con una
estructura de capital apropiada al tipo de empresa y su negocio.

Asimismo, el senor Montero hizo presente que, preferentemente, las
inversiones del Fondo se efectuarian en Chile y en otros paises de
Latinoamérica.

El Fondo tendria una duracion de 3 afnos a contar del dia en que la
Superintendencia apruebe su reglamento interno, prorrogable
sucesivamente por periodos de 1 ano cada uno, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Luego de debatir ampliamente la materia y de oir la exposicion y
antecedentes del estudio efectuado por la administracién a este respecto,
se acordd la creacion de un fondo de inversion que se denominara “Celfin
Capital | Fondo de Inversion”. !
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Para lo anterior, se facultd ampliamente al Gerente General, don
Alejandro Montero Pruviance y al Director, don Fernando Moncada Melet,
para que, actuando conjuntamente, procedan a preparar los antecedentes
que deberan ser presentados a la Superintendencia de Valores y Seguros
para la aprobacion del Fondo, particularmente el Reglamento Intemo de
éste, el texto tipo de los Contratos de Suscripcion de Cuotas, el facsimil de
titulos de cuotas y para solicitar su aprobacion por parte de esa
reparticion; junto con efectuar las gestiones que tengan por objeto
subsanar todas las observaciones que dicha Superintendencia pueda
tener en relacién con la solicitud de aprobacion del Reglamento Interno
del Fondo, y los demas antecedentes que digan relacion con éste,

pudiendo tramitarlas y dar cumplimiento a lo que dicha Superintendencia
disponga.

EMISION DE CUOTAS DE CELFIN CAPITAL | FONDO DE INVERSION

A continuacion, el sefior Montero hizo presente al Directorio que, sin
perjuicio de no contar con la aprobacion del Reglamento Interno y los
demas antecedentes del nuevo Fondo de Inversion a constituirse, podia
solicitarse, en forma paralela, la inscripciéon en el registro de valores de la
primera emision de cuotas de dicho Fondo.

Para lo anterior, agregd el sefior Montero, era necesario definir las
caracteristicas y condiciones que tendria esta primera emisién de cuotas
del Fondo a fin de elaborar el prospecto a ser presentado a la citada
Superintendencia.

El sefior Montero propuso que la primera emision de cuotas de “Celfin

Capital | Fondo de Inversion” tuviera las siguientes condiciones vy
caracteristicas:

1)
2)

3)

Monto de la Emision: 20.000.000 de Unidades de Fomento.

Niumero de Cuotas: de 20.000.000 de cuotas.

Precio de Colocacién Cuotas: El precio para el periodo inicial de
colocacion sera de 1 Unidad de Fomento por cuota y se actualizara
diariamente de manera que sea equivalente al que resulte de dividir el
valor del patrimonio del Fondo al dia inmediatamente anterior al de la
suscripcion, por el nimero de cuotas pagadas a esa fecha.

En todo caso, fuera del o de los periodos de opcion preferente, el
precio de colocacion no podra ser inferior al determinado para el

periodo de opcion preferente respectivo ni al que resulte de dividir el .
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4)

5)

6)

7)

valor del patrimonio del Fondo al dia inmediatamente anterior al de la
suscripcion, por el numero de cuotas pagadas a esa fecha. Estas
prohibiciones no se tendran en cuenta para las colocaciones
efectuadas en bolsas de valores.

Plazo de Colocacion de las Cuotas: 3 afos contados desde la fecha
de la sesidn de directorio que acordo la presente emision. Pendiente
el plazo de colocaciéon y habiéndose suscrito al menos una cuota del
Fondo, cada 6 meses debera hacerse oferta preferente por las cuotas
no suscritas, de conformidad al procedimiento que establezca el
Reglamento de la Ley N°18.815. Para estos efectos se contemplara
un periodo de 30 dias de opcidn preferente de suscripcion de cuotas
para los aportantes inscritos en el Registro de Aportantes con 5 dias
habiles de anticipacion a aquél en que se inicie la opcidn preferente.
Sin perjuicio de lo anterior y considerando que el plazo de vigencia
del Fondo es de 3 afios contados desde el dia en que la
Superintendencia hubiere aprobado el Reglamento Interno del Fondo,
prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por
acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el
periodo de colocacion indicado terminara anticipada vy
automaticamente el dia en que venza el periodo de vigencia del
Fondo.

Colocacion: Las cuotas seran colocadas directamente por la
Administradora.

Forma de Pago; Al contado, en dinero efectivo, vale vista bancario o
cheque.

Valores no suscritos: La emisidn no se sujeta a condicién alguna de
colocacién. Terminado el periodo de colocacion, incluidos los plazos
adicionales que se contemplen, el numero definitivo de cuotas del
Fondo quedara reducido a las cuotas efectivamente suscritas y
pagadas al vencimiento de dichos plazos.

Luego de analizar brevemente la proposicidon del sefior Montero, el
Directorio acordé, por unanimidad, proceder con la emisién de 20.000.000
de cuotas correspondientes a la primera emisidn de cuotas de Celfin
Capital | Fondo de Inversién, aprobando asimismo, por unanimidad, las
caracteristicas y condiciones de la emision sefaladas precedentemente.

Junto con lo anterior, el Directorio acordd, por unanimidad, facultar al
Gerente General, don Alejandro Montero Purviance y al Director, don
Fernando Moncada Melet, para que actuando onjuntamente presenten aj




la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud de inscripcion, el
prospecto y los demas antecedentes necesarios para obtener la inscripcion
de esta primera emision de cuotas de Celfin Capital | Fondo de Inversion,
en el registro de valores que lleva la citada Superintendencia; junto con
efectuar las gestiones que tengan por objeto subsanar todas las
observaciones que dicha Superintendencia pueda tener en relaciéon con la
solicitud de inscripcion del prospecto y los demas antecedentes necesarios
para obtener la inscripcidon de la primera emision de cuotas de Celfin
Capital | Fondo de Inversibn en el Registro de Valores de Ila
Superintendencia de Valores y Seguros, junto con tramitarlas y dar
cumplimiento a lo que dicha Superintendencia disponga.

3. TRAMITACION DE ACUERDOS

El Directorio acordd, por unanimidad, dar curso de inmediato a los
acuerdos adoptados en esta sesidn, tan pronto se encuentre firmada el
acta que se levante de ella y sin esperar su posterior aprobacion y facultar
a los abogados Luis Alberto Letelier Herrera y Juan Cristobal Schmidt
Canessa para que, actuando conjunta o separadamente, procedan a
reducir de inmediato a escritura publica, en todo o parte, el acta que se
levante de la presente sesion.

No habiendo mas asuntos que tratar, se puso término a la sesién a
las 11:30 horps.
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Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Sesion
Extraordinaria de Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos,
celebrada con fecha 5 de Septiembre del afio 2005, en la oficinas de la sociedad ubicadas
en Avenida Apoquindo namero 3721, piso 19, comuna de Las Condes.
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