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Presente

Ref.: Adjunta documentos que indica.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a Ud. tener por acompanados los siguientes
documentos relativos a la colocaciéon de los bonos seric D de LQ Inversiones
Financieras S.A. con cargo a la Linea inscrita en el Registro de Valores bajo el n° 385,
autorizada mediante Oficio N° 23905 emitido por esta Superintendencia con fecha 14 de
septiembre de 2011, los cuales individualizo a continuacion:

1. Copia del Prospecto Comercial;

2. Copia de la presentacion a inversionistas; y
3. Copia de la carta de invitacion a los inversionistas.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

Subgerente Administracion y Finanz
LQ Inversiones Financieras S.A.

AL

Adj.: lo indicado



LQ INVERSIONES FINANCIERAS

Estimado Inversionista:

Por medio de la presente, tenemos el agrado de informarle que LQ Inversiones Financieras S.A. ("LQIF" o la
“Compania”) realizara una colocacion de bonos corporativos en el mercado local durante los préximos dias.
Queremos invitarlo a participar de esta emision de bonos que estara dirigida al publico en general y sera
colocada por BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. y Banchile Corredores de Bolsa S.A.

Para entregarle mayor informacién de la Compania y de los bonos a ser colocados, adjuntamos el prospecto
comercial y la documentacion legal relacionada con esta transaccién. Mayores antecedentes financieros e
informacion sobre la colocacion pueden ser encontrados en los sitios web de LQIF (www.lgifcl), de BICE
Inversiones (www.biceinversiones.cl) y Banchile Inversiones (www.banchileinversiones.cl).

LQIF es la sociedad holding controladora del Banco de Chile, la segunda mayor institucién financiera del pais
con una participacion de 19,8% sobre el total de colocaciones del sistema bancario. Al 30 de junio de 2011, la
Compafiia contaba con activos totales de $21.167 mil millones, de los cuales un 95,6% corresponden a activos
de servicios bancarios. La ganancia consolidada de LQIF acumulada al 30 de junio de 2011 es de $178.217
millones. De esta ganancia, un total de $104.179 millones son atribuibles a los propietarios de la controladora.

La emision corresponde a la Serie D y serd por un monto maximo de UF 5.000.000. Esta emisién ha sido
clasificada en la categoria AA+ por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda. y AA+ por Feller Rate Clasificadora
de Riesgo Ltda.

Adicionalmente, LQIF fue recientemente calificado internacionalmente como categoria A por S&P, lo que la
posiciona como una de las compafias con mejor clasificaciéon de riesgo de Chile y Latinoamérica. Esta
clasificacion de riesgo se encuentra un notch mas abajo que la Republica de Chile (A+).

Nemotichice Amortnza_c:on de Tasa de_- Interés | Monto Maximo Opcion de
Capital Caratula a Colocar Prepago

. . . A partir del 15
. 21 anosy Amortizable, 10 afios y " .
BLQIF-D 8 meses 8 meses de gracia 3,50% anual UF 5.000.000 de zgpgg%bre

Si tiene cualquier consulta adicional, puede dirigirse a:

BICE Inversiones — Distribucion Banco de Chile — Distribucion

Andrés de la Cerda Juan Pablo Echeverria
adelacer@pice.cl SRR et jpecheverria@bancochile.cl S8s:6161
Nora Mourgue_t 692 2812 :Juan Cristobal Peralta 653 0989
nmourguet@bice.cl jeperaltam@bancochile.cl

[ Jorge Maureira | Maximiliano Katalinic

‘ Jorge.maureira@bice.cl 6207812 maximiliano.katalinic@banchile.cl 812118

BICE Inversiones — Finanzas Corporativas Banchile Asesoria Financiera S.A.

Paul Abogabir Jorge Munoz

22
pabogabir@bice.cl 692 2600 jhmunoz@bancochile.cl 88170
José Antonio Errandonea Christine Harding
jerrando@bice.cl 692 2600 charding@bancochile.cl SR8BTN
Rafael Duval
rduval@bice.cl 692 2600
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LQ INVERSIONES FINANCIERAS

Emision de Bonos Corporativos
Serie D
UF 5.000.000

Asesores Financieros y Agentes Colocadores:

EBICE INVERSIONES ~ Banchile | citi

GLOBAL MARKETS




Nota Importante LGM:

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no
siendo ésta toda la informacién requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la
sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la
conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor
y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto
presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectue su inversion”.

“El presente prospecto de emision ha sido preparado por LQ Inversiones Financieras S.A. (en adelante “LQIF", o “la Compania”), en
conjunto con BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A., BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A., Banchile Asesoria Financiera
S.A. y Banchile Corredores de Bolsa S.A. con el propésito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compafiia y de
la emision, para que cada inversionista evalte en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta
emision.

En su elaboracion se ha utilizado informacion entregada por la propia Compania e informacion publica, la cual no ha sido verificada
independientemente por BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A., BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A., Banchile Asesoria
Financiera S.A., ni Banchile Corredores de Bolsa S.A. y, por lo tanto, ni BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A., ni BICE
Inversiones Corredores de Bolsa S.A, ni Banchile Asesoria Financiera S.A. ni Banchile Corredores de Bolsa S.A., se hacen
responsable de ella”.
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L Q Inversiones Financieras S.A. L%:

Propiedad de Banco de Chile — Julio 2011
¢ LQIF es la sociedad holding controladora del Banco

de Chile, la segunda mayor institucién financiera del

pais it
40,7%

e Actualmente la sociedad es controlada por
Quifienco (50%) y Citigroup Inc. (50%)

e La participacion de LQIF en Banco de Chile esta

dividida tanto en propiedad directa de acciones del

o i ) Dividendos Banco de Chile — Julio 2011
banco, como de control indirecto a través de Matriz

Banco de Chile S.A.

Fuente: LQIF.




Grupo Controlador de Primer Nivel LQE

Quifienco S.A. Propiedad de LQIF - Junio de 2011
¢ Quifienco es uno de los conglomerados de negocios
mas importantes de Chile: inv. Ciigroup ~ Empresas EI
— Activos administrados por mas de US$ 42 mil ol g s "
millones e

e |as empresas controladas por Quifienco generaron
ventas por mas de US$ 4,7 mil millones durante

201 0 Citigroup Chile
S.A.

Quifienco S.A
47 35%

Citigroup Inc.

* Propiedad de LQIF a través de Citigroup Chile S.A.
e Inversiones Citigroup Chile Ltda.

e Citigroup Inc. es uno de los principales Citigroup: 50% _
conglomerados financieros del mundo ' '
— Presencia en mas de 100 paises atendiendo a e “'-'
mas de 200 millones de clientes CItl QUIRENCO S.A.
— Market Cap de 90,6 billones(") de
dolares a agosto de 2011
Fuente: SVS.

Fuente: Quifienco y Citigroup Inc.
(1) Fuente: Bloomberg. Datos al 31 de agosto de 2011.

St y @) diseiio ga] arco o8 una maca de Servioin igstada de Citigroup ine. 1ise bag icencs




LQIF: Entre los Mejores Clasificados de Latinoamérica

Clasificacion Grado de Inversion - S&P: A

e El 8 de Septiembre de 2011, LQIF obtiene clasificacion
de riesgo A (S&P)

e Esta clasificacion de riesgo se encuentra soélo un notch
mas abajo que la Republica de Chile (A+) y Banco de
Chile (A+)

e LQIF se posiciona como una de las compaifiias de
mejor clasificacion de riesgo de Chile y Latinoamérica

Aspectos Desatacados por S&P

* “Asignamos clasificacion ‘A a LQ Inversiones
'- Financieras S.A.” :

* “El outlook estable refleja nuestras expectativas de
que los dividendos recibidos por parte de Banco de
Chile seran suficientes como para servir sus
obligaciones financieras”

e “El rating de LQIF se beneficia de la solida posicion de

su unica filial operativa, Banco de Chile, el segundo
banco mas grande del pais”

S&P, Informe de Clasificacion

Fuente: Informe de clasificacion S&P, extractos traducidos al castellano.

Elevada Clasificacion de Riesgo Internacional — S&P

." Tokio Marine |

AA-
L Banco de Chile A+
E Banco Estado A+
L Santander Chile A+
L LQIF A
L Codelco A

AmBev
- BCI
[ BBVA Chile

Bl Alianz México
i.i America Movil

ioi Coca Cola Femsa

Bovespa

—

4> Eletrobras

Vale

L Copec

Fuente: Bloomberg. Muestra selectiva de compaiiias. No incluye compaiias basadas
en la zona Caribe.




Directorio y Administracion Superior

Directorio

= Andrénico Luksic Craig
Presidente LQIF
Vicepresidente Banco de Chile
Vicepresidente Quifienco

= Rall Anaya Elizalde
Director LQIF
Director Banco de Chile
COO Global Consumer Banking, Citi

= Pablo Granifo Lavin
Director LQIF
Presidente Banco de Chile

= José Francisco Pérez Mackenna
Director LQIF
Director Banco de Chile
Gerente General Quifienco

* Fernando Quiroz Robles
Vicepresidente LQIF
Vicepresidente Banco de Chile
CEO ICG Group Mexico & Latin America, Citi

= Fernando Concha Ureta
Director LQIF
Director Banco de Chile
Director General Regién Andina, Caribe y Centroamérica, Citi

= Guillermo Luksic Craig
Director LQIF
Director Banco de Chile
Presidente Quifienco

Administracion Superior

Rodrigo Manubens Moltedo
Gerente General

= Xabier Etcheverry Le6n
Subgerente de Administracion y Finanzas

= Claudio Lara Bustamante
Contador General

Director Banco de Chile, Presidente Banchile Seguros de Vida
Ingeniero Comercial Universidad Adolfo Ibafiez
Master of Science, London School of Economics and Political Science

Contador Auditor, Universidad Catdélica de Valparaiso
MBA, Universidad Adolfo Ibafiez

Contador Auditor, Universidad de Santiago de Chile
Magister en Direccién Financiera, Universidad Adolfo Ibafiez




Banco de Chile: Institucion Lider con 117 Ahos de Historia LQE

Banco de Chile en Cifras

US$ 40 mil millones en activos l él

BOLSA DE COMERCIO

US$ 26 mil millones en depdsitos

1,6 millones de clientes

filLatibex
e 421 sucursales y puntos de venta S
e 2.011 cajeros automaticos BCH
e Grado de inversion: NYSE.
— S&P: A+
— Fitch: A
— Moody’s: Aa3
: . : London
e Listado local e internacionalmente STOCK EXCHANGE

Fuente: Banco de Chile. Cifras a marzo de 2011.




LQIF

Banco de Chile: Consistente Crecimiento Rentable

Colocaciones Ingreso Operacional

(CLPS miles de millones) (CLP$% miles de millones)

CAC: 20,3%

16.267
[
CAC: 14.3%
14.366
13.649
13.185
10.451 2005 2006 2007 2008 2009 2010  12M Jun-11
Utilidad Neta
8.470 (CLP$ miles de millones)
401
7.349 379
CAC: 15.9%
272 -
: : I I
2005 2006 2007 2008 2009 2010 Jun-11 2005 2006 2007 2008 2009 2010 12MJun-11

Nota: Informacion para los afios 2005 a 2007 considera a Banco de Chile antes de la fusion con Citibank Chile. Informacién 2009 en adelante bajo nuevas normas contables.
Fuente: SBIF.
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Soélida Posicion Financiera L(Dﬂ:

Flujos de LQIF Estructura de Financiamiento LQIF

(valores en CLP$ millones de cada ano) (%, junio 2011)

177.981
171.149

149.778

Total: CLP$ 164.782 millones

Financiamiento principalmente a través de bonos y
Abril 2005 Abril 2006  Abril 2007  Abril 2008  Abril 2009  Abril 2010 Abril 2011 Cl'éditOS bancarios de corto plazo

= Dividendos Percibidos por LQIF
® Pago de Deuda Subordinada (Proporcion LQIF)
Fuente: LQIF. Fuente: SVS. Considera estructura de Pasivos Financieros Corrientes y No Corrientes
de Pasivos No Bancarios.




Banco de Chile: Prepago Constante de Deuda Subordinada LQQ:

Amortizacion de Deuda Subordinada Banco de Chile Saldo de Deuda Subordinada Banco de Chile

(millones de UF) (millones de UF)
5,63
He 49,19
4,68 485 : 47,22
4,48 44,62
4,30 4222
39,51
I I |
Abril 2005 Abril 2006 Abril 2007 Abril 2008 Abril 2009  Abril 2010 Abril 2011 Abril 2005  Abril 2006  Abril 2007  Abril 2008  Abril 2009  Abril 2010 Abril 2011
= Cuota Minima ®Prepago Adicional = Deuda Subordinada Banco de Chile
Fuente: LQIF. Fuente: LQIF




Perfil de Amortizacion de Deuda Financiera LQ]\F

Perfil de Amortizaciones Actual
(CLP$ millones, junio 2011)

Deuda Total Bruta: CLP$ 164.782 millones '

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 en
adelante
Perfil de Amortizaciones Proforma Post Colocacion(®
(CLPS$ millones, junio 2011)
Deuda Total Bruta: CLP$ 192.415 millones .
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 en
adelante

. Deuda Bancaria .

Fuente: SVS, LQIF. Valor de la UF al 30 de junio de 2011: $ 21.889,89. Considera sélo pagos por amortizaciones de capital.
(1) Considera prepago de serie B de bonos y crédito con Banco de Chile.

Bonos




Estados Financieros y Ratios Relevantes LQI\F

Estados Financieros Resumidos Nivel de Endeudamiento(" — IFRS
(CLP$ miles) — R I
L T in0er - L TNR00eY IR0 T et

Activos Corrientes Totales 26.340.615 18.745.722 2.480.685 2.362.084 0,128x
Total Activos No Corrientes 958063470 957371032  949.186.721  834.731.265
Total Activos de Servicios No Bancarios 984404085  976.116.754  951.676.406  937.083.349 0,102x
Total Activos Servicios Bancarios 18.596.442.201  17.460.228.182 _ 18.225.179.395 _ 20.230.353.788 0,085x
Total Activos 19.580,846.286  18.436.344.936  19.176.855.801  21.167.447.137
Pasivos, Corrientes, Total 51.001.514 3731314 26.479.585 24.423.038
Pasivos, No Corrientes, Total 155803456 161484882 178216448 157.077.105
Total Pasivos de Servicios No Bancarios 206984970 165216196  204.696.033 181.500.143
Total pasivos Servicios Bancarios 17.756.153.887  16.543.667.916  17.253.876.049  19.009.597.747
Patrimonio Neto, Total 1.617.707.429  1.727.460.824  1.718.283.719  1.976.349.247
Patrimonio atribuible a los propietarios de la Controladora 1277077248 1347276726 1317421883  1.429.029.802 ' '
Participaciones no Controladora 340.630.181  380.184.088  400.861836  547.319.445 Dic-08 Dic-10 Jun-11
Patrimonio Neto y Pasivos, Total 19.580.846.286  18.436.344.936  19.176.855.801  21.167.447.137

Proporcion Deuda LP / Deuda Total®

Estado de Resultados Servicios no Bancarios I ] - . ) o 98%
Total Ingresos Ordinarios 0 0 0 0
Costo de Ventas 0 0 0 0 87% 87%
Ganancia Bruta 0 0 0 0
Perdida antes de Impuesto (33.697.732) (11.890.321) (20.970.207) (11.415.257)
Pérdida de Servicios no Bancarios (29.377.811) (10.182.371) (19.455.346) (10.103.276)
Estado Itados Servicios Bancario!
Ing netos por int y reaj 773.561.692 660.503.398 768.949.114 436.036.252
Ingl netos por comisi 227.371.613 253.465.239 292.261.990 159.482.934
Total ingreso operacional neto 949,177.854 803.108.797  1.002.611.025 567.091.303
Total gastos operacionales (573.194.946)  (5BB.616.937)  (506.525.370)  (305.703.282)
Resultado antes de impuesto a la renta 265.452.215 252.674.090 342,941,623 220.525.676 J !
Ganancia Servicios Bancarios 233.711.902 213.060.167 304.391.011 188.319.901 Dic-09 Dic-10 Jun-11
Ganancia Consolidada 204.334.091 202.877.796 284.935.665 178.216.625
o o (1) Nivel de Endeudamiento medido como Pasivo Total Ajustado /
Ganancia Atribuible a Parlicipaciones No Controladoras 76.965.173 77.542.034 112.189.614 74,037,727 Activo Total Ajustado. Para mayor informacién revisar punto 4.5.
Ganancia Atribuible a los propietarios de la Controlad 127.368.918 125335762  172.746.051 104.176.898 del Prospecto Legal.

(2) “Total Pasivos Corrientes” de Activos no Bancarios dividido por la
suma de las cuentas “Total Pasivos Corrientes” de Pasivos No
Bancarios y “Total Pasivos No Corrientes” de Pasivos No

Total Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en el

Patrimonio Neto (7.595.276) 14.237.650 (1.914.729) 2.136.766

Total Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 196.736.815  217.115.446 283020936 180.353.391 Bancarios
Fuente: SVS, LQIF.
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Caracteristicas de la Colocacion LQE

Emision de Bonos LQ Inversiones Financieras S.A.

Serie D
Monto - UF 5.000.000 .
Plazo ) _ - 21 afios y 8 meses | -
Afios de gracia . B - 10 afios y 8 meses - -
Fecha inicio devengo de intereses ~ 15de Septiembre de 2011
Fecha vencimiento - . 15 de mayo de 2033
Duracién aproximada ' . 12,5 afios __ : B -
Moneda _ I ) B UF
Tasa de caratula 1 3,50%
Intereses o B - Anuales el 15 de mayo de cada afio : B . -
Fecha de rescate anticipado A partlr del 15 de septiembre de 2016
Mecanismo de rescate anticipado [N Mayor valor entre: (i) Valor Par y (H)Id_ake whole a Tasa de Referencia + 60 bps
Clasificaciéon de riesgo i Feller Rate: AA+ f_Fltch Ratings: AA+

Mas de un 75% se destinara al refinanciamiento de pasivos del Emisor y el 25% restante a
_ financiamiento de inversiones del Emisor
Nivel de Endeudamiento(! < 0,4 veces
Principales resguardos * Reserva de Liquidez
f:;ariayn::aoﬁrr:tsoadné?rﬁ?;grtﬁs i . Control del Banco de Chile

* Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge

Uso de fondos

(1) Nivel de Endeudamiento medido como Pasivo Total Ajustado / Activo Total Ajustado.

(i) Pasivo Total Ajustado = Pasivo No Bancario Corriente y No Corriente - Impuestos Diferidos No Bancarios, No Corrientes - Provisiones No Bancarias, Corrientes y No Corrientes +
Otros Ajustes

(ii) Activo Total Ajustado = Activo No Bancario y No Corriente - Activo No Bancario Intangible Neto + Otros Ajustes

Nota Importante: la informacién necesaria para calculo de los limites de inversion de las Administradoras de Fondos de Pensiones y de Cesantia, segun lo estipulado en el Decreto Ley
3500 de 1980 y en los Regimenes de Inversion , se encuentra disponible en el Anexo B, pagina 32 del presente documento.
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Consideraciones de Inversion

LQIF

LG PRSP A

Banco de
Chile:
inversion de
bajo riesgo

Banco de
Chile:

crecimiento
sostenido y
rentable

Flujo de caja
holgado

Bajo nivel de
endeudamiento

Clasificacion
de riesgo
entre las

mejores de
Chiley la
region

LQ INVERSIONES FINANCIERAS

Directorio y
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Acontecimientos Relevantes LQLF

Creacion de LQIF como filial de Quifienco y empresa holding que agruparia las inversiones financieras de
Quifienco

Traspaso desde Quifienco a LQIF de las participaciones en Banco de Chile y Banco de A. Edwards.
A diciembre de 2001 LQIF controlaba ambas instituciones con un 52,7% y 51,2% de los derechos a
voto, respectivamente

Enero Fusién de Banco de A. Edwards y Banco de Chile, tras lo cual LQIF obtiene 53,5% de los
2002 derechos a voto y 29,9% de los derechos econémicos del Banco de Chile
Juhio Quifienco y Citigroup Inc. firman contrato mediante el cual Citigroup pasa a ser
accionista de LQIF y se fusiona Banco de Chile con los activos financieros de Citigroup
2007 :
en Chile
Enero Citigroup ejerce opcién para aumentar su participacion en LQIF a un
2010 50%, quedando Quifienco y Citigroup con igual participacion

ARo Banco de Chile realiza un aumento de capital por aproximadamente
2011 US$ 450 millones

Noviembre

2000




Estructura Societaria

23 PRl WS

SM Chile

* En noviembre de 1996, el Banco de Chile se reorganizo
en una sociedad tenedora de acciones, SM Chile.

» Esta creé una filial bancaria, 100% de su propiedad,
denominada Banco de Chile

— Aporto la totalidad de sus activos y pasivos, con la
excepcioén de la deuda subordinada a favor del Banco
Central de Chile

— Se cred6 SAOS, para asumir la deuda subordinada a
favor del Banco Central de Chile

e Los dividendos pagados por el Banco de Chile se pagan
directamente a SM Chile y luego se distribuyen a los
tenedores de las acciones

SAOS

e SAOS se creo para asumir la deuda subordinada de SM
Chile con el Banco Central de Chile

e Los dividendos recibidos de parte del Banco de Chile
constituyen la unica fuente de ingresos de SAOS

— Se deben utilizar para pagar la deuda subordinada
con el Banco Central de Chile

Estructura Societaria LQIF y Banco de Chile

(31 de julio de 2011)

Quinenco* Citigroup Inc.**
50,00%| | 50,00%
'
LQ Inversiones 99,99%
31,75% 47,13% LQ-SM Ltda. —
MO < 1,11% ‘
13,96% Joe00%
|
ows L. Manco de Chile«>** saossa
I 0,06%

LQ-SM

Filial, 99,9% de propiedad de LQIF, constituida en agosto
de 2002

El objetivo de esta sociedad es administrar y realizar
inversiones en bienes muebles e inmuebles, adquisiciéon
de créditos, derechos, acciones y otros valores

Fuente: LQIF. (*) A través de Quifienco S.A. y Empresas El Pefion S.A. (**) A través de
Citigroup Chile S.A. e Inv. Citigroup Chile Ltda.




Banco de Chile: Presente en Todos los Segmentos Comerciales L(Dﬂ:

MBanco de Ehile

[
Mercado Minorista Mercado Mayorista

- ) ista, GG.EE. :
Banca Comercial Banco CrediChile Banchile | <D Q ""‘"‘jl’ < M?ﬁ:;;ahiﬁﬁia & Clzf::;?;':::

DLOBAL. MARKETE

...... ontmmers on Uramt i it et Tesoreria
Colocaciones por Segmento Composicion de Utilidad Neta
(%, diciembre de 2010) Filiales (%, diciembre de 2010)

Filiales

2.0% 14,0%

Tesoreria
16,0%

Minorista

Minorista 44,0%

- 48,0%
Mayorista
50,0%

Mayorista
26,0%

Fuente: Banco de Chile, no incluye ajustes por consolidacién ni impuestos.
(1) Diagrama no incluye Banchile Trade Services Limited y otras sociedades de apoyo al giro (Socofin S.A. y Promarket S.A.)
Citi y el disefio del arco es una marca de servicio registrada de Citigroup inc. Uso bajo licencia.




Banco de Chile: Sélido Posicionamiento de Marca LQQ:

Primera Mencién por Atributo

(% sobre total menciones)

31% 2%

s 29% 25%

Reconocimiento de Seguridad y Mejor Calidad de A Cual Se Abrir Cuenta
Marca Solvencia Servicio Cambiaria Corriente

. Banco de Chile . Santander . BCI I BBVA |:| Corpbanca

Nota: Banco de Chile incluye banco Edwards | Citi.
Fuente: Adimark GFK, encuesta “Imagen Bancos” , Octubre — Diciembre 2010.




Banco de Chile: Exitosa Integracion con Citi LQQ:

Banco de Chile it

La integracion con Citi se ha materializado ... y presenta oportunidades de crecimiento
exitosamente... adicionales
¢ Crecimiento de los negocios existentes e Desarrollo de oportunidades de negocio
— Tesoreria

) internacionales
— Banca de Inversion

— Banca Masiva * Integracion de servicio para clientes regionales
e Desarrollo de plataforma de servicios _

transaccionales globales e Desarrollo de cartera de clientes

— Cash management multinacionales

— Custodia

— ComEx * Implementacion de mejores practicas en cuanto

.. . i ida
e Conectividad Internacional a procesos internos y calidad

1y &l disedo dol freo es una maica de serico regtrda de Gligoup me, Uso o beencia




Banco de Chile: Institucién Financiera Lider y de Bajo Riesgo LQQ:

Una de las Principales Instituciones Financieras Con Alta Clasificacién de Riesgo
de Latinoamérica (Rating S&P)

(No considera bancos de Brasil)

L Santander-Chile 16,3 Rabobank AAA
BBVA AA
..i S BNP Paribas AA
Bancolombia Santander Espana AA
- HSBC AA-
L Shomca 5. S Wells Fargo AA-
! Banco de Chile WE
- e Deutsche Bank A+
.Oi Banorte JPMorgan P
Santander Chile A+
i.i Credicorp e N
.- Bt BAML A
Citigroup A
L s Credit Suisse A
Goldman Sachs A

i.i Intergroup

Banco Macro

BCI A-

Corpbanca BBB+

Fuente: Factset. Informacion al 31 de Agosto de 2011. Fuente: Bloomberg. Muestra selectiva de bancos.




Banco de Chile: Posiciéon de Liderazgo en la Industria LQLE

Créditos Comerciales Créditos de Consumo
{Participacion de mercado, junio 2011) (Participacion de mercado, junio 2011)
27,6%
20,7%

19,3%

Banco de Ehile  Santander BCI Corpbanca BBVA Santander ~ Manco de Ehile BCI BBVA Falabella
Comisiones Netas Inversiones — Fondos Mutuos
(Participacion de mercado, junio 2011) (Participacion de mercado, junio 2011)
24.8% 24,3% 23,6%

13,5%

5,3% 4.6%

Banco de Chile  Santander BCI BBVA Corpbanca 0 Banchile Santander BCI Larrain Vial BBVA

vERBIODNLE

Fuente: SBIF, AAFM.




Banco de Chile: Depésitos a la Vista y Fondeo a Bajo Costo LQE

Participacion de Mercado en Depésitos a la Vista Estructura de Fondeo Banco de Chile"
(Participacion de mercado, junio 2011) (% a junio 2011)
24,2% Patrimonio
22,5% Otros 9,3%
2,3% i

Emision Deuda
o,
10.1% Depositos a la
Vista
251%
Obligaciones =
con Bancos

8,8%
Banco de Ehile  Santander BCI BBVA Scotia
Fondeo a Través de Depdsitos a la Vista("

(% sobre total estructura de fondeo, junio 2011)

25.1% Depositos a

Plazo
44 4%

Importante Ventaja Competitiva
en Escenarios de Inflacion

Banco de Chile BCI BICE Santander BBVA

(1) La estructura de fondeo se calcula como la suma de los depésitos vista, contratos de retrocompra y préstamos de valores, depésitos a plazo, obligaciones con bancos, instrumentos
de deuda emitidos, otras obligaciones financieras y patrimonio, sin considerar provisiones para dividendos minimos.
Fuente: SBIF.




Banco de Chile: Retornos por Sobre el Sistema Bancario LQE

Retorno Sobre Activos Promedio Retorno Sobre Patrimonio Promedio
(%) (%)

o,
2A% 27,8% 27,7%

26,9%

21,5%

12,2%

0,9%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 Jun-11 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Jun-11

. iBancn de Gllllt . Sistema Ex — BCH . Pares!!

(1) Corresponden a Santander, BCl y BBVA.
Nota: Informacién de los afios 2005 — 2007 considera a Banco de Chile antes de la fusion con Citibank Chile. Informacién 2009 en adelante considera nuevas normas contables.

Retorno sobre patrimonio promedio calculado como utilidad del periodo dividida por promedio mensual del patrimonio para el periodo de analisis.
Retorno sobre activos promedio calculado como utilidad del periodo dividida por promedio mensual de activos para el periodo de analisis.
Fuente: Banco de Chile, SBIF.




Banco de Chile: Cartera de Alta Calidad Crediticia i 3

Gasto De Cartera Cartera Vencida
(%, Provisiones por riesgo / colocaciones) (%, Cartera vencida / colocaciones, junio 2011) 1,3%
1,2%
0,5%

A% Banco de Chile Pares Sistema Ex-BCH

1,29 "
11% Cobertura de Cartera Vencida("
(Veces, Provisiones/ cartera vencida, junio 2011)
5,2x
0,7% 0,8%
0,7%
0, s 1,9

0,3%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 Jun-11 Banco de Chile Pares Sistema Ex-BCH

B Manco de Chile B sistemaEx-BCH . Pares!?

(1) Corresponden a Santander, BCl y BBVA.
Nota: Informacion de los afios 2005 — 2007 considera a Banco de Chile antes de la fusion con Citibank Chile. Informacién 2009 en adelante considera nuevas normas contables.
Fuente: Banco de Chile, SBIF.




Tabla de Contenidos LQH:
1. LQ Inversiones Financieras S.A.
2. Antecedentes Financieros
3. Caracteristicas de la Emision
4. Consideraciones de Inversion

Anexo A LQIF y Banco de Chile

Anexo B Antecedentes Financieros Adicionales




Antecedentes Financieros Adicionales Lw

Antecedentes para calculo de limites de inversion

Estado cién Fi Individual)') A

Activos Corrientes Totales ) 61 .29.
Activos No Corrientes Totales 1.794.060.080
Total Activos 1.855.190.079
Pasvios Corrientes Totales 37.605.940
Pasivos No Corrientes Totales 388.554.337
Total Pasivos 426.160.277
Total Patrimonio 1.429.029.802
Total Pasivos y Patrimonio 1.855.190.079
Activo Neto Consolidado(2!’) .

Total Activo Neto Consolidado B 1.7447.137

(*) Esta informacién permitira a las Administradoras de Fondos de Pensiones y de Cesantia realizar los calculos de los limites de inversién, segun lo estipulado en el Decreto Ley 3500
de 1980 y en los Regimenes de Inversion .

(1) Fuente: Anexo 1 de la Circular N° 498, informada a la SVS al 30 de junio de 2011.

(2) Fuente: Anexo B de la Circular N° 1696, informada a la SVS al 30 de junio de 2011.




LQ INVERSIONES FINANCIERAS

Emision de Bonos Corporativos
Serie D
UF 5.000.000

Asesores Financieros y Agentes Colocadores:

=BICE INVERSIONES ~ Manchile | it

GLOBAL MARKETS




Prospecto de Emision de Bonos

SERIE D

SEPTIEMBRE DE 2011

UF 5.000.000

ASESORES FINANCIEROS Y AGENTES COLOCADORES

Banchile | citi

BICE INVERSIONES



“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OF
INVERSION, LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDADR EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO

DOS COMO

n es una breve descripcion de las car
una dec de inve Mayores

nas de los intermedianos

1a en esta publicaci
requerida para to

an disponibles en la sede de la entidad
n la Superintendencia Valores y Segur

-

Sefor inversionista
Antes de efectuar s

MMArse ¢
cion de estos valores teniendo pres
obligados z ellos. El interme io debera propor

nente de la situacion finar

iciera de la sociedad emisora y deberd evaluar la ¢
ite que el Unico responsable del pago ¢
al inversionista la infarma

solicitud de inscripcion al Reg

de la adquis

= los documentos son el emisor y qui
enida en el Prospecto presentado con
tro de Valores, antes de que efectue su

Cion Co

El presente prospecto de emision ha
BICE Chileconsult Ase
Bolsa S.A., con

adelante "LQIF", 0 *
ile Asesoria Financiera 5.A. y E
- ites d cter g | y de la emision, para que cad:

En su el
independientemente p
5.A. 0 Banchile Corredores de Bolsa S.A

slsa 5.A., Banchile Asesoria Financiera
Financieras 5.A., BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A
chile Corredares de Be 5.A., no se hacen responsablen de ella”

ancieras 5.A., BICE Inversiones Corredores de
to, BICE Chileconsult As
s Asesoria Financiera S A y E
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SERIE D

principales caracteristicas de la oferta

Emisor

N° de Registro de la Linea en la SVS
Nemotécnico

Serie

Meonto Maximo de la Emisién
Reajustabilidad

Valor Nominal de Cada Corte

Plazo y Amortizaciones

Fecha de Vencimiento

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Tasa de Caratula

Pago de Intereses

Pago de Amortizaciones

Fecha de Rescate Anticipado

Meétodo de Rescate Anticipado

Uso de Fondos

Clasificacion de Riesgo

Asesores Financieros

Agentes Colocadores

Principales Resguardos
(Para mayor detalles ver Prospecto Legal y Contrato de Emisién

de Bonos)

LQ Inversiones Financieras S.A.

385

BLQIF-D

D

UF 5.000.000

Unidad de Fomento

UF 1.000

21 anos y 8 meses / 10 afios y 8 meses de gracia
15 de mayo de 2033

15 de septiembre de 2011

3,50%

Anuales, el 15 de mayo de cada afo

Anuales e iguales, a partir del 15 de mayo de 2022
A partir del 15 de septiembre de 2016

Mayor valor entre valor par y el valor de los flujos remanentes del bono
descontados a la Tasa de Referencia més 60 puntos basicos

Refinanciamiento de pasivos y financiamiento del plan de inversiones

AA+ (Fitch Ratings)
AA+ (Feller-Rate)

BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A.
Banchile Asesoria Financiera S.A.

BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.

(I) Nivel de Endeudamiento = 0,4 veces

() Reserva de Liquidez

(11} Control del Banco de Chile

(IV) Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge



antecedentes legales
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SERIE D

certificados de inscripcion de la emision

-y
[
\J
CERTIFICADO
CERTIFICO: que en ¢l Registro de Valores de esta Supenntendencia, se ha registrado lo siguiente
SOCIEDAD EMISORA LQ INVERSIONES FINANCIERAS S.A.
INSCRIPCION EN EL REGISTRO D N 0730 FECHA 11042001
VALORES
DOCUMENTOS A EMITIR Bonos al portador des :nalizados
INSCRIPCION DE LA LINEA EN N 385 FECHA 27 SEP 2004

EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS UF 5.000.000. Sin emb

suma de los b

SEre Jue se emutla con cargo a I3 ssente linea de

cile caso s los bonos en

n de la prir 10 3 la otra

ue se registra o« en csic

de la

caso serie B, no podrd exceder en comjun

canndad de UF 7.000.000

PLAZQ DE VENCIMIENTO DE LA LINEA 10 afios dos desde ¢l 19 de agosto de 2004
GARANTIAS No hay
NOTARIA orres
FECHA

DOMICILIO

NOTA:"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORFS Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA

CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO

SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION®
CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL

INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS

VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS

UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES

RESULTEN OBLIGADOS A ELLO",

SANTIAGO

27 SEP 2004

B4
CARMEN ENDH
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SERIED

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en ¢l Registro de Valores de csta Supenntendenca. se ha procedido o
modificar la inscripcion N3KS, de fecha 27 de septiembre de 2004, correspondiente a uma Linca de
Bonos de LQ Inversiones Financieras S.A.. en el siguienie tenor

Por ¢scrtura publica otorgada of dia 27 de marzo de 2004 v modificada por escritura publica
¢l dia 12 de mayo de 2009 en Ja Notania de Santiago de don Enngue Morgan Torres, s¢ modificd ¢l
Contrato dc Emision de Linca d¢ Bonos de la sociodad antes indicada, que consta por escritura pablica
de fecha 19 de agosto de 2004, modificada por escriura publica do fecha 20 de scpticmbre de 2004
todas cllas otorgadas en la misma notaria individualizada antenormente

La refenda modilicacion comprende.  fundamentalmente. la adecuacidn producio de la
adopcion de las Normas Contables Internacionales IFRS y rescale anticipado, 1a cual sc produce en los
SIgIICHLCS ICTTunos

1 S¢ agrega al final del texto de la defimcion de Estados Fimancicros. contemda en ¢l
numeral scptimo de la seccion Defimcioncs del Contrato de  Emision,  definicioncs
relacionadas con la cntrada en vigencia de los International Financing Reporung Standards
(IFRS)

2 Se agrega en la seccwn de Defimcrones del Commuo de Ermsion, los numecrales Doce
v Trece. relativos 2 “Pasivo Total Apsstado™ v "Active Total Ajustado™ . respectivamente

3 S¢ reemplaza el texto del numere doce de la Clawsula Cuana del Contrato de Emision
relativo al Rescate Anticipado

i S¢ reemplaza cl texto del numero dos de la Clausula Decrmoquinta del Contrato de
Emusion, relativo a fos Sistemas de Contabilidad v Anditoria

5 Sc agrega al final del texto del numero seis de la Clausula Decimoquinta del Contrato
de Emusion. readecuncion a covenant de Nivel de Endeudamacnto

6 5S¢ agrega al final del rexto del numero ocho de la Clausula Decimoquinta del Comtrato
de Eniston. lo que s¢ entendera por rocursos liquidos o de facil liquidacion Adicionalmente
s¢ redefing prestamos a cmpresas relacionadas

Se agrega al final del 100 del mumero trece de la Clausula Decimosexta del Contralo
dc Emision. que a partir de la entrada en vigenca de (FRS, se reemplazam ¢l concepto Activos
Totales por ¢l de Acuve Toal Ajustado



09 PAGINA

Prospecto de Emision de Bonos L(Q\LH:

SERIE D

certificados de inscripciéon de la emision

".“

X Se agrega al final del texto del numero catoree de la Clausula Decimosexta del
Contrato de Emusion. que a partir de la enrada cn vigencia de IFRS. se reemplazan cl
concepto Activos Totales por el de Acuvo Total Ajustado

Se agrega como Anexo Tres del Contrato de Emision el denominado formato FECU-
IFRS que forma parte integmnie del mismo

El presente Cemificado forma panc del cenificado otorgado ¢f 27 de scpticmbre de 2004

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE
LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 15 JUN 2008

/ﬁﬁuwun Uu

CARMEN UNDURRAGA MAJ

SECRETARIC-E¥NERAL\S -
e s =~
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AFERNTINCENCA
WALORES v £ Gasos

ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos Inscrita en el Registro de Valores
bajo el N® 385, el 27 de septiembre de 2004.

MAT,: Colocacién de bonos Serie D",

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

SENOR
GERENTE GENERAL
LQ INVERSIONES FINANCIERAS S.A.

>

Con fecha 7 de septiembre de 2011, LQ Inversiones Financieras S A envio a esta Superintendencia
copia autorzada de la escritura publica complementana otorgada el 1 de septiembre de 2011 - repencrio N°
9218 - en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente y antecedentes adicionales respecto de la
segunda y ulima colocacion de bonos con cargo a la linea sefalada en el antecedente, modficada con fecha §
de junic de 2009

Las caracteristicas de los boncs son las siguenies

SOCIEDAD EMISORA LQ INVERSIONES FINANCIERAS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR Bonos al portador desmaterialzados
MONTO MAXIMO EMISION U.F. 5.000.000 - compuesta de 5 000 bonos Serie D que se

emitiran con un valor nominal de U F. 1.000.- cada uno

TASA DE INTERES Los bonos devengaran scbre el capital insoluto, expresado
en Unidades de Fomento, un interés del 35% anual
compuesto, vencido, calculado sobre |a base de afos de 360
dias Los intereses se cevengardan a contar del 15 de
septiembre de 2011

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA El emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial, a partir del 15 de seplembre de 2016, al mayor valor
entre /V el equivalente al saldo insoluto de su capital mas los
intereses devengados y no pagados y. /W la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y capital
restantes, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a
los términos estipulados en el numeral Doce de la Clausula
Cuarta del Contratc de Emmion Para efectos de este
calculo, el valor del Margen sera de 0.6%
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PLAZO DE LOS DOCUMENTOS Los bonos Sene D venceran el dia 15 de mayo de 2033
PLAZO DE LA COLOCACION 30 meses, conlados a partir de la fecha del presente Oficio
INFORMACION ADICIONAL Se deja constancia que de acuerdo a lo sefalado en las

Clausulas Segunda y Tercera de la escritura complementaria
de la segunda emis:on con cargo a la Linea de Bonos
suscrita con fecha 1 de septiembre de 2011, y tal como se
eslablece en el numero Dos de la Clausula Cuarta del
Contrato de Emision de Linea de Bonos, suscrito mediante
escrituras plblicas de fechas 19 de agosto de 2004,
modificada con fechas 20 de septiembre de 2004, 27 de
marzo de 2009 y 12 de mayo de 2009, lodas otorgadas en ia
Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres, la Sere
D corresponde a la Ultima colocacion con cargo a la Linea de
Bonos inscrita bajo el N"385 con fecha 27 de septiembre de
2004, modificada con fecha 5 de junio de 2009, y por ende
su vencimiento puede exceder el plazo de vencimiento de la
Linea antes referida

Lo antenior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

IN t‘!‘t =
_ nsmig Lo smcm Y
A INTENDENT ?{"a\LDRE’S‘ : ’
Ve, s-«(ﬁ" - POR ORDEN RINTENDENTE '
G Mo’
DISTRIBUCION:

Sefor Gerente General LQ Inversiones Financiaras S A
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
. Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores
- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores
- Depdsito Central de Valores S A
Comisién Clasfficadora de Riesgo
Division Control Financierc Valores
Secretaria General
Oficina de Partes
- Archivo
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prospecto legal

LQ INVERSIONES FINANCIERAS S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N° 730

PROSPECTO LEGAL PARA EMISION
DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS
AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS

Santiago, Septiembre 2011

NOTAS

1. Lainformacién contenida en este prospecto (el “Prospecto") actualiza y sustituye la informacién proporcionada en el prospecto
de emision de bonos por linea de titulos al portador por hasta 5 millones de Unidades de Fomento, emitido por LQ Inversiones
Financieras S.A. (el "Emisor” o la “Sociedad") el afio 2004.

2. Asimismo, el presente Prospecto se refiere a las caracteristicas de la emisién de una sola serie de bonos desmaterializados (la
“Emision de Bonos de la Serie D" y los “Bonos Serie D") con cargo a la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 27 de septiembre de 2004, bajo el niumero de registro 385 (la “Linea
de Bonos"), acordada mediante escritura complementaria suscrita por el Emisor y el Banco BICE como Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco Pagador con fecha 1° de septiembre de 2011 y otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio
Raby Benavente, Repertorio N® 9.218-2011 (en adelante la “Escritura Complementaria”).

3. Los terminos expresados en maytscula en este instrumento y no definidos en el mismo, tendran los significados asignados
a ellos en el contrato de emision de bonos suscrito entre el Emisor y el Banco BICE como Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador, mediante escritura publica de fecha 19 de agosto de 2004, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Enrique Morgan Torres, Repertorio N° 4.511-2004, y en sus modificaciones de fecha 20 de septiembre de 2004, 27 de
marzo de 2009 y 12 de mayo de 2009, suscritas entre las mismas partes y todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres, bajo los Repertorios N° 5.166-2004, N° 1.303-2009 y N° 2.039-2009 respectivamente (en adelante,
el contrato de emision y sus modificaciones antes referidas en este instrumento se denominaran el “Contrato de Emisién”) y

en la Escritura Complementaria.

LQUF
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1.0 INFORMACION GENERAL

1.1 INTERMEDIARIOS PARTICIPANTES

Este prospecto ha sido elaborado por LQ Inversiones
Financieras S.A. (en adelante “LQIF", la “Empresa”, la
"Sociedad", la "Compaiiia” o el "Emisor") con sus asesores a
la fecha y actualizado en septiembre de 2011 con la asesoria
de BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. y Banchile
Asesoria Financiera S.A.

1.2 LEYENDA DE RESPONSABILIDAD

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO
SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDAENESTEPROSPECTOESDERESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL © LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA
DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL
PAGO DE LOS DOCUMENTQOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

1.3 FECHA PROSPECTO

Agosto de 2004 y actualizado en Septiembre de 2011.

2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

2.1  NOMBRE O RAZON SOCIAL

LQ Inversiones Financieras S.A.

2.2 NOMBRE FANTASIA

No tiene.

23 RUT

96.929.880-5

2.4 INSCRIPCION REGISTRO VALORES

N°® 730, de fecha 11 de Abril de 2001.

2.5 DIRECCION

Enrique Foster Sur 20, Piso 14, Las Condes

2.6 TELEFONO

7507100

2.7 FAX

7507101

2.8 DIRECCION ELECTRONICA

Sitio web: www.lgif.cl.

Correo electronico: No tiene
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3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA
SOCIEDAD

LQIF es la sociedad controladora del Banco de Chile, la
segunda mayor institucion financiera del pais.

LQIF se constituyé durante el afo 2000 como una filial de
Quinienco S.A. ("Quifenco”), con el objetivo de agrupar
las inversiones de la referida matriz en el sector financiero,
actividad que ha mantenido hasta la presente fecha, siendo
sus actuales accionistas Quifienco S.A. (y filial) y Citigroup
Chile S.A. (y filial) con un 50% de participacion cada uno.

Al 31 de julio de 2011, LQIF controlaba directamente el
31,81% de las acciones del Banco de Chile, e indirectamente
un 27,51% adicional a través de Sociedad Matriz Banco de
Chile S.A. ("SM Chile"). De esta forma, a julio del afio 2011,
LQIF controla el 59,32% de las acciones del Banco de Chile.

DERECHO DE VOTO EN EL BANCO CHILE
AL 31 DE DICIEMBRE 2010

ACCIONISTAS
.'\.’lIIF:.!QRIf.ﬁRIOS
T 325%
LQIF
61,7%
GRUPO J. ERGAS
58%
FUENTE: BANCO DE CHILE
DERECHO A DIVIDENDO EN EL BANCO CHILE
AL 31 DE DICIEMBRE 2010
SAOS
35,3% % ACCIONISTAS
- MINORITARIOS
,}_ 18,0%

RS

GRUPO J. ERGAS
5,8%

5|
[=41o}
®|
e
N

FUENTE: BANCO DE CHILE
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El Banco de Chile participa activamente en la industria
bancaria y en negocios relacionados, ubicandose entre los
principales actores en cada una de dichas areas.

Al 30 de junio de 2011, los activos totales de LQIF ascendian a
Ch.$ 21.167.447 millones (Ch.$ 937.093 millones en activos
no bancarios y Ch.$ 20.230.354 millones en activos bancarios)
y su patrimonio a Ch.$ 1.976.349 millones (Patrimonio
de la Controladora fue de Ch.% 1.429.030 millones). Para
el ano finalizado el 31 de diciembre de 2010 reportd una
utilidad del ejercicio de Ch.$ 284.936 millones (Utilidad de la
Controladora fue de Ch.$ 172.746 millones). A su vez, al 31
de diciembre de 2010, los activos consolidados del Banco de
Chile eran de aproximadamente Ch.$ 18.256.235 millones,
su patrimonio de Ch.$ 1.404.127 millones y su utilidad neta
alcanzo los Ch.$ 378.530 millones. Al 30 de junio de 2011 el
Banco de Chile tenia una participacion de mercado de 19,8%
medido en términos de colocaciones totales.

3.1 RESENA HISTORICA

3.1.1 LQ INVERSIONES FINANCIERAS S.A.

Quifienco, matriz de inversiones industriales y financieras
del Grupo Luksic y uno de los principales conglomerados
de América del Sur, comenzo sus actividades el afio 1957,
vinculandose al sector forestal. A partir de 1981 ingresa a
la industria financiera a través de la adquisicion del Banco
O'Higgins y el afo 1999 inicié la adquisicion de acciones del
Banco de Chile.

LQIF se constituyd durante el ano 2000 como una filial de
Quinenco, con el objetivo de agrupar las inversiones de la
referida matriz en el sector financiero. El 28 de noviembre
de 2000, Quinenco traspaso sus participaciones en el Banco
de Chile y en el Banco de A. Edwards a LQIF. Al 31 de
diciembre de 2001, esta Gltima contaba con un derecho a
voto equivalente al 52,7% en el Banco de Chile y al 51,2%
del Banco de A. Edwards, con lo cual controlaba ambas
instituciones.

LQUF
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El 1 de enero de 2002, el Banco de A. Edwards y el Banco
de Chile se fusionaron, pasando el Banco de Chile a ser la
sociedad continuadora. Inmediatamente después de la fusion,
el derecho a voto de LQIF ascendia al 52,2% y la participacidn
en utilidades del Banco de Chile correspondia al 29,2%.

Posteriormente, el Banco de Chile tomo parte en un programa
de recompra de acciones que tuvo como resultado un
incremento de la participacion en utilidades hasta un 29,9%
y derecho a voto hasta un 53,5%.

En junio del afio 2007 Quinenco celebré un contrato con
Citigroup Inc. ("Citigroup”) que contempla una asociacion
estratégica de sus negocios y servicios financieros respecto de
Chile. Producto de este acontecimiento:

Quinenco y Citigroup pasaron a ser accionistas de LQIF e
inicialmente Citigroup obtuvo el 32,96% de las acciones
de LQIF, con la opcién de incrementar su participacion
hasta el 50% en los 28 meses posteriores a la fecha de
cierre en enero de 2008, opcion que fue ejercida en mayo
de 2010, pasando a compartir la propiedad de LQIF
ambos grupos en partes iguales.

Se genero6 la fusion de Banco de Chile y los negocios
financieros de Citigroup en Chile. Los activos de Citigroup
en Chile constituyeron el 10,5% del banco fusionado.

Citigroup adquirio los negocios del Banco de Chile en
Estados Unidos por US$ 130 millones.

3.1.2 BANCO DE CHILE

Fundado en 1893, el Banco de Chile es una de las instituciones
financieras mas prestigiosas y respetadas del pais.

Tras la severa crisis iniciada en 1981, el Banco de Chile fue
intervenido el afo 1983 por la autoridad, junto con otros
19 bancos chilenos que representaban cerca del 51% de los
préstamos totales del sistema bancario. A esa fecha la cartera
del Banco de Chile se encontraba altamente deteriorada y su
base patrimonial severamente afectada.

Prospecto de Emision de Bonos
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El saneamiento de la cartera de la entidad gener6 pérdidas
que superaban su patrimonio, las cuales fueron soportadas
por el Estado de Chile, mediante venta con pacto de recompra
al Banco Central de Chile de su cartera improductiva,
obligacién que después comprometeria la mayor parte de sus
excedentes.

La propiedad y el control del Banco de Chile es traspasado a
inversionistas privados el afio 1987 y en 1989 se trasforma la
obligacién de recompra en “Deuda Subordinada” sin plazo
fijo, pagadera con los excedentes antes de impuestos que
obtuviese el Banco de Chile.

El aflo 1996, con el objeto de independizarse, el Banco de
Chile suscribié un contrato con el Banco Central de Chile para
cancelar la deuda subordinada en 40 cuotas anuales iguales de
UF 3.187.364. Con el propésito de llevar a cabo exitosamente
este proceso, el Banco de Chile debié transformarse en un
holding denominado Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A.
y constituyo una filial bancaria denominada Banco de Chile,
continuadora del banco anterior, a la que traspasé todos sus
activos y pasivos, con excepcion de la deuda subordinada, la
que se traspaso a Sociedad Administradora de la Obligacion
Subordinada S.A. (“SAOS"), 100% de propiedad de SM
Chile, constituida con el (nico propdsito de servir como
vehiculo de amortizacion de dicha deuda, utilizando para
esto un porcentaje de acciones del nuevo banco (63,64% ala
fecha del contrato). Estas acciones se encuentran prendadas
al Banco Central de Chile, pudiendo éste exigir la enajenacion
de parcialidades cuando el déficit en el pago de cuotas supere
al 20% del capital del banco o si éste distribuye dividendos en
acciones y no en efectivo.

El 1 de enero de 2002, el Banco de Chile y el Banco de A.
Edwards -segundo y cuarto banco privado mds grandes del
sistema en términos de colocaciones - se fusionaron, El Banco
de Chile paso a ser la sociedad continuadora.

En junio del ano 2007 Quinenco celebrd un contrato con
Citigroup Inc. que contempla una asociaciéon estratégica
de sus negocios y servicios financieros respecto de Chile,
Producto de este acontecimiento:

LQIF
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Quifenco y Citigroup pasaron a ser accionistas de LQIF e
inicialmente Citigroup obtuvo el 32,96% de las acciones
de LQIF, con la opcion de incrementar su participacion
hasta el 50%, opcioén que fue ejercida en mayo de 2010.

Se gener¢ la fusion de Banco de Chile y los negocios
financieros de Citigroup en Chile. Los activos de Citigroup
en Chile constituyeron el 10,5% del banco fusionado.

Citigroup adquirié los negocios del Banco de Chile en
Estados Unidos por US$ 130 millones.

Durante el ario 2011, Banco de Chile realizdé un aumento de
capital por aproximadamente US$ 450 millones.

3.2 DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL

Mediante su participacion mayoritaria en el Banco de Chile,
LQIF concentra sus actividades en la industria financiera
chilena. A continuacion, se describen brevemente las
principales industrias en las que el Banco de Chile desarrolla
sus actividades.

3.2.1 INDUSTRIA BANCARIA

La industria bancaria nacional estd conformada por 25
instituciones financieras: 1 banco de propiedad estatal,
19 bancos establecidos en Chile y 5 sucursales de bancos
extranjeros. A junio de 2011, 4 bancos, Banco Santander
Chile (21,3%), Banco de Chile (19,8%), Banco del Estado
de Chile (14,8%) y Banco Crédito e Inversiones (12,7%)
sumaban aproximadamente un 68,6% del total de las
colocaciones del sistema. A la misma fecha, las colocaciones
totales del sistema bancario alcanzaban los Ch.§ 82.217.672
millones, su patrimonio los Ch.$ 9.023.457 millones y los
activos totales a Ch.$ 118.543.653 millones.

El sistema bancario chileno es considerado uno de los mas
solidos y transparentes de Ameérica Latina. Las principales
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autoridades que norman las instituciones financieras en Chile
son la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
("SBIF") y el Banco Central de Chile. Los bancos chilenos
estan sujetos principalmente a la Ley General de Bancos y en
segundo lugar, en la medida en que no sea inconsistente con
dicha ley, a lo dispuesto en la Ley Sobre Sociedades Anonimas
que rigen las sociedades anonimas abiertas, salvo ciertas
disposiciones que se excluyen expresamente.

El sistema bancario moderno de Chile data de 1925 y se
ha caracterizado por periodos de regulacion sustancial
e intervencion estatal, asi como por periodos de
desregulacion. La banca ha experimentado numerosos
cambios desde la década de los '70, donde se observaba
una oferta de productos limitada, escasa competencia,
altos margenes y una profesionalizacion casi inexistente. El
periodo mas reciente de desregulacion comenzé en 1975 y
culmind con la adopcion de la Ley General de Bancos. Dicha
ley, otorgd nuevas facultades a los bancos, incluyendo
poderes de suscripcion general para nuevas emisiones
de ciertos valores de deuda y capital y la posibilidad de
crear filiales que se involucren en actividades relacionadas
con bancos, tales como corretaje, asesorias financieras,
servicios de fondos mutuos, administracion de fondos de
inversion, factoraje, productos de securitizacién y servicios

de leasing financiero.

Durante la década de los ‘80, luego de la crisis financiera
de 1982 - 1984, se incrementd la competencia, pero
manteniendo altos margenes. Comienzan a adquirir una
mayor presencia los profesionales de la tecnologia, aumenta
la potencia computacional y se pone énfasis en el manejo
transaccional de carteras masivas, apareciendo también
los primeros cajeros automaticos. La década de los '90
se caracterizd por un alto crecimiento e incremento de
eficiencia, consolidacion y concentracion del mercado e
internacionalizacion de las operaciones e incremento de la
participacion extranjera en la propiedad. A partir del afo
2000 y posterior a la crisis asiatica, la industria bancaria sufre
importantes cambios, sobre todo en la implementacion de
nuevas tecnologias. Se desarrollan las bases de datos, la
banca por internet experimenta un importante crecimiento y

LQIF
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aumenta ostensiblemente el numero de cajeros automaticos.
Esto se ha traducido en una disminucion en el nimero de
sucursales por cuenta corriente y un cambio en los métodos
de pago.

La industria bancaria chilena ha experimentado en los Gltimos
anos un proceso de consolidacion y concentracion, a través de
compras y fusiones de entidades bancarias en una tendencia
similar a la observada a nivel mundial, destacando:

Abril de 1996: Banco Santander tomo el control del Banco

Osorno, fusionando sus operaciones.

Enero de 1997: se realiza la fusion entre el Banco Santiago

y el Banco O'Higgins.

Septiembre de 1998: el Banco Bilbao Vizcaya ("BBVA")
de Espana suscribié un aumento de capital efectuado
por el Banco BHIF, pasando a controlar un 55% de su
propiedad.

En 1998, Corpbanca compré los activos de Corfinsa,
que correspondia a la division de consumo del Banco

Sudamericano, y posteriormente, la Financiera Condell.
En 1999, el Banco Citibank adquirid la Financiera Atlas

Julio de 1999: la entidad canadiense Bank of Nova Scotia
asumio el control del Banco Sudamericano, al aumentar

su participacion en la propiedad desde 28% a 60,6%.

Comienzos del 2001, el grupo Luksic, controlador del
Banco Edwards desde el afo 1999, tomé el control del
Banco de Chile, lo que a esa fecha transformaria al banco
fusionado en la principal entidad del sistema.

Durante 2002 se fusionaron los bancos Santander y
Santiago, y los bancos de Chile y Edwards.

A fines de 2003, el Banco de Crédito e Inversiones

adquiere el Banco Conosur,
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Durante 2004, Grupo Security tomd el control de Dresdner
Bank Lateinamerika, para fusionarlo posteriormente con
el Banco Security. Ademas comienzan a operar el Banco
Penta y el Banco Paris.

El afno 2006 la SBIF
funcionamiento de Bank

autoriza la existencia y
Chile,
continuador de Bank Boston N.A., agencia bancaria en

Chile de Bank of America.

Boston como

Durante el ano 2007 se realiza la fusion entre Banco Itad
(Brasil) y Bank Boston y la venta del Banco del Desarrollo
a Scotiabank Sudamericano. Este mismo ano, y producto
de la compra del banco holandés ABN AMRO ("ABN")
por parte del consorcio de bancos formado por el Banco
Santander, Fortis y Royal Bank of Scotland ("RBS"), las
sucursales en Chile de ABN pasaron a ser de propiedad
de RBS.

Adicionalmente, durante el afo 2007, un grupo de
inversionistas adquieren el Banco Internacional.

A comienzos de 2008 se aprueba la fusion entre el Banco
de Chile y Citibank Chile.

Las principales responsabilidades del Banco Central desde
el punto de vista regulatorio incluyen la determinacion de
las reservas legales, regulacién de la masa monetaria, y
establecer normativas especiales en relacion a instituciones
financieras. A su vez, los bancos son supervisados y
controlados por la SBIF. La SBIF cuenta con la atribucion
para autorizar la creacion de nuevos bancos y tiene
amplias facultades para interpretar y exigir requisitos
legales y reglamentarios aplicables a bancos y entidades
financieras. Ademas, en el caso de incumplimiento, la SBIF
tiene la capacidad de imponer sanciones. En circunstancias
extremas, con la aprobacién previa del Directorio del Banco
Central, puede designar a un administrador provisorio para
un banco. También debe aprobar cualquier modificacién a
los estatutos de un banco o cualquier aumento de su capital.
Adicionalmente, la SBIF fiscaliza a todos los bancos, por lo
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general al menos una vez al ano, teniendo los bancos la
obligacion de entregarle a ésta la informaciones solicitada
sobre el estado de sus operaciones y, anualmente sus
estados financieros auditados.

PARTICIPACION DE MERCADO EN BASE A COLOCACIONES BANCARIAS
AL 30 DE JUNIO DE 2011

_ ITAU CHILE
SECURITY I 3%
T SCOTIABANK

3% . - :
) SUD AMERICANO
BICE 5%

3%
BEVA
OTROS 7%
3% CORPBANCA
SANTANDER-CHIL %
e BCI
= 13%
DE CHILE DEL ESTADO DE CHILE
0% — 15%
FUENTE: SBIF

Con posterioridad a la crisis asidtica, que afectd a nuestro pais
durante los Gltimos afios de la década de los ‘90 y a principios
de la década siguiente, la industria bancaria ha logrado, en
término de colocaciones, un crecimiento compuesto anual
promedio de aproximadamente un 8%, desde el afio 2006 al
2010. A junio de 2011 las colocaciones del sistema alcanzaron
los Ch.$ 82.217.672 millones.

A continuacion se presenta un grafico con la evolucion de

las colocaciones totales del sistema bancario en los dltimos
anos:

EVOLUCION DE LAS COLOCACIONES TOTALES DEL SISTEMA BANCARIO
CIFRAS EN MILLONES DE CH.$
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FUENTE: SBIF

ecto de Emision de Bonos
SERIED

La industria bancaria en Chile, al igual que muchos otros

rubros, se encuentra altamente centralizada, lo que se

refleja en que aproximadamente el 72% de las colocaciones

bancarias se encuentran en la Region Metropolitana.

COLOCACIONES SISTEMA BANCARIO POR REGION
JUNIO 2011

REGION

METROPOLITANA RESTO DEL PAIS

72% 28%

FUENTE: SBIF

COLOCACIONES SISTEMA BANCARIO POR ACTIVIDAD

FEBRERO 2011

OTROS PRESTAMOS

17% HIPOTECARIOS
26%

CONSTRUCCION

8%

COMERCIO | SEGUROS

10% 13%

CREDITOS SERVICIOS

DE CONSUMO _ COMUNALES

14% - 12%

FLENTE: SBI

La industria bancaria chilena se ha caracterizado por
presentar una importante estabilidad y crecimiento, que ha
permitido generar un clima de confianza generalizado dentro

del sistema financiero local,

LQII
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La tabla siguiente muestra el nivel de capital y reservas de los 4 bancos mas grandes del sector privado en Chile, en términos de

colocaciones, al 31 de diciembre de 2010:

CAPITAL Y RESERVAS DE LOS 4 MAYORES BANCOS DEL SISTEMA FINANCIERO CHILENO
CAPITAL Y RESERVAS

Ch.SMM

Banco Santander 942.842,0 942.842 0 942.842,0 942.842,0
Variacion % 16,2% 0,0% 0,0% 0,0%
Banco de Chile 1,206.209,0 1.224.661,0 1.276.922,0 1.246.138,0
Variacidn % 60,9% 1,5% 4.3% 2.4%
Banco del Estado 5922380 647.098,0 934.101,0 937.875,0
Variacion % 10.4% 9,3% 44.4% 0,4%
Banco Crédito e Inversiones 620.502,0 701.550,0 868.436,0 8822730
Variacién % 14,.2% 13,1% 23,8% 1.6%

" CIFRAS A DICIEMBRE DE CADA ARO
FUENTE: SBIF

En la siguiente tabla, es posible observar el nivel de cartera vencida de los 4 principales bancos del sistema financiero chileno y el

promedio de la industria bancaria nacional, calculado como un porcentaje sobre el total de colocaciones.

CARTERA VENCIDA 4 MAYORES BANCOS DEL SISTEMA FINANCIERO CHILENO
CARTERA VENCIDA

OBRE TOTAL DE COLOCACIONES

Banco Santander 0,87 1,09 1,41 1.3 1.23

Banco de Chile 0,52 0,59 0,66 0,50 0,46

Banco del Estado 1.15 1,66 2,41 2,75 2,40

Banco Crédito e Inversiones 0,68 0,84 1,18 1,22 1,22

Total Sistema Financiero 0,75 0,98 135 1,25 1,15
FUENTE: SBIF

Durante los Gltimos afios, se han desarrollado fuentes de ingresos alternativas o complementarias, ha habido una racionalizacion
de costos y se han logrado mejoras en productividad. Todo lo anterior, ha impactado positivamente a los resultados obtenidos por
la banca. Un factor relevante con respecto a este punto ha sido la fuerte innovacion tecnolégica y su mayor accesibilidad, que ha
permitido incrementar la eficiencia y productividad del sistema, como también equiparar los servicios en términos de los costos de
transaccion. Por esto, en la actualidad, la calidad y diversidad de los servicios que se entregan a los clientes se han convertido en

parte importante de las estrategias de los bancos al momento de competir en determinados segmentos.
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3.2.2 OTROS SERVICIOS FINANCIEROS
FONDOS MUTUOS

La industria de fondos mutuos ha experimentado un fuerte
crecimiento en los Gltimos afos, a excepcion del periodo 2007
— 2008, producto de la crisis financiera mundial. Durante el
ano 2010 el patrimonio total administrado por la industria de
fondos mutuos alcanzé los Ch.$ 17.927.896 millones, lo que
significo un aumento de aproximadamente un 3,2% respecto
del afio 2009. Al 30 de junio de 2011, la industria contaba
con mas de 889.900 participes.

EVOLUCION PATRIMONIO ADMINISTRADO

¥

2005 2006 2007 2008 2009 2000 JUN-201
FUENTE: ASOCIACION DE FONDOS MUTUOS DE CHILE
CORRETAJE

La principal bolsa de valores del pais, la Bolsa de Comercio de
Santiago fue fundada en noviembre del afio 1893 y es una de
las mas activas y profundas de Latinoamérica.

Durante el afio 2010 se transaron Ch.$ 100.859.727 millones
en instrumentos de renta fija y Ch.% 54.592.796 millones en
instrumentos de renta variable (acciones).

Existen 2 bolsas de valores adicionales a la Bolsa de Comercio
de Santiago, la Bolsa de Comercio de Valparaiso y la Bolsa
Electronica de Chile. Su importancia dentro del mercado
financiero local es bastante menor, dado los bajos montos
transados, en comparacion con la Bolsa de Comercio de
Santiago.
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La industria del corretaje nacional posee mas 30 corredoras
de bolsa, entre las que es posible encontrar corredoras
independientes y dependientes de instituciones financieras.
De las 9 mayores corredoras de bolsa del pais, 6 estan
relacionadas a instituciones financieras, y poseen en conjunto
una participacion de mercado de aproximadamente un 42%,
medido en términos de volimenes fransados acumulado a
junio de 2011

PARTICIPACION DE MERCADO POR MONTO TRANSADO DE ACCIONES
ANO 2011 HASTA 30 DE JUNIO

BICE IM TRUST
6% ‘- 5%
SANTANDER | MERRILL
6% = 4%
SECURITY BC
8% 4%
CELFIN | OTROS
13% - 19%
BANCHILE LARRAIN VIAL
15% 20%
FUENTE: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO ¥ B ELECTRONICA

FACTORING

El factoring se ha posicionado como una fuente de
financiamiento alternativo y complementario al crédito
bancario para pequefas y medianas empresas, permitiéndole
a las empresas obtener recursos de forma rapida y eficiente
al adelantar los pagos de sus cuentas por cobrar mediante
el descuento de sus facturas, cheques, letras u otros
documentos similares, mejorando su liquidez. El stock de
documentos netos adquiridos por empresas afiliadas a la
Asociacion Chilena de Factoring ("ACHEF"), que agrupa a
los principales actores de la industria, alcanzaba a diciembre
de 2010, los Ch.$ 1.946.846 millones y el numero de clientes
superaba los 16.569.

Hoy en dia no existe un organismo regulador que supervise
a las companias de factoring. En diciembre de 2004, se
promulgd la Ley 19.983 que regula la transferencia y otorga
mérito ejecutivo a copia de la factura, esta norma establecié
un marco regulatorio que ha fortalecido a la industria del
Factoring.
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PARTICIPACION DE MERCADO EN TERMINOS DE STOCK
DE DOCUMENTOS ADQUIRIDOS NETOS
A DICIEMBRE 2010

FACTORING SECURITY - BANCO CHILE
% . ﬂ‘ 7%
BANCO > \ FACTORLINE
INTERNACIONAL | 8%
5% | ‘_ BANCO BBVA

9%

OTROS |
17% BANCO SANTANDER
N 0%

BCI FACTORING , BANCHILE FACTORING
20% 17%

FUENTE: ACHEF

3.3 DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y
NEGOCIOS

3.3.1 ESTRUCTURA DE LQIF

LQ Inversiones Financieras S.A. es filial de Quifenco, la
cual mantiene una participacion del 50,00% en LQIF. El
50,00% restante pertenece al conglomerado multinacional
Citigroup Inc. Quifienco es uno de los grupos econdmicos
mas diversificados de Chile, con participacién en los sectores
financiero, alimenticios, industriales y de servicios, LQIF es
una sociedad anénima que se constituy6 como tal el 15 de
agosto de 2000 con el objeto de ser la sociedad matriz de las
inversiones de Quinenco en el sector de servicios financieros.

La estrategia de largo plazo de LQIF es realizar y
mantener inversiones en el sector de servicios financieros,
fundamentalmente a través del Banco de Chile y propender
al crecimiento mediante la adquisicion de servicios financieros
adicionales en los que al Banco de Chile no le esta permitido
operar segun la legislacion chilena, como es el caso de los
seguros de vida o los fondos de pensiones.

PROPIEDAD DE LQIF
A JULIO DE 2011

DE ACCIONES |
Quifienco S.A 316.907.069 47,35%
Citigroup Chile S.A. 279.638.323 41,78%
Inv. Citigroup Chile Ltda 54.990.876 8,22%
Empresas el Pendn 5.A. 7 17.722.130 2,65%
Total 669.258.398 100%

JFILIAL DE QUINENCO S.A
FUENTE: SVS
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Quifienco es uno de los mayores conglomerados con
participacion en los sectores industrial y de servicios de Chile.
Quinenco tiene inversiones principalmente en cuatro sectores
de la economia: servicios financieros, alimentos y bebidas,
industria manufacturera, servicios de carga y transporte
maritimo y distribucion de combustible.

Sus principales operaciones a la fecha se concentran en:

Servicios bancarios y otros servicios financieros a través
de LQIF, matriz del Banco de Chile.

Produccion, embotellado y distribucién de cerveza, bebidas
gaseosas, agua mineral, vino, jugos y otros productos a
través de Compariia Cervecerias Unidas S.A. (*CCU").
Productos elaborados a base de cobre y aluminio a través
de Madeco S.A. y partir del afio 2007 a través de su
participacion (15,1%) en la firma francesa Nexans.
Servicios de carga y transporte maritimo a través de su
18% de participacion en Compafia Sud Americana de
Vapores S.A.

Distribucion de combustibles a través de la compra de
Shell Chile, concretada en mayo de 2011.

Quifenco, sociedad anénima abierta, fue fundada en 1957
originalmente como Forestal Quifienco S.A., iniciando sus
operaciones como empresa forestal proveedora de madera
para la industria minera del carbén del pais. En los afios
'60, Andrénico Luksic Abaroa adquirié una participacién
mayoritaria en Quifenco.

En 1996, Quifienco se reorganizé a través de la fusion de
Quinenco con Inversiones Andes Trust (Chile) S.A. e Inversiones
Anaconda S.A. (ambas filiales de Antofagasta PLC e Inversiones
Rimac S.A)). La fusién concentré dentro de Quifienco las
inversiones del grupo Luksic en los sectores financieros,
industriales, de alimentos, y bebidas y de telecomunicaciones.
La participacion en los sectores de mineria y ferroviarios quedo
en forma independiente en Antofagasta PLC.

Al 31 de marzo de 2011, los activos consolidados totales de
Quinenco ascendian a Ch.$ 21.667.290 millones y reporté
una utilidad neta consolidada a diciembre de 2010 de Ch.$
483.824 millones.

A julio de 2011, LQIF controlaba directamente el 31,81% de
las acciones del Banco de Chile e, indirectamente un 27,51%
adicional a través de SM-Chile. De esta manera, a julio de 2011,
LQIF controlaba el 59,32% de las acciones del Banco de Chile.

LQUF
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DERECHO A VOZ Y A VOTO EN BANCO DE CHILE
AL 31 DE JULIO DE 2011
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SM Chile Serie A™ 1.921
SM Chile Serie B 37.217
SM Chile Serie D 1.453
SM Chile Serie E 141
Otros Accionistas del Banco de Chile 46.211
Total Derechos a Voz y Voto en Banco de Chile 86.943

INDIRECTAME DE LAF 5

DIRECT NT IF E INDIR TE A TRAVES DE LA FILIAL LO-SM

FUENTE: LQIF

Los derechos a voz y voto de las 40.732 millones de acciones
del Banco de Chile que pertenecen a SM Chile y SAOS S.A.,
son ejercidas por los accionistas de SM Chile, quienes podran
concurrir a las juntas de accionistas del Banco de Chile. Los
derechos correspondientes a las acciones de propiedad de
SM Chile son ejercidos proporcionalmente por todas sus
series accionarias. En tanto, aquellos correspondientes a las
acciones de propiedad de SAOS S.A., son ejercidas por las

series A, By D.

En el marco de asociacion estratégica suscrito entre
Quirienco y Citigroup, para la fusion por incorporacién de
Citibank Chile al Banco de Chile, Citigroup se integré a la
propiedad accionaria de LQIF, inicialmente con un 32,96%
de participacion y estipulindose que Citigroup podria
incrementar posteriormente su participacioén hasta adquirir el
50% de la propiedad de LQIF, opcion que fue ejercida en
mayo 2010. El acuerdo ademas consideré que Quinenco
continuara, como controlador de LQIF y de las sociedades

que directa o indirectamente controla LQIF.

A su vez, SM-Chile es propietaria del 100% de SAOS, que
posee un 32,89% de la participacion en utilidades y 0,00%
de los derechos a voto de Banco de Chile; no obstante,

en virtud de la Deuda Subordinada de SAOS con el Banco

66,50 % 1.277 147%
58,80% 21.885 25,17 %
52,02% 756 0.87%
0,00% - 0,00%
27.660 31.81%

- 51.578 59,32%

Central de Chile, este ultimo esta facultado para percibir el
100% de los dividendos distribuidos por el Banco de Chile a
SAOS. Asimismo, como consecuencia del acuerdo contractual
suscrito por Banco de Chile y el Banco Central de Chile, SAOS

no tiene derecho a voto en el Banco de Chile.

ESTRUCTURA DE PROPIEDAD DE LQIF
AL 31 DEJULIO DE 2011

QUINENCO® CITIGROUP™"

50,00% A 50,00%

LQ INVERSIONES 99,99%
FINANCIERAS 5.A.

47,13% LQ-SM LTDA.
31,75%

11,11%
5M CHILE 5.A. *
100%
13,96%
OTROS * BANCO CHILE - SAOS S.A.
21,34% 1 32,89%

0,06%

A TRAVES D A ¥ EMPRESAS EL PENON S.A,
A TRAVES D P CHILE S.A. Y INV. CITIGROUP CHILE LTDA,

FUENTE; LQIF
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3.3.1.1 SM CHILE

En el mes de noviembre de 1996, el Banco de Chile se
reorganizd en una sociedad tenedora de acciones, SM
Chile. Esta cred una filial bancaria, 100% de su propiedad,
denominada Banco de Chile, a la cual le aporté la totalidad
de sus activos y pasivos, con la excepcion de la deuda
subordinada a favor del Banco Central de Chile. Al mismo
tiempo se creo una segunda filial, con un 100% de propiedad,
llamada SAOS, para asumir la deuda subordinada a favor del
Banco Central de Chile.

SM Chile al 31 de julio de 2011 posefa una participacion
directa del 13,96% en el Banco de Chile. El dnico objetivo de
SM Chile es mantener su participacion en el Banco de Chile.
En consecuencia, tiene la prohibicion de incurrir en otros
créditos que no estén relacionados con la compra de acciones
ordinarias del Banco de Chile.

SM Chile ha emitido cuatro series de acciones, las Series A, B,
D y E. La siguiente tabla refleja el nimero total de acciones en
circulacion de SM Chile, y la participacion de LQIF en SM Chile.

PARTICIPACION ACCIONARIA DE LQIF SOBRE SM-CHILE
AL 31 DE JULIO DE 2011

PORCENTAJE DE

Serie A" 567.712.826 377.528.973 3. 11%
Serie B™ 11.000.000.000 6.468.355.155 53,29%
Serie D 429.418.369 223.364.308 1.84%
Serie E 141.373.600 0 0,00%
Total 12.138.504.795 7.069.248.436 58,24%
INDIRECTAMENTE A TRAVES DE LA FILIAL LQ-SM
DIRECTAMENTE POR LQIF E INDIRECTAMENTE A TRAVES DE LA FILIAL LQ-5M

FUENTE: LQ

Cada una de las acciones de SM Chile permite al tenedor
de las acciones votar directamente ejerciendo los derechos a
voto implicitos de SM Chile y SAOS en el Banco de Chile. No
obstante, todos los dividendos pagados por el Banco de Chile
se pagan directamente a SM Chile y luego se distribuyen a los
tenedores de las acciones.
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3.3.1.2 INVERSIONES LQ-SM LTDA.

Inversiones LQ-SM es una filial, 99,9% de propiedad de LQIF,
constituida el 26 de agosto de 2002 y cuyo capital social es
de Ch.$ 75.275.190 miles a diciembre de 2010. El objeto
social de Inversiones LQ-SM Ltda. es efectuar todo tipo de
inversiones en bienes muebles, corporales e incorporales y
en bienes inmuebles, administrarlos, explotar y percibir sus
frutos. Asimismo la adquisicion y enajenacion de toda clase
de créditos, derechos, acciones y, en general, de todo tipo de
valores mobiliarios. Ademds, podra concurrir a la formacién
de sociedades de cualquier naturaleza e incorporarse a
sociedades ya existentes.

3.3.1.3 SAOS

SAQOS se creo para asumir la deuda subordinada de SM Chile
con el Banco Central de Chile. En virtud de un contrato con el
Banco Central de Chile, SAOS es exclusivamente responsable
de este crédito con el Banco Central y no existe un recurso
para con el Banco de Chile o SM Chile. A modo de intercambio
por asumir el endeudamiento con el Banco Central, SM Chile
aporto a SAOS 64,9% (incluidos los derechos a dividendos
de la Serie A de SM Chile) de la participacion en utilidades
en el Banco de Chile, monto que sirvié como garantia para
el endeudamiento con el Banco Central de Chile. Al 31 de
julio de 2011, SAOS poseia el 33,54% de los derechos a
dividendos del Banco de Chile. Los dividendos recibidos
de parte del Banco de Chile constituyen la dnica fuente de
ingresos de SAOS, los que se deben utilizar para pagar el
endeudamiento con el Banco Central de Chile. Al 31 de
diciembre de 2010, SAQS tenia un capital suscrito y pagado
de Ch.$ 258.095.653 miles.

3.3.1.4 BANCO DE CHILE

El Banco de Chile es el segundo banco més importante del
pais en términos de colocaciones con una participacion de
mercado del 19,8% a junio de 2011

L
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Los servicios bancarios corporativos del Banco de Chile
incluyen créditos comerciales, tanto lineas de capital
de trabajo como financiamiento de comercio exterior,
internacional, en el mercado de

comercio SEervicios

capitales, administracion de fondos y servicios no
relativos a crédito como son servicios de pagos y planillas.
Asimismo, el banco ofrece a sus clientes institucionales una
amplia gama de productos de gestion de riesgo y tesoreria
y proporciona a sus clientes de la banca de personas
tarjetas de crédito, hipotecas residenciales, créditos de
consumo y automotrices, ademas de servicios tradicionales
de depdsitos como son cuentas corrientes y de ahorros y

depdsitos a plazo.

Ademas de sus operaciones de banca comercial, Banco de
Chile a través de sus filiales ofrece una serie de servicios
financieros no bancarios entre los que se cuentan corretaje
de valores, administracion de fondos mutuos, servicios
de asesoria financiera, factoraje, corretaje de seguros,

securitizacion y servicios de venta y recaudacion.

Las oficinas centrales del Banco de Chile se encuentran
ubicadas en Santiago de Chile y al 31 de diciembre de 2010
cuenta con una planta de 10.341 personas, a las que se
suman 3.675 que se desempefian en las empresas filiales. Los
diversos productos y servicios financieros se ofrecen a través
de una red nacional de 422 sucursales y puntos de atencion,

junto con 1.976 cajeros a lo largo de Chile.

La estrategia de largo plazo definida por el Banco de Chile
consiste en tener una posicion de liderazgo en Chile,
entregando una amplia gama de servicios y productos
financieros a grandes corporaciones, pequenas y medianas
empresas y a los individuos particulares a lo largo de
todo el pais. Como parte de su estrategia, desarrolla sus
actividades utilizando varias marcas para enfocarse en
distintos segmentos del mercado, aprovechando el buen
posicionamiento alcanzado. Entre ellas destacan: "Banco
de Chile”, "Banco Edwards-Citi", “Banchile” y “Banco
CrediChile".
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La estrategia esta centrada en:

- Entregar un servicio superior al cliente, respondiendo a
sus necesidades especificas en cada segmento, a través
de procesos simples, controlables y medibles.

- Estrategia de trabajo centrada en el desarrollo y aplicacion
de politicas para fortalecer la cultura de compromiso y
colaboracién entre los colaboradores.

- Mejorar el retorno aumentando los ingresos basados en el
pago de comisiones por servicios entregados, y mediante
el desarrollo de nuevos servicios, permitiendo la venta
cruzada de dichos servicios entre sus clientes.

Enfoque permanente en las medidas y control de costos,
mejorando la productividad y elevando los estdndares de
eficiencia actuales.

- Desarrollar productos y servicios internacionales para sus
clientes.

3.3.1.5.1 PRINCIPALES ACTIVIDADES

Las principales dreas de negocio del Banco de Chile son
banca corporativa, pequefias y medianas empresas, banca de
personas y productos financieros. Posee una amplia red de
sucursales en todo el pais, ademas de filiales de administracion
general de fondos, asesorias financieras, corredores de bolsa
y de seguros, factoring, securitizadora, entre otras.

PRINCIPALES AREAS DE NEGOCIO DEL BANCO DE CHILE

MERCADO MERCADO : ]
NORISTA MAYORISTA FILIALES

BANCA
COMERCIAL

GRANDES
iy _ . EMPRESAS
E INMOBILIARIAS

1l BANCO N CORPORATIVA
CREDICHILE E INVERSIONES

FUENTE: BANCO DE CHILE

LQIF
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Dentro de las filiales se encuentran

A)

Banchile Administradora General de Fondos

Banchile Corredores de Bolsa

Banchile Corredores de Seguros

Banchile Factoring

Banchile Securitizadora

Banchile Asesoria Financiera

Socofin (cobranzas)

Promarket (incorporacion de nuevos clientes)

Banchile Trade Services Limited (constituida en Hong Kong)

Mercado Minorista

Division Banca Personas y Empresas

Esta division entrega servicios para responder a las
necesidades financieras de las personas naturales con
un ingreso superior a los Ch.$ 400.000 mensuales, y de
pequefas y medianas empresas con ventas anuales de
hasta Ch.$ 1.500 millones.

Los clientes de la Banca Comercial tienen acceso
a productos tales como cuentas corrientes, pagos
automaticos de cuentas, tarjetas de débito, tarjetas de
crédito, lineas de crédito, creditos hipotecarios, créditos
de consumo, seguros de vida y generales, instrumentos
de ahorro, fondos mutuos, intermediacion de acciones y

servicios de moneda extranjera.

Los clientes de la Banca PYME por su parte, tienen
acceso a distintas alternativas de financiamiento, apoyo
en las operaciones de importacion y exportacion,
servicios de cobranza, pagos y recaudaciones, factoring,
contratos de leasing, servicios asociados a la cuenta
corriente, transferencia y pagos desde y hacia el exterior,
administracion de inversiones, intermediacion de seguros,
compraventa de divisas y créditos acogidos al Fondo de
Garantia para el Pequeiio Empresario ("FOGAPE").

La Division Banca Comercial generd el 38% de las
utilidades antes de impuesto del Banco de Chile durante

Prospecto de Emision de Bonos
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el afio 2010, lo que equivale aproximadamente a Ch.$
158,4 miles de millones.

El siguiente grafico muestra la distribucion de las colocaciones
de la Division Banca Comercial por linea de negocio el ano
2010, que totalizaron Ch.$ 6.247,1 miles de millones.

COLOCACIONES DE DIVISION BANCA COMERCIAL
AND 2010

CONSUMO -
25%
COMERCIALES
29%
VIVIENDA
46%
FUENTE: BANCO DE CHILE

Banco CrediChile

El mercado objetivo de Banco CrediChile son los
trabajadores, pensionados y microempresarios de los
segmentos socioeconomicos C3 y D. Este mercado
corresponde aproximadamente al 60% de la poblacion
chilena y corresponde a personas que cuentan con un
ingreso mensual menor a Ch.$ 400.000.

Al cierre del ano 2010, el Banco CrediChile contaba
con aproximadamente 393 mil deudores, quienes
tienen acceso a productos tales como créditos de
consumo, tarjetas de crédito y de débito, seguros
de vida y generales, créditos hipotecarios, abono de
remuneraciones, y cuentas de ahorro a la vista y a plazo,
entre otros.

La principal fuente de colocaciones de esta division del
Banco de Chile, la constituyen los créditos de consumo,
generando el afo 2010 el 91% de las colocaciones totales
del Banco CrediChile, las que en su totalidad equivalen
aproximadamente a Ch.$ 630,7 miles de millones.

|
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Gracias a la integracion de Banco CrediChile con Financiera
Atlas (division de créditos de consumo de Citibank Chile),
que considerd la estandarizacion de politicas de crédito,
plataformas de atencion al cliente, procesos de cobranza,
adecuacion de sucursales y lanzamiento de la nueva imagen
de Banco CrediChile, se logré desarrollar una atractiva
propuesta de valor para los clientes de esta division.

El Banco CrediChile generd durante el afo 2010, el 6% de
las utilidades antes de impuesto del Banco de Chile, lo que
equivale aproximadamente a Ch.$ 23,7 miles de millones.

El siguiente grafico muestra el desglose de las comisiones
generadas por el Banco CrediChile el afo 2010, que
totalizan Ch.$ 630,7 miles de millones, por linea de
negocio:

COMISIONES BANCO CREDICHILE POR LINEA DE NEGOCIO
AND 2010

VIVIENDA

S_“?or ) . CONSUMO
COMERCIALES 51%
1%

FUENTE: BANCO DE CHILE

B) Mercado Mayorista

Division Grandes Empresas e Inmobiliaria

Esta division ofrece sus servicios a clientes con una
facturacion anual entre Ch.$ 1.500 millones y Ch.$
70.000 millones. Al cierre del ano 2010, esta division
contaba con aproximadamente 15,5 mil clientes.

Durante el afio 2008 esta division sufrié una importante
reestructuracion producto del proceso de fusién con
Citibank Chile, incorporando nuevos clientes y productos,
que antes eran administrados por otras divisiones.
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Con el objetivo de lograr un mejor servicio, esta division
fue subdividida en las siguientes 4 dreas de negocio de
acuerdo al nivel de facturacion y sector econémico:

(i) Inmaobiliaria:

Conformada por inmobiliarias vy

constructoras con lineas sobre 50.000 UF.

(i) Metropolitana: Facturacion anual entre Ch.$ 1.500
millones y Ch.$ 8.000 millones.

(iii) Regiones: Facturacion anual entre Ch.$ 1.500 millones

y Ch.$ 8.000 millones, con casa matriz en regiones.

(iv) Mayorista: Facturacion anual entre Ch.$ 8.000 millones
y Ch.$ 70.000 millones.

El siguiente grafico muestra el desglose de las
colocaciones de la Division Grandes Empresas e
Inmobiliarias, que totalizaron el afio 2010 Ch.$ 3.870,4
miles de millones.

DESGLOSE DE COLOCACIONES DIVISION GRANDES EMPRESAS
E INMOBLIARIAS

ANO 2010

CONSUMOD

0% COMERCIALES
= 100%

VIVIENDA _|

0%

FUENTE: BANCO DE CHILE

El afio 2010, las colocaciones de la Division Grandes
Empresas e Inmobiliaria representaron aproximadamente
un 27% del total de colocaciones del Banco de Chile. La
Division Grandes Empresas e Inmobiliarias generd el 16%
de las utilidades antes de impuestos del Banco de Chile,
lo que equivale aproximadamente a Ch.$ 68,0 miles de
millones.

L
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Adicionalmente, forman parte de la Division Grandes

Empresas e Inmobiliarias las siguientes divisiones:

(1)

Administracion de Caja
Comercio Exterior
Custodia

Banchile Leasing

Division Corporativa e Inversiones
La Division Corporativa e Inversiones ofrece sus servicios
a través de 3 sub-divisiones:

Bancade Inversionesy Mercado de Capitales: Esta division
tiene por objetivo satisfacer las necesidades de capital,
financiamiento y de asesoria en decisiones estratégicas,
Esta division trabaja desde el ano 2008 y producto de
la combinacion de los equipos de banca de inversion de
Banchile Corredores de Bolsa S.A. y la banca de inversion
de Citibank Chile S.A., bajo la marca Banchile Citi Global
Markets, asesorando a diversos clientes en procesos
de apertura en bolsa, aumentos de capital, fusiones y
adquisiciones, valorizacion de empresas, colocacién y
estructuracion de bonos y creditos sindicados. Durante
el ario 2010 esta division realizd transacciones de deuda
tales como la colocacién del segundo huaso bond de
Ameérica Movil y la colocacion del bono local para Mall
Plaza, transacciones de colocacién de acciones como
la reapertura en Bolsa de Molymet y la colocacion de

acciones de Polpaico, entre otras.

Unidad de
liquidez del Banco de Chile, gestionar posiciones

Tesoreria: negocio que administra la
netas sujetas a riesgo de mercado, administrar el
portafolio de inversiones financieras y desarrollar
productos derivados para coberturas propias y de
clientes. En términos generales la Tesoreria actia como
intermediario, recibiendo los fondos depositados por
los clientes y asignandolos a las areas comerciales de
acuerdo a los plazos y condiciones requeridas por éstos.
Ademas invierte los excedentes y busca en el mercado

los fondos adicionales requeridos en cada momento.

(i)

(iv)
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Banca Corporativa: Atiende las necesidades financieras
de empresas con una facturacion anual superior a los
Ch.$ 70.000 millones y que requieren de productos
de financiamiento de corto y largo plazo, servicios de
pago en Chile y en el extranjero, banca de inversion
y productos de tesoreria. Dentro de sus clientes se
encuentran los grandes conglomerados empresariales
de Chile, incluyendo los sectores financieros, comercial,
fabril, concesiones y servicios, entre otros. En conjunto
con la Banca de Inversién, se ofrecen diversos productos
tales como emision de bonos, fusiones y adquisiciones y
productos ofrecidos por la mesa de dinero o la Tesoreria
del Banco de Chile.

Financieras Internacionales: Lidera
del Banco de Chile
corresponsales en todo el mundo. Ademas, es el

Instituciones
las relaciones con bancos
encargado de gestionar el financiamiento en moneda
extranjera desde contrapartes financieras del exterior y
para comercio exterior en los plazos requeridos por las
empresas clientes. Asimismo, evalGa y coloca recursos
en bancos del exterior.

La Divisién Corporativa e Inversiones generé el ano 2010
el 25% de las utilidades antes de impuesto del Banco de
Chile, lo que equivale aproximadamente a Ch.$ 104,7
miles de millones.

El siguiente grifico muestra las colocaciones de las
grandes corporaciones por linea de negocio, que durante
el afio 2010 totalizaron Ch.$ 3.264,6 miles de millones.

COLOCACIONES GRANDES CORPORACIONES
AND 2010

CONSUMO

0%

VIVIENDA |

0%

FUENTE: BANCO DE CHILE
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(ii)

(iii)
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Filiales
Banco de Chile realiza otras actividades a través de las
siguientes filiales, las que durante el afio 2010 generaron
el 14% de las utilidades antes de impuesto del Banco de
Chile.

Banchile Administradora General de Fondos: Presente
en el mercado desde el ano 1981, administra 68 fondos
mutuos y 7 fondos de inversion. Al 31 de diciembre de
2010 administraba un patrimonio de mas de Ch.§ 4,5
billones, con mas de 309.000 clientes y un 24,1% de
participacion en el mercado de fondos mutuos, lo que
la posiciona como lider en la industria.

Citi Global Markets
Financiera S.A.): presente en el segmento de Banca

Banchile (Banchile Asesoria
de Inversion y Mercado de Capitales responde a
las necesidades de las empresas de obtener capital,
financiamiento y asesoria en decisiones estratégicas,
con respuestas tanto en los mercados financieros locales
como internacionales. Su labor se desarrolla bajo la marca
Banchile Citi Global Markets en un acuerdo comercial y
de licencia con Citi. Lo anterior refuerza la combinacién
de capacidades y experiencia obtenida con la fusion de
Banco de Chile y Citi. El equipo entrega a los clientes
apoyo en aperturas a la bolsa, aumentos de capital,
venta y compra de paquetes de acciones, colocaciones
de capital privado, ofertas ptblicas de acciones (OPAs),
fusiones y adquisiciones, y valorizacion de empresas
o lineas de negocio, entre otros. Ademads, es agente
estructurador de emisiones de bonos, créditos sindicados
y financiamientos de proyectos.

Banchile Corredores de Seguro Litda.: Participa
en el mercado de banca de seguros a través de la
intermediacion de seguros de vida y generales a través
de una amplia oferta de 30 productos y servicios
distintos de acuerdo a las necesidades y requerimientos
de los clientes actuales y potenciales del Banco de
Chile. Al 31 de diciembre de 2010, esta filial obtuvo
una utilidad neta de Ch.$ 5,9 mil millones.

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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Banchile Factoring S.A.: Banchile Factoring fue creada
en 1999 como una manera de ampliar la oferta de
financiamiento a empresas. Desde sus inicios, ha
mantenido una posicién importante en la industria de
factoring, manteniéndose como lider del mercado con
un 28,0% de participaciéon y un stock de colocaciones
consclidado con el Banco, de Ch.$ 477.132 mil millones
a diciembre del 2010.

Banchile Corredores de Bolsa S.A.: Presente en el
mercado desde el afo 1990, ofreciendo a sus clientes
servicios de compra y venta de acciones, instrumentos
de renta fija y operaciones en délares en la Bolsa de
Comercio de Santiago y en la Bolsa Electrénica de
Chile. Ademas, ofrece servicios de transacciones en
dolares americanos, euros y ofras monedas y pactos
de retrocompra. Banchile Corredores de Bolsa S.A.
también cuenta con un drea de Administracion de
Activos (Banchile Wealth Management), dedicada a la
gestion de inversiones de clientes de alto patrimonio.
Banchile  Securitizadora:  Servicio de  Bonos
Securitizados. Banchile Securitizadora cerré el afio 2010
administrando fondos securitizados, valorizados en

Ch.% 178,328 millones.

Socofin: El propésito de Socofin como filial del Banco
de Chile es desarrollar habilidades que aseguren a sus
clientes internos un soporte eficiente y de calidad en el
servicio de cobranza y normalizacion de carteras, de tal
forma que les permita el desarrollo exitoso de cualquier
producto de credito, asegurando la permanente

creacion de valor para nuestros accionistas.

Filial

incorporacion de nuevos clientes.

Promarket: encargada de apoyar en la

Banchile Trade Services Limited: Filial constituida en
Hong Kong para facilitar operaciones de comercio
exterior de clientes chilenos desde el Asia. En el ejercicio
2010, esta filial generé utilidades por Ch.$ 65 millones.

LQIF
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A continuacién se detallan las filiales en las cuales el Banco de
Chile posee control y que forman parte de la consolidacion en

sus estados financieros:

ESTRUCTURA DE LAS FILIALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

. DE PROPIEDAD

Banchile Corredores de Bolsa S.A. 99,70%
Banchile Administradora General de Fondos 5.A 99,98%
Banchile Factoring S.A. 99.75%
Banchile Corredores de Seguros Ltda 99,83%
Banchile Securitizadora 5.A 99,00%
Promarket S.A, 99,00%
Socofin S.A. 99,00%
Banchile Asesoria Financiera S.A, 99, 96%
Banchile Trade Services Limited 100,00%

FUENTE: BANCO DE CHILE

3.3.2 POLITICA DE DIVIDENDOS

LQIF debera distribuir anualmente como dividendo en dinero
a sus accionistas, a prorrata de sus acciones, la totalidad del
flujo libre de efectivo de LQIF después de tomar en cuenta los
gastos y previsiones indispensables de LQIF, salvo acuerdo en
contrario, adoptado en la Junta Ordinaria de Accionistas que
deba conocer del asunto, por la unanimidad de las acciones
emitidas de LQIF.

3.4 FACTORES DE RIESGO

3.4.1 RIESGOS RELACIONADOS CON LQIF

La capacidad de cumplir con sus obligaciones de deuda
depende principalmente del pago de dividendos que reciba

de parte del Banco de Chile.

La principal fuente de fondos para fines del pago de intereses

y del capital de las obligaciones de LQIF corresponde al
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pago de dividendos de la participacion directa e indirecta
que posee del Banco de Chile. El Banco Central de Chile ha
otorgado una exencién especial al Banco de Chile, en virtud
de la cual este Ultimo no estd obligado a distribuir dividendos
entre sus accionistas, a pesar de registrar un ingreso neto
positivo. En consecuencia, la capacidad de realizar los pagos
programados de intereses y capital depende enteramente
de la capacidad del Banco de Chile de generar un ingreso
neto positivo a partir de sus operaciones y de su voluntad de
distribuir dicho ingreso neto entre sus accionistas en la forma
de pago de dividendos.

SAOS, filial de LQIF, podria verse en la obligacion de
vender acciones del Banco de Chile si los dividendos que
recibiese no fuesen suficientes para el pago de la Deuda
Subordinada.

SAOS, controladora, a diciembre de 2010, del 34,64% de las
acciones del Banco de Chile, y de la cual SM Chile, filial de
LQIF, posee el 100% de las acciones, podria verse obligada
a vender parte de las acciones que mantiene del Banco de
Chile en el mercado publico si los dividendos pagados por
el Banco de Chile no fuesen suficientes para el pago de la
Deuda Subordinada. No es posible garantizar que si SAOS
se viera obligada a vender sus acciones del Banco de Chile,
esto se hiciese en términos del todo aceptables para LQIF.
En el evento que SAOS se viera obligada a vender una parte
significativa de sus acciones para cumplir con sus obligaciones
con el Banco Central de Chile, dicha venta podria tener un
efecto adverso en el precio de mercado de los titulos del
Banco de Chile, lo que redundaria en un producto menor para
SAQS. Asimismo, si SAOS tuviese que vender su participacion
en Banco de Chile y dicha venta hiciera que sus derechos a
voto en Banco de Chile cayera por debajo del 50,01%, LQIF
perderia el control del banco.

Nuevas adquisiciones en la industria de servicios financieros
en Chile expondrian a LQIF a nuevos riesgos.

De acuerdo con la estrategia de negocios de LQIF, ésta

podria realizar adquisiciones, inversiones y suscribir alianzas

L
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estratégicas con otras empresas en la industria chilena de
servicios financieros, incluidos seguros y fondos de pensiones.

3.4.2 RIESGOS RELACIONADOS CON EL BANCO DE
CHILE

Un incremento de la competencia y la consolidacidn de la
industria pueden afectar negativamente las operaciones del
Banco de Chile,

El mercado chileno de servicios financieros es altamente
competitivo. El Banco de Chile compite con bancos nacionales
y extranjeros del sector privado chileno, con el Banco del Estado
y con grandes tiendas por departamentos que otorgan créditos
de consumo a una parte importante de la poblacion chilena, El
Banco de Chile también debe hacer frente a la competencia
que plantean rivales no bancarios respecto de algunos de
sus productos de créditos, como son las tarjetas de crédito y
los créditos de consumo. La competencia no bancaria de las
grandes tiendas por departamentos ha ido adquiriendo una
creciente relevancia en el sector de los créditos de consumo.
Por otra parte, el Banco de Chile enfrenta la competencia de
rivales tales como las empresas de leasing, factoring o factoraje
y financiamiento automotriz, con respecto a productos de
crédito, y de fondos de pensiones y companias de seguros,
respecto de productos de ahorro y créditos hipotecarios. En la
actualidad, los bancos siguen siendo los grandes proveedores
de leasing, factoraje y fondos mutuos y el negocio de los

seguros ha experimentado un rapido crecimiento.

El incremento de la competencia al interior de la industria
bancaria chilena en los ultimos anos ha llevado, entre
otras cosas, a la consolidacién de la industria. Banco de
Chile espera que continten las tendencias de incremento
de la competencia y de las fusiones y que redunden en la
formacion de nuevos grupos financieros. La exposicion del
Banco de Chile frente a la pequena empresa y a personas
de ingresos bajos a medios podria tener como consecuencia
niveles mas elevados de créditos vencidos y las consiguientes

cancelaciones.

Prospecto de Emision de Bonos
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Consistente con los efectos esperados de la desaceleracion
de la actividad econdmica y las menores holguras crediticias,
el gasto por provisiones por riesgo de crédito podria registrar
un incremento. Este aumento, puede ser resultado de: (i)
mayores niveles de riesgo asociados principalmente a los
segmentos masivos de personas y a algunos segmentos de
empresas, (ii) el crecimiento orgdnico real de la cartera global

de colocaciones del Banco.

3.4.3 OTROS RIESGOS

Los resultados operacionales del Banco de Chile se ven

afectados por la volatilidad de las tasas de interés.

El crecimiento y fa rentabilidad del Banco de Chile dependen
del nivel de actividad econdmica registrado en Chile y en

otros paises.

35 POLITICAS DE INVERSION Y
FINANCIAMIENTO

POLITICA DE INVERSION

Las inversiones de LQIF se orientaran preferentemente al

sector financiero.

POLITICA DE FINANCIAMIENTO

El financiamiento de las inversiones de la LQIF provendra
de los dividendos y distribuciones de utilidades de los
negocios en los cuales participe, asi como también de
fondos que se obtengan en la venta de activos y la emision
de titulos de deuda y acciones. Se preferiran las fuentes
de recursos de largo plazo, cuyos perfiles de vencimiento
se relacionan con la generacion de caja de LQIF y de sus

nuevas inversiones.
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS - LQIF
4.1  ESTADOS FINANCIEROS
4.1.1 ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS ")

2010 TUN-11

Activos Corrientes Totales 26.340.615 18.745.722 2.489.685 2.362.084
Total Activos No Corrientes 958.063 470 957.371.032 949.186.721 934.731.265
Total Activos de Servicios No Bancarios 984.404.085 976.116.754 951.676.406 937.093.349
Total Activos Servicios Bancarios 18.596.442.201 17.460.228.182 18.225.179.395 20.230.353.788
Total Activos 19.580.846.286 18.436.344.936 19.176.855.801 21.167.447.137
Pasivos, Corrientes, Total 51.091.514 3.731.314 26.479.585 24.423.038
Pasivos, No Corrientes, Total 155.893 456 161.484.882 178.216.448 157.077.105
Total Pasivos de Servicios No Bancarios 206.984.970 165.216.196 204.696.033 181.500.143
Total pasivos Servicios Bancarios 17.756.153.887 16.543.667 916 17.253.876.049 19.009.597.747
Patrimonio Neto, Total 1.617.707.429 1.727.460.824 1.718.283.719 1.976.349.247
Patrimonio Neto y Pasivos, Total 19.580.846.286 18.436.344.936 19.176.855.801 21.167.447.137
CIFRAS EN CH.$ MILES A DICIEMBRE DE CADA ANO

4.1.2 ESTADO CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES "

ESTADO DE RESULTADOS SERVICIOS NO BANCARIOS 2009 2010 JUN-11

Total Ingresos Ordinarios 0 0 0 0
Costo de Ventas 0 0 0 0
Ganancia Bruta 0 0 0 0
Pérdida antes de Impuesto (33.697.732) (11.890.321) (20.970.207) (11.415.257)
Pérdida de Servicios no Bancarios (29.377.811) (10.182.371) (19.455.346) (10.103.276)
ESTADO DE RESULTADOS SERVICIOS BANCARIOS 200¢ | JUN-11

Ingresos netos por intereses y reajustes 773.561.692 660.503.398 768.949.114 436.036.252
Ingresos netos por comisiones 227.371.613 253.465.239 292.261.990 159.482.934
Total ingreso operacional neto 949.177 854 803.108.797 1.002.611.025 567.091.303
Total gastos operacionales (573.194.946) (588.616.937) (506.525.370) (305.703.282)
Resultado antes de impuesto a la renta 265.452.215 252.674.090 342.941.623 220.525.676
Ganancia Servicios Bancarios 233.711.902 213.060.167 304.391.011 188.319.901
Ganancia Consolidada 204.334.091 202.877.796 284.935.665 178.216.625

Total Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en

7 ) 4.237.65 ;
el Patimanio Neto (7.595.276) 14.237.650 (1.914.729) 2.136.766

Total Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 196.738.815 217.115.446 283.020.936 180.353.391

CIFRAS EN CH.% MILES A DICIEMBRE DE CADA AND
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4.1.3 ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJO DE EFECTIVO ™

JUN-11

Flujos de Efectivo Netos de Actividades de Operacién 287.625.944 369.394.002 639.419.836 (113.320.528)
Servicios no Bancarios 178918 (22.908) (202.041) (528.582)
Servicios Bancarios 287.447.026 369.416.910 639.621.877 (112.791.946)
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Inversion (1.860.889.139) (103.353.440) (270.224.935) (26.788.118)
Servicios no Bancarios (100.814.869) 61.466.038 (7.819) (373)
Servicios Bancarios (1.760.074.270) (164.819.478) (270.217.1186) (26.787.745)
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Financlacién 1.748.744.326 (457.289.440) (118.217.401) 409.307.102
Servicios no Bancarios 716.894 (120.647.608) (163.827 .558) (87.938.707)
Servicios Bancarios 1.748.027.432 (336.641.832) 45.610.157 497.245.809
Incremento (Decremento) Neto en Efectivo y Equivalentes al Efectivo 175.481.131 (191.248.878) 250.977.500 269.198.456
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Saldo Inicial 1.211.721.742 1.387.202.873 1,195.953.995 1.446.931.495
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Saldo Final 1.387.202.873 1.195.953.995 1.446.931.495 1.716.129.951
CIFRAS EN CH.§ MILES A DICIEMBRE DE CADA ANO

4.2 RAZONES FINANCIERAS

Dado que LQIF consolida sus estados financieros con el Banco de Chile, para poder reflejar de manera mas fiel el negocio propio

de LQIF se calcularon ratios financieros considerando solo cuentas de los servicios no bancarios.

Liquidez Corriente " 0,52 5.02 0,09 0,10
Razon de Endeudamiento ™ 0,13 0,10 0,12 0,09
Proporcién Deuda LP / Deuda Total ® 0,75 0,98 0,87 0,87

nta “Total Patnmonio Neto

asivas No Cormentes * Fasivos
de los ratios la *Tolal Activos Cornent odra ser indistintamente denominada “Activos Corrientes Totales” . Asimismo la cuenta "Total Pasivos =nies” podra
g COMO 2%, Corrientes, Total" o +" al igual que la cuenta "Tolal Pasivos No Corrientes” podra ser denominada in nle como
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4.3

No

4.4

CREDITOS PREFERENTES

aplica

RESTRICCIONES AL EMISOR EN RELACION A

OTROS ACREEDORES

A la fecha del presente prospecto, los contratos del Emisor

que contienen restricciones son los siguientes:

Contrato de Apertura de Financiamiento con Banco de
Chile, otorgado por escritura publica de fecha 19 de abril
de 2010 en la Notaria de Santiago de don Alvaro Bianchi

Rosas bajo el repertorio N*1817-10:

Mantener en los estados financieros trimestrales /FECU-
IFRS/, un nivel de endeudamiento no superior a 0,40
veces. Para estos efectos, se entendera definido dicho
endeudamiento como la razon entre el Pasivo Total Ajustado
y el Activo Total Ajustado, ambos conceptos definidos
conforme a los términos de dicho contrato. Al 30 de junio

de 2011, el nivel de endeudamiento era de 0,102 veces.

Mantener la calidad de controlador del Banco de Chile,

conforme a los términos de dicho contrato

Contrato de Apertura de Credito con Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria — Chile ("BBVA"), otorgado por
escritura publica de fecha 19 de abril de 2010 en la
Notaria de Providencia de don Eduardo Avello Concha
bajo el repertorio N°6551-2010:

Mantener todos sus derechos, licencias, permisos,
marcas, franquicias, concesiones o patentes relevantes en
plena vigencia, en el entendido, sin embargo, que podra
renunciar a tales derechos, licencias, permisos, marcas,

franquicias, concesiones o patentes, en la medida que ello
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no implique un Efecto Importante Adverso, segun este
concepto se define en dicho Contrato.

Mantener en sus estados financieros consolidados
trimestrales bajo IFRS, un nivel de endeudamiento
no superior a 0,4 veces definido como la razén entre
el Pasivo Total Ajustado y el Activo Total Ajustado,
ambos conceptos definidos conforme a los términos
de dicho contrato. Al 30 de Junio de 2011, el nivel de
endeudamiento era de 0,102 veces.

Mantener Activos esenciales, considerandose por esto
mantener al menos el 70% de los activos consolidados en
acciones o derechos de empresas del ambito financiero o
relacionado a éste

Mantener la calidad de controlador del Banco de Chile,

conforme a los términos de dicho contrato.

Contrato de Apertura de Crédito con Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria — Chile ("BBVA"),
escritura publica de fecha 19 de abril de 2010 en la

otorgado por

Notaria de Providencia de don Eduardo Avello Concha
bajo el repertorio N°6577-2010:

Mantener todos sus derechos, licencias, permisos,
marcas, franquicias, concesiones o patentes relevantes en
plena vigencia, en el entendido, sin embargo, que podra
renunciar a tales derechos, licencias, permisos, marcas,
franquicias, concesiones o patentes, en la medida que
ello no implique un Efecto Importante Adverso, segun tal
concepto se defin en dicho contrato

Mantener en sus estados financieros consolidados
trimestrales bajo IFRS, un nivel de endeudamiento
no superior a 0,4 veces definido como la razén entre
el Pasivo Total Ajustado y el Activo Total Ajustado,
ambos conceptos definidos conforme a los términos
de dicho contrato. Al 30 de Junio de 2011, el nivel de

endeudamiento era de 0,102 veces.

L
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Mantener Activos esenciales, considerandose por esto
mantener al menos el 70% de los activos consolidados en
acciones o derechos de empresas del ambito financiero o

relacionado a éste.

Mantener la calidad de controlador del Banco de Chile,
conforme a los términos de dicho contrato.

Contrato de emision de bonos por linea de titulo de deuda
por 3.000.000 de unidades de fomento, suscrito por
LQ Inversiones Financieras S.A., en calidad de emisor, y
Banco BICE, en calidad de representante de los tenedores
de bonos y banco pagador, mediante escritura publica de
fecha 19 de agosto de 2004, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Enrique Morgan Torres bajo el Repertorio
N°4510-2004, y sus modificaciones y con cargo a la cual
se ha suscrito entre las mismas partes el contrato de
emision de bonos serie B por escritura publica de fecha
27 de septiembre del mismo afio, también otorgada en la
referida Notaria bajo el Repertorio N°5344-2004.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el
compromiso de cumplir ciertos indices financieros y
condiciones que se detallan a continuacion:

Mantener en sus estados financieros consolidados
trimestrales bajo IFRS, un nivel de endeudamiento
no superior a 0,4 veces definido como la razén entre
el Pasivo Total Ajustado y el Activo Total Ajustado,
ambos conceptos definidos conforme a los términos
de dicho contrato. Al 30 de Junio de 2011, el nivel de
endeudamiento era de 0,102 veces

Durante los tres meses anteriores a la fecha de pago de
cada cupén de las emisiones que se efectien con cargo a
la presente linea, debera mantener recursos liquidos o de
facil liquidacion por un monto equivalente a la cantidad
que deba pagar a los tenedores de bonos en dicha fecha
de pago. Se entenderd por recursos liquidos o de facil

liquidacion los definidos conforme a dicho contrato.

Prospecto de Emision de Bonos
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Mantener la calidad de controlador del Banco de Chile,

conforme a los términos de dicho contrato.

Contrato de emision de bonos por linea de titulo de
deuda por 3.000.000 de unidades de fomento, suscrito
por LQ Inversiones Financieras S.A., en calidad de
emisor, y Banco BICE, en calidad de representante de los
tenedores de bonos y banco pagador, mediante escritura
publica de fecha 15 de Mayo de 2009, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres bajo
el Repertorio N°2123-2009, y sus modificaciones y con
cargo a la cual se ha suscrito entre las mismas partes
el contrato de emision de bonos serie C por escritura
publica de fecha 10 de julio del mismo afo, otorgada en
la Notaria Santiago de don Patricio Raby Benavente bajo
el Repertoric N°5423-2009:

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el
compromiso de cumplir ciertos indices financieros y

condiciones que se detallan a continuacion:

Mantener en sus estados financieros consolidados
trimestrales bajo IFRS, un nivel de endeudamiento
no superior a 0,4 veces definido como la razén entre
el Pasivo Total Ajustado y el Activo Total Ajustado,
ambos conceptos definidos conforme a los términos
de dicho contrato. Al 30 de Junio de 2011, el nivel de

endeudamiento era de 0,102 veces

Durante los tres meses anteriores a la fecha de pago de
cada cupon de las emisiones que se efectlien con cargo a
la presente linea, deberd mantener recursos liquidos o de
facil liquidacion por un monto equivalente a la cantidad
gue deba pagar a los tenedores de bonos en dicha fecha
de pago. Se entendera por recursos liquidos o de facil

liquidacion los definidos conforme a dicho contrato.

Mantener la calidad de controlador del Banco de Chile,

conforme a los términos de dicho contrato.
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4.5 RESTRICCIONES AL EMISOR EN RELACION A
LA PRESENTE EMISION

Mientras la Sociedad no haya pagado a los tenedores de
bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos el total
del capital e intereses relativos a los Bonos en circulaciéon
emitidos con cargo a la Linea de Bonos, a contar de la
FECU al 30 de junio de 2004 y hasta la FECU al 30 de
junio de 2005, la Sociedad deberd mantener en sus estados
financieros trimestrales (FECU) un nivel de endeudamiento
no superior a 0,50 veces, medido sobre cifras de su balance
individual. Del mismo modo, a contar de la FECU al 30
de septiembre de 2005, la Sociedad deberda mantener en
sus estados financieros trimestrales (FECU) un nivel de
endeudamiento no superior a 0,40 veces, medido sobre
cifras de su balance individual.

definido  dicho
endeudamiento como la razén entre el pasivo total (cuenta
5.21.00.00 mas cuenta 5.22.00.00 de la FECU), deducidas
las provisiones de corto y largo plazo (cuenta 5.21.20.20 mas
cuenta 5.22.60.00 de la FECU), y los Activos Totales de la
Sociedad.

Para estos efectos, se entendera

Por otra parte, para estos efectos, se considerara como parte
del pasivo total y debera adicionarse al mismo al calcular el
nivel de endeudamiento el monto de todos los avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que éste hubiere otorgado para garantizar

obligaciones de terceros, incluso si fueren de sus filiales.

Para efectos de esta Seccion y las Secciones 5.5.1 y 5.5.5
de este Prospecto, se entendera por activos totales de la
Sociedad (los “Activos Totales"), los activos senalados en
la cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual, al cual debe
anadirse el ajuste que se indica a continuacion. El ajuste
correspondera a la diferencia entre (i) el monto del menor
valor correspondiente a la adquisicion de las acciones del
Banco de Chile y de Sociedad Matriz del Banco de Chile
S.A (“SM Chile") al 30 de junio de 2004 (las “Acciones")
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sefialado en la cuenta 5.13.10.30 de la FECU individual al
30 de junio de 2004, equivalente a un monto a dicha fecha
de 17.077.160 Unidades de Fomento, y (ii) el monto del
menor valor correspondiente a la adquisicion de las Acciones
comprendido en la cuenta 5.13.10.30 de la FECU individual
que corresponda utilizar en el futuro para la determinacion de
los Activos Totales. En caso que el Emisor enajene en forma
parcial las Acciones, se rebajara proporcionalmente el monto
antes referido en el literal (i).

A partir de la entrada en vigencia de los International
Financing Reporting Standards ("IFRS"), el Emisor debera
mantener en sus estados financieros trimestrales (FECU-
IFRS) un nivel de endeudamiento no superior a 0,40
veces. Para estos efectos, se entendera definido dicho
endeudamiento como la razdn entre el Pasivo Total
Ajustado y el Activo Total Ajustado. Asimismo, a partir de
la entrada en vigencia de IFRS, por Estados Financieros se
entenderan el Estado de Situacién Financiera Clasificado,
Estado de Resultados Integrales por Funcion, Estado de
Flujos Directo y Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
del Emisor contenidos en la Ficha Estadistica Codificada
Uniforme — IFRS ( "FECU-IFRS"), preparada por el Emisor
de conformidad a lo dispuesto en la Circular 1879 de la
Superintendencia de Valores y Seguros y sus modificaciones
y complementaciones, o la norma que la reemplace, cuyo
formato fue adjuntado como Anexo Tres de la escritura de
modificacion del Contrato de Emision otorgada con fecha 27
de marzo de 2009 en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres. Las referencias hechas en este Prospecto a
partidas especificas de la FECU-IFRS se entenderan hechas
a las partidas incluidas en el formato FECU-IFRS antes
sefalado, sin perjuicio de las posteriores modificaciones

aplicables a los Estados Financieros.

Para efectos de esta Seccién y las Secciones 5.5.1 y 5.5.5
de este Prospecto el Pasivo Total Ajustado sera calculado
como la suma del Pasivo No Bancario Corriente (cuenta
Pasivos, Corrientes, Total, de FECU-IFRS) y el Pasivo No

Bancario, No Corriente (cuenta Pasivos, No Corrientes,
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Total, de FECU-IFRS), menos Impuestos Diferidos No
Bancarios, No Corrientes (cuenta Pasivos por Impuestos
Diferidos de FECU-IFRS), menos Provisiones No Bancarias,
Corrientes y No Corrientes (cuenta Provisiones, Corriente
de FECU-IFRS mas cuenta Provisiones, No Corriente de
FECU-IFRS). Adicionalmente, al calculo anterior se le
debera adicionar (i) las Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, cuya contraparte corresponde a una
sociedad incluida dentro del proceso de consolidacion,
que cumplian con los criterios para calificar dentro de las
cuentas de la FECU-IFRS Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corriente y Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, No Corriente, y que han sido eliminadas en
el proceso de consolidacion; y (ii) el monto de todos los
avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u
otras garantias, personales o reales, que el Emisor hubiere
otorgado para garantizar obligaciones de terceros, incluso

si fueren filiales.

Por otro parte, para estos efectos, el Activo Total Ajustado
serd calculado como la suma del Activo No Bancario,
Corriente (cuenta Activos, Corriente, Total, de FECU-
IFRS) y el Activo No Bancario, No Corriente (cuenta
Activos, No Corrientes, Total, de FECU-IFRS), menos
el Activo No Bancario Intangible Neto (cuenta Activos
Intangibles, Neto, de FECU-IFRS). Al valor resultante, se
le adicionardn: (i) todas las inversiones en instrumentos
financieros o similares emitidos por filiales incluidas
dentro del proceso de consolidacion, que cumplian con
los criterios para calificar dentro de las cuentas de la
FECU-IFRS de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Activos
Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados,
Activos Financieros Disponibles para la Venta, Corriente,
Otros Activos Financieros, Corriente, Activos Financieros
Disponibles para la Venta, No Corriente, y Otros Activos
Financieros, No Corriente, pero que han sido eliminadas
en el proceso de consolidacién, (ii) todas las cuentas
por cobrar a filiales incluidas dentro del proceso de
consolidacion, que cumplian con los criterios para calificar
dentro de las cuentas de la FECU-IFRS de Cuentas por
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Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente y Cuentas
por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente, que
han sido eliminadas en el proceso de consolidacién, (iii) el
valor contable de las inversiones en filiales que consolidan
con LQIF, equivalente al porcentaje de inversion directa
en esas filiales (nimero de acciones en propiedad de
LQIF, dividido en el nimero total de acciones emitidas),
multiplicado por la resultante de la resta entre la cuenta
Patrimonio Consolidado (cuenta Patrimonio Neto, Total de
FECU-IFRS) de la filial, menos la cuenta Interés Minoritario
FECU-IFRS)

reconocida en el Estado de Situacion Financiera Clasificado

(cuenta Participaciones Minoritarias de
de la filial, al cual debe anadirse el ajuste que se indica a
continuacion. El ajuste correspondera a la suma de (i) el
monto del menor valor de inversiones al 31 de diciembre
de 2008, que corresponde a la suma de lo sefalado en
las cuentas 5.13.10.30 y 5.13.10.70 de la FECU Individual
del Emisor al 31 de diciembre de 2008, equivalente a un
monto total a dicha fecha de 26.538.667 Unidades de
Fomento; (ii) el monto del mayor valor de inversiones al 31
de diciembre de 2008, sefialado en la cuenta 5.13.10.40
de la FECU Individual del Emisor al 31 de diciembre de
2008, equivalente a un monto total a dicha fecha de menos
278.916 Unidades de Fomento; y (iii) la suma del monto
de las adiciones acumuladas al activo intangible neto
desde el 1 de enero de 2009, a ser informadas en las notas
a los Estados Financieros asociadas a |1AS-38 en cada una
de las FECU-IFRS respectivas. En cada periodo el monto
de las adiciones al activo intangible a ser acumulado,
corresponderd a la variacién trimestral en pesos chilenos
de la cuenta Adiciones de las notas asociadas a IAS-38
de la FECU-IFRS, dividida por la Unidad de Fomento de
cierre del trimestre, a excepcion de los Estados Financieros
presentados en Marzo de cada afo, en los cuales el monto
que se acumulara correspondera al monto total de dicha
cuenta Adiciones, dividida por la Unidad de Fomento de

cierre del trimestre.

Al 30 de junio de 2011, el nivel de endeudamiento era de
0,102 veces.
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5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
5.1 ANTECEDENTES LEGALES
5.1.1 ACUERDO DE EMISION

El acuerdo de la emisién fue tomado por el Directorio de LQ
Inversiones Financieras S.A., en su sesion de fecha 18 de
agosto de 2004, cuya acta fue reducida a escritura pablica
con fecha 19 de agosto de 2004 en la Notaria de Santiago
de don René Benavente Cash bajo el Repertorio N° 26.486-
2004.

5.1.2 ESCRITURA DE EMISION

La escritura de emision, en adelante “Contrato de Emision”,
se otorgd en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan
Torres, con fecha 19 de agosto de 2004, Repertorio N° 4511-
2004, y fue modificada por escrituras publicas otorgadas con
fecha 20 de septiembre de 2004, Repertorio N° 5.166-2004,
con fecha 27 de marzo de 2009, Repertorio N°1.303-2009
y con fecha 12 de mayo de 2009, Repertorio 2.039-2009,
todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Enrique

Morgan Torres.

5.2 CARACTERISTICAS GENERALES DE LA
EMISION

5.2.1 MONTO MAXIMO DE LA EMISION

El monto nominal maximo de la Linea es la suma equivalente
en pesos de 5.000.000 de unidades de fomento (“UF"). Lo
anterior, es sin perjuicio de la moneda o unidad de reajuste,
que puede ser distinta a la UF, y que se especificara en cada
colocacién de Bonos que se efectlie con cargo a la Linea de

Bonos.
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En ningdn momento el valor nominal conjunto de Bonos
emitidos con cargo a la Linea que simultaneamente estuvieren
en circulacion podra exceder a la referida cantidad en su
equivalente expresado en moneda nacional. Asimismo, en
ningn momento el valor nominal de la primera emision de
Bonos con cargo a esta Linea, que se denominara Serie A, y
el valor nominal de la primera emisién de Bonos con cargo
a la Linea de Bonos cuyo contrato de emision se otorgé con
fecha 19 de agosto de 2004 en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres bajo el repertorio N°4.510-2004 y sus
modificaciones, y que fue inscrita en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 27 de
septiembre de 2004 bajo el N°384, denominada Serie B, que
simulténeamente estuvieren en circulacion, podra exceder a
la cantidad equivalente expresada en moneda nacional de UF
7.000.000.

La Sociedad podra renunciar a emitir y colocar el total de
la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados
a la fecha de la renuncia. Esta renuncia y la consecuente
reduccién del monto de la Linea deberdn constar por escritura
publica y ser comunicada al Representante de los Tenedores
de Bonos (el "Representante”), al Depésito Central de Valores
("DCV"), y a la Superintendencia de Valores y Seguros. A
partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en la
Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido al

monto efectivamente colocado.

5.2.2 MONTO FIJO/LINEA

La emision que se inscribe corresponde a una linea de bonos,
esto es, por linea de titulos de deuda

5.2.3 PLAZO VENCIMIENTO LINEA

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de duracién de 10
anos contados desde la fecha del Contrato de Emision, dentro

del cual deberan colocarse y vencer todas las obligaciones de
pago de las distintas emisiones de bonos que se efectiien con
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cargo a la Linea. Segin lo anterior, el plazo de vencimiento de
g £

la Linea de Bonos expirara el 19 de agosto de 2014.

No obstante lo anterior, la dltima emision y colocacion de
Bonos que se efectle con cargo a la Linea de Bonos podra
tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad
al mencionado plazo de 10 afios, para lo cual la Sociedad
dejara constancia en el respectivo instrumento o titulo que de
cuenta de dicha emision y colocacion, del hecho que se trata

de la tltima que se efectiia con cargo a la Linea de Bonos.
5.2.4 MONTO NOMINAL TOTAL EMISION/TOTAL
ACTIVOS

El monto nominal de la linea representa un 0,5% del total de
los activos consolidados del Emisor, calculados al 30 de junio
de 2011.

5.2.5 PORTADOR / A LA ORDEN / NOMINATIVOS

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea de Bonos
seran al portador.

5.2.6 MATERIALIZADO / DESMATERIALIZADO

Bonos desmaterializados.

53 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA
EMISION

531 MONTO EMISION A COLOCAR

El monto nominal total que se podré colocar con cargo a la
Lineade Bonos es de UF5.000.000. El monto especifico de cada
emision con cargo a la Linea de Bonos serd oportunamente

informado en la respectiva escritura complementaria.
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5.3.2 SERIES

Serie D, Unica serie.

5.3.3 CANTIDAD DE BONOS

5.000 Bonos de la Serie D.

5.3.4 CORTES

1.000 Unidades de Fomento.

5.3.5 VALOR NOMINAL DE LAS SERIES

El valor nominal total de la Serie D es de 5.000.000 de
Unidades de Fomento.

5.3.6 REAJUSTABLE / NO REAJUSTABLE

Reajustable segln la variacion que experimente el valor de la
Unidad de Fomento.

5.3.7 TASA DE INTERES

Los Bonos Serie D devengaran sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento, un interés de 3,50%

anual, calculado sobre la base de ahos de trescientos sesenta

dias, vencidos, compuesto anualmente.

5.3.8 FECHA INICIO DEVENGO DE INTERESES Y

REAJUSTES

Los Bonos de la Serie D comenzaran a devengar intereses y
reajustes a partir del 15 de septiembre de 2011.
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5.3.9 TABLA DE DESARROLLO

Fecha Inicio Devengo Intereses 15 de septiembre de 2011

Moneda UF
Valor Nominal Inicial 1.000,00
- Tasa Cardtula Anual 3,50%
« Plazo del Bono 21 afios y 8 meses
- N° de Cuotas de Interes 22,0
- N* de Cuotas de Capital 12,0
15 de septiembre de 2011 0,0000 0,0000 0,0000 1.000,0000
1 1 15 de mayo de 2012 23,1993 0,0000 23,1993 1.000,0000
2 2 15 de mayo de 2013 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
3 3 15 de mayo de 2014 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
4 4 15 de mayo de 2015 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
5 5 15 de mayo de 2016 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
6 6 15 de mayo de 2017 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
7 7 15 de mayo de 2018 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
8 8 15 de mayo de 2019 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
9 ) 15 de mayo de 2020 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
10 10 15 de mayo de 2021 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
11 11 1 15 de mayo de 2022 35,0000 83,3333 118,3333 916,6667
12 12 2 15 de mayo de 2023 32,0833 83,3333 1154166 833,3334
13 13 3 15 de mayo de 2024 29,1667 83,3333 112,5000 750,0001
14 14 4 15 de mayo de 2025 26,2500 83,3333 109,5833 666,6668
15 15 5 15 de mayo de 2026 23,3333 83,3333 106,6666 583,3335
16 16 6 15 de mayo de 2027 20,4167 83,3333 103,7500 500,0002
17 17 7 15 de mayo de 2028 17,5000 83,3333 100,8333 416,6669
18 18 8 15 de mayo de 2029 14,5833 83,3333 97 9166 333,3336
19 19 9 15 de mayo de 2030 11,6667 83,3333 95,0000 250,0003
20 20 10 15 de mayo de 2031 8,7500 83,3333 92,0833 166,6670
pi 21 1 15 de mayo de 2032 5,8333 83,3333 89,1666 83,3337

22 22 12 15 de mayo de 2033 29167 83,3337 86,2504 0,0000



5.3.10 FECHA AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

La Emision Bonos Serie D contempla la opcion del Emisor de
rescatar anticipada y voluntariamente en forma total o parcial
los Bonos Serie D, en cualquier tiempo sea o no una fecha de
pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar del
15 de septiembre de dos mil dieciséis.

Este rescate se realizara al mayor valor entre /i/ el equivalente
al saldo insoluto de capital, més los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente de la Ultima cuota de
interés pagada y la fecha de rescate y, /ii/ la suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y capital restantes segun
lo establecido en la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa
de Prepago compuesta sobre una base de afos de trescientos
sesenta y cinco dias. Se entendera por Tasa de Prepago el
equivalente a la Tasa Referencial /la que se determinard
conforme lo estipulado en el numeral doce de la Clausula Cuarta
del Contrato de Emision/ mads un Margen. El valor del Margen
sera de 60 puntos base 0 0,6%. El rescate anticipado se podrd
realizar en cualquier Dia Habil Bancario en la fecha que se indique
en el aviso que debe publicarse, conforme lo estipulado en el
numeral doce de la Clausula Cuarta del Contrato de Emision.

5.3.11 USO ESPECIFICO DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacion de la Emision
Serie D seran destinados al menos en un 75% por ciento
a la refinanciacién de pasivos del Emisor y el 25% por
ciento restante sera destinado al financiamiento del plan de

inversiones del Emisor,

5.4 OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION
5.4.1 AMORTIZACIONES EXTRAORDINARIAS

(a) Cada colocacion de bonos podra contemplar la opcién
del Emisor para rescatarlos anticipadamente de forma total
o parcial, en las fechas y periodos que se indiquen en la
Escritura Complementaria respectiva.
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En este caso, en las respectivas Escrituras Complementarias
de los Bonos emitidos con cargo a la presente Linea de Bonos,
se especificard si los Bonos de la respectiva serie tendran la
opcion de ser rescatados al equivalente a /uno/ en el caso
de los Bonos expresados en Délares, el saldo insoluto de su
capital, incluyendo los intereses devengados y no pagados
a la fecha de rescate anticipado; y /dos/ en el caso de los
Bonos expresados en Unidades de Fomento o en Pesos,
se especificard si los Bonos se rescataran al equivalente del
saldo insoluto de capital, mas los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente de la ultima cuota
de interés pagada y la fecha de rescate, o si tendran la opcidn
de ser rescatados al mayor valor entre /i/ el equivalente al
saldo insoluto de capital, mds los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente de la (ltima cuota
de interés pagada y la fecha de rescate y, /ii/ la suma de los
valares presentes de los pagos de intereses y capital restantes
segln lo establecido en la tabla de desarrollo de la respectiva
emision, descontados a la Tasa de Prepago compuesta sobre
una base de anos de 365 dias.

(b) Se entendera por Tasa de Prepago el equivalente a la suma
de la Tasa Referencial del quinto dia habil previo a la fecha
de rescate anticipado, mas un Margen. Respecto del Margen,
el Emisor: (i) definird su valor en la Escritura Complementaria
correspondiente; o (ii) indicara en la Escritura Complementaria
que el valor del Margen sera determinado, dentro de un
plazo de 10 dias una vez realizada la colocacién, restando de
la Tasa de Colocacion del bono, la suma de la Tasa Referencial
a la fecha de colocacion y los puntos porcentuales que se
indiquen en la respectiva Escritura Complementaria.

La Tasa de Colocacion correspondera a la tasa de interés a la
que efectivamente se coloquen los Bonos que se emitan con
cargo a la presente Linea de Bonos.

La Tasa Referencial se determinard de la siguiente manera:
para el caso de aquellos Bonos expresados en Unidades de
Fomento, el quinto Dia Habil previo a la fecha de amortizacién
extraordinaria, todo los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija "UF-05", "UF-07",
“UF-10" y "UF-20", de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. (en
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adelante la “Bolsa de Comercio"), se ordenaran desde menor
a mayor duracion, obteniéndose un rango de duraciones para
cada una de las categorias antes sefaladas. Si la duracion del
Bono, determinada utilizando la tasa de caratula del Bono, estd
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizarda como Tasa
Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija
respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacion
lineal en base a las duraciones y tasas de las Categorias
Benchmark de Renta Fija antes sefaladas. Para el caso de
aquellos Bonos expresados en Pesos, se utilizardn, para los
efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
"Pesos-02",
“Pesos-05", "Pesos-07" y “Pesos-10", de acuerdo al criterio

Benchmark de Renta Fija denominadas
establecido por la Bolsa de Comercio. Si la duraciéon del Bono
determinada utilizando la tasa de caratula del Bono esta
contenida dentro de algunos de los rangos de duraciones de
las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa
Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija
respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacion
lineal en base a las duraciones y tasas de las Categorias

Benchmark de Renta Fija antes sefialadas.

Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija para operaciones en Unidades
de Fomento o Pesos por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén
vigentes al quinto dia habil previo al dia en que se realice el
rescate anticipado.

Para calcular el precio y la duracion los instrumentos y de
las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard el
valor determinado por la "Tasa Benchmark 1:20p.m." del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio (“"SEBRA"), o aquél
sistema que lo suceda o reemplace.

Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por
escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion
al Representante, quien procedera a solicitar al menos 5
de los Bancos de Referencia, segun este término se define
mas adelante, una cotizacion de la tasa de interés para los
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instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta
de compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior
debera ocurrir el mismo quinto dia habil previo al de la fecha
del rescate anticipado. El plazo que disponen los Bancos de
Referencia para enviar sus cotizaciones es de un dia habil y
sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de
las 2:00 p.m. de aquel dia y se mantendran vigentes hasta la
fecha del respectivo rescate anticipado de los Bonos. La Tasa
Referencial sera el promedio aritmético de las cotizaciones
recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante
deberd entregar por escrito la informacion de las cotizaciones
recibidas al Emisor en un plazo maximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefalado
precedentemente al Representante. La tasa asi determinada
sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Seran
“Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores
legales: Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile,
Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Banco Itau,
Corpbanca y Banco Security. El Emisor deberd comunicar por
escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante, a
mads tardar a las cinco p.m. del dia habil bancario previo al dia
en que se realice el rescate anticipado.

(c) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad
de los Bonos de una serie o subserie determinada, el Emisor
efectuara un sorteo ante Notario para determinar cuéles de
los Bonos de las series o sub-series se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor, con a lo menos 15 dias de anticipacion a
la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario,
publicard por una vez un aviso en el diario El Mercurio de
Santiago, aviso que ademas sera notificado por medio de
carta certificada al Representante y al DCV. En tal aviso se
sefialara el monto que se desea rescatar anticipadamente,
con indicacion de la o las series o sub-series que se rescataran,
el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la
clausula del Contrato de Emisién donde se establece la tasa
a la cual corresponde el prepago, el Notario ante el cual
se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se
llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podréan asistir el
Emisor, el Representante y los tenedores de Bonos de la serie
o sub-serie a ser rescatada que lo deseen. No se invalidara
el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
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asistieren algunas de las personas recién sefaladas. El dia
del sorteo el Notario levantard un acta de la diligencia, en
la que se dejard constancia del ndmero y serie o sub-serie
de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los
registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con
a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en el cual se
vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias
siguientes al sorteo se publicara por una sola vez, en el Diario
El Mercurio de Santiago, la lista de los Bonos que segun el
sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion del
numero y serie o sub-serie de cada uno de ellos.

(d) En caso que la amortizacién extraordinaria contemple la
totalidad de los Bonos en circulacion, se publicara, por una
vez, un aviso en el diario El Mercurio de Santiago, indicando
este hecho. Este aviso deberd publicarse a lo menos 30
dias antes de la fecha en que se efectie la amortizacion
extraordinaria.

(e) Tanto para el caso de rescate anticipado parcial como total
de los Bonos, el aviso en el diario El Mercurio de Santiago
deberd indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece
la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde.
Asimismo el aviso deberd contener la oportunidad en que
la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante.
Adicionalmente, el Emisor debera informar, lo contemplado
en los puntos (c) y (d) de este punto, al Representante y al
DCV mediante carta certificada enviada con a lo menos 10
dias de anticipacion a dicha fecha.

(f) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse el rescate
anticipado no fuera Dia Habil Bancario, el rescate se efectuara
el primer Dia Habil Bancario siguiente

(g) Para efectos de publicidad del rescate anticipado, en caso
de no existir el diario El Mercurio de Santiago, la publicacion
debera realizarse en el Diario Oficial.

(h) Los intereses y reajustes de los bonos sorteados o de los
rescatados anticipadamente, cesaran y seran pagaderos desde
la fecha en que se efectue el pago del rescate correspondiente.
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El aviso deberd indicar que los intereses y reajustes de los
bonos sorteados o de los rescatados anticipadamente, cesaran
y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago
del rescate correspondiente de acuerdo a lo senalado en el
punto A.15.3 del Anexo N°1 de la seccion IV de la Norma de
Cardcter General N°30, o la norma que lo reemplace.

5.4.2 GARANTIAS

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos no
tendran garantia alguna, salvo el derecho de prenda general
sobre los bienes de la Sociedad de acuerdo a los Articulos
2465 y 2469 del Cédigo Civil y el otorgamiento de las
garantias a que se refiere la Seccion 5.5.5 de este Prospecto,
segun corresponda.

5.4.3 CONVERSION EN ACCIONES

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea de Bonos no serdn

convertibles en acciones de la Sociedad.

5.4.3.1 PROCEDIMIENTOS DE CONVERSION

No corresponde.

5.4.3.2 RELACION DE CONVERSION

No corresponde.

5.4.4 REEMPLAZO O CANJE DE TITULOS

De acuerdo a la clausula Decimotercera del Contrato de
Emision, para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido
la impresion o confeccion fisica de uno o mas titulos, en los
casos que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de
la Ley N°18.876 sobre Deposito de Valores y de las normas
dictadas por la Superintendencia de Valores y Seguros, el
deterioro, destruccion, inutilizacion, extravio, pérdida, robo o
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hurto de dicho titulo o de uno o mas cupones del mismo sera
de exclusivo riesgo y responsabilidad del Tenedor de Bonos,
guedando liberado de toda responsabilidad la Sociedad y si
lo pagare a quien se presente como detentador material del
documento, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo
Segundo de la Ley N°18.552.

Si la Sociedad no hubiere pagado el titulo 0 uno o mas de
sus cupones, en caso de extravio, destruccién, pérdida,
inutilizacién, robo o hurto del titulo emitido o de uno o mas
de sus cupones, el Tenedor de Bonos debera comunicar
por escrito al Representante de los Tenedores de Bonos, a
la Sociedad y a las bolsas de valores, acerca del extravio,
destruccion, peérdida, inutilizacién, robo o hurto de dicho
titulo o de uno o mas de sus cupones, todo ello con el objeto
de evitar que se cursen transacciones respecto al referido
documento, sin perjuicio de iniciar las acciones legales que
fueren pertinentes.

La Sociedad, previo al otorgamiento de un duplicado en
reemplazo del titulo y/o cupon extraviado, destruido,
perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigira al interesado
lo siguiente: i) La publicacion de un aviso por 3 veces en
dias distintos en un diario de amplia circulacion nacional,
informando al publico que el titulo y/o cupén quedaré nulo
por la razon que corresponde y que se emitira un duplicado
del titulo y/o cupones cuya serie o sub-serie y nimero se
individualizan, haciendo presente que se emitird un nuevo
titulo o cupon si dentro de 10 dias habiles siguientes a la
fecha de la dltima publicacién no se presenta el Tenedor
del titulo cupén respectivo a hacer valer su derecho; v ii) La
constitucion de una garantia en favor y satisfaccion de la
Sociedad, por un monto igual al del titulo y/o cupén cuyo
duplicado se ha solicitado, que se mantendra vigente desde
la fecha de emision del duplicado del titulo y/o cupén y
hasta por un plazo de 5 afos contados desde la fecha de
vencimiento del Gltimo cupdn reemplazado. La Sociedad
emitira el duplicado del titulo o cupén una vez transcurrido
el plazo sefalado en la letra i) precedente sin que se presente
el tenedor del mismo previa comprobacion de haberse
efectuado las publicaciones y también previa constitucion de
la garantia antes mencionada.
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Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la
impresion o confeccion fisica, de uno o mas titulos, en los casos
que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de la Ley
N° 18.876 y de las normas dictadas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, si dicho titulo y/o cupén fuere danado
sin que se inutilizare o se destruyese en él sus indicaciones
esenciales, la Sociedad podrd emitir un duplicado, previa
publicacion por parte del interesado de un aviso en un diario
de amplia circulacién nacional, en que se informe al publico
que el titulo original emitido queda sin efecto. En este caso,
el solicitante debera hacer entrega a la Sociedad del titulo y
del respectivo cupon inutilizado, en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En este caso la Sociedad podra liberar al
interesado de la constitucion de la garantia pertinente.

La publicacion de los avisos sefialados precedentemente y el
costo que incluye el otorgamiento de un titulo de reemplazo,
seran de cargo del solicitante.

Para el caso que un Tenedor de Bonos exija la impresion
o confeccion fisica de uno o mds titulos, y para todo otro
caso en que se haya emitido o corresponda emitir un titulo
de reemplazo, la Sociedad no tendré la obligacién de canjear
ningun titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros
que comprendan una cantidad diferente de bonos.

En todas las situaciones sefaladas en esta seccion, en el
titulo duplicado se dejara constancia de haber cumplido las
respectivas formalidades.

5.5 REGLAS PROTECCION TENEDORES
5.5.1 LIMITES EN RELACION DE ENDEUDAMIENTO

Conforme lo sefialado en la Seccion 4.5 de este Prospecto,
mientras la Sociedad no haya pagado a los tenedores de
bonos el total del capital e intereses relativos a los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a la Linea, a contar de la FECU
al 30 de junio de 2004 y hasta la FECU al 30 de junio de
2005, la Sociedad debera mantener en sus estados financieros
trimestrales (FECU) un nivel de endeudamiento no superior a

|F



44 PAGINA

0,50 veces, medido sobre cifras de su balance individual. Del
mismo modo, a contar de la FECU al 30 de septiembre de
2005, la Sociedad deberd mantener en sus estados financieros
trimestrales (FECU) un nivel de endeudamiento no superior a
0,40 veces, medido sobre cifras de su balance individual.

Para estos efectos, se entendera definido dicho
endeudamiento como la razén entre el pasivo total (cuenta
5.21.00.00 més cuenta 5.22.00.00 de la FECU), deducidas
las provisiones de corto y largo plazo (cuenta 5.21.20.20 mas
cuenta 5.22.60.00 de la FECU), y los Activos Totales.

Por otra parte, para estos efectos, se considerara como parte
del pasivo total y debera adicionarse al mismo al calcular el
nivel de endeudamiento el monto de todos los avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que éste hubiere otorgado para garantizar
obligaciones de terceros, incluso si fueren de sus filiales.

A partir de la entrada en vigencia de IFRS, el Emisor deberd
mantener en sus estados financieros trimestrales (FECU-IFRS)
un nivel de endeudamiento no superior a 0,40 veces. Para estos
efectos, se entenderad definido dicho endeudamiento como la
razon entre el Pasivo Total Ajustado y el Activo Total Ajustado,
segln estos términos se definen en el Contrato de Emision.

Al 30 de junio de 2011, el nivel de endeudamiento era de
0,102 veces.

5.5.2 OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES

Mientras la Sociedad no haya pagado a los Tenedores de
Bonos el total del capital e intereses relativos a los Bonos
en circulacion emitidos con cargo a la Linea de Bonos,
ésta se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones
y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacién chilena:

1. Cumplimiento Legislacion Aplicable: Cumplir con las
leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le
sean aplicables, particularmente, cumplir con el pago en
tiempo y forma de los impuestos, tributos, tasas, derechos
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y cargos que afecten a la propia Sociedad o a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de
buena fe y de acuerdo a los pertinentes procedimientos
judiciales y/o administrativos, y siempre que, en este
caso, se mantengan las reservas adecuadas para cubrir tal
contingencia, cuando fuere necesario de conformidad con
los principios contables generalmente aceptados en Chile.

Sistemas de Contabilidad y Auditoria: Establecer y
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la
base de los principios contables generalmente aceptados
en Chile, como asimismo contratar y mantener a una
firma de auditores externos independientes de reconocido
prestigio nacional o internacional para el examen y anélisis
de los estados financieros del Emisor, respecto de los cuales
tal firma debera emitir una opinion al 31 de diciembre de
cada afio. A partir de la entrada en vigencia de IFRS, los
sistemas de contabilidad se establecerdan y mantendran
sobre la base de IFRS. No obstante lo anterior, se acuerda
expresamente que, en caso que se implemente un cambio
en la normativa aplicable a los Estados Financieros con
posterioridad a la Junta de Tenedores de Bonos celebrada
con fecha 18 de marzo de 2009, el Emisor podra exponer
estos cambios a los Tenedores de Bonos con el objeto
de analizar los potenciales impactos que ellos podrian
tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del
Emisor contenidas en el Contrato de Emision. Asimismo, el
Emisor debera contratar y mantener, en forma continua e
ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en
la Superintendencia, en tanto se mantenga vigente y en
circulacion las emisiones de Bonos con cargo a la Linea.

Entrega de Informacion: Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deba
entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros,
copiadetodalainformacion que la Sociedad esté obligadaa
enviar a la Superintendencia de Valores y Seguros, siempre
que ésta no tenga la calidad de informacion reservada,
incluyendo copia de sus estados financieros trimestrales y
anuales, individuales y consolidados. La Sociedad debera
también informar al Representante de los Tenedores de
Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse
los Estados Financieros a la Superintendencia de Valores y
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Seguros, del cumplimiento de las obligaciones contraidas
en virtud del Contrato de Emision, en la forma estipulada
en el mismo. Asimismo, la Sociedad debera enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos copias de los
informes de clasificacion de riesgo de la Emision, a mas
tardar, dentro de los 5 dias habiles siguientes, contados
desde la recepcion de estos informes de sus clasificadores
privados. Finalmente, la Sociedad se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto
como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento,
toda informacion relativa al incumplimiento de cualquiera
de sus obligaciones asumidas en virtud del Contrato de
Emisidn, particularmente lo dispuesto en esta Seccion del
Prospecto, y cualquier otra informacion relevante que
requiera la Superintendencia de Valores y Seguros acerca
de la Sociedad, dentro del mismo plazo en que deba
entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros,
siempre que corresponda ser informada a sus acreedores.

Avisos: Notificar al Representante de los Tenedores de
Bonos de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias
de accionistas, a mas tardar, el dia de publicacion del aviso
de la dltima citacidn a los accionistas.

Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar,
con personas relacionadas, operaciones en condiciones
que sean mas desfavorables a la Sociedad en relacién con
las que imperen en el mercado, segin lo dispuesto en el
Articulo 89 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas.
El Representante de los Tenedores de Bonos podrd solicitar,
y la Sociedad le debera enviar, la informacién necesaria
acerca de las operaciones con personas relacionadas para
verificar el cumplimiento de esta prohibicion, dentro de los
5 dias habiles siguientes, contados de la correspondiente
solicitud del Representante de los Tenedores de Bonos.

Provisiones: Efectuar las provisiones que sea necesario
constituir, de acuerdo con los principios contables
generalmente aceptados en Chile, por toda contingencia
adversa que pueda afectar desfavorablemente los negocios,
la situacion financiera o los resultados de la Sociedad,
la que debera ser reflejada en sus Estados Financieros,
siempre que esto proceda. Esta obligacion no afecta ni rige
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para las empresas filiales o coligadas de la Sociedad como
consecuencia del Contrato de Emision, no obstante que
éstas, atendidas sus caracteristicas y envergadura tengan
sus propios planes de provisiones de contingencias.

Reserva de Liquidez: Durante los 3 meses anteriores a
la fecha de pago de cada cupon de las emisiones que se
efecten con cargo a la Linea de Bonos, la Sociedad podra
efectuar pagos o préstamos a empresas relacionadas solo
en el caso que en todo momento durante ese periodo
mantenga recursos liquidos o de fécil liquidacion por
un monto al menos equivalente a la cantidad que deba
pagar a los Tenedores de Bonos en dicha fecha de pago.
Se entendera por recursos liquidos o de fécil liquidacion
a aquellos activos que se contabilicen en las cuentas de
saldo final de efectivo o efectivo equivalente (cuenta
5.40.00.00), disponible (cuenta 5.11.10.10), depositos
a plazo (cuenta 5.11.10.20) o valores negociables (neto)
(cuenta 5.11.10.30).

A partir de la entrada en vigencia de IFRS, se entendera
por recursos liquidos o de fécil liquidacién a aquellos
activos incluidos en la cuenta de Efectivo y Equivalentes a
Efectivo de la FECU-IFRS y en la cuenta de Otros Activos
Financieros, Corrientes de la FECU-IFRS. Dentro de este
punto, se consideraran ademas todas las inversiones
en instrumentos financieros o similares emitidos por
filiales incluidas dentro del proceso de consolidacion,
que cumplan con los criterios para calificar dentro de
las cuentas de la FECU-IFRS de Efectivo y Equivalentes
al Efectivo y Otros Activos Financieros, Corrientes, que
han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.
Adicionalmente, a partir de la entrada en vigencia de
IFRS no se consideraran como préstamos a empresas
relacionadas, para efectos de la obligacion definida en el
presente numeral, (i) dividendos por cobrar a empresas
relacionadas y aquellas sumas que deberian registrarse de
conformidad a la IAS 37, que cumplan con los criterios
para calificar dentro de las cuentas de la FECU-IFRS de
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente
y Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No
Corriente, que han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion y (i) las inversiones en instrumentos
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financieros o similares emitidos por filiales incluidas
dentro del proceso de consolidacién, que cumplan con
los criterios para calificar dentro de las cuentas de la
FECU-IFRS de Efectivo y Equivalentes al Efectivo y Otros
Activos Financieros, Corrientes, que han sido eliminadas
en el proceso de consolidacion.

5.5.3 MANTENCION, SUSTITUCION O RENOVACION DE
ACTIVOS

En relacién a la enajenacion de activos esenciales, si la
Sociedad dejare de ser controlador del Banco de Chile, por
cuanto: (i) cese de asegurar la mayoria de votos en las juntas
de accionistas o de tener el poder para elegir a la mayoria de
los Directores del Banco de Chile, o (ii) cese de tener, directa
o indirectamente, al menos el 50% de los derechos a voto del
Banco de Chile y el 27% del derecho a dividendo del Banco
de Chile, se estard a lo dispuesto en la Seccion 5.5.5 de este
Prospecto.

5.5.4 FACULTADES COMPLEMENTARIAS DE
FISCALIZACION

No se contemplan.

5.55 MAYORES MEDIDAS DE PROTECCION

La Sociedad otorgard una proteccion igualitaria a todos los
Tenedores de los Bonos emitidos con cargo a la Linea de
Bonos. En consecuencia, y en defensa de los intereses de los
Tenedores de Bonos, la Sociedad acepta en forma expresa que
los Tenedores de Bonos de cualquiera de las series de Bonos
emitidas con cargo a la Linea de Bonos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo
de la Junta de Tenedores de Bonos de la respectiva serie de
Bonos adoptado con la mayoria establecida en el Articulo
124 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, podran
hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto
y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos
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correspondientes a tal serie de Bonos, como si se tratara de
una obligacién de plazo vencido, si ocurriere cualquiera de los
siguientes eventos:

1. Si la Sociedad incurriera en mora o simple retardo en
el pago de cualquiera cuota de capital o intereses de
los Bonos emitidos con cargo a la Linea de Bonos, sin
perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales
que correspondan. No constituird mora o simple retardo,
el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los
Bonos.

2. Si cualquier declaracion sustancial efectuada por la
Sociedad en los instrumentos otorgados o suscritos con
motivo de la obligacion de informacion derivada del
Contrato de Emision o en las Escrituras Complementarias
que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea de Bonos, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa 0 manifiestamente incompleta y la
misma pudiere afectar el cumplimiento de sus obligaciones
con los Tenedores de los Bonos. Para estos efectos, se
entenderd por declaracion sustancial (i) las declaraciones
formuladas por el Emisor en la Clausula Decimocuarta del
Contrato de Emisién, (ii) cualquier declaracion efectuada
con motivo de las obligaciones de informacion contenidas
en la Clausula Decimoquinta del Contrato de Emision, y
(iii) las declaraciones las declaraciones que formule en las
Escrituras Complementarias y que expresamente se les
otorgue este caracter.

3. Si los actuales controladores de la Sociedad dejaren de
serlo, lo que debera ser certificado por la propia Sociedad,
en la forma indicada en la Seccion 11.2.2. de la Norma de
Caracter General N°30 emitida por la Superintendencia
de Valores y Seguros. Para estos efectos, se entiende que
los actuales controladores dejaran de serlo respecto de la
Sociedad, si cesan de asegurar la mayoria de votos en las
juntas de accionistas o de tener el poder para elegir a la
mayoria de los Directores de la Sociedad. No se entendera
que se ha verificado un evento de incumplimiento de la
Sociedad si el nuevo controlador de la Sociedad o los
miembros del nuevo controlador de la Sociedad, en su
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caso, son personas que tienen clasificaciones de riesgo
internacionales iguales o superiores a BBB o su equivalente
otorgadas por dos clasificadores de riesgo de reconocido
prestigio y estas clasificaciones de riesgo son confirmadas
por estos clasificadores dentro de los 60 dias siguientes al
cambio de control.

Si la Sociedad dejare de ser controlador del Banco de
Chile, lo que debera ser certificado por la propia Sociedad,
en la forma indicada en la Seccién 11.2.2 de la Norma de
Caracter General N°30 emitida por la Superintendencia
de Valores y Seguros. Para estos efectos, se entendera
que la Sociedad dejara de ser el controlador del Banco de
Chile en caso que (i) cese de asegurar la mayoria de votos
en las juntas de accionistas o de tener el poder para elegir
a la mayoria de los Directores del Banco de Chile, o (ii)
cese de tener, directa o indirectamente, al menos el 50%
de los derechos a voto del Banco de Chile y el 27% del
derecho a dividendo del Banco de Chile.

Si la Sociedad infringiera la obligacion senalada en el
numeral 5 de la Seccion 5.5.2 de este Prospecto, y no
hubiere subsanado tal infraccion dentro de los 30 dias
siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido
por escrito para tales efectos por el Representante de
los Tenedores de Bonos, requerimiento que deberd
ser enviado mediante correo certificado. En caso de
incumplimiento del nivel de endeudamiento establecido
en la Seccion 5.5.1 de este Prospecto, este plazo serd
de 120 dias contados desde que el Representante de
los Tenedores de Bonos lo hubiere requerido por escrito,
mediante carta certificada, enviada a la Sociedad en tal
sentido.

Si la Sociedad no diere cumplimiento a cualquiera
de las obligaciones de proporcionar informacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, senaladas en
los numerales 3 y 5 de la Seccion 5.5.2 de este Prospecto,
y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo
de 30 dias habiles contados desde la fecha en que fuere
requerido, por escrito, para ello por el Representante de
los Tenedores de Bonos.

7

10.
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Si la Sociedad o alguna Filial Relevante, incurriera en
cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera
por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o
hiciere cesion general o abandono de bienes en beneficio
de sus acreedores o solicitare su propia quiebra; o si
se iniciare cualquier procedimiento por o en contra
de la Sociedad o alguna Filial Relevante con el objeto
de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra de la Sociedad
o de alguna Filial Relevante tendiente a su disolucién,
liquidacion, reorganizacion, concurso, proposiciones de
convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de
acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia;
o solicitare la designacion de un sindico, interventor
u otro funcionario similar respecto de la Sociedad o de
alguna Filial Relevante, o de parte importante de sus
bienes, siempre que, en el caso de un procedimiento
en contra de la Sociedad o de alguna Filial Relevante,
dicho procedimiento no sea objetado o disputado con
antecedentes escritos y fundados por parte de la Sociedad
o de la correspondiente Filial Relevante ante los tribunales
de justicia, dentro del plazo que establezca la ley para
ello, o que el procedimiento sea dejado sin efecto dentro
del plazo de los 60 dias siguientes a la fecha de inicio del
aludido procedimiento.

Si la Sociedad o alguna Filial Relevante se disolviera
o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un
periodo menor al plazo final de amortizacion y pago
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea de Bonos,
conforme a este Prospecto.

Si la Sociedad o alguna Filial Relevante fuere declarado en
quiebra por sentencia judicial ejecutoriada.

Si la Sociedad o alguna Filial Relevante, cuando se le
hayan notificado las acciones judiciales de cobro de

cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualquier

otro acreedor, provenientes de una o mas obligaciones
vencidas o exigidas anticipadamente que, individual o
conjuntamente, exceda de 30 millones de dolares, no
hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del
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cobro con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes a
la fecha en que tome conocimiento de la existencia de
la respectiva accion judicial demandando el pago de la
pretendida obligacién impaga, o en el plazo procesal
inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa
de sus intereses, en adelante la "Fecha de Defensa”, y
asimismo la Sociedad no subsanare esta situacion dentro
de los 45 dias corridos siguientes a la Fecha de Defensa.

Si cualquiera obligacién de la Sociedad o alguna Filial
Relevante, se hiciere exigible anticipadamente, siempre
que no se trate de un pago anticipado normalmente
previsto para antes del vencimiento estipulado y siempre
que, en cualquiera de los casos mencionados en este
numeral, se trate de una o mas obligaciones vencidas o
aceleradas que, individual o conjuntamente, excedan de
30 millones de dolares. Para estos efectos, se considerara
que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacion
cuando se hayan notificado las acciones judiciales de
cobro en contra de la Sociedad o de la correspondiente
Filial Relevante y esta no hubiere disputado la procedencia
y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y
fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 30
dias siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la
existencia de la respectiva accion judicial demandando el
pago anticipado de la respectiva obligacion, o en el plazo
procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la
defensa de sus intereses.

Si cualquier autoridad gubernamental decretare cualquier
medida para requisar, confiscar, embargar, expropiar,
apropiarse de, o tomar la custodia o control de la
totalidad de los bienes de la Sociedad, o hubiere adoptado
cualguier medida para sustituir la administracion de
la Sociedad o para limitar sus facultades de dirigir sus
negocios, siempre que dentro del plazo de 30 dias la
Sociedad no subsane el motivo de dicha intervencion o
la dejare sin efecto, afectandose de manera substancial
y adversa la capacidad de la Sociedad para cumplir sus
obligaciones de pagar los Bonos emitidos con cargo a la
Linea de Bonos.

13.

—
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Prospecto de Emision de Bonos
SERIE D

Si la Sociedad en el futuro otorgare garantias reales a
favor de cualquier obligacion existente a la fecha del
Contrato de Emision o a favor de otras oblrgaciones que
contraiga en el futuro, de modo tal que el monto total
acumulado de dichas garantias exceda el 15% de los
Activos Totales. Para estos efectos, no se consideraran las
siguientes garantias:

garantias reales otorgadas para financiar, refinanciar o
amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccion, de activos adquiridos con posterioridad al
Contrato de Emisidn, siempre que la respectiva garantia
recaiga sobre los expresados activos;

(b) garantias reales que se otorguen por parte de la Sociedad

(c)

a favor de sus Filiales destinadas a caucionar obligaciones

entre ellas;

garantias reales otorgadas por una sociedad que
posteriormente se fusione con la Sociedad;

(d) garantias reales sobre activos adquiridos por la Sociedad

con posterioridad al Contrato de Emision, que se
encuentren constituidas antes de su compra;

(e) garantias que la Sociedad deba constituir para garantizar

(f)

las obligaciones contraidas en los contratos de crédito
individualizados en el Anexo | del Contrato de Emision.;

prérroga o renovacién de cualquiera de las garantias
mencionadas en las letras (a) a (e), ambas inclusive, de

este numeral.

En todo caso, en el futuro, la Sociedad podra siempre
otorgar garantias reales en exceso del 15% de sus Activos
Totales, de conformidad con este numero, en caso que,
previa o simultaneamente se otorguen garantias reales
al menos proporcionalmente equivalente en favor de los
Tenedores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad
de las garantias serd calificada en cada oportunidad por
el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de

estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los
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instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los
Tenedores de Bonos. En caso de dudas o dificultades entre
el Representante de los Tenedores de Bonos y la Sociedad
respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto
serd sometido al conocimiento y decision del arbitro que
se designe de conformidad al Contrato de Emisién, quien
resolvera con las facultades alli senaladas.

Para efectos de esta Seccidén 5.5.5, Niimero 13, a partir de
la entrada en vigencia de IFRS, se reemplazard el concepto
de Activos Totales por el de Activo Total Ajustado.

Si transcurrido un afo desde la fecha de la primera
colocacion de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor
mantuviere gravamenes, ya sean presentes o futuros,
que representen mas del quince por ciento de los Activos

Totales.

Sin perjuicio de lo anterior, en los casos antes mencionados
no se entenderd que la Sociedad ha incurrido en el
incumplimiento estipulado en este numeral, en caso que,
previa o simultdneamente se otorguen garantias reales al
menos proporcionalmente equivalentes en favor de los
Tenedores de Bonos.

En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de
los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente,
concurrira  al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores
de Bonos. En caso de dudas o dificultades entre el
Representante de los Tenedores de Bonos y la Sociedad
respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto
serd sometido al conocimiento y decision del arbitro que
se designe de conformidad al Contrato de Emision, quien
resolverd con las facultades alli sefaladas.

No obstante lo anterior, corresponderda que el
Representante de los Tenedores de Bonos proceda de
inmediato al alzamiento de las garantias otorgadas a favor
de los Tenedores de Bonos antes sefnaladas, tan pronto la

Sociedad le certifique que los gravamenes, excluidas las

15.

16.
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garantias otorgadas a los Tenedores de Bonos, representen
el 15% o menos de los Activos Totales de la Sociedad.

Para efectos de esta Seccidon 5.5.5, Nimero 14, a partir de
la entrada en vigencia de IFRS, se reemplazara el concepto
de Activos Totales por el de Activo Total Ajustado.

Si la Sociedad realiza adquisiciones de acciones o
derechos en empresas que no sean del dambito financiero
o relacionado a éste, tales como seguros, fondos de
pensiones, bancarias o de servicios financieros, que en
forma acumulada superen el 5% de los Activos Totales.

Si la Sociedad infringiera la obligacion sefialada en el
numeral 7 de la Seccion 5.5.2 de este Prospecto, y
no hubiere subsanado tal infraccion dentro de los 10
dias siguientes a la fecha en que hubiese informado al
Representante de los Tenedores de Bonos de tal infraccion.
Para efectos de esta Seccion 5.5.5, se entendera por Filial
Relevante de la Sociedad a Banco de Chile y a Sociedad
Matriz del Banco de Chile S.A. (*SM Chile”).

5.5.6 EFECTOS DE FUSIONES, DIVISIONES U OTROS

Fusion: En el caso de fusion de la Sociedad con otra u
otras sociedades, sea por creacion o por incorporacién, la
nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su
caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que
el Contrato de Emision y las Escrituras Complementarias
imponen a la Sociedad, comprometiéndose esta Gltima
a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la
clasificacion de riesgo de los Bonos emitidos con cargo a
la Linea de Bonos, en conformidad al Contrato de Emision
como resultado de la fusion.

Division: Si la Sociedad se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
Contrato de Emision y en las Escrituras Complementarias,
todas las sociedades que surjan de la division, sin perjuicio
que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de
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Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio
de la Sociedad que a cada una de ellas se asigne u
otra proporcion cualquiera, y sin perjuicio asimismo,
de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Representante de los Tenedores de Bonos.

. Transformacién: Si la Sociedad cambiare su naturaleza

juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato
de Emision y de las Escrituras Complementarias, seran
asumidas por la sociedad transformada, sin excepcion

alguna.

Creacion de Filiales: La creacion de Filiales de la Sociedad
no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones de la Sociedad bajo el Contrato de Emision y
las Escrituras Complementarias.

. Enajenacion de Activos y Pasivos a Personas
Relacionadas y Enajenacion de Activos Esenciales: En
lo que respecta a la enajenacion de activos y pasivos a
personas relacionadas, la Sociedad velard para que la
enajenacion se ajuste a condiciones de equidad similares
a las que habitualmente prevalecen en el mercado o que
no afecte negativamente el patrimonio de la Sociedad,
tratindose de enajenaciébn a una sociedad Filial. En
relacion a la enajenaciéon de activos esenciales, si la
Sociedad dejare de ser controlador del Banco de Chile,
por cuanto: (i) cese de asegurar la mayoria de votos en
las juntas de accionistas o de tener el poder para elegir a
la mayoria de los Directores del Banco de Chile, o (ii) cese
de tener, directa o indirectamente, al menos el 50% de los
derechos a voto del Banco de Chile y el 27% del derecho
a dividendo del Banco de Chile, se estara a lo dispuesto
en la Seccion 5.5.5 de este Prospecto.

Modificacion del Objeto Social de la Sociedad: En caso de
modificarse el objeto social de la Sociedad y establecerse
limitaciones que pudieren afectar las obligaciones
contraidas por la Sociedad en el Contrato de Emision y
las Escrituras Complementarias, se establecerd que tales
limitaciones no afectaran los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones de la Sociedad bajo el Contrato
de Emision y sus Escrituras Complementaria.

o de Emision de Bonos
SERIED
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6.0 USO DE FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie
D correspondientes a la Linea de Bonos, se destinaran a la
refinanciacion de pasivos y al financiamiento del plan de
inversiones de la Sociedad.

7.0 CLASIFICACION DE RIESGO

La clasificacion asignada a la Linea de Bonos con cargo a la
cual se colocaran los Bonos, es la siguiente:

CLASIFICADOR:
Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. Categoria AA+.

CLASIFICADOR:
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda. Categoria AA+.

FECHA ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS CONSIDERADOS:
30 de junio de 2011.

8.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
8.1 TIPO DE COLOCACION

Por intermediarios.

8.2 SISTEMA DE COLOCACION

La colocacion de los Bonos de la Serie D se realizara bajo la
modalidad de “mejor esfuerzo”. Esta podra ser realizada por
medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley,
tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter
desmaterializado y el estar depositado en el Depésito Central
de Valores S.A., Deposito de Valores, se hara, mediante cargo
en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere,
en base a una comunicacion escrita o por medios electrénicos
que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion,
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ante el Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores,
sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

8.3 COLOCADORES

BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. y Banchile
Corredores de Bolsa S.A.

8.4 PLAZO DE COLOCACION

El plazo de colocacion de los Bonos Serie D sera de treinta
meses, a partir de la fecha de la emision del oficio por el que
la SVS autorice la Emisién Bonos Serie D.

8.5 RELACION CON COLOCADORES

Banchile Corredores de Bolsa S.A, y la Sociedad, LQ
Inversiones Financieras S.A., son personas relacionadas de
conformidad a lo dispuesto por el articulo 100 de la Ley N°
18.045 sobre Mercado de Valores.

8.6 VALORES NO SUSCRITOS

Los valores emitidos y no suscritos dentro del plazo
de la colocacion establecido en la respectiva escritura
complementaria, quedaran nulos y sin valor.

8.7 CODIGO NEMOTECNICO

BLQIF-D

9.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE
BONOS

9.1 LUGAR DE PAGO
Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco BICE

ubicada en Teatinos 220, comuna y ciudad de Santiago, en
horario bancario normal de atencion al publico
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9.2 FRECUENCIA, FORMA Y PERIODICO AVISOS
DE PAGO

No se contemplan avisos de pago a los Tenedores de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos.

9.3 FRECUENCIA Y FORMA INFORMES
FINANCIEROS A PROPORCIONAR

Los Tenedores de Bonos se entenderdn informados de las
operaciones y estados econémicos de la Sociedad a través
de los informes y antecedentes que ésta proporcionara
al Representante de los Tenedores de Bonos y a la
Superintendencia de Valores y Seguros. Los referidos informes
y antecedentes seran los que la Sociedad deba proporcionar
a la Superintendencia de Valores y Seguros en conformidad
a las normas de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores.

El Representante de los Tenedores de Bonos se entendera
que cumple con su obligacion de informar a los Tenedores
de Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos
antecedentes para su consulta, en las oficinas de su casa
matriz. Ademas debera cumplir con su obligacion de verificar
el cumplimiento de la Sociedad con los términos y condiciones
del Contrato de Emision y de las Escrituras Complementarias,
en su caso, mediante la informacién que la Sociedad le
proporciona de acuerdo al Contrato de Emision.

9.4 INFORMACION ADICIONAL

El encargado de la custodia de los bonos es el Deposito Central
de Valores S.A., Depdsito de Valores. Este fue designado por
la Sociedad y sus funciones y responsabilidades son sefaladas
en la Ley N°18.876, que establece el marco legal para la
constitucion y operacion de entidades privadas de depdsito
y custodia de valores.

El domicilio del Depésito Central de Valores S.A., Deposito
de Valores, corresponde a calle Huérfanos N° 770, piso 17,
Santiago.
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No existe relacion de propiedad o parentesco entre el
encargado de la custodia y los principales accionistas o socios
y administradores del Emisor.

10.0 REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS

10.1 NOMBRE O RAZON SOCIAL

Banco BICE.

10.2 DIRECCION

Teatinos 220, comuna y ciudad de Santiago

10.3 RELACIONES

No existe relacion directa ni indirecta de propiedad, negocios
o parentesco entre el Banco Representante de los Tenedores
de Bonos y la Sociedad, sus accionistas principales y/o
administradores.

10.4 INFORMACION ADICIONAL

No hay.

10.5 FISCALIZACION

El representante de los Tenedores de Bonos tendrd
las facultades de fiscalizacion descritas en la Clausula
Decimonovena del Contrato de Emision. De conformidad
a ella, ademas de las facultades de fiscalizacion que le
corresponden de acuerdo a la ley, el Representante de los
Tenedares de Bonos estard facultado también para solicitar
y examinar los libros y documentos de la Sociedad, siempre
que lo estimare necesario para proteger los intereses de sus
representados y para asistir, sin derecho a voto, a las Juntas
de Accionistas de la Sociedad.

Prospecto de Emision de Bonos
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11.0 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO
11.1 NOMBRE O RAZON SOCIAL

No corresponde.

11.2 DIRECCION

No corresponde.

11.3 RELACIONES

No corresponde.

11.4 POLITICA DE INVERSION

No corresponde.

11.5 ENTREGA DE FONDOS

No corresponde.

12.0 ENCARGADO DE LA CUSTODIA
12.1 NOMBRE

No corresponde.

12.2 DIRECCION

No corresponde.

12.3 RELACIONES

No corresponde.
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13.0 PERITO(S) CALIFICADO(S) razonados, se encuentran disponibles en las oficinas de
la Sociedad, de los colocados, y en la Superintendencia de
13.1 NOMBRE Valores y Seguros.

No corresponde.
14.2.1 INCLUSION DE INFORMACION

13.2 PROFESION No se adjuntan estados financieros a este Prospecto, ya que
esta informacién se encuentra disponible en la SVS, en las

No corresponde. respectivas FECU.

13.3 DIRECCION
15.0 ASESORES FINANCIEROS

No corresponde.
15.1 NOMBRE O RAZON SOCIAL

13.4 RELACIONES BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A.
Banchile Asesoria Financiera S.A.

No corresponde.

16.0 ASESORES LEGALES

14.0 INFORMACION ADICIONAL
16.1 NOMBRE O RAZON SOCIAL

14.1 CERTIFICADO DE INSCRIPCION DE EMISION
Noguera, Larrain, Dulanto y Compania Limitada.
14.1.1 N° INSCRIPCION

385

14.1.2 FECHA

27 de septiembre de 2004

14.2 LUGARES OBTENCION ESTADO FINANCIERO

El udltimo estado financiero anual auditado individual y
consolidado, asi como los estados financieros trimestrales

individuales y consolidados y sus respectivos analisis



CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

LQ INVERSIONES FINANCIERAS S.A.
y
BANCO BICE

EN SANTIAGO DE CHILE, a diecinueve de agosto del ano dos mil cuatro, ante
mi, ENRIQUE MORGAN TORRES, Abogado, Notario Titular de la Segunda
Motaria de Santiago, con oficio en calle Agustines nimero mil ciento setenta y
tres de esta cludad, comparecen: Francisco Pérez Mackenna, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad numero seis millones
quinientos veinticinco mil doscientos ochenta y seis guion cuatro y Luis
Fernando Antinez Bories, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de
identidad namero sels millones novecientos veintiséis mil novecientos setenta
y dos guibn nueve, ambos en representacion, segin se acreditard, de LQ
INVERSIONES FINANCIERAS S.A., Rol Unico Tributario numero noventa y
seis millones novecientos veintinueve mil ochocientos ochenta guion cinco,
todos domiciliados, para esos efectos, en esta ciudad, calle Enrique Foster Sur
numero veinte, piso catorce, Santiago, en adelante también e indistintamente
el “"Emisor” o la "Compania”, por una parte; y por |a otra don Patricio Fuentes
Mechasqul, chileno, casado, abogado, cédula nacional de identidad numero
seis millones ciento ochenta y siete mil trescientos siete guidn cuatro y don
loaguin lzede Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos
dos guién cero, ambos en representacion, segun se acreditara, del BANCO
BICE, sociedad del giro bancario, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete
millones ochenta mil guidn k, todos domiciliados en calle Teatinos nimero
doscientos veinte, Santiago, compareciendo en calidad de Representante de
los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador, en adelante indistintamente el
"Representante De Los Tenedores De Bonos”, el "Banco” o "Representante”
Sin perjuicio de lo anterior, cuando se haga referencia a los comparecientes en
forma conjunta, se denominaran las “Partes” y, en forma individual, podran
denominarse la “Parte”, los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan
sus tdentidades con las cédulas citadas y exponen: Que, en conformidad a
la Ley Numero dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores,
la Ley Mamero dieciocho mil cuarenta y seis, sobre Sociedades Andnimas y
su Reglamento, las normas pertinentes dictadas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, la Ley Nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores, en adelante |a “Ley del
DCV", el Reglamento de la Ley del DCV, en adelante el "Reglamento del
DCV*", el Reglamento Interno del Deposito Central de Valores S.A., Deposito
de Valores, en adelante el "Reglamento Interno del DCV", las normas legales
o reglamentarias aplicables a la materia, y de conformidad a lo acordado por
el Directorio del Emisor, en sesion extraordinana celebrada con fecha dieciocha
de agosto de dos mil cuatro, las Partes vienen en celebrar un contrato de
emision de bonos por linea de titulos, de aguellos definidos en el inciso final
del Articulo ciento cuatro de la Ley Namero dieciocho mil cuarenta y cinco
sobre Mercado de Valores, en adelante el “Contrato de Emision por Linea” o
el " Contrato de Emision” o el “Contrato”, cuyos bonos seran emitidos por la
Compania, actuando el Banco como representante de las personas naturales o
juridicas que adquieran los bonos emitidos en conformidad al Contrato y como
Banco Pagador. Las emisiones de bonos que se efectiia con cargo al Contrato,
en adelante también los “"Bonos”, serdn desmaterializada, para ser colocados
en el mercado en general, y los Bonos serdn depositados en el Depésito Central
de Valores S.A., Depdsito de Valores, en adelante tambien el DCV, todo de
conformidad a las estipulaciones que siguen:

DEFINICIONES: Sin perjuicio de otros términos definidos mas adelante en este
Contrato, los términos que a continuacion se indican, tendrdn para efectos
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contrato de emision de bonos

de este contrato, los siguientes significados: Uno. Por “Activos Totales”, el
monto de los activos senalados en la cuenta cinco punto diez punto cero cero
punto cero cero de la FECU individual, al cual debe anadirse el ajuste que se
indica a continuacion. El ajuste corresponderd a la diferencia entre (i) el monto
del menor valor correspondiente a la adquisicion de las acciones del Banco
de Chile y de Sociedad Matriz del Banco de Chile 5.A. al 30 de junio de 2004
(las "ACCIONES") sefialado en la cuenta cinco punto trece punto diez punto
treinta de la FECU individual al treinta de jumio de dos mil cuatro, equivalente
a un monto a dicha fecha de diecisiete millones setenta y siete mil ciento
sesenta Unidades de Fomentao, y (i} el monto del menor valor correspondiente
a la adquisicion de las Acciones comprendido en la cuenta cinco punto trece
punto diez punto treinta de la FECU individual que corresponda utilizar en
el futuro para la determinacion de los Activos Totales. En caso que el Emisor
enajene en forma parcial las Acciones, se rebajara proporcionalmente el monto
antes referido en el literal (i). Dos. Por “Banco Pagador”, el Banco Bice. Tres.
Por "Contrato”, el presente instrumento y cualquiera escntura postenor
modificatoria y/o complementaria del mismo. Cuatro. Por “Dia Habil", los
dias que no sean domingos y festivos; y por “Dia Habil Bancario”, aquél
en que los bancos e instituciones financieras abran las puertas al pablico en
Santiago de Chile, para el gjercicio de las operaciones propias de su giro, Cinco.
Por “Diario”, el diano “El Mercuno” de Santiago, y si este no existiere se
entendera por tal el Diario Oficial. Seis. Por "Délares”, Dolares de los Estados
Unidos de Ameérica, Siete. Por “Estados Financieros”, el balance general,
estados de resultados, estados de cambios en la posicidn financiera y demas
antecedentes del Emisor contenidos en la Ficha Estadistica Codificada Uniforme
en adelante “FECU", establecida en la Circular Nomero mil quinientos uno de
la Superintendencia de Valores y Seguros y sus modificaciones, o la norma que
la reemplace. Las referencias hechas en este Contrato a partidas especificas de
la actual FECU se entenderan hechas a aquellas en que tales partidas deban
anotarse en el instrumento que reemplace a la actual FECU. Las referencias
hechas en este Contrato a las cuentas de la FECU, corresponden a aquellas
vigentes a partir del primero de enero del dos mil uno. Ocho. Por "Filial",
“Matriz" y "Coligada”, aquellas sociedades a que se hace mencién en los
Articulos ochenta y seis y ochenta y siete de la Ley Numero dieciocho mil
cuarenta y seis de Sociedades Anénimas. Nueve. Por la "Otra Linea" el
Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda cuyo monto
nominal total es la suma equivalente en Pesos de tres millones de Unidades de
Fomento, otorgado entre las Partes por escritura publica con esta misma fecha
y en esta misma Notaria bajo el Repertonio numero cuatro mil quinientos diez
guion dos mil cuatro. Diez. Por "Tenedor de Bonos” o "Tenedor”, cualquier
inversionista que haya adquindo y mantenga inversion en Bonos emitidos
dentro de la linea de emision de bonos a que se rehere el presente instrumento,
en la fecha de que se trate, en adelante también la "Linea de Bonos" o la
"Linea”. Once. Por “Unidad de Fomento" o "UF", la Unidad de Fomento
que varia dia a dia y que es publicada periddicamente en el Diario Oficial por
el Banca Central de Chile en conformidad a la Ley dieciocho mil ochocientos
cuarenta, Ley Orgdnica Constitucional del Banco Central de Chile y que dicho
Organismo publica en el Diario Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el
Capitulo Il B. tres del Compendio de Mormas Financieras del Banco Central
de Chile o las normas que la reemplacen en el futuro. En el evento que, por
disposicidn de la autoridad competente se le encomendare a otros organismos
la funcion de fijar el valor de la Unidad de Fomento, se entenderd que se
aplicara el valor fijado por éste. Si por cualquier motivo dejare de existir la
Unidad de Fomento o se modificare la forma de su calculo, sustitutivamente
se aplicard como reajuste la variacién que expenmente el indice de Precios al
Consumidor en igual periodo con un mes de desfase, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o suceda, entre el
dia pnmero del mes calendario en gue la Unidad de Fomento deje de exstir
o que entren en vigencia las modificaciones para su calculo y el dtimo dia
del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la



respectiva cuota. Sin perjuicio de las definiciones contenidas en otras partes
de este documento, para efectos de este Contrato de Emisidn y sus anexos y
a menos que del contexto se infiera claramente lo contrario, (A) los términos
con maydscula (salvo exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de
una frase o en el caso de un nombre propio) tendran el significado adscrito
a los mismos en esta Clausula de definiciones, (B) segin se utiliza en este
Contrato de Emision: (a) cada término contable que no esté definido de otra
manera en este instrumento tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo
a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados Chilenos, y (b) cada
término legal que no esté definido de otra manera en este Contrato de Emision
tiene el significado adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de
acuerdo a las normas de interpretacion establecidas en el Cédigo Civil de Chile;
y (C) Los términos definidos en este Contrato, pueden ser utilizados tanto en
singular como en plural para los propasitos de este Contrato de Emision

CLAUSULA PRIMERA: Antecedentes del Emisor: Uno. Nombre: LQ Inversiones
Financieras S.A.- Dos. Domicilio legal y direccion de la sede principal: Su
domicilio legal y sede principal se encuentra ubicados en |a ciudad de Santiago,
calle Enrique Foster nimero veinte, piso catorce, comuna de Las Condes, sin
perjuicio las agencias o sucursales que puede establecer en otros puntos del pais
o del extranjero.- Tres, Rut: noventa y seis millones novecientos veintinueve
mil ochocientos ochenta guién cinco.- Cuatro. Constitucion legal: El Emisor
es una sociedad anénima cerrada, sometida voluntanamente a las normas de
las sociedades andnimas abiertas e inscrita bajo el nimero setecientos treinta
en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros,
en adelante la "Superintendencia”. La Compania se constituyo bajo la razon
social "LQ Inversiones Financieras S.A." por escritura plblica otorgada con
fecha dieciséis de agosto de dos mil en la Notaria de Santiago de don Félix Jara
Cadot. El extracto de constitucién se inscribid a fojas veintiin mil echocientos
setenta y uno numero diecisiete mil cuatrocientos cincuenta del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al
ano dos mil y se publicd en el Diario Oficial del dia veintiséis de agosto de
dos mil.- Los estatutos sociales del Emisor han sido objeto de las siguientes
modificaciones, todas las cuales fueron debidamente legalizadas: (a) Por
Junta Extracrdinaria de Accionistas celebrada el dia veintiocho de noviembre
de 2000, cuya acta fue reducida a escritura publica otorgada con fecha once
de diciembre de dos mil en la Motaria de Santiago de don René Benavente
Cash, cuyo extracto se inscribi6 a fojas treinta y cuatro mil seiscientos treinta
y nueve numero veintisiete mil setecientos cincuenta y tres del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al
afio dos mil y se public en el Diario Oficial del dia primero de enera de dos
mil uno. (b) Por Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia diecinueve
de febrero de dos mil uno, cuya acta fue reducida a escritura publica otorgada
con fecha veintidés de febrero de dos mil uno en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash, cuyo extracto se inscribio a fojas seis mil ciento uno
namero cuatro mil ochocientos ochenta y dos del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al ano dos mil uno
y se publicd en ¢l Diario Oficial del dia tres de marzo de dos mil uno. (¢) Por
Junta Extraordinana de Accionistas celebrada el dia primero de octubre de dos
mil uno, cuya acta fue reducida a escritura publica otorgada con fecha once de
octubre de dos mil uno en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores,
cuyo extracto se inscribio a fojas veintisiete mil setenta y siete nimero veintidés
mil cuarenta y ocho del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Santiago correspondiente al afio dos mil uno y se publicé en el Diario Oficial
del dia veintiséis de octubre de dos mil uno.- Cinco. Duracién: La duracion del
Emisor es indefinida.- Seis. Objeto Social: El objeto del Emisor en conformidad
a sus Estatutos, es: efectuar todo tipo de inversiones en bienes muebles,
corporales e incorporales, y en bienes inmuebles, administrarlos, explotarlos
y percibir sus frutos, y la adquisicion y enajenacion de toda clase de créditos,
derechos, acciones y, en general, de todo tipo de valores mobilianos. Asimisma,
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la Compafia podrda concurrir a la formacion de sociedades de cualquier
naturaleza e incorporarse a sociedades ya existentes.- Siete. Aprobacién: La
Linea se encuentra aprobada por el Directono del Emisor, segun consta en
el Acta de Sesion de Directorio de fecha dieciocho de agosto del afio dos mil
cuatro, reducida a escritura publica otorgada con fecha diecinueve de agosto
del afo dos mil cuatro en la Notaria de Santiago don René Benavente Cash.-
Ocho. Representantes del Emisor: Los representantes del Emisor para suscribir
el presente Contrato son |os sefores Francisco Pérez Mackenna, Luis Fernando
Antinez Bories, Felipe Joannon Vergara y Martin Rodriguez Guiraldes,
actuando conjuntamente dos cualquiera de ellos, conforme al acuerdo del
Directorio del Emisor, indicado en el numeral siete anterior.- Nueve. Deudas
Preferentes o Privilegiadas del Emisor y Emisiones Vigentes de Bonos.
Deudas del Emisor: Salvo por aquellas operaciones descritas en el "Anexo
Uno" de esta escritura, el cual se protocoliza con esta misma fecha y bajo
el mismo nimero de repertorio de esta escritura en esta misma MNotaria, las
que podran ser actualizadas de la misma forma por el Emisor en las Escrituras
Complementarias, y que, en conjunto con tales actualizaciones, para todos los
efectos legales, se entiende formar parte integrante del Contrato, y de aquellas
obligaciones que eventualmente puedan quedar afectas a los privilegios o
preferencias establecidos en el Titulo XLI del Cédigo Civil o leyes especiales, el
Emisor, a esta fecha, no registra deudas preferentes o privilegiadas

CLAUSULA SEGUNDA: Antecedentes del Representante de los Tenedores
de Bonos y Banco Pagador: Uno. Antecedentes Juridicos.- A. Nombre:
Banco Bice.- B. Domicilio legal: El domicilio legal del Banco Bice es la
ciudad de Santiago, donde funciona su oficina principal o matriz, pudiendo
abrir, mantener, suprimir oficinas o sucursales en otros lugares del pais o del
extranjero previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.- C. Domicllio Oficina Principal: La oficina principal o casa matriz,
se encuentra ubicada en calle Teatinos Numero doscientos veinte de la comuna
y ciudad de Santiago.- D. Rut: noventa y siete millones ochenta mil guién
k.- E, Constitucién legal: El Banco BICE fue constituido por escritura publica
otorgada con fecha dos de mayo de mil novecientos setenta y nueve, en la
Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres. La Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, mediante Resolucion nimero ochenta y dos
de fecha veintiocho de mayo de mil novecientos setenta y nueve, autorizé la
existencia y aprobd los estatutos del Banco. El certificado que deja constancia
de lo anterior se inscribié en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago correspondiente al afio mil novecientos setenta y nueve,
a fojas seis mil cuatrocientos cincuenta y siete, namero cuatro mil noventa y
acho, publicindose ademds, en el Diario Oficial de fecha cinco de junio de mil
novecientos setenta y nueve. La autorizacion para funcionar fue concedida
mediante Resolucién nomero ciento veintiocho de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, con fecha trece de agosto de mil
novecientos setenta y nueve.- F. Administracion: El Banco es administrado
por un Directorio compuesto de nueve directores.- G, Plazo: La duracion
del Banco BICE es indefinida.- H. Objeto: El Banco BICE tiene por objeto la
ejecucion o celebracidn de todos los actos, contratos, negocios y operaciones
que correspondan a los bancos en conformidad a la Ley.- Dos. Determinacién
de la Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos: E| Emisor
pagara al Banco por su desempefio como Representante de los Tenedores
de Bonos: A. Comisidn inicial de aceptacion del rol de Representante de
los Tenedores de Bonos, ascendente al equivalente en Pesos a la suma de
cuatrocientas Unidades de Fomento mas el impuesto al valor agregado, pago
que es efectuado por el Emisor al momento de la suscripcion de este Contrato;
B. Comisidn anual por todo el tiempo que existan una o mas colocaciones
de Bonos vigentes con cargo a |a Linea, ascendente al equivalente en Pesos
de setenta Unidades de Fomento mds el impuesto al valor agregado, pago
que deberd ser efectuado desde el dia de la pnmera emision de Bonos con
cargo a la Linea y en cada aniversario de dicha fecha o al Dia Habil Bancario
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siguiente; y €. Comision por cada colocacion de Bonos con cargo a la Linea,
ascendente al equivalente en Pesos a la suma de cincuenta Unidades de
Fomento, mds el Impuesto al Valor Agregado, pago que debe ser efectuado
al momento de suscripcidn de la correspondiente Escritura Complementaria. El
monto de esta comision se incrementara a peticion del Banco y previo acuerdo
de las Partes, si se introducen modificaciones a los resguardos contenidos en
el Contrato, que impliquen un mayor trabajo y estuerzo para el Banco en el
desempefio de su rol de Representante de los Tenedores de Bonos. Todos los
gastos en que razonablemente incurra el Representante de los Tenedores de
Bonos con ocasion del desempefio de las funciones que contempla la ley y el
presente Contrato, incluidos los que se onginen con ocasion de la citacion y
celebracion de una Junta de Tenedores de Bonos, entre los que se comprenden
los honararios de los profesionales involucrados, publicacion de avisos de
citacion y otros relacionados, seran de cargo del Emisor, qulen debera proveer
oportunamente al Representante de los Tenedores de Bonos de los fondos
para atenderlos. Los gastos deberan justificarse con los presupuestos y recibos
correspondientes. Los honorarios de los aludidos profesionales involucrados
se pagardn en funcion al tiempo efectivamente utilizade de acuerdo a
remuneracion de mercado vigente. Tres. Determinacién de la Remuneracién
del Banco Pagador: Por otra parte, en la medida que las fechas de pago de
cuotas de intereses de los Banos en un aio calendario no excedan de dos, el
Banco no percibird remuneracion alguna por sus funciones de Banco Pagador.
En el evento que, en virtud de las colocaciones de Bonos que se efectien con
cargo a la Linea, fuese necesario efectuar dentro de un afo calendario pagos
adicionales a dichas dos cuotas de intereses, el Emisor debera pagar al Banco,
por sus funciones de Banco Pagador, una comision ascendente al equivalente
en Pesos a la suma de veinticinco Unidades de Fomento mas el impuesto al
valor agregado por cada fecha adicional en que deba pagar cupones. Para que
el Banco pueda cumplir la labor de Banco Pagador de los Bonos, se requerird que
los fondos necesarios estén disponibles en la cuenta corriente del Emisor con
veinticuatro horas de anticipacion a la fecha de cada pago, o alternativamente,
que el Emisor entregue dichos fondos al Banco Pagador con cuarenta y ocho
horas de anticipacién a dicha fecha, mediante vale vista bancario. Todos los
gastos en que razonablemente incurra el Banco en su calidad de Banco Pagador
con ocasion del desempefio de las funciones que contempla la ley y el presente
Contrato deberan justificarse con los presupuestos y recibos correspondientes.-

CLAUSULA TERCERA: Antecedentes de la Empresa de Depdsito Central de
Valores 5.A., Depésito de Valores, Ung, Designacidn: Atendido que los Bonos
que se emitan en virtud de este Contrato seran desmaterializados, el Emisor
ha designado al Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, en
adelante también denominado "DCV", a efectos que mantenga en deposito
dichos Bonos. Dos. Domicilio legal y Direccion Sede Principal: Conforme a
sus estatutos, el domicilio social del DCV, es la ciudad y comuna de Santiago,
sin perjuicio de las sucursales o agencias que se establezcan en Chile o en el
extranjero, en conformidad a la Ley. La direccion de su casa matriz es calle
Huérfanos Nimero setecientos setenta piso diecisiete, comuna y ciudad de
Santiago. Tres. Rol Unico Tributario: noventa y seis millones seiscientos sesenta
y seis mil clento cuarenta guidn dos. Cuatro. Remuneracion: La remuneracion
del DCV a la fecha de otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida
en el Titulo VIl del Reglamento Interno del DCV.,

CLAUSULA CUARTA: Monto, Antecedentes, Caracteristicas y Condiciones de
la Emisién. Uno. Monto de la Emision de Bonos por Linea: El monto nominal
total de la Linea, serd la suma equivalente en Pesos de cinco millones de
Umdades de Fomento. Lo anterior es sin perjuicio que se especificara la
moneda o unidad de reajuste, que puede ser distinta a la Unidad de Fomento
en cada colocacion de Bonos que se efectie con cargo a la Linea, En ningun
momento el valor nominal conjunto de Bonos emitidos con cargo a la Linea
que simultineamente estuvieren en circulacion podra exceder a la referida
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cantidad en su equivalente expresado en moneda nacional. Asimismo, en
ningun momento el valor nominal conjunto de Bonos emitides con cargo a esta
Linea y a la Otra Linea, que simultineamente estuvieren en circulacién, podra
exceder a la cantidad equivalente expresada en moneda nacional de siete
millones de Unidades de Fomento. El Emisor podra renunciar a emitir y colocar
el total de la Linea Y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor nominal
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia
Esta renuncia y la consecuente reduccion del monto de la Linea deberdn
constar por escritura plblica y ser comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos, al DCV, y a la Superintendencia. A partir de la fecha en
que dicha declaracién se registre en la Superintendencia, €l monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado .- Dos. Plazo de la Linea;
La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de duracion de diez anos contados
desde la fecha del presente instrumento, dentro del cual deberan colocarse y
vencer todas las obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bonos que
se efectien con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la Gltima emision y
colocacion de Bonos que se efectie con cargo a la Linea de Bonos podra tener
obligaciones de pago que venzan con postenoridad al mencionado plazo de
diez afos, para lo cual el Emisor dejara constancia en el respectivo instrumento
o titulo que dé cuenta de dicha emision y colocacion, del hecho que se trata de
la Gltima que se efectia con cargo a la Linea de Bonos,- Tres. Caracteristicas
Generales de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran
ser colocados en el mercado en general y se emitirdn desmatenalizados en
virtud de lo dispuesto en el Articulo once de la Ley del DCV; estardn expresados
en Pesos, Unidades de Fomente o Délares y serdn pagaderos en Pesos, Para los
efectos de la Linea, los Bonos podrin emitirse en una o mas series o sub-series.-
Cuatro. Condiciones Econtmicas de los Bonos: El monto, caracteristicas y
condiciones especiales de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, se
especificardn en las respectivas escrituras complementarias del presente
Contrato de Emisidn, en adelante las "Escrituras Complementarias”, las que
deberdn otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y deberan
contener, ademds de las condiciones que en su oportunidad establezca la
Superintendencia en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las
siguientes menciones: (a) el monto a ser colocado en cada caso, especificando
la moneda o unidad de reajuste, la forma de reajuste, en su caso, y €l monto de
la Linea disponible luego de la colocacidon de Bonos. Al efecto, el monto
nominal de la Linea disponible se expresard en Unidades de Fomento, segun el
valor en pesos, moneda de curso legal, de esta unidad equivalente al dia de
otorgamiento de la Escritura Complementaria de la emision de Bonos que se
efectie con cargo ala Linea. En caso que se hayan utilizado o utilicen unidades
de reajustabilidad distintas de la Unidad de Fomento, se considerara el valor
que para la respectiva unidad de reajustabilidad haya publicado el Banco
Central de Chile en el Diario Oficial, al dia de cada colocacidn de Bonos que se
efectiie con cargo a la Linea, de conformidad con lo establecido en el nimero
seis del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del
Banco Central de Chile y en el Articulo cuarenta y cuatro de la ley orgdnica
constitucional del Banco Central de Chile, namero dieciocho mil cuatrocientos
cuarenta; (b) series o sub-series si comespondiere de esa emision, plazo de
vigencia de cada serie o sub-serie si correspondiere y enumeracion de los titulos
comrespondientes; (c) numero de Bonos de cada serie o sub-serie si
correspandiere; (d) valor nominal de cada Bono; (e) plazo de colocacion de la
respectiva emision; (f) plazo de vencimiento de los Bonos de cada emision; (g)
tasa de interés, especificacion de la base en dias a que la tasa de interés estara
referida, periodo de pago de los intereses, fecha de devengo de intereses y
reajustes, (h) cupones de los Bonos, tabla de desarrollo -una por cada sene o
sub-serie si correspondiere- para determinar su walor, la que deberd
protocolizarse e indicar nimere de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas
de pago, monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupén,
monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupdn, saldo de
capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva, indicacion de la moneda



de paga; (i) fechas o perfodos de amortizacion extraordinaria; y (j) proporcion
o monto de los fondos de la emision respectiva que se destinara a la
refinanciacion de pasivos, y proporcién o montoe que se destinara al
financiamiento del plan de inversiones del Emisor.- Cinco. Declaracion de los
Bonos colocados, Dentro de los diez dias corndos siguientes a la fecha en que
sé hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita
con cargo a la Linea, o a la del vencimiento del plazo para colocar los mismos,
el Emisor declarara el nimero de Bonos colocados y puestos en circulacion de
la respectiva colocacion, con expresion de sus series o sub-series ¢
correspondiere, valor nominal y numeros de los titulos, mediante escritura
piiblica que se anotard al margen de esta escritura de emision. Si tal declaracion
no se hiciere; podra hacerla en cualquier tiempo el Representante de los
Tenedores de Bonos con los antecedentes de que disponga.- Seis. Bonos
desmaterializados al portador: Los titulos de los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea seran al portador y desmatenalizados desde la respectiva
emisién y por ende: (i) Los titulos no serdn impresos ni confeccionados
materialmente, sin perjuicio de aguellos casos en que corresponda su impresion,

confeccidn matenal y entrega por la simple tradicion del titulo en los t
de |a Ley del DCV. (ii) Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se
conservaran depositados en el DCV, y la cesion de posiciones sobre ellos se
efectuard conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto
en la Norma de Caracter General numero setenta y siete, de veinte de enero de
mil novecientos noventa y ocho, de la Superintendencia, en adelante
indistintamente “NCG Numero setenta y siete” y conforme a las disposiciones
del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La matenalizacion
de los Bonos y su retiro del DCV se hard en la forma dispuesta en la Clausula
Décima de este instrumento y solo en los casos alli previstos, (iii) La numeracion
de los titulos serd correlativa dentro de cada una de las senes o sub-series que
se emitan con cargo a la Linea, partiendo con el numero cero cero cero cero
uno, y cada titulo representara y constituira un Bono de la respectiva sene o
sub-serie. Al momento de solicitar la matenalizacion de un Bono, el DCV
informarad al Emisor el nomero y serie del titulo que deba emitirse, el cual
reemplazard al Bono desmatenalizado del mismo numero de la serie o sub-
serie, quedando éste Uitimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la
correspondiente anotacion en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que
se refiere la NCG Numero setenta y siete.- Siete. Cupones para el pago de
intereses y amortizacién: En los Bonos desmaterializades que se emitan con
cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendrdn existencia fisica o
material, serdn referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el Reglamento
Interno del DCV. Los intereses y amortizaciones de capital, y cualquier otro
pago con cargo a los Bonos, serdn pagados de acuerdo al listado que para tal
efecto confeccione el DCV y que éste comunigue al Banco o a quien determine
el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en
el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos
desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento
de la entrega del referido listado. En los Bonos materializados los intereses y
amortizaciones de capital serin pagados a quien exhiba el titulo respectivo y
contra la entrega del cupdn correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado
Se entenderd que los Bonos desmaterializados llevan y, en su caso, los titulos
materalizados llevaran, el nimero de cupones para el pago de intereses y
amortizacion de capital que se indicarin en las respectivas Escrituras
Complementarias a este instrumento para las emisiones de Bonos con cargo a
la Linea. Cada ¢upén Indicard su valor, [a fecha de su vencimiento y &l nimero
y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca.- Ocho. Intereses: Los Bonos de
la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se senale en las
respectivas Escrituras Complementanas. Estos intereses se devengaran y
pagaran en las oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie
o sub-sene. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancano,
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el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizard el primer Dia
Hébil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad, serd el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente tabla de desarrollo.- Nueve. Amortizacién: Las amortizaciones
del capital de los Bonos se efectuardn en las fechas que se indiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas
no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
amortizacion de capital se realizara el prmer Dia Habil Bancano siguiente. El
monto a pagar por concepto de amortizacion en cada oportunidad, serd el que
se indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente tabla de
desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan,
no devengardn nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posteriondad a la fecha de su vencimiento o en su
caso a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en
el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengardn
un interés igual al contemplado en el Articulo dieciséis de la ley nimero
dieciocho mil diez, hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion. Asimismo
queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de
capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén.- Diez. Reajustabilidad: Los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, podrin contemplar distintas unidades de
reajustabilidad, conforme se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias.- Once. Lugar de Pago: Las cuotas de intereses y amortizacion
de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se pagaran en el |ugar
indicado en la Clausula Segunda, numeral uno, literal B) de este instrumento
Doce. Rescate Anticipado: El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos de cualquiera de las series o sub-series, en las fechas y
periodos que se indiquen en la Escritura Complementaria respectiva. Cuando
proceda el rescate, los Bonos se rescatardn a un valor equivalente al saldo
insoluto de capital, mas los intereses devengados en el periodo que media
entre el dia siguiente de la Gitima cuota de interés pagada y la fecha del rescate
En caso que se rescate anticipadamente solo una parte de los Bonos de una
serie 0 sub-sene determinada, el Emisor efectuard un sorteo ante Notario para
determinar cudles de los Bonos de las series o sub-series respectivas se
rescatardn. Para estos efectos el Emisor publicard un aviso en el Diario, y
noltificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por Notario, todo ello con a lo menos quince dias
de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en
las cartas se sefialard el monto que se rescatard anticipadamente, con indicacion
de la o las series o sub-series de los Bonos que se rescataran, el Notario Publico
ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a
efecto. A la diligencia del sorteo podrdn asistir el Emisor, el Representante de
los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedares de Bonos de la serie o sub-serie
a ser rescatada, que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieron algunas de las personas recién sefaladas. El
dia del sorteo se levantara un acta de la diligencia por el respectivo Notano en
la que se dejard constancia del nimero y la serie o sub-serie de los Bonos
sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de escrituras pablicas del
Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse
con a lo menos treinta dias de anticipacidn a la fecha en la cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado, Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se
publicardn, por una sola vez en el Diario, la lista de los Bonos que segun el
sorteo serdn rescatados anticipadamente con indicacién del nimero y Serie o
sub-serie de cada uno de ellos. Ademds, copia del acta se remitird al DCV a mas
tardar al Dia Habil siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaron rescatados Bonos desmatenalizados,
esto es, que estuvieron en deposito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el
Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos hubieren



sido rescatados, confarme lo dispuesto en el Articulo nueve de la Ley del DCV.
En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en
circulacion dE una o mas series o ‘,LIb-‘:E‘rIE‘S en CIrL'ulE.CIf’Jl'I, e pllbllEﬂl’J un aviso
por una vez en el Diario, indicando este hecho, y se notificard al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios
por Motario, todo ello con a lo menos treinta dias de anticipacion a la fecha en
que se efectie el rescate anticipado. lgualmente, se procurara que el DCV
informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sisternas. Si la fecha de pago de intereses en gue se efectuare el rescate
anticipado no fuera Dia Habil Bancario, el rescate anticipado se efectuard el
primer Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses de los Bonos rescatados se
devengaran sélo hasta el dia en que se efectie el rescate anticipado y, a contar
de esa fecha, los Bonos rescatados tampoco generardn reajuste alguno. En
consecuencia, los intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesardr y serdn
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacidn
correspondiente.- Trece. Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan con cargo
a la Linea se pagardn al respectivo vencimienta en pesos, segun el valor que la
unidad de reajustabilidad indicada en la respectiva Escritura Complementaria
tenga al dia del vencimiento de la correspondiente cuota - Catorce. Deudas
preferentes a los Bonos: El Emisor tiene obligaciones que gozan de preferencias
o privilegios por sobre los Bonos que se emitan en virtud de este Contrato,
descritas en el "Anexo Uno" de esta escritura, el cual podra ser actualizado en
las Escrituras Complementanas. Lo antenor ademds es sin perjuicio de aquellas
obligaciones que eventualmente puedan quedar afectas a los privilegios o
preferencias establecidos en el Titulo XLI del Codigo Civil o leyes especiales.-
Quince. Aplicacion de normas comunes. En todo lo no regulado en las
respectivas Escrituras Complementarias, se aplicaran a los Bonos las normas
comunes previstas en este instrumento para todos los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie

CLAUSULA QUINTA, Inconvertibilidad: Los Bonos emitidos de acuerdo al
presente Contrato, no serdn convertibles en acciones del Emisor.-

CLAUSULA SEXTA: Garantias: Los Bonos no tendran garantia alguna, salvo el
derecho de prenda general sobre |os bienes del Emisor de acuerdo a los Articulos
dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve
del Cédigo Civil y el otorgamiento de las garantias a que se refiere el numera
trece de la Cliusula Decimosexta de este Contrato, segln corresponda.-

CLAUSULA SEPTIMA. Uso o Destino de los Fondos: Los fondos provenientes
de la colocacidn de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran a
la refinanciacion de pasivos y al financiamiento del plan de inversiones del
Emisor.-

CLAUSULA OCTAVA. Menciones Que Se Entienden Incorporadas En Los
Titulos Desmaterializados. Las menciones que se entienden incorporadas a
los titulos de los Bonos son las siguientes: Uno. Nombre y domicilio legal del
Emisor y especificaciones juridicas sobre su constitucion legal; Dos. Ciudad,
fecha y Motaria en que se otorgd el Contrato de Emision y las Escrituras
Complementarias a ésta, en su caso, y numero y fecha de la inscripcion de
los Bonios en la Superintendencia; Tres: La expresion de la Serie o sub-series
correspondiente y el nimero de orden del titulo; Cuarto: &l valor nominal imcial
del Bano y el numero de Bonos que representa cada titulo; Cinco: Indicacion
de que los Bonos son al portador desmaterializados, Sels: Monto nominal de
la Linea de Bonos y de la respectiva emisién, plazos de vencimiento y plazo
de colocacion, Siete: Constancia de que esta emisién no contara con garantia,
salvo el derecho de prenda general de acuerdo a |a ley y, el otorgamiento de
las garantias a que se refiere el nimero trece de la Clausula Decimosexta de
este Contrato, segun corresponda, Ocho: Indicacion de la reajustabilidad de
los Bonos, el procedimiento de reajustabilidad de los Bonos, |a tasa de interés
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y la farma de su calculo; la forma y época de la amortizacion y las fechas y el
lugar de pago de los intereses, reajustes y amortizaciones, Nueve: Fecha desde
la cual los Bonos ganan intereses y reajustes, y desde la cual corre el plazo de
amortizacion; Diez: Indicacion del procedimiento de rescate anticipado. Once:
Nombre del Representante de los Tenedores de Bonos y forma en que se debe
informar su reemplazo; Doce: Fecha del Bono, sello de la entidad Emisora y la
firma de las personas autorizadas al efecto por el Emisor y el Representante
de los Tenedores de Bonos; Trece: Se entiende que cada bono lleva la
siguiente leyenda: “Los unicos responsables del pago de este instrumento
son el Emisor y quienes resulten obligados a ello. La circunstancia de que la
Superintendencia de Valores y Seguros haya registrado fa emision no significa
que garantice su pago o la solvencia del Emisor. En consecuencia, el riesgo
en su adquisicidn es de responsabilidad exclusiva del adquirente”. Catorce:
Indicacién de que sdlo podrdn participar en la Junta de Tenedores de Bonos,
aquellos tenedores de bonos que, a la fecha de cierre, figuren con posicion del
respectivo bono desmaterializado y sean informados al Emisor por el DCV, de
acuerdo al Articulo doce de la Ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis, que
a su vez acompanien el certificado a que se refiere el Articulo treinta y dos del
Reglamento de la referida Ley pudiendo participar ademas quienes tengan un
"bono" materializado dentro o fuera del DCV. Podrén participar en la Junta de
Tenedores de Bonos los titulares de bonos matenalizados que se encuentren
inscritos en los Registros especiales del Emisor con cinco Dias Habiles de
anticipacion al dia en que ella deba celebrarse. Reemplazara el Registro directo
de la tenencia de bonos, las circunstancia de exhibir certificado de custodia de
dichos valores registrada con la mencionada anticipacion.

CLAUSULA NMOVENA: Certificado de Posiciones. Conforme lo establecido
en los Articulos trece y catorce bis de la Ley del DCV, mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados y en deposito del DCV, el certificado de posicion
que éste emite tendra mérito ejecutivo y serd el instrumento valido para ejercer
accion ejecutiva contra el Emisor

CLAUSULA DECIMA: Uno. Entrega de los Titulos: Teniendo presente, que se
trata de una emision desmatenalizada, no habra entrega material de titulos,
salvo en cuanto dicha Impresion o confeccion fisica sea solicitada por alguno de
los Tenedores de Bonos al ampara o de conformidad a lo dispuesto en la Ley del
DCV o de las Normas dictadas por la Superintendencia, en cuyo caso, el Emisor
procederd, a su costa, a emitir o confeccionar el o los titulos correspondientes
dentro de un plazo breve y en |a forma que contemplen la Ley, la NCG Numero
setenta y siete y las reglamentaciones vigentes. El Emisor procederd, en tal
caso, a la confeccion material de los referidos titules. El plazo maximo para
la entrega de los titulos, en el evento que proceda la materializacién de los
mismos, no podra exceder de treinta Dias Habiles. En este caso, sera dueno de
ellos el portador de los mismaos y la transferencia se hard mediante su entrega
fisica. Para la confeccidin material de los titulos, deberd observarse el siguiente
procedimiento: El DCV comunicard al Emisor, dentro de las veinticuatro
horas desde que le sea solicitado, el requerimiento de que se confeccione
materialmente uno o mads titulos. El Emisor solicitard una cotizacion a dos
imprentas con experiencia en la confeccion de titulos de deuda o bono, cuya
eleccion serd de atribucion exclusiva del Emisor. La confeccidn se encargara
a la imprenta que presente la cotizacion mds baja debiendo entregarse los
titulos materiales al DCV en el plazo de veinte Dias Habiles contados desde
el dia siguiente a la recepcién por el Emisor de la Gltima cotizacion. Los titulos
materiales deberdn cumplir las normas de seguridad que haya establecido o
establezca la Superintendencia y contendran cupones representativos de los
vencimientos expresados en la tabla de desarrollo de la respectiva serie o
subserie. El Emisor desprendera e Inutilizard los cupones vencidos a la fecha
de ia materializacion. En consecuencia, para todos los efectos, se tendra por
entrega suficiente al primer portador o suscriptor de los Bonos, el registro que
se practique por el DCV, conforme a la instruccion escrita o electronica que, a



través de un medio magnético en su caso, le dé el Emisor o el agente colocador
que hubiere designado el Emisor, en adelante el "Agente Colocador”. En este
altimo caso, el Emisor deberd previamente identificar ante el DCV el codigo
del depositante del Agente Colocador e instruir al DCV, a través de un medio
escrito, magnético o instrucciones electrénicas para que se abone a la cuenta
de posicion que tuviese el propio Emisor o el Agente Colocador, el todo o
parte de los titulos de la presente emision.- Dos. Suscripcion o adquisicion: La
suscripcion o adquisicion de los Bonos implica para el suscriptor o adquirente
la aceptacion y ratificacién de todas las estipulaciones, normas y condiciones
establecidas en el presente Contrato y cualquiera de sus modificaciones y/o
escrituras complementanas posteriores validamente acordadas.- Tres. Canje
El Emisor no tendrd la obligacién de canjear ningin titulo emitido por otro de
menor valor nominal, ni que comprenda una menor cantidad de Bonos que los
que se emitan con cargo a la Linea.-

CLAUSULA UNDECIMA: Dominio y Transferencia de Los Bonos: Para todos
los efectos de este Contrato y las obligaciones que en él se contraen, tendra
la calidad de duefio de los Bonos cuyos titulos se hubleren materializado
aquel quien sea su portador legitimo y la cesidn o transferencia se efectuard
mediante la entrega material de ellos, Por otra parte, tratdndose de bonos
desmatenalizados, para todos los efectos de este Contrato y las obligaciones
que en él se contraen, tendra la calidad de duefio de los Bonos aquel que el
DCV certifique como tal por medio de los certificados que, de conformidad al
Articulo trece de la Ley de DCV, emita el DCV. En lo relativo a la transferencia
de los Bonos, ésta se realizard, de acuerdo al procedimiento que detallan la
Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV,
mediante un cargo de la posicidn en la cuenta de quien transfiere y un abono
de |a posicion en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre |a base de
una comunicacion que, por medios electrénicos, dirigiran al DCV tanto quien
transfiere como quien adquiere. En todo caso, las transacciones que se realicen
entre los distintos titulares de posiciones no podran ser inferiores a una posicion
minima transable. Para los efectos de cada colocacion, se abnra en la cuenta que
mantiene en el DCV el Agente Colocador, una posicion por los Bonos que vayan
a colocarse, Las transferencias entre el Agente Colocador y los Tenedores de las
posiciones se hara por operaciones de compraventa que se perfeccionarn por
medio de las facturas que emitird el Agente Colocador, donde se consignard la
inversion en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables
y que serdn registradas a través de los sistemas del DCV, abonandose las
cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y
cargandose |a cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositante del DCV
o a través de un depositante que actie como intermediario, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los Articulos nimeros
trece y catorce de la ley del DCV. Las transferencias realizadas conforme a lo
indicado, implican para el tenedor adquirente la aceptacion y ratificacion de
todas las estipulaciones, normas y condiciones establecidas en el presente
Contrato, sus modificaciones, anexos y acuerdos adoptados legalmente en la
Junta de Tenedores de Bonos que tenga lugar.

CLAUSULA DUODECIMA: Personas Autorizadas para Firmar los Titulos: Para
el caso que un Tenedor de Bonos exija la impresién o confeccion fisica de uno o
mas titulos y ello fuere procedente de acuerdo a la Ley del DCV y a las narmas
dictadas por la Superintendencia, éstos deberan contener las menciones que la
ley y reglamentaciones establezcan, debiendo ser suscritos por los apoderados
del Emisor y del Representante de los Tenedores de Bonos, que a esa fecha
tuvieren facultades a dicho efecto. Asimismo, los titulos de deuda que se
emitan a futuro como resultado del canje de laminas o emusidn de laminas
que sustituyan a las originales en los casos que comesponda, seran firmadas
conjuntamente por dos apoderados que a esa fecha tuvieren e indicaren tanto
el Emisor como el Representante de los Tenedores de Bonos.
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CLAUSULA DECIMOTERCERA: Extravio, Hurto o Robo, Destruccién,
Inutilizacién y Reemplazo o Canje de Titulos: Uno. a) Para el caso que un
Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresién o confeccion fisica de uno o mas
titulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo once de
la Ley del DCV y de las normas dictadas por la Superintendencia, el deterioro,
destruccidn, inutilizacion, extravio, pérdida, robo o hurto de dicho titulo o de
uno o mas cupones del mismo sera de exclusivo riesgo y responsabilidad del
Tenedor de Bonos, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor y
si lo pagare a quien se presente como detentador material del documento,
de conformidad con lo dispuesto en el Articulo Segundo de la Ley Numero
dieciocho mil quinientos cincuenta y dos. b) Si el Emisor no hubiere pagado el
titulo o uno o mas de sus cupones, en caso de extravio, destruccidn, pérdida,
inutilizacion, robo o hurto del titulo emitido o de uno o mas de sus cupones,
el Tenedor de Bonos deberd comunicar por escrito al Representante de los
Tenedores de Bonos, al Emisor y a las bolsas de valores, acerca del extravio,
destruccion, pérdida, inutilizacién, robo o hurto de dicho titulo o de uno o mas
de sus cupones, todo ello con el objeto de evitar que se cursen transacciones
respecto al referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones legales
que fueren pertinentes. El Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado
en reemplazo del titulo y/o cupon extraviado, destruido, perdido, inutilizado,
robado o hurtado, exigird al interesado lo siguiente: 1} La publicacion de
un aviso por tres veces en dias distintos en un diario de amplia circulacion
nacional, informando al publico que el titulo y/o cupdn quedara nulo por la
razén que corresponde y que se emitird un duplicado del titulo y/o cupones
cuya serie o sub-sene y numero se individualizan, haciendo presente que se
emitird un nuevo titulo o cupén si dentro de diez Dias Habiles siguientes a
la fecha de la dltima publicacién no se presenta el Tenedor del titulo cupon
respectivo a hacer valer su derecho y 1} La constitucion de una garantia en
favor y satisfaccion del Emisor, por un monto igual al del titulo y/o cupén
cuyo duplicado se ha solicitado, que se mantendra vigente desde la fecha de
emision del duplicado del titulo y/o cupdn y hasta por un plazo de cinco afios
contados desde la fecha de vencimiento del dltimo cupén reemplazado. El
Emisor emitird el duplicado del titulo o cupén una vez transcurrido el plazo
sefialado en la letra i) precedente sin que se presente el tenedor del mismo
previa comprobacion de haberse efectuado [as publicaciones y también previa
constitucidn de la garantia antes mencionada; c) Para el caso que un Tenedor
de Bonos hubiere exigido la impresién o confeccion fisica, de uno o mas titulos,
en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo once de la Ley
del DCV y de las normas dictadas por la Superintendencia, i dicho titulo y/o
cupdn fuere dafado sin que se inutilizare o se destruyese en él sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion por parte
del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacion nacional, en que
se informe al publico gue el titulo original emitido queda sin efecto. En este
caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y del respectivo
cupdn inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En este
caso el Emisor podra liberar al interesado de la constitucion de la garantia
pertinente; d) Asimismo, la publicacién de los avisos sefialados en las letras
b} y ¢) precedentes y el costo que incluye el otorgamiento de un titulo de
reemplazo, serdn de cargo del solicitante; y e) Para el caso que un Tenedor de
Bonos exija la Impresidn o confeccion fisica de uno o mas titulos, y para todo
otro caso en gue se haya emitido o corresponda emitir un titulo de reemplazo,
el Emisor no tendrd la obligacion de canjear mingin titulo por otro de distinto
valor nominal ni por otros que comprendan una cantidad diferente de bonos.-
Dos. En todas las situaciones que se refiere el numeral uno anterior, en el titulo
duplicado se dejara constancia de haber cumplido las respectivas formalidades.

CLAUSULA DECIMOCUARTA: Reglas de proteccién a los Tenedores de
Bonos. Declaraciones y Seguridades del Emisor: El Emisor declara y garantiza
expresamente, que a la fecha de celebracion del presente Contrato: Une. Es
una sociedad andnima cerrada sujeta a las normas de las sociedades andnimas



abiertas, legalmente constituida y vilidamente existente bajo las leyes de la
Republica de Chile.- Dos. La suscripcion y cumplimiento del Contrato estd
dentro del giro de su objeto social, y. con su celebracion, no se contravienen
restricciones contractuales del Emisor.- Tres. Las obligaciones que asume
derivadas de este Contrato han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo
exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en
cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en
la Ley numero dieciocho mil ciento setenta y cinco de Quiebras u otra ley
aplicable.- Cuatro. Mo existe ninguna accion judicial, administrativa o de
cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento,
que pudiera afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud de este
Contrato.- Cinco. Ni él, ni sus bienes gozan de inmunidad de junsdiccion
respecto de cualquier tribunal o procedimiento bajo las leyes chilenas.-
Seis. Cuenta con todas las aprobaciones, autonizaciones y permisos que la
legislacion vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la
operacion y explotacién de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y
substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados.- Siete
No tiene endeudamiento, pérdidas anticipadas y/o asumidos compromisos
inusuales o de largo plazo, fueren o no de cardcter contingente, que pudiere
afectar adversa y substancialmente su posibilidad de cumplir con sus
obligaciones de pago segin lo previsto en este Contrato, salvo aquellos que se
encuentren reflejados en sus Estados Financieros. -

CLAUSULA DECIMOQUINTA: Obligaciones, limitaciones y prohibiciones.
Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital
e intereses relativos a los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea,
éste se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de
la legislacién chilena: Uno. Cumplimiento Legislacién Aplicable: Cumplir con
las leyes, reglamentos y demds disposiciones legales que le sean aplicables,
particularmente, cumplir con el pago en tiempo y forma de los impuestos,
tnbutos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo
a los pertinentes procedimientos judiciales y/o administrativos, y siempre gue,
en este caso, se mantengan las reservas adecuadas para cubrir tal contingencia,
cuando fuere necesario de conformidad con los principios contables
generalmente aceptados en Chile.- Dos. Sistemnas de Contabilidad y Auditoria:
Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de
los principios contables generalmente aceptados en Chile, como asimismo
contratar y mantener a una firma de auditores externos independientes de
reconocido prestigio nacional o internacional para el examen y analisis de los
estados financieros del Emisor, respecto de los cuales tal firma debera emitir una
opinidn al treinta y uno de diciembre de cada afio. Asimismo, el Emisor debera
contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras
de riesgo inscritas en la Superintendencia, en tanto se mantenga vigente y
en circulacién las emisiones de Bonos con cargo a la Linea.- Tres. Entrega de
Informacion: Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
mismo plazo en que deba entregarse a la Superintendencia, copla de toda la
informacion que el Emisor esté obligado a enviar a la Superintendencia, siempre
que ésta no tenga la calidad de informacion reservada, incluyendo copia de
sus estados financieros trimestrales y anuales, individuales y consolidados. E
Emisor debera también informar al Representante de los Tenedores de Bonos,
dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la
Superintendencia, del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud
del Contrato, para lo cual deberd utilizar el formato incluido como “Anexo
Dos" de esta escritura, la cual se protocoliza con esta misma fecha y bajo
el mismo nimero de repertorio que esta escritura en esta misma Notaria, y
que para todos los efectos legales, se entiende formar parte integrante del
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Contrato. Asimismao, el Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos copias de los informes de clasificacion de riesgo de la Emision, a mas
tardar, dentro de los cinco Dias Habiles siguientes, contados desde la recepcion
de estos informes de sus clasificadores privados, Finalmente, el Emisor se
obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como
el hecho se produzca o llegue a su conocimiento, toda informacion relativa
al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en virtud de
este Contrato, particularmente lo dispuesto en esta Cldusula, y cualquier otra
informacidn relevante que reguiera la Superintendencia acerca del Emisor,
dentro del mismo plazo en que deba entregarse a la Superintendencia,
siempre gue corresponda ser informada a sus acreedores.- Cuatro. Avisos:
Notificar al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas, a mas tardar, el dia de publicacion
del aviso de la dltima ctacion a los accionistas.- Cinco. Operaciones con
Personas Relaclonadas: Mo efectuar, con personas relacionadas, operaciones
en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacion con las que
imperen en el mercado, segdn lo dispuesto en ¢l Articulo ochenta y nueve de
la Ley de Sociedades Anénimas. El Representante de los Tenedores de Bonos
podrd solicitar, y el Emisor le debera enviar, la informacion necesaria acerca
de las operaciones con personas relacionadas para verificar el cumplimiento
de esta prohibicidn, dentro de los cinco Dias Habiles siguientes, contados de
la correspondiente solicitud del Representante de los Tenedores de Bonos.-
Seis. Nivel de Endeudamiento: A contar de la FECU al treinta de junio de
dos mil cuatro v hasta la FECU al treinta de junio de dos mil cinco, el Emisor
deberda mantener en sus estados financieros trimestrales (FECU) un nivel de
endeudamiento no superior a cero coma cincuenta veces, medido sobre cifras
de su balance individual. Del mismo modo, a contar de la FECU al treinta
de septiembre de dos mil cinco, el Emisor deberd mantener en sus estados
financieros trimestrales (FECU) un nivel de endeudamiento no superior a cero
coma cuarenta veces, medido sobre cifras de su balance individual. Para estos
efectos, se entenderd definido dicho endeudamiento como la razén entre el
pasivo total (cuenta cnco punto veintiuno punto cero cero punto cero cero
mds cuenta cinco punto veintidds punto cero cero punto cero cero de la FECU),
deducidas las provisiones de corto y largo plazo (cuenta cinco punto veintiuno
punto veinte punto veinte mas cuenta cinco punto veintidos punto sesenta
punto cero cero de la FECU), y los Activos Totales. Por otra parte, para estos
efectos, se considerard como parte del pasivo total y deberd adicionarse al
mismo al calcular el nivel de endeudamiento el monto de todos los avales,
fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
o reales, que éste hubiere otorgado para garantizar obligaciones de terceros,
incluso si fueren de sus filiales.- Siete. Provisiones: Efectuar las provisiones que
sea necesario constituir, de acuerdo con los principios contables generalmente
aceptados en Chile, por toda contingencia adversa que pueda afectar
desfavorablemente los negocios, la situacion financiera o los resultados del
Emisar, la que debera ser reflejada en sus Estados Financieros, siempre que
esto proceda, Esta obligacion no afecta ni rige para las empresas filiales o
coligadas del Emisor como consecuencia de este Contrato, no obstante que
éstas, atendidas sus caracteristicas y envergadura tengan sus propios planes
de provisiones de contingencias.- Ocho. Reserva de Liquidez: Durante los
tres meses anteriores a la fecha de pago de cada cupén de las emisiones que
se efectien con cargo a la presente Linea, el Emisor podra efectuar pagos
o préstamos a empresas relacionadas solo en el caso que en todo momento
durante ese periodo mantenga recursos liquidos o de facil liquidacion por un
maonto al menos equivalente a la cantidad que deba pagar a los Tenedores de
Bonos en dicha fecha de pago. Se entendera por recursos liquidos o de facil
liquidacion a aquelios activos que se contabilicen en las cuentas de saldo final
de efectivo o efectivo equivalente (cuenta cinco punto cuarenta punto cero
cero punto cero cero), disponible (cuenta cinco punto once punto diez punto
diez), depositos a plazo (cuenta cinco punto once punto diez punto veinte) o
valores negociables (neto) (cuenta cinco punto once punto diez punto treinta)



CLAUSULA DECIMOSEXTA. Incumplimientos del Emisor: El Emisor otorgard
una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud

de este Contrato. En consecuencia, y en defensa de los intereses de los
Tenedores de Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que los Tenedores de
Bonos de cualquiera de las series de Bonos emitidas con cargo a la Linea, por
intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de
la Junta de Tenedores de Bonos de la respectiva serie de Bonos adoptado con
la mayoria establecida en el Articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado
de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto
y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos correspondientes a tal
serie de Bonos, como s| se tratara de una obligacion de plazo vencido, si
ocurriere cualgquiera de los siguientes eventos: Une. 5i el Emisor incurriera en
mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de capital o intereses de
los Bonos emitidos con cargo a la Linea, sin perjuicio de la obligacién de pagar
los intereses penales que correspondan. No constituira mora o simple retardo,
el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.- Dos. Si

cualquier declaracion sustancial efectuada por el Emisor en los instrumentos
otorgados o suscritos con motivo de la obligacién de informacion derivada de
este Contrato o en las Escrituras Complementarias que se proporcionaren al
emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, fuere o resultare
ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta y la misma pudiere
afectar el cumplimiento de sus obligaciones con los Tenedores de los Bonos.-
Tres. Si los actuales controladores del Emisor dejaren de serlo, lo que debera ser
certificado por el propio Emisor, en la forma indicada en la Seccién dos punto
dos punto dos de la Norma de Caracter General numero treinta emitida por la
Superintendencia. Para estos efectos, se entiende que los actuales controladores
dejaran de serlo respecto del Emisor, si cesan de asegurar la mayoria de votos
en las juntas de accionistas o de tener el poder para elegir a la mayoria de los
Directores del Emisor. No se entenderd que se ha verificado un evento de
incumplimiento del Emisor 51 el nuevo controlador del Emisor o los miembros
del nuevo controlador del Emisor, en su caso, son personas que tienen
clasificaciones de riesgo internacionales iguales o superiores a BBB otorgadas
por dos clasificadores de riesgo de reconacido prestigio y estas clasificaciones
de riesgo son confirmadas por estos clasificadores dentro de los sesenta dias
siguientes al cambio de control.- Cuatro. Si el Emisor dejare de ser controlador
del Banco de Chile, lo que debera ser certificado por el propio Emisor, en la
forma indicada en |a Seccion dos punto dos punto dos de la Norma de Caracter
General numero treinta emitida por la Superintendencia; Para estos efectos, se
entenderd que el Emisor dejara de ser el controlador del Banco de Chile en caso
que (i} cese de asegurar la mayoria de votos en las juntas de accionistas o de
tener el poder para elegir a la mayoria de los Directores del Banco de Chile, o
(i) cese de tener, directa o indirectamente, al menos el cincuenta por ciento de
los derechos a voto del Banco de Chile y el veintisiete por clento del derecho a
dividendo del Banco de Chile.- Cinco. Si el Emisor infringiera la obligacion
sefialada en el numeral cinco de la Clausula Decimoquinta de esta Contrato, y
no hubiere subsanado tal infraccién dentro de los treinta dias siguientes a la
fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por e
Representante de los Tenedores de Bonos, reguerimiento que deberd ser
enviado mediante comeo certificado. En caso de incumplimiento del nivel de
endeudamiento establecido en el numeral seis de la Clausula Decimoquinta de
este Contrato, este plazo serd de ciento veinte dias contados desde que el
Representante de los Tenedores de Bonos lo hubiere requenido por escrito,
mediante carta certificada, enviada al Emisor en tal sentido.- Seis. Si el Emisor
no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar
informacion al Representante de los Tenedores de Bonos, sefaladas en los
numerales tres y cinco de la Clausula Decimoquinta de este Contrato, y dicha
situacion no fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias Habiles contados
desde la fecha en que fuere requerido, por escrito, para ello por el Representante
de los Tenedores de Bonos.- Siete. Si el Emisor o alguna Fillal Relevante,
incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por
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escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o
abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitare su propia
quiebra; o si se iniciare cualguier procedimiento por o en contra del Emisor o
alguna Filial Relevante con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si
s¢ iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o de alguna Filial
Relevante tendiente a su disolucién, liquidacién, reorganizacién, concurso,
proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo
con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o solicitare la designacion de un
sindico, interventor u otro funcionario similar respecto del Emisor o de alguna
Filial Relevante, o de parte importante de sus bienes, siempre que, en el caso
de un procedimiento en contra del Emisor o de alguna Filial Relevante, dicho
procedimiento no sea objetado o disputado por parte del Emisor o de la
correspandiente Filial Relevante ante los tribunales de justicia, dentro del plazo
que establezca la ley para ello, o que el procedimiento sea dejado sin efecto
dentro del plazo de los sesenta dias siguientes a la fecha de inicio del aludido
procedimiento.- Ocho. S5i el Emisor o alguna Filial Relevante se disolviera o
liquidare, o si se redujere su plazo de duracion a un periodo menor al plazo final
de amortizacion y pago de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, conforme
a este Contrato - Nueve. Si el Emisor o alguna Filial Relevante fuere declarado
en quiebra por sentencia judicial ejecutoriada.- Diez, Si el Emisor o alguna Filial
Relevante, cuando se le hayan notificado las acciones judiciales de cobro de
cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualquier otro acreedor,
provenientes de una o mds obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente
que, individual o conjuntamente, exceda de treinta millones de Dolares, no
hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes
escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la existencia de la respectiva
accion judicial demandando el pago de la pretendida obligacion impaga, o en
el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus
intereses, en adelante la “Fecha de Defensa”, y asimismo el Emisor no
subsanare esta situacion dentro de los cuarenta y cinco dias corridos siguientes
a la Fecha de Defensa.- Once. §i cualquiera obligacién del Emisor o alguna Filial
Relevante, se hiciere exigible anticipadamente, siempre que no se trate de un
pago anticipado normalmente previsto para antes del vencimiento estipulado y
siempre que, en cualquiera de los casos mencionados en este numeral, se trate
de una o mas obligaciones vencidas o aceleradas que, individual o
conjuntamente, excedan de treinta millones de Dolares. Para estos efectos, se
considerard que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacion cuando
se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o de
la correspondiente Filial Relevante y esta no hubiere disputado la procedencia
y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de |a respectiva accion judicial demandando el
pago anticipado de la respectiva obligacidn, o en el plazo procesal inferior que
de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. - Doce. 5i cualquier
autoridad guberamental decretare cualquier medida para requisar, confiscar,
embargar, expropiar, apropiarse de, o tomar la custodia o control de la totalidad
de los bienes del Emisor, o hubiere adoptado cualquier medida para sustituir la
administraciéon del Emisor o para limitar sus facultades de dirigir sus negocios,
siempre que dentro del plazo de treinta dias el Emisor no subsane el motivo de
dicha intervencion o la dejare sin efecto, afectindose de manera substancial y
adversa la capacidad del Emisor para cumplir sus obligaciones de pagar los
Bonos emitidos con cargo a la Linea conforme lo dispone este Contrato. - Trece,
Si el Emisor en el futuro otorgare garantias reales a favor de cualquier obligacion
existente a la fecha del Contrato o a favor de otras obligaciones que contraiga
en el futuro, de modo tal que el monto total acumulado de dichas garantias
exceda el quince por ciento de los Activos Totales. Para estos efectos, no se
consideraran las siguientes garantias: (a) garantias reales otorgadas para
financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccion, de activos adquindos con posteriondad al presente Contrato,



siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos; (b)
garantias reales que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales
destinadas a caucionar obligaciones entre ellas; (c) garantias reales otorgadas
por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; (d) garantias
reales sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al presente
Contrato, que se encuentren constituidas antes de su compra, () garantias que
el Emisor deba constituir para garantizar las obligaciones contraidas en los
contratos de crédito individualizados en el Anexo | de este Contrato; (f)
prarroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en las letras
(a) a (e), ambas inclusive, de este numeral. En todo caso, en el futuro, el Emisor
podra siempre otorgar garantias reales en exceso del quince por ciento de sus
Activos Totales, de conformidad con este nimero, en caso que, previa o
simultaneamente se otorguen garantias reales al menos proporcionalmente
equivalente en favorde los Tenedores de Bonos. En este caso, la proporcionalidad
de las garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los
Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento
de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores de
Bonos, En casa de dudas o dificultades entre el Representante de los Tenedores
de Bonos y el Emisor respecto de |a proporcionalidad de las garantias, el asunto
serd sometido al conocimiento y decision del drbitro que se designe de
conformidad a la clausula vigésimo tercera de este Contrato, quien resolverd
con las facultades alli seraladas.- Catorce. Si transcurnido un afo desde la fecha
de la primera colocacion de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor mantuviere
gravamenes, ya sean presentes o futuros, que representen mas del quince por
ciento de los Activos Totales, Sin perjuicio de lo anterior, no se entendera que
el Emisor ha incurrido en el incumplimiento estipulado en este numeral, en caso

que, previa o simultineamente se otorguen garantias reales al menos
proporcionalmente equivalentes en favor de los Tenedores de Bonos. En este
caso, la proporcionalidad de las garantias serd calificada en cada oportunidad
por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente,
concurrird al otargamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a
favor de los Tenedores de Bonos. En caso de dudas o dificultades entre el
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor respecto de la
proporcionalidad de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y
decision del arbitro que se designe de conformidad a la clausula vigésimo
tercera de este Contrato, quien resolverd con las facultades alli senaladas. No
obstante lo antenor, correspondera que el Representante de los Tenedores de
Bonos proceda de inmediato al alzamiento de las garantias otorgadas a favor
de los Tenedores de Bonos antes sefialadas, tan pronto el Emisor le certifique
que los gravimenes, excluidas las garantias otorgadas a los Tenedores de
Bonos, representen el quince por ciento o menos de los Activos Totales.-
Quince. 5i el Emisor realiza adquisiciones de acciones o derechos en empresas
que no sean del ambito financiero o relacionado a éste, tales como seguros,
fondos de pensiones, bancarias o de servicios financieros, que en forma
acumulada superen el cinco por ciento de los Activos Totales.- Dieciséis. 5i el
Emisor infringiera la obligacion sefalada en el numeral ocho de la Clausula
Decimoquinta de este Contrato, y no hubiere subsanado tal infraccion dentro
de los diez dias siguientes a la fecha en que hubiese informado al Representante
de los Tenedores de Bonos de tal infraccion. - Para efectos de esta Clausula, se
entendera por Filial Relevante del Emisor a Banco de Chile y a Sociedad Matniz
del Banco de Chile S.A.-

CLAUSULA DECIMOSEPTIMA. Eventual Divisién, Fusién o Transformacién
de la Sociedad Emisora y Enajenacion de Activos y Pasivos a Personas
Relacionadas: Uno. Fusion: En el caso de fusidon del Emisor con otra u
otras sociedades, sea por creacion o por incorporacidn, la nueva sociedad
que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una
de las obligaciones que el presente Contrato de Emision y las Escrituras
Complementarias imponen al Emisor, comprometiéndose este Gltimo a realizar
sus mejores esfuerzos para no perjudicar la clasificacidn de riesgo de los Bonos
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emitidos con cargo a la Linea, en conformidad a este Contrato como resultado
de la fusidn.- Dos. Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente Contrato y en
las Escrituras Complementarias, todas las sociedades que surjan de la divisidn,
sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn proporcionales a la cuantia
del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion
cualquiera, y sin perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse
con el Representante de los Tenedores de Bonos.- Tres. Transformacidn: 5i el
Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del
presente Contrato y de las Escrituras Complementarias, seran asumidas por la
sociedad transformada, sin excepcidn alguna.- Cuatro. Creacion de Filiales:
La creacién de Filiales del Emisor no afectard los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de Emision
y las Escrituras Complementanas.- Cinco. Enajenacion de Activos y Pasivos a
Personas Relacionadas y Enajenacion de Activos Esenciales: En lo que respecta
a la enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas, el Emisor velara
para que la enajenacion se ajuste a condiciones de equidad similares a las
que habitualmente prevalecen en el mercado o que no afecte negativamente
¢l patrimonio del Emisor, tratdndose de enajenacidn a una sociedad Filial
En relacién a la enajenacion de activos esenciales, si el Emisor dejare de ser
controlador del Banco de Chile, por cuanto: (i) cese de asegurar la mayoria de
votos en las juntas de accionistas o de tener el poder para elegir a la mayoria de
los Directores del Banco de Chile, o (i) cese de tener, directa o indirectamente,
al menos el cincuenta por ciento de los derechos a voto del Banco de Chile y
el veintisiete por ciento del derecho a dividendo del Banco de Chile, se estard a
lo dispuesto en la Clausula Decimosexta de este Contrato.- Seis. Modificacién
del Objeto Social del Emisor: En caso de modificarse el objeto social del Emisor
y establecerse limitaciones que pudieren afectar |as obligaciones contraidas
por el Emisor en el presente Contrato y las Escrituras Complementarias, se
establecerd que tales imitaciones no afectaran los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de Emisidn y
sus Escrituras Complementanias. -

CLAUSULA DECIMOOCTAVA: Informacién: Mientras esté vigente el
presente Contrato, los Tenedores de Bonos se entenderan informados de
las operaciones y estados econdmicos del Emisor a través de los informes y
antecedentes que éste proporcionard al Representante de los Tenedores de
Bonos y a la Superintendencia. Los referidos informes y antecedentes seran
los que el Emisor deba proporcionar a la Superintendencia en conformidad a
las normas de la Ley Numero dieciocho mil cuarenta y cinco. El Representante
de los Tenedores de Bonos se entenderd que cumple con su obligacion de
informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos
dichos antecedentes para su consulta, en las oficinas de su casa matriz.-

CLAUSULA DECIMOMOVENA: De los Tenedores de Bonos y sus
Representantes. Uno. Representante de los Futuros Tenedores de Bonos: Sera
Representante de los Futuros Tenedores de Bonos, segin se ha expresado, el
Banco Bice quien, por intermedio de sus representantes legales que comparece,
acepta expresamente en este acto dicho cargo, declarando conocer y aceptar
todos los términos, modalidades y condiciones de la emision a que se refiere
este Contrato, asi como la legislacion y normativa aplicable. Las funciones del
Representante de los Tenedores de Bonos seran las proplas de su cargo y
aquellas indicadas en este Contrato para el Representante de los Tenedares de
Banos. El Representante de los Futuros Tenedores de Bonos tendra la
remuneracion por el desempefio de su cargo, indicada previamente en el
numeral dos de la Clausula Segunda de este Contrato. En el evento que se
produzea la sustitucion del Representante de los Tenedores de Bonos, cada uno
percibird la remuneracidn que le corresponda a prorrata del periodo que
hubiere ejercido el cargo- Dos. Eleccion, Reemplazo y Remacion: El



Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por renuncia
o remocién y revocacion de sus mandatos por parte de la Junta de Tenedores
de Bonos. El Representante sdlo podra renunciar ante la Junta de Tenedores de
Bonas, pero dicha renuncia no podra ser presentada antes de ser colocada la
primera emisién de Bonos con cargo a la Linea o, en su defecto, antes de
vencer el plazo para la colocacién de dicha primera emision de Bonos. El
Representante de los Tenedores de Bonos podrd ser sustituido en cualquier
tiempo por la Junta General de Tenedores de Bonos. No serd necesaria la
modificacion del Contrato para hacer constar la sustitucion del Representante.
Sin perjuicio de ello, ocurrida la eleccion, renovacion, revocacion, remocion y/o
sustitucion del Representante de los Tenedores de Bonos, quien sea nombrado
en su reemplazo debera informar tal hecho a la Superintendencia, al DCV y al
Emisor al Dia Habil siguiente de efectuado.- Tres. Facultades y Derechos:
Ademas de las facultades que les corresponden como mandatario y de las que
se le otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendra
todas las atribuciones que en tal cardcter le confiere la Ley y el presente
Contrato y se entenderd, ademas, facultado para iniciar, con las atribuciones
del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en defensa del
interés comin de sus representados o para el cabro de los cupones y bonos
vencidos. Los bonos y cupones vencidos tendran mérito ejecutivo en contra del
Emisor. Tratindose de una emision desmaterializada, el certificado de posicién
que emite el DOV, tendra mérito ejecutivo y serd el instrumento valido para
elercer accion ejecutiva contra el Emisor, conforme a lo establecido en la Ley
del DCV. En las demandas y demds gestiones |udiciales que entable el
Representante en interés de todos o algunos de los Tenedores de Bonos, no
serd necesario expresar el nombre de cada uno de éstos, ni individualizarios. El
Representante de los Tenedores de Bonos estard facultado también para
solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor, siempre que lo estimare
necesario para proteger los intereses de sus representados y para asistir, sin
derecho a voto, a las Juntas de Accionistas. Las facultades de hscalizacion de
los Tenedores de Bonos respecto del Emisor, se ejercerdn a través de su
Representante. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba
asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el
ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos
Tenedores, deberd ser previamente provisto de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido por los mismos Tenedores de Bonos, incluidos
el pago de honorarios y otros gastos judiciales.- Cuatro. Deberes y
Prohibiciones: Ademas de los deberes y obligaciones que el presente
instrumento le impone al Representante, éste tendrd todas las otras obligaciones
que la ley establece. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd
guardar reserva sobre los negocios, antecedentes, informaciones y de todo
aquello de que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas y hscalizadoras, quedandole prohibido revelar o divulgar las
informaciones, circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto no sea
estnictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones. Del mismo
modo, el Representante de los Tenedores de Bonos a solicitud de estos dltimos
informard a sus representados, sobre los antecedentes del Emisor que éste le
haya divulgado en conformidad a |a ley o al presente Contrato, y que pudieran
afectar directamente a los Tenedores de Bonos o al Emisor en sus relaciones con
gllos. Queda estrictamente prohibido al Representante de los Tenedores de
Bonos delegar sus responsabilidades. Sin perjuicio de |a responsabilidad general
que le corresponde al Representante de los Tenedores de Bonos en su calidad
de mandatario, de realizar todos los actos y ejercitar todas las acciones que
sean necesarias en el resguardo de los intereses de sus representados, éste
deberd; a. Recibir las informaciones financieras sefialadas en la Clausula

Décimoquinta de este Contrato. b. Verificar el cumplimiento de las obligaciones
y restricciones estipuladas en el presente Contrato. ¢. Asumir, cuando sea
requerido para ello por la Junta de Tenedores de Bonos o por alguno de ellos,
la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos, sea ésta

judicial o extrajudicial, en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa
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de los intereses de dichos Tenedores de Bonos y solicitar el otorgamiento de
medidas precautorias, cuando corresponda. d. Ejercer las acciones de cobro en
los casos en que se encuentre legalmente facultado para ello. e. Ejercer las
facultades inspectivas y de fiscalizacion que la Ley y el presente Contrato le
concedan. f. Informar a la Junta de Tenedores de Bonos acerca de las solicitudes
que eventualmente pudiera formular el Emisor relativa a modificaciones a los
términos de! Contrato. g Acordar y suscribir, en representacion de los
Tenedores de Bonos, todos aquellos contratos que corresponda en conformidad
con la Ley o con el presente Contrato. h. Verificar pericdicamente el uso de los
fondos declarados por el Emisor en la forma y conforme a los usos establecidos
en el presente Contrato. Todas las normas contenidas en el numeral cuatro de
esta Clausula serdn aplicables al Representante de los Tenedores de Bonos, en
tanto mantenga el caracter de tal. Se entenderd que el Representante cumple
con su obligacion de verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los términos,
clausulas y obligaciones del presente Contrato de Emision por Linea, mediante
la recepcion de la informacion en los términos previstos en la Clausula
Decimoquinta de este Contrato.- Cinco. Responsabilidades: £l Representante
de los Tenedores de Bonos serd responsable de su actuacion en conformidad a
la Ley. Para cautelar los intereses de sus representados, debera realizar todas las
gestiones que en el desempefio de sus funciones le impongan la Ley Numero
dieciocho mil cuarenta y cinco, la Superintendencia, el Contrato de Emision y
las actas de las Juntas de Tenedores de Bonos, con la diligencia que emplea
ordinariamente en sus propios negocios, respondiendo hasta de la culpa leve
por el desempefio de sus funciones. El Representante de los Tenedores de
Bonos no sera responsable por el contenido de |a informacidn que proporcione
a los Tenedores de Bonos y que le haya sido a su vez entregada por el Emisor.-
Seis. Causales de Cesacién del cargo del Repre te de los Tenedores de
Bonos: El Representante de los Tenedores de Bonos cesard en su cargo por las
sigulentes causas: a. Renuncia del Representante. Esta se hard efectiva al
comunicarse en Junta de Tenedores de Bonos, conjuntamente con las razones
que ha tenido para ello. La Junta de Tenedores de Bonos no tendra derecho
alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que han servido
de fundamento a la renuncia, cuya apreciacion corresponde en forma unica y
exclusiva al Representante de los Tenedores de Bonos. Dicha Junta deberd
necesariamente proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante
Sin embargo, en el caso del Representante de los futuros Tenedores de Bonos,
designado en esta escritura, no procederd su renuncia antes de vencido el plazo

para la colocacion de la primera emision de Bonos con cargo a la Linea o una
vez colocados, si tal hecho sucede antes del vencimiento del plazo para su
colocacion. b. Imposibilidad fisica o juridica del Representante para ejercer el
cargo. ¢. Remocion, revocacion o sustitucion del representante, acordada por
la Junta de Tenedares de Bonos. Producida la cesacion en el cargo, cualquiera
que sea la causa, la Junta de Tenedores de Banos deberé proceder de Inmediato
a la designacion de un reemplazante. Independientemente de cudl fuese la
causa por la cual se produce la cesacion en el cargo de Representante de los
Tenedores de Bonos, este Gltimo serd responsable de su actuacion por el
periodo de permanencia en el cargo. Del mismo modo, el Representante de los
Tenedores de Bonos que cese en el cargo, deberd comunicar dicha circunstancia
al Emisor - Siete, Comunicacion relativa a la eleccién, reemplazo o remocién
del Representante de los Tenedores de Bonos: Por tratarse de una emision
desmaterializada, la comunicacién relativa a la eleccion, reemplazo o remocion
del Representante de los Tenedores de Bonos se comunicara por el Emisor al
DCV para que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. No serd necesario modificar el Contrato de Emision para constar esta
sustitucion.

CLAUSULA VIGESIMA: De las Juntas Generales de Tenedores de Bonos: Uno.
Los Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de Tenedores de Bonos, siempre
que sea convocada por el Representante. Este estara obligado a hacer la
convocatona (i) cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a
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juicio exclusivo del Representante, (i) cuando asi lo solicite el Emisor, (i)
cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para
convocarla directamente en cualquier tiempo, cuando asl lo justifique el interés
de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo, y (V) cada vez que se lo
soliciten por escrito los Tenedores de Bonos que rednan & lo menos un veinte
por ciento del valor nominal de los Bonos en circulacion con cargo la respectiva
emisidn, con capital insoluto que amortizar. Para determinar los Bonos en
circulacion y su valor nominal, se estard a la declaracion que el Emisor efectue
dentro de los diez dias siguientes a cada colocacién o al vencimiento del plazo
de la respectiva colocacion, por escritura publica que se anotara al margen de
este Contrato de Emisién por Linea, dentro del mismo plazo. Si tal declaracion
no se hiciere, podrd realizarla el Representante de los Tenedores de Bonos con
los antecedentes de que disponga. Asimismo, para determinar los bonos en
circulacion y su valor nominal antes que todos ellos hubieren sido colocados o
que se cumpla el plazo de colocacién, se estard a la informacién que el Emisor
deberé proporcionar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro de los
tres Dias Habiles sigujentes a la fecha en que este Ultimo le requiera dichos
antecedentes. Si la refenda informacién no fuere proporcionada en el plazo
indicado por el Emisor al Representante de los Tenedores de Bonos, este ultimo
se estara para estos efectos a la informacién de que dispusiera al respecto. En
todo caso, esta declaracion deberd realizarse con al menos seis Dias Habiles de
anticipacion al dia de la celebracién de dicha Junta.- Dos. Cuando la Junta de
Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de las materias que diferencian
a una y otra serie o sub-serie, el Representante de los Tenedores de Bonos
podrd optar por convocar a una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los
Tenedores de cada senie voten en forma separada, o bien convocar a Juntas de
Tenedores de Bonos separadas por cada serie o sub-serie.- Tres. La citacion a
Junta de Tenedores de Bonos la hard el Representante por medio de un aviso
destacado publicado, a lo menos, por tres veces en dias distintos en el Diario,
dentro de los veinte dias anteriores al sefialado para la reunion. El pimer aviso
no podra publicarse con menos de quince dias de anticipacion a la junta. Los
avisos expresardn el dia, hora y lugar de reunién, asi como el objeto de la
convocatoria. Ademas, por tratarse de una emision desmaterializada, con a lo
menos cinco Dias Habiles de anticipacion a la junta se informara por escrito al
DCV la fecha, hora y lugar en que se celebrard la junta, para que éste lo pueda
informar a los Tenedores de Bonos a través de sus propios sistemas.- Cuatro.
Salvo que la ley establezca mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos
se reunira validamente, en primera citacion, con la asistencia de los Tenedores
de las Bonos que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los votos de
los Bonos de la emisidn correspondiente y, en segunda citacion, con la asistencia
de los Tenedores de Bonos que concurran, cualquiera sea su nimero. En ambos
casos, los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos de los
Bonos asistentes de la emision correspondiente, salvo aquellos casos en que la
ley exige un quérum mayor. Los acuerdos asi adoptados seran obligatorios
para todos los Tenedores de Bonos. Los avisos a segunda citacion a junta solo
podran publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta de Tenedores de
Bonos a efectuarse en la pnmera citacion y, en todo caso, debera ser citada
para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada
para la Junta de Tenedores de Bonos no efectuada. Correspondera un voto por
el maximo comun divisor del valor de cada Bono de la emision.- Cinco. Podran
participar en la Junta de Tenedores de Bonos: (i) las personas que, a la fecha de
cierre figuren con posicion de los Bonos desmaterializados en la lista que el
DCV proporcione al Emisor, de acuerda a lo que dispone el Articulo doce de la
Ley del DCV, y que a su vez acompanen el certificado a que se refiere el
Articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de
cierre de las cuentas de posicin en el DCV correspondera al quinto Dia Habil
anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el Emisor proveerd al DCV, con la
debida antelacion, la informacién pertinente. Con la sola entrega de la lista del
DCV, los titulares de posiciones que figuren en ella se entenderan inscritos en
el registro que abnra el Emisor para los efectos de la participacion en la Junta,
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(i) los Tenedores de Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del
DCV, siempre que se hubieren inscrito para participar en la respectiva junta,
con cinco Dias Habiles de anticipacién al dia de celebracidn de la misma, en el
registro especial que el Emisor abrird para tal efecto. Para Inscribirse, estos
Tenedores de Bonos deberan exhibir los titulos correspondientes o certificados
de custodia de los mismos emitidos por una institucion autorizada. En este
Gltimo caso, el certificado debera expresar la serie o sub-serie y el nimero del
o de los titulos materializadas en custodia, la cantidad de Bonos que ellos
comprenden y su valor nominal- Seis. Los Tenedores podran hacerse
representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante
carta poder. No podran ser mandatarios los directores, empleados o asesores
del Emisor. En lo pertinente a la calificacién de poderes se aplicaran, en lo que
corresponda, las disposiciones relativas a calificacidn de poderes para juntas
generales de accionistas de las sociedades anonimas abiertas, establecidas en la
Ley sobre Sociedades Anénimas y el Reglamento sobre Sociedades Andnimas.
Siete. La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podrd facultar al
Representante para acordar con el Emisor las reformas al presente Contrato de
Emision por Linea o a una o més de las Escrituras Complementarias, incluyendo
la posibilidad de modificar, eliminar o reemplazar una o mas de las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones contenidas en la Clausula Decimoquinta de este
Contrato, que especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos
tercios del total de los votos pertenecientes a los Bonos de la respectiva
emision, salvo qudrum diferente establecido en la ley y sin perjuicio de la
limitacion que al efecto establece el Articulo ciento veinticinco de la Ley de
Mercado de Valores. En todo caso, no se podrd acordar ninguna reforma al
presente Contrato de Emisién por Linea ni a sus Escrituras Complementarias,
sin la aceptacion unanime de los Tenedores de Bonos de la emision respectiva
si éstas se refieren a modificaciones en las tasas de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, al monto y al vencimiento de las amortizaciones de la
deuda.- Ocho. Serdn objeto de las deliberaciones y acuerdos de las Juntas de
Tenedores de Bonos, la eleccidn del Representante, la revocacion, remocion o
sustitucion del designado o elegido, la autorizacion para los actos en que 1a ley
lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés comun de los Tenedores
de Bonos.- Nueve, De las deliberaciones y acuerdos de |a Junta de Tenedores
de Bonos se dejara testimonio en un libro especial de actas que llevara el
Representante. Se entenderd aprobada el acta desde gue sea firmada por el
Representante, lo que deberd hacer a mas tardar dentro de los tres dias
siguientes a la fecha de la junta. A falta de dicha firma, por cualquiera causa, el
acta debera ser firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos designados
al efecto y s ello no fuere posible, el acta deberd ser aprobada por la Junta de
Tenedores de Bonos que se celebre con posterioridad a la asamblea a que ésta
se refiere. Los acuerdos a que un acta se refiere solo podran llevarse a efecto
desde la firma.- Diez. Los gastos necesarios y comprobados en que incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion de convocar a una Junta
de Tenedores de Bonos, sean por concepto de arrendo de salas, equipos,
avisos y publicaciones y los honorarios de los profesionales iwolucrados, seran
de cargo del Emisor, quien deberd proveer al Representante de los Tenedores
de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos

CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA. Banco Pagador: Sera Banco Pagador de
las obligaciones derivadas de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea el
Banco Bice o quien lo reemplace o suceda en la forma gue mas adelante se
indica, y su funcion serd actuar como diputado para el pago de los intereses
v del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y efectuar
las demds diligencias y tramites necesarios para dicho objeto. El reemplazo
del Banco Pagador deberd ser efectuado mediante escritura pablica otorgada
entre el Emisor, el Representante de Tenedores de Bonos y el nuevo banco
pagador. Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez que el banco pagador
reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y
tal escritura haya sido anotada al margen de |a presente escritura. No podra



reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles anteriores a
una fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco
Pagador, el lugar del pago de los Bonos serd aquel que se indique ¢n la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese
El Banco Pagador podrd renunciar a su cargo, con expresion de causa, con
noventa dias de anticipacion, a lo menos, a una fecha en que corresponda
pagar intereses o amortizar capital, debiendo comunicarlo, con esta misma
anticipacién, mediante carta certificada al Emisor, al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se procederd a su reemplazo en la
forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos del capital
y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. En caso
que el Banco Pagador siga siendo o sea al mismo tiempo el Representante
de los Tenedores de Bonos, el Banco Pagador no podra renunciar a su cargo
sin renunciar conjuntamente al cargo de Representante de los Tenedores de
Bonos. Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, sera
comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en dos dias
distintos en el Diario. El primer aviso debera publicarse con una anticipacién
no inferior a treinta dias de la siguiente fecha de vencimiento de algtn cupon
El reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondrd modificacion alguna
del presente Contrato de Emision

CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA: EL BANCO PAGADOR EFECTUARA LOS
PAGOS POR ORDEN Y CUENTA DEL EMISOR: El Banco Pagador efectuard
los pagos por orden y cuenta del Emisor, quien debera tener fondos suficientes
disponibles para tal efecto en su cuenta corriente abierta en este Banco, con
un Dia Habll Bancario de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el
respectivo pago. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco
Pagador, se presumird tenedor legitimo de los Bonos a quien los presente para el
cobro o aquel que el DCV certifique como tal por medio de los certificados que,
de conformidad al Articulo trece de la Ley de DCV, emita el DCV. Los pagos se
efectuarén en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en
esta ciudad, Teatinos doscientos veinte, Santiago, en horario bancario normal
de atencion al publico, En caso que la fecha de pago no recaiga en un Dia
Habil Bancario, el pago se realizard aquel Dia Habil Bancano siguiente al de
dicha fecha de pago. Los titulos y cupones pagados, que serdn recortados
y debidamente cancelados, quedardn en las oficinas del Banco Pagador a
disposicion del Emisor. Si el Banco Pagador no fuera provisto oportunamente
de los fondos para €l pago de los intereses y del capital de los Bonos, no
procederd al pago, sin responsabilidad alguna para él. 5i el Banco Pagador
no hubiera recibido los fondos suficientes para solucionar la totalidad de los
pagos antes aludidos, no efectuard pagos parciales. El Emisor indemnizara al
Banco Pagador de los perjuicios que sufriere este Banco en el desempefio de
sus funciones de tal, cuando dichos perjuicios se deban a la propia culpa o
negligencia del Ermisor. El Banco Pagador respondera frente a los Tenedores de
Bonos y frente al Emisor de su culpa leve por los perjuicios gue éstos sufrieren -

CLAUSULA VIGESIMO TERCERA: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudiera
surgir entre los Tenedores de Bonos o su Representante y el Emisor en lo
que respecta a la aplicacion, interpretacion, cumplimiento o terminacion del
Contrato, incluso aquellas materias que seglin sus estipulaciones requieran
acuerdo de las partes y éstas no lo logren, serdn resueltos obligatoriamente
y en Unica instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes
personalmente o por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra
forma de notificacién. Lo establecido en la presente Clausula es sin perjuicio
del derecho irrenunciable de los Tenedores de Bonos a remover libremente y en
cualquier tiempo a su representante, o al derecho de cada tenedor de bonos a
ejercer ante la justicia ordinaria o arbitral el cobro de su acreencia, En contra de
las resoluciones que dicten los arbitros no procedera recurso alguno, excepto
el de queja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera
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de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar
separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones
del Titulo XV de la Ley Namero dieciocho mil cuarenta y cinco. Si el arbitraje
es provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos podrd actuar
de oficio o por acuerdo adoptado por las Juntas de Tenedores de Bonos, con
el quérum reglamentado en el inciso primero del Articulo ciento veinticuatro
del Titulo XVI de la Ley Numero dieciocho mil cuarenta y cinco, No obstante
lo dispuesto, al producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer
su conocimiento de la competencia de drbitros y someterlo a la decision de la
Justicia Ordinaria. Asimismo, podran someterse a la decision de estos arbitros
las impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos efectuaren,
respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas celebradas
por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores de
Bonos y su Representante. En estos casos, el arbitraje podrd ser provocado
individualmente por cualquier parte interesada. En relacion a la designacién
del arbitro, para efectos de esta Cliusula, las Partes confieren poder especial
irrevocable a la Cdmara de Comercio de Santiago A.G., para que, a solicitud
escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados
Integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago
Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse
por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea
parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho
de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva
fuere condenada al pago de las costas. -

CLAUSULA VIGESIMO CUARTA. CONSTANCIA: 5S¢ deja constancia que, de
conformidad a lo establecido en el Articulo ciento doce de la Ley de Mercado
de valores, para la presente emision de Bonos no corresponde nombrar
administrador extraordinanio, encargado de custodia, mi peritos calificados.

CLAUSULA VIGESIMO QUINTA: Uno. Domicilio. Para todos los efectos del
presente Contrato, las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago.
Dos. Facultades especiales. Se faculta a los sefiores Patricio Fuentes
Mechasqui, Joaquin lzcie Elgart, René Lehuedé Fuenzalida y Joseé Miguel
Irarrazaval Elizalde, para que cualquiera de ellos, actuando individualmente, en
representacion del Banco Bice, este Gltimo en su calidad de Representante de
los Futuros Tenedores de Bonos de la emision de que da cuenta este Contrato,
procedan en forma conjunta con dos cualesquiera de los sefiores Francisco
Pérez Mackenna, Luis Fernando Antinez Bories, Felipe Joannon Vergara y
Martin Rodriguez Guiraldes, estos dltimos en representacion de LQ Inversiones
Financieras S.A., para suscribir escrituras aclaratorias, rectificatorias o

complementarias que permitan introducir las modificaciones pertinentes, para
asi obtener el Registro de la Emisién de Bonos y completar todos los tramites
que habiliten la colocacion de los bonos de que da cuenta este instrumento,
Tres. Gastos. Los impuestos, gastos notariales, de inscripciones y de eventuales
alzamientos que se ocasionen en virtud del presente Contrato seran de cargo
del Emisor. Cuatro. Se faculta al portador de copia autorizada de esta escritura
para requerir las inscripciones, subinscripciones y anotaciones que procedan

Personerias. La personeria de |os representantes de LQ Inversiones Financieras
S.A., consta en la escritura publica de fecha diecinueve de agosto de dos mil
cuatro otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, que
no se inserta por ser conocida de las partes y del Notano que autoriza. La
personeria de los representantes del Banco Bice, consta de la escritura publica
de fecha diecisiete de Enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Enrigue Morgan Torres, que no se inserta por ser conocida de las
partes y del Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura firman los
comparecientes. Doy Fé.- Se deja constancia que la presente escritura figura
anotada en el repertorio bajo el nimero cuatro mil quinientos once guidn dos
mil cuatro
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modiﬁcaciones contrato de emision de bOﬂOS * MODIFICACION SEPTIEMBRE 2004

MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

LQ INVERSIONES FINANCIERAS S5.A.

A §
BANCO BICE

En SANTIAGO DE CHILE, a veinte de septiembre del afio dos mil cuatro, ante
mi, ENRIQUE MORGAN TORRES, Abogado, Notario Titular de la Segunda
Motaria de Santiago, con oficio en calle Agustinas nimero mil ciento setenta
y tres de esta ciudad, comparecen: Luis Fernando Antdnez Bories, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nomero seis millones
novecientos veintiséis mil novecientos setenta y dos guidn nueve y Martin

Horacio Rodnguez Guiraldes, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula

nacional de identidad nimero ocho millones quinientos cuarenta y siete mil
ochocientos once guién siete, ambos en representacidn, segun se acreditard,
de LQ INVERSIONES FINANCIERAS S.A., Rol Unico Tributario niumero noventa
y seis millones novecientos veintinueve mil ochocientos ochenta guion cinco,
todos domiciliados, para esos efectos, en esta ciudad, calle Enrique Foster Sur
numero veinte, piso catorce, Santiago, en adelante también e indistintamente
el “Emisor”, por una parte; y por la otra don [Patncio Fuentes Mechasqui,
chileno, casado, abogado, cédula nacional de identidad nimero seis millones
ciento ochenta y siete mil trescientos siete guion cuatro y don Joaquin lzcde
Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
nimero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos guién cero],
ambos en representacién, segun se acreditara, del BANCO BICE, sociedad del
giro bancario, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones ochenta
mil guidn k, todos domicillados en calle Teatinos nimero doscientos veinte,
Santiago, compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de
Bonos y como Banco Pagador, en adelante indistintamente el “Representante
De Los Tenedores De Bonos”, el "Banco” o “Representante”. Sin perjuicio de
lo anterior, cuando se haga referencia a los comparecientes en forma conjunta,
s¢ denominardn las “Partes” vy, en forma ndvidual, podran denominarse
la “Parte”; los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus

identidades con las cédulas citadas y exponen

CLAUSULA PRIMERA: Por escritura plblica, repertorio numero cuatro mil
quinientos once / dos mil cuatro, otorgada con fecha diecinueve de agosto
del afio en curso, en esta misma Notaria, el Emisor y el Banco celebraron
un contrato de emision de bonos por linea de titulos desmaterializados, en
adelante también denominados el "Contrato” o el "Contrato de Emisién”
y los “Bonos" respectivamente. Los Bonos seran emitidos por el Emisor y
depositados en el Deposito Central de Valores 5.A., Depésito de Valores, en
adelante denominado el *DCV". La referida emision de Bonos, en adelante
también denominada la “Emisién” se encuentra en tramite de inscripcion en el
Registro de Valores de la Supenntendencia de Valores y Seguros, en adelante
la "SVs"

CLAUSULA SEGUNDA: Con el objeto de solucionar las observaciones

formuladas pro la SVS por Oficio nimero ocho mil seiscientos sesenta y ocho

de fecha quince de septiembre de dos mil cuatro, por el presente instrumento
los comparecientes, en la representacion que invisten, vienen en introducir las

siguientes modificaciones al Contrato de Emision:

Uno/ Sustituir el numeral siete del item Definiciones, por el siguiente: “Siete.
Por “Estados Financieros”, el balance general, estados de resultados, estado
de flujo efectivo y demas antecedentes del Emisor contenidos en la Ficha
Estadistica Codificada Uniforme en adelante "FECU", establecida en la Circular
Numero mil quinientos uno de la Superintendencia de Valores y Seguros y
sus modificaciones, o la norma que la reemplace, Las referencias hechas en
este Contrato a partidas especificas de la actual FECU se entenderan hechas a
aquellas en que tales partidas deban anotarse en el instrumento que reemplace
a la actual FECU. Las referencias hechas en este Contrato a las cuentas de la
FECU, comresponden a aguellas vigentes a partir del primero de enero del dos

mil ung.”

Dos/ Reemplazar la letra B del numeral dos de la Clausula Segunda, por el
siguiente: "B Comision anual por todo el tiempo que existan una 0 mas
colocaciones de Bonos vigentes con cargo a la Linea, ascendente al equivalente
en Pesos de setenta Unidades de Fomento mas el impuesto al valor agregado,
pago que debera ser efectuado el dia de la colocacion de la primera emisién de
Bonos con cargo a la Linea y en cada aniversario de dicha fecha o al Dia Habil

Bancario siguiente;” .-

Tres/ Sustituir el numeral uno de la Clausula Cuarta, por el siguiente: “Uno.
Monto de la Emisién de Bonos por Linea: El monto nominal total de la
Linea, serd la suma equivalente en Pesos de cinco millones de Unidades
de Fomento. Lo anterior es sin perjuicio que se especificard la moneda
o unidad de reajuste, que puede ser distinta a la Unidad de Fomento en
cada colocacién de Bonos que se efectiie con cargo a la Linea. En ningin
momento el valor nominal conjunto de Bonos emitidos con cargo a la Linea
que simultdneamente estuvieren en circulacion podrd exceder a la referida
cantidad en su equivalente expresado en moneda nacional. Asimismo, en
ningan momento el valor nominal de la primera emision de Bonos con cargo
a esta Linea, que se denominara Serie A y el valor nominal de la primera
emisidn de Bonos emitidos con cargo a la Otra Linea, que se denominard
Serie B, que simultineamente estuvieren en circulacion, podrd exceder a la
cantidad eguivalente expresada en moneda nacional de siete millones de
Unidades de Fomento. El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de
la Linea y, ademds, reducir su monto al equivalente al valor nominal de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a |a fecha de la renuncia. Esta
renuncia y la consecuente reduccion del monto de la Linea deberan constar
por escritura piblica y ser comunicada al Representante de los Tenedores
de Bonos, al DCV, y a la Superintendencia. A partir de la fecha en que dicha
declaracion se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara

reducido al monto efectivamente colocado.-"

Cuatro/ Reemplazar el numeral cinco de la Clausula Cuarta, por el siguiente
“Cinco. Declaracién de los Bonos colocados: Dentro de los diez dias corridos
siguientes a la fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos
de una colocacion que se emita con cargo a la Linea, o a la del vencimiento
del plazo para colocar los mismos, el Emisor declarard el nimero de Bonos

colocados y puestos en circulacion de la respectiva colocacion, con expresion
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de sus series o sub-series si correspondiere, valor nominal y nimeros de los
titulos, mediante escritura publica que se anotard al margen de esta escritura

de emision.”

Cinco/ Sustituir el numeral once de la Clausula Cuarta, por el siguiente: “Once.
Lugar de Pago: Las cuotas de intereses y amortizacion de los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea se pagaran en el lugar indicado en la Clausula

Segunda, numeral uno, literal C) de este instrumento.”

Sels/ Reemplazar los numerales dos y tres de la Cldusula Décimo Sexta, por los

guientes: “Dos. 5i cualquier declaracion sustancial efectuada por el Emisor

en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo de la obligacion de
informacién denvada de este Contrato o en las Escrituras Complementarias
que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo
a la Linea, fuere o resultare ser manihestamente falsa o manifiestamente
incompleta y la misma pudiere afectar el cumplimiento de sus obligaciones
con los Tenedores de los Bonos, Para estos efectos, se entenderd por
declaracion sustancial (i) las declaraciones formuladas por el Emisor en
la Cliusula Décimo Cuarta de este Contrato, (i) cualquier declaracion
efectuada con motivo de las obligaciones de informacion contenidas en fa

Cldusula Décimo Quinta del Contrato y (iii) las declaraciones que formule
¥

en las Escrituras Complementarias y que expresamente se les otorgue es
cardcter.- Tres, Si los actuales controladores del Emisor dejaren de serlo, lo
que debera ser certificado por el propio Emisor, en la forma indicada en la
Seccion dos punto dos punto dos de la Norma de Cardcter General nimero
treinta emitida por la Superintendencia. Para estos efectos, se entiende que
los actuales controladores dejaran de serlo respecto del Emisor, si cesan de
asegurar la mayoria de votos en las juntas de accionistas o de tener el poder
para elegir a la mayoria de los Directores del Emisor. No se entenderd que se
ha verificado un evento de incumplimiento del Emisor si el nuevo controlador
del Emisor o los miembros del nuevo controlador del Emisor, en su caso,
son personas que tienen clasificaciones de riesgo internacionales iguales o
superiores a BBB o su equivalente otorgadas por dos clasificadores de riesgo
de reconocido prestigio y estas clasificaciones de riesgo son confirmadas
por estos clasificadores dentro de los sesenta dias siguientes al cambic de

contral.”

Siete/ Sustituir el numeral siete de la Clausula Décimo Sexta, por el siguiente
Siete. 5i el Emisor o alguna Filial Relevante, incurriera en cesacion de pagos
o suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar
sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de bienes en beneficio
de sus acreedores o solicitare su propia quiebra; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor o alguna Filial Relevante con el objeto
de declararle en guiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento
por o en contra del Emisor o de alguna Fillal Relevante tendiente a su

disolucién, liquidacion, reorganizacién, concurso, proposiciones de convenio

jud o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley sobre
quiebra o insolvencia; o solicitare 1a designacidn de un sindico, interventor u
otro funcionario similar respecto del Emisor o de alguna Filial Relevante, o de
parte importante de sus bienes, siempre que, en el caso de un procedimiento
en contra del Emisor o de alguna Filial Relevante, dicho procedimiento no

sea objetado o disputado con antecedentes escritos y fundados por parte del
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Emisor o de la correspondiente Filial Relevante ante los tribunales de justicia,
dentro del plazo que establezca la ley para ello, o que el procedimiento sea
dejado sin efecto dentro del plazo de los sesenta dias siguientes a la fecha de

inicio del aludido procedimiento.-"

Ocho/ Reemplazar el numeral uno de la Clausula Vigésima, por el siguiente:
“Uno. Los Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de Tenedores de Bonos,
siempre que sea convocada por el Representante. Este estard obligado a
hacer la convocatoria (i) cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de
Bonos, a juicio exclusivo del Representante, (i) cuando asi lo solicite el Emisor,
(iii) cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para
convacarla directamente en cualquier tiempo, cuando asi lo justifique el
interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo, y (iv) cada vez que
se lo soliciten por escnito los Tenedores de Bonos que rednan a lo menos un
veinte por ciento del valor nominal de los Bonos en circulacion con cargo
la respectiva emision, con capital insoluto que amortizar. Para determinar
los Bonos en circulacion y su valor nominal, se estard a la declaracion que
el Emisor efectie dentro de los diez dias siguientes a cada colocacion o al
vencimiento del plazo de la respectiva colocacion, por escritura publica que se
anotard al margen de este Contrato de Emisidn por Linea, dentro del mismo
plazo. Asimismo, para determinar los bonos en circulacion y su valor nominal
antes que todos ellos hubieren sido colocados o que se cumpla el plazo de
colocacion, se estard a la informacion que el Emisor debera proporcionar al
Representante de los Tenedores de Bonos dentro de los tres Dias Habiles
sigulentes a la fecha en que este ltimo le requiera dichos antecedentes, 5i
la referida informacién no fuere proporcionada en el plazo indicado por el
Emisor al Representante de los Tenedores de Bonos, este Gltimo se estard
para estos efectos a la informacion de que dispusiera al respecto En todo
caso, esta declaraciéon deberd realizarse con al menos seis Dias Habiles de

anticipacion al dia de la celebracion de dicha Junta.-*

CLAUSULA TERCERA: En todo lo no expresamente modificado por
la presente escritura permanecerad plenamente vigente el Contrato de
Emisién. Los términos definidos en esta escritura que no tengan asignado
un significado especifico en la misma tienen aquel que se establece en el

Contrato de Emision

Personerias. La personeria de los representantes de LQ Inversiones Financieras
5.A., consta en la escritura piblica de fecha diecinueve de agosto de dos mil
cuatro otorgada en la Notarfa de Santiago de don René Benavente Cash, y en
la escritura publica otorgada en esta Notaria con fecha diecinueve de agosto
de dos mil cuatro bajo el repertorio cuatro mil quinientos once / dos mil cuatro,
que no se insertan por ser conocidas de las partes y del Notario que autoriza. La
personeria de los representantes del Banco Bice, consta de |a escritura piblica de
fecha diecisiete de Enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Enrigue Morgan Torres, y en la escritura pablica otorgada en esta Notaria
con fecha diecinueve de agosto de dos mil cuatro bajo el repertorio cuatro mil
quinientos once / dos mil cuatro, que no se insertan por ser conocidas de las
partes y del Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura firman los
comparecientes. Doy Fé.- Se deja constancia que la presente escritura figura
anotada en el repertorio bajo el nimero cinco mil ciento sesenta y seis guion

dos mil cuatro.-
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MODIFICACION
CONTRATO DE EMISION DE BONOS

LQ INVERSIONES FINANCIERAS S.A.
Como Emisor
Y
BANCO BICE
Como Representante de los Tenedores de Bonos

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintisiete de marzo de dos mil nueve, ante mi,
GUILLERMO LE-FORT CAMPOS; Abogado, Notario Suplente en reemplazo
del Titular de la Segunda Notaria de Santiago ENRIQUE RGAN TORRES,
seglin Decreto Judicial protocolarizado con fecha nueve de Marzo del ano en

curso, con oficio en calle Agustinas, nimero mil ciento setente y tres de esta
cludad, comparecen: por una parte, don Rodrigo Manubens Moltedo, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero seis millones
quinientos setenta y cinco mil cincuenta guidn tres, y don Davor Domitrovic

Grubisic, chileno, casado, abogade, cédula nacional de identidad nimero

ocho millones ochocientos cuarenta y siete mil trescientos diecisiete guidn
cinco, ambos en representacion, segun se acreditara, de LQ INVERSIONES
FINACIERAS S.A., sociedad del giro de inversiones, Rol Unico Tributario

numero noventa y seis millones novecientos veintinueve mil ochocientos

ochenta guién cinco, todos domiciliados en calle Enrique Foster Sur numero
veinte, piso catorce, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante el “Emisor™;
y por la otra, don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado,
cédula nacional de identidad nimero seis millones ciento ochenta y siete mil
trescientos siete guion cuatro y don Joaquin lzcue Elgart, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero dieciséis millones
cuatrocientos treinta mil trescientos dos guion cera, ambos en representacion,
segun se acreditara, de BANCO BICE, sociedad anonima bancaria, Rol Unico

Tributario ndmero noventa y siete millones ochenta mil guién K, todos con

domicilio en Teatinos numero doscientos veinte, Santiago, en su caracter
de Representante de los Tenedores de los Bonos de la Serie A emitidos por
LQ Inversiones Financieras 5.A. en conjunto con el Emisor, denominados las
“Partes”; los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad

con las cédulas mencionadas y exponen;

PRIMERO: Contrato de Emisién de Bonos e Inscripcion en el Registro de
Valores.-

fUno/ Por escritura publica de fecha diecinueve de agosto de dos mil cuatro,
Repertario nimero cuatro mil quinientos once guidn dos mil cuatro, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres, el Emisor acordd
con el Banco Bice en calidad de representante de los tenedores de bonos,

en adelante el “Representante de los Tenedores de Bopos”, un contrato

de emisibn de bonos por linea de titulos, en los términos y condiciones
establecidos en dicho instrumento, en adelante la “Linea de Bonos" Dicho
contrato fue modificado por escritura publica de fecha veinte de septiembre
de dos mil cuatro, Repertorio numero cinco mil ciento sesenta y sels guion dos
mil cuatro, otorgada en la Notaria antes referida. En adelante, el contrato de
emisidn antes referido y su modificacion singularizada en este instrumento se

denominaran como el “C

/Dos/ La Linea de Bonos establecida en el Contrato de Emision fue inscrita en
¢l Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante
la “sV5"*, con fecha veintisiete de septiembre de dos mil cuatro, bajo el nimero
de registro trescientos ochenta y cinco, segin consta en certificado de esa

misma fecha emitido por la Secretaria General de la 5VS.

/Tres/ Por escritura publica otorgada con fecha veintisiete de septiembre del
afio dos mil cuatro en la Notaria de Santiago de don Enrigue Morgan Torres,
Repertorio nimero cinco mil trescientos cuarenta y cinco guion dos mil cuatro,
el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos suscribieron una
escritura complementaria al Contrato de Emision, en adelante, la "Escritur

Complementaria”, para los efectos de efectuar la primera emisidn y colocacion
de Bonos con cargo a la Linea de Bonos, en adelante denominados los “Bongs

Serie A"

/Cuatro/ Can fecha treinta de septiembre de dos mil cuatro, la SVS emitio el
Oficio Ordinario nimero cero nueve uno ocho cero, dirigido al gerente general
del Emisor, dejando constancia de la Escritura Publica Complementaria y de las
caracteristicas de los Bonos Sere A.-

/Cinca/ Con fecha veintiocho de octubre de dos mil cuatro, el Emisor procedio
a efectuar una colocacion con cargo a la Linea de Bonos, de ocho mil Bonos
Serie A, por una suma total equivalente en pesos, moneda de curso legal, a

cuatro millones de Unidades de Fomento

/Seis/ Mediante avisos publicados con fecha dos, seis, y once de marzo del
presente afio, el Representante de los Tenedores de Bonos, a solicitud del
Emisor, citd a los tenedores de Bonos Serie A, a una junta de tenedores de
bonos, con el objeto que ésta se pronuncara sobre las siguientes matenas
i/ modificar el Contrato de Emisitn, en particular las estipulaciones de
los covenants financieros, de modo de efectuar el calculo de los mismos
considerando la informacion que la compafiia proporcione bajo las normas
IFRS, particularmente el nimero siete /la definicion de Estados Financieros/
del titulo Definiciones del Contrato de Emisién; los nameros dos /Sistema de
Contabilidad y Auditoria/, seis /Nivel de Endeudamiento/ y ocho /Reserva de
Liquidez/ de la Clausula Decimoquinta del Contrato de Emision; los numeras
trece y catorce /Negative Pledge/ de la Clausula Decimosexta del Contrato
de Emisidn; y agregar en el mismo las definiciones de Pasivo Total Ajustado
y Activo Total Ajustado, y /ii/ modificar la Clausula Cuarta del Contrato de
Emision y la Clausula Cuarta de la Escritura Complementaria, en lo relativo al
rescate anticipado de los bonos, permitiendo que se determine en cada emision
si el rescate anticipado se hard a valor par o al mayor valor entre valor par y
valor de mercado.-

/Siete/ Con fecha dieciocho de marzo del presente ano, la junta de tenedores
de Bonos Serie A se pronuncio sobre las materias para las cuales fue citada,
aprobindolas por unanimidad, y facultando al Representante de los
Tenedores de Bonos de la Serie A para que, entre otras cosas, concurra a
otorgar las escrituras correspondientes para modificar tanto el Contrato de
Ermisidn como la Escritura Complementaria. El Acta de la referida Junta de
Tenedores de Bonos de la Serie A se redujo a escritura pablica con fecha 24
de marzo de dos mil nueve en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan

Torres.-



69 PAGINA

SEGUNDO: Modificacion al Contrato de Emisian.- Por el presente instrumento,
y en atencion a la aprobacion por parte de los tenedores de Bonos Serie A
de las modificaciones propuestas al Contrato de Emision, las Partes vienen en

modificar el Contrato de Emision, en el siguiente sentido

/Uno/ Se agrega al final del texto de la definicion de Estados Financieros,
contenida en el numeral séptimo de la seccion de Definiciones del Contrato
de Emision, el siguiente parrafo: “A partir de la entrada en vigencia de los
International Financing Reporting Standards, en adelante “IFRS", por Estados
Financieros se entenderan el Estado de Situacion Financiera Clasificado, Estado
de Resultados Integrales por Funcion, Estado de Flujos Directo y Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto del Emisor contenidos en la Ficha Estadistica
Codificada Uniforme — IFRS, en adelante “FECU-IFRS", preparada por e
Emisor de conformidad a lo dispuesto en la Circular mil ochocientos setenta
y nueve de la Superintendencia de Valores y Seguros y sus modificaciones y
complementaciones, o la norma que la reemplace, cuyo formato se adjunta
como Anexo Tres de esta escntura. Las referencias hechas en este Contrato
a partidas especificas de la FECU-IFRS se entenderdn hechas a las partidas
ncluidas en el formato FECU-IFRS adjunto como Anexo Tres, sin perjuicio de

las posteriores modificaciones aplicables a los Estados Financieros.”-
P P!

/Dos/ Se agrega en la seccién de Definiciones del Contrato de Emision, los
siguientes numerales Doce y Trece: "Doce: El “Pasivo Total Ajustado” sera
calculado como la suma del Pasivo No Bancario Corriente /cuenta Pasivos,
Corrientes, Total, de FECU-IFRS/ y el Pasivo Mo Bancario, Mo Corriente /cuenta
Pasivos, No Corrientes, Total, de FECU-IFRS /, menos Impuestos Diferidos No
Bancarios, No Corrlentes /cuenta Pasivos por Impuestos Diferidos de FECU-
IFRS/, menos Provisiones No Bancarias, Corrientes y No Corrientes /cuenta
Pravisiones, Corriente de FECU-IFRS mas cuenta Provisiones, No Cornente de
FECU-IFRS/. Adicionalmente, al calculo anterior se le debera adicionar /if las
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, cuya contraparte corresponde a
una sociedad incluida dentro del proceso de consolidacion, que cumplian con
los criterios para calificar dentro de las cuentas de la FECU-IFRS Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente y Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, No Corriente, y que han sido eliminadas en el proceso de
consolidacidn: v i/ el monto de todos los avales, hanzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor hubiere
otorgado para garantizar obligaciones de terceros, incluso si fueren filiales.”
“Trece: El “Activo Total Ajustado” serd calculado como la suma del Activo
Mo Bancario, Comente /cuenta Activos, Cornente, Total, de FECU-IFRS/ y &l
Activo No Bancario, No Corriente /cuenta Activos, No Corrientes, Total, de
FECU-IFRS/, menos el Activo No Bancario Intangible Neto /cuenta Activos
Intangibles, Neto, de FECU-IFRS/. Al valor resultante, se le adicionaran: /i/
todas las inversiones en instrumentos financieros o similares emitidos por
filiadles incluidas dentro del proceso de consolidacién, que cumplian con los
criterios para calificar dentro de las cuentas de la FECU-IFRS de Efectivo y
Equivalentes al Efectivo, Activos Financieros a Valor Razronable con Cambios
en Resultados, Activos Financieros Disponibles para la Venta, Corriente, Otros
Activos Financieros, Corriente, Activos Financieros Disponibles para la Venta,
No Corriente, y Otros Activos Financieros, No Comente, pero que han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion, /il/ todas las cuentas por cobrar
a filiales incluidas dentro del proceso de consolidacion, que cumplian con

los criterios para calificar dentro de las cuentas de la FECU-IFRS de Cuentas
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por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente y Cuentas por Cobrar a
Entidades Relacionadas, Mo Corente, que han sido eliminadas en el proceso
de consolidacion, /il el valor contable de las inversiones en filiales que
consolidan con LQIF, equivalente al porcentaje de inversion directa en esas
filiales /nimero de acciones en propiedad de LQIF, dividido en el nimero total
de acciones emitidas/, multiplicado por la resultante de la resta entre la cuenta
patrimonio Consolidado /cuenta Patrimonio Neto, Total de FECU-IFRS/ de la
filial, menos la cuenta Interés Minontario /cuenta Participaciones Minoritarias
de FECU-IFRS/ reconocida en el Estado de Situacion Financiera Clasificado de
la filial, al cual debe anadirse el ajuste que se indica a continuacion. El ajuste
corresponderd a la suma de /i/ el monto del menor valor de inversiones al
treinta y uno de diciembre de dos mil ocho, sefalado en la cuenta cinco punto
trece punto diez punto treinta de la FECU Individual del Emisor al treinta
y uno de diciembre de dos mil ocho, equivalente a un monto total a dicha
fecha de veintisiete millones veintiin mil trescientas cuarenta y un Unidades
de Fomento: /ii/ el monto del mayor valor de inversiones al treinta y uno de
diciembre de dos mil ocho, sefialado en la cuenta cinco punto trece punto diez
punto cuarenta de la FECU Individual del Emisor al treinta y uno de diclembre
de dos mil ocho, equivalente a un monto total a dicha fecha de menos
doscientas setenta y ocho mil novecientas dieciséis Unidades de Fomento, y
fiii/ la suma del monto de las adiciones acumuladas al activo intangible neto
desde el primero de enero de dos mil nueve, a ser informadas en las notas a los
Estados Financieros asaciadas a IAS-treinta y ocho en cada una de las FECU-
IFRS respectivas. En cada periodo el monto de las adiciones al activo intangible
a ser acumulado, correspondera a la vaniacion trimestral en pesos chilenos de la
cuenta Adiciones de las notas asociadas a IAS- treinta y ocho de la FECU-IFRS,
dividida por la Unidad de Fomento de cierre del trimestre, a excepcion de los
Estados Financieros presentados en Marzo de cada afio, en los cuales el monto
que se acumulard corresponderd al monto total de dicha cuenta Adiciones,
dividida por la Unidad de Fomento de cierre del trimestre.”

[Tres/. Reemplazar el texto del nimero doce de la Clausula Cuarta del Contrato
de Emisién por el siguiente: “Doce. Rescate Anticipado. Cada colocacion de
bonas podra contemplar la opcion del Emisor para rescatarlos anticipadamente
de forma total o parcial, en las fechas y periodos que se indiquen en la Escritura
Complementaria respectiva. En este caso, en las respectivas Escrituras
Complementarias de los bonos emitidos con cargo a la presente Linea de
Bonos, se especificard si los bonos de la respectiva serie tendran la opcion de
ser rescatados al equivalente del saldo insoluto de capital, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente de la uitima cuota
de interés pagada y la fecha de rescate, o si tendran la opcion de ser rescatados
al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de capital, mds los
intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente de la
Gltima cuota de interés pagada y la fecha de rescate y, /ii/ la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y capital restantes segun lo
establecido en la tabla de desarrollo de la respectiva emision, descontados a la
Tasa de Prepago compuesta sobre una base de anos de trescientos sesenta y
cinco dias. /b/ Se entendera por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de
la Tasa Referencial del quinto Dia Habil previo a la fecha de rescate anticipado,
mas un Margen. Respecto del Margen, el Emisor. /i/ definira su valor en la
Escritura Complementaria correspondiente; o /ii/ indicard en la Escritura
Complementana que el valor del Margen serd determinado, dentro de un plazo
de diez dias una vez realizada la colocacidn, restando de la Tasa de Colocacion
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del bono, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacion y los puntos

porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria. La

Tasa de Colocacion corresponderd a la tasa de interés a la que efectivamente se
coloquen los Bonos que se emitan con cargo a la presente Linea de Bonos. La
Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera: todos los instrumentos
que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF guién cero cinco”,
“UF guién cero siete”, "UF guién uno cero” y “UF guién dos cero”, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de

Valores §.A. /en adelante la "Bolsa de Comercio”/, se ordenaran desde menor

a mayor duracién, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
categorias antes sefialadas. Si la duracion del Bono, determinada utilizando fa
tasa de caratula del Bono, estd contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa
Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso
contrario, se realizard una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas
de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. 5 se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones
en Unidades de Fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al quinto Dia Habil
previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y |a
duracion los instrumentos v de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se
utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark una veinte p.m.” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de
|a Bolsa de Comercio /“SEBRA"/, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace
Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisor dard aviso por escrito tan pronto tenga
conocimiento de esta situacion al Representante, quien procedera a solicitar a
al menos cinco de los Bancos de Referencia, segun este término se define mas
adelante, una cotizacion de la tasa de interés para los instrumentos senalados
antenormente, tanto para una oferta de compra como parda und oferta de
venta Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo quinto Dia Habil previo al de la
fecha del rescate anticipado. El plazo que disponen los Bancos de Referencia
para enviar sus cotizaciones es de un Dia Hdbil y sus correspondientes
cotizaciones deberan realizarse antes de las dos p.m. de aquel dia y se
mantendrin vigentes hasta la fecha del respectivo rescate anticipado de los
Bonos. La Tasa Referencial serd el promedio aritmético de las cotizaciones
recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante debera
entregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un
plazo maximo de dos dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor
da el aviso sefialado precedentemente al Representante. La tasa asi determinada
sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Seran “Bancos de
Referencia® los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco BICE, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de
Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Banco Itad,
Corpbanca y Banco Security. El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de
Prepago que se aplicard, al Representante, a mas tardar a las cinco p.m. del Dia
Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. /¢/ En caso
que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una serie o
subserie determinada, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para
determinar cudles de los Bonos de las series o sub-series se rescataran. Para
estos efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha
en que se vaya a prachicar el sorteo ante Notano, publicard por una vez un

aviso en el Diario, aviso que ademads sera notificado por medio de carta

Prospecto de Emision de Bonos
SERIE D

certificada al Representante y al DCV. En tal aviso se senalard el monto que se
desea rescatar anticipadamente, con Indicacion de la o las series o sub-series
que se rescataran, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la
Clausula del Contrato de emision donde se establece la tasa a la cual
corresponde el prepago, el Notano ante el cual se efectuard el sorteo y el dia,
hora y lugar en que éste se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir el Emisar, el Representante y los tenedores de Bonos de la serie o sub-
serie a ser rescatada que lo deseen. Mo se invalidara el procedimiento de
rescate anticipado si al sortea no asistieren algunas de las personas recién
sefialadas. El dia del sorteo el Notario levantara un acta de la diligencia, en la
que se dejara constancia gel numero y sene o sub-serie de los Bonos sorteados
El acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante
el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo
menos treinta dias de anticipacién a la fecha en el cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicara por
una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segun el sorteo seran
rescatados anticipadamente con indicacion del numero y sene o sub-serie de
cada uno de ellos. /d/ En caso que la amortizacidn extraordinaria contemple la
totalidad de los Bonos en circulacion, se publicard, por una vez, un aviso en el
Diario, indicando este hecho. Este aviso debera publicarse a lo menos treinta
dias antes de la fecha en que se efectie la amortizacion extraordinaria. /e/
Tanto para el caso de rescate anticipado parcial como total de los Bonos, el
aviso en el Diario deberd indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago
o indicar la clausula del contrato de emisién donde se establece la forma de
determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso deberd
contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al
Representante, Adicionalmente, el Emisor deberd informar, lo contemplado en
los puntos /c/ y /d/ de este numero doce, al Representante y al DCV mediante
carta certificada enviada con a lo menos diez dias de anticipacion a dicha fecha.
/11 Si la fecha de pago en que debiera efectuarse el rescate anticipado no fuera
Dia Habil Bancario, el rescate se efectuard el primer Dia Habil Bancario
siguiente. /g/ Para efectos de publicidad del rescate anticipado, en caso de no
existir el Diario, la publicacién debera realizarse en el Diario Ohcial. /h/ Los
intereses y reajustes de los bonos sorteados o de los rescatados anticipadamente
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago del rescate
correspondiente. El aviso deberd indicar que los Intereses y reajustes de los
bonos sorteados o de los rescatados anticipadamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectue el pago del rescate correspondiente
de acuerdo a lo sefalado en el punto A punto quince punto tres del Anexo
NGmero uno de la seccion IV de la Norma de Cardcter General numero treinta,

o la norma que o reemplace.”-

/Cuatro/ Se reemplaza el texto del niumero dos de la Clausula Decimoguinta
del Contrato de Emision por el siguiente: “Dos. Sistemas de Contabilidad
y Auditoria: Establecer y mantener adecuados sistemas de contabllidad
sobre |a base de los principios contables generalmente aceptados en Chile,
como asimismo contratar y mantener a una firma de auditores extermnos
independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el
examen y analisis de los estados financieros del Emisor, respecto de los cuales
ta

firma deberd emitir una opinidn al treinta y uno de diciembre de cada afio,
A partir de la entrada en vigencia de IFRS, los sistemas de contabilidad se
estableceran y mantendrdn sobre la base de IFRS, No obstante lo anterior,

se acuerda expresamente que, en caso que se implemente un cambio en la
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normativa aplicable a los Estados Financieros con posterioridad a la Junta de
Tenedores de Bonos celebrada con fecha dieciocho de marzo de dos mil nueve,
el Emisar podra exponer estos cambios a los Tenedores de Bonos con ¢l objeto
de analizar los potenciales impactos que ellos podrian tener en las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el Contrato de Emision
Asimismo, el Emisor deberd contratar y mantener, en forma continua e
ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la Superintendencia,
en tanto se mantenga vigente y en circulacidn las emisiones de Bonos con

cargo a la Linea." -

/Cinco/ Se agrega al final del texto del numero seis de la Clausula
Decimoquinta del Contrato de Emisian, referida al Nivel de Endeudamiento, el
siguiente parrafo: “A partir de la entrada en vigencia de IFRS, el Emisor debera
mantener en sus estados financieros trimestrales /FECU-IFRS/ un nivel de
endeudamiento no superior a cero coma cuarenta veces. Para estos efectos, se
entendera definido dicho endeudamiento como la razén entre el Pasivo Total
Ajustado y el Activo Total Ajustado.”

/Seis/ Se agrega al final del texto del nimero catorce de la Cliusula
greg

imosexta del Contrato de Emision, €l siguiente parrafo: "Para efectos de
esta Clusula Decimosexta, Mimero Catorce, a partir de la entrada en vigencia
de IFRS, se reemplazard el concepto de Actives Totales por el de Activo Total

Ajustado.” -

/Siete/ Se agrega al final del texto del numero trece de la Clausula
Decimosexta del Contrato de Emision, el siguiente parrafo: “Para efectos de
esta Clausula Decimosexta, Numero Trece, a partir de la entrada en vigencia
de IFRS, se reemplazard el concepto de Activos Totales por el de Activo Total

Ajustado.”-

/Ocho/ Se agrega al hnal del texto del numero ocho de la Clausula
Decimoquinta del Contrato de Emision, el siguiente parrafo. "A partir de la

entrada en vigen

de IFRS, se entenderd por recursos liquidos o de faci
F

liquidacidn a aquellos activos incluidos en la cuenta de Efectivo y Equivalentes

fectivo de la FECU-IFRS y en la cuenta de Otros Activos Financieros,
Corrientes de la FECU-IFRS. Dentro de este punto, se considerardn ademas
todas las inversiones en instrumentos hnancieros o similares emitidos por filiales
incluidas dentro del proceso de consolidacion, que cumplan con los criterios
para calificar dentro de las cuentas de la FECU-IFRS de Efectivo y Equivalentes

al Efectivo y Otros Activos Financieros, Corrientes, que han sido eliminadas en

el proceso de consolidacion. Adicionalmente, a partir de la entrada en vigenc
de IFRS no se considerardn como préstamos a empresas relacionadas, para

efectos de | acion definida en el presente numeral, /i/ dividendos por

cobrar a empresas relacionadas y aguellas sumas que deberian registrarse de
conformidad a la IAS treinta y siete, que cumplan con los criterios para calificar
dentro de las cuentas de la FECU-IFRS de Cuentas por Cobrar a Entidades
Relacionadas, Corriente y Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas,
No Corriente, que han sido eliminadas en el proceso de consolidacion y /ii/
las inversiones en instrumentos financieros o similares emitidos por filiales
incluidas dentro del proceso de consolidacion, que cumplan con los critenos
para calificar dentro de las cuentas de la FECU-IFRS de Efectivo y Equivalentes
al Efectivo y Otros Activos Financieros, Corrientes, que han sido eliminadas en

el proceso de consolidacion.” -

/Nueve/ Se agrega como Anexo Tres del Contrato de Emision el formato
FECU-IFRS adjunto como anexo de esta escritura, el cual se protocoliza con
esta misma fecha y bajo el mismo nimero de repertorio que esta escritura en
esta misma Notaria, y que, para todos los efectos legales se entiende formar
parte integrante del Contrato de Emision.

TERCERO: Las Partes dejan expresa constancia que en todo lo no modificado

por el presente instrumento, permanece vigente el Contrato de Emisién

CUARTO: Para todos los efectos legales que se onginen con motivo del
otorgamiento de esta escritura, las Partes fijan domicilio en la ciudad y comuna
de Santiago y se someten a la jurisdiccion del tribunal arbitral indicado en la
Clausula Vigésimo Tercera del Contrato de Emision

QUINTO: Los gastos derivados de la presente escntura serdn de cargo del
Emisor. La personeria de don Rodrigo Manubens Moltedo y de don Davor
Domitrovic Grubisic para actuar en representacion de LQ Inversiones
Financieras 5.A. consta de la escritura piblicas otorgada con fecha veintitrés
de marzo de dos mil nueve en la Notaria de Santiago de don René Benavente
Cash.- La personeria de don Patncio Fuentes Mechasgui y don Joaquin lzcue
Elgart para actuar en representacién de Banco Bice consta de las escrituras

publicas de fechas die

siete de enero de dos mil dos y venticuatro de marzo
de dos mil nueve, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Enngue
Margan Torres.- En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes
junto con el Notario que autoriza.- Se dan copias.- Doy fe.-

Rodrgo Manubens Moltedo
pp. LQ INVERSIONES FINANCIERAS 5.A.

Davor Domitrovic Grubisic
pp. LQ INVERSIONES FINANCIERAS 5.A

Patricio Fuentes Mechasqui
pp. Banco Bice
como Representante de los Tenedores de Bonos de la Serie A

Joaquin lzcue Elgart
pp. Banco Bice

como Representante de los Tenedores de Bonaos de la Sene A
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ANEXO - ANEXO TRES - FORMATO FECU-IFRS

SVS Estado de Situacion Fina

Estado de Situacién Financiera Clasificado (Presentacion)
Activos (Presentacion)
Activos, Corriente (Presentacion)
Activos Corrientes en Operacion, Corriente (Presentacion)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados
Activos Financieros Disponibles para la Venta, Corriente
Otros Activos Financieros, Corriente
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente
Inventarios
Activos Biologicos, Corriente
Activos de Cobertura, Comiente
Activos Pignorados como Garantia Sujetos a Venta o a una Nueva Pignoracion, Cormente
Pagos Anticipados, Corriente
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes
Otros Activos, Carriente
Activos Corrientes en Operacion, Comriente, Total
Activos No Corrientes y Grupos en Desapropiacion Mantenidos para la Venta
Activos, Corriente, Total
Activas, No Corrientes (Presentacion)
Activos Financieros Disponibles para la Venta, No Corriente
Otros Activos Financieros, No Corriente
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, No Corriente
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el Método de la Participacion
Otras Inversiones Contabilizadas por el Métoda de la Participacion
Activos Intangibles, Neto
Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Activos Biologicos, no Corriente
Propiedades de Inversion
Activos por Impuestos Diferidos
Activos Pignorados como Garantia Sujetos a Venta o a una Nueva Pignoracion, No Cornentes
Activos de Cobertura, no Comiente
Pagos Anticipados, No Corriente
Efectivo de Utilizacidn Restringida o Pignorado
Otros Activos, No Corriente
Activos, Na Corrientes, Total

Activos, Total

SERIE D

Periodo

LQIF
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Periodo
Anterior

SVS Estado de Situacion Financiera Clasificado

Patrimonio Neto y Pasivos (Presentacion)

Pasivos, Corrientes (Presentacion)
Pasivos Corrientes en Operacién, Corriente (Presentacion)
Préstamos que Devengan Intereses, Corrente
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Corriente
Otros Pasivos Financieros, Corriente
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, Corriente
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente
Provisiones, Corriente
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes
Otros Pasivos, Corriente
Ingresos Diferidos, Corriente
Obligacién por Beneficios Post Empleo, Corriente
Pasivos de Cobertura, Corriente
Pasivos Acumulados {0 Devengados),, Total
Pasivos Corrientes en Operacion, Corriente, Total
Pasivos Incluidos en Grupos en Desapropiacion Mantenides para la Venta
Pasivos, Corrientes, Total -
Pasivos, No Corrientes (Presentacion)
Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes
Otros Pasivos Financieros, no Corriente
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, No Corriente
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente
Provisiones, no Corriente
Pasivos por Impuestos Diferidos
Otros Pasivos, No Cormentes
Ingresos Diferidos, Mo Corriente
Obligacién por Beneficios Post Empleo, No Corriente
Pasivos de Cobertura, no Corriente
Pasivos, No Corrientes, Total -

Patrimonio Neto (Presentacion)
Patrimonio Neta Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladora (Presentacion)
Capital Emitido |
Acciones Propias en Cartera i
Otras Reservas
Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas)
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladara -
Participaciones Minoritarias
Patrimonio Meto, Total -
Patrimonio Neta y Pasivos, Total -

aso de primera adopoion o Camings o retrospectivos

isto en el punto 2 letra d de I rN* 427 de 28 de diciembre de 2007
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Periodo Periodo
Actual Anterior

SVS Estado de Resultados Integrales Por Funcion
Estado de Resultados Integrales (Presentacion)
Estado de Resultados (Presentacion) " |
Ingresos Ordinarios, Total
Costo de Ventas
Margen bruto E N — T
Otros Ingresos de Operacién, Total N
Costos de Mercadotecnia
Costos de Distribucion |
Investigacion y Desarrollo
Gastos de Administracion
Costos de Reestructuracion
Otros Gastos Varios de Operacion
Costos Financieros [de Actividades No Financieras] i
Participacion en Ganancia (Pérdida) de Asociadas Contabilizadas por el Método de la Participacion |
Participacién en Ganarcia (Pérdida) de Negocios Conjuntos Contabilizados por el Método de la Participacion
Diferencias de cambio
Resultados por Unidades de Reajuste
Ganancia (Pérdida) por Baja en Cuentas de Activos no Corrientes no Mantenidos para la Venta, Total
Minusvalia Comprada Immediatemente Reconocida
Otras Ganancias (Pérdidas)
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto E |
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias
Ganancia (Pérdida) de Actividades Continuadas después de Impuesto
Ganancia (Pérdida) de Operaciones Discontinuadas, Neta de Impuesto

Ganancia (Pérdida) consolidada : |
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Periodo
Anterior

Periodo
Actual

SV Estado de Resultados Integrales Por Funcion

Participacion Minoritaria (Presentacién
Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Participacion en el Patimanio Neto de la Controladora }

Ganancia (Pérdida) Atribuible a Participacion Minoritaria |
Ganancia (Pérdida) |

Gananclas por Acclén (Presentacion)

con Cargo o Abono &

Periodo Periodo

SVS Estado de Flujos Directo Actual s
Estado de Flujo de Efectivo (Presentacion)
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Operacion, Método Directo (P, tacion) |

Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Operaciones, Método Directo (Presentacién)

Importes Cobrados de Clientes

Pagos por Desembolsos en Investigacion y Desarrolla

Pagos a Proveedores

Remuneraciones Pagadas

Pagos por Desembolsos por Reestructuracion

Pagos Recibidos y Remitidos por Impuesto sobre el Valor Afadido
Otros Cobros (Pagos) | |
Flujos de Efectivo por (Utllizados en) Operaciones, Total |— ] |
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Operacion (Presentacion)
Importes Recibidos por Dividendos Clasificados como de Operacion

Pagos por Dividendos Clasificados como por Operaciones

Importes Recibidos por Intereses Recibidos Clasificados como de Operacién
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SVS Estado de Flujos Directo P:;ﬁ:f i
Pagos por Intereses Clasificados como de Operaciones

Importes Recibidos por Impuestos a las Ganancias Devueltos

Pagos por Impuestos a las Ganancias

Otras Entradas (Salidas) Procedentes de Otras Actividades de Operacion

Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Operacion, Total [ E l

Subtotal flujos originados en actividades de la operacion Servicios

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Operacion [ i X __:

Flujos de Efectivo Metos de (Utilizados en) Actividades de | i6n (P tacién) |

Servicios no Bancarios

Importes Recibidos por Desapropiacion de Propiedades, Planta y Equipo

Importes Recibidos por Desaproplacion de Activos Intangibles

Importes Recibidos por Desapropiacién de Propledades de Inversion

Importes Recibidos por Desaproplacion de Activos Biologicos |
Importes Recibidos por Desapropiacién de Subsidiarias, Neto del Efectivo Desapropiado |
Importes Recibidos por Desapropiacion de Asociadas |
Importes Recibidos por Desapropiacién de Negocios Conjuntos Consolidados Proporcionaimente, Neto del Efectivo Desapropiado
Importes Recibidos por Desapropiacion de Negocios Conjuntos No Consolidados Proporcionalmente

Importes Recibidos por Desapropiacion de Otros Activos Financieros

Importes Recibidos por Desaproplacion de Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Importes Recibidos por Desapropiacion de Otros Activos

Reembolso de Anticipos de Préstamos en Efectivo y Préstamos Recibidos

Otros Flujos de Efectivo de (Utilizados en) Actividades de Inversién |
Importes Recibidos por Dividendos Clasificados como de Inversion |
Importes Recibidos por Intereses Recibidos Clasificados como de Inversion

Incorporacién de propiedad, planta y equipo

Pagos para Adquirir Propledades de Inversion

Pagos para Adquirir Activos Intangibles |
Pagos Para adquinir Activos Biologicos |
Pagos para Adquirir Subsidiarias, Neto del Efectiva Adquirido
Pagos para Adquirir Asociadas |
Pagos para Adquirir Negocios Conjuntos, Neto del Efectivo Adquirido
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modificaciones contrato de emisidn de bonos - mopiricacion mavo 2009

MODIFICACION
CONTRATO DE EMISION DE BONOS

LQ INVERSIONES FINANCIERAS S.A.
Como Emisor
4
BANCO BICE
Como Representante de los Tenedores de Bonos

EN SANTIAGO DE CHILE, a doce de mayo de dos mil nueve, ante mi,
GUILLERMO LE-FORT CAMPOS; Abogado, Notario Suplente en reemplazo
del Titular de la Segunda MNotaria de Santiago ENRIQUE MORGAN TORRES,
segun Decreto Judicial protocolarizado con fecha ocho de Mayo del ano en
curso, con oficio en calle Agustinas, nimero mil ciento setente y tres de esta
|, comparecen: por una parte, don RODRIGO MANUBENS MOLTEDQ,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad numero seis

cu

millones quinientos setenta y anco mil cincuenta guion tres, y don DAYOR
DOMITROVIC GRUBISIC, chileno, casado, abogado, cédula nacional de
identidad numero ocho millones ochocientos cuarenta y siete mil trescientos
diecisiete guién cinco], ambos en representacion, segin se acreditard, de
LQ INVERSIONES FINACIERAS S.A., sociedad del giro de inversiones, Rol
Unico Tributario nimero noventa y seis millones novecientos veintinueve
mil ochocientos ochenta guion cinco, todos domiciliados en calle Ennque
Foster Sur numero veinte, piso catorce, comuna de Las Condes, Santiago, en
adelante el “Emisor”; y por la otra, don Patricio Fuentes Mechasqui, chileng,
casado, abogado, cédula nacional de identidad numero seis millones ciento
ochenta y siete mil trescientos siete guidn cuatro y don Joaquin lzcue Elgart,
chileno, casado, ingemiero comercial, cédula nacional de identidad numera
dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos guion cero, ambos
en representacion, segln se acreditard, de BANCO BICE, sociedad anomma
bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones ochenta mil
guitn K, todos con domicilio en Teatinos nimero doscientos veinte, Santiago,
en su caricter de Representante de los Tenedores de los Bonos de la Serie
A emitidos por LQ Inversiones Financieras S.A, en conjunto con el Emisor,
denominados las “Pares”: los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas mencionadas y exponen

PRIMERO: Contrato de Emisién de Bonos e Inscripcién en el Registro de
Valores.-

fUno/ Por escritura piblica de fecha diecinueve de agosto de dos mil cuatro,
Repertorio nimero cuatro mil quinientos once guién dos mil cuatro, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres, el Emisor acordd
con el Banco Bice en calidad de representante de los tenedores de bonos,
en adelante el "Representante de los Tenedores de Bonos", un contrato

de emision de bonos por linea de titulos, en los términos y condiciones
establecidos en dicho nstrumento, en adelante la “Linea de Bonos". Dicho
contrato fue modificado por escritura piblica de fecha veinte de septiembre
de dos mil cuatro, Repertorio nimero cinco mil ciento sesenta y seis guion dos
mil cuatro, otorgada en la Notaria antes refenda. En adelante, el contrato de
emision antes referido y su modificacion singularizada en este instrumento se
depominaran como el "Contrato de Emision” -

/Daos/ La Linea de Bonos establecida en el Contrato de Emision fue inscrita en

el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante
la "SYS", con fecha veintisiete de septiembre de dos mil cuatro, bajo el numero
de registro trescientos ochenta y cinco, segin consta en certificado de esa
misma fecha emitido por la Secretaria General de la SV5S

{Tres/ Por escritura plblica otorgada con fecha veintisiete de septiembre del afio
dos mil cuatro en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres, Repertorio
numero cinco mil trescientos cuarenta y cinco guidn dos mil cuatro, el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos suscribieron una escritura complementaria
al Contrato de Emision, en adelante, la "Escritura Complementaria”, para los
efectos de efectuar la pnmera emision y colocacion de Bonos con cargo a la Linea
de Bonos, en adelarite denominados los *Bonos Serie A"

/Cuatro/ Con fecha treinta de septiembre de dos mil cuatro, la 5VS emitio el
Oficio Ordinario nimero cero nueve uno ocho cero, dirigido al gerente general
del Emisor, dejando constancia de la Escritura Publica Complementaria y de las
caracteristicas de los Bonos Serie A.-

/Cinco/ Con fecha veintiocho de octubre de dos mil cuatro, el Emisor procedio
a efectuar una colocacidén con cargo a la Linea de Bonos, de ocho mil Bonos
Serie A, por una suma total equivalente en pesos, moneda de curso legal, a
cuatro millones de Unidades de Fomento.

/Seis/ Mediante avisos publicados con fecha dos, seis, y once de marzo del
presente ario, el Representante de los Tenedores de Bonos, a solicitud del
Emisor, cité a los tenedores de Bonos Serie A, a una junta de tenedores de
bonos, con el objeto que ésta se pronunciara sobre las siguientes materias
/it modificar el Contrato de Emision, en particular las estipulaciones de
los covenants financieros, de modo de efectuar el calculo de los mismos
considerando la informacion que la compania proporcione bajo las normas
IFRS, particularmente el numero siete /la definicion de Estados Financieros/
del titulo Definiciones del Contrato de Emision; los numeros dos /Sistema de
Contabilidad y Auditoria/, seis /Nivel de Endeudamiento/ y ocho /Reserva de
Liquidez/ de la Cldusula Decimoquinta del Contrato de Emision; los nimeros
trece y catorce /Megative Pledge/ de la Clausula Decimosexta del Contrato
de Emision; y agregar en el mismo las definiciones de Pasivo Total Ajustado
y Activo Total Ajustado, y /ii/ modificar la Clausula Cuarta del Contrato de
Emisién y la Clausula Cuarta de la Escritura Complementaria, en lo relativo al
rescate anticipado de los bonos, permitiendo que se determine en cada emision
si el rescate anticipado se hard a valor par o al mayor valor entre valor par y
valor de mercado.-

/Slete/ Con fecha dieciocho de marzo del presente afo, la junta de tenedores
de Bonos Serie A se pronuncié sobre las matenas para las cuales fue citada,
aprobandolas por unanimidad, y facultando al Representante de los Tenedores
de Bonos de la Serie A para que, entre otras cosas, concurra a otorgar las
escrituras correspondientes para modificar tanto el Contrato de Emision como
la Escritura Complementaria. El Acta de la referida Junta de Tenedores de
Bonos de la Serie A se redujo a escritura publica con fecha 24 de marzo de dos
mil nueve en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres.-

/Ocho/ Conforme a lo acordado en la Junta de Tenedores de Bonos referida en
el numeral precedente, por escritura pablica de fecha veintisiete de marzo de dos
mil nueve otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres, en
adelante la " Escri fificacion”, se maodifica el Contrato de Emision en

los términos acordados en la referida Junta de Tenedores de Bonos de la Serie A



SEGUNDO: Con el objeto de solucionar las observaciones formuladas por la
SVS por Oficio ntimero nueve mil ochocientos cuatro de fecha treinta de abril de
dos mil nueve a las modificaciones contenidas en la Escritura de Medificacidn,
por el presente instrumento, los comparecientes, en la representacion que
invister, vienen en introducir las siguientes modificaciones a la Escritura de
Modificacion

/Uno/ Modificar el numeral Dos de la Clausula Segunda de la Escritura de
Maodificacidn, en el sentido de sustituir el texto del numeral Trece referido a la
definicién de Activo Total Ajustado por el siguiente: “Trece: E| “Activo Total
Ajustado” serd calculado como la suma del Activo No Bancario, Corriente /
cuenta Activos, Corriente, Total, de FECU-IFRS/ y el Activa No Bancario,
No Corriente /cuenta Activos, No Cornentes, Total, de FECU-IFRS/, menos
el Activo Mo Bancario Intangible Neto /cuenta Activos Intangibles, Neto, de
FECU-IFRS/, Al valor resultante, se le adicionardn: /i/ todas las inversiones en
instrumentos financieros o similares emitidos por filiales incluidas dentro del
proceso de consolidacion, que cumplian con los criterios para calificar dentro
de las cuentas de la FECU-IFRS de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Activos
Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados, Activos Financieros
Disponibles para la Venta, Corriente, Otros Activos Financieros, Corriente,
Activos Financieros Disponibles para la Venta, No Corriente, y Otros Activos
Financieros, No Corriente, pero que han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion, /ii/ todas las cuentas por cobrar a filiales incluidas dentro del
proceso de consolidacion, que cumplian con los eriterios para calificar dentro de
las cuentas de la FECU-IFRS de Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas,
Corriente y Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente, que
han sido eliminadas en el proceso de consolidacion, /iii/ el valor contable de
las inversiones en filiales que consolidan con LQIF, equivalente al porcentaje
de inversién directa en esas filiales /ndmero de acciones en propiedad de
LQIF, dividido en el numero total de acciones emitidas/, multiplicado por
la resultante de la resta entre la cuenta Patrimonio Consolidado /cuenta
Patrimonio Neto, Total de FECU-IFRS/ de la filal, menos la cuenta Interés
Minoritario /cuenta Participaciones Minoritarias de FECU-IFRS/ reconocida en
el Estado de Situacion Financiera Clasificado de la filial, al cual debe afadirse
el ajuste que se indica a continuacion. El ajuste corresponderd a la suma de /if
el monto del menor valor de inversiones al treinta y uno de diciembre de dos
mil ocho, que corresponde a la suma de lo sefalado en las cuentas cinco punto
trece punto diez punto treinta y cinco punto trece punto diez punto setenta de
la FECU Individual del Emisor al treinta y uno de diciembre de dos mil ocho,
equivalente a un monto total a dicha fecha de veintiséis millones quinientos
treinta y ocho mil seiscientas sesenta y siete Unidades de Fomento: /i/ el
monto del mayor valor de inversiones al treinta y uno de diciembre de dos mil
ocho, seialado en la cuenta cinco punto trece punto diez punto cuarenta de
la FECU Individual del Emisor al treinta y uno de diciembre de dos mil ocho,
equivalente a un monto total a dicha fecha de menos doscientas setenta y ocho
mil novecientas dieciséis Unidades de Fomento; v /iii/ la suma del monto de las
adiciones acumuladas al activo intangible neto desde el primero de enero de
dos mil nueve, a ser informadas en las notas a los Estados Financieros asociadas
a |AS-treinta y ocho en cada una de las FECU-IFRS respectivas. En cada periodo
el monto de las adiciones al activo intangible a ser acumulado, correspondera
a la variacion trimestral en pesos chilenos de la cuenta Adiciones de las notas
asociadas a IAS- treinta y ocho de la FECU-IFRS, dividida por la Unidad
de Fomento de cierre del tnmestre, a excepcion de los Estados Financieros
presentados en Marzo de cada afo, en los cuales el monto que se acumulara
corresponderd al monto total de dicha cuenta Adiciones, dividida por la Unidad
de Fomento de cierre del tnmestre.”
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/Dos/. Modificar el numeral tres de la clausula segunda de la Escritura de
Modificacidn, en el sentido de incorporar al principio del texto del nimero doce
de la Cliusula Cuarta del Contrato de Emision la letra /a/ y reemplazar la letra
/b/ del referido nimero doce de la Cldusula Cuarta del Contrato de Emision,
de modo que el texto de dicha Cliusula Cuarta hasta la letra /b/ inclusive seria
el siguiente: “Doce. Rescate Anticipado. /a/ Cada colocacién de bonos podrd
contemplar la opcion del Emisor para rescatarlos anticipadamente de forma total
o parcial, en las fechas y periodos que se indiguen en la Escritura Complementaria
respectiva. En este caso, en las respectivas Escrituras Complementarias de los
bonos emitidos con cargo a la presente Linea de Bonos, se especificara si los
bonos de la respectiva serie tendrdn la opcion de ser rescatados al equivalente
a: funo/ en el caso de los Bonos expresados en Doélares, el saldo insoluto de
su capital, incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de
rescate anticipado; y /dos/ en el caso de los Bonos expresados en Unidades de
Fomento o en Pesos, se especificara i los Bonos se rescataran al equivalente
del saldo insoluto de capital, més los intereses devengados en el periodo que
media entre el dia siguiente de la Gltima cuota de interés pagada y la fecha
de rescate, o si tendran la opcién de ser rescatados al mayor valor entre /1/
el equivalente al saldo insoluto de capital, mds los intereses devengados en el
periodo que media entre ¢l dia siguiente de la dltima cuota de interés pagada
y la fecha de rescate y, /ii/ la suma de |os valores presentes de los pagos de
intereses y capital restantes segin lo establecido en la tabla de desarrollo de
la respectiva emision, descontados a la Tasa de Prepago compuesta sobre una
base de afios de trescientos sesenta y cinco dias. /b/ Se entenderd por Tasa de
Prepago el equivalente a la suma de la Tasa Referencial del quinto Dia Habil
previo a la fecha de rescate anticipado, mds un Margen. Respecto del Margen,
el Emisor: /i/ definira su valor en la Escritura Complementaria correspondiente;
o fii/ indicara en la Escritura Complementaria que el valor del Margen serd
determinado, dentro de un plazo de diez dias una vez realizada la colocacion,
restando de la Tasa de Colocacion del bono, la suma de la Tasa Referencial a la
fecha de colocacion y los puntos porcentuales que se indiguen en la respectiva
Escritura Complementaria. La Tasa de Colocacion correspondera a la tasa
de interés a la que efectivamente se coloquen los Bonos que se emitan con
cargo a la presente Linea de Bonos. La Tasa Referencial se determinara de la
siguiente manera: para el caso de aquellos Bonos expresados en Unidades de
Fomento, el quinto Dia Habil previo a la fecha de amortizacion extraordinana,
todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija
"UF guidn cero cinco”, "UF guion cero siete”, "UF guidn uno cero” y "UF
guion dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio
de Santiago, Bolsa de Valores S.A, /en adelante la "Bolsa de Comercio”/,
se ordenaran desde menor a mayor duracion, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias antes senaladas. Si la duracidn
del Bono, determinada utilizando la tasa de caratula del Bono, esta contenida
dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark de
Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark
de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacion
lineal en base a las duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta
Fija antes senaladas. Para el caso de aquellos Bonos expresados en Pesos, se
utilizardn, para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas "Pesos guion cero dos”, "Pesos guion
cero cinco”, “Pesos guldn cero siete” y "Pesos guién uno cero”, de acuerdo
al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la duracion del Bono,
determinada utilizando la tasa de cardtula del Bono, estd contenida dentro
de alguno de los rangos de duraciones de |as Categorias Benchmark de Renta
Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de
Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizard una interpolacion lineal en



base a las duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes
sefialadas. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark
de Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento o Pesos por parte
de la Bolsa de Comercio, se utilizardn las Categorias Benchmark de Renta
Fija que estén vigentes al quinto Dia Habil previo al dia en que se realice el
rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion los instrumentos y de
las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard el valor determinado por
la “Tasa Benchmark una veinte p.m.” del sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio /"SEBRA"/,
o aquél sistema gue lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere
ser determinada en fa forma indicada precedentemente, el Emisor dard aviso
ta situacion al Representante,

por escrito tan pronto tenga conocimiento de ¢

quien procederd a solicitar a al menos cinco de los Bancos de Referencia, segun
este término se define mas adelante, una cotizacion de la tasa de interés para
los instrumentas senalados anteriormente, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo quinto
Dia Habil previo al de la fecha del rescate anticipado. El plazo que disponen
los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habll y
sus correspondientes cotizaciones deberdn realizarse antes de las dos p.m
de aquel dia y se mantendran wvigentes hasta la fecha del respectivo rescate
anticipado de los Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de las
cotizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante
deberd entregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al
Emisar en un plazo maximo de dos dias corndos, contados desde la fecha en
que el Emisor da el aviso sefialado precedentemente al Representante. La tasa
asi determinada serd definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Seran
“Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco
BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano,
Banco Itad, Corpbanca y Banco Security. El Emisor deberd comunicar por
escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante, a mas tardar a
las cinco p.m. del Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate
anticipado

[Tres/. Modificar el numeral cuatro de la clausula segunda de la Escritura de
Maodificacian, en el sentido de sustituir el texto del namero dos de la Clausula
Decimoquinta del Contrato de Emisidon por el siguiente: "Dos. Sistemas de
Contabilidad y Auditoria- Establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de los principios contables generalmente aceptados
en Chile, como asimismo contratar y mantener a una firma de auditores
externos independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para

el examen y analisis de los estados inancieros del Emisor, respecto de los cuales
tal firma debera emitir una opinion al treinta y uno de diciembre de cada ano
A partir de la entrada en vigencia de IFRS, los sistemas de contabilidad se
establecerdn y mantendrdn sobre la base de IFRS. No obstante lo anterior,
se acuerda expresamente que, en caso que se implemente un cambio en la
normativa aplicable a los Estados Financieros con posterionidad a la Junta de
Tenedores de Bonos celebrada con fecha dieciocho de marzo de dos mil nueve,
y el Emisor, como resultado de los potenciales impactos de dicho cambio en
sus obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas en el Contrato de
Emisién, quisiera introducir modificaciones al mismo, éste debera exponer estos
cambios a los Tenedores de Bonos para su aprobacion en Junta de Tenedores
de Bonos. Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma continua
e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la Superintendencia
en tanto se mantenga vigente y en circulacion las emisiones de Bonos con

cargo a la Linea."-
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TERCERO: Las Partes dejan expresa constancia gue en todo lo no modificado

por el presente instrumento, permanece vigente |a Escritura de Modificacion y

el Contrato de Emision

CUARTO: Para todos los efectos legales que se originen con motivo del
otorgamiento de esta escritura, las Partes fijan domicilio en la ciudad y comuna
de Santiago y se someten a la jurisdiccion del tribunal arbitral indicado en la
Clausula Vigésimo Tercera del Contrato de Emision

QUINTO: Los gastos derivados de la presente escritura seran de cargo del
Emisor. La personeria de don [Rodrigo Manubens Moltedo y de don Davor
Domitrovic Grubisic] para actuar en representacion de LQ Inversiones
Financieras S.A. consta de la escritura publicas otorgada con fecha veintitrés
de marzo de dos mil nueve en la Notaria de Santiago de don René Benavente
Cash.- La personeria de don [Patricio Fuentes Mechasqui y don Joaquin lzcue
Elgart] para actuar en representacion de Banco Bice consta de las escrituras
publicas de fechas diecisiete de enero de dos mil dos y veinticuatro de marzo
de dos mil nueve, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres.- En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes

junto con el Notario que autoriza.- S5e dan copias.- Doy fe

Rodrigo Manubens Moltedo
pp. LQ INVERSIONES FINANCIERAS 5.A
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pp. Banco Bice como
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REPERTORIO N°9.218-2011.-

ESCRITURA COMPLEMENTARIA
CONTRATO DE EM}SIO_N DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS

LQ INVERSIONES FINANCIERAS 5.A.
) 4
BANCO BICE

En Santiago de Chile, a uno de Septiembre del afio dos mil once, ante mi,
PATRICIO RABY BENAVENTE, Abogado, Notario Publico, Titular de la Quinta
Notaria de Santiago, con domicilio en Gertrudis Echenigue numero treinta,
Oficina cuarenta y cuatro, Las Condes, COMPARECEN: Don RODRIGO
MANUBENS MOLTEDO, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad numero seis millones quinientos setenta y cinco mil cincuenta guion
tres y don XABIER ANDER ETCHEVERRY LEON, chileno, casado, contador
auditor, cédula nacional de identidad numero catorce millones doscientos
cuarenta y tres mil ochocientos guion tres, ambos en representacion, segun se
acreditard, de LQ INVERSIONES FINANCIERAS S.A, Rol Unico Tributario
numero noventa y seis millones novecientos veintinueve mil ochocientos ochenta
guidn cinco, todos domiciliados, para esos efectos, en esta ciudad, calle Enrnique
Foster Sur numero veinte, piso catorce, Santiago /en adelante también e
indistintamente el “Emisor” o la “Compafia”/, por una parte; y por la otra don
PATRICIO FUENTES MECHASQUI, chileno, casado, abogado, cédula de
identidad nimero seis millones ciento ochenta y siete mil trescientos siete guion
cuatro y don JOAQUIN 1ZCUE ELGART, chileno, casado, ingeniera comercial,
cédula de identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos
dos guitn cero, ambos en representacion, seglin se acreditara, del BANCO BICE,
sociedad del giro bancario, Rol Unico Tributario ndmero noventa y siete millones
ochenta mil guién k, todos domiciliados en calle Teatinas numero dascientos
veinte, Santiago, compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores
de Bonos y como Banco Pagador /en adelante indistintamente el “Representante
de los Tenedores de Bonos”, el “Banco” o “Representante”/. Sin perjuicio de lo
anterior, cuando se haga referencia a los comparecientes en forma conjunta, se
denominardn las “Partes” vy, en forma individual, podran denominarse la
“Parte”; los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus identidades
con las cédulas citadas y exponen: CLAUSULA PRIMERA: Antecedentes: Que
por escritura publica de fecha diecinueve de agosto de dos mil cuatro, Repertorio
nimero cuatro mil quinientos once guidn dos mil cuatro, otorgada en la Notaria
de don Enrique Morgan Torres, el Emisor acordd con el Representante de los
Tenedores de Bonos un contrato de emision de bonos por linea de titulos de
deuda, en los términos y condiciones establecidos en dicho instrumento. Dicho
contrato fue modificado por escritura piblica de fecha veinte de septiembre de
dos mil cuatro, Repertono nimero cinco mil ciento sesenta y seis guion dos mil
cuatro; por escritura publica de fecha veintisiete de marzo de dos mil nueve,
Repertario nimero mil trescientos tres guidn dos mil nueve, v, modificada a su
vez, por escntura publica de fecha doce de mayo de dos mil nueve, Repertorio
numero dos mil treinta y nueve guidn dos mil nueve, todas otorgadas en la
Notaria de don Enrigue Morgan Torres. En adelante, el contrato de emision antes
referido y sus respectivas modificaciones singularizadas en este instrumento se
denominarin como el " Contrato de Emisién”, en virtud del cual, y de acuerdo a
lo dispuesto en el Articulo ciento cuatro de la Ley namero dieciocha mil cuarerita
y cinco, sobre Mercado de Valores /en adelante “Ley de Mercado de Valores™/
y demas normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros /en
adelante la “Superintendencia” o "SVS$"/, se establecio la Linea de Bonos con
cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mds series, y dentro de cada serie,
en sub-senes, bonos con cargo a la Linea /en adelante los “Bonos™/ hasta por
un monto total por concepto de capital que no exceda el monto de la Linea, esto
es, cinco millones de Unidades de Fomento, en los términos y condiciones
establecidos en dicho instrumento. CLAUSULA SEGUNDA: EMISION DE LOS
BONOS SERIE D: De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Cuarta del Contrato
de Emision, los términos particulares de la emision de cualquier serie de Bonos se
estableceran en una escritura publica complementaria. De conformidad con lo
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anterior, v a la Ley de Mercado de Valores y a la Norma de Caracter General
nimero treinta de la SVS, y sus respectivas modificaciones, las Partes,
debidamente representadas en la forma que se indica en la comparecencia de
este instrumento, vienen en convenir y otorgar la presente escrtura
complementaria al Contrato de Emision de Bonos, en adelante denominada la
“Escritura Complementaria”, con el objeto de efectuar una ultima emision y
colocacién de Bonos desmaterializados con cargo a la linea de bonos inscrita en
el Regi®tro de Valores de la Supenntendencia, con fecha veintisiete de septiembre
de dos mil cuatro, bajo el nimero de registro trescientos ochenta y cinco, cuyos
antecedentes se contienen en la Cliusula Tercera siguiente /en adelante la
“Linea de Bonos"/. En adelante esta emisién y colocacion con cargo a la Linea
de Bonos se denominard como la “Emisién Bonos Serie D", y los Bonos que se
emitan se denominaran los "Bonos Serie D", Los términos y condiciones de los
Bonos Senie D son los que se establecen en esta Escritura Complementarnia y en
el Contrato de Emision, en conformidad con lo senalado en la Clausula Cuarta
del Contrato de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emision serdn
aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas
en esta Escritura Complementaria. Esta emision fue aprobada en Sesion de
Directorio de fecha veinticinco de agosto de dos mil once, cuya acta fue reducida
a escritura plblica con fecha primero de septiembre de dos mil once, bajo el
Repertorio nimero nueve mil doscientos diecisiete guion dos mil ance en la
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente. CLAUSULA TERCERA:
ANTECEDENTES DE LA LINEA DE BONOS: Uno./ Monto maximo de la emisién
de Linea de Bonos: Conforme se estipula en la Cldusula Cuarta Nimero Uno del
Contrato de Emision, el monto total de la emision de bonas, con cargo ala Linea
de Bonos es la suma equivalente en Pesos de cinco millones de Unidades de
Fomento. Dos./ Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos: Conforme se
estipula en |a Clausula Cuarta Numero Dos del Contrato de Emision, la Linea de
Bonos tiene un plazo maximo de duracion de diez afios contados desde la fecha
del Contrato de Emision, dentro del cual deberdn colocarse y vencer todas las
obligaciores de pago de las distintas emisiones de Bonos que se efectien con
cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la dltima emision y colocacion de Bonos
que se efectie con cargo a la Linea de Bonos puede tener obligaciones de pago
que venzan con posterioridad al mencionado plazo de diez afios, para lo cual el
Emisor debe dejar constancia en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta
de dicha emisidn y colocacion, del hecho que se trata de la Gltima colocacion que
se efectta con cargo a la Linea de Bonos. CLAUSULA CUARTA:
CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS SERIE D: Los antecedentes
de la Emision Bonos Serie D son aquellos enunciados en la cldusula Cuarta del
Contrato de Emisién y los que a continuacion se detallan: Uno./ Monto Total a
Ser Colocado, Moneda o Unidad de Reajuste, Forma de Reajuste: El monto total
maximo de capital de los Bonos desmaterializados de la Serie D que podran ser
suscritos, autenticados y colocados en conformidad con esta Escritura
Complementaria no excederd de cinco millones de Unidades de Fomento. Al dia
de otorgamiento de la presente Escritura Complementaria, el valor nominal de la
Linea disponible es de cinco millones de Unidades de Fomento. Los Bonos Serie
D se pagaran en dinero efectivo, en la cantidad equivalente en Pesos, moneda de
curso legal, a las Unidades de Fomento que correspondan al dia del vencimiento
de la comespondiente cuota, Para estos efectos, se tendran por validas las
publicaciones de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco
Central de Chile de conformidad al nimera nueve del Articulo treinta y cinco de
la Ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que o
reemplace o suceda para estos efectos. 5i por cualquier motivo dejare de existir
la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su calculo, sustitutivamente se
aplicara como reajuste la variacion que expenimente el Indice de Precios al
Consumidor en igual periodo con un mes de desfase, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o suceda. Sin perjuicio
de lo sefialado precedentemente, el Emisor decidira al momento de la respectiva
colocacion el monto nominal que sera colocado con cargo a la emision de bonos
Serie D, por lo que el monto nominal que se coloque de la Emision Bonos Serie
D puede ser inferior a cinco millones de Unidades de Fomento. Dos./ Series y
Enumeracién de los Titulos de Cada Serie. La Emision Bonos Serie D comprendera
una sola sene, denominada “Serie D", compuesta de cinco mil Bonos Serie D. La
numeracion de los Bonos Serie D serd correlativa, desde el numero cero cero cero
cero uno hasta el nomero cinco mil, ambos inclusive, Al momento de solicitarse
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la materializacidn de un Bono Serie D, el Deposito Central de Valores /en
adelante el “DCV"/ informard al Emisor el nimero y serie del titulo que deba
emitirse, el cual reemplazard al Bono Serie D desmaterializado del mismo nimero
de la serie, quedando este dltimo sin efecto e inutilizado. En este caso, se
efectuard la correspondiente anotacion en ¢l Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere |a Norma de Caracter General Nimero Setenta
y Siete, Tres./ Nimero de Bonos Serie D que comprende cada Serie: La Serie D
estard compuesta de cinco mil Bonos, Cuatro./ Valor nominal de cada Bono
Serie D: El valor nominal inicial de cada Bono Serie D sera de mil Unidades de
Fomento cada uno. Cinco./ Plazo de Colocacién: El plazo de colocacion de los
Bonos Serie D sera de treinta meses, a partir de la fecha de la emision del oficio
por el que la 5VS autorice la Emision Bonos Serie D. Los Bonos Serie D no
colocados dentro del plazo antes indicado quedardn sin efecto, y en tal caso, la
Emisién Bonos Serie D quedara reducida al monto efectivamente colocado. Sin
embargo, el Emisor podra renunciar a colocar el todo o parte de los Bonos con
anterioridad al vencimiento de este plazo, mediante una declaracién que debera
constar por escritura publica, y ser comunicada al Representante de los Tenedores
de Bonos, al DCV y a la Superintendencia. A partir de la fecha en que dicha
declaracion se registre en la SVS, el monto de la Emisién Bonos Serie D quedara
reducido al monto efectivamente colocado. Seis. / Plazo de Vencimiento de los
Bonos Serie D: Los Bonos Serie D venceran el quince de mayo de dos mil treinta
y tres. Siete./ Intereses y Reajustes: Los Bonos Serie D devengaran sobre el
capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de tres coma
cincuenta por ciento anual, calculado sobre la base de afos de trescientos
sesenta dias, vencidos, compuesto anualmente. (i) Los intereses se devengaran
a partir del quince de septiembre de dos mil once, y se pagaran por los montos y
en las fechas indicados en la respectiva Tabla de Desarrollo incluida como Anexo
Uno de la presente Escritura Complementaria, la cual forma parte integrante de
la misma y que se protocoliza en esta misma Notaria con esta fecha bajo este
mismo numero de Repertorio, en adelante también denominada “Tabla de
Desarrollo”. Si alguna de dichas fechas no fuere Dia Habil Bancario, el pago del
monto de la respectiva cuota de intereses se realizard el primer Dia Habil Bancario
siguiente, (iii) La reajustabilidad prevista en el numero uno de esta clausula se
aplicaré a los Bonos Serie D a contar del quince de septiembre de dos mil once
(iv) Los intereses y capital no cobrados de los Bonos Serie D en las fechas que
comesponde efectuar el cobro no devengaran nuevos intereses ni reajustes
Tampoco devengardn intereses ni reajustes los Bonos Sere D cobrados con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o de su rescate anticipado, segun
corresponda, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en ¢l cual los Bonos
Serie D devengardn un interés (gual al contemplado en el Articulo dieciséis de la
Ley ntimero dieciocho mil diez, hasta el pago efectivo de la deuda. Asimismo,
queda establecido que no constituird mora o simple retardo en el pago de capital
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
Ocho./ Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacién, Tabla de Desarrollo:
(i) Se entiende que los Bonos Serie D llevan, y en su caso, los titulos
desmaterializados llevardn, veintidds cupones para el pago de intereses y de
amortizacion de capital, Los diez primeros cupones expresaran el valor
comespondiente a los intereses y los doce Gltimos cupones restantes expresaran
el valor tanto de intereses como de amortizaciones de capital. (if) Cada cupon de
un Bono Serie D indicara su valor, 1a fecha de su vencimiento y el ndmero del
Bono Serie D. Se hace presente que, tratandose de una emision desmaterializada,
los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, por lo que solo son
referenciales para el pago de las cuotas comespondientes y que, ademas, el
procedimiento de pago se realizard conforme lo establece el Reglamento Interno
del DOV, (i) Los intereses y la amortizacion de capital e intereses correspondientes
a los Bonos Serie D serdn pagados de conformidad a la Tabla de Desarrollo. Los
cupones que correspondan a Bonos Serie D desmatenalizados se entenderdn
retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega del listado que para
estos efectos confeccione el DCV. Respecto de los Bonos Serie D matenalizados,
los intereses y amortizaciones serdn pagados a quien exhiba el titulo respectivo y
coritra la entrega del cupén correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado.
Ningun cupén podrd ser transferido separadamente del titulo def Bono Serie D al
cual pertenece. Nueve./ Periodo de Amortizacion Extraordinaria. La Emision
Bonos Serie D contempla la opcion del Emisor de rescatar anticipada y
voluntariamente en forma total o parcial los Bonos Serie D, en cualguier tempo
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sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar
del quince de septiembre de dos mil dieciséis. Este rescate se realizara al mayor
valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de capital, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente de la dltima cuota de
interés pagada y la fecha de rescate y, /ii/ 1a suma de los valores presentes de los
pagos de intereses y capital restantes segin lo establecido en la Tabla de
Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago compuesta sobre una base de afos
de trescientos sesenta y cinco dias. Se entenderd por Tasa de Prepago el
equivalente a la Tasa Referencial /la que se determinara conforme lo estipulado
en el numeral doce de la Clausula Cuarta del Contrato de Emision/ mas un
Margen, El valor del Margen serd de sesenta puntos base o cero coma seis por
ciento. El rescate anticipado se podra realizar en cualquier Dia Habil Bancario en
la fecha que se indique en el aviso que debe publicarse, conforme lo estipulado
en el numeral doce de la Cliusula Cuarta del Contrato de Emision. Diez./ Uso de
los Fondos de la Emisién Bonos Serie D: Los fondos provenientes de la
colocacién de la Emision Sene D serdn destinados al menos en un setenta y cinco
por ciento a la refinanciacion de pasivos del Emisor y el veinticinco por ciento
restante serd destinado al financiamiento del plan de inversiones del Emisor.
CLAUSULA QUINTA: CARACTER COMPLEMENTARIO DE LA PRESENTE
ESCRITURA: Para todo efecto, las clausulas del Contrato de Emision,
conjuntamente con sus anexos y modificaciones, se entenderdn incorporadas a
la presente Escritura Complementaria. CLAUSULA SEXTA: SUBSISTENCIA DE
LAS CLASULAS DEL CONTRATO DE EMISION: En todo lo no complementado
y/o modificado por la presente Escritura Complementaria. se entendera que
continGa plenamente vigente y permanece sin cambio alguno el Contrato de
Emision, CLAUSULA SEPTIMA: TERMINOS DEFINIDOS: Los términos
expresados en mayudscula en este instrumento y no definidos en el mismo,
tendran los significados asignados a ellos en el Contrato de Emision de Bonos
Personerias. La personeria de los representantes de LQ Inversiones Financeras
S.A., consta en la escritura publica de fecha primero de septiembre de dos mil
once otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente, que no
se inserta por ser conocida de las partes y del Notario que autoriza. La personeria
de los representantes del Banco Bice, consta de |a escritura publica de fecha
diecisiete de Enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres, que no se inserta por ser conocida de las partes y del
Notario que autoriza- En comprobante y previa lectura firman los
comparecientes.- Doy fe.-

PP. LQ INVERSIONES FINANCIERAS S.A.

PF. LQ INVERSIONES FINANCIERAS 5.A.

PP. BANCO BICE

PP. BANCO BICE

NOTARIO

ESTA HOJA CORRESPONDE A LA TERMINACION DE LA ESCRITURA DE

ESCRITURA COMPLEMENTARIA CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR
LINEA DE TITULOS LQ INVERSIONES FINANCIERAS S A, Y BANCO BICE -

NOTARIO
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ANEXO UNO

TABLA DE DESARROLLO

Fecha Inicio Devengo Intereses 15 de septiembre de 2011
Moneda UF

Valor Nominal Inicial 1.000,00

Tasa Caratula Anual 3,50%

Plazo del Bono 21 anos y 8 meses

N° de Cuotas de Interés 22,0

N° de Cuotas de Capital 12,0

Felths R e INTERES IRTIZACION VALOR CUCTA SALDO INSOLUTO
15 de septiembre de 2011 0,0000 0,0000 0,0000 1,000,0000
1 1 15 de mayo de 2012 23,1993 0,0000 23,1993 1.000,0000
2 2 ] 15 de mayo de 2013 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
[ & 3 3 . 15 de mayo de 2014 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
4 4 15 de mayo de 2015 35,0000 0,0000 35,0000 1,000,0000
g 5 15 de mayo de 2016 35_;’)0{)0 0,0000 35,0000 1.000,0000
6 6 15 de mayo de 2017 35,0000 0.0000 35,0000 1.000,0000
7 7 15 de mayo de 2018 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
B 8 - 15 de mayo de 2019 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
9 9 15 de mayo de 2020_ 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000
10 10 15 de mayo de 2021 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000 B
11 11 1 15 de r-nayu de 2022 35,0000 83,3333 118,3333 916.6667
12 12 - 2 15 de mayo de 2023 32,0833 83,3333 1154166 8333334
13 13 _3 15 de mayo de 2024 29,1667 83,3333 112,5000 750,0001
14 14 4 15 de mayo de 2025 26,2500 83,3333 109,5833 666,6668
B 15 15 - 5 15 de mayo de 2026 23,3333 83,3333 106,6666 583,3335
16 R 16 6 - 15 de mayo de 2027 20,4167 83,3333 103,7500 500,0002
17 17 7 15 de mayo de 2028 17,5000 83,3333 100,8333 416,6669 ]
| 18 18 8 15 de mayo de 2029 14_58_33 83,3333 97 9166 333.3336
19 19 9 15 de mayo de 2030 11,6667 83,3333 95,0000 250,0003
20 20 10 15 de mayo de 2031 8,7500 83,3333 92,0833 166,6670
21 21 il 15 de mayo de 2032 5.8333 83,3333 89,1666 83,3337

22 22 12 15 de mayo de 2033 2,9167 83,3337 86,2504 0,0000
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certificados de clasificacion de riesgo

Feller-Rate

Standard & Poor’s

En Santiago, a 6 de septiembre de 2011, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida.,
certifica que la clasificacidn asignada a los titulos de oferta piblica emitidos por LQ
Inversiones Financicras S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 385 " AA+

(1) Segiin escritura de fecha 19 de agosto de 2004, Repertorio N* 4.511-2004 y modificada
mediante escrituras piiblicas de fechas 20 de septiembre de 2004, Repertorio N* 5 166-
2004, 27 de marzo de 2009, Repertorio N* 1.303-2009 y 12 de mayo de 2009, Repertorio
N® 2039-2009, todas ellas de la 2* Notaria de Santiago

Emision al amparo de la linea:
s Bonos SerieD ™
(2)  Seguin escritura de fecha | de septiembre de 2011, Repertorio N* 9.218-2011, de la L
Notaria de Santiago
Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta

empresa clasificadora ¢ incorpora en ¢l andlisis los estados financieros al 30 de junio
de 2011
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Oscar .\_!cj:'a-s
Gerente General

LQUF
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Fitch Ratings
_vmmw YOUR RISK ~

0@ Reesgo Limitada

Santiago, 06 de septiembre de 2011

Sefor

Rodrigo Manubens

Gerente General

LQ Inversiones Financieras S.A.
Miraflores 222, piso 21

Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financeros
al 30 de junio de 2011, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie D, por un monto de UF
5.000.000, con cargo a la linea de bonos N°385 de LQ Inversiones Financieras 5.A., como consta en
escritura piblica de fecha 01 de septiembre de 2011, Repertoric N95.218-2011 de la Notaria de Santiago
de don Patricio Raby Benavente, de la siguiente forma:

Emision de bonos serie D, con cargo Linea de Bonos N©385 Categoria ‘AA+(cl)’
Outiook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

RINA JARUFE M.
Senior Director

L
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